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Robeco Emerging Stars Equities D USD 
Robeco Emerging Stars Equities est un fonds à gestion active qui investit dans des actions de pays émergents du monde entier. La sélection de ces titres est basée sur une analyse fondamentale.Le fonds vise une performance supérieure à 
l'indice. Le fonds opère une sélection en associant une analyse pays top-down et une approche bottom-up en matière d'actions. Les sociétés visées ont un business model sain, de solides perspectives de croissance et une valorisation 
raisonnable. Le fonds a un portefeuille concentré, axé sur un petit nombre de paris plus importants.  
   

 

 Les perfomances passées de préjugent pas des performances futures et ne sont pas constantes dans le temps. La valeur des investissements peut varier à la 
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Pour de plus amples informations, veuillez visiter le site: www.robeco.fr  
 

 
Jaap van der Hart, Karnail Sangha 
Gère le fonds depuis le 2006-11-02 
 
  
Performances  

 Fonds Indice 
1  m 1,05% 2,48% 
3  m 2,68% 2,37% 
Depuis le début de l'année 2,68% 2,37% 
1  an 12,81% 8,15% 
2  ans 2,67% -1,73% 
3  ans -3,14% -5,05% 
5  ans 2,85% 2,22% 
10  ans 3,45% 2,95% 
Since 2008-01 2,03% 1,41% 
Annualisé (pour les périodes supérieures à un an) 
Remarque : une différence dans la période de mesure entre le fonds et l'indice est susceptible de donner lieu à des écarts de performance. Pour plus 
d'informations, voir la dernière page. 
   

  
Performances par année civile  

 Fonds Indice 
2023 16,95% 9,83% 
2022 -20,97% -20,09% 
2021 0,13% -2,54% 
2020 9,10% 18,31% 
2019 26,37% 18,44% 
2021-2023 -2,55% -5,08% 
2019-2023 4,99% 3,69% 
Annualisé (ans) 
   

 
Indice 
MSCI Emerging Markets Index (Net Return, USD) 
 
 
Données générales 
Morningstar   
Type de fonds Actions 
Devise USD 
Actif du fonds USD 2.063.886.947  
Montant de la catégorie 
d'action 

USD 32.127.490 

Actions en circulation 232.360 
Date de première cotation 2008-01-09 
Date de clôture de l'exercice 12-31 
Frais courants 1,76% 
Valorisation quotidienne Oui 
Paiement dividende Non 
Tracking error ex-ante max. - 
Management company Robeco Institutional Asset 

Management B.V. 
 
Profil de durabilité  
      

 Exclusions 

 Intégration ESG 

 Vote et engagement 
 
Pour plus d’informations sur les exclusions, consultez https://www.robeco.com/exclusions/ 

 

 
 
 

 

Performances 

 
   
Performances 
Sur la base des cours, le fonds a affiché une performance de 1,05%. 
En mars, le fonds a sous-performé l'indice MSCI Emerging Markets. La sous-performance s'explique par la sélection 

des titres. L'allocation géographique a quant à elle été positive. Celle-ci a été favorable en Corée (surpondérée), en 

Inde et en Arabie saoudite (sous-pondérées). En revanche, elle a eu une incidence négative à Taïwan (sous-

pondérée), en Grèce et en Hongrie (surpondérées). Les titres sous-performants étaient originaires de Chine, où 

Alibaba (e-commerce), Vipshop (distributeur en ligne), Ping An (assurance-vie) et PICC P&C (assurance I.A.R.D.) sont 

restés à la traîne. La compagnie pétrolière brésilienne Petrobras et la banque hongroise OTP ont aussi sous-performé 

en mars. Parmi les autres sous-performances notables ont figuré KIA Motors (constructeur automobile sud-coréen) et 

Micro-Star (pc taïwanais à haute performance pour le jeu). Parmi les valeurs qui se sont bien comportées en mars 

figuraient iQIYI (plateforme chinoise de vidéos en ligne), Xinyi Solar (fabricant chinois de panneaux solaires), 

Samsung Electronics (puces et appareils électroniques sud-coréens), Naspers (holding Internet des marchés 

émergents établie en Afrique du Sud), CTBC (assureur taïwanais) et Taiwan Semiconductor Manufacturing Company 

(fonderie taïwanaise). 
 
 
Évolution des marchés 
En mars, les marchés émergents ont grimpé de 2,68 % (MSCI EM, en EUR), sous-performant ainsi légèrement le 

MSCI World (+3,42 %). Les principales contributions positives à la performance absolue ont concerné la Corée, 

Taïwan et le Mexique. Malgré un relèvement surprise du taux directeur par sa banque centrale, Taïwan a continué de 

surperformer grâce à la progression persistante de l'IA. Le titre TSMC a encore battu un record historique, car le 

groupe devient le facilitateur de la quasi-totalité du traitement IA. Le marché a aussi continué de rebondir grâce aux 

thèmes « value-up » et de l'IA. Le Mexique a progressé à la faveur du début de son cycle d'assouplissement 

monétaire. L'Asie émergente a surperformé les autres régions. La région EMOA a été la plus faible ; l'Égypte ayant 

chuté de 33 % après la dévaluation de sa devise. Sur le plan sectoriel, les TI, les matériaux et les services de com. ont 

été les plus performants. Le pétrole brut a augmenté de 4,5 % en prévision d'un recul de l'offre, tandis que le gaz 

naturel a encore baissé sur fond de demande atone. Les indices des métaux précieux et industriels ont aussi affiché 

une nette hausse. En mars, les fonds d'actions émergentes ont accusé des sorties de capitaux de 2 Mds USD à 

l'échelle mondiale, portant les afflux cumulés depuis le début de l'année à 1,5 Md USD. 
 
 
Prévisions du gérant 
Le contexte reste difficile pour les marchés actions mondiaux, car les taux d'intérêt ont fortement augmenté en 

2023. Du bon côté de la médaille, l'inflation a baissé et le pic des principaux taux obligataires a probablement été 

atteint. Les marchés émergents semblent assez bien positionnés, l'inflation étant plus faible dans de nombreux pays 

et la marge de manœuvre pour des réductions de taux d'intérêt plus grande en raison d'un cycle de relèvement plus 

agressif ces dernières années. Le Brésil et d'autres pays d'Amérique latine ont déjà commencé à baisser leurs taux. La 

croissance des marchés émergents résiste relativement bien. En Chine, bien que le secteur de l'immobilier reste 

faible, l'économie progresse encore d'env. 5 %. Par rapport aux marchés développés, les marchés actions émergents 

présentent des valorisations attractives, avec des décotes d'env. 30 % sur la base des multiples de bénéfices. La 

croissance des bénéfices a été décevante cette année, mais elle devrait reprendre des couleurs l'an prochain 

(prévisions de +18 %). 2024 sera une année électorale importante avec des élections à Taïwan, en Inde, en Afrique 

du Sud, au Mexique et en Indonésie. Dans l'ensemble, nous ne tablons pas sur un grand changement d'orientation 

politique dans ces pays. 
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10 principales positions 
Positions Secteur % 
Taiwan Semiconductor Manufacturing Co Lt Technologies de l'Information 10,12 
Samsung Electronics Co Ltd Technologies de l'Information 5,40 
Alibaba Group Holding Ltd Consommation Discrétionnaire 5,07 
Naspers Ltd Consommation Discrétionnaire 4,47 
Hana Financial Group Inc Finance 3,85 
Itau Unibanco Holding SA ADR Finance 3,66 
Kia Corp Consommation Discrétionnaire 3,62 
Grupo Financiero Banorte SAB de CV Finance 3,25 
Petroleo Brasileiro SA ADR Énergie 3,18 
Baidu Inc ADR Services de communication 2,88 
Total  45,50 
   

   
Top 10/20/30 Pondération 
TOP 10 45,50% 
TOP 20 69,38% 
TOP 30 85,81% 
  

 
Statistiques 

 3 ans 5 ans 
Tracking error ex-post (%) 5,13 5,13 
Ratio d'information 0,76 0,53 
Ratio de Sharpe -0,20 0,13 
Alpha (%) 5,34 3,00 
Beta 1,12 1,11 
Ecart type 20,37 21,63 
Gain mensuel max. (%) 17,36 17,36 
Perte mensuelle max.(%) -13,04 -19,37 
Les ratios mentionnés ci-dessus sont basés sur des performances brutes de frais   

 
Taux de réussite 

 3 ans 5 ans 

Mois en surperformance 23 37 
Taux de réussite (%) 63,9 61,7 
Mois en marché haussier 17 32 
Mois de surperformance en marché haussier 12 22 
Taux de réussite en marché haussier (%) 70,6 68,8 
Mois en marché baissier 19 28 
Months Outperformance Bear 11 15 
Taux de réussite en marché baissier (%) 57,9 53,6 
Les ratios mentionnés ci-dessus sont basés sur des performances brutes de frais.   

   

  
10 principales positions  
TSMC et Samsung Electronics sont 2 leaders mondiaux des 

technologies qui combinent bonnes perspectives de 

croissance et valorisations attractives. La valorisation 

d'Alibaba est devenue beaucoup plus attractive, tandis que la 

société chinoise de e-commerce présente encore des 

opportunités de croissance positives. Naspers est une société 

holding cotée en Afrique du Sud qui détient Tencent et 

plusieurs autres sociétés Internet des ME, et se négocie avec 

une forte décote par rapport à sa valeur sous-jacente. 

Plusieurs banques émergentes figurent aussi dans le Top 10. 

Elles présentent des valorisations attractives et des 

opportunités de croissance structurelle. 

 

  
 
Cotation 
24-03-31 USD 138,53 
High Ytd (24-03-13) USD 141,90 
Plus bas de l'année (24-01-17) USD 124,34 
   
  
Frais  
Frais de gestion financière 1,50% 
Frais de performance 15,00% 
Commission de service 0,20% 
  
 
Statut légal 
Société d'investissement à capital variable de droit 
luxembourgeois (SICAV) 
Nature de l'émission Fonds ouvert 
UCITS V Oui 
Type de part D USD 
Le fonds est un compartiment de la SICAV Robeco Capital 
Growth Funds. 
 
 
Autorisé à la commercialisation 
Autriche, Belgique, Finlande, France, Allemagne, Italie, 
Luxembourg, Pays-Bas, Norvège, Singapour, Espagne, 
Suisse, Royaume-Uni 
 
 
Politique de change 
Le fonds est autorisé à poursuivre une politique de change 
active afin de générer des rendements supplémentaires et 
peut avoir recours à des opérations de couverture de 
devises. 
 
 
Gestion du risque 
La gestion du risque est totalement intégrée au processus 
d'investissement afin de veiller à ce que les positions 
répondent toujours aux directives prédéfinies. 
 
 
Affectation des résultats 
En principe, le fonds n'a pas pour objectif de verser des 
dividendes. Par conséquent, les revenus du fonds et ses 
performances globales se reflètent dans son cours. 
 
 
Codes du fonds 
ISIN LU0337098114 
Bloomberg RGCEMDU LX 
Sedol B628W52 
WKN A0RJ0R 
Valoren 3250266 
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Allocation d'actifs  
   

    
Asset allocation 
    
Equity   98,6% 
Liquidités   1,4% 
  

    
Allocation sectorielle  
En mars, la pondération des services de communication et des TI a 

augmenté, à l'inverse de celle de l'énergie et de la consommation 

cyclique. Les TI, la finance et la conso. cyclique restent les secteurs 

les plus représentés dans le fonds. Nous y trouvons les meilleures 

opportunités de sociétés alliant de bonnes perspectives de 

croissance et des valorisations attractives. 

 

 

        
  Allocation sectorielle Deviation index 

 
         

Finance   29,9% 1   7,5% 
Consommation Discrétionnaire   24,0% 1   11,6% 
Technologies de l'Information   23,7% 1   0,0% 
Services de communication   5,9% 1   -2,7% 
Immobilier   4,7% 1   3,2% 
Énergie   4,0% 1   -1,3% 
Matériels   2,8% 1   -4,4% 
Biens de Consommation de Base   2,2% 1   -3,4% 
Services aux Collectivités   2,0% 1   -0,8% 
Santé   0,9% 1   -2,6% 
Industrie   0,0% 1   -7,0% 
         

    
Allocation géographique  
En mars, la pondération du Brésil, de l'Afrique du Sud et de Taïwan 

a augmenté, à l'inverse de celle de la Thaïlande, de la Corée et de 

la Hongrie. La Corée, la Chine et Taïwan restent les principaux pays 

du portefeuille. 

 

 

        
Allocation géographique Deviation index 

 
         

Chine   23,6% 1   -1,5% 
Corée du Sud   23,4% 1   10,6% 
Taiwan   15,3% 1   -2,3% 
Brésil   10,3% 1   5,1% 
Inde   7,4% 1   -10,3% 
Afrique du Sud   4,5% 1   1,7% 
Mexique   3,2% 1   0,5% 
Hongrie   2,8% 1   2,6% 
Indonésie   2,5% 1   0,6% 
Thaïlande   1,8% 1   0,3% 
Grèce   1,7% 1   1,2% 
United Arab Emirates (U.A.E.)   1,4% 1   0,2% 
Autres   2,0% 1   -8,7% 
         

    
Allocation en devises  
Le fonds n'a actuellement aucun contrat à terme sur les devises.  

 

        
Allocation en devises Deviation index 
        
Won Sud-Coréen   23,6% 1   10,8% 
Dollar de Hong Kong   16,2% 1   -3,1% 
Dollar de Taiwan   15,1% 1   -2,5% 
Brasilian Real   10,2% 1   5,0% 
Roupie Indienne   7,3% 1   -10,4% 
Yuan   5,1% 1   0,7% 
Rand   4,4% 1   1,6% 
Mexico New Peso   3,2% 1   0,5% 
Dollar Américain   2,9% 1   1,2% 
Forint   2,7% 1   2,5% 
Rupiah   2,5% 1   0,6% 
Thailand Baht   1,8% 1   0,3% 
Autres   4,9% 1   -7,2% 
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ESG Important information 
Les informations relatives à la durabilité contenues dans cette fiche d'information peuvent aider les investisseurs à intégrer des considérations de durabilité dans leur processus. Ces 

informations ne sont données qu'à titre indicatif. Les informations rapportées sur la durabilité ne peuvent en aucun cas être utilisées en relation avec des éléments contraignants pour ce 

fonds. La décision d'investir dans le fonds doit tenir compte de toutes les caractéristiques ou objectifs du fonds tels que décrits dans son prospectus. Le prospectus est disponible sur demande 

et gratuitement sur le site web de Robeco. 

   
Durabilité 
Le fonds inclut la durabilité dans son processus d'investissement par l'application d'exclusions, l'intégration des critères ESG, l'engagement et le vote. Le fonds n'investit pas dans des 

émetteurs qui enfreignent les normes internationales ou dont les activités sont considérées comme nuisibles à la société selon la politique d'exclusion de Robeco.  Les critères ESG 

d'importance financière sont intégrés dans l'analyse « bottom-up » des investissements afin d'évaluer les risques et opportunités ESG existants et potentiels. Le fonds limite l'exposition aux 

risques de durabilité élevés lors de la sélection de titres. De plus, si l'émetteur d'un titre est signalé pour non-respect des normes internationales dans le cadre du suivi permanent, il fera alors 

l'objet d'un dialogue actif. Enfin, le fonds exerce ses droits d'actionnaire et utilise le vote par procuration conformément à la politique de vote par procuration de Robeco. 
Les sections suivantes montrent les données ESG pour ce fonds avec de brèves descriptions. Pour plus d'informations, veuillez consulter les informations relatives à la durabilité. 
L'indice utilisé pour tous les visuels de durabilité est basé sur [Nom de l'indice]. 

    
Sustainalytics ESG Risk Rating  
Le graphique Notation du risque ESG Sustainalytics du portefeuille 

présente la notation du risque ESG du portefeuille. Celle-ci est 

calculée en multipliant la notation du risque ESG Sustainalytics de 

chaque composant du portefeuille par sa pondération respective 

au sein du portefeuille. Le graphique montre la répartition du 

portefeuille selon les cinq niveaux de risque ESG de Sustainalytics : 

négligeable (0-10), faible (10-20), moyen (20-30), élevé (30-40) 

et sévère (40+), ce qui donne un aperçu de l'exposition du 

portefeuille aux différents niveaux de risque ESG. Les scores 

d'indice sont indiqués à côté des scores du portefeuille, mettant en 

évidence le niveau de risque ESG du portefeuille par rapport à 

l'indice. 
Seules les positions classées comme d'entreprise sont incluses 

dans les chiffres. 

 

 

 
 

 

 
 
Source: Copyright ©2024 Sustainalytics. All rights reserved. 
   

    
Environmental Footprint  
L'empreinte environnementale exprime la consommation totale 

de ressources du portefeuille par mUSD investi. L'empreinte 

évaluée de chaque société est calculée en normalisant les 

ressources consommées par la valeur d'entreprise de la société, 

trésorerie comprise (EVIC). Nous agrégeons ces chiffres au niveau 

du portefeuille en utilisant une moyenne pondérée, en multipliant 

l'empreinte de chaque composant du portefeuille évalué par sa 

pondération respective. Pour la comparaison, les empreintes de 

l'indice sont indiquées à côté de celles du portefeuille. Les facteurs 

équivalents utilisés pour la comparaison entre le portefeuille et 

l'indice représentent des moyennes européennes et sont 

déterminés sur la base de sources tierces et de nos estimations. 

Ainsi, les chiffres présentés sont destinés à des fins d'illustration et 

sont purement indicatifs. Seules les positions classées comme 

d'entreprise sont incluses dans les chiffres. 

 

 

 
 

 
Source: Robeco data based on Trucost data. * 
 

 
Source: Robeco data based on Trucost data. * 
 

 
Source: Robeco data based on Trucost data. * 
 
* Source: S&P Trucost Limited © Trucost 2024. All rights in the Trucost data and reports vest in Trucost and/or its licensors. Neither Trucost, not its affliates, nor its 

licensors accept any liability for any errors, omissions, or interruptions in the Trucost data and/or reports. No further distribution of the Data and/or Reports is 

permitted without Trucost's express written consent. 
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SDG Impact Alignment  
Cette répartition entre les notations ODD indique quelle 

pondération du portefeuille est allouée aux entreprises ayant un 

impact positif, neutre ou négatif sur les Objectifs de 

développement durable (ODD) sur la base du Cadre ODD de 

Robeco. Le cadre utilise une approche en trois étapes pour évaluer 

l'alignement de l'impact d'une société avec les ODD concernés et 

attribuer un score ODD total. Le score varie d'un alignement de 

l'impact positif à négatif avec des niveaux d'alignement élevé, 

moyen ou faible, ce qui aboutit à une échelle à 7 étapes de -3 à +3.  

À titre de comparaison, les chiffres de l'indice sont indiqués à côté 

de ceux du portefeuille. Seules les positions classées comme 

obligations d'entreprise sont incluses dans les chiffres. 

 

 

 
 

 
Source: Robeco. Data derived from internal processes. 
  

    
Engagement  
Robeco distingue trois types d'engagements.  
L'engagement de valeur se concentre sur les questions à long 

terme qui sont financièrement importantes et/ou qui ont un 

impact négatif en termes de durabilité. Les thèmes peuvent être 

répartis en Environnement, Social, Gouvernance ou lié au Vote. 

L'engagement ODD vise à assurer une amélioration claire et 

mesurable des contributions d'une entreprise aux ODD. 

L'engagement renforcé est déclenché en cas de mauvais 

comportement et se concentre sur les entreprises qui enfreignent 

gravement les normes internationales. Le rapport est basé sur 

toutes les entreprises du portefeuille pour lesquelles des activités 

d'engagement ont eu lieu au cours des 12 derniers mois. Des 

entreprises peuvent être engagées simultanément dans plusieurs 

catégories. Si l'exposition totale du portefeuille exclut le double 

comptage, elle peut ne pas correspondre à la somme des 

expositions des différentes catégories. 

 

 

 
 

 
Source: Robeco. Data derived from internal processes. 
  

    
Exclusions  
Les graphiques des exclusions affichent le degré d'adhésion aux 

exclusions appliquées par Robeco. À titre de référence, les 

expositions de l'indice sont indiquées à côté de celles du 

portefeuille. Sauf indication contraire, les seuils sont basés sur les 

revenus. Pour plus d'informations sur la politique d'exclusion et le 

niveau appliqué, veuillez consulter la Politique d'exclusion et la 

Liste d'exclusion disponibles sur Robeco.com. 

 

 

 
 

 

 
 Source: We use several data sources such as Sustainalytics, RSPO (Roundtable on Sustainable Palm Oil), World Bank, Freedom House, Fund for Peace and 

International Sanctions; further policy document available Exclusion Policy  
 
 

https://www.robeco.com/docm/docu-exclusion-policy.pdf
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Politique d'investissement 
Robeco Emerging Stars Equities est un fonds à gestion active qui investit dans des actions de pays émergents du monde entier. La sélection de ces titres est basée sur une analyse fondamentale.Le fonds 

vise une performance supérieure à l'indice. Le fonds opère une sélection en associant une analyse pays top-down et une approche bottom-up en matière d'actions. Les sociétés visées ont un business 

model sain, de solides perspectives de croissance et une valorisation raisonnable. Le fonds a un portefeuille concentré, axé sur un petit nombre de paris plus importants.  
Le fonds favorise les caractéristiques E et S (environnementales et sociales) au sens de l'Article 8 du Règlement européen sur la publication d'informations de durabilité du secteur financier, son 

processus d'investissement intègre les risques de durabilité et la politique de bonne gouvernance de Robeco est appliquée. Le fonds applique des indicateurs de durabilité, y compris, mais sans s'y 

limiter, des exclusions normatives, ainsi qu'en ce qui concerne les activités et les régions, et le vote par procuration. 
La majorité des titres sélectionnés seront des composantes de l'indice, mais pas nécessairement. Le fonds peut dévier considérablement des pondérations de l'indice. Le fonds vise à surperformer 

l'indice sur le long terme, tout en contrôlant le risque relatif en appliquant des limites (ratio VaR) dans la mesure de l'écart par rapport à l'indice. Cela limitera l'écart de performance par rapport à 

l'indice. Le benchmark est un indice général de marché pondéré non conforme aux caractéristiques ESG favorisées par le fonds. 
 
 
CV du gérant 
Jaap van der Hart est gérant principal de portefeuille pour la stratégie High Conviction Emerging Stars de Robeco. Depuis, il  a été responsable des investissements en Amérique du Sud, en Europe de 

l'Est, en Afrique du Sud, au Mexique, en Chine et à Taiwan. Il coordonne également le processus d’allocation géographique. Il a démarré sa carrière dans le secteur de l'investissement en 1994 au sein 

du département de recherche quantitative de Robeco, puis a rejoint l’équipe Actions de marchés émergents en 2000. Jaap est titulaire d'un Master en économétrie de l'Université Érasme de 

Rotterdam. Il a publié plusieurs articles spécialisés concernant la sélection de titres dans les marchés émergents. Karnail Sangha est gérant de portefeuille au sein de l’équipe Actions des marchés 

émergents et analyste couvrant l’Inde. Il est co-gérant de portefeuille pour les stratégies Emerging Stars Equities et Sustainable Emerging Stars Equities. Avant de rejoindre Robeco en 2000, Karnail 
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