AUXENSE GESTION
Auxense Actions Alpha, fonds de fonds Avril 2011

Valeur liquidative : 8 975,93 EUR au 29/04/2011 Actif net : 4,29 MEUR Nombre de parts : 478
Performances (calculées dividendes réinvestis)

Sur le mois 2011 2010 2009 Depuis I'origine
Fonds 1,72% 1,91% 15,04% 35,27% -10,24%
Indice composite 2,28% 3,16% 10,09% 25,47% -15,87%

Donner du sens
a la performance

Les performances passées ne présagent pas des performances futures.

105 — Auxense Actions Alpha — Indice composite

Caractéristiques
95 Code ISIN: FR0010500322

M Forme : FCP de droit frangais
85 A‘-v\, Classification : Actions Internationales
\w\ AM Devise : Euro
75 v Av Horizon de placement : 5 ans et plus
65 ‘ W Valorisation : Hebdomadaire, le vendredi
/V Régime fiscal : Capitalisation
55

v Société de Gestion : Auxense Gestion SAS
45 T T T T T T T T T Agrément AMF : GP-07000010

Dépositaire/Valorisateur : RBC Dexia
Audit : Deloitte
Date de création : 13 septembre 2007

Répartition géographique des fonds
Frais de gestion : 0,85 % TTC

Droits d'entrée et de sortie : Néant
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10 premiéres lignes
du portefeuille synthétique

Hays 1,55% 1 ;‘% 3,5%  Europe Commission de mouvement : Néant
’

BNP Paribas 1,50% Commission de surperformance : 20 % de la
Randstad 1,49% .. f -dela de l'indice de réfé .

00 B Amérique du sutper,ornjlance au-dela de l'indice de ré err‘erlwce
Total 1,45% Nord prélevée si la performance du fonds est positive
Tesco 1,44% Japon Conditions de souscription : sur la valeur liquidative
Novartis 1,31% du vendredi, pour les ordres passés avant vendredi
Sanofi 1,30% B Autres 10 heures
Colgate-Palmolive 1,19% Souscription initiale : 6 parts minimum
Danone 1,10% # Monétaire Délai de réglement/livraison : J + 3 ouvrés
Royal Dutch Shell 1,04%

Mail : contact@auxense.com

Total 10 lignes : 13,37% Site web : www.auxense.com
Total 20 lignes : 21,88% Nombre de fonds détenus : 10 Le prospectus simplifié est disponible sur simple

demande auprés de la société de gestion

Objectif et stratégie
Atteindre, sur une période de 5 ans, une performance supérieure a son indice de référence :
50 % MSCI EMU + 20 % MSCI Europe ex-EMU + 20 % MSCI US + 5 % MSCl Japon + 5 % EONIA, dividendes réinvestis.

Commentaires de Gestion
Encore un mois chahuté sur les marchés financiers. Aprés le rebond réalisé a la fin du mois de mars, les actions ont opéré une

BN

pause en début de mois. Le point bas du mois a été le 18 avril aprés que Standard and Poor's eut décidé d'abaisser a "négative" la
perspective d'évolution de la note de la dette des Etats-Unis, en raison de l'importance de leurs déficits budgétaires.

Les indicateurs économiques publiés en avril ont été mitigés mais les annonces de résultats ont été bien orientées. Ce sont
d'ailleurs ces dernieres qui ont soutenu les actions. On notera la vive progression de I'Euro contre le Dollar. Il termine le mois a un
plus haut annuel (1,486). Cette évolution tient en grande partie au début de cycle de hausse des taux d'intérét de la Banque
Centrale Européenne.

Nous n'avons pas modifié la structure du portefeuille au cours du mois apres le renforcement des investissements en actions opéré
en mars. Le fonds a investi une partie de sa trésorerie dans le fonds Auxense FlexPatrimoine lancé le 29 avril.

Au cours du mois, le fonds Auxense Actions Alpha s'adjuge +1,72% (+2,28% pour son indice de référence). La sous-performance du
fonds s'explique pour I'essentiel par la surperformance de la zone Euro grace a la bonne tenu de sa devise (MSCI EMU en hausse de
+3,65% alors que l'indice MSCI USA baisse de -1,45% en Euro). Dans ce contexte, les deux premiéres lignes du portefeuille (27,89%
au total) ont sous-performé et pesé sur la performance d'Auxense Actions Alpha.

La présente publication vous est communiquée a titre purement informatif et ne constitue ni une sollicitation d’achat ou de vente portant sur quelque instrument financier que ce soit, ni un conseil en placement.
L'investisseur doit prendre toute décision d’investissement dans les instruments financiers visés dans le présent document aprés avoir pris connaissance de la version la plus récente du prospectus. Les données

statistiques contenues dans ce document sont fournies a titre indicatif et ne sont donc en aucun cas une garantie de performance future.
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