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 COMMENTAIRE DE GESTION
Tous les marchés de l’ASEAN ont relevé un rallye en avril,
avec des hausses de plus de 4 %, exprimé en dollars
américains, à l’exception de la Thaïlande qui a perdu 2,66
% au cours du mois. L’organisme responsable de la
politique monétaire à Singapour a prévenu : l’inflation
pourrait bien augmenter cette année, et il a donc autorisé
une réappréciation progressive du dollar de Singapour par le
biais de resserrements de la politique monétaire,
essentiellement. Même si pour le moment les taux d’intérêt
restent bas, il y a des signes que les spreads des taux
d’intérêt commencent à augmenter car les taux
hypothécaires commencent à rebondir après avoir affiché de
récents minimums. En Indonésie, la proposition de révision
du budget pour 2010, approuvée par le Parlement, comprend
une augmentation de la subvention électrique de 2,4
milliards de roupies indonésiennes, ce qui équivaut
implicitement à une augmentation de 10 % sur le tarif
électrique du second semestre 2010. Le Directeur de
l’Agence Centrale de la Statistique (BPS) a affirmé que la
croissance du PIB au premier trimestre de l’exercice fiscal
2010 se situerait probablement entre 5,6 et 5,8 %. Le
Président du Conseil de Promotion de l’Investissement a
déclaré que le total des investissements réalisés au cours
de ce premier trimestre a augmenté de 24 % jusqu’à
atteindre 42,1 milliards de roupies indonésiennes, avec 6,7
milliards d’investissement domestique et 35,4 milliards (3,8
milliards de dollars américains) d’investissements étrangers
directs. Et il a manifesté qu’il avait toute confiance dans le
pays pour atteindre l’objectif d’investissement annuel de
161 milliards de roupies indonésiennes, avec une
croissance interannuelle de 15 %.
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AMUNDI FUNDS ASEAN NEW
MARKETS - C

Orientation de gestion

L'objectif est de valoriser le capital à long terme en
investissant principalement dans les sociétés cotées
de la zone ASEAN. L'équipe de gestion base son
choix de valeurs sur ses fortes convictions pour
chaque pays de la zone. Elle identifie les secteurs
ou industries spécifiques, offrant les perspectives de
croissance et de valorisation les plus intéressantes.
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Ce document ne constitue pas, ne fait pas partie et ne doit pas être considéré comme une offre de vente ou de souscription, ou comme une sollicitation de quelque ordre que ce soit
d'acheter des actions d'Amundi Funds. Avant d'envisager de souscrire à ce produit, il est recommandé de lire attentivement le plus récent prospectus et de consulter le dernier rapport
publié par la Sicav. Les souscriptions ne seront enregistrées qu'aux conditions prévues par le prospectus. Compte tenu des risques d'ordre économique et boursier, il ne peut être
donné aucune assurance que la société atteindra ses objectifs de placement. La valeur des actions peut aussi bien diminuer qu'augmenter. Les performances passées ne préjugent pas
des résultats futurs.
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