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L’objectif de gestion est, sur un horizon d’investissement de 5 ans minimum, d’optimiser la performance a travers une gestion discrétionnaire et flexible d’exposition aux différents marchés
internationaux d’actions, de taux et de devises, et aprés prise en compte des frais courants. L'OPC est géré activement. Compte tenu de I'objectif de gestion et de la gestion discrétionnaire
mise en place, la performance de I'OPC ne peut étre comparée a celle d'un indicateur de référence pertinent. Toutefois, a titre indicatif, la performance de I'OPCVM pourra étre comparée a

posteriori a celle de I'€ster capitalisé majoré de 5%.
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! Risque le plus faible

A\

de 5 ans.

Lindicateur synthétique de risque permet d’apprécier le niveau de risque de ce produit par
rapport a d’autres. Il indique la probabilité que ce produit enregistre des pertes en cas de
mouvements sur les marchés ou d’une impossibilité de notre part de vous payer.

Risque le plus élevé ’

L'indicateur de risque part de I’hypothése que vous gardez le produit pendant plus

Données clés (Source : Amundi)

Nous avons classé ce produit dans la classe de risque 3 sur 7, qui est une classe de
risque entre basse et moyenne. Autrement dit, les pertes potentielles liées aux futurs
résultats du produit se situent a un niveau entre faible et moyen et, si la situation venait a
se détériorer sur les marchés, il est peu probable que notre capacité a vous payer en soit
affectée. Risques supplémentaires : Le risque de liquidité du marché peut accentuer la
variation des performances du produit. Ce produit ne prévoyant pas de protection contre
les aléas de marché, vous pourriez perdre tout ou partie de votre investissement. Outre les
risques inclus dans lindicateur de risque, d’autres risques peuvent influer sur la
performance du Fonds. Veuillez vous reporter au prospectus de CA BRIO PATRIMOINE.

Caractéristiques principales (Source : Amundi)

Valeur Liquidative (VL) : 53,77 (EUR)
Date de VL et d'actif géré : 31/05/2023
Actif géré : 184,46 ( millions EUR)
Indice de référence : Aucun

Forme juridique : FCPE

Date de création de la classe : 03/05/1971

Eligibilité : -

Affectation des sommes distribuables : Capitalisation
Souscription minimum: 1ére / suivantes : -

Frais d'entrée (maximum) : 3,00%

Frais courants : 1,33% ( prélevés )

Frais de sortie (maximum) : 0,00%

Durée minimum d'investissement recommandée : 5 ans
Commission de surperformance : Non

Nom du fonds maitre : Amundi Patrimoine

Amundi | Epargne salariale

& Retraite

www.amundi-ee.com

Document destiné aux investisseurs "non professionnels”
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Performances (Source : Fund Admin) - Les perfor; passées ne préjt t pas des performances futures
Evolution de la performance (base 100) * (Source : Fund Admin) Volatilité (Source : Fund Admin)
130 A 1an 3ans 5ans
Volatilité du portefeuille 9,11% 7,81% 9,12%
La volatilité est un indicateur statistique qui mesure
120 I’'amplitude des variations d’un actif autour de sa moyenne.

Exemple : des variations de +/- 1,5% par jour sur les
marchés correspondent a une volatilité de 25% par an.

110
100 Analyse des rendements (Source : Fund Admin)
Baisse maximale -39,29%
90 Délai de recouvrement (jours) 592
Moins bon mois -
Moins bonne performance -
Meilleur mois -
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— Portefeduille (101,26)

A : Durant cette période, le FCPE est nourricier de AMUNDI PATRIMOINE
Performances calendaires * (Source : Fund Admin)

2022 2021 2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013
Portefeuille -17,14% 8,09% 6,37% 10,60% -7,49% 5,06% -1,73% 0,02% 6,63% 10,44%

Performances glissantes * (Source : Fund Admin)

Depuis le 1 mois 3 mois 1an 3 ans 5 ans
Depuis le 30/12/2022 28/04/2023 28/02/2023 31/05/2022 29/05/2020 31/05/2018
Portefeuille 2,48% -0,32% -0,13% -6,36% 3,09% 1,26%

* Source : Fund Admin Les performances sont calculées dans la devise de référence, sur des données historiques. Les performances affichées sont
nettes de frais de gestion. (1) Les performances calendaires couvrent des périodes complétes de 12 mois pour chaque année civile. La valeur des
investissements peut varier a la hausse ou a la baisse selon I'évolution des marchés.

Composition du portefeuille (Source : Amundi)

Indicateurs (Source : Amundi)

Sensibilité 3,44
Note moyenne BBB
Exposition Actions 45,70%
Poids des OPC en % de I'actif 48,32%

La note moyenne du portefeuille inclut tous les instruments
ayant une note (taux, monétaire) qu’ils soient détenus
directement ou indirectement via un OPC.

H S 1 Amundi Asset Management, Société par Actions Simplifiée au capital de 1 143 615 555 €
Amundl Epnaertgrg?tesala"ale Société de gestion de portefeuille agréée par ’TAMF N° GP 04000036
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Commentaire de gestion

Revue de marché

Mai a été un mois mouvementé pour les marchés financiers avec de nouvelles inquiétudes concernant les banques régionales américaines, des hausses de taux de la part de la Fed et de la
BCE, des négociations sur le plafond de la dette américaine, des données économiques en baisse et des échos de plus en plus forts sur le potentiel de I'intelligence artificielle. A la fin du
mois, la plupart des classes d'actifs avaient enregistré des performances négatives, a quelques exceptions pres.

Du c6té des actions, I'indice MSCI Actions Monde a enregistré un retrait de -1% en Dollar américain, I'indice S&P 500 surperformant et progressant de +0,4%. L'Europe a sous-performé et
a chuté de -2,2% tandis que le vainqueur du mois de mai a été I'indice japonais Topix, qui s'est apprécié de +3,6%. L'indice MSCI Actions Emergentes a poursuivi sa tendance mensuelle
volatile et a chuté de -1,7%, les investisseurs ayant accru leurs attentes en termes de hausses des taux américains d'ici fin 2023. L'indice Hang Seng de Hong Kong s'est démarqué en
chutant de -7,8% sur la période.

En ce qui concerne les marchés obligataires, ce fut un mois difficile pour les obligations américaines en particulier, les hausses importantes des rendements américains se traduisant par
une performance négative pour les obligations d'Etat américaines, en baisse de -1,2%. Les obligations de la Zone Euro ont fait un peu mieux, en progressant de +0,4% sur le mois. Les
marchés émergents ont également connu des difficultés, se dépréciant de -1,3 %. Du c6té du crédit, la situation a de nouveau été similaire: les écarts de prime avec les obligations
souveraines sont restés pratiguement inchangés, mais les mouvements sous-jacents des rendements ont été les principaux moteurs des rendements en mai. Le marché du crédit européen
Investment Grade et a Haut Rendement a été globalement plus résilient que son homologue américain.

En ce qui concerne les devises, le dollar américain a connu un bon mois et s'est apprécié en mai, progressant de +3 % par rapport a I'euro et, dans I'ensemble, I'indice du dollar américain
a gagné +2,6 %, tandis que la livre sterling a également poursuivi sa récente appréciation, gagnant +2,1 % par rapport a I'euro. L'euro a été le perdant du mois, se dépréciant de -0,7%
face au yen japonais et de -1,2% face au franc suisse.

Enfin, du cété des matieres premieres, la grande nouvelle a été la forte baisse des prix du pétrole, en baisse de -11,3 % en mai, et I'or a également connu des difficultés, en baisse de -1,4
%. Cela signifie que l'indice global des matiéres premiéres a chuté de -5,6 %, principalement en raison de la mauvaise performance des composantes des métaux industriels et de
I'agriculture, qui ont respectivement baissé de -6,8 % et -2,2 %.

Positionnement du fonds

Dans ce contexte, nous avons maintenu une approche prudente, I'exposition action totale du portefeuille est maintenue a 46%. Nous avons réduit notre exposition aux actions de la zone
euro (avec un poids désormais & 12%) en faveur des actions américaines (avec un poids qui atteint désormais 22%). A titre de diversification, le portefeuille actions est exposé a 2% au
Japon et 7% aux pays émergents.

En ce qui concerne le crédit aux entreprises, le portefeuille est toujours majoritairement investit dans le crédit de qualité, dit Investment Grade, a hauteur de 22%. Ces obligations
'Investment Grade' sont principalement celles d'entreprises de la zone euro (18%). Le portefeuille est également exposé au crédit Haut Rendement avec un poids limité a 3%.

Nous avons également légérement renforcé notre exposition a la dette souveraine américaine (a hauteur de 22%) a I'approche de la fin du cycle de resserrement monétaire de la Fed.

Du cété de la sensibilité aux taux d'intéréts du portefeuille, les gérants ont maintenu un niveau de sensibilité stable a 3,4. A fin mai, le portefeuille est majoritairement exposé au risque de
taux de la zone Euro core (1,5), des Etats-Unis (1,4) et de I'Espagne (0,4).

En ce qui concerne le risque de change, le portefeuille reste majoritairement exposé a I'EUR a hauteur de 73,8%. Les gérants détiennent toutefois une exposition de 9,9% a I'USD et de
4,6% au JPY.

Perspectives

La croissance économique devrait rester sur une tendance baissiére, en raison des effets décalés du resserrement monétaire et du ralentissement de la consommation aux Etats-Unis et en
Europe. Cela pourrait engendrer des impacts évidents sur les bénéfices des entreprises, mais les valorisations actuelles des actifs a risque, en particulier les actions, ne refletent pas ces
préoccupations. Par conséquent, nous maintenons notre position défensive et explorons les opportunités moins corrélées avec les marchés développés pour une meilleure diversification
via les marchés émergents. Nous restons également actifs sur les courbes de taux dans toutes les zones géographiques.

Nous restons prudents sur les actions des marchés développés (Europe, Japon) dans un contexte de marges en baisse et de valorisations élevées. Alors que les entreprises américaines
pourraient étre pénalisées par la faiblesse des dépenses de consommation, I'Europe profite de la baisse des codts de I'énergie. Mais cela ne suffit pas a nous rendre positifs vis-a-vis de
I'Europe. La Chine, en revanche, reste bon marché par rapport aux autres marchés émergents, et nous restons positifs.

Nous sommes positifs sur la sensibilité aux taux américains dans un contexte de risques de récession et continuons de croire a une pentification de la courbe des taux américaine.
L'asynchronisme des actions des CB, compte tenu des perspectives de croissance et d'inflation, offre des opportunités de gestion active sur les marchés obligataires. Sur les marchés
émergents, le pic d'inflation et la possible pause de la Fed améliorent le sentiment. Ainsi, nous sommes désormais |égerement positifs sur un panier d'obligations émergentes (portage
attractif, taux élevés). Dans un environnement globalement négatif pour le crédit & Haut Rendement, nous maintenons notre position défensive, en raison d'un décalage entre une économie
en décélération et les niveaux de valorisations.

Bien que la liquidité ne soit pas actuellement un probléme, la baisse des bénéfices pourrait aggraver la situation sur le marché du crédit si les conditions financieres restent tendues.

& Retraite Société de gestion de portefeuille agréée par ’TAMF N° GP 04000036
Siége social : 91-93, boulevard Pasteur — 75015 Paris — France 437 574 452 RCS Paris
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Répartition géographique de la poche actions (Source : Amundi)

Analyse par Secteur de la poche Actions (Source : Amundi)

Amérique du nord 22,2 %

Zone Euro 11,5 %

Pays émergents 72 %

Japon

e
e
l1,1 %

Asie hors-Japon

Europe ex-EMU

Autres
0% 5% 10 % 15 % 20 % 25%
Il Portefeuille
Principales lignes actions (Source : Amundi)
% d'actif
Total des 10 principales lignes 7,59%
APPLE INC 1,68%
MICROSOFT CORP 1,58%
LVMH MOET HENNESSY 0,75%
NVIDIA CORP 0,70%
AMAZON.COM INC 0,64%
SHELL PLC 0,57%
ALPHABET INC CL A 0,44%
TAIWAN SEMICONDUCTOR MANUFAC 0,44%
ALPHABETINCCL C 0,39%
TOTALENERGIES SE PARIS 0,39%
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* Distribution d’eau, de gaz et d’électricité

75 %

10 %

12,5 %
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Composition du portefeuille - Poche obligations (Source : Amundi)

Répartition par notation de la poche obligations (Source : Amundi)

mn - [l
.
A I -

sos |, -« o
BB -2,4 %
B Jos%
CcC
Autres -2,8 %
0% 5% 10 % 15 % 20 % 25 % 30 % 35 %
Il Portefeuille
Principales lignes obligations d'états (source : Amundi) Principales lignes obligations d'entreprises* (source : Amundi)
% d'actif % d'actif
Total des10 principales obligations d'états 26,30% Total des 10 principaux émetteurs 5,19%
USA 22,18% INDICE TAUX 1,17%
GERMANY 3,12% AMUNDI LEVERAGED LOANS EU 2018 0,43%
HUNGARY 0,27% SOCIETE GENERALE 0,42%
SAUDI ARABIA (S 0,17% BANCO SANTANDER SA 0,41%
QATAR 0,15% CAIXABANK SA 0,37%
URUGUAY 0,14% KBC GROUP NV 0,35%
MEXICO 0,09% BNP PARIBAS SA 0,35%
OMAN 0,09% JPMORGAN CHASE & CO 0,34%
POLAND 0,08% BANK OF AMERICA CORP 0,34%
UNITED ARAB EMI 0,01%
* Pour une meilleure visibilité de la composition de I'actif du fonds, les principales lignes d’obligations
d’entreprises exprimées en % de ['actif, correspondent a une agrégation des positions détenues sur ces
obligations d’entreprises, directement et indirectement via des fonds ou instruments dérivés tels que prévu
par le prospectus.
H S 1 Amundi Asset Management, Société par Actions Simplifiée au capital de 1 143 615 555 €
Amundl Epnaertgrg?tesala"ale Société de gestion de portefeuille agréée par ’TAMF N° GP 04000036
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Caractéristiques principales (Source : Amundi)

Forme juridique FCPE

Nom du fonds maitre

Amundi Patrimoine

Avertissement

Document simplifi€¢ et non contractuel, destiné a étre remis exclusivement aux porteurs de parts. Les caractéristiques principales du fonds sont mentionnées dans sa documentation
juridique sur simple demande au siege social de la société de gestion. La documentation juridique vous est remise avant toute souscription a un fonds. Ce fonds est géré par Amundi Asset
Management. Investir implique des risques : les valeurs des parts ou actions des Fonds d’Epargne Salariale sont soumises aux fluctuations du marché, les investissements réalisés peuvent
donc varier tant a la baisse qu’a la hausse. Par conséquent, les souscripteurs des Fonds d’Epargne Salariale peuvent perdre tout ou partie de leur capital initialement investi. Il appartient a
toute personne intéressée par les Fonds d’Epargne Salariale préalablement a toute souscription de prendre connaissance des documents réglementaires en vigueur. La source des données
du présent document est Amundi sauf mention contraire. La date des données du présent document est celle indiquée en téte du document sauf mention contraire.
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