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Valeur Liquidative (VL) : 13,67 ( EUR )

Date de VL et d'actif géré : 30/11/2022

Actif géré : 12,29 ( millions EUR )

Indice de référence : MSCI EMU

Données clés (Source : Amundi) Objectif d'investissement

Ce FCPE multi-entreprises est investi en supports
actions. 
Il vise à tirer parti à long terme de la performance des
marchés d'actions des pays de la zone euro. 
Cet investissement est soumis aux risques de fluctuation
des marchés concernés.

Profil de risque et de rendement (SRRI)
(Source : Fund Admin)

 A risque plus faible, rendement potentiellement plus faible

 A risque plus élevé, rendement potentiellement plus élevé

Le SRRI correspond au profil de risque et de rendement
présent dans le Document d’Information Clé pour
l’Investisseur (DICI). La catégorie la plus faible ne signifie
pas «  sans risque  ». Il n’est pas garanti et pourra évoluer
dans le temps.

Performances (Source : Fund Admin) - Les performances passées ne préjugent pas des performances futures

Evolution de la performance (base 100) * (Source : Fund Admin)

A : Durant cette période, le FCPE est mis en nourricier
B : A compter du 8 octobre 2021, changement d'indice de référence et évolution de la stratégie d'investissement.
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Portefeuille (118,05) Indice (119,20)

Indicateur(s) glissant(s) (Source : Fund Admin)

  1 an 3 ans 5 ans

Volatilité du portefeuille 18,16% 24,11% 20,28%
Volatilité de l'indice 18,13% 25,43% 21,36%
Tracking Error ex-post 3,99% 3,22% 2,74%
Ratio d'information 0,16 0,14 -0,07
Ratio de Sharpe -0,21 0,17 0,18

La volatilité est un indicateur statistique qui mesure
l’amplitude des variations d’un actif autour de sa moyenne.
Exemple : des variations de +/- 1,5% par jour sur les
marchés correspondent à une volatilité de 25% par an.

Analyse des rendements (Source : Fund Admin)

Baisse maximale -63,10%
Délai de recouvrement (jours) 4 393
Moins bon mois 10/2008
Moins bonne performance -19,01%
Meilleur mois 04/2009
Meilleure performance 18,91%

Performances glissantes * (Source : Fund Admin)

  Depuis le 1 mois 3 mois 1 an 3 ans 5 ans
Depuis le 31/12/2021 31/10/2022 31/08/2022 30/11/2021 29/11/2019 30/11/2017
Portefeuille -8,74% 7,64% 8,41% -4,07% 11,32% 18,05%
Indice -9,20% 8,35% 9,55% -4,72% 9,89% 19,20%
Ecart 0,46% -0,71% -1,14% 0,65% 1,42% -1,15%

Indicateurs (Source : Amundi)

  Portefeuille Indice

Nombre de lignes 41 230

Performances calendaires * (Source : Fund Admin)

  2021 2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012

Portefeuille 24,83% -3,07% 24,80% -13,36% 11,27% 3,31% 8,85% 2,92% 22,28% 20,76%
Indice 22,88% -2,93% 28,46% -12,75% 10,45% 2,73% 7,05% 3,97% 22,00% 18,06%
Ecart 1,95% -0,14% -3,66% -0,61% 0,83% 0,59% 1,80% -1,05% 0,29% 2,70%

* Source : Fund Admin Les performances sont calculées dans la devise de référence, sur des données historiques. Les performances affichées sont
nettes de frais de gestion. (1) Les performances calendaires couvrent des périodes complètes de 12 mois pour chaque année civile. La valeur des
investissements peut varier à la hausse ou à la baisse selon l'évolution des marchés.
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Commentaire de gestion

Les marchés d’actions ont progressé de manière significative en Novembre encore. Le mois a été marqué par les signes de décélération de l’inflation aux Etats-Unis et en Zone Euro. Même
si elle reste à des niveaux encore élevés, c’est le signe que les investisseurs attendaient de voir. Les marchés ont également été portés par les espoirs d’un allégement des mesures
sanitaires en Chine. Dans le reste des nouvelles, la Fed a une nouvelle fois relevé ses taux d’intérêt tout en suggérant une perspective de hausse peut-être plus modérée ces prochains
mois. La BCE quant à elle a réitéré son objectif de lutter contre l’inflation et a indiqué poursuivre les hausses de taux. Sur le front géopolitique, les républicains ont remporté la Chambre des
représentants avec une majorité bien plus serrée que prévue. Le Sénat restant avec une majorité démocrate, les républicains ne pourront pas faire voter de loi sans cette approbation. Sur
les matières premières, le prix du pétrole se sont inscrits en baisse.  
Sur le plan sectoriel, les secteurs cycliques ont eu tendance à surperformer les secteurs défensifs. La consommation cyclique est arrivée en tête, suite aux perspectives d’allégement de la
politique zéro-Covid en Chine. La technologie comptait également dans les très bonnes performances mensuelles, grâce à la publication de résultats solides. A l’inverse, les télécoms,
l’immobilier et la santé ont sous-performé. 
  
Le portefeuille a sous-performé son indice de référence, le MSCI EMU, en novembre. 
Au niveau sectoriel, le portefeuille a bénéficié d’une contribution positive des services de communication et de la santé. En revanche, la consommation cyclique et les services aux
collectivités ont pesé. 
Au niveau des actions, la société de semi-conducteurs Infineon (ESG Improver) a été le principal contributeur positif à la performance suite à des   résultats trimestriels encourageants
supérieurs aux attentes du marché en matière de revenus et de marges. Siemens (ESG Winner) a surperformé à la suite de la publication de bons résultats du T4 qui ont battu les attentes.
En outre, la société a fait part de perspectives encourageantes pour 2023. Neste (ESG Winner), leader mondial des carburants renouvelables, a poursuivi sa trajectoire positive. A l’inverse,
notre position dans Lonza (ESG Improver) a continué de sous-performer car les attentes de résultats pour cette année ont été revues en baisse, impactées par une demande inférieure pour
les vaccins anti-Covid et des coûts plus élevés. Pour autant, les perspectives de moyen terme restent très prometteuses. 
  
Les bonnes nouvelles ont alimenté un rallye spectaculaire des marchés actions ces deux derniers mois. Certaines restent selon nous encore fragiles et pas toute durables, ce qui pourrait
conduire à un affaiblissement plus marqué de la croissance économique et des prévisions de BPA. Les ratios de valorisation ont déjà intégré beaucoup de bonnes nouvelles. Dans ce
contexte, nous continuons de privilégier la recherche d’entreprises dotées de modèles économiques résilients et capables de générer une croissance des bénéfices tout au long du cycle. 
 

Composition du portefeuille (Source : Amundi)
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Amundi Asset Management, Société par Actions Simplifiée au capital de 1 143 615 555 € 
Société de gestion de portefeuille agréée par l’AMF N° GP 04000036 

Siège social : 91-93, boulevard Pasteur – 75015 Paris – France 437 574 452 RCS Paris
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Composition du portefeuille - Analyse des actions (Source : Amundi)

Répartition par zones géographiques (Source : Amundi)
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Répartition par capitalisations boursières (Source : Amundi)
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Principales lignes actions (Source : Amundi)

  % d'actif
ALLIANZ SE 4,31%
LVMH-MOET HENNESSY LOUIS VUITT 4,14%
INFINEON TECHNOLOGIES AG 4,00%
CAPGEMINI SE 3,99%
SIEMENS AG 3,69%
NESTE OYJ 3,55%
NORDEA BANK ABP 3,55%
AIR LIQUIDE SA 3,40%
VINCI SA 3,29%
TOTALENERGIES SE 3,11%
Total 37,02%

Amundi Asset Management, Société par Actions Simplifiée au capital de 1 143 615 555 € 
Société de gestion de portefeuille agréée par l’AMF N° GP 04000036 

Siège social : 91-93, boulevard Pasteur – 75015 Paris – France 437 574 452 RCS Paris
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Forme Juridique FCPE
Droit applicable de droit français
Société de gestion Amundi Asset Management
Dépositaire CACEIS Bank
Date de création de la classe 30/12/1999
Devise de référence de la classe EUR
Affectation des sommes distribuables Capitalisation
Périodicité de calcul de la VL Quotidienne
Commission de surperformance Non
Frais courants 1,49% ( Estimés ) - 08/10/2021
Durée minimum d'investissement recommandée 5 ans et plus
Classification AMF FCPE Actions internationales
Code AMF 990000072329
Nom du fonds maître AMUNDI ESG IMPROVERS EURO

Caractéristiques principales (Source : Amundi)

Avertissement

Document simplifié et non contractuel, destiné à être remis exclusivement aux porteurs de parts. Les caractéristiques principales du fonds sont mentionnées dans sa documentation
juridique sur simple demande au siège social de la société de gestion. La documentation juridique vous est remise avant toute souscription à un fonds. Ce fonds est géré par Amundi Asset
Management. Investir implique des risques : les valeurs des parts ou actions des Fonds d’Epargne Salariale sont soumises aux fluctuations du marché, les investissements réalisés peuvent
donc varier tant à la baisse qu’à la hausse. Par conséquent, les souscripteurs des Fonds d’Epargne Salariale peuvent perdre tout ou partie de leur capital initialement investi. Il appartient à
toute personne intéressée par les Fonds d’Epargne Salariale préalablement à toute souscription de prendre connaissance des documents réglementaires en vigueur. La source des données
du présent document est Amundi sauf mention contraire. La date des données du présent document est celle indiquée sous la mention SYNTHESE DE GESTION en tête du document sauf
mention contraire.

Amundi Asset Management, Société par Actions Simplifiée au capital de 1 143 615 555 € 
Société de gestion de portefeuille agréée par l’AMF N° GP 04000036 

Siège social : 91-93, boulevard Pasteur – 75015 Paris – France 437 574 452 RCS Paris
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Note ESG moyenne (source : Amundi)
Notation environnementale, sociale et de gouvernance

Univers d’investissement ESG: MSCI EMU

 Score du portefeuille d’investissement: 1,27

 Score de l'univers d’investissement ESG¹: 1,00

Couverture ESG (source : Amundi)

  Portefeuille Univers d'investissement
ESG

Pourcentage avec une notation ESG Amundi² 100,15% 100,00%
Pourcentage pouvant bénéficier d'une notation
ESG³

100,15% 100,00%

Lexique ESG

Critères ESG

Il s’agit de critères extra-financiers utilisés pour évaluer les
pratiques Environnementales, Sociales et la Gouvernance
des entreprises, Etats ou collectivités : 
 
« E » pour Environnement (niveau de consommation
d’énergie et de gaz, gestion de l’eau et des déchets…). 
« S » pour Social/Sociétal (respect des droits de l’homme,
santé et sécurité au travail…). 
« G » pour Gouvernance (indépendance du conseil
d’administration, respect des droits des actionnaires …).

Notes ESG

Note ESG de l’émetteur : chaque émetteur est évalué sur la
base de critères ESG et obtient un score quantitatif dont
l’échelle est basée sur la moyenne du secteur. Le score est
traduit en note sur une échelle allant de A (le meilleur niveau)
à G (le moins bon). La méthodologie d’Amundi permet une
analyse exhaustive, standardisée et systématique des
émetteurs sur l’ensemble des régions d’investissements et
des classes d’actifs (actions, obligations, etc.). 
Note ESG de l’univers d’investissement et du portefeuille:
le portefeuille et l’univers d’investissement se voient attribuer
un score ESG et une note ESG (de A à G). Le score ESG
correspond à la moyenne pondérée des scores des
émetteurs, calculée en fonction de leur pondération relative
dans l’univers d’investissement ou dans le portefeuille, hors
actifs liquides et émetteurs non notés.

Intégration de l'ESG chez Amundi

En plus de se conformer à la politique d'investissement
responsable d'Amundi4, les portefeuilles d'Amundi intégrant
l'ESG ont un objectif de performance ESG qui vise à
atteindre un score ESG pour leur portefeuille supérieur au
score ESG de leur univers d'investissement ESG.

¹ La référence à l'univers d'investissement est définie par l'indicateur de référence du fonds ou par un indice représentatif de l'univers ESG investissable.  
² Pourcentage de titres du portefeuille total ayant une note Amundi ESG (en termes de pondération)  
³ Pourcentage de titres du portefeuille total pour lesquels une méthodologie de notation ESG est applicable (en termes de pondération).  
⁴ Le document mis à jour est disponible à l'adresse https://www.amundi.com/int/ESG.  
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