SYSTEMATIC

North American Equities - EUR Class (E)

Au 31.10.2017
Date d'activation 12.10.2006
Date lancement du fond 30.04.2005

VNI par part 259.72
Actif Total USD (mios) 36

Nombre de positions 168

OBJECTIFS

L'objectif du RAM (Lux) SYSTEMATIC FUNDS - NORTH AMERICAN EQUITIES est de réaliser une croissance du capital a long terme par le biais d'investissements dans des actions nord-américaines

possédant les caractéristiques suivantes :

positionnement technique favorable.

bonne prévisibilité des résultats, bilan solide, valorisation attrayante, révisions des bénéfices par action projetés supérieures au marché et

PERFORMANCE

200+
1807
160+
140+

120

Growth of 100

100+

804

604

4 T
10.2006 12.2007
B North American Equities - EUR Class E

EUR Class (E)

T T T
12.2008 12.2009 12.2010

B MSCI North America TR Net $

1.87% 5.38% 19.73% 26.41%

T
12.201

8.

.13%

T
1 12.2012

65.85%

T
12.2013

10.65%

T
12.2014

64.64%

T
12.2015

5.11%

T
12.2016 1

76.78%

1
0.2017

5.36%

MSCI North America TR Net $

2.11% 4.51% 22.36% 30.91%

9.

.39%

85.55%

13.16%

89.38%

6.59%

115.51%

7.29%

North American Equities - EUR Class E

10.40% 14.64%

-2.80%

8.42%

24.26% 10.73%

-3.64%

20.99%

21.00% -38.30%

8.72%

MSCI North America TR Net $

16.16% 11.56%

-0.90%

11.90%

29.56% 14.76%

-0.06%

15.30%

28.44% -38.23%

7.07%

STATISTIQUES (DONNEES HEBDOMADAIRES)

EUR Class (E)

11.0% 19.7% EUR Class (E)

0.77

0.41

Alpha, %

-0.36

0.81

MSCI North America TR Net $

11.6% 18.1%

MSCI North America TR Net $

0.85

0.42

Beta

0.90

0.95

REPARTITION DES ACTIFS

Télécommunication:

Services aux collectivité

Energi

Matériau

Biens de consommation de bas

3.7%
3.1%

W Portefeui

lle

B Benchmark

Sant 13.0%
Technologies de l'informatio
8 23.4%
Industri
. o . 17.3%
Consommation discrétionnair
Financ 18.3%
16.2%
I T T T T 1 I T T T T T T T T T 1
0% 5% 10% 15% 20% 25% 0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70% 80% 90% 100%
NOM SECTEUR PAYS %VNI Devise %VNI SEGMENT
Aflac Incorporated Finance Etats-Unis 1.50% DOLLAR US 91.0% Grande >5$ M. 69.1%
Unum Group Finance Etats-Unis 1.49% DOLLAR CANADIEN 9.2% Moyenne 1-5$ M. 23.6%
Big Lots, Inc. Consommation discrétionnaire Etats-Unis 1.45% EURO 0.0% Petite <1 $M. 7.3%
Apple Inc. Technologies de I'information Etats-Unis 1.43% FRANC SUISSE -0.1%
Sysco Corporation Biens de consommation de base Etats-Unis 1.35%
Waste Management, Inc. Industrie Etats-Unis 1.34% TOP POS. % Actif liquidé
CenterPoint Energy, Inc. Services aux collectivités Etats-Unis 1.27% TOP10 13.3% 1 Jour 100.0%
Credit Acceptance Corporation Finance Etats-Unis 1.19% TOP20 23.4% 5 Jours 100.0%
Sanderson Farms, Inc. Biens de consommation de base Etats-Unis 1.17% TOP30 323% 10 Jours 100.0%
Johnson & Johnson Santé Etats-Unis 1.12%

Source: European Fund Administration, RAM Active Investments, FactSet

Information Importante :

RAM (LUX) SF - NORTH AMERICAN EQUITIES est un compartiment de RAM (Lux) Systematic Funds ("le Fonds"), une SICAV soumise au droit luxembourgeois et constituant un OPCVM conformément a la

directive CE du Conseil du 13 juillet 2009 (DIR 2009/65/EC). Les performances passées ne constituent pas une indication des performances actuelles ou futures. Les données de performance ne tiennent pas compte des commissions et
des frais percus lors de I'émission et du remboursement des actions, ni des retenues fiscales éventuelles. Les fluctuations des taux de change peuvent faire varier la VNI par action dans la monnaie de référence de l'investisseur. Il est
recommandé aux investisseurs de lire attentivement les avertissements sur les risques ainsi que les réglementations figurant dans le prospectus et/ou I'annexe en vigueur dans le pays de distribution, et de requérir I'avis de leurs
conseillers financiers, juridiques et fiscaux. Le prospectus, le prospectus simplifié, les statuts et les rapports financiers sont disponibles gratuitement au siége social de la SICAV, au siege du représentant et distributeur en Suisse, RAM
Active Investments S.A., Genéve, auprés des agents payeurs en Suisse, CREDIT SUISSE, Genéve, et ses agences en Suisse, ainsi qu'aupreés du correspondant centralisateur en France, CIC S.A,, Paris. Le présent document est confidentiel
et destiné uniquement a l'usage de la personne a laquelle il a été remis ; toute reproduction ou distribution dudit document est interdite. Le présent document ne constitue ni une offre, ni une sollicitation pour la souscription d'actions
dans des fonds dans les juridictions ou une telle offre ou sollicitation ne serait pas autorisée, ou a I'intention de toute personne & laquelle il serait juridiquement interdit de faire une telle offre ou proposition. RAM Active Investments
S.A. est agréée et réglementée, en Suisse, par I'Autorité fédérale de surveillance des marchés financiers (FINMA)
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Performances en devise de référence du portfeuille, brutes de frais
ATTRIBUTION DE PERFORMANCE - RENDEMENT BRUT vs MSCI NA TRN$
PAR SECTEUR ALLOCATION DEVISE SELECTION TOTAL PAR SECTEUR ALLOCATION DEVISE SELECTION TOTAL
Santé 0.09% -0.01% 0.24% 0.33% Matériaux -0.92% -0.33% 7.14% 5.90%
Industrie -0.07% -0.03% 0.40% 0.30% Biens de consommation de base -0.16% -0.45% 4.41% 3.81%
Energie 0.05% 0.01% 0.08% 0.14% Energie 3.07% -0.33% -0.38% 2.36%
Finance 0.02% 0.00% 0.05% 0.07% Santé 0.09% -0.10% 1.19% 1.18%
Immobilier 0.05% 0.00% 0.00% 0.04% Services aux collectivités -0.31% -0.21% 0.87% 0.35%
Matériaux 0.04% -0.03% 0.00% 0.01% Immobilier 0.52% -0.16% -0.16% 0.20%
Services aux collectivités 0.00% 0.00% 0.01% 0.01% Industrie 0.42% -0.37% -0.21% -0.17%
Télécommunications 0.07% -0.01% -0.06% 0.00% Télécommunications 0.36% -0.28% -0.43% -0.34%
Consommation discrétionnaire -0.01% -0.03% 0.04% -0.01% Finance 1.68% -0.44% -1.75% -0.51%
Biens de consommation de base -0.06% 0.00% 0.04% -0.03% Technologies de I'information -1.54% -0.39% 1.22% -0.71%
Technologies de I'information -0.60% -0.02% -0.02% -0.63% Consommation discrétionnaire 0.54% -0.75% -0.64% -0.86%
Total -0.43% -0.12% 0.79% 0.24% Total 3.75% -3.80% 11.26% 11.21%
PAR PAYS ALLOCATION DEVISE SELECTION TOTAL PAR PAYS ALLOCATION DEVISE SELECTION TOTAL
Etats-Unis 0.00% -0.01% 0.27% 0.27% Etats-Unis 0.02% -0.52% 10.39% 9.88%
Autres 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% Canada -3.88% -2.74% 7.60% 0.99%
Canada 0.02% -0.11% 0.06% -0.03% Autres 0.84% -0.50% 0.00% 0.34%
Total 0.02% -0.12% 0.34% 0.24% Total -3.02% -3.76% 17.99% 1.21%
ANA E MENSUELLE DES MOUVEMEN
PAR SECTEUR DEBUT FIN DIFFERENCE PAR PAYS DEBUT FIN DIFFERENCE
Technologies de I'information 8.33% 11.16% 2.82% Etats-Unis 86.94% 88.23% 1.30%
Energie 3.72% 6.24% 2.53% Canada 10.15% 8.86% -1.29%
Services aux collectivités 2.42% 3.74% 1.33%
Biens de consommation de base 8.68% 9.96% 1.28%
Matériaux 6.69% 7.18% 0.49%
Industrie 13.47% 13.91% 0.44%
Télécommunications 1.57% 1.25% -0.32%
Santé 11.43% 10.30% -1.14%
Consommation discrétionnaire 19.26% 17.27% -1.99%
Finance 21.87% 18.25% -3.62%
ACHATS PRINCIPAUX DEBUT FIN DIFFERENCE
Apple Inc. 0.34% 1.43% 1.09%
Radian Group Inc. 0.00% 1.04% 1.04%
Tailored Brands, Inc. 0.00% 1.03% 1.03%
HPInc. 0.00% 0.98% 0.98%
FirstEnergy Corp. 0.00% 0.97% 0.97%
VENTES PRINCIPALES DEBUT FIN DIFFERENCE
Allstate Corporation 1.78% 0.00% -1.78%
Lam Research Corporation 1.30% 0.00% -1.30%
Hartford Financial Services Group, Inc. 1.55% 0.30% -1.26%
CNO Financial Group, Inc. 1.03% 0.00% -1.03%
PDL BioPharma, Inc. 1.02% 0.00% 02% Source: European Fund Administration, RAM Active Investments, FactSet
Gestionnaire RAM Active Investments S.A. Codes
62, rue du Rhone - CH - 1204 Genéve ISIN LU0268507117
Investor Relations Code Bloomberg REYNAEE LX Equity
Tel: +41 22 816 87 30
Email: investor.relations@ram-ai.com Frais
Souscr./Rachat EFA - Registre Frais d.’en‘tree %) . Max. 2.00
Tel: +352 48 48 80 831 Commission de gestion annuelle (%) 1.50
Fax: +352 48 65 61 8002 Montant minimum d'investissement 50'000 EUR
o Commission de performance (%) 10
Banque dépositaire Banque de Luxembourg Hurdle Rate (%) 8.00

14, boulevard Royal
L- 2449 Luxembourg

Valorisation Quotidienne

Information Importante : RAM (LUX) SF - NORTH AMERICAN EQUITIES est un compartiment de RAM (Lux) Systematic Funds ("le Fonds"), une SICAV soumise au droit luxembourgeois et constituant un OPCVM conformément a la directive
CE du Conseil du 13 juillet 2009 (DIR 2009/65/EC). Les performances passées ne constituent pas une indication des performances actuelles ou futures. Les données de performance ne tiennent pas compte des commissions et des frais
percus lors de I'émission et du remboursement des actions, ni des retenues fiscales éventuelles. Les fluctuations des taux de change peuvent faire varier la VNI par action dans la monnaie de référence de l'investisseur. Il est
recommandé aux investisseurs de lire attentivement les avertissements sur les risques ainsi que les réglementations figurant dans le prospectus et/ou I'annexe en vigueur dans le pays de distribution, et de requérir I'avis de leurs
conseillers financiers, juridiques et fiscaux. Le prospectus, le prospectus simplifié, les statuts et les rapports financiers sont disponibles gratuitement au siege social de la SICAV, au siége du représentant et distributeur en Suisse, RAM
Active Investments S.A., Genéve, auprés des agents payeurs en Suisse, CREDIT SUISSE, Genéve, et ses agences en Suisse, ainsi qu'auprés du correspondant centralisateur en France, CIC S.A,, Paris. Le présent document est confidentiel et
destiné uniquement a l'usage de la personne a laquelle il a été remis ; toute reproduction ou distribution dudit document est interdite. Le présent document ne constitue ni une offre, ni une sollicitation pour la souscription d'actions
dans des fonds dans les juridictions ou une telle offre ou sollicitation ne serait pas autorisée, ou a l'intention de toute personne a laquelle il serait juridiquement interdit de faire une telle offre ou proposition. RAM Active Investments
S.A. est agréée et réglementée, en Suisse, par I'Autorité fédérale de surveillance des marchés financiers (FINMA).



