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| - Caractéristigues générales

e Dénomination : OSTRUM OBLI EURO 5-7 ans.
Ci-aprés dénommé dans le présent document, « le FCP » ou « le Fonds ».

e Forme juridique et Etat membre dans lequel I'OPCVM a été constitué :
Fonds Commun de Placement ("FCP") de droit francais constitué en France.

e Date de création et durée d'existence prévue :
Le FCP, agréé par I'Autorité des marchés financiers le 16 janvier 2001, a été créé le 9 février 2001 pour une durée de 99 ans.

e Synthese de I'offre de gestion :

Caractéristiques
Catégories de Affectation des | Devise . Durée minimale -
parts Codes ISIN sommes de Souscripteurs de placement Montant minimum
o . . concernés . de souscription
distribuables libellé recommandée
Part MC FR0010250571 Investisseurs Une part
institutionnels
o Supérieure a 2
Capitalisation Euro ans
Retails
Part R FR0010258251 (notamment FCPE 1/10 000°™ de part
multi-entreprises)

e Indication du lieu ou l'on peut se procurer le dernier rapport annuel et le dernier état périodique ainsi que la
composition des actifs :

Les derniers documents annuels et périodiques ainsi que la composition des actifs sont adressés dans un délai de 8 jours ouvrés
suivant la réception de la demande, sur simple demande du porteur auprés de :

Natixis Investment Managers International
43 avenue Pierre Mendés France

75013 PARIS

e-mail : ClientServicingAM@natixis.com

Toutes informations supplémentaires peuvent étre obtenues auprés de la Direction des Services Clients de Natixis Investment
Managers International, a ces mémes adresses ou auprées de votre conseiller habituel.

e Indication du lieu ou I'on peut se procurer la derniéere valeur liquidative :

La valeur liquidative de I'OPCVM, pourra étre obtenue auprés de Natixis Investment Managers International a I'adresse
électronique suivante :

email : ClientServicingAM@natixis.com


mailto:ClientServicingAM@natixis.com
mailto:ClientServicingAM@natixis.com

e Information aux investisseurs professionnels :

Natixis Investment Managers International pourra transmettre aux investisseurs professionnels relevant du contréle de I'ACPR, de
I’AMF ou des autorités européennes équivalentes la composition du portefeuille de 'OPC pour les besoins de calcul des exigences
réglementaires liées a la directive 2009/138/CE (Solvabilité 2).

e Autres documents mis a disposition :

La politique de vote de la société de gestion peut étre consultée au siege de la société de gestion ou sur le site www.im.natixis.com

Il - Acteurs

e Société de gestion :

NATIXIS INVESTMENT MANAGERS INTERNATIONAL

Forme juridique : société anonyme

Agréée par I'Autorité des marchés financiers, ci — aprés « I’AMF » sous le numéro GP 90-009
Siege social : 43 avenue Pierre Mendés France, 75013 PARIS

La gestion de 'OPCVM est assurée par la société de gestion conformément a I'orientation définie pour TOPCVM. La société de
gestion agit en toutes circonstances pour le compte des porteurs de parts et peut seule exercer les droits de vote attachés aux titres
compris dans 'OPCVM.

Afin de couvrir les risques éventuels en matiére de responsabilité pour négligence professionnelle auxquels la société de gestion
pourrait étre exposée dans le cadre de la gestion des Fonds/SICAV, la société de gestion a fait le choix de disposer de fonds
propres supplémentaires, et de ne pas souscrire d’assurance de responsabilité civile professionnelle spécifique.

e Société d’intermédiation :

NATIXIS TradEx Solutions :

Forme juridique : société anonyme

Agréée par I'ACPR le 23 juillet 2009 en tant que banque prestataire de services d’investissement
59 avenue Pierre Mendes France

75013 PARIS

Société d'intermédiation, elle a pour objet d'assurer une prestation d'intermédiation (i.e. réception-transmission et exécution
d’'ordres pour compte de tiers) auprés de la société de gestion. La société de gestion transmet la quasi-totalité de ses ordres sur
instruments financiers résultant des décisions de gestion a NATIXIS TradEx Solutions. Par ailleurs, NATIXIS TradEx Solutions
assure la quasi-totalité de I'activité d’acquisitions/cessions temporaires de titres.

e Dépositaire, conservateur et établissement en charge de la centralisation des ordres de souscription et rachat et de la
tenue des registres des parts par délégation de la société de gestion :

BNP PARIBAS SECURITIES SERVICES SCA

Filiale du groupe BNP PARIBAS SA

Société en Commandite par actions

Immatriculée au Registre du commerce et des sociétés sous le numéro 552 108 011
Etablissement de crédit agréé par I'Autorité de Contréle Prudentiel et de Résolution (ACPR)
Soumis au contr6le de I'Autorité des Marchés Financiers (AMF)

Siege social : 3 RUE D’ANTIN, 75002 PARIS

Adresse postale : 9 RUE bu DEBARCADERE, 93500 PANTIN

Description des responsabilités du Dépositaire et des conflits d’intéréts potentiels

Le Dépositaire exerce trois types de responsabilités, respectivement le contrdle de la régularité des décisions de la société de
gestion (comme défini dans l'article 22.3 de la directive UCITS 5), le suivi des flux espéces de 'OPCVM (comme défini a l'article
22.4) et la garde des actifs de TOPCVM (comme défini a I'article 22.5).

L'objectif premier du Dépositaire est de protéger I'intérét des porteurs / investisseurs de 'OPCVM, ce qui prévaudra toujours sur les
intéréts commerciaux.

Des conflits d'intéréts potentiels peuvent étre identifiés notamment dans le cas ou la Société de Gestion entretient par ailleurs des
relations commerciales avec BNP Paribas Securities Services SCA en parallele de sa désignation en tant que Dépositaire (ce qui
peut étre le cas lorsque BNP Paribas Securities Services calcule, par délégation de la Société de gestion, la valeur liquidative des
OPCVM dont BNP Paribas Securities Services est Dépositaire ou lorsqu’un lien de groupe existe ente la Société de gestion et le
Dépositaire).



http://www.im.natixis.com/

Afin de gérer ces situations, le Dépositaire a mis en place et met a jour une politique de gestion des conflits d'intéréts ayant pour
objectif :

- L'identification et I'analyse des situations de conflits d'intéréts potentiels

- L'enregistrement, la gestion et le suivi des situations de conflits d’intéréts en :

- Se basant sur les mesures permanentes en place afin de gérer les conflits d’intéréts comme la ségrégation des taches, la
séparation des lignes hiérarchiques et fonctionnelles, le suivi des listes d'initiés internes, des environnements informatiques
dédiés ;

- Mettant en ceuvre au cas par cas :

v' des mesures préventives et appropriées comme la création de liste de suivi ad hoc, de nouvelles murailles de Chine ou
en vérifiant que les opérations sont traitées de maniére appropriée et/ou en informant les clients concernés

v" ou en refusant de gérer des activités pouvant donner lieu a des conflits d'intéréts.

Description des éventuelles fonctions de garde déléguées par le Dépositaire, liste des délégataires et sous- délégataires et
identification des conflits d'intéréts susceptibles de résulter d’'une telle délégation

Le Dépositaire de 'OPCVM, BNP Paribas Securities Services SCA, est responsable de la garde des actifs (telle que définie a
l'article 22.5 de la Directive 2009/65/CE modifiée par la Directive 2014/91/UE). Afin d'offrir les services liés a la conservation d'actifs
dans un grand nombre d'Etats, permettant aux OPCVM de réaliser leurs objectifs d'investissement, BNP Paribas Securities
Services SCA a désigné des sous-conservateurs dans les Etats ou BNP Paribas Securities Services SCA n'aurait pas de présence
locale. Ces entités sont listées sur le site internet suivant :

http://securities.bnpparibas.com/solutions/asset-fund-services/depositary-bank-and-trustee-serv.html

Le processus de désignation et de supervision des sous-conservateurs suit les plus hauts standards de qualité, incluant la gestion
des conflits d'intérét potentiels qui pourraient survenir a I'occasion de ces désignations.

Les informations a jour relatives aux points précédents seront adressées a l'investisseur sur demande.

e Commissaire aux comptes :
KPMG Audit

Tour Egho 2 Avenue Gambetta CS 60055 92066 PARIS LA DEFENSE CEDEX
Représenté par Madame Isabelle BOUSQUIE

e Commercialisateurs :

NATIXIS INVESTMENT MANAGERS
43 avenue Pierre Mendés France, 75013 Paris

LA BANQUE POSTALE
115 Rue de Sevres, 75275 Paris Cedex 06

Le commercialisateur est I'établissement qui prend l'initiative de la commercialisation des parts du FCP.

La Société de gestion du FCP attire I'attention des souscripteurs sur le fait que certains commercialisateurs peuvent ne pas étre
mandatés ou connus d’elle dans la mesure ou les actions du FCP sont admises a la circulation en Euroclear.

e Délégataires :

Délégation de gestion financiére :

OSTRUM ASSET MANAGEMENT

Société Anonyme agréée par I'’Autorité des marchés financiers en qualité de Société de Gestion de Portefeuille
43 avenue Pierre Mendés France, 75013 PARIS

La délégation de la gestion financiére porte sur I'intégralité de la gestion financiere du FCP.

Délégation de gestion comptable :
BNP PARIBAS SECURITIES SERVICES

Société en commandite par actions
Siege social : 3 RUE D'ANTIN, 75002 PARIS
Adresse des bureaux : Grands Moulins de Paris, 9 RUE DU DEBARCADERE, 93500 PANTIN

Le délégataire de la gestion comptable assure les fonctions de comptabilisation et de calcul de la valeur liquidative.

La société de gestion n’a pas identifié de conflit d’'intérét susceptible de découler de ces délégations.


http://securities.bnpparibas.com/solutions/asset-fund-services/depositary-bank-and-trustee-serv.html

e Conseillers : néant.

Il - Modalités de fonctionnement et de gestion

I1I-1 Caractéristiques générales

e Caractéristiques des parts ou actions :

- Nature du droit attaché a la catégorie de parts : chaque porteur de parts dispose d’'un droit de copropriété sur les actifs du
FCP proportionnel au nombre de parts possédées.

- Tenue du passif : la tenue du passif est assurée par le dépositaire. L'admission des parts est effectuée en Euroclear France.
- Droits de vote : aucun droit de vote n’est attaché aux parts, les décisions étant prises par la société de gestion.
- Forme des parts : les parts sont émises au porteur, ou au nominatif administré. Elles ne sont pas émises au nominatif pur.

- Décimalisation : les souscriptions et les rachats de la part R peuvent étre effectués en montant ou en nombre de parts,
fractionnées en dix-milliemes. Il ne peut étre souscrit ou racheté qu'un nombre entier de la part MC.

e Date de cl6ture:

Dernier jour de calcul de la valeur liquidative du mois de décembre (premiére cléture : dernier jour de Bourse ouvré du mois de
décembre 2001).

e Indications sur le régime fiscal :

Le FCP n'est pas assujetti a I'impot sur les sociétés, mais les distributions ou les plus ou moins-values éventuelles liées a la
détention des parts du FCP peuvent étre soumises a taxation. Le régime fiscal applicable aux sommes distribuées par le FCP ou
aux plus ou moins-values latentes ou réalisées dépend des dispositions fiscales applicables a la situation particuliere de
I'investisseur et/ou de la juridiction d’investissement du FCP.

En cas de doute sur sa situation fiscale, il est conseillé a I'investisseur de s'adresser au commercialisateur ou a son conseiller
fiscal.

11I-2 Dispositions particulieres :

e CodesISIN:
Part MC : FR0010250571
Part R : FR0010258251

e Classification : Obligations et autres titres de créances libellés en euro.

e Détention d’actions ou de parts d’autres OPC (OPCVM ou FIA) ou fonds d'investissement :

Le FCP investit jusqu’a 10% de son actif net dans des parts ou actions d’'OPC (OPCVM/FIA) ou fonds d’investissement.

Le FCP se réserve la possibilité d’acquérir des parts ou actions d’OPC gérés par la société de gestion ou une société juridiquement
lite du groupe NATIXIS INVESTMENT MANAGERS ou gérés par La Banque Postale Asset Management et/ou des entités du
groupe La Banque Postale.

e Objectif de gestion :

L'objectif du FCP est d’obtenir, sur un horizon d’investissement minimum de 2 ans une performance supérieure a son indice de
référence, I'indice Barclays Euro Treasury 1bn Select Countries 5-7 yr (coupons réinvestis).

e Indicateur de référence :

L'indice Barclays Euro Treasury 1bn Select Countries 5-7 yr est représentatif de la performance des obligations d'une sélection
d'Etats de la zone euro, de maturité 5-7 ans, d'un encours supérieur a 1IMd€, notées Investment Grade en utilisant le rating médian.
Il utilise le cours de cléture. L'indice présenté est consultable dans Bloomberg.

Le FCP n’étant pas indiciel, sa performance pourra s’éloigner sensiblement de I'indicateur de référence, en fonction des
choix de gestion qui auront été opérés.

L’'administrateur de I'indice de référence n’est pas encore inscrit sur le registre d’administrateurs et d’indices de référence tenu par
'ESMA.



Conformément au Reglement UE 2016/1011 du Parlement Européen et du Conseil du 8 juin 2016, la société de gestion dispose
d'une procédure de suivi des indices de référence utilisés, décrivant les mesures a mettre en ceuvre en cas de modification
substantielle apportée a un indice ou de la cessation de fourniture de cet indice.

e Stratégie d'investissement :

Stratégies utilisées

La stratégie d'investissement du fonds repose sur une approche Top-Down: en partant de I'analyse des principaux indicateurs
économiques, un scénario économique est déterminé pour les mois a venir. L'examen de ce scénario par I'équipe de gestion de
taux lors de réunions hebdomadaires I'améne a anticiper I'évolution des taux d'intérét courts et longs. Dans le cadre de ces
anticipations un portefeuille modéle est retenu.

Les sources de performance proviennent de :

- L'allocation directionnelle : a partir d'un scénario économique central qui oriente les anticipations sur la croissance et l'inflation, un
niveau de taux d'intérét long terme cible est déterminé. A partir de cette anticipation de taux d'intérét et du niveau actuel des taux,
un niveau de sensibilité global est défini ;

- L'allocation par strates de maturités : Les investissements peuvent étre réalisés sur I'ensemble des maturités. Les taux d'intéréts,
et donc les prix des obligations peuvent varier diffefremment selon leur maturité. Il est alors possible d'arbitrer les différentes
échéances et de se positionner sur celles qui présentent les meilleurs potentiels de performances. A partir des anticipations
d’évolution des taux, un positionnement type est défini sur la courbe des taux (Des obligations de méme nature et de méme risque
peuvent avoir différentes maturités allant de la journée jusqu'a 50 ans. Les taux de rendement de ces obligations sont différents. Il
existe donc une structure temporelle des taux d'intérét que I'on appelle "Courbe des taux");

- Arbitrage Etat et non-Etat : il est possible d’arbitrer les investissements en emprunts d’Etat contre des émissions du secteur public
ou du secteur privé dans la mesure ou le titre offre une rémunération supérieure et bénéficie d’'une liquidité suffisante. Le fonds
restera majoritairement investi en emprunts d'Etat.

Minimum Maximum
Fourchette de sensibilité aux taux d'intérét 0 8
Emetteurs OCDE 70% 110%
Emetteurs Pays Emergents Maximum 10%
Devise Euro Minimum 75%
hors Euro max 5%

Technigues et instruments utilisés

Actifs (hors dérivés intégrés)
- Actions
Le FCP n'aura pas recours a cette typologie d’actifs.

- Titres de créance et instruments du marché monétaire

Nature des instruments utilisés :

Le portefeuille sera investi en valeurs émises par les Etats membres de I'Union Européenne ou bénéficiant de leur garantie
(obligations et/ou produits de taux) et en obligations sécurisées.

Le FCP pourra investir dans des obligations libellées dans une devise hors euro, dans la limite de 5%. Il pourra également investir,
dans la limite de 10% de l'actif net, dans des titres de créance et instruments du marché monétaire d’émetteurs de pays émergents.
Les investissements en instruments du marché monétaire (OPCVM, dépdts, TCN, BTF, BTAN) pourront étre utilisés pour ajuster la
sensibilité du fonds ou servir de supports d’'investissement d’attente, en période de fortes souscriptions.

A partir de l'univers d'investissement défini ci-dessus (zone géographique, maturité), la société de gestion procéde a une analyse
interne du risque de crédit pour sélectionner ou céder un titre. La société de gestion ne recourt donc pas mécaniqguement et
exclusivement a des notations fournies par les agences de notation mais integre sa propre analyse pour appréhender I'évaluation
de la notation et ainsi décider de son acquisition, et de sa conservation a I'actif ou de sa cession.

Le FCP est investi dans des titres dont la notation sera supérieure ou égale a « investment grade », en application de la méthode
de Bale (laquelle prévoit qu’en cas de notation du titre par les principales agences existantes (Standard & Poor's, Moody’s, Fitch), la
société de gestion retient (i) la note la plus basse des deux meilleures, si le titre est noté par trois agences au moins ; ou (ii) la
moins bonne des deux notes, si le titre n'est noté que par deux agences ; ou (iii) la note délivrée par l'unique agence qui aura noté
le titre, si le titre n’est noté que par une seule agence) ou de notation jugée équivalente par la société de gestion, sous réserve de
I'éligibilité de I'émetteur au regard de I'analyse interne du profil rendement/risques du titre (rentabilité, crédit, liquidité, maturité).



En cas de dégradation de la note d’'un émetteur en dessous des limites fixées, la société de gestion s’engage a céder les titres
dans les meilleurs délais et conditions possibles étant entendu que la cession d’un titre de créance ne se fonde pas exclusivement
sur le critére des notations et repose également sur une analyse interne des risques de crédit et des conditions de marché.

La possibilité d'investir dans des titres de notation inférieure a A-/A3 et supérieure ou égale a « investment grade » est limitée a
50%. Ces titres ne présentent pas de caractére spéculatif.

Répartition dette privée/publique :
Le FCP est majoritairement investi sur des émetteurs du secteur public.

Duration :

La duration des titres choisis doit permettre le respect de la contrainte de sensibilité globale du FCP de 0 a 8 (la sensibilité d'une
obligation est la variation de son prix pour une variation de 0.01% de son taux de rendement. La sensibilité globale est donc la
sensibilité du portefeuille et elle mesure la variation de la valeur boursiere du portefeuille pour une variation de 0.01% des taux
d'intérét).

- Parts ou actions d’OPCVM, de FIA ou de fonds d’investissement de droit étranger

Le FCP pourra investir jusqu’a 10% de son actif net en FIA et OPCVM.

Ces OPC peuvent étre notamment spécialisés sur les stratégies de gestion auxquelles le FCP n’a pas recours dans le cadre de sa
stratégie d’'investissement. Cette diversification restera accessoire et a pour but de créer de la valeur ajoutée, dans un cadre de
risque maitrisé.

Le FCP se réserve la possibilité d’acquérir des parts ou actions d’OPC gérés par la société de gestion ou une société juridiquement
liee/une société du groupe NATIXIS INVESTMENT MANAGERS ou gérés par La Banque Postale Asset Management et/ou des
entités du groupe La Banque Postale..

Instruments financiers dérivés

Le gérant pourra investir sur les instruments financiers négociés sur les marchés a terme, réglementés, organisés ou de gré a gré,
frangais ou étrangers (OCDE uniquement).

Ainsi, les risques sur lesquels le gérant pourra intervenir :

Taux
Change

Natures des interventions, de I'ensemble des opérations devant étre limitées a la réalisation de I'objectif de gestion :

XICouverture
Exposition

Nature des instruments utilisés :

Futures

Options

Swaps - Forwards
change a terme

Stratégie d'utilisation des dérivés pour atteindre I'objectif de gestion :

Couverture ou exposition du risque de taux
Couverture ou exposition du risque de change
Reconstitution d’'une exposition synthétique a des actifs, aux risques mentionnés ci-dessus

Dans le cadre du risque de taux, le portefeuille aura recours a ces instruments dans le but principal d'exposition.
Dans le cadre du risque de change, le portefeuille aura recours a ces instruments dans le but principal de couverture.

Les contrats a terme sont utilisés en achat et en vente comme substituts, peu onéreux et liquides, aux titres vifs pour ajuster
I'exposition globale du portefeuille aux marchés obligataires.

Les options de change sont utilisées pour ajuster I'allocation devises du portefeuille (gestion du risque de change) en exposant le
portefeuille a une devise ou en couvrant I'exposition du portefeuille

Les swaps de taux / d'inflation sont utilisés comme substitut aux titres vifs pour exposer ou couvrir le portefeuille face a I'évolution
des taux d'intéréts / de l'inflation lorsqu’ils se révelent plus intéressants financierement que ces derniers. (Un swap représente un
échange. Un swap de taux est un contrat d’échange entre deux contreparties d’un taux fixe contre un taux variable, ou
inversement, afin d’annuler ou d’augmenter le risque de taux auquel on est exposé).

Les swaps de devises sont utilisés pour gérer la trésorerie du portefeuille.

La limite d’engagement sur I'ensemble de ces marchés est de 100% de I'actif net de TOPCVM.



La somme de I'exposition sur les marchés résultant de I'utilisation des instruments financiers a terme et des instruments financiers
en direct ne pourra excéder 120% de I'actif.

Titres intégrant des dérivés

Le fonds n'utilisera pas de titres intégrant des dérivés a I'exception des titres suivants :

- les obligations callables,

- les obligations puttables,

- les éventuels bons ou droits de souscription acquis suite a des opérations affectant les titres en portefeuille.

Dépbts d’'espéces

Afin de gérer sa trésorerie, le FCP pourra effectuer des dépodts aupres d'un ou plusieurs établissements de crédit dans la limite de
100% de l'actif net.

Emprunts d’espéces

Le fonds n'a pas vocation a étre emprunteur d’especes. Néanmoins, une position débitrice ponctuelle peut exister de maniere
temporaire en raison des opérations liées aux flux du fonds (investissements et désinvestissements en cours, opérations de
souscriptions-rachats,...) dans la limite de 10%.

Prises et mises en pension de titres :

Le FCP peut effectuer des opérations d'acquisitions ou de cessions temporaires de titres (aussi appelées opérations de
financement sur titres) a hauteur de 100% de l'actif. La proportion attendue d’actifs sous gestion qui fera I'objet d’opérations de
financement sur titres sera de 50% maximum.

Nature des opérations utilisées

Prises et mises en pension par référence au code monétaire et financier X
Préts et emprunts de titres par référence au code monétaire et financier X
Autres

Nature des interventions, 'ensemble des opérations devant étre limité a la réalisation de I'objectif de

gestion
Gestion de trésorerie X
Optimisation des revenus et de la performance du FCP X
Autres

La rémunération liée a ces opérations est précisée a la rubrique "Frais et commissions".

Informations sur l'utilisation des prises et mises en pension de titres :

L'utilisation des cessions temporaires de titres aura pour objet de faire bénéficier TOPC d'un rendement supplémentaire et donc de
contribuer a sa performance. Par ailleurs, I'OPC pourra conclure des prises en pension au titre du replacement des garanties
financiéres en espéces et/ou des mises en pensions pour répondre aux besoins de liquidité.

Les opérations d’acquisitions et de cessions temporaires de titres seront garanties selon les principes décrits a la section « Contrats
constituant des garanties financiéres » ci-dessous.

Informations relatives aux contrats financiers de gré a gré :

Les contreparties sont des établissements de crédit et/ou des entreprises d'investissement de premier rang. Elles sont
sélectionnées et évaluées régulierement conformément a la procédure de sélection des contreparties disponible sur le site de la
société de gestion a l'adresse suivante : www.im.natixis.com (rubriqgue "nos engagements”, "La politique de sélection des
intermédiaires/contreparties") ou sur simple demande aupres de la société de gestion. Ces opérations font systématiquement I'objet
de la signature d’'un contrat entre 'TOPCVM et la contrepartie définissant les modalités de réduction du risque de contrepartie.

La ou les contreparties ne disposent pas d'un pouvoir de décision discrétionnaire sur la composition ou la gestion du portefeuille
d’investissement de 'OPCVM ou sur I'actif sous-jacent de I'instrument dérivé.

Contrats constituant des garanties financiéres

Dans le cadre de la conclusion de contrats financiers et/ou d’opérations de financement sur titres, le FCP pourra recevoir /verser
des garanties financiéres sous la forme de transfert en pleine propriété de titres et/ou d’espéces.

Les titres recus en garantie doivent respecter les criteres fixés par la réglementation et doivent étre octroyés par des établissements
de crédit ou autres entités respectant les criteres de forme juridique, pays et autres criteres financiers énoncés dans le Code
Monétaire et Financier.


http://www.im.natixis.com/

Le niveau des garanties financiéres et la politique en matiére de décote sont fixés par la politique de d'éligibilité des garanties
financiéres de la Société de Gestion conformément a la réglementation en vigueur et englobe les catégories ci-dessous :

- Garanties financiéres en espéces dans différentes devises selon une liste prédéfinie tel que I'Euro et 'USD ;

- Garanties financiéres en titres de dettes ou en titres de capital selon une nomenclature précise.

La politique d’éligibilité des garanties financieres définit explicitement le niveau requis de garantie et les décotes appliqués pour
chacune des garanties financiéres en fonction de regles qui dépendent de leurs caractéristiques propres. Elle précise également,
conformément a la réglementation en vigueur, des regles de diversification des risques, de corrélation, d’évaluation, de qualité de
crédit et de stress tests réguliers sur la liquidité des garanties.

Concernant les contrats financiers, en cas de réception de garanties financiéres en espéces, celles-ci doivent, dans des conditions
fixées par réglementation, uniquement étre :

- placées en dépébt ;

- investies dans des obligations d'Etat de haute qualité ;

- utilisées dans une prise en pension livrée ;

- investies dans des organismes de placement collectif (OPC) monétaire court terme.

Les garanties financiéres autres qu’en espéces regues ne pourront pas étre vendues, réinvesties ou mises en gage.

La Société de Gestion procedera, selon les régles d’'évaluation prévues dans ce prospectus, a une valorisation quotidienne des
garanties regues sur une base de prix de marché (mark-to-market). Les appels de marge seront réalisés sur une base quotidienne.

Les garanties recues par le FCP seront conservées par le dépositaire du FCP ou & défaut par tout dépositaire tiers faisant I'objet
d’une surveillance prudentielle et qui n’a aucun lien avec le fournisseur de la garantie.

Les risques associés aux opérations de financement sur titre, aux contrats financiers et a la gestion des garanties inhérentes sont
décrits dans la section profil de risque.

e Profil derisque:

Le FCP releve de la classification "Obligations et autres titres de créances libellés en euro”. A ce titre, les risques associés aux
investissements et techniques employées par le fonds et auxquels s’expose I'investisseur sont :

- Risque de perte en capital: l'investisseur est averti du risque que la performance de 'OPCVM ne soit pas conforme a ses
objectifs et qu'une perte en capital n'est pas a exclure.

- Risque de taux: le porteur est exposé au risque des taux : les investisseurs en obligations peuvent enregistrer des
performances négatives suite a des fluctuations du niveau des taux d'intérét qui entraineraient une baisse de la valeur du fonds.
En regle générale, les cours des obligations montent lorsque les taux d'intérét chutent et baissent lorsque les taux d'intérét
montent.

Fourchette de sensibilité : entre 0 et 8.

- Risque de crédit: Le risque principal est celui du défaut de I'émetteur soit du non-paiement des intéréts et/ou du non
remboursement du capital. Le risque de crédit est également lié au risque de dégradation de la notation d'un émetteur.
L’attention du porteur est attirée sur le fait que la valeur liquidative du FCP est susceptible de varier a la baisse dans le cas ou
une perte totale serait enregistrée sur une opération suite a la défaillance de la contrepartie.

- Risque lié a l'utilisation des instruments financiers a terme : Ce recours pourra induire un risque de baisse de la valeur
liquidative du FCP plus significative et rapide que celle des marchés sur lesquels le FCP est investi.

- Risque de contrepartie lié a I'utilisation de produits de gré a gré (dérivés) ou a celui résultant des opérations d'acquisitions et
cessions temporaires de titres) : le FCP est exposé au risque de non-paiement par la contrepartie avec laquelle I'opération est
négociée. Ce risque peut se matérialiser par une baisse de la valeur liquidative du FCP.

Outre le risque de contrepartie présenté ci-dessus, les risques associés aux opérations d'acquisitions et de cessions
temporaires de titres peuvent notamment étre des risques de liquidité, juridique (il s’agit du risque de rédaction inadéquate des
contrats conclus avec les contreparties) et opérationnels (risque de réglement livraison) et, le cas échéant, les risques liés a la
réutilisation des garanties en especes (c’est-a-dire principalement le risque que le FCP ne puissent pas rembourser la
contrepartie).

Risque de durabilité : ce fonds est sujet a des risques de durabilité tels que définis a l'article 2(22) du Réglement (UE)
2019/2088 sur la publication d'informations en matiére de durabilité dans le secteur des services financiers (dit « Réglement
SFDR »), par un événement ou une situation dans le domaine environnemental, social ou de la gouvernance qui, s'il survient,
pourrait avoir une incidence négative importante, réelle ou potentielle, sur la valeur de I'investissement.

Pour autant, méme si l'objectif de gestion du portefeuille n'est pas en premier lieu d'atténuer ce risque, le process
d’investissement mis en ceuvre par le gérant du fonds respecte toutes les politiques ESG définies au niveau d’'Ostrum AM
(politique d’exclusion de valeurs appartement a certains secteurs d’activités, politique de gestion des controverses, politique de
vote et politique d’engagement). Par ailleurs, Ostrum AM intégre systématiquement les risques de durabilité dans I'analyse des
émetteurs. L'ensemble de ces politiques ainsi que la politique de gestion du risque de durabilité sont disponibles sur le site
internet de la Société de gestion.



Les risques accessoires associés aux investissements et techniques employés par le FCP auxquels s’expose l'investisseur sont :

- Risque li¢ aux investissements sur les marchés émergents: les risques de marchés sont amplifiés par d'éventuels
investissements dans les pays émergents ou les mouvements de marché, a la hausse comme a la baisse, peuvent étre plus
forts et plus rapides que sur les grandes places internationales.

- Risque de change : I'exposition au risque de change ou de marchés autres que ceux de la zone euro reste accessoire.

e Souscripteurs concernés et profil de l'investisseur :
Tous souscripteurs

- Part MC : Investisseurs institutionnels (plus particulierement les OPC et mandats de la société de gestion ou une société
juridiquement liée du groupe NATIXIS INVESTMENT MANAGERS ou gérés par La Banque Postale Asset Management et/ou des
entités du groupe La Banque Postale et aux sociétés/institutions du groupe Malakoff Humanis).

- Part R : Retails (notamment FCPE multi-entreprises).

Le FCP s’adresse aux investisseurs recherchant une gestion active d'un portefeuille investi majoritairement en emprunts d’Etat de
la zone euro.

Le montant qu'il est raisonnable d’investir dans cet OPCVM dépend de la situation personnelle de l'investisseur. Pour le déterminer,
il doit tenir compte de son patrimoine personnel, de ses besoins actuels et de la durée recommandée de placement ainsi que de
son souhait de prendre des risques ou au contraire de privilégier un investissement prudent. Il est également recommandé de
diversifier suffisamment ses investissements afin de ne pas les exposer uniquement aux risques de cet OPCVM.

Tout investisseur est donc invité a étudier sa situation particuliere avec son conseiller financier.
Les souscripteurs résidant sur le territoire des Etats-Unis d’Amérique ne sont pas autorisés a souscrire dans cet OPCVM.

e Durée de placement recommandée :
La durée de placement recommandée est supérieure a 2 ans.

e Modalités de détermination et d'affectation des sommes distribuables :

Le résultat net de I'exercice est égal au montant des intéréts, arrérages, dividendes, primes et lots, jetons de présence ainsi que
tous produits relatifs aux titres constituant le portefeuille du FCP majoré du produit des sommes momentanément disponibles et
diminué des frais de gestion et de la charge des emprunts.

Les sommes distribuables sont constituées par :

1. Le résultat net augmenté du report a nouveau et majoré ou diminué du solde du compte de régularisation des revenus (ci-
aprés « poche 1 ») ;

2. Les plus-values réalisées, nettes de frais, diminuées des moins-values réalisées, nettes de frais, constatées au cours de
I'exercice, augmentées des plus-values nettes de méme nature constatées au cours d’exercices antérieurs n'ayant pas fait
I'objet d’une distribution ou d’'une capitalisation et diminuées ou augmentées du solde du compte de régularisation des
plus-values (ci-aprés « poche 2 »).

Les sommes mentionnées aux 1. et 2. peuvent étre distribuées et/ou capitalisées et/ou reportées en tout ou partie,
indépendamment I'une de l'autre.

La mise en paiement des sommes distribuables, le cas échéant, est effectuée dans un délai maximal de cing mois suivant la cléture
de I'exercice.

Les parts MC et R du FCP sont des parts de capitalisation tant pour la poche 1 que pour la poche 2.

e Fréquence de distribution :
La société de gestion a la possibilité de distribuer un ou plusieurs acomptes.

e Caractéristiques des parts ou actions :
Les parts sont libellées en euro.
Souscription minimale : une part (Part MC) — 1/10 000eéme de part (part R).

e Modalités de souscription et de rachat :

- Modalités et conditions de souscription et de rachat :
Les ordres sont exécutés conformément au tableau ci-dessous :




J :jour
d’établissement de
la valeur liquidative

J+1 ouvré

J+2 ouvré

J+2 ouvré

Centralisation avant
12h00 des ordres
de souscription*

Centralisation avant
12h00 des ordres de
rachat*

Exécution de I'ordre
au plus tard en J

Publication de la
valeur liquidative

Reéglement des
souscriptions®

Reéglement des
rachats®

* Sauf éventuel délai spécifique convenu avec votre établissement financier.

Les souscriptions et les rachats de la part R peuvent étre effectués en montant ou en nombre de parts, fractionnées en dix-
milliemes. Il ne peut étre souscrit ou racheté qu'un nombre entier de la part MC.

- Adresse de I'organisme désigné pour recevoir les souscriptions et les rachats :
BNP PARIBAS SECURITIES SERVICES - GRANDS MOULINS DE PANTIN, 9 RUE DU DEBARCADERE, 93500 PANTIN.

- Détermination de la valeur liguidative :

La valeur liquidative est établie de fagon quotidienne (J), a I'exception des samedis, dimanches, des jours fériés légaux en France,
des jours de fermeture des marchés (calendrier officiel d’'Euronext). La valeur liquidative est calculée le lendemain ouvré (J+1
ouvré).

La méthode de calcul de la valeur liquidative est précisée dans la section "Régles d'évaluation et de comptabilisation des actifs".
La valeur liquidative est disponible auprés de la société de gestion, et sur le site www.im.natixis.com.

Frais et commissions

- Les commissions de souscription et de rachat viennent augmenter le prix de souscription payé par l'investisseur ou diminuer le
prix de remboursement. Les commissions acquises au FCP servent a compenser les frais supportés par le FCP pour investir ou
désinvestir les avoirs confiés. Les commissions non acquises reviennent a la société de gestion et au commercialisateur.

Taux
Frais ala charge de I'investisseur prélevés Bareme

lors des souscriptions et des rachats Assiette

Part MC Part R

Valeur liquidative

0 .
x nombre de part 1% maximum

Commission de souscription hon acquise au FCP 3% maximum

Valeur liquidative

Commission de souscription acquise au FCP Néant.
X nombre de part

Commission de rachat non acquise au FCP Valeur liquidative Néant

a x nombre de part ’

Commission de rachat acquise au FCP Valeur liquidative Néant.

x nombre de part

Les frais facturés a ’'OPCVM :

Ces frais recouvrent :

- Les frais de gestion financiére ;

- Les frais administratifs externes a la société de gestion ;

- Les frais indirects maximum (commissions et frais de gestion) dans le cas d'OPCVM investissant a plus de 20 % dans des
OPCVM de droit frangais ou étranger, des FIA de droit francais ou des FIA établis dans un autre Etat membre de I'Union
Européenne, ou des fonds d'investissement constitués sur le fondement d’un droit étranger, mention du niveau maximal des frais
et commissions indirects ;

- Les commissions de mouvement ;

- Les commissions de surperformance.
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Taux
Frais facturés au FCP Assiette Bareme
Part MC Part R
Frais de gestion financiére
1 et - . N s Actif net 0,15% TTC maximum. 0,50% TTC maximum.
frais administratifs externes a la société
de gestion
Frais indirects maximum (commissions et . .
2 frais de gestion) Actif net Néant.
Assiette Société de gestion Dépositaire
Transaction
3 | Commissions de mouvement Lot
- Néant. Néant.
Prime
Opération
4 | Commission de surperformance Actif net Néant.

Seuls les frais mentionnés ci-dessous peuvent étre hors champ des 4 blocs de frais évoqués ci-dessus :

- les contributions dues pour la gestion de ce FCP en application du d) du 3° du Il de I'article L. 621-5-3 du code monétaire et
financier ;

- les impdts, taxes, redevances et droits gouvernementaux (en relation avec le FCP) exceptionnels et non récurrents ;

- les colts exceptionnels et non récurrents en vue d'un recouvrement des créances (ex : Lehman) ou d'une procédure pour faire
valoir un droit (ex. procédure de class action).

L’information relative a ces frais est décrite en outre ex post dans le rapport annuel du FCP.

La société de gestion a mis en place un compte de recherche. Ces frais de recherche facturés au FCP s’ajouteront donc aux frais
mentionnés plus haut et seront au maximum de 0.01% de I'actif net.

Informations sur la rémunération générée par les prises et mises en pension de titres :

Tous les revenus résultant des opérations d'acquisitions et cessions temporaires de titres, nets des colts opérationnels, sont
restitués au fonds.

Les opérations de cessions temporaires de titres peuvent étre conclues avec NATIXIS TradEx Solutions, société appartenant au
groupe de la société de gestion. Dans certains cas, ces mémes opérations peuvent étre conclues avec des contreparties de
marché et intermédiées par NATIXIS TradEx Solutions. Au titre de ces activités, NATIXIS TradEx Solutions pergoit une
rémunération égale a 40% TTC du revenu généré par les opérations d’acquisition et de cession temporaires de titres.

Information sur le recours a NATIXIS TradEx Solutions pour les opérations d'acquisitions/cessions temporaires de titres :

La prestation d’intermédiation est confiée par le délégataire de gestion financiére a Natixis TradEx Solutions, société anonyme de
droit francais dotée d'un capital social de 15 millions d’euros, Natixis TradEx Solutions a obtenu le 23 juillet 2009 de I'ACPR un
agrément de banque prestataire de services d'investissement. Les deux sociétés appartiennent au méme groupe.

Natixis TradEx Solutions a notamment pour objet d’assurer une prestation d'intermédiation (i.e. réception-transmission et exécution
d’ordres pour compte de tiers) principalement aupreés de sociétés de gestion du groupe.

Dans le cadre de ses activités, le délégataire de gestion financiére est amené a passer des ordres pour le compte des portefeuilles
dont il assure la gestion. Le délégataire de gestion financiére transmet la quasi-totalité¢ de ses ordres sur instruments financiers
résultant des décisions de gestion a Natixis TradEx Solutions.

Le délégataire de gestion financiere, afin d'améliorer les rendements et les produits financiers des portefeuilles, peut avoir recours
aux opérations de prises/mises en pensions livrées. Cette activité de prises et mises en pension de titres est également assurée
dans sa quasi-totalité par Natixis TradEx Solutions. Par ailleurs, les portefeuilles pourront conclure des prises en pension
notamment au titre du replacement des garanties financieres recues en especes.

Natixis TradEx Solutions peut intervenir en mode « principal » ou en mode « agent ». L'intervention en mode « principal »
correspond a une intervention en tant que contrepartie des portefeuilles gérés par le délégataire de gestion financiére.
L'intervention en mode « agent » se traduit par un travail d'intermédiation de Natixis TradEx Solutions entre les portefeuilles et les
contreparties de marché. Celles-ci peuvent étre des entités appartenant au groupe de la société de gestion ou du dépositaire.

Le volume des opérations de cessions temporaires traitées par Natixis TradEx Solutions lui permet d’avoir une bonne connaissance
de ce marché et d’en faire ainsi bénéficier les portefeuilles gérés par le délégataire de gestion financiére.
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Procédure du choix des intermédiaires :

Une procédure de sélection et d'évaluation des intermédiaires prenant en compte des critéres objectifs tels que la qualité de
I'exécution, le prix et le colt a été mise en place au sein de la société de gestion. Cette procédure est disponible sur le site internet
de Natixis Investment Managers International a l'adresse internet www.im.natixis.com (rubrique « Nos engagements », « La
politique de sélection des intermédiaires/contreparties »).

IV - Informations d'ordre commercial

Mesures prises pour effectuer les distributions : En cas de distribution, celle-ci a lieu dans les 5 mois suivant la cléture de I'exercice.
La société de gestion peut décider, en cours d'exercice, la mise en distribution d'un ou plusieurs acomptes.
Le FCP ne fait pas I'objet d'une commercialisation a I'étranger.

Les demandes de souscriptions et de rachats sont centralisées par le dépositaire chaque jour d'établissement de la valeur
liquidative (J) a 12 heures. Ces demandes sont exécutées sur la base de la valeur liquidative (J) calculée le lendemain ouvré (J+1
ouvré) a cours inconnu.

Les souscriptions et les rachats de la part R peuvent étre effectués en montant ou en nombre de parts, fractionnées en dix-
milliemes. Il ne peut étre souscrit ou racheté qu’un nombre entier de la part MC.

Toute demande d’information et/ou de réclamation relative au FCP peut étre adressée :
- Au commercialisateur, ou
A la Société de gestion pour les questions relatives a la gestion.

COMMUNICATION DU PROSPECTUS ET DES DOCUMENTS ANNUELS ET PERIODIQUES
e Ces documents seront adressés aux porteurs qui en font la demande écrite auprés de :
Natixis Investment Managers International

Direction « Services Clients »

43 avenue Pierre Mendés France

75013 PARIS

ClientServicingAM@natixis.com

Ces documents lui seront adressés dans un délai de huit jours ouvrés.
e Ces documents sont également disponibles sur le site _.www.im.natixis.com .
e Toutes informations supplémentaires peuvent étre notamment obtenues auprées de NATIXIS.

COMMUNICATION DE LA VALEUR LIQUIDATIVE
La valeur liquidative peut étre obtenue aupres de Natixis Investment Managers International et sur le site internet
Www.im.natixis.com

DOCUMENTATION COMMERCIALE
La documentation commerciale est mise a disposition des porteurs et souscripteurs de parts de 'OPCVM auprées de NATIXIS ainsi
que sur le site « www.im.natixis.com »

INFORMATIONS EN CAS DE MODIFICATION DES MODALITES DE FONCTIONNEMENT DE L'OPCVM

Les porteurs de parts sont informés des changements concernant 'OPCVM selon les modalités arrétées par I’Autorité des marchés
financiers. Cette information peut étre effectuée, le cas échéant, par I'intermédiaire d’Euroclear France et des intermédiaires
financiers qui lui sont affiliés.

CRITERES ENVIRONNEMENTAUX, SOCIAUX ET DE GOUVERNANCE (ESG)

Les informations sur les modalités de prise en compte des critéres relatifs au respect d’objectifs sociaux, environnementaux et de
qualité de gouvernance (ESG) sont disponibles dans les rapports annuels des OPCVM concernés, ainsi que sur le site internet de
la société de gestion

V - Régles d'investissement
Le FCP respecte les regles d'investissement des OPCVM édictées par le Code monétaire et financier.

VI - Risque global
L’évaluation du risque global du portefeuille est réalisée par la méthode du calcul de 'engagement

VIl - Regles d'évaluation et de comptabilisation des actifs

Les regles d’évaluation de I'actif, y compris les garanties financiéres, reposent sur des méthodes d’évaluation et sur des modalités
pratiques qui sont précisées dans I'annexe aux comptes annuels et dans le prospectus.

12


mailto:ClientServicingAM@natixis.com
http://www.ostrum.com/

Régles d'évaluation des actifs

Le FCP est conforme aux régles comptables prescrites par la réglementation en vigueur, et notamment au plan comptable des
OPC.

La devise de comptabilité est 'TEURO.

Les actifs du portefeuille, y compris les garanties financieres, tels que décrits dans le prospectus, sont valorisés selon les regles
applicables ci-dessous :

Méthode de valorisation :

Les instruments financiers négociés sur un marché réglementé sont évalués a partir des cours qui semblent les plus représentatifs
parmi les cours de bourse, les cours contribués par les spécialistes de marché, les cours utilisés pour le calcul d’indices de marché
reconnus ou les cours diffusés sur des bases de données représentatives.

« Les instruments financiers négociés sur un marché réglementé européen sont évalués chaque jour de bourse sur la base du cours
de cl6ture du jour.

« Les instruments financiers négociés sur un marché réglementé de la zone Asie-Pacifique sont évalués chaque jour de bourse sur
la base du cours de cléture du jour.

« Les instruments financiers négociés sur un marché réglementé de la zone Amérique sont évalués chaque jour de bourse sur la
base du cours de cléture du jour ; ou a défaut au dernier cours coté du jour.

Les instruments financiers négociés sur un marché réglementé en dehors de I'Union Monétaire Européenne sont évalués chaque
jour de bourse sur la base du cours de leur marché principal converti en euros suivant le cours WM Reuters relevé a 16h, heure de
Londres.

Les parts ou actions d’OPC cotés sont évaluées a partir des cours qui semblent les plus représentatifs parmi les cours de cours de
bourse (cours de cl6ture) ou les valeurs liquidatives (derniére valeur liquidative connue).

Les parts ou actions d’'OPC non cotés et des fonds d'investissement sont évaluées a la derniere valeur liquidative connue ou a
défaut, a leur derniére valeur estimée.

A l'exception des Bons émis par les Etats de la zone Euro dont le cours est diffusé sur des bases de données représentatives ou
contribué par des spécialistes de marché, les titres de créances négociables et assimilés (contrats de pension, etc...) sont
valorisés :

- Pour les instruments a taux variables au prix de revient corrigé des variations éventuelles du « spread » de crédit ;

- Pour les instruments a taux fixe, sur la base du prix de marché et en I'absence de prix de marché incontestable
actuariellement par I'application du taux de swap calculé par interpolation sur I'échéance correspondante augmenté ou diminué
d’'une marge estimée en fonction des caractéristiques intrinseques de I'émetteur du titre.

Les obligations sont valorisées sur la base d’'une moyenne de cours contribués récupérés quotidiennement aupres des teneurs de
marchés et converties si nécessaire en euro suivant le cours WMR de la devise au jour de I'évaluation.

Les acquisitions et cession temporaires de titres sont valorisés au cours du contrat ajusté des appels de marge éventuels
(valorisation selon les conditions prévues au contrat).

Pour les valeurs mobilieres non cotées ou celles dont le cours n'a pas été coté le jour de I'évaluation, ainsi que pour les autres
éléments du bilan, la société de gestion corrige leur évaluation en fonction des variations que les événements en cours rendent
probables.

Les opérations sur les instruments financiers a terme ferme ou conditionnels sont évaluées de la maniére suivante :

e Les opérations portant sur les instruments financiers a terme ferme ou conditionnels négociés sur des marchés organisés de
I'Union Monétaire Européenne sont évaluées chaque jour de bourse sur la base du cours de compensation pratiqué le jour de
I'évaluation.

e Les opérations portant sur les instruments financiers a terme ferme ou conditionnels négociés sur des marchés organisés
étrangers sont évaluées chaque jour de bourse sur la base du cours de leur marché principal converti en euros suivant le cours WM
Reuters relevé a 16h, heure de Londres.

« Les engagements correspondant aux transactions sur les marchés a terme ferme ont été inscrits en hors bilan pour leur valeur de
marché, ceux correspondant aux transactions sur marchés optionnels ont été traduits en équivalent sous-jacent.

Les opérations d’échanges de devises ou de conditions d’intéréts sont évaluées de la maniére suivante :
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e Les contrats d'échanges de conditions d'intéréts et/ou de devises sont valorisés a leur valeur de marché en fonction du prix
calculé par actualisation des flux de trésorerie future (principal et intérét) au taux d'intérét et/ou de devises de marché.

« L’ensemble composé d'un titre et de son contrat d’échange de taux d'intérét et / ou de devise peut faire I'objet d’'une évaluation
globale au taux de marché et/ou au cours de la devise résultant de I'échange en conformité des termes du contrat. Cette méthode
ne peut étre retenue que dans le cas particulier d’'un échange affecté a un titre identifié. Par assimilation, I'ensemble est alors
valorisé comme un titre de créance.

Les opérations de change a terme sont évaluées au prix de marché a partir des courbes de change a terme.
Les dépots a terme sont valorisés a leur valeur de marché en fonction du prix calculé par actualisation des flux futurs.

Les instruments financiers dont le cours n'a pas été constaté le jour de I'évaluation ou dont le cours a été corrigé sont évalués a leur
valeur probable de négociation sous la responsabilité de la société de gestion.

Méthode de comptabilisation
Toutes les valeurs mobiliéres qui composent le portefeuille sont comptabilisées au co(t historique, frais exclus.
Le mode de comptabilisation retenu pour I'enregistrement des revenus des instruments financiers est celui du revenu encaissé.

VIl —Rémunération
Les détails de la politique de rémunération de la société de gestion sont disponibles sur www.im.natixis.com
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