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Avertissement

Nul ne saurait se fonder sur des informations autres que celles figurant
dans le présent Prospectus ou dans les documents qui y sont spécifiés
comme mis a la disposition du public.

En cas de doute sur le contenu du présent Prospectus, il vous est
conseillé de consulter un conseiller financier indépendant. Les Actions
sont proposées sur la base des informations contenues dans le présent
Prospectus et des documents qui y sont mentionnés. Aucun courtier,
vendeur ni autre personne n’est autorisé a donner des informations ni a faire
des déclarations concernant Columbia Threadneedle (Lux) | (la « SICAV »),
autres que celles figurant dans le présent Prospectus, et tout achat
effectué sur la foi de déclarations ou affirmations ne figurant pas dans les
informations et déclarations du présent Prospectus ou non conformes a
ces derniéres, se fera sous I'entiére responsabilité de I'acquéreur.

Les Administrateurs, dont les noms figurent dans la section intitulée
« La SICAV », sont responsables des informations contenues dans le
présent Prospectus. A la connaissance desdits Administrateurs (qui ont
pris toutes les mesures raisonnables pour s’en assurer), les informations
contenues dans le présent Prospectus sont conformes a la réalité et ne
comportent aucune omission susceptible d'en affecter I'importance. Les
Administrateurs en acceptent, par conséquent, la responsabilité.

Les déclarations faites dans le présent Prospectus se fondent sur les
lois et pratiques en vigueur dans le Grand-Duché de Luxembourg et sont
soumises aux modifications apportées auxdites lois.

Le cours des Actions de la SICAV et tout revenu généré par lesdites
Actions peuvent évoluer a la hausse comme a la baisse. Les bénéfices
et performances a venir des investissements peuvent étre affectés par
de nombreux facteurs indépendants de la volonté de la SICAV et de ses
Administrateurs et mandataires sociaux. Par exemple, les mouvements
des taux de change, les variations des taux d’intérét ou I'évolution des
conditions du marché sous I'effet d'un large éventail de facteurs politiques
ou économiques, ainsi que la performance de certaines sociétés, peuvent
amener la valeur d'un investissement a fluctuer. Aucune garantie quant
aux performances ou aux gains ultérieurs de la SICAV ne peut étre donnée
par la SICAV elle-méme, par I'un quelconque de ses Administrateurs
ou mandataires sociaux, ni davantage par la Société de Gestion, par
I'une quelconque de ses sociétés affiliées ou I'un quelconque de leurs
administrateurs ou mandataires sociaux, ni par les courtiers autorisés.

Les souscriptions ne sont acceptées que sur la base du Prospectus en
vigueur et/ou du Document d'Informations des produits d’investissement
packagés de détail et fondés sur I'assurance (le « DIC des PRIIP »),
accompagné du rapport annuel le plus récent et de tout rapport semestriel
ultérieur de la SICAV si un tel rapport a été publié. Lesdits rapports font
partie intégrante du présent Prospectus. Le présent Prospectus et le
DIC des PRIIP, ainsi que les rapports annuels et semestriels de la SICAV,
peuvent étre traduits dans d'autres langues. En cas d’ambiguité, la version
en langue anglaise fera foi dans les limites autorisées par la loi applicable.

Le DIC des PRIIP contient les caractéristiques essentielles de la SICAV, et
devra étre délivré aux investisseurs préalablement a leurs souscriptions
proposées d'Actions. Le DIC des PRIIP est un document précontractuel
et les investisseurs devront confirmer avoir lu le DIC des PRIIP avant de
souscrire. La Société de Gestion peut refuser la souscription sil'investisseur
ne confirme pas avoir lu la derniére version du DIC des PRIIP au moment
de la souscription. Les investisseurs peuvent obtenir la derniére version du
DIC des PRIIP sur le site internet www.columbiathreadneedle.com.

Toute personne intéressée par I'achat d'Actions devra s'informer quant :
(a) aux conditions légales régissant I'acquisition d'Actions dans son propre
pays; (b) aux restrictions de change applicables ; et (c) aux conséquences
sur I'impdt sur le revenu et autres impots de I'achat, de I'échange et/ou du
rachat d'Actions. De plus, certains distributeurs, courtiers sélectionnés
etintermédiaires financiers ne peuvent pas proposer tous les portefeuille
de la SICAV (les « Portefeuilles ») ni toutes les Classes décrites dans le
présent Prospectus. Pour plus d'information, veuillez consulter votre
distributeur, courtier sélectionné ou intermédiaire financier.

Les Portefeuilles n’ont pas été enregistrés aux termes du U.S. Investment
Company Act. Les Actions de chaque Portefeuille n‘ont pas été non
plus enregistrées aux termes du Securities Act ; elles ne peuvent donc
étre proposées, et ne seront pas proposées a la vente ni vendues aux
Etats-Unis, dans leurs territoires ou possessions, ni a un Ressortissant
des Etats-Unis. Les Statuts comportent certaines restrictions quant a la
vente et a la cession des Actions de chaque Portefeuille en faveur desdits
Ressortissants. Voir les sections « La SICAV » et « Restrictions sur la
propriété des Actions » du présent document.

Aucun courtier, vendeur ou autre personne n’est autorisé a donner des
informations ou a faire des déclarations autres que celles contenues
dans le présent Prospectus ou dans tout autre document mentionné dans
les présentes comme étant mis a la disposition du public dans le cadre
de I'offre objet des présentes. Au cas ou de telles informations seraient
données ou de telles déclarations seraient faites, elles ne devront pas étre
considérées comme autorisées par la SICAV ou par la Société de Gestion.
Les souscriptions d’Actions de chaque Portefeuille, quel qu'il soit, sont
soumises a I'acceptation de la SICAV.

Le présent Prospectus ne constitue pas une offre de souscription
d'Actions ni une invitation a souscrire des Actions, quelles qu’elles soient,
et ne saurait étre utilisé dans ce sens par toute personne relevant d'un
territoire (i) dans lequel la dite offre ou invitation n’est pas autorisée ;
(i) dans lequel la personne faisant une telle offre ou invitation n'est pas
qualifiée pour ce faire ; ou (iii) a I'égard de personnes auxquelles de telles
offres ou invitations sont interdites.

Les acquéreurs potentiels doivent s’informer eux-mémes quant aux
conditions Iégales, a la réglementation sur le contrdle des changes etala
fiscalité applicable dans le pays dont ils sont ressortissants, dans lequel
ils résident ou dans lequel ils sont domiciliés.
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Introduction

Columbia Threadneedle (Lux) | est une société d'investissement a capital
variable (« SICAV ») régie par les lois du Grand-Duché de Luxembourg, qui
satisfait aux criteres liés au statut d’organisme de placement collectif en
valeurs mobilieres (OPCVM) au Luxembourg.

La SICAV offre aux investisseurs I'opportunité d’investir dans des
Portefeuilles séparés. Chaque Portefeuille a son propre objectif
d'investissement et constitue un portefeuille séparé d'actifs représentés
par des actions distinctes. Chaque Portefeuille peut comporter une ou
plusieurs Classes d'Actions. La SICAV dans son ensemble, y compris la
totalité des Portefeuilles existants et a venir, ne forme qu’une seule et méme
entité. Cependant, vis-a-vis des tiers et, en particulier, des créanciers de la
SICAV, ainsi qu'au regard des Actionnaires, chaque Portefeuille assumera
la responsabilité exclusive de tout le passif qui lui est imputable.

Portefeuilles Répartition d’Actifs

Nom du Portefeuille

Devise de
référence
CT (Lux) Global Dynamic Real Return (ci-apres « Global usb

Dynamic Real Return »)

CT (Lux) Global Multi Asset Income usb
(ci-aprés « Global Multi Asset Income »)

(chacun individuellement désigné comme un « Portefeuille Répartition
d'Actifs » et tous collectivement désignés comme les « Portefeuilles
Répartition d'Actifs »)

Portefeuilles Actions

Nom du Portefeuille Devise de
Threadneedle Management Luxembourg S.A. a été nommée en tant que référence
Société de Gestion de la SICAV. CT (Lux) Global Focus (ci-aprés « Global Focus ») usD
CT (Lux) Global Emerging Market Equities (ci-aprés « usb
Les Portefeuilles de la SICAV sont les suivants : Global Emerging Market Equities »)
. . . CT (Lux) Global Equity Income usD
Portefeuilles Obllgatlons (ci-aprés « Global Equity Income »)
Nom du Portefeuille Devise de CT (Lux) Global Select (ci-aprés « Global Select ») usD
référence CT (Lux) Global Smaller Companies EUR
CT (Lux) Global Social Bond usD (ci-apres « Global Smaller Companies »)
(ci-aprés « Global Social Bond »)' CT (Lux) American (ci-aprés « American ») usD
P CT (Lux) American Select (ci-apres « American Select ») usSD
CT (Lux) Global Corporate Bond uspb CT (Lux) American Smaller Companies (ci-aprés « usDb
(ci-aprés « Global Corporate Bond ») American Smaller Companies »)
CT (Lux) European Corporate Bond EUR CT (Lux) Asia Contrarian Equity usD
(ci-aprés « European Corporate Bond ») (ci-aprés « Asia Contrarian Equity »)
o CT (Lux) Asia Equities (ci-aprés « Asia Equities ») usD
(CT (Lux‘) Eu;opean ng:, Y;e\l;i I|3d0;d . EUR CT (Lux) US Contrarian Core Equities (ci-apres « US usDh
¢i-apres « turopean igh Yield Bond » Contrarian Core Equities »)
CT (Lux) European Short-Term High Yield Bond (ci-aprés | EUR CT (Lux) US Disciplined Core Equities (ci-aprés « US usD
« European Short-Term High Yield Bond ») Disciplined Core Equities »)
CT (Lux) European Social Bond EUR CT (Lux) Pan European ESG Equities (ci-aprés « Pan EUR
(ci-apres « European Social Bond ») European ESG Equities ») B .
CT (Lux) European Strategic Bond EUR CT (Lux) Pan European Equity Dividend (ci-aprés « Pan EUR

(ci-aprés « European Strategic Bond »)

CT (Lux) Emerging Market Corporate Bonds (ci-apres « ush
Emerging Market Corporate Bonds »)

CT (Lux) Emerging Market Debt usD
(ci-aprés « Emerging Market Debt »)

CT (Lux) Global Emerging Market Short-Term Bonds (ci- ush
apres « Global Emerging Market Short-Term Bonds »)

CT (Lux) US High Yield Bond UsSD
(ci-aprés « US High Yield Bond »)
CT (Lux) Flexible Asian Bond usD

(ci-aprés « Flexible Asian Bond »)

(chacun individuellement désigné comme un « Portefeuille Obligation »
et tous collectivement désignés comme les « Portefeuilles Obligations »)

'Ce Portefeuille n'est pas disponible a la souscription a la date du présent Prospectus. |l peut étre
lancé a la discrétion des Administrateurs. La confirmation de ce lancement sera mise a disposition
au siége social de la SICAV.

European Equity Dividend »
CT (Lux) Pan European Small Cap Opportunities (ci-aprés « | EUR
Pan European Small Cap Opportunities »)
CT (Lux) Pan European Smaller Companies (ci-aprés « Pan | EUR
European Smaller Companies »)

CT (Lux) European Select (ci-aprés « European Select ») EUR
CT (Lux) European Smaller Companies (ci-apres « EUR
European Smaller Companies »)

CT (Lux) Asian Equity Income usD
(ci-apres « Asian Equity Income »)

CT (Lux) Global Technology usD
(ci-aprés « Global Technology »)

CT (Lux) UK Equities (« UK Equities ») GBP
CT (Lux) UK Equity Income GBP
(ci-aprés « UK Equity Income »)

CT (Lux) Japan Equities (ci-aprés « Japan Equities »)? JPY

(chacun individuellement désigné comme un « Portefeuille Actions » et
tous collectivement désignés comme les « Portefeuilles Actions »)

2Ce Portefeuille n’est pas disponible a la souscription a la date du présent Prospectus. Il peut étre
lancé a la discrétion des Administrateurs. La confirmation de ce lancement sera mise a disposition
au siége social de la SICAV.
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Portefeuilles Rendement Absolu

Nom du Portefeuille Devise de
référence
CT (Lux) Credit Opportunities (ci-apres « Credit EUR

Opportunities »)

CT (Lux) Global Investment Grade Credit Opportunities EUR
(ci-aprés « Global Investment Grade Credit Opportunities »)

CT (Lux) Pan European Absolute Alpha (ci-apres « Pan EUR
European Absolute Alpha »)

(chacun individuellement désigné comme un « Portefeuille Rendement
Absolu » et tous collectivement désignés comme les « Portefeuilles
Rendement Absolu »)

Portefeuilles Extended Alpha

Nom du Portefeuille Devise de

référence

CT (Lux) American Extended Alpha (ci-aprés « American | USD
Extended Alpha »)
CT (Lux) Global Extended Alpha (ci-aprés « Global usb
Extended Alpha »)

(séparément, un « Portefeuille Extended Alpha », et ensemble, les
« Portefeuilles Extended Alpha »)

Portefeuilles Spécialiste

Nom du Portefeuille Devise de

référence
CT (Lux) Enhanced Commodities usD
(ci-apres « Enhanced Commodities »)

(le « Portefeuille Spécialiste »)

Des informations détaillées relatives au marché cible de chacun
des Portefeuilles sont disponibles sur le site web a l'adresse :
www.columbiathreadneedle.com. Elles incluront les types d'investisseurs
ciblés par le Portefeuille, ainsi que leurs connaissances, leur expérience
et leur tolérance aux risques.

Chaque Portefeuille propose diverses Classes d'Actions, telles que
décrites dans le feuillet volant joint au présent Prospectus.

Les Actions actuellement émises sont offertes a la vente lorsque cette
vente est légalement autorisée. Les souscriptions ne sont admises
que sur la base du présent Prospectus accompagné du dernier rapport
annuel de la SICAV contenant les comptes certifiés de cette derniére
ou du rapport semestriel le plus récent disponible au siége de la SICAV.
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Objectifs et politiques d’investissement

La présente section est consacrée aux objectifs et politiques
d’'investissement de chaque Portefeuille. La SICAV est autorisée, par
avenant au Prospectus, a offrir des Actions dans le cadre de Portefeuilles
supplémentaires dés lors que les Administrateurs et la Société de Gestion
estiment que lesdits Portefeuilles supplémentaires suscitent un intérét
suffisant pour justifier une offre d’Actions. Aucune garantie ne peut étre
donnée quant a la réalisation des objectifs d'investissement d'un Portefeuille
quelconque. La Valeur Liquidative des Portefeuilles sera exprimée dans la
Devise de référence du Portefeuille (comme mentionné dans la section «
Introduction » ci-dessus). Certaines Classes d'Actions des Portefeuilles
peuvent parfois étre libellées dans des devises autres que la Devise de
Base, comme indiqué dans le feuillet volant joint au présent Prospectus.

Outre les objectifs et politiques d'investissement ci-aprés, chaque
Portefeuille peut recourir aux pratiques en matiére d’investissement
décrites dans la section « Autres techniques d’investissement » et aux
Annexes A « Restrictions d'investissements » et B.l « Techniques et
instruments d'investissement ».

Un Portefeuille peutinvestir dans un autre Portefeuille dans les conditions
prévues par les lois et reglements du Luxembourg.

L'attention des investisseurs est attirée sur le fait qu'un investissement
dans les Portefeuilles décrits ci-dessous peut comporter des risques
spécifiques, qui sont décrits dans la section « Facteurs de risque »
ci-dessous. Il est conseillé aux investisseurs d'examiner ces risques, et tout
particulierement, s'il y a lieu, les risques liés a un investissement dans des
instruments financiers dérivés, avant d’investir dans I'un des Portefeuilles.

Portefeuilles Obligations :

Global Social Bond?®

Le Portefeuille Global Social Bond est géré de fagon active et cherche a
atteindre un rendement total a partir du revenu et d’'une appréciation du
capital en investissant dans des titres de créance mondiaux considérés
comme offrant des résultats sociaux positifs en soutenant ou en finangant
des activités et un développement socialement bénéfiques.

Pour atteindre son objectif, le Portefeuille investit au moins 90 % de son
actif net dans toute forme de titres de créance émis par des gouvernements
ou des organisations supranationales, publiques, privées, bénévoles et/ou
de bienfaisance. Il peut s'agir de titres a taux fixe, flottant, variable ou
indexés, ou encore de titres a coupon zéro. Ces titres peuvent comprendre
des obligations sécurisées, des obligations d'agence, des titres adossés
a des créances hypothécaires et a des actifs (les titres adossés a des
créances hypothécaires et a des actifs ne dépassant pas 10 % de la Valeur
liquidative du Portefeuille) et des obligations convertibles contingentes
(ne dépassant pas 10 % de la Valeur liquidative du Portefeuille). Le
Portefeuille peut investir jusqu’a 35 % de son actif net dans des titres
de créance d'émetteurs provenant de Pays de Marché Emergent. Le
Portefeuille n'investira ni ne détiendra plus de 10 % de son actif net dans
des titres de créance dont la notation est inférieure a « Investment Grade
», a condition que ces titres ne soient pas notés en dessous de B- ou
une notation équivalente par une agence de notation statistique reconnue

3 Ce Portefeuille nest pas disponible a la souscription a la date du présent Prospectus. |l peut étre
lancé a la discrétion des Administrateurs. La confirmation de ce lancement sera mise a disposition
au siége social de la SICAV.

au niveau national aux Etats-Unis (NRSRO pour « nationally recognized
statistical rating organization ») au moment de I'achat.

Le Portefeuille peut faire appel aux instruments financiers dérivés, a des
fins de couverture.

Aux fins de gérer la liquidité, le Portefeuille peut détenir des actifs liquides
accessoires (c'est-a-dire des dépots bancaires a vue) et peut également
détenir des dépdts bancaires, des Instruments du Marché Monétaire
ou des fonds du marché monétaire a des fins de trésorerie. Dans des
conditions de marché normales, I'investissement dans ces actifs ou
instruments ne dépassera pas 10 % de la Valeur Liquidative du Portefeuille.

Le Sous-Conseiller ne sélectionnera que des titres de créance notés
comme des investissements sociaux en vertu de la Méthodologie de
notation sociale, telle que décrite ci-dessous, et s'assurera que les
émetteurs de ces titres suivent de bonnes pratiques de gouvernance. Cela
signifie que le Sous-Conseiller appliquera ces critéres de sélection extra-
financiers a au moins 90 % de I'actif net total du Portefeuille, a I'exclusion
des investissements dans des actifs liquides accessoires, des dépots
bancaires, des instruments du marché monétaire ou des fonds du marché
monétaire a des fins de liquidité ou de trésorerie.

Le Portefeuille n’est pas géré en fonction d’'un indice de référence.

Lindice Bloomberg Global Aggregate Credit (USD Hedged) est actuellement
utilisé comme point de comparaison pour la performance financiére
du Portefeuille. Grace a I'application du processus d'investissement et
d'évaluation présenté ci-dessous, le Sous-Conseiller prévoit d'exclure
au moins 20 % des composantes de l'indice. Le Portefeuille nest
soumis a aucune contrainte par rapport a I'indice de comparaison et, en
conséquence de I'application de la Méthodologie de notation sociale, il
devrait présenter un écart important par rapport a I'indice.

Présentation des processus d’investissement et d'évaluation
Processus d’investissement

Le processus d'investissement du Sous-Conseiller pour atteindre |'objectif
social est réesumé comme suit:

1. La création de l'univers social d'investissement en identifiant les
catégories d'obligations ayant un plus grand potentiel pour répondre
al'un des 7 domaines de résultats sociaux (logement abordable, santé
et hien-étre, régénération et développement économiques), tout en
excluant ceux dont les caractéristiques sociales sont négatives

2. Le respect de normes sociales particuliéres afin de s’assurer
qu‘aucune obligation détenue par le Portefeuille n’enfreint les
normes établies

3. Laccentmis surlinclusion positive en effectuant une évaluation détaillée
de la contribution des obligations a des résultats sociaux positifs

4. La gouvernance, le suivi, les rapports et I'engagement continus pour
maintenir et améliorer I'orientation et les normes sociales du Portefeuille.
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En appliquant le processus d’investissement, le Sous-Conseiller
sélectionnera les titres de créance sur la base de |'analyse de crédit, ainsi
que de la notation sociale et de la catégorisation produites dans le cadre
de la Méthodologie de notation sociale. La Méthodologie de notation
sociale est un modele de classification et de notation propriétaire élaboré
par le Sous-Conseiller, qui analyse les caractéristiques sociales de
chaque investissement potentiel. En vertu de cette méthodologie, chaque
investissement sera analysé selon un processus qui :

(i) évalue l'intentionnalité sociale associée a l'utilisation des produits
d’une obligation, afin de la classer comme un investissement a
impact, un investissement avec impact ou un financement de
développement ; I'investissement sera autrement évalué comme un
financement général qui n"appartient pas a |'univers social éligible a
I'investissement ;

(i) évalue l'intensité sociale générale en appliquant un modéle
d’évaluation en trois étapes qui examine neuf caractéristiques des
résultats sociaux attribuables a une obligation afin d’obtenir un score
numérique qui, sous réserve du respect d’'un seuil négligeable, produit
une note sociale pouvant étre mineure, modérée, bonne ou forte.

La catégorisation et les notations sont ensuite utilisées par le Sous-
Conseiller pour construire le Portefeuille. Une obligation dont la notation
est inférieure ou égale au seuil négligeable est soumise a un examen et
recatégorisée en tant que financement général.

Dans le cadre de son processus d’investissement, le Sous-Conseiller
évalue les investissements du Portefeuille afin de s’assurer que, tout
en contribuant positivement aux résultats sociaux, les obligations ne
nuisent pas de maniére significative a d'autres objectifs sociaux (et
environnementaux) de la durabilité.

Le Sous-Conseiller prend en compte les principaux impacts négatifs
(« PIN ») de ses décisions d'investissement qui peuvent nuire aux facteurs
de durabilité en garantissant des normes minimales, en assurant une
recherche et le suivi des investissements et en s'engageant aupres des
émetteurs au regard des indicateurs PIN détaillés dans I'’Annexe Normes
techniques de réglementation (RTS) SFDR du présent Prospectus.

Processus d’évaluation et de recherche

Le Sous-Conseiller a noué un partenariat avec The Good Economy
(https://thegoodeconomy.co.uk/), une organisation spécialisée dans
I'investissement a impact, en vue de fournir une assistance dans
I'évaluation et I'établissement de rapports sur les résultats sociaux du
Portefeuille et dans les recherches sur les tendances et les pratiques liées
a l'investissement a impact.

A cette fin, un Comité consultatif en matiére sociale (le « Comité »),
présidé par I'un des membres de The Good Economy et composé de
3 membres nommés par The Good Economy, de 2 membres nommés par
le Sous-Conseillé et d'au moins 2 personnes indépendantes désignées,

a été mis sur pied pour examiner, conseiller et surveiller I'application et
le développement de la Méthodologie de notation sociale, ainsi que pour
examiner les résultats sociaux réels des investissements réalisés par le
Sous-Conseiller.

Un rapport annuel d'impact social, préparé par The Good Economy et
approuvé par le Comité, sera mis a la disposition des investisseurs.

Promotion des objectifs sociaux

Le Portefeuille est considéré comme relevant de I'Article 9 du Reglement
(UE) 2019/2088 du Parlement européen et du Conseil du 27 novembre 2019
sur la publication d'informations en matiére de durabilité dans le secteur
des services financiers (« SFDR »), car il a un objectif d'investissement
social (et donc durable).

De plus amples informations sur les directives d'investissement du
Portefeuille sont incluses dans les Directives d'investissement social et
disponibles a I'adresse columbiathreadneedle.com.

Veuillez également vous reporter a I’Annexe Informations générales
en matiere de durabilité du présent Prospectus pour de plus amples
informations.

Des informations sur I'objectif d’investissement durable du Portefeuille
sont disponibles dans I’Annexe Normes techniques de réglementation
(RTS) SFDR du présent Prospectus.

Profil de I'investisseur type
Le Portefeuille convient aux investisseurs qui:

M recherchent une rentabilité totale potentielle provenant a la fois des
revenus et de I'appréciation du capital ;

M recherchent une exposition aux marchés obligataires mondiaux par le
biais d'investissements considérés comme soutenant et finangant des
activités et un développement socialement bénéfiques ;

M recherchent un investissement qui a un objectif d'investissement
durable ;

M acceptent un niveau de risque modéré ;

M souhaitent investir dans une perspective a moyen terme.

Global Corporate Bond

Le Portefeuille Global Corporate Bond cherche a atteindre un rendement
total @ partir du revenu et d'une appréciation du capital en investissant
principalement, directement ou indirectement par des produits dérivés,
dans un portefeuille d'instruments a revenu fixe d'entreprises « Investment
Grade » ettitres a taux flottant, et, le cas échéant, liquidités et instruments
du marché monétaire. Le Portefeuille peut également investir jusqu’a
un tiers de ses actifs en titres de créance autres que les obligations
d’entreprise « Investment Grade » incluant, sans limitation aucune, les
titres publics et les titres « below Investment Grade », qui peuventinclure,
sans s'y limiter, les valeurs mobiliéres adossées a des actifs et/ou des
hypothéques (n"excédant pas 20 % de la valeur d"actif net du Portefeuille).
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Le Portefeuille peut avoir recours a des instruments dérivés financiers a
des fins d'investissement et de couverture. Ces produits dérivés peuvent
inclure, sans s’y limiter, des contrats sur devises étrangéres et hors cote,
des obligations et options sur valeurs mobiliéres, des swaps de taux
d'intérét et swaps de défaut de crédit.

Lorsque les obligations sont libellées dans une autre devise que le Dollar
U.S., il est prévu qu’elles soient normalement couvertes en Dollars U.S.

Aux fins de gérer la liquidité, le Portefeuille peut détenir des actifs liquides
accessoires (c'est-a-dire des dépots bancaires a vue) et peut également
détenir des dépots bancaires, des instruments du marché monétaire
ou des fonds du marché monétaire a des fins de trésorerie. Dans des
conditions de marché normales, les investissements dans des actifs ou
des instruments ne dépasseront pas 10 % de la Valeur Liquidative du
Portefeuille.

Le Portefeuille est géré de fagon active en fonction de I'indice Bloomberg
Global Aggregate Corporate (USD Hedged). L'indice est représentatif de
I'ensemble des titres dans lesquels le Portefeuille investit et constitue
un indice de référence approprié en fonction duquel la performance
du Portefeuille sera calculée et évaluée dans la durée. Lindice n'est
pas concu pour tenir compte spécifiquement de caractéristiques
environnementales ou sociales.

Le Sous-Conseiller a le pouvoir de choisir des investissements avec des
pondérations différentes de celles de I'indice et des investissements qui
ne sont pas dans l'indice, et le Portefeuille peut différer sensiblement de
I'indice.

Les différences par rapport a l'indice, y compris les orientations appliquées
au niveau de risque par rapport a I'indice, seront considérées comme
relevant du processus de suivi des risques du Sous-Conseiller.

Promotion des caractéristiques environnementales et sociales
Le Sous-Conseiller promeut les caractéristiques environnementales
et sociales en intégrant un ensemble de mesures d’investissement
responsable dans le processus de prise de décision d’investissement, et
en veillant a ce que les sociétés dans lesquelles le Portefeuille investit
suivent de bonnes pratiques de gouvernance.

Des informations sur les caractéristiques environnementales ou sociales
promues par le Portefeuille et leur intégration dans le processus
d'investissement sont disponibles dans I'’Annexe Normes techniques de
réglementation (RTS) SFDR du présent Prospectus.

Profil de I'lnvestisseur Type
Le présent Portefeuille est destiné aux investisseurs qui :

M cherchent une rentabilité provenant a la fois des revenus et de
|'appréciation du capital ;

B cherchent a diversifier leurs investissements en investissant dans des
obligations globales ;

M recherchent un investissement promouvant des caractéristiques
environnementales et sociales ;

B présentent un niveau modéré de tolérance au risque ;

B souhaitent investir dans une perspective & moyen terme.

European Corporate Bond

Le Portefeuille European Corporate Bond cherche a atteindre un
rendement total & partir du revenu et d'une appréciation du capital en
investissant dans des titres a revenu fixe principalement libellés en Euro.

Le Portefeuille investira principalement dans une large gamme de titres
a revenu fixe de qualité Investment Grade émis par des sociétés ayant
leur siege ou exergant une part prépondérante de leur activité en Europe.
Il peut également investir dans des titres de qualité /nvestment Grade
émis par des emprunteurs souverains et supranationaux. Toutefois, il
est prévu que le Portefeuille n'investisse pas plus de 25 % de ses actifs
nets dans des titres assortis d'une notation AAA (Standard & Poor’s) ou
une notation équivalente d'une autre agence de notation reconnue. Un
maximum de 10 % des actifs nets du Portefeuille peut étre investi dans
des titres notés below Investment Grade. Le Portefeuille peut investir dans
des titres adossés a des actifs et des créances hypothécaires (n"excédant
pas 10 % de la Valeur Liquidative du Portefeuille) et dans des Obligations
Convertibles Contingentes (n'excédant pas 10 % de la Valeur Liquidative
du Portefeuille).

Lorsque les obligations sont libellées dans une autre devise que I'euro, il
est prévu qu'elles soient normalement couvertes en euros.

Le Portefeuille peut avoir recours a des instruments financiers dérivés
dans le but de réduire les risques ou les cofts, c’est-a-dire lorsque leur
utilisation est économiquement justifiée.

Aux fins de gérer la liquidité, le Portefeuille peut détenir des actifs liquides
accessoires (c'est-a-dire des dépots bancaires a vue) et peut également
détenir des dépdts bancaires, des instruments du marché monétaire
ou des fonds du marché monétaire a des fins de trésorerie. Dans des
conditions de marché normales, les investissements dans des actifs ou
des instruments ne dépasseront pas 10 % de la Valeur Liquidative du
Portefeuille.

Le Portefeuille est géré de facon active en fonction de I'indice iBoxx
Euro Corporate Bond. Lindice est représentatif de I'ensemble des titres
dans lesquels le Portefeuille investit et constitue un indice de référence
approprié en fonction duquel la performance du Portefeuille sera calculée
et évaluée dans la durée. Lindice n'est pas congu pour tenir compte
spécifiquement de caractéristiques environnementales ou sociales. Le
Sous-Conseiller a le pouvoir de choisir des investissements avec des
pondérations différentes de celles de I'indice et des investissements qui
ne sont pas dans l'indice, et le Portefeuille peut différer sensiblement
de l'indice.

Les différences par rapport a l'indice, y compris les orientations appliquées
au niveau de risque par rapport a l'indice, seront considérées comme
relevant du processus de suivi des risques du Sous-Conseiller.

Promotion des caractéristiques environnementales et sociales

Le Sous-Conseiller promeut les caractéristiques environnementales
et sociales en intégrant un ensemble de mesures d’investissement
responsable dans le processus de prise de décision d'investissement, et
en veillant a ce que les sociétés dans lesquelles le Portefeuille investit
suivent de bonnes pratiques de gouvernance.
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Des informations sur les caractéristiques environnementales ou sociales
promues par le Portefeuille et leur intégration dans le processus
d'investissement sont disponibles dans I’Annexe Normes techniques de
réglementation (RTS) SFDR du présent Prospectus.

Profil de I'lnvestisseur Type
Ce Portefeuille convient aux investisseurs qui :

M cherchent une rentabilité provenant & la fois des revenus et de
|'appréciation du capital ;

M cherchent & obtenir une exposition aux marchés européens des
obligations d'entreprises ;

M recherchent un investissement promouvant des caractéristiques
environnementales et sociales ;

M peuvent tolérer des fluctuations de prix modérées et présentent un
niveau modéré de tolérance au risque ;

B ont un horizon temporel d’investissement a moyen terme.

European High Yield Bond

Le Portefeuille European High Yield Bond cherche a atteindre un
rendement total a partir du revenu et d'une appréciation du capital en
investissant principalement dans des titres a revenu fixe libellés en Euro
ou en Livre Sterling assortis d'une notation below Investment Grade.

Le Portefeuille investira principalement dans des titres a revenu fixe émises
par des sociétés ayant leur siege ou exercant une part prépondérante de
leur activité en Europe.

Le Portefeuille peut investir dans des Obligations Convertibles Contingentes
(n"excédant pas 10 % de la Valeur Liquidative du Portefeuille).

Lorsque les obligations sont libellées dans une autre devise que I'euro, il
est prévu qu’elles soient normalement couvertes en euros.

Le Portefeuille peut avoir recours a des instruments financiers dérivés
dans le but de réduire les risques ou les colits, c’est-a-dire lorsque leur
utilisation est économiquement justifiée.

Il est attendu que la notation de crédit moyenne pondérée du Portefeuille
soit comprise entre Ba2 et B2-, telle qu'évaluée par Moody's (ou
équivalent).

Aux fins de gérer la liquidité, le Portefeuille peut détenir des actifs liquides
accessoires (c’est-a-dire des dépdts bancaires a vue) et peut également
détenir des dépdts bancaires, des instruments du marché monétaire
ou des fonds du marché monétaire a des fins de trésorerie. Dans des
conditions de marché normales, les investissements dans ces actifs ou
des instruments ne dépasseront pas 10 % de la Valeur Liquidative du
Portefeuille.

Le Portefeuille est géré de fagon active en fonction de I'indice ICE
BofA European Currency High Yield Excluding Subordinated Financials
Constrained. Lindice est représentatif de I'ensemble des titres dans
lesquels le Portefeuille investit et constitue un indice de référence
approprié en fonction duquel la performance du Portefeuille sera calculée
et évaluée dans la durée. Lindice n'est pas congu pour tenir compte
spécifiquement de caractéristiques environnementales ou sociales.

Le Sous-Conseiller a le pouvoir de choisir des investissements avec des
pondérations différentes de celles de I'indice et des investissements qui ne
sont pas dans I'indice, et le Portefeuille peut différer sensiblement de l'indice.

Les différences par rapporta l'indice, y compris les orientations appliquées
au niveau de risque par rapport a l'indice, seront considérées comme
relevant du processus de suivi des risques du Sous-Conseiller.

Promotion des caractéristiques environnementales et sociales

Le Sous-Conseiller promeut les caractéristiques environnementales
et sociales en intégrant un ensemble de mesures d'investissement
responsable dans le processus de prise de décision d'investissement, et
en veillant a ce que les sociétés dans lesquelles le Portefeuille investit
suivent de bonnes pratiques de gouvernance.

Des informations sur les caractéristiques environnementales ou sociales
promues par le Portefeuille et leur intégration dans le processus
d'investissement sont disponibles dans I’Annexe Normes techniques de
réglementation (RTS) SFDR du présent Prospectus.

Profil de I'lnvestisseur Type
Ce Portefeuille convient aux investisseurs qui:

B cherchent un rendement global essentiellement issu du revenu ;

M cherchent a obtenir une exposition aux marchés européens des
obligations d’entreprises et visent une diversification de leurs
investissements par le biais d'une exposition au marché du haut
rendement libellé en Euro ;

M recherchent un investissement promouvant des caractéristiques
environnementales et sociales ;

M peuvent tolérer des fluctuations de prix modérées a importantes et
présentent un niveau moyen voire élevé de tolérance au risque ;

B ont un horizon temporel d'investissement sur le moyen a long terme.

European Short-Term High Yield Bond

Le Portefeuille European Short-Term High Yield Bond Portfolio cherche
a atteindre un rendement total & partir du revenu et une appréciation du
capital. Le Portefeuille cherchera a générer des rendements avec une
volatilité inférieur a celle du marché européen des obligations & haut
rendement a court terme.

Le Portefeuille est géré de fagon active et cherchera a obtenir une
exposition, directe ou indirecte, aux crédits dont la notation est inférieure
a « Investment Grade », émis par des sociétés domiciliées ou réalisant une
part importante de leurs transactions en Europe, ou libellés en EUR ou en
GBP et dontI'échéance résiduelle n'excéde pas 4 ans.

Le Portefeuille investira au moins 50 % de son actif net directement
dans des titres a revenu fixe respectant les critéres susmentionnés, et
il conservera une exposition nette au crédit d'au moins deux tiers de son
actif net tel que décrit ci-dessus.

A titre subsidiaire, le Portefeuille pourra aussi investir dans d'autres
valeurs mobiliéres (généralement des instruments liés a la dette tels
que des titres de créance liés a un indice), des Instruments du Marché
Monétaire et des OPC, y compris des ETF. Le Portefeuille peut détenir des
liquidités et équivalents (y compris des dépots).
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Le Portefeuille peut investir jusqu’a 20 % de ses actifs nets dans des
valeurs mobhilieres adossées a des créances hypothécaires et/ou a des
actifs.

La notation de crédit moyenne pondérée du Portefeuille devrait étre
comprise entre Ba2 et B2 (ou équivalent). Lexposition du Portefeuille aux
titres a revenu fixe dont la notation est égale ou inférieure a Caal (ou
équivalent) n'excédera pas 10 % des actifs nets du Portefeuille.

Le Portefeuille peut avoir recours a des instruments dérivés financiers a
des fins d’investissement et de couverture. Lorsque des titres sont libellés
dans une autre devise que I'Euro, il est prévu qu'ils soient normalement
couverts en Euro.

Certaines positions seront prises en ayant recours a des instruments
financiers dérivés, y compris, notamment, des swaps (dont des swaps de
rendement global, tel que décrits ci-apres, ou des swaps sur défaut de
crédit [CDS]), des positions a terme, des contrats a terme et options liés
aux instruments ci-dessus conformément au point A(7)(i) de I'Annexe A
« Restrictions d'Investissement ».

Le Portefeuille peut conclure des swaps de rendement total (une description
générale des swaps de rendement global/excédentaire est disponible en
Annexe B.I) sur des instruments de crédit ou des indices de crédit a des fins
de couverture et/ou d'investissement, pour avoir une exposition au marché
et des liquidités ou dans le cadre d’une stratégie a effet de levier a long
terme. Pour plus d’'informations sur les contreparties, veuillez consulter
I’Annexe B.l du Prospectus et le rapport annuel de la SICAV.

Il est prévu que tout actif du Portefeuille puisse faire I'objet de swaps de
rendement global selon les proportions suivantes :

Proportion maximum de la Proportion attendue de la
Valeur liquidative* Valeur nette d‘inventaire®

Swaps de

9 0,
rendement global 20 % 5%

Aux fins de gérer la liquidité, le Portefeuille peut détenir des actifs liquides
accessoires (c'est-a-dire des dépdts bancaires a vue) et peut également
détenir des dépots bancaires, des Instruments du Marché Monétaire ou des
fonds du marché monétaire a des fins de trésorerie. Dans des conditions de
marché normales, les investissements dans ces actifs ou des instruments
ne dépasseront pas 10 % de la Valeur Liquidative du Portefeuille.

Le Portefeuille n’est pas géré en fonction d’un indice de référence.

Profil de I'lnvestisseur Type
Ce Portefeuille convient aux investisseurs qui :

B recherchent une rentabilité totale potentielle composée de revenus
ainsi que d’une appréciation du capital ;

B recherchent, en termes d'investissement, une exposition aux marchés
européens des obligations d’entreprises et visent une diversification de
leurs investissements par le biais d'une exposition au marché européen
des obligations a haut rendement a court terme.

* La proportion est déterminée sur la base de la Somme des Notionnels.
SLa proportion est déterminée sur la base de la Somme des Notionnels.

M présentent un niveau modéré de tolérance au risque ;
M souhaitent investir dans une perspective a moyen terme.

European Social Bond

Le Portefeuille European Social Bond est géré de fagon active et cherche
a atteindre un rendement total a partir du revenu et d'une appréciation
du capital en investissant en titres de créance considérés comme offrant
des résultats sociaux positifs en soutenant ou en financant des activités
et un développement socialement bénéfiques, principalement en Europe.

Pour atteindre son objectif, le Portefeuille investit au moins 90 % de son actif
net dans toute forme de titres de créance émis par des gouvernements ou
des organisations supranationales, publiques, privées, bénévoles et/ou de
bienfaisance. Il peut s'agir de titres a taux fixe, flottant, variable ou indexés, ou
encore de titres a coupon zéro. Ces titres peuvent comprendre des obligations
sécurisées, des obligations d'agence, des titres adossés a des créances
hypothécaires et a des actifs (les titres adossés a des créances hypothécaires
et a des actifs ne dépassant pas 10 % de la Valeur liquidative du Portefeuille) et
des obligations convertibles contingentes (ne dépassant pas 10 % de la Valeur
liquidative du Portefeuille).

Le Portefeuille n‘investira pas plus de 10 % de ses actifs nets dans des
titres de créance notés « below Investment Grade », sous réserve que ces
titres ne soient pas assortis d’une notation inférieure a B- ou équivalente
conférée par une quelconque NRSRO au moment de I'achat.

Aux fins de gérer la liquidité, le Portefeuille peut détenir des actifs liquides
accessoires (c'est-a-dire des dépots bancaires a vue) et peut également
détenir des dépots bancaires, des Instruments du Marché Monétaire
ou des fonds du marché monétaire a des fins de trésorerie. Dans des
conditions de marché normales, les investissements dans des actifs ou
des instruments ne dépasseront pas 10 % de la Valeur Liquidative du
Portefeuille.

Le Sous-Conseiller ne sélectionnera que des titres de créance notés
comme des investissements sociaux en vertu de la Méthodologie de
notation sociale, telle que décrite ci-dessous, et s'assurera que les
émetteurs de ces titres suivent de bonnes pratiques de gouvernance. Cela
signifie que le Sous-Conseiller appliquera ces critéres de sélection extra-
financiers a au moins 90 % de I'actif net total du Portefeuille, a I'exclusion
des investissements dans des actifs liquides accessoires, des dépdts
bancaires, des instruments du marché monétaire ou des fonds du marché
monétaire a des fins de liquidité ou de trésorerie.

Le Portefeuille n'est pas géré en fonction de I'indice de référence.

Lindice ICE BofA Euro non-Sovereign (50 %) et I'indice ICE BofA Euro
Corporate Euroland Issuers (50 %) sont actuellement utilisés comme point
de comparaison pour la performance financiére du Portefeuille. Grace
a l'application du processus d’'investissement et d'évaluation présenté
ci-dessous, le Sous-Conseiller prévoit d’exclure au moins 20 % des
composantes de I'indice. Le Portefeuille n’est soumis a aucune contrainte
par rapport a I'indice de comparaison et, en conséquence de I'application
de la Méthodologie de notation sociale, il devrait présenter un écart
important par rapport a I'indice.
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Apercu des processus d'investissement et d'évaluation
Processus d’investissement

Le processus d'investissement du Sous-Conseiller pour atteindre I'objectif
social est résumé comme suit :

.La création de I'univers social d’investissement en identifiant les
catégories d’'obligations ayant un plus grand potentiel pour répondre
a I'un des 7 domaines de résultats sociaux (logement abordable, santé
et bien-étre, régénération et développement économiques), tout en
excluant ceux dont les caractéristiques sociales sont négatives.

2. Le respectde normes sociales particuliéres afin de s’assurer qu'aucune
obligation détenue par le Portefeuille n'enfreint les normes établies.

3. Laccent mis sur l'inclusion positive en effectuant une évaluation détaillée
de la contribution des obligations a des résultats sociaux positifs.

4. la gouvernance, le suivi, les rapports et I'engagement continus
pour maintenir et améliorer |'orientation et les normes sociales du
Portefeuille.

En appliquant le processus d'investissement, le Sous-Conseiller
sélectionnera les titres de créance sur la base d'une analyse de crédit,
de la notation sociale et de la catégorie attribuée en application de la
Méthodologie de notation sociale. La Méthodologie de notation sociale
est un modele de classification et de notation propriétaire élaboré par
le Sous-Conseiller, qui analyse les caractéristiques sociales de chaque
investissement potentiel. Dans le cadre de cette méthodologie, chaque
investissement sera analysé selon le processus suivant :

(i) I'évaluation de I'objectif social associés a I'utilisation des produits d'une
obligation, en vue de catégoriser I'investissement en question dans I'une
des 4 catégories suivantes : un investissement dont le but est de générer
un impact social positif, un investissement ayant le potentiel de générer
un impact social, ou un financement de développement ; I'investissement
sera autrement évalué comme un financement général qui n"appartient
pas a l'univers social éligible a I'investissement ;

(ii) I'évaluation de I'importance de l'intensité sociale en appliquant un
modele d'évaluation en trois étapes qui examine neuf caractéristiques des
conséquences sociales d'une obligation en vue dobtenir un score qui,
sous réserve d'un seuil de minimis, aboutit a une notation sociale mineure,
modérée, bonne ou trés bonne.

La catégorisation et les notations sont ensuite utilisées par le Sous-
Conseiller pour construire le Portefeuille. Une obligation assortie
d'une note inférieure au seuil de minimis, ou dont la note est revue a la
baisse en dessous de ce seuil, fait I'objet d'un nouvel examen et d'une
recatégorisation en tant que financement général.

Dans le cadre de son processus d'investissement, le Sous-Conseiller
évalue les investissements du Portefeuille afin de s’assurer que, tout
en contribuant positivement aux résultats sociaux, les obligations ne
nuisent pas de maniére significative a d'autres objectifs sociaux (et
environnementaux) de la durabilité.

Le Sous-Conseiller prend en compte les principaux impacts négatifs
(« PIN ») de ses décisions d'investissement qui peuvent nuire aux facteurs
de durabilité en garantissant des normes minimales, en assurant une
recherche et le suivi des investissements et en s'engageant aupres des
émetteurs au regard des indicateurs PIN détaillés dans I'’Annexe Normes
techniques de réglementation (RTS) SFDR du présent Prospectus.

Processus d’évaluation et de recherche

Le Sous-Conseiller s’est associé a INCO (http://inco.co.com/), une
organisation spécialisée dans I'investissement ayant un impact, en vue
de fournir une assistance dans I'évaluation et I'établissement de rapports
des conséquences sociales du Portefeuille et dans les recherches sur les
tendances et les pratiques liées a l'investissement ayant un impact.

A cette fin, un Groupe social consultatif (ou « GSC »), composé de 2
membres désignés par le Sous-Conseiller, de 3 membres désignés par
INCO et de 2 personnes indépendantes désignées, a été mis sur pied pour
examiner, conseiller et contréler la mise en oeuvre et le développement
de la Méthodologie de notation sociale ainsi que pour examiner les
conséquences sociales réelles des investissements qui ont été effectués
par le Sous-Conseiller.

Un rapport annuel d'impact social, préparé par INCO et approuvé par le
GSC, sera mis a la disposition des investisseurs.

Promotion des objectifs sociaux
Le Portefeuille est considéré comme relevant de I'Article 9 du Reglement
SFDR, car il a un objectif d'investissement social (et donc durable).

De plus amples informations sur les directives d’investissement du
Portefeuille sont incluses dans les Directives d’investissement social et
disponibles a I'adresse columbiathreadneedle.com.

Veuillez également vous reporter a I’Annexe Informations générales
en matiere de durabilité du présent Prospectus pour de plus amples
informations.

Des informations sur I'objectif d’investissement durable du Portefeuille
sont disponibles dans I’Annexe Normes techniques de réglementation
(RTS) SFDR du présent Prospectus.

Profil de I'investisseur type
Le Portefeuille convient aux investisseurs qui:

M cherchent un rendement global provenant a la fois des revenus et de
I"appréciation du capital ;

M cherchent a obtenir une exposition aux marchés des titres a revenu fixe
européens par le biais d’investissements considérés comme apportant
un soutien et un financement a des activités et un développement
socialement bénéfiques. Linvestisseur doit garder a I'esprit que la
concentration géographique en Europe peut accroitre la volatilité par
rapport a un portefeuille plus largement diversifié ;

M recherchent un investissement qui a un objectif d'investissement
durable;

M présentent un niveau modéré de tolérance au risque ;

M souhaitent investir dans une perspective a moyen terme.
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European Strategic Bond

Le Portefeuille European Strategic Bond vise a assurer le rendement total des
revenus et de |'appréciation du capital en investissant principalement dans
des obligations court 3 moyen terme d'Etats européens et dans des obligations
de sociétés (y compris des Obligations Convertibles Contingentes (CoCo) a
hauteur de 5 % maximum de la Valeur Liquidative du Portefeuille), de qualité
« Investment Grade » ou non, émises principalement par des sociétés ayant
leur siége ou exercant une part prépondérante de leur activité en Europe.

Le Portefeuille peut également avoir recours a des instruments financiers
dérivés, a des fins d'investissement, de couverture et de gestion optimale de
son portefeuille d'investissements. Ces produits dérivés peuvent comprendre,
sans que cette énumération soit limitative, des contrats de change de devises,
des contrats a terme sur valeurs mobiliéres et des swaps de taux d'intérét. Le
Portefeuille vise a gérer activement I'exposition de change et le risque de taux
d'intérét par le recours a de tels instruments dérivés.

Aux fins de gérer la liquidité, le Portefeuille peut détenir des actifs liquides
accessoires (c'est-a-dire des dépdts bancaires a vue) et peut également
détenir des dépbts bancaires, des Instruments du Marché Monétaire ou des
fonds du marché monétaire a des fins de trésorerie. Dans des conditions de
marché normales, les investissements dans ces actifs ou instruments ne
dépasseront pas 10 % de la Valeur Liquidative du Portefeuille.

Le Portefeuille est géré de facon active en fonction de I'indice composite
ICE BofA 1-7 Year All Euro Government (20 %), ICE BofA 1-10 Year Euro
Corporate (40 %) et ICE BofA European Currency High Yield Constrained
(40 %). Lindice est représentatif de I'ensemble des titres dans lesquels
le Portefeuille investit et constitue un indice de référence approprié
en fonction duquel la performance du Portefeuille sera calculée et
évaluée dans la durée. Le Sous-Conseiller a le pouvoir de choisir des
investissements avec des pondérations différentes de celles de I'indice et
des investissements qui ne sont pas dans l'indice, et le Portefeuille peut
différer sensiblement de l'indice.

Les différences par rapport a l'indice, y compris les orientations appliquées au
niveau de risque par rapport a I'indice, seront considérées comme relevant du
processus de suivi des risques du Sous-Conseiller.

Profil de I'lnvestisseur Type
Ce Portefeuille convient aux investisseurs qui :

M recherchent une rentabilité totale potentielle provenant a la fois des
revenus et de I'appréciation du capital ;

M visent & diversifier leurs investissements en investissant dans les
dettes européennes ;

M recherchent une gestion active du risque de taux d'intérét ;

B acceptent une volatilité modérée et un niveau de risque modéré a élevé ;

B souhaitent investir dans une perspective de moyen a long terme.

Emerging Market Corporate Bonds

Le Portefeuille Emerging Market Corporate Bonds est géré de fagon active
et vise a assurer le rendement total des revenus et de I'appréciation du
capital en investissant principalement dans des emprunts « /Investment
Grade » et « below Investment Grade », libellés en Dollar U.S. ou couverts
en Dollar U.S. et dans d'autres obligations émises ou garanties par
des institutions et des émetteurs privés ayant leur siége, ou une partie
significative de leur activité, dans des Pays de Marché Emergent.

Le Portefeuille peut investir, a titre subsidiaire, dans d'autres titres de
créance, y compris dans les obligations émises par des emprunteurs
souverains provenant des Pays de Marché Emergent, les obligations des
emprunteurs souverains et des entreprises des pays de I'OCDE,
les dépdts, les liquidités et les quasi-espéces.

Jusqu'a 10 % de la Valeur liquidative du Portefeuille peut &tre investi dans
des obligations négociées sur le marché obligataire interbancaire chinois
au moyen du programme Bond Connect.

Les investissements sur les marchés émergents sont plus volatils et
présentent un risque plus élevé que ceux effectués sur les marchés plus
établis. Les investisseurs devront tenir compte de ce risque supplémentaire
lors de I'évaluation des avantages potentiels liés aux placements dans ce
Portefeuille.

Le Portefeuille peut également avoir recours a des instruments financiers
dérivés, a des fins d'investissement, de couverture et de gestion optimale
de son portefeuille d’investissements. Ces produits dérivés peuvent
comprendre, sans que cette énumération soit limitative, des contrats de
change de devises, des swaps de taux d'intérét, des contrats a terme sur
taux d'intérét et des swaps de défaut de crédit.

Aux fins de gérer la liquidité, le Portefeuille peut détenir des actifs liquides
accessoires (c¢’est-a-dire des dép6ts bancaires a vue) et peut également
détenir des dépots bancaires, des Instruments du Marché Monétaire ou des
fonds du marché monétaire a des fins de trésorerie. Dans des conditions
de marché normales, les investissements dans ces actifs ou instruments ne
dépasseront pas 10 % de la Valeur Liquidative du Portefeuille.

Le Portefeuille géré de facon active en fonction de I'indice J.P. Morgan
CEMBI Broad Diversified. Lindice est représentatif de I'ensemble des titres
dans lesquels le Portefeuille investit et constitue un indice de référence
approprié en fonction duquel la performance du Portefeuille sera calculée
et évaluée dans la durée. Le Sous-Conseiller a le pouvoir de choisir des
investissements avec des pondérations différentes de celles de I'indice et
des investissements qui ne sont pas dans l'indice, et le Portefeuille peut
différer sensiblement de I'indice.

Les différences par rapport a l'indice, y compris les orientations appliquées
au niveau de risque par rapport a l'indice, seront considérées comme
relevant du processus de suivi des risques du Sous-Conseiller.

Profil de I'lnvestisseur Type
Le Portefeuille convient aux investisseurs qui :

M cherchent une rentabilité provenant a la fois des revenus et de
I'appréciation du capital ;

B cherchent & diversifier leurs investissements par le biais de I'exposition
aux dettes de marchés émergents;

W acceptent une forte volatilité et un haut niveau de risque ;

B souhaitent investir dans une perspective a8 moyen/long terme.

Emerging Market Debt

Le Portefeuille Emerging Market Debt est géré de fagon active et vise a
assurer le rendement total des revenus et de I'appréciation du capital une
croissance du capital en investissant principalement dans des emprunts
d'émetteurs souverains et dans des obligations d’entreprises émises par
des emprunteurs provenant des Pays de Marché Emergent.
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Jusqu'a 10 % de la Valeur liquidative du Portefeuille peut &tre investi dans
des obligations négociées sur le marché obligataire interbancaire chinois
au moyen du programme Bond Connect.

Le Portefeuille peut également investir dans d’autres titres a revenu fixe
y compris dans les obligations émises par les pays qui composent le G-7,
les dépots, les liquidités et les quasi-espeéces.

Aux fins de gérer la liquidité, le Portefeuille peut détenir des actifs
liquides accessoires (c’est-a-dire des dépots bancaires a vue) et peut
également détenir des dépodts bancaires, des Instruments du Marché
Monétaire ou des fonds du marché monétaire a des fins de trésorerie.
Dans des conditions de marché normales, les investissements dans ces
actifs ou instruments ne dépasseront pas 10 % de la Valeur Liquidative du
Portefeuille.

Le Portefeuille géré de fagon active en fonction de I'indice J.P. Morgan
EMBI Global. Lindice est représentatif de I'ensemble des titres dans
lesquels le Portefeuille investit et constitue un indice de référence
approprié en fonction duquel la performance du Portefeuille sera calculée
et évaluée dans la durée. Le Sous-Conseiller a le pouvoir de choisir des
investissements avec des pondérations différentes de celles de I'indice et
des investissements qui ne sont pas dans l'indice, et le Portefeuille peut
différer sensiblement de l'indice.

Les différences par rapporta I'indice, y compris les orientations appliquées
au niveau de risque par rapport a l'indice, seront considérées comme
relevant du processus de suivi des risques du Sous-Conseiller.

Profil de I'lnvestisseur Type
Ce Portefeuille convient aux investisseurs qui :

B recherchent une rentabilité totale potentielle provenant & la fois des
revenus et de I'appréciation du capital ;

M visent une diversification de leurs investissements par le biais de
I'exposition aux dettes de marchés émergents ;

W peuventtolérer la forte volatilité liée aux titres de créance des marchés
émergents ;

M présentent un haut niveau de tolérance au risque ;

B souhaitent investir dans une perspective a long terme.

Global Emerging Market Short-Term Bonds

Le Portefeuille Global Emerging Market Short-Term Bonds est géré de fagon
active et vise a assurer le rendement total des revenus et de I'appréciation
du capital en investissant principalement dans une gamme globalement
diversifiée de titres de créance négociables. Ces titres seront émis ou garantis
par des entités souveraines ou supranationales de marchés émergents, ou
par des institutions financieres ou sociétés ayant leur siege dans des Pays
de Marché Emergent. Le Portefeuille peut aussi investir subsidiairement
dans des titres de créance émis ou garantis par des entités souveraines ou
supranationales du G-7 ainsi que dans des credit-linked notes.

Jusqu'a 10 % de la Valeur liquidative du Portefeuille peut étre investi dans
des obligations négociées sur le marché obligataire interbancaire chinois
au moyen du programme Bond Connect.

Le Portefeuille peut investir dans des titres libellés dans plusieurs devises,
I'exposition a des devises autres que le Dollar U.S. étant en général
couverte. Toutefois, I'exposition a des devises autres que le Dollar U.S.

demeurant non couverte ne saurait dépasser 35 % au plus de I'actif net
du Portefeuille. Par ailleurs, I'exposition a des devises autres que le
Dollar U.S. demeurant non couverte dans une devise, quelle qu’elle soit,
ne saurait dépasser 10 % au plus de I'actif net du Portefeuille. La durée
moyenne du Portefeuille sera égale ou inférieure a cing ans.

Le Portefeuille peut également avoir recours a des produits instruments
dérivés, a des fins d'investissement, de couverture et de gestion optimale
de son portefeuille d’investissements. Ces produits dérivés peuvent
comprendre, sans que cette énumération soit limitative, des contrats de
change de devises, des swaps de taux d'intérét, des contrats a terme sur
taux d'intérét et des swaps de défaut de crédit.

Les investissements sur les marchés émergents sont plus volatils et
présentent un risque plus élevé que ceux effectués sur les marchés plus
établis. Les investisseurs devront tenir compte de ce risque supplémentaire
lors de I'évaluation des avantages potentiels liés aux placements dans ce
Portefeuille.

Aux fins de gérer la liquidité, le Portefeuille peut détenir des actifs
liquides accessoires (c'est-a-dire des dépots bancaires a vue) et peut
également détenir des dépdts bancaires, des Instruments du Marché
Monétaire ou des fonds du marché monétaire a des fins de trésorerie.
Dans des conditions de marché normales, les investissements dans ces
actifs ou instruments ne dépasseront pas 10 % de la Valeur Liquidative du
Portefeuille.

Le Portefeuille est géré de fagon active en fonction de I'indice J.P. Morgan
EMBI Global 3 -5 Years. Lindice est représentatif de I'ensemble des titres
dans lesquels le Portefeuille investit et constitue un indice de référence
approprié en fonction duquel la performance du Portefeuille sera calculée
et évaluée dans la durée. Le Sous-Conseiller a le pouvoir de choisir des
investissements avec des pondérations différentes de celles de I'indice et
des investissements qui ne sont pas dans l'indice, et le Portefeuille peut
différer sensiblement de l'indice.

Les différences par rapporta l'indice, y compris les orientations appliquées
au niveau de risque par rapport a I'indice, seront considérées comme
relevant du processus de suivi des risques du Sous-Conseiller.

Profil de I'lnvestisseur Type
Ce Portefeuille convient aux investisseurs qui :

M recherchent une rentabilité totale potentielle provenant a la fois des
revenus et de I'appréciation du capital ;

M visent une diversification de leurs investissements par le biais de
I'exposition a la dette a court terme des marchés émergents;

M peuvent tolérer la haute volatilité liée aux titres de créance des
marchés émergents ;

M sont préts & prendre un niveau de risque élevé ;

B souhaitent investir dans une perspective a long terme.

US High Yield Bond

Le Portefeuille US High Yield Bond vise a assurer le rendement total de
I'appréciation du capital et des revenus en investissant principalement
dans des titres de créance négociables générant un revenu, libellés en
Dollar U.S. en se concentrant sur le marché des titres a Haut rendement
(p. ex. Below Investment Grade). Le Portefeuille investira dans des
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circonstances normales au moins deux tiers de son actif net dans un
portefeuille diversifié de titres de créance notés « below Investment Grade ».
Le Portefeuille, généralement, n'achetera pas de titres de créance assortis
d’une notation inférieure a « C » par S&P ou par Moody's ou qui bénéficient d'une
notation équivalente conférée par une autre NRSRO ou qui ne sont pas notés
et qui sont considérés comme étant de qualité similaire. Toutes les notations
applicables sont celles en vigueur au moment ot I'investissement est réalisé. Si
la notation d'un titre est modifiée postérieurement a 'acquisition de ce dernier,
ce titre pourra continuer a étre détenu a la discrétion du Sous-Conseiller.

Le Portefeuille peut investir subsidiairement dans d'autres titres et adopter
des stratégies d'investissement différentes des stratégies principales. Les
politiques d'investissement du Portefeuille I'autorisent également a investir
dans d'autres valeurs mobilieres négociables, y compris des titres ne
générant pas de revenu ainsi que dans des actions ordinaires. Le Portefeuille
pourra investir jusqu'a 25 % de son actif net dans des titres non américains et
jusqu’a 10 % de son actif net dans des titres non libellés en Dollar U.S.

Le Portefeuille peut également avoir recours a des instruments financiers
dérivés, a des fins d'investissement, de couverture et de gestion optimale
de son portefeuille d'investissements. Ces produits dérivés peuvent
comprendre, sans que cette énumération soit limitative, des contrats a
terme sur taux d'intérét, des contrats d’option sur taux d'intérét, des swaps
de taux d'intérét, des swaps de rendement total / excédentaire et des swaps
de défaut de crédit.

Linvestissement dans des titres de créance notés « below Investment
Grade » implique des risques spécifiques et peut ne pas convenir a tous
les investisseurs.

Aux fins de gérer la liquidité, le Portefeuille peut détenir des actifs
liquides accessoires (c’est-a-dire des dépéts bancaires a vue) et peut
également détenir des dépdts bancaires, des Instruments du Marché
Monétaire ou des fonds du marché monétaire a des fins de trésorerie.
Dans des conditions de marché normales, les investissements dans ces
actifs ou instruments ne dépasseront pas 10 % de la Valeur Liquidative du
Portefeuille.

Le Portefeuille est activement gérégéré de fagon active en fonction de I'indice
ICE BofA US Cash Pay High Yield Constrained. Lindice est représentatif
de I'ensemble des titres dans lesquels le Portefeuille investit et constitue
un indice de référence approprié en fonction duquel la performance du
Portefeuille sera calculée et évaluée dans la durée. Le Sous-Conseiller a le
pouvoir de choisir des investissements avec des pondérations différentes
de celles de l'indice et des investissements qui ne sont pas dans l'indice, et
le Portefeuille peut différer sensiblement de I'indice.

Les différences par rapporta l'indice, y compris les orientations appliquées
au niveau de risque par rapport a I'indice, seront considérées comme
relevant du processus de suivi des risques du Sous-Conseiller.

Utilisation des swaps de rendement global :

Le Portefeuille peut conclure des swaps de rendement global (une
description générale des swaps de rendement global/excédentaire
est fournie en Annexe B.I) sur des indices ou des instruments a haut
rendement a des fins d’investissement ou pour obtenir une exposition de
marché tout en gérant les flux.

Il 'est prévu que les actifs du Portefeuille seront soumis a des swaps de
rendement global selon les proportions suivantes :

Proportion maximum de
la Valeur liquidative®

10 % 5%

Proportion attendue de
la Valeur liquidative’

Swaps de
rendement global

Profil de I'lnvestisseur Type
Ce Portefeuille convient aux investisseurs qui:

M recherchent une rentabilité potentielle totale provenant a la fois de
revenus élevés et de I'appréciation du capital ;

M visent une diversification de leurs investissements en investissant sur le
marché américain des titres libellés en dollars U.S. a haut rendement ;

M peuventtolérer la haute volatilité des cours et la liquidité inférieure liés
aux titres de créance faiblement notés;

M sont préts a prendre un niveau de risque élevé ;

B souhaitent investir dans une perspective a long terme.

Flexible Asian Bond

Le Portefeuille Flexible Asian Bond est géré de fagon active etvise a assurer
lerendement total des revenus etde I'appréciation du capital en investissant
principalement, soit directement soit indirectement a I'aide de produits
dérivés, dans un portefeuille géré composé de titres gouvernementaux
et non gouvernementaux a revenus fixes ou a taux flottant (notamment
des obligations sécurisées, obligations perpétuelles et des obligations
rachetables et remboursables), émis par des sociétés « Investment Grade »
ou « below Investment Grade » au moment de I'achat et, le cas échéant,
dans des disponibilités et des Instruments du Marché Monétaire. Le
Portefeuille peut également investir dans des titres adossés a des actifs
(n"excédant pas 20 % de la valeur d'actif net du Portefeuille), obligations
convertibles et actions privilégiées. Ces valeurs mobilieres seront
libellées soit en Dollar U.S., soit en monnaies asiatiques (a I'exclusion du
Yen japonais) et émises ou garanties par des institutions financieres ou
des entreprises qui sont domiciliées ou exercent une partie importante
de leurs activités en Asie (a I'exclusion du Japon). Le Portefeuille peut
également investir dans des devises, notamment des devises hors Asie,
directement ou indirectement dans des instruments financiers dérivés.

Jusqu'a 20 % de la Valeur liquidative du Portefeuille peut étre investi dans
des obligations négociées sur le marché obligataire interbancaire chinois
au moyen du programme Bond Connect.

Le Portefeuille peut avoir recours a des instruments financiers dérivés, a
des fins d'investissement et de couverture. Ces produits dérivés peuvent
comprendre, sans que cette énumération soit limitative, des contrats de
change de devises cessibles et non cessibles, des contrats a terme et
options sur Valeurs Mobiliéres (liées a des devises asiatiques ou non
asiatiques), des swaps de taux d'intérét et des swaps de défaut de crédit.

Aux fins de gérer la liquidité, le Portefeuille peut détenir des actifs
liquides accessoires (c’'est-a-dire des dépdts bancaires a vue) et peut
également détenir des dépdts bancaires, des Instruments du Marché

% La proportion est déterminée sur la base de la Somme des Notionnels
7 La proportion est déterminée sur la base de la Somme des Notionnels
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Monétaire ou des fonds du marché monétaire a des fins de trésorerie.
Dans des conditions de marché normales, les investissements dans ces
actifs ou instruments ne dépasseront pas 10 % de la Valeur Liquidative du
Portefeuille.

Le Portefeuille est géré de fagon active par rapport a I'indice JP Morgan
Asia Credit Index Diversified. Lindice est représentatif de I'ensemble
des titres dans lesquels le Portefeuille investit et constitue un indice de
référence approprié en fonction duquel la performance du Portefeuille
sera calculée et évaluée dans la durée. Le Sous-Conseiller a le pouvoir
de choisir des investissements avec des pondérations différentes de
celles de I'indice et des investissements qui ne sont pas dans l'indice, et
le Portefeuille peut différer sensiblement de I'indice.

Les différences par rapporta l'indice, y compris les orientations appliquées
au niveau de risque par rapport a l'indice, seront considérées comme
relevant du processus de suivi des risques du Sous-Conseiller.

Profil de I'lnvestisseur Type
Le Portefeuille convient aux investisseurs qui :

B recherchent une rentabilité potentielle totale provenant des revenus et
d’une appréciation du capital ;

B recherchent un investissement sur le marché obligataire asiatique
(a I'exclusion du Japon). Linvestisseur doit garder a I'esprit que la
concentration géographique peut accroftre sa volatilité par rapport a
un portefeuille présentant une plus large diversification géographique ;

B peuventtolérer la haute volatilité des cours et la liquidité inférieure liés
aux titres de créance faiblement notés ;

B sont préts & prendre un niveau de risque élevé ;

B souhaitent investir dans une perspective a long terme.

Portefeuilles Répartition d'Actifs :

Global Dynamic Real Return

Le Portefeuille Global Dynamic Real Return vise a assurer un taux de
rendement réel, c’est a dire supérieur au taux de l'inflation (mesuré par
I'indice US CPI Seasonally Adjusted) sur les revenus et une appréciation
du capital.

Le Portefeuille est géré de facon active et investira dans le monde
entier, principalement dans des actions et des titres a revenu fixe émis
aussi bien par des Etats que par des émetteurs privés, soit directement
soit indirectement par le biais d’instruments financiers dérivés et/ou
d’organismes de placement collectif, ainsi que dans des contrats de change
aterme et, lorsque cela sera jugé opportun pour des besoins défensifs, dans
des liquidités et des Instruments du Marché Monétaire. Le Portefeuille
prendra également une exposition indirecte aux matieres premiéres par
le biais, mais sans s'y limiter, d'investissements dans des organismes de
placement collectif, de titres garantis et/ou d'instruments financiers dérivés
lorsque les instruments sous-jacents de ces instruments dérivés seront
des indices. Le Portefeuille n'investira pas dans des matieres premiéres
physiques ni dans I'immobilier.

Le Portefeuille peut faire appel aux instruments financiers dérivés et
aux transactions a terme tant pour des besoins de gestion efficace de

portefeuille qu’a des fins d'investissement. L utilisation d'instruments dérivés
a des fins d'investissement peut accroitre le profil de risque du Portefeuille.

Le Portefeuille conserve la souplesse requise pour diversifier son
exposition entre les classes d'actifs lorsqu’il le juge nécessaire afin
d'atteindre son objectif d'investissement.

Aux fins de gérer la liquidité, le Portefeuille peut détenir des actifs
liquides accessoires (c'est-a-dire des dépdts bancaires a vue) et peut
également détenir des dépdts bancaires, des Instruments du Marché
Monétaire ou des fonds du marché monétaire a des fins de trésorerie.
Dans des conditions de marché normales, les investissements dans ces
actifs ou instruments ne dépasseront pas 10 % de la Valeur Liquidative
du Portefeuille.

Profil de I'lnvestisseur Type
Ce Portefeuille convient aux investisseurs qui :

M recherchent une appréciation du capital en investissant dans un
portefeuille dont les actifs bénéficient d'une répartition mondiale ;

M visent une diversification de leurs investissements par une exposition
au niveau mondial aux actions, aux titres a revenu fixe, aux liquidités,
aux devises et aux matieres premieres ;

M présentent un niveau de tolérance moyen a élevé a I'égard du risque ;

M souhaitent investir dans une perspective 8 moyen/long terme.

Global Multi Asset Income
Le Portefeuille Global Multi Asset Income cherche a générer un revenu
dans une perspective de croissance du capital @ moyen et long terme.

Le Portefeuille est géré de fagon active et maintiendra généralement une
allocation de 40 a 60 % aux actions internationales et une allocation de 40 a
60 % aux titres a revenu fixe mondiaux (y compris ceux de qualité inférieure a
« Investment Grade »). Le Portefeuille pourra également investir en liquidités
et dans d’autres valeurs a travers le monde (y compris des Instruments du
Marché Monétaire, des devises, des REIT, des titres de créance convertibles
et d'autres classes d'actifs).

L'exposition du Portefeuille aux titres a revenu fixe en difficulté ou en défaut
n‘excédera pas 10 % de ses actifs nets. Le Portefeuille n'achétera pas
activement lesdits titres.

Le Portefeuille pourra investir jusqu’a 10 % dans d'autres OPCVM ou
OPC, et utiliser des instruments dérivés a des fins d’investissement et
de couverture, y compris pour générer un revenu supplémentaire. Ces
instruments dérivés peuvent comprendre, entre autres, des contrats
a terme et des options, des swaps de taux d'intérét et des contrats de
change a terme.

Aux fins de gérer la liquidité, le Portefeuille peut détenir des actifs liquides
accessoires (c’est-a-dire des dépots bancaires a vue) et peut également
détenir des dépdts bancaires, des Instruments du Marché Monétaire ou des
fonds du marché monétaire a des fins de trésorerie. Dans des conditions de
marché normales, les investissements dans ces actifs ou instruments ne
dépasseront pas 10 % de la Valeur Liquidative du Portefeuille.

Le Portefeuille est géré de fagon active en fonction de I'indice composite
MSCI ACWI (45 %), ICE BofA European Currency High Yield Excluding
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Subordinated Financials Constrained (USD Hedged) (30 %), Bloomberg
Global Aggregate (USD Hedged) (20 %) et 30-day Average Secured
Overnight Financing Rate (SOFR) (5 %). Lindice est représentatif de
I'ensemble des titres dans lesquels le Portefeuille investit et constitue
un indice de référence approprié en fonction duquel la performance du
Portefeuille sera calculée et évaluée dans la durée. Le Sous-Conseiller
a le pouvoir de choisir des investissements avec des pondérations
différentes de celles de I'indice et des investissements qui ne sont pas
dans I'indice, et le Portefeuille peut différer sensiblement de I'indice.

Les différences par rapport a I'indice, y compris les orientations appliquées
au niveau de risque par rapport a I'indice, seront considérées comme
relevant du processus de suivi des risques du Sous-Conseiller.

Profil de I'investisseur Type
Ce Portefeuille convient aux investisseurs qui :

M recherchent un potentiel rendement global issu du revenu et de
|'appréciation du capital ;

M visentla diversification en matiére d'investissement par une exposition
aux titres a revenu fixe et aux actions internationales ;

B acceptent un niveau de volatilité et de risque modéré a élevé ;

B ont un horizon temporel d’investissement sur le moyen a long terme.

Portefeuilles Actions :

Global Focus

Le Portefeuille Global Focus vise a assurer I'appréciation du capital en
investissant principalement dans une gamme concentrée de valeurs
mobilieres de type actions émises par des sociétés cotées, ayantleur siege ou
une partie significative de leur activité dans des pays de marchés développés
et Pays de Marché Emergent. Le Portefeuille pourra, a titre subsidiaire,
investir dans des titres convertibles en actions et/ou des warrants.

Aux fins de gérer la liquidité, le Portefeuille peut détenir des actifs
liquides accessoires (c’est-a-dire des dépéts bancaires a vue) et peut
également détenir des dépdts bancaires, des Instruments du Marché
Monétaire ou des fonds du marché monétaire a des fins de trésorerie.
Dans des conditions de marché normales, les investissements dans ces
actifs ou instruments ne dépasseront pas 10 % de la Valeur Liquidative du
Portefeuille.

Le Portefeuille est géré de fagon active en fonction de I'indice MSCI ACWI.
Lindice est représentatif de I'ensemble des sociétés dans lesquelles
le Portefeuille investit et constitue un indice de référence approprié en
fonction duquel la performance du Portefeuille sera calculée et évaluée
dans la durée. Lindice n’est pas congu pour tenir compte spécifiquement
de caractéristiques environnementales ou sociales.

Le Sous-Conseiller a le pouvoir de choisir des investissements avec des
pondérations différentes de celles de I'indice et des investissements qui
ne sont pas dans l'indice, et le Portefeuille peut différer sensiblement
de I'indice.

Les différences par rapporta l'indice, y compris les orientations appliquées
au niveau de risque par rapport a l'indice, seront considérées comme
relevant du processus de suivi des risques du Sous-Conseiller.

Promotion des caractéristiques environnementales et sociales

Le Sous-Conseiller promeut les caractéristiques environnementales
et sociales en intégrant un ensemble de mesures d'investissement
responsable dans le processus de prise de décision d’investissement, et
en veillant a ce que les sociétés dans lesquelles le Portefeuille investit
suivent de bonnes pratiques de gouvernance.

Des informations sur les caractéristiques environnementales ou sociales
promues par le Portefeuille et leur intégration dans le processus
d'investissement sont disponibles dans I’Annexe Normes techniques de
réglementation (RTS) SFDR du présent Prospectus.

Profil de I'investisseur Type
Le Portefeuille convient aux investisseurs qui:

M recherchent une appréciation du capital en investissant dans un
portefeuille composé d’actions et bénéficiant d'une diversification
mondiale ;

M cherchent a diversifier leurs investissements par le biais d’une
exposition aux actions internationales ;

M visent un investissement qui promeut des caractéristiques
environnementales et sociales ;

M présentent un haut niveau de tolérance au risque en adéquation avec
un investissement en actions ;

M peuvent tolérer une volatilité élevée en ce qui concerne la valeur de
leur investissement ;

B ont un horizon temporel d'investissement sur le long terme.

Global Emerging Market Equities

Le Portefeuille Global Emerging Market Equities vise a obtenir une
appréciation du capital a long terme en investissant principalement dans
des actions de sociétés des Pays de Marché Emergent. Ce sont des
sociétés basées dans des Pays de Marché Emergent et/ouy exercantune
part prépondérante de leur activité. Le Portefeuille peut, en outre, investir
dans d'autres titres (tels que des titres a revenu fixe, d'autres actions et
des Instruments du marché monétaire).

Le Portefeuille peut investir jusqu’a 30 % de sa Valeur Liquidative en
Actions A chinoises par le biais du Programme China-Hong Kong Stock
Connect.

Aux fins de gérer la liquidité, le Portefeuille peut détenir des actifs
liquides accessoires (c’est-a-dire des dépots bancaires a vue) et peut
également détenir des dépdts bancaires, des Instruments du Marché
Monétaire ou des fonds du marché monétaire a des fins de trésorerie.
Dans des conditions de marché normales, les investissements dans ces
actifs ou instruments ne dépasseront pas 10 % de la Valeur Liquidative
du Portefeuille.

Le Portefeuille est géré de fagon active en fonction de I'indice MSCI
Emerging Markets. Lindice est représentatif de I'ensemble des sociétés
dans lesquelles le Portefeuille investit et constitue un indice de référence
approprié en fonction duquel la performance du Portefeuille sera calculée
et évaluée dans la durée. Lindice n'est pas congu pour tenir compte
spécifiquement de caractéristiques environnementales ou sociales.
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Le Sous-Conseiller a le pouvoir de choisir des investissements avec des
pondérations différentes de celles de I'indice et des investissements qui
ne sont pas dans l'indice, et le Portefeuille peut différer sensiblement de
I'indice.

Les différences par rapporta I'indice, y compris les orientations appliquées
au niveau de risque par rapport a I'indice, seront considérées comme
relevant du processus de suivi des risques du Sous-Conseiller.

Promotion des caractéristiques environnementales et sociales

Le Sous-Conseiller promeut les caractéristiques environnementales
et sociales en intégrant un ensemble de mesures d’investissement
responsable dans le processus de prise de décision d’investissement, et
en veillant a ce que les sociétés dans lesquelles le Portefeuille investit
suivent de bonnes pratiques de gouvernance.

Des informations sur les caractéristiques environnementales ou sociales
promues par le Portefeuille et leur intégration dans le processus
d’investissement sont disponibles dans I'’Annexe Normes techniques de
réglementation (RTS) SFDR du présent Prospectus.

Profil de I'investisseur Type
Le Portefeuille convient aux investisseurs qui:

M recherchent une appréciation du capital en investissant dans un
portefeuille composé d'actions et diversifié sur les marchés émergents
du monde entier;

M cherchent & diversifier leurs investissements par le biais d'une
exposition aux actions des Pays de Marché Emergent ;

M recherchent un investissement promouvant des caractéristiques
environnementales et sociales ;

M présentent un haut niveau de tolérance au risque en adéquation avec
un investissement dans les pays en voie de développement;

M peuventtolérer de fréquentes périodes de volatilité et de risque élevés;

B ont un horizon temporel d'investissement sur le long terme.

Global Equity Income

Le Portefeuille Global Equity Income vise & générer un revenu avec
des perspectives d'appréciation du capital. Le Portefeuille investira
principalement dans des actions internationales. Les revenus seront
versés sous forme de dividendes.

Le Portefeuille peut faire appel aux instruments financiers dérivés, a des
fins de couverture.

Aux fins de gérer la liquidité, le Portefeuille peut détenir des actifs
liquides accessoires (c'est-a-dire des dépdts bancaires a vue) et peut
également détenir des dépdts bancaires, des Instruments du Marché
Monétaire ou des fonds du marché monétaire a des fins de trésorerie.
Dans des conditions de marché normales, les investissements dans ces
actifs ou instruments ne dépasseront pas 10 % de la Valeur Liquidative du
Portefeuille.
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Le Portefeuille est géré de fagon active en fonction de I'indice MSCI ACWI.
L'indice est représentatif de I'ensemble des sociétés dans lesquelles le
Portefeuille investit et constitue un indice de référence approprié en
fonction duquel la performance du Portefeuille sera calculée et évaluée
dans la durée. L'indice n’est pas congu pour tenir compte spécifiquement
de caractéristiques environnementales ou sociales.

Le Sous-Conseiller a le pouvoir de choisir des investissements avec des
pondérations différentes de celles de I'indice et des investissements qui
ne sont pas dans l'indice, et le Portefeuille peut différer sensiblement de
l'indice.

Les différences par rapporta l'indice, y compris les orientations appliquées
au niveau de risque par rapport a l'indice, seront considérées comme
relevant du processus de suivi des risques du Sous-Conseiller.

Promotion des caractéristiques environnementales et sociales

Le Sous-Conseiller promeut les caractéristiques environnementales
et sociales en intégrant un ensemble de mesures d'investissement
responsable dans le processus de prise de décision d’investissement, et
en veillant a ce que les sociétés dans lesquelles le Portefeuille investit
suivent de bonnes pratiques de gouvernance.

Des informations sur les caractéristiques environnementales ou sociales
promues par le Portefeuille et leur intégration dans le processus
d'investissement sont disponibles dans I’Annexe Normes techniques de
réglementation (RTS) SFDR du présent Prospectus.

Profil de I'investisseur type
Ce Portefeuille convient aux investisseurs qui:

M visent un revenu avec des perspectives d'appréciation du capital ;

M cherchent a mieux diversifier leurs investissements par le biais d'une
exposition aux actions internationales ;

M recherchent un investissement promouvant des caractéristiques
environnementales et sociales ;

M peuvent tolérer une volatilité élevée dans la valeur de leur
investissement ;

M présentent une tolérance au risque élevée compatible avec un
investissement dans des actions ;

M ont un horizon temporel d'investissement sur le long terme.

Global Select

Le Portefeuille Global Select cherche a atteindre une appréciation de capital
en investissant principalement dans des actions émises par des sociétés au
niveau mondial. L'approche d'investissement « sélective » du Portefeuille
lui permet de prendre des positions significatives dans des actions et des
secteurs, ce qui peut entrainer des niveaux de volatilité accrus.

Le Portefeuille peut avoir recours a des instruments financiers dérivés a
des fins de couverture.

Aux fins de gérer la liquidité, le Portefeuille peut détenir des actifs
liquides accessoires (c’est-a-dire des dépots bancaires a vue) et peut
également détenir des dépdts bancaires, des Instruments du Marché
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Monétaire ou des fonds du marché monétaire a des fins de trésorerie.
Dans des conditions de marché normales, les investissements dans ces
actifs | ou instruments ne dépasseront pas 10 % de la Valeur Liquidative
du Portefeuille.

Le Portefeuille est géré de fagon active en fonction de I'indice MSCI ACWI.
Lindice est représentatif de I'ensemble des sociétés dans lesquelles le
Portefeuille investit et constitue un indice de référence approprié en
fonction duquel la performance du Portefeuille sera calculée et évaluée
dans la durée. L'indice n’est pas congu pour tenir compte spécifiquement
de caractéristiques environnementales ou sociales.

Le Sous-Conseiller a le pouvoir de choisir des investissements avec des
pondérations différentes de celles de l'indice et des investissements qui
ne sont pas dans l'indice, et le Portefeuille peut différer sensiblement
de l'indice.

Les différences par rapporta l'indice, y compris les orientations appliquées
au niveau de risque par rapport a I'indice, seront considérées comme
relevant du processus de suivi des risques du Sous-Conseiller.

Promotion des caractéristiques environnementales et sociales

Le Sous-Conseiller promeut les caractéristiques environnementales
et sociales en intégrant un ensemble de mesures d’investissement
responsable dans le processus de prise de décision d'investissement, et
en veillant a ce que les sociétés dans lesquelles le Portefeuille investit
suivent de bonnes pratiques de gouvernance.

Des informations sur les caractéristiques sociales promues par le
Portefeuille et leur intégration dans le processus d'investissement sont
disponibles dans I’Annexe Normes techniques de réglementation (RTS)
SFDR du présent Prospectus.

Profil de I'investisseur Type
Ce Portefeuille convient aux investisseurs qui :

M recherchent une croissance en capital supérieure a la moyenne;

M présentent une tolérance au risque élevée compatible avec un
investissement dans des actions ;

M recherchent un investissement promouvant des caractéristiques
environnementales et sociales ;

M peuvent tolérer une volatilité élevée dans la valeur de leur
investissement ;

M ont un horizon temporel d’investissement sur le long terme.

Global Smaller Companies

Le Portefeuille Global Smaller Companies cherche a atteindre une
appréciation de capital en investissant principalement dans des actions
de type Global Smaller Companies. Le Portefeuille peut également investir
dans d'autres titres (notamment titres a revenu fixe, autres actions et
Instruments du Marché Monétaire).

Aux fins de gérer la liquidité, le Portefeuille peut détenir des actifs
liquides accessoires (c'est-a-dire des dépdts bancaires a vue) et peut
également détenir des dépdts bancaires, des Instruments du Marché
Monétaire ou des fonds du marché monétaire a des fins de trésorerie.
Dans des conditions de marché normales, les investissements dans ces
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actifs ou instruments ne dépasseront pas 10 % de la Valeur Liquidative du
Portefeuille.

Le Portefeuille est géré de facon active en fonction de I'indice MSCI
World Small Cap. Lindice est représentatif de I'ensemble des sociétés
dans lesquelles le Portefeuille investit et constitue un indice de référence
approprié en fonction duquel la performance du Portefeuille sera calculée
et évaluée dans la durée. Lindice n'est pas congu pour tenir compte
spécifiquement de caractéristiques environnementales ou sociales.

Le Sous-Conseiller a le pouvoir de choisir des investissements avec des
pondérations différentes de celles de I'indice et des investissements qui ne
sont pas dans I'indice, et le Portefeuille peut différer sensiblement de I'indice.

Les différences par rapport a I'indice, y compris les orientations appliquées
au niveau de risque par rapport a l'indice, seront considérées comme
relevant du processus de suivi des risques du Sous-Conseiller.

Promotion des caractéristiques environnementales et sociales

Le Sous-Conseiller promeut les caractéristiques environnementales
et sociales en intégrant un ensemble de mesures d'investissement
responsable dans le processus de prise de décision d’investissement, et
en veillant a ce que les sociétés dans lesquelles le Portefeuille investit
suivent de bonnes pratiques de gouvernance.

Des informations sur les caractéristiques sociales promues par le
Portefeuille et leur intégration dans le processus d’investissement sont
disponibles dans I’Annexe Normes techniques de réglementation (RTS)
SFDR du présent Prospectus.

Profil de I'lnvestisseur Type
Le présent Portefeuille est destiné aux investisseurs qui :

M cherchent une appréciation du capital ;

M visent & diversifier leurs investissements en s’exposant aux titres
internationaux ;

M visent une diversification de leurs investissements en investissant
dans des sociétés de petite taille. Linvestisseur doit savoir qu'il existe
certains risques a investir dans des sociétés plus petites, notamment
une plus grande volatilité des prix du marché et une plus grande
vulnérabilité aux fluctuations dans le cycle économique ;

M recherchent un investissement promouvant des caractéristiques
environnementales et sociales ;

M peuvent tolérer des fluctuations potentielles importantes de la valeur
de leur investissement ;

M présentent un haut niveau de tolérance au risque en adéquation avec
un investissement en actions ;

M souhaitent investir dans une perspective a long terme.

American
Le Portefeuille American cherche a réaliser une appréciation du capital. |l
vise a surperformer l'indice S&P 500 déduction faite des frais.

Le Portefeuille est géré de facon active et investit principalement dans
des actions de sociétés domiciliées ou ayant des activités commerciales
importantes aux Etats-Unis. Le Portefeuille peut, en outre, investir dans
d’autres titres (tels que des titres a revenu fixe, d'autres actions et des
Instruments du Marché Monétaire).
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Le Portefeuille peut faire appel aux instruments financiers dérivés, a des
fins de couverture.

Le Portefeuille sélectionne des sociétés considérées comme présentant
de bonnes perspectives de croissance du cours de leur action, issues de
tout secteur d'activité ou économique, et si aucune restriction n'est fixée en
termes de taille, les investissements tendent a se concentrer sur les sociétés
de plus grande taille, comme celles comprises dans l'indice S&P 500.

Aux fins de gérer la liquidité, le Portefeuille peut détenir des actifs liquides
accessoires (c’est-a-dire des dépots bancaires a vue) et peut également
détenir des dépdts bancaires, des Instruments du Marché Monétaire ou des
fonds du marché monétaire a des fins de trésorerie. Dans des conditions
de marché normales, les investissements dans ces actifs ou instruments
ne dépasseront pas 10 % de la Valeur Liquidative du Portefeuille.

Le Portefeuille est géré de fagon active en fonction de I'indice S&P 500.
Lindice est représentatif de I'ensemble des sociétés dans lesquelles le
Portefeuille investit et constitue un indice de référence approprié en
fonction duquel la performance du Portefeuille sera calculée et évaluée
dans la durée. L'indice n’est pas congu pour tenir compte spécifiquement
de caractéristiques environnementales ou sociales.

Le Sous Conseiller a le pouvoir de choisir des investissements avec des
pondérations différentes de celles de l'indice et des investissements qui
ne sont pas dans l'indice, et le Portefeuille peut différer sensiblement
de l'indice.

Les différences par rapporta I'indice, y compris les orientations appliquées
au niveau de risque par rapport a l'indice, seront considérées comme
relevant du processus de suivi des risques du Sous Conseiller.

Promotion des caractéristiques environnementales et sociales

Le Sous-Conseiller promeut les caractéristiques environnementales
et sociales en intégrant un ensemble de mesures d’investissement
responsable dans le processus de prise de décision d’investissement, et
en veillant a ce que les sociétés dans lesquelles le Portefeuille investit
suivent de bonnes pratiques de gouvernance.

Des informations sur les caractéristiques environnementales ou sociales
promues par le Portefeuille et leur intégration dans le processus
d’investissement sont disponibles dans I'’Annexe Normes techniques de
réglementation (RTS) SFDR du présent Prospectus.

Profil de I'lnvestisseur Type
Ce Portefeuille convient aux investisseurs qui :

M recherchent une appréciation du capital ;

M recherchent la diversification de leurs investissements au moyen
d'un investissement sur le marché des actions d’Amérique du Nord.
L'investisseur doit garder a I'esprit que la concentration géographique
peut accroitre sa volatilité par rapport a un portefeuille présentant une
plus large diversification géographique ;

M peuvent tolérer des fluctuations potentielles importantes de la valeur
de leur investissement ;
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M recherchent un investissement promouvant des caractéristiques
environnementales et sociales ;

M présentent un haut niveau de tolérance au risque en adéquation avec
un investissement en actions ;

M souhaitent investir dans une perspective a long terme.

American Select

Le Portefeuille American Select vise a assurer |'appréciation du capital
en investissant principalement dans des valeurs mobilieres de type action
émises par des sociétés domiciliées en Amérique du Nord ou exergant
une part significative de leurs transactions en Amérique du Nord. Cela
peut comprendre les grandes, moyennes et petites entreprises. Il n'y a
pas de spécialisation particuliére. La stratégie d'investissement adoptée
laisse au Portefeuille la possibilité de prendre d’'importants stocks et des
positions de secteurs qui peuvent engendrer une augmentation du niveau
de volatilité.

Aux fins de gérer la liquidité, le Portefeuille peut détenir des actifs
liguides accessoires (c'est-a-dire des dépots bancaires a vue) et peut
également détenir des dépdts bancaires, des Instruments du Marché
Monétaire ou des fonds du marché monétaire a des fins de trésorerie.
Dans des conditions de marché normales, les investissements dans ces
actifs ou instruments ne dépasseront pas 10 % de la Valeur Liquidative du
Portefeuille.

Le Portefeuille est géré de facon active en fonction de I'indice S&P 500.
Lindice est représentatif de I'ensemble des sociétés dans lesquelles le
Portefeuille investit et constitue un indice de référence approprié en
fonction duquel la performance du Portefeuille sera calculée et évaluée
dans la durée. L'indice n'est pas congu pour tenir compte spécifiquement
de caractéristiques environnementales ou sociales.

Le Sous-Conseiller a le pouvoir de choisir des investissements avec des
pondérations différentes de celles de I'indice et des investissements qui
ne sont pas dans l'indice, et le Portefeuille peut différer sensiblement de
l'indice.

Les différences par rapport a l'indice, y compris les orientations
appliquées au niveau des risques relatifs a I'indice, seront considérées
comme relevant du processus de suivi des risques du Sous-Conseiller.

Promotion des caractéristiques environnementales et sociales

Le Sous-Conseiller promeut les caractéristiques environnementales
et sociales en intégrant un ensemble de mesures d’investissement
responsable dans le processus de prise de décision d'investissement, et
en veillant a ce que les sociétés dans lesquelles le Portefeuille investit
suivent de bonnes pratiques de gouvernance.

Des informations sur les caractéristiques environnementales ou sociales
promues par le Portefeuille et leur intégration dans le processus
d'investissement sont disponibles dans I’Annexe Normes techniques de
réglementation (RTS) SFDR du présent Prospectus.



Columbia Threadneedle (Lux) | Prospectus

Profil de I'lnvestisseur Type
Ce Portefeuille convient aux investisseurs qui :

B recherchent une appréciation du capital ;

B souhaitent réaliser des investissements sur le marché des actions nord-
américain. Linvestisseur doit garder a I'esprit que la concentration
géographique peut accroitre la volatilité par rapport a un portefeuille
plus largement diversifié ;

W peuvent tolérer des fluctuations potentielles importantes de la valeur
de leur investissement ;

B recherchent un investissement promouvant des caractéristiques
environnementales et sociales ;

M présentent un haut niveau de tolérance au risque en adéquation avec
un investissement en actions ;

B souhaitent investir dans une perspective a long terme.

American Smaller Companies

Le Portefeuille American Smaller Companies cherche a atteindre une
appréciation de capital en investissant principalement dans des actions
émises par des petites sociétés américaines domiciliées aux Etats-Unis
ouy opérant principalement.

Le Portefeuille peut avoir recours a des instruments financiers dérivés a
des fins de couverture.

Aux fins de gérer la liquidité, le Portefeuille peut détenir des actifs
liquides accessoires (c'est-a-dire des dépéts bancaires a vue) et peut
également détenir des dépdts bancaires, des Instruments du Marché
Monétaire ou des fonds du marché monétaire a des fins de trésorerie.
Dans des conditions de marché normales, les investissements dans
ces ou instruments ne dépasseront pas 10 % de la Valeur Liquidative
du Portefeuille.

Le Portefeuille est géré de fagon active en fonction de I'indice Russell
2500. L'indice est représentatif de 'ensemble des sociétés dans lesquelles
le Portefeuille investit et constitue un indice de référence approprié en
fonction duquel la performance du Portefeuille sera calculée et évaluée
dans la durée. L'indice n’est pas congu pour tenir compte spécifiquement
de caractéristiques environnementales ou sociales.

Le Sous-Conseiller a le pouvoir de choisir des investissements avec des
pondérations différentes de celles de I'indice et des investissements qui
ne sont pas dans l'indice, et le Portefeuille peut différer sensiblement
de l'indice.

Les différences par rapporta l'indice, y compris les orientations appliquées
au niveau de risque par rapport a l'indice, seront considérées comme
relevant du processus de suivi des risques du Sous-Conseiller.

Promotion des caractéristiques environnementales et sociales

Le Sous-Conseiller promeut les caractéristiques environnementales
et sociales en intégrant un ensemble de mesures d’investissement
responsable dans le processus de prise de décision d'investissement, et
en veillant a ce que les sociétés dans lesquelles le Portefeuille investit
suivent de bonnes pratiques de gouvernance.

Des informations sur les caractéristiques sociales promues par le
Portefeuille et leur intégration dans le processus d’investissement sont
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disponibles dans I'’Annexe Normes techniques de réglementation (RTS)
SFDR du présent Prospectus.

Profil de I'investisseur Type
Ce Portefeuille convient aux investisseurs qui:

M visent une croissance du capital ;

M recherchent la diversification de leurs investissements au moyen
d'investissements sur le marché des actions américaines. L'investisseur
doit garder a I'esprit que la concentration géographique peut accroitre
sa volatilité par rapport a un portefeuille présentant une plus large
diversification géographique ;

M visent, en termes d'investissement, une exposition aux petites sociétés.
Linvestisseur doit savoir qu'il existe certains risques a investir dans
des sociétés plus petites, notamment une plus grande volatilité des prix
du marché et une plus grande vulnérabilité aux fluctuations dans le
cycle économique ;

M recherchent un investissement promouvant des caractéristiques
environnementales et sociales ;

W peuvent éventuellement tolérer une volatilité élevée en ce qui concerne
la valeur de leur investissement ;

M ont une tolérance au risque élevée compatible avec un investissement
dans des actions ;

B ont un horizon temporel d'investissement sur le long terme.

Asia Contrarian Equity

Le Portefeuille Asia Contrarian Equity cherche a atteindre une appréciation
du capital a long terme en investissant principalement dans des actions de
sociétés cotées, domiciliées ou exercant une grande partie de leur activité
économique dans la région Asie-Pacifique (hors Japon). Le Portefeuille
peut investir jusqu’a 40 % de sa Valeur nette d'inventaire dans des China
A-Shares par le biais du Programme China-Hong Kong Stock Connect.

Le Sous-Conseiller utilise une approche a contre-courant dans le choix des
actions, en privilégiant les actions qui ont sous-performé sur le marché,
du fait d'un sentiment négatif, mais qui présentent un potentiel de reprise.

Le Portefeuille peut également investir dans d’autres titres, notamment
des titres de créance convertibles, sociétés d'investissement immobilier
et Instruments du Marché Monétaire.

Aux fins de gérer la liquidité, le Portefeuille peut détenir des actifs
liguides accessoires (c'est-a-dire des dépdts bancaires a vue) et peut
également détenir des dépdts bancaires, des Instruments du Marché
Monétaire ou des fonds du marché monétaire a des fins de trésorerie.
Dans des conditions de marché normales, les investissements dans ces
actifs ou instruments ne dépasseront pas 10 % de la Valeur Liquidative du
Portefeuille.

Le Portefeuille est géré de fagon active en fonction de I'indice MSCI AC
Asia Pacific ex Japan. Lindice est représentatif de I'ensemble des sociétés
dans lesquelles le Portefeuille investit et constitue un indice de référence
approprié en fonction duquel la performance du Portefeuille se