
Communication marketingVeuillez vous référer au glossaire des risques ci-dessous pour la liste complète des 
risques liés au fonds.Veuillez lire le prospectus du fonds et le KID/KIID avant de prendre toute décision 
d'investissement finale.   
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Politique d'investissement  
Objectif d'investissement 
Le Fonds vise à générer une croissance du capital à moyen et long 
terme en offrant une exposition dynamique à une gamme d'actifs et un 
flux de rendement avec un niveau de volatilité stable quelles que soient 
les conditions de marché. Le Fonds appliquera son modèle quantitatif 
exclusif pour ajuster l'exposition à des positions particulières et 
atteindre son objectif d'investissement. Le dimensionnement de la 
position (exposition) est basé sur un algorithme systématique qui 
ajuste le montant notionnel de chaque position en fonction du risque 
du portefeuille. La stratégie utilise des superpositions systématiques 
supplémentaires pour contrôler le risque de baisse. L'exposition du 
Fonds aux différents investissements est déterminée conformément 
aux formules utilisées par son modèle informatique utilisant diverses 
techniques, y compris la  'mise à l'échelle de la volatilité'. Selon cette 
technique, la volatilité d'un marché particulier est mesurée ; si le 
marché est turbulent et les rendements volatils, l'expositio n du Fonds à 
ce marché sera réduite. L'exposition sera accrue là où le marché est 
calme.  

Type d'actifs 
L'objectif du Fonds sera atteint principalement grâce à l'utilisation 
d'instruments financiers dérivés et à une exposition stable au risque 
sur les actions, les titres à revenu fixe, les instruments du marché 
monétaire, les dépôts bancaires et autres actifs liquides, y compris la 
trésorerie, les équivalents de trésorerie et les instruments liquides de 
dette publique. Il peut également investir dans des co ntrats à terme, 

des contrats à terme, des swaps, des swaptions et des contrats sur 
différence.  

Degré de liberté par rapport à l'indice  
Le portefeuille est géré activement. Le Portefeuille mesure sa 
performance par rapport à l’indice composé 60%/40% (60% MSCI World 
Net Total Return Hedged Index, 40% Barclays Capital Global Aggregate 
Bond Index Hedged) (l’ "Indice composite"). Toutefois, le portefeuille n'a 
pas l'intention de suivre l'indice composé et n'est pas limité par celui -
ci. Le portefeuille ne peut pas détenir la totalité ou une partie des 
composants de l'indice composé.   

  
  

Risques Du Fonds  
La valeur de vos investissements et les revenus qui en découlent 
peuvent aussi bien augmenter que diminuer et vous courez le risque de 
perdre le montant investi au départ. Avant d’investir dans le Fonds, il 
est recommandé aux investisseurs de prendre en co mpte les risques, 
de vérifier si le Fonds correspond à leur profil d’investisseur et s’ils 
disposent de moyens financiers suffisants pour assumer les pertes qui 
pourraient être subies au titre des investissements dans le Fonds .  Les 
investisseurs ne doivent investir que s’ils comprennent les 
conditions auxquelles le Fonds est proposé. Vous trouverez plus 
d’informations dans les définitions des risques. Nous invitons les 
investisseurs à lire les documents commerciaux du fonds et à en 
prendre compte avant de décider d’investir.   

 Performance mensuelle1:  -2.28%   Performance YTD1 : 4.18%   

 Historique De Performance (Depuis Le Lancement)1  
Les performances passées ne préjugent pas des performances futures. 
Les rendements peuvent augmenter ou diminuer selon les fluctuations 
des taux de change. 
 
 

 Caractéristiques Du Fonds2 

Date de création   11 décembre 2014  

Encours du fonds   USD 3 935 291 013  

Structure  UCITS  

Domicile   Irlande  

Gestionnaire d'investissements   AHL Partners LLP  

 

 

Summary Risk Indicator (SRI)  

 Risque plus faible Risque plus important  
 Rendements typiquement moins 
élevés 

Rendements typiquement plus 
élevés 

 

 1  2  3  4  5  6  7  

Voir le glossaire pour une explication du calcul du SRRI. Veuillez vous reporter 
au DIC/DICI pour connaître l’indicateur de risque pertinent dans votre 
juridiction 
 
 

 

 

 

 

RÉCOMPENSES ET NOTES3  

 

  

 

 Name 

Indice de référence  60/40 MSCI World (NDTR)/Barclays 
Global Aggregate USD Hedged  
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Performance cumulée1 

 
1 mois 3 mois 6 mois YTD 1 an 3 ans 5 ans 10 ans 

Depuis le 
lancement 

Fonds  -2.28%  4.13%  13.61%  4.18%  11.78%  10.44%  30.93%  n/a  63.83% 

Indice de référence  -2.54%  2.34%  14.24%  3.38%  13.22%  13.08%  43.10%  n/a  76.07% 

 

Performances discrètes1 Statistiques de performance (Depuis Le Lancement)1 

Année 
Apr 2023 - 
Apr 2024 

Apr 2022 - 
Apr 2023 

Apr 2021 - 
Apr 2022 

Apr 2020 - 
Apr 2021 

Apr 2019 - 
Apr 2020 

Fonds  11.78% -3.82% 2.72% 10.25% 7.53% 

Indice de 
référence  

13.22% 2.41% -2.48% 24.09% 1.98% 

 

Rendement 
annualisé 

Volatilité 
annualisée 

Ratio 
de 

Sharpe4 Corrélation Bêta 

Ratio 
d’informatio

n 
Tracking 

Error 

6.67% 9.38% 0.48 n/a n/a n/a n/a  

7.68% 9.73% 0.56 0.79 0.76 -0.16 6.19%  

 

 

Statistiques de prélèvement5 
 Tirage maximum Durée du retrait maximum Durée de récupération Durée du retrait maximum Nombre de tirages totaux 
Fonds  -18.12% 

 
9 Months 

 
n/a 

 
n/a 14  

Indice de 
référence 

-17.66%  
 

9 Months 
 

15 Months 
 

24 Months 13 

 

Historique De Performance1 

Année Janv. Févr. Mars. Apr Mai Juin Juil. Août Sept. Oct. Nov. Déc. Fonds YTD BM YTD  

2016  n/a  n/a  n/a  n/a  n/a  n/a  n/a  n/a  -2.00%  -3.09%  -1.80%  3.88%  -3.12%  1.37%  

2017  -0.20%  3.95%  0.75%  1.84%  2.33%  -2.50%  1.66%  3.26%  -0.93%  3.97%  -0.08%  2.10%  17.14%  12.45%  

2018  0.13%  -1.78%  1.01%  1.12%  2.00%  -0.08%  0.22%  0.55%  -0.54%  -4.07%  1.04%  -2.06%  -2.58%  -3.11%  

2019  5.26%  1.06%  5.16%  1.18%  -0.62%  6.34%  2.56%  2.96%  -0.11%  -0.31%  0.23%  1.13%  27.47%  20.18%  

2020  1.02%  -4.64%  -1.45%  0.57%  1.14%  1.42%  2.41%  1.13%  -1.25%  -1.52%  4.62%  1.66%  4.91%  11.42%  

2021  -0.60%  -0.95%  1.09%  0.79%  2.27%  3.63%  5.20%  1.41%  -2.96%  2.13%  -1.48%  2.53%  13.55%  13.52%  

2022  -4.15%  -0.79%  -0.47%  -4.10%  -0.14%  -6.35%  5.63%  -4.39%  -4.48%  1.58%  3.27%  -3.68%  -17.27%  -13.50%  

2023  4.57%  -2.72%  2.89%  0.81%  -2.09%  3.46%  3.13%  -2.74%  -1.76%  -1.43%  3.83%  5.02%  13.22%  17.26%  

2024  0.05%  2.03%  4.44%  -2.28%  n/a  n/a  n/a  n/a  n/a  n/a  n/a  n/a  4.18%  3.38%  

 

Les performances passées ne préjugent pas des performances futures. Les rendements peuvent augmenter ou 
diminuer selon les fluctuations des taux de change. 
 
 

 



  

  

 

 

 

 
Pour plus d’informations, veuillez consulter : www.man.com  

Man AHL TargetRisk  

30 avril 2024  

3/7 

Analyse de performance 

Répartition des rendements mensuels 

 

 

 Contribution brute à la performance6 

 

 
   

 

Les 5 principaux marchés7   Les 5 derniers marchés7 

 MTD  
Fin de mois 

Poste 

BBG Commodity ex-Agriculturals Index  1.31%  Long  

Hang Seng  0.11%  Long  

FTSE 100  0.11%  Long  

H-Shares-Index  0.11%  Long  

FTSE China A50 Index (Simex)  0.07%  Long  
 

 

 MTD  Fin de mois Poste 

S+P 500 Index  -0.50% Long  

US Treasuries - Ultra Bond  -0.39% Long  

US Treasuries - Inflation Linked  -0.26% Long  

NASDAQ 100 Index  -0.25% Long  

US Treasuries - Long Bond  -0.22% Long  
 

 

 

Analyse de l'exposition et du risque  
Analyse des risques principaux  Exposition et VaR8 

VaR (99%) 1.38%  

Expected Shortfall (99%)9 1.55%  

Leverage10 2.41 

 
 

Secteur 
Exposition 

longue 
Exposition 

courte 
Exposition 

nette 
VaR 

Obligations et 
taux 

49.45%  0.00%  49.45%  0.45%  

Crédit 75.84%  0.00%  75.84%  0.18%  

Inflation 43.55%  0.00%  43.55%  0.55%  

Actions 71.84%  0.00%  71.84%  0.71%  
 

Exposition nette aux obligations souveraines 
 Exposition 

G10  62.27%  

Non G10  4.98%  
 

Mesures de risque 
 CS0111 DV0112 

Obligations et taux  0.00%  -0.04%  

Crédit  -0.03%  -0.00%  

Inflation  0.00%  -0.01%  
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VL13 

Part VL ISIN 

Minimum 
d’investissement 

initial 

Minimum 
d’investissement 

additionnel 

Frais 
courant

s14 
Commission de 
performance15 Frais de gestion  

D USD  163.83  IE00BRJT7498  1 000  n/a  1.70%  n/a  1.50% 

D H CHF  129.75  IE00BRJT7720  1 000  n/a  1.70%  n/a  1.50% 

D H EUR  140.65  IE00BRJT7613  1 000  n/a  1.70%  n/a  1.50% 

D H GBP  113.29  IE00BRJT7944  1 000  n/a  1.70%  n/a  1.50% 

D H SEK  140.89  IE00BRJT7D83  5 000  n/a  1.70%  n/a  1.50% 

D H SGD  115.14  IE00BRJT7F08  1 000  n/a  1.70%  n/a  1.50% 

DJ USD  95.47  IE00BMBX8J60  1 000  n/a  3.20%  n/a  3.00% 

DRV USD  95.19  IE000N2EQY24  1 000  n/a  1.95%  n/a  1.75% 

DRW H EUR  111.95  IE000B3SXI49  1 000  n/a  1.70%  n/a  1.50% 

DU H HKD Fix-Dist MO  88.02  IE00BNNH3D26  1 000  n/a  1.70%  n/a  1.50% 

DU H SGD Fix-Dist MO  92.23  IE00BNNH3F40  1 000  n/a  1.70%  n/a  1.50% 

DU USD Fix-Dist MO  95.04  IE00BNNH3G56  1 000  n/a  1.70%  n/a  1.50% 

DV USD  120.55  IE00BKY59P81  1 000  n/a  1.95%  n/a  1.75% 

DW USD  95.50  IE0006WQXI50  1 000  n/a  2.45%  n/a  2.25% 

I H (BRL) USD  109.47  IE00BKY59R06  1 000 000  n/a  0.95%  n/a  0.75% 

I H AUD  116.97  IE00BRJT7506  1 000 000  n/a  0.95%  n/a  0.75% 

I H CHF  139.54  IE00BRJT7L67  1 000 000  n/a  0.95%  n/a  0.75% 

I H EUR  154.43  IE00BRJT7K50  1 000 000  n/a  0.95%  n/a  0.75% 

I H GBP  161.19  IE00BRJT7N81  1 000 000  n/a  0.95%  n/a  0.75% 

I H JPY  12 834.86  IE00BRJT7P06  100 000 000  n/a  0.95%  n/a  0.75% 

I H SEK  148.48  IE00BRJT7R20  5 000 000  n/a  0.95%  n/a  0.75% 

I H SGD  117.61  IE00BRJT7J46  1 000 000  n/a  0.95%  n/a  0.75% 

I USD  202.78  IE00BRJT7H22  1 000 000  n/a  0.95%  n/a  0.75% 

INU H CHF  111.15  IE00BDCY1Y14  1 000 000  n/a  0.53%  20%  0.75% 

INU H EUR  111.45  IE00BDCY1X07  1 000 000  n/a  0.53%  20%  0.75% 

INU H GBP  119.54  IE00BL9X2H72  1 000 000  n/a  0.53%  20%  0.75% 

INU USD  158.02  IE00BDCY1W99  1 000 000  n/a  0.53%  20%  0.75% 

IV USD  124.67  IE00BKY59Q98  1 000 000  n/a  1.20%  n/a  1.00% 

Veuillez noter que les performances spécifiques à la part sont disponibles à l’adresse suivante  : 
 
 https://www.man.com/products/31545  

 

Conditions de négociation  

Fréquence de valorisation   Tous les jours  

Fréquence de négociation   Tous les jours  

Souscriptions  Avant 13:00 (Dublin) à la date de transaction  

Rachats  Avant 13:00 (Dublin) à la date de transaction  

Société de gestion   Man Asset Management (Ireland) Limited  

 

 
 

1 Veuillez noter que toutes les statistiques et graphiques de performances sont basés sur la part mentionnée au début du report ing. Les données de performance sont 
présentées nettes de frais avec revenus réinvestis et ne tiennent pas compte des frais de souscription et de rachat lorsque ces fr ais sont applicables. Les rendements 
sont calculés nets des frais de gestion et de toute commission de performance applicable. D'au tres parts peuvent facturer des frais plus élevés.  
2 L'encours du Fonds représente l'actif sous gestion combiné de toutes les parts du portefeuille.  
3 Les récompenses et/ou évaluations sont fournies à titre informatif uniquement et ne doivent pas être interprétées comme une a pprobation d'une société du groupe 
Man ni de ses produits ou services. Veuillez vous référer aux sites Web des sponsors/émetteurs p our obtenir des informations concernant les critères sur lesquels les 
récompenses/notations sont déterminées.© 2024 Morningstar UK Ltd. Tous droits réservés. Les informations contenues dans le pr ésent document : (1) sont la propriété 
de Morningstar et/ou de ses fournisseurs de contenu ; (2) ne peut être copié ou distribué ;  et (3) n’est pas garanti comme étant exact, complet ou opportun. Ni 
Morningstar ni ses fournisseurs de contenu ne sont responsables des dommages ou pertes résultant de l'utilisation de c es informations. Les performances passées ne 
garantissent pas les résultats futurs.  
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4 Le ratio de Sharpe est calculé à partir d'un taux sans risque dans la devise appropriée sur la période analysée. Lorsqu’un in vestissement a sous-performé le taux sans 
risque, le ratio de Sharpe sera négatif.  Le ratio de Sharpe étant une mesure absolue du rendement ajusté au risque, les ratios de Sharpe négatifs ne sont pas présentés 
car ils peuvent être trompeurs.  
5 Veuillez noter que si l 'une des statistiques ci-dessous indique N/A, alors le fonds/l'indice de référence n'a pas encore connu de retrait ou son retrait maximum est en 
cours et les statistiques ne peuvent pas encore être calculées.   
6 Les chiffres sont estimés et générés au niveau du fonds et ne prennent pas en compte les frais/intérêts/commissions sur un compte particulier. Des  différences 
peuvent également survenir en raison de variations de dérapage, de changements de portefeuille, de mouvements de chang e et d'ajustements post-exécution. La 
somme totale de ces indications sectorielles ne correspondra donc pas nécessairement à la performance publiée pour le mois en  question.  
7 Les organisations et/ou instruments financiers mentionnés sont mentionnés à tit re de référence. Le contenu du présent document ne doit pas être considéré comme 
une recommandation d’achat ou de vente  
8 Les valeurs d'exposition représentent la valeur notionnelle delta des positions exprimée en pourcentage du capital du fonds. Le cas échéant, les expositions aux titres 
à revenu fixe sont ajustées à un équivalent obligataire à 10 ans. L'exposition aux devises dans ce tableau reflète uniquement  celle du secteur des devises négocié par 
Man AHL et n'inclut pas la couverture de change ni la gestion de trésorerie. Pour les swaps sur défaut de crédit, une position courte représente une protection à l’achat 
et une position longue représente une protection à la vente.  
9 Le déficit attendu est défini comme la moyenne de toutes les pertes supérieu res ou égales à la VaR.  
10 L'effet de levier affiché ici est calculé en utilisant la somme de l'exposition brute de chaque secteur négocié par le Fonds et n'inclut donc pas l'effet de levier 
provenant de la couverture de change ou de la gestion de trésorer ie et ne reflète en aucun cas les calculs d'effet de levier réglementaires. Les calculs d'exposition 
utilisés sont les mêmes que ceux détaillés dans la note de référence sur l'exposition, les expositions étant compensées au ni veau du titre sous-jacent.  
11 CS01 représente l'impact sur le fonds en réponse à une augmentation d'un point de base des spreads de crédit.   
12 DV01 est l' impact sur le fonds en réponse à une augmentation d'un point de base des taux d'intérêt.  
13 La part en bleu dans le tableau est la part du reportingdu Fonds et peut être fermée aux nouvelles souscriptions.   
14 Frais courants (« OCF ») :  Une charge variable payable sur un an, normalement basée sur les dépenses du Fonds au cours de l'e xercice comptable précédent. I l exclut 
les commissions de performance (le cas échéant) mais inclut les frais de gestion.   

15 Commission de performance (jusqu'à) : paiement versé à un gestionnaire d'investissement si certains niveaux de performance sont atte ints (souvent au-delà des 
niveaux définis dans l'objectif d'investissement) au cours d'une période de temps définie.  
 
 

 Définition des risques  

 Avant d’investir dans le Fonds, les investisseurs sont invités à étudier attentivement les risques associés à l’investissemen t, à déterminer si le 
Fonds répond à leurs exigences d’investissement et s’ils disposent de ressources suffisantes pour supporter l es pertes pouvant résulter d’un 
investissement dans le Fonds. Les investisseurs ne doivent investir que s’ils comprennent les conditions de l’offre du Fonds.  Les investisseurs 
sont invités à étudier les risques suivants et, le cas échéant, à consulter un c onseiller en investissement avant d’investir : Risque lié à l’objectif 
d’investissement - Rien ne garantit que le Fonds atteindra son objectif d’investissement. Risque de marché  – Le Fonds est exposé aux 
fluctuations normales des marchés et aux risques assoc iés aux investissements sur les marchés financiers mondiaux. Il ne peut donc y avoir 
aucune garantie de plus-value en capital.Risque de contrepartie  – Le Fonds sera exposé au risque de crédit sur les contreparties avec lesquelles 
il négocie des instruments échangés hors bourse, tels que les contrats à terme standardisés et les options ainsi que des opérations de gré à gré ou 
hors bourse. Ces instruments ne bénéficient pas des mêmes protections que les investisseurs qui négocient des instruments sur  une bourse 
organisée.Risque de change - La valeur des investissements libellés dans une autre devise peut évoluer à la hausse comme à la baisse en raison 
des fluctuations des taux de change. Des fluctuations défavorables des taux de change peuvent entraîner une ba isse du rendement et une perte 
de capital. La couverture de l’exposition au risque de change peut ne pas être possible ou réalisable en toutes circonstances .Risque de liquidité - 
La Stratégie peut effectuer des investissements ou détenir des positions de n égociation sur des marchés qui sont volatils et qui peuvent devenir 
illiquides. La diminution du volume de négociation et/ou l’augmentation de la volatilité des prix peuvent rendre difficile la  vente opportune et 
rentable des positions négociables.Instruments financiers dérivés (utilisation intensive) - Le Fonds investira dans des instruments financiers 
dérivés (« IFD ») (instruments dont les prix dépendent d’un ou de plusieurs actifs sous -jacents) afin d’atteindre son objectif d’investissement. 
L’utilisation d’IFD comporte des risques supplémentaires tels qu’une sensibilité élevée aux fluctuations de prix de l’actif sur lequel i l est basé. 
L’utilisation intensive d’IFD peut considérablement multiplier les gains ou les pertes. Risque d’effet de levier - L’utilisation d’IFD par le Fonds peut 
entraîner une augmentation de l’effet de levier, ce qui peut conduire à des pertes importantes. Marchés émergents - Le Fonds peut investir une 
part importante de ses actifs dans des titres exposés aux marchés émergents, ce q ui implique des risques supplémentaires liés à des questions 
telles que l’illiquidité des titres et la nature potentiellement volatile des marchés, qui ne sont généralement pas associés à des investissements 
dans d’autres économies ou marchés plus établis. Risque lié aux matières premières - Le Fonds peut être exposé à des matières premières dont la 
valeur peut être volatile et comporter un risque supplémentaire. Les prix des matières premières peuvent également être influ encés par le climat 
politique et la stabilité des gouvernements dans les pays producteurs de matières premières. Risque de modèle et de données  - Le gestionnaire 
de placements s’appuie sur des modèles de négociation quantitatifs et des données fournies par des tiers. Si les modèles ou l es données s’avèrent 
incorrects ou incomplets, la Stratégie peut être exposée à des pertes potentielles. Les modèles peuvent être affectés par des  perturbations 
imprévues du marché et/ou des interventions gouvernementales ou réglementaires, ce qui peut entraîne r des pertes potentielles.Déclaration 
obligatoire - Une description complète des risques est fournie dans le prospectus du Fonds.   
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 Lexique 
Rendement annualisé - Un rendement total annualisé correspond à un gain financier moyen obtenu chaque année sur un placement sur une période 
donnée. Il est calculé pour indiquer ce qu’un investisseur obtiendrait sur une période donnée si le rendement annuel était co mposé.Volatilité annualisée - 
La volatilité correspond au taux et au degré auxquels le prix d’un portefeuille, un titre ou un indice augmente ou baisse. Si  le prix fluctue fortement à la 
hausse et à la baisse, il est très volatil. Si le prix fluctue plus légèrement et plus lentement, sa volatilité est plus faible. Elle est utilisée pour mesurer le niveau 
de risque d’un investissement. La volatilité annualisée correspond au niveau de volatilité annuel moyen sur une période donné e.Bêta - Une mesure de la 
sensibilité du portefeuille d’investissement aux mouvements du marché. Le signe du bêta (+/-) indique si les rendements du portefeuille évoluent, en 
moyenne, dans le même sens que le marché (+) ou dans le sens inverse (-). Le marché a un bêta de 1. Si le portefeuille a un bêta inférieur (supérieur) à 1, cela 
signifie que le titre est théoriquement moins (plus) volatil que le marché. Frais d'entrée - Les frais d’entrée indiqués sont un plafond et peuvent être dans 
certains cas plus faibles. Nous vous invitons à prendre contact avec votre conseiller financier ou le distributeur pour connaître les frais réels. Exposition - Ce 
terme désigne la part d’un portefeuille qui est soumise aux fluctuations des prix d’un titre, d’un secteur, d’un marché ou d’ une variable économique en 
particulier. Elle est généralement exprimée en pourcentage du portefeuille total. Le portefeuille a par exemple une exposition  de 10 % au secteur 
minier.Contrats à terme standardisés - Contrats financiers dérivés qui obligent les parties à acheter ou vendre  un actif à une date et un prix futurs 
prédéterminés.Couverture - Méthode de réduction des risques inutiles ou involontaires.Commission du courtier remisier - La commission doit être payée 
à AHL Partners LLP, qui a été désigné comme courtier remisier et est responsable de recommander au Fonds des Courtiers appropriés, ainsi que de gérer 
activement ces relations, en veillant aux niveaux de service appropriés et à une diversification adéquate des Coursiers. Pour  obtenir tous les détails sur les 
commissions et dépenses qui peuvent être encourues par le Fonds, y compris les commissions à payer aux membres de Man Group, voir la section  
Commissions et dépenses du Prospectus ou tout Supplément de prospectus applicable.Levier - Le levier est calculé d’après la somme  de l’exposition brute, 
indiquée en pourcentage du capital du fonds, à partir de chaque secteur échangé par le programme correspondant, et n’inclut d onc pas le levier issu des 
emprunts ou des couvertures de change.Exposition de secteur long/court - Indique que le Fonds est actuellement positionné pour profiter d’une 
hausse/baisse sur le secteur sous-jacent.NAV / VL - La valeur liquidative (VL/NAV) représente la valeur par action.  Elle est calculée en divisant la valeur 
liquidative totale du fonds (la valeur des actifs du fonds moins ses passifs) par le nombre d'actions en circulation. Exposition nette et brute - Le niveau 
d’exposition du portefeuille au marché. L’exposition nette est calculée en soustrayant le montant du portefeuille avec une ex position au marché à court 
terme au montant du portefeuille à long terme. Par exemple, l’exposition nette d’un portefeuille qui est long à 100 % et cour t à 20 % est de 80 %. L’exposition 
brute est calculée en associant la valeur absolue des positions longues et courtes . Par exemple, l’exposition brute d’un portefeuille qui est long à 100 % et 
court à 20 % est de 120 %.Frais courants (OCF) - Le montant des frais courants est basé sur les frais et peut varier d’une année sur l’autre. Il comprend les 
frais de gestion, mais pas les commissions de performance (le cas échéant) et les coûts de transaction du portefeuille, sauf si des frais d’entrée/d e sortie 
sont payés par le Fonds sur l’achat ou la vente de parts d’un autre compartiment. Les commissions que vous payez sont uti lisées pour payer les coûts 
d’exploitation du Fonds, dont les coûts de promotion et de distribution. Ces frais réduisent le potentiel de croissance de vo tre placement.Options - Contrats 
financiers qui confèrent le droit, sans toutefois en avoir l’obligation, d’acheter ou de vendre un actif à un prix donné à une date future donnée ou avant cette 
date.Contribution à la performance - La mesure dans laquelle les catégories d’actifs ont contribué, positivement ou négativement, à la performance du 
Fonds.Commission de performance - La somme payée à un Gérant de fonds si certains niveaux de performance ont été atteints (souvent supérieurs aux 
niveaux correspondant à l’objectif d’investissement) sur une période donnée. Veuillez vous reporter au prospectus du fonds po ur une description 
complète.Modèles de négociation qualitatifs - Analyse qui fait appel à un jugement subjectif fondé sur des informations non quantifiables, telles que 
l’expertise de la direction, les cycles du secteur, la solidité de la recherche et du développement,Frais de rachat - Il s’agit du montant maximum qui peut 
être déduit de votre argent avant de reverser les revenus de votre investissement. Part - Type d’actions de fonds détenues par les investisseurs dans un 
fonds (les parts diffèrent en fonct ion des niveaux de commissions et/ou d’autres caractéristiques telles que la couverture contre le risque de change). 
Chacun a un niveau de commissions et un investissement minimum différents. Ratio de Sharpe - Le ratio de Sharpe est une mesure pour calculer le 
rendement ajusté du risque, et est devenu la norme de l'industrie pour ces calculs. Le ratio de Sharpe est le rendement moyen  obtenu en plus du taux sans 
risque par unité de volatilité ou risque total. Le ratio doit être le plus élevé possible, un nom bre supérieur à 1 étant habituellement considéré comme bon, un 
nombre supérieur à 2 étant considéré comme très bon et un ratio de 3 ou plus étant considéré comme excellent. Comme il s'agit  d'une mesure absolue du 
rendement ajusté du risque, les ratios de Sharpe négatifs peuvent être trompeurs et sont par conséquent accompagnés de la mention S/O. OPCVM- Désigne 
les organismes de placement collectif en valeurs mobilières. Il s’agit du cadre réglementaire européen pour un véhicule d’inv estissement qui peut être 
commercialisé dans l’Union européenne et qui vise à améliorer les protections pour les investisseurs individuels. Volatilité - Le montant et la fréquence de 
fluctuation de la valeur d’un investissement.YTD - Depuis le début de l’année.  

 

 
Informations importantes. 
Afin de remplir les objectifs du fonds, le Prospectus permet au gestionnaire d’investir principalement dans des parts d’autre s organismes de 
placement collectif, des dépôts bancaires, contrats dérivés conçus dans le but d’obtenir une exposition à court ter me à une action ou à un indice 
sous-jacent à un coût inférieur à celui de la détention de l’actif, ou dans des actifs visant à répliquer un indice d’actions ou d e titres de créance.La 
valeur d’un investissement et les revenus qui en découlent peuvent augme nter ou baisser et les investisseurs peuvent perdre la totalité du capital 
investi au départ. Les investissements alternatifs peuvent comporter des risques supplémentaires importants.Le document est f ourni à titre 
d’information uniquement et ne constitue n i une offre ni une invitation à investir dans quelque produit que ce soit pour lequel une société de Man 
Group plc fournit des conseils en investissement ou d’autres services.  Il n’est pas contractuel et ne représente pas non plu s une information 
exigée par une quelconque disposition législative. Avant de prendre toute décision d’investissement, les investisseurs doivent lire e t examiner les 
documents d’offre du fonds.Les opinions exprimées sont celles de l’auteur à la date de leur publication et peuvent c hanger.Certaines affirmations 
contenues dans ces documents concernant les objectifs, les stratégies, les perspectives ou les autres données non historiques  peuvent être des « 
énoncés à caractère prospectif » et reposent sur des indicateurs et des attentes valides à la date de leur publication. Nous ne nous engageons pas 
à les mettre à jour ou à les réviser. Les énoncés à caractère prospectif sont sujets aux risques et aux incertitudes qui peuv ent donner lieu à un 
écart important entre la réalité et les résultats sous-entendus dans les affirmations.La distribution de ce document et l’offre d’actions peuvent 
être restreintes et le montant minimum de souscription peut être plus élevé dans certaines juridictions. Le(s) produit(s) men tionné(s) dans le 
présent document (i) ne peut/peuvent pas être enregistré(s) pour être distribués dans votre juridiction, et (ii) peut/peuvent uniquement  être mis à 
la disposition d’investisseurs ou d’entités professionnels ou autrement qualifiés. Il est important que les distributeu rs et/ou les investisseurs 
potentiels soient en mesure de garantir le respect des règlements locaux avant d’effectuer une demande de souscription. Pour plus d’informations, 
reportez-vous à la documentation de l’offre.Sauf mention contraire, toutes les info rmations sont fournies par Man Group plc et ses filiales à la date 
indiquée sur la première page du présent document.Australie : le présent document est distribué, le cas échéant, en Australie  par Man Investments 
Australia Limited ABN 47 002 747 480 AFSL 240581, une société régie par l’Australian Securities & Investments Commission (ASIC). Ces 
informations ont été élaborées sans tenir compte des objectifs, de la situation financière ou des besoins de 
quiconque.Autriche/Allemagne/Liechtenstein : Dans la mesu re où ce matériel est utilisé en Autriche, en Allemagne et au Liechtenstein, l’entité 
communicante est Man (Europe) AG, qui est autorisée et réglementée par l’Autorité des marchés financiers du Liechtenstein, la  FMA Liechtenstein. 
Man (Europe) AG est enregistrée en Principauté de Liechtenstein sous le numéro FL -0002.420.371-2. Man (Europe) AG est un participant associé 
du système d’indemnisation des investisseurs, qui est géré par la Deposit Guarantee and Investor Compensation Foundation PCC (FL-
0002.039.614-1) et qui est conforme au droit européen. Pour obtenir de plus amples informations, veuillez consulter le site Internet de la  Fondation 
www.eas-liechtenstein.li. Un certain nombre de catégories d’actions du Fonds sont enregistrées pour être distribuées a ux investisseurs 
professionnels et non professionnels en Autriche/Allemagne/Liechtenstein. La documentation du Fonds peut être obtenue gratuit ement en 
allemand auprès de l’agent payeur concerné. En Autriche : Raiffeisen Bank International AG, Am Stadtpark 9, 1030 Vienne. En Allemagne : BHF-
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BANK Aktiengesellschaft, Bockenheimer Landstrasse 10, 60323 Francfort -sur-le-Main. Au Liechtenstein : LGT Bank AG, Herrengasse 12, FL-9460 
Vaduz.Espace économique européen : Sauf indication contraire, le présent document est diffusé dans l’espace économique européen par Man 
Asset Management (Ireland) Limited (« MAMIL »), société enregistrée en Irlande sous le numéro d’entreprise 250493 et dont le siège social est sis 
70 Sir John Rogerson’s Quay, Grand Canal Dock, Dublin 2,  Irlande. MAMIL est agréée et réglementée par la Banque centrale d’Irlande sous le numéro 
C22513.Région administrative spéciale de Hong Kong : Le présent document est distribué, le cas échéant, dans la Région admini strative spéciale de 
Hong Kong par Man Investments (Hong Kong) Limited et il n’a pas été vérifié par la Securities and Futures Commission, la Commission des 
opérations sur titres et opérations sur contrats à terme standardisés de Hong Kong. Le présent document ne peut être distribu é qu’à des 
intermédiaires et des clients professionnels qui rentrent dans le cadre de l’une des dérogations accordées aux investisseurs prof essionnels 
prévues dans l’Ordonnance sur les titres et les contrats à terme standardisés et ne doit pas être exploité par d’autres personnes.Royaume-Uni : 
Sauf indication contraire, le présent document est diffusé au Royaume -Uni par Man Solutions Limited (« MSL ») qui est une LTD enregistrée en 
Angleterre et au Pays de Galles sous le numéro 3385362. MSL est agréée et enregistrée par l a Financial Conduct Authority (la « FCA ») du 
Royaume-Uni sous le numéro 185637 et son siège social est sis Riverbank House, 2 Swan Lane, London, EC4R 3AD, Royaume -Uni.Si vous souhaitez 
formuler une réclamation, veuillez contacter MAMIL (le « Responsable » ) pour obtenir une copie de la procédure de réclamation disponible en 
anglais. Si vous n’êtes pas satisfait de la réponse finale, vous pouvez soumettre votre réclamation à une Autorité de règleme nt extrajudiciaire des 
litiges (ADR). Pour plus d’informations, consultez le site man.com/contact. Dans l’EEE, vous pouvez également trouver plus d’informations sur les 
ADR locaux et trouver un formulaire de réclamation dans votre langue dans la section Financial Dispute Resolution Network (FI N-NET) du site Web 
de la Commission européenne (https://finance.ec.europa.eu/consumer -finance-and-payments/retail-financial-services/financial-dispute-
resolution-network-fin-net_fr).Veuillez noter qu’à tout moment, le Gestionnaire ou la Société de gestion se réserve le droit de résilier les accords 
de commercialisation du Fonds.Ce document ne convient pas aux Personnes Américaines.Le présent document est la propriété de l a société Man et 
ne peut être reproduit ni diffusé, en tout ou partie, sans son accord écrit préalable. Les se rvices de données et les informations disponibles auprès 
de sources publiques utilisés dans le cadre de la rédaction du présent document sont considérés comme fiables. Nous ne saurio ns toutefois en 
garantir l’exactitude. © Man 2024MSCI - MSCI n’émet aucune  garantie ni de déclaration expresse ou implicite et décline toute responsabilité quant 
aux données MSCI contenues dans le présent document. Les données MSCI ne peuvent pas être redistribuées ou utilisées comme ba se pour 
d’autres indices ni pour tout titre  ou produit financier. Le présent rapport n’est pas approuvé, cautionné, révisé, ni produit par MSCI. Les données 
de MSCI ne constituent en aucun cas un conseil en investissement ou une recommandation de prendre (ou de s’abstenir de prendr e) une 
quelconque décision d’investissement et ne doivent pas être considérées comme telles.   
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