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B Objectifs d’investissement et stratégie

VIA Smart-Equity Europe est un fonds UCITS systématique fondamental sur actions
européennes. La stratégie sélectionne des entreprises européennes liquides qui ont le meilleur
: une forte
rentabilité, de bonnes perspectives et un niveau d’évaluation relativement attractif. Afin de mieux

profil de création de valeur du point de vue de Plactionnaire offrant a la fois

rendre compte de la réalité économique de ces sociétés, leurs fondamentaux sont analysés a
l'aide de données comptables normalisées. Le portefeuille est revu mensuellement pour assurer
assez de réactivité — mais seulement par fraction afin de limiter tout risque lié au timing. La
réplication de la stratégie est majoritairement effectuée via I’achat d’actions, mais le fonds est
aussi susceptible d’utiliser des produits dérivés afin de stabiliser sa performance et de réduire son
profil de risque.

B Performance cumulée & statistiques (part P CHF)*
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m Performance boursiere m Création de valeur

QO ViAleapr:

Variation d’Actif Net Réévalué économique par part (SI-EUR)

1 mois 3.7% 1.8% 1 mois 1586 € +29€ (+1.8%)  -30 € (-1.9%)

YTD 5.2% 3.1% YTD 1558 € +13 € (+0.8%)  -18 € (-1.2%)

1 an 9.3% 8.1% 1 an 1461€  +122 € (+8%) +44 € (+3.0%)
3 ans 17.9% 29.8% 3 ans 1317€  +452 € (+34%) +218 € (+17%)
5 ans 36.1% 44.5% 5 ans 11I6€  +501€ (+45%) +285€ (+26%)
Lancement 45.3% 70.3% Lancement 1000€  +642€ (+64%) +359 € (+36%)
31/12/2015 35.2% 59.3% 3V12/2015  1071€  +665 € (+62%) +365 € (+34%)

Téléchargez le reporting VIA leap® ici

Sources : VIA AM, Bloomberg, Données et performances du 31 décembre 2015 au 29 février 2024, Les performances du 31 décembre 2015 au 23 mars 2016 mrmem sur une simulation de la stratégie
VIA St Fquity Furope telle que calculée e diffusée par VIA AM depuis le 31 décembre 2015, Ces peformances sont netes de fais. Depuis le 23 mars 2016, les performances réclles du fonds sont
considérées. Les performances pass

s ne constituent pas un indicateur fiable de la performance furure. Les pcrft)rmancm ap sont calculées en utilisant de la donnée normalisée lorsque celle-ci est

, Péquivalent comptable est utilisé. Le benchmark correspond a Punivers d'ir

pondéré par capitalisation.

de la valeur nette dinventaire selon le Prospectus.
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¥ Analyse du portefeuille

®  Répattition par secteur ® Répartition par pays ®  Morningstar Stylebox™ (en %)
Biens et svs. indus.  nme— 26.3% France — 27.9% 2,
‘ A 18.9 20.4 g
Finance s 18.0% Royaume-Uni . 13.5% S
Biensde conso. s 17.9% Pays-Bas o 11.9%
IT sl 98% Allemagne  mmm— 10.4% 8.0 9.5 7.6 ‘;3
Serv. communication I 9.6% Italic o 9.2%,
Santé W 6.8% Danemark mmm 4.8% =
<
. \ 0.5 0.4 0.0
Energic ™ 48% Suéde mm 43% ()E)
Conso. non cyclique Ml 4.2 Luxembourg Wl 3.7%
yed ! & Value Core Growth
Utllities ™ 2.2% Espagne M 37% Pour des raisons de confidentialité, la répartition Morni est présentée avec un trimesire
de délai. Données an 31 janvier 2024 © 2024 Morningstar, Inc. Tous droits réservés.
Matériaux | 0.4% Suisse W 2.9% Les informations contennes dans ce document : (1) sont la propriété de Morningstar et | on
de ses fournissenrs de contenn ; (2) ne pesvent ére copiées ou distibuées ; et (3) ne sont pas
garanties commie étant excactes, completes on Ni Morni i ses.
Sources : VIA AM, Bloomberg - répartitions et positions an 29 février 2024. de contenn ne sont responsables des dommages on pertes résultant de 'ntilisation de ces
informations. 1es performances passées ne priiugent pas des ésultats futnrs.
® Fondamentaux du portefeuille ® 10 positions principales
Croissance des i 0
. . 2 Informa PLC 2.85%
Comptable Normalisée® Comptable Normalisée®
3 Accor SA 2.71%
20.9% 21.2% 12.2 12.2 3.1% / 14.3% )
4 ASML Holding NV 2.54%
0, 0, 0, 0,
20.2% 15.5% 14.3 15.8 12.0% / 16.0% 5 RELX PLC 2.37%
Changement de méthode de calenl de la valorisation moyenne du portefenille : les P/ E <1x sont exclus afin d'éviter les outliers. 6 Capgemini SE 2.36%
*Le 1 nombre mr‘mpond a la croissance attendue a 12 mois des BPA, le 24 d la croissance attendue a 12 mois dans 12 mois
1. Les données s jsent la réalité é iquie des jses sur une base 7 Assicurazioni Generali SpA 2.35%
2. Le benchmark synthétique se compose des 600 socictés enropéennes incluses dans Innivers de sélection du fonds, paﬂdeme: par leur capitalisation boursicre.
3. La rentabilité comptable est caleulée en ntilisant le RoE/RoEA, tandis que la version jsée utilise la Rentabilité E ique (Eiconomic Profitability - lorsque disponible). 8 LVMH 2.33%
4. L'évaluation comptable est calcnlée en utilisant le P/ E, tandis que la version normalisée utilise le P/ E normalisé (lorsque disponible). . X
9 Schneider Electric SE 2.23%
10 Stellantis NV 1.98%

m Commentaire des gérants

Marchés : En février, les marchés actions européens continuent sur leur lancée. Ils affichent une performance de +1.9% pour le MSCI Europe Market Cap. Mais un peu comme
I’an dernier, la moyenne du marché reste a la traine : le MSCI Europe Egual Weight ressort en hausse plus limitée, a +0.9%... Le succés de la gestion passive, principalement
Market Cap, continue de déformer les niveaux d’évaluation des titres en fonction de la taille des entreprises. En effet, la différence n’est absolument pas justifiée par une plus
forte création de richesse des entreprises les plus grosses, mais bien par de I'expansion de multiples. Sur 100 ans, ce décalage d’évaluation est peu prédictif a 12 mois. Mais a 10
ans, il est trés prédictif : plus on paye cher, moins les rendements moyens futurs sont élevés, cezeris paribus. N’oublions pas que les ETF Market Cap ne se demandent pas combien
ils payent les titres, mais quels sont leurs poids dans Iindice | Dans ce contexte, malgré un fort biais d’équipondération, le fonds VIA Smart Equity Europe parvient a
surperformer son benchmark, avec une hausse mensuelle de +4% (SI-EUR).

Facteurs et sélection de titres (par rapport au benchmark Market Cap) : Au cours de ce deuxieme mois de I'année, les contributions factorielles ressortent en tertitoire positif,
principalement du fait de la surexposition au facteur Momentum. Mais les expositions au segment industriel et aux valeurs moyennes pesent sur la performance.

La sélection de titres est aussi bien orientée, avec notamment la contribution positive du titre Stellantis, qui gagne prés de 19% en février, a la suite de bonnes publications de
résultats (+11% en 2023), de I'augmentation du dividende et d’une annonce de rachat d’actions a hauteur de 3 milliards d’euros. Notons néanmoins que le titre reste
particulierement bon marché, avec un PER économique de seulement 4x, pour une rentabilité économique de 27%. En dehors de pure players électrique comme Tesla, ou du
segment du Luxe comme Fetrari, la prime de risque reste trés importante pour ce secteur. Les investisseurs ne semblent pas croire a 'avenir des constructeuts généralistes. ..

Dans la derniere sélection mensuelle, on pourra noter la resélection du titre Securitas. Cette valeur offre un profil attractif, avec un PER normalisé de 14x, pour une rentabilité
économique de 22%. En comptabilité traditionnelle, ces ratios apparaissent beaucoup moins favorables, a 51x et 4%. Un nouvel exemple de I'importance du retraitement
comptable en analyse financicre !

Perspectives : 1l existe des approches trés différentes pour investir (avec succes) a long terme dans les actions. Par opposition a la gestion passive qui sélectionne et pondeére ses
titres en fonction de leurs tailles, nous privilégions une approche en deux temps, en faisant le pari que si nous parvenons a sélectionner des entreprises 2 méme d’offrir le
maximum de création de richesse pour I'actionnaire, alors la valeur boursiére du portefeuille suivra. Malgré la volatilité affichée lors des phases de contraction/expansion de
multiples, ce « super facteur » explique bien la majeure partie de la performance des marchés actions sur longue période. D’ailleurs, lorsque ces derniers s’éloignent de leur
petformance économique, il s’agit en général d’opportunités d’investissement ou de désinvestissement. Avec le fonds VIA Smart Equity Europe, nous adoptons une approche
diversifiée, Buy & Hold, concentrée sur la maximisation de la création de valeur a long terme du point de vue de I'actionnaire. Le fonds continue ainsi d’afficher des
fondamentaux satisfaisants, avec une rentabilité économique (Economic Profitability) de 21% pour un PER économique de 12x (FEV/ Economic Assets/ Economic Profitability), tout en
consetrvant une diversification importante (environ 110 sociétés différentes).

Veuillez trouver le rapport mensuel VIA leap®, mesute de la performance économique réelle du fonds ici. Ce reporting unique au monde, vise a offte une mesure de la création de
richesse de nos stratégies en relatif a celle du benchmark et de leurs performances boursieres respectives.
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B Distinctions

MAORNINGSTAR
ok kk

La fonds VIA Smart Equity Europe a recu une
note Morningstar™ de 4 étoiles. La note est
basée sur la part SI-EUR; les autres parts
peuvent  avoir des  caractéristiques  de
performance différentes. Note au 29 février

6 ) ) 6 @

La fonds VIA Smart Equity Europe a recu une
note Morningstar™ Sustainability Award de 5
globes. Sur 2629 fonds de la catégorie Actions
Flex-Cap Europe. Données au 31 décembre
2023. Basé sur 99,9% de l'actif sous gestion.

Low
Carbon

La fonds VIA Smart Equity Europe a recu la
distinction Low Carbon (faible en carbone).
Données au 31 décembre 2023. Basé sur 98% de
Pactif sous gestion. Uniquement les positions
longues sont prises en compte.

2024.

La note Morningstar® Sustainability Rating™ mesure comment les sociétés en portefeuille gérent le risque d’impact financier des facteurs environnementaux, sociaux, ou ESG par rapport aux pairs de la

catégorie Morningstar du fonds. La désignation Low Carbon™ Morningstar® est destinée a permettre aux investisseurs d’identifier facilement les fonds a faible émission dans l'univers global. La
désignation Low Carbon indique que les entreprises détenues dans le portefeuille sont globalement en phase avec une transition vers une économie 2 faible émission carbone.

® Notes Sustainalytics™

VIA AM intégre des critéres ESG a ses stratégies d’investissement a travers trois piliers : le respect d’'une liste d’exclusion de titres

controversés (charbon thermique, armement, tabac, etc.) ; la prise en compte de problématiques hors-bilan (démantclement de centrales,

déficit de fonds de pension, etc.) ; ainsi que Pintégration de notes Sustainalytics™.

® Notation de risque ESG du portefeuille ® Notation de risque ESG de l'univers

Négligeable [0-10] l 6.1% Négligeable [0-10[ ‘I 4.2%
Faible [10 ; 20[ 62.5%

31.4%, 19.46 Moyen [20 ;30[ 43.2%

Elevé [30 ; 40[ I 4.6%

Faible [10 ; 20] 47.8%

Moyen [20 ; 30[
Elevé [30;40[  0.0%
Sévere [+40] | 0.0% Sévere [+40] | 0.0%
Non noté | 0.0% Non noté = 0.2%

Proportion du portefeuille noté : 100.0% Proportion de l'univers noté : 99.8%

Note moyenne du portefeuille : 16.57 (risque ESG faible) Note moyenne de l'univers : 19.46 (tisque ESG faible)

Au 29 février 2024.
Comment interpréter les notes ESG ?
- Risque Négligeable (notation moyenne entre 0 et 9.99 points) : les facteurs ESG représentent un risque financier négligeable sur la valeur de entreprise.

- Risque Faible (entre 10 et 19.99 points) : les facteurs ESG représentent un risque financier faible sur la valeur de Pentreprise.
- Risque Moyen (entre 20 et 29.99 points) : les facteurs ESG représentent un risque financier moyen sur la valeur de entreprise.

- Risque Elevé (entre 30 et 39.99 points) : les facteurs ESG représentent un risque financier élevé sur la valeur de Pentreprise.
- Risque Sévere (+40 points) : les facteurs ESG représentent un risque financier sévere sur la valeur de Pentreprise.

Les éléments propres a l'approche ESG de VIA AM et aux obligations d'informations du réglement européen (UE) 2019/2088 dit Sustainable Finance
Disclosure (SFDR) figurent a la fois en section 4.11 (Sustainability Risks and ESG promotion) du Prospectus de la SICAV VIA AM disponible sur le site web
de la société de gestion ainsi qu'en onglet ESG a 'adresse internet suivante : https://www.via-am.com/fr/esg.

La Politique de vote et ses rapports peuvent étre consultés sur la page suivante : https://www.via-am.com/fr/mentions-legales.

WWW.Via-am.com
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B Avertissement

Ce document a seulement une vocation informative et ne constitue pas : (i) une sollicitation d’achat ou de vente, (i) ni ne peut servir de base ou de référence a un
contrat ou un engagement quel qu’il soit ou un conseil d'investissement. Ce document fait référence a certains instruments financiers (les « Instrument(s)

Financier(s) ») autorisés et régulés dans leurs juridictions d’enregistrement.

Aucune action permettant I'offre publique de ces instruments n’a été prise dans d’autres juridictions exceptées celles indiquées dans le prospectus le plus récent,
tous les documents relatifs a 'offre ou a l'information, en fonction des régles établies, des Instruments Financiers concernés ou une telle action serait requise, en
particulier les Etats-Unis d’Amérique, pour des citoyens américains (tels que définis par la « Regulation of the United States Securities Act of 1933 »). Avant toute
sousctiption dans un pays dans lequel de tels Instruments Financiers sont enregistrés, les investisseurs doivent vérifier s’il n’existe pas de contraintes légales ou des
interdictions en lien avec la sousctiption, I’achat, la détention ou la vente de tels Instruments Financiers. Les investisseurs qui souhaitent sousctire les Instruments
Financiers contenus dans ce document doivent lire tres attentivement le prospectus le plus récent, ou tout autre document et informations et consulter le rapport
financier le plus récent. Le prospectus, et tous les autres documents et informations des Instruments Financiers présentés dans ce document sont disponibles
aupres de votre vendeur, s’il existe, ou de entité qui assure le marketing des Instruments Financiers mentionnés. Le Représentant en Suisse est CACEIS (Suisse)
SA et le Service de Paiement CACEIS Bank, Montrouge, Nyon Branch / Switzetland, 35 route de Signy, CH 1260 Nyon. Des exemplaites du Prospectus, des
KIID, des statuts, des rapports annuels et semestriels peuvent étre obtenus gratuitement au siege social du représentant en Suisse ou sur www.via-am.com.
Plusieurs conflits d’intérét réels ou potentiels peuvent provenir de I'ensemble des activités d’investissement des parties engagées en rapport aux Instruments
Financiers, tels que leurs professionnels de I'investissement, leurs affiliés. En particulier, les contreparties ou leurs affiliés peuvent offrir de gérer d’autres véhicules
d’investissement, dont les intéréts peuvent étre différents de ceux des porteurs des Instruments Financiers contenus dans ce document. Les opinions incluses dans
ce document sont celles de VIA au moment indiqué et peuvent changer sans notice préalable. VIA n’est pas obligé de mettre a jour ou de modifier les
informations et opinions contenus dans ce document. Les investisseurs doivent consulter leur propre conseil juridique, fiscal et comptable lié a leur domicile, avant
d’investir dans les Instruments Financiers afin d’obtenir un avis indépendant de la faisabilité et des conséquences d’un investissement dans les instruments
présentés dans ce document.

Merci de noter que les différents Instruments Financiers présentés dans ce document incluent des degrés et types de risque différents et quil n’y a pas de garantie
que 'un des investissements soit adapté, approprié ou rentable pour le client ou les perspectives du portefeuille d’investissement du client. Etant donnés les risques
économiques et de marché, il n’existe pas de garantie que les Instruments Financiers atteignent leurs objectifs d’investissement respectifs. Les performances
peuvent, entre autres, étre affectées par les conditions matérielles des marchés financiers ou de I'économie, incluant les taux d’intéréts, les événements et les
conditions de marché en général. Les différentes stratégies sur les Instruments Financiers peuvent avoir des effets significatifs sur les résultats présentés dans ce
document.

Facteurs de risques: VIA AM recommande aux investisseurs de lire attentivement la section 5 « Facteurs de risque généraux » du prospectus de produit.

La performance passée n’est pas un bon indicateur de la performance future et la valeur des Instruments Financiers peut progresser aussi bien que baisser. Les
investisseurs peuvent ne pas récupérer les sommes investies. Les données de performance incluses dans ce document ne prennent pas en compte les commissions
et les couts engendrés par les créations, rédemptions et les taxes.

VIA AM est une Société de Gestion enregistrée auprés de « ’Autorité des Marchés Financiers » (AMF) en France, sous le numéro GP-15000029 (le 13 novembre
2015). SAS au capital de 476 000 Euros dont le siége social est 72 rue du Faubourg Saint-Honoré 75008 Paris, France. RCS Paris 812 021 582 - Membre de
I’Association Frangaise de la Gestion Financiére (AFG).

Copytight © 2024 Sustainalytics. Tous droits réservés.

Les informations, méthodologies, données et opinions contenues ou reflétées dans ce document sont la proptiété de Sustainalytics et/ou de ses fournisseurs ters.
Elles sont destinées a un usage interne non commercial et ne peuvent étre copiées, distribuées ou utilisées de quelque maniére que ce soit, y compris par citation,
sauf accord contraire explicite par écrit. Ces données sont fournies a titre informatif uniquement et (1) ne constituent pas un conseil en investissement ; (2) ne
peuvent pas étre interprétées comme une offre ou une indication d’acheter ou de vendre des titres, de sélectionner un projet, ou de réaliser tout type de transaction
commerciale ; (3) ne représentent pas une évaluation de la performance économique de I’émetteur, de ses obligations financieres ou de sa solvabilité. Celles-ci sont
basées sur des informations mises a disposition par des tiers, sujettes a des changements continus et ne sont donc pas garanties quant a leur qualité marchande, leur
exhaustivité, leur exactitude ou leur adéquation a un usage particulier. Les informations et données sont fournies « telles quelles » et refletent 'opinion de
Sustainalytics a la date de leur élaboration et de leur publication. Sustainalytics et ses fournisseurs tiers n'acceptent aucune responsabilité pour les dommages
résultant de l'utilisation des informations, données ou opinions contenues dans ce document, de quelque maniére que ce soit, sauf lorsque la loi l'exige
explicitement. Toute référence a des données de tiers ne peut étre faite que pour nommer leur propriétaire et ne peut étre assimilée a un partenatiat ou une
approbation par ce dernier.

Copyright Morgan Stanley Capital International, Inc. 2022. Tous droits réservés. Non publié. PROPRIETE DE MORGAN STANLEY CAPITAL
INTERNATIONAL INC. Source : MSCI. Les informations de MSCI ne peuvent étre utilisées que pour votre usage interne, ne peuvent étre reproduites ou
rediffusées sous quelque forme que ce soit et ne peuvent étre utilisées comme base ou composant d'un quelconque instrument financier, produit ou indice. Aucune
des informations MSCI n'est destinée a constituer un conseil en investissement ou une recommandation pour prendre (ou s'abstenir de prendre) une quelconque
décision d'investissement et ne peut étre considérée comme telle. Les données et analyses historiques ne doivent pas étre considérées comme une indication ou une
en l'état " et l'utilisateur de ces
informations assume l'intégralité du risque lié a I'utilisation de ces informations. MSCI, chacune de ses sociétés affiliées et toute autre personne impliquée ou liée a la

garantie d'une analyse, d'une prévision ou d'une prédiction de performance future. Les informations MSCI sont fournies '

compilation, au calcul ou a la création de toute information MSCI (collectivement, les " parties MSCI ") rejettent expressément toute garantie (y comptis, sans s'y
limiter, toute garantie d'originalité, d'exactitude, d'exhaustivité, d'actualité, d'absence de contrefagon, de qualité marchande et d'adéquation a un usage patrticulier) en
ce qui concerne ces informations. Sans limiter ce qui précede, en aucun cas une Partie MSCI ne pourra étre tenue responsable de tout dommage direct, indirect,
accidentel, punitif, consécutif (y comptis, sans limitation, les pertes de profits) ou de tout autre dommage. (msci.com).

L'indice MSCI Europe capture la représentation des grandes et moyennes capitalisations dans 15 pays des marchés développés (DM) en Europe. Avec 429
composants, l'indice couvre environ 85 % de la capitalisation boursiére ajustée au flottant dans l'ensemble de I'univers actions des marchés développés Européens.

2024 VIA AM 72 rue du Faubourg Saint-Honoré 75( rWW.via-am.com
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