EDMOND
DE ROTHSCHILD

Document d'Informations Clés (DIC)
Objectif

Le présent document contient des informations essentielles sur le Produit d'investissement. Il ne s'agit pas d'un document a caractére commercial. Ces informations vous sont fournies
conformément a une obligation Iégale, afin de vous aider & comprendre en quoi consiste ce Produit et quels risques, codts, gains et pertes potentiels y sont associés, et de vous aider a
le comparer a d'autres produits.

Produit

VISIONFUND - EUROPE OPPORTUNITIES

un compartiment de VISIONFUND

Nom de l'initiateur du PRIIP (Packaged Retail Investment and Insurance-based Products) : Edmond de Rothschild Asset Management (Luxembourg), faisant partie du Groupe Edmond
de Rothschild - Siege Social : 4, rue Robert Stumper, L-2557 Luxembourg

N EUR ISIN : LU2057855236

Site internet de ['initiateur du PRIIP : www.edmond-de-rothschild.com.

Appelez-le +352 24881 pour de plus amples informations.

La Commission de Surveillance du Secteur Financier (CSSF) est chargée du contréle de Edmond de Rothschild Asset Management (Luxembourg) en ce qui concerne ce document
d'informations clés.

Edmond de Rothschild Asset Management (Luxembourg) est agréé au Luxembourg et réglementé par la Commission de Surveillance du Secteur Financier (CSSF).

Date de production du Document d'Informations Clés (DIC) : 20.07.2023

Avertissement : vous étes sur le point d'acheter un Produit qui n'est pas simple et qui peut étre difficile a comprendre.
En quoi consiste ce Produit ?

Type

Ce Produit est un fonds d'investissement de droit luxembourgeois Société d'Investissement & Capital Variable (SICAV).
Durée

La durée de vie du Produit est de 99 ans.

Objectifs

L'objectif de ce Produit est d'obtenir, sur un cycle de marché complet, une performance supérieure a celle de son indice de référence en investissant principalement de maniére opportuniste, dans un portefeuille,
géré activement, de titres de sociétés dont le siége social se trouve en Europe ou ayant une partie prépondérante de leur activité en Europe

Ce Produit est classé Article 8(1) du reglement (UE) 2019/2088 du Parlement Européen et du Conseil du 27 novembre 2019 (le « Réglement Durabilité ») car il promeut un ensemble de caractéristiques ESG.
Les critéres environnementaux, sociaux et de gouvernance (ESG), qui sont 'un des éléments sur lesquels porte la gestion tels que plus amplement décrits dans 'annexe pré-contractuelle requise par le
reglement délégué (UE) 2022/1288 de la Commission Européenne du 6 avril 2022.

Indice de référence : La performance du Produit peut étre comparée a I'Ilndice MSCI Europe ex UK Index exprimé en EUR, calculé avec dividendes nets réinvestis.

Le Produit est géré activement. L'indice de référence est utilisé uniquement a des fins de comparaison et afin de calculer la commission de performance.

Politique d'investissement : Le Produit investit au moins deux tiers (2/3) de ses actifs nets en actions de sociétés cotées sur des Bourses de valeurs ou dont le siége se trouve dans un Etat membre de 'Union
europeenne (UE), dans un Etat membre de 'Espace économique européen (EEE), au Royaume-Unis ou en Suisse.

Le Produit peut aussi investir jusqu’a un tiers (1/3) de son actif net sur des marchés d’actions hors UE/EEE, Royaume-Unis et Suisse (autres pays de 'OCDE).

Le Produit considérera toutes les capitalisations boursiéres dans tous les secteurs économiques sans restriction et pourra investir dans des valeurs libellées dans des devises autres que I'euro.

Le Produit pourra étre exposé au risque de change pour 100% de son actif net.

Pour des besoins de gestion de trésorerie, le Produit peut investir jusqu'a 25 % de ses actifs nets en titres de créance transférables, instruments du marché monétaire, fonds monétaires et dépots a terme. Le
Produit ciblera principalement des émissions d’émetteurs publics ou privés de notation investment grade au moment de I'achat, avec une échéance a court terme de moins de trois mois.

Dans un but de protection de ses actifs et/ou de réalisation de son objectif de gestion le Produit peut avoir recours aux instruments financiers dérivés négociés sur des Marchés réglementés ou de gré a gré.

Le Produit peut avoir recours aux total return swaps (TRS). La portion maximum des actifs nets qui peuvent étre exposés aux TRS est de 25%.

Le Produit peut investir jusqu'a 100% de ses actifs nets dans des actions comportant un instrument dérivé (cela inclut, mais sans s’y limiter, les warrants) dont les actifs sous-jacents sont éligibles en vertu de la
politique d'investissement du Produit.

Le Produit n'investit pas dans des investissements durables ayant un objectif environnemental aligné sur la taxinomie de I'Union Européenne.

Affectation des revenus : Capitalisation

Investisseurs de détail visés

Le Produit convient aux Investisseurs Institutionnels, aux entreprises et aux particuliers @ méme de comprendre les risques spécifiques inhérents & un investissement dans le Produit et qui souhaitent augmenter
la valeur de leur épargne grace a un véhicule qui cible plus particulierement des actions cotées sur des marchés composés principalement de titres émis au sein de 'Europe.

Cette share est destinée aux investisseurs particuliers et aux entreprises.

Informations pratiques

Dépositaire : Edmond de Rothschild (Europe)

Vous trouverez le prospectus, le dernier rapport annuel et semi-annuel ainsi que les autres informations liées au Produit sur notre site internet (www.edmond-de-rothschild.com). A votre demande, nous pouvons
vous fournir gratuitement des versions papiers du prospectus, du réglement ainsi que des rapports comme le requiert la législation, sur simple demande écrite envoyée a Edmond de Rothschild Asset
Management (Luxembourg) 4, rue Robert Stumper, L-2557 Luxembourg - Téléphone : +352 24881. Le prix des parts et, le cas échéant, des informations relatives aux autres catégories de parts sont disponibles
sur le site internet www.edmond-de-rothschild.com.
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Quels sont les risques et qu'est-ce que cela pourrait me rapporter ?

Indicateur de risque
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L'indicateur synthétique de risque part de I'hypothése que vous conservez le
Produit jusqu'a 'échéance de la période de détention recommandée (5 ans).
Le risque réel peut étre trés différent si vous optez pour une sortie avant
échéance, et vous pourriez obtenir moins en retour.

L'indicateur synthétique de risque permet d'apprécier le niveau de risque de
ce Produit par rapport a d'autres. Il indique la probabilit¢ que ce Produit
enregistre des pertes en cas de mouvements sur les marchés ou d'une
impossibilité de notre part de vous payer.

Nous avons classé ce Produit dans lindicateur de risque 4 sur 7, qui est une classe de risque
moyenne, en raison de la nature des titres et les zones géographiques présentées dans la rubrique
"Objectifs". Autrement dit, les pertes potentielles liées aux futurs résultats du Produit se situent a un
niveau moyen, si la situation venait a se détériorer sur les marchés, il est possible que notre capacité a
vous payer en soit affectée.

Scénarios de performance

Par ailleurs, vous serez exposés aux risques suivants (non appréhendés dans l'indicateur
synthétique de risque), a savoir :

Risque de concentration : Dans la mesure ou le Produit concentre ses investissements dans un pays,
un marché, une industrie ou une classe d'actif, il pourrait subir une perte en capital suite a des
événements défavorables affectant spécifiquement ce pays, ce marché, cette industrie ou cefte classe
d'actif.

Risque de devise : Le Produit investit dans des marchés étrangers et pourrait étre impacté par des
variations des cours de change donnant lieu & une augmentation ou une diminution de la valeur des
investissements.

Risque de liquidité : Un risque de liquidité existe lorsque des investissements spécifiques sont difficiles
a vendre ou a acheter. Ceci pourrait réduire les rendements du Produit en cas d'incapacité de conclure
des transactions a des conditions favorables.

Risque li¢_a lutilisation d'instruments dérivés : Le Produit peut utiliser des instruments dérivés,
c'est-a-dire des instruments financiers dont la valeur dépend de celle d'un actif sous-jacent. Or les
fluctuations de cours de l'actif sous-jacent, méme faibles, peuvent entrainer des changements
importants du prix de linstrument dérivé correspondant. L'utilisation des instruments dérivés de gré a
gré expose le Produit a un défaut partiel ou total de la contrepartie & honorer ses engagements. Ceci
pourrait infliger une perte financiére au Produit.

Impact des techniques de couverture : L'utilisation de dérivés & des fins de couverture dans un marché
haussier pourrait réduire le potentiel de gain.

Risque de crédit : Lorsqu’un niveau important d'investissement est réalisé dans des titres de créances,
le Produit peut subir le risque qu’un emprunteur ne rembourse pas tout ou une partie de son crédit aux
échéances prévues.

Risque de contrepartie : Le Produit peut subir des pertes en cas de défaillance d'une contrepartie
incapable de faire face a ses obligations contractuelles.

Risque opérationnel : Le Produit peut enregistrer des pertes en raison de la défaillance des processus
opérationnels, notamment ceux liés a la garde des actifs. La survenance de I'un de ces risques peut
avoir une incidence négative sur la valeur nette d'inventaire.

La survenance de I'un de ces risques peut impacter a la baisse la valeur liquidative.

Ce Produit ne prévoyant pas de protection contre les aléas de marché, vous pourriez perdre tout ou
partie de votre investissement.

Attention au risque de change. Si un Produit d'investissement est libellé dans une monnaie autre que
la monnaie officielle de I'Etat dans lequel ce Produit est commercialisé, le gain final dépendra donc du
taux de change entre les deux monnaies. Ce risque n'est pas pris en compte dans lindicateur
ci-dessus.

Les chiffres indiqués comprennent tous les colts du Produit lui-méme, mais pas nécessairement tous les frais dus a votre conseiller ou distributeur. Ces chiffres ne tiennent pas compte de votre situation fiscale

personnelle, qui peut également influer sur les montants que vous recevrez.

Ce que vous obtiendrez de ce Produit dépend des performances futures du marché. L'évolution future du marché est aléatoire et ne peut étre prédite avec précision.
Les scénarios favorables, défavorables et intermédiaires présentés correspondent a la meilleure, a la pire et a la performance médiane de I'historique observé.

Les marchés pourraient évoluer tres différemment a I'avenir.
Le scénario de tensions montre ce que vous pourriez obtenir dans des situations de marché extrémes.
Investissement EUR 10 000

Période de détention recommandée : 5 ans Si vous sortez apres 1 an Si vous sortez apres 5 ans (la période de détention
recommandée)

Scénarios

Minimum Il n'existe aucun rendement minimal garanti. Vous pourriez perdre tout ou une partie de votre investissement.

Tensions g:a?sue vous pourriez obtenir aprés déduction des EUR 5 180 EUR 4 270
Rendement annuel moyen -48,2% -15,6%

Défavorable goeatt]sue vous pourriez obtenir aprés déduction des EUR 8 650 EUR 9510
Rendement annuel moyen -13,5% -1,0%

Intermédiaire gfﬂ?:e vous pourriez obtenir aprés déduction des EUR 10 910 EUR 13 960
Rendement annuel moyen 9,1% 6,9%

Favorable g:a?sue vous pourriez obtenir aprés déduction des EUR 13 940 EUR 16 620
Rendement annuel moyen 39,4% 10,7%

Ce tableau montre les sommes que vous pourriez obtenir sur la période de détention recommandée de 5 ans, en fonction de différents scénarios, en supposant que vous investissiez EUR 10 000.
Scénario défavorable : ce type de scénario s'est produit pour un investissement entre le mois de 03/2015 et 03/2020.

Scénario intermédiaire : ce type de scénario s'est produit pour un investissement entre le mois de 10/2014 et 10/2019.

Scénario favorable : ce type de scénario s'est produit pour un investissement entre le mois de 06/2016 et 06/2021.

Que se passe-t-il si Edmond de Rothschild Asset Management (Luxembourg) n'est pas en mesure d'effectuer les versements ?

Le Produit est une copropriété d'instruments financiers et de dépdts distincte de la société de gestion de portefeuille. En cas de défaillance de cette demiére, les actifs du Produit conservés par le dépositaire ne
seront pas affectés. En cas de défaillance du dépositaire, le risque de perte financiére du Produit est atténué en raison de la ségrégation légale des actifs du dépositaire de ceux du Produit.
L'investissement dans le Produit ne fait pas I'objet en lui-méme d'une couverture ou d'une garantie par un mécanisme national de compensation. La revente des parts, le capital et les revenus du Produit ne sont

pas garantis par l'initiateur.
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Que va me codter cet investissement ?

II'se peut que la personne qui vous vend ce Produit ou qui vous fournit des conseils a son sujet vous demande de payer des colts supplémentaires. Si c'est le cas, cette personne vous informera au sujet de ces
colts et vous montrera l'incidence de I'ensemble des colits sur votre investissement au fil du temps.

Cots au fil du temps

Les tableaux présentent les montants prélevés sur votre investissement afin de couvrir les différents types de colits. Ces montants dépendent du montant que vous investissez, du temps pendant lequel vous
détenez le Produit. Les montants indiqués ici sont des illustrations basées sur un exemple de montant d'investissement et différentes périodes d'investissement possibles.

Nous avons supposé :

- Qu'au cours de la premiére année vous récupéreriez le montant que vous avez investi (rendement annuel de 0 %). Que pour les autres périodes de détention, le Produit évolue de la maniére indiquée dans le
scénario intermédiaire.

- 10 000 EUR sont investis.

Investissement EUR 10 000 Si vous sortez Si vous sortez apres 5 ans (la période de détention recommandée)
apres 1an

Cots totaux EUR 290 EUR 2 160

Incidence des codts annuels’ 2,9% 3.1%

(*) Elle montre dans quelle mesure les codts réduisent annuellement votre rendement au cours de la période de détention. Par exemple, elle montre que si vous sortez & la fin de la période de détention
recommandée, il est prévu que votre rendement moyen par an soit de 10,02% avant déduction des codts et de 6,90% aprés cette déduction.
Il se peut que nous partagions les colits avec la personne qui vous vend le Produit afin de couvrir les services qu’elle vous fournit. Le cas échéant, cette personne vous informera du montant.

Composition des colits
Sur base d'un investissement de EUR 10 000 et un codt annuel si vous sortez aprés 1 an.

Colits ponctuels a I'entrée ou a la sortie Si vous sortez aprés 1 an
Colts d'entrée Nous ne facturons pas de colt d'entrée. EURO
Colts de sortie Nous ne facturons pas de frais de sortie pour ce Produi)t (mais la personne qui vous vend le Produit peut le EUR O
faire).
Frais de conversion Nous ne facturons pas de colit de conversion pour ce Produit. EURO
Codts récurrents (prélevés chaque année)
Frais de gestion et autres frais 0,90% de la valeur de votre investissement par an. Ce pourcentage est basé sur les codts réels au cours de la EUR 90
ladministratifs et d'exploitation derniére année.
Codts de transaction 0,85% de la valeur de votre investissement par an. Il s'agit d'une estimation des codts encourus lorsque nous
achetons et vendons les investissements sous-jacents au produit. Le montant réel varie en fonction de la EUR 86
quantité que nous achetons et vendons.
Colts accessoires prélevés sous certaines conditions spécifiques
Commissions liées aux résultats (et 1,17% , commission de surperformance prélevée au titre du dernier exercice clos. Description : La
commission d'intéressement) commission de performance est fixée a 20% sur I'écart enregistré entre la VNI de la Classe et la VNI cible EUR 117
(VNI Cible de Départ ajustée par la performance de I'lndice de Référence). Une commission de performance
pourra étre payée méme en cas de performance négative. Payable annuellement le 31 décembre.

Le tableau ci-dessus indique l'incidence annuelle des différents types de codts sur le rendement que vous pourriez obtenir de votre investissement a la fin de la période d'investissement recommandée.

Les frais indiqués ici n'intégrent pas les frais complémentaires que pourraient éventuellement prendre votre distributeur, conseiller ou qui pourraient étre liés a une éventuelle enveloppe dans laquelle pourrait
étre placé le Produit. Si vous investissez sur ce Produit dans le cadre d'un contrat d'assurance vie ou de capitalisation, ce document ne prend pas en compte les frais de ce contrat.

Ce tableau indique également la signification des différentes catégories de codts.

Combien de temps dois-je conserver le Produit, et puis-je retirer de I'argent de fagon anticipée ?

Période de détention recommandée : 5 ans

Ce Produit est congu pour des investissements a moyen terme, vous devez vous préparer a conserver votre investissement dans le Produit pendant au moins 5 ans. Vous pouvez toutefois demander a tout
moment le remboursement de votre investissement sans pénalité durant cette période ou conserver votre investissement plus longtemps.

Vous pouvez demander le rachat de vos parts chaque jour ouvrable bancaire & Luxembourg a I'exception du Vendredi Saint, du 24 décembre (veille de Noél) au plus tard & 12 heures 30 minutes (heure de
Luxembourg) le Jour d'Evaluation applicable.

Comment puis-je formuler une réclamation ?

Si vous souhaitez formuler une réclamation, concernant le Produit, I'Initiateur du Produit ou la personne qui fournit des conseils ou distribue le Produit, cela afin de faire reconnaitre un droit ou de réparer un
préjudice, veuillez nous adresser une demande écrite contenant une description du probléme et les détails a I'origine de la plainte par courrier postal ou email :

Edmond de Rothschild Asset Management (Luxembourg), 4 Rue Robert Stumper, L-2557 Luxembourg.

E-mail: contact-am-fr@edr.com

Site internet : www.edmond-de-rothschild.com.

Autres informations pertinentes

Scénarios de performance : Vous pouvez trouver les derniers scénarios de performance mis a jour mensuellement sur le site internet www.edmond-de-rothschild.com
Performances passées : Vous pouvez télécharger les performances passées des 2 derniéres années via le site internet www.edmond-de-rothschild.com

Lorsque ce Produit est utilisé comme support en unité de compte d’un contrat d’assurance sur la vie ou de capitalisation, les informations complémentaires sur ce contrat, telles que les codts du contrat, qui ne
sont pas compris dans les colts indiqués dans le présent document, le contact en cas de réclamation et ce qui se passe en cas de défaillance de I'entreprise d’assurance sont présentées dans le document
d'informations clés de ce contrat obligatoirement remis par votre assureur ou courtier ou tout autre intermédiaire d’assurance conformément & son obligation légale.

Selon votre régime fiscal, les plus-values et revenus éventuels liés a la détention de parts du Produit peuvent étre soumis a taxation. Nous vous conseillons de vous renseigner a ce sujet auprés du
commercialisateur du Produit ou de votre conseiller fiscal.

D’autres documents d'information du Produit sont disponibles en frangais et peuvent étre obtenus gratuitement sur simple demande auprés de la société de gestion Edmond de Rothschild Asset Management
(France), Siége Social : 4, rue Robert Stumper, L-2557 Luxembourg - Site internet : www.edmond-de-rothschild.com. Téléphone : +352 24881 contact-am-fr@edr.com.

Ce document d'informations clé (DIC) est mis a jour au moins annuellement.
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