Les Administrateurs de la Société dont les noms figurent dans la section des présentes intitulée « Gestion
et administration » assument la responsabilité des informations contenues dans le présent document. A
la connaissance des Administrateurs (qui ont fait preuve de toute la diligence raisonnable pour s'en
assurer), les informations contenues dans le présent document sont conformes a la réalité et ne
comportent aucune omission susceptible d'affecter la portée de ces informations.

WELLINGTON MANAGEMENT FUNDS (IRELAND) PLC

(société d'investissement de type ouvert, a capital variable et a Compartiments multiples, avec
ségrégation du passif entre les Compartiments, constituée sous forme de société ayant une responsabilité
limitée de droit irlandais et immatriculée sous le numéro 267944)

En date du 20 octobre 2020

Les Compartiments suivants de la Société sont agréés a des fins de distribution en Suisse ou a partir de ce
pays aupres d’investisseurs non qualifiés.

Wellington Management Funds (Ireland) plc (la « Société ») est une société d'investissement a capital
variable et a Compartiments multiples, avec séparation du passif entre les Compartiments
(les « Compartiments »), constituée le 25 juin 1997 et agréée en Irlande en qualité d'OPCVM coordonné
en application des Réglementations. Un tel agrément ne constitue ni un aval, ni une garantie de la Société
ou de l'un quelconque de ses Compartiments donnée par la Banque Centrale, qui n'est pas non plus
responsable du contenu du présent Prospectus.

L'agrément de la Société par la Banque Centrale ne constituera pas une garantie quant a la performance
de la Société et la Banque Centrale ne sera pas responsable des résultats ou des défaillances de la Société.

La valeur des Actions de la Société et le revenu qui en découle peuvent subir des fluctuations a la
hausse comme a la baisse et il se peut que vous ne récupériez pas le montant que vous avez investi
dans la Société. Par ailleurs, les commissions et frais imputés a un Compartiment auront un effet
négatif sur le rendement d'investissement de ce Compartiment. Veuillez vous reporter a la section
intitulée « Frais et charges » ci-aprés. Dans la mesure ot une commission de souscription et/ou de
rachat est prévue au titre de la différence observée a tout moment entre le prix préliminaire et le prix
de rachat des Actions du Compartiment concerné de la Société, I'investissement devrait étre envisagé
sur le moyen ou le long terme. Comme décrit dans la section intitulée « Politique de dividendes », les
dividendes peuvent étre payés par prélévement sur le capital, par exemple si les Administrateurs ne
souhaitent pas qu’ils soient payés par prélévement sur les bénéfices ou d’autres sources. Dans ce cas,
le capital du Compartiment en question sera érodé et le dividende est réalisé en abandonnant le
potentiel de croissance future du capital et le cycle peut continuer jusqu’a ce que tout le capital ait été
utilisé. Les dividendes prélevés sur le capital peuvent avoir des conséquences fiscales différentes par
rapport aux dividendes prélevés sur les revenus. Nous vous conseillons de demander conseil a cet
égard. Avant d'investir dans la Société, vous devez considérer les risques qu'implique un tel
investissement. Veuillez vous reporter a la section intitulée Facteurs de risques ci-dessous.
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Si vous avez un doute quelconque sur le contenu du présent Prospectus, vous étes invités a consulter
votre courtier en valeurs mobilieres, votre directeur de banque, votre avocat, votre comptable ou tout
autre conseiller financier.

Les souscripteurs et acheteurs potentiels d'Actions sont invités a se renseigner sur (a) les conséquences
fiscales éventuelles, (b) les exigences légales, (c) les restrictions en matiere de controle des changes ou les
exigences prévues par la réglementation des changes et (d) toutes autres exigences, approbations ou
formalités administratives ou autres qui sont susceptibles de s'appliquer a eux en vertu du droit
applicable dans le pays ou ils sont constitués, dont ils sont ressortissants ou dans lequel ils ont leur
résidence ou leur domicile, du fait de la souscription, de 1'achat, de la détention ou de la cession des
Actions.

Toutes les informations fournies ou déclarations faites par un quelconque opérateur, vendeur ou autre
personne et qui ne figurent pas dans le présent Prospectus, le Document d’information clé de
I'investisseur ou dans tous rapports et comptes de la Société formant partie intégrante des présentes,
doivent étre considérées comme non autorisées et, par conséquent, il convient de ne pas se fonder sur
elles. Ni la remise du présent Prospectus, ni le Document d’information clé de l'investisseur, ni I'offre,
I'émission ou la cession d'Actions ne constitueront en aucune circonstance une déclaration que les
informations contenues dans le présent Prospectus sont exactes a tout moment postérieur a la date de ce
Prospectus. Afin de tenir compte de tout changement important, le présent Prospectus pourra étre
périodiquement mis a jour et les souscripteurs potentiels sont invités a contacter la Société ou le
Gestionnaire d’investissement concerné pour savoir si la Société a publié un Prospectus ultérieur ou des
rapports ou comptes sociaux.

Le présent Prospectus ne peut étre utilisé aux fins d'une offre ou d'une sollicitation dans un quelconque
pays ou dans des circonstances dans lesquelles une telle offre ou sollicitation serait illégale ou non
autorisée. En particulier, les Actions n'ont pas été enregistrées en vertu de la Loi américaine sur les
valeurs mobilieres de 1933 (United States Securities Act of 1933) (telle qu'amendée) et elles ne peuvent, sauf
permission contraire par la Société a sa seule discrétion, étre directement ou indirectement offertes ou
vendues aux Etats-Unis ou a une quelconque Personne Américaine. La Société ne sera pas enregistrée en
vertu de la Loi américaine sur les sociétés d'investissement de 1940 (United States Investment Company Act
of 1940) (telle qu'amendée).

Les Statuts de la Société donnent pouvoir aux Administrateurs d'imposer des limitations sur la détention
d'Actions par (et par conséquent de racheter les Actions détenues par), ou le transfert d'Actions a, des
Personnes Ameéricaines ou par toute personne qui semble étre en violation des lois ou exigences d'un
quelconque pays ou autorité administrative ou par toute personne dans des circonstances (que celles-ci
affectent directement ou indirectement ladite personne et que cette derniere soit considérée, seule ou
conjointement avec toute autre personne, liée ou non, ou toutes autres circonstances qui apparaissent
étre pertinentes aux Administrateurs) qui, selon l'avis des Administrateurs, sont susceptibles d'avoir
pour conséquence que la Société soit passible d'une quelconque imposition ou subisse un quelconque
autre préjudice de nature pécuniaire ou réglementaire ou lié a la réputation alors qu'elle n'aurait
normalement pas été passible de cette imposition ni n'aurait subi de tel préjudice, méme lorsqu’elle
soupconne l'existence d'opérations constitutives de market timing. Les Statuts permettent également aux
Administrateurs, en cas de nécessité, de racheter et d'annuler les Actions détenues par une personne qui
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est ou est réputée étre une Personne Irlandaise Imposable ou qui agit pour le compte d'une telle
personne lors de la survenance d'un événement imposable a des fins fiscales.
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LA SOCIETE

La Société est une société d'investissement de type ouvert, a capital variable, avec séparation du passif
entre ses Compartiments ; elle est immatriculée sous le numéro 267944 et est agréée en Irlande en qualité
d'OPCVM coordonné conformément aux Réglementations.

La Société est constituée sous forme de fonds a Compartiments multiples. Chaque Catégorie d'actions
émise se rapporte a un Compartiment particulier dont l'actif sera investi conformément a 1'objectif de
gestion qui est applicable a ce Compartiment. Il ne sera pas constitué de portefeuille d'actifs séparé et
alloué a chacune des Catégories d'Actions au sein du méme Compartiment.

La création de Catégories supplémentaires d'Actions devra étre notifiée a la Banque Centrale et celle-ci
devra marquer son accord par avance. Lors de l'introduction d'une nouvelle Catégorie d’actions, la
Société préparera et les Administrateurs publieront la documentation contenant toutes les informations
nécessaires sur ladite Catégorie d’actions.

Les noms de tous les Compartiments approuvés a la date du présent Prospectus sont présentés dans le
Supplément Global. Les Compartiments suivants sont actuellement fermés aux nouvelles souscriptions :

Wellington Emerging and Sovereign Opportunities Fund
Wellington Global Strategic Sovereign Fund

Wellington Hedged Alpha Opportunities Fund
Wellington Global Infrastructure Equity Fund
Wellington Global Smaller Companies Equity Fund
Wellington Opportunistic Themes Fund

Wellington Multi-Asset Absolute Return Fund

US Focused Equity Fund

Wellington Global Quality Equity Fund

Wellington US Capital Appreciation Equity Fund

Les Actions de ces Compartiments ne sont plus offertes et ne sont pas disponibles a la souscription par
de nouveaux souscripteurs ou les Actionnaires existants. Une demande a été et sera transférée a la
Banque Centrale pour un retrait de I'autorisation de ces Compartiments.

Profil de l'investisseur type

Le Compartiment Wellington Global Currency Absolute Return Fund convient aux investisseurs visant
un rendement absolu et les investisseurs au sein de ce Compartiment doivent étre en mesure d'engager
les capitaux investis sur le moyen a long terme. Tous les autres Compartiments conviennent aux
investisseurs visant un rendement total a long terme.

Tous les Compartiments conviennent a des investisseurs préts a accepter, dans des conditions normales
de marché, un degré élevé de volatilité de la Valeur Liquidative au fil du temps et chacun des
Compartiments convient a des investissements dans un portefeuille diversifié. Le Supplément de chaque
Compartiment comporte des informations supplémentaires sur les investisseurs qui conviennent au
Compartiment.
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OBJECTIF DE GESTION ET POLITIQUE D'INVESTISSEMENT DES COMPARTIMENTS

Toutes les informations sur l'objectif de gestion et la politique d'investissement de chacun des
Compartiments de la Société figurent dans le Supplément du Compartiment concerné. Toute
modification de l'objectif de gestion ou tout changement substantiel dans la politique d'investissement
d'un Compartiment nécessitera une décision a la majorité des voix exprimées lors d'une assemblée
générale des Actionnaires du Compartiment concerné. Dans I'hypothése d'une modification de 1'objectif
de gestion ou de la politique d'investissement d'un Compartiment, le Compartiment en question en
informera les Actionnaires moyennant un préavis raisonnable afin de permettre a ces derniers de
demander le rachat de leurs Actions préalablement a la prise d'effet dudit changement.

Toutes les informations relatives aux restrictions d'investissement établies conformément au Reglement
de la Banque Centrale figurent a 1'Annexe II des présentes. Ces restrictions s'appliqueront a chaque
Compartiment et elles seront applicables au moment de l'achat ou de la conclusion de l'opération
concernée. Les Administrateurs pourront a tout moment imposer, dans un quelconque Compartiment,
toutes restrictions d'investissement supplémentaires qui seront conformes aux intéréts des Actionnaires
ou dans l'intérét de ces derniers, afin de respecter les lois et réglementations des pays dans lesquels sont
situés les Actionnaires de la Société.

Lorsqu'un Compartiment utilise des instruments financiers dérivés, des informations complémentaires
sur les instruments dérivés financiers concernés et leur effet potentiel sont présentées dans la section
intitulée « Types d'IFD et Description » et dans le Supplément du Compartiment concerné.

Les informations sur les autres actifs dans lesquels le Compartiment peut investir sont présentées dans
les sections intitulées « Reégles applicables a I’ensemble des Compartiments » et « Facteurs de risques »
et dans le Supplément de chaque Compartiment.

\

Les Compartiments, qui cherche une exposition aux titres a revenu fixe, peuvent étre exposés
sporadiquement a la performance de Valeurs Mobilieres et d’Instruments du Marché Monétaire émis ou
garantis par un Etat membre de I'UE ou ses autorités locales, des Etats non Membres de I'UE ou des
organismes publics internationaux dont un ou plusieurs Etats Membres de 1'UE font partie (un
« Emetteur »). En pareil cas, le Compartiment correspondant peut avoir une exposition de plus de 35 %
de sa Valeur Liquidative aux Valeurs Mobilieres ou Instruments du Marché Monétaire d'un seul et méme
Emetteur. Dans tous les cas, les exigences en matiére de diversification applicables a ces instruments
devront étre observées.

REGLES APPLICABLES A L'ENSEMBLE DES COMPARTIMENTS
Réglement sur les indices de référence

Le Reglement sur les indices de référence est entré en vigueur en juin 2016 et est devenu pleinement
applicable au sein de I'UE le 1¢rjanvier 2018 (a I'exception de certaines dispositions, y compris celles
relatives aux « indices de référence critiques », qui sont entrées en vigueur le 30 juin 2016), sous réserve
de certaines dispositions transitoires. Le Reglement sur les indices de référence s’applique aux
« apporteurs de capital », aux « administrateurs » et aux « utilisateurs » d’indices de référence au sein de
I'UE. Entre autres, il : (a) exige que les administrateurs d’indices de référence au sein de I'UE soient
agréés ou enregistrés et satisfassent aux exigences relatives a 'administration des indices de référence,
(b) interdit l'utilisation au sein de I’'UE d’indices de référence fournis par des administrateurs au sein de
I"'UE qui ne sont pas agréés ou enregistrés conformément au Reglement sur les indices de référence, et (c)
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interdit 1'utilisation au sein de I'UE d’indices de référence fournis par des administrateurs hors UE qui ne
sont pas (i) agréés ou enregistrés et soumis a un contrdle dans une juridiction a I'égard de laquelle une
décision d’équivalence a été adoptée conformément au Reglement sur les indices de référence, ou (ii)
lorsque ladite décision d’équivalence n’a pas encore été rendue, «reconnus» par les autorités
compétentes de 1'Etat ou des Etats membres de I'UE concernés. Une exception s’applique lorsqu’un
indice de référence fourni par un administrateur hors UE est approuvé pour utilisation au sein de I'UE
par un administrateur agréé ou enregistré de I'UE ou une entité supervisée basée au sein de 'UE, apres
autorisation de I'approbation par 'autorité compétente concernée.

Comme l'exige le Reglement sur les indices de référence, la Société tient a jour un plan d’urgence, qui
précise les mesures qu’elle prendrait si un indice de référence (tel que défini par le Reglement sur les
indices de référence) subissait des modifications majeures ou cessait d’étre distribué.

Dans le cadre du Reglement sur les indices de référence, la Société ne doit utiliser que les indices de
référence fournis par des administrateurs d’indices de référence agréés, qui figurent sur le registre des
administrateurs, tenu a jour par l'’Autorité européenne des marchés financiers, conformément a
I’article 36 du Reglement sur les indices de référence.

Pouvoirs en matiere d'emprunt et de prét

La Société pourra emprunter a tout moment jusqu'a 10 % de la Valeur Liquidative d'un Compartiment,
pour le compte dudit Compartiment, et pourra constituer une stireté sur les actifs dudit Compartiment
en garantie d'un tel emprunt, a condition que cet emprunt soit effectué uniquement a titre temporaire,
comme par exemple un reglement de valeurs mobilieres ou la satisfaction d'une demande de rachat, et
non en vue d'un effet de levier. Sans préjudice des pouvoirs de la Société d'investir dans des Valeurs
Mobilieres, celle-ci ne pourra pas préter a des tiers ni agir en qualité de garant pour le compte de tiers.
Un Compartiment pourra acquérir des titres de créance ainsi que des titres qui ne sont pas intégralement
libérés.

Liquidités et Produits équivalents

Chaque Compartiment peut également détenir des liquidités et des produits équivalents a des fins
d’investissement ou en tant que liquidités a titre accessoire. Les produits équivalents comprennent des
dépdts bancaires et des instruments a taux fixe ou flottant, y compris, sans que cela soit limitatif, des
billets de trésorerie, des obligations a taux variable, des certificats de dépdt, des billets a ordre librement
négociables, des obligations, des titres adossés a des actifs et des obligations émises par des Etats ou des
sociétés. Tous ces investissements devront généralement étre de qualité investment grade ou, s'ils ne font
pas l'objet d'une notation, ils devront étre jugés comme étant de qualité investment grade par le
Gestionnaire d’investissement ; ils pourront étre libellés en toutes devises.

Notation de crédit

Le Gestionnaire d’investissement ne se fie en aucun cas de maniere exclusive ou automatique aux
notations externes pour déterminer le risque de crédit lié a un instrument financier. Par ailleurs, il réalise
sa propre évaluation du risque de crédit de chaque placement.
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Transactions liées aux Catégories d’Actions couvertes

Tout Compartiment pourra investir dans des valeurs mobilieres libellées a la fois dans sa Devise de Base
et dans d'autres devises, et peut établir des Catégories en devises autres que la Devise de Base d'un
Compartiment. Le risque de change pourra étre couvert si cela se révele opportun. Des Catégories
d’Actions couvertes peuvent étre créées pour (i) réaliser la couverture du taux de change au niveau de la
Catégorie d’Actions; ou (ii) couvrir la dénomination des actifs d'un Compartiment pour d'autres
dispositions semblables envisagées au cas par cas par la Banque Centrale.

Des Catégories d’Actions couvertes peuvent étre créées sous réserve du Reglement de la Banque
Centrale et des interprétations émis de temps en temps par la Banque Centrale qui, en accord avec le
style d'investissement du Compartiment, peuvent comprendre la couverture (i) de la Devise de
transaction contre la Devise de Base du Compartiment ; (ii) de la Devise de Transaction contre les autres
devises dans lesquelles les actifs du Compartiment en question peuvent étre libellés (sur la base de la
pondération de leur exposition ou de leur valeur de référence effectives). Il n'y a aucune certitude que la
stratégie de couverture choisie par le Gestionnaire d’investissement soit couronnée de succes. Les détails
sur les types de couverture utilisés sont inclus dans le Supplément de chaque Compartiment.

Lorsque la Société crée des Catégories d’Actions couvertes pour réaliser une couverture du risque de
change au niveau de la Catégorie d'Actions, certaines positions pourraient néanmoins s’avérer sur- ou
sous-couvertes en raison de facteurs échappant au controle du Compartiment. Les positions de
surcouverture ne dépasseront pas 105 % de la Valeur Liquidative de chaque Catégorie d’Actions
couverte, les positions de sous-couverture ne chuteront pas en-de¢a de 95 % de la partie de la Valeur
Liquidative de chaque Catégorie d’Actions couverte qui doit étre couverte et les positions couvertes
seront surveillées afin de s’assurer qu’elles ne dépassent pas les niveaux autorisés et que celles dépassant
matériellement 100 % de la Valeur Liquidative de la Catégorie d’Action couvertes ne soient pas reportées
de mois en mois.

Dans la mesure ou une couverture du taux de change réussit pour une Catégorie d”Action couvertes, la
performance de la Catégorie d”Action couvertes est susceptible de varier en fonction de la performance
des actifs sous-jacents.

Transactions liées aux autres Catégories d’actions

Des transactions de couverture de change porteront également sur les Catégorie d’ Actions SC et TC. Ces
transactions couvriront la Devise de transaction contre la Devise de référence comme défini ci-dessus.
Cependant, l'objectif de ces transactions, combinées a l'utilisation de dérivés de change par le
Gestionnaire d’investissement au sein méme du portefeuille, consiste a garantir que les Actionnaires des
Catégorie d’Actions SC ou TC, n’étant pas libellées en USD, ont substantiellement les mémes expositions
de change que les Actionnaires des Catégories d’Actions SB ou TC respectivement, étant libellées en
USD, et percoivent donc des rendements sur investissement similaires. Les rendements sur
investissement seront différents en fonction des cofits de ces transactions de couverture de change au
niveau de la Catégorie d’Actions, mais aussi de I'écart de taux d’intérét entre la Devise de transaction et
la Devise de référence, lesquels peuvent avoir une incidence positive ou négative sur les rendements.

Ces transactions de couverture de change liées aux Catégories d’Actions respecteront les exigences de la
Banque Centrale (en ce compris les limites de surcouverture détaillées dans la section « Transactions
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liées aux Catégories d’actions couvertes » ci-dessus). Les transactions du niveau de catégorie seront
clairement attribuables a la Catégorie d”Actions SC ou TC en question et les gains, les pertes et les frais
de ces transactions seront affectés exclusivement a la Catégorie d’Actions en question. Les Catégories
d’Actions SC ou TC ne seront créées que lorsque le Gestionnaire d’investissement pensera qu’elles ne
nuiront pas aux intéréts des porteurs d’autres Catégories d’Actions. En outre, les transactions de
produits dérivés auxquelles la Catégorie d’Actions se rapporte ne se traduiront pas par un rendement
couvert par Catégorie d”Actions.

Le succes de la stratégie exposée ci-dessus ne peut étre garanti.
Réglement relatif aux opérations de financement sur titres

La Société doit se conformer aux exigences du reglement européen relatif a la transparence des
opérations de financement sur titres et a la réutilisation (le reglement « OFT »). Le reglement OFT énonce
les exigences de divulgation suivantes concernant le recours a des opérations de financement sur titres
(« OFT ») et des swaps de rendement total.

Les types d'OFT que les Compartiments peuvent utiliser comprennent les opérations de prise/mise en
pension et les opérations de prét de titres. Les Compartiments peuvent utiliser des OFT a des fins de
gestion efficace de portefeuille et peuvent utiliser des swaps de rendement total a des fins de gestion
efficace de portefeuille et/ou d'investissement conformément a l'objectif de gestion et a la politique
d'investissement des Compartiments et en respectant les limites stipulées dans le Supplément de chaque
Compartiment.

Sous réserve des restrictions stipulées dans le Supplément de chaque Compartiment et a la section
intitulée Pouvoirs d’emprunt et de prét, tout actif d'un Compartiment peut tomber sous le coup du
reglement OFT et des swaps de rendement total. Des OFT ne seront conclues qu’avec des contreparties
respectant les exigences stipulées dans le Reglement ainsi que toutes les autres exigences non stipulées
dans le Reglement, qui ne fixe aucune restriction relative a la situation légale, au pays d’origine ou a la
notation de crédit minimale de toute contrepartie de 'opération en question. La proportion actuelle
maximale et attendue des actifs de chaque Compartiment pouvant faire 1'objet de swaps de rendement
total ou d’OFT, exprimée en tant que somme brute des valeurs notionnelles en pourcentage de la Valeur
Liquidative, est présentée dans le Supplément concerné. Aucun des Compartiments n’a conclu
d’opérations de prét de titres.

Les types de sfiretés acceptables recues par les Compartiments a I'égard des OFT, des swaps de
rendement total et des autres IFD, et les exigences en matiére de diversification et d'évaluation, ainsi que
les limitations relatives a la réutilisation des stiretés sont expliquées ci-apres a la section intitulée Stretés.

La section du présent Prospectus intitulée « Facteurs de risque » fournissent une description des risques
associés avec |'utilisation des OFT, des swaps de rendement total et autres IFD.

Le traitement des frais liés aux OFT que les Compartiments peuvent utiliser tels que stipulés a la section
ci-apres intitulée Prét de titres et autres transactions. A I'égard des swaps de rendement total, tous les
revenus découlant des swaps de rendement total, nets de frais de financement directs et indirects, seront
retenus par le Compartiment concerné.
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La Société divulguera dans son rapport annuel certains aspects de son recours aux OFT.

Instruments Financiers Dérivés (IFD)

La politique d’investissement d’un Compartiment peut stipuler que celui-ci peut investir
« indirectement » dans des classes d’actifs diverses. Cela signifie que la Société pourra, pour le compte
d'un Compartiment et sous réserve de la politique et des limitations d'investissement spécifiques a
chaque Compartiment, effectuer des transactions sur IFD afin de renforcer son exposition a ces classes
d’actifs et pourra également détenir synthétiquement des positions courtes en recourant aux IFD aux fins
d'investissement et en vue d'une gestion de compartiment efficace. Un Compartiment peut faire 1'objet
d'un effet de levier grace au recours a des IFD.

Les techniques de gestion des risques utilisées par le Gestionnaire d’investissement pour évaluer le
risque de marché et chercher a garantir la conformité aux limites réglementaires des recours aux IFD sont
indiquées dans le Supplément de chaque Compartiment.

Types d'IFD et Description

Figurent ci-dessous des exemples de quelques-uns des types d'IFD que les Compartiments pourront
acquérir :

Options. Sous réserve des exigences posé€es par la Banque Centrale, chaque Compartiment pourra
acquérir ou vendre des contrats d'options (y compris des options sur devises, taux d’intérét, obligations,
actions, indice, inflation, contrats a terme standardisés et swaptions, ainsi que des options sur matieres
premieres et billets négociés en bourse éligibles pour les OPCVM et des indices de matiéres premieres
ainsi que des options conditionnelles, dont le rendement dépend de la performance de deux actifs
différents). Une option d'achat sur une valeur mobiliere est un contrat conférant a son acheteur,
moyennant le paiement d'une prime, le droit d'acheter, a tout moment pendant la durée de l'option, les
valeurs mobiliéres sous-jacentes a l'option au prix d'exercice convenu. Le receveur (vendeur) de 1'option
d'achat, qui recoit la prime, a 1'obligation, lors de l'exercice de l'option, de livrer les valeurs mobilieres
sous-jacentes contre paiement du prix d'exercice. Une option de vente est un contrat qui confére a son
acheteur, moyennant le paiement d'une prime, le droit de vendre, a tout moment pendant la durée de
l'option, les valeurs mobiliéres sous-jacentes au prix d'exercice convenu. Le receveur de I'option de vente,
qui recoit la prime, a l'obligation, lors de l'exercice de l'option, d'acheter les valeurs mobilieres
sous-jacentes au prix d'exercice. Des options de vente peuvent étre achetées sous la condition que la
valeur mobiliere qui fait l'objet de l'option de vente demeure a tout moment la propriété du
Compartiment concerné, sauf dans I'hypothése d'options de vente réglées en especes, auquel cas cette
condition ne s'appliquera pas. Une swaption est une option de conclure un contrat de swap sur taux
d’intéret.

Chaque Compartiment peut également prendre part a des options négociées de gré a gré (ou hors cote).
Contrairement aux options négociées en Bourse, qui sont standardisées en ce qui concerne l'instrument
sous-jacent, la date d’expiration, la taille du contrat et le prix d’exercice, les modalités des options hors
cote sont généralement établies par négociation avec I'autre partie au contrat d’option. Alors que ce type
d’accord offre une grande souplesse au Compartiment pour personnaliser 1'option selon ses besoins, les
options de gré a gré impliquent généralement un risque supérieur a celui des options cotées en Bourse,
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lesquelles sont garanties par des organismes de compensation des Bourses de valeurs sur lesquelles elles
sont négociées.

Contrats a terme standardisés. Sous réserve des exigences posées par la Banque Centrale, chaque
Compartiment pourra également conclure certains types de contrats a terme standardisés (y compris des
contrats a terme standardisés sur taux d’intérét, indices (indices d’obligations d’entreprises inclus),
obligations et devises). La vente d'un contrat a terme met a la charge du vendeur I'obligation de livrer le
type d'instrument financier qui fait l'objet de l'option d'achat dans le contrat, a I'échéance mensuelle
convenue et a un prix fixé. L'achat d'un contrat a terme standardisé met a la charge de l'acheteur
'obligation de payer et de prendre livraison du type d'instrument financier qui fait 1'objet de 1'option
d'achat dans le contrat, a I'échéance mensuelle convenue et a un prix fixé. Un contrat différentiel est un
accord conclu dans le cadre d’un contrat a terme standardisé aux termes duquel les écarts de reglement
se réalisent en paiements au comptant plutot que par la remise de titres physiques. L'achat ou la vente
d'un contrat a terme standardisé differe de I'achat ou de la vente d'une valeur mobiliere ou d'une option
en ce qu'aucun prix ou prime n'est payé ou recu. Au lieu de cela, un montant en especes, en titres du
gouvernement des Etats-Unis ou autres actifs liquides n'excédant doit étre déposé aupres du courtier. Ce
montant est désigné sous le nom de marge initiale. Les paiements ultérieurement effectués au courtier ou
recus de ce dernier, connus sous le nom de marge de variation, sont réalisés quotidiennement au fur et a
mesure que le cours du contrat a terme standardisé sous-jacent fluctue, faisant ainsi varier la valeur des
positions longues et courtes dans le contrat a terme standardisé a la hausse comme a la baisse, procédé
qui est connu sous le nom d'évaluation au cours de marché (marking to market). Dans la plupart des cas,
les contrats a terme standardisés sont liquidés avant la Date de Reglement sans donner lieu a livraison ni
réception. La liquidation de la vente d'un contrat a terme standardisé est réalisée par I'achat d'un contrat
a terme standardisé pour le méme montant total du type d'instrument financier ou de marchandise
convenu et pour la méme échéance. Si le prix de la vente initiale du contrat a terme standardisé est
supérieur au prix de l'achat en sens inverse, le vendeur percevra la différence et réalisera un profit.
Inversement, si le prix de l'achat en sens inverse est supérieur au prix de la vente initiale, le vendeur
subira une perte. De méme, la liquidation de I'achat d'un contrat a terme standardisé est réalisée par la
vente par l'acheteur d'un contrat a terme standardisé. Si le prix de la vente en sens inverse est supérieur
au prix d'achat, l'acheteur réalisera un profit et, si le prix d'achat est supérieur au prix de vente en sens
inverse, il subira une perte.

Swaps. Sous réserve des exigences posées par la Banque Centrale, chaque Compartiment pourra
conclure des transactions swaps ou des options sur swaps (y compris des swaps sur défaut de crédit, des
swaps de taux d'intérét, des swaps de rendement total, des swaps d’inflation des swaps de devises, des
swaps de capital, des swaps sur un indice, des contrats sur différence et des swaps sur matieres
premieres et billets négociés en bourse éligibles pour les OPCVM et des indices de matieres premieres.
L'achat d'une option sur taux d'intérét dite cap confere a son acheteur, dans la mesure ot un indice
convenu est supérieur a une valeur prédéterminée, le droit de percevoir du vendeur du cap des
paiements sur un montant de principal notionnel. L'achat d'une option sur taux d'intérét dite floor (tunnel
de taux) confére a son acheteur, dans la mesure ou un indice convenu tombe en dessous d'une valeur
prédéterminée, le droit de percevoir du vendeur du floor des paiements sur un montant de principal
notionnel. Une option sur taux d'intérét dite collar combine les éléments de I'achat d'un cap et de la vente
d'un floor. Un swap de rendement total est un contrat financier synallagmatique qui permet a un
Compartiment de profiter de l'ensemble des bénéfices en flux de trésorerie d'un actif sans étre
effectivement le propriétaire de cet actif (I'Actif de Référence). Un Compartiment devra payer une
commission périodique (fixe ou variable) en contrepartie du droit de recevoir le rendement total de
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I'Actif de Référence (coupons, plus-values ou moins-values). L'Actif de Référence peut étre pratiquement
n'importe quel actif, indice ou panier d'actifs qui constitue un investissement éligible pour un
Compartiment particulier.

Un Compartiment pourra conclure des contrats de swaps sur défaut de crédit a condition que ledit
contrat de swap sur défaut de crédit fasse I'objet d'une évaluation quotidienne par le Compartiment
concerné et d'une évaluation par un tiers indépendant au moins une fois par mois. Un Compartiment
pourra agir soit en qualité d'acheteur soit en qualité de vendeur dans une transaction de swap sur défaut
de crédit. L'« acheteur » dans un contrat sur défaut de crédit est tenu de payer au « vendeur » un flux de
paiements périodiques pendant la durée du contrat, a condition qu'aucun cas de défaillance sur une
obligation de référence sous-jacente ne soit survenu. Si un Compartiment est acheteur et qu'aucun cas de
défaillance ne se produit, ledit Compartiment perdra son investissement et ne récuperera rien. En
revanche, si le Compartiment est acheteur et qu'un cas de défaillance se produit, le Compartiment (c'est-
a-dire l'acheteur) recevra la valeur notionnelle intégrale de l'obligation de référence qui pourra n'avoir
qu'une faible valeur, voire aucune valeur. Inversement, si le Compartiment est vendeur et qu'un cas de
défaillance se produit, le Compartiment (c'est-a-dire le vendeur) devra payer a l'acheteur la valeur
notionnelle intégrale, ou « valeur nominale », de 'obligation de référence en échange de 1'obligation de
référence. En qualité de vendeur, un Compartiment recevra un taux fixe de revenu pendant toute la
durée du contrat, qui, en regle générale, varie de six mois a trois ans, a condition que ne se produise pas
de cas de défaillance. Si un cas de défaillance se produit, le vendeur devra payer a l'acheteur la valeur
notionnelle intégrale de l'obligation de référence. Un titre indexé sur un risque de crédit (credit linked
note) est un titre structuré par l'intégration d'un contrat de swap sur défaut de crédit au sein d'un actif
financé pour constituer un investissement assorti d'un risque de crédit et de caractéristiques de trésorerie
similaires a une obligation ou a un prét. Un swap d’inflation transfere le risque d'inflation d'une partie a
une autre par un échange de flux de trésorerie. Un swap sur taux d’intérét implique I'échange entre un
Compartiment et une autre partie de leurs engagements respectifs de payer ou de recevoir des flux de
trésorerie (p. ex., un échange de paiements a taux variable contre des paiements a taux fixe. Un contrat
sur différence (« CFD ») est un accord conclu entre deux parties portant sur 'échange de la différence
entre les cours d’ouverture et de cléture d’instruments financiers spécifiés. Les différences de reglement
se font via des paiements en numéraire plutdt que la livraison de titres physiques. L’achat de CFD peut
étre utilisé afin de s’exposer a une large gamme d’actifs et d’indices. L’effet de levier est créé car le
paiement d’une faible marge ou prime peut offrir au Compartiment une large exposition par rapport a sa
mise de fonds et une faible variation du cours du titre sous-jacent peut se solder par un bénéfice ou une
perte bien plus disproportionné(e). Les CFD sont habituellement négociés de gré a gré et supportent un
risque de contrepartie.

Les contrats de swaps, y compris les caps, les floors et les collars, peuvent étre négociés et structurés de
fagon individuelle pour inclure l'exposition a une variété de risques liés a différents types
d'investissements ou a divers risques de marché. Selon la fagon dont ils sont structurés, les contrats de
swaps peuvent augmenter ou diminuer la volatilité globale des investissements d'un Compartiment ainsi
que le prix et le rendement de son action, du fait que, et dans la mesure ou, ces contrats affectent
l'exposition dudit Compartiment aux taux d'intérét a long et a court terme, aux valeurs des devises
étrangeres, aux valeurs des titres adossés a des créances hypothécaires, aux taux des emprunts des
sociétés ou autres facteurs tels que les cours des valeurs mobilieres ou les taux d'inflation. Les contrats de
swaps auront tendance a faire passer 1'exposition au risque des investissements d'un Compartiment d'un
type d'investissement a un autre. Par exemple, si un Compartiment s'engage a échanger des paiements
en dollars américains contre des paiements dans la devise d'un autre pays, le contrat de swap aura
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tendance a réduire I'exposition du Compartiment au risque de taux d'intérét américains et a augmenter
son exposition au risque de change et de taux d'intérét de I'autre pays. Les caps et les floors ont un effet
similaire a celui lié a I'achat ou a la vente d'options.

Contrats a terme. Un contrat de change a terme ou contrat a terme obligataire, qui implique une
obligation d’acheter ou de vendre une devise ou une obligation spécifique a une date future et a un prix
défini au moment de la conclusion du contrat, réduit I'exposition d'un Compartiment aux fluctuations de
valeur de la devise ou de l'obligation qu'il remettra et augmente son exposition aux fluctuations de la
valeur de la devise ou de l'obligation qu'il recevra pendant la durée du contrat. Ces contrats a terme
peuvent également étre non livrables et structurés de fagon a étre réglés en trésorerie, habituellement sur
une devise ou obligation peu négociée ou sur une devise non convertible.

Un Compartiment peut conclure de tels contrats afin de se prémunir du risque de change, d’augmenter
son exposition a une devise ou obligation ou de changer son exposition aux fluctuations d’une devise
contre une autre devise.

Chaque Compartiment pourra acheter et vendre des devises au comptant ou a terme de gré a gré, sous
réserve des limites et des restrictions adoptées périodiquement par la Banque Centrale, afin de réduire
les risques de variations défavorables dans les taux de change, ainsi que pour améliorer le rendement
d'un Compartiment en augmentant 'exposition au risque de change d'une devise particuliere. L'effet sur
la valeur d'un Compartiment est similaire a celui qui résulterait de la vente de valeurs mobilieres
libellées dans une devise et de I'achat de valeurs mobiliéres libellées dans une autre devise. Il se peut que
des opérations de couverture appropriées ne soient pas réalisables en toutes circonstances et il ne peut
étre garanti qu'un Compartiment effectuera de telles opérations a tout moment donné ou de fagon
périodique. En outre, le succes de telles opérations ne peut étre assuré et elles peuvent éliminer toute
chance pour un Compartiment de bénéficier de fluctuations favorables des devises étrangeres
concernées. Un Compartiment pourra avoir recours a une devise (ou un panier de devises) pour se
couvrir contre des variations défavorables de la valeur d'une autre devise (ou d'un panier de devises)
lorsque les taux de change entre les deux devises sont en corrélation positive.

Les contrats obligataires a terme sont utilisés de la méme maniere que les contrats a terme sur taux
d'intérét dans les marchés ou la ou1 les contrats a terme standardisés ne sont pas disponibles ou n'ont pas
de liquidités suffisantes. Les contrats obligataires a terme présentent le méme risque de duration que les
obligations puisqu’il s’agit simplement du reglement anticipé d'un achat ou d'une vente.

Un contrat de vente d'une devise ou d’une obligation limiterait tout gain qui pourrait étre réalisé si la
valeur de la devise ou de l'obligation couverte augmente.

Les accords de taux futurs sont des contrats négociés de gré a gré utilisés pour limiter ou gérer
I'exposition a un taux d’intérét a une date de départ future pour un montant et une échéance déterminés.
Ces contrats comportent un paiement unique sur la base des différences entre le taux d’intérét convenu
et le taux du marché prévalant a la date future.

Titres « To-be-Announced ». Un titre « to-be-announced » (« TBA ») est structuré de maniere a ce que le
titre qui sera livré pour compléter une négociation TBA ne soit pas annoncé au moment ot ’accord est
conclu. Les titres devront étre annoncés (to be announced) avant la Date de Reglement de la transaction,
dans la mesure ot ils comportent une composante prospective.

17
M-44800298-34



Warrants. Un warrant est un contrat qui confere a son détenteur le droit, et non I'obligation, d’exercer
une option sur ce warrant, c'est-a-dire par exemple d’acheter une quantité donnée d"un produit, actif ou
instrument financier, a une date future ou a tout moment jusqu’a cette date (sa date d’exercice). Une
autre caractéristique d’un warrant peut étre d’améliorer le rendement d’un titre de créance souverain en
fonction d’un événement déclencheur spécifique comme le PIB du pays. L'« émetteur » (ou vendeur) a
'obligation d’honorer 1'engagement prévu dans les dispositions du contrat. Les warrants présentent des
caractéristiques similaires a celles des options d’achat, mais sont généralement émis avec des obligations
ou des actions privilégiées ou dans le cadre d’opérations sur titres, et sont habituellement assortis d'une
valeur faible. Les warrants sont des options a plus longue échéance et sont généralement négociés de gré
a gré. L’objectif économique des warrants peut étre d’offrir une couverture contre les fluctuations d'un
marché ou instrument financier donné (y compris les contrats a terme standardisés), ou d’obtenir une
exposition a un marché ou instrument financier donné autrement que par le biais d"un titre physique.

Titres convertibles. Ces titres comportent des obligations ou autres titres convertibles susceptibles d’étre
converties, généralement a la discrétion de son détenteur, en un nombre prédéterminé d’actions
ordinaires de l’entreprise émettrice, a certains moments au cours de sa durée de vie ou en cas de
survenance d'un certain événement. Un titre convertible peut étre considéré comme un titre auquel serait
intégré une option d’échange du titre contre des actions. Un Compartiment peut a titre occasionnel
recevoir des titres convertibles dans le cadre d’opérations sur titres.

Obligations Structurées. Afin de s’exposer a certains marchés lorsque I'investissement direct n’est pas
possible, un Compartiment peut investir en titres émis par un établissement financier ou une entité ad
hoc dont la performance dépend de la performance de l'actif correspondant. Habituellement, les
produits de rachat ou remboursement découlant d’Obligations Structurées répliquent I'actif sous-jacent.
Toutefois, lesdites Obligations Structurées peuvent inclure un dérivé ayant pour effet d’ajuster les
produits recus. En conséquence, le coupon, la durée de vie moyenne et/ou les valeurs de rachat de
I'obligation (note) peuvent étre exposés au mouvement a terme de divers indices, cours d’actions, taux de
change ou rythmes de remboursement de titres adossés a des créances hypothécaires.

La Société emploie une méthode de gestion des risques qui lui permet de contréler, de mesurer et de
gérer rigoureusement et a tout moment le risque associé aux positions en produits dérivés financiers de
chaque Compartiment et a leur contribution au profil de risque global de chaque Compartiment. Le
risque de marché et I'effet de levier sont mesurés a 1'aide d'une méthode de gestion des risques pointue
conformément aux exigences de la Banque Centrale. L’exposition au risque de contrepartie résultant des
opérations sur dérivés négociés de gré a gré ne doit a aucun moment étre supérieure aux limites
permises en vertu du Reglement de la Banque Centrale. Avant d'investir dans des instruments financiers
dérivés pour le compte d'un Compartiment, la Société devra déposer une déclaration de méthode de
gestion des risques aupres de la Banque Centrale et conformément aux exigences particulieres de cette
derniere et elle devra spécifier a cet effet les types d'instruments dérivés, les risques sous-jacents, les
limites quantitatives et les méthodes retenues pour évaluer les risques liés aux opérations sur tous
instruments dérivés applicables a un Compartiment.

Le recours a des techniques et instruments portant sur des Valeurs mobilieres et des Instruments du
Marché Monétaire et qui sont utilisés a des fins de gestion de compartiment efficace se réfere aux
techniques et instruments qui satisfont aux criteres mentionnés ci-apres :

18
M-44800298-34



() ils sont économiquement appropriés (leur cofit n’est pas exhaustif) ;
(ii) ils sont mis en ceuvre dans 1'un des buts spécifiques suivants :

(a) laréduction du risque ;

(b) laréduction des cofits ; ou

(c) Tlaccroissement du capital ou des revenus du Compartiment pour un niveau de risque
cohérent avec son profil de risque et avec les regles de diversification des risques définies
dans le cadre du Reglement de la Banque Centrale.

(iii) les risques qui leur sont inhérents sont dument pris en compte dans le processus de gestion des
risques ; ou

(iv) ils n’impliquent aucun changement dans 1'objectif de gestion déclaré du Compartiment ou n’ont
pas pour effet d’augmenter substantiellement les risques au regard de la politique générale en
matiere de risque décrite dans ses documents de vente.

La Société fournira aux Actionnaires, a leur demande, toutes informations complémentaires en ce qui
concerne les méthodes de gestion des risques utilisées, y compris les limites quantitatives qui
s'appliquent ainsi que tout changement récent dans les caractéristiques des principales catégories
d'investissement en matiére de risque et de rendement.

Les IFD utilisés a des fins de gestion efficace du portefeuille doivent également se conformer au
Reglement de la Banque Centrale. Tout IFD non inclus dans le processus de gestion des risques ne sera
pas utilisé par un Compartiment tant que la Banque Centrale n’aura pas examiné le processus de gestion
des risques révisé.

Global Depositary Notes. Un global depositary note est un titre de créance émis par une banque
dépositaire, qui donne au porteur le bénéfice économique d'un titre sous-jacent local spécifique, mais qui
se négocie, se regle et produit des intéréts en dollars américains. Les gobal depositary notes repoussent
les limites de l'univers des titres de créance des marchés émergents accessibles aux investisseurs désireux
d’investir dans des titres de ce type, qui sont normalement inaccessibles aux investisseurs étrangers. Le
reglement des global depositary notes peut se faire via Euroclear, Clearstream ou DTC.

Effet de levier

Les Compartiments utilisant une valeur a risque (« VaR ») pour calculer leur exposition globale publient
également 'amplitude attendue de leurs niveaux d’effet de levier. Cette amplitude est une indication et
non une limite réglementaire. Un niveau d’effet de levier d'un Compartiment peut ponctuellement
dépasser la limite supérieure de 'amplitude tant que le Compartiment respecte son profil de risque et est
conforme a la limite VaR applicable. Le niveau d’effet de levier réel de l'exercice précédent d'un
Compartiment est publié dans son rapport annuel.

L’effet de levier mesure l'utilisation d'IFD et le réinvestissement des garanties liées aux transactions de
gestion efficace du portefeuille. Il est calculé en faisant la somme des notionnels de tous les contrats IFD
conclus par le Compartiment, exprimés en pourcentage de la Valeur Liquidative, et de tout levier
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additionnel généré par le réinvestissement de garanties dans des transactions de gestion efficace du
portefeuille.

La méthodologie de calcul de I'effet de levier ne fait pas de distinction entre les IFD utilisés a des fins
d’investissement ou de couverture, de telle sorte que les stratégies visant a réduire le risque
contribueront a un niveau d’effet de levier accru pour le Compartiment ; la méthodologie ne permet pas
la compensation des positions en IFD de telle sorte que les refinancements d’IFD et les combinaisons de
positions longues-courtes contribuent a une forte hausse du niveau d’effet de levier bien qu’elles ne
renforcent pas ou alors modérément le risque du Compartiment ; et la méthodologie ne prend pas en
compte la volatilité des actifs sous-jacents ou ne fait pas de distinction entre les actifs a maturité longue et
a maturité courte de telle sorte que le Compartiment qui a un haut niveau d’effet de levier n’est pas
forcément plus risqué qu'un Compartiment qui a un niveau d’effet de levier moins élevé. Le Supplément
de chaque Compartiment donne un montant maximum concernant cet effet de levier. Le montant
maximum comprend un pourcentage de 300 % pour la couverture liée aux Catégorie d’Actions. Ces
montants €levés en pourcentage sont intégrés au niveau du Compartiment, mais ils ne concernent
généralement que les détenteurs des Catégories d’Actions couvertes, ainsi que les investisseurs dans les
Catégories d”Actions SC et TC.

Sociétés en commandite globale

Un Compartiment peut investir dans des sociétés en commandite globale (« Master Limited
Partnership ») admissibles au titre des placements du Fonds. Les sociétés en commandite globale sont
des sociétés en commandite cotées sur les bourses dont la liste figure en Annexe I du Prospectus. Leurs
titres présentent donc la négociabilité des actions ordinaires. Ces sociétés sont actives dans certains
secteurs, principalement liés aux ressources naturelles, dont l'extraction et le transport du pétrole et du
gaz naturel. Elles allient les avantages fiscaux d’une société en commandite, des dividendes élevés et la
négociabilité des actions ordinaires. Il incombe aux commanditaires de régler les impo6ts exigibles en lien
avec leurs compartiments de la société en commandite : plus-values, pertes et déduction (que la société
en commandite verse ou non un dividende). Ils effectuent des distributions qui entrent dans le calcul de
la Valeur Liquidative du Compartiment. Ces distributions peuvent étre considérées comme un
rendement sur le capital de la société en commandite, réduisant d’autant la valeur de l'investissement du
Fonds dans cette derniere. La société en commandite se compose d'un commanditaire principal qui gere
l'activité et de commanditaires associ€s qui en détiennent les parts et lui apportent des capitaux.

Investissement dans d'Autres Fonds d'Investissement

Chaque Compartiment pourra investir dans des fonds d'investissement gérés ou parrainés par les
Gestionnaires d’investissement ou leurs sociétés affiliées, qui satisferont aux conditions posées par la
Banque Centrale et qui auront un objectif de gestion qui soit compatible avec I'objectif de gestion du
Compartiment concerné, a condition que, lorsqu'un Compartiment investit dans d’autres fonds
d’investissement gérés ou sponsorisés par les Gestionnaires d’investissement ou leurs affiliés, ces
investissements n'entrainent pas de cumul des commissions de gestion.
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Placements privés

Chaque Compartiment pourra détenir des placements privés de Valeurs mobilieres librement
transférables ainsi que des Valeurs mobilieres a circulation restreinte ou non enregistrées, dont la
liquidité sera jugée suffisante par le Gestionnaire d’investissement concerné.

Valeurs mobiliéres et instruments du marché monétaire

Les valeurs mobilieres et les instruments du marché monétaire dans lesquels le Compartiment investira
seront (hormis pour les investissements non cotés autorisés) soit admis a la cote officielle d'une Bourse
soit négociés sur un marché indiqué a I’Annexe 1.

Exclusions

L’Irlande a ratifié le Traité d’Oslo sur les bombes a fragmentation aux termes du Cluster Munitions and
Anti-Personnel Mines Act (Loi sur les armes a sous-munitions et mines antipersonnel, la « Loi») du
3 décembre 2008. La Loi ne couvre pas les investissements privés mais interdit expressément
I'investissement direct et indirect de fonds publics dans des sociétés de fabrication de munitions
interdites ou leurs composants. En conséquence, la Société interdit 'investissement par la Société dans
ces sociétés.

Outre le controle des armes a sous-munitions, le Gestionnaire d’investissement applique un contréle
visant a mettre en ceuvre certaines autres exclusions, en faisant appel a des tiers pour identifier la
participation d’un émetteur a certaines activités ou les revenus qui en découlent. Lorsque des exclusions
peuvent étre appliquées a un Compartiment en plus de celles relatives aux armes a sous-munitions, cela
sera indiqué dans le supplément correspondant. La liste complete des controles appliqués a un
Compartiment pouvant entrainer des exclusions est disponible a I’adresse suivante:
https://sites.wellington.com/KIIDS/. Elle peut également étre obtenue gratuitement sur demande aupres

du siege social de la Société ou du Gestionnaire d’investissement concerné.

Prét de titres et autres transactions

Les Administrateurs se réservent parfois le droit de conclure, au nom du Compartiment, des opérations
de prét de titres garanties par une siireté qui seront effectuées en conformité et sous réserve des
conditions et dans les limites prévues a tout moment donné par la Banque Centrale. Les OFT et les
opérations de dollar roll sont permises sous réserve des conditions et limites énoncées dans le Reglement
de la Banque Centrale. Elles peuvent uniquement étre utilisées aux fins de gestion efficace du
portefeuille.

La Société peut déduire les frais d'exploitation et commissions directs et indirects engagés dans
l'utilisation de ces techniques des revenus provenant de ces techniques dans le cadre du Compartiment
en question. Ces frais et commissions seront portés en compte aux tarifs commerciaux habituels et
n'incluront aucun revenu caché. Les Gestionnaires d’investissement ne percoivent de remboursement
pour les frais ou commissions pour les techniques de ce type. Les bénéficiaires du paiement de ces frais
et commissions (qu'ils soient en rapport avec la Société ou le Dépositaire) seront publiés dans le rapport
annuel.
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Garanties

Types de garanties admises

Garanties non numéraires

Les garanties non numéraires doivent se conformer a tout moment aux dispositions suivantes :

(M)

(i)

(i)

(iv)

V)

(vi)

(vii)

Liquidités : Les garanties non numeéraires doivent étre extrémement liquides et s'échanger sur un
marché régulé ou dans un systéme multilatéral de négociation disposant d'une tarification
transparente afin de pouvoir étre vendues rapidement a un prix proche de I'évaluation préalable a
la vente. Les garanties reques doivent également étre conformes aux dispositions de la Clause 74
du Reglement de la Banque Centrale ;

Evaluation : Les garanties doivent pouvoir étre évaluées au minimum sur une base journaliere et
les actifs présentant une volatilité de prix élevée ne doivent pas étre acceptés en garantie, sauf si
des décotes conservatrices adaptées sont prévues ;

Qualité de crédit des émetteurs : Les garanties regues doivent étre de grande qualité. Si 'émetteur
recevait une notation de crédit d’'une agence reconnue et contrélée par 1’ Autorité européenne des
marchés financiers (« ESMA »), cette notation sera prise en compte dans le processus d’évaluation
de crédit. Si la notation regue par I'’émetteur est inférieure aux deux notations de crédit a court
terme les plus élevées de cette agence de notation de crédit, il sera procédé sans délai a une
nouvelle évaluation de crédit de I’émetteur ;

Corrélation : Les garanties regues doivent étre émises par une entité indépendante de la
contrepartie et ne doivent pas obligatoirement étre étroitement liées a la performance de la
contrepartie ;

Diversification (concentration d'actifs): Les garanties doivent étre suffisamment diversifiées en
termes de pays, marchés et émetteurs, avec une exposition maximum par émetteur de 20 % de la
Valeur Liquidative. Lorsque les Compartiments sont exposés a plusieurs contreparties, les
différents paniers de garantie doivent étre cumulés pour calculer la limite d'exposition de 20 % de
chaque émetteur ;

Disponibilité immédiate : Les garanties recues doivent pouvoir étre pleinement appliquées a tout
moment par la Société, sans référence a la contrepartie en question ni approbation de sa part ; et

Les garanties non numeéraires regues ne peuvent étre vendues, données en gage ni réinvesties par
la Société.

La Société déroge aux exigences de diversification du paragraphe (v) et peut recevoir une garantie

représentant jusqu’a 100 % de la Valeur Liquidative du Compartiment concerné si la garantie recue

prend la forme soit de titres cessibles, soit d'instruments du marché monétaire émis ou garantis par un

Etat membre de I'UE, une ou plusieurs autorités locales, un pays tiers ou un organisme public

international auquel appartient I'un des Etats membres de 'UE. La liste des émetteurs admissibles figure

au paragraphe 2.12 de I’Annexe II. Si la Société compte sur cette dérogation, elle doit recevoir des titres
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d’au moins six émissions différentes, mais les titres de chacune des émissions ne représenteront pas plus
de 30 % de la Valeur Liquidative du Compartiment concerné.

Garanties en numéraire

Le réinvestissement de garanties en numéraire doit se conformer a tout moment aux dispositions

suivantes :
(i) Les liquidités recues a titre de garantie peuvent uniquement étre investies comme suit :
(@) dépdts aupres d'un établissement de crédit de I'UE, un établissement de crédit agréé

dans les autres Etats membres de I'Espace Economique Européen (« EEE ») (Norvege,
Islande, Liechtenstein), un établissement de crédit agréé par un Etat - autre qu’un Etat
membre de I'UE ou un Etat membre de 'EEE - signataire des Accords de Bale sur la
convergence des capitaux de juillet 1988 (notamment la Suisse, le Canada, le Japon, les
Etats-Unis, le Royaume-Uni) ou un établissement de crédit dans un pays tiers considéré
comme équivalent en vertu de l’Article 107(4) du Reglement (UE) n°575/2013 du
Parlement Européen et du Conseil du 26 juin 2013 concernant les exigences prudentielles
applicables aux établissements de crédit et aux entreprises d’investissement et modifiant
le Reglement (UE) n® 648/2012 du Parlement Européen et du Conseil du 4 juillet 2012 sur
les produits dérivés de gré a gré, les contreparties centrales et les référentiels centraux) ;

(b) Obligations d'Etat de grande qualité ;
() conventions de revente, pour autant que les transactions se fassent aupres
d'établissements de crédit soumis a une supervision prudentielle et que la Société puisse

a tout moment rappeler l'intégralité des liquidités sur une base actualisée ; et

(d) fonds du marché monétaire a court terme tels que définis par les Directives AEMF pour
une Définition commune des fonds du marché monétaire européen (réf CESR/10-049) ;

(ii) Respect des dispositions de la section (v) « Garanties non numéraires » ci-dessus, le cas échéant;

(iii) Les garanties investies en liquidités ne peuvent pas étre placées en dépot aupres de la
contrepartie ou d'une entité liée.

Niveau de garantie requis

Dans le cadre de contrats dérivés de gré a gré, ces garanties seront requises car elles sont nécessaires
pour s’assurer que l'exposition de la contrepartie est gérée dans les limites définies a I'Annexe II.

A défaut, les Compartiments nécessiteront des garanties ol l'exposition a une contrepartie a atteint un
seuil minimum. Ce seuil minimum sera déterminé par le Gestionnaire d’investissement concerné,
contrepartie par contrepartie, et dépendra de nombreux facteurs, notamment les exigences juridiques et
la qualité de crédit de la contrepartie.
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Décotes (haircuts)

La Société accepte en principe uniquement des garanties non numéraires ne présentant pas de volatilité
élevée, de sorte qu'aucune politique de décote n'est requise. Si un Compartiment quelconque contient
des garanties présentant une volatilité élevée, le Gestionnaire d’investissement concerné négociera des
décotes adéquates en tenant compte de facteurs tels que la qualité de crédit de 1'émetteur, la volatilité de
la garantie et, le cas échéant, le résultat des éventuels tests de résistance.

Tests de résistance

Si le Compartiment regoit une garantie correspondant a au moins 30 % de son actif total, cette garantie
sera prise en compte par les « liquidity stress tests » pour garantir 1'évaluation du risque de liquidité qui
lui est associé, la mise en place de tout mécanisme de déclaration exigé, et la prise de mesures
modératrices.

Autres

Les investissements effectués par un Compartiment dans des SIIC n’affecteront pas sa capacité a
satisfaire a ses obligations de rachat. Toute action ordinaire regue au titre d'une dette sera vendue dans
les six mois, a moins que le Gestionnaire d’investissement n’estime qu’il soit dans le meilleur intérét du
client de conserver la participation.

FACTEURS DE RISQUES

L'INVESTISSEMENT DANS UN COMPARTIMENT IMPLIQUE PLUSIEURS RISQUES, Y
COMPRIS CELUI DE PERDRE LA TOTALITE DU MONTANT INVESTI. EN OUTRE, IL NE PEUT Y
AVOIR AUCUNE GARANTIE OU ASSURANCE QU'UN COMPARTIMENT REALISERA SON
OBJECTIF DE GESTION.

CETTE INFORMATION EST D’ORDRE GENERAL ET ENTEND DECRIRE DIVERS FACTEURS DE
RISQUE POUVANT ETRE ASSOCIES A UN INVESTISSEMENT DANS LES ACTIONS D’UN
COMPARTIMENT. LES ELEMENTS MENTIONNES CI-DESSOUS CONSTITUENT UN NOMBRE
DE FACTEURS DE RISQUE POUVANT ETRE ASSOCIES A UN INVESTISSEMENT DANS LES
ACTIONS D’UN COMPARTIMENT SUR LESQUELS L’ATTENTION DES INVESTISSEURS EST
ATTIREE. CEPENDANT, CES ELEMENTS NE SE VEULENT PAS EXHAUSTIFS ET D’AUTRES
CONSIDERATIONS PEUVENT DEVOIR ETRE INTEGREES EN LIEN AVEC UN
INVESTISSEMENT. LES INVESTISSEURS SONT PRIES DE CONSULTER LEURS PROPRES
CONSEILLERS AVANT D’ENVISAGER UN INVESTISSEMENT DANS LES ACTIONS D’UN
COMPARTIMENT PARTICULIER. LES FACTEURS PERTINENTS AFFERENTS AUX ACTIONS
D’UN COMPARTIMENT PARTICULIER DEPENDRONT DE PLUSIEURS ASPECTS CORRELES, Y
COMPRIS, SANS CARACTERE LIMITATIF, LA NATURE DES ACTIONS, LES
INVESTISSEMENTS SOUS-JACENTS ET LES ACTIFS DE CHAQUE COMPARTIMENT. IL EST
EGALEMENT RECOMMANDE AUX INVESTISSEURS DE REVOIR LA SECTION INTITULEE
FACTEURS DE RISQUE DANS CHAQUE SUPPLEMENT A CET EGARD.

AUCUN INVESTISSEMENT NE DEVRA ETRE FAIT DANS LES ACTIONS D’UN
COMPARTIMENT PARTICULIER AVANT QU’'UNE EVALUATION MINUTIEUSE DE TOUS CES
FACTEURS AIT ETE FAITE.
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Compensation centrale

Une contrepartie centrale de compensation (CCC) opere entre les contreparties aux opérations dérivées
de gré a gré, les prémunissant l'une l'autre contre leur défaut respectif. Une compensation efficace
cherche a limiter le risque systémique en diminuant le risque que le défaut se propage de contrepartie a
contrepartie. Toutefois, le degré auquel la CCC limite la probabilité et la sévérité de 'effet domino du
défaut consécutif a la défaillance d'une contrepartie importante est flou.

Dépositaires centraux de titres

Conformément a la Directive OPCVM, le fait de confier la garde des actifs de la Société a 1’exploitant
d’un systeme de reglement de titres n’est pas considéré comme une délégation de ses fonctions par le
Dépositaire, lequel est dégagé de la responsabilité stricte de restitution des actifs. Un dépositaire central
de titres (« DCT ») étant une personne morale qui exploite un systeme de réglement de titres et fournit
d’autres services de base, il ne doit pas étre considéré comme un délégué du Dépositaire, bien que la
garde des actifs de la Société lui ait été confiée. Le sens a donner a une telle exemption reste toutefois
ambigu dans la mesure ou elle peut étre interprétée de maniere restrictive par certaines autorités
réglementaires, a commencer par les instances européennes.

Réutilisation des siiretés

Lorsqu'un Compartiment réinvestit les siretés qu’il regoit de la part d’une contrepartie au titre d’'un
accord de négociation, il existe un risque que ledit réinvestissement de la siireté provoque une
diminution de valeur du capital de la streté (parce que 'investissement perd de la valeur). Cela peut, du
méme coup, entrainer des pertes pour le Compartiment parce qu’il est obligé de rendre la stireté a la
contrepartie. Les Compartiments font 1’objet de restrictions concernant la facon dont ils réinvestissent les
stiretés, tel que stipulé a la section intitulée Stiretés.

Lorsqu'un Compartiment fournit une siireté au titre d’'un accord de négociation vis-a-vis d'une
contrepartie et qu'une contrepartie exerce un droit de réutilisation de cette stireté, le Compartiment sera
exposé aux risques de réutilisation des siiretés suivants ainsi qu’a leurs conséquences :

e ses droits, y compris tous droits de propriété, a I'égard de la sfireté seront remplacés par une
créance contractuelle non garantie pour la fourniture de la stireté équivalente sous réserve des
conditions du contrat de s{ireté concerné ;

e la stireté ne peut pas étre détenue par la contrepartie conformément aux regles relatives aux actifs
des clients, et ne peut bénéficier d’aucun droit de protection relatif aux actifs des clients ;

e en cas d’insolvabilité ou de défaillance de la contrepartie, la créance du Compartiment sur la
contrepartie pour la fourniture de la sireté équivalente peut ne pas étre garantie et sera soumise
aux conditions du contrat de slireté concerné et au droit applicable et, de ce fait, le Compartiment
peut ne pas recevoir ladite slireté équivalente ou récupérer la valeur intégrale des instruments
financiers ;
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e dans l'éventualité ou la contrepartie n’est pas en mesure d’obtenir facilement la sfireté
équivalente a fournir au Compartiment au moment requis, le Compartiment peut ne pas étre en
mesure de remplir ses obligations de reglement au titre d’une transaction de couverture ou d'une
autre transaction qu’il a conclue relativement a ces actifs de stireté particuliers.

Norme commune de déclaration

La Société peut étre assujettie a la Norme d’échange automatique de renseignements relatifs aux comptes
financiers en matiére fiscale et a sa Norme commune de déclaration (« NCD »), conformément a la loi
irlandaise relative a la Norme commune de déclaration (la « Loi NCD »).

En vertu de la Loi NCD, la Société a de grandes chances d’étre traitée comme un Etablissement financier
irlandais déclarant. En conséquence, a compter du 30 juin 2017, et sans préjudice des autres dispositions
de protection des données applicables, comme indiqué dans la documentation de la Société, cette
derniere devra communiquer annuellement aux autorités fiscales irlandaises des données a caractere
personnel et financieres relatives, entre autres, a lidentification des personnes ci-apres, a leurs
participations et aux versements leur ayant été effectués: (i) investisseurs qui sont des personnes
reportables en vertu de la Loi NCD, et (ii) Personnes détenant le controle (voir définition ci-apres) sur
certaines entités non financieres qui sont elles-mémes des personnes reportables. Ces informations,
comme indiqué de maniere exhaustive dans la Loi NCD, comprendront des données a caractere
personnel relatives aux personnes reportables (les « Informations NCD »).

La capacité de la Société a s’acquitter de ses obligations de déclaration en vertu de la Loi NCD dépendra
de la mesure dans laquelle chaque investisseur lui communiquera les informations NCD requises,
comme expliqué ci-dessus, ainsi que les pieces justificatives voulues. Dans ce contexte, les investisseurs
sont informés par la présente que, en tant que responsable du contrdle des données, la Société traitera
lesdites Informations NCD aux fins de la Loi NCD. Les investisseurs s’engagent a informer leurs
personnes détenant le contrdle, le cas échéant, du traitement de leurs Informations NCD par la Société.

Aux fins de la présente section, le terme « Personne détenant le contrdle » désigne les personnes
physiques qui exercent un controdle sur une entité. Dans le cas d'une fiducie (trust), le(s) constituant(s)
(settlor), le(s) administrateur(s) (trustee), le(s) protecteur(s) (protector) (le cas échéant), le(s)
bénéficiaire(s) ou la(les) catégorie(s) de bénéficiaires et toute autre personne physique exer¢ant un
contrdle final effectif sur la fiducie et, dans le cas d’'un montage juridique différent d’une fiducie, ce
terme désigne les personnes dans des situations équivalentes ou similaires. Le terme « Personnes
détenant le contrdle » doit étre interprété de facon cohérente avec les recommandations du Groupe
d’action financiere.

Les investisseurs sont en outre informés du fait que les Informations NCD liées a des personnes
reportables au sens de la Loi NCD seront divulguées aux autorités fiscales irlandaises annuellement aux
fins indiquées dans la Loi NCD. Plus particulierement, les personnes reportables sont informées du fait
que certaines opérations qu’elles réalisent leur seront déclarées par I'émission de relevés, et qu'une partie
de ces informations servira de base a la divulgation annuelle aux autorités fiscales irlandaises. De méme,
les investisseurs s’engagent a informer la Société dans un délai de trente (30) jours a compter de la
réception de ces relevés, au cas oul une quelconque donnée a caractére personnel serait inexacte. Les
investisseurs s’engagent en outre a signaler immédiatement a la Société, pieces justificatives a 1'appui,
tout changement relatif aux Informations NCD. Tout investisseur s’abstenant de transmettre a la Société
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les Informations NCD ou la documentation NCD qu’elle lui demande peut étre tenu pour responsable
des pénalités imposées a la Société et imputables audit manquement de l'investisseur a fournir les
Informations ou liées a la divulgation des Informations NCD par la Société aux autorités fiscales
irlandaises. La Société peut, a son entiére discrétion, procéder au rachat des actions dudit Actionnaire. Si
la Société fournira des efforts raisonnables pour obtenir la documentation aupres des Actionnaires afin
de satisfaire a ces regles et d’affecter toute pénalité imposée devant étre déduite selon la NCD aux
Actionnaires dont la non-collaboration a causé I'imposition ou la déduction de taxe, il est possible que les
Actionnaires collaborant avec la Société soient affectés par la présence d’Actionnaires refusant de
collaborer.

Concentration

Lorsque les investissements sont concentrés sur un nombre relativement peu €levé de titres, certains
secteurs ou certains pays ou régions, le Compartiment est exposé a une plus grande volatilité puisque sa
valeur affiche des fluctuations plus importantes sous 'effet de I'évolution de la valeur de marché de ces
titres, secteurs, régions ou pays.

Le portefeuille de certains Compartiments sera concentré dans des secteurs spécifiques, tels que dans le
secteur des soins de santé ou de la technologie, et peut donc étre soumis a des variations de valeur plus
rapides que si les secteurs intégrés au portefeuille étaient plus diversifiés. Les titres des sociétés des
secteurs des soins de santé et de la technologie, notamment ceux de sociétés plus petites et axées sur la
recherche, sont généralement plus volatils que ceux du marché dans son ensemble. Le succés des
investissements dans les secteurs des soins de santé et de la technologie est souvent basé sur les attentes
concernant les futurs produits, les progres de la recherche et/ou I'enregistrement de nouveaux produits
aupres des autorités de régulation. Par ailleurs, les antécédents d’exploitation d'un certain nombre de ces
sociétés peuvent étre limités. Par conséquent, ces sociétés peuvent faire face a des marchés limités ou
sous-développés, disposer d'un choix de produits limité, n’avoir aucun historique de rentabilité
démontré, travailler a perte, avoir un acces limité au capital et/ou en étre au stade expérimental.

Les secteurs des soins de santé et de la technologie sont soumis a d’importantes réglementations
gouvernementales. Il est touché par des exigences réglementaires gouvernementales, 1'autorisation
réglementaire pour les nouveaux médicaments et produits médicaux, les questions de protection des
brevets, les responsabilités liées aux produits et d’autres importantes questions similaires. Etant donné
I'impact de ces facteurs, la valeur des Compartiments, dont les investissements sont concentrés sur ces
secteurs, peut fluctuer de fagon significative sur des périodes relativement courtes.

De plus, de nombreuses sociétés des secteurs des soins de santé et de la technologie peuvent dépendre
de la protection des brevets et des secrets commerciaux d’une part, et d’accords de confidentialité d’autre
part, afin d’établir et de protéger leurs droits de propriété, qui sont souvent essentiels a la croissance et a
la rentabilité. Aucune garantie ne peut étre donnée qu’une société donnée sera capable de protéger ces
droits ou disposera des ressources financieres pour le faire, ou que des concurrents ne développeront pas
ou ne feront pas breveter de technologies sensiblement équivalentes ou supérieures aux produits de la
société dans laquelle investissent les Compartiments.

Reéglement contractuel
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Le Gestionnaire d’investissement placera au nom de l'ensemble des investisseurs et Actionnaires des
ordres d’achat de titres pour le compte des Compartiments concernés avant réception du paiement des
produits de la souscription, de maniere a réduire l'impact des souscriptions sur la performance des
Compartiments. Bien que ce protocole soit appliqué de maniere égale a tous les Actionnaires pour leur
bénéfice collectif, il est possible qu'un souscripteur particulier tarde a régler son ordre d’achat, voire qu’il
ne puisse pas le régler dans son intégralité. Dans un tel cas, le Compartiment concerné sera exposé a des
charges d’intéréts ou a des pertes éventuelles. La Société devrait en principe étre en mesure de faire
valoir au nom du Compartiment concerné son droit a un dédommagement de la part du souscripteur en
défaut de paiement ; néanmoins il est impossible de garantir que cette réclamation sera jugée recevable
ni que ce jugement sera applicable, ce qui peut entrainer pour le Compartiment (et pour ses
Actionnaires) une perte sur leur investissement.

Obligations convertibles, y compris titres de fonds propres conditionnels et titres conditionnels
convertibles

La valeur de marché des obligations convertibles tend a baisser lorsque les taux d'intérét augmentent. Du
fait de la convertibilité, la valeur de marché des obligations convertibles tend également a varier en
fonction des fluctuations de la valeur de marché de la valeur mobiliere ordinaire ou privilégiée
sous-jacente.

En raison des caractéristiques de réduction, de déduction et de conversion des obligations CoCo, de tels
instruments a haut rendement peuvent impliquer un risque substantiellement plus élevé que les autres
formes de titres en périodes de stress de crédit. En d’autres termes, si le seuil de déclenchement est
atteint, selon le terme, le titre peut automatiquement étre réduit, déduit ou converti. Cette action pourrait
avoir un effet défavorable sur la capacité d'un Compartiment a réaliser son objectif de gestion parce
qu'une conversion peut se produire avant que le Compartiment 1'e(it souhaité. Le Compartiment peut
méme subir une perte totale sans possibilité de recouvrement, méme si I'émetteur continue a exister.

Les modalités des titres conditionnels convertibles peuvent varier d'un émetteur a l'autre et peuvent
exposer les investisseurs a des risques supplémentaires. Le risque lié au paiement du coupon désigne le
cas ou le paiement du coupon est reporté indéfiniment ou annulé, sans capitalisation des intéréts et sans
obligation pour l’émetteur de payer des dividendes aux détenteurs d’actions ou de coupons aux
détenteurs d’obligations d'un rang pari passu ou inférieur aux détenteurs de titres conditionnels
convertibles. L’annulation du coupon est une option a disposition de 1'émetteur ou de son autorité
régulatrice, mais peut étre aussi obligatoire en vertu de la Directive européenne sur les fonds propres
(CRD IV) et des lois et reglementations en vigueur. Ce report obligatoire peut également consister en une
potentielle restriction sur les dividendes d’actions et les bonus. Toutefois, certaines structures de titres
conditionnels convertibles peuvent permettre a la banque, du moins en théorie, de continuer a payer les
dividendes tout en ne versant plus rien aux détenteurs de titres conditionnels convertibles. Le report
obligatoire dépend des tampons de capitaux dont une banque doit disposer en vertu des exigences des
autorités réglementaires. Par ailleurs, il est possible que dans certaines circonstances, comme par
exemple la décision de ne pas payer et/ou une insuffisance de bénéfices distribuables rendant impossible
le paiement partiel ou total des intéréts, que le paiement des intéréts sur certains titres conditionnels
convertibles soit annulé partiellement ou totalement par l’émetteur, sans notification préalable des
détenteurs de ces titres. Par conséquent, les investisseurs n’auront aucune garantie qu’ils recevront les
paiements des intéréts dus sur les titres conditionnels convertibles. Les intéréts non payés peuvent ne pas
étre cumulatifs ou payables a tout moment ultérieur, et les détenteurs de ces titres n’auront donc pas le
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droit, que ce soit lors de la liquidation ou autre, de réclamer le paiement de tout intérét non payé, ce qui
peut avoir une incidence sur la valeur du Compartiment.

Les émetteurs de titres conditionnels convertibles sont actifs dans le secteur des services financiers, ce qui
signifie que 'investissement dans de tels titres peut comporter un risque de concentration, comme décrit
ci-dessus.

Contrepartie

Il se peut que les institutions, notamment les maisons de courtage et les banques, avec lesquelles les
Compartiments (directement ou indirectement) effectueront des transactions ou des investissements, ou
auxquelles ils confieront leurs actifs aux fins de dépot, rencontrent des difficultés financieres, qui nuiront
aux capacités opérationnelles ou a la situation financiere des Compartiments.

Titres indexés sur un risque de crédit et titres indexés sur un indice

Les titres indexés sur un risque de crédit et les titres indexés sur un indice sont des instruments dérivés
qui peuvent comporter des risques substantiels. Ces instruments peuvent étre soumis a une volatilité des
cours significative. Il se peut que la société qui émet ces instruments manque a son obligation de payer le
montant dii a I'échéance. Les performances de I'investissement ou du titre sous-jacents peuvent ne pas
étre celles escomptées par le Gestionnaire d’investissement. Les marchés, les titres sous-jacents et les
indices peuvent fluctuer dans un sens qui n'était pas celui prévu par le Gestionnaire d’investissement.

Responsabilité croisée

La Société est structurée sous forme de fonds a compartiments multiples et selon une séparation du
passif entre ses Compartiments. En vertu du droit irlandais, les actifs d'un Compartiment ne seront pas
disponibles pour combler le passif d'un autre. Cependant, la Société constitue une entité distincte
pouvant gérer ou avoir des actifs détenus pour son compte ou faire 1'objet de plaintes dans d’autres
juridictions ne reconnaissant pas nécessairement cette séparation du passif.

Change

Du fait que chaque Compartiment pourra investir en valeurs mobilieres et détenir des positions de
change actives libellées dans des devises autres que sa Devise de Transaction, il se peut que chaque
Compartiment soit exposé a un risque de change. Par exemple, des variations dans les taux de change
entre devises ou la conversion d'une devise en une autre peuvent entralner une baisse ou une
augmentation de la valeur des investissements d'un Compartiment. Les taux de change des devises
peuvent fluctuer sur de courtes périodes. Ils sont généralement déterminés en fonction de I'offre et de la
demande sur les marchés de change et du succes relatif des investissements dans différents pays, des
changements réels ou supputés dans les taux d'intérét et d'autres facteurs complexes. Il se peut que les
taux de change soient affectés de facon imprévisible par l'intervention (ou le défaut d'intervention) des
gouvernements ou des banques centrales, ou par des changements en matiere de contrdle des changes ou
d'ordre politique. Certains Compartiments, mais pas tous, ont fixé des limites sur le pourcentage de leur
Valeur Liquidative qui peut étre exposée a des devises autres que la Devise de Base du Compartiment en
question.
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Sous réserve du Reglement de la Banque Centrale et des interprétations publiées périodiquement par la
Banque Centrale, la stratégie de couverture appropriée utilisée sera laissée a la discrétion du
Gestionnaire d’investissement conformément au style de gestion du Compartiment. Cette stratégie
pourra inclure une couverture de la Devise de Transaction contre la Devise de Base du Compartiment ou
contre les autres devises dans lesquelles les actifs du Compartiment concerné peuvent étre libellés (sur la
base de soit 1'exposition réelle, soit une pondération de valeurs de référence). Le succes de la stratégie
choisie par le Gestionnaire d’investissement ne peut étre garanti.

Cybersécurité

La Société et ses prestataires de services sont exposés a des risques opérationnels et liés a la sécurité des
informations ainsi qu’a des risques associés a des incidents compromettant la cybersécurité. En regle
générale, les cyberincidents peuvent résulter d’attaques délibérées ou d’événements non intentionnels.
Les cyberattaques comprennent entre autres l'obtention d’un accés non autorisé a des systémes
numériques (notamment au moyen d’'un piratage ou codage malveillant) dans le but de détourner des
actifs ou des informations sensibles, de corrompre des données ou d’engendrer des perturbations
opérationnelles. Les cyberattaques peuvent également étre effectuées sans 1’obtention d'un acces non
autorisé, par exemple s’il s’agit d’attaques par déni de service sur des sites Internet (visant a rendre des
services inaccessibles pour leurs utilisateurs). Les cyberincidents touchant la Société, 1'Agent
Administratif ou le Dépositaire ou tout autre prestataire de services tel que les intermédiaires financiers
peuvent engendrer des perturbations et avoir un impact sur les activités commerciales, ce qui peut se
traduire par des pertes financieres, notamment en parasitant le calcul de la Valeur Liquidative de la
Société, en empéchant les opérations de portefeuille de la Société et les transactions commerciales des
Actionnaires avec la Société, en enfreignant les lois applicables en matiere de respect de la vie privé, de
protection des données et autres, en générant des amendes et sanctions réglementaires, en portant
atteinte a la réputation, et en donnant lieu au remboursement de frais de réparation, a des
indemnisations, a des frais de justice, a des frais liés a la conformité, etc. De telles conséquences
préjudiciables peuvent résulter de cyberincidents touchant des émetteurs de titres dans lesquels la
Société investit, des contreparties avec lesquelles la Société conclut des transactions, des organismes
gouvernementaux et autres autorités réglementaires, des Bourses et autres acteurs du marché financier,
des banques, des courtiers, des négociants, des compagnies d’assurance, des institutions financieres, etc.
Bien que des systemes de gestion des risques liés a la sécurité des informations et des plans de continuité
des opérations ont été développés afin de réduire les risques relatifs a la cybersécurité, ces mesures ont
leurs limites. Il est par exemple possible que certains risques n’aient pas encore été identifiés ou ne
puissent pas I'étre.

Dépositaire

Le Gestionnaire d’investissement peut décider occasionnellement d’investir dans un pays ou le
Dépositaire n’a pas de correspondant. Dans ce cas, le Dépositaire se charge d'y nommer un dépositaire
local, apres toutes les vérifications préalables. Ce processus peut prendre du temps, pendant lequel le
Gestionnaire d’investissement est susceptible de manquer des opportunités d’investissement.

De méme, le Dépositaire doit évaluer en permanence le risque de dépot du pays ol sont conservés les
actifs de la Société. Le Dépositaire peut identifier de temps a autre un risque de dépot dans tel ou tel
pays, et recommander au Gestionnaire d’investissement de liquider immédiatement les placements dans
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ce pays. En conséquence, le prix de vente de ces actifs peut étre inférieur au prix que la Société aurait pu
en tirer dans des circonstances normales, nuisant éventuellement au rendement des Compartiments
concernes.

A titre de garantie du réglement de ses honoraires en vertu du Contrat de Dépositaire (commissions lui
étant dues pour ses services, autorisation de découvert qu’il accorde a la Société, etc.), le Dépositaire
bénéficie d'un engagement de la part de la Société concernant les actifs que le Dépositaire ou toute tierce
partie est susceptible de détenir de temps a autre au nom de la Société, dans n'importe quelle devise.

Dans certaines circonstances, la tierce partie a laquelle le Dépositaire a délégué la conservation des actifs
peut recourir a des mandataires (« nominees »), filiales en propriété exclusive de cette tierce partie,
constituées a seule fin de procéder aux actes strictement nécessaires pour maintenir les actifs de la Société
au nom du dépositaire. Ces mandataires ne satisfont pas nécessairement aux exigences de la
Directive OPCVM relative aux tierces parties auxquelles la conservation peut étre confiée par le
Dépositaire. IIs peuvent notamment ne pas faire 1’objet d'une surveillance prudentielle.

En vertu de la Directive OPCVM, les especes doivent étre considérées comme une troisieme catégorie
d’actifs, en sus des instruments financiers pouvant faire 1'objet d’'une garde et des autres actifs. La
Directive OPCVM impose des obligations de suivi des flux de trésorerie spécifiques. Selon leur échéance,
les dépots a terme peuvent étre considérés comme un placement, et ne sont alors considérés ni comme
d’autres actifs, ni comme des especes.

Duration

La duration mesure la durée de vie attendue d’une obligation sur la base de sa valeur actualisée. Elle
tient compte de la longueur des intervalles entre la date courante et la date prévue pour le paiement des
intéréts et du principal ou, dans le cas d’une obligation remboursable a vue, la date prévue pour la
réception des paiements du principal, et les pondere des valeurs actualisées des liquidités a recevoir lors
de chaque échéance future. Pour les obligations dont les intéréts sont payés avant le principal, la
duration est en regle générale inférieure a 1'échéance. En principe, toutes choses égales par ailleurs, plus
le coupon d'un titre a revenu fixe est faible et plus sa duration est longue ; inversement, plus le coupon
d’un titre a revenu fixe est élevé et plus sa duration est courte.

Les positions acheteuses a terme (futures, contrats a terme standardisés) et les options d’achat permettent
d’allonger la duration du compartiment d'un Compartiment. Les positions vendeuses a terme
standardisées et les options de vente permettent de raccourcir la duration du compartiment d'un
Compartiment.

Un contrat de swap sur un actif ou un groupe d’actifs peut impacter la duration du compartiment en
fonction des caractéristiques du swap. Par exemple, si le contrat de swap prévoit I’échange d’un taux fixe
contre un taux variable ; la duration du compartiment est modifiée pour refléter la duration d'un titre
similaire que le Compartiment est autorisé a acheter.

Il existe des circonstances dans lesquelles méme le calcul de la duration standard ne reflete pas
correctement la sensibilité d'un titre a I'évolution des taux d’intérét. Par exemple, les titres a taux flottant
et variable sont souvent assortis d’échéances a 10 ans et plus, mais leur sensibilité au risque de taux
correspond a la fréquence de révision du coupon. Sensibilité au risque de taux et échéance ne
correspondent pas non plus dans le cas des titres adossés a des créances hypothécaires. L’échéance de ces
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titres est généralement fixée a 30 ans, mais les taux de prépaiement courants jouent un role plus décisif
dans la détermination de la sensibilité des titres au risque de taux. Enfin, la duration d’une obligation
peut varier dans le temps au gré de I'évolution des taux d’intérét et d’autres facteurs de marché.

Marchés émergents

Tout Compartiment s'expose a un certain nombre de risques supplémentaires deés lors qu'il effectue des
investissements dans les valeurs mobilieres de sociétés situées dans des pays en voie de développement,
en particulier :

Limitations en matiére d'investissement et de rapatriement : un certain nombre de marchés émergents
imposent des limitations plus ou moins strictes sur les investissements étrangers en valeurs mobilieres.
Ces limitations peuvent notamment prendre la forme de montants maximums imposés sur la détention
par des étrangers de certaines valeurs mobilieres et d'exigences en matiere d'enregistrement pour les
investissements et le rapatriement des revenus et plus-values. Il se peut que des limitations nouvelles ou
supplémentaires soient imposées postérieurement a un investissement effectué par un Compartiment sur
un marché donné.

Les fluctuations monétaires peuvent étre particulierement fortes dans les pays en voie de développement
qui ont a la fois des systemes de taux de change flottant et/ou « fixe ». Ce dernier systéme peut subir
ponctuellement des dévaluations brutales.

Volatilité potentielle du marché : de nombreux marchés émergents sont relativement étroits, ont des
volumes réduits de transactions, connaissent des périodes d'illiquidité et sont caractérisés par une
volatilité significative des cours. Il se peut que la réglementation et la supervision des activités de
cotation ne soient pas a la hauteur des normes en vigueur sur les marchés développés.

Instabilité politique et ingérence de I'Etat dans le secteur privé : cela varie d'un pays a l'autre et peut
jouer au détriment des participations détenues par les Compartiments. En particulier, certains pays en
voie de développement n'ont aucune tradition juridique de protection des droits des actionnaires.

Information financiére et normes comptables : les investissements potentiels peuvent étre difficiles a
évaluer compte tenu du manque d'informations ainsi que de l'usage dans les pays en voie de
développement de normes en matiére de comptabilité, d'audit et de publication d'informations
financiéres qui varient d'un pays a l'autre et qui sont différentes de celles des pays développés.

Reglement : les pratiques de cotation et de reglement de certains des marchés ou Bourses des valeurs sur
lesquels tout Compartiment peut étre amené a investir peuvent étre différentes de celles en vigueur sur
les marchés plus développés, ce qui peut accroitre le risque de réglement et/ou entrainer des retards dans
la cession d'investissements effectués par un Compartiment.

Risques liés a la conservation des actifs : les services de conservation d'actifs rendus par les entités locales
demeurent insuffisamment développés dans de nombreux pays a marché émergent et il existe un risque
lié aux transactions effectuées sur ces marchés et a la conservation des actifs. Il se peut que, dans
certaines circonstances, un Compartiment ne puisse pas rentrer en possession de certains de ses actifs ou
subisse un retard a cet égard. Parmi ces circonstances peuvent figurer une incertitude quant a la
législation en vigueur, l'application rétroactive d'une loi, I'imposition d'un controle des changes ou une
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erreur dans l'enregistrement d'un droit de propriété. Dans certains pays a marché émergent, la preuve
d'un droit de propriété sur des actions est assurée sous la forme d'une « écriture » dans un registre tenu
par un teneur de comptes d'actionnaires indépendant qui peut ne pas étre soumis a un controle
gouvernemental efficace, ce qui accroit le risque de perte d'un enregistrement des actions détenues par
un Compartiment sur ces marchés pour fraude, négligence ou simple inadvertance de la part desdits
teneurs de comptes d'actionnaires indépendants. Les cofits supportés par un Compartiment afférents a
tous investissements effectués sur ces marchés et au suivi de ces investissements seront généralement
plus élevés que ceux afférents aux investissements effectués sur les marchés de valeurs mobiliéres
organisés.

Imposition : l'imposition des dividendes et des plus-values varie d'un pays a l'autre et, dans certains cas,
est relativement élevée. En outre, les pays en voie de développement ont en regle générale des lois et
procédures fiscales moins bien définies et il se peut que ces lois permettent une imposition avec effet
rétroactif, de sorte quun Compartiment est susceptible de devenir dans l'avenir passible d'une
imposition locale qui n'avait pas pu raisonnablement étre envisagée au moment ot l'investissement avait
été effectué.

Les placements dans des Compartiments qui investissent plus de 20 % de leur Valeur Liquidative
dans des marchés émergents ne devraient en aucun cas constituer une part significative d’un
portefeuille d’investissement. En outre, de tels placements peuvent ne pas convenir a tous les
investisseurs.

Actions

La valeur des actions émises par les sociétés fluctuera en raison de facteurs de marché, économiques,
politiques et autres. Il se peut que ces fluctuations soient significatives et que la fluctuation des sociétés a
petite et moyenne capitalisation soit plus importante que celle qui affecterait les actions de sociétés a plus
large capitalisation dans des conditions de marché similaires. Il y a fréquemment moins de liquidité sur
le marché pour les actions de sociétés a petite et moyenne capitalisation que pour celles de sociétés a plus
large capitalisation. Dans le cas de sociétés opérant sur des marchés émergents ou tirant des revenus
substantiels de ce type de marchés, les fluctuations de la valeur dues aux facteurs de marché,
économiques, politiques et autres peuvent étre significatives et plus importantes que celles qui
affecteraient dans des conditions de marché similaires les actions de sociétés opérant dans des pays de
I'OCDE. Les actions achetées dans le cadre d'une introduction en Bourse seront celles d'une société sans
historique en tant que société faisant publiquement appel a 1'épargne. Les actions d'une telle société
pourront étre plus volatiles que celles émises par des sociétés qui ont déja fait leurs preuves.

Fonds négociés en Bourse (« Exchange Traded Funds » (ETF))

Un Compartiment peut investir dans les titres de Fonds Indiciels Cotés (« ETF ») dans différentes classes
d’actifs et secteurs. Les actions ou parts d’"ETF représentent des intéréts dans (i) des compartiments fixes
d’actions ou de titres de créance concus pour répliquer le prix et la performance de rendement du
dividende d’indices de titres généraux (tels que le S&P 500 ou le NASDAQ 100) ; (ii) des « paniers » de
titres propres a une industrie ; ou (iii) des matieres premieéres. Les actions ou parts d’ETF sont négociées
sur une Bourse de valeurs comme les actions et la valeur desdites actions ou parts fluctue eu égard aux
variations de la valeur de l’actif sous-jacent de I'ETF. Toutefois, le cours des actions ou parts d’ETF n’est
pas nécessairement équivalent a la valeur proportionnelle de I'actif sous-jacent de I'ETF. Les actions et
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parts d’ETF sont soumises aux risques d’un investissement dans un Compartiment général d’actions ou
aux risques d’'un investissement concentré propre a une industrie d’actions. Par ailleurs, certains ETF
dans lesquels les Compartiments peuvent investir peuvent soumettre leurs actifs a l'effet de levier,
augmentant ainsi fortement la volatilité potentielle desdits ETF.

Instruments financiers dérivés

Certains risques peuvent étre liés a 'usage par un Compartiment d’instruments dérivés comme suit :

Risque de marché : il existe un risque général que la valeur d'un produit dérivé particulier puisse varier
d’une facon qui peut étre préjudiciable aux intéréts du Compartiment et le recours a des techniques
dérivées peut ne pas toujours constituer un moyen efficace pour atteindre l'objectif de gestion d'un
Compartiment et peut parfois méme se révéler contre-productif.

Controle et supervision : les instruments dérivés sont hautement spécialisés et exigent des techniques et
une analyse du risque spécifiques. En particulier, 'usage et la complexité des instruments dérivés
exigent le maintien en place de contrdles suffisants pour superviser les transactions conclues, I'aptitude a
évaluer le risque qu'un instrument dérivé peut introduire dans un Compartiment et ’aptitude a prévoir
avec exactitude les fluctuations relatives en matiére de cours, de taux d’intérét et de cours des devises.

Risque de liquidité : le risque de liquidité existe lorsqu'un instrument particulier est difficile a acheter ou
vendre. Si une transaction sur un produit dérivé est particulierement importante ou si le marché
concerné est illiquide (comme c'est le cas pour de nombreux produits dérivés négociés de gré a gré), il se
peut qu'il soit impossible d'effectuer une transaction afin de liquider une position a un prix avantageux,
d'estimer ou d'évaluer une position ou d'estimer l'exposition au risque. Une fluctuation de prix
défavorable sur une position en produits dérivés pourra également exiger un paiement en especes aux
contreparties, ce qui pourra nécessiter, s’il n'y a pas suffisamment de liquidités disponibles au sein d'un
Compartiment, la cession d’investissements a des conditions défavorables.

Risque de contrepartie : un Compartiment pourra conclure des transactions sur des produits dérivés sur
des marchés de gré a gré, ce qui aura pour effet d’exposer le Compartiment en question au crédit de ses
contreparties et a leur capacité de satisfaire a leurs engagements au titre de ces contrats. Un
Compartiment pourra se trouver exposé au risque que la contrepartie soit défaillante dans 1’exécution de
ses obligations au titre du contrat concerné. En cas de faillite ou de situation d’insolvabilité d'une
contrepartie, un Compartiment pourra subir des retards dans la liquidation de sa position, ainsi que des
pertes significatives, y compris une baisse de valeur au cours de la période pendant laquelle le

Compartiment cherche a faire valoir ses droits, I'incapacité a réaliser des plus-values pendant cette
période ainsi que les honoraires et frais engagés pour faire respecter ses droits.

Risque juridique : il se peut que les contrats qui régissent les techniques dérivées soient résiliés en
raison, par exemple, de la survenance d'une illégalité ou dun changement dans les lois fiscales ou
comptables par rapport a celles qui s'appliquaient a tel ou tel contrat au moment de sa conclusion. Il
existe également un risque lié au fait que lesdits contrats peuvent ne pas étre juridiquement opposables
ou que les transactions dérivées n'ont pas été correctement conclues.

Risque d’effet de levier : un effet de levier peut étre employé au titre d’une stratégie d’investissement lors
d’un recours aux produits dérivés. Les produits dérivés peuvent contenir une composante d’effet de
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levier et de ce fait toute évolution défavorable de la valeur ou du niveau de I’actif sous-jacent peut se
traduire par une perte supérieure au montant investi dans le dérivé lui-méme.

Autres risques: le recours aux instruments dérivés comporte d'autres risques, tels que le risque
d'évaluations d'instruments dérivés qui divergent en raison du recours a différentes méthodes
d'évaluation autorisées et de l'impossibilité pour les instruments dérivés de correspondre parfaitement
aux titres, aux taux et aux indices sous-jacents. De nombreux instruments dérivés, en particulier ceux
qui sont négociés de gré a gré, sont complexes et souvent évalués de fagon subjective et cette évaluation
ne peut étre faite que par un nombre limité de professionnels du marché qui agissent souvent en tant que
contreparties a la transaction qui doit faire 'objet d'une évaluation. Des évaluations inexactes peuvent
entrainer un paiement en especes plus important aux contreparties ou une perte de valeur du
Compartiment concerné. Les instruments dérivés ne correspondent pas toujours parfaitement ou méme
de fagon significative a la valeur des titres, des taux et ou des indices sous-jacents, ni ne suivent cette
valeur qu'ils ont pour objectif de suivre.

Le marché des swaps est un marché relativement nouveau qui est en grande partie non réglementé. Il se
peut que des changements dans le marché des swaps, y compris une reglementation étatique potentielle,
affectent de fagon négative la possibilité pour un Compartiment de mettre fin a des contrats de swap
existants ou de recevoir des montants devant étre percgus au titre de ces contrats. Le succes du recours
par un Compartiment a des contrats de swap dépendra de 'aptitude du Gestionnaire d’investissement a
prévoir correctement si certains types d’investissement sont susceptibles de produire des revenus plus
élevés que d’autres investissements. Tout Compartiment court le risque de perdre le montant qu’il
espérait percevoir au titre d’un contrat de swap en cas de défaillance ou de faillite de la contrepartie a un
contrat de swap. Le risque qui existe pour un Compartiment dans un swap de rendement total est le
risque de crédit dans le cas ou la contrepartie n’est pas capable de satisfaire a ses obligations de paiement
al'égard du Compartiment au titre du swap de rendement total. Qui plus est, comme énoncé a la section
intitulée Généralités sur les Dérivés ci-dessous, la Dodd-Frank Wall Street Reform and Consumer Protection
Act (la «Loi Dodd-Frank ») et le Reglement européen sur les infrastructures de marché (« EMIR »)
integrent des dispositions exigeant une réglementation accrue des marchés de dérivés. Notamment en
lien avec les swaps, la Loi Dodd-Frank et 'EMIR ont introduit I'exécution et la compensation obligatoire
de certains swaps, ainsi que de nouvelles exigences en matiere de tenue de registre et de déclaration.
Cette réglementation renforcée est susceptible d’augmenter les colits de conclusion de certaines
transactions.

Généralités sur les Dérivés : des efforts au niveau international ont été faits pour augmenter la stabilité
du marché des dérivés de gré a gré en réaction a la récente crise financiére. Aux Etats-Unis, la loi Dodd-
Frank réglemente ces marchés en profondeur. En Europe, le Parlement européen a adopté le reglement
EMIR sur les instruments dérivés négociés de gré a gré, les contreparties centrales et les référentiels
centraux, qui réglemente en profondeur les marchés de gré a gré sur instruments dérivés. Ces
reglements imposeront des colits de conformité a la Société. Elle augmentera aussi les cofits des
courtiers, que ces derniers sont susceptibles de répercuter sur les autres acteurs du marché sous forme de
commissions supérieures et de notes moindres. Ils peuvent également rendre impossibles, voire si
onéreuses qu’il ne serait plus avantageux économiquement de les mettre en ceuvre, certaines stratégies
dans lesquelles la Société pourrait s’engager par ailleurs. L’impact global de ces réglements sur la Société
est hautement incertain et les modalités selon lesquelles les marchés de dérivés de gré a gré s’adapteront
a ce nouveau régime réglementaire sont assez floues.
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Risque de compensation centrale : une contrepartie centrale de compensation (« CCC ») opere entre les
contreparties aux opérations dérivées de gré a gré, les prémunissant 'une 'autre contre leur défaut
respectif. Une compensation efficace devrait réduire le risque systémique en limitant le risque de
propagation des défaillances d'une contrepartie a 1'autre. Toutefois, le degré auquel la CCC limite la
probabilité et la sévérité de l'effet domino du défaut consécutif a la défaillance d'une contrepartie
importante est flou.

Titres a revenu fixe et autres titres de créance

Les titres a revenu fixe et autres titres de créance sont exposés a nombre de facteurs de risque, parmi
lesquels les conditions économiques, les réglementations gouvernementales, la confiance du marché et
les événements politiques d’ordre local et international. La valeur de marché des titres dans lesquels un
Compartiment investit fluctuera en fonction des changements affectant la solvabilité de I'émetteur, les
taux d’intérét, les valeurs des devises et autres facteurs économiques, politiques et de marché. Il ne peut
que ces fluctuations soient significatives. Il existe un risque qu'un ou plusieurs émetteurs de titres
détenus par un Compartiment ne respectent pas leur obligation de paiement des intéréts et/ou du
principal. La quote-part de tout Compartiment investie dans des titres dont la notation est inférieure a
'investment grade ou qui sont considérées comme équivalentes par le Gestionnaire d’investissement est
soumise a un risque de telles défaillances qui est considérablement plus élevé. Les instruments de
titrisation issus de la méthode « pass through », tels que les titres adossés a des créances hypothécaires et
les titres adossés a des actifs sont sujets a un risque de remboursement anticipé, c'est-a-dire a la
possibilité que le principal des préts sous-jacents aux titres soit remboursé par anticipation a tout
moment. En regle générale, les remboursements anticipés s'accroissent pendant les périodes ou1 les taux
d'intérét diminuent et baissent pendant les périodes ot les taux d'intérét augmentent.

Un Compartiment peut investir dans des titres de créance classés comme «juniors » par rapport a
d’autres titres et obligations de 'émetteur en circulation, dont la totalité ou une partie considérable peut
étre garantie par la quasi-totalité des actifs de ce méme émetteur. Le Compartiment peut également
investir dans des titres de créance qui ne sont pas protégés par des clauses financieres ou par des
restrictions en termes d’endettement additionnel, ce qui exposerait le Compartiment aux risques de
crédit et de liquidité. Il est a noter également que, bien souvent, le marché des spreads de crédit peut
s’avérer inefficient et illiquide, il peut des lors étre difficile de calculer avec précision les spreads lors de
I’évaluation des instruments financiers. Les investissements dans des titres de créance seront
normalement soumis au risque de taux d’intérét.

Un nombre substantiel des titres détenus par un Compartiment sera représenté par des titres de créances
ayant obtenu une notation inférieure a l'investment grade (soit Baa3 selon 'échelle de Moody’s et BBB-
selon I'échelle de Standard & Poor’s) ou des titres non notés de qualité comparable, parfois connus sous
le nom d’« obligations pourries » (« junk bonds ») ou d’obligations a haut rendement. Les placements
dans des Compartiments qui investissent plus de 30 % de leur Valeur Liquidative dans des titres de
qualité inférieure a l'investment grade ne constitueront en aucun cas une part significative d'un
portefeuille d’investissement. En outre, de tels placements peuvent ne pas convenir a tous les
investisseurs. Ces obligations de notation inférieure sont considérées par les agences de notation de
crédit comme spéculatives et comportant un haut niveau de risque. Les titres de notation inférieure dans
lesquels un Compartiment investira impliqueront un risque de défaut de paiement des intéréts, du
principal ou des deux qui sera considérablement plus important que le risque de défaut pour des
obligations de qualité investment grade. Les émetteurs de titres de qualité inférieure a l'investment grade
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présentent un risque plus important de faillite ou de restructuration que les émetteurs d'obligations de
qualité investment grade ou peuvent avoir récemment été impliqués dans des procédures de faillite ou de
restructuration.

Le marché secondaire des obligations a haut rendement est, en regle générale, beaucoup moins liquide
que le marché des titres de notation inférieure, fréquemment avec des cours significativement plus
volatils et de plus larges écarts dans les transactions entre le cours acheteur et le cours vendeur. Le cours
de marché des titres de notation inférieure sera affecté par la perception qu'aura le marché des
obligations de la qualité du crédit et 1'effet de la croissance économique plus ou moins forte ainsi que par
I'évolution politique.

Le cours de marché des titres de notation inférieure sera également affecté par les changements d'ordre
général en matiere de taux d'intérét (le cours de ces obligations baissera avec l'augmentation des taux
d'intérét et vice versa) qui affecteront le cours de marché de I'ensemble des obligations, bien que les titres
de notation inférieure soient probablement moins sensibles aux variations de taux d'intérét que les
obligations de qualité investment grade. Le marché des titres de qualité inférieure a l'investment grade sera
parfois extrémement illiquide. Il se peut que les cours des titres de notation inférieure soient affectés par
des déséquilibres dans les ordres de vente et d'achat entre les investisseurs institutionnels et les
opérateurs sur les marchés. Outre les préoccupations liées au risque de crédit et au risque d'illiquidité, le
cours de marché des titres de notation inférieure en particulier pourra étre affecté de facon négative par
les évolutions législatives et réglementaires, telles que des dispositions imposant a certaines catégories
d'investisseurs institutionnels de céder les titres de qualité inférieure a l'investment grade qu'ils
détiennent, ou des changements dans les regles fiscales et les regles relatives aux restructurations
d'entreprise.

11 se peut également qu'un Compartiment doive céder les titres de qualité inférieure a l'investment grade
qu’il détient a des cours défavorables afin de percevoir des produits lui permettant de payer les rachats
d’Actions.

Tout manquement par un émetteur a son obligation de payer des intéréts sur des titres de qualité
inférieure a l'investment grade affectera de fagon négative le Compartiment concerné si une distribution a
déja été effectuée par ledit Compartiment en prenant en compte le fait que ces intéréts étaient dus et
payables au Compartiment.

Le Gestionnaire d’investissement cherchera a limiter le risque lié a des investissements a haut rendement
en sélectionnant soigneusement les titres de qualité inférieure a l'investment grade qu’il estimera a méme
d’offrir un retour sur investissement qui rémunére raisonnablement le Compartiment concerné pour le
risque d’investissement que celui-ci aura assumé, et en diversifiant le Compartiment afin de minimiser
I'effet négatif d'un défaut de paiement ou d’une baisse substantielle du cours de marché de tout titre de
qualité inférieure a l'investment grade détenu par le Compartiment en question. Le Gestionnaire
d’investissement gerera les Compartiments de maniére active, et il achetera et vendra des titres en
portefeuille sur le fondement d'une analyse économique, financiere et politique ainsi que du crédit de
I'émetteur. Il n'y a aucune assurance que le Gestionnaire Financier réussira a éviter ou limiter les risques
liés aux investissements en titres de qualité inférieure a I'investment grade.

Le revenu net de tout Compartiment pourra fluctuer a la baisse comme a la hausse en fonction des
changements dans les taux d’intérét en vigueur sur le marché des obligations au moment ou le

37
M-44800298-34



Compartiment achete des obligations avec les produits provenant d’investissements nets
supplémentaires dans le Compartiment, ou les produits provenant de la cession d’autres titres en
portefeuille détenus dans le Compartiment.

Taux de rotation élevé

La stratégie d’investissement d'un Compartiment peut impliquer des opérations fréquentes, ainsi que
des positions d’investissement. Des lors, le taux de rotation du portefeuille et les frais de commission de
courtage de ce Compartiment peuvent grandement dépasser ceux des autres Compartiments de taille
similaire qui procédent a des opérations moins fréquemment.

Risque de rapatriement de la roupie indienne

Concernant un Compartiment investissant sur le marché indien, le dépositaire/sous-dépositaire recevra
une instruction permanente lui demandant de reconver