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PROSPECTUS

Concernant I'émission d’actions de
PrivilEdge (la "Société" ou "PrivilEdge").
Les termes employés dans le prospectus s'entendent tels qu'ils sont définis dans le Glossaire.

Les souscriptions sont acceptées sur la base du prospectus en vigueur de la Société (le "Prospectus"), des documents d’informations clés et du
dernier rapport annuel révisé ou du dernier rapport semestriel non révisé de la Société. Ces documents peuvent étre obtenus gratuitement aupres
du siege de la Société.

La Société se réserve le droit de refuser, selon sa libre appréciation, toute demande de souscription d’Actions ou de n’accepter une demande
qu’en partie. La Société n’autorise pas les pratiques liées au market timing et se réserve le droit de rejeter les demandes de souscription et de
conversion d’investisseurs soupgonnés par la Société d’utiliser de telles pratiques, et de prendre les mesures qui s’imposent pour protéger les
autres investisseurs de la Société.

Les Actions sont offertes sur la base des informations et des déclarations contenues dans le présent Prospectus et doivent uniquement étre
détenues conformément aux principes définis dans le Prospectus afin de garantir la conformité de la Société avec certaines exigences légales et
réglementaires. Nul n’est autorisé a donner d’autres informations ou a faire d’autres déclarations. Le présent Prospectus ne constitue pas une
offre ou une sollicitation dans une juridiction ou une telle offre ou sollicitation est interdite, ou dans laquelle la personne qui soumet I'offre ou la
sollicitation n’est pas habilitée a le faire, et n’est pas destiné a une personne a laquelle il est illégal d’adresser une telle offre ou sollicitation.

Les Actions n'ont pas été enregistrées en vertu de la loi des Etats-Unis d’Amérique sur les valeurs mobilieres de 1933 intitulée United States
Securities Act. De ce fait, et sauf dans le cadre d’une transaction qui n’enfreint pas ladite loi, les Actions ne peuvent étre offertes ou vendues,
directement ou indirectement, ni aux Etats-Unis d’Amérique ou dans un de leurs territoires, possessions ou zones soumises a leur juridiction, ni
a une Personne américaine ou dans l'intérét d’une telle personne. A cet effet, le terme "Personne américaine" désigne un ressortissant, national
ou résident des Etats-Unis d’Amérique, une société de personnes organisée ou existante dans tout Etat, territoire ou possession des Etats-Unis
d’Amérique, une société constituée conformément aux lois des Etats-Unis d’Amérique ou de I'un de leurs Etats, territoire ou possession, ou tout
patrimoine ou trust dont le revenu est imposable aux Etats-Unis d’Amérique, quelle qu’en soit I'origine. Il convient par ailleurs de noter que, dans
le cadre de la Iégislation FATCA, la détention directe ou indirecte, 'offre et/ou la vente directes d’Actions peuvent étre interdites a un cercle
d’investisseurs plus large que celui des investisseurs inclus dans la définition de Personne américaine susmentionnée.

Les investisseurs en Actions doivent s’informer personnellement des prescriptions juridiques auxquelles ils sont assujettis ainsi que des controles
des changes et des impositions en vigueur dans les pays dont ils sont ressortissants ou dans lesquels ils ont leur résidence ou leur domicile.

Les déclarations figurant dans le présent Prospectus sont fondées sur la loi et la pratique actuellement en vigueur dans le Grand-Duché de
Luxembourg, et sont soumises aux modifications éventuelles de ces dernieres.

Bien qu'ils s’efforcent d’atteindre les objectifs d’investissement fixés, les Administrateurs ne peuvent cependant pas garantir que les objectifs
d’investissement seront atteints. Il convient de noter que le prix des Actions de n’'importe quel Compartiment peut fluctuer a la hausse comme a la
baisse.

Les Administrateurs ont pris toutes les précautions raisonnables pour s’assurer que les informations figurant dans le présent Prospectus sont
véridiques et exactes a tous égards et qu'’il n’existe aucun fait important dont 'omission rendrait fallacieuse une déclaration qui y figure.

Les Administrateurs, collectivement et individuellement, reconnaissent leur pleine responsabilité quant a I'exactitude des informations contenues
dans le présent Prospectus et confirment, apres avoir entrepris a cet égard toutes les recherches raisonnables, n’avoir connaissance d’aucun
autre fait dont I'omission rendrait fallacieuse une déclaration qui y figure.

La distribution du présent Prospectus et I'offre d’Actions peuvent étre restreintes dans certaines autres juridictions. Les informations ci-dessus
ne sont données qu'a titre indicatif. Il incombe a toutes les personnes en possession du présent Prospectus et a toutes celles qui souhaitent
présenter une demande de souscription d’Actions, de s’informer de toutes les lois et réglementations en vigueur dans toutes les juridictions
les concernant, et de s’y conformer. En cas de doute quant a la teneur du présent Prospectus, veuillez consulter votre agent de change, votre
conseiller juridique ou tout autre conseiller financier.

PrivilEdge | Prospectus | 6 mai 2024 | 3



Toute modification importante de la structure, de I'organisation ou des activités de la Société exigeant une mise a jour du Prospectus sera notifiée
aux investisseurs conformément aux dispositions de la Circulaire CSSF 14/591. Aux termes de cette derniére, la période minimum de notification
est d’'un mois. Durant cette période d’un mois précédant I’entrée en vigueur d’une telle modification importante, les investisseurs détenant des
Actions peuvent demander le remboursement ou le rachat de leurs Actions sans commissions de remboursement ou de rachat. Outre la possibilité
de demander le rachat gratuit des Actions, la Société peut également, sans y étre obligée, offrir aux investisseurs détenant des Actions la
possibilité de convertir leurs Actions en actions d’un autre OPC (ou, si le changement n’affecte qu'un seul Compartiment, en Actions d’un autre
Compartiment), sans commission de conversion. Toutefois, la CSSF peut autoriser, au cas par cas, des dérogations a ces regles.

Dans la mesure ou les lois étrangeres locales I'autorisent, la version anglaise du Prospectus fait foi en cas de divergences avec la version traduite
dans une autre langue.

La date du présent Prospectus est le 6 mai 2024.
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GLOSSAIRE ET DEFINITIONS

Les termes employés dans le Prospectus s'entendent tels qu'ils sont définis dans le Glossaire.

ABS
Actions
Actions A

Actions A chinoises

Actions D

Administrateurs

ADR

AEMF

Agent d’administration centrale

Annexe SFDR

Annexe sur les facteurs de risque
AUD
BPC

Bond Connect

CAD
CCASS

CD
CDS
CERVM

CFD
CHF
ChinaClear

CIBM

CNH
CNY

Commission de distribution

Asset-Backed Securities (titres adossés a des actifs)
Actions de la Société
Actions de capitalisation

Actions émises par des sociétés ayant leur siege en Chine continentale et négociées sur des
places boursieres chinoises

Actions de distribution

Les administrateurs de la Société

American Depository Receipts

Autorité européenne des marchés financiers
CACEIS Bank, Luxembourg Branch

'Annexe C du présent Prospectus dans laquelle les informations de durabilité requises par le
reglement SFDR en lien avec chaque Compartiment sont définies

La liste des facteurs de risque présentés a I'’Annexe B
Dollar australien
Banque populaire de Chine

Mécanisme mis en place pour garantir un acces réciproque entre les marchés obligataires de
Hong Kong et de la Chine continentale via une plateforme transfrontaliere

Dollar canadien

Hong Kong Central Clearing and Settlement System (systeme central de compensation et de
reglement de Hong Kong)

Certificat de dépot
Credit default swap (swap sur défaillance)

Comité européen des régulateurs des marchés de valeurs mobiliéres (remplacé par 'AEMF le
1 janvier 2011)

Contract for difference
Franc suisse
China Securities Depositary and Clearing Corporation Limited

China Interbank Bond Market (marché obligataire interbancaire chinois) - marché faisant partie
d’un programme d’investissement mis en ceuvre par la BPC permettant d’investir directement
dans des titres et dérivés libellés en RMB négociés sur ce marché sans avoir besoin d’'une
autorisation et sans quota

RMB offshore tel que décrit dans I’Annexe sur les facteurs de risque
RMB onshore tel que décrit dans I’Annexe sur les facteurs de risque

La commission de distribution payable au Distributeur mondial tel que décrit au paragraphe
10.5.2 aux taux indiqués a I'’Annexe A
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Commission de gestion

Commission de performance

Commission de souscription

Commission de transaction

Compartiment cible

Compartiments

Conseil d’administration

Cote officielle

Colits des services au fonds

Colits directs
Colits opérationnels

CSDR

CSRC

CSSF

Date de cristallisation

Date de paiement

Dépositaire

Directive Euro-NCD

Directive OPCVM

Distressed Securities

ECP
EEE

La commission de gestion payable a la Société de gestion tel que décrit au paragraphe 10.5.1
aux taux indiqués a I’Annexe A

La commission de performance payable a la Société de gestion tel que décrit au paragraphe
10.5.1 aux taux indiqués a I'’Annexe A

La commission de souscription décrite au paragraphe 10.1

Commission pouvant étre prélevée discrétionnairement par la Société conformément a I’Annexe
A en relation avec un Compartiment donné en sus des Prix d’émission et de rachat en faveur
du Compartiment concerné, afin d’atténuer I'effet des colits de transaction du portefeuille
résultant de souscriptions et de rachats tels que décrits au paragraphe 10.4

Un Compartiment dont les Actions sont souscrites, acquises et/ou détenues par un autre
Compartiment

Les compartiments de la Société, chacun correspondant a une part distincte de I'actif et du
passif de la Société

Le conseil d’administration de la Société

Cote officielle d’une Bourse de valeurs dans un Etat éligible
Colits décrits au paragraphe 10.5.3

Codts décrits au paragraphe 10.5.3

Collts décrits au paragraphe 10.5.3

"Central Securities Depositories Regulation”: réglement (UE) n® 909/2014 sur les dépositaires
centraux de titres

China Securities Regulatory Commission (Commission chinoise de réglementation des valeurs
mobiliéres)

Commission de Surveillance du Secteur Financier, I'autorité de surveillance luxembourgeoise

Date a laquelle la Commission de performance courue (le cas échéant) devient payable a la
Société de gestion, telle que spécifiée dans I'’Annexe du Compartiment concerné.

Date a laquelle le paiement du Prix d’émission doit étre effectué en totalité (valeur) ou a
laquelle le paiement du Prix de rachat sera normalement effectué, comme indiqué a I’Annexe A

CACEIS Bank, Luxembourg Branch

Directive 2014/107/UE du Conseil modifiant la directive 2011/16/UE en ce qui concerne
I’échange automatique et obligatoire d’informations dans le domaine fiscal

Directive 2009/65/CE du Parlement européen et du Conseil du 13 juillet 2009 portant
coordination des dispositions législatives, réglementaires et administratives concernant
certains organismes de placement collectif en valeurs mobiliéres (OPCVM), telle que modifiée
de temps a autre.

Un titre qui est en défaut ou présente un risque élevé de défaut (c.-a-d. avec une notation CC
ou inférieure selon Fitch, S&P ou Moody'’s).

Euro Commercial Paper

Espace économique européen
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ESG ou Facteurs ESG

Etat éligible

Etat Membre

ETF
EUR

Exposition globale

FATCA

Caractéristiques ou facteurs environnementaux, sociaux et de gouvernance pouvant étre
décrits de la maniére suivante:

"Environnemental” fait notamment référence aux questions relatives a la qualité et au
fonctionnement de I'environnement naturel et des écosystemes. Il peut s’agir, sans en exclure
d’autres, des questions suivantes: la perte de biodiversité, les émissions de gaz a effet de
serre, la déforestation, le changement climatique, les énergies renouvelables, I'efficience
énergétique, I’épuisement des ressources et la pollution de I'air et de I'eau, la gestion des
déchets, la diminution de la couche d’ozone stratosphérique, les changements d’utilisation des
sols ou 'acidification des océans.

"Social" fait notamment référence aux questions relatives aux droits, au bien-étre et aux
intéréts des personnes et des communautés. Il peut s’agir, sans en exclure d’autres,

des questions suivantes: les droits humains, les normes du travail dans la chaine
d’approvisionnement, le travail des enfants et de I'esclavagisme, la santé et la sécurité au
travail, la liberté d’association et la liberté d’expression, la diversité, les relations avec les
collectivités locales, la santé et I'acces aux soins, la protection des consommateurs et la
fabrication d’armes controversées.

"Gouvernance" fait notamment référence aux questions relatives a la gouvernance d’entreprise.
Il peut s’agir, sans en exclure d’autres, des questions suivantes: structure du Conseil
d’administration, taille, diversité, compétences et indépendance, rémunération des dirigeants,
droits des actionnaires, interactions avec les parties prenantes, divulgation d’informations,
déontologie, fraude et corruption, contréles internes et gestion des risques.

Etat membre de I'0CDE et tous les autres pays situés en Europe, sur les continents américains,
en Afrique, en Asie, dans le Bassin Pacifique et en Océanie

Un Etat membre de I'Union européenne ainsi que tout Etat tel que défini par le terme "Etat
membre" a I'article 1" de la Loi de 2010

Exchange Traded Fund(s)
Euro

Mesure congue pour limiter I'exposition et le niveau de levier progressifs générés par
un Compartiment par I'utilisation d’instruments financiers dérivés (y compris les dérivés
incorporés) ou le risque de marché du portefeuille d’'un Compartiment

Les dispositions du Foreign Account Tax Compliance Act contenues dans le Hiring Incentives to
Restore Employment Act promulgué aux Etats-Unis en mars 2010; FATCA désigne:

(i) les sections 1471 a 1474 de I'Internal Revenue Code américain et toutes les dispositions
leur succédant, les législations, réglementations et directives associées ainsi que de
toutes les législations, réglementations et directives similaires promulguées en vue de
mettre en ceuvre des régimes similaires de déclaration fiscale ou d’imposition a la source;

(i) tous les accords intergouvernementaux, traités, Iégislations, réglementations, directives
et autres accords conclus en vue d’assurer la conformité avec, de faciliter, de compléter
ou de mettre en ceuvre les Iégislations, réglementations et directives énoncées au
paragraphe (i);

(iii)  toutes les législations, réglementations ou directives promulguées par une entité
gouvernementale applicable donnant effet aux textes énoncés aux paragraphes (i)
et (ii)
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FFI
Fonds en actions
Fonds mixte

FROC

G20
GBP
GDR
GEP

Gérants

Groupe d’actifs

Heure limite

HKD

HKSCC

IFS

Investisseurs institutionnels
IML

IRS

Jour d’évaluation

Jour ouvrable

JPY
LAFI

Etablissement(s) financier(s) étranger(s) (“Foreign Financial Institution(s)") au sens du FATCA
Tel que défini au paragraphe 21.2
Tel que défini au paragraphe 21.2

Taux fixe du co(t opérationnel (Fixed rate of operational costs) tel que défini au paragraphe
10.5.3

Groupe des Vingt créé en septembre 1999
Livre sterling

Global Depository Receipts

Gestion efficace du portefeuille

Les gérants énumérés au paragraphe 6.3, chargés par la Société de gestion, avec
I'approbation du Conseil d’administration, de fournir chaque jour aux Compartiments des
services discrétionnaires de gestion

Actifs partageant des caractéristiques communes telles que, mais sans s’y limiter, la région, le
pays, la monnaie et/ou le secteur

Délai fixé pour les demandes de souscription, de rachat et de conversion adressées a la
Société tel qu'indiqué a I'’Annexe A pour un Compartiment donné

Dollar hongkongais

Hong Kong Securities Clearing Company Limited

Instruments financiers structurés

Investisseurs institutionnels au sens de I'article 174 (2) c) de la Loi de 2010
Institut monétaire luxembourgeois (remplacé par la CSSF)

Swap sur taux d’intérét

Le Jour ouvrable (quotidien ou hebdomadaire) au cours duquel les Compartiments sont évalués
et les Actions sont émises et/ou peuvent étre remboursées et converties et qui est un jour
ouvrable bancaire sur le principal marché ou la principale Bourse ol est cotée une partie
importante des placements du Compartiment au moment considéré, tel qu’indiqué a I'’Annexe A

Chaque jour qui est un jour ouvrable bancaire plein au Luxembourg (ainsi, le 24 décembre n’est
pas un Jour ouvrable plein)

Yen japonais

Loi allemande sur la fiscalité des investissements adoptée par le Bundesrat (Conseil fédéral
allemand), telle que modifiée de temps a autre
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Liquidités et Moyens proches des liquidités

Loi de 1915

Loi de 2010

Loi de 2013
Loi de 2015

Maitre

Marché réglementé

Marchés émergents

MBS

Méthodologie de la parité de risque

Liquidités, dépdts bancaires, dépdts a court terme ou autres instruments a court terme

(y compris des ABS/MBS) et instruments du marché monétaire émis par des émetteurs
souverains ou des sociétés et dont I'échéance résiduelle ne dépasse pas 397 jours. Les dépots
bancaires peuvent étre des dépdts bancaires a vue, tels que des liquidités détenues sur des
comptes courants aupres d’une banque et accessibles a tout moment (c’est-a-dire des actifs
liquides a titre accessoire), ou des dépdts bancaires remplissant les criteres de I'article 41,
paragraphe 1, de la Loi de 2010.

Titres émis par des OPC investissant dans des instruments a court terme avec les
caractéristiques suivantes: au niveau du portefeuille, duration limitée a un an, duration du
spread de crédit limitée a deux ans; au niveau des titres individuels, échéance finale 1égale de
toutes les obligations limitée a trois ans, a I'exception des produits titrisés avec amortissement
régulier (tels que ABS/MBS) dont la durée de vie moyenne pondérée est limitée a un an. Pour
les produits titrisés sans amortissement ou avec amortissement prévu (tels que ABS/MBS),
I'échéance finale attendue est limitée a trois ans.

Titres émis par des OPC du marché monétaire tel que mentionné au paragraphe 3.1 (ii). Au lieu
de détenir des titres émis par des OPC du marché monétaire dans le cadre de leurs Liquidités
et Moyens proches des liquidités, tous les Compartiments peuvent détenir directement

des instruments de méme nature et dans les mémes proportions que ceux composant le
portefeuille d'un OPC du marché monétaire donné, y compris potentiellement des titres a taux
fixe dont I'échéance résiduelle ne dépasse pas 397 jours. Les OTV dont le coupon est refixé
fréquemment, c’est-a-dire une fois par an ou plus souvent, seront considérés comme une
alternative passive aux instruments a court terme, a condition que leur échéance résiduelle
maximale soit de 762 jours

Loi luxembourgeoise du 10 ao(t 1915 concernant les sociétés commerciales, telle que
modifiée périodiquement

Loi luxembourgeoise du 17 décembre 2010 concernant les organismes de placement collectif
ou tout remplacement ou amendement de ladite loi, telle que modifiée périodiquement

Loi luxembourgeoise du 6 avril 2013 relative aux titres dématérialisés

Loi luxembourgeoise du 18 décembre 2015 concernant I’échange automatique de
renseignements en matiere fiscale

Un OPCVM maitre tel que défini au paragraphe 4.2 (g)

Marché réglementé, autre que la Cote officielle, en fonctionnement régulier, reconnu et ouvert
au public dans un Etat éligible

Marchés ou pays affichant un revenu par habitant bas a moyen ou, a la discrétion de la Société
de gestion, tout pays ou marché qui est un composant d'un indice des marchés émergents
d’un important fournisseur d’indices. Parmi les marchés émergents, citons I'Indonésie, certains
pays d’Amérique latine, certains pays d’Asie du Sud-Est, la plupart des pays d’Europe de I’Est,
la Russie, certains pays du Proche-Orient et certaines parties de I'Afrique. Les investisseurs
peuvent obtenir gratuitement une liste actualisée des Marchés émergents en adressant une
demande écrite au siege de la Société.

Mortgage-Backed Securities (titres adossés a des créances hypothécaires)

Méthode basée sur des régles selon laquelle la pondération de chaque actif composant un
portefeuille est ajustée afin que sa contribution au risque du portefeuille soit équivalente a celle
des autres actifs ou Groupe d’actifs du portefeuille
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MiFID Il

Monnaie alternative

Monnaie de référence
NOK
Nourricier

NTR du SFDR 2022/1288

Obligations CoCo

OCDE

0DD des Nations unies

OPC

OPCVM

Orientations 10-788 du CERVM

0TC

oTV

Personne américaine

Prix d’émission

Prix de rachat

Prospectus

QFll

L'ensemble des régles formé par (i) la directive 2014/65/UE du Parlement européen et du
Conseil du 15 mai 2014 concernant les marchés d’instruments financiers, le Réglement (UE)
n° 600/2014 du Parlement européen et du Conseil du 15 mai 2014 concernant les marchés
d’instruments financiers, (i) toute directive obligatoire ou autre acte délégué et réglementation
émis par les autorités concernées de I'UE en vertu de la directive 2014/65/UE et du Reglement
n° 600/2014 et (i) comme requis par le contexte, toute loi, réglementation ou pratique ou
regle administrative nationale découlant des textes et actes mentionnés aux points (i) et (ii)

Monnaie d’une classe d'actions émises dans une monnaie autre que la Monnaie de référence.
Les monnaies utilisées comme Monnaies alternatives sont I'EUR, I'USD, le CHF, la GBP, la SEK,
la NOK, le CAD, I'AUD, le JPY, le HKD et le SGD

Monnaie dans laquelle les actions du Compartiment sont émises
Couronne norvégienne
Un OPCVM nourricier tel que défini au paragraphe 4.2 (g)

Reglement délégué (UE) 2022/1288 de la Commission du 6 avril 2022 complétant le SFDR
par des normes techniques de réglementation détaillant le contenu et la présentation des
informations relatives au principe consistant a "ne pas causer de préjudice important" et
précisant le contenu, les méthodes et la présentation pour les informations relatives aux
indicateurs de durabilité et aux incidences négatives en matiere de durabilité ainsi que le
contenu et la présentation des informations relatives a la promotion de caractéristiques
environnementales ou sociales et d’objectifs d’investissement durable dans les documents
précontractuels, sur les sites Internet et dans les rapports périodiques

Obligations convertibles contingentes. Titres de créance dont la conversion ou la dépréciation
dépendent de conditions prédéfinies

Organisation de coopération et de développement économiques
Objectifs de développement durable des Nations unies
Organismes de placement collectif, y compris OPCVM
Organismes de placement collectif en valeurs mobiliéres

Orientations du CERVM relatives a la mesure des risques et au calcul du risque global et du
risque de contrepartie pour les OPCVM (CESR’s Guidelines on Risk Measurement and the
Calculation of Global Exposure and Counterparty Risk for UCITS) du 28 juillet 2010

De gré a gré (over the counter)
Obligation & taux variable

Tout citoyen, ressortissant ou résident des Etats-Unis d’Amérique, toute société de personnes
organisée ou existante dans un Etat, territoire ou possession des Etats-Unis d’Amérique, toute
société constituée conformément aux lois des Etats-Unis d’Amérique ou d’un Etat, territoire ou
possession des Etats-Unis d’Amérique, ou tout bien ou tout trust soumis a I'imp6t fédéral des
Etats-Unis d’Amérique quelle que soit la source de ses revenus

Le prix auquel les Actions sont émises, ce prix correspondant a la Valeur nette d’inventaire par
Action du Compartiment concerné soumise, le cas échéant, a tout ajustement de Swing Pricing
ou Commission de transaction et majorée de la Commission de souscription

Le prix auquel les Actions sont remboursées, ce prix correspondant a la Valeur nette
d’inventaire par Action du Compartiment concerné soumise, le cas échéant, a tout ajustement
de Swing Pricing ou Commission de transaction

Le prospectus en vigueur de la Société

Qualified Foreign Institutional Investor (Investisseur institutionnel étranger agréé)
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Réglement Benchmark

Réglements d’évaluation

Réglement sur la taxinomie

Régles OPCVM

REIT
RESA

RGPD

RMB

RPC
RQFII

SAFE
SEHK
SEK

SFDR

SFTR

SGD
Société
Société de gestion

Sous-gestionnaires en investissement

SSE

Statuts

Reglement (UE) 2016/1011 du Parlement européen et du Conseil du 8 juin 2016 concernant
les indices utilisés comme indices de référence dans le cadre d’instruments et de contrats
financiers ou pour mesurer la performance de fonds d’investissement

Reglements et directives d'évaluation applicables tels qu'adoptés et, périodiquement, modifiés
par les Administrateurs

Reglement (UE) 2020/852 du Parlement européen et du Conseil du 18 juin 2020 sur
I'établissement d’un cadre visant a favoriser les investissements durables

L'ensemble des régles formé par (a) la Directive OPCVM, (b) le Reglement délégué (UE)
2016/438 de la Commission et (c) toutes les lois et réglementations nationales promulguées en
rapport avec (ou portant transposition de) ce qui précede, y compris la Loi de 2010

Real Estate Investment Trust(s)

Recueil électronique des sociétés et associations, la plateforme électronique centrale de
publication officielle du Luxembourg relative aux sociétés et associations, qui a remplacé le
Mémorial C, Recueil des Sociétés et Associations

Reglement (UE) 2016/679 du Parlement européen et du Conseil du 27 avril 2016 relatif a la
protection des personnes physiques a I'égard du traitement des données a caractére personnel
et a la libre circulation de ces données

Le renminbi, la monnaie officielle de la République populaire de Chine, est utilisé pour
désigner la monnaie chinoise négociée en Chine continentale, sous le nom de RMB onshore
(CNY), et sur les marchés extraterritoriaux, sous le nom de RMB offshore (CNH); a des fins
de clarification, toutes les références au RMB dans le nom d’une classe d’Actions ou dans la
Monnaie de référence doivent étre interprétées comme une référence au RMB offshore (CNH)

République populaire de Chine

Renminbi Qualified Foreign Institutional Investor (Investisseur institutionnel étranger agréé en
renminbi)

State Administration of Foreign Exchange en Chine
Stock Exchange of Hong Kong Limited
Couronne suédoise

Reglement (UE) 2019/2088 du Parlement européen et du Conseil du 27 novembre 2019 sur la
publication d’informations en matiére de durabilité dans le secteur des services financiers

Reglement (UE) 2015/2365 du Parlement européen et du Conseil du 25 novembre 2015 relatif
a la transparence des opérations de financement sur titres et de la réutilisation et modifiant le
reglement (UE) n° 648/2012

Dollar de Singapour
PrivilEdge
Lombard Odier Funds (Europe) S.A.

Les sous-gestionnaires en investissement désignés par les Gérants, avec I'approbation
préalable de la Société de gestion et sans préjudice de la responsabilité des Gérants, pour
fournir des services de gestion avec pouvoir de gestion discrétionnaire.

Shanghai Stock Exchange (Bourse de Shanghai)

Les statuts de la Société
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Stock Connect

Swing Factor

Swing Pricing

T-Bills

TRS

UE

UME

us

usD

Valeur nette d’inventaire

Valeur nette d’inventaire par Action

VaR
VNI

Le Shanghai-Hong Kong Stock Connect, un programme d’interconnexion de négoce et de
compensation développé par la SEHK, la SSE, HKSCC et ChinaClear, vise a mettre en place un
acces réciproque aux marchés boursiers entre la RPC et Hong Kong. Stock Connect comprend
le canal nord, sur lequel un Compartiment peut acheter et détenir des valeurs cotées a la SSE,
et le canal sud sur lequel les investisseurs de Chine continentale peuvent acheter et détenir
des valeurs cotées a la SEHK. La Société operera sur le canal nord.

Pourcentage appliqué au Prix d’émission ou au prix de rachat conformément au Swing Pricing
tel que décrit au paragraphe 15.1

Mécanisme décrit au paragraphe 15.1

Bons du Trésor

Total return swap (swap sur rendement total)

Union européenne

Union monétaire européenne

Etats-Unis

Dollar des Etats-Unis d’Amérique

Total des actifs du Compartiment concerné, moins ses engagements

Total des actifs nets du Compartiment concerné - ¢c’est-a-dire la valeur de marché de ses
actifs, moins ses engagements - divisé par le nombre d’Actions du Compartiment concerné

Value-at-Risk

Valeur nette d’inventaire
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LISTE DES PARTIES ET ADRESSES

La Société
PrivilEdge
Siége
291, route d’Arlon, 1150 Luxembourg, Grand-Duché de Luxembourg
Conseil d’administration
Président du Conseil d’administration
Yvar Mentha
Administrateurs
Mariusz Baranowski
Mark Edmonds
Alexandre Meyer
Hugues Girard
Marc Giesbrecht
John Ventress

Yvar Mentha, Mariusz Baranowski et Hugues Girard sont d’anciens employés du Groupe Lombard Odier. Mark Edmonds,
Alexandre Meyer, Marc Giesbrecht et John Ventress sont des employés du Groupe Lombard Odier.

Société de gestion et Agent de domiciliation

Lombard QOdier Funds (Europe) S.A.
291, route d’Arlon, 1150 Luxembourg, Grand-Duché de Luxembourg
Adresse e-mail: luxembourg-funds@lombardodier.com

Administrateurs de la Société de gestion

Alexandre Meyer

Mark Edmonds

John Ventress

Alexandre Meyer, Mark Edmonds et John Ventress sont des employés du Groupe Lombard Odier.
Dirigeants de la Société de gestion

Mark Edmonds

Ingrid Robert

Hema Jewootah

Sacha Reverdiau

Cédric Intesse

Mark Edmonds, Ingrid Robert, Hema Jewootah, Sacha Reverdiau et Cédric Intesse sont des employés du Groupe Lombard Odier.
Gérants, Sous-gestionnaires en investissement

Allianz Global Investors Asia Pacific Limited
27/F, ICBC Tower, 3 Garden Road Central, Hong Kong

Alpha Japan Asset Advisors Ltd
Otemachi Nomura Building 23F, 2-1-1 Otemachi, Chiyoda-ku, Tokyo 100-0004, Japon
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Amber Capital UK LLP
14-17 Market Place, Londres, W1W 8AJ, Royaume-Uni

American Century Investment Management, Inc.,
4500 Main Street, Kansas City, Missouri 64111, Etats-Unis d’Amérique

Artemis Investment Management LLP
Cassini House, 57 St. James's Street, Londres, SW1A 1LD, Royaume-Uni

AXA Investment Managers Paris
Tour Majunga — La Défense 9 - 6, place de la Pyramide - 92800 Puteaux, France

AXA Investment Managers UK Ltd
22 Bishopsgate, Londres EC2N 4BQ, Royaume-Uni

Banque Lombard Odier & Cie SA
11, rue de la Corraterie, 1204 Genéve, Suisse

Columbia Management Investment Advisers, LLC
290 Congress Street, Boston, MA 02210, Etats-Unis d’Amérique

Degroof Petercam Asset Management SA
Rue Guimard 18, 1040 Bruxelles, Belgique

FIL Pensions Management
Beech Gate, Millfield Lane, Lower Kingswood, Tadworth, Surrey KT20 6RP, Royaume-Uni

FIL Investments International
Beech Gate, Millfield Lane, Lower Kingswood, Tadworth, Surrey KT20 6RP, Royaume-Uni

Franklin Templeton Investment Management Limited
Cannon Place, 78 Cannon Street, Londres EC4N 6HL, Royaume-Uni

Goldman Sachs Asset Management B.V.
65 Schenkkade, 2595 AS, La Haye, Pays-Bas

Graham Capital Management, L.P.
40 Highland Ave. Rowayton, CT 06853, Etats-Unis d’Amérique

Impax Asset Management LLC
30 Penhallow Street, Suite 400, Portsmouth NH 03801, Etats-Unis d’Amérique

Income Partners Asset Management (HK) Limited
Suites 3503-4, Cambridge House, Taikoo Place, 979 King’s Road, Quarry Bay, Hong Kong

Janus Henderson Investors UK Limited
201 Bishopsgate, London EC2M 3AE, Royaume-Uni

J.P. Morgan Investment Management Inc.
245 Park Avenue, New York, NY 10036, Etats-Unis d’Amérique

JP Morgan Asset Management (UK) Limited
60 Victoria Embankment, Londres EC4Y 0JP, Royaume-Uni

Lombard Odier Asset Management (Switzerland) SA
6, avenue des Morgines, 1213 Petit-Lancy, Suisse

Mondrian Investment Partners Limited
Sixty London Wall, Londres, EC2M 5TQ, Royaume-Uni

Moneta Asset Management
36 rue Marbeuf, 75008 Paris, France

Payden & Rygel
333 South Grand Avenue, Suite 3900, Los Angeles, Californie 90071, Etats-Unis d’Amérique

PPM America, Inc.
225 W. Wacker Drive, Suite 1200, Chicago, lllinois 60606, Etats-Unis d’Amérique
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Robeco Institutional Asset Management B.V.
Weena 850, 3014 DA Rotterdam, Pays-Bas

Robert W. Baird & Co. Incorporated
777 East Wisconsin Avenue, Milwaukee, 53202, Etats-Unis d’Amérique

Sands Capital Management, L.L.C.
1000 Wilson Boulevard, Suite 3000, Arlington, Virginie 22209, Etats-Unis d’Amérique

Security Capital Research & Management Incorporated
10 South Dearborn Street, Suite 1400, Chicago, lllinois 60603, Etats-Unis d’Amérique

Sumitomo Mitsui DS Asset Management Company, Limited
Toranomon Hills Business Tower 26F, 1-17-1, Toranomon, Minato-ku, Tokyo, 105-6426, Japon

William Blair Investment Management, LLC
150 North Riverside Plaza, Chicago, lllinois 60606, Etats-Unis d’Amérique

Distributeur mondial

Lombard Qdier Funds (Europe) S.A.
291, route d’Arlon, 1150 Luxembourg, Grand-Duché de Luxembourg

Distributeur(s)

Tout autre intermédiaire financier pouvant étre désigné pour la commercialisation et la vente des Actions tel que défini a la Section 11 du
Prospectus

Dépositaire, Agent d’administration centrale, Agent d’enregistrement, Agent de transfert et Agent de paiement

CACEIS Bank, Luxembourg Branch
5, allée Scheffer, 2520 Luxembourg, Grand-Duché de Luxembourg

Organe de révision

PricewaterhouseCoopers, société coopérative
Réviseur d’entreprises
2, rue Gerhard Mercator, 1014 Luxembourg, Grand-Duché de Luxembourg

Conseillers juridiques
Au Luxembourg

Linklaters LLP
35, avenue John F. Kennedy, 1855 Luxembourg, Grand-Duché de Luxembourg

Représentants a I'étranger
Aux Pays-Bas

Lombard QOdier Funds (Europe) S.A. — Dutch Branch
Parklaan 26, 3016 BC Rotterdam, Pays-Bas

En Suisse
Représentant

Lombard Odier Asset Management (Switzerland) SA
6, avenue des Morgines, 1213 Petit-Lancy, Suisse

Service de paiement

Banque Lombard Odier & Cie SA
11, rue de la Corraterie, 1204 Genéve, Suisse

Au Royaume-Uni

Lombard Odier Asset Management (Europe) Limited
Queensberry House, 3 OId Burlington Street, Londres W1S 3AB, Royaume-Uni

PrivilEdge | Prospectus | 6 mai 2024 | 19



En Autriche

Erste Bank der oesterreichischen Sparkassen AG
Am Belvedere 1, 1100 Vienne, Autriche

En ltalie
Agents de paiement

Allfunds Bank, S.A.U., Succursale de Milan
Via Bocchetto 6, 20123 Milan, Italie

Société Générale Securities Services S.p.A.
Via Benigno Crespi 19A, 20159 Milan, Italie

En France
Agent centralisateur

CACEIS Bank
89-91, rue Gabriel Péri, 92120 Montrouge, France

En Belgique

CACEIS Bank, succursale de Belgique
Avenue du Port 86C, b320, 1000 Bruxelles, Belgique

En Espagne

Allfunds Bank, S.A.U.
C/ de los Padres Dominicos, 7, 28050, Madrid, Espagne

Au Liechtenstein
Agent de paiement

LGT Bank AG
Herrengasse 12, 9490 Vaduz, Liechtenstein

En Allemagne
Agent d’information et Agent de paiement

DekaBank Deutsche Girozentrale
Mainzer Landstrasse 16, 60325 Francfort-sur-le-Main, Allemagne

En Suéde
Service de paiement

SKANDINAVISKA ENSKILDA BANKEN AB (publ)
Kungstradgardsgatan, SE-106 40 Stockholm, Suéde
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2.1

2.2

STRUCTURE JURIDIQUE

La Société

La Société est constituée en tant que société anonyme conformément a la Loi de 1915 sous la forme d’une société d’investissement a
capital variable relevant de la premiére partie de la Loi de 2010, conformément aux prescriptions de la Directive OPCVM.

La Société a été constituée le 22 octobre 2013 pour une durée illimitée. Les Statuts ont été modifiés la derniere fois le 20 mai 2019
et ont été publiés dans le RESA n°® RESA_2019_130 du 5 juin 2019. Le capital social minimum de la Société s'éleve a I'équivalent
d’EUR 1'250°000.

La Société est inscrite sous le numéro B181207 aupres du Registre de Commerce et des Sociétés du Luxembourg. Ses Statuts peuvent
y étre consultés et un exemplaire peut en étre obtenu sur demande et contre paiement d’une commission définie par le Registre de
Commerce et des Sociétés du Luxembourg ou gratuitement aupres du siege de la Société. Son siege social est sis 291, route d’Arlon,
1150 Luxembourg, Grand-Duché de Luxembourg.

La liste des Administrateurs figure a la Section 1.

Les Statuts ne contiennent aucune disposition régissant expressément la rémunération (y compris les rentes et autres prestations) des
Administrateurs. Les Administrateurs sont remboursés de leurs dépenses courantes et leur rémunération doit étre approuvée par les
actionnaires de la Société réunis en assemblée générale. Les Administrateurs affiliés au Groupe de sociétés Lombard Odier ne pergoivent
pas d’honoraires pour leurs services.

Le capital de la Société est représenté par des Actions sans valeur nominale de différentes classes se rapportant a des Compartiments et
est en tout temps égal au total des actifs nets de la Société.

Les engagements de chaque Compartiment font I'objet d’une ségrégation Compartiment par Compartiment. Les tiers créanciers ne
peuvent faire valoir leurs prétentions qu’a I’égard des actifs du Compartiment concerné.

Les Actions

Les actions de la Société n'ont pas de valeur nominale et jouissent des mémes droits et privileges. Chaque Action donne le droit de
participer aux profits et aux résultats des opérations du Compartiment concerné. Les Actions ne sont assorties d’aucun droit préférentiel,
de préemption, de conversion ou d'échange. Les Actions ne sont en outre assorties d’aucune option ou d’aucun droit spécial, et il

n'est pas prévu qu'il en soit autrement a I'avenir. Chaque Action entiére confére au détenteur le droit & une voix qui peut étre exprimée
personnellement, en donnant procuration a un tiers ou au moyen d’un formulaire de vote lors de toutes les assemblées générales des
actionnaires et de toutes les réunions extraordinaires du Compartiment ou de la classe d’Actions concernés. Dans la mesure autorisée par
la loi, le Conseil d’administration peut suspendre le droit de vote de tout actionnaire qui mangue a ses obligations en vertu des Statuts ou
de tout document fixant ses obligations a I’égard de la Société et/ou des autres actionnaires.

Les Actions sont librement transférables; toutefois, le Conseil d’administration peut, conformément aux Statuts et tel qu'exposé plus

en détail a la Section 12 ci-dessous, restreindre le droit de certaines personnes physiques ou morales de détenir directement ou
indirectement des Actions ou faire des propositions concernant les positions d’actionnaires existants en vue d’assurer la conformité avec
les prescriptions juridiques ou réglementaires.

La Société émet des Actions sous forme nominative. Si et dans la mesure autorisée par la loi, et en particulier conformément aux
conditions énoncées dans la Loi de 2013, le Conseil d’administration peut, a sa discrétion, décider d’émettre, en plus des Actions
nominatives, des Actions sous forme dématérialisée.

Les Statuts permettent de créer différentes classes d’Actions au sein de chaque Compartiment. Les classes d’Actions peuvent différer
en termes de politique de dividendes, de criteres d’éligibilité des investisseurs, de structure de commissions ou d’autres caractéristiques
spécifiques. Actuellement, le Conseil d’administration a approuvé I'émission des classes d’Actions suivantes:

. sept classes principales d’Actions ("Actions U", "Actions P", "Actions R", "Actions 1", "Actions S", "Actions M" et "Actions N")
et une huitiéme classe d’Actions pour PrivilEdge — Amber Event Europe ("Actions IM") qui varient essentiellement en termes de
commissions, de type d’investisseur ainsi que de montant minimum de souscription initiale et de détention;

. Actions sous forme d’Actions A ou d’Actions D. Leur politique respective en matiere de dividendes est décrite a la Section 5;

. Actions nominatives uniquement;
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. Actions émises en Monnaies alternatives:

o Actions assorties de politiques de couverture du risque de change différentes;

. Actions assorties de commissions inférieures pour les investisseurs initiaux dans un Compartiment nouvellement créé (catégories
d’Actions "Seeding").

Le Conseil d’administration peut décider de ne pas lancer une classe d’Actions si les fonds attendus n'atteignent pas un seuil donné, en
dessous duquel cette classe d’Actions serait considérée comme non optimale en termes d'efficacité opérationnelle.

Le tableau suivant résume les principales caractéristiques des différentes classes d’Actions pouvant étre proposées pour chaque

Compartiment.
Actions P, R Actions U, I, N Actions S Actions M Actions IM

Type d’investisseur’ Comme indiqué a | Comme indiqué a Investisseurs Comme indiqué a | Comme indiqué a
I’Annexe A I’Annexe A institutionnels 2 ’Annexe A I’Annexe A

Montant minimum de

Comme indiqué a

Comme indiqué a

Comme indiqué a

Comme indiqué a

Comme indiqué a

souscription initiale et |I'’Annexe A I’Annexe A I’Annexe A 4 I’Annexe A I’Annexe A
de détention 3
Commissions de Oui Oui Non 5 Oui Non
gestion
Commissions de Oui, si prévues a Oui, si prévues a Non ® Oui, si prévues a Non
performance I'’Annexe A I’Annexe A ’Annexe A
Commissions de Oui, si prévues a Non Non Non Non
distribution I’Annexe A
Formes disponibles / Actions A Actions A Actions A Actions A Actions A
politique en matiére de | pcyiong o Actions D © Actions D © Actions D ¢ Actions D ¢
dividendes
Formes disponibles / EUR/USD/CHF/ |EUR/USD/CHF/ |EUR/USD/CHF/ |EUR/USD/CHF/ |Comme indiqué a
Monnaies alternatives 7 | GBP / SEK/NOK/ |GBP/SEK/NOK/ |GBP/SEK/NOK/ |GBP/SEK/NOK/ |I’Annexe A
CAD/AUD/JPY/ |CAD/AUD/JPY/ |CAD/AUD/JPY/ |CAD/AUD/JPY/
HKD /SGD/RMB |HKD/SGD/RMB |HKD/SGD/RMB |HKD/SGD /RMB
Formes disponibles / Aucune couverture / | Aucune couverture / | Aucune couverture / | Aucune couverture / | Aucune couverture /
politique de couverture | Couverture Couverture Couverture Couverture Couverture
du risque de change ® | systématique systématique systématique systématique systématique
Classe d’Actions Oui Oui Non Qui Non
"Seeding" °
Classe d’Actions Oui Oui Non Oui Non

"Connect" 1

! Le Conseil d’administration ou la Société de gestion peuvent renoncer a I'application des critéres d'éligibilité a toute classe

d’Actions donnée.

2 Les Actions S sont réservées aux Investisseurs institutionnels qui ont conclu une convention de rémunération spécifique
concernant leur investissement dans des Actions S d’un Compartiment avec la Société, la Société de gestion ou toute autre
entité du Groupe Lombard Odier. Les factures émises par la Société de gestion seront payées directement par ces Investisseurs

institutionnels.

3 Pour toutes les classes d’Actions, les montants minimums décrits dans cette section peuvent étre différents de ceux
potentiellement définis pour une classe d’Actions "Seeding" (voir ci-apres). Le Conseil d’administration peut annuler ces exigences
de montant minimum de souscription initiale et de détention pour toutes les classes d’Actions.

4 Le montant minimum de souscription initiale et de détention sera précisé dans la convention de rémunération spécifique conclue

avec la Société, la Société de gestion ou toute autre entité du Groupe Lombard Odier.

5 Aucune Commission de gestion ni Commission de performance n’est prélevée sur les Actions S des différents Compartiments.

6 Pour certains Compartiments, il peut y avoir des classes d’Actions avec un dividende annuel seulement et/ou des classes
d’Actions avec un ou plusieurs dividendes intermédiaires.

7 Les frais liés a la conversion, le cas échéant, des montants de souscription ou de rachat dans ou depuis la Monnaie de référence
seront imputés a chaque classe d'Actions libellées dans une Monnaie alternative.
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Tous les Compartiments peuvent émettre des classes d’Actions dans la Monnaie de référence ou dans une Monnaie alternative
avec une politique de couverture du risque de change différente. Il se peut que les classes d’Actions couvertes libellées en

HKD, SGD et RMB ne soient pas disponibles. Les commissions liées a la couverture du risque de change seront, le cas échéant,
imputées a la classe d’Actions émises dans une Monnaie alternative. Lorsqu’une politique de couverture du risque de change est
appliquée au niveau d'une classe d’Actions, le montant de couverture doit étre compris entre 95% et 105% du total des actifs
nets de la classe d’Actions dans la Monnaie alternative. Les fluctuations de la valeur de marché du portefeuille du Compartiment
ainsi les souscriptions et rachats de classes d’Actions dans la Monnaie alternative peuvent entrainer un écart temporaire de la
couverture par rapport a la fourchette susmentionnée. Les mesures nécessaires sont alors prises pour ramener la couverture
dans ladite fourchette.

Sur décision du Conseil d’administration, une classe d’Actions de type "Seeding" peut étre créée lors du lancement d’un
Compartiment. L'objectif d’une telle classe d’Actions est d'inciter les investisseurs a investir dans un Compartiment nouvellement
créé, en offrant une classe d’Actions assortie d’'une Commission de gestion et/ou d’une Commission de performance et/ou
d’'une Commission de distribution inférieures mais, dans la mesure autorisée par la loi et les réglementations, en imposant un
montant minimum de souscription initiale spécifique et/ou un montant minimum de détention spécifique, a la discrétion du Conseil
d’administration. Lors de sa création, la classe d’Actions "Seeding" demeure ouverte aux souscriptions jusqu’a la survenue de
I'un des événements suivants: (i) la période de temps fixée par le Conseil d’administration s’est écoulée, (i) le Compartiment

a atteint la taille critique en termes d’actifs sous gestion, tel que déterminé par le Conseil d’administration, ou (iii) le Conseil
d’administration décide, sur la base de motifs raisonnables, de mettre fin a I'offre de la classe d’Actions "Seeding". Il convient
de noter que le Conseil d’administration se réserve le droit de modifier ou de mettre un terme aux conditions relatives a la classe
d’Actions "Seeding". Dans ce cas, le Conseil d’administration tiendra diment compte des lois et réglementations en vigueur, y
compris le principe d’égalité de traitement des actionnaires, et, selon le cas, les actionnaires concernés seront préalablement
informés et auront la possibilité de racheter leurs Actions "Seeding" ou de les convertir dans une autre classe d’Actions sans
commission de rachat ou de conversion.

Sur décision du Conseil d’administration, une classe d'Actions peut étre créée sous la forme d’une classe d'Actions "Connect".
Les Actions "Connect" sont proposées:

1. aux investisseurs qui (i) sont éligibles pour investir dans I'une des classes d’Actions P, R, U, I, N ou M d’'un Compartiment
et (ii) qui ont investi un certain montant ou se sont engagés a fournir un certain nombre de souscriptions dans un tel
Compartiment (les investisseurs dans cette situation peuvent inclure, sans s’y limiter, des intermédiaires financiers tels
que les distributeurs); ou

2. (i) a Lombard Odier (Europe) S.A. et ses succursales ou filiales (ci-apres "LOESA"), lorsque LOESA investit pour le compte
de ses clients dans le cadre d’un mandat discrétionnaire de gestion de portefeuille mis a disposition le 1" mai 2019 ou
apres cette date et (i) aux clients de Lombard Odier (Europe) S.A. et ses succursales en vertu d’un contrat de conseil
éligible mis a disposition le 1¢" janvier 2023 ou apres cette date. Des exceptions aux critéres susmentionnés peuvent
étre décidées sur la base de raisons objectives par le Conseil d’administration agissant dans le meilleur intérét des
actionnaires a la demande de LOESA.

Les caractéristiques de cette classe d’Actions ainsi que la conversion entre Actions "Connect" sont déterminées au cas par cas
par le Conseil d’administration en tenant diment compte des lois et réglementations en vigueur, y compris le principe d’égalité de
traitement des actionnaires. Une classe d’Actions "Connect" est désignée par un "X" et les classes d’Actions X successives dans
un Compartiment donné sont numérotées X1, X2, X3, etc.

Pour certains Compartiments, le Conseil d’administration peut décider de créer une classe d’Actions dans laquelle les actionnaires
peuvent choisir de souscrire soit des Actions assorties d’une Commission de gestion standard soit des Actions assorties d’une
Commission de gestion moindre mais d’une Commission de performance. Les Commissions de gestion et de performance pour une classe
d’Actions supplémentaire, le cas échéant, seront décrites a I'’Annexe A.

Pour certains Compartiments, le Conseil d’administration peut décider de créer (i) des classes d’Actions pouvant étre souscrites et/

ou rachetées hebdomadairement (Actions hebdomadaires) et/ou (ii) des classes d’Actions qui peuvent étre souscrites et/ou rachetées
quotidiennement (Actions quotidiennes). Les différences entre les Actions quotidiennes et les Actions hebdomadaires sur le plan des
procédures de souscription et de rachat ainsi qu’en matiére de Commissions de gestion et de Commissions de distribution sont exposeées,
le cas échéant, respectivement au paragraphe 12.1 et a I'Annexe A.
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3.1

La liste des Compartiments, avec les classes d’Actions disponibles, y compris les classes d’Actions assorties d’une Commission de
gestion moindre mais d’une Commission de performance, avec une classe d’Actions émises dans une Monnaie alternative, avec une
politique de couverture du risque de change spécifique ou avec une classe d’Actions "Seeding", est publiée dans les rapports annuels et
semestriels et sur le site Internet du Groupe Lombard Odier (www.loim.com) et peut étre obtenue aupres du siége de la Société ou de ses
Représentants a I'étranger. Toute classe d’Actions peut, a la discrétion du Conseil d’administration, étre cotée a la Bourse du Luxembourg.

Bien que les actifs attribuables aux différents Compartiments de la Société fassent I'objet d’une ségrégation (cf. paragraphe 2.1),
I'attention des investisseurs est attirée sur le fait qu'il n'existe pas de ségrégation juridique des actifs entre les différentes classes
d’Actions au sein d’'un méme Compartiment. Par conséquent, si les actifs nets attribuables a une classe d’Actions d’un Compartiment
ne suffisent pas a couvrir les commissions et frais liés a ladite classe d’Actions (p. ex. frais de couverture du risque de change), ces
commissions et frais seront prélevés sur les actifs nets des autres classes d’Actions dudit Compartiment.

OBJECTIFS ET POLITIQUES D'INVESTISSEMENT

Dispositions générales communes a tous les Compartiments

La Société a pour objet d’offrir aux investisseurs la possibilité d’investir sur un grand nombre de marchés financiers, grace a une gamme
de Compartiments gérés de maniere active.

Les politiques d’investissement de la Société sont déterminées par les Administrateurs, aprés analyse des facteurs politiques,
économiques, financiers et monétaires prévalant sur les différents marchés.

La liste des Compartiments actuellement ouverts a la souscription ainsi que la description de leur politique d’investissement et de leurs
principales caractéristiques figurent a ’Annexe A.

Tout en respectant le principe de la diversification des risques, les Compartiments investissent dans des actifs correspondant a la
description des Compartiments, sauf dispositions contraires énoncées a I’Annexe A pour un Compartiment donné. Sauf indication
contraire a ’Annexe A pour un Compartiment donné et sous réserve des Restrictions d’investissement énoncées a la Section 4, les
Compartiments sont régis par les principes suivants.

(i) Liquidités et Moyens proches des liquidités

Sous réserve de limites inférieures ou supérieures définies dans I'objectif et la politique d’investissement d’'un Compartiment et
conformément aux regles en vigueur en matiere de diversification, les Compartiments peuvent détenir jusqu’a 49% de leurs actifs
nets en Liquidités et Moyens proches des liquidités. Cette limite ne s’applique pas en cas de conditions de marché extraordinaires
et est soumise a des considérations de liquidité. En particulier, un Compartiment peut détenir ses actifs nets en Liquidités et
Moyens proches des liquidités au-dela de la limite susmentionnée dans I'attente d’investissements a la réception du montant de
souscriptions, dans I'attente de rachats afin de maintenir la liquidité, a des fins de GEP ou a des fins défensives a court terme
lorsque le Gérant estime que cela est dans I'intérét des actionnaires. Pendant ces périodes, un Compartiment peut ne pas réaliser
son objectif et sa politique d'investissement. Les dépdts bancaires pouvant étre considérés comme des actifs liquides a titre
accessoire, conformément a la section 4.3 du Prospectus, sont en principe limités a 20% des actifs nets du Compartiment et ne
peuvent étre utilisés que dans les circonstances visées a la section 4.3 du Prospectus.

La Société considérera les OTV dont le coupon est refixé fréquemment, c¢'est-a-dire une fois par an ou plus souvent, comme une
alternative passive aux instruments a court terme, a condition que leur échéance résiduelle maximale soit de 762 jours.

Aux fins du calcul des ratios d’investissement mentionnés a I’Annexe A pour un Compartiment donné, les Liquidités et Moyens
proches des liquidités détenus a titre temporaire ne seront pas pris en considération si le ratio se réfere au portefeuille du
Compartiment. lls seront pris en considération si le ratio se référe aux actifs ou aux actifs nets du Compartiment. Si un titre
pouvant étre qualifié de Liquidité et Moyen proche des liquidités est détenu par un Compartiment dans le cadre de sa politique
d’investissement principale, ledit titre ne sera pas considéré comme un élément des Liquidités et Moyens proches des liquidités
aux fins de calcul des limites d’investissement.

(i) OPC

Sous réserve de limites inférieures ou supérieures définies dans I'objectif et la politique d’investissement a I’Annexe A pour un
Compartiment donné ou a moins que les parts d’OPC éligibles ne fassent partie de I'objectif et de la politique d’investissement
d’'un Compartiment, les Compartiments peuvent détenir jusqu’a 10% de leurs actifs nets en OPC éligibles. Les Compartiments
peuvent également investir dans des OPC aux fins de gestion de leurs liquidités.
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(iii)

(iv)

(vi)

Les titres émis par les véhicules de placement collectif dont, conformément a leur politique d’investissement, au moins 50% des
actifs nets sont investis dans une classe d’actifs particuliére, seront eux-mémes traités comme des titres relevant de cette classe
d’actifs aux fins de la politique d’investissement décrite dans le présent Prospectus (p. ex. les véhicules de placement collectif
dont au moins 50% des actifs nets sont investis, conformément a leur politique d’investissement, en actions et autres titres
équivalant a des actions seront traités comme des actions). Lorsque le véhicule de placement collectif est structuré en fonds a
compartiments multiples et la Société détient des titres dans un ou plusieurs compartiments dudit véhicule de placement collectif,
le méme principe s'appliquera mutatis mutandis aux titres de chaque compartiment.

Les stratégies ou restrictions d’investissement des OPC peuvent différer de celles applicables aux Compartiments.

Instruments financiers dérivés

La Société de gestion et les Gérants peuvent utiliser toutes les catégories d’instruments financiers dérivés autorisées par la loi
luxembourgeoise ou les Circulaires émises par la CSSF et en particulier les catégories énumérées au paragraphe 4.1 (vii).

Les instruments financiers dérivés peuvent étre utilisés dans le cadre de I'une des stratégies suivantes: a des fins de couverture
des risques, de GEP ou dans le cadre de la stratégie d’investissement d’'un Compartiment. Une description de ces stratégies est
donnée au paragraphe 4.1 (vii). Lutilisation d’instruments financiers dérivés dans le cadre de la stratégie d’investissement peut
entrainer une hausse de I'effet de levier et accroitre I'exposition globale au risque (c.-a-d. I’exposition totale aux instruments
dérivés, portefeuille et autres actifs) d'un Compartiment ainsi que la volatilité de sa Valeur nette d’inventaire. L'évaluation de
I'Exposition globale d’'un Compartiment liée aux instruments dérivés est décrite au paragraphe 4.2.

Compte tenu de I'effet de levier provoqué par certains instruments financiers et de la volatilité des prix des options, futures et
autres contrats sur dérivés, I'investissement en Actions des Compartiments comporte un risque supérieur a celui découlant de
politiques d’investissement conventionnelles. Les risques additionnels liés a I'utilisation d’instruments financiers dérivés sont
décrits a I’Annexe sur les facteurs de risque.

Techniques et instruments relatifs aux valeurs mobiliéres et instruments du marché monétaire
Ces techniques et instruments incluent, sans toutefois s’y limiter, la mise en pension et le prét de titres.
Aucune de ces techniques n’est utilisée par I'un des Compartiments a la date du présent Prospectus.
IFS

Sous réserve de limites inférieures ou supérieures définies dans I'objectif et la politique d’investissement des Compartiments ou a
moins que I'utilisation d’IFS ne fasse partie de I'objectif et de la politique d’investissement d’un Compartiment, les Compartiments
peuvent détenir jusqu'a 10% de leurs actifs nets en IFS, c’est-a-dire des valeurs mobiliéres éligibles (telles que décrites a la
Section 4), organisées aux seules fins de restructurer les caractéristiques d’investissement de certains autres investissements (les
"Investissements sous-jacents”) et émises par des établissements financiers de premier ordre (les "Etablissements financiers").
Les Etablissements financiers émettent des valeurs mobilieres (les IFS) garanties par, ou représentant des intéréts dans, les
Investissements sous-jacents.

Les Compartiments peuvent investir dans des IFS tels que, mais sans toutefois s’y limiter, les equity-linked securities, les
participatory notes, les capital protected notes et les structured notes, y compris des titres/notes émis par des sociétés
conseillées par la Société de gestion ou toute entité de son groupe. Lorsque I'IFS comprend un instrument dérivé, ce dernier doit
étre pris en compte pour appliquer les restrictions énumérées au paragraphe 4.2 (j).

Les Compartiments qui investissent dans des obligations convertibles ont fréquemment recours aux IFS comme alternative aux
obligations convertibles pour obtenir la méme exposition au marché.

Monnaies

Les Actions de chaque Compartiment sont émises dans la Monnaie de référence. Néanmoins, les Actions de chaque
Compartiment peuvent également étre émises dans une Monnaie alternative comme indiqué a I'’Annexe A pour un Compartiment
donné.

La Monnaie de référence d’un Compartiment est toujours indiquée a I’Annexe A pour un Compartiment donné et parfois entre
parenthéses dans le nom du Compartiment. Les Compartiments sont autorisés a investir dans des titres libellés dans des devises
autres que leur Monnaie de référence, méme lorsque celle-ci figure entre parenthéses dans leur nom.

Lorsqu’une monnaie est mentionnée dans le nom d’'un Compartiment, mais pas entre parenthéses, au moins deux tiers (2/3) du
portefeuille du Compartiment doivent étre investis dans des titres libellés dans cette monnaie.
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(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(xi)

(xii)

Marchés émergents

Sous réserve de limites inférieures ou supérieures définies dans la politique d’investissement a ’Annexe A pour un Compartiment
donné, les Compartiments dont 'objectif et la politique d’investissement permettent au Gérant de choisir a sa discrétion les
marchés (Marchés émergents compris) ou les monnaies peuvent détenir jusqu'a 49% de leurs actifs nets en titres émis sur les
Marchés émergents et/ou en monnaies des Marchés émergents (CNH compris).

Si cette limite est dépassée suite au changement de classification d’un marché précédemment considéré comme "non émergent",
le Gérant sera libre de prendre les mesures nécessaires afin de préserver au mieux les intéréts des actionnaires.

['attention des investisseurs est attirée sur I’Annexe sur les facteurs de risque, qui expose les risques associés aux
investissements sur les Marchés émergents.

Risques associés aux investissements dans les Compartiments

Tous les Compartiments sont exposés, directement ou indirectement, a diverses formes de risques d'investissement du fait des
instruments financiers dans lesquels ils investissent. L'attention des investisseurs est attirée sur I’Annexe sur les facteurs de
risque, qui expose les facteurs de risque applicables aux Compartiments. Certains risques concernent tous les Compartiments (cf.
section "Risques généraux" de I’Annexe sur les facteurs de risque) alors que d’autres sont propres a des Compartiments donnés
(cf. section "Risques liés a certains Compartiments" de I’Annexe sur les facteurs de risque). Les risques spécifiques inhérents a
chaque Compartiment sont mentionnés a I’Annexe sur les facteurs de risque.

Profil de 'investisseur type
Le profil de I'investisseur type pour chaque Compartiment est décrit a '’Annexe A.

Un investissement dans un Compartiment n’est pas un dépdt dans une banque ou toute autre entité de dépot assurée. Les
investissements peuvent ne pas convenir a tous les investisseurs. Les Compartiments ne sont pas des programmes complets
d’investissement et les investisseurs doivent tenir compte de leurs objectifs d’investissement et besoins financiers a long terme
lorsqu’ils prennent une décision d'investissement concernant les Compartiments. Un investissement dans un Compartiment est un
investissement a long terme. Les Compartiments ne doivent pas étre utilisés a des fins spéculatives.

Bien qu'ils s’efforcent d’atteindre les objectifs de la Société, les Administrateurs ne peuvent cependant pas garantir dans quelle
mesure les objectifs d'investissement seront atteints.

Reglement Benchmark

Selon le Réglement Benchmark, les administrateurs d’indices de référence devaient demander une autorisation ou une inscription
d’ici le 1°" janvier 2020. Aprés cette autorisation ou inscription, I'administrateur d’indice de référence ou I'indice de référence
apparait dans le registre des administrateurs et indices de référence de I'’AEMF conformément & I'article 36 du Reglement
Benchmark. Les administrateurs d'indices de référence de pays tiers mentionnés dans le présent prospectus qui ne sont pas
encore autorisés ou inscrits ou dont les indices n’ont pas été agréés par un administrateur d’indices de référence de I'UE au

sens du Reglement Benchmark sont au bénéfice de dispositions transitoires jusqu’au 31 décembre 2025. Le cas échéant, des
que I'administrateur de I'indice de référence concerné ou l'indice de référence utilisé par un Compartiment apparaitra dans le
registre des administrateurs et indices de référence de I'’AEMF, la Société mettra a jour le présent Prospectus en conséquence a la
prochaine occasion. LAnnexe A indique si le Reglement Benchmark s’applique a un Compartiment.

La Société de gestion tient a jour un plan écrit définissant les mesures qui seront prises si un indice de référence subit des
modifications substantielles ou cesse d’étre fourni selon I'article 28 du Reglement Benchmark. Le contenu de ce plan peut étre
obtenu gratuitement auprés du siege social de la Société sur simple demande.

Armes controversées

Les Compartiments n’investiront pas dans des sociétés qui fabriquent, font le commerce ou stockent des armes controversées
conformément a la politique adoptée par la Société de gestion.

SFDR
Article 3 - Transparence des politiques relatives au risque en matiére de durabilité

Les informations sur les politiques de la Société de gestion concernant I'intégration des risques en matiere de durabilité dans le
processus de décision sont publiées sur www.loim.com.

Article 4 - Transparence des incidences négatives en matiére de durabilité au niveau des entités

La Société de gestion considere les principales incidences négatives des décisions d’investissement sur les facteurs de durabilité
et a publié une déclaration sur les politiques de due diligence sur ces incidences sur www.loim.com.
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Article 6 - Transparence de I'intégration des risques en matiére de durabilité

(@) La fagon dont les risques en matiére de durabilité sont intégrés aux décisions d’investissement (informations sur la
fagon dont les risques en matiere de durabilité sont intégrés aux processus d’investissement des Gérants pour chaque
Compartiment) est incluse dans les informations fournies a I’Annexe SFDR.

(b) Résultats de I'évaluation des incidences probables des risques en matiere de durabilité sur les rendements

Les résultats de I'évaluation des incidences probables des risques en matiere de durabilité sur les rendements des Compartiments
sont fournis a ’Annexe SFDR, a I'exception de ceux des Compartiments soumis a I'Article 8 du SFDR, pour lesquels ces
informations sont fournies directement dans I'annexe de chaque Compartiment.

Article 7 — Transparence des incidences négatives en matiére de durabilité au niveau des produits financiers

Si un Compartiment tient compte des principales incidences négatives sur les facteurs de durabilité, la fagon dont il le fait est
expliquée a I'’Annexe SFDR.

Article 8 - Transparence de la promotion des caractéristiques environnementales ou sociales dans les informations
précontractuelles publiées

Pour les Compartiments promouvant des caractéristiques environnementales ou sociales, des informations transparentes sur la
fagon dont ces caractéristiques sont atteintes, ainsi que des informations supplémentaires requises en vertu des NTR du SFDR
2022/1288, sont fournies a I'’Annexe SFDR.

Article 9 - Transparence des investissements durables dans les informations précontractuelles publiées

A la date du présent Prospectus, aucun Compartiment n’a été classé en tant que produit financier soumis a I'Article 9 du SFDR
par la Société de gestion.

Article 10 - Transparence de la promotion des caractéristiques environnementales ou sociales et des investissements
durables sur les sites Internet

Pour les Compartiments soumis a I'Article 8 du SFDR, comme susmentionné, des informations sur les questions suivantes sont
fournies sur le site www.loim.com:

a) une description des caractéristiques environnementales ou sociales;

b) des informations sur les méthodes utilisées pour évaluer, mesurer et surveiller les caractéristiques environnementales
ou sociales sélectionnées pour le produit financier, y compris ses sources des données, les critéres d’évaluation des
actifs sous-jacents et les indicateurs pertinents en matiére de durabilité utilisés pour mesurer les caractéristiques
environnementales ou sociales ou I'incidence globale du produit financier en matiére de durabilité;

c) les informations visées a I'Article 8 du SFDR;

d) les informations visées a I'Article 11 du SFDR (Transparence de la promotion des caractéristiques environnementales ou
sociales dans les rapports périodiques).

Gestion des sanctions pécuniaires visées dans le CSDR

Le CSDR a été concu, entre autres, afin de prévenir et résoudre les défauts de réglement et d’encourager la discipline en matiére
de reglement, en surveillant les défauts de reglement et en collectant puis redistribuant les sanctions pécuniaires en cas d’échecs
de transaction. A ces fins, la Société de gestion a mis en place un cadre opérationnel de gestion des sanctions pécuniaires a
recevoir ("Sanctions positives") et des sanctions pécuniaires a payer ("Sanctions négatives") conformément au régime du CSDR
concernant les transactions effectuées pour le compte des Compartiments concernés. En vertu de ce cadre, les Sanctions
positives et les Sanctions négatives sont compensées les unes par rapport aux autres et le solde, minoré des éventuels intéréts
débiteurs ou majoré des éventuels intéréts créditeurs négatifs, est soit crédité en faveur des Compartiments concernés (si les
Sanctions positives sont supérieures aux Sanctions négatives sur la période concernée, ce qui constitue un "Solde positif")

soit débité des Compartiments concernés (si les Sanctions négatives sont supérieures aux Sanctions positives sur la période
concernée, ce qui constitue un "Solde négatif"). La Société de gestion remboursera tout Solde négatif au(x) Compartiment(s)
concerné(s) et se réserve le droit de demander au(x) Gérant(s) respectif(s) d’acquitter les Sanctions négatives et/ou de récupérer
les Sanctions négatives directement auprés de la partie en défaut (auquel cas les sommes effectivement récupérées seront
incluses dans le calcul du Solde positif ou négatif). La période sur laquelle (i) les Sanctions positives et les Sanctions négatives
sont compensées les unes par rapport aux autres et (i) les Soldes positif et négatif qui en découlent sont respectivement crédités
en faveur du/des Compartiment(s) concernés ou débités de ce(s) Compartiment(s) sera déterminée a la discrétion de la Société de
gestion.
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3.2 Notation investment-grade et titres de notation inférieure

41

Selon les principes de notation généralement admis dans le secteur des services financiers, les placements effectués dans des titres de
créance sont classés en deux grandes catégories:

U les titres bénéficiant d’une notation comprise entre AAA (Aaa ou équivalent) et BBB (Baa ou équivalent) attribuée par Fitch, S&P
ou Moody’s ou équivalent;

. les investissements spéculatifs bénéficiant d’une notation inférieure ou égale a BB (Ba).

Eu égard aux restrictions de notation évoquées ci-dessus, un titre sera considéré comme appartenant a la catégorie de notation qui lui
correspond, méme en cas de nuance apportée a sa notation par I'agence de notation, p. ex. sous la forme d’un signe "-" (moins). Ainsi, un
titre noté A- par S&P sera considéré comme étant noté A par S&P.

En I'absence de notation de I'une des agences, telles que, mais pas exclusivement, Fitch, S&P et Moody’s,

. s’agissant des obligations gouvernementales ou des instruments du marché monétaire gouvernementaux, la notation de la dette
souveraine a long terme équivalente du pays peut étre utilisée comme solution de remplacement pour la notation de ces titres;

. s’agissant des obligations ou des instruments du marché monétaire émis par une société, la notation de I’émetteur peut étre
utilisée comme solution de remplacement pour la notation de ces titres.

Enfin, en I'absence de notation de I'une des agences ou si la politique d’investissement applicable le prévoit, le Gérant pourra investir
dans des titres qui, selon lui, appartiennent a la catégorie de notation concernée. Si un titre donné bénéficie de notations différentes d’une
agence de notation a l'autre et sauf indication contraire dans I'objectif et |a politique d’investissement d’un Compartiment, le Gérant peut
considérer comme valable la notation la plus élevée.

Cependant, tous les Compartiments qui utilisent des dérivés de crédit peuvent, en cas d’événement de crédit, étre amenés a recevoir des
obligations bénéficiant d’une notation inférieure a la notation investment-grade.

Les parts d’OPC autorisés qui, conformément a leur politique d’investissement, investissent au moins 50% de leurs actifs dans des titres
a revenu fixe seront considérées comme des placements dans des titres de notation investment-grade, sauf indication contraire dans la
description de la politique d’investissement du véhicule de placement collectif.

Les risques inhérents aux investissements dans des titres d’une notation de qualité inférieure a la notation investment-grade sont décrits a
I'’Annexe sur les facteurs de risque.

RESTRICTIONS D'INVESTISSEMENT

Actifs éligibles

Bien gu’en vertu de ses Statuts, la Société dispose d’une grande liberté de manceuvre quant aux types et aux méthodes d’investissement
qu’elle peut adopter, les Administrateurs ont décidé que la Société pourrait uniquement investir dans les actifs suivants.

Valeurs mobiliéres et instruments du marché monétaire
(i) valeurs mobilieres et instruments du marché monétaire admis a une Cote officielle; et/ou
(i) valeurs mobilieres et instruments du marché monétaire traités sur un Marché réglementé; et/ou

(ii) valeurs mobilieres et instruments du marché monétaire nouvellement émis sous réserve que les conditions d’émission contiennent
I'engagement que la demande d’admission a la Cote officielle ou sur un Marché réglementé soit faite, et qu’une telle admission
soit obtenue au plus tard un an apres I'émission;
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(V)

instruments du marché monétaire autres que ceux admis a une Cote officielle ou négociés sur un Marché réglementé qui
sont liquides et dont la valeur est déterminable avec précision a tout moment pour autant que I'émission ou I'émetteur de
ces instruments soient eux-mémes soumis a une réglementation visant a protéger les investisseurs et I'épargne et que ces
instruments soient:

. émis ou garantis par une administration centrale, régionale ou locale, par une banque centrale d’'un Etat Membre, par la
Banque centrale européenne, par I'UE ou par la Banque européenne d'investissement, par un Etat tiers ou, dans le cas
d’un Etat fédéral, par un des membres composant la fédération, ou par un organisme public international dont font partie
un ou plusieurs Etats Membres, ou

. émis par un organisme dont des titres sont admis a une Cote officielle ou négociés sur des Marchés réglementés visés
aux points (i) et (ii) ci-dessus, ou

. émis ou garantis par un établissement soumis a une surveillance prudentielle selon les critéres définis par le droit
communautaire, ou par un établissement qui est soumis et qui se conforme a des regles prudentielles considérées par
la CSSF comme au moins aussi strictes que celles prévues par la Iégislation communautaire, p. ex. un établissement de
crédit dont le siége se situe dans un Etat membre de 'OCDE et du GAFI, ou

. émis par d’autres entités appartenant aux catégories approuvées par la CSSF pour autant que les investissements dans
ces instruments soient soumis a des regles de protection des investisseurs qui soient équivalentes a celles prévues aux
premier, deuxieme et troisieme tirets, et que I'émetteur soit une société dont le capital et les réserves s'élevent au moins
a dix millions d’euros (EUR 10°000°'000) et qui présente et publie ses comptes annuels conformément a la directive
2013/34/UE, telle que modifiée, soit une entité qui, au sein d'un groupe de sociétés incluant une ou plusieurs sociétés
cotées, se consacre au financement du groupe ou soit une entité qui se consacre au financement de véhicules de
titrisation bénéficiant d’une ligne de financement bancaire.

La Société peut également investir en valeurs mobilieres et instruments du marché monétaire autres que ceux visés aux points (i) a (iv)
ci-dessus, pour autant que le montant total de ces investissements ne dépasse pas 10% des actifs nets attribuables a un Compartiment.

Parts d’OPCVM et d’OPC

V)

parts d’OPCVM agréés conformément a la Directive OPCVM et/ou d’autres OPC au sens de I'article 1¢, paragraphe (2), lettres (a)
et (b), de la Directive OPCVM, qu'’ils se situent ou non dans un Etat Membre, a condition que:

. ces autres OPC soient agréés conformément a une législation prévoyant que ces organismes sont soumis a une
surveillance que la CSSF considére comme équivalente a celle prévue par la législation communautaire et que la
coopération entre les autorités soit suffisamment garantie, p. ex. les OPC autorisés dans le cadre de la législation de
tout Etat Membre ou de la législation du Canada, de Hong Kong, de Jersey, du Japon, de la Norvege, de la Suisse ou des
Etats-Unis d’Amérique;

. le niveau de la protection garantie aux porteurs de parts de ces autres OPC soit équivalent a celui prévu pour les porteurs
de parts d’un OPCVM et, en particulier, que les regles relatives a la division des actifs, aux emprunts, aux préts, aux
ventes a découvert de valeurs mobilieres et d’instruments du marché monétaire soient équivalentes aux exigences de la
Directive OPCVM;

. les activités de ces autres OPC fassent I'objet de rapports semestriels et annuels permettant une évaluation de I'actif et
du passif, des revenus et des opérations de la période considérée;

. un maximum de 10% des actifs des OPCVM ou de ces autres OPC (ou des actifs du Compartiment correspondant) dont
I'acquisition est envisagée, puisse, conformément a leurs documents constitutifs, étre investi globalement dans des parts
d’autres OPCVM ou d’autres OPC.

Conformément a I'article 46 (3) de la Loi de 2010, aucune commission de souscription ou de rachat ne peut étre facturée a la
Société quand celle-ci investit dans des Compartiments cibles ou dans des parts d’autres OPCVM et/ou d’autres OPC qui sont
gérés, de facon directe ou par délégation, par la Société de gestion ou par toute autre société a laquelle la Société de gestion est
liée dans le cadre d’'une communauté de gestion ou de contréle, ou par une participation directe ou indirecte supérieure a 10% du
capital ou des droits de vote.

Si un Compartiment investit ses actifs dans d’autres OPCVM ou OPC ou dans un Compartiment cible, le montant maximum de la
commission de gestion pouvant étre imputé a la fois au Compartiment et aux autres OPCVM ou OPC ou au Compartiment cible est
indiqué a I'’Annexe A pour chaque Compartiment.
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Conformément aux conditions définies par les lois et réglementations luxembourgeoises, tout Compartiment peut souscrire,
acquérir et/ou détenir des actions d’un Compartiment cible a condition que:

o le Compartiment cible n’investisse pas, a son tour, dans le Compartiment investissant dans ledit Compartiment cible; et

o conformément aux restrictions d’investissement et a la politique d’investissement du Compartiment cible, le Compartiment
cible dont I'acquisition est envisagée ne puisse pas investir au total plus de 10% de ses actifs dans les actions d’autres
OPCVM ou OPC, y compris d’un autre Compartiment; et

. les droits de vote, le cas échéant, liés aux titres concernés soient suspendus pour toute la durée durant laquelle ils
sont détenus par le Compartiment concerné et sans préjudice du traitement approprié dans les comptes et les rapports
périodiques; et

. dans tous les cas, tant que ces titres sont détenus par la Société, leur valeur ne soit pas prise en considération dans
le calcul des actifs nets de la Société dans le cadre de la vérification du seuil minimum d’actifs nets exigé par la Loi de
2010.

Les Compartiments se qualifiant comme Nourricier doivent investir 85% au moins de leurs actifs dans un autre OPCVM ou un
compartiment d’un OPCVM, conformément aux conditions énoncées par les lois et réglementations luxembourgeoises et tel que
défini dans le présent Prospectus.

Si un Compartiment se qualifie comme Nourricier, il peut détenir jusqu’a 15% de ses actifs dans I'un ou plusieurs des actifs
ci-dessous:

o actifs liquides a titre accessoire; et

. instruments financiers dérivés, qui ne peuvent étre utilisés qu’a des fins de couverture conformément aux dispositions
applicables de la Loi de 2010.

Aucun des Compartiments dont les Actions sont distribuées en Suisse ne se qualifiera comme Nourricier.

Dépots auprés d’établissements de crédit

(vi)

dépdts aupres d’un établissement de crédit remboursables sur demande ou pouvant étre retirés et ayant une échéance inférieure
ou égale a douze mois, a condition que I'établissement de crédit ait son siege statutaire dans un Etat Membre ou, si le siege
statutaire de I'établissement de crédit est situé dans un pays tiers, qu'il soit soumis a des regles prudentielles considérées par la
CSSF comme équivalentes a celles prévues par la législation communautaire, p. ex. un établissement de crédit dont le siege se
trouve dans un Etat membre de I'OCDE et du GAFI;

Instruments financiers dérivés

(vii)

instruments financiers dérivés, y compris les instruments assimilables donnant lieu a un reglement en espéces, qui sont admis a
une Cote officielle ou négociés sur un Marché réglementé visés aux points (i) et (ii) ci-dessus; et/ou instruments dérivés de gré a
gré, a condition que:

o le sous-jacent consiste en instruments visés aux points (i) a (vi) ci-dessus, en indices financiers, en taux d’intérét, en
taux de change ou en devises, dans lesquels les Compartiments peuvent effectuer des placements conformément a leurs
politiques d’investissement;

. les contreparties aux transactions sur instruments dérivés de gré a gré soient uniquement des contreparties de premier
ordre qui sont des établissements financiers reconnus internationalement. Les contreparties ne peuvent pas, en regle
générale et sauf décision contraire prise par le Conseil d’administration, avoir une notation de crédit inférieure a BBB-.
Les contreparties sont domiciliées dans un Etat membre de I'OCDE et spécialisées dans les instruments dérivés de gré
a gré. Lors de la sélection des contreparties, en plus d’une analyse de la qualité de crédit et d’autres aspects financiers
(y compris des critéres qualitatifs et quantitatifs), les critéres suivants sont pris en compte: part de marché ou potentiel
spécifique, connaissance du marché et organisation (front, gestion des garanties, back office);

o les instruments dérivés de gré a gré fassent I'objet d’une évaluation fiable et vérifiable sur une base quotidienne et
puissent, a l'initiative de la Société, étre vendus, liquidés ou cldturés par une transaction symétrique, a tout moment et a
leur juste valeur, et
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les garanties recues pour les instruments dérivés de gré a gré consistent en des especes en USD, GBP, EUR et CHF et en
des titres de créance émis par une entité gouvernementale d’un Etat Membre ou d’un Etat membre de I'OCDE ajustées de
la marge applicable conformément au tableau suivant (le "Haircut"):

Haircut applicable aux garanties recues pour des Instruments dérivés de gré a gré:

Especes 0%

Titres de créance 0,75% a 10% selon I'échéance du titre de créance (plus I'échéance est longue, plus le
Haircut applicable est élevé) et la solidité de I'émetteur.

Les garanties recues, especes comprises, ne seront pas vendues, réinvesties ou mises en gage.

Les garanties transférées au Compartiment dans le cadre des activités décrites dans la présente section sont conservées
par le Dépositaire ou un sous-conservateur du Dépositaire auquel la conservation des garanties a été déléguée sous la
responsabilité du Dépositaire.

Les garanties sous forme de titres sont diversifiées pour veiller a ce que I'exposition maximale a un émetteur donné soit
limitée a 20% des actifs. A titre dérogatoire, la Société peut étre pleinement couverte par des titres émis ou garantis
par un Etat Membre, par une ou plusieurs de ses collectivités publiques territoriales, par un Etat membre de I'OCDE ou
du G20 ou Singapour ou par des organismes internationaux a caractere public dont un ou plusieurs Etats Membres font
partie.

Les obligations regues a titre de garantie doivent avoir une échéance inférieure a 20 ans.
La Société acceptera uniquement les actifs tres liquides avec une liquidité au moins quotidienne.

Les contreparties ne sont pas autorisées a livrer des titres (tels que des actions et des obligations) qu’elles ont elles-
mémes émis ou qui ont été émis par I'une de leurs filiales.

L'échange de garanties est contrdlé et organisé quotidiennement sur la base de I'exposition aux transactions sur
instruments dérivés de gré a gré par rapport a la valorisation des garanties ajustée des marges. Les garanties sont
évaluées quotidiennement selon la méthode "mark-to-market". Tous les revenus découlant des activités susmentionnées,
nets des colits opérationnels directs et indirects, doivent étre reversés a la Société.

Catégories d’instruments financiers dérivés

La Société a le droit d'utiliser tous les instruments financiers dérivés autorisés par la loi luxembourgeoise ou les circulaires émises
par la CSSF et, en particulier mais sans toutefois s’y limiter, les instruments financiers dérivés suivants:

les instruments financiers dérivés liés aux actions ("Dérivés d’actions"), p. ex. les options d’achat et de vente, les spread
options, les contracts for differences, les swaps ou futures sur titres, les dérivés sur indices boursiers, les paniers ou tout
autre type d'instruments financiers;

les instruments financiers dérivés liés aux indices de matieres premieres ("Dérivés de matieres premieres");

les instruments financiers dérivés liés aux fluctuations des taux de change ("Dérivés de change"), p. ex. les contrats a
terme sur les devises ou des options d’achat et de vente sur les devises, des swaps sur devises ou transactions a terme
sur devises;

les instruments financiers dérivés liés aux risques des taux d’intérét ("Dérivés sur taux d'intérét"), p. ex. des options
d’achat et de vente sur des taux d’intérét, des swaps sur taux d’intérét, des accords de taux futur, des futures sur taux
d’intérét, des options d’échange (swaptions) par lesquelles une partie percoit une commission en échange d’accepter
de procéder a un échange a terme a un taux fixe déterminé a I'avance si un certain événement contingent survient (p.
ex. lorsque les taux futurs sont fixés en relation a un point de référence donné), des plafonds (caps) et planchers (floors)
auxquels le vendeur accepte en échange d’une prime versée a I'avance de dédommager I'acheteur si les taux d’intérét
franchissent a la hausse ou a la baisse un prix d’exercice a certaines dates fixées a I'avance au cours de la durée de
I'accord. Il convient de noter que les Compartiments faisant appel a des dérivés sur taux d’intérét dans le cadre de leur
stratégie d’investissement peuvent afficher une duration négative;

les instruments financiers dérivés liés aux risques de crédit ("Dérivés de crédit"), p. ex. des dérivés sur différentiel

de taux, des swaps sur défaillance ou des swaps sur rendement total. Lorsqu’un Compartiment investit dans des TRS
ou d’autres instruments financiers dérivés présentant des caractéristiques similaires, les informations requises par la
Circulaire CSSF 14/592 transposant les Orientations destinées aux autorités compétentes et aux sociétés de gestion
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d’OPCVM de 'AEMF (ESMA/2012/832 - révisées par les Orientations ESMA/2014/937) sont fournies a I'’Annexe A. Les
dérivés de crédit sont congus pour isoler et transférer le risque de crédit associé a un actif de référence particulier, p.
ex. des instruments dérivés sur différentiel de taux, qui prévoient que les paiements soient effectués soit par I'acheteur,
soit par le vendeur de la protection sur la base de la valeur de crédit relative de deux ou plusieurs actifs de référence, ou
des swaps sur défaillance - opérations par lesquelles I'une des parties (I'acheteur de la protection) paie une commission
périodique en échange d’un paiement conditionnel de la part du vendeur de la protection apres un événement de crédit
d’un émetteur de référence. L'acheteur de la protection doit soit vendre certaines obligations émises par I'émetteur

de référence a leur valeur nominale (ou tout autre prix de référence ou d’exercice désigné) lorsqu’un événement de
crédit survient, soit recevoir un réglement en especes basé sur la différence entre le prix du marché et un tel prix de
référence. Un événement de crédit se définit communément comme une baisse de la notation attribuée par une agence
de notation, une faillite, une insolvabilité, une mise sous séquestre, un rééchelonnement de la dette négatif ou un défaut
de paiement a échéance. Les Compartiments utilisant des instruments financiers dérivés dans le cadre de leur stratégie
d’investissement peuvent conclure, en qualité d’acheteur ou de vendeur de protection, des transactions de swap sur
défaillance sur les actifs éligibles cités a la Section 4, y compris sur des instruments financiers ayant une ou plusieurs
caractéristiques de ces actifs éligibles, a condition que ces transactions prévoient un réglement en espéces ou se soldent
par la livraison, en faveur des Compartiments, d’actifs éligibles si I'événement de crédit se produit. Dans le cadre d’'un
swap sur rendement total, I'acheteur effectue un paiement régulier a taux variable en échange de la totalité des résultats
relatifs & un montant notionnel d’un actif de référence donné (coupons, paiements des intéréts, changement de la Valeur
nette d'inventaire) qui s’accumulent sur une période convenue avec le vendeur. Le vendeur "transfere” a I'acheteur la
performance économique de I'actif de référence mais conserve la propriété dudit actif. Les placements dans les dérivés
de crédit comportent des risques plus élevés que ceux associés aux investissements directs dans des obligations. Le
marché des dérivés de crédit peut étre parfois moins liquide que les marchés obligataires;

. les instruments financiers dérivés liés a I'inflation ("Dérivés d'inflation"), tels que les swaps d'inflation et les options call
et put basées sur I'inflation et sur des swaps d'inflation. Les swaps d'inflation sont des produits financiers dérivés dans le
cadre desquels une partie paie (ou recoit) un montant fixe basé sur I'inflation attendue en échange de la réception (ou du
paiement) d’un montant variable basé sur le taux d'inflation réel réalisé sur la durée de vie de I'instrument;

o les instruments financiers dérivés liés a la volatilité ("Dérivés de volatilité"), tels que les swaps de volatilité et les options
call et put basées sur la volatilité et sur des swaps de volatilité. Les swaps de volatilité sont des produits financiers dérivés
dans le cadre desquels une partie paie (ou recoit) un montant fixe en échange de la réception (ou du paiement) d’un
montant variable basé sur la volatilité du produit sous-jacent (taux de change, taux d'intérét, indice boursier,...) sur la
durée de vie de I'instrument.

Les risques additionnels liés a I'utilisation d'instruments financiers dérivés sont décrits a I’Annexe sur les facteurs de risque.

Stratégies utilisées dans le cadre des transactions sur instruments financiers dérivés

Les transactions sur instruments financiers dérivés peuvent étre utilisées dans le cadre de I'une des stratégies suivantes: a des
fins de couverture des risques des positions d’investissement, a des fins de GEP ou dans le cadre de la stratégie d’investissement
d’un Compartiment.

Les transactions sur instruments dérivés réalisées a des fins de couverture des risques visent a protéger les portefeuilles contre
les fluctuations des marchés, les risques de crédit, les variations des taux de change, les risques inflationnistes et les risques
liés aux taux d'intérét. La couverture présuppose I'existence d’une relation entre I'instrument financier sous-jacent du dérivé et
I'instrument financier a couvrir.

Afin d'étre prises en considération pour la GEP, les transactions sur instruments dérivés doivent étre réalisées avec au moins I'un
des objectifs précis suivants: réduction des risques, réduction des colits ou génération de capital ou revenus supplémentaires
pour le Compartiment avec un niveau de risque adapté au profil de risque du Compartiment. Les transactions sur instruments
dérivés réalisées a des fins de GEP doivent étre appropriées sur le plan économique, ce qui signifie qu’elles doivent étre réalisées
de maniére rentable. Voici quelques exemples de transactions sur instruments financiers dérivés effectuées a des fins de GEP:

o achat d’options d’achat ou vente d’options de vente sur indices pour des Compartiments créés récemment ou pour
des Compartiments détenant des Liquidités et Moyens proches des liquidités a titre temporaire, dans I'attente
d’investissements, a condition que les indices concernés soient conformes aux conditions visées au paragraphe 4.2 (f)
et que I'exposition aux indices sous-jacents ne dépasse pas la valeur des Liquidités et Moyens proches des liquidités
détenus dans I'attente d’investissements;
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. remplacement, & titre temporaire et pour des raisons fiscales ou économiques quelconques, d’investissements directs en
titres par une exposition dérivée a ces mémes titres;

. couverture par un instrument de substitution de la Monnaie de référence d’un Compartiment utilisée pour réduire
I'exposition d’un investissement a une devise suffisamment corrélée a la Monnaie de référence, a condition que
la couverture directe par rapport a la Monnaie de référence ne soit pas possible ou moins avantageuse pour le
Compartiment. Deux monnaies sont suffisamment corrélées (i) si elles appartiennent a la méme union monétaire, ou (ii)
s'il est prévu qu'elles appartiennent a la méme union monétaire, ou (i) si I'une des monnaies fait partie d’un panier de
devises par rapport auquel la banque centrale de I'autre monnaie gére explicitement sa monnaie au sein d’'une marge ou
d’un couloir stable ou évoluant a un taux prédéterming, ou (iv) si le Gérant considere que les monnaies sont suffisamment
corrélées;

o couverture par un instrument de substitution d’une monnaie d’investissement d’un Compartiment utilisée pour
réduire I’exposition d’'un investissement a la Monnaie de référence en vertu de laquelle le Compartiment vend une
devise suffisamment corrélée a la monnaie d’investissement, a condition que la couverture directe de la monnaie
d’investissement ne soit pas possible ou moins avantageuse pour le Compartiment;

o couverture croisée de deux monnaies d’investissement en vertu de laquelle un Compartiment vend 'une des monnaies
d’investissement et achéte une autre monnaie dans I'attente d’investissements dans cette monnaie tout en maintenant
I'exposition globale de la Monnaie de référence inchangée.

S'ils ne sont utilisés ni a des fins de couverture des risques, ni a des fins de GEP, les instruments financiers dérivés peuvent

étre utilisés dans le cadre de la stratégie d’investissement. Cette possibilité doit toutefois étre mentionnée dans la description
des Compartiments concernés (Annexe A) et est toujours soumise aux limites autorisées par les Restrictions d’investissement.
['utilisation d’instruments financiers dérivés dans le cadre de la stratégie d’investissement peut entrainer une hausse de I'effet de
levier et accroitre I’exposition globale au risque (c.-a-d. I'exposition totale aux instruments dérivés, portefeuille et autres actifs)
d’un Compartiment ainsi que la volatilité de sa Valeur nette d’inventaire.

4.2 Limites d’investissement applicables aux actifs éligibles

Les limites suivantes sont applicables aux actifs éligibles visés au paragraphe 4.1:

Valeurs mobiliéres et instruments du marché monétaire

(@)

(b)

La Société ne peut pas investir plus de 10% des actifs nets d’un Compartiment en valeurs mobilieres ou en instruments du
marché monétaire d’'un méme émetteur.

De plus, lorsque la Société détient pour le compte d'un Compartiment des placements en valeurs mobilieres ou en instruments du
marché monétaire d’un organisme émetteur qui représentent par émetteur plus de 5% des actifs nets du Compartiment, le total
de tous les placements de ce type ne doit pas représenter plus de 40% du total des actifs nets du Compartiment.

La limite de 10% visée a I'alinéa (a) ci-dessus peut étre portée a un maximum de 35% lorsque les valeurs mobilieres et
instruments du marché monétaire sont émis ou garantis par un Etat Membre, par ses collectivités publiques territoriales, par un
pays tiers ou par des organismes internationaux a caractere public dont un ou plusieurs Etats Membres font partie. De plus, ces
titres ne sont pas inclus dans le calcul de la limite de 40% visée a I'alinéa (b) ci-dessus.

Nonobstant les limites fixées aux alinéas (a) et (c) ci-dessus, chaque Compartiment est autorisé a investir jusqu’a 100% de

ses actifs nets, conformément au principe de la répartition des risques, dans différentes valeurs mobilieres et instruments du
marché monétaire émis ou garantis par un Etat membre de I'0CDE, un Etat membre du G20, Singapour, un Etat Membre, par
ses collectivités publiques territoriales, par des organismes internationaux a caractere public dont un ou plusieurs Etats Membres
font partie, a condition que (i) ces titres appartiennent a six émissions différentes au moins, et (ii) les titres d'une méme émission
n'excedent pas 30% du montant total de ses actifs nets.

La limite de 10% visée a I'alinéa (a) ci-dessus peut étre portée a un maximum de 25% pour certains titres de créance, lorsque
ceux-ci sont émis par des établissements de crédit qui ont leur siege statutaire dans un Etat Membre et qui sont Iégalement
soumis a une surveillance spéciale des autorités publiques destinée a protéger les détenteurs de titres de créance. En particulier,
les sommes découlant de I’émission de ces titres de créance doivent étre investies, conformément a la |égislation, dans des actifs
qui, durant toute la période de validité des titres de créance, peuvent couvrir les créances résultant des titres de créance et qui,
en cas de faillite de I'émetteur, seraient utilisés en priorité pour le remboursement du principal et le paiement des intéréts courus.
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Lesdits titres de créance ne sont pas inclus dans le calcul de la limite de 40% visée a I'alinéa (b) ci-dessus. Toutefois, lorsque
la Société détient pour le compte d’'un Compartiment ce type de titres de créance qui représentent par émetteur plus de 5% des
actifs nets du Compartiment, le total de tous les placements de ce type ne doit pas représenter plus de 80% du total des actifs
nets du Compartiment.

) Sans préjudice des limites exposées a I'alinéa (n) ci-apres, la limite des 10% visée a I'alinéa (a) ci-dessus est portée a un
maximum de 20% pour les placements en actions et/ou en titres de créance émis par une méme entité, lorsque la politique
d’investissement d’un Compartiment donné a pour but de reproduire la composition d’un indice d’actions ou de titres de créance
précis reconnu par la CSSF, sur les bases suivantes:

o la composition de I'indice est suffisamment diversifiée,
. I'indice constitue un étalon représentatif du marché auquel il se référe,
. il fait I'objet d’une publication appropriée.

La limite est de 35% lorsque cela s’avere justifié par des conditions exceptionnelles sur les marchés, notamment sur des
Marchés réglementés ou certaines valeurs mobilieres ou certains instruments du marché monétaire sont largement dominants.
L'investissement jusqu’a cette limite n’est permis que pour un seul émetteur.

Les titres visés a I'alinéa (f) ne sont pas inclus dans le calcul de la limite de 40% mentionnée a I'alinéa (b) ci-dessus.

Parts d’OPCVM et d’0PC

(@) La Société peut investir jusqu’a 20% des actifs nets de chaque Compartiment en titres d’'un méme OPCVM ou d’un autre OPC.

A cette fin, chaque compartiment d’un OPCVM ou d’un autre OPC & compartiments multiples est considéré comme un émetteur
distinct, a condition que le principe de la ségrégation des engagements des différents compartiments a I'égard des tiers soit
assure.

Les investissements dans d’autres OPC ne doivent pas dépasser 30% des actifs nets du Compartiment.

Les investissements sous-jacents détenus par les OPCVM ou d’autres OPC dans lesquels la Société investit ne sont pas pris en
compte pour appliquer les limites d’investissement visées au paragraphe 4.2,

Conformément aux conditions définies par les lois et réglementations luxembourgeoises, les nouveaux Compartiments de la
Société peuvent se qualifier comme "Nourricier" ou comme "Maitre". Un Nourricier investira 85% au moins de sa Valeur nette
d’inventaire en titres d’'un méme Maitre ou compartiment d’'un OPCVM. Un Compartiment existant peut se convertir en Nourricier
ou en Maitre sous réserve des conditions définies par les lois et réglementations luxembourgeoises. Un Nourricier ou un Maitre
existant peut se convertir en un compartiment d’OPCVM standard n’étant ni un Nourricier ni un Maitre. Un Nourricier peut
remplacer le Maitre par un autre Maitre. En cas de qualification comme Nourricier, il en sera fait mention dans la description d’'un
Compartiment donné, a ’Annexe A. Aucun des Compartiments dont les Actions sont distribuées en Suisse ne se qualifiera comme
Nourricier.

Dépots auprés d’établissements de crédit

(h) La Société ne peut pas investir plus de 20% des actifs nets d’'un Compartiment en dépots aupres d’'un méme établissement.

Instruments financiers dérivés

(i) Exposition au risque de contrepartie

L'exposition de la Société a une contrepartie dans une transaction sur instruments financiers dérivés de gré a gré ne doit pas
dépasser 10% des actifs nets d'un Compartiment lorsque la contrepartie est un établissement de crédit visé au paragraphe

4.1, alinéa (vi) ou 5% des actifs nets dans les autres cas. Elle doit par ailleurs étre combinée avec I'exposition au risque de
contrepartie de la Société dans le cadre d’une technique de GEP (tel que détaillé au paragraphe 4.5 ci-dessous). Les instruments
dérivés compris dans des IFS ne sont pas pris en compte dans le calcul de I'exposition a une contrepartie, sauf si I'émetteur de
I'IFS est autorisé a transférer le risque de contrepartie associé aux instruments dérivés sous-jacents a la Société.
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Exposition globale liée aux instruments financiers dérivés

La Société peut appliquer une approche par la VaR ou une approche par les engagements pour calculer I'Exposition globale d’un
Compartiment. L'approche utilisée pour chaque Compartiment, le type de VaR (absolue ou relative) ainsi que le portefeuille de
référence retenu en cas de VaR relative sont décrits dans la présentation des Compartiments a I'’Annexe A.

Lorsque la Société applique une approche par la VaR pour calculer I'Exposition globale d'un Compartiment, elle peut appliquer
une approche par la VaR relative ou une approche par la VaR absolue. Dans I'approche par la VaR relative, la Société veillera a
ce que I'Exposition globale n’excede pas le double de la VaR (200%) du portefeuille de référence indiqué dans la présentation
des Compartiments a I'’Annexe A. Les portefeuilles de référence sont utilisés a des fins de limitation de la VaR et non a des fins
de mesure de la performance. Dans I'approche par la VaR absolue, la Société veillera a ce que la VaR absolue du Compartiment
n‘excede pas 20% du total de ses actifs nets. La VaR est une méthode statistique qui prédit la perte potentielle maximale qu’un
Compartiment pourrait subir pour un intervalle de confiance donné.

Lorsque I'approche par les engagements est utilisée, I'Exposition globale relative aux instruments financiers dérivés ne doit pas
dépasser le total des actifs nets d’'un Compartiment. Ainsi, I'exposition totale associée aux placements (titres et instruments
financiers dérivés) du Compartiment peut s’élever a 200% du total des actifs nets du Compartiment. Dans la mesure ot les
emprunts sont permis jusqu’a hauteur de 10%, I'exposition totale peut atteindre 210% du total des actifs nets du Compartiment
concerne.

L'Exposition globale relative aux instruments dérivés ne doit pas dépasser le total des actifs nets d’un Compartiment.
Limites de concentration

[’Exposition globale des actifs sous-jacents ne doit pas dépasser les limites d’investissement visées aux alinéas (a), (b), (c), (€),
(hy, (i), (n) et (0). Les actifs sous-jacents d’instruments dérivés basés sur indices ne sont pas cumulés aux limites d’investissement
visées aux alinéas (a), (b), (c), (&), (h), (i), (n) et (o).

Quand une valeur mobiliére ou un instrument du marché monétaire comprend un instrument dérivé, ce dernier doit étre pris en
considération dans le cadre du respect des restrictions mentionnées ci-dessus.

L'exposition est calculée en tenant compte de la valeur actuelle des actifs sous-jacents, du risque de contrepartie, de I’évolution
des marchés et du délai de liquidation des positions.

Effet de levier attendu

Comme requis par la CSSF, I'effet de levier attendu est décrit pour chaque Compartiment appliquant I'approche par la VaR dans la
présentation des Compartiments a I’Annexe A. L'effet de levier est la somme de la valeur absolue des notionnels des instruments
financiers dérivés détenus dans chaque portefeuille du Compartiment (a I'exception du portefeuille d’investissement), divisée par
le total de ses actifs nets. Les actionnaires doivent étre conscients du fait que la méthode de calcul de la somme des notionnels
ne prend pas en compte les accords de compensation et de couverture qu’un Compartiment peut avoir mis en place. Lattention
des actionnaires est également attirée sur le fait que le levier n’est pas en soi un indicateur de risque fiable. Un niveau de levier
plus élevé n'est pas nécessairement synonyme d’un niveau de risque plus élevé (risque de marché, de crédit ou de liquidité).

Par conséquent, dans leur appréciation du risque, les investisseurs ne doivent pas se concentrer uniquement sur le levier, mais
aussi prendre en compte d’autres mesures de risque importantes, comme I'Exposition globale visée au paragraphe (j) ci-dessus.
['attention des investisseurs est attirée sur le fait que le levier peut étre supérieur au levier attendu indiqué dans la présentation
des Compartiments a I'’Annexe A.

Ventes d'instruments financiers dérivés avec livraison physique ou réglement en espéces

Les Compartiments ne sont pas autorisés a effectuer des ventes a découvert d’instruments financiers dérivés.

Lorsque I'instrument dérivé prévoit, automatiquement ou sur demande de la contrepartie, la livraison physique de I'instrument
financier sous-jacent a I'échéance ou lors de I'exercice, et dans la mesure ou la livraison physique est pratique courante pour
I'instrument en question, le Compartiment est tenu de détenir cet instrument financier sous-jacent dans son portefeuille en tant
que couverture.

Lorsque I'instrument financier sous-jacent d’'un instrument financier dérivé est trés liquide, le Compartiment est autorisé a détenir,
a titre exceptionnel, d’autres actifs liquides a des fins de couverture, a condition que ceux-ci puissent étre utilisés a tout moment
pour acheter I'instrument financier sous-jacent a livrer et que le risque de marché supplémentaire lié a ce type de transaction
fasse 'objet d’une évaluation en bonne et due forme.
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Lorsque I'instrument financier dérivé fait I'objet d’un reglement en espéces, soit automatiquement soit a la discrétion de la
Société, le Compartiment est autorisé a ne pas détenir I'instrument sous-jacent spécifique en tant que couverture. Dans ce cas,
les catégories d’instruments suivantes constituent une couverture acceptable:

. liquidités;
. titres de créance liquides assortis de protections appropriées (notamment de marges de sécurité);
. autres actifs tres liquides incluant, sans toutefois s'y limiter, les actions de sociétés admises a la Cote officielle d’une

Bourse ou négociées sur un Marché réglementé, dont la corrélation avec le sous-jacent de I'instrument financier dérivé
est reconnue par la CSSF, assorties de protections appropriées.

Sont considérés comme "liquides" les instruments qui peuvent étre convertis en liquidités en sept Jours ouvrables au maximum a
un prix trés proche de I'évaluation de I'instrument financier sur son propre marché au méme moment. Ce montant en liquide doit
étre a la disposition du Compartiment a I'échéance ou a la date d’exercice de I'instrument financier dériveé.

Exposition maximum & une méme entité

(")

La Société ne doit pas cumuler:

. des investissements en valeurs mobilieres ou instruments du marché monétaire émis par une méme entité et soumis a la
limite de 10% par entité visée a l'alinéa (a); et/ou

. des dépdts aupres de la méme entité et soumis a la limite visée a I'alinéa (h); et/ou

o des expositions résultant de transactions sur instruments dérivés de gré a gré aupres de la méme entité et soumises a la
limite de 10%, respectivement 5% par entité visée a I'alinéa (i)

dépassant 20% des actifs nets d’'un Compartiment.
La Société ne doit pas cumuler:

o des investissements en valeurs mobiliéres ou instruments du marché monétaire émis par une méme entité et soumis a la
limite de 35% par entité visée a I'alinéa (c); et/ou

. des investissements dans certains titres de créance émis par la méme entité et soumis a la limite de 25% par entité visée
a l'alinéa (e); et/ou

. des dépdts aupres de la méme entité et soumis a la limite de 20% par entité visée a I'alinéa (h); et/ou

. des expositions résultant de transactions sur instruments dérivés de gré a gré aupres de la méme entité et soumises a la
limite de 10%, respectivement 5% par entité visée a I'alinéa (i)

dépassant 35% des actifs nets d’'un Compartiment.

Actifs éligibles émis par un méme groupe

)

Les sociétés faisant partie d’'un méme groupe aux fins de consolidation des comptes, tel que défini dans la directive 83/349/CEE
ou conformément aux normes comptables internationales reconnues, sont considérées comme une méme entité pour le calcul des
limites d’investissement visées aux alinéas (a), (b), (c), (e), (h), () et (n).

La Société peut cumuler des investissements jusqu’a 20% des actifs nets d’'un Compartiment en valeurs mobilieres et/ou
instruments du marché monétaire d’un méme groupe.

Limites d’acquisition par émetteur d’actifs éligibles

(@)

La Société ne doit pas:

o acquérir des actions assorties de droits de vote qui lui permettraient de prendre le contrble juridique ou la direction de
I'organe émetteur, ou d’exercer une influence significative sur sa gestion;

. détenir, pour un Compartiment ou pour la Société dans son ensemble, plus de 10% des actions sans droit de vote d’'un
émetteur;
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4.3

. détenir, pour un Compartiment ou pour la Société dans son ensemble, plus de 10% des titres de créance d’un émetteur;

. détenir, pour un Compartiment ou pour la Société dans son ensemble, plus de 10% des instruments du marché monétaire
d’un émetteur;

. détenir, dans tout Compartiment ou dans la Société dans son ensemble, (i) plus de 25% des parts d’'un méme OPCVM ou
autre OPC (tous compartiments cumulés) ou (i) plus de 25% des parts d’un quelconque compartiment dans le cas d’un
OPCVM ou autre OPC présentant une structure a compartiments multiples.

Les limites visées aux troisieme, quatriéme et cinquieme tirets ne s’appliquent pas au moment de I'acquisition si, @ ce moment,
le montant brut des titres de créance ou des instruments du marché monétaire ou de 'OPCYM/OPC ou le montant net des
instruments en émission ne peut pas étre calculé.

Les limites visées ci-dessus ne s'appliquent pas en ce qui concerne:

. les valeurs mobiliéres et instruments du marché monétaire émis ou garantis par un Etat Membre ou par ses collectivités
publiques territoriales;

. les valeurs mobilieres et instruments du marché monétaire émis ou garantis par un autre Etat éligible qui n’est pas un Etat
Membre;
. les valeurs mobilieres et instruments du marché monétaire émis ou garantis par un organisme international a caractere

public dont un ou plusieurs Etats membres font partie;

. les actions dans le capital d’une société qui a son siége dans ou qui est organisée conformément aux lois d’un Etat qui
n'est pas un Etat Membre, pour autant que (i) la société concernée investisse ses actifs principalement en titres émis
par des émetteurs de I'Etat concerné, (ii) conformément a la loi de I’Etat concerné, une participation du Compartiment
concerné en actions de cette société constitue la seule possibilité d’acquérir des titres d’émetteurs de cet Etat et (iii) la
politique d’investissement de cette société respecte les restrictions d’investissement décrites dans le présent Prospectus;

. les actions détenues par une ou plusieurs sociétés d'investissement dans le capital de filiales qui, exclusivement pour le
compte de cette ou de ces sociétés, ne rendent que des services de gestion, de conseil ou de commercialisation dans le
pays ou elles sont implantées, relativement au remboursement des parts a la demande de leurs porteurs.

Si les limites visées au paragraphe 4.2 sont dépassées pour des raisons indépendantes de la volonté de la Société, ou du fait des
demandes de rachat d’Actions ou de I'exercice de droits de souscription, la Société doit avoir pour objectif prioritaire de ses transactions
de vente de régulariser cette situation, en tenant diment compte de I'intérét de ses actionnaires.

Conformément au principe de la répartition des risques, les Compartiments créés récemment peuvent déroger aux limites visées au
paragraphe 4.2, a I'exception de celles visées aux alinéas (i) et (p), pour une période de six mois a compter de leur lancement.

Actifs liquides

Les positions du Compartiment en Liquidités et Moyens proches des liquidités peuvent inclure des actifs liquides a titre accessoire qui
sont des dépots bancaires a vue, ces liquidités étant détenues dans des comptes courants aupres d’une banque et accessibles a tout
moment.

Les actifs liquides a titre accessoire servent a acquitter les paiements courants ou exceptionnels, ou sont détenus durant le laps de temps
nécessaire pour réinvestir dans des Actifs éligibles en vertu de I'article 41, paragraphe 1, de la Loi de 2010 ou durant le laps de temps
strictement nécessaire en cas de conditions défavorables sur le marché.

Les actifs liquides a titre accessoire sont en principe limités a 20% des actifs nets d’un Compartiment, mais peuvent temporairement
dépasser ce plafond (i) pendant une période de six mois a compter de la date d’autorisation d’un Compartiment nouvellement créé ou (ii)
pendant un laps de temps strictement nécessaire si les circonstances I'exigent en raison de conditions exceptionnellement défavorables
sur le marché et si ce dépassement est justifié, car étant dans I'intérét des actionnaires.
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4.4

4.5

Investissements non autorisés

La Société ne doit pas:

(i)

(i)

(i)

(iv)

investir dans ou effectuer des opérations portant sur des métaux précieux ou des certificats de métaux précieux, des matieres
premiéres, des contrats de matieres premieres ou des certificats représentant des matieres premieres;

acheter ou vendre des biens immobiliers ou des options, droits ou intéréts dans des biens immobiliers; toutefois, la Société peut
investir en valeurs garanties par un bien immobilier ou des intéréts dans un tel bien, ou émises par des sociétés qui investissent
ou qui ont des intéréts dans I'immobilier;

effectuer des ventes & découvert de valeurs mobilieres, d’'instruments du marché monétaire ou d’autres instruments financiers
visés aux alinéas 4.1 (iv), (v) et (vii); pour autant que cette restriction n'empéche pas la Société de faire des dépots ou de
maintenir d’autres comptes ouverts en rapport avec des instruments financiers dérivés, autorisés dans les limites visées
ci-dessus, pour autant également que I'exposition résultant des instruments financiers dérivés puisse étre couverte conformément
aux dispositions de l'alinéa 4.2 (k);

accorder des préts a des tiers, ou garantir des préts pour le compte de tiers; toutefois aux fins de la présente restriction: (i)
I'acquisition de valeurs mobilieres, d'instruments du marché monétaire ou d’autres instruments financiers visés aux alinéas
4.1 (iv), (v) et (vii) et qui sont entierement ou partiellement payés; et (i) le prét autorisé de titres en portefeuille ne seront pas
considérés comme un prét;

emprunter pour le compte de tout Compartiment des montants dépassant 10% du total des actifs nets dudit Compartiment pris
a leur valeur de marché, tout emprunt de ce type devant étre effectué aupres d’une banque et uniquement a titre temporaire,

a des fins extraordinaires, notamment pour le rachat d’Actions. En aucun cas, I'emprunt ne peut faire partie de la stratégie
d’investissement d’un Compartiment. Toutefois, la Société peut acquérir, pour le compte de tout Compartiment, des devises
étrangéres par le truchement de préts croisés en devises (back-to-back loans).

La Société doit en outre respecter toutes autres restrictions qui peuvent étre imposées par les autorités réglementaires de tout pays dans
lequel les Actions sont commercialisées.

Procédure de gestion du risque

Conformément au Reglement CSSF 10-4, aux Orientations 10-788 du CERVM et & la Circulaire CSSF 11/512, la Société de gestion a
recours a un processus de gestion du risque lui permettant de surveiller et de mesurer a tout moment le risque de chacune des positions
ainsi que leur contribution au profil de risque global de chaque Compartiment. La Société de gestion applique, le cas échéant, un
processus d’évaluation précise et indépendante de la valeur de tout instrument dérivé de gré a gré.

POLITIQUE EN MATIERE DE DIVIDENDES

La Société offre pour chaque Compartiment deux types d’Actions:

des Actions A, sur lesquelles elle ne distribue pas de dividende et accumule tout le revenu net des investissements et toutes les
plus-values nettes réalisées et non réalisées afin d’accroitre la Valeur nette d’inventaire des Actions A du Compartiment concerné;
et/ou

des Actions D, sur lesquelles la Société distribue la totalité ou la quasi-totalité (mais au moins 85%) du revenu net des
investissements. Les dividendes des Actions D sont payables annuellement et sont versés sur la base du revenu généré au

cours de la période allant du 1¢" octobre au 30 septembre. Toutefois, pour certains Compartiments et a la discrétion des
Administrateurs, il peut y avoir, dans la méme classe d’Actions, (i) des Actions avec un dividende annuel seulement et/ou (i) des
Actions avec un ou plusieurs dividendes intermédiaires et/ou (iii) différentes politiques en matiere de distribution de dividendes
dictées par des considérations liées soit a certaines législations ou réglementations fiscales, soit a des exigences locales

de marchés spécifiques ou d'investisseurs spécifiques ot les Compartiments sont distribués. Les dividendes annuels seront
normalement payés aux porteurs d’Actions D dans un délai de deux mois suivant la fin de I'année, a la date arrétée par les
Administrateurs pour la période concernée. Si le montant disponible pour la distribution est inférieur a I'équivalent d’EUR 0,05 par
Action, aucun dividende ne sera déclaré et le montant sera reporté a la période suivante.
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6.1

Sauf indication contraire a I'’Annexe A concernant un Compartiment, la Société ne distribuera pas les plus-values nettes réalisées et non
réalisées sous forme de dividendes.

Des dividendes intérimaires peuvent étre payés pour des Actions de chaque Compartiment ou classe d’Actions par décision du Conseil
d’administration.

Les dividendes en especes au titre des Actions D qui ne sont pas réclamés dans un délai de cing ans a compter de leur déclaration sont
considérés comme abandonnés, et reversés au Compartiment concerné.

GESTION, GESTION EN INVESTISSEMENT ET CONSEIL

Les Administrateurs sont responsables de la gestion et du contrble de la Société, y compris de la définition de la politique
d’investissement. Ils ont chargé Lombard Odier Funds (Europe) S.A. de la gestion de la Société. La Société de gestion est autorisée a agir
en qualité de société de gestion conformément au chapitre 15 de la Loi de 2010. La Société de gestion a mandaté les Dirigeants cités
dans la "Liste des parties et adresses" pour diriger et coordonner les opérations de la Société et a chargé les Gérants visés dans la "Liste
des parties et adresses" de la conseiller en matiere d’investissement et de prendre en charge la gestion quotidienne des placements de la
Société.

Société de gestion et Agent de domiciliation

La Société a signé un contrat de société de gestion avec la Société de gestion en date du 22 octobre 2013 (le "Contrat de société de
gestion"). En vertu de ce Contrat de société de gestion, la Société de gestion est chargée de la gestion quotidienne de la Société et doit
s'acquitter directement ou par voie de délégation de toutes les fonctions relatives a la gestion, a 'administration et au marketing de la
Société ainsi que de la distribution des actions de la Société. La Société de gestion agit également en qualité d’agent de domiciliation de
la Société.

La Société de gestion a été constituée, pour une durée indéterminée, en tant que société anonyme conformément aux lois du Grand-
Duché de Luxembourg par acte notarié daté du 23 avril 2010 et publié dans le Mémorial le 20 mai 2010. Les derniéres modifications
apportées aux Statuts de la Société de gestion sont entrées en vigueur avec effet au 11 janvier 2019 et ont été publiées dans le RESA,
n°RESA_2019_092 du 18 avril 2019. Le siége social de la Société de gestion est sis 291, route d’Arlon, 1150 Luxembourg. Elle est
enregistrée sous le numéro B-152.886 du Registre de Commerce et des Sociétés de Luxembourg.

Le cap