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Verkaufsprospekt

Der Fonds

FISCH UMBRELLA FUND (hiernach "Fonds" genannt) ist eine Investmentgesellschaft mit variablem Kapital
(société d’investissement a capital variable, SICAV) in der Form einer Aktiengesellschaft nach luxemburgischem
Recht. Der Fonds unterliegt Teil | des Luxemburger Gesetzes vom 17. Dezember 2010 (ber die Organismen fiir
gemeinsame Anlagen in seiner jeweils gliltigen Fassung (das ,Gesetz von 2010%). Soweit das Gesetz von 2010
keine speziellen Regelungen trifft, gelten die Bestimmungen des Gesetzes vom 10. August 1915 iber
Handelsgesellschaften. Der Fonds ist auf unbestimmte Zeit gegriindet worden, er bt seine Tatigkeit als eine
sogenannte fremdverwaltete Investmentgesellschaft aus. Sein Sitz befindet sich in 15, rue de Flaxweiler, L-6776
Grevenmacher. Der Fonds ist im Handels- und Gesellschaftsregister von Luxemburg (Registre de Commerce et
des Sociétés, Luxembourg) unter der Nummer B220850 eingetragen. Die Satzung wurde beim Handels- und
Gesellschaftsregister von Luxemburg hinterlegt und ist im Recueil Electronique des Sociétés et Associations
(,RESA*) veroffentlicht.

Urspriinglich wurde der Fonds unter dem Namen EXPERTA FUND gemafR dem ersten Teil des Luxemburger
Gesetzes vom 30. Marz 1988 uber Organismen fiir gemeinsame Anlagen als Sondervermdgen (fonds commun
de placement) durch die EXPERTA MANAGEMENT AG die mit Wirkung zum 31. Dezember 2006 in FISCH FUND
SERVICES AG umbenannt wurde (hiernach "Verwaltungsgesellschaft" genannt), gegriindet. Der Fonds wurde
zum 1. Januar 2018 in eine Investmentgesellschaft umgewandelt. Sein Geschéftsjahr beginnt am 1. Januar und
endet am 31. Dezember eines jeden Kalenderjahres.

Vor dem Erwerb von Anteilen stehen dem Anleger kostenlos das Basisinformationsblatt zur Verfugung.

Der Fonds ist weder zeitlich noch betragsméaRig begrenzt. Die Anteileigentimer sind am Fondsvermdgen in der
Hohe ihrer Anteile beteiligt. Die Vermdgen der jeweiligen Teilfonds sind untereinander getrennt, so dass jeder
Teilfonds gesondert behandelt wird und demzufolge eigene Einlagen, Mehr- und Minderbetrage sowie eigene
Kosten hat.

Die Anleger kdnnen in verschiedene Teilfonds investieren (nachstehend "Teilfonds"), die sich durch ihre spezielle
Anlagepolitik unterscheiden. Der Verwaltungsrat des Fonds kann fiur einen oder mehrere Teilfonds entscheiden,
Anteile verschiedener Aktienklassen ("Aktienklassen"”) auszugeben. Aktienklassen kdnnen sich durch
verschiedene Merkmale unterschieden, wie z.B. durch eine spezifische Ausschittungs- oder
Thesaurierungspolitik, eine spezifische Geblhrenstruktur oder Absicherungsstrategien, wie jeweils vom
Verwaltungsrat des Fonds bestimmt. Werden Aktienklassen gebildet, die auf andere Wahrungen lauten als die
Referenzwéhrung, kann durch den Einsatz von Instrumenten und sonstigen Techniken das Risiko von
Wahrungsschwankungen teilweise vermindert werden. Das im teilfondsspezifischen Anhang definierte Ziel zur
Reduktion von Wahrungsschwankungen soll mit einer Absicherungsquote zwischen 95 % und 105% angestrebt
werden. Es kann jedoch nicht garantiert werden, dass dieses Anlageziel erreicht wird.

Die Hauptversammlung des Fonds entscheidet tber die Verwendung der Ertrage. Fir ausschittende
Aktienklassen kann sie auf Vorschlag des Verwaltungsrates innerhalb der gesetzlichen Grenzen Ausschittungen
beschlieBen oder den Verwaltungsrat erméachtigen, Ausschiittungen zu beschlieRen.

Im Hinblick auf jede ausschittungsberechtigte Aktienklasse kann der Verwaltungsrat unter Beachtung der
gesetzlichen Bestimmungen die Zahlung von Zwischendividenden beschlieRen.

Ausschuttungen kdnnen nach Wahl des Verwaltungsrates in jeder Wahrung sowie zu dem Zeitpunkt und an dem
Ort wie sie vom Verwaltungsrat von Zeit zu Zeit bestimmt werden, ausbezahlt werden.

Der Verwaltungsrat kann unter Berlcksichtigung der von ihm aufgestellten Bedingungen und Modalitaten,
Sachauskehrungen statt Barausschittungen beschliel3en.

Ausschittungen kénnen pro Teilfonds vorgesehen werden aus den Nettozins- und Dividendenertragen, wie auch
aus den realisierten Mehrwerten, nach Abzug der realisierten Wertminderungen sowie nach Abzug der Kosten
des Teilfonds.

Jede erklarte Ausschiittung, die vom Berechtigten nicht innerhalb von fiinf Jahren nach Zuteilung eingefordert
wurde, kann nicht mehr eingefordert werden und verfallt zugunsten der bzw. den jeweiligen Aktienklasse(n)
entsprechenden Teilfonds.

Auf vom Fonds erklarte und zugunsten des Berechtigten bereitgestellte Ausschittungen werden keine Zinsen
bezahlt.

Die Anlagepolitik jedes Teilfonds findet sich in den Anlagen zu diesem Verkaufsprospekt. Der Verwaltungsrat des
Fonds legt die Anlagepolitik jedes Teilfonds fest und hat das Recht, weitere Teilfonds hinzuzufiigen bzw.
bestehende Teilfonds aufzulésen. Die Anteileigentimer werden hiervon durch einen aktualisierten
Verkaufsprospekt in Kenntnis gesetzt.
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Das Kapital des Fonds wird in Schweizer Franken ausgedriickt. Es ergibt sich aus der Summe der
Nettoinventarwerte der Teilfonds, wobei die Teilfonds auf andere Wahrungen lauten kénnen. Es muss mindestens
dem Gegenwert von 1,25 Millionen Euro entsprechen.

Die Gebuhren, welche die Verwaltungsgesellschaft fiir verschiedene Dienstleistungen aus den jeweiligen
Anteilklassen entnimmt sowie die Aktienklassen werden in den Anhangen | (Gebihren) und Il (Aktienklassen)
aufgefiihrt. Die Anhange | und Il sind Teil der Anlagen des Verkaufsprospekts. Anhang Il enthalt die aufgelegten
Aktienklassen zum Zeitpunkt des Inkrafttretens der vorliegenden Verkaufsprospektversion (Datum siehe Deckblatt).
Der Fonds ist erméchtigt, mittels Beschlusses des Verwaltungsrates jederzeit neue Aktienklassen aufzulegen und
bestehende Aktienklassen zu schliel3en. Die Liste der aktuell aufgelegten Aktienklassen weicht u.U. von der Liste
im Anhang Il ab und ist auf www.universal-investment.com abrufbar und bei der Verwaltungsgesellschaft
gebiihrenfrei erhaltlich.

Ziel der Anlagepolitik der einzelnen Teilfonds ist das Erreichen einer angemessenen Wertentwicklung in den
Wahrungen des jeweiligen Teilfonds (wie in den Anlagen zum Verkaufsprospekt definiert). In den Wéhrungen des
jeweiligen Teilfonds wird der Netto-Inventarwert der Anteile berechnet, die Buchhaltung gefthrt und das
Anlageergebnis des Teilfonds ausgewiesen. Aus Sicht des Anlegers handelt es sich um diejenige Wahrung, in der
er das Anlageergebnis zu messen wiinscht. Die Wahrung des jeweiligen Teilfonds muss nicht mit der Wahrung
identisch sein, in der die Anlagen erfolgen.

Aktienklassen in Fremdwahrungen sind in der Regel wahrungsgesichert. Diese Aktienklassen sind bestrebt, den
Einfluss von Wechselkursschwankungen zwischen der Wahrung der Aktienklasse und der Referenzwahrung des
Teilfonds zu minimieren. Die Verwaltungsgesellschaft hélt sich das Recht vor, die W&hrungssicherung zu
unterbrechen oder die Wechselkursschwankungen zwischen der Wahrung der Aktienklasse und der
Referenzwahrung des Teilfonds nur teilweise zu sichern.

Die Verwaltungsgesellschaft verwaltet das Vermdgen der einzelnen Teilfonds im Wege eines Fondsmanagements,
welches auf der Basis vielfaltiger Informationsquellen die Chancen und Risiken an den Kapitalmarkten bewertet und
in konkrete Anlageentscheidungen umsetzt.

Um das Vermogen der Teilfonds unter sorgféltiger Abwéagung der Chancen und Risiken zu investieren, kann die
Verwaltungsgesellschatt fiir jeden Teilfonds einen Anlageberater oder einen Anlageverwalter ernennen, der dann
fur den jeweiligen Teilfonds in den Anlagen zum Verkaufsprospekt angegeben wird.

Der Anlageverwalter beobachtet die Finanzmarkte, analysiert die Zusammensetzung der Anlagen des
Fondsvermégens und trifft im eigenen Namen und auf Rechnung des Teilfonds die téglichen Anlage- und
Handelsentscheide und wahlt Makler und Handler fir K&ufe und Verkaufe aus. Der Anlageverwalter steht unter der
Aufsicht, Kontrolle und Verantwortung der Verwaltungsgesellschaft und trifft seine Entscheidungen unter
Beriicksichtigung der Anlageziele und Anlagegrenzen des Fonds sowie der Anlagepolitik des jeweiligen Teilfonds.

Die Wertentwicklung der Anteile wird wesentlich von den Kursverdnderungen an den Wertpapiermarkten
beeinflusst. Es kann keine Zusicherung abgegeben werden, dass die Ziele der Anlagepolitik erreicht werden.

Zurzeit werden dem Anleger folgende Teilfonds angeboten:

FISCH UMBRELLA FUND — FISCH CONVERTIBLE GLOBAL DEFENSIVE FUND
FISCH UMBRELLA FUND — FISCH CONVERTIBLE GLOBAL OPPORTUNISTIC FUND
FISCH UMBRELLA FUND — FISCH CONVERTIBLE GLOBAL DYNAMIC FUND

FISCH UMBRELLA FUND — FISCH CONVERTIBLE GLOBAL SUSTAINABLE FUND
FISCH UMBRELLA FUND — FISCH CONVERTIBLE GLOBAL IG FUND

FISCH UMBRELLA FUND — FISCH BOND GLOBAL CHF FUND

FISCH UMBRELLA FUND — FISCH BOND EM CORPORATES DEFENSIVE FUND
FISCH UMBRELLA FUND — FISCH BOND EM CORPORATES OPPORTUNISTIC FUND
FISCH UMBRELLA FUND — FISCH BOND EM CORPORATES DYNAMIC FUND
FISCH UMBRELLA FUND — FISCH BOND GLOBAL HIGH YIELD FUND

FISCH UMBRELLA FUND — FISCH BOND EUROPEAN HIGH YIELD FUND

FISCH UMBRELLA FUND — FISCH BOND GLOBAL CORPORATES FUND

FISCH UMBRELLA FUND — FISCH BOND GLOBAL |G CORPORATES FUND

FISCH UMBRELLA FUND — FISCH CONVEX MULTI ASSET FUND

FISCH UMBRELLA FUND — FISCH CONVEX MULTI CREDIT FUND

FISCH UMBRELLA FUND — FISCH CONVEX INNOVATION FUND

Die Rechte und Pflichten der Anteileigentimer an einem Teilfonds sind von den Rechten und Pflichten der
Anteileigentimer an den anderen Teilfonds getrennt. Der Fonds bildet eine rechtliche Einheit. Dritten gegenuber
sowie in den Beziehungen der Anteileigentimer untereinander wird jeder Teilfonds als eigensténdige Einheit
behandelt. Jeder Teilfonds haftet in diesem Sinne ausschlief3lich fur seine eigenen Verbindlichkeiten.

Der Fonds und die Verwaltungsgesellschaft unterliegen dem Gesetz vom 12. November 2004, der
groRherzoglichen Verordnung vom 1. Februar 2010 und der Verordnung Nr. 12-02 vom 14. Dezember 2012 in der
geanderten Fassung zur Bekampfung der Geldwasche und der Terrorismusfinanzierung sowie dem Gesetz vom
27. Oktober 2010 zur Verbesserung des Rechtsrahmens zur Bekdmpfung der Geldwéasche und der
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Terrorismusbekampfung, mit dem die Resolutionen des Sicherheitsrates der Vereinten Nationen sowie die von der
Europédischen Union angenommenen Rechtsakte Uber Verbote und restriktive MalRnahmen in finanziellen
Angelegenheiten gegenuber bestimmten Personen, Einrichtungen und Gruppen im Zusammenhang mit der
Bekampfung der Terrorismusfinanzierung umgesetzt werden.

Aufldsung und Liquidation des Fonds bzw. der Teilfonds

Der Fonds kann zu jeder Zeit durch eine Entscheidung der Hauptversammlung, welche unter Beachtung der
Anwesenheitsquoren und Mehrheiten, wie sie in Artikel 33 der Satzung vorgesehen sind, aufgeldst werden.

Die Aufldsung des Fonds muss vom Verwaltungsrat der Hauptversammlung vorgeschlagen werden, sobald das
Kapital des Fonds unter zwei Drittel des Mindestkapitals gemaR Artikel 6.2 der Satzung gefallen ist. Die
Versammlung entscheidet in diesem Falle ohne Anwesenheitsquorum und mit der einfachen Mehrheit der auf
dieser Versammlung anwesenden oder vertretenen Anteile. Die Auflosung des Fonds muss vom Verwaltungsrat
der Hauptversammlung auf3erdem vorgeschlagen werden, sobald das Kapital des Fonds unter ein Viertel des
Mindestkapitals gemaf Artikel 6.2 der Satzung gefallen ist; in diesem Falle entscheidet die Versammlung ohne
Anwesenheitsquorum und der Fonds wird aufgeldst, wenn ein Viertel der anwesenden Stimmen flr die Auflésung
stimmt.

Die Einberufung zu diesen Hauptversammlungen muss so erfolgen, dass die entsprechende Versammlung
innerhalb von vierzig Tagen nach der Feststellung, dass das Nettovermdgen des Fonds unter ein Drittel bzw. ein
Viertel des Mindestkapitals gefallen ist, abgehalten werden kann.

Nach der Auflésung des Fonds erfolgt dessen Liquidation durch einen oder mehrere Liquidatoren, die natirliche
oder juristische Personen sein kénnen und von der Hauptversammlung ernannt werden, welche auch tber ihre
Befugnisse und Entschadigung entscheidet.

Sofern der Wert der Vermégenswerte eines Teilfonds aus irgendeinem Grund unter einen Wert fallt, welchen der
Verwaltungsrat als Mindestwert erachtet, unterhalb dessen der Teilfonds nicht mehr in wirtschaftlich effizienter
Weise verwaltet werden kann oder sofern eine Veranderung der wirtschaftlichen oder politischen Situation
eingetreten ist, die den jeweiligen Teilfonds betrifft, kann der Verwaltungsrat beschlieen, alle Anteile der
betreffenden Aktienklasse(n) dieses Teilfonds zu ihrem Netto-Inventarwert an dem Bewertungstag, an welchem
dieser Beschluss in Kraft tritt (unter Berlicksichtigung der Kurse und tatsdchlich angefallenen Kosten im
Zusammenhang mit der Realisierung der Vermdgenswerte) zwangsweise zuriickkaufen. Der Fonds wird die
Anteileigentimer der betroffenen Aktienklasse(n) vor dem Inkrafttreten des Zwangsrickkaufes informieren.
Die entsprechende Mitteilung wird die Griinde und das Verfahren des Riickkaufs angeben. Der Fonds wird die
Anteileigentimer entsprechend den gesetzlichen Bestimmungen in Kenntnis setzen.

Vorbehaltlich einer anderweitigen Entscheidung im Interesse der Anteileigentimer oder im Interesse der
Gewabhrleistung der Gleichbehandlung aller Anteileigentimer, kdnnen die Anteileigentimer des betroffenen
Teilfonds vor dem Zeitpunkt der Wirksamkeit dieses Zwangsriickkaufes weiterhin die Ricknahme oder den
Umtausch ihrer Anteile kostenfrei verlangen.

Unbeschadet der dem Verwaltungsrat vorstehend ubertragenen Befugnisse kann die Hauptversammlung der
Anteileigentimer des oder der an einem Teilfonds ausgegebenen Aktienklassen beschlieRen, alle an diesem
Teilfonds ausgegebenen Anteile dieser Aktienklasse(n) gegen Zahlung ihres Netto-Inventarwertes des
Bewertungstages, an welchem dieser Beschluss in Kraft tritt (unter Berlcksichtigung der Kurse und tatséchlich
angefallenen Kosten im Zusammenhang mit der Realisierung der Vermdgenswerte) zuriickzunehmen. Fir eine
solche Versammlung ist kein Anwesenheitsquorum erforderlich und die Beschliisse kdnnen mit einfacher Mehrheit
der auf dieser Versammlung anwesenden oder vertretenen Anteile getroffen werden.

Vermogenswerte, die anlasslich einer derartigen Ricknahme nicht an ihre Berechtigten ausgezahlt werden
konnten, werden diese Vermdgenswerte auf die Caisse de Consignation zugunsten der Berechtigten tibertragen.

Alle derartig zurlickgenommenen Anteile werden annulliert.

Verschmelzung des Fonds bzw. der Teilfonds

Der Fonds oder ein Teilfonds kann entweder als tibertragender oder aufnehmender OGAW (wie unter Artikel 29.1.2
der Satzung ndher bestimmt) an grenziiberschreitenden oder inlandischen Verschmelzungen nach Massgabe der
Satzung und des Gesetzes von 2010 teilnehmen. Der Verwaltungsrat ist fur die Bestimmung des
Wirksamkeitszeitpunktes der Verschmelzung zustéandig.

Wichtig:

Der deutsche Wortlaut dieses Verkaufsprospektes, der Satzung sowie sonstiger Unterlagen und
Veroffentlichungen ist maf3geblich.
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Der ausfihrliche Verkaufsprospekt des FISCH UMBRELLA FUND mit samtlichen Anlagen zu allen
Teilfonds ist am Sitz der Verwaltungsgesellschaft und beim Vertreter in der Schweiz kostenlos erhéltlich.

US-Personen, Foreign Account Tax Compliance Act (FATCA) und Common Reporting Standard (CRS)

Der Fonds ist weder gemaR dem United States Investment Company Act von 1940 in seiner gednderten Fassung
noch gemaR einer in einem anderen Land eingefiihrten @hnlichen oder entsprechenden gesetzlichen Regelung
registriert, mit Ausnahme der Bestimmungen im vorliegenden Verkaufsprospekt / Emissionsdokument. Die Anteile
des Fonds wurden weder gemaf dem United States Securities Act von 1933 in seiner geanderten Fassung noch
gemalR einem in einem anderen Land verabschiedeten entsprechenden Gesetz registriert, mit Ausnahme der
Bestimmungen im vorliegenden Verkaufsprospekt. Die Anteile diirfen auBer im Rahmen von Transaktionen, die
nicht gegen das geltende Recht verstof3en, nicht in den Vereinigten Staaten von Amerika oder einem ihrer
Territorien oder Besitztimer oder US-Personen (im Sinne der Definitionen fiir die Zwecke der US-Bundesgesetze
Uber Wertpapiere, Waren und Steuern, einschlie3lich Regulation S zu dem Gesetz von 1933) (zusammen "US-
Personen") zum Verkauf angeboten, verkauft, (ibertragen oder ausgeliefert werden. Alle Dokumente den Fonds
betreffend diirfen nicht in den Vereinigten Staaten von Amerika in Umlauf gebracht werden.

Das Grof3herzogtum Luxemburg hat mit den Vereinigten Staaten von Amerika am 28. Marz 2014 ein
zwischenstaatliches Abkommen (Intergovernmental Agreement, IGA; nachfolgend: IGA Luxemburg-USA) zur
Forderung der Steuerehrlichkeit bei internationalen Sachverhalten und hinsichtlich der als Gesetz Uber die
Steuerehrlichkeit ~ bezilglich  Auslandskonten  bekannten US-amerikanischen Informations-  und
Meldebestimmungen (Foreign Account Tax Compliance Act, FATCA) abgeschlossen. Die Bestimmungen des IGA
Luxemburg-USA wurden im luxemburgischen Gesetz vom 24. Juli 2015 betreffend FATCA implementiert. Im
Rahmen der FATCA-Bestimmungen qualifiziert der Fonds als meldepflichtiges Finanzinstitut und ist dazu
verpflichtet, Informationen Giber Finanzkonten, die direkt oder indirekt von bestimmten US-Personen (sogenannte
"Specified U.S. Persons") gefuhrt werden, periodisch an die zustédndigen Behdrden zu melden. Der Fonds
beabsichtigt die Einhaltung der FATCA-Bestimmungen, um als FATCA-konform angesehen zu werden und somit
nicht der 30%igen Quellensteuer auf bestimmte Arten von Ertrdgen aus US-amerikanischen Quellen zu
unterliegen.

Zur Sicherstellung der Einhaltung der FATCA-Bestimmungen ist der Fonds bzw. dessen Verwaltungsgesellschaft
dazu berechtigt

e Informationen und Unterlagen (z.B. FATCA-Selbstauskunft, Nachweise (ber den steuerlichen
Sitz/Wohnsitz, Angabe einer etwaigen Global Intermediary Identification Number (GIIN) oder eines
anderen gultigen Nachweises der Registrierung des Anlegers beim IRS oder einer entsprechenden
Ausnahme) zu verlangen, um den FATCA-Status eines Anlegers festzustellen;

e Informationen betreffend einen Anleger und seine Anlage im Fonds an die Luxemburger Steuerbehorde
zu Ubermitteln, wenn eine solche Anlage ein meldepflichtiges Konto gemass FATCA-Bestimmungen ist;

e Informationen betreffend Zahlungen an nicht teilnehmende Finanzinstitute an die Luxemburger
Steuerbehdrde zu Ubermitteln;

e die entsprechende US-Quellensteuer von gewissen Zahlungen an einen Anleger in Ubereinstimmung mit
den FATCA-Bestimmungen abzuziehen;

e personenbezogene Daten an die unmittelbare Zahlistelle von bestimmten Ertrdgen aus US-
amerikanischen Quellen zwecks Quellensteuer und Berichterstattung in Zusammenhang mit einer
solchen Auszahlung mitzuteilen.

Der gemeinsame Meldestandard (Common Reporting Standard, CRS) gemaR der Richtlinie 2014/107/EU ist im
luxemburgischen Gesetz vom 18. Dezember 2015 betreffend den automatischen Austausch von Informationen
Uber Finanzkonten in Steuersachen (nachfolgend: CRS-Gesetz) implementiert. GemafR den gegenwartigen
luxemburgischen CRS-Bestimmungen ist der Fonds als Luxemburger Finanzinstitut qualifiziert und dazu
verpflichtet, Informationen tber Finanzkonten der Anleger zu erheben und ggf. an die zustandigen Behdrden zu
melden.

Jeder Anleger erklart sich dazu bereit, dem Fonds fir FATCA- und CRS-Zwecke eine entsprechende
Selbstauskunft und ggf. weitere einschlagige Dokumente (z.B. IRS-Formular W-8) zu tibermitteln. Bei Anderung
der gemachten Angaben hat der Anleger den Fonds unverziiglich (d.h. innerhalb von 30 Tagen) durch Ubermittlung
eines entsprechenden aktualisierten Formulars in Kenntnis zu setzen.

Sollte der Fonds aufgrund der mangelnden FATCA- oder CRS-Konformitat eines Anlegers zur Zahlung einer
Quellensteuer oder zur Berichterstattung verpflichtet werden oder sonstigen Schaden erleiden, behalt sich die
Gesellschaft das Recht vor, unbeschadet anderer Rechte, Schadenersatzanspriiche gegen den betreffenden
Anleger geltend zu machen.

Bei Fragen betreffend FATCA/CRS sowie den FATCA-Status des Fonds wird den Anlegern, sowie potentiellen
Anlegern, empfohlen, sich mit ihrem Finanz-, Steuer- und/oder Rechtsberater in Verbindung zu setzen

Die Verwaltungsgesellschaft
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Der Fonds wird durch die Universal-Investment-Luxembourg S.A. (die ,Verwaltungsgesellschaft’) verwaltet, die
den Bestimmungen von Abschnitt 15 des Gesetzes von 2010 unterliegt.

Universal-Investment-Luxembourg S.A., eine Aktiengesellschaft nach dem Recht des Grofl3herzogtums
Luxemburg, wurde am 17. Marz 2000 in Luxemburg auf unbestimmte Zeit gegriindet. Sie hat ihren eingetragenen
Sitz an der Adresse 15, rue de Flaxweiler, L-6776 Grevenmacher, Gro3herzogtum Luxemburg, und ist im
Luxemburger Handels- und Gesellschaftsregister unter der Nummer B 75014 eingetragen.

Die Satzung der Verwaltungsgesellschaft wurde im Mémorial C, Recueil des Sociétés et Associations ("Mémorial™)
(ersetzt durch die elektronische Sammlung der Gesellschaften und Vereinigungen (Recueil électronique des
sociétés et associations — im Folgenden "RESA") am 3. Juni 2000 veréffentlicht und im Luxemburger Handels-
und Gesellschaftsregister (R.C.S. Luxembourg) hinterlegt. Die Satzung der Verwaltungsgesellschaft wurde durch
Beschluss der Generalversammlung der Universal-Investment-Luxembourg S.A. vom 5. Dezember 2019 zuletzt
geandert. Die Anderung der Satzung wurden am 29. Januar 2020 im RESA veroffentlicht und beim Luxemburger
Handels- und Gesellschaftsregister hinterlegt.

Die Verwaltungsgesellschaft hat drei Aufsichtsratsmitglieder, die den Aufsichtsrat bilden. Die
Verwaltungsgesellschaft hat dartiber hinaus einen Vorstand bestehend aus drei Vorstandsmitgliedern, welche
durch den Aufsichtsrat ernannt werden und die entsprechend den Vorschriften des Gesetzes von 2013 und im
Rahmen der satzungsmafigen Befugnisse mit der Ausfiihrung der taglichen Geschéftsfiihrung betraut sind und
die Verwaltungsgesellschaft gegeniiber Dritten vertreten (der ,Vorstand“). Der Vorstand gewahrleistet, dass die
Verwaltungsgesellschaft sowie die jeweiligen Dienstleister ihre Aufgaben in Entsprechung der einschlagigen
Gesetze und Richtlinien sowie dieses Verkaufsprospekts erfiillen. Der Vorstand wird dem Aufsichtsrat regelmafig
oder soweit notwendig anlassbezogen Bericht erstatten. Der Aufsichtsrat bt die stédndige Kontrolle tUber die
Geschaftsfihrung der Verwaltungsgesellschaft durch den Vorstand aus, ohne selbst zur taglichen
Geschaftsfuhrung befugt zu sein und vertritt die Verwaltungsgesellschaft auch nicht gegentber Dritten.

Zweck der Verwaltungsgesellschaft ist die Auflegung und/oder Verwaltung von Organismen fiir gemeinsame
Anlagen in Wertpapiere (,OGAW*), welche der Richtlinie 2009/65/EU in der jeweils glltigen Fassung unterliegen
und/oder Organismen fiir gemeinsame Anlagen (,OGA") im Sinne der Gesetze von 2010 bzw. vom 13. Februar
2007 Uber spezialisierte Investmentfonds in der jeweils giiltigen Fassung (,Gesetz von 2007“) sowie die
Ausfiihrung samtlicher Tatigkeiten, welche mit der Auflegung und Verwaltung dieser OGAW und/oder OGA
verbunden sind. Der Zweck der Verwaltungsgesellschaft ist weiterhin die Auflegung und/oder Verwaltung von
gemaf der Richtlinie 2011/61/EU des Europaischen Parlaments und des Rates vom 8. Juni 2011 Uber die
Verwalter alternativer Investmentfonds ("AIFM-Richtlinie”) zugelassenen luxemburgischen und/oder
auslandischen Alternativen Investmentfonds ("AIF"). Die Verwaltung von AlIF umfasst mindestens die in Anhang |
Nummer (1) Buchstaben a) und/oder b) der AIFM-Richtlinie genannten Anlageverwaltungsfunktionen fiir AIF sowie
weitestgehend die anderen Aufgaben, welche in Anhang | Nummer (2) der AIFM-Richtlinie niedergelegt sind. Die
Verwaltungsgesellschaft kann dariiber hinaus die Administration von Gesellschaften gemaR dem Gesetz vom 15.
Juni 2004 in seiner jeweils gultigen Fassung (SICAR-Gesetz) und von Zweckgesellschaften (sociétés de
participation financiére), die sich als 100%-ige Beteiligungen der geméaR Absatz 1 und Absatz 2 verwalteten OGA
und AlIF qualifizieren, tbernehmen.

Die Verwaltungsgesellschaft kann jedwede anderen Geschafte tatigen und MaBnahmen treffen, die Interessen
fordern oder sonst ihnrem Gesellschaftszweck dienen oder niitzlich sind, soweit diese dem Kapitel 15 des Gesetzes
von 2010, dem Gesetz von 2007 und/oder dem Gesetz von 2013 entsprechen.

Des Weiteren kann die Verwaltungsgesellschaft administrative Tatigkeiten fur Verbriefungsgesellschaften im
Sinne des Gesetzes vom 22. Mérz 2004 in seiner jeweils gultigen Fassung erbringen.

Die Namen und Verkaufsunterlagen aller von der Verwaltungsgesellschaft verwalteten Fonds sind am Sitz der
Verwaltungsgesellschaft verfugbar.

Die dem Fonds zur Verfugung gestellten Betrage werden zum Kauf von Wertpapieren und anderen rechtlich
zulassigen Anlagen in Ubereinstimmung mit der im Verkaufsprospekt niedergelegten Anlagepolitik verwendet.

Aufgrund der verschiedenen Gegenparteien besteht ein potenzielles Risiko von Interessenkonflikten, wenn der
Fonds Wertpapierfinanzierungsgeschafte abschlief3t. Die Verwaltungsgesellschaft verfugt Gber eine Richtlinie, um
mit solchen potenziellen Interessenkonflikten umzugehen (sofern relevant).

Die Verwaltungsgesellschaft unterliegt den fir Verwaltungsgesellschaften gemaR Kapitel 15 des Gesetzes von
2010 geltenden aufsichtsrechtlichen Vorgaben im Hinblick auf die Gestaltung ihres Vergltungssystems. Die
detaillierte Ausgestaltung hat die Verwaltungsgesellschaft in einer Vergutungsrichtlinie geregelt. Diese ist mit dem
seitens der Verwaltungsgesellschaft festgelegten Risikomanagementverfahren vereinbar, ist diesem férderlich
und ermutigt weder zur Ubernahme von Risiken, die mit den Risikoprofilen und dem Verwaltungsreglement oder
der Satzung der von ihr verwalteten Fonds nicht vereinbar sind, noch hindert diese die Verwaltungsgesellschaft
daran, pflichtgemafd im besten Interesse des Fonds zu handeln. Die Vergutungspolitik steht im Einklang mit
Geschaftsstrategie, Zielen, Werten und Interessen der Verwaltungsgesellschaft und der von ihr verwalteten
OGAW und der Anleger solcher OGAW und umfasst MaBnahmen zur Vermeidung von Interessenskonflikten.

Das Vergiutungssystem der Verwaltungsgesellschaft wird mindestens einmal jahrlich durch den
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Vergutungsausschuss der Universal-Investment Gruppe auf seine Angemessenheit und die Einhaltung aller
rechtlichen Vorgaben Uberprift. Es umfasst fixe und variable Vergutungselemente.

Die Auszahlung der auf der Leistungsbewertung basierenden Vergiitung erfolgt in einem mehrjahrigen Rahmen,
um zu gewabhrleisten, dass die Auszahlung der Vergitung auf die langerfristige Leistung der verwalteten
Investmentvermégen und deren Anlagerisiken abstellt. Durch die Festlegung von Bandbreiten fir die
Gesamtverguitung ist gewahrleistet, dass keine signifikante Abh&éngigkeit von der variablen Vergltung sowie ein
angemessenes Verhéltnis von variabler zu fixer Vergiitung bestehen. Uber die vorgenannten Vergiitungselemente
hinaus kdnnen Mitarbeiter der Verwaltungsgesellschaft freiwillige Arbeitgebersachleistungen, Sachvorteile und
Altersvorsorgeleistungen beziehen.

Weitere Einzelheiten zur aktuellen Vergitungspolitik der Verwaltungsgesellschaft sind im Internet unter
www.universal-investment.com/de/Unternehmen/Compliance/Luxemburg verdffentlicht. Hierzu z&hlen eine
Beschreibung der Berechnungsmethoden fiir Vergitungen und Zuwendungen an bestimmte Mitarbeitergruppen,
sowie die Angabe der fiir die Zuteilung zusténdigen Personen, einschliellich der Zusammensetzung des
Vergutungsausschusses. Auf Verlangen werden die Informationen von der Verwaltungsgesellschaft kostenlos in
Papierform zur Verfiigung gestelit.

Die Universal-Investment-Luxembourg S.A. delegiert gemall den Bestimmungen unter Punkt 394 des
Rundschreibens CSSF 18/698 und Artikel 23 des Rundschreibens CSSF 10-4 die Austibung der Stimmrechte aus
den zum Fonds gehoérenden, borsennotierten Aktien an den externen Dienstleister IVOX Glass Lewis, GmbH,
Kaiserallee 23a, 76133 Karlsruhe, Deutschland (,Glass Lewis®), der diese Stimmrechte im Rahmen der
Stimmrechtspolitik der Verwaltungsgesellschaft ohne Weisungen ausiiben wird.

Der Anlageverwalter

Die Verwaltungsgesellschaft ist erméchtigt, die Verwaltung des Vermdgens des Fonds unter ihrer Aufsicht und
Verantwortung an einen Anlageverwalter zu delegieren.

Aus den Anlagen zum Verkaufsprospekt ergibt sich, welcher Anlageverwalter fiir welchen Teilfonds bestellt wurde.
Die Gebuhren, welche dem Teilfonds daraus entstehen, sind in Anhang | zu den Anlagen zum Verkaufsprospekt
aufgefiihrt. Erhalt der Anlageverwalter dariiber hinaus eine zusatzliche Vergutung aus dem Vermdogen von
Teilfonds, wie beispielsweise eine performanceabhangige Gebiihr (,Erfolgshonorar®), so wird diese ebenfalls in
Anhang | zu den Anlagen zum Verkaufsprospekt aufgefiihrt.

Die Verwahrstelle

Der Fonds hat CACEIS Investor Services Bank S.A. (,CACEIS “) mit eingetragenem Sitz in 14, Porte de France,
L-4360 Esch-sur-Alzette, Gro3herzogtum Luxemburg, als Verwahr- und Hauptzahlstelle (die ,Verwahrstelle“) des
Fonds bestellt, mit Verantwortlichkeit fur

(a) die Verwahrung der Vermogenswerte,
(b) Uberwachungspflichten,
(c) Uberwachung der Cashflows

gemanR den rechtlichen Bestimmungen und dem Amended and Restated Depositary Bank and Principal Paying
Agent Agreement, abgeschlossen zwischen dem Fonds, der Verwaltungsgesellschaft und CACEIS (das
,Depositary Bank and Principal Paying Agent Agreement®).

CACEIS ist im beim Luxemburgischen Handels- und Gesellschaftsregister (RCS) unter der Nummer B-47192
eingetragen und wurde im Jahre 1994 unter dem Namen ,First European Transfer Agent* gegriindet. CACEIS besitzt
eine Banklizenz gemaR den Bestimmungen des Luxemburger Gesetzes vom 5. April 1993 (iber den Finanzsektor
und ist spezialisiert auf Verwahrstellenfihrung, Fondsbuchhaltung und verwandte Dienstleistungen. Zum 31.
Oktober 2021 lagen die Eigenmittel im Bereich von EUR 1.5 Milliarden.

Die Verwahrstelle wurde von dem Fonds erméachtigt ihre Verwahrungspflichten (i) bezuglich anderer
Vermogenswerte an Beauftragte und (ii) in Bezug auf Finanzinstrumente an Unterverwahrstellen zu delegieren und
bei diesen Unterverwahrstellen-Konten zu eroffnen.

Auf Nachfrage ist eine aktuelle Beschreibung der von der Verwahrstelle delegierten Verwahrungspflichten sowie
eine aktuelle Liste aller Beauftragten und Unterverwahrstellen bei der Verwahrstelle oder unter folgendem Link
erhaltlich: https://www.rbcits.com/en/gmi/global-custody.page

In Ausiibung ihrer Pflichten geman den rechtlichen Bestimmungen und dem Depositary Bank and Principal Paying
Agent Agreement soll die Verwahrstelle ehrlich, redlich, professionell, unabhangig und im alleinigen Interesse des
Fonds und der Anteileigentimer handeln.
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Die Verwahrstelle wird:
e sicherstellen, dass der im Namen des Fonds ausgefihrte Verkauf, die Ausgabe, Riicknahme, Auszahlung
und die Annullierung von Anteilen gemafd den rechtlichen Bestimmungen und der Satzung des Fonds
durchgefuhrt wird,;

e sicherstellen, dass die Berechnung des Wertes der Anteile gemaf den rechtlichen Bestimmungen und der
Satzung des Fonds erfolgt;

¢ den Weisungen des Fonds oder der Verwaltungsgesellschaft handelnd im Namen des Fonds Folge leisten,
es sei denn, sie verstoRen gegen rechtliche Bestimmungen oder die Satzung des Fonds;

e sicherstellen, dass bei Transaktionen mit Vermdgenswerten des Fonds der Gegenwert innerhalb der
Ublichen Fristen an den Fonds Uberwiesen wird;

e sicherstellen, dass die Ertrdge des Fonds gemaR den rechtlichen Bestimmungen oder der Satzung des
Fonds verwendet werden.

Die Verwahrstelle wird ebenfalls sicherstellen, dass die Cashflows ordnungsgeméaR entsprechend der
rechtlichen Bestimmungen und dem Depositary Bank and Principal Paying Agent Agreement Uberwacht
werden. Die Verwahrstelle gewahrleistet insbesondere, dass samtliche bei der Zeichnung von Anteilen des
Fonds von Anlegern oder im Namen von Anlegern geleistete Zahlungen eingegangen sind und dass samtliche
Gelder des Fonds auf Geldkonten verbucht wurden, die:

a) auf den Namen des Fonds oder auf den Namen der fir den Fonds handelnden Verwahrstelle eréffnet
werden;

b) beieiner in Artikel 18 Absatz 1 Buchstaben a, b und c der Richtlinie 2006/73/EG vom 10. August 2006 zur
Durchfiihrung der Richtlinie 2004/39/EG des Européischen Parlaments und des Rates in Bezug auf die
organisatorischen Anforderungen an Wertpapierfirmen und die Bedingungen fiir die Ausibung ihrer
Tatigkeiten sowie in Bezug auf die Definition bestimmter Begriffe fir die Zwecke der genannten Richtlinie
(,Richtlinie 2006/76/EG") genannten Stelle eréffnet werden und

c) gemaf den in Artikel 16 der Richtlinie 2006/73/EG festgelegten Grundsatzen gefiihrt werden.

Werden die Geldkonten auf den Namen der fiir den Fonds handelnden Verwahrstelle ertffnet, so werden auf
solchen Konten weder Gelder der unter Buchstabe b) genannten Stelle noch Gelder der Verwahrstelle selbst,
verbucht.

Das Vermdgen des Fonds wird der Verwahrstelle wie folgt zur Verwahrung anvertraut:
a) fur Finanzinstrumente, die in Verwahrung genommen werden kénnen, gilt:

i die Verwahrstelle verwahrt samtliche Finanzinstrumente, die im Depot auf einem Konto fur
Finanzinstrumente verbucht werden kdnnen und samtliche Finanzinstrumente, die der Verwahrstelle
physisch tibergeben werden kénnen;

ii. die Verwahrstelle stellt sicher, dass Finanzinstrumente, die im Depot auf einem Konto fir
Finanzinstrumente verbucht werden kdnnen, gemaf den in Artikel 16 der Richtlinie 2006/73/EG
festgelegten Grundsétzen in den Buchern der Verwahrstelle auf gesonderten Konten registriert
werden, die auf den Namen des Fonds oder der fir den Fonds handelnden Verwaltungsgesellschaft
eroffnet wurden, so dass die Finanzinstrumente jederzeit eindeutig als gemaR geltendem Recht im
Eigentum des Fonds befindliche Instrumente identifiziert werden kénnen.

b) fur andere Vermogenswerte gilt:

i die Verwahrstelle pruft, ob der Fonds Eigentimer der betreffenden Vermodgenswerte ist, indem sie auf
der Grundlage der vom Fonds oder der Verwaltungsgesellschaft vorgelegten Informationen oder
Unterlagen und, soweit verfligbar, anhand externer Nachweise feststellt, ob der Fonds Eigentiimer ist;

ii. die Verwabhrstelle fihrt Aufzeichnungen tber die Vermdgenswerte, bei denen sie sich vergewissert
hat, dass der Fonds Eigentiimer ist und halt ihre Aufzeichnungen auf dem neuesten Stand.

Die Verwahrstelle tUbermittelt der Verwaltungsgesellschaft und dem Fonds regelmafig eine umfassende
Aufstellung sémtlicher Vermégenswerte des Fonds.

Die von der Verwabhrstelle verwahrten Vermogenswerte werden von der Verwahrstelle oder einem Dritten, dem
die Verwahrfunktion tbertragen wurde, nicht fur eigene Rechnung wiederverwendet. Als Wiederverwendung
gilt jede Transaktion verwahrter Vermogenswerte, darunter Ubertragung, Verpfandung, Verkauf und Leihe.

Die von der Verwahrstelle verwahrten Vermégenswerte dirfen nur wiederverwendet werden, sofern

a) die Wiederverwendung der Vermogenswerte fur Rechnung des Fonds erfolgt,
12
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b) die Verwahrstelle den Weisungen des Fonds Folge leistet,
c) die Wiederverwendung dem Fonds zugutekommt sowie im Interesse der Anteileigentiimer liegt und

d) die Transaktion durch liquide Sicherheiten hoher Qualitdét gedeckt ist, die der Fonds gemafR einer
Vereinbarung tber eine Vollrechtsiibertragung erhalten hat.

Der Verkehrswert der Sicherheiten muss jederzeit mindestens so hoch sein wie der Verkehrswert der
wiederverwendeten Vermogenswerte zuzuglich eines Zuschlags.

Im Falle einer Insolvenz der Verwahrstelle, welcher die Verwahrung von Fondsvermégenswerten Ubertragen
wurde, werden die verwahrten Vermogenswerte des Fonds nicht an die Glaubiger dieser Verwahrstelle
ausgeschiittet oder zu deren Gunsten verwendet.

Die Verwahrstelle kann die Verwahraufgaben auf ein anderes Unternehmen (Unterverwahrer) unter
Berlicksichtigung der gesetzlichen Bedingungen auslagern. Die Unterverwahrer kdnnen die ihnen tibertragenen
Verwahraufgaben unter Beriicksichtigung der gesetzlichen Bedingungen wiederum auslagern.

Von Zeit zu Zeit kbnnen zwischen der Verwahrstelle und den Beauftragten Interessenkonflikte entstehen, wenn
beispielsweise ein ernannter Beauftragter eine Konzerngesellschaft ist, die fir den Fonds andere
Verwahrungsleistungen gegen eine Vergitung erbringt. Auf Grundlage der anwendbaren Gesetze und
Verordnungen untersucht die Verwahrstelle fortlaufend potentielle Interessenkonflikte, die wahrend der
Ausilibung ihrer Funktion entstehen kdnnen. Jeder ermittelte potentielle Interessenkonflikt wird entsprechend
CACEIS’s Richtlinie Uber Interessenkonflikte behandelt, welche wiederum den anwendbaren Gesetzen und
Verordnungen fir Finanzinstitute entsprechend dem Luxemburger Gesetz vom 5. April 1993 iber den
Finanzsektor unterliegt.

Des Weiteren kénnen potentiell Interessenkonflikte entstehen, wenn Dienstleistungen durch die Verwahrstelle
und/oder ihre Konzerngesellschaften fur den Fonds, die Verwaltungsgesellschaft und/oder andere Parteien
erbracht werden. Beispielsweise konnen die Verwahrstelle und/oder ihre Konzerngesellschaften als
Verwahrstelle, Depotbank und/oder Administrator fiir andere Fonds tatig werden. Daher ist es mdglich, dass
Interessenkonflikte oder potentielle Interessenkonflikte zwischen der Verwahrstelle (oder einer ihrer
Konzerngesellschaften) und dem Fonds, der Verwaltungsgesellschaft und/oder anderen Fonds, fir die die
Verwahrstelle (oder eine ihrer Konzerngesellschaften) handelt, in Ausfiihrung ihrer Geschéftstatigkeit
entstehen kénnen.

CACEIS hat eine Richtlinie Uber Interessenkonflikte eingefiihrt, die mit dem Ziel unterhalten wird:
e Situationen, die potentiell einen Interessenkonflikt beinhalten koénnten, zu identifizieren und
analysieren;
e Interessenkonflikte zu ermitteln, zu behandeln und zu Gberwachen
o durch die Umsetzung einer funktionalen und hierarchischen Unterteilung, die sicherstellt,
dass die Geschéftstatigkeiten von den Aufgaben der Verwahrstelle unabhéngig ausgefihrt
werden;
o durch die Umsetzung praventiver Malinahmen, um jegliche Aktivitdt zu vermeiden, die
potentiell zu Interessenkonflikten filhren kann, wie zum Beispiel:
= CACEIS und jede Drittpartei, an welche Verwahrstellenfunktionen delegiert wurden,
lehnen jegliche Beauftragung als Anlageverwalter ab.
*  RBC lehnt jegliche Ubertragung von Compliance und Risk Management Funktionen
ab.
= CACEIS hat ein effektives Eskalationverfahren eingerichtet um sicher zu stellen,
dass regulatorische Verstof3e an die Complianceabteilung gemeldet werden, welche
wiederum wesentliche VerstdRe an die Unternehmensleitung und den Vorstand
meldet.
= CACEIS verfugt tber eine spezialisierte, eigene Revisionsabteilung, die unabhangig
und sachlich Risikobewertungen ausfuhrt, sowie interne Kontrollverfahren und
administrative Prozesse auf Eignung und Effizienz bewertet.

Auf Grundlage des oben Genannten bestéatigt CACEIS, dass Interessenkonflikte ermittelt, behandelt und Gberwacht
werden.

Die vorgenannte aktuelle Richtlinie tber Interessenkonflikte ist auf Nachfrage bei der Verwahrstelle oder unter
folgendem Link erhéltlich: https://www.rbcits.com/en/who-we-are/caceis/disclaimer.page

Die Verwahrstelle haftet gegenliber dem Fonds und dessen Anteileigentimer fir den Verlust durch die Verwahrstelle
oder einen Dritten, dem die Verwahrung von verwahrten Finanzinstrumenten ibertragen wurde.

Bei Verlust eines verwahrten Finanzinstruments gibt die Verwahrstelle dem Fonds unverziglich ein
Finanzinstrument gleicher Art zurtick oder erstattet einen entsprechenden Betrag. Die Verwahrstelle haftet geman
dem Gesetz von 2010 sowie nach den geltenden Verordnungen nicht, wenn sie nachweisen kann, dass der Verlust
auf aulere Ereignisse, die nach verniinftigem Ermessen nicht kontrolliert werden kénnen und deren Konsequenzen
trotz aller angemessenen Anstrengungen nicht hatten vermieden werden kénnen, zurtickzufihren ist.

Die Verwabhrstelle haftet gegentiber dem Fonds und den Anteileigentimer auch fir samtliche sonstige Verluste, die
13
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diese infolge einer fahrlassigen oder vorsatzlichen Nichterfiillung der gesetzlichen Verpflichtungen der Verwahrstelle
erleidet.

Die Haftung der Verwahrstelle bleibt von einer etwaigen Auslagerung unberiihrt.

Anteileigentiimer kdnnen die Haftung der Verwahrstelle unmittelbar oder mittelbar Giber den Fonds geltend machen,
vorausgesetzt, dass dies weder zur Verdopplung von Regressanspriichen noch zur Ungleichbehandlung der
Anteileigentimer fihrt.

Fondsadministration

Die Verwaltungsgesellschaft hat ihre Aufgaben als Fondsadministrator (die ,Fondsadministration an die CACEIS
Investor Services Bank S.A. ("die Bank"), mit eingetragenem Sitz in 14, Porte de France, L-4360 Esch-sur-Alzette,
gemal Administration Agency Agreement Ubertragen.

Fondsadministration beinhaltet die Fihrung der Bicher des Fonds gemaR allgemein anerkannten
Buchhaltungsprinzipien und der Luxemburger Gesetzgebung; die regelméRige Berechnung des Netto-
Inventarwertes der Anteile unter der Aufsicht des Fonds und der Verwaltungsgesellschaft, die Aufstellung der
Jahres- und Halbjahreskonten des Fonds und die Vorbereitung mit dem Wirtschaftsprufer der Jahres- und
Halbjahresberichte entsprechend der Luxemburger Gesetzgebung und den Vorschriften der luxemburgischen
Aufsichtsbehdrde.

Als Ausgleich fiir die geleisteten Dienste erhalt der Fondsadministrator eine monatlich zahlbare Gebiihr, welche
auf das durchschnittliche Nettovermdgen des Fonds berechnet wird, und die in einer globalen Gebihr wie im
Anhang | zu den Anlagen des Verkaufsprospekts angegeben, enthalten ist.

Register- und Transferstelle

Die Verwaltungsgesellschaft hat ihre Aufgaben als Register- und Transferstelle des Fonds (die "Register- und
Transferstelle") an die Bank ausgelagert. Der Vertrag wurde auf unbestimmte Dauer geschlossen und kann von
beiden Vertragsparteien schriftlich mit einer Kiindigungsfrist von neunzig Tagen gekiindigt werden.

In ihrer Funktion als Register- und Transferstelle ist die Bank fur die Abwicklung von Zeichnungsantragen,
Rucknahmeantragen und fir die Fihrung des Anteilsregisters verantwortlich.

Als Ausgleich fir die geleisteten Dienste erhélt die Bank eine monatlich zahlbare Gebihr, die in einer globalen
Gebiihr, wie im Anhang | zu den Anlagen des Verkaufsprospekts angegeben, enthalten ist.

In ihrer Funktion als Register- und Transferstelle ist die Bank dafiir verantwortlich, geeignete MalRnahmen zur
Einhaltung der Bestimmungen zur Bekadmpfung der Geldwéasche gemalRl den einschlagigen Gesetzen des
GrofRherzogtums Luxemburg und zur Beachtung und Umsetzung der Rundschreiben der Luxemburgischen
Aufsichtsbehorde (,Commission de Surveillance du Secteur Financier®) zu treffen.

Diese Malinahmen kdnnen zur Folge haben, dass die Bank gegebenenfalls erforderliche Dokumente zur
Identifizierung von zukiinftigen oder bestehenden Anteilinhabern anfordert. Die Bank kann alle notwendigen
Informationen und Dokumente anfragen, die notwendig sind, um die Identitat des Anteilinhabers, des wirtschaftlich
Berechtigten, eines Stellvertreters und von weiteren mit der Anlage verbundenen Personen festzustellen. Des
Weiteren hat die Bank die Aufgabe die notwendigen Massnahmen zu ergreifen, um die Herkunft der Anlagebetrage
zu prifen, sowie den Hintergrund von Transaktionen zu dokumentieren, wenn die rechtlichen Voraussetzungen
dazu gegeben sind.

Bis zur Erflllung der Sorgfaltspflichten zur Identifikation der potentiellen und bestehenden Anteilsinhaber behalten
sich die Verwaltungsgesellschaft sowie die Bank das Recht vor, die Ausgabe von Anteilen oder die Annahme von
Anteilen durch Wertpapiertransfers zu verweigern. Dies gilt ebenso fiir Auszahlungen bei der Riickgabe von
Anteilen. Diese Zahlungen werden erst nach der vollstandigen Einhaltung der Sorgfaltsplichten ausgefiihrt. In all
diesen Fallen kann weder die Bank noch die Verwaltungsgesellschaft fur mogliche Verzugszinsen, anfallende
Kosten oder flr einen anderen Wertausgleich haftbar gemacht werden.

Im Falle von Verzug oder ungeniigenden Identifikationsnachweisen koénnen die Bank sowie die
Verwaltungsgesellschaft in ihrem Sinne geeignete Mal3nahmen einleiten.

Anteilausgabe, - ricknahme, - umtausch und Vertrieb

Der Verwaltungsrat ist ermachtigt, zu jeder Zeit und ohne Einschrankung neue, voll einbezahlte Anteile
auszugeben, ohne den bestehenden Anteileigentimern ein Vorzugsrecht im Hinblick auf die auszugebenden
Anteile zu verleihen. Der Verwaltungsrat kann die Haufigkeit der Ausgabe der Anteile an einem Teilfonds
einschranken; der Verwaltungsrat kann insbesondere beschlieBen, dass Anteile an einem Teilfonds lediglich
wahrend eines oder mehrerer bestimmter Zeitraume oder in jeglichem anderen Rhythmus entsprechend den
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Bestimmungen in den Anlagen zum Verkaufsprospekt ausgegeben werden.

Die erstmalige Ausgabe von Anteilen einer Aktienklasse oder eines Teilfonds des Fonds erfolgt zu einem
Erstausgabepreis, der im Verkaufsprospekt angegeben wird. Nach der Erstausgabe erfolgt die Anteilausgabe zum
Netto-Inventarwert pro Anteil, wie dieser entsprechend den Bestimmungen in Artikel 12 der Satzung zum
Bewertungstag nach den vom Verwaltungsrat festgelegten Bedingungen und Modalitaten ermittelt wird, zuzuglich
einer in den Anlagen zum Verkaufsprospekt furr jeden Teilfonds beschriebenen Ausgabekommission zugunsten
der mit dem Anteilvertrieb befassten Institute. Der Ausgabepreis ist in der Wahrung der betreffenden Aktienklasse
ausgedriickt und in jener Wahrung zahlbar.

Ferner erhoht sich der Ausgabepreis in bestimmten Landern um dort anfallende Ausgabesteuern,
Stempelgebihren und andere Belastungen. Die Zahlung des Ausgabepreises hat innerhalb der in den Anlagen
zum Verkaufsprospekt genannten Frist nach dem anzuwendenden Bewertungstag zu erfolgen.

Nach der erstmaligen Ausgabe von Anteilen einer Aktienklasse oder eines Teilfonds des Fonds stellt der Fonds
sicher, dass die Anleger zu einem fur sie unbekannten Preis zeichnen, indem sie einen Annahmeschluss fir
Zeichnungsantrage festlegt. Zeichnungsantrage, welche bis zum Annahmeschluss des jeweiligen Teilfonds an
jedem Bankarbeitstag bei der Verwaltungsgesellschaft eingegangen sind, werden zum Ausgabepreis des
folgenden Bewertungstages abgerechnet. Zeichnungsantrage, welche nach dem Annahmeschluss des jeweiligen
Teilfonds an einem Bankarbeitstag eingehen, werden zu den Bedingungen des libernachsten Bewertungstages
abgerechnet. Fir bestimmte Aktienklassen gibt es Mindestzeichnungsanforderungen, auf deren Erfillung die
Verwaltungsgesellschaft nach ihnrem Ermessen verzichten kann.

Der Verwaltungsrat kann jedem Verwaltungsratsmitglied oder Generalbevollméachtigten sowie jedem anderen
ordnungsgemaf hierzu Erméchtigten die Aufgabe Ubertragen, Zeichnungsantrage und Zahlungen auf den
Anteilpreis neu auszugebender Anteile entgegenzunehmen sowie die Anteile an die entsprechenden Zeichner
auszugeben. Der Fonds kann Anteile gegen Sacheinlagen von Wertpapieren und anderen gesetzlich zuléssigen
Vermogenswerten, die im Einklang mit der Anlagepolitik des betreffenden Teilfonds stehen miissen, ausgeben,
wobei die vom luxemburgischen Recht aufgestellten Bedingungen und insbesondere die Verpflichtung zur
Erstellung eines Wertgutachtens durch einen von dem Fonds bestellten Wirtschaftspriifer zu beachten
sind.Darliber hinaus ist die Verwaltungsgesellschaft oder ein Beauftragter verpflichtet, die endgiltigen
wirtschaftlichen Eigentiimer des Fonds gem&R den Bestimmungen des luxemburgischen Gesetzes vom 13.
Januar 2019 Uber das Register der wirtschaftlichen Eigentimer (registre des bénéficiaires effectifs) ("RBE-
Gesetz") in das luxemburgische Register der wirtschaftlichen Eigentiimer einzutragen. Infolgedessen werden
bestimmte wirtschaftliche Eigentimer, die die Bedingungen dieses RBE-Gesetzes erfiillen, in dieses Register, das
auch der Offentlichkeit zugéanglich ist, eingetragen. Die Verwaltungsgesellschaft bzw. inr Beauftragter wird sich
mit den betroffenen wirtschaftlichen Eigentiimern vor der Eintragung in das Register in Verbindung setzen.

Jeder Anteileigentimer kann vom Fonds innerhalb der gesetzlichen Grenzen und der Grenzen der Satzung die
Rucknahme aller oder eines Teils seiner Anteile verlangen.

Der Ruckkaufpreis entspricht dem Netto-Inventarwert pro Anteil der entsprechenden Aktienklasse, wie dieser
gemal Artikel 12 ermittelt wird, abziglich der Kosten und (gegebenenfalls) Provisionen zu dem im in den Anlagen
zum Verkaufsprospekt festgelegten Satz (Ruckkaufpreis). Der Rickkaufpreis kann entsprechend der Bestimmung
durch den Verwaltungsrat auf das nachste Hundertstel oder auf die nachste Einheit der Wahrung der
entsprechenden Aktienklasse auf- oder abgerundet werden.

Der Fonds stellt sicher, dass die Anteileigentiimer ihre Anteile zu einem flr sie unbekannten Preis zuriickgeben,
indem sie einen Annahmeschluss fur Rucknahmeantrdge festlegt. Ricknahmeantrage, welche bis zum
Annahmeschluss des jeweiligen Teilfonds an jedem Bankarbeitstag bei der Verwaltungsgesellschaft eingegangen
sind, werden zum Rickkaufpreis des folgenden Bewertungstages abgerechnet. Rlicknahmeantrage, welche nach
dem Annahmeschluss des jeweiligen Teilfonds an einem Bankarbeitstag eingehen, werden zu den Bedingungen
des uberndchsten Bewertungstages abgerechnet.

Der Ruckkaufpreis wird innerhalb der Frist ausbezahlt, die in den Anlagen zum Verkaufsprospekt angegeben ist,
vorausgesetzt, dass die Riicknahmeunterlagen beim Fonds oder seinen Bevollméchtigten eingegangen sind.

Sofern ein Ricknahmeantrag zur Folge hétte, dass die Zahl oder der Netto-Inventarwert der von einem
Anteileigentuimer in einer Aktienklasse gehaltenen Anteile unter eine Zahl oder einen Wert fiele, welche(n) der
Verwaltungsrat festgelegt hat, kann der Fonds diesen Anteileigenttimer dazu verpflichten, alle der entsprechenden
Aktienklasse zugehorigen Anteile zur Riicknahme anzubieten.

Der Verwaltungsrat ist nicht verpflichtet, an einem Bewertungstag mehr als 10% der zu diesem Zeitpunkt
ausgegebenen Anteile zurlickzunehmen. Gehen beim Fonds an einem Bewertungstag Ricknahmeantrage fir
eine groRere als die genannte Zahl von Anteilen ein, bleibt es dem Verwaltungsrat vorbehalten, die Ricknahme
von Anteilen, die Uber 10% der zu diesem Zeitpunkt ausgegebenen Anteile hinausgehen, die Riicknahme bis zum
vierten darauf folgenden Bewertungstag aufzuschieben. Diese Riicknahmeantrage werden gegeniiber spater
eingegangenen Antragen bevorzugt behandelt. Am selben Bewertungstag eingereichte Ricknahmeantrage
werden untereinander gleich behandelt.

Alle zurickgenommenen Anteile werden annulliert.
Jeder Anteileigentiimer kann den Umtausch der von ihm an einer Aktienklasse gehaltenen Anteilen in Anteile einer
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anderen Aktienklasse desselben Teilfonds oder eines anderen Teilfonds beantragen, wobei der Verwaltungsrat
Einschréankungen insbesondere im Hinblick auf die Haufigkeit, die Modalitdten und die Bedingungen solcher
Umtauschantrage erlassen und sie insbesondere der Zahlung von Kosten und Lasten, deren Betrag er festlegt,
unterwerfen kann. Die Bedingungen, Einschrankungen, Kosten und Lasten im Hinblick auf solche
Umtauschantrdge werden ggf. in den Anlagen zum Verkaufsprospekt aufgefiihrt.

Der Umtausch von Anteilen eines Teilfonds in einen anderen Teilfonds kann ein Verfahren gemaf Artikel 12.7 der
Satzung auslésen (siehe hierzu auch Ziffer 7 im Absatz ,Berechnung des Netto-Inventarwerts®). Der Umtausch
von Anteilen einer Aktienklasse in eine andere Aktienklasse desselben Teilfonds 16st kein solches Verfahren aus.

Der Fonds stellt sicher, dass die Anteileigentimer Umtauschantrége nur so stellen kénnen, dass sie ihre Anteile in
Anteile mit einem fir sie unbekannten Preis umtauschen. Hierzu legt der Fonds einen Annahmeschluss fir
Umtauschantrage fest. Umtauschantrage, welche bis zum Annahmeschluss des jeweiligen Teilfonds an jedem
Bankarbeitstag bei der Verwaltungsgesellschaft eingegangen sind, werden zum Ruckkaufpreis des folgenden
Bewertungstages abgerechnet. Umtauschantrage, welche nach dem Annahmeschluss des jeweiligen Teilfonds an
einem Bankarbeitstag eingehen, werden zu den Bedingungen des tibernachsten Bewertungstages abgerechnet.

Sofern ein Umtausch von Anteilen zur Folge hétte, dass die Zahl oder der Netto-Inventarwert der von einem
Anteileigentiimer in einer Aktienklasse gehaltenen Anteile unter eine Zahl oder einen Wert fiele, welche(n) der
Verwaltungsrat festgelegt hat, kann der Fonds diesen Anteileigentiimer dazu verpflichten, alle der entsprechenden
Aktienklasse zuge- hérigen Anteile umzutauschen.

Anteile, deren Umtausch in Anteile einer anderen Aktienklasse durchgefiihrt wurde, werden annulliert.

Der Verwaltungsrat des Fonds ist ermachtigt jederzeit neue Aktienklassen in den Teilfonds aufzulegen. Die
Aktienklassen koénnen sich in Wahrung, Ausschittungsart, Investorenkategorie und Geblhrenstruktur
unterscheiden. Detaillierte Angaben zu Aktienklassen finden sich im Anhang 1.

Die Bezeichnung der Aktienklassen setzt sich aus einer Kombination der folgenden Abkirzungen zusammen:

Abkurzungen fur den Anlegerkreis

Privatanleger

institutionelle Anleger

institutionelle Anleger, die eine individuelle Verwaltungsgebiihr vereinbart haben

Samtliche Anleger; in den R-Aktienklassen werden keine Retrozessionen oder Rickvergitungen

entrichtet. Privatanleger konnen diese Aktienklassen nur Uber Vertriebsstellen erwerben. Die

Aktienklassen sind fur den Vertrieb durch Vertriebsstellen vorgesehen, die aufgrund anwendbarer

Gesetze oder vertraglicher Vereinbarungen keine Retrozessionen oder Rickvergitungen vereinnahmen

dirfen. Zahlungen aus der Management Fee der R-Aktienklassen an Dritte sind zuldssig, sofern die

Zahlungsempfanger keinen gesetzlichen Vorschriften (innerhalb der EU insbesondere das

Nichtvorliegen von Interessenkonflikten gemdass der MiFID-II-Richtlinie) oder vertraglichen

Vereinbarungen unterliegen, die eine solche Zahlung untersagen.

F, G, H, V Institutionelle Anleger; in den Aktienklassen werden keine Retrozessionen und/oder Rickvergiitungen
entrichtet. Die Aktienklassen sind zu dem flr den Vertrieb durch Vertriebsstellen vorgesehen, die
aufgrund anwendbarer Gesetze oder vertraglicher Vereinbarungen keine Retrozessionen oder
Ruckvergitungen vereinnahmen diirfen. Zahlungen aus der Management Fee dieser Aktienklassen an
Dritte sind zuléssig, sofern die Zahlungsempféanger keinen gesetzlichen Vorschriften (innerhalb der EU
insbesondere das Nichtvorliegen von Interessenkonflikten geméass der MiFID-II-Richtlinie) oder
vertraglichen Vereinbarungen unterliegen, die eine solche Zahlung untersagen.

L Anteile dieser Aktienklassen kénnen nur innerhalb eines begrenzten Zeitraums erworben werden. Der
Zeitraum, in welchem Anteile erworben werden kénnen, wird vom Verwaltungsrat festgelegt.

I wW>

Abkirzungen fur die Wahrung der
Aktienklasse
CHF
usb
EUR
GBP

TmooOn

Weitere Abkirzungen

2 ausschittend (ohne Ziffer bedeutet thesaurierend)

Q ohne Erfolgshonorar (zur Unterscheidung von gleichartigen Aktienklassen mit Erfolgshonorar)

z mit Durationsteuerung*

* Der Anlageverwalter kann in den Aktienklassen mit Durationsteuerung Geschéfte zur Steuerung der Duration
tatigen. Die Veranderung der Duration hat eine Veranderung des Zinsrisikos zur Folge. Das Ziel ist es, die Duration
der entsprechenden Aktienklassen im Verhaltnis zur Duration des Gesamtportfolios zu verkiirzen oder zu
verlangern. Der Anlageverwalter bestimmt das Ausmal der Veranderung der Duration. Die Steuerung der Duration
erfolgt ausschlief3lich Uber Zinsfutures. In einem Marktumfeld steigender Zinsen kann die durchschnittliche Duration
des Portfolios mittels Verkaufs von Zinsfutures verkiirzt werden mit der Folge, dass der negative Effekt steigender
Zinsen auf das Portfolio reduziert wird. In einem Marktumfeld fallender Zinsen kann der daraus resultierende
grundsatzlich positive Effekt mittels Kaufs von Zinsfutures gesteigert werden.

Anteile im Fonds werden auf den Namen des Anteilinhabers ausgestellt. Auf den Namen lautende Anteile werden16
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grundsatzlich in zertifikatloser Form, belegt durch eine bei Ausgabe oder Umtausch von Anteilen ausgestellte
Bestéatigung, Uber die Verwahrstelle nach Zahlung des Ausgabepreises an die Verwahrstelle ausgegeben. Auf
ausdrickliche Anfrage des Anteileigentiimers kénnen Namenszertifikate ausgestellt werden. In diesem Falle werden
die Anteile bis auf Tausendstel Anteile zugeteilt und in ein auf den Namen des Anteileigentiimers lautenden
Investmentdepot bei der Register- und Transferstelle eingetragen. Der Verwaltungsrat des Fonds kann zusatzlich
oder alternativ auch die Verbriefung in Globalzertifikaten vorsehen.

Jeder Anteil berechtigt zu einer Stimme auf den Hauptversammlungen des Fonds. Bruchteile von Anteilen
gewdhren keine Stimmrechte, berechtigen aber zur Teilnahme im Fall der Liquidation des betreffenden Teilfonds
bzw. im Fall der Liquidation des Fonds zur Teilnahme am Liquidationserlos.

Der Fonds hat die Anteile nicht an einer Bérse oder einem geregelten Markt notieren lassen.

Die Verwaltungsgesellschaft beabsichtigt, in Ubereinstimmung mit den geltenden Gesetzen, Vertriebsstellen (die
"Vertriebsstelle") zum Vertrieb der Anteile des Fonds in allen Landern zu benennen, in denen der Vertrieb dieser
Anteile gestattet ist.

Die Vertriebsstellen sind berechtigt, die jeweils anwendbare Ausgabekommission fiir die von ihnen vertriebenen
Anteile fir sich zu behalten oder ganz oder teilweise darauf zu verzichten. Zahlungen erfolgen tber die
Verwaltungsgesellschaft sowie tber die Zahlstellen. Vertriebsvertrage mit den Vertriebsstellen werden fiir einen
unbestimmten Zeitraum abgeschlossen und kdnnen von den Vertragsparteien mit einer Kiindigungsfrist, wie in
den verschiedenen Vertriebsvertragen festgelegt, schriftlich gekiindigt werden.

Im Zusammenhang mit den gesetzlichen Bestimmungen zur Beka&mpfung der Geldwasche wird darauf
hingewiesen, dass sich der Zeichner von Anteilen identifizieren muss. Dies kann gegeniber der
Verwaltungsgesellschaft selbst geschehen, der Register- und Transferstelle oder beim Vermittler, der die
Zeichnungen entgegennimmt. Die Register- und Transferstelle wird fir alle Zeichnungen vor Eintragung eines
Anteileigentimers die Einhaltung der Bestimmungen zur Bekémpfung der Geldwasche, gemaf den einschlagigen
Gesetzen des GroRherzogtums Luxemburg tberwachen und gegebenenfalls erforderliche Dokumente anfordern
oder geeignete MaRnahmen in die Wege leiten.

Die Register- und Transferstelle, der Fonds und die Verwaltungsgesellschaft oder von diesen beauftragte
Personen dirfen Informationen tber Anleger an externe Personen weitergeben. Solche beauftragten Personen
sind u.a. die FISCH Asset Management AG, die beauftragten Distributoren oder jede andere Person, die zur
Erbringung von Fondsdienstleistungen beauftragt wurde. Die Berechtigung zur Offenlegung von Informationen
Uber Anleger betrifft insbesondere auch die Tatigkeiten in der Datenverarbeitung, welche die Register- und
Transferstelle als Teil ihrer Verpflichtungen ausgelagert hat. Der Anleger ist damit einverstanden, dass den
Anleger betreffende Informationen vorbehaltlich der Anwendung lokaler Gesetze und/oder Vorschriften auRerhalb
Luxemburgs gelagert und genutzt werden kénnen und daher mdglicherweise der Priifung durch Aufsichts- und
Steuerbehdérden inner-und auBerhalb Luxemburgs unterliegen. Wenn Informationen uber Anleger in Lander
Ubermittelt werden, die ein geringeres Schutzniveau als die in Luxemburg giiltigen Datenschutzvorschriften bieten,
ist die daflr verantwortliche Partei (Register- und Transferstelle, Fonds oder Verwaltungsgesellschaft) gesetzlich
verpflichtet, angemessene Malinahmen zu ergreifen.

Der Fonds weist die Anleger auf die Tatsache hin, dass jeglicher Anleger seine Anlegerrechte in ihrer Gesamtheit
unmittelbar gegen den Fonds nur dann geltend machen kann, wenn der Anleger selbst und mit seinem eigenen
Namen in dem Anteilsregister des Fonds eingeschrieben ist. In den Fallen, in denen ein Anleger uber eine
Zwischenstelle in den Fonds investiert hat, welche die Investition in seinem Namen, aber im Auftrag des Anlegers
unternimmt, kdnnen nicht unbedingt alle Investorenrechte unmittelbar durch den Anleger gegen den Fonds geltend
gemacht werden. Anlegern wird geraten, sich Uber ihre Rechte zu informieren.

Die Verwaltungsgesellschaft tragt dafir Sorge, dass fir die Anteileigentimer bestimmte Informationen
entsprechend den gesetzlichen Bestimmungen veréffentlicht werden. Die Netto-Inventarwerte sowie die Ausgabe-
und Ricknahmepreise kdnnen an jedem Bewertungstag am Sitz der Verwaltungsgesellschaft, der Verwahrstelle
sowie bei den Zahlstellen, den Informationsstellen und den Vertriebsstellen erfragt werden.

Nach Auflegung eines Teilfonds erfolgt der Erwerb von Anteilen grundsatzlich zum Ausgabepreis des
anwendbaren Bewertungstages, nachdem der Zeichnungsantrag eingereicht wurde, zuzuglich eines moglichen
Verwasserungs- schutzes zugunsten des jeweiligen Teilfonds sowie einer gegebenenfalls anfallenden
Ausgabekommission zugunsten des Vertriebs. Grundsatzlich werden auf den Namen lautende Anteile tber die
Verwahrstelle in Form von Anteilsbestéatigungen nach Zahlung des Kaufpreises an die Verwahrstelle zur
Verfiigung gestellt.

Zeichnungen, fir welche der Zeichnungsbetrag nicht innerhalb von sechs Bankarbeitstagen nach
Zeichnungseingang eintrifft, werden basierend auf einer stdndigen Anweisung der Verwaltungsgesellschaft
automatisch und ohne vorherige erneute Zahlungsaufforderung riickabgewickelt.

Berechnung des Netto- Inventarwerts
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1. Allgemeines
1.1 Der Fonds, jeder Teilfonds und jede Aktienklasse hat einen Netto-Inventarwert, welcher in der jeweilig
festgelegten Wahrung ausgedriickt wird. Die Wahrung des Fonds ist der Schweizer Franken. Der
jeweilige Netto- Inventarwert wird nach den Regeln des luxemburgischen Rechts, der Satzung und des
Verkaufsprospektes unter Aufsicht der Verwahrstelle bestimmt, mindestens jedoch zweimal im Monat.

1.2 Samtliche berechneten Netto-Inventarwerte kénnen nach dem Ermessen des Verwaltungsrates auf das
nachste Hundertstel einer Einheit oder auf die Einheit der jeweiligen Wahrung auf- oder abgerundet
werden. Fur die Teilfonds bzw. Aktienklassen, fir die der Netto-Inventarwert sowie der Ausgabe- bzw.
Ruckkaufpreis neben der Wahrung des jeweiligen Teilfonds auch in anderen Wahrungen angegeben
wird, erfolgt die Angabe in jenen Wahrungen auf der Grundlage derselben Wechselkurse, welche fiir die
Berechnung des Netto-Inventarwertes in der Wahrung des jeweiligen Teilfonds bzw. Aktienklasse
angewandt werden.

2. Netto-Inventarwert des Fonds
2.1 Der Netto-Inventarwert des Fonds errechnet sich aus der Summe der Netto-Inventarwerte der Teilfonds
im Sinne von Ziffer 3. Zum Zweck dieser Berechnung werden die Netto-Inventarwerte jedes Teilfonds,
falls diese nicht auf Schweizer Franken lauten, in diese konvertiert und zusammengezahit.

3. Netto-Inventarwert pro Teilfonds
3.1 Der Netto-Inventarwert eines Teilfonds entspricht dem Gesamtguthaben abzuglich der
Gesamtverpflichtungen des Teilfonds.

4. Netto-Inventarwert pro Aktienklasse
4.1 Der Netto-Inventarwert einer Aktienklasse entspricht dem Teil des Netto-Inventarwertes des jeweiligen
Teilfonds, welcher der jeweiligen Aktienklasse aufgrund der am Bewertungstag im Umlauf befindlichen
Anteile zurechenbar ist.

5. Netto-Inventarwert pro Anteil
5.1 Der Netto-Inventarwert pro Anteil errechnet sich aus der Teilung des nach Ziffer 4 festgestellten Netto-
Inventarwerts pro Aktienklasse durch die Anzahl der Anteile dieser Aktienklasse.

6. Bewertung der Vermdgenswerte
6.1 Das Vermdgen eines jeden Teilfonds wird folgendermaRlen bewertet:

6.1.1 Wertpapiere, die an einer offiziellen Wertpapierborse notiert sind, werden zum letzten verfiigbaren
Kurs bewertet. Wertpapiere, fur welche dieser Kurs nicht marktgerecht ist, werden zum Mittelkurs
zwischen Kaufs- und Verkaufskurs bewertet. Wird ein Wertpapier an mehreren Wertpapierbérsen
notiert, ist der letztverfigbare Kurs jener Borse malgebend, die der Hauptmarkt fur dieses
Wertpapier ist;

6.1.2 Wertpapiere, die aktiv an einem anderen geregelten Markt, der anerkannt, fir das Publikum offen
und dessen Funktionsweise ordnungsgemal ist, gehandelt werden, werden zum letztverfigbaren
Kurs auf diesem Markt bewertet;

6.1.3 falls diese jeweiligen Kurse nicht marktgerecht sind, werden diese Wertpapiere, ebenso wie die
sonstigen gesetzlich zulassigen Vermdgenswerte zum jeweiligen Verkehrswert bewertet, wie ihn
die Verwaltungsgesellschaft oder die vom Verwaltungsrat beauftragte Person nach Treu und
Glauben auf der Grundlage des wahrscheinlich erreichbaren Verkaufswertes festlegt;

6.1.4 bei Geldmarktpapieren wird ausgehend vom Nettoerwerbskurs und unter Zuschreibung der sich
daraus ergebenden Rendite, der Bewertungskurs sukzessive dem Ricknahmekurs angeglichen.
Bei wesentlichen Anderungen der Marktverhiltnisse werden die Bewertungsgrundlagen an die
neuen Marktrenditen angepasst;

6.1.5 die flussigen Mittel werden zu deren Nennwert zuzuglich aufgelaufener Zinsen bewertet;

6.1.6 der Marktwert von Wertpapieren und anderen Anlagen, die auf eine andere Wahrung als die
Wahrung des entsprechenden Teilfonds lauten, werden zu demselben Wechselkurs umgerechnet,
der fir die Berechnung des Netto-Inventarwertes des entsprechenden Teilfonds angewendet wird;

6.1.7 Investmentanteile werden zum letzten festgestellten und erhéltlichen Rucknahmepreis bewertet; und

6.1.8 OTC-Derivate werden zum jeweiligen Verkehrswert bewertet, wie ihn der Verwaltungsrat nach Treu
und Glauben, auf der Grundlage des wahrscheinlich erreichbaren Verkaufswertes festlegt.

7. Verwasserungsschutz-MafRnahmen

7.1 Unter bestimmten Umstanden kénnen sich Zeichnungs-, Ricknahme- und Umtauschtransaktionen in
einem Teilfonds negativ auf den Nettoinventarwert (nachstehend ,NIW*) des Teilfonds auswirken, und zwar
aufgrund von Transaktionskosten, Gebiihren oder Steuern, die beim Kauf oder Verkauf der zugrunde
liegenden Anlagen anfallen, sowie aufgrund von Devisenkosten und der Spanne zwischen den Kauf- und
Verkaufspreisen dieser Anlagen.
Die Verwasserung dieser expliziten und impliziten Transaktionskosten kann sich nachteilig auf den Wert
des Fonds und seine langfristigen Anleger auswirken. Um die Anleger des Fonds vor solchen
Verwasserungseffekten zu schiitzen und eine gerechte Behandlung aller Anleger zu gewahrleisten, kann
die Verwaltungsgesellschaft im besten Interesse ihrer Anleger beschlieRen, dass eine
Verwasserungsschutz-Malinahme (wie z. B. ,Swing Pricing“) angewendet werden kann, um die
Transaktionskosten fur Kapitalaktivitaiten an diejenigen Anleger weiterzugeben, auf die diese Kosten
zurlickgehen.

7.2 Swing Pricing
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Swing Pricing ist ein Mechanismus, der zur Anwendung kommt, wenn die gesamte Kapitalaktivitat (Summe
der Zu- und Abfliisse) auf Teilfondsebene einen vorher festgelegten Schwellenwert tiberschreitet, der als
Prozentsatz des Nettovermdgens dieses Teilfonds fir den Bewertungstag bestimmt wird, wie im jeweiligen
Teilfonds-Anhang angegeben, sofern relevant. Die Teilfonds kdnnen einen vollstédndigen Swing-Pricing-
Mechanismus anwenden, bei dem der Schwellenwert auf null gesetzt wird, oder einen partiellen Swing-
Pricing-Mechanismus, bei dem der Schwellenwert grof3er als Null ist.

Der Swing-Pricing-Mechanismus fihrt zu einem Anstieg des NIW je Anteil, wenn die Nettozuflisse den
Schwellenwert Uberschreiten, und zu einem Rickgang des NIW je Anteil, wenn die Nettoabflliisse den
Schwellenwert tiberschreiten. Infolgedessen werden alle Transaktionen (Zeichnungen und Riicknahmen)
desselben Handelstags mit einem hdheren NIW je Anteil abgerechnet, wenn die Nettozuflisse tiber dem
Schwellenwert liegen, bzw. mit einem niedrigeren NIW je Anteil, wenn die Nettoabflisse Uber dem
Schwellenwert liegen. Der NIW je Anteil der einzelnen Aktienklassen eines Teilfonds wird separat
berechnet, aber jede Anpassung wirkt sich prozentual auf den NIW je Anteil der einzelnen Aktienklassen
eines Teilfonds in derselben Richtung und in demselben Umfang aus. Beim Swing Pricing werden nicht die
besonderen Umstande jeder einzelnen Anlegertransaktion bertcksichtigt.

Der Umfang der Anpassung wird als Swing-Faktor bezeichnet. Dieser wird vom Anlageverwalter des
betreffenden Teilfonds auf der Grundlage der erwarteten expliziten und impliziten Transaktionskosten der
zugrunde liegenden Anlagen, wie oben beschrieben, berechnet. Da an bestimmten Mérkten und in
bestimmten Landern bei Kaufen und Verkdufen moglicherweise unterschiedliche Gebuhrenstrukturen
gelten, insbesondere in Verbindung mit Steuern und Abgaben, kann der daraus resultierende Swing-Faktor
fur Nettozuflisse ein anderer sein als fur Nettoabflisse.

Die Verwaltungsgesellschaft erméchtigt das Anti-Dilution Committee, den Swing-Pricing-Mechanismus
einzurichten und in regelméRigen Abstanden zu Uberprifen. Dieser Ausschuss ist fir Entscheidungen in
Bezug auf Swing Pricing und die laufende Uberpriifung und Genehmigung der von den Anlageverwaltern
der jeweiligen Teilfonds vorgeschlagenen Swing-Faktoren zusténdig.

Nach Genehmigung der Swing-Faktoren durch das Anti-Dilution Committee wird die
Zentralverwaltungsstelle des Fonds angewiesen, die genehmigten Faktoren anzuwenden.

Der Swing-Faktor kann von Teilfonds zu Teilfonds unterschiedlich sein und betragt unter normalen
Bedingungen nicht mehr als 2 % des urspriinglichen NIW je Anteil. Das Anti-Dilution Committee kann unter
auBergewdhnlichen Umstanden (z. B. bei Spannungen oder Stérungen an den Markten, die zu erhdhten
Handelskosten und héherer Marktvolatilitét fihren) Swing-Faktoren oberhalb dieser Grenze genehmigen,
wenn dies im besten Interesse der Anleger ist.

Die Anleger werden darauf hingewiesen, dass die Anwendung des Swing-Pricing-Mechanismus die
Volatilitét der Teilfonds beeintréachtigen kann und die tatséchliche Wertentwicklung des Portfolios infolge
der Anwendung des Swing-Pricing-Mechanismus méglicherweise nicht widerspiegelt.

Bestimmte Aktienklassen konnen eine Performancegebihr enthalten. In solchen Fallen wird die
Performancegebihr auf der Grundlage des nicht angepassten NIW berechnet.

Sofern relevant, ist die Swing-Pricing-Methode fir jeden Teilfonds in den ,Anhdngen zum
Verkaufsprospekt‘ gesondert angegeben.

8. Der Fonds ist berechtigt, zeitweilig andere adaquate Bewertungsprinzipien fiir die Gesamtfondsguthaben und
die Guthaben eines Teilfonds bzw. einer Aktienklasse anzuwenden, falls die obenerwéahnten Kriterien zur
Bewertung auf Grund auflergewdhnlicher Ereignisse unmdglich oder unzweckmafRig erscheinen.Bei
aufRerordentlichen Umstanden kénnen innerhalb eines Tages weitere Bewertungen vorgenommen werden, die
fur die danach auszugebenden oder zurtickzunehmenden Anteile maf3gebend sind.

9. Generell gilt folgendes:

9.1 Jeder Anteil des Fonds, welcher zuriickgekauft werden soll, wird bis zu dem Zeitpunkt des
Bewertungstages, welcher vom Verwaltungsrat im Hinblick auf die Bewertung festgesetzt ist, als
ausgegebener und bestehender Anteil behandelt und sein Preis wird ab diesem Zeitpunkt und bis zur
Zahlung des Preises als Verbindlichkeit des Fonds betrachtet;

9.2 Jeder vom Fonds aufgrund von eingegangenen Zeichnungsantragen auszugebender Anteil wird dem
Zeitpunkt des Bewertungstages, welcher vom Verwaltungsrat fur die Bewertung festgesetzt wurde, als
ausgegeben betrachtet und ihr Preis wird bis zum Zahlungseingang als Forderung des Fonds behandelt;
und

9.3 Samtliche Vermégensanlagen, Barguthaben und andere Vermdgenswerte eines Teilfonds, welche in einer
anderen Wahrung als derjenigen, auf die der Teilfonds lautet, ausgedruckt sind, werden unter
Berticksichtigung der geltenden Wechselkurse zu dem Datum und zur Stunde der Bestimmung des Netto-
Inventarwertes pro Anteil bewertet.

9.4 Sofern der Fonds an einem Bewertungstag einen Vertrag abgeschlossen hat mit dem Ziel:

0] einen Vermogenswert zu erwerben, so werden der fir diesen Vermodgenswert zu zahlende Betrag als
Verbindlichkeit des Fonds, der Wert des Vermdgenswertes dagege