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2. GLOSSAIRE

CFD : contrats financiers de gré a gré permettant de s’exposer aux fluctuations (positives ou négatives selon le sens
de l'opération) d’actions, de paniers d’actions ou d’indices sans devoir posséder ou emprunter les instruments
financiers sous-jacents.

ETC : instruments fournissant une exposition a des matiéres premiéres sous forme d’actions (exchange-traded
commodities). lls sont négociés comme un titre, achetés et vendus en bourse, les ETC suivent le mouvement des
prix des matiéres premiéres et fluctuent ensuite en valeur sur base de ces matiéres premiéeres. Les ETC peuvent
suivre des matiéres premiéres individuelles et / ou des paniers de matiéres premieres.

ETF : désigne un fonds négocié en bourse, qui constitue un titre négociable qui reproduit un indice, des
obligations ou un panier d’actifs comme un fonds indiciel.

Green bonds : obligations dites « vertes ». L’obligation verte est un emprunt émis sur les marchés financiers par
un « émetteur » (entreprise, collectivité, Etat). Elle se distingue d’une obligation classique en ce qu’elle finance
exclusivement des projets favorables a I'environnement (milieux, écosystémes).

Green Bond Principles ou Principes applicables des obligations vertes : lignes directrices volontaires
établies par I'Association internationale des marchés de capitaux (ICMA), un organisme industriel. Elles visent a
encourager la transparence et la divulgation, et a promouvoir I'intégrité pour faciliter le développement du marché
des obligations vertes. Elles sont congues pour fournir aux émetteurs des indications sur les éléments clés
impliqués dans I'émission d’obligations vertes.

Les principes des obligations vertes se composent de quatre éléments : Utilisation des Fonds, Processus de
Sélection et d'Evaluation des Projets, Gestion des Fonds et Reporting.

Loi de 2010 : loi du 17 décembre 2010 concernant les organismes de placement collectif telle que modifiée.
Personne Sanctionnée : désigne toute Personne qui fait I'objet ou est la cible de Sanctions Internationales.

Produit structuré : un instrument financier qui n’offre aucune protection partielle ou totale du capital nominal
investi et dont le rendement est lié soit a la performance d’un ou de plusieurs instruments sous-jacents, soit a des
conditions de marché prédéfinies. A I'heure actuelle, l'investissement dans des produits structurés est
principalement réalisé au travers dEMTN (Euro Medium Term Notes). Ces titres de créance sont notés AA- au
minimum. Ces produits sont négociés aupres d’établissements qui assurent un marché secondaire avec un écart
cours acheteur - cours vendeur limité.

Sanctions Internationales : désigne toutes mesures restrictives a caractere obligatoire édictant des sanctions
économiques, financiéres ou commerciales (notamment toutes sanctions ou mesures relatives a un embargo, un
gel des fonds et des ressources économiques, a des restrictions pesant sur les transactions avec des personnes
physiques ou morales - ci-apreés des « Personnes » et individuellement une « Personne » - ou portant sur des
biens ou des territoires déterminés) émises, administrées ou mises en application par le Conseil de Sécurité de
I'Organisation des Nations-Unies, I'Union européenne, la France, les Etats-Unis d’Amérique (incluant notamment
le Bureau de Contrdle des Actifs Etrangers rattaché au Département du Trésor ou OFAC et le Département
d’Etat), ou par toute autre autorité compétente, y compris d’autres Etats, ayant le pouvoir d’édicter de telles
sanctions.

Reglement SFDR ou Réglement Transparence : Réglement (UE) 2019/2088 du Parlement Européen et du
Conseil du 27 novembre 2019 sur la publication d’informations en matiere de durabilité dans le secteur des
services financiers.

Reglement Taxonomie : Reglement (UE) 2020/852 sur I'établissement d'un cadre visant a favoriser les
investissements durables et modifiant le reglement (UE) 2019/2088.

Territoire Sous Sanction : désigne tout pays ou territoire qui fait I'objet ou dont le gouvernement fait I'objet d’'un
régime de Sanctions Internationales interdisant ou restreignant les relations avec ces pays, territoire ou
gouvernement.
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3. LA SOCIETE

Indosuez Funds (ci-apres dénommée « la Société ») est une société anonyme organisée sous le
régime légal du Grand-Duché de Luxembourg. Il s'agit d'une Société d'Investissement a Capital
Variable (« SICAV ») organisée conformément a la loi du 10 ao(t 1915 sur les sociétés
commerciales et a la partie | de la Loi de 2010.

Conformément aux dispositions de I'article 181 de la Loi de 2010, les droits des investisseurs et des
créanciers relatifs a un compartiment ou nés a 'occasion de la constitution, du fonctionnement ou
de la liquidation d’un compartiment sont limités aux actifs de ce compartiment, sauf clause contraire
des documents constitutifs.

Les actifs d'un compartiment répondent exclusivement des droits des investisseurs relatifs a ce
compartiment et ceux des créanciers dont la créance est née a l'occasion de la constitution, du
fonctionnement ou de la liquidation de ce compartiment.

Dans les relations entre investisseurs, chaque compartiment est traité comme une entité a part.
La Société a été constituée le 10 février 2012 pour une durée illimitée.

Le capital minimum de la Société est égal a Euro 1.250 000,00 et devra étre atteint dans les six mois
de linscription de la Société sur la liste officielle des organismes de placement collectif.

Le montant du capital social de la Société sera, a tout moment, égal a la valeur de I'actif net de tous
les compartiments réunis.

Conformément aux statuts (les « Statuts »), les actions peuvent étre émises, au choix du Consell
d’Administration de la Société (ci-aprés dénommée le Conseil d’Administration), au titre de différents
compartiments de I'actif social.

La Société est, des lors, congue pour constituer une société a compartiments multiples, permettant
aux investisseurs de choisir entre plusieurs objectifs de placement et d’investir en conséquence dans
un ou plusieurs compartiments de I'actif social.

La SICAV a compartiments multiples constitue une seule et méme entité juridique.

Les compartiments potentiellement disponibles sont renseignés a L'’Annexe | du Prospectus. Les
compartiments ainsi que les classes d’actions des compartiments renseignés a L’Annexe | du
Prospectus ne sont pas forcément activés a la date de ce Prospectus. Les investisseurs potentiels
désireux de souscrire dans une classe d’'un des compartiments pourront se renseigner auprés du
siege social de la Société pour savoir si cette classe est disponible.

Le Conseil d’Administration de la Société se réserve le droit d’ouvrir, a un moment jugé opportun,
d’autres compartiments. Dans ce cas, il sera procédé a une mise a jour des documents de vente.

La Société est inscrite au Registre de Commerce a Luxembourg sous le huméro B 166912. Son
siege social est établi a Luxembourg, 5 allée Scheffer, L- 2520 Luxembourg.

Les Statuts ont été publiés au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations du Grand-Duché de
Luxembourg (le « Mémorial ») le 2 mars 2012 apres avoir été déposés au Greffe du Tribunal
d'Arrondissement de et a Luxembourg. Les Statuts ont été modifiés en date du 15 janvier 2016, avec
effet au 18 janvier 2016, la modification ayant été publiée au Mémorial le 15 février 2016.

Toute personne intéressée peut se rendre au Greffe du Tribunal d'Arrondissement de et a
Luxembourg pour consulter et se faire délivrer en copie un exemplaire des Statuts contre paiement
des frais de greffe.

Les variations de capital se font de plein droit et sans les mesures de publicité et d'inscription au
Registre de Commerce prévues pour les augmentations et les diminutions de capital des sociétés
anonymes.
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4. OBJECTIF ET POLITIQUE D'INVESTISSEMENT

Pour chaque compartiment, une politique d'investissement est déterminée par le Consell
d'Administration suivant le principe de la répartition des risques. Les "Dispositions Générales des
Politiques d'Investissement" décrites ci-dessous s'appliqueront a tous les compartiments de la
Société.

Les avoirs de la Société sont sujets aux risques et fluctuations du marché ainsi qu'aux risques

inhérents aux investissements en valeurs mobilieres, de sorte qu'aucune garantie ne peut étre
donnée que le but visé sera effectivement atteint.

Dispositions Générales des Politiques d'Investissement

Dans le respect des exigences de la Loi de 2010 et tel que décrit dans la documentation de vente
relative aux actions de la Société, en particulier en ce qui concerne les types de marchés sur lesquels
les avoirs peuvent étre acquis ou les caractéristiques de I'émetteur, chaque compartiment pourra
étre investi dans :

a) des valeurs mobilieres et instruments du marché monétaire ;

b) des actions ou parts d’autres organismes de placement collectif ;

c) des déplts auprés des établissements de crédit, remboursables a vue ou comportant un droit
de retrait et qui ont une échéance de 12 mois au plus ;

d) des instruments financiers dérivés.

La politique d’investissement de la Société peut reproduire la composition d’un index composé
d’actions ou de titres de créances reconnu par I'autorité de contréle de Luxembourg.

La Société pourra notamment acquérir les avoirs susmentionnés sur tout marché réglementé ou
toute bourse de valeurs mobiliéres au sein de I'Union Européenne et des autres pays d’Europe, ou
sur tout marché réglementé ou toute bourse de valeurs mobiliéres en dehors de I'Union Européenne,
ou de tout Etat d’Amérique, d’Afrique, d’Asie ou d’Océanie.

La Société peut également investir dans des valeurs mobilieres récemment émises et des
instruments de marché monétaire, sous réserve que les conditions d’émission comportent
'engagement que sera introduite une demande d’admission a la cote officielle d’'un marché
réglementé ou d’'une bourse de valeurs mobiliéres au sein de I'Union Européenne, ou a la cote
officielle d’'un marché réglementé ou d’'une bourse de valeurs mobilieres a I'extérieur de I'Union
Européenne, et que cette admission soit obtenue dans le délai d’'un an a compter de I'émission.

Le recours aux techniques et instruments a terme et conditionnels qui ont pour objet des valeurs
mobiliéres, des marchés de taux, des indices et des instruments monétaires, soit au titre
d'investissement, soit dans un but de protection des actifs ainsi que le recours aux techniques et
instruments a terme et conditionnels qui ont pour objet des devises dans un but de protection des
actifs, est également envisagé dans les limites prévues aux Chapitres 5 et 6 du présent Prospectus.

Politigue d'investissement des différents compartiments

Les politiques d’investissement sont décrites dans les annexes « description des compartiments ».

D’une maniére générale et sauf dérogation, les objectifs et politiques d’investissement a poursuivre
dans chaque compartiment se conformeront aux régles reprises ci-apres.
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5. RESTRICTIONS D’INVESTISSEMENTS

Chaque compartiment respectera les restrictions d’investissement suivantes :

1.

Chaque compartiment peut investir :

A)

B)

©)

D)

E)

F)

G)

en valeurs mobiliéres et instruments du marché monétaire cotés ou négociés sur un marché
réglementé reconnu par son Etat Membre d’origine et inscrit sur la liste des marchés réglementés
publiée dans le Journal Officiel de I'Union Européenne (« UE ») ou sur son site Web officiel ;

en valeurs mobilieres et instruments du marché monétaire négociés sur un autre marché d'un
Etat Membre de I'UE, réglementé, en fonctionnement régulier, reconnu et ouvert au public ;

en valeurs mobiliéres et instruments du marché monétaire admis a la cote officielle d'une bourse
de valeurs d'un Etat de I'Organisation de Coopération et de Développement Economique, d’'Asie,
d’'Océanie, des Amériques et d’Afrique ou négociés sur un marché de I'un de ces Etats, pour
autant que ce marché soit réglementé, en fonctionnement régulier, reconnu et ouvert au public ;

en des valeurs mobiliéres et instrument du marché monétaire nouvellement émis, sous réserve
que :

- les conditions d'émission comportent I'engagement que la demande d'admission a la
cote officielle d'une bourse visée au A, B ou & un autre marché visé au C est introduite ;

- I'admission soit obtenue un an au plus tard apres la date d'ouverture de I'émission ;

en parts dOPCVM agréés conformément a la directive 2009/65/CEE du Conseil portant
coordination des dispositions législatives, réglementaires et administratives concernant certains
OPCVM, en ce qui concerne la clarification de certaines définitions (la « Directive OPCVM »)
et/ou d’autres OPC au sens de l'article ler, paragraphe (2), points a) et b), de la Directive
OPCVM, qu’ils se situent ou non dans un Etat Membre de I'Union Européenne, sous réserve,
que ces autres OPC soient agréés conformément & une Iégislation prévoyant que ces organismes
sont soumis a une surveillance que la Commission de Surveillance du Secteur Financier (la
« CSSF ») considere comme équivalente a celle prévue par la législation communautaire et que
la coopération entre les autorités soit suffisamment garantie:

- le niveau de la protection garantie aux détenteurs de parts de ces autres OPC soit équivalent
a celui prévu pour les détenteurs de parts d'un OPCVM et, en particulier, que les régles
relatives a la division des actifs, aux emprunts, aux préts, aux ventes a découvert de valeurs
mobilieres et d’instruments du marché monétaire soient équivalentes aux exigences de la
Directive OPCVM ;

- les activités de ces autres OPC fassent I'objet de rapports semestriels et annuels permettant
une évaluation de l'actif et du passif, des bénéfices et des opérations de la période
considérée ;

- la proportion d’actifs des OPCVM ou de ces autres OPC dont I'acquisition est envisagée,
qui, conformément a leurs documents constitutifs, peut étre investie globalement dans des
parts d’autres OPCVM ou d’autres OPC ne dépasse pas 10% ;

- Les investissements et les rachats sont effectués sans droit d’entrée ni de rachat.

en dépdts auprés d'un établissement de crédit remboursables sur demande ou pouvant étre
retirés et ayant une échéance inférieure ou égale a douze mois, a condition que I'établissement
de crédits ait son siége statutaire dans un Etat Membre de I'Union Européenne et ou, si le siége
statutaire de I'établissement de crédit est situé dans un pays tiers, soit soumis a des regles
prudentielles considérées par la CSSF comme équivalentes a celles prévues par la Iégislation
communautaire.

en instruments financiers dérivés, y compris les instruments assimilables donnant lieu & un
reéglement en espeéces, qui sont négociés sur un marché réglementé du type visé aux points A),
B) et C) ci-dessus; et/ou instruments financiers dérivés négociés de gré a gré («instruments
dérivés de gré a gré»), dans le respect des conditions de suivantes :
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H)

- le sous-jacent consiste en instruments relevant du présent paragraphe 1., en indices
financiers, en taux d’'intérét, en taux de change ou en devises, dans lesquels la Société peut
effectuer des placements conformément & ses objectifs d'investissement, tels qu’ils
ressortent des documents constitutifs de la Société.

- les contreparties aux transactions sur instruments dérivés de gré a gré soient des
établissements soumis a une surveillance prudentielle et appartenant aux classes agréées
par la CSSF, et

- les instruments dérivés de gré a gré fassent I'objet d’'une évaluation fiable et vérifiable sur

une base journaliére et puissent, a l'initiative du compartiment, étre vendus, liquidés ou
cléturés par une transaction symétrique, a tout moment et a leur juste valeur ;

Utilisation des credit default swaps (CDS) :

Les dérivés sur événement de crédit ou en anglais Credit Default Swaps (CDS) sont des contrats
de protection financiére entre acheteurs et vendeurs. L'acheteur de protection verse une prime
ex-ante annuelle calculée sur le montant notionnel de I'actif sous-jacent, au vendeur de protection
qui promet de compenser ex-post les pertes du sous-jacent en cas d'événement de crédit précisé
dans le contrat.

En ce qui concerne l'utilisation des CDS par la Société, I'utilisation de ces instruments est
soumise au respect des conditions suivantes :

- les contreparties aux CDS doivent étre des institutions financiéres de premier ordre
spécialisées dans ce type d’opérations ;

En outre, il convient de respecter plus spécifiquement les régles ci-dessous :

- les CDS doivent étre utilisés dans I'intérét exclusif des investisseurs en laissant présumer
un rendement intéressant par rapport aux risques encourus par le compartiment ;

- les restrictions d’investissement générales doivent s’appliquer a I'émetteur du CDS et au
risque débiteur final du CDS («sous-jacent») ;

- lutilisation des CDS doit s’intégrer dans les profils d’investissement et les profils risques des
compartiments concernés ;

- La Société doit veiller & assurer une couverture adéquate permanente des engagements liés
aux CDS et doit étre en mesure a tout moment d’honorer les demandes de rachat des
investisseurs ;

- les CDS sélectionnés par la Société doivent étre suffisamment liquides afin de permettre aux
compartiments de vendre/dénouer les contrats en question aux prix théoriques déterminés.

en instruments du marché monétaire autres que ceux négociés sur un marché réglementé pour
autant que I'émission ou I'émetteur de ces instruments soient soumis eux-mémes a une
réglementation visant a protéger les investisseurs et 'épargne et que ces instruments soient :

- émis ou garantis par une administration centrale, régionale ou locale, par une banque
centrale d'un Etat Membre, par la Banque Centrale Européenne, par I’ Union Européenne
ou par la Banque Européenne d’Investissement, par un des Etat tiers ou, dans le cas d’'un
Etat Fédéral, par un membres composant la fédération, ou par un organisme public
international dont font partie un ou plusieurs Etats Membres, ou

- émis par une entreprise dont les titres sont négociés sur les marchés réglementés visés aux
points A), B) et C) ci-dessus, ou

- émis ou garantis par un établissement soumis a la surveillance prudentielle selon les criteres
définis par le droit communautaire, ou par un établissement qui est soumis et qui se
conforme a des regles prudentielles considérées par la CSSF comme au moins aussi strictes
gue celles prévues par la législation communautaire, ou

- émis par d’autres entités appartenant aux classes approuvées par la CSSF pour autant que
les investissements dans ces instruments soient soumis a des régles de protection des
investisseurs qui soient équivalentes a celles prévues aux premier, deuxiéeme ou troisiéme
tirets, et que I'émetteur soit une société dont le capital et les réserves s’élévent au moins a
dix millions d’euros et qui présente et publie ses comptes annuels conformément a la
quatriéme directive 78/660/CEE, soit une entité qui, au sein d’'un groupe de sociétés incluant
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i)
ii)

une ou plusieurs sociétés cotées, se consacre au financement du groupe ou soit une entité
qui se consacre au financement de véhicules de titrisation bénéficiant d’'une ligne de
financement bancaire.

Toutefois:

Chaque compartiment peut placer ses actifs nets a concurrence de 10% au maximum dans des
valeurs mobilieres et instruments du marché monétaire autres que ceux visés au paragraphe 1 ci-
dessus.

La Société peut acquérir les biens meubles et immeubles indispensables a I'exercice direct de son
activité.

Aucun compartiment ne peut acquérir des métaux précieux ni des certificats représentatifs de ceux-
ci.

Chaque compartiment peut détenir, a titre accessoire, des actifs liquides auxiliaires, a savoir des dépéts
bancaires a vue tels que des espéces détenues sur des comptes courants ouverts dans une banque accessible
a tout moment. Conformément a la pratique réglementaire en vigueur au Luxembourg, la détention de ces
actifs liquides auxiliaires est limitée a 20 % de I'actif net de chaque compartiment. Cette limite de 20 % ne
pourra étre franchie provisoirement que pendant le laps de temps strictement nécessaire dans les cas ou, en
raison de conditions du marché particulierement défavorables, les circonstances I'exigent et lorsque ce
dépassement est justifié eu égard aux intéréts des investisseurs, par exemple dans des situations trés graves
telles que les attaques du 11 septembre ou la faillite de Lehman Brothers en 2008.

a) Chaque compartiment ne peut investir plus de 10% de ses actifs nets dans des valeurs mobiliéres ou
des instruments du marché monétaire émis par la méme entité. Un compartiment ne peut investir plus de
20% de ses actifs nets dans des dépobts placés aupres de la méme entité. Le risque de contrepartie du
compartiment dans une transaction sur instruments dérivées de gré a gré ou de gestion efficace de
portefeuille ne peut excéder 10% de ses actifs nets lorsque la contrepartie est un des établissements de
crédit visés au point 1. E ci-dessus, ou 5% de ses actifs nets dans les autres cas.

b) La valeur totale des valeurs mobiliéres et des instruments du marché monétaire détenus par le
compartiment aupres des émetteurs dans chacun desquels il investit plus de 5% de ses actifs nets ne peut
dépasser 40% de la valeur de ses actifs nets. Cette limite ne s’applique pas aux dépdts aupres
d’établissements financiers faisant I'objet d’'une surveillance prudentielle et aux transactions sur
instruments dérivés de gré a gré avec ces établissements. Nonobstant les limites individuelles fixées au
point 3. a) chaque compartiment ne peut combiner :

- des investissements dans des valeurs mobilieres ou des instruments du marché monétaire émis
par une seule entité ;

- des dépots aupreés d’'une seule entité, et/ou

- des risques découlant de transactions sur instruments dérivés de gré a gré avec une seule entité
qui soient supérieurs a 20% de ses actifs nets.

c) La limite prévue au point 3. a) premiére phrase, est portée & un maximum de 35% si les valeurs
mobiliéres ou les instruments du marché monétaire sont émis ou garantis par un Etat Membre de I'Union
Européenne, par ses collectivités publiques territoriales, par un Etat tiers ou par des organismes publics
internationaux dont un ou plusieurs Etats Membres font partie.

d) La limite prévue au point 3. a) premiére phrase, est portée a un maximum de 25% pour les obligations
garanties telles que définies a I'article 3, point 1, de la directive (UE) 2019/2162 du Parlement européen
et du Conseil du 27 novembre 2019 concernant I'émission d’obligations garanties et la surveillance
publique des obligations garanties et modifiant les directives 2009/65/CE et 2014/59/UE, et pour certaines
obligations, lorsque celles-ci sont émises avant le 8 juillet 2022 par un établissement de crédit qui a son
siege statutaire dans un Etat membre de I'Union Européenne et qui est légalement soumis a une
surveillance spéciale des autorités publiques destinée a protéger les détenteurs d’obligations. En
particulier, les sommes découlant de I'émission de ces obligations émises avant le 8 juillet 2022 doivent
étre investies, conformément a la législation, dans des actifs qui, durant toute la période de validité des
obligations, peuvent couvrir les créances résultant des obligations et qui, en cas de faillite de I'émetteur,
seraient utilisés en priorité pour le remboursement du principal et le paiement des intéréts courus.
Lorsqu’un compartiment investit plus de 5% de ses actifs nets dans les obligations mentionnées au premier
alinéa et émises par un seul émetteur, la valeur totale de ces investissements ne peut dépasser 80% de
la valeur des actifs nets de la Société.

11



Indosuez Funds

e) Les valeurs mobiliéres et les instruments du marché monétaire évoqués aux points 3. c) et d) ne sont
pas pris en compte pour appliquer la limite de 40% mentionnée au point 3. b). Les limites prévues aux
points 3. a), b), c) et d) ne peuvent étre combinées ; par conséquent, les investissements dans des valeurs
mobilieres ou des instruments du marché monétaire émis par la méme entité, dans des dép6ts ou dans
des instruments dérivés effectués avec cette entité conformément aux points 3. a), b), c) et d), ne peuvent
pas dépasser au total 35% des actifs nets du compartiment. Les sociétés qui sont regroupées aux fins de
la consolidation des comptes, au sens de la directive 83/349/CEE ou conformément aux régles comptables
internationales reconnues, sont considérées comme une seule entité pour le calcul des limites prévues
dans le présent article.

Un compartiment peut investir cumulativement jusqu’a 20% de ses actifs nets dans des valeurs mobiliéres
et des instruments du marché monétaire d’'un méme groupe.

Par dérogation au point 3 chague compartiment est autorisé a placer, selon le principe de la répartition des
risques, jusqu’a 100% de ses actifs nets dans différentes émissions de valeurs mobiliéres et d’instruments
financiers du marché monétaire émis ou garantis par un Etat Membre de I'Union Européenne, par ses
collectivités publiques territoriales, par un Etat membre de 'OCDE, du Groupement des 20 Ministres des
Finances et Gouverneurs de Banques Centrales (« G20 »), par Singapour ou par des organismes
internationaux a caractére public dont font partie un ou plusieurs Etats Membres de I’ Union Européenne.

Ces valeurs mobilieres devront appartenir a six émissions différentes au moins, sans que les valeurs
appartenant a une méme émission ne puissent excéder 30% de I’actif net total de chaque compartiment.

Chaque compartiment est autorisé a utiliser (i) des techniques et instruments dérivés relatifs aux valeurs mobilieres
et aux instruments du marché monétaire pourvu que ces techniques et instruments soient utilisés dans le cadre
d'une gestion de portefeuille efficiente (ii) des techniques et instruments dérivés pour des raisons de couverture de
risques de son portefeuille.

Conformément aux articles 51 et 52 de la Loi 2010, la Société n'est pas autorisée a octroyer des crédits ou se
porter garant pour le compte de tiers ni a effectuer de ventes a découverte des valeurs mobilieres, des instruments
de marché monétaire et autres instruments financiers.

4.  Sans préjudice des limites posées au point 6. ci-apres, la limite de 10% visée au point a) ci-dessus est portée
a un maximum de 20% pour les placements en actions et/ou obligations émises par une méme entité, lorsque
la politique de placement de la Société a pour objet de reproduire la composition d'un indice d'actions ou
d'obligations précis qui est reconnu par la CSSF, sur les bases suivantes:

- la composition de l'indice est suffisamment diversifiée,
- lindice constitue un étalon représentatif du marché auquel il se réfere,
- il fait I'objet d'une publication appropriée.

La limite de 20% est portée a 35% lorsque cela s'avere justifié par des conditions exceptionnelles sur les
marchés, notamment sur des marchés réglementés ou certaines valeurs mobilieres ou certains instruments
du marché monétaire sont largement dominants. L'investissement jusqu'a cette limite n'est permis que pour
un seul émetteur.

5. Chaque compartiment peut acquérir les parts d’OPCVM et/ou d’autres OPC visés au point 1.E), a condition
de ne pas investir plus de 20% de ses actifs nets dans un méme OPCVM ou autre OPC. Les placements dans
des parts d'OPC autres que les OPCVM ne peuvent dépasser, au total, 30% des actifs nets d'un
compartiment. Pour les besoins de ce point 5., chaque compartiment d'un OPCVM ou OPC a compartiments
multiples est a considérer comme un émetteur distinct, a condition que le principe de ségrégation des
engagements des différents compartiments a I'égard de tiers soit assuré.

Lorsqu’un compartiment investit dans les parts d’OPCVM et/ou d’autres OPC qui sont gérés, de facon directe
ou par délégation, par le méme Gestionnaire Financier ou par toute autre société a laquelle le Gestionnaire
Financier est lié dans le cadre d’'une communauté de gestion ou de contrble ou par une importante
participation directe ou indirecte, ledit Gestionnaire Financier ou I'autre société ne peut facturer des droits de
souscription ou de remboursement pour l'investissement du compartiment concerné dans les parts d’autres
OPCVM et/ou d’autres OPC.

Si un compartiment décide d’investir une partie importante de ses actifs dans des parts dOPCVM et/ou
d’autres OPC, le niveau maximal des commissions de gestion qui pourront étre facturées a la fois au
compartiment lui-méme et aux OPCVM et/ou autres OPC dans lesquels il entend investir sera repris dans
'annexe descriptive des compartiments. La Société indiquera dans son rapport annuel le pourcentage
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maximal des frais de gestion supportés tant au niveau du compartiment concerné qu’a celui des OPCVM et/ou
autres OPC dans lesquels il investit.

6. a) La Société ne peut acquérir des actions assorties du droit de vote lui permettant d'exercer une influence
notable sur la gestion d'un émetteur.

b) La Société ne peut acquérir plus de:

- 10% d’actions sans droit de vote d'un méme émetteur ;

- 10% d’obligations d’'un méme émetteur ;

- 25% des parts d’'un méme OPCVM et/ou autre OPC ;

- 10% d’instruments du marché monétaire émis par un méme émetteur.

c) Les points a) et b) ci-dessus ne sont pas d’application en ce qui concerne :

- i) les valeurs mobilieres et les instruments du marché monétaire émis ou garantis par un Etat
Membre de I'Union Européenne ou ses collectivité publiques territoriales ;

- i) les valeurs mobiliéres et les instruments du marché monétaire émis ou garantis par un Etat qui
ne fait pas partie de I’'Union Européenne;

- i) les valeurs mobilieres et les instruments du marché monétaire émis par des organismes
internationaux a caractére public dont un ou plusieurs Etats Membres de I'Union Européenne font
partie;

- iv) les actions détenues dans le capital d'une société d'un Etat tiers a I'UE, sous réserve que (i)
cette société investisse ses actifs essentiellement en titres d'émetteurs ressortissant de cet Etat
lorsque, (ii) en vertu de la Iégislation de cet Etat, une telle participation constitue pour la Société la
seule possibilité d'investir en titres d'émetteurs de cet Etat, et (iii) cette société respecte dans sa
politique de placement les regles de diversification du risque, de contrepartie et de limitation du
contrdle énoncées aux articles 43, 46 et 48 (1) et (2) de la Loi de 2010. En cas de dépassement
des limites prévues aux articles 43 et 46 de la Loi de 2010, I'article 49 s’applique mutatis mutandis ;

- v)les actions détenues par une ou plusieurs sociétés d’investissement dans le capital des sociétés
filiales exergant uniguement au profit exclusif de celles-ci des activités de gestion, de conseil ou de
commercialisation dans le pays ou la filiale est située en ce qui concerne le rachat de parts a la
demande des porteurs.

7. Les compartiments peuvent emprunter a concurrence de 10% de leurs actifs nets, pour autant qu'il
s’agisse d’emprunts temporaires ;

8. Nonobstant toutes les dispositions précitées :

(@) Les limites fixées précédemment peuvent ne pas étre respectées lors de I'exercice des droits de
souscription afférents & des valeurs mobilieres ou des instruments du marché monétaire qui font partie
des actifs de la Société.

(b) Si un dépassement des limites intervient indépendamment de la volonté de la Société ou a la suite de
I'exercice de droits de souscription, la Société doit, dans ses opérations de vente, avoir pour objectif
prioritaire de régulariser cette situation en tenant compte de I'intérét des actionnaires.

Chaque compartiment pourra souscrire, acquérir et/ou détenir des titres a émettre ou émis par un autre
compartiment de la Société conformément aux dispositions de la Loi de 2010 et notamment que:

e le compartiment cible n’investit pas a son tour dans le compartiment qui est investi dans ce
compartiment cible

e la proportion d’actifs que le compartiment cible peut investir globalement dans des titres d’autres
compartiments cibles de la Société ne dépasse pas 10%

Structures maitre-nourricier :

Conformément aux dispositions de la Loi de 2010, le Conseil d’Administration de la Société pourra décider de créer
un compartiment qualifié « nourricier » pouvant placer jusqu’a 85 % de ses actifs dans des parts d’'un autre OPCVM
ou compartiment d’'un OPCVM dit « OPCVM Maitre ».
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Le Conseil d’Administration de la Société, peut, dans l'intérét des actionnaires, adopter de nouvelles restrictions
destinées a permettre le respect des lois et réglements en vigueur dans les pays ou les Actions de la Société sont
offertes au public.

Exposition globale au risque et gestion des risques

La Société doit employer une procédure de gestion des risques qui lui permette de surveiller et de mesurer a tout
moment le risque des positions de ses portefeuilles et leur contribution a I'ensemble du profil de risque de ses
portefeuilles.

A I'égard des instruments financiers dérivés, la Société doit employer une procédure (ou des procédures) pour une
évaluation précise et indépendante de la valeur des instruments dérivés de gré a gré et la Société doit assurer pour
chaque compartiment que I'exposition globale au risque des instruments financiers dérivés n'excéde pas la valeur
nette totale de son portefeuille.

L'exposition globale au risque est calculée en prenant en considération la valeur actuelle des actifs sous-jacents.

L’approche par les engagements

L’approche par les engagements est une méthodologie qui agrége les valeurs de marché ou notionnelles sous-
jacentes des instruments financiers dérivés afin de déterminer le degré de I'exposition globale d’'un compartiment
aux instruments financiers dérivés.

En accord avec la Loi de 2010, I'exposition globale d’un compartiment sous I'approche par les engagements ne
doit pas excéder 100% de la VNI de ce compartiment.

L’approche « Value at Risk » (« VaR »)

La méthodologie VaR mesure la perte potentielle d’'un compartiment a un niveau de probabilité particulier durant
une période de temps spécifique et sous des conditions de marché normales. La société de gestion utilise
l'intervalle de probabilité de 99% et la période d’un mois (i.e. 20 jours ouvrables) ou d’un jour pour calculer le niveau
de VaR.

Il'y a deux types de mesures de VaR, la VaR relative et la VaR absolue.

Dans la VaR relative, la VaR d’'un compartiment est divisée par la VaR d’'un indice ou portefeuille de référence,
permettant 'exposition globale d’'un compartiment d’étre comparée a et limitée par référence a I'exposition globale
de l'indice ou du portefeuille de référence appropriés. La VaR du compartiment ne doit pas excéder deux fois la
VaR de l'indice ou du portefeuille de référence.

La VaR absolue est communément utilisée comme mesure de VaR appropriée pour les compartiments de type
« absolute return » ou la VaR relative n’est pas appropriée pour les besoins de mesure du risque. La VaR 20 jours
ouvrables, 99% pour un tel compartiment ne doit pas excéder 20% de la VNI de ce compartiment et la VaR 1 jour
ne doit pas excéder 4.47% de la VNI.

Levier

Le niveau d’exposition d’'investissement d’'un compartiment (étant la combinaison des instruments et du cash) peut
excéder la VNI du compartiment da a I'utilisation d’instruments financiers dérivés ou d’emprunts. Si I'exposition d’'un
compartiment excéde sa VNI, ceci est appelé levier. Le niveau de levier anticipé, exprimé comme un pourcentage,
doit étre indiqué au cas ou la méthodologie de la VaR est utilisée pour calculer I'exposition globale. Pour les besoins
de cette information, le levier est I'exposition d’'investissement atteinte par I'utilisation d’instruments financiers
dérivés. Il est calculé en utilisant la somme des valeurs notionnelles de tous les instruments financiers dérivés
détenus par le compartiment, sans compensation. Le niveau de levier anticipé n’est pas une limite et pourra varier
dans le temps.

Reglement (UE) 2016/1011 du Parlement Européen et du Conseil du 8 juin 2016 (le “Réglement Indices de
Référence”)

Les administrateurs qui bénéficient des arrangements transitoires sous le Reglement Indices de Référence peuvent
ne pas encore apparaitre dans le registre maintenu par I'’AEMF en vertu de l'article 36 du le Réglement Indices de
Référence. Les dispositions transitoires prévues sous le Réglement Indices de Référence ont été étendues jusqu’au
31 décembre 2021 en ce qui concerne I'utilisation d’indices de référence d’administrateurs de pays tiers et d’indices
de référence déclarés comme étant critiques par la Commission Européenne.

L’information relative aux administrateurs et, si applicable, aux indices figurant ou non dans le registre maintenu
par 'AEMF se trouve dans les Annexes relatives aux compartiments et sera mise a jour lors des révisions du
Prospectus.
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La Société a établi et tient a jour des plans écrits solides décrivant les mesures qu’elle prend si un indice de
référence subit des modifications substantielles ou cesse d’étre fourni. Ces plans sont disponibles sur demande et
sans frais au siege social de la Société.

Reglement (UE) 2015/2365 du Parlement Européen et du Conseil du 25 novembre 2015 relatif a la transparence
des opérations de financement sur titres et de la réutilisation et modifiant le réglement (UE) no 648/2012 (« SFTR »)

Certains Compartiments peuvent effectuer des techniques et instruments qui se qualifient en tant qu’opérations de
financement sur titres au sens de SFTR (les « Techniques SFT »).

Contrats de différence (« CFD »)

Les CFDs sont des contrats financiers de gré a gré permettant de s’exposer aux fluctuations (positives ou négatives
selon le sens de I'opération) d’actions, de paniers d’actions ou d’indices sans devoir posséder ou emprunter les
instruments financiers sous-jacents.

Les CFDs sont catégorisés en tant que produits a levier. Ceci signifie qu’avec un investissement initial limité, il y a
un potentiel de revenu équivalent a celui des actions, paniers d’actions ou indices sous-jacents a ces contrats. Or,
de telles transactions ne peuvent pas seulement amplifier les gains, mais également les pertes.

Les principaux risques attachés a ce type d’investissement sont les risques de contrepartie, les risques de marche,
et risque de liquidité.

En achetant ou vendant un CFD, le seul avoir qui est négocié est le contrat émis par la contrepartie au CFD. Ceci
expose I'acheteur aux autres contreparties, y inclus les autres clients, du prestataire du CFD. Le risque associé est
que la contrepartie ne remplit pas ses obligations financiéres, auquel cas la valeur du sous-jacent n’est plus
pertinente. Il convient également de noter que l'industrie CFD n’est pas hautement réglementée.

Les CFDs sont des dérivés qu’un investisseur utilise pour spéculer sur les fluctuations des avoirs sous-jacents. S'il
est cru que I'avoir sous-jacent gagne en valeur, I'investisseur choisira une position longue. Dans le cas contraire,
une position courte. L’opinion, méme d’investisseurs expérimentés peut étre fausse. Une information inattendue,
des changements dans les conditions de marché ou dans la politique gouvernementale peuvent résulter dans des
changements rapides. A cause de la nature des CFD, des modifications, mémes mineures, peuvent avoir un impact
important sur les revenus. Un effet défavorable sur la valeur du sous-jacent peut amener la contrepartie a appeler
un deuxiéme payement de marge. Si cet appel ne peut pas étre honoré, la contrepartie peut cl6turer la position ou
elle devra étre vendue a perte.

Les conditions de marché ont un effet sur beaucoup de transactions financiéres et peuvent augmenter le risque de
pertes. S’il n'y a pas assez de transactions dans le marché pour un avoir sous-jacent, le contrat existant pourra
devenirilliquide. A ce moment, une contrepartie pourra exiger de nouveaux appels de marge ou cléturer les contrats
a des prix inférieurs.

L’exposition aux contrats de différence est énoncée ci-dessous, exprimée en pourcentage de la VNI du
Compartiment concerné.

Contrats de différence Proportion maximale Proportion anticipée

Naos 300% 250%

Cette information est exacte a la date de ce Prospectus, les niveaux anticipés peuvent étre excédés jusqu’au
maximum indiqué, selon des conditions du marché. Le rapport annuel le plus récent fournira les niveaux effectifs
durant la période passée.

Collatéral

Les types de collatéral éligibles pour les contrats d’échange sur rendement global et des CFDs sont approuvés par
le gestionnaire et pourront consister en des titres émis ou garantis par un Etat Membre de I'OCDE ou par leurs
autorités locales ou institutions et organisations supranationales a portée régionale, UE et mondiale, en général
sujets a une notation de crédit a long terme de minimum A- par une ou plusieurs agences de notation majeures ou
des actions. Le collatéral doit étre hautement liquide et négocié sur un marché réglementé. Le collatéral est sujet
a une décote sur une échelle mobile, basée sur la combinaison de I'instrument sous-jacent étant prété versus I'avoir
recu en guise de collatéral.
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Le collatéral devra étre diversifié en termes de pays, marches et émetteurs. Le critére de la diversification suffisante
par rapport a la concentration d’émetteurs est considéré comme respecté si le Compartiment regoit d’une
contrepartie a des transactions de gestion efficace de portefeuille et de transactions financieres dérivés de gré-a-
gré un panier de collatéral avec une exposition maximale a un émetteur donné de 20% de la VNI du Compartiment.

Si un Compartiment est exposé a différentes contreparties, les différents paniers de collatéral doivent étre agrégés
pour calculer la limite de 20% d’exposition a un seul émetteur. Par dérogation a ce sous-paragraphe, un
Compartiment pourra étre entierement collatéralisé dans différentes valeurs mobilieres et instruments du marché
monétaire émis ou garantis par un Etat Membre, une ou plusieurs de ses autorités locales, un pays tiers ou un
organisme public international dont un ou plusieurs Etats Membre font partie. Un tel Compartiment devra recevoir
des titres d’au moins six émissions différentes, mais les titres d’'un seul émetteur ne devront pas représenter plus
de 30% de la VNI d’un Compartiment.

Le collatéral recu sera émis par une entité qui est indépendante de la contrepartie et il est anticipé que le collatéral
n’exhibe pas de forte corrélation avec la performance de la contrepartie.

Le collatéral consistant en des liquidés ne pourra pas étre réinvesti.
Le collatéral ne consistant pas en des liquidés ne pourra étre réutilisé par le Compartiment.

Les évaluations sont effectuées quotidiennement en accord avec les principes d’évaluation décrits dans ce
Prospectus et une marge est appliquée a des transactions de collatéral.

Le collatéral et les avoirs sous-jacents a une opération de financement sur titres (et qui restent des avoirs du
Compartiment) seront détenus sur un compte ou registre maintenu auprés du Dépositaire. Le Dépositaire pourra
déléguer la garde du collatéral & des parties tierces, conformément aux conditions stipulées dans les lois et
réglements applicables et aux dispositions du Contrat de Banque Dépositaire. De tels délégués doivent étre soumis
a une régulation prudentielle efficace (incluant des exigences de capital minimum, supervision dans la juridiction
concernée et audit périodique externe) pour la garde d’'instruments financiers. La responsabilité du Dépositaire ne
sera pas affectée du fait d'une telle délégation

Sélection des Contreparties

Les contreparties seront des entités avec personnalité juridique, situées typiquement dans des juridictions OCDE
et généralement des institutions financiéres majeures dans les économies de premier plan dont la notation
minimum, au moment des transactions, varie entre AAA to BBB- par Standard and Poor’s (ou équivalente a cette
notation par la Société de Gestion appliquant ses propres critéres). Elles seront sujettes a supervision continue par
une autorité publique et financierement stables. Les contreparties éligibles sont soit des entreprises
d’investissement autorisées en accord avec la Directive 2014/65/UE du Parlement Européen et du Conseil ; des
instituts de crédit autorisés en accord avec la Directive 2013/36/UE du Parlement Européen et du Conseil ou avec
le Réglement (UE) N° 1024/2013 ; des entreprises d'assurance ou de réassurance autorisées en accord avec la
Directive 2009/138/CE du Parlement Européen et du Conseil; des OPCVM et, si pertinent, leurs sociétés de gestion
autorisées en accord avec la Directive OPCVM; des fonds d’investissement alternatifs gérés par un gestionnaire
de fonds alternatifs autorisés ou enregistrés en accord avec la Directive 2011/61/UE; institutions de retraite
professionnelles autorisées ou enregistrées en accord avec la 2003/41/CE du Parlement Européen et du Conseil;
des contreparties centrales autorisées en accord avec EMIR ; des dépositaires centraux d’instruments financiers
autorisés en accord avec le Réeglement (UE) No 909/2014 du Parlement Européen et du Conseil ; des entités de
pays tiers qui exigeraient une autorisation ou un enregistrement en accord avec les actes législatifs référés ci-avant
si elles étaient établies dans I’'Union ou des organismes établis dans I'Union ou dans un pays tiers autres que les
entités auxquelles il est fait référence ci-dessus.
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6. TECHNIQUES ET INSTRUMENTS FINANCIERS

Sans préjudice de ce qui peut étre stipulé pour un ou plusieurs compartiments particuliers, la Société est autorisée
pour chaque compartiment, suivant les modalités exposées ci-dessous, a recourir aux techniques et instruments
qui ont pour objet des valeurs mobiliéres et instruments du marché monétaire, dans le cadre de la gestion de leur
patrimoine.

La Société veille a ce que le risque global lié aux instruments dérivés n’excéde pas la valeur nette totale de son
portefeuille.

Les risques sont calculés en tenant compte de la valeur courante des actifs sous-jacents, du risque de contrepartie,
de I'évolution prévisible des marchés et du temps disponible pour liquider les positions. Ceci s’applique également
aux alinéas suivants.

La Société peut, dans le cadre de sa politique d’investissement tel que définie dans le présent Prospectus, investir
dans des instruments financiers dérivés pour autant que les risques auxquels sont exposés les sous-jacents
n’excédent pas les limites d’investissement telles fixées dans le présent Prospectus.

Lorsque la Société investit dans des instruments financiers dérivés fondés sur un indice, ces investissements ne
sont pas nécessairement combinés aux limites fixées dans le présent Prospectus.

Lorsqu’une valeur mobiliére ou un instrument du marché monétaire comporte un instrument dérivé, ce dernier doit
étre pris en compte lors de I'application des présentes dispositions.

A. Politigue en matiére de garanties financieres arecevoir par la Société

La Société accepte typiquement des especes et des obligations d’Etats de TOCDE comme garanties financiéres.

Les garanties financiéres sont supervisées et marked-to-market sur une base journaliére. Un reporting régulier est
fourni a la Société de Gestion, au Dépositaire, a I'’Administration Centrale et aux Gestionnaires. Le conseil
d’administration de la Société de Gestion a établi une liste des contreparties autorisées, des garanties financieres
éligibles et des politiques de décote et la Société de Gestion pourra a tout moment revoir ou modifier ces politiques.

Les décotes applicables aux garanties financieres sont déterminées de maniére conservatrice en accord avec les
contreparties et au cas par cas. Elles varieront en fonction des contrats de garantie financiére négociés et en
fonction des conditions et pratiques de marché du moment.

La Société de Gestion applique les principes suivants concernant les décotes (les principes pourront changer si la
Société de Gestion le détermine ainsi) :

Type de garantie financiere Exposition dans la méme Exposition dans une autre
devise que le dérivé devise que le dérivé

Espéces 0% 10%

Obligations étatiques 10% 20%

Les décotes applicables aux obligations étatiques pourront varier en fonction de la maturité des titres.

Les garanties financiéres sous forme d’espéces ne seront pas réinvesties.
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7. RISQUES D’INVESTISSEMENT

Les investissements de chaque compartiment sont soumis aux fluctuations du marché et aux risques inhérents aux
investissements en valeurs mobilieres, et en particulier, mais sans limitation, en ce qui concerne les
investissements en actions. La valeur d’un investissement peut notamment étre affectée par les fluctuations des
taux d’intérét, ou de la devise du pays ou linvestissement a été fait, ou par la réglementation du contréle des
changes, I'application des lois fiscales des différents pays, y compris les retenues a la source, les changements de
gouvernement ou de politique économique ou monétaire dans les pays concernés. En conséquence, aucune
garantie ne peut étre donnée que les objectifs financiers seront effectivement atteints, et aucune garantie de cette
sorte n’est effectivement donnée.

L'investisseur devra notamment prendre en considération les risques suivants :
1. Risques liés aux instruments financiers dérivés

Chaque compartiment peut, moyennant le respect des restrictions d’investissement prévues a la section 4. du
Prospectus, investir dans des instruments financiers dérivés négociés sur un marché officiel ou de gré a gré en vue
d'une bonne gestion du portefeuille et/ou dans un but de protection de ses actifs et engagements.

Les contrats d’instruments financiers dérivés (y compris les warrants) peuvent conduire a une implication de la
Société a long terme ou a des engagements financiers qui peuvent étre amplifiés par un effet de levier et entrainer
des variations de la valeur de marché du sous-jacent. L’effet de levier signifie que la contrepartie nécessaire pour
conclure I'opération est considérablement moindre que la valeur nominale de I'objet du contrat. Si une transaction
s’effectue avec un effet de levier, une correction du marché relativement faible aura un impact proportionnellement
plus élevé sur la valeur de l'investissement pour la Société et ceci peut se produire aussi bien au détriment qu’'a
I'avantage de la Société.

En investissant dans des instruments financiers dérivés négociés sur un marché officiel ou de gré a gré, la Société
est exposée a:

- unrisque de marché, caractérisé par le fait que des fluctuations sont susceptibles d’affecter négativement
la valeur d’'un contrat d’instruments financiers dérivés a la suite de variations du cours ou de la valeur du
sous-jacent;

- un risque de liquidité, caractérisé par le fait qu’une partie se voit dans I'impossibilité de faire face a ses
obligations effectives; et

- unrisque de gestion, caractérisé par le fait que le systéme de gestion des risques interne a une partie soit
inadéquat ou ne puisse pas contrbler correctement les risques consécutifs aux opérations sur instruments
financiers dérivés.

Les participants au marché de gré a gré sont également exposés a un risque lié a la contrepartie dans la mesure
ou ce type de marché ne protege pas en cas de contrepartie défaillante du fait de 'absence de systéme organisé
de compensation.

Le recours a des instruments financiers dérivés ne peut étre considéré comme une garantie de résultat quant a
I'objectif envisagé.

2. Risques liés a des investissements réalisés dans d’autres OPC
L’investissement par la Société dans d’autres OPC ou OPCVM entraine les risques suivants :

La valeur d'un investissement représenté par un OPC ou OPCVM dans lequel la Société investit peut étre affectée
par les fluctuations de la devise du pays ou cet OPC ou OPCVM investit, ou par la réglementation du contréle des
changes, l'application des lois fiscales des différents pays, y compris les retenues a la source, les changements de
gouvernement ou de politique économique ou monétaire dans les pays concernés. De plus, il faut noter que la
valeur nette d'inventaire par action de la Société fluctuera en fonction de la valeur nette d'inventaire des OPC et/ou
I'OPCVM visés notamment lorsqu'il s'agit d'OPC investissant principalement en actions puisqu'ils présentent en
effet une volatilité plus importante que les OPC investissant en obligations et/ou en autres actifs financiers liquides.

Dans le cadre des investissements effectués par un compartiment dans les parts ' OPCVM et/ou d’autres OPC (ci-
apreés une « Structure Fonds de Fonds »), I'attention des investisseurs est attirée sur le fait qu’il est possible d’avoir
un dédoublement des frais payables d'une part, aux prestataires des services de la Société et d’autre part, aux
prestataires des services des OPCVM et/ou autres OPC dans lesquels la Société entend investir. De ce fait,
I'ensemble des frais opérationnels supportés en résultat d’'une Structure de Fonds de Fonds peut s’avérer plus
élevé que dans le cadre des investissements effectués dans d’autres valeurs mobilieres ou instruments du marché
monétaire éligibles, tels que décrits dans la section « Restrictions d’'investissement » du Prospectus.
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3. Absence ou déficit de diversification

Il nexiste aucune obligation pour les compartiments d'étre diversifiés quant aux régions ou industries. En
conséquence, les compartiments concernés peuvent étre sujets a une volatilité et a un risque de pertes supérieures
a ce qui peuvent exister pour des compartiments plus diversifiés.

4. Accroissement des frais en cas de transactions fréquentes

Des achats et ventes fréquents peuvent étre requis dans le cadre de la mise en ceuvre de la politique de certains
compartiments. Des achats et ventes plus fréquents impliquent des frais et commissions accrus ainsi que d’autres
dépenses conséquentes a ces activités. Ces colts sont supportés par les compartiments, indépendamment de
leurs performances.

5. Risque de change

Nonobstant le fait que différentes Classes et/ou Sous-classes de certains compartiments sont libellées dans une
devise donnée, les actifs correspondant a une Classe et/ou Sous-classe de ces compartiments peuvent étre
investies dans des valeurs libellées dans d’autres devises. La valeur nette d’inventaire du compartiment, Classe
et/ou Sous-classe concerné, telle qu’exprimée dans la devise d’expression de ce compartiment, Classe et/ou Sous-
classe, fluctuera en fonction des taux de change existants entre la devise d’expression du compartiment, Classe
et/ou Sous-classe concerné et la devise dans laquelle les valeurs détenues par ce compartiment, Classe et/ou
Sous-classe sont libellées. Ce compartiment, Classe et/ou Sous-classe peut ainsi étre exposé a un risque de
change. Il est possible que le compartiment, Classe et/ou Sous-classe concerné ne puisse pas, pour des raisons
pratiques ou parce que cela est impossible, couvrir les risques de change.

6. Risques liés aux opérations de gestion efficace de portefeuille

Dans le but de gérer efficacement les compartiments, les gestionnaires peuvent étre amenés a effectuer des
opérations de préts de titres, des opérations a réméré, ainsi que des mises ou des prises de titres en pension. Ces
opérations présentent des risques de contreparties, voire des risques de conflits d’intérét potentiels supportés par
les compartiments, et que les gestionnaires veilleront a limiter.

7. Risques liés a I'investissement dans des obligations convertibles contingentes (« coco bonds »)

Certains Compartiments pourront investir, si tel est prévu par leur politique d’'investissement, dans des obligations
convertibles contingentes « coco bonds ». Les « cocos bonds » sont des obligations susceptibles d'étre converties
a tout instant en actions en fonction d'évenements prédéfinis (contingent). En cela, ce type d'obligations se
différencie des obligations convertibles classiques qui elles ne sont susceptibles d'étre converties en actions qu'a
la seule volonté des créanciers.

L’investissement en « coco bonds » est sujet a des risques divers qui pourront résulter dans la perte totale ou
partielle des montants investis ou a un délai dans le paiement. Une analyse des risques inhérents aux « coco bonds
» est détaillée ci-dessous :

Risque lié a la conversion :

Dans certains cas, I'émetteur peut déclencher la conversion d’un titre convertible en titre commun. Si un titre
convertible est converti en titre commun, un compartiment peut détenir le titre commun en question dans son
portefeuille méme s'il n’investit pas ordinairement dans ce titre commun.

Risque lié au niveau de déclenchement :

Les niveaux de déclenchement different et déterminent I'exposition au risque de conversion en fonction de la
distance entre le ratio de capital et le niveau de déclenchement. Il peut étre compliqué pour le gestionnaire du
compartiment concerné d’anticiper les événements déclencheurs qui nécessiteraient une conversion de I'obligation
en action.

Risque lié a l'inversion de la structure de capital :

Les obligations convertibles contingentes sont généralement subordonnées structurellement aux obligations
convertibles traditionnelles dans la structure de capital de I'émetteur. Dans certains cas de figure, les investisseurs
d’obligations convertibles contingentes peuvent subir une perte de capital en méme temps que les détenteurs
d’actions ou lorsque ces derniers ne subissent pas de perte.
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Risque lié a la dépréciation :

Dans certains cas, 'émetteur peut étre a I'origine d’une dépréciation d’une obligation convertible sur la base de
termes spécifiques au titre en question au cas ou un événement déclencheur prédéterminé survient. Aucune
garantie ne peut étre donnée qu’un compartiment recevra un rendement sur le principal des obligations convertibles
contingentes.

Risque lié a la valorisation/au rendement :

La valorisation des obligations convertibles contingentes est influencée par de nombreux facteurs imprévisibles
comme :

(i) la solvabilité et les fluctuations des ratios de capital de I'’émetteur ;

(ii) I'offre et la demande vis-a-vis des obligations convertibles contingentes ;

(iii) les conditions générales de marché et les liquidités disponibles ; et

(iv) les événements économiques, financiers et politiques qui touchent I'’émetteur, le marché sur lequel il opére ou
les marchés financiers en général.

Risque de liquidité :
Les titres convertibles sont soumis au risque de liquidité.
Risque lié a I'annulation du coupon :

Par ailleurs, les paiements des coupons sur les obligations convertibles contingentes sont discrétionnaires et
peuvent étre annulés par I'émetteur a tout moment, pour toute raison et pour toute période de temps. L’annulation
discrétionnaire des paiements n’est pas un cas de défaut et il n'existe aucune possibilit¢ de demander le
rétablissement des paiements des coupons ou du paiement de tout paiement de coupon qui a été annulé. Les
paiements des coupons peuvent étre soumis a I'agrément du régulateur de I'émetteur et peuvent étre suspendus
au cas ou les réserves distribuables sont insuffisantes. En raison de l'incertitude entourant les paiements des
coupons, les obligations convertibles contingentes peuvent étre volatiles et leur prix peut baisser rapidement au
cas ou les paiements des coupons sont suspendus.

Risque lié a I'extension d’une option call :

Les obligations convertibles contingentes sont soumises au risque d’extension. Les obligations convertibles
contingentes sont des instruments perpétuels et peuvent uniquement étre remboursables a des dates
prédéterminées approuveées par 'autorité réglementaire concernée. Aucune garantie ne peut étre donnée qu’un
compartiment recevra un rendement sur le principal des obligations convertibles contingentes.

Risque li¢ a l'inconnu :

Les obligations convertibles contingentes sont une nouvelle forme d’instruments : le marché et I'environnement
réglementaire pour ces instruments sont encore appelés a évoluer. Par conséquent, il est impossible de savoir
comment le marché des obligations convertibles contingentes dans son ensemble réagirait a un événement
déclencheur ou a une suspension du coupon applicable a un émetteur.

8. Titres de dette émis selon la regle 144A sous le Securities Act de 1933

La regle SEC 144A prévoit une exemption « safe harbour » des exigences d’enregistrement du Securities Act de
1933 pour la revente de titres restreints & des acheteurs institutionnels qualifiés, tels que définis dans la régle.

L’avantage pour les investisseurs est des revenus plus élevés vu que les frais administratifs sont moins élevés.
Cependant, la dissémination des transactions sur marchés secondaires dans les titres 144A est restreinte et
seulement disponible aux investisseurs institutionnels qualifiés. Ceci peut accroitre la volatilité des prix des titres
et, dans des conditions extrémes, réduire la liquidité d’un titre 144A particulier.

9. Risques liés a 'investissement dans des obligations a haut rendement
Certains compartiments pourront investir, si tel est prévu par leur politique d’investissement, dans des obligations
a haut rendement (ou « high yield »). Les obligations a haut rendement sont des obligations d’entreprises émises

par des sociétés ayant recu d’'une agence de notation une note de crédit inférieure a BBB- (par Standard & Poor’s)
et/ou Baa3 (par Moody’s) et/ou BBB- (par Fitch) et expriment un risque graduellement supérieur.

20



Indosuez Funds

L’investissement en obligations a haut rendement est sujet a des risques spécifiques qui englobent les risques
généralement liés aux investissements internationaux, tels que les fluctuations de change, les risques inhérents au
fait d’investir dans des pays dont les marchés financiers sont de taille réduite, peu liquides, sujets a la volatilité et
ou il existe des restrictions aux investissements étrangers, ainsi que les risques liés aux économies des pays
émergents, tels qu’'une inflation et des taux d'intérét élevés, des dettes extérieures importantes ou encore des
incertitudes politiques et sociales.

Les obligations a haut rendement sont considérées comme des investissements plus risqués qui peuvent causer
des pertes de revenus et de principal pour un compartiment. La notation attribuée a ce genre d’investissements et
décrite plus haut indique un risque plus élevé de défaut de paiement. Les investissements en obligations a haut
rendement sont sensibles a une variation de prix due aux changements des taux d'intérét et a un environnement
économique dégradé; un plus grand risque de perte en raison de défaut ou baisse de la qualité de crédit; une plus
grande probabilité que des événements défavorables spécifiques a I'entreprise rendront I'émetteur incapable
d'effectuer des paiements d'intérét et / ou le paiement du capital a I'échéance; et s’il existe une perception négative
du marché « high yield », de plus grands risques que le prix et la liquidité des titres a haut rendement peuvent étre
en dépression.

Les obligations a haut rendement étant un segment du marché spécifique et plus risqué du marché obligataire, ces
obligations sont classées dans une catégorie de risque supérieure.

10. Risques liés a I'investissement en obligations participatives

Les obligations participatives sont des instruments financiers qui peuvent étre utilisés par le Fonds pour prendre
une exposition indirecte aux marchés boursiers. L’achat d’obligations participatives a des brokers donne au Fonds
un acceés indirect a des actions listées sur des marchés boursiers. Ces instruments permettent au Fonds d’obtenir
une exposition a un marché, auquel l'autorisation d’acces est conditionnée a I'obtention d’une licence. Les
obligations participatives sont souvent négociées en gré a gré avec un broker. Les obligations participatives sur les
actions fournissent une exposition au sous-jacent sur une base de 1 pour 1 (Delta one), elles n’intégrent pas
d’éléments dérivés et ne nécessitent pas d’appel de marge.

Les obligations participatives impliquent un risque additionnel au risque normal associé a I'investissement direct
dans les titres sous-jacents. Le Fonds est exposé au risque que I'émetteur de I'obligation participative (le broker),
la seule contrepartie au contrat, soit incapable ou refuse d’exécuter le contrat. Les obligations participatives sont
émises de maniere privée et peuvent ne pas étre cotées sur un marché réglementé. Il n’y a aucune garantie que le
prix de I'obligation participative soit égal au prix du titre sous-jacent qu’elle réplique.

11. Risques liés a I'investissement en « distressed securities »

Par « titres en détresse » (« distressed securities »), on entend l'annonce officielle d'un événement de crédit,
c'est a dire le défaut de paiement ou la restructuration. Les « titres en défaut » sont des titres ou I'émetteur est
en défaut de paiement. Pour les besoins de ce Prospectus, le terme « distressed securities » comprend les titres
en détresse et les titres en défaut. Les compartiments n’investissent pas dans de tels titres. Il ne peut cependant
pas étre exclu gu’un titre détenu en portefeuille devienne distressed. Au cas ou I'émetteur fera une offre
d’échange ou sera I'objet d’'un plan de réorganisation, il 'y a pas d’assurance que les titres recus dans le
contexte d’une telle offre d’échange ou d'un tel plan de réorganisation auront une valeur ou un potentiel de
revenu €gal ou supérieur aux titres dans lesquels il a été investi. Dans un tel cas, le gestionnaire essayera, au
mieux des intéréts des investisseurs, de remplacer les titres en question. Les titres détenus en portefeuille et
devenant distressed par la suite ne peuvent pas excéder 10% de la Valeur Nette d’Inventaire d’'un compartiment.
L’excédent devra étre réalisé dans les meilleurs délais.

12. Risques liés a I’effet de levier

Le levier brut refléte le niveau d'utilisation d'instruments dérivés au travers de la somme en valeur absolue des
expositions notionnelles prises au travers des instruments dérivés. Le niveau de levier brut de tient pas compte des
éventuelles mesures de couvertures prises et ne prend pas en compte la sensibilité des instruments dérivés aux
mouvements de marché. Le niveau de levier brut n'est pas représentatif du profil de risque du compartiment, il est
a considérer au regard de la politique d'investissement des compartiments concernés.

13. Risque lié a l’inflation

Les rendements des investissements peuvent étre affectés par l'inflation. Certains pays ont connu des taux
d'inflation importants, et parfois extrémement élevés, pendant de nombreuses années. Les fluctuations rapides des
taux d'inflation, les dévaluations monétaires correspondantes et les fluctuations du taux de change entre les
monnaies ont eu et peuvent continuer a avoir des effets négatifs sur les économies et les marchés des valeurs
mobilieres de certains pays.
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Le risque lié a I'inflation traduit la possibilité que les rendements générés via I'investissement dans ce fonds soient
inférieurs a l'inflation constatée sur une année ou une période donnée et qu’il en résulte un rendement réel
(rendement retraité de l'inflation constatée) négatif sur une année ou sur une période concernée.

14. Risques liés aux investissements en Chine

Risques liés a l'investissement en titre Chinois

L’investissement en titres chinois entraine I'exposition aux risques suivants :

a) Risque Politique : tout changement important dans la politique générale et dans les politiques sociales ou
économiques de la République populaire de Chine (la « RPC ») peut avoir un impact négatif sur les
investissements dans les titres chinois, y compris les actions A chinoises

b) Risque de change : le renminbi est soumis a des restrictions de change et n'est pas une devise librement
convertible. Un tel contrdle de la conversion monétaire et des fluctuations des taux de change du renminbi
pourrait avoir une incidence défavorable sur les activités et les résultats financiers des sociétés en RPC.
Dans la mesure ou les actifs d’'un compartiment sont investis en RPC, il sera exposé au risque que son
gouvernement impose des restrictions au rapatriement de fonds ou d’autres actifs en dehors du pays.

c) Risque fiscal: La Iégislation et la réglementation fiscale en RPC sont souvent sujettes a des changements
en fonction de I'évolution des conditions sociales, économiques et de la politique gouvernementale.
L'application et le respect des lois et réglementations fiscales de la RPC pourraient avoir un effet
défavorable important sur les compartiments, en particulier en ce qui concerne la retenue a la source sur
les dividendes et les plus-values imposées aux investisseurs étrangers. Les lois et réglementations
fiscales de la RPC évoluant continuellement, toute interprétation des lois et réglementations fiscales de la
RPC (y compris les mesures d'exécution connexes) applicables aux compartiments peut ne pas étre
définitive. De plus, les modalités d'application de la loi relative & Iimp6t sur les sociétés sont précisées
dans les regles de mise en ceuvre détaillées et les circulaires fiscales supplémentaires susceptibles d'étre
publiées a l'avenir. Compte tenu de cela, il existe actuellement des incertitudes quant & la maniére dont
des dispositions spécifiqgues de la loi sur le transport de fonds seront interprétées et appliquées aux
compartiments a l'avenir. En tant que telle, la Société se réserve le droit de prévoir une retenue a la source
sur les dividendes et les plus-values pergues sur les compartiments qui investissent dans des titres
chinois, notamment des actions A chinoises, dans la mesure ou la Iégislation et la réglementation fiscales
en vigueur I'exigent lorsque les revenus sont réalisés.

Marché des actions A chinoises

Lorsqu'un compartiment peut investir directement dans les actions A chinoises, en plus des risques inhérents aux
investissements en titres chinois décrits ci-dessus, il est également soumis au risque supplémentaire lié aux limites
de participation étrangere :

Les investisseurs de Hong Kong et d'outre-mer (y compris un compartiment) qui investissent directement dans les
Actions A chinoises par les moyens autorisés en vertu des lois et réglementations en vigueur sont soumis aux
restrictions suivantes en matiére d’actionnariat :

e La participation d’un investisseur étranger unique dans une action A chinoise ne doit pas dépasser 10%
du total des actions émises ;

e La participation globale des investisseurs étrangers détenue par tous les investisseurs de Hong Kong et
de I'étranger (y compris un compartiment) dans une action A chinoise ne doit pas dépasser 30% du total
des actions émises.

Ces limites sont sujettes a des changements de temps a autre.

Si la participation d'un seul investisseur étranger dans une société cotée en bourse en Chine excédait la restriction
susmentionnée, l'investisseur serait obligé de se défaire de sa position sur la participation excessive selon la
méthode du dernier entré, premier sorti dans une période donnée. Selon la loi sur les valeurs mobiliéres de la RPC,
un actionnaire représentant au moins 5% du total des actions émises d'une société cotée en bourse de la RPC (un
« actionnaire principal ») doit restituer tout bénéfice obtenu de 'achat et de la vente d'actions de cette société cotée
en RPC si les deux transactions ont lieu dans une période de six mois. Si un compartiment devenait l'un des
principaux actionnaires d'une société inscrite a la cote de la RPC, les bénéfices que le compartiment pourrait tirer
de tels investissements pourraient étre limités et la performance pourrait en souffrir.

Stock Connect Programme

Lorsqu'un compartiment peut investir directement dans des actions A chinoises par le biais des programmes Stock
Connect, en plus des risques inhérents aux investissements en titres chinois et aux investissements sur le marché
des actions A chinoises susmentionnés, il est également soumis aux risques supplémentaires suivants:
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Shanghai Stock Connect et Shenzhen Stock Connect sont exploités indépendamment l'un de l'autre, mais se
ressemblent quant aux principes fondamentaux, au mécanisme opérationnel et au cadre réglementaire.

Ces opérations sont soumises aux lois et reglements de la RPC et de Hong Kong et aux regles, politiques ou
directives pertinentes publiées de temps a autre.

Séparation et propriété véritable des titres dans le cadre des programmes Stock Connect.

Les actions A chinoises sont détenues dans des "comptes distincts spéciaux" ("SPSA") au nom de chaque
investisseur (un compartiment), dans le systtme de compensation et de reglement central de Hong Kong
("CCASS") géré par la HKSCC en tant que dépositaire de titres & Hong Kong. Chaque SPSA se voit attribuer un
identifiant d’investisseur unique qui lie le compte a l'investisseur sous-jacent.

Les actions A chinoises sont la propriété effective des investisseurs (un compartiment) et sont séparées des actifs
propres de HKSCC.

Les lois de la RPC suggerent que le compartiment aurait la propriété effective des actions A chinoises. Il est
expressément stipulé dans les diverses dispositions du programme pilote des programmes Stock Connect (publié
par la Commission de réglementation des valeurs mobilieres de Chine visant a prescrire le lancement et le
fonctionnement des programmes Stock Connect) que HKSCC agit en tant que détenteur nominee et le
compartiment détient les droits et intéréts liés aux actions A chinoises. Le méme arrangement de détenteur de
nomine s'applique a Shenzhen Stock Connect. HKEx a également déclaré le compartiment en tant que bénéficiaire
effectif des actions A chinoises.

Toutefoais, il convient de noter que la nature exacte et les méthodes de mise en ceuvre des droits et intéréts d'un
compartiment en vertu de la législation de la RPC ne sont pas certaines et que peu d'affaires présentées devant
les tribunaux de la RPC ont impliqué une structure de détention en nominee.

Il convient également de noter qu’a I'instar des autres systemes de compensation ou des dépositaires centraux, la
HKSCC n’est pas obligée de faire respecter les droits d’'un compartiment devant les tribunaux de la RPC. Si un
compartiment souhaite faire valoir ses droits de propriété effective devant les tribunaux de la RPC, il devra examiner
les questions juridiques et de procédure au moment opportun.

Quotas

Le Stock Connect est soumis a des quotas. Les liaisons de trading du Northbound Shanghai sous le Shanghai
Stock Connect, du Northbound Shenzhen sous le Shenzen Stock Connect, du Southbound Hong Kong sous le
Shanghai Stock Connect et du Southbound Hong Kong sous le Shenzen Stock Connect seront notamment
soumises a un quota journalier qui n’appartient pas au compartiment concerné et peut uniquement étre utilisé sur
la base du premier arrivé, premier servi. Une fois que le quota journalier est dépassé, les ordres d'achat seront
rejetés (les investisseurs seront en revanche autorisés a vendre leurs titres transfrontaliers indépendamment du
solde du quota). Par conséquent, les quotas peuvent limiter la capacité du compartiment concerné a investir en
temps opportun dans des actions A chinoises par le biais du Stock Connect et le compartiment concerné peut ne
pas étre en mesure de poursuivre efficacement sa stratégie d’investissement.

Settlement

Le compartiment conclura des accords avec ses courtiers et sous-dépositaires de Hong Kong afin de garantir que
le paiement en espéces soit recu contre la livraison de titres pour les transactions des actions A chinoises
(réglement contre remise). A cette fin, pour les opérations sur les actions A chinoises par un compartiment, les
courtiers de Hong Kong créditeront ou débiteront le compte de caisse d’'un compartiment le méme jour pour le
reglement de titres, pour un montant égal aux fonds relatifs a ces titres.

Propriété |1égale / Propriété effective

Les actions SSE et SZSE au titre des compartiments sont détenues par le Dépositaire/dépositaire délégué sur des
comptes du CCASS tenus par le HKSCC en qualité de dépositaire central des titres & Hong Kong. HKSCC détient
a son tour les actions SSE et SZSE, en tant que détenteur désigné, via un compte-titres omnibus en son nom,
enregistré aupres de ChinaClear pour chacun des programmes Stock Connect. La nature et les droits exacts des
compartiments en tant que bénéficiaires effectifs des actions SSE et SZSE via le HKSCC en qualité de préte-nom
ne sont pas bien définis en vertu du droit de RPC. Une définition claire de la « propriété Iégale » et de la « propriété
effective » et une distinction entre ces deux notions font défaut dans le droit de RPC et peu de cas font état d’'une
structure de compte préte-nom devant les tribunaux de la RPC. Par conséquent, la nature exacte et les méthodes
d'application des droits et intéréts des compartiments en vertu du droit de RPC sont incertaines. Compte tenu de
cette incertitude, dans I'hypothése improbable ou HKSCC ferait I'objet d'une procédure de liquidation a Hong Kong,
on ne peut dire clairement si les actions SSE et SZSE seront considérées comme détenues en étant la propriété
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effective des compartiments ou dans le cadre des actifs généraux de HKSCC disponibles pour distribution générale
a ses creanciers.

Risque de compensation et de reglement

HKSCC et ChinaClear entretiennent des liens de compensation et chacun est devenu un participant de l'autre de
maniéere a faciliter la compensation et le réeglement des opérations transfrontaliéres. S’agissant des opérations
transfrontalieres engagées sur un marché, la chambre de compensation de ce marché assurera d’une part la
compensation et le réglement auprés de ses propres participants au systéme de compensation et s’engagera
d’autre part a satisfaire les obligations en termes de compensation et reglement de ses participants au systeme de
compensation aupres de la chambre de compensation de la contrepartie.

En tant que contrepartie centrale nationale du marché des titres de RPC, ChinaClear opére un réseau étendu
d'infrastructures de compensation, réglement et conservation de titres. ChinaClear a mis en place un cadre et des
mesures de gestion des risques qui sont approuvés et supervisés par la CSRC. L’hypothése d’'un défaut de
ChinaClear est considérée comme peu probable. Dans le cas peu probable d'un défaut de ChinaClear, les
engagements de HKSCC dans des Titres SSE et SZSE en vertu de ses contrats de marché avec les participants
au systeme de compensation seront limités a apporter son aide aux participants dans le cadre de leurs réclamations
a I'encontre de ChinaClear. HKSCC tentera de bonne foi de récupérer les titres et sommes en circulation dans le
systeme de ChinaClear au travers des voies Iégales a disposition ou de la liquidation de ChinaClear. Dans ce cas,
le compartiment concerné pourrait subir des retards au niveau du processus de récupération ou ne pas récupérer
l'intégralité de ses pertes aupres de ChinaClear.

Risque de suspension

Chacune des Bourses SEHK, SSE et SZSE se réserve le droit de suspendre les échanges si nécessaire pour
veiller au fonctionnement régulier et équitable du marché et garantir une gestion prudente des risques. L’accord de
I'organisme de réglementation concerné sera nécessaire avant le déclenchement d’'une suspension. Lorsqu'une
suspension intervient, la capacité du compartiment concerné a accéder au marché de la RPC sera affectée de
maniére négative.

Différences dans les jours de négociation

Le Stock Connect ne fonctionne que les jours ou les marchés de RPC et de Hong Kong sont ouverts a la négociation
et ou les banques de ces deux marchés sont ouvertes les jours de réglement correspondants. Ainsi, il peut donc
arriver qu’un jour soit un jour de négociation normal pour le marché de RPC, mais que les compartiments concernés
ne puissent pas effectuer d’opérations sur des actions A chinoises via le programme Stock Connect. Les
compartiments concernés peuvent étre sujets a un risque de fluctuation du prix des actions A chinoises lorsque I'un
des programmes Stock Connect ne réalise pas d'échanges.

Restrictions a la vente imposées par le contrdle préliminaire

La réglementation de RPC impose qu'un nombre suffisant d'actions doit étre sur le compte d'un investisseur avant
toute vente d’actions ; dans le cas contraire, le SSE ou le SZSE rejettera I'ordre de vente concerné. Le SEHK
effectuera un contrdle préalable a toute opération sur les ordres de vente d’actions A chinoises de ses participants
(a savoir les courtiers) afin d’éviter toute survente. Si un compartiment a l'intention de vendre certaines actions A
chinoises qu'’il détient, il doit transférer ces actions A chinoises sur les comptes respectifs de son(ses) courtier(s)
avant I'ouverture du marché le jour de vente (« jour de négociation »). S’il ne respecte pas ce délai, il ne sera pas
en mesure de vendre ces actions le jour de négociation. Compte tenu de cette exigence, le compartiment concerné
peut ne pas étre en mesure de céder ses actions A chinoises en temps opportun.

Risque opérationnel

Le Stock Connect est fondé sur le fonctionnement des systéemes opérationnels des participants de marché
concernés. Les participants de marché sont autorisés a participer a ce programme sous réserve du respect de
certains criteres relatifs a la capacité des technologies de l'information, a la gestion des risques et autres tels que
pouvant étre spécifiés par la Bourse et/ou la chambre de compensation concernée.

Les régimes en matiére de valeurs mobilieres et les systemes juridiques des deux marchés different sensiblement
et les participants du marché peuvent devoir faire face en permanence a des probléemes découlant des différences.
Rien ne garantit que les systéemes du SEHK et des participants de marché fonctionneront correctement, ni qu’ils
continueront d’étre adaptés aux changements et évolutions sur les deux marchés. En cas de dysfonctionnement
des systémes concernés, la négociation sur les deux marchés par le biais du programme pourrait étre perturbée.
La capacité du compartiment concerné a accéder au marché des actions A chinoises (et donc a poursuivre sa
stratégie d’'investissement) peut s’en trouver affectée.
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Risque réglementaire

Les réglementations actuelles relatives au Stock Connect n'ont pas été mises a I'épreuve et la maniére dont elles
seront appliquées n’est pas certaine. En outre, les réglementations actuelles sont susceptibles d’évoluer, ce qui
pourrait s'accompagner d’'éventuels effets rétroactifs, et rien ne permet de garantir que le Stock Connect ne sera
pas supprimé. De nouvelles réglementations peuvent étre ponctuellement émises par les organismes de
réglementation / Bourses de valeurs de la RPC et de Hong Kong en lien avec les opérations, I'application légale et
les négociations transfrontalieres dans le cadre du Stock Connect. Les compartiments concernés pourraient étre
pénalisés par de tels changements.

Retrait des titres éligibles

Lorsqu’un titre est retiré du périmétre des titres éligibles a la négociation via le Stock Connect, il peut uniquement
étre vendu mais ne peut étre acheté. Cette situation peut affecter le portefeuille ou les stratégies d’investissement
des compartiments concernés, par exemple, si le Gestionnaire financier souhaite acheter un titre qui est retiré du
périmétre des titres éligibles.

Absence de protection par le fonds d’indemnisation des investisseurs

Les investissements dans les Titres SSE et SZSE via le programme Stock Connect sont effectués par le biais de
courtiers et sont soumis aux risques de non-respect de leurs obligations par ces courtiers. Les investissements du
compartiment concerné via le canal nord dans le cadre du Stock Connect ne sont pas couverts par le fonds
d’'indemnisation des investisseurs de Hong Kong, qui a été créé pour indemniser les investisseurs, quelle que soit
leur nationalité, qui subissent des pertes financieres suite a la défaillance d'un intermédiaire agréé ou d'un
établissement financier autorisé en lien avec des produits négociés en Bourse a Hong Kong. Dans la mesure ou
les cas de défaillance relatifs aux Titres SSE et SZSE négociés via le Stock Connect n'impliquent pas de produits
cotés ou négociés au SEHK ou au Hong Kong Futures Exchange Limited, ils ne seront pas couverts par le fonds
d’'indemnisation des investisseurs. Par conséquent, les compartiments concernés sont exposés aux risques de
défaillance du(des) courtier(s) qu'ils engagent dans la négociation d’actions A chinoises via le Stock Connect.

Risques associés au Small and Medium Enterprise Board et/ou a ChiNext

Le compartiment concerné peut investir sur la plateforme de négociation réservée aux petites et moyennes
entreprises de SZSE (le « SME Board ») et/ou sur le ChiNext Board de SZSE (« ChiNext Board »). Les
investissements sur le SME Board et/ou sur le ChiNext Board peuvent entrainer des pertes importantes pour le
compartiment concerné et ses investisseurs. Les risques supplémentaires suivants s'appliquent :

Variations des cours supérieures

Les sociétés cotées au SME Board et/ou au ChiNext Board sont généralement émergentes et ont un périmétre
opérationnel restreint. Elles sont donc soumises a des variations supérieures de leurs cours et de leur liquidité et
elles présentent des risques et des ratios de rotation plus élevés que les sociétés cotées sur le Main Board (la liste
principale) du SZSE (« Main Board »).

Risque de surévaluation

Les titres cotés au SME Board et/ou au ChiNext Board peuvent étre surévalués et cette valeur exceptionnellement
élevée peut ne pas étre tenable dans le temps. Les cours des titres pourraient étre davantage exposés a de la
manipulation du fait d'une circulation réduite des valeurs.

Différences de réglementation

Les regles et réglementations concernant les sociétés cotées au ChiNext Board sont moins contraignantes en
termes de rentabilité et de capital social que celles en vigueur sur le Main Board et le SME Board.

Risque de sortie de la cote

Il peut étre plus fréquent et rapide pour les sociétés cotées au SME Board et/ou au ChiNext Board de sortir de la
cote. Il pourrait en découler un impact négatif pour le compartiment concerné si les sociétés dans lesquelles il
investit sont sorties de la cote.
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Risque lié aux sociétés de petite/moyenne capitalisation

Les titres des sociétés de petite/moyenne capitalisation peuvent présenter une liquidité moindre et leurs cours sont
plus volatils face aux évolutions économiques défavorables que ceux des sociétés de plus grande capitalisation de
maniére générale.

Risque fiscal

Les investissements via le Stock Connect sont soumis au régime fiscal de la RPC. La State Administration of
Taxation de la RPC a réaffirmé I'application des droits de timbre chinois normaux et d’'une retenue a la source sur
les dividendes de 10 % tandis qu’une exonération temporaire de la taxe sur la valeur ajoutée et de I'impét sur le
revenu des plus-values s’applique pendant une période indéterminée. Le régime fiscal peut ponctuellement
changer et les compartiments sont donc exposés a ces incertitudes concernant leur charge d’'imp6t applicable en
RPC. Pour de plus amples informations sur la fiscalité de la RPC, veuillez consulter la sous-section « Fiscalité de
la RPC » de la section intitulée « Fiscalité ».

Risque de change du RMB en lien avec Stock Connect

Les actions A chinoises sont libellées en RMB et les compartiments concernés devront recourir au RMB pour
négocier et régler des Titres SSE/SZSE. Des frais de négociation peuvent découler des transactions impliquant
des Titres SSE/SZSE. Le gouvernement de Chine continentale contrdle les variations futures des taux de change
et la conversion des devises. Le taux de change varie par rapport & un panier de devises étrangeres ; par
conséquent, ce taux de change pourrait fluctuer sensiblement par rapport a 'USD, au HKD ou a d'autres devises
étrangéres a l'avenir. En particulier, toute dépréciation du RMB diminuera la valeur des éventuels dividendes et
autres produits qu'un investisseur peut percevoir sur ses investissements. En outre, les investisseurs doivent noter
que le CNY peut s’échanger a un taux différent par rapport au CNH. Les investissements d’'un compartiment
peuvent étre exposés a la fois au CNY et au CNH et le compartiment concerné peut donc étre soumis a des risques
de change et/ou des colts d’investissement plus élevés. Les politiques du gouvernement de RPC sur le controle
des changes sont susceptibles d’étre modifiées et le compartiment concerné pourrait s’en trouver pénalisé.

Si aucune provision n’est constituée au titre d’'une retenue a la source éventuelle ou que la provision constituée est
inadaptée et dans le cas ou les autorités fiscales de RPC appliquent cette retenue a la source, la Valeur nette
d'inventaire des compartiments concernés peut en étre affectée. Toute retenue a la source imposée sur la
négociation de titres de RPC est susceptible de réduire les revenus et/ou de nuire a la performance du
compartiment concerné. Concernant le CIBM, le montant éventuellement retenu sera conservé par le Gestionnaire
financier pour le compte du compartiment concerné jusqu’'a ce que la situation eu égard a la fiscalité de RPC sur
les plus-values et bénéfices découlant de la négociation via le CIBM soit clarifiée. Si la situation est clarifiée en
faveur du compartiment concerné, la Société pourra restituer tout ou partie du montant retenu au compartiment. Le
montant retenu (le cas échéant) ainsi restitué sera conservé par le compartiment et reflété dans la valeur de ses
actions. Nonobstant ce qui précéde, un Acti