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1 Principales caractéristiques du Fonds

Liste des Compartiments

Compartiments du marché monétaire
U.S. Dollar Money Fund
Sterling Money Fund

Compartiments obligataires

Global Credit Income Fund (anciennement Global Total Return Credit Fund)
Investment Grade Corporate Bond Fund?!

Global High Yield Fund?

Emerging Markets Local Currency Total Return Debt Fund
Emerging Markets Local Currency Dynamic Debt Fund
Emerging Markets Local Currency Debt Fund

Emerging Markets Hard Currency Debt Fund

Emerging Markets Blended Debt Fund

Emerging Markets Sustainable Blended Debt Fund
Emerging Markets Corporate Debt Fund

Emerging Markets Investment Grade Corporate Debt Fund
Asia Dynamic Bond Fund

All China Bond Fund

Latin American Corporate Debt Fund

Target Return Bond Fund?®

Compartiments multi-actifs

Emerging Markets Multi-Asset Fund

Global Multi-Asset Income Fund

Global Macro Allocation Fund

Global Strategic Managed Fund

Global Multi-Asset Sustainable Growth Fund
Global Multi-Asset Sustainable Growth Fund (Euro)
Global Macro Currency Fund

Compartiments actions
Global Equity Fund

Global Strategic Equity Fund
Global Dynamic Fund*
Global Value Equity Fund
Global Quality Equity Fund
Global Franchise Fund

1 Le Conseil d’administration a décidé que le Compartiment transférera et fusionnera tous ses actifs et passifs dans le
Compartiment Global Credit Income Fund le 2 février 2024. Le dernier jour ouvrable au cours duquel les Actionnaires
peuvent effectuer des transactions sur les Actions du Compartiment avant la fusion sera le 30 janvier 2024. Les
demandes de souscription, de rachat, de conversion ou de transfert d’Actions vers et en provenance du Compartiment
se poursuivront jusqu’a I'Heure de cl6ture des cotations le 30 janvier 2024. Apres cette date, le Compartiment ne sera
plus ouvert aux souscriptions.

2 Le Conseil d’administration a décidé que le Compartiment transférera et fusionnera tous ses actifs et passifs dans le
Compartiment Global Credit Income Fund le 2 février 2024. Le dernier jour ouvrable au cours duquel les Actionnaires
peuvent effectuer des transactions sur les Actions du Compartiment avant la fusion sera le 30 janvier 2024. Les
demandes de souscription, de rachat, de conversion ou de transfert d’Actions vers et en provenance du Compartiment
se poursuivront jusqu’a I'Heure de cl6ture des cotations le 30 janvier 2024. Apres cette date, le Compartiment ne sera
plus ouvert aux souscriptions.

3 Le Conseil d’administration a décidé de liquider le Compartiment Target Return Bond Fund le 7 décembre 2023. Les
demandes de souscription d’Actions du Compartiment et de conversion en Actions du Compartiment ne sont plus
acceptées. Les demandes de rachat et de conversion des Actions du Compartiment seront acceptées jusqu’a I'Heure
de clbture des cotations le 6 décembre 2023. Toutefois, veuillez noter que dans le cas de demandes de conversion du
Compartiment en un autre Compartiment ou une autre Catégorie avec un Jour de valorisation et/ou une Heure de
cléture des cotations différents, la demande doit étre recue avant la premiére des deux Heures de cl6ture des cotations
d’un Jour de valorisation commun.

4 Le Conseil d’administration a décidé que le Compartiment transférera et fusionnera tous ses actifs et passifs dans le
Compartiment Global Equity Fund le 19 janvier 2024. Le dernier jour ouvrable au cours duquel les Actionnaires peuvent
effectuer des transactions sur les Actions du Compartiment avant la fusion sera le 16 janvier 2024. Les demandes de
souscription, de rachat, de conversion ou de transfert d’Actions vers et en provenance du Compartiment se
poursuivront jusqu’a I'Heure de cloture des cotations le 16 janvier 2024. Aprés cette date, le Compartiment ne sera
plus ouvert aux souscriptions.
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Global Quality Dividend Growth Fund
Global Environment Fund

Global Sustainable Equity Fund
American Franchise Fund

U.K. Alpha Fund

Asian Equity Fund

Asia Pacific Equity Opportunities Fund
Asia Pacific Franchise Fund

All China Equity Fund

China A Shares Fund

Emerging Markets Equity Fund
Emerging Markets Sustainable Equity Fund
Emerging Markets Environment Fund
Latin American Equity Fund

Latin American Smaller Companies Fund
European Equity Fund

Global Gold Fund

Global Natural Resources Fund



Structure du Fonds

Le Fonds Ninety One Global Strategy Fund est autorisé en vertu de la Partie | de la Loi luxembourgeoise du
17 décembre 2010 concernant les organismes de placement collectif (la « Loi de 2010 »). Le Fonds répond a la définition
d’un Organisme de placement collectif en valeurs maobilieres (« OPCVM ») en vertu de I'Article 1 paragraphe 2, points a)
et b) de la Directive OPCVM et peut, par conséquent, étre proposé a la vente dans les Etats membres de I'Union
européenne (« UE ») (sous réserve de son enregistrement dans les Etats membres de 'UE autres que le Luxembourg).
Par ailleurs, des demandes d’enregistrement du Fonds peuvent étre déposées dans d’autres pays.

Le Fonds a désigné Ninety One Luxembourg S.A. (la « Société de Gestion ») le 30 novembre 2014, pour agir en
qualité de société de gestion désignée conformément a la Loi de 2010. La Société de Gestion est une société anonyme
constituée le 8 juillet 2011 sous le numéro d’enregistrement B 162485. La Société de Gestion a été agréée par la
CSSF afin de gérer les activités et les affaires du Fonds en vertu du Chapitre 15 de la Loi de 2010.

L’enregistrement du Fonds en vertu de la Partie | de la Loi de 2010 ne constitue ni une approbation ni une
désapprobation de la part d’'une quelconque autorité luxembourgeoise concernant I'adéquation ou I'exactitude du
présent Prospectus ou a I'égard des actifs détenus par un quelconque Compartiment. Toute déclaration contraire doit
étre considérée comme non autorisée et illicite.

Le Fonds est doté de la personnalité morale en vertu de la législation luxembourgeoise. Chaque Compartiment sera
considéré comme une entité propre aux fins de séparation des revenus, charges, actifs et passifs, sans avoir de
personnalité morale aux termes de la législation luxembourgeoise. Chaque Compartiment n’est responsable que de
ses propres dettes et engagements. La responsabilité de tout Actionnaire se limite aux Actions qu’il détient dans un
Compartiment.

Le Fonds a créé deux Compartiments, a savoir le U.S. Dollar Money Fund et le Sterling Money Fund, qui sont éligibles
et qui ont été autorisés par la CSSF en tant que fonds du marché monétaire en vertu du Réglement FMM. Chacun des
Compartiments du marché monétaire a été créé en tant que Fonds du marché monétaire VLV a court terme.

Comment souscrire

Les demandes de souscription pour des Actions peuvent étre effectuées lors de tout Jour de valorisation avant 'Heure
de cléture des cotations pour chaque Compartiment. Les demandes de souscription écrites pour des Actions doivent
étre transmises au Distributeur mondial et Agent de service a I'adresse suivante : c/o CACEIS Investor Services Bank
S.A., 14, Porte de France, L-4360 Esch-sur-Alzette, Luxembourg. Relativement a certaines juridictions, les demandes
de souscription pour des Actions doivent étre transmises au Représentant Ninety One local. Pour plus d’information,
veuillez consulter la Section 5 ci-apres.

Veuillez vous reporter a 'Annexe 1 du présent Prospectus pour obtenir des informations détaillées sur I'Heure de
cléture des cotations et I'Heure de valorisation concernées pour chaque Compartiment. Des informations
complémentaires peuvent étre obtenues sur le site Internet www.ninetyone.com, aupres de votre Représentant Ninety
One habituel ou auprés de la Société de Gestion.

Comment procéder au rachat

Des demandes de rachat écrites valides doivent étre diment regues par le Distributeur mondial et Agent de service
au plus tard a I'Heure de cloture des cotations concernée lors de tout Jour de valorisation pour chaque Compartiment.
Les demandes de rachat écrites doivent étre adressées au Distributeur mondial et Agent de service a I'adresse
suivante : c/o CACEIS Investor Services Bank S.A., 14, Porte de France, L-4360 Esch-sur-Alzette, Luxembourg.
Relativement a certaines juridictions, les demandes de rachat d’Actions doivent étre transmises au Représentant
Ninety One local. Pour plus d’information, veuillez consulter la Section 5.5 ci-apres.

Veuillez vous reporter a 'Annexe 1 du présent Prospectus pour obtenir des informations détaillées sur 'Heure de
cléture des cotations et I'Heure de valorisation concernées pour chaque Compartiment. Des informations
complémentaires peuvent étre obtenues sur le site Internet www.ninetyone.com, aupres de votre Représentant Ninety
One habituel ou auprés de la Société de Gestion.
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Catégories d’Actions

Le Conseil d’administration peut décider de créer différentes Catégories d’Actions au sein de chaque Compartiment,
dont les actifs seront investis conformément a la politique d’'investissement spécifique au Compartiment concerné et
qui sont susceptibles de présenter 'une des combinaisons de caractéristiques telles que mentionnées a la Section 5.2
ci-apres.

Chaque Compartiment peut comprendre des Catégories d’Actions A, C, D, |, IX, J, JX, S, T, TX, Z et ZX qui peuvent
différer en ce qui concerne le montant minimum de souscription, le montant minimum de participation, le nhombre
d’actions disponibles, les critéres d’éligibilité ainsi que les frais et charges qui leur sont applicables, tel qu’indiqué dans
le présent Prospectus pour chague Compartiment.

Une Action peut étre soit une Action de distribution ou une Action de capitalisation. Une Action de distribution est
assortie du qualificatif « Dis », « Dis-2 » ou « Dis-3 » dans la dénomination de la Catégorie d’Actions. Une Action de
capitalisation est assortie du qualificatif « Acc » dans la dénomination de la Catégorie d’Actions. Une Action de
distribution donne droit pour I'Actionnaire a des distributions de tout ou partie du revenu du Compartiment détenant
ladite Action. Une Action de capitalisation ne donne pas droit pour I'Actionnaire a des versements de revenus. Tous
les revenus réalisés a I'égard d’'une Action de capitalisation seront, en fait, cumulés quotidiennement dans la Valeur
liquidative de ladite Action.

Pour toutes les Catégories d’Actions Dis-2 et Dis-3, les frais relatifs a ces Catégories d’Actions seront imputés sur le
compte de capital, nonobstant la politique de distribution sous-jacente du Compartiment concerné. En conséquence,
les distributions de cette Catégorie d’Actions seront augmentées (qui peuvent étre imposables) tout en réduisant
d’autant le capital. Cela est susceptible de limiter la croissance future du capital et des revenus.

La disponibilité de toute Catégorie d’Actions détaillée ci-avant peut différer d'un Compartiment a l'autre. Une liste
compléete des Catégories d’Actions disponibles actuellement peut étre obtenue auprés de votre Représentant Ninety
One habituel ou auprés de la Société de Gestion. Un exemplaire de cette liste peut étre téléchargé a partir du site
Internet www.ninetyone.com et il peut également étre obtenu auprés du siege social du Fonds ou de la Société de
Gestion.

Lancements récents de Compartiments
Le Compartiment Global Macro Currency Fund a été lancé le 30 ao(t 2023.

Fusions récentes de Compartiments

Les Compartiments Investment Grade Corporate Bond Fund et Global High Yield Fund du Fonds transféreront et
fusionneront tous leurs actifs et passifs dans le Compartiment Global Credit Income Fund du Fonds (anciennement
Global Total Return Credit Fund) le 2 février 2024.

Le Compartiment Global Dynamic Fund du Fonds transférera et fusionnera tous ses actifs et passifs dans le
Compartiment Global Equity Fund du Fonds le 19 janvier 2024.

Liquidations récentes de Compartiments

Le Compartiment Latin American Investment Grade Corporate Debt Fund du Fonds a été liquidé le 12 juillet 2023. Par
conséquent, le Compartiment n’est plus ouvert aux souscriptions.

Prospectus, Documents d’informations clés pour l'investisseur, Documents d’informations clés
relatifs aux produits d’investissement packagés de détail et fondés sur I’assurance (DIC PRIIPs) et
Statuts

Des exemplaires du Prospectus et des Statuts du Fonds peuvent étre obtenus a titre gratuit pendant les heures
normales de bureau au siege social du Fonds, au siege social de la Société de Gestion ou a partir du site Internet
www.ninetyone.com.

Conformément au Réglement PRIIPs, un DIC PRIIPs sera publié pour chaque Catégorie d'Actions ouverte aux
investisseurs particuliers de 'EEE. Un investisseur particulier au sens du paragraphe précédent désigne toute
personne qui est un client de détail au sens de l'article 4(1), point (11), de la Directive 2014/65/UE concernant les
marchés d’instruments financiers.

Un DIC PRIIPs sera mis a la disposition des investisseurs patrticuliers et professionnels lorsque des Actions sont mises
a disposition, offertes ou vendues dans I'EEE et dans certains autres Etats (le cas échéant), en temps utile avant leur
souscription dans le Compartiment concerné. Conformément au Réglement PRIIPs, le DIC PRIIPs sera fourni aux
investisseurs particuliers et professionnels (i) en utilisant un support durable autre que le papier ou (ii) a 'adresse
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www.ninetyone.com. Un exemplaire papier peut également étre obtenu gratuitement sur demande, pendant les heures
normales de bureau, au siege social du Fonds ou au siége social de la Société de gestion.

Pour les Catégories d’Actions des Compartiments proposés dans certains autres Etats, un Document d’informations
clés pour linvestisseur relatif aux OPCVM continuera d’étre mis a disposition lorsque les exigences légales et
réglementaires locales applicables de ces Etats I'imposent et conformément & celles-ci.

Rapport et Comptes

Les rapports annuels audités seront disponibles dans les quatre mois qui suivent la fin de I'exercice financier du Fonds,
a savoir le 31 décembre, et les rapports semestriels non audités seront disponibles dans les deux mois a compter de
la fin du mois de juin précédent. Ces rapports font partie intégrante du présent Prospectus.

Les rapports annuel et semestriel seront disponibles aux sieéges sociaux du Fonds, de la Société de Gestion et du
Dépositaire durant les heures de bureau habituelles. Les rapports annuel et semestriel seront mis a disposition par la
Société de Gestion sur le site Internet www.ninetyone.com. Les Actionnaires peuvent également demander une copie
papier des rapports annuel et semestriel a titre gratuit. Veuillez contacter votre Représentant Ninety One habituel si
vous souhaitez recevoir une copie papier.

Contrats importants

Des exemplaires des contrats importants conclus par le Fonds peuvent étre consultés par les Actionnaires a titre gratuit
durant les heures normales de bureau au siége social du Fonds ou au siége social de la Société de Gestion.

Rapport sur les Compartiments du marché monétaire

Un rapport hebdomadaire contenant les informations suivantes a I'égard des Compartiments du marché monétaire
sera disponible sur le site Internet www.ninetyone.com/eummf :

i la ventilation par échéance du portefeuille du Compartiment du marché monétaire ;

ii. le profil de crédit du Compartiment du marché monétaire ;

iii. 'EMP et la DMP du Compartiment du marché monétaire ;

iv. les informations détaillées relatives aux dix (10) participations les plus importantes dans le Compartiment du
marché monétaire, y compris la dénomination, le pays, 'échéance et le type d’actif, ainsi que la contrepartie
dans le cas de contrats de prise et de mise en pension ;

V. la valeur totale des actifs du Compartiment du marché monétaire ; et

Vi. le rendement net du Compartiment du marché monétaire.

Assemblée générale annuelle

L’Assemblée générale annuelle des Actionnaires se tiendra le deuxiéme jeudi de juin sauf indication contraire.
Gestion des réclamations

Si vous avez une réclamation a formuler concernant le fonctionnement du Fonds, veuillez la soumettre par écrit au
Distributeur mondial et Agent de service (a I'attention du Responsable de la conformité) a I'adresse suivante : Ninety
One Guernsey Limited c/o CACEIS Investor Services Bank S.A., 14, Porte de France, L-4360 Esch-sur-Alzette,
Luxembourg.

Des informations détaillées concernant les procédures de gestion des réclamations de la Société de Gestion sont

disponibles sur le site Internet www.ninetyone.com et peuvent également étre obtenues a titre gratuit durant les heures
normales de bureau au sieége social du Fonds ou au siége social de la Société de Gestion.

Droits de I'investisseur

Le Conseil d’administration du Fonds attire I'attention des investisseurs sur le fait que tout investisseur ne sera en
mesure d’exercer pleinement ses droits d’investisseur directement auprés du Fonds, notamment le droit de participer
aux assemblées générales des Actionnaires, que si ledit investisseur figure lui-méme et en son nom propre au registre
des Actionnaires du Fonds. Dans les cas ou un investisseur investit dans le Fonds par le biais d’'un intermédiaire au
nom de 'intermédiaire pour le compte de I'investisseur, I'investisseur pourrait ne pas étre en mesure d’exercer certains
droits d’actionnaire directement auprés du Fonds. Il est conseillé aux investisseurs de s’informer de leurs droits.

Avis aux investisseurs potentiels

Les investisseurs potentiels doivent passer en revue le présent Prospectus soigneusement et dans son intégralité et
s’informer auprés de leurs conseillers juridiques, fiscaux et financiers a I'égard (i) des exigences juridiques et
réglementaires au sein de leur propre pays concernant la souscription, I'acquisition, la détention, la conversion, le
rachat ou la cession d’Actions ; (ii) de toutes restrictions de change auxquelles ils sont assujettis au sein de leur propre
pays concernant la souscription, I'acquisition, la détention, la conversion, le rachat ou la cession d’Actions ; (iii) des
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conséquences juridiques, fiscales, financiéres ou autres de toute souscription, acquisition, détention, conversion,
procédure de rachat ou cession d’Actions ; et (iv) de toutes autres conséquences desdites activités.

Les Actionnaires doivent s’informer sur et se conformer aux exigences juridiques applicables avant de négocier de
quelconques Actions du Fonds. Il incombe a tout Actionnaire de s’assurer du plein respect des lois et des exigences
réglementaires de la juridiction concernée, y compris I'obtention de toutes autorisations gouvernementales, de contrdle
des changes ou autres autorisations potentiellement requises, ou la conformité avec d’'autres formalités nécessaires
devant étre respectées et le paiement de toute émission, tout transfert ou tous autres droits ou taxes exigibles dans
ladite juridiction. Ledit Actionnaire sera responsable de toute émission, de tout transfert ou bien de toute autre taxe ou
tout autre paiement exigibles effectués par quiconque, et le Fonds (ainsi que toute personne agissant pour le compte
de celui-ci) sera intégralement indemnisé et couvert par ledit Actionnaire a I'’égard de ladite émission, dudit transfert
ou desdites autres taxes ou desdits paiements que le Fonds (ainsi que toute personne agissant pour le compte de
celui-ci) peut étre tenu de payer.

Le Conseil d’administration, dont les noms des membres apparaissent a la Section 2 ci-aprés, engage sa
responsabilité a 'égard des informations contenues dans le présent Prospectus. A sa connaissance et en toute bonne
foi, le Conseil d’administration (qui a pris toutes les mesures raisonnables pour s’assurer que tel est le cas) considére
qgue les informations contenues dans le présent Prospectus sont conformes aux faits et n‘'omettent rien qui soit
susceptible d’en affecter la portée. Le Conseil d’administration en assume donc la responsabilité. La Société de
Gestion est tenue par certaines lois et réglementations applicables de divulguer les informations dans le présent
Prospectus. Quant au Conseil d’administration, il s’appuie sur la Société de Gestion pour s’assurer que, a sa
connaissance et a sa conviction (toutes les mesures raisonnables ayant été prises a ce sujet), ces informations sont
établies conformément aux exigences de ces lois et réglementations applicables.

Toute information donnée ou déclaration effectuée par une personne quelconque qui n'est pas contenue dans les
présentes ou dans tout autre document potentiellement disponible pour consultation par le public doit étre considérée
comme non autorisée et ne peut donc pas étre prise en compte. Ni la fourniture du présent Prospectus ni I'offre,
I'’émission ou la vente d’Actions ne constitueront en aucune fagon une indication selon laquelle les informations
données dans le présent Prospectus seront a tout moment exactes postérieurement a la date de celui-ci.

Aucun distributeur, agent, vendeur ni aucune autre personne n’a été autorisé(e) a donner de quelconques informations
ou a effectuer de quelconques déclarations autres que celles contenues dans le présent Prospectus et dans les
documents mentionnés dans les présentes relativement a I'offre d’Actions et, si de telles informations ont été données
ou si de telles déclarations ont été effectuées, elles ne peuvent étre prises en compte dans la mesure ou elles ne sont
pas autorisées.

Les Actions sont offertes sur la base des informations contenues dans le présent Prospectus et dans les documents
mentionnés dans les présentes. Les Actions doivent étre considérées comme des investissements de moyen a long
terme.

Le prix des Actions, ainsi que tout revenu pergu sur les Actions, peut évoluer a la baisse comme a la hausse, et les
investisseurs peuvent ne pas récupérer le montant qu'’ils ont investi dans le Fonds. Aucune garantie concernant la
performance future ou le rendement futur du Fonds ne peut étre donnée par le Fonds lui-méme, ou par le Conseil
d’administration, par le Distributeur mondial et Agent de service, ou par I'une quelconque de ses sociétés affiliees, ou
par 'un quelconque de leurs administrateurs ou responsables, ou encore par tout revendeur agréé. En outre, la
déduction des Droits d’entrée applicables signifie qu'un investisseur peut ne pas récupérer l'intégralité du montant
investi. Avant tout investissement, un investisseur potentiel doit considérer les risques impligués par un tel
investissement. Veuillez vous reporter a la Section 4.3 et a ’Annexe 2.

Avant que l'autorisation de distribuer le présent Prospectus ne soit accordée, certaines juridictions requiérent qu’elle
soit traduite dans la langue appropriée. Sauf si cela est contraire a la législation locale dans la juridiction concernée,
dans le cas d’'une éventuelle incohérence ou ambiguité relative a la signification de tout mot ou toute phrase d’'une
quelconque traduction, la version anglaise prévaudra.

La distribution du présent Prospectus dans d’autres juridictions peut également étre limitée ; les personnes qui entrent
en possession du présent Prospectus sont tenues de s’informer concernant lesdites restrictions et de s’y conformer.
Le présent Prospectus ne constitue pas une offre formulée par quiconque dans une quelconque juridiction dans
laquelle ladite offre n’est pas autorisée ou pour toute personne a I'égard de laquelle il est illicite de formuler une telle
offre.

Avis aux Actionnaires américains uniquement

Les Actions n’ont été ni approuvées ni rejetées par la Securities and Exchange Commission américaine ou toute autre
autorité de réglementation des valeurs mobilieres fédérale ou nationale américaine. Par ailleurs, aucune de ces entités
n’a statué sur la qualité de I'offre des Actions ou sur I'exactitude ou I'adéquation des informations contenues dans le
présent Prospectus, ou prévoit de le faire. Toute déclaration contraire constitue une infraction pénale aux Etats-Unis.

Aucune des Actions, telles que définies ci-aprés, n'a été ou ne sera enregistrée en vertu de la Loi de 1933 ou en vertu
des lois relatives aux valeurs mobilieres de tout état ou de toute subdivision politique des Etats-Unis d’Amérique ou de
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'un quelconque de ses territoires, possessions ou autres lieux relevant de leur compétence, y compris le
Commonwealth de Porto Rico (les « Etats-Unis »), et lesdites Actions peuvent étre offertes, vendues ou encore
transférées uniquement conformément a la Loi de 1933 et aux lois dudit état ou aux autres lois relatives aux valeurs
mobiliéres. Certaines restrictions s’appliquent également au transfert ultérieur d’Actions aux Etats-Unis pour le compte
d’un « Ressortissant des Etats-Unis » (tel que défini dans le Réglement S en vertu de la Loi de 1933) ou & 'avantage
de celui-ci et qui comprend tout résident des Etats-Unis, ou toute société, tout partenariat ou toute autre entité créée
ou organisée aux Etats-Unis ou en vertu des lois de ce pays (y compris tout bien de ladite personne créé ou organisé
aux Etats-Unis). L’attention des investisseurs est attirée sur certaines dispositions de rachat obligatoires applicables
aux Ressortissants des Etats-Unis décrites a la Section 5 ci-aprés.

Ni le Fonds ni aucun Compartiment n'a été ou ne sera enregistré en vertu de la Loi de 1940, en se fondant sur la
Section 3(c) de cette Loi, et toute situation de propriété effective par des Ressortissants des Etats-Unis quelconques
peut fait I'objet de restrictions.

Nonobstant I'interdiction qui précéde portant sur les offres et les ventes aux Etats-Unis d’Amérique pour le bénéfice
de résidents des Etats-Unis ou & I'avantage de ces derniers, les ventes privées d’Actions peuvent étre autorisées pour
un nombre limité de Ressortissants des Etats-Unis, chacun d’entre eux devant étre un Investisseur accrédité et, en
outre, étre un Acheteur éligible (sous réserve de seuils d’investissement minimum déterminés par le Consell
d’administration du Fonds) et a condition que :

(a) ladite émission ou ledit transfert d’Actions n’entraine pas une violation de la Loi de 1933 ou d’'autres lois relatives
aux valeurs mobilieres ;

(b) ladite émission ou ledit transfert ne nécessite pas I'enregistrement du Fonds en vertu de la Loi américaine de
1940 relative aux Sociétés d’investissement ;

(c) ladite émission ou ledit transfert ne fasse en sorte que des actifs quelconques du Fonds deviennent des « actifs
du régime » aux fins de 'ERISA (US Employee Retirement Income Securities Act of 1974 [telle que modifiée]) ou
de la Section 4975 du code des impdts américain de 1986 (tel que modifié) ; et que

(d) ladite émission ou ledit transfert n’entraine pas de conséquences réglementaires ou fiscales défavorables pour
le Fonds ou ses Actionnaires.

Chaque demandeur ou cessionnaire d’Actions qui est un Ressortissant des Etats-Unis sera tenu de fournir lesdites
déclarations, garanties ou documentations pouvant étre requises pour s’assurer du respect de ces exigences avant
I'émission ou I'enregistrement de tout transfert d’Actions.

Avis aux Actionnaires canadiens uniquement

Les Actions ne seront pas proposées a la vente publique au Canada. Toute offre d’Actions au Canada ne sera
effectuée que par le biais d’'un placement privé : (i) au titre d’'une note d’'information canadienne contenant certaines
informations prescrites, (ii) sous le régime d’'une dispense des exigences de préparation et de dép6t par le Fonds d’un
prospectus aupres des autorités de réglementation en valeurs mobilieres concernées et au titre des exigences
applicables dans les juridictions canadiennes concernées, et (iii) pour les personnes ou entités considérées comme
des « investisseurs accrédités » (tel que ledit terme est défini dans le Reglement 45-106 sur les dispenses de
prospectus et d’inscription) et, si nécessaire, les « clients autorisés » (tel que ledit terme est défini dans le Reglement
31-103 sur les exigences d’inscription, les dispenses et les obligations permanentes du déclarant).

Le Fonds n’est enregistré en aucune qualité dans aucune juridiction au Canada et peut faire valoir une ou plusieurs
dispenses émanant de diverses exigences d’inscription dans certaines juridictions canadiennes. Outre le fait d’étre un
« investisseur accrédité », un Actionnaire résidant au Canada peut également étre tenu d’étre un « client autorisé ».
Si un Actionnaire résidant au Canada, ou un Actionnaire devenu résident canadien aprés I'acquisition d’Actions, est
tenu d’étre un « client autorisé » et n’est pas éligible ou n’est plus éligible en tant que « client autorisé », I’Actionnaire
ne sera pas en mesure d’acquérir d’éventuelles Actions supplémentaires et peut étre tenu de procéder au rachat de
ses Actions en circulation.

Avis aux Actionnaires australiens uniquement

Le présent Prospectus ainsi que tout autre document ou matériau relatif a I'offre ou a la vente, ou a l'invitation a la
souscription ou I'acquisition, d’Actions ne peut étre diffusé ou distribué, pas plus que les Actions peuvent étre offertes
ou vendues, ou faire I'objet d’une invitation a la souscription ou I'acquisition, que ce soit de fagon directe ou indirecte,
a destination du public ou de tout membre du public en Australie ou de personnes domiciliées en Australie si ce n’est
lorsque lesdites personnes sont des « clients de gros » tels que définis a la section 761G de la loi intitulée Corporations
Act 2001 (Cth) et lorsque la publication n’est pas requise en vertu du Chapitre 6D ou de la Partie 7.9 de la loi intitulée
Corporations Act 2001 (Cth). Le présent Prospectus est émis par le Fonds. Le Fonds n’est pas agréé en Australie pour
fournir des conseils sur les produits financiers a I'égard des Actions. Un investisseur dans les Actions n'aura pas de
délai de réflexion.
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3 Définitions

Le résumé suivant est validé dans son entiéreté par référence aux informations plus détaillées incluses autre part dans

le présent Prospectus.

A des fins d’investissement

Acheteur qualifié
Actionnaire

Actions

Actions A chinoises

Actions de capitalisation

Actions de distribution

Actions Stock Connect

AEMF

Agent administratif

Agent de registre et de transfert

Agent domiciliataire

Autorité de tutelle

Autre Marché réglementé

17

désigne le recours a des instruments dérivés pour obtenir une exposition
aux catégories d’actifs autorisées dans le cadre de ou des objectifs
d’investissement du Compartiment. Dans le cadre de cet objectif
autorisé, les investissements dans des instruments dérivés peuvent
varier au fil du temps et étre temporaires/a court terme ou a plus long
terme (par exemple, pour obtenir ou ajuster une exposition ou un revenu,
y compris lorsqu’un investissement direct dans un actif éligible, qui est
lui-méme un sous-jacent éligible pour un instrument dérivé, s’avére
impossible).

désigne tout investisseur qui est un « acheteur qualifié » tel que défini
dans la Loi de 1940 et les regles adoptées en application de celle-ci.

désigne un titulaire d’Actions nominatives d'un Compartiment.

désigne les actions entierement libérées de chaque Compartiment sous
forme nominative et sans certificat. Des fractions d’Actions seront émises
jusqu’a trois décimales.

désigne les actions « A » libellées en Renminbi de sociétés basées en
Chine continentale qui négocient sur les bourses de valeurs chinoises
telles que la Shanghai Stock Exchange et la Shenzhen Stock Exchange.

désigne une Catégorie qui ne donne pas a ses Actionnaires le droit de
percevoir un revenu.

désigne une Catégorie qui donne droit pour I'Actionnaire a des
distributions de tout ou partie du revenu du Compartiment détenant
lesdites Actions.

a la signification qui lui est attribuée a la section « Risque lié a Stock
Connect » en Annexe 2 du présent Prospectus.

désigne I'Autorité européenne des marchés financiers.

désigne State Street Bank International GmbH, succursale du
Luxembourg.

désigne CACEIS Investor Services Bank S.A.

désigne State Street Bank International GmbH, succursale du
Luxembourg

désigne la CSSF ou son successeur, l'autorité luxembourgeoise
responsable de la supervision des organismes de placement collectif
dans le Grand-Duché de Luxembourg.

désigne un marché réglementé, en fonctionnement régulier, reconnu et
ouvert au public, c'est-a-dire un marché (i) qui répond aux criteres
cumulatifs suivants : la liquidité ; la multi-latéralité dans la confrontation
des ordres (confrontation générale des offres et des demandes
permettant I'établissement d’un prix unique) et la transparence (diffusion
d’'un maximum d’informations offrant aux donneurs d’ordres la possibilité
de suivre le déroulement du marché pour s’assurer que leurs ordres ont
bien été exécutés aux conditions du moment) ; (ii) dont les valeurs sont
négociées avec une certaine périodicité fixe ; (iii) qui est reconnu par un
Etat membre ou un état ou par une autorité publique bénéficiant d’'une
délégation de cet Etat membre ou de cet état ou par une autre entité telle
qu’une association de professionnels reconnue par cet Etat membre ou
cet état ou par cette autorité publique et (iv) dont les valeurs négociées
doivent étre accessibles au public.



Bond Connect

Catégorie d’Actions couverte dans
la devise de référence ou RCHSC

Catégorie d’Actions couverte dans
la devise du portefeuille ou PCHSC

Catégorie d’Actions Dis-2

Catégorie d’Actions Dis-3

Catégorie d’Actions IRD

Catégorie(s)

CCASS
CCDC

Chine, Chine continentale ou RPC
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désigne un programme développé a des fins d’accés réciproques aux
marchés obligataires mis en place entre Hong Kong et la Chine
continentale et établi par China Foreign Exchange Trade System &
National Interbank Funding Centre, China Central Depository & Clearing
Co., Ltd, Shanghai Clearing House et Hong Kong Exchanges and
Clearing Limited et Central Moneymarkets Unit.

désigne une Catégorie d’Actions (autre qu'une catégorie BRL RCHSC
BRL) pour laquelle le Gestionnaire d'investissement (ou son délégué)
utilisera des transactions de couverture afin de réduire 'impact des
fluctuations de change entre la devise d’expression de la RCHSC et la
Devise de référence du Compartiment concerné, tel que décrit de fagcon
détaillée a la Section 5.2.

désigne une Catégorie d’Actions (autre qu'une PCHSC BRL) pour
laquelle le Gestionnaire d’investissement (ou son délégué) utilisera des
transactions de couverture afin de réduire I'impact des fluctuations de
change entre la Devise d’expression de la PCHSC et les expositions aux
principales devises du portefeuille du Compartiment concerné, tel que
décrit de facon détaillée a la Section 5.2.

désigne une Catégorie d’Actions pour laquelle le Gestionnaire
d’'investissement (ou son délégué) utilisera des transactions de
couverture afin de réduire I'impact des fluctuations de change entre la
Devise d’expression de la PCHSC et les expositions aux principales
devises du portefeuille du Compartiment concerné, tel que décrit de
facon détaillée a la Section 5.2.

toutes les Actions de distribution assorties du qualificatif « Dis » dans la
dénomination de la Catégorie d’Actions sont suivies par le chiffre « 2 ».

toutes les Actions de distribution assorties du qualificatif « Dis » dans la
dénomination de la Catégorie d’Actions sont suivies par le chiffre « 3 ».

désigne une Catégorie d'Actions pour laquelle le Gestionnaire
d’investissement utilisera des transactions de couverture de change afin
de réduire I'impact des fluctuations de change entre la Devise de
référence du Compartiment concerné et la Devise d’expression de la
Catégorie d’Actions IRD, conformément a la méthodologie utilisée pour
les Catégories d’Actions couvertes dans la devise de référence, tel que
décrit a la Section 5.2. En outre, toutes les distributions effectuées a
'égard de ladite Catégorie d’Actions IRD peuvent inclure une
composante de différentiel de taux d’intérét résultant des transactions de
couverture de change du Gestionnaire d'investissement. Le différentiel
de taux d'intérét résultant des transactions de couverture de change du
Gestionnaire d’investissement est basé sur la différence au niveau des
taux d’intérét interbancaires entre la Devise d’expression de la Catégorie
d’Actions IRD et la Devise de référence du Compartiment concerné.

désigne au sein de chaque Compartiment, les différentes catégories
d’Actions (la « Catégorie », les « Catégories » ou la/les « Catégorie(s)
d’Actions ») dont les actifs seront communément investis mais ou une
structure de frais d’acquisition, une structure de commissions, un
montant de souscription minimum ou une politique de dividendes
spécifigue ou bien toute autre caractéristique distinctive pouvant étre
décidée en tant que de besoin par le Conseil d’administration, peuvent
étre appliquées. Si différentes Catégories sont émises au sein d'un
Compartiment, les informations détaillées relatives a chaque Catégorie
sont décrites dans la section concernée de I'Annexe 1.

désigne le Hong Kong Central Clearing and Settlement System.
désigne China Central Depository & Clearing Co.

désigne la République populaire de Chine (a I'exclusion de Hong Kong,
Macao et Taiwan aux fins du présent Prospectus).
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désigne la région incluant la RPC, Hong Kong, Macao et Taiwan aux fins
du présent Prospectus.

désigne le programme d’investissement en RPC en vertu duquel certains
investisseurs institutionnels étrangers peuvent investir, sans licence
spécifique, directement dans des titres et des dérivés libellés en RMB
négociés sur le Marché obligataire interbancaire chinois par le biais d’un
agent de réglement des obligations onshore, apres que ledit agent de
reglement des obligations a effectué les dépbts et ouverture de compte
concernés aupres des autorités compétentes de la RPC, en particulier la
Banque populaire de Chine (PBoC).

désigne la Circulaire 11/512 de la CSSF du 30 mai 2011 déterminant (i)
la présentation des principaux changements de réglementation dans le
domaine de la gestion du risque suite a la publication du
Reglement n° 10-4 de la CSSF et des clarifications de 'AEMF, (ii)
d’autres clarifications de la CSSF sur les régles de gestion du risque et
(iii) la définition du contenu et du format du processus de gestion de
risque & communiquer a la CSSF.

désigne la Circulaire 18/698 de la CSSF du 23 ao(t 2018 portant sur
l'autorisation et [I'organisation des gestionnaires de fonds
d’investissement régie par la |égislation luxembourgeoise.

désigne un ou plusieurs compartiments du Fonds, qui se distinguent
principalement par leur politique et objectif d’'investissement spécifique
et/ou par la Devise de référence, y compris les Compartiments du
marché monétaire, sauf exclusion spécifique. Les spécifications de
chaque Compartiment sont décrites en Annexe 1. Le Consell
d’administration peut, a tout moment, décider de créer des
Compartiments supplémentaires et, si tel est le cas, le présent
Prospectus sera actualisé.

désigne I'U.S. Dollar Money Fund et/ou le Sterling Money Fund.
désigne les Compartiments qui utilisent la licence QFI pour investir dans
des titres émis en Chine continentale.

désigne le conseil d’'administration du Fonds, tel qu'’il peut étre désigné
en tant que de besoin.

désigne la conversion par les Actionnaires de tout ou partie de leurs
Actions depuis n'importe quelle Catégorie d'un Compartiment en Actions
d’'une autre Catégorie existante de ce Compartiment ou d’un autre sur la
base des Valeurs liquidatives des deux Catégories concernées.
désigne China Securities Depository and Clearing Corporation Limited.
désigne la China Securities Regulatory Commission.

désigne la Commission de surveillance du secteur financier.

désigne State Street Bank International GmbH, succursale du
Luxembourg

désigne la devise dans laquelle une Catégorie d’'un Compartiment est
calculée et déclarée.

désigne la devise dans laquelle les comptes du Compartiment sont
déclarés tel que stipulé pour chaque Compartiment a I’Annexe 1.

désigne le Document d’Informations clés actuel relatif a une Catégorie
d’Actions d’'un Compartiment exigé par le Réglement PRIIPs.

désigne la différence au niveau des taux d’intérét entre deux actifs
porteurs d’intéréts similaires.
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désigne la Directive 2009/65/CE du Parlement européen et du Conseil
du 13 juillet 2009 sur la coordination des lois, réglementations et
dispositions administratives relatives aux organismes de placement
collectif en valeurs mobilieres, telle que modifiée par la Directive
2014/91/UE du Parlement européen et du Conseil du 23 juillet 2014
relative aux fonctions de dépositaire, aux politiques de rémunération et
aux sanctions, telle qu’elle peut étre modifiée ultérieurement.

désigne les dirigeants de la Société de Gestion.

désigne Ninety One Guernsey Limited.

désigne les droits prélevés pour la souscription de certaines Catégories
d’Actions tels que publiés dans I’Annexe 1 qui peuvent étre appliqués ou
faire I'objet d’une renonciation en tout ou en partie a la discrétion du
Conseil d’administration et versés au Distributeur mondial et Agent de
service. Les Droits d’entrée (le cas échéant) versés au Distributeur
mondial et Agent de service seront versés aux distributeurs délégués,
intermédiaires, revendeurs et investisseurs et aucun montant n’est
conservé par le Distributeur mondial et Agent de service ni par toute
autre société du Groupe Ninety One pour son propre compte.

désigne la durée moyenne jusqu’a I'échéance Iégale de tous les actifs
sous-jacents du Compartiment du marché monétaire reflétant les
participations relatives dans chaque actif.

désigne un effet de commerce adossé a des actifs.

désigne soit (i) une échéance légale a I'émission de trois cent quatre-
vingt-dix-sept (397) jours ou moins, ou (ii) une échéance résiduelle de
trois cent quatre-vingt-dix-sept (397) jours ou moins.

désigne la durée moyenne jusqu’a I'échéance légale ou, si ce laps de
temps est plus court, jusqu'a la prochaine réinitialisation des taux
d’intérét a un taux du marché monétaire, de tous les actifs sous-jacents
du Compartiment du marché monétaire.

désigne un emprunteur qui est une entreprise emprunteuse asiatique
et/ou un Etat emprunteur asiatique.

désigne un emprunteur qui est une entreprise emprunteuse chinoise
et/ou un Etat emprunteur chinois.

désigne un emprunteur qui est une entreprise emprunteuse des marchés
émergents et/ou un Etat emprunteur des marchés émergents.

désigne un emprunteur qui est une entreprise emprunteuse européenne
et/ou un Etat emprunteur européen.

désigne un emprunteur qui est une entreprise emprunteuse latino-
ameéricaine et/ou un Etat emprunteur latino-américain.

désigne une ou plusieurs des entités suivantes suivant le contexte et
conformément au Réglement FMM : 'UE, les administrations nationales,
régionales et locales des Etats membres ou leurs banques centrales, la
Banque centrale européenne, la Banque européenne d’investissement,
le Mécanisme européen de stabilité, le Fonds européen de stabilité
financiére, le Fonds européen d’investissement, une autorité centrale ou
une banque centrale d’un état qui est un Etat membre de ’'OCDE ou du
Groupe des vingt (G20), la République de Singapour et la région
administrative spéciale de Hong Kong de la République populaire
de Chine, le Fonds monétaire international, la Banque internationale
pour la reconstruction et le développement, la Banque de développement
du Conseil de I'Europe, la Banque européenne pour la reconstruction et
le développement, la Banque des réglements internationaux, ou toute
autre institution financiére ou organisation internationale compétente a
laquelle un ou plusieurs Etats membres appartiennent.
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désigne un emprunteur qui est une société asiatique qui possede son
sieége social sur un marché asiatique ou qui ne posséde pas son siege
social sur un marché asiatique mais qui réalise une proportion
significative de son activité sur des marchés asiatiques et/ou est
contrélée par une entité établie sur un marché asiatique.

désigne un emprunteur qui est une société chinoise.

désigne un emprunteur qui est une société des marchés émergents.

désigne un emprunteur qui est une société européenne.

désigne un emprunteur qui est une société
latino-américaine.

désigne les actifs liquides accessoires visés a I'Article 41(2) de la Loi
de 2010, a savoir les dépbts bancaires a vue (tels que les liquidités
détenues sur un compte courant auprés d’'une banque accessible a tout
moment), mais exclut toutes especes détenues en garantie en lien avec
des instruments financiers dérivés.

désigne un état qui n’est pas un Etat membre.

désigne un emprunteur qui est un gouvernement, une agence
gouvernementale ou un organisme supranational basé(e) sur un marché
asiatigue, ou dont les titres de créance sont garantis par un
gouvernement, une agence gouvernementale ou un organisme
supranational basé(e) sur un marché asiatique.

désigne un emprunteur qui est un gouvernement, une agence
gouvernementale ou un organisme supranational basé(e) en Grande
Chine, ou dont les titres de créance sont garantis par un gouvernement,
une agence gouvernementale ou un organisme supranational basé(e) en
Grande Chine.

désigne un emprunteur qui est un gouvernement, une agence
gouvernementale ou un organisme supranational basé(e) sur un marché
émergent, ou dont les titres de créance sont garantis par un
gouvernement, une agence gouvernementale ou un organisme
supranational basé(e) sur un marché émergent.

désigne un emprunteur qui est un gouvernement, une agence
gouvernementale ou un organisme supranational basé(e) sur un marché
européen, ou dont les titres de créance sont garantis par un
gouvernement, une agence gouvernementale ou un organisme
supranational basé(e) sur un marché européen.

désigne un emprunteur qui est un gouvernement, une agence
gouvernementale ou un organisme supranational basé(e) sur un marché
latino-américain, ou dont les titres de créance sont garantis par un
gouvernement, une agence gouvernementale ou un organisme
supranational basé(e) sur un marché latino-américain.

désigne un Etat membre de I'UE.

désigne Fitch Ratings (ou I'un quelconque de ses successeurs légaux).
désigne Investec Ninety One Global Strategy Fund.

désigne un fonds du marché monétaire agréé en vertu du Réglement
FMM.

désigne un Compartiment admissible et agréé en tant que fonds du
marché monétaire a court terme conformément au Réglement FMM.



Fonds du marché monétaire VLV
acourt terme

Frais courants

FSMA

Gestion efficace de portefeuille

Gestionnaire d’investissement
Gestionnaire d’investissement

par délégation

Groupe de sociétés

Groupe Ninety One

Heure de cldture des cotations

Heure de valorisation

HKSCC

Instruments de créance structurés

Instruments du marché monétaire

Investisseur accrédité

22

désigne un Fonds du marché monétaire ou les Actions sont émises ou
rachetées a un prix qui est égal a la Valeur liquidative par Action.
désigne un Fonds du marché monétaire ou les Actions sont émises ou
rachetées a un prix qui est égal a la Valeur liquidative par Action.

désigne, conformément au Réglement de la Commission (UE)
n° 583/2010 du ler juillet 2010, toutes les charges annuelles et tous les
autres paiements pris sur les actifs du Compartiment concerné sur une
période définie, et sur la base des chiffres de I'année précédente.

désigne la loi britannique intitulée Financial Services and Markets Act de
2000.

désigne les techniques et instruments (a) économiquement appropriés
dans la mesure ou ils sont réalisés de maniére rentable ; (b) sont conclus
dans la poursuite d’'un ou de plusieurs des objectifs spécifiques suivants :
(i) la réduction du risque ; (ii) la réduction des co(ts ; (iii) la génération de
capital ou de revenu supplémentaire pour le Compartiment avec un
niveau de risque conforme a son profil de risque et aux regles de
diversification des risques énoncées a I'Article 43 de la Loi de 2010 ; et
(c) la prise en compte de ces risques dans le processus de gestion des
risques du Compartiment.

Les investissements dans des instruments dérivés effectués dans le
cadre de la Gestion efficace du portefeuille peuvent varier au fil du temps
et étre temporaires/a court terme (par exemple, a des fins d’accés au
marché dans le cas d’entrées de capitaux dans le Compartiment) ou a
plus long terme (par exemple, pour obtenir ou ajuster une exposition ou
un revenu, y compris lorsqu’un investissement direct dans un actif
éligible, qui est lui-méme un sous-jacent éligible pour un instrument
dérivé, s’avere impossible).

désigne Ninety One UK Limited.

désigne chacun des gestionnaires d’investissement par délégation
désignés, en tant que de besoin, a I'égard d’'un Compartiment par le
Gestionnaire d’investissement.

désigne les sociétés appartenant au méme ensemble d’organismes et
qui doivent établir des comptes consolidés conformément a la Directive
du Conseil 83/349/CEE du 13 juin 1983 relative aux comptes consolidés
ou selon les régles comptables internationales reconnues, telles que
modifiées.

désigne des sociétés liées ou associées de toute autre maniere a Ninety
One UK Limited.

désigne I'heure pertinente stipulée dans I’Annexe 1 pour la Catégorie ou
le Compartiment concerné.

désigne 16 h, heure de New York lors de tout Jour de valorisation, qui
correspond normalement a 22 h, heure du Luxembourg pourvu que
I’'Heure de valorisation ne tombe pas avant 16 h, heure de New York lors
de tout Jour de valorisation.

désigne Hong Kong Securities and Clearing Corporation Limited.

désigne tout titre de créance lié ou par lequel les risques de crédit sont
transférés.

désigne des instruments habituellement négociés sur le marché
monétaire, qui sont liquides dans des conditions normales de marché et
dont la valeur peut étre déterminée avec précision a tout moment en se
référant au prix du marché.

désigne tout investisseur considéré comme un « investisseur accrédité »
tel que défini par le Réglement D de la Loi de 1933.
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désigne les investisseurs institutionnels tels que déterminés
conformément a la pratique administrative au Luxembourg.

désigne, a I'égard d'un titre, une notation (ou une notation équivalente
octroyée par une agence de notation de crédit reconnue, lorsqu’'une
couverture par S&P, Fitch ou Moody’s n’est pas disponible) au moment
de l'investissement d’au moins : (i) BBB- par S&P ou Fitch ou Baa3 par
Moody’s (ou toutes nouvelles notations pouvant étre modifiées en tant
que de besoin) ; ou (ii) pour les effets de commerce, A-2 par S&P, F-2
par Fitch ou Prime-2 par Moody’s (ou toutes nouvelles notations pouvant
étre modifiées en tant que de besoin). Les titres qui ne sont pas notés
mais qui sont considérés par le Gestionnaire d’'investissement comme
étant d’'une qualité comparable aux notations qui précédent seront
également inclus dans la présente définition.

désigne tout Jour ouvrable, lors duquel la Valeur liquidative par Action
d’'une Catégorie d’Actions est calculée.

désigne toute journée compléte lors de lagquelle les banques a la fois au
Luxembourg et au Royaume-Uni sont ouvertes pour leur activité bancaire
normale a I'exclusion du 24 décembre de chaque année. En outre, pour
certains Compartiments, la Société de Gestion peut également prendre
en compte la fermeture des bourses de valeurs et/ou des marchés sur
lesquels une part importante du portefeuille du Compartiment est
négociée et peut choisir de ne pas considérer ces jours comme des Jours
ouvrables pour le Compartiment. La Société de Gestion peut également
choisir de ne pas considérer le jour précédant la cl6ture de ces bourses
et/ou marchés comme un Jour ouvrable, par exemple lorsque I'Heure de
cléture des cotations pour le Compartiment survient alors que les
bourses ou marchés concernés sont déja fermés a la négociation. Une
liste des Compartiments et des dates supplémentaires prévues pour
GSF qui ne seront pas considérées par la Société de Gestion comme
des Jours ouvrables peut étre obtenue gratuitement sur demande auprés
de la Société de Gestion et est également disponible dans le dossier
« Juridiqgue » de la section Bibliotheque de documentation du site
Internet www.ninetyone.com.

Bien que la plupart des fermetures de bourses et de marchés puissent
étre anticipées, des événements peuvent se produire et entrainer la
fermeture soudaine d’'une bourse ou d’'un marché. Par conséquent, la
liste des dates supplémentaires qui ne seront pas considérées par la
Société de Gestion comme des Jours ouvrables est sujette a modification
et peut étre mise a jour régulierement a la discrétion de la Société de
Gestion.

désigne la licence dinvestissement octroyée au Gestionnaire
d’'investissement, en tant que de besoin, en vertu des regles et
réglementations QFl par les autorités compétentes de la Chine
continentale.*

*Si vous avez besoin d’informations supplémentaires concernant la licence QFI
du Gestionnaire d’investissement, veuillez contacter votre Représentant Ninety
One habituel.

désigne les lignes directrices de 'AEMF portant sur les problémes relatifs
aux ETF et autres OPCVM publiées le 1°" ao(t 2014 (AEMF/2014/937).

désigne la Loi américaine sur les valeurs mobiliéres de 1933, telle qu’elle
peut étre modifiée en tant que de besoin.

désigne la Loi américaine sur les sociétés d’'investissement de 1940, telle
qu’elle peut étre modifiée en tant que de besoin.

désigne la loi du 12 novembre 2004 relative a la lutte contre le
blanchiment de capitaux et contre le financement du terrorisme, telle
qu’amendée, révisée ou remplacée en tant que de besoin.
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désigne la loi luxembourgeoise du 17 décembre 2010 relative aux
organismes de placement collectif, telle que modifiée.

désigne un marché réglementé tel que défini dans la Directive
2014/65/UE relative aux marchés d’instruments financiers,
communément appelée MiFID II.

désigne la méthode d’évaluation reposant sur un modéle par laquelle le
modeéle satisfait les exigences stipulées a I'Article 29(4) du Reglement
FMM.

désigne la méthode d’évaluation fondée sur la valeur de marché qui
satisfait les exigences stipulées a I'Article 29(3) du Réglement FMM.

désigne Moody’s Investor Service (ou I'un quelconque de ses
successeurs légaux).

désigne, a I'égard de titres, des titres dont la notation est inférieure a
Investment Grade et des titres qui ne sont pas notés mais qui sont
considérés par le Gestionnaire d’investissement comme étant de qualité
comparable a des titres de notation inférieure a Investment Grade.

désigne des titres de capital contingents (qui peuvent étre
automatiquement dépréciés lors de la survenance d'un événement
spécifique) et des titres convertibles contingents (qui peuvent étre
automatiquement convertis en titres de participation lors de la
survenance d’un événement particulier) (veuillez également vous référer
au facteur de risque spécifique « Obligations contingentes convertibles
ou CoCos » a 'Annexe 2).

désigne I'Organisation pour la coopération et le développement
économique.

désigne un organisme de placement collectif.

désigne un organisme de placement collectif en valeurs mobilieres au
titre de I’Article 1 paragraphe 2, points a) et b) de la Directive OPCVM.

désigne la Banque populaire de Chine.

désigne le Pacte mondial des Nations unies, une initiative des Nations
unies visant a permettre aux entreprises du monde entier de s’aligner
volontairement sur les principes universels en matiére de droits de
’lhomme, de normes de travail, d’environnement et de lutte contre la
corruption et de prendre des mesures qui font progresser les objectifs
sociétaux.

désigne les procédures d’évaluation interne de la qualité de crédit
prudentes établies, mises en ceuvre et appliquées de fagon cohérente
par la Société de Gestion, a des fins de calcul de la qualité de crédit des
instruments du marché monétaire, des titrisations et des ECAA, en
tenant compte de I'émetteur de l'instrument et des caractéristiques de
linstrument lui-méme, tel que décrit a la Section 6.13.7 « Procédures
d’évaluation interne de la qualité de crédit pour les Compartiments du
marché monétaire ».

désigne la version actuelle du prospectus du Fonds, y compris, le cas
échéant, tous les suppléments connexes.

désigne un Investisseur étranger qualifié (Qualified Foreign Investor), tel
qu’approuve au titre et sous réserve des réglementations applicables en
Chine.

désigne le Réglement (UE) 2020/852 sur I'établissement d’un cadre
visant a favoriser les investissements durables.
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désigne le Reglement (UE) 2017/1131 du Parlement européen et du
Conseil du 14 juin 2017 portant sur les fonds du marché monétaire ainsi
gue les actes délégués complémentaires concernés.

désigne le Reéglement grand-ducal du 1° février 2010 apportant des
précisions sur certaines dispositions de la Loi de 2004.

désigne le Reéglement n°10-4 de la CSSF du 24 décembre 2010
transposant la Directive de la Commission 2010/43/UE du
ler juillet 2010 mettant en ceuvre la Directive 2009/65/CE du Parlement
européen et du Conseil concernant les exigences organisationnelles, les
conflits d’intéréts, la conduite des affaires, la gestion du risque et le
contenu de I'accord entre un dépositaire et une société de gestion.

désigne le Réglement n° 12-02 de la CSSF du 14 décembre 2012 sur la
lutte contre le blanchiment de capitaux et contre le financement du
terrorisme, tel qu’amendé par le Réglement n° 20-05 de la CSSF.

désigne le Réglement n° 20-05 de la CSSF du 14 aolt 2020 modifiant le
Reéglement n° 12-02 de la CSSF.

désigne le futur Réglement délégué par la Commission basé sur la
proposition de la Commission européenne du 17 décembre 2015 qui
concerne la Directive 2009/65/CE du Parlement européen et du Conseil
ayant trait aux obligations des dépositaires.

désigne le reglement (UE) n° 1286/2014 du Parlement européen et du
Conseil du 26 novembre 2014 sur les Documents d’informations clés
relatifs aux produits d’investissement packagés de détail et fondés sur
I'assurance (packaged retail and insurance-based investment products -
PRIIPs).

désigne la Loi de 2004, le Reglement n° 12-02 de la CSSF, le Réglement
n° 20-05 de la CSSF et le Reglement grand-ducal du 1°" février 2010,
tels qu’ils sont amendés, révisés ou remplacés en tant que de besoin.

désigne la devise de la RPC.

désigne les représentants mentionnés en particulier dans le présent
Prospectus ainsi que les représentants locaux que le Fonds peut
désigner en tant que de besoin.
désigne les représentants mentionnés en particulier dans le présent
Prospectus ainsi que les représentants locaux que le Fonds peut
désigner en tant que de besoin.

désigne le Recueil électronique des sociétés et des associations, la
plateforme électronique centrale du Grand-Duché de Luxembourg.

désigne le Royaume-Uni composé de I'’Angleterre, de 'Ecosse, du Pays
de Galles et de I'lrlande du Nord.

désigne I'administration d’état des devises étrangeres en Chine (State
Administration of Foreign Exchange in China).

désigne Shanghai Clearing House.

désigne Stock Exchange of Hong Kong Limited.

désigne la Securities and Futures Commission a Hong Kong.

désigne le Reglement UE (EU) 2019/2088 sur les divulgations liées au

développement durable dans le secteur des services financiers.

désigne toute société qui est (i) cotée ou posséde son sieége social sur
un marché asiatique ; (ii) cotée ou ne possede pas son siege social sur
un marché asiatique mais qui réalise une proportion significative de son
activité sur un marché asiatique ou tire une partie importante de ses



Société britannique

Société chinoise

Société des marchés émergents

Société européenne

Société latino-américaine

SOFR (Secured Overnight
Financing Rate)

SONIA (Sterling Overnight Index
Average)

Souscription d’Actions
SSE

Standard & Poor’s ou S&P

Statuts

Stock Connect

SZSE

26

revenus ou bénéfices d’'un marché asiatique ; et/ou (iii) contrdlée par une
entité établie sur un marché asiatique.

désigne toute société qui est (i) cotée ou possede son sieége social au
Royaume-Uni ; (ii) cotée ou ne posseéde pas son siege social au
Royaume-Uni mais qui réalise une proportion significative de son activité
au Royaume-Uni ou tire une partie importante de ses revenus ou
bénéfices du Royaume-Uni ; et/ou (iii) contrdlée par une entité établie au
Royaume-Uni.

désigne toute société qui est (i) cotée ou possede son siege social en
Grande Chine ; (ii) cotée ou ne possede pas son siege social en Grande
Chine mais qui réalise une proportion significative de son activité sur un
marché asiatique ou tire une partie importante de ses revenus ou
bénéfices de Grande Chine ; et/ou (iii) contrdlée par une entité établie
en Grande Chine.

désigne toute société qui est (i) cotée ou possede son siege social sur
un marché émergent ; (ii) cotée ou ne posseéde pas son siége social sur
un marché émergent mais qui réalise une proportion significative de son
activité sur un marché émergent ou tire une partie importante de ses
revenus ou bénéfices d’'un marché émergent ; et/ou (iii) contrlée par
une entité établie sur un marché émergent.

désigne toute société qui est (i) cotée ou posséde son siége social sur
un marché européen ; (ii) cotée ou ne posseéde pas son siége social sur
un marché européen mais qui réalise une proportion significative de son
activité sur un marché européen ou tire une partie importante de ses
revenus ou bénéfices d’'un marché européen ; et/ou (iii) contrblée par
une entité établie sur un marché européen.

désigne toute société qui est (i) cotée ou posséde son siége social sur
un marché latino-américain ; (ii) cotée ou ne posseéde pas son sieége
social sur un marché latino-américain mais qui réalise une proportion
significative de son activité sur un marché latino-américain ou tire une
partie importante de ses revenus ou bénéfices d’'un marché latino-
américain ; et/ou (iii) contrélée par une entité établie sur un marché
latino-américain.

désigne le taux de financement garanti au jour le jour, taux sans risque
pour les marchés du dollar américain, qui est administré par la Banque
de réserve fédérale de New York.

désigne le taux moyen au jour le jour pour la livre sterling, taux sans
risque pour les marchés de la livre sterling, qui est administré par la
Banque d’Angleterre.

désigne la souscription d’Actions a la Valeur liquidative par Action.
désigne Shanghai Stock Exchange.

désigne Standard & Poor’s Financial Services LLC (S&P) (ou l'un
guelconque de ses successeurs légaux).

désigne les statuts du Fonds.

désigne (i) Shanghai-Hong Kong Stock Connect, le programme
développé a des fins réciproques d’accés aux marchés par le biais
duquel les investisseurs peuvent négocier des titres sélectionnés cotés
sur la SSE par le biais de la SEHK et de la chambre de compensation de
Hong Kong (négociation sud-nord) ; et (iij) Shenzhen-Hong Kong Stock
Connect, le programme développé a des fins réciproques d’accés aux
marchés par le biais duquel les investisseurs peuvent négocier des titres
sélectionnés sur la SZSE par le biais de la SEHK et de la chambre de
compensation de Hong Kong (négociation sud-nord).

désigne Shenzhen Stock Exchange.



Titrisation

UE

Valeur liquidative

Valeur liquidative par Action

Valeurs mobiliéres
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désigne une transaction ou un régime, par laquelle/lequel le risque de
crédit associé avec une exposition ou un panier d’expositions est
subdivisé(e) en tranches, ayant les deux caractéristiques suivantes :

a) les paiements concernant la transaction ou le régime reposent
sur la performance de I'exposition ou du panier d’expositions ;

b) la subordination des tranches détermine la distribution des
pertes pendant la durée de vie de la transaction ou du régime.

désigne I'Union européenne.

désigne la valeur des actifs du Fonds ou de tout Compartiment minorée
du passif du Fonds (ou du Compartiment concerné).

désigne la valeur liquidative des Actions de chaque Catégorie d’Actions,
telle que déterminée au titre de la Section 6.6 du présent Prospectus.

désigne :

1. les actions de sociétés et autres titres assimilables & des actions de
Sociétés ;

2. les obligations et autres formes d’instruments de créance titrisés ; et

3. toutes les autres valeurs négociables donnant le droit d’acquérir de
telles valeurs mobiliéres par voie de souscription ou d’échange ;

et qui remplissent les critéres de I'Article 2 du Réglement grand-ducal du
8 février 2010 sur les OPCVM, hors techniques et instruments visés a
I'Article 42 de la Loi de 2010.



4 Politiques d’investissement

4.1 Objectif et politique d’investissement généraux du Fonds

Le Fonds vise a investir ses actifs dans des Valeurs mobiliéres, Instruments du marché monétaire, instruments dérivés
négociés en Bourse et de gré a gré, dépbts et parts d’organismes de placement collectif (et peut également utiliser
des techniques de couverture et d’investissement), tel qu'autorisé par la Loi de 2010 et, le cas échéant, par le
Réglement FMM, dans le but de répartir le risque d’investissement et de faire bénéficier les Actionnaires des résultats
de la gestion des actifs. Le Fonds peut également détenir des Especes conformément a la Loi de 2010 et au Reglement
du Fonds du marché monétaire (MMFR), le cas échéant.

Le Fonds investit les actifs de chaque Compartiment conformément aux objectifs et politiques d’investissement décrits
al’Annexe 1. Un Compartiment peut investir dans les catégories d’investissements autorisés décrites dans son objectif
et sa politique d’investissement a des fins de réalisation de cet objectif ainsi que de gestion des conditions de marché
défavorables et/ou de gestion de trésorerie. Les Compartiments dont le nom inclut une référence a une catégorie
d’'investissement (obligations ou actions, etc.), un pays, continent ou région, une devise, un marché ou un secteur
particulier investiront « principalement » (& savoir au moins les deux tiers de leurs actifs) dans la catégorie citée en
référence. Aux fins du présent paragraphe, le terme « obligations » désigne tout titre de créance, instrument similaire
ou instrument offrant une exposition a ce type de titre. Les Compartiments dont le nom inclut une référence a plusieurs
catégories d’investissement, pays, continents ou régions, devises, marchés ou secteurs particuliers investiront
« principalement » (au moins les deux tiers de leurs actifs) dans les catégories citées, de facon cumulative. Lorsqu’une
devise est mentionnée entre parenthéses aprés ou avant le terme « Fund », cette régle ne s’appliquera pas ; en effet,
la devise indique alors la Devise de référence et pas nécessairement la maniére dont les actifs d’'un Compartiment
seront investis.

La regle selon laquelle un Compartiment qui fait dans son nom référence a des devises investira principalement (au
moins les deux tiers de ses actifs) dans les devises référencées ne s’applique pas au Global Macro Currency Fund.

Un investissement dans une société sera considéré comme relevant d’un pays, d’'un continent ou d’une région si la
société en question est domiciliée ou exerce une part prépondérante de son activité économique dans ce pays, ce
continent ou cette région. Un investissement sera considéré comme exprimé dans une devise si 'investissement est
constamment libellé dans cette devise.

A lexclusion du Asia Dynamic Bond Fund, du Global Multi-Asset Income Fund, du Global Quality Dividend Growth
Fund et du Target Return Bond Fund (ce dernier Compartiment est soumis uniquement aux limitations du point (ii) ci-
dessous), les Compartiments qui comportent les qualificatifs « Bond », «Income » ou « Debt» dans leurs
dénominations respecteront toutes les limitations suivantes relatives aux investissements dans les actifs financiers
stipulées ci-aprés (sauf mention contraire spécifiée dans la politique d’investissement du Compartiment telle que
stipulée dans la section concernée de I'’Annexe 1) qui ne peuvent dépasser de facon cumulative un tiers des actifs
d’'un Compartiment. Ces limites s’appliqueront exclusivement dans la mesure ou [l'objectif et la politique
d’'investissement du Compartiment concerné lui permettent d’investir dans la catégorie d’actifs correspondante :

0] un maximum de 25 % des actifs d'un Compartiment peut étre investi en obligations convertibles ou
obligations avec warrants (toujours sous réserve des limites d’investissement définies a la Section 10) ;

(ii) un maximum d’un tiers des actifs d’'un Compartiment peut étre investi dans des Instruments du marché
monétaire ;

(iii) un maximum de 10 % des actifs d’'un Compartiment peut étre investi en actions.

Des instruments dérivés peuvent étre utilisés a des fins de couverture et/ou de Gestion efficace de portefeuille de
chacun des Compartiments, a I'exception des Fonds du marché monétaire qui peuvent utiliser des instruments dérivés
uniguement a des fins de couverture des risques liés aux taux d’intérét ou au taux de change inhérents aux autres
investissements du Compartiment du marché monétaire. Si des instruments dérivés sont utilisés a des fins
d’Investissement, cela sera clairement stipulé pour les Compartiments concernés dans I'Annexe 1. Lorsque des
instruments dérivés sont utilisés, des risques d’investissement sont susceptibles d’en résulter.

Sauf mention spécifique dans la section du Compartiment concerné en Annexe 1 et/ou dans le cas de Compartiments
du marché monétaire a la Section 10.1, aucun Compartiment ne peut investir plus de 20 % de ses actifs dans des
titres adossés a des hypothéques et dans des titres adossés a des actifs.

Tout investissement par un Compartiment (a I'exception des Compartiments du marché monétaire) dans des produits
structurés, et en particulier des ETC, s’effectuera conformément au Reglement du Grand-Duché du 8 février 2008
relatif & certaines définitions de la loi modifiée du 20 décembre 2002 portant sur les organismes de placement collectif
et mettant en ceuvre la Directive de la Commission 2007/16/CE du 19 mars 2007 mettant en ceuvre la Directive du
Conseil 85/611/CEE concernant la coordination des lois, réglementations et dispositions administratives relatives aux
organismes de placement collectif en valeurs mobilieres (OPCVM) eu égard a la clarification de certaines définitions.
Tout investissement par un Compartiment du marché monétaire dans des produits structurés s’effectuera
conformément au Réglement FMM.
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Certains Compartiments ont I'autorisation, conformément a leurs politiques d’investissement, de s’exposer aux Actions
A chinoises, aux Actions Stock Connect et/ou aux titres de créance émis en Chine continentale et aux instruments
dérivés connexes via Stock Connect, la licence QFI, Bond Connect et/ou CIBM Direct Access. De plus, tous les autres
Compartiments du Fonds peuvent en tant que de besoin investir et avoir un acces direct aux Actions A chinoises, aux
Actions Stock Connect et/ou aux titres de créance émis en Chine continentale et aux instruments dérivés connexes
via Stock Connect et/ou la licence QFI, CIBM Direct Access ou Bond Connect a hauteur de 5 % au plus de leurs actifs
nets. Cet investissement est soit justifié par le contexte du mandat d’investissement général des Compartiments
concernés ou lorsqu’'un Compartiment veut investir dans une société chinoise dont une part significative de I'activité
est liée au(x) marché(s) sur le(s)quel(s) les Compartiments concernés investissent principalement. Les investisseurs
doivent étre conscients et tenir compte des risques applicables a l'investissement dans des titres et des instruments
dérivés connexes de Chine continentale via Stock Connect et/ou la licence QFI et/ou CIBM Direct Access et/ou Bond
Connect, tel que stipulé en Annexe 2.

4.2  Objectif et politique d’investissement spécifiques de chacun des Compartiments

Le Conseil d’administration a déterminé I'objectif et la politique d’investissement de chacun des Compartiments, tel
que décrit dans la section concernée de I'Annexe 1. Rien ne garantit que l'objectif d’investissement de tout
Compartiment sera effectivement atteint. La poursuite de la politique et de I'objectif d’investissement de tout
Compartiment doit étre conforme avec les limites et restrictions stipulées a la section « Restrictions d’investissement »
ci-aprés.

4.3 Facteurs derisque

Il est conseillé aux investisseurs de lire, prendre connaissance de et examiner tous les « Facteurs de risque » énoncés
en Annexe 2. En cas de doute concernant I'adéquation d’'un investissement dans I'un des Compartiments ou la
compréhension des risques impliqués, il vous est recommandé de contacter votre conseiller financier ou un autre
conseiller professionnel pour plus de précisions.

Les investisseurs sont informés que les « Facteurs de risque » présentés a '’Annexe 2 seront mis a jour en tant que
de besoin et peuvent par conséquent requérir a nouveau leur attention a I'avenir.

Les Risques généraux et Risques spécifiques suivants s’appliquent a tous les Compartiments du Fonds.
4.3.1 Généralités

e La réalisation d’'un profit ne peut étre garantie ; I'investisseur peut subir une perte et tout produit dégagé ne
peut étre établi de maniére fixe — la valeur des investissements et le revenu qui en découle sont susceptibles
d’évoluer a la hausse comme a la baisse.

e Les fluctuations des taux de change entre les devises peuvent entrainer une variation a la hausse comme a
la baisse des investissements et du revenu qui en découle.

e Les actions doivent généralement étre considérées comme des investissements de moyen a long terme.

e Tout traitement fiscal spécifié peut étre modifié et les avantages fiscaux éventuels varieront en fonction des
investisseurs et pourraient changer a I'avenir.

e Lorsque le revenu n’est pas suffisant pour couvrir les frais, le montant restant dd est pris sur le capital, ce qui
réduit son taux de croissance.

e En cas de doute concernant I'adéquation d’'un investissement dans lI'un des Compartiments ou la
compréhension des risques impliqués, nous vous recommandons de contacter un conseiller financier
indépendant.

e Des pertes peuvent résulter de fluctuations défavorables des cours des actions, obligations, matiéres
premiéeres, devises et autres cours de marché et de la variation de la volatilité de ces cours.

e |l est possible qu'au moment de la liquidation du Fonds ou d’'un Compartiment, la valeur de certains
investissements détenus par le Fonds ou un Compartiment particulier soit inférieure a leur cot d’acquisition,
ce qui entraine alors une perte pour les Actionnaires. Par ailleurs, toute charge n’ayant pas encore été
entierement amortie sera imputée au capital du Fonds ou du Compartiment particulier au moment de la
liquidation.

4.3.2 Risques spécifiques

Les Facteurs de risque spécifiques qui concernent les Compartiments du Fonds sont expliqués en Partie B et appliqués
en Partie C de I'Annexe 2 a chaque Compartiment. Toutefois, il est conseillé aux investisseurs de lire, prendre
connaissance de et examiner tous les Facteurs de risque énoncés en Annexe 2.

Les facteurs de risque spécifiés en Annexe 2 correspondent a ceux identifiés a la date d’émission du présent
Prospectus. Des risques qui pourraient ne pas avoir été anticipés peuvent se présenter a I'avenir. Les facteurs de
risque peuvent s’appliquer a chaque Compartiment a des degrés différents et cette exposition variera également avec
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le temps. Le présent Prospectus sera mis a jour a intervalles réguliers afin de refléter les éventuelles modifications des
facteurs de risque spécifiés en Annexe 2.

4.4 Performance

La performance passée n’est pas une indication des résultats a venir. Un Compartiment qui s’est bien tenu dans le
passé peut avoir une performance médiocre par la suite et inversement.

4.5 Plans d’urgence relatifs aux indices de référence

Le cas échéant, les indices et les indices de référence utilisés par le Fonds et les Compartiments sont, a la date du
présent Prospectus, fournis par les administrateurs d’'indices de référence autorisés en vertu du Reéglement (UE)
2016/1011 du Parlement européen et du Conseil du 6 juin 2016 relatif aux indices utilisés comme indices de référence
concernant les instruments financiers et les contrats financiers ou pour mesurer la performance des fonds
d’investissement (le « Réglement relatif aux indices de référence »). Le cas échéant, ces administrateurs d’indices de
référence apparaissent dans le registre des administrateurs d’indices de référence de 'AEMF. La Société de Gestion
mettra en place, le cas échéant, un plan d’'urgence relatif aux indices de référence pour stipuler les actions que la
Société de Gestion doit effectuer dans 'hypothése ou un indice de référence utilisé par un Compartiment est modifié
de fagon substantielle ou cesse d’étre disponible (le « Plan d'urgence relatif aux indices de référence ») qui sera
disponible a titre gratuit au sieége social de la Société de Gestion. Les mesures prises par la Société de Gestion sur la
base du Plan d’'urgence relatif aux indices de référence peuvent entrainer la modification des objectifs ou des politiques
d’'investissement d’'un Compartiment et une telle modification doit étre notifiée aux Actionnaires et mise en ceuvre
conformément aux exigences de la CSSF et aux conditions du présent Prospectus.
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5 Les Actions

Sous réserve des restrictions décrites ci-apres, les Actions de chaque Catégorie de chagque Compartiment sont, en
principe, librement transférables, chacune étant autorisée a participer a parts égales aux bénéfices et au produit de la
liquidation imputables a ladite Catégorie. Les regles régissant ladite allocation sont stipulées ci-apres. Les Actions
sans valeur nominale et qui doivent étre payées intégralement a I'’émission, ne sont assorties d’aucun droit préférentiel
ou de préemption, et chacune donne droit a un seul vote lors de toutes les assemblées générales des Actionnaires et
lors de toutes les réunions relatives au Compartiment détenant les Actions. Les Actions rachetées par le Fonds
deviennent caduques.

Le Conseil d’administration peut limiter ou empécher la détention d’Actions dans un Compartiment par toute personne,
entreprise ou société, si une telle détention risque d’aller a I'encontre des intéréts du Fonds, ou d’'une majorité de ses
Actionnaires, ou de tout Compartiment ou encore de toute Catégorie que ce dernier peut contenir. En particulier, pour
un Compartiment du marché monétaire cela permettra de s’assurer qu’aucune action ne soit acquise ou détenue
(directement ou indirectement) par une quelconque personne dont la concentration en termes de participation puisse
impacter de facon significative, de I'avis du Conseil d’administration, la liquidité du Compartiment du marché monétaire
ou d’'une Catégorie que ce dernier peut contenir. Lorsqu'’il apparait au Conseil d’administration qu'une personne qui
n’a pas le droit de détenir des Actions a la propriété effective d’Actions, soit seule soit conjointement avec toute autre
personne, ou que l'actionnariat de toute personne peut impacter de fagon significative la liquidité d’'un Compartiment
du marché monétaire, le Fonds peut procéder au rachat obligatoire de toutes les Actions ainsi détenues.

Les Actionnaires sont tenus de notifier 'Agent de registre et de transfert immédiatement dans I'éventualité ou ils sont,
ou deviennent des résidents américains, des Ressortissants des Etats-Unis ou s’ils détiennent des Actions pour le
compte ou le bénéfice de Ressortissants des Etats-Unis, ou encore s'ils détiennent des Actions en violation de toute
loi ou réglementation ou autrement dans des circonstances ayant, ou pouvant avoir, des conséquences réglementaires
ou fiscales défavorables pour le Fonds ou pour les Actionnaires, ou de toute autre fagon contraire aux intéréts du
Fonds. Si le Conseil d’administration apprend qu’un Actionnaire (a) est un résident américain ou un Ressortissant des
Etats-Unis ou qu'il détient des Actions pour le compte d’un Ressortissant des Etats-Unis, ou (b) détient des Actions en
violation de toute loi ou réglementation ou autrement dans des circonstances ayant, ou pouvant avoir, des
conséquences réglementaires ou fiscales défavorables pour le Fonds ou pour les Actionnaires, ou de toute autre fagon
contraire aux intéréts du Fonds, le Conseil d’administration peut procéder au rachat des Actions conformément aux
dispositions des Statuts.

Les Actions sont émises sous forme nominative, c’est-a-dire que le nom de I'Actionnaire est consigné dans le registre
des Actions du Fonds. Une confirmation écrite de cette propriété sera envoyée a chaque Actionnaire par voie postale,
fax ou tout autre moyen de transmission électronique (sous réserve de 'acceptation par I’Actionnaire des éventuelles
conditions de fourniture électronique imposées par le Fonds et/ou I'’Agent de registre et de transfert) comme convenu
avec I'Actionnaire. Si la loi l'autorise, et dans la mesure permise et selon les conditions prévues par celle-ci, le Consell
d’administration peut a sa discrétion décider d’émettre, outre des actions nominatives, des actions dématérialisées et
convertir des actions nominatives en actions dématérialisées selon les conditions prévues dans les Statuts.

Chaque Action, quelle que soit sa Catégorie, donne droit & un vote, quel que soit le sujet abordé devant I'assemblée
générale des Actionnaires. Un Fonds peut émettre des fractions d’Actions aussi petites que 1/1000 (c’est-a-dire jusqu’a
la troisieme décimale) d’'une Action. Les fractions d’Actions n’octroient pas de droit de vote mais permettent de toucher
I'intégralité de leur part au prorata de dividendes, réinvestissements et produits de liquidation.

L’Heure de cléture des cotations applicable pour un Compartiment et/ou une Catégorie, si elle est différente, est
définie a 'Annexe 1. Le Conseil d’administration peut autoriser, s'il le juge approprié, différentes Heures de cléture
des cotations pour un Compartiment et/ou une Catégorie en vue de la distribution et de la négociation dans certaines
juridictions, lorsque cela est justifié par des différences de fuseaux horaires et d’heures d’ouverture du marché. Dans
de telles circonstances, I'Heure de cloture des cotations appliquée ne peut étre ultérieure a I’'Heure de valorisation et
sera spécifiée a I’Annexe 1. Dans certaines juridictions ou les demandes de souscription, de rachat et/ou de
conversion doivent étre soumises au Représentant local de Ninety One, ce dernier peut exiger que ces demandes
soient regues chaque Jour de valorisation avant la fermeture locale de ses bureaux ou une Heure de cl6ture des
cotations déterminée par le Représentant local de Ninety One, qui, dans les deux cas, peuvent étre antérieures a
I'Heure de cléture des cotations pour le Compartiment ou la Catégorie. Le Fonds ou ses agents administratifs
peuvent accepter les ordres diment complétés aprés I'Heure de cléture des cotations concernée pour un
Compartiment ou une Catégorie spécifique et réaliser ces transactions comme si elles avaient été regues avant
I'Heure de clbture des cotations si le Fonds regoit toutes les assurances nécessaires, a I'entiére satisfaction du
Conseil d’administration, de la part de I'intermédiaire plagant les ordres que les ordres représentent les transactions
placées avec ou par le biais de cet intermédiaire par les investisseurs avant I'Heure de cl6ture des cotations.

De plus amples informations concernant la souscription, la conversion et le rachat d’Actions sont stipulées ci-apres.
Le Conseil d’administration, a son entiére discrétion, se réserve le droit de cl6turer, désactiver ou limiter un

Compartiment (et/ou une Catégorie d’Actions dudit Compartiment) aux nouvelles souscriptions ou conversions dans
le Compartiment (mais pas aux rachats ou conversions en dehors du Compartiment, sauf dans les circonstances
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stipulées ci-avant) si, de 'avis du Conseil d’administration, cela est nécessaire afin de protéger les intéréts des
Actionnaires existants. Une telle circonstance se produirait si le Compartiment atteignait une taille telle que la capacité
maximale du marché et/ou du Gestionnaire d’'investissement serait atteinte et si 'autorisation de nouvelles entrées
était préjudiciable a la performance de ce Compartiment. Lorsque tout Compartiment est soumis a une contrainte de
capacité importante, de l'avis du Conseil d’administration, le Compartiment (et/ou la Catégorie d’Actions dudit
Compartiment) peut étre cloturé, désactivé ou limité en ce qui concerne les nouvelles souscriptions ou conversions
dans le Compartiment sans notification aux Actionnaires.

Mécanisme de swing pricing

Le codt réel d’acquisition ou de cession d’actifs et d’investissements dans un Compartiment peut s’éloigner des cours
de marché moyens habituellement utilisés pour calculer la Valeur liquidative par Action du Compartiment, en raison
des frais de transaction, des taxes et des écarts entre les prix d’acquisition et de cession des actifs du Compartiment
lors de ce Jour de valorisation. Ces co(ts peuvent avoir un effet négatif sur la Valeur liquidative par Action, également
connu sous le nom de « dilution ». Afin d’atténuer I'effet de dilution et de protéger les intéréts des Actionnaires, le
Conseil d’administration peut, a sa discrétion, estimer et allouer ces colts a toute personne négociant des Actions un
Jour de valorisation approprié en ajustant la Valeur liquidative par Action d’'un Compartiment afin de tenir compte des
éventuels effets de la dilution.

La Valeur liquidative par Action d'un Compartiment peut étre ajustée lors de tout Jour de valorisation si, de I'avis du
Conseil d’'administration, il en va de l'intérét des Actionnaires. Un ajustement peut s’appliquer de maniére « partielle »
(& savoir ad hoc) ou « totale » (a savoir quotidiennement). Un ajustement partiel (a savoir ad hoc) s’appliquera lors de
tout Jour de valorisation lorsque le total des souscriptions, conversions (en faveur d’Actions d’un autre Compartiment)
et/ou rachats d’Actions de toutes les Catégories d’'un Compartiment se traduit par des souscriptions nettes (flux
entrants) ou des rachats nets (flux sortants) dépassant un seuil prédéterminé, tel que ponctuellement déterminé et
révisé par la Société de Gestion pour le Compartiment en question. Un ajustement total (a2 savoir quotidien) ne
s’appliquera que dans certaines circonstances (p. ex. lorsqu’un Compartiment enregistre des souscriptions nettes et/ou
des rachats nets constants sur une période ou dans la période précédant une fusion ou une liquidation d’'un
Compartiment). Dans ce cas, I'ajustement total (a savoir quotidien) sera appliqué indépendamment du volume des
souscriptions nettes ou des rachats nets d’actions d’'un Compartiment. La Valeur liquidative par Action sera ajustée a
la hausse pour les souscriptions et a la baisse pour les rachats. Dans certaines circonstances, le Conseil
d’administration peut, a son entiére discrétion, décider qu’il n’est pas approprié de procéder a un ajustement de la
Valeur liquidative par Action d’'un Compartiment.

A la date du présent Prospectus, le Conseil d’administration a déterminé que I'ajustement, sur la base des frais de
négociation normaux et autres frais pour les actifs particuliers dans lesquels un Compartiment investit ou qu’il
désinvestit, ne dépassera pas 2 % de la Valeur liquidative par Action non ajustée du Compartiment dans des conditions
normales de marché. Toutefois, tandis que I'ajustement ne devrait normalement pas dépasser 2 %, le Conseil
d’administration peut décider d’augmenter cette limite d’ajustement dans des circonstances exceptionnelles (p. ex.
volatilité supérieure sur les marchés), s’agissant de protéger les intéréts des Actionnaires. Dans la mesure ou tout
ajustement reposera sur des transactions nettes globales concernant des Actions d’'un Compartiment, il n'est pas
possible de prévoir de fagon précise si un tel ajustement se produira a I'avenir et, de ce fait, la fréquence a laquelle un
tel ajustement devra étre effectué. Par ailleurs, dans la mesure ou les marchés et juridictions dans lesquels les
Compartiments investissent peuvent présenter des structures de frais différentes concernant I'achat et la vente d’actifs,
I'ajustement en résultant peut différer selon les Compartiments et selon s’il s’agit de souscriptions ou de rachats.

Le Conseil d’administration a délégué les décisions opérationnelles quotidiennes visant a ajuster la Valeur liquidative
par Action a la Société de Gestion. La Société de Gestion prend, et révise périodiquement, les décisions
opérationnelles visant a ajuster la Valeur liquidative par Action, y compris I'application d’un ajustement partiel ou total,
les seuils qui déclencheraient un ajustement de maniére partielle et la portée de I'ajustement dans chaque cas,
conformément a sa politique relative au mécanisme de swing pricing.

A T'heure actuelle, le Conseil d’administration a décidé que tous les Compartiments, & I'exception des Compartiments
du marché monétaire, peuvent étre soumis aux mécanismes d’ajustement décrits dans cette partie.

5.1 Souscription d’Actions

Les demandes de souscription pour des Actions peuvent étre effectuées lors de tout Jour de valorisation avant I'Heure
de cl6ture des cotations pour un Compartiment ou une Catégorie spécifique (en cas de différence). Les demandes de
souscription écrites pour des Actions doivent étre transmises au Distributeur mondial et Agent de service a I'adresse
suivante : c/o CACEIS Investor Services Bank S.A., 14, Porte de France, L-4360 Esch-sur-Alzette, Luxembourg.
Relativement a certaines juridictions, les demandes de souscription pour des Actions doivent étre transmises au
Représentant Ninety One local. A cet égard, les souscriptions devront étre recues par le Représentant Ninety One
local lors de chaque Jour de valorisation soit a la fermeture des bureaux locale soit a I'heure de cléture des négociations
déterminée par le Représentant Ninety One local ou a I'Heure de cl6ture des cotations concernée, la premiéere
échéance prévalant. La demande doit inclure tous les documents d’identification relatifs a I'enregistrement et la lutte
contre le blanchiment d’argent applicables. Si tous les documents ne sont pas fournis, I'ouverture du compte et la
négociation seront retardées jusqu’'a ce que la documentation soit regue.
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Lorsqu’une demande pour une souscription d’Actions est faxée, pour s’assurer que ladite souscription d’Actions a été
correctement regue, les investisseurs/titulaires de comptes ou leurs agents/personnes autorisées a négocier sur le
compte, qui envoient le fax a leur place (chacun un « Expéditeur »), sont censé(e)s effectuer le suivi par téléphone
avant I'Heure de clbéture des cotations concernée, ou, le cas échéant, a toute heure de cloture des négociations
anticipée déterminée par le Représentant Ninety One local, pour confirmer que la demande de souscription d’Actions
a bien été regue. Les demandes de souscription d’Actions envoyées par fax ne sont valides que si une confirmation
téléphonique a été regue. Lorsque I'Expéditeur n’obtient pas de confirmation téléphonique avant I’'Heure de cl6ture des
cotations pertinente ou toute autre heure de cléture des négociations anticipée applicable, la responsabilité d'un
éventuel non-traitement de la demande revient a l'investisseur et le Fonds (ou ses agents) ne peuvent étre tenus
responsables de toute perte résultante ou opportunité manquée subie par l'investisseur dans I'éventualité ou la
souscription n’est pas traitée a la date de négociation prévue.

La période d'offre initiale (le cas échéant) de chaque Catégorie ou Compartiment nouvellement créé(e) ou activé(e)
sera déterminée par le Conseil d’administration et sera disponible auprés de votre Représentant Ninety One habituel
ou de la Société de Gestion. Le prix initial par Action durant ladite période pour chaque Catégorie ou Compartiment
nouvellement créé(e) ou activé(e) devrait s’élever a 20 Dollars US ou tout montant environ équivalent dans une devise
approuvée correspondant a la Devise d’expression de la Catégorie ou du Compartiment ou telle que déterminée par
le Conseil d’administration et sera disponible aupres de votre Représentant Ninety One habituel ou de la Société de
Gestion.

Le Conseil d’administration peut fixer des montants minimum de souscription pour chaque Catégorie, qui, le cas
échéant, sont indiqués a la Section 5.2 ci-aprés.

Les Actions de chaque Catégorie seront émises a la Valeur liquidative par Action de ladite Catégorie. Des Droits
d’entrée tels que publiés en Annexe 1 peuvent étre appliqués au montant de souscription ou ils peuvent faire I'objet
d’une renonciation en tout ou en partie a la discrétion du Conseil d’administration et étre versés au Distributeur mondial
et Agent de service. Les Droits d’entrée versés au Distributeur mondial et Agent de service (le cas échéant) seront
versés aux distributeurs délégués, intermédiaires, revendeurs et investisseurs et aucun montant n’est conservé par le
Distributeur mondial et Agent de service ni par toute autre société du Groupe Ninety One pour son propre compte.

Le paiement pour la Catégorie doit étre regu par le Distributeur mondial et Agent de service dans la Devise d’expression
de la Catégorie concernée (celle-ci étant la Devise de référence du Compartiment concerné et non le Réal brésilien
(« BRL »), dans le cas d’'une RCHSC BRL ou d’'une PCHSC BRL (telles que définies ci-dessous)) lors du Jour de
valorisation concerné depuis un compte bancaire en nom propre de l'investisseur. Toutefois, un investisseur peut
demander que ledit paiement puisse étre effectué dans une devise autre que la Devise d’expression de la Catégorie
concernée. Les investisseurs doivent se référer au formulaire de souscription pour obtenir une liste actualisée des
devises de négociation qui sont actuellement prises en charge. Cette liste sera passée en revue périodiquement par
la Société de Gestion et révisée en conséquence. Dans I'éventualité ou un investisseur demande que ce paiement soit
effectué dans une devise autre que la Devise d’expression de la Catégorie concernée, le Distributeur mondial et Agent
de service peuvent convenir avec son banquier de la conversion du produit de souscription regu dans la Devise
d’expression de la Catégorie concernée. Les transactions de change appliquées auxdites conversions de devises
s’effectueront aux taux en vigueur proposés par la banque a ses clients d’'une maniere générale (en tant que service
« tel quel ») le jour de la conversion. Les investisseurs ne sont pas tenus d’utiliser le mécanisme de conversion et
peuvent étre en mesure d’obtenir des taux plus favorables auprés d’une autre banque ou d’'un bureau de change. Les
transactions de change se feront aux frais et risques de l'investisseur concerné. Les investisseurs doivent étre
conscients que lorsqu’ils demandent une conversion des montants de souscription, les rendements pergus sur les
investissements peuvent étre différents du rendement calculé par rapport a la Devise d’expression de la Catégorie
concernée. Cette différence peut résulter des fluctuations sur les marchés des devises qui peuvent avoir des effets sur
les retours sur investissements.

Les investisseurs doivent fournir au compte bancaire du Distributeur mondial et Agent de service le montant de
souscription cumulé (net de tous co(ts/frais de virement bancaire, le cas échéant) par transfert télégraphique des
liquidités immédiatement disponibles dans la devise concernée vers le compte désigné a la date de reglement
concernée (par exemple le Jour de valorisation concerné). Si le montant de souscription requis n’est pas regu a temps,
I'ordre de souscription peut étre annulé et le montant de souscription peut étre restitué a l'investisseur sans intéréts.
L’investisseur sera tenu responsable des frais de paiement tardif ou non effectué des montants de souscription
cumulés auquel cas le Conseil d’administration aura le pouvoir de procéder au rachat de tout ou partie de la
participation en Actions de I'investisseur dans le Compartiment concerné afin de satisfaire lesdits frais.

Le Conseil d’administration peut, a sa discrétion, satisfaire toute demande de souscription d’Actions qui est proposée
comme devant étre effectuée par le biais de contributions en nature. La nature et le type d’actifs devant étre acceptés
dans un tel cas seront déterminés par le Conseil d’administration, lesquels devront étre des actifs éligibles en vertu de
la Loi de 2010 et/ou, le cas échéant, du Reglement FMM et correspondre a la politique et aux restrictions
d’'investissement du Compartiment dans lequel la souscription est effectuée. Un rapport relatif aux actifs apportés, et
notamment a leur valeur, doit étre transmis au Fonds par le réviseur d’entreprises agréé du Fonds. Tous les colts
afférents a cette contribution en nature seront supportés par I'actionnaire qui effectue la contribution ou par tout autre
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tiers déterminé par le Fonds ou de toute autre maniére que le Conseil d’administration estime juste pour tous les
actionnaires du Compartiment concerné.

Des confirmations des souscriptions remplies seront envoyées a chaque Actionnaire par fax, voie postale ou tout autre
moyen de transmission électronique (sous réserve de I'acceptation par I'Actionnaire des éventuelles conditions de
fourniture électronique imposées par le Fonds et/ou I'Agent de registre et de transfert) comme convenu avec
I'Actionnaire. A la réception de la confirmation de propriété ou de toute autre confirmation d’une transaction émise par
le Fonds ou I'’Agent de registre et de transfert, I'Actionnaire sera tenu de vérifier que les transactions détaillées dans
la confirmation reflétent correctement les instructions envoyées au Fonds. Si une incohérence est identifiée, cela doit
étre notifié au Distributeur mondial et Agent de service dans les plus brefs délais, et dans le cas de rachats, au plus
tard a la date de paiement du produit de rachat a I'Actionnaire (ladite date étant dénommée ci-aprés « Date de
confirmation »). Le Fonds (ou ses agents) ne sera pas tenu responsable de toute perte encourue par I'Actionnaire
résultant du manquement par I'Actionnaire d’effectuer cette vérification avant la Date de confirmation et le Fonds ou
ses agents ne seront en aucun cas tenus responsables de toute perte encourue par I'Actionnaire due apres la Date
de confirmation.

Le Conseil d’administration se réserve le droit d’accepter ou de refuser toute demande de souscription d’Actions en
tout ou en partie et pour n'importe quelle raison. Une fois acceptée par le Fonds, une demande de souscription
d’Actions ne peut pas étre retirée par I'’Actionnaire concerné (a moins que les droits d’annulation ne s’appliquent) et
un contrat ayant force obligatoire est conclu entre le Fonds et I'Actionnaire concerné. Dans certaines circonstances
exceptionnelles, le Conseil d’administration peut autoriser le retrait d'une demande de souscription d’Actions aprés
I'acceptation de cette demande par le Fonds, a condition que (i) la demande n’ait pas déja été traitée, et (ii) les
Administrateurs estiment qu’autoriser une telle révocation ne porterait pas préjudice aux Actionnaires existants du
Fonds. Le Conseil d’administration peut également limiter la distribution d’Actions d’'une Catégorie donnée ou d’un
Compartiment donné a des pays spécifiques. L'émission d’Actions d’'une Catégorie donnée sera suspendue a chaque
fois que le calcul de la Valeur liquidative par Action de ladite Catégorie est suspendu par le Conseil d’administration
(voir Section 6.8 ci-apres).

Les demandes de souscription d’Actions T et TX d’'un Compartiment résultant en une valeur cumulée de toutes les
Actions T et TX en circulation dans le Compartiment supérieure au Seuil de cléture (y compris les demandes regues
alors que la valeur cumulée des Actions T et TX dépasse déja le Seuil de cléture) peuvent entrainer une Décision de
cléture et le rejet total ou partiel desdites demandes par le Conseil d’administration. Les demandes de souscription
d’Actions T et TX ne seront pas autorisées tant qu’une Décision de cl6ture sera en vigueur pour ce Compartiment (voir
la Section 5.2 ci-dessous).

Le Fonds et '’Agent de registre et de transfert se conformeront a tout moment avec toutes obligations imposées par
toutes lois, régles et réglementations applicables en matiére de lutte contre le blanchiment d’argent, notamment les
Regles LBC/FT, et adopteront par ailleurs des procédures visant a s’assurer, dans la mesure ou elles s’appliquent,
qu’ils se conformeront avec I'engagement qui précede.

Le Conseil d’administration se réserve également le droit de refuser de procéder a tout paiement de rachat ou de
distribution & un Actionnaire si le Fonds ou I'’Agent de registre et de transfert soupgonnent ou sont informés que le
paiement du produit de rachat ou de distribution audit Actionnaire pourrait entrainer une infraction aux Régles LBC/FT
ou a d'autres lois et réglementations de lutte contre le blanchiment d’argent ou a d’autres lois et réglementations
applicables par toute personne dans une quelconque juridiction concernée, ou si ledit refus est considéré comme
nécessaire ou approprié pour s’assurer du respect par le Fonds ou ’Agent de registre et de transfert desdites lois ou
réglementations dans toute juridiction applicable.

L’Agent de registre et de transfert doit s’assurer de l'identité des souscripteurs qui sont des personnes physiques
(justifiée par exemple par une copie certifiée conforme de leur passeport ou de leur carte d’identité) ou des
souscripteurs qui sont des personnes morales (justifiée par une copie certifiée conforme de leurs statuts ou toute
documentation équivalente) ou du statut des intermédiaires financiers (justifié par exemple par un extrait original récent
du registre de commerce et, s'il y a lieu ou sur demande, une copie certifiée conforme de I'autorisation d’exercer
délivrée par les autorités locales compétentes) seront communiqués au Fonds. Si ’Agent de registre et de transfert ou
le Conseil d’administration le juge nécessaire, ils se réservent le droit de demander des documents d’identification
complémentaires et une confirmation peut, par ailleurs, étre sollicitée afin de vérifier la propriété d’'un compte bancaire
sur lequel ou a partir duguel des sommes sont versées ou payées. Lesdites informations seront collectées a des fins
de conformité uniquement et ne seront pas dévoilées a des personnes non autorisées. De plus amples informations
sont fournies & la Section 5.9 « Prévention du blanchiment de capitaux et du financement du terrorisme ». En outre,
pour un Compartiment du marché monétaire, la Société de Gestion s’assurera qu’aucune action ne soit acquise ou
détenue (directement ou indirectement) par une quelconque personne dont la concentration en termes de participation
puisse, de son point de vue, impacter de facon significative la liquidité du Compartiment du marché monétaire ou d’'une
Catégorie que ce dernier peut contenir. On se réserve le droit de demander toutes informations pouvant étre
considérées comme nécessaires par la Société de Gestion et/ou le Conseil d’administration durant le processus de
demande et de fagon continue afin de s’assurer que la liquidité du Compartiment ne sera pas impactée de fagon
significative par une souscription ou une participation existante. En cas de retard ou de défaillance de la part d’'un
souscripteur concernant la production de toutes informations requises a des fins de vérification ou d’analyse de la
liquidité, le Conseil d’administration peut refuser d’accepter la demande du souscripteur pour la souscription d’Actions
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dans le Compartiment concerné, auquel cas tous les fonds regus seront restitués sans intéréts sur le compte a partir
duquel ils avaient été débités a I'origine.

Le Fonds a conclu un contrat avec le Distributeur mondial et Agent de service pour exercer diverses fonctions
d’assistance. Le Distributeur mondial et Agent de service peut conclure des contrats avec les distributeurs au titre
desquels les distributeurs conviennent d’agir en tant que ou de désigner des mandataires pour les investisseurs
souscrivant des Actions par le biais de leurs mécanismes (contrats de distribution et de mandataire). Dans une telle
capacité, le distributeur peut réaliser des souscriptions, des conversions et des rachats d’Actions au nom du
mandataire pour le compte d’investisseurs individuels et demander I'enregistrement desdites opérations sur le registre
des Actionnaires du Fonds au nom dudit mandataire. Dans de telles circonstances, le mandataire/distributeur tient ses
propres registres et fournit a I'investisseur des informations individualisées a I'égard de ses détentions d’Actions.

5.2 Description de Catégorie, Montant minimum de souscription et de participation

Catéqories d’Actions

Le Conseil d’administration peut décider de créer différentes Catégories d’Actions au sein de chaque Compartiment,
dont les actifs seront investis conformément a la politique d’investissement particuliere du Compartiment concerné :

e Chaque Compartiment peut comprendre des Catégories d’Actions A, C, D, |, IX, J, JX, S, T, TX, Z et ZX qui
peuvent différer en ce qui concerne le montant minimum de souscription, le montant minimum de participation,
le nombre d’actions disponibles, les criteres d’éligibilité ainsi que les frais et charges qui leur sont applicables,
tel qu’indiqué pour chaque Compartiment. Dans le cadre des Compartiments prélevant une Commission de
performance, le Conseil d’administration peut, a sa discrétion, fermer des Catégories d’Actions aux nouveaux
investissements et ouvrir de nouvelles séries de ces Catégories d’Actions, ainsi que précisé dans I'’Annexe 1.

e Une Action peut étre soit une Action de distribution ou une Action de capitalisation. Une Action de distribution
est assortie du qualificatif « Dis » dans la dénomination de la Catégorie d’Actions. Une Action de capitalisation
est assortie du qualificatif « Acc » dans la dénomination de la Catégorie d’Actions. Une Action de distribution
donne droit pour I'’Actionnaire a des distributions de tout ou partie du revenu du Compartiment détenant ladite
Action. Une Action de capitalisation ne donne pas droit pour I'’Actionnaire a des versements de revenus. Tous
les revenus réalisés a I'égard d’'une Action de capitalisation seront, en fait, cumulés quotidiennement dans la
Valeur liquidative de ladite Action.

e Les Catégories d’Actions T et TX d’'un Compartiment peuvent étre fermées aux nouvelles souscriptions et
aux conversions a la seule discrétion du Conseil d’administration dés lors que la valeur cumulée des
Catégories d’Actions T et TX du Compartiment dépasse le Seuil de cléture, tel que décrit en détail ci-dessous
dans la présente Section 5.2.

e Pourtoutes les Catégories d’Actions Dis-2 et Dis-3, les frais relatifs a cette Catégorie d’Actions seront imputés
sur son compte de capital, nonobstant la politique de distribution sous-jacente du Compartiment concerné.
En conséquence, les distributions de cette Catégorie d’Actions seront augmentées (qui peuvent étre
imposables) tout en réduisant d’autant le capital. Cela est susceptible de limiter la croissance future du capital
et des revenus. L’Agent administratif calculera la Valeur liquidative par Action pour toute Catégorie d’Actions
par référence a I'Heure de valorisation.

e Chaque Catégorie d’Actions, le cas échéant, peut étre offerte dans la Devise de référence du Compartiment
concerné, ou peut avoir une Devise d’expression différente pouvant inclure le Dollar US, le Dollar de
Singapour, le Dollar de Hong Kong, le Dollar australien, le Dollar canadien, la Livre sterling, I'Euro, le Franc
suisse, la Couronne suédoise, la Couronne norvégienne, la Couronne danoise, le Yen japonais, le Réal
brésilien, le Renminbi offshore, le Rand sud-africain ou le Dollar néo-zélandais.

e Chaque Catégorie d’Actions peut étre soit couverte (voir ci-apreés pour de plus amples informations) soit non
couverte. Une Catégorie d’Actions couverte présentera les mémes caractéristiques qu'une Catégorie
d’Actions non couverte, a I'exception d'une RCHSC BRL et d'une PCHSC BRL qui sont libellées dans la
Devise de référence du Compartiment concerné.

e Chaque Catégorie d'Actions, le cas échéant, peut également avoir différentes politiques de dividendes, tel
que décrit a la Section 7 du Prospectus.

Le Conseil d’administration peut, a son entiere discrétion, décider de cléturer une Catégorie d’Actions (i) si lors de tout
Jour de valorisation, les demandes de rachat atteignent le nombre total d’actions en circulation dans ladite Catégorie
d’Actions ; (ii) si les actifs nets de ladite Catégorie d’Actions chutent en dega d’'un seuil considéré par le Conseil
d’administration comme trop bas pour que cette Catégorie d’Actions puisse continuer a étre gérée efficacement ; (iii)
si une évolution économique ou politique défavorable justifiait ladite cl6ture telle que décidée par le Conseil
d’administration ; ou (iv) en cas de rationalisation d’'un produit décidée par le Conseil d’administration. Afin de
déterminer le prix de rachat, le calcul de la Valeur liquidative par Action doit tenir compte de I'ensemble du passif
engagé dans le cadre de la fermeture ou liquidation de la ou des Catégorie(s) d’Actions concernée(s).

Dans les mémes circonstances décrites ci-avant pour la cléture d’'une Catégorie d’Actions, le Conseil d’administration

peut également décider de réaffecter les actifs et passifs de cette Catégorie a ceux d’'une ou de plusieurs autres
Catégories au sein du Fonds et de redésigner les Actions de la ou des Catégories concernées en Actions de ladite ou
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desdites autres Catégories d’Actions (suite a une division ou une consolidation, si nécessaire, et le paiement aux
Actionnaires du montant correspondant a tout droit relatif au fractionnement). L'Actionnaire de la Catégorie d’Actions
concernée sera informé de la réorganisation au moyen d’une notification et/ou de tout autre moyen tel que requis ou
autorisé par les lois et réglementations applicables.

Le Conseil d’administration se réserve le droit de limiter les souscriptions de toute Catégorie d’Actions couverte s’il
détermine que lesdites souscriptions pourraient étre éventuellement préjudiciables a tous autres investisseurs du
Fonds et/ou du Compartiment concerné. Les exemples desdites circonstances peuvent inclure les cas ou :

a) les actifs imputables a la Catégorie d'Actions couverte représentent une proportion significative du
Compartiment concerné, et accepter de nouvelles souscriptions pourrait constituer un risque de liquidité aux
autres investisseurs si ladite Catégorie d’Actions devait étre confrontée a des rachats nets importants sur une
courte période ; ou

b) Un Compartiment doté d'un RCHSC BRL ou d’'un PCHSC BRL (tel que défini ci-dessous) peut fournir des
liquidités, a partir du panier auquel participent toutes les Catégories d’Actions de ce Compartiment, a une
contrepartie en tant que garantie pour les transactions sur produits dérivés financiers conclues avec cette
contrepartie par le Compartiment en relation avec la couverture de change de son RCHSC BRL ou PCHSC
BRL. Les souscriptions ou conversions en RCHSC BRL ou PCHSC BRL peuvent étre restreintes lorsque la
VL de cette Catégorie d’Actions approche, atteint ou dépasse un niveau déterminé par la Société de Gestion
a partir duquel les soldes de trésorerie disponibles nécessaires au sein du portefeuille du Compartiment pour
opérer la couverture de change de la Catégorie d’Actions peuvent, de l'avis de la Société de Gestion, agir au
détriment des Actionnaires des autres Catégories d’Actions du Compartiment.

Le Conseil d’'administration peut étre amené a limiter la disponibilité et I'’émission d’Actions T et TX dans un
Compartiment.

Dés lors que le nombre cumulé d’Actions T et TX émises dans un Compartiment a dépassé une valeur de
100 000 000 USD (le « Seuil de clbture »), le Conseil d’administration se réserve le droit, a sa seule discrétion, de
fermer définitivement ou temporairement et sans préavis les Catégories d’Actions T et TX du Compartiment aux
nouvelles souscriptions et aux conversions dans le Compartiment (mais pas aux rachats et conversions depuis le
Compartiment) (une « Décision de cloture »).

Tant qu’'une Décision de cldture est en vigueur, aucune autre Action T et TX ne sera émise dans le Compartiment
concerné, que les rachats, les conversions et/ou les fluctuations du marché ramenent ou non ultérieurement la valeur
des Actions T et TX en circulation en dessous du Seuil de cléture. Toutes demandes de souscription ou de conversion
de ou en Actions T ou TX d’'un Compartiment au cours de la période d’une Décision de cléture seront rejetées, et les
montants de souscription correspondants envoyés seront restitués aux risques du ou des investisseurs souscripteurs
depuis le compte bancaire récepteur, sans intéréts.

Nonobstant ce qui précéde, aprés une Décision de cléture, le Compartiment continuera d’émettre des Actions de
distribution T ou TX a tout Actionnaire qui, a la date de la Décision de clbture, détient des Actions de distribution T ou
TX et a choisi de réinvestir les revenus de dividendes pergus sur ces Actions dans d’autres Actions de distribution T
ou TX. Un Actionnaire détenant des Actions de distribution T ou TX qui a choisi de réinvestir les revenus de dividendes
peut demander a modifier son choix de percevoir des revenus de dividendes aprés la date de la Décision de cloture.
En outre, les revenus de dividendes d’un montant inférieur ou égal a 50 USD (ou I'équivalent en devise) seront
automatiquement réinvestis dans d’autres Actions de distribution T ou TX de la Catégorie d’Actions T ou TX au titre
de laquelle les revenus ont été percgus.

Lorsque les Actions T et TX sont libellées dans des devises différentes, le taux de change utilisé par le Compartiment
pour convertir la valeur de la devise concernée en dollar américain aux fins du calcul du Seuil de cléture est
déterminant.

A son entiére discrétion, le Conseil d’administration peut lever une Décision de clbéture, ou réduire ou relever le Seuil
de cléture pour un Compartiment, y compris avant ou aprés que le Seuil de cléture ait été atteint. Afin d’obtenir la
disponibilité actuelle des Catégories d’Actions T ou TX d'un Compartiment et la valeur cumulée de toutes les
Catégories d’Actions T et/ou TX émises dans un Compartiment un Jour ouvrable, les investisseurs potentiels sont
invités a contacter le Distributeur mondial et 'Agent de service ou leur Représentant Ninety One habituel (le présent
Prospectus ne sera pas mis a jour immédiatement pour refléter I'indisponibilité éventuelle d’'une Catégorie d’Actions T
ou TX suite a une Décision de cléture, la levée d’'une Décision de clbture, ou une augmentation ou réduction du Seuil
de cl6ture).

Le Gestionnaire d’investissement (et, le cas échéant, d’autres sociétés du Groupe Ninety One) entend soutenir des
initiatives caritatives en versant un don mensuel (ou a tout autre intervalle régulier décidé par le Gestionnaire
d’'investissement) prélevé sur ses propres fonds, d’'un montant égal a 100 % des Commissions de gestion regues au
titre des actifs investis dans les Catégories d’Actions T et TX de chaque Compartiment. A cette fin, les Commissions
de gestion sont déterminées nettes des renonciations et des remises. Les dons seront versés a des organisations

caritatives qui sont en phase avec la stratégie et les piliers de Ninety One en matiere d’investissement social
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d’entreprise : la conservation, le développement communautaire et I'’éducation. Le programme de dons se poursuivra
tout au long de la vie des Catégories d’Actions T et TX. Le Gestionnaire d’investissement ne mettra pas directement
en ceuvre de mesures de vigilance portant sur une organisation caritative envisagée, mais utilisera et s’appuiera sur
le service de vérification compétent de prestataires de contrble réputés tels que la Charity Aid Foundation (CAF). Les
organisations caritatives proposées au Royaume-Uni doivent au minimum étre enregistrées aupres de I'organisme de
réglementation des organisations caritatives compétent. La vérification des organisations caritatives non britanniques
s’effectuera conformément aux procédures du prestataire de contréle concerné a cette date. Avant de sélectionner
une organisation caritative, le Gestionnaire d’investissement confirmera qu’elle a été vérifiée par le prestataire de
contr6le compétent. Pour les organisations caritatives qui n'ont pas encore été vérifiées, le Gestionnaire
d’'investissement demandera au prestataire de contréle compétent d’effectuer les vérifications nécessaires pour
confirmer la légitimité de l'organisation caritative proposée avant de prendre la décision de soutenir linitiative
envisagée. Les organisations caritatives ne participeront pas aux activités quotidiennes des Compartiments ni a la
gestion des Compartiments par le Gestionnaire d’investissement et n’auront aucune influence sur celles-ci. De plus
amples informations sur les organisations caritatives bénéficiant des Catégories d’Actions T et TX et sur les criteres
de sélection du Gestionnaire d’investissement sont disponibles a I'adresse www.ninetyone.com/t-tx-shareclass.

La disponibilité de toute Catégorie d’Actions détaillée ci-avant peut différer d'un Compartiment a I'autre. Une liste
compléte des Catégories d’Actions disponibles actuellement peut étre obtenue auprés de votre Représentant Ninety
One habituel ou aupres de la Société de Gestion. Un exemplaire de cette liste peut étre téléchargé a partir du site
Internet www.ninetyone.com et il peut également étre obtenu auprés du siege social du Fonds ou de la Société de
Gestion.

Catégories d’Actions couvertes contre le risque de change

Le Fonds peut mettre a disposition des Catégories d’Actions couvertes contre le risque de change de n’importe quel
Compartiment. Une Catégorie d’Actions couverte contre le risque de change vise a réduire I'exposition aux fluctuations
de change entre une ou plusieurs devises I'une vis-a-vis de l'autre. Il peut y avoir deux types distincts de Catégories
d’Actions couvertes contre le risque de change mises a disposition, a savoir les « Catégories d’Actions couvertes dans
la devise de référence » et les « Catégories d’Actions couvertes dans la devise du portefeuille ».

Catégories d’Actions couvertes dans la devise de référence

Pour toute Catégorie d’Actions couverte dans la devise de référence (« RCHSC » a I'exception d’'une RCHSC offrant
une couverture de change contre le Réal brésilien (une « RCHSC BRL ») le Gestionnaire d’investissement (ou son
délégué) utilisera des transactions de couverture afin de réduire I'impact des fluctuations de change entre la Devise
d’expression de la RCHSC (une « Devise de la RCHSC ») et la Devise de référence du Compartiment concerné. Le
Gestionnaire d’investissement (ou son délégué) appliquera une approche non discrétionnaire systématique a base de
regles pour atteindre son objectif. Les opérations de couverture réalisées par le Gestionnaire d’investissement (ou son
délégué) a cet effet sont celles autorisées a la Section 10 du présent Prospectus.

Les opérations de couverture seront conclues indépendamment de I'appréciation ou de la dépréciation de la Devise
de référence par rapport a la Devise de la RCHSC. Cette couverture a donc pour effet de protéger les Actionnaires de
la Catégorie d’Actions couverte dans la devise de référence concernée contre une dépréciation de cette derniere face
a la Devise de la RCHSC. En revanche, elle ne leur permet pas de profiter de I'appréciation de la Devise de référence
face a la Devise de la RCHSC.

Du fait de I'impossibilité de prévoir I'évolution future des valeurs de marché, la couverture de change ne sera pas
parfaite et les rendements de la RCHSC, mesurés dans la Devise de la RCHSC, ne seront pas strictement identiques
a ceux d'une Catégorie d’Actions équivalente, exprimée et mesurée dans la Devise de référence.

Les frais et colts de couverture d'une RCHSC ne se cumuleront que pour les Actionnaires de cette RCHSC. Le
Gestionnaire d’'investissement (ou son délégué) visera a couvrir intégralement la Valeur liquidative (capital et revenu)
de la RCHSC concernée, bien que cela puisse ne pas étre toujours réalisable pour diverses raisons. En conséquence,
les RCHSC peuvent ne pas étre totalement protégées des fluctuations défavorables entre la Devise de la RCHSC et
la Devise de référence.

Une RCHSC BRL adoptera un modéle de couverture différent du modele de couverture de toute autre RCHSC décrit
ci-dessus, car I'accés au BRL est restreint du fait des contrdles des changes au Brésil.

Une RCHSC BRL vise a proposer une solution de couverture de change aux investisseurs sous-jacents de fonds
domiciliés au Brésil. Ces fonds brésiliens associent le recours a des instruments financiers dérivés au sein des RCHSC
BRL a I'emploi de contrats de change au comptant a leur propre niveau pour offrir a leurs investisseurs un
investissement assorti d’'une couverture globale en BRL.

Pour une RCHSC BRL qui sera libellée dans la Devise de référence du Compartiment concerné, le Gestionnaire
d’'investissement (ou son délégué) convertira systématiquement la Valeur liquidative de la RCHSC BRL en BRL a l'aide
d’instruments financiers dérivés (dont des contrats de change a terme non livrables). La Valeur liquidative d’une telle
RCHSC BRL restera libellée dans la Devise de référence du Compartiment concerné (et la Valeur liquidative par Action
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sera calculée dans cette Devise de référence). Toutefois, du fait de I'exposition supplémentaire a des instruments
financiers dérivés, cette Valeur liquidative devrait fluctuer parallelement aux fluctuations du taux de change entre le
BRL et la Devise de référence concernée. Ces fluctuations se refléteront dans la performance de la RCHSC BRL
concernée et la performance de cette RCHSC BRL peut donc différer significativement de celle des autres Catégories
d’Actions du Compartiment concerné. Le bénéfice ou la perte ainsi que les colts et frais découlant de cette stratégie
de couverture des RSHSC BRL se refléteront dans la Valeur liquidative de la RCHSC BRL concernée. A des fins de
gestion des risques, les risques relatifs aux RCHSC BRL seront mesurés et contrdlés en BRL.

Les Actionnaires sont informés que les RCHSC visent a réduire I'exposition aux fluctuations de change au niveau
de la Catégorie d’Actions et ne visent pas a couvrir les expositions de change au niveau du portefeuille du
Compartiment concerné (mais peuvent y parvenir dans une certaine mesure lorsque tout ou partie d’'une devise du
portefeuille est corrélé a la Devise de référence du Compartiment). Cela signifie que les Actionnaires d’une RCHSC
seront toujours exposés aux fluctuations de change entre la Devise de la RCHSC (laquelle, pour une RCHSC BRL
sera la Devise de référence du Compartiment concerné) et la ou les devise(s) des investissements sous-jacents du
Compartiment concerné, lorsqu’elle(s) est/sont différente(s), qui ne sont pas totalement couvertes. Les exemples
suivants illustrent différents résultats de couverture globaux qui seront obtenus lors d’un investissement dans une
RCHSC :

(A) dans le cas d’'une RCHSC en EUR offerte dans un Compartiment d’investissement dans un seul pays, tel que les
Etats-Unis d’Amérique, qui posséde une Devise de référence en USD et un portefeuille d'actifs libellés
principalement en USD. Une RCHSC en EUR réduira le risque de change d’'un Actionnaire relatif & la valeur de
ses Actions entre USD/EUR. Dans le méme temps, la couverture de la RCHSC atténue également I'exposition de
change du portefeuille, étant donné que la devise du portefeuille est 'USD. Tandis que la RCHSC est congue pour
réduire le risque de change entre la RCHSC et la Devise de référence du Compartiment, elle sera également
efficace pour réduire une proportion significative de I'exposition de change du portefeuille du Compartiment, (c’est-
a-dire 80 % ou plus) offrant ainsi une forme de couverture globale.

(B) dans le cas d'une RCHSC en EUR offerte dans un Compartiment investissant a I'échelon international, qui
posséde une Devise de référence en USD et un portefeuille d’actifs libellés dans diverses devises (GBP, JPY,
AUD, ZAR, RMB et USD). Une RCHSC en EUR réduira le risque de change d’'un Actionnaire relatif a la valeur
de ses Actions entre USD/EUR. Dans le méme temps, le RCHSC atténue également partiellement I'exposition
de change du portefeuille en USD, mais pas I'exposition aux autres devises au sein du portefeuille, par rapport a
'EUR. Cela s’explique par le fait que la RCHSC est congue pour réduire le risque de change entre la RCHSC et
la Devise de référence du Compartiment. Elle sera moins efficace pour réduire une proportion significative de
I'exposition de change du portefeuille du Compartiment (c’est-a-dire inférieure a 80 % mais supérieure a 10 %),
réduisant de ce fait seulement partiellement I'exposition de change globale.

(C) dans le cas d’'une RCHSC en EUR offerte dans un Compartiment investissant dans un seul pays, par exemple le
Royaume-Uni, qui posséde une Devise de référence en USD et un portefeuille d’actifs principalement libellés en
GBP. Une RCHSC en EUR réduira le risque de change d’un Actionnaire relatif a la valeur de ses Actions entre
USD/EUR. Dans le méme temps, la couverture de la RCHSC pourrait atténuer la faible exposition de change en
USD du portefeuille, mais pas I'exposition en GBP par rapport a 'EUR. Cela s’explique par le fait que la RCHSC
est congue pour réduire le risque de change entre la RCHSC et la Devise de référence du Compartiment. Elle ne
sera pas efficace pour réduire une proportion significative de I'exposition de change du portefeuille du
Compartiment (c’est-a-dire inférieure a 10 %), offrant de ce fait une couverture globale minimale. Tandis que
'exemple utilisé fait référence a un Compartiment investissant dans un seul et méme pays, la méme logique
s’applique a un Compartiment investissant dans un portefeuille d’actifs internationaux, dans des actifs de marchés
émergents en devise locale ou dans tout autre portefeuille d’actifs dont les devises d’expression sont moins fiables
que la Devise de référence du Compartiment.

Comme le démontrent les exemples ci-avant, lorsqu’'une RCHSC est offerte dans un Compartiment ou une part
importante des investissements sous-jacents sont libellés dans une devise ou des devises autre(s) que la Devise de
référence (c’est-a-dire inférieure a 80 %), la RCHSC conservera un niveau d’exposition(s) de change qui pourrait étre
significatif et pas totalement couvert par rapport a la Devise de la RCHSC. En outre, la RCHSC peut obtenir une
exposition courte a la Devise de référence. A la date du présent Prospectus, ces Compartiments sont les suivants :

Global Multi-Asset Sustainable Growth Fund, Global Multi-Asset Sustainable Growth Fund (Euro), Global Franchise
Fund, Global Quality Equity Fund, Global Dynamic Fund, Global Equity Fund, Global Strategic Equity Fund, Global
Sustainable Equity Fund, Global Strategic Managed Fund, China A Shares Fund, Global Value Equity Fund, Emerging
Markets Blended Debt Fund, Emerging Markets Sustainable Blended Debt Fund, Global Quality Dividend Growth
Fund, Emerging Markets Multi-Asset Fund, Global Gold Fund, Asia Pacific Franchise Fund, Global Natural Resources
Fund, Emerging Markets Equity Fund, Emerging Markets Environment Fund, Emerging Markets Sustainable Equity
Fund, Latin American Smaller Companies Fund, All China Equity Fund, Asian Equity Fund, Latin American Equity
Fund, Asia Pacific Equity Opportunities Fund, Emerging Markets Local Currency Total Return Debt Fund, European
Equity Fund, Emerging Markets Local Currency Dynamic Debt Fund, All China Bond Fund, Emerging Markets Local
Currency Debt Fund et Global Environment Fund.
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Il convient de noter que les expositions de change du portefeuille d’'un Compartiment peuvent évoluer avec le temps,
en raison des modifications d’actifs au sein du portefeuille et/ou du fait des rachats et des souscriptions. Dans de telles
circonstances, la liste des Compartiments ci-avant est susceptible de changer. Les investisseurs peuvent se référer
au Guide d’explication des Catégories d’Actions de Ninety One Global Strategy Fund sur le site Internet
www.ninetyone.com pour de plus amples informations sur la RCHSC émise concernant les Compartiments ou une
part importante des investissements sous-jacents est libellée dans une ou plusieurs devises autres que la Devise de
référence (c’est-a-dire inférieure a 80 %). Les expositions de change des Compartiments qui ont émis la RCHSC seront
surveillées de fagon permanente. Lorsque I'exposition de change du portefeuille du Compartiment est identifiée comme
ayant été modifiée, c’est-a-dire lorsqu’une couverture a I'égard d’'une RCHSC émise offrant une forme de couverture
globale (c’est-a-dire 80 % ou supérieure) évolue pour ne plus offrir qu’'une couverture globale partielle (c’est-a-dire
inférieure a 80 % mais supérieure a 10 %) ou minimale (inférieure a 10 %), les Actionnaires affectés seront notifiés et
le DIC PRIIPs (et le cas échéant le Document d’informations clés pour I'investisseur) ainsi que le Guide d’explication
des Catégories d’Actions de Ninety One Global Strategy Fund seront actualisés.

Il convient également de noter que la correspondance entre I'exposition de change des actifs d’'un Compartiment et la
Devise de référence du Compartiment variera au fil du temps et que les gains et pertes liés aux devises ainsi que les
rendements correspondants peuvent étre plus volatils que les autres Catégories d’Actions non couvertes dans le méme
Compartiment.

En conséquence, les Actionnaires doivent garder a I'esprit qu’un investissement dans une RCHSC impactera leur
investissement si la Devise de la RCHSC évolue a la hausse ou a la baisse par rapport a la Devise de référence du
Compartiment (non applicable @ une RCHSC BRL car elle est libellée dans la Devise de référence du Compartiment
concerné), et également si la Devise de la RCHSC évolue a la hausse ou a la baisse par rapport a la devise dans
laquelle tout ou partie des investissements des Compartiments concernés sont libellés. L'impact des fluctuations de
change pourrait se traduire par une sous-performance significative de la RCHSC par rapport aux autres Catégories
d’Actions non couvertes investies dans le méme Compartiment.

Catégories d’Actions couvertes dans la devise du portefeuille

Pour toute Catégorie d'Actions couverte dans la devise du portefeuille (une « PCHSC ») le Gestionnaire
d’investissement (ou son délégué) utilisera des transactions de couverture afin de réduire I'impact des fluctuations de
change entre la Devise d’expression de la PCHSC (laquelle, dans le cas d'une PCHSC offrant une couverture de
change contre le BRL (une « PCHSC BRL »), sera la Devise de référence du Compartiment concerné) et les
expositions aux principales devises du portefeuille du Compartiment concerné.

En outre, pour une PCHSC BRL, le Gestionnaire d’'investissement (ou son délégué) appliquera également le modéle
de couverture décrit plus haut pour toute RCHSC BRL cherchant & couvrir le risque de change.

La stratégie de couverture employée ne supprimera pas complétement les expositions de change des PCHSC et, en
raison de I'impossibilité de prévoir les valeurs de marché futures, la couverture ne sera pas parfaite. Rien ne garantit
que l'objectif de couverture sera atteint. Les Actionnaires d'une PCHSC peuvent toujours étre exposés a un élément
de risque relatif au taux de change.

Le Gestionnaire d’'investissement (ou son délégué) appliquera une approche non discrétionnaire systématique a base
de regles pour mettre en ceuvre sa stratégie de couverture pour les PCHSC. Les transactions de couverture utilisées
seront celles autorisées en vertu de la Section 10 du présent Prospectus.

Les transactions de couverture pour toute PCHSC peuvent étre mises en ceuvre au moyen d’une des méthodes
suivantes :

Méthode Description

Couverture de change réelle du portefeuille Les transactions de couverture seront utilisées dans le but
de réduire I'impact des fluctuations de change entre la
devise d’expression de la PCHSC et les expositions de
change présentes dans le portefeuille du Compartiment
concerné (en termes de devises d’expression des titres du
portefeuille concerné).

Couverture de change de 'indice de comparaison Les transactions de couverture seront utilisées dans le but
de réduire I'impact des fluctuations de change entre la
devise d’expression de la PCHSC et les expositions de
change présentes dans le portefeuille du Compartiment
concerné.

Cette méthode peut étre utilisée par les Compartiments qui
sont gérés par référence a un indice de comparaison (tel
qgu’indiqué dans le DIC PRIIPs (et le cas échéant dans le
Document d’informations clés pour l'investisseur relatif aux
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OPCVM) pour chacun des Compartiments concernés).
Généralement, ces Compartiments viseront un écart de
suivi de 2 a 10 % par rapport a 'indice de comparaison
concerné.

La méthode devant étre appliquée pour chaque PCHSC sera décrite dans le DIC PRIIPs (et le cas échéant dans le
Document d’informations clés relatif aux OPCVM concerné).

Les transactions de couverture seront conclues que les expositions de change du portefeuille concerné évoluent a la
hausse ou a la baisse par rapport a la devise d’expression de la PCHSC. En conséquence, tandis que ladite couverture
vise a protéger les Actionnaires de la PCHSC concernée contre une baisse de valeur des expositions de change
concernées par rapport a la devise d’expression de la PCHSC (laquelle, pour une PCHSC BRL, sera la Devise de
référence du Compartiment concerné), cela signifie également que les Actionnaires ne bénéficieront pas de toute
augmentation de valeur des expositions de change concernées par rapport a la devise d’expression de la PCHSC.

Pour des raisons de colt ou d’efficacité opérationnelle, les transactions de couverture ne seront pas réalisées au
moyen d’une approche « ligne par ligne ». A I'inverse, le Gestionnaire d’investissement (ou son délégué) utilisera une
approche « par bloc de devises » dans le but de couvrir les principales expositions de change du portefeuille d’'un
Compartiment. Des devises de procuration étroitement liées peuvent étre utilisées pour couvrir certaines expositions
de change lorsque le colt de la couverture ou des efficiences opérationnelles justifie cette approche. L'utilisation
desdites devises de procuration résultera dans des expositions de change qui ne sont pas totalement couvertes. Par
ailleurs, lorsqu’une devise de procuration appropriée ne peut étre déterminée, I'exposition de change peut demeurer
non couverte. La valeur cumulée de toutes les expositions non couvertes a un moment donné pourrait étre importante.

En vertu des techniques de couverture utilisées, la performance de toute PCHSC s’écartera de la performance de la
Catégorie d'Actions équivalente qui ne fait pas appel a ces stratégies de couverture. La performance d'une PCHSC
BRL peut également différer de maniére significative par rapport a celle de toute autre Catégorie d’Actions tel que
décrit plus haut pour une RCHSC BRL. En outre, les Compartiments suivants ont des expositions aux devises (par
exemple aux devises des marchés émergents), ce qui entraine des codts plus importants & couvrir en termes de
différentiels de taux d’intérét et de frais de transaction. De ce fait, la performance des PCHSC de ces Compartiments
peut étre substantiellement inférieure a la performance en devise locale des investissements sous-jacents. La liste des
Compartiments est susceptible d’étre modifiée. Les investisseurs peuvent se référer au Guide d’explication des
Catégories d’Actions de Ninety One Global Strategy Fund sur le site Internet www.ninetyone.com pour de plus amples
informations :

Emerging Markets Blended Debt Fund, Emerging Markets Environment Fund, Emerging Markets Sustainable Blended
Debt Fund, Emerging Markets Multi-Asset Fund, Asia Pacific Franchise Fund, Emerging Markets Equity Fund,
Emerging Markets Sustainable Equity Fund, Latin American Smaller Companies Fund, All China Equity Fund, China
A Shares Fund, Asian Equity Fund, Latin American Equity Fund, Asia Pacific Equity Opportunities Fund, Emerging
Markets Local Currency Total Return Debt Fund, Emerging Markets Local Currency Dynamic Debt Fund, All China
Bond Fund et Emerging Markets Local Currency Debt Fund.

Les frais et colts de couverture d'une PCHSC ne se cumuleront que pour les Actionnaires de cette PCHSC. Des
PCHSC peuvent étre émis pour n'importe quel Compartiment.

Une liste compléte des Catégories d’Actions disponibles actuellement peut étre obtenue aupres de votre Représentant
Ninety One habituel ou auprés de la Société de Gestion. Un exemplaire de cette liste peut étre téléchargé a partir du
site Internet www.ninetyone.com.

Catéqories d’Actions IRD

Le Conseil d’administration peut décider, a sa discrétion, d’émettre des Catégories d’Actions IRD pour tout
Compartiment.

Les investisseurs sont informés que les Catégories d’Actions IRD s’adressent a des investisseurs dont la
devise d’investissement est la Devise d’expression de la Catégorie d’Actions IRD concernée dans laquelle ils
investissent. Par conséquent, la Catégorie d’Actions IRD ne sera émise que pour les investisseurs dont la
devise de souscription est la Devise d’expression de la Catégorie d’Actions IRD concernée. De la méme fagon,
les paiements de rachat a I'égard des Catégories d’Actions IRD ne seront effectués que dans la Devise
d’expression de la Catégorie d’Actions IRD concernée. Les investisseurs qui mesurent leurs revenus
d’investissement dans une devise autre que celle de la Devise d’expression de la Catégorie d’Actions IRD
concernée doivent étre conscients du risque de change que cela implique.

Le Conseil d’administration se réserve le droit de limiter les nouvelles souscriptions dans toute Catégorie d’Actions
IRD s'il considére que de nouvelles souscriptions pourraient étre potentiellement préjudiciables pour les autres
Actionnaires. Un exemple de ceci peut inclure les cas ou la taille de la Catégorie d’Actions IRD représente une
proportion significative du Compartiment concerné, et accepter de nouvelles souscriptions pourrait constituer un risque
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de liquidité aux autres Actionnaires si la Catégorie d’Actions IRD devait étre confrontée a des rachats nets importants
sur une courte période.

Les Catégories d’Actions IRD paieront normalement des dividendes mensuellement. Les paiements de
dividendes seront normalement effectués dans la Devise d’expression de la Catégorie d’Actions IRD
concernée. Les investisseurs qui mesurent leurs revenus d’investissement dans une devise autre que celle
de la Devise d’expression de la Catégorie d’Actions IRD concernée doivent étre conscients du risque de
change que celaimplique.

Le taux de dividendes par Action mensuel sera variable et sera calculé par le Gestionnaire d’'investissement sur la
base des éléments suivants : le rendement annuel brut estimé du portefeuille du Compartiment concerné imputable a
cette Catégorie d’Actions IRD, et ; I'ajout ou la déduction du différentiel de taux d’intérét, selon que ce différentiel est
positif ou négatif respectivement. Le différentiel de taux d’intérét résultant des transactions de couverture de change
du Gestionnaire d’'investissement est basé sur la différence approximative au niveau des taux d’intérét interbancaires
entre la Devise d’expression de la Catégorie d’Actions IRD et la Devise de référence du Compartiment concerné. Le
différentiel de taux d’intérét est calculé sur la base des taux du marché a un moment donné du cycle de distribution de
la Catégorie d’Actions IRD concernée et n'est pas nécessairement équivalent au différentiel de taux d’intérét réel
résultant des transactions de couverture de change du Gestionnaire d’'investissement.

Le rendement prévisionnel pour chaque Catégorie d’Actions IRD sera calculé brut de dépenses. Tous les colts
et dépenses encourus relativement aux transactions de couverture de change du Gestionnaire
d’investissement seront pris en charge sur la base du prorata par les Catégories d’Actions IRD. Les dépenses
relatives aux Catégories d’Actions IRD seront imputées sur son compte de capital, ce qui a pour effet
d’augmenter les dividendes (qui peuvent étre imposables) tout en réduisant son capital dans une mesure
équivalente. Cela est susceptible de limiter la croissance future du capital et des revenus.

Les investisseurs sont informés que les Catégories d’Actions IRD accordent la priorité aux dividendes, plutot
qu’a la croissance de capital, et distribueront généralement plus que les revenus recus par le Compartiment
concerné. L’inclusion de tout différentiel de taux d’intérét résultant des transactions de couverture de change
du Gestionnaire d’investissement dans les dividendes des Catégories d’Actions IRD sera considérée comme
une distribution sur le capital ou les plus-values. En tant que tel, les dividendes seront généralement versés
sur le capital, ce qui peut provoquer une érosion du capital investi. Les Actionnaires doivent, en outre, noter
que, lorsque le taux de dividendes est supérieur au revenu d’investissement de la Catégorie d’Actions, les
dividendes seront versés sur le capital attribué a la Catégorie d’Actions IRD concernée, ainsi que sur les plus-
values réalisées et non réalisées. Cette mesure peut avoir des conséquences fiscales défavorables pour les
investisseurs domiciliés dans certains pays. Les investisseurs doivent s’informer auprés de leur conseiller
fiscal local a propos de leur propre position.

Le Conseil d’administration se réserve le droit de fixer un montant minimum par Action, en deca duquel le paiement
de dividendes réel ne serait pas rentable économiquement pour la Catégorie d’Actions IRD. Ces paiements seront
différés jusqu’au mois suivant ou réinvestis dans d’autres Actions de la méme Catégorie d’Actions IRD et ne seront
pas versés directement aux Actionnaires.

Les investisseurs doivent étre conscients du caractére incertain des taux d’intérét et de change a terme qui sont donc
susceptibles de fluctuer. Cela aura un impact sur les rendements des Catégories d’Actions IRD. Si le taux d’intérét de
la Devise d’expression de la Catégorie d’Actions IRD est égal ou inférieur au taux d’intérét de la Devise de référence
du Compartiment concerné, le différentiel de taux d'intérét est susceptible d’étre négatif. Un tel différentiel de taux
d’intérét négatif sera déduit du rendement brut estimé de la Catégorie d’Actions IRD. Cela aura un impact sur les
dividendes versés par cette Catégorie d’Actions, ce qui pourrait en définitive se traduire par une absence de versement
de dividendes.

La Valeur liquidative des Catégories d’Actions IRD peut fluctuer davantage que d’autres Catégories d’Actions en raison
d’une distribution plus fréquente de dividendes et des fluctuations du différentiel de taux d’intérét.

Le différentiel de taux d’intérét peut ne pas étre égal, et peut donc méme étre inférieur, a la différence au niveau des
taux d’intérét interbancaires entre la Devise d’expression de la Catégorie d’Actions IRD et la Devise de référence du
Compartiment concerné.

Les investisseurs sont informés que, dans la mesure ou les Catégories d’Actions IRD peuvent faire appel a des
transactions de couverture de change, les risques associés avec les Catégories d’Actions couvertes contre le risque

de change sont également applicables aux Catégories d’Actions IRD. Veuillez vous reporter & la Section 5.2 ci-avant
pour de plus amples informations.

Eligibilité

Les Actions des Catégories A, C, D, IX, JX, TX et ZX sont disponibles pour tous les types d’investisseurs, sous réserve
des limitations décrites ci-aprés dans cette Section 5.2.
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Sauf dans le cas du U.S. Dollar Money Fund et du Sterling Money Fund (pour lesquels les Actions des Catégories | et
S, le cas échéant, peuvent étre achetées par tous les investisseurs et pas seulement par les investisseurs
institutionnels), les Actions des Catégories I, J, S, T et Z ne peuvent étre achetées que par les investisseurs
institutionnels tel que ce terme s’entend en vertu des pratiques administratives en vigueur au Luxembourg.

Dans certaines juridictions, les Catégories d'Actions disponibles et autorisées a la vente relativement aux divers
Compartiments peuvent différer.

Le Conseil d’administration conserve le droit d’offrir uniquement certaines Catégories d’Actions a l'achat par des
investisseurs dans toute juridiction particuliére afin de se conformer aux lois locales, aux usages et aux pratiques
commerciales.

Montant minimum de souscription et de participation

Sauf mention spécifique du contraire en Annexe 1, les montants minimum de souscription initiale et ultérieure suivants
s’appliqueront :

Catégorie d’Actions
AIC/D T/TX 111X JIIX S Z/ZX

Montant 3000 USD 50 000 USD 1 000 000 US | 50 000 000 U | 100 000 000 500 000 000
minimum de | ou le montant | ou I'’équivalent | D ou le SDoule USD ou le USD ou le
souscription | approxi- approximatif montant montant montant montant
initiale*™ et mativement dans une approxi- approxi- approxi- approxi-
participation | équivalent autre devise mativement mativement mativement mativement
minimum dans une approuveée équivalent équivalent équivalent équivalent

autre devise dans une dans une dans une dans une

approuvée autre devise autre devise autre devise autre devise

(sous réserve approuvee approuvée approuveée approuvée

des seuils

d’investis-

sement

minimum

déterminés

par le Conseil

d’adminis-

tration du

Fonds a

I'égard de

tout

Ressortissant

des Etats-

Unis)
Montant 750 USD ou 1000 USD ou | 250 000 USD | 250 000 USD | Conformémen | 250 000 USD
minimum de | le montant I'équivalent ou le montant | ou le montant | tau contrat de | ou le montant
souscription | approxi- approximatif approxi- approxi- gestion des approxi-
ultérieure*™ | mativement dans une mativement mativement investis- mativement

équivalent autre devise équivalent équivalent sements équivalent

dans une approuvée dans une dans une dans une

autre devise autre devise autre devise autre devise

approuvée approuvée approuvée approuvée®

*Lorsque les montants minimum de souscription initiale et ultérieure pour un Compartiment sont différents de ceux
stipulés ci-avant, ils seront spécifiés dans I'’Annexe 1.

ALe montant minimum de souscription ultérieure pour la Catégorie d’Actions ZX ne s’applique pas au Global Dynamic
Fund du Fonds. Il n’existe pas de montant minimum de souscription ultérieure pour la Catégorie d’Actions ZX disponible
dans ce Compartiment.

TLes montants minimums de souscription initiale et ultérieure pour la Catégorie d’Actions ZX ne s’appliquent pas aux
investisseurs du Global Credit Income Fund qui ont été fusionnés a partir d’'une Catégorie d’Actions A du
Compartiment Investment Grade Corporate Bond Fund.

XLes montants minimums de souscription initiale et ultérieure pour la Catégorie d’Actions J ne s'appliquent pas aux
investisseurs du Global Credit Income Fund qui ont été fusionnés a partir d’'une Catégorie d’Actions | du Compartiment
Investment Grade Corporate Bond Fund ou Global High Yield Fund.
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Le Conseil d’administration peut, a sa discrétion absolue, accepter une souscription qui est inférieure au montant
minimum d’investissement normalement applicable a une Catégorie d’Actions.

Les Actions S étant réservées aux Investisseurs institutionnels ayant leur propre contrat de gestion des
investissements, le Conseil d’administration peut, a sa discrétion absolue, rejeter ou accepter des souscriptions de ce
type d’Actions par des Investisseurs institutionnels.

Les Actions IX, J, JX, Z et ZX peuvent étre offertes a la distribution :

a) aux intermédiaires financiers qui, selon les exigences réglementaires (par exemple dans 'EEE, cela inclura
les intermédiaires financiers fournissant des conseils discrétionnaires en matiere de gestion de portefeuille
et d’'investissement de fagon indépendante), en régle générale, ne sont pas autorisés a accepter et a
conserver des commissions et qui ont mis en place des contrats écrits avec le Distributeur mondial et Agent
de service ; ou

b) auxintermédiaires financiers de I'EEE qui (i) ont mis en place des contrats écrits avec le Distributeur mondial
et Agent de service ; et qui (i) donnent des avis non indépendants et qui, selon les accords de commissions
individuels conclus avec leurs clients, ne sont pas autorisés a accepter et a conserver des commissions ;
ou

c) dans certains pays pour la distribution :

e aux investisseurs qui ont conclu avec le Distributeur mondial et Agent de service des accords ou des
conditions écrits les autorisant a acheter ces Actions, ou

e par le biais de certains autres distributeurs et de plateformes qui ont mis en place des contrats écrits
avec le Distributeur mondial et Agent de service les autorisant a acquérir lesdites Actions et qui
disposent de contrats de commissions distincts avec leurs clients sous-jacents.

En outre, les Catégories d’Actions J font I'objet de restrictions et ne peuvent étre achetées que par les
Investisseurs institutionnels tels que décrits en vertu des criteres d’éligibilité de la Section 5.2 du présent
Prospectus.

En outre, les Catégories d’Actions Z et ZX sont également réservées aux investisseurs qui ont regu lesdites
Actions suite a la fusion d’'un Compartiment, la réorganisation d’'une Catégorie d’Actions ou autre opération
similaire.

Dans la mesure ou la distribution des Actions IX, J, JX, Z et ZX fait I'objet de restrictions telles que décrites dans cette
section, le Conseil d’administration peut, a son entiére discrétion, soit refuser soit accepter les souscriptions pour des
Actions 1X, J, JX, Z et ZX.

Toute Catégorie d’Actions émise sous la forme d’'une RCHSC BRL ou d’'une PCHSC BRL est uniquement accessible
aux fonds domiciliés au Brésil qui concluent un accord écrit avec le Distributeur mondial et Agent de service qui fait
spécifiquement référence a la RCHSC Réal brésilien et/ou la RCHSC BRL.

Les rachats peuvent étre de tout montant, sous réserve que la valeur de I'actionnariat ne tombe pas en dessous du
montant minimum de participation normalement applicable a la Catégorie concernée. Si la valeur de participation
tombe en dessous de ce seuil, le Conseil d’administration se réserve le droit de racheter d’office la détention apres en
avoir avisé I'Actionnaire.

Le Conseil d’administration peut, a sa discrétion, convertir les Actions de Catégorie I, IX, J, JX, S, Z ou ZX d’un
Actionnaire en Actions de Catégorie A si, suite a un rachat, la valeur des Actions de Catégorie I, IX, J, JX, S, Z ou ZX
de I’Actionnaire tombe en dessous du niveau de participation minimum. Le Conseil d’administration ne convertira pas
des Actions de Catégorie I, IX, J, JX, S, Z ou ZX en Actions de Catégorie A suite a une baisse de la valeur des
investissements d’un Actionnaire en dessous du niveau de participation minimum prescrit en raison de la performance
du Compartiment.

Le Conseil d’administration peut, a tout moment, décider du rachat obligatoire de toutes les Actions des Actionnaires
dont la participation est inférieure au montant minimum prescrit précisé ci-dessus, et qui, par conséquent, ne peuvent
satisfaire a toute obligation d’éligibilité applicable décrite ci-dessus. Dans ce cas, I'Actionnaire en question recevra un
préavis d’'un mois afin qu'’il puisse augmenter sa participation pour qu’elle soit supérieure a ce montant ou de toute
autre maniére afin de satisfaire aux obligations d’éligibilité. Si I'Actionnaire concerné ne répond pas a ladite notification
a la satisfaction raisonnable du Conseil d’administration, ce dernier peut, a tout moment par la suite, procéder au
rachat d’office de ladite participation et en verser le produit a I’Actionnaire en question. Pour toute participation (i) ayant
une valeur de 50 USD (ou I'équivalent dans la devise correspondante) ou moins ; et (ii) a laquelle aucune coordonnée
bancaire valide n’a été assignée, le Conseil d’administration peut donner un préavis d’'un mois a I’Actionnaire concerné
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pour que ce dernier soit en capacité d’accroitre sa participation en vue de satisfaire les exigences d’éligibilité et/ou de
fournir des coordonnées bancaires valides. SiI'’Actionnaire concerné ne répond pas a ladite notification a la satisfaction
raisonnable du Conseil d’administration, ce dernier peut, a tout moment par la suite, procéder au rachat d’office de
ladite participation et en verser le produit a un organisme caritatif choisi par le Conseil d’administration, a son entiére
discrétion.

5.3 Cotation d’Actions

Les Administrateurs peuvent, en tant que de besoin, décider d’inscrire a la cote les Actions de tout Compartiment ou
de toute Catégorie sur la Bourse de Luxembourg ou toute autre bourse de valeurs approuvée a ces fins par la CSSF.
Si les Actions de tout Compartiment ou de toute Catégorie viennent a étre inscrites a la cote de toute bourse de valeurs,
le présent Prospectus sera mis a jour et inclura les informations pertinentes concernant cette cotation. Des informations
plus spécifiques peuvent étre obtenues aupres de I'’Agent de registre et de transfert.

Tant que les Actions de tout Compartiment sont cotées sur la Bourse de Luxembourg, le Fonds devra se conformer
aux exigences de la Bourse de Luxembourg concernant lesdites Actions.

L’Agent de cotation a I'égard de toute cotation future d’Actions sur la Bourse de Luxembourg sera State Street Bank
International GmbH, succursale du Luxembourg.

5.4 Conversion d’Actions

Sous réserve de toute suspension du calcul des Valeurs liquidatives concernées et des diverses restrictions
susmentionnées concernant la conversion a la discrétion du Conseil d’administration dans la présente section 5, les
Actionnaires ont le droit de convertir tout ou partie de leurs Actions d’'une Catégorie quelconque d’'un Compartiment
en Actions de la méme Catégorie dans un autre Compartiment ou en Actions d’'une autre Catégorie existante de ce
Compartiment ou d’un autre en formulant une demande de conversion de la méme fagon que pour I'’émission d’Actions.
Toutefois, le droit de convertir des Actions est soumis au respect de toute condition (y compris tout montant de
souscription minimum) applicable a la Catégorie dans laquelle la conversion doit étre faite. Par conséquent, si, du fait
d’'une conversion, la valeur de la participation d’un Actionnaire dans la nouvelle Catégorie était inférieure au montant
minimum de souscription initiale spécifié a la Section 5.2 ci-avant ou dans I'’Annexe 1, le cas échéant, le Conseil
d’administration peut décider de ne pas accepter la demande de conversion des Actions. En outre, si, du fait d’'une
conversion, la valeur de I'investissement d’un Actionnaire dans la Catégorie d’origine devenait inférieure au montant
minimum de souscription initiale, I'Actionnaire peut étre considéré (si le Conseil d’administration en décide ainsi)
comme ayant fait une demande de conversion de I'ensemble de ses Actions. Par ailleurs, a I'’égard d’'un Compartiment
du marché monétaire, le Conseil d’administration peut refuser une demande de conversion dans une Catégorie du
Compartiment du marché monétaire, pour autant que la conversion aboutisse a I'obtention par une personne d’'une
concentration en termes de participation qui, de I'avis du Conseil d’administration, peut affecter de fagon significative
la liquidité du Compartiment du marché monétaire.

Toute conversion sera traitée comme un rachat suivi d’'une souscription d’Actions. Les Actionnaires sont informés
qu’une conversion d’Actions d’'une Catégorie d’'un Compartiment en Actions d’'un autre Compartiment peut étre
considérée comme constituant une cession a des fins fiscales, y compris en particulier au Royaume-Uni.

Les Actionnaires doivent, en outre, noter que si une conversion d’Actions implique une conversion de devises, la
conversion sera réalisée par le Distributeur mondial et Agent de service avec son banquier. Les transactions de change
appliquées auxdites conversions de devises s’effectueront aux taux en vigueur proposés par la banque a ses clients
d’'une maniere générale (en tant que service « tel quel ») le jour de la conversion. Les transactions de change se feront
aux frais et risques de I’Actionnaire concerné.

Dans la mesure autorisée par les Statuts, le Conseil d’administration peut (i) établir des restrictions, des termes et
conditions en ce qui concerne le droit d’effectuer des conversions et la fréquence de celles-ci entre certains
Compartiments et certaines Catégories d’Actions et (ii) assujettir les conversions au paiement desdites charges et
commissions que les Administrateurs peuvent déterminer.

Le nombre d’Actions émises lors de la conversion sera basé sur les Valeurs liquidatives respectives des deux
Catégories concernées au Jour de valorisation lors duquel la demande de conversion est acceptée.

Les demandes de conversion doivent étre diment regcues un Jour de valorisation et avant 'Heure pertinente de cléture
des cotations pour les Compartiments ou Catégories concernés. En particulier, pour aligner les étapes de souscription
et de rachat d’une conversion, les demandes de conversion entre Compartiments ou Catégories ayant des Jours de
valorisation différents et/ou des Heures de cl6ture des cotations différentes doivent étre recues avant la premiére des
deux Heures de cléture des cotations d’un Jour de valorisation régulier. Dans le cas contraire, les étapes de rachat et
de souscription de la conversion seront conservées jusqu’au Jour de valorisation régulier suivant. Relativement a
certaines juridictions, les demandes de conversion doivent étre transmises au Représentant Ninety One local. A cet
égard, les demandes de conversion devront étre regues par le Représentant Ninety One local lors de chaque Jour de
valorisation soit a la fermeture des bureaux locale soit a I'heure de cléture des cotations déterminée par le
Représentant Ninety One local ou a I’'Heure de cléture des cotations concernée, la premiére échéance prévalant, pour
les Compartiments ou les Catégories concernés. Les demandes de conversion écrites pour des Actions doivent étre
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transmises au Distributeur mondial et Agent de service a I'adresse : c/o CACEIS Investor Services Bank S.A., 14,
Porte de France, L-4360 Esch-sur-Alzette, Luxembourg.

Lorsqu’'une demande de conversion est faxée, pour s’assurer que ladite demande a été correctement recgue, les
Actionnaires/titulaires de comptes ou leurs agents/personnes autorisées a négocier sur le compte, qui envoient le fax
a leur place (chacun un « Expéditeur »), sont censé(e)s effectuer le suivi par téléphone avant I'Heure pertinente de
cléture des cotations concernée, ou, le cas échéant, a toute heure de cléture des cotations anticipée déterminée par
le Représentant Ninety One local, pour confirmer que la demande a bien été recue. Les demandes de conversion
envoyées par fax ne sont valides que si une confirmation téléphonique a été regue. Lorsque I'Expéditeur n’obtient pas
de confirmation téléphonique avant 'Heure de cléture des cotations concernée ou toute autre heure de cléture des
cotations anticipée applicable, la responsabilité d’'un éventuel non-traitement de la demande revient a I'’Actionnaire et
le Fonds (ou ses agents) ne peuvent étre tenus responsables de toute perte résultante ou opportunité manquée subie
par I’Actionnaire dans I'éventualité ou la conversion n’est pas traitée a la date de négociation prévue.

Le nombre d’Actions émises lors de la conversion sera basé sur la Valeur liquidative par Action respective de la
Catégorie d’Actions concernée au Jour de valorisation lors duquel la conversion est acceptée et sera calculé comme
suit :

A = [BXxCxD
E

A étant le nombre d’Actions devant étre allouées dans la nouvelle Catégorie d’Actions

B étant le nombre d’Actions devant étre converties dans la Catégorie d’Actions d’origine

C étant la Valeur liquidative par Action lors du Jour de valorisation applicable des Actions
devant étre converties dans la Catégorie d’Actions initiale

D étant le taux de change applicable lors du jour de transaction en vigueur pour les devises
des deux Catégories d’Actions

E étant la Valeur liquidative par Action lors du Jour de valorisation applicable des Actions

devant étre allouées dans la nouvelle Catégorie d’Actions

Une fois acceptée par le Fonds, une demande de conversion ne peut pas étre retirée par I'Actionnaire concerné
(a2 moins que les droits d’annulation ne s’appliquent) et un contrat ayant force obligatoire est conclu entre le Fonds et
I’Actionnaire concerné. Dans certaines circonstances exceptionnelles, le Conseil d’administration peut autoriser
le retrait d’'une demande de conversion apres I'acceptation de cette demande par le Fonds, a condition que (i) la
demande n’ait pas déja été traitée, et (ii) les Administrateurs estiment qu’autoriser une telle révocation ne porterait pas
préjudice aux Actionnaires existants du Fonds.

Aprés la conversion, I'Agent de registre et de transfert informera les Actionnaires par le biais d’'une confirmation écrite
du nombre de nouvelles Actions obtenu suite a la conversion ainsi que de la Valeur liquidative. Ladite confirmation
écrite sera envoyée par voie postale, fax ou tout autre moyen de transmission électronique (sous réserve de
I'acceptation par I’Actionnaire des éventuelles conditions de fourniture électroniqgue imposées par le Fonds et/ou
I’Agent de registre et de transfert) comme convenu avec I'Actionnaire.

Lors de la conversion a partir d’'une Catégorie d’Actions qui ne comporte pas de Droits d’entrée vers une Catégorie
d’Actions qui comporte des Droits d’entrée, les Droits d’entrée peuvent étre exigibles. Lors de la conversion a partir
d’'une Catégorie d’Actions qui comporte des Droits d’entrée vers une Catégorie d’Actions qui comporte des Droits
d’entrée supérieurs, la différence entre les Droits d’entrée peut étre exigible. Les Droits d’entrée a I'’égard de chaque
Catégorie d’Actions sont détaillés en Annexe 1.

Le Conseil d’administration peut décider avec I'accord du ou des Actionnaire(s) pouvant étre affecté(s) que le
reglement peut étre différé, s’agissant des demandes de rachat ou de conversion, pendant une période devant faire
I'objet d’'un accord avec le ou les Actionnaire(s) affecté(s).

Les demandes de conversion et/ou le réglement desdites demandes peuvent étre différés, tel que stipulé ci-aprés a la
Section 5.5.

Les conversions d’Actions d’'un Compartiment donné seront suspendues a chaque fois que le calcul de la Valeur
liquidative par Action dudit Compartiment est suspendu par le Conseil d’administration (voir Section 6.8 ci-apres).

Toutes demandes de conversion dans une Catégorie d’Actions T et TX d’'un Compartiment résultant dans une valeur
cumulée de toutes les Actions T et TX en circulation dans le Compartiment supérieure au Seuil de cléture (y compris
les demandes recues alors que la valeur cumulée des Actions T et TX dépasse déja le Seuil de cléture) peuvent
entrainer une Décision de clbture et le rejet total ou partiel desdites demandes par le Conseil d’administration. Les
demandes de conversion en Actions T et TX ne seront pas autorisées tant qu’'une Décision de cl6ture sera en vigueur
pour ce Compartiment (voir la Section 5.2 ci-dessus).
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5.5 Rachat d’Actions

Tout Actionnaire peut effectuer une demande de rachat de ses Actions en tout ou en partie lors de tout Jour ouvrable.
Des demandes de rachat écrites valides doivent étre diment regues par le Distributeur mondial et Agent de service
au plus tard a I'Heure de cl6ture des cotations concernée pour un Compartiment ou une Catégorie spécifique (en cas
de différence) le Jour ouvrable lors duquel le rachat est effectué. Les demandes de rachat écrites devront étre
adressées au Distributeur mondial et Agent de service a I'adresse suivante : c/o CACEIS Investor Services Bank S.A.,
14, Porte de France, L-4360 Esch-sur-Alzette, Luxembourg. Relativement a certaines juridictions, les demandes de
rachat d’Actions doivent étre transmises au Représentant Ninety One local. A cet égard, les rachats devront étre recus
par le Représentant Ninety One local lors de chaque Jour de valorisation soit a la fermeture des bureaux locale soit a
I'heure de cldture des négociations déterminée par le Représentant Ninety One local ou a I'Heure de cléture des
cotations concernée, la premiére échéance prévalant, pour un Compartiment ou une Catégorie spécifique.

Lorsqu’'une demande de rachat est faxée, pour s’assurer que ladite demande de rachat a été correctement regue, les
Actionnaires/titulaires de comptes ou leurs agents/personnes autorisées a négocier sur le compte, qui envoient le fax
a leur place (chacun un « Expéditeur »), sont censé(e)s effectuer le suivi par téléphone avant I'Heure de cléture des
cotations concernée, ou, le cas échéant, a toute heure de cléture des négociations anticipée déterminée par le
Représentant Ninety One local, pour confirmer que la demande a bien été regue. Les demandes de rachat envoyées
par fax ne sont valides que si une confirmation téléphonique a été regue. Lorsque I'Expéditeur n’obtient pas de
confirmation téléphonique avant I’'Heure pertinente de cl6ture des cotations concernée ou toute autre heure de cléture
des négociations anticipée applicable, la responsabilité d’'un éventuel non-traitement de la demande de rachat revient
a I’Actionnaire