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 Anlageziele

the jupiter global fund – 
jupiter asia pacific 
(‘jupiter asia pacific’)

Das Anlageziel des Jupiter Asia Pacific besteht darin, ein langfristiges Kapitalwachstum zu 
erzielen, indem er vornehmlich in börsennotierte Unternehmen aus beliebigen 
Wirtschaftssektoren investiert, die direkt oder indirekt auf den Märkten Asiens und des 
Pazifikraums außer Japan tätig sind.

the jupiter global fund – 
jupiter China Select 
(‘jupiter China Select’)

Das Anlageziel des Jupiter China Select besteht darin, ein langfristiges Kapitalwachstum zu 
erzielen, indem er in Unternehmen investiert, von denen der Anlageverwalter glaubt, dass 
sie gut positioniert sind, um von langfristigen Trends in Verbindung mit der ökologisch, 
gesellschaftlich und wirtschaftlich nachhaltigen Entwicklung von Großchina zu profitieren.

the jupiter global fund – 
jupiter dynamic bond
(‘jupiter dynamic bond’)

Das Anlageziel des Jupiter Dynamic Bond besteht darin, hohe Erträge mit der Aussicht auf 
ein Kapitalwachstum aus einem Portfolio von Anlagen in weltweiten festverzinslichen 
Wertpapieren zu erzielen. 

the jupiter global fund – 
jupiter europa 
(‘jupiter europa’)

Das Anlageziel des Jupiter Europa besteht darin, unter veränderlichen Marktbedingungen 
positive langfristige Renditen vornehmlich aus einem Portfolio von Anlagen in europäischen 
Aktien und aktienbezogenen Wertpapieren zu erzielen.

the jupiter global fund – 
jupiter european feeder 
(‘jupiter european feeder’)*

Das Anlageziel des Jupiter European Feeder besteht darin, ein langfristiges Kapitalwachstum 
hauptsächlich durch Anlagen im Jupiter European Master-Fonds zu erzielen. 

the jupiter global fund – 
jupiter european growth 
(‘jupiter european growth’)

Das Anlageziel des Jupiter European Growth besteht darin, ein langfristiges Kapitalwachstum 
durch die Nutzung besonderer Anlagegelegenheiten in Europa zu erzielen. 

the jupiter global fund – 
jupiter european opportunities 
(‘jupiter european opportunities’)

Das Anlageziel des Jupiter European Opportunities besteht darin, ein langfristiges 
Kapitalwachstum aus Anlagen in Unternehmen zu erzielen, die an einer europäischen 
Börse notiert sind. 

the jupiter global fund – 
jupiter global Convertibles
(‘jupiter global Convertibles’)

Das Anlageziel des Jupiter Global Convertibles besteht darin, ein langfristiges 
Kapitalwachstum durch Anlagen auf weltweiter Basis in einem diversifizierten Portfolio 
von wandelbaren Wertpapieren zu erzielen.

the jupiter global fund – 
jupiter global ecology growth
(‘jupiter global ecology growth’) 

Das Anlageziel des Jupiter Global Ecology Growth besteht darin, ein langfristiges 
Kapitalwachstum aus weltweiten Anlagen in Unternehmen zu generieren, die positiv auf die 
Herausforderung der ökologischen Nachhaltigkeit und des Klimawandels reagieren.

the jupiter global fund – 
jupiter global emerging Markets 
unconstrained
(‘jupiter global emerging Markets 
unconstrained’)*

Das Anlageziel des Jupiter Global Emerging Markets Unconstrained besteht darin, 
durch Anlagen in Aktien und aktienähnlichen Wertpapieren von Unternehmen, die direkt 
oder indirekt auf Schwellenmärkten weltweit engagiert sind, ein langfristiges 
Kapitalwachstum zu erzielen.

the jupiter global fund – 
jupiter global equities 
(‘jupiter global equities’)

Das Anlageziel des Jupiter Global Equities besteht darin, eine langfristige Gesamtrendite 
hauptsächlich durch Anlagen in Aktien auf internationaler Basis zu erzielen. 

the jupiter global fund – 
jupiter global financials 
(‘jupiter global financials’)

Das Anlageziel des Jupiter Global Financials besteht darin, ein langfristiges 
Kapitalwachstum hauptsächlich durch Anlagen in Aktien von Unternehmen aus dem 
Finanzsektor auf internationaler Basis zu erzielen.

*Die Fonds Jupiter Global Emerging Markets Unconstrained und Jupiter European Feeder wurden am 9. März 2015 bzw. 28. Juli 2015 aufgelegt. Diese Fonds sind 
in Hongkong nicht zugelassen und für in Hongkong ansässige Personen nicht verfügbar.
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  Anlageziele

the jupiter global fund – 
jupiter india Select
(‘jupiter india Select’)

Das Anlageziel des Jupiter India Select besteht darin, ein langfristiges Kapitalwachstum 
durch Anlagen vornehmlich in Indien und ausgewählte Gelegenheiten in Pakistan, 
Bangladesch, Sri Lanka, Bhutan, Nepal und den Malediven zu erzielen.

the jupiter global fund – 
jupiter japan Select 
(‘jupiter japan Select’)

Das Anlageziel des Jupiter Japan Select besteht darin, ein langfristiges 
Kapitalwachstum durch Anlagen vornehmlich in Japan und in ausgewählten 
Gelegenheiten in Asien zu erzielen.

the jupiter global fund – 
jupiter new europe 
(‘jupiter new europe’)

Das Anlageziel des Jupiter New Europe besteht darin, ein langfristiges Kapitalwachstum 
durch Anlagen vornehmlich in Mittel- und Osteuropa, Russland und der Türkei und 
zusätzlich  Anlagen in außereuropäischen ehemaligen Mitgliedstaaten der Union der 
Sozialistischen Sowjetrepubliken („UdSSR“) zu erzielen.

the jupiter global fund – 
jupiter north american equities 
(‘jupiter north american equities’)

Das Anlageziel des Jupiter North American Equities besteht darin, ein langfristiges 
Kapitalwachstum durch Anlagen vornehmlich in nordamerikanischen Wertpapieren zu 
erzielen.

the jupiter global fund – 
jupiter Strategic total return
(‘jupiter Strategic total return’)

Das Anlageziel des Jupiter Strategic Total Return besteht darin, unter veränderlichen 
Marktbedingungen positive langfristige Renditen aus einem aktiv verwalteten Portfolio von 
unterschiedlichen Anlagenklassen, darunter Aktien, Anleihen, Wandelanleihen, Währungen 
und Geldmarktpapiere, auf internationaler Basis zu generieren.
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  Geschäftsführung, Verwaltung und unabhängiger Abschlussprüfer

 ■ geschäftsführung, Verwaltung und unabhängiger abschlussprüfer

Verwaltungsratsmitglieder Adrian Creedy (Vorsitzender)
Garth Lorimer Turner*
Jacques Elvinger*
Patrick Zurstrassen*
Paula Moore

eingetragener Sitz  6, route de Trèves
Senningerberg
L-2633 Luxemburg

Verwaltungsstelle, Verwahrstelle,
Zahlstelle und registerstelle

J.P. Morgan Bank Luxembourg S.A.
6, route de Trèves 
Senningerberg
L-2633 Luxemburg

Verwaltungsgesellschaft RBS (Luxembourg) S.A.    
33, rue de Gasperich – Building B  
L-5826 Hesperange, Luxemburg

unabhängige abschlussprüfer Ernst & Young S.A. 
7, Rue Gabriel Lippman
Parc d’Activité Syrdall 2
L-5365 Munsbach, Luxemburg

rechtsberater Elvinger Hoss & Prussen
2, Place Winston Churchill
L-1340 Luxemburg

anlageverwalter Jupiter Asset Management Limited
1 Grosvenor Place
London SW1X 7JJ
Vereinigtes Königreich
Durch die Financial Conduct Authority autorisiert und reguliert

Vertriebsstellen jupiter asset Management  (bermuda) limited
11 Brooklyn Lane
Hamilton HM09
Bermuda
jupiter asset Management limited 
1 Grosvenor Place
London SW1X 7JJ
Vereinigtes Königreich
jupiter asset Managers (jersey) limited (bis 3. Dezember 2014)
Ground Floor
4 Wharf Street
St. Helier, Jersey JE2 3NR
Kanalinseln
jupiter asset Management (asia) private limited
Level 31
Six Battery Road, Raffles Place 
Singapur 049909

*unabhängig
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  Geschäftsführung, Verwaltung und unabhängiger Abschlussprüfer

 ■ geschäftsführung, Verwaltung und unabhängiger abschlussprüfer (Fortsetzung)

Vertreter im Vereinigten Königreich Jupiter Asset Management Limited
1 Grosvenor Place
London SW1X 7JJ
Vereinigtes Königreich

Vertreter in der Schweiz BNP Paribas Securities Services, Paris
succursale de Zurich
Selnaustrasse 16
8002 Zurich 
Schweiz

Vertreter in hongkong JPMorgan Chase Bank, N.A. Hong Kong Branch
21/F, JPMorgan Tower
138 Shatin Rural Committee Road 
Shatin, New Territories
Hongkong
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  Verwaltungsratsmitglieder

 ■ Verwaltungsratsmitglieder

adrian Creedy (Vorsitzender) Adrian Creedy (Brite) ist der Chief Operating Officer und Company Secretary von Jupiter 
Fund Management plc. Er ist Anwalt am Obersten Gerichtshof von England und Wales. Er 
ist auch Mitglied des Verwaltungsrats von Jupiter Asset Management Limited.

garth lorimer turner* Garth Lorimer Turner (Brite) ist Anwalt am Obersten Gerichtshof von England und Wales, 
Anwalt am Obersten Gerichtshof von Hongkong und Anwalt auf Bermuda. Er ist Mitglied 
des Verwaltungsrats verschiedener Unternehmen, darunter Investmentfonds.

jacques elvinger* Jacques Elvinger (Luxemburger) ist Partner der Luxemburger Anwaltskanzlei Elvinger 
Hoss & Prussen.

patrick Zurstrassen* Patrick Zurstrassen (Belgier) ist unabhängiges Verwaltungsratsmitglied. Er ist 
Ehrenvorsitzender der European Confederation of Directors’ Associations.

paula Moore Paula Moore (Britin) ist zugelassene Wirtschaftsprüferin und Mitglied des Institute of 
Chartered Accountants in England and Wales. Sie ist Angestellte von Jupiter Asset 
Management Limited und Verwaltungsratsmitglied von Jupiter Unit Trust Managers Limited.

*unabhängig
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 Bericht des Vorsitzenden

 ■ bericht des Vorsitzenden

Sehr geehrte Anteilinhaber,

das vergangene Jahr besaß für Anleger möglicherweise noch mehr 
Höhen und Tiefen als andere Jahre. Einer der vielen bemerkenswerten 
Faktoren ist der Einbruch des Ölpreises seit dem Sommer 2014, 
durch den dieser von USD 115 pro Barrel auf unter USD 50 zum 
Zeitpunkt dieses Berichts fiel. Dies ist daher eine schmerzliche Zeit für 
Nationen und Unternehmen gewesen, die von Einnahmen aus dem 
Ölgeschäft abhängig sind. Auf der anderen Seite dieser Gleichung 
steht jedoch, dass ein niedriger Ölpreis äußerst hilfreich für nahezu 
alle anderen ist, ob Länder, Unternehmen oder Einzelpersonen. 
Tatsächlich schätzt der Internationale Währungsfonds (IWF), dass der 
niedrige Ölpreis im Jahr 2016 das weltweite BIP um 0,5 bis 1 % 
erhöhen wird1 und außerdem einen wesentlichen Beitrag dazu leisten 
wird, die weltweite Inflation auf historischen Tiefstständen zu halten, 
und für das Vereinigte Königreich wurde geschätzt, dass die positive 
Auswirkung des Rückgangs des Ölpreises einer Senkung der 
Einkommensteuer um einen Penny entspricht.

Während ein niedriger Ölpreis insgesamt möglicherweise eine gute 
Nachricht ist, war das vergangene Jahr für Anleger sicherlich nicht 
immer einfach. Es erscheint nun bereits lange her, jedoch spielte sich 
während des Sommers ein übellauniges politisches Drama in 
Griechenland ab, da die regierende von der Syriza-Partei angeführte 
Koalitionsregierung versuchte, mit der „Troika“ aus Europäischer 
Kommission, Europäischer Zentralbank und IWF die Bedingungen für 
ein neues Rettungspaket zu verhandeln. Die Gespräche zogen sich 
bis zur letzten Minute hin, und sogar darüber hinaus, da Griechenland 
in einer Phase technisch gesehen in Zahlungsrückstand gegenüber 
dem IWF geriet, jedoch wurde schließlich eine Einigung erzielt und 
Griechenland blieb Mitglied der Eurozone. Dadurch wurde die 
unmittelbare Insolvenzkrise abgewendet, obwohl die tief verwurzelten 
strukturellen, finanziellen und wirtschaftlichen Probleme Griechenlands 
wohl noch lange nicht gelöst sind.

Nachdem die Anleger aufgehört hatten, sich um Griechenland zu 
sorgen, beherrschte bald China die Schlagzeilen. Im April – und nach 
mehreren relativ starken Quartalen – befanden sich die Aktien der 
entwickelten Märkte auf einem hohen Stand. Anschließend bewegten 
sich die Indizes jedoch eine Zeitlang ungefähr seitwärts, wobei die 
Pendants aus Asien und den Schwellenmärkten in Pfund Sterling 
gemessen sanken. Im August löste die Entscheidung Chinas, seine 
Währung gegenüber dem US-Dollar abzuwerten, eine 
Verschlechterung einer bereits fragilen Lage aus, da die Anleger 
hinsichtlich des chinesischen Wirtschaftswachstums nervös wurden. 
Dies übertrug sich auf die Industrieländer und führte zu plötzlichen 
und deutlichen Marktrückgängen, die erst ein Ende fanden, als China 
aktiv wurde und seine Geldpolitik lockerte, wobei es die Zinssätze und 
die Reserveanforderungen für die Banken senkte.

Die Maßnahmen der Zentralbanken besitzen im Westen natürlich 
genauso viel Macht, um die Märkte zu bewegen. Einige Zeit lang 
hatten sowohl die US-Notenbank als auch die Bank of England die 
Märkte in Richtung der Erwartung gesteuert, dass die Zinssätze 
wahrscheinlich vor Ende des Jahres 2015 oder vielleicht Anfang 2016 
wieder steigen würden. Diese Ansicht basiert auf dem relativ starken 
Wirtschaftswachstum, das die USA und das Vereinigte Königreich 
genießen, da sich die Arbeitsmärkte straffen und sich die Lohninflation 
erhöht. Im September beließen sowohl die US-Notenbank als auch 
die Bank of England die Zinssätze wieder einmal unverändert, was die 
Spekulationen bezüglich des Zeitpunkts einer schließlichen Erhöhung 
nur noch anheizte.

Schließlich war im November traurigerweise wieder einmal der 
Terrorismus in den Schlagzeilen. Die tragischen Terroranschläge in 
Paris, bei denen 130 Menschen starben, wurden von Ängsten vor 
ähnlichen Anschlägen in ganz Europa und insbesondere in Brüssel 
gefolgt, das eine Sicherheitsabriegelung erfuhr. Die Folgewirkungen 
dieser Ereignisse sind zum Zeitpunkt der Drucklegung dieses Berichts 
weiterhin zu spüren.

Dies sind außergewöhnliche Zeiten. Die Spitzenpolitiker und 
wirtschaftlichen Entscheidungsträger müssen eindeutig flexibel in 
ihrem Denken sein und sich an schnelle Veränderungen der Umstände 
anpassen. Als aktive Anleger werden wir weiterhin genau zwischen 
langfristigen Anlagen und dem Ausblenden kurzfristiger Ablenkungen 
abwägen und anstreben, uns in kluger Weise an eine Marktlandschaft 
anzupassen, die weiterhin zu Überraschungen fähig ist.

adrian Creedy
Vorsitzender 

2. Dezember 2015

1Quelle: IWF, Global Implications of Lower Oil Prices, Juli 2015
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 Bericht der Verwahrstelle und Depotbank

 ■ bericht der Verwahrstelle und depotbank

In unserer Eigenschaft als Verwahrstelle und Depotbank bestätigen wir, dass die Gesellschaft aus unserer Sicht während des Geschäftsjahres 
zum 30. September 2015 von der Verwaltungsgesellschaft und vom Verwaltungsrat in Übereinstimmung mit den Vorschriften der Hauptunterlagen 
der Gesellschaft und dem luxemburgischen Gesetz zum Anlegerschutz sowie den gemäß diesem erlassenen Vorschriften verwaltet wurde.

J.P. Morgan Bank Luxembourg S.A.
6, route de Trèves,
Senningerberg
L-2633 Luxemburg
2. Dezember 2015
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An die Anteilinhaber des Jupiter Global Fund,
6, route de Trèves
L-2633 Senningerberg
Luxemburg

Wir haben den beiliegenden Abschluss des Jupiter Global 
Fund und jedes seiner Teilfonds, bestehend aus der 
Aufstellung des Nettovermögens und der Aufstellung des 
Wertpapierbestands per 30. September 2015 und der 
Ertrags- und Aufwandsrechnung und der Aufstellung der 
Veränderungen des Nettovermögens für das zu diesem 
Datum abgelaufene Geschäftsjahr sowie einer 
Zusammenfassung der wesentlichen Rechnungslegungs-
grundsätze und sonstigen Erläuterungen zum Abschluss, 
geprüft.

Verantwortlichkeit des Verwaltungsrates der SICAV für den 
Jahresabschluss

Der Verwaltungsrat der SICAV ist für die Erstellung und 
ehrliche Darstellung dieses Abschlusses gemäß den 
gesetzlichen und aufsichtsrechtlichen Bestimmungen 
Luxemburgs für die Erstellung und Darstellung von 
Abschlüssen und für entsprechende interne 
Kontrollmaßnahmen verantwortlich, die der Verwaltungsrat 
der SICAV für die Erstellung und Darstellung von 
Abschlüssen für notwendig erachtet, die frei von 
wesentlichen Falschaussagen aufgrund von Betrug oder 
Irrtum sind.

Verantwortlichkeit des zugelassenen Abschlussprüfers

In unserer Verantwortlichkeit liegt es, auf der Grundlage 
unserer Prüfung ein Testat über diesen Jahresabschluss zu 
erteilen. Wir führten unsere Abschlussprüfung nach den in 
Luxemburg von der „Commission de Surveillance du 
Secteur Financier“ umgesetzten internationalen 
Prüfungsgrundsätzen durch. Diese Grundsätze verlangen, 
dass wir die Berufspflichten und -grundsätze einhalten und 
die Prüfung dahin gehend planen und durchführen, dass mit 
hinreichender Sicherheit erkannt werden kann, ob der 
Jahresabschluss frei von wesentlichen unzutreffenden 
Angaben ist.

 

Eine Abschlussprüfung besteht in der Durchführung von 
Verfahren zur Erlangung von Prüfungsnachweisen für die im 
Abschluss enthaltenen Zahlen und Angaben. Die Auswahl 
der Verfahren obliegt der Beurteilung des zugelassenen 
Abschlussprüfers ebenso wie die Bewertung des Risikos, 
dass der Jahresabschluss wesentliche unzutreffende 
Angaben enthält, ganz gleich, ob aufgrund von Betrug oder 
Irrtum. Bei dieser Risikoeinschätzung berücksichtigt der 
zugelassene Abschlussprüfer die interne Kontrolle 
hinsichtlich der Erstellung und der den tatsächlichen 
Verhältnissen entsprechenden Darstellung des Abschlusses 
des Unternehmens zur Planung der unter den gegebenen 
Umständen angemessenen Prüfungsverfahren, jedoch 
nicht für die Abgabe eines Testats über die Effizienz der 
internen Kontrolle des Unternehmens. Eine Abschluss-
prüfung beinhaltet ebenfalls die Beurteilung der 
Angemessenheit der angewandten Rechnungslegungs-
grundsätze und -methoden und der vom Verwaltungsrat des 
Fonds vorgenommenen Schätzungen sowie die Beurteilung 
der Gesamtdarstellung des Jahresabschlusses.

Wir halten die uns vorgelegten Belege für eine ausreichende 
und angemessene Grundlage für unser Testat.

bericht des unabhängigen abschlussprüfers
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 Independent Auditor’s Report

Opinion

In our opinion, the financial statements give a true and fair view of the 
financial position of The Jupiter Global Fund and of each of its sub-
funds as of 30 septembre 2015, and of the results of their operations 
and changes in their net assets for the year then ended in accordance 
with Luxembourg legal and regulatory requirements relating to the 
preparation and presentation of the financial statements.

Other matter

Supplementary information included in the annual report has been 
reviewed in the context of our mandate but has not been subject to 
specific audit procedures carried out in accordance with the standards 
described above.  Consequently, we express no opinion on such 
information.  However, we have no observation to make concerning 
such information in the context of the financial statements taken as a 
whole.

ERNST & YOUNG
Société Anonyme
Cabinet de révision agréé

Kerry Nichol

Luxembourg, 2 December 2015

Prüfungsurteil

Unseres Erachtens vermittelt dieser Abschluss ein 
wahrheitsgetreues und angemessenes Bild der Finanzlage 
von The Jupiter Global Fund und jedes seiner Teilfonds zum 
30. September 2015 sowie des Betriebsergebnisses und 
der Entwicklung des Nettovermögens für das abgelaufene 
Geschäftsjahr im Einklang mit den in Luxemburg geltenden 
gesetzlichen und aufsichtsrechtlichen Vorschriften für die 
Erstellung und Veröffentlichung von Abschlüssen. Im Falle 
unterschiedlicher Auslegungen zwischen Übersetzungen ist 
die englischsprachige Fassung maßgeblich.

Sonstiges

Im Jahresbericht enthaltene ergänzende Informationen 
wurden im Zuge unseres Auftrags geprüft, waren jedoch 
nicht Bestandteil spezifischer Prüfverfahren, die gemäß 
den oben angeführten Standards durchgeführt wurden. 
Das Testat bezieht sich daher nicht auf diese Angaben. Wir 
haben jedoch keine Anmerkung im Hinblick auf diese 
Daten im Zusammenhang mit dem Finanzabschluss 
insgesamt zu machen.
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Aufstellung des Nettovermögens

 ■ aufstellung des nettovermögens  zum 30. September 2015

erläute-
rungen 

Kombiniert
€

jupiter
asia pacific

uS$

 jupiter 
 China Select 

 uS$ 

 jupiter 
 dynamic 

 bond 
 € 

jupiter 
europa 

 € 

aktiva

Anlagen in Wertpapieren zum Anschaffungspreis  7.237.064.930  10.505.518  9.302.239  4.377.352.331  27.437.658 

Nicht realisierter Gewinn/(Verlust)  476.516.722  (1.011.992)  (1.167.459)  15.162.816  5.209.939 

anlagen in Wertpapieren zum beizulegenden Zeitwert 2.d  7.713.581.652  9.493.526  8.134.780  4.392.515.147  32.647.597 

Nicht realisierter Nettogewinn aus Differenzkontrakten 2.e  41.608  –    –    –    –   

Nicht realisierter Nettogewinn aus Devisenterminkontrakten 2.g  11.146.051  –    –    7.941.287  61.414 

Nicht realisierter Nettogewinn aus Finanz-Futures-Kontrakten 2.h  301.817  –    –    150.380  –   

Gekaufte Optionskontrakte 2.f  2.796.970  –    –    –    2.049.374 

Sonstige Vermögenswerte

Barmittel und kurzfristige Einlagen 13  306.031.807  56.247  190.021  205.335.429  22.151.646 

Forderungen aus Dividenden  1.748.542  21.950  9.578  284.066  22.577 

Zinsforderungen  79.139.750  –    –    76.110.806  141.022 

Forderungen gegenüber Brokern  13.656.392  –    2.078  7.126.391  9.459 

Rückerstattungen der Verwaltungsgebühr  578  –    –    –    –   

Forderungen aus Erstattung von Aufwendungen 9  157.812  25.066  23.185  –    –   

Forderungen aus Zeichnungen  26.584.721  –    16  14.822.961  12.842 

Forderungen und Ertragsabgrenzungen  4.392.769  416  638  809.121  97.867 

Sonstige Vermögenswerte  431.712.371  103.679  225.516  304.488.774  22.435.413 

Summe aktiva  8.159.580.469  9.597.205  8.360.296  4.705.095.588  57.193.798 

passiva

Nicht realisierter Nettoverlust aus Differenzkontrakten 2.e  1.373.938  –    –    –    951.760 

Nicht realisierter Nettoverlust aus Finanz-Futures-Kontrakten 2.h  50.730  –    –    –    –   

Geschriebene Optionskontrakte 2.f  546.734  –    –    –    417.004 

Verbindlichkeiten gegenüber Anteilsinhabern  11.303.760  14.603  3.470  5.166.425  26 

Kontokorrentkredite ^ 15  1.020.835  –    –    397  21.982 

Verbindlichkeiten gegenüber Brokern  19.972.166  –    –    6.829.934  –   

Verbindlichkeiten aus Verwaltungs- und Performancegebühren 4  6.877.027  11.897  10.298  2.941.704  1.174.152 

Verbindlichkeiten aus Dividendenausschüttungen 18  30.743.497  –    –    29.119.188  –   

Verbindlichkeiten und abgegrenzter Aufwand  3.573.352  36.719  37.348  1.343.839  67.130 

Summe passiva  75.462.039  63.219  51.116  45.401.487  2.632.054 

nettovermögen  8.084.118.430  9.533.986  8.309.180  4.659.694.101  54.561.744 

^Einschließlich negativer Barmittel bei Maklern.

die beigefügten erläuterungen sind bestandteil dieses abschlusses.
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the jupiter global fund 

Aufstellung des Nettovermögens

 ■ aufstellung des nettovermögens  zum 30. September 2015 (Fortsetzung)

jupiter
asia pacific

uS$

 jupiter 
 China 
 Select

 uS$ 

 jupiter 
 dynamic 

 bond 
 € 

 jupiter 
 europa 

 € 

anzahl der umlaufenden anteile:

30. September 2015

Klasse D CHF Thes. HSC – – 1.329.437 –

Klasse D CHF Q Aussch. HSC – – 379.200 –

Klasse D EUR Thes. – – 18.345.050 –

Klasse D EUR B Thes. – – – 778.024 (5)

Klasse D EUR Q Aussch. – – 2.611.016 –

Klasse D EUR Q Aussch. – – 1.003.148 –

Klasse D GBP Thes. HSC – – 2.271.403 –

Klasse D GBP Q Aussch. HSC – – 13.088.404 –

Klasse D USD Thes. HSC – – 15.807.841 –

Klasse D USD B Thes. HSC – – – 42.377 (6)

Klasse D USD Q Aussch. HSC – – 4.826.903 –

Klasse I CHF Q Aussch. HSC – – 2.415.417 –

Klasse I EUR Thes. – – 68.728.010 –

Klasse I EUR Q Aussch. – – 64.367.663 –

Klasse I GBP Q Aussch. HSC – – 31.764.548 –

Klasse I USD Q Aussch. HSC – – 20.950.626 –

Klasse L AUD Thes. HSC – – 483.512 (1) –

Klasse L AUD M Aussch. HSC – – 761.505 (2) –

Klasse L CHF Thes. HSC – – 3.586.179 –

Klasse L CHF Q Aussch. HSC – – 661.047 –

Klasse L CNH Thes. HSC – – 60.000 (3)^ –

Klasse L EUR A Thes. – – – 807.693

Klasse L EUR Thes. – 17.313 29.342.226 –

Klasse L EUR B Thes. – – – 1.755.530

Klasse L EUR Q Aussch. – – 23.171.273 –

Klasse L EUR Q Aussch. – – 4.357.131 –

Klasse L GBP A Aussch. 359.624 474.407 – –

Klasse L GBP B Thes. HSC – – – 526.869

Klasse L GBP Q Aussch. HSC – – 3.819.158 –

Klasse L SEK Thes. HSC – – 273.488 (4) –

Klasse L SGD Thes. HSC – – 2.183.401 –

Klasse L SGD M Aussch. HSC – – 4.787.776 –

Klasse L USD Thes. 108.790 79.969 – –

Klasse L USD Thes. HSC – – 36.949.017 –

Klasse L USD B Thes. HSC – – – 293.557

Klasse L USD M Aussch. HSC – – 31.963.251 –

Klasse L USD Q Aussch. HSC – – 24.303.134 –

(1) Auflegungsdatum 4. Dezember 2014. (2) Auflegungsdatum 29. Dezember 2014. (3) Auflegungsdatum 29. Januar 2015. (4) Auflegungsdatum 6. November 2014. 
(5) Auflegungsdatum 24. Oktober 2014. (6) Auflegungsdatum 30. Oktober 2014. (7) Auflegungsdatum 17. Dezember 2014. (8) Auflegungsdatum 9. März 2015.  

(9) Auflegungsdatum 4. November 2014. (10) Auflegungsdatum 30. März 2015. (11) Auflegungsdatum 28. Juli 2015. (12) Deaktivierungsdatum 8. Januar 2015.  
^Die CNH-Klassen des Jupiter Dynamic Bond Fund dürfen in Hongkong nur „professionellen Anlegern“ im Sinne der Securities and Futures Ordinance und der diesbezüglich 
erlassenen Vorschriften zum Verkauf angeboten oder verkauft werden.        

die beigefügten erläuterungen sind bestandteil dieses abschlusses.
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the jupiter global fund 

Aufstellung des Nettovermögens

 ■ aufstellung des nettovermögens  zum 30. September 2015 (Fortsetzung)

jupiter
asia pacific

uS$

 jupiter 
 China 
 Select

 uS$ 

 jupiter 
 dynamic 

 bond 
 € 

 jupiter 
 europa 

 € 

nettoinventarwert pro anteil:

30. September 2015

Klasse D CHF Thes. HSC – – CHF 10,35 –

Klasse D CHF Q Aussch. HSC – – CHF 9,88 –

Klasse D EUR Thes. – – €11,59 –

Klasse D EUR B Thes. – – – €11,32 (5)

Klasse D EUR Q Aussch. – – €10,23 –

Klasse D EUR Q Aussch. – – €9,90 –

Klasse D GBP Thes. HSC – – £11,74 –

Klasse D GBP Q Aussch. HSC – – £10,40 –

Klasse D USD Thes. HSC – – $11,57 –

Klasse D USD B Thes. HSC – – – $11,18 (6)

Klasse D USD Q Aussch. HSC – – $10,34 –

Klasse I CHF Q Aussch. HSC – – CHF 10,90 –

Klasse I EUR Thes. – – €12,10 –

Klasse I EUR Q Aussch. – – €11,18 –

Klasse I GBP Q Aussch. HSC – – £11,30 –

Klasse I USD Q Aussch. HSC – – $11,19 –

Klasse L AUD Thes. HSC – – AUD 20,77 (1) –

Klasse L AUD M Aussch. HSC – – AUD 20,20 (2) –

Klasse L CHF Thes. HSC – – CHF 11,01 –

Klasse L CHF Q Aussch. HSC – – CHF 11,02 –

Klasse L CNH Thes. HSC – – CNH 100,88 (3)^ –

Klasse L EUR A Thes. – – – €12,93

Klasse L EUR Thes. – €11,48 €11,16 –

Klasse L EUR B Thes. – – – €12,70

Klasse L EUR Q Aussch. – – €11,14 –

Klasse L EUR Q Aussch. – – €10,09 –

Klasse L GBP A Aussch. £12,91 £10,14 – –

Klasse L GBP B Thes. HSC – – – £12,92

Klasse L GBP Q Aussch. HSC – – £11,26 –

Klasse L SEK Thes. HSC – – SEK 102,68 (4) –

Klasse L SGD Thes. HSC – – SGD 10,67 –

Klasse L SGD M Aussch. HSC – – SGD 10,14 –

Klasse L USD Thes. $22,79 $9,66 – –

Klasse L USD Thes. HSC – – $11,26 –

Klasse L USD B Thes. HSC – – – $12,85

Klasse L USD M Aussch. HSC – – $10,09 –

Klasse L USD Q Aussch. HSC – – $11,14 –

(1) Auflegungsdatum 4. Dezember 2014. (2) Auflegungsdatum 29. Dezember 2014. (3) Auflegungsdatum 29. Januar 2015. (4) Auflegungsdatum 6. November 2014. 
(5) Auflegungsdatum 24. Oktober 2014. (6) Auflegungsdatum 30. Oktober 2014. (7) Auflegungsdatum 17. Dezember 2014. (8) Auflegungsdatum 9. März 2015.  

(9) Auflegungsdatum 4. November 2014. (10) Auflegungsdatum 30. März 2015. (11) Auflegungsdatum 28. Juli 2015. (12) Deaktivierungsdatum 8. Januar 2015. 
^Die CNH-Klassen des Jupiter Dynamic Bond Fund dürfen in Hongkong nur „professionellen Anlegern“ im Sinne der Securities and Futures Ordinance und der diesbezüglich 
erlassenen Vorschriften zum Verkauf angeboten oder verkauft werden.    

die beigefügten erläuterungen sind bestandteil dieses abschlusses.
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the jupiter global fund 

   Aufstellung des Nettovermögens

 ■ aufstellung des nettovermögens  zum 30. September 2015 (Fortsetzung)

erläute-
rungen

 jupiter 
european 

feeder* 
 £ 

 jupiter 
 european 

 growth 
 € 

 jupiter 
 european 

 opportunities 
 € 

 jupiter 
 global 

 Convertibles 
 € 

aktiva

Anlagen in Wertpapieren zum Anschaffungspreis  3.961.328  1.545.016.853  408.417.771  347.973.040 

Nicht realisierter Gewinn/(Verlust)  (33.619)  365.086.938  33.773.514  33.242.360 

anlagen in Wertpapieren zum beizulegenden Zeitwert 2.d  3.927.709  1.910.103.791  442.191.285  381.215.400 

Nicht realisierter Nettogewinn aus Differenzkontrakten 2.e  –    –    –    –   

Nicht realisierter Nettogewinn aus Devisenterminkontrakten 2.g  –    1.193.533  –    1.020.431 

Nicht realisierter Nettogewinn aus Finanz-Futures-Kontrakten 2.h  –    –    –    151.437 

Gekaufte Optionskontrakte 2.f  –    –    –    –   

Sonstige Vermögenswerte

Barmittel und kurzfristige Einlagen 13  124.347  10.270.392  21.476.848  17.416.644 

Forderungen aus Dividenden  –    529.291  160.547  56.028 

Zinsforderungen  –    –    –    903.828 

Forderungen gegenüber Brokern  –    –    1.849.316  2.409.533 

Rückerstattungen der Verwaltungsgebühr  –    –    –    –   

Forderungen aus Erstattung von Aufwendungen 9  –    –    –    –   

Forderungen aus Zeichnungen  –    11.175.911  264.352  14.862 

Forderungen und Ertragsabgrenzungen  1.557  2.489.971  756.582  44.312 

Sonstige Vermögenswerte  125.904  24.465.565  24.507.645  20.845.207 

Summe aktiva  4.053.613  1.935.762.889  466.698.930  403.232.475 

passiva

Nicht realisierter Nettoverlust aus Differenzkontrakten 2.e  –    –    –    –   

Nicht realisierter Nettoverlust aus Finanz-Futures-Kontrakten 2.h  –    –    –    –   

Geschriebene Optionskontrakte 2.f  –    –    –    –   

Verbindlichkeiten gegenüber Anteilsinhabern  –    5.834.477  1.776  15.370 

Kontokorrentkredite ^ 15  539  –    –    –   

Verbindlichkeiten gegenüber Brokern  44.547  4.054.016  3.892.133  4.743.010 

Verbindlichkeiten aus Verwaltungs- und Performancegebühren 4  1.332  1.566.209  365.082  283.895 

Verbindlichkeiten aus Dividendenausschüttungen 18  –    367.287  43.848  1.085.503 

Verbindlichkeiten und abgegrenzter Aufwand  387  706.565  200.017  474.352 

Summe passiva  46.805  12.528.554  4.502.856  6.602.130 

nettovermögen  4.006.808  1.923.234.335  462.196.074  396.630.345 

*Der Jupiter European Feeder wurde am 28. Juli 2015 aufgelegt. Dieser Fonds ist in Hongkong nicht zugelassen und für in Hongkong ansässige Personen nicht verfügbar. 

^Einschließlich negativer Barmittel bei Maklern.

die beigefügten erläuterungen sind bestandteil dieses abschlusses.
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the jupiter global fund 

   Aufstellung des Nettovermögens

 ■ aufstellung des nettovermögens  zum 30. September 2015 (Fortsetzung)

 jupiter 
european 

feeder* 
 £ 

 jupiter 
 european 

 growth 
 € 

 jupiter 
 european 

 opportunities 
 €

 jupiter 
 global 

 Convertibles 
 € 

anzahl der im umlauf befindlichen anteile:

30. September 2015

Klasse D EUR Thes. – 10.944.728 654.439 (6) 157.630 (7)

Klasse D EUR A Aussch. – 2.702.257 – –

Klasse D GBP A Aussch. HSC – – – 193.430

Klasse D GBP Thes. – 3.499.918 – –

Klasse D USD Thes. HSC – 8.161.125 – –

Klasse I CHF Thes. HSC – – – 9.369.718

Klasse I EUR Thes. – 26.033.930 13.380.903 7.845.179

Klasse I GBP A Aussch. HSC – – – 7.962.828

Klasse I USD Thes. HSC – – – 1.080.404

Klasse L CHF Thes. HSC – – – 363.195

Klasse L EUR A Aussch. – 495.679 – –

Klasse L EUR Thes. – 17.259.372 5.006.961 3.885.358

Klasse L GBP Thes. 25.000 (11) – – –

Klasse L GBP A Aussch. – 976.330 652.752 –

Klasse L GBP A Aussch. HSC – – – 427.667

Klasse L USD Thes. HSC – 13.505.708 – 113.750

Klasse Z EUR Thes. 400.182 (11) – – –

Klasse Z GBP Thes. 102.810 (11) – – –

(1) Auflegungsdatum 4. Dezember 2014. (2) Auflegungsdatum 29. Dezember 2014. (3) Auflegungsdatum 29. Januar 2015. (4) Auflegungsdatum 6. November 2014. 
(5) Auflegungsdatum 24. Oktober 2014. (6) Auflegungsdatum 30. Oktober 2014. (7) Auflegungsdatum 17. Dezember 2014. (8) Auflegungsdatum 9. März 2015.  

(9) Auflegungsdatum 4. November 2014. (10) Auflegungsdatum 30. März 2015. (11) Auflegungsdatum 28. Juli 2015. (12) Deaktivierungsdatum 8. Januar 2015.

*Jupiter European Feeder wurde am 28. Juli 2015 aufgelegt. Dieser Fonds ist in Hongkong nicht zugelassen und für in Hongkong ansässige Personen nicht verfügbar.    
           

die beigefügten erläuterungen sind bestandteil dieses abschlusses.
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the jupiter global fund 

   Aufstellung des Nettovermögens

 ■ aufstellung des nettovermögens  zum 30. September 2015 (Fortsetzung)

 jupiter 
european 

feeder* 
 £ 

 jupiter 
 european 

 growth 
 € 

 jupiter 
 european 

 opportunities 
 €

 jupiter 
 global 

 Convertibles 
 € 

nettoinventarwert pro anteil:

30. September 2015

Klasse D EUR Thes. – €12,92 €11,44 (6) €10,25 (7)

Klasse D EUR A Aussch. – €12,58 – –

Klasse D GBP A Aussch. HSC – – – £10,06

Klasse D GBP Thes. – £12,04 – –

Klasse D USD Thes. HSC – $13,05 – –

Klasse I CHF Thes. HSC – – – CHF  11,90

Klasse I EUR Thes. – €35,28 €25,10 €12,32

Klasse I GBP A Aussch. HSC – – – £11,51

Klasse I USD Thes. HSC – – – $12,21

Klasse L CHF Thes. HSC – – – CHF  11,42

Klasse L EUR A Aussch. – €12,57 – –

Klasse L EUR Thes. – €27,58 €21,38 €11,83

Klasse L GBP Thes. £9,72** (11) – – –

Klasse L GBP A Aussch. – £21,50 £13,37 –

Klasse L GBP A Aussch. HSC – – – £11,37

Klasse L USD Thes. HSC – $13,83 – $11,72

Klasse Z EUR Thes. €9,33** (11) – – –

Klasse Z GBP Thes. £9,73** (11) – – –

(1) Auflegungsdatum 4. Dezember 2014. (2) Auflegungsdatum 29. Dezember 2014. (3) Auflegungsdatum 29. Januar 2015. (4) Auflegungsdatum 6. November 2014. 
(5) Auflegungsdatum 24. Oktober 2014. (6) Auflegungsdatum 30. Oktober 2014. (7) Auflegungsdatum 17. Dezember 2014. (8) Auflegungsdatum 9. März 2015.  

(9) Auflegungsdatum 4. November 2014. (10) Auflegungsdatum 30. März 2015. (11) Auflegungsdatum 28. Juli 2015. (12) Deaktivierungsdatum 8. Januar 2015.

*Jupiter European Feeder wurde am 28. Juli 2015 aufgelegt. Dieser Fonds ist in Hongkong nicht zugelassen und für in Hongkong ansässige Personen nicht verfügbar.

**Im Nettoinventarwert je Anteil wurden Anpassungen für Swing Pricing berücksichtigt. Weitere Einzelheiten finden Sie in Erläuterung 12.

           
die beigefügten erläuterungen sind bestandteil dieses abschlusses.
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erläute-
rungen

 jupiter 
 global 

ecology 
 growth

 € 

 jupiter 
global 

emerging 
Markets 

unconstrained** 
 uS$ 

 jupiter 
 global 

 equities 
 uS$ 

 jupiter 
 global 

 financials 
 € 

 jupiter 
 india Select 

 uS$ 

aktiva

Anlagen in Wertpapieren zum Anschaffungspreis  7.289.980  26.747.788  9.623.008  65.554.755  229.209.270 

Nicht realisierter Gewinn/(Verlust)  890.983  (5.889.731)  186.562  3.200.545  22.025.346 

anlagen in Wertpapieren zum beizulegenden Zeitwert 2.d  8.180.963  20.858.057  9.809.570  68.755.300  251.234.616 

Nicht realisierter Nettogewinn aus Differenzkontrakten 2.e  –    –    –    –    –   

Nicht realisierter Nettogewinn aus Devisenterminkontrakten 2.g  –    –    –    72.303  –   

Nicht realisierter Nettogewinn aus Finanz-Futures-Kontrakten 2.h  –    –    –    –    –   

Gekaufte Optionskontrakte 2.f  –    –    –    –    –   

Sonstige Vermögenswerte

Barmittel und kurzfristige Einlagen 13  1.211.012  263.343  566.461  14.323.364  1.038.353 

Forderungen aus Dividenden  13.439  25.806  13.426  60.556  249.814 

Zinsforderungen  –    –    –    –    1.837 

Forderungen gegenüber Brokern  –    302.417  –    1.129.683  –   

Rückerstattungen der Verwaltungsgebühr  –    648  –    –    –   

Forderungen aus Erstattung von Aufwendungen 9  22.244  –    11.181  –    –   

Forderungen aus Zeichnungen  13.390  –    –    84.127  40.360 

Forderungen und Ertragsabgrenzungen  7.688  47.731  15.495  55.969  13.214 

Sonstige Vermögenswerte  1.267.773  639.945  606.563  15.653.699  1.343.578 

Summe aktiva  9.448.736  21.498.002  10.416.133  84.481.302  252.578.194 

passiva

Nicht realisierter Nettoverlust aus Differenzkontrakten 2.e  –    –    –    422.178  –   

Nicht realisierter Nettoverlust aus Finanz-Futures-Kontrakten 2.h  –    –    –    –    –   

Geschriebene Optionskontrakte 2.f  –    –    –    –    –   

Verbindlichkeiten gegenüber Anteilsinhabern  9.098  –    5.464  116.530  10.042 

Kontokorrentkredite ^ 15  195  –    –    151.557  –   

Verbindlichkeiten gegenüber Brokern  26.240  322.684  –    –    –   

Verbindlichkeiten aus Verwaltungs- und Performancegebühren 4  11.874  13.682  13.029  103.144  248.126 

Verbindlichkeiten aus Dividendenausschüttungen 18  3  –    42.789  32.526  –   

Verbindlichkeiten und abgegrenzter Aufwand  33.605  28.287  24.502  89.567  304.889 

Summe passiva  81.015  364.653  85.784  915.502  563.057 

nettovermögen  9.367.721  21.133.349  10.330.349  83.565.800  252.015.137 

**Jupiter Global Emerging Markets Unconstrained wurde am 9. März 2015 aufgelegt. Dieser Fonds ist in Hongkong nicht zugelassen und für in Hongkong ansässige Personen 
nicht verfügbar.

^Einschließlich negativer Barmittel bei Maklern.

die beigefügten erläuterungen sind bestandteil dieses abschlusses.

the jupiter global fund 

    Aufstellung des Nettovermögens

 ■ aufstellung des nettovermögens  zum 30. September 2015 (Fortsetzung)



20

the jupiter global fund 

    Aufstellung des Nettovermögens

 ■ aufstellung des nettovermögens  zum 30. September 2015 (Fortsetzung)

jupiter 
 global ecology 

 growth
 € 

 jupiter 
global 

emerging 
Markets 

unconstrained** 
 uS$  

 jupiter 
 global 

 equities 
 uS$ 

  jupiter 
 global 

 financials 
 €

 jupiter 
 india Select 

uS$ 

anzahl der im umlauf befindlichen anteile:

30. September 2015

Klasse D EUR A Aussch. 100 – – – –

Klasse D GBP Thes. – – – 28.985 (9) –

Klasse D USD Thes. – 2.562.108 (8) – (9) (12) 226.791 15.969.087 (9)

Klasse L EUR A Aussch. 1.830 – – – –

Klasse L EUR Thes. 534.842 – 146.204 1.638.306 465.249

Klasse L GBP A Aussch. 81.877 – 311.276 490.305 118.694

Klasse L USD A Aussch. – – – – 488.823

Klasse L USD Thes. 227.672 46.707 (8) 92.655 6.243.179 –

(1) Auflegungsdatum 4. Dezember 2014. (2) Auflegungsdatum 29. Dezember 2014. (3) Auflegungsdatum 29. Januar 2015. (4) Auflegungsdatum 6. November 2014. 
(5) Auflegungsdatum 24. Oktober 2014. (6) Auflegungsdatum 30. Oktober 2014. (7) Auflegungsdatum 17. Dezember 2014. (8) Auflegungsdatum 9. März 2015.  

(9) Auflegungsdatum 4. November 2014. (10) Auflegungsdatum 30. März 2015. (11) Auflegungsdatum 28. Juli 2015. (12) Deaktivierungsdatum 8. Januar 2015. 
**Jupiter Global Emerging Markets Unconstrained wurde am 9. März 2015 aufgelegt. Dieser Fonds ist in Hongkong nicht zugelassen und für in Hongkong ansässige 
Personen nicht verfügbar.            

die beigefügten erläuterungen sind bestandteil dieses abschlusses.
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the jupiter global fund 

    Aufstellung des Nettovermögens

 ■ aufstellung des nettovermögens  zum 30. September 2015 (Fortsetzung)

jupiter 
 global ecology 

 growth
 € 

 jupiter 
global 

emerging 
Markets 

unconstrained** 
 uS$  

 jupiter 
 global 

 equities 
 uS$ 

  jupiter 
 global 

 financials 
 €

 jupiter 
 india Select 

uS$ 

nettoinventarwert pro anteil:

30. September 2015

Klasse D EUR A Aussch. €10,20 – – – –

Klasse D GBP Thes. – – – £10,41 (9) –

Klasse D USD Thes. – $8,10 (8) – (9) (12) $9,80 $10,22 (9)

Klasse L EUR A Aussch. €10,13 – – – –

Klasse L EUR Thes. €12,11 – €17,75 €12,81 €14,92

Klasse L GBP A Aussch. £9,76 – £13,02 £12,23 £13,10

Klasse L USD A Aussch. – – – – $161,00

Klasse L USD Thes. $8,82 $8,07 (8) $13,58 $9,35 –

(1) Auflegungsdatum 4. Dezember 2014. (2) Auflegungsdatum 29. Dezember 2014. (3) Auflegungsdatum 29. Januar 2015. (4) Auflegungsdatum 6. November 2014. 
(5) Auflegungsdatum 24. Oktober 2014. (6) Auflegungsdatum 30. Oktober 2014. (7) Auflegungsdatum 17. Dezember 2014. (8) Auflegungsdatum 9. März 2015.  

(9) Auflegungsdatum 4. November 2014. (10) Auflegungsdatum 30. März 2015. (11) Auflegungsdatum 28. Juli 2015. (12) Deaktivierungsdatum 8. Januar 2015.

**Jupiter Global Emerging Markets Unconstrained wurde am 9. März 2015 aufgelegt. Dieser Fonds ist in Hongkong nicht zugelassen und für in Hongkong ansässige 
Personen nicht verfügbar.            

die beigefügten erläuterungen sind bestandteil dieses abschlusses.
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erläute-
rungen

  jupiter 
 japan Select 

 uS$  

  jupiter 
 new europe 

 €  

  jupiter 
 north 

 american 
 equities 

 uS$  

  jupiter 
 Strategic 

 total 
 return 

 €  

aktiva

Anlagen in Wertpapieren zum Anschaffungspreis  47.015.694  4.226.365  4.618.407  147.928.769 

Nicht realisierter Gewinn/(Verlust)  3.546.085  (508.294)  77.998  4.662.039 

anlagen in Wertpapieren zum beizulegenden Zeitwert 2.d  50.561.779  3.718.071  4.696.405  152.590.808 

Nicht realisierter Nettogewinn aus Differenzkontrakten 2.e  –    –    –    41.608 

Nicht realisierter Nettogewinn aus Devisenterminkontrakten 2.g  –    –    –    857.083 

Nicht realisierter Nettogewinn aus Finanz-Futures-Kontrakten 2.h  –    –    –    –   

Gekaufte Optionskontrakte 2.f  –    –    –    747.596 

Sonstige Vermögenswerte

Barmittel und kurzfristige Einlagen 13  678.265  62.168  65.015  11.067.777 

Forderungen aus Dividenden  318.253  12.201  3.968  36.702 

Zinsforderungen  –    –    –    1.982.456 

Forderungen gegenüber Brokern  55  –    63  860.408 

Rückerstattungen der Verwaltungsgebühr  –    –    –    –   

Forderungen aus Erstattung von Aufwendungen 9  –    53.321  32.812  –   

Forderungen aus Zeichnungen  –    883  154.116  21.978 

Forderungen und Ertragsabgrenzungen  313  8.714  6.883  44.923 

Sonstige Vermögenswerte  996.886  137.287  262.857  14.014.244 

Summe aktiva  51.558.665  3.855.358  4.959.262  168.251.339 

passiva

Nicht realisierter Nettoverlust aus Differenzkontrakten 2.e  –    –    –    –   

Nicht realisierter Nettoverlust aus Finanz-Futures-Kontrakten 2.h  –    –    –    50.730 

Geschriebene Optionskontrakte 2.f  –    –    –    129.730 

Verbindlichkeiten gegenüber Anteilsinhabern  28.875  33.298  66.898  11.426 

Kontokorrentkredite ^ 15  –    –   –   845.974 

Verbindlichkeiten gegenüber Brokern  –    –    –    78.750 

Verbindlichkeiten aus Verwaltungs- und Performancegebühren 4  64.524  4.770  5.480  97.131 

Verbindlichkeiten aus Dividendenausschüttungen 18  –    21.285  –    35.705 

Verbindlichkeiten und abgegrenzter Aufwand  96.963  40.094  33.979  115.948 

Summe passiva  190.362  99.447  106.357  1.365.394 

nettovermögen  51.368.303  3.755.911  4.852.905  166.885.945 

^Einschließlich negativer Barmittel bei Maklern. 

die beigefügten erläuterungen sind bestandteil dieses abschlusses.

the jupiter global fund 

    Aufstellung des Nettovermögens

 ■ aufstellung des nettovermögens  zum 30. September 2015 (Fortsetzung)
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the jupiter global fund 

    Aufstellung des Nettovermögens

 ■ aufstellung des nettovermögens  zum 30. September 2015 (Fortsetzung)

  jupiter 
 japan Select 

 uS$  

 jupiter 
 new europe 

 € 

  jupiter 
 north 

 american 
 equities 

 uS$

 jupiter 
 Strategic 

 total 
 return 

 € 

anzahl der im umlauf befindlichen anteile:

30. September 2015

Klasse D EUR Thes. 6.800 (10) – 34.808 (6) –

Klasse D EUR A Aussch. – – – 437.008

Klasse D USD Thes. 30.089 (6) – 67.268 (5) –

Klasse I CHF Thes. HSC – – – 120.286

Klasse I EUR Thes. – – – 11.307.289

Klasse I GBP Thes. HSC – – – 593.731

Klasse I USD Thes. HSC – – – 1.568.917

Klasse L CHF Thes. HSC – – – 27.892

Klasse L EUR A Aussch. – – – 129.462

Klasse L EUR Thes. 23.812 420.771 35.413 376.782

Klasse L GBP A Aussch. 2.100.283 172.387 63.993 –

Klasse L GBP Thes. HSC – – – 42.487

Klasse L USD Thes. 328.401 13.499 85.355 –

Klasse L USD Thes. HSC – – – 838.450

(1) Auflegungsdatum 4. Dezember 2014. (2) Auflegungsdatum 29. Dezember 2014. (3) Auflegungsdatum 29. Januar 2015. (4) Auflegungsdatum 6. November 2014. 
(5) Auflegungsdatum 24. Oktober 2014. (6) Auflegungsdatum 30. Oktober 2014. (7) Auflegungsdatum 17. Dezember 2014. (8) Auflegungsdatum 9. März 2015.  

(9) Auflegungsdatum 4. November 2014. (10) Auflegungsdatum 30. März 2015. (11) Auflegungsdatum 28. Juli 2015. (12) Deaktivierungsdatum 8. Januar 2015.

die beigefügten erläuterungen sind bestandteil dieses abschlusses.
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the jupiter global fund 

    Aufstellung des Nettovermögens

 ■ aufstellung des nettovermögens  zum 30. September 2015 (Fortsetzung)

  jupiter 
 japan Select 

 uS$  

 jupiter 
 new europe 

 € 

  jupiter 
 north 

 american 
 equities 

 uS$

 jupiter 
 Strategic 

 total 
 return 

 € 

nettoinventarwert pro anteil:

30. September 2015

Klasse D EUR Thes. €8,90** (10) – €10,21** (6) –

Klasse D EUR A Aussch. – – – €9,90

Klasse D USD Thes. $10,34** (6) – $9,27** (5) –

Klasse I CHF Thes. HSC – – – CHF 10,54

Klasse I EUR Thes. – – – €10,92

Klasse I GBP Thes. HSC – – – £10,96

Klasse I USD Thes. HSC – – – $10,81

Klasse L CHF Thes. HSC – – – CHF 10,19

Klasse L EUR A Aussch. – – – €9,90

Klasse L EUR Thes. €16,99** €5,68 €18,25** €10,55

Klasse L GBP A Aussch. £14,45** £5,62 £17,10** –

Klasse L GBP Thes. HSC – – – £10,60

Klasse L USD Thes. $13,75** $4,54 $16,88** –

Klasse L USD Thes. HSC – – – $10,47

(1) Auflegungsdatum 4. Dezember 2014. (2) Auflegungsdatum 29. Dezember 2014. (3) Auflegungsdatum 29. Januar 2015. (4) Auflegungsdatum 6. November 2014. 
(5) Auflegungsdatum 24. Oktober 2014. (6) Auflegungsdatum 30. Oktober 2014. (7) Auflegungsdatum 17. Dezember 2014. (8) Auflegungsdatum 9. März 2015.  

(9) Auflegungsdatum 4. November 2014. (10) Auflegungsdatum 30. März 2015. (11) Auflegungsdatum 28. Juli 2015. (12) Deaktivierungsdatum 8. Januar 2015.

**Im Nettoinventarwert je Anteil wurden Anpassungen für Swing Pricing berücksichtigt. Weitere Einzelheiten finden Sie in Erläuterung 12.

die beigefügten erläuterungen sind bestandteil dieses abschlusses.
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 ■ ertrags- und aufwandsrechnung und aufstellung der Veränderungen des nettovermögens  
für das Geschäftsjahr zum 30. September 2015

erläute-
rungen

Kombiniert
€

jupiter
asia pacific

uS$

 jupiter 
 China 
 Select 

 uS$ 

 jupiter 
 dynamic 

 bond 
 € 

 jupiter 
europa  

 €

ertrag
Erträge aus Anlagen, netto 2.i,8  225.059.427  248.987  203.015  176.086.924  944.841 

Rückerstattungen der Verwaltungsgebühr  4.807  –  –  –  – 

Zinsen auf Einlagen 2.i  11.088  1  –  1.076  3.451 

erträge insgesamt  225.075.322  248.988  203.015  176.088.000  948.292 
aufwendungen 2.j
Anlageverwaltungsgebühren 4  58.790.269  209.762  185.708  28.432.935  740.417 

Verwaltungs-, Depotbank- und Verwahrstellengebühren 6  2.385.939  34.077  32.216  825.844  46.874 

Verwaltungsgesellschaftsgebühren 5  2.983.485  8.042  7.265  1.533.051  38.344 

Abonnementssteuer 8  1.950.787  6.992  6.190  1.102.693  26.391 

Erfolgsabhängige Gebühren 4  1.110.031  –  –  –  1.110.031 

Druckkosten und Honorare  601.330  1.694  765  365.098  2.148 

Eintragungsgebühren  339.786  1.932  1.190  160.719  3.334 

Bankgebühren und Zinsen  777.961  262  200  415.433  213.322 

Vergütung der Verwaltungsratsmitglieder 7  75.000  494  303  31.603  819 

Sonstige Aufwendungen  2.528.526  41.756  37.157  1.083.491  55.049 

aufwendungen insgesamt  71.543.114  305.011  270.994  33.950.867  2.236.729 
Erstattung von Aufwendungen 9  (172.284)  (25.066)  (23.185)  –  – 

aufwendungen insgesamt nach erstattungen  71.370.830  279.945  247.809  33.950.867  2.236.729 
nettobetriebsgewinn/(-verlust) im geschäftsjahr  153.704.492  (30.957)  (44.794)  142.137.133  (1.288.437)
realisierte nettogewinne/(-verluste) aus:
Wertpapieranlagen 2.d  169.471.045  1.482.440  1.626.526  21.219.720  6.639.885 

Differenzgeschäfte 2.e  (225.609)  –  –  –  1.072.322 

Optionen 2.f  1.144.008  –  –  –  1.291.325 

Devisentermingeschäfte 2.g  109.082.094  17.145  (11.334)  138.906.435  621.283 

Finanzterminkontrakte 2.h  416.111  –  –  (678.252)  (156.571)

Devisentransaktionen 2.c  41.576.529  (26.728)  (3.937)  15.048.133  558.245 

realisierte nettogewinne/(-verluste) insgesamt  321.464.178  1.472.857  1.611.255  174.496.036  10.026.489 
nettoveränderung der nicht realisierten gewinne/(-verluste) aus:
Wertpapieranlagen 2.d  72.475.275  (2.351.901)  (1.392.230)  (88.891.993)  (2.169.035)

Differenzgeschäfte 2.e  (1.034.005)  –  –  –  (677.554)

Optionen 2.f  555.315  –  –  –  366.811 

Devisentermingeschäfte 2.g  (15.330.115)  –  –  (16.793.908)  (186.951)

Finanzterminkontrakte 2.h  (577.163)  –  –  (571.264)  – 
nettoveränderung des nicht realisierten gewinns/(Verlusts)
aus anlagen und derivaten insgesamt  56.089.307  (2.351.901)  (1.392.230)  (106.257.165)  (2.666.729)

nettozunahme/(-abnahme) des nettovermögens durch 
transaktionen  531.257.977  (910.001)  174.231  210.376.004  6.071.323 

Kapitalbewegungen
Für die Ausgabe von Anteilen erhaltene Beträge  5.746.578.029  188.957  860.753  3.227.503.924  21.226.838 

Für die Rücknahme von Anteilen gezahlte Beträge  (2.789.509.904)  (7.492.471)  (7.046.243)  (1.153.097.296)  (21.681.338)

Dividendenausschüttungen 18  (92.751.646)  –  –  (91.127.337)  – 
Zunahme/(abnahme) des nettovermögens im 
geschäftsjahr insgesamt  3.395.574.456  (8.213.515)  (6.011.259)  2.193.655.295  5.616.823 

Unterschied aus Währungsumrechnung 2.b  30.493.758  –  –  –  – 

Beginn des Geschäftsjahres  4.658.050.216  17.747.501  14.320.439  2.466.038.806  48.944.921 
jahresende  8.084.118.430  9.533.986  8.309.180  4.659.694.101  54.561.744 

die beigefügten erläuterungen sind bestandteil dieses abschlusses.

the jupiter global fund 

   Ertrags- und Aufwandsrechnung und Aufstellung der Veränderungen des Nettovermögens 
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 ■ ertrags- und aufwandsrechnung und aufstellung der Veränderungen des nettovermögens  
für das Geschäftsjahr zum 30. September 2015 (Fortsetzung)

the jupiter global fund 

   Ertrags- und Aufwandsrechnung und Aufstellung der Veränderungen des Nettovermögens 

erläute-
rungen

  jupiter 
european 

feeder*  
 £ 

 jupiter 
 european 

 growth 
 € 

 jupiter 
 european 

 opportunities 
 € 

 jupiter 
 global 

 Convertibles 
 € 

ertrag
Erträge aus Anlagen, netto 2.i,8  –  27.595.684  8.598.112  2.570.836 
Rückerstattungen der Verwaltungsgebühr  –  –  –  – 
Zinsen auf Einlagen 2.i  –  56  –  547 
erträge insgesamt  –  27.595.740  8.598.112  2.571.383 
aufwendungen 2.j
Anlageverwaltungsgebühren 4  2.242  14.606.180  3.948.643  4.134.770 
Verwaltungs-, Depotbank- und Verwahrstellengebühren 6  800  438.861  163.109  179.944 
Verwaltungsgesellschaftsgebühren 5  201  621.610  201.416  224.943 
Taxe d'abonnement 8  144  419.502  90.987  78.606 
Erfolgsabhängige Gebühren 4  –  –  –  – 
Druckkosten und Honorare  22  114.910  21.043  36.277 
Eintragungsgebühren  3  71.491  20.176  47.087 
Bankgebühren und Zinsen  20  10.794  1.333  36.186 
Vergütung der Verwaltungsratsmitglieder 7  2  16.420  4.846  12.013 
Sonstige Aufwendungen  10  433.628  112.996  261.644 
aufwendungen insgesamt  3.444  16.733.396  4.564.549  5.011.470 
Erstattung von Aufwendungen 9  –  –  –  – 
aufwendungen insgesamt nach erstattungen  3.444  16.733.396  4.564.549  5.011.470 
nettobetriebsgewinn/(-verlust) im geschäftsjahr  (3.444)  10.862.344  4.033.563  (2.440.087)
realisierte nettogewinne/(-verluste) aus:
Wertpapieranlagen 2.d  4.965  28.236.907  17.306.244  58.722.099 
Differenzgeschäfte 2.e  –  –  –  – 
Optionen 2.f  –  –  –  – 
Devisentermingeschäfte 2.g  24.231  1.089.111  (219.610)  (23.561.667)
Finanzterminkontrakte 2.h  –  –  –  1.262.188 
Devisentransaktionen 2.c  (22.618)  5.333.027  248.550  17.176.159 
realisierte nettogewinne/(-verluste) insgesamt  6.578  34.659.045  17.335.184  53.598.779 
nettoveränderung der nicht realisierten gewinne/(-verluste) aus:
Wertpapieranlagen 2.d  (33.619)  193.984.227  (693.254)  (7.629.496)
Differenzgeschäfte 2.e  –  –  –  – 
Optionen 2.f  –  –  –  – 
Devisentermingeschäfte 2.g  –  (977.698)  –  2.020.484 
Finanzterminkontrakte 2.h  –  –  –  393.815 
nettoveränderung des nicht realisierten gewinns/(Verlusts)
aus anlagen und derivaten insgesamt  (33.619)  193.006.529  (693.254)  (5.215.197)

nettozunahme/(-abnahme) des nettovermögens durch 
transaktionen  (30.485)  238.527.918  20.675.493  45.943.495 

Kapitalbewegungen
Für die Ausgabe von Anteilen erhaltene Beträge  4.208.094  1.585.496.386  357.730.281  147.463.314 
Für die Rücknahme von Anteilen gezahlte Beträge  (170.801)  (748.466.572)  (173.465.377)  (350.376.298)
Dividendenausschüttungen 18  –  (367.287)  (43.848)  (1.085.503)
Zunahme/(abnahme) des nettovermögens im geschäftsjahr 
insgesamt  4.006.808  1.075.190.445  204.896.549  (158.054.992)

Unterschied aus Währungsumrechnung 2.b  –  –  –  – 
Beginn des Geschäftsjahres  –  848.043.890  257.299.525  554.685.337 
jahresende  4.006.808  1.923.234.335  462.196.074  396.630.345 

*Jupiter European Feeder wurde am 28. Juli 2015 aufgelegt. Dieser Fonds ist in Hongkong nicht zugelassen und für in Hongkong ansässige Personen nicht verfügbar.

die beigefügten erläuterungen sind bestandteil dieses abschlusses.



27

the jupiter global fund 

   Ertrags- und Aufwandsrechnung und Aufstellung der Veränderungen des Nettovermögens 

 ■ ertrags- und aufwandsrechnung und aufstellung der Veränderungen des nettovermögens  
für das Geschäftsjahr zum 30. September 2015 (Fortsetzung)

erläute-
rungen

 jupiter 
 global ecology 

 growth
 € 

  jupiter global 
emerging Markets 

unconstrained** 
 uS$ 

 jupiter 
 global 

 equities 
 uS$ 

 jupiter 
 global 

 financials 
 € 

 jupiter 
 india Select 

 uS$ 

ertrag
Erträge aus Anlagen, netto 2.i,8  117.287  288.881  292.688  1.325.743  3.436.564 
Rückerstattungen der Verwaltungsgebühr  –  5.391  –  –  – 
Zinsen auf Einlagen 2.i  –  –  11  1.952  – 
erträge insgesamt  117.287  294.272  292.699  1.327.695  3.436.564 
aufwendungen 2.j
Anlageverwaltungsgebühren 4  137.920  107.282  167.231  1.091.512  3.384.326 
Verwaltungs-, Depotbank- und Verwahrstellengebühren 6  27.590  17.173  30.547  44.719  418.878 
Verwaltungsgesellschaftsgebühren 5  5.600  6.142  6.625  52.371  149.417 
Taxe d'abonnement 8  4.598  7.028  5.579  36.719  127.350 
Erfolgsabhängige Gebühren 4  –  –  –  –  – 
Druckkosten und Honorare  667  978  719  414  40.335 
Eintragungsgebühren  533  635  722  4.509  11.984 
Bankgebühren und Zinsen  132  4.468  271  71.528  5.799 
Vergütung der Verwaltungsratsmitglieder 7  130  149  178  1.102  3.020 
Sonstige Aufwendungen  29.103  12.053  22.566  86.163  177.330 
aufwendungen insgesamt  206.273  155.908  234.438  1.389.037  4.318.439 
Erstattung von Aufwendungen 9  (36.715)  –  (11.181)  –  – 
aufwendungen insgesamt nach erstattungen  169.558  155.908  223.257  1.389.037  4.318.439 
nettobetriebsgewinn/(-verlust) im geschäftsjahr  (52.271)  138.364  69.442  (61.342)  (881.875)
realisierte nettogewinne/(-verluste) aus:
Wertpapieranlagen 2.d  404.280  495.889  83.008  8.164.501  17.931.597 
Differenzgeschäfte 2.e  –  –  –  (871.639)  – 
Optionen 2.f  –  –  –  –  – 
Devisentermingeschäfte 2.g  (20.484)  (41.024)  (23.529)  596.002  (7.712)
Finanzterminkontrakte 2.h  –  38.337  –  –  – 
Devisentransaktionen 2.c  41.650  11.378  13.793  39.840  (10.278)
realisierte nettogewinne/(-verluste) insgesamt  425.446  504.580  73.272  7.928.704  17.913.607 
nettoveränderung der nicht realisierten gewinne/(-verluste) aus:
Wertpapieranlagen 2.d  (345.979)  (5.889.731)  (1.139.812)  (2.494.697)  (6.327.431)
Differenzgeschäfte 2.e  –  –  –  (340.325)  48.286 
Optionen 2.f  –  –  –  –  – 
Devisentermingeschäfte 2.g  –  –  –  (314.703)  – 
Finanzterminkontrakte 2.h  –  –  –  –  – 
nettoveränderung des nicht realisierten gewinns/(Verlusts)
aus anlagen und derivaten insgesamt  (345.979)  (5.889.731)  (1.139.812)  (3.149.725)  (6.279.145)

nettozunahme/(-abnahme) des nettovermögens durch 
transaktionen  27.196  (5.246.787)  (997.098)  4.717.637  10.752.587 

Kapitalbewegungen
Für die Ausgabe von Anteilen erhaltene Beträge  4.377.792  28.077.204  3.169.241  41.333.040  292.087.055 
Für die Rücknahme von Anteilen gezahlte Beträge  (2.455.228)  (1.697.068)  (2.479.617)  (38.565.073)  (251.103.003)
Dividendenausschüttungen 18  (3)  –  (42.789)  (32.526)  – 
Zunahme/(abnahme) des nettovermögens im 
geschäftsjahr insgesamt  1.949.757  21.133.349  (350.263)  7.453.078  51.736.639 

Unterschied aus Währungsumrechnung 2.b  –  –  –  –  – 
Beginn des Geschäftsjahres  7.417.964  –  10.680.612  76.112.722  200.278.498 
jahresende  9.367.721  21.133.349  10.330.349  83.565.800  252.015.137 

**Jupiter Global Emerging Markets Unconstrained wurde am 9. März 2015 aufgelegt. Dieser Fonds ist in Hongkong nicht zugelassen und für in Hongkong ansässige Personen 
nicht verfügbar.     

die beigefügten erläuterungen sind bestandteil dieses abschlusses.
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 ■ ertrags- und aufwandsrechnung und aufstellung der Veränderungen des nettovermögens  
für das Geschäftsjahr zum 30. September 2015 (Fortsetzung)

the jupiter global fund 

   Ertrags- und Aufwandsrechnung und Aufstellung der Veränderungen des Nettovermögens 

erläute-
rungen

  jupiter 
 japan Select 

 uS$  

  jupiter 
 new europe 

 €  

  jupiter 
 north 

 american 
 equities 

 uS$  

  jupiter 
 Strategic 

 total 
 return 

 €  

ertrag
Erträge aus Anlagen, netto 2.i,8  859.429  160.695  99.155  2.818.890 

Rückerstattungen der Verwaltungsgebühr  –  –  –  – 

Zinsen auf Einlagen 2.i  –  3.678  –  317 

erträge insgesamt  859.429  164.373  99.155  2.819.207 
aufwendungen 2.j
Anlageverwaltungsgebühren 4  822.199  75.458  91.408  1.189.847 

Verwaltungs-, Depotbank- und Verwahrstellengebühren 6  36.152  34.892  29.129  89.673 

Verwaltungsgesellschaftsgebühren 5  34.046  1.785  3.555  112.310 

Taxe d'abonnement 8  27.483  2.515  3.541  24.376 

Erfolgsabhängige Gebühren 4  –  –  –  – 

Druckkosten und Honorare  8.023  956  750  12.295 

Eintragungsgebühren  7.358  889  625  9.247 

Bankgebühren und Zinsen  439  62  506  18.493 

Verwaltungsratsvergütung 7  1.962  237  158  2.242 

Sonstige Aufwendungen  47.534  37.200  30.428  100.383 

aufwendungen insgesamt  985.196  153.994  160.100  1.558.866 
Erstattung von Aufwendungen 9  –  (53.321)  (32.812)  – 

aufwendungen insgesamt nach erstattungen  985.196  100.673  127.288  1.558.866 
nettobetriebsgewinn/(-verlust) im geschäftsjahr  (125.767)  63.700  (28.133)  1.260.341 
realisierte nettogewinne/(-verluste) aus:
Wertpapieranlagen 2.d  1.319.763  (345.135)  1.107.643  7.674.881 

Differenzgeschäfte 2.e  –  –  –  (426.292)

Optionen 2.f  –  –  –  (147.317)

Devisentermingeschäfte 2.g  (24.155)  (2.051)  (12.314)  (8.267.992)

Finanzterminkontrakte 2.h  –  –  –  (45.436)

Devisentransaktionen 2.c  (45.093)  15.365  (2.116)  3.202.367 

realisierte nettogewinne/(-verluste) insgesamt  1.250.515  (331.821)  1.093.213  1.990.211 
nettoveränderung der nicht realisierten gewinne/(-verluste) aus:
Wertpapieranlagen 2.d  (1.524.996)  (632.019)  (1.664.570)  (515.126)

Differenzgeschäfte 2.e  –  –  –  (59.179)

Optionen 2.f  –  –  –  188.504 

Devisentermingeschäfte 2.g  –  –  –  922.661 

Finanzterminkontrakte 2.h  –  –  –  (399.714)
nettoveränderung des nicht realisierten gewinns/(Verlusts)
aus anlagen und derivaten insgesamt  (1.524.996)  (632.019)  (1.664.570)  137.146 

nettozunahme/(-abnahme) des nettovermögens durch transaktionen  (400.248)  (900.140)  (599.490)  3.387.698 
Kapitalbewegungen
Für die Ausgabe von Anteilen erhaltene Beträge  2.423.520  947.435  7.762.441  56.484.159 

Für die Rücknahme von Anteilen gezahlte Beträge  (10.297.973)  (2.882.032)  (12.109.312)  (37.731.705)

Dividendenausschüttungen 18  –  (21.285)  –  (35.705)
Zunahme/(abnahme) des nettovermögens im geschäftsjahr 
insgesamt  (8.274.701)  (2.856.022)  (4.946.361)  22.104.447 

Unterschied aus Währungsumrechnung 2.b  –  –  –  – 

Beginn des Geschäftsjahres  59.643.004  6.611.933  9.799.266  144.781.498 
jahresende  51.368.303  3.755.911  4.852.905  166.885.945 

die beigefügten erläuterungen sind bestandteil dieses abschlusses.
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the jupiter global fund

   Veränderung der im Umlauf befindlichen Anteile 

 ■ Veränderung der im umlauf befindlichen anteile   für das Geschäftsjahr zum 30. September 2015

umlaufende
anteile

zu beginn
des 

geschäftsjahres
anteile

ausgegeben 

 
anteile

zurückgenommen

 umlaufende
anteile

zum ende
des 

geschäftsjahres

jupiter asia pacific
Klasse L GBP A Aussch. 652.702 3.698  (296.776)  359.624 

Klasse L USD Thes. 136.978 4.045 (32.233)  108.790 

jupiter China Select
Klasse L EUR Thes. 57.419 13.014 (53.120)  17.313 

Klasse L GBP A Aussch. 545.907 18.854  (90.354)  474.407 

Klasse L USD Thes. 434.892 27.133  (382.056)  79.969 

jupiter dynamic bond
Klasse D CHF Thes. HSC 164.046 1.286.777 (121.386)  1.329.437 

Klasse D CHF Q Aussch. HSC 250.000 138.200 (9.000)  379.200 

Klasse D EUR Thes. 2.591.904 20.034.512 (4.281.366)  18.345.050 

Klasse D EUR Q Aussch. 1.051.754 1.740.892 (181.630)  2.611.016 

Klasse D EUR Q Aussch. 100 1.021.001 (17.953)  1.003.148 

Klasse D GBP Thes. HSC 1.123.938 1.613.457 (465.992)  2.271.403 

Klasse D GBP Q Aussch. HSC 11.471.458 4.884.364 (3.267.418)  13.088.404 

Klasse D USD Thes. HSC 3.125.119 14.353.256 (1.670.534)  15.807.841 

Klasse D USD Q Aussch. HSC 3.461.982 2.961.218 (1.596.297)  4.826.903 

Klasse I CHF Q Aussch. HSC 1.301.117 1.373.222 (258.922)  2.415.417 

Klasse I EUR Thes. 30.380.903 54.388.486 (16.041.379)  68.728.010 

Klasse I EUR Q Aussch. 43.442.236 32.515.929 (11.590.502)  64.367.663 

Klasse I GBP Q Aussch. HSC 25.818.765 9.167.744 (3.221.961)  31.764.548 

Klasse I USD Q Aussch. HSC 14.925.458 16.454.724 (10.429.556)  20.950.626 

Klasse L AUD Thes. HSC (1) – 491.812 (8.300)  483.512 

Klasse L AUD M Aussch. HSC (2) – 791.395 (29.890)  761.505 

Klasse L CHF Thes. HSC 1.999.979 2.222.713 (636.513)  3.586.179 

Klasse L CHF Q Aussch. HSC 413.847 441.500 (194.300)  661.047 

Klasse L CNH Thes. HSC (3)^ – 70.000 (10.000)  60.000 

Klasse L EUR Thes. 5.953.524 30.465.450 (7.076.748)  29.342.226 

Klasse L EUR Q Aussch. 19.576.797 13.672.902 (10.078.426)  23.171.273 

Klasse L EUR Q Aussch. 326.469 4.316.070 (285.408)  4.357.131 

Klasse L GBP Q Aussch. HSC 2.292.291 2.261.729 (734.862)  3.819.158 

Klasse L SEK Thes. HSC (4) – 274.141 (653)  273.488 

Klasse L SGD Thes. HSC 1.454.723 1.535.301 (806.623)  2.183.401 

Klasse L SGD M Aussch. HSC 1.914.572 3.887.751 (1.014.547)  4.787.776 

Klasse L USD Thes. HSC 17.309.677 31.658.363 (12.019.023)  36.949.017 

Klasse L USD M Aussch. HSC 17.253.416 25.527.492 (10.817.657)  31.963.251 

Klasse L USD Q Aussch. HSC 21.010.037 11.269.523 (7.976.426)  24.303.134 

(1) Auflegungsdatum 4. Dezember 2014. (2) Auflegungsdatum 29. Dezember 2014. (3) Auflegungsdatum 29. Januar 2015. (4) Auflegungsdatum 6. November 2014. 
(5) Auflegungsdatum 24. Oktober 2014. (6) Auflegungsdatum 30. Oktober 2014. (7) Auflegungsdatum 17. Dezember 2014. (8) Auflegungsdatum 9. März 2015.  

(9) Auflegungsdatum 4. November 2014. (10) Auflegungsdatum 30. März 2015. (11) Auflegungsdatum 28. Juli 2015. (12) Deaktivierungsdatum 8. Januar 2015.

^Die CNH-Klassen des Jupiter Dynamic Bond Fund dürfen in Hongkong nur „professionellen Anlegern“ im Sinne der Securities and Futures Ordinance und der diesbezüglich 
erlassenen Vorschriften zum Verkauf angeboten oder verkauft werden.
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the jupiter global fund

   Veränderung der im Umlauf befindlichen Anteile 

 ■ Veränderung der im umlauf befindlichen anteile  für das Geschäftsjahr zum 30. September 2015 
(Fortsetzung)

umlaufende
anteile

zu beginn
des 

geschäftsjahres
anteile

ausgegeben 

 
anteile

zurückgenommen

 umlaufende
anteile

zum ende
des 

geschäftsjahres

jupiter europa
Klasse D EUR B Thes. (5) – 894.451 (116.427)  778.024 

Klasse D USD B Thes. HSC (6) – 65.419 (23.042)  42.377 

Klasse L EUR A Thes. 34.382 780.471 (7.160)  807.693 

Klasse L EUR B Thes. 3.288.224 54.264 (1.586.958)  1.755.530 

Klasse L GBP B Thes. HSC 510.715 26.116 (9.962)  526.869 

Klasse L USD B Thes. HSC 372.261 2.858 (81.562)  293.557 

jupiter european feeder*
Klasse L GBP Thes. (11) – 25.000 –  25.000 

Klasse Z EUR Thes. (11) – 410.182 (10.000)  400.182 

Klasse Z GBP Thes. (11) – 112.760 (9.950)  102.810 

jupiter european growth
Klasse D EUR Thes. 1.397.154 12.719.840 (3.172.266)  10.944.728 

Klasse D EUR A Aussch. 100 2.822.473 (120.316)  2.702.257 

Klasse D GBP Thes. 370.235 3.340.732 (211.049)  3.499.918 

Klasse D USD Thes. HSC 1.594.574 8.137.593 (1.571.042)  8.161.125 

Klasse I EUR Thes. 16.122.682 23.650.064 (13.738.816)  26.033.930 

Klasse L EUR Thes. 11.782.570 10.176.655 (4.699.853)  17.259.372 

Klasse L EUR A Aussch. 100 562.970 (67.391)  495.679 

Klasse L GBP A Aussch. 1.251.617 269.354 (544.641)  976.330 

Klasse L USD Thes. HSC 8.325.637 11.381.450 (6.201.379)  13.505.708 

jupiter european opportunities
Klasse D EUR Thes. (6) – 773.587 (119.148)  654.439 

Klasse I EUR Thes. 6.687.625 10.703.960 (4.010.682)  13.380.903 

Klasse L EUR Thes. 4.923.017 2.993.426 (2.909.482)  5.006.961 

Klasse L GBP A Aussch. 595.207 79.640 (22.095)  652.752 

jupiter global Convertibles
Klasse D EUR Thes. (7) – 187.943 (30.313)  157.630 

Klasse D GBP A Aussch. HSC 348.239 454.491 (609.300)  193.430 

Klasse I CHF Thes. HSC 9.838.260 55.463 (524.005)  9.369.718 

Klasse I EUR Thes. 11.888.495 3.479.346  (7.522.662)  7.845.179 

Klasse I GBP A Aussch. HSC 13.814.150 5.053.790  (10.905.112)  7.962.828 

Klasse I USD Thes. HSC 3.340.448 326.101 (2.586.145)  1.080.404 

Klasse L CHF Thes. HSC 1.011.185 476.283 (1.124.273)  363.195 

Klasse L EUR Thes. 5.186.182 661.860  (1.962.684)  3.885.358 

Klasse L GBP A Aussch. HSC 821.117 114.878 (508.328)  427.667 

Klasse L USD Thes. HSC 184.541 34.551 (105.342)  113.750 
(1) Auflegungsdatum 4. Dezember 2014. (2) Auflegungsdatum 29. Dezember 2014. (3) Auflegungsdatum 29. Januar 2015. (4) Auflegungsdatum 6. November 2014. 
(5) Auflegungsdatum 24. Oktober 2014. (6) Auflegungsdatum 30. Oktober 2014. (7) Auflegungsdatum 17. Dezember 2014. (8) Auflegungsdatum 9. März 2015.  

(9) Auflegungsdatum 4. November 2014. (10) Auflegungsdatum 30. März 2015. (11) Auflegungsdatum 28. Juli 2015. (12) Deaktivierungsdatum 8. Januar 2015.

*Jupiter European Feeder wurde am 28. Juli 2015 aufgelegt. Dieser Fonds ist in Hongkong nicht zugelassen und für in Hongkong ansässige Personen nicht verfügbar.
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the jupiter global fund

   Veränderung der im Umlauf befindlichen Anteile 

 ■ Veränderung der im umlauf befindlichen anteile  für das Geschäftsjahr zum 30. September 2015 
(Fortsetzung)

umlaufende
anteile

zu beginn
des 

geschäftsjahres
anteile

ausgegeben 

 
anteile

zurückgenommen

 umlaufende
anteile

zum ende
des 

geschäftsjahres

jupiter global ecology growth
Klasse D EUR A Aussch. 100 – –  100 

Klasse L EUR Thes. 383.986 279.689 (128.833)  534.842 

Klasse L EUR A Aussch. 100 1.754 (24)  1.830 

Klasse L GBP A Aussch. 82.738 13.696  (14.557)  81.877 

Klasse L USD Thes. 237.972 56.421 (66.721)  227.672 

jupiter global emerging Markets unconstrained**
Klasse D USD Thes. (8) – 2.760.324 (198.216)  2.562.108 

Klasse L USD Thes. (8) – 46.707 –  46.707 

jupiter global equities
Klasse D USD Thes. (9) (12) – 9.735 (9.735)  –   

Klasse L EUR Thes. 175.842 14.850 (44.488)  146.204 

Klasse L GBP A Aussch. 278.725 58.030 (25.479)  311.276 

Klasse L USD Thes. 52.619 98.557 (58.521)  92.655 

jupiter global financials
Klasse D GBP Thes. (9) – 31.465 (2.480)  28.985 

Klasse D USD Thes. 50.000 177.531 (740)  226.791 

Klasse L EUR Thes. 1.317.975 876.596 (556.265)  1.638.306 

Klasse L GBP A Aussch. 530.513 46.340  (86.548)  490.305 

Klasse L USD Thes. 7.052.767 2.983.782 (3.793.370)  6.243.179 

jupiter india Select
Klasse D USD Thes. (9) – 16.103.733 (134.646)  15.969.087 

Klasse L EUR Thes. 344.345 307.516 (186.612)  465.249 

Klasse L GBP A Aussch. 73.719 73.697 (28.722)  118.694 

Klasse L USD A Aussch. 1.286.258 665.047 (1.462.482)  488.823 

jupiter japan Select
Klasse D EUR Thes. (10) – 6.800 –  6.800 

Klasse D USD Thes. (6) – 42.874 (12.785)  30.089 

Klasse L EUR Thes. 403.926 47.554  (427.668)  23.812 

Klasse L GBP A Aussch. 2.129.927 4.012  (33.656)  2.100.283 

Klasse L USD Thes. 374.490 54.814  (100.903)  328.401 

jupiter new europe
Klasse L EUR Thes. 634.279 130.699  (344.207)  420.771 

Klasse L GBP A Aussch. 242.609 8.060 (78.282)  172.387 

Klasse L USD Thes. 17.872 405 (4.778)  13.499 
(1) Auflegungsdatum 4. Dezember 2014. (2) Auflegungsdatum 29. Dezember 2014. (3) Auflegungsdatum 29. Januar 2015. (4) Auflegungsdatum 6. November 2014. 
(5) Auflegungsdatum 24. Oktober 2014. (6) Auflegungsdatum 30. Oktober 2014. (7) Auflegungsdatum 17. Dezember 2014. (8) Auflegungsdatum 9. März 2015.  

(9) Auflegungsdatum 4. November 2014. (10) Auflegungsdatum 30. März 2015. (11) Auflegungsdatum 28. Juli 2015. (12) Deaktivierungsdatum 8. Januar 2015.

**Jupiter Global Emerging Markets Unconstrained wurde am 9. März 2015 aufgelegt. Dieser Fonds ist in Hongkong nicht zugelassen und für in Hongkong ansässige Personen  
nicht verfügbar.        
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the jupiter global fund

   Veränderung der im Umlauf befindlichen Anteile 

 ■ Veränderung der im umlauf befindlichen anteile  für das Geschäftsjahr zum 30. September 2015 
(Fortsetzung)

umlaufende
anteile

zu beginn
des 

geschäftsjahres
anteile

ausgegeben 

 
anteile

zurückgenommen

 umlaufende
anteile

zum ende
des 

geschäftsjahres

jupiter north american equities
Klasse D EUR Thes. (6) – 113.207 (78.399)  34.808 

Klasse D USD Thes. (5) – 134.980 (67.712)  67.268 

Klasse L EUR Thes. 138.077 44.926 (147.590)  35.413 

Klasse L GBP A Aussch. 48.980 23.168 (8.155)  63.993 

Klasse L USD Thes. 279.053 170.357 (364.055)  85.355 

jupiter Strategic total return
Klasse D EUR A Aussch. 100 439.308 (2.400)  437.008 

Klasse I CHF Thes. HSC 108.167 39.900 (27.781)  120.286 

Klasse I EUR Thes. 9.239.527 3.103.706 (1.035.944)  11.307.289 

Klasse I GBP Thes. HSC 777.420 316.307 (499.996)  593.731 

Klasse I USD Thes. HSC 1.632.546 554.963  (618.592)  1.568.917 

Klasse L CHF Thes. HSC 331.689 379.744 (683.541)  27.892 

Klasse L EUR Thes. 470.162 174.397  (267.777)  376.782 

Klasse L EUR A Aussch. 36.175 102.552 (9.265)  129.462 

Klasse L GBP Thes. HSC 55.236 6.560 (19.309)  42.487 

Klasse L USD Thes. HSC 1.052.500 75.506 (289.556)  838.450 

(1) Auflegungsdatum 4. Dezember 2014. (2) Auflegungsdatum 29. Dezember 2014. (3) Auflegungsdatum 29. Januar 2015. (4) Auflegungsdatum 6. November 2014. 
(5) Auflegungsdatum 24. Oktober 2014. (6) Auflegungsdatum 30. Oktober 2014. (7) Auflegungsdatum 17. Dezember 2014. (8) Auflegungsdatum 9. März 2015.  

(9) Auflegungsdatum 4. November 2014. (10) Auflegungsdatum 30. März 2015. (11) Auflegungsdatum 28. Juli 2015. (12) Deaktivierungsdatum 8. Januar 2015.
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the jupiter global fund 

   Statistische Angaben 

 ■ Statistische angaben  zum 30. September 2015  

anzahl der im umlauf befindlichen anteile:

30. September 2015 30. September 2014 30. September 2013

jupiter asia pacific 
Klasse L GBP A Aussch. 359.624 652.702 660.652

Klasse L USD Thes. 108.790 136.978 1.194.366

jupiter China Select
Klasse L EUR Thes. 17.313 57.419 93.916

Klasse L GBP A Aussch. 474.407 545.907 638.232

Klasse L USD Thes. 79.969 434.892 520.349

jupiter dynamic bond
Klasse D CHF Thes. HSC 1.329.437 164.046 –

Klasse D CHF Q Aussch. HSC 379.200 250.000 –

Klasse D EUR Thes. 18.345.050 2.591.904 79.231

Klasse D EUR Q Aussch. 2.611.016 1.051.754 190.110

Klasse D EUR Q Aussch. 1.003.148 100 –

Klasse D GBP Thes. HSC 2.271.403 1.123.938 98.679

Klasse D GBP Q Aussch. HSC 13.088.404 11.471.458 1.221.451

Klasse D USD Thes. HSC 15.807.841 3.125.119 373.728

Klasse D USD Q Aussch. HSC 4.826.903 3.461.982 407.930

Klasse I CHF Q Aussch. HSC 2.415.417 1.301.117 608.507

Klasse I EUR Thes. 68.728.010 30.380.903 9.225.591

Klasse I EUR Q Aussch. 64.367.663 43.442.236 11.082.187

Klasse I GBP Q Aussch. HSC 31.764.548 25.818.765 19.735.636

Klasse I USD Q Aussch. HSC 20.950.626 14.925.458 7.265.887

Klasse L AUD Thes. HSC (1) 483.512 – –

Klasse L AUD M Aussch. HSC (2) 761.505 – –

Klasse L CHF Thes. HSC 3.586.179 1.999.979 25.000

Klasse L CHF Q Aussch. HSC 661.047 413.847 71.486

Klasse L CNH Thes. HSC (3)^ 60.000 – –

Klasse L EUR Thes. 29.342.226 5.953.524 422.998

Klasse L EUR Q Aussch. 23.171.273 19.576.797 8.011.328

Klasse L EUR Q Aussch. 4.357.131 326.469 –

Klasse L GBP Q Aussch. HSC 3.819.158 2.292.291 1.043.023

Klasse L SEK Thes. HSC (4) 273.488 – –

Klasse L SGD Thes. HSC 2.183.401 1.454.723 –

Klasse L SGD M Aussch. HSC 4.787.776 1.914.572 –

Klasse L USD Thes. HSC 36.949.017 17.309.677 1.458.535

Klasse L USD M Aussch. HSC 31.963.251 17.253.416 –

Klasse L USD Q Aussch. HSC 24.303.134 21.010.037 4.859.791

(1) Auflegungsdatum 4. Dezember 2014. (2) Auflegungsdatum 29. Dezember 2014. (3) Auflegungsdatum 29. Januar 2015. (4) Auflegungsdatum 6. November 2014. 
(5) Auflegungsdatum 24. Oktober 2014. (6) Auflegungsdatum 30. Oktober 2014. (7) Auflegungsdatum 17. Dezember 2014. (8) Auflegungsdatum 9. März 2015.  

(9) Auflegungsdatum 4. November 2014. (10) Auflegungsdatum 30. März 2015. (11) Auflegungsdatum 28. Juli 2015. (12) Deaktivierungsdatum 8. Januar 2015.

^Die CNH-Klassen des Jupiter Dynamic Bond Fund dürfen in Hongkong nur „professionellen Anlegern“ im Sinne der Securities and Futures Ordinance und der diesbezüglich 
erlassenen Vorschriften zum Verkauf angeboten oder verkauft werden.
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the jupiter global fund 

   Statistische Angaben 

 ■ Statistische angaben zum 30. September 2015 (Fortsetzung)   

anzahl der im umlauf befindlichen anteile:

30. September 2015 30. September 2014 30. September 2013

jupiter europa 
Klasse D EUR B Thes. (5) 778.024 – –

Klasse D USD B Thes. HSC (6) 42.377 – –

Klasse L EUR A Thes. 807.693 34.382 103.927

Klasse L EUR B Thes. 1.755.530 3.288.224 3.328.029

Klasse L GBP B Thes. HSC 526.869 510.715 518.771

Klasse L USD B Thes. HSC 293.557 372.261 393.889

jupiter european feeder*
Klasse L GBP Thes. (11) 25.000 – –

Klasse Z EUR Thes. (11) 400.182 – –

Klasse Z GBP Thes. (11) 102.810 – –

jupiter european growth
Klasse D EUR Thes. 10.944.728 1.397.154 –

Klasse D EUR A Aussch. 2.702.257 100 –

Klasse D GBP Thes. 3.499.918 370.235 –

Klasse D USD Thes. HSC 8.161.125 1.594.574 –

Klasse I EUR Thes. 26.033.930 16.122.682 7.603.559

Klasse L EUR Thes. 17.259.372 11.782.570 18.703.449

Klasse L EUR A Aussch. 495.679 100 –

Klasse L GBP A Aussch. 976.330 1.251.617 948.160

Klasse L USD Thes. HSC 13.505.708 8.325.637 –

jupiter european opportunities
Klasse D EUR Thes. (6) 654.439 – –

Klasse I EUR Thes. 13.380.903 6.687.625 2.795.560

Klasse L EUR Thes. 5.006.961 4.923.017 4.860.102

Klasse L GBP A Aussch. 652.752 595.207 2.212.126

jupiter global Convertibles
Klasse D EUR Thes. (7) 157.630 – –

Klasse D GBP A Aussch. HSC 193.430 348.239 –

Klasse I CHF Thes. HSC 9.369.718 9.838.260 11.838.675

Klasse I EUR Thes. 7.845.179 11.888.495 18.259.395

Klasse I GBP A Aussch. HSC 7.962.828 13.814.150 25.731.377

Klasse I USD Thes. HSC 1.080.404 3.340.448 5.485.889

Klasse L CHF Thes. HSC 363.195 1.011.185 6.555.358

Klasse L EUR Thes. 3.885.358 5.186.182 5.328.184

Klasse L GBP A Aussch. HSC 427.667 821.117 732.009

Klasse L USD Thes. HSC 113.750 184.541 726.128

(1) Auflegungsdatum 4. Dezember 2014. (2) Auflegungsdatum 29. Dezember 2014. (3) Auflegungsdatum 29. Januar 2015. (4) Auflegungsdatum 6. November 2014. 
(5) Auflegungsdatum 24. Oktober 2014. (6) Auflegungsdatum 30. Oktober 2014. (7) Auflegungsdatum 17. Dezember 2014. (8) Auflegungsdatum 9. März 2015.  

(9) Auflegungsdatum 4. November 2014. (10) Auflegungsdatum 30. März 2015. (11) Auflegungsdatum 28. Juli 2015. (12) Deaktivierungsdatum 8. Januar 2015.

*Jupiter European Feeder wurde am 28. Juli 2015 aufgelegt. Dieser Fonds ist in Hongkong nicht zugelassen und für in Hongkong ansässige Personen nicht verfügbar.
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the jupiter global fund 

   Statistische Angaben 

 ■ Statistische angaben zum 30. September 2015 (Fortsetzung)   

anzahl der im umlauf befindlichen anteile:

30. September 2015 30. September 2014 30. September 2013

jupiter global ecology growth

Klasse D EUR A Aussch. 100 100 –

Klasse L EUR Thes. 534.842 383.986 303.693

Klasse L EUR A Aussch. 1.830 100 –

Klasse L GBP A Aussch. 81.877 82.738 62.014

Klasse L USD Thes. 227.672 237.972 195.370
jupiter global emerging Markets 
unconstrained**
Klasse D USD Thes. (8) 2.562.108 – –

Klasse L USD Thes. (8) 46.707 – –

jupiter global equities

Klasse D USD Thes. (9) (12) – – –

Klasse L EUR Thes. 146.204 175.842 213.509

Klasse L GBP A Aussch. 311.276 278.725 274.556

Klasse L USD Thes. 92.655 52.619 77.891

jupiter global financials

Klasse D GBP Thes. (9) 28.985 – –

Klasse D USD Thes. 226.791 50.000 –

Klasse L EUR Thes. 1.638.306 1.317.975 1.181.420

Klasse L GBP A Aussch. 490.305 530.513 536.205

Klasse L USD Thes. 6.243.179 7.052.767 3.027.724

jupiter india Select

Klasse D USD Thes. (9) 15.969.087 – –

Klasse L EUR Thes. 465.249 344.345 236.502

Klasse L GBP A Aussch. 118.694 73.719 123.926

Klasse L USD A Aussch. 488.823 1.286.258 1.302.159

jupiter japan Select

Klasse D EUR Thes. (10) 6.800 – –

Klasse D USD Thes. (6) 30.089 – –

Klasse L EUR Thes. 23.812 403.926 392.568

Klasse L GBP A Aussch. 2.100.283 2.129.927 6.542.293

Klasse L USD Thes. 328.401 374.490 416.597

jupiter new europe

Klasse L EUR Thes. 420.771 634.279 4.087.746

Klasse L GBP A Aussch. 172.387 242.609 961.748

Klasse L USD Thes. 13.499 17.872 416.150

(1) Auflegungsdatum 4. Dezember 2014. (2) Auflegungsdatum 29. Dezember 2014. (3) Auflegungsdatum 29. Januar 2015. (4) Auflegungsdatum 6. November 2014. 
(5) Auflegungsdatum 24. Oktober 2014. (6) Auflegungsdatum 30. Oktober 2014. (7) Auflegungsdatum 17. Dezember 2014. (8) Auflegungsdatum 9. März 2015.  

(9) Auflegungsdatum 4. November 2014. (10) Auflegungsdatum 30. März 2015. (11) Auflegungsdatum 28. Juli 2015. (12) Deaktivierungsdatum 8. Januar 2015.

**Jupiter Global Emerging Markets Unconstrained wurde am 9. März 2015 aufgelegt. Dieser Fonds ist in Hongkong nicht zugelassen und für in Hongkong ansässige Personen  
nicht verfügbar. 
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the jupiter global fund 

   Statistische Angaben 

 ■ Statistische angaben zum 30. September 2015 (Fortsetzung)   

anzahl der im umlauf befindlichen anteile:

30. September 2015 30. September 2014 30. September 2013

jupiter north american equities

Klasse D EUR Thes. (6) 34.808 – –

Klasse D USD Thes. (5) 67.268 – –

Klasse L EUR Thes. 35.413 138.077 43.401

Klasse L GBP A Aussch. 63.993 48.980 2.995.220

Klasse L USD Thes. 85.355 279.053 247.067

jupiter Strategic total return

Klasse D EUR A Aussch. 437.008 100 –

Klasse I CHF Thes. HSC 120.286 108.167 128.069

Klasse I EUR Thes. 11.307.289 9.239.527 5.710.388

Klasse I GBP Thes. HSC 593.731 777.420 684.974

Klasse I USD Thes. HSC 1.568.917 1.632.546 1.624.007

Klasse L CHF Thes. HSC 27.892 331.689 590.565

Klasse L EUR Thes. 376.782 470.162 1.352.885

Klasse L EUR A Aussch. 129.462 36.175 –

Klasse L GBP Thes. HSC 42.487 55.236 70.065

Klasse L USD Thes. HSC 838.450 1.052.500 831.083

(1) Auflegungsdatum 4. Dezember 2014. (2) Auflegungsdatum 29. Dezember 2014. (3) Auflegungsdatum 29. Januar 2015. (4) Auflegungsdatum 6. November 2014. 
(5) Auflegungsdatum 24. Oktober 2014. (6) Auflegungsdatum 30. Oktober 2014. (7) Auflegungsdatum 17. Dezember 2014. (8) Auflegungsdatum 9. März 2015.  

(9) Auflegungsdatum 4. November 2014. (10) Auflegungsdatum 30. März 2015. (11) Auflegungsdatum 28. Juli 2015. (12) Deaktivierungsdatum 8. Januar 2015.
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the jupiter global fund 

   Statistische Angaben 

 ■ Statistische angaben zum 30. September 2015 (Fortsetzung)   

nettovermögen insgesamt:

30. September 2015 30. September 2014 30. September 2013

jupiter asia pacific 
Klasse L GBP A Aussch. £4.641.475 £8.818.526 £8.173.269

Klasse L USD Thes. $2.479.641 $3.479.126 $27.650.823

jupiter China Select
Klasse L EUR Thes. €198.775 €629.628 €899.808

Klasse L GBP A Aussch. £4.812.221 £5.577.824 £6.168.039

Klasse L USD Thes. $772.392 $4.502.579 $5.047.033

jupiter dynamic bond
Klasse D CHF Thes. HSC CHF 13.758.880 CHF 1.647.860 –

Klasse D CHF Q Aussch. HSC CHF 3.745.832 CHF 2.494.810 –

Klasse D EUR Thes. €212.691.599 €28.955.892 €812.225

Klasse D EUR Q Aussch. €26.700.385 €10.789.695 €1.897.050

Klasse D EUR Q Aussch. €9.933.775 €993 –

Klasse D GBP Thes. HSC £26.674.358 £12.662.410 £1.019.790

Klasse D GBP Q Aussch. HSC £136.163.730 £119.237.439 £12.300.165

Klasse D USD Thes. HSC $182.854.321 $34.764.572 $3.821.155

Klasse D USD Q Aussch. HSC $49.918.615 $35.818.104 $4.101.324

Klasse I CHF Q Aussch. HSC CHF 26.338.429 CHF 14.332.877 CHF 6.559.812

Klasse I EUR Thes. €831.573.178 €354.048.349 €98.664.850

Klasse I EUR Q Aussch. €719.459.756 €487.190.267 €119.970.315

Klasse I GBP Q Aussch. HSC £358.961.764 £291.536.585 £214.737.017

Klasse I USD Q Aussch. HSC $234.449.235 $167.100.168 $78.773.009

Klasse L AUD Thes. HSC (1) AUD 10.043.935 – –

Klasse L AUD M Aussch. HSC (2) AUD 15.384.094 – –

Klasse L CHF Thes. HSC CHF 39.481.315 CHF 21.531.157 CHF 250.131

Klasse L CHF Q Aussch. HSC CHF 7.285.184 CHF 4.606.498 CHF 771.078

Klasse L CNH Thes. HSC (3)^ CNH 6.053.086 – –

Klasse L EUR Thes. €327.361.893 €64.491.108 €4.236.607

Klasse L EUR Q Aussch. €258.193.993 €218.884.638 €86.764.142

Klasse L EUR Q Aussch. €43.981.179 €3.306.391 –

Klasse L GBP Q Aussch. HSC £42.995.303 £25.771.953 £11.340.490

Klasse L SEK Thes. HSC (4) SEK 28.082.942 – –

Klasse L SGD Thes. HSC SGD 23.307.008 SGD 14.964.018 –

Klasse L SGD M Aussch. HSC SGD 48.558.505 SGD 19.338.058 –

Klasse L USD Thes. HSC $416.044.879 $188.805.634 $14.729.503

Klasse L USD M Aussch. HSC $322.645.987 $174.273.444 –

Klasse L USD Q Aussch. HSC $270.724.569 $234.097.120 $52.620.537

(1) Auflegungsdatum 4. Dezember 2014. (2) Auflegungsdatum 29. Dezember 2014. (3) Auflegungsdatum 29. Januar 2015. (4) Auflegungsdatum 6. November 2014. 
(5) Auflegungsdatum 24. Oktober 2014. (6) Auflegungsdatum 30. Oktober 2014. (7) Auflegungsdatum 17. Dezember 2014. (8) Auflegungsdatum 9. März 2015.  

(9) Auflegungsdatum 4. November 2014. (10) Auflegungsdatum 30. März 2015. (11) Auflegungsdatum 28. Juli 2015. (12) Deaktivierungsdatum 8. Januar 2015.

^Die CNH-Klassen des Jupiter Dynamic Bond Fund dürfen in Hongkong nur „professionellen Anlegern“ im Sinne der Securities and Futures Ordinance und der diesbezüglich 
erlassenen Vorschriften zum Verkauf angeboten oder verkauft werden.
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the jupiter global fund 

   Statistische Angaben 

 ■ Statistische angaben zum 30. September 2015 (Fortsetzung)   

nettovermögen insgesamt:

30. September 2015 30. September 2014 30. September 2013

jupiter europa 
Klasse D EUR B Thes. (5) €8.809.196 – –

Klasse D USD B Thes. HSC (6) $473.873 – –

Klasse L EUR A Thes. €10.440.721 €393.005 €1.165.704

Klasse L EUR B Thes. €22.300.838 €37.508.813 €37.211.862

Klasse L GBP B Thes. HSC £6.808.221 £5.935.033 £5.903.114

Klasse L USD B Thes. HSC $3.770.995 $4.304.580 $4.459.321

jupiter european feeder*
Klasse L GBP Thes. (11) £243.349 – –

Klasse Z EUR Thes. (11) €3.741.996 – –

Klasse Z GBP Thes. (11) £1.002.135 – –

jupiter european growth
Klasse D EUR Thes. €141.371.163 €14.356.332 –

Klasse D EUR A Aussch. €33.995.896 €1.010 –

Klasse D GBP Thes. £42.123.490 £3.739.774 –

Klasse D USD Thes. HSC $106.474.875 $16.581.442 –

Klasse I EUR Thes. €918.540.358 €452.462.704 €190.312.557

Klasse L EUR Thes. €476.065.235 €260.557.816 €371.804.690

Klasse L EUR A Aussch. €6.229.576 €1.009 –

Klasse L GBP A Aussch. £20.992.899 £22.794.535 £16.737.747

Klasse L USD Thes. HSC $186.808.055 $92.449.154 –

jupiter european opportunities
Klasse D EUR Thes. (6) €7.487.108 – –

Klasse I EUR Thes. €335.836.715 €151.614.197 €56.476.518

Klasse L EUR Thes. €107.043.132 €95.828.189 €84.971.346

Klasse L GBP A Aussch. £8.729.040 £7.672.363 £27.761.091

jupiter global Convertibles
Klasse D EUR Thes. (7) €1.615.554 – –

Klasse D GBP A Aussch. HSC £1.945.406 £3.420.140 –

Klasse I CHF Thes. HSC CHF 111.526.128 CHF 114.297.513 CHF 133.979.107

Klasse I EUR Thes. €96.666.198 €142.011.707 €211.567.099

Klasse I GBP A Aussch. HSC £91.680.678 £155.208.779 £280.174.463

Klasse I USD Thes. HSC $13.196.155 $39.503.058 $63.018.492

Klasse L CHF Thes. HSC CHF 4.146.636 CHF 11.361.815 CHF 72.307.068

Klasse L EUR Thes. €45.966.185 €59.957.714 €60.222.431

Klasse L GBP A Aussch. HSC £4.863.214 £9.120.638 £7.941.492

Klasse L USD Thes. HSC $1.333.215 $2.110.376 $8.136.831

(1) Auflegungsdatum 4. Dezember 2014. (2) Auflegungsdatum 29. Dezember 2014. (3) Auflegungsdatum 29. Januar 2015. (4) Auflegungsdatum 6. November 2014. 
(5) Auflegungsdatum 24. Oktober 2014. (6) Auflegungsdatum 30. Oktober 2014. (7) Auflegungsdatum 17. Dezember 2014. (8) Auflegungsdatum 9. März 2015.  

(9) Auflegungsdatum 4. November 2014. (10) Auflegungsdatum 30. März 2015. (11) Auflegungsdatum 28. Juli 2015. (12) Deaktivierungsdatum 8. Januar 2015.

*Jupiter European Feeder wurde am 28. Juli 2015 aufgelegt. Dieser Fonds ist in Hongkong nicht zugelassen und für in Hongkong ansässige Personen nicht verfügbar.
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the jupiter global fund 

   Statistische Angaben 

 ■ Statistische angaben zum 30. September 2015 (Fortsetzung)

nettovermögen insgesamt:

30. September 2015 30. September 2014 30. September 2013

jupiter global ecology growth

Klasse D EUR A Aussch. €1.020 €988 –

Klasse L EUR Thes. €6.474.799 €4.528.023 €3.261.158

Klasse L EUR A Aussch. €18.538 €988 –

Klasse L GBP A Aussch. £798.810 £829.248 £607.767

Klasse L USD Thes. $2.008.522 $2.295.322 $1.839.586
jupiter global emerging Markets 
unconstrained**
Klasse D USD Thes. (8) $20.756.583 – –

Klasse L USD Thes. (8) $376.766 – –

jupiter global equities

Klasse D USD Thes. (9) (12) – – –

Klasse L EUR Thes. €2.595.224 €3.039.025 €3.176.936

Klasse L GBP A Aussch. £4.053.894 £3.753.017 £3.439.907

Klasse L USD Thes. $1.258.392 $780.943 $1.066.377

jupiter global financials

Klasse D GBP Thes. (9) £301.872 – –

Klasse D USD Thes. $2.223.196 $489.381 –

Klasse L EUR Thes. €20.992.126 €15.128.751 €12.063.038

Klasse L GBP A Aussch. £5.994.024 £6.152.864 £6.154.676

Klasse L USD Thes. $58.386.863 $66.357.275 $27.163.821

jupiter india Select

Klasse D USD Thes. (9) $163.167.109 – –

Klasse L EUR Thes. €6.939.296 €4.273.908 €1.782.865

Klasse L GBP A Aussch. £1.554.775 £847.579 £928.124

Klasse L USD A Aussch. $78.702.307 $193.524.641 $127.466.572

jupiter japan Select

Klasse D EUR Thes. (10) €60.383 – –

Klasse D USD Thes. (6) $310.593 – –

Klasse L EUR Thes. €403.765 €6.112.715 €5.646.096

Klasse L GBP A Aussch. £30.286.874 £28.921.213 £91.183.703

Klasse L USD Thes. $4.505.645 $5.150.252 $5.836.054

jupiter new europe

Klasse L EUR Thes. €2.388.653 €4.289.581 €30.330.188

Klasse L GBP A Aussch. £968.583 £1.740.465 £8.419.688

Klasse L USD Thes. $61.333 $108.652 $2.983.851

(1) Auflegungsdatum 4. Dezember 2014. (2) Auflegungsdatum 29. Dezember 2014. (3) Auflegungsdatum 29. Januar 2015. (4) Auflegungsdatum 6. November 2014. 
(5) Auflegungsdatum 24. Oktober 2014. (6) Auflegungsdatum 30. Oktober 2014. (7) Auflegungsdatum 17. Dezember 2014. (8) Auflegungsdatum 9. März 2015.  

(9) Auflegungsdatum 4. November 2014. (10) Auflegungsdatum 30. März 2015. (11) Auflegungsdatum 28. Juli 2015. (12) Deaktivierungsdatum 8. Januar 2015.

**Jupiter Global Emerging Markets Unconstrained wurde am 9. März 2015 aufgelegt. Dieser Fonds ist in Hongkong nicht zugelassen und für in Hongkong ansässige Personen  
nicht verfügbar. 
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the jupiter global fund 

   Statistische Angaben 

 ■ Statistische angaben zum 30. September 2015 (Fortsetzung)

nettovermögen insgesamt:

30. September 2015 30. September 2014 30. September 2013

jupiter north american equities

Klasse D EUR Thes. (6) €355.452 – –

Klasse D USD Thes. (5) $623.798 – –

Klasse L EUR Thes. €646.513 €2.495.720 €588.647

Klasse L GBP A Aussch. £1.094.816 £875.195 £43.274.263

Klasse L USD Thes. $1.441.407 $5.240.142 $3.734.126

jupiter Strategic total return

Klasse D EUR A Aussch. €4.327.808 €1.000 –

Klasse I CHF Thes. HSC CHF 1.268.103 CHF 1.150.795 CHF 1.346.378

Klasse I EUR Thes. €123.498.833 €101.105.880 €61.498.156

Klasse I GBP Thes. HSC £6.504.790 £8.499.162 £7.361.052

Klasse I USD Thes. HSC $16.966.087 $17.663.909 $17.300.922

Klasse L CHF Thes. HSC CHF 284.155 CHF 3.432.241 CHF 6.080.400

Klasse L EUR Thes. €3.976.433 €5.002.972 €14.268.556

Klasse L EUR A Aussch. €1.282.046 €361.843 –

Klasse L GBP Thes. HSC £450.245 £587.831 £737.721

Klasse L USD Thes. HSC $8.777.537 $11.095.872 $8.687.162

(1) Auflegungsdatum 4. Dezember 2014. (2) Auflegungsdatum 29. Dezember 2014. (3) Auflegungsdatum 29. Januar 2015. (4) Auflegungsdatum 6. November 2014. 
(5) Auflegungsdatum 24. Oktober 2014. (6) Auflegungsdatum 30. Oktober 2014. (7) Auflegungsdatum 17. Dezember 2014. (8) Auflegungsdatum 9. März 2015.  

(9) Auflegungsdatum 4. November 2014. (10) Auflegungsdatum 30. März 2015. (11) Auflegungsdatum 28. Juli 2015. (12) Deaktivierungsdatum 8. Januar 2015.



41

the jupiter global fund 

   Statistische Angaben 

 ■ Statistische angaben zum 30. September 2015 (Fortsetzung)

nettoinventarwert pro anteil:

30. September 2015 30. September 2014 30. September 2013

jupiter asia pacific 
Klasse L GBP A Aussch. £12,91 £13,51 £12,37

Klasse L USD Thes. $22,79 $25,40 $23,15

jupiter China Select
Klasse L EUR Thes. €11,48 €10,97 €9,53**

Klasse L GBP A Aussch. £10,14 £10,22 £9,62**

Klasse L USD Thes. $9,66 $10,35 $9,65**

jupiter dynamic bond
Klasse D CHF Thes. HSC CHF 10,35 CHF 10,05 –

Klasse D CHF Q Aussch. HSC CHF 9,88 CHF 9,98 –

Klasse D EUR Thes. €11,59 €11,17 €10,25

Klasse D EUR Q Aussch. €10,23 €10,26 €9,98

Klasse D EUR Q Aussch. €9,90 €9,93 –

Klasse D GBP Thes. HSC £11,74 £11,27 £10,33

Klasse D GBP Q Aussch. HSC £10,40 £10,39 £10,07

Klasse D USD Thes. HSC $11,57 $11,12 $10,22

Klasse D USD Q Aussch. HSC $10,34 $10,35 $10,05

Klasse I CHF Q Aussch. HSC CHF 10,90 CHF 11,02 CHF 10,78

Klasse I EUR Thes. €12,10 €11,65 €10,69

Klasse I EUR Q Aussch. €11,18 €11,21 €10,83

Klasse I GBP Q Aussch. HSC £11,30 £11,29 £10,88

Klasse I USD Q Aussch. HSC $11,19 $11,20 $10,84

Klasse L AUD Thes. HSC (1) AUD  20,77 – –

Klasse L AUD M Aussch. HSC (2) AUD  20,20 – –

Klasse L CHF Thes. HSC CHF 11,01 CHF 10,77 CHF 10,01

Klasse L CHF Q Aussch. HSC CHF 11,02 CHF 11,13 CHF 10,79

Klasse L CNH Thes. HSC (3)^ CNH 100,88 – –

Klasse L EUR Thes. €11,16 €10,83 €10,02

Klasse L EUR Q Aussch. €11,14 €11,18 €10,83

Klasse L EUR Q Aussch. €10,09 €10,13 –

Klasse L GBP Q Aussch. HSC £11,26 £11,24 £10,87

Klasse L SEK Thes. HSC (4) SEK 102,68 – –

Klasse L SGD Thes. HSC SGD 10,67 SGD 10,29 –

Klasse L SGD M Aussch. HSC SGD 10,14 SGD 10,10 –

Klasse L USD Thes. HSC $11,26 $10,91 $10,10

Klasse L USD M Aussch. HSC $10,09 $10,10 –

Klasse L USD Q Aussch. HSC $11,14 $11,14 $10,83

(1) Auflegungsdatum 4. Dezember 2014. (2) Auflegungsdatum 29. Dezember 2014. (3) Auflegungsdatum 29. Januar 2015. (4) Auflegungsdatum 6. November 2014. 
(5) Auflegungsdatum 24. Oktober 2014. (6) Auflegungsdatum 30. Oktober 2014. (7) Auflegungsdatum 17. Dezember 2014. (8) Auflegungsdatum 9. März 2015.  

(9) Auflegungsdatum 4. November 2014. (10) Auflegungsdatum 30. März 2015. (11) Auflegungsdatum 28. Juli 2015. (12) Deaktivierungsdatum 8. Januar 2015.

^Die CNH-Klassen des Jupiter Dynamic Bond Fund dürfen in Hongkong nur „professionellen Anlegern“ im Sinne der Securities and Futures Ordinance und der diesbezüglich 
erlassenen Vorschriften zum Verkauf angeboten oder verkauft werden.

**Im Nettoinventarwert je Anteil wurden Anpassungen für Swing Pricing berücksichtigt. Weitere Einzelheiten finden Sie in Erläuterung 12.
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the jupiter global fund 

   Statistische Angaben 

 ■ Statistische angaben zum 30. September 2015 (Fortsetzung)   

nettoinventarwert pro anteil:

30. September 2015 30. September 2014 30. September 2013

jupiter europa 
Klasse D EUR B Thes. (5) €11,32 – –

Klasse D USD B Thes. HSC (6) $11,18 – –

Klasse L EUR A Thes. €12,93 €11,43 €11,22

Klasse L EUR B Thes. €12,70 €11,41 €11,18

Klasse L GBP B Thes. HSC £12,92 £11,62 £11,38

Klasse L USD B Thes. HSC $12,85 $11,56 $11,32

jupiter european feeder*
Klasse L GBP Thes. (11) £9,72** – –

Klasse Z EUR Thes. (11) €9,33** – –

Klasse Z GBP Thes. (11) £9,73** – –

jupiter european growth
Klasse D EUR Thes. €12,92 €10,28 –

Klasse D EUR A Aussch. €12,58 €10,10 –

Klasse D GBP Thes. £12,04 £10,10 –

Klasse D USD Thes. HSC $13,05 $10,40 –

Klasse I EUR Thes. €35,28 €28,06 €25,03

Klasse L EUR Thes. €27,58 €22,11 €19,88

Klasse L EUR A Aussch. €12,57 €10,09 –

Klasse L GBP A Aussch. £21,50 £18,21 £17,65

Klasse L USD Thes. HSC $13,83 $11,10 –

jupiter european opportunities
Klasse D EUR Thes. (6) €11,44 – –

Klasse I EUR Thes. €25,10 €22,67 €20,20

Klasse L EUR Thes. €21,38 €19,47 €17,48

Klasse L GBP A Aussch. £13,37 £12,89 £12,55

jupiter global Convertibles
Klasse D EUR Thes. (7) €10,25 – –

Klasse D GBP A Aussch. HSC £10,06 £9,82 –

Klasse I CHF Thes. HSC CHF 11,90 CHF 11,62 CHF 11,32

Klasse I EUR Thes. €12,32 €11,95 €11,59

Klasse I GBP A Aussch. HSC £11,51 £11,24 £10,89

Klasse I USD Thes. HSC $12,21 $11,83 $11,49

Klasse L CHF Thes. HSC CHF 11,42 CHF 11,24 CHF 11,03

Klasse L EUR Thes. €11,83 €11,56 €11,30

Klasse L GBP A Aussch. HSC £11,37 £11,11 £10,85

Klasse L USD Thes. HSC $11,72 $11,44 $11,21

(1) Auflegungsdatum 4. Dezember 2014. (2) Auflegungsdatum 29. Dezember 2014. (3) Auflegungsdatum 29. Januar 2015. (4) Auflegungsdatum 6. November 2014. 
(5) Auflegungsdatum 24. Oktober 2014. (6) Auflegungsdatum 30. Oktober 2014. (7) Auflegungsdatum 17. Dezember 2014. (8) Auflegungsdatum 9. März 2015.  

(9) Auflegungsdatum 4. November 2014. (10) Auflegungsdatum 30. März 2015. (11) Auflegungsdatum 28. Juli 2015. (12) Deaktivierungsdatum 8. Januar 2015.

*Jupiter European Feeder wurde am 28. Juli 2015 aufgelegt. Dieser Fonds ist in Hongkong nicht zugelassen und für in Hongkong ansässige Personen nicht verfügbar.

**Im Nettoinventarwert je Anteil wurden Anpassungen für Swing Pricing berücksichtigt. Weitere Einzelheiten finden Sie in Erläuterung 12. 
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the jupiter global fund 

   Statistische Angaben 

 ■ Statistische angaben zum 30. September 2015 (Fortsetzung)

nettoinventarwert pro anteil:

30. September 2015 30. September 2014 30. September 2013

jupiter global ecology growth

Klasse D EUR A Aussch. €10,20 €9,88 –

Klasse L EUR Thes. €12,11 €11,79 €10,74

Klasse L EUR A Aussch. €10,13 €9,88 –

Klasse L GBP A Aussch. £9,76 £10,02 £9,80

Klasse L USD Thes. $8,82 $9,65 $9,42
jupiter global emerging Markets 
unconstrained*
Klasse D USD Thes. (8) $8,10 – –

Klasse L USD Thes. (8) $8,07 – –

jupiter global equities

Klasse D USD Thes. (9) (12) – – –

Klasse L EUR Thes. €17,75 €17,28 €14,88

Klasse L GBP A Aussch. £13,02 £13,46 £12,53

Klasse L USD Thes. $13,58 $14,84 $13,69

jupiter global financials

Klasse D GBP Thes. (9) £10,41 – –

Klasse D USD Thes. $9,80 $9,79 –

Klasse L EUR Thes. €12,81 €11,48 €10,21

Klasse L GBP A Aussch. £12,23 £11,60 £11,48

Klasse L USD Thes. $9,35 $9,41 $8,97

jupiter india Select

Klasse D USD Thes. (9) $10,22 – –

Klasse L EUR Thes. €14,92 €12,41 €7,54

Klasse L GBP A Aussch. £13,10 £11,50 £7,49

Klasse L USD A Aussch. $161,00 $150,46 $97,89

jupiter japan Select

Klasse D EUR Thes. (10) €8,90** – –

Klasse D USD Thes. (6) $10,34** – –

Klasse L EUR Thes. €16,99** €15,13 €14,38

Klasse L GBP A Aussch. £14,45** £13,58 £13,94

Klasse L USD Thes. $13,75** $13,75 $14,01

jupiter new europe

Klasse L EUR Thes. €5,68 €6,76 €7,42

Klasse L GBP A Aussch. £5,62 £7,17 £8,75

Klasse L USD Thes. $4,54 $6,08 $7,17

(1) Auflegungsdatum 4. Dezember 2014. (2) Auflegungsdatum 29. Dezember 2014. (3) Auflegungsdatum 29. Januar 2015. (4) Auflegungsdatum 6. November 2014. 
(5) Auflegungsdatum 24. Oktober 2014. (6) Auflegungsdatum 30. Oktober 2014. (7) Auflegungsdatum 17. Dezember 2014. (8) Auflegungsdatum 9. März 2015.  

(9) Auflegungsdatum 4. November 2014. (10) Auflegungsdatum 30. März 2015. (11) Auflegungsdatum 28. Juli 2015. (12) Deaktivierungsdatum 8. Januar 2015.

*Jupiter Global Emerging Markets Unconstrained wurde am 9. März 2015 aufgelegt. Dieser Fonds ist in Hongkong nicht zugelassen und für in Hongkong ansässige Personen  
nicht verfügbar.

**Im Nettoinventarwert je Anteil wurden Anpassungen für Swing Pricing berücksichtigt. Weitere Einzelheiten finden Sie in Erläuterung 12.
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the jupiter global fund 

   Statistische Angaben 

 ■ Statistische angaben zum 30. September 2015 (Fortsetzung)

nettoinventarwert pro anteil:

30. September 2015 30. September 2014 30. September 2013

jupiter north american equities

Klasse D EUR Thes. (6) €10,21** – –

Klasse D USD Thes. (5) $9,27** – –

Klasse L EUR Thes. €18,25** €18,08** €13,56

Klasse L GBP A Aussch. £17,10** £17,87** £14,45

Klasse L USD Thes. $16,88** $18,78** $15,11

jupiter Strategic total return

Klasse D EUR A Aussch. €9,90 €10,00 –

Klasse I CHF Thes. HSC CHF 10,54 CHF 10,64 CHF 10,51

Klasse I EUR Thes. €10,92 €10,94 €10,77

Klasse I GBP Thes. HSC £10,96 £10,93 £10,75

Klasse I USD Thes. HSC $10,81 $10,82 $10,65

Klasse L CHF Thes. HSC CHF 10,19 CHF 10,35 CHF 10,30

Klasse L EUR Thes. €10,55 €10,64 €10,55

Klasse L EUR A Aussch. €9,90 €10,00 –

Klasse L GBP Thes. HSC £10,60 £10,64 £10,53

Klasse L USD Thes. HSC $10,47 $10,54 $10,45

(1) Auflegungsdatum 4. Dezember 2014. (2) Auflegungsdatum 29. Dezember 2014. (3) Auflegungsdatum 29. Januar 2015. (4) Auflegungsdatum 6. November 2014. 
(5) Auflegungsdatum 24. Oktober 2014. (6) Auflegungsdatum 30. Oktober 2014. (7) Auflegungsdatum 17. Dezember 2014. (8) Auflegungsdatum 9. März 2015.  

(9) Auflegungsdatum 4. November 2014. (10) Auflegungsdatum 30. März 2015. (11) Auflegungsdatum 28. Juli 2015. (12) Deaktivierungsdatum 8. Januar 2015.

**Im Nettoinventarwert je Anteil wurden Anpassungen für Swing Pricing berücksichtigt. Weitere Einzelheiten finden Sie in Erläuterung 12. 
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performance

niW 30. September 2015 30. September 2014 Veränderung in %
Klasse L GBP A Aussch. £12,91 £13,51 (4,44)

Klasse L USD Thes. $22,79 $25,40 (10,28)

Marktbericht
Der MSCI Asia ex Japan, der Benchmark-Index des Fonds, sank zu 
Beginn des Berichtszeitraums in US-Dollar gemessen stark, wobei die 
Verluste von einem Anstieg des US-Dollar gegenüber lokalen Währungen 
angetrieben wurden, was als stellvertretend für eine Schwäche der 
Schwellenmarktaktien angesehen wird. Eine sich verbessernde 
Wirtschaftslage in den USA und Signale dafür, dass die quantitative 
Lockerung in den USA zu Ende gehen könnte, dämpften den Carry-Trade, 
bei dem Anleger Kredite in US-Dollar aufnehmen, um in höher verzinsliche 
Schwellenmarktwerte zu investieren. Der Haupttreiber der Markt-
performance während des Berichtszeitraums war der dramatische 
Rückgang des Ölpreises, der einen Segen für die Region darstellte, deren 
Volkswirtschaften nahezu ausschließlich Nettoimporteure von Öl sind (mit 
Ausnahme von Malaysia). Eine moderate Erholung der Preise von Öl und 
anderen Rohstoffen Anfang 2015 bremste den Marktfortschritt.
Die chinesischen Wirtschaftsdaten verschlechterten sich im Oktober nach 
einer kurzen Verbesserung, wodurch eine zaghafte Marktrally gedämpft 
wurde. Diese Verluste wurden jedoch schnell zurückerlangt, als die 
chinesische Regierung eine überraschende Zinssenkung ankündigte, die 
einer Verlangsamung des Wachstums, einer sinkenden Inflation, einem 
Mangel an Bankenkrediten und einer Verlangsamung des Einlagen-
wachstums entgegenwirken sollte. Dieses Muster etablierte sich 2015 
zunehmend in China, wobei der Markt positiv auf enttäuschende 
Wirtschaftsdaten reagierte, in der Erwartung, dass die Regierung mit 
geldpolitischen Maßnahmen zum Schutz des Wachstums reagieren 
würde, was tatsächlich der Fall war. Angetrieben durch einen Zustrom von 
privaten Anlegern stiegen die inländischen chinesischen Aktienindizes (in 
denen wir nicht engagiert sind, da dieser Markt zurzeit für ausländische 
Anleger nicht zugänglich ist) sowie die Handelsvolumina schnell auf 
historische Höchststände. Der Überfluss auf dem chinesischen Markt 
begann Ende März, sich auf den Markt von Hongkong auszuwirken, als die 
Regulierungsbehörde ankündigte, dass es für Onshore-Investmentfonds 
einfacher würde, in Aktien aus Hongkong zu investieren. Der 
Bewertungsabschlag von in Hongkong notierten Unternehmen gegenüber 
ihren chinesischen Pendants begann daher, sich zu verringern. Da sich die 
chinesische Rally 2015 fortsetzte, wurde der Markt zunehmend volatil, bis 
im Sommer eine deutliche Korrektur stattfand.
Außerhalb Chinas trieb das Wiederaufleben der Wirtschaft in Indien (dem 
anderen großen Markt der Region) bis Anfang 2015 weiterhin starke lokale 
Marktzuwächse an, unterstützt durch niedrigere Rohstoffpreise. Anschließend 
löste der Beginn einer Verschlechterung der Wirtschaftsdaten, auf die eine 
gemischte Runde von Unternehmensergebnissen folgte, einen Abschwung 
aus. Es gab auch Anzeichen dafür, dass Anleger ihre Anlagen in Indien 
verkauften, um sich an Chinas berauschender Rally zu beteiligen. Eine 
niedrigere Inflation ermöglichte der Reserve Bank of India, die Zinssätze zu 
senken, was die Anlegerstimmung beflügelte. Die positiven Auswirkungen 
ihrer dritten Zinssenkung im Juni wurden jedoch von einer vorsichtigen 
begleitenden Botschaft gedämpft. Nach einer guten Performance litten die 
südostasiatischen Märkte während des Sommers unter steigenden Ölpreisen, 
als teuer wahrgenommenen Bewertungen und einem spürbaren Rückgang 
der Unternehmensgewinne, wobei die indonesischen Aktien unter denjenigen 
waren, die es am härtesten traf. Die positive Anlegerstimmung im Hinblick auf 
Indien und Indonesien, die 2014 starke Marktgewinne unterstützte, schwächte 
sich 2015 etwas ab, als sich am Ende des ersten Amtsjahres für die neu 
gewählten Regierungen beider Länder schwierige politische Realitäten zu 
zeigen begannen. Die eskalierende Krise in Griechenland führte während des 
Sommers ebenfalls zu einer allgemeinen Schwächung der Anlegerstimmung 
für die weltweiten Märkte.

Nach dem Beginn der Korrektur auf den inländischen Aktienmärkten 
Chinas im Juni waren in den nachfolgenden Monaten weitere starke 
Rückgänge der asiatischen Indizes zu beobachten, da die chinesischen 
Aktienmärkte ihren Abschwung fortsetzten und die chinesische Regierung 
eine plötzliche Abwertung des Yuan ankündigte, was zu gemischten 
Ergebnissen führte. Im Juli wurde zeitweilig der Handel mit mehr als zwei 
Dritteln der am Index Chi-Next (Chinas Pendant zum NASDAQ) 
gehandelten Anteile ausgesetzt. Dies waren noch nie dagewesene Zeiten 
für die neue Verwaltung in China und ihre Reaktion auf einen sinkenden 
Aktienmarkt unterstrich das Maß ihrer Sorge um soziale Stabilität. 
Langfristig sind wir besorgt darüber, dass Maßnahmen wie das Verzögern 
des Markthandels, das Verbieten von Leerverkäufen und das Anweisen 
von staatlich geförderten Institutionen, keine Anteile zu verkaufen, zu 
einem Zeitpunkt, zu dem China anstrebt, seine Binnenmärkte in 
Schwellenmarktindizes aufnehmen zu lassen, die Risiken im System 
verstärken und eine neue moralische Gefahr entstehen lassen könnten.
Die Entscheidung der chinesischen Zentralbank, den Yuan um 4 % 
abzuwerten, ließ die Devisenmärkte erzittern. Obwohl Spekulationen 
darauf hindeuteten, dass die drastische Maßnahme eine Reaktion auf 
einen Rückgang des Handels sein könnte, war der wahre Grund 
möglicherweise offensichtlicher: Während Chinas Nachbarn ihre 
Währungen abgewertet haben, ist die chinesische Währung gegenüber 
einem handelsgewichteten Korb von Währungen gestiegen (dank der 
Auswirkungen eines steigenden US-Dollar), weshalb der Schritt 
unternommen wurde. Die Folgen eines Abverkaufs für die breitere 
Wirtschaft sind schwieriger zu ermitteln. Jedoch schien die chinesische 
Wirtschaft während des Zeitraums, in dem der Aktienmarkt schwächelte, 
unbeirrt zu wachsen. Aktien machen in China auch nur 15 % der 
Haushaltsinvestitionen aus1, weshalb die Auswirkungen des Abverkaufs 
gering sein sollten.

anlagepolitik
Die Titelauswahl in Südkorea und Indien war im Berichtszeitraum unter 
den wichtigsten Faktoren für die Fondsperformance. Wir sind in Indien 
stark übergewichtet und entsprechen für Südkorea ungefähr dem Index. 
Unsere Position in CJ Korea Express, Koreas größtem Kurierunternehmen, 
erzielte besonders starke Renditen für den Fonds. Unser Engagement in 
indischen Konsumgüterunternehmen war allgemein positiv, wobei das 
Filmproduktions- und -vertriebshaus Eros International eine gute 
Performance zeigte, da es starke Gewinne und positive Vertriebsdeals 
vermeldete. Wir gingen anfänglich ein Engagement in dem Unternehmen 
auf der Basis dessen ein, was wir als sein unterbewertetes Potenzial 
wahrnahmen, seinen umfangreichen Filmkatalog über neue Online-
Plattformen und regionale Joint Ventures zu monetarisieren. Gute 
Ergebnisse aus mehreren unserer indischen Positionen (Bharti Infratel, 
State Bank of India, Fortis Healthcare und Max India) unterstrichen den 
sich verbessernden Ertragszyklus in Indien, der nach unseren 
Erwartungen weiterhin von sinkenden Zinssätzen und einem Rückgang 
des Ölpreises profitieren würde.
Anfang 2015 eröffneten wir eine neue Position in Hindustan Petroleum 
Corporation Ltd., einem der führenden indischen Ölvermarktungs- und 
-raffinerieunternehmen. Die Anlage basierte auf unserer Ansicht, dass 
die Analystengemeinde die Gewinnsteigerung aus der Streichung von 
Diesel-Subventionen (die zum Teil von dem Unternehmen finanziert 
wurden) und die Fähigkeit des Unternehmens zur Rückzahlung von 
Schulden zu einem deutlich verbesserten Satz, was seine belastenden 
Zinsaufwendungen verringert, unterbewertet hatte. Das Unternehmen 
zeigte eine gute Performance und leistete einen wesentlichen positiven 
Beitrag zu den Renditen.
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anlagepolitik (Fortsetzung)

Wir glauben weiterhin, dass die beste Möglichkeit zur Generierung 
langfristiger Renditen für den Fonds darin besteht, unterbewertete 
Unternehmen zu identifizieren, die von einer Änderung der zugrunde 
liegenden Fundamentaldaten profitieren, was von anderen 
Marktteilnehmern noch nicht erkannt wurde. In diesem Sinne werden wir in 
den nächsten Monaten anstreben, das Portfolio weiter zu konzentrieren, 
wobei wir den Schwerpunkt stärker auf Unternehmen setzen, bei denen wir 
ein höheres Maß an Überzeugung haben.

Als die Abwärtsspirale der inländischen Aktienmärkte Chinas begann, 
nutzten wir die Marktbewegungen dazu, das Portfolio weiter zu 
konzentrieren und bestehende Positionen aufzustocken, bei denen wir der 
Ansicht waren, dass der Abverkauf wahllos geschehen war. Wir initiierten 
eine neue Position in VIPShop, einer in den USA notierten chinesischen 
Bekleidungsdiscount-Online-Plattform. Wir waren aufgrund des 
augenscheinlichen Fehlens von Barrieren für den Eintritt in ihren Markt 
skeptisch gewesen. Jedoch hat das Unternehmen seit seiner Erstnotierung 
vor drei Jahren seine Franchise weiter aufgebaut (nach den Folgeaufträgen 
zu urteilen), und obwohl Neubewerber eingestiegen sind, konnten sie 
bislang nicht richtig Fuß fassen. Durch den Abverkauf erhielt die Aktie eine 
Bewertung, die wir angesichts der Prognosen für das Umsatzwachstum 
des Unternehmens als attraktiv ansahen.

Trotz weiterer Marktturbulenzen in unserer Region gegen Ende des 
Sommers entwickelte sich der Fonds trotz einiger heftiger 
Aktienkursbewegungen weitgehend im Einklang mit der Benchmark. Der 
Fonds hat eine natürliche Tendenz zu mittleren und kleinen Unternehmen, 
da wir glauben, dass wir unterschätzte Katalysatoren in diesem Bereich 
leichter identifizieren können. Wir werden jedoch daran erinnert, dass 
diese in einem risikoscheuen Umfeld nicht die logischen Bereiche sind, um 
Schutz zu suchen. Ironischerweise boten aus der Sektorperspektive noch 
nicht einmal die defensiven Festungen wie Telekommunikation und 
Versorger einen Puffer gegen den Abverkauf.

Wir nutzten Marktschwankungen aus, um selektiv unsere taiwanesischen 
Technologiepositionen aufzustocken, wo wir der Ansicht waren, dass der 
Markt auf Einbußen bei den Quartalsergebnissen überreagiert hatte. 
Unserer Erfahrung nach gehören die taiwanesischen Managementteams 
zu den besten Verwaltern ihrer Geschäfte und Minderheitsinteressen 
werden durch bessere Dividendenstrukturen und Kapitalverwaltungs-
initiativen ausgerichtet.

anlageausblick
In Zeiten extremer Volatilität und Ungewissheit versuchen wir, uns an die 
weisen Worte von Warren Buffett zu halten, dass man gierig sein sollte, 
wenn andere ängstlich sind. Während es vergebens ist, zu versuchen, den 
perfekten Einstiegspunkt zu finden, berücksichtigen wir die Tatsache, dass 
sich die Unternehmensbewertungen erneut in einen attraktiven Bereich 
bewegen. Die Bewertungen bieten den Märkten nicht notwendigerweise 
einen Boden, wir glauben jedoch, dass sie ein guter Anhaltspunkt für die 
Ermittlung eines günstigen Einstiegspunkts sind. Daher können wir die 
Tatsache nicht ignorieren, dass wir extrem nahe an die vorherigen 
Bewertungs-Floors der globalen Finanzkrise geraten. Wir können die 
Zukunft nicht vorhersagen und sind bereit, zu akzeptieren, dass das 
Kreditaufnahme-Niveau von Schwellenmarktunternehmen steigt, während 
die Unternehmensrenditen deutlich unterhalb ihres Höchststands  
liegen, jedoch spiegelt sich vieles davon in den heutigen Preisen wider.  
Die Zahl der Gelegenheiten für Bottom-up-Anleger, die sich auf 
Unternehmensspezifika konzentrieren, steigt, weshalb unsere 
Anlageaktivität weiterhin unseren Enthusiasmus in diesen unsicheren 
Zeiten reflektiert. 

ben Surtees
fondsmanager

30. September 2015 

1HSBC, 7. Juli 2015
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the jupiter global fund 

  Jupiter Asia Pacific

 ■ jupiter asia pacific Aufstellung des Wertpapierbestands zum 30. September 2015

anlagen Währung
Stück/

nominalwert 

Markt-
wert
uSd

% des
netto-

vermögens
an einer offiziellen börse notierte übertragbare 
Wertpapiere und geldmarktinstrumente
aktien

australien

Computershare Ltd. AUD 11.367 84.627 0,89

QBE Insurance Group Ltd. AUD 20.318 184.278 1,93

268.905 2,82

bermudas

Kerry Logistics Network Ltd. HKD 275.000 390.674 4,10

Noble Group Ltd. SGD 180.800 53.033 0,56

Silverlake Axis Ltd. SGD 180.000 73.032 0,76

516.739 5,42

Kaimaninseln

Ajisen China Holdings Ltd. HKD 301.000 134.769 1,42

China Distance Education Holdings Ltd., ADR USD 13.000 167.115 1,75

Cowell E Holdings, Inc. HKD 200.000 103.096 1,08

JD.com, Inc., ADR USD 4.500 109.957 1,15

Li Ning Co. Ltd. HKD 260.000 113.057 1,19

Tencent Holdings Ltd. HKD 16.000 266.733 2,80

Tingyi Cayman Islands Holding Corp. HKD 114.000 181.369 1,90

Vipshop Holdings Ltd., ADR USD 8.233 133.416 1,40

1.209.512 12,69

China

China Construction Bank Corp. 'H' HKD 415.000 275.504 2,89

PetroChina Co. Ltd. 'H' HKD 300.000 207.675 2,18

Ping An Insurance Group Co. of China Ltd. 'H' HKD 36.000 178.373 1,87

Shandong Weigao Group Medical Polymer Co. Ltd. 'H' HKD 240.000 150.966 1,58

Shanghai Fosun Pharmaceutical Group Co. Ltd. 'H' HKD 85.000 265.143 2,78

1.077.661 11,30

hongkong

China Mobile Ltd. HKD 18.000 212.514 2,23

CPMC Holdings Ltd. HKD 280.000 149.934 1,57

362.448 3,80

die beigefügten erläuterungen sind bestandteil dieses abschlusses.
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the jupiter global fund 

   Jupiter Asia Pacific

 ■ jupiter asia pacific Aufstellung des Wertpapierbestands zum 30. September 2015 (Fortsetzung)

anlagen Währung
Stück/

nominalwert 

Markt-
wert
uSd

% des
netto-

vermögens
an einer offiziellen börse notierte übertragbare 
Wertpapiere und geldmarktinstrumente
aktien
indien
Dewan Housing Finance Corp. Ltd. INR 99.186 332.496 3,49

Eros International Media Ltd. INR 6.177 49.656 0,52

Fortis Healthcare Ltd. INR 92.073 235.355 2,47

Gillette India Ltd. INR 3.000 221.681 2,32

Godfrey Phillips India Ltd. INR 50.000 487.697 5,12

Hindustan Petroleum Corp. Ltd. INR 29.086 341.368 3,58

Max India Ltd. INR 28.573 222.052 2,33

State Bank of India INR 57.148 207.203 2,17

Syngene International Ltd. INR 19.197 94.252 0,99

Texmaco Rail & Engineering Ltd. INR 100.000 174.792 1,83

2.366.552 24,82
indonesien
Astra Otoparts Tbk. PT IDR 525.000 54.908 0,58

Bumi Serpong Damai Tbk. PT IDR 1.106.800 105.936 1,11

Modern Internasional Tbk. PT IDR 4.999.903 62.955 0,66

223.799 2,35
insel Man
Eros International plc USD 2.500 65.375 0,69

65.375 0,69
Malaysia
Bursa Malaysia Bhd. MYR 99.300 181.551 1,91

181.551 1,91
philippinen
Ayala Corp. PHP 15.430 251.526 2,64

251.526 2,64
Südkorea
Hyundai Motor Co. KRW 850 117.476 1,23

KB Financial Group, Inc. KRW 6.349 188.759 1,98

Korea Gas Corp. KRW 3.500 117.350 1,23

LG Uplus Corp. KRW 23.000 234.405 2,46

NCSoft Corp. KRW 1.206 192.635 2,02

Orion Corp. KRW 163 129.114 1,35

Samsung Electronics Co. Ltd., GDR USD 840 400.428 4,20

Samsung Fire & Marine Insurance Co. Ltd. KRW 832 196.447 2,06

SK Hynix, Inc. KRW 3.700 104.694 1,10

Suprema, Inc. KRW 12.000 227.378 2,39

1.908.686 20,02

die beigefügten erläuterungen sind bestandteil dieses abschlusses.
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the jupiter global fund 

   Jupiter Asia Pacific

 ■ jupiter asia pacific Aufstellung des Wertpapierbestands zum 30. September 2015 (Fortsetzung)

anlagen Währung
Stück/

nominalwert 

Markt-
wert
uSd

% des
netto-

vermögens
an einer offiziellen börse notierte übertragbare 
Wertpapiere und geldmarktinstrumente
aktien

taiwan

AcBel Polytech, Inc. TWD 225.000 132.311 1,39

Hermes Microvision, Inc. TWD 3.000 113.882 1,19

Lite-On Technology Corp. TWD 175.389 161.043 1,69

Taiwan Semiconductor Manufacturing Co. Ltd. TWD 40.000 157.928 1,66

Voltronic Power Technology Corp. TWD 16.800 217.905 2,28

783.069 8,21

britische jungferninseln

Hollysys Automation Technologies Ltd. USD 10.145 165.262 1,73

165.262 1,73

aktien insgesamt 9.381.085 98,40

optionsscheine

deutschland

Habib Bank Ltd.14/09/2016 USD 59.628 112.441 1,18

112.441 1,18

optionsscheine gesamt 112.441 1,18
Übertragbare Wertpapiere und geldmarktinstrumente  
mit amtlicher börsennotierung insgesamt 9.493.526 99,58

anlagen insgesamt 9.493.526 99,58

liquide Mittel 56.247 0,59

Sonstige aktiva / (passiva) (15.787) (0,17)

nettovermögen insgesamt 9.533.986 100,00

die beigefügten erläuterungen sind bestandteil dieses abschlusses.
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   Jupiter Asia Pacific

 ■ jupiter asia pacific Aufstellung des Wertpapierbestands zum 30. September 2015 (Fortsetzung)

geografische allokation des portfolios

% des
netto-

vermögens
Indien 24,82

Südkorea 20,02

Kaimaninseln 12,69

China 11,30

Taiwan 8,21

Bermudas 5,42

Hongkong 3,80

Australien 2,82

Philippinen 2,64

Indonesien 2,35

Malaysia 1,91

Britische Jungferninseln 1,73

Deutschland 1,18

Insel Man 0,69

anlagen insgesamt 99,58

Barmittel und sonstige Vermögenswerte/(Verbindlichkeiten) 0,42

Summe 100,00

die beigefügten erläuterungen sind bestandteil dieses abschlusses.
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Marktbericht
Das Jahr ist von volatilen Märkten, Änderungen der Politik und 
tiefergehenden Reformen gekennzeichnet gewesen. Auf 
makroökonomischer Ebene wurden Zinssenkungen und in der jüngeren 
Vergangenheit erhöhte staatliche Ausgaben durchgesetzt, um das 
stockende Wachstum zu stützen. Zu den wichtigsten politischen Schritten 
der Führung gehörten die Bewerbung chinesischer Unternehmen im 
Ausland mittels der Initiative „One belt one road“ (die den Weg der antiken 
Seidenstraße als Schwerpunkt für das Verfolgen geschäftlicher und 
politischer Ziele nimmt), die Reform staatlicher Unternehmen und die 
Stimulation des inländischen Aktienmarktes für „A-Aktien“. Die beiden 
ersteren politischen Maßnahmen sind gesunde Beispiele dafür, dass 
China weiterhin über Hebel verfügt, die betätigt werden können, um das 
Wachstum zu fördern, selbst vor einem schwierigen inländischen 
makroökonomischen Hintergrund. Die dritte der politischen Initiativen – die 
Stimulation des Marktes für A-Aktien – erscheint jedoch fehlgeleitet. Mit 
begrenzten alternativen Anlagemöglichkeiten (aufgrund von einem 
schwachen Immobilienmarkt, Einschränkungen für Vermögens-
verwaltungsprodukte und niedrigeren Zinssätzen) und einem großen 
Anschub der Regierung zur Stimulierung des Aktienmarktes trieben die 
Käufe der chinesischen Privatanleger während der ersten Hälfte des 
Jahres 2015 die Bewertungen auf dem inländischen Markt für A-Aktien in 
untragbare Höhen, häufig mit dem Einsatz von Einschussfinanzierungen. 
Auf seinem Höchststand war der wichtigste Index für A-Aktien, der CSI 
300, um nahezu 150 % gegenüber seinem Stand von Mitte 2014 gestiegen, 
und verschiedene kleinere Unternehmen erreichten Bewertungen, die ein 
Vielfaches ihrer in Hongkong notierten Pendants darstellten. Seit dem 
Höchststand im Juni hat der Markt bereits eine Korrektur um fast 40 % 
erfahren und eine weitere Korrektur bei den kleineren und volatileren 
Unternehmen ist noch wahrscheinlich. Der Fonds hält weiterhin keine 
A-Aktien, obwohl wir nun einige Gelegenheiten in verschiedenen 
Unternehmen entstehen sehen.
Im Rahmen der laufenden Strukturreformen der chinesischen Regierung 
sind das Umwandlungsprogramm für kommunale Schulden, eine 
schrittweise Abschaffung von Beschränkungen für Bankeinlagensätze und 
eine weitere Liberalisierung des Renminbi (RMB) vorangeschritten. Die 
Umwandlung von kommunalen Schulden aus den etwas fragwürdigen 
„kommunalen Finanzierungsvehikeln“, die zur Finanzierung vieler 
öffentlicher Projekte eingesetzt wurden, in ein unserer Ansicht nach 
deutlich besser reguliertes System von Anleihen hat das System der 
lokalen Regierungsfinanzierung verbessert. Die Lockerung der Kontrolle 
des Zinssatzes hat ebenfalls zu einer Reduzierung der Risiken in Chinas 
Finanzsystem beigetragen, indem sie die Bankeinlagensätze 
wettbewerbsfähiger gemacht und somit das Wachstum riskanterer 
„Vermögensverwaltungsprodukte“ (die von Privatanlegern häufig als 
risikolos wahrgenommen werden) eingedämmt hat. Die Schritte der 
Regierung, um einen schrittweise freieren Handel der inländischen 
Währung (RMB) zuzulassen, sind eine jüngere Initiative gewesen, die vom 
Markt genau überwacht wird.

anlagepolitik
Der Fonds blieb in einer Phase bedeutender Volatilität leicht hinter seiner 
Benchmark, dem MSCI Zhong Hua Index, zurück. Unsere Titelauswahl 
innerhalb der Sektoren Finanzwesen und zyklische Konsumgüter war für 
unsere Renditen sehr positiv – unsere Entscheidung gegen den Besitz 
mehrerer großer Glücksspieltitel erwies sich als zuträglich. Dies war trotz 
der Untergewichtung des Fonds in Finanztiteln der Fall. Während wir 

glauben, dass der chinesische Finanzsektor weiterhin einzelne attraktive 
Gelegenheiten bietet, finden wir innerhalb des Finanzsektors weniger 
aktienspezifische Gelegenheiten als unter den kleineren, dynamischeren 
chinesischen Unternehmen, die unserer Ansicht nach ein besseres Risiko-
Rendite-Angebot bereitstellen können.
Unter den Aktien des Fonds mit der besten Performance war Boer Power, 
ein Unternehmen, das elektrische Verteilungssysteme in China bereitstellt. 
Wir nahmen basierend auf einer Entwicklung, die wir als Übergang des 
Unternehmens zu einem höheren Wert, Produkten und Dienstleistungen 
mit einer höheren Marge, einer starken Marktchance sowie einem 
zunehmend breitgefächerten Kundenmix ansehen, eine Position in dem 
Unternehmen auf. Während des Berichtszeitraums wurden bzw. werden 
drei der Positionen des Fonds mit einem Aufschlag privatisiert 
(hauptsächlich aufgrund eines Rückkaufs des Unternehmens durch die 
Geschäftsführung). Selbst Positionen wie die Internet-Unternehmen Baidu, 
JD.com und China Distance Education – Unternehmen, die weiterhin  
hohe Renditen auf investiertes Kapital lieferten – haben aufgrund von  
nach Ansicht ihrer Geschäftsführung sehr niedrigen Bewertungen 
Aktienrückkaufprogramme initiiert.

anlageausblick
Wir verfolgen einen Bottom-up-Anlageansatz – bei dem wir uns auf 
Unternehmen konzentrieren, statt breitere wirtschaftliche Ansichten zu 
vertreten – und während China die Herausforderungen eines Übergangs 
seiner Wirtschaft von einem industriellen Modell, bei dem das Wachstum 
von staatlichen Investitionen angetrieben wird, zu einer vom Binnenkonsum 
angetriebenen Wirtschaft zu meistern hat, bleiben wir bezüglich des 
Ausblicks für viele chinesische Unternehmen optimistisch. Auf der 
Unternehmensebene identifizieren wir weiterhin wesentliche Unterschiede 
zwischen einerseits denjenigen Unternehmen, von denen wir glauben, 
dass sie in der Lage sind, die Veränderung der Wirtschaft anzunehmen 
und von ihr zu profitieren, und andererseits denjenigen Unternehmen, die 
sich unserer Ansicht nach damit schwer tun werden. Es ist wahrscheinlich, 
dass diese Teilung noch offensichtlicher wird, da die chinesischen 
Spitzenpolitiker weiterhin Reformen vorantreiben, und die Renditen 
innerhalb der Wirtschaft zwischen diesen beiden Unternehmenskategorien 
deutlicher voneinander abweichen werden.
Abgesehen von Änderungen der Politik wird eine wichtige Ankündigung 
während des nächsten Jahres die formale Präsentation des Fünfjahresplans 
betreffen. Dies wird den Entwurf dafür liefern, wo die politischen 
Entscheidungsträger in den nächsten fünf Jahren den Schwerpunkt für 
Investitionen setzen möchten. Während große Überraschungen 
unwahrscheinlich sind, wird die Klärung den Anlegern eine größere 
Transparenz bezüglich der mittelfristigen Wachstumsaussichten 
bestimmter Branchen bieten.
Wir befinden uns noch in der Anfangsphase der Entwicklung Chinas hin zu 
einem freien Handel mit seiner inländischen Währung (dem Renminbi). 
Jedoch glauben wir, dass es angesichts Chinas Bestrebungen für die 
Anerkennung des Renminbi durch den Internationalen Währungsfonds als 
wichtige internationale Währung wahrscheinlich ist, dass in den nächsten 
zwölf Monaten weitere wechselkursbezogene politische Maßnahmen 
erfolgen werden.

ross teverson
fondsmanager

30. September 2015 
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 ■ jupiter China Select  Portfolio-Überblick zum 30. September 2015

performance

niW 30. September 2015 30. September 2014 Veränderung in %
Klasse L EUR Thes. €11,48 €10,97 4,65

Klasse L GBP A Aussch. £10,14 £10,22 (0,78)

Klasse L USD Thes. $9,66 $10,35 (6,67)
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 ■ jupiter China Select  Aufstellung des Wertpapierbestands zum 30. September 2015

anlagen Währung
Stück/

nominalwert 

Markt-
wert
uSd

% des
netto-

vermögens
an einer offiziellen börse notierte übertragbare 
Wertpapiere und geldmarktinstrumente
aktien

bermudas

Beijing Enterprises Water Group Ltd. HKD 366.000 255.017 3,07

255.017 3,07

Kaimaninseln

Baidu, Inc., ADR USD 2.100 286.986 3,45

Bizlink Holding, Inc. TWD 33.000 142.843 1,72

Boer Power Holdings Ltd. HKD 210.000 353.339 4,25

China Distance Education Holdings Ltd., ADR USD 22.553 289.919 3,49

China Mengniu Dairy Co. Ltd. HKD 61.000 214.482 2,58

CIMC Enric Holdings Ltd. HKD 270.000 153.637 1,85

Geely Automobile Holdings Ltd. HKD 350.000 166.192 2,00

Ginko International Co. Ltd. TWD 24.000 241.913 2,91

Haichang Ocean Park Holdings Ltd. HKD 851.000 166.904 2,01

Hengan International Group Co. Ltd. HKD 19.000 184.605 2,22

Homeinns Hotel Group, ADR USD 4.400 127.270 1,53

iKang Healthcare Group, Inc., ADR USD 9.143 134.219 1,62

JD.com, Inc., ADR USD 5.600 136.836 1,65

Kingdee International Software Group Co. Ltd. HKD 586.000 219.653 2,64

Longfor Properties Co. Ltd. HKD 308.500 389.702 4,69

New Oriental Education & Technology Group, Inc., ADR USD 13.900 274.664 3,31

Tencent Holdings Ltd. HKD 20.700 345.086 4,15

Tiangong International Co. Ltd. HKD 1.430.000 128.238 1,54

Tingyi Cayman Islands Holding Corp. HKD 98.000 155.913 1,88

Vipshop Holdings Ltd., ADR USD 12.300 199.322 2,40

WuXi PharmaTech Cayman, Inc., ADR USD 3.500 151.340 1,82

4.463.063 53,71

China

Bank of China Ltd. 'H' HKD 726.000 311.475 3,75

China Construction Bank Corp. 'H' HKD 473.285 314.197 3,78

China Life Insurance Co. Ltd. 'H' HKD 100.000 345.481 4,16

China Merchants Bank Co. Ltd. 'H' HKD 121.000 291.802 3,51

China Petroleum & Chemical Corp. 'H' HKD 392.000 238.991 2,88

Shandong Weigao Group Medical Polymer Co. Ltd. 'H' HKD 286.000 179.902 2,16

Zhuzhou CSR Times Electric Co. Ltd. 'H' HKD 27.000 199.101 2,40

1.880.949 22,64

die beigefügten erläuterungen sind bestandteil dieses abschlusses.
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 ■ jupiter China Select  Aufstellung des Wertpapierbestands zum 30. September 2015 (Fortsetzung)

anlagen Währung
Stück/

nominalwert 

Markt-
wert
uSd

% des
netto-

vermögens
an einer offiziellen börse notierte übertragbare 
Wertpapiere und geldmarktinstrumente
aktien

hongkong

China Everbright International Ltd. HKD 108.000 151.059 1,82

China Unicom Hong Kong Ltd. HKD 270.000 341.242 4,11

CPMC Holdings Ltd. HKD 303.000 162.250 1,95

Lenovo Group Ltd. HKD 122.000 102.637 1,23

757.188 9,11

taiwan

MediaTek, Inc. TWD 17.000 126.092 1,52

126.092 1,52

Vereinigte Staaten von amerika

China Biologic Products, Inc. USD 2.223 185.354 2,23

185.354 2,23

britische jungferninseln

Hollysys Automation Technologies Ltd. USD 21.872 356.295 4,29

356.295 4,29

aktien insgesamt 8.023.958 96,57
Übertragbare Wertpapiere und geldmarktinstrumente  
mit amtlicher börsennotierung insgesamt 8.023.958 96,57

Sonstige übertragbare Wertpapiere und 
geldmarktinstrumente
aktien

Kaimaninseln

China Metal Recycling Holdings Ltd.* HKD 250.000 – –

NVC Lighting Holding Ltd.* HKD 800.000 110.822 1,33

110.822 1,33

aktien insgesamt 110.822 1,33
Summe Sonstige übertragbare Wertpapiere und 
geldmarktinstrumente 110.822 1,33

anlagen insgesamt 8.134.780 97,90

liquide Mittel 190.021 2,29

Sonstige aktiva / (passiva) (15.621) (0,19)

nettovermögen insgesamt 8.309.180 100,00

*Das Wertpapier wird auf Anweisung des Verwaltungsrats zum beizulegenden Zeitwert bewertet.

die beigefügten erläuterungen sind bestandteil dieses abschlusses.
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 ■ jupiter China Select  Aufstellung des Wertpapierbestands zum 30. September 2015 (Fortsetzung)

geografische allokation des portfolios

% des
netto-

vermögens
Kaimaninseln 55,04

China 22,64

Hongkong 9,11

Britische Jungferninseln 4,29

Bermudas 3,07

Vereinigte Staaten von Amerika 2,23

Taiwan 1,52

anlagen insgesamt 97,90

Barmittel und sonstige Vermögenswerte/(Verbindlichkeiten) 2,10

Summe 100,00

die beigefügten erläuterungen sind bestandteil dieses abschlusses.
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 ■ jupiter dynamic bond Portfolio-Überblick zum 30. September 2015

performance

niW 30. September 2015 30. September 2014
/auflegungsdatum

Veränderung 
in %

Klasse D CHF Thes. HSC CHF 10,35 CHF 10,05 2,99

Klasse D CHF Q Aussch. HSC CHF 9,88 CHF 9,98 3,05 +

Klasse D EUR Thes. €11,59 €11,17 3,76

Klasse D EUR Q Aussch. €10,23 €10,26 3,82 +

Klasse D EUR Q Aussch. €9,90 €9,93 3,91 +

Klasse D GBP Thes. HSC £11,74 £11,27 4,17

Klasse D GBP Q Aussch. HSC £10,40 £10,39 4,20 +

Klasse D USD Thes. HSC $11,57 $11,12 4,05

Klasse D USD Q Aussch. HSC $10,34 $10,35 3,98 +

Klasse I CHF Q Aussch. HSC CHF 10,90 CHF 11,02 2,99 +

Klasse I EUR Thes. €12,10 €11,65 3,86

Klasse I EUR Q Aussch. €11,18 €11,21 3,89 +

Klasse I GBP Q Aussch. HSC £11,30 £11,29 4,23 +

Klasse I USD Q Aussch. HSC $11,19 $11,20 4,02 +

Klasse L AUD Thes. HSC (1) AUD 20,77 AUD 20,00 3,85

Klasse L AUD M Aussch. HSC (2) AUD 20,20 AUD 20,00 3,56 +

Klasse L CHF Thes. HSC CHF 11,01 CHF 10,77 2,23

Klasse L CHF Q Aussch. HSC CHF 11,02 CHF 11,13 2,30 +

Klasse L CNH Thes. HSC (3)^ CNH 100,88 CNH 100,00 0,88

Klasse L EUR Thes. €11,16 €10,83 3,05

Klasse L EUR Q Aussch. €11,14 €11,18 2,98 +

Klasse L EUR Q Aussch. €10,09 €10,13 2,93 +

Klasse L GBP Q Aussch. HSC £11,26 £11,24 3,51 +

Klasse L SEK Thes. HSC (4) SEK 102,68 SEK 100,00 2,68

Klasse L SGD Thes. HSC SGD 10,67 SGD 10,29 3,69

Klasse L SGD M Aussch. HSC SGD 10,14 SGD 10,10 3,76 +

Klasse L USD Thes. HSC $11,26 $10,91 3,21

Klasse L USD M Aussch. HSC $10,09 $10,10 3,23 +

Klasse L USD Q Aussch. HSC $11,14 $11,14 3,31 +

+In der Performance werden Dividendenausschüttungen während des Geschäftsjahres berücksichtigt.
^Die CNH-Klassen des Jupiter Dynamic Bond Fund dürfen in Hongkong nur „professionellen Anlegern“ im Sinne der Securities and Futures Ordinance und der diesbezüglich 
erlassenen Vorschriften zum Verkauf angeboten oder verkauft werden.
(1) Auflegungsdatum 4. Dezember 2014. (2) Auflegungsdatum 29. Dezember 2014. (3) Auflegungsdatum 29. Januar 2015. (4) Auflegungsdatum 6. November 2014.



56

the jupiter global fund 

 Jupiter Dynamic Bond

 ■ jupiter dynamic bond Portfolio-Überblick zum 30. September 2015 (Fortsetzung)

Marktbericht
Zu Beginn des Berichtszeitraums herrschten schwierige Zeiten für die 
Märkte, da das Programm zur quantitativen Lockerung von der US-
Notenbank (Fed) nach einer längeren Phase der Drosselung schließlich 
beendet wurde. Die Märkte begannen, sich auf eine weitere Verknappung 
durch die US-Notenbank im Jahr 2015 einzustellen. Durch das Ende der 
quantitativen Lockerung wurde jedoch die US-Dollar-Liquidität im globalen 
Finanzsystem gedrosselt. Mit dem Anstieg des US-Dollar im vierten Quartal 
2014 tauchten Risse auf, sowohl in den USA als auch im Ausland. Die US-
Exportfirmen büßten Wettbewerbsfähigkeit ein und viele Schwellenländer 
mit hohen, auf Dollar laufenden Schulden wirkten verwundbar. Besonders 
groß erschien das Risiko eines Schocks in China, zu einer Zeit, da sich die 
Wirtschaft rasch abkühlte und die Politik mit einem aufgeblasenen 
Schattenbanksektor zu kämpfen hatte. Derweil ging in der Eurozone das 
Schreckgespenst der Deflation um. Die Politik sah sich mit einer Kombination 
aus Strukturschwäche, dem Risiko eines Austritts Griechenlands und den 
Auswirkungen der Wirtschaftssanktionen gegen Russland konfrontiert. Öl- 
und Rohstoffpreise fielen aufgrund der sinkenden weltweiten Nachfrage. 
Durch diese Ereignisse war die US-Notenbank gezwungen, die geplanten 
Zinserhöhungen zu verschieben.

Die Bekämpfung der Deflation ist grundsätzlich schwierig. Zu Beginn des 
Jahres 2015 verstärkten die Zentralbanken weltweit ihre Politik des lockeren 
Geldes. Dazu gehörte ein umfangreiches Programm zur quantitativen 
Lockerung in Höhe von EUR 1,1 Bio. durch die Europäische Zentralbank 
(EZB). Die Einführung dieses Programms hatte erhebliche Auswirkungen 
auf die Renditen der europäischen Staatsanleihen. Viele Staatsanleihen mit 
kürzeren Laufzeiten fielen in den Negativbereich. Die Renditen für 10-jährige 
deutsche Bundesanleihen sanken auf ein Rekordtief von knapp über 0 %. 
Japan erweiterte sein Programm zur quantitativen Lockerung, während die 
chinesischen Zentralbanken die Zinsen senkten und Maßnahmen zur 
Unterstützung des Finanzsektors ergriffen. Jedes dieser Programme trug 
zur weltweiten „Renditejagd“ bei, die zu Risikoaufschlägen an den 
Anleihenmärkten führte. Im April war eine leichte Umkehr der 
Anlegerstimmung zu verzeichnen, da die Inflationserwartungen erste 
Anzeichen einer Erholung zeigten.

Im Juni-Quartal wurden die Märkte von den langwierigen Verhandlungen 
zwischen der griechischen Regierung und der Troika sowie der Ungewissheit 
hinsichtlich der Politik der US-Notenbank beherrscht. Die Aktienmärkte in 
China, die in den Vormonaten in unhaltbare Höhen getrieben worden waren, 
brachen schließlich Ende Juli zusammen. Darauf folgte Ende August ein 
starker Abverkauf an den weltweiten Aktienmärkten. Die plötzliche 
Verschlechterung mehrerer führender Indikatoren, gepaart mit einem 
weiteren Rückgang der globalen Rohstoffpreise (z. B. für Öl und Gold), 
wurden offensichtlich vom Markt als Zeichen für einen weiteren Rückgang 
der weltweiten Wirtschaftsaktivität angesehen, angeführt von China. Die 
Marktstimmung, bereits geprägt von Nervosität angesichts einer möglichen 
Zinserhöhung durch die US-Notenbank im September, wurde durch die 
Abwertung des chinesischen Yuan Anfang August weiter gedämpft. Dies 
führte zu einem weiteren Verfall der Schwellenmarktwährungen und 
-vermögenswerte, von denen viele bereits ein Rekordtief gegenüber dem 
US-Dollar erreicht hatten. Die Volatilität stieg sprunghaft an, während die 
Renditen für „sichere“ Vermögenswerte wie langfristige US-Staatsanleihen 
und deutsche Bundesanleihen zurückgingen, da sich die Anleger 
scharenweise von riskanteren Vermögenswerten abwandten.

Angesichts dieser Ereignisse war die US-Notenbank im September 
gezwungen, die Zinssätze unverändert zu belassen, nachdem sie diese vor 
fast acht Jahren erstmals auf 0-0,25 Prozent gesenkt hatte. Die Reaktion 
des Aktienmarkts war gemischt. Angesichts der Tatsache, dass die 
Entscheidung, auf eine Zinserhöhung zu verzichten, auf nachhaltige 
Probleme in der Wirtschaft hindeutet, war dies keine Überraschung. Die 
Anleihen erlebten jedoch einen deutlichen Aufschwung. Zweijährige 
Anleihen US Treasury verzeichneten die deutlichste Erholung seit der ersten 
Ankündigung des Programms zur quantitativen Lockerung im Jahr 2009.

anlagepolitik
Die Tatsache, dass der Schwerpunkt des Anlageverwalters auf der 
Erhaltung des Kapitals unter schwierigen Bedingungen liegt, wirkte sich im 
vierten Quartal 2014 negativ auf die Fondsrendite aus. Zusätzlicher Druck 
kam von den schwachen Renditen der

Fondspositionen in griechischen Staatsanleihen (diese wurden zu Beginn 
des Berichtszeitraums glattgestellt) und den negativen Auswirkungen des 
sinkenden Ölpreises auf unsere Bestände im Bereich Ölförderung. Wir 
profitierten jedoch von unserem Engagement im US-Dollar sowie in 
australischen und argentinischen Staatsanleihen.

Dennoch verzeichnete der Fonds einen ordentlichen Start in das Jahr 
2015, angetrieben durch das Engagement in Staatsanleihen. Der 
Löwenanteil der Renditen kam aus unserem Engagement in australischen 
Staatsanleihen (abgesichert, um das Risiko einer Währungsabwertung zu 
begrenzen), das während des Berichtszeitraums weiter ausgebaut wurde. 
Nach der Zinssenkung durch die Reserve Bank of Australia im Februar 
erlebten diese Anleihen eine Rally. Im Sommer jedoch belastete unser 
Engagement in Australien die Performance. Unsere Gründe für den Besitz 
dieser Anleihen sind unverändert: Insbesondere unsere anhaltenden 
Sorgen bezüglich der wirtschaftlichen Abkühlung in China, die zu starken 
Ungleichheiten in der australischen Wirtschaft geführt hat. Der Anteil des 
Bergbaus an den Investitionsausgaben in Australien ist weiter 
zurückgegangen. Es gibt wenig Anzeichen dafür, dass die kürzlich 
erfolgten Zinssenkungen zu einer Erholung der Bruttoinvestitionen in 
anderen Wirtschaftsbereichen geführt haben, und die Lohnzuwächse sind 
weiter gefallen. Wir glauben daher, dass die Reserve Bank of Australia 
gezwungen sein wird, die Zinsen weiter zu senken, um die Wirtschaft 
wieder ins Gleichgewicht zu bringen.

Das Engagement des Fonds im US-Dollar erwies sich im ersten Quartal 
als vorteilhaft, während das Pfund Sterling im Vorfeld der britischen 
Parlamentswahlen im Mai unter Druck geriet.

Andererseits führten unsere Kreditpositionen im Laufe des Sommers zu 
einem guten Wertzuwachs. Besonders hervorzuheben war unser 
Engagement im mexikanischen Ölfördersektor. Eine Reihe von Faktoren 
führte zu einer ausgeprägten Neubewertung dieser Anleihen. Dazu 
gehörten unter anderem, dass der Ölpreis die Talsohle erreicht hat, die 
Einschätzung des Marktes, dass der Abverkauf der Anleihen bei einigen 
der hochwertigeren Titel übertrieben war, sowie einige positive Nachrichten 
im Kreditsektor.

Im zweiten Quartal 2015 gab es keine größeren Änderungen in der 
Fondsstrategie, jedoch nutzten wir die Marktschwäche, um einige unserer 
Bestände zu erhöhen. Dazu gehörten Zukäufe bei nachrangigen Titeln von 
britischen Banken und eine Erhöhung unserer taktischen Position in 
zyprischen Staatsanleihen. Wir reduzierten einen Teil unserer Long-
Position in US-Dollar, da der starke Dollar die Binnenwirtschaft geschwächt 
und die US-Notenbank im Hinblick auf die Zinspolitik in ein Dilemma 
gebracht hat.

In einem volatilen dritten Quartal blieb der Fonds stabil. Wir waren eine Zeit 
lang untergewichtet in Unternehmens- und Staatsanleihen aus 
Schwellenmärkten. Diese Entscheidung hat dem Fonds einen Teil der 
hohen Verluste erspart, denen die Schwellenmarktanleger in den letzten 
Monaten ausgesetzt waren. Eine Ausnahme ist Indien, wo unsere 
Anleihenbestände in lokaler Währung einen Wertzuwachs verzeichneten, 
nachdem sich die Reserve Bank of India im September zu einer 
Zinssenkung entschlossen hatte.

Unsere Position in längerfristigen australischen und neuseeländischen 
Staatsanleihen erbrachte im Lauf des Quartals einen Gewinn, da sich die 
Aussichten auf ein weltweites Wachstum abschwächten. Wir halten 
weitere Zinssenkungen für wahrscheinlich, da beide Volkswirtschaften 
weiterhin unter den Auswirkungen der Abkühlung in China leiden.
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 ■ jupiter dynamic bond Portfolio-Überblick zum 30. September 2015 (Fortsetzung)

anlagepolitik  (Fortsetzung)
Innerhalb unserer Allokation hinsichtlich Unternehmensanleihen erwies sich 
unsere Präferenz für Europa gegenüber den USA als vorteilhaft, da der US-
Unternehmensanleiheindex durch sein hohes Engagement im Energiesektor 
beeinträchtigt wurde.

Wir haben unser Engagement im Hochzinssegment weiter reduziert und 
unsere Positionen in Staatsanleihen und Investment-Grade-Unter-
nehmensanleihen erhöht. Kürzlich haben wir längerfristige US-
Staatsanleihen und kurzfristige US-Titel gekauft. Wir sind der Meinung, dass 
die US-Notenbank von ihrer restriktiven zu einer gemäßigten Haltung 
wechseln wird, da sich die Anlegerstimmung abschwächt und sich das Bild 
der Wirtschaft eintrübt.

anlageausblick
Nach unserer Ansicht war die Entscheidung, die Zinsen unverändert zu 
lassen, das jüngste Zeichen dafür, dass die Bemühungen der weltweiten 
Zentralbanken gescheitert sind, das Schreckgespenst der Deflation zu 
besiegen. Weltweit herrscht mittlerweile in fast 30 % aller Länder 
Deflation, in fast 60 % der Länder beträgt die Inflation weniger als 2 %1 
Vor dem Hintergrund wachsender Anzeichen für einen alarmierenden 
Rückgang der Volkswirtschaften in den Schwellenländern sind auch die 
Konsensvoraussagen für das BIP-Wachstum seit Jahresbeginn drastisch 
gesunken. Angesichts der wachsenden Sorgen hinsichtlich der 
Verfassung der Weltwirtschaft haben wir eine vorsichtigere Haltung 
eingenommen und für die Erhaltung des Kapitals einen Teil der Rendite 
geopfert. Die durchschnittliche Duration des Jupiter Dynamic Bond 
Fonds beträgt über 5 Jahre, das durchschnittliche Kreditrating liegt 
derzeit bei BBB+. Unserer Meinung nach sind staatliche Emittenten mit 
soliden Finanzen, die ihre Geldpresse unter Kontrolle haben, in dem 
derzeitigen wirtschaftlichen Umfeld attraktiv. Da wir einen wesentlichen 
Anstieg der Renditen in dieser Umgebung für unwahrscheinlich halten, 
sollten qualitativ hochwertige Staatspapiere eine effektive Absicherung 
gegen deflationäre Schocks darstellen.

ariel bezalel
fondsmanager

30. September 2015 

1Quelle: Bank of America Merrill Lynch, September 2015.
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 ■ jupiter dynamic bond Aufstellung des Wertpapierbestands zum 30. September 2015

anlagen Währung
Stück/

nominalwert 

Markt-
wert
eur

% des
netto-

vermögens
Übertragbare Wertpapiere und geldmarktinstrumente
mit amtlicher börsennotierung
anleihen
australien
Australia Government Bond 5.5% 21/04/2023 AUD 148.700.000 112.888.679 2,42

Australia Government Bond 4.75% 21/04/2027 AUD 265.975.000 199.482.296 4,28

Australia Government Bond 3.25% 21/04/2029 AUD 229.450.000 149.230.300 3,20

Australia Government Bond 4.5% 21/04/2033 AUD 200.000.000 149.629.150 3,21

Australia Government Bond 3.75% 21/04/2037 AUD 221.000.000 149.942.950 3,22

Santos Finance Ltd., FRN 8.25% 22/09/2070 EUR 9.000.000 9.133.497 0,20

770.306.872 16,53
belgien
KBC Bank NV, FRN 6.202% Perpetual GBP 7.664.000 10.758.013 0,23

KBC Groep NV, FRN 2.375% 25/11/2024 EUR 14.000.000 14.125.874 0,30

KBC Groep NV, FRN 5.625% Perpetual EUR 1.143.000 1.116.779 0,03

26.000.666 0,56
bermudas
Fidelity International Ltd. 7.125% 13/02/2024 GBP 730.000 1.208.765 0,02

Seadrill Ltd. 6.5% 05/10/2015 USD 13.600.000 12.120.606 0,26

13.329.371 0,28
Kaimaninseln
Mizzen Bondco Ltd. 7% 01/05/2021 GBP 5.290.889 6.953.537 0,15

Punch Taverns Finance B Ltd. 7.369% 30/09/2021 GBP 1.277.971 1.764.015 0,04

Punch Taverns Finance B Ltd. 7.75% 30/12/2025 GBP 1.000.000 1.172.201 0,02

9.889.753 0,21
Kroatien
Agrokor dd 9.875% 01/05/2019 EUR 1.500.000 1.609.642 0,03

1.609.642 0,03
Zypern
Cyprus Government International Bond 3.75% 01/11/2015 EUR 18.000.000 17.992.800 0,39

Cyprus Government International Bond 4.75% 25/06/2019 EUR 15.330.000 16.310.890 0,35

Cyprus Government International Bond 4.625% 03/02/2020 EUR 25.940.000 27.397.828 0,59

Cyprus Government International Bond 3.875% 06/05/2022 EUR 17.500.000 17.805.585 0,38

79.507.103 1,71
tschechische republik
CE Energy AS 7% 01/02/2021 EUR 5.333.000 5.522.348 0,12

5.522.348 0,12
dänemark
Vestas Wind Systems A/S 2.75% 11/03/2022 EUR 19.547.000 19.114.718 0,41

Welltec A/S 8% 01/02/2019 USD 13.205.000 10.832.071 0,23

29.946.789 0,64

die beigefügten erläuterungen sind bestandteil dieses abschlusses.
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 ■ jupiter dynamic bond Aufstellung des Wertpapierbestands zum 30. September 2015 (Fortsetzung)

anlagen Währung
Stück/

nominalwert 

Markt-
wert
eur

% des
netto-

vermögens
Übertragbare Wertpapiere und geldmarktinstrumente
mit amtlicher börsennotierung
anleihen 
frankreich
Cerba European Lab SAS 7% 01/02/2020 EUR 7.680.000 7.991.002 0,17

Groupama SA, FRN 7.875% 27/10/2039 EUR 2.000.000 2.097.680 0,04

Groupama SA, FRN 6.375% Perpetual EUR 11.500.000 11.009.640 0,24

Holding Medi-Partenaires SAS 7% 15/05/2020 EUR 2.400.000 2.545.884 0,05

Labeyrie Fine Foods SAS 5.625% 15/03/2021 EUR 1.000.000 1.036.360 0,02

Novafives SAS, FRN 3.981% 30/06/2020 EUR 500.000 390.895 0,01

Novafives SAS 4.5% 30/06/2021 EUR 6.002.000 4.642.697 0,10

Oberthur Technologies Holding SAS 9.25% 30/04/2020 EUR 750.000 813.094 0,02

Paprec Holding 5.25% 01/04/2022 EUR 5.023.000 4.908.827 0,11

Paprec Holding 7.375% 01/04/2023 EUR 6.000.000 5.760.000 0,12

Picard Groupe SAS, FRN 4.25% 01/08/2019 EUR 4.250.000 4.257.331 0,09

SGD Group SAS 5.625% 15/05/2019 EUR 4.306.000 4.232.927 0,09

SMCP SAS 8.875% 15/06/2020 EUR 5.500.000 5.900.235 0,13

SPCM SA 2.875% 15/06/2023 EUR 5.667.000 5.261.044 0,11

WFS Global Holding SAS 9.5% 15/07/2022 EUR 9.000.000 9.123.750 0,20

69.971.366 1,50
deutschland
Commerzbank AG 6.625% 30/08/2019 GBP 1.090.000 1.622.574 0,03

Commerzbank AG 7.75% 16/03/2021 EUR 6.200.000 7.304.654 0,16

Deutsche Bank AG, FRN 0.763% 20/09/2016 EUR 1.000.000 998.755 0,02

Deutsche Pfandbriefbank AG 0.875% 20/01/2017 EUR 2.750.000 2.755.638 0,06

Deutsche Pfandbriefbank AG 2.25% 11/09/2017 EUR 2.750.000 2.817.719 0,06

Deutsche Pfandbriefbank AG 1.5% 17/09/2019 EUR 2.750.000 2.749.615 0,06

FTE Verwaltungs GmbH 9% 15/07/2020 EUR 5.300.000 5.367.496 0,11

HT1 Funding GmbH, FRN 6.352% Perpetual EUR 4.000.000 4.029.080 0,09

IKB Deutsche Industriebank AG, FRN 0.757% 29/08/2016 EUR 4.000.000 3.840.000 0,08

Kirk Beauty One GmbH 8.75% 15/07/2023 EUR 6.600.000 6.557.265 0,14

Kirk Beauty Zero GmbH 6.25% 15/07/2022 EUR 4.400.000 4.564.758 0,10

Paternoster Holding III GmbH 8.5% 15/02/2023 EUR 5.668.000 5.047.807 0,11

ProGroup AG 5.125% 01/05/2022 EUR 1.200.000 1.230.402 0,03

Unitymedia GmbH 3.75% 15/01/2027 EUR 6.000.000 5.008.770 0,11

Unitymedia Hessen GmbH & Co. KG 5.125% 21/01/2023 EUR 3.628.800 3.778.034 0,08

Unitymedia Hessen GmbH & Co. KG 4% 15/01/2025 EUR 10.500.000 9.943.815 0,21

Unitymedia Hessen GmbH & Co. KG 6.25% 15/01/2029 EUR 6.925.000 7.322.807 0,16

74.939.189 1,61

die beigefügten erläuterungen sind bestandteil dieses abschlusses.
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 ■ jupiter dynamic bond Aufstellung des Wertpapierbestands zum 30. September 2015 (Fortsetzung)

anlagen Währung
Stück/

nominalwert 

Markt-
wert
eur

% des
netto-

vermögens
Übertragbare Wertpapiere und geldmarktinstrumente
mit amtlicher börsennotierung
anleihen 

guernsey

Credit Suisse Group Guernsey I Ltd., FRN 7.875% 24/02/2041 USD 10.000.000 9.208.767 0,20

9.208.767 0,20

hongkong
Hongkong & Shanghai Banking Corp. Ltd. (The), FRN 0.484% 
Perpetual USD 10.900.000 5.883.798 0,13

5.883.798 0,13

indien

Axis Bank Ltd. 8.85% 05/12/2024 INR 1.000.000.000 14.094.327 0,30

Housing Development Finance Corp. Ltd. 8.49% 27/04/2020 INR 500.000.000 6.801.556 0,15

ICICI Bank Ltd., FRN 7.25% Perpetual USD 3.300.000 2.986.519 0,06

IDFC Ltd. 8.64% 15/04/2020 INR 350.000.000 4.790.903 0,10

Power Finance Corp. Ltd. 8.36% 26/02/2020 INR 850.000.000 11.553.754 0,25

Power Finance Corp. Ltd. 8.38% 27/04/2020 INR 500.000.000 6.815.467 0,15

Power Finance Corp. Ltd. 9.61% 29/06/2021 INR 250.000.000 3.623.516 0,08

Power Finance Corp. Ltd. 9.39% 29/06/2022 INR 730.000.000 10.332.523 0,22

Power Finance Corp. Ltd. 8.65% 28/12/2024 INR 950.000.000 13.029.039 0,28

Power Finance Corp. Ltd. 8.94% 25/03/2028 INR 750.000.000 10.749.906 0,23

Power Grid Corp. of India Ltd. 9.3% 04/09/2019 INR 1.000.000.000 14.292.956 0,31

Power Grid Corp. of India Ltd. 8.8% 13/03/2023 INR 500.000.000 7.033.650 0,15

Power Grid Corp. of India Ltd. 8.7% 15/07/2023 INR 500.000.000 6.996.449 0,15

Rural Electrification Corp. Ltd. 4.25% 25/01/2016 USD 10.000.000 8.986.706 0,19

Rural Electrification Corp. Ltd. 9.38% 06/11/2018 INR 600.000.000 8.448.486 0,18

Rural Electrification Corp. Ltd. 9.04% 12/10/2019 INR 650.000.000 9.085.811 0,20

Rural Electrification Corp. Ltd. 9.48% 10/08/2021 INR 300.000.000 4.284.592 0,09

Rural Electrification Corp. Ltd. 8.82% 12/04/2023 INR 650.000.000 9.126.094 0,20

Rural Electrification Corp. Ltd. 8.23% 23/01/2025 INR 150.000.000 2.034.692 0,04

Rural Electrification Corp. Ltd. 8.27% 06/02/2025 INR 800.000.000 10.781.126 0,23

State Bank of India, FRN 6.439% Perpetual USD 1.245.000 1.136.262 0,02

166.984.334 3,58
irland
Argon Capital plc 2.913% Perpetual GBP 2.000.000 2.317.299 0,05

Bank of Ireland 3.25% 15/01/2019 EUR 3.000.000 3.186.342 0,07

Bank of Ireland 10% 19/12/2022 EUR 2.050.000 2.719.038 0,06

Bank of Ireland, FRN 4.25% 11/06/2024 EUR 5.150.000 5.225.061 0,11

eircom Finance Ltd. 9.25% 15/05/2020 EUR 9.000.000 9.673.290 0,21

Kerry Group Financial Services 2.375% 10/09/2025 EUR 17.600.000 17.829.029 0,38

die beigefügten erläuterungen sind bestandteil dieses abschlusses.
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 ■ jupiter dynamic bond Aufstellung des Wertpapierbestands zum 30. September 2015 (Fortsetzung)

anlagen Währung
Stück/

nominalwert 

Markt-
wert
eur

% des
netto-

vermögens
Übertragbare Wertpapiere und geldmarktinstrumente
mit amtlicher börsennotierung
anleihen 

irland (Fortsetzung)

PGH Capital Ltd. 6.625% 18/12/2025 GBP 4.000.000 5.495.099 0,12

Phosagro OAO 4.204% 13/02/2018 USD 3.000.000 2.649.469 0,06

Swiss Reinsurance Co. Ltd., FRN 8.25% Perpetual USD 4.500.000 4.325.744 0,09

53.420.371 1,15

italien

Cerved Group SpA 6.375% 15/01/2020 EUR 3.033.000 3.167.711 0,07

Cerved Group SpA 8% 15/01/2021 EUR 7.310.000 7.843.740 0,17

Gamenet SpA 7.25% 01/08/2018 EUR 750.000 697.957 0,02

Guala Closures SpA, FRN 5.351% 15/11/2019 EUR 3.400.000 3.402.074 0,07

Intesa Sanpaolo SpA 1.125% 04/03/2022 EUR 6.000.000 5.660.022 0,12

Rhino Bondco SpA, FRN 5.462% 15/12/2019 EUR 4.733.000 4.721.522 0,10

Rhino Bondco SpA 7.25% 15/11/2020 EUR 167.000 176.130 –

Snai SpA 7.625% 15/06/2018 EUR 2.667.000 2.707.005 0,06

28.376.161 0,61

japan

SoftBank Group Corp. 4.75% 30/07/2025 EUR 3.900.000 3.598.998 0,08

SoftBank Group Corp. 5.25% 30/07/2027 EUR 6.000.000 5.547.030 0,12

9.146.028 0,20

jersey

AA Bond Co. Ltd. 3.781% 31/07/2019 GBP 5.295.000 7.359.928 0,16

AA Bond Co. Ltd. 4.249% 31/07/2020 GBP 7.500.000 10.565.562 0,23

AA Bond Co. Ltd. 5.5% 31/07/2022 GBP 20.588.000 26.506.147 0,57

Galaxy Bidco Ltd., FRN 5.584% 15/11/2019 GBP 1.333.000 1.808.423 0,04

Galaxy Bidco Ltd. 6.375% 15/11/2020 GBP 1.333.000 1.831.500 0,04

Galaxy Finco Ltd. 7.875% 15/11/2021 GBP 1.000.000 1.327.243 0,03

Hastings Insurance Group Finance plc, FRN 6.579% 21/10/2019 GBP 4.016.000 5.450.020 0,12

Hastings Insurance Group Finance plc 8% 21/10/2020 GBP 3.666.000 5.340.065 0,11

HBOS Capital Funding LP, FRN 6.461% Perpetual GBP 14.735.000 21.202.397 0,45

HBOS Capital Funding LP 6.85% Perpetual USD 19.293.000 17.406.517 0,37

HBOS Euro Finance Jersey LP, FRN 2.841% Perpetual EUR 13.789.000 13.664.761 0,29

HBOS Sterling Finance Jersey LP, FRN 7.881% Perpetual GBP 6.995.000 12.030.014 0,26

HSBC Bank Capital Funding Sterling 1 LP, FRN 5.844% Perpetual GBP 4.175.000 6.135.755 0,13

HSBC Bank Capital Funding Sterling 2 LP, FRN 5.862% Perpetual GBP 9.648.000 13.753.499 0,30

144.381.831 3,10

die beigefügten erläuterungen sind bestandteil dieses abschlusses.
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 ■ jupiter dynamic bond Aufstellung des Wertpapierbestands zum 30. September 2015 (Fortsetzung)

anlagen Währung
Stück/

nominalwert 

Markt-
wert
eur

% des
netto-

vermögens
Übertragbare Wertpapiere und geldmarktinstrumente
mit amtlicher börsennotierung
anleihen 

luxemburg

ALROSA Finance SA 7.75% 03/11/2020 USD 2.550.000 2.382.284 0,05

Baghlan Group FZCO 14.75% 29/12/2049 USD 140.000 62.414 –

Befesa Zinc SAU 8.875% 15/05/2018 EUR 2.183.000 2.246.667 0,05

Bilbao Luxembourg SA 10.5% 01/12/2018 EUR 7.197.815 7.484.612 0,16

Cabot Financial Luxembourg SA 10.375% 01/10/2019 GBP 3.864.000 5.655.159 0,12

Cabot Financial Luxembourg SA 8.375% 01/08/2020 GBP 6.929.000 9.738.354 0,21

Cabot Financial Luxembourg SA 6.5% 01/04/2021 GBP 1.333.000 1.778.012 0,04

Cirsa Funding Luxembourg SA 8.75% 15/05/2018 EUR 11.630.697 11.768.695 0,25

Cirsa Funding Luxembourg SA 5.875% 15/05/2023 EUR 9.000.000 8.108.955 0,17

ContourGlobal Power Holdings SA 7.125% 01/06/2019 USD 5.161.000 4.636.681 0,10

ConvaTec Healthcare E SA 10.875% 15/12/2018 EUR 9.913.000 10.300.400 0,22

Empark Funding SA, FRN 5.462% 15/12/2019 EUR 1.847.000 1.860.114 0,04

Empark Funding SA 6.75% 15/12/2019 EUR 2.000.000 2.127.100 0,05

Evraz Group SA 8.25% 10/11/2015 USD 500.000 448.546 0,01

Gazprom OAO 5.092% 29/11/2015 USD 20.750.000 18.602.272 0,40

Gazprom OAO 4.95% 23/05/2016 USD 5.000.000 4.527.280 0,10

Gazprom OAO 3.85% 06/02/2020 USD 11.850.000 9.747.242 0,21

Gazprom OAO 5.338% 25/09/2020 GBP 3.000.000 3.772.502 0,08

Gazprom OAO 4.95% 06/02/2028 USD 5.000.000 3.708.450 0,08

GCL Holdings SCA 9.375% 15/04/2018 EUR 11.875.000 12.367.575 0,26

GCS Holdco Finance I SA 6.5% 15/11/2018 EUR 1.750.000 1.810.104 0,04

Glencore Finance Europe SA 7.5% Perpetual USD 21.000.000 18.602.547 0,40

Intralot Finance Luxembourg SA 9.75% 15/08/2018 EUR 11.925.000 12.425.850 0,27

JH-Holding Finance SA 8.25% 01/12/2022 EUR 2.400.000 2.482.404 0,05

KBC IFIMA SA, FRN 4.692% 07/02/2025 USD 4.259.000 4.101.216 0,09

Offshore Drilling Holding SA 8.375% 20/09/2020 USD 6.050.000 3.668.171 0,08

Play Finance 1 SA 6.5% 01/08/2019 EUR 8.193.000 8.472.873 0,18

Play Finance 2 SA 5.25% 01/02/2019 EUR 6.336.000 6.464.336 0,14

Puma International Financing SA 6.75% 01/02/2021 USD 12.050.000 10.633.491 0,23

Sberbank of Russia 4.95% 07/02/2017 USD 10.000.000 9.048.273 0,19

Telenet Finance III Luxembourg SCA 6.625% 15/02/2021 EUR 1.500.000 1.564.792 0,03

Telenet Finance V Luxembourg SCA 6.25% 15/08/2022 EUR 4.226.000 4.473.517 0,10

Topaz Marine SA 8.625% 01/11/2018 USD 10.650.000 8.429.486 0,18

Wind Acquisition Finance SA, FRN 3.981% 15/07/2020 EUR 3.825.000 3.813.965 0,08

Wind Acquisition Finance SA 4% 15/07/2020 EUR 14.250.000 14.107.144 0,30

Wind Acquisition Finance SA 4.75% 15/07/2020 USD 4.250.000 3.784.525 0,08

die beigefügten erläuterungen sind bestandteil dieses abschlusses.
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anlagen Währung
Stück/

nominalwert 

Markt-
wert
eur

% des
netto-

vermögens
Übertragbare Wertpapiere und geldmarktinstrumente
mit amtlicher börsennotierung
anleihen 
luxemburg (Fortsetzung)

Wind Acquisition Finance SA 7% 23/04/2021 EUR 5.000.000 4.994.300 0,11

Wind Acquisition Finance SA 7.375% 23/04/2021 USD 23.520.000 20.767.850 0,45

Xefin Lux SCA, FRN 3.717% 01/06/2019 EUR 1.500.000 1.501.920 0,03

262.470.078 5,63
Marshall-inseln
Drill Rigs Holdings, Inc. 6.5% 01/10/2017 USD 4.700.000 3.150.187 0,07

Drill Rigs Holdings, Inc. 6.5% 01/10/2017 USD 400.000 266.598 0,01

Harkand Finance, Inc. 7.91% 28/03/2019 USD 10.935.914 6.630.545 0,14

Navigator Holdings Ltd. 9% 18/12/2017 USD 4.600.000 4.265.564 0,09

14.312.894 0,31
Mauritius
Bayport Management Ltd. 13% 19/11/2015 SEK 30.500.000 3.290.423 0,07

Bayport Management Ltd. 13% 12/06/2017 SEK 27.000.000 3.029.565 0,06

Bayport Management Ltd. 13% 12/06/2017 SEK 46.000.000 5.122.341 0,11

11.442.329 0,24
Mexiko
America Movil SAB de CV 4.125% 25/10/2019 EUR 1.000.000 1.123.134 0,03

Cobre Del Mayo SA de CV 10.75% 15/11/2018 USD 4.264.000 1.116.813 0,02

Latina Offshore Holding Ltd., STEP 11% 31/07/2016 USD 8.729.412 7.394.245 0,16

9.634.192 0,21
niederlande
Atradius Finance BV, FRN 5.25% 23/09/2044 EUR 10.000.000 8.546.650 0,18

Bite Finance International BV, FRN 7.476% 15/02/2018 EUR 3.148.000 3.115.072 0,07

Cable Communications Systems NV 7.5% 01/11/2020 EUR 5.975.000 6.196.344 0,13

Greenko Dutch BV 8% 01/08/2019 USD 6.375.000 5.823.155 0,12

Grupo Isolux Corsan Finance BV 6.625% 15/04/2021 EUR 10.017.000 4.023.178 0,09

Hydra Dutch Holdings 2 BV, FRN 5.481% 15/04/2019 EUR 5.760.000 5.510.707 0,12

Hydra Dutch Holdings 2 BV 8% 15/04/2019 EUR 6.740.000 6.913.723 0,15

InterXion Holding NV 6% 15/07/2020 EUR 1.333.000 1.406.888 0,03

Lukoil International Finance BV 6.356% 07/06/2017 USD 5.000.000 4.660.980 0,10

Lukoil International Finance BV 3.416% 24/04/2018 USD 4.000.000 3.439.610 0,07

PortAventura Entertainment Barcelona BV, FRN 5.592% 01/12/2019 EUR 7.672.000 7.681.053 0,16

PortAventura Entertainment Barcelona BV 7.25% 01/12/2020 EUR 2.333.000 2.391.745 0,05

Swiss Reinsurance Co., FRN 2.6% Perpetual EUR 6.750.000 5.883.131 0,13

Swiss Reinsurance Co., FRN 6.302% Perpetual GBP 500.000 716.104 0,02

Volkswagen Financial Services NV 2% 23/10/2015 GBP 5.100.000 6.917.083 0,15

73.225.423 1,57

die beigefügten erläuterungen sind bestandteil dieses abschlusses.
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anlagen Währung
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nominalwert 

Markt-
wert
eur
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netto-

vermögens
Übertragbare Wertpapiere und geldmarktinstrumente
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anleihen 
neuseeland
New Zealand Government Bond 4.5% 15/04/2027 NZD 60.000.000 38.126.587 0,82

38.126.587 0,82
norwegen
Den Norske Creditbank, FRN 0.678% Perpetual USD 3.000.000 1.676.864 0,04

DNB Bank ASA, FRN 0.66% Perpetual USD 2.250.000 1.257.327 0,03

DNB Bank ASA, FRN 6.012% Perpetual GBP 3.000.000 4.180.556 0,09

Eksportfinans ASA 2.375% 25/05/2016 USD 6.000.000 5.364.740 0,11

Eksportfinans ASA 5.5% 25/05/2016 USD 21.241.000 19.411.669 0,42

Eksportfinans ASA 5.5% 26/06/2017 USD 23.959.000 22.528.135 0,48

Eksportfinans ASA 2.25% 11/02/2021 CHF 7.500.000 6.996.258 0,15

61.415.549 1,32
portugal
Novo Banco SA 5.875% 09/11/2015 EUR 29.400.000 29.340.171 0,63

Novo Banco SA 7% 04/03/2016 EUR 1.150.000 1.145.130 0,02

Novo Banco SA 2.625% 08/05/2017 EUR 11.000.000 10.234.290 0,22

Novo Banco SA 4% 21/01/2019 EUR 5.000.000 4.647.750 0,10

Novo Banco SA 5% 23/04/2019 EUR 2.873.000 2.713.692 0,06

Novo Banco SA 3.5% 23/01/2043 EUR 6.500.000 4.593.485 0,10

52.674.518 1,13
Singapur
Deep Drilling 1 Pte. Ltd. 12% 21/12/2015 USD 3.033.333 2.651.266 0,06

2.651.266 0,06
Schweden
Norcell Sweden Holding 2 AB 10.75% 29/09/2019 EUR 17.432.350 18.574.082 0,40

Norcell Sweden Holding 3 AB 5.25% 04/11/2019 SEK 45.000.000 5.018.740 0,11

23.592.822 0,51
Schweiz
Credit Suisse AG, FRN 1.01% Perpetual USD 6.500.000 5.534.800 0,12

Credit Suisse Group AG, FRN 6.25% Perpetual USD 3.000.000 2.520.285 0,05

UBS Group AG, FRN 6.875% Perpetual USD 5.000.000 4.319.463 0,09

UBS Group AG, FRN 7.125% Perpetual USD 6.500.000 5.970.746 0,13

18.345.294 0,39
Vereinigtes Königreich
Air Berlin plc 8.5% 10/11/2015 EUR 7.267.000 7.167.951 0,15

Air Berlin plc 8.25% 19/04/2018 EUR 553.000 548.067 0,01

Air Berlin plc 5.625% 09/05/2019 CHF 1.350.000 1.063.596 0,02

Air Berlin plc 6.75% 09/05/2019 EUR 866.000 818.344 0,02

die beigefügten erläuterungen sind bestandteil dieses abschlusses.



65

the jupiter global fund 

   Jupiter Dynamic Bond

 ■ jupiter dynamic bond Aufstellung des Wertpapierbestands zum 30. September 2015 (Fortsetzung)

anlagen Währung
Stück/

nominalwert 

Markt-
wert
eur

% des
netto-

vermögens
Übertragbare Wertpapiere und geldmarktinstrumente
mit amtlicher börsennotierung
anleihen 
Vereinigtes Königreich  (Fortsetzung)

Alliance Automotive Finance plc 6.25% 01/12/2021 EUR 8.500.000 8.802.090 0,19

Arrow Global Finance plc 7.875% 01/03/2020 GBP 10.350.000 14.772.629 0,32

Aviva plc, FRN 6.625% 03/06/2041 GBP 1.000.000 1.466.056 0,03

Aviva plc, FRN 3.375% 04/12/2045 EUR 6.000.000 5.505.498 0,12

Aviva plc, FRN 5.125% 04/06/2050 GBP 4.500.000 5.676.608 0,12

Bank of Scotland plc, FRN 0.625% Perpetual USD 4.020.000 2.233.306 0,05

Bank of Scotland plc, FRN 7.286% Perpetual GBP 3.208.000 4.468.206 0,10

Barclays Bank plc, FRN 0.574% Perpetual USD 5.170.000 2.900.490 0,06

Barclays Bank plc, FRN 0.687% Perpetual USD 2.730.000 1.539.626 0,03

Barclays Bank plc, FRN 1.562% Perpetual GBP 5.750.000 5.678.990 0,12

Barclays Bank plc, FRN 6.083% Perpetual GBP 3.250.000 4.472.136 0,10

Barclays Bank plc, FRN 6.369% Perpetual GBP 1.075.000 1.519.583 0,03

Barclays Bank plc, FRN 14% Perpetual GBP 9.292.000 16.236.142 0,35

Barclays plc, FRN 7.875% Perpetual GBP 6.000.000 8.007.691 0,17

Beazley Group Ltd., FRN 7.25% 17/10/2026 GBP 4.550.000 6.322.743 0,14

BIBBY Offshore Services plc 7.5% 15/06/2021 GBP 5.528.000 5.765.899 0,12

Brighthouse Group plc 7.875% 15/05/2018 GBP 9.550.000 12.244.992 0,26

Canada Square Operations Ltd., FRN 6.875% 29/12/2021 GBP 2.995.000 4.190.836 0,09

Centrica plc, FRN 5.25% 10/04/2075 GBP 9.900.000 12.843.685 0,28

Centrica plc, FRN 3% 10/04/2076 EUR 5.000.000 4.598.782 0,10

Cheltenham & Gloucester plc 11.75% Perpetual GBP 2.000.000 4.892.545 0,11

Cognita Financing plc 7.75% 15/08/2021 GBP 6.240.000 8.445.539 0,18

Co-Operative Group Holdings 2011 Ltd., STEP 6.875% 08/07/2020 GBP 11.462.000 16.559.389 0,36

Co-Operative Group Holdings 2011 Ltd., STEP 7.604% 08/07/2026 GBP 16.975.000 24.822.607 0,53

Co-Operative Group Ltd. 11% 20/12/2025 GBP 1.000.000 1.613.430 0,03

Coventry Building Society, FRN 6.092% Perpetual GBP 4.442.000 6.124.809 0,13

Coventry Building Society, FRN 6.375% Perpetual GBP 7.000.000 8.998.343 0,19

EDU UK BondCo plc 8.875% 15/09/2018 GBP 3.000.000 4.076.759 0,09

Elli Finance UK plc 8.75% 15/06/2019 GBP 5.192.000 6.201.492 0,13

Enterprise Inns plc 6.875% 15/02/2021 GBP 1.500.000 2.121.365 0,05

Ephios Bondco plc 6.25% 01/07/2022 EUR 6.000.000 5.979.270 0,13

Ephios Bondco plc 6.25% 01/07/2022 EUR 7.826.000 7.809.370 0,17

Ephios Holdco II plc 8.25% 01/07/2023 EUR 5.400.000 5.296.887 0,11

Friends Life Holdings plc, FRN 7.875% Perpetual USD 2.000.000 1.958.851 0,04

Genel Energy Finance plc 7.5% 14/05/2019 USD 5.600.000 4.206.716 0,09

GHD Bondco plc 7% 15/04/2020 GBP 10.334.000 12.241.872 0,26

Grainger plc 5% 16/12/2020 GBP 2.000.000 2.789.418 0,06

die beigefügten erläuterungen sind bestandteil dieses abschlusses.
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HBOS plc, FRN 0.767% 01/09/2016 EUR 460.000 459.108 0,01

HBOS plc, FRN 1.027% 30/09/2016 USD 2.374.000 2.107.683 0,05

HBOS plc, FRN 1.032% 06/09/2017 USD 1.000.000 886.848 0,02

HBOS plc, FRN 1.784% 18/10/2017 GBP 5.000.000 6.707.978 0,14

HBOS plc, FRN 5.125% Perpetual EUR 7.045.000 7.052.820 0,15

Henderson UK Finance plc 7.25% 24/03/2016 GBP 1.400.000 1.934.427 0,04

House of Fraser Funding plc, FRN 6.337% 15/09/2020 GBP 2.500.000 3.338.588 0,07

HSBC Bank plc, FRN 0.6% Perpetual USD 11.170.000 5.983.381 0,13

HSBC Bank plc, FRN 0.693% Perpetual USD 4.830.000 2.580.760 0,06

HSBC Bank plc, FRN 0.812% Perpetual USD 12.000.000 6.479.769 0,14

IDH Finance plc, FRN 5.587% 01/12/2018 GBP 4.100.000 5.547.652 0,12

IDH Finance plc 6% 01/12/2018 GBP 5.891.000 8.121.990 0,17

IDH Finance plc 8.5% 01/06/2019 GBP 1.557.000 2.146.886 0,05

Iglo Foods Bondco plc, FRN 4.462% 15/06/2020 EUR 6.075.000 6.039.461 0,13

Infinis plc 7% 15/02/2019 GBP 4.600.000 6.330.292 0,14

International Personal Finance plc 5.75% 07/04/2021 EUR 6.983.000 6.505.433 0,14

Investec Finance plc, FRN 6.25% Perpetual GBP 1.425.000 1.955.221 0,04

ITV plc 2.125% 21/09/2022 EUR 9.863.000 9.663.649 0,21

John Lewis plc 4.25% 18/12/2034 GBP 3.788.000 5.117.045 0,11

Keystone Financing plc 9.5% 15/10/2019 GBP 1.500.000 2.145.301 0,05

LBG Capital No. 2 plc 15% 21/12/2019 GBP 17.222.000 32.787.770 0,70

LBG Capital No. 2 plc 15% 21/12/2019 EUR 8.000.000 11.805.040 0,25

LBG Capital No. 2 plc 6.385% 12/05/2020 EUR 22.961.000 25.698.296 0,55

LBG Capital No. 2 plc 9.125% 15/07/2020 GBP 614.000 898.624 0,02

LBG Capital No.1 plc 7.375% 12/03/2020 EUR 1.250.000 1.444.094 0,03

LBG Capital No.1 plc 7.625% 14/10/2020 EUR 3.075.000 3.619.229 0,08

LBG Capital No.1 plc, FRN 8% Perpetual USD 6.210.000 6.266.090 0,13

LBG Capital No.1 plc, FRN 8% Perpetual USD 5.552.000 5.598.187 0,12

Leeds Building Society 1.375% 05/05/2022 EUR 8.103.000 7.892.715 0,17

Legal & General Group plc, FRN 5.875% Perpetual GBP 5.000.000 7.020.783 0,15

Lloyds Bank plc, FRN 11.875% 16/12/2021 EUR 579.000 650.632 0,01

Lloyds Bank plc, FRN 0.512% Perpetual USD 6.840.000 3.804.466 0,08

Lloyds Bank plc, FRN 0.635% Perpetual USD 12.230.000 6.790.434 0,15

Lloyds Bank plc, FRN 0.687% Perpetual USD 10.220.000 5.673.743 0,12

Lloyds Bank plc, FRN 4.385% Perpetual EUR 5.837.000 6.065.577 0,13

Lloyds Bank plc, FRN 12% Perpetual USD 7.800.000 9.938.752 0,21

Lloyds Bank plc, FRN 13% Perpetual GBP 3.250.000 7.654.386 0,16

die beigefügten erläuterungen sind bestandteil dieses abschlusses.
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Lloyds Banking Group plc, FRN 5.92% Perpetual USD 15.165.000 13.521.587 0,29

Lloyds Banking Group plc, FRN 6.267% Perpetual USD 1.734.000 1.573.532 0,03

Lloyds Banking Group plc, FRN 6.375% Perpetual EUR 6.055.000 6.223.147 0,13

Lloyds Banking Group plc, FRN 6.413% Perpetual USD 8.353.000 8.329.577 0,18

Lloyds Banking Group plc, FRN 6.657% Perpetual USD 4.000.000 3.996.505 0,09

Lloyds Banking Group plc, FRN 7% Perpetual GBP 8.000.000 10.735.518 0,23

Lloyds Banking Group plc, FRN 7.625% Perpetual GBP 7.500.000 10.290.586 0,22

Lloyds Banking Group plc, FRN 7.875% Perpetual GBP 5.500.000 7.692.626 0,17

Lowell Group Financing plc 5.875% 01/04/2019 GBP 1.833.000 2.516.075 0,05

Lowell Group Financing plc 10.75% 01/04/2019 GBP 5.700.000 8.342.161 0,18

Marlin Intermediate Holdings plc 10.5% 01/08/2020 GBP 6.283.000 9.458.540 0,20

MEIF Renewable Energy UK plc 6.75% 01/02/2020 GBP 3.899.700 5.268.411 0,11

National Westminster Bank plc, FRN 0.75% Perpetual USD 3.000.000 1.665.964 0,04

National Westminster Bank plc, FRN 2.135% Perpetual EUR 4.691.000 4.489.193 0,10

Nationwide Building Society, FRN 6.875% Perpetual GBP 8.500.000 11.305.238 0,24

New Look Secured Issuer plc 6.5% 01/07/2022 GBP 10.500.000 13.553.648 0,29

New Look Senior Issuer plc 8% 01/07/2023 GBP 6.200.000 7.814.988 0,17

Old Mutual plc 8% 03/06/2021 GBP 1.500.000 2.254.519 0,05

Pearson Funding One plc 6% 15/12/2015 GBP 18.000.000 24.639.450 0,53

Pension Insurance Corp. plc 6.5% 03/07/2024 GBP 6.429.000 8.719.419 0,19

Pizzaexpress Financing 2 plc 6.625% 01/08/2021 GBP 2.600.000 3.582.307 0,08

Priory Group No. 3 plc 7% 15/02/2018 GBP 26.142.898 36.484.944 0,78

Priory Group No. 3 plc 8.875% 15/02/2019 GBP 6.040.000 8.486.536 0,18

Provident Financial plc 8% 23/10/2019 GBP 6.455.000 9.871.479 0,21

Prudential plc 1.25% 16/11/2015 GBP 2.000.000 2.710.549 0,06

Prudential plc 5.25% Perpetual USD 3.000.000 2.696.895 0,06

Punch Taverns Finance plc 7.32% 15/10/2025 GBP 4.747.411 7.118.305 0,15

Punch Taverns Finance plc 7.32% 15/10/2025 GBP 825.000 1.237.900 0,03

Punch Taverns Finance plc 7.274% 15/10/2026 GBP 2.910.000 4.402.376 0,09

Punch Taverns Finance plc 7.274% 15/10/2026 GBP 10.563.300 15.817.865 0,34

Punch Taverns Finance plc, FRN 6.082% 15/10/2027 GBP 3.365.000 4.149.632 0,09

Punch Taverns Finance plc 14.366% 15/10/2028 GBP 538.000 725.423 0,02

Rentokil Initial plc 5.75% 31/03/2016 GBP 8.047.000 11.132.223 0,24

RL Finance Bonds No. 2 plc, FRN 6.125% 30/11/2043 GBP 2.134.000 3.028.418 0,07

RL Finance Bonds plc, FRN 6.125% Perpetual GBP 5.000.000 6.822.244 0,15

Rolls-Royce plc 7.375% 14/06/2016 GBP 2.018.000 2.849.746 0,06

Royal Bank of Scotland Group plc, FRN 3.625% 25/03/2024 EUR 5.000.000 5.043.400 0,11

die beigefügten erläuterungen sind bestandteil dieses abschlusses.
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Royal Bank of Scotland Group plc 5.25% Perpetual EUR 17.540.000 17.474.050 0,38

Royal Bank of Scotland Group plc 5.5% Perpetual EUR 21.200.000 21.143.290 0,45

Royal Bank of Scotland Group plc, FRN 6.99% Perpetual USD 9.475.000 9.881.697 0,21

Royal Bank of Scotland Group plc, FRN 7.092% Perpetual EUR 16.450.000 17.397.849 0,37

Royal Bank of Scotland Group plc, FRN 7.648% Perpetual USD 12.509.000 13.929.332 0,30

Royal Bank of Scotland plc (The) 6.934% 09/04/2018 EUR 3.900.000 4.350.723 0,09

Royal Bank of Scotland plc (The), FRN 4.625% 22/09/2021 EUR 10.770.000 10.954.813 0,24

Royal Bank of Scotland plc (The), FRN 13.125% 19/03/2022 AUD 2.000.000 1.400.904 0,03

RSA Insurance Group plc, FRN 5.125% 10/10/2045 GBP 3.587.000 4.781.329 0,10

RSA Insurance Group plc, FRN 6.701% Perpetual GBP 750.000 1.060.507 0,02

Scottish Widows plc 5.5% 16/06/2023 GBP 1.200.000 1.686.214 0,04

Soho House Bond Ltd. 9.125% 01/10/2018 GBP 7.750.000 10.935.602 0,24

Spirit Issuer plc, FRN 1.133% 28/12/2021 GBP 999.600 1.289.440 0,03

Spirit Issuer plc 6.582% 28/12/2027 GBP 4.553.000 6.586.452 0,14

Spirit Issuer plc, FRN 1.133% 28/12/2028 GBP 1.967.240 2.321.729 0,05

Spirit Issuer plc, FRN 3.283% 28/12/2031 GBP 3.334.000 4.405.145 0,09

Spirit Issuer plc, FRN 5.472% 28/12/2034 GBP 1.040.000 1.437.538 0,03

Spirit Issuer plc, FRN 4.534% 28/12/2036 GBP 1.379.000 1.924.864 0,04

SSE plc, FRN 5.025% Perpetual EUR 5.000.000 5.009.775 0,11

Standard Chartered Bank, FRN 8.103% Perpetual GBP 9.447.000 13.057.782 0,28

Stonegate Pub Co. Financing plc, FRN 5.332% 15/04/2019 GBP 3.583.000 4.878.987 0,11

Stonegate Pub Co. Financing plc 5.75% 15/04/2019 GBP 3.417.000 4.679.894 0,10

TA MFG. Ltd. 3.625% 15/04/2023 EUR 3.250.000 3.063.369 0,07

TES Finance plc, FRN 5.589% 15/07/2020 GBP 4.500.000 5.794.772 0,12

TES Finance plc 6.75% 15/07/2020 GBP 5.930.000 7.583.024 0,16

Tesco plc 5.5% 15/11/2017 USD 6.000.000 5.672.272 0,12

Tesco plc 6.125% 24/02/2022 GBP 10.500.000 15.154.699 0,33

Tesco plc 6% 14/12/2029 GBP 4.132.000 5.834.415 0,13

Tesco plc 4.875% 24/03/2042 GBP 6.000.000 6.668.089 0,14

Tesco plc 5.125% 10/04/2047 EUR 16.500.000 15.569.895 0,33

Tesco plc 5.2% 05/03/2057 GBP 12.100.000 13.417.388 0,29

Thomas Cook Finance plc 7.75% 15/06/2020 EUR 5.043.000 5.306.421 0,11

Thomas Cook Finance plc 6.75% 15/06/2021 EUR 11.059.000 11.562.737 0,25

Thomas Cook Group plc 7.75% 22/06/2017 GBP 16.817.000 23.938.074 0,51

Travelex Financing plc, FRN 6.582% 01/08/2018 GBP 6.300.000 8.538.613 0,18

Travelex Financing plc 8% 01/08/2018 GBP 7.850.000 11.043.091 0,24

Tullett Prebon Group Holdings plc 7.04% 06/07/2016 GBP 2.108.000 2.930.820 0,06

die beigefügten erläuterungen sind bestandteil dieses abschlusses.
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Unique Pub Finance Co. plc (The)A3 6.542% 30/03/2021 GBP 4.592.560 6.510.868 0,14

Unique Pub Finance Co. plc (The)M 7.395% 28/03/2024 GBP 4.915.000 6.893.660 0,15

Unique Pub Finance Co. plc (The)A4 5.659% 30/06/2027 GBP 4.719.437 6.523.436 0,14

Unique Pub Finance Co. plc (The)N 6.464% 30/03/2032 GBP 1.245.000 1.510.055 0,03

Virgin Media Secured Finance plc 6% 15/04/2021 GBP 9.180.000 12.636.544 0,27

Virgin Media Secured Finance plc 5.125% 15/01/2025 GBP 1.500.000 1.903.112 0,04

Virgin Media Secured Finance plc 6.25% 28/03/2029 GBP 4.500.000 6.017.965 0,13

Voyage Care Bondco plc 6.5% 01/08/2018 GBP 3.000.000 4.162.255 0,09

Yorkshire Building Society, FRN 4.125% 20/11/2024 GBP 4.500.000 6.130.665 0,13

1.141.200.799 24,49
Vereinigte Staaten von amerika
Apple, Inc. 3.6% 31/07/2042 GBP 14.857.000 19.550.215 0,42

Bank of America Corp., FRN 0.666% 23/05/2017 EUR 2.250.000 2.238.435 0,05

Bank of America Corp. 4.625% 14/09/2018 EUR 2.750.000 3.024.328 0,06

Citigroup, Inc., FRN 0.629% 31/05/2017 EUR 5.000.000 4.974.875 0,11

Dresdner Funding Trust I 8.151% 30/06/2031 USD 14.750.000 16.397.825 0,35

GE Capital Trust IV, FRN 4.625% 15/09/2066 EUR 2.300.000 2.346.000 0,05

GE Capital Trust V, FRN 5.5% 15/09/2066 GBP 1.380.000 1.891.140 0,04

Goldman Sachs Group, Inc. (The) 6.125% 14/05/2017 GBP 3.000.000 4.318.397 0,09

HSBC Finance Capital Trust IX, FRN 5.911% 30/11/2035 USD 8.700.000 7.757.230 0,17

Nord Anglia Education Finance LLC 5.75% 15/07/2022 CHF 8.200.000 7.754.027 0,17

RBS Capital Trust B 6.8% Perpetual USD 7.716.000 6.912.299 0,15

RBS Capital Trust C, FRN 4.243% Perpetual EUR 10.612.000 10.585.841 0,23

RBS Capital Trust D, FRN 5.646% Perpetual GBP 6.000.000 8.269.278 0,18

US Treasury 1.375% 29/02/2020 USD 60.000.000 53.644.155 1,15

US Treasury 2% 31/08/2021 USD 229.000.000 208.219.359 4,47

US Treasury 6.25% 15/05/2030 USD 20.000.000 26.421.540 0,57

US Treasury 4.5% 15/02/2036 USD 70.000.000 81.630.925 1,75

US Treasury 3.125% 15/02/2043 USD 100.000.000 93.154.562 2,00

Walgreens Boots Alliance, Inc. 2.875% 20/11/2020 GBP 10.500.000 14.222.491 0,30

Walgreens Boots Alliance, Inc. 2.125% 20/11/2026 EUR 12.000.000 11.458.830 0,24

584.771.752 12,55
Venezuela, bolivarische republik
Petroleos de Venezuela SA 5.25% 12/04/2017 USD 1.000.000 395.661 0,01

Venezuela Government International Bond 9.25% 07/05/2028 USD 2.000.000 615.226 0,01

1.010.887 0,02
Summe anleihen 3.793.298.779 81,41

die beigefügten erläuterungen sind bestandteil dieses abschlusses.



70

the jupiter global fund 

   Jupiter Dynamic Bond

 ■ jupiter dynamic bond Aufstellung des Wertpapierbestands zum 30. September 2015 (Fortsetzung)

anlagen Währung
Stück/

nominalwert 

Markt-
wert
eur

% des
netto-

vermögens
Übertragbare Wertpapiere und geldmarktinstrumente
mit amtlicher börsennotierung
Wandelanleihen
Kaimaninseln
NB Finance Ltd. 3.5% 06/12/2015 USD 12.300.000 10.898.739 0,23

10.898.739 0,23
Zypern
Holdgrove Ltd. 1% 24/09/2017 USD 6.000.000 5.477.032 0,12

5.477.032 0,12
niederlande
Air Berlin Finance BV 6% 06/03/2019 EUR 200.000 181.000 –

181.000 –
Summe Wandelanleihen 16.556.771 0,35
aktien
Vereinigtes Königreich
Santander UK plc Preference 10.375% GBP 1.666.667 3.368.102 0,07

3.368.102 0,07
Vereinigte Staaten von amerika
HSBC USA, Inc. Preference, FRN 3.5% USD 1.154.106 22.211.762 0,48

HSBC USA, Inc. Preference, FRN 4% USD 110.000 2.227.874 0,05

24.439.636 0,53
aktien insgesamt 27.807.738 0,60
Summe Übertragbare Wertpapiere und geldmarktinstrumente
mit amtlicher börsennotierung 3.837.663.288 82,36

an einem anderen geregelten Markt gehandelte
übertragbare Wertpapiere und geldmarktinstrumente insgesamt
anleihen
bermudas
Chloe Marine Corp. Ltd. 12% 28/12/2016 USD 5.900.000 1.709.703 0,04

Latina Offshore Ltd. 8.875% 03/07/2018 USD 18.922.500 15.312.928 0,33

17.022.631 0,37
Kaimaninseln
NSA Bondco Ltd. 12% 31/08/2020 USD 4.699.700 2.409.480 0,05

PSOS Finance Ltd. 11.75% 23/04/2018 USD 6.624.000 5.374.610 0,12

Shelf Drilling Holdings Ltd. 8.625% 01/11/2018 USD 2.000.000 1.382.028 0,03

9.166.118 0,20
Kroatien
Agrokor dd 8.875% 01/02/2020 USD 12.250.000 11.766.571 0,25

11.766.571 0,25
frankreich
BNP Paribas SA, FRN 7.195% Perpetual USD 3.180.000 3.277.112 0,07

3.277.112 0,07

die beigefügten erläuterungen sind bestandteil dieses abschlusses.
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anlagen Währung
Stück/

nominalwert 

Markt-
wert
eur

% des
netto-

vermögens
Übertragbare Wertpapiere und geldmarktinstrumente
mit amtlicher börsennotierung
anleihen
deutschland
Unitymedia Hessen GmbH & Co. KG 5% 15/01/2025 USD 4.500.000 3.774.669 0,08

3.774.669 0,08
griechenland
FAGE Dairy Industry SA 9.875% 01/02/2020 USD 4.435.000 4.125.747 0,09

Hellenic Republic Government International Bond 5.25% 01/02/2016 JPY 109.500.000 763.270 0,02

Hellenic Republic Government International Bond 5.25% 01/02/2016 JPY 10.000.000 71.188 –

Hellenic Republic Government International Bond 5% 22/08/2016 JPY 922.800.000 6.227.092 0,13

Hellenic Republic Government International Bond 3.8% 08/08/2017 JPY 356.000.000 2.262.058 0,05

13.449.355 0,29
indien
Axis Bank Ltd. 4.75% 02/05/2016 USD 2.450.000 2.221.808 0,05

2.221.808 0,05
irland
Swiss Reinsurance Co. Ltd., FRN 6.375% 01/09/2024 USD 3.250.000 2.980.287 0,06

2.980.287 0,06
israel
B Communications Ltd. 7.375% 15/02/2021 USD 3.500.000 3.353.982 0,07

3.353.982 0,07
italien
Snai SpA 12% 15/12/2018 EUR 3.667.000 3.802.202 0,08

3.802.202 0,08
luxemburg
ConvaTec Healthcare E SA 10.5% 15/12/2018 USD 17.510.000 16.139.383 0,35

16.139.383 0,35
niederlande
ING Groep NV, FRN 5.775% Perpetual USD 3.250.000 2.902.786 0,06

2.902.786 0,06
norwegen
Eksportfinans ASA 0.72% 28/07/2016 JPY 2.200.000.000 16.135.486 0,35

Island Drilling Co. ASA 9.5% 03/04/2018 USD 6.200.000 2.349.448 0,05

18.484.934 0,40
portugal
Novo Banco SA 3% 21/06/2022 USD 2.500.000 1.743.719 0,04

Novo Banco SA 3.5% 18/03/2043 EUR 1.500.000 1.058.040 0,02

2.801.759 0,06
Singapur
Oro Negro Drilling Pte. Ltd. 7.5% 24/01/2019 USD 13.729.931 8.225.546 0,18

8.225.546 0,18

die beigefügten erläuterungen sind bestandteil dieses abschlusses.
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anlagen Währung
Stück/

nominalwert 

Markt-
wert
eur

% des
netto-

vermögens
Übertragbare Wertpapiere und geldmarktinstrumente
mit amtlicher börsennotierung
anleihen 
Vereinigtes Königreich
Lloyds Banking Group plc, FRN 6.267% Perpetual USD 13.827.000 12.577.499 0,27

Lloyds Banking Group plc, FRN 6.413% Perpetual USD 11.067.000 11.022.399 0,24

Lloyds Banking Group plc, FRN 6.657% Perpetual USD 4.500.000 4.493.580 0,10

Royal Bank of Scotland Group plc, FRN 7.5% Perpetual USD 3.000.000 2.670.961 0,06

Royal Bank of Scotland Group plc, FRN 7.64% Perpetual USD 18.100.000 17.016.622 0,36

Royal Bank of Scotland Group plc, FRN 8% Perpetual USD 2.400.000 2.159.709 0,04

Royal Bank of Scotland Group plc 9.118% Perpetual USD 1.568.000 1.408.563 0,03

TIG FINCO plc, FRN 8.5% 02/03/2020 GBP 3.380.872 4.784.996 0,10

TIG FINCO plc 8.75% 02/04/2020 GBP 9.600.000 12.050.085 0,26

Virgin Media Secured Finance plc 5.25% 15/01/2026 USD 5.000.000 4.110.888 0,09

72.295.302 1,55
Vereinigte Staaten von amerikaa
Apple, Inc. 2.5% 09/02/2025 USD 5.000.000 4.235.337 0,09

Apple, Inc. 3.45% 09/02/2045 USD 7.500.000 5.681.675 0,12

Bankrate, Inc. 6.125% 15/08/2018 USD 12.450.000 10.878.792 0,23

BPA Laboratories, Inc. 12.25% 01/04/2017 USD 1.500.000 1.407.663 0,03

CEDC Finance Corp. International, Inc., STEP 10% 30/04/2018 USD 8.378.841 6.294.179 0,14

DFC Finance Corp. 10.5% 15/06/2020 USD 5.355.000 2.793.191 0,06

Fresenius US Finance II, Inc. 4.25% 01/02/2021 USD 1.667.000 1.486.349 0,03

Goldman Sachs Group, Inc. (The), FRN 5.375% Perpetual USD 10.000.000 8.729.292 0,19

KCG Holdings, Inc. 6.875% 15/03/2020 USD 10.000.000 8.359.043 0,18

Walgreens Boots Alliance, Inc. 3.6% 20/11/2025 GBP 12.000.000 16.348.325 0,35

Walgreens Boots Alliance, Inc. 4.8% 18/11/2044 USD 1.250.000 1.067.689 0,02

67.281.535 1,44
Summe anleihen 258.945.980 5,56
an einem anderen geregelten Markt gehandelte
übertragbare Wertpapiere und geldmarktinstrumente insgesamt
Wandelanleihen
bermudas
Central European Media Enterprises Ltd. 5% 15/11/2015 USD 21.200.000 18.926.209 0,41

18.926.209 0,41
Vereinigte Staaten von amerika
CEDC Finance Corp. International, Inc. 10% 30/04/2018 USD 5.875.555 2.586.671 0,05

Newmont Mining Corp. 1.625% 15/07/2017 USD 40.650.000 36.154.196 0,78

Royal Gold, Inc. 2.875% 15/06/2019 USD 18.800.000 16.228.357 0,35

54.969.224 1,18
Summe Wandelanleihen 73.895.433 1,59
an einem anderen geregelten Markt gehandelte sonstige 
übertragbare Wertpapiere und geldmarktinstrumente insgesamt 332.841.413 7,15

die beigefügten erläuterungen sind bestandteil dieses abschlusses.
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anlagen Währung
Stück/

nominalwert 

Markt-
wert
eur

% des
netto-

vermögens

Sonstige übertragbare Wertpapiere und geldmarktinstrumente

anleihen 

indien

NTPC Ltd. 8.49% 25/03/2025* INR 1.500.000.000 20.518.861 0,44

20.518.861 0,44

Vereinigtes Königreich

1st Credit Holdings Ltd. 11% 10/06/2020* GBP 4.000.000 5.735.654 0,12

5.735.654 0,12

Summe anleihen 26.254.515 0,56
Summe Sonstige übertragbare Wertpapiere und 
geldmarktinstrumente 26.254.515 0,56

anteile zugelassener ogaW oder sonstiger
organismen für gemeinsame anlagen
organismen für gemeinsame anlagen – ogaW

irland
Northern Trust Global Funds plc -  
Euro Liquidity Fund Class Distribution D EUR 196.384.361 195.755.931 4,20

195.755.931 4,20

Summe organismen für gemeinsame anlagen – ogaW 195.755.931 4,20
anteile zugelassener ogaW oder sonstiger
organismen für gemeinsame anlagen 195.755.931 4,20

anlagen insgesamt 4.392.515.147 94,27

liquide Mittel 205.335.032 4,41

Sonstige aktiva / (passiva) 61.843.922 1,32

nettovermögen insgesamt 4.659.694.101 100,00

*Das Wertpapier wird auf Anweisung des Verwaltungsrats zum beizulegenden Zeitwert bewertet.

die beigefügten erläuterungen sind bestandteil dieses abschlusses.
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geografische allokation des portfolios

% des
netto-

vermögens
Vereinigtes Königreich 26,23

Australien 16,53

Vereinigte Staaten von Amerika 15,70

Luxemburg 5,98

Irland 5,41

Indien 4,07

Jersey 3,10

Zypern 1,83

Norwegen 1,72

Deutschland 1,69

Niederlande 1,63

Frankreich 1,57

Portugal 1,19

Bermudas 1,06

Neuseeland 0,82

Italien 0,69

Kaimaninseln 0,64

Dänemark 0,64

Belgien 0,56

Schweden 0,51

Schweiz 0,39

Marshall-Inseln 0,31

Griechenland 0,29

Kroatien 0,28

Mauritius 0,24

Singapur 0,24

Mexiko 0,21

Guernsey 0,20

Japan 0,20

Hongkong 0,13

Tschechische Republik 0,12

Israel 0,07

Venezuela, Bolivarische Republik 0,02

Argentinien –

anlagen insgesamt 94,27

Barmittel und sonstige Vermögenswerte/(Verbindlichkeiten) 5,73

Summe 100,00

die beigefügten erläuterungen sind bestandteil dieses abschlusses.
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finanz-futures-Kontrakte

Wertpapierbeschreibung
anzahl der
Kontrakte Währung

global
engagement 

eur

nicht realisierter
gewinn/ (Verlust)

eur

% des
netto-

vermögens
90 Day Bank Bill, 09/03/2017   140  AUD 87.384.322   92.117  –

NZD 90 Da Bank Bill, 16/03/2016   75  NZD 42.417.538   36.340  –

90 Day Eurodollar, 19/06/2017   14  USD 3.082.246   21.923  –

nicht realisierter gewinn aus finanz-futures-Kontrakten insgesamt   150.380  –
nicht realisierter nettogewinn aus finanz-futures-Kontrakten   150.380  –

die beigefügten erläuterungen sind bestandteil dieses abschlusses.
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devisentermingeschäfte

gekaufte Währung
betrag

Kauf
Währung

Verkauf
betrag

Verkauf
fälligkeit

datum gegenparte

nicht 
realisierter

gewinn/ 
(Verlust)

eur

% des
netto-

vermögens
AUD 23.645.676 EUR 14.771.304 15.10.2015 J.P. Morgan 43.875 –

CHF 93.079.600 EUR 84.601.633 15.10.2015 J.P. Morgan 682.181 0,01

CNH 7.371.776 EUR 1.015.949 15.10.2015 J.P. Morgan 15.389 –

EUR 134.426 AUD 213.263 15.10.2015 J.P. Morgan 806 –

EUR 791.369.746 AUD 1.261.387.979 30.10.2015 J.P. Morgan 1.916.918 0,04

EUR 47.928 CHF 52.206 15.10.2015 J.P. Morgan 95 –

EUR 8.869.753 GBP 6.480.685 15.10.2015 J.P. Morgan 89.665 –

EUR 1.076.169.652 GBP 791.517.398 30.10.2015 J.P. Morgan 4.142.790 0,09

EUR 22.224.209 JPY 2.985.711.367 30.10.2015 J.P. Morgan 85.702 –

EUR 37.976.898 NZD 66.718.575 30.10.2015 J.P. Morgan 96.209 –

EUR 18.096 SEK 169.200 15.10.2015 J.P. Morgan 98 –

EUR 538.578 SGD 856.612 15.10.2015 J.P. Morgan 2.354 –

EUR 1.159.661 USD 1.295.192 15.10.2015 J.P. Morgan 5.047 –

EUR 1.164.963.060 USD 1.304.213.325 30.10.2015 J.P. Morgan 2.587.299 0,06

GBP 54.614 EUR 73.820 15.10.2015 J.P. Morgan 171 –

GBP 8.452.153 EUR 11.429.551 30.10.2015 J.P. Morgan 17.999 –

SGD 69.956.511 EUR 43.783.799 15.10.2015 J.P. Morgan 7.809 –

USD 1.505.676.425 EUR 1.335.547.554 15.10.2015 J.P. Morgan 6.705.313 0,15

USD 10.846.325 EUR 9.654.393 30.10.2015 J.P. Morgan 12.358 –

Summe des nicht realisierten gewinns aus devisenterminkontrakten  16.412.078 0,35
AUD 3.000.198 EUR 1.896.551 15.10.2015 J.P. Morgan (16.775) –

CHF 169.596 EUR 155.740 15.10.2015 J.P. Morgan (348) –

EUR 694.884 AUD 1.119.024 15.10.2015 J.P. Morgan (6.241) –

EUR 1.210.690 CHF 1.330.296 15.10.2015 J.P. Morgan (8.188) –

EUR 19.163.309 CHF 20.972.326 30.10.2015 J.P. Morgan (57.979) –

EUR 168.885 CNH 1.212.948 15.10.2015 J.P. Morgan (810) –

EUR 15.251.842 GBP 11.290.828 15.10.2015 J.P. Morgan (45.068) –

EUR 30.952 SEK 292.222 15.10.2015 J.P. Morgan (131) –

EUR 17.174.864 SEK 162.184.820 30.10.2015 J.P. Morgan (78.079) –

EUR 1.311.686 SGD 2.107.555 15.10.2015 J.P. Morgan (7.607) –

EUR 48.310.870 USD 54.708.051 15.10.2015 J.P. Morgan (459.264) (0,01)

GBP 582.829.274 EUR 797.199.950 15.10.2015 J.P. Morgan (7.577.873) (0,17)

GBP 10.184.545 EUR 13.828.912 30.10.2015 J.P. Morgan (35.019) –

SEK 28.462.563 EUR 3.033.740 15.10.2015 J.P. Morgan (6.264) –

SGD 4.722.262 EUR 2.972.907 15.10.2015 J.P. Morgan (16.850) –

USD 42.197.935 EUR 37.772.137 15.10.2015 J.P. Morgan (154.295) –

Summe des nicht realisierten Verlustes aus devisenterminkontrakten (8.470.791) (0,18)
nicht realisierter nettogewinn aus devisenterminkontrakten 7.941.287 0,17

die beigefügten erläuterungen sind bestandteil dieses abschlusses.
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Marktbericht
Die europäischen Aktien zeigten sich im letzten Geschäftsjahr volatil, 
da die Anleger die verbesserten allgemeinen Aussichten für die 
europäische Wirtschaft und die regemäßig wiederkehrenden Bedenken 
in Bezug auf Griechenland und China gegeneinander abwogen.
Im letzten Quartal 2014 lagen die europäischen Aktien etwa auf 
demselben Niveau wie zu Beginn des Jahres. Die Aussicht auf 
vorgezogene Wahlen in Griechenland im Februar löste Befürchtungen 
aus, die Kapitalmärkte in Südeuropa blieben jedoch weitgehend stabil. 
Die schwachen Wirtschaftsdaten in Deutschland und Frankreich 
führten allerdings zu einer schlechten Performance der europäischen 
Finanztitel, während Öltitel und nicht-landwirtschaftliche Rohstoffe 
durch die negative Anlegerstimmung im Hinblick auf die weltweite 
Nachfrage beeinträchtigt wurden.
Der drastische Rückgang des Ölpreises weltweit führte zu 
Befürchtungen, dass die Eurozone in eine ausgemachte Deflation 
geraten könnte. Die Europäische Zentralbank (EZB) reagierte im 
Januar mit der Ankündigung eines unbefristeten Programms zur 
quantitativen Lockerung. Die europäischen Aktien verzeichneten im 
ersten Quartal 2015 eine starke Rally, der Euro Stoxx 50 (enthält die 50 
größten Titel in Europa) stieg in Euro um fast 20 %. Dies stellte eines 
der besten ersten Quartale seit 15 Jahren dar. Die starke Berichtssaison 
im ersten Quartal lieferte zusätzlichen Rückenwind für die Aktien. 
Exportunternehmen profitierten von dem Rückgang des Euro.
Im Juni wurden die Märkte von der sich verschlechternden Lage in 
Griechenland beherrscht. Die Volatilität nahm zu, da der Stillstand 
zwischen der griechischen Regierung und ihren Gläubigern anhielt. 
Am 13. Juli wurde schließlich eine Einigung zwischen Griechenland 
und seinen Gläubigern verkündet. Als Reaktion auf diese Nachricht 
erlebten die europäischen Aktienmärkte eine Rally. Auch die 
Rentenmärkte in der Region beruhigten sich.
Sodann wandte sich die Aufmerksamkeit China zu, wo der 
Zusammenbruch des Binnenmarkts Befürchtungen schürte, dass die 
Volkswirtschaft des Landes eine harte Landung erleben würde. Dies 
schuf Volatilität, die zu Rückschlägen für einige Industrietitel in Europa 
führte. Im Hintergrund verbesserten sich die europäischen 
Wirtschaftsdaten jedoch weiter. Die Berichtssaison für das zweite 
Quartal in Europa wurde vom Markt gut aufgenommen.

anlagepolitik
Bei volatilen Marktbedingungen führten die Titelauswahl des Fonds 
auf der Long- und Short-Seite und die sorgfältige Verwaltung der 
Nettopositionen zu einer robusten Performance während der 12 
Monate des Berichtszeitraums.

In der ersten Jahreshälfte profitierte der Fonds von dem wieder 
erwachten Interesse an europäischen Aktien, da die 
Konjunkturerholung und die unterstützende Geldpolitik der EZB die 
Kapitalzuflüsse beflügelten. Der Fonds war an der im Januar 2015 
beginnenden Aktienrally beteiligt.
Die Performance war hauptsächlich auf die Portfolioallokation im 
Hinblick auf den Finanzsektor zurückzuführen, der von verbesserten 
Kreditkonditionen und einem Anstieg der Binnennachfrage beflügelt 
wurde, sowie auf das Engagement des Fonds im Gesundheitswesen. 
Dieses profitierte weiterhin von strukturellen Wachstumstrends wie 
der alternden Weltbevölkerung und höheren staatlichen 
Gesundheitsausgaben.
Auf der Short-Seite milderten Optionen und Futures auf den EuroStoxx 
50 Index (SX5E) die Auswirkungen der Marktschwächen in der 
zweiten Jahreshälfte. Infolgedessen blieb die Performance während 
der drastischen Marktrückgänge im Juli und August stabil, was dazu 
beitrug, dass die Performance des Fonds für das Jahr sowohl den 
FTSE World Europe Index als auch den Vergleichsindex (3-Monats-
EURIBOR) übertraf. Während des Berichtszeitraums war der Fonds 
im Öl- und Gassektor untergewichtet. Diese Entscheidung erwies sich 
als vorteilhaft, da die Energietitel nach dem Zusammenbruch der 
weltweiten Ölpreise im Jahr 2014 weiterhin belastet waren. Auch Öl- 
und Gas-Gesellschaften mit schwachen Bilanzen und sonstigen 
spezifischen Schwachpunkten waren im Lauf des Jahres regelmäßig 
im Short-Book enthalten.

anlageausblick
Der Fonds ist derzeit vorsichtig positioniert, Ziel ist die Begrenzung von 
Verlusten im Fall weiterer Marktvolatilität. Im dritten Quartal kam es zu 
einer deutlichen Marktkorrektur. Möglicherweise werden sich wieder 
Kaufgelegenheiten bieten. Wir berücksichtigen außerdem, dass 
offenbar in vielen Teilen Europas eine Konjunkturerholung stattfindet 
und die Europäische Zentralbank angedeutet hat, ihre Interventionen 
zu erhöhen, falls dies erforderlich sein sollte. Zwar glauben wir, dass 
diese Faktoren unterstützend für die europäischen Aktien wirken, 
angesichts des Risikos einer von China ausgelösten weltweiten 
wirtschaftlichen Abkühlung und der aktuellen fragilen Marktstimmung 
sind wir jedoch der Meinung, dass Vorsicht angebracht ist.

Michael buhl-nielsen
fondsmanager

30. September 2015
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performance

niW 30. September 2015 30. September 2014
/auflegungsdatum

Veränderung 
in %

Klasse D EUR B Thes. (1) €11,32 €10,00 13,20

Klasse D USD B Thes. HSC (2) $11,18 $10,00 11,80

Klasse L EUR A Thes. €12,93 €11,43 13,12

Klasse L EUR B Thes. €12,70 €11,41 11,31

Klasse L GBP B Thes. HSC £12,92 £11,62 11,19

Klasse L USD B Thes. HSC $12,85 $11,56 11,16

(1) Auflegungsdatum: 24. Oktober 2014, (2) Auflegungsdatum: 30. Oktober 2014.
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anlagen Währung
Stück/

nominalwert 

Markt-
wert
eur

% des
netto-

vermögens
an einer offiziellen börse notierte
übertragbare Wertpapiere und geldmarktinstrumente
anleihen

irland

Bank of Ireland 10% 30/07/2016 EUR 500.000 527.490 0,97

eircom Finance Ltd. 9.25% 15/05/2020 EUR 1.000.000 1.074.810 1,97

1.602.300 2,94

italien

Zobele Holding SpA 7.875% 01/02/2018 EUR 500.000 507.930 0,93

507.930 0,93

luxemburg

Play Finance 2 SA 5.25% 01/02/2019 EUR 500.000 510.128 0,93

510.128 0,93

Schweden

TVN Finance Corp. III AB 7.875% 15/11/2018 EUR 505.000 518.887 0,95

518.887 0,95

Vereinigtes Königreich

BUPA Finance plc 7.5% 04/07/2016 GBP 500.000 707.230 1,30

Heathrow Finance plc 7.125% 01/03/2017 GBP 300.000 428.338 0,78

Ladbrokes Group Finance plc 7.625% 05/03/2017 GBP 350.000 506.074 0,93

Lloyds Banking Group plc, FRN 5.92% Perpetual USD 600.000 534.979 0,98

Pearson Funding One plc 6% 15/12/2015 GBP 800.000 1.095.087 2,01

3.271.708 6,00

Summe anleihen 6.410.953 11,75

aktien

Österreich

CA Immobilien Anlagen AG EUR 10.000 163.650 0,30

163.650 0,30

dänemark

Novo Nordisk A/S B DKK 30.894 1.494.597 2,74

Novozymes A/S B DKK 10.528 409.761 0,75

1.904.358 3,49

finnland

Nokia OYJ EUR 75.000 455.063 0,83

455.063 0,83

die beigefügten erläuterungen sind bestandteil dieses abschlusses.
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anlagen Währung

Stück/
nominalwert 

Markt-
wert
eur

% des
netto-

vermögens
an einer offiziellen börse notierte
übertragbare Wertpapiere und geldmarktinstrumente
aktien
frankreich
Dassault Systemes EUR 10.000 665.450 1,22

Elior EUR 34.000 577.235 1,06

Elis SA EUR 35.000 489.650 0,90

Iliad SA EUR 2.250 413.438 0,76

Ingenico Group EUR 5.500 589.050 1,08

JCDecaux SA EUR 14.714 477.948 0,87

Numericable-SFR SAS EUR 10.000 406.900 0,74

Orange SA EUR 47.500 644.812 1,18

Rubis SCA EUR 21.428 1.422.176 2,61

Valeo SA EUR 1.000 118.150 0,22

Zodiac Aerospace EUR 25.000 502.812 0,92

6.307.621 11,56
deutschland
Aareal Bank AG EUR 25.000 792.500 1,45

ADLER Real Estate AG EUR 12.819 153.155 0,28

Bayer AG EUR 11.000 1.267.200 2,32

Wirecard AG EUR 15.000 634.538 1,17

2.847.393 5,22
guernsey
Burford Capital Ltd. GBP 60.000 139.038 0,25

139.038 0,25
italien
Azimut Holding SpA EUR 65.000 1.245.400 2,28

Cerved Information Solutions SpA EUR 121.377 808.067 1,48

Intesa Sanpaolo SpA EUR 420.000 1.204.980 2,21

3.258.447 5,97
luxemburg
SES SA EUR 38.000 1.071.125 1,96

1.071.125 1,96
niederlande
Altice NV A EUR 10.200 189.287 0,35

Altice NV B EUR 3.400 67.345 0,12

ASML Holding NV EUR 7.868 610.517 1,12

ING Groep NV, CVA EUR 98.000 1.252.930 2,30

2.120.079 3,89

die beigefügten erläuterungen sind bestandteil dieses abschlusses.
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 ■ jupiter europa Aufstellung des Wertpapierbestands zum 30. September 2015 (Fortsetzung)

anlagen Währung
Stück/

nominalwert 

Markt-
wert
eur

% des
netto-

vermögens
an einer offiziellen börse notierte
übertragbare Wertpapiere und geldmarktinstrumente
aktien
norwegen
DNB ASA NOK 40.000 468.190 0,86

468.190 0,86
Schweden
Skandinaviska Enskilda Banken AB 'A' SEK 104.688 1.007.093 1,85

1.007.093 1,85
Schweiz
Baloise Holding AG CHF 2.750 283.146 0,52

Sunrise Communications Group AG CHF 5.000 256.146 0,47

Temenos Group AG CHF 18.000 659.545 1,21

1.198.837 2,20
aktien insgesamt 20.940.894 38,38
an einer offiziellen börse notierte
übertragbare Wertpapiere und geldmarktinstrumente insgesamt 27.351.847 50,13

anteile zugelassener ogaW oder sonstiger
organismen für gemeinsame anlagen
organismen für gemeinsame anlagen – ogaW
irland
Northern Trust Global Funds plc -  
Euro Liquidity Fund Class Distribution D EUR 5.312.751 5.295.750 9,71

5.295.750 9,71
Summe organismen für gemeinsame anlagen – ogaW 5.295.750 9,71
Summe anteile zugelassener ogaW oder sonstiger
organismen für gemeinsame anlagen 5.295.750 9,71

anlagen insgesamt 32.647.597 59,84
liquide Mittel 22.129.664 40,56
Sonstige aktiva / (passiva) (215.517) (0,40)
nettovermögen insgesamt 54.561.744 100,00

die beigefügten erläuterungen sind bestandteil dieses abschlusses.
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% des
netto-

vermögens
Irland 12,65

Frankreich 11,56

Italien 6,90

Vereinigtes Königreich 6,00

Deutschland 5,22

Niederlande 3,89

Dänemark 3,49

Luxemburg 2,89

Schweden 2,80

Schweiz 2,20

Norwegen 0,86

Finnland 0,83

Österreich 0,30

Guernsey 0,25

anlagen insgesamt 59,84

Barmittel und sonstige Vermögenswerte/(Verbindlichkeiten) 40,16

Summe 100,00

the jupiter global fund 

  Jupiter Europa 

 ■ jupiter europa Aufstellung des Wertpapierbestands zum 30. September 2015 (Fortsetzung)

devisentermingeschäfte

gekaufte Währung
betrag

Kauf
Währung

Verkauf
betrag

Verkauf
fälligkeit

datum gegenpartei

nicht 
realisierter

gewinn/ 
(Verlust)

eur

% des
netto-

vermögens
EUR 3.311.286 GBP 2.345.796 01.10.2015 J.P. Morgan 132.391 0,25

EUR 225.235 GBP 165.134 15.10.2015 J.P. Morgan 1.510 –

EUR 556.956 USD 613.139 01.10.2015 J.P. Morgan 10.262 0,02

EUR 546.304 USD 613.139 15.12.2015 J.P. Morgan 307 –

USD 4.363.998 EUR 3.871.050 15.10.2015 J.P. Morgan 19.287 0,03

Summe des nicht realisierten gewinns aus devisenterminkontrakten  163.757 0,30
EUR 238.899 GBP 177.026 15.10.2015 J.P. Morgan (937) –

EUR 2.837.866 GBP 2.103.426 15.12.2015 J.P. Morgan (8.015) (0,02)

EUR 220.655 USD 248.993 15.10.2015 J.P. Morgan (1.313) –

GBP 7.043.240 EUR 9.633.959 15.10.2015 J.P. Morgan (91.718) (0,17)

USD 125.618 EUR 112.345 15.10.2015 J.P. Morgan (360) –

Summe des nicht realisierten Verlustes aus devisenterminkontrakten (102.343) (0,19)
nicht realisierter nettogewinn aus devisenterminkontrakten 61.414 0,11

die beigefügten erläuterungen sind bestandteil dieses abschlusses.
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differenzkontrakte

land Wertpapierbeschreibung Währung anlagen

global 
engagement

eur

nicht 
realisierter

gewinn/ 
(Verlust)

eur

% des
netto-

vermögens

Belgien Colruyt SA EUR (1.500) (64.388) 870 –

Belgien Delhaize Group EUR (800) (63.744) 184 –

Belgien Umicore SA EUR (1.250) (43.253) 1.316 –

Bermudas Seadrill Ltd. NOK (6.052) (31.196) 8.317 0,02

Dänemark Vestas Wind Systems A/S DKK (2.500) (115.533) 3.603 0,01

Finnland Fortum OYJ EUR (3.500) (47.373) 3.413 0,01

Finnland Kone OYJ EUR (2.000) (68.230) 2.330 –

Finnland Neste OYJ EUR (2.500) (52.300) 4.900 0,01

Finnland Sampo OYJ EUR 20.127 870.291 4.227 0,01

Frankreich Carrefour SA EUR (2.845) (75.080) 7.369 0,01

Frankreich Cie de Saint-Gobain EUR (1.228) (47.705) 2.600 –

Frankreich Kering EUR (600) (86.730) 4.920 0,01

Deutschland TUI AG GBP 33.000 542.898 25.937 0,05

Italien Saipem SpA EUR (560) (3.972) 836 –

Luxemburg ArcelorMittal EUR (11.379) (53.123) 25.836 0,05

Luxemburg Subsea 7 SA NOK (15.000) (101.331) 9.872 0,02

Portugal Jeronimo Martins SGPS SA EUR (5.500) (66.591) 1.334 –

Singapur Avago Technologies Ltd. USD (500) (53.346) 2.813 0,01

Spanien Amadeus IT Holding SA EUR 16.000 613.280 16.320 0,03

Schweden Husqvarna AB SEK (14.224) (83.091) 113 –

Schweden ICA Gruppen AB SEK (3.360) (101.204) 11.185 0,02

Schweden Sandvik AB SEK (14.224) (107.788) 15.960 0,03

Schweden Securitas AB SEK (10.000) (108.696) 6.169 0,01

Schweiz Oriflame Holding AG SEK (8.202) (90.374) 10.705 0,02

Schweiz Sonova Holding AG CHF (875) (99.630) 1.282 –

Schweiz Transocean Ltd. CHF (8.534) (95.607) 7.739 0,01

Vereinigtes Königreich AstraZeneca plc GBP 6.000 341.375 6.383 0,01

Vereinigtes Königreich Crest Nicholson Holdings plc GBP 137.308 1.066.660 37.680 0,07

Vereinigtes Königreich John Wood Group plc GBP (15.000) (122.776) 7.013 0,01

Vereinigtes Königreich Marks & Spencer Group plc GBP (10.000) (67.791) 2.880 0,01

Vereinigtes Königreich Meggitt plc GBP (11.000) (70.941) 224 –

Vereinigtes Königreich Tesco plc GBP (28.000) (69.011) 3.595 0,01

Vereinigtes Königreich WM Morrison Supermarkets plc GBP (33.000) (75.219) 134 –

die beigefügten erläuterungen sind bestandteil dieses abschlusses.
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differenzkontrakte

land Wertpapierbeschreibung Währung anlagen

global 
engagement

eur

nicht 
realisierter

gewinn/ 
(Verlust)

eur

% des
netto-

vermögens

Vereinigte Staaten von Amerika AMETEK, Inc. USD (2.900) (132.247) 6.917 0,01

Vereinigte Staaten von Amerika Bristow Group, Inc. USD (1.000) (23.294) 9.750 0,02

Vereinigte Staaten von Amerika Caterpillar, Inc. USD (3.000) (172.049) 32.420 0,06

Vereinigte Staaten von Amerika Praxair, Inc. USD (1.000) (89.649) 4.641 0,01

Vereinigte Staaten von Amerika Tenet Healthcare Corp. USD (2.000) (64.242) 23.548 0,04

Vereinigte Staaten von Amerika Tesla Motors, Inc. USD (1.000) (219.876) 2.193 –

Vereinigte Staaten von Amerika Transdigm Group, Inc. USD (200) (37.812) 1.613 –

Vereinigte Staaten von Amerika United Therapeutics Corp. USD (700) (85.523) 8.485 0,02

nicht realisierter gewinn aus differenzkontrakten gesamt 327.626 0,60

Dänemark Topdanmark A/S DKK (3.000) (75.161) (684) –

Frankreich Danone SA EUR (1.500) (84.015) (930) –

Frankreich Edenred EUR 21.000 306.863 (90.143) (0,17)

Deutschland adidas AG EUR (1.200) (86.472) (6.408) (0,01)

Deutschland Beiersdorf AG EUR (1.100) (86.724) (5.566) (0,01)

Deutschland STRATEC Biomedical AG EUR (1.600) (83.152) (752) –

Jersey Experian plc GBP 64.254 921.673 (43.972) (0,08)

Jersey Shire plc GBP 19.000 1.160.709 (133.116) (0,24)

Jersey Wolseley plc GBP 15.000 765.522 (89.643) (0,17)

Luxemburg B&M European Value Retail SA GBP 160.000 701.098 (325) –

Spanien Distribuidora Internacional de 
Alimentacion SA

EUR (7.207) (39.260) (587) –

Schweden Bufab Holding AB SEK 60.000 284.291 (17.549) (0,03)

Schweden Com Hem Holding AB SEK 142.000 1.025.468 (58.145) (0,11)

Schweden Hemfosa Fastigheter AB SEK 18.900 324.135 (11.558) (0,02)

Schweden Hemfosa Fastigheter AB SEK 159.390 1.487.552 (88.999) (0,16)

Schweden Swedish Match AB SEK (3.000) (80.453) (590) –

Schweiz Actelion Ltd. CHF 16.000 1.818.145 (116.520) (0,21)

Schweiz Aryzta AG CHF 7.000 264.473 (53.446) (0,10)

Schweiz Roche Holding AG CHF 3.700 872.921 (21.861) (0,04)

Schweiz SGS SA CHF (35) (55.113) (417) –

Schweiz Syngenta AG CHF 1.500 428.086 (32.222) (0,06)

Schweiz UBS Group AG CHF 46.370 769.462 (81.343) (0,15)

Vereinigtes Königreich Amec Foster Wheeler plc GBP 35.000 337.228 (45.296) (0,08)

Vereinigtes Königreich Auto Trader Group plc GBP 99.100 451.970 (6.782) (0,01)

Vereinigtes Königreich Cable & Wireless Communications plc GBP 650.000 493.273 (35.234) (0,07)

die beigefügten erläuterungen sind bestandteil dieses abschlusses.
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differenzkontrakte

land Wertpapierbeschreibung Währung anlagen

global 
engagement

eur

nicht 
realisierter

gewinn/ 
(Verlust)

eur

% des
netto-

vermögens

Vereinigtes Königreich Countrywide plc GBP 70.000 478.333 (17.312) (0,03)

Vereinigtes Königreich Galliford Try plc GBP 15.000 324.524 (19.865) (0,04)

Vereinigtes Königreich Hargreaves Lansdown plc GBP (8.705) (142.561) (9.850) (0,02)

Vereinigtes Königreich Intertek Group plc GBP 15.000 490.800 (24.698) (0,05)

Vereinigtes Königreich J Sainsbury plc GBP (24.000) (84.610) (5.675) (0,01)

Vereinigtes Königreich Lloyds Banking Group plc GBP 575.000 586.549 (16.402) (0,03)

Vereinigtes Königreich London Stock Exchange Group plc GBP 14.000 457.700 (20.395) (0,04)

Vereinigtes Königreich Pets at Home Group plc GBP 252.000 937.750 (88.106) (0,16)

Vereinigtes Königreich Polypipe Group plc GBP 172.500 797.423 (25.422) (0,05)

Vereinigtes Königreich Poundland Group plc GBP 55.000 206.456 (50.682) (0,09)

Vereinigtes Königreich Prudential plc GBP 66.189 1.246.322 (25.563) (0,05)

Vereinigtes Königreich SABMiller plc GBP (2.000) (101.107) (18.335) (0,03)

Vereinigtes Königreich SSE plc GBP (6.454) (130.098) (6.506) (0,01)

Vereinigtes Königreich Taylor Wimpey plc GBP 110.000 292.691 (7.379) (0,01)

Vereinigte Staaten von Amerika BOK Financial Corp. USD (3.500) (198.586) (1.108) –

nicht realisierter Verlust aus differenzkontrakten gesamt (1.279.386) (2,34)

nicht realisierter nettoverlust aus differenzkontrakten (951.760) (1,74)

gegenpartei nicht realisierter gewinn/(Verlust)
eur

Deutsche Bank AG (354.896)

Bank of America Merrill Lynch (596.864)

(951.760)

die beigefügten erläuterungen sind bestandteil dieses abschlusses.
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gekaufte optionskontrakte

Menge Wertpapierbeschreibung Währung gegenpartei

global
engagement

eur

Markt-
wert
eur

% des
netto-

vermögens

25 EURO STOXX 50 Index, Put, 3,075, 16/10/2015 EUR Deutsche Bank 775.168 16.062 0,03

1.200 EURO STOXX 50 Index, Put, 3,175, 20/11/2015 EUR Deutsche Bank 37.208.040 1.953.600 3,58

10 SPX, Put, 1,990, 16/10/2015 USD Deutsche Bank 1.711.959 79.712 0,15

gekaufte optionskontrakte insgesamt 2.049.374 3,76

Verkaufte optionskontrakte

Menge Wertpapierbeschreibung Währung gegenpartei

global
engagement

eur

Markt-
wert
eur

% des
netto-

vermögens

(6) AstraZeneca plc, Put, 4,200, 20/11/2015 GBP Deutsche Bank (339.627) (13.294) (0,03)

(40) Bayer AG, Put, 115, 16/10/2015 EUR Deutsche Bank (456.600) (12.360) (0,02)

(200) EURO STOXX 50 Index, Call, 3,375, 16/10/2015 EUR Deutsche Bank (6.201.340) (6.000) (0,01)

(25) EURO STOXX 50 Index, Put, 2,950, 20/11/2015 EUR Deutsche Bank (775.168) (18.625) (0,03)

(25) EURO STOXX 50 Index, Put, 3,000, 20/11/2015 EUR Deutsche Bank (775.168) (22.363) (0,04)

(325) EURO STOXX 50 Index, Put, 3,025, 20/11/2015 EUR Deutsche Bank (10.077.178) (317.687) (0,58)

(25) EURO STOXX 50 Index, Put, 3,050, 20/11/2015 EUR Deutsche Bank (775.168) (26.675) (0,05)

total option Written Contracts (417.004) (0,76)

die beigefügten erläuterungen sind bestandteil dieses abschlusses.
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Marktbericht
Die Weltmärkte und Währungen waren im Berichtszeitraum 
erheblichen Schwankungen unterworfen. Vor dem Hintergrund einer 
schwachen Performance der Märkte in Asien (ohne Japan), 
Lateinamerika und Russland sowie der Rohstoffmärkte zeigten die 
europäischen Märkte eine positive Entwicklung.  

Überblick über die Wertentwicklung
Der Jupiter European Feeder wurde am 28. Juli 2015 aufgelegt. 
Dieser Bericht gilt daher ab diesem Datum bis zum 30. September 
2015.

Das dritte Quartal war für die Aktienmärkte allgemein das Schlechteste 
seit mehreren Jahren, da die Anleger aufgrund der Ungewissheit 
hinsichtlich der wirtschaftlichen Abkühlung in China beunruhigt waren.

Mehrere Kernpositionen erzielten eine Outperformance, nachdem sie 
bereits im zweiten Quartal starke Ergebnisse erbracht hatten. 
Insbesondere Wirecard verzeichnete einen Gewinnanstieg von 27 % 
gegenüber dem Vorjahr, während RELX (vormals Reed Elsevier), 
Fresenius SE und Ryanair nach der Veröffentlichung guter Ergebnisse 
ebenfalls belohnt wurden.

Unsere Allokation in Bezug auf „alternative Finanztitel“ lieferte eine 
positive absolute Rendite und verzeichnete eine höhere Performance 
als der breitere europäische Finanzsektor. Nach unserer Meinung 
werden Unternehmen wie die Deutsche Börse, Grenkeleasing und 
Leonteq weiterhin davon profitieren, dass die Banken durch weitere 
aufsichtsrechtliche Einschränkungen gezwungen sind, über 
Outsourcing-Dienstleistungen nachzudenken.

Die strukturell untergewichtete Allokation des Fonds in den Sektoren 
Bergbau und Energie unterstützte die Performance zu einer Zeit, in 
der Titel mit einem Rohstoffengagement „bestraft“ wurden.

Der größte Verlustbringer für die Performance war Syngenta, dessen 
Aktienkurs zurückging, nachdem Monsanto sein jüngstes 
Übernahmeangebot zurückgezogen hatte. Wir waren enttäuscht über 
den Ausgang der Verhandlungen, da wir ebenso wie der Bieter der 
Meinung waren, dass Syngenta unterbewertet ist. Nach unserer 
Ansicht bleibt das Schweizer Unternehmen weltweit führend im Sektor 
Agrochemikalien und steht aufgrund seiner Technologieführerschaft 
an der Spitze einer wachsenden Branche.

ausblick
Der Versuch, die Aussichten für die Aktienmärkte vorauszusagen, ist 
wenig sinnvoll. Die Aktienmärkte sind stets Bedrohungen ausgesetzt; 
ebenso gibt es immer gute Anlagegelegenheiten bei einzelnen 
erfolgreichen Unternehmen. Technologischer Fortschritt, Änderungen 
des Verbraucherverhaltens, aufsichtsrechtliche Eingriffe, 
Liberalisierung und unternehmerisches Gespür sind einige der 
notwendigen Voraussetzungen, durch die ein günstiges Umfeld für 
Anlagen geschaffen wird. So gesehen sind wir zuversichtlich, dass auf 
mittlere Sicht gute Gelegenheiten bestehen. Auch glauben wir, dass 
unser Verfahren zur Analyse der Bedrohungen und Gelegenheiten 
weiterhin gültig ist.

alexander darwall
fondsmanager

30. September 2015
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 ■ jupiter european feeder^ Portfolio-Überblick zum 30. September 2015

performance

niW 30. September 2015 30. September 2014
/auflegungsdatum

Veränderung 
in %

Klasse L GBP Thes. (1) £9.72* £10.00 (2.80)

Klasse Z EUR Thes. (1) €9.33* €10.00 (6.70)

Klasse Z GBP Thes. (1) £9.73* £10.00 (2.70)

* Im Nettoinventarwert je Anteil wurden Anpassungen für Swing Pricing berücksichtigt. Weitere Einzelheiten finden Sie in Erläuterung 12.
^Der Fonds wurde am 28. Juli 2015 aufgelegt. Dieser Fonds ist in Hongkong nicht zugelassen und für in Hongkong ansässige Personen nicht verfügbar.
(1) Auflegungsdatum: 28. Juli 2015.
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 ■ jupiter european feeder^ Aufstellung des Wertpapierbestands zum 30. September 2015

anlagen Währung
Stück/

nominalwert 

Markt-
wert
gbp

% des
netto-

vermögens
anteile zugelassener ogaW oder sonstiger
organismen für gemeinsame anlagen
organismen für gemeinsame anlagen – ogaW

Vereinigtes Königreich

Jupiter European Fonds Klasse LM GBP Thesaurierend† GBP 24.500 239.081 5,97

Jupiter European Fonds Klasse ZM EUR Thesaurierend† EUR 391.968 2.706.025 67,54

Jupiter European Fonds Klasse ZM GBP Thesaurierend† GBP 100.693 982.603 24,52

3.927.709 98,03

Summe organismen für gemeinsame anlagen – ogaW 3.927.709 98,03
Summe anteile zugelassener ogaW oder sonstiger
organismen für gemeinsame anlagen 3.927.709 98,03

anlagen insgesamt 3.927.709 98,03

liquide Mittel 123.808 3,09

Sonstige aktiva / (passiva) (44.709) (1,12)

nettovermögen insgesamt 4.006.808 100,00

† Related Party Fund
^Der Fonds wurde am 28. Juli 2015 aufgelegt. Dieser Fonds ist in Hongkong nicht zugelassen und für in Hongkong ansässige Personen nicht verfügbar.

geografische allokation des portfolios

% des
netto-

vermögens
Vereinigtes Königreich 98,03

anlagen insgesamt 98,03

Barmittel und sonstige Vermögenswerte/(Verbindlichkeiten) 1,97

Summe 100,00

die beigefügten erläuterungen sind bestandteil dieses abschlusses.
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Marktbericht
Die Weltmärkte und Währungen waren im Berichtszeitraum 
erheblichen Schwankungen unterworfen. Vor dem Hintergrund einer 
schwachen Performance der Märkte in Asien (ohne Japan), 
Lateinamerika und Russland sowie der Rohstoffmärkte zeigten die 
europäischen Märkte eine positive Entwicklung. 

Überblick über die Wertentwicklung
Die positive Performance der europäischen Aktienmärkte widerlegt die 
mangelnde Wirkung der quantitativen Lockerung; das Versagen der 
Energiepolitik in Europa; und die chronische Zurückhaltung bei der 
Einführung angebotsseitiger Reformen. Anders ausgedrückt: obwohl die 
Zinsen ein Rekordtief erreicht haben und der Ölpreis in US-Dollar 
während des Berichtszeitraum um 50,5 % gefallen ist, blieb das 
Wachstum in Europa unbeirrt unter der weltweiten Wachstumsrate. Der 
IWF prognostizierte kürzlich für Europa ein Wachstum von 1,5 % im Jahr 
2015 und 1,6 % im Jahr 2016. Im Vergleich dazu liegen die Vorhersagen 
für das weltweite Wachstum bei 3,1 % bzw. 3,6 %.

Der relativ geringe Portfolioumschlag ist häufig ein Zeichen dafür, dass 
sich unsere Anlagen zufriedenstellend entwickelt haben. Tatsächlich war 
es erfreulich, dass „unsere“ Unternehmen gute Ergebnisse erzielten und 
sich dies in den Aktienkursen niederschlug. Die größten positiven 
Beiträge zur Performance leisteten unter anderem eine Reihe von 
Unternehmen, die man als „alternative Finanztitel“ bezeichnen kann. 
Dazu gehörten Provident Financial (maßgeschneiderte Kredite), 
Deutsche Börse (Börsendienstleistungen), Leonteq (strukturierte 
Produkte) und Grenkeleasing (Small-Ticket-Leasing). Diese 
Unternehmen profitieren von den neuen aufsichtsrechtlichen Auflagen 
und Marktanforderungen, mit denen sich die großen Banken konfrontiert 
sehen. Kapitalbeschränkungen, höhere regulatorische Kosten und eine 
antiquierte Kostenbasis sind einige der Probleme, denen sich die großen 
Banken gegenübersehen. Die Nachfrage nach finanziellen 
Dienstleistungen – beispielsweise normalen Krediten - besteht jedoch 
weiterhin. Dies stellt eine ausgezeichnete Gelegenheit für neuere 
Unternehmen dar, die keine derartigen Altlasten haben. Die Unternehmen 
der zweiten Gruppe, Wirecard, Ingenico und Inmarsat, sind auf 
unterschiedliche Weise alle „Gewinner“ der digitalen Entwicklung. Die 
beiden Erstgenannten haben eine führende Stellung im Bereich digitale 
Zahlungen, der umfangreiche Innovationen und neue Lösungen bietet, 
einschließlich mobiler Zahlungen. Inmarsat ist ein weltweit führendes 

Unternehmen im Bereich Satellitenmobilfunkdienste, das Daten- und 
Sprachkonnektivität anbietet. Das Unternehmen sollte von der 
wachsenden maritimen Mobilfunkanbindung profitieren. Weitere 
Unternehmen, die einen positiven Beitrag zur Performance leisteten, 
waren globale Gewinner: Fresenius SE (Gesundheitspflege einschließlich 
Dialyse), NovoNordisk (Diabetesprodukte), RELX (Verlag und 
Informationsanbieter) und Luxottica (Herstellung und Verkauf von Brillen). 
Diese Unternehmen waren mit erschwerten Bedingungen in den 
Schwellenmärkten konfrontiert, besonders in China und Brasilien, 
entwickelten sich aber trotzdem positiv. Dies steht im Gegensatz zu den 
Erfahrungen von Unternehmen, die in anderen Sektoren in China tätig 
sind, beispielsweise im Luxusgüterbereich und in der Pharmazie. Dort 
wurden die Bedingungen sehr viel schwieriger.

Auf der Negativseite war der größte Verlustbringer CGG, ein Anbieter 
von seismischen Untersuchungen für Ölfirmen. Der Grund hierfür war die 
sinkende Nachfrage nach den Dienstleistungen des Unternehmens 
sowie eine Übernahme, die vor dem Hintergrund der gesunkenen 
Investitionsausgaben der Ölfirmen zu einem ungünstigen Zeitpunkt 
getätigt wurde. Die norwegische Bank DNB litt unter der schwächelnden 
Wirtschaft, was ebenfalls überwiegend auf den sinkenden Ölpreis 
zurückzuführen war.

Gemalto, ein führender Anbieter von Sicherheitssoftware zur 
Datenverwaltung und Sicherung von Transaktionen, wurde ebenfalls in 
Mitleidenschaft gezogen. Auch der Gutscheinanbieter Edenred zeigte 
eine enttäuschende Performance. Wesentlich härtere Marktbedingungen 
in Brasilien, dem größten Markt des Unternehmens, bremsten das 
kurzfristige Wachstum. Wir haben diese Position inzwischen verkauft, da 
der jüngste Wechsel in der Geschäftsleitung voraussichtlich zu einer 
zögerlichen Umsetzung der Unternehmensstrategie führen wird.

Die bedeutendste neue Position war Royal Caribbean, eine der beiden 
führenden Kreuzfahrtgesellschaften weltweit. Unser Vertrauen in das 
Geschäftsmodell wird durch eine günstige Branchenstruktur und eine 
gute langfristige Erfolgsbilanz untermauert. Die Entwicklung des 
chinesischen Kreuzfahrtmarkts stellt eine potenziell riesige 
Gelegenheit dar; diese Entwicklung hat bereits begonnen, daher gibt 
es realistische Gründe für Optimismus. Zu den weiteren Käufen 
gehörte Grifols, ein spanisches Unternehmen, das Plasmaderivate 
entwickelt, herstellt und vertreibt. Die Marktstruktur ist günstig; die 
Nachfrage wächst ständig; es gibt Produktinnovationen, und all dies 
wird gut belohnt. Es gab noch weitere bemerkenswerte Käufe.  

the jupiter global fund 
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 ■ jupiter european growth Portfolio-Überblick zum 30. September 2015

performance

niW 30. September 2015 30. September 2014 Veränderung in %
Klasse D EUR Thes. €12,92 €10,28 25,68

Klasse D EUR A Aussch. €12,58 €10,10 25,68 +

Klasse D GBP Thes. £12,04 £10,10 19,21

Klasse D USD Thes. HSC $13,05 $10,40 25,48

Klasse I EUR Thes. €35,28 €28,06 25,73

Klasse L EUR Thes. €27,58 €22,11 24,74

Klasse L EUR A Aussch. €12,57 €10,09 24,84 +

Klasse L GBP A Aussch. £21,50 £18,21 18,26 +

Klasse L USD Thes. HSC $13,83 $11,10 24,59

+ In der Performance werden Dividendenausschüttungen während des Geschäftsjahres berücksichtigt.
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Überblick über die Wertentwicklung (Fortsetzung)

Intrum Justitia ist ein führender Anbieter von Inkasso-Dienstleistungen 
in Europa. Nach unserer Ansicht ist das Unternehmen gut aufgestellt, um 
Inkassodienste für Firmenkunden wie Banken und Telekommunikations-
unternehmen anzubieten, die Fachkompetenz in steigendem Maße zu 
schätzen wissen. Die einzige weitere bemerkenswerte neue Position war 
Marine Harvest. Als weltweit größter Zuchtlachskonzern sollte das 
Unternehmen sowohl von dem Wachstum der Branche als auch von den 
Vorteilen seiner integrierten vertikalen Struktur profitieren. Es wurden 
zahlreiche (10) Glattstellungen vorgenommen. Diese betrafen jedoch 
weniger als 10 % des Portfolios: Teilweise handelte es sich um sehr 
kleine Bestände, da wir unsere Anlageentscheidung revidiert hatten, 
bevor eine nennenswerte Position aufgebaut worden war. Weitere 
bemerkenswerte Verkäufe waren Zodiac Aerospace und Edenred. Die 
Bestände in Ersterem wurden glattgestellt, bevor das Unternehmen seine 
jüngste Gewinnwarnung aufgrund betrieblicher Probleme bei der 
Herstellung von Flugzeugsitzen bekanntgab.

ausblick
Der Versuch, die Aussichten für die Aktienmärkte vorauszusagen, ist 
wenig sinnvoll. Die Aktienmärkte sind stets Bedrohungen ausgesetzt; 
ebenso gibt es immer gute Anlagegelegenheiten bei einzelnen 
erfolgreichen Unternehmen. Technologischer Fortschritt,  
Änderungen des Verbraucherverhaltens, aufsichtsrechtliche Eingriffe, 
Liberalisierung und unternehmerisches Gespür sind einige der 
notwendigen Voraussetzungen, durch die ein günstiges Umfeld für 
Anlagen geschaffen wird. So gesehen sind wir zuversichtlich, dass auf 
mittlere Sicht gute Gelegenheiten bestehen. Auch glauben wir, dass 
unser Verfahren zur Analyse der Bedrohungen und Gelegenheiten 
weiterhin gültig ist.

alexander darwall
fondsmanager

30. September 2015
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 ■ jupiter european growth Aufstellung des Wertpapierbestands zum 30. September 2015

anlagen Währung
Stück/

nominalwert 

Markt-
wert
eur

% des
netto-

vermögens
an einer offiziellen börse notierte
übertragbare Wertpapiere und geldmarktinstrumente
aktien
dänemark
Coloplast A/S B DKK 779.000 49.277.706 2,56

Novo Nordisk A/S 'B' DKK 2.320.000 112.237.481 5,84

Novozymes A/S 'B' DKK 2.898.500 112.812.748 5,86

274.327.935 14,26
finnland
UPM-Kymmene OYJ EUR 800.000 10.744.000 0,56

10.744.000 0,56
frankreich
Dassault Systemes EUR 496.857 33.063.349 1,72

Ingenico Group EUR 485.766 52.025.539 2,70

85.088.888 4,42
deutschland
Bayer AG EUR 775.000 89.280.000 4,64

Deutsche Boerse AG EUR 1.560.000 120.549.000 6,27

Fresenius SE & Co. KGaA EUR 1.343.850 81.128.224 4,22

GRENKELEASING AG EUR 272.395 38.053.582 1,98

KWS Saat SE EUR 21.108 6.289.656 0,33

Wirecard AG EUR 2.398.410 101.458.739 5,27

436.759.201 22,71
irland
Ryanair Holdings plc EUR 4.750.000 62.557.500 3,25

62.557.500 3,25
italien
Luxottica Group SpA EUR 1.279.963 78.749.723 4,10

78.749.723 4,10
jersey
Experian plc GBP 3.384.618 48.549.694 2,53

48.549.694 2,53
liberia
Royal Caribbean Cruises Ltd. USD 439.000 33.601.973 1,75

Royal Caribbean Cruises Ltd. NOK 530.553 41.316.148 2,15

74.918.121 3,90
niederlande
Gemalto NV EUR 210.000 12.146.400 0,63

RELX NV EUR 6.516.174 95.022.107 4,94

107.168.507 5,57

die beigefügten erläuterungen sind bestandteil dieses abschlusses.
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 ■ jupiter european growth Aufstellung des Wertpapierbestands zum 30. September 2015 
(Fortsetzung)

anlagen Währung
Stück/

nominalwert 

Markt-
wert
eur

% des
netto-

vermögens
an einer offiziellen börse notierte
übertragbare Wertpapiere und geldmarktinstrumente
aktien

norwegen

Borregaard ASA NOK 1.350.000 7.197.003 0,37

DNB ASA NOK 2.238.500 26.201.095 1,36

Marine Harvest ASA NOK 4.328.500 49.045.883 2,55

Tomra Systems ASA NOK 200.000 1.682.262 0,09

84.126.243 4,37

Spanien

Amadeus IT Holding SA 'A' EUR 2.452.000 93.985.160 4,89

Grifols SA EUR 1.400.000 51.789.500 2,69

145.774.660 7,58

Schweden

Hexagon AB B SEK 100.000 2.712.623 0,14

Intrum Justitia AB SEK 650.000 20.020.547 1,04

22.733.170 1,18

Schweiz

Leonteq AG CHF 223.096 35.732.975 1,86

Syngenta AG CHF 405.000 115.583.153 6,01

151.316.128 7,87

Vereinigtes Königreich

ARM Holdings plc GBP 450.000 5.709.398 0,30

Elementis plc GBP 9.608.913 28.894.656 1,50

Inmarsat plc GBP 9.835.000 131.079.477 6,81

Intertek Group plc GBP 325.000 10.633.997 0,55

Johnson Matthey plc GBP 1.017.986 33.998.253 1,77

Provident Financial plc GBP 1.524.899 64.979.842 3,38

RELX plc GBP 831.091 12.630.886 0,66

Saga plc GBP 14.090.439 39.363.512 2,05

327.290.021 17,02

aktien insgesamt 1.910.103.791 99,32
Summe Übertragbare Wertpapiere und geldmarktinstrumente
mit amtlicher börsennotierung 1.910.103.791 99,32

anlagen insgesamt 1.910.103.791 99,32

liquide Mittel 10.270.392 0,53

Sonstige aktiva / (passiva) 2.860.152 0,15

nettovermögen insgesamt 1.923.234.335 100,00

die beigefügten erläuterungen sind bestandteil dieses abschlusses.
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 ■ jupiter european growth Aufstellung des Wertpapierbestands zum 30. September 2015 
(Fortsetzung)

geografische allokation des portfolios

% des
netto-

vermögens
Deutschland 22,71

Vereinigtes Königreich 17,02

Dänemark 14,26

Schweiz 7,87

Spanien 7,58

Niederlande 5,57

Frankreich 4,42

Norwegen 4,37

Italien 4,10

Liberia 3,90

Irland 3,25

Jersey 2,53

Schweden 1,18

Finnland 0,56

anlagen insgesamt 99,32

Barmittel und sonstige Vermögenswerte/(Verbindlichkeiten) 0,68

Summe 100,00

devisentermingeschäfte

gekaufte Währung
betrag

Kauf
Währung

Verkauf
betrag

Verkauf
fälligkeit

datum gegenpartei

nicht 
realisierter

gewinn/ 
(Verlust)

eur

% des
netto-

vermögens
EUR 2.083.017 USD 2.322.848 15.10.2015 J.P. Morgan 12.287 –

USD 304.644.059 EUR 270.215.250 15.10.2015 J.P. Morgan 1.363.261 0,07

Summe des nicht realisierten gewinns aus devisenterminkontrakten  1.375.548 0,07
EUR 23.095.285 USD 26.070.050 15.10.2015 J.P. Morgan (145.166) (0,01)

USD 14.056.386 EUR 12.567.579 15.10.2015 J.P. Morgan (36.849) –

Summe des nicht realisierten Verlustes aus devisenterminkontrakten (182.015) (0,01)
nicht realisierter nettogewinn aus devisenterminkontrakten 1.193.533 0,06

die beigefügten erläuterungen sind bestandteil dieses abschlusses.
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Marktbericht
Die europäischen Märkte zeigten sich während des Berichtszeitraums 
volatil, jedoch mit unterschiedlichen Phasen.
Die europäischen Aktien lagen im letzten Quartal 2014 etwa auf demselben 
Niveau wie zu Beginn des Jahres. Zwischenzeitlich kam es jedoch zu 
starken Schwankungen, da die Anlegerstimmung abwechselnd von 
schwachen Wirtschaftsdaten aus Deutschland und Frankreich 
beeinträchtigt und von der Aussicht auf geldpolitische Eingriffe seitens der 
Europäischen Zentralbank (EZB) aufrecht erhalten wurde.
Der drastische Verfall des Ölpreises führte die Eurozone gegen Ende des 
Jahres 2014 in den Deflationsbereich. Im Januar 2015 verkündete die EZB 
schließlich ein unbefristetes Programm zur quantitativen Lockerung. Die 
Wirtschaftsdaten in der Eurozone verbesserten sich, insbesondere in 
Deutschland. Die Kreditvergabe der Banken zog an und es gab zaghafte 
Anzeichen für eine Rückkehr der Zuversicht bei den europäischen 
Herstellungsbetrieben. Die starke Berichtssaison im ersten Quartal lieferte 
zusätzlichen Rückenwind für die Aktien. Exportunternehmen profitierten 
von dem Rückgang des Euro. Daraufhin verzeichneten die europäischen 
Aktien eine starke Rally, der Euro Stoxx 50 (enthält die 50 größten Titel in 
Europa) stieg in Euro um fast 20 %. Dies stellte eines der besten ersten 
Quartale seit 15 Jahren dar.
Im Juni wurden die Märkte von der sich verschlechternden Lage in 
Griechenland beherrscht. Die Volatilität nahm zu, da der Stillstand zwischen 
der griechischen Regierung und ihren Gläubigern anhielt. Als die 
Verhandlungen ins Stocken gerieten, erhöhte sich die Differenz zwischen 
den Kosten der Kreditaufnahme für die deutsche Regierung und den Kosten 
in Spanien, Italien und Portugal. Dies geschah allerdings vor dem Hintergrund 
historisch niedriger Renditen. Am 13. Juli wurde schließlich eine Einigung 
zwischen Griechenland und seinen Gläubigern verkündet. Als Reaktion auf 
diese Nachricht erlebten die europäischen Aktienmärkte eine Rally.
Sodann wandte sich die Aufmerksamkeit China zu, wo der Absturz des 
Binnenmarkts Befürchtungen schürte, dass die Volkswirtschaft des Landes 
eine harte Landung erleben würde. Dies schuf Volatilität, die zu Rückschlägen 
für einige Industrietitel in Europa führte. Im Hintergrund verbesserten sich 
die europäischen Wirtschaftsdaten jedoch weiter. Die Ergebnisse der 
Berichtssaison für das zweite Quartal waren größtenteils ermutigend.

Überblick über die Wertentwicklung
In einem volatilen Berichtszeitraum lag die Performance des Fonds deutlich 
über dem Vergleichsindex. Die Rendite betrug 9,8 % in Euro gegenüber 3,3 
% für den FTSE World Europe Index im gleichen Zeitraum. Unsere Analyse 
hat gezeigt, dass der größte Teil der Outperformance eher auf die 
Titelauswahl als auf die Sektorallokation zurückzuführen war.
Viele unserer Kernpositionen lieferten starke Gewinnausweise für das erste 
Quartal. Zu den Faktoren, auf die wir bei Unternehmen achten, gehört die 
Fähigkeit, auch bei sinkenden Vorlaufkosten die Preise für die Produkte zu 
halten oder zu erhöhen. Beispielsweise verzeichnete das Schmuckunter-
nehmen Pandora einen starken

 

Umsatzanstieg und profitierte gleichzeitig von dem sinkenden Silberpreis. 
Ein weiterer Faktor in unserem Portfolio ist Technologieführerschaft in 
verschiedenen Sektoren. Unsere Positionen in Unternehmen wie Fresenius 
Medical Care, dem weltweit größten Anbieter von Dialyseprodukten und 
-kliniken, und Actelion, einem Biotechnologieunternehmen, liefern eine 
erhebliche Outperformance.
Einige unserer aktiven Kernpositionen zeigten bis ins dritte Quartal eine 
Outperformance, nachdem sie im bisherigen Geschäftsjahr starke 
Ergebnisse erbracht hatten. Ryanair verkündete einen Anstieg der 
Quartalsgewinne um 25 % dank steigender Passagierzahlen und erklärte, 
dass die Ergebnisse für das Gesamtjahr am oberen Ende der Erwartungen 
liegen werden. Die Umsätze von Pandora übertrafen erneut die Erwartungen 
der Analysten. Dies galt auch für das schwedische Hygiene-
produkteunternehmen SCA.
Auf Sektorebene erbrachten Grundstoffe und Verbraucherdienstleistungen 
gute Renditen. Mit unserer Untergewichtung in Öl und Gas waren wir gut 
bedient. Eine weitere bemerkenswerte Erfolgsgeschichte war das Engagement 
des Fonds im europäischen Kabel- und Telekommunikationssektor. Unsere 
Positionen in Altice und Numericable erbrachten eine sehr gute Performance, 
da der Trend zur Konsolidierung innerhalb des Sektors vom Markt belohnt 
wurde. Wir haben inzwischen beide Positionen glattgestellt.
Wir nahmen einige Gewinne von den Outperformern mit und investierten 
Barmittel in Positionen wie Edenred, einem Anbieter von Unternehmens-
dienstleistungen im Bereich Mitarbeitervorsorge und Kostenmanagement. 
Das Engagement des Unternehmens in der schwächelnden 
brasilianischen Wirtschaft belastete den Aktienkurs. Wir glauben jedoch, 
dass gerade Dienstleistungen im Bereich Kostenmanagement unter 
schwierigen wirtschaftlichen Bedingungen stabil bleiben sollten.
Angesichts der verbesserten Anlegerstimmung konzentrieren wir uns 
weiterhin auf die Bewertungsdisziplin. Wir bewerten fortlaufend unsere 
Bestände und glauben, dass wir für das Portfolio nicht zu viel bezahlt haben. 
Unserer Meinung nach besteht dieses aus qualitativ hochwertigen 
Unternehmen, die das Potenzial haben, stärker zu wachsen als die 
Wirtschaft insgesamt.

ausblick
Die Ungewissheit hinsichtlich der Verfassung der schwächelnden 
Wirtschaft in China hat zu Volatilitätsschüben in den europäischen Märkten 
geführt. Die zugrunde liegenden Wirtschaftsbedingungen in Europa 
scheinen sich jedoch zu verbessern. Wir halten Ausschau nach 
Gelegenheiten, Aktien von Qualitätsunternehmen auf unserer Watchlist zu 
kaufen. Nach einer guten Berichtssaison sehen wir jedoch wenig Gründe 
für größere Änderungen an der Struktur des Fonds. Unsere Strategie, in 
ein diversifiziertes Portfolio von unserer Ansicht nach qualitativ 
hochwertigen Unternehmen zu investieren und für diese möglichst nicht zu 
viel zu bezahlen, bleibt unverändert.

Cédric de fonclare
fondsmanager

30. September 2015
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 ■ jupiter european opportunities Portfolio-Überblick zum 30. September 2015

performance

niW 30. September 2015 30. September 2014
/auflegungsdatum

Veränderung 
in %

Klasse D EUR Thes. (1) €11,44 €10,00 14,40

Klasse I EUR Thes. €25,10 €22,67 10,72

Klasse L EUR Thes. €21,38 €19,47 9,81

Klasse L GBP A Aussch. £13,37 £12,89 4,11 +

+ In der Performance werden Dividendenausschüttungen während des Geschäftsjahres berücksichtigt.
(1) Auflegungsdatum: 30. Oktober 2014.
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anlagen Währung
Stück/

nominalwert 

Markt-
wert
eur

% des
netto-

vermögens
an einer offiziellen börse notierte
übertragbare Wertpapiere und geldmarktinstrumente
aktien
Österreich
Zumtobel Group AG EUR 303.604 5.889.918 1,27

5.889.918 1,27
dänemark
Novo Nordisk A/S 'B' DKK 129.379 6.259.126 1,35

Pandora A/S DKK 106.170 10.994.193 2,38

17.253.319 3,73
finnland
Nokia OYJ EUR 1.937.759 11.757.353 2,54

11.757.353 2,54
frankreich
Edenred EUR 423.219 6.184.288 1,34

Iliad SA EUR 36.057 6.625.474 1,43

Publicis Groupe SA EUR 157.414 9.529.056 2,06

Safran SA EUR 142.841 9.702.475 2,10

Schneider Electric SE EUR 116.717 5.826.221 1,26

Societe Generale SA EUR 220.751 8.855.426 1,92

Valeo SA EUR 70.099 8.282.197 1,79

Zodiac Aerospace EUR 212.475 4.273.403 0,92

59.278.540 12,82
deutschland
Allianz SE EUR 66.636 9.380.683 2,03

Bayer AG EUR 89.063 10.260.058 2,22

Continental AG EUR 32.030 6.053.670 1,31

Fresenius Medical Care AG & Co. KGaA EUR 153.587 10.752.626 2,33

Infineon Technologies AG EUR 797.596 7.876.659 1,70

SAP SE EUR 169.363 9.891.646 2,14

54.215.342 11,73
irland
Ryanair Holdings plc EUR 900.545 11.860.178 2,57

11.860.178 2,57
italien
Cerved Information Solutions SpA EUR 1.068.205 7.111.575 1,54

Enel SpA EUR 1.808.787 7.179.076 1,55

Intesa Sanpaolo SpA EUR 2.372.180 7.465.250 1,62

UniCredit SpA EUR 1.055.174 5.869.405 1,27

27.625.306 5,98

die beigefügten erläuterungen sind bestandteil dieses abschlusses.



95

the jupiter global fund 

  Jupiter European Opportunities

 ■ jupiter european opportunities Aufstellung des Wertpapierbestands zum 30. September 2015 
(Fortsetzung)

anlagen Währung
Stück/

nominalwert 

Markt-
wert
eur

% des
netto-

vermögens
an einer offiziellen börse notierte
übertragbare Wertpapiere und geldmarktinstrumente
aktien

jersey

Experian plc GBP 406.030 5.824.182 1,26

Shire plc GBP 104.875 6.406.810 1,39

12.230.992 2,65

luxemburg

SES SA EUR 276.680 7.798.918 1,69

7.798.918 1,69

niederlande

ASML Holding NV EUR 113.346 8.795.083 1,90

GrandVision NV EUR 245.851 5.677.314 1,23

IMCD Group NV EUR 309.967 9.387.351 2,03

ING Groep NV, CVA EUR 856.537 10.950.825 2,37

34.810.573 7,53

norwegen

Telenor ASA NOK 534.908 8.953.493 1,94

8.953.493 1,94

Spanien

Amadeus IT Holding SA 'A' EUR 230.857 8.848.749 1,91

8.848.749 1,91

Schweden

Com Hem Holding AB SEK 770.980 5.567.714 1,21

Nordea Bank AB SEK 697.176 6.951.487 1,50

Svenska Cellulosa AB SCA 'B' SEK 461.283 11.546.376 2,50

24.065.577 5,21

Schweiz

Actelion Ltd. CHF 94.674 10.758.191 2,33

Aryzta AG CHF 16.819 635.453 0,14

Cie Financiere Richemont SA CHF 87.653 6.028.009 1,30

Novartis AG CHF 150.620 12.386.534 2,68

Sika AG CHF 2.259 6.231.762 1,35

UBS Group AG CHF 658.244 10.922.876 2,36

Zurich Insurance Group AG CHF 28.717 6.292.337 1,36

53.255.162 11,52

die beigefügten erläuterungen sind bestandteil dieses abschlusses.
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 ■ jupiter european opportunities Aufstellung des Wertpapierbestands zum 30. September 2015 
(Fortsetzung)

anlagen Währung
Stück/

nominalwert 

Markt-
wert
eur

% des
netto-

vermögens
an einer offiziellen börse notierte
übertragbare Wertpapiere und geldmarktinstrumente
aktien

Vereinigtes Königreich

AVEVA Group plc GBP 306.044 8.344.452 1,80

Barclays plc GBP 2.789.239 9.279.470 2,01

Croda International plc GBP 291.663 10.845.546 2,35

esure Group plc GBP 2.753.588 9.261.615 2,00

Intertek Group plc GBP 213.519 6.986.340 1,51

Johnson Matthey plc GBP 291.573 9.737.828 2,11

Mondi plc GBP 581.185 10.801.801 2,34

N Brown Group plc GBP 1.338.492 5.557.641 1,20

Pearson plc GBP 575.540 8.676.838 1,88

Prudential plc GBP 572.648 10.782.818 2,33

Vodafone Group plc GBP 3.477.330 9.793.314 2,12

Weir Group plc (The) GBP 273.580 4.280.202 0,93

104.347.865 22,58

aktien insgesamt 442.191.285 95,67
an einer offiziellen börse notierte
übertragbare Wertpapiere und geldmarktinstrumente insgesamt 442.191.285 95,67

anlagen insgesamt 442.191.285 95,67

liquide Mittel 21.476.848 4,65

Sonstige aktiva / (passiva) (1.472.059) (0,32)

nettovermögen insgesamt 462.196.074 100,00

die beigefügten erläuterungen sind bestandteil dieses abschlusses.
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 ■ jupiter european opportunities Aufstellung des Wertpapierbestands zum 30. September 2015 
(Fortsetzung)

geografische allokation des portfolios

% des
netto-

vermögens
Vereinigtes Königreich 22,58

Frankreich 12,82

Deutschland 11,73

Schweiz 11,52

Niederlande 7,53

Italien 5,98

Schweden 5,21

Dänemark 3,73

Jersey 2,65

Irland 2,57

Finnland 2,54

Norwegen 1,94

Spanien 1,91

Luxemburg 1,69

Österreich 1,27

anlagen insgesamt 95,67

Barmittel und sonstige Vermögenswerte/(Verbindlichkeiten) 4,33

Summe 100,00

die beigefügten erläuterungen sind bestandteil dieses abschlusses.
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Marktbericht
Im Oktober und November letzten Jahres kam es zu Volatilität in den 
Aktienmärkten, die sich durch einen starken Abverkauf bemerkbar 
machte, gefolgt von einer raschen Erholung. Die Entscheidung der 
OPEC, im Gegensatz zu den Erwartungen die Förderquoten 
beizubehalten, führte zu einem drastischen Rückgang des Ölpreises. 
Im vierten Quartal kam es zu einem drastischen Rückgang des 
Ölpreises, nachdem die OPEC beschlossen hatte, die Förderquoten 
beizubehalten. In Japan überraschte die Zentralbank die Märkte, indem 
sie ihr Jahresprogramm zur quantitativen Lockerung von 50 Billionen 
Yen auf 80 Billion Yen erhöhte. Der staatliche Pensions- und 
Anlagefonds verkündete die lang erwartete Verlagerung der 
Vermögensallokation und erhöhte das Engagement in inländischen 
Aktien auf mehr als das Doppelte, von 12 % auf 25 %. Kurz danach, zu 
Beginn des Jahres 2015, startete die Europäische Zentralbank ein 
eigenes umfangreiches, unbefristetes Programm zur quantitativen 
Lockerung und löste damit eine Phase starker Performance an den 
europäischen Aktienmärkten aus. Infolgedessen erzielten die 
europäischen Wandelanleihen gute Renditen.

Die Erwartungen einer Zinserhöhung in den USA rumorten während 
des gesamten Berichtszeitraums. Der September wurde lange Zeit als 
wahrscheinlicher Monat dafür angesehen, bisher jedoch hat die US-
Notenbank die Zinsen unverändert gelassen. Die Reaktion der 
Aktienmärkte war gemischt, da diese Untätigkeit auf nachhaltige 
Probleme in der Wirtschaft hindeutet.

Im zweiten Quartal wurden die Märkte von den langwierigen 
Verhandlungen zwischen der griechischen Regierung und der Troika 
(der Europäischen Zentralbank, der Europäischen Union und dem 
Internationalen Währungsfonds) beherrscht. Die Spreads zwischen den 
Renditen für deutsche Bundesanleihen und den Renditen für 
Staatsanleihen in Spanien, Italien und Portugal weiteten sich aus, als 
die Verhandlungen mit der griechischen Regierungspartei Syriza ins 
Stocken gerieten. Trotz der wachsenden Volatilität in den weltweiten 
Anleihenmärkten konnten die europäischen Aktien die im bisherigen 
Jahresverlauf erzielten Gewinne halten. Während sich die US-
Aktienmärkte im weiteren Verlauf des Sommers nahe an historischen 
Höchstständen bewegten, nahm die Volatilität auf den Schwellenmärkten 
zu. Chinas inländischer Markt für A-Aktien erfuhr Mitte Juni nach einer 

längeren Phase nicht nachhaltiger Gewinne eine Korrektur, was eine 
Reihe von staatlichen Interventionen auslöste. Die anhaltende 
Abkühlung in China hat zu starken Rückgängen bei den Rohstoffen und 
bestimmten Schwellenmarktwährungen geführt. Die Rohstoffe sind 
weiter unter Druck geraten, da die Sanktionen gegen den Iran gelockert 
wurden, was den Ölpreis unter die Anfang 2015 erreichten Tiefststände 
sinken ließ.

Die US-Aktien, die angesichts früherer Turbulenzen auf anderen 
Märkten stabil geblieben waren, erlitten Ende August zusammen mit 
anderen Schwellen- und entwickelten Märkten ihre stärksten Einbußen 
seit 2011. Interessanterweise blieben trotz der starken Rückgänge bei 
den Risikoanlagen die Renditen auf Staatsanleihen in den USA stabil 
und stiegen in Europa sogar, ebenso wie die Renditen auf 
Unternehmensanleihen. Gewöhnlich sinken bei einem Rückgang der 
Aktien die Anleiherenditen ebenfalls, da die Anleger nach einem 
sichereren Hafen suchen.

anlagepolitik

Zu Beginn des Berichtszeitraums war der Fonds defensiv positioniert. 
Wir bleiben in unserem Engagement in den USA untergewichtet, das 
im letzten Quartal 2014 eine gute Performance zeigte und sich 
während des Jahres 2015 allgemein gut entwickelt hat. Dennoch war 
es gut, dass wir die größten Technologie- und Biotech-Wandelanleihen, 
wie Twitter, SunEdison und Tesla, vermieden hatten, denn obwohl 
sich diese in den ersten Monaten des Jahres 2015 gut entwickelt 
hatten, als sich die Technologieblase in den USA ausdehnte, wurden 
sie von der jüngeren Marktturbulenz schwer getroffen und erholten 
sich nicht so gut wie andere Wertpapiere.

Zu Beginn des neuen Jahres war der Hauptantriebsmotor für die 
Renditen aus Wandelanleihen die Stärke der zugrunde liegenden 
Aktien, unterstützt durch eine Verengung der Kreditspreads. Das 
Delta1 wurde während des ersten Quartals schrittweise erhöht, da sich 
das Programm der quantitativen Lockerung der Europäischen 
Zentralbank entfaltete. Im breiteren Universum der Wandelanleihen 
übertrafen die Wandelanleihen von niedrigerer Qualität deutlich die 
Emissionen von höherer Qualität. Dies beeinträchtigte die relative 
Performance des Fonds im ersten Quartal des Jahres aufgrund 
unserer Tendenz zu Wertpapieren von höherer Qualität.

the jupiter global fund 
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 ■ jupiter global Convertibles Portfolio-Überblick zum 30. September 2015

performance

niW 30. September 2015 30. September 2014
/auflegungsdatum Veränderung in %

Klasse D EUR Thes. (1) €10,25 €10,00 2,50

Klasse D GBP A Aussch. HSC £10,06 £9,82 3,36 +

Klasse I CHF Thes. HSC CHF 11,90 CHF 11,62 2,41

Klasse I EUR Thes. €12,32 €11,95 3,10

Klasse I GBP A Aussch. HSC £11,51 £11,24 3,27 +

Klasse I USD Thes. HSC $12,21 $11,83 3,21

Klasse L CHF Thes. HSC CHF 11,42 CHF 11,24 1,60

Klasse L EUR Thes. €11,83 €11,56 2,34

Klasse L GBP A Aussch. HSC £11,37 £11,11 2,58 +

Klasse L USD Thes. HSC $11,72 $11,44 2,45
+ In der Performance werden Dividendenausschüttungen während des Berichtszeitraums/Geschäftsjahres berücksichtigt.
(1) Auflegungsdatum: 17. Dezember 2014.
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anlagepolitik (Fortsetzung)

Trotzdem behielten wir unsere vorsichtige Position bei, insbesondere 
im Hinblick auf Biotech- und energiebezogene Wandelanleihen. Dies 
kam uns im zweiten Quartal vor dem Hintergrund steigender Renditen 
auf Staatsanleihen und volatiler Aktienmärkte zugute. Wir richteten 
unsere Aufmerksamkeit auf Asien, wo wir mehr Wert fanden als in den 
USA und Wandelanleihen, die nahe an ihrem Bondfloor gehandelt 
wurden, mit moderaten Deltas kauften. Wir haben angesichts des 
aktionärsfreundlicheren Verhaltens der japanischen Unternehmen 
weiterhin ein bedeutendes Engagement in Japan, wovon wir 
insbesondere zu Anfang des Jahres profitiert haben. Für die Anleger 
besteht die Aussicht auf technische Unterstützung aus der Erhöhung 
der Allokationen zu Aktien durch inländische institutionelle Anleger 
und wir vertreten die Ansicht, dass der japanische Bankensektor 
weiter steigen wird.

Die Aktien erlitten am Ende des Sommers einen allgemeinen 
Rückgang, was sowohl die Schwellen- als auch die entwickelten 
Märkte betraf. Der Höhepunkt war Montag, der 24. August, als die 
Aktivität auf den US-Aktienmärkten dergestalt war, dass der VIX-
Index während der ersten 30 Minuten des Tages nicht veröffentlicht 
werden konnte. Ein wesentlicher Anteil des Volumens und der 
Kursbewegungen an diesem Tag war quantitativen und 
Absicherungsstrategien2 sowie dem Handel mit ETF (börsennotierten 
Fonds) geschuldet. Insgesamt profitierte der Fonds im August von 
unserer vorsichtigen Ansicht und unserem geringen Engagement in 
den USA. 

ausblick
Seit 2009 sind die Anleger allgemein dafür belohnt worden, in der 
Annahme zu investieren, dass die Zentralbanken sie absichern 
werden. Wir glauben jedoch, dass sich die Anleger in Zukunft auf 
ein schwierigeres Umfeld einstellen sollten. Unsere Sorge besteht 
darin, dass ein länger anhaltender Aufbau von Schulden innerhalb 
des Systems zu Ungewissheit hinsichtlich der Fähigkeit, 
zukünftigen Störungen standzuhalten, beigetragen hat. Chinas 
Unterbrechung der Märkte durch eine überraschende Abwertung 
des Yuan im August zusammen mit potenziell destabilisierenden 
Abzügen westlichen Kapitals aus den Schwellenmärkten, Sorgen 
hinsichtlich der Währungsvolatilität und einem sich 
verlangsamenden Wachstum in der gesamten Region veranlassten 
uns dazu, uns vorsichtiger zu positionieren.

Wir glauben, dass wir in asiatischen Wandelanleihen mehr Wert 
finden können als in den USA. Angesichts des aktionärsfreundlicheren 
Verhaltens der japanischen Unternehmen und der anhaltenden 
Bevorzugung japanischer Aktien durch inländische institutionelle 
Anleger haben wir weiterhin ein bedeutendes Engagement in diesem 
Land. Wandelanleihen haben sich tendenziell stärker im Einklang mit 
Aktien bewegt als mit Anleihen. Im Verhältnis zu den derzeit 
außergewöhnlich niedrigen Renditen auf Staatsanleihen glauben wir, 
dass Aktien einen guten Wert bieten. Fürs Erste halten wir jedoch die 
Aktiensensitivität des Fonds in der Erwartung weiterer 
Schwellenmarktschwächen, die sich auf entwickelte Märkte 
übertragen, in der Nähe des unteren Endes unseres Bereichs.

 

Miles geldard und lee Manzi
fondsmanager

30. September 2015

1 Das Delta ist das Maß für die Sensitivität des Wandelanleihenkurses gegenüber 
dem zugrunde liegenden Aktienkurs.

2 Absicherung: eine Art der kurzfristigen Versicherung. Wenn z. B. ein Anleger 
erwartet, dass eine Aktie langfristig steigt, jedoch glaubt, dass sie anfällig für 
einen möglichen kurzfristigen Rückgang ist, kann der Anleger gegen eine 
Gebühr Partner eines Optionskontrakts sein, der dieses potenzielle Downside-
Risiko etwas mildert. Der VIX-Index spiegelt viele dieser Optionskontrakte im 
S&P 500-Index wider; eine starke Handelsaktivität mit diesen Optionen 
erschwerte vorübergehend die Bewertung des VIX-Index.
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 ■ jupiter global Convertibles Aufstellung des Wertpapierbestands zum 30. September 2015

anlagen Währung
Stück/

nominalwert 

Markt-
wert
eur

% des
netto-

vermögens
an einer offiziellen börse notierte
übertragbare Wertpapiere und geldmarktinstrumente
aktien
Wandelanleihen
belgien
Bekaert SA 0.75% 18/06/2018 EUR 4.800.000 4.615.224 1,16

Sagerpar SA 0.375% 09/10/2018 EUR 4.500.000 4.866.210 1,23

9.481.434 2,39
bermudas
Johnson Electric Holdings Ltd. 1% 02/04/2021 USD 4.500.000 4.272.922 1,08

4.272.922 1,08
Kaimaninseln
ASM Pacific Technology Ltd. 2% 28/03/2019 HKD 34.000.000 3.860.532 0,97

Haitian International Holdings Ltd. 2% 13/02/2019 USD 2.500.000 2.179.269 0,55

Hengan International Group Co. Ltd. 0% 27/06/2018 HKD 21.000.000 2.510.755 0,63

TPK Holding Co. Ltd. 0% 08/04/2020 USD 4.000.000 3.035.041 0,77

Zhen Ding Technology Holding Ltd. 0% 26/06/2019 USD 4.000.000 3.733.723 0,94

15.319.320 3,86
finnland
Solidium Oy 0% 04/09/2018 EUR 5.000.000 5.576.175 1,41

5.576.175 1,41
frankreich
BNP Paribas SA 0.25% 27/09/2016 EUR 3.800.000 3.876.855 0,98

Cap Gemini SA 0% 01/01/2019 EUR 4.600.000 4.075.370 1,03

Etablissements Maurel et Prom 1.625% 01/07/2019 EUR 24.380.000 3.162.354 0,80

Ingenico Group 0% 26/06/2022 EUR 1.820.000 3.281.342 0,82

Misarte 3.25% 01/01/2016 EUR 1.600.000 2.529.976 0,64

Orpar SA 0% 15/07/2019 EUR 3.000.000 2.964.795 0,75

Rallye SA 1% 02/10/2020 EUR 5.542.200 4.873.644 1,23

Technip SA 0.5% 01/01/2016 EUR 4.050.000 3.378.267 0,85

28.142.603 7,10
deutschland
adidas AG 0.25% 14/06/2019 EUR 4.000.000 4.584.860 1,16

Deutsche Post AG 0.6% 06/12/2019 EUR 3.500.000 4.515.175 1,14

E ON Beteiligungen GmbH 0% 01/10/2018 EUR 5.500.000 6.188.957 1,56

Fresenius SE & Co. KGaA 0% 24/09/2019 EUR 3.000.000 3.946.560 0,99

Haniel Finance Deutschland GmbH 0% 12/05/2020 EUR 3.000.000 2.983.155 0,75

RAG-Stiftung 0% 31/12/2018 EUR 5.800.000 6.228.417 1,57

28.447.124 7,17
italien
Eni SpA 0.625% 18/01/2016 EUR 5.500.000 5.842.485 1,47

5.842.485 1,47

die beigefügten erläuterungen sind bestandteil dieses abschlusses.
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 ■ jupiter global Convertibles Aufstellung des Wertpapierbestands zum 30. September 2015 
(Fortsetzung)

anlagen Währung
Stück/

nominalwert 

Markt-
wert
eur

% des
netto-

vermögens
an einer offiziellen börse notierte
übertragbare Wertpapiere und geldmarktinstrumente
aktien
Wandelanleihen
japan
Advantest Corp. 0% 14/03/2019 JPY 500.000.000 3.644.016 0,92

Chugoku Electric Power Co., Inc. (The) 0% 23/03/2018 JPY 600.000.000 4.668.695 1,18

Gunma Bank Ltd. (The) 0% 11/10/2019 USD 3.000.000 2.920.716 0,74

Japan Airport Terminal Co. Ltd. 0% 06/03/2020 JPY 350.000.000 2.763.102 0,70

Joyo Bank Ltd. (The) 0% 24/04/2019 USD 2.000.000 1.840.888 0,46

Kawasaki Kisen Kaisha Ltd. 0% 26/09/2018 JPY 390.000.000 3.070.440 0,77

Mitsumi Electric Co. Ltd. 0% 03/08/2022 JPY 200.000.000 1.487.016 0,38

SBI Holdings, Inc. 0% 02/11/2017 JPY 400.000.000 3.177.556 0,80

Sumitomo Forestry Co. Ltd. 0% 24/08/2018 JPY 500.000.000 3.821.133 0,96

T&D Holdings, Inc. 0% 05/06/2020 JPY 200.000.000 1.506.489 0,38

Takashimaya Co. Ltd. 0% 11/12/2018 JPY 500.000.000 3.807.063 0,96

Terumo Corp. 0% 04/12/2019 JPY 500.000.000 4.156.237 1,05

Toppan Printing Co. Ltd. 0% 19/12/2019 JPY 500.000.000 4.015.751 1,01

Toray Industries, Inc. 0% 31/08/2021 JPY 250.000.000 2.445.405 0,62

Yamada Denki Co. Ltd. 0% 28/06/2019 JPY 550.000.000 4.437.801 1,12

Yamaguchi Financial Group, Inc., FRN 0% 26/03/2020 USD 3.000.000 2.865.613 0,72

50.627.921 12,77
jersey
Balfour Beatty Finance No. 2 Ltd. 1.875% 03/12/2018 GBP 3.700.000 4.924.288 1,24

Derwent London Capital No. 2 Jersey Ltd., REIT 1.125% 24/07/2019 GBP 2.400.000 3.931.326 0,99

Premier Oil Finance Jersey Ltd. 2.5% 27/07/2018 USD 6.000.000 4.233.260 1,07

13.088.874 3,30
luxemburg
GBL Verwaltung SA 1.25% 07/02/2017 EUR 3.500.000 3.617.705 0,91

Telecom Italia Finance SA 6.125% 15/11/2016 EUR 1.300.000 1.792.537 0,45

5.410.242 1,36
Mexiko
America Movil SAB de CV 0% 28/05/2020 EUR 3.000.000 3.020.925 0,76

3.020.925 0,76
niederlande
Airbus Group SE 0% 01/07/2022 EUR 3.000.000 3.036.900 0,77

Siemens Financieringsmaatschappij NV 1.05% 16/08/2017 USD 10.000.000 9.256.915 2,33

Siemens Financieringsmaatschappij NV 1.65% 16/08/2019 USD 1.000.000 964.469 0,24

13.258.284 3,34
Singapur
Olam International Ltd. 6% 15/10/2016 USD 4.500.000 4.090.521 1,03

4.090.521 1,03

die beigefügten erläuterungen sind bestandteil dieses abschlusses.
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 ■ jupiter global Convertibles Aufstellung des Wertpapierbestands zum 30. September 2015 
(Fortsetzung)

anlagen Währung
Stück/

nominalwert 

Markt-
wert
eur

% des
netto-

vermögens
an einer offiziellen börse notierte
übertragbare Wertpapiere und geldmarktinstrumente
Wandelanleihen

Spanien

Indra Sistemas SA 1.75% 17/10/2018 EUR 2.600.000 2.435.472 0,61

2.435.472 0,61

Schweden

Industrivarden AB 0% 15/05/2019 SEK 45.000.000 5.213.723 1,32

5.213.723 1,32

Schweiz

Swiss Life Holding AG 0% 02/12/2020 CHF 4.420.000 4.657.033 1,17

Swiss Prime Site AG 1.875% 21/06/2016 CHF 6.100.000 5.688.446 1,44

10.345.479 2,61

taiwan

Advanced Semiconductor Engineering, Inc. 0% 27/03/2018 USD 1.000.000 820.903 0,21

Advanced Semiconductor Engineering, Inc. 0% 05/09/2018 USD 2.600.000 2.703.904 0,68

Asia Cement Corp. 0% 13/05/2018 USD 5.500.000 4.852.357 1,22

Siliconware Precision Industries Co. Ltd. 0% 31/10/2019 USD 6.000.000 5.595.262 1,41

United Microelectronics Corp. 0% 18/05/2020 USD 3.600.000 2.821.863 0,71

16.794.289 4,23

Vereinigte arabische emirate

Aabar Investments PJSC 0.5% 27/03/2020 EUR 4.000.000 3.979.100 1,00

DP World Ltd. 1.75% 19/06/2024 USD 4.400.000 4.304.098 1,09

National Bank of Abu Dhabi PJSC 1% 12/03/2018 USD 5.800.000 5.247.456 1,32

13.530.654 3,41

Vereinigtes Königreich

Inmarsat plc 1.75% 16/11/2017 USD 2.900.000 3.741.242 0,94

J Sainsbury plc 1.25% 21/11/2019 GBP 3.500.000 4.919.473 1,24

8.660.715 2,18

Vereinigte Staaten von amerika

National Grid North America, Inc. 0.9% 02/11/2020 GBP 3.500.000 4.758.496 1,20

4.758.496 1,20

britische jungferninseln

Asia View Ltd. 1.5% 08/08/2019 USD 4.000.000 3.664.604 0,92

Billion Express Investments Ltd. 0.75% 18/10/2015 USD 8.400.000 7.482.662 1,89

PB Issuer No. 2 Ltd. 1.75% 12/04/2016 USD 4.500.000 3.959.277 1,00

Tong Jie Ltd. 0% 18/02/2018 HKD 62.000.000 7.254.317 1,83

22.360.860 5,64

Summe Wandelanleihen 270.678.518 68,24

die beigefügten erläuterungen sind bestandteil dieses abschlusses.
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 ■ jupiter global Convertibles Aufstellung des Wertpapierbestands zum 30. September 2015 
(Fortsetzung)

anlagen Währung
Stück/

nominalwert 

Markt-
wert
eur

% des
netto-

vermögens

Übertragbare Wertpapiere und geldmarktinstrumente
mit amtlicher börsennotierung

aktien

Vereinigte Staaten von amerika

Dominion Resources, Inc. Preference 6.125% USD 60.000 2.924.729 0,74

Exelon Corp. Preference 6.5% USD 140.000 5.366.995 1,35

Wells Fargo & Co. Preference 7.5% USD 5.000 5.203.671 1,31

Weyerhaeuser Co. Preference 6.375% USD 55.000 2.330.858 0,59

15.826.253 3,99

aktien insgesamt 15.826.253 3,99

an einer offiziellen börse notierte
übertragbare Wertpapiere und geldmarktinstrumente insgesamt 286.504.771 72,23

an einem anderen geregelten Markt gehandelte
übertragbare Wertpapiere und geldmarktinstrumente

Wandelanleihen

Kaimaninseln

Qihoo 360 Technology Co. Ltd. 1.75% 15/08/2021 USD 6.100.000 4.480.335 1,13

4.480.335 1,13

japan

Bic Camera, Inc. 0% 28/06/2021 JPY 300.000.000 2.657.319 0,67

Daifuku Co. Ltd. 0% 02/10/2017 JPY 300.000.000 2.717.795 0,69

HIS Co. Ltd. 0% 30/08/2019 JPY 450.000.000 3.710.531 0,94

Iida Group Holdings Co. Ltd. 0% 18/06/2020 JPY 350.000.000 2.760.883 0,70

K's Holdings Corp. 0% 20/12/2019 JPY 450.000.000 3.925.513 0,99

MISUMI Group, Inc. 0% 22/10/2018 USD 3.000.000 2.824.527 0,71

Nichias Corp. 0% 02/08/2017 JPY 215.000.000 2.071.951 0,52

OSG Corp. 0% 04/04/2022 JPY 150.000.000 1.565.121 0,39

Senshukai Co. Ltd. 0% 23/04/2019 JPY 400.000.000 2.937.696 0,74

25.171.336 6,35

Vereinigte Staaten von amerika

Anthem, Inc. 2.75% 15/10/2042 USD 800.000 1.334.587 0,34

Citrix Systems, Inc. 0.5% 15/04/2019 USD 7.200.000 6.734.312 1,70

Intel Corp. 2.95% 15/12/2035 USD 6.335.000 6.859.377 1,73

InterDigital, Inc. 1.5% 01/03/2020 USD 3.000.000 2.556.195 0,64

Liberty Interactive LLC 1% 30/09/2043 USD 5.000.000 4.042.990 1,02

Liberty Media Corp. 1.375% 15/10/2023 USD 6.000.000 5.072.267 1,28

Medicines Co. (The) 2.5% 15/01/2022 USD 3.300.000 3.753.377 0,95

Microchip Technology, Inc. 1.625% 15/02/2025 USD 3.700.000 3.105.217 0,78

die beigefügten erläuterungen sind bestandteil dieses abschlusses.
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 ■ jupiter global Convertibles Aufstellung des Wertpapierbestands zum 30. September 2015 
(Fortsetzung)

anlagen Währung
Stück/

nominalwert 

Markt-
wert
eur

% des
netto-

vermögens

an einem anderen geregelten Markt gehandelte
übertragbare Wertpapiere und geldmarktinstrumente

Wandelanleihen

Vereinigte Staaten von amerika (Fortsetzung)

Molina Healthcare, Inc. 1.125% 15/01/2020 USD 1.800.000 2.718.361 0,68

NVIDIA Corp. 1% 01/12/2018 USD 5.500.000 6.301.604 1,59

SanDisk Corp. 0.5% 15/10/2020 USD 5.500.000 4.646.513 1,17

SEACOR Holdings, Inc. 3% 15/11/2028 USD 5.000.000 3.619.465 0,91

Starwood Property Trust, Inc., REIT 3.75% 15/10/2017 USD 2.800.000 2.485.645 0,63

Toll Brothers Finance Corp. 0.5% 15/09/2032 USD 3.700.000 3.402.130 0,86

Viavi Solutions, Inc. 0.625% 15/08/2033 USD 6.000.000 5.032.144 1,27

Yahoo!, Inc. 0% 01/12/2018 USD 3.900.000 3.394.774 0,85

65.058.958 16,40

Summe Wandelanleihen 94.710.629 23,88
an einem anderen geregelten Markt gehandelte 
übertragbare Wertpapiere und geldmarktinstrumente insgesamt 94.710.629 23,88

anlagen insgesamt 381.215.400 96,11

liquide Mittel 17.416.644 4,39

Sonstige aktiva / (passiva) (2.001.699) (0,50)

nettovermögen insgesamt 396.630.345 100,00

die beigefügten erläuterungen sind bestandteil dieses abschlusses.
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 ■ jupiter global Convertibles Aufstellung des Wertpapierbestands zum 30. September 2015 
(Fortsetzung)

geografische allokation des portfolios

% des
netto-

vermögens
Vereinigte Staaten von Amerika 21,59

Japan 19,12

Deutschland 7,17

Frankreich 7,10

Britische Jungferninseln 5,64

Kaimaninseln 4,99

Taiwan 4,23

Vereinigte Arabische Emirate 3,41

Niederlande 3,34

Jersey 3,30

Schweiz 2,61

Belgien 2,39

Vereinigtes Königreich 2,18

Italien 1,47

Finnland 1,41

Luxemburg 1,36

Schweden 1,32

Bermudas 1,08

Singapur 1,03

Mexiko 0,76

Spanien 0,61

anlagen insgesamt 96,11

Barmittel und sonstige Vermögenswerte/(Verbindlichkeiten) 3,89

Summe 100,00

die beigefügten erläuterungen sind bestandteil dieses abschlusses.
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 ■ jupiter global Convertibles Aufstellung des Wertpapierbestands zum 30. September 2015 
(Fortsetzung)

finanz-futures-Kontrakte

Wertpapierbeschreibung
anzahl der
Kontrakte Währung

global
engagement

eur

nicht 
realisierter

gewinn/ 
(Verlust)

eur

% des
netto-

vermögens

EURO STOXX 50 Index, 18/12/2015   (99) EUR (3.069.495)   19.375  0,01

NIKKEI 225 Index, 10/12/2015   (75) USD (5.860.525)   132.062  0,03

nicht realisierter gewinn aus finanz-futures-Kontrakten insgesamt   151.437  0,04

nicht realisierter nettogewinn aus finanz-futures-Kontrakten   151.437  0,04

devisentermingeschäfte

gekaufte Währung
betrag

Kauf
Währung

Verkauf
betrag

Verkauf
fälligkeit

datum gegenpartei

nicht 
realisierter

gewinn/ 
(Verlust)

eur

% des
netto-

vermögens
CHF 118.750.315 EUR 107.928.490 15.10.2015 J.P. Morgan 876.017 0,22

EUR 4.851 CHF 5.288 15.10.2015 J.P. Morgan 6 –

EUR 11.091.714 CHF 12.078.877 23.10.2015 J.P. Morgan 22.808 0,01

EUR 2.859.566 GBP 2.095.532 15.10.2015 J.P. Morgan 20.521 –

EUR 18.074.142 GBP 13.219.757 23.10.2015 J.P. Morgan 166.821 0,05

EUR 14.105.025 HKD 122.000.000 23.10.2015 J.P. Morgan 73.787 0,02

EUR 67.083.122 JPY 8.995.846.690 23.10.2015 J.P. Morgan 378.954 0,10

EUR 4.448.928 SEK 41.704.250 23.10.2015 J.P. Morgan 12.721 –

EUR 3.440 USD 3.843 15.10.2015 J.P. Morgan 14 –

EUR 179.190.812 USD 200.170.472 23.10.2015 J.P. Morgan 769.460 0,19

USD 14.937.777 EUR 13.249.846 15.10.2015 J.P. Morgan 66.610 0,01

Summe des nicht realisierten gewinns aus devisenterminkontrakten 2.387.719 0,60
CHF 633.417 EUR 580.505 15.10.2015 J.P. Morgan (140) –

EUR 2.548.660 CHF 2.790.540 15.10.2015 J.P. Morgan (8.162) –

EUR 2.820.166 GBP 2.088.398 15.10.2015 J.P. Morgan (9.213) –

EUR 702.963 USD 794.036 15.10.2015 J.P. Morgan (4.890) –

GBP 3.500.000 EUR 4.761.905 01.10.2015 J.P. Morgan (18.895) (0,01)

GBP 102.079.089 EUR 139.622.081 15.10.2015 J.P. Morgan (1.324.459) (0,33)

USD 400.451 EUR 358.517 15.10.2015 J.P. Morgan (1.529) –

Summe des nicht realisierten Verlustes aus devisenterminkontrakten (1.367.288) (0,34)
nicht realisierter nettogewinn aus devisenterminkontrakten 1.020.431 0,26

die beigefügten erläuterungen sind bestandteil dieses abschlusses.



107

Marktbericht
Der Berichtszeitraum begann für die weltweiten Aktienmärkte volatil, im 
Allgemeinen machten sie Anfang 2015 jedoch solide Fortschritte, trotz 
Nervosität bezüglich des Abschlusses des Programms der quantitativen 
Lockerung in den USA. Die Bank of Japan überraschte die Märkte mit der 
Ankündigung weiterer geldpolitischer Anreizmaßnahmen. Was die 
wirtschaftlichen Bedingungen angeht, so übertrafen die USA weiterhin den 
Rest der Welt, während die Eurozone unter einem Deflationsdruck litt, der 
von einem starken Rückgang des Ölpreises verschärft wurde. Nach 
Monaten der Spekulation kündigte die Europäische Zentralbank den Start 
eines umfangreichen Programms der quantitativen Lockerung Anfang 
2015 an, was den Beginn einer Phase des Aufschwungs für die 
europäischen Aktien kennzeichnete, der im Jahresverlauf anhielt.
Indes war die US-Notenbank, von der im Jahr 2015 eine Anhebung der 
Zinssätze erwartet worden war, dazu verpflichtet, den Status quo 
aufrechtzuerhalten, da es der US-Wirtschaft weiterhin an Robustheit 
mangelte (trotz sprudelnder Aktienkurse). Das zweite Quartal 2015 begann 
gut für Europa und das Vereinigte Königreich, wo ein unerwarteter Sieg der 
Conservative Party bei der Parlamentswahl die inländischen Aktien stützte. 
Dies wurde jedoch alles schnell davon überschattet, dass Griechenland 
die Bedingungen seiner Gläubiger nicht erfüllte und anscheinend nicht 
dazu fähig war, eine Lösung für die Krise zu finden. Die negative 
Anlegerstimmung wurde durch den heftigen Abschwung an Chinas 
inländischem Aktienmarkt verstärkt, der im Juni nach einer Phase nicht 
nachhaltiger Gewinne begann. Nach einer Durststrecke im Juli beschloss 
die chinesische Regierung Anfang August, den Yuan um 4 % abzuwerten; 
ein deflationärer Schritt, den wir als allgemein negativ für Aktien ansehen, 
wenn er mit dem Mangel an Klarheit bezüglich der Wachstumsprognose 
und der politischen Pläne Chinas einhergeht.
Gegen Ende des Sommers erlebten die Aktienmärkte einen Rückgang. 
Nach unserer Ansicht erscheinen die Märkte anfällig für weitere Volatilität. 
Die Arbeitslosigkeit ist in den USA auf 5,1 % gesunken, was den Druck auf 
die Fed aufrechterhält, die Zinssätze eher früher als später zu normalisieren, 
was wiederum das weltweite Wachstum dämpfen könnte.

anlagepolitik
Der Fonds blieb in den zwölf Monaten zu September 2015 hinter seiner 
Benchmark zurück. Er ist im Industriesektor stark übergewichtet, der infolge 
eines glanzlosen Wirtschaftswachstums sowohl auf den entwickelten 
Märkten als auch auf den Schwellenmärkten dem Markt hinterherhinkte. 
Unsere natürliche Tendenz zu Mid-Cap-Unternehmen war dem Fonds 
zuträglicher, ebenso wie unsere Position in liquiden Mitteln angesichts der 
Volatilität, die die Aktien in den letzten Monaten erlebt haben.
Der starke Rückgang des Ölpreises Ende letzten Jahres wirkte sich 
negativ auf unsere Positionen aus, die entweder Sanierungs- und 
Verschmutzungsmanagementdienstleistungen für den Ölsektor oder 
Ersatzprodukte bereitstellen, nämlich Newalta bzw. Novozymes. Stantec 
zeigte während des Berichtszeitraums ebenfalls eine schlechte 
Performance. Das Unternehmen verlor gegen Ende des Sommers 
aufgrund einer einmaligen Abfindungsgebühr an Boden. Obwohl dies die 
Erwartungen kurzfristig gedämpft hat, glauben wir, dass die längerfristigen 
Fundamentaldaten intakt bleiben.

Unsere Solarenergie-Positionen waren ebenfalls betroffen, obwohl Öl nicht 
für die Erzeugung konventioneller elektrischer Energie verwendet wird. Die 
Märkte wurden vom Start der quantitativen Lockerung in der Eurozone 
angehoben und unsere Positionen zeigten im ersten Quartal eine starke 
Performance. Wir eröffneten eine neue Position in Boer Power, einem 
chinesischen Unternehmen, das elektrische Verteilungssysteme bereitstellt. 
Das Unternehmen hat eine gute Präsenz auf Schwellenmärkten und besitzt 
einen besonderen Schwerpunkt auf industrieller Energieeffizienz, der ihm 
unserer Ansicht nach zugute kommen wird, da sich China weiter auf die 
Festlegung einer nationalen Emissionsbegrenzung zubewegt. Boer hat 
seitdem während des Berichtszeitraums gute Renditen für den Fonds 
erwirtschaftet.
Auf Einzeltitelebene war die Pall Corporation unser Spitzenperformer. Sie 
wurde von einem Übernahmeangebot beflügelt, das sie im zweiten Quartal 
vom Biowissenschaftunternehmen Danaher erhalten hatte. Die Übernahme 
wurde Ende August abgeschlossen. Cranswick machte ebenfalls solide 
Fortschritte. Die Übernahme von Benson Park durch das Unternehmen 
half, die Erträge zu steigern, und brachte es in eine Position, in der es 
einen Teil seiner Schulden zurückzahlen konnte.
Gegen Ende des Sommers gab es enttäuschende Nachrichten von einer 
unserer langfristigen Positionen, United Natural Foods. Das Unternehmen 
gab bekannt, dass es einen Vertrag verloren hatte, der etwa 5 % seines 
prognostizierten Umsatzes in diesem Jahr ausmachen würde.

anlageausblick
Der politische Hintergrund für Unternehmen für Umweltlösungen hat sich 
im Vorfeld der UN-Klimakonferenz in Paris später in diesem Jahr deutlich 
verbessert. Die Verpflichtungen der einzelnen Länder zu 
Emissionssenkungen sind allgemein weiter gegangen, als weithin erwartet 
worden war, und Schätzungen zufolge könnten diese zusammen den 
weltweiten Temperaturanstieg auf etwa 3°C begrenzen. Während dies das 
Maximum von 2°C, das nun von der UN als zur Verhinderung eines 
katastrophalen Klimawandels erforderlich anerkannt ist, übersteigt, schlägt 
der Entwurf des Verhandlungsabkommens vor, diese Verpflichtungen alle 
fünf Jahre zu überprüfen. Wir glauben, dass diese Vereinbarung die 
Entwicklung bahnbrechender Technologien, die preislich mit Mainstream-
Pendants konkurrieren können, noch stärker in den Mittelpunkt rücken 
wird, was wiederum den Politikern helfen wird, stärkere Senkungen 
anzustreben, während sich den Unternehmen, in die wir investieren, 
gleichzeitig möglicherweise neue Gelegenheiten eröffnen. Wir wurden in 
den vergangenen Wochen auch von der Vereinbarung der nachhaltigen 
Entwicklungsziele der UN ermutigt, die die acht Millennium-
Entwicklungsziele ablösen werden, die dieses Jahr auslaufen. Dies 
umfasst 17 Ziele aus den fünf Hauptkategorien „Menschen, Planet, 
Wohlstand, Frieden und Partnerschaft“; klimabezogene Angelegenheiten 
sind ein wesentlicher Bestandteil dieser 15-jährigen Ziele.

Charlie thomas
fondsmanager

30. September 2015
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 ■ jupiter global ecology growth  Portfolio-Überblick zum 30. September 2015

performance

niW 30. September 2015 30. September 2014 Veränderung in %
Klasse D EUR A Aussch. €10,20 €9,88 3,49 +

Klasse L EUR Thes. €12,11 €11,79 2,71
Klasse L EUR A Aussch. €10,13 €9,88 2,53
Klasse L GBP A Aussch. £9,76 £10,02 (2,59)
Klasse L USD Thes. $8,82 $9,65 (8,60)
+ In der Performance werden Dividendenausschüttungen während des Geschäftsjahres berücksichtigt.
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 ■ jupiter global ecology growth  Aufstellung des Wertpapierbestands zum 30. September 2015

anlagen Währung
Stück/

nominalwert 

Markt-
wert
eur

% des
netto-

vermögens
an einer offiziellen börse notierte
übertragbare Wertpapiere und geldmarktinstrumente
aktien
luftfracht und logistik
Hub Group, Inc. A USD 2.241 72.802 0,78

72.802 0,78
autoteile
BorgWarner, Inc. USD 3.891 140.213 1,50

Johnson Controls, Inc. USD 4.752 168.570 1,80

308.783 3,30
bauprodukte
AO Smith Corp. USD 2.959 168.603 1,80

CENTROTEC Sustainable AG EUR 5.452 73.834 0,79

Owens Corning USD 4.031 144.036 1,53

386.473 4,12
Chemikalien
Air Water, Inc. JPY 7.000 92.889 0,99

Johnson Matthey plc GBP 6.333 211.507 2,26

Novozymes A/S B DKK 5.024 195.540 2,09

Toray Industries, Inc. JPY 13.000 99.172 1,06

Wacker Chemie AG EUR 896 61.004 0,65

660.112 7,05
gewerbliche dienste und Zubehör
Casella Waste Systems, Inc. 'A' USD 14.540 75.193 0,80

China Everbright International Ltd. HKD 77.461 96.603 1,03

Clean Harbors, Inc. USD 3.055 117.892 1,26

Covanta Holding Corp. USD 9.752 149.601 1,60

Daiseki Co. Ltd. JPY 7.300 109.944 1,18

Progressive Waste Solutions Ltd. USD 4.628 106.896 1,14

Republic Services, Inc. USD 6.879 247.273 2,64

RPS Group plc GBP 46.543 140.415 1,50

Shanks Group plc GBP 121.787 147.916 1,58

Stericycle, Inc. USD 1.971 242.944 2,59

Tetra Tech, Inc. USD 6.941 150.017 1,60

Tomra Systems ASA NOK 18.711 157.384 1,68

1.742.078 18,60
bau und Konstruktion
Keller Group plc GBP 9.388 109.919 1,17

109.919 1,17
Container und Verpackung
Mayr Melnhof Karton AG EUR 1.094 111.916 1,19

111.916 1,19

die beigefügten erläuterungen sind bestandteil dieses abschlusses.
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 ■ jupiter global ecology growth Aufstellung des Wertpapierbestands zum 30. September 2015 
(Fortsetzung)

anlagen Währung
Stück/

nominalwert 

Markt-
wert
eur

% des
netto-

vermögens
an einer offiziellen börse notierte
übertragbare Wertpapiere und geldmarktinstrumente
aktien

Vertriebsstellen

LKQ Corp. USD 11.325 282.080 3,01

282.080 3,01

electrical equipment

Boer Power Holdings Ltd. HKD 56.000 84.013 0,90

Regal Beloit Corp. USD 3.755 187.978 2,01

Schneider Electric SE EUR 2.930 146.258 1,56

Sensata Technologies Holding NV USD 4.761 184.044 1,96

Vestas Wind Systems A/S DKK 5.041 232.962 2,49

835.255 8,92

elektronische geräte und Komponenten

Azbil Corp. JPY 7.100 159.002 1,70

Hollysys Automation Technologies Ltd. USD 4.408 64.025 0,68

Itron, Inc. USD 2.315 64.556 0,69

Pure Technologies Ltd. CAD 13.043 45.138 0,48

Spectris plc GBP 2.847 65.375 0,70

398.096 4,25

energieausrüstung und -dienste

Newalta Corp. CAD 9.717 60.854 0,65

60.854 0,65

lebensmittel und Stapelwareneinzelhandel

United Natural Foods, Inc. USD 6.405 286.716 3,06

Whole Foods Market, Inc. USD 3.046 84.940 0,91

371.656 3,97

nahrungsmittelerzeugnisse

Cranswick plc GBP 12.925 282.346 3,02

SunOpta, Inc. USD 7.645 34.048 0,36

316.394 3,38

unabhängige produzenten von Strom und erneuerbarer elektrizität

China Longyuan Power Group Corp. Ltd. 'H' HKD 141.733 135.341 1,45

EDP Renovaveis SA EUR 29.602 174.474 1,86

Greenko Group plc GBP 34.577 33.913 0,36

Ormat Technologies, Inc. USD 2.211 66.722 0,71

410.450 4,38

freizeitprodukte

Shimano, Inc. JPY 900 111.654 1,19

111.654 1,19

die beigefügten erläuterungen sind bestandteil dieses abschlusses.
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 ■ jupiter global ecology growth Aufstellung des Wertpapierbestands zum 30. September 2015 
(Fortsetzung)

anlagen Währung
Stück/

nominalwert 

Markt-
wert
eur

% des
netto-

vermögens
an einer offiziellen börse notierte
übertragbare Wertpapiere und geldmarktinstrumente
aktien

Maschinenbau

Alfa Laval AB SEK 8.912 129.381 1,38

ANDRITZ AG EUR 3.032 122.728 1,31

NSK Ltd. JPY 14.400 123.067 1,31

Pentair plc USD 2.412 109.240 1,17

SKF AB B SEK 8.829 145.689 1,56

Vossloh AG EUR 629 41.605 0,45

Watts Water Technologies, Inc. 'A' USD 2.324 109.006 1,16

Xylem, Inc. USD 5.397 153.964 1,64

934.680 9,98

Metalle und bergbau

Horsehead Holding Corp. USD 7.780 23.828 0,25

Sims Metal Management Ltd. AUD 4.261 25.800 0,28

49.628 0,53

Multiversorger

Suez Environnement Co. EUR 9.200 147.338 1,57

Veolia Environnement SA EUR 7.566 152.568 1,63

299.906 3,20

fachberatung

Stantec, Inc. CAD 10.296 199.777 2,13

199.777 2,13

Straße und Schiene

East Japan Railway Co. JPY 1.700 126.567 1,35

Firstgroup plc GBP 103.178 137.654 1,47

National Express Group plc GBP 40.073 156.696 1,67

420.917 4,49

halbleiter und halbleiterausrüstung

First Solar, Inc. USD 2.667 97.533 1,04

97.533 1,04

aktien insgesamt 8.180.963 87,33
an einer offiziellen börse notierte
übertragbare Wertpapiere und geldmarktinstrumente insgesamt 8.180.963 87,33

anlagen insgesamt 8.180.963 87,33

liquide Mittel 1.210.817 12,93

Sonstige aktiva / (passiva) (24.059) (0,26)

nettovermögen insgesamt 9.367.721 100,00

die beigefügten erläuterungen sind bestandteil dieses abschlusses.
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 ■ jupiter global ecology growth Aufstellung des Wertpapierbestands zum 30. September 2015 
(Fortsetzung)

branchensektorallokation des portfolios

% des
netto-

vermögens
Gewerbliche Dienste und Zubehör 18,60

Maschinenbau 9,98

Electrical Equipment 8,92

Chemikalien 7,05

Straße und Schiene 4,49

Unabhängige Produzenten von Strom und erneuerbarer Elektrizität 4,38

Elektronische Geräte und Komponenten 4,25

Bauprodukte 4,12

Lebensmittel und Stapelwareneinzelhandel 3,97

Nahrungsmittelerzeugnisse 3,38

Autoteile 3,30

Multiversorger 3,20

Vertriebsstellen 3,01

Fachberatung 2,13

Container und Verpackung 1,19

Freizeitprodukte 1,19

Bau und Konstruktion 1,17

Halbleiter und Halbleiterausrüstung 1,04

Luftfracht und Logistik 0,78

Energieausrüstung und –dienste 0,65

Metalle und Bergbau 0,53

anlagen insgesamt 87,33

Barmittel und sonstige Vermögenswerte/(Verbindlichkeiten) 12,67

Summe 100,00

die beigefügten erläuterungen sind bestandteil dieses abschlusses.
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Marktbericht
Die weltweiten Schwellenmärkte haben in den etwa sechs Monaten 
seit der Auflegung des Jupiter Global Emerging Markets 
Unconstrained-Portfolios im März 2015 schwierige Zeiten erlebt. Die 
Aktienmärkte in dem Gebiet wurden während des zweiten Quartals 
etwas schwächer, was weitgehend mit den entwickelten Märkten im 
Einklang stand. Dies fand vor dem Hintergrund einer allgemeinen 
Schwächung der weltweiten Anlegerstimmung statt, da sich die 
Anleger auf die eskalierende Krise in Griechenland konzentrierten. 
Die Märkte, die aufgrund des Optimismus bezüglich eines möglichen 
Deals mit seinen Gläubigern eine Rally erlebt hatten, brachen ein, 
als klar wurde, dass eine schnelle Lösung für die Situation 
unwahrscheinlich sein würde.

In China erfuhr der inländische Markt für A-Aktien (in dem wir nicht 
engagiert sind) nach einer langen Phase nicht nachhaltiger Gewinne, 
die von spekulativen lokalen Privatanlegern angetrieben worden 
waren, eine deutliche Korrektur. Die Nachwirkungen dauerten im Juli 
an und beeinträchtigten auch die in Hongkong notierten Aktien.

Die indonesischen Aktien entwickelten sich im zweiten Quartal 
schlecht, was auf Wachstumssorgen, Ungewissheit bezüglich der 
Umsetzung von Wirtschaftsreformen und unerwartet schwache 
Unternehmensergebnisse zurückzuführen war. Indien gab ein 
uneinheitlicheres Bild ab, wobei die positiven Auswirkungen einer 
Zinssenkung durch die Zentralbank von einer vorsichtigen 
begleitenden Botschaft ausgeglichen wurden.

Obwohl die Öl- und Gaspreise zu Beginn des Sommers stiegen, fand 
im Juli und August bei den Energietiteln ein starker Abverkauf statt. 
Die Rohstoffpreise vermeldeten starke Rückgänge, teilweise infolge 
der Wahrnehmung, dass Chinas wirtschaftlicher Übergang – von 
einer sich schnell industrialisierenden Nation hin zu einer von der 
Binnennachfrage angetriebenen Wirtschaft – das Wachstum in 
China, der Region Asien und tatsächlich dem Rest der Welt dämpfen 
wird. Der Rückgang der Rohstoffpreise hat Brasilien getroffen, wo 
sich die Wirtschaftsdaten im dritten Quartal verschlechterten, 
woraufhin die Aktienkurse und die Währung deutlich sanken.

Ende August erlebten die weltweiten Aktienmärkte einen starken 
Rückgang. Die Sorgen der Anleger bezüglich der unmittelbaren 
makroökonomischen Herausforderungen überwogen die Konzentration 
auf die Fundamentaldaten der Unternehmen, was wiederum zu einem 
wahllosen Abverkauf führte. Die Schwellenmarktaktien sanken im 
September weiter und es überraschte nicht, dass sich die US-
Notenbank gegen eine Anhebung des Zinssatzes entschied, die einst 
weithin erwartet worden war.

Überblick über die Wertentwicklung
In den sechs Monaten bis zum 30. September blieb der Fonds leicht 
hinter seiner Benchmark, dem MSCI Emerging Markets, zurück. Der 
Marktabverkauf in Indonesien zu Beginn des Sommers beeinträchtigte 
unsere Position in dem Grundstückserschließungsunternehmen 
Bumi Serpong Damai. Davon unabhängig litt unsere Position in 
Shandong Weigao ebenfalls, nachdem die geplante Notierung 
seines Orthopädie-Geschäftsbereichs aufgeschoben wurde. Wir 
hatten erwartet, dass diese Notierung ein Katalysator für eine 
Anhebung der Bewertung der Aktie sein würde. Wir stutzten unsere 
Position nach einer mangelnden Reaktion der Geschäftsführung. 
Auf der positiven Seite erhielt unsere Position in der chinesischen 
Billighotelkette HomeInns ein Buyout-Angebot mit einem gesunden 
Aufschlag, wenngleich aus unserer Sicht ihr Zukunftspotenzial 
weiterhin unterbewertet wurde. Unsere Position im Energie-
effizienzunternehmen Boer Power entwickelte sich für den Fonds 
ebenfalls gut.

Unsere Positionierung innerhalb des Sektors der zyklischen 
Konsumgüter kam uns im zweiten Quartal zugute. Das indische 
Filmproduktions- und -vertriebshaus Eros International entwickelte 
sich gut, nachdem es starke Gewinne und positive Vertriebsdeals 
vermeldet hatte.

Alle drei oben genannten Unternehmen (Boer, HomeInns und Eros) 
sind Beispiele für Unternehmen mit geringerer Marktkapitalisierung 
(bei allen liegt die Marktkapitalisierung unter 3 Mrd. US-Dollar), bei 
denen uns unsere uneingeschränkte Anlagestrategie erlaubt, eine 
Position in ihnen einzugehen, und diese Freiheit bewährte sich im 
zweiten Quartal. Tatsächlich generierte unsere starke 
Übergewichtung in Unternehmen mit geringer Marktkapitalisierung 
(deren Marktkapitalisierung unter 2 Mrd. US-Dollar liegt) im 
Berichtszeitraum eine gute Performance für den Fonds.

Während des dritten Quartals wurden die Renditen jedoch von 
unserer Vermeidung bestimmter Positionen, insbesondere in den 
beiden Sektoren mit der schlechtesten Performance – Energie und 
Finanzwesen – innerhalb unseres Benchmark-Index, angetrieben. 
Beispielsweise wurden der brasilianische Energieriese Petrobras, 
das chinesische CNOOC und das südafrikanische SASOL alle 
deutlich niedriger gehandelt, während andere Titel, wie Hindustan 
Petroleum und der russische Gasproduzent Novatek, in denen wir 
investiert sind, eine Outperformance zeigten. Dennoch gab es 
Verluste in Brasilien, wo unsere Positionen in der 
Baumaschinenvermietung Mills und im Bildungsunternehmen Ser 
Educacional sanken. Nach unserer Ansicht haben ihre Bewertungen 
ein Niveau erreicht, bei dem wir glauben, dass die zugrunde liegende 
Stärke der Unternehmen bezüglich der Cashflow-Generierung 
deutlich unterbewertet wird.

the jupiter global fund 
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 ■ jupiter global emerging Markets unconstrained^  Portfolio-Überblick zum 30. September 2015

performance

niW 30. September 2015 30. September 2014
/auflegungsdatum Veränderung in %

Klasse D USD Thes. (1) $8,10 $10,00 (19,00)

Klasse L USD Thes. (1) $8,07 $10,00 (19,30)
^Der Fonds wurde am 9. März 2015 aufgelegt. Dieser Fonds ist in Hongkong nicht zugelassen und für in Hongkong ansässige Personen nicht verfügbar.
(1) Auflegungsdatum: 9. März 2015.
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ausblick
Das dritte Quartal war eine schwierige Zeit für die Schwellenmärkte, 
da sich der Markt stärker auf unmittelbare makroökonomische 
Herausforderungen konzentrierte als auf die Fundamentaldaten der 
Unternehmen. Die Anleger sorgten sich hinsichtlich der möglichen 
Auswirkungen höherer US-Zinssätze, der Schuldenstände und des 
Wachstums in China sowie der Auswirkungen schwächerer 
Rohstoffpreise auf die rohstoffexportierenden Länder.

Diese Sorgen sind zwar begründet, jedoch sollte man auch daran 
denken, dass eine Zinsanhebung durch die US-Notenbank bereits seit 
einiger Zeit weithin erwartet worden ist, was bedeutet, dass sie 
größtenteils bereits in die Aktienkurse der Schwellenmärkte eingeflossen 
ist. Was China betrifft, so sind zwar die Unternehmenskredite in den 
letzten Jahren deutlich gestiegen, jedoch handelt es sich dabei 
größtenteils um Anleihen in Landeswährung von staatlichen 
Unternehmen, weshalb das Risiko für die Wirtschaft geringer ist, als die 
reinen Zahlen vermuten lassen könnten. Schließlich stellen niedrigere 
Rohstoffpreise zwar eine Herausforderung für manche Länder dar, 
besitzen für andere jedoch positive Auswirkungen. Dies gilt 
beispielsweise für Indien, wo ein niedrigerer Ölpreis der Regierung 
Spielraum zur Verbesserung ihrer Finanzen und zur Reduzierung der 
Kraftstoffsubventionen verliehen hat.

In Zeiten wie diesen, wenn die Bewertungen niedrig sind, stehen 
Anlegern, die bereit sind, über die kurzfristigen Hürden hinweg zu 
sehen, oft starke langfristige Renditen zur Verfügung. Wir glauben, 
dass in vielen Fällen kürzliche Rückgänge Gelegenheiten zum 
Hinzufügen von Aktien geschaffen haben, die aus unserer Sicht 
überverkauft worden sind. Wir finden weiterhin verschiedene 
Unternehmen, die positive Veränderungen erleben, die anscheinend 
noch nicht in den Aktienkurs eingeflossen sind, und investieren in 
diese. Da außerdem die Schwellenmarktaktien hinter den 
entwickelten Märkten zurückgeblieben sind, finden wir ebenfalls 
Unternehmen, deren Wachstumsaussichten potenziell besser sind 
als die ihrer Pendants aus entwickelten Märkten, die jedoch an den 
Standardkennzahlen gemessen wesentlich billiger sind.

ross teverson
fondsmanager

30. September 2015

^Der Fonds wurde am 9. März 2015 aufgelegt. Dieser Fonds ist in Hongkong 
nicht zugelassen und für in Hongkong ansässige Personen nicht verfügbar.
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 ■ jupiter global emerging Markets unconstrained^   

Aufstellung des Wertpapierbestands zum 30. September 2015

anlagen Währung
Stück/

nominalwert 

Markt-
wert
uSd

% des
netto-

vermögens
an einer offiziellen börse notierte
übertragbare Wertpapiere und geldmarktinstrumente
aktien
bermudas
Credicorp Ltd. USD 3.279 340.491 1,61

340.491 1,61
brasilien
Cia Brasileira de Distribuicao, ADR Preference USD 20.602 249.387 1,18

Mills Estruturas e Servicos de Engenharia SA BRL 372.900 417.878 1,97

Randon Participacoes SA Preference BRL 314.700 223.467 1,06

Ser Educacional SA BRL 138.000 280.709 1,33

1.171.441 5,54
Kanada
First Quantum Minerals Ltd. CAD 51.100 177.740 0,84

177.740 0,84
Kaimaninseln
Baidu, Inc., ADR USD 3.200 437.312 2,07

Bizlink Holding, Inc. TWD 102.000 441.515 2,09

Boer Power Holdings Ltd. HKD 389.000 654.518 3,10

China Distance Education Holdings Ltd., ADR USD 49.200 632.466 2,99

Geely Automobile Holdings Ltd. HKD 750.000 356.126 1,68

Ginko International Co. Ltd. TWD 54.000 544.305 2,58

Homeinns Hotel Group, ADR USD 17.400 503.295 2,38

New Oriental Education & Technology Group, Inc., ADR USD 16.500 326.040 1,54

Vipshop Holdings Ltd., ADR USD 28.700 465.083 2,20

4.360.660 20,63
China
Shandong Weigao Group Medical Polymer Co. Ltd. 'H' HKD 712.000 447.867 2,12

447.867 2,12
Ägypten
Commercial International Bank Egypt SAE, GDR USD 84.178 512.644 2,43

512.644 2,43
hongkong
China Unicom Hong Kong Ltd. HKD 490.000 619.291 2,93

Lenovo Group Ltd. HKD 356.000 299.497 1,42

918.788 4,35
indien
State Bank of India, GDR USD 8.707 313.017 1,48

Tata Motors Ltd., ADR USD 20.900 455.306 2,15

768.323 3,63

^Der Fonds wurde am 9. März 2015 aufgelegt. Dieser Fonds ist in Hongkong nicht zugelassen und für in Hongkong ansässige Personen nicht verfügbar.

die beigefügten erläuterungen sind bestandteil dieses abschlusses.
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 ■ jupiter global emerging Markets unconstrained^   

Aufstellung des Wertpapierbestands zum 30. September 2015 (Fortsetzung)

anlagen Währung
Stück/

nominalwert 

Markt-
wert
uSd

% des
netto-

vermögens
an einer offiziellen börse notierte
übertragbare Wertpapiere und geldmarktinstrumente
aktien

indonesien

Bumi Serpong Damai Tbk. PT IDR 6.352.900 608.062 2,88

Ciputra Property Tbk. PT IDR 12.835.178 291.251 1,38

Matahari Department Store Tbk. PT IDR 325.900 357.527 1,69

1.256.840 5,95

insel Man

Eros International plc USD 20.297 530.767 2,51

530.767 2,51

Mexiko

Gentera SAB de CV MXN 233.200 381.313 1,80

381.313 1,80

nigeria

Access Bank plc NGN 20.646.810 524.339 2,48

524.339 2,48

russland

Magnit PJSC USD 2.981 534.473 2,53

MMC Norilsk Nickel PJSC, ADR USD 38.661 551.693 2,61

1.086.166 5,14

Südafrika

Ascendis Health Ltd. ZAR 270.567 313.699 1,48

313.699 1,48

Südkorea

LG Chem Ltd. Preference KRW 3.967 633.650 3,00

LG Uplus Corp. KRW 39.579 403.370 1,91

Samsung Electronics Co. Ltd. Preference KRW 1.097 846.260 4,00

SK Hynix, Inc. KRW 23.562 666.703 3,16

2.549.983 12,07

taiwan

AcBel Polytech, Inc. TWD 523.000 307.549 1,46

Advanced Semiconductor Engineering, Inc., ADR USD 76.700 397.689 1,88

MediaTek, Inc. TWD 61.000 452.447 2,14

1.157.685 5,48

^Der Fonds wurde am 9. März 2015 aufgelegt. Dieser Fonds ist in Hongkong nicht zugelassen und für in Hongkong ansässige Personen nicht verfügbar.

die beigefügten erläuterungen sind bestandteil dieses abschlusses.



116

the jupiter global fund 

  Jupiter Global Emerging Markets Unconstrained^ 

 ■ jupiter global emerging Markets unconstrained^   

Aufstellung des Wertpapierbestands zum 30. September 2015 (Fortsetzung)

anlagen Währung
Stück/

nominalwert 

Markt-
wert
uSd

% des
netto-

vermögens
an einer offiziellen börse notierte
übertragbare Wertpapiere und geldmarktinstrumente
aktien

türkei

Ulker Biskuvi Sanayi AS TRY 67.520 424.798 2,01

424.798 2,01

Vereinigte arabische emirate

Air Arabia PJSC AED 992.126 379.509 1,80

Emaar Malls Group PJSC AED 574.378 483.991 2,29

863.500 4,09

Vereinigtes Königreich

Al Noor Hospitals Group plc GBP 32.790 413.513 1,96

413.513 1,96

britische jungferninseln

Hollysys Automation Technologies Ltd. USD 37.018 603.023 2,85

Mail.Ru Group Ltd., GDR Preference USD 19.782 355.087 1,68

958.110 4,53

aktien insgesamt 19.158.667 90,65

partizipationsscheine

Saudi-arabien

Saudi Telecom Co.14/09/2016 USD 26.951 441.028 2,09

441.028 2,09

Summe partizipationsscheine 441.028 2,09
an einer offiziellen börse notierte
übertragbare Wertpapiere und geldmarktinstrumente insgesamt 19.599.695 92,74

anteile zugelassener ogaW oder sonstiger organismen für 
gemeinsame anlagen
organismen für gemeinsame anlagen – ogaW

Vereinigtes Königreich

Jupiter India Fund Class I Acc.† GBP 919.435 1.258.362 5,96

1.258.362 5,96

Summe organismen für gemeinsame anlagen – ogaW 1.258.362 5,96
anteile zugelassener ogaW oder sonstiger organismen für 
gemeinsame anlagen insgesamt 1.258.362 5,96

anlagen insgesamt 20.858.057 98,70

liquide Mittel 263.343 1,25

Sonstige aktiva / (passiva) 11.949 0,05

nettovermögen insgesamt 21.133.349 100,00
†Related Party Fund
^Der Fonds wurde am 9. März 2015 aufgelegt. Dieser Fonds ist in Hongkong nicht zugelassen und für in Hongkong ansässige Personen nicht verfügbar.

die beigefügten erläuterungen sind bestandteil dieses abschlusses.
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 ■ jupiter global emerging Markets unconstrained^   

Aufstellung des Wertpapierbestands zum 30. September 2015 (Fortsetzung)

geografische allokation des portfolios

% des
netto-

vermögens
Kaimaninseln 20,63

Südkorea 12,07

Vereinigtes Königreich 7,92

Indonesien 5,95

Brasilien 5,54

Taiwan 5,48

Russland 5,14

Britische Jungferninseln 4,53

Hongkong 4,35

Vereinigte Arabische Emirate 4,09

Indien 3,63

Insel Man 2,51

Nigeria 2,48

Ägypten 2,43

China 2,12

Saudi-Arabien 2,09

Türkei 2,01

Mexiko 1,80

Bermudas 1,61

Südafrika 1,48

Kanada 0,84

anlagen insgesamt 98,70

Barmittel und sonstige Vermögenswerte/(Verbindlichkeiten) 1,30

Summe 100.00

^Der Fonds wurde am 9. März 2015 aufgelegt. Dieser Fonds ist in Hongkong nicht zugelassen und für in Hongkong ansässige Personen nicht verfügbar.

die beigefügten erläuterungen sind bestandteil dieses abschlusses.
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Marktbericht
Die weltweiten Aktienmärkte verloren im Berichtsjahr an Boden. Die 
Aussicht auf eine straffere US-Geldpolitik nach dem Ende des 
Programms der quantitativen Lockerung im Oktober 2014 warf 
während des Berichtszeitraums einen langen Schatten auf die 
Anlegerstimmung und vertiefte die Risse in den Schwellen-
marktwirtschaften, die in Jahren der geldpolitischen Freigiebigkeit der 
US-Notenbank eine billige Dollarliquidität genossen hatten. Der 
Zusammenbruch der Öl- und anderen Rohstoffpreise am Jahresende 
versinnbildlichte das dramatische Tempo der Abkühlung in den 
Schwellenmarktvolkswirtschaften.

Die Abnahme der Dollarliquidität zwang wichtige Zentralbanken in 
anderen Teilen der Welt dazu, ihre expansive Politik auszuweiten. 
Angesichts einer wachsenden deflationären Spirale in der Eurozone 
arbeitete sich die Europäische Zentralbank schließlich durch ihr 
hochgradig bürokratisches Mandat, um im Januar ein umfangreiches 
Programm der quantitativen Lockerung hervorzubringen, während 
die Bank of Japan ihr unbefristetes Anleihenkaufprogramm 
hochfuhr. Die chinesischen Behörden lockerten ebenfalls die 
geldpolitischen Bedingungen und führten Maßnahmen zur 
Deregulierung der inländischen Finanzmärkte ein. Dies führte in 
der ersten Hälfte des Jahres 2015 zu einer starken Rally auf den 
weltweiten Märkten: Die Inflationserwartungen erhöhten sich und 
der Rückgang des Ölpreises wurde weitgehend als ein Segen für 
die westlichen Verbraucher angesehen.

Die überschwängliche Stimmung war jedoch nur von kurzer Dauer. Die 
gegen Sparmaßnahmen eingestellte griechische Regierung brachte 
das Land nahe an einen Verlust seines Rettungspaketes. Indes löste 
die Deregulierung in China im Frühling eine starke Rally auf dem 
inländischen Markt für A-Aktien aus, die sich im Juli ebenso schnell 
wieder auflöste, was eine äußerst unorthodoxe Intervention seitens der 
Gebietskörperschaften hervorrief, die darauf abzielte, den überteuerten 
Aktienmarkt zu stützen. Die Abwertung des Yuan einen Monat später 
trug zu der wachsenden Angst unter den Anlegern bezüglich des 
potenziellen schlechten Zustands der chinesischen Wirtschaft bei und 
verpasste der Weltwirtschaft einen deflationären Schock.

Bis zum Ende hatte die US-Notenbank (Fed) eine sehnlichst erwartete 
Zinsanhebung aufgeschoben, wobei sie auf das Risiko verwies, das 
externe Ungleichgewichte für die Binnenwirtschaft darstellen. Ein 
Anstieg der Ausfallraten auf den US-Märkten für hochverzinsliche 
Anleihen, der im kränkelnden Schiefergassektor begann, war 
beispielhaft dafür, wie globale Hürden den lokalen Markt beeinträchtigten.

anlagepolitik
Wir streben an, in hochwertige, Cashflows generierende Unternehmen 
mit wachsenden Dividendenströmen zu investieren, jedoch nur zu 
vernünftigen Bewertungen. Auf lange Sicht betrachtet ist belegbar, 
dass das Zusammenspiel von Dividenden und Dividendenwachstum 
den Löwenanteil der Rendite auf den Aktienmärkten ausmacht, 
ungeachtet des „Rauschens“ kurzfristiger Aktienkursbewegungen.

Obwohl in diesem Zeitraum das Rauschen auf den Aktienmärkten 
besonders laut war, änderten wir unsere Politik nicht. Wir nahmen 
beispielsweise eine neue Position im US-amerikanischen 
Telekommunikationsbetreiber Verizon Communications auf, der 
dem Markt hinterhergehinkt war, jedoch ein sehr stabiles zugrunde 
liegendes Geschäft und eine robuste Dividende aufwies.

Der Fonds besaß ein begrenztes Engagement sowohl auf den 
Schwellenmärkten als auch in Rohstoffen. Das Engagement, das wir 
hatten, stellte unvermeidlich eine Belastung dar, z. B. ConocoPhillips 
im Ölsektor und das brasilianische Zahlungsabwicklungsunternehmen 
Cielo. Dagegen gab es unter unseren europäischen und US-
amerikanischen Positionen mehrere starke Performer, z. B. ISS 
(Reinigung und Outsourcing), Svenska Cellulosa (Hygiene und 
Zellstoff) und unsere Positionen im US-Finanzsektor, wie AIG und 
JP Morgan Chase. Schließlich wirkte sich ein allgemeiner Anstieg 
der Aktienmarktvolatilität unterstützend für die Deutsche Börse aus.

anlageausblick
Der breite Rückschlag auf den weltweiten Märkten im dritten Quartal 
hat einige der Exzesse bei den Aktienbewertungen, die in der jüngsten 
Phase der Zentralbank-Freigiebigkeit entstanden waren, abgemildert. 
Dies ist zwar ermutigend gewesen, jedoch moderat im Kontext der 
starken Rally, die im Laufe der vorherigen drei Jahre an Fahrt 
aufgenommen hatte. Außerdem bleibt das überwältigende Thema der 
Zentralbanken, die die Aktienbewertungen über außergewöhnliche 
politische Maßnahmen verzerren, dominant. Während die US-
Notenbank deutlich gemacht hat, dass sie beabsichtigt, die Zinssätze 
in den kommenden Monaten zu erhöhen, ist das Ausmaß dieses 
Prozesses vor dem Hintergrund eines Klimas der schwachen 
Nachfrage in aller Welt und praktisch keiner Inflation noch lange nicht 
klar. Unsere Politik bleibt jedoch unverändert: die Konzentration auf 
zuverlässige, Cashflows generierende Unternehmen weltweit mit 
einem stetigen Dividendenwachstum zu unserer Ansicht nach 
vernünftigen Bewertungen. In diesem Sinne würden wir jede weitere 
Marktvolatilität als potenzielle Kaufgelegenheit ansehen.

gregory herbert und Sebastian radcliffe
fondsmanager

30. September 2015

the jupiter global fund 

  Jupiter Global Equities 
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performance

niW 30. September 2015 30. September 2014 Veränderung in %

Klasse D USD Thes. (1) – – –

Klasse L EUR Thes. €17,75 €17,28 2,72

Klasse L GBP A Aussch. £13,02 £13,46 (2,60)+

Klasse L USD Thes. $13,58 $14,84 (8,49)

+ In der Performance werden Dividendenausschüttungen während des Geschäftsjahres berücksichtigt.
(1) Auflegungsdatum 4. November 2014 und Deaktivierungsdatum 8. Januar 2015.
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 ■ jupiter global equities Aufstellung des Wertpapierbestands zum 30. September 2015

anlagen Währung
Stück/

nominalwert 

Markt-
wert
uSd

% des
netto-

vermögens
an einer offiziellen börse notierte
übertragbare Wertpapiere und geldmarktinstrumente
aktien

australien

Brambles Ltd. AUD 17.256 118.154 1,14

Computershare Ltd. AUD 12.152 90.471 0,88

208.625 2,02

brasilien

Cielo SA BRL 14.164 127.067 1,23

Saraiva SA Livreiros Editores Preference BRL 10.702 7.837 0,07

Sonae Sierra Brasil SA BRL 11.023 39.001 0,38

173.905 1,68

dänemark

ISS A/S DKK 3.906 130.718 1,27

130.718 1,27

finnland

Sampo OYJ 'A' EUR 3.789 183.749 1,78

183.749 1,78

frankreich

Schneider Electric SE EUR 2.442 136.714 1,33

TOTAL SA EUR 3.617 162.335 1,57

299.049 2,90

deutschland

BASF SE EUR 1.877 143.938 1,39

Deutsche Boerse AG EUR 2.996 259.655 2,52

403.593 3,91

hongkong

China Mobile Ltd. HKD 13.000 153.482 1,49

153.482 1,49

irland

Medtronic plc USD 2.689 178.429 1,73

Pentair plc USD 2.750 139.686 1,35

318.115 3,08

luxemburg

SES SA EUR 8.936 282.497 2,73

282.497 2,73

norwegen

Telenor ASA NOK 7.619 143.030 1,38

143.030 1,38

die beigefügten erläuterungen sind bestandteil dieses abschlusses.
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 ■ jupiter global equities Aufstellung des Wertpapierbestands zum 30. September 2015 
(Fortsetzung)

anlagen Währung
Stück/

nominalwert 

Markt-
wert
uSd

% des
netto-

vermögens
an einer offiziellen börse notierte
übertragbare Wertpapiere und geldmarktinstrumente
aktien

russland

Mobile TeleSystems PJSC, ADR USD 18.100 127.514 1,23

127.514 1,23

Singapur

DBS Group Holdings Ltd. SGD 9.000 102.529 0,99

102.529 0,99

Südafrika

MTN Group Ltd. ZAR 7.318 93.978 0,91

93.978 0,91

Schweden

Nordea Bank AB SEK 20.455 228.744 2,21

Svenska Cellulosa AB SCA 'B' SEK 7.749 217.540 2,11

446.284 4,32

Schweiz

Novartis AG CHF 3.360 309.900 3,00

Roche Holding AG CHF 1.209 319.900 3,10

Syngenta AG CHF 437 139.873 1,35

769.673 7,45

taiwan

Chunghwa Telecom Co. Ltd. TWD 45.000 135.220 1,31

Taiwan Semiconductor Manufacturing Co. Ltd. TWD 41.000 161.877 1,57

297.097 2,88

Vereinigtes Königreich

Amec Foster Wheeler plc GBP 9.357 101.113 0,98

British American Tobacco plc GBP 3.495 192.649 1,86

esure Group plc GBP 27.356 103.194 1,00

HSBC Holdings plc GBP 17.059 128.767 1,25

Pearson plc GBP 10.556 178.484 1,73

Vodafone Group plc GBP 62.158 196.334 1,90

WH Smith plc GBP 5.809 136.847 1,32

1.037.388 10,04

Vereinigte Staaten von amerika

AbbVie, Inc. USD 4.117 217.275 2,10

American International Group, Inc. USD 3.834 213.611 2,07

Bank of America Corp. USD 15.136 232.262 2,25

Chevron Corp. USD 1.687 128.625 1,25

Cisco Systems, Inc. USD 6.765 173.488 1,68

die beigefügten erläuterungen sind bestandteil dieses abschlusses.
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 ■ jupiter global equities Aufstellung des Wertpapierbestands zum 30. September 2015 
(Fortsetzung)

anlagen Währung
Stück/

nominalwert 

Markt-
wert
uSd

% des
netto-

vermögens
an einer offiziellen börse notierte
übertragbare Wertpapiere und geldmarktinstrumente
aktien

Vereinigte Staaten von amerika (Fortsetzung)

Citigroup, Inc. USD 3.839 188.015 1,82

Colgate-Palmolive Co. USD 3.427 216.158 2,09

ConocoPhillips USD 3.208 149.381 1,45

Gannett Co., Inc. USD 3.481 49.831 0,48

Honeywell International, Inc. USD 2.046 189.286 1,83

Intel Corp. USD 6.347 185.618 1,80

J.P. Morgan Chase & Co. USD 3.940 235.750 2,28

Johnson & Johnson USD 3.505 326.088 3,16

Merck & Co., Inc. USD 4.181 203.343 1,97

Microsoft Corp. USD 8.567 372.065 3,60

PepsiCo, Inc. USD 1.804 167.853 1,62

Pfizer, Inc. USD 6.529 202.464 1,96

Raytheon Co. USD 2.481 264.698 2,56

Republic Services, Inc. USD 4.493 181.135 1,75

TEGNA, Inc. USD 6.963 152.107 1,47

Verizon Communications, Inc. USD 2.918 127.035 1,23

Wal-Mart Stores, Inc. USD 2.041 130.144 1,26

Wells Fargo & Co. USD 6.528 332.112 3,22

4.638.344 44,90

aktien insgesamt 9.809.570 94,96
Übertragbare Wertpapiere und geldmarktinstrumente mit amtlicher 
börsennotierung insgesamt 9.809.570 94,96

anlagen insgesamt 9.809.570 94,96

liquide Mittel 566.461 5,48

Sonstige aktiva / (passiva) (45.682) (0,44)

nettovermögen insgesamt 10.330.349 100,00

die beigefügten erläuterungen sind bestandteil dieses abschlusses.



122

the jupiter global fund 

  Jupiter Global Equities

 ■ jupiter global equities Aufstellung des Wertpapierbestands zum 30. September 2015 
(Fortsetzung)

geografische allokation des portfolios

% des
netto-

vermögens
Vereinigte Staaten von Amerika 44,90

Vereinigtes Königreich 10,04

Schweiz 7,45

Schweden 4,32

Deutschland 3,91

Irland 3,08

Frankreich 2,90

Taiwan 2,88

Luxemburg 2,73

Australien 2,02

Finnland 1,78

Brasilien 1,68

Hongkong 1,49

Norwegen 1,38

Dänemark 1,27

Russland 1,23

Singapur 0,99

Südafrika 0,91

anlagen insgesamt 94,96

Barmittel und sonstige Vermögenswerte/(Verbindlichkeiten) 5,04

Summe 100,00

die beigefügten erläuterungen sind bestandteil dieses abschlusses.
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Marktbericht
Die weltweiten Aktienmärkte durchliefen zu Beginn des Berichtszeitraums 
eine turbulente Phase, steigerten sich ungeachtet dessen jedoch, die 
meiste Zeit unterstützt durch die USA, wo sowohl die Aktienkurs- als auch 
die Währungsperformance stark war. Die US-Finanztitel, die die größte 
Gewichtung im FTSE All World Financials Index darstellen, trugen viel zur 
positiven Entwicklung bei, während ihre europäischen Pendants 
hinterherhinkten, was auf eine Verschlechterung der Wirtschaftsdaten und 
die politische Ungewissheit bezüglich Griechenlands zurückzuführen war. 
Anfang 2015 fand jedoch eine Umkehr statt, da die Europäische 
Zentralbank (EZB) den Start eines umfangreichen Programms der 
quantitativen Lockerung ankündigte, was die Märkte steigen ließ. Die 
europäischen und Schweizer Finanztitel entwickelten sich infolgedessen 
im ersten Quartal besonders gut. Die Schweizer Zentralbank kündigte 
überraschend die Abschaffung der langjährigen Währungsobergrenze des 
Schweizer Franken bezüglich des Euro an.
Das zweite Quartal wurde von Sorgen bezüglich Griechenlands und seiner 
Unfähigkeit, mit seinen Gläubigern zu einer Einigung zu kommen, dominiert. 
Die Volatilität des Anleihenmarktes wurde auch von Spekulationen über eine 
Zinsanhebung in den USA verstärkt. Der spekulative Boom bei den im Inland 
notierten chinesischen Aktien, der während der ersten Jahreshälfte eskaliert 
war, fand ein dramatisches Ende, als sich die Märkte Ende Juni entspannten, 
was staatliche Interventionen und die letztliche Abwertung des Yuan Anfang 
August zur Folge hatte. Die dadurch verunsicherten Märkte wurden im Juli 
und August zunehmend volatil, was seinen Höhepunkt in einem wahllosen 
Abverkauf Ende August fand, der bis in den September hinein Wellen 
schlug, da die Märkte weiterhin an Boden verloren.

anlagepolitik
Der Fonds erzielte eine Rendite von 11,6 % und übertraf somit deutlich den 
FTSE All World Financials Index, der während des Berichtszeitraums eine 
Rendite von 6,3 % erwirtschaftete. Unsere Strategie konzentriert sich auf 
Geschäftsbereiche, die das Potenzial dazu besitzen, im derzeitigen 
Niedrigzinsumfeld ein Gewinnwachstum und hohe Renditen zu liefern, 
sowie auf Regionen, in denen das Wirtschaftswachstum an Dynamik 
gewinnt. Wir erhalten einen Schwerpunkt auf Qualität aufrecht, was 
insbesondere in den letzten Monaten hilfreich gewesen ist, da die Flucht 
vor dem Risiko dazu geführt hat, dass die Anleger Länder wie die Schweiz 
favorisieren. Einer unserer besten Performer im Berichtszeitraum war VZ 
Holding, das starke Ergebnisse für die erste Jahreshälfte veröffentlichte. 
Der White-Label-Finanzproduktanbieter Leonteq hat ebenfalls sehr gute 
Renditen für den Fonds geliefert.
Das Engagement des Fonds in schnellen strukturellen Änderungen bei der 
Zahlungsabwicklung über Unternehmen wie Wirecard diente dem Portfolio 
während der Turbulenz des dritten Quartals als Puffer. Wirecard 
veröffentlichte solide Ergebnisse für die zweite Jahreshälfte, die einen 
gesunden Anstieg der Absatz- und Transaktionsvolumina zeigten, der 
größtenteils aus Asien stammte. Weitere positive Performer in diesem 
Bereich waren Visa, Mastercard und Global Payments.

Die Ankündigung der quantitativen Lockerung durch die EZB veranlasste 
uns dazu, das Bankenengagement in regionalen US-Banken zugunsten 
europäischer Banken zu stutzen. Dies ist dem Fonds zuträglich gewesen, 
wobei schweizerische, britische, spanische und französische Finanztitel im 
Berichtszeitraum die Performance anführten. Dagegen wirkten sich unsere 
Positionen in Japan, die im zweiten Quartal des Jahres eine starke 
Performance gezeigt hatten, letztlich negativ auf die Renditen aus, was auf 
Bedenken hinsichtlich der Auswirkungen der Abkühlung in China auf die 
Binnenwirtschaft zurückzuführen war.

anlageausblick
Mit dem drohenden Schreckgespenst einer Zinssatzanhebung in den USA 
befindet sich die Weltwirtschaft in einer schwierigen Phase. Deflationäre 
Kräfte in China und anderen Schwellenmärkten bleiben akut und viele 
Kommentatoren stellen infrage, ob sich die hoch verschuldete Welt einen 
Anstieg der Zinssätze leisten kann. Dies ist der Hintergrund für anhaltende 
Verzögerungen seitens der US-Notenbank (Fed) gewesen und die 
kürzliche Entscheidung der Fed, die Zinssätze nicht anzuheben, bestätigt 
allgemein die Hypothese der deflationären Erholung. Während Janet 
Yellen (Vorsitzende der US-Notenbank) die Möglichkeit einer 
Zinssatzanhebung später in diesem Jahr offen gelassen hat, glaube ich, 
dass der Hintergrund einer schwachen Inflation letztlich zu einer 
Verzögerung der Anhebung über 2015 hinaus führen wird.
Meiner Ansicht nach kommt ein Hintergrund eines geringen Wachstums/
einer geringen Inflation tendenziell höher verzinslichen Vermögenswerten 
zugute, insbesondere Banken und Versicherungen, die sich der Verteilung 
überschüssigen Kapitals durch Dividenden verpflichtet haben, und in 
geringerem Umfang Schwellenmärkten, wo die Bewertungen einen 
Tiefpunkt zu erreichen scheinen. Insgesamt glaube ich, dass in 
Abwesenheit eines deflationären Schocks Wachstums-, Hochzins- und 
Umstrukturierungsaktien weiterhin von dem langfristigen Niedrigzinsumfeld 
profitieren sollten. Innerhalb des Portfolios halte ich weiterhin eine 
ausgewogene Kombination aus Hochzins-, Strukturwachstums- und 
Umstrukturierungsaktien, derzeit mit einer Tendenz hin zu Unternehmen in 
entwickelten Märkten. Ich bin immer noch vorsichtiger bezüglich 
Schwellenmärkten, obwohl ich nach wie vor einige Unternehmen halte, die 
längerfristigen Strukturwachstumstrends in Asien ausgesetzt sind. Ein 
weiteres Thema sind Finanztechnologieunternehmen (Vertriebseffizienz- 
und Mobiltransaktionsunternehmen), die von verschiedenen günstigen 
Faktoren, wie dem niedrigeren Ölpreis und Gelegenheiten auf 
unterversorgten Märkten, gestützt werden.

guy de blonay
fondsmanager

30. September 2015

Guy de Blonay wurde nach dem Ausscheiden von Robert Mumby 
Ende Dezember 2014 zum leitenden Manager dieses Fonds ernannt
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 ■ jupiter global financials  Portfolio-Überblick zum 30. September 2015

performance

niW 30. September 2015
30. September 2014

/auflegungsdatum
Veränderung 

in %

Klasse D GBP Thes. (1) £10,41 £10,00 4,10

Klasse D USD Thes. $9,80 $9,79 0,10

Klasse L EUR Thes. €12,81 €11,48 11,59

Klasse L GBP A Aussch. £12,23 £11,60 5,85+

Klasse L USD Thes. $9,35 $9,41 (0,64)
+ In der Performance werden Dividendenausschüttungen während des Geschäftsjahres berücksichtigt.
(1) Auflegungsdatum: 4. November 2014.
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 ■ jupiter global financials Aufstellung des Wertpapierbestands zum 30. September 2015

anlagen Währung
Stück/

nominalwert 

Markt-
wert
eur

% des
netto-

vermögens
an einer offiziellen börse notierte
übertragbare Wertpapiere und geldmarktinstrumente
aktien

banken

Aldermore Group plc GBP 155.000 589.393 0,70

Banca Sistema SpA EUR 265.000 1.055.230 1,26

Bank of America Corp. USD 95.942 1.312.686 1,57

Banque Cantonale Vaudoise CHF 4.700 2.462.667 2,95

Citigroup, Inc. USD 55.362 2.417.528 2,89

Danske Bank A/S DKK 61.000 1.654.203 1,98

Erste Group Bank AG EUR 15.000 389.363 0,47

ING Groep NV, CVA EUR 160.601 2.053.284 2,46

Intesa Sanpaolo SpA EUR 500.000 1.573.500 1,88

Investors Bancorp, Inc. USD 55.000 600.001 0,72

J.P. Morgan Chase & Co. USD 35.000 1.867.276 2,23

Mitsubishi UFJ Financial Group, Inc. JPY 301.500 1.601.357 1,92

Royal Bank of Scotland Group plc GBP 58.000 247.664 0,30

Sumitomo Mitsui Financial Group, Inc. JPY 12.200 408.283 0,49

SVB Financial Group USD 12.700 1.281.675 1,53

Svenska Handelsbanken AB 'A' SEK 66.000 844.800 1,01

Valiant Holding AG CHF 22.000 2.256.101 2,70

Wells Fargo & Co. USD 18.713 848.854 1,02

23.463.865 28,08

Kapitalmärkte

Brewin Dolphin Holdings plc GBP 111.615 393.715 0,47

Credit Suisse Group AG CHF 31.298 671.166 0,80

Goldman Sachs Group, Inc. (The) USD 4.200 643.702 0,77

KKR & Co. LP USD 15.000 215.329 0,26

Leonteq AG CHF 13.152 2.106.537 2,52

Mediobanca SpA EUR 120.000 1.064.400 1,27

Partners Group Holding AG CHF 3.000 899.317 1,08

UBS Group AG CHF 114.000 1.891.712 2,26

VZ Holding AG CHF 5.900 1.618.003 1,94

9.503.881 11,37

die beigefügten erläuterungen sind bestandteil dieses abschlusses.
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 ■ jupiter global financials Aufstellung des Wertpapierbestands zum 30. September 2015 
(Fortsetzung)

anlagen Währung
Stück/

nominalwert 

Markt-
wert
eur

% des
netto-

vermögens
an einer offiziellen börse notierte
übertragbare Wertpapiere und geldmarktinstrumente
aktien

diversifizierte finanzdienstleistungen

Banca IFIS SpA EUR 25.000 514.500 0,62

Berkshire Hathaway, Inc. 'B' USD 5.000 574.055 0,69

Euronext NV EUR 53.000 2.015.325 2,41

GRENKELEASING AG EUR 6.637 927.189 1,11

Japan Exchange Group, Inc. JPY 25.400 327.073 0,39

London Stock Exchange Group plc GBP 36.000 1.176.944 1,41

MSCI, Inc. USD 25.162 1.306.515 1,56

6.841.601 8,19

Versicherungen

ACE Ltd. USD 10.542 955.044 1,14

AIA Group Ltd. HKD 366.800 1.690.096 2,02

American International Group, Inc. USD 33.000 1.639.349 1,96

Dai-ichi Life Insurance Co. Ltd. (The) JPY 107.900 1.514.636 1,81

Helvetia Holding AG CHF 1.000 439.124 0,53

Markel Corp. USD 2.000 1.425.905 1,71

Sompo Japan Nipponkoa Holdings, Inc. JPY 19.200 491.412 0,59

St James's Place plc GBP 50.000 576.445 0,69

8.732.011 10,45

it-dienste

Alliance Data Systems Corp. USD 1.482 331.942 0,40

Amadeus IT Holding SA 'A' EUR 35.000 1.341.550 1,61

Black Knight Financial Services, Inc. 'A' USD 35.000 991.605 1,19

FleetCor Technologies, Inc. USD 3.100 388.737 0,46

Global Payments, Inc. USD 12.000 1.219.109 1,46

MasterCard, Inc. 'A' USD 26.000 2.057.555 2,46

Visa, Inc. 'A' USD 32.186 1.966.390 2,35

Wirecard AG EUR 14.475 612.329 0,73

8.909.217 10,66

Medien

Markit Ltd. USD 19.500 494.742 0,59

494.742 0,59

die beigefügten erläuterungen sind bestandteil dieses abschlusses.
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 ■ jupiter global financials Aufstellung des Wertpapierbestands zum 30. September 2015 
(Fortsetzung)

anlagen Währung
Stück/

nominalwert 

Markt-
wert
eur

% des
netto-

vermögens
an einer offiziellen börse notierte
übertragbare Wertpapiere und geldmarktinstrumente
aktien

fachberatung

Equifax, Inc. USD 7.500 640.436 0,76

640.436 0,76
immobilienfonds (reits)
Axiare Patrimonio SOCIMI SA, REIT EUR 33.866 407.577 0,49

407.577 0,49
Software
Intuit, Inc. USD 4.400 340.669 0,41

340.669 0,41
Spareinlagen und hypothekenfinanzierung
BofI Holding, Inc. USD 11.000 1.218.294 1,46

1.218.294 1,46
aktien insgesamt 60.552.293 72,46
Übertragbare Wertpapiere und geldmarktinstrumente mit amtlicher 
börsennotierung insgesamt 60.552.293 72,46

anteile zugelassener ogaW oder sonstiger
organismen für gemeinsame anlagen – ogaW
Northern Trust Global Funds plc – US Dollar Fund USD 9.200.000 8.203.007 9,82

8.203.007 9,82
Summe organismen für gemeinsame anlagen – ogaW 8.203.007 9,82
anteile zugelassener ogaW oder sonstiger organismen für 
gemeinsame anlagen  insgesamt 8.203.007 9,82

anlagen insgesamt 68.755.300 82,28
liquide Mittel 14.171.807 16,96
Sonstige aktiva / (passiva) 638.693 0,76
nettovermögen insgesamt 83.565.800 100,00

die beigefügten erläuterungen sind bestandteil dieses abschlusses.
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 ■ jupiter global financials Aufstellung des Wertpapierbestands zum 30. September 2015 
(Fortsetzung)

branchensektorallokation des portfolios

% des
netto-

vermögens
Banken 28,08

Kapitalmärkte 11,37

IT-Dienste 10,66

Versicherungen 10,45

Investmentgesellschaft 9,82

Diversifizierte Finanzdienstleistungen 8,19

Spareinlagen und Hypothekenfinanzierung 1,46

Fachberatung 0,76

Medien 0,59

Immobilienfonds (REITs) 0,49

Software 0,41

anlagen insgesamt 82,28

Barmittel und sonstige Vermögenswerte/(Verbindlichkeiten) 17,72

Summe 100,00

devisentermingeschäfte

gekaufte Währung
betrag

Kauf
Währung

Verkauf
betrag

Verkauf
fälligkeit

datum gegenpartei

nicht 
realisierter

gewinn/ 
(Verlust)

eur

% des
netto-

vermögens
JPY 100.000.000 GBP 539.229 20.10.2015 J.P. Morgan 11.030 0,01

USD 2.203.500 AUD 3.000.000 20.10.2015 J.P. Morgan 85.219 0,10

USD 7.686.500 GBP 5.000.000 18.12.2015 J.P. Morgan 79.917 0,10

Summe des nicht realisierten gewinns aus devisenterminkontrakten 176.166 0,21
AUD 3.000.000 USD 2.151.300 20.10.2015 J.P. Morgan (38.688) (0,05)

GBP 516.823 JPY 100.000.000 20.10.2015 J.P. Morgan (41.383) (0,05)

GBP 22.406 USD 34.687 20.10.2015 J.P. Morgan (567) –

USD 3.346.800 EUR 3.000.000 18.12.2015 J.P. Morgan (19.904) (0,02)

USD 1.515.620 GBP 1.000.000 18.12.2015 J.P. Morgan (3.321) –

Summe des nicht realisierten Verlustes aus devisenterminkontrakten (103.863) (0,12)
nicht realisierter nettogewinn aus devisenterminkontrakten 72.303 0,09

die beigefügten erläuterungen sind bestandteil dieses abschlusses.
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 ■ jupiter global financials Aufstellung des Wertpapierbestands zum 30. September 2015 
(Fortsetzung)

differenzkontrakte

land Wertpapierbeschreibung Währung anlagen

global
engagement 

eur

nicht 
realisierter

gewinn/ 
(Verlust)

eur

% des
netto-

vermögens

Australien Macquarie Group Ltd. AUD 8.800 422.735 3.121 –

Vereinigtes Königreich Auto Trader Group plc GBP 138.774 632.913 12.615 0,02

Vereinigtes Königreich Big Yellow Group plc GBP 70.000 683.231 43.873 0,05

Vereinigtes Königreich Direct Line Insurance Group plc GBP 375.000 1.906.436 102.912 0,12

Vereinigtes Königreich OneSavings Bank plc GBP 250.000 1.311.781 132.804 0,16

nicht realisierter gewinn aus differenzkontrakten gesamt 295.325 0,35

Belgien KBC Groep NV EUR 32.067 1.824.773 (61.032) (0,07)

Kanada DH Corp. CAD 15.300 398.799 (20.172) (0,02)

Deutschland Deutsche Boerse AG EUR 28.000 2.163.700 (52.485) (0,06)

Japan Mitsui Fudosan Co. Ltd. JPY 16.000 386.551 (12.102) (0,01)

Jersey Experian plc GBP 38.000 545.080 (26.005) (0,03)

Vereinigtes Königreich Aldermore Group plc GBP 133.471 507.529 (7.078) (0,01)

Vereinigtes Königreich Barclays plc GBP 744.000 2.475.201 (149.181) (0,18)

Vereinigtes Königreich Intermediate Capital Group plc GBP 70.000 488.293 (21.258) (0,03)

Vereinigtes Königreich Lloyds Banking Group plc GBP 549.691 560.732 (15.680) (0,02)

Vereinigtes Königreich London Stock Exchange Group plc GBP 16.168 528.579 (21.012) (0,03)

Vereinigtes Königreich Prudential plc GBP 128.545 2.420.470 (42.602) (0,05)

Vereinigtes Königreich Royal Bank of Scotland Group plc GBP 283.000 1.208.428 (83.162) (0,10)

Vereinigtes Königreich St James's Place plc GBP 93.000 1.072.188 (81.603) (0,10)

Vereinigtes Königreich Taylor Wimpey plc GBP 460.000 1.223.981 (30.613) (0,04)

Vereinigtes Königreich Virgin Money Holdings UK plc GBP 190.000 986.268 (93.518) (0,11)

nicht realisierter Verlust aus differenzkontrakten gesamt (717.503) (0,86)

nicht realisierter nettoverlust aus differenzkontrakten (422.178) (0,51)

gegenpartei nicht realisierter gewinn/(Verlust)
eur

Deutsche Bank AG (142.671)

Bank of America Merrill Lynch (279.507)

(422.178)

die beigefügten erläuterungen sind bestandteil dieses abschlusses.
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Marktbericht
Zu Beginn des Berichtszeitraums zeigten die indischen Aktien eine 
gemischte Reaktion auf verschiedene positive Faktoren. Die 
Rohstoffpreise, insbesondere der Ölpreis, fielen deutlich, die Inflation 
ging zurück und es gab viel Optimismus hinsichtlich der Regierungspolitik. 
Die Reserve Bank of India (RBI) signalisierte eine Lockerung ihrer 
Geldpolitik, falls die schwächeren Inflationserwartungen anhalten sollten. 
Trotz dieser Faktoren sanken die indischen Aktienkurse im vierten 
Quartal 2014. Zu Beginn des Jahres 2015 verbesserte sich jedoch die 
Performance, gestützt durch eine unangekündigte Zinssenkung im 
Januar. Der anhaltende Niedergang der Rohstoffpreise führte zu einem 
deutlichen Rückgang der Inflationsrate im Januar und Februar. Der im 
Februar vorgestellte Staatshaushalt bestätigte die Selbstverpflichtung 
der Regierung von Präsident Modi zur Durchführung von 
Wirtschaftsreformen. Die größte Überraschung war die Erhöhung der 
Infrastrukturausgaben für Straßen, Eisenbahnen und den Stromsektor, 
obwohl wir bereits Anzeichen für die Selbstverpflichtung der Regierung 
gesehen hatten, in diesen Bereichen zu investieren.
Der rasante Anstieg der inländischen Aktienmärkte in China führte im 
März zu Verzerrungen der Aktienperformance in Indien, da sich die 
Anleger aus Indien zurückzogen und im Nachbarland investierten. Diese 
Entwicklung setzte sich bis ins zweite Quartal hinein fort und wirkte sich 
insbesondere nachteilig auf die Bestände im IT-Sektor aus. Im Juni 
senkte die RBI die Zinsen erneut. Der Optimismus wurde jedoch durch 
schwache Wirtschaftsdaten und ein vorsichtiges Signal der Zentralbank 
gedämpft, so dass der Markt zum Ende des Quartals einen Rückgang in 
Landeswährung verzeichnete.
Der Abverkauf hielt bis ins dritte Quartal an. Dies war eine Phase 
erheblicher Volatilität in den globalen Märkten, die negative Renditen 
sowohl für Schwellen- als auch für entwickelte Märkte brachte. Die 
indischen Aktien konnten sich jedoch erneut relativ gut halten und 
verzeichneten lediglich einen moderaten Rückgang von etwas über drei 
Prozent in Pfund Sterling. Zum Vergleich: der MSCI Global Emerging 
Markets Index verzeichnete einen Rückgang von -14,6 % in Pfund Sterling.

anlagepolitik
Die Performance des Fonds lag während des Berichtszeitraums deutlich 
über dem Vergleichsindex. Lediglich in zwei Sektoren – Gesundheitswesen 
und IT – zeigten unsere Bestände eine Underperformance. Dies war in 
beiden Fällen auf eine Untergewichtung zurückzuführen. Der Grund für 
unsere Untergewichtung im IT-Sektor ist die Verlagerung hin zum 
indischen Binnenwachstum und weg von einer Dynamik, in der das 
globale Wachstum diejenigen indischen Unternehmen beflügelt, die 
davon profitieren können. Zu den Positionen mit der besten Performance 
gehörten Godfrey Philips, Eros International, Vedanta und Hindustan 
Petroleum Corporation (HPCL). Nur eines dieser Unternehmen (Vedanta) 
ist im Vergleichsindex enthalten. Die Titelauswahl war in den 12 Monaten 
bis September ein wichtiger Performancetreiber für den Fonds. 
Insbesondere HPCL zeigte eine gute Entwicklung, da sich die 
verbesserten Aussichten für die finanzielle Lage des Unternehmens nach 
der Abschaffung der Dieselsubventionen weiterhin in einer Änderung der 
Marktbewertung niederschlagen. Bank ING Vysya zeigte eine starke 

Performance, nachdem Ende des vergangenen Jahres die Genehmigung 
der vorgeschlagenen Zusammenlegung bekanntgegeben wurde.
Ein weiterer wichtiger positiver Faktor für die Performance im zweiten 
Quartal war unsere Positionierung im Konsumgütersektor. Eros 
International veröffentlichte hohe Gewinne und positive Vertriebsab-
kommen. Unser Engagement in dem Unternehmen basierte anfangs auf 
seinem unserer Meinung nach unterbewerteten Potenzial, seinen 
umfangreichen Filmkatalog über neue Online-Plattformen und regionale 
Joint Ventures zu monetarisieren. Ein weiteres einheimisches indisches 
Unternehmen, der Restaurantbetreiber Jubilant FoodWorks, der in Indien 
mit den Marken Domino’s Pizza und Dunkin’ Donuts vertreten ist, zeigte 
ebenfalls eine gute Performance, nachdem die hohen Gewinne im vierten 
Quartal die Markterwartungen übertroffen hatten.
Die Tatsache, dass wir in Unternehmen aus dem gesamten Markt-
kapitalisierungsspektrum investieren können, war im Berichtszeitraum 
ein Segen für die Performance. Unsere stark übergewichtete Position 
in Unternehmen mit geringer und mittlerer Marktkapitalisierung, die 
fast 75 % des Fonds ausmacht, erbrachte ausgezeichnete Renditen 
für den Fonds.
Vor einem negativen Hintergrund im letzten Quartal des Jahres, in dem 
der Vergleichsindex des Fonds (ebenso wie der breitere Schwellen-
marktindex) eine negative Rendite erbrachte, erzielte der Jupiter India 
Fund stabile positive Renditen. Dies war auf die Titelauswahl 
zurückzuführen, wobei insbesondere die Schlüsselpositionen des Fonds 
in den Sektoren nicht-zyklische Konsumgüter, Energie und Industrietitel 
eine starke Performance verzeichneten.

anlageausblick
Angesichts der vielfältigen globalen Unsicherheiten, die sich auf die 
Marktstimmung auswirken, sehen wir keinen Sinn in dem Versuch, die 
kurzfristige Marktentwicklung vorherzusagen. Wir sehen jedoch weiterhin 
starke Gründe für Optimismus in Bezug auf die im Fonds gehaltenen 
Unternehmen. Die jüngsten Quartalsberichte bestätigen, dass diese 
Unternehmen insgesamt ein höheres Ergebnis je Aktie aufweisen als  
der Durchschnitt des Vergleichsindex, bei einer preiswerteren 
ergebnisbasierten Bewertung.
Wir erwarten eine weitere Stärkung des makroökonomischen Wachstums 
in Indien, angetrieben durch die zunehmend wirksame Umsetzung von 
Infrastrukturprojekten und weitreichende positive Reformen. Wir glauben, 
dass diese Veränderungen zu einer Verbesserung der langfristigen 
Aussichten für die Wirtschaft und die von uns gehaltenen Unternehmen 
führen werden. Seit der Einführung des Regierungsprogramms zur 
finanziellen Eingliederung im August 2014 wurden mehr als 180 Millionen 
Bankkonten eröffnet und 160 Millionen Bankkarten ausgegeben1. Eine 
Initiative zur Verknüpfung von Bankkonten mit individuellen biometrischen 
Ausweisen war ähnlich erfolgreich. Bisher wurden mehr als 920 Millionen 
individuelle Ausweise ausgegeben, dies entspricht einer landesweiten 
Quote von 80 %2. Diese Infrastruktur sollte nicht nur zu einer deutlich 
verbesserten Effizienz von Sozialhilfe- und Unterstützungszahlungen 
führen; wir erwarten auch einen starken Schub für Produktivität und 
Steuereinnahmen.
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 ■ jupiter india Select  Portfolio-Überblick zum 30. September 2015

performance

niW 30. September 2015
30. September 2014

/auflegungsdatum
Veränderung 

in %

Klasse D USD Thes. (1) $10,22 $10,00 2,20

Klasse L EUR Thes. €14,92 €12,41 20,23

Klasse L GBP A Aussch. £13,10 £11,50 13,91

Klasse L USD A Aussch. $161,00 $150,46 7,01

(1) Auflegungsdatum: 4. November 2014.
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anlageausblick (Fortsetzung)
Die jüngste Zinssenkung um 0,5 % im September entsprach unseren 
Erwartungen in Bezug auf weitere Zinssenkungen in diesem 
Geschäftszyklus. Wir glauben, dass die von uns gehaltenen Unternehmen 
von der niedrigeren Inflation sowie dem jüngsten Rückgang der Preise 
für Öl und andere Rohstoffe profitieren werden.

Wir sehen jedoch auch Risiken für die positiven Aussichten, sowohl intern 
als auch extern. Trotz der jüngsten Volatilität an den weltweiten 
Aktienmärkten gehörte Indien zu den Schwellenmärkten mit der besten 
Performance, was nicht zuletzt auf inländische Anleger zurückzuführen 
war. Es gibt keine Gewähr dafür, dass eine Veränderung der weltweiten 
Anlegerstimmung oder ein gefühlter Rückschlag für die 
wirtschaftsfreundliche Regierung von Narendra Modi nicht zu einem 
Abverkauf an den indischen Börsen führt.

avinash Vazirani
fondsmanager

30. September 2015

1Quelle: Indisches Finanzministerium zum 30. September 2015
2Quelle: Kotak Securities Limited
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 ■ jupiter india Select  Portfolio-Überblick zum 30. September 2015 (Fortsetzung)
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 ■ jupiter india Select Aufstellung des Wertpapierbestands zum 30. September 2015

anlagen Währung
Stück/

nominalwert 

Markt-
wert
uSd

% des
netto-

vermögens
an einer offiziellen börse notierte
übertragbare Wertpapiere und geldmarktinstrumente
aktien

guernsey

Kolar Gold plc GBP 3.094.666 65.848 0,03

65.848 0,03
indien
Aditya Birla Nuvo Ltd. INR 175.000 5.716.596 2,27

Anant Raj Ltd. INR 300.000 164.546 0,07

Arvind Ltd. INR 840.000 3.575.135 1,42

Bharat Forge Ltd. INR 87.000 1.202.969 0,48

Bharti Airtel Ltd. INR 800.000 4.117.925 1,63

Canara Bank INR 896.148 3.820.252 1,52

Capital First Ltd. INR 232.000 1.304.304 0,52

Castrol India Ltd. INR 425.000 2.865.601 1,14

City Union Bank Ltd. INR 900.000 1.260.836 0,50

Cox & Kings Ltd. INR 570.000 1.788.550 0,71

Credit Analysis & Research Ltd. INR 70.000 1.194.271 0,47

Crompton Greaves Ltd. INR 1.415.817 3.683.260 1,46

Dabur India Ltd. INR 400.000 1.682.029 0,67

Deccan Gold Mine Rights 15/10/2015 INR 329.118 85.746 0,03

Deccan Gold Mines Ltd. INR 658.236 341.980 0,14

Dena Bank INR 1.900.000 1.152.129 0,46

Dewan Housing Finance Corp. Ltd. INR 1.470.268 4.927.027 1,96

Dhanlaxmi Bank Ltd. INR 1.930.000 815.990 0,32

eClerx Services Ltd. INR 140.000 3.384.764 1,34

Eicher Motors Ltd. INR 3.667 994.009 0,39

EIH Associated Hotels INR 1.300.850 3.975.585 1,58

Elpro International Ltd. INR 1.650.000 1.425.383 0,57

Engineers India Ltd. INR 860.026 2.504.669 0,99

Eros International Media Ltd. INR 191.557 1.531.055 0,61

Exide Industries Ltd. INR 900.000 2.134.303 0,85

Federal Bank Ltd. INR 1.370.000 1.334.829 0,53

Force Motors Ltd. INR 172.477 6.177.218 2,45

Fortis Healthcare Ltd. INR 1.500.000 3.859.983 1,53

Gillette India Ltd. INR 65.070 4.823.220 1,91

Godfrey Phillips India Ltd. INR 1.220.667 11.909.105 4,73

HCL Technologies Ltd. INR 250.000 3.740.954 1,48

HeidelbergCement India Ltd. INR 2.003.717 2.240.768 0,89

Hindustan Petroleum Corp. Ltd. INR 1.950.000 22.993.868 9,12

ICICI Bank Ltd. INR 950.000 3.913.042 1,55

die beigefügten erläuterungen sind bestandteil dieses abschlusses.
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 ■ jupiter india Select Aufstellung des Wertpapierbestands zum 30. September 2015 (Fortsetzung)

anlagen Währung
Stück/

nominalwert 

Markt-
wert
uSd

% des
netto-

vermögens
an einer offiziellen börse notierte
übertragbare Wertpapiere und geldmarktinstrumente
aktien
indien (Fortsetzung)

IDFC Ltd. INR 1.050.000 2.287.279 0,91

IFB Industries Ltd. INR 61.376 446.702 0,18

IL&FS Transportation Networks Ltd. INR 775.000 1.160.699 0,46

Indian Oil Corp. Ltd. INR 800.000 4.902.263 1,95

IndusInd Bank Ltd. INR 193.000 2.771.278 1,10

Infosys Ltd., ADR USD 166.000 2.996.300 1,19

Infosys Ltd. INR 746.000 13.206.593 5,24

JBF Industries Ltd. INR 800.000 2.723.547 1,08

Jubilant Foodworks Ltd. INR 120.000 2.927.737 1,16

Kotak Mahindra Bank Ltd. INR 478.500 4.738.841 1,88

Mahindra & Mahindra Ltd. INR 116.000 2.233.577 0,89

Mahindra CIE Automotive Ltd. INR 393.676 1.531.879 0,61

Max India Ltd. INR 526.000 4.101.574 1,63

Milk Food Ltd. INR 187.000 435.911 0,17

Multi Commodity Exchange of India Ltd. INR 35.403 552.209 0,22

Natco Pharma Ltd. INR 89.000 3.351.314 1,33

Nestle India Ltd. INR 55.000 5.335.884 2,12

NTPC Ltd. INR 1.200.000 2.262.512 0,90

Oriental Bank of Commerce INR 1.400.000 2.782.509 1,10

Persistent Systems Ltd. INR 180.000 1.825.505 0,72

Phillips Carbon Black Ltd. INR 300.000 513.522 0,20

Prism Cement Ltd. INR 3.000.000 4.072.522 1,62

Procter & Gamble Hygiene & Health Care Ltd. INR 44.600 4.245.137 1,68

Punjab & Sind Bank INR 2.101.254 1.190.929 0,47

Repco Home Finance Ltd. INR 133.340 1.495.110 0,59

Rural Electrification Corp. Ltd. INR 770.000 3.215.030 1,28

SJVN Ltd. INR 313.628 119.698 0,05

SKS Microfinance Ltd. INR 340.000 2.100.815 0,83

SML ISUZU Ltd. INR 64.581 1.161.789 0,46

Southern Online Bio Technologies Ltd. INR 784.507 43.627 0,02

State Bank of India, GDR USD 35.202 1.261.992 0,50

State Bank of India INR 910.000 3.287.979 1,30

Sun Pharmaceutical Industries Ltd. INR 388.800 5.144.114 2,04

Supreme Infrastructure India Ltd. INR 150.000 276.187 0,11

Syndicate Bank INR 2.000.000 2.512.379 1,00

Syngene International Ltd. INR 233.408 1.144.903 0,45

Tata Motors Ltd. INR 1.000.000 4.549.402 1,81

die beigefügten erläuterungen sind bestandteil dieses abschlusses.
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 ■ jupiter india Select Aufstellung des Wertpapierbestands zum 30. September 2015 (Fortsetzung)

anlagen Währung
Stück/

nominalwert 

Markt-
wert
uSd

% des
netto-

vermögens
an einer offiziellen börse notierte
übertragbare Wertpapiere und geldmarktinstrumente
aktien

indien (Fortsetzung)

Texmaco Rail & Engineering Ltd. INR 2.100.000 3.676.240 1,46

Torrent Power Ltd. INR 665.000 1.804.978 0,72

TTK Healthcare Ltd. INR 131.491 1.915.219 0,76

TVS Motor Co. Ltd. INR 648.446 2.272.797 0,90

United Spirits Ltd. INR 36.000 1.697.186 0,67

Visaka Industries Ltd. INR 251.411 496.042 0,20

Websol Energy System Ltd. INR 838.774 214.055 0,08

Whirlpool of India Ltd. INR 267.000 2.665.932 1,06

Yes Bank Ltd. INR 200.000 2.223.509 0,88

Zee Entertainment Enterprises Ltd. INR 535.000 3.198.914 1,27

235.716.021 93,54

insel Man

Eros International plc USD 258.959 6.769.188 2,68

Greenko Group plc GBP 600.826 671.748 0,27

7.440.936 2,95

israel

Taro Pharmaceutical Industries Ltd. USD 10.000 1.389.900 0,55

1.389.900 0,55

Sri lanka

Distilleries Co. of Sri Lanka plc LKR 700.000 1.361.854 0,54

1.361.854 0,54

aktien insgesamt 245.974.559 97,61
Übertragbare Wertpapiere und geldmarktinstrumente mit amtlicher 
börsennotierung insgesamt 245.974.559 97,61

die beigefügten erläuterungen sind bestandteil dieses abschlusses.
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 ■ jupiter india Select Aufstellung des Wertpapierbestands zum 30. September 2015 (Fortsetzung)

anlagen Währung
Stück/

nominalwert 

Markt-
wert
uSd

% des
netto-

vermögens

Sonstige übertragbare Wertpapiere und geldmarktinstrumente

Wandelanleihen

indien

Jaiprakash Associates Ltd. 5.75% 08/09/2017* USD 500.000 364.805 0,14

364.805 0,14

Summe Wandelanleihen 364.805 0,14

aktien

indien

HDFC Bank Ltd.* INR 250.000 4.894.492 1,94

4.894.492 1,94

insel Man

Hirco plc* GBP 50.000 760 –

760 –

aktien insgesamt 4.895.252 1,94
Summe Sonstige übertragbare Wertpapiere  
und geldmarktinstrumente 5.260.057 2,08

anlagen insgesamt 251.234.616 99,69

liquide Mittel 1.038.353 0,41

Sonstige aktiva / (passiva) (257.832) (0,10)

nettovermögen insgesamt 252.015.137 100,00

*Das Wertpapier wird auf Anweisung des Verwaltungsrats zum beizulegenden Zeitwert bewertet.

geografische allokation des portfolios

% des
netto-

vermögens
Indien 95,62

Insel Man 2,95

Israel 0,55

Sri Lanka 0,54

Guernsey 0,03

anlagen insgesamt 99,69

Barmittel und sonstige Vermögenswerte/(Verbindlichkeiten) 0,31

Summe 100,00

die beigefügten erläuterungen sind bestandteil dieses abschlusses.
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Marktbericht
Die japanischen Aktien zeigten zu Beginn des Berichtszeitraums eine starke 
Performance. Angesichts des schwachen Yen konnten ausländische 
Anleger davon jedoch nicht entsprechend profitieren. Zu Beginn des vierten 
Quartals 2014 überraschte die Bank of Japan den Markt, indem sie 
ankündigte, den Umfang ihres Programms zur quantitativen Lockerung 
deutlich zu erhöhen. Der Markt wurde durch starke Unternehmensgewinne 
sowie zahlreiche Ankündigungen von Aktienrückkäufen gestützt. Die 
schwachen Wirtschaftsdaten – einschließlich eines unerwarteten BIP-
Rückgangs – veranlassten jedoch die Regierung, ihre Pläne für eine 
Verbrauchssteuererhöhung aufzuschieben.
Die Regierung von Premierminister Abe stärkte im Dezember ihre Position 
durch einen Sieg bei den vorgezogenen Wahlen. Anschließend genehmigte 
das Kabinett eine Reihe von Maßnahmen, mit denen die Sparer dazu 
veranlasst werden sollen, ihre Bareinlagen anzulegen.
Zu Beginn des Jahres 2015 entwickelte sich der japanische Markt weiterhin 
gut. Dies wurde dadurch verstärkt, dass inländische Institutionen zunehmend 
japanische Titel kauften. Der größte Anleger aus diesem Bereich war der 
staatliche Pensionsfonds (GPIF). Dieser kündigte an, seine Allokation in 
inländischen Aktien zu erhöhen. Auch Aktienrückkäufe stützten weiterhin 
den Markt. Die Aktionärsrenditen für den Berichtszeitraum stiegen über das 
Siebenjahreshoch. Obwohl der Arbeitsmarkt anzog, was zu Lohnerhöhungen 
führte, waren die Wirtschaftsdaten – insbesondere das BIP - im Allgemeinen 
wenig beeindruckend. Ein wichtiger positiver Faktor für die Wirtschaft und 
den Markt war der Tourismus. Die monatlichen ausländischen 
Besucherzahlen stiegen im März auf ein Rekordhoch. Dieser Trend setzte 
sich im zweiten Quartal fort. Der Boom machte sich besonders bei den 
Hotels in Tokio und den landesweiten Vergnügungsparks bemerkbar, die 
anfingen, ihre Preise zu erhöhen. Es sah so aus, als würden die 
Besucherzahlen voraussichtlich Ende 2015 die 20-Millionen-Marke 
erreichen, ursprünglich das Ziel der Regierung für 2020.
Im zweiten Quartal stiegen die japanischen Aktien weiter, angetrieben durch 
die verstärkte Ausrichtung auf höhere Kapital- und Aktionärsrenditen. Der 
TOPIX Index der großen japanischen Aktien stieg im Juni auf ein 
Mehrjahreshoch, rutschte jedoch zum Monatsende wieder ab. Der 
taumelnde chinesische Aktienmarkt hatte einen wesentlichen Einfluss auf 
die Anlegerstimmung. Die japanischen Aktien fielen im Juli deutlich und 
begannen sich danach wieder zu erholen. Stark betroffen waren 
Maschinenbautitel, ebenso Stahl und elektronische Geräte, da ein Rückgang 
der Nachfrage befürchtet wurde. Im August hielt die Volatilität weiter an, da 
sich die Sorgen hinsichtlich der Aussichten für die chinesische Wirtschaft 
verstärkten. Gegen Ende des Monats kam es zu einem weltweiten 
Abverkauf. Dieser wurde in Japan noch verschärft durch den schwächelnden 
Yen, der die Rentabilität der Exportunternehmen untergrub.

anlagepolitik
Die Performance des Fonds lag während des Berichtszeitraums leicht über 
dem Vergleichsindex. Zum Ende des vergangenen Jahres profitierten 
unsere Exportunternehmen von dem schwächelnden Yen und erbrachten 
gute Renditen. Dazu gehörte der Reifenhersteller Bridgestone, der eine 

der größten Fondspositionen darstellt, sowohl absolut als auch relativ 
gesehen. Unsere Übergewichtung in Industrietiteln und im 
Telekommunikationssektor erwies sich in den 12 Monaten bis September 
als vorteilhaft für den Fonds. Die Renditen wurden jedoch durch die 
Titelauswahl im Konsumgüter- und Finanzsektor untergraben, wo unsere 
Gewichtung in etwa dem Vergleichsindex entspricht.
Der Discounter Don Quijote erbrachte eine gute Performance für den Fonds, 
insbesondere aufgrund des Tourismus-Booms in Japan. Die rund um die 
Uhr geöffneten Mega-Stores des Unternehmens sind ein Mekka für 
ausländische Reisende, die tendenziell mehr Geld ausgeben als der 
typische japanische Kunde. Eine weitere Position im Tourismussektor ist 
Nippon Parking. Das Unternehmen kündigte im ersten Quartal an, einen Teil 
seines Skiort-Geschäfts an die Börse zu bringen. Wir beteiligten uns an dem 
darauf folgenden Börsengang und eröffneten eine Position in dem 
ausgegliederten Geschäftsbereich.
Als im Juli und August die Volatilität an den Märkten zunahm, profitierte 
der Fonds von einigen starken Beiträgen der von ihm gehaltenen Small- 
und Mid-Cap-Unternehmen. In diesem Bereich haben wir im 
Berichtszeitraum Zugang zu einigen besonders attraktiven Trends 
gewonnen, zum Beispiel dem stark wachsenden Tourismus aus dem 
Ausland, den boomenden inländischen Investitionsausgaben im IT-
Bereich und dem angespannten Arbeitsmarkt. Auch defensive 
Inlandstitel, beispielsweise Nissan Chemical, Technopro und Temp, 
konnten den Stürmen am Aktienmarkt relativ gut standhalten.

anlageausblick
Zum Ende des dritten Quartals gelang es Premierminister Abe schließlich, 
seine umstrittenen Verteidigungsgesetze durch das Oberhaus zu bringen. 
Dies führte zu Protesten vor dem Parlament und zu Handgreiflichkeiten 
zwischen den Abgeordneten. Abe, der sich der Unbeliebtheit seiner Politik 
durchaus bewusst war, kündigte eine Politik der „drei neuen Pfeile“ an, um 
die Wirtschaft zu fördern und die Unterstützung der Wähler zurückzugewinnen. 
Die neuen Pfeile - eine starke Wirtschaft, Hilfe für Familien und soziale 
Sicherheit - wurden als verschwommen kritisiert. Nach unserer Meinung ist 
diese Ansicht in mancher Hinsicht begründet. Auch bei den zahlenmäßigen 
Zielen fehlten klare Richtlinien, wie sie erreicht werden könnten. Als Anleger 
finden wir es jedoch ermutigend, dass PM Abe seine Aufmerksamkeit wieder 
der Wirtschaft zugewandt hat, nachdem die Auseinandersetzungen um 
seine unbeliebten politischen Maßnahmen gewonnen sind. Es erscheint 
wahrscheinlich, dass zur Erreichung seiner Ziele ein neues Konjunkturpaket 
aufgelegt wird, das direkt auf die Binnenwirtschaft gerichtet ist. Dies bestärkt 
uns in unserer Ansicht, dass wir unsere Anlagen weiterhin überwiegend auf 
inländische Unternehmen konzentrieren sollten.

dan Carter
fondsmanager

30. September 2015
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 ■ jupiter japan Select  Portfolio-Überblick zum 30. September 2015

performance

niW 30. September 2015
30. September 2014

/auflegungsdatum
Veränderung 

in %
Klasse D EUR Thes. (1) €8,90* €10,00 (11,00)

Klasse D USD Thes. (2) $10,34* $10,00 3,40

Klasse L EUR Thes. €16,99* €15,13 12,29

Klasse L GBP A Aussch. £14,45* £13,58 6,41

Klasse L USD Thes. $13,75* $13,75 –

* Im Nettoinventarwert je Anteil wurden Anpassungen für Swing Pricing berücksichtigt. Weitere Einzelheiten finden Sie in Erläuterung 12.
(1) Auflegungsdatum: 30. März 2015, (2) Auflegungsdatum: 30. Oktober 2014.
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 ■ jupiter japan Select  Aufstellung des Wertpapierbestands zum 30. September 2015

anlagen Währung
Stück/

nominalwert 

Markt-
wert
uSd

% des
netto-

vermögens
Übertragbare Wertpapiere und geldmarktinstrumente
mit amtlicher börsennotierung
aktien

japan

Aeon Delight Co. Ltd. JPY 18.000 516.467 1,00

Asahi Group Holdings Ltd. JPY 34.000 1.092.756 2,13

Asics Corp. JPY 58.000 1.367.756 2,66

Bridgestone Corp. JPY 50.000 1.713.656 3,34

Casio Computer Co. Ltd. JPY 60.000 1.079.591 2,10

Chugai Pharmaceutical Co. Ltd. JPY 44.000 1.339.321 2,61

Don Quijote Holdings Co. Ltd. JPY 34.000 1.269.627 2,47

HIS Co. Ltd. JPY 30.000 971.183 1,89

Invincible Investment Corp., REIT JPY 860 474.559 0,92

KDDI Corp. JPY 114.000 2.524.089 4,91

Keyence Corp. JPY 1.400 618.729 1,20

Kubota Corp. JPY 70.000 950.973 1,85

Maeda Corp. JPY 170.000 1.231.454 2,40

METAWATER Co. Ltd. JPY 21.300 533.120 1,04

MISUMI Group, Inc. JPY 120.000 1.227.046 2,39

Mitsubishi UFJ Financial Group, Inc. JPY 400.000 2.382.735 4,64

Mugen Estate Co. Ltd. JPY 17.200 378.360 0,74

Murata Manufacturing Co. Ltd. JPY 9.000 1.149.513 2,24

Nippon Parking Development Co. Ltd. JPY 360.000 381.737 0,74

Nippon Ski Resort Development Co. Ltd. JPY 10.000 371.133 0,72

Nippon Telegraph & Telephone Corp. JPY 74.000 2.566.675 5,00

Nissan Chemical Industries Ltd. JPY 85.000 1.850.362 3,60

Nissin Electric Co. Ltd. JPY 235.000 1.433.570 2,79

Obic Co. Ltd. JPY 17.000 770.542 1,50

Omron Corp. JPY 27.000 804.454 1,57

OSG Corp. JPY 57.200 1.071.549 2,09

Panasonic Corp. JPY 150.000 1.499.189 2,92

Piolax, Inc. JPY 15.000 683.009 1,33

Rakuten, Inc. JPY 82.000 1.037.787 2,02

SCSK Corp. JPY 55.000 2.045.804 3,98

Sekisui Chemical Co. Ltd. JPY 133.000 1.385.417 2,70

Sumitomo Mitsui Financial Group, Inc. JPY 46.000 1.726.530 3,36

Sumitomo Mitsui Trust Holdings, Inc. JPY 440.000 1.600.965 3,12

Sumitomo Realty & Development Co. Ltd. JPY 27.000 849.701 1,65

Tadano Ltd. JPY 80.000 878.576 1,71

die beigefügten erläuterungen sind bestandteil dieses abschlusses.



137

the jupiter global fund 

Jupiter Japan Select

 ■ jupiter japan Select  Aufstellung des Wertpapierbestands zum 30. September 2015 (Fortsetzung)

anlagen Währung
Stück/

nominalwert 

Markt-
wert
uSd

% des
netto-

vermögens
Übertragbare Wertpapiere und geldmarktinstrumente
mit amtlicher börsennotierung
aktien

japan

TechnoPro Holdings, Inc. JPY 42.000 1.102.919 2,15

Temp Holdings Co. Ltd. JPY 24.000 1.086.826 2,12

Tokio Marine Holdings, Inc. JPY 40.000 1.475.216 2,87

Tokyo Gas Co. Ltd. JPY 150.000 719.997 1,40

Toyota Motor Corp. JPY 76.000 4.398.886 8,56

50.561.779 98,43

aktien insgesamt 50.561.779 98,43
Summe Übertragbare Wertpapiere und geldmarktinstrumente
mit amtlicher börsennotierung 50.561.779 98,43

anlagen insgesamt 50.561.779 98,43

liquide Mittel 678.265 1,32

Sonstige aktiva / (passiva) 128.259 0,25

nettovermögen insgesamt 51.368.303 100,00

geografische allokation des portfolios

% des
netto-

vermögens
Japan 98,43

anlagen insgesamt 98,43

Barmittel und sonstige Vermögenswerte/(Verbindlichkeiten) 1,57

Summe 100,00

die beigefügten erläuterungen sind bestandteil dieses abschlusses.



138

Marktbericht
Die meisten osteuropäischen Märkte waren im Berichtsjahr rückläufig. 
Gründe hierfür waren der drastische Rückgang des Ölpreises (in Russland) 
sowie die politische Ungewissheit (in der Türkei, Polen und Griechenland). 
Die Aktien in Ungarn und der Tschechischen Republik verzeichneten 
Gewinne, die aufgrund der relativ geringen Größe dieser Märkte jedoch zu 
niedrig waren, um die Marktrückgänge in anderen Ländern der Region 
auszugleichen.
In Mitteleuropa setzte sich das stabile Wirtschaftswachstum im zweiten 
Quartal 2015 fort. Die Wachstumsrate im Jahresvergleich betrug 3,3 % in 
Polen, 4,6 % in der Tschechischen Republik und 2,7 % in Ungarn. 
Schlüsselfaktoren für das starke Wachstum waren die niedrigen Zinsen, 
eine weniger strikte Haushaltspolitik im Vergleich zu den vergangenen 
Jahren sowie eine Erholung der Nachfrage in den wichtigsten 
Exportmärkten der Eurozone.
Die türkische Wirtschaft hat sich unter schwierigen Umständen relativ gut 
entwickelt. Sie legte im zweiten Quartal 2015 um 3,8 % zu. Während die 
türkischen Aktien in Lira unverändert blieben, fiel die türkische Währung 
vor dem Hintergrund politischer Unsicherheiten und Befürchtungen einer 
möglichen Zinserhöhung in den USA um etwa 15 % gegenüber dem Euro. 
Die Parlamentswahlen im Juni 2015 endeten mit einem Patt im Parlament. 
Die Parteien konnten sich nicht auf eine Koalition einigen, so dass für 
November 2015 Neuwahlen angesetzt wurden.
Der Preis für Rohöl – Russlands wichtigstes Exportgut - sank in den 12 
Monaten des Berichtszeitraums um 43 %1, was der russischen Wirtschaft 
einen schweren Schock versetzte. Während sich der Konflikt in der Ukraine 
bis zu einem gewissen Grad beruhigte, blieben die finanziellen Sanktionen 
des Westens und die im Gegenzug eingeführten russischen Sanktionen 
auf Lebensmittelimporte bestehen. Dies schuf ein schwieriges Umfeld mit 
eingeschränkten Krediten und hoher Inflation. Die russische Wirtschaft 
schrumpfte im zweiten Quartal 2015 um -4,6 %. Die politische Reaktion der 
Regierung bestand darin, den Kurs des Rubel freizugeben und gleichzeitig 
eine straffe Haushalts- und Geldpolitik beizubehalten. Dies hat die 
Wettbewerbsfähigkeit des russischen Handelssektors wieder hergestellt 
und sollte nach unserer Meinung die dringend notwendige Neuausrichtung 
der Wirtschaft ermöglichen.

anlagepolitik
Der Fonds erzielte im Berichtszeitraum eine Rendite von -16 % gegenüber 
-18 % für den Vergleichsindex. Die Fondsgewichtung in Russland wurde 
im vierten Quartal 2014 reduziert, da der Rückgang des Ölpreises an Fahrt 
gewann, was zu einer schweren Belastung des Finanzsystems führte. Ab 
Mitte Dezember begann der Fondsmanager wieder mit vorsichtigen 
Zukäufen, da die Bewertungen sehr niedrig waren und gleichzeitig 
feststand, dass das Worst-Case-Szenario nicht eintreten würde.
Wir reduzierten das Engagement des Fonds in Griechenland als Reaktion 
auf die erhöhte politische Ungewissheit, die die Mitgliedschaft des Landes 
in der Eurozone in Frage stellte und das Vertrauen beschädigte, wodurch 
die aufkeimende Erholung erstickt wurde. Stattdessen bevorzugten wir 
Unternehmen wie die tschechische Komercni Banka, die ein Engagement 
in gesunden mitteleuropäischen Volkswirtschaften sowie attraktive 
Dividendenrenditen aufweist. Wir eröffneten eine bedeutende neue 
Position in dem rumänischen Anlagefonds Fondul Proprietatea. Dieser 
Fonds wird mit einem beträchtlichen Abschlag gegenüber seinen 
Vermögenswerten gehandelt, die hohe Cashflows generieren, und ist 
unserer Meinung nach gut aufgestellt, um von dem starken 
makroökonomischen Umfeld in Rumänien und dem Fortschritt bei den 

institutionellen Reformen und der Entwicklung der rumänischen 
Kapitalmärkte zu profitieren. Im dritten Quartal 2015 wurde offensichtlich, 
dass Griechenland die erforderlichen Schritte für einen Verbleib in der 
Eurozone unternehmen würde. Wir ergriffen daher die Gelegenheit, um 
einige Rückkäufe zu tätigen. Dabei bevorzugten wir Hellenic Telecom mit 
seinen zuverlässigen Cashflows.
Im Laufe des Sommers 2015 haben wir die Fondsbestände neu positioniert, 
um von einigen aufkommenden interessanten Gelegenheiten außerhalb des 
Index zu profitieren. In Russland fügten wir eine Position in dem 
Düngemittelhersteller Phosagro hinzu. Dieser ist ein gutes Beispiel für ein 
russisches Unternehmen, das die Erträge steigern und einen stabilen 
Cashflow generieren kann, auch wenn Rohstoffe wie Öl und Gas (von denen 
ein Großteil der russischen Wirtschaft abhängt) wesentlich niedrigere Preise 
erzielen. Phosagro ist dank seiner Exporterlöse und der Kostenbasis in 
Landeswährung dazu in der Lage. In der Türkei eröffneten wir neue 
Positionen in der Versicherungsgesellschaft Avivasa, dem Kekshersteller 
Ulker und dem Reifenhersteller Brisa. Diese Unternehmen weisen 
langfristige strukturelle Wachstumstreiber auf, die nach Meinung des 
Fondsverwalters vom Markt unterschätzt werden – Avivasa beispielsweise 
hat eine führende Position in dem wenig erschlossenen privaten 
Altersversorgungssektor in der Türkei. Das verwaltete Vermögen in diesem 
Bereich wird sich in den nächsten drei Jahren voraussichtlich von einem 
niedrigen Ausgangsniveau verdoppeln; die relativ geringe Größe des 
Unternehmens und der kurzfristige Schwerpunkt der Anleger sind unserer 
Meinung nach jedoch Anzeichen dafür, dass sich die günstigen 
Wachstumsaussichten noch nicht vollständig im Aktienkurs niederschlagen.

anlageausblick
In Bezug auf den wichtigsten Belastungsfaktor für Russland im letzten Jahr 
– den Rückgang des Ölpreises - hat bereits eine Selbstkorrektur eingesetzt, 
die zu Kürzungen im amerikanischen Ölsektor und infolgedessen bei der 
Ölförderung geführt hat. Die US-Förderung erreichte im Mai 2015 einen 
Höchststand von 9,6 Mio. Barrel pro Tag und lag im September bei 9,1 
Mio. Barrel pro Tag. Der Zeitrahmen für die erwartete Erholung des 
Ölpreises hat sich jedoch vergrößert, da das Atomabkommen mit dem Iran 
dazu führen könnte, dass nach der Aufhebung der Sanktionen mehr 
iranisches Rohöl auf den Markt kommt.
Inzwischen hat sich die russische Wirtschaft schnell auf den 
vorherrschenden niedrigeren Ölpreis eingestellt (USD 45-55/Barrel). Der 
Rubel wurde abgewertet, daher sind die durchschnittlichen Gehälter in 
Russland - in Dollar ausgedrückt - inzwischen niedriger als in China. Die 
sinkenden Arbeitskosten haben die Rentabilität der russischen 
Exportunternehmen wieder hergestellt. Dies schafft höhere Anreize für 
Investitionen der Unternehmen, die nun auch über die erforderlichen Mittel 
verfügen. Es wird daher erwartet, dass die russische Wirtschaft im 
nächsten Jahr zu einem moderaten Wachstum zurückkehrt, auch wenn 
der Ölpreis unverändert bleibt. Auch der Konflikt in der Ukraine und die 
daraus resultierenden Sanktionen des Westens gegenüber Russland 
trugen im letzten Jahr zu dem Druck auf die russischen Aktien bei. In den 
letzten Monaten gab es Anzeichen für eine Deeskalation in der Ukraine. 
Eine Aufhebung der Sanktionen in nächster Zeit scheint zwar 
unwahrscheinlich, doch sind die Erwartungen in dieser Hinsicht gering, so 
dass sich mögliche Enttäuschungen in Grenzen halten sollten. Die 
Bewertungen in Russland – das etwa die Hälfte des Fonds ausmacht - sind 
nach unserer Meinung ausgesprochen attraktiv. Mehrere Unternehmen im 
Portfolio erbrachten hohe einstellige Dividendenrenditen, obwohl die 
Erträge derzeit durch die niedrigen Rohstoffpreise beeinträchtigt sind.
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performance

niW 30. September 2015 30. September 2014 Veränderung in %
Klasse L EUR Thes. €5,68 €6,76 (15,98)

Klasse L GBP A Aussch. £5,62 £7,17 (20,34)+

Klasse L USD Thes. $4,54 $6,08 (25,33)
+ In der Performance werden Dividendenausschüttungen während des Geschäftsjahres berücksichtigt.
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anlageausblick (Fortsetzung)
In anderen Ländern der Region könnten die bevorstehenden Wahlen zu 
Fortschritten bei der Beseitigung der politischen Unsicherheiten führen, die 
die Aktienmärkte im vergangenen Jahr belasteten. Beispielsweise könnte 
in Polen in den kommenden Monaten größere Klarheit im Hinblick auf die 
Besteuerung der Banken geschaffen werden, während in der Türkei die 
Wiederholung der Wahlen im November einen Schritt zur Auflösung der 
derzeitigen politischen Lähmung darstellen könnte; auch wenn der 
Wahlausgang erneut nicht eindeutig sein sollte, scheint es unwahrscheinlich, 
dass eine der Parteien auf eine dritte Wahl erpicht ist. Wir haben eine 
Reihe von Unternehmen in Mitteleuropa und der Türkei ausfindig gemacht, 
in deren Bewertungen die veränderten aktuellen Ertragsaussichten 
unserer Meinung nach nicht vollständig berücksichtigt sind. Wir glauben, 
dass dies Potenzial für überdurchschnittliche Renditen schafft.

Colin Croft
fondsmanager

30. September 2015

the jupiter global fund 

 Jupiter New Europe

 ■ jupiter new europe  Portfolio-Überblick zum 30. September 2015



140

the jupiter global fund 

Jupiter New Europe

 ■ jupiter new europe  Aufstellung des Wertpapierbestands zum 30. September 2015

anlagen Währung
Stück/

nominalwert 

Markt-
wert
eur

% des
netto-

vermögens
Übertragbare Wertpapiere und geldmarktinstrumente
mit amtlicher börsennotierung
aktien
Österreich
DO & CO AG TRY 1.020 73.566 1,96

73.566 1,96
tschechische republik
Komercni banka as CZK 955 185.454 4,94

185.454 4,94
griechenland
Hellenic Telecommunications Organization SA EUR 8.100 63.747 1,70

OPAP SA EUR 2.500 20.138 0,53

Piraeus Bank SA EUR 324.000 25.272 0,67

109.157 2,90
ungarn
OTP Bank plc HUF 5.300 92.176 2,45

Richter Gedeon Nyrt HUF 3.000 42.700 1,14

134.876 3,59
polen
Alior Bank SA PLN 5.950 111.632 2,97

Bank Millennium SA PLN 13.000 17.941 0,48

CCC SA PLN 1.740 66.364 1,77

Cyfrowy Polsat SA PLN 8.500 46.811 1,25

KGHM Polska Miedz SA PLN 2.800 53.190 1,41

Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski SA PLN 18.500 128.331 3,42

Powszechny Zaklad Ubezpieczen SA PLN 1.070 98.986 2,63

Warsaw Stock Exchange PLN 6.880 62.049 1,65

585.304 15,58
rumänien
Fondul Proprietatea SA, GDR USD 20.900 186.817 4,97

186.817 4,97
russland
Gazprom PAO USD 136.430 250.898 6,68

LSR Group PJSC, GDR USD 27.000 42.069 1,12

Lukoil PJSC, ADR USD 10.360 320.996 8,55

Magnit PJSC USD 1.165 186.241 4,96

MMC Norilsk Nickel PJSC, ADR USD 12.880 163.880 4,36

Novatek OAO USD 21.500 175.908 4,68

PhosAgro OAO, GDR USD 9.220 113.242 3,02

Sberbank of Russia Preference USD 450.000 350.288 9,33

Tatneft PAO, ADR USD 3.400 84.504 2,25

Tatneft PAO Preference USD 23.200 54.222 1,44

1.742.248 46,39

die beigefügten erläuterungen sind bestandteil dieses abschlusses.
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 ■ jupiter new europe  Aufstellung des Wertpapierbestands zum 30. September 2015 (Fortsetzung)

anlagen Währung
Stück/

nominalwert 

Markt-
wert
eur

% des
netto-

vermögens
Übertragbare Wertpapiere und geldmarktinstrumente
mit amtlicher börsennotierung
aktien

türkei

AvivaSA Emeklilik ve Hayat AS TRY 19.293 91.773 2,44

Brisa Bridgestone Sabanci Sanayi ve Ticaret AS TRY 23.200 56.663 1,51

Coca-Cola Icecek AS TRY 4.060 41.133 1,10

Tofas Turk Otomobil Fabrikasi AS TRY 15.800 81.430 2,17

Turkiye Halk Bankasi AS TRY 31.500 93.331 2,49

Turkiye Is Bankasi 'C' TRY 82.300 113.149 3,01

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi AS TRY 117.600 49.628 1,32

Ulker Biskuvi Sanayi AS TRY 15.250 85.547 2,28

Yapi ve Kredi Bankasi AS TRY 47.300 47.503 1,26

660.157 17,58

britische jungferninseln

Mail.Ru Group Ltd., GDR Preference USD 2.530 40.492 1,08

40.492 1,08

aktien insgesamt 3.718.071 98,99
Summe Übertragbare Wertpapiere und geldmarktinstrumente
mit amtlicher börsennotierung 3.718.071 98,99

anlagen insgesamt 3.718.071 98,99

liquide Mittel 62.168 1,66

Sonstige aktiva / (passiva) (24.328) (0,65)

nettovermögen insgesamt 3.755.911 100,00

geografische allokation des portfolios

% des
netto-

vermögens
Russland 46,39

Türkei 17,58

Polen 15,58

Rumänien 4,97

Tschechische Republik 4,94

Ungarn 3,59

Griechenland 2,90

Österreich 1,96

Britische Jungferninseln 1,08

anlagen insgesamt 98,99

Barmittel und sonstige Vermögenswerte/(Verbindlichkeiten) 1,01

Summe 100,00

die beigefügten erläuterungen sind bestandteil dieses abschlusses.
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Marktbericht
Zu Beginn des Berichtszeitraums erklärte das Bureau of Economic 
Analysis, dass die US-Wirtschaft im dritten Quartal 2014 um annualisierte 
5 % gewachsen war und damit die vorherigen Schätzungen und die 
Markterwartungen übertroffen hatte. Dies war die höchste Wachstumsrate 
seit dem dritten Quartal 2003. Die Aktienrally setzte sich trotz der 
Beendigung der quantitativen Lockerung bis zum Jahresende fort und der 
Dollar stieg weiter. Der starke Dollar führt dazu, dass importierte Waren in 
den USA billiger werden, so dass die Verbraucher „mehr für ihr Geld“ 
bekommen und die US-Importfirmen höhere Gewinnmargen erzielen. 
Während einige Ölförderunternehmen durch den drastischen Rückgang 
des Ölpreises belastet wurden, war die effektive „Steuersenkung“ 
vorteilhaft für die Verbraucher in den USA.
Zu Beginn des Jahres 2015 bestand ein deutliches Ungleichgewicht 
zwischen der Wirtschaftsleistung und der Entwicklung der Aktienmärkte. 
Trotz der positiven Wirtschaftsdaten zeigten die Aktien Januar und Februar 
eine glanzlose Performance. Eine gemäßigte Erklärung der US-Notenbank 
im März, mit der die Wahrscheinlichkeit einer Zinserhöhung verschoben 
wurde, führte gegen Ende des Quartals zu einer Erholung. Die US-
Notenbank erklärte, dass die Entscheidung über eine Zinserhöhung 
insbesondere von zwei Bereichen abhängig sei: einer weiteren Erholung 
des Arbeitsmarkts und einer Annäherung der Inflationsrate an die 
Zielmarke von 2 %. Im zweiten Quartal waren die US-Aktien die meiste Zeit 
über relativ stabil, jedoch führte die eskalierende Krise in Griechenland im 
Juni zu einem Rückgang an den weltweiten Aktienmärkten. Die 
Arbeitslosenquote in den USA sank im Juni auf 5,3 %, dies war der 
niedrigste Stand seit sieben Jahren. Die US-Notenbank versuchte bei ihrer 
Sitzung, die Aufmerksamkeit auf den Gegensatz zwischen dem Wachstum 
der US-Wirtschaft und dem zunehmenden Stillstand in der Eurozone zu 
lenken. Zwar ließen die offiziellen Vorhersagen die Möglichkeit einer 
Zinserhöhung weiter offen, die Anleger hielten diese jedoch für weniger 
wahrscheinlich.
Die letzten Monate des Berichtszeitraums waren turbulent und der US-
Aktienmarkt verlor an Boden. Die Abwertung der chinesischen Währung, 
die wirtschaftliche Abkühlung in den Schwellenmärkten und die negativen 
Assoziationen in Verbindung mit der weiterhin ausbleibenden Zinserhöhung 
belasteten die Anlegerstimmung.

Überblick über die Wertentwicklung
Da die Politik der Zentralbank im Allgemeinen weiterhin die 
Risikobereitschaft förderte, verzeichnete unser wertorientierter Ansatz 
eine Underperformance. Im Kern sucht der Fonds eine Sicherheitsmarge 
in den Bewertungen, die er für seine Anlagen bezahlt. Die 
außergewöhnlichen geldpolitischen Anreize der letzten Jahre haben dazu 
geführt, dass einige Teile des Marktes nach historischen Maßstäben teuer 
geworden sind. Wir halten uns von diesen Bereichen fern, auch wenn wir 
dafür kurzfristig Performance einbüßen, da wir nicht bereit sind, 
Kapitalverluste zu riskieren, wenn die Anlagen nicht durch günstige 
Bewertungen unterstützt werden.

Wachstums- und Dynamik-Strategien waren in diesem Jahr äußerst 
beliebt. Infolgedessen wurde die Performance des Index von einer relativ 
geringen Zahl unbeständiger Verbrauchertitel angeführt (Amazon, Apple, 
Walt Disney, Google, Facebook und Netflix). Diese Titel, die vom Fonds 
nicht gehalten werden, sind tendenziell beliebt bei manchen Anlegern, die 
offensichtlich über eine grenzenlose Toleranz in Bezug auf hohe 
Bewertungen verfügen.
Auf Sektorebene wirkte sich die Vorliebe des Marktes für aggressive 
Wachstumsbereiche wie Biotechnologie weiterhin nachteilig aus, ebenso 
wie unsere vorsichtige Haltung gegenüber dem Technologiesektor, wo wir 
unser untergewichtetes Engagement beibehielten. Im Gegensatz dazu war 
unsere Übergewichtung im Finanzsektor (z. B. JPMorgan und AIG) relativ 
erfolgreich; nach unserer Meinung bietet dieser Bereich preiswerte 
Möglichkeiten bei Unternehmen, die von einer eventuellen Zinserhöhung 
betroffen wären, im unteren Bereich ihrer Ertragszyklen liegen (und daher 
bei einer Umkehr des Zyklus Spielraum für Verbesserungen haben) und zu 
Bewertungen gehandelt werden, die gegenüber dem historischen 
Durchschnitt niedrig erscheinen.
Unsere Titelauswahl wirkte sich im Allgemeinen positiv auf die relative 
Performance aus. Die Aktie des Gesundheitsunternehmens CVS leistete 
den größten Beitrag zur relativen Performance, aber auch Aktien aus 
anderen Bereichen entwickelten sich gut, sogar in Sektoren, die 
vorübergehend weniger geschätzt waren. Aufgrund des drastisch 
gesunkenen Ölpreises gehörten unsere Bestände in Halliburton und 
Chevron zu den größten Verlustbringern im Berichtszeitraum. Auch unsere 
Barbestände wirkten sich in einem steigenden Markt nachteilig auf die 
Performance aus.

ausblick
Die jüngste Volatilität am Aktienmarkt unterstrich nochmals die Probleme 
der US-Notenbank bei ihrem Versuch, die Zinspolitik zu normalisieren und 
die Finanzmärkte und die Weltwirtschaft auf ein Ende ihrer 
entgegenkommenden Politik einzustellen. Die Aussicht auf eine relativ 
geringe nominale Erhöhung von 0,25 % trug zu einem starken Abverkauf 
der weltweiten Aktien bei, während sich die Wirtschaft in China offenbar 
deutlich abkühlt. Zum Zeitpunkt dieses Berichts war noch nicht das letzte 
Wort darüber gesprochen, ob es tatsächlich Ende 2015 zu einer 
Zinserhöhung kommen würde, da zunehmend befürchtet wurde, dass die 
wirtschaftlichen Probleme der Schwellenmärkte das Wachstum im Westen 
schwächen könnten. In diesem komplexen, von überhöhten Bewertungen 
geprägten Umfeld bleiben wir diszipliniert bei unserem Ansatz. Unser Ziel 
ist es, nicht zu viel für die Bestände zu bezahlen und Wertpotenzial in 
Bereichen auszumachen, wo dieses unserer Meinung nach noch 
vorhanden ist, beispielsweise bei großen Finanzunternehmen.

Sebastian radcliffe
fondsmanager

30. September 2015
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 ■ jupiter north american equities  Portfolio-Überblick zum 30. September 2015

performance

niW 30. September 2015
30. September 2014

/auflegungsdatum
Veränderung 

in %

Klasse D EUR Thes. (1) €10,21* €10,00 2,10

Klasse D USD Thes. (2) $9,27* $10,00 (7,30)

Klasse L EUR Thes. €18,25* €18,08* 0,94

Klasse L GBP A Aussch. £17,10* £17,87* (4,31)

Klasse L USD Thes. $16,88* $18,78* (10,12)

* Im Nettoinventarwert je Anteil wurden Anpassungen für Swing Pricing berücksichtigt. Weitere Einzelheiten finden Sie in Erläuterung 12.
(1) Auflegungsdatum: 30. Oktober 2014, (2) Auflegungsdatum: 24. Oktober 2014.
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 ■ jupiter north american equities  Aufstellung des Wertpapierbestands zum 30. September 2015

anlagen Währung
Stück/

nominalwert 

Markt-
wert
uSd

% des
netto-

vermögens
Übertragbare Wertpapiere und geldmarktinstrumente
mit amtlicher börsennotierung
aktien

Kanada

Yamana Gold, Inc. USD 2.899 4.740 0,10

4.740 0,10

Curaçao

Schlumberger Ltd. USD 177 12.230 0,25

12.230 0,25

irland

Medtronic plc USD 2.818 186.988 3,85

Pentair plc USD 667 33.880 0,70

Tyco International plc USD 1.695 56.605 1,17

277.473 5,72

Schweiz

ACE Ltd. USD 1.007 102.316 2,11

102.316 2,11

Vereinigte Staaten von amerika

Abbott Laboratories USD 1.175 46.407 0,96

AbbVie, Inc. USD 2.214 116.844 2,41

ADT Corp. (The) USD 666 20.030 0,41

Altria Group, Inc. USD 458 24.830 0,51

American Express Co. USD 1.540 112.551 2,32

American International Group, Inc. USD 3.465 193.052 3,98

Amgen, Inc. USD 717 95.952 1,98

Applied Materials, Inc. USD 3.111 45.281 0,93

AT&T, Inc. USD 1.406 45.083 0,93

Bank of America Corp. USD 14.646 224.743 4,63

Chevron Corp. USD 1.607 122.526 2,52

Cisco Systems, Inc. USD 5.281 135.431 2,79

Citigroup, Inc. USD 2.801 137.179 2,83

Colgate-Palmolive Co. USD 1.033 65.156 1,34

Comcast Corp. 'A' USD 3.914 215.837 4,45

ConocoPhillips USD 964 44.889 0,93

Corning, Inc. USD 1.227 20.491 0,42

CVS Health Corp. USD 1.818 172.910 3,56

eBay, Inc. USD 1.189 28.619 0,59

EMC Corp. USD 3.427 79.249 1,63

Emerson Electric Co. USD 2.095 91.038 1,88

Gannett Co., Inc. USD 1.104 15.804 0,33

die beigefügten erläuterungen sind bestandteil dieses abschlusses.
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 ■ jupiter north american equities  Aufstellung des Wertpapierbestands zum 30. September 2015 
(Fortsetzung)

anlagen Währung
Stück/

nominalwert 

Markt-
wert
uSd

% des
netto-

vermögens
Übertragbare Wertpapiere und geldmarktinstrumente
mit amtlicher börsennotierung
aktien

Vereinigte Staaten von amerika (Fortsetzung)

Halliburton Co. USD 1.697 58.826 1,21

Hess Corp. USD 687 33.172 0,68

Honeywell International, Inc. USD 1.694 156.720 3,23

Intel Corp. USD 3.371 98.585 2,03

Itron, Inc. USD 684 21.392 0,44

J.P. Morgan Chase & Co. USD 3.669 219.535 4,52

Johnson & Johnson USD 1.970 183.279 3,78

Lincoln National Corp. USD 616 28.897 0,60

Merck & Co., Inc. USD 1.299 63.177 1,30

Microsoft Corp. USD 4.876 211.765 4,36

Newmont Mining Corp. USD 1.196 18.915 0,39

Occidental Petroleum Corp. USD 714 46.021 0,95

Oracle Corp. USD 2.880 102.226 2,11

PepsiCo, Inc. USD 712 66.248 1,37

Pfizer, Inc. USD 5.251 162.833 3,36

Philip Morris International, Inc. USD 336 26.425 0,54

Procter & Gamble Co. (The) USD 1.570 113.472 2,34

Republic Services, Inc. USD 2.098 84.581 1,74

SunTrust Banks, Inc. USD 1.735 65.193 1,34

TEGNA, Inc. USD 2.208 48.234 0,99

Travelers Cos., Inc. (The) USD 899 89.410 1,84

United Rentals, Inc. USD 684 40.989 0,84

Verizon Communications, Inc. USD 1.277 55.594 1,15

Wal-Mart Stores, Inc. USD 1.717 109.484 2,26

Wells Fargo & Co. USD 2.767 140.771 2,90

4.299.646 88,60

aktien insgesamt 4.696.405 96,78
Summe Übertragbare Wertpapiere und geldmarktinstrumente
mit amtlicher börsennotierung 4.696.405 96,78

anlagen insgesamt 4.696.405 96,78

liquide Mittel 65.015 1,34

Sonstige aktiva / (passiva) 91.485 1,88

nettovermögen insgesamt 4.852.905 100,00

die beigefügten erläuterungen sind bestandteil dieses abschlusses.
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 ■ jupiter north american equities  Aufstellung des Wertpapierbestands zum 30. September 2015 
(Fortsetzung)

geografische allokation des portfolios

% des
netto-

vermögens
Vereinigte Staaten von Amerika 88,60

Irland 5,72

Schweiz 2,11

Curaçao 0,25

Kanada 0,10

anlagen insgesamt 96,78

Barmittel und sonstige Vermögenswerte/(Verbindlichkeiten) 3,22

Summe 100,00

die beigefügten erläuterungen sind bestandteil dieses abschlusses.
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Marktbericht
Im Oktober und November letzten Jahres kam es zu Volatilität in den 
Aktienmärkten, die sich durch einen starken Abverkauf bemerkbar machte, 
gefolgt von einer raschen Erholung. Die Entscheidung der OPEC, im 
Gegensatz zu den Erwartungen die Förderquoten beizubehalten, führte zu 
einem drastischen Rückgang des Ölpreises. In Japan überraschte die 
Zentralbank die Märkte, indem sie ihr Jahresprogramm zur quantitativen 
Lockerung von 50 Billionen Yen auf 80 Billion Yen erhöhte. Der staatliche 
Pensions- und Anlagefonds verkündete die lang erwartete Verlagerung der 
Vermögensallokation und erhöhte das Engagement in inländischen Aktien 
auf mehr als das Doppelte, von 12 % auf 25 %. Kurz danach, zu Beginn 
des Jahres 2015, startete die Europäische Zentralbank ein eigenes 
umfangreiches, unbefristetes Programm zur quantitativen Lockerung und 
löste damit eine Phase starker Performance an den europäischen 
Aktienmärkten aus.
Die Erwartungen einer Zinserhöhung in den USA rumorten während des 
gesamten Berichtszeitraums. Der September wurde lange Zeit als 
wahrscheinlicher Monat dafür angesehen, bisher jedoch hat die US-
Notenbank die Zinsen unverändert gelassen. Die Reaktion der 
Aktienmärkte war gemischt, da diese Untätigkeit auf nachhaltige Probleme 
in der Wirtschaft hindeutet.
Im zweiten Quartal wurden die Märkte von den langwierigen Verhandlungen 
zwischen der griechischen Regierung und der Troika (der Europäischen 
Zentralbank, der Europäischen Union und dem Internationalen 
Währungsfonds) beherrscht. Die Spreads zwischen den Renditen für 
deutsche Bundesanleihen und den Renditen für Staatsanleihen in Spanien, 
Italien und Portugal weiteten sich aus, als die Verhandlungen mit der 
griechischen Regierungspartei Syriza ins Stocken gerieten. Trotz der 
wachsenden Volatilität in den weltweiten Anleihenmärkten konnten die 
europäischen Aktien die im bisherigen Jahresverlauf erzielten Gewinne 
halten. Während sich die US-Aktienmärkte im weiteren Verlauf des 
Sommers nahe an historischen Höchstständen bewegten, nahm die 
Volatilität auf den Schwellenmärkten zu. Chinas inländischer Markt für 
A-Aktien erfuhr Mitte Juni nach einer längeren Phase nicht nachhaltiger 
Gewinne eine Korrektur, was eine Reihe von staatlichen Interventionen 
auslöste. Die anhaltende Abkühlung in China hat zu starken Rückgängen 
bei den Rohstoffen und bestimmten Schwellenmarktwährungen geführt. 
Die Rohstoffe sind weiter unter Druck geraten, da die Sanktionen gegen 
den Iran gelockert wurden, was den Ölpreis unter die Anfang 2015 
erreichten Tiefststände sinken ließ.
Die US-Aktien, die angesichts früherer Turbulenzen auf anderen Märkten 
stabil geblieben waren, erlitten Ende August die stärksten Einbußen seit 
2011, ebenso wie die anderen Schwellen- und entwickelten Märkte.

Interessanterweise blieben trotz der starken Rückgänge bei den Risikoanlagen 
die Renditen auf Staatsanleihen in den USA stabil und stiegen in Europa 
sogar an, ebenso wie die Renditen auf Unternehmensanleihen. Gewöhnlich 
sinken bei einem Rückgang der Aktien die Anleiherenditen ebenfalls, da die 
Anleger nach einem sichereren Hafen suchen.

anlagepolitik
Die Volatilität im letzten Quartal 2014 schuf einige gute Gelegenheiten für 
den Fonds. Er verzeichnete Renditen aus einer Reihe von Beständen, 
darunter Anleihen, Aktien und verschiedene Devisenpositionen. Die 
überraschende Wiederwahl von Dilma Rousseff im November führte zu 
weiteren Bedenken hinsichtlich der Haushaltslage in Brasilien und der 
Wachstumsaussichten, weshalb wir unsere Positionen in brasilianischen 
Unternehmensanleihen verkauften.
Allgemein waren wir der Ansicht, dass in den Märkten zuviel Selbstgefälligkeit 
herrschte und es angebracht erschien, nach einer Strategie zu suchen, um 
dieses Risiko teilweise auszugleichen. Nach dem Umkippen der 
Rohstoffpreise und dem anschließenden Anstieg der Volatilität bei den 
Währungen rechneten wir damit, dass die Volatilität auf die Aktien 
übergreifen würde, und eröffneten eine Long-Position in VIX1. Aufgrund der 
bemerkenswerten Stabilität des US-Aktienmarkts in der ersten Hälfte des 
Jahres 2015 erwies sich die Aufrechterhaltung dieser Position jedoch als 
kostspielig. Die Position wirkte teilweise als Absicherung gegen den 
Rückgang der Märkte im August, als sich die USA dem Abverkauf an den 
Aktienmärkten anschlossen. Danach verkauften wir jedoch die Position und 
ersetzten sie durch andere Absicherungsinstrumente mit dem Ziel, den 
hohen Zeitwertverlust zu verringern2. Wir waren enttäuscht darüber, dass 
die Turbulenzen bei den Schwellenmarktaktien und die chaotische Lage in 
Griechenland im Laufe des Jahres in einem solchen Gegensatz zu der 
relativen Ruhe der wachsenden US-Aktienmärkte standen, und betrachten 
diese Unterschiede langfristig als untragbar.
Unsere Entscheidung, die Long-Position im US-Dollar im Jahresverlauf 
beizubehalten, war während des Berichtszeitraums sehr vorteilhaft für den 
Fonds. Im März reduzierten wir den Umfang der Position aufgrund des 
Umfangs der Anlegerpositionierung. Für spekulative Anleger war die 
Position zu einem „Konsensgeschäft“ geworden. Daher bestand ein 
erhebliches Risiko, dass es zu einem ausgeprägten Umschwung kommen 
könnte. Im zweiten Quartal stieg das Pfund Sterling gegenüber dem Dollar, 
wodurch die Renditen vorübergehend beeinträchtigt wurden. Angesichts der 
schmalen Produktionsbasis in Großbritannien und des hohen 
Leistungsbilanzdefizits hielten wir dies für unlogisch. Im zweiten Quartal 
stellten wir die meisten unserer kleineren Devisenpositionen glatt, mit 
Ausnahme einer Short-Position gegenüber dem neuseeländischen Dollar.
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 ■ jupiter Strategic total return  Portfolio-Überblick zum 30. September 2015

performance

niW 30. September 2015
30. September 2014

/auflegungsdatum
Veränderung 

in %

Klasse D EUR A Aussch. €9,90 €10,00 (0,23)+

Klasse I CHF Thes. HSC CHF 10,54 CHF 10,64 (0,94)

Klasse I EUR Thes. €10,92 €10,94 (0,18)

Klasse I GBP Thes. HSC £10,96 £10,93 0,27

Klasse I USD Thes. HSC $10,81 $10,82 (0,09)

Klasse L CHF Thes. HSC CHF 10,19 CHF 10,35 (1,55)

Klasse L EUR Thes. €10,55 €10,64 (0,85)

Klasse L EUR A Aussch. €9,90 €10,00 (0,84)+

Klasse L GBP Thes. HSC £10,60 £10,64 (0,38)

Klasse L USD Thes. HSC $10,47 $10,54 (0,66)

+ In der Performance werden Dividendenausschüttungen während des Geschäftsjahres berücksichtigt.
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Überblick über die anlagepolitik  (Fortsetzung)
Zum Ende des Sommers waren die Aktienbestände aufgrund des 
allgemeinen drastischen Rückgangs der Aktien der Performance 
abträglich. Der Höhepunkt war Montag, der 24. August, als die Aktivität auf 
den US-Aktienmärkten dergestalt war, dass der VIX-Index während der 
ersten 30 Minuten des Tages nicht veröffentlicht werden konnte. Ein 
wesentlicher Anteil des Volumens und der Kursbewegungen an diesem 
Tag war quantitativen und Absicherungsstrategien sowie dem Handel mit 
ETF (börsennotierten Fonds) geschuldet.

ausblick
Unsere strategische Sicht beruht auf der Tatsache, dass die Anleihen- und 
Aktienkurse nach mehreren Jahren extremer geldpolitischer Eingriffe 
durch die globalen Zentralbanken überhöht sind. Wir sind der Meinung, 
dass die langanhaltenden Eingriffe ein trügerisches Vertrauen in die 
Stabilität des Marktes erzeugt haben.

Seit 2009 sind die Anleger allgemein dafür belohnt worden, in der 
Annahme zu investieren, dass die Zentralbanken sie absichern werden. 
Wir glauben jedoch, dass sich die Anleger in Zukunft auf ein 
schwierigeres Umfeld einstellen sollten.

Unsere Sorge ist, dass ein länger anhaltender Schuldenaufbau 
innerhalb des Systems zu der Unsicherheit beigetragen hat, inwieweit 
das System zukünftigen Störungen standhalten kann. Beispielsweise 
löste China im August durch die überraschende Abwertung des Yuan 
eine Marktstörung aus.

Kapitalabflüsse aus den Schwellenmärkten, Bedenken hinsichtlich 
Währungsschwankungen und Wachstum haben dazu geführt, dass die 
Bewertungen bestimmter asiatischer Aktien in den unteren Bereich ihres 
historischen Niveaus gefallen sind. Wir erwarten einen weiteren Rückgang 
an den entwickelten Märkten und den Schwellenmärkten. Man muss daher 
Geduld haben, wir glauben jedoch, dass der Abverkauf bereits erste 
interessante Gelegenheiten geschaffen hat. Wir sind der Meinung, dass 
Japan attraktiv Anlagegelegenheiten in Aktien bieten kann, da das Land 
auf dem Weg zu mehr Aktionärsfreundlichkeit ist.

Miles geldard und lee Manzi
fondsmanager

30. September 2015

1 Der VIX (Volatilitätsindex) beruht auf dem S&P 500 Index. Dieser Index, 
umgangssprachlich als Angst-Index bezeichnet, ist eine zukunftsgerichtete 
Darstellung der von den Anlegern erwarteten kurzfristigen Aktienmarktvolatilität 
(30 Tage).
2 Eine Option ist ein handelbarer Kontrakt mit fester Laufzeit, der zum Kauf oder 
Verkauf zu einem festgelegten Preis berechtigt, aber nicht verpflichtet. Wenn 
sich die Laufzeit ihrem Ende nähert, kann der Wert der Option (unter bestimmten 
Umständen) sinken oder verfallen. Wenn es offensichtlich unwahrscheinlich ist, 
dass die Option gewinnbringend ausgeübt werden kann, wird der Zeitwert 
rapide verfallen.
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 ■ jupiter Strategic total return  Aufstellung des Wertpapierbestands zum 30. September 2015

anlagen Währung
Stück/

nominalwert 

Markt-
wert
eur

% des
netto-

vermögens
an einer offiziellen börse notierte
übertragbare Wertpapiere und geldmarktinstrumente
anleihen

australien

Australia & New Zealand Banking Group Ltd., FRN 0.381% 28/10/2019 EUR 2.500.000 2.492.000 1,49

2.492.000 1,49

brasilien

Itau Unibanco Holding SA 2.85% 26/05/2018 USD 900.000 744.895 0,45

744.895 0,45

Kanada

Bank of Nova Scotia (The), FRN 0.345% 10/09/2018 EUR 2.500.000 2.497.225 1,50

2.497.225 1,50

Kaimaninseln

QNB Finance Ltd., FRN 1.547% 31/10/2016 USD 1.051.000 941.111 0,56

QNB Finance Ltd. 2.125% 14/02/2018 USD 2.625.000 2.351.450 1,41

Thames Water Utilities Cayman Finance Ltd. 3.25% 09/11/2016 EUR 2.000.000 2.065.220 1,24

5.357.781 3,21

Zypern

Cyprus Government International Bond 4.75% 25/06/2019 EUR 800.000 851.188 0,51

851.188 0,51

dänemark

Danske Bank A/S 4% 09/12/2015 GBP 1.800.000 2.453.056 1,47

2.453.056 1,47

finnland

UPM-Kymmene OYJ 6.625% 23/01/2017 GBP 700.000 1.004.195 0,60

1.004.195 0,60

frankreich

Banque Federative du Credit Mutuel SA, FRN 0.683% 20/03/2019 EUR 2.300.000 2.319.331 1,39

BPCE SA, FRN 0.462% 13/01/2016 EUR 1.900.000 1.902.118 1,14

Caisse d'Amortissement de la Dette Sociale 1% 07/03/2018 GBP 1.900.000 2.570.644 1,54

Carrefour Banque SA, FRN 0.687% 21/03/2018 EUR 2.533.000 2.550.782 1,53

Cie de Saint-Gobain 5.625% 15/12/2016 GBP 1.600.000 2.268.784 1,36

Societe Generale SA, FRN 0.251% 16/01/2017 EUR 900.000 900.995 0,54

Total Capital International SA 1% 12/08/2016 USD 2.657.000 2.375.058 1,42

Total Capital International SA, FRN 0.879% 01/07/2019 GBP 1.600.000 2.159.235 1,30

17.046.947 10,22

die beigefügten erläuterungen sind bestandteil dieses abschlusses.
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 ■ jupiter Strategic total return  Aufstellung des Wertpapierbestands zum 30. September 2015 
(Fortsetzung)

anlagen Währung
Stück/

nominalwert 

Markt-
wert
eur

% des
netto-

vermögens
an einer offiziellen börse notierte
übertragbare Wertpapiere und geldmarktinstrumente
anleihen
deutschland
BASF SE 1.375% 15/12/2017 GBP 1.600.000 2.175.486 1,30

Bayer AG 1.125% 24/01/2018 EUR 1.500.000 1.527.532 0,92

Bayer AG 5.625% 23/05/2018 GBP 1.500.000 2.253.316 1,35

Unitymedia Hessen GmbH & Co. KG 4% 15/01/2025 EUR 1.650.000 1.562.599 0,94

7.518.933 4,51
indien
Power Finance Corp. Ltd. 8.36% 26/02/2020 INR 100.000.000 1.359.265 0,81

Power Grid Corp. of India Ltd. 8.7% 15/07/2023 INR 50.000.000 699.645 0,42

Rural Electrification Corp. Ltd. 9.02% 18/06/2019 INR 50.000.000 697.552 0,42

2.756.462 1,65
irland
Caterpillar International Finance Ltd., FRN 0.27% 23/05/2016 EUR 1.900.000 1.901.833 1,14

1.901.833 1,14
italien
Enel SpA 3.5% 26/02/2016 EUR 2.000.000 2.026.640 1,21

2.026.640 1,21
jersey
AA Bond Co. Ltd. 3.781% 31/07/2019 GBP 592.000 822.866 0,49

AA Bond Co. Ltd. 5.5% 31/07/2022 GBP 578.000 744.150 0,45

1.567.016 0,94
luxemburg
Gazprom OAO 3.85% 06/02/2020 USD 1.300.000 1.069.318 0,64

Play Finance 2 SA 5.25% 01/02/2019 EUR 800.000 816.204 0,49

Wind Acquisition Finance SA 4% 15/07/2020 EUR 800.000 791.980 0,47

2.677.502 1,60
niederlande
BMW Finance NV, FRN 0.335% 04/04/2017 EUR 2.000.000 1.995.730 1,20

ING Bank NV 3.875% 23/12/2016 GBP 1.000.000 1.393.583 0,83

Shell International Finance BV, FRN 0.362% 15/09/2019 EUR 2.500.000 2.495.325 1,50

5.884.638 3,53
neuseeland
Westpac Securities NZ Ltd., FRN 0.365% 10/03/2017 EUR 2.300.000 2.306.360 1,38

2.306.360 1,38
norwegen
Eksportfinans ASA 5.5% 25/05/2016 USD 2.000.000 1.827.755 1,10

1.827.755 1,10

die beigefügten erläuterungen sind bestandteil dieses abschlusses.
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 ■ jupiter Strategic total return  Aufstellung des Wertpapierbestands zum 30. September 2015 
(Fortsetzung)

anlagen Währung
Stück/

nominalwert 

Markt-
wert
eur

% des
netto-

vermögens
an einer offiziellen börse notierte
übertragbare Wertpapiere und geldmarktinstrumente
anleihen

Spanien

Santander Consumer Finance SA 1.15% 02/10/2015 EUR 2.100.000 2.100.063 1,26

2.100.063 1,26

Schweden

Swedbank AB, FRN 0.475% 18/08/2020 EUR 2.000.000 2.005.570 1,20

2.005.570 1,20

Schweiz

Credit Suisse AG, FRN 0.431% 16/10/2019 EUR 2.747.000 2.741.781 1,64

UBS AG 6.375% 20/07/2016 GBP 1.500.000 2.114.210 1,27

4.855.991 2,91

Vereinigtes Königreich

Abbey National Treasury Services plc, FRN 0.595% 22/05/2019 EUR 2.000.000 2.000.000 1,20

Admiral Group plc 5.5% 25/07/2024 GBP 600.000 808.896 0,48

British Telecommunications plc 8.5% 07/12/2016 GBP 1.400.000 2.047.216 1,23

FCE Bank plc 5.125% 16/11/2015 GBP 1.500.000 2.043.451 1,22

Henderson UK Finance plc 7.25% 24/03/2016 GBP 700.000 967.214 0,58

Hutchison Ports UK Finance plc 6.75% 07/12/2015 GBP 1.400.000 1.917.504 1,15

Imperial Tobacco Finance plc 5.5% 22/11/2016 GBP 1.450.000 2.045.139 1,23

London Stock Exchange Group plc 6.125% 07/07/2016 GBP 1.400.000 1.957.924 1,17

Northumbrian Water Finance plc 6% 11/10/2017 GBP 1.250.000 1.836.915 1,10

Reed Elsevier Investments plc 5.625% 20/10/2016 GBP 1.550.000 2.189.759 1,31

Royal Bank of Scotland plc (The), FRN 4.625% 22/09/2021 EUR 1.550.000 1.576.598 0,94

Stagecoach Group plc 5.75% 16/12/2016 GBP 1.350.000 1.914.570 1,15

Tesco plc 5.5% 13/12/2019 GBP 1.100.000 1.598.204 0,96

Unilever plc 2% 19/12/2018 GBP 1.752.000 2.413.064 1,45

United Utilities Water Ltd. 6.125% 29/12/2015 GBP 1.300.000 1.780.539 1,07

Virgin Media Secured Finance plc 6.25% 28/03/2029 GBP 600.000 802.395 0,48

Vodafone Group plc 5.375% 05/12/2017 GBP 1.500.000 2.174.431 1,30

William Hill plc 7.125% 11/11/2016 GBP 1.300.000 1.854.980 1,11

31.928.799 19,13

die beigefügten erläuterungen sind bestandteil dieses abschlusses.
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 ■ jupiter Strategic total return  Aufstellung des Wertpapierbestands zum 30. September 2015 
(Fortsetzung)

anlagen Währung
Stück/

nominalwert 

Markt-
wert
eur

% des
netto-

vermögens
an einer offiziellen börse notierte
übertragbare Wertpapiere und geldmarktinstrumente
anleihen

Vereinigte Staaten von amerika

Archer-Daniels-Midland Co., FRN 0.461% 24/06/2019 EUR 2.500.000 2.500.000 1,50

AT&T, Inc., FRN 0.547% 04/06/2019 EUR 2.500.000 2.502.713 1,50

Citigroup, Inc., FRN 0.629% 31/05/2017 EUR 2.300.000 2.288.442 1,37

Citigroup, Inc., FRN 0.526% 11/11/2019 EUR 1.500.000 1.494.788 0,90

Goldman Sachs Group, Inc. (The), FRN 0.32% 23/05/2016 EUR 1.400.000 1.401.421 0,84

Goldman Sachs Group, Inc. (The), FRN 0.329% 30/01/2017 EUR 2.100.000 2.100.147 1,26

J.P.Morgan Chase & Co., FRN 0.327% 03/05/2016 EUR 2.100.000 2.102.824 1,26

Nestle Holdings, Inc. 1.625% 11/12/2017 GBP 1.600.000 2.195.158 1,31

Toyota Motor Credit Corp. 4% 07/12/2017 GBP 1.500.000 2.141.432 1,28

Wells Fargo & Co., FRN 0.387% 02/06/2020 EUR 2.600.000 2.591.615 1,55

21.318.540 12,77

Summe anleihen 123.123.389 73,78

Wandelanleihen

bermudas

Johnson Electric Holdings Ltd. 1% 02/04/2021 USD 500.000 474.769 0,28

474.769 0,28

frankreich

Etablissements Maurel et Prom 1.625% 01/07/2019 EUR 7.500.000 972.832 0,58

Rallye SA 1% 02/10/2020 EUR 461.900 406.181 0,25

1.379.013 0,83

japan

Advantest Corp. 0% 14/03/2019 JPY 100.000.000 728.803 0,44

Chugoku Electric Power Co., Inc. (The) 0% 23/03/2018 JPY 90.000.000 700.304 0,42

Takashimaya Co. Ltd. 0% 11/12/2018 JPY 100.000.000 761.413 0,45

2.190.520 1,31

jersey

Balfour Beatty Finance No. 2 Ltd. 1.875% 03/12/2018 GBP 1.000.000 1.330.889 0,80

Premier Oil Finance Jersey Ltd. 2.5% 27/07/2018 USD 1.000.000 705.543 0,42

2.036.432 1,22

Singapur

Olam International Ltd. 6% 15/10/2016 USD 1.000.000 909.005 0,55

909.005 0,55

Schweiz

Schindler Holding AG 0.375% 05/06/2017 CHF 1.520.000 1.463.049 0,88

1.463.049 0,88

die beigefügten erläuterungen sind bestandteil dieses abschlusses.
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 ■ jupiter Strategic total return  Aufstellung des Wertpapierbestands zum 30. September 2015 
(Fortsetzung)

anlagen Währung
Stück/

nominalwert 

Markt-
wert
eur

% des
netto-

vermögens
an einer offiziellen börse notierte
übertragbare Wertpapiere und geldmarktinstrumente
Wandelanleihen
taiwan
United Microelectronics Corp. 0% 18/05/2020 USD 1.000.000 783.851 0,47

783.851 0,47
Vereinigtes Königreich
Inmarsat plc 1.75% 16/11/2017 USD 700.000 903.058 0,54

903.058 0,54
britische jungferninseln
Billion Express Investments Ltd. 0.75% 18/10/2015 USD 1.800.000 1.603.427 0,96

PB Issuer No. 2 Ltd. 1.75% 12/04/2016 USD 1.500.000 1.319.759 0,79

Tong Jie Ltd. 0% 18/02/2018 HKD 13.000.000 1.521.067 0,91

4.444.253 2,66
Summe Wandelanleihen 14.583.950 8,74
aktien
Kaimaninseln
China Distance Education Holdings Ltd., ADR USD 26.696 305.988 0,18

305.988 0,18
China
China Life Insurance Co. Ltd. 'H' HKD 108.000 332.685 0,20

China Merchants Bank Co. Ltd. 'H' HKD 184.000 395.646 0,24

CRRC Corp. Ltd. 'H' HKD 300.000 338.414 0,20

Jiangsu Expressway Co. Ltd. 'H' HKD 238.000 270.392 0,16

1.337.137 0,80
deutschland
Aareal Bank AG EUR 15.700 497.690 0,30

MTU Aero Engines AG EUR 6.000 459.840 0,28

957.530 0,58
indien
Dewan Housing Finance Corp. Ltd. INR 120.000 358.677 0,22

ICICI Bank Ltd., ADR USD 30.000 221.882 0,13

SJVN Ltd. INR 1.000.000 341.655 0,20

922.214 0,55
japan
Alpine Electronics, Inc. JPY 20.000 193.468 0,12

Dai-ichi Life Insurance Co. Ltd. (The) JPY 33.100 464.638 0,28

Kurita Water Industries Ltd. JPY 22.600 423.916 0,25

Mitsubishi Electric Corp. JPY 51.000 412.035 0,25

Mitsubishi UFJ Financial Group, Inc. JPY 67.800 360.106 0,21

1.854.163 1,11

die beigefügten erläuterungen sind bestandteil dieses abschlusses.
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anlagen Währung
Stück/

nominalwert 

Markt-
wert
eur

% des
netto-

vermögens
an einem anderen geregelten Markt gehandelte übertragbare 
Wertpapiere und geldmarktinstrumente
aktien

norwegen

Yara International ASA NOK 7.600 271.550 0,16

271.550 0,16

polen

Bank Handlowy w Warszawie SA PLN 22.000 420.671 0,25

420.671 0,25

taiwan

Lite-On Technology Corp. TWD 496.270 406.297 0,24

406.297 0,24

Vereinigtes Königreich

BAE Systems plc GBP 76.000 462.224 0,28

esure Group plc GBP 74.535 250.696 0,15

GlaxoSmithKline plc GBP 30.300 518.702 0,31

1.231.622 0,74

Vereinigte Staaten von amerika

BB&T Corp. USD 14.000 438.959 0,26

Coach, Inc. USD 13.100 324.072 0,20

Wells Fargo & Co. Preference 7.5% USD 1.000 1.040.734 0,62

Weyerhaeuser Co. Preference 6.375% USD 10.000 423.792 0,26

2.227.557 1,34

aktien insgesamt 9.934.729 5,95
Übertragbare Wertpapiere und geldmarktinstrumente 
mit amtlicher börsennotierung insgesamt 147.642.068 88,47

an einem anderen geregelten Markt gehandelte übertragbare 
Wertpapiere und geldmarktinstrumente 
anleihen

Vereinigtes Königreich

Royal Bank of Scotland Group plc, FRN 7.64% Perpetual USD 900.000 846.130 0,51

846.130 0,51

Vereinigte Staaten von amerika

Morgan Stanley, FRN 0.769% 15/10/2015 USD 2.500.000 2.229.234 1,33

2.229.234 1,33

Summe anleihen 3.075.364 1,84

die beigefügten erläuterungen sind bestandteil dieses abschlusses.
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Jupiter Strategic Total Return

 ■ jupiter Strategic total return  Aufstellung des Wertpapierbestands zum 30. September 2015 
(Fortsetzung)
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anlagen Währung
Stück/

nominalwert 

Markt-
wert
eur

% des
netto-

vermögens
an einem anderen geregelten Markt gehandelte übertragbare 
Wertpapiere und geldmarktinstrumente
Wandelanleihen

Kaimaninseln

Qihoo 360 Technology Co. Ltd. 1.75% 15/08/2021 USD 1.700.000 1.248.618 0,75

1.248.618 0,75

Summe Wandelanleihen 1.248.618 0,75
an einem anderen geregelten Markt gehandelte 
 übertragbare Wertpapiere und geldmarktinstrumente insgesamt 4.323.982 2,59

anteile zugelassener ogaW oder sonstiger organismen für 
gemeinsame anlagen
börsengehandelte fonds

jersey

ETFS Physical Platinum Fund USD 7.900 624.758 0,37

624.758 0,37

börsengehandelte fonds gesamt 624.758 0,37
anteile zugelassener ogaW oder sonstiger organismen für 
gemeinsame anlagen  insgesamt 624.758 0,37

anlagen insgesamt 152.590.808 91,43

liquide Mittel 10.221.803 6,13

Sonstige aktiva / (passiva) 4.073.334 2,44

nettovermögen insgesamt 166.885.945 100,00

die beigefügten erläuterungen sind bestandteil dieses abschlusses.
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Jupiter Strategic Total Return

 ■ jupiter Strategic total return  Aufstellung des Wertpapierbestands zum 30. September 2015 
(Fortsetzung)
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Jupiter Strategic Total Return

 ■ jupiter Strategic total return  Aufstellung des Wertpapierbestands zum 30. September 2015 
(Fortsetzung)

geografische allokation des portfolios

% des
netto-

vermögens
Vereinigtes Königreich 20,92

Vereinigte Staaten von Amerika 15,44

Frankreich 11,05

Deutschland 5,09

Kaimaninseln 4,14

Schweiz 3,79

Niederlande 3,53

Britische Jungferninseln 2,66

Jersey 2,53

Japan 2,42

Indien 2,20

Luxemburg 1,60

Kanada 1,50

Australien 1,49

Dänemark 1,47

Neuseeland 1,38

Spanien 1,26

Norwegen 1,26

Italien 1,21

Schweden 1,20

Irland 1,14

China 0,80

Taiwan 0,71

Finnland 0,60

Singapur 0,55

Zypern 0,51

Brasilien 0,45

Bermudas 0,28

Polen 0,25

anlagen insgesamt 91,43

Barmittel und sonstige Vermögenswerte/(Verbindlichkeiten) 8,57

Summe 100,00

die beigefügten erläuterungen sind bestandteil dieses abschlusses.
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 ■ jupiter Strategic total return  Aufstellung des Wertpapierbestands zum 30. September 2015 
(Fortsetzung)

finanz-futures-Kontrakte

Wertpapierbeschreibung
anzahl der
Kontrakte Währung

global
engagement

eur

nicht 
realisierter

gewinn/ 
(Verlust)

eur

% des
netto-

vermögens

Euro-Bund, 08/12/2015   (58) EUR (9.044.230)   13.050  0,01

nicht realisierter gewinn aus finanz-futures-Kontrakten insgesamt   13.050  0,01

Japan 10 Year Bond Mini, 11/12/2015   (30) JPY (3.296.900)   (8.408) (0,01)

Long Gilt, 29/12/2015   (32) GBP (5.152.372)   (38.229) (0,02)

US 10 Year Note, 21/12/2015   107  USD 12.248.303   (17.143) (0,01)

nicht realisierter Verlust aus finanz-futures-Kontrakten insgesamt    (63.780) (0,04)

nicht realisierter nettogewinn aus finanz-futures-Kontrakten   (50.730) (0,03)

devisentermingeschäfte

gekaufte Währung
betrag

Kauf
Währung

Verkauf
betrag

Verkauf
fälligkeit

datum gegenpartei

nicht 
realisierter

gewinn/ 
(Verlust)

eur

% des
netto-

vermögens
CHF 1.583.066 EUR 1.438.786 15.10.2015 J.P. Morgan 11.693 0,01

EUR 1.157.948 CHF 1.261.006 23.10.2015 J.P. Morgan 2.381 –

EUR 129.954 GBP 95.307 15.10.2015 J.P. Morgan 831 –

EUR 59.497.965 GBP 43.433.459 23.10.2015 J.P. Morgan 663.535 0,40

EUR 2.730.186 HKD 23.614.093 23.10.2015 J.P. Morgan 14.326 0,01

EUR 5.456.506 JPY 731.717.447 23.10.2015 J.P. Morgan 30.824 0,02

EUR 497.607 NOK 4.592.809 23.10.2015 J.P. Morgan 14.287 0,01

EUR 581.515 PLN 2.451.667 23.10.2015 J.P. Morgan 3.748 –

EUR 24.344.888 USD 27.195.215 23.10.2015 J.P. Morgan 104.514 0,06

GBP 409.568 EUR 553.573 23.10.2015 J.P. Morgan 1.223 –

NOK 2.895.835 EUR 303.636 23.10.2015 J.P. Morgan 1.104 –

USD 26.184.238 EUR 23.226.545 15.10.2015 J.P. Morgan 115.700 0,07

USD 628.000 EUR 557.974 23.10.2015 J.P. Morgan 1.792 –

Summe des nicht realisierten gewinns aus devisenterminkontrakten 965.958 0,58
EUR 16.804 CHF 18.438 15.10.2015 J.P. Morgan (90) –

EUR 208.931 GBP 154.662 15.10.2015 J.P. Morgan (606) –

EUR 223.112 HKD 1.962.616 23.10.2015 J.P. Morgan (2.610) (0,01)

EUR 957.950 USD 1.082.886 15.10.2015 J.P. Morgan (7.400) –

GBP 7.119.362 EUR 9.737.484 15.10.2015 J.P. Morgan (92.112) (0,06)

GBP 529.542 EUR 720.639 23.10.2015 J.P. Morgan (3.328) –

SEK 32.000.000 GBP 2.515.486 25.11.2015 J.P. Morgan (112) –

USD 705.527 EUR 631.567 15.10.2015 J.P. Morgan (2.617) –

Summe des nicht realisierten Verlustes aus devisenterminkontrakten (108.875) (0,07)
nicht realisierter nettogewinn aus devisenterminkontrakten 857.083 0,51

die beigefügten erläuterungen sind bestandteil dieses abschlusses.
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gegenpartei nicht realisierter gewinn/(Verlust)
eur

Deutsche Bank 41.608

41.608

finanz-futures-Kontrakte

land Wertpapierbeschreibung Währung anlagen

global
engagement

eur

nicht 
realisierter

gewinn/ 
(Verlust)

eur

% des
netto-

vermögens
Vereinigte Staaten von 
Amerika Air Products & Chemicals, Inc. USD (3.400) (381.384) 41.608 0,02

nicht realisierter gewinn aus differenzkontrakten gesamt 41.608 0,02

nicht realisierter nettogewinn aus differenzkontrakten 41.608 0,02

the jupiter global fund 

Jupiter Strategic Total Return

 ■ jupiter Strategic total return  Aufstellung des Wertpapierbestands zum 30. September 2015 
(Fortsetzung)

gekaufte optionskontrakte

Menge Wertpapierbeschreibung Währung gegenpartei

global
engagement

eur

Markt-
wert
eur

% des
netto-

vermögens

315 Euro-Bobl, Put, 128.25, 20/11/2015 EUR Deutsche Bank 40.641.300 46.462 0,03

1,300,000,000 Foreign Exchange JPY/KRW, Call, 10, 28/06/2016 JPY Bank of America 9.640.058 469.889 0,28

35 SPX, Put, 1,900, 19/12/2015 USD Deutsche Bank 5.991.855 231.245 0,14

gekaufte optionskontrakte insgesamt 747.596 0,45

Verkaufte optionskontrakte

Menge Wertpapierbeschreibung Währung gegenpartei

global
engagement

eur

Markt-
wert
eur

% des
netto-

vermögens

(70) Anglo American plc, Put, 600, 18/12/2015 GBP Deutsche Bank (522.585) (105.769) (0,06)

(115) BP plc, Put, 320, 18/12/2015 GBP Deutsche Bank (520.511) (23.961) (0,02)

total option Written Contracts (129.730) (0,08)

die beigefügten erläuterungen sind bestandteil dieses abschlusses.
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 ■ erläuterungen zum abschluss   für das Geschäftsjahr zum 30. September 2015 

1. allgemeine informationen
  The Jupiter Global Fund (die „Gesellschaft“) ist eine offene Investmentgesellschaft, die als Organismus für gemeinsame Anlagen in 

Wertpapieren (OGAW) gemäß Teil I des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 (in seiner jeweils gültigen Fassung) über Organismen für 
gemeinsame Anlagen zugelassen ist. Die Gesellschaft wurde am 22. September 2005 als Société d’Investissement à Capital Variable 
(SICAV) auf unbestimmte Zeit in Luxemburg gegründet.

  Die Gesellschaft kann mehrere Anteilsklassen in verschiedenen Fonds (die „Fonds“) ausgeben. Für jeden Fonds wird entsprechend dem für 
den betreffenden Fonds geltenden Anlageziel ein getrennter Pool von Vermögenswerten und Verbindlichkeiten geführt und angelegt. Die 
einem bestimmten Fonds zuzurechnenden Verbindlichkeiten sind nur für diesen Fonds bindend.

  Zum 30. September 2015 umfasste die Gesellschaft die folgenden Fonds, für die folgende Klassen im Umlauf waren:

Klasse

The Jupiter Global Fund – Jupiter Asia Pacific (‘Jupiter Asia Pacific’) L

The Jupiter Global Fund – Jupiter China Select (‘Jupiter China Select’) L

The Jupiter Global Fund – Jupiter Dynamic Bond (‘Jupiter Dynamic Bond’) D I L

The Jupiter Global Fund – Jupiter Europa (‘Jupiter Europa’) D L

The Jupiter Global Fund – Jupiter European Feeder  (‘Jupiter European Feeder’)(1) L Z

The Jupiter Global Fund – Jupiter European Growth (‘Jupiter European Growth’) D I L

The Jupiter Global Fund – Jupiter European Opportunities (‘Jupiter European Opportunities’) D I L

The Jupiter Global Fund – Jupiter Global Convertibles (‘Jupiter Global Convertibles‘) D I L

The Jupiter Global Fund – Jupiter Global Ecology Growth (‘Jupiter Global Ecology Growth‘) D L

The Jupiter Global Fund – Jupiter Global Emerging Markets Unconstrained  
(‘Jupiter Global Emerging Markets Unconstrained ‘)(2) D L

The Jupiter Global Fund – Jupiter Global Equities (‘Jupiter Global Equities’) L

The Jupiter Global Fund – Jupiter Global Financials (‘Jupiter Global Financials’) D L

The Jupiter Global Fund – Jupiter India Select (‘Jupiter India Select’) D L

The Jupiter Global Fund – Jupiter Japan Select (‘Jupiter Japan Select’) D L

The Jupiter Global Fund – Jupiter New Europe (‘Jupiter New Europe’) L

The Jupiter Global Fund – Jupiter North American Equities (‘Jupiter North American Equities’) D L

The Jupiter Global Fund – Jupiter Strategic Total Return (‘Jupiter Strategic Total Return’) D I L

(1) Der Fonds wurde am 28. Juli 2015 aufgelegt. Dieser Fonds ist in Hongkong nicht zugelassen und für in Hongkong ansässige Personen nicht verfügbar. 
(2) Der Fonds wurde am 9. März 2015 aufgelegt. Dieser Fonds ist in Hongkong nicht zugelassen und für in Hongkong ansässige Personen nicht verfügbar.

  Anteile der Klasse I sind institutionellen Anlegern vorbehalten, während Anteile der Klassen L, D und Z von Privatanlegern gezeichnet 
werden können.

  Die Namen der Anteilsklassen spiegeln die spezifischen Eigenschaften der jeweiligen Klasse wider, darunter die entsprechende (i) 
Kategorie (D (einschließlich DB), I, L (einschließlich LA und LB) oder Z), (ii) Referenzwährung, (iii) Ausschüttungspolitik (Thesaurierung 
oder Ausschüttung der Erträge und im letzteren Fall die Häufigkeit derselben, d. h. jährlich („A Inc“), quartalsweise („Q Inc“) oder monatlich 
(„M Inc“) sowie (iv) den Status als abgesicherte Anteilsklasse (HSC).

  Beispiele:

•	 Klasse L EUR A Aussch.: Klasse mit jährlicher Ausschüttung der Erträge durch Auszahlung (keine standardmäßige automatische 
Wiederanlage).

•	 Klasse D USD Thes. HSC: nicht ausschüttende abgesicherte Klasse.

•	 Klasse L GBP Q Aussch. HSC: abgesicherte Klasse mit quartalsweiser Ausschüttung der Erträge
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Erläuterungen zum Abschluss    

 ■ erläuterungen zum abschluss   für das Geschäftsjahr zum 30. September 2015 (Fortsetzung)

2.  Zusammenfassung der wesentlichen    
 rechnungslegungsgrundsätze   
a)  grundlagen der erstellung
  Der Abschluss wurde gemäß den in Luxemburg allgemein 

anerkannten Rechnungslegungsgrundsätzen für Investment-
fonds erstellt. 

b) abschluss
  Die Abschlüsse der Fonds lauten auf die jeweilige Basiswährung 

des Fonds. Die zusammengefasste Aufstellung des 
Nettovermögens, die zusammengefasste Ertrags- und 
Aufwandsrechnung und die zusammengefasste Aufstellung der 
Veränderungen des Nettovermögens der Gesellschaft werden auf 
Grundlage des am Abschlussstichtag geltenden Wechselkurses in 
Euro (€) erstellt.

  Die Differenz zwischen dem Nettovermögen, das zu den zu Beginn 
des Berichtszeitraums geltenden Wechselkursen ausgewiesen 
wird, und seinem Wert am Ende des Berichtszeitraums wird als 
„Unterschied aus Währungsumrechnung“ in der Aufwands- und 
Ertragsrechnung und der Aufstellung der Veränderungen des 
Nettovermögens ausgewiesen. 

c) fremdwährungsumrechnung
  Vermögenswerte und Verbindlichkeiten, die auf andere 

Währungen als die Basiswährung eines Fonds lauten, werden 
zu den am Abschlussstichtag geltenden Wechselkursen in die 
Basiswährung umgerechnet. Transaktionen, die während des 
Geschäftsjahres in anderen Währungen als der Basiswährung 
getätigt werden, werden zu den an den Transaktionstagen 
geltenden Wechselkursen umgerechnet. Differenzen, die sich 
aus der Umrechnung ergeben, sind in der Ertrags- und 
Aufwandsrechnung und der Aufstellung der Veränderungen des 
Nettovermögens enthalten. Die für den Abschluss zum 30. 
September 2015 verwendeten Wechselkurse lauten wie folgt: 

  EUR/GBP: 0,73793 
  EUR/USD: 1,12154 
d) anlagen
  Wertpapiere werden zunächst zu Anschaffungskosten 

ausgewiesen, die dem beizulegenden Zeitwert der Gegenleistung 
entsprechen.

  Wertpapiere, die an einer Börse amtlich notiert sind oder an 
einem geregelten Markt gehandelt werden, werden zum letzten 
verfügbaren Kurs bewertet.

  Geschlossene Fonds werden zu ihrem letzten verfügbaren Kurs 
bewertet. Soweit durchführbar, umfasst der letzte verfügbare 
Nettoinventarwert den am selben Bewertungstag für einen 
zugrunde liegenden Fonds berechneten Nettoinventarwert, 
dessen Bewertungszeitpunkt mit dem Bewertungszeitpunkt der 
Gesellschaft, d. h. 13:00 Uhr (Ortszeit Luxemburg), identisch ist 
oder vor dieser Zeit liegt.

  Sollte ein von einem Fonds gehaltenes Wertpapier am 
betreffenden Tag an keiner Börse notiert sein und an keinem 
geregelten Markt gehandelt werden, oder sollte bei einem 
Wertpapier, das an einer Börse notiert ist oder an einem anderen 
geregelten Markt gehandelt wird, der wie oben bestimmte Preis 
für den beizulegenden Zeitwert des entsprechenden Wertpapiers 
nicht repräsentativ sein, so wird der Wert dieser Wertpapiere auf 
Grundlage des vernünftigerweise zu erwartenden Veräußerungs-
preises bestimmt, der vom Verwaltungsrat der Gesellschaft (der 

„Verwaltungsrat“) vorsichtig und nach Treu und Glauben 
festgelegt wird.

  Gewinne oder Verluste aus der Veräußerung von Anlagen 
werden unter Berücksichtigung des Nettoveräußerungserlöses 
und der durchschnittlichen Kosten berechnet, die diesen 
Anlagen zuzurechnen sind.

  Sämtliche Käufe und Verkäufe von Wertpapieren werden am 
Handelstag erfasst, das heißt an dem Tag, an dem der Fonds 
sich verpflichtet, das Wertpapier zu kaufen oder zu verkaufen. 

e) differenzgeschäfte
  Differenzkontrakte werden unter Verwendung des lokalen 

Tageskurses der zugrunde liegenden börsennotierten Aktie 
bewertet und gegebenenfalls in die Währung des nicht 
börsennotierten Nettovermögenswertes umgewandelt. Der nicht 
realisierte Gewinn/Verlust aus Differenzkontrakten wird in der 
Aufstellung des Nettovermögens unter dem Punkt „Nicht realisierter 
Gewinn/Verlust aus Differenzkontrakten“ angegeben. Differenz-
geschäfte werden am Monatsende nach dem Bewertungszeitpunkt 
zurückgesetzt. 

f) optionen
  Optionen sind vertragliche Vereinbarungen, die den Käufer 

berechtigen, jedoch nicht verpflichten, einen bestimmten Betrag 
eines Finanzinstruments zu einem festgelegten Preis entweder 
zu einem festgelegten Zeitpunkt in der Zukunft oder jederzeit vor 
Fälligkeit zu kaufen oder zu verkaufen.

  OTC-Optionen werden anhand des Black-Scholes-Modells 
bewertet. Die Bewertung von Optionen erfolgt unter 
Berücksichtigung des erwarteten zukünftigen Cashflows auf 
Basis der vom Markt implizierten Performance, des aktuellen 
Kursniveaus und der Volatilität der Basiswerte.

  Die Gesellschaft kann Put- und Call-Optionen über regulierte 
Börsen und OTC-Märkte kaufen und verkaufen. Durch den Kauf 
von Optionen erhält die Gesellschaft die Möglichkeit, den 
Basiswert zu einem vereinbarten Preis entweder bei Fälligkeit 
oder vor Fälligkeit der Optionen zu kaufen (Call-Optionen) oder 
zu verkaufen (Put-Optionen). Die Gesellschaft ist dem 
Kreditrisiko auf gekaufte Optionen nur in Höhe ihres Buchwerts 
ausgesetzt, der dem beizulegenden Zeitwert entspricht. 

g) devisenterminkontrakte
  Die Gesellschaft kann Devisenterminkontrakte zur Absicherung 

von Wechselkursrisiken einsetzen. Der Buchwert dieser Kontrakte 
entspricht dem Gewinn oder Verlust, der realisiert würde, wenn die 
Position am Bewertungstag glattgestellt würde, und wird in der 
Aufstellung des Nettovermögens als „Nicht realisierter Nettogewinn 
aus Devisenterminkontrakten“ bzw. „Nicht realisierter Nettoverlust 
aus Devisenterminkontrakten“ ausgewiesen. Bei Kontraktende 
wird der Gewinn oder Verlust unter „Realisierte Nettogewinne/-
verluste aus Devisenterminkontrakten“ ausgewiesen. 

h) finanzterminkontrakte auf Wertpapiere und indizes
  Regulierte Finanzterminkontrakte werden zum notierten 

Glattstellungspreis der Börse bewertet. Anfängliche 
Einschusszahlungen bei Abschluss der Kontrakte können 
entweder in bar oder in Wertpapieren geleistet werden. In dem 
Jahr, in dem die Kontrakte offen sind, werden Änderungen am 
Wert dieser Kontrakte durch tägliche Marktbewertung als nicht 
realisierte Gewinne und Verluste ausgewiesen, um den Marktwert 
der Kontrakte am Ende eines jeden Handelstages zu bewerten. 
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 ■ erläuterungen zum abschluss   für das Geschäftsjahr zum 30. September 2015 (Fortsetzung)

2.  Zusammenfassung der wesentlichen    
 rechnungslegungsgrundsätze     
 (Fortsetzung) 

h) finanzterminkontrakte auf Wertpapiere und indizes 
(fortsetzung) 

  Der nicht realisierte Gewinn/Verlust aus Finanzterminkontrakten 
wird in der Aufstellung des Nettovermögens unter dem Punkt 
„Nicht realisierter Gewinn/Verlust aus Finanzterminkontrakten“ 
angegeben. Je nachdem, ob Verluste oder Gewinne entstanden 
sind, werden Nachschusszahlungen geleistet oder 
entgegengenommen. Wenn der Kontrakt glattgestellt wird, 
verbucht die Gesellschaft einen realisierten Gewinn oder 
Verlust, der dem Differenzbetrag zwischen den Erlösen aus 
bzw. den Kosten für die Glattstellung der Transaktion und den 
ursprünglichen Kosten des Vertrags entspricht. 

i) buchung der erträge
  Anleihen können mit Ab- oder Aufschlag gekauft werden. Diese 

Ab- oder Aufschläge werden über die Laufzeit der Anleihe linear 
abgeschrieben. Die Abschreibung wird als Teil des Zinsertrags 
unter „Erträge aus Anlagen, netto“ in der Ertrags- und 
Aufwandsrechnung und der Aufstellung der Veränderungen des 
Nettovermögens verbucht.

  Zinserträge werden zum Zeitpunkt ihres Entstehens erfasst, es 
sei denn, die Vereinnahmung der Zinsen ist ungewiss.

  Dividendenerträge werden bei Entstehung des Rechtsanspruchs 
auf Erhalt der Dividende, das heißt am Ex-Dividenden-Tag 
erfasst.

  Erträge werden abzüglich Quellensteuern in der Ertrags- und 
Aufwandsrechnung und der Aufstellung der Veränderungen des 
Nettovermögens ausgewiesen.

j) buchung der aufwendungen

  Aufwendungen werden nach dem Grundsatz der 
Periodenabgrenzung verbucht. Aufwendungen werden in der 
Ertrags- und Aufwandsrechnung und der Aufstellung der 
Veränderungen des Nettovermögens ausgewiesen, es sei denn, 
es handelt sich um beim Erwerb einer Anlage entstehende 
Aufwendungen, die in den Anschaffungskosten dieser Anlage 
enthalten sind, und um bei der Veräußerung von Anlagen 
entstehende Aufwendungen, die von den Verkaufserlösen 
abgezogen werden. 

k) dividendenausschüttungen

  Von der Gesellschaft zu zahlende Dividenden werden am Ex-
Dividenden-Tag erfasst. Nähere Angaben über die im 
Berichtszeitraum zum 30. September 2015 angekündigten 
Dividenden sind in Erläuterung 18 enthalten.

l) nettoinventarwert pro anteil

  Der Nettoinventarwert pro Anteil wird berechnet, indem das in der 
Aufstellung des Nettovermögens ausgewiesene Nettovermögen 
der betreffenden Anteilklasse eines Fonds durch die Anzahl der 
am Ende des Geschäftsjahres ausgegebenen Anteile der 
entsprechenden Klasse geteilt wird. 

m) Verwendung von Schätzungen

  Zur Erstellung von Abschlüssen gemäß den in Luxemburg 
allgemein anerkannten Rechnungslegungsgrundsätzen muss 
das Management Schätzungen und Vermutungen vornehmen, 
die sich auf die ausgewiesenen Beträge der Vermögenswerte 
und Verbindlichkeiten, die Offenlegung von Eventualforderungen 
und -verbindlichkeiten am Abschlussstichtag und die 
ausgewiesenen Beträge der Erträge und Aufwendungen 
während des Berichtsjahres auswirken. Die tatsächlichen 
Ergebnisse können von diesen Schätzungen abweichen.
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 ■ erläuterungen zum abschluss   für das Geschäftsjahr zum 30. September 2015 (Fortsetzung)

3. Sicherheiten 
  Zum 30. September 2015 bestanden folgende erhaltene oder geleistete Sicherheiten. Dabei handelt es sich um Barsicherheiten für  

OTC-Derivate, die bei Maklern und Gegenparteien hinterlegt oder von diesen gestellt wurden:

fondsname
fonds

Währung
gegenpartei/

Makler
typ

Sicherheit
typ

derivate

Sicherheiten
betrag

barsicherheiten
(in fonds
Währung)

Sicherheiten
betrag

ausgezahlt
(in fonds
Währung)

Jupiter Europa EUR Deutsche Bank Liquide Mittel CFD – €415.000                  

Jupiter Europa EUR Bank of America Liquide Mittel CFD – €867.666                  

Jupiter Global Financials EUR Deutsche Bank Liquide Mittel CFD – €550.000                  

Jupiter India Select USD Deutsche Bank Liquide Mittel – – $220.025                  

Jupiter Strategic Total Return EUR Deutsche Bank Liquide Mittel CFD – €11.151                  

  Zum 30. September 2015 waren keine Sicherheiten für Termin-und Optionskontraktgeschäfte von Maklern und Gegenparteien gestellt oder 
bei diesen hinterlegt.

4. anlageverwaltungs- und erfolgsabhängige gebühren
  Die Verwaltungsgesellschaft hat Jupiter Asset Management Limited („JAML“) zum Anlageverwalter ernannt, der bestimmte Administrations- 

und Verwaltungsdienste erbringt.
  Die Anlageverwaltungsgebühr wird für die einzelnen Fonds auf der Grundlage des täglichen Nettoinventarwerts jedes Fonds berechnet und 

ist rückwirkend monatlich zahlbar. Die im Berichtszeitraum zum 30. September 2015 erhobenen und für jede Anteilklasse jeweils gültigen 
jährlichen Gebührensätze sind nachfolgend angegeben:

d i l db la lb Z

Jupiter Asia Pacific – – 1,50 % – – – –

Jupiter China Select – – 1,50 % – – – –

Jupiter Dynamic Bond 0,50 % 0,50 % 1,25 % – – – –

Jupiter Europa – – – 0,75 % 1,75 % 1,50 % –

Jupiter European Feeder (1) – – 1,50 % – – – 0,65 %

Jupiter European Growth 0,75 % 0,75 % 1,50 % – – – –

Jupiter European Opportunities 0,75 % 0,75 % 1,50 % – – – –

Jupiter Global Convertibles 0,75 % 0,75 % 1,50 % – – – –

Jupiter Global Ecology Growth^ 0,50 % – 1,50 % – – – –

Jupiter Global Emerging Markets 
Unconstrained (2) 0,75 % – 1,50 % – – – –

Jupiter Global Equities 0,75 % – 1,50 % – – – –

Jupiter Global Financials 0,75 % – 1,50 % – – – –

Jupiter India Select 0,75 % – 1,75 % – – – –

Jupiter Japan Select 0,75 % – 1,50 % – – – –

Jupiter New Europe – – 1,50 % – – – –

Jupiter North American Equities 0,75 % – 1,50 % – – – –

Jupiter Strategic Total Return 0,65 % 0,65 % 1,25 % – – – –

  (1) Der Fonds wurde am 28. Juli 2015 aufgelegt. Dieser Fonds ist in Hongkong nicht zugelassen und für in Hongkong ansässige Personen nicht verfügbar.
  (2) Der Fonds wurde am 9. März 2015 aufgelegt. Dieser Fonds ist in Hongkong nicht zugelassen und für in Hongkong ansässige Personen nicht verfügbar.
  ^Die Anlageverwaltungsgebühr für die Anteilklasse D des Jupiter Ecology Growth Fonds wurde mit Wirkung zum 1. Januar 2015 von 0,75 % auf 0,50 % gesenkt.
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4. anlageverwaltungs- und erfolgsabhängige gebühren (Fortsetzung)

  Investiert ein Fonds in andere Fonds, die von demselben Anlageverwalter verwaltet werden, muss der Fonds keine zusätzlichen 
Managementgebühren zahlen. Die Erstattungen für die entsprechenden Managementgebühren sind unter „Rückerstattungen der 
Verwaltungsgebühr“ in der Ertrags- und Aufwandsrechnung und der Aufstellung der Veränderungen des Nettovermögens ausgewiesen und 
beliefen sich für das Jahr zum 30. September 2015 auf EUR 4.807.

  Investiert ein Feederfonds in einen Master-Fonds, der von demselben Anlageverwalter verwaltet wird, werden die Managementgebühren 
nur für den Feederfonds erhoben.

  Darüber hinaus hat der Anlageverwalter möglicherweise Anspruch auf Zahlung einer erfolgsabhängigen Gebühr aus dem Jupiter Europa 
(mit Ausnahme der Anteilklassen L und A) und dem Jupiter Strategic Total Return (mit Ausnahme der Anteilklasse I), die anhand der 
überdurchschnittlichen Entwicklung des Nettoinventarwerts pro Anteil einer bestimmten Klasse gegenüber dem Gesamtertrag des 
entsprechenden Benchmark-Index für diese Klasse über einen Performance-Zeitraum berechnet wird. Die aufgelaufene erfolgsabhängige 
Gebühr basiert auf dem unten angegebenen spezifischen Gebührensatz für jeden Fonds. Jegliche dem Anlageverwalter zustehende 
erfolgsabhängige Gebühr wird vom Fonds kumuliert und ist am letzten Tag jedes Geschäftsjahres rückwirkend an den Anlageverwalter 
zahlbar. Erfolgsabhängige Gebühren sind nur von den oben genannten Fonds zahlbar.
•	 Jupiter Europa:
  B-Anteile der Klasse L, B-Anteile der Klasse D 15 %  
•	 Jupiter Strategic Total Return:
  Anteile der Klasse L 10 %

  Die erfolgsabhängigen Gebühren werden auf der Grundlage der Outperformance des Nettoinventarwerts pro Anteil eines Fonds im Vergleich 
zum Benchmark-Index des betreffenden Fonds berechnet; diese sind: 

 (i)  der EURIBOR (3 Monate), der US-Dollar LIBOR (3 Monate) und der Sterling LIBOR (3 Monate) für die betreffenden Anteile der Klassen 
L und D des Jupiter Europa; 

 (ii) der EURIBOR (1 Monat), der US-Dollar LIBOR (1 Monat), der CHF-LIBOR (1 Monat) und der Sterling LIBOR (1 Monat) für die 
betreffenden Anteile der Klasse L des Jupiter Strategic Total Return.

  Mit Wirkung zum 15. Oktober 2014 wurde die erfolgsabhängige Gebühr aufgehoben für den Jupiter Strategic Total Return.

  Die erfolgsabhängigen Gebühren für das Geschäftsjahr zum 30. September 2015 beliefen sich auf EUR 1.110.031 für Jupiter Europa.

 5.  Verwaltungsgesellschaftsgebühr
  Am 1. Oktober 2005 wurde RBS (Luxembourg) S.A. zur Verwaltungsgesellschaft ernannt. Die Liste der von der Verwaltungsgesellschaft 

verwalteten Fonds ist auf Anfrage am Sitz der Verwaltungsgesellschaft erhältlich.
  Die Verwaltungsgesellschaft ist täglich dafür verantwortlich, unter der Aufsicht des Verwaltungsrates Verwaltungs-, Marketing- und 

Anlageverwaltungsdienste zu erbringen.
  Die Verwaltungsgesellschaft hat ihre Anlageverwaltungsfunktionen dem Anlageverwalter übertragen.
  In Zusammenhang mit ihrer Marketingfunktion kann die Verwaltungsgesellschaft Vereinbarungen mit Vertriebsstellen schließen, wonach sich die 

Vertriebsstellen einverstanden erklären, als Vermittler oder Beauftragte für Anleger zu fungieren, die Anteile über ihre Einrichtungen zeichnen.
  Im Zusammenhang mit ihren administrativen Funktionen hat die Verwaltungsgesellschaft ihre administrativen Funktionen an J.P. Morgan 

Bank Luxembourg S.A. als Verwaltungsstelle übertragen.
  Die Verwaltungsgesellschaft überwacht regelmäßig die Tätigkeiten Dritter, an die sie Funktionen übertragen hat. Die Verträge zwischen der 

Verwaltungsgesellschaft und den betreffenden Dritten sehen vor, dass die Verwaltungsgesellschaft diesen Dritten jederzeit weitere 
Anweisungen erteilen und ihr Mandat jederzeit mit sofortiger Wirkung widerrufen kann, wenn dies im Interesse der Anteilinhaber geschieht. 
Die Haftung der Verwaltungsgesellschaft gegenüber der Gesellschaft wird durch die Tatsache, dass diese Funktionen an Drittparteien 
übertragen hat, nicht beeinflusst.

  RBS (Luxembourg S.A.) hat für die zugunsten der Gesellschaft erbrachten Dienstleistungen als Verwaltungsgesellschaft Anspruch auf die 
folgende jährliche Gebühr, die auf der Grundlage des den jeweiligen Fonds zurechenbaren Nettoinventarwerts berechnet wird und für die 
Gesellschaft jährlich insgesamt mindestens 170.000 EUR beträgt. 

  

nettoinventarwert

fonds mit
Var-ansatz

gebührensätze

fonds mit
Commitment-

ansatz
gebührensätze

€0 – €100.000.000 0,07 % 0,06 %
100.000.000 – €200.000.000 0,06 % 0,05 %
€200.000.000 und mehr 0,05 % 0,04 %

  Alle Fonds verwenden den Commitment-Ansatz zur Ermittlung und Überwachung des Gesamtrisikos, mit Ausnahme des Jupiter Europa, 
Jupiter Global Financials und des Jupiter Strategic Total Return, die den Value-at-Risk („VaR“)-Ansatz verwenden.
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6. Verwaltungs-, depotbank- und Verwahrstellengebühren
  J.P. Morgan Bank Luxembourg S.A. wurde beauftragt, die Aufgaben und Pflichten der Zentralverwaltungsstelle der Gesellschaft zu erfüllen, 

die ihr von der Verwaltungsgesellschaft übertragen wurden.

  J.P. Morgan Bank Luxembourg S.A. stehen als Verwaltungsstelle, Depotbank und Verwahrstelle dafür Depotbankgebühren, 
Rechnungslegungsgebühren, Gebühren der Transferstellen- und Treuhändergebühren zu.

  Die Depotbankgebühr umfasst Verwahrstellen-, Verwaltungs- und Transaktionsgebühren. Die Verwahrstellen- und Verwaltungsgebühren 
werden auf der Grundlage des Marktwerts der Vermögenswerte, die zum Ende des Abrechnungszeitraums verwahrt werden, in dem Land, 
in dem die zugrunde liegenden Anlagen getätigt wurden, berechnet. Die Transaktionsgebühren richten sich nach der Anzahl der Transaktionen 
im jeweiligen Land. Der Prozentsatz der Verwahrstellen- und Verwaltungsgebühr fällt je nach dem Land, in dem die zugrunde liegenden 
Anlagen getätigt wurden, unterschiedlich aus und verringert sich in Abhängigkeit der im jeweiligen Land geltenden Schwellenwerte.

  Für das Jahr zum 30. September 2015 fielen für die Fonds folgenden Depotbank- und Verwahrstellengebühren an:

fonds betrag in fondswährung

Jupiter Asia Pacific USD 10.703

Jupiter China Select USD 7.861

Jupiter Dynamic Bond €349.675

Jupiter Europa €13.934

Jupiter European Feeder (1) £328

Jupiter European Growth €181.422

Jupiter European Opportunities €50.206

Jupiter Global Convertibles €126.077

Jupiter Global Ecology Growth €3.114

Jupiter Global Emerging Markets Unconstrained (2) USD 5.661

Jupiter Global Equities USD 5.260

Jupiter Global Financials €15.561

Jupiter India Select USD 148.575

Jupiter Japan Select USD 10.184

Jupiter New Europe €11.885

Jupiter North American Equities USD 3.638

Jupiter Strategic Total Return €32.979

  (1) Der Fonds wurde am 28. Juli 2015 aufgelegt. Dieser Fonds ist in Hongkong nicht zugelassen und für in Hongkong ansässige Personen nicht verfügbar.
  (2) Der Fonds wurde am 9. März 2015 aufgelegt. Dieser Fonds ist in Hongkong nicht zugelassen und für in Hongkong ansässige Personen nicht verfügbar.

  Die Rechnungslegungsgebühr des Fonds ergibt sich aus der Gebühr für die Berechnung des NIW zuzüglich aller sonstigen Gebühren, unter 
anderem der Gebühren für Finanzberichte, Anteilklassenbewertung, Steuermeldungen und aller sonstigen in der Gebührenzusatzvereinbarung 
aufgeführten Gebühren. Die Basisgebühr pro Fonds, die an J.P. Morgan Bank Luxembourg S.A. in ihrer Eigenschaft als Verwaltungsstelle 
gezahlt werden kann, wird als Jahresmindestgebühr von EUR 15.000 bzw. als Ad-Valorem-Gebühr (0,50 bis 2,50 Basispunkte), die auf dem 
NIW des Fonds zum Monatsende beruht, berechnet – je nachdem, welcher Betrag höher ist.

  Die Gebühr der Transferstelle wird auf Grundlage der Anzahl der bearbeiteten Transaktionen, der Anzahl der Bestände (Anlegerkonten) und 
der Anzahl neu eröffneter Anlegerkonten berechnet und umfasst Gebühren für die Errichtung des Fonds/der Anteilsklasse, jährliche 
Wartungsgebühren, Gebühren für erweiterte Supportleistungen im Fondsvertrieb, Gebühren für die Plattformanbindung und Auslagen.

  Die Treuhändergebühr des Fonds ist der größere Wert aus der jährlichen Mindestgebühr und einer wertabhängigen Gebühr auf Grundlage 
des NIW des Fonds am Monatsende berechnete größere Wert.
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7.  Vergütung der Verwaltungsratsmitglieder, aufwendungen und beteiligungen
  Jacques Elvinger ist ein Partner der luxemburgischen Anwaltskanzlei Elvinger Hoss & Prussen, die juristische Dienstleistungen für die 

Gesellschaft erbringt.
  Adrian Creedy ist Mitglied des Verwaltungsrates des Anlageverwalters und ist am Anlageverwaltungsvertrag beteiligt. Er besitzt ein 

Eigentumsrecht an 15.520,54 Anteilen der Jupiter Global Convertibles Klasse I GBP A Aussch. HSC.
  Jedes Verwaltungsratsmitglied erhält eine Vergütung in Höhe von 15.000 EUR pro Jahr (ohne MwSt.). Adrian Creedy und Paula Moore sind 

Angestellte des Anlageverwalters, und ihnen zustehende Vergütungen werden direkt an JAML gezahlt. Darüber hinaus haben alle 
Verwaltungsratsmitglieder Anspruch auf Erstattung jeglicher Aufwendungen, die bei der Erfüllung ihrer Pflichten und Aufgaben als 
Verwaltungsratsmitglieder entstanden sind, durch die Gesellschaft.

  Die Versicherungsbeiträge für die Verwaltungsratsmitglieder für das Jahr zum 30. September 2015 beliefen sich auf EUR 25.050. Sie sind in 
der Ertrags- und Aufwandsrechnung und der Aufstellung der Veränderungen des Nettovermögens unter „Sonstige Aufwendungen“ verbucht.

  Abgesehen von den oben angegebenen Beteiligungen hält kein Verwaltungsratsmitglied Anteile an der Gesellschaft oder war an einer 
Transaktion beteiligt, die die Gesellschaft im Berichtszeitraum durchgeführt hat und die in Bezug auf ihre Art oder die Bedingungen, zu 
denen sie durchgeführt wurde, ungewöhnlich oder für die Geschäfte der Gesellschaft von wesentlicher Bedeutung ist.

8.   taxe d’abonnement und andere betriebliche Steuern
 Die Gesellschaft ist in Luxemburg zur Zahlung einer Steuer (taxe d’abonnement) verpflichtet, die vierteljährlich zahlbar ist und auf der 

Grundlage des Nettoinventarwerts der Gesellschaft am Ende des betreffenden Kalenderquartals berechnet wird. Die taxe d’abonnement 
beträgt für Fonds und Klassen, die institutionellen Anlegern vorbehalten sind (Klasse I), 0,01% pro Jahr und für andere Fonds oder Klassen 
(Klasse D, L und Z) 0,05% pro Jahr. Für den Anteil des Vermögens, das die einzelnen Fonds in andere Luxemburger Organismen für 
gemeinsame Anlagen investieren, die dieser Steuer unterliegen, wird keine Steuer fällig. Nach geltendem Recht und geltender Praxis 
unterliegt die Gesellschaft keiner luxemburgischen Einkommen- oder Kapitalertragsteuer, noch unterliegen von der Gesellschaft gezahlte 
Dividenden in Luxemburg einer Quellensteuer.

 Zinsen, Dividenden und Kapitalerträge auf Wertpapiere unterliegen in bestimmten Ländern möglicherweise einer Quellen- oder 
Kapitalertragsteuer.

 In den Ländern, in denen der Quellensteuersatz höher ist als der Steuersatz für vergleichbare inländische OGAW-Fonds, hat die 
Gesellschaft damit begonnen, die Quellensteuer von den Steuerbehörden dieser Länder zurückzufordern. Eine Gewähr für Erfolg gibt es 
hierbei nicht. Falls und wenn diese Steuerrückforderungen erfolgreich sind, werden die Erlöse aus dieser Steuererstattung in der Ertrags- 
und Aufwandsrechnung und der Aufstellung der Veränderungen des Nettovermögens als „Erträge aus Anlagen, netto“ ausgewiesen.

 Die für die Gesellschaft im Geschäftsjahr zum 30. September 2015 aufgelaufenen Rückerstattungen von Quellensteuern beliefen sich auf:

fonds fondswährung betrag

Jupiter Asia Pacific USD 341

Jupiter China Select USD 569

Jupiter Dynamic Bond EUR 766.908

Jupiter Europa EUR 88.403

Jupiter European Growth EUR 2.436.204

Jupiter European Opportunities EUR 751.276

Jupiter Global Convertibles EUR 41.658

Jupiter Global Ecology Growth EUR 6.953

Jupiter Global Equities USD 15.329

Jupiter Global Financials EUR 53.643

Jupiter New Europe EUR 8.693

Jupiter North American Equities USD 6.806

Jupiter Strategic Total Return EUR 43.181
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9.  erstattung von aufwendungen
  Der Anlageverwalter hat sich verpflichtet, die Aufwendungen jeder Klasse zu tragen, die einen bestimmten Grenzwert (auf der Grundlage 

der Gesamtaufwendungen ohne erfolgsabhängige Gebühren und spezifische Wertpapiergebühren, in Prozent des durchschnittlichen 
Nettovermögens) überschreiten, und zwar wie folgt:

  

  

  (1) Der Fonds wurde am 28. Juli 2015 aufgelegt. Dieser Fonds ist in Hongkong nicht zugelassen und für in Hongkong ansässige Personen nicht verfügbar.
  (2) Der Fonds wurde am 9. März 2015 aufgelegt. Dieser Fonds ist in Hongkong nicht zugelassen und für in Hongkong ansässige Personen nicht verfügbar.

  Aufwendungen, welche die oben genannten Obergrenzen überschreiten, werden in der Ertrags- und Aufwandsrechnung und der Aufstellung 
der Veränderungen des Nettovermögens als „Erstattungen von Aufwendungen“ ausgewiesen. Für das Geschäftsjahr zum 30. September 
2015 liefen bei den Fonds Aufwandserstattungen in Höhe von EUR 157.813 auf. Der Anlageverwalter zahlt die Erstattung jährlich rückwirkend 
an die Fonds.

10. transaktionen mit verbundenen parteien  
  Sämtliche Transaktionen mit verbundenen Parteien wurden auf rein geschäftlicher Basis durchgeführt. Der Anlageverwalter und seine 

Tochtergesellschaften, die Verwaltungsratsmitglieder, die Verwaltungsgesellschaft und andere zugehörige Vertreter der Gesellschaft 
werden als verbundene Parteien angesehen.

11. Verwendung von händlerprovisionen 
  Der Anlageverwalter kann zu gegebener Zeit Waren und Dienstleistungen erhalten, die aus Maklerprovisionen bezahlt werden, sofern diese 

mit Ausführungs- und Research-Leistungen verbunden sind, die den Kriterien des Hong Kong Securities and Futures Commission Code on 
Unit Trusts and Mutual Funds entsprechen und den strengeren Vorschriften der britischen Financial Conduct Authority genügen, wenn der 
Anlageverwalter zu der begründeten Ansicht gekommen ist, dass diese die Qualität der Leistung des Anlageverwalters für die Gesellschaft 
verbessern. Die für die Zahlung derartiger Leistungen verfügbare Provision wird auf der Grundlage des zwischen dem Anlageverwalter und 
den teilnehmenden Maklern vereinbarten Provisionssatzes für Anlagetransaktionen berechnet.

  Vom Anlageverwalter gemäß dieser Vereinbarung bezogene Ausführungs- und Research-Leistungen unterstützen den Anlageverwalter 
dabei, Anlageverwaltungsdienstleistungen für die Kunden des Anlageverwalters (wie z. B. die Gesellschaft) zu erbringen und stehen nicht 
im Konflikt mit der Verpflichtung des Anlageverwalters, im besten Interesse seiner Kunden (wie z. B. die Gesellschaft) zu handeln oder mit 
seiner Fähigkeit, seine Verpflichtung zur bestmöglichen Ausführung zu erfüllen.

  Weitere Information zu diesen Vereinbarungen erhalten Anleger auf Anfrage beim Anlageverwalter.

  Im Geschäftsjahr zum 30. September 2015 wurden keine derartigen Leistungen von der Gesellschaft oder dem Anlageverwalter vereinnahmt 
oder standen diesen zu.
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 ■ erläuterungen zum abschluss   für das Geschäftsjahr zum 30. September 2015 (Fortsetzung)

•	  Jupiter Asia Pacific 2,00 %
•	  Jupiter China Select 2,00 %
•	  Jupiter Dynamic Bond  

Anteile der Klasse L 1,75 % 
Anteile der Klasse I 1,00 % 
Anteile der Klasse D 1,00 %

•	  Jupiter Europa    
A-Anteile der Klasse L 2,25 % 
B-Anteile der Klasse L 2,00 % 
Anteile der Klasse D 1,25 %

•	  Jupiter European Feeder (1) 
Anteile der Klasse L 2,00 % 
Anteile der Klasse Z 1,15 %

•	  Jupiter European Growth  
Anteile der Klasse L 2,00 % 
Anteile der Klasse I 1,25 % 
Anteile der Klasse D 1,25 %

•	  Jupiter European Opportunities  
Anteile der Klasse L 2,00 % 
Anteile der Klasse I 1,25 % 
Anteile der Klasse D 1,25 %

•	  Jupiter Global Convertibles  
Anteile der Klasse L 2,20 % 
Anteile der Klasse I 1,25 % 
Anteile der Klasse D 1,25 %

•	  Jupiter Global Ecology Growth  
Anteile der Klasse L 2,00 % 
Anteile der Klasse D 1,00 %

•	  Jupiter Global Emerging Markets Unconstrained (2)  
Anteile der Klasse L 2,00 % 
Anteile der Klasse D 1,25 %

•	  Jupiter Global Equities  
Anteile der Klasse L 2,00 % 
Anteile der Klasse D 1,25 %

•	  Jupiter Global Financials  
Anteile der Klasse L 2,00 % 
Anteile der Klasse D 1,25 %

•	  Jupiter India Select  
Anteile der Klasse L 2,20 % 
Anteile der Klasse D 1,20 %

•	  Jupiter Japan Select  
Anteile der Klasse L 2,00 % 
Anteile der Klasse D 1,25 %

•	  Jupiter New Europe 2,00 %
•	  Jupiter North American Equities  

Anteile der Klasse L 2,00 % 
Anteile der Klasse D 1,25 %

•	  Jupiter Strategic Total Return  
Anteile der Klasse L 1,75 % 
Anteile der Klasse I 1,15 % 
Anteile der Klasse D 1,15 % 
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12.   Swing pricing
  Die Fonds wenden die Methode des partiellen Swing Pricing an. Dies gilt nicht für Jupiter Japan Select, Jupiter European Feeder und Jupiter 

North American Equities, welche die Methode des vollen Swing Pricing anwenden. Jupiter China Select wandte bis zum 1. April 2015 die 
Methode des vollen Swing Pricing an und wechselte danach zu der Methode des partiellen Swing Pricing. Unter bestimmten Umständen 
(beispielsweise bei großem Handelsvolumen) können sich die Investitions- und/oder Deinvestitionskosten negativ auf die Beteiligungen der 
Anteilinhaber an einem Fonds auswirken. Zur Verhinderung dieses Effekts kann der Anlageverwalter als Bevollmächtigter des Verwaltungsrats 
nach seinem Ermessen festlegen, dass der Nettoinventarwert pro Anteil um Handels- und sonstige Kosten sowie Steuerabgaben bereinigt wird, 
die im Rahmen des Kaufs oder Verkaufs von Vermögenswerten des entsprechenden Fonds anfallen würden, falls die Nettokapitalaktivität 
infolge der gesamten Zeichnungen, Rücknahmen oder Umschichtungen dieses Fonds an einem bestimmten Bewertungstag einen von Zeit zu 
Zeit vom Anlageverwalter als dem Bevollmächtigten des Verwaltungsrats festgesetzten Prozentsatz des gesamten Fondsnettovermögens (der 
„Grenzwert“) überschreitet.

  Falls die Nettokapitalaktivität an einem bestimmten Bewertungstag zu einem Nettovermögenszufluss im betreffenden Fonds führt, wird der 
Nettoinventarwert, auf dessen Grundlage alle Zeichnungs-, Rücknahme- oder Umtauschvorgänge für diesen Fonds erfolgen, um einen vom 
Anlageverwalter als dem Bevollmächtigten des Verwaltungsrats von Zeit zu Zeit festgelegten Swing-Faktor nach oben korrigiert.

  Falls die Nettokapitalaktivität an einem bestimmten Bewertungstag zu einem Nettovermögensabfluss im betreffenden Fonds führt, wird der 
Nettoinventarwert, auf dessen Grundlage alle Zeichnungs-, Rücknahme- oder Umtauschvorgänge für diesen Fonds erfolgen, um einen vom 
Anlageverwalter als dem Bevollmächtigten des Verwaltungsrats von Zeit zu Zeit festgelegten Swing-Faktor nach unten korrigiert.

  Der Faktor wird quartalsweise berechnet, mit Ausnahme des Jupiter European Feeder. Hier wird der Faktor monatlich berechnet.

  Die Verwässerungsanpassung wird als „Nicht realisierte Gewinne/Verluste aus Anlagen in Wertpapieren“ in der Ertrags- und Aufwandsrechnung 
und der Aufstellung der Veränderungen des Nettovermögens ausgewiesen.

  Jupiter European Feeder, Jupiter Japan Select und Jupiter North American Equities wandten zum 30. September 2015 Swing Pricing wie folgt an:

fonds/anteilklasse

anteil-
klassen-
währung

niW ohne Swing 
pricing

je anteil
in anteilklassen-

währung

niW mit Swing 
pricing 

je anteil in
anteilklassen-

währung 

Verwässerungs-
anpassung

pro anteil
Swing

richtung

jupiter european feeder (1)

Klasse L GBP Thes. GBP 9,73 9,72 0,01 Geld

Klasse Z EUR Thes. EUR 9,35 9,33 0,02 Geld

Klasse Z GBP Thes. GBP 9,75 9,73 0,02 Geld

jupiter japan Select

Klasse D EUR Thes. EUR 8,88 8,90 (0,02) Angebot

Klasse D USD Thes. USD 10,32 10,34 (0,02) Angebot

Klasse L EUR Thes.         EUR 16,96 16,99 (0,03) Angebot

Klasse L GBP A Aussch. GBP 14,42 14,45 (0,03) Angebot

Klasse L USD Thes.          USD 13,72 13,75 (0,03) Angebot

jupiter north american equities 

Klasse D EUR Thes. EUR 10,21 10,21 – Geld

Klasse D USD Thes. USD 9,27 9,27 – Geld

Klasse L EUR Thes.         EUR 18,26 18,25 0,01 Geld

Klasse L GBP A Aussch. GBP 17,11 17,10 0,01 Geld

Klasse L USD Thes.          USD 16,89 16,88 0,01 Geld

  (1) Der Fonds wurde am 28. Juli 2015 aufgelegt. Dieser Fonds ist in Hongkong nicht zugelassen und für in Hongkong ansässige Personen nicht verfügbar.

  Kein anderer Fonds wandte zum 30. September 2015 Swing Pricing an.  
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13.   barmittel und kurzfristige einlagen
  Zum 30. September 2015 verfügten die nachfolgend aufgeführten Fonds über folgende Barmittelbestände, die direkt von der Gesellschaft bei 

lokalen Vertretern der Gesellschaft in bestimmten Schwellenmärkten gehalten wurden:

fonds Währung

betrag in 
ursprungs-

währung
fonds-

währung
betrag in

fondswährung
Jupiter Asia Pacific INR 513 USD 8

 KRW 238 USD –

 TWD 1.141.312 USD 34.729

Jupiter China Select TWD 300.045 USD 9.130

           HKD 340.000 EUR 39.116

Jupiter Global Emerging  
Markets Unconstrained (1) TWD 538.916 USD 16.399

   (1) Der Fonds wurde am 9. März 2015 aufgelegt. Dieser Fonds ist in Hongkong nicht zugelassen und für in Hongkong ansässige Personen nicht verfügbar.

 Der Besitz von Barmitteln in dieser Höhe durch Gebietsfremde unterliegt den lokalen Vorschriften. Diese Barmittelbestände werden zur 
Abdeckung der Wertpapierkäufe und -verkäufe am lokalen Markt verwendet.

14. aufstellung der Veränderungen des Wertpapierbestandes
 Eine Aufstellung der im Laufe des Geschäftsjahres eingetretenen Veränderungen des Wertpapierbestandes ist für jeden Anleger auf Anfrage 

am Sitz der Gesellschaft kostenlos erhältlich.

15. Überziehungskreditlinien 
 Die Gesellschaft (als „Pfandgeber“) und JPMorgan Chase Bank, N.A., vertreten durch ihre Londoner Niederlassung (als die „Bank“) und J.P. 

Morgan Bank Luxembourg S.A. (als „Depotbank“) vereinbarten am 20. Februar 2014 globale Kontobedingungen (global account terms oder 
„GAT“), nach denen Konten als Sammelkonten eröffnet und geführt werden.

 In Übereinstimmung mit den GAT und der Führung der Sammelkonten stellt die Bank den Fonds ab dem 8. März 2014 Beträge in Form von 
Überziehungen oder sonstigen Kreditlinien zur Verfügung. Alle derartigen Beträge und an einem bestimmten Tag auf diese anfallenden Zinsen 
werden umgehend zu einer Schuld des jeweiligen Fonds gegenüber der Bank, und der jeweilige Fonds ist für die Rückzahlung der Beträge und 
angefallenen Zinsen auf Aufforderung durch die Bank haftbar. Die Überziehungssalden werden zum Angebotssatz der Bank zuzüglich 1,5 % 
p. a. verzinst.

 Die Verwahrkonten werden von der Depotbank in Übereinstimmung mit der globalen Depotbankvereinbarung vom 29. November 2013 (der 
„globale Depotbankvertrag“) mit Wirkung ab dem 8. März 2014 geführt.

 Dem ab dem 3. März 2014 gültigen Pfandvertrag zufolge hat der Pfandgeber zugestimmt, dass jeder Fonds bis zum Ausgleich aller 
Überziehungsverbindlichkeiten des jeweiligen Fonds gemäß GAT seine Verwahrkonten unter Wahrung des Besitzanspruchs des Fonds und 
als Sicherheit für die Zahlung der Überziehungsverbindlichkeiten zugunsten der Bank verpfändet, was dem Pfandgeber zufolge im besten 
Interesse der Gesellschaft ist. Das unter dem Pfandvertrag eingeräumte Pfand stellt ein zweitrangiges Pfand (gage de second rang) dar, das 
gegebenenfalls unmittelbar nach jedem vorrangigen Pfand (erstrangige Verpfändung des Verwahrkontos und/oder vom Pfandgeber gemäß 
globaler Depotbankvereinbarung oder anderweitig an die Depotbank verpfändete Vermögenswerte (das „Depotpfand“)) rangiert.

 Am 30. Januar 2015 schlossen die Parteien einen drittrangigen Kontopfandvertrag ab, mit dem der Pfandgeber der Bank ein drittrangiges 
Pfandrecht (gage de troisième rang) über die verpfändeten Vermögenswerte einräumt.

 Als „Verwahrkonten“ werden alle im Namen des Pfandgebers bei der Depotbank durch oder zugunsten des jeweiligen Fonds gemäß Darstellung 
im Anhang A des Depotvertrags eröffneten Wertpapierkonten bezeichnet (in allen Fällen einschließlich aller zukünftigen Konten, die im Namen 
des Pfandgebers für oder zugunsten des jeweiligen Fonds bei der Depotbank eröffnet werden (die „zukünftigen Verwahrkonten“)).
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16. jupiter european fonds (der „Master-fonds“)+ und the jupiter global fund –  
jupiter european feeder (der „feederfonds“)^

 Jupiter European Feeder (der „Feederfonds“) wurde am 28. Juli 2015 aufgelegt. Es handelt sich um einen Feederfonds des Jupiter European 
Fonds (der „Master-Fonds“) im Sinne der OGAW IV-Bestimmungen. Der Master-Fonds ist eine gemäß Section 237 des britischen Financial 
Services and Markets Act 2000 (in der jeweils gültigen Fassung) organisierte Investmentgesellschaft, die durch die Financial Conduct Authority 
zugelassen und reguliert ist.

 Das Anlageziel des Feederfonds besteht darin, ein langfristiges Kapitalwachstum zu erzielen. Zur Erreichung des Anlageziels investiert der 
Feederfonds so gut wie alle seine Vermögenswerte in Anteile des Master-Fonds (Klasse LM GBP Thesaurierend, Klasse ZM EUR Thesaurierend 
und Klasse ZM GBP Thesaurierend).

 Der Feederfonds investiert mindestens 85 % seines Nettovermögens in Anteile des Master-Fonds (Klasse LM GBP Thesaurierend, Klasse 
ZM EUR Thesaurierend und Klasse ZM GBP Thesaurierend). Bis zu 15 % der Vermögenswerte können in Barmitteln, Geldmarktpapieren, 
kurzfristigen Schuldtiteln und sonstigen geldnahen Mitteln gehalten werden.

 Das Anlageziel des Master-Fonds besteht darin, ein langfristiges Kapitalwachstum durch Anlagen in Unternehmen zu erzielen, die an einer 
europäischen Börse notiert sind. Der Verwalter des Master-Fonds ist befugt, Derivate einzusetzen. Es ist jedoch beabsichtigt, diese nur für eine 
effiziente Portfolioverwaltung und nicht für Anlagezwecke zu verwenden.

 Der geprüfte Jahresbericht und der ungeprüfte Halbjahresbericht des Master-Fonds sind für die Anteilinhaber auf Anfrage in elektronischer 
oder gedruckter Form beim Anlageverwalter erhältlich. Der eingetragene Sitz des Master-Fonds ist 1 Grosvenor Place, London SW1X 7JJ, 
Vereinigtes Königreich. Das Geschäftsjahr des Master-Fonds beginnt am 1. Juli und endet zum 30. Juni eines jeden Jahres.

 Zum 30. September 2015 hielt der Feederfonds 0,11 % des Nettoinventarwerts des Master-Fonds und jeweils 100,00 % der Klassen LM GBP 
Thesaurierend, CM EUR Thesaurierend und CM GBP Thesaurierend des Master-Fonds.

 Während des Berichtszeitraums zum 30. September 2015 beliefen sich die gesamten Aufwendungen des Feederfonds und der entsprechenden 
Anteilklassen des Master-Fonds auf GBP 3.444 bzw. GBP 406.

 Die auf das Jahr gerechnete Kostenquote für die Klassen L GBP Thes., Z EUR Thes. und Z GBP Thes. des Feederfonds betrug jeweils  
1,65 % bzw. 0,78 % und 0,78 %. 

 Die auf das Jahr gerechnete Gesamtkostenquote für die Klassen LM GBP Thesaurierend, ZM EUR Thesaurierend und ZM GBP Thesaurierend 
des Master-Fonds belief sich auf jeweils 0,02 % bzw. 0,02 % und 0,02 %.

 Die auf das Jahr gerechnete Gesamtkostenquote für den Master-Fonds und den Feederfonds in Bezug auf die Klassen LM GBP Thesaurierend, 
ZM EUR Thesaurierend und ZM GBP Thesaurierend betrug jeweils 1,67 % bzw. 0,80 % und 0,80 %.

 +Related Party Fund
 ^Der Fonds wurde am 28. Juli 2015 aufgelegt. Dieser Fonds ist in Hongkong nicht zugelassen und für in Hongkong ansässige Personen nicht verfügbar.
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17. transaktionskosten
 Für das Jahr zum 30. September 2015 entstanden dem Fonds folgende Transaktionskosten in Verbindung mit dem Kauf oder Verkauf von 

übertragbaren Wertpapieren und Derivaten:

fonds betrag in fondswährung
Jupiter Asia Pacific USD 96.511

Jupiter China Select USD 86.018

Jupiter Dynamic Bond €454.555

Jupiter Europa €336.626

Jupiter European Feeder (1) £472

Jupiter European Growth €2.497.885

Jupiter European Opportunities €902.877

Jupiter Global Convertibles €134.264

Jupiter Global Ecology Growth €34.000

Jupiter Global Emerging Markets Unconstrained (2) USD 84.626

Jupiter Global Equities USD 23.584

Jupiter Global Financials €443.926

Jupiter India Select USD 637.667

Jupiter Japan Select USD 111.519

Jupiter New Europe €52.672

Jupiter North American Equities USD 31.044

Jupiter Strategic Total Return €203.507

  (1) Der Fonds wurde am 28. Juli 2015 aufgelegt. Dieser Fonds ist in Hongkong nicht zugelassen und für in Hongkong ansässige Personen nicht verfügbar.
  (2) Der Fonds wurde am 9. März 2015 aufgelegt. Dieser Fonds ist in Hongkong nicht zugelassen und für in Hongkong ansässige Personen nicht verfügbar.

  Die obigen Transaktionskosten beinhalten gegebenenfalls Maklergebühren, transaktionsbezogene Gebühren der Verwahrstelle, 
Stempelsteuergebühren oder Wertpapiertransaktionssteuern. Diese Kosten sind unmittelbar mit dem Kauf oder Verkauf von Anlagen 
verbunden, soweit sie in den Transaktionsbestätigungen gesondert ausgewiesen werden.

  Die aus Maklergebühren, Stempelsteuerabgaben oder Börsenumsatzsteuern für den Kauf von Wertpapieren bestehenden Transaktionskosten 
werden gegebenenfalls in der Aufstellung des Nettovermögens als „Kosten für Wertpapieranlagen“ sowie in der Ertrags- und 
Aufwandsrechnung und der Aufstellung der Veränderungen des Nettovermögens als „Nettoänderung der nicht realisierten Gewinne/Verluste 
aus Anlagen“ für den Kauf von Wertpapieren ausgewiesen. Beim Verkauf von Wertpapieren werden diese Kosten mit den „Verbindlichkeiten 
gegenüber Maklern“ und den „Nicht realisierten Gewinnen/Verlusten aus Anlagen in Wertpapieren“ in der Ertrags- und Aufwandsrechnung 
und der Aufstellung der Veränderungen des Nettovermögens aufgerechnet.

  Die aus transaktionsbezogenen Gebühren der Verwahrstelle bestehenden Transaktionskosten sind in der Aufstellung des Nettovermögens 
als „Verbindlichkeiten und abgegrenzter Aufwand“ sowie in der Ertrags- und Aufwandsrechnung und der Aufstellung der Veränderungen des 
Nettovermögens als „Sonstige Aufwendungen“ enthalten.
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18.  dividendenausschüttungen

  Während des Geschäftsjahres zum 30. September 2015 hat die Gesellschaft die folgenden Dividenden erklärt:

fonds anteilklasse ex-datum tag der ausschüttung

dividende je anteil
in fonds-
währung

jupiter dynamic bond Klasse L SGD M Aussch. HSC 31. Oktober 2014 14. November 2014  SGD 0,0298 

Klasse L USD M Aussch. HSC 31. Oktober 2014 14. November 2014  USD 0,0296 

Klasse L SGD M Aussch. HSC 28. November 2014 12. Dezember 2014  SGD 0,0235 

Klasse L USD M Aussch. HSC 28. November 2014 12. Dezember 2014  USD 0,0235 

Klasse D CHF Q Aussch. HSC 31. Dezember 2014 15. Januar 2015  CHF 0,1017 

Klasse D EUR Q Aussch. 31. Dezember 2014 15. Januar 2015  EUR 0,1042 

Klasse D EUR Q Aussch. 31. Dezember 2014 15. Januar 2015  EUR 0,1109 

Klasse D GBP Q Aussch. HSC 31. Dezember 2014 15. Januar 2015  GBP 0,1049 

Klasse D USD Q Aussch. HSC 31. Dezember 2014 15. Januar 2015  USD 0,1024 

Klasse I CHF Q Aussch. HSC 31. Dezember 2014 15. Januar 2015  CHF 0,1127 

Klasse I EUR Q Aussch. 31. Dezember 2014 15. Januar 2015  EUR 0,1152 

Klasse I GBP Q Aussch. HSC 31. Dezember 2014 15. Januar 2015  GBP 0,1151 

Klasse I USD Q Aussch. HSC 31. Dezember 2014 15. Januar 2015  USD 0,1119 

Klasse L CHF Q Aussch. HSC 31. Dezember 2014 15. Januar 2015  CHF 0,0922 

Klasse L EUR Q Aussch. 31. Dezember 2014 15. Januar 2015  EUR 0,0927 

Klasse L EUR Q Aussch. 31. Dezember 2014 15. Januar 2015  EUR 0,0837 

Klasse L GBP Q Aussch. HSC 31. Dezember 2014 15. Januar 2015  GBP 0,0926 

Klasse L SGD M Aussch. HSC 31. Dezember 2014 15. Januar 2015  SGD 0,0301 

Klasse L USD M Aussch. HSC 31. Dezember 2014 15. Januar 2015  USD 0,0298 

Klasse L USD Q Aussch. HSC 31. Dezember 2014 15. Januar 2015  USD 0,0898 

Klasse L AUD M Aussch. HSC 30. Januar 2015 13. Februar 2015  AUD 0,0531 

Klasse L SGD M Aussch. HSC 30. Januar 2015 13. Februar 2015  SGD 0,0252 

Klasse L USD M Aussch. HSC 30. Januar 2015 13. Februar 2015  USD 0,0248 

Klasse L AUD M Aussch. HSC 27. Februar 2015 13. März 2015  AUD 0,0447 

Klasse L SGD M Aussch. HSC 27. Februar 2015 13. März 2015  SGD 0,0228 

Klasse L USD M Aussch. HSC 27. Februar 2015 13. März 2015  USD 0,0229 

Klasse D CHF Q Aussch. HSC 31. März 2015 16. April 2015  CHF 0,0898 

Klasse D EUR Q Aussch. 31. März 2015 16. April 2015  EUR 0,0984 

Klasse D EUR Q Aussch. 31. März 2015 16. April 2015  EUR 0,0950 

Klasse D GBP Q Aussch. HSC 31. März 2015 16. April 2015  GBP 0,0953 

Klasse D USD Q Aussch. HSC 31. März 2015 16. April 2015  USD 0,0953 

Klasse I CHF Q Aussch. HSC 31. März 2015 16. April 2015  CHF 0,0998 

Klasse I EUR Q Aussch. 31. März 2015 16. April 2015  EUR 0,1087 

Klasse I GBP Q Aussch. HSC 31. März 2015 16. April 2015  GBP 0,1046 

Klasse I USD Q Aussch. HSC 31. März 2015 16. April 2015  USD 0,1043 

Klasse L AUD M Aussch. HSC 31. März 2015 16. April 2015  AUD 0,0576 
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18.  dividendenausschüttungen (Fortsetzung)

fonds anteilklasse ex-datum tag der ausschüttung

dividende je anteil
in fonds-
währung

jupiter dynamic bond Klasse L CHF Q Aussch. HSC 31. März 2015 16. April 2015  CHF 0,0803 

(Fortsetzung) Klasse L EUR Q Aussch. 31. März 2015 16. April 2015  EUR 0,0859 

Klasse L EUR Q Aussch. 31. März 2015 16. April 2015  EUR 0,0775 

Klasse L GBP Q Aussch. HSC 31. März 2015 16. April 2015  GBP 0,0826 

Klasse L SGD M Aussch. HSC 31. März 2015 16. April 2015  SGD 0,0287 

Klasse L USD M Aussch. HSC 31. März 2015 16. April 2015  USD 0,0287 

Klasse L USD Q Aussch. HSC 31. März 2015 16. April 2015  USD 0,0825 

Klasse L AUD M Aussch. HSC 30. April 2015 18. Mai 2015  AUD 0,0310 

Klasse L SGD M Aussch. HSC 30. April 2015 18. Mai 2015  SGD 0,0159 

Klasse L USD M Aussch. HSC 30. April 2015 18. Mai 2015  USD 0,0163 

Klasse L AUD M Aussch. HSC 29. Mai 2015 12. Juni 2015  AUD 0,0521 

Klasse L SGD M Aussch. HSC 29. Mai 2015 12. Juni 2015  SGD 0,0257 

Klasse L USD M Aussch. HSC 29. Mai 2015 12. Juni 2015  USD 0,0252 

Klasse D CHF Q Aussch. HSC 30. Juni 2015 14. Juli 2015  CHF 0,0876 

Klasse D EUR Q Aussch. 30. Juni 2015 14. Juli 2015  EUR 0,0902 

Klasse D EUR Q Aussch. 30. Juni 2015 14. Juli 2015  EUR 0,0877 

Klasse D GBP Q Aussch. HSC 30. Juni 2015 14. Juli 2015  GBP 0,0903 

Klasse D USD Q Aussch. HSC 30. Juni 2015 14. Juli 2015  USD 0,0920 

Klasse I CHF Q Aussch. HSC 30. Juni 2015 14. Juli 2015  CHF 0,0976 

Klasse I EUR Q Aussch. 30. Juni 2015 14. Juli 2015  EUR 0,1001 

Klasse I GBP Q Aussch. HSC 30. Juni 2015 14. Juli 2015  GBP 0,0993 

Klasse I USD Q Aussch. HSC 30. Juni 2015 14. Juli 2015  USD 0,1007 

Klasse L AUD M Aussch. HSC 30. Juni 2015 14. Juli 2015  AUD 0,0556 

Klasse L CHF Q Aussch. HSC 30. Juni 2015 14. Juli 2015  CHF 0,0762 

Klasse L EUR Q Aussch. 30. Juni 2015 14. Juli 2015  EUR 0,0771 

Klasse L EUR Q Aussch. 30. Juni 2015 14. Juli 2015  EUR 0,0697 

Klasse L GBP Q Aussch. HSC 30. Juni 2015 14. Juli 2015  GBP 0,0763 

Klasse L SGD M Aussch. HSC 30. Juni 2015 14. Juli 2015  SGD 0,0279 

Klasse L USD M Aussch. HSC 30. Juni 2015 14. Juli 2015  USD 0,0278 

Klasse L USD Q Aussch. HSC 30. Juni 2015 14. Juli 2015  USD 0,0773 

Klasse L AUD M Aussch. HSC 31. Juli 2015 14. August 2015  AUD 0,0568 

Klasse L SGD M Aussch. HSC 31. Juli 2015 14. August 2015  SGD 0,0280 

Klasse L USD M Aussch. HSC 31. Juli 2015 14. August 2015  USD 0,0277 

Klasse L AUD M Aussch. HSC 31. August 2015 14. September 2015  AUD 0,0989 

Klasse L SGD M Aussch. HSC 31. August 2015 14. September 2015  SGD 0,0490 

Klasse L USD M Aussch. HSC 31. August 2015 14. September 2015  USD 0,0483 
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18.  dividendenausschüttungen (Fortsetzung)

fonds anteilklasse ex-datum tag der ausschüttung

dividende je anteil
in fonds-
währung

jupiter dynamic bond Klasse D CHF Q Aussch. HSC 30. September 2015 14. Oktober 2015  CHF 0,1254 

(Fortsetzung) Klasse D EUR Q Aussch. 30. September 2015 14. Oktober 2015  EUR 0,1273 

Klasse D EUR Q Aussch. 30. September 2015 14. Oktober 2015  EUR 0,1233 

Klasse D GBP Q Aussch. HSC 30. September 2015 14. Oktober 2015  GBP 0,1340 

Klasse D USD Q Aussch. HSC 30. September 2015 14. Oktober 2015  USD 0,1304 

Klasse I CHF Q Aussch. HSC 30. September 2015 14. Oktober 2015  CHF 0,1390 

Klasse I EUR Q Aussch. 30. September 2015 14. Oktober 2015  EUR 0,1403 

Klasse I GBP Q Aussch. HSC 30. September 2015 14. Oktober 2015  GBP 0,1461 

Klasse I USD Q Aussch. HSC 30. September 2015 14. Oktober 2015  USD 0,1419 

Klasse L AUD M Aussch. HSC 30. September 2015 14. Oktober 2015  AUD 0,0619 

Klasse L CHF Q Aussch. HSC 30. September 2015 14. Oktober 2015  CHF 0,1180 

Klasse L EUR Q Aussch. 30. September 2015 14. Oktober 2015  EUR 0,1171 

Klasse L EUR Q Aussch. 30. September 2015 14. Oktober 2015  EUR 0,1061 

Klasse L GBP Q Aussch. HSC 30. September 2015 14. Oktober 2015  GBP 0,1222 

Klasse L SGD M Aussch. HSC 30. September 2015 14. Oktober 2015  SGD 0,0310 

Klasse L USD M Aussch. HSC 30. September 2015 14. Oktober 2015  USD 0,0306 

Klasse L USD Q Aussch. HSC 30. September 2015 14. Oktober 2015  USD 0,1185 

jupiter european growth Klasse D EUR A Aussch. 30. September 2015 14. Oktober 2015  EUR 0,1136 

Klasse L EUR A Aussch. 30. September 2015 14. Oktober 2015  EUR 0,0259 

Klasse L GBP A Aussch. 30. September 2015 14. Oktober 2015  GBP 0,0359 

jupiter european 
opportunities 

Klasse L GBP A Aussch. 30. September 2015 14. Oktober 2015  GBP 0,0497 

jupiter global 
Convertibles 

Klasse D GBP A Aussch. HSC 30. September 2015 14. Oktober 2015  GBP 0,0897 

Klasse I GBP A Aussch. HSC 30. September 2015 14. Oktober 2015  GBP 0,0972 

Klasse L GBP A Aussch. HSC 30. September 2015 14. Oktober 2015  GBP 0,0270 

jupiter global  
ecology growth 

Klasse D EUR A Aussch. 30. September 2015 14. Oktober 2015  EUR 0,0252 

jupiter global equities Klasse L GBP A Aussch. 30. September 2015 14. Oktober 2015  GBP 0,0905 

jupiter global financials Klasse L GBP A Aussch. 30. September 2015 14. Oktober 2015  GBP 0,0491 

jupiter new europe Klasse L GBP A Aussch. 30. September 2015 14. Oktober 2015  GBP 0,0913 

jupiter Strategic  
total return 

Klasse D EUR A Aussch. 30. September 2015 14. Oktober 2015  EUR 0,0771 

Klasse L EUR A Aussch. 30. September 2015 14. Oktober 2015  EUR 0,0156 
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 ■ erläuterungen zum abschluss   für das Geschäftsjahr zum 30. September 2015 (Fortsetzung)

19.  ereignisse nach dem abschlussstichtag
  Mit Wirkung zum 1. Oktober 2015 wurde die Berechnungsmethode für die aus der Veräußerung von Anlagen realisierten Gewinne oder 

Verluste geändert. Diese werden nicht mehr auf Basis der durchschnittlichen Kosten, sondern nach der First-In-First-Out-Methode 
(„FIFO“) berechnet.

  Zum 30. September 2015 fungierte RBS (Luxembourg) S.A. (RBSL) als Verwaltungsgesellschaft des The Jupiter Global Fund. Mit 
Wirkung zum 9. Dezember 2015 wurde RBSL in dieser Funktion durch Jupiter Unit Trust Managers Limited („JUTM“) ersetzt. Weiterhin 
wurde zwischen der Gesellschaft und JUTM vereinbart, dass bestimmte Kosten der Gesellschaft nach der Ernennung von JUTM von 
diesem bezahlt werden. Die Gesellschaft zahlt sodann an JUTM eine feste Gebühr (die „Gesamtbetriebsgebühr“). Hierfür wird ein 
jährlicher Prozentsatz des Nettoinventarwerts der Anteilklassen in den einzelnen Fonds festgelegt, und JUTM ist verpflichtet, die Kosten 
der Gesellschaft aus der von dieser erhaltenen Gesamtbetriebsgebühr zu bestreiten. Die genauen Einzelheiten werden im aktualisierten 
Prospekt der Gesellschaft veröffentlicht, der am Datum des Inkrafttretens unter www. jupiteram.com zur Verfügung steht.

  Der Anlageverwalter der Gesellschaft, Jupiter Asset Management Limited, und JUTM werden im Dezember 2015 neue Büroräume 
beziehen. Die neue Anschrift in London wird nach dem Umzug auf www.jupiteram.com bekanntgegeben.
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 ■ erläuterungen zum abschluss   for the six months ended
Zulassung für pea

(nicht bestandteil der erläuterungen zum abschluss)
Jupiter European Opportunities - Französische PEA-Beschränkung

Jupiter European Opportunities ist seit 6. Juli 2010 als Fonds 
zugelassen, in dem im Rahmen eines französischen Aktiensparplans 
(Plan d’Épargne en Actions - „PEA“) angelegt werden kann. Der 
Fonds hat unter Anwendung von Artikel 91, Absatz L des Anhangs II 
des französischen „Code général des impôts“ sichergestellt, dass 
mindestens 75 % des Nettovermögens des Fonds ständig in die unter 
Artikel L.221-31, Abschnitt 1, Absatz a, b und c des französischen 
„Code Monétaire et Financier“ aufgeführten zulässigen Wertpapiere 
investiert sind.

Der Fonds erfüllte während des Berichtsjahres die Anforderungen.

Steuerliche behandlung als berichtender fonds 
(Vereinigtes Königreich)

(nicht bestandteil der erläuterungen zum abschluss)
Alle Fonds sind für britische Steuerzwecke für das Jahr zum 30. 
September 2015 Berichtende Fonds („Reporting Funds“).Die 
steuerlichen Berichtsinformationen zum Ende des Geschäftsjahres in 
Bezug auf diese Fonds sind unter www.jupiteram.com verfügbar.

angaben zum risikomanagement

(nicht bestandteil der erläuterungen zum abschluss) 
Commitment-ansatz

Die folgenden Fonds verwenden zur Überwachung und Ermittlung 
ihres Gesamtrisikos den Commitment-Ansatz: 

Jupiter Asia Pacific  

Jupiter China Select

Jupiter Dynamic Bond

Jupiter European Feeder (1)

Jupiter European Growth 

Jupiter European Opportunities  

Jupiter Global Convertibles

Jupiter Global Ecology Growth

Jupiter Global Emerging Markets Unconstrained (2)

Jupiter Global Equities

Jupiter India Select

Jupiter Japan Select

Jupiter New Europe 

Jupiter North American Equities 
(1) Der Fonds wurde am 28. Juli 2015 aufgelegt. Dieser Fonds ist in Hongkong 
nicht zugelassen und für in Hongkong ansässige Personen nicht verfügbar.
(2) Der Fonds wurde am 9. März 2015 aufgelegt. Dieser Fonds ist in Hongkong 
nicht zugelassen und für in Hongkong ansässige Personen nicht verfügbar. 

Var-ansatz
Die folgenden Fonds verwenden zur Überwachung und Ermittlung 
ihres Gesamtrisikos den Value-at-Risk („VaR“)-Ansatz: 
Die VaR-Zahlen wurden auf Grundlage der folgenden Inputdaten 
berechnet:
 - VaR-Methode: Historische Simulation
- Konfidenzintervall: 99 % 
- Analysezeithorizont: Ein Monat (20 Tage)
 - Verlängerung der Zeitreihe: 1 Jahr

jupiter europa  
Methodik: Absoluter VaR
CSSF Limit: 20,00 %
Vom 1. Oktober 2014 bis 30. September 2015 wurde der VaR wie folgt 
genutzt: 
- MIN : 2,04 % 
- MAX.: 4,96 % 
- DURCHSCHNITT: 3,29 % 
Die verwendete durchschnittliche Hebelung, berechnet anhand der 
Methodik der „Summe der Nominalwerte“ für den oben genannten 
Zeitraum, betrug 148,56 %. 

jupiter global financials
Methodik: Relativer VaR
Verwendeter Vergleichsindex FTSE All World Financials Index 
(Gesamtrendite um 12:00 Uhr) 
CSSF Limit: 200 % 
Vom 1. Oktober 2014 bis 30. September 2015 wurde der VaR wie folgt 
genutzt: 
- MIN : 114,61 % 
- MAX.: 147,95 % 
- DURCHSCHNITT: 130,22 % 
Die verwendete durchschnittliche Hebelung, berechnet anhand der 
Methodik der „Summe der Nominalwerte“ für den oben genannten 
Zeitraum, betrug 29,22%.

jupiter Strategic total return  
Methodik: Absoluter VaR
CSSF Limit: 20 %
Vom 1. Oktober 2014 bis 30. September 2015 wurde der VaR wie folgt 
genutzt: 
- MIN : 0,48 % 
- MAX.: 1,53 % 
- DURCHSCHNITT: 0,83 % 
Die verwendete durchschnittliche Hebelung, berechnet anhand der 
Methodik der „Summe der Nominalwerte“ für den oben genannten 
Zeitraum, betrug 101,79 %.
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einladung Zur jahreShauptVerSaMMlung der anteilinhaber deS the jupiter global fund
 

Sehr geehrte Anteilinhaber,

Hiermit wird angekündigt, dass die Jahreshauptversammlung (die „Versammlung“) von the jupiter global fund (die „Gesellschaft“) am  
8. januar 2016 um 10:00 uhr MeZ am eingetragenen Sitz der Gesellschaft in 6C, route de Trèves, L-2633 Senningerberg, Großherzogtum 
Luxemburg, stattfindet.

Tagesordnung:

tagesordnung

1. Genehmigung des geprüften Jahresabschlusses („geprüfter Jahresabschluss“) einschließlich des Berichts des Vorsitzenden und des Berichts 
des zugelassenen Abschlussprüfers (réviseur d’entreprises agréé) der Gesellschaft für das Geschäftsjahr zum 30. September 2015.

2. Entlastung des Verwaltungsrates bezüglich der Wahrnehmung seiner Pflichten im Geschäftsjahr zum 30. September 2015.
3. Wiederwahl von Adrian Creedy, Garth Lorimer Turner, Jacques Elvinger, Patrick Zurstrassen und Paula Moore als Mitglieder des 

Verwaltungsrates der Gesellschaft bis zur nächsten Jahreshauptversammlung der Gesellschaft, bei der über die Genehmigung des 
Jahresabschlusses für das Geschäftsjahr zum 30. September 2016 entschieden wird.

4. Wiederwahl des zugelassenen Abschlussprüfers der Gesellschaft, Ernst & Young, bis zur nächsten Jahreshauptversammlung der 
Gesellschaft, bei der über die Genehmigung des Jahresabschlusses für das Geschäftsjahr zum 30. September 2016 entschieden wird. Die 
geschätzte Vergütung des zugelassenen Abschlussprüfers für das Geschäftsjahr zum 30. September 2015 betrug 153.500 EUR.

5. Verwendung des Nettoergebnisses in Übereinstimmung mit den Vorschlägen des Verwaltungsrats in Form von Dividendenausschüttungen 
und Bestätigung der im Geschäftsjahr zum 30. September 2015 ausgeschütteten Dividenden. Für die folgenden Anlagenklassen wurden 
Dividenden ausgeschüttet:

iSin-Code fonds anteilklasse datum dividende

LU0992293067 JGF Dynamic Bond L USD M Aussch. HSC 30.09.2015 0,0306

LU0992293067 JGF Dynamic Bond L USD M Aussch. HSC 31.08.2015 0,0483

LU0992293067 JGF Dynamic Bond L USD M Aussch. HSC 31.07.2015 0,0277

LU0992293067 JGF Dynamic Bond L USD M Aussch. HSC 30.06.2015 0,0250

LU0992293067 JGF Dynamic Bond L USD M Aussch. HSC 29.05.2015 0,0252

LU0992293067 JGF Dynamic Bond L USD M Aussch. HSC 30.04.2015 0,0163

LU0992293067 JGF Dynamic Bond L USD M Aussch. HSC 31.03.2015 0,0287

LU0992293067 JGF Dynamic Bond L USD M Aussch. HSC 27.02.2015 0,0229

LU0992293067 JGF Dynamic Bond L USD M Aussch. HSC 30.01.2015 0,0248

LU0992293067 JGF Dynamic Bond L USD M Aussch. HSC 31.12.2014 0,0298

LU0992293067 JGF Dynamic Bond L USD M Aussch. HSC 28.11.2014 0,0235

LU0992293067 JGF Dynamic Bond L USD M Aussch. HSC 31.10.2014 0,0296

LU1019498267 JGF Dynamic Bond L SGD M Aussch. HSC 30.09.2015 0,0310

LU1019498267 JGF Dynamic Bond L SGD M Aussch. HSC 31.08.2015 0,0490

LU1019498267 JGF Dynamic Bond L SGD M Aussch. HSC 31.07.2015 0,0280

LU1019498267 JGF Dynamic Bond L SGD M Aussch. HSC 30.06.2015 0,0279

LU1019498267 JGF Dynamic Bond L SGD M Aussch. HSC 29.05.2015 0,0257

LU1019498267 JGF Dynamic Bond L SGD M Aussch. HSC 30.04.2015 0,0159

LU1019498267 JGF Dynamic Bond L SGD M Aussch. HSC 31.03.2015 0,0287

LU1019498267 JGF Dynamic Bond L SGD M Aussch. HSC 27.02.2015 0,0228

LU1019498267 JGF Dynamic Bond L SGD M Aussch. HSC 30.01.2015 0,0252

LU1019498267 JGF Dynamic Bond L SGD M Aussch. HSC 31.12.2014 0,0301

LU1019498267 JGF Dynamic Bond L SGD M Aussch. HSC 28.11.2014 0,0235
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iSin-Code fonds anteilklasse datum dividende

LU1019498267 JGF Dynamic Bond L SGD M Aussch. HSC 31.10.2014 0,0298

LU1074970309 JGF Dynamic Bond L AUD M Aussch. HSC 30.09.2015 0,0619

LU1074970309 JGF Dynamic Bond L AUD M Aussch. HSC 31.08.2015 0,0989

LU1074970309 JGF Dynamic Bond L AUD M Aussch. HSC 31.07.2015 0,0568

LU1074970309 JGF Dynamic Bond L AUD M Aussch. HSC 30.06.2015 0,0556

LU1074970309 JGF Dynamic Bond L AUD M Aussch. HSC 29.05.2015 0,0521

LU1074970309 JGF Dynamic Bond L AUD M Aussch. HSC 30.04.2015 0,0310

LU1074970309 JGF Dynamic Bond L AUD M Aussch. HSC 31.03.2015 0,0576

LU1074970309 JGF Dynamic Bond L AUD M Aussch. HSC 27.02.2015 0,0447

LU1074970309 JGF Dynamic Bond L AUD M Aussch. HSC 30.01.2015 0,0531

LU0459992896 JGF Dynamic Bond L EUR Q Aussch. 30.09.2015 0,1171

LU0459992896 JGF Dynamic Bond L EUR Q Aussch. 30.06.2015 0,0771

LU0459992896 JGF Dynamic Bond L EUR Q Aussch. 31.03.2015 0,0859

LU0459992896 JGF Dynamic Bond L EUR Q Aussch. 31.12.2014 0,0927

LU0992000496 JGF Dynamic Bond L EUR Q Aussch. 30.09.2015 0,1061

LU0992000496 JGF Dynamic Bond L EUR Q Aussch. 30.06.2015 0,0697

LU0992000496 JGF Dynamic Bond L EUR Q Aussch. 31.03.2015 0,0775

LU0992000496 JGF Dynamic Bond L EUR Q Aussch. 31.12.2014 0,0837

LU0459992979 JGF Dynamic Bond L USD Q Aussch. HSC 30.09.2015 0,1185

LU0459992979 JGF Dynamic Bond L USD Q Aussch. HSC 30.06.2015 0,0773

LU0459992979 JGF Dynamic Bond L USD Q Aussch. HSC 31.03.2015 0,0825

LU0459992979 JGF Dynamic Bond L USD Q Aussch. HSC 31.12.2014 0,0898

LU0459993191 JGF Dynamic Bond L GBP Q Aussch. HSC 30.09.2015 0,1222

LU0459993191 JGF Dynamic Bond L GBP Q Aussch. HSC 30.06.2015 0,0763

LU0459993191 JGF Dynamic Bond L GBP Q Aussch. HSC 31.03.2015 0,0826

LU0459993191 JGF Dynamic Bond L GBP Q Aussch. HSC 31.12.2014 0,0926

LU0750223447 JGF Dynamic Bond L CHF Q Aussch. HSC 30.09.2015 0,1180

LU0750223447 JGF Dynamic Bond L CHF Q Aussch. HSC 30.06.2015 0,0762

LU0750223447 JGF Dynamic Bond L CHF Q Aussch. HSC 31.03.2015 0,0803

LU0750223447 JGF Dynamic Bond L CHF Q Aussch. HSC 31.12.2014 0,0922

LU0750223520 JGF Dynamic Bond I EUR Q Aussch. 30.09.2015 0,1403

LU0750223520 JGF Dynamic Bond I EUR Q Aussch. 30.06.2015 0,1001

LU0750223520 JGF Dynamic Bond I EUR Q Aussch. 31.03.2015 0,1087

LU0750223520 JGF Dynamic Bond I EUR Q Aussch. 31.12.2014 0,1152

LU0750223876 JGF Dynamic Bond I USD Q Aussch. HSC 30.09.2015 0,1419

LU0750223876 JGF Dynamic Bond I USD Q Aussch. HSC 30.06.2015 0,1007

LU0750223876 JGF Dynamic Bond I USD Q Aussch. HSC 31.03.2015 0,1043

LU0750223876 JGF Dynamic Bond I USD Q Aussch. HSC 31.12.2014 0,1119

LU0750223959 JGF Dynamic Bond I GBP Q Aussch. HSC 30.09.2015 0,1461

LU0750223959 JGF Dynamic Bond I GBP Q Aussch. HSC 30.06.2015 0,0993

LU0750223959 JGF Dynamic Bond I GBP Q Aussch. HSC 31.03.2015 0,1046
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iSin-Code fonds anteilklasse datum dividende

LU0750223959 JGF Dynamic Bond I GBP Q Aussch. HSC 31.12.2014 0,1151

LU0750224098 JGF Dynamic Bond I CHF Q Aussch. HSC 30.09.2015 0,139

LU0750224098 JGF Dynamic Bond I CHF Q Aussch. HSC 30.06.2015 0,0976

LU0750224098 JGF Dynamic Bond I CHF Q Aussch. HSC 31.03.2015 0,0998

LU0750224098 JGF Dynamic Bond I CHF Q Aussch. HSC 31.12.2014 0,1127

LU1076433389 JGF Dynamic Bond D EUR Q Aussch. 30.09.2015 0,1233

LU1076433389 JGF Dynamic Bond D EUR Q Aussch. 30.06.2015 0,0876

LU1076433389 JGF Dynamic Bond D EUR Q Aussch. 31.03.2015 0,0950

LU1076433389 JGF Dynamic Bond D EUR Q Aussch. 31.12.2014 0,1109

LU0895806171 JGF Dynamic Bond D EUR Q Aussch. 30.09.2015 0,1273

LU0895806171 JGF Dynamic Bond D EUR Q Aussch. 30.06.2015 0,0902

LU0895806171 JGF Dynamic Bond D EUR Q Aussch. 31.03.2015 0,0984

LU0895806171 JGF Dynamic Bond D EUR Q Aussch. 31.12.2014 0,1042

LU0895806338 JGF Dynamic Bond D USD Q Aussch. HSC 30.09.2015 0,1304

LU0895806338 JGF Dynamic Bond D USD Q Aussch. HSC 30.06.2015 0,0920

LU0895806338 JGF Dynamic Bond D USD Q Aussch. HSC 31.03.2015 0,0953

LU0895806338 JGF Dynamic Bond D USD Q Aussch. HSC 31.12.2014 0,1024

LU0895806684 JGF Dynamic Bond D GBP Q Aussch. HSC 30.09.2015 0,1340

LU0895806684 JGF Dynamic Bond D GBP Q Aussch. HSC 30.06.2015 0,0903

LU0895806684 JGF Dynamic Bond D GBP Q Aussch. HSC 31.03.2015 0,0953

LU0895806684 JGF Dynamic Bond D GBP Q Aussch. HSC 31.12.2014 0,1049

LU0946224259 JGF Dynamic Bond D CHF Q Aussch. HSC 30.09.2015 0,1254

LU0946224259 JGF Dynamic Bond D CHF Q Aussch. HSC 30.06.2015 0,0876

LU0946224259 JGF Dynamic Bond D CHF Q Aussch. HSC 31.03.2015 0,0898

LU0946224259 JGF Dynamic Bond D CHF Q Aussch. HSC 31.12.2014 0,1017

LU0329190499 JGF European Growth L GBP A Aussch. 30.09.2015 0,0359

LU0522256048 JGF Global Convertibles L GBP A Aussch. HSC 30.09.2015 0,0270

LU0522257285 JGF Global Convertibles I GBP A Aussch. HSC 30.09.2015 0,0972

LU0946222550 JGF Global Convertibles D GBP A Aussch. HSC 30.09.2015 0,0897

LU0425094348 JGF Global Equities L GBP A Aussch. 30.09.2015 0,0905

LU0262308454 JGF Global Financials L GBP A Aussch. 30.09.2015 0,0491

LU0300038451 JGF New Europe L GBP A Aussch. 30.09.2015 0,0913

LU1074971372 JGF Strategic Total Return D EUR A Aussch. 30.09.2015 0,0771

LU0992293497 JGF Strategic Total Return L EUR A Aussch. 30.09.2015 0,0156
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6. Genehmigung der Vergütung der Verwaltungsratsmitglieder in Höhe von insgesamt 75.000 EUR netto für den Zeitraum vom 1. Januar bis 
31. Dezember 2016.

abStiMMungen

Für die in der Tagesordnung vorgesehenen Beschlüsse gelten keine Mindestbeteiligungsauflagen. Die Beschlüsse werden mit einfacher Mehrheit 
der bei der Versammlung abgegebenen Stimmen gefasst.

abStiMMungSVereinbarungen

Sollten Sie nicht persönlich an der Versammlung teilnehmen können und möchten sich dort vertreten lassen, sind Sie berechtigt, einen Vertreter 
für die Stimmabgabe in Ihrem Namen zu ernennen. Zu diesem Zweck finden Sie in der Anlage ein Vollmachtsformular. In diesem Fall bitten wir 
Sie, das Vollmachtsformular an der vorgegebenen Stelle zu unterzeichnen und es per Fax oder E-Mail an uns zurückzusenden. Das Formular 
muss bis spätestens 17:00 MEZ am Donnerstag, 7. Januar 2016, eingegangen sein. Ansprechpartner ist Grigore Bobina (Fax + 352.46.26.85 825, 
E-Mail: Luxembourg.Company.Admin@jpmorgan.com). Bitte senden Sie uns das unterzeichnete Original-Formular per Post zu Händen von: 

Herrn Grigore Bobina, 
J.P. Morgan Bank Luxembourg S.A.,
LXC6-6004, European Bank and Business Center, 6C, route de Trèves,
L-2633 Senningerberg,
Großherzogtum Luxemburg.

Die Stimmvollmacht bleibt auch bei einer Vertagung, unabhängig von deren Gründen, gültig.

Sollten Sie Fragen bezüglich der obigen Ausführungen haben, wenden Sie sich bitte unter der Telefonnummer +352 46 26 85 280 an Herrn 
Grigore Bobina.

auf beschluss des Verwaltungsrats
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VollMaChtSforMular 

Ich/Wir, der/die Unterzeichnete(n),                                                                              , als Anteilinhaber von the jupiter global fund (die „Gesellschaft“), 

ernenne/n hiermit bezüglich meiner/unserer im Register der Gesellschaft eingetragenen Anteile                                                               oder den 

Vorsitzenden der Versammlung zu meinem/unserem Stellvertreter mit uneingeschränkter Vertretungsbefugnis bei der jahreshauptversammlung 

der anteilinhaber der Gesellschaft (die „Versammlung“) am freitag, 8. januar 2016, um 10:00 uhr MeZ oder auf deren Vertagungen, um gemäß 

den nachstehenden Angaben über die Tagesordnung abzustimmen:

Wenn Sie möchten, dass Ihr Vertreter auf eine bestimmte Weise über die angegebenen Beschlüsse abstimmt, kreuzen Sie bitte die entsprechenden 
Felder an. Wenn Sie keine der angegebenen Möglichkeiten auswählen, kann Ihr Stellvertreter nach seinem Ermessen abstimmen oder sich der 
Stimme enthalten. Bei allen anderen Beschlüssen, die der Versammlung vorgelegt werden, kann der Stellvertreter ebenso verfahren. Wenn Sie 
den Vorsitzenden zu Ihrem Stellvertreter bestimmen und in den nachstehenden Feldern nicht angeben, wie Ihre Stimme abgegeben werden soll, 
wird der Vorsitzende in Bezug auf die angegebenen Beschlüsse mit „Ja“ stimmen.

Weisungen für ihren Stellvertreter

tageSordnung

 

beschluss 1 Genehmigung des geprüften Jahresabschlusses („geprüfter Jahresabschluss“) einschließlich des Berichts des Vorsitzenden 
und des Berichts des zugelassenen Abschlussprüfers (réviseur d’entreprises agréé) der Gesellschaft für das Geschäftsjahr zum 
30. September 2015.

Ja                                                                                        Nein     

beschluss 2 Entlastung des Verwaltungsrates bezüglich der Wahrnehmung seiner Pflichten im Geschäftsjahr zum 30. September 2015.

Ja                                                                                        Nein     

beschluss 3 Wiederwahl von Adrian Creedy, Garth Lorimer Turner, Jacques Elvinger, Patrick Zurstrassen und Paula Moore als 
Mitglieder des Verwaltungsrates der Gesellschaft bis zur nächsten Jahreshauptversammlung der Gesellschaft, bei der 
über die Genehmigung des Jahresabschlusses für das Geschäftsjahr zum 30. September 2016 entschieden wird.

Ja                                                                                        Nein     

beschluss 4 Wiederwahl des zugelassenen Abschlussprüfers der Gesellschaft, Ernst & Young, bis zur nächsten 
Jahreshauptversammlung der Gesellschaft, bei der über die Genehmigung des Jahresabschlusses für das Geschäftsjahr 
zum 30. September 2016 entschieden wird. Die geschätzte Vergütung des zugelassenen Abschlussprüfers für das 
Geschäftsjahr zum 30. September 2015 betrug 153.500 EUR.

Ja                                                                                        Nein     
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beschluss 5 Verwendung des Nettoergebnisses in Übereinstimmung mit den Vorschlägen des Verwaltungsrats in Form von 

Dividendenausschüttungen und Bestätigung der im Geschäftsjahr zum 30. September 2015 ausgeschütteten Dividenden. 
Für die folgenden Anlagenklassen wurden Dividenden ausgeschüttet:

the jupiter global fund

 Vollmachtsformular

iSin-Code fonds anteilklasse datum dividende

LU0992293067 JGF Dynamic Bond L USD M Aussch. HSC 30.09.2015 0,0306

LU0992293067 JGF Dynamic Bond L USD M Aussch. HSC 31.08.2015 0,0483

LU0992293067 JGF Dynamic Bond L USD M Aussch. HSC 31.07.2015 0,0277

LU0992293067 JGF Dynamic Bond L USD M Aussch. HSC 30.06.2015 0,0250

LU0992293067 JGF Dynamic Bond L USD M Aussch. HSC 29.05.2015 0,0252

LU0992293067 JGF Dynamic Bond L USD M Aussch. HSC 30.04.2015 0,0163

LU0992293067 JGF Dynamic Bond L USD M Aussch. HSC 31.03.2015 0,0287

LU0992293067 JGF Dynamic Bond L USD M Aussch. HSC 27.02.2015 0,0229

LU0992293067 JGF Dynamic Bond L USD M Aussch. HSC 30.01.2015 0,0248

LU0992293067 JGF Dynamic Bond L USD M Aussch. HSC 31.12.2014 0,0298

LU0992293067 JGF Dynamic Bond L USD M Aussch. HSC 28.11.2014 0,0235

LU0992293067 JGF Dynamic Bond L USD M Aussch. HSC 31.10.2014 0,0296

LU1019498267 JGF Dynamic Bond L SGD M Aussch. HSC 30.09.2015 0,0310

LU1019498267 JGF Dynamic Bond L SGD M Aussch. HSC 31.08.2015 0,0490

LU1019498267 JGF Dynamic Bond L SGD M Aussch. HSC 31.07.2015 0,0280

LU1019498267 JGF Dynamic Bond L SGD M Aussch. HSC 30.06.2015 0,0279

LU1019498267 JGF Dynamic Bond L SGD M Aussch. HSC 29.05.2015 0,0257

LU1019498267 JGF Dynamic Bond L SGD M Aussch. HSC 30.04.2015 0,0159

LU1019498267 JGF Dynamic Bond L SGD M Aussch. HSC 31.03.2015 0,0287

LU1019498267 JGF Dynamic Bond L SGD M Aussch. HSC 27.02.2015 0,0228

LU1019498267 JGF Dynamic Bond L SGD M Aussch. HSC 30.01.2015 0,0252

LU1019498267 JGF Dynamic Bond L SGD M Aussch. HSC 31.12/2014 0,0301

LU1019498267 JGF Dynamic Bond L SGD M Aussch. HSC 28.11.2014 0,0235

LU1019498267 JGF Dynamic Bond L SGD M Aussch. HSC 31.10.2014 0,0298

LU1074970309 JGF Dynamic Bond L AUD M Aussch. HSC 30.09.2015 0,0619

LU1074970309 JGF Dynamic Bond L AUD M Aussch. HSC 31.08.2015 0,0989

LU1074970309 JGF Dynamic Bond L AUD M Aussch. HSC 31.07.2015 0,0568

LU1074970309 JGF Dynamic Bond L AUD M Aussch. HSC 30.06.2015 0,0556

LU1074970309 JGF Dynamic Bond L AUD M Aussch. HSC 29.05.2015 0,0521

LU1074970309 JGF Dynamic Bond L AUD M Aussch. HSC 30.04.2015 0,0310

LU1074970309 JGF Dynamic Bond L AUD M Aussch. HSC 31.03.2015 0,0576

LU1074970309 JGF Dynamic Bond L AUD M Aussch. HSC 27.02.2015 0,0447

LU1074970309 JGF Dynamic Bond L AUD M Aussch. HSC 30.01.2015 0,0531

LU0459992896 JGF Dynamic Bond L EUR Q Aussch. 30.09.2015 0,1171

LU0459992896 JGF Dynamic Bond L EUR Q Aussch. 30.06.2015 0,0771

LU0459992896 JGF Dynamic Bond L EUR Q Aussch. 31.03.2015 0,0859

LU0459992896 JGF Dynamic Bond L EUR Q Aussch. 31.12.2014 0,0927
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LU0992000496 JGF Dynamic Bond L EUR Q Aussch. 30.09.2015 0.1061

LU0992000496 JGF Dynamic Bond L EUR Q Aussch. 30.06.2015 0.0697

LU0992000496 JGF Dynamic Bond L EUR Q Aussch. 31.03.2015 0.0775

LU0992000496 JGF Dynamic Bond L EUR Q Aussch. 31.12.2014 0.0837

LU0459992979 JGF Dynamic Bond L USD Q Aussch. HSC 30.09.2015 0.1185

LU0459992979 JGF Dynamic Bond L USD Q Aussch. HSC 30.06.2015 0.0773

LU0459992979 JGF Dynamic Bond L USD Q Aussch. HSC 31.03.2015 0.0825

LU0459992979 JGF Dynamic Bond L USD Q Aussch. HSC 31.12.2014 0.0898

LU0459993191 JGF Dynamic Bond L GBP Q Aussch. HSC 30.09.2015 0.1222

LU0459993191 JGF Dynamic Bond L GBP Q Aussch. HSC 30.06.2015 0.0763

LU0459993191 JGF Dynamic Bond L GBP Q Aussch. HSC 31.03.2015 0.0826

LU0459993191 JGF Dynamic Bond L GBP Q Aussch. HSC 31.12.2014 0.0926

LU0750223447 JGF Dynamic Bond L CHF Q Aussch. HSC 30.09.2015 0.1180

LU0750223447 JGF Dynamic Bond L CHF Q Aussch. HSC 30.06.2015 0.0762

LU0750223447 JGF Dynamic Bond L CHF Q Aussch. HSC 31.03.2015 0.0803

LU0750223447 JGF Dynamic Bond L CHF Q Aussch. HSC 31.12.2014 0.0922

LU0750223520 JGF Dynamic Bond I EUR Q Aussch. 30.09.2015 0.1403

LU0750223520 JGF Dynamic Bond I EUR Q Aussch. 30.06.2015 0.1001

LU0750223520 JGF Dynamic Bond I EUR Q Aussch. 31.03.2015 0.1087

LU0750223520 JGF Dynamic Bond I EUR Q Aussch. 31.12.2014 0.1152

LU0750223876 JGF Dynamic Bond I USD Q Aussch. HSC 30.09.2015 0.1419

LU0750223876 JGF Dynamic Bond I USD Q Aussch. HSC 30.06.2015 0.1007

LU0750223876 JGF Dynamic Bond I USD Q Aussch. HSC 31.03.2015 0.1043

LU0750223876 JGF Dynamic Bond I USD Q Aussch. HSC 31.12.2014 0.1119

LU0750223959 JGF Dynamic Bond I GBP Q Aussch. HSC 30.09.2015 0.1461

LU0750223959 JGF Dynamic Bond I GBP Q Aussch. HSC 30.06.2015 0.0993

LU0750223959 JGF Dynamic Bond I GBP Q Aussch. HSC 31.03.2015 0.1046

LU0750223959 JGF Dynamic Bond I GBP Q Aussch. HSC 31.12.2014 0.1151

LU0750224098 JGF Dynamic Bond I CHF Q Aussch. HSC 30.09.2015 0.1390

LU0750224098 JGF Dynamic Bond I CHF Q Aussch. HSC 30.06.2015 0.0976

LU0750224098 JGF Dynamic Bond I CHF Q Aussch. HSC 31.03.2015 0.0998

LU0750224098 JGF Dynamic Bond I CHF Q Aussch. HSC 31.12.2014 0.1127

LU1076433389 JGF Dynamic Bond D EUR Q Aussch. 30.09.2015 0.1233

LU1076433389 JGF Dynamic Bond D EUR Q Aussch. 30.06.2015 0.0876

LU1076433389 JGF Dynamic Bond D EUR Q Aussch. 31.03.2015 0.0950

LU1076433389 JGF Dynamic Bond D EUR Q Aussch. 31.12.2014 0.1109

LU0895806171 JGF Dynamic Bond D EUR Q Aussch. 30.09.2015 0.1273

LU0895806171 JGF Dynamic Bond D EUR Q Aussch. 30.06.2015 0.0902

LU0895806171 JGF Dynamic Bond D EUR Q Aussch. 31.03.2015 0.0984

LU0895806171 JGF Dynamic Bond D EUR Q Aussch. 31.12.2014 0.1042

LU0895806338 JGF Dynamic Bond D USD Q Aussch. HSC 30.09.2015 0.1304
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LU0895806338 JGF Dynamic Bond D USD Q Aussch. HSC 30.06.2015 0,0920

LU0895806338 JGF Dynamic Bond D USD Q Aussch. HSC 31.03.2015 0,0953

LU0895806338 JGF Dynamic Bond D USD Q Aussch. HSC 31.12.2014 0,1024

LU0895806684 JGF Dynamic Bond D GBP Q Aussch. HSC 30.09.2015 0,1340

LU0895806684 JGF Dynamic Bond D GBP Q Aussch. HSC 30.06.2015 0,0903

LU0895806684 JGF Dynamic Bond D GBP Q Aussch. HSC 31.03.2015 0,0953

LU0895806684 JGF Dynamic Bond D GBP Q Aussch. HSC 31.12.2014 0,1049

LU0946224259 JGF Dynamic Bond D CHF Q Aussch. HSC 30.09.2015 0,1254

LU0946224259 JGF Dynamic Bond D CHF Q Aussch. HSC 30.06.2015 0,0876

LU0946224259 JGF Dynamic Bond D CHF Q Aussch. HSC 31.03.2015 0,0898

LU0946224259 JGF Dynamic Bond D CHF Q Aussch. HSC 31.12.2014 0,1017

LU0329190499 JGF European Growth L GBP A Aussch. 30.09.2015 0,0359

LU0522256048 JGF Global Convertibles L GBP A Aussch. HSC 30.09.2015 0,0270

LU0522257285 JGF Global Convertibles I GBP A Aussch. HSC 30.09.2015 0,0972

LU0946222550 JGF Global Convertibles D GBP A Aussch. HSC 30.09.2015 0,0897

LU0425094348 JGF Global Equities L GBP A Aussch. 30.09.2015 0,0905

LU0262308454 JGF Global Financials L GBP A Aussch. 30.09.2015 0,0491

LU0300038451 JGF New Europe L GBP A Aussch. 30.09.2015 0,0913

LU1074971372 JGF Strategic Total Return D EUR A Aussch. 30.09.2015 0,0771

LU0992293497 JGF Strategic Total Return L EUR A Aussch. 30.09.2015 0,0156

 

beschluss 6 Genehmigung der Vergütung der Verwaltungsratsmitglieder in Höhe von insgesamt 75.000 EUR netto für den Zeitraum vom 
1. Januar bis 31. Dezember 2016. 

Ja                                                                                        Nein     

Ort                                  Datum                                 , 2016.

Unterschrift1 

1 Eine notarielle Beglaubigung der Unterschrift(en) ist nicht erforderlich.

Der Vertreter ist außerdem befugt, alle Erklärungen oder Stimmen abzugeben und Versammlungsprotokolle oder sonstige Dokumente zu 
unterzeichnen, die zur Erfüllung dieser Vollmacht rechtmäßig, erforderlich oder nützlich sind, und im Einklang mit den Anforderungen des 
luxemburgischen Rechts zu handeln.

Die Stimmvollmacht bleibt auch bei einer Vertagung der Versammlung gültig, unabhängig von deren Gründen.

 

Ja                                                                                        Nein     
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