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Fondutveckling (index, start med index 100 för tre år sedan)
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Förvaltningskommentar

E�er e� starkt första kvartal uppvisade april en marginelltdämpad börsutveckling. Inför rapportsäsongen 
för första kvartalet var förväntningarna på teknologiföretagen skyhöga och särskilt för de allra största 
amerikanska. Även om rapporterna i de flesta fall slog förväntningarna så har kursreak�onerna varit
mindre posi�va än vid �den förårssiffrornaför 2023. Sam�digt är konjunkturbilden rela�vt samstämd 
med en svag inledning av 2024,men därföretagen ser mer op�mis�skt på återstoden av året vad gäller
e�erfrågan. Den nordiska kreditmarknaden kännetecknades av en stor e�erfrågan på krediter, men med
e� rela�vt snävt utbud.  

Espiria Global Innova�onvarned med 1,4procent. Vi såg en posi�v kursutveckling i Alphabet(sökmotor, 
strömningstjänster,USA) +5 procent och SchneiderElectric (elprodukter och energilösningar, Frankrike) +5 
procent.Ak�erna i Bristol Myers Squibb(läkemedel, USA) 17 procent utvecklades svagte�er a� ha 
redovisat en engångsnedskrivning relaterat �ll förvärvade bioteknikföretag. 

Omvärldsbildenäri allt väsentligt intakt med en ekonomi som går på lågvarv,men med en något bä�re 
e�erfrågebildnär vi blickar in i 2025. Lägre korträntor kommer a� gee� stödför �llväxten. Företagen är i 
en anpassningsfas �ll en mer normal makromiljö som förhoppningsvis lagt externachocker bakom 
sig.Förtroendet för a� investera i risk�llgångar har återvänt,vilket också speglas med en god utvecklingen 
för Espirias fonder. Vi ser a� marknadsledare, oavse� sektor, är bäst posi�onerade i denna miljö. Ak�er 
som �llgångsklass har utvecklats välvarför en lugnare fas i termer av kursutveckling är mer trolig i 
när�d.För företagsobliga�oner är utvecklingen väl i linjemed vår bildför helåret.
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Nyckeltal (baseras på månadsdata)

Time Period: 20210501 to 20240430

Fond Jämf. kategori

Avkastning per år (%)

Standardavvikelse (%)

Sharpekvot
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Om fonden / Placeringsinriktning

Espiria Global Innova�on är en ak�vt förvaltad 
ak�efond som placerar i ak�er eller ak�erelaterade 
överlåtbara värdepapper utan geografiska 
begränsningar.

Jämförelsekategori i denna månadsrapport

EAA Fund Global LargeCap bland Equity. Kategorin 
definieras av Morningstar enligt deras oberoende 
analys på fondens �llgångar, genomsni�ligt 
innehav, utveckling samt långsik�g stabilitet.
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Innehavets posi�va bidrag �ll fondens avkastning (%)

Time Period: 2024-04-01 to 2024-04-30
Omfördelad

vikt
(%)

Avkastning
(%)

Bidrag i
fond

(%)

Alphabet Inc Class A

Novo Nordisk A/S Class B

Nordea Bank Abp

Schneider Electric SE

Taiwan Semiconductor Manufacturing Co Ltd ADR

Alstom SA

Swedish Orphan Biovitrum AB

Koninklijke Ahold Delhaize NV

Infineon Technologies AG

PayPal Holdings Inc

4,0 10,7 0,4

3,3 4,1 0,1

1,2 7,9 0,1

2,1 4,3 0,1

2,5 3,6 0,1

1,2 7,0 0,1

1,0 6,8 0,1

1,0 6,7 0,1

0,9 5,5 0,1

1,2 4,1 0,0

Innehavets nega�va bidrag �ll fondens avkastning (%)

Time Period: 2024-04-01 to 2024-04-30
Omfördelad

vikt
(%)

Avkastning
(%)

Bidrag i
fond

(%)

BristolMyers Squibb Co

Microso� Corp

Meta Pla�orms Inc Class A

Oracle Corp

The Walt Disney Co

Prologis Inc

Salesforce Inc

KION GROUP AG

Adobe Inc

Tokyo Electron Ltd

2,7 15,9 0,4

5,6 5,0 0,3

2,8 9,1 0,3

3,4 6,7 0,2

2,9 6,8 0,2

1,0 19,6 0,2

2,0 8,3 0,2

1,6 9,6 0,2

2,5 5,8 0,1

1,1 12,4 0,1

10 största innehav (%)

Värdepapper Andel av fond %

Microso� Corp

Alphabet Inc Class A

Qualcomm Inc

Broadcom Inc

Amazon.com Inc

Novo Nordisk A/S Class B

Oracle Corp

Meta Pla�orms Inc Class A

JPMorgan Chase & Co

The Walt Disney Co

6,2

5,0

3,6

3,5

3,4

3,3

3,1

2,9

2,6

2,6

Riskinforma�on

Historisk avkastning är ingen garan� för fram�da avkastning. De pengar som 
placeras i fonden kan både öka och minska i värde och det är inte säkert a� du 
får �llbaka hela det insa�a beloppet.

Faktablad och informa�onsbroschyr finns på www.espiria.se.
Informa�onen i de�a produktblad �llhör Morningstar och Espiria 
Kapitalförvaltning och är endast avsedd som allmän informa�on. Den ska inte 
ses som placeringsråd eller rekommenda�on.
Informa�onen kan visa sig vara inkorrekt, ofullständig eller inaktuell. Varken 
Morningstar eller Espiria Kapitalförvaltning ansvarar för skada, vare sig direkt 
eller indirekt på grund av eventuella brister eller fel i informa�onen. 
Informa�onen får inte kopieras, ändras eller vidaredistribueras utan 
Morningstars medgivande.

Kvartalsvis avkastning (%)

Q1 Q2 Q3 Q4 År

2024

2023

2022

2021

2020

2019

16,40 14,81

10,76 10,18 5,08 4,79 21,38

9,04 9,52 3,07 4,28 16,81

13,56 4,60 0,57 9,40 30,71

20,60 9,76 5,53 3,69 4,64

15,47 2,27 5,39 0,44 25,00

Förklaringar

Jämförelsekategori i denna Månadsrapport: EAA Fund Global LargeCap bland Equity. 
Kategorin definieras av Morningstar enligt deras oberoende analys på fondens �llgångar, 
genomsni�ligt innehav, utveckling samt långsik�g stabilitet.

KIDRisk: Baseras på avkastningens historiska svängning, beräknat som standardavvikelse 
under de senaste fem åren omräknad �ll årstakt. Mäts i skalan 17, där 1 indikerar lägst risk 
och 7 högst risk. 

Standardavvikelse: Standardavvikelsen är e� må� som visar på hur mycket exempelvis en 
fonds värdeutveckling varierar kring si� medelvärde. Ju större svängningar ju större risk.

Sharpekvot: E� må� på fondens riskjusterade avkastning. Beräknas som avkastningen 
utöver den riskfria räntan i rela�on �ll investeringens risk definierad som standardavvikelse. 
Må�et varierar vanligtvis mellan 01, där en högre Sharpekvot är e� tecken på e� go� 
utbyte mellan avkastning och risk.  

Innehavets posi�va respek�ve nega�va bidrag �ll fondens avkastning (%): Bidraget 
redovisar de innehav som ge� störst resp. minst bidrag �ll fondens avkastning under 
månaden. Om fonden totalt gå� upp exempelvis 5% under perioden och tabellvärdet som 
redovisas för innehavet är 0.3%, innebär det a� 0.3 procentenheter av avkastningen 
kommer från det innehavet medan 4.7 procentenheter kommer från de andra innehaven. 
Beräkningen sker på en omfördelad vikt som endast tar hänsyn �ll ak�er i fondens 
utveckling, inte andra �llgångsklasser. Formeln beräknas (Omfördelad ak�evikt*avkastning / 
100) och visar utvecklingen av instrument baserat på månadens ne�outveckling.

Branschfördelning (%)
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