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Fondinformation

Forvaltningskommentar

Efter ett starkt forsta kvartal uppvisade april en marginelltdampad borsutveckling. Infor rapportsasongen

Fondens startdatum 2011-09-06 5y farsta kvartalet var forvintningarna pa teknologiféretagen skyhdga och sérskilt for de allra stérsta
amerikanska. Aven om rapporterna i de flesta fall slog férvantningarna sa har kursreaktionerna varit
SIN LUO674580955 mindre positiva dn vid tiden forarssiffrornafor 2023. Samtidigt ar konjunkturbilden relativt samstamd
med en svag inledning av 2024,men darféretagen ser mer optimistiskt pa aterstoden av aret vad giller
efterfragan. Den nordiska kreditmarknaden kdnnetecknades av en stor efterfragan pa krediter, men med
Fondférmogenhet, msek 684 ett relativt snavt utbud.
Espiria Global Innovationvarned med 1,4procent. Vi sag en positiv kursutveckling i Alphabet(s6kmotor,
Forvaltningsavgift 1,40% stromnmgst!anste.nU'SA) +5 procent .OCh %chnelderEIectnc (elprodukter och energilosningar, Frankrike) +5
procent.Aktierna i Bristol Myers Squibb(lakemedel, USA) -17 procent utvecklades svagtefter att ha
redovisat en engangsnedskrivning relaterat till forvarvade bioteknikforetag.
Morningstar Rating 3 Ar * % L .
Omvarldsbildenéri allt vasentligt intakt med en ekonomi som gar pa lagvarv,men med en nagot battre
efterfragebildnar vi blickar in i 2025. Lagre kortrantor kommer att geett stodfor tillvaxten. Foretagen ar i
NAV sek/andel (per sista i manad) 343,72 en anpassningsfas till en mer normal makromiljé som férhoppningsvis lagt externachocker bakom
sig.Fortroendet for att investera i risktillgangar har atervant,vilket ocksa speglas med en god utvecklingen
for Espirias fonder. Vi ser att marknadsledare, oavsett sektor, ar bast positionerade i denna miljo. Aktier
KID Risk 4 som tillgangsklass har utvecklats valvarfor en lugnare fas i termer av kursutveckling ar mer trolig i
nartid.For foretagsobligationer ar utvecklingen val i linjemed var bildfor helaret.
Forvaltare
Stefan Pari  Petervan  Jakob Fondens utveckling senaste manaden (%) Fondens utveckling i ar (%)
Berlekom Wikander Huizi Zeng 16,0 14,8
14,0 13,2
Om fonden / Placeringsinriktning 120
Espiria Global Innovation &r en aktivt férvaltad 10,0
aktiefond som placerar i aktier eller aktierelaterade 30
Overlatbara vardepapper utan geografiska ’
begransningar. 6,0
4,0
2,0
Jamforelsekategori i denna manadsrapport 0.0
' | -03
EAA Fund Global Large-Cap bland Equity. Kategorin - 2,0 -1,4 ’
definieras av Morningstar enligt deras oberoende 2 .40
analys pa fondens tillgangar, genomsnittligt = 2024-04-01 - 2024-04-30 2024-01-01 - 2024-04-30
innehay, utveckling samt langsiktig stabilitet.
== Espiria Global Innovation C EAA Fund Global Large-Cap Blend Equity
Nyckeltal (baseras pa manadsdata) Fondutveckling (index, start med index 100 for tre ar sedan)
Time Period: 2021-05-01 to 2024-04-30 145,0
137,
Fond Jamf. kategori 37,5
130,0
Avkastning per ar (%) 9,8 11,6 122,5
115,0
Standardavvikelse (%) 14,8 11,5 107,5
100,0
Sharpekvot -0,1 0,0 92,5
85,0
2021 2022 2023 2024
=Espiria Global Innovation C EAA Fund Global Large-Cap Blend Equity
- 0
e PRI Arlig avkastning (%)
2019 2020 2021 2022 2023 YTD
Espiria Global Innovation C 25,13 -4,60 30,76 -16,78 21,43 14,83
EAA Fund Global Large-Cap Blend Equity 23,78 13,91 16,80 -19,49 19,21 3,98

Source: Morningstar Direct
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Kvartalsvis avkastning (%)

a1 Q2 Q3 Q4 Ar
2024 16,41 14,83
2023 10,77 10,19 5,07 4,30 21,43
2022 9,04 9,51 -3,06 4,29 -16,78
2021 13,57 4,62 0,58 9,41 30,76
2020 -20,59 9,77 5,54 3,70 -4,60
2019 15,48 2,34 5,41 0,45 25,13

Branschférdelning (%)
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Forklaringar

Jamforelsekategori i denna Ménadsrapport: EAA Fund Global Large-Cap bland Equity.
Kategorin definieras av Morningstar enligt deras oberoende analys pa fondens tillgangar,
genomsnittligt innehay, utveckling samt langsiktig stabilitet.

KID-Risk: Baseras pa avkastningens historiska svdangning, beraknat som standardavvikelse
under de senaste fem aren omraknad till rstakt. Mats i skalan 1-7, dar 1 indikerar lagst risk
och 7 hogst risk.

Standardavvikelse: Standardavvikelsen ar ett matt som visar pa hur mycket exempelvis en
fonds vardeutveckling varierar kring sitt medelvarde. Ju stérre svangningar ju storre risk.

Sharpekvot: Ett matt pa fondens riskjusterade avkastning. Berdknas som avkastningen
utover den riskfria rantan i relation till investeringens risk definierad som standardavvikelse.
Mattet varierar vanligtvis mellan 0-1, dar en hogre Sharpe-kvot &r ett tecken pa ett gott
utbyte mellan avkastning och risk.

Innehavets positiva respektive negativa bidrag till fondens avkastning (%): Bidraget
redovisar de innehav som gett storst resp. minst bidrag till fondens avkastning under
manaden. Om fonden totalt gatt upp exempelvis 5% under perioden och tabellvirdet som
redovisas for innehavet ar 0.3%, innebar det att 0.3 procentenheter av avkastningen
kommer fran det innehavet medan 4.7 procentenheter kommer fran de andra innehaven.
Berakningen sker pa en omférdelad vikt som endast tar hdnsyn till aktier i fondens
utveckling, inte andra tillgdngsklasser. Formeln beridknas (Omférdelad aktievikt*avkastning /
100) och visar utvecklingen av instrument baserat pa manadens nettoutveckling.

Innehavets positiva bidrag till fondens avkastning (%)

Time Period: 2024-04-01 to 2024-04-30

Omférdelad . Bidrag i
vikt Avkastn(l;g) fond
(%) 5 (%)
Alphabet Inc Class A 4,0 10,7 0,4
Novo Nordisk A/S Class B 33 4,1 0,1
Nordea Bank Abp 1,2 7,9 0,1
Schneider Electric SE 2,1 4,3 0,1
Taiwan Semiconductor Manufacturing Co Ltd ADR 2,5 3,6 0,1
Alstom SA 1,2 7,0 0,1
Swedish Orphan Biovitrum AB 1,0 6,8 0,1
Koninklijke Ahold Delhaize NV 1,0 6,7 0,1
Infineon Technologies AG 0,9 5,5 0,1
PayPal Holdings Inc 1,2 4,1 0,0
Innehavets negativa bidrag till fondens avkastning (%)
Time Period: 2024-04-01 to 2024-04-30
Omfordelad . Bidrag i
vic Aastning fond
(%) (%)
Bristol-Myers Squibb Co 2,7 -15,9 -0,4
Microsoft Corp 5,6 -5,0 -0,3
Meta Platforms Inc Class A 2,8 9,1 -0,3
Oracle Corp 3,4 -6,7 -0,2
The Walt Disney Co 2,9 -6,8 -0,2
Prologis Inc 1,0 -19,6 -0,2
Salesforce Inc 2,0 -8,3 -0,2
KION GROUP AG 1,6 -9,6 -0,2
Adobe Inc 2,5 -5,8 -0,1
Tokyo Electron Ltd 1,1 -12,4 -0,1
10 storsta innehav (%)
Vardepapper Andel av fond %
Microsoft Corp 6,2
Alphabet Inc Class A 5,0
Qualcomm Inc 3,6
Broadcom Inc 3,5
Amazon.com Inc 3,4
Novo Nordisk A/S Class B 3,3
Oracle Corp 3,1
Meta Platforms Inc Class A 2,9
JPMorgan Chase & Co 2,6
The Walt Disney Co 2,6
Riskinformation

Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. De pengar som
placeras i fonden kan bade 6ka och minska i virde och det &r inte sakert att du
far tillbaka hela det insatta beloppet.

Faktablad och informationsbroschyr finns pa www.espiria.se.

Informationen i detta produktblad tillhér Morningstar och Espiria
Kapitalforvaltning och ar endast avsedd som allméan information. Den ska inte
ses som placeringsrad eller rekommendation.

Informationen kan visa sig vara inkorrekt, ofullstandig eller inaktuell. Varken
Morningstar eller Espiria Kapitalférvaltning ansvarar for skada, vare sig direkt
eller indirekt pa grund av eventuella brister eller fel i informationen.
Informationen far inte kopieras, dndras eller vidaredistribueras utan
Morningstars medgivande.

Espiria Kapitalforvaltning
Visiting address: Kungsgatan 33, Box 1364
SE-111 93 Stockholm
www.espiria.se

Source: Morningstar Direct



