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du fonds commun de placement a compartiments multiples

AZ Fund 1
Fonds commun de placement de droit luxembourgeois
2A, rue Eugéne Ruppert
L- 2453 Luxembourg
Grand-duché de Luxembourg

Les Parts sont distribuées sur la seule base des informations contenues dans le Prospectus, les Documents
d afébrmations Clés pour l'investisseur, le dernier rapport annuel ainsi que le dernier rapport semestriel publié aprés
le rapport annuel. Il ne peut étre fait état d'autres informations que celles qui sont contenues dans ce Prospectus,
dansles D o ¢ u me mformationé Clés pour l'investisseur et dans les rapports financiers périodiques.

Les D o ¢ u me mformationd Clés pour l'investisseur doivent étre offerts sans frais a chaque souscripteur avant
la conclusion du contrat. Elles peuvent étre obtenues gratuitement au siége social de la Société de Gestion et du

Distributeur Principal en Italie.

Les parts de chaque compartiment de AZ Fund 1 sont destinées a des investissements privés et/ou institutionnels
sauf indications contraires dans la documentation de AZ Fund 1.

Ce prospectus sera effectif & partir de 1 janvier 2023



AZ Fund 1
2A, rue Eugene Ruppert, L-2453 Luxembourg
Grand-duché de Luxembourg




AZ Fund 1 (le « Fonds ») est inscrit sur la liste officielle des organismes de placement collectif conformément a
la Partie | de la loi luxembourgeoise du 17 décembre 2010 relative aux organismes de placement collectif, tel
gue modifiée (ci-aprés la « Loi de 2010 »). Cette inscription n'implique toutefois pas I'approbation par les
autorités luxembourgeoises quant a la teneur ou I'exactitude du présent Prospectus ou du portefeuille de titres
détenus par le Fonds. Toute déclaration contraire est interdite et illégale.

Le conseil d'administration de la Société de Gestion (ci-aprés le « Conseil ») a pris toutes les précautions
possibles pour veiller a ce que les faits indiqués dans ce Prospectus soient exacts et précis et a ce qu'il n'y ait
aucun fait important dont I'omission pourrait rendre erronée l'une des affirmations ici mentionnées. Tous les
administrateurs du Conseil (ci-aprés les « Administrateurs ») acceptent leur responsabilité a cet égard.

Toute information ou affirmation qui n'est pas contenue dans ce Prospectus ou les D o ¢ u me mforsnatidng
Clés pour l'investisseur ou dans les rapports financiers périodiques qui en font partie intégrante, doit étre
considérée comme non autorisée. Ni la remise de ce Prospectus et/ou des D o ¢ u me mtorsatidngd Clés pour
l'investisseur, ni I'offre, I'émission ou la vente de parts du Fonds (ci-aprés les « Parts ») ne constituent une
affirmation selon laquelle les informations données dans ce Prospectus et les D o ¢ u me mfosnatidng Clés
pour l'investisseur seront en tout temps exactes postérieurement a la date du Prospectus et des Documents
d aformations Clés pour l'investisseur. Afin de tenir compte de changements importants, ce Prospectus et les
Do ¢ u me nrifosmatidng IClés pour l'investisseur seront mis a jour le moment venu. De ce fait, il est
recommandé aux porteurs de Parts de s'informer auprés de la Société de Gestion pour savoir si un Prospectus
d'émission des Parts du Fonds ainsi que des D o ¢ u me mforsnatidn8 Clés pour l'investisseur ont été publiés
ultérieurement.

Le Fonds est soumis en particulier aux dispositions de la partie | de la Loi de 2010 qui concerne les organismes
de placement collectif en valeurs mobiliers au sens de la directive européenne 2009/65/CE portant coordination
des dispositions législatives, réglementaires et administratives concernant certains organismes de placement
collectif en valeurs mobilieres (OPCVM), telle que modifiée.

Depuis le 31 janvier 2020, le Royaume-Uni ne fait plus partie des Etats membres de 'Union Européenne ni des
Etatsmembresde | 6 Espace ®conomique europ®em ®vDer @Bhdeapmidea up
2020, le droitd e | 6 (tthg wen d ®f i nii dua e eetrait duaRoyaume-dni de Grande Bretagne et
délrl ande dwUNowod d&Ee&arop®enne et de | a Communaures®e e
applicable au Royaume-Uni et, en régle générale, produit les mémes effets que dans les Etats membres de

| 6Uni on Europ®enne. Toutes r &ERsmambreesss ddaen sl d en iPosousBhu
aux«xEt ats membres de | 6Es paxsont @mtéas mchuredelReyawre-Urjp®equ 6 a u
décembre 2020 aux finsdudroitde | 6 Uni on.

Les Parts n'ont pas été enregistrées en vertu d'une législation financiere américaine et ne peuvent en
conséguence pas étre offertes ou vendues directement ou indirectement aux Etats-Unis ou dans leurs Etats,
territoires, possessions ou régions relevant de leur juridiction, ni aux ressortissants, citoyens ou résidents
américains ou aux particuliers qui y sont normalement résidents. Nonobstant ce qui précéde, les Parts peuvent
étre offertes ou vendues aux Etats-Unis ou a des personnes américaines ou pour leur bénéfice avec le
consentement préalable de la Société de Gestion et d'une maniere exempte d'enregistrement en vertu de la
Iégislation financiére des Etats-Unis.

Il est recommandé aux investisseurs de s'informer des éventuelles conséquences fiscales, des contrbles
juridiques et des restrictions de change et des contréles des changes auxquels ils pourraient étre confrontés
dans les pays ou ils sont domiciliés ou dont ils sont ressortissants ou résidents qui pourraient réglementer la
souscription, I'achat, la possession ou la vente des Parts.



Les Parts sont notamment commercialisées au Grand-Duché du Luxembourg, en Italie, en Suisse, en Espagne,
en Allemagne, au Danemark, en Finlande, en France, en Autriche, en Norvege et au Portugal.



LES SOUSCRIPTIONS, RACHATS ET CONVERSIONS SE FONT A VALEUR NETTE D'INVENTAIRE
INCONNUE.

LA SOCIETE DE GESTION N'AUTORISE PAS LES PRATIQUES ASSOCIEES AU MARKET TIMING ET LA
SOCIETE DE GESTION SE RESERVE LE DROIT DE REJETER DES ORDRES DE SOUSCRIPTION ET DE
CONVERSION PROVENANT D'UN INVESTISSEUR QUE LA SOCIETE DE GESTION SUSPECTE
D'EMPLOYER DE TELLES PRATIQUES ET DE PRENDRE, LE CAS ECHEANT, LES MESURES
NECESSAIRES POUR PROTEGER LES AUTRES INVESTISSEURS DU FONDS. FACE A UN ORDRE DE
RACHAT D'UN INVESTISSEUR SUSPECTE DE PRATIQUER DU MARKET TIMING, LA SOCIETE DE
GESTION SE RESERVE LE DROIT DE REJETER TOUT ORDRE DE SOUSCRIPTION DE CET
INVESTISSEUR.
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Définitions

Sauf indication contraire dans le corps du présent Prospectusoudansune f i che do6 u,dest€rmesp ar
suivants sont définis comme suit :

Actions et autres valeurs Actions et autres valeurs assimil al
assimilables limiter, des actions ordinaires ou privilégiées, instruments financiers
permettant dbébavoir une eXx ppaditipatorpnotes”
(P-Notes), certificats de dépodt tel que des American depositary receipts
(ADR), les global depositary receipts (GDR).

Autre OPC Organisme de placement collectif dont le seul objet est le placement collectif
en valeurs mobiliéres et/ou autres actifs financiers liquides de capitaux levés
auprés du public dans le respect du principe de répartition des risques et dont
les parts/actions sont, & la demande de leurs détenteurs, rachetées
directement ou indirectement par prélévement sur les actifs dudit OPC, a
condition que les mesures prises pour garantir que la valeur boursiére de ces
parts/ actions néest pas soumi se
considérées comme équivalentes audit rachat.

Chine continentale La RPC, excepté Hong Kong, Macao et Taiwan.

Contrats do®ch{Contrats d®riv®s au sens de | ob6art

rendement global (Total 648/2012, aux termes duquel une contrepartie céde la performance

Return Swap) ou TRS ®conomique gl obal e référenceeincloantl lés gevdnisd
déint®r°ts et | es -val@esa m@nsaduesadsidtant de

fluctuations de prix, et les pertes sur créances, a une autre contrepartie.

Codts de couverture Codts de couverture entre la Devise de référence de la classe de Parts et la
devise de base du Compartiment, correspondant a la différence (en termes
de pourcentage), a chaque Jour d 6 Eval uati on, entre
change ° 3 mois dé®ch®ance entr e de
Parts et la devise de base du Compartiment, et (ii) le taux au comptant du
méme taux de change.

Devise de base Devise de base du Comparti ment cong
Compartiment.

Devise de référence Devise de référencedelac| asse de Parts concern
la fiche du Compartiment.

Document s dé|Document s déi nformati ons cl ®s rel

Clés packag®s de do®t ai l et , tdlsogued @& Bnis pan te
Reglement (UE) No 1286/2014 du Parlement Européen et du Conseil du 26
novembre 2014 sur | es documents do
déinvesti ssement packag®s de ,d@guei
modifié.




Especes ou Liquidités

Especes déposées dans un compte bancaire a vue, ~ | 6excl
espéces déposées sur des comptes sur marge pour la négociation de
produits dérivés.

ETC ou Exchange Traded
Commaodity

Titre qui réplique la performance de matiéres premiéres, de future sur
matiéres premiéres ou un indice sur matiéres premiéres et qui est coté et
négocié sur une bourse de valeurs.

ETF ou Exchange Traded
Fund

Fonds q u i r®pl ique | a per f-acematrdantles gaits
sont cotées et négociées sur une bourse de valeurs.

ETN ou Exchange Traded Note

Titre de créance coté et négocié sur une bourse de valeurs qui réplique la
per f or man c e dedé&érence sonsgacente

Instruments du marché
monétaire

Instruments du marché monétaire au sens de la Loi de 2010 qui sont
habituellement négociés sur le marché monétaire, qui sont liquides et dont la
valeur peut étre déterminée avec précision a tout moment.

Insurance-Linked Securities ou
ILS

Instruments émis par des assurances et/ou des réassurances ainsi que par
tout autre risk aggregator comme par exemple les SPV dédiés, se qualifiant
de valeurs mobiliéres au sens des articles 1(34) et 41(1) de la Loi de 2010 et
du Réglement grand-ducal du 8 février 2008 et cotés ou négociés sur une
bourse ou un autre marché réglementé, en fonctionnement régulier, reconnu
et ouvert au public. L'instrument d'investissement principal dans les ILS est
représenté par le Cat Bond. Il s'agit, principalement, de titres a taux variable
dont la performance est liée a l'occurrence d'un événement catastrophique
naturel ou provoqué, méme indirectement, par 'hnomme. Les Cat Bonds de la
branche dommages couvrent les expositions a des événements tels que les
ouragans, les tremblements de terre, les tempétes, les alluvions, la gréle, etc.
Les Cat Bonds de la branche vie concernent normalement les événements
liés a la vie humaine, comme par exemple la mortalité, la longévité, le policy
holder behavior, etc.

Investment grade

Titres notés au moins BBB- ou une note de crédit équivalente attribuée par
des agences de notation, ou jugés de qualité équivalente par le gestionnaire
sur |l a base de crit res de cr®dit

q

Obligations contingentes
convertibles ou CoCo bonds

Titres de créance émis par des institutions financiéres, qui, dans le cas ou un
événement déclencheur prédéterminé dans le contrat a lieu, (i) sont convertis
en actions a un prix prédéterminé ou (ii) dont la valeur est réduite ou amortie
en fonction de conditions spécifiques du titre en question.

Aux fins du présent Prospectus, les obligations contingentes convertibles ne
font pas partie de la catégorie des obligations hybrides.

CoCo bonds de type additional
tier 1

Titres profondément subordonnés, émis par les banques pour atteindre les
niveaux de capitalisation requis par les régulateurs. lls contribuent a la
couche «AT1» de la structure du capital d'une banque, juste au-dessus du
Core Equity bucket. Parmi les principales caractéristiques: 1) coupons
entierement discrétionnaires et non cumulatifs (c'est-a-dire en cas de faible

8



liquidité et de faibles réserves disponibles, ceux-ci peuvent étre annulés), 2)
structure perpétuelle avec appels intermédiaires (minimum 5 ans aprés
I'émission), sans augmentation du coupon en cas de non-appel (pas
d'incitation & appeler), 3) capacité d'absorption des pertes: en cas de forte
baisse de la capitalisation de la banque, elle déclenche automatiquement la
conversion de l'obligation en fonds propres (d 6 oléznom «Conversion
Contingente»).

CoCo bonds de type restricted
Tier 1

Titres fortement subordonnés, qui contribuent au niveau de solvabilité requis
par les régulateurs pour les compagnies d'assurance. Parmi les principales
caractéristiques: 1) coupons entierement discrétionnaires et hon cumulatifs,
2) structure perpétuelle avec appels intermédiaires (minimum 5 ans aprés
I'émission) sans augmentation du coupon en cas de non-appel (pas
d'incitation a appeler), 3) capacité d'absorption des pertes, avec conversion
discrétionnaire en actions en cas de baisse de la solvabilité de la compagnie
d'assurance (d 6 ¢e¥iom «Conversion Contingente»).

CoCo bonds de type Tier 2

Titres subordonnés, qui contribuent a la couche de niveau 2 de la structure
du capital d'une banque, juste au-dessus du niveau supplémentaire 1
(additional tier 1). Parmi les principales caractéristiques: 1) aucune annulation
de coupon, 2) échéance fixe, parfois avec des appels intermédiaires, 3) peut
avoir des caractéristiques de CoCo bonds, si elles sont associées a un niveau
de «déclenchement» spécifique, ou peuvent simplement étre considérées
comme des obligations subordonnées, sans la structure CoCo bonds.

Obligations hybrides

Titres de créance subordonnés qui combinent les caractéristiques des titres
de créance et des titres de participation. Les obligations hybrides ont

g®n®r al ement une | ongue ®ch®ance f
un <cal endr i er-addebuaegpggreelde datesb eddac hat
| 6®metteur peut racheter | &es paleinantade

coupon sur certaines obligations hybrides peuvent étre différés et, sur
d'autres, entierement discrétionnaires et peuvent étre annulés par I'émetteur
a tout moment, pour quelque motif que ce soit et pour toute durée.
L'annulation des paiements de coupon sur ces obligations ne constitue pas
un cas de défaut.

Obligations subordonnées

Titres de créance qui, en cas d'insolvabilité de I'émetteur, ne sont remboursés
gu'apres le remboursement des titres de créance de premier rang (senior
debt securities).

OCDE

Organisation de Coopération et de Développement Economiques.

OPCVM

Organisme de placement collectif en valeurs mobilieres au sens de la
Directive 2009/65/CE portant sur la coordination des dispositions législatives,
réglementaires et administratives concernant les organismes de placement
collectif en valeurs mobilieres, telle que modifiée.

Pays émergents

Tout pays int ®gr ® dans | 6indice
composite dérivé de celui-ci (ou tout indice de remplacement, le cas échéant)

N
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ou tout pays classé par la Banque mondiale parmi les pays a revenu faible a
intermédiaire (tranche supérieure).

Pays OCDE

Pays qui sont membres de | 60OCDE.

QFII

Investisseur institutionnel étranger qualifié (Qualified Foreign Institutional
Investor), comme défini dans la |égislation et les réglementations, qui fondent
| 6i nstauration et | ee QfFlbwvisant lesoinvestsse@
institutionnels étrangers qualifiés en RPC.

Réglement Taxonomie

Réglement (UE) 2020/852 du Parlement européen et du Conseil du 18 juin
2020 sur | 6®t abli ssement déun <cadr
durables et modifiant le reglement (UE) 2019/2088

RPC

République populaire de Chine.

SFDR

Réglement (UE) 2019/2088 du Parlement Européen et du Conseil du 27
novembre 2019 sur | a publication d
dans le secteur des services financiers.

Titres adossés a des actifs
(Asset-Backed Securities) ou
ABS

Titres de créance qui sont adossés a des actifs tels que des crédits de cartes
bancaires, préts étudiants, préts automobiles, des crédits de cartes bancaires
des paiements a recevoir de cartes bancaires, préts sur valeurs domiciliaire
ou tout autre créance ou prét autres que des créances hypothécaires.

Titres adossés a des créances
hypothécaires (Mortgage-
Backed Securities) ou MBS

Titres de créance qui sont adossés a des créances hypothécaires
commerciales ou privées.

Titres de créance

Obligations et autres titres de cr
obligations convertibles ou non émises par des sociétés et/ou des
gouvernements, obligations a taux fixe ou variable, obligations a coupon zéro
et a escompte, obligations non garanties, certificats de dép6t, billets et
certificats de trésorerie.

Titres en défaut (Defaulted
Securities)

Titres de cr®ance ®mi s par des soc
ne sont pas en mesure de rembourser les intéréts et le principal.

Titres en difficulté (Distressed
Securities)

Titres de créance émis par des sociétés et/ou des gouvernements:

0] assortis dou nrédiégale buanféiieara CQCa ouwmne
note de crédit équivalente attribuée par des agences de notation;
soit

(i) sans notation par une agence de notation ni notation interne

attribuée par la Société de Gestion ou par le gestionnaire.

Sub-Investment Grade

Titres assortis dounwestmentgtadet i on i nf

1C




AZ Fund 1

Société de Gestion

Azimut Investments S.A.

2A, rue Eugene Ruppert
L-2453 Luxembourg
Grand-duché de Luxembourg

Conseil d'Administration de la Société de Gestion
Président du Conseil d'Administration

Monsieur Alessandro Zambotti, Financial Manager de Azimut Holding SpA et membre du Conseil d'Administration
de Azimut Investments S.A., de AZ International Holdings S.A., de Azimut Holding SpA, de Azimut Libera Impresa
SGR S.p.A,, de CGM-Azimut Monaco S.A.M. et Vice Président de Azimut Capital Management SGR S.p.A

Membres du Conseil d'Administration

Monsieur Giorgio Medda Directeur Général de Azimut Investments S.A., membre du Conseil d'’Administration de
AZ International Holdings S.A., membre du Conseil d'Administration de Azimut Portfoy A.S., membre du Consell
d'Administration de Azimut (DIFC) Limited, membre du Conseil d'Administration de AZIMUT Holding S.p.A.

Monsieur Claudio Basso, Portfolio Manager et Chief Investment Officer de Azimut Investments S.A., membre du
Conseil d'Administration de AZ International Holdings S.A., de CGM-Azimut Monaco S.A.M. et de AZ Life Dac

Monsieur Ramon Spano, Portfolio Manager de Azimut Investments S.A.

Monsieur Marco Vironda, Portfolio Manager de Azimut Investments S.A.

Monsieur Giuseppe Pastorelli, Portfolio Manager de Azimut Investments S.A.

Monsieur Davide Rallo, Legal Manager de Azimut Investments S.A.

Monsieur Paul Roberts, membre du Conseil d'Administration d Azimut Investments S.A.

Monsieur Pierluigi Nodarii me mbr e du Conseil d'" Admi ni stration doAzi

Banque Dépositaire et Agent Payeur

BNP Paribas, succursale de Luxembourg
60, avenue J.F. Kennedy

L-1855 Luxembourg

Grand-Duché de Luxembourg

Agent Administratif
BNP Paribas, succursale de Luxembourg
60, avenue J.F. Kennedy

L-1855 Luxembourg
Grand-Duché de Luxembourg
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Teneur de Registre et Agent de Transfert

BNP Paribas, succursale de Luxembourg
60, avenue J.F. Kennedy

L-1855 Luxembourg

Grand-Duché de Luxembourg

Réviseur d'Entreprises du Fonds

Ernst & Young S.A.
35E, avenue John F. Kennedy
L-1855 Luxembourg
Grand-Duché de Luxembourg

Réviseur d'Entreprises de la Société de Gestion

PricewaterhouseCoopers, Société coopérative
2, rue Gerhard Mercator

L - 2182 Luxembourg

Grand-Duché de Luxembourg

Distributeur Principal pour I'ltalie

Azimut Capital Management SGR S.p.A.
Via Cusani, 4

20121 Milan

Italie
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1. Création - Statut juridique

AZ Fund 1 (le « Fonds ») est un fonds commun de placement a compartiments multiples régi par le droit
luxembourgeois, conformément a la partie | de la Loi de 2010, créé suivant un réglement de gestion (le «
Reglement de Gestion ») approuvé le 4 février 2000 par le Conseil d'Administration de Azimut Investments S.A.
(la « Société de Gestion ») et publié au Mémorial Recueil des Sociétés et Associations (le « Mémorial ») le 13
mars 2000 apres avoir été déposé au Greffe du Tribunal d'Arrondissement de et a Luxembourg le 28 février
2000. Le Reglement de Gestion a été modifié le 27 avril 2001, le 4 décembre 2002, le 13 février 2006, le 29 mai
2006, le 18 juillet 2006, le 11 décembre 2006, le 25 janvier 2008, le 29 février 2008, le 10 septembre 2008, le
19 janvier 2009, le 27 avril 2009, le 3 février 2010, le 1° mars 2010, le 20 aout 2012, le 18 novembre 2014 et le
4 janvier 2021. Les derniéres modifications sont déposées aupres du Registre de Commerce le 14 janvier 2021.
Le Fonds en tant que fonds commun de placement a compartiments multiples ne posséde pas de personnalité
juridique. Ses avoirs sont la copropriété indivise des participants et constituent un patrimoine distinct de celui
de la Société de Gestion et des autres fonds gérés.

Le Fonds représente une masse indivise de valeurs mobilieres et autres avoirs financiers appartenant a ses
participants et gérée dans l'intérét exclusif de ceux-ci par la Société de Gestion selon le principe de la répartition
des risques.

Les actifs du Fonds sont et resteront distincts de ceux de la Société de Gestion et des autres fonds gérés.

Il n'y a aucune limitation au montant du patrimoine (a I'exception du chapitre 19 ci-apres lettre ¢.) ni au nombre
de parts de copropriété représentant les avoirs du Fonds.

La Société de Gestion a la possibilité de créer de nouveaux compartiments (ci-aprés « Compartiments ») qui
sont des portefeuilles d'actifs distincts auxquels s'applique une politique d'investissement spécifique. Les
caractéristiques et la politique d'investissement de chacun des Compartiments sont définies dans les fiches
respectives des Compartiments.

En cas de créations de nouveaux Compartiments, le présent Prospectus sera mis a jour avec des informations
détaillées sur ces nouveaux Compartiments et les D o ¢ u me nnfosnatidn8 Clés pour l'investisseur seront
préparés.

La Société de Gestion peut procéder a la cl6ture d'un Compartiment et répartir au prorata des Parts détenues
les actifs nets entre les porteurs de Parts de ce méme Compartiment tel que décrit au chapitre 19 ci-apreés.

2. Obijectif du Fonds

L'objectif premier des Compartiments du Fonds est d'offrir aux porteurs de Parts la possibilité de participer a
une gestion professionnelle d'un portefeuille de valeurs mobiliéres et autres avoirs financiers liquides.

L'objectif de la gestion de chaque Compartiment du Fonds est la valorisation maximale des actifs dans le cadre
d'un profil risque-rendement optimal. La réalisation de I'objectif assigné sera obtenue par une gestion active qui
tiendra compte des criteres de liquidité, de répartition de risque et de qualité des investissements effectués.

13



Le Fonds pourra faire usage d'instruments financiers dérivés comme décrit plus en détail a la section «
Instruments Financiers Dérivés » au chapitre 3. « Politique de placement et restrictions » et dans la fiche de
chaque Compartiment.

La Société de Gestion prendra les risques qu'elle jugera raisonnables afin d'atteindre I'objectif assigné; toutefois,
elle ne peut garantir d'y parvenir compte tenu des fluctuations boursieres et des autres risques auxquels sont
exposeés les placements en valeurs mobilieres.

La politique d'investissement de chaque Compartiment figure dans une fiche de Compartiment spécifique, dans
| 6Annexe | du por ®sent Prospectus

3. Politigue de placement et restrictions

Chaque Compartiment est considéré, aux fins du présent chapitre, comme un organisme de placement collectif
en valeurs mobilieres distinct.

Les régles et restrictions décrites ci-dessous s'appliqueront a tous les Compartiments du Fonds :

|. Dispositions générales

Les critéres et restrictions suivants doivent étre respectés par le Fonds pour chacun des compartiments:
1) Les placements du Fonds sont constitués exclusivement de:
a) valeurs mobiliéres et instruments du marché monétaire cotés ou négociés sur un marché réglemente;

b) valeurs mobilieres et instruments du marché monétaire négociés sur un autre marché d'un Etat membre
de I'Union Européenne, réglementé, en fonctionnement régulier, reconnu et ouvert au public;

c) valeurs mobiliéres et instruments du marché monétaire admis a la cote officielle d'une bourse de valeurs
d'un Etat qui ne fait pas partie de I'Union Européenne ou négociés sur un autre marché d'un Etat qui ne
fait pas partie de I'Union Européenne, réglementé, en fonctionnement régulier, reconnu et ouvert au public:
a savoir une bourse de valeurs ou un autre marché réglementé de tous pays d'Amérique, d'Europe,
d'Afrique, d'Asie et d'Océanie;

d) valeurs mobiliéres et instruments du marché monétaire nouvellement émis, sous réserve que:

- les conditions d'émission comportent I'engagement que la demande d'admission a la cote officielle
d'une bourse de valeurs ou a un autre marché réglementé, en fonctionnement régulier, reconnu et
ouvert au public, a savoir une bourse de valeurs ou un autre marché réglementé de tous pays
d'Amérique, d'Europe, d'Afrique, d'Asie et d'Océanie a été introduite;

- l'admission soit obtenue au plus tard avant la fin de la période d'un an depuis I'émission;

e) parts dOPCVM agréés conformément a la directive 2009/65/CE et/ou d'autres OPC au sens de l'article
1¢ paragraphe (2), points a) et b de la directive 2009/65/CEE, qu'ils se situent ou non dans un Etat
membre de I'Union Européenne, a condition que:

- ces autres OPC soient agréés conformément & une législation prévoyant que ces organismes sont
soumis a une surveillance que la Commission de Surveillance du Secteur Financier (« CSSF »)

14



considére comme équivalente a celle prévue par la législation communautaire et que la coopération
entre les autorités soit suffisamment garantie;

le niveau de la protection garantie aux détenteurs de parts de ces autres OPC soit équivalente a celui
prévu pour les détenteurs de parts d'un OPCVM et, en patrticulier, que les regles relatives a la division
des actifs, aux emprunts, aux préts, aux ventes a découvert de valeurs mobiliéres et d'instruments du
marché monétaire soient équivalentes aux exigences de la directive 2009/65/CE;

les activités de ces autres OPC fassent |'objet de rapports semestriels et annuels permettant une
évaluation de l'actif et du passif, des bénéfices et des opérations de la période considérée;

la proportion d'actifs des OPCVM ou de ces autres OPC, dont 'acquisition par chaque compartiment
est envisagée, qui, conformément a leurs documents constitutifs, peut étre investie globalement dans
des parts d'autres OPCVM ou d'autres OPC ne dépasse pas 10%.

Les Compartiments se qualifiant comme OPCVM nourricier doivent investir au moins 85% au moins de
leurs actifs dans un autre OPCVM ou un Compartiment d'un OPCVM, conformément aux conditions
énoncées par les lois et les réglementations luxembourgeoises et tel que défini dans le Prospectus.

S'il se qualifie comme OPCVM nourricier, un Compartiment peut détenir jusqu'a 15% de ses actifs dans
I'un ou plusieurs des instruments suivants:

f
f

a titre accessoire des liquidités conformément © | 6 a&%(2) paadraphe 2 de la Loi de 2010, et
des instruments financiers qui ne peuvent étre utilisés qu'a des fins de couverture conformément aux
dispositions correspondantes de l'article 41(1)(g) et | fice 42 (2) et (3) de la Loi de 2010.

Dans cette hypothése les Investisseurs seront prévenus a l'avance et les informations y afférentes seront
mises a la disposition des Investisseurs concernées.

f) dépbts aupres d'un établissement de crédit remboursables sur demande ou pouvant étre retirés et ayant
une échéance inférieure ou égale a douze mois, a condition que I'établissement de crédit ait son siége
statutaire dans un Etat membre de I'Union Européenne ou, si le siége statutaire de I'établissement de
crédit est situé dans un pays tiers, soit soumis a des régles prudentielles considérées par la CSSF comme
équivalentes a celles prévues par la législation communautaire;

g) instruments financiers dérivés, y compris les instruments assimilables donnant lieu a un reglement en
espéces, qui sont négociés sur un marché réglementé du type visé aux points a), b) et ¢) ci-dessus; et/ou
instruments financiers dérivés négociés de gré a gré (« instruments dérivés de gré a gré »), a condition
que:

le sous-jacent consiste en instruments relevant du paragraphe 1) points a) a f) ci-dessus, en indices
financiers, en taux d'intérét, en taux de change ou en devises, dans lesquels chaque Compartiment
peut effectuer des placements conformément a ses obijectifs d'investissement;

les contreparties aux transactions sur instruments dérivés de gré a gré soient des établissements
soumis a une surveillance prudentielle et appartenant aux catégories agréées par la CSSF, et;

les instruments dérivés de gré a gré fassent l'objet d'une évaluation fiable et vérifiable sur une base
journaliére et puissent, a l'initiative de la Société de Gestion, étre vendus, liquidés ou cl6turés par une
transaction symétrique, a tout moment et a leur juste valeur;

h) instruments du marché monétaire autres que ceux négociés sur un marché réglementé pour autant que
I'émission ou I'émetteur de ces instruments soient soumis eux-mémes a une réglementation visant a
protéger les investisseurs et I'épargne et que ces instruments soient:

émis ou garantis par une administration centrale, régionale ou locale, par une banque centrale d'un
Etat membre de I'Union Européenne, par la Banque Centrale Européenne, par I'Union Européenne, ou
par la Banque Européenne d'investissement, par un Etat tiers ou, dans le cas d'un Etat fédéral, par un
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des membres composant la fédération, ou par un organisme public international dont font partie un ou
plusieurs Etats membres de I'Union Européenne, ou

- émis par une entreprise dont des titres sont négociés sur les marchés réglementés visés aux points a),
b) ou c) ci-dessus, ou

- émis ou garantis par un établissement soumis a une surveillance prudentielle selon les critéres définis
par le droit communautaire, ou par un établissement qui est soumis et qui se conforme a des regles
prudentielles considérées par la CSSF comme au moins aussi strictes que celles prévues par la
[égislation communautaire, ou

- émis par d'autres entités appartenant aux catégories approuvées par la CSSF pour autant que les
investissements dans ces instruments soient soumis a des régles de protection des investisseurs qui
soient équivalentes a celles prévues aux premier, deuxieme ou troisieme tirets ci-dessus, et que
I'émetteur soit une société dont le capital et les réserves s'élévent au moins a EUR 10.000.000 (dix
millions EURO) et qui présente et publie ses comptes annuels conformément a la quatriéme directive
2013/34/UE, soit une entité qui, au sein d'un groupe de sociétés incluant une ou plusieurs sociétés
cotées, se consacre au financement du groupe ou soit une entité qui se consacre au financement de
véhicules de titrisation bénéficiant d'une ligne de financement bancaire.

2) Toutefois le Fonds peut placer ses actifs nets a concurrence de 10% au maximum des actifs nets de chaque
Compartiment dans des valeurs mobiliéres et instruments du marché monétaire autres que ceux Visés au
paragraphe 1).

3) Le Fonds ne peut pas investir dans l'immobilier.

4) Le Fonds ne peut pas acquérir des métaux précieux ni des certificats représentatifs de ceux-ci pour aucun
des Compartiments.

5) Chaque Compartiment du Fonds peut détenir des Liquidités a titre accessoire. Les liquidités utilisées pour
soutenir I'exposition aux dérivés ne sont pas considérées comme des liquidités a titre accessoire. Chaque
Compartiment ne détiendra pas plus de 20 % de ses actifs nets dans des liquidités et des dépbts a vue (tels
gue des liquidités détenues sur des comptes courants) a des fins de liquidité accessoire. Par « a des fins de
liquidité accessoire », on entend (i) pour la couverture des paiements courants ou exceptionnels, ou (ii)
pendant le temps nécessaire, pour réinvestir dans des actifs éligibles prévus par l'article 41(1) de la Loi de
2010, ou (iii) pour une période strictement nécessaire, en cas de conditions de marché défavorables.

Dans des conditions de marché exceptionnellement défavorables (comme les attentats du 11 septembre ou
la faillite de Lehman Brothers en 2008), a titre temporaire et pour une période de temps strictement
nécessaire, sauf disposition contraire dans le fiche dd u n  C o mp acette imibeepeut étre portée a 100%
de son actif net, si l'intérét des investisseurs le justifie.

6) (a) Le Fonds ne peut placer plus de 10% des actifs nets de chaque Compartiment dans des valeurs
mobilieres et instruments du marché monétaire d'un méme émetteur. Un Compartiment ne peut investir plus
de 20% de ses actifs dans des dépbts placés auprés de la méme entité. Le risque de contrepartie de la
Société dans une transaction sur instruments dérivés de gré a gré ne peut excéder 10% de ses actifs lorsque
la contrepartie est un des établissements de crédit visés au paragraphe 1) point f) ci-dessus, ou 5% de ses
actifs dans les autres cas.

(b) En outre, en sus de la limite fixée sub 6) (a), la valeur totale des valeurs mobilieres et instruments du

marché monétaire détenues par Compartiment dans les émetteurs dans lesquels ce Compartiment place
plus de 5% de ses actifs nets ne peut dépasser 40% de la valeur des actifs nets du Compartiment concerné.
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Cette limite ne s'applique pas aux dép6ts aupres d'établissements financiers faisant I'objet d'une surveillance
prudentielle et aux transactions sur instruments dérivés de gré a gré avec ces établissements.
Nonobstant les limites individuelles fixées au paragraphe 6) (a) ci-dessus, aucun Compartiment ne peut
combiner:
- des investissements dans des valeurs mobilieres ou des instruments du marché monétaire émis par une
seule entité,
- des dépbts auprées d'une seule entité, et/ou
- des risques découlant de transactions sur instruments dérivés de gré a gré avec une seule entité,
qui soient supérieurs a 20% de ses actifs nets.

(c) La limite de 10% visée sous 6) (a) 1°© phrase peut étre de 35% maximum lorsque les valeurs mobiliéres
ou les instruments du marché monétaire sont émises ou garanties par un Etat membre de I'Union
Européenne, ses collectivités publiques territoriales ou par un Etat européen non membre de I'Union
Européenne, ou par un Etat d’Amérique du Nord, d’Amérique du Sud, d'Asie, d'Afrique ou d'Océanie ou par
une organisation publique internationale dont un ou plusieurs Etats membres de I'Union Européenne font
partie.

(d) La limite de 10% sous 6) (a) 1 phrase peut étre de 25% au maximum pour les obligations garanties
telles que définies a l'article 3, point 1, de la directive (UE) 2019/2162 du Parlement européen et du Conseil
du 27 novembre 2019 concernant I'émission d'obligations garanties et la supervision publique des obligations
garanties et modifiant les directives 2009/65/CE et 2014/59/UE et pour certaines obligations lorsqu'elles sont
émises avant le 8 juillet 2022 par un établissement de crédit ayant son siege social dans un Etat membre de
I'Union Européenne et soumis, en vertu d'une loi, & un contrdle public particulier visant a protéger les
détenteurs de ces obligations. En particulier les sommes provenant de I'émission de ces obligations émises
avant le 8 juillet 2022 doivent étre investies, conformément a la loi, dans des actifs qui, durant toute la période
de validité des obligations, peuvent couvrir les créances résultant des obligations et qui, en cas de faillite de
I'émetteur, seraient utilisés en priorité pour le remboursement du principal et le paiement des intéréts courus.
Lorsque le Fonds place plus de 5% des actifs nets de chaque Compartiment dans les obligations visées au
présent paragraphe émises par un méme émetteur, la valeur totale de ces placements ne peut pas dépasser
80% de la valeur des actifs nets de chaque Compartiment du Fonds.

Conformément aux conditions définies par les lois et réglementations luxembourgeoises, les Compartiments
du Fonds peuvent se qualifier comme OPVM nourricier (le « Nourricier ») ou comme OPCVM Maitre (le «
Maitre »). Un Nourricier investira 85% au moins de sa valeur d'actifs nets en titres d'un méme OPCVM Maitre
ou compartiment d'un OPCVM. Un Compartiment existant peut se convertir en nourricier ou en maitre sous
réserve des conditions définies par la loi et les réglementations luxembourgeoises. Un Nourricier ou un Maitre
existant peut se convertir en un compartiment standard n'étant ni un OPCVM nourricier ni un OPCVM maitre.
Un nourricier peut remplacer 'OPCVM Maitre par un autre OPCVM maitre. En cas de qualification comme
Nourricier il en sera fait mention dans la description du Compartiment.

(e) Les valeurs mobiliéres et les instruments du marché monétaire visés aux points (c) et (d) ne sont pas pris
en compte pour 'application de la limite de 40% fixée sous (b). Les limites prévues sous (a), (b), (c) et (d) ne
peuvent étre cumulées et, de ce fait, les placements dans les valeurs mobilieres ou les instruments de marché
monétaire d'un méme émetteur, dans des dépdts ou dans des instruments dérivés effectués avec cet
émetteur, effectués conformément a (a), (b), (c) et (d) ne peuvent, en tout état de cause, dépasser au total
35% des actifs nets de chaque Compartiment du Fonds.

17



Les sociétés qui sont regroupées aux fins de la consolidation des comptes, au sens de la directive
2013/34/UE ou conformément aux régles comptables internationales reconnues, sont considérées comme
une seule entité pour le calcul des limites prévues dans le présent paragraphe 6).

Chaque Compartiment peut investir cumulativement jusqu'a 20% de ses actifs nets dans des valeurs
mobilieres et des instruments du marché monétaire d'un méme groupe.

CONFORMEMENT A L'ARTICLE 44 DE LA LOI DE 2010, LES COMPARTIMENTS DU FONDS SONT
AUTORISES A INVESTIR 20% AU MAXIMUM DE LEURS ACTIFS NETS EN ACTIONS ET/OU EN
OBLIGATIONS EMISES PAR UNE MEME ENTITE, LORSQUE LA POLITIQUE DE PLACEMENT DE CES
COMPARTIMENTS A POUR OBJET DE REPRODUIRE LA COMPOSITION D'UN INDICE D'ACTIONS OU
D'OBLIGATIONS PRECIS QUI EST RECONNU PAR LA CSSF, SUR LES BASES SUIVANTES:

- LA COMPOSITION DE L'INDICE EST SUFFISAMMENT DIVERSIFIEE,

- L'INDICE CONSTITUE UN ETALON REPRESENTATIF DU MARCHE AUQUEL IL SE REFERE,

- IL FAIT L'OBJET D'UNE PUBLICATION APPROPRIEE.

CETTE LIMITE DE 20% PEUT ETRE PORTEE A 35% POUR UN SEUL EMETTEUR EN CAS DE
CONDITIONS EXCEPTIONNELLES SUR DES MARCHES REGLEMENTES OU CERTAINES VALEURS
MOBILIERES OU CERTAINS INSTRUMENTS DU MARCHE MONETAIRE SONT DOMINANTS.

EN OUTRE, CONFORMEMENT A L'ARTICLE 45 DE LA LOI DE 2010, LE FONDS EST AUTORISE A
INVESTIR JUSQU'A 100% DES AVOIRS NETS DE CHAQUE COMPARTIMENT EN VALEURS
MOBILIERES ET INSTRUMENTS DU MARCHE MONETAIRE EMIS OU GARANTIS PAR UN ETAT
MEMBRE DE L'UNION EUROPEENNE, PAR SES COLLECTIVITES PUBLIQUES TERRITORIALES, PAR
UN ETAT MEMBRE DE L'OCDE, PAR LE BRESIL OU PAR DES ORGANISMES INTERNATIONAUX A
CARACTERE PUBLIC DONT FONT PARTIE UN OU PLUSIEURS ETATS MEMBRES DE L'UNION
EUROPEENNE A CONDITION QUE CHAQUE COMPARTIMENT DETIENNE DES VALEURS
APPARTENANT A SIX EMISSIONS DIFFERENTES AU MOINS ET QUE LES VALEURS APPARTENANT
A UNE MEME EMISSION N'EXCEDENT PAS 30% DE LA VALEUR NETTE D'INVENTAIRE TOTALE DU
COMPARTIMENT CONCERNE.

7) (a) Le Fonds peut acquérir les parts dOPCVM et/ou d'autres OPC visés au paragraphe 1) point e) ci-dessus,
a condition que chaque compartiment n'investisse pas plus de 20% de ses actifs nets dans un méme OPCVM
ou autre OPC.

Pour les besoins de l'application de cette limite d'investissement, chaque compartiment d'un OPC a
compartiments multiples est a considérer comme un émetteur distinct, a condition que le principe de la
ségrégation des engagements des différents compartiments a I'égard des tiers soit assuré.

(b) Les placements dans des parts d'OPC autres que les OPCVM ne peuvent pas dépasser, au total, 30%
des actifs nets d'un Compartiment.

Lorsque le Fonds investit dans des parts d'OPCVM et/ou d'autres OPC, les actifs de ces OPCVM ou autres
OPC ne sont pas combinés aux fins des limites prévues au paragraphe 6) ci-dessus.

(c) Lorsque le Fonds investit dans un OPCVM et/ou d'autres OPC qui sont gérés, de facon directe ou par
délégation par la méme société de gestion ou par toute autre société de gestion a laquelle la société de
gestion est liée dans le cadre d'une communauté de gestion ou de contrdle ou par une importante
participation directe ou indirecte, aucun droit de souscription ou de rachat ne sera porté a charge du Fonds
dans le cadre de ses investissements dans d'autres OPCVM et/ou d'autres OPC.

Le Fonds indiquera dans son rapport annuel le pourcentage maximal des frais de gestion supportés tant au
niveau de chaque Compartiment qu'a celui des OPCVM et/ou autres OPC dans lesquels chaque
Compartiment a investi au cours de I'exercice de référence.
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8) a) La Société de Gestion ne peut pas acqueérir, pour compte du Fonds, d'actions assorties du droit de vote et
lui permettant d'exercer une influence notable sur la gestion d'un émetteur;
b) En outre, le Fonds ne peut acquérir plus de:

(i) 10% d'actions sans droit de vote d'un méme émetteur;

(i) 10% d'obligations d'un méme émetteur;

(iii) 25% de parts d'un méme OPCVM et/ou autre organisme de placement collectif;
(iv) 10% d'instruments du marché monétaire émis par un méme émetteur.

Les limites visées sous (i), (iii) et (iv) peuvent ne pas étre respectées au moment de l'acquisition si, a ce
moment-1a, le montant brut des obligations ou des instruments du marché monétaire ou le montant net des
titres émis ne peut étre calculé;

c) les paragraphes a) et b) ne sont pas d'application en ce qui concerne:

les valeurs mobiliéres et les instruments du marché monétaire émis ou garantis par un Etat membre de
I'Union Européenne ou ses collectivités publiques territoriales;

les valeurs mobiliéres et les instruments du marché monétaire émises ou garanties par un Etat européen
non membre de I'Union Européenne, ou par un Etat dAmérique du Nord ou d'’Amérique du Sud, d'Asie,
d'Afrique ou d'Océanie;

les valeurs mobilieres et les instruments du marché monétaire émis par des organismes internationaux
a caractére public dont un ou plusieurs Etats membres de I'Union Européenne font partie;

les actions détenues par le Fonds dans le capital d'une société d'un Etat tiers a I'Union Européenne
investissant ses actifs essentiellement en titres d'émetteurs ressortissants de cet Etat lorsque, en vertu
de la législation de celui- ci, une telle participation constitue pour le Fonds la seule possibilité d'investir
en titres d'émetteurs de cet Etat. Cette dérogation n'est cependant applicable qu'a la condition que la
société de I'Etat tiers a I'Union Européenne respecte dans sa politique de placement les limites prévues
dans la présente section.

9) Le Fonds n'a pas a respecter:

a)
b)

c)

les limites précédentes en cas d'exercice de droits de souscription qui sont attachés a des valeurs
mobilieres ou des instruments du marché monétaire faisant partie de ses actifs;

les paragraphes 6) et 7) pendant une période de six mois suivant la date de I'agrément de I'ouverture de
chaque Compartiment a condition qu'il veille au respect du principe de la répartition des risques;

les limites d'investissement des paragraphes 6) et 7) s'appliquent au moment de l'achat des valeurs
mobilieres ou des instruments du marché monétaire; si un dépassement des limites visées au présent
paragraphe intervient indépendamment de la volonté de la Société de Gestion ou a la suite de I'exercice
des droits de souscription, celle-ci doit, dans ses opérations de vente, avoir pour objectif prioritaire de
régulariser cette situation en tenant compte de l'intérét des participants au Fonds.

10) Un Compartiment du Fonds peut souscrire, acquérir et/ou détenir des titres a émettre ou émis par un ou
plusieurs autres Compartiments du Fonds sous réserve que:

a)

b)

c)

d)

le Compartiment cible n'investit pas a son tour dans le compartiment qui est investi dans ce
Compartiment cible; et

la proportion d'actifs que les Compartiments cibles dont l'acquisition est envisagée, peuvent investir
globalement conformément au réglement de gestion dans des parts d'autres Compartiments cible du
Fonds ne dépasse pas 10%; et

le droit de vote éventuellement attaché aux titres concernés sera suspendu aussi longtemps qu'ils seront
détenus par le Compartiment en question et sans préjudice d'un traitement approprié dans la
compatibilité et les rapports périodiques; et

en toutes hypothéses aussi longtemps que ces titres seront détenus par le Compartiment leur valeur ne
sera pas prise en compte pour le calcul de I'actif net du Fonds aux fins de vérification du seuil minimum
des actifs nets imposé par la Loi de 2010; et
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e) il ny a pas de dédoublement de commissions de gestion/souscription ou de rachat entre ces
commissions au niveau du Compartiment du Fonds ayant investi dans le Compartiment cible et ce
Compartiment cible.

11) Le Fonds ne peut emprunter, pour aucun des compartiments, a l'exception:
a) d'acquisitions de devises par le truchement d'un type de prét face a face (« back to back loan »);
b) d'emprunts jusqu'a concurrence de 10% des actifs nets par compartiment, pour autant qu'il s'agisse
d'emprunts temporaires;

12) Le Fonds ne peut octroyer de crédit ou se porter garant pour le compte de tiers. Cette restriction ne fait pas
obstacle a I'acquisition par le Fonds de valeurs mobilieres, d'instruments du marché monétaire, ou d'autres
instruments financiers visés au paragraphe 1) points €), g) et h) ci-dessus, non entiérement libérées.

13) Le Fonds ne peut effectuer de ventes a découvert sur valeurs mobiliéres, instruments du marché monétaire,
ou autres instruments financiers visés au paragraphe 1) points e), g) et h) ci-dessus.

14) La Société de Gestion emploiera une méthode de gestion des risques qui lui permettra de contrdler et de
mesurer a tout moment le risque associé aux positions et la contribution de celles-ci au profil de risque
général du portefeuille de chaque compartiment du Fonds et emploiera une méthode permettant une
évaluation précise et indépendante de la valeur des instruments dérivés de gré a gré et communiquera
régulierement a la CSSF, selon les régles détaillées définies par cette derniére, les types d'instruments
dérivés, les risques sous-jacents, les limites quantitatives ainsi que les méthodes choisies pour estimer les
risques associés aux transactions sur instruments deérivés.

15) La Société de Gestion veillera a ce que le risque global lié aux instruments dérivés de chaque compartiment

du Fonds n'excéde pas la valeur nette totale de son portefeuille c'est-a-dire que le risque global lié a
l'utilisation des instruments financiers dérivés ne peut pas dépasser 100% de la valeur nette d'inventaire et
gue le risque global assumé par un compartiment ne peut pas dépasser durablement 200% de la valeur
nette d'inventaire, sauf ce qui est déja prévu au point 11) b). Les risques sont calculés en tenant compte de
la valeur courante des actifs sous-jacents, du risque de contrepartie, de I'évolution prévisible des marchés
et du temps disponible pour liquider les positions.
Chaque compartiment peut, dans le cadre de sa politique d'investissement et dans les limites fixées sub 6)
(e) ci-dessus, investir dans des instruments financiers dérivés pour autant que, globalement, les risques
auxquels sont exposés les actifs sous-jacents n'excedent pas les limites d'investissement fixées sub 6) ci-
dessus. Lorsqu'un compartiment investit dans des instruments financiers dérivés fondés sur un indice, ces
investissements ne sont pas nécessairement combinés aux limites fixées sub 6) ci-dessus. Lorsqu'une
valeur mobiliére ou un instrument du marché monétaire comporte un instrument dérivé, ce dernier doit étre
pris en compte lors de I'application des dispositions de ce point 15).

16) Les indices financiers auxquels les Compartiments sont exposéssequ al i fi ent doéi ndi ce:
au sens de la Loi de 2010, du Reglement Grand-Ducal du 8 février 2008 et de la Circulaire CSSF 14/592.
La composition des indices financiers est généralement revue et rééquilibrée sur une base hebdomadaire,
mensuelle, trimestrielle ou semestrielle. Sa u f di sposition contraire dans
fréquence de rééquilibrage n'aura aucun impact en termes de codts dans le contexte de la réalisation de
l'objectif d'investissement des Compartiments concernés.

17) Concernant la méthode de détermination du risque global et la détermination du niveau attendu de levier,
tous les Compartiments utilisent I'approche par la VaR absolues auf s &i | en est disp
f i ¢ h eCompartinment.
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La méthodedelb approche de | a VaR permet dobest i @anpartiment p e
peut subir sur un mois (20 jours ouvrables) dans des conditions normales de marché. Cette estimation est
bas®e sur | a pGEmpadimemauncoues desddinois précédents, et est mesurée a un niveau

de confiance de 99%. La VaR est calcul ®e sel on ces
telles que décrites ci-dessous.

Lorsqudil est possi bl e de d®t er mi nerun Comparti@nt®lee nt
Comparti ment concern® appliquera | dapproche disqud a
du Compartiment avec |l e portefeuill elndioeRisqRd>®r enc e
Danslecadredel 6 approche de | a VaR relative, une | Risguet e
La |Iimite de VaR relative doéun Comparti ment?20@det a
la VaR de | 6l ndice Risque du Compartiment .

Sipourquel que rai son que ce soit il nbest pas possi bl
un Compartiment, | a Soci ® ® de Gestion envi sabsgleer a
La VaR absolue | imite | a VaRpeunavair refativiecreent @ gadvaleur netemp ¢
déinventaire. La VaR absolue doéun Comparti ment ne
Tout Compartiment qui utilise | dapproche de |lavieNaR

attendu, qui est repris dans les fiches des Compartiments.

Lelevierest une mesure de | 6expositi odérivgd ebdstadlcalé sunbase i n
de la somme des notionnels de tous les instruments dérives.

Le niveau de€ormpariteirmedndtunest i ndicatif et nbdest pas
peut de temps en temps exc®der l e levier attend
Comparti ment reste coh®rent avec rmeatetsanbprpfiedeisquéetsoit s
conforme avec sa limite de VaR.

Les niveaux de |l evier attendus refl tent 1 outilisa
Comparti ment donn® (l orsque cbest a p pne iraprdertee pas U
nécessairement une augmentation du risque du Compartiment dés lors que certains instruments financier
dérivés utilisés peuvent méme réduire le risque. Les investisseurs devraient noter que la méthode de calcul

de la somme des notionnelsdu ni veau de | evier attendu ne fait
envi sag®e dodéun d®riv®, que ce soit par exemple 7 d

18) Reglement (UE) 2019/2088 du Parlement Européen et du Conseil du 27 novembre 2019 sur la
SXEOLFDWLRQ GILQIRUPDWLRQV HQ PDWLgUH GH GXUDELOBB)P5GDQ
HW 5qJOHPHQW 8¢ GX 3DUOHPHQW HXURSpPHQ HW GX &RQVHL
GTXQ FDGUH YLVDQW j IDYRULV H urablés\et mQdifhant Ve £8d e H(QEN20152088
35gJOHPHQW 7D[RQRPLH"

Les investissements des Compartiments peuvent étre exposés a des risques de durabilité. Les risques de
durabilité sont des événements ou conditions environnementaux, sociaux ou de gouvernance (« ESG ») qui,
s'ils se produisent, pourraient avoir un impact négatif réel ou potentiel important sur la valeur des
investissements d'un Compartiment. Les risques de durabilité peuvent soit représenter un risque propre, soit
avoir un impact sur d'autres risques et peuvent contribuer de maniére significative aux risques, tels que les
risques de marché, les risques opérationnels, les risques de liquidité ou les risques de contrepartie. Les risques
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de durabilité peuvent avoir un impact sur les rendements ajustés au risque a long terme pour les investisseurs.
L'évaluation des risques de durabilité est complexe et peut étre basée sur des données environnementales,
sociales ou de gouvernance qui sont difficiles a obtenir et incomplétes, estimées, obsolétes ou autrement
matériellement inexactes. Méme lorsqu'elles sont identifiées, rien ne garantit que ces données seront

correctement ®val u®es. Les impacts cons®quents s

nombreux et variés en fonction d'un risque, d'une région ou d'une classe d'actifs spécifiques.

Pour tous les Compartiments, les risques de durabilité sont intégrés dans le processus de décision
d'investissement de la Société de Gestion.

Pour les Compartiments gérés directement par la Société de Gestion et ceux gérés par des Gestionnaires en
Investissement appartenant au Groupe Azimut, le processus d'intégration ESG s'appuie sur les produits et
services de MSCI ESG Research, qui propose des recherches, des notations et une analyse approfondie des
pratiques commerciales de milliers d'entreprises a travers le monde au regard de critéres environnementaux,
sociaux et de gouvernance, ainsi que des données sur les principales incidences négatives en matiére de
durabilité (principal adverse impacts, les « PAIs ») sur les facteurs de durabilité au sens du SFDR. MSCI ESG
Research fait partie de MSCI, qui est I'un des principaux fournisseurs d'indices et d'analyses basés sur la
recherche.

MSCI ESG Research calcule les scores ESG en se concentrant sur les facteurs et risques environnementaux,
sociaux et de gouvernance les plus pertinents pour chaque industrie. Les principaux facteurs pris en compte
par MSCI ESG Research dans chacun de ces thémes sont les suivants:

Environnement: changement climatique, ressources naturelles, pollution et déchets, opportunités
environnementales;

Social: capital humain, responsabilité du produit, opposition des parties prenantes, opportunités sociales;
Gouvernance: gouvernance d'entreprise, comportement d'entreprise.

L'exposition de chaque entreprise est évaluée par MSCI ESG Research sur la base des principaux risques
ESG identifiés a travers une ventilation granulaire des activités de l'entreprise: ses principaux produits ou
secteurs d'activité, la localisation de ses actifs ou flux de revenus, et d'autres mesures pertinentes telles que
I'externalisation de la production. Les notes finales des entreprises vont de AAA (la plus élevée) a CCC (la
moins éleveée) :

- Notations AA a AAA : Une entreprise leader de son secteur dans la gestion des risques et
opportunités ESG les plus significatifs ;

- Notations BB a A : Une entreprise avec des antécédents mitigés ou non exceptionnels dans la
gestion des risques et opportunités ESG les plus importants par rapport a ses pairs du secteur.

- Notations CCC a B : Une entreprise en retard sur son secteur en raison de sa forte exposition
et de son incapacité a gérer des risques ESG importants.

En ce qui concerne I'évaluation des titres émis par les gouvernements, MSCI ESG Government Ratings
identifie I'exposition et la gestion d'un pays aux facteurs de risque environnementaux, sociaux et de
gouvernance (ESG) et explique comment ces facteurs peuvent avoir un impact sur la viabilité a long terme de
son économie. Dans le cadre du pilier « environnement », des recherches sont menées pour évaluer dans

u

guell e mesure |l a comp®titivit® - l ong terme doéun

compléter ses ressources naturelles et a gérer les externalités environnementales et les risques de

22

r



vulnérabilité. Dans le cadre du pilier « social », des recherches sont menées pour évaluer dans quelle mesure

la comp®titivit® “ |l ong terme dobéun pays @i uaffee et
base de compétences saines, stables et productives et a créer un environnement économique favorable. Le

pilier « gouvernance » a une pondération plus élevée (50%) que les piliers « environnement » et « social »

car la gouvernance offre des moyens plus efficaces pour influencer la gestion des risques environnementaux,
sociaux et institutionnels. MSCI ESG Government Ratings note les pays sur une échelle de sept points allant

de « AAA » (le plus élevé) a « CCC » (le plus bas).

Plusdedétalsc oncernant MSCI ESG Research et Isantsdisppmiblesaur e ¢
lien suivant; https://www.msci.com/esg-ratings sous la rubrigue « ESG Fund Ratings ».

Au niveau du portefeuille, les scores MSCI ESG de chaque émetteur sont attribués en fonction du poids de
I'émetteur dans le portefeuille. La Société de Gestion évalue la notation ESG globale du portefeuille en suivant
la méthodologie de calcul de MSCI ESG Research.

Chaque gestionnaire surveille le score ESG et les PAls de son portefeuille d'investissement, a la fois au niveau
du titre unique et sur une base agrégée. Les scores environnementaux, sociaux et de gouvernance de chaque
investissement individuel ainsi que les PAls sont pris en compte aux cétés des critéres traditionnels d'analyse
et d'évaluation. Cela signifie que chaque gestionnaire s'assure que ses portefeuilles financiers sont
financierement efficaces et aussi durables que possible. Cet objectif est atteint grace a une optimisation qui
se fait principalement en excluant et / ou en réduisant les positions avec les scores ESG les plus bas /les PAls
les plus élévées, en les remplagant par des entreprises ayant des scores ESG plus élevés/les PAIs les moins
élevés, idéalement « best in class », c'est-a-dire des entreprises leaders en développement durable.

Conformément a la méthodologie de MSCI ESG Research,aumoi ns 65% des titres du
doivent avoirunscore ESG.Cert ai ns t ypes doav elesringestissenoenisrenm espeaeas ete X ¢
équivalents ou des instruments financiers dérivés sur indices ne sont pas pris en compte pour les besoins du
calcul des scores ESG.

La Soci ® ® de Gestion ®value ®gal e me CompartimenhayanteuneE S C
strat®gie dbéinvestissement fonds de f ondReseamh. Getted v a
notation est basée sur le « Fund ESG Quality Score » (I 6Evatuation »), qui évalue la résilience de I'ensemble

des avoirs d'un fonds aux risques ESG a long terme.

Les fonds les mieux notés sont constitués d'émetteurs dont la gestion des principaux risques ESG est
exemplaire ou en voie d'amélioration, sur la base d'une ventilation granulaire de l'activité de chaque émetteur:
ses principaux produits ou segments d'activité, la localisation de ses actifs ou de ses revenus, et d'autres
mesures pertinentes telles que la production externalisée. L 6 £ v a | astdournieosar une échelle de 0 a 10,
0 et 10 étant respectivement les scores les plus bas et les plus élevés possibles.

Le score de qualité ESG du fonds est évalué en utilisant les scores ESG globaux, les notations ESG globales
et les tendances générales des notations ESG de la cible.

lesri sqgues de durabilit® auxquels |l e Fonds peut ° 1
significatif sur la valeur des investissements du Fonds a moyen et long terme.

Les informations relatives aux Compartiments présentant des caractéristiques environnementales
et/ou sociales RX GHV REMHFWLIV GYLQYHVWLVYVHRB® W/fichs e parihie@W ||
concerné dans les Annexes | et IV du présent Prospectus et plus DPSOHPHQW GDQV O1%$Q¢
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présent Prospectus conformément au SFDR et au Reglement Délégué (UE) 2022/1288 de la
Commission.

Pour ces Compartiments, s a u f indication contraire dAzamusinvéseanentsi c |
s'assure (i) que le score ESG est d'au moins BBB (calculé ex-post pour chaque mois calendaire) et/ou (ii) que

le quota minimum d'investissements durables alignés sur les caractéristiques environnementales et/ou
sociales promues par le Compartiment et/ou d'investissements ayant un objectif environnemental dans des
activités économiques qui sont considérées comme durables sur le plan environnemental au sens du
Réglement Taxonomie soi(en)t respecté(s) a tout moment, et que les PAIs soient pris en compte.

La Politique ESG déAzi mut Il nvest ments | éatdredisep
https://www.azimutinvestments.com/policies-and-documents, tandis que les divulgations du site internet
rel atives au SFDR sont di sponi bl es gr at

https://www.azimutinvestments.com/sustainable. Les Gestionnaires en Investissement autres que la
Société de Gestion ou Azimut Capital Management SGR S.p.A. appliquent leur propre politique ESG, le

cas ®ch®ant , t el que d®crit dans | a f i ehl¢ dudresent o m
Prospectus.

Pour | es Comparti ments g®r ®s par des Gestionnaires
la mani re dont | es risques en mati re de durabil |
aussi décrite sous a rubrique « Gestionnairese dans | a fiche du Comparti men

présent Prospectus.

Chaque Compartiment qui présente des caractéristiques environnementales et/ou sociales ou qui a pour
objectif un investissement durable indique s'il prend en compte les principaux impacts négatifs sur les facteurs
de durabiltéet comment , dans |l es informations pr®contract
du présent Prospectus. Pour les autres Compartiments, la Société de Gestion et les Gestionnaires ne
prennent pas en compte les principaux impacts négatifs des décisions d'investissement sur les facteurs de
durabilité dans les processus dinvestissement applicables a ces Compartiments, car le Gestionnaire
concerné ne considére pas que cela contribuera a augmenter la performance de ces Compartiments compte
tenu de leurs politiques d'investissement et/ou les politiques d'investissement de ces Compartiments ne
favorisent aucune action environnementale et/ou caractéristique sociale. La situation pourra toutefois étre

revue a l'avenir.

Outre l'intégration ESG, Azimut Investments s'engage a éviter d'investir dans des entreprises opérant dans
des secteurs considérés comme non durables et / ou pouvant impliquer des risques environnementaux et
sociaux importants. La liste contenant tous les émetteurs interdits constitue la « Liste d'exclusion » et les
criteres d'exclusion associés sont fournis dans la Politique ESG. La liste d'exclusion s'applique a tous les
Compartiments gérés directement par Azimut Investments, ou par des Gestionnaires en Investissement
appartenant au groupe Azimut. Les Gestionnaires en Investissement n dpartenant pas au Groupe Azimut

appliquent leur proprel i st e d Aecas@dhénnst,itebqgue décrit dans la fiche du Compartiment concerné
dans | 6Annexe | et IV du pr®sent Prospectus.

Sauf i ndication contraire d a n s invéstssenfentsc soes-jacénisudes Cc
Compartiments ne prennent pas en compte | esenamaitti mes dde
économiques durables sur le plan environnemental. Il ne peut étre toutefois exclu que certains

investissements sous-jacents soient involontairement alignés sur les critéres du Reglement Taxonomie pour
les activités économiques durables sur le plan environnemental.
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[l. Dispositions relatives aux technigues et instruments et al'utilisation d'instruments financiers dérivés

Techniques et instruments de gestion efficace de portefeuille

Le Fonds a recours a des opérations de préts de titres et emprunts de titres, telles que visées par le Reglement

(UE) 2015/2365 relatif a la transparence des opérations de financement sur titres et de la réutilisation et modifiant

le Reglement (UE) 648/2012 (« SFTR ») sous réserve des restrictions d'investissement et dans les fourchettes
®nonc®es © | dannexe \Flondas reBodrsasup aitces apérations de financement sur titres
visées par SFTR (c-a-d-des op®r ati ons de p e nm®veenoy opérati®s agetvante-rashatd 0 ¢
et opérations de prét avec appel de marge). Sile Conseil devait décider de prévoir cette possibilité, le Prospectus
serai-t mis © jour avant | " entr ®e en vigueur déesdee t
divulgation de SFTR.

Les techniques de gestion efficace et instruments liés aux valeurs mobiliéres et instruments du marché
monétaire peuvent étre utilisés par tout Compartiment dans le but de générer du capital ou revenu additionnel

ou pour réduire les colts ou risques, dans| es | i mites autori s®es par -pucagl I
du 8 février 2008, (ii) les circulaires CSSF 08/356 et 14/592 et (iii) tout autre loi ou réglement applicable. Certains
risques, cependant, tels que le risque de contrepartie (par exemple, défaut de I'emprunteur) et le risque de
marché (par exemple, baisse de valeur de la garantie recue ou de la garantie en espéces réinvestie) subsistent

et doivent étre surveillés.

En aucun cas ces opérations ne devront conduire le Compartimenta dévierde son objecti f doéi
gue décrit dans le Prospectus.

Les risques liés a ces techniques et instruments sont couverts de maniéere adéquate par la procédure de gestion
des risques de |l a Soci ® ® de Gest i g noilageotianrlll «g-hctesrs dé 6 i |
Risquesé du Prospectus. 1 ne peut y avoir aucune gar
technigues et instruments soit atteint.

Les Compartiments percevront tous les revenus générés par ces techniques et instruments aprés déduction
des colts opérationnels directs et indirects. En particulier, un Compartiment peut verser des frais aux agents et
autres intermédiaires, qui peuvent étre affiliés a la Banque Dépositaire, aux Gestionnaires ou a la Société de

Gestion, selon Il es fonctions et risques qudils assun
information sur les co(ts opérationnels directs ou indirects et les frais supportés par chague Compartiment a cet
®gard, ainsitigude dseuwsr elndiideRs ~ qui ces co¥%ts et frai

avec la Banque Dépositaire, les Gestionnaires ou la Société de Gestion (le cas échéant), est disponible dans
les rapports annuels du Fonds.

Opérations de préts de titres

Les opérations de préts de titres sont des opérations selon lesquelles un préteur transfert des titres ou
instruments ° un emprunteur, sous r®serve que | 6empr
les mémes caractéristiques a une date future ou sur demande du préteur. Une telle transaction est considérée
comme un prét de titres pour la partie qui transfert les titres ou instruments, et qui sont eux-mémes considérés
comme des titres empruntés pour la contrepartie a qui ils sont transférés. Dans le cadre des opérations de préts

de titres, les Compartiments concernés pergoivent des commissions ou intéréts ( ¢ 6-&dird des revenus) qui
permettent de générer du capital ou des revenus additionnels.



Le Fonds peut conclure des opérations de préts sur titres a condition de respecter les regles suivantes,
conformément aux circulaires CSSF 08/356 et 14/592 :

(1) Le Fonds peut seulement pr°ter des titres par |0
unorganismereconnu de compensation de titres ou dobéun syst me
réglementée, avec une notation de crédit de minimum « investment grade », et ayant son siége social dans un
pays de | 60CDE.

(2) Dans le cadre des opérations de préts, le Fonds doit recevoir des garanties dont la valeur, au moment de la
conclusion du contrat, doit étre au moins égale a la valeur globale des titres prétés.

Les cat®gories dobéactifs suivants peuvent faire | 6obj
- Des obligations gouvernementales ;
- des titres adossés a des créances hypothécaires ;
- des obligations de sociétés ;
-des obligations dbéagences ;
- des obligations supranationales ;
- des actions mondiales ;
- des Exchange Traded Funds ;
- des American Depositary Receipts ;
- des Global Depositary Receipts.

Pour les Compartiments pouvant conclure des opérations de préts de titres, leur pourcentage maximal
déexposition © ce type doéop®r agontdémtiésdanss| 6 Aaopve X & el
Prospectus. Ces Compartiments ont recours a de telles opérations de fagcon permanente, sous réserve de la
demande du marché pour emprunter les titres sous-jacents.

La proportion des actifs nets d'un Compartiment faisant I'objet d'opérations de prét de titres peut généralement
varier dans la fourchette spécifiée dans I'Annexe VI du présent Prospectus. Ces variations peuvent dépendre
de facteurs tels que l'actif net total du Compartiment, la demande des emprunteurs de titres et les tendances
saisonniéres du marché. Pendant les périodes de forte demande, la proportion des actifs nets du Compartiment
faisant I'objet d'opérations de prét de titres peut approcher le pourcentage maximum, tandis qu'il peut également
y avoir des périodes ou la demande du marché pour emprunter les titres est faible ou nulle, auquel cas cette
proportion pourrait approcher ou étre égale au minimum.

Les Compartiments ayant recours aux opérations de prét de titres versent j u s q30% des revenus bruts
générés par les activités de prét de titres a titre de colts / commissions a I'agent préteur et conservent au moins
70% des revenus bruts générés par les activités de prét de titres. Tous les colts / frais de gestion liés aux
opérations de prét de titres sont payés a partir de la part des revenus bruts de I'agent de préteur. Cela comprend
tous les codts / frais directs et indirects générés par les activités de prét de titres.

Léagent pr°teur du Fonds est BNP Paribas, succursale
a autre. L6i dend iot ®des agents préteurs est disponible a travers le lien suivant:
https://www.azimutinvestments.com/policies-and-documents.

Le Fonds peut demander la restitutiondest i t res pr °t ®s de sorte quodil soit
ses obligations de remboursement.
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Le Fonds ckaque®w gue lesgaranties délivrées par une contrepartie sont au moins égales a la valeur

de marché des titres prétés/vendus (mark-to-market), tels que décrits ci-dessous. Les garanties sont évaluées
guotidiennement au prix du marché et compte tenu des décotes appropriées déterminées pour chaque classe
déactifs en fonction de |Lasgprantiespeuvgnufea ierne cdhfaé & b o eeh adees d¢
de variation quotidienne. Les garanties peuvent prendre la forme de :

- Liquidités (a savoir, l'argent au comptant et les avoirs bancaires a court terme, des instruments du marché
monétaire tels que définis dans la Directive 2007/16/EC du 19 mars 2007) et équivalents (dont des lettres de
crédit ou garantie a premiere demande émises par un établissement de crédit de premier ordre non-affilié a la
contrepartie) ;

-Obl igations ®mises ou gar ant i eparlewrscollectivites @lligues temtrialbsr e
ou par les institutions et organismes supranationaux a caractére communautaire, régional, ou mondial. Les

®metteurs doébobligations gouvernemental es d dBloomberg a
Composite. La maturit® de ces obligations peut varier e
- Obligatonsde soci ®t ®s ®mi ses par des pays ®ligi blaprés)al e
des obligations de soci ® ®s couvertes dont | 6 ®met

Bloomberg Composite. La maturité de ces obligations peutvar i er et nbdest sujette
-Actions ou parts ®mi ses par des OPC du type mo n
guotidiennement et classés AAA ou son équivalent ;
- Actions cotées ou négociées sur un marché réglementé d'un Etat membre de I'Union Européenne ou sur une
bourse de valeurs doun ®tat faisant partie de | 60CEL
éligible tel que repris dans le tableau ci-apres.

Les titres prétés peuvent étre détenus par un dépositaire tiers qui est soumis a une surveillance prudentielle. En
cas de transfert de propriété, les garanties recues seront conservées par la Banque Dépositaire ou ses délégués
(sous-dépositaires). Pour tout autre arrangement en matiére de garanties, les garanties peuvent étre conservées
par une banque dépositaire tierce qui est soumise a une surveillance prudentielle et qui n'est pas liée a la
contrepartie qui a fourni la garantie.

Le cas échéant, les garantiesf our ni es sous forme dbéesp ces re-ues p
ces transactions peuvent °tre r® nvesties dans |l e r
actions ou parts dOOPC de typéd tmo nd®ti anivreent cad Irceu lqaunott i
AAA ou son équivalent, (b) en avoirs bancaires a court terme, (c) en obligations & court terme émises ou
garanties par un pays membre de | 6Union Eur op®elUnise,
ou par leurs collectivités publiques territoriales ou par des institutions et organismes supranationaux a caractére
communautaire, régional, ou mondial.

c
€

Les garanties financiéres recues autres qu'en especes ne peuvent étre cédées, réinvesties ou mises en gage.
Matrix des garanties des opérations de préts de titres :
Le tableau ci-dessous refléte les standards minimaux et par conséquent, sont sujets a des négociations. Les

négociations sont seulement permises lorsque la décote peut étre augmentée ou la qualité du sous-jacent peut
étre améliorée.

Notation minimale
&DWPpJRULH GY Bloomberg Décote
Composite

% autorisé Concentration par
garanti émetteur

Revenu fixe
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Obligations
gouvernement al
®l i gi bl eEChwes1 §

2%

100%

20%

Obligations
gouvernement al
®l i gi bl eEGhbwes1 0

5%

100%

20%

Obligations
gouvernement al
®l i gi bl eEGhbwes1 0

5%

100%

20%

Obl i gations (o
institutions  supranationales
éligibles (telles que listées ci-
dessous)

2%

100%

20%

Obl i gations d
institutions  supranationales
éligibles (telles que listées ci-
dessous)

AA

5%

100%

20%

Autres obligations
gouvernement al
®l i gi bl eEGhbwes | 0

BBB

5%

100%

20%

Obl i gations dg¢
pays ®Iligibles

5%

100%

20%

i
Obl i gations d e
pays ®Iligibles

BBB

7%

100%

20%

Obligations cd
pays de | 60CDEH

5%

100%

20%

Obl i gations cd
pays de éligbl®CDE

BBB

7%

100%

20%

Actions

Actions cotées ou négociées
sur un marché réglementé
d'un Etat membre de I'Union
Européenne ou sur une
bourse de val
de | 6 OCDE, i nj|
indice éligible (tels que listés
ci-dessous)

5%

100%

3DUWYV
monétaire 2

GT123& G

UCITS

5%

100%

Certificats de dép6t de pays

éligibles seulement.

5%

25%

20%
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Indices éligibles ***

Australia - S&P/ASX 20

Italy - FTSE ITALIA MIDCAP

Australia - S&P/ASX 200

Italy - FTSE MIB

Belgium - BEL 20

Japan - Nikkei 225

Denmark - OMX Copenhagen 20

Japan - Topix Core 30

France - CAC40

Netherlands - AEX

France - SBF120

Sweden - Stockholm OMX 30

Germany - CDAX Performance Index

Switzerland - SPI

Germany - DAX30 UK - FTSE 100
Germany - HDAX UK - FTSE 250
Germany - MDAX USA - Dow Jones Industrial Av.
Germany - TecDAX USA - S&P 500

3D\V pOLJLEOHV GH Of2§

Australie

Belgique

Canada

Danemark

France

Allemagne

Hong Kong

Irlande

Italie

Japon

Luxembourg

Pays-Bas

Norvege

Singapour

Espagne

Suéde

Suisse

Royaume-Uni

Etats-Unis

Agences et institutions supranationales éligibles

Agence Francgaise de
Développement

BIRD World bank

Eurofima

Réseau ferré de
France

Bank of England Cades

European Financial
Stability Facility
(EFSF)

European Stability
Mechanism (ESM)

Banque Européenne
d'Investissement (BEI)

Caisse Nationale des
Autoroutes (CNA)

International Finance
Corporation (IFC)

FMS
Wertmanagement
(FMS) if Guaranteed
by SOFFIN

Banque Européenne pour
la Reconstruction et le
Développement (BERD)

Council of Europe
Development Bank

Nordic Developement
Bank (Nib)
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Notes :
1. Inclus des dettes a court terme.

2. Parts do6OPC l es OPCVM de type mon®taire cl ass
garantie.

3. Corrélé négativement a la contrepartie fournissant la garantie.

4. Toutes les garanties détenues devraient étre entierement exécutoires.

5. Lesgarantesnon f ournies sous forme dbébesp ces ne devr a

6. Le secteur financier est limité a 20%.

7. L6®l igibilit® des pays doit remplir les crit res
de | 6®metteur .

*** Sont exclus de ces indices : les REITS, fonds fermés (close-ended funds) et Private Equity.
Instruments Financiers Dérivés

Le Fonds peut, dans les conditions et les limites fixées par la Loi de 2010 et la reglementation, les circulaires et
positions CSSF applicables, investir dans des instruments financiers dérivés.

Chacun des Compartiments peut, dans le cadre de son objectifetdesa pol i ti que dbéinvest
limites fixées dans le présent chapitre, investir dans des instruments financiers dérivés a des fins de couverture
contre certains types de risques tels que, par exemple, le risque du marché, le risque de change, le risque lié aux

taux doéint ®r °t s, l e risque de cr®di t, de volatilit®
Pour les Compartiments, qui utilisent des instruments financiers dérives™ des f i ns d dliemestéas t i
mention dans leurs objectifsetpol i ti ques dbdinvesti ssement

Les principaux instruments financiers dérivés, qui peuvent étre utilisés par tous les Compartiment conformément
| eurs objectifs et politiques fuuts deg eptiand, des wamants, tdesi n c
contrats de change a terme, des credit linked notes et des contrats financiers pour différences (CFD).

Les instruments financiers tels que ciledtdefaultewaps; carhnsoditd 6 ®
index swaps, volatility ou variance swapsai n s i gue | es instruments financi
en est fait mention dans | es objectifs et politiqgues

1. Opérations portant sur des options sur valeurs mobiliéres et instruments du marché monétaire

Le Fonds peut acheter et vendre tant des options d'achat que des options de vente a condition qu'il
s'agisse d'options qui sont négociées sur un marché réglementé, en fonctionnement régulier, reconnu et
ouvert au public.

Dans le cadre des opérations précitées, chaque Compartiment du Fonds doit observer les régles
suivantes:

1.1. Régles applicables aux acquisitions d'options

La somme des primes payées pour |'acquisition les options d'achat et des options de vente en cours qui
sont visées ici ne peut pas, ensemble avec la somme des primes payées pour I'acquisition des options
d'achat et des options de vente en cours dont il est question sous le point 2.3. ci-aprés, dépasser 15%
des actifs nets du Compartiment concerné.
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1.2. Regles destinées a assurer la couverture des engagements qui résultent des opérations sur options
Au moment de la conclusion de contrats portant sur la vente d'options d'achat, le Fonds doit détenir soit
les titres sous-jacents, soit des options d'achat équivalentes ou d'autres instruments qui sont susceptibles
d'assurer une couverture adéquate des engagements qui résultent des contrats en question, tels des
warrants. Les titres sous-jacents aux options d'achat vendues ne peuvent pas étre réalisés aussi
longtemps que ces options existent a moins que celles-ci ne soient couvertes par des options contraires
ou par d'autres instruments qui peuvent étre utilisés dans ce but. Il en est de méme des options d'achat
équivalentes ou des autres instruments que le Fonds doit détenir lorsqu'il ne posséde pas les titres sous-
jacents au moment de la vente des options afférentes.

Par dérogation a cette régle, le Fonds peut vendre des options d'achat portant sur des titres qu'elle ne
possede pas au moment de la conclusion du contrat d'option si les conditions suivantes sont respectées:
- le prix d'exercice des options d'achat ainsi vendues ne peut pas dépasser 25% des actifs nets du
Compartiment concerné,
- le Fonds doit a tout instant pour chaque Compartiment étre en mesure d'assurer la couverture des
positions prises dans le cadre de ces ventes.

Lorsqu'il vend des options de vente, le Fonds doit étre couvert pendant toute la durée du contrat d'option
par les liquidités dont elle peut avoir besoin pour payer les titres qui lui sont livrés en cas d'exercice des
options par la contrepartie.

1.3. Conditions et limites des ventes d'options d'achat et des ventes d'options de vente

La somme des engagements qui découlent des ventes d'options d'achat et des ventes d'options de vente
(a l'exclusion des ventes d'options d'achat pour lesquelles le Compartiment concerné dispose d'une
couverture adéquate) et la somme des engagements qui découlent des opérations visées au point 2.3. ci-
apres ne peuvent a aucun moment dépasser ensemble la valeur de I'actif net du Compartiment concerné.
Dans ce contexte, I'engagement sur les contrats d'options d'achat et de vente vendus est égal a la somme
des prix d'exercice des options.

Opérations portant sur des contrats a terme et des contrats d'options sur instruments financiers

A l'exception des opérations de gré a gré dont il est question sous le point 2.2. ci-aprés, les opérations qui
sont visées ici ne peuvent porter que sur des contrats qui sont négociés sur un marché réglementé, en
fonctionnement régulier, reconnu et ouvert au public.

Sous réserve des conditions qui sont précisées ci-apres, ces opérations peuvent étre traitées dans un but
de couverture ou dans un autre but.

2.1. Opérations qui ont pour but la couverture des risques liés a I'évolution des marchés boursiers

Dans le but de se couvrir globalement contre le risque d'une évolution défavorable des marchés boursiers,
le Fonds peut pour chaque Compartiment vendre des contrats a terme sur indices boursiers. Dans le
méme but, il peut aussi vendre des options d'achat ou acheter des options de vente sur indices boursiers.
Le but de couverture des opérations précitées présuppose qu'il existe une corrélation suffisamment étroite
entre la composition de l'indice utilisé et celle du portefeuille-titres correspondant.

En principe, le total des engagements ayant trait & des contrats a terme et des contrats d'option sur indices
boursiers ne doit pas dépasser la valeur d'évaluation globale des titres détenus par le Fonds dans le
marché correspondant a cet indice.

2.2. Opérations qui ont pour but la couverture des risques de variation des taux d'intérét

Dans le but de se couvrir globalement contre les risques de variation des taux d'intérét, le Fonds peut
dans chaque Compartiment vendre des contrats a terme sur taux d'intérét. Dans le méme but, il peut aussi
vendre des options d'achat ou acheter des options de vente sur taux d'intérét ou encore procéder a des
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échanges de taux d'intérét dans le cadre d'opérations de gré a gré traitées avec des institutions financieres
de premier ordre spécialisées dans ce type d'opérations.

En principe, le total des engagements ayant trait a des contrats a terme, des contrats d'option et des
contrats d'échange sur taux d'intérét ne doit pas dépasser la valeur d'évaluation globale des actifs a couvrir
détenus par le Compartiment concerné dans la devise correspondant a celle des contrats en question.

2.3. Opérations qui sont traitées dans un but autre que de couverture

A part les contrats d'option sur valeurs mobilieres et instruments du marché monétaire et les contrats ayant
pour objet des devises, le Fonds peut, dans un but autre que de couverture, acheter et vendre des contrats
a terme et des contrats d'option sur tous types d'instruments financiers a condition que la somme des
engagements qui découlent de ces opérations d'achat et de vente cumulée avec la somme des
engagements qui découlent des ventes d'options d'achat et des ventes d'options de vente sur valeurs

mobilieres et instruments du marché monétaire ne dépasse a aucun moment les actifs nets du
Compartiment concerné.

Les ventes d'options d'achat sur valeurs mobiliéres et instruments du marché monétaire pour lesquelles
le Fonds dispose d'une couverture adéquate n'entrent pas en ligne de compte pour le calcul de la somme
des engagements qui sont visés ci-dessus.

Dans ce contexte, les engagements qui découlent des opérations qui n‘ont pas pour objet des options sur

valeurs mobilieres et instruments du marché monétaire sont définis comme suit:

- 'engagement découlant des contrats a terme est égal a la valeur de liquidation des positions nettes des
contrats portant sur des instruments financiers identiques (aprés compensation entre positions
acheteuses et vendeuses), sans qu'il y ait lieu de tenir compte des échéances respectives, et

- 'engagement découlant des contrats d'option achetés et vendus est égal a la somme des prix d'exercice
des options composant les positions nettes vendeuses portant sur un méme actif sous-jacent, sans qu'il
y ait lieu de tenir compte des échéances respectives.

Il est rappelé que la somme des primes payées pour l'acquisition des options d'achat et des options de
vente en cours qui sont visées ici ne peut pas, ensemble avec la somme des primes payées pour
l'acquisition des options d'achat et des options de vente sur valeurs mobiliéres et instruments du marché
monétaire dont il est question sous le point 1.1. ci-avant, dépasser 15% des actifs nets du Compartiment
concerné.

Opérations portant sur des instruments financiers dérivés a des fins de couverture contre le risque de
change

Dans un but de protection de ses actifs contre des fluctuations de change, le Fonds peut s'engager dans
des opérations qui ont pour objet la vente de contrats a terme sur devises ainsi que la vente d'options
d'achat ou I'achat d'options de vente sur devises. Les opérations qui sont visées ici ne peuvent porter que
sur des contrats qui sont négociés sur un marché réglementé, en fonctionnement régulier, reconnu et
ouvert au public.

Dans le méme but, le Fonds peut aussi vendre a terme ou échanger des devises dans le cadre
d'opérations de gré a gré traitées avec des institutions financiéres de premier ordre spécialisées dans ce
type d'opérations.

Le but de couverture des opérations précitées présuppose I'existence d'un lien direct entre celles-ci et les
actifs a couvrir, ce qui implique que les opérations traitées dans une devise déterminée ne peuvent pas en
principe dépasser en volume la valeur d'évaluation de I'ensemble des actifs libellés dans cette méme devise,
ni la durée de détention de ces actifs.
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Dans ses rapports financiers, le Fonds doit indiquer pour les différents types d'opérations traitées le
montant total des engagements qui découlent des opérations en cours a la date de référence des rapports
en guestion.

Contrats d'échange sur rendement global

Le Fonds peut intervenir dans des contrats d'échange sur rendement global (« total return swaps ») ou
d'autres instruments financiers dérivés qui présentent les mémes caractéristiques, tels que visés par
SFTR, aux fins énoncées dans le chapitre 2. « Objectif du Fonds » et détaillées ci-dessous.

Le Fonds peut utiliser des contrats d'échange sur rendement global dans le but de réaliser des gains
d'investissement, de réduire les risques ou de gérer le Fonds de maniére plus efficace. Lorsque le Fonds
utilise des contrats d'échange sur rendement global, I'actif sous-jacent se compose d'instruments dans
lesquels le Fonds peut investir conformément son objectif et sa politique d'investissement. Les stratégies
sous-jacentes aux contrats d'échange sur rendement global ou des instruments financiers présentant des
caractéristiques similaires sont des stratégies « long only » ou « long/short » sur des indices financiers,
sauf disposition contraire dans |l a fiche dbéun Com

L'utilisation par le Fonds de contrats d'échange sur rendement global ne se fera que sur une base

résiduelle sauf disposition contraire danslaf i che do6éun Comparti ment. L' e
d' ®change sur rendement gl obal ne d®passera pas 1
et il est envisagé que cette exposition reste dans une fourchette comprise entre 0% et 10% de la valeur

nette doinventaire, sauf di sposi ti obexpositiontauxacontrags d &

d'échange sur rendement global est calculée sur base de la somme des notionnels.

Les contrats d'échange sur rendement global peuvent étre sous forme de swaps financés et/ou non
financés. Un swap non financé signifie un swap ol aucun paiement initial n'est effectué par le récepteur
de rendement gl obal “ I dorigine. Un swap financ®
paie un montant initial en contrepartie du rendement global de I'actif de référence et peut donc étre plus
co(teux en raison de l'obligation de paiement initiale.

Les contreparties susmentionnées n'auront aucun pouvoir de décision quant a la composition ou la gestion
du portefeuille du Compartiment ou quant aux sous-jacents des instruments financiers dérivés.

L' op®rativit® sera mise en Tuvre avec contrepart.i

Les actifs faisant | 6obj et de contrats dé®change
Dépositaire ou ses délégataires (sous-dépositaires).

Sélection des contreparties relatives aux contrats d'échange sur rendement global et opérations
de préts de titres

La sélection des contreparties répond a une procédure de best selection. La Société de Gestion conclura
des transactions avec des contreparties présentant selon la Société de Gestion une bonne solvabilité.

Les contreparties se conformeront a des régles prudentielles considérées par la CSSF comme
équivalentes a celles prévues par la législation de I'UE.

Les contreparties seront des institutions financiéres de premiére catégorie spécialisées dans ce type de
transaction, originaire s de pays membres de | 6Uni on europ®enne
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niveau de la société-mere) une notation de crédit par une agence de notation renommée a |'‘échelle
internationale classée « investment grade ». La forme juridique des contrepartie s n 6 e st pas
déterminant.

Gestion des garanties financiéres relatives aux transactions sur instruments financiers dérivés de gré
agré

A la date de ce Prospectus, le Fonds n'accepte que des garanties financiéress o u s f espéees (likkl@Ees
en euros et/ou dollars américains).

Les garanties financiéres recues en especes doivent uniquement étre:

- Investies dans des obligations d'Etat de qualité supérieure;

- Placéesendépbtaupresd 6 ®t abl i ssements de cr @daints quuni £otnatt | neeun
ou qui sont soumis a des regles prudentielles considérées par la CSSF comme équivalentes a celles
prévues par la législation de I'UE;

- Utilisées aux fins d'opérations a réméré, a condition que ces transactions soient conclues avec des
établissements de crédit faisant I'objet d'une surveillance prudentielle et que la Société de Gestion pour le
compte du Fonds puisse rappeler a tout moment le montant total des liquidités en tenant compte des intéréts
courus;

- Investies dans des OPC monétaires a court terme.

Il est porté a l'attention des investisseurs que les garanties financiéres recues en espéces, lorsqu'elles sont
investies conformément aux dispositions ci-dessus, peuvent selon les fluctuations du marché perdre leur
valeur. Cette perte de valeur peut se traduire en une perte totale des garanties ainsi réinvesties et donc avoir
des répercussions négatives sur le rendement du Compartiment concerné.

L'évaluation des garanties financiéres recues se fait quotidiennement au prix de marché et les marges de
variations sont quotidiennes. Les garanties doivent pouvoir étre exécutées a tout moment et sans consultation
préalable de la contrepartie.

En cas de transfert de propriété, les garanties recues seront conservées par la Banque Dépositaire ou ses
délégués (sous-dépositaires). Pour tout autre arrangement en matiere de garanties, les garanties peuvent
étre conservées par une banque dépositaire tierce qui est soumise a une surveillance prudentielle et qui n'est
pas liée a la contrepartie qui a fourni la garantie.

Politique de décote
La politique tient compte de nombreux facteurs en fonction de la nature des garanties regues. Les décotes
suivantes sont appliquées par le Fonds aux actifs éligibles recus en garantie :

Garantie éligible Décote
Espéces EUR 0%
Especes USD 0%

Politique de réinvestissement
Les garanties financiéres autres qu'en espéces recues au titre des instruments financiers dérivés de gré a

gré ne peuvent étre cédées, réinvesties ou mises en gage. Pour le moment le Fonds n'accepte pas de
garanties financieres autres qu'en espéeces.
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Les garanties financiéres recues en especes au titre des instruments financiers dérivés de gré a gré peuvent
uniguement étre:

() placées en dépdt aupres d'entités telles que prescrites ci-dessus;
(ii) investies en obligations d'Etat de haute qualité;

(iii) utilisées aux fins de transactions de prise en pension, a condition que ces transactions soient conclues
avec des établissements de crédit faisant I'objet d'une supervision prudentielle et que le Compartiment
puisse rappeler & tout moment le montant total des liquidités en tenant compte des intéréts courus;

(iv) investies en fonds du marché monétaire a court terme.

Les garanties financiéres en espéces réinvesties doivent étre suffisamment diversifiées en termes de pays,
de marchés et d'émetteurs. Le critere d'une diversification suffisante en matiére de concentration des
émetteurs est considéré comme étant respecté deés lors que le Compartiment regoit d'une contrepartie un
panier de garanties financieres présentant une exposition a un émetteur donné de maximum 20% de sa valeur
nette d'inventaire. Lorsqu'un Compartiment est exposé a plusieurs contreparties, les différents paniers de
garanties financiéres doivent étre agrégés pour calculer la limite d'exposition de 20% a un seul émetteur.

Suite au r® nvestissement des garanties financi re
i nvesti ssement normal sb6appliqgqueront.

Politique de gestion des frais directs ou indirects liés a l'utilisation de FRQWUDWY G{pFKLC
rendement global

Un comparti ment peut encourir des co¥%ts et des fral
particulier, le Fonds peut payer des frais aux agents et aux autres intermédiaires qui peuvent étre affiliés a la
banque dépositaire, au gestionnaire en investissement ou a la Société de Gestion en contrepartie des
fonctions et des risques qu'ils assument. Le montant de ces frais peut étre fixe ou variable. Tous les revenus
provenant des c ontendementgldbal®ieduaiondade deswcolts opérationnels directs et
indirects et des frais, seront versés au compartiment concerné.

Les informations suivantes seront divulguées dans le rapport annuel du Fonds:

a) l'exposition de chague compartiment obtenuedes contrats do6®change sur re

b) lidentité des contrepartiesdesc ont r at s dé®change;sur rendement gl

c) le lien de ces contreparties avec la Société de Gestion ou la banque dépositaire;

d) le type etla hauteur des garanties regues par les compartiments pour réduire I'exposition a la contrepartie;

e) lesrevenusissusdescontr ats do®change psuutoute tagériade doeapport, avécdeb a |
colts et frais opérationnels directs et indirects encourus;

f) ainsi que tout autre information requise par SFTR.

[1l. Facteurs de risques

La prise d'une participation dans un Compartiment comporte des risques liés a I'éventuelle variation de la valeur
des parts, qui refletent les variations de la valeur des instruments financiers dans lesquels sont investies les
ressources du Compartiment.

A cet égard, il convient de faire une distinction entre les risques relatifs aux investissements en actions et les
risques relatifs aux investissements en titres a revenu fixe (obligations).



En regle générale, les investissements en actions présentent plus de risque que les investissements en titres a
revenu fixe. Le risque accru auquel s'expose le détenteur d'actions s'explique par le fait que ce dernier participe
directement au risque économique de la société; en particulier, le détenteur encoure le risque de ne pas étre
rémunéré a hauteur de sa participation. La situation est différente pour les détenteurs de titres a revenu fixe, qui
financent la société émettrice des titres avec comme corollaire la perception d'intéréts et le recouvrement de
leur capital investi & I'échéance. Le risque majeur est constitué par la solvabilité de I'émetteur.

Quelle que soit la catégorie de titres considérée, les risques suivants doivent étre pris en compte:

1) Risques liés ala variation de la valeur des titres

La variation de la valeur des titres est étroitement liée aux caractéristiques propres de la société émettrice
(assises financieres, perspectives économiques au sein du secteur dans lequel elle opére), et a la tendance
des marchés de référence. Pour les actions, la variation de valeur est dictée par I'évolution des marchés de
valeurs mobilieres de référence; pour les titres a revenu fixe, la variation de valeur est influencée par
I'évolution des taux d'intéréts sur les marchés monétaires et financiers.

2) Risques liés alaliguidité des titres

La liquidité des titres dépend des caractéristiques du marché sur lequel ils ont cours. En régle générale, les
titres ayant cours sur des marchés réglementés sont plus liquides et comportent dés lors moins de risques
dans la mesure ou ils sont plus aisément transformables.

Il est également a noter que l'absence de cotation d'un titre sur une bourse rend I'appréciation de la valeur
du titre plus difficile, étant donné que ladite appréciation de valeur est discrétionnaire.

3) Risques liés ala devise dans laguelle est libellé le titre

L'investissement en instruments financiers libellés dans une devise autre que I'Euro présente davantage de
risques que les investissements exprimés dans la devise européenne, compte tenu des fluctuations de
change substantielles entre I'Euro et les devises étrangeéres.

En référence au/aux Compartiment(s) libellé(s) en dollars américains (USD) et compte tenu des fluctuations
importantes des taux de change entre le dollar et les autres devises, les placements dans des instruments
financiers libellés dans une devise autre que le USD présentent des risques plus élevés que les
investissements en dollars américains.

Lorsqu'une classe conclut des opérations de couverture croisée (par exemple, en utilisant une devise
différente de la devise dans laquelle le titre couvert est libellé), la classe sera exposée au risque que les
variations de la valeur de la devise utilisée pour la couverture ne soient pas parfaitement corrélées aux
variations de la valeur de la devise dans laquelle les titres sont libellés, ce qui pourrait entrainer des pertes
tant sur la transaction de couverture que sur les titres ou actifs sous-jacents.

Si les taux d'intérét ou les taux de change entre la devise de référence et la devise utilisée pour la couverture
fluctuent de maniére inattendue, les avantages prévus des contrats a terme pourraient ne pas se concrétiser
ou des pertes pourraient étre subies, de sorte que la catégorie pourrait se trouver dans une situation pire que
si une telle stratégie n'avait pas été utilisée. Par ailleurs, la corrélation entre la fluctuation des prix de ces
instruments et celle des prix des titres et des devises couverts ou utilisés a des fins de couverture ne sera
pas parfaite et pourrait entrainer des pertes imprévues. Les fluctuations imprévues des prix des devises
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peuvent se traduire par un rendement global moins élevé pour la catégorie que si elle n‘avait pas conclu de
tels contrats.

4) Risques liés aux marchés de pays émergents

Les opérations réalisées sur les marchés de pays émergents sont de nature a exposer l'investisseur a des
risques supplémentaires non négligeables, étant donné que la réglementation de ces marchés ne présente
pas les mémes garanties au niveau de la protection des investisseurs. Sont également a prendre en
considération les risques liés a la situation politico-économique du pays d'origine de la société émettrice.

Dans certains pays, il existe un risque d'expropriation des avoirs, de taxe de confiscation, d'instabilité politique
ou sociale ou de développements diplomatiques qui pourrait affecter les investissements faits dans ces pays.
Les informations sur certaines valeurs mobilieres et certains instruments du marché monétaire et instruments
financiers peuvent étre moins accessibles au public et les entités peuvent ne pas étre soumises a des
exigences de révision des comptes, de comptabilité ou d'enregistrement comparables a celles auxquelles
certains investisseurs sont habitués.

Certains marchés financiers, bien que généralement augmentant en volume, ont, pour la plupart,
substantiellement moins de volume que la plupart des marchés développés et les titres de beaucoup de
sociétés sont moins liquides et leurs prix sont plus volatiles que les titres de sociétés comparables dans des
marchés de taille plus importante. Il y a aussi, dans beaucoup de ces pays, des niveaux tres différents de
supervision et de réglementation des marchés, des institutions financieres et des émetteurs par comparaison
aux pays développés. De plus, les exigences et limitations imposées dans certains pays aux investissements
faits par des étrangers peuvent affecter les opérations de certains compartiments. Des modifications de
législations ou de mesures de contréle des changes postérieures a un investissement peuvent rendre
problématique le rapatriement des fonds. Des risques de perte dus a I'absence de systemes adéquats de
transfert, de calcul des prix, de comptabilité et de garde des titres peuvent également survenir. Les risques
de fraudes liées a la corruption et au crime organisé ne sont pas négligeables.

Les systemes de réglement des transactions dans les pays émergents peuvent étre moins bien organisés
gue dans les pays développés. Il y a donc un risque que le reglement des transactions soit retardé et que les
liquidités ou les titres des compartiments soient menacés a cause des défaillances de tels systémes. En
particulier, la pratique des marchés peut exiger que le paiement soit fait avant la réception des titres achetés
ou que la livraison d'un titre doive étre faite avant que le prix ne soit recu. Dans pareils cas, une défaillance
d'un broker ou d'une banque au travers desquels la transaction devait étre effectuée entrainera une perte
pour les compartiments qui investissent dans des titres des pays émergents.

5) Risques liés al'investissement sur les marchés chinois

Investir dans les marchés de pays émergents tels que la République populaire de Chine expose les
compartiments concernés a un niveau supérieur de risque de marché que les investissements réalisés dans
un pays développé.

Cela pourrait s'expliquer, entre autres, par une plus grande volatilité du marché, un volume de négociation
plus faible, l'instabilité politique et économique, le risque de non-réglement, de plus grands risques de
fermeture des marchés et d'avantage de limites gouvernementales sur l'investissement étranger que celles
rencontrées habituellement sur les marchés développés.
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Les investisseurs doivent étre conscients du fait que depuis plus de 50 ans, le gouvernement chinois a adopté
un systeme d'économie planifiée. Le gouvernement chinois a mis en place des réformes économiques qui
mettent I'accent sur la décentralisation et Il'utilisation des forces du marché dans le développement de
I'économie chinoise. Ces réformes ont entrainé une croissance économique importante ainsi que le progrés
social du pays.

Le taux de change utilisé pour les compartiments investissant en Renminbi est en relation avec le Renminbi
offshore (« CNH »), non le Renminbi onshore (« CNY »). La valeur du CNH peut différer, peut-étre
considérablement du CNY en raison d'un certain nombre de facteurs, y compris, les politiques de controle
des changes et les restrictions pouvant étre appliquées au rapatriement par le gouvernement chinois, ainsi
que d'autres forces extérieures du marché.

Au vu de ces risques la société de gestion du fonds prendra toutes les mesures nécessaires afin d'assurer
de fagon permanente la liquidité globale des compartiments concernés.

Risques politiques et sociaux

Les investissements en Chine seront sensibles a toute évolution politique, sociale et diplomatique qui pourrait
survenir en Chine ou en relation avec la Chine. Tout changement dans la politique de la Chine peut avoir un
impact négatif sur les marchés de valeurs mobiliéres en Chine ainsi que sur la performance du Compartiment.

Risque économique

L'économie de la Chine différe de celle de la plupart des pays développés a bien des égards, notamment en
ce qui concerne la participation du gouvernement a son économie, le niveau de développement, le taux de
croissance et le contrble des devises étrangéres. Le cadre réglementaire et juridique des marchés de
capitaux et des sociétés en Chine n'est pas bien développé par rapport a celui des pays développés.
L'économie chinoise a connu une croissance rapide ces derniéres années. Toutefois, cette croissance peut
ou non se poursuivre et ne pas s'appliquer uniformément aux différents secteurs de I'économie chinoise.
Tous ces facteurs peuvent avoir un impact négatif sur la performance du Compartiment.

Risques juridiques et réglementaires

Le systeme juridique de la Chine est fondé sur des lois et reglements écrits. Toutefois, bon hombre de ces
lois et reglements n'ont pas encore été mis a l'essai et leur applicabilité n'est pas encore clairement établie.
En particulier, les réglementations qui régissent le change en Chine sont relativement nouvelles et leur
application est incertaine. Ces réglements habilitent également la Commission Réglementaire des Valeurs
chinoise et I'Administration d'Etat des Changes & exercer leur pouvoir discrétionnaire dans leur interprétation
respective des réglements, ce qui peut accroitre les incertitudes quant a leur application.

Risque fiscal

Les régles fiscales appliquées par les autorités fiscales de la République Populaire de Chine (« RPC ») dans
ce domaine ne sont pas claires. Etant donné que la provision constituée par le Fonds est fondée sur les
pratiques actuelles du marché et la compréhension qu'a le Fonds des régles fiscales, tout changement
apporté aux pratiques du marché ou a l'interprétation des régles fiscales chinoises pourrait avoir une
incidence sur cette provision et faire en sorte que celle-ci soit plus élevée ou moins élevée que nécessaire.
Par conséquent, les investisseurs peuvent étre avantagés ou désavantagés en fonction du résultat final de
l'imposition des plus-values, du niveau de provision et du moment ou ils ont souscrit et/ou racheté leurs
actions dans le Compartiment.
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Le marché des actions chinoises de catégorie A

Les actions chinoises de catégorie A sont cotées et négociées sur les marchés boursiers nationaux de la
Chine continentale, a savoir la Bourse de Shanghai et la Bourse de Shenzhen. L'achat et la propriété
d'actions chinoises de catégorie A sont généralement réservés aux investisseurs chinois et ne sont
accessibles gu'aux investisseurs étrangers en vertu de certains cadres réglementaires en RPC. Lorsque
le Compartiment est investi dans des titres négociés en RPC, le rapatriement des fonds en provenance
de la RPC peut étre soumis aux réglementations locales applicables en vigueur de temps a autre. Il existe
des incertitudes quant a l'application des réglementations locales chinoises et il n'est pas certain
gu'aucune restriction ne s'applique au rapatriement de fonds par le Compartiment en RPC a l'avenir.

En outre, étant donné qu'il peut potentiellement y avoir des limites sur le nombre total d'actions acquises
par les investisseurs dans des sociétés chinoises cotées en bourse, la capacité du Compartiment a
effectuer des investissements en actions chinoises de catégorie A peut étre limitée et/ou affectée.

Actions de catégorie A et autres actions

En principe, I'émission de différentes catégories d'actions d'une méme société offertes a différentes
bourses dans différentes devises est susceptible d'entrainer un écart dans la notation et la performance
des différentes catégories d'actions en raison des particularités de la bourse et/ou des devises
concernées. Par conséquent, un tel écart ne reflete pas nécessairement une différence importante et
fondamentale dans la valeur essentielle de I'action. Tout type d'écart de performance comporte le risque
d'écarts importants dans I'évolution future de la classe d'actions concernée et d'un éventuel effondrement
des bourses afin de corriger cet écart.

En particulier, parce que, dans le passé, les investisseurs nationaux ne pouvaient négocier que des
actions chinoises de catégorie A, le gouvernement chinois a pris des mesures pour influencer les décisions
d'investissement des détenteurs de ces actions, ce qui a notamment entrainé une demande pressante
des investisseurs nationaux et une éventuelle surévaluation des actions chinoises de catégorie A par
rapport aux actions chinoises de catégorie B ou H des mémes sociétés, qui pourrait encore affecter la
situation future sur le marché.

Divulgation des intéréts

Selon les lois, régles et réglementations de la Chine continentale, si un compartiment détient ou contréle
des actions (sur une base agrégée, c-a-d, y compris les actions émises localement en Chine continentale
et a I'étranger d'une méme société constituée en Chine continentale et cotée sur une bourse de Chine
continentale (une « Mainland China Listco») qubdel |l es soient d®tenues
ci-dessous), le régime QFII/RQFII ou d'autres canaux de placement) dans une Mainland China Listco au-
dessus d'un certain seuil qui peut étre spécifié de temps a autre, ce Compartiment doit déclarer cet intérét
dans un délai déterminé et ne doit pas acheter ou vendre de telles actions pendant ce délai. Le
Compartiment concerné doit également déclarer toute modification substantielle de sa patrticipation.

De telles informations peuvent exposer les avoirs du Compartiment concerné au public avec un impact
négatif sur la performance du Compartiment.

Lorsqu'une société constituée en Chine continentale possede a la fois des actions chinoises de catégorie
H cotées a la SEHK et des actions chinoises de catégorie A cotées a la SSE ou a la SZSE (telles que
définies ci-dessous), sile Compartiment est intéressé par plus d'un certain seuil (tel que spécifié de temps
a autre) de toute classe d'actions votantes (y compris des actions chinoises de catégorie A acquises via
Stock Connect) dans cette société constituée en Chine continentale, le Compartiment est soumis a une
obligation de publicité conformément & la partie XV du Securities and Futures Ordinance (Cap 571) (le «
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SFO »). La partie XV de 'OFS ne s'applique pas lorsque la société constituée en Chine continentale n'a
pas d'actions cotées sur la SEHK.

Limites de propriété étrangére

La Iégislation de la Chine continentale fixe une limite au nombre d'actions qu'un investisseur étranger (y
compris un Compartiment) est autorisé a détenir dans une seule entité Mainland China Listco, ainsi qu'une
limite aux avoirs combinés maximums de tous les investisseurs étrangers dans une seule entité Mainland
China Listco.

Ces limites de propriété étrangere peuvent étre appliquées sur une base agrégée (c'est-a-dire a
I'ensemble des actions émises sur le marché intérieur et a I'étranger par la méme société cotée, que les
participations concernées soient prises par Stock Connect, le régime QFII/RQFII ou d'autres canaux
d'investissement). Le plafond de l'investisseur étranger unique est actuellement fixé a 10 % des actions
d'une société de portefeuille de la Chine continentale et le plafond global de l'investisseur étranger est
actuellement fixé a 30 % des actions d'une société de portefeuille de la Chine continentale. Ces limites
peuvent étre modifiées de temps a autre.

Devises et change

Le prix des actions chinoises de catégorie A est fixé en RMB et le gouvernement chinois contrdle les
fluctuations futures des taux de change et la conversion des devises. Le taux de change fluctue en fonction
d'un panier de devises étrangéres, ce taux de change pourrait donc fluctuer considérablement par rapport
au dollar américain et au dollar de Hong Kong ou a d'autres devises étrangeres dans l'avenir. A I'heure
actuelle, il n'existe aucun marché ni aucun instrument sur lequel un investisseur peut effectuer des
opérations de couverture pour réduire efficacement le risque de change lié au RMB, et rien ne garantit
gue des instruments convenant a la couverture des devises seront disponibles a tout moment dans
l'avenir. En particulier, toute dépréciation du RMB diminuera la valeur des dividendes et autres produits
gu'un investisseur peut recevoir de ses investissements.

- Risques liés a Shanghai-Hong Kong Stock Connect et Shenzhen-Hong Kong Stock Connect

Un Compartiment peut investir et avoir un accés direct a certaines actions chinoises de catégorie A
éligibles via Shanghai-Hong Kong Stock Connect et Shenzhen - Hong Kong Stock Connect (ensemble
dénommés « Stock Connect »). Stock Connect est un programme de négociation et de compensation de
titres développé par la Stock Exchange of Hong Kong Limited (« SEHK »), la Hong Kong Securities
Clearing Company Limited (« HKSCC »), la China Securities Depository and Clearing 40 Corporation
Limited (« ChinaClear »), la Shanghai Stock Exchange (« SSE ») et la Shenzhen Stock Exchange (« SZSE
»), respectivement, afin de permettre un accés mutuel aux marchés financiers entre la RPC (sauf Hong
Kong, Macao et Taiwan) (« Mainland Chine ») et Hong Kong. Dans le cadre d'un communiqué conjoint
publié par la Securities and Futures Commission et la China Securities Regulatory Commission (« CSRC
») le 10 novembre 2014, la négociation sur Stock Connect a débuté le 17 novembre 2014.

Stock Connect comprend un Northbound Trading Link (pour les investissements en actions chinoises de
catégorie A) par lequel les investisseurs, par l'intermédiaire de leurs courtiers de Hong Kong et d'une
société de services de négociation de titres qui sera établie par la SEHK, peuvent étre en mesure de
passer des ordres pour négocier des actions admissibles cotées et négociées a la SSE ou a la SZSE,
respectivement en acheminant des ordres vers la SSE ou la SZSE, respectivement.

Dans le cadre de Stock Connect, les investisseurs étrangers (y compris le Compartiment) peuvent étre
autorisés, sous réserve des regles et réglementations émises/modifiées de temps a autre, & négocier

4C



certains titres éligibles (y compris les actions chinoises de catégorie A) cotés et négociés sur la SSE ou la
SZSE, respectivement (collectivement dénommeés les « titres chinois ») via le Northbound Trading Link.

Les titres chinoises cotées a la SSE qui sont disponibles via Shanghai - Hong Kong Stock Connect
comprennent toutes les actions composant de temps a autre l'indice SSE 180 et l'indice SSE 380, ainsi
gue toutes les actions chinoises de catégorie A cotées a la SSE qui ne font pas partie des valeurs
composant les indices concernés mais dont les actions chinoises de catégorie H correspondantes sont
cotées a la SSE, sauf (i) celles qui ne sont pas cotées en Renminbi (RMB) et (ii) celles qui sont inclues
dans le «risk alert board » (tableau d'alerte). La liste des titres admissibles peut étre modifiée sous réserve
de I'examen et de l'approbation des autorités de réglementation chinoises compétentes de temps a autre.

Les titres chinois cotés a la SZSE qui sont disponibles via Shenzhen - Hong Kong Stock Connect
comprennent toutes les actions composant l'indice SZSE et l'indice SZSE Small/Mid Cap Innovation qui a
une capitalisation boursiére d'au moins 6 milliards RMB, et toutes les actions chinoises de catégorie A
cotées a la SZSE qui ne sont pas incluses en tant qu'actions constitutives des indices concernés mais qui
ont des actions chinoises de catégorie H correspondantes cotées a la SEHK, sauf (i) les actions cotées a
la SZSE qui ne sont pas négociées en renminbi (RMB) et (ii) les actions cotées a la SZSE qui sont inclues
dans le « risk alert board ». La liste des titres admissibles peut étre modifiée sous réserve de lI'examen et
de I'approbation des autorités de réglementation chinoises compétentes de temps a autre.

De plus amples informations sur Stock Connect sont disponibles en ligne sur le site Internet :
http://www.hkex.com.hk/eng/market/sec_tradinfra/chinaconnect/chinaconnect.htm

Reégles du marché intérieur

Un principe fondamental de la négociation de titres par l'intermédiaire de Stock Connect est que les lois,
régles et réglements du marché national des titres applicables s'appliquent aux investisseurs dans ces
titres. En ce qui concerne les titres chinois, la Chine continentale est le marché domestique et le
Compartiment doit donc respecter les lois, régles et réglementations de la Chine continentale. En cas de
violation de ces lois, régles ou réglementations, la bourse concernée (SSE ou SZSE, respectivement) a
le pouvoir de mener une enquéte et peut exiger des participants a la bourse SEHK qu'ils fournissent des
informations sur le Compartiment et apportent leur concours aux enquétes. Néanmoins, certaines
exigences légales et réglementaires de Hong Kong continueront également de s'appliquer a la négociation
des titres chinois.

Risque de liquidité et de volatilité

L'existence d'un marché de négociation liquide pour les actions chinoises de catégorie A peut dépendre
de I'existence d'une offre et d'une demande pour ces actions. Le prix auquel les titres peuvent étre achetés
ou vendus par le Compartiment et la valeur nette d'inventaire du Compartiment peuvent étre affectés
négativement si les marchés de négociation des actions chinoises de catégorie A sont limités ou absents.
Le marché des actions chinoises de catégorie A en Chine peut étre plus volatil et instable (par exemple,
en raison du risque de suspension d'une action ou d'une intervention gouvernementale particuliére). La
volatilité des marchés et les difficultés de réglement sur les marchés chinois d'actions chinoises de
catégorie A peuvent également entrainer des fluctuations importantes des cours des titres négociés sur
ces marchés et, par conséquent, affecter la valeur du Compartiment.

Risque de limitation des quotas

Il existe un quota quotidien qui limite la valeur maximale de toutes les transactions d'achat qui peuvent
étre exécutées chaque jour de bourse (« quota quotidien »). Le quota quotidien peut étre modifié de temps
a autre sans préavis. La SEHK, la SSE et la SZSE, respectivement, peuvent également fixer des prix et
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d'autres restrictions sur les ordres d'achat afin d'empécher ['utilisation ou le remplissage artificiel du quota
quotidien. Ces quotas et autres limitations peuvent limiter la capacité du Compartiment & investir dans des
titres chinois en temps opportun, et le Compartiment peut ne pas étre en mesure de poursuivre
efficacement sa politique d'investissement.

Le Compartiment peut vendre ses titres chinois qu'il y ait eu ou non dépassement du quota journalier.

Risque de suspension

SEHK, SSE et la SZSE se réservent le droit de suspendre la négociation si nécessaire pour assurer un
marché ordonné et équitable et pour gérer prudemment les risques qui pourraient affecter négativement
la capacité du Compartiment a accéder au marché chinois.

Différences dans la journée de négociation

Stock Connect fonctionne les jours ou les marchés de la Chine continentale et de Hong Kong sont ouverts
a la négociation et ou les banques des marchés concernés sont ouvertes les jours de réglement
correspondants. Il est donc possible qu'il y ait des occasions ou c'est un jour de négociation normal pour
le marché de la Chine continentale, mais les investisseurs de Hong Kong (tel que le Compartiment) ne
peuvent effectuer aucune transaction via Stock Connect. Le Compartiment peut étre soumis a un risque
de fluctuation des cours des titres chinois pendant la période ou le Stock Connect n'est pas négocié en
conséquence.

Aucun jour de négociation

Il est interdit d'effectuer des opérations sur les marchés des actions chinoises de catégorie A de la Chine
continentale le jour méme. Si le Compartiment achéte des titres chinois le jour T, il ne peut vendre les
titres chinois qu'a l'issue de la liquidation ou aprés celle-ci (normalement le jour T+1).

Pas de transactions et de transferts hors bourse
A guelques exceptions prés, les titres chinois ne peuvent étre négociés ou transférés autrement que par
I'intermédiaire de Stock Connect.

Pas de commerce manuel ni de commerce en bloc
Il n'y aura pas de possibilité de négociation manuelle ou de négociation en bloc dans le cadre de Stock
Connect.

Passer commande

Seuls les ordres a cours limité avec un prix spécifié sont autorisés en vertu des régles de Stock Connect,
ou les ordres d'achat peuvent étre exécutés au meilleur cours actuel ou a un cours inférieur et les ordres
de vente peuvent étre exécutés au prix spécifié ou a un cours supérieur a celui-ci. Les ordres au marché
ne seront pas accepteés.

Limites de prix

Les titres chinois sont soumis a une limite générale de cours de +10% basée sur le cours de cléture du
jour de bourse précédent. De plus, les titres chinois qui sont sur le tableau d'alerte des risques sont soumis
a une limite de cours de +5% basée sur le cours de cléture du jour de bourse précédent. La limite de prix
peut étre modifiée de temps a autre. Tous les ordres portant sur des titres chinois doivent se situer dans
la limite du cours.
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Retrait de la cote de la SSE et des sociétés cotées a la SZSE

Selon les regles de la SSE et de la SZSE, si une société cotée est en cours de radiation ou si son
exploitation est instable pour des raisons financiéres ou autres, de sorte qu'elle risque d'étre radiée de la
cote ou d'exposer les intéréts des investisseurs a des dommages indus, la société cotée sera désignée et
transférée au comité d'alerte des risques. Toute modification du tableau d'alerte des risques peut intervenir
sans préavis. Si un titre chinois initialement éligible au négoce sur Stock Connect est ensuite transféré au
tableau d'alerte des risques, le Compartiment ne sera autorisé a vendre que le titre chinois concerné et
ne pourra plus en acheter.

Titres chinois spéciaux

La SEHK acceptera ou désignera les titres qui cessent de répondre aux criteres d'admissibilité pour les
titres chinois en tant que titres chinois spéciaux (a condition qu'ils demeurent cotés a la SSE ou a la SZSE,
respectivement). En outre, tous les titres ou options (qui ne sont pas éligibles au négoce sur Stock
Connect) recus par le Compartiment a la suite d'une distribution de droits, d'une conversion, d'une prise
de contréle, d'autres opérations sur titres ou d'activités de négociation anormales seront acceptés ou
désignés par SEHK comme titres chinois spéciaux. Le Compartiment ne pourra vendre, et non acheter,
gue des « Special Chinese Securities ».

Restrictions & la vente imposées par la surveillance du « front-end »

La réglementation chinoise exige qu'avant qu'un investisseur ne vende une action, il doit y avoir
suffisamment d'actions dans le compte ; dans le cas contraire, la SSE et la SZSE, respectivement,
rejetteront I'ordre de vente concerné. SEHK effectuera une vérification pré-négociation des ordres de
vente de titres chinois de ses patrticipants (c'est-a-dire les courtiers en valeurs mobiliéres) pour s'assurer
gu'il n'y a pas de sur-vente. En conséquence, un courtier par I'intermédiaire duquel le Compartiment passe
un ordre de vente peut rejeter un ordre de vente si le Compartiment ne dispose pas d'un nombre suffisant
de titres chinois disponibles sur son compte a I'heure limite applicable spécifiée par ce courtier ou s'ily a
eu un retard ou un défaut dans le transfert des titres chinois concernés sur un compte de clearing du
courtier.

Risque de défaut de ChinaClear

HKSCC et ChinaClear établissent les liens de compensation et chacun est un participant de l'autre pour
faciliter la compensation et le reglement des opérations transfrontalieres. En tant que contrepartie centrale
nationale du marché chinois des titres, ChinaClear exploite un réseau complet d'infrastructures de
compensation, de réglement et de détention de titres. ChinaClear a établi un cadre et des mesures de
gestion des risques qui sont approuvés et supervisés par la CSRC. Les risques de défaillance de
ChinaClear sont considérés comme faibles.

Si la défaillance a distance de ChinaClear survient et que ChinaClear est déclarée défaillante, HKSCC a
déclaré qu'elle peut (mais n'est pas tenue de le faire) intenter une action en justice ou une procédure
judiciaire pour obtenir de ChinaClear le recouvrement des titres et des fonds chinois en circulation par les
voies juridiques disponibles ou par la liquidation de ChinaClear (le cas échéant).

Comme ChinaClear ne contribue pas au fonds de garantie de HKSCC, HKSCC n'utilisera pas le fonds de
garantie de HKSCC pour couvrir toute perte résiduelle résultant de la liquidation des positions de
ChinaClear. HKSCC distribuera a son tour les titres chinois et/ou les sommes recouvrées aux participants
a la compensation au prorata. Le courtier concerné par l'intermédiaire duquel le Compartiment négocie
distribuera a son tour des titres et/ou de I'argent chinois dans la mesure ou ils sont récupérés directement
ou indirectement aupres de HKSCC.
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Bien que la probabilité d'un défaut de paiement de la part de ChinaClear soit considérée comme faible, si
un tel événement se produit, le Compartiment pourrait subir des retards dans le processus de
recouvrement ou pourrait ne pas étre en mesure de récupérer intégralement ses pertes aupres de
ChinaClear.

Les actions chinoises de catégorie A négociées par l'intermédiaire de Stock Connect sont émises sous
forme scripturale, de sorte que les investisseurs tel que le Compartiment ne détiendront pas d'Actions
chinoises de catégorie A physiques. Les investisseurs de Hong Kong et étrangers, tel que le
Compartiment, qui ont acquis des titres chinois par le biais du négoce Northbound devraient maintenir les
titres chinois dans les comptes de titres de leurs courtiers ou dépositaires aupres du systeme central de
compensation et de reglement géré par HKSCC pour les titres de compensation inscrits ou traités sur
SEHK. De plus amples informations sur les modalités de conservation relatives au Stock Connect sont
disponibles sur demande au siége social du Fonds.

Risque de défaillance du HKSCC

Toute action ou inaction du HKSCC ou tout manquement ou retard du HKSCC dans I'exécution de ses
obligations peut entrainer un défaut de réglement des titres chinois et/ou des sommes d'argent y afférentes
et la capacité du Compartiment d'accéder au marché de la Chine continentale sera affectée négativement
et le Compartiment pourrait subir des pertes en conséquence.

Risque opérationnel

Stock Connect offre aux investisseurs de Hong Kong et étrangers, tel que le Compartiment, un nouveau
canal pour accéder directement a la bourse chinoise. Stock Connect repose sur le fonctionnement des
systemes opérationnels des acteurs du marché concerné. Les participants au marché peuvent participer
a ce programme sous réserve du respect de certaines exigences en matiére de technologie de
I'information, de gestion des risques et d'autres exigences qui peuvent étre précisées par la bourse ou la
chambre de compensation pertinente.

Il faut savoir que les régimes de valeurs mobilieres et les systemes juridiques des deux marchés différent
considérablement et que, pour que le programme d'essai puisse fonctionner, les participants au marché
devront peut-étre régler de facon continue les problemes découlant de ces différences.

De plus, la « connectivité » des programmes Stock Connect nécessite I'acheminement transfrontalier des
commandes. Cela nécessite le développement de nouveaux systémes informatiques de la part de la
SEHK et des patrticipants a la bourse (c'est-a-dire un nouveau systéme d'acheminement des ordres («
China Stock Connect System ») que la SEHK doit mettre en place et auquel les participants a la bourse
doivent se connecter). Rien ne garantit que les systémes de la SEHK et des participants au marché
fonctionneront correctement ou continueront a étre adaptés aux changements et a I'évolution des deux
marchés. Dans ['éventualité ou les systémes pertinents ne fonctionneraient pas correctement, les
opérations sur les deux marchés dans le cadre du programme pourraient étre perturbées. La capacité du
Compartiment a accéder au marché des actions chinoises de catégorie A (et donc a poursuivre sa
stratégie d'investissement) sera affectée négativement.

Accords de nominee pour la détention d'actions chinoises de catégorie A

Les titres chinois achetés par le Compartiment seront détenus par le sous-dépositaire concerné dans des
comptes du Hong Kong Central Clearing and Settlement System (« CCASS ») gérés par le HKSCC.
HKSCC détient a son tour les titres chinois en tant que « détenteur désigné », par l'intermédiaire d'un
compte de titres en son nom enregistré auprés de ChinaClear.
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Il semblerait que le Compartiment aurait la propriété effective de titres chinois en vertu de la Iégislation de
la Chine continentale.

Toutefois, il convient de noter que la nature exacte et les modalités d'application des droits et intéréts du
Compartiment en droit de Chine continentale ne sont pas certaines et qu'il y a eu peu de cas impliquant
une structure de compte nominatif devant les tribunaux de Chine continentale.

Il convient également de noter que, comme pour les autres systéemes de compensation ou dépositaires
centraux de titres, le HKSCC n'est pas tenu de faire valoir les droits du Compartiment devant les tribunaux
de la Chine continentale. Si le Compartiment souhaite faire valoir ses droits de propriété effective devant
les tribunaux continentaux, il devra examiner les questions juridiques et de procédure au moment
opportun.

Ségrégation

Le compte titres ouvert auprés de ChinaClear au nom de HKSCC est un compte omnibus, dans lequel les
titres chinois de plus d'un propriétaire final sont mélangés. Les titres chinois ne seront séparés que dans
les comptes ouverts auprés de HKSCC par les participants compensateurs, et dans les comptes ouverts
auprés des sous-dépositaires concernés par leurs clients (y compris le Compartiment).

Indemnisation des investisseurs

Les investissements du Compartiment par le biais des échanges Northbound dans le cadre de Stock
Connect ne seront pascouverts patr |l 6l nvestor CompensR®J oRQJIMA
Investor Compensation Fund a été créé pour indemniser les investisseurs de toute nationalité qui
subissent des pertes pécuniaires en raison de la défaillance d'un intermédiaire agréé ou d'une institution
financiére agréée en rapport avec des produits négociés en bourse & Hong Kong. Etant donné que les

cas de défaut dans les échanges Northbound via Stock Connect ne concernent pas les produits cotés ou
négociés ala SEHKoualaHongKongFut ur es Exchange Limited, ildveston e
Compensation Fund.

D'autre part, étant donné que le Compartiment effectue des échanges Northbound par l'intermédiaire de
courtiers en valeurs mobilieres a Hong Kong, mais pas en RPC, ils he sont donc pas protégés par le China
Securities Investor Protection Fund en RPC.

Frais de négociation

Outre le paiement des frais de négociation et des droits de timbre liés a la négociation d'actions chinoises
de catégorie A, le Compartiment peut étre soumis a de nouveaux frais de portefeuille, a I'impdt sur les
dividendes et a I'impét sur les revenus provenant de transferts d'actions qui doivent encore étre déterminés
par les autorités compétentes.

Risque lié a la réglementation

Les régles de Stock Connect sont des réglementations départementales ayant un effet juridique en RPC.
Toutefois, l'application de ces régles n'a pas été testée et rien ne garantit que les tribunaux chinois
reconnaitront ces regles, par exemple dans les procédures de liquidation des sociétés chinoises.

Stock Connect est de nature inédite et est soumis aux réglementations promulguées par les autorités
réglementaires et aux regles de mise eni u v rétablies par les bourses de la RPC et de Hong Kong. De
plus, de nouveaux réglements peuvent étre promulgués de temps a autre par les organismes de
réglementation relativement aux opérations et a l'application des lois transfrontalieres relativement aux
opérations transfrontaliéres dans le cadre de Stock Connect.
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Le reglement n'a pas encore été mis a I'essai et il n'y a aucune certitude quant a la facon dont il sera
appliqué. De plus, la réglementation actuelle est sujette a changement. Rien ne garantit que Stock
Connect ne sera pas supprimé. Le Compartiment peut étre affecté de maniere négative par ces
changements.

Fiscalité

Le 14 novembre 2014, le Ministére des Finances, |'Etat de I'Administration Fiscale et la CSRC ont publié
conjointement un avis relatif a la regle d'imposition sur Shanghai - Hong Kong Stock Connect en vertu du
Caishui 2014 No0.81 (« Avis No0.81 »). En vertu de I'Avis n° 81, I'impét sur le revenu des personnes
physiques et | 6i mptt sur | es soci ® ®s seront tem
investisseurs de Hong Kong ou étrangers (y compris le Compartiment) lors de la négociation des actions
chinoises de catégorie A via Shanghai - Hong Kong Stock Connect, a compter du 17 novembre 2014.
Toutefois, les investisseurs de Hong Kong et étrangers sont tenus de payer un impo6t sur les dividendes
et/ou les actions gratuites au taux de 10% qui sera retenu et payé a l'autorité compétente par les sociétés
cotées.

Toutefois, I'exemption peut étre modifiée, supprimée ou révoquée a l'avenir. Dans un tel cas, un passif
d'impét prospectif rétroactif pourrait survenir. Il existe également un risque que les autorités fiscales de la
Chine continentale cherchent a percevoir I'impdt sur une base rétrospective, sans donner aucun
avertissement préalable. Si un tel impét devait étre percu, l'obligation fiscale serait a la charge du
Compartiment. Toutefois, ce passif peut étre atténué aux termes d'une convention fiscale applicable.

Risque liés aux ADR

Les American Depositary receipts (ADRs) sont des instruments qui représentent des actions négociées

en dehors des marchés sur lesquels les depositary receipts sont négociés. En conséquence, alors que

|l es depositary receipts sont n®goci ®s s esrisqliestiésMar
ces instruments a considérer, comme par exemple les actions sous-jacentes a ces instruments peuvent
étre sujettes a des risques politiques, inflationnaires, de taux de change ou de garde.

6) Risques liés al'investissement dans d'autres OPCVM/OPC

L'investissement dans d'autres OPCVM ou autres OPC peut entrainer une duplication de certains codts et
dépenses mis a charge du Compartiment et de tels investissements peuvent générer un dédoublement des
frais et commissions qui sont prélevés au niveau du Fonds et au niveau des OPCVM et/ou autres OPC dans
lesquels elle investit.

7) Risques liés al'investissement dans des produits dérivés

Les produits dérivés comportent un certain nombre de risques et de contraintes. Les risques inhérents a ces
produits dépendent tres fortement des positions prises par le Fonds. La perte se limite dans certains cas au
montant de la prime investie mais elle peut dans d'autres cas devenir considérable.

L'utilisation d'instruments dérivés, tels que contrats a terme, contrats d'option, warrants, contrats a terme de
gré a gré, swaps et swaptions, implique des risques accrus. La capacité a utiliser ces instruments avec succes
dépend de la capacité des gestionnaires a anticiper avec précision les évolutions des prix des actions, des
taux d'intérét, des taux de change des devises ou d'autres facteurs économiques ainsi que de I'accessibilité
des marchés liquides. Si les anticipations des gestionnaires sont erronées, ou si les instruments dérivés ne
fonctionnent pas comme prévu, il peut en résulter des pertes plus importantes que si ces instruments dérives
n‘avaient pas été utilisés.
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Dans certains cas, l'utilisation des instruments susmentionnés peut avoir un effet de levier. Cet effet de levier
ajoute des risques supplémentaires car les pertes peuvent étre disproportionnées par rapport au montant
investi dans ces instruments. Ces instruments sont hautement volatils et leurs valeurs marchandes peuvent
étre sujettes a d'importantes fluctuations.

8) Risques liés al'investissement dans des titres matérialisant une dette

L'investissement dans des titres matérialisant une dette expose I'Investisseur au risque de l'incapacité d'un
émetteur ou d'une caution de satisfaire au remboursement du principal et des intéréts de I'obligation (risque
de crédit). Ces titres peuvent également étre soumis a une volatilité des prix due a des facteurs tels que la
sensibilité des taux d'intérét, la perception qu'a le marché de la solvabilité de I'émetteur et de la liquidité
générale du marché.

Les titres moins bien notés sont de par leur nature plus susceptibles de réagir a des événements affectant
les risques de marché et de crédit que les titres de notation supérieure qui réagiront en premier lieu aux
fluctuations du niveau général des taux d'intérét. La Société de Gestion tiendra compte pour chaque
Compartiment a la fois du risque du crédit et du risque de marché pour prendre des décisions
d'investissement. En ce qui concerne plus spécifiquement le cas des valeurs mobilieres complexes, celles-
ci peuvent aussi étre plus volatiles, moins liquides et plus difficiles a évaluer que des titres moins complexes.
Le calendrier des achats et ventes d'obligations matérialisant une dette peut entrainer une valorisation ou
une dépréciation du capital et la valeur des obligations matérialisant une dette varie généralement de fagon

inverse par rapport aux taux d'intérét en vigueur.

Un Compartiment pourra investir dans des titres de la Régle 144A, qui sont des titres offerts de maniére
confidentielle, qui ne peuvent étre revendus qu'a certains acheteurs institutionnels agréés (tels que ces
termes sont définis dans la loi des Etats-Unis intitulée « Securities Act of 1933 », telle que modifiée). Dans la
mesure ou ces titres sont négociés entre un nombre limité d'investisseurs, certains titres de la Régle 144A
peuvent étre illiquides et présentent un risque pour le Portefeuille selon lequel ce dernier ne pourrait céder
ces titres rapidement ou dans des conditions de marché défavorables.

9) Risques liés a l'investissement dans des titres hypothécaires - ou dans des valeurs mobiliéres
adossées a des actifs

Risque du crédit: Certains emprunteurs peuvent faillir aux obligations de leur hypothéque, ou les garanties
sous-jacentes au financement des titres hypothécaires peuvent faire défaut. Un compartiment peut
partiellement investir dans des titres hypothécaires ou dans les valeurs mobiliéres adossées a des actifs qui
ne seraient pas garantis par un gouvernement, ce qui pourrait rendre ce compartiment sujet a des risques
de crédit considérables.

Risque du taux d'intérét: Des modifications du taux d'intérét peuvent avoir un impact significatif sur un
compartiment investissant dans les titres hypothécaires ou dans les valeurs mobilieres adossées a des actifs.
Cependant, si les taux d'intérét devaient monter, la valeur des investissements dans un portefeuille du
compartiment peut s'effondrer puisque le bénéfice fixe des obligations perd de sa valeur lorsque les taux
d'intérét augmentent.

Un compartiment investissant dans des titres hypothécaires -ou valeurs mobilieres adossées a des actifs

peut se trouver face a un risque d'extension et un risque de prépaiement, représentant tous deux une sorte
de risque du taux d'intérét:
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- aucours des périodes d'augmentation des taux d'intérét, les emprunteurs sous-jacents peuvent s‘acquitter
de leurs obligations a un rythme plus lent qu'attendu, étendant ainsi la durée de vie moyenne de titres
hypothécaires -ou des valeurs mobilieres adossées a des actifs. Un tel accroissement de la durée des
obligations peut transformer la nature de ces obligations a court terme - ou & moyen terme, en obligations
a long terme et par conséquent diminuer la valeur de telles obligations adossées a des actifs.

- au cours des périodes de baisse des taux d'intérét, les titres hypothécaires ou les valeurs mobilieres
adossées a des actifs peuvent étre prépayées, réduisant ainsi leur rendement, parce que le compartiment
devra réinvestir les prépaiements sur les titres hypothécaires -ou les investissements adossés a des actifs,
dans des investissements a plus faible rendement.

Risque de liquidités: Un compartiment investissant dans des titres hypothécaires -ou des valeurs mobiliéres
adossées a des actifs, peut étre confronté a un risque de liquidités s'il ne peut pas vendre une obligation au
moment et au prix le plus opportun. Par conséquent, un tel compartiment peut se retrouver face a un risque
de liquidités plus élevé qu'un compartiment investissant dans d'autres types d'obligations.

Risque d'insolvabilité: Finalement, la mise en application des droits en vigueur contre les actifs sous-jacents
ou en nantissement peut étre difficile.

10) Risques liés al'investissement dans des obligations a rendement élevé

Certaines obligations & haut rendement, avec rating Bal ou BB+, et respectivement ratings inférieurs par
Moody's ou Standard and Poor's sont fortement spéculatives, impliqguent par comparaison de plus grands
risques que des obligations de qualité supérieure, comprenant la volatilité du prix, et peuvent s'avérer
discutables en tant que paiement du capital et des intéréts. L'attention des investisseurs potentiels est attirée
sur ce type d'investissement a haut risque que le compartiment est autorisé a faire. Par rapport a des
obligations avec rating supérieur, les obligations avec rating inférieur a haut rendement tendent généralement
a étre plus affectées par les développements économiques et législatifs, les modifications des conditions
financieres de leurs émetteurs, et ont une incidence de valeur par défaut plus élevée et sont moins liquides.
Le compartiment peut aussi investir dans des obligations a haut rendement, placées par les émetteurs des
marchés de pays émergents, et pouvant étre sujettes a des incertitudes sociales, économiques et politiques,
ou pouvant étre basées économiguement sur des secteurs peu nombreux ou des secteurs interdépendants.

Les titres de créance des entreprises peuvent comporter un coupon a taux fixe ou un coupon a taux fixe et
contingent, ou un coupon variable, et peuvent impliquer des caractéristiques de participation semblables aux
droits de conversion ou d'échange, ou aux garanties destinées a l'acquisition d'actions du méme émetteur,
ou d'un émetteur différent (par ex. d'obligations synthétiques) ou reposant sur une participation basée sur le
chiffre d'affaires, les ventes et les profits.
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11) Risques liés a l'investissement dans des titres en difficulté (distressed securities) et des titres en
défaut (defaulted securities)

- Titres en difficulté

Tout investissement dans des titres en difficulté peut entrainer des risques supplémentaires pour un
Compartiment. Ces titres sont considérés comme essentiellement spéculatifs par rapport a la capacité de

| 6®metteur ~ payerntepalno®r°tsaent eepi p dbéautres co
une |l ongue dur ®e. I'ls ne sont g®n®r al ement pas gar
circulation et cr®anciers de | 6®metesudobdaBféeéncheguecoad
et protections, ces caract®ristiques ne contrebal al

une conjoncture défavorable. Un Compartiment peut ainsi perdre la totalité de son investissement, étre obligé
dbaccepter des esp ces ou des titres dodédune valeur
dbaccepter un pai ement sur une dur ®e plus | ongue.
engendrer des frais supplémentaires a la charge du Compartiment. Dans ces conditions, les rendements
généreés par les investissements du Compartiment ne peuvent dédommager les actionnaires de maniéere
adéquate par rapport aux risques assumes.

- Titres en défaut

Tout investissement dans des titres en défaut peut entrainer des risques supplémentaires pour un
Compartiment. La défaillance d'un émetteur ou d'une contrepartie peut entrainer des pertes pour le Fonds.
Le risque émetteur concerne l'impact de la situation spécifique de I'émetteur concerné, qui influe sur le prix
d'un titre parallélement a la situation générale des marchés des capitaux. Méme une sélection rigoureuse
des titres ne peut jamais éliminer le risque de pertes résultant de la faillite des émetteurs.

Des titres ayant une notation supérieureau mo ment de | 0 a segdégrager énidesnitrepenu v €
difficulté ou en défaut et exposer un Compartiment aux risques liés a ces titres.

12) Risques liés a l'investissement direct et indirect dans des obligations contingentes convertibles («
CoCo bonds »)

Les CoCo honds sont des obligations qui sont automatiquement converties en actions de |'émetteur lors de
la survenance d'un évenement-déclencheur (« Trigger Event »). Peuvent notamment constituer des Trigger
Event la baisse de niveau du capital de I'émetteur en-dessous de certains seuils.

Le nombre d'actions éventuellement octroyées dans le futur a la suite de cette conversion de l'obligation est
déterminé par un mécanisme de conversion fixé a I'avance.

Les CoCo bonds sont généralement émis par des établissements financiers dans le but de renforcer la
solvabilité et d'augmenter automatiquement le capital quand cela s'avere nécessaire. Le rendement des
CoCo bonds n'est pas lié a la performance positive de I'émetteur.

Il convient de se référer a la liste non exhaustive des risques ci-dessous :

Risque lié au déclenchement du Trigger Event : les seuils de déclenchement du Trigger Event peuvent
varier d'un instrument a l'autre. 1l est primordial pour les Compartiments concernés de pouvoir en apprécier
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toutes les conditions. Ces conditions ne sont pas harmonisées pour tous les CoCo bonds de sorte que
I'évaluation des risques puisse se révéler difficile vu la relative opacité et complexité de ces instruments.

Risques liés a I'évaluation : la valeur intrinseque d'un CoCo bond est plus difficile a déterminer. Il s'agit
d'évaluer la probabilité de voir le Trigger Event survenir, par exemple : voir le niveau du capital de I'émetteur
passer en-dessous du seuil défini au préalable. De plus, il faut évaluer un certain nombre de facteurs
additionnels, conditions du Trigger Event, ratings de l'instrument, effet de levier, spread du crédit de
I'émetteur, fréquence du coupon etc. Certains de ces facteurs sont transparents mais d'autres peuvent
s'avérer plus difficile a évaluer (comme la situation réglementaire individuelle de ['émetteur, son
comportement quant au versement du coupon et les risques de contagion).

Risque d'inversion de la structure du capital: Il est possible que les Compartiments concernés supportent
les pertes en capital avant les actionnaires de I'émetteur en raison d'un Trigger Event survenant
antérieurement aux pertes de capital des actionnaires.

Risque d'extension du délai de « Call » : Certains CoCo bonds sont émis comme instruments perpétuels
et sont rachetables selon des seuils prédéterminés sous réserve de I'approbation des autorités de supervision
financiére. Il ne peut étre garanti que ces CoCo bonds seront rachetés a leur terme et les Compartiments
concernés pourraient ne pas recevoir son capital a la date a laquelle il s'attendait.

Risques inconnus : la structure des CoCo bonds est innovante mais manque d'expérience probante. Lors
de turbulences sur les marchés, la réaction des acteurs financiers n'est pas prévisible. Lors du
déclenchement d'un Trigger Event, il existe un risque de propagation des turbulences a toute la classe des
CoCo bonds. Ces risques peuvent étre accrus dans un environnement illiquide.

Risques de liquidité : la faible importance du marché secondaire a un impact négatif sur la liquidité des
CoCo bonds.

Risques de rendement/suspension du versement du coupon : le versement du coupon des CoCo bonds
peut dépendre de la volonté discrétionnaire de I'émetteur et peut étre suspendu a tout moment, pour toute
raison et pour toute durée. La suspension du versement du coupon ne s'apparente pas a un défaut de
paiement de I'émetteur. Les paiements suspendus ne se cumulent pas mais sont radiés au fur et a mesure.
Cela augmente significativement l'incertitude quant a I'évaluation des CoCo bonds. Par ailleurs, il est possible
pour I'émetteur de procéder au paiement de dividendes a ses actionnaires et au paiement de rémunération
variable a son personnel alors que le paiement des coupons a été suspendu.

Risque de perte de capital lors de la conversion : Lors de la conversion, les Compartiments concernés
risquent de devoir faire face a une baisse substantielle du montant nominal, ou de recevoir des actions d'une
entreprise en difficulté. En cas de conversion, I'obligation est généralement subordonnée, ce qui signifie que
son détenteur ne sera remboursé qu'apres les autres obligataires.

Risques liés aux dimensions réduites du marché : la dimension du marché pour les CoCo bonds est

relativement réduite et cela pourrait créer des limites de capacité la ou les activités du Compartiment
s'accroitraient.
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13) 5LVTXHY OLpV DX[ VWUDWpPJIJLHY GILOYHVWLVVHPHQW DOWHUQDWLY

Certains Compartiments peuvent utiliser diverses stratégies d'investissement alternatives qui impliquent
l'utilisation de techniques d'investissement complexes. Il n'y a pas de garantie que ces stratégies réussissent
et leur utilisation pourrait soumettre le Compartiment concerné a une plus grande volatilité et un plus grand
risque de perte. Les stratégies d'investissement alternatives pourraient impliquer des transactions de titres
complexes et pourraient engendrer des risques additionnels aux risques liés aux investissements directs du
Fonds en valeurs mobiliéres.

14) Risques liés aux garanties financieres (collateral)

Bien que des garanties puissent étre prises pour atténuer le risque de défaut de contrepartie, il existe un
risque que les garanties prises, en particulier lorsqu'il s'agit de titres, lorsqu'elles sont réalisées, ne génerent
pas de liquidités suffisantes pour régler les dettes de la contrepartie. Cela peut étre d0 a des facteurs tels
gue la tarification inexacte des garanties, les faiblesses dans I'évaluation des garanties sur une base
réguliere, les mouvements de marché défavorables dans la valeur des garanties, la détérioration de la
notation de crédit de I'émetteur de la garantie ou encore l'illiquidité du marché dans lequel la garantie est
négociée.

Lorsque |l a Soci ® ® de Gesti on, pour émetredes gepanties adea F
une contrepartie, il existe un risque que la valeur des garanties que la Société de Gestion, pour le compte du
Fonds, place avec la contrepartie soit supérieure aux liquidités ou investissements recus par le Fonds.

Dans les deux cas, lorsqu'il y a des retards ou des difficultés pour récupérer des actifs ou des liquidités, des
garanties fournies a des contreparties ou des garanties regues des contreparties, la Société de Gestion, pour
le compte du Fonds, peut rencontrer des difficultés pour répondre aux demandes de rachat ou d'achat ou
pour respecter les obligations de livraison ou d'achat en vertu d'autres contrats.

Etant donné que la Société de Gestion, pour le compte du Fonds, peut réinvestir des garanties en espéces
qu'il regoit, il est possible que la valeur du remboursement de la garantie en especes réinvestie ne soit pas
suffisante pour couvrir le montant & rembourser a la contrepartie. Dans cette circonstance, la Société de
Gestion, pour le compte du Fonds, serait tenue de couvrir le manque a gagner. En cas de réinvestissement
de garantie en espéces, tous les risques associés a un placement normal s'appliqueront.

Les garanties regues par la Société de Gestion, pour le compte du Fonds, peuvent étre détenues par la
banque dépositaire ou par un dépositaire tiers. Il existe un risque de perte lorsque de tels actifs sont détenus,
résultant d'événements tels que l'insolvabilité ou la négligence de la banque dépositaire ou du sous-
dépositaire.

15) 5LVTXHV OLpV DX[ FRQWsUD&Wdent:fipirdbdl Q JH

Les contrats dé®change sur rendement gl obal néi mpl
synt h®tique par | e biais de contrats do®ch anfigagcés ur
peut fournrunmoyen ddéobtenir une exposition " des strat®gi

treés couteuses et difficilement accessibles avec une réplication physique. La réplication synthétique implique
cependant un risque de contrepartie. Si un Compartime nt s dengage dans des op®r a
de gré a gré, il y a un risque - au-dela du risque général de contrepartie - que la contrepartie puisse faire
d®f aut ou qudelle ne soit pas capabl e de rdesmpelti rn 6ein
|l equel de ses Compartiments concluent des contrats

deux flux de paiements sont compenseés et le Fonds ou le Compartiment recevra ou payera, selon le cas,
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uniquement le montant netdesdeu x pai ement s. Les contrats doé®chang
une base nette néi mpliqguent pas de | ivrai sjacentspihdys i
principal. Par conséquent, il est prévu que le risque de perte lie¢ auxcontrats ddé ®c hange sur r e
soit |Ilimit® au montant net de | a diff®rence entre |
déun indice ou dbébun panier dbéinvestissements et | e:
déo®change sur rendement gl obal fait d®faut, dans d
ou du Compartiment concerné consiste en le montant net du retour total des paiements que le Fonds ou le
Compartiment est contractuellement en droit de recevoir.

16) Risques de contrepartie

En ce qui concerne la conclusion de transactions impliquant des contreparties (comme les dérivés de gré a
gréoulescontrats do®change ) d existe uneisgueauuamencontreparte measbit pas en
mesure de respecter en totalité ou en partie ses obligations contractuelles. En cas de défaut, de faillite ou
d'insolvabilité d'une contrepartie, un Compartiment pourrait subir des retards dans la liquidation de positions

et des pertes significatives, y compris une baisse de la valeur de l'investissement pendant la période pendant
lagquelle la banque dépositaire cherche a faire valoir ses droits, une incapacité de réaliser des gains sur son
investissement pendant cette période et des frais et dépenses engagés pour faire respecter ses droits. Un
Comparti ment peut n'"obtenir qudédun recouvrement i
telles circonstances.

Afin d'atténuer le risque de défaut de contrepartie, les contreparties aux transactions peuvent étre tenues de
fournir des garanties pour couvrir leurs obligations envers la banque dépositaire. En cas de défaut de la
contrepartie, elle perdrait sa garantie sur la transaction. Toutefois, la prise de garantie ne couvre pas toujours
I'exposition a la contrepartie. Si une transaction avec une contrepartie n'est pas entierement garantie,
I'exposition au crédit du Compartiment a la contrepartie dans une telle circonstance sera plus élevée que si
cette transaction avait été entiérement garantie. En outre, il existe des risques associés aux garanties et les
investisseurs devraient tenir compte des informations fournies au paragraphe « Risques liés aux garanties
financiéres » ci-dessus.

17) Risques de garde

Les actifs du Fonds sont détenus par la banque dépositaire et le Fonds est exposé au risque de perte d'actifs
détenus en raison d'une insolvabilité, d'une négligence ou d'une transaction frauduleuse par la banque
dépositaire.

18) Risques Iégaux

Il existe un risque que les accords et les techniques dérivées soient résiliés en raison, par exemple, de faillite,
d'irrégularité ou de modification des lois fiscales ou comptables. Dans de telles circonstances, la Société de
Gestion, pour le compte du Fonds, peut étre tenue de couvrir toutes les pertes subies.

En outre, certaines transactions sont conclues sur la base de documents juridiques complexes. Ces
documents peuvent °tre difficiles ° mettre en T uvi
interprétation dans certaines circonstances. Bien que les droits et obligations des parties a un document Iégal
puissent par exemple étre régis par la loi luxembourgeoise ou italienne, dans certaines circonstances (par
exempl e, |l es proc®dures d'insolvabilit®), d' autquies
peut affecter la force exécutoire des transactions existantes.
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19) Risques opérationnels

Les opérations du Fonds (y compris la gestion des investissements) sont effectuées par les fournisseurs de
services mentionnés dans le présent Prospectus. En cas de faillite ou d'insolvabilité d'un fournisseur de
services, les investisseurs pourraient subir des retards (par exemple, des retards dans le traitement des
souscriptions, des conversions et du rachat de parts) ou d'autres perturbations.

20) Risgues liés aux investissements dans les titres hybrides

Les Compartiments peuvent investir dans des titres hybrides qui peuvent présenter des risques spéciaux.

Les titres hybrides peuvent permettent ~ | 0®metteu
périorde d®t er mi n®e sans cons®quence n®gative pour | 6®
gui diff re ses distributions, |l e Comparti ment peu
soi l nba pas encore reirureeshylwviedas . n € e sadad quepless ¢

di videndes ne sbaccumul ent pas et ne doivent pas °
inclure des investissementsnon-c umul ati fs en titres hybrndaspasaudoo]
de compenser les arriérés dus a ses investisseurs. Les titres hybrides peuvent étre beaucoup moins liquides
gue dbdautres titres comme | es actions ordinatiUniss
Généralement, lesdétent eur s de titres hybrides (tels que | es (
de la société émettrice, a moins que des dividendes préférentiels subissent des arriérés depuis une période
spécifigue de temps, au cours desquelles les détenteurs de titres peuvent généralement élire un certain
nombre dbébadministrateurs au conseil déadmi ni strat.i
tous l es arri ®r ®s ont ®t ® pay®s, |l es d®tenteurs
circonstances, un émetteur de titres hybrides peut racheter les titres avant une période déterminée. Par
exemple, pour certains types de titres hybrides, un rachat peut étre déclenché par une modification de la
législationen mati re doéi mposbitionres.d&nvabhebhans mar | 6®m
négative le rendement du titre détenu par le Compartiment.

21) Risques liés aux investissements dans les obligations perpétuelles

Les obligations perpétuelles sont des titres a revenu fixe sans date de maturité. Les obligations perpétuelles
peuvent étre exposées a des risques additionnels en termes de liquidité dans certaines conditions de marché.

La liquidité de tels investissements dans des conditions de stress de marché peut étre limitée affectant de
maniere négative le prix de vente, ce qui peut avoir un impact négatif sur la performance du Compartiment.

De pl us, |l es paiements de coupons peuvent ctre di
moment, quelle que soit raison et ladurée. L6 annul ati on du pai ement des c
comme un évenement de défaillance.

22) Risques liés aux stratégies a positions long/short

Les stratégies a positions long/short cherchent a générer une plus-v al ue en capi t al par
positions |l ongues et de positions courtes, par | e
titres considérés comme sous-évalués et la vente de titres considérés comme surévalués afin de générer

des rendements et de réduire le risque de marché en général. Ces stratégies ne sont fructueuses que si le
marcheé finit par reconnaitre cette sous-évaluation ou surévaluation dans le prix du titre, ce qui ne se produit

pas nécessairement, ou peut se produire sur des périodes plus longues seulement. Ces stratégies peuvent
entrainer des pertes importantes.
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23) Risque OLp | OD VWUDWPpPJLH GIDUELWUDJH

Les fusions et acquisitions, et autres opérations extraordinaires de « corporate finance », ne sont pas
garanties dé°tre r ®al i s @assle CoBpartimemtepeubspb® una peirtey due a e b o
possible réduction du prix de la société cible, et une possible augmentation du prix de la société acheteuse.

Le risque est plus important si la prime est élevée, et/ou si les probabilités de non-réalisat i on de | 6¢
sont élevées.

24) Risques liés aux investissements dans des titres russes

Les i nvesti ssements dans des titres do®metteurs
particuli rement ®l ev ®, dont b e aua et@ecopomigu® peosisthneenBn  d «
particulier, les investissements en Russie sont sujets au risque d'imposition de sanctions économiques par
des pays non russes, ce qui pourrait avoir une incidence sur les sociétés de nombreux secteurs, incluant
notamment I'énergie, les services financiers et la défense ; ce qui pourrait a son tour avoir une incidence
défavorable sur la performance du Compartiment et/ou sa capacité a atteindre son objectif d'investissement.
Par exemple, certains investissements peuvent devenir illiquides (par exemple, dans le cas ou il est interdit

au Compartiment d'effectuer des transactions sur certains investissements liés a la Russie), ce qui pourrait
amener le Compartiment a vendre d'autres avoirs en portefeuille a un moment ou a un prix désavantageux
afin de répondre aux rachats de porteurs de Parts. Il est également possible que de telles sanctions
empéchent des entités non russes qui fournissent des services au Compartiment de traiter avec des entités
russes.

Les investissements dans des titres russes devraient étre considérés comme hautement spéculatifs. Ces
risques et considérations spéciales incluent: (a) les retards dans le réglement des opérations de portefeuille

et le risque de perte résultant du systemerus se dodéenregi strement et de cons
(b) 'omniprésence de la corruption, du délit d'initi€ et de la criminalité dans le systéme économique russe;

(c) I'absence de dispositions relatives au gouvernement d'entreprise applicables en Russie en général et (d)
I'absence de regles ou de réglementations relatives a la protection des investisseurs.

Les titres russes sont ®mis sous forme dobéinscripti
des actions tenu par le registraire de I'émetteur. Les transferts sont effectués par des écritures dans les livres
des registraires. Les cessionnaires de titres ndon
nbappara’t pas dans | e r egi stteur ta l@islaiongtdar prakqueres maliege t i
d'enregistrement de participations ne sont pas bien développées en Russie et des retards d'enregistrement

et des défauts d'enregistrement des titres peuvent survenir. A l'instar d'autres marchés émergents, la Russie
n''a pas de source centrale pour | 6®mi ssion ou | a p
dépositaire ne peut donc pas garantir I'exhaustivité ni la ponctualité de la distribution des notifications
d'opérations sur titres.

25) Risques _liés _aux politigues  GILOQYHVWL Vayah® Hanew approche ESG  (critéres
« Environnementaux, Sociaux & Gouvernance »)

Les Compartiments poursuivant une approche ESG utilisent certains criteres ESG dans le cadre de leur
strat ®gi e dotelsqguedéteimpéspmemtt®t ® en char g edu@ompattibentred | y

décrits dans | eur politique dbéinvestissement respectiyv
Léutilisation de <crit res ESG peut ,adi peatcdnsiravoir ane p e
performance difféerente comparée © d s Qompartimentsay ant wune politique doi

mais qui ne prennent pas en compte des criteres ESG.L e s u i vapprodhé ESGdasée sur des critéres
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d 6 e x ¢ & pest condaire le Compartiment enqueston™ ne pas saisir | 6opportur
alors quoéil aurait ®t ® avantageux de | e faire, et/
al or ssergitudsavantageuxdelefaire.Dans | e cas 0% |l es caract®rist.i
Compartiment évolueraient, conduisant la Société de Gestion ou le Gestionnaire en Investissement a vendre
le titre en question, ni le Compartiment, ni la Société de Gestion, ni le Gestionnaire en Investissement, ni les
Conseillers en Investissement, le cas échéant, ne seront responsablesd 6 un t el changement

Deplus,les cr i t r e setenud meuvent ne pas ocorrespondre a la vision éthique subjective qui est
propre a chaque investisseur.

En évaluant un titre ou un émetteur selon les criteres ESG, la Société de Gestion se base sur les informations
et données fournies par les parties tierces qui la conseillent, et qui peuvent donc étre incomplétes, inexactes
ou indisponibles. | | en r®sulte qubéil y a un risque gque | a Sc
maniere erronée. ll existe aussiunr i sque que | a Soci ® ® de Gestietenus n o6
correctement ou gqubéun Co mpexpoditionmirdireicte d des ®£rmeteursa qubd mer
remplissent pas les criteres ESG retenus dans ce Compartiment. Ni les Compartiments, ni la Société de
Gestion, ni les Gestionnaires en Investissement, ni les Conseillers en Investissement ne représentent ou
garant i ssent, explicitement ou implicitement, | 6i mpar
etl 6exhaded@®waltuwwat i on ESG.

26) Risques liés aux sociétés de petite et moyenne capitalisation

Les actions des sociétés de petite ou moyenne capitalisation peuvent étre moins liquides et plus volatiles
gue celles de plus grandes sociétés. Les sociétés de ces secteurs de marché peuvent étre des entités
récemment constituées qui ont un historique de transactions relativement limité, en conséquence de quoi les
informations disponibles sont limitées, ou des entités engagées dans des marchés de nouveaux concepts
gui peuvent étre spéculatifs par nature. Pour ces raisons, il peut y avoir une volatilité significative dans ces
secteurs de marché et une liquidité réduite dont il peut résulter une perte dans le capital des investisseurs.

27) Risques liés aux marchés frontiéres (Frontier Markets)

Les investissements dans les pays de marchés frontiéres comportent les mémes risques que ceux énumérés
dans la section « Risques liés aux marchés de pays émergents » ci-dessus, mais dans une plus large mesure.
Les marchés frontiéres sont encore moins développés économiquement que les marchés émergents, sont
soumis a une plus grande instabilité politique et économique et présentent des risques politiques, juridiques,
judiciaires et réglementaires plus élevés. La protection des investisseurs est généralement faible et les
investisseurs pourraient étre exposés au risque que les actifs soient acquis obligatoirement sans
compensation adéquate ou soumis a des restrictions de rapatriement. Les pratiques comptables, la
gouvernance d'entreprise et la transparence sont généralement pauvres. Les marchés des valeurs mobiliéres
de certains pays ne disposent pas (ou peu) de contrbles de liquidité, d'efficacité, de réglementation et de
surveillance des marchés plus développés. Le manque de liquidité peut affecter négativement la valeur ou la
cession d'actifs.

28) Risques liés aux opérations de préts de titres

Concernant lespréts de titres, | es i nvestisseurs sont not an
prétés par un Compartiment ne les restitue pas, il y a un risque que la valeur de la garantie recue soit
inférieure a celle des titres prétés, que ce soit di a une évaluation inexacte du prix, des mouvements de
marché négatifs, une détérioration de la notation de crédit des émetteurs de la garantie ou au manque de
liquidité du marché sur lequel la garantie est négociée ; que (B) en cas de réinvestissement des garanties en
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esp ces, un t el r ® nvestissement peut (i) cr ®er du
de pertes et de volatilité, (ii) introduire des expositions de marché non conformes aux objectifs du
compartiment, ou (iii) engendrer une somme moindre que le montant de la garantie a restituer ; que (C) les
titres prétés sont confiés a un dépositaire, ce qui expose les Compartiments aux risques de perte associés a

la fonction de dépositaire si (i) le dépositaire manque a ses obligations (mauvaise exécution) et (ii) si le
dépositaire fait défaut ; et que (D) des retards dans la restitution des titres prétés peuvent restreindre la
capacité du Compartiment a honorer ses obligations de délivrance dans le cadre de la vente de titres.

Les opérations de prét de titres comportent également des risques opérationnels tels que le non-réglement
ou le retard dans le reglement des instructions et des risques juridiques liés a la documentation utilisée dans
le cadre de ces opérations.

Les accords concernant les commissions relatives aux préts de titres peuvent donner lieu a des conflits
d'intéréts lorsque les risques sont généralement supportés par le Compartiment qui préte les titres, mais que
les revenus sont partagés entre le préteur et son agent de prét de titres, lequel pourrait étre amené a faire
des compromis ou des concessions sur la qualité de la garantie et de la contrepartie.

29) 5LVTXHYV OLpV | OIXWLOLVDWLRQ GH OHYLHU

Un comparti ment peut faire usage de | evidesttresetdssav o
actifs d®passant | a valeur des fonds propres dispo
i nf®ri eur au revenu net per-u sur | dactif achet®, I
S i | 6 ut i Ver expose leocompadrtanerit &des risques additionnels y compris, entre autres, (i) de plus
grandes pertes potentielles sur | 6actif achet® par
une couverture de la dette plus faible encasd 6 augment ati on des taux doéi nt
marge prématurés qui peuvent forcer la réalisation de certains actifs du compartiment (qui peuvent survenir

a un moment ou les actifs étaient été sous pression sur les marchés impliquant leur réalisation a des prix

i nf ®ri eurs aux prix ddacquisition).

30) Risque de volatilité

Le risque de volatilit® est l a potentialit® que |
déinventaire par Part vari e, pexoufteqpériede dedempsaGeilte valatlités i ¢
peut aussi affecter | es montants disponibles ° | a

risque, plus la volatilité des rendements est élevée, plus ces rendements sont susceptibles de différer des
rendements attendus sur une période donnée. Les investissements dans des actions offrant une exposition
aux marchés émergents se trouvent traditionnellement dans la partie supérieure du spectre de volatilité.

31) Indices Risque
Lorsquéun copnplarquenehé6am@mproche de | a VaR relative,
représentative de la VaR du compartiment. Un Indice Risque avec un niveau élevé de VaR signifie que le
compartiment tend a avoir une exposition élevée aux risques de marchés.

32) Risques relatifs aux special purpose acquisition companies
Certains compartiments peuvent investir directement ou indirectement dans des special purpose acquisition
companies (SPACSs) ou des entités similaires qui sont soumises a une variété de risques allant au-dela de
ceux associés aux actions et autres valeurs assimilables. Une SPAC est une société cotée en bourse qui
léve des capitaux d'investissement dans le but d'acquérir ou de fusionner avec une société existante.
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La structure des SPACs peut étre complexe. Les SPACs peuvent comporter différents risques tels que la
dilution, la liquidité, les conflits d'intéréts ou l'incertitude quant a l'identification, I'évaluation et I'éligibilité de la
société cible. En outre, les investisseurs dans les SPACs sont soumis a certains risques, notamment que (i)
cette SPAC peut ne pas étre en mesure de localiser ou d'acquérir des sociétés cibles dans les délais impartis
; (ii) cette SPAC peut ne pas avoir identifié, sélectionné ou approché une entreprise cible potentielle au
moment de linvestissement ; (iii) cette SPAC peut ne pas étre en mesure de réaliser un regroupement
d'entreprises ou d'acquérir une société cible, ou ce regroupement ou cette acquisition peut ne pas aboutir en
raison, par exemple, du rejet de la fusion par les actionnaires de la SPAC ou de l'incapacité de la SPAC a
satisfaire aux conditions de cléture requises ; (iv) les actifs peuvent faire I'objet de réclamations de la part de
tiers a I'encontre de la SPAC, (v) les SPACs sont structurées comme des sociétés anonymes cotées en
bourse et les investisseurs dans les SPACs peuvent ne bénéficier d'aucun droit ou avantage en vertu de la
loi applicable ; (vi) la SPAC ne réalisera probablement qu'un seul regroupement d'entreprises, ce qui induira
gue ses rendements et ses perspectives futures dépendront uniqguement de la performance ce regroupement
; et (vii) la valeur d'une entreprise cible, y compris le prix de ses actions en tant que société cotée, peut
diminuer apres son acquisition par la SPAC.

Les SPACs n'ont pas d'historique d'exploitation ou d'activité courante autre que la recherche d'acquisitions,

et l a valeur de leurs titres d®pend particuli r eme
identifier une cible de fusion et a réaliser une acquisition. Certaines SPACs peuvent rechercher des
acquisitions uniguement dans certaines industries ou régions, ce qui peut augmenter la volatilité de leurs

prix. En outre, ces titres, qui peuvent étre négociés sur le marché de gré a gré, peuvent étre considérés
comme illiquides et/ou faire I'objet de restrictions de revente.

4., Gestion et organisation

I. Société de Gestion

Le Fonds est géré pour le compte des porteurs de Parts par la Société de Gestion.

La Société de Gestion a été constituée a Luxembourg le 24 décembre 1999 sous forme d'une société anonyme
de droit luxembourgeois et sous la dénomination « Azimut Investments S.A. ». Elle a son siége social a 2A, rue
Eugéne Ruppert, L-2453 Luxembourg. Les statuts de la Société de Gestion ont été déposés au Greffe du
Tribunal d'Arrondissement de et a Luxembourg le 21 janvier 2000 et ont été publiés au Mémorial le 15 mars
2000. La Société de Gestion gere, outre ce Fonds, AZ Multi Asset, AZ Fund 3, AZ Fund K, AZ Pure China, AZ
Eskatos, AZ ELTIF, AZ RAIF | et AZ RAIF 111

Suite a une assemblée générale extraordinaire tenue le ler juillet 2002, les statuts de la Société de Gestion ont
été modifiés par un acte notarié et publiés au Mémorial le 6 aot 2002. Les statuts de la Société de Gestion ont
été modifiés pour la derniére fois avec effet au 22 mai 2020 et publiés dans le Registre Electronique des Sociétés
et Associations (« RESA ») le 6 juin 2020.

La Société de Gestion est inscrite au Registre de Commerce et des Sociétés de Luxembourg (le « Registre de
Commerce ») sous le numéro B 73.617.

L'objet social de la Société est la gestion collective d'OPCVM luxembourgeois ou étrangers agréés
conformément a la Directive 2009/65/CE telle que modifiée ou remplacée ainsi que d'autres organismes de
placement collectif ou fonds commun de placement luxembourgeois et/ou étrangers qui ne sont pas couverts
par cette directive. La Société de Gestion est investie des pouvoirs les plus étendus pour accomplir, dans le
cadre de cet objet, tous actes d'administration et de gestion du Fonds, conformément a ses statuts et au
Reéglement de Gestion du Fonds.
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En détail, la Société de Gestion exerce les fonctions ci-dessous mentionnées, dont la liste n'est pas exhaustive :
- Gestion de portefeuille;
- Administration:
a) services juridiques et de gestion comptable du Fonds,
b) demandes de renseignement des clients,
c) évaluation du portefeuille et détermination de la valeur des parts,
d) contrdle du respect des dispositions réglementaires,
e) tenue du registre des porteurs de Parts,
f) les cas échéant, répartition des revenus,
g) émission, rachat et conversion des parts,
h) stipulation et dénouement des contrats,
i) enregistrement et conservation des opérations ;
- Commercialisation.

La Société de Gestion est responsable des fonctions d'administration centrale requises par la loi comme la
tenue de la comptabilité du Fonds, le calcul de la valeur nette d'inventaire par Parts, les services de souscription,
rachat et conversion des Parts et la tenue du registre des Parts et supervisera également tous les envois des
déclarations, rapports, notices et autres documents aux porteurs de Parts.

La Société de Gestion a conclu avec un certain nombre de contreparties des accords qui prévoient le paiement
par les intermédiaires négociateurs de biens et services accessoires de nature diverse (ex. services de
recherche, consultance ou informatiques) individualisés par la Société de Gestion et utilisés par celle-ci. Tous
les biens et services faisant I'objet de tels accords ont pour but de fournir un support aux activités de gestion du
Fonds pour le compte duquel les opérations d'achat/vente sont proposées et utilisées a cette fin.

Les conditions contractuelles et les modalités de prestation des services de négociation concernés ne
comportent pas la possibilité de conclure les opérations effectuées pour le compte du Fonds a des conditions
comparativement désavantageuses, dans la mesure ou l'intermédiaire s'est engagé a assurer a la Société de
Gestion les conditions de « best execution ».

Le capital de la Société de Gestion au 31 décembre 2014 est de EUR 1.125.000,- entierement libéré, représenté
par 1125 actions nominatives de EUR 1.000,- chacune. Les bilans et comptes de profits et pertes annuels de la
Société de Gestion seront contenus dans le rapport financier annuel du Fonds.

La Société de Gestion assure les fonctions découlant de son statut d'entité parrain (sponsoring entity) du Fonds,
au sens de la loi américaine sur la conformité aux dispositions fiscales des comptes a I'étranger, Foreign Account
Tax Compliance Act (« FATCA »).

Conformément a la Directive 2009/65/CE et aux articles 111bis et 111ter de la Loi de 2010, la Société de Gestion

a mis en place une politique de rémunération pour les catégories de personnel dont les activités professionnelles

ont une incidence significative sur le profil de risque de la Société de Gestion ou du Fonds. Ces catégories de
personnel comprennent les membres du conseil d'administration, les dirigeants en charge de la gestion
journaliére, les gestionnaires en charge de la gestion de portefeuille des OPCVM et de leurs compartiments, les
fonctions de contrdle interne, les personnes responsables de la direction du département/de la fonction de la
gestiondesinvest i ssement s, de | " administration, du mar ketin
et tout salarié qui, au vu de sa rémunération globale, se situe dans la méme tranche de rémunération que la
direction générale et les preneurs de risques dont les activités professionnelles ont une incidence substantielle

sur les profils de risque de la Société de Gestion ou des OPCVM qu'elle gere.
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La politique de rémunération est conforme et favorise une gestion des risques saine et efficaceetn 6 encour
pas une prise de risque incompatible avec les profils de risque du Fonds et de ses compartiments ou avec son
Reglement de Gestion et ne fait pas obstacle a lI'obligation de la Société de Gestion d'agir au mieux des intéréts

du Fonds. La politique de rémunération inclut une évaluation des performances inscrite dans un cadre
pluriannuel adapt® " | a p®riode de d®tention r ecommz:
porte bien sur |l es performances ° | osiigsemersg Larémurkratior o n
variable est ®galement bas®e sur un certain nombre
rémunération contient un équilibre approprié entre les composantes fixe et variable de la rémunération globale.

La politiqgue de rémunération a été concue pour promouvoir la bonne gestion des risques et décourager une
prise de risque qui dépasserait le niveau de risque toléré par le Groupe Azimut, en tenant compte des profils
d'investissement des fonds gérésetpourmet t r e en pl ace des mesures per met
La politique de rémunération est revue annuellement.

La politique de r®&mun®ration de | a Soci ® ® de Gestio
la maniére dont la r®mun®ration et |l es avantages sont <calc
| 6attribution des r®mun®rati ons et dewyvaamuinvastmens.com. e S
Un exemplaire sur papier est mis a disposition gratuitement sur demande au siége social de la Société de
Gestion.

Il. Gestionnaire(s) et Conseiller(s) en Investissement

La Société de Gestion est en charge de la gestion de portefeuille des Compartiments. La Société de Gestion
peut également nommer un ou plusieurs gestionnaire(s) en investissement (ci-aprés « Gestionnaire(s) ») ou
un ou plusieurs Conseiller(s) en Investissement.

a) Gestionnaires et Conseillers en Investissement du Groupe Azimut

Pour chaque Compartiment, la Société de Gestion peut, a sa propre discrétion et a ses frais, nommer un
Gestionnaire ou un ou plusieurs Conseiller(s) en Investissement du groupe Azimut pour ainsi faire bénéficier les
Compartiments et |l eurs investisseurs de | 6dexpertise
Azimut.

Encasdenomi n at i oQestiahriaivence dernier peut, a ses frais, nommer un ou plusieurs Conseiller(s) en
Investissement du groupe Azimut.

Les entités du groupe Azimut qui peuvent étre nommées comme Gestionnaire ou comme Conseiller en
Investissement pour un ou plusieurs Compartiments sont :

a. Azimut Capital Management SGR S.p.A, ayant son siége social a Via Cusani 4, Milano, 20121,
ltalie;

b. CGMIi Azimut Monaco S.A.M., ayant son siége social a 8, Boulevard des Moulins-Escalier des
Fleurs, 98000, Monaco;

c. AZ SWISS & PARTNERS S.A., ayant son siege social a Via Carlo Frasca, 5, 6900 Lugano,
Suisse;

d. AZIMUT (DIFC) LTD, ayant son siége social & Central Parks Towers, Unit 45, FlIr. 16, Dubai
International Financial Centre, PO Box 506944, Dubai, Emirats Arabes Unis;

e. AZ Quest Investimentos Ltda, ayant son siége social & Rua Leopoldo Couto de Magalhaes
Junior, no 758 1 cj. 152 Itaim Bibi i CEP 04542-000, Sao Paulo, Brésil;
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f.  Azimut Investment Management Singapore Ltd, ayant son siége social a 9 Temasek Boulevard,
Suntec Tower 2, #44-02, Singapore 038989;

g. Azimut (ME) Limited*, ayant son siége social a Al Khatem Tower, Unit 2, Floor 7, ADGM Square,
Al Maryah Island, PO Box 764630, Abu Dhabi, Emirats Arabes Unis;

h. An Zhong (AZ) Investment Management Hong Kong Ltd*, ayant son siége social a Suite 2702,
27/F, The Centrium, 60 Wyndham Street, Hong Kong;

i.  Azimut Egypt Asset Management*, ayant son siege social a Smart Village, Building B16, PO Box
12577, Giza, Egypte;

. AZIlI MUT P ORT F #yant sbn skege social a Buyukdere Caddesi Kempinski Residences
Astoria No: 127 A Blok Kat: 4 Esentepe [/ Kki«kl

* Ces entités sont uniguement Conseillers en Investissement.

Les investisseurs sont invités a consulter le site www.azimutinvestments.com pour obtenir les dernieres
informations a jour concernant les Gestionnaires et/ou Conseiller(s) en Investissement nommés pour les différents
Compartiments. En cas de changements de Gestionnaires et/ou de Conseiller(s) en Investissement, cette
information sera communiquée sur le site précité.

Sauf i ndication contraire dans |l a fiche signal ®ti qu
Investissement appartenant au groupe Azimut seront rémunérés selon les modalités décrites au chapitre 15.
« Frais et Dépenses ».

Les droits et obligations du ou des Gestionnaire(s) seront régis par une ou plusieurs convention(s) (la(les) «

Convention(s) de Gestion »). Les droits et obligations du ou des Conseiller(s) en Investissement sont régis par
une ou plusieurs conventions (la(les) « Convention(s) de Conseil en Investissement »).

b) * HVWLROODLUHY HW &RQVHLOOHUYV HQ QYHVWLVVHPHQW QTDSSD

En fonction de |l a politique et | a strat®gie dbéinvest
denommerunoupl usi eurs Gestionnaire(s) ou un ou plusieurs
au groupe Azimut.

Dans ce cas, le nom du ou des Gestionnaire(s) et/ou du ou des Conseiller(s) en Investissement figurent dans la
fiche du Compartiment concerné ainsi que sur le site www.azimutinvestments.com.

En cas de changements de Gestionnaires et Conseill er (
les porteurs de Parts des Compartimentsc oncer n®s seront i nform®s moyennart
pendant lequel les porteurs de Parts peuvent demander le rachat de leurs Parts dans le Compartiment sans frais.

Sauf i ndication contraire dans | a festionhages stiCgnaeedldr(® ttn g u
Investissement seront rémunérés selon les modalités décrites au chapitre 15. « Frais et Dépenses ».

Les droits et obligations du ou des Gestionnaire(s) seront régis par une ou plusieurs convention(s) (la(les) «
Convention(s) de Gestion »). Les droits et obligations du ou des Conseiller(s) en Investissement sont régis par
une ou plusieurs conventions (la(les) « Convention(s) de Conseil en Investissement »).

I1l. Distributeur

La Société de Gestion peut nommer des distributeurs dans des pays ou les Parts du Fonds sont
commercialisées.
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En particulier, la Société de Gestion a nommé la Société Azimut Capital Management SGR S.p.A. au titre de
son distributeur principal des parts du Fonds pour I'ltalie. A ce titre, le Distributeur recevra une rémunération qui
est aussi fonction des commissions prélevées lors des opérations de souscriptions et rachats de Parts. Le
distributeur principal pourra utiliser - pour la distribution des compartiments individuels également | des sous-
distributeurs délégués a cette fin précise.

En conformité avec les conditions Iégales du lieu ol les Parts sont distribuées, le Distributeur pourra, avec
l'accord de la Société de Gestion, agir en tant que nominee pour les investisseurs (les nominees étant des
intermédiaires qui s'interposent entre les investisseurs et les OPC de leur choix). En cette qualité, le Distributeur
souscrira ou rachétera des Parts du Fonds en son nom mais en tant que nominee agissant pour l'investisseur.
Cela étant, a moins qu'il en soit disposé autrement dans la loi locale, les investisseurs conserveront le droit
d'investir en direct dans le Fonds sans recourir aux services d'un nominee. En outre, les investisseurs ayant
souscrit par l'intermédiaire d'un nominee garderont un droit direct sur les Parts ainsi souscrites.

Pour autant que de besoin, il est précisé que le paragraphe précédent n'est pas applicable dans les cas ou le
recours aux services d'un nominee est indispensable, voire méme obligatoire, pour des raisons légales,
réglementaires ou pratiques contraignantes.

Seuls des professionnels du secteur financier, au sens ou I'entend la loi luxembourgeoise, établis dans un pays

GAFI seront admis a exercer les fonctions de nominees. L'identité du ou des nominee(s) est disponible au siege
social de la Société de Gestion du Fonds.

5. Réviseur d'Entreprises du Fonds et de la Société de Gestion

La révision des rapports financiers périodiques du Fonds est confiée a Ernst & Young S.A. établi & 35E, avenue
John F. Kennedy, L-1855 Luxembourg, Grand-duché de Luxembourg, en sa qualité de Réviseur d'Entreprises
du Fonds.

La révision des comptes de la Société de Gestion est confiée a PricewaterhouseCoopers, Société coopérative
établi a 2, rue Gerhard Mercator, L - 2182 Luxembourg, Grand-duché de Luxembourg, en sa qualité de Réviseur
d'Entreprises de la Société de Gestion.

6. Banque Dépositaire et Agent Payeur, Teneur de Registre, Agent de Transfert et Agent
Administratif

BNP Paribas, Succursale de Luxembourg a été désignée comme banque dépositaire du Fonds (ci-aprés la «
Banque Dépositaire ») en vertu d'une convention écrite datée du 20 juin 2016 entre BNP Paribas, Succursale de
Luxembourg et la Société de Gestion agissant au nom et pour le compte du Fonds.

BNP Paribas, Succursale de Luxembourg est une succursale de BNP PARIBAS SA. BNP PARIBAS SA est une
banque constituée sous la forme de société anonyme de droit francais immatriculée sous le numéro 662 042 449,
agréée par I'Autorité de Contréle Prudentiel et de Résolution (ACPR) et soumise au contrble de I'Autorité des
Marchés Financiers (AMF), dont le siege social est au 16 Boulevard des Italiens, 75009 Paris, France, agissant
par l'intermédiaire de sa succursale luxembourgeoise établie au 60, avenue J.F. Kennedy, L-1855 Luxembourg,
immatriculée sous le numéro B23968 et supervisée par la CSSF.
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La Banque Dépositaire exerce trois types de fonctions, respectivement (i) les missions de surveillance (comme
défini dans l'article 34(1) de la Loi de 2010), (ii) le suivi des flux espéces du Fonds (comme défini & l'article 34(2)
de la Loi de 2010) et (iii) la garde des actifs du Fonds (comme défini & I'article 34(3) de la Loi de 2010).

Dans le cadre de ses missions de surveillance, la Banque Dépositaire est chargée :

- de s'assurer que la vente, I'émission, le rachat, le remboursement et I'annulation des Parts effectués pour
le compte du Fonds ont lieu conformément a la loi et au Reglement de Gestion ;

- de s'assurer que le calcul de la valeur des Parts est effectué conformément a la loi et au Réglement de
Gestion ;

- exécuter les instructions de la Société de Gestion agissant pour le compte du Fonds, sauf si elles sont
contraires a la loi ou au Réglement de Gestion ;

- de s'assurer que dans les opérations portant sur les actifs du Fonds, la contrepartie lui est remise dans les
délais d'usage ;

- de s'assurer que les produits du Fonds recoivent l'affectation conforme a la loi et au Réglement de Gestion.

L'objectif premier de la Banque Dépositaire est de protéger les intéréts des porteurs de Parts du Fonds, ce qui
prévaudra toujours sur les intéréts commerciaux.

Des conflits d'intéréts potentiels peuvent étre identifiés, notamment dans le cas ol la Société de Gestion ou le
Fonds entretient par ailleurs des relations commerciales avec BNP Paribas, Succursale de Luxembourg en
paralléle de sa désignation en tant que Banque Dépositaire.

Ces situations peuvent survenir par rapport aux services proposés, notamment concernant :

X la sous-traitance des fonctions de middle ou back office (exécution des ordres, tenue des positions,
surveillance post trade de la politique d'investissement du Fonds, gestion du collatéral, évaluation d'OTC,
exercice des fonctions administratives incluant le calcul de la valeur nette d'inventaire, agent de transfert,
services de dealing) quand BNP Paribas ou ces filiales agissent en tant qu'agent pour le Fonds ou la
Société de Gestion, ou

x lorsque BNP Paribas ou ses filiales agissent en tant que contrepartie ou fournisseur de services
accessoires concernant notamment I'exécution des produits de change ou le bridge financing.

La Banque Dépositaire est chargée de s'assurer que toute transaction liée a ces relations commerciales entre la
Banque Dépositaire et une autre entité du méme groupe que la Banque Dépositaire est gérée selon le principe de
pleine concurrence (arm's length basis) et dans le meilleur intérét des porteurs de Parts du Fonds.

Afin de gérer toutes situations de conflits d'intéréts, la Banque Dépositaire a mis en place et met a jour une politique
de gestion des conflits d'intéréts ayant pour objectif :

- L'identification et I'analyse des situations de conflits d'intéréts potentiels ;
- L'enregistrement, la gestion et le suivi des situations de conflits d'intéréts en :

0 Se basant sur les mesures permanentes en place afin de gérer les conflits d'intéréts comme la
ségrégation des taches, la séparation des lignes hiérarchiques, le suivi des listes d'initiés pour les
membres du personnel ;

o Mett ant enegebtionvau s par cas :

9 pour prendre des mesures préventives appropriées comme la création de liste de
suivi/surveillance ad hoc, de nouvelles barrieres d'information (notamment la séparation
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opérationnel et hiérarchique des services de Banque Dépositaire des autres activités), en

s 0 a s s que lesopérations sont traitées de maniére approprice DW D U P T \ét/Gue® J W

informant les porteurs de Parts concernés du Fonds, ou pour refuser de gérer des activités
pouvant donner lieu & des conflits d'intéréts ;

0 Mettant en place des régles déontologiques ;

o0 Etablissant une cartographie des situations de conflit d'intéréts permettant de dresser un inventaire
des mesures permanentes établies pour assurer continuellement la protection des intéréts du
Fonds ; ou

0 Mettant en place des procédures internes concernant notamment (i) la nomination de prestataires
de services qui peuvent générer des conflits d'intéréts et (ii) des nouveaux produits et des nouvelles
activités liées a la Banque Dépositaire en vue de déterminer toute situation pouvant donner lieu a
des conflits d'intéréts.

En cas de conflit d'int®r°t, | a Banque D®positaire
la situation donnant lieu au conflit d'intéréts avec impartialité (en tenant compte de ses propres devoirs et
obligations) et en s'assurant que le Fonds ainsi que ses porteurs de Parts sont traités avec impartialité.

La Banque Dépositaire peut déléguer a des tiers la garde des avoirs du Fonds en respectant les conditions établies
par les lois et reglementations applicables ainsi que par la convention de banque dépositaire. Le processus de
désignation et de supervision des délégataires suit les plus hauts standards de qualité, incluant la gestion des
conflits d'intéréts potentiels qui pourraient survenir & I'occasion de ces désignations. Ces délégataires doivent étre
soumis a une surveillance prudentielle (y compris les exigences de fonds propres, surveillance dans la juridiction
concernée ainsi que des audits périodiques externes) pour la garde des instruments financiers. La responsabilité
de la Banque Dépositaire n'est pas affectée par une éventuelle délégation.

Un risque potentiel de conflit d'intéréts peut se présenter dans des situations lorsque les délégataires peuvent
entrer en relation ou avoir des relations commerciales/d'affaires distinctes avec la Banque Dépositaire en paralléle
a la relation résultant de la délégation des fonctions de garde.

Afin d'éviter que des potentiels conflits d'intéréts aient lieu, la Banque Dépositaire a mis en place et maintient a
jour une organisation interne en vertu de laquelle ces relations commerciales/d'affaires distinctes n'ont pas
d'incidence sur la désignation des délégataires ou le contréle de la performance des délégataires dans le cadre
du contrat de délégation.

Une liste de ces délégués et sous-délégataires pour ses fonctions de garde est disponible sur le site internet
suivant :
https://securities.cib.bnpparibas/app/uploads/sites/3/2021/11/ucitsv-lux-liste-delegataires-sous-delegataires.pdf
https://securities.cib.bnpparibas/app/uploads/sites/3/2021/11/ucitsv-list-of-delegates-sub-delegates-en.pdf

Cette liste peut étre mise a jour régulierement.
Des informations actualisées concernant les fonctions de garde déléguées par la Banque Dépositaire, la liste des
délégataires et sous-délégataires et des possibles conflits d'intéréts susceptibles de résulter d'une telle délégation

peuvent étre obtenues, sans frais, sur demande aupres de la Banque Dépositaire.

Les informations actualisées concernant les missions de la Banque Dépositaire et les conflits d'intérét qui peuvent
se produire sont disponibles pour les investisseurs sur demande.
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BNP Paribas, Succursale de Luxembourg, faisant partie d'un groupe offrant a ses clients un réseau mondial
couvrant différents fuseaux horaires, peut confier certaines parties de ses processus opérationnels a d'autres
entités du Groupe BNP Paribas et/ou a des tiers, tout en conservant la responsabilité finale au Luxembourg. Les
entités impliquées dans le support de l'organisation interne, les services bancaires, I'administration centrale et le
service d'agence de transfert sont listées sur le site : https://securities.cib.bnpparibas/luxembourg/. De plus amples
informations sur le modéle opérationnel international de BNP Paribas, Succursale de Luxembourg peuvent étre
fournies sur demande par la Société de Gestion.

La Société de Gestion agissant pour le compte du Fonds pourra mettre fin aux fonctions de la Banque
Dépositaire moyennant un préavis écrit de quatre-vingt-dix (90) jours; la Banque Dépositaire pourra de méme
renoncer a son mandat sous un préavis écrit de quatre-vingt-dix (90) jours adressé au Fonds. Dans ces cas,
une nouvelle banque dépositaire devra étre désignée pour assumer les fonctions et les responsabilités du
Dépositaire telles que définies par la convention de banque dépositaire signée a cet effet. Le remplacement de
la Banque Dépositaire doit avoir lieu dans les deux mois.

7. Droits des porteurs de Parts

Toute personne, physique ou morale, peut étre porteur de Parts et peut acquérir une ou plusieurs Parts des
différents Compartiments du Fonds moyennant versement du prix de souscription calculé sur les bases et
suivant les modalités indiquées aux chapitres 9 et 12.

Le porteur d'une Part détient un droit de copropriété dans le patrimoine du Fonds. La détention d'une Part
entraine de plein droit I'adhésion du porteur au présent Prospectus et au Réglement de Gestion ainsi qu'aux
modifications qui pourraient y étre apportées.

Pour chaque Compartiment, chacune des Parts de copropriété est indivisible. Dans leurs rapports avec la
Société de Gestion ou avec la Banque Dépositaire, les copropriétaires indivis, de méme que les nu-propriétaires
et usufruitiers de Parts, doivent se faire représenter auprés de la Société de Gestion et de ladite Banque
Dépositaire par une méme personne. L'exercice des droits afférents aux Parts peut étre suspendu jusqu'a la
réalisation de ces conditions.

Ni la liquidation, ni le partage du Fonds ne peuvent étre exigés par un participant ou ses héritiers.

Il ne sera pas tenu d'assemblée générale annuelle des porteurs de Parts.

La Société de Gestion attire I'attention des investisseurs sur le fait que tout investisseur ne pourra pleinement
exercer ses droits d'investisseur de facon directe a I'encontre du Fonds que dans le cas ou l'investisseur figure
lui-méme et en son nom dans le registre des porteurs de parts du Fonds. Dans les cas ou un investisseur investit
dans le Fonds par le biais d'un intermédiaire investissant dans le Fonds en son nom mais pour le compte de
l'investisseur, certains droits attachés a la qualité de porteur de parts ne pourront pas nécessairement étre
exercés par l'investisseur directement vis a vis du Fonds Il est recommandé a l'investisseur de se renseigner
sur ses droits.
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8. Types de parts

Le Conseil peut décider d'émettre différents types de Parts dans chaque Compartiment.

La possibilité pour les participants de demander I'émission de certificats représentatifs des Parts n'est pas
prévue.

Ces types de Parts se distinguent en fonction de la politique de distribution des revenus adoptée, du régime de
commission, de I'éventuelle couverture du risque de change, en fonction des modalités de souscription, ou aussi
en fonction de la typologie des investisseurs.

Le tableau repris sous I'annexe spécifique vise a illustrer de maniere détaillée les distinctions qui se font entre
les différents types de Parts.

Les différents types de Parts sont destinéesaux types doéinvestisseurs suivan

- « A-AZ Fund » et «B-AZ Fund»:. c|l asses destin®es ° tous types doi
investisseurs de détail.

- « AP-AZ Fund »: classes réservées aux investisseurs résidents en ltalie, et en particulier aux investisseurs de
détail* ;

- « A-AZ Fund (Corporate) » et « B-AZ Fund (Corporate) »: classes destinées aux investisseurs institutionnels,
et en particulier aux entreprises ;

- « A-Institutional » : classes destinées aux investisseurs institutionnels ;

- « A-Platform » : classes vendues via des canaux de distribution tels que les plateformes (ex: Allfunds) ;

- « A-AZ Fund TW » et « B-AZ Fund TW » : classes destinées aux investisseurs domiciliés a Taiwan ;

- « D-AZ Fund »: classes vendues via les canaux bancaires ;

- « Reserved »: classes réservées aux investisseurs ayant conclu un contrat sur mesure avec la Société de
Gestion.

Renseignements supplémentaires sur les types de Parts couvertes contre le risque de change

En référence a la couverture contre le risque de change, on peut classifier les différentes classes de Parts
comme sulit :

1. Classes qui cherchentami ni mi ser | 6i mpact des fluctuations
référence de la classe de Parts et la devise de base du Compartiment (« HEDGED ») ;

2. Classes qui cherchent a réduire ou a éliminer| 6 e x p o s fluctuatons dasuaxix de change entre la
devise de référence de la classe de Parts et une autre devise prédéfinie qui est corrélée aux devises
dans lesquelles les titres du portefeuille sont libellées. La totalité des actifs sous gestion de la classe
(100%) sera couverte de maniére systématique par de telles opérations de couverture (« CROSS
HEDGED ») ;

3. Classesquinecherchent pas ° minimiser | 06i mpact des f |
de référence de la classe de Parts et la devise de base du Compartiment (« NON HEDGED »).

! La Part AP-AZ FUND (ACC), qui est réservée aux investisseurs de détail résidentsenlt al i e, est ac pompaen@e® adGwmeance
couvrant | es d®c s pour cause de blessure et incapacit® pRatsn&ettent e pour
assurance nbdest applicable quoen cas daos awecstii ptsieonme ndan £nc etatse dRa rdt®c™ s

de | dassur ®, | dassureur remboursera | e montant restant (gncasdedécesmpl| ®t er |
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Les types de couverture pour chaque Parts (HEDGED, CROSS HEDGED ou NON HEDGED) sont indiqués
dans | odasrConeparéments.

Bien que les classes de Parts couvertes (point 1. ci-dessus) qui cherchent a protéger leurs investisseurs contre
les pertes dues a des mouvements défavorables des taux de change, la détention de ces Parts peut également
limiter les avantages des investisseurs en cas de mouvements favorables des taux de change. Les investisseurs

sont pri®s de noter que |l es classes de Parts couvert
l e risqgue de <change, et ndapportent pas une couvert
expos®s © dbébautres devises.

Lorsque la devise sous-jacente des actifs de la classe est étroitement liée a une autre devise et que la couverture
directe est impossible ou jugée non économique (point 2. ci-dessus), une couverture croisée sera utilisée en
concluant des contrats a terme de gré a gré (forward contracts) et sera effectuée de fagon systématique. Pour
cette classe, le risque de change couvert sera le risque de change entre la devise de référence de la classe et
la devise prédéfinie si bien que le risque de change entre les autres devises dans lesquelles les titres du
portefeuille sont libellés et la devise prédéfinie ne sera pas couvert.

Un seuil de tolérance sera appliqué afin de faire en sorte que toute position sur-couverte ne dépasse pas 105
% de | a valeur nette doéinventaire de | a c| assus-eouvdree P
ne tombe pas en dessous de 95 % de |l a valeur nette ¢

La val eur n e tdéselasded derParts cotivaries ne se développe pas nécessairement de la méme
maniére que celle des classes de Parts non couvertes contre le risque des taux de change.

Les investisseurs sont inform®s que | 6utilisation di
qui seront imputés a la classe de Parts couverte concernée. Ceci étant dit, il n'‘existe pas de séparation juridique
de | " obligation au passif entre |l es classes Parts d'

de plusieurs classes de Parts couvertes contre le risque de change, il existe un risque que les détenteurs
dua res classes de Parts doéun Comparti ment soient ex
d®coul ant de | 6exposition au risgue de change pour
qui a un impact négatif sur la valeurnett e do6éi nventaire. La liste actual:@
risque de contagion peut étre obtenue sur demande aupreés de la Société de Gestion.

9. Emission et prix de souscription de Parts

Les demandes de souscription des Parts des différents Compartiments du Fonds peuvent étre faites chaque
jour ouvrable a Luxembourg aupreés de I'Agent de Transfert. La Société de Gestion peut nommer d'autres
institutions, afin qu'elles se chargent de la réception des demandes de souscription et les transmettent a la
Banque Dépositaire, pour exécution.

La période initiale de souscription de chaque nouveau Compartiment et le concernant prix de souscription par
Part, les éventuels frais de souscription sont indiqués dans la fiche de chaque Compartiment.

Les listes de souscription sont cléturées aux jours et heures indiqués dans I'Annexe spécifique du présent
Prospectus.
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Le Participant recevra une confirmation écrite de sa participation.

Les souscriptions de Parts dans les Compartiments peuvent s'effectuer de deux maniéeres, détaillées pour
chaque Compartiment dans les fiches respectives, et en particulier:

X SOUSCRIPTION UNIQUE
Les souscriptions de Parts dans tous les Compartiments du Fonds peuvent s'effectuer au travers d'un
investissement et versement unique. Les modalités de souscription, dont le montant minimal de souscription,
sont définies dans chaque fiche de Compartiment.

X PLANS D'EPARGNE PLURIANNUELS
Les souscriptions de Parts dans les Compartiments du Fonds peuvent également s'effectuer, en tenant
compte des lois nationales en vigueur et des usages du pays dans lequel a lieu la distribution, en relation
avec des plans d'épargne. Dans ce cas le Distributeur peut:

- offrir des plans d'épargne pluriannuels, avec indication des conditions et modalités ainsi que des montants
de souscription initiale et des souscriptions périodiques; dans ce contexte, les minima lors de la
souscription de Parts peuvent étre différents de ceux qui sont indiqués dans chaque fiche de
Compartiment;

- offrir, en ce qui concerne les commissions de souscription et de conversion, des conditions sur les plans
d'épargne différentes que les commissions mises en compte généralement lors de l'achat, et de la
conversion de Parts, tout en tenant compte des taux indiqués a I'annexe spécifique de ce Prospectus.

Les conditions des plans d'épargne peuvent étre obtenues auprés de chaque distributeur et auprés de I'Agent
de Transfert. Pour les plans d'épargne offerts, les frais de souscription seront prélevés sur les paiements
effectifs.

Il est a remarquer que les souscriptions via des plans d'épargne pluriannuels sont exclues au Luxembourg.

Les Parts sont émises par I'Agent de Transfert sous réserve du paiement du prix de souscription a la Banque
Dépositaire. Des fractions de Parts jusqu'a trois décimales pourront étre émises.

Le paiement des Parts souscrites sera réalisé contre versement dans la devise de base du Compartiment par
transfert bancaire en faveur de la Banque Dépositaire, dans les cing jours ouvrables qui suivent le Jour
d'Evaluation qui aura déterminé le prix de souscription applicable.

A l'expiration d'un éventuelle période initiale de souscription, le montant de souscription sera déterminé sur la
base de la valeur nette d'inventaire par Compartiment calculée, conformément au chapitre 12, le Jour qui suivra
la réception de la demande par I'Agent de Transfert augmenté éventuellement de tous les frais et charges de
souscription dont les taux sont fixés dans la fiche de chaque Compartiment ainsi qu'a l'annexe spécifique du
présent Prospectus.

Tous les taxes, courtages et frais éventuellement exigibles en vertu de la souscription sont a charge du
souscripteur.

La Société de Gestion peut, a tout moment, suspendre ou interrompre I'émission des Parts des différents
Compartiments du Fonds. La Société de Gestion et/ou I'Agent de Transfert peuvent, en outre, a leur discrétion
et sans devoir se justifier:

- refuser toute souscription de Parts;

- rembourser a tout moment les Parts illégitimement souscrites ou détenues.

Conformément au Chapitre 13, en cas de suspension du calcul de la valeur nette d'inventaire, les souscriptions
seront également suspendues. Lorsque la Société de Gestion décide de reprendre I'émission des Parts aprés
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en avoir suspendu I'émission pour une durée quelconque, toutes les souscriptions en instance seront exécutées
sur la base de la premiere valeur nette d'inventaire qui suit la suspension.

Dans le cadre de la lutte contre le blanchiment d'argent, le bulletin de souscription devra étre
accompagné d'une copie certifiée conforme (par une des autorités suivantes: attaché d'ambassade ou
de consulat, notaire ou officier de police) de la carte d'identité du souscripteur, s'il s'agit d'une personne
physique, ou des statuts et d'un extrait du registre du commerce, s'il s'agit d'une personne morale, dans
les cas suivants:

- en cas de souscription directe auprés du Fonds ;

- encas de souscription par I'intermédiaire d'un professionnel du secteur financier résident d'un pays
qui ne serait pas soumis a une obligation d'identification équivalente aux normes luxembourgeoises
en matiere de prévention de I'utilisation du systéme financier a des fins de blanchiment ;

- encas de souscription par lI'intermédiaire de lafiliale ou succursale d'une société qui serait soumise
aune obligation d'identification équivalente aux normes luxembourgeoises en matiére de prévention
de l'utilisation du systeme financier a des fins de blanchiment, si la loi applicable a cette société ne
lui fait pas obligation de veiller au respect de ces dispositions par ses filiales ou succursales.

Il est généralement admis que les professionnels du secteur financier résidents de pays ayant adhéré
aux conclusions du rapport GAFI (Groupe d'action financiere sur le blanchiment de capitaux) sont
considérés comme étant soumis a une obligation d'identification équivalente a celle requise par laloi et
la réglementation luxembourgeoises.

La Société de Gestion pourra sous sa responsabilité et en accord avec le Réglement de Gestion du Fonds,
accepter des titres cotés, qui ont une politique d'investissement similaire a celle du Fonds, en payement d'une
souscription lorsqu'elle estime étre dans l'intérét des porteurs de Parts.

Pour tous titres acceptés en paiement d'une souscription, la Banque Dépositaire devra requérir du Réviseur
d'Entreprises un rapport d'évaluation mentionnant la quantité, la dénomination ainsi que le mode d'évaluation
adopté pour ces titres. Ce rapport devra également préciser la valeur totale des titres exprimée dans la devise
initiale et dans la devise de référence du Fonds. Le taux de change applicable sera le dernier taux disponible.
Aprés avoir été examiné et signé par le Réviseur d'Entreprises, le rapport sera déposé au Greffe du Tribunal
d'Arrondissement de Luxembourg ou il pourra étre consulté. Les titres acceptés en payement d'une souscription
sont estimés pour les besoins de |'opération au dernier cours acheteur du marché coté le jour ouvrable par
référence auquel la valeur d'actif net applicable a la souscription est calculée. La Société de Gestion pourra a
sa discrétion rejeter des titres en payement d'une souscription sans avoir a justifier sa décision.

10. Rachat de Parts

Les porteurs de Parts peuvent, a tout moment, demander le rachat de leurs Parts contre espéeces.

Les demandes de rachat seront & adresser a I'Agent de Transfert ou & d'autres établissements désignés dans
ce but.

Pour étre valables, ces demandes doivent indiquer la classe de Parts a racheter.

Sauf dans le cas de circonstances exceptionnelles, par exemple en cas de suspension du calcul de la valeur
nette d'inventaire ainsi que des souscriptions ou rachats, prévues au chapitre 13 ci-dessous, I'Agent de Transfert
est tenu d'accepter les demandes de rachat regues chaque jour bancaire ouvrable & Luxembourg.
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Les listes de rachat sont cléturées aux heures et jours indiqués dans en Annexe du présent Prospectus.

Le montant du remboursement sera déterminé sur la base de la valeur nette d'inventaire par Compartiment
calculée conformément au chapitre 12, diminué éventuellement de tous les frais et charges dont les taux sont
fixés dans la fiche de chaque Compartiment ainsi qu'a en annexe du présent Prospectus.

Le remboursement sera fait par la Banque Dépositaire dans la devise de base du Compartiment, dans les cing
jours ouvrables bancaires au Luxembourg qui suivent le calcul de la valeur nette d'inventaire applicable pour
déterminer le montant de rachat.

La Banque Dépositaire ne pourra étre tenue d'effectuer des rachats que dans la mesure ou les dispositions
légales, notamment les réglements internationaux en vigueur en matiére de change ou des événements en
dehors de son contréle, tels que la gréve, ne 'empéchent pas de transférer ou de payer le prix de rachat.

La Société de Gestion veillera a garder des liquidités suffisantes dans le Fonds pour permettre, dans des
circonstances normales, de faire face aux demandes de rachat sans délai excessif.

Le prix de rachat pourra étre amputé des commissions, frais, des imp6ts et droits de timbre éventuellement
exigibles a cette occasion.

Le prix de rachat pourra étre supérieur, égal ou inférieur au prix de souscription selon I'évolution de la valeur
nette d'inventaire du Compartiment concerné.

Dans le cas ou le montant de la demande de rachat i directe ou concernant une conversion entre des
Compartiments i est égale ou supérieur a 5% de la valeur nette d'inventaire du Compartiment concerné et si la
Société de Gestion juge que la demande de rachat peut affecter négativement les intéréts des autres
participants, la Société de Gestion, et les cas échéant en accord avec le Distributeur Principal, se réserve le
droit de suspendre cette demande de rachat. Toutefois, la demande de rachat pourra entre-temps étre révoquée
par le participant, sans frais aucun.

11. Conversions

Tout participant peut demander la conversion de tout ou partie de ses Parts relevant d'un Compartiment contre
des Parts relevant de la méme classe d'un autre Compartiment, sauf si expressément exclu dans la fiche de
chacun des Compartiments.

Les Parts de laclasse « D-AZFundé déun Comparti ment peuvent °tre co
Part du méme Compartiment ou de tout autre Compartimentdu Fonds, sous r ®serve des cC
des investisseurs prévues dans le Prospectus.

La demande de conversion sera faite en adressant a I'Agent de Transfert ou aux autres établissements désignés

une demande irrévocable de conversion. La Société de Gestion pourra permettre méme la conversion entre des
classes de parts différentes, tous frais et charges restant dus.

Les listes de conversion sont cloéturées aux heures et jours indiqués en Annexe du présent Prospectus.

Tout ou partie des Parts d'un Compartiment donné (le « Compartiment d'origine ») sont converties en Parts d'un
autre Compartiment (le « nouveau Compartiment »), conformément a la formule suivante:
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A=BXCXxE
D

étant le nombre de Parts du nouveau Compartiment a attribuer;

étant le nombre de Parts du Compartiment d'origine a convertir;

étant la valeur nette d'inventaire par Part du Compartiment d'origine déterminée le jour indiqué

a I'Annexe du présent Prospectus;

D: étant la valeur de I'actif net par Part du nouveau Compartiment déterminée le jour indiqué en
Annexe du présent Prospectus, et

E: étant le taux de change applicable au moment de I'opération entre la devise des Parts du
Compartiment d'origine et la devise du nouveau Compartiment.

om>

Apres la conversion, les participants seront informés par I'Agent de Transfert et/ou le Distributeur ou, le cas
échéant, par I'Agent Représentant du pays ou la distribution a lieu, du nombre de Parts du nouveau
Compartiment qu'ils auront obtenues lors de la conversion ainsi que de leur prix.

La conversion des Parts d'un Compartiment en Parts d'un autre Compartiment sera réalisée en appliquant tous
les frais et charges éventuels dont le montant et/ou le taux est fixé dans la fiche de chaque Compartiment ainsi
en Annexe du présent Prospectus.

La Société de Gestion se réserve le droit de modifier ou d'imposer des restrictions concernant la fréquence des
conversions.

12. Valeur nette d'inventaire

Pour chaque Compartiment, la valeur nette d'inventaire par Part est déterminée par I'Agent Administratif, selon
une périodicité fixée dans la fiche de chaque Compartiment. Si le jour fixé dans la fiche de chaque Compartiment
n'est pas un jour ouvrable bancaire entier/complet ou, le cas échéant, un jour de Bourse Nationale ouverte a
Luxembourg, la valeur nette d'inventaire par Part du Compartiment sera calculée le jour ouvrable bancaire
entier/complet ou, le cas échéant, un jour de Bourse Nationale ouverte suivant.

La valeur nette d'inventaire par Part est exprimée dans la devise de référence du de la classe de Parts
concernée.

La valeur nette d'inventaire par Part est obtenue en divisant la valeur nette d 6 i n v e n la aldsse ele Rhnts
concernée par le nombre de Parts en circulation dans cette classe.

Définition des masses d'actifs
La Société de Gestion établira pour chague Compartiment une masse distincte d'actifs nets.

Le Fonds constitue une seule et méme entité juridique. Il est toutefois précisé que dans les relations des
participants entre eux, chague Compartiment est considéré comme une entité distincte constituant une masse
d'avoirs distincte avec ses propres objectifs et représentée par un ou plusieurs types séparé(s) de Parts. En
outre, vis-a-vis des tiers, et notamment vis-a-vis des créanciers du Fonds, chaque Compartiment sera
exclusivement responsable des engagements qui lui sont attribués.

A l'effet d'établir ces différentes masses d'actifs nets:
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a) les produits résultant de I'émission des Parts relevant d'un Compartiment donné seront attribués dans les
livres du Fonds a ce Compartiment, et les avoirs, engagements, revenus et frais relatifs a ce Compartiment
lui seront attribués;

b) lorsqu'un avoir découle d'un actif, cet avoir sera attribué, dans les livres du Fonds, au méme Compartiment
auquel appartient I'actif dont il découle, et & chaque réévaluation d'un avoir, I'augmentation ou la diminution
de valeur sera attribuée au Compartiment auguel cet avoir appartient;

c) lorsque le Fonds supporte un engagement qui est en relation avec un actif d'un Compartiment déterminé ou
avec une opération effectuée en rapport avec un actif d'un Compartiment déterminé, cet engagement sera
attribué a ce Compartiment;

d) au cas ou un avoir ou un engagement du Fonds ne peut pas étre attribué a un Compartiment déterminé, cet
avoir ou engagement sera attribué a tous les Compartiments au prorata des valeurs nettes des Parts émises
au titre des différents Compartiments.

Evaluation des actifs

L'évaluation des avoirs et des engagements de chaque Compartiment du Fonds s'effectuera selon les principes

suivants:

a) la valeur des espéces en caisse ou en dépots, effets et billets payables a vue et comptes a recevoir, des
dépenses payées d'avance, des dividendes et intéréts venus a échéance non encore percus, sera
constituée par la valeur nominale de ces avoirs, sauf toutefois s'il s'avére improbable que ces avoirs
puissent étre percus. Dans ce dernier cas, la valeur sera déterminée en retranchant un certain montant qui
semblera adéquat en vue de refléter la valeur réelle de ces avoirs ;

b) [I'évaluation des valeurs mobiliéres et instruments du marché monétaire admis a une cote officielle ou
négociés sur un marché réglementé en fonctionnement régulier, reconnu et ouvert au public, est basée sur
le cours connu du dernier jour ouvrable (appelé « le Jour d'Evaluation ») qui précéde le Jour de Calcul (tel
que défini au chapitre 5 du Réglement de Gestion). Si cette valeur mobiliére ou instrument du marché
monétaire est traité sur plusieurs marchés, I'évaluation est basée sur le dernier cours connu du Jour
d'Evaluation du marché principal de cette valeur ou instrument. Si le dernier cours connu du Jour
d'Evaluation n'est pas représentatif, I'évaluation se basera sur la valeur probable de réalisation, estimée
avec prudence et bonne foi ;

c) les valeurs mobilieres et instruments du marché monétaire non cotés ou non négociables sur un marché
réglementé, en fonctionnement régulier, reconnu et ouvert au public, seront évalués sur base de la valeur
probable de réalisation, estimée avec prudence et bonne foi ;

d) les contrats a terme et les options sont évalués sur la base des cours de cléture du jour précédent sur le
marché concerné. Les cours utilisés sont les cours de liquidation sur les marchés a terme ;

e) les parts d'Organismes de Placement Collectif sont évaluées sur base de leur derniére valeur nette
d'inventaire disponible;

f) les swaps sont évalués a leur juste valeur basée sur le dernier cours de cléture connu de la valeur sous-
jacente ;

g) les contrats futurs sont évalués sur la base des cours de cl6ture du jour précédent sur le marché concerné.
La Société de Gestion peut, pour les compartiments a évaluation mensuelle et dans des conditions de cours
boursiers particuliers, utiliser un critére d'évaluation différemment basé sur les cours moyens du méme jour
précédent ;

h) les avoirs exprimés en une autre devise que la monnaie d'expression du Compartiment considéré seront
convertis au dernier cours de change connu ;

i) tous les autres avoirs seront évalués sur base de la valeur probable de réalisation, laquelle doit étre estimée
avec prudence et bonne foi.

La Société de Gestion est autorisée a employer tous autres principes d'évaluation, généralement admis,
appropriés aux actifs du Fonds s'il parait impossible ou incorrect d'utiliser les méthodes d'évaluation susvisées
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du fait de circonstances ou d'événements spéciaux ou exceptionnels afin d'obtenir une évaluation équitable des
actifs du Fonds.

Des provisions adéquates seront constituées pour les dépenses a supporter par le Fonds. |l sera également
tenu compte des engagements hors bilan du Fonds suivants des critéres équitables et prudents.

13. Suspension du calcul de la valeur nette d'inventaire, des souscriptions, rachats et conversions

1. Le Conseil d'Administration de la Société de Gestion est autorisé a suspendre temporairement le calcul de
la valeur nette d'inventaire par Part d'un ou plusieurs Compartiments du Fonds, ainsi que les souscriptions,
rachats et conversion des Parts de ces Compartiments, dans les cas suivants:

- lorsgqu'une bourse fournissant les cotations pour une part significative des actifs d'un ou plusieurs
Compartiments est fermée pour des périodes autres que les congés normaux, ou que les transactions y
sont soit suspendues soit soumises a restrictions;

- lorsque le marché d'une devise dans laquelle est exprimée une part importante des actifs d'un ou
plusieurs Compartiments est fermé pour des périodes autres que les congés normaux, ou que les
transactions y sont soit suspendues soit soumises a des restrictions;

- lorsque les moyens de communication ou de calcul normalement utilisés pour déterminer la valeur des
actifs d'un ou plusieurs Compartiments sont suspendus ou interrompus, ou lorsque, pour une raison
guelconque, la valeur d'un actif du Fonds ne peut pas étre déterminée avec la rapidité et l'exactitude
désirables;

- lorsque des restrictions de change ou de transfert de capitaux empéchent I'exécution des transactions
pour le compte du Fonds ou lorsque les transactions d'achat et de vente pour le compte du Fonds ne
peuvent étre exécutées a des cours de change normaux;

- lorsque des facteurs relevant, entre autres, de la situation politique, économique, militaire et monétaire,
échappant au controle, a la responsabilité et aux moyens d'action du Fonds, I'empéchent de disposer
des actifs d'un ou plusieurs Compartiments et de déterminer la valeur des actifs d'un ou plusieurs
Compartiments du Fonds d'une maniére normale et raisonnable;

- dans le cas d'une défaillance des moyens informatiques rendant impossible le calcul de la valeur nette
d'inventaire par Part d'un ou plusieurs Compartiments;

- ala suite d'une éventuelle décision de liquider ou dissoudre le Fonds;

- en cas de Compartiment Nourricier, a tout moment lorsque la détermination de la valeur d'actif net de
'OPCVM Maitre est suspendue.

2. La suspension du calcul de la valeur nette d'inventaire par Part d'un ou plusieurs Compartiments sera
annoncée par tous moyens appropriés. En cas de suspension de ce calcul, la Société de Gestion informera
les porteurs de Parts ayant demandé la souscription ou le rachat des Parts du ou des Compartiments
concernés. Durant la période de cette suspension, les participants ayant présenté une demande de
souscription ou de rachat auront la possibilité de retirer cette demande.

3. Dans des circonstances exceptionnelles pouvant affecter négativement les intéréts des participants, ou en
cas de demandes importantes de rachat des Parts d'un Compartiment, le Conseil d'’Administration de la
Société de Gestion se réserve le droit de ne fixer la valeur de ce Compartiment qu'apres avoir effectué,
pour le compte du Compartiment, les ventes des actifs qui s'imposent.

Dans les cas prévus aux points 2 et 3 ci-dessus, les demandes de souscription et de rachat simultanément en
instance d'exécution seront satisfaites sur base de la premiére valeur nette d'inventaire ainsi calculée.
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14. Distribution des revenus

La Société de Gestion décide de l'usage a faire des résultats du Fonds acquis sur base des comptes relatifs a
chaque période de référence.

Elle pourra soit décider de capitaliser les revenus soit de distribuer toute ou partie des revenus.
Les montants distribués seront précisées dans les rapports financiers périodiques du Fonds.
La Société de Gestion se réserve le droit de garder a disposition des fonds afin de parer a toute perte de capital.

Le Conseil d'Administration de la Société de Gestion peut procéder, dans les limites légales, au versement
d'acomptes sur dividendes.

Dans ce cadre, la Société de Gestion procédera ou a la distribution des revenus des investissements ou décider
de la distribution du capital dans les limites légales.

Les dividendes et acomptes sur dividendes seront payés aux date et lieu déterminés par le Conseil
d'Administration de la Société de Gestion nets des éventuelles charges fiscales si elles sont dues.

Les dividendes et acomptes sur dividendes mis en paiement mais non réclamés par le participant durant une
période de cing ans a partir de la date de mise de paiement ne pourront plus étre réclamés et reviendront au
Compartiment concerné.

Aucun intérét ne sera payé sur les dividendes annoncés et se trouvant aux mains de la Banque Dépositaire
pour compte des participants du Compartiment concerné.

15. Frais et Dépenses

) Commissions payables par le Fonds a la Société de Gestion

a. Commission de gestion:

Pour chaque Compartiment, la Société de Gestion percoit pour son activité de gestion et en remboursement de
ses frais une commission de gestion telle que fixée dans les Annexes Il et V du présent Prospectus. Le montant
de |l a commi ssion de gestion peut varier en foncti
gue décrit ci-dessous. La commission de gestion, ajustée par la commission de gestion variable (le cas échéant),
est payable mensuellement.

La commission de gestion sert également a rémunérer les services de gestion et les services de conseil en
investissement des Gestionnaires et Conseillers en Investissement qui sont nommeés directement par la Société
de Gestion. Ainsi, une partie de la commission de gestion, ajustée par la commission de gestion variable (le cas
échéant), est rétrocédée aux Gestionnaires et Conseillers en Investissement qui sont nommeés par la Société
de Gestion (le cas échéant).

Les Conseillers en Investissement qui sont nommeées par un Gestionnaire sont rémunérés par ce
Gestionnaire.
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b. Commission de gestion variable :

La commission de gestion est augmentée ou diminuée de facon symétrique (linéairement) par une commission
de gestion variable, jusqu'a un maximum de 20 % du montant de la commission de gestion, sur base de la
différence entre la performance de la classe de Parts concernée (« Performance de la Classe de Parts ») et
la performance de I'Indice de Référence concerné (« Performance de I'indice de Référence ») sur la méme
Période de Performance (commission de gestion variable dite « fulcrum »).

En cas de surperformance de la Performance de la Classe de Parts par rapport a la Performance de I'Indice de
Référence (« Surperformance ») au cours de la méme Période de Performance, le montant de la commission
de gestion est augmenté linéairement dans une Fourchette (tel que définit ci-dessous) prédéfinie, jusqu'a un
maxi mum de 20%. A Isdus-perforenansesde la Rerforncaace dedaelasse de Parts par rapport
a la Performance de l'Indice de Référence au cours de la méme Période de Performance (« Sous-
performance »), le montant de la commission de gestion est diminué linéairement dans une Fourchette
pr ®d®finie, j usqud” Lorsgue faaPerformanoe de da CRss&ode Parts équivaut a la
Performance de l'Indice de Référence au cours de la méme Période de Performance, le montant de la
commission de gestion ne sera pas ajusté.

Pour chaque Compartiment, la Société définit une fourchette de Surperformance et de Sous-performance (la

« Fourchette ») dans laquelle le montant de la commission de gestion est augmenté ou diminué linéairement
jusqud” 20 %. La Four c het tdépend de lawdiadlite ateend@adm@oanpattiinentedtarit
donné que plus la volatilité d'un Compartiment est élevée, plus la Surperformance ou la Sous-performance peut

étre importante. Les Fourchettes peuvent varier de "-1% a 1%" a "-5 a 5%". Par exemple, pour une fourchette

"-5 a 5%", la commission de gestion maximale (minimale) est payable si la performance de la classe de Parts

est supérieure (inférieure) a la performance del 6 1 ndi c e d de 5Rdants@e poarcervtage durant la
Période de Performance. Pour une fourchette de "-1% a 1%", la commission de gestion maximale (minimale)

est payable si la performance de la classe de Parts est supérieure (inférieure) a la perfformanced e | 61 nd i
Référence de 1 point de pourcentage durant la Période de Performance.Les d®t ai |l s sur | 061
et la Fourchette applicables a chaque Compartiment sont indiqués dans la fiche de chaque Compartiment. Pour

les Parts HEDGED, les Colts de couverture (tel que définit sous « Définitions € ) sont ajout ®s
Référence. Les frais de gestion minimum et maximum applicables a chaque Compartiment sont indiqués dans

les Annexes |l et V.

La Période de Performance correspond a une période glissante de 3 mois. La commission de gestion variable
et la variation conséquente de la commission de gestion sont calculées a chaque Jour d'Evaluation et cumulée
sur la Valeur Nette d'Inventaire de la classe de Parts concernée. La commission de gestion variable est
cristallisée a la fin de chaque mois calendaire. En cas de Surperformance, la commission de gestion payable
par un Compartiment est augmentée de la commission de gestion variable applicable. En cas de Sous-
performance, la commission de gestion payable par un Compartiment est réduite de la commission de gestion
variable applicable. Pendant | es deux premiers mois calendaires
commission de gestion est accumulée dans la Valeur Nette d'Inventaire de la classe de Parts et payée
mensuellement, sans étre ajustée par une commission de gestion variable. La commission de gestion est
ajustée par la commission de gestion variable (le cas échéant) a partir du 3°™ mois calendaire suivant la date
de lancement d'une classe de Parts.

La Performance des Classes de Parts est calculée comme étant la différence entre la Valeur Nette d'Inventaire
nette de tous frais (mais sans prendre en compte la commission de gestion variable accumulée ni toute
distribution de revenus (dividendes) ayant eu lieu, le cas échéant) de la classe de Parts a la fin de la Période de
Perf ormance et | a V aektte dertousNraid (inas sah® grendreeen dorapterlaccommission de
gestion variable accumulée ni toute distribution de revenus (dividendes) ayant eu lieu, le cas échéant) de la
classe de Parts au début de la Période de Performance.
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La Performance de I'Indice de Référence est calculée comme étant la différence entre la valeur de cet Indice de
Référence a la fin de la Période de Performance et la valeur de I'Indice de Référence au début de la Période de

Performance.

En cas de Surperformance, une commission de gestion variable peut étre appliguée, méme lorsque la

performance du Compartiment est négative.

Exemples de calcul de la commission de gestion variable pour différents scénarios de Sur/Sous-performance,

en supposant une commission de gestion de 1,50 % avec une Fourchette de -5% a 5 %.

Exemple | Exemple | Exemple | Exemple | Exemple | Exemple | Exemple
1 2 3 4 5 6 7
Commission de gestion 1,50% 1,50% 1,50% 1,50% 1,50% 1,50% 1,50%
Fourchette -5% to -5% to -5% to -5% to -5% to -5% to -5% to
5% 5% 5% 5% 5% 5% 5%
Performance de la
0 0 0 0 0 -100 i ~0)
Classe de Parts® A 15% 10% 7,3% 5% 0% 10% 5%
Performance de
| 61l ndi ce e 5% 5% 5% 5% 5% 5% -10%
B
iﬁ‘g Sous-performance 10% 5% | 2,3% 0% 5% |  -15% 5%
Ajustement de la
commission de 20% 20% 9,2%* 0% -20% -20% 20%
gestion®
Commission de gestion
. . g 0,3% 0,3% 0,138% 0,0% -0,3% -0,3% 0,3%
variable appliquée
lVal eur Nette doélnventaire de |l a Classe de Parts (horisvadieutrr iNeuttieo ds | che
Classe de Parts (hors distributions de revenus) au début de la Période de Performance
Val eur Nette délnventaire de | a Cl asdetddlaPéRogledeBerfqmmaoces di stri but
2Valeur de 10l ndice de R®f®rence aViald®brutdea el dlan Pi®anddeldieriodeilc Mxdaniamme ma nlic &
Val eur de | 6l ndice de R®f ®rence au d®but de | a P®riod

3 Exprimé en pourcentage de I'ajustement de la commission de gestion, jusqu'a un maximum de 20% de la commission de gestion.

4 Exemple 3 - Ajustement de la commission de gestion : 20%* (Surperformance A-B de 2.3% / fourchette de 5%) = 20% * 0,46 = 9.2%

Exemples de calcul de la commission de gestion variable, en supposant une commission de gestion de 1,50%
avec une fourchette de -5% a 5% (graphigque de gauche), et une commission de gestion de 1,20% avec une
fourchette de -2% a 2% (graphique de droite).

= MF Rate MF + VMF Rate — MF Rate MF + VMF Rate
1.90%
1.80%
1.70%
1.60%
1.50%
1.40%
1.30%
1.20%

1.10%

1.56%

1.44%

1.32%

1.20%

1.08%
0.96%

0.84%
® ¥
=] o
en e

1.0%
0.0%
1.0%

R
<
o~

3.0%
4.0%
5.0%
6.0%
7.0%
3.5%

5

0

5

0
0.5%
0.0%
0.5%
1.0%

=
o
-

7.0%
-6.0%
5.0%
4.0%
2.0%
2.5%
3.0%
3.5%

Over/Underperformance vs the Reference Index Over/Underperformance vs the Reference Index



Dans | e c as deoalculdéla commigsibnede gestion variable, avec commission de gestion de 1,50%
etune fourchettede-5 % ~ 5 %, perSurpedamadcé @ u  d 6 u nperfoBnancesde 1%, la commission
de gestion augmente ou diminue de 0,06%.

Dans | e cas d alculdélacommigsibnade gegtionaariable, avec commission de gestion de 1,20%
et une fourchette de -2% a 2%, en ucnaes Sdu& per f or ma n-pedornsance ded %, taeomgissios
de gestion augmente ou diminue de 0,12%.

Si les Parts sont rachetées ou en cas de liquidation ou de fusion de Parts au cours d'une Période de
Performance, la commission de gestion variable (positive ou négative) accumulée pour ces Parts au Jour
d'Evaluation auquel ces Parts sont rachetées est cristallisée.

Le modéle est applicable a tous les Compartiments et permet de maintenir la cohérence de la méthodologie

entre tous les Compartiments. La Soci ®t ® de Gestion a mis en Tuvr
périodiquement que le modéle de commission de performance, les Indices de Référence et les Fourchettes
correspondentaux objectifs, ° |l a strat®gie et ~ la politigqg

c. Commission pour services administratifs et d'organisation :

- XV T XD panvier 2023 : La Société de Gestion per¢oit une commission maximum annuelle de 0,33% sur
les actifs nets du Fonds pour les services administratifs et d'organisation rendus au Fonds par la Société de
Gestion et BNP Paribas, Succursale de Luxembourg.

A compter du 15 janvier 2023 : La Société de Gestion percoit une commission maximum annuelle de 0,35%
sur les actifs nets du Fonds pour les services administratifs et d'organisation rendus au Fonds par la Société de
Gestion et BNP Paribas, Succursale de Luxembourg.

d. Commissions pour services liés a la commercialisation :

La Société de Gestion percotune commi ssion de distribution qui noe
de la commission de gestion percue par la Société de Gestion (tel que prévue dans les Annexes Il et V) pour
remun®rer | es di st terimédiaitegdans & caalre ded dctvités de distribution.

La Société de Gestion percoit également une commission maximum mensuelle de 0,053% des actifs nets par
Compartiment pour couvrir les frais de commercialisation et de promotion (y compris les frais liés a des
campagnes publicitaires en vue de la promotion du Fonds).

En fonction des arrangements commerciaux avec les réseaux de distribution, les commissions et frais liés a la
commercialisation du Fonds peuvent dépasser les commissions de distribution pergues par la Société de
Gestion. Dans ce cas, la Société de Gestion rémunere les distributeurs etd 6 a u interraésliaires dans le cadre
des activités de distribution & partir de ses propres actifs.

1)} Autres frais ala charge du Fonds

Les frais suivants seront également a la charge du Fonds et des Compartiments:

- les frais d'établissement, en ce compris les frais de procédure nécessaires a sa constitution, a son
introduction en bourse, s'il y a lieu, et a son agrément par les autorités compétentes, les frais de préparation,
de traduction, impression distribution dans des relations périodiques, de méme que tout autre document tel
qu'il sera requis par la loi et les reglements en vigueur dans le pays ou le Fonds est commercialisé;
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- lataxe d'abonnement calculée et payable trimestriellement sur base de la valeur nette d'inventaire calculée
a la fin du trimestre considéré, ainsi que les redevances dues aux autorités de contréle;

- les droits annuels de cotation en bourse, s'il y a lieu;
- tous les imp6ts et taxes éventuellement dus sur les revenus du Fonds;
- les courtages, les commissions et les frais engendrés par les transactions sur le portefeuille-titres;

- pour les compartiments qui investissent dans des parts d'autres OPCVM et/ou des OPC, les frais et charges
qui grévent le patrimoine des OPCVM et/ou des autres OPC objet d'investissement sont indirectement a
payer par les compartiments mémes.

La commission fixe de gestion maximale applicable au fonds cible sera égale a 2,5% de l'actif net dudit
fonds cible sur base annuelle, outre la commission de gestion applicable a chaque Compartiment du Fonds
suivant le schéma repris en Annexe du présent Prospectus;

- le colt de mesures extraordinaires, notamment des expertises ou proces propres a sauvegarder les intéréts
des participants;

- les frais de publication de la valeur nette d'inventaire et de tous les avis destinés aux participants consentis
en application du chapitre 17 du présent Prospectus;

- les honoraires du Réviseur d'Entreprises;

- la rémunération de Banque Dépositaire qui est égale a une commission moyenne globale de 0,070% des
avoirs nets du Fonds; cette commission pourra étre différente de celle qui sera appliquée effectivement sur
chaque compartiment séparément en fonction de ses actifs nets;

- que les frais de publication des avis aux porteurs de Parts dans les pays ou le Fonds est commercialisé.

Tous les frais généraux précédents imputables au Fonds sont déduits, en premier lieu, des revenus courants
du Fonds, et si ceux-ci ne sont pas suffisants, des plus-values réalisées et, au besoin, des actifs du Fonds.

- pour les Parts D-AZ FUND (DIS) du Compartiment « AZ Allocation - Target 2022 Equity Options », il est
prévu une commission de placement unique prélevée a la cloture de la Période de Placement (telle qu'elle
sera déterminée par la Société de Gestion) a hauteur de 3% du capital globalement collectionné et par la
suite amortie linéairement en 4 ans moyennant un débit sur la valeur globale nette du ces parts a I'occasion
de chaque calcul de la valeur nette d'inventaire;

- pour les Parts D-AZ FUND (DIS) du Compartiment « AZ Allocation - Target 2023 Equity Options », il est
prévu une commission de placement unique prélevée a la cloture de la Période de Placement (telle qu'elle
sera déterminée par la Société de Gestion) a hauteur de 3,50% du capital globalement collectionné et par
la suite amortie linéairement en 4 ans moyennant un débit sur la valeur globale nette de ces parts a lI'occasion
de chaque calcul de la valeur nette d'inventaire ;

Déautres commi ssions peuvent °tre charg®es ~ <certain
spécificités tel que prévu dans les fiches de Compartiments.

1) Autres frais ala charge de la Société de Gestion

Les frais suivants seront a la charge de la Société de Gestion:
- les frais se rapportant & son propre fonctionnement ;
- les honoraires du Reéviseur d'Entreprises.
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Toute modification relative aux commissions ci-dessus sera notifiée a la Banque Dépositaire et le Prospectus
etles Do ¢ u me mforsnatidn@ Clés pour l'investisseur seront, par conséquent, mis a jour.

16. Exercice

L'exercice social de la Société de Gestion, qui coincide avec la cléture des comptes du Fonds, prend fin le 31
décembre de chaque année.

17. Rapports financiers périodigues et publications

Le Fonds publiera un rapport annuel, arrété au 31 décembre de chaque année, et un rapport semestriel, arrété
au 30 juin de chaque année. Le rapport annuel comprend les comptes du Fonds et de la Société de Gestion
révisés par le Réviseur d'Entreprises agréé.

Conformément a la Circulaire 14/592, le rapport annuel comprend également des informations concernant (i)
I'exposition sous-jacente atteinte au travers des instruments financiers dérivés (ii) l'identité de la/des
contrepartie(s) a ces transactions financiéres dérivées (iii) le type et le montant des garanties financiéres recues
par le Fonds afin de réduire le risque de contrepartie pour I'ensemble de la période considérée, ainsi que les
codts et frais opérationnels directs et indirects occasionnés.

Le rapport semestriel comprend les comptes non révisés du Fonds.

Tous ces rapports seront a la disposition des porteurs de Parts aux sieges sociaux de la Société de Gestion et
de la Banque Dépositaire.

La valeur nette d'inventaire par Part de chaque Compartiment est disponible a Luxembourg aux siéges sociaux
de la Société de Gestion, de la Banque Dépositaire et de I'Agent Administratif et en outre publié sur le site
Internet www.azimutinvestments.com

Toute modification du Réglement de Gestion est déposée auprés du Registre de Commerce et mention en est
faite dans le RESA comme indiqué au chapitre 18.

18. Réglement de gestion

Les droits et devoirs des porteurs de Parts et ceux incombant a la Société de Gestion et a la Banque Dépositaire
sont déterminés par le Réglement de Gestion.

La Société de Gestion peut, moyennant les autorisations qui sont exigées par la Loi de 2010, modifier le
Réglement de Gestion.

Toute modification du Reglement de Gestion fera I'objet d'un dépot auprés du Registre de Commerce et d'une
mention de ce dépbt dans le RESA et pourra étre publiée dans la presse financiére du pays ou des pays ou
I'offre publique des Parts du Fonds a été décidée par la Société de Gestion. Ces modifications entreront en
vigueur le jour du dép6t des modifications auprés du Registre de Commerce.
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19. Durée - Liquidation du Fonds et cléture ou fusion de Compartiments

Liguidation du Fonds
Le Fonds est constitué sans limitation de durée et aucune limite n'a été fixée concernant ses actifs.

Sous un préavis écrit de trois mois a partir de la premiere publication comme prévu ci-apres, la Société de
Gestion peut néanmoins, agissant de commun accord avec la Banque Dépositaire et pour autant que l'intérét
des participants soit sauvegardé, décider la dissolution du Fonds et le partage de ses actifs nets entre tous les
participants.

De plus, le Fonds sera liquidé:

a) dans le cas ou lors de la cessation de leurs fonctions la Société de Gestion ou la Banque Dépositaire n'ont
pas été remplacées dans les 2 maois.

b) dans le cas ou la Société de Gestion fait faillite.

c) dans le cas ou les avoirs nets du Fonds tomberaient en dessous du quart du minimum légal a I'équivalent
de EUR 1.250.000,- pendant plus de six mois.

Au cas ou la Société de Gestion décide de dissoudre le Fonds, celle-ci devra convertir en especes les actifs du

Fonds dans le meilleur intérét des participants et donnera instruction a la Banque Dépositaire de distribuer les

résultats nets de la liquidation, - sous déduction des frais de liquidation - entre les participants

proportionnellement a leurs droits.

En cas de dissolution du Fonds, la décision doit en étre publiée au RESA.

La souscription, le rachat et la conversion des Parts sont arrétés dés que la décision de dissoudre le Fonds est
prise.

Les sommes qui n‘auront pas été distribuées lors de la cléture des opérations de liquidation seront déposées a
la Caisse des Consignations au profit des ayants droit jusqu'a I'expiration du délai de prescription Iégale.

Cloture ou fusion de Compartiments

- Cléture de Compartiments
Si les actifs d'un Compartiment quelconque n'atteignent pas ou descendent en dessous d'un niveau tel que le
Conseil estime que la gestion est trop difficile a assurer, ou pour toute autre raison estimée par le Conselil, ce
dernier pourra décider de la cléture de ce Compartiment.

La décision et les modalités de cléture seront portées a la connaissance des porteurs de Parts du
Compartiment en question par| 6 e d'amavis.

Les actifs nets du Compartiment en question seront répartis entre les participants restant de ce Compartiment.
Les sommes qui n‘auront pas été distribuées lors de la cléture des opérations de liquidation du Compartiment
concerné seront déposées a la Caisse des Consignations au profit des ayants droit jusqu'a I'expiration du délai
de prescription légale.

- Fusion de Compartiments
La Société de Gestion pourra, dans les circonstances indiquées ci-avant (sous « Cléture de Compartiments
»), décider de la fusion d'un Compartiment avec un ou plusieurs autres Compartiments du Fonds ou avec un
autre organisme de placement collectif de droit luxembourgeois ou étranger dans le respect des dispositions
de la Loi de 2010.
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Les porteurs de Parts des Compartiments concernés auront la possibilité, durant une période fixée par le
Conseil, période qui ne peut étre inférieure & un mois et qui sera indiquéedanslé avi s r el at i f
fusion, de demander le rachat de leurs Parts sans frais. La fusion engagera tous les participants qui n‘auront
pas demandé le rachat de leurs Parts dans les délais prévus et les Parts émises seront alors automatiquement
converties en Parts du Compartiment résultant de la fusion.

- Fusion, liguidation ou division dans les structures Maitre nourricier
Si un compartiment se qualifie comme OPCVM nourricier d'un autre OPCVM ou d'un de ses compartiments,
la fusion, division ou la liquidation de son OPCVM Maitre déclenchent la liquidation du compartiment nourricier
sauf si le Conseil d'Administration décide, conformément a l'article 16 de la Loi de 2010, de remplacer
I'OPCVM Maitre par un autre OPCVM Maitre ou de convertir le Compartiment en un Compartiment dOPCVM
Standard.

20. Contestations

Les contestations portant sur I'exécution du Réglement de Gestion, dont le texte francais fait foi, sont soumises
aux juridictions luxembourgeoise ou italienne.

21. Prescription

Les réclamations des porteurs de Parts contre la Société de Gestion ou la Banque Dépositaire sont prescrites
cing ans aprés la date de I'événement qui a donné naissance aux droits invoqués.

22. Aspects fiscaux

Statut fiscal

Le Fonds est soumis a la législation luxembourgeoise. Il appartient aux souscripteurs éventuels de parts du
Fonds de s'informer eux-mémes de la Iégislation et des régles applicables a la souscription, la détention et
éventuellement le rachat ou la conversion des Parts, eu égard a leur résidence ou a leur nationalité.

Conformément a la Iégislation en vigueur au Grand-duché de Luxembourg, ni le Fonds ni les porteurs de Parts
autres que ceux ayant leur domicile, une résidence ou leur établissement permanent au Grand-duché de
Luxembourg ne sont soumis a un impot luxembourgeois quelconque percu a la source ou autrement, sur le
revenu, les plus-values ou la fortune.

En vertu de la loi du 18 décembre 2015 transposant la directive 2011/16/UE en ce qui concerne I'échange
automatique et obligatoire d'informations dans le domaine fiscal (la « Directive DAC ») et la nouvelle norme
commune de déclaration de 'OCDE (« CRS ») (la « loi CAD »), depuis le 1*" janvier 2016, sauf pour I'Autriche qui
a bénéficié d'une période transitoire jusqu'au 1¢ janvier 2017, les institutions financiéres d'un Etat membre de I'UE
ou d'un territoire adhérant & la CRS sont tenus de fournir aux autorités fiscales des autres membres de I'UE Etats
et territoires participant a la CRS les informations concernant le payement d'intéréts, de dividendes et types
analogues de revenus, mais aussi les soldes de comptes et produits de ventes d'actifs financiers, tel que définis
dans la Directive DAC et la CRS, pour les titulaires de comptes résidant, ou étant établis dans un Etat membre de
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I'UE et dans certains territoires dépendants associés a des Etats membres de I'UE ou dans un pays qui ont
transposeé la CRS dans leur droit interne.

Le paiement des intéréts et autres revenus provenant des actions tombera dans le champ d'application de la
Directive DAC et la CRS et sera par conséquent soumis a des obligations de déclaration.

Les investisseurs doivent consulter leur propre conseiller fiscal en ce qui concerne l'application de la Directive
DAC et la CRS a leur situation particuliere.

Les actifs nets des Compartiments du Fonds sont toutefois soumis a un impdt luxembourgeois, la taxe
d'abonnement, au taux annuel de 0,05% (a I'exception des Compartiments pouvant bénéficier du taux réduit de
0,01% tel gu'indiqué, s'il y a lieu, dans les fiches de Compartiments). Il est a noter que, dans la mesure ou une
portion des actifs nets d'un Compartiment serait investie en actions ou parts d'autres organismes de placement
collectif de droit luxembourgeois soumis a la taxe d'abonnement, il y aura exemption de taxe d'abonnement au
niveau du Compartiment sur la portion ainsi investie. La taxe d'abonnement est payable a la fin de chaque
trimestre et est calculée sur le montant des actifs nets du Compartiment considéré a la fin de chaque trimestre.

EFATCA

Dans la présente section, les termes définis ont la signification qui leur est attribuée dans le Model | IGA, sauf
indication contraire dans cette section ou dans le prospectus.

FATCA a ajouté au code sur le revenu interne, Internal Revenue Code, des Etats-Unis d’Amérique un nouveau
chapitre sur les « taxes garantissant la divulgation d'informations concernant certains comptes a I'étranger » et
requiert des institutions financieres étrangéres (« FFI »), telle que le Fonds, de fournir aux autorités fiscales des
Etats-Unis d'Amérique (« IRS ») des informations sur les participations financieres directes ou indirectes de
personnes américaines (telles que définies par FATCA) qu'elles détiennent sur des comptes ou des entités non-
américaines appartenant a des personnes américaines. Ne pas fournir les informations requises pourrait
entrainer une retenue a la source de 30% applicable a certains revenus de source américaine (en ce compris
les dividendes et intéréts) et a certaines plus-value brutes résultant de la vente ou de l'aliénation de biens qui
pourraient produire des revenus mobiliers, tels que des intéréts ou des dividendes.

Le 24 juillet 2015, le parlement luxembourgeois a adopté la loi de ratification du Model | IGA (le « Model | IGA »)
signé le 28 Mars 2014 entre le Luxembourg et les Etats- Unis d'/Amérique («LuxIGA») | a mi se en
au Luxembourg.

Le Fonds a choisi le statut d'entité d'investissement parrainée (sponsored entity) et c'est donc son entité parrain
qui procédera a I'enregistrement du Fonds auprés de I'IRS.

Cet enregistrement interviendra a la date la plus lointaine entre le 31 Décembre 2015 ou les 90 jours suivant
l'identification d'un compte déclarable américain (U.S. Reportable Account) ou d'un titulaire récalcitrant

(Recalcitrant Account) dans le Fonds.

Dans lintérim le Fonds ne devrait pas étre enregistré auprés de I'IRS et ne devrait pas étre soumis aux
obligations de déclaration.

L'entité parrain du Fonds est la Société de Gestion qui s'est enregistrée a cette fin aupres de I'IRS.
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L'entité parrain aura la charge de réaliser au nom du Fonds tout enregistrement, due diligence, déclaration et
retenue applicable en vertu de FATCA. Dés lors les investisseurs dans le Fonds reconnaissent et acceptent que
les informations relatives aux comptes financiers détenus par des personnes américaines ou par des entités
non ameéricaines appartenant & des personnes ameéricaines soient communiquées aux autorités fiscales
luxembourgeoises qui a leur tour transmettront ces informations a I'IRS.

Il est rappelé que la capacité du Fonds a éviter les retenues en vertu de FATCA peut étre en dehors de son
contrble et peut, dans certains cas, dépendre des actions d'un intermédiaire ou d'autres mandataires effectuant
la retenue dans la chaine de détention, ou du statut FATCA des investisseurs ou des bénéficiaires finaux.

Toute retenue a la source sur le Fonds entrainera une réduction des sommes disponibles pour payer la totalité
de ses investisseurs et cette retenue peut concerner de maniére disproportionnée un compartiment en
particulier.

Enfin, il est rappelé que le Fonds restera l'ultime responsable pour tout manquement en lien avec FATCA du
fait de son entité parrain.

Il ne peut y avoir aucune garantie que les distributions faites par le Fonds ou que des avoirs détenus
par le Fonds ne seront pas soumis a retenue. En conséquence, tous les investisseurs potentiels, y
compris les investisseurs potentiels non américains devraient consulter leurs propres conseillers en
fiscalité quant a savoir si les distributions du Fonds peuvent étre sujettes a retenue.

23. Reglement Benchmark

Conformément aux dispositions du Reglement (UE) 2016/1011 concernant les indices utilisés comme indices

de référence dans le cadre d'instruments et de contrats financiers ou pour mesurer la performance de fonds
d'investissement (le « Reglement Benchmark »), des entités surveillées (telles que des sociétés de gestion
dd6OPCVM), peuvent wutiliser des indices au sein de |6
inscrit au registre dbéadministr at e urcenformémerd éui Réglement s
Benchmark (le « Registre »).

Les administrateurs ®tablis dans | 6Uni onsdeéférenpe®&enh n e
utilisés par le Fonds, devaie n t demander - °tre agr ®®s ou arrsous i st
Réglement Benchmark avant le 1er janvier 2020.

Les administrateurs établis dans des pays tiers dont les indices sont utilisés par le Fonds bénéficient également

de dispositions transitoires accordés par le Réglement Benchmark et, par conséquent, peuvent ne pas
apparaitre sur le Registre.

La Société de Gestion tient a jour un plan écrit décrivant les mesures qui seront prises si le benchmark utilisé
est modifi® de fa-on mat ®r i el ksedisponiblesséns frais auesiege social delat r e
Société de Gestion.

Le gestionnaire en investissement est indépendant de I'organisme qui publie l'indice.

Dans le cas ou l'indice n'est plus publié ou n'est plus disponible, les administrateurs examineront s'il convient
ou non de maintenir la structure actuelle du Compartiment jusqu'a ce que l'indice soit a nouveau disponible ou
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s6il vaut mieux mo dtlideriue autresndice ayaft fes catactéristiques similaires a l'indice
actuel.

Aladate dece Prospect us, | es administrateurs dont | es indices
déja inscrits sur le Registre sont les suivants :

$GPLQLVWUDWHXU GTLQGLIlindice
Solactive AG BNP Paribas Global Waste Management Total Return Index EUR
$GPLQLVWUDW Hpays Gef4)Q G L

Dow Jones Brookfield Global Infrastructure Composite TR Index

S&P DJI Netherlands B.V. EUR

24. Traitement des données

Conformément aux lois et reglementations sur la protection des données applicables au Luxembourg, y-compris
mais non limitées au Réglement n°® 2016/679 du 27 avril 2016 sur la protection des personnes physiques
concernant le traitement des données personnelles, et sur la libre circulation de telles données (« RGPD »), en
ce que de telles lois et reglementations applicables peuvent de temps a autre étre révisées (auxquelles il est
fait référence en tant que « Lois sur la protection des données »), la Société de Gestion, agissant en tant que
responsable du traitement (le « Responsable du traitement ») effectue le traitement des renseignements
concernant les Participants (les « Données personnelles ») et les autres personnes physiques apparentées
(ensemble, les « Personnes concernées ») dans le contexte des placements dans le Fonds. Dans cette section,
le terme « traitement » est employé au sens qui lui est attribué dans les Lois sur la protection des données.

Les renseignements d®taill ®s sur |l a protection des
disponibles sur le site Web www.azimutinvestments.com, plus particulierement ceux relatifs a la nature des
Données personnelles traitées par le Responsable du traitement et ses délégués, ses prestataires de services

ou ses agents tels que (mais dedRéviseduidien®s epy i 6éAgehte
les autres organismes directement ou indirectement affiliés a la Société ainsi que toute tierce partie traitant les
Données Personnelles pour fournir leurs services a la Société de Gestion, agissant en tant que Sous-traitant
(collectivement, ci-aprés les « Sous-traitants »), les finalités et la base juridique du traitement, les destinataires,

|l es garanties applicables aux transferts de Donn®es
droits des Personnes concernées, définis par certaines conditions précisées par les Lois sur la protection des
données et/ ou par les directives applicables, les réglementations, les recommandations, les circulaires ou
conditions émises par toute collectivité publigue territoriale ou europ®enne ¢
Luxembourg sur la protection des données (la Commission Nationale pour la Protection des Données i

«CNPDé) ou |l e Comit® europ®en de | a pr ot ec tereactificatibesu d c
de suppression des Données personnelles les concernant, la demande pour une restriction du traitement ou
des ®| ®ments aff ®rent s, |l e droi't de portabilit® et |

la fagcon de les exercer.

La notification des renseignements complets est également disponible sur demande en contactant la Société a
| 6 adr es s mivacy@azimutinedtments.com.

Pour exercer ses droits et/ ou retirer son consentement concernant tout traitement spécifique auquel elle a
consent i, |l a Personne concern®e peut C 0 n t Azimut kmvestnheats S o
S.A,, 2A, rue Eugéne Ruppert, L-2453 Luxembourg, Grand-duché du Luxembourg.

En sus des droit énumérés ci-d e s s u s , au cas 0% une Personne concerr
pas en conformité avec les Lois sur la protection des données, ou ne présente pas suffisamment de garanties

sur la protection de ses Données personnelles, cette Personne concernée pourra porter plainte auprés de

| 6Autorit® de contr!'le des donn®es concern®e, par
Protection des Données (CNPD).
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25. Dépo6t des documents

Les documents suivants:

- les statuts coordonnés de la Société de Gestion,

- lesDo ¢ u me mtorsnatidné Clés pour l'investisseur et le présent Prospectus,
- le Réglement de Gestion,

- la Convention de Banque Dépositaire et Agent Payeur conclue entre la Société de Gestion et la Banque
Dépositaire,

- la(les) Convention(s) de Conseil en Investissement conclue(s) entre la Société de Gestion et le(s)
Conseiller(s) en Investissement,

- la Convention d'Agent Administratif conclue entre la Société de Gestion et BNP Paribas, Succursale de
Luxembourg,

- la(les) Convention(s) de Gérant pour les Investissements conclue(s) entre la Société de Gestion et le(s)
Gérant(s) pour les Investissements,

- les rapports financiers périodiques a établir pour le Fonds, et
- une liste des fonds gérés par la Société de Gestion,
seront déposés au siege social de la Société de Gestion et ou des copies du Réglement de Gestion, du présent

Prospectus, des D o ¢ u me mtorsatidng Clés pour l'investisseur, des rapports financiers périodiques et de la
liste des fonds gérés par la Société de Gestion pourront étre obtenues sans frais.
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SECTION A RESERVE AUX INVESTISSEURS RETAIL
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ANNEXE [|: FICHES DES COMPARTIMENTS

Le nom de chaque Compartiment est précédé du nom « AZ Fund 1 ».
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Fiche du Compartiment « AZ Equity Europe »
Informations générales

OBJECTIFD NVESTISSEMENT: L6 obj ect i f doéinvesti ssement ducapi@banong r t
terme.

STRATEGIE D fNVESTISSEMENT: Le Comparti ment entend r®aliser son
activement un portefeuille dbéactions et autres valeu
leur siége principal et/ou qui exercent une partie prépondérante de leurs activités économiques en Europe.

POLITIQUE D TNVESTISSEMENT ET RESTRICTIONS : Le Compartiment investit directement ou indirectement au
moins 80% de ses actifs nets dans des actions et autres valeurs assimilables de sociétés ayant leur siége
principal et/ou qui exercent une partie prépondérante de leurs activités économiques en Europe, cotées sur une
bourse europ®enne et/ ou toute autre bourse du monde
dans des instruments financiers dérivés sur actions et autres valeurs assimilables et/ou indices sur actions.

Le Compartiment peut aussi investir :

- ] u s 020% de ses actifs nets dans des titres de créance et des instruments du marché monétaire émis
par des gouvernements, des institutions supranationales ou des instances gouvernementales de pays
européens et/ou des sociétés ayant leur siege principal en Europe, sans contrainte de notation ;

- ] u s 0g20% de ses actifs nets dans des actions et autres valeurs assimilables émises par des sociétés
ayantl eur si ge principal en dehors ;de | 6Europe, do

- ] u s glo% de ses actifs nets dans des actions et autres valeurs assimilables de sociétés ayant leur
siége principal dans un pays émergent européen, dont la Russie et la Turquie ;

- jusqud "10% de ses actifs nets dans des special purpose acquisition companies (SPACs) a condition
gubils soient qualifi®s de val eur s mo b-DdcalduBwiera u
2008 ;

- jusqu®% de ses actifs nePC¥M edaragtresdO@C (y pompris ses thrid©O
monétaires) ; et

- ] us g20% de ses actifs nets dans des dépbts bancaires a terme, afin d'atteindre ses objectifs
d'investissement et & des fins de trésorerie.

Le Compartiment peut détenir ju s g u 6 “en Bspeites a des fins de liquidité accessoire.

Le Compartiment a recours aux principaux instrument :
afin de mettre en Tuvre sa politique dbéi nvestfitses,e me
options et contrats financiers pour différences (CFD) sur actions et autres valeurs assimilables et indices sur
actions y compris, entre autres, Euro STOXX 50 Future, FTSE/MIB Index Future, German DAX Index, FTSE

100 Index et CAC 40 Index.

Le Compartimentn 6 i n v e sldansg des tipes adossés a des actifs (ABS), des titres adossés a des créances
hypothécaires (MBS), des obligations contingentes convertibles (CoCo bonds), ni des titres qui sont en défaut

ou en difficult® au moment de | 6acquisition.

Le Compartiment a recours a des opérations de prét de titres au sens de SFTR dans les proportions indiquées
en Annexe VI du Prospectus.
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EXPOSITION AUX DEVISES ET COUVERTURE DURISQUEDECHANGE:La devi se de base du Co
et le Compartimentn 6 envi sage pas de couvrir syst®mati quement
devises de ses investissements dans son portefeuille. Le Compartiment peut avoir recours a des contrats a
terme sur devise et des options sur devise, " des fs$aesmardti nafeisn i dbébaj uster

| 6exposition globale de son portefeuille aux devi ses

Par ailleurs, le Compartiment aura recours a des contrats a terme sur devise a des fins de couverture au niveau
des classes de Parts couvertes du type HEDGED.

VARRELATIVE:Le Compartiment wutilise LObpdrtr oe h®% MO EuDEEY & F
Net Total Return EUR (M7EU Index) + 10% Bloomberg Euro Treasury Bills 0-3 Months Index (118260EU Index).

EFFET DE LEVIER : Le Compartiment vise a maintenir un effet de levier calculé sur la base de la somme des
notionnels de tous les instruments financiers dérivés en dessous de 200%.

DIVULGATION SFDR ET REGLEMENT TAXONOMIE : Ce Compartiment promeut des caractéristiques
environnementales et / ou sociales au sens de la réglementation SFDR, plus ampl ement d®t
VIl « Informations sur la durabilitié ». La Société de Gestion évalue la notation ESG globale du portefeuille en
suivant la méthodologie de MSCI ESG Research. La notation ESG globale sera BBB, calculée a posteriori sur
chaque mois calendaire.

Bien que le Compartiment promeuve des caractéristiques environnementales et / ou sociales, ses
investissements sous-jacents ne contribuent pas a l'objectif environnemental d'atténuation du changement

climatique et/ou | adaptation au changement climatique.

DEVISE DE BASE DU COMPARTIMENT : EUR

DEVISE DE REFERENCE : la valeur nette d'inventaire (« V.N.l. ») par Part du Compartiment sera exprimée :

Part du Compartiment Devise de | Type de couverture Couverture contre le risque
référence de change

A-AZ FUND (ACC) EUR NON HEDGED Non

B-AZ FUND (ACC) EUR NON HEDGED Non

A-AZ FUND USD (ACC) uUsD NON HEDGED Non

TYPE DE PARTS : le Compartiment émettra des Parts de type A-AZ FUND (ACC); B-AZ FUND (ACC), A-AZ
FUND USD (ACC). Ces différents types de Parts sont définis dans le chapitre 8 et 'Annexe Il du présent
Prospectus.

MINIMUM INITIAL DE SOUSCRIPTION : le minimum initial de souscription est fixé a :

x EUR 1.500,- pour les Parts A-AZ FUND (ACC) et B-AZ FUND (ACC)

x USD 1.500,- pour les Parts A-AZ FUND USD (ACC)

(a I'exception de ce qui est prévu au chapitre 9 du présent Prospectus en ce qui concerne les plans d'épargne
pluriannuels), y compris tous les frais et charges de souscription (voir annexe Il du présent Prospectus).

Le montant destiné au Compartiment pourra également étre inférieur, mais égal a au moins EUR 500 (ou USD
500 en fonction du type de Part souscrites), et dans la mesure ou le montant de la souscription initiale au sein
du Fonds AZ Fund 1 est globalement égale a au moins EUR 1.500 (ou USD 1.500 en fonction du type de Part
souscrites) en ce compris tous les frais et charges de souscription, dans la mesure ou ils sont dus.
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FREQUENCE DE CALCUL DE LA VALEUR NETTE D'INVENTAIRE : le calcul de la V.N.I. se fera sur une base journaliére.

SOUSCRIPTIONS ET RACHATS :

Pour les Parts de type A-AZ FUND (ACC) et A-AZ FUND USD (ACC), il est prévu un pourcentage de commission

de souscription de :

X maximum 4% sur la valeur nominale du plan, pour les souscriptions effectuées au travers de plans
pluriannuels d'investissement ;

X outre la commission d'intermédiation égale a 1% sur le montant investi a payer au moment de la
souscription, maximum du 2% sur le montant investi, comme indiqué a I'Annexe |l du présent Prospectus,
pour les souscriptions effectuées en solution unique (I'on fait ici référence au chapitre 9 du présent
Prospectus).

Le plan d'épargne pluriannuel décrit au chapitre 9 du présent Prospectus n'est pas disponible aux investisseurs
souscrivant au Luxembourg.

Pour les Parts de type B-AZ FUND (ACCQC), il est prévu - outre la commission d'intermédiation égale a 1% sur le
montant investi a payer au moment de la souscription - une commission de rachat calculée sur le montant objet
du rachat, tel qu'indiqué dans I'Annexe Il du présent Prospectus.

Les listes de souscription/rachat sont cléturées aux heures et jours indiqués dans I'Annexe Il du présent
Prospectus.

CONVERSION : les modalités de conversion des Parts d'un compartiment vers un autre sont décrites au chapitre
11 du présent Prospectus. En ce qui concerne la commission de conversion il est renvoyé a I'Annexe |l du
présent Prospectus. Le montant minimal faisant I'objet du transfert s'élévera & EUR 500,- (ou USD 500 en
fonction du type de Part souscrites).

Les listes de conversion sont cloturées aux heures et jours indiqués dans I'Annexe Il du présent Prospectus.

GESTION DE PORTEFEUILLE : de plus amples informations figurent au chapitre 4 « Gestion et organisation » du
présent Prospectus. Les investisseurs sont invités a consulter le site www.azimutinvestments.com pour obtenir
les derniéres informations a jour concernant les Gestionnaires et Conseiller(s) en Investissement nommés pour
ce Compartiment.

COMMISSION DE GESTION ET COMMISSION DE GESTION VARIABLE : sur ce Compartiment il est prévu de prélever
une commission de gestion telle que fixée dans I'Annexe Il du présent Prospectus.La commission de gestion
est augmentée ou réduite par une commission de gestion variable qui est calculée selon les modalités définies
au chapitre 15 « Frais et Dépenses » du présent Prospectus. Pour le besoin du calcul de la commission de
gestionvariabled u Comparti ment , [ 6 199% MSCé Eubee N& ®dtaRRetairn EUR (M7EU
Index) + 10% Bloomberg Euro Treasury Bills 0-3 Months Index (I18260EU Index). La Surperformance et la
Sousperformance sont calculées linéairement dans une Fourchette de -4% et 4%.

Le Compartiment est g®r ® activement, et ndest pas
Référence est uniguement utilisé pour le calcul de la commission de gestion variable, ainsi que comme Indice
Risque danslecadredel 6 appr oc hereldive. | a VaR

POLITIQUE DE DISTRIBUTION : le Compartiment poursuit une politique de capitalisation des revenus.

COTATION : les Parts de ce Compartiment ne seront pas cotées sur la Bourse de Luxembourg.
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TAXE D'ABONNEMENT : le taux applicable de la taxe d'abonnement est de 0,05% I'an, calculé sur base des actifs
nets du Compartiment a la fin de chaque trimestre.
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Fiche du Compartiment « AZ Equity - America »
Informations générales

OBJECTIFDINVESTISSEMENT:L 6 o bj ect i f d 6 iCampartsnernt estdascmissante dd eapital & moyen
et long terme.

STRATEGIE D fNVESTISSEMENT: Le Comparti ment entend r®aliser son
activement un portefeuille dbéactions et é&sucbtées surlasal e
marchés Nord-Américains.

POLITIQUE D fNVESTISSEMENT ET RESTRICTIONS : Le Compartiment investit au moins 80% de ses actifs nets,
directement ou indirectement, en actions et autres valeurs assimilables émises par des sociétés ayant leur siege
principal et/ou qui exercent une partie prépondérante de leurs activités économiques aux Etats-Unis.
Léexposition indirecte " ces soci ® ®s est obtenue e
actions et autres valeurs assimilables et/ou indices sur actions.

Le Compartiment peut aussi investir :
- jusqud” 20% de ses actif s n e tingestthentgsmdecdtalss instiurhentedal  d

marché monétaire émis par des gouvernements, des institutions supranationales ou des instances
gouvernementales de pays développés et/ou des sociétés ayant leur siege principal dans des pays

développés ;

- jusqud” 10% de ses actifs nets dans des actions
ayant leur siége principal et/ou qui exercent une partie prépondérante de leurs activités économiques au
Canada ;

- jusqud” 10% de ses actifs nets dans des actions

ayant leur siége principal et/ou qui exercent une partie prépondérante de leurs activités économiques en
dehors des Etats-Unis et du Canada, dont des pays émergents ;
- jusqubé” 10% de s es specid pufpese atquisiion abraparges (BRACS) a condition

gubdils soient qualifi®s de v aulReglement@rand-Ddcal duB #wiera u
2008 ;

- jusqud”- 10% de ses actifs nets dans(y abmpis desafondss ¢
monétaires) ;

- jusquéb” 10% de ses actifs nets dafin dattehdrs sed @jpctift s

d'investissement et a des fins de trésorerie.
Le Comparti ment p g0botde sedsgattifs netsren Bspeses audés fins de liquidité accessoire.

Le Compartiment n6i nvesti:t pas dans de sub-ihvestmem gradd au nomedtade c e
| 6acquisition.

Le Compartiment a recours aux principaux instrument :
afin de mettre en Tuvre sa politique dobi nvestfiutses,e me
options et contrats financiers pour différences (CFD) sur actions et titres assimilables aux actions, indices sur
actions, y compris, entre autres, E-mini S&P500 Future, et NASDAQ 100 E-Mini futures.
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Le Compartiment noi nvdestirdsadogsés adesaxtiis{ABS)etdestities adasses a des
créances hypothécaires (MBS), des obligations contingentes convertibles (CoCo bonds) ni dans des titres qui
sont en d®f aut ou en difficult® au moment de | 6acqui

Le Compartiment a recours a des opérations de prét de titres au sens de SFTR dans les proportions indiquées
en Annexe VI du Prospectus.

EXPOSITION AUX DEVISES ET COUVERTURE DU RISQUE DE CHANGE : La devise de base du Compartiment est le

dol Il ar am®ricain et | e Comparti ment no6enechangeparrappars d
débautres devises de ses i nv éesCGomparinentgeut avoir teeonrsa deso n
contrats ° terme sur devise et des options sur devi

dynami que ngbmk gesenipdrtefauille aux devises selon les opportunités de marché.

Par ailleurs, le Compartiment aura recours a des contrats a terme sur devises et des options sur devises a des
fins de couverture au niveau des classes de Parts couvertes du type HEDGED.

VAR RELATIVE:Le Compartiment wutilise ILOd | aeh OYIMEAIESAe\sa
Net Total Return USD (NDDUUS Index) + 10% Bloomberg US Treasury Bill Index (LD20TRUU Index).

EFFET DE LEVIER : Le Compartiment vise a maintenir un effet de levier calculé sur la base de la somme des
notionnels de tous les instruments financiers dérivés en dessous de 200%.

DIVULGATION SFDR ET REGLEMENT TAXONOMIE : Ce Compartiment promeut les caractéristiques
environnementales et / ou sociales au sens de la réglementation SFDR, plus ampl ement d®t
VIl « Informations sur la durabilitié ». La Société de Gestion évalue la notation ESG globale du portefeuille en
suivant la méthodologie de MSCI ESG Research. La notation ESG globale sera BBB, calculée a posteriori sur
chaque mois calendaire.

Bien que le Compartiment promeuve des -caractéristiques environnementales et / ou sociales, ses
investissements sous-jacents ne contribuent pas a l'objectif environnemental d'atténuation du changement
climatique et/ou | adaptation au changement climatique.

DEVISE DE BASE DU COMPARTIMENT : USD

DEVISE DE REFERENCE : la valeur nette d'inventaire (« V.N.l. ») par Part du Compartiment sera exprimée :

Part du Compartiment Devise de | Type de couverture Couverture contre le risque
référence de change

A-AZ FUND (ACC) EUR NON HEDGED Non

B-AZ FUND (ACC) EUR NON HEDGED Non

A-AZ FUND USD (ACC) USsD NON HEDGED Non

TYPE DE PARTS : le Compartiment émettra des Parts de type A-AZ FUND (ACC), B-AZ FUND (ACC), A-AZ
FUND USD (ACC). Ces différents types de Parts sont définis dans le chapitre 8 et I'Annexe Il du présent
Prospectus.

MINIMUM INITIAL DE SOUSCRIPTION : le minimum initial de souscription est fixé a :

x EUR 1.500,- pour les Parts A-AZ FUND (ACC) et B-AZ FUND (ACC)
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x USD 1.500,- pour les Parts A-AZ FUND USD (ACC)

(a I'exception de ce qui est prévu au chapitre 9 du présent Prospectus en ce qui concerne les plans d'épargne
pluriannuels), y compris tous les frais et charges de souscription (voir annexe Il du présent Prospectus). Le
montant destiné au Compartiment pourra également étre inférieur, mais égal a au moins EUR 500 (ou USD 500
en fonction du type de Part souscrites), et dans la mesure ou le montant de la souscription initiale au sein du
Fonds AZ Fund 1 est globalement égale a au moins EUR 1.500 (ou USD 1.500 en fonction du type de Part
souscrites) en ce compris tous les frais et charges de souscription, dans la mesure ou ils sont dus.

FREQUENCE DE CALCUL DE LA VALEUR NETTE D'INVENTAIRE : le calcul de la V.N.I. se fera sur une base journaliére.

SOUSCRIPTIONS ET RACHATS :
Pour les Parts de type A-AZ FUND (ACC) et A-AZ FUND USD (ACC), il est prévu un pourcentage de commission
de souscription de :

X maximum 4% sur la valeur nominale du plan, pour les souscriptions effectuées au travers de plans
pluriannuels d'investissement;

X outre la commission d'intermédiation égale a 1% sur le montant investi a payer au moment de la souscription,
maximum du 2% sur le montant investi, comme indiqué a I'Annexe Il du présent Prospectus, pour les
souscriptions effectuées en solution unique (I'on fait ici référence au chapitre 9 du présent Prospectus).

Le plan d'épargne pluriannuel décrit au chapitre 9 du présent Prospectus n'est pas disponible aux investisseurs
souscrivant au Luxembourg.

Pour les Parts de type B-AZ FUND (ACCQC), il est prévu - outre la commission d'intermédiation égale a 1% sur le
montant investi a payer au moment de la souscription - une commission de rachat calculée sur le montant objet
du rachat, tel qu'indiqué dans I'Annexe Il du présent Prospectus.

Les listes de souscription / rachat sont cléturées aux heures et jours indiqués dans I'Annexe Il du présent
Prospectus.

CONVERSION : les modalités de conversion des parts d'un compartiment vers un autre sont décrites au chapitre
11 du présent Prospectus. En ce qui concerne la commission de conversion il est renvoyé a I'Annexe |l du
présent Prospectus. Le montant minimal faisant l'objet du transfert s'élevera a EUR 500,- (ou USD 500 en
fonction du type de Part souscrites).

Les listes de conversion sont cléturées aux heures et jours indiqués dans I'Annexe Il du présent Prospectus.

GESTION DE PORTEFEUILLE : de plus amples informations figurent au chapitre 4 « Gestion et organisation » du
présent Prospectus. Les investisseurs sont invités a consulter le site www.azimutinvestments.com pour obtenir
les derniéres informations a jour concernant les Gestionnaires et Conseiller(s) en Investissement nommés pour
ce Compartiment.

COMMISSION DE GESTION ET COMMISSION DE GESTION VARIABLE : sur le Compartiment il est prévu de prélever une
commission de gestion telle que fixée dans I'Annexe Il du présent Prospectus. La commission de gestion est
augmentée ou réduite par une commission de gestion variable qui est calculée selon les modalités définies au
chapitre 15 « Frais et Dépenses » du présent Prospectus. Pour le besoin du calcul de la commission de gestion
variabl e du Co negaRétéiemeestioQ% MSGIIUSAINetcTotal Return USD (NDDUUS Index) +
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10% Bloomberg US Treasury Bill Index (LD20TRUU Index). La Surperformance et la Sousperformance sont
calculées linéairement dans une Fourchette de -4% et 4%.

Le Compartiment est géré act i vement , et nbéest pas g®r ® par r ®f ®r ¢
Référence est uniquement utilisé pour le calcul de la commission de gestion variable, ainsi que comme Indice
Risque dans le cadre de|l 6 a p p dedacvbRerelative.

POLITIQUE DE DISTRIBUTION : le Compartiment poursuit une politique de capitalisation des revenus.

COTATION : les Parts de ce Compartiment ne seront pas cotées sur la Bourse de Luxembourg.

TAXE D'ABONNEMENT : le taux applicable de la taxe d'abonnement est de 0,05% I'an, calculé sur base des actifs
nets du Compartiment a la fin de chaque trimestre.
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Fiche du Compartiment « AZ Equity tJapan »
Informations générales

OBJECTIFD fNVESTISSEMENT: L6 obj ect i f déinvesti ssement du Coangn@ar t
terme.

STRATEGIE D fNVESTISSEMENT: Le Comparti ment entend r®aliser son
activement wun portefeuille dbéactions et autres vale
principal et/ou qui exercent une partie prépondérante de leurs activités économiques au Japon.

POLITIQUE D TNVESTISSEMENT ET RESTRICTIONS : Le Compartiment investit directement ou indirectement au
moins 80% de ses actifs nets dans des actions et autres valeurs assimilables de sociétés ayant leur siege
principal au Japon et cot®es sur | es bourses Japonai
indirecte a ces sociétés est obtenue en investissant dans des instruments financiers dérivés sur actions et autres
valeurs assimilables et/ou des indices sur actions et autres valeurs assimilables.

Le Compartiment peut aussi investir :

- jusqud” 20% de ses actif s notéstingestthentgemdecdtalss instiurhentedal  d
marché monétaire émis par des gouvernements, des institutions supranationales ou des instances
gouvernementales de pays développés ;

- jusqud” 20% de ses actifs nets dans des titres de
au Japon ;

- jusqud- l10%sdemesss daatsi fdes parts d gyoBnipkisMlesefdndso u
monétaires) ; et

- jusquéb” 10% de ses actifs nets dans des d®plts
d'investissement et & des fins de trésorerie.

Le Compartiment peut détenirj u s g Q% de sek actifs nets en Espéces a des fins de liquidité accessoire.

Le Comparti ment néinvestit p as subdnuwestmedtegede tai momerg ded e
| 6acquisition.

Le Compartiment a recours aux principaux instrument :
afin de mettre en Tuvre sa politique dbéi nvestfitwes,e me
options et contrats financiers pour différences (CFD) sur actions et autres valeurs assimilables, indices sur
actions et autres valeurs assimilables, y compris, entre autres, Nikkei 225 Future et The Tokyo Price Index
(Topix) Future.

Le Compartiment ndinvestit partds (ABI)ndss tiles adostés & degcséanaes 0 S ¢
hypothécaires (MBS), des obligations contingentes convertibles (CoCo bonds), ni dans des titres qui sont en
d®f aut ou en difficult® au moment de | dacquisition.

Le Compartiment a recours a des opérations de prét de titres au sens de SFTR dans les proportions indiquées
en Annexe VI du Prospectus.

EXPOSITION AUX DEVISES ET COUVERTURE DU RISQUE DE CHANGE : La devise de base du Compartiment est le yen
j aponai s et |l e Comparti ment ntiuement ilesrisqgeede ¢ghange par eapporbau v r
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déautres devises de ses i nv e sleiCenpatimennh pest avdimraceursaaes p (
contrats a terme sur devise et des optionssur devi s e, “ des fins déinvest.
dynamique | 6exposition globale de son portefeuill e &

Par ailleurs, le Compartiment aura recours a des contrats a terme sur devise et des options sur devise a des
fins de couverture au niveau des classes de Parts couvertes du type HEDGED.

VARRELATIVE:Le Compartiment utilise LOappi ceh ®OdI§Qlnpar ¥ & |
JPY Net Total Return (M7JP Index) + 10% Bloomberg JPY Short Treasury 1-3 Months (124236 Index).

EFFET DE LEVIER : Le Compartiment vise a maintenir un effet de levier calculé sur la base de la somme des
notionnels de tous les instruments financiers dérivés en dessous de 150%.

DEVISE DE BASE DU COMPARTIMENT : JPY

DEVISE DE REFERENCE : la valeur nette d'inventaire (« V.N.I. ») par Part du Compartiment sera exprimée :

Part du Compartiment Devise de | Type de couverture Couverture contre le risque
référence de change

A-AZ FUND (ACC) EUR NON HEDGED Non

B-AZ FUND (ACC) EUR NON HEDGED Non

A-AZ FUND (DIS) EUR NON HEDGED Non

B-AZ FUND (DIS) EUR NON HEDGED Non

A-AZ FUND (ACC) EUR HEDGED Couverture contre Yen
[hedged] Japonaise

B-AZ FUND (ACC) EUR HEDGED Couverture contre Yen
[hedged] Japonaise

A-AZ FUND USD (ACC) uUsD NON HEDGED Non

A-AZ FUND JPY (ACC) JPY NON HEDGED Non

CARACTERISTIQUES SPECIFIQUES DU « SERVICE DE DISTRIBUTION DES REVENUS » : la Société de Gestion met
trimestriellement (avril T juillet i octobre - janvier de chague année) a disposition des Porteurs de Parts qui le
souhaitent un Service de distribution des revenus.

Ce service permet aux Porteurs de Parts qui y ont adhéré, soit lors de leur souscription, soit durant leur
investissement, de racheter trimestriellement un nombre de leurs parts selon deux modalités.

La premiere modalité consiste a mettre trimestriellement (avril 7 juillet i octobre - janvier de chaque année) a
disposition des Porteurs de Parts la contre-valeur d'un nombre de parts correspondant au montant (partiel ou
total, selon la discrétion de la susdite Société) découlant de I'encaissement des revenus (par exemple,
dividendes, coupons, intéréts actifs) percus par le Compartiment dans la période considérée? face aux
investissements réalisés.

(® ljanvieri 31 mars; 1 avrili 30juin; 1juilleti 30 septembre ; 1 octobre - 31 décembre.
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A cette fin la Société de Gestion informe les participants par les biais d'un avis a cet effet sur le site public
www.azimutinvestments.com indiquant le montant total brut mis a disposition pour la distribution, exprimé en
pourcentage sur les actifs nets du Compartiment.

Chaque participant adhérant & ce service verra donc un certain nombre de ses parts rachetées en fonction de
I'encaissement de revenus par le Compartiment et sur base d'un pourcentage tel que fixé par la Société de
Gestion.

En présence de conditions défavorables du marché, la Société de Gestion a la faculté de ne pas procéder a la
mise a disposition des revenus méme pendant plus d'un trimestre, en donnant une information spécifique sur le
site public sus indiqué.

La seconde modalité consiste a mettre trimestriellement (avril T juillet i octobre - janvier de chague année) a
disposition des Porteurs de Parts un pourcentage de la contrevaleur de leur investissement dans le
Compartiment et ce indépendamment de la valeur nette d'inventaire des parts et de I'encaissement ou non de
revenus par le Compartiment dans la période considérée. Chaque participant fixera lui-méme le pourcentage
de rachat qu'il désire sur la période concernée et ce pourcentage pourra étre différent (supérieur ou inférieur)
du pourcentage fixé par la Société de Gestion dans la premiére modalité du Service de Distribution des Revenus.

Ce service peut étre stoppé par les Porteurs de Parts a tout moment, auquel cas le rachat automatique
intervenant sous le Service de Distribution des Revenus prendra fin.

Le « Service de distribution des revenus » n'est pas disponible aux investisseurs souscrivant aux Parts de type
A-AZ FUND (DIS), B-AZ FUND (DIS),

TYPE DE PARTS : le Compartiment émettra des Parts de type A-AZ FUND (ACC), B-AZ FUND (ACC), A-AZ
FUND (DIS), B-AZ FUND (DIS), A-AZ FUND USD (ACC), A-AZ FUND (ACC) [hedged], B-AZ FUND (ACC)
[hedged] et A-AZ FUND JPY (ACC). Ces différents types de Parts sont définis dans le chapitre 8 et I'Annexe |l
du présent Prospectus.

MINIMUM INITIAL DE SOUSCRIPTION : le minimum initial de souscription est fixé a :

x EUR 1.500,- pour les Parts A-AZ FUND (ACC), B-AZ FUND (ACC), A-AZ FUND (DIS), B-AZ FUND (DIS),
A-AZ FUND (ACC) [hedged], B-AZ FUND (ACC) [hedged]
USD 1.500,- pour les Parts A-AZ FUND USD (ACC)

x JPY 150.000 pour les Parts A-AZ FUND JPY (ACC)

(a I'exception de ce qui est prévu au chapitre 9 du présent Prospectus en ce qui concerne les plans d'épargne
pluriannuels), y compris tous les frais et charges de souscription (voir annexe Il du présent Prospectus). Le
montant destiné au Compartiment pourra également étre inférieur, mais égal a au moins EUR 500 (ou USD 500
ou JPY 50.000 en fonction du type de Part souscrites), et dans la mesure ou le montant de la souscription initiale
au sein du Fonds AZ Fund 1 est globalement égale a au moins EUR 1.500 (ou USD 1.500 ou JPY 150.000 en
fonction du type de Part souscrites) en ce compris tous les frais et charges de souscription, dans la mesure ou
ils sont dus.

FREQUENCE DE CALCUL DE LA VALEUR NETTE D'INVENTAIRE : le calcul de la V.N.I. se fera sur une base journaliére.
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SOUSCRIPTIONS ET RACHATS :
Pour les Parts de type A-AZ FUND (ACC), A-AZ FUND (DIS), A-AZ FUND USD (ACC), AZ FUND (ACC)
[hedged] et A-AZ FUND JPY (ACC) : il est prévu un pourcentage de commission de souscription de :

X maximum 4% sur la valeur nominale du plan, pour les souscriptions effectuées au travers de plans
pluriannuels d'investissement;

X outre lacommission d'intermédiation égale a 1% sur le montant investi a payer au moment de la souscription,
maximum de 2% sur le montant investi, comme indiqué a I'Annexe Il du présent Prospectus, pour les
souscriptions effectuées en solution unique (I'on fait ici référence au chapitre 9 du présent Prospectus).

Le plan d'épargne pluriannuel décrit au chapitre 9 du présent Prospectus n'est pas disponible aux investisseurs
souscrivant au Luxembourg.

Pour les Parts de type B-AZ FUND (ACC), B-AZ FUND (DIS), B-AZ FUND (ACC) [hedged] il est prévu - outre
la commission d'intermédiation égale a 1% sur le montant investi a payer au moment de la souscription - une
commission de rachat calculée sur le montant objet du rachat, tel qu'indiqué dans I'Annexe Il du présent
Prospectus.

Les listes de souscription/rachat sont cléturées aux heures et jours indiqués dans I'Annexe Il du présent
Prospectus.

CONVERSION : les modalités de conversion des Parts d'un Compartiment vers un autre sont décrites au chapitre
11 du présent Prospectus. En ce qui concerne la commission de conversion il est renvoyé a I'Annexe |l du
présent Prospectus. Le montant minimal faisant I'objet du transfert s'élévera a EUR 500,- (ou USD 500 ou JPY
50.000 en fonction du type de Part souscrites).

Les listes de conversion sont cléturées aux heures et jours indiqués dans I'Annexe Il du présent Prospectus.

GESTION DE PORTEFEUILLE: aux termes dé@ccords spécifiques, sur base de leurs expériences géographiques et
territoriales spécifiques, ont été nommés Gestionnaires de ce Compartiment :

x AXA Investment Managers UK Ltd. a été constituée sous la forme d'une Limited Company régie par
les lois Royaume-Uni. Son siége social est situé a 7 Newgate Street, London, EC1A 7NX;
AXA Investment Managers UK Ltd. (« AXA ») utilise une approche des risques de durabilité qui découle
de l'intégration profonde des criteres ESG (environnement, social et gouvernance) dans ses processus
de recherche et d'investissement. AXA a mis en place un cadre d'intégration des risques de durabilité
dans les décisions d'investissement basé sur des facteurs de durabilité qui repose notamment sur:
- Des politiques d'exclusions sectorielles et normatives;
- Des méthodologies de notation ESG exclusives.

Les politiques d'exclusion sectorielles et normatives d'AXA contribuent a la gestion des risques de
durabilité de deux maniéres complémentaires :

- Les politiques d'exclusion visent a traiter systématiquement les risques de durabilité les plus
graves dans le processus de prise de décision en matiére d'investissement;

- L'utilisation du score ESG dans le processus de décision d'investissement permet de concentrer
l'investissement sur des actifs avec une meilleure performance ESG globale et des risques de durabilité
plus faibles.
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AXA a d®velopp® une m®t hodol ogi e pour ®v été sueles | ¢
rendements financiers des portefeuilles, sur la base des scores ESG calculés selon la méthodologie de
notation ESG exclusive doAXA. L6i mpact probabl e
portefeuille devrait étre moyen. Cependant, veuillez noter que I'évaluation de l'impact des risques de
durabilité sur la performance du portefeuille est difficile & prévoir et est sujette a des limitations inhérentes
telles que la disponibilité et la qualité des données.

Des informations sur la politique ESG du Gestionnaire peuvent étre trouvées au lien suivant :
https://www.axa-im.com/responsible-investing;

x J.P.Morgan Asset Management (UK) Ltd. a été constituée sous la forme d'une Limited Company régie
par les lois de Royaume-Uni. Son siege social est situé a 60 Victoria Embankment, London, EC4Y 0JP;

De | 6avis de J. P. Mor gan Asset Management (UK)
consi d®r ®s comme des risques qui sont rai sonna'l
i mportant sur | a situation financi re ou |l a perf

valeur de cet investissement.

Le cadre de gestion durable des risques de JPMAM décrit dans sa politique des risques de durabilité
comprend trois parties (i) intégration ESG, (ii) gestion des risques liés au développement durable au
niveau du produit et (iii) surveillance continue et escalade.

Des informations sur la politique des risques de durabilité de JPMAM sont disponibles au lien :
www.am.jpmorgan.com/sfdr.

Des informations sur la politiqgue ESG du Gestionnaire peuvent étre trouvées au lien suivant :
https://am.jpmorgan.com/gb/en/asset-management/per/investment-themes/esa/.

COMMISSION DE GESTION ET COMMISSION DE GESTION VARIABLE : sur ce Compartiment il est prévu de prélever

une commission de gestion telle que fixée dans I'Annexe Il du présent Prospectus. La commission de gestion

est augmentée ou réduite par une commission de gestion variable qui est calculée selon les modalités définies

au chapitre 15 « Frais et Dépenses » du présent Prospectus. Pour le besoin du calcul de la commission de
gestion variable du Comparti ment, | 6l ndice de R®f ®r
Index) + 10% Bloomberg JPY Short Treasury 1-3 Months (124236 Index). La Surperformance et la
Sousperformance sont calculées linéairement dans une Fourchette de -4% et 4%.

Le Compartiment est g®r ® activement, et néest pas ¢
Référence est uniquement utilisé pour le calcul de la commission de gestion variable, ainsi que comme Indice
Risque dans le cadre de|l 6 a p p dedacvhRerelative.

Sur ce Compartiment, il est prévu en outre une commission de service, avec un maximum annuel de 0,15% sur
les actifs nets du Compartiment due a la Société de Gestion.

POLITIQUE DE DISTRIBUTION : le Compartiment distribuera des revenus aux Porteurs de Parts des classes A-AZ
FUND (DIS), B-AZ FUND (DIS), et réinvestira les revenus pour les Porteurs de Parts des mémes classes A-AZ
FUND (ACC), B-AZ FUND (ACC), A-AZ FUND USD (ACC), AZ FUND (ACC) [hedged], B-AZ FUND (ACC)
[hedged] et A-AZ FUND JPY (ACC). La distribution des revenus intervient sur une base annuelle selon la période
de référence suivante : 1 janvier - 31 décembre.

COTATION : les Parts de ce Compartiment ne seront pas cotées sur la Bourse de Luxembourg.
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TAXE D'ABONNEMENT : le taux applicable de la taxe d'abonnement est de 0,05% I'an, calculé sur base des actifs
nets du Compartiment a la fin de chaque trimestre.
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Fiche du Compartiment « AZ Allocation +Dynamic FoF »
Informations générales

OBJECTIFD fNVESTISSEMENT: L 6 obj ect i f doéinvesti ssement du Compart:i
a moyen et a long terme.

STRATEGIE D fNVESTISSEMENT : Le Compartiment est un fonds de fonds et entend réaliser son objectif
déinvesti ssement en g®rant activement un portefeuil!l
OPC. Le Compartiment g re activement dadatlilfoxapamonuec
descendante (top-down).

Le Comparti ment se concentre principalement ~° g®rer
comprise entre 0% et 150% de ses actifsnetsen f onct i on, entre autres, de
actions, l e risque et |l e rendement attendus de cett

mondial, du cycle de liquidité, des politiques monétaires des banques centrales, des politiques fiscales des
gouvernements et de la sensibilité du marché.

POLITIQUE D fNVESTISSEMENT ET RESTRICTIONS : Le Compartiment investit entre 50% et 100% de ses actifs nets
dans des parts d6OPCVM et/ ou autres OPC.

Le Compartiment investit direct ement ou i ndirectement jusqud”™ 150%
autres valeurs assimilables ®mises par des soci ®t ®s
Léoexposition indirecte est obt enueet/oaautres®OFVE desinsswsnantst ¢

financiers d®ri v=®s sur actions et autres valeurs as
directs dans des actions et autres valeurs assimilab

Le Comparti ment peut investir jusqud”© 60% de ses af
investissant dans des actions et autres valeurs assimilables émises par des sociétés ayant leur siége principal
et/ou qui exercent une partie prépondérante leurs activités économiques dans un pays émergent.

Pour | a partie des titres ° revenu fixe, |l e Compart:
travers des parts d6OPCVM et/ ou autres OPC ddaarché de
monétaire émis par des gouvernements, des institutions supranationales ou des instances gouvernementales

de pays développés et/ou des sociétés ayant leur siege principal dans un pays développé.

Le Compartiment peut i nviksedisiir jusqud”™ 50% de ses ac

directement dans des titres de créance et des instruments du marché monétaire émis par des
gouvernements, des institutions supranationales ou des instances gouvernementales de pays
développés ;

dans des parts doéOPCVM artdansudes titnesde aéancéndtes subsinvestmeant s s
grade ; et/ou

dans des parts d6OPCVM et/ ou autres OPC investis
du marché monétaire émis par des gouvernements, des institutions supranationales ou des instances
gouvernementales de pays émergents, et/ou des sociétés ayant leur siége principal dans un pays
émergent.
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Le Compartiment peut aussi investir :

jusqluu®% de ses actifs nets dans des parts do6oOPC
obligations convertibles autres que des obligations contingentes convertibles (CoCo bonds) ;
jusqluod®w de ses actifs nets dans des parts d6OPCVN

bonds ;

j usquod% de ses actifs nets dans dRCsgér@sgartasSocitdéd @GP CV
Gestion ;

jusRwWds de ses actifs nets dans des parts do6OPCVM
par mi | es <cl;as's etsi tdrbea cdtbief xseaxifaustive de gentype de fords est : factifs

non non

mixtes", "allocation”, "équilibré”, "flexible" ;
jusqu®% de ses actifs nets dans des parts doéOPC(
déinvesti ssement qui pourrait °tre d®finie comme
dbéact i f £xemphe, und listernen-edhdustive de ce type de stratégies est: "Long/Short" (sur actions
et autres valeurs assimilables et titres de créances), "Arbitrage", "Event Driven", "Global Tactical Asset
Allocation" (GTAA), "Global Macro" ;
j usqlo% desesacti fs nets dans des parts dO6OPCVM et/ ou
gualifiés de valeurs mobilieresau sens de | 6article 41(1) a) ° d)
Réglement Grand-Ducal du 8 février 2008) donnant une exposition aux matiéres premiéres ;

- ] u s 0209% de ses actifs nets dans des parts des fonds monétaires ;
jusqué- 20% de ses actifs nets dafin datteihdrs sed djpctifs s
d'investissement et a des fins de trésorerie.

Le Comparti ment p ede ge®acifanets enjEspscgsuaddés fins de liquidité accessoire,
lorsque les conditions de marché ne permettent pas d'identifier suffisamment d'investissements ayant un
potentiel de rendement et un profil de risque attractifs.

Le Compartiment a recours aux principaux instrument :
afin de mettre en Tuvre sa politiqgue dodéinvestissemer

x futures, options et contrats financiers pour différences (CFD) sur actions et autres valeurs assimilables,
ETFs sur actions et autres valeurs assi mil abnines
S&P500 Future, NASDAQ 100 Index Future, Eurostoxx 50 Future, Nikkei 225 Future and MSCI
Emerging Markets Index Futures ;

x futures, options et CFD sur titres de créance et ETFs investissant dans des titres de créance y compris,
entre autres, Bund Future, BTP Future, US10YR Note Future et Long Gilt Future.

Le Compartime nt no6i nvest i tdanpdesobliddtione de tsaeiétds,ndes titres adossés a des actifs
(ABS), des titres adossés a des créances hypothécaires (MBS), des CoCo bonds, ni des titres qui sont en défaut
ou en difficult® au moment de | 6acquisition.

Le Compartiment a recours a des opérations de prét de titres au sens de SFTR dans les proportions indiquées
en Annexe VI du Prospectus.

EXPOSITION AUX DEVISES ET COUVERTURE DURISQUEDECHANGE:La devi se de base du Co

etleComparti ment nbenvi sage pas de couvrir syst®matiq
devises de ses investissements dans son portefeuille. Le Compartiment peut avoir recours a des futures sur
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devise, des contrats a terme sur devise et des options surdevise, ~ des fins doéinvesti s
mani re dynamique | 6exposition globale de son portef

Par ailleurs, le Compartiment aura recours a des contrats a terme sur devise a des fins de couverture au niveau
des classes de Parts couvertes du type HEDGED.

VAR RELATIVE : Le Comparti ment utiliselLbdbapprectiRe sdqeel &s
World Net Total Return EUR (NDEEWNR Index) + 25% Bloomberg EUR Corporate TR 1-3 Year (102134EU

Index).

EFFET DE LEVIER : Le Compartiment vise a maintenir un effet de levier calculé sur la base de la somme des
notionnels de tous les instruments financiers dérivés en dessous de 350%.

DEVISE DE BASE DU COMPARTIMENT : EUR

DEVISE DE REFERENCE : la valeur nette d'inventaire (« V.N.I. ») par Part du Compartiment sera exprimée :

Part du Compartiment Devise de | Type de couverture Couverture contre le risque
référence de change

A-AZ FUND (ACC) EUR NON HEDGED Non

B-AZ FUND (ACC) EUR NON HEDGED Non

A-AZ FUND CHF (ACC) CHF NON HEDGED Non

A-AZ FUND CHF-Hedged (ACC) | CHF HEDGED Couverture contre EUR

A-AZ FUND USD (ACC) usD NON HEDGED Non

TYPE DE PARTS : le Compartiment émettra des Parts de type A-AZ FUND (ACC); B-AZ FUND (ACC), A-AZ
FUND CHF (ACC), A-AZ FUND CHF-Hedged (ACC) et A-AZ FUND USD (ACC). Ces différents types de Parts
sont définis dans le chapitre 8 et I'Annexe Il du présent Prospectus.

MINIMUM INITIAL DE SOUSCRIPTION : le minimum initial de souscription est fixé a:

x EUR 1.500,- pour les Parts A-AZ FUND (ACC) et B-AZ FUND (ACC)
x CHF 1.500,- pour les Parts A-AZ FUND CHF (ACC) et A-AZ FUND CHF-Hedged (ACC)
x USD 1.500,- pour les Parts A-AZ FUND USD (ACC)

(a I'exception de ce qui est prévu au chapitre 9 du présent Prospectus en ce qui concerne les plans d'épargne
pluriannuels), y compris tous les frais et charges de souscription (voir annexe Il du présent Prospectus). Le
montant destiné au Compartiment pourra également étre inférieur, mais égal a au moins EUR 500, (ou USD
500 en fonction du type de Part souscrites) et dans la mesure ou le montant de la souscription initiale au sein
du Fonds AZ Fund 1 est globalement égale a au moins EUR 1.500 (ou USD 1.500 en fonction du type de Part
souscrites) en ce compris tous les frais et charges de souscription, dans la mesure ou ils sont dus.

FREQUENCE DE CALCUL DE LA VALEUR NETTE D'INVENTAIRE : le calcul de la V.N.I. se fera sur une base journaliére.
SOUSCRIPTIONS ET RACHATS :

Pour les Parts de type A-AZ FUND (ACC), A-AZ FUND CHF (ACC), A-AZ FUND CHF-Hedged (ACC) et A-AZ
FUND USD (ACC), il est prévu un pourcentage de commission de souscription de :
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X maximum 4% sur la valeur nominale du plan, pour les souscriptions effectuées au travers de plans
pluriannuels d'investissement ;

X outre la commission d'intermédiation égale a 1% sur le montant investi & payer au moment de la
souscription, maximum de 2% sur le montant investi, comme indiqué a I'Annexe Il du présent Prospectus,
pour les souscriptions effectuées en solution unique (I'on fait ici référence au chapitre 9 du présent
Prospectus).

Le plan d'épargne pluriannuel décrit au chapitre 9 du présent Prospectus n'est pas disponible aux investisseurs
souscrivant au Luxembourg.

Pour les Parts de type B-AZ FUND (ACC), il est prévu - outre la commission d'intermédiation égale a 1% sur le
montant investi a payer au moment de la souscription - une commission de rachat calculée sur le montant objet
du rachat, tel qu'indiqué dans I'Annexe Il du présent Prospectus.

Les listes de souscription/rachat sont cléturées aux heures et jours indiqués dans I'Annexe Il du présent
Prospectus.

CONVERSION : les modalités de conversion des Parts d'un compartiment vers un autre sont décrites au chapitre
11 du présent Prospectus. En ce qui concerne la commission de conversion il est renvoyé a I'Annexe Il du
présent Prospectus. Le montant minimal faisant I'objet du transfert s'élévera & EUR 500,- (ou USD 500 en
fonction du type de Part souscrites).

Les listes de conversion sont cloturées aux heures et jours indiqués dans I'Annexe Il du présent Prospectus.

GESTION DE PORTEFEUILLE : de plus amples informations figurent au chapitre 4 « Gestion et organisation » du
présent Prospectus. Les investisseurs sont invités a consulter le site www.azimutinvestments.com pour obtenir
les derniéres informations a jour concernant les Gestionnaires et Conseiller(s) en Investissement nommés pour
ce Compartiment.

COMMISSION DE GESTION ET COMMISSION DE GESTION VARIABLE : sur ce Compartiment il est prévu de prélever

une commission de gestion telle que fixée dans I'Annexe Il du présent Prospectus. La commission de gestion

est augmentée ou réduite par une commission de gestion variable qui est calculée selon les modalités définies

au chapitre 15 « Frais et Dépenses » du présent Prospectus. Pour le besoin du calcul de la commission de
gestion variable du Compart i % MSClI AC \Wdrlsh Net Total Retern RIRT ®
(NDEEWNR Index) + 25% Bloomberg EUR Corporate TR 1-3 Year (I02134EU Index).

La Surperformance et la Sousperformance sont calculées linéairement dans une Fourchette de -4% et 4%.

Le Compartiment est g®r ® activement, et nbest pas ¢
Référence est uniquement utilisé pour le calcul de la commission de gestion variable, ainsi que comme Indice
Risque dans le cadre de|l 6 a p p dedacvhRerelative.

Sur ce Compartiment, il est prévu en outre une commission de sélection, de relation et de monitoring des
contreparties tierces gérant les OPC/OPCVM cibles avec un maximum annuel de 0,10% sur les actifs nets du
Compartiment due a la Société de Gestion.

POLITIQUE DE DISTRIBUTION : le Compartiment poursuit une politique de capitalisation des revenus.

COTATION : les Parts de ce Compartiment ne seront pas cotées sur la Bourse de Luxembourg.
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TAXE D'ABONNEMENT : le taux applicable de la taxe d'abonnement est de 0,05% I'an, calculé sur base des actifs
nets du Compartiment a la fin de chaque trimestre. Il est & noter que, dans la mesure ou une portion des actifs
nets d'un Compartiment serait investie en actions ou parts d'autres organismes de placement collectif de droit
luxembourgeois soumis a la taxe d'abonnement, il y aura exemption de taxe d'abonnement au niveau du
Compartiment sur la portion ainsi investie.
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Fiche du Compartiment « AZ Equity £Small Cap Europe FoF »
Informations générales

OBJECTIFD INVESTISSEMENT: L6 obj ect i f doéinvestissement du Compart
terme.

STRATEGIE D fNVESTISSEMENT : Le Compartiment est un fonds de fonds et entend réaliser son objectif
déinvesti ssement en g®rant activement un portefeuil!l
OPC dont | 6objectif est dbéi nvest i rblesiémises paddessoc#&ted ayaotn s
leur siege principal et/ou qui exercent une partie prépondérante de leurs activités économiques en Europe, en

se focalisant sur les sociétés de petite ou moyenne capitalisation.

POLITIQUE D fNVESTISSEMENT ET RESTRICTIONS : Le Compartiment investit entre 50% et 100% de ses actifs nets
dans des parts d6OPCVM et/ ou autres OPC.

Le Compartiment investit indirectement au moins 80% de ses actifs nets dans des actions et autres valeurs

assimilabl es. Lbéexlptosnuée omn i inmv & £tcit €s &rstt dans des pa
des instruments financiers d®riv®s sur actions et au
Le Comparti ment i nvestit au moins 55% de saumges QRCt i f

investissant dans des actions et autres valeurs assimilables émises par des sociétés de petite et/ou moyenne
capitalisation ayant leur siége principal et/ou qui exercent une partie prépondérante de leurs activités
économiques en Europe, cotées sur une bourse européenne et/ou sur toute autre bourse du monde entier.

Le Comparti ment peut investir jusqud”™ 45% de ses ac
investissant dans des actions et autres valeurs assimilables émises par des sociétés de petite et/ou moyenne
capitalisation ayant |l eur si ge principal en dehors

pays émergents.
Le Compartiment peut aussi investir :

j u s 020% de ses actifs nets, directement ou indirectement, dans des titres de créance et instruments
du marché monétaire émis par des gouvernements, des institutions supranationales ou des instances
gouvernementales du monde entier et/ou des sociétés du monde entier, sans contrainte de notation ;
j usRdwde ses actifs nets dans des parts d6OPCVM e
et autres valeurs assimilables émises par des sociétés de grande capitalisation du monde entier ;
j usqluod% de ses actifs nets dans deCsgér@gsgartiasSocité @eP CV
Gestion ;

- Jjusqubé” 10% de ses acdesfdndsmanétares;dans des parts
j us qlD% de ses actifs nets dans des dépbts bancaires a terme afin d'atteindre ses obijectifs
d'investissement et & des fins de trésorerie.

Le Comparti ment p &otde seskattits netsren Bspeces audés fins de liquidité accessoire.
Le Compartiment a recours aux principaux instrument :

afin de mettre en ifvestssementsetiou d ades fing deqoueertuce des risques : futures,
options et contrats financiers pour différences (CFD) sur actions et autres valeurs assimilables et indices
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ddédactions y ¢ omBTOXX$ EuromeriMid2@) Inden, tISTOXX Europe Small 200 Index, Eurostoxx
50, FTSE Italia STAR Index, DAX Mid-Cap Index et Russell 2000 Index.

Le Comparti me n tdanmdés timeg adsssés & dep axrtds (ABS), des titres adossés a des créances
hypothécaires (MBS), des obligations contingentes convertibles (CoCo bonds), ni des titres qui sont en défaut
ou en difficult® au moment de | dacquisition.

EXPOSITION AUX DEVISES ET COUVERTURE DURISQUEDECHANGE:La devi se de base du Co
et Il e Comparti ment néeynyti ®raagtei praessmednet cloeu viriigsque de
devises de ses investissements dans son portefeuille. Le Compartiment peut avoir recours a des contrats a
terme sur devise et des options sur devise, © des fins doéi nves tmaseseedymanmcue a f
| 6exposition globale de son portefeuille aux devi ses

Par ailleurs, le Compartiment aura recours a des contrats a terme sur devise a des fins de couverture au niveau
des classes de Parts couvertes du type HEDGED.

VARRELATIVE:Le Compartiment wutilise LOBppgr oe h®% HMYCUBuDmY & F
SMID Cap Net Return EUR (M7EUSM Index) + 10% Bloomberg Euro Treasury Bills 0-3 Months Index
(118260EU Index).

EFFET DE LEVIER : Le Compartiment vise & maintenir un effet de levier calculé sur la base de la somme des
notionnels de tous les instruments financiers dérivés en dessous de 250%.

DIVULGATION SFDR ET REGLEMENT TAXONOMIE : Ce Compartiment promeut des caractéristiques
environnementales et / ou sociales au sens de la réglementation SFDR, plus ampl ement d®t
VIl « Informations sur la durabilitié ». La Société de Gestion évalue la notation ESG globale du portefeuille en
suivant la méthodologie de MSCI ESG Research. La notation ESG globale sera BBB, calculée a posteriori sur
chaque mois calendaire.

Bien que le Compartiment promeuve des -caractéristiques environnementales et / ou sociales, ses
investissements sous-jacents ne contribuent pas a l'objectif environnemental d'atténuation du changement
climatique et/ou | adaptation au changement climatique.

DEVISE DE BASE DU COMPARTIMENT : EUR

DEVISE DE REFERENCE : la valeur nette d'inventaire (« V.N.I. ») par Part du Compartiment sera exprimée :

Part du Compartiment Devise de | Type de couverture Couverture contre le risque
référence de change

A-AZ FUND (ACC) EUR NON HEDGED Non

B-AZ FUND (ACC) EUR NON HEDGED Non

A-AZ FUND USD uUSD HEDGED Couverture contre EUR

(Hedged) - ACC

TYPE DE PARTS : le Compartiment émettra des Parts de type A-AZ FUND (ACC), B-AZ FUND (ACC) et A-AZ
FUND USD (ACC). Ces différents types de Parts sont définis dans le chapitre 8 et 'Annexe Il du présent
Prospectus.



MINIMUM INITIAL DE SOUSCRIPTION : le minimum initial de souscription est fixé a :

x EUR 1.500,- pour les Parts A-AZ FUND (ACC) et B-AZ FUND (ACC)
x USD 1.500,- pour les Parts A-AZ FUND USD (ACC)

(a I'exception de ce qui est prévu au chapitre 9 du présent Prospectus en ce qui concerne les plans d'épargne
pluriannuels), y compris tous les frais et charges de souscription (voir annexe Il du présent Prospectus). Le
montant destiné au Compartiment pourra également étre inférieur, mais égal & au moins EUR 500, (ou USD
500 en fonction du type de Part souscrites) et dans la mesure ou le montant de la souscription initiale au sein
du Fonds AZ Fund 1 est globalement égale a au moins EUR 1.500 (ou USD 1.500 en fonction du type de Part
souscrites) en ce compris tous les frais et charges de souscription, dans la mesure ou ils sont dus.

FREQUENCE DE CALCUL DE LA VALEUR NETTE D'INVENTAIRE : le calcul de la V.N.I. se fera sur une base journaliére.

SOUSCRIPTIONS ET RACHATS :
Pour les Parts de type A-AZ FUND (ACC) et A-AZ FUND USD (ACC), il est prévu un pourcentage de commission
de souscription de :

- maximum 3% sur la valeur nominale du plan, pour les souscriptions effectuées au travers de plans
pluriannuels d'investissement;

- maximum 2% sur le montant investi, comme indiqué a I'Annexe Il du présent Prospectus, pour les
souscriptions effectuées en solution unique (I'on fait ici référence au chapitre 9 du présent Prospectus).

Le plan d'épargne pluriannuel décrit au chapitre 9 du présent Prospectus n'est pas disponible aux investisseurs
souscrivant au Luxembourg.

Pour les Parts de type B-AZ FUND (ACC), il est prévu une commission de rachat calculée sur le montant objet
du rachat, tel qu'indiqué dans I'Annexe Il du présent Prospectus.

Les listes de souscription/rachat sont cléturées aux heures et jours indiqués dans I'Annexe Il du présent
Prospectus.

CONVERSION : les modalités de conversion des Parts d'un compartiment vers un autre sont décrites au chapitre
11 du présent Prospectus. En ce qui concerne la commission de conversion il est renvoyé a I'Annexe Il du
présent Prospectus. Le montant minimal faisant I'objet du transfert s'éléevera a EUR 500,- (ou USD 500 en
fonction du type de Part souscrites).

Les listes de conversion sont cloturées aux heures et jours indiqués dans I'Annexe Il du présent Prospectus.

GESTION DE PORTEFEUILLE : de plus amples informations figurent au chapitre 4 « Gestion et organisation » du
présent Prospectus. Les investisseurs sont invités a consulter le site www.azimutinvestments.com pour obtenir
les derniéres informations a jour concernant les Gestionnaires et Conseiller(s) en Investissement nommés pour
ce Compartiment.

COMMISSION DE GESTION ET COMMISSION DE GESTION VARIABLE : sur ce Compartiment il est prévu de prélever
une commission de gestion telle que fixée dans I'Annexe Il du présent Prospectus. La commission de gestion
est augmentée ou réduite par une commission de gestion variable qui est calculée selon les modalités définies
au chapitre 15 « Frais et Dépenses » du présent Prospectus. Pour le besoin du calcul de la commission de

gestion variable du Comparti ment, |l 6l ndi ce de R®f ®r
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(M7EUSM Index) + 10% Bloomberg Euro Treasury Bills 0-3 Months Index (I118260EU Index). La
Surperformance et la Sousperformance sont calculées linéairement dans une Fourchette de -4% et 4%.

Le Compartiment est g®r ® activement, et néest pas ¢
Référence est uniquement utilisé pour le calcul de la commission de gestion variable, ainsi que comme Indice
Ri sque dans | e cadre de | 6approche de |l a VaR relativ

Sur ce Compartiment, il est prévu en outre une commission de sélection, de relation et de monitoring des
contreparties tierces gérant les OPC/OPCVM cibles avec un maximum annuel de 0,10% sur les actifs nets du
Compartiment due a la Société de Gestion.

POLITIQUE DE DISTRIBUTION : le Compartiment poursuit une politique de capitalisation des revenus.
COTATION : les Parts de ce Compartiment ne seront pas cotées sur la Bourse de Luxembourg.

TAXE D'ABONNEMENT : le taux applicable de la taxe d'abonnement est de 0,05% I'an, calculé sur base des actifs
nets du Compartiment a la fin de chaque trimestre. Il est a noter que, dans la mesure ou une portion des actifs
nets d'un Compartiment serait investie en actions ou parts d'autres organismes de placement collectif de droit
luxembourgeois soumis a la taxe d'abonnement, il y aura exemption de taxe d'abonnement au niveau du
Compartiment sur la portion ainsi investie.



Fiche du Compartiment « AZ Equity tEmerging Europe FoF »
Informations générales

OBJECTIFD INVESTISSEMENT: L6 obj ect i f doéinvestissement du Compart
terme.

STRATEGIE D fNVESTISSEMENT : Le Compartiment est un fonds de fonds et entend réaliser son objectif
doéi nvest i gesaatmaivernentaumportefeuille composépr i nci pal ement de parts
OPC dont | 6objectif est dbéi nvest i rblesiémises paddessoc#&ted ayaotn s
leur siege principal dans un pays émergent européen et/ou qui exercent une partie prépondérante de leurs
activités économiques dans un pays émergent européen.

Dans | e cadre de | a pol it i gquglespdys édmergests duropensnecindgnt, eshtte C o
autres, |l a Russie, | a Turquie, | a R®publiqgue Tch que

POLITIQUE D fNVESTISSEMENT ET RESTRICTIONS : Le Compartiment investit entre 50% et 100% de ses actifs nets
dans des parts d6OPCVM et/ ou autres OPC.

Le Compartiment investit indirectement au moins 80% de ses actifs nets dans des actions et autres valeurs
assimilables émises par des sociétés ayant leur siége principal dans un pays émergent européen et/ou qui
exercent une partie prépondérante de leurs activités économiques dans un pays émergent européen, cotées
sur une bourse dbébun pays ®mergent europ®en et/ ou tol
est obtenue en investissantdans des parts dO6OPCVM et/ ou autres OPC,
actions et autres valeurs assimilables et/ ou sur ingc

Le Compartiment peut aussi investir :

j u s q20% de ses actifs nets, directement ou indirectement atraversdespart s d6 OPCVM et
OPC, dans des titres de créance et des instruments du marché monétaire émis par des gouvernements,
des institutions supranationales ou des instances gouvernementales du monde entier, dont de pays
émergents, et/ou des sociétés du monde entier, dont de pays émergents, sans contrainte de notation ;
j usquod% de ses actifs nets dans des parts d6OPCV
Gestion ;

- jusqubé” 10% de ses acdesfdndsmanétares;dans des parts
j us qlD% de ses actifs nets dans des dépbts bancaires a terme afin d'atteindre ses obijectifs
d'investissement et & des fins de trésorerie.

Le Comparti ment p &0lotde sesgattifs netsren Gspeses audés’fins de liquidité accessoire.

Le Compartiment a recours aux principaux instruments finar
afin de mettre en Tuvre sa politique dobi nvestfiutses,e me
options et contrats financiers pour différences (CFD) sur actions et autres valeurs assimilables et indices sur
actions y compris, entre autres, Russian Depositary Index, BIST (Borsa Istanbul) 30 Futures et WIG20 Index
Futures.
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Le Compart i me n tdanmdés timeg adsssés & dep axtds (ABS), des titres adossés a des créances
hypothécaires (MBS), des obligations contingentes convertibles (CoCo bonds), ni des titres qui sont en défaut
ou en difficult® au moment de | dacquisition.

EXPOSITION AUX DEVISES ET COUVERTURE DU RISQUE DE CHANGE : La devise de base du Compartiment est le

dol Il ar am®ricain et | e Comparti ment ndéenvisage pas d
déautres devi ses des soremrefeuille. ¢esGomparsineent peut avoir tkeoars a des
contrats a terme sur devise et des options sur devise, " des fins dbéinvesti sseme
dynami que | 6exposition globale de son dgeaarthé.f eui | | e &

Par ailleurs, le Compartiment aura recours a des contrats a terme sur devise a des fins de couverture au niveau
des classes de Parts couvertes du type HEDGED.

VAR RELATIVE : Le Comparti ment utilise | @6édppdoclkee RWeMSCla &
Emerging Markets Europe Daily Net Total Return EUR (MSDEMEUN Index) + 10% Bloomberg US Treasury Bill
Index (LD20TRUU Index).

EFFET DE LEVIER : Le Compartiment vise a maintenir un effet de levier calculé sur la base de la somme des
notionnels de tous les instruments financiers dérivés en dessous de 200%.

RISQUES SPECIFIQUES : Les investisseurs de ce Compartiment sont soumis a des risques spécifiques tels que
définis spécifiguement aux points 4) et 24) de la section lll, chapitre 3 de ce Prospectus.

DEVISE DE BASE DU COMPARTIMENT : USD

DEVISE DE REFERENCE : la valeur nette d'inventaire (« V.N.I. ») par Part du Compartiment sera exprimée :

Part du Compartiment Devise de | Type de couverture Couverture contre le risque
référence de change

A-AZ FUND (ACC) EUR NON HEDGED Non

B-AZ FUND (ACC) EUR NON HEDGED Non

A-AZ FUND USD (ACC) USsD NON HEDGED Non

TYPE DE PARTS : le Compartiment émettra des Parts de type A-AZ FUND (ACC), B-AZ FUND (ACC) et A-AZ
FUND USD (ACC). Ces différents types de Parts sont définis dans le chapitre 8 et I'Annexe Il du présent
Prospectus.

MINIMUM INITIAL DE SOUSCRIPTION : le minimum initial de souscription est fixé a :

x EUR 1.500,- pour les Parts A-AZ FUND (ACC) et B-AZ FUND (ACC)
x USD 1.500,- pour les Parts A-AZ FUND USD (ACC)

(a I'exception de ce qui est prévu au chapitre 9 du présent Prospectus en ce qui concerne les plans d'épargne
pluriannuels), y compris tous les frais et charges de souscription (voir annexe Il du présent Prospectus). Le
montant destiné au Compartiment pourra également étre inférieur, mais égal a au moins EUR 500, (ou USD
500 en fonction du type de Part souscrites) et dans la mesure ou le montant de la souscription initiale au sein
du Fonds AZ Fund 1 est globalement égale a au moins EUR 1.500 (ou USD 1.500 en fonction du type de Part
souscrites) en ce compris tous les frais et charges de souscription, dans la mesure ou ils sont dus.
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FREQUENCE DE CALCUL DE LA VALEUR NETTE D'INVENTAIRE : le calcul de la V.N.I. se fera sur une base journaliere.

SOUSCRIPTIONS ET RACHATS :
Pour les Parts de type A-AZ FUND (ACC) et A-AZ FUND USD (ACCQC), il est prévu un pourcentage de commission
de souscription de :

xmaximum 3% sur la valeur nominale du plan, pour les souscriptions effectuées au travers de plans pluriannuels
d'investissement;

xmaximum 2% sur le montant investi, comme indiqué a I'Annexe Il du présent Prospectus, pour les souscriptions
effectuées en solution unique (I'on fait ici référence au chapitre 9 du présent Prospectus)

Le plan d'épargne pluriannuel décrit au chapitre 9 du présent Prospectus n'est pas disponible aux investisseurs
souscrivant au Luxembourg.

Pour les Parts de type B-AZ FUND (ACC), il est prévu une commission de rachat calculée sur le montant objet
du rachat, tel qu'indiqué dans I'Annexe Il du présent Prospectus.

Les listes de souscription/rachat sont cléturées aux heures et jours indiqués dans I'Annexe Il du présent
Prospectus.

CONVERSION : les modalités de conversion des Parts d'un compartiment vers un autre sont décrites au chapitre
11 du présent Prospectus. En ce qui concerne la commission de conversion il est renvoyé a I'Annexe Il du
présent Prospectus. Le montant minimal faisant I'objet du transfert s'éléevera a EUR 500,- (ou USD 500 en
fonction du type de Part souscrites).

Les listes de conversion sont cloturées aux heures et jours indiqués dans I'Annexe Il du présent Prospectus.

GESTION DE PORTEFEUILLE : de plus amples informations figurent au chapitre 4 « Gestion et organisation » du
présent Prospectus. Les investisseurs sont invités a consulter le site www.azimutinvestments.com pour obtenir
les derniéres informations a jour concernant les Gestionnaires et Conseiller(s) en Investissement nommés pour
ce Compartiment.

COMMISSION DE GESTION ET COMMISSION DE GESTION VARIABLE : sur ce Compartiment il est prévu de prélever
une commission de gestion telle que fixée dans I'Annexe Il du présent Prospectus. La commission de gestion
est augmentée ou réduite par une commission de gestion variable qui est calculée selon les modalités définies
au chapitre 15 « Frais et Dépenses » du présent Prospectus. Pour le besoin du calcul de la commission de
gestion variableduComparti ment , I 61 n B0% MSClEmerdgh® Madkets Bucope Dailyg WNet
Total Return EUR (MSDEMEUN Index) + 10% Bloomberg US Treasury Bill Index (LD20TRUU Index). La
Surperformance et la Sousperformance sont calculées linéairement dans une Fourchette de -5% et 5%.

Le Compartiment est g®r ® activement, et nbest pas
Référence est uniquement utilisé pour le calcul de la commission de gestion variable, ainsi que comme Indice
Risque dans le cadre del 6 a p p dedacvbhRerelative.

Sur ce Compartiment, il est prévu en outre une commission de sélection, de relation et de monitoring des

contreparties tierces gérant les OPC/OPCVM cibles avec un maximum annuel de 0,10% sur les actifs nets du
Compartiment due a la Société de Gestion.
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POLITIQUE DE DISTRIBUTION : le Compartiment poursuit une politique de capitalisation des revenus.
COTATION : les Parts de ce Compartiment ne seront pas cotées sur la Bourse de Luxembourg.

TAXE D'ABONNEMENT : le taux applicable de la taxe d'abonnement est de 0,05% l'an, calculé sur base des actifs
nets du Compartiment a la fin de chaque trimestre. Il est & noter que, dans la mesure ou une portion des actifs
nets d'un Compartiment serait investie en actions ou parts d'autres organismes de placement collectif de droit
luxembourgeois soumis a la taxe d'abonnement, il y aura exemption de taxe d'abonnement au niveau du
Compartiment sur la portion ainsi investie.
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Fiche du Compartiment « AZ Equity tEmerging Latin America »
Informations générales

OBJECTIFD INVESTISSEMENT: L6 obj ect i f doéinvestissement du Compart
terme.

STRATEGIE D fNVESTISSEMENT: Le Comparti ment entend r®aliser son
activement wun portefeuille dbéactions et autres vale
principal et/ou qui exercent une partie prépondérante de leurs activiiecséc onomi ques dans | a r
Latine.

Dans | e cadre de | a politiqgue dbédinvestissement du Co
d6AmM®ri que Centrale et du Sud, y compris | e Mexique.

POLITIQUE D fNVESTISSEMENT ET RESTRICTIONS : Le Compartiment investit directement ou indirectement au
moins 80% de ses actifs nets dans des actions et autres valeurs assimilables émises par des sociétés ayant
leur siége principal et/ou qui exercent une partie prépondérante de leurs activités économiques dans la région

d6AmM®ri que Latine, cot®es sur une bourse de | a r ®gi
entier. Léexposition indirecte est obtenue en invest
autresvaleurs assimil ables et/ ou sur indices dbéactions.

Le Compartiment peut aussi investir :
j u s 20% de ses actifs nets dans des titres de créance et des instruments du marché monétaire émis
par des gouvernements, des institutions supranationales ou des instances gouvernementales de la
r®gi on Am®rique Latine et/ ou des soci ® ®s ayant
sans contrainte de notation ;
jusqluod®w de ses actifs nets dans des parts d6OPCVN

jusqud” 10% nmktsdasnsedes specidl pufpese acquisition companies (SPACs) a condition
gubils soient qualifi®s de val eur s mo b-DdcalduBwiera u
2008 ;

- jusqud” 10% de ses acdesfdndsmanétdires;dans des parts

j us qlD% de ses actifs nets dans des dépbts bancaires a terme afin d'atteindre ses objectifs
d'investissement et a des fins de trésorerie.

Le Comparti ment p &0lotde sesgattits netsren Gspeses audés fins de liquidité accessoire.

Le Compartiment a recours aux principaux instrument :
afin de mettre en Tuvre sa politique dbéi nvestfitwes,e me
options et contrats financiers pour différences (CFD) sur actions et autres valeurs assimilables et indices

déactions y compris, entre autres, |l bovespa Futures

Le Comparti me n tdansndés times adessés & dep axtids (ABS), des titres adossés a des créances
hypothécaires (MBS), des obligations contingentes convertibles (CoCo bonds), ni des titres qui sont en défaut
ou en difficult® au moment de | dacquisition.

Le Compartiment a recours a des opérations de prét de titres au sens de SFTR dans les proportions indiquées
en Annexe VI du Prospectus.

114



EXPOSITION AUX DEVISES ET COUVERTURE DU RISQUE DE CHANGE : La devise de base du Compartiment est le

doll ar am®ricain et | e Comparti ment ndéenvisage pas d
d 6 aut esds sed iavestissements dans son portefeuille. Le Compartiment peut avoir recours a des
contrats a terme sur devise et des options sur devise, " des fins dbéinvesti sseme
dynamique | dexpositi on ¢ ldavibea $elen leseppatonites geanarché.f eui | | e &

Par ailleurs, le Compartiment aura recours a des contrats a terme sur devise a des fins de couverture au niveau
des classes de Parts couvertes du type HEDGED.

VARRELATIVE:Le Comparti ment u tlai ViaR relativel Lodal pnpdr i occeh eBOROIMGTI EM e s
Latin America USD Net Total Return (M1LA Index) + 10% Bloomberg US Treasury Bill Index (LD20TRUU Index).

EFFET DE LEVIER : Le Compartiment vise a maintenir un effet de levier calculé sur la base de la somme des
notionnels de tous les instruments financiers dérivés en dessous de 200%.

DEVISE DE BASE DU COMPARTIMENT : USD

DEVISE DE REFERENCE : la valeur nette d'inventaire (« V.N.l. ») par Part du Compartiment sera exprimée:

Part du Compartiment Devise de | Type de couverture Couverture contre le risque
référence de change

A-AZ FUND (ACC) EUR NON HEDGED Non

B-AZ FUND (ACC) EUR NON HEDGED Non

A-AZ FUND USD (ACC) uUsD NON HEDGED Non

TYPE DE PARTS : le Compartiment émettra des Parts de type A-AZ FUND (ACC), B-AZ FUND (ACC) et A-AZ
FUND USD (ACC). Ces différents types de Parts sont définis dans le chapitre 8 et 'Annexe Il du présent
Prospectus.

MINIMUM INITIAL DE SOUSCRIPTION : le minimum initial de souscription est fixé a:

x EUR 1.500,- pour les Parts A-AZ FUND (ACC) et B-AZ FUND (ACC)
x USD 1.500,- pour les Parts A-AZ FUND USD (ACC)

(a I'exception de ce qui est prévu au chapitre 9 du présent Prospectus en ce qui concerne les plans d'épargne
pluriannuels), y compris tous les frais et charges de souscription (voir annexe Il du présent Prospectus). Le
montant destiné au Compartiment pourra également étre inférieur, mais égal a au moins EUR 500, (ou USD
500 en fonction du type de Part souscrites) et dans la mesure ou le montant de la souscription initiale au sein
du Fonds AZ Fund 1 est globalement égale a au moins EUR 1.500 (ou USD 1.500 en fonction du type de Part
souscrites) en ce compris tous les frais et charges de souscription, dans la mesure ou ils sont dus.

FREQUENCE DE CALCUL DE LA VALEUR NETTE D'INVENTAIRE : le calcul de la V.N.I. se fera sur une base journaliére.
SOUSCRIPTIONS ET RACHATS :

Pour les Parts de type A-AZ FUND (ACC) et A-AZ FUND USD (ACC), il est prévu un pourcentage de commission
de souscription de :
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xmaximum 3% sur la valeur nominale du plan, pour les souscriptions effectuées au travers de plans pluriannuels
d'investissement;

xmaximum 2% sur le montant investi, comme indiqué a I'Annexe Il du présent Prospectus, pour les
souscriptions effectuées en solution unique (I'on fait ici référence au chapitre 9 du présent Prospectus)

Le plan d'épargne pluriannuel décrit au chapitre 9 du présent Prospectus n'est pas disponible aux investisseurs
souscrivant au Luxembourg.

Pour les Parts de type B-AZ FUND (ACC), il est prévu une commission de rachat calculée sur le montant objet
du rachat, tel qu'indiqué dans I'Annexe Il du présent Prospectus.

Les listes de souscription/rachat sont cléturées aux heures et jours indiqués dans I'Annexe Il du présent
Prospectus.

CONVERSION : les modalités de conversion des Parts d'un compartiment vers un autre sont décrites au chapitre
11 du présent Prospectus. En ce qui concerne la commission de conversion il est renvoyé a I'Annexe Il du
présent Prospectus. Le montant minimal faisant I'objet du transfert s'éléevera a EUR 500,- (ou USD 500 en
fonction du type de Part souscrites).

Les listes de conversion sont cloturées aux heures et jours indiqués dans I'Annexe Il du présent Prospectus.

GESTION DE PORTEFEUILLE : de plus amples informations figurent au chapitre 4 « Gestion et organisation » du
présent Prospectus. Les investisseurs sont invités a consulter le site www.azimutinvestments.com pour obtenir
les derniéres informations a jour concernant les Gestionnaires et Conseiller(s) en Investissement nommés pour
ce Compartiment.

COMMISSION DE GESTION ET COMMISSION DE GESTION VARIABLE : sur ce Compartiment il est prévu de prélever
une commission de gestion telle que fixée dans I'Annexe Il du présent Prospectus. La commission de gestion
est augmentée ou réduite par une commission de gestion variable qui est calculée selon les modalités définies
au chapitre 15 « Frais et Dépenses » du présent Prospectus. Pour le besoin du calcul de la commission de

gestion variable du Compar t9DmMMICLEM LdtidAmeratd USE Ned Total R&Irm® r e

(M1LA Index) + 10% Bloomberg US Treasury Bill Index (LD20TRUU Index). La Surperformance et la
Sousperformance sont calculées linéairement dans une Fourchette de -5% et 5%.

Le Compartiment est g®r ® activement, et nbest pas
Référence est uniquement utilisé pour le calcul de la commission de gestion variable, ainsi que comme Indice
Risque dans le cadre del 6 a p p dedacvbBRerelative.

POLITIQUE DE DISTRIBUTION : le Compartiment poursuit une politique de capitalisation des revenus.

COTATION : les Parts de ce Compartiment ne seront pas cotées sur la Bourse de Luxembourg.

TAXE D'ABONNEMENT : le taux applicable de la taxe d'abonnement est de 0,05% I'an, calculé sur base des actifs
nets du Compartiment & la fin de chaque trimestre
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Fiche du Compartiment « AZ Equity tEmerging Asia FoF »
Informations générales

OBJECTIFD fNVESTISSEMENT: L6 obj ect i f doéinvestissement du Compart
terme.

STRATEGIE D fNVESTISSEMENT : Le Compartiment est un fonds de fonds et entend réaliser son objectif
doéi nvest i g&aatmaivermnentaum portefeuille composépr i nci pal ement de parts

OPC dont | 6objectif est doéinvest i rbledémises paddessoci&tedayaotn s
|l eur si ge principal en Asie Pacifique ° | dédexclusio
l eurs activit®s ®conomiques en Asie Pacifique ~ | 6exX
Dans | e cadre de bempotidugCemgdgéarnvesnts | 6Asi e Paci
entre autres, laChi ne, Hong Kong, la Cor®e du Sud, Tai wan, I
Mal ai si e, |l 6l ndon®si e et les Philippines.

POLITIQUE D fNVESTISSEMENT ET RESTRICTIONS : Le Compartiment investit entre 50% et 100% de ses actifs nets
dans des parts d6OPCVM et/ ou autres OPC.

Le Compartiment investit indirectement au moins 80% de ses actifs nets dans des actions et autres valeurs

assimilables ®mises par des soci ® ®s ayant |l eur si g
gui exercent une partie pr®pond®rante de | eurs actiyv
cotées sur une bourse en Asie Pacifi que ° | 6exclusion du Japon et/ ou
Léoexposition indirecte est obtenue en investissant ¢

financiers dérivés sur actions et autres valeurs assimilables et/ou surindices doéacti ons.
Le Compartiment peut aussi investir :

X JusqQuwdékwk de ses actifs nets, directement ou indire
OPC, dans des titres de créance et des instruments du marché monétaire émis par des gouvernements,
des institutions supranationales ou des instances gouvernementales du monde entier, dont de pays
émergents, et/ou des sociétés du monde entier, dont de pays émergents, sans contrainte de notation ;

X jusqludd% de ses actifs nets daaures ORCsgérgsaartasSocité @eP CV
Gestion ;

- Jjusqubé” 10% de ses acdesfdndsmanétadires;dans des parts

X ] us qlD% de ses actifs nets dans des dépdts bancaires a terme afin d'atteindre ses objectifs
d'investissement et & des fins de trésorerie.

Le Comparti ment p &0totde sesgattifs netsren Gspeses audés’fins de liquidité accessoire.

Le Compartiment a recours aux principaux instrument :
afin de mettre en Tuvre sa politique dobi nvestfiutses,e me
options et contrats financiers pour différences (CFD) sur actions et autres valeurs assimilables et indices sur
actions y compris, entre autres, MSCI Emerging Markets Asia Index, Hang Seng Index, Hang Seng China
Enterprises Index (HSCEI), SGX Nifty 50 Index et SGX FTSE China A50 Index.



LeCompar t i ment n dansndesdises adossép ades actifs (ABS), des titres adossés a des créances
hypothécaires (MBS), des obligations contingentes convertibles (CoCo bonds), ni des titres qui sont en défaut
ou en difficult® au moment de | dacquisition.

EXPOSITION AUX DEVISES ET COUVERTURE DU RISQUE DE CHANGE : La devise de base du Compartiment est le

dol Il ar am®ricain et | e Comparti ment ndéenvisage pas d
débautres devi ses dans soremrtefeuille. e Gomparsineent peut asoir tecours a des
contrats a terme sur devise et des options sur devise, " des fins dbéinvesti sseme
dynami que | 6exposition globale de sonsdgemmarthé.f eui | | e &

Par ailleurs, le Compartiment aura recours a des contrats a terme sur devise a des fins de couverture au niveau
des classes de Parts couvertes du type HEDGED.

VARRELATIVE:Le Compartiment wutil i se L @l pRisgueestd8% MSEIACAsiaV a R
ex Japan EUR Net Index (MAASJ Index) + 10% Bloomberg US Treasury Bill Index (LD20TRUU Index).

EFFET DE LEVIER : Le Compartiment vise a maintenir un effet de levier calculé sur la base de la somme des
notionnels de tous les instruments financiers dérivés en dessous de 250%.

DEVISE DE BASE DU COMPARTIMENT : USD

DEVISE DE REFERENCE : la valeur nette d'inventaire (« V.N.I. ») par Part du Compartiment sera exprimée:

Part du Compartiment Devise de | Type de couverture Couverture contre le risque
référence de change

A-AZ FUND (ACC) EUR NON HEDGED Non

B-AZ FUND (ACC) EUR NON HEDGED Non

A-AZ FUND USD (ACC) uUsD NON HEDGED Non

TYPE DE PARTS : le Compartiment émettra des Parts de type A-AZ FUND (ACC), B-AZ FUND (ACC) et A-AZ
FUND USD (ACC). Ces différents types de Parts sont définis dans le chapitre 8 et 'Annexe Il du présent
Prospectus.

MINIMUM INITIAL DE SOUSCRIPTION : le minimum initial de souscription est fixé a :

x EUR 1.500,- pour les Parts A-AZ FUND (ACC) et B-AZ FUND (ACC)
x USD 1.500,- pour les Parts A-AZ FUND USD (ACC)

(a I'exception de ce qui est prévu au chapitre 9 du présent Prospectus en ce qui concerne les plans d'épargne
pluriannuels), y compris tous les frais et charges de souscription (voir annexe Il du présent Prospectus). Le
montant destiné au Compartiment pourra également étre inférieur, mais égal a au moins EUR 500, (ou USD
500 en fonction du type de Part souscrites) et dans la mesure ou le montant de la souscription initiale au sein
du Fonds AZ Fund 1 est globalement égale a au moins EUR 1.500 (ou USD 1.500 en fonction du type de Part
souscrites) en ce compris tous les frais et charges de souscription, dans la mesure ou ils sont dus.

FREQUENCE DE CALCUL DE LA VALEUR NETTE D'INVENTAIRE : le calcul de la V.N.I. se fera sur une base journaliére.
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SOUSCRIPTIONS ET RACHATS :
Pour les Parts de type A-AZ FUND (ACC) et A-AZ FUND USD (ACCQC), il est prévu un pourcentage de commission
de souscription de :

X maximum 3% sur la valeur nominale du plan, pour les souscriptions effectuées au travers de plans
pluriannuels d'investissement;

X maximum 2% sur le montant investi, comme indiqué a I'Annexe Il du présent Prospectus, pour les
souscriptions effectuées en solution unique (I'on fait ici référence au chapitre 9 du présent Prospectus).

Le plan d'épargne pluriannuel décrit au chapitre 9 du présent Prospectus n'est pas disponible aux investisseurs
souscrivant au Luxembourg.

Pour les Parts de type B-AZ FUND(ACC), il est prévu une commission de rachat calculée sur le montant objet
du rachat, tel qu'indiqué dans I'Annexe Il du présent Prospectus.

Les listes de souscription/ rachat sont cléturées aux heures et jours indiqués dans I'Annexe Il du présent
Prospectus.

CONVERSION : les modalités de conversion des Parts d'un Compartiment vers un autre sont décrites au chapitre
11 du présent Prospectus. En ce qui concerne la commission de conversion, il est renvoyé a I'Annexe Il du
présent Prospectus. Le montant minimal faisant I'objet du transfert s'éléevera a EUR 500,- (ou USD 500 en
fonction du type de Part souscrites).

Les listes de conversion sont cloturées aux heures et jours indiqués dans I'Annexe Il du présent Prospectus.

GESTION DE PORTEFEUILLE : de plus amples informations figurent au chapitre 4 « Gestion et organisation » du
présent Prospectus. Les investisseurs sont invités a consulter le site www.azimutinvestments.com pour obtenir
les derniéres informations a jour concernant les Gestionnaires et Conseiller(s) en Investissement nommés pour
ce Compartiment.

COMMISSION DE GESTION ET COMMISSION DE GESTION VARIABLE : sur ce Compartiment il est prévu de prélever
une commission de gestion telle que fixée dans I'Annexe Il du présent Prospectus. La commission de gestion
est augmentée ou réduite par une commission de gestion variable qui est calculée selon les modalités définies
au chapitre 15 « Frais et Dépenses » du présent Prospectus. Pour le besoin du calcul de la commission de
gestion variabl e duwe dCRéfaerme dstionte MIC] ACI AGid ex dapan EUR Net Index
(MAASJ Index) + 10% Bloomberg US Treasury Bill Index (LD20TRUU Index). La Surperformance et la
Sousperformance sont calculées linéairement dans une Fourchette de -5% et 5%.

Le Compartiment est g®r ® activement, et néest pas
Référence est uniquement utilisé pour le calcul de la commission de gestion variable, ainsi que comme Indice
Risque dans le cadre del 6 a p p dedacvbRerelative.

Sur ce Compartiment, il est prévu en outre une commission de sélection, de relation et de monitoring des
contreparties tierces gérant les OPC/OPCVM cibles avec un maximum annuel de 0,10% sur les actifs nets du
Compartiment due a la Société de Gestion.

POLITIQUE DE DISTRIBUTION : le Compartiment poursuit une politique de capitalisation des revenus.

COTATION : les Parts de ce Compartiment ne seront pas cotées sur la Bourse de Luxembourg.



TAXE D'ABONNEMENT : le taux applicable de la taxe d'abonnement est de 0,05% I'an, calculé sur base des actifs
nets du Compartiment a la fin de chaque trimestre. Il est a noter que, dans la mesure ou une portion des actifs
nets d'un Compartiment serait investie en actions ou parts d'autres organismes de placement collectif de droit
luxembourgeois soumis a la taxe d'abonnement, il y aura exemption de taxe d'abonnement au niveau du
Compartiment sur la portion ainsi investie.
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Fiche du Compartiment « AZ Bond - Emerging Local Currency FoF »
Informations générales

OBJECTIFD fNVESTISSEMENT: L 6 obj ect i f doOoinvestissement du Compart.
et a long terme.

STRATEGIE D fNVESTISSEMENT : Le Compartiment est un fonds de fonds et entend réaliser son objectif
déinvesti ssement en g®rant acti wenoymementde partsf €oiOPK
autres OPC investissant dans des titres de créance émis par des émetteurs de pays émergents, libellés dans

leur devise locale respective.

POLITIQUE D fNVESTISSEMENT ET RESTRICTIONS : Le Compartiment investit entre 50% et 100% de ses actifs nets
dans des parts dO6OPCVM et/ ou autres OPC.

Le Compartiment investit indirectementatraver s des parts dO6OPCVM et/ ou aut
actifs nets dans des titres de créance et instruments du marché monétaire émis par des gouvernements, des
institutions supranationales ou des instances gouvernementales de pays émergents et/ou des sociétés ayant

leur siége principal dans un pays émergent, libellés dans leur devise locale respective, sans contrainte de
notation.

Le Compartiment peut aussi investir :

j u s g30% de ses actifs nets, directement ou indirectement a travers des partsd 6 OPCV M et / o u
OPC, dans des titres de créance et des instruments du marché monétaire émis par des gouvernements,
des institutions supranationales ou des instances gouvernementales de pays développées, et/ou des
sociétés ayant leur siege principal dans un pays développé, sans contrainte de notation ;
jusqud% de ses actifs nets dans des parts d6OPCV
Gestion ;

- Jjusqubé” 10% de ses acdesfdndsmanétadires;dans des parts

j us qlD% de ses actifs nets dans des dépbts bancaires a terme afin d'atteindre ses obijectifs
d'investissement et & des fins de trésorerie.

Le Comparti ment p &0lotde sesgattifs netsren Gspeses audés’fins de liquidité accessoire.

Le Compartiment a recours aux principaux instrument :
afin de mettre en Tuvre sa politique dbéi nvestfitwes,e me
options et contrats financiers pour diff ®r ences (CFD) sur taux doéint®r °t s,
dans des titres de créance y compris, entre autres, JP Morgan EM Local Government Bond, Bloomberg Barclays
Emerging Markets Local Currency Liquid Government Index et US10YR Note Future.

Le Comparti me n tanmndési times adsssés & dep aatss (ABS), des titres adossés a des créances
hypothécaires (MBS), des obligations contingentes convertibles (CoCo bonds), ni des titres qui sont en défaut
ou en difficulté au momentdel6 acqui si ti on.

EXPOSITION AUX DEVISES ET COUVERTURE DURISQUEDECHANGE:La devi se de base du Co

et Il e Comparti ment nbenvi sage pas de couvrir systo®nm
devises de ses investissements dans son portefeuille. Le Compartiment peut avoir recours a des futures sur
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devise, des contrats a terme sur devise etdes optionss ur devi se, ~ des fins doéin
mani re dynamique | 6exposition globale de son portef

Par ailleurs, le Compartiment aura recours a des contrats a terme sur devise a des fins de couverture au niveau
des classes de Parts couvertes du type HEDGED.

EFFET DE LEVIER : Le Compartiment vise a maintenir un effet de levier calculé sur la base de la somme des
notionnels de tous les instruments financiers dérivés en dessous de 300%.

DEVISE DE BASE DU COMPARTIMENT : EUR

DEVISE DE REFERENCE : la valeur nette d'inventaire (« V.N.l. ») par Part du Compartiment sera exprimée :

Part du Compartiment Devise de | Type de couverture Couverture contre le
référence risque de change

A-AZ FUND (Euro Hedged - ACC) EUR CROSS HEDGED Couverture contre USD
B-AZ FUND (Euro Hedged - ACC) EUR CROSS HEDGED Couverture contre USD
A-AZ FUND (Euro Hedged - DIS) EUR CROSS HEDGED Couverture contre USD
B-AZ FUND (Euro Hedged - DIS) EUR CROSS HEDGED Couverture contre USD
A-AZ FUND (Euro non Hedged - ACC) | EUR NON HEDGED Non

B-AZ FUND (Euro non Hedged - ACC) | EUR NON HEDGED Non

A-AZ FUND (Euro non Hedged - DIS) | EUR NON HEDGED Non

B-AZ FUND (Euro non Hedged - DIS) | EUR NON HEDGED Non

A-AZ FUND USD (ACC) uUsD NON HEDGED Non

A-AZ FUND USD (DIS) uUsD NON HEDGED Non

CARACTERISTIQUES SPECIFIQUES DU « SERVICE DE DISTRIBUTION DES REVENUS » : la Société de Gestion met
trimestriellement (avril 7 juillet i octobre - janvier de chaque année) a disposition des Porteurs de Parts qui le
souhaitent un Service de distribution des revenus.

Ce service permet aux Porteurs de Parts qui y ont adhéré, soit lors de leur souscription, soit durant leur
investissement, de racheter trimestriellement un nombre de leurs parts selon deux modalités.

La premiére modalité consiste a mettre trimestriellement (avril 7 juillet i octobre i janvier de chaque année) a
disposition des Porteurs de Parts la contre-valeur d'un nombre de parts correspondant au montant (partiel ou
total, selon la discrétion de la susdite Société) découlant de I'encaissement des revenus (par exemple,
dividendes, coupons, intéréts actifs) percus par le Compartiment dans la période considérée® face aux
investissements réalises.

A cette fin la Société de Gestion informe les participants par les biais d'un avis a cet effet sur le site public
www.azimutinvestments.com indiquant le montant total brut mis a disposition pour la distribution, exprimé en
pourcentage sur les actifs nets du Compartiment.

(® ljanvieri 31 mars; 1 avrili 30juin; 1juilleti 30 septembre ; 1 octobre - 31 décembre.
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Chaque participant adhérant a ce service verra donc un certain nombre de ses parts rachetées en fonction de
I'encaissement de revenus par le Compartiment et sur base d'un pourcentage tel que fixé par la Société de
Gestion.

En présence de conditions défavorables du marché, la Société de Gestion a la faculté de ne pas procéder a la
mise a disposition des revenus méme pendant plus d'un trimestre, en donnant une information spécifique sur le
site public sus indiqué.

La seconde modalité consiste & mettre trimestriellement (avril 7 juillet i octobre i janvier de chaque année) a
disposition des Porteurs de Parts un pourcentage de la contrevaleur de leur investissement dans le
Compartiment et ce indépendamment de la valeur nette d'inventaire des parts et de I'encaissement ou non de
revenus par le Compartiment dans la période considérée. Chaque participant fixera lui-méme le pourcentage
de rachat qu'il désire sur la période concernée et ce pourcentage pourra étre différent (supérieur ou inférieur)
du pourcentage fixé par la Société de Gestion dans la premiere modalité du Service de Distribution des Revenus.

Ce service peut étre stoppé par les Porteurs de Parts a tout moment, auquel cas le rachat automatique
intervenant sous le Service de Distribution des Revenus prendra fin.

Le « Service de distribution des revenus » n'est pas disponible aux investisseurs souscrivant les Parts de type
A-AZ FUND (Euro Hedged - DIS), B-AZ FUND (Euro Hedged - DIS), A-AZ FUND (Euro non Hedged - DIS), B-
AZ FUND (Euro non Hedged - DIS) et A-AZ FUND USD (DIS)

TYPE DE PARTS : le Compartiment émettra des Parts de type A-AZ FUND (Euro Hedged - ACC), B-AZ FUND
(Euro Hedged - ACC), A-AZ FUND (Euro Hedged - DIS), B-AZ FUND (Euro Hedged - DIS), A-AZ FUND (Euro
non Hedged - ACC); B-AZ FUND (Euro non Hedged - ACC), A-AZ FUND (Euro non Hedged - DIS), B-AZ FUND
(Euro non Hedged - DIS), A-AZ FUND USD (ACC) et A-AZ FUND USD (DIS). Ces différents types de Parts sont
définis dans le chapitre 8 et I'Annexe |l du présent Prospectus.

MINIMUM INITIAL DE SOUSCRIPTION : le minimum initial de souscription est fixé a:

X EUR 1.500,- pour les Parts A-AZ FUND (Euro Hedged - ACC), B-AZ FUND (Euro Hedged - ACC), A-AZ
FUND (Euro Hedged - DIS), B-AZ FUND (Euro Hedged - DIS), A-AZ FUND (Euro non Hedged - ACC), B-
AZ FUND (Euro non Hedged - ACC), A-AZ FUND (Euro non Hedged - DIS), B-AZ FUND (Euro non Hedged
- DIS),

x USD 1.500,- pour les Parts A-AZ FUND USD (ACC) et A-AZ FUND USD (DIS)

(a l'exception de ce qui est prévu au chapitre 9 du Prospectus en ce qui concerne les plans d'épargne
pluriannuels) en ce compris tous les frais et charges de souscription (voir Annexe Il du présent Prospectus). Le
montant destiné au Compartiment pourra également étre inférieur, mais égal a au moins EUR 500 (ou USD 500
en fonction du type de Part souscrites), et dans la mesure ou le montant de la souscription initiale au sein du
Fonds AZ Fund 1 est globalement égale a au moins EUR 1.500 (ou USD1.500 en fonction du type de Part
souscrites) en ce compris tous les frais et charges de souscription, dans la mesure ou ils sont dus.

FREQUENCE DE CALCUL DE LA VALEUR NETTE D'INVENTAIRE : le calcul de la V.N.I. se fera sur une base journaliére.

SOUSCRIPTIONS ET RACHATS :

Pour les Parts de type A-AZ FUND (Euro Hedged - ACC), A-AZ FUND (Euro Hedged - DIS), A-AZ FUND (Euro
non Hedged - ACC), A-AZ FUND (Euro non Hedged - DIS), A-AZ FUND USD (ACC) et A-AZ FUND USD (DIS):
il est prévu un pourcentage de commission de souscription de :
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X maximum 3% sur la valeur nominale du plan, pour les souscriptions effectuées au travers de plans
pluriannuels d'investissement;

X maximum de 2% sur le montant investi, comme indiqué a I'Annexe Il du présent Prospectus, pour les
souscriptions effectuées en solution unique (I'on fait ici référence au chapitre 9 du présent Prospectus).

Le plan d'épargne pluriannuel décrit au Chapitre 9 du Prospectus n'est pas disponible aux investisseurs
souscrivant au Luxembourg.

Pour les Parts de type B-AZ FUND (Euro Hedged - ACC), B-AZ FUND (Euro Hedged - DIS), B-AZ FUND (Euro
non Hedged - ACC), B-AZ FUND (Euro non Hedged - DIS): il est prévu une commission de rachat calculée sur
le montant, objet du rachat, tel qu'indiqué dans I'Annexe Il du présent Prospectus.

Les listes de souscription/rachat sont cléturées aux heures et jours indiqués dans I'Annexe Il du présent
Prospectus.

CONVERSION : les modalités de conversion des Parts d'un Compartiment vers un autre sont décrites au chapitre
11 du présent Prospectus. En ce qui concerne la commission de conversion il est renvoyé a I'Annexe Il du
présent Prospectus. Le montant minimal faisant I'objet du transfert s'élevera & EUR 500,- (ou USD 500 en
fonction du type de Part souscrites).

Les listes de conversion sont cloturées aux heures et jours indiqués a I'Annexe Il du présent Prospectus.

GESTION DE PORTEFEUILLE : de plus amples informations figurent au chapitre 4 « Gestion et organisation » du
présent Prospectus. Les investisseurs sont invités a consulter le site www.azimutinvestments.com pour obtenir
les derniéres informations a jour concernant les Gestionnaires et Conseiller(s) en Investissement nommeés pour
ce Compartiment.

COMMISSION DE GESTION ET COMMISSION DE GESTION VARIABLE : sur ce Compartiment il est prévu de prélever
une commission de gestion telle que fixée dans I'Annexe Il du présent Prospectus. La commission de gestion
est augmentée ou réduite par une commission de gestion variable qui est calculée selon les modalités définies
au chapitre 15 « Frais et Dépenses » du présent Prospectus. Pour le besoin du calcul de la commission de
gestionvariabledu Co mp ar t i mdeReférenteddt hRI Margan GBI Emerging Markets Global Core in
EUR (GBIEMCOR Index). La Surperformance et la Sousperformance sont calculées linéairement dans une
Fourchette de -3% et 3%.

Le Compartiment est géré activement, et nd e s t pas g®r ® par r ®f ®rence
Référence est uniquement utilisé pour le calcul de la commission de gestion variable.

Sur ce Compartiment, il est prévu en outre une commission de sélection, de relation et de monitoring des
contreparties tierces gérant les OPC/OPCVM cibles avec un maximum annuel de 0,10% sur les actifs nets du
Compartiment due a la Société de Gestion.

POLITIQUE DE DISTRIBUTION : le Compartiment distribuera des revenus aux porteurs de parts des classes A-AZ
FUND (Euro Hedged - DIS), B-AZ FUND (Euro Hedged - DIS), A-AZ FUND (Euro non Hedged - DIS), B-AZ
FUND (Euro non Hedged - DIS), A-AZ FUND USD (DIS), et réinvestira les revenus pour les porteurs de parts
des mémes classes A-AZ FUND (Euro Hedged - ACC), B-AZ FUND (Euro Hedged - ACC), A-AZ FUND (Euro
non Hedged - ACC), B-AZ FUND (Euro non Hedged - ACC) et A-AZ FUND USD (ACC). La distribution des
revenus intervient sur base trimestrielle selon les périodes de référence suivantes: 1 janvier i 31 mars ; 1 avril
i 30 juin ; 1 juillet i 30 septembre ; 1 octobre - 31 décembre.
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COTATION : les Parts de ce Compartiment ne seront pas cotées sur la Bourse de Luxembourg.

TAXE D'ABONNEMENT : le taux applicable de la taxe d'abonnement est de 0,05% I'an, calculé sur base des actifs
nets du Compartiment a la fin de chaque trimestre. Lorsque les actifs nets du Compartiment sont investis en
actions ou parts d'autres OPC de droit luxembourgeois soumis a la taxe d'abonnement, le Compartiment n‘aura
pas a supporter de taxe d'abonnement sur la part investie dans ces OPC.
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Fiche du Compartiment « AZ Equity £Global Emerging FoF »
Informations générales

OBJECTIFD INVESTISSEMENT: L6 obj ect i f doéinvestissement du Compart

terme.

STRATEGIE D fNVESTISSEMENT : Le Compartiment est un fonds de fonds et entend réaliser son objectif
nvestissement en g®rant activement un portefeuil!]l

doi
OoPC

dont | 6obj ect i factosstetaurésivaleurs assinilablegddémises paddessociétés ayant

leur siege principal dans des pays émergents ou cotées sur une bourse de pays émergents.

Dan
Chi
Tha

POLITIQUE D fNVESTISSEMENT ET RESTRICTIONS : Le Compartiment investit entre 50% et 100% de ses actifs nets

dan

s des parts dO6OPCVM et/ ou autres OPC.

Le Compartiment investit indirectement au moins 80% de ses actifs nets dans des actions et autres valeurs
assimilables émises par des sociétés ayant leur siége principal dans des pays émergents, cotées sur une bourse

de
dan
ass

pays ®mergent et/ ou toute autre bourse du monde

s |le cadre de |l a politigue dbéinvestissement du Cc
ne, Hong Kong, l a Cor®e du Sud, Tapwan, | 61l nde,
Ml ande, l e Mexique, | a Mal ai si e, |l 6l ndon®si e, e s

€

s des parts dO6OPCVM et/ ou autres OPC ou dtesvaleursst r

i mil ables et/ ou indices dbéactions.

Le Compartiment peut aussi investir :

Le

Le
afi

doa

jusgQuds de ses actifs nets, directement ou indi
OPC, dans des titres de créance et instruments du marché monétaire émis par des gouvernements, des
institutions supranationales ou des instances gouvernementales du monde entier, dont des pays
émergents, et/ou des sociétés du monde entier, dont des pays émergents, sans contrainte de notation ;
j us qlo% de sesactfsnet s dans des parts d6OPCVM et/ ou
Gestion ;

jusqud” 10% de ses acdesfdndssmaonétdires;dans des parts

j us qlD% de ses actifs nets dans des dépbts bancaires a terme afin d'atteindre ses obijectifs
d'investissement et a des fins de trésorerie.

Comparti ment p &0lotde sesRattifs netsren Gspeses audés’fins de liquidité accessoire.

re

Compartiment a recours aux principaux instrument :
n de mettre en Tuvre sa politigqgue doi nvestfitwese me
options et contrats financiers pour différences (CFD) sur actions et autres valeurs assimilables et indices

ctions y ¢ ompBGClI EmergiaghMarkeds Inmlext MSEIEmerging Markets Asia Index, Hang

Seng Index, Hang Seng China Enterprises Index (HSCEI), SGX Nifty 50 Index, SGX FTSE China A50 Index et
Ibovespa Index.

Le

Compart i me n tansndés times adessés & dep axtds (ABS), des titres adossés a des créances

hypothécaires (MBS), des obligations contingentes convertibles (CoCo bonds), ni des titres qui sont en défaut

ou

en difficult® au moment de | édacquisition.
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EXPOSITION AUX DEVISES ET COUVERTURE DU RISQUE DE CHANGE : La devise de base du Compartiment est le
dollaraméricainet | e Comparti ment ndenvi s ag deripqaede ahangepar tapport r

débautres devises de ses i nv éesCGomparsinentgeut avoir teeonrsa deso n
futures sur devise, des contrats a terme sur devise et des optionss ur devi s e, “ des fins
doatjeurs de mani re dynamique | 6exposition globale de
marché.

Par ailleurs, le Compartiment aura recours a des contrats a terme sur devise a des fins de couverture au niveau
des classes de Parts couvertes du type HEDGED.

VAR RELATIVE : Le Comparti ment utilise | GCodppdoclkre RMEsMSLClA &
Emerging Net Total Return USD (NDUEEGF Index) + 10% Bloomberg US Treasury Bill Index (LD20TRUU
Index).

EFFET DE LEVIER : Le Compartiment vise a maintenir un effet de levier calculé sur la base de la somme des
notionnels de tous les instruments financiers dérivés en dessous de 300%.

DEVISE DE BASE DU COMPARTIMENT : USD

DEVISE DE REFERENCE : la valeur nette d'inventaire (« V.N.l. ») par Part du Compartiment sera exprimée :

Part du Compartiment Devise de | Type de couverture Couverture contre le risque
référence de change

A-AZ FUND (ACC) EUR NON HEDGED Non

B-AZ FUND (ACC) EUR NON HEDGED Non

A-AZ FUND (DIS) EUR NON HEDGED Non

B-AZ FUND (DIS) EUR NON HEDGED Non

A-AZ FUND USD (ACC) uUsD NON HEDGED Non

CARACTERISTIQUES SPECIFIQUES DU "SERVICE DE DISTRIBUTION DES REVENUS" : la Société de Gestion met
trimestriellement (avril 7 juillet i octobre - janvier de chaque année) a disposition des Porteurs de Parts qui le
souhaitent un Service de distribution des revenus.

Ce service permet aux Porteurs de Parts qui y ont adhéré, soit lors de leur souscription, soit durant leur
investissement, de racheter trimestriellement un nombre de leurs parts selon deux modalités.

La premiére modalité consiste a mettre trimestriellement (avril T juillet i octobre i janvier de chaque année) a
disposition des Porteurs de Parts la contre-valeur d'un nombre de parts correspondant au montant (partiel ou
total, selon la discrétion de la susdite Société) découlant de I'encaissement des revenus (par exemple,
dividendes, coupons, intéréts actifs) percus par le Compartiment dans la période considérée* face aux
investissements réalises.

A cette fin la Société de Gestion informe les participants par les biais d'un avis a cet effet sur le site public
www.azimutinvestments.com indiquant le montant total brut mis a disposition pour la distribution, exprimé en
pourcentage sur les actifs nets du Compartiment.

(1 janvier231 mars 1 avril230 juin; 1 juillet230 septembrgl octobre 31décembre.
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Chaque participant adhérant a ce service verra donc un certain nombre de ses parts rachetées en fonction de
I'encaissement de revenus par le Compartiment et sur base d'un pourcentage tel que fixé par la Société de
Gestion.

En présence de conditions défavorables du marché, la Société de Gestion a la faculté de ne pas procéder a la
mise a disposition des revenus méme pendant plus d'un trimestre, en donnant une information spécifique sur le
site public sus indiqué.

La seconde modalité consiste & mettre trimestriellement (avril 7 juillet i octobre i janvier de chaque année) a
disposition des Porteurs de Parts un pourcentage de la contrevaleur de leur investissement dans le
Compartiment et ce indépendamment de la valeur nette d'inventaire des parts et de I'encaissement ou non de
revenus par le Compartiment dans la période considérée. Chaque participant fixera lui-méme le pourcentage
de rachat qu'il désire sur la période concernée et ce pourcentage pourra étre différent (supérieur ou inférieur)
du pourcentage fixé par la Société de Gestion dans la premiere modalité du Service de Distribution des Revenus.

Ce service peut étre stoppé par les Porteurs de Parts a tout moment, auquel cas le rachat automatique
intervenant sous le Service de Distribution des Revenus prendra fin.

Le "Service de distribution des revenus" n'est pas disponible aux investisseurs souscrivant les Parts de type A-
AZ FUND (DIS) et B-AZ FUND (DIS).

TYPE DE PARTS : le Compartiment émettra des Parts de type A-AZ FUND (ACC), B-AZ FUND (ACC), A-AZ
FUND (DIS), B-AZ FUND (DIS) et A-AZ FUND USD (ACC). Ces différents types de Parts sont définis dans le
chapitre 8 et 'Annexe Il du présent Prospectus.

MINIMUM INITIAL DE SOUSCRIPTION : le minimum initial de souscription est fixé a :

X EUR 1.500,- pour les Parts A-AZ FUND (ACC), B-AZ FUND (ACC), A-AZ FUND (DIS), B-AZ FUND (DIS)
x USD 1.500,- pour les Parts A-AZ FUND USD (ACC)

(2 I'exception de ce qui est prévu au chapitre 9 du Prospectus en ce qui concerne les plans d'épargne
pluriannuels) en ce compris tous les frais et charges de souscription (voir Annexe Il du présent Prospectus). Le
montant destiné au Compartiment pourra également étre inférieur, mais égal a au moins EUR 500 (ou USD 500
en fonction du type de Part souscrites), et dans la mesure ou le montant de la souscription initiale au sein du
Fonds AZ Fund 1 est globalement égale a au moins EUR 1.500 (ou USD 1.500 en fonction du type de Part
souscrites) en ce compris tous les frais et charges de souscription, dans la mesure ou ils sont dus.

FREQUENCE DE CALCUL DE LA VALEUR NETTE D'INVENTAIRE : le calcul de la V.N.I. se fera sur une base journaliére.

SOUSCRIPTIONS ET RACHATS :
Pour les Parts de type A-AZ FUND (ACC), A-AZ FUND (DIS) et A-AZ FUND USD (ACC): il est prévu un
pourcentage de commission de souscription de:

X maximum 3% sur la valeur nominale du plan d &pargne, pour les souscriptions effectuées au travers de
plans pluriannuels d'investissement;

X maximum de 2% sur le montant investi, comme indiqué a I'Annexe Il du présent Prospectus, pour les
souscriptions effectuées en solution unique (I'on fait ici référence au chapitre 9 du présent Prospectus).

Le plan d'épargne pluriannuel décrit au Chapitre 9 du Prospectus n'est pas disponible aux investisseurs
souscrivant au Luxembourg.
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Pour les Parts de type B-AZ FUND (ACC) et B-AZ FUND (DIS): il est prévu une commission de rachat calculée
sur le montant, objet du rachat, tel qu'indiqué dans I'Annexe Il du présent Prospectus.

Les listes de souscription/ rachat sont cléturées aux heures et jours indiqués dans I'Annexe Il du présent
Prospectus.

CONVERSION : les modalités de conversion des Parts d'un Compartiment vers un autre sont décrites au chapitre
11 du présent Prospectus. En ce qui concerne la commission de conversion il est renvoyé a I'Annexe Il du
présent Prospectus. Le montant minimal faisant I'objet du transfert s'élevera a EUR 500,- (ou USD 500 en
fonction du type de Part souscrites).

Les listes de conversion sont cloturées aux heures et jours indiqués a I'Annexe Il du présent Prospectus.

GESTION DE PORTEFEUILLE : de plus amples informations figurent au chapitre 4 « Gestion et organisation » du
présent Prospectus. Les investisseurs sont invités a consulter le site www.azimutinvestments.com pour obtenir
les derniéres informations a jour concernant les Gestionnaires et Conseiller(s) en Investissement nommés pour
ce Compartiment.

COMMISSION DE GESTION ET COMMISSION DE GESTION VARIABLE : sur ce Compartiment il est prévu de prélever

une commission de gestion telle que fixée dans I'Annexe Il du présent Prospectus. La commission de gestion

est augmentée ou réduite par une commission de gestion variable qui est calculée selon les modalités définies

au chapitre 15 « Frais et Dépenses » du présent Prospectus. Pour le besoin du calcul de la commission de
gestion variable du Comparti ment , |l 6l ndice de R®f ®rence est (
(NDUEEGF Index) + 10% Bloomberg US Treasury Bill Index (LD20TRUU Index). La Surperformance et la
Sousperformance sont calculées linéairement dans une Fourchette de -5% et 5%.

Le Compartiment est g®r ® activement, et nbest pas ¢
Référence est uniquement utilisé pour le calcul de la commission de gestion variable, ainsi que comme Indice
Risque dans le cadre del 6 a p p dedacvbBRerelative.

Sur ce Compartiment, il est prévu en outre une commission de sélection, de relation et de monitoring des
contreparties tierces gérant les OPC/OPCVM cibles avec un maximum annuel de 0,10% sur les actifs nets du
Compartiment due a la Société de Gestion.

POLITIQUE DE DISTRIBUTION : le Compartiment distribuera des revenus aux porteurs de parts des classes A-AZ
FUND (DIS), B-AZ FUND (DIS), et réinvestira les revenus pour les porteurs de parts des mémes classes A-AZ
FUND (ACC), B-AZ FUND (ACC) et A-AZ FUND USD (ACC). La distribution des revenus intervient sur base
trimestrielle selon les périodes de référence suivantes: 1 janvier T 31 mars; 1 avril 7 30 juin; 1 juillet i 30
septembre ; 1 octobre - 31 décembre.

COTATION : les Parts de ce Compartiment ne seront pas cotées sur la Bourse de Luxembourg.

TAXE D'ABONNEMENT : le taux applicable de la taxe d'abonnement est de 0,05% I'an, calculé sur base des actifs
nets du Compartiment a la fin de chaque trimestre. Lorsque les actifs nets du Compartiment sont investis en
actions ou parts d'autres OPC de droit luxembourgeois soumis a la taxe d'abonnement, le Compartiment n‘aura
pas a supporter de taxe d'abonnement sur la part investie dans ces OPC.



Fiche du Compartiment « AZ Bond - Emerging Hard Currency FoF »
Informations générales

OBJECTIFD fNVESTISSEMENT: L 6 obj ect i f doOoinvestissement du Compart.
et a long terme.

STRATEGIE D fNVESTISSEMENT : Le Compartiment est un fonds de fonds et entend réaliser son objectif
déinvesti ssement en g®rant acti wenoymementde partsf €oiOPK
autres OPC investissant dans des titres de créance émis par des émetteurs de pays émergents, libellés en
dollar américain ou dans toute autre devise de pays développé.

POLITIQUE D fNVESTISSEMENT ET RESTRICTIONS : Le Compartiment investit entre 50% et 100% de ses actifs nets
dans des parts dO6OPCVM et/ ou autres OPC.

Le Compartiment investit indirectement ~ travers des:¢
actifs nets dans des titres de créance et instruments du marché monétaire émis par des gouvernements, des
institutions supranationales ou des instances gouvernementales de pays émergents et/ou des sociétés ayant

leur siége principal dans un pays émergent, libellés en dollar américain ou dans toute autre devise de pays
développés, sans contrainte de notation.

Le Compartiment peut aussi investir :
jusBuwdw de ses actifs nets, directement ou indire
OPC, dans des titres de créance et des instruments du marché monétaire émis par des gouvernements,
des institutions supranationales ou des instances gouvernementales de pays développées, et/ou des
sociétés ayant leur siege principal dans un pays développé, sans contrainte de notation ;
j us g20% de ses actifs nets dans des parts d 6 OPCVM et/ ou autres OPC
Gestion ;

- jusqud” 10% de ses acdesfdndsmanétdires;dans des parts

j us qlD% de ses actifs nets dans des dépbts bancaires a terme afin d'atteindre ses objectifs
d'investissement et & des fins de trésorerie.

Le Comparti ment p &0lotde sesgattits netsren Gspeses audés fins de liquidité accessoire.

Le Compartiment a recours aux principaux instruments financiers dériv® s s ui vants ~ des fi
afin de mettre en Tuvre sa politique dbéi nvestfitwes,e me
optonset contrats financiers pour diff®rences (CF$®ant su
dans des titres de créance y compris, entre autres, J.P. Morgan EMBI Global Core, J.P. Morgan CEMBI Broad
Index, Ultra Long Term U.S. Treasury Bond Future et US10YR Note Future.

Le Comparti me n tdanmdés timeg adessés & dep axrtds (ABS), des titres adossés a des créances
hypothécaires (MBS), des obligations contingentes convertibles (CoCo bonds), ni des titres qui sont en défaut

ou en difficult® au moment de | 6acquisition.

EXPOSITION AUX DEVISES ET COUVERTURE DU RISQUE DE CHANGE : La devise de base du Compartiment est le

dol Il ar am®ricain et | e Compartiment néenvisage pas d
débautres devises de ses i nv éesQommmiinenteut avoir teeoarsa deso n
futures sur devise,des contrats ~ terme sur devise et des opti
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déajuster de mani re dynamique | 6exposition globale

marché.

Par ailleurs, le Compartiment aura recours a des contrats a terme sur devise a des fins de couverture au niveau
des classes de Parts couvertes du type HEDGED.

EFFET DE LEVIER : Le Compartiment vise a maintenir un effet de levier calculé sur la base de la somme des
notionnels de tous les instruments financiers dérivés en dessous de 300%.

DEVISE DE BASE DU COMPARTIMENT : USD

DEVISE DE REFERENCE : la valeur nette d'inventaire (« V.N.I. ») par Part du Compartiment sera exprimée :

Part du Compartiment Devise de | Type de couverture Couverture contre le
référence risque de change

A-AZ FUND (Euro Hedged - ACC) EUR HEDGED Couverture contre USD
B-AZ FUND (Euro Hedged - ACC) EUR HEDGED Couverture contre USD
A-AZ FUND (Euro Hedged - DIS) EUR HEDGED Couverture contre USD
B-AZ FUND (Euro Hedged - DIS) EUR HEDGED Couverture contre USD
A-AZ FUND (Euro non Hedged - ACC) | EUR NON HEDGED Non

B-AZ FUND (Euro non Hedged - ACC) | EUR NON HEDGED Non

A-AZ FUND (Euro non Hedged - DIS) | EUR NON HEDGED Non

B-AZ FUND (Euro non Hedged - DIS) | EUR NON HEDGED Non

A-AZ FUND USD (ACC) usD NON HEDGED Non

A-AZ FUND USD (DIS) uUsD NON HEDGED Non

CARACTERISTIQUES SPECIFIQUES DU « SERVICE DE DISTRIBUTION DES REVENUS » : la Société de Gestion met
trimestriellement (avril T juillet i octobre - janvier de chague année) a disposition des Porteurs de Parts qui le
souhaitent un Service de distribution des revenus.

Ce service permet aux Porteurs de Parts qui y ont adhéré, soit lors de leur souscription, soit durant leur
investissement, de racheter trimestriellement un nombre de leurs parts selon deux modalités.

La premiére modalité consiste a mettre trimestriellement (avril 7 juillet i octobre i janvier de chaque année) a
disposition des Porteurs de Parts la contre-valeur d'un nombre de parts correspondant au montant (partiel ou
total, selon la discrétion de la susdite Société) découlant de I'encaissement des revenus (par exemple,
dividendes, coupons, intéréts actifs) percus par le Compartiment dans la période considérée® face aux
investissements réalises.

A cette fin la Société de Gestion informe les participants par les biais d'un avis a cet effet sur le site public
www.azimutinvestments.com indiquant le montant total brut mis a disposition pour la distribution, exprimé en
pourcentage sur les actifs nets du Compartiment.

(®) 1 janvieri 31 mars; 1 avrili 30 juin; 1juilleti 30 septembre ; 1 octobre - 31 décembre.
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Chaque participant adhérant a ce service verra donc un certain nombre de ses parts rachetées en fonction de
I'encaissement de revenus par le Compartiment et sur base d'un pourcentage tel que fixé par la Société de
Gestion.

En présence de conditions défavorables du marché, la Société de Gestion a la faculté de ne pas procéder a la
mise a disposition des revenus méme pendant plus d'un trimestre, en donnant une information spécifique sur le
site public sus indiqué.

La seconde modalité consiste & mettre trimestriellement (avril 7 juillet i octobre i janvier de chaque année) a
disposition des Porteurs de Parts un pourcentage de la contrevaleur de leur investissement dans le
Compartiment et ce indépendamment de la valeur nette d'inventaire des parts et de I'encaissement ou non de
revenus par le Compartiment dans la période considérée. Chaque participant fixera lui-méme le pourcentage
de rachat qu'il désire sur la période concernée et ce pourcentage pourra étre différent (supérieur ou inférieur)
du pourcentage fixé par la Société de Gestion dans la premiére modalité du Service de Distribution des Revenus.

Ce service peut étre stoppé par les Porteurs de Parts a tout moment, auquel cas le rachat automatique
intervenant sous le Service de Distribution des Revenus prendra fin.

Le « Service de distribution des revenus » n'est pas disponible aux investisseurs souscrivant les Parts de type
A-AZ FUND (Euro Hedged - DIS), B-AZ FUND (Euro Hedged - DIS), A-AZ FUND (Euro non Hedged - DIS), B-
AZ FUND (Euro non Hedged - DIS) et A-AZ FUND USD (DIS).

TYPE DE PARTS : le Compartiment émettra des Parts de type A-AZ FUND (Euro Hedged - ACC), B-AZ FUND
(Euro Hedged - ACC), A-AZ FUND (Euro Hedged - DIS), B-AZ FUND (Euro Hedged - DIS), A-AZ FUND (Euro
non Hedged - ACC), B-AZ FUND (Euro non Hedged - ACC), A-AZ FUND (Euro non Hedged - DIS), B-AZ FUND
(Euro non Hedged - DIS), A-AZ FUND USD (ACC) et A-AZ FUND USD (DIS). Ces différents types de Parts sont
définis dans le chapitre 8 et 'Annexe Il du présent Prospectus.

MINIMUM INITIAL DE SOUSCRIPTION : le minimum initial de souscription est fixé a :

x EUR 1.500,- pour les Parts A-AZ FUND (Euro Hedged - ACC), B-AZ FUND (Euro Hedged - ACC), A-AZ
FUND (Euro Hedged - DIS), B-AZ FUND (Euro Hedged - DIS), A-AZ FUND (Euro non Hedged - ACC), B-
AZ FUND (Euro non Hedged - ACC), A-AZ FUND (Euro non Hedged - DIS), B-AZ FUND (Euro non Hedged
- DIS);

x USD 1.500,- pour les Parts A-AZ FUND USD (ACC) et A-AZ FUND USD (DIS)

(a l'exception de ce qui est prévu au chapitre 9 du Prospectus en ce qui concerne les plans d'épargne
pluriannuels) en ce compris tous les frais et charges de souscription (voir Annexe Il du présent Prospectus). Le
montant destiné au Compartiment pourra également étre inférieur, mais égal a au moins EUR 500, (ou USD
500 en fonction du type de Part souscrites) et dans la mesure ou le montant de la souscription initiale au sein
du Fonds AZ Fund 1 est globalement égale a au moins EUR 1.500 (ou USD 1.500 en fonction du type de Part
souscrites) en ce compris tous les frais et charges de souscription, dans la mesure ou ils sont dus.
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FREQUENCE DE CALCUL DE LA VALEUR NETTE D'INVENTAIRE : le calcul de la V.N.I. se fera sur une base journaliére.

SOUSCRIPTIONS ET RACHATS :

Pour les Parts de type A-AZ FUND (Euro Hedged - ACC), A-AZ FUND (Euro Hedged - DIS), A-AZ FUND (Euro
non Hedged - ACC), A-AZ FUND (Euro non Hedged - DIS), A-AZ FUND USD (ACC) et A-AZ FUND USD (DIS):
il est prévu un pourcentage de commission de souscription de:

X maximum 3% sur la valeur nominale du plan, pour les souscriptions effectuées au travers de plans
pluriannuels d'investissement;

X maximum de 2% sur le montant investi, comme indiqué a I'Annexe Il du présent Prospectus, pour les
souscriptions effectuées en solution unique (I'on fait ici référence au chapitre 9 du présent Prospectus).

Le plan d'épargne pluriannuel décrit au Chapitre 9 du Prospectus n'est pas disponible aux investisseurs
souscrivant au Luxembourg.

Pour les Parts de type B-AZ FUND (Euro Hedged - ACC), B-AZ FUND (Euro Hedged - DIS), B-AZ FUND (Euro
non Hedged - ACC), B-AZ FUND (Euro non Hedged - DIS) il est prévu une commission de rachat calculée sur
le montant, objet du rachat, tel qu'indiqué dans I'Annexe Il du présent Prospectus.

Les listes de souscription/ rachat sont cléturées aux heures et jours indiqués dans I'Annexe Il du présent
Prospectus.

CONVERSION : les modalités de conversion des Parts d'un Compartiment vers un autre sont décrites au chapitre
11 du présent Prospectus. En ce qui concerne la commission de conversion il est renvoyé a I'Annexe Il du
présent Prospectus. Le montant minimal faisant l'objet du transfert s'élévera a EUR 500,- (ou USD 500 en
fonction du type de Part souscrites).

Les listes de conversion sont cloéturées aux heures et jours indiqués a I'Annexe Il du présent Prospectus.

GESTION DE PORTEFEUILLE : de plus amples informations figurent au chapitre 4 « Gestion et organisation » du
présent Prospectus. Les investisseurs sont invités a consulter le site www.azimutinvestments.com pour obtenir
les derniéres informations a jour concernant les Gestionnaires et Conseiller(s) en Investissement nommés pour
ce Compartiment.

COMMISSION DE GESTION ET COMMISSION DE GESTION VARIABLE : sur ce Compartiment il est prévu de prélever

une commission de gestion telle que fixée dans I'Annexe Il du présent Prospectus. La commission de gestion

est augmentée ou réduite par une commission de gestion variable qui est calculée selon les modalités définies

au chapitre 15 « Frais et Dépenses » du présent Prospectus. Pour le besoin du calcul de la commission de
gestion variable du Compartiment, 18l ndice dEPERGRBL®r €
Index). La Surperformance et la Sousperformance sont calculées linéairement dans une Fourchette de -3% et

3%.

Le Compartiment est g®r ® activement, et nbéest pas
Référence est uniquement utilisé pour le calcul de la commission de gestion variable.

o~

Sur ce Compartiment, il est prévu en outre une commission de sélection, de relation et de monitoring des
contreparties tierces gérant les OPC/OPCVM cibles avec un maximum annuel de 0,10% sur les actifs nets du
Compartiment due a la Société de Gestion.
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POLITIQUE DE DISTRIBUTION : le Compartiment distribuera des revenus aux porteurs de parts des classes A-AZ
FUND (Euro Hedged - DIS), B-AZ FUND (Euro Hedged - DIS), A-AZ FUND (Euro non Hedged - DIS), B-AZ
FUND (Euro non Hedged - DIS), A-AZ FUND USD (DIS) et réinvestira les revenus pour les porteurs de parts
des mémes classes A-AZ FUND (Euro Hedged - ACC), B-AZ FUND (Euro Hedged - ACC), A-AZ FUND (Euro
non Hedged - ACC), B-AZ FUND (Euro non Hedged - ACC) et A-AZ FUND USD (ACC). La distribution des
revenus intervient sur base trimestrielle selon les périodes de référence suivantes : 1 janvier i 31 mars ; 1 avril
T 30 juin; 1 juillet i 30 septembre ; 1 octobre - 31 décembre.

COTATION : les Parts de ce Compartiment ne seront pas cotées sur la Bourse de Luxembourg.
TAXE D'ABONNEMENT : le taux applicable de la taxe d'abonnement est de 0,05% l'an, calculé sur base des actifs
nets du Compartiment a la fin de chaque trimestre. Lorsque les actifs nets du Compartiment sont investis en

actions ou parts d'autres OPC de droit luxembourgeois soumis a la taxe d'abonnement, le Compartiment n‘aura
pas a supporter de taxe d'abonnement sur la part investie dans ces OPC.
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Fiche du Compartiment « AZ Bond +Convertible »
Informations générales

OBJECTIF D fNVESTISSEMENT : L 6 0 b jdebci tnivfe st i ssement du Comparti ment
croissance du capital & moyen et a long terme.

STRATEGIE D fNVESTISSEMENT: Le Comparti ment entend r®aliser son
activement un portefeuille diversifi® déobligations
Danslecadre de |l a politique doi nvest iosscenvedies inaduant, €htenp a

autres, des obligations convertibles plain vanilla et des obligations échangeables.

POLITIQUE D fNVESTISSEMENT ET RESTRICTIONS : Le Compartiment investit entre 70% et 100% de ses actifs nets
dans des obligations convertibles telles que définies ci-dessus, émises par des sociétés du monde entier, dont
jusquaod- 25% de ses actifs nets dans des soci ®t ®s a
prépondérante de leurs activités économiques dans un pays émergent.

Le Compartiment peut investir dans des obligations convertibles non notées et/ou dont la notation minimum est
«Bé& ou qui, dans | 6opinion de | a Sotégunaledteede Gesti on,

Le Compartiment peut aussi investir :

jusqud” 30% de ses actifs Javedibled@nises pat des socées ayanaeuri o n
siége principal et/ou qui exercent une partie prépondérante de leurs activités économiques dans le
monde entier, sans contrainte de notation ;

jusqud” 15% de ses actifs nets dans des olytommisgt i
entre autres, des CoCo bonds de type « additional tier 1 », « restricted Tier 1 » et « Tier 2 » ;

jusquod- 10% de ses actifs néut autred ®@PCs(y abrapsis desafontdss ¢
monétaires) ;

jusqud” 5% de ses actifs nets dans des actions ef
déobligations convertibles
jusqud” 30% de ses actifs nets dans des instrume.]

jusquéd- 30% de ses actifs nets dafin datteihdrs sed djpctifs s
d'investissement et a des fins de trésorerie.

Le Comparti ment p eWdde se®actfnnets enjEspacgsuadés fins de liquidité accessoire,
lorsque les conditions de marché ne permettent pas d'identifier suffisamment d'investissements ayant un
potentiel de rendement et un profil de risque attractifs.

Le Compartiment a recours aux principaux instruments financiers dérivés suivants sur actions et autres valeurs
assimilables © des fins doéinvestissement afin de met
de couverture des risques, afin dbéadapt er warfantx futaresi t i
et options principalement sur actions et autres valeurs assimilables, et dans une moindre mesure, sur indices
ddédactions y ¢ o mB-mini $&P508,r5toxx 600 at &Eurastexs 50.

Le Compartiment a aussi recours aux principaux instruments financiers dérivés suivants a des fins
déinvesti asememde mettre en Tuvre sa politique doi n:
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risques : warrants, futures, optionset contrats financiers pour diff ®r e
créance et ETFs investissant dans des titres de créance et/ou des obligations convertibles y compris, entre
autres, UBS Thomson Reuters Qualified Global Convertible Index, Exane Europe Convertible Bond Index, 5-
Year US Treasury Note Futures, Euro-Bobl Future et Short term Euro-BTP Future.

Le Compartimentn 6 i n v e slansg des tipes adossés a des actifs (ABS), des titres adossés a des créances
hypothécaires (MBS), nidest i t res qui sont en d®f aut ou en difficu

Le Compartiment a recours a des opérations de prét de titres au sens de SFTR dans les proportions indiquées
en Annexe VI du Prospectus.

EXPOSITION AUX DEVISES ET COUVERTURE DURISQUEDECHANGE:La devi se de base du Co

et Il e Comparti ment ndensyist ®at pgesementcolue@rri sque de
devises de ses investissements dans son portefeuille. Le Compartiment peut avoir recours a des contrats a

terme sur devise et des optionssur devi s e, " des fins démanire dyhamigiuee me
| 6exposition globale de son portefeuille aux devi ses
Loexposition nette aux devises autres que | a devise

Par ailleurs, le Compartiment aura recours a des contrats a terme sur devise a des fins de couverture au niveau
des classes de Parts couvertes du type HEDGED.

EFFET DE LEVIER : Le Compartiment vise a maintenir un effet de levier calculé sur la base de la somme des
notionnels de tous les instruments financiers dérivés en dessous de 200%.

DIVULGATION SFDR ET REGLEMENT TAXONOMIE : Ce Compartiment promeut des caractéristiques
environnementales et / ou sociales au sens de la réglementation SFDR, plus ampl ement d®t
VIl « Informations sur la durabilitié ». La Société de Gestion évalue la notation ESG globale du portefeuille en
suivant la méthodologie de MSCI ESG Research. La notation ESG globale sera BBB, calculée a posteriori sur
chaque mois calendaire.

Bien que le Compartiment promeuve des caractéristiques environnementales et / ou sociales, ses
investissements sous-jacents ne contribuent pas a l'objectif environnemental d'atténuation du changement

cl i mat i gadaptateon au ohangém@nt climatique.

RISQUE SPECIFIQUE : Les investisseurs de ce Compartiment sont soumis a un risque spécifique tel que défini au
point 12) de la section lll, chapitre 3 de ce Prospectus.

DEVISE DE BASE DU COMPARTIMENT : EUR

DEVISE DE REFERENCE : la valeur nette d'inventaire (« V.N.l. ») par Part du Compartiment sera exprimée :

Part du Compartiment Devise de | Type de couverture Couverture contre le risque
référence de change

A-AZ FUND (ACC) EUR NON HEDGED Non

B-AZ FUND (ACC) EUR NON HEDGED Non

A-AZ FUND (DIS) EUR NON HEDGED Non

B-AZ FUND (DIS) EUR NON HEDGED Non
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A-AZ FUND USD (ACC) UsD HEDGED Couverture contre EUR
A-AZ FUND USD (DIS) usD HEDGED Couverture contre EUR

CARACTERISTIQUES SPECIFIQUES DU « SERVICE DE DISTRIBUTION DES REVENUS » : la Société de Gestion met
trimestriellement (avril T juillet i octobre - janvier de chague année) a disposition des Porteurs de Parts qui le
souhaitent un Service de distribution des revenus.

Ce service permet aux Porteurs de Parts qui y ont adhéré, soit lors de leur souscription, soit durant leur
investissement, de racheter trimestriellement un nombre de leurs parts selon deux modalités.

La premiere modalité consiste a mettre trimestriellement (avril i juillet i octobre 1 janvier de chaque année) a
disposition des Porteurs de Parts la contre-valeur d'un nombre de parts correspondant au montant (partiel ou
total, selon la discrétion de la susdite Société de Gestion) découlant de I'encaissement des revenus (par
exemple, dividendes, coupons, intéréts actifs) percus par le Compartiment dans la période considérée face aux
investissements réalisés.

A cette fin la Société de Gestion informe les participants par les biais d'un avis a cet effet sur le site public
www.azimutinvestments.com indiquant le montant total brut mis a disposition pour la distribution, exprimé en
pourcentage sur les actifs nets du Compartiment.

Chaque participant adhérant & ce service verra donc un certain nombre de ses parts rachetées en fonction de
I'encaissement de revenus par le Compartiment et sur base d'un pourcentage tel que fixé par la Société de
Gestion.

En présence de conditions défavorables du marché, la Société de Gestion a la faculté de ne pas procéder a la
mise a disposition des revenus méme pendant plus d'un trimestre, en donnant une information spécifique sur le
site public sus indiqué.

La seconde modalité consiste a mettre trimestriellement (avril 7 juillet i octobre i janvier de chaque année) a
disposition des Porteurs de Parts un pourcentage de la contrevaleur de leur investissement dans le
Compartiment et ce indépendamment de la valeur nette d'inventaire des parts et de I'encaissement ou non de
revenus par le Compartiment dans la période considérée. Chaque participant fixera lui-méme le pourcentage
de rachat qu'il désire sur la période concernée et ce pourcentage pourra étre différent (supérieur ou inférieur)
du pourcentage fixé par la Société de Gestion dans la premiére modalité du Service de Distribution des Revenus.

Ce service peut étre stoppé par les Porteurs de Parts a tout moment, auquel cas le rachat automatique
intervenant sous le Service de Distribution des Revenus prendra fin.

Le « Service de distribution des revenus » n'est pas disponible aux investisseurs souscrivant les Parts de type
A-AZ FUND (DIS), B-AZ FUND (DIS) et A-AZ FUND USD (DIS).

TYPE DE PARTS : le Compartiment émettra des Parts de type A-AZ FUND (ACC), A-AZ FUND (DIS), B-AZ FUND
(ACC), B-AZ FUND (DIS), A-AZ FUND USD (ACC) et A-AZ FUND USD (DIS). Ces différents types de Parts
sont définis dans le chapitre 8 et I'Annexe Il du présent Prospectus.

MINIMUM INITIAL DE SOUSCRIPTION : le minimum initial de souscription est fixé a :

x EUR 1.500,- pour les Parts A-AZ FUND (ACC), B-AZ FUND (ACC), A-AZ FUND (DIS) et B-AZ FUND (DIS)
x USD 1.500,- pour les Parts A-AZ FUND USD (ACC) et A-AZ FUND USD (DIS)
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a l'exception de ce qui est prévu au chapitre 9 du Prospectus en ce qui concerne les plans d'épargne
pluriannuels en ce compris tous les frais et charges de souscription (voir annexe Il du présent Prospectus). Le
montant destiné au Compartiment pourra également étre inférieur, mais égal a au moins EUR 500 (ou USD 500
en fonction du type de Part souscrites), et dans la mesure ou le montant de la souscription initiale au sein du
Fonds AZ Fund 1 est globalement égale a au moins EUR 1.500 (ou USD 1.500 en fonction du type de Part
souscrites) en ce compris tous les frais et charges de souscription, dans la mesure ou ils sont dus.

FREQUENCE DE CALCUL DE LA VALEUR NETTE D'INVENTAIRE : le calcul de la V.N.I. se fera sur une base journaliere.

SOUSCRIPTIONS ET RACHATS : Pour les Parts de type A-AZ FUND (ACC), A-AZ FUND (DIS), A-AZ FUND USD
(ACC) et A-AZ FUND USD (DIS) il est prévu un pourcentage de commission de souscription de :

- maximum 3% sur la valeur nominale du plan, pour les souscriptions effectuées au travers de plans
pluriannuels d'investissement;

- maximum de 2% sur le montant investi, comme indiqué a I'Annexe Il du présent Prospectus, pour les
souscriptions effectuées en solution unique (I'on fait ici référence au chapitre 9 du présent Prospectus).

Le plan d'épargne pluriannuel décrit au chapitre 9 du Prospectus n'est pas disponible aux investisseurs
souscrivant au Luxembourg.

Pour les Parts de type B-AZ FUND (ACC) et B-AZ FUND (DIS) : il est prévu une commission de rachat calculée
sur le montant objet du rachat, tel qu'indiqué dans I'Annexe Il du présent Prospectus.

Les listes de souscription/ rachat sont cléturées aux heures et jours indiqués dans I'Annexe Il du présent
Prospectus.

CONVERSION : les modalités de conversion des Parts d'un Compartiment vers un autre sont décrites au chapitre
11 du présent Prospectus. En ce qui concerne la commission de conversion il est renvoyé a I'Annexe Il du
présent Prospectus. Le montant minimal faisant I'objet du transfert s'élévera a EUR 500,- (ou USD 500 en
fonction du type de Part souscrites).

Les listes de conversion sont cloturées aux heures et jours indiqués dans I'Annexe Il du présent Prospectus.

GESTION DE PORTEFEUILLE : de plus amples informations figurent au chapitre 4 « Gestion et organisation » du
présent Prospectus. Les investisseurs sont invités a consulter le site www.azimutinvestments.com pour obtenir
les derniéres informations a jour concernant les Gestionnaires et Conseiller(s) en Investissement nommés pour
ce Compartiment.

COMMISSION DE GESTION ET COMMISSION DE GESTION VARIABLE : sur ce Compartiment il est prévu de prélever

une commission de gestion telle que fixée dans I'Annexe Il du présent Prospectus. La commission de gestion

est augmentée ou réduite par une commission de gestion variable qui est calculée selon les modalités définies

au chapitre 15 « Frais et Dépenses » du présent Prospectus. Pour le besoin du calcul de la commission de
gestion variable du Comp ar t i ment , | 6l ndice de R®f ®rence est I CE
Index (converti en EUR)). La Surperformance et la Sousperformance sont calculées linéairement dans une
Fourchette de -3% et 3%.

Le Compartiment est g®r ® activement, et nbest pas d
Référence est uniquement utilisé pour le calcul de la commission de gestion variable.
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POLITIQUE DE DISTRIBUTION : le Compartiment distribuera des revenus aux porteurs de parts des classes A-AZ
FUND (DIS), B-AZ FUND (DIS), A-AZ FUND USD (DIS) et réinvestira les revenus pour les porteurs de parts
des mémes classes A-AZ FUND (ACC), B-AZ FUND (ACC) et A-AZ FUND USD (ACC). La distribution des
revenus intervient sur base trimestrielle selon les périodes de référence suivantes : 1 janvier i 31 mars ; 1 avril
i 30 juin; 1 juillet i 30 septembre ; 1 octobre - 31 décembre.

COTATION : les Parts de ce Compartiment ne seront pas cotées sur la Bourse de Luxembourg.

TAXE D'ABONNEMENT : le taux applicable de la taxe d'abonnement est de 0,05% I'an, calculé sur base des actifs
nets du Compartiment a la fin de chaque trimestre.



Fiche du Compartiment « AZ Equity £Global Quality »
Informations générales

OBJECTIFD fNVESTISSEMENT: L 6 obj ect i f doéinvestissement du Compart
terme.

STRATEGIE D fNVESTISSEMENT: Le Comparti ment entend r®aliser son
activement un portefeuille dbéactions et autres vale
avec un styl e d qualitywg®wsth s \@sane angledtionner les titres de sociétés qui, selon le
Gestionnaire, ont une croissance des revenus relativement élevés sur le long terme et une rentabilité au-dessus

de la moyenne.

POLITIQUE D fNVESTISSEMENT ET RESTRICTIONS : Le Compartiment investit au moins 80% de ses actifs nets dans
des actions et autres valeurs assimilables ®mises p:

actifs nets dans des pays émergents.

Le Compartiment peut aussi investir :

- jusqud” 20% d edarsédes titrascde dréfarce eh deg irsstruments du marché monétaire émis
par des gouvernements, des institutions supranationales ou des instances gouvernementales de pays
développés ;
- jusqubd” 20% de ses actifs nets dsoaésesdmaendetentierr es d
- jusquod- 10% de ses actifs nets dans(y arepis desafontdss ¢

monétaires) ; et
jus g uld% de ses actifs nets dans des dépbts bancaires a terme afin d'atteindre ses objectifs
d'investissement et a des fins de trésorerie.

Le Comparti ment p &0lotde sesgattits netsren Gspeses audés fins de liquidité accessoire.

Le Comparti ment néinvestit p as subdnuwestmedtegede tai momerg ded e
| 6acquisition.

Le Compartiment a recours aux principaux instrument :
afin de mettre en Tuvre sa politique dbéi nvestfitwes,e me
options et contrats financiers pour différences (CFD) sur actions et autres valeurs assimilables, indices sur
actions et autres valeurs assimilables, y compris, entre autres, E-mini S&P500 Future, NASDAQ 100 E-Mini
Futures, E-mini Russell 2000 Index Futures, et P-Notes sur actions et autres valeurs assimilables émises par

des sociétés indiennes.

Le Compartiment noéinvestit pas dans des titres ados:
hypothécaires (MBS), des obligations contingentes convertibles (CoCo bonds), ni dans des titres qui sont en

d®f aut ou en difficult® au moment de | dacquisition.

Le Compartiment a recours a des opérations de prét de titres au sens de SFTR dans les proportions indiquées
en Annexe VI du Prospectus.
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EXPOSITION AUX DEVISES ET COUVERTURE DURISQUEDECHANGE:La devi se de base du Co

et Il e Comparti ment nbenvi sage pas de couvrir syst®mn
devises de ses investissements dans son portefeuille. Le Compartiment peut avoir recours a des contrats a

terme sur devise et des options s u r devi s e, " des fins doéinvesti sseme
| 6exposition globale de son portefeuille aux devi ses

Par ailleurs, le Compartiment aura recours a des contrats a terme sur devise et des options sur devise a des
fins de couverture au niveau des classes de Parts couvertes du type HEDGED.

VARRELATIVE:Le Compartiment utilise ILOddppieceeh&®Kki dgquleae¥a
Quality Net EUR (NE702787 Index) + 10% Bloomberg Euro Treasury Bills 0-3 Months Index (118260EU Index).

EFFET DE LEVIER : Le Compartiment vise a maintenir un effet de levier calculé sur la base de la somme des
notionnels de tous les instruments financiers dérivés en dessous de 200%.

DEVISE DE BASE bU COMPARTIMENT : EUR

DEVISE DE REFERENCE: la valeur nette d'inventaire (« V.N.I. ») par Part du Compartiment sera exprimée:

Part du Compartiment Devise de | Type de couverture Couverture contre le risque
référence de change

A-AZ FUND (ACC) EUR NON HEDGED Non

B-AZ FUND (ACC) EUR NON HEDGED Non

A-AZ FUND TW (ACC) EUR NON HEDGED Non

B-AZ FUND TW (ACC) EUR NON HEDGED Non

A-AZ FUND USD (ACC) uUsD NON HEDGED Non

A-AZ FUND TW USD uUsD NON HEDGED Non

(ACC)

B-AZ FUND TW USD uUsD NON HEDGED Non

(ACC)

TYPE DE PARTS : le Compartiment émettra des Parts de type A-AZ FUND (ACC), B-AZ FUND (ACC), A-AZ
FUND USD (ACC), A-AZ FUND TW (ACC), B-AZ FUND TW (ACC), A-AZ FUND TW USD (ACC) et B-AZ FUND
TW USD (ACC). Ces différents types de Parts sont définis dans le chapitre 8 et I'Annexe Il du présent
Prospectus.

MINIMUM INITIAL DE SOUSCRIPTION : le minimum initial de souscription est fixé a :

x EUR 1.500,- pour les Parts A-AZ FUND (ACC), B-AZ FUND (ACC), A-AZ FUND TW (ACC) et B-AZ FUND
TW (ACC)

x USD 1.500,- pour les Parts A-AZ FUND USD (ACC), A-AZ FUND TW USD (ACC) et B-AZ FUND TW USD
(ACC)

(a I'exception de ce qui est prévu au chapitre 9 du présent Prospectus en ce qui concerne les plans d'épargne
pluriannuels), y compris tous les frais et charges de souscription (voir annexe Il du présent Prospectus). Le
montant destiné au Compartiment pourra également étre inférieur, mais égal a au moins EUR 500 (ou USD 500
en fonction du type de Part souscrites), et dans la mesure ou le montant de la souscription initiale au sein du
Fonds AZ Fund 1 est globalement égale a au moins EUR 1.500 (ou USD 1.500 en fonction du type de Part
souscrites) en ce compris tous les frais et charges de souscription, dans la mesure ou ils sont dus.
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FREQUENCE DE CALCUL DE LA VALEUR NETTE D'INVENTAIRE : le calcul de la V.N.I se fera sur une base journaliere.

SOUSCRIPTIONS ET RACHATS :
Pour les Parts de type A-AZ FUND (ACC) et A-AZ FUND USD (ACC), il est prévu un pourcentage de commission
de souscription de :

X maximum 3% sur la valeur nominale du plan, pour les souscriptions effectuées au travers de plans
pluriannuels d'investissement;

X maximum 2% sur le montant investi, comme indiqué a I'Annexe Il du présent Prospectus, pour les
souscriptions effectuées en solution unique (I'on fait ici référence au chapitre 9 du présent Prospectus).

Le plan d'épargne pluriannuel décrit au chapitre 9 du présent Prospectus n'est pas disponible aux investisseurs
souscrivant au Luxembourg.

Pour les Parts de type A-AZ FUND TW (ACC) et A-AZ FUND TW USD (ACC), il est prévu un pourcentage de
commission de souscription de maximum 5% sur le montant investi, comme indiqué a I'Annexe Il du présent
Prospectus, pour les souscriptions effectuées en solution unique (I'on fait ici référence au chapitre 9 du présent
Prospectus).

Pour les Parts de type B-AZ FUND (ACC), B-AZ FUND TW (ACC) et B-AZ FUND TW USD (ACC), il est prévu
une commission de rachat calculée sur le montant objet du rachat, tel qu'indiqué dans I'Annexe Il du présent
Prospectus.

Les listes de souscription/ rachat sont cléturées aux heures et jours indiqués dans I'Annexe Il du présent
Prospectus.

CONVERSION : les modalités de conversion des Parts d'un Compartiment vers un autre sont décrites au chapitre
11 du Prospectus. En ce qui concerne la commission de conversion il est renvoyé a I'annexe Il du Prospectus.
Le montant minimal faisant I'objet du transfert s'élévera a EUR 500,- (ou USD 500 en fonction du type de Part
souscrites).

Les listes de conversion sont cloturées aux heures et jours indiqués dans I'Annexe |l du présent Prospectus.

GESTION DE PORTEFEUILLE : aux termes d'un accord la société Vontobel Asset Management, Inc. a été
nommée Gestionnaire du Compartiment. Vontobel Asset Management, Inc. a été constituée sous la forme de
Domestic Business Corporation régie par les lois Américaine. Son siege social est situé a 1540 Broadway, 38th
Floor, New York, New York 10036.

Les investissements du Compartiment peuvent étre soumis a des risques de durabilité.

L'intégration par Vontobel Asset Management, Inc. des risques de durabilité dans le processus de prise de
décision d'investissement se refléte dans sa politique d'investissement durable. Vontobel Asset Management,
Inc. a recours a la recherche ESG interne et externe et intégre intégre les questions qu'elle considere comme
des risques de durabilité financierement importants dans ses processus de prise de décision en matiere
d'investissement. Bien qu'aucun actif ne soit exclu de l'investissement en raison uniqguement des risques de
durabilité, Vontobel Asset Management, Inc. doit conclure que tout risque révélé, y compris les risques de
durabilité, dans le cadre de la recherche ESG est considéré dans une fourchette acceptable pour étre considéré
comme approprié pour un investissement.
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De plus amples informations sur la politique d'investissement durable et sur la maniere dont la politique
d'investissement durabl e est mi s e en Tuvre dans c
http://vontobel.com/SFDR.

Les risques de durabilité liés aux probléemes environnementaux, sociaux et de gouvernance auxquels le
Compartiment peut étre soumis sont susceptibles d'avoir un faible impact sur la valeur des investissements du
Compartiment a moyen et long terme en raison en raison de la nature atténuante de l'approche ESG du
Compartiment.

Des informations sur la politique ESG du Gestionnaire peuvent étre trouvées au lien suivant:
https://am.vontobel.com/en/sustainable-investing.

COMMISSION DE GESTION ET COMMISSION DE GESTION VARIABLE : sur ce Compartiment, il est prévu de prélever
une commission de gestion telle que fixée dans I'annexe Il du Prospectus. Pour les Parts A-AZ FUND (ACC),
B-AZ FUND (ACC) et A-AZ FUND USD (ACC), la commission de gestion est augmentée ou réduite par une
commission de gestion variable qui est calculée selon les modalités définies au chapitre 15 « Frais et Dépenses

» du présent Prospectus. Pour le besoin du calcul de la commission de gestion variable du Compartiment,

| 6l ndice de R®f ®rence est 90% MSCI World Quality Net
Bills 0-3 Months Index (I118260EU Index). La Surperformance et la Sousperformance sont calculées linéairement
dans une Fourchette de -4% et 4%.

Le Compartiment est g®r ® activement, et nbébest pas ¢
Référence est uniquement utilisé pour le calcul de la commission de gestion variable, ainsi que comme Indice
Risque dans le cadre del 6 a p p dedacvbBRerelative.

Sur ce Compartiment, il est prévu en outre une commission de service, avec un maximum annuel de 0,15%
sur les actifs nets du Compartiment due a la Société de Gestion.

Pour les parts AZ FUND TW (ACC), B-AZ FUND TW (ACC), A-AZ FUND TW USD (ACC) et B-AZ FUND TW
USD (ACCQC), il n'y a pas de commission de gestion variable.

POLITIQUE DE DISTRIBUTION : le Compartiment poursuit une politique de capitalisation des revenus.
COTATION : les Parts de ce Compartiment ne seront pas cotées sur la Bourse de Luxembourg.

TAXE D'ABONNEMENT : le taux applicable de la taxe d'abonnement est de 0,05% I'an, calculé sur la base des
actifs nets du Compartiment a la fin de chaque trimestre.
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Fiche du Compartiment « AZ Allocation +Turkey »
Informations générales

OBJECTIFD fNVESTISSEMENT: L 6 obj ect i f doéinvestissement du Compart
terme.

STRATEGIE D fNVESTISSEMENT: Le Comparti ment entend r®aliser son
activement un portefeuille diversifi® dbédactions et &
des titres de créance émis par des émetteurs turcs.

Le Compartimentg r e acti vement |l 6all ocation entre |l es acti
cr ®ance, bas® sur | e risque et Il e rendement attendu
valeurs assimilables sont les composantes du portefeuille déterminant principalement la performance du
Compartiment. La partie restante du portefeuille sera investie dans des titres de créance afin de renforcer le
rendement global du Compartiment.

POLITIQUE D fNVESTISSEMENT ET RESTRICTIONS : Le Compartiment investit directement
100% de ses actifs nets dans des actions et autres valeurs assimilables de sociétés ayant leur sieége principal

et/ou qui exercent une partie prépondérante de leurs activités économiques en Turquie, cotées sur la bourse en
Turquie et/ ou toute autre bourse du monde entier. L
instruments financiers d®riv®s sur actions et autres

Le Compartiment peutinvestrjus qu o™ 100% de ses actifs netdesinstilanerds de
du marché monétaire émis par le gouvernement turc, des institutions supranationales ou des instances
gouvernementales turques et/ou des sociétés ayant leur siége principal et/ou qui exercent une partie
prépondérante de leurs activités économiques en Turquie.

Le Compartiment peut investir jusquo6”™ 100 % subénvestment ac
grade.

Le Compartiment peut aussi investir :
j u s 026% de ses actifs nets dans des obligations hybrides/subordonnées (autres que des obligations
contingentes convertibles (CoCo bonds)) et/ou perpétuelles, émises par des institutions financieres et
non-financiéres ;
j u s g20% de ses actifs nets dans des CoCo bonds ;
jusqu®% de ses actifs nets dans des (ypompris gdes hridO©OP C
monétaires) ;
j u s ql0% de ses actifs nets dans des special purpose acquisition companies (SPACs) a condition
gubils soient qualifi®s de Vaheuri sl| mo B-DltalduR B\giéra me
2008 ;
j us qlb% de ses actifs nets dans des titres qui sont en défaut ou en difficulté au moment de
l 6acqui sition
jus q u30% de ses actifs nets dans des dépdts bancaires a terme afin d'atteindre ses objectifs
d'investissement et a des fins de trésorerie.
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Le Comparti ment p etde ge®acifanets enjEspscgsuaddés fins de liquidité accessoire,
lorsque les conditions de marché ne permettent pas d'identifier suffisamment d'investissements ayant un
potentiel de rendement et un profil de risque attractifs.

Le Compartiment a recours aux principaux instrument ¢
afin de mettre en Tuvre sa politique doéi nvestfutses,e me
options et contrats financiers pour différences (CFD) sur actions et autres valeurs assimilables et indices

déactions y compris, entre autres, BI ST (Borsa 1| star

Le Compart i me n tansdésititrey aalessés & despetifs (ABS) ni des titres adossés a des créances
hypothécaires (MBS).

Le Compartiment a recours a des opérations de prét de titres au sens de SFTR dans les proportions indiquées
en Annexe VI du Prospectus.

EXPOSITION AUX DEVISES ET COUVERTURE DU RISQUE DE CHANGE : La devise de base du Compartiment est le
doll ar am®ricain et | e Compartiment nbéenvisage pas d
déautres devises de ses i nv éesQompainent@eutavoir tbeoarsa deso n
futures sur devise, des contrats a terme sur devise et des options s u r devi se, " des fins
déajuster de mani re dynamique | 6exposition globale

marché.

Par ailleurs, le Compartiment aura recours a des contrats a terme sur devise a des fins de couverture au niveau
des classes de Parts couvertes du type HEDGED.

EFFET DE LEVIER : Le Compartiment vise a maintenir un effet de levier calculé sur la base de la somme des
notionnels de tous les instruments financiers dérivés en dessous de 200%.

RISQUES SPECIFIQUES : Les investisseurs de ce Compartiment sont soumis a des risques spécifiques tels que
définis spécifiguement aux points 11) et 12) de la section lll, chapitre 3 de ce Prospectus.

DEVISE DE BASE DU COMPARTIMENT : USD

DEVISE DE REFERENCE : la valeur nette d'inventaire (« V.N.l. ») par Part du Compartiment sera exprimée :

Part du Compartiment Devise de | Type de couverture Couverture contre le risque
référence de change
A-AZ FUND USD (ACC) uUsD NON HEDGED Non
A-AZ FUND USD (DIS) USsD NON HEDGED Non
A-AZ FUND (ACC) EUR NON HEDGED Non
B-AZ FUND (ACC) EUR NON HEDGED Non
A-AZ FUND (DIS) EUR NON HEDGED Non
B-AZ FUND (DIS) EUR NON HEDGED Non

CARACTERISTIQUES SPECIFIQUES DU « SERVICE DE DISTRIBUTION DES REVENUS » : la Société de Gestion met
trimestriellement (avril 7 juillet i octobre - janvier de chaque année) a disposition des Porteurs de Parts qui le
souhaitent un Service de distribution des revenus.
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Ce service permet aux Porteurs de Parts qui y ont adhéré, soit lors de leur souscription, soit durant leur
investissement, de racheter trimestriellement un nombre de leurs parts selon deux modalités.

La premiére modalité consiste a mettre trimestriellement (avril T juillet i octobre T janvier de chaque année) a
disposition des Porteurs de Parts la contre-valeur d'un nombre de parts correspondant au montant (partiel ou
total, selon la discrétion de la susdite Société) découlant de I'encaissement des revenus (par exemple,
dividendes, coupons, intéréts actifs) percus par le Compartiment dans la période considérée® face aux
investissements réalisés.

A cette fin la Société de Gestion informe les participants par les biais d'un avis a cet effet sur le site public
www.azimutinvestments.com indiquant le montant total brut mis a disposition pour la distribution, exprimé en
pourcentage sur les actifs nets du Compartiment.

Chaque participant adhérant a ce service verra donc un certain nombre de ses parts rachetées en fonction de
I'encaissement de revenus par le Compartiment et sur base d'un pourcentage tel que fixé par la Société de
Gestion.

En présence de conditions défavorables du marché, la Société de Gestion a la faculté de ne pas procéder a la
mise a disposition des revenus méme pendant plus d'un trimestre, en donnant une information spécifique sur le
site public sus indiqué.

La seconde modalité consiste a mettre trimestriellement (avril i juillet T octobre 1 janvier de chaque année) a
disposition des Porteurs de Parts un pourcentage de la contrevaleur de leur investissement dans le Compartiment
et ce indépendamment de la valeur nette d'inventaire des parts et de I'encaissement ou non de revenus par le
Compartiment dans la période considérée. Chaque participant fixera lui-méme le pourcentage de rachat qu'il
désire sur la période concernée et ce pourcentage pourra étre différent (supérieur ou inférieur) du pourcentage
fixé par la Société de Gestion dans la premiére modalité du Service de Distribution des Revenus.

Ce service peut étre stoppé par les Porteurs de Parts a tout moment, auquel cas le rachat automatique
intervenant sous le Service de Distribution des Revenus prendra fin.

Le « Service de distribution des revenus » n'est pas disponible aux investisseurs souscrivant les Parts de type
A-AZ FUND (DIS), B-AZ FUND (DIS) et A-AZ FUND USD (DIS).

TYPE DE PARTS : le Compartiment émettra des Parts de type class A-AZ FUND (ACC), A-AZ FUND (DIS), B-AZ
FUND (ACC), B-AZ FUND (DIS), A-AZ FUND USD (ACC) et A-AZ FUND USD (DIS). Ces différents types de
Parts sont définis dans le chapitre 8 et I'Annexe Il du Prospectus.

MINIMUM INITIAL DE SOUSCRIPTION : le minimum initial de souscription est fixé a :

x EUR 1.500,- pour les Parts A-AZ FUND (ACC), B-AZ FUND (ACC), A-AZ FUND (DIS) et B-AZ FUND (DIS)
x USD 1.500,- pour les Parts A-AZ FUND USD (ACC) et A-AZ FUND USD (DIS)

(a l'exception de ce qui est prévu au chapitre 9 du Prospectus en ce qui concerne les plans d'épargne
pluriannuels) en ce compris tous les frais et charges de souscription (voir 'Annexe Il du présent Prospectus).

() Ljanvier i 31 mars; 1 avrili 30 juin; 1juilleti 30 septembre ; 1 octobre - 31 décembre.
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Le montant destiné au Compartiment pourra également étre inférieur, mais égal & au moins EUR 500, (ou USD
500 en fonction du type de Part souscrites).et dans la mesure ou le montant de la souscription initiale au sein
du Fonds AZ Fund 1 est globalement égale a au moins EUR 1.500 (ou USD 1. 500 en fonction du type de Part
souscrites), en ce compris tous les frais et charges de souscription, dans la mesure ou ils sont dus.

FREQUENCE DE CALCUL DE LA VALEUR NETTE D'INVENTAIRE : le calcul de la V.N.I se fera sur une base journaliéere.

SOUSCRIPTIONS ET RACHATS :
Pour les Parts de type A-AZ FUND (ACC), A-AZ FUND (DIS), A-AZ FUND USD (ACC) et A-AZ FUND USD
(DIS) il est prévu un pourcentage de commission de souscription de :

X maximum 3% sur la valeur nominale du plan, pour les souscriptions effectuées au travers de plans
pluriannuels d'investissement;

X maximum de 2% sur le montant investi, comme indiqué a I'Annexe Il du présent Prospectus, pour les
souscriptions effectuées en solution unique (il est ici fait référence au chapitre 9 du présent Prospectus).

Le plan d'épargne pluriannuel décrit au Chapitre 9 du Prospectus n'est pas disponible aux investisseurs
souscrivant au Luxembourg.

Pour les Parts de type B-AZ FUND (ACC) et B-AZ FUND (DIS), il est prévu une commission de rachat calculée
sur le montant objet du rachat, tel qu'indiqué dans I'Annexe Il du présent Prospectus.

Les listes de souscription/ rachat sont cléturées aux heures et jours indiqués dans I'Annexe Il du présent
Prospectus.

CONVERSION : les modalités de conversion des Parts d'un Compartiment vers un autre sont décrites au chapitre
11 du présent Prospectus. En ce qui concerne la commission de conversion il est renvoyé a I'Annexe Il du
présent Prospectus. Le montant minimal faisant I'objet du transfert s'élévera a EUR 500,- (ou USD 500 en
fonction du type de Part souscrites).

Les listes de conversion sont cloéturées aux heures et jours indiqués a I'Annexe Il du présent Prospectus.

GESTION DE PORTEFEUILLE : de plus amples informations figurent au chapitre 4 « Gestion et organisation » du
présent Prospectus. Les investisseurs sont invités a consulter le site www.azimutinvestments.com pour obtenir
les derniéres informations a jour concernant les Gestionnaires et Conseiller(s) en Investissement nommés pour
ce Compartiment.

COMMISSION DE GESTION ET COMMISSION DE GESTION VARIABLE : sur ce Compartiment, il est prévu de prélever

une commission de gestion telle que fixée a I'Annexe Il du Prospectus. La commission de gestion est augmentée

ou réduite par une commission de gestion variable qui est calculée selon les modalités définies au chapitre 15

« Frais et Dépenses » du présent Prospectus. Pour le besoin du calcul de la commission de gestion variable du
Compartiment, | 6l ndice de R®f ®r ence e MTRINAES +BBREUrT UR
of TLREF (Turkish Lira overnight Reference) rate (BISTREFI Index). La Surperformance et la Sousperformance

sont calculées linéairement dans une Fourchette de -4% et 4%.

Le Compartiment est g®r ® activement, et nbest pas
Référence est uniquement utilisé pour le calcul de la commission de gestion variable.
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POLITIQUE DE DISTRIBUTION : le Compartiment distribuera des revenus aux porteurs de parts des classes A-AZ
FUND (DIS), B-AZ FUND (DIS), A-AZ FUND USD (DIS) et réinvestira les revenus pour les porteurs de parts
des mémes classes A-AZ FUND (ACC), B-AZ FUND (ACC) et A-AZ FUND USD (ACC). La distribution des
revenus intervient sur base trimestrielle selon les périodes de référence suivantes : 1 janvier i 31 mars ; 1 avril
i 30 juin; 1 juillet i 30 septembre ; 1 octobre - 31 décembre.

COTATION : les Parts de ce Compartiment ne seront pas cotées sur la Bourse de Luxembourg.

TAXE D'ABONNEMENT : le taux applicable de la taxe d'abonnement est de 0,05% I'an, calculé sur base des actifs
nets du Compartiment a la fin de chaque trimestre.
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Fiche du Compartiment « AZ Bond *Real Plus »
Informations générales

OBJECTIFD fNVESTISSEMENT:L 6 obj ect i f dbéinvestissement du Compart.
et a long terme.

STRATEGIE D fNVESTISSEMENT: L e Comparti ment entend r®aliser son ol
activement dans un portefeuille diversifié de titres de créance libellés en Real Brésilien.

POLITIQUE D fNVESTISSEMENT ET RESTRICTIONS : Le Compartiment investit entre 70% et 100% de ses actifs nets
dans des titres de créance a taux fixe et/ou variable libellés en Real Brésilien, émis par le gouvernement
brésilien, des institutions supranationales et/ou des instances gouvernementales brésiliennes, et/ou des
sociétés ayant leur siége principal et/ou qui exercent une partie prépondérante de leurs activités économiques
au Brésil.

Le Comparti ment investit jusqub” 100% de ssebdnveatmenti f s
gradeau moment de.Unite degcréanse noté iavestment gradeau moment de | 6a
devient par la suite sub-investment grade, ou noté sub-investmentgradeau moment de | dacqui
par la suite en difficulté ou en défaut, ne sera pas vendu sauf si,dans | 6 opi ni on du Gest.]
|l 6int®r°t des porteurs de Parts de |l e faire.

Le Compartiment peut aussi investir directement ou indirectement dans des actions et autres valeurs
assimilables de sociétés ayant leur siége principal et/ou qui exercent une partie prépondérante de leurs activités

®conomiques au Br®sil, cot ®es sur |l a bourse au Br ®s
indirecte est obtenue en investissant dans des instruments financiers dérivés sur actions et autres valeurs
assimilables et/ ou indices dbéactions. Léexposition n

pas 10% des actifs nets du Compartiment.
Le Compartiment peut aussi investir :

- Jusqud” 20% de ses act i f gnisesedr des goaversemehes,sdes dnbtitutiogsa t i
supranationales et/ou des instances gouvernementales de pays émergents autres que le Brésil, et/ou
des sociétés ayant leur siege principal et/ou qui exercent une partie prépondérante de leurs activités
économiques dans un pays émergent autre que le Brésil ;

- jusqud- 10% de ses actifs nets dans(y abrepis desafontdss ¢
monétaires) ;
- jusqud” 30% de ses actifs nets dans des instrume.]

- jus g u36% de ses actifs nets dans des dépbts bancaires a terme afin d'atteindre ses objectifs
d'investissement et a des fins de trésorerie.

Le Compartiment p e@ide se®acifsnets enjEspécgsuadés fins de liquidité accessoire,
lorsque les conditions de marché ne permettent pas d'identifier suffisamment d'investissements ayant un
potentiel de rendement et un profil de risque attractifs.

Le Compartiment a recours aux principaux instrument :
afinde mettreeni uvre sa politique dobéinvestissement: et/ ou

- futures, options et contrats financiers pour différences (CFDs) sur actions et autres valeurs assimilables,
indices sur actions et autres valeurs assimilables, y compris, entre autres, Bovespa Index Future.
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- futures, optionsetCFDs sur taux doéint®r°t et titres de-dagr ®
bank deposit Futures et Brazilian inflation linked futures.

Le Compartimentpeutme t t r e edes stratégies éong/short en utilisant des instruments financiers dérivés
a revenu fixe (tels que listés ci-dessus) surtauxd 6 i nt ®r ° t afin damé@lisrer lleiremdement global du
Compartiment.

Le Compartiment noéi nvestistdepartds (ABS)ndss tiles adossés & dekcséanaed 0 S ¢
hypothécaires (MBS), des obligations contingentes convertibles (CoCo bonds), ni dans des titres qui sont en

d®f aut ou en difficult® au moment de | 6acquisition.

EXPOSITION AUX DEVISES ET COUVERTURE DURISQUEDECHANGE: L a devi se de base du Co

et | e Compartiment ndenvisage pas de couvrir syst®n
devises des investissements de son portefeuille. Le Compartiment peut avoir recours a des futures sur devise,

des contrats a terme sur devise etdes optionss ur devi s e, " des fins dobéinvest
dynamique | 6exposition globale de son portefeuill e &

Par ailleurs, le Compartiment aura recours a des futures sur devise, des contrats a terme sur devise et des
options sur devise a des fins de couverture au niveau des classes de Parts couvertes du type HEDGED.

EFFET DE LEVIER : Le Compartiment vise a maintenir un effet de levier calculé sur la base de la somme des
notionnels de tous les instruments financiers dérivés en dessous de 500%.

DEVISE DE BASE DU COMPARTIMENT : EUR

DEVISE DE REFERENCE : la valeur nette d'inventaire (« V.N.I. ») par Part du Compartiment sera exprimée :

Part du Compartiment Devise de | Type de couverture Couverture contre le risque
référence de change
A-AZ FUND (ACC) EUR NON HEDGED Non
B-AZ FUND (ACC) EUR NON HEDGED Non
A-AZ FUND (DIS) EUR NON HEDGED Non
B-AZ FUND (DIS) EUR NON HEDGED Non
A-AZ FUND USD (ACC) uUsD NON HEDGED Non
A-AZ FUND USD (DIS) UsD NON HEDGED Non

CARACTERISTIQUES SPECIFIQUES DU « SERVICE DE DISTRIBUTION DES REVENUS » : la Société de Gestion met
trimestriellement (avril T juillet i octobre - janvier de chague année) a disposition des Porteurs de Parts qui le
souhaitent un Service de distribution des revenus.

Ce service permet aux Porteurs de Parts qui y ont adhéré, soit lors de leur souscription, soit durant leur
investissement, de racheter trimestriellement un nombre de leurs parts selon deux modalités.

La premiére modalité consiste a mettre trimestriellement (avril T juillet i octobre i janvier de chaque année) a

disposition des Porteurs de Parts la contre-valeur d'un nombre de parts correspondant au montant (partiel ou
total, selon la discrétion de la susdite Société) découlant de I'encaissement des revenus (par exemple,
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dividendes, coupons, intéréts actifs) percus par le Compartiment dans la période considérée’ face aux
investissements réalisés.

A cette fin la Société de Gestion informe les participants par les biais d'un avis a cet effet sur le site public
www.azimutinvestments.com indiquant le montant total brut mis a disposition pour la distribution, exprimé en
pourcentage sur les actifs nets du Compartiment.

Chaque participant adhérant & ce service verra donc un certain nombre de ses parts rachetées en fonction de
I'encaissement de revenus par le Compartiment et sur base d'un pourcentage tel que fixé par la Société de
Gestion.

En présence de conditions défavorables du marché, la Société de Gestion a la faculté de ne pas procéder a la
mise a disposition des revenus méme pendant plus d'un trimestre, en donnant une information spécifique sur le
site public sus indiqué.

La seconde modalité consiste a mettre trimestriellement (avril 7 juillet i octobre i janvier de chaque année) a
disposition des Porteurs de Parts un pourcentage de la contrevaleur de leur investissement dans le
Compartiment et ce indépendamment de la valeur nette d'inventaire des parts et de I'encaissement ou non de
revenus par le Compartiment dans la période considérée. Chaque participant fixera lui-méme le pourcentage
de rachat qu'il désire sur la période concernée et ce pourcentage pourra étre différent (supérieur ou inférieur)
du pourcentage fixé par la Société de Gestion dans la premiére modalité du Service de Distribution des Revenus.

Ce service peut étre stoppé par les Porteurs de Parts a tout moment, auquel cas le rachat automatique
intervenant sous le Service de Distribution des Revenus prendra fin.

Le « Service de distribution des revenus » n'est pas disponible aux investisseurs souscrivant les Parts de type
A-AZ FUND (DIS), B-AZ FUND (DIS) et A-AZ FUND USD (DIS).

TYPE DE PARTS : le Compartiment émettra des Parts de type A-AZ FUND (ACC), A-AZ FUND (DIS), B-AZ FUND
(ACC), B-AZ FUND (DIS), A-AZ FUND USD (ACC) et A-AZ FUND USD (DIS). Ces différents types de Parts
sont définis dans le chapitre 8 et I'Annexe Il du présent Prospectus.

MINIMUM INITIAL DE SOUSCRIPTION : le minimum initial de souscription est fixé a :

x EUR 1.500,- pour les Parts A-AZ FUND (ACC), B-AZ FUND (ACC), A-AZ FUND (DIS) et B-AZ FUND (DIS)
x USD 1.500,- pour les Parts A-AZ FUND USD (ACC) et A-AZ FUND USD (DIS)

(a l'exception de ce qui est prévu au chapitre 9 du Prospectus en ce qui concerne les plans d'épargne
pluriannuels) en ce compris tous les frais et charges de souscription (voir Annexe Il du présent Prospectus). Le
montant destiné au Compartiment pourra également étre inférieur, mais égal a au moins EUR 500, (ou USD
500 en fonction du type de Part souscrites) et dans la mesure ou le montant de la souscription initiale au sein
du Fonds AZ Fund 1 est globalement égale a au moins EUR 1.500 (ou USD 1.500 en fonction du type de Part
souscrites) en ce compris tous les frais et charges de souscription, dans la mesure ou ils sont dus.

(") Ljanvieri 31 mars; 1 avrili 30 juin; 1juilleti 30 septembre ; 1 octobre - 31 décembre.
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FREQUENCE DE CALCUL DE LA VALEUR NETTE D'INVENTAIRE : le calcul de la V.N.I. se fera sur une base journaliére.

SOUSCRIPTIONS ET RACHATS :
Pour les Parts de type A-AZ FUND (ACC), A-AZ FUND (DIS), A-AZ FUND USD (ACC) et A-AZ FUND USD
(DIS) il est prévu un pourcentage de commission de souscription de :

X maximum 3% sur la valeur nominale du plan, pour les souscriptions effectuées au travers de plans
pluriannuels d'investissement;

X maximum de 2% sur le montant investi, comme indiqué a I'Annexe Il du présent Prospectus, pour les
souscriptions effectuées en solution unique (I'on fait ici référence au chapitre 9 du présent Prospectus).

Le plan d'épargne pluriannuel décrit au Chapitre 9 du Prospectus n'est pas disponible aux investisseurs
souscrivant au Luxembourg.

Pour les Parts de type B-AZ FUND (ACC) et B-AZ FUND (DIS), il est prévu une commission de rachat calculée
sur le montant, objet du rachat, tel qu'indiqué dans I'Annexe Il du présent Prospectus.

Les listes de souscription/ rachat sont cléturées aux heures et jours indiqués dans I'Annexe Il du présent
Prospectus.

La Société de Gestion, en raison des caractéristiques d'investissement du Compartiment, se réserve la faculté
de ne plus accepter i méme temporairement - de nouvelles souscriptions (également celles dérivant de
conversion), dans le cas ou les actifs nets du Compartiment atteignent un montant i déterminé par le Conseil
d'Administration i tel qu'il pourrait compromettre ou nuire a l'efficace gestion du méme Compartiment. Les
participants seront informés d'une telle décision par le biais de la publication d'un avis a cet effet.

CONVERSION : les modalités de conversion des Parts d'un Compartiment vers un autre sont décrites au chapitre
11 du présent Prospectus. En ce qui concerne la commission de conversion il est renvoyé a I'Annexe Il du
présent Prospectus. Le montant minimal faisant l'objet du transfert s'élévera a EUR 500,- (ou USD 500 en
fonction du type de Part souscrites).

Les listes de conversion sont cloéturées aux heures et jours indiqués a I'Annexe Il du présent Prospectus.

GESTION DE PORTEFEUILLE : de plus amples informations figurent au chapitre 4 « Gestion et organisation » du
présent Prospectus. Les investisseurs sont invités a consulter le site www.azimutinvestments.com pour obtenir
les derniéres informations a jour concernant les Gestionnaires et Conseiller(s) en Investissement nommés pour
ce Compartiment.

COMMISSION DE GESTION ET COMMISSION DE GESTION VARIABLE : sur ce Compartiment il est prévu de prélever
une commission de gestion telle que fixée dans I'Annexe Il du présent Prospectus. La commission de gestion
est augmentée ou réduite par une commission de gestion variable qui est calculée selon les modalités définies
au chapitre 15 « Frais et Dépenses » du présent Prospectus. Pour le besoin du calcul de la commission de
gestion variabl e dedeRéfénnee et Blooreberg EM UodallCarency Brazil Total Return
Index Value Unhedged USD (120260US Index). La Surperformance et la Sousperformance sont calculées
linéairement dans une Fourchette de -3% et 3%.

Le Compartiment est egs®r @ aasc tgi&re®nemar, re®@f @&rde nc e
Référence est uniquement utilisé pour le calcul de la commission de gestion variable.
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POLITIQUE DE DISTRIBUTION : le Compartiment distribuera des revenus aux porteurs de parts des classes A-AZ
FUND (DIS), B-AZ FUND (DIS), A-AZ FUND USD (DIS) et réinvestira les revenus pour les porteurs de parts
des mémes classes A-AZ FUND (ACC), B-AZ FUND (ACC) et A-AZ FUND USD (ACC). La distribution des
revenus intervient sur base trimestrielle selon les périodes de référence suivantes: 1 janvier i 31 mars ; 1 avril
i 30 juin; 1 juillet i 30 septembre ; 1 octobre - 31 décembre.

COTATION : les Parts de ce Compartiment ne seront pas cotées sur la Bourse de Luxembourg.

TAXE D'ABONNEMENT : le taux applicable de la taxe d'abonnement est de 0,05% I'an, calculé sur base des actifs
nets du Compartiment a la fin de chaque trimestre.
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Fiche du Compartiment « AZ Allocation tTarget 2022 Equity Options »
Informations générales

OBJECTIFDfNVESTISSEMENT: Ld o bj ect i f dbéinvesti ssement du Compart
| 6®c h®ance cible du 31 d®cembre 2022.

STRATEGIE D fNVESTISSEMENT: Le Comparti ment entend r®aliser son
actvement wun portefeuille diversifi® compos® principal
assimilables.

Le Compartiment investit dans des actions et autres valeurs assimilables principalement par le biais
d ibstruments financiers dérivés, en particulier des options. Il en résulte que les titres de créance a revenu fixe
et/ou variable, sont les principales composantes du portefeuille du Compartiment.

POLITIQUE D fNVESTISSEMENT ET RESTRICTIONS : Le Compartiment sera géré avec une maturité cible fixée au 31
décembre 2022. Le portefeuille est composé de titres de créance a taux fixe et/ou variable, et a une duration
effective qui est proche de |l a date doé®ch®a rimentdans b |
| 6int®r°t desduratonet éecsieue sdul portefeuille peut dOoOvVI
cible sans modifier substantiellement le profil de risque du Compartiment.

Le Compartiment investit entre 70% et 100% de ses actifs nets dans des titres de créance et des instruments
du marché monétaire émis par des gouvernements, des institutions supranationales et/ou des instances
gouvernementales de pays développés et/ou des sociétés ayant leur siége principal et/ou qui exercent une
partie prépondérante de leurs activités économigues dans un pays développé.

Le Comparti ment i nvestit jusqud”- 30% de ses actif
gouvernements, des institutions supranationales et/ou des instances gouvernementales de pays émergents
et/ou des sociétés ayant leur siége principal et/ou qui exercent une partie prépondérante de leurs activités
économiques dans un pays émergent.

Le Compartiment investit jusqud”™ 70% de ssberwestmentgrafles n
au moment de | dacquisition.

Un titre de créance noté investmentgradeau moment de | dacqui si tdumimvesonent d
grade, ou noté sub-investment grade au moment de | 6acquisition qui dev
d®f aut , ne sera pas vendu saufilsie,stdalmsnsl ddpinti®rn td
le faire.

Le Compartiment est exposé directement ou indirectementj us qu 6~ 50 % d edassdalass adianget f s
autres valeurs assimilables émises par des sociétés du monde entier,dontj us qu 6 © % &cfifs ndtedarss e
des pays émergents. Les investissements directs en actions et autres valeurs assimilables sont limités a 10%
des actifs nets du Comparti ment. Léexposition indir

instruments financiersd ®r i v®s sur actions et autres valeurs assi
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Le Compartiment peut aussi investir :

- Jusqud”® 50% de ses actifs nets dans des obligatio
contingentes convertibles (CoCo bonds)) et/ou perpétuelles émises par des institutions financieres et/ou
non-financiéres ;

- jusqud” 20% de ses actifs nets dans des CoCo bon
« additional tier 1 », « restricted Tier 1 » et « Tier 2 » ;

- jusqud” 20% de ses actifs nets dans des obligati

- jusqud” 10% de ses actifs nets dans des titres e

titres en défaut) ;
- jusquodo- 10% de sedesacpafts nddO®P dAM s(g tompris des fortds e s
monétaires).

Le Compartiment peutdéteniry usquodé”™ 20% de Esp a@acd ijfesqnwed’™s FEnmoi s a
lesEsp ces peuvent repr®senter jusqgquod’ tdeddantla péacsle qaic t i
commence 3 mois avant et jusqudé’™ 3 moi spou lesbespinslddI®c h

réalisation des actifs du portefeuille du Compartiment, dans le meilleur intérét des porteurs de parts.

Le Compartiment peut investir ju s q R2@% de ses actifs nets dans des dépbts bancaires a terme afin d'atteindre

ses objectifs d'investissement et a des fins de trésoreriej usqu 6~ 3 moi s avantdépbtd ®c
bancaires a terme peuventreprésenter j usqudé” 100% des actifs nets du
commence 3 mois avant et jusqud” 3 mois apr s | 6®ch¢c
Le Compartiment a recours aux principaux instssems@nt
afin de mettre en Tuvre sa politiqgue doéinvestissemer

- futures, options et contrats financiers pour différences (CFDs) sur actions et titres assimilables aux
actions et sur indices doé amiti 5&PHO6 Futune et Ewastpxx 50$-ytureg n t |
- futures, options et CFD sur titres de créance et ETFs investissant dans des titres de créance, y compris,
entre autres, Bund Future, BTP Future et US10YR Note Future.

Le Compartiment peut aussi utiliser des credit default swaps (CDS) afin de gérer le risque de crédit global du
portefeuille, et peut investir jusqudé”™ 30% de ses ac
100% de ses actifs nets a des fins de couverture des risques.

Le Compartiment peut aussi investir dans des contrats d'échange sur rendement global (total return swaps).
L'exposition notionnelle brute aux contrats d'échange sur rendement global ne dépassera pas 20% de ses actifs
nets, et il est envisagé que cette exposition reste dans une fourchette comprise entre 0% et 20% de ses actifs
nets. Les stratégies sous-jacentes des contrats d'échange sur rendement global sont des stratégies "long only"
ou "long/short" sur des indices financiers, y compris, entre autres, SGI EU 1M Strangle Strategy et HSBC
European Dividend Index 2-Year Constant Maturity.

Le Comparti ment néi nvestit pas dans des titres ados
créances hypothécaires (MBS).

Apr s | 6®ch®ance cible du 31 dmacat#étletigaidé2sDSdciétéldeGesionmp a
estime que cette option est dans le meilleur intérét des investisseurs, soit continuer a étre géré selon les limites

déi nvesti ss e maessussams céférer®easunedate cible future ni & aucune contrainte de durée de

vie.
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Avant cette date, les porteurs de Parts du Compartiment recevront un avis les informant de la décision soit de
poursuivre la gestion, soit de liquider le Compartiment.

Le Compartiment a recours a des opérations de prét de titres au sens de SFTR dans les proportions indiquées
en Annexe VI du Prospectus.

EXPOSITION AUX DEVISES ET COUVERTURE DURISQUEDECHANGE:La devi se de base du Co

et Il e Comparti ment nbenvi sage pas dehamge/ rpar siyap @aor
devises de ses investissements dans son portefeuille. Le Compartiment peut avoir recours a des contrats a
terme sur devise et des options sur devise ~ des fi

| 6 e x p glebalé de sam portefeuille aux devises selon les opportunités de marché.

Par ailleurs, le Compartiment aura recours a des contrats a terme sur devises a des fins de couverture au niveau
des classes de Parts couvertes du type HEDGED.

EFFET DE LEVIER : Le Compartiment vise a maintenir un effet de levier calculé sur la base de la somme des
notionnels de tous les instruments financiers dérivés en dessous de 300%.

DEVISE DE BASE DU COMPARTIMENT : EUR

DEVISE DE REFERENCE : la valeur nette d'inventaire (« V.N.l. ») par Part du Compartiment sera exprimée :

Part du Compartiment Devise de | Type de couverture Couverture contre le risque
référence de change

A-AZ FUND (ACC) EUR NON HEDGED Non

B-AZ FUND (ACC) EUR NON HEDGED Non

A-AZ FUND (DIS) EUR NON HEDGED Non

B-AZ FUND (DIS) EUR NON HEDGED Non

D-AZ FUND (DIS) EUR NON HEDGED Non

A-AZ FUND USD (ACC) USsD HEDGED Couverture contre EUR

A-AZ FUND USD (DIS) USsD HEDGED Couverture contre EUR

CARACTERISTIQUES SPECIFIQUES DU « SERVICE DE DISTRIBUTION DES REVENUS » : la Société de Gestion met
trimestriellement (avril T juillet i octobre - janvier de chague année) a disposition des Porteurs de Parts qui le
souhaitent un Service de distribution des revenus.

Ce service permet aux Porteurs de Parts qui y ont adhéré, soit lors de leur souscription, soit durant leur
investissement, de racheter trimestriellement un nombre de leurs parts selon deux modalités.

La premiére modalité consiste a mettre trimestriellement (avril T juillet i octobre i janvier de chaque année) a
disposition des Porteurs de Parts la contre-valeur d'un nombre de parts correspondant au montant (partiel ou
total, selon la discrétion de la susdite Société) découlant de I'encaissement des revenus (par exemple,
dividendes, coupons, intéréts actifs) percus par le Compartiment dans la période considérée® face aux
investissements réalisés.

(® 1janvieri 31 mars; 1 avrili 30 juin; 1juilleti 30 septembre ; 1 octobre - 31 décembre.
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A cette fin la Société de Gestion informe les participants par les biais d'un avis a cet effet sur le site public
www.azimutinvestments.com indiquant le montant total brut mis a disposition pour la distribution, exprimé en
pourcentage sur les actifs nets du Compartiment.

Chaque participant adhérant & ce service verra donc un certain nombre de ses parts rachetées en fonction de
I'encaissement de revenus par le Compartiment et sur base d'un pourcentage tel que fixé par la Société de
Gestion.

En présence de conditions défavorables du marché, la Société de Gestion a la faculté de ne pas procéder a la
mise a disposition des revenus méme pendant plus d'un trimestre, en donnant une information spécifique sur le
site public sus indiqué.

La seconde modalité consiste & mettre trimestriellement (avril 7 juillet i octobre i janvier de chaque année) a
disposition des Porteurs de Parts un pourcentage de la contrevaleur de leur investissement dans le
Compartiment et ce indépendamment de la valeur nette d'inventaire des parts et de I'encaissement ou non de
revenus par le Compartiment dans la période considérée. Chaque participant fixera lui-méme le pourcentage
de rachat qu'il désire sur la période concernée et ce pourcentage pourra étre différent (supérieur ou inférieur)
du pourcentage fixé par la Société de Gestion dans la premiere modalité du Service de Distribution des Revenus.

Ce service peut étre stoppé par les Porteurs de Parts a tout moment, auquel cas le rachat automatique
intervenant sous le Service de Distribution des Revenus prendra fin.

Le « Service de distribution des revenus » n'est pas disponible aux investisseurs souscrivant aux Parts de type
A-AZ FUND (DIS), B-AZ FUND (DIS), D-AZ FUND (DIS) et A-AZ FUND USD (DIS).

TYPE DE PARTS : le Compartiment émettra des Parts de type A-AZ FUND (ACC), B-AZ FUND (ACC), A-AZ FUND
(DIS), B-AZ FUND (DIS), D-AZ FUND (DIS), A-AZ FUND USD (ACC) et A-AZ FUND USD (DIS). Ces différents
types de Parts sont définis dans le chapitre 8 et I'Annexe Il du présent Prospectus.

MINIMUM INITIAL DE SOUSCRIPTION : le minimum initial de souscription est fixé a :

x EUR 1.500,- pour les Parts A-AZ FUND (ACC), B-AZ FUND (ACC), A-AZ FUND (DIS), B-AZ FUND (DIS) et
D-AZ FUND (DIS)
x USD 1.500,- pour les Parts A-AZ FUND USD (ACC) et A-AZ FUND USD (DIS)

En ce compris tous les frais et charges de souscription (voir annexe Il du présent Prospectus). Le montant
destiné au Compartiment pourra également étre inférieur, mais égal a au moins EUR 500, (ou USD 500 en
fonction du type de Part souscrites) et dans la mesure ou le montant de la souscription initiale au sein du Fonds
AZ Fund 1 est globalement égale a au moins EUR 1.500 (ou USD 1.500 en fonction du type de Part souscrites)
en ce compris tous les frais et charges de souscription, dans la mesure ou ils sont dus.

FREQUENCE DE CALCUL DE LA VALEUR NETTE D'INVENTAIRE : le calcul de la V.N.I. se fera sur une base journaliére.
SOUSCRIPTIONS ET RACHATS

Pour les Parts de type A-AZ FUND (ACC), A-AZ FUND (DIS), A-AZ FUND USD (ACC) et A-AZ FUND USD (DIS)
il est prévu un pourcentage de commission de souscription de maximum de 2% sur le montant investi comme

157



indiqué a I'Annexe Il du présent Prospectus, pour les souscriptions effectuées en solution unique (I'on fait ici
référence au chapitre 9 du présent Prospectus).

Le plan d'épargne pluriannuel décrit au chapitre 9 du Prospectus n'est pas disponible pour les Parts du
compartiment.

Pour les Parts de type B-AZ FUND (ACC) et B-AZ FUND (DIS), il est prévu une commission de rachat calculée
sur le montant, objet du rachat, tel qu'indiqué dans I'Annexe Il du présent Prospectus.

Pour les Parts de type D-AZ FUND (DIS): au moment du rachat/conversion des Parts, il est prévu le prélevement
d'une commission sur le montant, objet du rachat qui sera globalement crédité en faveur du Compartiment méme.
Cette commission sera appliqguée au produit entre le nombre de Parts objet du rachat (NP) et la « valeur moyenne
du Placement ».

La « valeur moyenne du Placement » est le rapport entre

Capital globalement Collectionné dans la Période de Placement (CC)

Nombre des Parts a la cl6ture de la Période de Placement (NPo)

Période a partir de la cléture de la Commission maximale
Période de Placement
Inférieur ou égal a 1 an 3,00%
Inférieur ou égal & 2 ans 2,25%
Inférieur ou égal & 3 ans 1,50%
Inférieur ou égal a 4 ans 0,75%

Supérieur a 4 ans =

La commission maximale, indiquée pour chaque année, sera réduite de la part de la commission de placement
déja amortie au commencement de la méme année quant aux Parts objet du rachat. Les listes de
souscription/rachat sont cléturées aux heures et jours indiqués dans I'Annexe Il du présent Prospectus.

Les listes de souscription/ rachat sont cléturées aux heures et jours indiqués dans I'Annexe Il du présent
Prospectus.

CONVERSION : les modalités de conversion des Parts d'un compartiment vers un autre sont décrites au chapitre
11 du présent Prospectus. En ce qui concerne la commission de conversion il est renvoyé a I'Annexe Il du
présent Prospectus. Le montant minimal faisant I'objet du transfert s'élévera a EUR 500,- (ou USD 500 en
fonction du type de Part souscrites).

Les listes de conversion sont cl6turées aux heures et jours indiqués dans I'Annexe Il du présent Prospectus.

GESTION DE PORTEFEUILLE : de plus amples informations figurent au chapitre 4 « Gestion et organisation » du
présent Prospectus. Les investisseurs sont invités a consulter le site www.azimutinvestments.com pour obtenir
les derniéres informations a jour concernant les Gestionnaires et Conseiller(s) en Investissement nommés pour
ce Compartiment.

COMMISSION DE GESTION ET COMMISSION DE GESTION VARIABLE : sur ce Compartiment il est prévu de prélever
une commission de gestion telle que fixée dans I'Annexe Il du présent Prospectus. La commission de gestion
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est augmentée ou réduite par une commission de gestion variable qui est calculée selon les modalités définies

au chapitre 15 « Frais et Dépenses » du présent Prospectus. Pour le besoin du calcul de la commission de
gestion wvariable du Comp ar test28onNMSCI Wodd 10@4 Heelgeddte EUR®f G
(MXWOHEUR Index) + 25% Bloomberg Euro High Yield 1-3 Year BB TR (H28963EU Index) + 30% iBoxx EUR
Non-Financials Subordinated Total Return Index (14BN Index) + 25% Bloomberg Euro Corporate (LECPTREU
Index). La Surperformance et la Sousperformance sont calculées linéairement dans une Fourchette de -3% et

3%.

Le Compartiment est g®r ® activement, et nbest pas ¢
Référence est uniquement utilisé pour le calcul de la commission de gestion variable.

POLITIQUE DE DISTRIBUTION : le Compartiment distribuera des revenus aux porteurs de parts des classes A-AZ
FUND (DIS), B-AZ FUND (DIS), D-AZ FUND (DIS), A-AZ FUND USD (DIS) et réinvestira les revenus pour les
Porteurs de Parts des mémes classes A-AZ FUND (ACC), B-AZ FUND (ACC) et A-AZ FUND USD (ACC). La
distribution des revenus intervient sur base trimestrielle selon les périodes de référence suivantes: 1 janvier i
31l mars; 1avrili 30 juin; 1juilleti 30 septembre ; 1 octobre - 31 décembre.

COTATION : les Parts de ce Compartiment ne seront pas cotées sur la Bourse de Luxembourg.

TAXE D'ABONNEMENT : le taux applicable de la taxe d'abonnement est de 0,05% I'an, calculé sur base des actifs
nets du Compartiment a la fin de chaque trimestre.



Fiche du Compartiment « AZ Equity £World Minimum Volatility »
Informations générales

OBJECTIFD fNVESTISSEMENT: L6 obj ect i f doéinvesti ssement dwapi@banona r t
terme.

STRATEGIE D fNVESTISSEMENT: Le Comparti ment entend r®aliser son
activement wun portefeuille dbéactions et autres vale
avec un style dbéinvestissement précondnlig@eglésaatietes prdsantagt ¢
une volatilité plus faible que la moyenne.

POLITIQUE D fNVESTISSEMENT ET RESTRICTIONS : Le Compartiment investit au moins 80% de ses actifs nets dans
des actions et autres valeurs assimilables émises par des sociétésd u monde enti er, dont

actifs nets dans des pays émergents.

Le Compartiment peut aussi investir :

- jusqubd” 20% de ses actifs reedesdnstdirmemts dudnarché mondtaireeémis d e
par des gouvernements, des institutions supranationales et/ou des instances gouvernementales de pays
développés ;

- jusqud” 10% de ses actifs nets dans des titres di

- jusqud- 10% de ses actifs nets dans(y abrmpis desafondss ¢

monétaires) ; et
- j us glD% de ses actifs nets dans des dépbts bancaires a terme afin d'atteindre ses objectifs
d'investissement et & des fins de trésorerie.

Le Comparti ment p &0lotde sesgattifs netsren Gspeses audés’fins de liquidité accessoire.

Le Comparti ment néinvestit p as subdnuwestmedtegede tai momerg ded e

| 6 a ¢ g ulinditretdé coéance noté investmentgradeau moment de | dacqui si tsuben
investmentgradene sera pas vendu sauf si, dans | 6opinion du
Parts de le faire.

Le Compartiment a recours aux principaux instrument :
afin de mettre en Tuvre sa politique doéi nvestfitses,e me

options et contrats financiers pour différences (CFDs) sur actions et autres valeurs assimilables et sur indices
ddédactions, y c o mBmmiS&R500d-mure;, Euro STOXX %0 $yture et Nikkei 225 Future.

Le Compartiment n 0 itimeg adsssés & departids (ABA)ndss tiles adossés a des créances
hypothécaires (MBS), des obligations contingentes convertibles (CoCo bonds), ni dans des titres qui sont en
d®f aut ou en difficult® au moment de | dacquisition.

Le Compartiment a recours a des opérations de prét de titres au sens de SFTR dans les proportions indiquées
en Annexe VI du Prospectus.

EXPOSITION AUX DEVISES ET COUVERTURE DURISQUEDECHANGE:La devi se de base du Co

et |l e Comparti mentcomudvean wi ssaygset ®ureast i dj@l e me nt l e risque
devises de ses investissements dans son portefeuille. Le Compartiment peut avoir recours a des contrats a
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terme sur devise et des optonssur devise 7~ des f i ns tdraé maniers dynasique me |
| 6exposition globale de son portefeuille aux devi ses

Par ailleurs, le Compartiment aura recours a des contrats a terme sur devises a des fins de couverture au niveau
des classes de Parts couvertes du type HEDGED.

VARRELATIVE:Le Compartiment wutilise ILOadp@ i ¢ceh WOMAl Wearle ¥ & |
Minimum Volatility Net EUR (MXWOMVNE Index) + 10% Bloomberg Euro Treasury Bills 0-3 Months Index
(118260EU Index).

EFFET DE LEVIER : Le Compartiment vise a maintenir un effet de levier calculé sur la base de la somme des
notionnels de tous les instruments financiers dérivés en dessous de 200 %.

DIVULGATION SFDR ET REGLEMENT TAXONOMIE : Ce Compartiment promeut des caractéristiques
environnementales et / ou sociales au sens de la réglementation SFDR, plus ampl ement d®t
VIl « Informations sur la durabilitié ». La Société de Gestion évalue la notation ESG globale du portefeuille en
suivant la méthodologie de MSCI ESG Research. La notation ESG globale sera BBB, calculée a posteriori sur
chaque mois calendaire.

Bien que le Compartiment promeuve des -caractéristiques environnementales et / ou sociales, ses
investissements sous-jacents ne contribuent pas a l'objectif environnemental d'atténuation du changement
climatique et/ou | adaptation au changement climatique.

DEVISE DE BASE DU COMPARTIMENT : EUR

DEVISE DE REFERENCE : la valeur nette d'inventaire (« V.N.I. ») par Part du Compartiment sera exprimée :

Part du Compartiment | Devise de | Type de couverture Couverture contre le risque de
référence change
A-AZ FUND (ACC) EUR NON HEDGED Non
B-AZ FUND (ACC) EUR NON HEDGED Non
A-AZ FUND (DIS) EUR NON HEDGED Non
B-AZ FUND (DIS) EUR NON HEDGED Non
A-AZ FUND USD (ACC) | USD NON HEDGED Non
A-AZ FUND USD (DIS) | USD NON HEDGED Non

CARACTERISTIQUES SPECIFIQUES DU « SERVICE DE DISTRIBUTION DES REVENUS » : la Société de Gestion met
trimestriellement (avril 7 juillet i octobre - janvier de chaque année) a disposition des Porteurs de Parts qui le
souhaitent un Service de distribution des revenus.

Ce service permet aux Porteurs de Parts qui y ont adhéré, soit lors de leur souscription, soit durant leur
investissement, de racheter trimestriellement un nombre de leurs parts selon deux modalités.

La premiére modalité consiste a mettre trimestriellement (avril T juillet i octobre i janvier de chaque année) a

disposition des Porteurs de Parts la contre-valeur d'un nombre de parts correspondant au montant (partiel ou
total, selon la discrétion de la susdite Société) découlant de I'encaissement des revenus (par exemple,
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dividendes, coupons, intéréts actifs) percus par le Compartiment dans la période considérée® face aux
investissements réalisés.

A cette fin la Société de Gestion informe les participants par les biais d'un avis a cet effet sur le site public
www.azimutinvestments.com indiquant le montant total brut mis a disposition pour la distribution, exprimé en
pourcentage sur les actifs nets du Compartiment.

Chaque participant adhérant & ce service verra donc un certain nombre de ses parts rachetées en fonction de
I'encaissement de revenus par le Compartiment et sur base d'un pourcentage tel que fixé par la Société de
Gestion.

En présence de conditions défavorables du marché, la Société de Gestion a la faculté de ne pas procéder a la
mise a disposition des revenus méme pendant plus d'un trimestre, en donnant une information spécifique sur le
site public sus indiqué.

La seconde modalité consiste a mettre trimestriellement (avril 7 juillet i octobre i janvier de chaque année) a
disposition des Porteurs de Parts un pourcentage de la contrevaleur de leur investissement dans le
Compartiment et ce indépendamment de la valeur nette d'inventaire des parts et de I'encaissement ou non de
revenus par le Compartiment dans la période considérée. Chaque participant fixera lui-méme le pourcentage
de rachat qu'il désire sur la période concernée et ce pourcentage pourra étre différent (supérieur ou inférieur)
du pourcentage fixé par la Société de Gestion dans la premiére modalité du Service de Distribution des Revenus.

Ce service peut étre stoppé par les Porteurs de Parts a tout moment, auquel cas le rachat automatique
intervenant sous le Service de Distribution des Revenus prendra fin.

Le « Service de distribution des revenus » n'est pas disponible aux investisseurs souscrivant les Parts de type
A-AZ FUND (DIS), B-AZ FUND (DIS) et A-AZ FUND USD (DIS).

TYPE DE PARTS : le Compartiment émettra des Parts de type A-AZ FUND (ACC), B-AZ FUND (ACC), A-AZ FUND
(DIS), B-AZ FUND (DIS), A-AZ FUND USD (ACC) et A-AZ FUND USD (DIS). Ces différents types de Parts sont
définis dans le chapitre 8 et I'Annexe Il du présent Prospectus.

MINIMUM INITIAL DE SOUSCRIPTION : le minimum initial de souscription est fixé a :

x EUR 1.500,- pour les Parts A-AZ FUND (ACC), B-AZ FUND (ACC), A-AZ FUND (DIS) et B-AZ FUND (DIS)
x USD 1.500,- pour les Parts A-AZ FUND USD (ACC) et A-AZ FUND USD (DIS)

(a I'exception de ce qui est prévu au chapitre 9 du Prospectus en ce qui concerne les plans d'épargne
pluriannuels) en ce compris tous les frais et charges de souscription (voir annexe Il du présent Prospectus). Le
montant destiné au Compartiment pourra également étre inférieur, mais égal a au moins EUR 500, (ou USD
500 en fonction du type de Part souscrites) et dans la mesure ol le montant de la souscription initiale au sein du
Fonds AZ Fund 1 est globalement égale a au moins EUR 1.500 (ou USD 1.500 en fonction du type de Part
souscrites) en ce compris tous les frais et charges de souscription, dans la mesure ou ils sont dus.

FREQUENCE DE CALCUL DE LA VALEUR NETTE D'INVENTAIRE : le calcul de la V.N.I. se fera sur une base journaliére.

(®) Ljanvieri 31 mars; 1 avrili 30 juin; 1juilleti 30 septembre ; 1 octobre - 31 décembre.
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SOUSCRIPTIONS ET RACHATS :
Pour les Parts de type A-AZ FUND (ACC), A-AZ FUND (DIS), A-AZ FUND USD (ACC) et A-AZ FUND USD (DIS)
il est prévu un pourcentage de commission de souscription de :

X maximum 4% sur la valeur nominale du plan, pour les souscriptions effectuées au travers de plans
pluriannuels d'investissement;

X outre lacommission d'intermédiation égale a 1% sur le montant investi & payer au moment de la souscription,
maximum de 2% sur le montant investi, comme indiqué a I'Annexe Il du présent Prospectus, pour les
souscriptions effectuées en solution unique (I'on fait ici référence au chapitre 9 du présent Prospectus).

Le plan d'épargne pluriannuel décrit au chapitre 9 du Prospectus n'est pas disponible aux investisseurs
souscrivant au Luxembourg.

Pour les Parts de type B-AZ FUND (ACC), B-AZ FUND (DIS) il est prévu - outre la commission déntermédiation
égale a 1% sur le montant investi a payer au moment de la souscription - une commission de rachat calculée
sur le montant objet du rachat, tel qu'indiqué dans I'Annexe Il du présent Prospectus.

Les listes de souscription/rachat sont cléturées aux heures et jours indiqués dans I'Annexe Il du présent
Prospectus.

CONVERSION : les modalités de conversion des Parts d'un compartiment vers un autre sont décrites au chapitre
11 du présent Prospectus. En ce qui concerne la commission de conversion il est renvoyé a I'Annexe Il du
présent Prospectus. Le montant minimal faisant I'objet du transfert s'élévera & EUR 500,- (ou USD 500 en
fonction du type de Part souscrites).

Les listes de conversion sont clturées aux heures et jours indiqués dans I'Annexe 1l du présent Prospectus.

GESTION DE PORTEFEUILLE : de plus amples informations figurent au chapitre 4 « Gestion et organisation » du
présent Prospectus. Les investisseurs sont invités a consulter le site www.azimutinvestments.com pour obtenir
les derniéres informations a jour concernant les Gestionnaires et Conseiller(s) en Investissement nommés pour
ce Compartiment.

COMMISSION DE GESTION ET COMMISSION DE GESTION VARIABLE : sur ce Compartiment il est prévu de prélever

une commission de gestion telle que fixée dans I'Annexe Il du présent Prospectus. La commission de gestion

est augmentée ou réduite par une commission de gestion variable qui est calculée selon les modalités définies

au chapitre 15 « Frais et Dépenses » du présent Prospectus. Pour le besoin du calcul de la commission de
gestion variable du Comparti ment, |l 6l ndice de R®f ®r
(MXWOMVNE Index) + 10% Bloomberg Euro Treasury Bills 0-3 Months Index (118260EU Index). La
Surperformance et la Sousperformance sont calculées linéairement dans une Fourchette de -4% et 4%.

Le Compartiment est g®r ® activement, et nbest pas ¢
Référence est uniqguement utilisé pour le calcul de la commission de gestion variable, ainsi que comme Indice
Risque dans le cadre del 6 a p p dedacvbBRerelative.

POLITIQUE DE DISTRIBUTION : le Compartiment distribuera des revenus aux porteurs de parts des classes A-AZ

FUND (DIS), B-AZ FUND (DIS), A-AZ FUND USD (DIS) et réinvestira les revenus pour les Porteurs de Parts
des mémes classes A-AZ FUND (ACC), B-AZ FUND (ACC) et A-AZ FUND USD (ACC). La distribution des
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revenus intervient sur base trimestrielle selon les périodes de référence suivantes : 1 janvier i 31 mars ; 1 avril
T 30 juin; 1 juillet i 30 septembre ; 1 octobre - 31 décembre.

COTATION : les Parts de ce Compartiment ne seront pas cotées sur la Bourse de Luxembourg.

TAXE D'ABONNEMENT : le taux applicable de la taxe d'abonnement est de 0,05% I'an, calculé sur base des actifs
nets du Compartiment a la fin de chaque trimestre.
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Fiche du Compartiment « AZ Alternative £Commodity Alpha »
Informations générales

OBJECTIFD fNVESTISSEMENT: L 6 obj ect i f déinvestissement du Compart.i
a long terme.

STRATEGIE D fNVESTISSEMENT: Le Comparti ment entend r®aliser son
activement une stratégie alpha, a savoir tirer profit des différences entre les prix au comptant et les prix a terme,
ou entre les prix a terme a différentes échéances.

Entantque stratégiealpha, | e rendement du Comparti ment nbest pas

POLITIQUE D fNVESTISSEMENT ET RESTRICTIONS : Le Compartiment investit dans des instruments financiers
dérivés sur indices sur matiere premiére T sans type de matiére premiere spécifique ciblé i avec une stratégie

alpha.

Le Compartiment investit indirect e me matieresipemidres atratets0 %
des instruments dérivés sur indices sur matiéres premiéres, OPCVM et/ou autres OPC, ETFs et/ou ETCs a
condition qudils soient qualifi®s de val eur sDucaldbg | i
février 2008.

Le Comparti ment peut aussi investir dans des total r

pas 200% des actifs nets du Compartiment et il est prévu que cette exposition reste dans une fourchette
comprise entre 50% et 200% des actifs nets du Compartiment. Les stratégies sous-jacentes aux TRS sont long
only ou long/short sur indices financiers avec une exposition aux matiéres premiéeres.

Le

Comparti ment ne devrait utiliser qubune partife d

susmentionn®s d¥% - l Gutilisation doéinstruments fin.
Compartiment pourraient étre investis dans des titres de créance, des instruments du marché monétaire et en
espéces afin de fournir un revenu total additionnel sur le long terme, tel que détaillé ci-apres.

Le Compartiment peut aussi investir :

jusqud”™ 100% de ses actif s netdesinstumanss dulneasché tmbnétaire s
émis par des gouvernements, des institutions supranationales ou des instances gouvernementales de

pays développés et/ou de sociétés ayant leur siege principal dans un pays développé ;

jusqud”™ 50% de ses actifs nets dans des titres de
par des gouvernements, des institutions supranationales ou des instances gouvernementales de pays
émergents et/ou de sociétés ayant leur siége principal dans un pays émergent ;

jusqud”™ 50% de ses actifs net subtheestmentdgrade; ti tres de
jusqub” dedddifschets dans des obligations convertibles autres que les obligations contingentes
convertibles (CoCo bonds) ;

jusqud”™ 10% de ses actifs; nets dans des CoCo bond
jusqud- 10% de ses actifs nets dans(ycodmpsis dpsafondss ¢
monétaires) ;

jusquod- 49% de ses actifs nets dans des d®p?lts

d'investissement et a des fins de trésorerie.
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Le Comparti ment p etde ge®actfanets enjEspscgsuaddés fins de liquidité accessoire,
lorsque les conditions de marché ne permettent pas d'identifier suffisamment d'investissements ayant un
potentiel de rendement et un profil de risque attractifs.

Le Compartiment a recours aux principaux instrument ¢
afin de mettre en Tuvre sa politique dbéi nvestfitwes,e me
options et CFD sur titres de créance, y compris, entre autres, Bund Future et US10YR Note Future.

Le Compart i me n tdansndés times adessés & dep axtds (ABS), des titres adossés a des créances
hypot h®caires (MBS), ni des titres quicgssiont en d®f avu

Le Compartiment a recours a des opérations de prét de titres au sens de SFTR dans les proportions indiquées
en Annexe VI du Prospectus.

EXPOSITION AUX DEVISES ET COUVERTURE DURISQUEDECHANGE: L a devi se de base du Co
etl e Comparti ment ndbenvi sage pas de couvrir syst®mat
devises de ses investissements dans son portefeuille. Le Compartiment peut avoir recours a des futures sur
devise, des contrats a terme sur devise etdesopt i ons sur devi se, " des fins
mani re dynamiqgque | 6exposition globale de son portef

Léexposition nette aux devises autres tdmitéeal2@®. devi se

Par ailleurs, le Compartiment aura recours a des contrats a terme sur devise a des fins de couverture au niveau
des classes de Parts couvertes du type HEDGED.

EFFET DE LEVIER : Le Compartiment vise a maintenir un effet de levier calculé sur la base de la somme des
notionnels de tous les instruments financiers dérivés en dessous de 300%.

Des informations sur les indices financiers auxquels le Compartiment va étre exposé via des instruments
financiers dérivés sont disponibles sans frais au lien suivant sous la rubrique du Compartiment :
www.azimutinvestments.com

DEVISE DE BASE DU COMPARTIMENT : EUR

DEVISE DE REFERENCE : la valeur nette d'inventaire (« V.N.l. ») par Part du Compartiment sera exprimée :

Part du Compartiment Devise de | Type de couverture Couverture contre le risque
référence de change

A-AZ FUND (ACC) EUR NON HEDGED Non

B-AZ FUND (ACC) EUR NON HEDGED Non

A-AZ FUND USD (ACC) usD HEDGED Couverture contre EUR

TYPE DE PARTS : le Compartiment émettra des Parts de type A-AZ FUND (ACC), B-AZ FUND (ACC) et A-AZ
FUND USD (ACC). Ces différents types de Parts sont définis dans le chapitre 8 et I'Annexe Il du présent
Prospectus.
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MINIMUM INITIAL DE SOUSCRIPTION : le minimum initial de souscription est fixé a:

X EUR 1.500,- pour les Parts A-AZ FUND (ACC) et B-AZ FUND (ACC),
X USD 1.500,- pour les Parts A-AZ FUND USD (ACC)

a l'exception de ce qui est prévu au chapitre 9 du Prospectus en ce qui concerne les plans d'épargne
pluriannuels, en ce compris tous les frais et charges de souscription (voir annexe Il du présent Prospectus). Le
montant destiné au Compartiment pourra également étre inférieur, mais égal a au moins EUR 500 (ou USD 500
en fonction du type de Part souscrites), et dans la mesure ou le montant de la souscription initiale au sein du
Fonds AZ Fund 1 est globalement égal a au moins EUR 1.500 (ou USD 1.500 en fonction du type de Part
souscrites) en ce compris tous les frais et charges de souscription, dans la mesure ou ils sont dus.

FREQUENCE DE CALCUL DE LA VALEUR NETTE D'INVENTAIRE : le calcul de la V.N.I. se fera sur une base journaliére.

SOUSCRIPTIONS ET RACHATS :
Pour les Parts de type A-AZ FUND (ACC) et A-AZ FUND USD (ACC) il est prévu un pourcentage de commission
de souscription de :

X maximum 3% sur la valeur nominale du plan, pour les souscriptions effectuées au travers de plans
pluriannuels d'investissement;

X maximum de 2% sur le montant investi, comme indiqué a I'Annexe Il du présent Prospectus, pour les
souscriptions effectuées en solution unique (I'on fait ici référence au chapitre 9 du présent Prospectus).

Le plan d'épargne pluriannuel décrit au chapitre 9 du Prospectus n'est pas disponible aux investisseurs
souscrivant au Luxembourg.

Pour les Parts de type B-AZ FUND(ACC), il est prévu une commission de rachat calculée sur le montant objet
du rachat, tel qu'indiqué dans I'Annexe Il du présent Prospectus.

Les listes de souscription/rachat sont cl6turées aux heures et jours indiqués dans I'Annexe Il du présent
Prospectus.

CONVERSION : les modalités de conversion des Parts d'un compartiment vers un autre sont décrites au chapitre
11 du présent Prospectus. En ce qui concerne la commission de conversion il est renvoyé a I'Annexe Il du
présent Prospectus. Le montant minimal faisant I'objet du transfert s'élévera a EUR 500,- (ou USD 500 en
fonction du type de Part souscrites).

Les listes de conversion sont cloturées aux heures et jours indiqués dans I'Annexe Il du présent Prospectus.

GESTION DE PORTEFEUILLE : de plus amples informations figurent au chapitre 4 « Gestion et organisation » du
présent Prospectus. Les investisseurs sont invités a consulter le site www.azimutinvestments.com pour obtenir
les derniéres informations a jour concernant les Gestionnaires et Conseiller(s) en Investissement nommés pour
ce Compartiment.



COMMISSION DE GESTION ET COMMISSION DE GESTION VARIABLE : sur ce Compartiment il est prévu de prélever
une commission de gestion telle que fixée dans I'Annexe Il du présent Prospectus. La commission de gestion
est augmentée ou réduite par une commission de gestion variable qui est calculée selon les modalités définies
au chapitre 15 « Frais et Dépenses » du présent Prospectus. Pour le besoin du calcul de la commission de
gestion variabledu Comparti ment , |l 6l ndice de R®f ®r e-3Moathsdnsldx
(I118260EU Index) + 2%. La Surperformance et la Sousperformance sont calculées linéairement dans une
Fourchette de -2% et 2%.

Le Compartiment est géré activement, et nd e s t pas g®r ® par r ®f ®r ence
Référence est uniquement utilisé pour le calcul de la commission de gestion variable.

POLITIQUE DE DISTRIBUTION : le Compartiment poursuit une politique de capitalisation des revenus.
COTATION : les Parts de ce Compartiment ne seront pas cotées sur la Bourse de Luxembourg.

TAXE D'ABONNEMENT : le taux applicable de la taxe d'abonnement est de 0,05% l'an, calculé sur base des actifs
nets du Compartiment a la fin de chaque trimestre.
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Fiche du Compartiment « AZ Allocation +Global Balanced »
Informations générales

OBJECTIFD fNVESTISSEMENT: L O o bj ect i f doOoinvesti ssement du Compart:i
la croissance du capital @ moyen et a long terme.

STRATEGIE D fNVESTISSEMENT: Le Comparti ment entend r®aliser son
activement un portefeuille diversifi® doéactions et
le monde entier.

Le Compartiment gére activementld al | ocat i on eebdulres valeuessassimitablas etrles titres de
créance,bas®e sur |l e risque et | e r ende melmtprocddurte densélaectiom e
bottom-upd 6 acti ons et aut r esurraitéavossarrdans ehaqeeiprimcigaladrteus conomique,
les sociétés présentant les volatilités les plus faibles. La partie restante du portefeuille sera investie dans des
titres de créance ayant un rendement a échéance attractif afin de renforcer la rentabilité du Compartiment.

POLITIQUE D TNVESTISSEMENT ET RESTRICTIONS : Le Compartiment investit entre 25% et 75% de ses actifs nets
dans des actions et autres valeurs assimilables émises par des sociétés du monde entier, dontj u s q20% de
ses actifs nets dans des pays émergents.

Le Compartiment peut aussi investir :

- ju s q U de ses actifs nets dans des titres de créance et des instruments du marché monétaire émis
par des gouvernements, des institutions supranationales et/ou des instances gouvernementales de pays
développés et/ou des sociétés ayant leur siege principal ou qui exercent une partie prépondérante de
leurs activités économiques dans un pays développé ;

- ] u s g30% de ses actifs nets dans des titres de créance notés sub-investment grade ;

- ] u s QY% de ses actifs nets dans des titres de créance et des instruments du marché monétaire émis
par des gouvernements, des institutions supranationales et/ou des instances gouvernementales de pays
émergents et/ou des sociétés ayant leur siege principal ou qui exercent une partie prépondérante de
leurs activités économiques dans un pays émergent ;

- ju s g ui06 de des actifs nets dans des obligations contingentes convertibles (CoCo bonds) y compris,
entre autres, des CoCo bonds de type « additional tier 1 », « restricted Tier 1 » et « Tier 2 »;

- ] u s 026% de ses actifs nets dans des obligations convertibles (autres que des CoCo bonds).

Un titre de créance noté investmentgradeau moment de | dacqui si tduwimvesonent d
grade, ou noté sub-investment grade au mo men't de | dacquisition qui dev
d®f aut, ne sera pas vendu sauf si, 6dans®ri°&o pdiensi opno rd
le faire.

Le Compartiment peut aussi investir :

- jusquéb” 10% de ses actifs nets dans (ydcensprispesrfands d
monétaires) ;
- jusquod- 20% de ses actifs nets dfinnatteindre ses db@egifst s

d'investissement et a des fins de trésorerie.



Le Comparti ment p etde ge®acifanets enjEspscgsuaddés fins de liquidité accessoire,
lorsque les conditions de marché ne permettent pas d'identifier suffisamment d'investissements ayant un
potentiel de rendement et un profil de risque attractifs.

Le Compartiment a recours aux principaux instrument ¢
afin de mettre en 1 uvementstauamesfirs teicouveduredésirisyves:st i s s

- futures, options et contrats financiers pour différences (CFDs) sur actions et autres valeurs assimilables,
indices sur actions, y compris, entre autres, E-mini S&P500 Future et Eurostoxx 50 Future ;

- futures, options et CFDs sur titres de créance et ETFs investissant dans des titres de créance, y compris,
entre autres, Bund Future, BTP Future et US10YR Note Future.

Le Compartiment ndédinvestit pas dans de sdossés & degcséanaed 0 S ¢
hypothécaires (MBS),ni dans des titres qui sont en d®f aut ou e

Le Compartiment a recours a des opérations de prét de titres au sens de SFTR dans les proportions indiquées
en Annexe VI du Prospectus.

EXPOSITION AUX DEVISES ET COUVERTURE DURISQUEDECHANGE:La devi se de base du Co

et Il e Compartiment nbenvi sage pas de couvrir syst®nmn
devises des investissements de son portefeuille. Le Compartiment peut avoir recours a des contrats a terme sur
devise etdesoptionssur devise ° des fins doéinvestissement af.|

globale de son portefeuille aux devises selon les opportunités de marché.

Par ailleurs, le Compartiment aura recours a des contrats a terme sur devises a des fins de couverture au niveau
des classes de Parts couvertes du type HEDGED.

VARRELATIVE:Le Compartiment utilise ILOadppi ¢ et ®NWMEAI Warld Va
Minimum Volatility Net EUR (MXWOMVNE Index) + 50% Bloomberg Global Aggregate Index TR EUR-Hedged
(HOO038EU Index).

EFFET DE LEVIER : Le Compartiment vise a maintenir un effet de levier calculé sur la base de la somme des
notionnels de tous les instruments financiers dérivés en dessous de 200%.

DIVULGATION SFDR ET REGLEMENT TAXONOMIE : Ce Compartiment promeut des caractéristiques
environnementales et / ou sociales au sens de la réglementation SFDR, plus ampl ement d®t
VIl « Informations sur la durabilitié ». La Société de Gestion évalue la notation ESG globale du portefeuille en
suivant la méthodologie de MSCI ESG Research. La notation ESG globale sera BBB, calculée a posteriori sur
chaque mois calendaire.

Bien que le Compartiment promeuve des caractéristiques environnementales et / ou sociales, ses
investissements sous-jacents ne contribuent pas a l'objectif environnemental d'atténuation du changement
cl i mat i gad&ptateon du ohangément climatique.

DEVISE DE BASE DU COMPARTIMENT : EUR

DEVISE DE REFERENCE : la valeur nette d'inventaire (« V.N.l. ») par Part du Compartiment sera exprimée :
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Part du Compartiment Devise de | Type de couverture Couverture contre le risque
référence de change

A-AZ FUND (ACC) EUR NON HEDGED Non

B-AZ FUND (ACC) EUR NON HEDGED Non

A-AZ FUND USD (ACC) usD HEDGED Couverture contre EUR

TYPE DE PARTS : le Compartiment émettra des Parts de type A-AZ FUND (ACC), B-AZ FUND (ACC) et A-AZ
FUND USD (ACC). Ces différents types de Parts sont définis dans le chapitre 8 et 'Annexe Il du présent
Prospectus.

MINIMUM INITIAL DE SOUSCRIPTION : le minimum initial de souscription est fixé a :

X EUR 1.500,- pour les Parts A-AZ FUND (ACC), B-AZ FUND (ACC)
X USD 1.500,- pour les Parts A-AZ FUND USD (ACC)

(a I'exception de ce qui est prévu au chapitre 9 du présent Prospectus en ce qui concerne les plans d'épargne
pluriannuels), en ce compris tous les frais et charges de souscription (voir annexe Il du présent Prospectus). Le
montant destiné au Compartiment pourra également étre inférieur, mais égal a au moins EUR 500 (ou USD 500
en fonction du type de Part souscrites), et dans la mesure ol le montant de la souscription initiale au sein du
Fonds AZ Fund 1 est globalement égale a au moins EUR 1.500 (ou USD 1.500 en fonction du type de Part
souscrites) en ce compris tous les frais et charges de souscription, dans la mesure ou ils sont dus.

FREQUENCE DE CALCUL DE LA VALEUR NETTE D'INVENTAIRE : le calcul de la V.N.I. se fera sur une base journaliére.

SOUSCRIPTIONS ET RACHATS :
Pour les Parts de type A-AZ FUND(ACC) et A-AZ FUND USD (ACC) il est prévu un pourcentage de commission
de souscription de :

xmaximum 4% sur la valeur nominale du plan, pour les souscriptions effectuées au travers de plans pluriannuels
d'investissement;

xoutre la commission d'intermédiation égale a 1% sur le montant investi & payer au moment de la souscription,
maximum de 2% sur le montant investi, comme indiqué a I'Annexe Il du présent Prospectus, pour les
souscriptions effectuées en solution unique (I'on fait ici référence au chapitre 9 du présent Prospectus).

Le plan d'épargne pluriannuel décrit au chapitre 9 du présent Prospectus n'est pas disponible aux investisseurs
souscrivant au Luxembourg.

Pour les Parts de type B-AZ FUND(ACC), il est prévu - outre la commission déntermédiation égale a 1% sur le
montant investi a payer au moment de la souscription - une commission de rachat calculée sur le montant objet
du rachat, tel qu'indiqué dans I'Annexe Il du présent Prospectus.

Les listes de souscription/rachat sont cl6turées aux heures et jours indiqués dans I'Annexe Il du présent
Prospectus.

CONVERSION : les modalités de conversion des Parts d'un compartiment vers un autre sont décrites au chapitre
11 du présent Prospectus. En ce qui concerne la commission de conversion il est renvoyé a I'Annexe Il du
présent Prospectus. Le montant minimal faisant I'objet du transfert s'élévera a EUR 500,- (ou USD 500 en
fonction du type de Part souscrites).
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Les listes de conversion sont cloturées aux heures et jours indiqués dans I'Annexe Il du présent Prospectus.

GESTION DE PORTEFEUILLE : de plus amples informations figurent au chapitre 4 « Gestion et organisation » du

présent Prospectus. Les investisseurs sont invités a consulter le site www.azimutinvestments.com pour obtenir

les derniéres informations a jour concernant les Gestionnaires et Conseiller(s) en Investissement nommés pour
ce Compartiment.

COMMISSION DE GESTION ET COMMISSION DE GESTION VARIABLE : pour ce Compartiment il est prévu de prélever

une commission de gestion telle que fixée dans I'Annexe Il du présent Prospectus. La commission de gestion

est augmentée ou réduite par une commission de gestion variable qui est calculée selon les modalités définies

au chapitre 15 « Frais et Dépenses » du présent Prospectus. Pour le besoin du calcul de la commission de

gestion variabl e dae deCReférpree esti5SOde MICl, WotldoMinimdm Volatility Net EUR

(MXWOMVNE Index) + 50% Bloomberg Global Aggregate Index TR EUR-Hedged (HOOO38EU Index). La

Surperformance et la Sousperformance sont calculées linéairement dans une Fourchette de -3% et 3%.

LeComparti ment est g®r ® activement, et nbéest pas
Référence est uniquement utilisé pour le calcul de la commission de gestion variable, ainsi que comme Indice
Risque dans le cadre del 6 a p p dedacvbBRerelative.

POLITIQUE DE DISTRIBUTION : le Compartiment poursuit une politique de capitalisation des revenus.

COTATION : les Parts de ce Compartiment ne seront pas cotées sur la Bourse de Luxembourg.

TAXE D'ABONNEMENT : le taux applicable de la taxe d'abonnement est de 0,05% I'an, calculé sur base des actifs
nets du Compartiment a la fin de chaque trimestre.
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Fiche du Compartiment « AZ Alternative tLong/Short Europe »
Informations générales

OBJECTIFD fNVESTISSEMENT: L 6 obj ect i f doOoinvestissement du Compart.
et a long terme.

STRATEGIE D fNVESTISSEMENT: Le Comparti ment entend r®aliser son
activement une stratégie long/short sur actions et autres valeurs assimilables émises par des sociétés
principalement cotées sur les bourses européennes et/ou ayant leur siege principal dans un pays européen
développé et/ou qui exercent une partie prépondérante de leurs activités économiques dans des pays
européens.

Une stratégie long/short consiste a prendre des positions longdans des soci ®t ®s qui
Gestionnaire, sont sous-évaluées et pour lesquels une appréciation est attendue, et des positions short dans
dessoci ®t ®s qui , dans | 6opinion dpour @&eqeelsiumenddpacciatian,est s o
attendue. Le Compartiment utilise une approche ascendante (bottom up) pour identifier la sous-évaluation et la
surévaluation de chaque société.

Léexposinetitte est g®r ®e activement et d®pend de | 6®vz«
| 6®val uati on, plus basse est | 6exposition nette, et
Le Compartiment nébutilisera qubdune partie dang/shaten ac
raison de | 6utilisation des instruments financiers

Compartiment sont investis dans un portefeuille de titres de créance dans le but de fournir un revenu total
additionnel sur le long terme.

POLITIQUE D fNVESTISSEMENT ET RESTRICTIONS : Le Compartiment investit entre 30% et 100% de ses actifs nets
dans des positions long sur actions et autres valeurs assimilables émises par des sociétés ayant leur siege
principal dans un pays européen développé et/ou qui exercent une partie prépondérante de leurs activités
économiques dans des pays européens développés.

Le Compartiment peut aussi prendre des positions long et/ou short dans des sociétés ayant leur siége principal
dans un pays européen de maniére indirecte en investissant dans des instruments financiers dérivés sur actions
et autres valeurs assimilables et/ ou des indices dos

L 0 e sitppronette du Compartiment en actions sera comprise entre -20% et +60% de ses actifs nets.

Le Compartiment peut aussi investir :

jusqud”™ 70% de ses actifs nets dans des titres de
par des gouvernements, des institutions supranationales ou des instances gouvernementales de pays
développés et/ou de sociétés ayant leur siége principal dans un pays développé ;

jusqud”™ 30% de ses actifs net subdheestmentgade; t i tres de
jus g u 6 "de &9 &dtifs nets dans des actions et autres valeurs assimilables émises par des sociétés
ayant leur siege principal dans un pays émergent européen ;

jusqud”™ 20% de ses actifs nets dans des obligati o
convertibles (CoCo bonds) ;
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jusqud”™ 10% de ses actifs; nets dans des CoCo bond

jusquo” 10% de ses actifs nets dans (ydcensprispesrfands d
monétaires) ;
jusquo- 30% de ses actifs nets daddatteindre ses db@egifst s

d'investissement et a des fins de trésorerie.

Le Comparti ment p ede ge®acifanets enjEspscgsuaddés fins de liquidité accessoire,
lorsque les conditions de marché ne permettent pas d'identifier suffisamment d'investissements ayant un
potentiel de rendement et un profil de risque attractifs.

Le Compartiment a recours aux principaux instrument ¢
afin de mettre en 1 uvenentstauameslfins teicouuedureddésirisgwes:st i s s

x futures, options et contrats financiers pour différences (CFD) sur actions et autres valeurs assimilables
et sur i ndices dbéactions, y compri s, entre aQdtre
sector indices and futures.

x futures, options et CFD sur titres de créance et ETFs investissant dans des titres de créance, y compris,
entre autres, Bund Future et BTP Future.

Le Compart i me n tdansndés times adessés & dep axtds (ABS), des titres adossés a des créances
hypot h®caires (MBS), ni des titres qui sont en d®&f au

Le Compartiment a recours a des opérations de prét de titres au sens de SFTR dans les proportions indiquées
en Annexe VI du Prospectus.

EXPOSITION AUX DEVISES ET COUVERTURE DURISQUEDECHANGE:La devi se de base du Co
et Il e Comparti ment nébenvi sage pas de couvrir syst®nmn
devises de ses investissements dans son portefeuille. Le Compartiment peut avoir recours a des contrats a

terme sur devise et des options sur devise, " des fins doinvesti ssement af
| 6exposition globale de son portedeearché.l e aux devi ses

Par ailleurs, le Compartiment aura recours a des contrats a terme sur devise a des fins de couverture au niveau
des classes de Parts couvertes du type HEDGED.

EFFET DE LEVIER : Le Compartiment vise a maintenir un effet de levier calculé sur la base de la somme des
notionnels de tous les instruments financiers dérivés en dessous de 250%.

RISQUES SPECIFIQUES : Les investisseurs de ce Compartiment sont soumis a des risques spécifiques tels que
définis spécifiguement au point 12 et 22 de la section lll, chapitre 3 de ce Prospectus.

DEVISE DE BASE DU COMPARTIMENT : EUR

DEVISE DE REFERENCE : la valeur nette d'inventaire (« V.N.l. ») par Part du Compartiment sera exprimée:

Part du Compartiment Devise de | Type de couverture Couverture contre le risque
référence de change

A-AZ FUND (ACC) EUR NON HEDGED Non

B-AZ FUND (ACC) EUR NON HEDGED Non
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A-AZ FUND (DIS) EUR NON HEDGED Non
B-AZ FUND (DIS) EUR NON HEDGED Non
A-AZ FUND USD (ACC) uUsSD HEDGED Couverture contre EUR
A-AZ FUND USD (DIS) uUsSD HEDGED Couverture contre EUR

CARACTERISTIQUES SPECIFIQUES DU « SERVICE DE DISTRIBUTION DES REVENUS » : la Société de Gestion met
trimestriellement (avril 7 juillet i octobre - janvier de chaque année) a disposition des Porteurs de Parts qui le
souhaitent un Service de distribution des revenus.

Ce service permet aux Porteurs de Parts qui y ont adhéré, soit lors de leur souscription, soit durant leur
investissement, de racheter trimestriellement un nombre de leurs parts selon deux modalités.

La premiére modalité consiste a mettre trimestriellement (avril T juillet i octobre T janvier de chaque année) a
disposition des Porteurs de Parts la contre-valeur d'un nombre de parts correspondant au montant (partiel ou
total, selon la discrétion de la susdite Société) découlant de I'encaissement des revenus (par exemple,
dividendes, coupons, intéréts actifs) percus par le Compartiment dans la période considérée® face aux
investissements réalisés.

A cette fin la Société de Gestion informe les participants par les biais d'un avis a cet effet sur le site public
www.azimutinvestments.com indiquant le montant total brut mis a disposition pour la distribution, exprimé en
pourcentage sur les actifs nets du Compartiment.

Chaque participant adhérant a ce service verra donc un certain nombre de ses parts rachetées en fonction de
I'encaissement de revenus par le Compartiment et sur base d'un pourcentage tel que fixé par la Société de
Gestion.

En présence de conditions défavorables du marché, la Société de Gestion a la faculté de ne pas procéder a la
mise a disposition des revenus méme pendant plus d'un trimestre, en donnant une information spécifique sur le
site public sus indiqué.

La seconde modalité consiste a mettre trimestriellement (avril 7 juillet i octobre i janvier de chaque année) a
disposition des Porteurs de Parts un pourcentage de la contrevaleur de leur investissement dans le
Compartiment et ce indépendamment de la valeur nette d'inventaire des parts et de I'encaissement ou non de
revenus par le Compartiment dans la période considérée. Chaque participant fixera lui-méme le pourcentage
de rachat qu'il désire sur la période concernée et ce pourcentage pourra étre différent (supérieur ou inférieur)
du pourcentage fixé par la Société de Gestion dans la premiére modalité du Service de Distribution des Revenus.

Ce service peut étre stoppé par les Porteurs de Parts a tout moment, auquel cas le rachat automatique
intervenant sous le Service de Distribution des Revenus prendra fin.

Le « Service de distribution des revenus » n'est pas disponible aux investisseurs souscrivant les Parts de type
A-AZ FUND (DIS), B-AZ FUND (DIS) et A-AZ FUND USD (DIS).

TYPE DE PARTS : le Compartiment émettra des Parts de type A-AZ FUND (ACC), B-AZ FUND (ACC), A-AZ
FUND (DIS), B-AZ FUND (DIS), A-AZ FUND USD (ACC) et A-AZ FUND USD (DIS). Ces différents types de
Parts sont définis dans le chapitre 8 et 'Annexe Il du présent Prospectus.

(19 1 janvier i 31 mars ; 1 avril 7 30 juin ; 1 juillet i 30 septembre ; 1 octobre - 31 décembre.
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MINIMUM INITIAL DE SOUSCRIPTION : le minimum initial de souscription est fixé a:

x EUR 1.500,- pour les Parts A-AZ FUND (ACC), B-AZ FUND (ACC), A-AZ FUND (DIS) et B-AZ FUND (DIS)
x USD 1.500,- pour les Parts A-AZ FUND USD (ACC) et A-AZ FUND USD (DIS)

(2 l'exception de ce qui est prévu au chapitre 9 du Prospectus en ce qui concerne les plans d'épargne
pluriannuels) en ce compris tous les frais et charges de souscription (voir annexe Il du présent Prospectus). Le
montant destiné au Compartiment pourra également étre inférieur, mais égal a au moins EUR 500 (ou USD 500
en fonction du type de Part souscrites), et dans la mesure ou le montant de la souscription initiale au sein du
Fonds AZ Fund 1 est globalement égale a au moins EUR 1.500 (ou USD 1.500 en fonction du type de Part
souscrites) en ce compris tous les frais et charges de souscription, dans la mesure ou ils sont dus.

FREQUENCE DE CALCUL DE LA VALEUR NETTE D'INVENTAIRE : le calcul de la V.N.I. se fera sur une base journaliére.

SOUSCRIPTIONS ET RACHATS :
Pour les Parts de type A-AZ FUND(ACC), A-AZ FUND (DIS), A-AZ FUND USD (ACC) et A-AZ FUND USD
(DIS), il est prévu un pourcentage de commission de souscription de :

X maximum 4% sur la valeur nominale du plan, pour les souscriptions effectuées au travers de plans
pluriannuels d'investissement;

X outre la commission d'intermédiation égale a 1% sur le montant investi a payer au moment de la
souscription, maximum de 2% sur le montant investi, comme indiqué a I'Annexe Il du présent Prospectus,
pour les souscriptions effectuées en solution unique (I'on fait ici référence au chapitre 9 du présent
Prospectus).

Le plan d'épargne pluriannuel décrit au chapitre 9 du Prospectus n'est pas disponible aux investisseurs
souscrivant au Luxembourg.

Pour les Parts de type B-AZ FUND (ACC), B-AZ FUND (DIS), il est prévu - en outre que la commission
déi nt er mgatkia &% surdenmontant investi a payer au moment de la souscription - une commission de
rachat calculée sur le montant objet du rachat, tel qu'indiqué dans I'Annexe Il du présent Prospectus.

Les listes de souscription/ rachat sont cléturées aux heures et jours indiqués dans I'Annexe Il du présent
Prospectus.

CONVERSION : les modalités de conversion des Parts d'un compartiment vers un autre sont décrites au chapitre
11 du présent Prospectus. En ce qui concerne la commission de conversion il est renvoyé a I'Annexe Il du
présent Prospectus. Le montant minimal faisant l'objet du transfert s'élévera a EUR 500,- (ou USD 500 en
fonction du type de Part souscrites).

Les listes de conversion sont cléturées aux heures et jours indiqués dans I'Annexe Il du présent Prospectus.

GESTION DE PORTEFEUILLE : de plus amples informations figurent au chapitre 4 « Gestion et organisation » du
présent Prospectus. Les investisseurs sont invités a consulter le site www.azimutinvestments.com pour obtenir
les derniéres informations a jour concernant les Gestionnaires et Conseiller(s) en Investissement nommés pour
ce Compartiment.

COMMISSION DE GESTION ET COMMISSION DE GESTION VARIABLE : sur ce Compartiment il est prévu de prélever
une commission de gestion telle que fixée dans I'Annexe Il du présent Prospectus. La commission de gestion
est augmentée ou réduite par une commission de gestion variable qui est calculée selon les modalités définies
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au chapitre 15 « Frais et Dépenses » du présent Prospectus. Pour le besoin du calcul de la commission de
gestion variable du Comparti ment, | 6l ndice de (REU®Tr ¢
Index) + 70% Bloomberg Euro Treasury Bills 0-3 Months Index (I118260EU Index). La Surperformance et la
Sousperformance sont calculées linéairement dans une Fourchette de -3% et 3%.

Le Comparti ment est g®r® activement, et ndest pas ¢
Référence est uniquement utilisé pour le calcul de la commission de gestion variable.

POLITIQUE DE DISTRIBUTION : le Compartiment distribuera des revenus aux porteurs de parts des classes A-AZ
FUND (DIS), B-AZ FUND (DIS), A-AZ FUND USD (DIS) et réinvestira les revenus pour les Porteurs de Parts
des mémes classes A-AZ FUND (ACC), B-AZ FUND (ACC) et A-AZ FUND USD (ACC). La distribution des
revenus intervient sur base trimestrielle selon les périodes de référence suivantes : 1 janvier i 31 mars ; 1 avril
T 30 juin; 1 juillet i 30 septembre ; 1 octobre - 31 décembre

COTATION : les Parts de ce Compartiment ne seront pas cotées sur la Bourse de Luxembourg.

TAXE D'ABONNEMENT : le taux applicable de la taxe d'abonnement est de 0,05% l'an, calculé sur base des actifs nets
du Compartiment a la fin de chaque trimestre.



Fiche du Compartiment « AZ Alternative tMultistrategy FoF »
Informations générales

OBJECTIFD fNVESTISSEMENT: L 6 obj ect i f doéinvesti ssement du Compart:i
a moyen et a long terme.

STRATEGIE D fNVESTISSEMENT : Le Compartiment est un fonds de fonds et entend réaliser son objectif
doéi nvest i g&saatraaivernentaumportefeuille composépr i nci pal ement de parts
OPCayant une strat ®gi e attebnativevweeau i« désoerélee n tles principaes classes
déactifs

POLITIQUE D fNVESTISSEMENT ET RESTRICTIONS : Le Compartiment investit entre 50% et 100% de ses actifs nets
dans des parts déOPC¥Maet/ ameawssttrad ®QP € altednatimeweeBou i s
«décorréléeeé des princi pal ecomme pa exempie, adtiffearon-extiagstif, des stratégies

« Long/Short » (sur actions et sur titres de créance), « Market Neutral », « Arbitrage » (sur actions et sur titres

de créance), « Event Driven », « Global Tactical Asset Allocation », « Global Macro », « Risk Premia », « Risk
Parity », « Volatility », « Cat Bond » ou « Multi-Strategy ». Une description de ces stratégies est fournie ci-
dessous.

Long/Short : stratégie qui utilise a la fois des positions longues et des positions courtes (sur actions et /

ou titres de créance). Des positions| ongues sont ouvertes sur des tit
gue des positions courtes sont prises sur des titres qui devraient se déprécier.

Mar ket Neutral: strat®gie similaire au long [/ S
positions longues et courtes) est proche de zéro.

Arbitrage: stratégie qui offre une exposition aux sociétés impliquées dans des opérations de financement
déentreprise extraordinaires (principal ement aes
autre réorganisation de la société).

EventDriven: str at ®gi e doinvestissement qui tente de 1
actions, qui peuvent survenir avant ou apr s un
d 6 e nt rcempprennent les restructurations, les fusions / acquisitions, les faillites, les scissions, les
prises de contrlle, etc.

Global Tactical Asset Allocation : strat®gie qui tente dbéexploiter
parmiun ensembleglobald 6acti fs. La strat®gie est ax®e sur |
gue sur la performance de titres individuels.

Global Macro : stratégie descendante dans laquelle les décisions d'investissement sont prises
principalement sur la base des tendances macroéconomiques et politiques. Les positions peuvent
comprendre des positions | ongues et courtes sur
devises, de produits de base et a terme.

Risk Premia : stratégie qui vise les rendements absolus par le biais de positions longues a courtes sur
divers facteurs et classes d'actifs. Une liste non exhaustive de facteurs est la suivante: momentum,
croissance, valeur, taille, qualité.

Risk Parity : style quantitatif d'allocation d'actifs du portefeuille qui ajuste la proportion des différentes
classes d'actifs dans le portefeuille en fonction de leur degré de risque, généralement défini par la
volatilité.

Volatility : stratégie qui tente de tirer profit des variations de la volatilité des prix d'un actif.
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Cat Bond : titres de créance liés a des risques qui transférent un ensemble spécifié de risques aux
investisseurs. Une obligation catastrophe ne permet a I'émetteur de recevoir un financement de
I'obligation que si des conditions spécifiques telles qu'une catastrophe naturelle se produisent.
Multistrategy : stratégie qui diversifie ses investissements selon différentes stratégies de placement. Les
avantages de la diversification aident a lisser les rendements, a réduire la volatilité et a réduire les risques
idiosyncratiques.

Le Compartiment peut aussi investir :

- jusqud” 50% de ses actifs nets da nnvestdsarg dapsadesttitees d '
de créance et instruments du marché monétaire émis par des gouvernements, des institutions
supranationales ou des instances gouvernementales de pays développés et/ou de sociétés ayant leur
siége principal dans des pays développés ;

- jusglWwé& de ses actifs nets dans des parts doOPC\
| 6al | ocat i o nparkeeemplesatitresnonserhauistif, des fonds « mixed assets », « allocation »,

« balanced » ou « flexible » ;

- ] u s 0% de ses actifs nets dans des parts dOPCVM et/ou autres OPC investissant dans des actions
et autres valeurs assimilables émises par des sociétés du monde entier (y compris de pays émergents) ;

- jusg208% de ses actifs nets dans des p agantdansddés@tRrE VM
de créance et des instruments du marché monétaire émis par des gouvernements, des institutions
supranationales ou des instances gouvernementales de pays émergents et/ou des sociétés ayant leur
siége principal dans des pays émergents ;

- jusqud- 10% de ses actifs nets dans dceoxndpdrnton dcf
qualifiés de valeurs mobiliecres ausensdel 6 arti cle 41 1 @Ghytaxl|le @) det Rd
Ducal du 8 février 2008) donnant une exposition a des matieres premieres;

- jusqud” 10% de ses actifs nets dans des par «€atdo
Bonds » ;

- jusqud- 10% de ses actifs nets dans des parts d
Gestion ;

- jusqgqud” 1 acts ndte dasseles parts des fonds monétaires ;

- jusqud- 20% de ses actifs nets dans des d®p?lts

d'investissement et a des fins de trésorerie.

Le Comparti ment p eWtde se®actfnnets enjEspacgsuadés fins de liquidité accessoire,
lorsque les conditions de marché ne permettent pas d'identifier suffisamment d'investissements ayant un
potentiel de rendement et un profil de risque attractifs.

Le Compartiment a recours aux principaux instrument s f i nanciers d®riv®s suiva
afin de mettre en Tuvre sa politiqgue doéinvestissemer

- futures, options et contrats financiers pour différences (CFD) sur actions et autres valeurs assimilables,
ETFs sur actions et/ou indices sur actions, y compris, entre autres, E-mini S&P500 Future, Eurostoxx 50
Future, Nikkei 225 Future et MSCI Emerging Markets Index Futures;

- futures, options et CFD sur titres de créance et ETFs investissant dans des titres de créance, y compris,
entre autres, Bund Future, BTP Future, US10YR Note Future et Long Gilt Future.

Le Compartiment néinvestit pas dans deadoskés & deecséangad 0 s ¢
hypothécaires (MBS), des obligations contingentes convertibles (CoCo bonds), ni dans des titres qui sont en
d®f aut ou en difficult® au moment de | dacquisition.
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EXPOSITION AUX DEVISES ET COUVERTURE DU RISQUE DE CHANGE : Ladevisedebase du Compartim

et | e Compartiment ndenvisage pas de couvrir systo®n
devises de ses investissements dans son portefeuille. Le Compartiment peut avoir recours a des contrats a

terme sur devi se et des options sur devise ° des fins doéi
| 6exposition globale de son portefeuille aux devi ses

Par ailleurs, le Compartiment aura recours a des contrats a terme sur devises a des fins de couverture au niveau
des classes de Parts couvertes du type HEDGED.

EFFET DE LEVIER : Le Compartiment vise a maintenir un effet de levier calculé sur la base de la somme des
notionnels de tous les instruments financiers dérivés en dessous de 200%.

DEVISE DE BASE bU COMPARTIMENT : EUR

DEVISE DE REFERENCE : la valeur nette d'inventaire (« V.N.I. ») par Part du Compartiment sera exprimée :

Part du Compartiment Devise de | Type de couverture Couverture contre le risque
référence de change

A-AZ FUND (ACC) EUR NON HEDGED Non

B-AZ FUND (ACC) EUR NON HEDGED Non

A-AZ FUND (DIS) EUR NON HEDGED Non

B-AZ FUND (DIS) EUR NON HEDGED Non

A-AZ FUND USD (ACC) USD HEDGED Couverture contre EUR

A-AZ FUND USD (DIS) usD HEDGED Couverture contre EUR

CARACTERISTIQUES SPECIFIQUES DU "SERVICE DE DISTRIBUTION DES REVENUS" : la Société de Gestion met
trimestriellement (avril 7 juillet i octobre - janvier de chaque année) a disposition des Porteurs de Parts qui le
souhaitent un Service de distribution des revenus.

Ce service permet aux Porteurs de Parts qui y ont adhéré, soit lors de leur souscription, soit durant leur
investissement, de racheter trimestriellement un nombre de leurs parts selon deux modalités.

La premiére modalité consiste a mettre trimestriellement (avril 7 juillet i octobre i janvier de chaque année) a
disposition des Porteurs de Parts la contre-valeur d'un nombre de parts correspondant au montant (partiel ou
total, selon la discrétion de la susdite Société) découlant de I'encaissement des revenus (par exemple,
dividendes, coupons, intéréts actifs) percus par le Compartiment dans la période considérée!' face aux
investissements réalises.

A cette fin la Société de Gestion informe les participants par les biais d'un avis a cet effet sur le site public
indiquant le montant total brut mis a disposition pour la distribution, exprimé en pourcentage sur les actifs nets
du Compartiment.

Chaque participant adhérant a ce service verra donc un certain nombre de ses parts rachetées en fonction de
I'encaissement de revenus par le Compartiment et sur base d'un pourcentage tel que fixé par la Société de
Gestion.

(9 1 janvier231 mars 1 avril230 juin; 1 juillet230 septembrgl octobre 31décembre.
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En présence de conditions défavorables du marché, la Société de Gestion a la faculté de ne pas procéder a la
mise a disposition des revenus méme pendant plus d'un trimestre, en donnant une information spécifique sur le
site public sus indiqué.

La seconde modalité consiste & mettre trimestriellement (avril 7 juillet i octobre i janvier de chaque année) a
disposition des Porteurs de Parts un pourcentage de la contrevaleur de leur investissement dans le
Compartiment et ce indépendamment de la valeur nette d'inventaire des parts et de I'encaissement ou non de
revenus par le Compartiment dans la période considérée. Chaque participant fixera lui-méme le pourcentage
de rachat qu'il désire sur la période concernée et ce pourcentage pourra étre différent (supérieur ou inférieur)
du pourcentage fixé par la Société de Gestion dans la premiére modalité du Service de Distribution des Revenus.

Ce service peut étre stoppé par les Porteurs de Parts a tout moment, auquel cas le rachat automatique
intervenant sous le Service de Distribution des Revenus prendra fin.

Le "Service de distribution des revenus" n'est pas disponible aux investisseurs souscrivant les Parts de type A-
AZ FUND (DIS), B-AZ FUND (DIS) et A-AZ FUND USD (DIS).

TYPE DE PARTS : le Compartiment émettra des Parts de type A-AZ FUND (ACC), B-AZ FUND (ACC), A-AZ FUND
(DIS), B-AZ FUND (DIS), A-AZ FUND USD (ACC) et A-AZ FUND USD (DIS). Ces différents types de Parts sont
définis dans le chapitre 8 et 'Annexe Il du présent Prospectus.

MINIMUM INITIAL DE SOUSCRIPTION : le minimum initial de souscription est fixé a :

x EUR 1.500,- pour les Parts A-AZ FUND (ACC), B-AZ FUND (ACC), A-AZ FUND (DIS), B-AZ FUND (DIS)
x USD 1.500,- pour les Parts A-AZ FUND USD (ACC), A-AZ FUND USD (DIS)

(a l'exception de ce qui est prévu au chapitre 9 du Prospectus en ce qui concerne les plans d'épargne
pluriannuels) en ce compris tous les frais et charges de souscription (voir annexe Il du présent Prospectus). Le
montant destiné au Compartiment pourra également étre inférieur, mais égal a au moins EUR 500 (ou USD 500
en fonction du type de Part souscrites), et dans la mesure ou le montant de la souscription initiale au sein du
Fonds AZ Fund 1 est globalement égale a au moins EUR 1.500 (ou USD 1.500 en fonction du type de Part
souscrites) en ce compris tous les frais et charges de souscription, dans la mesure ou ils sont dus.

FREQUENCE DE CALCUL DE LA VALEUR NETTE D'INVENTAIRE : le calcul de la V.N.I. se fera sur une base journaliére.

SOUSCRIPTIONS ET RACHATS :
Pour les Parts de type A-AZ FUND (ACC), A-AZ FUND (DIS), A-AZ FUND USD (ACC) et A-AZ FUND USD
(DIS), il est prévu un pourcentage de commission de souscription de :

X maximum 4% sur la valeur nominale du plan, pour les souscriptions effectuées au travers de plans
pluriannuels d'investissement;

X outre lacommission d'intermédiation égale a 1% sur le montant investi & payer au moment de la souscription,
maximum de 2% sur le montant investi, comme indiqué a I'Annexe Il du présent Prospectus, pour les
souscriptions effectuées en solution unique (I'on fait ici référence au chapitre 9 du présent Prospectus).

Le plan d'épargne pluriannuel décrit au chapitre 9 du Prospectus n'est pas disponible aux investisseurs
souscrivant au Luxembourg.
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Pour les Parts de type B-AZ FUND (ACC) et B-AZ FUND (DIS), il est prévu - en outre que la commission
doéi nt er r@btkia 4% surdenmontant investi a payer au moment de la souscription - une commission de
rachat calculée sur le montant objet du rachat, tel qu'indiqué dans I'Annexe Il du présent Prospectus.

Les listes de souscription/rachat sont cléturées aux heures et jours indiqués dans I'Annexe Il du présent
Prospectus.

CONVERSION : les modalités de conversion des Parts d'un compartiment vers un autre sont décrites au chapitre
11 du présent Prospectus. En ce qui concerne la commission de conversion il est renvoyé a I'Annexe Il du
présent Prospectus. Le montant minimal faisant I'objet du transfert s'élévera & EUR 500,- (ou USD 500 en
fonction du type de Part souscrites).

Les listes de conversion sont cl6turées aux heures et jours indiqués dans I'Annexe Il du présent Prospectus.

GESTION DE PORTEFEUILLE : De plus amples informations figurent au chapitre 4 « Gestion et organisation » du
présent Prospectus. Les investisseurs sont invités a consulter le site www.azimutinvestments.com pour obtenir
les derniéres informations a jour concernant les Gestionnaires et Conseiller(s) en Investissement nommés pour
ce Compartiment.

COMMISSION DE GESTION ET COMMISSION DE GESTION VARIABLE : sur ce Compartiment il est prévu de prélever
une commission de gestion telle que fixée dans I'Annexe Il du présent Prospectus. La commission de gestion
est augmentée ou réduite par une commission de gestion variable qui est calculée selon les modalités définies
au chapitre 15 « Frais et Dépenses » du présent Prospectus. Pour le besoin du calcul de la commission de
gestion variabledu Comparti ment , | 6l ndice de R®f ®r e-8Moathsdnsldx
(118260EU Index) + 1.5%. La Surperformance et la Sousperformance sont calculées linéairement dans une
Fourchette de -2% et 2%.

Le Compartiment est géré activement, etn 6 e s t pas g®r ® par r ®f ®rence
Référence est uniquement utilisé pour le calcul de la commission de gestion variable.

Sur ce Compartiment, il est prévu en outre une commission de sélection, de relation et de monitoring des
contreparties tierces gérant les OPC/OPCVM cibles avec un maximum annuel de 0,10% sur les actifs nets du
Compartiment due a la Société de Gestion.

POLITIQUE DE DISTRIBUTION : le Compartiment distribuera des revenus aux porteurs de parts des classes A-AZ
FUND (DIS), B-AZ FUND (DIS), A-AZ FUND USD (DIS) et réinvestira les revenus pour les porteurs de parts
des mémes classes A-AZ FUND (ACC), B-AZ FUND (ACC) et A-AZ FUND USD (ACC). La distribution des
revenus intervient sur base trimestrielle selon les périodes de référence suivantes: 1 janvier i 31 mars ; 1 avril
i 30 juin; 1 juilleti 30 septembre ; 1 octobre - 31 décembre.

COTATION : les Parts de ce Compartiment ne seront pas cotées sur la Bourse de Luxembourg.

TAXE D'ABONNEMENT : le taux applicable de la taxe d'abonnement est de 0,05% I'an, calculé sur base des actifs
nets du Compartiment a la fin de chaque trimestre. Il est a noter que, dans la mesure ou une portion des actifs
nets d'un Compartiment serait investie en actions ou parts d'autres organismes de placement collectif de droit
luxembourgeois soumis a la taxe d'abonnement, il y aura exemption de taxe d'abonnement au niveau du
Compartiment sur la portion ainsi investie.
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