Si vous avez le moindre doute quant au contenu du présent Prospectus, aux risques liés a un
investissement dans I'ICAV ou a 'opportunité pour vous d'y investir, veuillez consulter votre courtier, votre
banquier, votre conseiller juridique, votre expert-comptable ou tout autre conseiller financier indépendant.
Le prix des Actions de I'NCAV est susceptible de varier a la baisse comme a la hausse.

Les Directeurs de I'CAV dont les noms figurent sous la rubrique « Gestion et administration » du présent
Prospectus assument la responsabilité quant aux informations contenues dans le présent Prospectus. Les
Directeurs attestent, aprés avoir pris toute mesure raisonnable a cet effet, que les informations contenues
dans le présent prospectus sont, a leur connaissance et a tous égards importants, conformes a la réalité
et ne comportent pas d'omissions de nature a en altérer la portée. Les Directeurs acceptent la
responsabilité en résultant.

H20 GLOBAL STRATEGIES ICAV

Organisme de placement collectif de droit irlandais, a compartiments multiples et a responsabilité
séparée entre les Compartiments

(Organisme de placement collectif de droit irlandais [Irish Collective Asset-management Vehicle ou ICAV],
de type fonds a compartiments multiples et a capital variable, a responsabilité limitée, et & responsabilité
séparée entre les Compartiments, enregistré aupres de la Banque Centrale d'lIrlande et autorisé par celle-
ci a exercer ses activités en tant qu'ICAV, conformément a la Partie 2 de la Loi de 2015 relative aux ICAV
et constitué sous la forme d'organisme de placement collectif en valeurs mobiliéres conformément aux
Réglementations des Communautés européennes (Organismes de placement collectif en valeurs
mobilieres) de 2011 (S.I. n° 352 de 2011).
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INFORMATION IMPORTANTES

Ce prospectus doit étre lu conjointement avec la Rubrique intitulée « Définitions ».

Le Prospectus

Le présent Prospectus décrit H20 GLOBAL STRATEGIES ICAV (I'lCAV), organisme de placement collectif
de droit irlandais de type fonds & compartiments multiples et a responsabilité séparée entre les
Compartiments, enregistré aupres de la Banque Centrale d'lIrlande et autorisé par celle-ci & exercer ses
activités en tant qu'ICAV, conformément a la Partie 2 de la Loi de 2015 relative aux ICAV et constitué sous
la forme d'organisme de placement collectif en valeurs mobilieres conformément a laRéglementation des
Communautés européennes sur les OPCVM (S.I. n° 352 de 2011), tel que modifié. L'ICAV est structuré
comme un fonds a compartiments multiples et peut comporter plusieurs portefeuilles d'actifs. Le capital
social de I'lCAV peut étre divisé en différentes catégoriesd 8 Act i ons rcllagune@s moriefeaille t
distinct d'actifs et elles-mémes divisées en sous-catégories (les Catégories) afin de refléter les
caractéristiques différentes attribuables a des Actions spécifiques.

Le présent prospectus ne peut étre émis qu'en conjonction avec un ou plusieurs Suppléments, chacun
d'entre eux contenant les informations relatives a un Compartiment séparé. Les détails relatifs aux
différentes Catégories pourront étre traités dans le Supplément du Compartiment concerné ou bien dans
des Suppléments distincts propres a chaque Catégorie. Chaque Supplément fait partie intégrante du
présent Prospectus et doit étre lu conjointement a celui-ci. Dans le cas ou il y aurait une contradiction entre
le présent Prospectus et un Supplément donné, ledit Supplément prévaudra.

Les rapports annuels et semestriels les plus récents de I''CAV seront communiqués gratuitement, sur
demande, aux Actionnaires et seront accessibles au public comme décrit plus en détail dans la rubrique
du prospectus intitulée « Rapports et Comptes ».

Agrément de la Banque Centrale

L'ICAV est agréé et supervisé par la Banque Centrale. L'agrément de I'lCAV par la Banque Centrale
ne constitue en aucun cas une garantie quant a la performance de I'lCAV et la Banque Centrale ne
saurait étre tenue responsable de laperformance ou de la défaillance de I'lCAV. Le faitque laBanque
Centrale ait agréé I'lCAV ne signifie pas que la Banque Centrale recommande ou garantit celui-ci,
et laBanque Centrale n'est pas responsable du contenu du présent Prospectus. Le prix des Actions
de I'ICAV est susceptible de varier a la baisse comme a la hausse.

Commission de rachat
Les Actions de chaque Compartiment ne donneront pas lieu a des frais de rachat.

Restrictions sur la Distribution et la Vente d'Actions

La distribution du présent Prospectus et 'offre d'Actions pourront étre restreintes dans certains pays ou
2
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territoires. Le présent Prospectus ne constitue pas une offre ni une sollicitation destinée a qui que ce soit
dans un pays ou territoire ou une telle offre ou sollicitation ne serait pas autorisée, ni a toute personne a
qui il serait [également interdit de présenter une telle offre ou sollicitation. Il est de la responsabilité de toute
personne en possession du présent Prospectus et de toute personne souhaitant souscrire des Actions de
prendre connaissance de, et d'observer toutes les lois et réglementations en vigueur dans les pays dont
elle est un ressortissant ou dans lesquels elle a élu résidence, résidence ordinaire ou domicile.

Les Directeurs pourront restreindre la possibilité pour toute personne, société de personnes ou société de
capitaux de détenir des Actions dans la mesure ou le fait détenir ces Actions enfreindrait une quelconque
obligation légale ou réglementaire, risquerait d'affecter le statut fiscal de I'lCAV, ou aboutirait & ce que, de
l'avis des administrateurs, I''CAV soit assujetti & un impdt, ou subisse une obligation ou un désavantage
réglementaire de nature fiscale, Iégale ou financiére, ou bien un désavantage administratif substantiel,
auquel I'NCAV, ses associés ou l'un quelconque d'entre eux auraient été assujettis ou qu'ils auraient subis
dans le cas contraire. Aucun Ressortissant américain (US Person), tel que défini aux présentes, ne
pourra détenir directement ou indirectement des Actions du Compartiment. Les restrictions applicables a
un Compartiment ou a une Catégorie spécifique seront exposées dans le Supplément correspondant a
ce Compartiment ou a cette Catégorie. Toute personne qui détiendrait des Actions en violation des
restrictions énoncées ci-dessus ou qui, en raison de cette détention, enfreindrait les lois et réglementations
du pays ou territoire dont elle releve, devra indemniser I''CAV, ainsi que les Directeurs,le Gestionnaire
d'investissement, le Dépositaire, I'Administrateur et les Actionnaires de tout préjudice que subiraient ceux-
ci ou I'lCAV du fait de l'acquisition ou de la détention d'Actions de I'lCAV par cette personne.

Les Statuts conférent aux Directeurs le pouvoir de procéder au rachat forcé et/ou d'annuler des Actions
gu'un Associé détiendrait, ou dont il serait le bénéficiaire effectif, en violation des restrictions imposées par
eux et décrites ci-apres.

Il est porté a l'attention des Actionnaires que des distributions pourront étre effectuées au moyen
d'un prélevement sur le capital de chaque Compartiment de sorte a maintenir, pour autant que
raisonnablement possible, un dividende stable par Action de la Catégorie correspondante. Le
versement de dividendes par prélévement sur le capital pourra entrainer I'érosion du capital
indépendamment de la performance de chaque Compartiment. En conséquence, il pourra étre
procédé a des distributions en anticipant le potentiel de croissance future du capital et ce cycle
pourra se poursuivre jusqu'a I'épuisement de la totalité du capital. Les distributions par
prélévement sur le capital pourront avoir un régime fiscal différent que dans le cas ou elles sont
effectuées sur les revenus ; en conséquence, les investisseurs sont invités a demander I'avis de
leurs conseillers fiscaux ou comptables a ce sujet. Les distributions effectuées au cours de ladurée
de vie du Compartiment doivent étre considérées comme un type de remboursement du capital.

Etats-Unis d'Amérique

Sauf indication contraire figurant dans le Supplément d'un Compartiment :
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Il n'y aura pas d'offre publique de vente des Actions aux Etats-Unis. Les Actions ne seront généralement
pas accessibles aux Ressortissants américains, a moins qu'ils ne soient, entre autres possibilités, des
« investisseurs accrédités » (au sens de la Régle 501(a) du Réglement D adopté en vertu de I'US
Securities Act de 1933, tel que modifié (la « Loi de 1933 ») ou des « acheteurs qualifiés » (au sens de la
Section 2(a) (51) de I'US Company Act de 1940, tel que modifié (la « Loi de 1940 »)).

Les Actions n'ont pas été, et ne seront pas enregistrées, selon la Loi de 1933 ni selon les lois sur les valeurs
mobiliéres en vigueur dans un quelconque Etat américain, et il n'est pas envisagé de procéder a un tel
enregistrement. Les Actions ne peuvent pas étre offertes, vendues ou livrées, directement ou
indirectement, aux Etats-Unis, ni &, pour le compte ou au profit d'un Ressortissant américain, sauf en vertu
d'une exemption de la Loi de 1933 et d'une loi en vigueur dans un Etat américain, ou dans le cadre d'une
transaction non assujettie & aucune de ces lois. Toute offre ou vente de quelconques Actions parun
Actionnaire aux Etats-Unis ou & des Ressortissants américains pourra constituer une violation du droit
ameéricain.

Les Actions ne sont négociables sur aucun marché public aux Etats-Unis et il n'est prévu qu'elles puissent
I'étre a terme. Les Actions offertes aux termes du présent Prospectus sont soumises a des limitations de
transférabilité et de revente, a savoir qu'elles ne peuvent étre ni transférées ni revendues, sauf dans les
cas prévus aux termes des Statuts, de la Loi de 1933 et des lois en vigueur dans les Etats américains
afférentes a l'enregistrement ou a I'exemption d'enregistrement. Les Actions sont offertes en dehors des
Etats-Unis, en vertu de I'exemption d'enregistrement prévue par la Réglementation S de la Loide 1933, et
a l'intérieur des Etats-Unis, sur la base de la Réglementation D adoptée en vertu de la Loi de 1933 et de la
Section 4(2) de celle-ci.

L'ICAV n'a pas été et ne sera pas enregistré selon la Loi de 1940, conformément aux dispositions de la
Section 3(c)(7) de la Loi de 1940. En vertu de la Section 3(c)(7), un fonds de placement privé ne reléve
pas de la définition de « société d'investissement » si les Ressortissants américains détenant des titres
se limitent exclusivement a des « acheteurs qualifiés » et si les Actions sont seulement offertes aux Etats-
Unis par voie de placement privé.

Fiabilité du présent Prospectus

Les déclarations formulées dans le présent Prospectus et dans tout Supplément sont fondées sur les lois
et les pratiques en vigueur en république d'lIrlande a la date du présent Prospectus ou Supplément, selon
le cas, lesquelles sont susceptibles d'évoluer. Ni la remise de ce Prospectus ni I'offre, I'émission ou la vente
des Actions de I'NCAV ne sauraient en aucune circonstance étre interprétées comme une déclaration selon
laguelle les affaires de I'lCAV n'ont pas évolué depuis la date des présentes. Le présentProspectus sera
mis a jour de sorte a prendre en considération tous changements importants en tant quede besoin et ces
amendements seront entérinés conformément aux prescriptions de la Banque Centrale. Toute information
ou déclaration non expressément contenue dans le présent Prospectus ou communiquée ou formulée par
un quelconque courtier, vendeur ou autre personne doit étre considérée comme non autorisée Société et
ne doit, de ce fait, pas étre considérée comme fiable.

Les investisseurs ne doivent pas considérer le contenu du présent Prospectus comme des conseils
4
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relatifs a la Iégislation, a la fiscalité, aux investissements ou a tout autre sujet. Veuillez consulter votre
courtier, votre expert-comptable, votre conseiller juridique, votre conseiller financier indépendant ou tout
autre expert.

Facteurs de risque

Les investisseurs sont priés de lire et de tenir compte de la rubrique intitulée « Facteurs de risque » du
présent Prospectus et de tout Supplément avant d'investir dans I'lCAV.

Instruments financiers dérivés

L'ICAV peut conclure des transactions impliquant des instruments financiers dérivés (« IFD ») pour le
compte d'un Compartiment, soit a des fins d'investissement, soit & des fins de gestion efficace du
portefeuille, tel que cela est plus particulierement détaillé dans le présent Prospectus et dans le Supplément
du Compartiment concerné. L'ICAV aura recours & une procédure de gestion du risque quilui permettra
de mesurer, de surveiller et de gérer les risques liés aux positions sur instruments dérivés financiers, les
détails de cette procédure ayant été soumis a la Banque Centrale. L'ICAV n'utilisera aucun instrument
dérivé qui n'aurait pas été pris en compte dans la procédure de gestion du risque tant qu'une procédure
révisée de gestion du risque n'aura pas été soumise a la Banque Centrale et approuvée par celle-ci. Sur
demande, I'lCAV fournira aux Actionnaires des informations supplémentaires liées aux méthodes de
gestion du risques utilisées par I'lCAV, notamment les limites quantitatives appliquées et lesrécentes mises
a jour des caractéristiques de risque et de revenu concernant les principales catégories d'investissements.
L'effet prévu des transactions impliquant des IFD est indiqué noté dans le Supplément du Compartiment
concerné.

Traductions

Le présent Prospectus et les Suppléments pourront étre traduits dans d'autres langues. Ces traductions
ne contiendront que les mémes informations et auront la méme signification que la version anglaise du
Prospectus et des Suppléments. Dans le cas ou il y aurait une contradiction entre la version anglaise du
Prospectus et des Suppléments et la version dans une autre langue du Prospectus et des Suppléments, la
version anglaise du Prospectus et des Suppléments prévaudra, dans la limite exclusive des obligations
Iégales applicables dans les pays ou territoires ou les Actions sont vendues, de sorte qu'en cas d'action
fondée sur une déclaration figurant dans un Prospectus rédigé dans une langue autre que I'anglais, la
langue du Prospectus ou du Document sur lequel I'action est fondée prévaudra.
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DEFINITIONS
Dans le présent Prospectus, les termes et expressions ont le sens indiqué ci-dessous :

Toutes les références a une heure précise de la journée s'entendent de I'heure irlandaise.

« Exercice comptable » signifie une période se terminant & la Date de cl6ture des
comptes annuels et commencant, dans le cas du premier
exercice, a la date de I'enregistrement de I'ICAV et, pour
les exercices suivants, le jour suivant I'expiration du dernier
Exercice comptable.

«Loi» signifie la Loi de 2015 relative aux Organismes de
placement collectif de droit irlandais et chaque
amendement ou re-promulgation de ladite loi.

« Administrateur » désigne CACEIS Ireland Limited.

« Convention d'administration » signifie la Convention d'administration entre I'ICAV et
'Administrateur datée du 21 décembre 2017, modifiée
et/ou complétée en tant que de besoin.

« AIMA » signifie I'Alternative Investment Management Association.

« Date de cl6ture des comptes annuels » signifie le 31 décembre de chaque année ou a toute autre
date que les Directeurs peuvent en tant que de besoin
décider et notifier préalablement a la Banque Centrale.

« Formulaire de souscription » signifie tout formulaire de souscription censé étre rempli
par les souscripteurs d'Actions, de la maniere prescrite par
I'ICAV ou son délégué en tant que de besoin.

« Commissaires aux comptes » désigne Mazars.

« Réglementations bancaires » signifie les réglementations édictées par la Banque
Centrale en vertu de la Partie 8 de la Loi de 2013 sur la
Bangue Centrale (Surveillance et Application).

« Devise de base » signifie la monnaie de compte d'un Compartiment tel que
spécifiée dans le Supplément correspondant a ce
Compartiment.

8
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« Reglement sur les indices de référence » désigne le Reglement (UE) 2016/1011 tel que modifié,
complété ou remplacé de temps a autre.

« Réglement sur la propriété effective » d®signe |l e R gl ement de | 0
(lutte contre | e : propaétéeceffectinee t
des entités privées), tel que modifié, complété ou consolidé
de temps a autre.

« Jour ouvrable » signifie, en relation avec un Compartiment, le ou les jours
ainsi spécifiés dans le Supplément correspondant a ce
Compartiment.

« Bangue Centrale » désigne la Banque Centrale d'Irlande ou toute autorité
réglementaire qui lui succéderait dans la responsabilité
d'agréer et de superviser I'lCAV.

« Reglementation UCITS de la renvoie aux Regulations 2019 du Supervision and

BanqueCentrale » Enforcement Act 2013 (Section 48(1) (Undertaking for
Collective Investment in Transferable Securities - UCITS)
de la Banque Centrale, comme elles peuvent étre modifiés
de t emps N a ut r dispositiaris nog iaux q
réglements qui en découlent.

« Catégorie » signifie une catégorie particuliere des Actions d'un
Compartiment

« Personne connectée » désigne la Société de Gestion et le Dépositaire, ainsi que
les délégués ou sous-délégués de ces entités (a
I'exclusion de tout sous-dépositaire de société ne faisant
pas partie du groupe, désigné par le dépositaire) et toute
société associée ou apparentée audit Gestionnaire
d'investissement, Dépositaire, délégué ou sous-délégué.

« Supplément pays » signifie un supplément au présent Prospectus, précisant
certaines informations ayant trait a l'offre d'Actions de
IICAV, d'un Compartiment ou d'une Catégorie dans un
ou plusieurs pays ou territoires donnés.

« Législation sur la protection des désigne la loi sur la protection des données de 2018, telle
données » que modifiée de temps a autre, ainsi que le RGPD ;
9
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« Jour de négociation »

« Délai de négociation »

« Dépositaire »

« Contrat de dépositaire »

« Directeurs »

« Droits et frais »

« EEE »

« EMIR »

10462227v8

signifie, en relation avec un Compartiment, le ou les jours
ainsi spécifiés dans le Supplément correspondant a ce
Compartiment, a condition qu'il y ait au moins un Jour de
négociation tous les quinze jours.

signifie, en relation avec un Compartiment, I'heure d'un
Jour de négociation donné ainsi spécifié dans le
Supplément correspondant & ce Compartiment.

désigne CACEIS Bank, lIreland Branch (succursale
dél rl ande) .

signifie le Contrat de dépositaire conclu entre I'CAV et le
Dépositaire en date du 21 décembre 2017, tel que
modifié ou complété de temps a autre.

désigne les directeurs de I'NCAV ou tout comité diment
autorisé de celui-ci.

signifie, en relation a un Prix de souscription et a un Prix
de rachat, tous les droits de timbre et autres, taxes, les
frais de formalités administratives, les frais, commissions
et honoraires de valorisation, de gestion d'actifs, d'agent,
de courtage, de banque, de transfert, d'enregistrement et
autres, qui concernent la constitution ou lI'augmentation
des actifs, la création, I'échange, l'achat-vente ou le
transfert doActions, | '"ach
ou de vente, d'actifs, ou qui, de quelque autre facon,
seraient devenus ou deviendraient payables eu égard a,
préalablement & ou a l'occasion de toute transaction,
négociation ou évaluation, a I'exception toutefois des
commissions payables sur I'émissiond 6 Act i ons .

désigne les pays qui composent, a un moment donné,
I'Espace économique européen (a savoir, a la date du
présent Prospectus, les Etats membres de [|'Union
européenne, la Norvege, l'lslande et le Liechtenstein).

renvoie a la Régulation (EU) No. 648/2012 concernant les
instruments dérivés OTC, les contreparties centrales et
les référentiels centraux tels g u épeuvent étre modifiés,
complétés ou mis a jour de temps a autre.
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«euro»ou«iu €

« Instruments financiers »

« Compartiment »

« RGPD »

« |ICAV »

« Souscripteur non admissible »

« Période d'offre initiale »

« Prix d'émission initiale »

« IFRS »

10462227v8

signifie la monnaie officielle des Etats membres de I'Union
européenne ayant adopté la monnaie unique
conformément au traité de Rome (TCEE) du 25 mars
1957 (et tel que modifié par le traité de Maastricht du 7
février 1992).

signifie les titres négociables, les instruments financiers
dérivés (« IFD ») et tous autres placements tels que
décrits dans [I'Annexe intitulée « Investissements
autorisés », y compris les soldes de trésorerie et les
dettes du Compartiment concerné.

signifie un compartiment de [I'ICAV correspondant au
regroupement par les Directeurs d'une catégorie
particuliére d'Actions dans un compartiment du fonds ; le
produit de I'émission de celles-ci est géré séparément et
investi conformément a [I'objectif et aux politiques
d'investissement applicables audit compartiment et
définies par les Directeurs, en tant que de besoin, sous
réserve de I'agrément préalable de la Banque Centrale.

désigne le Reéglement (UE) 2016/679 du Parlement
européen et du Conseil tel que modifié, complété ou
consolidé de temps a autre ;

désigne H20 Global Strategies ICAV.

désigne un souscripteur non admissible tel que décrit a
la rubrique intitulée « Les Actions ».

signifie la période définie dans le Supplément applicable,
au cours de laquelle les Actions d'un Compartiment ou
d'une Catégorie sont initialement offertes.

signifie le prix initial par Action, tel que spécifié dans le
Supplément applicable de chaque Compartiment.

désigne les International Financial Reporting Standards
(Normes internationales d'information financiére).
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« Souscription initiale »

« Statuts »

« Société de Gestion »

« Contrat de gestion »

« Frais de gestion »

« Frais fixes de gestion »

« OICV »

« Irlande »

« Actions d'administrateur »

« Associé »

« Etat membre »

« MiFID 1l »

10462227v8

signifie le montant minimum de souscription initiale pour
chaque catégorie d'Actions, tel que spécifié dans le
Supplément applicable.

signifie les Statuts de I'lCAV, tels que modifiés en tant que
de besoin, conformément aux prescriptions de la Banque
Centrale.

désigne H20 Asset Management LLP.

signifie le Contrat de gestion d'investissement conclu
entre I'NCAV et la Société de Gestion en date du 21
décembre 2017, tel que modifié ou complété de temps a
autre.

signifie les frais définis dans la rubrique intitulée « Frais
de gestion » du Supplément applicable.

signifie le frais fixes de gestion tel que définis dans le
Supplément applicable.

désigne I'Organisation Internationale des Commissions
de Valeurs (connue également sous le sigle anglais
IOSCO)

désigne la République d'Irlande.

signifie une participation de la direction au capital de
I"CAV. Les détenteurs de ces Actions sont en droit de
recevoir un montant inférieur ou égal au prix payé pour
ces Actions d'administrateur (Management Shares).

désigne un Actionnaire ou une personne qui est inscrite
comme détenteur d'une ou plusieurs Actions
d'administrateur de I''CAV, dont les détails sont
consignés dans le registre de I'ICAV.

désigne un Etat membre de I'Union Européenne.

désigne la Directive sur | es mar c h®

financiers (refonte) T Directive 2014/65/UE du Parlement
européen et du Conselil, telle que modifiée, complétée ou
consolidée de temps a autre.
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« Seuil de détention »

« Seuil de transaction »

« Instruments du marché monétaire »

« Valeur liquidative »

« Valeur liquidative par Action »

« OCDE »

« Gouvernements de I'OCDE »

10462227v8

signifie le nombre minimum d'Actions, ou la valeur
minimale des Actions, qui doivent étre détenu par les
Actionnaires, tel que spécifié¢ dans le Supplément
applicable.

signifie, exception faite de la Souscription initiale, la valeur
minimale de chaque souscription, rachat,conversion ou
transfert d'Actions dans un Compartiment ou dans une
Catégorie, tel que spécifié dans leSupplément applicable.

signifie les instruments normalement négociés sur les
marchés monétaires, qui sont liquides, dont la valeurpeut
étre précisément déterminée a tout moment et qui sont
conformes aux prescriptions de la Banque Centrale (y
compris, sans s'y limiter, les certificats de dépét et les
billets de trésorerie).

signifie la Valeur liquidative de I''CAV, d'un Compartiment
ou attribuable & une Catégorie (le caséchéant) calculée
comme indiqué aux présentes.

signifie que la Valeur liquidative d'un Compartiment
divisée par le nombre d'Actions émises de ce
Compartiment ou la Valeur liquidative attribuable a une
Catégorie divisée par le nombre d'Actions émises dans
cette Catégorie, arrondie a la deuxieme décimale.

désigne I'Organisation de coopération et de
développement économiques.

désigne les gouvernements des pays suivants :Australie,
Autriche, Belgique, Canada, Chili, République Tcheque,
Danemark, Estonie, Finlande, France, Allemagne, Gréce,
Hongrie, Irlande, Islande, Israél, Italie, Japon, Corée du
Sud, Luxembourg, Mexique, Pays-Bas, Nouvelle-
Zélande, Norvége, Pologne, Portugal, Slovaquie,
Slovénie, Espagne, Suéde, Suisse, Turquie, Royaume-
Uni et Etats-Unis, ainsi que de tous nouveaux pays
membres amenés a étre admis au sein de 'OCDE dans
le futur.
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« Résolution ordinaire »

« OTC »

« Contrat d'agent payeur »

« Agent payeur »

« Commission de performance »

« Prospectus »

« Marchés réglementés »

« Formulaire de rachat »

« Prix de rachat »

10462227v8

signifie une résolution des Associés de I'lCAV ou des
Actionnaires d'un Compartiment ou d'une Catégorie
spécifique, adoptée a la majorité simple des suffrages
exprimés en personne ou par voie de procuration lors
d'une assemblée générale de I'lCAV, d'un Compartiment
ou d'une Catégorie d & A c t selondescas.

signifie de gré a gré (Over-the-Counter).

signifie un ou plusieurs Contrats d'agent payeur conclus
entre I'NCAV et un ou plusieurs Agents payeurs a la date
indiguée dans le Supplément correspondant au pays
concerné.

désigne un ou plusieurs agents payeurs /représentants
‘agents de crédit, désignés par I'ICAV dans certains pays
ou territoires, tel que détaillé dans le Supplément
correspondant au pays concerné.

signifie la commission définie dans le Supplément
applicable.

signifie le prospectus de I'lCAV et de tous Suppléments
et avenants a ceux-ci publiés par I''CAV conformément
aux prescriptions des Réglementations.

signifie que les bourses ou marchés de valeursmobiliéres
listés dans I'Annexe II.

signifie tout formulaire censé étre rempli par un
Actionnaire demandant le rachat de tout ou partie de ses
Actions, de la maniére prescrite par I'lCAV ou son délégué
en tant que de besoin.

signifie, en relation avec chaque Action rachetée, la
valeur de chaque Action payable a un investisseur sur la
base, entre autres, de la Valeur liquidative par Action,
corrigée

(i) de tous Droits et frais

14



(ii) et/ou de tout Prélévement anti-dilution,

calculés, pour chacun de ces éléments, a la Date de
valorisation correspondant au Jour de négociation ou
I'Action considérée est censée étre rachetée.

« Réglementations » signifie, conjointement, la Réglementation sur les
OPCVMet la Réglementation de la Banque Centrale
relative aux OPCVM, ainsi que les avis ou les instructions
émis en vertu de celles-ci.

« SFTR » renvoie a la Réglementation EU 2015/2365 du Parlement
Européen et du Conseil sur la Transparence des
Transactions Financiéres en Titres (Securities Financing
Transactions Regulations), et a la Reglementation (EU)
No 648/2012.

« Action » signifie une action participative ou, sauf si le présent
Prospectus en dispose autrement, une fraction d'une
action participative dans le capital de I'ICAV.

« Actionnaire » désigne une personne inscrite, @ un moment donné,
comme titulaire d'Actions dans le registre des
Actionnaires tenu par ou au nom de I'lCAV.

« Résolution spéciale » signifie une résolution spéciale des Associés de I'lCAV ou
des Actionnaires d'un Compartiment ou d'une Catégorie
spécifique, adoptée a une majorité qualifiée de 75 % des
suffrages exprimés en personne ou par voie de
procuration lors d'une assemblée générale de ['ICAV,
d'un Compartiment ou d'une Catégorie d 6 Ac t selomn s
le cas.

15
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« Ressortissant américain déterminé
(Specified US Person) »

10462227v8

désigne (i) une personne physique de nationalité
américaine ou résidant aux Etats-Unis, (i) une société de
personnes ou une société de capitaux constituée aux
Etats-Unis ou relevant du droit fédéral américain ou du
droit d'un quelconque Etat américain (jii) une fiducie dans
le cas ou (a) un tribunal américain aurait compétence, en
vertu du droit applicable, pour prendre des ordonnances
ou rendre des jugements concernant la quasi-totalité des
questions relatives a l'administration de la fiducie, et ou
(b) un ou plusieurs ressortissants ameéricains auraient
autorité pour contréler toutes les décisions importantes
dela fiducie, ou bien de la succession d'une personne
décédée qui serait de nationalité américaine ou résiderait
aux Etats-Unis : A I'exclusion de : (1) toute société de
capitaux dont les Actions seraient régulierement
négociées sur un ou plusieurs marchés de valeurs
mobilieres réglementés ; (2) toute société qui serait
membre du méme groupe élargi de sociétés affiliées, au
sens de la Section 1471(e)(2) de I'US Internal Revenue
Code (code de Iimp6t sur le revenu américain), qu'une
société de capitaux visée a l'alinéa (i) ; (3) les Etats-Unis
ou toute agence ou instance fédérale ; (4) tout Etat ou
territoire américain, toute collectivité territoriale d'un Etat
ou territoire américain, ou toute agence ou instance d'un
ou plusieurs Etat ou territoire américain ; (5) toute
organisation exonérée d'imp6t en vertu de la Section
501(a) ou d'un plan de retraite individuel au sens de la
Section 7701(a)(37) de I'US Internal Revenue Code ; (6)
toute banque au sens de la Section 581 de I'US Internal
Revenue Code ; (7) tout Real Estate Investment Trust
(société d'investissement immobilier cotée) au sens la
Section 856 de I'US Internal Revenue Code ; (8) toute
Regulated Investment Company (société
d'investissement réglementé) au sens de la Section 851
de I'US Internal Revenue Code ou toute entité inscrite
aupres de la Securities Exchange Commission en vertu
de I'lnvestment Company Act de 1940 (15 U.S.C. 80a-
64) ; (9) tout Common Trust Fund (Fonds fiduciaire
commun) au sens de la Section 584(a) de I'US Internal
Revenue Code ; (10) toute fiducie exonérée d'impbt en
vertu de la Section 664(c) de I'US Internal Revenue Code
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ou décrite dans la Section 4947(a)(1) de I'US Internal
Revenue Code ; (11) tout courtier en valeurs mobilieres,
matiéres premiéres ou instruments financiers dérivés (y
compris les Notional Principal Contracts [contrats fondés
sur un notionnel], contrats a termes négociés, contrats a
terme de gré a gré, options), enregistrés comme tels en
vertu du droit fédéral ou des lois d'un quelconque Etat
américain ; ou (12) tout courtier au sens de la Section
6045(c) de I'US Internal Revenue Code. Cette définition
doit étre interprétée selon I'US Internal Revenue Code.

« Droit de souscription » signifie un droit d 6 e n tcalcBl@ sur | 6i nt @gr
montant de la souscription tel que précisé dans chaque
Supplément concerné. Ce droit est payé au Gestionnaire
d'investissement. Il peut par la suite étre totalement ou
partiellement reversé par celui-ci aux intermédiaires et

aux distributeurs associés a la souscription. Il est
d®t ermi n® ~ | 6enDirecteure di sci
« Prix de souscription » correspond au prix pay® pa

Action souscrite. Il est égal a la valeur liquidative par
Action ajusté:

(0 de tous droits et frais

(i) et/ou de tout prélévement anti-dilution,

Il est déterminé a la Date de valorisation correspondant
au Jour de négociation ou I'Action a été émise.

« Délai de reglement des souscriptions » signifie le délai maximum a l'issue duquel le réglement
des souscriptions devra avoir été crédité sur le compte
bancaire, selon les indications figurant dans le formulaire
de souscription et dans le Supplément duCompartiment
concerné, afin de permettre de procédera la transaction
le Jour de négociation.

« Supplément » signifie un supplément au présent Prospectus précisant
certaines informations au sujet d'un Compartiment et/ou
d'une ou de plusieurs Catégories.

« Sterling » ou « £ » signifie la monnaie officielle actuelle du Royaume-Uni.
17
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« OPCVM »

« Directive OPCVM »

« Réglementations OPCVM »

«R.-U. »

« Etats-Unis d'Amérique » ou « USA »

« Dollar US », « USD » ou « US$ »

« Ressortissant américain (US Person) »

10462227v8

signifie un Organisme de placement collectif en valeurs
mobiliéres, établis en vertu de la Directive du Parlement
européen et du Conseil 2009/65/CE du 13 juillet 2009,
éventuellement modifiée, consolidée ou remplacée.

signifie la Directive du Conseil européen 2009/65/CE du
13 juillet 2009, éventuellement modifiée, consolidée ou
remplacée.

signifie les Réglementations des Communautés
Européennes (Organismes de Placement Collectif en
Valeurs Mobilieres) de 2011 (S.I. no 352 de 2011) telles
gue modifiées, complétées ou remplacées de temps a
autre.

désigne le Royaume-Uni de Grande-Bretagne etd'lrlande
du Nord.

désigne les Etats-Unis d'Amérique (y compris les Etats
américains et le District de Columbia), ses territoires,
possessions et toutes autres zones géographiques
relevant de leur juridiction.

signifie le dollar américain, monnaie officielle actuelle des
Etats-Unis d'’Amérique.

désigne une personne relevant de I'une ou plusieurs des
catégories suivantes :

() eu égard a une quelconque personne, toute
personne physique ou morale qui serait un
Ressortissant américain (US Person) au sens
de la Réglementation S de la Loi de 1933 ;

(b) eu égard a une personne physique, toutcitoyen
américain ou « Résident étranger » ausens
des lois américaines relatives a I'impdt sur le
revenu en vigueur a un moment donné ;
ou

(c) eu égard a des personnes qui ne sont pas des
personnes physiques :

18



« Date de valorisation »

« Moment de valorisation »

« Loi de 1933 »

« Loi de 1940 »

10462227v8

() une société de personnes ou une
société de capitaux constituée aux
Etats-Unis ou relevant du droit fédéral
américain ou du droit d'un quelconque
Etat américain ;

(i) une fiducie dans le cas ol (x) un
tribunal américain serait en mesure
d'exercer directement un droit de
regard sur I'administration de la fiducie,
et ou (y) un ou plusieurs ressortissants
américains auraient autorité pour
contrbler  toutes les  décisions
importantes de la fiducie ; et

(i) une succession dont les revenus sont
assujettis a Iimp6t des Etats-Unis,
guelle que soit leur source.

signifie, en relation avec un Compartiment, le ou les jours
spécifiés dans le Supplément correspondant a ce
Compartiment.

signifie le moment tel que spécifié dans le Supplément
correspondant a chaque Compartiment.

signifie I'United States Securities Act (loi américaine sur
les valeurs mobiliéres) de 1933, telle que modifiée.

signifie I'US Investment Company Act (loi américaine sur

les sociétés dinvestissement) de 1940, telle que
modifiée.
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1. L'ICAV
Généralités

L'ICAV est un organisme de placement collectif de droit irlandais, de type fonds a compartimentsmultiples
et & capital variable, a responsabilité limitée et a responsabilité séparée entre les Compartiments,
enregistré auprés de la Banque Centrale d'lIrlande et autorisé par celle-ci a exercer ses activités en tant
gu'lCAV, conformément a la Partie 2 de la Loi. L'ICAV est un OPCVM agréé par la Banque Centrale
conformément aux Réglementations OPCVM. L'ICAV a été créé le 11 décembre 2015.

L'ICAV est structuré comme un organisme de placement collectif de droit irlandais, de type fonds a
compartiments multiples, pouvant comporter plusieurs Compartiments, chacun comprenant une ou
plusieurs Catégories. A la date du présent Prospectus, I''CAV comporte les sept Compartiments suivants :

- H20 Multi Emerging Debt Fund ;

- H20 Multi Aggregate Fund ;

- H20 Fidelio Fund* ;

- H20 Barry Short Fund ;

- H20 Barry Active Value Fund ;

- H20 Barry Volatility Arbitrage Fund* ;

- H20 Atlanterra Fund*.

*Ces Fonds sont en cours de liquidation. Par conséquent, il est impossible de souscrire des actions de
ces Fonds.

Les Actions émises au titre de chacun des Compartiments seront de rang égal (pari passu) a tous égards, étant
entendu qu'elles pourront différer sur certaines caractéristiques, notamment la monnaie dans laquelle elles sont
libellées, les éventuelles stratégies de couverture de change applicable a une Catégorie donnée, la politique de
dividendes, les droits de vote, le rendement du capital, le niveau des frais et charges facturables, les procédures
de souscription ou de rachat, ou bien la Souscription initiale, le Seuil de détention et le Seuil de transaction. Les
actifs de chaque Compartiment seront investis séparément au nom de chaque Compartiment, conformément
aux objectifs et politiques d'investissement de chaque Compartiment. Il n'‘est pas maintenu de portefeuille distinct
d'actifs pour chaque Catégorie. Les objectifs et politiques d'investissement, ainsi que les autres aspects relatifs
a chaque Compartiment, sont décrits dans le Supplément applicable qui fait partie intégrante du présent
Prospectus et doit étre lu conjointement a celui-ci.

La Devise de base de chaque Compartiment est indiquée dans le Supplément applicable. Les Directeurs
pourront mettre en place de nouveaux Compartiments qui donneront lieu a la publication d'un ouplusieurs
Suppléments, sous réserve de l'approbation préalable de la Banque Centrale. Les Directeurs pourront
mettre en place de nouvelles Catégories qui donneront lieu a la publication d'un ou plusieurs Suppléments,
sous réserve de le notifier a la Banque Centrale et d'obtenir 'autorisation préalable de celle-ci, a moins que
ces Catégories ne soient créées conformément aux prescriptions de la Banque Centrale.

Objectifs et politigues d'investissement

L'objectif et la politique d'investissement spécifique de chaque Compartiment seront exposés dans le
20
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Supplément correspondant du présent Prospectus et seront formulés par les Directeurs au moment de la
création du Compartiment pertinent.

Il convient de rappeler aux investisseurs que la performance de certains Compartiments pourra étre
mesurée par rapport a un indice ou a une référence spécifique. Dans ce cas, les Actionnaires sont invités
a consulter le Supplément applicable ol figureront tous les critéres applicables de mesure du rendement.
L'ICAV pourra modifier a tout moment cet indice de référence si, pour des raisons indépendantes de sa
volonté, l'indice considéré a été remplacé, ou si I'lCAV estime raisonnablement qu'un autre indice ou
référence constitue désormais une norme plus appropriée a l'exposition. Dans ce cas de figure, tout
changement de l'indice devra étre divulgué dans le premier rapport annuel ou semestriel du Compartiment
publié aprés ce changement.

Les actifs d'un Compartiment peuvent étre investis dans des Instruments du marché monétaire, ycompris,
sans s'y limiter, certificats de dépdts, obligations a taux variable, billets de trésorerie a taux fixe ou variable
cotés ou négociés sur des Marchés réglementés, dépdts en espéces libellés dans la ou les devises
déterminées par I''CAV aprés consultation du Gestionnaire d'investissement.

L'objectif d'investissement d'un Compartiment ne pourra pas étre modifié et il ne pourra étre procédé a un
guelconque changement substantiel de la politique d'investissement d'un Compartiment qu'aprés avoir
obtenu, dans chaque cas, soit I'accord préalable écrit de tous les Actionnaires du Compartiment concerné,
soit une résolution prise a la majorité des suffrages exprimés lors d'une assemblée générale diment
convoqguée et tenue du Compartiment concerné. Conformément aux prescriptions de la Banque Centrale,
« substantiel » s'entend, sans s'y limiter, de tout changement susceptible de modifier significativement le
type des actifs, la qualité du crédit, les limites d'emprunt ou le profil de risque d'un Compartiment. En cas
de changement de I'objectif et/ou de la politique d'investissement d'un Compartiment, les Actionnaires du
Compartiment concerné seront avisés suffisamment & I'avance de ce changement afin de leur permettre
de faire racheter leurs Actions avant la mise enT u v rda changement.

L'Annexe Il présente la liste des marchés réglementés sur lesquels seront cotés et négociés les valeurs
mobiliéres et les instruments financiers dérivés dans lesquels investit un Compartiment, a I'exception des
valeurs mobilieres non cotées et des instruments dérivés de gré a gré relevant des Investissements
autoriseés.

Actifs admissibles et restrictions d'investissement

Les actifs investis par chaque Compartiment doivent étre conformes aux Réglementations. Les Directeurs
pourront imposer des restrictions supplémentaires concernant un Compartiment, lesquelles seront
indiquées dans le Supplément du Compartiment concerné. L'Annexe | détaille les restrictions
d'investissement et d'emprunt imposées a I'lCAV et a chaque Compartiment en vertu des Réglementations
OPCVM. Chaque Compartiment pourra également détenir, a titre accessoire, des liquidités. Si les limites
doi nvest i ss e menexe 1 domt dépassies pourl dés raisons indépendantes de la volonté de
|l 61 CAV ou © |l a suite de | b6exercice de droits de
a cette situation pour ses opérations de vente, en tenant ddment compte des intéréts des actionnaires du
Compartiment concerné.
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Autorisations d'emprunt

L'ICAV n'est autorisé & emprunter que de fagon temporaire et le montant cumulé de ces emprunts ne pourra
pas étre supérieur a 10 % de la Valeur liquidative de chaque Compartiment. Sous réserve de respecter ces
restrictions, les Administrateurs sont pleinement habilités a emprunter au nom de I''CAV. Conformément
aux dispositions des réglementations OPCVM, les Administrateurs pourront demander au Dépositaire de
Constituer une s(reté sur les actifs de I''CAV en garantie de ces emprunts. Un Compartiment pourra
acquérir des devises étrangeres moyennant un contrat de prét parallele (ou back- to-back). Lorsque les
emprunts en devises dépassent la valeur du dépbt back-to-back, I'excédent est considéré comme un
emprunt aux termes de la Réglementation OPCVM n° 103.

Modification des restrictions en matiere d'investissement et d'emprunt

Il est prévu que I'ICAV soit autorisé a mettre a profit (sous réserve de I'aval préalable de la Banque Centrale)
toute modification des restrictions d'investissement et d'emprunt imposées par les Réglementations, qui lui
permettrait d'acquérir des titres, des instruments financiers dérivés ou tout autre type d'actifs qui feraient
l'objet, & la date de publication du présent Prospectus, d'une restriction ou d'une interdiction
d'investissement en vertu des Réglementations.

Investissements croisés

Lorsque cela est spécifié dans le supplément correspondant, chacun des Fonds peut investir dans les

autres Fonds de | 61 CAV confor m®@ment aux exigences de |
Dans de telles circonstances, les exigences suivantes doivent étre satisfaites :

1.1.1 Un Fonds ne peut investir que dans un autre Fonds qui lui-m® me ne d®ti ent pas doa
autre Fonds au sein de | 861l CAV et sous r®serve des
présentes et

112 Les Frais de gestion financi re pr®l evestenear | e Ge
prélevés sur les actifs du Fonds) au titre de la partie des actifs du Fonds investisseur investie
dans dbébautres Fonds de |61 CAV, gue ces frais de g

investisseur ou indirectement au niveau du Fonds absorbeur ou une combinaison des deux, ne

doit pas dépasser le taux de frais de gestion financiére qui est facturé par le Gestionnaire
Financier au titre du solde des actifs du Fonds ir
double facturation des frai s de gestion financi re en raison
investisseur dans le Fonds absorbeur.

Gestion efficace des portefeuilles

Si le Supplément concerné le spécifie, la Société de Gestion pourra avoir recours, pour le compte d'un
Compartiment, a des techniques et instruments relatifs a des valeurs mobilieres et a des instruments du
marché monétaire, a des fins de gestion efficace du portefeuille, dans le respect des conditions et des
limites énoncées en tant que de besoin par la Banque Centrale.
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Dans le cadre d'une gestion efficace du portefeuille, le Gestionnaire pourra effectuer des transactions liées
aux actifs du Compartiment pour atteindre un ou plusieurs des objectifs suivants :

(a) réduction du risque (y compris le risque d'exposition au change),
(b) réduction des co(ts,
(c) génération de capitaux ou de revenus supplémentaires pour un Compartiment donné, avec un

degré de risque conforme au profil de risque de ce Compartiment et aux exigences de
diversification des risques prescrites aux termes des Réglementations de la Banque Centrale.

Dans le cadre des opérations de gestion efficace de portefeuille, la Société de Gestion veillera a ce que les
techniques et les instruments utilisés soient adaptés d'un point de vue économique, a savoir qu'ils devront
étre misen1 u v r emadiére rentable et que le risque lié a ces instruments est adéquatement couvert par
le processus de gestion du risque du Fonds concerné.

Ces transactions pourront comprendre des instruments financiers dérivés, et/ou des opérations de prétde
titres, et des contrats de mise et de prise en pension, tel que décrit ci-aprés et/ou dans le Supplément
concerné.

Instruments financiers dérivés

Un Compartiment pourra investir dans des instruments financiers dérivés négociés sur un Marchéreconnu
et/ou dans des instruments dérivés de gré a gré, dans chaque cas selon les conditions ou conformément
aux prescriptions imposées par la Banque Centrale.

Un Compartiment pourra utiliser des instruments financiers dérivés a des fins d'investissement et/ou
d'utiliser des instruments dérivés négociés sur un Marché reconnue et/ou sur des marchés de gré a gré, en
vue de chercher a couvrir ou de réduire le risque global de ses investissements, d'améliorer les
performances et/ou de gérer le risque. La capacité d'un Compartiment a investir dans ces instruments eta
recourir a ces stratégies pourra étre limitée par les conditions du marché, les limites réglementaires et les
aspects fiscaux. En outre, ces stratégies ne pourront étre utilisées que conformément aux objectifs
d'investissement du Compartiment concerné.

Les instruments dérivés financiers dans lesquels la Société de Gestion sera a méme d'investir au nom de
chaque Compartiment, ainsi que l'effet attendu de ce type d'investissement sur le profil de risque d'un
Compartiment, sont décrits dans le Supplément applicable. Le niveau d'endettement maximum du
Compartiment du fait du recours a des instruments financiers dérivés sera également indiqué dans le
supplément applicable. Les investisseurs sont par ailleurs invités a consulter la rubrique du prospectus
intitulée « Gestion efficace de portefeuille » et les risques décrits dans la rubrique sur les Facteurs de
risque du Prospectus et, dans le cas d'un Compartiment spécifique, le Supplément applicable.

Selon les Réglementations, les positions « non couvertes » sur des instruments dérivés ne sont pas

autorisées. La politique de I'lCAV eu égard a la panoplie d'IFD a sa disposition est de satisfaire les exigences

de couverture en détenant les actifs sous-jacents, en détenant suffisamment d'actifs liquides, ou en
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s'assurant que les IFD sont tels que I'exposition pourra étre couverte sans détenir les actifs sous- jacents.

La Banque Centrale exige de I'lCAV qu'il utilise une procédure de gestion des risques lui permettant de
mesurer, de surveiller et de gérer les différents risques associés a l'utilisation d'instruments financiers
dérivés. La méthodologie de gestion du risque choisie pour un Compartiment spécifique est définie dans le
supplément applicable. Les détails de cette procédure ont été communiqués a la Banque Centrale. L'ICAV
n'utilisera aucun instrument dérivé qui n'aurait pas été pris en compte dans la procédure de gestion du
risque tant qu'une procédure révisée de gestion du risque n'aura pas été soumise a la BanqueCentrale et
approuvée par celle-ci. A la demande des Actionnaires, I'CAV fournira & ceux-ci des informations
supplémentaires liées aux méthodes de gestion du risques utilisées par I''CAV, notamment les limites
quantitatives appliquées et les récentes mises a jour des caractéristiques de risque et de revenu concernant
les principales catégories d'investissements.

Afin de fournir une marge ou une garantie a méme de couvrir des transactions impliquant des instruments
financiers dérivés, I'ICAV pourra transférer, hypothéquer, nantir, gager ou grever tout actif ou toute liquidité
détenus par le Compartiment concerné, selon les pratiques habituelles du marché.

Opérations de financement sur titres

Lorsque cela est précisé dans le Supplément concerné, le Fonds peut conclure des opérations de
financement sur titres, notamment des contrats de mise en pension, de prise en pension et/ou de prét de
titres a des fins de gestion efficace du portefeuille conformément aux limites et conditions fixées dans la
Réglementation OPCVM de la Banque centrale et dans la SFTR.

Une mise en pension désigne un contrat en vertu duquel une partie vend des titres a une autre partie en

sbengageant ° racheter |l es titres “ un prix pr®d®t er mi
d®signe un contrat par | equel une partie sacrh®dg er wdes sd &u
engagement de revendre | es titres concern®s ~ | dautre
|l 6avenir. Un contrat de pr°t de titres est un accord peé
r ®s er ve deentldé esttegartee eleretourner une quantité équivalente de titres a une date fixée a

|l avenir ou "~ |l a demande de | a partie " |1 dorigine de |

Lorsqubéun Fonds conclut un contrat de mise en a@alansi on
contrepartie, il encourt des frais de financement qui seront acquittés a la contrepartie concernée. La garantie

en esp ces re-ue par un Fonds dans |l e cadre dobéun contr
en vue de générer un rendement plus élevé que les colts de financement engagés par le Fonds. Dans ce
cas, | e Fonds sera expos® au risque de march® et au ri s
lequel la garantie en especes a été investie. En outre, le Fonds conserve les risques et avantages
®conomigues des titres vendus ©~ | a contrepartie et, pa

cas ou il rachéte ces titres aupres de la contrepartie a un prix prédéterminé plus élevé que la valeur des titres.

Laconclusionddaccords de prise en pension ne g®n re, pour |
contrats néentra’ nent aucun risque de march® suppl ®me nt
charges financiéres imposées par le Fonds a la contrepartie est réinvesti, auquel cas le Fonds assumera le
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risque de marché au titre de ces investissements.

Les charges financi res re-ues partr un Fonds dans | e c
réinvesties afin de générer des revenus complémentaires. De méme, les garanties en especes regues par un
Fonds peuvent également étre réinvesties afin de générer un revenu complémentaire. Dans les deux cas, le
Fonds sbéexposera ~ un risque de march® pour tout inves:

Le recours aux techniques décrites ci-dessus p e u t exposer un Fonds aux risqu
« Facteurs de risque » - « Risques liés aux opérations de financement sur titres ».

Swaps de rendement total

Lorsque cela est précisé dans le Supplément concerné, un Fonds peut conclure des swaps de rendement

tot al " des fins ddédinvestissement afin de g®n®rer des
aux politigqgues doéinvestissement du Fonds cdBisquesn® en
auxquels le Fonds est confronté.

Un swap de rendement total est un contrat sur d®riv®s
rendement économique, notamment les revenus issus des intéréts et des commissions, les plus-values et
moins-v al ues d®coul ant des fluctuations des prix et |l es p
autre contrepartie. L6obligation de r ®f ®rence dbébun swa
autre investissement dans lequel le Fonds concerné est autorisé a investir conformément a ses objectifs et
politiques dbéinvestissement. Le recours aux swaps de r

d®crits s o bateurs@le risque » -« Ri®ues liés aux opérations de financement sur titres ».

Revenus tirés des opérations de financement sur titres et es swaps de rendement total

o)

Léensemble des revenus d®coul ant des op®rations de fin
nets des colts opérationnels directs et indirects, seront retournés au Fonds concerné. Cela inclut les frais et

dépenses versés aux contreparties des agents de transaction/de titres concernés, facturés aux taux
commerciaux normaux majorés de la TVA, le cas échéant.

Les informations sur les revenus générés dans le cadre de ces opérations seront divulguées dans les rapports
annuels et semestriels de | 61 CAV ainsi que des entit®s auxquell es
indirects sont versés. Ces entités peuvent inclure le Gestionnaire Financier, le Dépositaire ou des entités liées

au Gestionnaire Financier ou au Dépositaire.

Contreparties Eligibles

Toute contrepartie a un swap de rendement total ou a un autre contrat sur les dérivés de gré a gré relevera
de | dune dessivagatest ®gor i es
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0] un ®t ablissement de cr®dit relevant de | 6une des calf
de la Banque centrale (un « établissement de crédit agréé ») ;

(i) une soci ® ® dbéinvestisseme;omt agr ®®e en vertu de | a
(iii) unesociététdugr oupe ddédune entit® titulaire ddédune |l icence
par la Réserve fédérale des Etats-Uni s dO6 Am®r i que, dans |l es cas 0% cet:

ddune supervision gl obal e poieparlaRésesvefédérale;®u de portef
(iv) toute autre catégorie approuvée par la Banque centrale.

Toute contrepartie a un contrat sur les dérivés de gré a gré ou a une opération de financement sur titres sera
soumise a une évaluation interne adéquate par le Gestionnaire Financier qui portera, entre autres, sur les
notations de crédit externes de la contrepartie, les mesures de contréle réglementaires appliqués a la

contrepartie concern®e, la v®rification du pays do6ori
contrepatrtie.
€ | 6exception des cas dans | es finaredment dumtitres enmquestierpoa aut i e = |

contrat sur les dérivés de gré a gré est un établissement de crédit agréé, si cette contrepartie (a) est soumise
une notation de cr®dit par une agence enregiesenr ®e et

compte par |l e Gestionnaire Financier;etdldnsil d aprmod @d u roa
contrepartie est rétrogradée a A-2 ou moins (ou notation comparable) par
visé au sous-paragraphe (a),celaent r a” nera | a r®alisation i mm®diate dobéun

le Gestionnaire Financier sur la contrepartie.
Gestion des garanties

Types de garanties pouvant étre recues par un Fonds

Si nécessaire, un Fonds peut recevoir a la foisdesgarant i es en esp ces et hors esp’”
contrepartie & une opération de financement sur titres ou une opération sur les dérivés de gré a gré afin de

réduire son exposition au risque de contrepartie.

La garantie hors espéces regue par un Fonds peut comprendre des titres a revenu fixe qui répondent aux
criteres spécifiques visés ci-dessous. Le niveau de garantie devant étre constitué par une contrepartie peut

varier selon |l es contreparties. Si deb®araagedevariagienag ar ant i
titre des d®riv®s de gr® ° gr® non compens®s de mani r
|l 6EMI R, |l e niveau de garantie sera d®termin® en tenant
cas,desgar anti es seront prises aupr s des contreparties |l or

contreparties seront susceptibles d6é°tre d®pass®es.
1 nbexi ste aucune restriction sur | 6®ch®ance des gar an

Les garantiesrecuesde | a part dobébune contrepartiie r®pondront aux
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0] Les garanties hors especes seront fortement liquides et négociées sur une bourse réglementée ou une
plateforme multilat®rale pratiquant drepde & anrpri¥ s tr a
sdbapprochant de I|wventeyal ori sation avant

(i) Les garanties re-ues par un Fonds doivent °tre de gr

que :

(@ si | 6®metteur est soumi s ~ unei nnsoctraitti oent dseu pcerr®diist®
cette notation soit prise en compte par | e Gestion
crédit ; et

(b) s l a notation doéun ®dessousdesideux acationsrd®drédivagoud tdr®e e n
lespl us ®l ev®es attribu®es par | 6organilaeneaingle not at
r®al i sati on i mm®di ate ddune nouvelle ®valuation

| 6®me;tteur

(i)  Les garanties recues seront émises par une entité indépendante de la contrepartie et ne devraient pas
présenter une forte corrélation avec la performance de la contrepartie ;

(iv) La garantie recue par un Fonds sera suffisamment diversifiée en termes de pays, de marchés et
d6®mett eur s atiornaximateea tod gnetbearde20% de | a valeur | iquidat
Lorsqudéun Fonds sbexposera ° di ff®rentes contrepart
regroup®s pour calcul er %aunéretteaunidoneé;ddexposi tion de 20

Un Fonds peut également étre pleinement garanti par différents titres cessibles et instruments du

march® financier ou garant.i par tout ®metteur vis®
ces circonstances, | e Foauwd smaiercse vsriax ddeisf ft@rt @ retse § s@mise
seule émission de devant pas représenter plus de 30 % de la valeur liquidative du Fonds ;

(vv Les garanties re-ues par | e Fonds devront °tre susce
Fonds ne soit tenu de contacter |l a contrepartie ou de

La décote appliquée aux garanties constituées par une contrepartie sera négociée contrepartie par contrepartie

et variera selon | a waraRo@sg errtéenant cdnipte dd sa Solvabibté ai de lapralatilité
des prix, de tout test de résistance réalisé pour évaluer le risque de liquidité de cet actif et, le cas échéant, en
tenant compte des exigences de | 6 EMI R.
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Valorisation de la garantie

La garantie recue par un Fonds sera valorisée au moins une fois par jour et les actifs présentant une forte

volatilité des prix ne seront pas acceptés en tant que garantie sauf si des décotes suffisamment prudentes ont

été mises en place. Lesgarant i es autres qubéen esp ces re-ues par | e
march® ®tant donn® | 6exigence de |liquidit® de | a garant

Conservation ddébune garantie re-ue par un Fonds

Les garanties re-ues par aessionfde titresserottezonservdespardesDépostairel 6 u n e
ou un sous-dépositaire diment désigné par le Dépositaire. Pour les autres types de contrats de garantie, la

garantie pourra étre détenue par un sous-dépositaire diment désigné ou par le Dépositaire ou un
administrateur tiers soumis au contréle prudentiel et indépendant de la partie constituant la garantie.

R®utilisation ddébune garantie par un Fonds

L6I CAV sbabstiendra, au nom du Fonds conguecony@garahte vendr
autre qubdben esp ces re-ue par | e Fonds concern®.

o

Siun Fonds recoit une garantie en espéces, ces montants peuvent uniqguement étre investis dans (i) des dépbts

aupr s do®t abl i s s(e) ndesmbligationsgouceenenre@ades de qualité ; (i) des contrats de

prise en pension a condition que les opérations soient réalisées avec des établissements de crédit soumis au
contrlle prudenti el et gue | e Fonds soit en mesure de
especes accumulées ; (iv) des fonds du marché monétaire a court terme tels que définis dans les Lignes
directrices de | 6AEMF sur une D®f inition commune des fo

Conformément au Réglement OPCVM de la Banque centrale, les garanties en espéces investies seront

diversifi®es conform®ment ~ | dexigence de diversificati
garanties en esp ces investies ne peuvent °tre plac®es
concernée.

Constitution ddédune garantie par un Fonds

Les garanties constitu®es par un Fonds en faveur dbéune
peuvent comprendre des esp ces ou tout autre type dobact
objectif et ° ses eemotl idti glueevsr adrbti ,nviees tcdasss e®t h®ant, se
Les garanties peuvent °tre c®d®es par un Fonds ° une ¢
propriété si les actifs sont transférés hors du réseau de garde et ne sont plus détenus par le Dépositaire ou

son sous-dépositaire. Dans ces circonstances et sous réserve des exigences du SFTR, la contrepartie a

| 6op®ration peut wutiliser ces actifs ° sa discr®tion. :
contrepartieen vertu doun cgagetdanalé cadteeduqye lesditnes Gomcernés restent déposés

au Fonds, cette garantie doit étre conservée par le Dépositaire ou son sous-dépositaire. Toute réutilisation de

ces actifs par la contrepartie doit étre effectuée conformément au SFTR et, le cas échéant, les risques du
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Réglement OPCVM liés a la réutilisation de la garantie sont décrits dans la partie « Facteurs de risque : risques
liés a la gestion des contreparties ».

Investissement dans des indices financiers

Si cela est pr® u dans |l e suppl ®ment du Fonds concern®,
des actifs mentionn®s dans | a section relative ° | a pol
adesindicesfinancierspar | e bi ais doéinstruments financiers d®riv®s

ou des swaps sur indices financiers.

Le Gestionnaire Fémanquéauxei sdiexpdsfinanciers conform
OPCVM et aux exigences de la Banque centrale définies dans la réglementation sur les OPCVM de la BCI et
|l es dispositions suivantes sbdappliqueront ° tout indice

(a) tout indice financier de ce type sera rééquilibré/ajusté périodiguement conformément aux exigences de la
Banque centrale, par exemple sur une base hebdomadaire, mensuelle, trimestrielle, semestrielle ou
annuelle ;

(b))l es co%Hts | i ®s ° | 6exposition ° un t el indice financ
|l 6indice financi d@é;concern® est r®®qu

(c) une liste des indices financiers auxquels un Fonds est exposé sera jointe aux états financiers annuels de
| 61 CAV

dles d®tails de | 6indice financier utilis® par un Fond:
le Gestionnaire Financier sur demande ;

(e) si | a pond®r ati on déun composant particulier doéun
déinvestissement d®finies dans |l a r®glementation sur
objectif prioritaire de remédier a la situation en tenant compte des intéréts des actionnaires du Fonds

concerné.

Lorsquébéun indice financier compos® dobacti f's |®lairgiilkcll ees
paragraphe 1, de la Directive 2007/16/CE de la Commission (c.-a-d. sufissmme nt di ver si fi ®, repr
indice de r®f ®rence ad®quat pour | e march® auquel il se
fait par | 861 CAV par | dédinterm®diaire dobéun instrFandseent fir
nbest pas consi d®r ® comme un instrument d®riv® sur un i
une combinaison dbéactifs compris dans | 6indice. Un Fond

un instrument financier dérivé que lorsque, « par transparence », le Fonds est en mesure de se conformer aux
regles de répartition des risques énoncées dans la réglementation sur les OPCVM en tenant compte de
| 6exposition directe et indirecteméu Fonds aux composan
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Application du Reglement sur les indices de référence

Léutilisation par un Fonds do6éun indice de r ®f ®rence pe
sur | es indices de r®f ®rence. Dans ddeseltlseposittconstd
ad®quates d®finissant | es mesures °~ mettre en Tuvre si
au R glement sur |l es indices de r®f ® ence change sens
politique ndenaltél €AV de cessation ou de modification in
communi qu®e sur demande aupr s de |61 CAV.

Catégoriesd 6 A c t ¢oaverses contre le risque de change

L'ICAV aura la possibilité (mais non I'obligation) de conclure certaines transactions de couverture de
change, afin d'atténuer le risque de change entre la Devise de base d'un Compartiment et la devise dans
laguelle les Actions d'une catégorie du Compartiment considéré sont libellées, dans le cas ou cette
devise serait différente de la Devise de base du Compartiment.

Tous Instruments financiers utilisés pour appliquer ces stratégies a I'égard d'une ou de plusieurs
Catégories doivent étre des actifs ou des passifs du Compartiment dans son ensemble, mais ils seront
attribuables a la ou aux Catégories couvertes, et les plus-values / moins-values et les codts résultant des
opérations de couverture seront imputés uniquement a la Catégorie concernée.

Lorsqu'une Catégorie d'Actions est censée étre couverte, cela sera indiqgué dans le Supplément du
Compartiment au titre duquel les Actions de cette Catégorie ont été émises. Les opérations seront
clairement attribuables a la Catégorie concernée. Une exposition en devise d'une Catégorie ne peut pas
étre combinée avec, ni compensée par une exposition d'une autre Catégorie d'un Compartiment.
L'exposition en devise des actifs attribuables a une Catégorie ne peut étre imputée sur d'autres Catégories

Lorsque plusieurs Catégories couvertes d'un Compartiment sont libellées dans la méme devise (autre que
la Devise de Base du Compartiment concerné) et que la Société de Gestion cherche a couvrir I'exposition
en devises étrangeres de ces Catégories dans la Devise de Base du Compartiment, il pourra regrouper
les opérations de change conclus au titre de ces Catégories couvertes et il pourra répartir les plus-values
/ moins-values et les colts imputables aux instruments financiers concernés au prorata de chaque
Catégorie couverte du Compartiment concerné.

Bien q u 6 uGatégorie d 6 A c t n Goapbst vocation a étre leveragée, | 6 ut i ldé ®ahniques ret
déinstruments de couverture peut ent r-auvsous-pratectiorede mani ~r e
la Catégorie, et ce en raison de facteurs externes indépendants de | 61 CAV. Toutefois, I
surprotégées ne devront pas excéder 105 % de la portion couverte de la Valeur liquidative de la Catégorie

et celles sous-protégées de devront pas passer sous la barre des 95 % de la portion couverte de la Valeur

liquidative de la Catégorie. Les positions couvertes feront I'objet d'un suivi quotidien afin de veiller a ce que

celles excédant substantiellement 100 % de la Valeur liquidative de la Catégorie couvertene soient pas

reportées de mois en mois.

Dans | a mesure o% |l a couverture sobav re efficace pour
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Catégorie devrait évoluer parallélement a la performance des actifs sous-jacents, étant donné toutefois
gue les investisseurs investis dans cette Catégorie n'enregistreront aucune plus-value si la devise de la
Catégorie se déprécie par rapport a la Devise de base et/ou la devise dans laquelle sont libellés les actifs
du Compartiment considéré.

La stratégie de couverture de change sera surveillée et ajustée selon le cycle de valorisation régissant
les souscriptions ou les rachats d'Actions du Compartiment considéré par les investisseurs. L'attention des
investisseurs est attirée sur le facteur de risque décrit ci-dessous dans la rubrique intitulée Risque relatif
ala devise dans laquelle sont libellées les Actions.

Politique de distribution

La politique en matiére de dividendes et les informations relatives a la déclaration et au paiement de
dividendes de chaque Compartiment seront précisées dans le Supplément applicable. Tout dividende non
réclamé dans les six ans suivant sa date initiale d'exigibilité ou, si celle-ci survient plus tét, a la dissolution
de I'CAV, sera automatiquement prescrit et reversé au Compartiment concerné sans qu'aucune
déclaration ou autre formalité ne soit requise de la part de I'lCAV.

Facteurs de risque
Généralités

Les risques décrits aux présentes ne sauraient considérés comme constituant une liste exhaustive
des risques a prendre en compte par des investisseurs potentiels avant d'investir dans un
Compartiment. Il convient de rappeler aux investisseurs potentiels qu'un investissement dans un
compartiment peutoccasionnellement étre exposé a d'autres risques de nature exceptionnelle.
L'investissement dans I'ICAV présente un certain degré de risque. Les risques peuvent différer
selon les Compartiments et/ou les Catégories.

Les risques spécifiques a un Compartiment ou a une Catégorie qui s'ajoutent a ceux décrits dans
la présente rubrique sont détaillés dans le Supplément applicable. Les investisseurs potentiels
doivent également tenir compte des commissions, honoraires et frais applicables au Compartiment
considéré.

Les investisseurs intéressés doivent examiner soigneusement et intégralement le présent
Prospectus etle Supplément applicable et consulter leurs propres conseillers (financier, fiscal,
comptable, juridique et autre) avant de souscrire a des Actions du Compartiment.

Il est rappelé aux investisseurs intéressés que la valeur des Actions et les revenus générés par
celles-ci sont susceptibles de varier a la hausse comme & la baisse, qu'ils risquent, en
conséquence, de ne pas récupérer la totalité des sommes qu'ils auront investies. Tout
investissement ne doit étre effectué que par des personnes capables de subir une perte sur cet
investissement. L e s performances pass®es de | 61 CAV ou
considérées comme un indicateur des performances futures.
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L'attention des investisseurs potentiels est attirée sur les conséquences fiscales associées a un
investissement dans I'IlCAV. Veuillez consulter a cet effet la Rubrique du Prospectus intitulée
« Fiscalité ». Les Instruments financiers dans lesquels investit I'lCAV subissent les fluctuations
normales du marché ainsi que les risques inhérents a ce type d'investissement. Rien ne permet de

garantir que la valeur de l'investissement augmentera.

Aucune garantie ne peut étre donnée quant a la réalisation de l'objectif de I'investissement d'un
Compartiment.

Responsabilité croisée entre les Compartiments

L'ICAV a été constitué sous la forme d'un Organisme de placement collectif de droit irlandais, a
compartiments multiples et a responsabilité séparée entre les Compartiments. En vertu de la Loi, lesactifs
d'un Compartiment n'ont pas vocation a couvrir les dettes encourues par un autre Compartiment,ou
imputables a un autre Compartiment. Les dettes encourues par, ou attribuables & un quelconque
Compartiment pourront étre acquittées uniquement sur les actifs de ce Compartiment. Toutefois, I'lCAV est
susceptible d'investir ou de détenir des actifs dans des pays autres que I'lrlande ou l'indépendance entre
les Compartiments pourra ne pas étre reconnue ; il n'y a dans ce cas aucune garantie que les créanciers
d'un Compartiment donné ne chercheront pas a faire respecter les engagements de ce Compartiment sur

les actifs d'un autre Compartiment.
Limitation de responsabilité des Actionnaires

La responsabilité des Actionnaires est limitée au montant non libéré des Actions auxquels ils auront
souscrit, étant précisé qu'aucune Action de I'lCAV ne sera émise si elle n'est pas entierement libérée.
Toutefois, conformément au Formulaire de souscription et aux Statuts, les investisseurs seront tenus
d'indemniser I'lCAV et les autres parties spécifiées dans ces documents en cas de préjudice, incluant
notamment les pertes subies du fait de la détention ou l'acquisition d'Actions par un Souscripteur non
admissible, les dettes fiscales dont I'NCAV serait redevable au nom d'un investisseur (y compris les

pénalités et intéréts y afférents), les pertes subies a la suite d'une fausse déclaration faite par un
investisseur, etc.

Performances passées

Les antécédents du Société de Gestion en matiere d'investissement, ou ceux de ses sociétés affiliées ou
des entités avec lesquelles il a été associé, ne saurait étre interprétés comme une indication des résultats
futurs d'un investissement dans le Compartiment. Il ne peut étre donné aucune assurance :

(0 guant au succes de la politique d'investissement du Compartiment,
(i) guant au fait que les investisseurs pourront récupérer l'intégralité de leur investissement dans le
Compartiment.
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Risque réglementaire

Des modifications du cadre juridique, fiscal et réglementaire pourront survenir pendant la durée de vie de
I'ICAV, certaines d'entre elles étant susceptibles d'affecter négativement les performances de I'lCAV.

Risque opérationnel

L'ICAV est tributaire des performances de tiers prestataires de services pour ses fonctions exécutives. En
particulier, le Gestionnaire d'investissement, le Dépositaire et I'Administrateur doivent exécuter des
prestations font partie intégrante de I'exploitation de I'lCAV. L'impossibilité pour un prestataire de services
de s'acquitter de ses obligations vis-a-vis I'lCAV telles que définies aux termes de son mandat, y compris
en cas de violation des conditions de son contrat, pourra avoir une incidence négative significative sur les
opérations de I'ICAV.

Les investissements d'un Compartiment pourront étre affectés négativement par les procédures
opérationnelles de I''CAV ou de ses prestataires de services. Un Compartiment pourra subir des pertes
du fait de l'inadéquation ou de la défaillance des contréles internes, des processus ou des systémes, ou
bien a la suite d'événements liés a une intervention humaine ou a une cause externe.

Aspects relatifs a la « Valeur liquidative »

La Valeur liquidative par Action de chaque Catégorie est censée fluctuer au fil du temps en fonction des
performances des investissements d'un Compartiment. C'est pourquoi un investissement doit étre pris en
compte sur le long terme. Un Actionnaire pourra ne pas récupérer intégralement la valeur de son
investissement initial lors du rachat de ses Actions.

Par ailleurs, un Compartiment pourra investir une partie de ses actifs dans des Instruments financiers non
cotés. Ces Instruments financiers seront évalués par les Directeurs ou leur délégué sur la base de la valeur
gu'ils estiment de bonne foi étre la valeur de réalisation probable de ces Instruments financiers. Ces
Instruments financiers sont par nature difficiles a évaluer et peuvent étre sujets a une marge d'incertitude
importante. Rien ne peut garantir que les estimations résultant du processus de valorisation refléteront les
prix de vente ou de liquidation réels de ces Instruments financiers.

Le Prix de souscription ou le Prix de rachat pourront étre différents de la Valeur liquidative du fait des Droits
et frais, du Prélévement anti-dilution, et de tous autres montants payables ou recevables dans le cadre de
la péréquation de la Commission de performance.

Aucun droit de contrble sur le fonctionnement de I'lCAV

Les Actionnaires n'auront aucun droit de contrdle sur les opérations quotidiennes, y compris les décisions
d'investissement et de rachat, du Compartiment.
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Actionnaire majoritaire

Il 'y a aucune restriction quant au pourcentage des Actions de I'CAV que pourra détenir une seule et
méme personne ou un groupe de personnes liées. Il est possible, par conséquent, qu'une personne, y
compris une personne physique ou morale liée au Gestionnaire d'investissement, ou bien un organisme de
placement collectif géré par le Gestionnaire d'investissement, puisse obtenir le contrdle de I'lCAV ou d'un
Compartiment, sous réserve des restrictions indiquées ci-dessus concernant le contréle du fonctionnement
de I'ICAV.

Conflits d'intéréts

D'éventuels conflits d'intéréts pourront avoir une incidence sur un investissement dans I'lCAV ; a cet égard,
il est recommandé de consulter la rubrigue « Conflits d'intéréts » sous l'entéte « Gestion et
administration » ci-dessous.

Dépendance a I'égard du Société de Gestion et de Personnes clés

Un Compartiment est tributaire du Société de Gestion pour la définition des stratégies d'investissement, et

sa performance repose en grande part i Bociétaude Gdstonaehi se en
sur les prestations et les compétences des dirigeants et collaborateurs de celui-ci. Dans I'éventualitéou

le Gestionnaire d'investissement, ou I'un quelconque de ses collaborateurs clés, cesserait d'assurerles

prestations de gestion d'un Compartiment, ou bien ou il interromprait de fagon significative ses activités de

Gestionnaire d'investissement, voire dans le cas extréme ou il serait insolvable, il est possiblequ'un
Compartiment ne parvienne pas a trouver rapidement un nouveau gestionnaire et/ou que les conditions ou

la qualité du nouveau contrat de gestion different des conditions ou de la qualité du contrat précédent. Par

conséquent, la survenance d'événements de ce type pourrait se traduire par une détérioration de la
performance du Compartiment et par des pertes pour les investisseurs.

Partage des bénéfices

En plus de percevoir des Frais de gestion, la Société de Gestion pourra également recevoir une
Commission de performance sur la base de l'augmentation de la Valeur liquidative par Action de chaque
Catégorie.

La Commission de Performance augmentera en fonction des plus-values latentes aussi bien que des plus-
values réalisées, ce qui signifie que des primes pourront étre versées sur des bénéfices qui ne seraient
jamais pris.

Risque relatif a I'objectif d'investissement

Bien que | '"intention premi re du Soci® ® de Gestion
minimiser les pertes potentielles, il ne peut étre donné aucune assurance quant au succés de ces
stratégies. Il est possible qu'un investisseur puisse perdre une partie substantielle ou la totalité de son
investissement dans un Compartiment. Par conséquent, chaque investisseur devra étudier attentivement
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s'il est a méme d'assumer les risques associés a un investissement dans le Compartiment.

Aucune garantie ne peut étre donnée, a quelqgue moment que ce soit, en particulier a court terme, quant
a la réalisation d'un quelconque objectif de croissance de la valeur d'un portefeuille du Compartiment, voire
de maintien de sa valeur actuelle. Les investisseurs doivent étre conscients que la valeur des Actions est
susceptible de varier a la baisse comme a la hausse.

Gestion d'investissement active

Lorsque cela sera indiqué dans le Supplément applicable, la Société de Gestion pourra gérer activement
les Instruments financiers d'un Compartiment, en s'appuyant sur l'expertise individuelle des gestionnaires
d'actifs, et il aura toute latitude (sous réserve des restrictions, des politiques et des stratégies
d'investissement du Compartiment) pour investir les actifs du Compartiment dans les Instruments financiers
gu'il estimera a méme de permettre au Compartiment d'atteindre son objectif d'investissement. Aucune
garantie ne peut étre donnée quant a la réalisation de I'objectif d'investissement d'un Compartiment sur la
base des Instruments financiers sélectionnés.

Rotation du portefeuille

Lorsque les circonstances le justifient, des instruments financiers pourront étre vendus ou liquidés sans
considération de leur durée de détention. Un Compartiment géré activement aura un taux de rotation
supérieur, ce qui pourra augmenter les commissions de courtage et autres frais de transaction.

Risque de marché et modifications des conditions de marché

Les investissements d'un Compartiment sont sujets aux risques inhérents a tous les Instruments financiers.
La valeur des avoirs pourra diminuer ou augmenter, parfois de fagon soudaine et imprévisible. Le prix des
Instruments financiers fluctuera et pourra se déprécier en raison de facteurs pesant globalement sur les
marchés financiers ou affectant plus particulierement des activités ou secteurs d'activité, des sociétés, des
pays ou des groupes de pays auxquels le portefeuille est exposé, et en réduire ainsi la valeur. La valeur
d'un Instrument financier pourra diminuer en raison de conditions générales du marché non spécifiquement
liées a I'Instrument financier considéré, telles qu'une mauvaise conjoncture économique réelle ou pergue,
des modifications des perspectives générales relatives aux fondamentaux macro-économiques, des
variations des taux d'intérét ou des taux de change, ou une baisse de l'indice de confiance des investisseurs
plus généralement. Elle pourra également se déprécier en raison de facteurs affectant une région, un
secteur ou une activité en particulier, par exemple une pénuriedemain-d ' T uvr e, | ' augmentati or
de production ou l'intensification de la concurrence. Certains Instruments financiers pourront étre moins
liquides et/ou plus volatils que d'autres, et seront de ce fait plus risqués.

La performance d'un Compartiment pourra étre affectée négativement par une évolution défavorable des
marchés et par des conditions économiques instables, ou par d'autres événements, ce qui pourraentrainer
des pertes imprévues sur lesquelles le Compartiment n'aura aucun levier.

Différents facteurs économiques et politiques pourront avoir une incidence sur la performance d'un
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Compartiment et pourront se traduire par une volatilité et une instabilité accrues de la Valeur liquidative du
Compartiment. Pour plus de détails sur ces facteurs de risque, veuillez-vous reporter aux paragraphes
intitulés « Risques politiqgues et réglementaires » et « Risque de réglement et de sous-dépositaire »
de la présente rubrique.

Les perturbations ou défaillances des marchés financiers, ou bien la défaillance de sociétés du secteur
financier, pourront entrainer une dépréciation soudaine et sérieuse, voire totale, du portefeuille d'un
Compartiment, et la Société de Gestion pourra ne pas étre en mesure d'éviter que ce Compartiment ne
subisse des pertes importantes. Les investisseurs seront alors susceptibles de perdre une partie
substantielle, voire la totalité de leurs investissements.

Risque de concentration

Si le Supplément concerné le spécifie, un Compartiment pourra concentrer ses investissements, a un
moment donné, sur un certain nombre de régions, pays ou secteurs économiques. Dans ce cas de figure,
les facteurs affectant les Instruments financiers dans ces régions ou secteurs auront probablement un effet
amplifié sur la Valeur liquidative du Compartiment concerné et sur les rendements totaux, etpourront
augmenter les risques de perte du Compartiment. De ce fait, le Compartiment pourra s'avérer beaucoup
plus volatil qu'un indice boursier large ou que d'autres organismes de placement collectif diversifiés sur un
plus grand nombre d'instruments financiers, de régions et de secteurs.

Investissements dans d'autres organismes de placement collectif

Un Fonds pourra acquérir des Actions d'autres organismes de placement collectif pour autant que ces
achats soient a la fois compatibles avec I'objectif et les restrictions d'investissement du Compartiment et
conformes aux prescriptions de la Banque Centrale. En tant qu'actionnaire d'un autre organisme de
placement collectif, un Compartiment sera amené a supporter, de concert avec les autres actionnaires,
sa quote-part des frais de I'autre organisme de placement collectif, y compris ses frais de gestion. Ces frais
se rajouteront a ceux censés étre supportés par le Compartiment dans le cadre de ses propres activités.

Par ailleurs, et bien qu'elles soient destinées a protéger le capital et a stimuler les rendements dans des
conditions de marché changeantes, certaines techniques de trading et de couverture susceptibles d'étre
employées par l'autre organisme de placement collectif (effet de levier, vente a découvert, options, matiéres
premiéres, contrats a terme, etc.) pourront augmenter l'impact négatif du risque auquel est exposé l'autre
organisme de placement collectif.

Il n'est pas certain que la Société de Gestion parvienne a sélectionner des organismes de placement
collectif adaptés, ou que les stratégies d'investissement des gestionnaires des autres organismes de
placement collectif sélectionnés soient fructueuses.

Risque Actions

Investir dans des titres de participation peut offrir des taux de rendement supérieurs a ceux générés par
des titres d'emprunt. Toutefois, les risques associés aux investissements dans des titres de participation
peuvent également étre plus élevés, la performance des investissements dans les titres de participation
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dépendant de facteurs difficiles a prévoir. Ces facteurs comprennent notamment la possibilité de baisses
soudaines ou prolongées des marchés et les risques associés a chaque société. Le risque fondamental
associ ® ° un por tstdefrisque dué la valeud des actifodetenusese déprécie de facon
soudaine et substantielle a la suite de la détérioration de la situation financiere de la société et de la
dégradation des conditions commerciales et économiques globales.

Investissement dans des titres a revenu fixe

Les investissements dans les titres a revenu fixe sont sujets aux risques de taux d'intérét, de secteur, de
titre, de défaillance et de crédit. Les titres moins bien notés offriront habituellement des rendements
supérieurs a ceux des titres assortis d'une meilleure notation afin de compenser la moindre qualité de crédit
et le risque de défaillance plus important qui caractérisent ces derniers Les titres moins bien notés tendent
a subir davantage les événements affectant les marchés et leurs émetteurs a court terme que les titres
mieux notés, lesquels réagissent principalement a I'évolution générale des taux d'intérét. Les investisseurs
sont moins nombreux sur le marché des titres moins bien notés et il pourra s'avérer plus difficile d'acheter
et de vendre ces titres au moment opportun, d'ou un risque de liquidité plus important pour ces titres.

Le volume des échanges sur certains marchés obligataires internationaux peut étre sensiblement inférieur
a celui des principaux marchés mondiaux tels que le marché américain. De ce fait, les investissements
d'un Compartiment sur ces marchés pourront étre moins liquides et leurs prix plus volatils que des
investissements comparables réalisés dans des titres négociés sur des marchés affichant des volumes de
transactions plus importants. En outre, le délai de réglement sur certains marchés peut étre plus long que
sur d'autres marchés, ce qui pourra affecter la liquidité d'un portefeuille.

Risque de taux d'intérét

Le risque de taux d'intérét est le risque de dépréciation des instruments de taux d'intérét en raison des
fluctuations des taux d'intérét. Il est mesuré par la duration modifiée. Lorsque les taux d'intérét augmentent
(dans le cas d'une duration modifiée positive) ou diminuent (dans le cas d'une duration modifiée négative),
la Valeur liquidative pourra se déprécier fortement. La « duration modifiée » mesurela sensibilité aux
variations des taux d'intérét d'un Compartiment. Ainsi, si un Compartiment a une duration modifiée
ressortant a 10, une augmentation de 1 % des taux réels se traduira par une baisse de 10 % de la Valeur
liquidative du Compartiment, et une diminution de 1 % des taux réels se traduira par une hausse de 10 %
de la Valeur liquidative du Compartiment.

Risque d'arbitrage

L'arbitrage est une technique consistant a profiter d'écarts de cours constatés (ou anticipés) entremarchés
et/ou secteurs et/ou titres et/ou devises et/ou instruments. En cas d'évolution défavorable deces
arbitrages (anticipations a contre-sens : hausse des opérations vendeuses et/ou baisse des opérations
acheteuses), la Valeur liquidative du Compartiment pourra baisser

Risque de surexposition

Dans le cadre de la méthode utilisée pour calculer I'engagement, des budgets de risque sont déterminés
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pour les différentes stratégies. L'ICAV aura ainsi des niveaux variables d'exposition aux différents types de

risque définis dans le présent Prospectus, tout en restant dans les limites de la fourchette de duration

modi fi ®e pr ®dAd®fini e. Le niveau d'exposition d®pend en
des conditions de marché. Le niveau d'exposition aux différents risques pourra accélérer ou amplifier la

baisse de la Valeur liquidative par rapport aux marchés sous-jacents a ces risques.

Risque de crédit

Un Compartiment présentera un risque de crédit sur I'émetteur des titres dans lesquels il investit ; ce risque
évoluera en fonction de la capacité de I'émetteur a effectuer les remboursements de principal et les
paiements d'intéréts aux échéances. Tout manquement de I'émetteur considéré a honorer ses obligations
aura des conséquences négatives pour le Compartiment et affectera négativement la Valeur liquidative par
action du Compartiment. Les facteurs susceptibles d'influer sur le risque de crédit sont notamment la
capacité et la volonté de I'émetteur a rembourser le principal et & payer les intéréts, et les tendances
économiques globales. Les émetteurs de titres d'emprunt sont susceptibles de faillir a leurs obligations,
gue ce soit pour cause d'insolvabilité, de faillite, de fraude ou de toute autre cause, et ces défauts de
paiement pourront se traduire par des pertes importantes pour le Compartiment. Un Compartiment sera
par conséquent assujetti aux risques de crédit, de liquidité et de taux d'intérét. En outre, évaluer le risque
crédit de titres d'emprunt créance comporte un facteur d'incertitude supplémentaire du fait que les
différentes agences de notation de crédit dans le monde ont des normes différentes, ce qui rend les
comparaisons entre pays difficiles. En outre, le marché des titres d'emprunt peut étre inefficace et illiquide,
rendant d'autant plus difficile une évaluation exacte de ces titres.

Un Compartiment pourra investir dans des titres d'emprunt de catégorie investissement ou spéculative,
ainsi que dans des titres non notés, dans l'optique d'obtenir des rendements positifs, ce qui ne pourra pas
toujours étre le cas. Dans certaines circonstances, un Compartiment peut investir plus de 30 % dans des
titres de catégorie spéculative. Les titres d'emprunt de catégorie spéculative ou les titres non notés pourront
présenter un risque plus élevé de perte du capital et des intéréts que les titres d'emprunt de catégorie
investissement. Un Compartiment pourra investir dans des titres d'emprunt décotés qui présentent un
risque important d'incapacité de I'émetteur a effectuer les remboursements de principal et les paiements
d'intéréts aux échéances. Ces titres peuvent également étre sujets a une volatilité importante des prix, en
raison de facteurs tels que la sensibilité aux taux d'intérét, la perception par le marché de la solvabilité de
I'émetteuret le risque de liquidité du marché en général. Un Compartiment pourra investir dans des titres
d'emprunt subordonnés a d'autres dettes ou obligations en cours de I'émetteur, la totalité ou une partie
importantede ces titres pouvant étre adossés a la quasi-totalité des actifs de I'émetteur. Un Compartiment
pourra également investir dans des titres d'emprunt non protégés par des clauses restrictives financieres
ou par des limitations de l'endettement supplémentaire. Il pourra investir dans des titres d'emprunt ou
obtenirune exposition synthétique a des titres de créance, longue (acheteur) ou courte (vendeur).

Les titres moins bien notés (qui pourront inclure des titres ne relevant pas de la catégorie investisseur) ou

les titres non notés pourront offrir des rendements supérieurs a ceux des titres assortis d'une meilleure

notation afin de compenser la moindre qualité de crédit et le risque de défaillance plus important qui

caractérisent ces derniers Ces titres ont généralement tendance a subir davantage les événements

affectant les marchés que les titres mieux notés. Les investisseurs pourront étre moins nombreux sur le
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marché des titres moins bien notés et il pourra s'avérer plus difficile d'acheter et de vendre ces titres au
moment opportun.

Risque de contrepartie

Les établissements financiers, tels que les sociétés de courtage, les courtiers-négociants et les banques,
pourront conclure des transactions avec la Société de Gestion sur compte d'un Compartiment en rapport
avec les investissements du Compartiment. Ces établissements financiers, en qualité de contrepartie aux
opérations, pourront aussi étre les émetteurs d'autres instruments financiers dans lesquels le fonds investit.

Un Compartiment aura également un risque de crédit sur les contreparties avec lesquelles il négocie. En
cas d'insolvabilité, de faillite ou de défaillance de I'une de ces contreparties, le Compartiment assumera le
risque que la contrepartie ne puisse pas régler une transaction conformément aux pratiques du marché.
Cela pourra étre di a des problémes de liquidité ou de crédit de la contrepartie, ou bien a une situation
d'insolvabilité, a une fraude ou a une sanction réglementaire affectant la contrepartie, et aménera ainsi le
Fonds & subir une perte.

Un Compartiment pourra étre exposé au risque de contreparties commerciales, autres que le Dépositaire.
Lorsqu'un Compartiment consent des garanties a ses contreparties commerciales dans le cadre de contrats
de trading avec ces parties, une contrepartie pourra étre sur-garantie et le Fonds sera ainsi exposé a la
solvabilité de ces contreparties a concurrence du montant sur-garanti. La garantie consentiea une
contrepartie pourra étre sujette au risque de contrepartie. En outre, le Compartiment pourra
occasionnellement avoir une exposition non garantie a ses contreparties commerciales, eu égard a ses
droits a recevoir des titres et des espéces au titre des contrats régissant ses positions de trading. En cas
d'insolvabilité d'une contrepartie commerciale, le Compartiment aura rang de créancier non garantie au
titre des montants correspondant a la fois toute exposition non garantie a ces contreparties et a toute sur-
garantie telle que définie ci-dessus ; dans ce cas de figure, il est probable que le Compartiment ne sera
pas en mesure de recouvrer tout ou partie de la dette concernée.

Les opérations d'un Compartiment impliquent un risque de crédit de contrepartie et exposera le
Compartiment a des pertes non prévues dans la mesure ou les contreparties sont incapables ou refusent
de s'acquitter de leurs obligations contractuelles. Dans le cas des dérivés cotés en bourse et des
instruments dérivés OTC compensés par une contrepartie centrale, le risque est plus complexe en ce sens
gu'il induit le risque de défaut éventuel de la bourse, de la chambre de compensation ou du courtier
compensateur.

La Société de Gestion pourra disposer de recours contractuels en cas de tout défaut au titre des contrats
relatifs aux transactions. Ces recours pourraient toutefois étre inadaptés, dans la mesure ou les actifs
apportés en garantie ou les autres actifs disponibles seraient insuffisants.

Les dépbts de titres ou d'espéces aupres d'un dépositaire, d'une banque ou d'un établissement financier
(le « dépositaire ») comporteront également un risque de contrepartie en ce sens que le dépositaire
pourrait ne pas étre en mesure de s'acquitter de ses obligations, du fait d'un probléeme de crédit ou d'autres
événements tels qu'insolvabilité ou défaillance de sa part. Dans ces circonstances, le Compartiment pourra

39

10462227v8



étre tenu de dénouer certaines transactions, pourra subir des retards de plusieurs années, et pourra
rencontrer des difficultés dans le cadre de procédures judiciaires visant a recouvrer les actifs du
Compartiment. De plus, dans le cadre de certains contrats de dépositaire, de sous-dépositaire ou de préts
de titre, au lieu d'étre en droit de demander que des actifs spécifiques lui soient restitués, un Compartiment
ne pourrait disposer que d'une créance non garantie sur le dépositaire ou la contrepartie, auquel cas il
risquerait de perdre la totalité ou la plus grande partie de la valeur des actifs en question.

Risque lié a I'effet de levier

Le recours possible d'un Compartiment a I'emprunt, a I'effet de levier ou a des instruments dérivés pourra
s'accompagner de risques supplémentaires. Les investissements a effet de levier amplifient, de par leur
nature, la perte que pourraient subir les investisseurs en cas de dépréciation de la valeur de ces
investissements. Ainsi, une variation relativement mineure du prix du sous-jacent d'un instrument a effet
de levier pourra se traduire par une perte importante pour le Compartiment.

Risques liés aux marchés émergents et aux marchés frontiéres

Un Compartiment pourra investir dans des Instruments financiers de marchés émergents et/ou lesmarchés
frontiéres. Les marchés frontieres sont les moins développés des marchés émergents. Le Ghana, le Kenya,
le Sri Lanka, le Vietnam, la Républigue dominicaine, le Guatemala sont par exemple des marchés
frontiéres.

Les investissements dans les marchés émergents et dans les marchés frontiéres imposent de prendre en
compte des facteurs de risques et des aspects spécifiques qui ne sont nhormalement pas associés aux
investissements dans les marchés plus développés. L'instabilité politique et économique qui caractérise
les pays émergents et les pays frontiéres influe de fagon plus sensible qu'ailleurs sur les économies et les
marchés. Les politiques gouvernementales défavorables, la fiscalité, les limitations des investissements
étrangers, les restrictions en matiére de convertibilité et de rapatriement de devises, les fluctuations de
change, les modifications des lois et réglementations des pays émergents et frontiéres dans lesquels il
pourrait étre décidé d'investir, y compris les expropriations, les nationalisations ou les confiscations,
pourraient se traduire par des pertes pour le Compartiment.

Par comparaison avec les marchés financiers plus développés, les marchés financiers de la plupart des
pays émergents et frontieres sont relativement étroits, peu liquides et plus volatils. Il pourra en résulter une
plus grande volatilité de la Valeur liquidative par Action (et par conséquent des Prix de souscriptionet de
Rachat des Actions du Compartiment) que celle qui serait constatée eu égard a des fonds investis dans
des marchés plus développés. En outre, dans le cas ou il faudrait liquider un grand nombre d'Instruments
financiers afin de satisfaire a d'importantes demandes de rachat d'Actions du Compartiment, ces ventes
risqueraient de s'effectuer a des prix défavorables, ce qui se répercuterait défavorablement sur la Valeur
liquidative de I'Action.

Par ailleurs, les procédures de réglement, de compensation, de dépbt sécurisé et d'enregistrement ne sont
pas nécessairement trés développées, accentuant ainsi les risques d'erreur, de fraude ou de défaut. En
outre, l'infrastructure juridique et les normes comptables, d'audits et d'informations financiéres dansles
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pays émergents et les pays frontieres ne garantissent pas forcément le méme niveau d'information oude
protection des investisseurs que celui généralement constaté dans les marchés plus développés. Les
investissements dans certains marchés émergents et marchés frontiéres pourront exiger des agréments
ou faire l'objet de restrictions susceptibles de limiter les opportunités d'investissement intéressantes pour
le Compartiment. Les marchés émergents et les marchés frontieres ne sont généralement pas aussi
efficaces que ceux des pays développés. Il se peut que, dans certains cas, il n'y ait aucun marché local
pour les Instruments financiers, ce qui obligerait a effectuer les transactions sur une bourse d'un pays
voisin.

Les systémes de compensation, de reglement et d'enregistrement permettant d'effectuer des opérations
de marché dans les pays émergents et les pays frontieres sont nettement moins développés que ceux des
pays plus avancés. Cette situation est susceptible de retarder et de compliquer significativement le
reglement des opérations de marché et l'enregistrement des transferts d'instruments financiers. Ces
problémes de réglement pourront avoir une incidence sur la Valeur liquidative et la liquidité du Fonds
considéré.

Le courtage et les transferts d'Instruments Financiers impliquant des pays émergents et des paysfrontiéres
pourront étre taxés par des gouvernements étrangers, ce qui pourra du méme coup renchérir lecolt de
l'investissement et réduire la plus-value réalisée ou accentuer la perte sur ces Instruments financiers. Les
émetteurs d'Instruments financiers de pays émergents et de pays frontiéres, tels que les banques et autres
établissements financiers, pourront faire I'objet d'une réglementation moins stricte que celle qui serait
applicable aux émetteurs opérant dans les pays développés, ce qui pourra éventuellementsignifier un
risque plus important. De plus, les frais de garde des instruments financiers sont généralement plus élevés
dans les pays émergents et les pays frontieres que dans les pays développés. Les versements de
dividendes et d'intéréts, et les plus-values réalisées au titre d'Instruments financiers de pays émergents et
de pays frontiéres pourront étre assujettis a des taxes étrangéres qui ne seront pasnécessairement
récupérables.

Les lois régissant l'investissement étranger et les transactions financieres dans les pays émergents et les
pays frontieres peuvent étre moins sophistiquées que celles des pays développés. En conséquence, un
Compartiment qui investirait sur des marchés émergents et des marchés frontiéres pourra étre exposé a
des risques supplémentaires, notamment une protection des investisseurs insuffisante, des lois ou des
réglementations peu claires, contradictoires, et souffrant en outre de I'absence de mesures exécutoires,
des intervenants du marché peu informés et peu respectueux de ces lois ou réglementations, lI'absence de
recours légal et le non-respect des régles de confidentialité. Il pourra étre difficile d'obtenir et de faire
appliquer un jugement dans certains pays émergents et pays frontieres dans laquelle les actifs du
Compartiment pourront étre investis.

Restrictions au rapatriement de fonds

Certains pays émergents pourront imposer ou introduire des restrictions au rapatriement de fonds
étrangers ou pourront conditionner celui-ci a une autorisation gouvernementale. Ces restrictions pourront
inclure l'interdiction de rapatrier des fonds étrangers pendant une certaine période et une limitation du

pourcentage des fonds investis qu'il sera possible de rapatrier a chaque fois. Il en résulte qu'un
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Compartiment pourra étre handicapé dans le cas ou l'autorisation de rapatriement des fonds serait retardée
ou refusée, ou bien dans le cas ou le processus de reglement des transactions serait affecté parune
guelconque intervention officielle. Pour éviter toute ambiguité, il est précisé qu'il n'est pas prévu qu'un
guelconque Compartiment investisse dans ces marchés dés lors qu'il est connu avant d'investir dans
ce pays que les rapatriements sont assujettis a des limitations restreignant la capacité du Compartiment a
récupérer les fonds investis ; il se pourrait toutefois que dans certaines circonstances, unCompartiment soit
investi dans un pays donné et que ce pays introduise ensuite des restrictions au rapatriement, ou bien
révoque les autorisations accordées précédemment, ce qui dans ce cas pourra avoir un impact négatif sur
le Fonds.

Risque politique et réglementaire

L'incertitude accompagnant tout changement des conditions sociales, des politiques gouvernementales
ou de la législation des pays dans lesquels un Compartiment pourrait investir est susceptible de
compromettre la stabilité politique ou économique de ces pays. La valeur des actifs d'un Compartiment
pourra étre affectée par les incertitudes afférentes aux évolutions de la situation politique intérieure et
internationale, aux mutations sociales, aux changements de politigues gouvernementales, a la fiscalité,
aux restrictions sur les investissements étrangers et au rapatriement de devises, au niveau des taux
d'intérét, aux fluctuations monétaires, aux fluctuations des bourses et des marchés obligataires, aux
défauts souverains, a l'inflation et la déflation par contraction de la masse monétaire, et a toutes autres
évolutions du contexte juridique, du cadre réglementaire et du climat politique dans les pays ou ses
investissements sont susceptibles d'étre effectués, que ces évolutions, mutations ou modifications soient
annoncées ou non. Ces évolutions, mutations ou modifications pourront affecter la valeur et la négociabilité
des actifs d'un Compartiment. En outre, l'infrastructure juridique et les normes comptables, d'audits et
d'informations financieres dans certains pays ou des investissements sont susceptibles d'étre effectués ne
garantissent pas forcément le méme niveau d'information ou de protection des investisseurs que celui
généralement constaté dans les principaux marchés financiers développés.

Risque de reglement et de sous-dépositaire

Comme certains des Compartiments sont susceptibles d'investir dans des marchés ou les systémes de
trading, de réglement et de conservation ne sont pas encore pleinement développés (par exemple, dans
des marchés émergents tels que le Brésil, le Chili, la Chine, la Colombie, I'Inde, I'Indonésie, le Mexique,
le Pérou, la Russie, I'Afrique du Sud), les actifs d'un Compartiment qui sont négociés sur ces marchés et
gui ont été confiés a des sous-dépositaires de ces pays pourront étre exposés aux risques de trading, de
reglement, et de sous-dépositaire.

Investissement en Russie

Bien que les Instruments financiers russes ne constituent pas I'objectif d'investissement principal de I'lCAV,
mais plutdt un secteur d'investissement laissé a la discrétion du Compartiment ; un Compartiment pourra
ainsi investir une partie de ses actifs en Russie. En plus des risques présentés ci-dessus sous l'entéte «
Risques liés aux marchés émergents et aux marchés frontiéres », les investissementsdans des
Instruments financiers en Russie pourront comporter un degré de risque particulierement élevé et des
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aspects spécifiques qui ne sont normalement pas associés aux investissements dans les marchés plus
développés, en raison essentiellement de l'instabilité politique et économique qui perdure et des faibles
progrés de I'économie de marché en Russie. Les investissements dans des Instruments financiers russes
devront étre considérés comme trés spéculatifs. Ces risques et ces aspects spécifiques concernent
notamment : (a) les retards dans le réglement des transactions du portefeuille et le risque de perte di au
systeme d'enregistrement et de conservation des titres en vigueur en Russie ; (b) I'omniprésence de la
corruption, des délits d'initié et des activités criminelles dans le systeme économique russe ; (c) les
difficultés a obtenir des évaluations de marché exactes pour un grand nombre d'Instruments financiers
russes, qui tiennent en partie a la quantité limitée d'informations mises a la disposition du public ; (d) la
situation financiére générale des sociétés russes, qui ont souvent un encours de dettes intra-groupe
particulierement élevé ; (e) le risque que le systéme fiscal russe, caractérisé par une fiscalité incohérente,
rétroactive et/ou exorbitante, ne soit pas réformé ou, a titre subsidiaire, le risquequ'une réforme du systeme
fiscal entraine une application incohérente et imprévisible des nouvelles lois fiscales ; (f) le risque que le
gouvernement russe, ou d'autres organes exécutifs ou législatifs, décident decesser de soutenir les
programmes de r®f ormes ®conomi ques milUro sogidtiqué (@vr e dep
I'absence de dispositions en matiére de gouvernance des entreprises en vigueur enRussie en général , et
(h) l'absence des regles ou reglementations relatives a la protection des investisseurs.

Certains titres sont émis sous forme d'inscription dématérialisée, la propriété du titre étant consignée dans

un registre des Actions tenu par le secrétaire général de I'émetteur. Les transferts peuvent étre effectués

par la passation d'écritures dans les registres. Les cessionnaires d 8 Act i ons droitede proppéés d e
sur les Actions tant que leur nom ne figure pas sur le registre des actionnaires de I'émetteur. Les lois et les
pratiques relatives a l'inscription des participations ne sont pas bien développée en Russie et il peut arriver

gue les inscriptions soient faites avec retard ou ne soient pas faites. La Russie a en commun avec d'autres
marchés émergents le fait de ne pas avoir de source centralisée pour I'émissionou la publication des
informations relatives aux opérations sur titre. Le Dépositaire ne peut en conséquence pas garantir
I'exhaustivité ou le respect des délais de la diffusion des notifications des opérations sur titre.

Risque de liquidité

La liquidité peut étre essentielle pour les performances d'un Compartiment. Dans certaines conditions de
marché, comme lorsque les marchés sont volatils ou qu'il n'est pas possible de négocier un Instrument
financier ou sur un marché, la liquidité des positions du portefeuille d'un Compartiment pourra étre réduite.
Au cours de ces périodes, un Compartiment pourra ne pas étre en mesure de se défaire de certains
instruments financiers, ce qui handicapera la capacité du Fonds a rééquilibrer son portefeuille oua satisfaire
des demandes de rachat. En outre, ces circonstances pourront obliger le Compartiment a céder des
Instruments financiers a des prix réduits, réduisant la performance du Compartiment. Si d'autres
participants du marché cherchent a céder des Instruments financiers similaires dans le méme laps de
temps, le Fonds pourra ne pas étre en mesure de vendre ou liquider ces Instruments financiers,ni
d'empécher les pertes relatives a ces Instruments financiers. En outre, si le Compartiment subit
d'importantes pertes de trading, son besoin de liquidité pourrait augmenter fortement alors que son acces
a la liquidité de marché pourrait étre réduit. En outre, si cela concorde avec un repli du marché, les
contreparties du Compartiment pourraient elles-mémes subir des pertes, affaiblissant ainsi leur situation
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financiére et accentuant le risque de crédit du Compartiment vis-a-vis de celles-ci.

Risque de rachat

Il est rappelé aux investisseurs que, dans certaines circonstances, leur droit de faire racheter des Actions
pourra étre suspendu comme indiqué plus en détail dans la rubrique intitulée « Suspension de
I'évaluation des actifs ».

Si un nombre important d'Actions d'un Compartiment fait I'objet de demandes de rachat ou si la Valeur
liquidative est suspendue, il pourra ne pas étre possible de liquider des investissements d'un Compartiment
au moment ou ces rachats sont demandés ou bien il ne sera possible de le faire qu'a des prix que le
Compartiment estime ne pas refléter la véritable valeur de ces investissements, avec comme corollaire une
réduction du rendement pour les investisseurs. Dans le cas ou un nombre important d'Actions ferait I'objet
de demandes de rachat, un Compartiment pourra limiter le nombre des Actions rachetées un Jour de
négociation donné. Veuillez-vous reporter a la rubrique intitulée « Limite de rachat »pour plus de détails.

Risque de change

Les investissements d'un Compartiment pourront étre libellés dans des devises autres que la Devise de
base du Fonds et, par conséquent, les revenus encaissés par le Compartiment au titre de ces
investissements seront libellés dans ces autres devises. Un Compartiment calculera sa Valeur liquidative
dans la Devise de base du Compartiment, impliquant ainsi un risque de change du fait des fluctuations,
éventuellement importantes et soudaines, des taux de change entre la Devise de base et ces autres
devises. Il pourra ne pas étre possible ou pratique de se couvrir contre ces risques de change. La Société
de Gestion du Compartiment aura la possibilité, mais non I'obligation, d'atténuer ce risque en utilisant les
Instruments financiers dans le cadre des investissements du Compartiment. De plus, le contrble des
changes en vigueur dans un ou plusieurs pays pourra compliquer le rapatriement des fonds provenant de
ces pays.

Si le Supplément concerné le spécifie, un Compartiment pourra conclure des opérations de change et/ou
utiliser des techniques et instruments visant a se protéger contre les fluctuations de la valeur relative de
ses positions de portefeuille découlant des variations des taux de change ou des taux d'intérét. Bien que
ces opérations soient destinées a minimiser le risque de pertes du fait d'une dépréciation de la devise
couverte, elles limitent également les plus-values potentielles qui pourraient étre réalisées en cas
d'appréciation de la devise couverte. Il ne sera en régle générale pas possible de réconcilier précisément
les montants contractuels applicables avec la valeur des Instruments financiers utilisés, du fait que la valeur
future de ces Instruments financiers sera modifiée en fonction des fluctuations du marché de la valeur de
ces Instruments financiers entre la date a laquelle le contrat est conclu et sa date d'échéance. Aucune

assurance ne peut °tre donn®e quant Terturegui coiresponde n

exactement au profil des investissements d'un Compartiment donné. Il pourra ne pas étre possible de se
couvrir contre les fluctuations généralement anticipées des taux de change ou des taux d'intérét a un prix
suffisant pour protéger les actifs contre la dépréciation anticipée des positions de portefeuille découlant de
ces fluctuations.
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Risque relatif & la devise dans laquelle sont libellées les Actions

Une Catégorie d'Actions d'un Compartiment pourra étre libellée dans une devise autre que la Devise de
base du Compartiment. Le produit des rachats ainsi que toutes distributions aux Actionnaires seront
normalement effectués dans la devise de référence de la Catégorie considérée. Les variations du taux de
change entre la Devise de base et cette devise de référence pourront se traduire par une dépréciation de
la valeur de ces Actions exprimée dans la devise de référence. La Société de Gestion du Compartiment
aura la possibilité, mais non l'obligation, d'atténuer ce risque en utilisant les Instruments financiers dans le
cadre des investissements du Compartiment, (voir la rubrique « Catégories couvertes ». Les investisseurs
doivent étre conscients que cette stratégie peut considérablement limiter la possibilité pour les Actionnaires
de la Catégorie concernée de bénéficier d'une baisse de la devise de référence par rapport a la Devise de
base et/ou la devise dans laquelle sont libellés les actifs du Compartiment considéré. Dans ces conditions,
les Actionnaires de la Catégorie d'Actions du Compartiment pourront étreexposés aux fluctuations de la
Valeur liquidative par Action, reflétant les plus-values / moins-values et les codts des Instruments financiers
concernés. Les Instruments financiers utilisés pour appliquer ces stratégies doivent étre des actifs ou des
passifs du Compartiment dans son ensemble. Toutefois, les plus-values / moins-values et les colts des
Instruments financiers concernés seront imputés uniquement a la Catégorie concernée d'Actions du
Compartiment.

Titres adossés a des créances immobilieres

Les titres adossés a des créances immobilieres (mortgage backed securities) sont un type de titre constitué
a partir de paniers de préts immobiliers résidentiels ou commerciaux. Les titres adossés a des créances
immobilieres sont généralement exposés aux risques de crédit associés a la performance des biens
hypothéqués sous-jacent et au risque de remboursement anticipé. Si les taux d'intérét baissent, les préts
hypothécaires sous-jacents sont susceptibles d'étre remboursés par anticipation, raccourcissant la durée
de vie du titre et empéchant ainsi probablement le Compartiment de récupérer son investissement initial.
Si les taux d'intérét montent, les remboursements anticipés pourront se ralentir, ce qui sera susceptible de
prolonger la durée de l'investissement.

Les titres adossés a des créances immobilieres de catégorie inférieure dans lesquels certains fonds
pourront investir sont susceptibles d'étre plus volatils, moins liquides et plus difficile a évaluer précisément
que des titres d'emprunt plus traditionnels. Ces titres peuvent étre particulierement sensibles aux
ralentissements économiques. Il est probable qu'une récession économique pourrait perturber
sérieusement le marché de ces titres et avoir un impact négatif sur leur valeur.

Titres adossés a des actifs

Les titres adossés a des actifs (asset backed securities) sont des titres constitués a partir de paniers de
titres d'emprunt et de titres présentant des caractéristiques similaires a des créances. Les garanties de ces
titres pourront inclure des préts au logement, des crédits automobiles, des paiements de carte de crédit,
des crédits bateau, des contrats de location d'ordinateur, des contrats de location d'avions et des crédits
sur des mobile-homes. Certains Compartiment pourront investir dans ces types de titres adossésa des
actifs et dans d'autres types qui pourraient étre développés a terme.
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Les titres adossés a des actifs sont susceptibles de procurer au Compartiment concerné une sdreté
réelle moins efficace sur les actifs apportés en garantie que les titres adossés a des créances immobiliéres.
Ainsi, il est possible que dans certains cas, l'actif sous-jacent ne soit pas disponible pour garantir les
paiements sur ces titres.

Perturbations des marchés

Un Compartiment pourra subir des pertes importantes en cas de perturbation des marchés et d'autres
événements exceptionnels susceptibles d'affecter les marchés d'une maniére qui n'est pas cohérente avec
I'historique de comportement des cours. Le risque de perte lié a cette incohérence est aggrave parle fait
gue, dans de nombreux marchés perturbés, de nombreuses positions deviennent illiquides, rendantdifficile,
voire impossible, de liquider des positions a contre-sens de I'évolution des marchés.

Ce type de perturbation pourra également se traduire par des pertes substantielles pour un Compartiment,
du fait que les perturbations des marchés et les pertes dans un secteur pourront avoir deseffets sur d'autres
secteurs ; par exemple, durant la « crise du crédit »de 2007-2009, de nombreux véhicules
d'investissement ont subi de lourdes pertes, méme s'ils n'étaient pas nécessairement investis
significativement dans des actifs liés au crédit.

En outre, les perturbations des marchés causées par des événements ou des actes politiques, militaires
ou terroristes imprévus pourront amener le Compartiment a constater des pertes trés importantes ; de
méme, les stratégies habituellement a faible risque afficheront des niveaux de volatilité et de risque sans
précédent. Une bourse financiére pourra, occasionnellement, suspendre ou limiter ses opérations de
marché. Du fait de cette suspension, il pourra s'avérer difficile, voire impossible pour un Compartiment de
liquider les positions affectées, ce qui I'exposera a des pertes. Il n'est pas certain non plus que des
investissements qui ne sont pas négociés sur une bourse resteront suffisamment liquides pour permettre
au Compartiment de liquider ses positions.

Risque juridique

Les transactions en général et le recours aux instruments dérivés de gré a gré en particulier, exposeront
les Fonds au risque que la documentation juridique du contrat ne traduise pas avec exactitude | 6 i nt
des parties.

Le Compartiment, les Directeurs, la Société de Gestion et les autres entités liées pourront faire I'objet de
poursuites ou de procédures de la part de d'entités gouvernementales ou de personnes privées. Outre le
risque de perturber la capacité du prestataire de services a remplir ses obligations & I'égard de I'lCAV, ces
poursuites ou procédures pourraient obliger I'NCAV a assumer les frais engagés par le prestataire de
services pour assurer sa défense.

Risque lié aux techniques et aux instruments dérivés

Certains des instruments a disposition d'un Compartiment peuvent étre regroupés sous lintitulé
« Instruments dérivés » parce que leur valeur dépend (ou « dérive ») de la valeur d'un sous-jacent tel
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que titre, indice, taux d'intérét, instrument du marché monétaire ou devise. Ces instruments dérivés
comprennent les options, les contrats a terme négociés sur des marchés réglementés ou de gré a gré, a
terme, les swaps et autres instruments similaires qui peuvent étre utilisés dans des stratégies decouverture.
La définition de l'instrument dérivé fait I'objet d'un consensus plutét limité. La valeur des instruments dérivés
est parfois plus volatile que celle d'autres investissements, et chaque type d'instrument dérivé présente
ses propres risques. La Société de Gestion prend en compte ces risques lorsqu'il gére un Compartiment.
La capacité du Société de Gestion a utiliser ces instruments pourra étre limitée par les conditions de
marché, les limites réglementaires et les aspects fiscaux.

Le commerce de dérivés financiers implique des risques considérables.

Les prix des dérivés, y compris les prix des contrats a terme standardisés et des options, peuvent étre trés
volatiles. Les mouvements des prix des contrats a terme de gré a gré, des contrats a terme standardisés
et autres contrats de dérivés sont influencés, notamment, parlestauxd 6 i ntleBv at i ati ons de | 60
la demande, les programmes et politiques commerciales, fiscales, monétaires et de change des
gouvernements, des événements économiques et politiques nationaux et internationaux ou des
modifications des lois et politiques locales. En outre, des gouvernements interviennent de temps a autre

sur certains marchés, parex.sur | es mar ch®s de devi ses odiredtementauaux doi
au moyen de réglementations. Ces interventions ont souvent pour butd 6 i n f |dineetemem® les prix et
peuvent, associ ®es ~ ddautres f act e umarshégs dans laméngu e r un
direction. LOoutilisation de d®ri v®s iyrognpris{uefait@lgal e ment

dépendre de la capacité de prévoir les mouvements sur les prix des instruments financiers couverts, (2)
une corrélation imparfaite entre les instruments de couverture et les instruments financiers ou les secteurs
financiers couverts, (3) le fait que les compétences requises pour utiliser ces instruments différent de celles
pour sélectionner les autres investissements du Fonds et (4) la possiblea b s e n ¢ enarché liguide pour
tout instrument particulier a un moment donné.

Risque des marchés hors cote et risque de contrepartie des dérivés

Lorsqudun Fonds acquiert des instrumaentexifsi garaieicem® s U |
gue le Fonds puisse réaliser la juste valeur desdits instruments financiers, car ceux-ci peuvent avoir une
liquidité limitée et une grande volatilité de prix.

Un Fonds peut avoir un facteur de risque de contrepartie en raison de positions dans les contrats de dérivés

hors cote. Dans |l a mesure 0% une contFRoepestrretardé oundhonor «
empéchéd 6 e x esesdreits relatifs aux investissements dans son portefeuille, il peutconnaitre une baisse

de valeur de sa position, perdre des revenus et subir des codts liés a la revendication de ses droits.

Risque de reglement

Certains des dérivés dans lesquels le Fonds peut investir pouvant étre échangés sur des marchés ou les
syst mes do®chaegmentdet de conservation doéactifs ne so
dérivés d 6 raonds qui sont échangés sur de tels marchés peuvent étre exposés a un risque de trading,
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de reglement ou dépositaire.
Risque de position

Lorsqudéun Fonds ach te un titre, Il e risque pour | e Fon
l e cas dbéune transaction qui iFomgslpéugpotentieleenent étreddliimitéel a r e s p-
j u s gce dué la position soit fermée.

Négociation hors cote

Les transactions hors cote ne sont pas négociées sur des échanges et ne sont pas standardisées ; les

banques et marchands font office de contrepartistes sur ces marchés et négocient chaque transaction
individuellement. Cetypeden®goci ati on est essentiellement non r ®gul
les mouvements de prix quotidiens et les limites de position spéculatives ne sont pas applicables. Les
contrepartistes qui n®goci ent sur shbemindemmatinoeha®smuler t er me
des marchés pour les sous-jacents et ces marchés peuvent connaitre des périodes d 6 i | | Qupui di t ®
peuvent parfois durer |l ongtemps. LO6illiquidipelesou | a d
importantes pour un Fonds.

Fluctuation des devises

Quand un Fonds wutilise des d®ri v®s qui modi fient |l es ¢
financiers détenus par le Fonds, les performances du Fonds peuvent étre fortement influencées par des

mouvements sur les taux de change, car les positions de devise détenues par le Fonds peuvent ne pas

correspondre aux positions des instruments financiers détenues. Par ailleurs, la fluctuation du taux de

change entre la devise de support du sous-jacent et les dérivés aura un impact sur la valeur et les

trésoreries des dérivés.

Absence de régulation ; défaut de contrepartie

En général, les transactions des marchés hors cote (sur lesquels par ex. des devises, contrats a terme,

certaines options et swaps sont généralement négociés) sont soumises a moins de régulation et de

supervision de la part du gouvernement que les transactions réalisées sur des marchés réglementés. En

outre, la plupart des protections accordées aux participants sur certains marchés réglementés, comme la
garantie de performance dbéun centre de compenslienti on do¢
avec des transactions hors cote. Les contrats a terme de gré a gré ne sont pas régulés et sont spécialement

adaptés aux besoins d 6 investisseur individuel. Ces contrats doivent permettreal 6 ut i | i sat eur de s
avec pr®cision |l a date, l e niveau de mitualldment, it I a qt
contrepartie de c e ssespécfiqueithgiquéeadanalatrafsacionpkept +tt qudun mar
reconnu et, en cons®quence, l a | i quiladuleie&ondsmégocie e d ®f au
des contrats hors cote pourrait entrainer des pertes considérables pour le Fonds. Par ailleurs, une

contrepartie peut ne pas régler une transaction conformément a ses conditions générales, car le contrat

n 0 epastlégalement applicable, car il ne reflete pas avec précision| 6 i n tdeenst ipoanr t i es, en r ai
litige concernantlesc| auses du contrat (bona probidree deliguiditéoaejui ou en r
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entraine une perte pour le Fonds. Dans la mesure ou une contreparten 6 honor e pas son oblig
un Fonds est retard® ou e mp° c hn@stdsérmextedarts son postedesiilledlr oi t s r

peut connaitre une baisse de valeur de sa position, perdre des revenus et subir des colts liés a la

revendication de ses droits. Le risque de contrepartie seraconformeaux r estrictions doéi nve
Fonds.Quel | es que soient | es mesurieusvroeu dpwrurF anRdsu i preutl emertit
de contrepartie, il ne peut tecwhnefreiparpase neaverma ¢pasg
Fonds ne va pas subir des pertes sur les transactions en conséquence.

Taxation

Les investisseurs et actionnaires poten-étieapagerdk®i vent ¢
impdts sur le revenu, une retenue a la source, un impdt sur les gains de capital, un impdt sur la fortune,
desdroits de timbres ou tout autre type de taxe sur | es
tout Fonds, |l es gains de capital au sein de |61 CAV ou
accumulés ou réputés au sein du Fonds ICAV,etc. L6 obl i gati on de payer cla#ss taxes
et pratiques du pays ou les Actions sont achetées, vendues, détenues ou rachetées dans le pays de

r®si dence ou de nationalit® de | dactionnairetreps | es | o
a autre.

Toute modification de |l a | ®gislation fiscale en Irland

ou de tout Fonds a atteindre ses objectifs d 6 i nv e s t (iislswleue des investissementsdel 61 CAV
ou de tout Fonds ou (iii) la capacité de payer des dividendes aux actionnaires ou altérer ces dividendes.
Toute modification de ce type, pouvant également étre rétroactive, pourrait avoir un effet sur la validité des
informations présentées ici qui se basent sur les lois et pratiques fiscales actuelles. Les investisseurset
actionnaires potentiels doivent noter que les affirmations relatives a la taxation qui sont énoncées dansles
présentes et dans ce prospectus sont basées sur des conseils ayant été recus par les directeurs en ce
qui concerne les lois et pratiques en vigueur dans la juridiction pertinente a la date de ce prospectus.
Comme tel est le cas pour tout investissement, il ne peut y avoir aucune garantie que la position fiscale ou

la position fiscale propo s ®e q u i pr® aut au moment 0% un idurerasti ssem
indéfiniment. Les investisseurs et actionnaires potentiels doivent consulter leur conseiller fiscal en ce qui

concerne leur situation fiscale particuliere et les conséquencesfi scal es déun i nuwné&mdsi ssemen
spécifique.

Enfin, S i | 61 CAV ou un Fonds devient redevable dbéune t
toute pénalité associés, en cas d 6 ® v ® n elanmant fieu a une obligation fiscale, | 6 | GWAIY Fonds

sera autoris® ° d®duire | e montant concern® du pai emen
ou racheter obligatoirement | e nombre déActions d®tenu
nécessaire pour obteniruneval eur suf fi sante apr s | a d®duction de t o
de cette obligation. Lébactionnaire concern® devra inde
contre toute perte subie par | 6leChAYIl ogalte ofromdsceah er aie

Fonds et de tout intérét ou toute pénalité associés, en cas d 6 ® v ® n eanramnt fieu & une obligation
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fiscale, y compris si aucune déduction, appropriationoua n n u | a tétéoénlisée.6 a

Nous attirons| 6 a t tdesirnvastsgeurs potentiels sur les risques de taxation associésal 6 i nvesti ssemerl
dans| 6 | VAullez-vous reporter a la Section intitulée Taxation.

Loi de conformité fiscale des comptes étrangers (FATCA)

Les dispositions de la FATCA (Foreign Account Tax Compliance Act) de la Hiring Incentives to Restore
Empl oyment Act 2010 (Loi sur 1l es incitati onscertainsl 6 embau«
paiements sont essentiellement congues pour exiger que soit signalée au US Internal Revenue Service
(service de revenus interne des Etats-Unis) la propriété directe ou indirecte de comptes et entitésnon
américains par des personnes américaines spécifiques, la non fourniture des informations requises
entrainant une retenue a la source de 30 % sur les investissements américains directs (et éventuellement
|l es investissements am®ricains indirects). Afin doé®vit
les investisseurs américains et non américains devront vraisemblablement fournir des informations sur eux-
mémes et leurs investisseurs. Dans ce domaine, les gouvernements irlandais et américain ont signé un
accord intergouvernemental (IGA) concernant la mise en T u v rde la FATCA (voir la Section intitulée
« Conformité aux exigences américaines en matiére de rapport et de retenue » pour en savoir plus)

le 21 décembre 2012.

Danslecadredel 6 1 GA régulations et Egislation irlandaises qui mettenteni u v rlaaméme chose),
lesinstitutions financi res ®t rang res (FFI1) (comme |
déappliquer une retenue ° |l a source de 30 %. Dans | a r
source américaine sur ses investissements enraisondelaFATCA ou nb6est pascosformemesur e d
aux exigences de |l a FATCA, | 6admi ni str at mesurerglaivie agi t a
|l 6i nvesti ssemedarts| 4 6 C A Vranpétidr & cetteaonicanformitéet / ou sbdassurer
ladt e retenue © | a source est ®conomi queauaaparlsnopport ®e
fourniture des informations nécessaires ou en ne devenant pas une institution financiére étrangere
participante ou par toute autre action ou inaction, a donné lieu a la retenue ou a la non-conformité, y compris

via | e rachat obligatoire de t outquestiondptentd ares dle&l @AY . on
Les investisseurs potentiels doivent consulter leur propre conseiller fiscal concernant les exigences fiscales
de rapport et certification non américaines, locales, nationales et fédérales des Etats-Unisassociées a un

investissementd ans | 61 CAV.

Norme commune de déclaration

Séappuyant |l argement sur |é@aperiloxzhmi semtem giowwvee nédenelna a
développé la norme commune de déclaration («NCDé) pour traiter | a question de

| 6®chell e mondi al e. En outre, l 6Uni on europ®enne a a
modi fiant |l a directive 2011/ 16/ UE en ce qui concerne | ¢

le domaine fiscal (« DAC2 »).
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La NCD et | a DAC2 fournissent une norme commune pour |
déinformations sur | es comptes financiers. Confor m®men
|l es £tats membres de | 6UE obtiendront des informations
identifiés par les institutions financiéres sur la base de procédures de vérification et de déclaration

communes auprés des institutions financiéres déclarantes et échangeront automatiquement avec leurs

partenaires ces informations sur une base annuelle.

L6I CAV est tenu de s e dewnfitabon eheerdéclaration de la NCDestde la BAC2,

tell es qubdbadopt ®es par | 6l rl ande. Les actionnaires p
suppl ®mentaires © | 61 CAV afin de | ui per metttrdelade sati
DAC2. En omettant de communiquer l es informations de.l
p®nal it® ou autre charge en r®sultant et/ ou | e rachat

Les actionnaires et investisseurs potentiels sont invités a consulter leur propre conseiller fiscal pour obtenir
des renseignements sur |l es exigences de certification

Risque de cybersécurité

L6I CAV et ses prestataires de s egpératieng et des ioformhatioseen si bl es
aux risques dbéincidents de cybers®curit® qui y sont a:
peuvent rsul ter dbéattaques d®l i b®r ®es ou do6®v®®nement s
sb6by | bmctes, nbn autoris® " des syst mes num®riques (pa

malveillant) & des fins d 6 a p pr o gbusive t 6 a aduidfés n f o r sersiblesp la corruption de

donn®es ou | dinterrupybenabp@gatsoperelieat EBEése r®alis@®
des systémes non autorisés, par exemple en procédant a des attaques par déni de service sur des sites

Internet (c.-a-d. des efforts pour rendre les services indisponibles aux utilisateurs prévus). Les incidents

relatifs a la cybersécurité qui affectent le Responsable des investissements,| 6 Ad mi n ilesDépositdire u r

ou d 6 a u prestataires de services tels que les intermédiaires financiers sont susceptiblesde provoquer

des désorganisations et d 6 a wrm impact sur les opérations commerciales pouvant entrainer des pertes

financi res, y compris en interf®rant avweacnetiedlescapaci t ¢
obstacles a la négociations pour le portefeuille d 6 ronds ;| 6 i n ¢ adesaactiortn&@res a réaliser des
transactions avec | 61 CAV ; |l es dioolhn®tisows déalua rwise | prn i

; des amendes et pénalités réglementaires ; un préjudice a la réputation ;ler e mbour sement ou doze
compensations ou colts des mesures correctives ; frais [égauxou colts de conformité supplémentaires.

Des conséquences préjudiciables similaires peuventrésulterd 6i nci dents de cybers®curi-t

émetteurs de titres dans lesquels le Fonds investit, lesc ont reparties avec |l esquelles
transactions, l es autor it Rstorigode véglemeraation,les apbrateursdes d daut r

march®s de change ou doautbammges, ooartiecshn®echarid$, soampagriies r s , | es
ddbassurance et autres i ns partiesuTandis que led systemeas deigestiomdeset dobau
risquesd 6 i nf o etrhea planode continuité commerciale ont été développés pour réduire les risques

associés a la cybersécurité, il existe des limitations inhérentes a tout systéeme de gestion des risques liés

a la cybersécurité et tout plan de continuité commerciale, y compris la possibilité que certains risques

noéai e @téideptdiés.
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Risque lié a la protection des données

Le RGPD a pris effet directement dans tous les Etats membres & compter du 25 mai 2018 et a remplacé
l es |l ois de | O6UE ant®rieures sur | a confidentialit® d
traitement a des obligations complémentaires, notamment des obligations de responsabilité et de
transparence. Le responsable du traitement doit étre en mesure de démontrer le respect des régles définies
dans le RGPD relatives au traitement des données et de fournir aux personnes concernées des
informations plus détaillées concernant le traitement de leurs données a caractére personnel. Les autres
obligations imposées aux responsables du traitement comprennent des exigences plus strictes en matiére
de consentement et erlsshodéldi iogeaviblationrdesdi@néssiaganaatére personnel a
| 6autorit® de surveillance comp®tente. En vertu du RGP
complémentaires, notamment le droit de faire rectifier des informations personnelles inexactes, le droit de
faire effacer des données personnelles détenues par un responsable du traitement dans certaines

circonstances et |l e droit de | imiter ou de sbdébopposer a
La mise en T uvr e duruRezaBdnenpaton tles aits opéaationrels et de conformité,

directement ou indirectement support®s par |61 CAV. En
pas correctement mises en Tuvre par | 61 ChNMtiorodeceses pres
mesures par | 61 CAV ou | 6un de ses prestataires de serv
amendes administratives importantes et/ou étre tenu de dédommager toute personne concernée ayant

subi des dommages importantsoupeui mportants en cons®quence, et |61 CAV

la réputation ayant un effet défavorable significatif sur ses opérations et sa situation financiere.

R®f or mes des infrastructures de march® de | 6UE

Le train de réformes des infrastructuresd e mar ch® de | 6Uni on MEID H > guReepnisn e , aprf
effetle 3 janvier 2018, a renforcé la réglementation des plateformes de négociation et des sociétés fournissant

des services dbéinvestissement, y compris | e Gestionnai

Parmi ses nombreuses réformes, MiFID Il a mis en place des changements significatifs concernant les

obligations de transparence pré et post-transaction pour les instruments financiers admis a la négociation sur

|l es places financi r es drégimke deltrdhspargnceqpounigsinstramentsfinancersy e a u

non liés aux actions ; | 6obl igation dbéex®cuter |l es op®rations sur
négociation réglementé ; et une nouvelle orientation sur la réglementation des transactions algorithmiques et

a haute fréquence. Ces réformes pourraient entrainer une réduction de plus en plus importante de la liquidité

de certains instruments financiers dans la mesure ou certaines de ces sources de liquidité quittent les

marchés européens, ainsi gudbune augmentation des co¥%ts de transact
avoir un impact négatif sur la capacité du Gestionnaire Financier ou, le cas échéant, de ses délégués
autoris®s, © mettre en Tuvre effieskondeement | a strat ®gi e

Les nouvelles régles imposant de dégrouper les codts de recherche et autres services de la commission de
n®gociation et dbéautres restrictions sur |l es capacit®
délégués autorisés, a recevoir certains types de biens et de services de la part de courtiers sont susceptibles
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déentra’ " ner une augmentation des d®penses dbdédinvestisse
Prospectus, on ne sait toujours pas avec certitude dans quelle mesurelami se en Tuvre des r gl
par |l es courtiers affectera |l es co¥%ts op®rationnels d
conséquent, il existe un risque que cela entraine une augmentation des commissions de courtage pour les

Fonds.

Brexit
Avec effet au 31 janvier 2020, le Royaume-Uni a qui tt® | 6 Uni on europ®enne en
sur | 6Uni on RBrekix.p®enne (¢

Le Brexit a entrainé et pourrait continuer & entrainer une volatilité importante des marchés des changes, ce

gui pourrait affaiblir durabl ement la livre sterling ¢
produire un effet défavorable sur la Société et sur les investissements des Fonds. Il est également possible

gue le Brexit augmente la volatilité des marchés et réduise la liquidité de certains titres. Cela pourrait entrainer

des problémes opérationnels et une difficulté accrue a produire les valorisations des fonds.

Bien que | 6i mpact gl obal du Brieedd«Royaummedns oidte p a@&dJne romo reeal rc
pourrait avoir des effets importants sur | 6®conomie de
miner les investissements des Fonds au Royaume-Uni et en Europe. Le Brexit pourrait également entrainer

une incertitude durable concernant certains aspects de
confiance des clients et des investisseurs. Tout ®v®ne
déun £tat membre auUnirdel GUrei dre ERkwry@apu@enn e, pourraient a

important sur la Société, ses prestataires de services et ses contreparties ».
Montants de souscription regus avant le Jour de négociation concerné

Les montants de souscription versés par un demandeur au Fonds avant le Jour de négociation concerné ou

avant |l a fin déunedl®veontdef dbOéEfFréobpetidbdben virement
coordonnées figurent dans le Formulaire de demande. Les souscriptions seront traitées et les actions de
[ I@AV seront émises le Jour de négociation conceméacondi ti on que | 6ensemble des

| 61 €EAVI 6 Admi ni st r dutteecuwornt’r ed d se fbilmasn cchd ment d &lemsgpemtt et
été recgus. Les souscriptions ne seront pas traitées et les actions ne serontpas ®mi s e gécgptiosdgu 0 °

tous | es documents de | utte contr e |neés. ParaansBduenmen t doda
montants de souscription regus avant le Jour de négoce ne seront pas soumis aux Investor Money Regulations
de20150u ° tout r®gime de protection des actif $CAHdus cl i €
Fonds concern® j usqué” | eur vi r e me n Par sonsequenteles éneestipstues daivent | 6 | CA
garder ° | 6desprit quodavartl CIA¢// v idrue e nilsdpsas ucrror ndcieermt®nepd eex [
ri sqgue de solvabilit® deslequdl@&tmaniahtsde soesoriptiort sontidstermise®qdie t dan
n i |l es Admi niCAMtnrdacouentd ® pb hi gaoi omviisduei didrienveiss i sseur
montants.
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Risque lié a la finance durable

Aux fins du Réglement (UE) 2019/2088 du Parlement européen et du Conseil du 27 novembre 2019 sur la
publication doéinformations en mati re de dRegement i t® d
SFDRe), |l es Fonds ne som®t opas doReglémertIFOR.6ar t i cl e

- Risques en matiére de durabilité

Le Gestionnaire Financier a déterminé que le risque en matiere de durabilité (qui désigne un événement ou

une situation dans | e domaine environnemental ,havaroci al
une incidence n®gative importante, r®el l e ou potenti e
«événementESGé) ) nbdéest pas pertinent pour |l es Fonds. Par cc
en matiére de durabilité¢ dans leursd ®ci si ons dobéi nvestissement. De plus an
pour l esquel |l es |l es Fonds néint grent pas | e ri sque
déinvesti ssement sont pr®sent®es dans | e Suppl ®ment du

- Communication des principales incidences négatives

£tant donn® que | es Fonds ndont pas pour vocation do®vi
un ou plusieurs risques en mati re de durabil i ts@n not a
ensembl e, | 61 CAV, conjointement avec | e Gestionnaire
®valuation des principales incidences n®gatives de s
durabilit® (au sens edmeh®ASFEDR) esdi(tl)gant dne Rt gl pour | e
des Fonds.

- Reglement sur la taxonomie

Les Fonds nbéont pas comme objectif | 6i nvesti ssement C
environnementales ou sociales. Par conséquent, les Fonds ne relévent pas du Reglement (UE) 2020/852 du

Parl ement europ®en et du dCownm ec ddrseurvilsdaRritab’l i § ae menste
durables. Les investissements sous-j acents ° c¢ce Fonds ne prennent pas en
europ®enne en mati re dbdactivit®s ®conomiques durabl es

Facteurs de risque non exhaustifs

Les risques dbéinvestissement ®nonc®s dans ce prospect
investisseurs potentiels doivent avoir conscience quol
peut étre exposé de temps a autre a des risques de nature exceptionnelle.
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2. GESTION ET ADMINISTRATION

Les pouvoirs de gestion de | 61 CAV reposent entre | es n
Les Directeurs contrtlent | e s blasfdé & iformalationdde la palitifl@@ AV et S
déinvesti ssement . Les directeurs ont d® ®gu® respectiyv
| 6admi ni stration et |l a conservation des actifs de cha
I 6 Ad mitearietad Dépositaire.

Les noms des Directeursde | 6 | C faViogeaphie de chaque directeur sont présentés ci-dessous :
Marc Maudhuit

Marc Maudhuit est responsable du marketing etdaosl i ent s
ledomaine de | a gestion doactifs depuis pr spécidistes30 ans.
-produits du département de la gestion obligataire internationale multidevises de CAAM a Londres. Il était

auparavant en charge de la commercialisation des produits de taux chez Indosuez Asset Management,

avant de prendre la direction du marketing du groupe. Marc Maudhuit est diplomé de I'ESCP Europe. Il est

®gal ement titulaire ddébun MSFS ( Mast er sitéde Ggétoswmce i n |
(Washington, DC).

Andrew Curtin

Andrew Curtin estun directeuri nd®p endant r ®sident irlandais dbéun cert
financiers réglementées. Pendant 30 ans, M. Curtin a occupé différentes fonctions dans les services

bancaires aux entreprises et les marchés de capitaux, tant dans les pays développés que sur les marchés
®mergents. |11l a déabord travaill ® au sein de Citibank
en 2001, il a été gérant de portefevile aupr s de | 6Anglo I rish Bank avant d
grande banque nigériane. Plus récemment, il a travaillé comme consultant pour le Fonds saoudien de

d®vel oppement industriel 7 Riyad penidaamncaed&®amnsomiMe |
mention) de | d&dUniversity College de Dublin. 1 a ®t®
Directors en 2011. En 2017, il a obtenu une maitrise de développement international (mention tres bien) a

| 6UCD.

Simon O&ullivan

Simon O6 S u | fravaille dans le secteur de la gestion d 6 i nv e st idepeie1@¥8n0 dsa 2602 &
avril 2006, il a travaillé comme spécialiste produit chez Pioneer Alternative Investments a Dublin. En mai
20086, il a quitté Pionner pour rejoindre son entreprise familiale en tant que contréleur financier et en mai
2013
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Simon est devenu partenaire chez Managing Funds Limited (appelé RiskSystem), fournisseur spécialisé

de solutions de risque financier pour le secteur desfondsd 6 i nvesti ssement . 1 a ®gal e
passé chez Fleming Investment Management en tant que responsable de fonds a Londres, ainsi que chez
Eagle Star et Merrion Capital, toutes deux dreneniees ~ Dut

et politique et d 6 Master of Arts en économie, d 6 WMaster of Sciencesen Gestiond 6 i nvesti ssement
de tr ®sorerie et déun dipltme de gouverveatesceeduddentr e
développement commercial chez RiskSystem en plus de son rdle de directeur non-exécutif dans différents

fonds doéinvestissement .

Catherine Lane

Catherine Lane poss de plus de 22 ans dobéexp®rience dan
postes de directionetd dad mi ni stration au sein du secteur des serv
a ®t® agr ®®e par |l a Banque centrale en tant que perso
risques et la conformité. Elle a ensuite été nommeée directrice générale de BPM Ireland plc et BPM Fund
Management (Ireland) Limited. En 2014, Mlle Lane a rejoint le groupe Maples en tant que vice-présidente
senior et a été nommeée PDG et directrice de sa société de gestion de fonds irlandaise en 2016. Elle est
spécialisée dans les domaines de la gestion des investissements, du risque et de la conformité et est

titulaire ddédune ma trise en investissement, tr ®sorerie
d6®t udes commerciales (avec mewmWtHiuoan)madw eTr iemi ®Yy udels| ¢ q
de I 6Universit® de Limerick et déun dipltme d6®tudes s

Society of Ireland.

L61I CAV doit °tre g®r ® et ses aDireatéursgussondtous degdirectelrst r e s u p ¢
non-exécutifs et dont les informations sont indiquées ci-dessus.

L 6 a d rdesDirecteursestl 6 a d remregisttedel 61 CAV.

Aucun des Directeurs nb6a ® ® condamn® pouiliquidatiss, act es ¢
des accords volontaires individuels, des mises sous séquestres, des liquidations obligatoires, des

volontaires de <c¢cr®diteurs, des accords volontaires dboé
concordat ou arrangement avec ses créditeurs en général ou avec toute catégorie de créditeurs dans toute
soci ® ® 0% il/lelle occupait un poste de direttHhebij edu p

de critiques publiques par les autorités légales ou réglementaires (y compris des organismes
professionnels r®gl ement ®s) et aucun directeur nbéa | ar
directeur d 6 uso@été ou d 6 adpmsia gestionou laconduitedesaf f ai res dobébune entrepri s

Le responsable des investissements et promoteur

L61I CAV a ®gal ement nomm® H20 Asset Management LLP prom
avec des pouvoirs discrétionnaires conformémental 6 a c de gestobn des investissements.

H20 Asset Management LLP (« H20 ») est une Société de Gestond 6 i nvesti ssements i mmat
Angleterre et au Pays de Galles sous le numéro OC 356207. Elle a été fondée en juillet 2010 en tant que
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société en nom collectif & responsabilité limitée.

Son adresse enregistrée est au 10 Old Burlington Street, Londres W1S 3AG.

Depuis le 17 décembre 2010, H20 Asset Management LLP est autorisée et réglementée par la FCA
(Autorité de bonne conduite financiére) et figure au registre de la FCA sous le numéro 529105.

Depuis le 25 octobre 2013, la société est immatriculée a la SEC aux Etats-Unis sous le numéro 801- 78613.

En outre, H20 est |l icenci ®e aupr s de | 6autordut® mon®
Paragraphe 9 et s 6 a p surilee « class order » (CO 03/1099) de | 6 A Sdof@mission sur les
investissements et les valeurs mobiliéres) en Australie.

Le Responsable des investissements sera également responsable de la distribution des Actions du Fonds
dans les conditions de | 6 A c deqgestion des investissements. Le Responsable des investissements a
| 6 a u paurdélég®er tout ou partie de ses obligations en tant que distributeur a des sous-distributeurs
conformément aux exigences de la banque centrale. Les frais et dépenses de tout sous-distributeur nommé

par le Responsable des investissements qui sont acquittés a partir des actifsde | 6 | Golvdht| 6 °auxr e
taux commerciaux hormaux.

Le Responsable des investissements peut déléguer la gestion discrétionnaire des investissements de
certains fonds a des sous-responsables des investissements conformément aux exigences de la banque
centrale, les informations de ces sous-responsables seront indiquées dans| 6 a d d ecargpondant.

Sauf di vul gati on c¢ on torrespondant, @safrais delcliaqué dorisiresponsable des
investissements ainsi nommé seront payés par le Responsable des investissements sur ses propres frais.

Les détails de cette nomination seront fournis aux actionnaires sur demande et seront divulgués plus en

détail dans chaque rapport annuel et semestrieldel 6 1 CA V.
Administrateur

L6I CAV a nomm® CACEIS Ireland Limited en tant qgubdadm
conf or m®@ment do AdndiArciease rdeut iespansabilité | 6 ad mi ni s quotidienidesn au
| 61

affaires de CAV. Les responsabilit®s de | 6Admini st
services dbéagence de tacdandfserdte, 1160 @AY @edat il encdpreul de
acti on, ai nsi que | a pr®paration des rapports annuel s ¢

immatriculé en Irlande en tant que société privée a responsabilité limitée le 26 mai 2000 afin de fournir des
services dbéadmi ni st r aisseneent collectifd etsest pdrég pas la hahque ceptrale.
L 6 Ad mi n iappartieatteretotalité a CACEIS Bank Luxembourg.

Dépositaire

CACEI' S Bank I rl ande a ® ® d®si gn®e par | 61 CAV paro mme d®|
la Banque Centrale en tant que succursale de CACEIS Bank, société anonyme de droit francais,

immatriculée en France a | 6 a d rseigaste : 1-3, place Valhubert, 75013 Paris, France. En tant
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gu b ®t abl desrédd agyeed, CACEIS tombe sous la supervision de la Banque Centrale Européenne.

Son activit® principale consiste “ four ndiori ndveess tsiesrsve nceen
collectifs.

Le D®positaire sera oblig®, entres autrcésondedadassdr ¢
soi ent r®al i s®s confor m®ment h la | ®gi sl ation applical
instructions des Directeurs, a moins que ceux-c i ne soient en conflit avec | es

constitutif. Le Dépositai r e est ®gal ement tenu de se renseigner sur
exercice financier et de remettre un rapport correspondant aux actionnaires.

Le D®positaire a |l e pouvoir de d®I ®guer toulnaissal parti e
responsabilit® ne sera pas affect®e par |l e fait qudil
conservation. Afin que le Dépositaire puisse se décharger de sa responsabilité, il doit faire preuve de

précaution et de diligence dans la sélection desdites sous-conservations afin de s 6 as squuéeal | es
poss dent et conservent | 6expertise, l a comp®tence et

responsabilités en tant que sous-dépositaires. Le Dépositaire doit conserver un niveau de supervision
approprié sur les sous-dépositaires et se renseigner périodiguement de maniére appropriée pour confirmer
que leurs obligations continuent d 6 ° dafisfaites avec compétence.

L'ICAV (structure irlandaise de gestion d'actifs collectifs) pouvant investir sur des marchés ou les systéemes
de dép6t et/ou de réglement ne sont pas totalement développés, les éléments de son actif qui sont négociés
sur ces marchés et qui ont été confiés a des sous-dépositaires, dans le cas ou le recours ade tels sous-
dépositaires s'avére nécessaire, peuvent étre exposés a des risques dans des circonstancesa l'égard
desquelles le Dépositaire décline toute responsabilité. Les investisseurs potentiels sont priés de consulter
la partie « Facteurs de risque ».

Secrétariat
L'ICAV a nommé Tudor Trust Limited en qualité de secrétaire.
Agents payeurs/représentants/sous-distributeurs

Les lois/réglementations locales en vigueur dans les Etats membres de I'Espace économique européen
peuvent exiger la nomination d 6 a g epaytewss/dinformations/de représentants/de distributeurs/de
banques correspondantes (les « Agents payeurs ») et imposer que ces derniers assurent la tenue des
comptes par le biais desquels les fonds de souscription, de rachat ou les dividendes sont susceptibles
dé°tre ver s®s. Les Actionnaires qui d®ci dent ou ont I
locales, de verser des fonds de souscription ou de percevoir des fonds de rachat ou des dividendes par
le biais d'une entité intermédiaire et non directement par I'entremise de I'Agent administratif (ex. : un Agent
payeur opérant sur un territoire local), assument, face a cette entité intermédiaire, un risque de crédit relatif :

(@) aux fonds de souscription avant le transfert de ces sommes au Dépositaire pour le compte de
IICAV ou du Fonds correspondant et
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(b) aux fonds de rachat devant étre versés par cette entité intermédiaire a | 6 Acti onnaire
correspondant.

Les commissions et frais d'un quelconque Agent payeur désigné par I'NCAV, qui correspondent aux tarifs
commerciaux hormaux, sont pris en charge par I''CAV ou le Fonds par rapport auquel un tel Agent payeur
a été nommé.

Des suppléments relatifs aux pays traitant des questions se rattachant aux Actionnaires des pays au sein
desquels les Agents payeurs ont été désignés peuvent étre rédigés afin d'étre diffusés auprés de tels
Actionnaires. Dans ce cas et selon le besoin, un récapitulatif des principales clauses des accords visant
la désignation des Agents payeurs doit étre inclus dans les Suppléments applicables relatifs aux pays.

Tous les Actionnaires de I'lCAV ou du Fonds pour le compte desquels un Agent payeur est nommé peuvent
profiter des services fournis par I'Agent payeur désigné par I'lCAV ou pour le compte de ladite structure.

Le Supplément applicable relatif au pays doit faire état de renseignements sur les agents payeurs et étre
mis & jour lors de nomination de ces derniers ou de la cessation de leurs fonctions.

Conflits dantéréts

Les Administrateurs, le Gestionnaire de placements, I'Agent administratif et le Dépositaire ainsi que leurs
sociétés affiliées, dirigeants, administrateurs, actionnaires, partenaires, employés et agents (collectivement
les « Parties ») prennent part ou peuvent participer a d'autres activités d'ordre financier, professionnel de
méme que dans le domaine des investissements, lesquelles peuvent, a l'occasion, susciter un conflit
d'intéréts avec les membres de la direction de I'CAV et/ou les fonctions respectives qu'ils assument
relativement a I'lCAV. Ces activités peuvent s'entendre de la gestion d'autres fonds, d'achats ou de ventes
d'instruments financiers ou de la dispense de conseils y afférent, de la prestationde services bancaires
et de gestion de portefeuille, des activités de courtage, des opérations de couverture de change, de
I'évaluation d'Instruments financiers non-inscrits a la cote officielle (dans les cas ou les commissions dues
a l'entité procédant a la valorisation des Instruments financiers peuvent augmenter parallelement a la
progression de la valeur des instruments financiers) et de I'exercice des fonctions d'administrateur, de
dirigeant, de conseiller ou d'agent d'autres fonds ou sociétés, y compris de fonds ou de sociétés dans
lesquels I'ICAV est susceptible d'investir. Le Gestionnaire de placements peut notamment conseiller ou
gérer d'autres fonds ou organismes de placement collectif dans lesquels un Fonds est a méme d'investir,
dont les objectifs présentent un chevauchement avec ceux de I'lCAV ou de ses Fonds ou y sont semblables.

Ni le Gestionnaire de placements ni aucune de ses sociétés affiliées n'est tenu, de quelque maniére que
ce soit, de proposer a I''CAV les possibilités d'investissement dont ce dernier ou l'une d'elles prend
connaissance ni de rendre compte (ni de faire part) a I''CAV d'une quelconque opération ou d'une plus-
value percue sur une telle opération (ni d'en informer I''CAV), mais peut les attribuer, & son appréciation
absolue, a I'ICAV et a d'autres clients.

Le Gestionnaire de placements, ses dirigeants, ses partenaires et ses employés consacrent le temps qu'ils
jugent nécessaire et adéquat aux activités de I''CAV. Le Gestionnaire de placements, ses délégataires et
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ses sociétés affiliées ne sont soumis a aucune restriction en ce qui concerne la constitution de fonds de
placement complémentaires, I'engagement d'autres relations de consultation en matiere d'investissement
ou l'exercice d'autres activités opérationnelles, méme si de telles Actions peuvent faire concurrence a
I"CAV et/ou impliquer un temps et des ressources considérables. Ces activités peuvent étre percues
comme suscitant un conflit d'intéréts en ce sens que le temps et la mobilisation du Gestionnaire de
placements, de ses délégataires, de leurs dirigeants et employés ne sontpas exclusivement consacrés aux
affaires de I'lCAV, mais réparties entre celles-ci et d'autres activités. Les activités assurées a l'avenir par
le Gestionnaire de placements, ses délégataires et ses sociétés affiliées, y compris la constitution d'autres
fonds de placement, peuvent donner lieu & d'autres conflits d'intéréts.

Le Gestionnaire de placements peut étre consulté par I'Agent administratif en ce qui concerne la valeur des
investissements. Un conflit d'intéréts est constitué dans le cas ou le Gestionnaire de placements prend part
a ce processus de valorisation et est fondé a percevoir une quote-part de frais de gestion ou d'une
commission de performance qui est calculée en fonction de la Valeur liquidative.

Chacune des parties doit faire tout ce qui est raisonnablement possible pour s'assurer que
l'accomplissement de ses fonctions respectives n'est pas compromis par le réle qu'elles peuvent assumer
et veiller & ce que tout conflit survenant soit réglé de maniere juste.

L'ICAV doit garantir que toute opération intervenant entre I''CAV et une Personne rattachée est conduite
dans des conditions de pleine concurrence et sert I'intérét supérieur de ses Actionnaires.

L'ICAV ne peut conclure une opération avec une Personne rattachée que si au moins lI'une des conditions
visées aux paragraphes (i), (ii) ou (iii) est respectée :

0] une valorisation certifiée est effectuée par une personne agréée par le Dépositaire (ou par les
Administrateurs, dans le cas d'une transaction conclue par le Dépositaire) comme étant
compétente et indépendante,

(i) I'opération est mise en 1 u v rselon les meilleures conditions proposées sur les bourses
d'investissements organisées, en vertu de leurs régles ou

(iii) une telle opération, lorsque les paragraphes i) et ii) ne s'avéerent pas réalisables, a été accomplie
a des conditions qui, selon la conviction du Dépositaire (ou des Administrateurs, dans le cas d'une
transaction conclue par le Dépositaire), se conforment au principe selon lequel de telles
transactions sont effectuées dans des conditions de pleine concurrence et servent l'intérét
supérieur des Actionnaires.

Dans I'hypothése d'une opération conclue avec une Personne rattachée, le Dépositaire (ou les
Administrateurs dans le cas d'une transaction associant le Dépositaire) doit consigner la maniére dont il
s'est conformé aux paragraphes (i) et (iii) ci-dessus. Lorsque les opérations sont effectuées conformément
au paragraphe (iii) ci-dessus, le Dépositaire (ou les Administrateurs dans le cas d'une transaction associant
le Dépositaire) doit consigner les raisons pour lesquelles il est convaincu de leur conformité aux principes
en la matiere.
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Les rapports périodiques de I'ICAV doivent confirmer si les Administrateurs sont convaincus que i) des
accords (matérialisés par des procédures écrites) ont été établis pour veiller a I'application des obligations
énonceées ci-dessus a toutes les opérations intervenant avec les parties rattachées et ii) lesdites opérations
conclues pendant la période ont respecté les obligations mentionnées ci-dessus.

Le Gestionnaire de placements ou l'une de ses sociétés liées peut investir dans des Actions de telle sorte
gu'un Fonds ou une Catégorie puisse atteindre une taille minimale viable ou soit en mesure de fonctionner
plus efficacement. En pareilles circonstances, ce dernier ou celle-ci peut détenir une proportion élevée des
Actions en circulation d'un Fonds ou d'une Catégorie. Des renseignements sur la proportion des Actions
détenues par le Gestionnaire de placements peuvent étre mis a la disposition des investisseurs actuels et
potentiels a leur demande.

Le terme « Personnes averties » désigne :

() le Gestionnaire de placements et/ou I'une de ses sociétés affiliées ;

(i) une quelconque autre entreprise désignée pour assurer la gestion de portefeuille ou des services
consultatifs au profit de I'lCAV ;

(iii) un administrateur ou un cadre du Gestionnaire des placements, de I''CAV ou d'une autre
entreprise désignée pour assurer la gestion de portefeuille ou des services consultatifs au profit
de I'CAV ;

(iv) un employé, un cadre ou un partenaire du Gestionnaire de placements ou d'une autre entreprise

désignée pour assurer la gestion de portefeuille ou des services consultatifs au profit de I''CAV,
lorsque cette personne :

A prend directement part aux activités d'investissement de I'lCAV ou

A occupe un poste situé a un niveau de cadre supérieur et posséde une expérience en
matiére de fourniture de services de gestion de portefeuille.

Les Personnes averties sont autorisées a investir dans I'NCAV. Compte tenu de ce qui caractérise une
Personne avertie et sous réserve de la législation relative aux pratiques commerciales abusives, aux
opérationsd 6 a r b sutvaleugliguidative et aux régles de communication des informations, unePersonne
avertie peut, dans certaines situations du marché, avoir accés a des renseignements sur le marché en

avance par rapport aux autres Actionnaires, ce qui lui procure, de fait, certains avantages dans le cadre
d'un investissement dans I'CAV.

L'article « Intéréts des Administrateurs » figurant dans la partie intitulée « Informations générales » fait état
de renseignements sur les intéréts des Administrateurs.

Commissions en nature

Mi FI D 11 oblige |l e Gestionnaire Financier " rest

commissions ou autres avantages monétaires versés ou fournis par un tiers au titre des services de gestion
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financi re propos®s ~ Hinanki€ d4e¥ qup possible aprésdéception.onnai r e

En particulier, lorsque le Gestionnaire Financier parvient a négocier la réintégration d'une partie des

commissions facturées par les courtiers ou les contrepartistes dans le cadre de 'achat et/ou de la vente de

val eurs mobili res, d'instruments d®riv®s autoris®s ou
pour I'lCAV ou un Fonds, les commissions remboursées doivent étre versées a I''CAV ou au Fonds

applicable, selon le cas.

Le Gestionnaire Financier sera toutefois autorisé a conserver des avantages non monétaires mineurs regus

de la part de tiers si ces avantages ne sont pas de nature a empécher le gestionnaire de se conformer a

son obligation doéagir dans | 6i ndti®@ru°ltgud®es 1706 Il BAV AV acvoeamd
de services de gestion financiére par cette entité. Une liste des avantages « mineurs non monétaires »

acceptables est établie dans la directive déléguée de la Commission (UE) 2017/593.

Le Gestionnaire Financiernepeut obtenir de services de recherche en i
la condition que ces services ne contreviennent pas a la directive MiFID II.

La recherche en investissement ne constituera pas une incitation au titre de la directive MiFID Il lorsqu 6 e | | e

sera payée par le Gestionnaire Financier lui-méme sur ses propres deniers ou sur un compte de paiement

de recherche financ® par des frais de recherche sp®cif
est prévu que la recherche en investissement soit prise en charge par le Gestionnaire Financier sur ses

propres deniers.
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3. HONORAIRES, FRAIS ET CHARGES
Frais de création

Tous les frais relatifs & la création et a la constitution de I''CAV, y compris ceux liés a l'inscription des
Actions aux fins de la vente sur divers marchés et les honoraires de ses conseillers professionnels sont
assumeés par les deux premiers Fonds de I'lCAV. Ceux-ci ne devraient pas, selon les estimations, dépasser
100 000 euros. lls peuvent étre amortis sur les cing premiéres périodes comptables de I''CAV ou dans le
délai pouvant étre décidé par les Administrateurs et de la maniéere jugée équitable par ces derniers (a leur
appréciation absolue) et feront l'objet de corrections déterminées par les Administrateursa la suite de la
constitution de nouveaux Fonds.

Les frais relatifs & la création de tous Fonds supplémentaires doivent étre indiqués dans le Supplément
applicable.

Charges et frais d'exploitation

L'ICAV doit acquitter toutes les charges d'exploitation et les frais définis ci-aprés comme étant exigibles de
cette derniére. Les charges réglées par I''CAV pendant toute la durée de ladite structure, en sus des
commissions et frais dus a I'Agent administratif, au Dépositaire, au Gestionnaire de placements, au
secrétaire et a tout Agent payeur nommeé par I'CAV ou agissant en son nom, s'entendent notamment des
commissions, des frais de courtage et services bancaires, des honoraires d'avocats et de conseillers
professionnels en d'autres matiéres, des frais liés aux dépots de documents aupres du registre des sociétés
et des autres frais a caractére administratif, statutaire et réglementaire, des frais d'audit, de traduction et
des charges comptables, des intéréts échus au titre d'emprunts, des charges imp6ts et des dépenses
administratives imputables a I''CAV, des frais d e r ®d acti on, de tr atisectouren, doi m
de diffusion du Prospectus et des Suppléments de I'NCAV, des rapports annuels et semestriels et autres
documents fournis aux Actionnaires actuels ou potentiels, des droits d'admission ala cote officielle d'une
bourse de valeurs, de tous les frais afférents a I'immatriculation, l'inscription a la cote et a la distribution de
I'CAV et des Actions en circulation ou devant étre émises, de la prime d'assurance des Administrateurs,
des dépenses de publication et de distribution de la Valeur liquidative, des frais des services d'écriture
relatifs a I'émission ou au rachat d'Actions, des tarifs d'affranchissement, des frais de téléphone, de
télécopie et de télex ainsi que des autres charges, combinées (dans chaque cas) avec toutes les taxes
applicables sur la valeur ajoutée.

Une estimation des charges d'exploitation a payer au titre de I'lCAV doit étre stipulée pour le calcul de la
Valeur liquidative de chaque Fonds. Les Charges d'exploitation et les frais des prestataires de services,
qui sont dus par I'lCAV, sont assumeés par tous les Fonds proportionnellement a la Valeur liquidative du
Fonds applicable ou selon d'autres méthodes, qui doivent étre justes et équitables pour les investisseurs,
ou sont imputables a la Catégorie correspondante, sous réserve que les frais directement afférents a une
Catégorie ou a un Fonds particuliers ne soient assumés que par la Catégorie ou le Fonds correspondant.

Frais de IAgent administratif

Les frais de I'Agent administratif doivent étre acquittés sur les éléments d'actif du Fonds correspondant,
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dont des renseignements figurent dans le Supplément correspondant du Fonds.

Frais du Dépositaire

Les commissions du Dépositaire seront imputées aux actifs du Fonds concerné, dont les coordonnées
seront indiquées dans le supplément du Fonds.

Frais du Gestionnaire de placements

L'ICAV doit, surles éléments d'actif du Fonds correspondant, acquitter auprés du Gestionnaire de
placements les frais indiqués dans le Supplément applicable.

Commission de performance

Des renseignements sur la commission de performance devant étre facturée (le cas échéant) peuvent étre
consultés dans le Supplément applicable.

Frais de I'Agent payeur

Les frais acceptables de tout Agent payeur désigné par I'lCAV, qui correspondent aux tarifs commerciaux
normaux ainsi que la TVA (le cas échéant) venant en sus, sont pris en charge par I'CAV ou le Fonds
correspondant par rapport auquel un tel Agent payeur a été nommé.

Commission de conversion

Une commission de conversion pouvant atteindre 1 % de la Valeur comptable des Actions visées par la
conversion peut étre imputée lors de la conversion des Actions d'une Catégorie particuliere en une autre
Catégorie, comme exposeé en détail dans le Supplément applicable.

Droit anti-dilution

Lorsqu'un Fonds achete des Instruments financiers/s'engage dans une transaction portant sur de tels
instruments ou procéde a leur vente/s'en retire a la suite d'une demande d'émission ou de rachat d'Actions,
cette opération entraine en général une baisse de valeur, consistant en des frais de négociation et en tout
écart présenté par les cours acheteurs et vendeurs des placements concernés relativement a leur
évaluation dans le cadre de la Valeur comptable par action. La Valeur comptable par action ne tient
généralement pas compte de ces frais.

Le droit anti-dilution a pour objet de réduire l'incidence de ces frais (qui, s'ils sont importants, défavorisent
les Actionnaires actuels du Fonds correspondant) de maniére a préserver la valeur du Fonds
correspondant. Lorsque le Supplément applicable l'indique, les Administrateurs sont fondés a exiger le
paiement d'un droit de dilution, devant étre intégré dans le Prix de souscription ou le Prix de rachat, suivant
le cas.

Dépendant notamment de la liquidité générale du marché des Instruments financiers du Fonds et de
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l'activité transactionnelle nette des Actions un quelconque Jour de négociation considéré, la nécessité
d'imputer un droit de dilution est évaluée par les Administrateurs (selon les recommandations du
Gestionnaire des placements) sans en aviser préalablement I|'Actionnaire correspondant. L'activité
transactionnelle nette des Actions est établie par renvoi aux demandes de souscription et de rachat
globales (y compris celles relatives aux souscriptions et/ou rachats qui subiraient les effets de conversions
d'un Fonds a un autre) traitées relativement a tout Jour de négociation considéré. Pour calculer le prix de
souscription ou de rachat du Fonds, les Administrateurs peuvent, au cours de n'importequel Jour de
négociation durant lequel ont lieu des souscriptions ou des rachats nets, corriger le prix de souscription ou
de rachat (suivant le cas) en ajoutant ou en déduisant un droit anti-dilution afin de couvrir les frais de
négociation et de préserver la valeur des éléments d'actif sous-jacent d'un Fonds.

Le droit anti-dilution peut fluctuer selon les conditions existantes du marché et la mise en application de la
politique de valorisation par rapport a la détermination de la Valeur liquidative au cours d'un quelconque
Jour de négociation considére.

Jetons de présence des Administrateurs

L'Acte officiel autorise les Administrateurs a imputer des jetons de présence au titre de leurs services selon
un taux qu'ils fixent. Les Administrateurs percevront des jetons de présence pour les services qu'ils
assurent jusqu'a concurrence de 100 000 euros par an au total ou d'un autre montant pouvant a tout
moment étre communiqué dans le rapport annuel de I''CAV. Toute augmentation supérieure aux honoraires
maximum autorisés sera notifiée a I'avance aux Actionnaires. Les Administrateurs peuvent décider de
renoncer au droit qui est le leur de recevoir des jetons de présence. Chaque Administrateur peut étre fondé
a percevoir une rémunération particuliere s'il est sollicité pour s'acquitter de services exceptionnels ou
supplémentaires en faveur de I'ICAV, laquelle sera exposée en détail dans ses états financiers. Tous les
Administrateurs sont en droit de se faire rembourser par I'lCAV les dépenses raisonnables qu'ils ont
engagées a bon escient dans le cadre de la conduite des activités de celle-ci ou dans l'exercice de leurs
fonctions.

Répartition des frais et des charges

Tous les frais, droits et charges doivent étre portés au débit du Fonds correspondant et aux Catégories
dudit Fonds par rapport auxquels ceux-ci ont été engagés. Lorsque les Administrateurs considérent que
des frais ne peuvent pas étre attribués a un quelconque Fonds, ils doivent les imputer a tous les Fonds
proportionnellement a la Valeur liquidative de ceux-ci ou selon d'autres méthodes qu'ils jugent justes et
équitables pour les investisseurs. Dans le cas de frais ou de charges de nature réguliére ou récurrente, tels
que les frais d'audit, les Administrateurs peuvent les calculer en se fondant sur une estimation chiffrée a
l'avance au titre de périodes annuelles ou autres, puis les comptabiliser selon une proportion égale sur
toute période.
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4. LES ACTIONS
Généralités

Les Actions peuvent étre émises au cours de n'importe quel Jour de négociation. Les Actions sont émises
dans un Fonds ou une Catégorie sous forme nominative et libellées dans la Devise de référence précisée
dans le Supplément applicable du Fonds correspondant ou dans une devise afférente & la Catégorie
particuliére.

Lorsqu'une Cat®gorie dob6éActions &est l' i bell ®e dans wune
Fonds, cette Catégorie peut étre couverte ou non, comme indiqué dans le Supplément applicable de la
Catégorie correspondante.

Lorsqu'une Catégorie ne doit faire I'objet d'aucune couverture, une conversion monétaire a lieu lors de la

souscription, du rachat, de la conversion et des distributions au taux de change en vigueur habituellement

obtenu auprés de Bloomberg, Reuters ou d'un autre fournisseur de données jugé approprié par le

Gestionnaire des placements. En de telles circonstances, la valeur de | 6 A clibellée dans la devise de

la Catégorie sera soumise au risque de taux de change relativement a la Devise de référence. Lorsqu'une

Cat ®gorie do6ébActions doit faire | ' objet d ' politicpie dep ®r at i o
couverture qui figure plus explicitement aux présentes.

Les Actions n'ont pas de valeur nominale et sont d'abord émises dans le cadre de la Période d'offre initiale
de chaque Fonds ou Catégorie, comme précisé dans le Supplément applicable. Par la suite, les Actions
sont émises a leur valeur comptable par Action. Veuillez consulter la partie intitulée

« Souscription a des Actions » pour obtenir de plus amples renseignements concernant le co(t des
Actions.

Le droit aux Actions doit étre constaté par la saisie du nom de l'investisseur dans le registre des Membres

de IICAV et aucun certificat ne sera délivré & cet égard. Les modifications relatives aux renseignements
déinscription et aux instructions de pai emerédeptdndun Act. i
d'un exemplaire original des instructions autorisées par écrit de I'Actionnaire correspondant a I'Agent

administratif.

Les Administrateurs peuvent refuser d'admettre n'importe quelle souscription d'Actions sans en justifier le
motif et limiter la propriété d'Actions d'une personne, entreprise ou personne morale dans certaines
circonstances, y compris lorsqu'une telle propriété constituerait une violation d'une obligation d'ordre
réglementaire ou juridique, peut étre préjudiciable au statut fiscal de I''CAV ou se solder, pour cette
derniére, par certains inconvénients qu'elle ne serait pas autrement susceptible de subir. Toute restriction
applicable a une Catégorie ou a un Fonds particulier doit étre précisée dans le Supplément applicable a
cette Catégorie ou a ce Fonds. Toute personne, qui détient des Actions au mépris des restrictions imposées
par les Administrateurs, qui, en raison de sa détention, transgresse la législation ou lesreglements
de son administration compétente ou dont la détention peut, de l'avis des Administrateurs, donner lieu pour
IICAV a une obligation fiscale ou a d'autres inconvénients d'ordre pécuniaire afférentsau pays
correspondant de I'Actionnaire, lesquels n'auraient pas autrement été encourus ou subis par I'lCAV, par
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les Actionnaires, par certains ou par I'ensemble d'entre eux ou dans des circonstances qui, par ailleurs,
peuvent, selon les Administrateurs, nuire aux intéréts des Actionnaires, garantit I''CAV, le Gestionnaire des
placements, le Dépositaire, I'Agent administratif et les Actionnaires en cas de perte subie par l'un ou
plusieurs de ces derniers en conséquence de l'acquisition ou de la détention d'Actions de I'lCAV par cette
personne.

En vertu de I'Acte officiel, les Administrateurs sont autorisés a procéder au rachat forcé et/ou a I'annulation
de toutes Actions détenues, que ce soit a titre de bénéficiaire effectif ou non, au mépris de n'importe quelles
restrictions imposées par les Administrateurs ou en infraction d'une loi ou d'une réglementation
guelconque.

L'ICAV, pas plus que le Gestionnaire des placements, I'Agent administratif, le Dépositaire ni I'un de leurs
administrateurs, dirigeants, employés ou agents respectifs n'assument la moindre responsabilité en ce
qui concerne l'authenticité des instructions émanant des Actionnaires jugée raisonnablement authentique
ni ne sauraient étre tenus pour responsables en cas de perte ou de frais concomitant a des instructions
irréguliéres, frauduleuses ou en découlant.

Pratiques abusives en matiére de négociations/opérations dé@rbitrage sur valeur liquidative

En régle générale, les Administrateurs incitent les investisseurs a investir dans les Fonds dans le cadre
d'une stratégie de placement s'inscrivant dans la durée et déconseillent les pratiques excessives, a court
terme ou abusive en matiére de négociations. Ces activités, quelquefois désignées par le terme

¢ op®ration doboarbitr ag epewantrexewer es effets négatifsusur te &ands\etdes
Actionnaires. A titre d'exemple, selon divers facteurs (tels que notamment la taille du Fonds et le montant
des éléments d'actif conservés en numeéraires), les opérations excessives ou a court terme d'Actionnaires
peuvent perturber la gestion efficace du portefeuille du Fonds, augmenter les frais de méme que les
taxes sur les transactions et nuire a la performance du Fonds.

Les Administrateurs s'efforcent de décourager et d'empécher les pratiques de négociation abusives et de
réduire les risques moyennant plusieurs méthodes, y compris les suivantes :

() dans la mesure ou un changement de la valeur des avoirs en portefeuille d'un Fonds et le moment
auquel la Valeur comptable par action tient compte de cette évolution présentent un décalage, un
Fonds est exposé au risque que les investisseurs cherchent a en profiter en achetant ou en
demandant le rachat des Actions a une Valeur comptable qui ne correspond pas aux cours
déterminés a leur juste valeur ; les Administrateurs s'efforcent de décourager et d'empécher cette
activité, quelquefois désignée par le terme« arbitrage sur cours périmés », en mettant
opportunément a profit le pouvoir dont ils jouissent de corriger la valeur de tout Instrument financier
en considération de facteurs pertinents afin de tenir compte de la justevaleur dudit Instrument ;

(i) les Administrateurs peuvent contréler les opérations du compte d'un Actionnaire afin de détecter
et de prévenir les pratiques de négociation excessives ou perturbatrices ; en outre, ils seréservent
le droit, a leur appréciation, de refuser une quelconque souscription ou opération de conversion

sans avoir a motiver leur décision et sans verser d'indemnisation si, selon eux, la transaction est
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susceptible de léser la participation d'un Fonds ou de ses Actionnaires ; les Administrateurs
peuvent surveiller les opérations du compte d'un Actionnaire afin d'y déceler tous modéles de
souscriptions et de ventes fréquentes qui semblent étre accomplies a la suitede fluctuations a
court terme de la Valeur comptable par action et peuvent prendre les mesures qu'ils jugent
indiquées pour restreindre de telles activités, y compris, s'ils le décident, procéder au rachat forcé
des Actions détenues dans ce Fonds par I'Actionnaire.

Rien ne permet de garantir I'atténuation ou la suppression de ces pratiques de négociation abusives. Par
exemple, les comptes des propriétaires apparents, qui peuvent rassembler les souscriptions et les ventes
d'Actions opérées par de multiples investisseurs aux fins de négociation avec le Fonds pour leur montant
net, dissimulent l'identité des investisseurs sous-jacents dans un Fonds, ce qui rend plus difficile la
détection des pratiques de négociations abusives pour les Administrateurs et leurs délégataires.

Souscription a des Actions

Un formulaire de souscription d'Actions d'un Fonds peut étre obtenu auprés de I'Agent administratif. La
Souscription initiale, la Participation minimale et le volume de Transaction minimale au titre des Actions
sont indiqués dans le Supplément de chaque Fonds.

Les Administrateurs ou un délégataire nommé en bonne et due forme, pour le compte de I''CAV, peuvent
rejeter tout ou partie d'une demande de souscription sans en justifier le motif, auquel cas les fonds de
souscription ou le solde de ceux-ci seront restitués au demandeur, sans intéréts, frais ni indemnisation, par
virement sur le compte désigné du demandeur ou par voie postale aux risques et périls de ce dernier.

Les demandes de souscription d'Actions d'un Fonds peuvent étre effectuées par l'intermédiaire de I'Agent
administratif. Les demandes de souscription acceptées et recues par I'Agent administratif avant la date
limite de négociation pour un Fonds au cours d'un quelconque Jour de négociation sont habituellement
traitées a la date de ce Jour de négociation. Les demandes de souscription regcues aprés la Date limite de
négociation applicable pour un Fonds au cours d'un Jour de négociation particulier sont traitées a la date
du Jour de négociation suivant, sauf si les Administrateurs décident, a leur appréciation absolue, d'accepter
une ou plusieurs demandes recues aprés la Date limite de négociation applicable aux fins de leur traitement
a la date de ce Jour de négociation, a condition de recevoir la ou des demandes avant le Point de
valorisation de Jour de négociation particulier. Les demandes de souscription d'Actions d'un Fonds regues
aprés la Date limite de négociation applicable, mais avant le Point de valorisation, ne sont acceptées que
dans des circonstances exceptionnelles, comme convenu par les Administrateurs et selonleur décision.

Les demandes de souscription initiales doivent étre effectuées par tous les investisseurs a l'aide d'un
formulaire de souscription obtenu auprés de I'Agent administratif et étre soumises par télécopie ou par
fichier au format PDF joint a un courrier électronique, de la maniére convenue avec I'Agent administratif,
cette démarche devant étre suivie de I'envoi rapide de l'original par voie postale. Le versement du produit
d'un rachat a l'intention d'un Actionnaire, en ce qui concerne une demande de rachat (quoique les
demandes de souscription ultérieures puissent étre traitées), ne peut avoir lieu tant que I'Agent
administratif n'a pas accepté lI'exemplaire original du formulaire de souscription initial, une telle acceptation
intervenant sous réserve de la transmission rapide des documents et des piéces justificatives(telles que
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celles relatives aux v®rifications af f ®r e @tteexsgées
par I'Agent administratif, ni avant que ce dernier n'ait suivi toutes les procédures de lutte contre le
blanchiment d'argent.

Les Actions ne sont pas attribuées tant que I'Agent administratif n'a pas recu l'ensemble des
renseignements et des piéces requis pour la vérification de l'identité, de I'adresse et de la source des fonds
du demandeur et n'en est pas satisfait. Cela peut se solder par une émission des Actionsintervenant durant
un Jour de négociation postérieur au Jour de négociation souhaité par un demandeura cet égard. En
outre, le demandeur doit prendre acte de ce que I'Agent administratif est dégagé de touteresponsabilité
envers lui en cas de perte découlant de défaut a traiter une souscription ou un rachat si lesrenseignements
gue ce dernier a demandés n'ont pas été transmis par le demandeur.

Les demandes ultérieures de souscription d'Actions d'un Fonds suivant la souscription initiale peuvent
étre effectuées auprés de I'Agent administratif par télécopie, par fichier au format PDF joint & un courrier
électronique ou par SWIFT, comme peuvent l'autoriser les Administrateurs et selon la maniére convenue
par I'Agent administratif, conformément aux exigences de la Banque Centrale. Les demandes de
souscription effectuées par télécopie sont assimilées a des ordres fermes et aucune d'elles ne peut étre
retirée aprés acceptation de I'Agent Administratif (sauf en cas de suspension du calcul de la Valeur
liquidative du Fonds).

Les Administrateurs peuvent, a leur appréciation absolue, rejeter tout ou partie d'une demande de
souscription. Les montants versés a I'lCAV par rapport aux demandes de souscription qui sont rejetées (ou
le solde des sommes versées, dans le cas des demandes de souscription qui ne sont pas acceptées en
totalité) sont restitués au demandeur, sous réserve du droit applicable, a ses risques et périls, a ses frais
et sans intéréts.

Les Administrateurs sont, a tout moment et a leur seule appréciation, susceptibles de décider de fermer,
temporairement ou d®finitivement, |l " une ou I
souscriptions et peuvent ne pas en avertir les Actionnaires a I'avance, bien qu'ils doivent s'efforcer d'en
aviser ces derniers dans les meilleurs délais.

Retrait des demandes de souscription

Sauf accord écrit de I''CAV ou en cas de suspension du calcul de la Valeur liquidative du Fonds
correspondant, les demandes de souscription d'Actions ne peuvent pas étre retirées.

Emission d'Actions

Les Actions sont émises a leur Valeur comptable par Action calculée a la date du Jour de négociation
correspondant. Ce cours peut étre inférieur au Prix de souscription par action au titre de ce Jour de
négociation en raison de l'impact des droits, charges, frais et impdts. Par conséquent, les Actionnaires
potentiels doivent prendre note de ce que les frais acquittés pour les Actions émises peuvent dépasser

69

10462227v8

i nt®gr al.i



leur valeur le jour de I'émission.

Rompus

Les Fonds de souscription représentant un montant inférieur au prix de souscription par Action ne sont pas
restitués a l'investisseur. Des rompus doivent étre émis lorsqu'une partie des fonds de souscription
d'Actions constituent un montant inférieur au prix de souscription d'une Action, a condition, toutefois, que

ces rompus ne représentent pas moins de 0,001 d'une Action.

Les Fonds de souscription représentant moins de 0,001 d'une Action ne seront pas restitués a
l'investisseur, mais conservés par I'lCAV afin de couvrir les frais administratifs.

Mode de paiement

Les paiements de souscription (déduction faite de tous les frais bancaires) doivent étre versés par transfert
électronique sur le compte bancaire précisé sur le formulaire de souscription applicable. Aucun intérét n'est
versé concernant les paiements recus dans les cas ou une telle réception intervient en avance sur la Date
butoir applicable de réglement de la souscription ou dans I'hnypothese ou la demande de souscription est
remise a un Jour de négociation ultérieur.

Devise de paiement

Les Fonds de souscription sont a régler dans la devise de référence de la Catégorie correspondante.

Moment du paiement

Sauf indication contraire du Supplément applicable, le paiement relatif a toute souscription doit étre recu
en fonds compensés par I'Agent administratif avant la Date butoir de réglement de la souscription. L'ICAV
se réserve le droit de reporter I'émission des Actions jusqu'a la réception des fonds de souscription
compensés par le Fonds correspondant. En I'absence de réception du paiement en fonds compensés relatif
a une souscription avant la Date butoir de réglement de la souscription, toute allocation d'Actions réalisée
par rapport a une telle demande de souscription peut étre annulée et donner lieu, sous réserve des
exigences de la loi, a une modification dans le registre des Membres. En I'absence de compensation des
fonds de souscription, les allocations relativement a toute demande de souscription peuvent étre annulées.
Dans l'un ou l'autre de ces cas et en dépit de l'annulation de la demande de souscription, I'lCAV peut
facturer le demandeur de tous les frais engagés par cette derniére ou par le Fonds correspondant ou de
toute perte du Fonds découlant de la non-réception ou de I'absence de compensation. De surcroit, I''CAV
a le droit de vendre, en intégralité ou en partie, les Actions détenues par le demandeur dans la Catégorie
correspondante ou dans n'importe quel autre Fonds afin de faireface a ces frais et peut étre de tenue de
réaliser des éléments d'actif afin de rembourser toute moins- value entre le produit d'un rachat et les
montants empruntés. Bien que I'Actionnaire défaillant soit responsable de tous les frais supportés par le
Fonds ce faisant, le Fonds risque de ne pas pouvoir recouvrer ces frais auprés dudit Actionnaire.
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Confirmation de propriété

Une confirmation ®crite de chaque achat dobéActions d' ur
doActi ons d(@)dars dbuerabledde la publication de la Valeur nette des actifs. La propriété des

Parts sera attestée par l'inscription du nom de l'investisseur au registre des membres de I'lCAV et aucun

certificat de propriété ne sera émis.

Souscriptions d 6 A c ten raturs

Conformément aux dispositions de I'Instrument, I'lCAV peut a la discrétion de ses Directeurs accepter les
demandes de souscriptions do6Actions en nature ~° condit
dans le Fonds concerné soient admissibles en tant gu'investissements du Fonds en question et conformes

a ses objectifs d'investissement, ses politiques et ses restrictions. Les actifs qui seront ainsi transférés

seront dévolus au Dépositaire ou des dispositions seront prises pour que les actifs soient dévolus au

Dépositaire. Le Dépositaire et les Directeurs devront veiller & ce que les conditions de tout échange ne

soi ent pas susceptibles de causer des pr ®jduddindses mat ®
concerné.

Le codt d'une telle souscription en nature sera a la charge du Porteur d 6 A ¢ tconcemsa.

La valeur des actifs qui sont transférés (la « la Valeur nette des actifs en nature » sera calculée par
I'Administrateur, aprés consultation du Gestionnaire de placements, conformément aux principes de
valorisation régissant I'lCAV et aux lois applicables.

Les Directeurs veilleront ®galement ©~ ce que | e nombre
en nature ait la méme valeur que ce qui aurait été alloué pour reglement en espéces de la Valeur nette des
actifs en nature.

Tout investisseur potentiel souhaitant souscrire a des Parts en transférant des actifs en nature devra se
conformer aux dispositions administrations et autres (notamment la garantie pour I''CAV que la propriété
de tels actifs sera dévolue au Dépositaire, le cas échéant) relatives au transfert stipulées par lesDirecteurs,
le Dépositaire et I'Administrateur. De plus, les Directeurs doivent veiller a ce que tout actif transféré soit
dévolu au Dépositaire au nom de I'IlCAV.

Mesures de luttes contre le blanchiment d'argent et le financement du terrorisme

Les mesures visant 7 pr ®v e nfihancereat dbtérrarisroetpeuveat mécessltdr a r g e n t
une vérificatond ®t ai | | ®e de | 6identit® du demandeur, de | a sou
échéant, du bénéficiaire effectif sur une base axée sur le risque. Les personnes politiquement exposées

(«PPE e) -p-dire l@sspersonnes qui sontchargéesou,at out moment au cours de | 6art

ont été chargées de fonctions publiques importantes, et les membres de leur famille proche ou les

personnes connues pour °tre des proches de <ces per s
vérifications. Atitr e ddexemple du type de v®rification requis de
peut °tre tenue de produire une copie dbébun passeport
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adresse (par exemple, deux factures de services publics ou relevés bancaires) et une preuve de résidence
fiscal e. Dans |l e cas des personnes moral es, cela peut
conforme du certificat de constitution (et de tout <cha
(ou équivalent), des noms, des professions, des dates de naissance et des adresses résidentielles et
professionnelles de tous les directeurs. Des informations complémentaires peuvent étre requises a la

di scr®tion de | 861 CAV ou de Ictdesmontants sesouactiptianr pour v ®r i f

En fonction des circonstances de chaque demande, une Vv
peut sbéav®rer superflue si |l a demande passe par un int
| 61 CA¥. e€ekeption ne peut sbdappliquer que si | 6inter m®di
l 61 CAV ou | 6Administrateur, sbest dot® de r ®gl ement at
financement du terrorisme conformes aux exigences de 6 UE en mati re de lutte cont
dédargent et que | dinterm®diaire reconnu produit une | e
contr!les ad®quats sur | 6investisseur et qubdils conser
communiquera ~ | 61 CAV ou ° | 6Administrateur sur deman:{
reconnu pour satisfaire " | d6dobligation de contr®ler | a
lui a été présenté. Cette obligation luiincombe en dernier ressort. Ces excepti
de | 61 CAV ou de | 6Administrateur de demander Il es info

demandeur, du b®n®ficiaire effectif doéwmms demdrdd €AV U e
échéant) ou la source des montants de souscription.

Dans |l a mesure 0% une demande de souscription dbéacti ol
i nvestissant en qualit® de mandat ajacern uncontrile détadlé deo mpt e d
l 6investi-saeent spoasrrait sbav®rer superflu S i I e ma n
notamment, sans sbéy |limiter, | e fait doé°tre situ® dans
l e blanchemenetdbeaer§gi nancement du terrorisme confor mes
lutte contre | e blanchiment déargent, |l e fait doé°tre ai
ces exigences et | e fait que rstadés qual mantataretappligoeidasi st r at e
v®rifications solides et ax®es sur |l e risque ~ ses pr o,
demande les documents de vérification pertinents concernant les investisseurs sous-jacents. Si le

mandatare ne satisfait pas ~ ces exigences, I 61 CAV appligq
risque pour identifier et contréler le mandataire lu-m°® me et , | e cas ®ch®jaoert.,, | 6i nves

L6I CAV et | 6Administrateuri fsent |®galeemment® tdenusoude WWe
compte dobébun demandeur et de vo®rifier que <cette perso
demandeur.

L61 CAV et | 6Admi ni strateur se r®servent chasponor | e dro
verifier | dédidentit® dbébun souscripteur, | e cas ®ch®ant,
dbéun ac c o r-mbm,deebéngficidire effectif des actions du Fonds concerné. En particulier, ils se

réservent chacunle droitdemet t re en Tuvre des proc®dures compl ®ment a
class® dans I a cat ®gorie PPE. I 1's s e r ®servent ®g a

complémentaires de la part des investisseurs potentiels afin de suivre la relation commerciale en cours
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avec ces derniers.

La v®rification de | 6identit® de | dinvestisseur
souscripteurs sont invités a consulter le formulaire de souscription pour obtenir une liste plus détaillée des
exigences relatives © la lutte contre | e blanchi

En cas de manquement du demandeur a fournir toute information ou documentation requise a des fins de
vérification, | 6 Admi ni strateur sbabstiendra de traiter

doi t a

ment d

d e me

0

dema

souscriptionetous uspendra | es pai e n@AVtnisle Fdngs conaecnk, aities Rirecteors,
ni le Dépositaire, n i Il e Gestionnai r e str&eunrerseronteresponsables dnviera demi n i
souscripteur ou | 6Actionnaire dddheastl epgpauradsynoiifd Eher e

cas de rejet ,H0Adei desmandeeur rembour seroalestolssdesnont ant s

montants par virement télégraphique conformément au droit en vigueur sur le compte a partir duquel ces

montants ont été versés aux risques et aux frais du demandeur.L 6 ad mi ni st r at edervergo ur r a r ¢

des montants de rachat dans les cas ou les informations et documents requis a des fins de vérification ne
sont pas fournis par un Actionnaire.

Chague souscripteur et Porteur d 6 A ¢ tseéraotens d'effectuer les déclarations qui pourraient étrerequises
par I''CAV en lien avec les programmes de lutte contre le blanchiment d'argent applicables, notamment des

d®cl arations selon | esquelles | e s ous cintérdittue territoir® u

interdit, une personne interdite ou une entité interdite listé sur le site Web du Bureau du contrdle des avoirs
étrangers du Trésor américain, le United States Department of Treasury's Office ofForeign Assets Control
(OFAC) et gqu'il n'est pas directement ou indirectement affilié a un pays, un territoire, une personne ou une
entité figurant sur la liste ou interdit par un des programmes de sanctions de 'OFAC. Un tel souscripteur

ou Porteur do6Actions devra ®gal ecanfilbue auagbndsene somtrpasq u e

directement ou indirectement issus d'activités qui sont contraires aux lois et réglementations fédérales ou
étatiques américaines ou internationales, y compris toutes les lois et réglementations de lutte contre le
blanchiment d'argent applicables. Chaque demandeur devra égalementattester qu'il n'est pas listé et qu'il
n'est pas directement ou indirectement affilié a toute personne, groupe ou entité figurant sur la liste
consolidée de I'Union européenne des personnes, groupes et entités faisant I'objet de restrictions
financiéres prévues au titre de la politique étrangére et de sécurité commune (PESC), laquelle est
disponible sur le site Web de la Commission européenne, et qu'il n'est pas assujettia un des programmes
de sanctions découlant de la PESC. Chaque demandeur sera tenu d'attester que les fonds de souscription
ne sont pas directement ou indirectement tirés d'activités qui pourraient contrevenir aux lois et
reglementations fédérales ou étatiques américaines, internationales ou de I'Union européenne, notamment,
dans chaque cas, les lois et réglementation relatives a la lutte contre leblanchiment d'argent.

L'Administrateur peut divulguer des informations relatives aux investisseurs a de tierces parties (par ex.
affiliés, avocats, auditeurs, administrateurs et autorités de réglementation) selon ce qu'il juge nécessaire
ou souhaitable afin de faciliter le transfert des Parts, notamment, mais sans s'y limiter en relations avec
les lois de lutte contre le blanchiment d'argent et autres lois similaires. L'Administrateur ou d'autres
fournisseurs de services peuvent également divulguer de telles informations si les investisseurs des Parts
le lui demandent, si la loi I'exige ou en lien avec une demande ou une enquéte en cours d'un gouvernement
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ou d'une organisation d'autoréglementation. En lien avec I'établissement de procédures delutte contre le
blanchiment d'argent, les Directeurs peuvent mettre en place des restrictions additionnellesrelatives au
transfert des Parts.

Les Directeurs et I'Administrateur peuvent imposer au besoin des exigences supplémentaires pour se
conformer a toutes les lois et réglementations de lutte contre le blanchiment d'argent applicables,
notamment la USA Patriot Act.

Réglementations relatives a la propriété effective

L6l CAV®peaelueament demander | es informations (y compris p
pour | 6®t abli ssement et l a tenue du registre de pr o
réglementation sur la propriété effective. Il convient de soulignerqu dun b®n®ficiaire effect
dans le Réglement sur la propriété effective (un « bénéficiaire effectif »), a, dans certaines circonstances,

| 6obligation ddéinformer |61 CAV par ®crit des idiredf or mat i
effectif et de toute modification y aff®rente (y com
bénéficiaire effectif).

Les souscripteurs garderont N | 6esprit gue | a r ®gl eme
commeuneinfr acti on | e fait, pour un b®n®ficiaire effectif ¢
propri ® ® effective re-u de ou pour | e compte de | 861 CA
en réponse a un tel avis ou (i) de nepasrespect er ses obligations de fournir

pertinentes sur son statut de bénéficiaire effectif ou la modification de ces informations dans certaines
circonstances ou de fournir des informations fausses, en substance, en prétendant respecter ces
dispositions.

Protection des données

Les investisseurs potentiels devraient noter qu'en remplissant le Formulaire de demande, ils fournissent
des renseignements a I'lCAV, lesquels peuvent constituer des « données personnelles » au sens du
RGDP.

Ces données seront utilisées aux fins spécifiques visées dans le Formulaire de demande qui comprennent,
sans s 0 Yidentificationtde client,lag e s t i administiation dés investisseurs détenant des parts
d ans |abnld€sk ¥onformer a toutes les exigences juridiques, fiscales ou réglementaires applicables.
lesdonn®es personnel | eAVc(qunpeueni inclur®, descas échéait, les données
personnelles pertinentes de personnes liées & un Actionnaire personne morale telles que les
administrateurs, propriétaires effectifs, représentants, etc.) peuvent étre divulguées aux tiers identifiés dans
le Formulaire de demande, notamment les régulateurs, autorités fiscales, prestataires de services d e ICAVO
tel s que | 0Ag,denGestianmairei Fmansidr, rlealXépositaire etc., délégués et conseillers de
[IGAVet | es agent s dIRZAveehtoute aogiétéRyBidui od keur eésbliée, associée ou affiliée,
0% qudel | @otsnmentveredevpayshorsdel 6 EEE qui ne b®&n®ficient pas d
protection des dyaunfil@sespécifitese | 61 r 1l ande
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Lesinvestisseursontledroitded e mander une copie de | eurs donn®es per s
et de faire rectifier toute inexactitude contenue dans celles-ci et, dans un certain nombre de cas, un droit a
 oubl i et un dr odertau traiteménimbDansecertaims was limités,6un ¢rgit a la portabilité
des donn®es peut sdappliquer. Si un actionnaire est te
données a caractére personnel a certaines fins spécifiques, il peut retirer ce consentement a tout moment.

L6I CAV et ses prestataires de services d®sign®s conser\

concernant son investissement dans | 81 CAV pendant | a
réglementaires irlandaises, mais en tout état de cause pendant au moins six ans apres la fin de la période
déinvestissement ou | a date © | aquelle un actionnaire

Une copie de | a d®cl aration de c ospbniblé sunGoingidnée@@o-des don

am.com ou sur demande aupr s de |61 CAV.

1 convient ®galement de garder ° |l b6esprit que | es pre
gue responsables du traitement des do nAW ®ans certaines ar act r
circonstances. Dans ce cas, tous les droits accordés aux actionnaires en tant que personnes concernées

par | e RGPD pourront °tre exerc®s par un actionnaire
gue responsables du traitement de ses données personnelles.

Demandeurs non admissibles

L'ICAV exige que chaque demandeur potentiel pour des Parts atteste et garantisse, entre autres choses,
gu'il est capable d'acquérir et de détenir des Parts sans violer les lois applicables dans la juridiction locale
ou habite le demandeur.

Plus précisément, les Parts ne peuvent pas étre offertes, émises ou transférées a toute personne dans des
circonstances qui, de l'opinion des Directeurs, pourraient entrainer pour [I'ICAV, l'ensemble des
Porteurs d6éActions ou un Fonds une responsabilit® fisc
n''aurait autrement pas ®t ® subi par | "I CAV ouleemcore gl
ensemble ou un Fonds a s'enregistrer en vertu des lois américaines sur les valeurs mobiliéres applicables.

Sauf indication contraire dans le Supplément, d'une maniere générale, les Parts ne peuvent pas étre
émises ou transférées a un Ressortissant des Etats-Unis sous réserve que les Directeurs peuvent autoriser
I " ®mi ssion ou |l e transfert -UrishednsonnomacondRiengeeor ti ssant d

(@) un tel Ressortissant des Etats-Unis atteste qu'il est un «investisseur accrédité »et un
« acheteur qualifié » tel que défini dans chacun des cas en vertu des lois sur les valeurs
mobiliéres des Etats-Unis applicables ;

(b) une telle émission ou un tel transfert n'entrainera pas une violation du 1933 Act ou des lois sur les
valeurs mobiliéres des états des Etats-Unis ;

(c) une telle émission ou un tel transfert ne forcera pas I'ICAV a s'enregistrer en vertu du 1940 Act ou
de déposer un prospectus auprés de la US Commodity Futures Trading Commission ou de la US

National Futures Association conformément aux réglements d'application de la Commodity
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Exchange Act des Etats-Unis ;

(d) une telle émission ou un tel transfert n'entrainera pas les actifs du Fonds a étre considérés comme
des « actifs d'un plan » aux fins de la ERISA ; et

(e) une telle émission ou un tel transfert n'entrainera de conséquences reglementaires ou fiscales
néfastes pour le Fonds ou pour les Porteurs d 6 A ¢ tdane laus ensemble.

Chaqgue demandeur dobéActions et cessionnai fUpissdratdnut i ons ¢
de fournir les déclarations, garanties ou documents qui pourraient étre requis par les Directeurs pour veiller

a ce que ces exigences soient satisfaites avant I'émission ou I'enregistrement de tout transfert des Parts.

Si le cessionnaire n'est pas déja Porteur d 6 A c t il sera tenu de remplir le Formulaire de demande

approprié.

FATCA

Les dispositions relatives aux retenues fiscales prévues dans la Foreign Account Tax Compliance Act
(« FATCA ») prévues par la Hiring Incentives to Restore Employment Act de 2010 constitue un régime
expansif de divulgation d'informations adopté par les Etats-Unis (« E.-U. ») visant & veiller & ce que les
Ressortissants des Etats-Unis possédant des actifs financiers a I'extérieur des E.-U. paient le montant
approprié aux fins de I''mpét aux E.-U. Les investisseurs devraient noter que I'NCAV a l'intention de prendre
les mesures qui peuvent s'avérer nécessaires pour satisfaire aux obligations imposées par la FACTA ou
toute autre disposition imposée par la loi irlandaise découlant de [I'adoption de I'accord
intergouvernemental entre le gouvernement des Etats-Unis d’Amérique et le gouvernement de ['lrlande
(« IGA ») de maniére a assurer étre conforme ou a étre jugé conforme (selon le cas) a la FACTA et/ou aux
dispositions imposées en vertu de la loi irflandaise découlant de I'GA. A cet égard, les investisseurs
devraient noter qu'ils peuvent étre tenus de fournir a I'lCAV et/ou a I'’Administrateur lorsque chacun d'entre
eux pourront le demander les déclarations, certificats, documents, renseignements, etc. requis a ces fins.
Dans la mesure ou I''CAV ne souffre pas d'une retenue d'impdt sur ses investissements aux E.-U.
découlant de la FACTA, les Directeurs peuvent prendre toute mesure relative aux investissementsd'un
investisseur dans I'lCAV pour veiller a ce qu'une telle retenue soit financierement supportée par
l'investisseur pertinent qui, en ne fournissant pas l'information nécessaire ou en devenant un participant au
FFI, a engendré cette retenue.

Porteursd 6 Ac t commns

En cas de propriété conjointe des Parts, et sauf indication contraire par écrit au moment de la demande

et sauf si une autorisation contraire a ® ® re-ue de |
Porteurs do6Actions conjoints enregistr®s doivent sign.
conjointes concernant ces Parts.

Rachatd 6 Acti ons

Les Porteurs do6éActions peuvent demander | e rachat de | e
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Parts seront rachetées a leur Valeur nette des actifs par Part pour cette Classe (en tenant compte du levier anti-
dilution) calculée le ou au titre du Jour de négociation correspondant, conformément aux procédures définies ci-
dessous (sauf pendant toute période de suspension du calcul de la Valeur nette des actifs).

Pour tous les rachats, I'équivalent du Prix de rachat par Part pour le Jour de négociation pertinent sera

ver s® aux Porteurs dO6Actions. Ce prix pourrait °tre in
le Jour de négociation pertinent en raison de l'effet des Droits et taxes et autres frais et redevances. Les

Por t e udtians poténfiels devraient donc noter que les paiements recus pour les Parts rachetées

pourraient étre inférieurs a leur valeur le jour de leur rachat.

Si le rachat d'une partie seulement des Parts d' un Porteur d6Actions |l e | aisse
Détention minimale prévue pour le Fonds concerné,I'lCAV ou son délégué peut, si elle le juge opportun,
racheter la totalité des Parts détenues par ce Porteurd 6 Act i ons.

Les demandes de rachat d 6 A c t d'un iFands doivent étre adressées a I'ICAV, a l'attention de
I'Administrateur, et peuvent étre envoyées par fax, par Pdf en piéce jointe d'un mail ou par Swift, tel que
permis par les Directeurs et convenu avec I'Administrateur. Les demandes de rachat devraient étre
effectuées en soumettant un Formulaire de rachat a I'attention de I'Administrateur d'ICAV. Les formulaires
de rachat peuvent étre envoyés par fax ou par courrier. Les formulaires de rachat recus avant I'Heure limite
de négociation pertinente du Fonds au cours d'un Jour de négociation seront traités le Jour de négociation
méme. Tous les formulaires de rachat recus aprés I'Heure limite de négociation pertinente duFonds au
cours d'un Jour de négociation seront hormalement traités lors du prochain Jour de négociation. Les
formulaires de rachat recus aprés I'Heure limite de négociation pertinente du Fonds, mais avant le Point
de valorisation ne seront acceptés que dans de rares circonstances, telles que déterminées et convenues
par les Directeurs.

Veuillez noter qu'il existe des restrictions sur le paiement du produit du rachat telles que décrites dans la
section « Demande pour des Parts » en lien a la réception de la documentation requise et du respect de
toutes les procédures de lutte contre le blanchiment d'argent.

Sous réserve de la satisfaction de toutes les exigences de I'Administrateur (y compris, mais sans s'y limiter
la réception de tous les documents requis par I'Administrateur a des fins de lutte contre leblanchiment
d'argent) la demande initiale de rachat ne sera pas requise avant le paiement du produit du rachat.

Moyen de paiement

Les paiements de rachat seront effectués sur le compte bancaire noté sur le Formulaire de demande ou
tel que notifié ultérieurement par écrit de maniere diment autorisée a I'Administrateur. Les paiements de
rachat ne seront effectués que sur le compte bancaire indiqué au dossier du Porteurd 6 Act i ons.

Devise du paiement

Les Porteurs dobéActions seront nor mal ement pay®s dans |
quelePor t eur drachetées. ons
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Echéancier du paiement

Le produit du rachat des Parts sera normalement versé dans les 3 Jours ouvrables a compter de I'Heure
limite de négociation pertinente a condition que tous les documents requis aient été fournis et regus par
I'Administrateur.

Retrait des demandes de rachat

Les demandes de rachat ne peuvent pas étre retirées sauf sans le consentement écrit de I'lCAV ou de son
agent autorisé ou en cas de suspension du calcul de la Valeur nette des actifs du Fonds.

Limite de rachat

Les Directeurs peuvent, a leur discrétion, imposer une limite sur l'activité de rachat qui sera :

€) soit de 10 % ou plus du nombre total des Parts d'un Fonds pour le jour concerné ;

(b) soit 10 % ou plus de la Valeur nette des actifs du Fonds ;chacune constituant une « Limite ».

Si une telle limite est imposée, toute activité de rachat supérieure a cette Limite au cours d'un Jour de
négociation sera réduite au pro rata et les Parts qui n‘auront pas été rachetées en raison d'une telle
réduction seront traitées comme si une demande de rachat avait été émise pour chaque Jour denégociation
subséquent jusqu'a ce que toutes les Parts sur lesquelles portait la demande de rachat originale aient été
rachetées.

Les Directeurs n'ont pas l'intention d'imposer de limites de rachat sauf dans des circonstances ou ne pas
le faire serait contraire aux meilleurs intéréts des Porteurs de part du Fonds concerné.

Rachats en nature

L'ICAV peut, aladi scr ®t i on des Directeurs et avec | e consent e
satisfaire © toute demande de rachat d6éActions par | e
Porteurs do6éActions en faisant learded Pantmrachettescdommesgleval eur
produit du rachat était payé en espéces, déduction faite des frais de transfert que peuvent déterminer les

Directeurs.

La décision de procéder a un rachat en nature est a la seule discrétion de I''CAV lorsque le Porteur
d 6 A c tdén@mmde un rachat qui représente 5 % ou plus de la Valeur nette des actifs du Fonds concerné.

Si I'CAV accepte de satisfaire une demande de rachat en nature en procédant a un transfert d'actifs, le
Porteur do6Acti ons ay aalée drait dendemmadder, au keu dudranbfertf quealas actifs
proposés a la distribution en nature soient vendus et que le produit de la vente lui soit distribué en especes,
déduction faite des co(ts d'une telle vente qui seront a la charge du Porteurd 6 Acti ons concer n®.
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La nature et |l e type d'actifs qui seront transf
par les Directeurs ou leurs délégués (sous réserve de I'approbation par le Dépositaire quant a larépartition
de l'actif) sur une base que les Directeurs ou leurs délégués jugeront a leur discrétionéquitable. Le rachat
déActions en nature ne peut uni gue menfiant dud leseonditons
de I'échange ne seront pas telles qu'elles ne donneront pas lieu a un préjudicematériel pour les Porteurs
d 6 A c tdi Fonds concerné.

Rachat obligatoired 6 A ¢ t /iDédustion d'imp6t

Les Porteurs d 6 A c t somt ntenus d'avertir immédiatement I'Administrateur s'ils deviennent des
Demandeurs non admissibles (tel que décrit précédemment) ou des personnes qui sont autrement
soumises a des restrictions de propriété telles que décrites aux présentes dans le cadre desquelles les
Port eur s pdudeAtétreiteaus de racheter ou de transférer leurs Parts.

Les Directeurs peuvent obligatoirement racheter toutes les Parts qui sont ou qui deviennent détenues,
directement ou indirectement, par ou pour le bénéfice de toute personne qui contrevient périodiquement
aux restrictions de propriété telles que stipulées aux présentes ou si la propriété des Parts a lieu dans les
circonstances suivantes par :

0] toute personne en violation de la loi ou des exigences de tout pays ou autorité gouvernementale
en vertu duquel ou de laquelle une telle personne n'est pas qualifiée pour posséder des Parts,
notamment, mais sans s'y limiter, toute réglementation relative au contréle des changes ;

(ii) une personne qui est ou qui a acquis de telles Parts au nom de ou pour le bénéfice d'un
Ressortissant des E.-U. en contrevenant aux lois et réglementations applicables ;

(iii) toute personne dont la propriété de telles Parts causerait ou serait susceptible de causer
l'obligation pour I'lCAV de s'enregistrer en tant que « société de placements » en vertu de la
Investment Company Act de 1940 des E.-U. ou d'enregistrer 'une de ses classes d'actif en vertu
de la Securities Act ou d'obtenir un statut similaire ;

(iv) toute personne ou personnes se trouvant dans des circonstances (que ces circonstances affectent
la ou les personnes directement ou indirectement et qu'elles soient prises seules ou en lien avec
une ou d'autres personnes liées ou non, ou de toutes autres circonstances jugées pertinentes par
les Directeurs) qui de l'avis des Directeurs peut entrainer pour I''CAV, pour un Fonds ou pour les
Porteurs d 6 A ¢ tde WGAY ou du Fonds dans leur ensemble une responsabilité fiscale ou un
désavantage fiscal, juridique, pécuniaire, réglementaire ou administratif important que I'lCAV, le
Fonds ou les Porteurs d 8 Acti ons n
engendré ou subi ;

(v) toute personne qui ne fournit pas les renseignements ou déclarations requis par les Directeurs
dans les sept (7) suivant leur demande par les Directeurs ;

(vi) toute personne qui, autrement qu'en raison de la dépréciation de la valeur de sa propriété, détient
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moins que | a D®tention minimal e pr ®vue pagtouliar; un Fonc

(vii) toute personne qui est une Demandeur non admissible.

Dans tous les cas de rachat obligatoire, les Directeurs se réservent le droit de déterminer le Jour de
négociation du rachat.

L'ICAV peut appliquer le produit d'un tel rachat obligatoire a la décharge de toute obligation fiscale ou

retenue fiscale engendrée par I''CAV en raison de la détention ou de la propriété effective d 6 Act i ons par
un Porteurd 6 A c¢ tqui eshdevenu un Demandeur non admissible, notamment les intéréts et les pénalités

exigibles sur celles-ci.

Les Parts ne recevront pas et ne seront pas créditées de tout dividende déclaré le ou aprées le Jour de
négociation pertinent ou elles ont été rachetées.

Rachattotald 6 Act i ons

Toutes les Parts d'une Catégorie d'un Fonds peuvent étre rachetées :

@ si I'ICAV en avertit les Porteurs d 6 A ¢ tau glus tard deux mois avant et au plus tét douze
semaines avant un Jour de négociation de son intention de racheter de telles Parts ; ou

(b) si les Porteurs de 75 % de la valeur d'une Catégorie ou d'un Fonds conviennent lors d'une
réunion des Porteurs d 6 A c tdiinem sonvoquée et tenue que de telles parts devraient étre
rachetées.

Les Directeurs peuvent décider a leur discrétion absolue de conserver suffisamment d'espéces avant
d'effectuer le rachat total des Parts afin de couvrir les colts associés a la dissolution subséquente du Fonds
ou a la liquidation de I'ICAV.

Conversion des Parts

Sous réserve de la souscription initiale, des exigences en matiére de Détention minimale et de Taille maximale
d'une transaction du Fonds ou d'une Catégorie et de toutes autres restrictions stipulées dans le Supplément
pertinent, | es PRentdemanderda cahirdiantdea tautos pantiesde leurs Parts dans un Fonds
ou une Catégorie (le « Fonds original » )en des Parts d'un autre Fonds ou d'une autre Catégorie du méme Fonds
(le « Nouveau Fonds ») conformément a la formule et aux procédures énoncées ci-dessous.

Les demandes de conversion doActions doivent °tre adres:
ou par communication écrite (par le format ou le moyen qui sera permis par les Directeurs et convenu a l'avance

avec I'Administrateur et sous réserve de et conformément aux exigences de ce dernier) et devraient inclure les

renseignements qui pourront étre spécifiés de temps a autre par les Directeurs ou leurs délégués.

Les demandes de conversion devraient étre recues avant la premiére des deux heures limites suivantes :
I'Heure limite de négociation pertinente pour les rachats du Fonds original ou I'Heure limite de négociation
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pertinente pour les souscriptions au Nouveau Fonds.

Les demandes de conversion recues aprés I'Heure limite de négociation ne seront acceptées qu'en de
rares circonstances telles que déterminées et acceptées par les Directeurs et en tenant compte du
traitement équitables des Porteursd 6 Act i ons .

Les demandes de conversion ne seront acceptées que lorsque les fonds auront été transférés et que les
documents remplis auraient été traités pour la souscription initiale.

Lorsqu'une demande de conversion entr a”  ner ai t |l a d®tention par
d6Acti ons du Fondwaubands guiseraitlinfépeur a th Détedtmmuminimale pour le Fonds
en question, I'ICAV ou ses délégués peut, si elle le juge approprié, convertir I'ensemble des Parts dans le
Fonds original en Parts du Nouveau Fonds ou encore refuser la conversion depuis le Fonds original.

Des fractions do6Actions qui ne seront pas inf®ri

l'occasion d'une conversion lorsque la valeur des Parts converties depuis le Fonds original n'est pas
suffisante pour acheter un nombre entier d 6 A ¢ tdans te Nouveau Fonds et tout solde représentant
moins de 0,001 de Part sera conservé par I'lCAV.

Le nombre d 6 A ¢ tdii Moanveau Fonds a émettre sera calculé conformément a la formulesuivante ;

S=(RxXxRPXER)-F
SP

«S»estlenombred 6 A c t i NMonveau Homds devant étre allouées.

« R »estlenombred 6 A c tdu Foimds original devant étre rachetées.

« RP » est le prix de rachat par Parts du Fonds original pour le Jour de négociation pertinent.

« ER » est le facteur de conversion de la devise (le cas échéant) tel que déterminé par I'Administrateur.

« F » désigne les frais de conversion (le cas échéant) allant jusqu'a 1 % de la Valeur nette des actifs des
Parts du Fonds original.

« SP » est le Prix de souscription par Part du Nouveau Fonds pour le Jour de négociation pertinent.
Retrait des demandes de conversion

Les demandes de conversion ne peuvent pas étre retirées sauf sans le consentement écrit des Directeurs
ou de son agent autorisé ou en cas de suspension du calcul de la Valeur nette des actifs du Fonds sur
lequel porte la demande de conversion.
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Valeur nette des actifs et évaluation des actifs

La Valeur nette des actifs de chaque Fonds ou, s'il y a différentes Catégories au sein d'un Fonds, de chaque
Catégorie sera calculée par I'Administrateur au Point de valorisation pour chaque Jour devalorisation
conformément a I'lnstrument. La valeur nette des actifs d'un Fonds sera déterminée au Point de valorisation
pour le Jour de valorisation pertinent en évaluant I'actif du Fonds pertinent (y compris les intéréts courus,
mais non percus) et en déduisant le passif du Fonds pertinent (y compris une provision pour les droits et
charges, dépenses et frais a payer, notamment ceux qui seront engagés en cas de dissolution subséquente
du Fonds ou de liquidation subséquente de I'ICAV et de tous les passifs). La Valeur nette des actifs
attribuable a une Catégorie sera déterminée au Point de valorisation pour le Jour de valorisation pertinent
en évaluant la portion de la Valeur nette des actifs du Fonds pertinent attribuablea la Catégorie pertinente
au Point de valorisation sous réserve d'ajustements pour tenir compte de I'actif et/ou du passif attribuable
a cette Catégorie. La Valeur nette des actifs d'un Fonds sera exprimée dans la Devise de base du Fonds
ou dans toute autre devise que les Directeurs peuvent choisir soit pour I'ensemble d'un Fonds, soit pour
une Catégorie en particulier ou dans un cas particulier.

La Valeur nette des actifs par Part sera calculée au Point de valorisation le ou pour le Jour de négociation
correspondant en divisant la Valeur nette des actifs du Fonds pertinent ou attribuable a une Catégorie par
| e nombr e t ercaculatidndol suppose étre en circulation, dans le Fonds ou dans la Catégorie
au Point de valorisation pertinent.

Pour déterminer la Valeur nette des actifs de I'lCAV et de chaque Fonds :

€)] Les titres qui sont cotés, inscrits ou négociés a une Bourse reconnue sauf dans les cas prévus ci-
apres en (d), (), (9), (h) et (i) seront évalués au dernier cours négocié ou si aucun dernier cours
négocié n'est disponible, au cours milieu a la cléture du marché.

(b) Lorsqu'un titre est inscrit ou négocié a plus d'une Bourse reconnue, la bourse pertinente ou le
marché pertinent sera la bourse principale ou le marché principal ou le titre est inscrit ou négocié
ou la bourse ou le marché qui selon les Directeurs constitue le critere le plus juste pourdéterminer
la valeur de linstrument en question. Les titres qui sont inscrits ou négociés a une Bourse
reconnue, mais acquis ou négociés avec une prime ou a rabais a I'extérieur ou en- dehors de la
bourse ou du marché pertinent peuvent étre évalués par une personne, une entreprise ou agence
compétente (y compris le Gestionnaire de placements) choisie par les Directeurs et approuvée a
cette fin par le Dépositaire, en tenant compte du niveau de prime oude rabais au Point de
valorisation a condition que le Dépositaire soit confiant que I'adoption d'une telle procédure est
justifiable dans le contexte de I'établissement d'une valeur de réalisation probable pour le titre.

(c) La valeur de tout titre qui n'est pas coté, inscrit ou négocié a une Bourse reconnue ou qui est coté,
inscrit ou négocié€, mais pour lequel il n'y a pas de valeur ou de cote de disponible ou encore pour
lequel la cote ou la valeur disponible n'est pas représentative de la juste valeur au marché sera la
valeur de réalisation probable telle qu'estimée de bonne foi par

() les Directeurs ; ou
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(i) une personne, entreprise ou agence compétente (y compris le Gestionnaire de
placements) choisie par les Directeurs et approuvée a cette fin par le Dépositaire.

Lorsque les cotes boursiéres ne sont pas disponibles pour des titres a revenu fixe, la valeur de tels
titres peut étre déterminée en utilisant une méthodologie de matrice compilée par lesDirecteurs
dans le cadre de laquelle les titres sont évaluées par référence a I'évaluation de d'autres titres qui
sont comparables en termes de cotation, de rendement, d'échéance et de d'autres
caractéristiques.

(d) Les espéces et les dépbdts seront évalués a leur valeur nominale plus intéréts accrus, le cas
échéant, jusqu'a la fin de la journée pertinente ou aura lieu le Point de valorisation.

(e) Les contrats sur produits dérivés échangés sur un marché réglementé, y compris, mais sans s'y
limiter les contrats a terme, les options et les contrats a terme sur indices, seront évalués au prix
de reglement tel que déterminé par le marché ou les contrats sur produits dérivés sont échangés.
Si le prix de réglement n'est pas disponible, leur évaluation sera leur valeur de réalisation probable
estimée avec soin et de bonne foi par (i) les Directeurs ; ou (ii) une personne, entrepriseou agence
compétente (y compris le Gestionnaire de placements) choisie par les Directeurs et approuvée a
cette fin par le Dépositaire ; ou (iii) par tout autre moyen a condition que I'évaluation soit approuvée
par le Dépositaire.

4] Les contrats de produits dérivés qui ne sont pas négociés sur un marché réglementé peuvent
étre valorisés en évaluant une contrepartie ou en utilisant une valorisation alternative, telle que
| 6®valuation ®tablie par | 61 CAV ou un instaimahts ur i nd@
financiers d®riv®s de gr® ° gr® tous |l es jours. Lo
pas n®goci ® sur un march® r®gl ement® et qui néest

compensation, la valorisation doit se faire sur la valeur de marché des contrats de produits dérivés,

ou si les conditions du marché empéchent une telle valorisation, il faut alors procéder a une

valorisation prudente et fiable. La contrepartie a des instruments financiers dérivés non négociés

sur un marché doit pouvoir valoriser le contrat et dénouer la transaction alademandede | 61 CAV.
Lorsque la valorisation de la contrepartie est utilisée, elle doit étre approuvée ou vérifiée au moins

une fois par semaine par une personne, approuvée a cette fin par le dépositaireet qui est

indépendante de la contrepartie. La référence a une partie indépendante peut inclure tout
gestionnaire doéinvestissement. EIll e peut po®gual e ment
gue la partie liée constitue une unité indépendante au sein du groupe de la contrepartie, qui ne

repose pas sur les mémes modeéles de prix utilisés par la contrepartie. Lorsque la partie

i nd®pendante est | i ®e au produit d®riv® de gr® "~ g
peut étre réduitepar | 6apport de garanties, sa fonction doit
par une partie non liée a la contrepartie, tous les six mois.

(9) Les taux d'intérét et les contrats de swaps de taux de change devront étre évalués de la méme
maniéere que les contrats de produits dérivés gré a gré tels que décrit au paragraphe (f) ci-dessus
ou en se référant aux cotations librement disponibles sur le marché et a ses pratiques.
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(h) Nonobstant le paragraphe (a) ci-dessus, les parts des organismes de placement collectif sont
valorisées au dernier cours moyen ou a la derniére valeur liquidative disponible des parts de
| 6organi sme de placement collectif concern®, ou si
reconnu, conformément au paragraphe (a) ci-dessus.

0] Dans le cas d'un fonds qui s'avére étre un fonds de placement monétaire a court terme, les
administrateurs peuvent valoriser les éléments d'actif du fonds en utilisant la méthode de
val orisation de | 6amor t iciest autnesé confornsgément aax exigercesu r s

de la Banque Centrale.

) Dans le cas d'un fonds, qui n 6 epag un fonds du marché monétaire & court terme, les
administrateurs peuvent évaluer les instruments du marché monétaire en utilisant la méthode de

val orisation du c o %t amorti, pourvu que | 6instrume

résiduelle de moins de trois mois et n 6 aauctine sensibilité aux paramétres du marché, y
compris, au risque de crédit.

(k) Avec | bappd®pbasti btai da, |l es administrateurs peuvent

financier si, compte tenu de sa devise, sa qualit®ar c hand e, son taux doéint®tr

taux de dividende prévu, son échéance, sa liquidit®Ad u dobéautres as, psestinent pert i ne

gue cet ajustement est requis pour en refléter la juste valeur.

() Toute valeur exprimée autrement que dans la devise de référence du fonds concerné estconvertie
en devise de référence du fonds concerné au taux de change en vigueur qui est disponible auprées
de I dadministrateur et qui est nor Reatereommutautreo bt enu
fournisseur de données.

(m) Lorsque | a valeur de tout instrument-dessusilavaleur er nobes

doit étre la valeur probable de réalisation estimée par les administrateurs avec soin et en toute
bonne foi ou par une personne compétente désignée par les administrateurs et agréée a cet effet
par le dépositaire.

(n) So6i | est i mpossibl e, itrueRral use e ®val uantcioomr eddund bler

spécifique conformément aux régles de valorisation énoncées ci-dessus, ou si cette évaluation

néest pas repr®sentative de |l a juste valeur doun
jugent n®cessaire de | e faire, |l es administrateurs
valorisation généralement admises afin de parvenir a une évaluation adéquate de cet Instrument

financier spécifique, pourvu que toute autre méthode de valorisation soit approuvée par le
dépositaire et que la logique ou les méthodologies utilisées soient accompagnées d 6 u n e
documentation claire.

Nonobstant les regles de valorisation énoncées du paragraphe (a) au paragraphe (i) ci-dessus, dans le
calcul de la valeur des i nstruments financiers dbébun fonds, |l es
instruments financiers d 6 ufonds a des cours acheteur et vendeur distincts (double affichage),
conformément aux exigences de la Banque Centrale ou un cours acheteur et un cours vendeur sont utilisés
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pour déterminer le prix auquel les Actions sont émises et rachetées sous réserve que :

0] la politique de valorisation choisie par les administrateurs soit toujours appliquée,

conform®ment ~ |1 61 CAV, auuanfogds [ adHCAVdaoel | erg

échéant, soient gérés a long terme ; et

(i) les politiqgues adoptées par les administrateurs dans les différentes catégories
ddi nst finamiera goient cohérentes.

En | 6absence de n®gmageacsee flei foaudéundeomi ssi on

v ol

par les administrateurs ou le comité de direction ou par toute personne diiment autorisée aunomdel 6 | CAV
pour d®terminer | a valeur déun Instrumdénmutn ffiodnGusrceoalr
cat®gorie ou la valeur nette dobéinventaire patrmwtleacti on,

actionnaires actuels, passés ou futurs.
Swing Pricing

Dans certaines circonstances (par exemple, de grands volumes de transactions), les codlts

déinvesti ssement ou de d®sinvestissement peuvent

dans un - fonds. Afin d'éviter cet effet, appelé « dilution », les administrateurs peuvent décider d'appliquer
une méthode de « Swing pricing » afin de permettre I'ajustement de la valeur liquidative a la hausse ou a
la baisse pour refléter les colits de transaction et autres et les frais fiscaux qui seraient dus au titre de
l'acquisition ou de la cession réelles des actifs du fonds concerné, si les flux de capitaux nets dépassent,
du fait de I'ensemble des transactions de ce fonds un jour ouvrable donné, un seuil (le « seuil ») défini, au
besoin, par les administrateurs.

Description de la méthode de swing pricing

Sil 6 a c deicapitatné&t (tel que défini ci-dessous) sur un jour ouvrable donné conduit a une entrée nette
déactifs d®passant l e seuil du fonds concern®,
souscriptions, tous les rachats ou toutes les transformations de ce fonds est rajustée a la hausse par le
facteurd 6 a j u s tééniparries administrateurs, au besoin.

Sil 6 a c deicapitakt n@t un jour ouvrable donné conduit & une sortie nette des actifs dépassant le seuil
du fonds concerné, la valeur liquidative utilisée pour traiter toutes les souscriptions, tous les rachats ou

avoi

toutes |l es transformations de ce fonds est ajust ®e

administrateurs, au besoin.

Danstouslescas,lefact eur dbdajustement ne doit pas d®passer 1

fonds concerné. De plus, aux fins de déterminer les frais d 6 fionds qui reposent sur la valeur liquidativedu

fonds concern®, | 6admibnuitst i steeud avaad ent idhdiagnuisdtaetmevnet

« Activité nette de capital », signifie le mouvement de trésorerie net des souscriptions et rachats en
provenance d 6 donds particulier et touchant toutes les catégories d 6 A c t un ur suyrable donné.
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Publication de la valeur liquidative par action

Sauf dans | e cas 0% |l a d®termination de | a valeur 1iqu
ou |l e prix doé®mi ssion et de rachat acicanstaficesRléctitesmipor ai r e |
dessous dans la section intitulée « Suspension de valorisation des Actions », la valeur liquidative par

action de chaque cat®gorie dbébun fonds et l' e prix doé®m

souscription et de rachat seront disponibles aupres du Ge st i onnai r e F iAdndnistcates r ou d.
pendant les heures habituelles de bureau et seront publiés sur www.h2o0-am.com. La valeur liquidative par
action publiée sur www.h20-am.com sera a jour.

Suspension de I@valuation des valeurs

Les administrateurs peuvent, ~ tout moment et au besoi
fonds ou attribuable " une cat®gori e, ai nsi qgue son ®n
tout fonds ou catégorie :

€)) pendantlatotalit®®u une partie doéune p ®riésordinairefoa lestjaursdeque | es
fermeture traditionnelle de fin de semaine) | or sq
instruments financi er sinsci,unégociEoon does estdene eu lorsgues o n t
les négociations ou les transactions sont soumises a des restrictions ou suspendues ; ou

(b) pendant | a totalit® ou une partie dbéune p®iode du
administrateurs a la suite desquelles toute cession ou évaluation des instruments financiers du
fonds ne sont pas raisonnablement réalisables, se font au détriment des intéréts des actionnaires,

ou soil néest pas possible de transf @ressatondes som
d6i nst finamoiers iers ou en provenance d 6 eampted e | 6duCAV,
(c) pendant | a totalit® ou une partie ddédune p®riode du

communication nor mal ement e mp | o yi@estispement du tbi®s er mi ner
concerné ; ou

(d) pendant | a totalit® ou une pqgada due seit leniotifHaevalqu@rdiucnd e dur
investissement du fonds concerné ne peut étre raisonnablement, rapidement ou précisément
établie ;

(e) pendant la totalité ou une partie de la période durant laquelle les recettes des souscriptions ne
peuvent pas °tre vers®es, vers ou en provenance dboé

le fonds (y compris, par exemple, en cas de restrictions locales en ce qui concerne le transfert de
fonds), nécessaires pour effectuer les paiements de rachat, ou lorsque lesdits paiements ne
peuventpas,d e | dea adinisistrateurs, étre réalisés a des taux de change normaux ;

® sur un accord mutered®pmstirteailréd C)Aduretmdt t re un t er me
fonds ou catégorie ; ou
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(9) pendant toute période ou, a la suite d 6 ® v ® n e poktiguess économiques, militaires ou

monétaires ou de toute circonstance hors de controle, lar e sponsabi lit® et |l e pou
| 6®! i mination ou | a valorisation déune partie subs
n'est pas raisonnablement faisable sans étre gravement préjudiciable aux intéréts des actionnaires

du fonds concerné ou s i , de | davis des admini st rnapeetpass, l a v

étre déterminée de facon équitable ; ou

(h) S i pour une autre raison, il sera impossible ou i
substantielle des instruments financiers, del 6 | GuAd¥ tout fonds.

Toute suspension de | 6®valuation doit °tre signal ®e ir
dans la journée ouvrable durant laquelle cette suspension a pris effet et doit étre communiquée aux

actionnaires. Dans la mesure du possible, toutes les décisions raisonnables seront prises pour mettre fin

aux périodes de suspension, dans les plus brefs délais.

Distributions

L6l CAV peut ®mettre des Adisributiam.sMerd de cenaufier le supplémenttdu on et d
prospectus concerné pour déterminer les Actions disponibles pour chaque fonds.

Les dividendes peuvent étre payés par le capital de chaque fonds ou par le revenu de placement net
etlouparlesgainsencapi t al r ®al i s-@direamoinsot lesmplussvalfes netees des pertes
réalisées ou latentes) du fonds. Le versement de dividendes a partir du capital peut entrainer son érosion
mal gr® |l a performance de | Qe At\ réaligéesres prévoydntelespotenties t r i but i
de croissance du capital futur et ce cycle peut continuer j usqué6é”™ ce que tmis&lal e capi
distribution de capital peut avoir des conséquences fiscales différentes- dans ce cas, les investisseurs sont
invités a demander conseil a des professionnels. La logique qui vise a anticiper le versement des
dividendes a partir du capital consiste a permettre a chaque fonds de maximiser le montant distribuable
aux investisseurs qui recherchent une catégoried 6 Act i ons ayant éevés. di vi dendes pl

La politique de distribution de chaque catégoried 6 A c t ide forgls estidécrite dans le supplément du
prospectus concerné.

Dividendes non réclamés

Tous les dividendes non réclamés dans les six années suivant la date a laquelle ils pourraient étre payés
resteront acquis et seront reverseés et intégrés aux actifs du fonds concerné, sans besoin de déclaration ou
de toute autre action de la part des administrateurs, du fonds ou du gestionnaire de placements.
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5. FISCALITE
Généralités

Les informations fournies ne sont pas exhaustives et ne constituent pas un avis juridique ou fiscal.

! ne pr®tend pas traiter de toutes |l es cons®quences f
actuels ou futurs ou ° toutes |l es cat®gories dodéinvesti
des régles spéciales. Les investisseurs potentiels doivent consulter leur propre conseiller
professionnel a propos des cons®uences de leur souscription, quél s@gisse d@chat, de

d®ention, de transfertou de di sposition do&éActions en application
lesquelles ils peuvent °tre soumis a des imp?!ts.

Le passage suivant r@&sume bri- vement certains aspects de la fiscalit®irlandaise et de la pratique
aff@rentes aux transactions ®oqu®es dans ce prospectus. Il est bas®sur les lois et la pratique ainsi
gue sur leur interpr@tation officielle actuelle, qui sont sujettes a modification.

Les (éventuels) dividendes, intéréts et plus-values obtenus par | 6 | @K Yout fonds au titre des

investi ssements (autres que | es ‘eaulestétre sounmsahbesimplitsr es d o ®r
y compri s des !'ts danelesyays o/ded émmipeurs des investissements sont domiciliés.

L6l CAV pourrait ne pas b®n®f i citsedans ldsconveations relat®es auxt s de r
doublesimposi ti ons entre | 6lrlande et ces autmseées | payppl i iatd
déun taux r®duit permet des rembour semenréémblieetlesbl CAV, |
bénéfices seront versés au pro rata aux actionnaires existant au moment dudit remboursement.

Fiscalité irlandaise

Les administrateurs sont inform®s de | a situation fi sc

statut de résidence fiscale de| 6 | €nArlande, telle que décrite ci-dessous.
Définitions
Aux fins de la présente partie, les définitions suivantes seront appliquées.

« Investisseur Irlandais Exempt®» désigne

A un plan de retraite (pension scheme, en anglais) exonér® lgré® dux termes de | 6 a r774ide & Loi
fiscale (Taxes Act) ou un contrat de rente de retrai
784 ou 785 de la Loi fiscale ;
A une sociét® dyant une activit®d 6 a s s wviedellecqau 6 edtdéfinieal 6 a r706ide |4 Leifiscale ;
A un organisme de placement collectif (investment undertaking) tel que définial & a r789B(d)lde la
Loi fiscale ;
A un organisme de placement spécial (special investment scheme) tel g u @st définial 6 a r787ide | e
la Loi fiscale ;
A une société de bienfaisance (charity) visée par les termes de | 6 a r789D(6)(f)€) de la Loi fiscale ;
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un fonds commun de placement (unit trust) soumis &l 6 a r781(5)d) de la Loi fiscale ;

un gérant de fonds autorisé aux termes de | & a r784iA(d)(a)de la Loi fiscale lorsque les Actions

sont détenues par un fonds de retraite agré®eu un fonds de retraite minimum approuveé ;

une société de gestion autorisée définie aux termes de| 6 a r789B dellaeloi fiscale ;

une société de placement en commandite au sens de la section 739J de la Loi fiscale ;

un administrateur de plan épargne retraite personnel (Personal Retirement Savings Account, en

anglais) agissant pour | e c¢ompitsurldrévenn et suplesplssonne exon
values aux termes des dispositions de | darticle 787I
détenues dans le cadre d 6 plan épargne-retraite personnel) ;

A une coopérative d 6 ® p a et denceédit (credit union) au sens de | 6 a r2tdu €réd# Union Act de

To Do Do Do Do Do

1997 ;

A la National Asset Management Agency ;

Al a National Treasury Management Agency (|l dagence nat
déinvesti ssement du fonds (au sens de | a section 37
(Amendment) Act 2014) (amendement ~ la | oi sur | 6ag:
dont | e minist re des finances eEl_éatagihsantchemlpdrtdqolalopri®ta
National Treasury Management Agency ;

A leMotorinsurer s Bureau of Ireland au titre déun investiss
déindemni sation en cas ddinsolvabilit® de | 6assureur
de 1964 (modifiée par la Loi sur les assurances de 2018), et le Motor Insurers Bureau of Ireland a
pr®sent® une d®cl aration ° cet effet ° 1861 CAV ;

A une société soumise al 6 ttsyp les sociétés conformément al 6 a r110{(2kde ka Loi fiscale au
titre des paiements qui lui sontversésparl 6 1| CAV

A unesociété quiestassujettie ° |1 6implt sur |les soci ® ®s confo
fiscale concernant | es paiements qui l ui sont vers®s
et qui a fourni “ 161 CAV son n ment®lanslathesurg c®@fe®masnce f i s

concerné est un fonds du marché monétaire (tel que défini a la Section 739B de la Loi fiscale) ; ou

A tout(e) autre résident(e) irlandais(e) ou résident(e) ordinaire irlandais(e) autorisé(e) a détenir des
Actions conformément™ | a | ®gi sl ation fiscale, ou par autorisat
fiscale irlandaise, sans que cela implique pobuocuquecelb@eity un pr ®I

en péril lesexonérations fiscales dont bénéficiel 6 | CAV ;

a condition d 6 a diomient complét® I déclaration légale.
« Intermédiaire » désigne une personne qui :

A exploite une entreprise qui i mpliqgqgue ou comprend |
entreprise de placemenpgersqmresiou | e compte dbdautres

A d®t i ent des actions dans un organisme de placement
« Résident irlandais » désigne

A danslecasd 6 upemonne physique, une personne physique résidant en Irlande au sens fiscal.
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A dansle cas d 6 wrust, un trust basé en Irlande au sens fiscal.
A dansle cas d 6 uso@été, une société basée en Irlande au sens fiscal.

Une personne physique aura la qualité de résident irlandais pour une année fiscale de 12 mois si elle est
présentesurlet erri toire irlandai s : (1) pendant une p®riode
de 12 mois ; ou (2) pour une p®riode dbédau moins 280 |
réserve que la personne physique soit résidente en Irlande pendant au moins 31 jours de chaque période

de 12 mois. Aux fins de la détermination des jours de présence en Irlande, une personne physique est

réputée étre présente si elle était en Irlande a tout moment de la journée. Cette définition est entrée en

vigueur a partir du 1°" janvier 2009 (auparavant, pour déterminer les jours de présence en Irlande, une

personne physique était réputée étre présente si elle était en Irlande a la fin de la journée, a savoir a minuit).

Un trust est généralement résident irlandais lorsque le trustee ou une majorité des trustees est résident(e)
en Irlande.

Une soci ® ® dont | 6admi Alesont msallés ennrlarde esttrégsidente endrlandd, e cont r
peu importe o%zelle se trouve. Une société dontl 6 admi ni stration centrale et | e
en Irlande mais qui a été constituée en Irlande est résidente irlandaise, sauf lorsque :

- la société ou une de ses sociétés affiliées exerce une activité commerciale en Irlande, et lorsque
soit la société est finalementcontr!| ®e par des personnes r®sidentes dbo
|l 6Uni on europ®enne ou dbdébun pays avec |l equel I 61 rl al
soit la société ou une de ses sociétés affiliées est une sociétécot ®e sur une bourse de
europ®enne reconnue ou dans un pays Vvis® par une cC¢

et ledit pays ; Cette except¥loihhomea wroaiptp | dfqfusei rpea s’
constituée en Irlande mais qui est gérée et contr! Iée dans un territoire pertinent (autre que
|l 6l rl ande) sans °tre pour autant r®sidente ni cons:

résidente a des fins fiscales dans un territoire quelconque ;

ou

- la société n d6pas la qualité de résidente irlandaise au regard de la convention fiscale bilatérale

conclue entrel 6 | r ét anrautre pays.

La récente Loi des finances (Finance Act 2014) a modifié les regles de résidence ci-dessus pour les
entreprises constituées au ou apreés le ler janvier 2015. Ces nouvelles régles de résidence assureront que

|l es soci ® ®s constitu®es en Irlande et ®gal egétest | es s
et contrt lées en Irlande seront des résidentes fiscales en Irlande, sauf dans les cas oYla société en

guestion est, en vertu dbébune convention de doubl e i mp
consi d®r ®e comme r ®sidente dans wun territhblandegCesutre qu
nouvelles r gles ne sbdédappliqueront qué” _aantcetiedatedu ler |

(sauf dans un certain nombre de cas limités).
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I'l convient de noter que | a d®ter mi nalpdut@étme dahecertams r ®s i d e n
cas complexe, et les investisseurs potentiels sont renvoyés aux dispositions |égales spécifiques prévues a
| 6 a r28Aide Ik ki fiscale.

« Résident ordinaire irlandais » désigne :

A dans le cas d 6 upemsonne physique, une personne physique résidente ordinaire en Irlande au sens
fiscal ;

A dans le cas d & drust, un trust qui est résident ordinaire en Irlande au sens fiscal.

Une personne physique sera considérée comme un résident ordinaire irlandais pour une année fiscale

donnée si elle a été résidente irlandaise pendant les trois années fiscales consécutives précédentes ( ¢ 6-e s t
adire qudell e devient une personne r ®si dent efiscalg)di nair e
Une personne physique resterarés i dent e ordinaire irl andapésicgledetiosqud”™ <ce
années fiscales consécutives de non-résidence irlandaise. Ainsi, une personne physique résidente et

résidente ordinaire en Irlande pendant | 6 a nfiscRle allant du 1°" janvier 2020 au 31 décembre 2020

et qui quitte | 6 | r tettenntEéme année restera résidente ordinaire irlandaise j us qlafibd e | 6 ann®e

fiscale allant du 1°" janvier 2023 au 31 décembre 2023.

Le concept de la résidence ordinaire d 6 trust est quelque peu obscur et lié a sa résidence fiscale.

« Chambre de compensation reconnue»d ®si gne toute chambre de compensat
246A de la Loi fiscale (incluant entre autres Euroclear, Clearstream Banking AG, Clearstream Banking SA

et CREST) ou toute autre chambre de compensation désignée comme chambre de compensation
reconnue par | 6Administration fiscale irlandaise (Il ri:s
chapitre 1A de la partie 27 de la Loi fiscale.

« Déclaration légale»d ®s i gne | a d®cl aration relative aux lActionna
Loi fiscale.
« Période légale »d ®si gne une p®riode de huit ann®es ~ compter

Actionnaire et chaque période de huit années suivante commen- ant immédiatement apres la période légale
précédente ;

« Loi fiscale » désigne la Loi fiscale (irlandaise) de 1997 telle que modifi€e.
Impbt sur IBCAV

En vertu du droit et deapplicatiors leggaedministratears)ahteété snformés quke s on

| 61 CAV est consi d®r ® comme unh organi sme de pfisecaee ment c
pour autant que |61 CAV soit r ®si dent irl @AaAdanpdsestEn ve
soumis al 6 itiml@ndais sur le revenu et sur les plus-values.

Cependant,| 6 | @elt\étre imposé, en cas de survenance d 6 « édvénement imposable ». Un événement
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imposable comprend tout versement de dividendes au profit d 6 #ctionnaire ou tout encaissement, rachat,
annulation, transfert ou cession supposée (une cession supposée alieual 6 ®c h®ance dbéune p®ri o

déActions ou | 6appropriation ou ladindAdtafoinnddd od atoinsf ali
d 0 i't@ypayersuruneplus-val ue r ®sul tant dndpun nter asnesrfae rdt¥% plaurc unbl CAYV
survenance déun ®v®nement i mp oauia @l enomemt U@ O®a/r®nN 8 me Mtc t |

imposable se produit, n 6 eré tin résident irlandais ni un résident ordinaire irlandais, et ce a condition

gue | a d®cl aration | ®gale ait ®os&ssibrad &ien feotr poguard oin&d1 CAV
raisonnablement suggérer que les informations contenues dans lesdites déclarations ne sont plus
correctes. En | absence doéune sdtigfaitloa fah tisage rdes Im@sgrasl e ( o u
d&quivalence (voir le paragraphe intitulé « Mesures dé&quivalence»ci-d essous), | 6i nvestisseu
étre un résident irlandais ou un résident ordinaire irlandais. N 6 epsst un événement imposable :

A un ®change doéActions de |61 CAV par un Actionnaire ef
base de conditions normales de marché| or s g u Yessenent m 6 ecBettuéal 6 Acti onnair e
contred 6autr esdelAClt CAW s

A Toute transaction (qui pourrait &tre un événement imposable dans d & a u gircoesgances) relative
aux Actions détenues par une chambre de compensation reconnue, telle que désignée par
ordonnance des autorités fiscales irlandaises ;

A Le transfert par un Actionnaire de ses droits liés & des Actions lorsque le transfert est effectué entre
des conjoints et ex-conjoints, soumis a certaines conditions ;

A un échange par un Actionnaire d 6 A ¢ tsurenmast lors de fusion ou de restructuration (au sens de
| 6art i ddlelLoifisBateHd e | Gale€un\dutre organisme de placement.

Danslecaso¥ 61 CAV devi e nltd Iteguicabesiuh événehent imposable se produit,| 6 | CAV

pourra i mputer PIte anemmd¢eamn®deud 6lienpmont ant dudeacetgl ement
®v ®nement i mposable ou, | e cas ®ch®antActbesdéenuesparpr opr i ®1
| 6Actionnaire ou |le titulaire des Actiond oA®tessanries
concern® devra indemniser et faire en sswppoer tq@ee pdadrl CAWVI

enraisondufaitquel 6 1 CAV est dev e n dtappkcabke aladulvemandeal 61 diditigéngrateur
de | 6 ttpmpEéme si aucune déduction, appropriation ou annulation n &t effectuée.

Les dividendes perrus par | 61 CAV provenant dAcfonsiirandaised pelsrente ment s
étre soumis a une retenue d 6 i!mandais au taux de 25 % (cette somme représentant | 6 trsyr
lerevenu). Toutefois, |16l CAV peut faire une d®cl aration

placement collectif autorisé a percevoir des dividendes qui lui permettra, a ce titre, de percevoir ces
dividendes sans retenue d 06 it nirfandais.

Droit de timbre

Aucun droit de timbre ne sera exigible en | ttidn@edede | or s
| 61 CAV. Lorsqudune souscription ou un rachat dO6Actions
oud 6 a utypesdsé a cun drbitsle timbre irlandais pourra étre di lors du transfert de ces actifs.
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Aucundroitdetimbrei r | andai s ne sera vers® par | 61 CAVvalauns | a ces
mobili res, ®t ant entendu que ces Actions osociétéal eur s
constituée en Irlande et que la cession ou le transfert ne portent pas sur un bien immobilier situé en Irlande

ou tout droit ou intérét sur un tel bien ou sur toute action ou valeur mobiliere d 6 u so@été (autre q u 6 u n
organisme de placement collectif en vertu de la section 739B (1) de la Loi fiscale(aut r e Fgndsd u n
immobilier irlandais au sens de la section 739K de la Loi fiscale), ou une « société admissible » en vertu

de la section 110 de la Loi fiscale) constituée en Irlande.

Actionnaires : Impo6ts

Actions détenues dans le cadre d 6 uahanbre de compensation reconnue

Tout ver sement effectu® en faveur déun Actionnaire ou

d6éActions d®tenues dans | e cadre ddébune chambre de c¢om
®v®nement i mposa@pllea Ip®girsl|l &dtliCAV est toutefois ambigge¢e
cit®es au pr®sent paragraphe aux Actions d®tenues dar
reconnue en cas do6®v®nements I mposabl ecsnséguerg,gdnmmant d o un

précédemment recommandé, les Actionnaires sont invités a consulter leur propre conseiller fiscal a cet

effet). L6I CAV ne sera donc pas t étdecespaiente@denlilande, d 6 ®v e n't
gue les Actions soient ou non détenues par des Actionnaires qui sont résidents irlandais ou résidents
ordinaires irlandais ou qudédun Actionnaire nodffetr ®si den
Néanmoins, les Actionnaires qui sont résidents irlandais ou résidents ordinaires irlandais ou qui ne sont

pas résidents irlandais ou résidents ordinaires irlandais mais dont les Actions sont attribuables a une
succursale ou agence situ®e en | r | an'applicableendriatde encor e
sur la distribution,| 6 e n c a i $esaehateuwlé transfert de leurs Actions.

Sides Actionsnesontpasdétenues dans | e cadre déune chambr emalment compens
déun ®v®nement i mposable (et sous r®serve ditedlbéanremar c
®v ®nement i mposabl e r®sul tant déune cession SUppos ®c

sbappl iggndralementlk o r s événememt imposable.
Actionnaires qui ne sont ni des résidents irlandais ni des résidents ordinaires irlandais

L61 CAV ndaura pats |I"ords®ddue rled ®@vo®@mepment i mposabl e concer
Actionnaire nbéest pas un r®sident irlandais ou un r ®si
cet effet une déclaration Iégale au moment o%les Actions sont souscrites ou acquisesparl 6 Act iennai r e
(c)sil 61 €8 ¥astenpossessiond 6 i n f o rpougantirassansablement suggérer que les informations
contenues dans |l adite d®cl ar ati on emdéclaratom(fourneldansuncor r ect
d®l ai rai sonnabl e) ou si | 61 CAV ne se c odnof@qgrunmev ag &:ceu
prescrites (voir le paragraphe intitulé ¢ Me s u®yevalended» ci-d e s s 0 u st sera diBdu faipde la

s ur vena néénemdnt impogable, sans tenir compte de la qualité de non-résident irlandais de

| 6 Acti onnaiqmué i ¢pasnoh ésders ordinairei r | a n d alit @oncertédquiserm déduit est

décrit ci-dessous.
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Dans la mesure o%zun Actionnaire agite n qual i t ® dpdur le toeptertd® gersannes gui ne sont

ni r®sidents irlandais ni r®si dents ordi Atdarsrdeta i r |l and
survenance dbdébun ®v®nement i mpos &boiteonfornséccuadt appligue s ve que
mesuresd 6 ® q u i vpee$cetas oeque (i) 6 i nt e rahfRiduneadéadlarmtion Iégale selon laquelle il

agissait pour |l e compte de ces personnes et pawet | 61 CAV

raisonnablement suggérer que les informations contenues dans ladite déclaration ne sont plus correctes.

Les Actionnaires qui ne sont ni des résidents irlandais ni des résidents ordinaires irlandais ne seront pas

s o umi s ttirlahdais sorpes revenus de leurs Actions et sur les plus-values provenant de la cession

de | eurs Actions sous r®serve que (i) 161l CAV se soit
prescrites ou que (ii) ces Actionnaires aient fait une déclaration légaledans| e cadr e de | aquell e
di spose pas doéinformations pouvant raisonnabl eoment sug:
plus correctes. Cependant, tout Actionnaire qui n & epastRésident Irlandais et qui détient directement ou

indirectement des Actions pour une société ou un organisme commercial en Irlandeseras oumi s 1t | 86i mp
irlandais sur les revenus des Actions concernées ou sur les plus-values provenant de la cession desdites

Actions.

Lorsque | 61 CAVItgurfaRilt vceu auintu dendpelarapoa Egale applicable de la part de
I 6 Act i danlégelationeirlandaise prévoit le remboursement de | 6 itnupiquement aux sociétés
soumises al 6 Ity les sociétés irlandais, a certaines personnes frappéesd 6 i n ¢ aepdansderta®es
autres circonstances restreintes.

Actionnaires qui sont résidents irlandais ou résident habituellement en Irlande

Sous réserve g u 6 Actibnnaire soit un investisseur irlandais exempté, q u tassé a cet effet une déclaration

| ®gal e et que | 61 CAV ne soit pas en possuggersriqoedesdoéi nf or
informations contenues dans ladite déclaration ne sont plus correctes ou a moins que les Actions aient

été achetées par le service des tri b u n a u %t,au thuk demp% (25 % danslecasoul 6 Acti onnaire ¢
une entreprise et déclaré comme tel) devra étre déduit de la distribution faite (avec des paiements annuels

ou plus fréquents) a un Actionnaire résident irlandais ou résident ordinaire irlandais. De la méme fa-on,

| 6 ftmpau taux de 41 % (25 % dans | e c@déslarécdmme elpdevra onnai r e
tre d®duit de toute autre distri buMcitononmwai teut(aatute
investisseurir | andai s exempt® ayant rempli elna ad ®cleanreatti, ord dlu@dg ¢
déune annul ation, dbéun transf e-dessous)u 6 A& wpar@mastomgire on s upp
qui est soit un résident irlandais soit un résident ordinaire irlandais.

La Loi des finances (Finance Act 2006) a introduit des régles (qui ont par la suite été modifiees par la loi
des Finances de 2008 (Finance Act 2008) concernant un droit de sortie automatique pour les Actionnaires
qui sont des résidents irlandais ou des résidents ordinaires irlandais dans le cadre des Act i ons qubéi |

d®ti ennent dans | a soci® ® " |l a fin doémonmnlesoppersonredd e | ®g al

physiques) seront réputés avoir cédé leurs Actions (« cession supposée ») al 6 ®c h®ance de | a p

| ®gal e et seront i mpos®s au taux de udelentiprife2tdéckrd ans | e

comme tel) sur toute plus-value supposée (calculée hors bénéfice du dégrévement par indexation) y

afférente basée sur la valeur majorée (le cas échéant) des Actions depuis leur achatoudepuis| 6 app!l i cat i or
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du dernier droit de sortie, si celui-ci est ultérieur.

Aux fins de calculer si tout autre imp*t sbapplique ° un ®v ®n e meque lesi mposab|
événements imposables découlant de la fin d 6 u peeode légale suivante ou lorsque les paiements sont
effectu®s annuell ement ou plus fr®quemment), | a cessi o]

| 6 ttmpproprié calculé normalement. Une fois cet imp!t calculé, un crédit est immédiatement imputé au
titre *d eourltdui immg)t pay® en raison dob6une <cession suppos®e

appligu® © | 6®v®nement I mposabl e suantdealacessiensuppopee us | mpo
pr ®c ®dent e, | 61 CAV devra en d®&duappel ilauif fl®d @\n®re me.m
suivant est moins i mportant que cel ui d®coul ant de | a

| 6 Act i aohautearideled e x ¢ (Bodiserésérve du paragraphe intitulé « Seuil de 15 % » ci-dessous).

Seuilde 10 %

L61I CAV ne sera pas !ti(«edmide doetie ») @uditneide amtte lcedsiomgupposée lorsque

la valeur des Actions imposables (a savoir les Actions détenues par des Actionnaires auxquels les
proc®dures de d®cl aration ne sb6appliquent pas) de | 61C
de I a valeur du total des Actions de | 61 CAV¢gesaineddu f onds

informations au titre de chaque actionnaire concerné (| 6 ¢ a c ¢comcermém)a i rledadmi ni strati on
irfandaisepour chaque exercice au cour s dWgne ank telle situation.mi t e de

| 6obl i gation de d®cl aration -valuexdéceummdibcoese Tesscsaox depp
incombera © | 86Actionnai r e ngautoélalaatebrasgeet dndounn ep aasu t "o @ véall Qula\
fonds (ou |l eurs prestataires de s présenterrueedgclaratiorbapréSAV est |

en avoir informé par écrit les Actionnaires concernés.

Seuil de 15 %

Comme indiqué précédemment,s i EFtdiappl i cabl e ° | 6®v®nement i mposable
d®coul ant de | a cession suppos®e pr®c®dente ((gar ex. di
| 61 CAV remboursera | 6Acti onnai rseimmédidtement agantrl d®es ®InGenen®d e
i mposable suivant, l a valeur des Actions depagzsopmabl es de

5% de |l a valeur du total des Actions, éxétdettAd/d ipreput <cho
directement | 6 Act i panindii mtee rdre®dli @admei ni st r at iLdn Chtivépwéaavor i r | and
faitcechoixapr s avoir i nf parém®dutedbdadement@vertiuelréalisé directement par

| 6admini stratiosni tfég s'callee ri®@d emtdiadi BAdd u meandé mande de

Autres consid®rations

En vue doé®viter plusieurs ®v®nements de cessions suppo
mani re irr®vocable en vertu departs déteiBiesce 30 guim ou7l8EAD( 5B) ,
décembre de chaque année avant la réalisation de la cession supposée. Face a une législation ambigue,

il est g®n®r al ement consi d®r ® que | 6intenti oantionsecherch
par lots sur une base semestrielle et de faciliter ainsi le calcul du droit de sortie en évitant de devoir effectuer
l es ®valuations ) di verses dates au cour s de | 6exer

administrative.
LOAdmi ni strati on dumiurearlise a jour dea dirdctivessrelativas afix organismes de

placement qui traitent des aspects pratiques concernant le mode de calcul et les objectifs.
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Les Actionnaires (selon leur situation fiscale personnelle), qui sont résidents irlandais ou résidents

ordinaires irlandai s, p euv el bu aeun impit suppférmentaire sustout j et t i s
dividende ou plus-val ue d®coul ant dbdun encai ssement, rachat, anr
d6Acti ons. A lerd avaindeit aal eembourdersentgletaut ou une partie de tout imp? t déduit

parl 6 | GuAWh événementimposable.

Mesures d@quivalence

La Loi de finances (Finance Act) de 2010 (la « Loi ») a introduit des mesures qui sont communément

appeléesmesures doé®qui valence pour modifier |l es r gles cor
La position adopt®e avant | a promuhg®tianonh dé& barlLah @t
pl acement au titre ddé®v®nemeAtsi ompasnbl geai coda®eananni
r®si dent ordinaire irlandais au moment de | 6®v®nement
avait ®t ® d®pos®e et que | dorgani sme de placemént no®t
| ai ss® raisonnabl ement ~ penser que | es informations Yy
exactes. En | 6absence de d®cl aration | ®gal e, il ®t ait
résident ordinaire irlandais. La Loicompor t e cependant de nouvelles mesures
de | dexemption susmentionn®e au b®n®fice d6éActionnair
ordinaires irlandais |l orsque des mesur es d&®guiawa Isenmec e

de placement afinde s 6 a s qquercas Actionnaires ne sont pas résidents irlandais ou résidentsordinaires
irlandais et sous réserve del 6 a ut o deil HaAtdimo m fissale irlantlais® ancet effet.

Organisme de placement de portefeuille personnel (Personal Portfolio Investment Undertaking -
« PPIU »)

La loi de Finances (Finance Act) de 2007 a introduit des dispositions relatives a la fiscalité des personnes
physigues qui sont des résidents irlandais ou des résidents ordinaires irlandais détenant des actions dans

des organismes de placement. Ces nouvelles dispositio
portefeuille personne (¢ PPl U &) Pour | 6essentiel, un
PPIlUparrapport ~ un investisseur donn® d s | or ssépaiiem cet i n-
de tout ou partie des biens d®tenus par | pereonregma Ni s me ¢
physiques, un organisme de placement peut étre considéré comme un PPIU pour une partie, aucune partie

ou |l a totalit® des investisseurs individuwealbésau( "tigawoidre
personnes physiques capabl es doéc-vdluadétoulantd 6eéu ns uRv @ nae nse@lte
i mposable relatif “ un organisme de pl acphysigqueayang u i est
donn® | ieu " | 6®v®nement i mposable et impdséemawtaxdent ~ co
60 %. Des cas dbéexempt i dorsqus lp Ben investi gstilargementicanpnertidlisg ate n t

mi s ° la disposition du public ou 7 prdpgéé cdnélus par db6i nves
| 6organi s me de pl acement . Des restrictidansde cadiepp | ®men

d 6 i stisseenents fonciers ou dans des actions non cotées qui tirent leur valeur du foncier.

Reporting
Conformément a la Section 891C de la Loi fiscale et a la réglementation sur le rendement des valeurs
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(organismes de placement) de 2013, | 61 CAV est tenu de
Commissioners certaines informations relatives aux actions détenues par les investisseurs. Les
informations ° fournir incluent | e nom, | 6adresse et |
ainsi que la valeur des actions détenues par un actionnaire. Concernant les actions acquises le
1¢" janvier 2014 ou aprés cette date, les informations a déclarer comprennent également le numéro de

r ®f ®r ence fiscal de | 6actionnaire (num®ro de r ®f ®rence
des particuliers, Il e num®r o RPSIOAN maurm®irouldieerr) ®fokur,e ne
justificatif i ndiquant gue | e num®ro nda pas ®t® d®I i

concernant les actionnaires qui sont :

A des investisseurs irlandais exonérés (tels que définis ci-dessus) ;

A des actionnaires qui ne sont ni r®sidents irl andai s
la déclaration pertinente ait été présentée) ; ou

A des actionnaires dont les actions sont détenues dans un systéme de compensation reconnu.

Impét sur I@cquisition de capitaux

La cession d 6 A ¢ tpeutb &tre soumise a | 6 ttrayr les donations et successions (Capital Acquisitions
n

Tax, e angl ai s) . Cependant , |l a cession dA@thsartlesons par
donationset successions, sous r®serve que |61 CAV ait Il a qu
sens de | 6article 739B de |l a | oi Fiscale) et " conditi
donataire ou | 6h®ritiiedemte osroditnaniir ed oinrilcanda® sn,i et®s( b)

Actions (« le cessionnaire ») ne soit ni domicilié ni résident ordinaire irlandais a la date de la cession ; et
(c) que les Actions soient comprises dans la donation ou dans la succession a la date desdites donation
ou successionetaladated 8 ®val uati on.

Eu ®gard © |l a r®sidence fi4sunlésaonationk et sudcassieng deanéglesf i ns de
sp®ci fiques sbdappliqguent aux per sdonataire su cessiannaickooni ci | i ®e
domicilié en Irlande ne sera pas considéré résident ou résident ordinaire irlandais a la date concernée

sauf :

i) si cette personne a résidé en Irlande pendant les cinqg années d 6 ® v a | corsécutives précédant

immédiatement| 6 a ndn6®Rev a | de k& tate@mquestion ; et
ii) si cette personne est soit résidente ou résidente ordinaire irlandaise & cette date.
Conformité avec les exigences des Etats-Unis sur la déclaration et la retenue

Les dispositions relatives aux retenues fiscale sur les comptes étrangers (« FATCA » en anglais)incluses
dans la loi américaine sur le recrutement appelée Hiring Incentives to Restore Employment Act de 2010
représentent un large régime de déclaration d i n f o r proanulgué pas les Etats-Unis (« U.S.A »)

vi sant " sb6assurer que des personnes am®r iamglais)avecs d®t er |
des actifs financiers en dehors des Etats-Uni s pai ent | e mont aipains. EATGAC t doi mj
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i mposera g®n®r al ement une retenue ~ | a sourcrevenpusquod’”
ameéricaines (dont dividendes et intéréts) a i n s dux pgodudts bruts de la vente ou autre cession de bien

gui peut r epr ®s eiméréepour lesnEats-tmiswu des divitléndes versés a une institution

financiére étrangeére («IFE»)” moins que | 861l FE entr e (daccorel FEr)aveant dans
I 6admi ni st améticairerf« US interoah Reeenue Service » ou

Dans | e but de reconna’tre que tant | 6objectif d®cl ar (
simple retenue a la source) que les difficultés qui peuvent surgir dans certaines juridictions en ce qui
concerne le respect de FATCA par les IFE, les Etats-Unis ont élaboré une approche intergouvernementale

| 6application de FATCA. € cet ®gar dontlsigre ugacaord e r n e me n
intergouvernemental (« IGA irlandais ») le 21 décembre 2012 et des dispositions ont été intégrées dans la
loi sur la finance (« Finance Act » en anglais) de 2013 pour la mise en Tuvrde | 6accord
intergouvernemental irlandais ainsi que pour permettre la mise en place de réglements par I@dministration
fiscale irlandaise des Implts en ce qui concerne les obl i gati ons do edactamtpn st r e me n
d®coul ant de | 61 GA irlandai s. idandaise {en ®ipboratibon avécdea d mi ni st
ministére des Finances) a publié une réglementation - S.I. N° 292 de 2014 a compter du 1° juillet 2014.
Des lignes directrices ont été délivrées par 16 dministration fiscale irlandaise et sont mises a jour en cas de
besoin.

L61I GA irlandais est destin® ° r®duire | a charge pour |
simplifiantleprocessus de conformit® et en minimisant | e risqu:¢
irlandais, des informations sur les investisseurs américains pertinents seront fournies chaque année par

chaque | FE irlandais (7 moi ligationgde&ATCA) HiredemenbailatDiregtiore mpt ® e d
Générale Irlandaise des Impéts. L 6 Ad mi n i fsdale &landats& des Impbts fournira ensuite ces
informations ° | 6administration fiscale (pourdovee 30 se
conclured 6 ac ¢FE mveéc | 6 a d mi n fissaterNeédninaing, | 6 |déviEa généralements 6 enr edgi strer

| 6 lafihSle recevoir unnumérod 6 i d e n timtdrmédiaré moadmal (« Global Intermediary Identification

Number » en anglais), plus communément appelé un GIIN.

Sous | 861 GE irlandai s, l es I FE ne devraient pas avoir
mesure oll les Etats-Uni s i mposeraient une retenue ~ |l a source sur
le cadre de FATCA, les directeurs généraux pourraient prendre des mesures liées aux investissements des
investisseurs de | 61 CAV** pour sbOassurer que @&Es reten
|l es investisseurs comp®tents (uidns nedessaires opde slevgnivunal e f our r

IFE participative et provoquant ainsil 6 i mp aesla reténoerd la source.

Chaque investisseur potentiel doit consulter son propre conseiller fiscal en ce qui concerne les exigences
sous FATCA par rapport a sa propre situation.

Normes de rapport communes

Le 14 juillet 2014, | 6OCDE a publi® |l a norme pour I 6
comptes financiers (« la norme ») qui contient la norme commune de déclaration (« NCD »). Celle-ci a été
appliquée en Irlande au moyen du cadre juridique international et de la Iégislation fiscale irlandaise. En
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outr e, l 6Uni on eur op®amme 20 1adolpa ®dilree 9t idvRce2014/ 107/ |
modi fiant | a directive 2011/ 16/ UE en ce qui concerne | €
le domaine fiscal (« DAC2 ») qui, a son tour, a été appliquée en Irlande au moyen de la |égislation fiscale

irlandaise pertinente.

Lébobjectif principal de | a NCD et de | a DAC2 est de p
informations de compte financier entre les autorités fiscales compétentes des pays participants ou des
Etatsme mbres de | 6 UE.

La NCD et | a DAC2 sdéinspirent | argement de | dapproche
en Tuvre de |l a FATCA. é ce titre, il existe des similit
Toutefois, alors que la FATCA exi ge essentiell ement la communicati
concernant certains ressortissants am®ricains ° |1086IRS,

large en raison des multiples juridictions participant a ces régimes.

Débune rmeang®n®r al e, |l a NCD et |l a DAC2 =exigeront des in
identifient les titulaires de compte (et, dans certaines situations, les personnes détenant le contrdle de ces
titulaires de compte) ro@nssi dpaanrtt idcainpsa ndtbeasu torue s£ tjautrsi dmecntbir
déclarent des informations spécifiques concernant ces titulaires de compte (et, dans certaines situations,

des informations sp®cifiques relatives auxinigirationsonnes (¢
fiscale irlandaise sur une base annuelle (qui, a son tour, fournira ces informations aux autorités fiscales
comp®tentes du l|lieu o0o% r®side |l e titulaire du compte).

comme une institution financiére irlandaise aux fins de la NCD et de la DAC2.

Pour de plus amples informations sur | es exigences NCD
«Notice doéinformation sur | a paddesseus.ti on des donn®es NC|

Les actionnaires et investisseurs potentiels sont invités a consulter leur propre conseiller fiscal au sujet des
exigences de la NCD/DAC?2 applicables a leur propre situation

Avis déinformation sur | a protection des donn®es NCD/ D
L61I CAV confirme par | endreles@ssarastnécessgaired pour satisfairecartaditesges
obligations i mpos®es par (i) |l a norme et, en particul]
Irlande au moyen du cadre juridique international et de la Iégislation fiscale irlandaise et (ii) la DAC2, telle
gubappliqu®e en I rl ande par |l e biais de |l a | ®gislation

ou la conformité présumée (selon les cas) avec la NCD et le DAC2 a compter du ler janvier 2016.

€ cet ®g aestdtenu, endvertd devia Section 891F et de la Section 891G de la Loi fiscale et des
reglements pris en application de ces sections, de recueillir certaines informations sur les dispositions
fiscales de chaque actionnaire (et également de recueillir des informations relatives aux personnes
détentrices du contréle de certains actionnaires spécifiques).
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Dans certaines circonstances, | 61 CAV peut °tre | ®gal en
informations financiéres concernant les participaton s ddéun acti onnaire dans | 81 CAV
Commissioners (et, dans certaines situations, de partager également des informations relatives aux

personnes détentrices du contrble de certains actionnaires spécifiques). Par la suite, et dans la mesure ou

le compte a été identifi€ comme un compte a déclarer, les Irish Revenue Commissioners échangeront ces

informations avec le pays de résidence de la ou des personnes a déclarer au titre de ce compte.

En particulier, les informations pouvant étre déclar ®e s ~ | 6®gard ddédun actionnai
concern®s, |l e cas ®ch®ant) comprennent | e nom, | 6adr es
num®r o de compte, |l e solde ou |l a valeur du cuwémpte ~ | a
cours de | 6exercice en question, Il e solde ou I a valeu
compris | es paiements de rachat et de dividendes/int®r
civile, la ou les résidence(s) fiscale (s) et |l e(s) num®ro(s) doéidentificati ol
Les actionnaires (et | es personnes d®t entrices du C
renseignements sur | es obligations de d®cl aration fisc
Commi ssioners (disponible © | 6adresse http:// www. reven

suivant dans le cas de la NCD uniguement : http://www.oecd.org/tax/automatic-exchange/.

Tous les termes commencant par une majuscule ci-dessus, sauf définition contraire, ont la signification qui
leur est attribuée dans la norme ou dans la DAC2 (selon les cas).

Regles de divulgation obligatoires

La directive (UE) 2018/822 du Conseil (modifiant la directive 2011/16/UE), communément appelée
« DACG6 », est entrée en vigueur le 25 juin 2018. Depuis, une législation fiscale irlandaise pertinente a été
introduite pour mettre en Tuvre cette Directive en 1|r]l

La DACG6 crée une obligation pour les personnes dénommeées « intermédiaires » de communiquer aux

autorités fiscales compétentes des informations concernant certains accords transfrontaliers ayant des
caractéristiques particulieres, appelées « marques » (dont la plupart concernent des accords de

planification fiscale agressive). Dans certainesci r const ances, au | ieu doédun inte
déclaration peut étre transmise au contribuable concerné par un mécanisme transfrontalier déclarable.

Les transactions vis®es dans | e prospect usACPaidoncent ent |
étre considérées comme des mécanismes transfrontaliers déclarables. Si tel était le cas, toute personne

relevant de la définition du terme « intermédiaireé (ce qui peut inclure | 68Admini
Financier, le promoteur, les consei | | er s juridiques et fiscaux de I 61

circonstances, le contribuable concerné par un mécanisme transfrontalier déclarable (ce qui peut inclure le

ou les actionnaires) peut étre amené a communiquer des informations relatives aux transactions aux

autorités fiscales compétentes. Veui | | ez garder ° | 6esprit que <cela peu
certaines informations relatives aux actionnaires aux autorités fiscales compétentes.
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Les actionnaires et investisseurs potentiels sont invités a consulter leur propre conseiller fiscal au sujet des
exigences de la DACG6 applicables a leur propre situation.
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@)

(b)
(©

(d)

(e)

()

()

6. INFORMATIONS GENERALES

Enregistrement, siége social et capital social

L 6 | GAtE enregistrée en Irlande le 11 décembre 2015 comme un organisme-cadre devéhicule
degesti on c ol lirandaid aves reshbOnaabilité distincte entre les fonds enregistré et
agréé par la Banque Centrale sous le numéro C144892 en application de la partie 2de la Loi.
L 6 1 @& aucune filiale.

T Le siége socialde| 6 | €sAcdmme indiqué dans le répertoire a1 6 a dwPmospectus.

L6Article 2 de | 6l nstrument de | 61 CAV pr @lestift que |
de ses fonds dans la propriété et offrir & ses membres les bénéfices résultant de la gestion de ses
fonds.

L6l nstrument pr®voit que | e capital social de | 0l
du capital soci al de | 61 CAVriembousé dod én@aermanenc® étfel e du ¢

®gal ~ |l a valeur des actifs deLéedot&pVtabrsdoictd@®dudei

étre divisé en un nombre déterminé d 6 A c t i olausattribaends valeur nominale.

Lél nstrument pr®wsodée QdeCA¥ssdAdcsiubdi visent en Acti
sans valeur nominale (« Actions ») et Actions de gestion ordinaire sans valeur nominale(«
Actions de gestion & ) . L6 CAV p e Adtion®une foig ent@rendert semboursées ou

enregistr ®es et partiell ement rembour s®es, conforn

Banque Centrale, au Réglement de la Banque et a la Loi. La responsabilité des membresal 6 ® g ar d
de paiements sur leurs Actions sera limitée au montant, le cas échéant, non rémunéré, sur les
Actions q u 6détierment respectivement.

Sous r®serve des dispositions de | &6l nstrument, | es

recevoir des b®n®fices ou revenus d®cagestbreonde de | 6 a
l a cession de placements du fonds concern®, de vot
l ors ddébune r®union du fonds concern® ou cat®gorie
été émises et les autres droits peuvent étre fournes en ce qui concerne | es A
particulier ou catégorie dans chaque cas comme décrits plus profondément dans le Prospectus

et/ou supplément toujours soumis aux exigences de la Banque Centrale, le Réglement de la

Banque etla Loi. Lesdétenteur s d6&6 Actions de gestion ontdelvaat dr oi t
pas dépasser la contrepartie payée pour ces Actions de gestion et de voter a toute Assemblée

générale del 6 | CoAfdtmément aux dispositonsde | 61 nstrument .

Llesadmi ni strateurs sont autori s®s -~ exercer tous | e

dans| 6 | C A Vlescandlitions et de la fa-on q u 6jugénsappropriée.
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(h)

@)

(b)

(©

(d)

(€)

Aucun capital soci al de | 61 CAV noas GR®®OEMEsn OIS @Y
capital social (avec ou sans conditions) soit mis sous option.

Variation des droits de partage et de droits de préemption

Les droits inh®rents aux parts ®mises dans noéi mpo
soumis a modifications ou abolis, que| 6 | €bAaffecté ou non,avecl & a cécri desldétenteurs

des trois-quarts des parts émises dans cette catégorie ou ce fonds, ou via la sanctiond 6 u n e
résolution expresse, votée lors d 6 u Assemblée générale des Actionnaires de la catégorie ou

du fonds.

Une r®solution ®crite, sign®e par tous | es membr e:
moment de | a participation et du vote de cette r ®s
aussi valide et efficace a tous égards que si la résolution avait été adoptée a une Assemblée

générale del 6 | @Afohds ou de la catégorie diment convoquée et tenue et peut se composer

de plusieurs instruments en | a m°me f orplmgeurshacune

membres.

Sous réserve des exigences de la Banque Centrale, nonobstant toute disposition contraire dans
|l 6l nstrument , une r®solution ®crite qui est d®cr it
résolution spéciale qui est signé par un ou plusieurs membres qui, au moment de la signaturede
la résolution en question, représentent plus de 50 %, dans le cas d 6 u nésmlution ordinaireou

75 %, dans | e cas dbébune r®solution sp®cialguw, du to
acemoment,aur ai ent |l e droit dobéassister et de duoter

fonds ou de |l a cat®gorie comp®tents et ~ Ildé®gard d
fonds ou de |l a cat®gorie comp®tents steretdevoter®s (| e

sur la résolution a été distribuée par les directeurs (ou toute autre personne en émettant la

proposition) avec la proposition de texte de la résolution, sera aussi valide et efficace a toutes fins

que si la résolution ordinaire ou la résolution spéciale, le cas échéant, avait été adoptéelorsd 6 u n e
Assembl ®e g®n®r ale de | 61l CAV ou fonds tmecern® ou

Les droits conférés aux détenteurs des Actions de toute catégorie de | 6 | @hI¥ avec

pr ®f ®r ences ou dbéautres droits ne doit pasles sauf di
conditions do6®mi ssion des Actions de <cette cat ®go
cr®ation ou | d8®mi ssi on dbaut r esbe-cide deiladiquelatichele r ang p e
| 61 CAV ou de noéi mporte quel fonds et |l a distributi
leurs droitsoul 6 a ¢ g udi 6sai ctonfiébraux fiduciaires pour ses membres en espéces.

Il n dayaucun droit de préemption sur la question des Actionsdel 6 | CA V.
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3. Droits de vote

Les régles suivantes relatives aux droits devotes 6 app l:i quent

€) Les partsd 6 A ¢ tné founnssent pas de droits de vote.

(b) A main levée, chaque Actionnaire (avec droit de vote applicable) présent en personne ou par
procuration a droit ° une voix et un d®tenteur doA
de gestion.

(c) Le Présidentdel 6 A's s egérglal®del 6 1 C A Vmommsidewx membres présents en personne
ou par procuration ou n 6 i mpquel thn@mbre ou les membres présents en personneou par
procuration, représentant au moins un dixieme des Actions en cause ayant le droit de voter a cette
Assemblée peut exiger un sondage.

(d) Lors doéun s o nAdtiangare présemtarm personne ou par procuration a droit a un vote
par part dont il est propriétaire et un détenteur d 6 u acton de gestion a droit & un vote par
action de gestion qudil d®ti ent . Un Acittlisertoumsai re ay
ses votes ou les utiliser tous de la méme maniére.

(e) Dans | e cas dbé®galit® des voi x, que ce soit N ma
| 6 Assembl ®e au cours de laquelle | a | ev@wmandd | i eu o
aura droit a un second vote ou a une voix prépondérante.

® Toute personne (membre ou non) peut étre nommée comme représentant par procuration ; un
membre peut désignerp | u s regprésentant par procuration pour assister a la méme occasion.

(9) Léadéenomination dbéun repr®sentant par pauwodtér ati on

(h)

(si applicable) sous laquelle il est signé ou un acte notarié de ce pouvoir ou cette autoritédoit étre

déposée au siege social ou tout autre endroit compétent pour la convocation ou pour la nomination

de repr®sentation par procurati on ®macsordgeaavantl 61 CAV
la tenue de la réunion ou de la réunion ajournée a laquelle la personne nommée dans | dact e
proposederendres on vote. En cas de d®f aut , réeputdsatide.éesde n o mi
admini strateurs peuvent au d®t r i aoeemeéent, duemembrésCAYV, e n\y
| 6acte de procuration (avec ou rtaumpouflf d anadhpe s's eme
Assembl ®e g®n®r ale ou | ors doumaenbres®soinvide soit ehe t out e
nommant un ou plusieurs des directeurs ou toute autre personne.

Pour étre adoptées, les résolutions ordinairesdes membr es ou des cadégdrie onnai r e
ou dbébun fonds particulier devront votermemnbrdsa maj or
ou les Actionnaires votant en personne ou par procuration lors de la réunion au cours de laquelle

la résolution est proposée. Les résolutions spéciales des membres ou des Actionnairesd 6 un f onds

o u d datégoeie en particulier requiertle votede | a ma j o moirts ® Ygddésamembres ou

Actionnaires présents en personne ou par procuration et le vote en
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Assemblée générale afin d 6 a d oupe résolution spéciale, y compris une résolution en vue de

modifier] 61 nstr ument .

4. Réunions
(a) Léadministrationepewatssemhbv®geerg®n®rales extraordir
moment.
(b) Llesadmini strateur s, conform®ment aux dispositions de
l a tenue ddédune Assembl ®e g®n®rale annuelle en do

membresdel 61 CAV.

(c) Un ou plusi eurs membr e soudnsembld & tQuAnvbomeh®pasmoms de50 s e u |

% des droits de vote de |61 CAV peuvent convoquer
| 61 Ces¥dministrateursdel 6 | Golvaht, ala demande d 6 wunplusieurs membres détenant,

seul ou ensemble, a la date de la réalisation de la demande, au moins de 10 % des droits de vote

del 6 | @davobguer une Assemblée générale extraordinairede | 6 | Cad®¥mande devra stipuler

le sujet de la réunion et devra étre signée par les requérants etdéposéeau si ge soci al de
et peut étre composée de plusieurs documents en bonne et due forme, signée par une ou plusieurs

personnes ayant introduit la demande. Si les administrateurs ne procédent pas a la convocation

de la réunion dans les 21 jours apres la date du dép6t de la demande pour une réunion qui doit

avoir lieu dans les 2 mois aprées cette date, les requérants ou quiconque représentant plus de 50

% du total des droits de vote de tout le monde, peuvent convoquer une réunion, mais toute réunion

convoquée de cette facon doit étre tenue dans le respectd e | & ® cdb ®raois apees la date a

laquelle la demande a été introduite.

(d) Un préavis d 6 ammoins 14 jours ouvrables de chaque Assemblée générale annuelle et
extraordinaire et de touter ®u ni on convogqu®e pour | 6adoption déun
accordée aux membres.

(e) Deux membres pr®sent en personne ou par procurati
Assembl ®e g®n®r al e sous r®serve que | equégpaur um doéul
examiner gque toute modification des droits dobéActio
détenant ou représentant par procuration au moins un tiers des Actions émises de la catégorie ou
des fonds concer n®s . de®ih eduarnes aupnr ds®lladih edubruenwei i x ®e p o
guorum nbéest pas atteint, une r®union convwiequ®e suUTl
dissoute. Dans tous les autres cas, la réunion sera ajournée a la méme heure, au méme jouret au
méme lieu la semaine suivante ou au jour, a la date et au lieu choisis par les administrateurs et si,

l ors de | a r®union ajourn®e, | e-hegqreiou iuvma mté els@ h epuarse a
pour la réunion, les membres présents doivent représenterunquorumetdans | e cas dbéune r
déune cat®gorie ou dobébun fonds cdesdraitsgdesActiarinaires d 6 ®t u d
de ces fonds ou de cette cat ®g odétenant deeActpnsadegla m ser a

catégorie ou des fonds en question ou son mandataire. Toutes les assemblées générales auront

lieu en Irlande.
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® Les dispositions précédentes concernant le respect de la convocation aux réunions et de la tenue

de celles-ci sont appliquées dans la mesure expriméepar| 6 | nstrument sur | es r ®u
ou de |l a cat®gori e, sdbappliquent mutatis mutandi s
catégorie de membres.

5. Rapports et comptes

L6I CAV pr®parera un rapport annuel ehaquelaergeetummppores v ®r i f

semestriel et comptes non vérifiés en date du 30 juin de chaque année.

Le rapport annuel et les comptes vérifiés seront préparés selon les normes IFRS et seront publiées dans
fiohCAY lkdesencirappbirhasemestr
2 mois apres la fin du semestre et, dans chaque cas, ils seront proposés aux abonnés avant la clétured 6 u n
contrat et fourni aux Actionnaires gratuitement sur demande et peuvent également étre obtenues auprées

|l es quatre mois aptr

~s

d &

de | 6administrateur . Lol nstrument peut ®gal ement
| 6admini strateur .
6. Communications et notifications aux Actionnaires

Les Communications et Notifications aux Actionnaires ou le premier nommé de co-Actionnaires seront

réputées avoir été donné comme suit :

Publier

48 heures aprés la validation.

Télécopieur

Le jour ou une réception de transmission positive
est recue.

Par voie électronique

Le jour ou la transmission électronique a été
envoyée au systtme d 6 i nf o rémcroniquen
choisi par un Actionnaire.

Publication d 6 a auidesla publicité des avis

Le jour de la publication dans un quotidien national
dans le ou les pays ou sont commercialisées les
Actions en circulation.

7. Transfertd 6 Act i ons

@ Le transfert d 6 A c t ésto effectué par écrit ou selon toute forme déterminée par les
Administrateurs et est accompagné de la preuve dudit titre de propriété que les Administrateurs
jugent raisonnablbl®d adbdaxi der dafoiin du c®dant
transfert »), lequel est signé par le cédant ou pour le compte de ce dernier et comprend dans tous
les cas le nom completet] 6 a d rdecedam et de son cessionnaire.

(b) Les Administrateurs peuvent, avant la fin du délai de deux mois a compter de la date de

10462227v8
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réception de | 6 Adettransfert, refuserd 6 i n dectranisferteau registre dans les circonstances

suivantes :

0] lorsque le transfert fait passer le nombre d 6 A c t détenues par le cédant ou le
cessionnaire sous le seuil de participation ;

(i) lorsque tous les imp6ts et taxes applicables et/ou les droits de timbre n 6 opag été
vers®s ~ | 6®gard de | 6Act e tdreansfaenrstf emrGaiett &ta® ¢
siege social ni a tout autre endroit jugé raisonnable par les Administrateurs, en méme
temps quetoute| 6 i n f openimerttei eblas déclarations que les Administrateursjugent
raisonnable d 6 e x dugessionnaire et qui comprennent, sans s Oligniter,| 6 i nf or mat i on
les déclarations de nature a étre requises de la part de tout demandeur d 6 A ¢ tdang n s
I 61 (wéhMule de placement collectif irlandais) ainsi que les frais pouvant étre exigés par
les Admi ni strateurs ° tout mo me n tegistre dlddusnteade d de | «

transfert ;

(i)  lorsque les Administrateurs savent ou ont des motifs raisonnables de croire qu 6 e n
conséquence du transfert, la propriété effective des Actions passe aux mains d 6 u n e
personne qui contrevient a une restriction a la propriété imposée par les Administrateurs
ou que le transfert peut entrainer un inconvénient |Iégal, réglementaire, pécuniaire,
juridique, fiscal ou administrat i®goirmpo rdtddArctt i pa
oul 6 e n s denBdiomnaires ;

(v sans que | 6Acte de transfert néait ®t ® d®pos®
justificatif requis lui permettant de démontrer que les exigences imposées dans le cadre

del 6 | @oArprévenir le blanchiment de capitaux ont été respectées ;
(v) lorsquel 6 i n s @auregptteidwtmnsfert contrevient a une disposition de la Loi.

(c) Léenregistrement des transferts peut °tre suspen
Administrateurs des lors que chaque enregistrement n 6 epastsuspendu plus de 30 jours par an.

8. Administrateurs

Voici un résumé des principales dispositions de| 6 A c t au rdleid@&eAdministrateurs :

(@) Lenombred 8 Ad mi n i setdoitpds étre inf&rieur a deux.
(b) L6 Ad mi nins doit @a$ néaessairement étre un Membre.
(c) L 6 A od centient pas de dispositions exigeant des Administrateurs q u égrehnent leur retraite
| or s atteignerit sn certain age.
(d) L6 Admi nipeut vorteeétre inclus dans le quorum requis pour la tenue d & u néumion qui
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vise a nommer un Administrateur ou a fixer ou modifier les conditions de nomination au poste
déAdmini strateur ou ° une charge ospciéérdanslagpdlleoi au s e
| 61l CAV poss de des participations, mai s danéldad mi ni st
quorum requis pour la tenue d 6 urdumion qui vise a le nommer atitred 6 Admi ni strateur .

(e) LOAdmini strateur dé&i mnR@Adta "di @ai r ®maw®r atdeson que
administrateurs et qui est divulguée dans le présent Prospectus, peut obtenir le remboursement
de tous ses frais de d®pl acement e tr ad 6sho@bnearbgl eense nqtu o
engag ®s dans | e cadre de son tr avaifonctipne et peutlaoir CAV ou
droit © une r®mun®r ati on suppl ®me setviees padiculeisouo n | Ui
supplémentaires pour| 6 | Gufa\da demande.

) Les dispositionsdelalois 6 app!l i quent 7 | 0 teSristddns impdsées auxvaetimtésnt  a u x
del 6 Ad mi n id% tusoaédtéeinsalvable ou de quiconque est déclaré inapte pourétre nommé
ou agir en qualité d 6 ad mi nios o6 a untandataire, d 6 a u d légaledeséquestre ou de
liquidateur ou étre de quelque facon que ce soit (directement ou indirectement) impliqué ou actif
dans la promotion, la constitution ou la gestion d 6 uso@été.

(9) Sous réserve des dispositions contenues dans | 6 Ac téeA,d mi n i ng tdoitapga®e uoter
relativement a tout contrat, accord ou proposition que ce soit significativement en lien avec ses
int®r °ts autrement quden raison de ses paauttes ci pati o

titres de | 61 CAV, ou autrement par | e bipssiéte ou au

inclus dans | e quorum requis pour l a tenwer dbune

l aquell e il [ ui est i nt er dns intéré&sesignificatifeautres dualesl 6 ab s en

intéréts indiqués ci-d e s sou s, | 6Admi ni strateur doit avoir |l e d

guorum requis relativement a toute résolution concernant| 6 wuale6 a des sitaations suivantes,

a savoir :

0] l orsque | 6Administrateur se voit octroyer un:t
sommes qubil a pr°t®es ° |61 CAV ou des oblig

ou pourlecomptedel 6 | QuAl¥l 6 wasesfiliales oude ses sociétés associées ;

(ii) lor squdun tiers se voit octroyer une s%ret®, L
une dette ou une obligation de |61 CAV ou de
associ ®es pour |l aquelle | 6Administrateur a e

partie au moyend 6 ughar ant i e ou dodandennantrume siretéi; t ®

(iii) dans | e cas de toute proposition concernant
| 6interm®di aire de | 61 CAV ou de | 6une de ses
portant sur la souscription ou l'achatd 6 Ac toiuordsbaut res ti tilrogs dans
aura des intéréts en qualité de participant a une prise ferme primaire ou secondaire ;
ou encore,

(iv) dans le cas de toute proposition concernant une autre société dans laquelle il
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posséde une intérét personnel direct ou indirect, que ce soit en qualité de mandataire,
ddactionnaire ou en une autre pmaratléur®, niP OURYIL
propri ® ® effective de plleosquecceat c®igroq i o wWrdo Ac e
émises par cette société ou par une société tierce de laquelle dérive son intérét ou

encore des droits de vote quelconques a la disposition des actionnaires au sein de la

société en question (cet intérét est réputé constituer au regard de la présente Clause

des intéréts significatifs en toutes circonstances);

(V) dans le cas de toute proposition concernant | 6 a cdhbaontrat d bassuéaance
| 6 ® glela rdsponsabilité des administrateurs et des mandataires.

(h) Leposte doéun Administrateur devient vacant | orsque
savoir :
(i) s 6dénhissionne sur présentation d 6 @wis écrit signé par lui au siege socialde | 61 CAV

(i) s édevient failli ou conclut une entente ou un concordat avec ses créanciers en général ;
(i) s odevientf ai bl e ;ddesprit

(iv)soil sbabsente des r®unions du Conseil déadmi ni s
r®solution des Administrat eur s Admmistrateursdécideatnt ~ | 6
de déclarer le poste vacant ;

V) sbil cesse, gubéon | demp°che ou qu [ ui interd

0
ordonnance rendue en vertu des dispositionsoudel 6 adopt iloo;n d 6
(vi) siune majoritéd 6 Ad mi ni st mom$ deuxydécidéntda déclarer son poste vacant ; ou

(vii) s Oest Hestitué par résolutonor di nai re; de | 61 CAV

(viil)s Ocesbe d 6 ° dgrédepar la Banque Centrale pour agiren qualittd 6 Ad mi ni strateur .

0] L6 CAV présaoidtign ordirsire, destituer un Administrateur avant la fin de son mandat malgré
tout e di sposition contraire de | 6 Act e ou de t oui
conformément aux dispositions de la Loi.

9. Intéréts des Administrateurs

Aucun Administrateurn 6a ou n 6 a d ®jrect qeelconquedanstatp®ro°nmot i on ddansl 61 CAV
toute transaction effectu®e par | 61 CAV qui sequai t i nh.
serait importante pour uUu&s lop®tatte odhis pre®d & tC ARMr ¢ B ECt |
contrat ou accord négocié par| 6 | €nAcdlrs a la date du présent document autre que :
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€) Marc Maudhuit, qui est administrateur de | 6 | @tAeét également partenaire du Gérant de
portefeuille.

(b) é | 6exception de Marc Maudhui t, aucun Administrate
une participation quelconque effective ou nondanslecapitalF-Act i ons des détalsidedcute .
participation détenue par Marc Maudhuit (ou ses personnes affiliées) dans le capital social de

| 61 CAV sont pr®sent ®s dans | e rapport annuel de | 61
10. Liquidationdel 61 CAV
(@ L &1 CA Vétreliquidé :

M si, “ tout moment apr s |l e premier anniversair
liquidative del & | a8s¥ durant six semaines consécutives sous les 100 millionsd 8 e ur o s
chaque jour de négociation et que les Membres décident de procéder a la liquidation de

I 6 1 @ahrdsolution ordinaire ; ou

(i) si,auxtermesdelaConventi on de d®positaire, anommen nNoOoUV e:
dans un délai de trois mois ou tout autre délai convenu a compter de la date a laquelle (a)
le Dépositaire notifieal 6 | CAVI @ u B ide cesserseas fonctions conformément aux

termes de |l a Convention de d®posi tparilassitee(b) nda pa
|l 61l CAV a r®sili® |l a nomination ddelalC@penton t ai re ¢
de d®positaire ; ou (c) | e D®p Cenirdepouragirendbest pl

qualité de Dépositaire. Dans de tels cas, les Administrateurs doivent demander au
secrétaire de | 6 | @eAcdnvoquer une assemblée généralee xt r aor di naire de |
vue de faire adopter une résolution ordinaire visant a liquider | 6 | @Andhstant toutes les
situations énoncées ci-dessus, la nomination duDépositaire ne prend fin que lorsque

| 6agr ®ment de | 61 CAV eCerttrale;@iwoqu® par | a Banque

(i) 1l orsque | a poursuite de | 61 CAV devi eilégale, de | 6a
impossible ou inopportune.

(b) Dans toutes les situations, exception faite de celles énoncées ci-dessus, les Membres peuvent

décider de procéder a la liquidationde | & | @aAr¥solution spéciale, conformément a la procédure
d 6 a g r & menaire prévue dans la Loi.

(©) Dans | e cas o% | 61 CAV est |liquid®, l e Iliquidateur d
cr®ances de |l a mani re et dans | 6ordre qudéil juge ad
concerne les actifs disponibles pour une distribution aux Membres, les transferts nécessaires vers et entre
Cat ®gories ddactifs | ui permettant de r®partir |l e f

différentes Catégories dans des proportions que le liquidateur juge équitables.

(d) Les actifs disponibles pour la distributipgont sont ve
suivant :
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() premiérement, le paiement aux titulaires d 6 A ¢ tdesdliffé&sentes Catégories ou du
Fonds, dans la devise de référence (ou toute autre devise choisie par le liquidateur)
etaut aux de change d®termin® par |l e |liquidateu
proportions correspondant autant que possible a la valeur liquidative des Actions des
différentes Catégories ou du Fonds détenues par les Actionnaires respectivement
concernés a la date de début de la liquidation ;

(i) deuxi mement, en ce qui concer néanagementpor t eur
Shares) , |l e paiement de sommes | usrtedébéurséceoncurr e

|l eur effet, vers®es ~ partir des actifs de
condition qudil ne soit pas possible de recot

cas ou ces actifs ne sont pas suffisants pour permettre un remboursement intégral ;

(iii) troisiemement, le versement aux titulairesd 6 Acti ons des di fdu®r ent es
du Fonds de tout solde qui subsiste dans le Fonds concerné, ce versement étant
effectu® en proportion du nomberse ddéoAAcctdii connss ddeR
Catégorie ou du Fonds concerné ;

(iv) guatriemement, tout solde qui subsiste et ne peut étre imputé & un Fonds ou une
Catégorie d 6 A c t astord@parti entre les Fonds et les Catégories d 8 Actednons
proportion de la valeur liquidative de chaque Fonds ou Catégorie d 8 Acti ons
immédiatement avant toute distribution aux Actionnaires, et les montants ainsi
r®partis sont vers®s aux Actionnaires en pro
ce Fonds ou cette Catégoried 6 Act i ons.

(e) Lel i qui dateur peut, sur autorisation donn®e par r ®:
actionnaires (au prorata de Il a valeur de | eurs par
ou une partie de | 6dacti fsodiet |cdo nCsAtVi tenn® noau typeen dygbuaev d
sous r®serve du droit exerc® par tout Achthdifennaire
proposeés pour la distribution et de se voir attribuer la distribution du produit de la vente en espéces.
Les coltsd 6 utalle vente sontalachargedel 6 Act i comcerr&@i r e

® Nonobstant toute autre disposition contenue dans |
l eur discr®tion absolue d®ci de Actionngiteddeliquidgest dans
I 61 @lar¥laliquidationdel & | @Gok &re entreprise conformémentala procédured 6 agr ® me n t
sommaire prévue par la Loi. Le liquidateur désigné pour procéder a la liquidation de | 6 | Gokt VvV

distribuer les actifs de | 6 | CGoAfdfmément aux dispositonsd e | 6 Act e.
11. Cloture d 6 urands

L 61 CA Vclofrerwr Fonds :

@ si, 7 tout moment apr s |l e premier anniversaire de
du Fonds passe durant six semainesc ons ®cuti ves sous |l es 100 million
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négociation et que les Actionnaires du Fonds décident de procéder a sa liquidation ;

(b) en présentant un avis aux Actionnaires de ce Fonds ou de cette Catégorie au moins deux
semaines, mais au plus douze semaines avant le jour de négociation et, en rachetant, au prix de
rachat ®tabli |l e jour de n®gociati on, toutes | es A

pas faitl 6 o ¢ § eabhat;

(c) et racheter, au prix de rachat établi le jour de négociation, toutes les Actions de ce Fonds ou de
cette Catégoriequin 6 a u pasfaittt 6 o & § wamhat, siles Actionnaires qui possédent ensemble
75 pour cent de la valeur des Actions du Fonds ou de la Catégorie en cause décident, lorsd 6 u n e
assemblée des Actionnaires du Fonds ou de la Catégorie, diment convoquée et tenue, que ces
Actions doivent étre rachetées.

Si un Fonds ou une Catégorie en particulier doit étre clos et que toutes les Actions de ce Fonds ou de cette
Catégorie doivent étre rachetées comme mentionné précédemment, les Administrateurs, sur autorisation
donnée par résolution ordinaire du Fonds ou de la Catégorie en cause, peuvent répartir entreles
Actionnaires, en nature, la totalité ou une partie des actifs de ce méme Fonds ou Catégorie en fonction de
la valeur liquidative des Actions alors détenues par chaque Actionnaire dans ce Fonds ou cette Catégorie,
a condition que tout Actionnaire ait le droit de demander, a ses frais, la vente d 6 wactifou des actifs
proposés pour la distribution et de se voir attribuer la distribution du produit de la vente en especes.

12. Indemnités et assurances

Toutes | es personnes ou personnes morales qui agi sser
secr ®t aire ou ddowventétrd iendedrei § ®¢ CAe/t d®dommag ®acfs par | 6i
et des b®n®fices r®alis®s par | 61 CAV, ai nsi tpute | eur s
pr® udice au titre de | 6ensembl e dbmreagesettdépansesq ledne lj luesd i ¢ ¢
sont susceptibles dbébencourir ou de supporteappraswveé r ai son
ou omis dans | eurs fonctions ou rel ati ve mdandtions | 6ex®
présuméesdansleurpost e ou | eur position de confi agcbéant)yde spect i v
ce qudelles ont subi et support® en raisodevodtdudme nn®g ! i ¢

abus de confiance de leur part.

Les Administrateurs ont la faculté de souscrire a une assurance au bénéfice des personnes qui agissent

ou ont agi “ tout moment © titre dOéAdministrateur, de
de toute responsabilité encourue par ces personnes a | 6 ® gla toud acte ou omissiondans| 6 e x ®c ut i on
oul 8 e x ede leursdoactions ou de leur autorité.

13. Généralités

(@) € |l a date du pr ®sent Prospectus, Il 61 CAV nbéa pas di
terme) en circulation ou prévus, mais non émis, nnddhypot h ques, de <charges
obligataires ou dbéautres emprunts ou de dettes solL

découverts bancaires, des dettes liées a des lettres de crédit (autres que les dettes intervenant
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(b)

(©
(d)

()

(f)

(@)
(h)

(i)

14,

(@)

dans le cours normal des affaires), des crédits par acceptation, des locations financieres, des
promesses de crédit a tempérament, des garanties ou d 6 a u éngagements ou engagements
conditionnels.

Aucune action ni aucun odpistalsdde mmnreddian de alddoibG reM 1
accord conditionnel ou inconditionnel quil 6 a s s d b uaptoa. i t

L6 GAran 6ea aucun employé depuis son enregistrement.

L6I CAV nda pas | b6intention dbdacheter ou ddacqu®ri:
acheter ou acquérir des avoirs.

Les droits conf ®r ®s aux Actionnaires en vertu de |

généraledel 6 | r étla bod e

L6I CAV nobdest engag® dans aucun | i tcongasssarmaidep r oc e s s L
Administrateurs, aucun litigeour ®c | a ma t én@aurs ni begpese unrisquepour | 861 CAV.

L 61 GAxacune filiale.

Les dividendes qui ne sont pas réclamés pendant six ans a compter de la date a laquelle ils
deviennentpayabl es sont perdus. Sur confiscation, de te
auquel ils se rattachent. Aucun dividende ou autre montant payable a un Actionnaire ne doit porter

intérét au détrimentdel 61 CAV.

Nul n 6 a préféarentelpaui lg souscription de tout capital autorisé, mais non émisparl 6 | CA V.

Contrats significatifs

Les contrats suivants qui sont ou peuvent étre significatifs ont été conclus autrement que dans le
cours normal des activités :

Le Contrat de Gestion de Portefeuilleentrel 61 CAV et | e G®r ant2ldéeemp@r t ef eui
2017, tel que modifié de temps a autre, aux termes duquel le Gérant de portefeuille a été nommé
atitrede Gérantdepor t ef eui l l e des actifaAactdeohél €AVI 6t CANVst L

de Gestion de Portefeuille peut étre résilié moyennant un préavis de 90 jours donné par écrit a

| 6une o parti¢ dugeut prerdre fin sur-le-champ dans certaines circonstances telles que

| 6i nsol \a&hiinlei tca®e dmpaau i e ou | e manquement ~ ses obl |
avis donné par écrit. Le Gérant de portefeuille a la faculté de déléguer ses fonctions en conformité

avec les exigences de la Banque Centrale. Selon les termes du Contrat de Gestion de Portefeuille,

le Gérant de portefeuille ne sera pas responsable envers le Fonds, tout Actionnaire ou autrement

pour toute erreur de jugement ou perte subie par le Fonds, les Compartiments ou tout Actionnaire

en | ien avec | 6o0bj euestiod au a@ionnrésolue bu omige pardeuGémnt de

portefeuille en vertu de ce dernier, sauf si cette perte ou ce désavantage découle dela négligence

ou d 6 untonvénient causé par une ma n 7 u MVrauduleuse, la mauvaise foi,
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|l 6i nsouci ance ou un manquement d®l i b®r ® de | a part

d®si gn®es par ce derni er e nrespeatidsleurs oligations@anxler ci ce o
cadre du Contrat. Le Contrat de Gestion de Portefeuille stipuleenout r e que | 861 CAV sbe
i ndemni ser sur l 6acti f du Fonds concern® | e G®r ant
Actions en justice, poursuites, réclamations, pertes, frais, demandes et dépenses (notamment

les frais juridiques) qui pourraient étre rencontrés, subis ou encourus par le Gérant de Portefeuille

en raison de | 6-espectde sesabligations alxitermes du Contrat de Gestion de

Portefeuille (autres que par la négligence, les pratiques frauduleuses, la mauvaisefoi ou un

manquement délibéré de la part du Gérant de portefeuille ou des personnes désignées par ce

dernier en rai son eespettdedexrs obligations et devoirgddans ke oadre du

Contrat).
() La Convent i @dmidndiAsgternat i f conclue entre | 61 CAV et I
d®cembre 2017, aux termes de |l aquelle | 6Agent adm

administratif afin de fournir certains servicesd 6 a d mi n i de secrétariat @ connexes al 6 | CAV,
sous réserve des modalités de la Convention d'agent administratif et sous la surveillance générale

des Admini strateurs. L6Agent administratif est

| 6enr egi stsreernveincte,s aduex | 0 a g e nterminaticn detlavaleusdé € 6 adet 7 f 1 a d
| 61 CAV ainsi qudau calcul de |l a valeur lanmuels dati ve
et semestriels de | 6 | A Convention d'Agent administratif peut étre résiliée moyennant un
préavisde 90 joursdonn® par ®crit ~ | édune ou I-l6-chantpdans parti e
certaines circonstances telles que nhadguemsnbdsesabi | it ®
obligations, apr s r®ception de |ebtadminstratf stipuje® par ®
guben | 6absence de n®gligence, d 6 i nmauvaise fa, de e , de |
manguement d®l i b®r ® ou de violation @adminidtratif Conven
relati vement " | 6 accompl obbgatien: aux termdsede | €senvedtienv oi r s e
d'Agent administratif, ce dernier ne peut étre tenu responsable (ni les mandataires,
administrateur s, empl oy®s et agents) envers |l es Ac

per sonne do aurait accompgli, omig 6ui subi (ce qui comprend la responsabilité pour
dommages consécutifs ou indirects) aux termes de la Convention d'Agent administratif ou dans

| 6avancement de | 6int®r°t de | 61 CAV, ou coang or m®me n
provenant de | 61 CAV ou de son ou ses agasoineas d¥ment
charg®es dbdagir en | eur nom. LO6ICAV a a&ditmeemniiss @r

| 6 Agent administratif pour tlamatioassquel ltd-snémectsesons en
délégués, administrateurs, mandataires, employés, préposés ou agents pourraient rencontrer,

subir ou encourir dans | 6 ac c o mp | des Migagonst et responsabilités de | 6 Agent
administratif aux termes de la Convention d'Agent administratif, ainsi que pour tous les impots sur

l es b®n®fices ou gains de | 61 CAV pouv aatministratifr e ®t ab |
ou ses délégués, administrateurs, mandataires, employés, préposés ou agents, a condition que
cetteinde mni sati on ne soit accord®e quden démaaviaiscence de
foi, de procédure frauduleuse ou de manquement délibéré ou de violation de la Convention d'Agent

administratif de la part de | 6 A gadmirtistratif ou d 6 wWe ses délégués,
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administrateurs, mandataires, employés, préposés ou agents en lien avec les devoirs et
obligatonsde | 6 Agent a demmesnde B Coneentionfd'Agent administratif.

(c) Le Contrat de D®positai rDéposttarandaté du 22 décembre 1056)e€C AV et |
amendé et remplacé le 12 avril 2017, aux termes duquel le Dépositaire a été nommé en tant que

D®positaire des actifs de | 61 CAV sous |l a surveilla
peut étre résilié moyennant un préavis de 90 jours donné par écrit al 6 uom & 6 a partie eu

peut prendre fin surle-<c hamp dans certaines circonstances tell e
| 6autre partie ou | e manquement ~ s parBditiagati ons,
condition que | e D®positaire poursuive sa mission

Centrale ait agr®® | e successeur nomm® par |61 CAV

par la Banque Centrale. Le Dépositaire a la faculté de déléguer ses fonctions, mais sa
responsabiltétne sera pas aff ecconfécdupters | bensaembl gqudasl uae pa
actifs dont il a la garde.

Le Contrat stipule que |81 CAV devra i nstieerandeser | e
pertes qui sont subies ou encourues par ce dernier
devoirs et qui ne résultent pas d 6 u mexécution injustifiable de ses obligations a titre de

Dépositaire ou du mauvais accomplissement de telles obligations.

15. Mise a disposition de documents pour consultation

Des exemplaires des documents suivants, qui sont disponibles pour information seulement et ne
font pas partie du présent document, peuvent étre consultés au siege socialdel 6 1 CAV en I r |l an
pendant | es heuroarouvor mal es doéun

(@) L 6 A (oh peut obtenir des exemplaires gratuitement auprés de | 6 A gaéministratif).
(b) La Loi et la Réglementation.

(c) Une fois publiés, les derniers rapports annuels et semestrielsdel 61 CAV (des exempl
peuvent étre obtenus gratuitement auprés du Gérant de portefeuille ou de | 6 Agent
administratif).

(d) La liste des Administrateursde| 6 | Quiovit exercé des fonctions atitred 6 Ad mi ni str at eu
ou de partenaires au cours des cing derniéres années ou il est précisé si ces fonctions
sont encore exercées.

Les Actionnaires peuvent également obtenir des exemplaires du Prospectus et du Document
dél nformation ClI® (DI CI) pour l 6l nvestisseur aupr
portefeuille.
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ANNEXE |

| NVESTI SSEMENTS AUTORI SES ET RESTRI CTI ONS D61 NVE
1. Investissements autorisés
Les investissements d 6 &onds sont limités aux :

11 Valeurs Mobilieres et Instruments du Marché Monétaire qui, conformément a la réglementation
applicabl e aux OPCVM, sont soit admis © | a cote of
membre ou hon-membre soit négociés sur un marché qui est réglementé, est opéré régulierement,
est reconnu et ouvert au public dans un Etat membre ou non-membre.

1.2 Valeurs Mobilieres émises récemment qui seront admises a la cote officielle sur une bourse de
valeurs ou un autre marché (comme décrit ci-dessus) dans un délai maximum d 6 am

1.3 Instruments du Marché Monétaire autres que ceux négociés sur un Marché Réglementé, tels que
définis dans la réglementation applicable aux OPCVM.

1.4 Partsou Acti ons doOPCVM.

15 Parts ou Actions ne provenantpasd 6 OP CV M.

1.6 D®plts aupr s do®tabl i ssement ®glemantationr aplicakile, auxc onf or m
OPCVM.

1.7 Instruments financiers dérivés, conformément a la réglementation applicable aux OPCVM.

2. Restrictionsd 6i nvesti ssement

2.1 Un Fonds ne peut investir plus de 10 pour cent de ses actifs nets en Valeurs Mobiliéres et

Instruments du Marché Monétaire autres que ceux cités au point 1.

2.2 Un Fonds ne peut investir plus de 10 pour cent de ses actifs nets en Valeurs Mobilieres récemment
®mi ses qui seront admises ~ la cote ofniaiciéitell | e dou
gue décrit au point 1.1) dans un délai maximum d & am Cette restrictionnes 6 appl i quer a pas
i nvesti ssement r®ali s® par | 6OPCVarld Raygle 14d/cat ai ns t

condition que :

- les valeurs mobilieres émises soient enregistrées auprés de la U.S. Securities and
Exchange Commission au cours de | 6 a nde ®w émission ; et que

- Il es valeurs mobili res ne soi-adir@agqudels| ¢stpei
étre émises par le Fonds dans les sept jours au prix ou approximativement au prix évalué
par le Fonds.
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2.3 Un Fonds peutinvestirj u s glO gblr cent de ses actifs nets en Valeurs Mobiliéres ou Instruments
du Marché Monétaire émis par une méme entité a condition que les Valeurs Mobilieres ou
Instruments du Marché Monétaire investis dans toutes les entités émettrices qui mobilisent plus de
5 pour cent des actifs nets du Fonds correspondent a moins de 40 pour cent de la valeur totale du
Fonds.

2.4 Sous r ®ser ve ddelaBahgue @entlb, &tinite de 10 pour cent (se reporter a 2.3)

est port®e © 25 pour cent dans | e cas doéobligation
dont le siége social est situé dans un Etat membre et qui est soumis par la loi & une supervision
publigqgue sp®ciale visant ~ prot®ger | es porteurs d

cent de ses actifs nets dans ces mémes obligations de cet un émetteur unique, la valeur totale de
ces investissements ne peut excéder 80 pour cent de la valeur liquidative du Fonds.

2.5 La limite de 10 pour cent (se reporter a 2.3) est portée a 35 pour cent si les Valeurs Mobiliéres ou
Instruments du Marché Monétaire sont émis ou garantis par un Etat membre ou ses autorités
locales ou encore par un Etat non-membre ou une entité publique internationale dont un ou
plusieurs Etats membres sont membres.

2.6 Les Valeurs Mobiliéres ou Instruments du Marché Monétaire cités aux points 2.4. et 2.5 ne doivent
pas étre pris en compte pour le calcul de la limite de 40 pour cent citée au point 2.3.

2.7 Les espéces détenues en tant que dépbts et/ou dans des comptes en tant que liquidités a titre
accessoire aupres de tout établissement de crédit seront inférieures ou égales, au total, a 20 % de
| 6actif net de | 60OPCVM

2.8 Pas plus de 5 pour cent des actifs nets doébun Fon
contrepartie sur produit dérivé négocié de gré a gré.

Cette limite est portée a 10 pour centdanslecasd 6 ®t a b | i de<rédihaegnééssdans| 6 EEE

déun doé®tablissement de cr®dit agr®® dandg 6EEESt at
de | 6 MeBdle sudes fonds propres de juillet 1988oud 6 u n  ® Mmanbde crédis &abli dans

un pays tiers considéré comme équivalent en vertu de | d@ige 107(4) du Reéglement (UE)

n°575/2013 du Parlement européen et du Conseil du 26 juin 2013 relatif aux exigences

prudentielles imposées aux établissementsde cr ®dit et aux soci ® ®s doi nv.
Reglement (UE) n°648/2012..

2.9 Nonobstant les points 2.3, 2.7 et 28 ci-des s u s, une combinaison dbéau moir
suivants émis par la méme entité ou réalisés ou entrepris par la méme entité ne doit pas dépasser
20 pour cent des actifs nets du fonds :

A investissements dans des Valeurs Mobiliéres ou Instruments du Marché Monétaire ;

A Dépbts ; et/ou

A expositions au risque de contrepartie consécutives a des transactions sur produits
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dérivés négociés de gré a gré.

2.10 Les limites citées aux points 2.3, 2.4, 2.5, 2.7, 2.8 et 2.9 ci-dessus ne peuvent pas étre combinées,
ce qui signifie que | 6exposition ° undesastispetlse enti t ®

211 Les soci ® ®s dobébun groupe sont consi dc@nceknelgspoidismme un ¢
2.3,2.4,25, 2.7, 2.8 et 2.9. Cependant, les investissements en Valeurs Mobiliéres et Instruments
du Marché Monétaireauseind 6un m° me gr oupe peulabmitede20pouecerassuj et t
des actifs nets.

2.12 UnFonds peutinvestirj u s qLO0§O6ur cent de ses actifs nets en Valeurs Mobiliéres oulnstruments
divers émis ou garantis par un Etat membre ou ses autorités locales ou encore par un Etat non-
membre ou une entité publique internationale dont un ou plusieurs Etats membres sont membres.

Les émetteurs individuels sont énumérés dans le Prospectus et sont repris dans la liste suivante :

Les gouvernements des pays membres de | 60CDE (" «c¢
aientune bonnevaleurd 6i nvesti ssement), | e gouvernement de | a
|l e gouvernement de Singapour, |l a Banque europ®enne
pour la reconstruction et le développement, |lIrdernational Finance Corporation, le Fonds

monét ai re international, | 6Eur at om, |l a Bangue asi at

européenne, le gouvernement du Brésil (a condition que les émissions concernées aient une

bonne valeur d 6i nv e st ils goavereemen) de | 6 | (ddcendition que les émissions
concern®es aient une bonne valeur ddédinvesti ssemen
Banque africaine de développement, la Banque internationale pour la reconstruction et le
développement (Banque mondiale), la Banque interaméricaine de développement, | 6 Uni on
européenne, la Federal National Mortgage Association (Fannie Mae), la Federal Home Loan

Mortgage Corporation (Freddie Mac), la Government National Mortgage Association (Ginnie Mae),

la Student Loan Marketing Association (Sallie Mae), la Federal Home Loan Bank, la Federal Farm

Credit Bank, la Tennessee Valley Authority et la Straight-A Funding LLC.

Le Fonds doit détenir des titres provenant d 6 aneins 6 émissions différentes, tandis que les
titres d 6 uméene émission ne doivent pas dépasser 30 pour cent de ses actifs nets.

3. Investissements dans des organismes de placement collectif (« OPC »)

3.1 Un Fonds ne peut investir plus de 20 pour cent de ses actifs nets dans un OPC.
3.2 Uni nvesti ssement dans un interm®diaire financier a
correspondre a plus de 30 pour cent des actifs nets du Fonds.
3.3 Les organismes de placement collectif dans lesquels un Fonds investit ne peuvent investir plus
del0pour cent de | eurs actifs nets dans dbéautres o0l
variable.
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3.4 Quand un Fonds investitdans les partsd 6 a u ®RCes sont gérés, directement ou pardélégation,
parla Société de Gestond e Fonds de | Q@R@Eyddciéteaveplaguelle la Société
de Gestion de | 6 O P =%t Mée par des liens de cogestion ou de subordination, ou encore par
une participation directe ou indirecte importante, cette Société de Gestion ou cette société autre
ne facturera pas de frais de souscription, de conversion ou de rachatrelatifsal 6 i nvestdi ssement
Fonds dans les parts de cet autre OPC.

3.5 L or s q indestissement dans les parts d 6 uantre fonds d 6 i nv e st dosire dieneau t
ver sement doéun ecompiismmeicansnission rét(ogédée) a toute personne agissant
au nom du Fonds, au gérant de portefeuille ou au conseiller en placement, la personne agissant
au nom du Fonds doit veiller a ce que cette commission soit versée dans les actifsdel 6 OP CV M.

4, OPCVM indiciels

4.1 Un Fonds peut investir jusquébé”™ 20 pour cent de son
émis par la méme entité si la politique d 8 i nv e st ded $ ORamstte répliquer un indice
qui satisfait aux critéres énonceés dans la réglementation applicable aux OPCVM et est avalisépar
la Banque Centrale.

4.2 La limite indiquée au point 4.1 peut étre portée a 35 pour cent et s 6 a p p laiug éneetteur
unique si des conditions de marché exceptionnelles le justifient.

5. Dispositions générales

51 Une soci ® ® ddéinvestissement ou de gestion agissan
nodacaqpasd & Ac tcon@rard des droits de vote qui lui permettraientd 6 e x euneirgluence
significative sur la gestion d 6 wrganisme émetteur.

5.2 UnFondsn6acqueplusde:pas
() 10 pour cent des Actions sans droitd e v ot enérdeCentit® émettrice ;
(i) 10 pour cent des titres de créance d 6 uméee entité émettrice ;

(iii) 25pourcent des par®PC;ddun m° me

(iv) 10 pour cent des Instruments du Marché Mo n ®t a i rm&mededtité éraettrice.
NOTE : les limites fixées aux points (i), (i) et (iv)cirkdessus ne sbéappliqguent pas
| 6acqui sition séalcebéeri mpossiéleade | 6encours brut

Instruments du Marché Monétaire ou encorel 6 encour s reltd &miss giidmr.es

5.3 Lespoints5.1et52ne sdappl iaxeront pas

0) Valeurs Mobiliéres et Instruments du Marché Monétaire €émis ou garantis par un Etat membre ou
ses autorités locales ;
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(ii)

(i)

(iv)

V)

54

5.5

5.6

5.7

5.8

Valeurs Mobilieres et Instruments du Marché Monétaire émis ou garantis par un Etat non-
membre ;

Valeurs Mobilieres et Instruments du Marché Monétaire émis par des entités publiques
internationales dont un ou plusieurs Etats membres sont membres ;

Actions d®tenues par un Fonds dans | e camembr@al dbéune
gui investit principal ement ses aceurdiegesdcalmans | es t it
cet Etat si, sous le régime de la loi applicable de cet Etat, une telle participation représente le seul

moyen par lequel un Fonds peut investir dans les titres des entités émettrices de cet Etat. Cette

dérogation est applicable unigue me nt s |l es pol iti gquseosc idgbti®n vdeasntsi slsbef
non-membre respectent les limites fixées aux points 2.3 &4 2.11, 3.1, 3.1, 3.2, 5.1, 5.2, 5.4, 5.5 et

5.6 et a condition que les points 5.5 et 5.6 ci-dessous soient respectés si ces limites sont

dépassées ;

Actions détenues par une ou plusieurs sociétés d 6 i nv e st dasssle oapitaltde filiales

spécialisées exclusivement dans la gestion, les service-conseils ou la commercialisation dans les

pays ou elles sont situées,encequiconcerne | e rachat dbéActions ° | a
exclusivement pour leur compte.

Un Fonds nbda pas ~ respecter |l es pr®sentedroitsestrict
de souscription afférents a des Valeurs Mobiliéres ou Instruments du Marché Monétaire faisant
partie de ses propres actifs.

La Banque Centrale peut permettre aux Fonds nouvellement agréés de déroger aux dispositions
des points 2.3 4 2.12, 3.1, 3.2, 4.1 et 4.2 pendant une période de six mois suivant la date de leur
agrément.

Si les Iimites fix®es sont d®pass®es i nd®pendammen
| 6exercice de droits de souscription, l edi t Fonds
objectif prioritaire de régulariser cette situation en tenant compte de | 6 i nde €s dcttonnaires.

Ni une société d 6 i nv e st nisusee oeid¢t& de Gestion ni un administrateur de biens
(trustee) agissant pour le compte d 6 u so@été de trust (unit trust) ou d & u Boeiété de Gestion
d 6 fionds commun contractuel ne peuvent effectuer de ventes non couvertes de :

A valeurs Mobilieres ;

A Instruments du Marché Monétaire? ;
A partsd 6 O Pdli
A

instruments financiers dérivés.

Un Fonds peut détenir des liquidités a titre accessoire.
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6. Instruments financiers dérivés

6.1 L 6 e x p o gldbdlei & uFonds découlant des instruments financiers dérivés (fixée par la
réglementation applicable aux OPCVM) ne doit pas dépasser la valeur liquidative du Fonds.

Léexposi ti on-jasentsdesanstrumentsdérigés, aesqui comprend les valeurs mobiliéres ou

instruments du marché monétaire sur lesquels sont adossés les instruments financiers dérivés, combinée,

le cas échéant, a une exposition aux investissements directs ne peut pas dépasser les limites
déinvesti ssement pr®vues dans | a r®glementation appl
pas © |l 6indice bas® sur instrument s -jdcénnrespectdlesr s d®r i
critéres fixés par la réglementation applicable aux OPCVM.)

6.2 Un Fonds peut investir dans des instruments financiers dérivés négociés de gré a gré pour autant que les
contreparties aux transactions de gré a gré soient des établissements soumis a une surveillance
prudentielle et qudils appartiennent aux cat®gories

6.3 Les investissements réalisés dans les instruments financiers dérivés sont soumis aux modalités et
limites fixées par la Banque Centrale.

7. Restrictions sur les emprunts et les préts

€) L61 CAV peut emprunter pour aut ant gue ces emprunt
maximum 10 pour cent de la valeur liquidative de chaque Fonds. Sous réserve de cette limite, les

Administrateurs exercent tous les pouvoirs d 6 e mppour le tomptedel 61 CAV.

(b) Conformément aux dispositions de la réglementation applicable aux OPCVM, le Dépositaire peut
exiger que des actifs de | 6861 CAV soi easempdmsnbn®s ~ t i
Fonds peut acquérir des devises par le truchement de préts croisés (back-to-back loans). Les
devises étrangéres obtenues par cette voie ne sont pas classées comme emprunts du point de
vue de larestrictiond 6 e mp r-desstis, accondition que le dépdt de contrepartie soit libellédans
|l a devise de r®f ®rence du Fonds et qudildedsesit ®gal
étrangéres en cours.

1l est interdit atout Fonds de réaliser des ventes a découvertd 6 | n s t r durmanchésnonétaire.

121

10462227v8



o

L 6 | Cahérera, a | 6 ® gde rclthque Fonds, a toutes les restrictions d 6i nvest etssement
déemprunts i mpos®es et aux crit res n®cessaires po
| 6 ® gdertautes les Actions et Catégories d 6 Ac t daasnlsd | Csbis, réserve de la
réglementation applicable aux OPCVM.

o

Léintention est de faire en sorte que |61 CAV ait |
de la Banque Centrale) de se prévaloir de tout changement dans les restrictionsd 6i nvest i ssemen
et dbéemprunts fix®es par | a r ®gl e mermettra teiréaliserappl i c a

des investissements en valeurs mobilieres, instruments dérivés ou toute autre forme
doéi nvest i s esimsmmrinterdits @ dat date du présent Prospectus aux termes de la
réglementation applicable aux OPCVM.
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ANNEXE II
BOURSES REGLEMENTEES

La liste qui suit décline les bourses et les marchés réglementés sur lesquels tous les investissements du

Fonds en valeurs mobiliéres et instruments financiers dérivés, al 0 e x ¢ dep investissements autorisés

en valeurs mobiliéres non admises a la cote et en instruments dérivés négociés de gré a gré, seront cotés

Ou négociés, liste qui est établie en tenant compte des exigences réglementaires de la Banque Centrale.

€ | 6exception des investissements aut omgtrem®isddraéss | es
négociés de gré a gré, les investissements en titres et en instruments dérivés de gréa gré ne seront

réalisés que sur les bourses et les marchés répertoriés plus bas. La Banque Centrale ne publie pas la liste

des bourses et des marchés agréés.

0] Toutes les bourses ou tous les marchés ou places d 6 ® ¢ h assogiées qui sont :

situés dans un Etat membre de | 6 E s pcanomique européen hors Liechtenstein (Union
européenne, Norvege et Islande) ;

situés dans un des pays membres de | 6 O CyYpdempris leurs territoires soumis a la Convention
del 6 OCDWE

situés au Royaume-Uni.

(i) Toutes les bourses et tous les marchés ou places d 6 ® ¢ h assagiées a ces derniers que
VOiCi :
Abu Dhabi Bourse desvaleursd 6 Abu Dhabi
Argentine Bourse de commerce de Buenos Aires
Argentine Bourse de commerce de Cordoba
Argentine Bourse de commerce de La Plata
Argentine Bourse de commerce de Mendoza
Argentine Bourse de commerce de Rosario
Bahrein Bourse du Bahrein
Bangladesh Bourse de Dhaka
Bangladesh Bourse de Chittagong

Bosnie-Herzégovine
Bosnie-Herzégovine

Bourse de Banja Luka
Bourse de Sarajevo

Botswana Bourse de Botswana

Brésil Bourse de Bahia-Sergipe-d 6 Al agoas
Brésil BM&F Bovespa

Brésil Bourse du Brésil

Brésil Bourse d 6 E x t SukPorto Alegre

Brésil Bourse de Minas Esperito Santo

Brésil Bourse de Parana Curitiba

Brésil Bourse de Pernambuco e Bahia Recife

Brésil Bourse de Regional Fortaleza
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Brésil T
Brésil T
Chine (Républigue populaire de) T
Chine (République populaire de) T
Chine (République populaire de) T
Chine (République populaire de) T
Colombie )
Dubai )
Equateur i
Equateur i
Egypte i
Ghana )
Hong Kong T
Hong Kong T
Inde )
Inde )
Inde )
Inde T
Inde )
Inde T
Inde )
Inde )
Inde )
Inde )
Inde )
Inde )
Inde )
Inde )
Inde )
Indonésie T
Indonésie T
Coted b6l voire T
Jordanie )
Kazakhstan )
Kazakhstan )
Kenya )
Koweit )
Liban T
Malaisie )
lle Maurice T
Maroc )
Nigeria T
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Bourse des valeurs de Rio de Janeiro
Bourse de Santos

Bourse de Fujian

Bourse doHai nan
Bourse de Shanghai

Bourse de Shenzhen

Bourse des valeurs de Colombie
Marché financier de Dubai

Bourse des valeurs de Quito

Bourse des valeurs de Guayaquil
Bourse égyptienne

Bourse du Ghana

Bourse de Hong Kong

Growth Enterprise Market de Hong Kong
Boursed 6 Ahmedabad
Bourse de Bangalore

Bourse de Bombay

Bourse de Calcutta

Bourse de Cochin

Bourse de Delhi

Bourse de Gauhati
Boursed 6 Hyder abad
Bourse de Ludhiana

Bourse de Madras

Bourse de Magadh

Bourse de Mumbai

Bourse nationaledel 61 nde
Bourse de Pune

Bourse d 6 U tPiadesh

Boursede | 61l ndon®si e
Bourse de Surabaya

Bourse Régionale des Valeurs Mobilieres
Marché financierd 6 Amma n
Boursed e | OeAtmle e

Bourse du Kazakhstan

Bourse de Nairobi

Bourse du Koweit

Bourse de Beyrouth

Bursa Malaysia Berhad

Bourse de | & Mauree

Société de la Bourse des Valeurs de Casablanca
FMDQ



Nigeria Bourse du Nigeria

Oman Bourse de Muscat

Pakistan Boursed 61 sl amabad
Pakistan Bourse de Karachi

Pakistan Bourse de Lahore

Pérou Bourse des valeurs de Lima
Philippines Bourse des Philippines

Qatar Bourse du Qatar

Russie Bourse de Moscou

Serbie Bourse de Belgrade

Singapour Bourse de Singapour

Afrique du Sud Bourse de Johannesburg

Sri Lanka Bourse de Colombo

Taiwan (RC) ) Gre Tei Securities Market
Taiwan (RC) T Bourse de Taiwan

Thailande T Bourse de Thailande

Ukraine ) Boursede | 6 Ukr ai ne

Abu Dhabi Securities Market
Marché financier de Dubai
NASDAQ Dubai

Emirats arabes unis i
Emirats arabes unis i
Emirats arabes unis )

Venezuela T Bourse de Caracas
Venezuela T Bourse de Maracaibo
Venezuela T Bourse électronique du Venezuela
Vietham T Bourse de Hanoi
Vietham T Ho Chi Minh City Securities Trading Center
Zambie T Bourse de Lusaka
Zimbabwe T Bourse de Harare
(iii) Tous les marchés ou placesd 6 ®c h a n g e s aees demiers qRevsici :

V  le marché constitué par | international Capital Markets Association ;

V  le marché géré par les « institutions monétaires cotées » (listed money market institutions),
telles que décrites dans la publication de la Banque déAngleterre intitulée « The Regulations
of the Wholesale Cash and OTC Derivatives Markets in GBP, Foreign Exchange and
Bullion » datée dévril 1988, avec ses modifications successives ;

V  le marché du Royaume-Uni qui est (i) géré par des banques et autres institutions financiéres

10462227v8

réglementées par la Financial Conduct Authority (FCA) et assuijetti aux dispositions de | IrGier-
Professional Conductdu FCA®ds Conduct Sourcebook
p r o d uinvéssssethént soumis aux recommandations contenues dans le « Non- Investment
Products Code » et édictées par les participants au marché de Londres, ycompris la FCA et
la Banque d 6 A n g | (artciennement connu sous le nom « The Grey Paper ») ;
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e

V  AIM T | Aiernative Investment Market au Royaume-Uni, réglementé et géré par la Bourse de
Londres ;

V | e march® de gr ® ° gr® au Japon r®glement® par
mobilieres au Japon (Japan Securities Dealers Association) ;

V  labourse NASDAQ aux Etats-Unis ;

V  le marché des titres du gouvernement américain géré par les négociants du marché primaire
régis par la Réserve fédérale de New York ;

V  le marché de gré a gré aux Etats-Unis réglementé par| 6 Associ at idescouniars i on al
en valeurs mobilieres (National Association of Securities Dealers Inc.), aussi connu comme
le marché de gré a gré géré par les négociants des marchés primaire et secondaire régis par
| 6or gani s me dmarcheéofinanaets ISecurities and Exchanges Commission et par
la National Association of Securities Dealers (ainsi que par les institutions bancaires
réglementées par le US Comptroller of the Currency, le Federal Reserve System ou la Federal
Deposit Insurance Corporation) ;

V I e march® fran-ais des obligations n®goci abl es
négociables) ;

V le marché de gré a gré en obligations du gouvernement canadien, réglementé par
| 8 As s ocanadignneales courtiers en valeurs mobiliéres ;

V  le SESDAQ (deuxieme marché de la Bourse de Singapour).

(iv) Et les bourses de produits dérivés que voici :

V  Toutes les bourses, marchés ou places d 6 ® ¢ h agsariées a ces derniers qui sont
énuméres sous (i), (ii) et (iii) et sur lesquels les produits dérivés sont négociés.

V  Toutes les bourses et tous les marchés de produits dérivés ou places d 6 ® ¢ h asmogiées
a ces derniers qui sont :

V situ®s dans un £tat membre de | 6Espace ®conomi
européenne, Norvége et Islande) ;

V  situés au Royaume-Uni ; ou

V situ®s dans | 6un des pays membres de | 80OCDE,

10462227v8

Conventionde | 6 O C; Riisi que les bourses suivantes :

- le Shanghai Futures Exchange ;
- le Taiwan Futures Exchange ;
- le Jakarta Futures Exchange ;
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- le Bolsa de Mercadorias & Futuros au Brésil ;
- le South African Futures Exchange ;

- le Thailand Futures Exchange ;

- le Malaysia Derivatives Exchange ;

- le Hong Kong Futures Exchange ;

- | 6 OHx€hange of India :

- le Singapore Exchange ;

- le Singapore Commodity Exchange ;

- le SGXDT.

Uniguement aux fins de déterminer la valeur de | 6 adcét ui nf fledeerm@ & hourse reconnue » est réputé
comprendre, relativement a tout contrat de produits dérivés utilisés par un Fonds, tout échange organisé

ou tout marché ou lieu d 6 ® ¢ h argagieé par | 6 i nt e r doqudl ilediti congrat est régulierement
négocié.
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ANNEXE Il

LISTE DES AGENTS SOUS-DEPOSITAIRES SELECTIONNES PAR LE

DEPOSITAIRE
PAYS SOUS-DEPOSITAIRE
EUROPE
AUSTRIA CACEIS BANK S.A., GERMANY BRANCH
BELGIUM CACEIS BANK
CYPRUS HSBC FRANCE, ATHENS BRANCH
DENMARK DANSKE BANK A/S, COPENHAGEN
FINLAND SKANDINAVISKA ENSKILDA BANKEN, HELSINKI
FRANCE CACEIS BANK
GERMANY CACEIS BANK S.A., GERMANY BRANCH
GREECE HSBC FRANCE, ATHENS BRANCH
ICELAND CLEARSTREAM BANKING, LUXEMBOURG
IRELAND HSBC SECURITIES SERVICES, LONDON
ITALY CACEIS BANK, ITALY BRANCH
LUXEMBOURG CLEARSTREAM BANKING, LUXEMBOURG
THE NETHERLAND CACEIS BANK
NORWAY SKANDINAVISKA ENSKILDA BANKEN AB
PORTUGAL BANCO SANTANDER TOTTA, LISBOA
SPAIN SANTANDER SECURITIES SERVICES S.A.
SWEDEN SE BANKEN, STOCKHOLM
SWITZERLAND CACEIS BANK, SWITZERLAND BRANCH
TURKEY CITIBANK A.S., ISTANBUL

UNITED KINGDOM

HSBC, LONDON

EASTERN EUROPEAN STATES

BALTIC STATES
(Estonia, Latvia,

AS SEB PANK, TALLINN (ESTONIA)
SEB BANKA, RIGA (LATVIA)

Lithuania) SEB BANKAS, VILNIUS (LITHUANIA)

BOSNIA UNICREDIT BANK AUSTRIA (NOT LISTED)

BULGARIA UNICREDIT BULBANK AD, SOFIA

CROATIA ZAGREBACKA BANKA D.D., ZAGREB

POLAND BANK PEKAO S.A.

ROMANIA UNICREDIT BANK S.A., BUCHAREST

SERBIA UNICREDIT BANK SERBIA JSC, BELGRADE

UKRAINE UNICREDIT BANK AUSTRIA (NOT LISTED)

RUSSIA AO UNICREDIT BANK

SLOVENIA UNICREDIT BANKA SLOVENIJA D.D.

HUNGARY UNICREDIT BANK HUNGARY ZRT.

SLOVAKIA UNICREDIT BANK CZECH REPUBLIC AND SLOVAKIA, A.S
CZECH REPUBLIC UNICREDIT BANK CZECH REPUBLIC AND SLOVAKIA, A.S.
AMERICAS

BRAZIL ITAU UNIBANCO S.A., SAO PAULO
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CANADA CIBC MELLON, TORONTO

PAYS SOUS-DEPOSITAIRE

CHILE BANCO DE CHILE, SANTIAGO DE CHILE

COLOMBIA CITITRUST COLOMBIA S.A.

MEXICO BANCO S3 MEXICO S.A.

PERU CITIBANK DEL PERU S.A., LIMA

USA BROWN BROTHERS HARRIMAN, NEW YORK

ASIA

BANGLADESH THE HONGKONG AND SHANGHAI BANKING
CORPORATION LIMITED, DHAKA

CHINA SHANGHAI | THE  HONGKONG AND SHANGHAI BANKING

(USD) CORPORATION LIMITED (CHINA) B SHARES

CHINA SHENZHEN | THE  HONGKONG AND SHANGHAI BANKING

(HKD) CORPORATION LIMITED (CHINA) B SHARES

HONG KONG THE  HONGKONG AND SHANGHAI BANKING
CORPORATION LIMITED, HONG KONG

HONG KONG (A | THE  HONGKONG AND SHANGHAI BANKING

SHARES) CORPORATION LIMITED, HONG KONG

INDIA THE  HONGKONG AND SHANGHAI BANKING
CORPORATION LIMITED, INDIA

INDONESIA THE  HONGKONG AND SHANGHAI BANKING
CORPORATION LIMITED, JAKARTA BRANCH

JAPAN THE  HONGKONG AND SHANGHAI BANKING
CORPORATION LIMITED, TOKYO

KOREA (SOUTH) THE  HONGKONG AND SHANGHAI BANKING
CORPORATION LIMITED, SEOUL

MALAYSIA HSBC, KUALA LUMPUR

PAKISTAN STANDARD CHARTERED BANK, KARACHI

PHILIPPINES HSBC, MANILA

SINGAPORE THE  HONGKONG AND SHANGHAI BANKING
CORPORATION LIMITED, SINGAPORE

SRI LANKA THE  HONGKONG AND SHANGHAI BANKING
CORPORATION LIMITED, COLOMBO

TAIWAN THE  HONGKONG AND SHANGHAI BANKING
CORPORATION LIMITED, TAIPEI

THAILAND THE  HONGKONG AND SHANGHAI BANKING
CORPORATION LIMITED, BANGKOK

VIETNAM HSBC BANK (VIETNAM) LTD

AFRICA

BOTSWANA STANDARD CHARTERED BANK (BOTSWANA) LIMITED

EGYPT CITIBANK, CAIRO

GHANA STANDARD CHARTERED BANK, GHANA

IVORY COAST STANDARD CHARTERED BANK, CETE D6

KENYA STANDARD CHARTERED BANK (KENYA) LIMITED

MOROCCO ATTIJARIWAFA BANK, CASABLANCA
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MAURITIUS STANDARD CHARTERED BANK (MAURITIUS) LTD
PAYS SOUS-DEPOSITAIRE

SOUTH AFRICA STANDARD CHARTERED BANK JOHANNESBURG
ZIMBABWE STANDARD CHARTERED BANK, HARARE (NOT LISTED)
NIGERIA STANDARD CHARTERED BANK NIGERIA LIMITED
ZAMBIA STANDARD CHARTERED BANK ZAMBIA PLC
MIDDLE EAST

ISRAEL HAPOALIM BANK, TEL AVIV

JORDAN STANDARD CHARTERED BANK, JORDAN
BAHRAIN BNY MELLON, BRUSSELS IN BAHRAIN

KUWAIT BNY MELLON, BRUSSELS IN KUWAIT

LEBANON BNY MELLON, BRUSSELS (NOT LISTED)

OMAN BNY MELLON, BRUSSELS IN OMAN

QATAR BNY MELLON, BRUSSELS IN QATAR

UNITED ARAB EMIRATES

(DUBAI-DFM/ABU

DHABI-ADX) AND NASDAQ

BNY MELLON, BRUSSELS IN DUBAI

DUBAI
OCEANIA
AUSTRALIA HSBC CUSTODY NOMINEES (AUSTRALIA) LIMITED
NEW ZEALAND HSBC NOMINEES (NEW ZEALAND) LIMITED
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SUPPLEMENT 1

H20 MULTI EMERGING DEBT FUND

Supplément daté du 31 décembre 2021 au Prospectus de H20 Global Strategies ICAV daté du
31 décembre 2021.

Le présent supplément contient des informations spécifiques relatives au H20 Multi Emerging Debt Fund
(le «xFonds»),unFonds de | 61 CAV H2O0O IGAV»,umdupp@ttde gestiengcollecive ( | 6 ¢

déactifs irlandais ~ capital variable, © compartiments
compartiments agréé par la Banque centrale le 22 décembre 2015 en t ant qubéOPCVM en v
r ®gl ementation sur | es OPCVM. L6I CAV compte actuel |l eme

Multi Aggregate Fund, le H20 Fidelio Fund, le H20 Barry Short Fund, le H20 Barry Active Value Fund, le
H20 Barry Volatility Arbitrage Fund et le H20 Atlanterra Fund.

Le pr ®sent suppl ®ment fait partie 8ludécdmbre s2p24 dlé u s de

« Prospectus ») qui précéde immédiatement le présent supplément et qui est incorporé au présent

Prospectus et doit étre lu conjointement avec celui-ci . En cas déincoh®rence entre
le présent supplément, ce dernier prévaudra.

Les Directeurs de Il 61 CAV dont |l es noms Gastipo rete nt dan
administration » assument la responsabilité des informations contenues dans le présent supplément et le

Prospectus. Les Directeurs attestent, aprés avoir pris toute mesure raisonnable a cet effet, que ces

informations sont, a leur connaissance et a tous égards importants, conformes a la réalité et ne comportent

pas doéomi ssions de nature " en alt®rer |l a port®e. Les

Les investisseurs sont invités a lire et & examiner la section intitulée « Facteurs derisqueé avant ddéi nves
dans le Fonds.

Le Fonds peut investir principalement dans des instruments financiers dérivés et utilisera
également ces instruments financiers dérivés a des fins de gestion efficace du portefeuille et de
couverture. La valeur liquidative du Fonds peut présenter une volatilité élevée en raison de sa

politique dbéinvestissement. Un i nvestissement dans |6
substantielle dédun portefeuille dbéinvestissement et pe
De plus amples informations relativesaces i nstruments (y compris | d6effet

de ces instruments) sont présentées ci-dessous a la section intitulée « Instruments financiers
dérivés ».

Bien que le Fonds puisse investir de maniére substantielle dans des dépbts en espéces, quasi-

especes, certificats de dép6t et/ou instruments du marché monétaire dans certaines circonstances,

les actions du Fonds ne sont pas des dépbts et leur nature est différente des dépdts, car

| 6i nvesti ssement néest pas gar amttest sesteptibla devfladtuen r de |
Léinvesti ssement dans |l e Fonds implique certains risgq
éventuelle du principal.
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Interprétation

Les expressions ci-dessous ont les significations suivantes :

«Jour ouvrable » d®signe chaque jour dbdébouverture
Des jours ouvrables supplémentaires peuvent étre
cr ®®s par Il es Directeurs et no

actionnaires.

« Jour de négociation » désigne chaque jour de valorisation et/ou tout autre
jour d®termin® par | es Directeu
aux actionnaires, sous r®serve ¢

Jour de négociation par quinzaine. Voir également la
section intitulée « Suspension de la valorisation des
actifs » du Prospectus.

« Heure limite de négociation » désigne, pour chaque Jour de négociation

0] en ce qui concerne les demandes de
souscription, 11 h 30 (heure irlandaise) le Jour
de négociation ; et

(i) en ce qui concerne les demandes de rachat,
11h30 (heure irlandaise) le Jour de
négociation ; ou

(i)  toute autre heure que les Directeurs peuvent
déterminer et notifier aux actionnaires a
| 6avance, sous r®serve que |
négociation ne soit pas postérieure au point de
valorisation de ce Jour de négociation.

« Période de distribution » désigne chaque période comptable.

«Prix doéofbre init i aésigneleprixfixe initial applicable a chaque Catégorie
ddActions concern®e | e premier .
cette Cat ®gori e déActions et i
Catégorie d 6 Acti ons N I a sktction
I nformations sur | es»Cat®gories

« Taux de la commission
de performance » ou « TCP » désigne le taux indiqué a la section intitulée « 7.
I nformations sur | es»Cat®gories
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« Date limite de réglement désigne trois jours ouvrables aprés le Jour de
des souscriptions » négociation concerné.

« Jour de valorisation » désigne chaque jour ouvrable et/ou tout autre jour
déterminé par les Directeurs.

« Point de valorisation » désigne 23 h59, heure irlandaise, chaque jour de
valorisation ou toute heure que les Directeurs peuvent

d®t er mi ner et notifier aux

réserve que le point de valorisation soit postérieur a la
date limite de négociation.

Tous les autres termes définis utilisés dans le présent supplément auront la méme signification
gue dans le Prospectus.

Devise de base

La devise de base sera | 6USD.

Objectif dbéinvestissement

acti

0

Léobjectif du Fonds con¥ ipsatre a'n sl ubripnedrifcoer nldeer rdRef ®2r,ebn

composé a 50 % du JPM EMBI Global Diversified et a 50 % du JPM GBI EM Global Diversified
Unhedged, tel que décrit plus en détail ci-dessous.

L6indi®&fe®rdeencre nbdbest pas couvert contre |l e risque d

des deux indices suivants :

) L6éindice J.P. Morgan Emerging Mar ket sGDBIlbelldd | nde x
en USD, représente la performance des dettes souverai n e s ddéenviron Soi xal
émergents émises en devises fortes (dette extérieure) ; et

(i) L6indice J. P. Mor gan Government Bond I ndex Emergi
EM GD), libellé en devises locales, représente la performance des dettes souveraines de seize
pays émergents émises en devises locales (dette intérieure) ;

(« 6i ndice de). r ®f ®r ence

Aladatedu pr ®sent Prospectus, | 6admi ni strateur de | 6

Securities L L Cdispssiianptmnsitoiees mavues pardesRéglement (UE) 2016/1011

(le « Reglement sur les indices de référencee ) et , par cons®quent, nbappar

des administrateurs et des indices de r ®f uence te

Réglement sur les indices de référence.
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Politigqgue dbéinvestissement

Le Fonds cherchera a générer des rendements positifs en constituant un portefeuille diversifié
déobligations et dobéautres titres de cr ®®meesi nt er na
et en investissant sur les marchés de devises.

Le portefeuille sera principalement compos® doéobli
des Etats, des entités supranationales et des sociétés situés dans les marchés émergents (tels

gue décrits ci-dessous a la section « Obligations et autres titres de créance »), ainsi que
déinvestissements sur | es march®s des depositsres (t el s
aux devises »).

En outre, afin de participer aux marchés de la dette et des devises qui sont moins accessibles par

|l e biais doéinvestissements directs ou de fournir L
déactifs, | e Fonds peut investir indirectement dans
aumoyenddbor gani smes de pl ace me n-tlessous b lasedidnik Organisnesnme d ®c r
de placement collectif ») ou en recourant a des instruments dérivés congus a cet effet (comme

décrit ci-dessous a la section « Instruments financiers dérivés »).

Le Fonds peut également détenir des liquidités et des instruments du marché monétaire, comme
décrit plus en détail a la section « Liquidités/actifs liquides » ci-dessous.

Le Fonds est consi d®r ® comme activement ilghecch® par r a

surperformer | 6dindice de r®f ® rence (ii) |l es comm
Gestionnaire Financier sont calcul ®es en fonction d
de r®f ®rence (iii) IlldismRdiauex dda nrs®fd@ir ecerad ec ud s td eutlid e x |
" | 6aide de | a m®t hode de | a VaR relative. Bien que
composition de | 6indice de r ®f ®r enc &i,leGestiammairé r des p
Financier utilisera son pouvoir discrétionnaire pour investir dans des titres ou des secteurs non
inclus dans | 6indice de r®f ®rence afin de tirer pal
déinvesti ssement ne | i mi tle lespparicipatioas dmEmdsrpeuvetans | agq
s6®carter de | dindice de r®f ®rence et | es ®carts pe
augmente la mesure dans laquelle le Fonds peut surperformer ou sous-per f or mer Il 6i ndic
référence.

Strat®gie dbéinvestissement

Le Gestionnaire Financier ut itdp dosve» eu«bettoro upmpdum ai son
sélectionner les titres de créance et les devises. L thalyse « top-down », qui se base sur des

facteurs tels que les fondamentaux économi ques et |l e senti ment du mar ¢
pessimisme des investisseurs dans | eur ensemble), [
déactifs et | es polnd®dr albgttemupe, axéecsuor i éhhakbyse de cr (
effect u®e sur chaque transaction avant qudell e ne soi
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sélection « bottom-up » des titres se fondera sur des facteurs tels que les modéles économiques
des émetteurs, le positionnement stratégique, la compétitivité, la solidité du bilan, la viabilité des
flux de trésorerie et le niveau de croissance attendu.

La diversification sera obtenue par | d6allocation de
mar ch®s ®mergent s, d6®mett eur s (viees,tconenp indigped- et sou
dessous aux sections « Obligations et autres titres de créance » et « Exposition aux devises ». Le
Gestionnaire Financier diversifie ®galement | e Fonc
de référence en investissant sur les mar ch®s des obligations dbéentr e
émergentes ainsi que dans les devises du G10.

La sensibilité globale du Fonds (telle que décritecird e s sous) aux taux doéint ®r °t

fourchette comprise entre 0 et +10. La sensibilitt me sur e | 6i mpact des variation
sur la valorisationdu Fonds (c.-&-d . | a sensi bilit® du Fonds aux vari
sensibilit® proche de 10% sdiegsnitfaiuex qdubdi unnte® aifstu sesnet rdae
de la valeur liquidative du Fonds de 10 %, tandis qubuwedbdbai saexdddilnt
entraineraitune haussede10% de | a val eur |l iquidative du Fonds. E

de créance et des devises, le Gestionnaire Financier aura recours a des contrats a terme et a des
options sur taux doidesso®mi fatkectiorocrimsteiments fmancieks dérivés »
afin de gérer la sensibilité du Fonds.

Le Gestionnaire Financier aura recours aux approches suivantes afihndemet t re en Tuvre | 6a
«top down » et « bottomupé et de chercher ° surperformer | 61l ndi

Gestion des obligations :

1) Gestion de | 6dexposition du Fonds aux march®s ol
de la sensibilitt du Fonds aux var i at i ons de s; eh eharchantdadantitipe®r ° t
correctement | es wvariations des taux do6éint®r °t
Fonds cherchera ° surperformer | édindice de r ®f ®

2) Allocation des actifs du Fonds en tenant compte de la sensibilité du Fonds aux variations
des taux doéint®r-°t, sur | es quatre diff®rents

obligataires : échéance de 1 a 3 ans, échéance de 3 a 7 ans, échéance de 7 a 15 ans et
échéance de 15 a 30 ans ; en cherchant a anticiper correctement les variations des taux
déint®r°t au sein de chacun des quatre segment ¢

obligations, | e Fonds cherchera ° surperformer
3) Sélection des titres de créance au seinde chaques e gment doé®c h®ance (comme
aupoint2cikdessus) dans chaque pays ®metteur, au sei

référence ; le Fonds cherchera a surpondérer les titres les plus performants au sein de
| 6i ndice de r ®f ®ondérecles titees lesomoins perfermants au sein de
|l 6indice de r®f ®rence et investira ®gal ement da
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de l 6avi s du Gestionnaire Financier, sont su
rendements que | es tideteré&éence.ompri s dans | 8in

Gestion des devises :

4) Exposition stratégique au dollar U.S. : achat ou vente de dollar U.S. contre toutes les
autres devises du G10 et toutes les devises émergentes; le Fonds cherchera a
surperfor mer | i ndice adée i ®fdRrse ndev iesne s s dgeuxip, 0 S (
Gestionnaire Financier, sbappr®cieront par rapp
| 6indice de r®f ®rence est |libell ®.

Types dobéinstruments
Obligations et autres titres de créance

Sous r®serve des restrictions db,ilenForels peutsngestime nt ®n
j us g u & de $0d Actif net directement ou indirectement dans des obligations et autres titres

decréanced 6 £t ats, dbdéborgani sations supranationales et d
types et déo®ch®ances divers, y compri s, par exempl
vari abl e, obligations, instrument s ¢é$ (tels queplesn s et i
obligations a coupon zéro). Le Fonds peut également invest i r | u % @eisdr actibret dans

des obligations et autres titres de cr®ances dobé®met

Le Fonds peut également investir dans des titres de créance intégrant des instruments dérivés tels

que des obligations convertibles, des bons de souscription, des actions privilégiées convertibles,

des titres de créance indexés, des titres indexés sur un risque de crédit, des actions privilégiées et

des titres garantis (tels que des titres adossés a des actifs/a des créances hypothécaires, comme

décrit plus en détail ci-dessous). Etant donné que ces titres peuvent intégrer un élément dérivé,

tout effet de | evi er d®c cutires sera suhveillé] niesuré etgésétaves s e me n t
précision conformément au processus de gestion des risques mis en place pour le Fonds.

Le Fonds peut i mde sohactifnetdans des doligatian® €mises ou garanties par
des pays émergents sans limite de notation.

Le Fonds peut i fodessr actif netdans des dbligati@hs non gouvernementales
de sociétés des pays émergents sans limite de notation, émises en devises fortes du G4 (USD,
EUR, GBP, JPY) ou en devises locales.

LeFonds peut i nv e% te son aftifiretgdan® ‘des ftr@és adossés a des créances
hypothécaires ou dans des titres adossés a des actifs libellés en euros (comme décrit plus en détalil
ci-dessous). Dans cette limite de 20 %, le Fonds peut étre exposé a hauteur de 10 % de son actif
net a des titres adossés a des actifs ou a des créances hypothécaires qui ne sont pas
n®cessairement not®s au moment de | d8®mi ssion ou dor
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au moment de | 6®mi s s i ofnes pefivenaintégrerdun élémeént dgnivetelques t i

pr®vu dans | e processus de gestion des risques du |
convertit les paiements a taux fixe des actifs sous-jacents en paiements a taux variable ou vice
versa), touteffet de | evier d®coul ant de | 6investissement d

géré avec précision conformément au processus de gestion des risques en place pour le Fonds.

Titres adossés a des actifs/a des créances hypothécaires (ABS/MBS, mortgage-backed securities)

Les titres adossés a des actifs (ABS) sont des titres composés de pools de titres de créance et de

titres présentant des caractéristiques similaires a celles des titres de créance qui sont adossés a

un pool dbéact i f s omabiledes prétseétudiamtsles fondS prapresaeti dutres préts

ainsi que les créances sur cartes de crédit ou assimilés, qui fournissent des fonds pour le paiement

des intéréts aux investisseurs ABS et pour le remboursement du principal investi. Dans le cas de
mortgage-backed securities (MBS), les titres sont garantis par un ensemble de préts hypothécaires
commerci aux et r®si dentiel s. Léun des principaux o
risques de crédit et de remboursement anticipé entre les investisseurs, qui découle de la création

de différentes tranches au sein des titres ayant une structure « senior-subordonné » en ce qui

concerne les risques de crédit et de remboursement anticipé.

Evaluations
Le Fonds peut i nde satvaleurliguidative dads destitted de qualité inférieure a
«investment gradeé et nous attirons | 6attenti factedsede i nvest

risque » du Prospectus.

Bourses reconnues

é | 6exception des i nvest i s s eeorse mbkslieresa mdnoaotées,® s dans
| 6investi ssement par | e Fonds dans des actifs expo
ceux cot®s sur | es bourses reconnues, telles qudd®nL
Le Fonds peut i %desatdifnetgunes oarchés obBgataires russes, a condition

ue |l e Fonds néinvestisse que dans des titres de cr
Les syst mes de n®gociation, ddbenregistrement , de

émergents ne sont pas entierement développés ; les actifs du Fonds qui sont négociés sur ces

marchés et qui ont été confiés a des sous-dépositaires sur ces marchés peuvent étre exposés a

des risques dans des cas 0% | e d®posUesrsguessontn 6 as s u mt
décrits plus en détail dans la section 15 « Facteurs de risque » du supplément ci-dessous.

Exposition aux devises

Le Fonds peut investir dans des devises ~ titre doc¢
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couvrir | 6Empdsi ausnddui ses. Le Fonds peut dispose
change que le Gestionnaire Financier peut décider de ne pas couvrir ou de couvrir partiellement,

et il peut également couvrir des positions dans des actifs libellés en devises qui lui semblent

attrayantes.

M° me s |l e Fonds dispose dbébune exposition strat®gic
|l es devises de | 60CDE et hors OCDE, © Il a fois par |

Liquidités/actifs liquides

LeFondst i endra compte © tout moment des valorisations
Si |l e Gestionnaire Financier estime que | e climat
conserver des montants importants en especes ou en actifs liquides accessoires (y compris des

instruments du marché monétaire a court terme et des dépdts en espéces) en attendant

| 6i nvesti ssement ou |l e r® nvestissement. En outre,
souscriptions r ®cent enent@men paévidioa detrachatd fitura Leenontants s e

des liquidités et/ou quasi-liquidités que le Fonds détiendra variera en fonction des circonstances.

Toutefois, il est possible que 100 % de la valeur liquidative du Fonds soient détenus dans des

instruments du marché monétaire a tout moment.

Les investisseurs doivent noter |l a diff®rence entr
investissement dans le Fonds, en particulier le risque que le principal investi dans le Fonds

puisse fluctuer. Par conséquent, il est possible que les actionnaires ne se voient pas
restituer | a totalit® de | eur capital l ors du rach
ne b®n®f i ciera dbédaucun syst me de protection des df
investissement dans un dépot.

Organismes de placement collectif

Le Fonds peut i fowWestadleor liguidatvg dads deslo@anismes de placement
collectif. Ces organismes peuvent inclure dbdautre
alternatifs réglement® s, pr i nci pal ement domi ci-Uni@seonditienmgqee | 6 UE e
ces fonds soient conformes aux exigences énoncées dans les directives de la Banque centrale et
gue | e niveau de protection soit ®qui vOoPCMInlte ~ cel u

Fonds investira dans de tels organismes principalement lorsque cet investissement se conformera

aux principaux objectifs dbéinvestissement du Fonds
lesquels le Fonds peut investir peuvent étre gérés par le Gestionnaire Financier ou par une entité

affiliée.

Instruments financiers dérivés.

Le Fonds peut utiliser des instruments financiers dérivés («IFDe) ° des fins doéinvest.i
de gestion efficace de portefeuille et/ou pour se protéger contre les risques de change, comme
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indiqué ci-dessous, sous réserve des conditions et limites fixées par la Banque centrale. Ces
techniques et instruments comprendront des contrats a terme standardisés, des options, des
swaps (swaps de t au xauxdiddhange®rswwaps de siéfaatpls crédi et des
contrats a terme de gré a gré. Ces instruments peuvent étre négociés en bourse ou de gré a gré
conformément aux limitations et exigences de la Banque centrale.

Futures (contrats & terme standardisés)

Le Fonds peut, sous réserve des conditions et limites fixées par la Banque centrale, conclure des
contrats ° terme sur devises, des contrats ° t er me
obligations et des contrats a terme sur indices. Les futures sont des contrats a terme standardisés
conclus entre deux parties sur une bourse, par | es
partie un actif ° wun prix fix® 7 la dan eetdud &wmtpgait:
une date ult®rieure. Le Fonds peut wutiliser <ces
gue mécanisme plus efficace ou plus rentable pour obtenir une exposition aux marchés obligataires
et de change sous-jacents) et/ou de gestion efficace du portefeuille et/ou de couverture contre les
variations (i) des taux de change (ii) des taux doi

Options

Le Fonds peut, sous réserve des conditions et limites fixées par la Banque centrale, acheter et

souscrire des options dbachat et de vente. Le Foi

obligations, des options sur taux déint®r°t, des o]

options sont des contrats qui peuvent étre conclus en bourse ou hors bourse et qui conférent a une

partie | e droit, mais pas | dédobligation, dbdacheter c
une date donn®e ~ | davenir. Par exemple, | e Fonds

doter doéun fic@ce athiquidende « verfouillage » des plus-values et/ou de protection

contre |l es baisses de valeur futures des titres de

Fonds de bénéficierde plus-val ues futures sur | a valdeusesaosdun tit

risque de baisse de la valeur de ce titre/cette devise. Le Fonds peut également acheter des options
déachat afin de se doter déun m®cani sme efficace et

de créance/devises. Cela permet au Fonds de bénéficierde plus-v al ues futures sur | a
titre/ débune devise sans avoir ° acheter et d®tenir
des options dbdbachat et de vente. Lors de |l a vente d

livrer I e nombre-jap®anitfeis® "duac aictiemd essouau prix daé
de |a vente ddédune option de vente, | e Fegatahtes. (vendeu
Le Fonds peut utiliser c estissementédi/ouide gestion efficacd des f i ns
portefeuille et/ ou pour se couvrir contre | es vari:

et (iii) des cours des titres.
Swaps
Le Fonds peut, sous réserve des conditions et limites fixées par la Banque centrale, avoir recours
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des contrats de swap (swaps de taux ddéint®r°t, sy
crédit). Les swaps sont des contrats conclus hors bourse qui sont des versions modifiées des
contrats de gré a gré, selon lesquelsde ux parties conviennent doé®change
trésoreriefuturs; ces contrats sont g®n®r al ement adapt®s po
| 6autre partie en ce qui concerne des questions tel
initiaux et les conséquences du défaut.

Un swap de taux doéint®r°t est un accord n®goci ® ent

tr®sorerie fixes ou variabl es, gui fait g®n®r al eme
sur des montants notionnels spécifiés a des dates données pendant la durée de vie du swap. Le
recours ° des swaps de taux doéoint®r°t peut permettr

Fonds pl us rapi dement ou plus ®conomi gligedtésn t que
physigues ou, plus précisément, des marchés dérivés négociés en bourse. Ces swaps peuvent

®gal ement °tre wutilis®s pour exprimer des opinions:e
exempl e, afin de se pr ot ®g entérétcen Eurape le [Gastiotmaire s se des
Financier peut choisir de conclure un swap « récepteur » de taux en euros, par lequel le Fonds

re-oit un taux de swap fixe en euros contre | e paie

Le Fonds peut avoir recours a des contrats de swap de change. Un swap de change est un accord
entre deux parties visant a échanger différentes devises au début et a la fin de la durée de vie du
swap. Les swaps de change peuvent étre utilisés comme alternative aux contrats de change au

comptantet aterme. Parex e mpl e, afin de se prot®ger contre | a d
| 6 EUR, | e g ees peut comatueeium ssvapfdé amange @ar lequel le Fonds verse un

montant fixe en USD contre |l a r®ception dobébun montar

Le Fonds peut utiliser des Credit Default Swaps («CDSé) ~ des fins doéinvestiss

réduire le risque de crédit auquel le Fonds est exposé. Un CDS est un contrat qui rémunere
| 6acheteur en cas de d{ateatdtl & uwacgniratmgdsdercadresduquel s o u s

l e vendeur sbengage, contre une prime ou unhe comm
| 6achetasrdensurvenue ddéun ®v®nement sp®cifique tel
| 6®metteur de | 6 e nrtdéfauRde paement® Ee® acheteure de €redit Default

Swaps peuvent retirer les entités a risque de leurs bilans sans les vendre. Les vendeurs peuvent
obtenir des rendements plus élevés ou diversifier leurs portefeuilles en entrant sur certains
marchés sans acheter réellement les titres correspondants.

Forwards (contrats a terme de gré a gré)

Les contrats de change a terme de gré a gré peuvent, sous réserve des conditions et limites fixées
par | a Banque central e, °t rentetlot pourican@sleséxpaditoss f i ns d
au risque de change du Fonds ou de toute catégorie conformément aux exigences de la Banque
centrale. Cette exposition au risque de change survient lorsque les actifs dans lesquels le Fonds
investit sont libellés dans une devise différente de la devise de référence du Fonds ou de la devise
désignée de la catégorie concernée. Par exemple, si le Fonds achéte un titre & 5 ans libellé en
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EUR, il est préférable que le Fonds puisse prétendre au rendement de cet actif sans prendre le

ri sque de mouvements d®f avorables entre | 6EUR et |
vendrait | 8EUR © terme contre | 6USD © une date ult ¢
de change actuel. Un contrat de change atermedegré™ gr ® est un contrat ddac
déune devise sp®cifique " une date future 7~ un pri
change = terme de gr® " gr® sont similaires aux <co
ne sont pas négociéssen bour se mais qudils sont n®goci ®s i ndi v

Opérations de financement sur titres

Le Fonds peut conclure des contrats de mise et/ou de prise en pension (« Repos ») conformément

aux limites et exigences imposées par la Banque centrale. La proportion maximale des actifs du
Fonds pouvant faire | %debajValdurliguelatiR egs actfs de Bonds.dfeus 5 0

| es types do a étte détenus paulé Foqde apnfoentérnent a ses objectifs et politiques
dibhvesti ssement peuvent faire | dobjet dbébune Repo.

On sb6battend "% cdee duae vlal“eu0 | i qui dative des actifs ¢
La proportion des actifs du Fonds soumis & des Repos & un moment donné dépendra des
conditions de marché en vigueur et de la valeur des investissements concernés. Le montant des

actifs pris en pension, exprim® en montant absol u
déautres informations pertinentes reldansleragert = | 6ut i
annuel et |l e rapport semestriel de |1 61 CAV.

Bourses reconnues

é | 6exception des investi ssements autori s®s dans
| 6investi ssement par | e Fonds se | imite auxl bourse
du prospectus. Les IFD peuvent étre négociés sur des bourses reconnues du monde entier ou de

gré a gré. Le Gestionnaire Financier ne conclura de transactions sur instruments dérivés de gré a

gr ® pour | e compte du Fonds u@edsavead®tdelsl icond memtas td
premier plan soumis a une surveillance prudentielle et appartenant a des catégories approuvées

par la Banque centrale, tels que définies dans la réglementation.

Colts des IFD

Les investisseurs doivent garder al d espr i t guben cas de conclusion ¢
compris ceux utilisés a des fins de couverture de change comme décrit plus en détail ci-dessous)
et/ou de Repos, des colts et/ou frais opérationnels seront déduits des revenus versés au Fonds.

Dans le cas de certains contrats dérivés négociés de gré a gré, ces frais et colts peuvent inclure
des frais de financement et, dans le cas des IFD cotés sur des bourses reconnues et/ou compenseés
de maniére centralisée, ces frais et colts peuventincluredes frai s de courtage, do:
chambre de compensation. Le fait que ces codts et/ou commissions déduits des revenus versés
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au Fonds correspondent ° des taux commerciaux norm
est | dun des f ac paleGestioqaire Binareiar lors dentgpsElection de courtiers
et contreparties aux transactions sur IFD pour le compte du Fonds.

Ces frais et commissions directs ou indirects seront versés au courtier ou a la contrepartie

concerné(e)parl 6op®r ati on sur | es | FD, qui , dans | e cas d
de change, peut inclure | e d®positaire ou des enti
auxquelles ces frais et commissions directs et indirects sont versés sera communiguée dans les

®tats financiers annuels de | 61 CAV. Tous |l es revenu

nets des colts et frais opérationnels directs et indirects, seront restitués au Fonds.

Politique en matiére de garanties

Le cas échéant, le Fonds acceptera des garanties financieéres en espéces de la part de ses
contreparties afin de r®duire | édexposition au ris
instruments dérivés de gré a gré. Toute garantie financiére recue par le Fonds se compose de
garanties financiéres en espéces et/ou de titres a échéance variable qui satisfont aux exigences
de | a Banque centrale relatives aux garanties fina
recues par un OPCVM. La garantie financiére fournie doit avoir une valeur de marché initiale au
moins égale au montant déterminé par les Directeurs, en fonction de la nature des instruments

d®ri v®s et de | 6exposition de |l a contrepartie.

Le Fonds privil ®giera | o6utilisatre.&0i dedbvgutdiut ®s$ i
garanties financi res autres quben esp ces, l e Gest
gue des garanties financiéres qui ne présentent pas de volatilité élevée des prix. Par conséquent,

aucune pol i ti gstequidee Sild Bandstacepmitddes garanties financiéres autres

guben esp ces pr®sentant une volatilit® ®l ev®e des

d®cotes appropri ®s en tenant compte de fuglat eurs t
volatilité des prix de la garantie financiéere et, le cas échéant, le résultat de tout test de résistance.

La politique de décote appliquée a la garantie financiére déposée variera en fonction de la catégorie
doactifs re-ue de tidnais gem généralement campdse entrerl@0eet 115 %

selon le pays du compte et le titre du portefeuille.

Les garanties financiéres en espéces recues par le Fonds peuvent étre réinvesties conformément

aux exigences de la Banque centrale a la discrétion du Gestionnaire Financier. A cet égard, toute

garantie financiére en espéces recue par le Fonds peut également étre placée en dépbt aupres

des ®tablissements de cr®dit concern®s, comme | daut
detellescirconstanc es, | e Fonds sera expos® “ |l a solvabilit®
auprés duquel une garantie en espéces est placée.

Effet de levier
Gr ©ce ° son utilisation déinstruments financiers d°
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afin de générer une exposition notionnelle supérieure a la valeur liquidative du Fonds. La méthode
de la valeur a risque (« VaR ») est une méthodologie avancée de mesure du risque qui tente de

pr®dire, ° | 6aide de donn®es historiques, | 6ampl eul
sur une période donnée. Afin de mesurer la volatilité du risque de marché, le Fonds utilisera une

méthodologie relative de « valeur arisque » («VaReé) . Ldapproche VaR est une m
potentielle maximale due au risque de march® plut?tt

VaR mesure la perte potentielle maximale a un niveau de confiance donné (la probabilité) sur une
période donnée, dans des conditions normales de marché. La VaR du Fonds ne sera pas
supérieure a 200 % de la VaR du portefeuille de référence du Fonds. Le portefeuille de référence
aux fins du calcul de la VaR relative du Fonds est composé a 50 % du JPM EMBI Global Diversified
et a 50 % du JPM GBI EM Global Diversified.

La VaR du Fonds sera calcul ®e quotidiennement sur
de99% et dobébune p®riode de d®t ent i eserasupéricure oujégaler s et |
a un an, sauf si une période plus courte est justifiée. Le Fonds respectera a tout moment les limites

en mati re de niveau de risque de march® mesur ®es |
risque telle que définie ci-dessus. Le recours aux techniques et instruments financiers dérivés ne

devrait pas augmenter le niveau de risque du Fonds.

Les m®t hodol ogi es de VaR reposent sur -tandentlesr t ai n 1

pr®visions sur | es meatr suhl® sapacité a analgsertlas sewamenist

hi storiques afin dbéen tirer des conclusions sur I
hypoth ses sbéav rent fortement erron®es, |l a taille
dans le portefeuil | e ddéi nvesti ssement peuvent d®passer consi
mod | es VaR (et m°me un faible degr® dbéinexactitud:e
entrainer des écarts importants dans les résultats réels). La VaR permet de comparer les risques

entre | es cat®gories dodactifs et sert dbéindicateur

portefeuille. Si elle est utilisée de cette maniére et en tenant compte des limites des méthodologies
de VaR et du modeéle particulier choisi, elle peut signaler au Gestionnaire Financier une
augmentation du niveau général de risque dans un portefeuille et déclencher une action corrective
de la part du Gestionnaire Financier. La mesure et le suivi de toutes les expositions liées a
l utnhl déansobruments d®ri v®s auront | ieu au moins (gl

Les exigences de | 6Autorit® eurAeMF>» et dela Bargge mar c h ®:

centrale ®noncent en d®tail Il es informations ° f ol
méthode de la VaR décrite ci-dessus soit utilisée pour contrdler et évaluer les expositions du

Fonds, el l e calcul e i®gu ladase detla dorineefdésenotiondets dds e v
instruments dérivés utilisés conformément aux exigences de la Banque centrale. En réegle

g®n®r ale, |l e niveau dbéeffet de | evier du Fonds d®co
devrait étre compris entre 100 % et 3 000 % de la valeur liquidative du Fonds, mais peut parfois
sbav®rer plus ®l ev®. On sbdattend ~ <ce @ualargee ni veal
fourchette de niveaux doef f et 008% Hedavvaleurliquadattee ndus (
du Fonds) est due " |l a | arge gamme de cat®gories d
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autre par | e Gestionnaire Financier dans |l e cadre
de | deffet de | e\e ear ellgiaclutdesgpdsiions®oiesarites@bue ajuster les
positions existantes en raison des mouvements du m
et elle ne tient pas compte des accords de compensation ou de couverture, méme si ces accords

sontconclus " des fins de r®duction du risque. En pa
court terme ou |l es options peuvent augmenter ce ni
notionnel plus ®l ev® est n ® c e s aitéei en eaisop daula failge® n ®r e r |

duration/sensibilité de ces instruments.
Le Gestionnaire Financier ndutili sedas gpus tdadntF Dg wdu
processus de gestion des risques modifi® ndaura p:

Banque centrale.

Les risques associ ®s ~ l 6utilisation doélFD sont dG@
« Facteurs de risque ».

Couverture de change

Les opérations de change peuvent étre utilisées a des fins de couverture de change. Une Catégorie

déActions du Fonds | ibell ® dans une devise autre
contre les risques de fluctuation des taux de change entre la devise de libellé de la Catégorie
déActions et | a Devi sleGaebtd nm@&fi ®ree Fd ed achwc i Fon pxe.ut t en

risque de fluctuation en utilisant des IFD, a savoir des contrats de change a terme, a des fins de
couverture de change, sous réserve des conditions et limites fixées par la Banque centrale.

Les Cat®gbrbas déwvant °tre couvertes ~ | 6aide de c
Section7 («1 nf or mati ons sur | es »Ciadte®goruise s( pdad Adtdéiuans i s a:
« Hedged » (couverte) dans le nom de la catégorie). Toutefois, la bonne exécutond 6 une strat ®gi

de couverture qui atténue exactement ce risque ne peut étre garantie.

Nous attirons | dattention des i n@aggoties sosvertes»s sur | e
« Risque de change » et « Risque de désignation de la devise des actions » dans le corps du
Prospectus.

Pouvoirs ddéemprunt

L61I CAV ne peut souscrire qgue des emprunts tempor ai
peut dépasser 10 % de la valeur liquidative du Fonds. Sous réserve de cette limite, les Directeurs

peuvent ex er cer tous |l es pouvoirs dbéemprunt pour l e ¢
dispositions de la réglementation sur les OPCVM, les Directeurs peuvent demander au dépositaire

de donner les actifs du Fonds en garantie de tels emprunts.
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Profildel 6i nvesti sseur type

Le Fonds sbadresse aux investisseurs qui recherct
obligataires et de devises des pays d®vel opp®s et
déau moins trois ans.

Le montantrajedinhaese doéinvestir dans | e Fonds d®pe
chaque investisseur. Pour déterminer ce montant, les investisseurs doivent tenir compte de leurs

actifs personnels, de la réglementation applicable, de leurs besoins financiers actuels et futurs sur

l a dur ®e de placement recommand®e et du niveau de
fortement recommand® de diversifier son patri moine
risques de ce Fonds.

Offre

Offre initiale

€ | dexception des -dessous dla secti@OffMi®@ult@ieuse »,des actions du
Fonds continueront doh (haure irlandaise) le 80suin 2023 (ta «w @ériode 7
déof freeée) niatui aHrei x dobéoffre Ii®mMaddcaptecatsoomns dre®s edema
souscription dbéactions par | 61 CAV et seront ®mises
tombant au plus t*t ° | 6expiration de | a P®riode d
une Cat ®gor ieatétte@uartte oa pradongge par les Directeurs. La Banque centrale
sera avis®e 7 | 6avance de ce raccourcissement ou
déactions ont ®t® re-ues ou sur une base annuell e.

Offre ultérieure

Aprés la cléture delap®r i ode doéoffre initiale, |l es actions d
liquidative par action. Veuillez consulter la section intitulée « De ma n d e d & aaut de pluss
amples renseignements sur le co(t des actions.

Les Cat ®gori es d @Aactuelamersdisponibles alavaleus liguadative par action :

Catégorie | EUR (couverte)
Catégorie R CHF (couverte)
Catégorie R EUR

Catégorie R EUR (couverte)
Catégorie R USD

Catégorie | EUR

Catégorie | USD

Catégorie R SGD (couverte)
Catégorie | CHF (couverte)
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Catégorie N - EUR

Catégorie N1 USD

Catégorie N7 EUR (couverte)
Catégorie N D USD

Catégorie N7 D CHF (couverte)
Catégorie N D EUR (couverte)

I nformations sur | es Cat®gories db6Actions

Les Cat ®gor isais vihhA etsi sront di sponi bl es dans | e Fond:
ci-dessous :

Prix doéoffre initiale de | a Cat®gorie dbéactions

Catégorie | i D GBP (couverte) 100 GBP

Les actions de cat®gori e R invdstassburseparsceliars, taqmisqueci pal em
|l es actions de cat®gorie | sbdbadressent principal emé
de catégorie N sont principalement destinées aux distributeurs.

Les catégories peuvent différer entre autres sur la base de la commission de performance du
Gestionnaire Financier et de la commission de performance applicables a ces catégories. De plus
amples informations concernant les frais sont présentées ci-dessous a la section 13 intitulée
« Frais et dépenses ».

Les caract®ristigues suivantes sbéappliquent ~ chagqtl
. Lo . Taux de frais | Taux de la
. Devise de|Souscription Montant ultérieur ) .
Catégories L . de gestion | Commission de
base initiale minimum . e
de parts financiére performance
5 -
0001dbune ) 20 % du niveau de
R EUR EUR action 0,00lddune all1,60% surperformance de
la catégorie
0001d6une concernée par
R USD uUsD ’ 0 9
action 0,000dbdune al 1,60 % rapport
de référence (tel
R CHF 0,001d6une A que décrit plus en
(couverte) CHF action 0001do6une a160% détail a la section
13 du présent
R EUR 0,00ldbune supplément)
EUR . 0,000ddune al1l60%
(couverte) action
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) o L Taux de frais | Taux de la
L Devise de|Souscription Montant ultérieur . .
Catégories . . de gestion |Commission de
base initiale minimum _ s
de parts financiére performance
R SGD 0,000ddune R
SGD . 0,000ddune a|l1,60%
(Couverte) action
| EUR EUR 100 000 EUR 0,00lddune al0,80%
| USD uUsD 100 000 USD 0,00lddune a|0,80%
| CHF N
CHF 100 000 CHF 0000ddune al0,80%
(Couverte)
| EUR R
EUR 100 000 EUR 0,001db6une al0,80%
(Couverte)
I'T DGBP
GBP 100 000 GBP 0,001ddune al0,80%
(Couverte)
0,000d 6 un
N EUR EUR . 0,00ldd6une al0,90%
action
0,000ddun
N USD UsD . 0,000ddune al0,90 %
action
N EUR 0,001d 6 un R
EUR . 0,001do6une al0,90 %
(couverte) action
N 0,000d 6 un R
N7 DUSD |USD . 0,000dbdune al0,90 %
action
NT D EUR 0,001d 6 un
EUR . 0,000ddune al0,90%
(couverte) action
N1 D CHF 0,001d 6 un
CHF . 0,00ldd6une al0,90%
(couverte) action
Souscription initiale et taille de participation minimale

Chaque investisseur doit satisfaire aux exigences de souscription initiale et de souscription
ultérieure minimale applicables a la catégorie concernée, comme indiqué ci-dessus. Aucun seuil
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10.

11.

12.

de d®tention ne sbébapplique " Il a cat®gorie concern®c
Les Directeurs se réservent le droit de faire la différence entre les actionnaires et de renoncer a la

souscription initiale et a la souscription ultérieure minimale ou a les réduire pour certains

investisseurs.

Demande de souscription dbéactions

Les demandes de souscri pti on ddactions peuvent °tre d®p
| 6Admi ni strateur selon |l a proc®dure d®crite dans |

Rachat d6Actions

Les demandes de rachat dbéactions peuvent °tre d®po
selon la procédure décrite dans le prospectus.

Conversion doActions

Sous réserve des exigences de souscription initiale et de détention minimale des catégories

concernées, les actionnaires peuvent demander la conversion de tout ou partie de leurs actions

ddun Fonds de | 61 CAV ou dodébune cat®gorie en actions
cat ®gories ou dbébune autre cat®gorie du Fonds confo
Prospectus alarubrique«Conver sion »éactions

Frais de conversion

I'l ndbest pas pr® u ~ ce jour doéi mposer des frais de
certaine cat®gorie en actions dobéune autre cat®gor i

Suspension des transactions

Les actions ne peuvent étre émises, rachetées ou converties pendant toute période durant laquelle
le calcul de la valeur liquidative du Fonds est suspendu de la maniére décrite a la section

« Suspension de la valorisation des actifse du prospectus. Les souscript
actionnaires demandan t I e rachat et/ ou la conversion dbéact
suspension et, sauf retrait, |l es demandes de souscl

demandes de rachat et/ou de conversion seront traitées le Jour de négociation suivant la fin de
cette suspension.

Commissions et frais

Les commi ssi ons et frais doéexploitation de I 61 C
« Commissions, frais et charges » du prospectus.
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Frais do®tablissement

Le Fonds supportera les commissions etfraisat t ri buabl es ~ |l a constitutior
I 61 CAV, comme indiqu® dans | aFsaeicsi do®dables vSPRE (U
frais doé®tabli ssement peuvent °tre amortis sur | es

de la maniéere jugée adéquate par les Directeurs, a leur entiére discrétion.

Commission de souscription

Comme indiqué a la section intitulée « Définitions » du prospectus, des commissions de
souscription peuvent étre facturées au profit des distributeurs et autres intermédiaires financiers
selon les modalités détaillées ci-dessous.

Les actions de catégorie | sont soumises a une commission de souscription pouvant atteindre

100% du montant tot al de I 6investi ssement ett | es ac
soumises a une commission de souscription pouvant atteindre 2 % du montant total de

| 6investi ssement

Commission de rachat
Aucune commission de rachat ne sera prélevée.
Commission du Gestionnaire Financier

En vertu du contrat de gestion financiére, le Gestionnaire Financier est en droit de facturer des

frais de gestion financiére au maximum égaux a un pourcentage annuel de la valeur liquidative de

chaque catégorie. Le taux annuel de frais de gestion financiére pour chaque catégorie est indiqué

ci-dessus a la section intitulée «I nf or mati ons sur | es »Cladf@igder i es d 6.
gestion financiére prélevés seront également assujettis a la taxe sur la valeur ajoutée (« TVA ») si

nécessaire.

La commission sera calculée et cumulée quotidiennement en utilisant le taux de frais de gestion

financiére appliqué au prorata de la valeur liquidative de chaque catégorie au point de valorisation

concerné, cette valeur liquidative étant ajustée de maniére a étre calculée avant toute déduction

au titre de la commission de performance cumulée, mais aprés déduction de tous les autres frais

et passifs dbéexploitation et autres paiements du |
gestion financiére doivent étre versés le premier jour ouvrable de chaque mois civil.

Le Gestionnaire Financi er ser a en droit ddéobtenir

rai sonnables qudil aura engag®s et de toute TVA sul
dont il est redevable.
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Commission de performance

L6I CAV versera au Gestionnaire Finan@mmissiondee ¢ ommi ¢
performance ») pour chaque catégorie au titre de chaque période de performance (telle que
définie ci-dessous).

Le taux de la commission de performance (le « TCP ») de chaque catégorie est indiqué ci-dessus
dans la section intitulée « Informations sur les Catégoriesd 6 Act ».on s

En cas de lIiquidation de | 61l CAV ou de r®siliation d
la fin dbébune p®riode de performance, l a commi ssi on
date dbéentr ®e en Vi g uGCAMou dalarrésiliaionldu Fpnds ali ducontraided e | 6
gestion financiére, selon les cas, était la fin de la période de performance.

La commission de performance est facturée séparément pour chaque catégorie et peut étre
annul ®e ou di mi nu ®mtiomdey Rirecteaxnnt | bappr

Calcul de la commission de performance

Le Gestionnaire Financier aura droit & une commission de performance pour chaque catégorie
déactions du Fonds, qui sera cumul ®e quotidi ennemen
échu a la fin de chaque période de 12 mois se terminant le 31 décembre de chaque année et sera

calculée de la maniére suivante :

1) Chaque commi ssi on de performance ser a d®t er mi n@
performance pour ¢ haqu ecung detcéd géaviodéseétandld«APériodeodes ( c h a

performanceé ) . Chaque p®riode de performance sO0®tend
commengant le 1° janvier et se terminant le 31 décembre de chaque année. La premiere
période de performance pour chaque Catégoried 6 Act i ons d®butera | e jour
| ancement de | a Cat ®gori e doéAcdéiembresd ec d nbcaenrnn®®e ce tv i
suivante.

2) Chaque jour ouvrable, I a valeur I|liquidative de <ch
commissions fixes mais avant le versement des commissions de performance) est comparée
a la valeur liquidative de référenced e chaque Cat ®gorie doActions. L
r ®f ®r ence pour chaque Cat ®gorie dobéAct ictomguiest | a
r®pliqgue | es souscriptions/rachats dans et hors d
et qui est maj or ®e en fonction de | a performance

dessous) a un taux de rendement minimal de +2,5 % par an.

3) L6indice de r®f ®rence pertinent pour chaque Cat ®g
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CATEGORIE

K INDICE DE REFERENCE
D6ACTI ONS

R USD
I USD
50 % JP Morgan EMBI Global Diversified Unhedged USD
N USD 50 % JP Morgan GBI-EM Global Diversified Unhedged USD
N1 D USD
R EUR
| EUR 50 % JP Morgan EMBI Global Diversified Unhedged EUR
50 % JP Morgan GBI-EM Global Diversified Unhedged EUR
N EUR

| EUR (couverte)

R EUR (couverte)
50 % JP Morgan EMBI Global Diversified Hedged EUR
N EUR (couverte) 50 % JP Morgan GBI-EM Global Diversified Hedged EUR

N7 D EUR (couverte)

R CHF (couverte)

| CHF (couverte) 50 % JP Morgan EMBI Global Diversified Hedged CHF
50 % JP Morgan GBI-EM Global Diversified Hedged CHF

N7 D CHF (couverte)

| - D GBP (couverte) 50 % JP Morgan EMBI Global Diversified Hedged GBP
50 % JP Morgan GBI-EM Global Diversified Hedged GBP

R SGD (couverte) 50 % JP Morgan EMBI Global Diversified Hedged SGD
50 % JP Morgan GBI-EM Global Diversified Hedged SGD

4) La somme de | a diff®rence quotidienne entre | a
concern®e et | a val eur l'iquidative de r ®f ®r enc
« Commission de performance quotidienne ». Elle est cumulée (provisionnée)
quotidiennement. Elle correspond a un montant en numéraire qui dépend non seulement de la
performance quotidienne de | a Cat®gorie doéAction
r ®f ®r ence, mai s ®gal ement eded 6lACada ¢ toinfs memmcden®a
variations quotidiennes ; par conséquent, la provision pour commission de performance doit
étre évaluée comme un compte de résultat qui varie chaque jour en fonction de la performance
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relative de | a Ca to® groquéstion) dtaé satvaleorniguidative ydu jour

pr ®c ®dent ). Le b®n®fice ddune journ®e r®sultant ¢
concernée supérieure a son indice de référence peut donc étre (en tout ou en partie) restitué
alaCatégoriedd Acti ons concern®e | e jour suivant si elle

|l 6indice de r ®f ®rence.

5) La provision pour commission de performance positive (ou négative) est calculée en fonction
de la surperformance (ou sous-performance) delaCatégori e dd Acti ons par rappor
de référence, multipliée par 20 %.

6) En outre, | orsque | 6®cart de performance est p
commi ssion de performance est subordonn®aes "~ | dann
performance de | a Cat®gorie dbéActions concern®e
de toutes |l es p®riodes de performance pr ®c®dent e
performance ne peut °tre provi si ocem&esubigune S | a

surperformance nette par rapport a son indice de référence depuis son lancement.

77 Lorsque | 6®cart de pead anrcasdensous-pedmmance giopadetparf ( c .
rapport 7 1 dédindice de r ®f ®r e naffectepaslh¥dNleauouma s si on ¢
commi ssion de perfor m®&aremaniéres,t Iverp®ref or mance f
qguotidien de sorte qubébune provision pour commi ss
a nouveau lorsque des commissions de performance suffisantes auront été générées et
nécessiteront & nouveau une provision pour commission de performance positive.

8) La provision pour commission de performance cumulée sur chaque période de performance
est payée et débitée a la fin de chaque période de performance. Le montant versé est la
commission de performance. Pour éviter toute ambiguité, le calcul de la Commission de

performance ne se cristallise pas plus dbédune foi ¢
9) Si un actionnaire rach te tout O uuneppEniotlieide de s e ¢

performance, toute commission de performance cumulée au titre de ces actions rachetées

depuis | e d®but de | a p®riode de performance con«

versée au Gestionnaire Financier.

Exemple illustré de la Commission de performance
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Exemple de Commission de performance :

bas®

s ur

a surperforrm

référence

Date
concernée

Taux de la
commission
de
performance

Nombre
doAct i

Taux de
rendement
minimal

Nombre
de jours

VNI
brute
par
Action

Valeur de

1 61 nd
de

référence

Rendement
dela
Catégorie
doActi

Rendement
de | 61
de
référence

Taux de
rendement
minimal

Valeur
liquidative
de
référence

Prime
cumulée

Jour de
calcul (T-
1)

100,00

100,00

100,00

1¢" momen
tde
valorisatio
ndela
période de
calcul (TO)

20 %

10 000

2,50 %

101,00

102,00

1,00 %

2,00 %

0,01 %

102,01

Moment
de
valorisatio
n (T1)

20 %

10 000

2,50 %

104,00

103,00

4,00 %

3,00 %

0,01 %

103,01

1972,2

Moment
de
valorisatio
n (T2)

20 %

10 000

2,50 %

101,00

102,00

1,00 %

2,00 %

0,02 %

102,02

Surperformance

par

rapport

6l ndice

r ®f ®r ence

Jour de
calcul
(T3) -

scénario

de
performan
ce positive

20 %

10 000

2,50 %

101,40

100,50

1,40 %

0,50 %

0,03 %

100,53

1744,4

Jour de
calcul
(T3) -

scénario

de
performan
ce
négative

20 %

10 000

2,50 %

99,00

95,00

-1,00 %

-5,00 %

0,03 %

95,03

79444

Sous-per formance

par

rapport

6l ndice

de

r ®f ®r ence

Jour de
calcul
(T3) -

scénario

de
performan
ce positive

20 %

10 000

2,50 %

101,40

104,00

1,40 %

4,00 %

0,03 %

104,03

Jour de
calcul
(T3) -

scénario

de
performan
ce
négative

20 %

10 000

2,50 %

99,00

100,00

-1,00 %

0,00 %

0,03 %

100,03
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L 6 e x e mgebsas peut étre expliqué plus en détail comme suit :

T-1Tun ®chantillon de valeur de | ancement de Cat ®go
référence a la date de lancement qui est le début de la Période de performance ;

TOi lepremi er moment de valorisation 0% |l e rendement de
l e rendement de | 6l ndice de r ®f ®r gan cosséquent,ula la p®
commi ssion de performance nbéest pas cumul ®e

T17 le second momentde valori sati on 0% | e rendement de | a Cat ®¢g
sup®rieur ° celui d;epar kohidéquent, ka eomuihissionr d® pekfarmeance est
cumulée ;

T2il e troisi me moment de valorisati on p0ddtfimaisr endeme
l e rendement de | 61 ndi c epadcenséq@@it,ercemlae la @mmrissipnl us ®I1 e\
de performance du jour pr®c®dent est annul ®;et | a c¢

T3 7 le quatrieme moment de valorisation décrit un certain nombre de scénarios :

- Scénariol (surperformance par —r1apport " Il 6l ndice d
Cat ®gorie db6éActions &est posi tif e t; pa oopsBquénglar ©  cel
commission de performance est cumulée ;

- Scénario2 (sur performance par —r1apport " Il 6l ndice d
Cat®gorie d6éActions est n®gatif, tout comme cel ui (
d6Actions a mieux peadférence, @ ellg affiehe Lndréndedhent négatd plus

faible ; par conséquent, la commission de performance est cumulée ;

- Scenario3 (sous-per f or mance par rapport 7 I 6l ndice de r
Cat®gorie doActimans ¢t rposdiemeimnt de | 6l ndice de r ®f
élevé; par cons®quent, l a commi ssion de performance n
- Scenario4 (sous-per f or mance par rapport 7 I 6l ndice de r
Cat ®goAdtei ohés est n®gatif et cel ui pademnséquent,nedi ce de
rendement de | 8l ndice de r ®f ®rence est plus ®l ev®.
cumulée.

Dans | es cas 0% |l e rendement de Tac€hu®gdrei d 6daAc
réféerencede+25% du taux de rendement minimal par an, | es
taux de la Commission de performance de 20 %, qui sbapplique ° la diff®r
' iguidative de | a Ca tle® gommmissons de gedormarnce) sst g WVatewr t

l i qgui dati ve de r ®f ®r ence de | a Cat ®gori e déAct
souscriptions/rachats effectu®s et qgui est maj or ®e

référence a +2,5 % par an.

Les performances pass®es du Fonds par rapport " I
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www.h20-am.com.

La performance excédentaire sera calculée nette de tous les colts, mais pourrait étre calculée
sans déduction de la commission de performance elle-méme, a condition que cela soit dans le
meill eur int®r°t -de&iddiquist igedaspirai(tcdomsitns

La commi ssion de performance sera calcul ®e par | 8Ac
Le calcul de la Commission de performance sera vérifié par le Dépositaire et ne pourra pas étre
modifié.

Le calcul delacommission de performance inclut les plus-values nettes réalisées et latentes
plus les moins-values nettes réalisées et latentes a la fin de la période de performance
concernée. Par conséquent, des commissions de performance peuvent étre versées sur des
plus-val ues | atentes qui, p a tre jammis staliséese En cqutvel ke ai ent r
investisseurs doivent étre conscients que des commissions de performance peuvent étre
payables en cas de performance n®gative (par exempl
a surperform® | 861 ndi cesapeformanteRglobatecest néganiae). s q u

Honoraires de | 6Administrateur
L6OADdmi ni strateur sera en droit de percevoir sur | es

dépassera pas 0,03 % de la valeur liquidative du Fonds (majorée de la TVA, le cas échéant),
cumulée et calculée a chaque point de valorisation et devant étre versée mensuellement a terme

®c hu, sous r®serve dbébune comPUIOEWR. on annuell e mini ma
L6OADdmi ni strateur sera ®gal ement r ®mun ®r @vices,u r |l es
notamment la création de compte, la tenue de compte, les services de secrétariat de la société, la

pr®paration des ®tats financiers de |61 CAV, |l es fre

ces services étant soumis a des taux commerciaux normaux majorés de la TVA, le cas échéant.

LOADdmMi ni strateur aura ®galement droit au rembour sen
(major®s des taxes applicables) québil encourra sur

Commission du Dépositaire
Le Dépositaire est en droit de percevoir sur les actifs du Fonds une commission annuelle ne

dépassant pas 0,01 % de la valeur liquidative du Fonds (majorée de la TVA, le cas échéant),
cumulée et calculée a chaque point de valorisation et devant étre versée mensuellement & terme

®chu, sous r®serve doéune conAEJRi on annuell e mini ma
Le D®positaire aura ®galement | e droit doé°tre rembc
rai sonnables quodil engagera poursetidépensesdegardedal u Fonds

tout sous-dépositaire (aux taux commerciaux normaux) et les frais de transaction (également aux
taux commerciaux normaux) prélevés par le Dépositaire ou tout sous-dépositaire, majorés de

155


http://www.h2o-am.com/

toutes taxes applicables encourues pour le compte du Fonds. Ces frais de garde seront cumulés
et devront étre versés mensuellement a terme échu.

Droit anti-dilution

Un droit anti-dilution peut étre prélevé a la discrétion des Directeurs, comme indiqué a la section
du processus intitulée « Droit anti-dilution ».

Dividendes et distributions

Les Statuts autorisent les Directeurs a déclarer des dividendes au titre de toute action du Fonds

sur le capital ou le revenu net du Fonds dans le cadre des investissements (sous forme de
dividendes, déint ®r ° t-wsalowe saunatet)e setr/ @al as@SEsp lauts | at
plus-values réalisées et latentes nettes des moins-values réalisées et latentes), sous réserve de

certains ajustements.

Les actions peuvent étre ®mi ses sous forme de Cat®gories doActI
Cat ®gories doéActions de distribution.

Cat ®gories dOActions de distribution

Les catégories | 7 D GBP (couverte), N7 D USD, Ni D EUR (couverte) et Ni D CHF (couverte)
sont des Catégoriesd 6 Act i ons de distribution.

Le montant ~ distribuer au titre des Cat®gories db
distribution sera déterminé par les Directeurs en consultation avec le Gestionnaire Financier et sera
inférieur ou égal au montant disponible a la distribution, étant entendu que tout montant non
distribué au titre de cette période de distribution pourra étre reporté a la période de distribution
suivante. Les distributions non réclamées dans un délai de six ans a compter de leur date
dé®ch®ance seront caduques et reviendront au Fonds.

Les distributions, le cas échéant, seront payées par chéque ou mandat ou par virement bancaire

aux frais des actionnaires. Sur d®cision ddun actic
dans des actions supplémentaires.

Cat ®g o Actioassde chjitalisation

Les Cat ®gor i e-aprest &Catégorie R rE§R, €atégorie R USD, Catégorie R CHF

(couverte), Catégorie R EUR (couverte), Catégorie R SGD (couverte), Catégorie | EUR, Catégorie

| USD, Catégorie | CHF (couverte), Catégorie | EUR (couverte), Catégorie N EUR, Catégorie N

UsSsb, Cat®gorie N EUR (couverte) sont des Cat ®gori e:c

Tous les revenus nets et les plus-values nettes réalisées et latentes (c.-a-d. les plus-values
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14.

réalisées et latentes nettes de toutes les moins-values réalisées et latentes) moins les charges a
payer du Fonds attribuables a la Catégorie concernée seront capitalisés et répercutés sur la valeur
liquidative par action.

Les Directeurs peuvent a tout moment décider de modifier la politique du Fonds en matiére de
distribution de dividendes. Si les Directeurs en décident ainsi, des informations exhaustives sur ce
changement seront communiquées dans un prospectus ou un supplément mis a jour et les
actionnaires en seront inform®s ~° | davance.

Facteurs de risque

Nous attirons | 6attenti on HRhaeursderisquestdekmsubriquedu sur | a
prospectus intitulée « L 6 | GA V

Risques en matiére de durabilité

La strat®gie dbéinvestissement du Fondtspdowmpetse sur
« bottom up » pour sélectionner les titres de créance et devises. L 6 a n a Itop dosvn >gse fonde
sur des facteurs tels que les fondamentaux et les themes macroéconomiques au sens large, le
sentiment du marché, ainsi que les données du marché et les considérations relatives aux risques
liés aux actifs au sens large. Par ailleurs, la grande majorité des investissements sélectionnés dans
le cadre de ce processus sont des obligations souveraines et des devises. Par conséquent, le
risque en matiére de durabilité (qui désigne un événement ou une situation dans le domaine

environnemental, soci al ou de | a gouvernacece qui,
n®gative i mportante, r®el l e ou potentielle, sur | a
jug® pertinent par |l e Gestionnaire Woitomaipeseer pour
concentre sur | es facteur s tdbfemadqualesyisgees ehenatiberadequal i t ®
durabilité puissent étre plus pertinents pour cette partie du portefeuille, les principales

consi d®rations du Gestionnaire Financier en mati r
tels que le modéle économique, la compétitivité ou la solidité du bilan. Par conséquent, le

Gestionnaire Financier a d®termin® que | e risque en

le Fonds dans son ensemble.
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SUPPLEMENT 2

H20 MULTI AGGREGATE FUND

Supplément daté du 31 décembre 2021 au Prospectus de H20 Global Strategies ICAV daté du
31 décembre 2021.

Le présent supplément contient des informations spécifiques relatives au H20 Multi Aggregate Fund (le

« Fonds »), un Fonds de H20O Global Strategies| CAV ICGAV®&t, un support de gestion
irlandais a capital variable, & compartiments multiples, a responsabilité limitée et séparée entre les
comparti ments agr®® par |l a Banque <centrale | ela22 d®ce
r ®gl ementation sur | es OPCVM. L6I CAV compte actuel |l eme
Multi Emerging Debt Fund, le H20O Fidelio Fund, le H20 Barry Short Fund, le H20 Barry Active Value Fund,

le H20 Barry Volatility Arbitrage Fund et le H20 Atlanterra Fund.

Le pr ®sent suppl ®ment fait partie BLdéc&mbre 232 ¢ld u s de
« Prospectus ») qui précéde immeédiatement le présent supplément et qui est incorporé au présent

Prospectus et doit étre lu conjointement avec celui-ci,En cas ddédi ncoh®rence entre |
le présent supplément, ce dernier prévaudra.

Les Directeurs de Il 61 CAV dont | es noms Gastpo rete nt dan
administration » assument la responsabilité des informations contenues dans le présent supplément et le

Prospectus. Les Directeurs attestent, aprés avoir pris toute mesure raisonnable a cet effet, que ces

informations sont, a leur connaissance et a tous égards importants, conformes a la réalité et ne comportent

pas do o ndemare &ansaltérer la portée. Les Directeurs acceptent la responsabilité en résultant.

Les investisseurs sont invités a lire et a examiner la section intitulée « Facteurs derisqueé avant do6éi nves
dans le Fonds.

Le Fonds peut investir principalement dans des instruments financiers dérivés et utilisera
également ces instruments financiers dérivés a des fins de gestion efficace du portefeuille et de
couverture. La valeur liquidative du Fonds peut présenter une volatilité élevée en raison de sa

politi que doéinvestissement . Un investissement dans | 60PC
substantielle dédun portefeuille dbéinvestissement et pe
De plus amples informations relatifvkest "atcteeandumsde uméuwmt

de ces instruments) sont présentées ci-dessous a la section intitulée « Instruments financiers
dérivés ».

Bien que le Fonds puisse investir de maniére substantielle dans des dépbts en espéces, quasi-

especes, certificats de dép6t et/ou instruments du marché monétaire dans certaines circonstances,

les actions du Fonds ne sont pas des dépbts et leur nature est différente des dépbts, car

|l 6i nvesti ssement ndest pas garant.i et la val eur de |
Léinvesti ssement dans |l e Fonds implique certains risgq
éventuelle du principal.
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1. Interprétation

Les expressions ci-dessous ont les significations suivantes :

« Indice de référence » désigne | 6i ndi ce Bl oomberg Barcl ays
Total Return (couvert en USD).

é Il a date du pr ®sent prospectus

| 6indice de r®f ®rence est Bl oombe

, qui figure sur le registre des administrateurs et des

indices de r®f ®rence tenu par I 6

| 6article 36 du R gl ement sur | es
« Jour ouvrable » d®signe chaque jour dobéouverture

Des jours ouvrables supplémentaires peuvent étre crées

par les Directeurset noti fi ®s ~ | avance au
« Jour de négociation » désigne chaque jour de valorisation et/ou tout autre jour

d®t ermi n® par | es Directeurs et

actionnaires, sous r®serve qudil

négociation par quinzaine. Voir également la section
intitulée « Suspension de la valorisation des actifs » du
Prospectus.

« Heure limite de négociation » désigne, pour chaque Jour de négociation

0] en ce qui concerne les demandes de
souscription, 11 h 30 (heure irlandaise) le Jour
de négociation concerné ; et

(i) en ce qui concerne les demandes de rachat,
11 h30 (heure irlandaise) le Jour de
négociation ; ou

(i)  toute autre heure que les Directeurs peuvent
déterminer et notifier aux actionnaires a
| 6avance, soes | oMeeree |l gmit e
négociation ne soit pas postérieure au point de
valorisation de ce Jour de négociation.

« Période de distribution » a la signification qui lui est attribuée a la Section 14 du
présent supplément.
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«Prix doéofbre i nit idedigae le prixfixe initial applicable a chaque Catégorie

déActions concern®e | e premier J
cette Cat ®gori e ddbActions et i
Cat ®gori e doActions N 71 a sect
I nformations sur | es»Cat®gories

« Date limite de reglement
des souscriptions » désigne trois jours ouvrables aprés le Jour de
négociation concerné.

« Jour de valorisation » désigne chaque jour ouvrable et/ou tout autre jour
déterminé par les Directeurs.

« Point de valorisation » désigne 23 h59, heure irlandaise, chaque jour de
valorisation ou toute heure que les Directeurs peuvent
d®t erminer et notifier aux actio
réserve que le point de valorisation soit postérieur a la
date limite de négociation.

Tous les autres termes définis utilisés dans le présent supplément auront la méme signification
gue dans le Prospectus.

Devise de base
La devise de base sera | 6USD.
Objectif dobéinvesti ssement

Léobjectif du Fonds <consiste 7 surperfor mer I 61 nd
placement recommandée de trois ans.

Léindice de r®f ®rence est iovestmenhgrale mondialk ssuedede | a d
vingt-quatre marchés en devises locales. Cet indice de référence multidevises comprend des
obligations ° taux fixe, des obligations do6f£tat,
titri s®es dé6®metteurs des march®s d®vel opp®s et ®me

Politique dbdinvesti ssement

Af i n rmddbrag tleGobjectif dbéinvestissement, | e Fonds i nv
de créance mondiaux émis par des Etats, des entités supranationales et des entreprises cotés sur

des bourses reconnues (comme décrit ci-dessous a la section « Obligations et autres titres de

créance ») et sur des marchés de devises (comme décrit ci-dessous a la section « Exposition aux

devises »).
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En outre, afin de participer aux marchés de la dette et des devises qui sont moins accessibles par

| e bi ai ssentkedts direcs su de fournir une exposition plus diversifiée a une catégorie
déactifs, | e Fonds peut investir indirectement dans
au moyen ddédorgani smes de pl a-dessoesidlasection«lOganismes ( ¢ o mme
de placement collectif ») ou en recourant a des instruments dérivés concus a cet effet (comme

décrit ci-dessous a la section « Instruments financiers dérivés »).

Le Fonds peut également détenir des liquidités, des instruments du marché monétaire et des
actions, comme décrit plus en détail a la section « Liquidités/actifs liquides » ci-dessous.

Le Fonds est consid®r ® comme activement g®r® par ra
sur per f cerderéférende §ii) lesdomenissions de performance devant étre versées au
Gestionnaire Financier sont calcul ®es en fonction d

de r ®f ®rence (iii) I 6indice de r ®fit®mglobatedduFergld ut i | i s
“ | 6aide de | a m®t hode de |l a VaR relative. Bien que
composition de | 6indice de r ®f ®r enc i, leGestianmare r des p
Financier utilisera son pouvoir discrétionnaire pour investir dans des titres ou des secteurs non

inclus dans | d6dindice de r®f ®rence afin de tirer pal
déinvesti ssement ne | imite pas |l a mesurevemtans | agq
s6®carter de | dindice de r®f ®rence et | es ®carts pe
augmente la mesure dans laquelle le Fonds peut surperformer ou sous-per f or mer Il 6i ndi c
référence.

Strat®gie ddédinvestissement

Le Gestionnaire Fi nanci er utili se une topdomwt>ieh«abotoroum »gauranal y s e s
s®l ectionner l es titres de ctop®@ewne,eaui setbasé usdesd evi ses.
facteurs tels que | es fondamentaux ®cosmemilgues et
pessimisme des investisseurs dans | eur ensemble), [
déactifs et | es pond®r abdttarupe seax®e i et esdahdlaynaetye
ef fectu®e sur chaque t rsatrcansidéréd conmme arnvirvestissemantdleal | e n e
sélection « bottom-up » des titres se fondera sur des facteurs tels que les modéles économiques

des émetteurs, le positionnement stratégique, la compétitivité, la solidité du bilan, la viabilité des

flux de trésorerie et le niveau de croissance attendu.

La diversification sera obtenue par | dallocation d
de march®s des obligations mondi al es, déo®metteurs
comme indiqué ci-dessous aux sections « Obligations et autres titres de créance » et « Exposition

aux devises ». Le Gestionnaire Financier diversifie également le Fonds sans avoir recours aux

®metteurs de | dindice de r®f ®rence en nepigesti ssant
souveraines et mondiales.

La sensibilité globale du Fonds (telle que décrite ci-kd e s sous) sdinscrira dans
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comprise entre 0 et +10. La sensibilit® mesure | 8i
valorisationduFonds(c.-a-d . | a sensi bilit® aux variations des t a
de 10 signifie gwédeses haussaddodeaet @r °t entra’nerait
liquidative du Fonds de 10 %, tandi s quodudh edebsaitsaswex deéeidhun®r ° t ent
hausse de 10 % de la valeur liquidative du Fonds.En pl us ddéi nvestir dans des
des devises, le Gestionnaire Financier aura recours a des contrats a terme et a des options sur

taux doéint ®r °t -deseomendela s@ctiom &k Mrumerits financiers dérivés » afin de

gérer la sensibilité du Fonds.

Le Gestionnaire Financier combine | es strato®gies su
down » et« bottomup»etdec her cher ° sur penéférencemer | 61l ndice de

Gestion des obligations :

1. Gestion de | 6exposition du Fonds aux march®s obl
la sensibilit® du Fonds a u xen clerchaatt a anticgper d e s tau
correctement | es var i at i o nést sdrdes marchés wbligdtéiresnmondiaux, le
Fonds cherchera ° surperformer | 6indice de r ®f ®r ¢

2. Allocation des actifs du Fonds entre les différents marchés obligataires du G4 (Etats-Unis,
Allemagne, Royaume-Uni et Japon), en tenant compte de la sensibilité du Fonds aux
variati ons d e;®n chexchant a driidipartc@®rectement les variations des taux
déint®r°t sur chaque march® obligataire du G4, | €
référence.

3. Allocation des actifs du Fonds en tenant compte de la sensibilité du Fonds aux variations des
t aux déint ®r °t, sur | es guatre diff®rents seqgm
obligataires : échéance de 1 a 3 ans, échéance de 3 a 7 ans, échéance de 7 a 15 ans et
échéance de 15 a 30 ans de chaque marché obligataire du G4 ; en cherchant a anticiper

correctement | es variations des taux ddéint®r°t al
courbe des taux ddé®ch®ance des olrlfiogareironsd,i nlde ck
référence.

4. Al l ocation sectorielle entre objleFgnadcheccheaadd £t at ,
surpond®rer |l es secteurs |les plus per-poodérenant s de
les secteurs les moins performant s de | 6i ndice de r ®f ®r ence.

5. Sélection des titres au sein de chaque secteur visé au point 4 ci-dessus : le Fonds cherchera

surpond®rer | es titres |l es plus performants au
pondérer les titres les moins performants au sein de | 6indice de r ®f
®gal ement dans des titres hors indice de r ®f ®r en
sont susceptibles dbéenregistrer de meilleurs ren

de référence.
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6. Gestion des devises :

1  Exposition stratégique au dollar U.S. : achat ou vente de dollar U.S. contre toutes les autres

€

devises ; |l e Fonds <cherchera -~ surperfor mer I 6indi c
devises qui, de | 6davi ss ddaup pGe®sctiieornonnati rpea rF irnaapnpcoiretr |,
devise dans |l aquelle I 6indice de r®f ®rence est |

1 Allocation relative entre les trois principaux « blocs » monétaires : bloc « euro » (euro, livre
sterling, couronne norvégienne et danoise, couronne suédoise et islandaise, franc suisse,
zZloty polonais, couronne tchéque et forint hongrois) ; bloc « yen » (yen japonais et won sud-
coréen) ; bloc « matiéres premiéres » (dans lequel les fluctuations des devises sont liées aux
prix des matieres premiéres, principalement le dollar canadien, le dollar australien, le dollar

néo-zélandaisetlerandsud-af ri cain), qui, de I éavis du Gestion
par rapport 7 |1 6USD.

91  Allocation supplémentaire au sein de chaque bloc de devises en achetant et en vendant les
devises qui, de | davis du Gestionnaire Financier
bloc.

1 Diversification parmi les devises des marchés non-me mbr es de | 6 OCDE, qui n e
comprises dans les blocs de devises décrits ci-dessus mais q u i , de I davis du Ges
Financier, sbéappr®cieront par rapport ~ | 6USD.

Types doéinstruments

Obligations et autres titres de créance

Sous r®serve des restrictions db,ilenForels peutsngestime nt ®n

directement ou indirectement dans des obligation

déorgani sations supranational es et ed0deompriseprr i
exemple, des titres a taux fixe, obligations a taux variable, obligations, instruments a coupons et
instruments doéint®r°ts diff®r®s (tels que | es

Le Fonds peut également investir dans des titres de créance intégrant des instruments dérivés tels
gue des obligations convertibles, des bons de souscription, des actions privilégiées convertibles,
des titres de créance indexés, des titres indexés sur un risque de crédit, des actions privilégiées et
des titres garantis (tels que des titres adossés a des actifs/mortgage-backed securities et
obligations structurées adossées a des préts a effet de levier, comme décrit plus en détail ci-
dessous). Etant donné que ces titres peuvent intégrer un élément dérivé comme prévu dans la
proc®dure de gestion du risque du Fonds, tout
ces titres sera surveillé, mesuré et géré avec précision conformément au processus de gestion des
risques mis en place pour le Fonds.
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Titres adossés a des actifs/a des créances hypothécaires (ABS/MBS, mortgage-backed securities)

Les titres adossés a des actifs (ABS) sont composés de pools de titres de créance et de titres
présentant des caractéristiques similaires a celles des titres de créance qui sont adossés a un pool
déactifs tels que |l es pr°ts automobile, |l es pr°ts G
les créances sur cartes de crédit ou assimilés, qui fournissent des fonds pour le paiement des
intéréts aux investisseurs ABS et pour le remboursement du principal investi. Dans le cas de
mortgage-backed securities (MBS), les titres sont garantis par un ensemble de préts hypothécaires
commerciaux et r®si dentiel s. Léun des prinesipaux o
risques de crédit et de remboursement anticipé entre les investisseurs, qui découle de la création
de différentes tranches au sein des titres ayant une structure « senior-subordonné » en ce qui
concerne les risques de crédit et de remboursement anticipé. Les CLO (Collateralized Loan
Obligations, obligations structurées adossées a des préts a effet de levier) sont des titres adossés

des actifs reposant sur un pool de pr°ts doéentrer

Evaluations

Les titres de créance peuvent étre notés « investment grade » (BBB- ou plus) (selon Standard &
Poor 6s, Moodyds ou Finvesinehtgrade».en dessous dog

Bourses reconnues

é | 6exception des investi ssements autori s®s dans
| 6i nvest i ss e maant dep actifs ekpesésFaoxmarshés susmentionnés sera limité a
ceux cot®s sur | es bourses reconnues, telles qud®ntL

Le Fonds peut D%desantdtifnetgunies oarchés obligataires russes, a condition
gue | e Fonds ndéinvestisse que dans des titres de cr

Actions et titres assimilés a des actions

Le Fonds peut ®gal e mdnde son actifeet dang des actions etdés titled
assimilés a des actions tels que des actions ordinaires, des actions privilégiées, des ADR et des
GDR. Les actions et titres assimilés dans lesquels le Fonds investit seront cotés ou négociés sur
des bourses reconnues du monde entier. Le Fonds investira dans des actions et des titres assimilés

des actions dans | e but de surperformer | 6indice
oOou n®gatives entre ces actions aur odi ngicse dder ir ®n
sectorielle, géographique ou de capitalisation boursiére particuliere.

Le Gestionnaire Financi er ut itdp dosve» eti«ibettom upmpdum ai son ¢

s®l ectionner | es tapEdowno,ngi.se thadeasaradesyfacteursctels que les
fondament aux ®conomiques et l e senti ment du mar c h
investisseurs dans | eur ensembl e), per met not ammen
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pond®r ations sect bottdmeupé esax ®d asnal yls@amgal yse de cr ®c
chaqgue action avant qudell e ne soit ¢ onshboth®»r ®e ¢ o m
up » des titres se fondera sur des facteurs tels que les modéles économiques des émetteurs, le

positionnement stratégique, la compétitivité, la solidité du bilan, la viabilité des flux de trésorerie et

le niveau de croissance attendu.

Exposition aux devises

Le Fonds peut investir dans des devises 7~ titre doc¢
couvri r | dexposition du Fonds aux devises. Le Fonds p
change que le Gestionnaire Financier peut décider de ne pas couvrir ou de couvrir partiellement,

et il peut également couvrir des positions dans des actifs libellés en devises qui lui semblent

attrayantes.

M° me s |l e Fonds dispose dbébune exposition strat®gic
|l es devises de | 60CDE et hors OCDE, © Il a fois par |

Liquidités/actifs liquides

Le Fonds tiendra compte ~ tout moment des valorisat
Si |l e Gestionnaire Financier estime que | e climat
conserver des montants importants en espéces ou en actifs liquides accessoires (y compris des

instruments du marché monétaire a court terme et des dépbts en espéces) en attendant

| 6investi ssement ou |l e r® nvestissement. En outre,
souscripti ons r ®centes en attente déinvestissement ou e
des liquidités et/ou quasi-liquidités que le Fonds détiendra variera en fonction des circonstances.

Toutefois, il est possible que 100 % de la valeur liquidative du Fonds soient détenus dans des

instruments du marché monétaire a tout moment.

Les investisseurs doivent noter | a diff®rence entr
investissement dans le Fonds, en particulier le risque que le principal investi dans le Fonds

puisse fluctuer. Par conséquent, il est possible que les actionnaires ne se voient pas
restituer | a totalit® de | eur capital l ors du rach
ne b®n®ficiera dbéaucun syst me de rpaiott esc&ad pml ideewse rd ¢
investissement dans un dép6t.

Organismes de placement collectif

Le Fonds peut i Powesatadleor liquidatvg dads deslo@anismes de placement
collectif. Ces organismes peuvent inclure dbéautre
alternatifs réglementés (qui peuvent étre domiciliés dans le monde entier, mais qui seront
principal ement domi c-U), a®mditioth gue ses foniidsBienecbnfoames abx.
exigences énoncées dans les directives de la Banque centrale et que le niveau de protection soit
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équivalent a celui fourni aux porteurs de par t s do6éun OPCVM. Le Fonds invec
organismes principalement lorsque cet investissement se conformera aux principaux objectifs
déinvesti ssement du Fonds. Les organismes de place
investir peuvent étre gérés par le Gestionnaire Financier ou par une entité affiliée.

Instruments financiers dérivés.

Le Fonds peut utiliser des instruments financiers dérivées («IFDé) ~° des fins dodéinvest.i
de gestion efficace de portefeuille et/ou pour se protéger contre les risques de change, comme

indiqué ci-dessous, sous réserve des conditions et limites fixées par la Banque centrale. Ces

techniques et instruments comprendront des contrats a terme standardisés, des options, des

swaps (swaps deswapsaedevisdsicioigées@tswaps sur indices) et des contrats a

terme de gré a gré et dérivés de crédit. Ces instruments peuvent étre négociés en bourse ou de

gré a gré conformément aux limitations et exigences de la Banque centrale.

Futures (contrats a terme standardisés)

Le Fonds peut, sous réserve des conditions et limites fixées par la Banque centrale, conclure des
contrats ° terme sur devises, des contrats 7 ter me
obligations et des contrats & terme sur indices. Les futures sont des contrats a terme standardisés
conclus entre deux parties sur wune bourse, par | es
partie un actif “ un prix fix® " |l a date dwwentcontr at
une date ult®rieure. Le Fonds peut wutiliser <ces
gue mécanisme plus efficace ou plus rentable pour obtenir une exposition aux marchés obligataires
et de change sous-jacents) et/ou de gestion efficace du portefeuille et/ou de couverture contre les
variations (i) des taux de change (ii) des taux doéi

Options

Le Fonds peut, sous réserve des conditions et limites fixées par la Banque centrale, acheter et
souscrire des options ddachat [|etFondsepeutvavairtrecours a des options sur

obligations, des options sur taux doéint®r°t, des o]
options sont des contrats qui peuvent étre conclus en bourse ou hors bourse et qui conférent a une
partie |l e droit, mais pas | 6dobligation, dbdacheter ¢

une dat e do riPar @&emple, ld Fonalsypeun dachreter des options de vente afin de se
doter déun m®cani s nile «wrfolillage® des plesaluésietipu dedoetection

contre |l es baisses de valeur futures des titres de
Fonds de bénéficierdeplus-v al ues futures sur | a valeur doéun titre
de ce titre. Le Fonds peut ®gal ement acheter des o0p

efficace et liquide pour prendre des positions sur des titres de créance/devises. Cela permet au

Fonds de bénéficierdeplus-v al ues futurestsumel al dwalee Wre vd &Gen sans
et d®tenir | e titre/la devise. Le Fonds peut ®gal en
de |l a vente dbébune option dbdachat, |l e fonds (vendeur
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sous-jacentesaun acheteur au prix dbéexercice du contrat.
l e Fonds (vendeur ) acc e p-daeentesd alohds peetvendreadsso@ians i ons s o
dbéachat et de vente pour c gacdntt learvolatiligd est la priadpald i t ® de

composante du prix déune option. Comme | e niveau de
desonactifsous-j acent, | a vente dbéoptions ddachat et de ve
sous-jacent. Le Fonds pe u t utiliser ces techniques ~ des fins
efficace de portefeuille et/ou pour se couvrir contre les variations (i) des taux de change (ii) des

taux déint®r°t et (iii) des cours des titres.

Swaps

Le Fonds peut, sous réserve des conditions et limites fixées par la Banque centrale, avoir recours

des swaps de taux dodéint®r°t, des swaps de devises
sont des contrats conclus hors bourse qui sont des versions modifiées des contrats de gré a gré,
selon | esquels deux parties conviennent doe®c hanger

contrats sont g®n®r al ement adapt®s pour r®pondre au
concerne des questions telles que la fréquence de réglement, les paiements initiaux et les
conséquences du défaut.

Un swap de taux doéint®r°t est un accord n®goci ® ent

tr®sorerie fixes ou variabl es, gui fparticulier ga®PUié®r al e me |
sur des montants notionnels spécifiés a des dates données pendant la durée de vie du swap. Le
recours ° des swaps de taux doéint®r°t peut permettr
Fonds plus rapidement ou plus économiqueme n t gue | 6utilisation des me
physiques ou, plus précisément, des marchés dérivés négociés en bourse. Ces swaps peuvent
®gal ement °tre utilis®s pour expri mer des opinions
exemple, afin de se pr ot ®g er contre |l a baisse des taux dbéint
Financier peut choisir de conclure un swap « récepteur » de taux en euros, par lequel le Fonds
re-oit un taux de swap fixe en euros contre | e pai e

Unswapdedevisescr oi s®es est un accord n®goci ® entre deux
de trésorerie fixes ou variables calculés sur des montants notionnels dans différentes devises

spécifiés a des dates données pendant la durée de vie du swap. Un échange final, provisoire ou

initial des montants notionnels peut avoir lieu. Par exemple, afin de couvrir les flux de trésorerie

déune obligation |libell ®e en USD et non dans | a de
Financier peut choisir de conclure un swap de devises croisées par lequel le Fonds recoit des

pai ements en EUR contre | e versement de flux de tr¢

Dans | e cadre dbébun swap sur indices, | 6un des deu>
rendement doé unsimliges, dadculgs bun s imentant notionnel a des dates données
pendant | a dur ®e de vie du swap. Par exempl e, afin
MSCI EM, le Gestionnaire Financier peut opter pour un swap sur indices dans le cadre duquel le
Fonds paiele SOFRUSD et re-oit | e rendement de | 6indice MS
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Forwards (contrats a terme de gré a gré)

Les contrats de change a terme de gré a gré peuvent, sous réserve des conditions et limites fixées

par la Banque centrale, étre utilisés adesfinsddi nvesti ssement et/ ou pour

au risque de change du Fonds ou de toute catégorie conformément aux exigences de la Banque
centrale. Cette exposition au risque de change survient lorsque les actifs dans lesquels le Fonds
investit sont libellés dans une devise différente de la devise de référence du Fonds ou de la devise
désignée de la catégorie concernée. Par exemple, si le Fonds achéte un titre & 5 ans libellé en
EUR, il est préférable que le Fonds puisse prétendre au rendement de cet actif sans prendre le

ri sqgue de mouvements d®favorables entre | 6EUR
vendrait | 8EUR © terme contre | 6USD © wune dat e
contr
pri
co

de change actuel. Un contrat de changeat er me de gr® ° gr® est un
déune devise sp®cifique © une date future
change © terme de gr® " gr® sont similaires

c

0

[

nesontpas n®goci ®s en bourse mais qudils sont n®goci ®

Les contrats 7 t e denuget adré petuvant &re dilsés pdau®ouirir ou prendre

une exposition |l ongue qgu adouwr tde | &b atpasusxe r dddei sn tt ®ru°xt

en Europe, | e Gestionnaire Financier peut choi

date ultérieure.

Le Fonds peut également investir dans des TBA (To be announced), qui sont des contrats a terme
de gré a gré sur mortgage-backed securities. Les titres « pass-through » émis par Freddie Mac,
Fannie Mae et Ginnie Mae se négocient sur le marché des TBA. Le terme To Be Announced (TBA)
vient du fait que les mortgage-backed securities qui seront remis pour réaliser une transaction TBA
ne sont pas désignés au moment de la transaction. Les titres doivent étre annoncés 48 heures

avant | a date pr®vue pour | e r glement des transac

perte si la valeur du titre a acheter diminue avant la date de reglement.
Dérivés de crédit

Le Fonds peut wutiliser des d®riv®s de cr®di't
de crédit auquel le Fonds est exposé. Un dérivé de crédit est un instrument financier qui transfére

des

le risque de crédit lié aune entitt sous-j acente ou ~ un portadent ¢éd eddldre

partie a une autre sans transférer le(s) sous-jacent(s).

Credit Default Swaps (« CDS ») : [ sbagit dbébun contrat dans

contre une pri me ou une commission initiale ou conti
survenue ddédun ®v®nement sp®cifique, tel qgubdun

de référence ou un défaut de paiement. Les acheteurs de Credit Default Swaps peuvent retirer les
entités a risque de leurs bilans sans les vendre. Les vendeurs peuvent obtenir des rendements
plus élevés ou diversifier leurs portefeuilles en entrant sur certains marchés sans acheter
réellement les titres correspondants. Les CDS comprennent les Credit Default Swaps (swaps de
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d®f aut de cr®dit) sur entit®s individuell es- |l es Ci
Loss Credit Default Swaps, les Tranche-Loss Credit Default Swaps et les Credit Default Index
Swaps.

LesCredit Def ault | ndex Swa pontsamblablepaaxswapg ds déthdt sunuhe t ® s
seule entité, a la différence quelesous-j acent est un panier ddédentit®s pl

Les First-Loss et Tranche-Loss Credit Default Index Swaps sont semblables aux swaps de défaut
sur une seule entité, a la différence que lesous-j acent est un panier ddéentit@®
entité.

Les Credit Default Index Swaps (CDS indices) sont un portefeuille de swaps de défaut sur une
seule entité. En cas de défaut dans le portefeuille, le montant notionnel de la prime est réduit du

montant de | a perte de | dentit® en d®faut et, dans
une compensation pour le montant perdu. Les swaps de défaut de crédit les plus populaires sont

|l es swaps standardi s®s sur indice de d®f aut de cr ®c
Les Credit Default 1 ndex SwalpssetS$ranche-poasCreditDefaull 6 e nt i t @
I ndex Swaps et l es CDS I ndices permettent au Fond
march® du cr®dit, car | a performance de ces i nstrur

référence de crédit unique.

Les options sur CDS comprennent des options sur swaps de défaut de crédit également appelées
« swaptions sur défaut de crédité qu i donnent ° | eur d®tenteur | e
déacheter ou de vendre une pr spédfiéetpououne périndefulura e ent it
déterminée pour un certain spread, et des options sur swaps sur indices de défaut de crédit, qui
sont des options doachat oujacdnss. vente des indices CI

Opérations de financement sur titres
Le Fonds peut conclure des contrats de mise et/ou de prise en pension (« Repos ») conformément

aux limites et exigences imposées par la Banque centrale. La proportion maximale des actifs du
Fonds pouvant faire | %dekajValdurliguiglatir egs actfs de Bonds.dfeus 5 0

|l es types dbéactifs qui peuvent °tre d®tenus par | e
déinvesti ssement peuvent faire | 6objet dbébune Repo.
On sbéattend "% cdee due vlal“eu0 | i qui dati vetddRReposact i f s ¢

La proportion des actifs du Fonds soumis a des Repos a un moment donné dépendra des
conditions de marché en vigueur et de la valeur des investissements concernés. Le montant des

actifs pris en pension, exprimé en montant absolu et en proporton de | 6actif du Fonds
déautres informations pertinentes relatives ~ | 06uti
annuel et |l e rapport semestri el de |1 61 CAV.

169



Bourses reconnues

é | 6exception des i nvesti sse me moblilieresa ndn ocotées,® s dans
|l 6investi ssement par | e Fonds se | imite aux bour se.
du prospectus. Les IFD peuvent étre négociés sur des bourses reconnues du monde entier ou de

gré a gré. Le Gestionnaire Financier ne conclura de transactions sur instruments dérivés de gré a

gr ® pour |l e compte du Fonds qubéavec des contrepart:.
premier plan soumis a une surveillance prudentielle et appartenant a des catégories approuvées

par la Banque centrale, tels que définies dans la réglementation.

Codts des IFD
Les investisseurs doivent garder 7 | 6esprit guden
compris ceux utilisés a des fins de couverture de change comme décrit plus en détail ci-dessous)

et/ou de Repos, des colts et/ou frais opérationnels seront déduits des revenus versés au Fonds.

Dans le cas de certains contrats dérivés négociés de gré a gré, ces frais et colts peuvent inclure
des frais de financement et, dans le cas des IFD cotés sur des bourses reconnues et/ou compenseés

de mani re centralis®e, ces frais et co%ts peuvent
chambre de compensation. Le fait que ces colts et/ou commissions déduits des revenus verses

auFondscorrespondent ~° des taux commerciaux hNnOr maux ¢
est | 6un des facteurs pris en compte par |l e Gesti ol

et contreparties aux transactions sur IFD pour le compte du Fonds.

Ces frais et commissions directs ou indirects seront versés au courtier ou a la contrepartie

concern®(e) par | d6op®ration sur | es | FD, qui, dans
de change, peut inclure le dépositaire ou des entités litcesaud ®posi t ai r e. Loidentit
auxquelles ces frais et commissions directs et indirects sont versés sera communiquée dans les

®t ats financiers annuels de | 61 CAV. Tous |l es revenu

nets des colts et frais opérationnels directs et indirects, seront restitués au Fonds.

Politique en matiere de garanties

Le cas échéant, le Fonds acceptera des garanties financiéres en espéces de la part de ses
contreparties afin de r®duire Idéceuapt as edourspaux au r i s
instruments dérivés de gré a gré. Toute garantie financiere recue par le Fonds se compose de

garanties financiéres en espéces et/ou de titres a échéance variable qui satisfont aux exigences

de la Banque centrale relatives aux garant i es f i nanci res autres qudbden e
recues par un OPCVM. La garantie financiére fournie doit avoir une valeur de marché initiale au

moins égale au montant déterminé par les Directeurs, en fonction de la nature des instruments

dérivésetde | 6exposition de | a contrepartie.

n

Le Fonds privil ®giera | dutilisation de Iliquidit®s
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garanties financi r else aGd gteiso mruadierne eFsipn arecsi, er
gue des garanties financiéres qui ne présentent pas de volatilité élevée des prix. Par conséquent,
aucune politique de d®cote nbdbest requi se. Si

nbacc

| e

guden esp ces pr®sentant une vol at i lerinég@rie@itdesy ® e
d®cotes appropri ®s en tenant compte de facteurs

volatilité des prix de la garantie financiére et, le cas échéant, le résultat de tout test de résistance.
La politique de décote appliquée a la garantie financiére déposée variera en fonction de la catégorie
déactifs re-ue de |l a part de | a contr e P eetltl5o%
selon le pays du compte et le titre du portefeuille.

Les garanties financiéres en espéces regues par le Fonds peuvent étre réinvesties conformément
aux exigences de la Banque centrale & la discrétion du Gestionnaire Financier. A cet égard, toute
garantie financiére en especes regue par le Fonds peut également étre placée en dépdt aupres

desétabl i ssements de cr®dit concern®s, comme | 6autori
de telles circonstances, | e Fonds sera expos®

auprés duquel une garantie en espéces est placée.

Effet de levier

Gr ©ce ~ son utilisation doéinstruments financi

afin de générer une exposition notionnelle supérieure a la valeur liquidative du Fonds. La méthode
de la valeur a risque (« VaR ») est une méthodologie avancée de mesure du risque qui tente de

ma i

ers

Fo

des

S

| a

t

S

d

pr®dire, ° | 6aide de donn®es historiques, | 6ampl eul

sur une période donnée. Afin de mesurer la volatilité du risque de marché, le Fonds utilisera une
méthodologie relative de « valeur arisque » («VaRe) . Ldapproche VaR est

VaR mesure la perte potentielle maximale a un niveau de confiance donné (la probabilité) sur une
période donnée, dans des conditions normales de marché. La VaR du Fonds ne sera pas
supérieure a deux fois la VaR du portefeuille de référence du Fonds. Le portefeuille de référence
aux fins du calcul de la VaR relatve duFonds est | a valeur de | 06indi
Aggregate Total Return (couvert en USD).

La VaR du Fonds sera calcul ®e quotidiennement
de99% et doébune p®ri ode de périddeaistdriqueserasupériere ovjégale r s

a un an, sauf si une période plus courte est justifiée. Le Fonds respectera a tout moment les limites

une
potentielle maximale due au risque de march® plut?tt

ce

Bl

sur

et

en mati re de niveau de risque de march® mesur ®es

risque telle que définie ci-dessus.

Les m®t hodol ogies de VaR reposent sur -tamdentlesert ai

pr®visions sur |l es march®s dbéinvesti ssement
hi storiques afin dodéen t lutioe futuredes cowrsodu enbreché. iSiocess

et

sur
I

hypoth ses sb6av rent fortement erron®es, |l a tai

dans |l e portefeuille ddédinvestissement peuvent
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modéles VaR (etmémeun f ai bl e degr® dbéinexactitude dans 1| es
entrainer des écarts importants dans les résultats réels). La VaR permet de comparer les risques
entre |l es cat®gories doéactifs et s euntgestiobriairede cat eur
portefeuille. Si elle est utilisée de cette maniére et en tenant compte des limites des méthodologies
de VaR et du modeéle particulier choisi, elle peut signaler au Gestionnaire Financier une
augmentation du niveau général de risque dans un portefeuille et déclencher une action corrective
de la part du Gestionnaire Financier. La mesure et le suivi de toutes les expositions liées a
| 6utilisation déinstruments d®riv®s auront | ieu au

Les exigences deennedédsunarohés finaBciews («rAEMF®>) et de la Banque
centrale ®noncent en do®tail |l es informations ° f ol
méthode de la VaR décrite ci-dessus soit utilisée pour contrdler et évaluer les expositions du
Fonds, ell e calcule ®gal ement | 6eff et de |l evier sur | &
instruments dérivés utilisés conformément aux exigences de la Banque centrale. En regle
g®n®r al e, |l e niveau dobéeffet de | evcaleusudoettebaserds d®c
devrait étre compris entre 100 % et 1 500 % de la valeur liquidative du Fonds, mais peut parfois
sbav®rer plus ®l ev®. On sdattend ~ <ceO%ualargee ni veal
fourchette de ni veandus (sditteetre 108 ét 1 508 % Hedavvaleur liquadativee
du Fonds) est due ° |l a | arge gamme de cat®gories d
autre par | e Gestionnaire Financier dans |l e cadre
delbeffet de |l evier peut sbdbav®rer ©®l ev®e, car el l e
positions existantes en raison des mouvements du m
et elle ne tient pas compte des accords de compensation ou de couverture, méme si ces accords

sont conclus ° des fins de r®duction du risque. En
court terme ou |l es options peuvent augmenter ce ni
notionnel plus élevé est nécessai re pour g®n®r er | 6exposition souh

duration/sensibilité de ces instruments.

Le Gestionnaire Financier ndéutil i sedas spuss tdadntF Dg wadu
processus de gestion des r préparg esaumisna dpprouvéRparfad aur a p
Banque centrale.

Les risques associ ®s ~ |l utilisation doél FD sont d@
« Facteurs de risque ».

Couverture de change

Les opérations de change peuvent étre utilisées a des fins de couverture de change. Une Catégorie
déActions du Fonds | ibell ®e dans une devise autre
contre les risques de fluctuation des taux de change entre la devise de libellé de la Catégorie

dbéAct i ons edetréféteace dudoandssL e Gesti onnaire Financier peut
risque de fluctuation en utilisant des IFD, a savoir des contrats de change a terme, a des fins de

couverture de change, sous réserve des conditions et limites fixées par la Banque centrale.
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Les Cat®gories d6éActions devant °tre couvertes ~° |
Section7 («I nf or mati ons sur | es »Ciadte®goruise s( pdad Ad téiuansl i s a-
« Hedged » (couverte) dans le nom de la catégorie). Tout efoi s, | a bonne ex®cut
de couverture qui atténue exactement ce risque ne peut étre garantie.

Nous attirons | dattention des | nQ@atgoties sosvertes»s s ur | e
« Risque de change » et « Risque de désignation de la devise des actions » dans le corps du
Prospectus.

Pouvoirs doéemprunt

L61I CAV ne peut souscrire que des emprunts temporai
peut dépasser 10 % de la valeur liquidative du Fonds. Sous réserve de cette limite, les Directeurs
peuvent exercer tous |l es pouvoirs dbébemprunt pour
dispositions de la réglementation sur les OPCVM, les Directeurs peuvent demander au dépositaire

de donner les actifs du Fonds en garantie de tels emprunts.

Profil de | 6investisseur type

Le Fonds sbadresse aux i nvestisseurs qui recherct
obligataires et de devises mondiaux sur une p®riod:¢
Le montantragesoéinhabtet dbéinvestir dans | e Fonds d®pe

chaque investisseur. Pour déterminer ce montant, les investisseurs doivent tenir compte de leurs

actifs personnels, de la réglementation applicable, de leurs besoins financiers actuels et futurs sur

|l a dur®e de placement recommand®e et du niveau de
fortement recommand® de diversifier son patrimoine
risques du Fonds.

Offre
Offre initiale

Al 6exception des adessous ala se@ianwrdfire @térisures,iles actions du

Fonds continueront a étreve nd u e s | b @eure @landake) le 30 juin 2022 (la « Période

doéoffreeée) niatui aRrei x doéof fre i n ceptatian des dermamdes de®s er v e
souscription dbéactions par | 61 CAV et seront ®mises
tombant au plus ttt ° | 6expiration de | a P®riode d
une Cat ®gor i e éte@duartte oa pradongée partles Directeurs. La Banque centrale

sera avi s®e ° | 6avance de ce raccourcissement ou
dbéactions ont ®t® re-ues ou sur une base annuell e.
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Offre ultérieure

Aprés la cloture de lapér i ode dodéoffre initiale, |l es actions du
liquidative par action. Veuillez consulter la section intitulée « De ma n d e d &agaut de pluss
amples renseignements sur le co(t des actions.

Les Cat ®gori es doAactudlenertdispanibles alavaleus liquadative par action :

Catégorie | CHF (couverte)
Catégorie | EUR (couverte)
Catégorie | GBP (couverte)
Catégorie | SGD (couverte)
Catégorie | USD

Catégorie | i D CHF (couverte)
Catégorie | 1 D EUR (couverte)
Catégorie | i D GBP (couverte)
Catégorie | i D USD

Catégorie | i B USD

Catégorie | T B EUR (couverte)
Catégorie | i B GBP (couverte)
Catégorie | i B CHF (couverte)
Catégorie | i B JPY (couverte)
Catégorie R CHF (couverte)
Catégorie R EUR (couverte)
Catégorie R GBP (couverte)
Catégorie R SGD (couverte)
Catégorie R CAD (couverte)
Catégorie R USD

Catégorie R1 D USD

Catégorie RT7 D EUR (couverte)
Catégorie R D CHF (couverte)
Catégorie RT B USD

Catégorie R B EUR (couverte)
Catégorie Ri B CHF (couverte)
Catégorie R B SGD (couverte)
Catégorie N USD

Catégorie N GBP (couverte)
Catégorie N7 C EUR (couverte)
Catégorie NT B USD

Catégorie N7 B EUR (couverte)
Catégorie N i B CHF (couverte)
Catégorie N7 B GBP (couverte)
Catégorie |1 D B GBP (couverte)
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Catégorie |1 D1 B EUR (couverte)

I nformations sur | es Cat®gories doOoActions

Les Cat®gories db6éActions suivantes sont disponi bl es
ci-dessous :

Prix déoffre initiale de | a Cat®gorie dbéactions
Catégorie | JPY (couverte) 100 JPY

Les catégories R, R-DetR-B sbadressent principal ement aux i n
catégoriesNetN-B s 6 a d rpensigalement aux distributeurs et les catégories I, 1 - D, | - B et

I-D-B sbadressent principal ement aux investisseurs i

Les catégories peuvent différer entre autres sur la base de la commission de performance du
Gestionnaire Financier et de la commission de performance applicables a ces catégories. De plus
amples informations concernant les frais sont présentées ci-dessous a la section 13 intitulée

« Frais et dépenses ».

Les caract®ristigues suivant eadAcdGampmlisi quent
) . Montant Taux de frais | Commission
L Devise de Souscription .. .
Catégories . ultérieur de gestion de
base initiale . . .
de parts minimum financiére performance
0,001d 6 un| 0001d6u Sans objet
R USD usD _ . 1,40 %
action action
R CHF 0,001d6un| 0001d6 u Sans objet
CHF , ) 1,40 %
(couverte) action action
R GBP 0,001d6un| 0001d6u Sans objet
GBP , ) 1,00 %
(couverte) action action
R EUR 0,001d 6 u 0,001d 6 u Sans objet
EUR _ ) 1,40 %
(couverte) action action
R SGD 0,001d6un| 0001d6 u Sans objet
SGD , ) 1,40 %
(Couverte) action action
R CAD 0,001d 6 un| 0001d 6 u Sans objet
CAD _ ) 1,40 %
(Couverte) action action
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