Kuukausikatsaus

SEB European Optimum on yhdistelmarahasto, jonka sijoituspolitiikka on useimpia yhdistelmarahastoja aktiivisempaa. Rahasto saatelee
voimakkaammin osakkeiden ja obligaatioiden valistd suhdetta kulloinkin vallitsevan markkinatilanteen edellyttdmalla tavalla.

Tuottokehitys (EUR), 31.7.2021
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Osakesijoitusten toimialajakauma (%)

Paivittaistavarat

Rahoitus

Terveydenhuolto
Tietoliikennepalvelut |

Energia

Teollisuustuotteet Ja -Palvelut

Yhdyskuntapalvelut

Informaatioteknologia

Perusteollisuus

Kulutustavarat Ja -Palvelut

0
Omaisuusluokkajakauma (%)
Osakkeet 85,20
Korkosijoitukset 13,31
Kateisvarat 1,50

10 suurinta sijoitusta

ASML Holding

Roche Holdings

Nestle

Novo Nordisk A/S B

Novartis

Rio Tinto

Glaxo Smithkline

Daimler AG

Italian Government 4,5% 1.3.2024
German Government 4% 4.1.2037

Rahaston avaintiedot
Vertailuindeksi®

Perustamispaiva 1.6.1999
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Osakesijoitusten maakauma (%)

20,45
15,72
15,62
14,75
33,46

Iso-Britannia
Saksa
Ranska
Sveitsi

Muut maat

2,50
2,41
2,19
2,07
1,73
1,61
1,52
1,46
1,45
1,44

Yhdistelmé&indeksi *

F10008811880 / FI0008802723 | FI0008811898

ISIN (A/AI/B/BI)

Voitonjako

/| FI0008802731
Rahasto-osuudet on jaettu A (| )-ja B (| )-sarjoihin

A (| )-sarjat jakavat vuosittain voitto-osuuden

Rahastonhoitaja
Hoitopalkkiot

Merkintapalkkio
Lunastuspalkkio 1%
Minimisijoitus

SEB & Patrick Sandstrém
Hallinnointi ja sailytys 1,3 % p.a. (Al/Bl: 0,90 % p.a.)
1%, yli170000 € 0,5 %

5000 EUR (Al/Bl-sarjat min 100 000 EUR)

1 Yhdistelméaindeksi: 70 % MSCI Europe TR (net) / 30 % JPMorgan EMU Govt. Bond -

indeksi

Kumulatiivinen tuotto (%, EUR), 31.7.2021

Rahasto Indeksi
1 kk 1,94 1,85
3 kk 6,39 5,06
Vuoden alusta 17,12 11,59
1 vuosi 27,93 22,04
3 vuotta p.a. 5,82 6,89
5 vuotta p.a. 6,46 6,76
Rahaston alusta p.a. 3,84 4,17
2020 -4,08 -0,02
2019 17,14 20,18
2018 -8,72 -7,09
2017 9,78 7,29
2016 1,41 3,19
Rahaston tunnusluvut (12 kk), 31.7.2021
Rahasto Indeksi

Rahaston koko 11,6 milj. EUR

Volatiliteetti (%) 10,78 10,25
Sharpen luku 2,64 2,20
Tracking error (%) 3,40
Informaatiosuhde 1,73

Beta 1,00

Alfa (%) 6,01

Rahastonhoitajan katsaus

Kesan kuluessa sijoitusmarkkinoilla on ollut varsin
positiivinen tunnelma: osakemarkkinoilla kurssit ovat
kohonneet reippaasti, mm. Yhdysvalloissa SP500 -indeksi on
jalleen all-time-high tasolla. Tuottokehitys on ollut myds
korkomarkkinoilla suotuisaa, kun markkinoiden huolet
inflaation kiihtymisesta ovat laimentuneet ja korkotason
laskiessa korko-omaisuusluokkista on kirjattu mainiot tuotot
kesakuukausilta. Asiakassalkuissamme on ollut pitkaan
hyvin merkittava osakeylipaino, jota on voitu perustella
tutuilla tekijoilld. Vuoden ensimmaisella puoliskolla talous- ja
tuloskasvuennusteita korjattiin lukuisia kertoja ylospain,
talouden elpyminen ja uudelleen avautuminen
koronarajoituksista, erittain elvyttava keskuspankkien
rahapolitiikka ja ultramatala korkotaso, TINA-logiikka (there-
is-no-alternative). Vaikka edella mainitut tekijat ovat yha
valideja, niin ehka niista on kuitenkin suurin hehku jo hiipunut,
eika tassa kohtaa ole helppo tunnistaa sellaisia ajureita,
jotka motivoisivat jatkamaan maksimaalisen korkealla
osakeylipainolla. Nyt toteutettua osakepainon kevennysta
(jatkamme siis yha ylipainossa) ei pida tulkita
nakemyksemme muuttumista negatiiviseksi, pikemminkin
niin, ettd nyt emme ole enaa ultrapositiivisia
osakemarkkinoiden suhteen. Olemme vahentaneet
kehittyvien markinoiden ja Euroopan osakemarkkinoiden
painoa.



SEB European Optimum, kuukausikatsaus 31.7.2021

Téarkeda tietoa

Taman materiaalin tarkoituksena on antaa yleista tuotetietoa SEB Investment Management AB:n hallinnoimista Suomeen rekisterdidyista
rahastoista. Materiaalissa esitetyt tiedot eivat ole sijoitusneuvontaa. Tiedot perustuvat SEB:n luotettavina pitamiin lhteisiin, mutta SEB ei ota
mitaan vastuuta virheellisista tai puuttuvista tiedoista tai vahingoista tai vaatimuksista, jotka liittyvat taman materiaalin kdyttddn. Rahaston
historiallisen kehityksen perusteella ei voida ennakoida sijoituksen tulevaa tuottoa. Sijoitettaessa muussa valuutassa kuin euroissa
valuuttakurssimuutokset voivat vaikuttaa sijoituksen tuottoon, eikd SEB vakuuta, ettd valuuttakurssimuutoksilta suojautumaan pyrkivat rahastot
saavuttavat tdman tavoitteen. Liséksi rahasto-osuuden arvo voi nousta tai laskea markkinoiden kurssivaihtelun ja rahaston riskitason seka
hallinnointi-, merkinta- ja lunastuspalkkioiden vuoksi. Sijoittaja voi menettaa sijoittamansa padoman kokonaan tai osittain. Mahdolliset verotusta
koskevat tiedot perustuvat materiaalin laadinta-ajankohdan mukaisiin tietoihin, voivat muuttua ja ovat yleisluontoisia. Sijoittajan tulisi aina olla
yhteydesséa veroneuvojaan verotustaan koskevissa asioissa. Sijoittaja vastaa itse taysiméaaraisesti sijoituspaatoksestaan, eika tdma materiaali
sovellu tai ole tarkoitettu yksinomaiseksi perustaksi sijoituspaatdksen tekemisté varten. Sijoittajan tulisi ensin tutustua rahastoesitteeseen,
avaintietoesitteisiin ja muihin rahastojulkaisuihin sekéa ottaa yhteytta sijoitusneuvojaan ennen rahastomerkinnan tekemistd. Rahastojen saannét,
avaintietoesitteet, rahastoesite ja muut rahastojulkaisut ovat saatavilla osoitteesta www.seb.fi tai SEB:n toimipisteestéd osoitteesta Eteldesplanadi
18, Helsinki.

3 Vertailuindeksi 31.3.2008 saakka: 70 % MSCI Europe | 30 % JPMorgan EMU Govt. Bond -indeksi




