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I. Caractéristiques générales

OPCVM relevant de la
Directive européenne

2009/65/CE

R-CO VALOR

FORME DE L’OPCVM :
Dénomination

Forme juridique

Siége Social

Date de création

Durée d’existence prévue

Synthése de I'offre de gestion :

R-co Valor

Société d’investissement a capital variable — constituée en France
29, avenue de Messine 75008 Paris

2 octobre 2012
99 ans

Catégorie

d’action Code Isin

Affectation des

sommes
distribuables

Devise de libellé

Souscripteurs concernés

Montant minimum de
souscription initiale" @

CEUR | FR0011253624

Capitalisation

EUR

Tous souscripteurs

Néant
VL initiale :
1 070,61 euros

CUSD |FR0012406163

Capitalisation

usSD

Tous souscripteurs

Néant
Valeur liquidative
d’origine d’une action :
1000 US dollars

CUSDH | FR0012406171

Capitalisation

usD*

Tous souscripteurs

Néant
Valeur liquidative
d’origine d’une action :
1000 US dollars

D EUR |FR0011261189

Distribution

EUR

Tous souscripteurs

Néant
VL initiale :
919,79 euros

F EUR | FR0011261197

Capitalisation

EUR

Tous souscripteurs

Néant
VL initiale :
995,90 euros

M EUR | FR0011847417

Capitalisation

EUR

Actions réservées aux FCPE,
aux salariés et mandataires
sociaux du Groupe Rothschild &

Co

1 000 euros
Valeur liquidative
d’origine : 1 000 euros

MFE EUR | FR0013294238

Distribution

EUR

Actions réservées aux OPC
nourriciers des réseaux de
distribution externe sélectionnés
par le Groupe Rothschild & Co

5 000 Euros
VL d'origine : égale a la
VL de I'action PB EUR au
jour de la création de
I'action MFE EUR

P EUR | FR0011847409

Capitalisation

EUR

Cf. ci-apres**

5 000 euros

ou 500 000 euros pour les
investisseurs
institutionnels

Valeur liquidative d’origine
d’'une
action : 1 000 euros

P CHF H | FR0012406189

Capitalisation

CHF*

*k

Cf. ci-aprés

2 500 francs suisses
ou 500 000 francs suisses
pour les investisseurs
institutionnels

Valeur liquidative
d’origine
d’une action :

1 000 francs suisses

P USD |FR0012406213

Capitalisation

usD

Cf. ci-aprés™*

5000 US dollars
ou 500 000 dollars pour
les investisseurs
institutionnels

Valeur liquidative
d’origine d’'une action
: 1000 US dollars

P USD H | FR0012406262

Capitalisation

usD*

Cf. ci-apres**

5 000 US dollars
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ou 500 000 dollars pour
les investisseurs
institutionnels

Valeur liquidative
d’origine d’'une
action :

1 000 US dollars
5 000 euros
ou 500 000 euros pour les
investisseurs
institutionnels

PB EUR | FR0013123544 Distribution EUR Cf. ci-aprés**
Valeur liquidative d’origine
d’'une
action : 1 000 euros

Tous souscripteurs, mais plus

particulierement destinées aux

réseaux de commercialisation
étrangers

Néant
Valeur liquidative d’origine
d’une action : 10 euros

REUR | FR0013123551 Capitalisation EUR

La société de gestion ou toute autre entité appartenant au méme groupe est exonérée de I'obligation de souscrire le minimum initial.
2|es souscriptions ultérieures pourront se faire en action ou en décimale d’action, le cas échéant.

* Ces actions sont systématiquement couvertes contre le risque de change de la devise de référence de la SICAV.
** La souscription de ces actions est réservée :
1) aux investisseurs souscrivant via des distributeurs ou intermédiaires :
o  soumis a des législations nationales interdisant toutes rétrocessions aux distributeurs (par exemple Grande Bretagne et Pays-
Bas),
ou
o  fournissant un service de

- conseil indépendant au sens de la réglementation européenne MIF2
- gestion individuelle de portefeuille sous mandat

- conseil non indépendant exclusivement rémunéré par le client
2) aux investisseurs institutionnels dont le montant minimum de souscription initiale est de 500 000 euros pour les actions P EUR et
PB EUR, de 500 000 dollars pour les actions P USD et P USD H, et de 500 000 francs suisses pour I'action P CHF H.

La SICAV dispose de treize catégories d’actions: les actons C EUR, C USD, C USD H, D EUR, F EUR,
P EUR, M EUR, MFE EUR, P CHF H, P USD, P USD H, PB EUR et R EUR. Ces treize catégories d’'actions different notamment du
point de leur devise de libellé, de leur couverture systématique contre le risque de change, de leur valeur nominale et bénéficient d’'un
régime différent de distribution, supportent des frais de gestion différents et des commissions de souscriptions/rachat différentes, et du
réseau de distribution au(x)quel(s) elles sont destinées.

Enfin, Pour chaque catégorie d’actions, la société de gestion se réserve la possibilité de ne pas 'activer et par conséquent de retarder
son lancement commercial.

Indication du lieu ou I’on peut se procurer le dernier rapport annuel et le dernier état périodique :
Les derniers documents annuels et périodiques sont adressés dans un délai de huit jours ouvrés sur simple demande écrite de
I'actionnaire aupres de :

Rothschild & Co Asset Management
Service commercial

29, avenue de Messine

75008 Paris

Les Documents d’Informations Clés (DIC) sont également disponibles sur le site https://am.eu.rothschildandco.com

Des explications supplémentaires peuvent étre obtenues auprés du service commercial de la société de gestion (tel : 01 40 74 40 84)
ou par e-mail a I'adresse suivante : clientserviceteam@rothschildandco.com



https://am.eu.rothschildandco.com/
mailto:clientserviceteam@rothschildandco.com
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Il. Acteurs

Société de gestion :

Rothschild & Co Asset Management, société de gestion de portefeuilles agréée par I'Autorité des Marchés Financiers le
6 juin 2017 sous le numéro GP-17000014.

Société en commandite simple

29, avenue de Messine — 75008 PARIS

Dépositaire, Conservateur :

Rothschild Martin Maurel

Société Anonyme

29, avenue de Messine

75008 PARIS

Etablissement de crédit frangais agréé par T’ACPR (Autorité de contrdle prudentiel et de résolution)

Description des missions du dépositaire :
Rothschild Martin Maurel exerce les missions définies par la Reglementation applicable, a savoir :

e La garde des actifs de 'OPCVM,

e Le controle de la régularité des décisions de la société de gestion,

e Le suivi des flux de liquidités des OPCVM.
Le dépositaire est également chargé de la tenue du passif de 'OPCVM, qui recouvre la centralisation des ordres de souscription et de
rachat des actions de 'OPCVM par délégation de la société de gestion, ainsi que la tenue de compte émission et des registres des
actions de 'TOPCVM.

Encadrement et gestion des conflits d’intéréts :

Rothschild Martin Maurel et la société de gestion Rothschild & Co Asset Management appartiennent au méme Groupe, Rothschild &
Co. lIs ont, conformément a la Réglementation applicable, mis en place, une politique et une procédure appropriées au regard de leur
taille, de leur organisation et de la nature de leurs activités, en vue de prendre les mesures raisonnables destinées a prévenir les conflits
d'intéréts qui pourraient découler de ce lien.

Délégataire(s) :

Le dépositaire a délégué la fonction de conservation des titres financiers étrangers au Conservateur The Bank of New York Mellon
SA/NV (Belgique).

La liste des entités auxquels Bank Of New York Mellon SA/NV (Belgique) a recours dans le cadre de la délégation des fonctions de
garde, et linformation relative aux conflits d'intérét susceptibles de résulter de ces délégations sont disponibles sur le site
www.rothschildandco.com/fr/wealth-management/rothschild-martin-maurel/informations-bancaires/.

Des informations actualisées sont mises a disposition des investisseurs gratuitement dans un délai de huit jours ouvrés sur simple
demande écrite de I'actionnaire auprés du Dépositaire.

Commissaire aux comptes titulaire :
Ernst & Young Audit

Tour First

TSA 14 444

92037 Paris La Défense Cedex
Signataire : David KOESTNER

Commercialisateur : Rothschild & Co Asset Management

Sous-délégataire :

Rothschild & Co Asset Management assurera seul la gestion administrative et financiére de la SICAV sans délégation a des tiers a
I'exception de la fonction comptable qui est sous-déléguée dans sa totalité a :

CACEIS Fund Administration

89-91 rue Gabriel Péri

92120 Montrouge

Administrateurs :

Les informations liées a l'identité des administrateurs de la SICAV ainsi que leurs fonctions externes sont reprises de fagon détaillée
dans le rapport annuel de la SICAV.

Conformément au point 1.1, ci-dessus, ces informations sont également disponibles sur simple demande auprés des
commercialisateurs.

Conseillers : Néant

Centralisateur :
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Rothschild & Co Asset Management, Société de gestion de portefeuille agréée par I’Autorité des marchés financiers le 6 juin 2017,
sous le numéro GP-17000014, sise 29, avenue de Messine — 75008 PARIS

Etablissement en charge de la tenue du compte émission et de la centralisation des ordres de souscription/rachat, par
délégation de la Société de gestion :

- pour les actions a inscrire ou inscrites au porteur au sein d’Euroclear :

Rothschild Martin Maurel

Société Anonyme

29, avenue de Messine — 75008 PARIS

Etablissement de crédit frangais agréé par 'ACPR (Autorité de contréle prudentiel et de résolution)

- pour les actions a inscrire ou inscrites au nominatif pur au sein du Dispositif d’Enregistrement Electronique Partagé (DEEP)
IZNES :

IZNES

Service Opérations

Société agréée par 'ACPR en tant qu’entreprise d’investissement le 26 juin 2020

18, boulevard Malesherbes

75008 PARIS

Chacun des établissements assumera I'ensemble des taches relatives la tenue de compte émission selon la répartition définie ci-

dessus, Rothschild Martin Maurel étant en charge au niveau de la SICAV de I'agrégation des informations relatives a la tenue de compte
émission assurée par IZNES.

lll. Modalités de fonctionnement et de gestion

lll. 1 CARACTERISTIQUES GENERALES :

Caractéristiques des actions :

e Codelsin:

o Action CEUR: FR0011253624
o ActionCUSD: FR0012406163
o ActionCUSDH: FR0012406171
o ActionD EUR: FR0011261189
o Action F EUR: FR0011261197
o Action M EUR: FR0011847417
o Action MFE EUR: FR0013294238
o Action P EUR: FR0011847409
o Action P CHF H: FR0012406189
o ActionP USD: FR0012406213
o ActionPUSDH : FR0012406262
o Action PB EUR: FR0013123544
o ActionREUR: FR0013123551

e Nature du droit attaché a la catégorie d’actions : Les droits de propriétaires sont exprimés en actions, chaque action
correspondant a une fraction de l'actif de la SICAV. Chaque actionnaire dispose d’un droit de propriété sur les actifs de la
SICAV proportionnel au nombre d’actions possédées.

e Inscription a un registre ou précision des modalités de tenue du passif : La tenue du passif est assurée par Rothschild Martin
Maurel pour les actions a inscrire ou inscrites au porteur au sein d’Euroclear et par IZNES pour les actions a inscrire ou
inscrites au nominatif pur au sein du Dispositif d'Enregistrement Electronique Partagé (DEEP) IZNES.

e Droits de vote : Chaque actionnaire dispose des droits de vote attachés aux actions qu’il posséde. Les Statuts de la SICAV
en précisent les modalités d’exercice.

e Forme des actions : Au porteur pour les actions admises en Euroclear ou au nominatif pur au sein du DEEP IZNES. Cette
SICAV peut servir d’unité de compte a un contrat d’assurance-vie.

e Décimalisation : Toutes les actions de la SICAV sont décimalisées en dix-milliémes.

Date de cléture : Dernier jour de bourse du mois de décembre (1% cloture : décembre 2013)

Régime fiscal :
Les OPCVM (SICAV ou FCP) ne sont pas soumis a I'imp0t sur les sociétés pour les produits qu'ils encaissent.

S'agissant des personnes physiques, les produits sont imposés entre les mains des actionnaires dans la catégorie des revenus de
capitaux mobiliers lorsqu'ils sont distribués par les OPCVM et conservent la nature qui leur est propre (dividendes, obligations, intéréts
de créances...). L'actionnaire peut donc bénéficier des méme avantages fiscaux que ceux liés a la détention en direct des titres.
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Pour les personnes morales soumises a I'imp6t sur les sociétés, des principes identiques s'appliquent aux distributions de revenus
effectuées par 'OPCVM.

En revanche, les personnes morales soumises a I'imp6t sur les sociétés sont imposées sur les plus ou moins-values latentes de leurs
portefeuilles constitués d'OPCVM, sauf application du régime de l'article 209 OA du Code Général des Imp6ts.

Les actionnaires fiscalement domiciliés hors de France sont soumis aux dispositions fiscales en vigueur dans leur pays de résidence,
sous réserve de l'application des conventions fiscales internationales.

Cette SICAV peut servir d'unité de compte a un contrat d’assurance-vie.

lll.2 DISPOSITIONS PARTICULIERES :

e Codelsin:

o Action CEUR: FR0011253624
o ActionCUSD: FR0012406163
o ActionCUSDH: FR0012406171
o ActionD EUR: FR0011261189
o ActionF EUR: FR0011261197
o Action M EUR: FR0011847417
o Action MFE EUR: FR0013294238
o Action P EUR: FR0011847409
o Action P CHF H: FR0012406189
o ActionP USD: FR0012406213
o ActionPUSDH : FR0012406262
o Action PB EUR: FR0013123544
o ActionREUR: FR0013123551

Délégation de gestion financiére : Non

Objectif de gestion : L'objectif de R-co Valor est la recherche de performance, en investissant essentiellement sur les marchés actions
et de taux mondiaux, par la mise en ceuvre d’'une gestion discrétionnaire reposant notamment sur la sélection d’instruments financiers
fondée sur I'analyse financiére des émetteurs.

Indicateur de référence : La SICAV n’a pas d’indicateur de référence car le processus de gestion est basé sur une sélection de titres
en application de criteres fondamentaux en dehors de tout critere d’appartenance a un indice de marché.

En outre, compte tenu du fait que I'équipe de gestion privilégiera la classe d’actif action ou celle des produits de taux selon les
circonstances de marché, la référence a un indicateur ne serait pas représentative.

Conformément au réglement (UE) 2016/1011 du Parlement européen et du Conseil du 8 juin 2016, la Société de gestion dispose d’'une
procédure de suivi des indices de référence utilisés décrivant les mesures a mettre en ceuvre en cas de modifications substantielles
apportées a un indice ou de cessation de fourniture de cet indice.

La SICAV est gérée activement et de maniére discrétionnaire. La Sicav n’est pas gérée en référence a un indice.
Cet OPCVM n’est pas un OPCVM indiciel.
Stratégies d’investissement :
1. Description des stratégies utilisées :
La SICAV R-co Valor est investie, dans le cadre d’'un processus de sélection rigoureux quantitatif et qualitatif par la société de gestion
(tel que décrit ci-dessous), dans des produits de taux ou convertibles et dans des OPCVM de produits de taux ainsi que dans des

produits d’actions et OPCVM de produits d’actions, en fonction des opportunités de marché. La SICAV peut investir jusqu’a 10% de
son actif dans des OPCVM.

= Allocation stratégique : en vue de réaliser I'objectif de gestion, la SICAV investit en fonction de I'évolution des marchés, en
produits de taux ou convertibles et accessoirement en OPCVM de produits de taux ainsi qu’en actions et en OPCVM de produits
d’actions.
La SICAV pourra donc investir :
v" Entre 0 et 100% en produits de taux de signature d’Etat, privée, et de qualité « investment grade » ou non, dont 20%
maximum en obligations High Yield, les investissements dans des titres non notés pouvant représenter jusqu'a 10% de
I'actif de la SICAV.
v" Entre 0 et 100% en actions de toutes tailles de capitalisation,
v" Entre 0 et 10% d'OPCVM.

La SICAV peut aussi intervenir sur des instruments financiers a terme négociés sur des marchés réglementés frangais et étrangers ou
de gré a gré (pensions, swaps de taux, d’indices, de devises, change a terme, prét et emprunt de titres, marché des futures et options
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sur actions, taux, devises ou indices) afin de poursuivre son objectif de gestion (gestion discrétionnaire). Pour ce faire, il couvre son
portefeuille ou/et 'expose sur des secteurs d’activités, zones géographiques, devises, taux, actions, titres et valeurs assimilées, indices.
L’exposition directe et indirecte au marché action, y compris I'exposition hors bilan éventuelle, ne dépassera pas 100%. L’exposition
directe et indirecte au marché des taux, y compris I'exposition hors bilan éventuelle, permettra de maintenir la sensibilité du portefeuille
dans une fourchette comprise entre -1 et 9.

L’exposition directe et indirecte au marché des devises, y compris I'exposition hors bilan éventuelle, ne dépassera pas 100%.
L’exposition globale aux marchés actions, au marché des devises, ou au marché des taux, y compris I'exposition induite par I’ utilisation
des instruments financiers a terme, ne dépassera pas 200% de I'actif.

La SICAV pourra étre exposée, de fagon directe et indirecte, aux pays hors OCDE (y compris les pays émergents) jusqu’a 100 % de
son actif, et aux risques liés aux petites capitalisations (y compris les micro-capitalisations) jusqu’a 20 % de I'actif.

Existence d’un risque de change pour les actionnaires.

e Sélection des sous-jacents :

o Pour la poche produit d’action le critére de sélection des titres est le suivant :
Le processus de gestion de TOPCVM combine les approches Top-Down et Bottom-Up qui permettent d’identifier deux sources de
valeur ajoutée :
= L’allocation sectorielle résulte de I'analyse de I'environnement macro-économique et financier.
= La sélection des titres s’appuie sur une approche fondamentale qui comporte deux étapes :
o Une analyse quantitative visant a déterminer I'attractivité de valorisation en utilisant des ratios adaptés a chaque
industrie (Valeur d’Entreprise/capitaux Employés, Valeur d’entreprise/Résultat brut d’exploitation ; PER ...)
o Une analyse qualitative basée sur la compréhension du jeu concurrentiel, de la maniére dont la rentabilité est
construite (déséquilibre offre / demande, avantage par les codts, les brevets, les marques, la réglementation,
etc...)

o Pour la poche taux les trois sources de valeur ajoutée suivantes sont utilisées pour la gestion :

1) La sensibilité : La sensibilité du portefeuille est augmentée si le gérant anticipe une baisse des taux et réciproquement.
L’exposition au risque de crédit : Le processus de gestion de TOPCVM combine les approches Top-Down et Bottom-Up
qui permettent d’identifier deux sources de valeur ajoutée :

o L’allocation sectorielle et géographique résulte de I'analyse de I'environnement économique et financier. Cette
analyse permet d’identifier les risques et problématiques de long terme qui influencent la formation des prix. Sont
étudiés en particulier I'analyse des historiques de défaut et I'étude des jeux concurrentiels.

o La sélection des titres s’appuie sur une approche fondamentale qui comporte deux étapes :

o Une analyse quantitative basée sur la probabilité de défaut :
- en utilisant un grand nombre de données publiques et statistiques sur chaque société,
- en comparant ces données a celles des entreprises du méme secteur économique,
- en déterminant une valorisation théorique qui se compare favorablement ou défavorablement a celle
donnée par le marché.
o Une analyse qualitative basée sur :
- la pérennité du secteur,
- sur'étude du jeu concurrentiel,
- la compréhension du bilan,
- la compréhension de la construction de la rentabilité (déséquilibre offre / demande, avantage par les
colts, les brevets, les marques, la réglementation, etc...),
- la compréhension des échéanciers de dettes (Bilan et Hors-bilan),
la détermination de la probabilité de survie intra sectorielle.
2) Le positionnement sur la courbe des taux : En fonction des anticipations du gestionnaire quant a I'aplatissement ou a la
pentification de la courbe des taux, les titres de maturité courte et tres longue seront préférés a ceux de maturité intermédiaire
ou le contraire.

o Pourla poche OPCVM et FIA le critére de sélection des titres est le suivant :
Les OPCVM et FIA seront sélectionnés selon une approche Top Down en fonction des classes d’actifs. Cette sélection sera
principalement effectuée au sein de la gamme Rothschild & Co.

La société de gestion ne recourt pas exclusivement ou mécaniquement a des notations de crédit émises par des agences de notation
mais procede a sa propre analyse afin d’évaluer la qualité de crédit des instruments de taux.

Criteres extra-financiers :

L’univers d’investissement du portefeuille est I'indice MSCI ACWI, l'indice iBoxx Euro Corporates Overall, I'indice ICE BofA Euro High
Yield, et I'indice Bloomberg Global Treasury ; les valeurs en portefeuilles qui ne figureraient pas dans ces indices seront réintégrées a
'univers d’investissement initial. La société de gestion peut sélectionner des valeurs en dehors des indicateurs composant son univers
d’'investissement. Pour autant, elle s’assurera que les indicateurs retenus soient un élément de comparaison pertinent des
caractéristiques ESG de cet OPC.
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Les titres de l'univers d’investissement du portefeuille font I'objet au préalable d’'une étude de leur profil au regard des critéres
Environnementaux, Sociaux et de Gouvernance (ESG). La contribution positive des criteres ESG peut étre prise en compte dans les
décisions d’investissement, sans pour autant étre un facteur déterminant de cette prise de décision.

La part des positions analysées sur la base des criteres extra-financiers, sera durablement supérieure a :

i 90% de la quote-part de I'actif net, composée des actions émises par des sociétés dont la capitalisation est supérieure a 10
milliards d’euros dont le siége social est situé dans des pays développés, des titres de créances et instruments du marché
monétaire bénéficiant d’'une évaluation de crédit « investment grade » et de la dette souveraine émise par des pays
développés, ;

ii. 75% de la quote-part de I'actif net, composée des actions émises par des sociétés dont la capitalisation est inférieure a 10
milliards d’euros ou dont le siége social est situé dans des pays émergents, ainsi que des titres de créances et instruments
du marché monétaire bénéficiant d’'une évaluation de crédit « high yield » et de la dette souveraine émise par des pays
émergents.

La note du portefeuille, au regard des critéres extra-financiers, est supérieure a la note de I'univers d’investissement initial.

Les notations extra-financiéres proviennent principalement d’'un prestataire de données externe de recherche extra-financiére MSCI
ESG Research. MSCI ESG Research note les entreprises de CCC a AAA (AAA étant la meilleure note).

Les notations sont attribuées secteur par secteur via une approche « Best-in-Class ». Cette approche privilégie les entreprises les
mieux notées d’'un point de vue extra-financier au sein de leur secteur d’activité, sans privilégier ou exclure un secteur.

Nous nous réservons le droit de noter nous-mémes les émetteurs qui ne seraient pas couverts par la recherche MSCI ESG Research
a laquelle nous avons accés en utilisant des sources de données fiables et une grille d’analyse comparable.

Le réglement (UE) 2019/2088 du 27 novembre 2019 sur la publication d’informations en matiére de durabilité dans le secteur des
services financiers tel que modifié (SFDR), régit les exigences de transparence concernant l'intégration des risques en matiére de
durabilité dans les décisions d'investissement, la prise en compte des incidences négatives en matiére de durabilité et la publication
d'informations environnementales, sociales et de gouvernance (ESG) et relatives au développement durable.

Le risque de durabilité signifie la survenance d'un événement ou d'une situation ESG qui pourrait potentiellement ou effectivement avoir
une incidence négative importante sur la valeur de l'investissement d'un Fonds. Les risques de durabilité peuvent soit représenter un
risque propre, soit avoir un impact sur d'autres risques et peuvent contribuer de maniére significative a des risques tels que les risques
de marché, les risques opérationnels, les risques de liquidité ou les risques de contrepartie. Les risques de durabilité peuvent avoir un
impact sur les rendements a long terme ajustés en fonction des risques pour les investisseurs. L'évaluation des risques de durabilité
est complexe et peut étre basée sur des données ESG difficiles a obtenir et incomplétes, estimées, dépassées ou autrement
matériellement inexactes. Méme lorsqu'elles sont identifiées, il n'y a aucune garantie que ces données seront correctement évaluées.

La société de gestion intégre les risques et les opportunités de durabilité dans son processus de recherche, d'analyse et de décision
d'investissement afin d'améliorer sa capacité a gérer les risques de maniére plus compléte et a générer des rendements durables a
long terme pour les investisseurs.

La SICAV promeut certaines caractéristiques environnementales et sociales au sens de l'article 8 du réglement SFDR et des pratiques
de bonne gouvernance. Pour plus de détails, veuillez vous référer au document « Caractéristiques environnementales et/ou sociales »
annexé au présent prospectus. Les risques en matiere de durabilité sont intégrés dans la décision d’investissement comme exposeé
dans les critéres extra-financiers ci-dessus et ainsi que via les politiques d’exclusions, la notation extra-financiere du portefeuille, la
politique d’engagement, les contréles ESG mis en place et le respect de la politique charbon de Rothschild & Co.

Le principe consistant a « ne pas causer de préjudice important » s’applique uniquement aux investissements sous-jacents au produit
financier qui prennent en compte les critéres de I'Union européenne en matiére d’activités économiques durables sur le plan
environnemental.

Les investissements sous-jacents a la portion restante de ce produit financier ne prennent pas en compte les critéres de I'Union
européenne en matiére d’activités économiques durables sur le plan environnemental.

Les investissements sous-jacents au produit financier qui prennent en compte les critéres de I'Union européenne en matiere d’activités
économiques durables sur le plan environnemental représentent un engagement minimum d’alignement de 0% des investissements.

La société de gestion prend en compte les incidences négatives des décisions d’investissement sur les facteurs de durabilités, et
précise comment ce produit les considére, de maniére transparente et pragmatique, dans sa politique de déclaration d’incidences
négatives.

Les investissements suivront la politique ESG, et la politique de déclaration d’incidences négatives, accessibles sur le site :
https://am.fr.rothschildandco.com/fr/investissement-responsable/documents-utiles/.
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2. Description des catégories d’actifs :
L’ensemble des classes d’actifs qui entrent dans la composition de I'actif de TOPCVM sont :

o Actions : investissement et/ou exposition entre 0-100% de I'actif net

Dans la limite de la fourchette de détention précisée dans le tableau ci-dessous, la SICAV investira et/ou sera exposée dans
des produits d’action. La répartition sectorielle et géographique des émetteurs n’est pas déterminée a I'avance et s’effectuera en
fonction des opportunités de marché.
En tout état de cause, dans la limite de la fourchette de détention précisée ci-dessous, I'allocation de la poche action
(investissement et/ou exposition) est comprise entre 0 et 100% de l'actif de la SICAV dans tous les secteurs industriels et de toutes
tailles de capitalisation boursiére (avec 20% maximum de petites capitalisations, y compris les micro-capitalisations, et 100%
d’actions des pays hors OCDE, y compris les pays émergents)

o Titres de créance, instruments du marché monétaire et Obligations : investissement et/ou exposition entre

0-100 % de I'actif net

Dans la limite de la fourchette de détention précisée ci-dessous, la SICAV investira et/ou sera exposée a des obligations, des
titres de créances négociables (tel que notamment les titres négociables a court terme (incluant notamment les certificats de dépéts
et les billets de trésorerie émis avant le 31 mai 2016), et Euro Commercial Paper) a taux fixe, variable ou révisable, de titres
participatifs, d’obligations indexées, d’obligations convertibles (jusqu’a 20% maximum). La SICAV pourra investir jusqu’a 100% de
son actif net en obligations callable et puttable (dont les make whole call : obligations pouvant étre remboursées a tout moment
par I'émetteur, a un montant incluant a la fois le nominal et les coupons que le porteur aurait regus si le titre avait été remboursé a
échéance). La répartition dette privée/publique n’est pas déterminée a I'avance et s’effectuera en fonction des opportunités de
marchés. En tout état de cause, I'exposition aux dettes « high yield » ne dépassera pas 20%. Les investissements dans des titres
non notés peuvent représenter jusqu’a 10% de l'actif de la SICAV.

o La_détention d’actions ou parts d’autres OPCVM, FIA ou fonds d’investissement de droit étranger

0-10% de l'actif net

Dans la limite de la fourchette de détention précisée ci-dessous, la SICAV pourra détenir :

e des parts ou actions d'OPCVM de droit frangais et/ou européen relevant de directive européenne 2009/65/CE qui ne
peuvent investir plus de 10% de leur actif en parts ou actions d’autres OPC ou fonds d’investissement

e des parts ou actions d’autres OPC droit frangais ou étrangers ou fonds d'investissement de droit étranger européens ou
non et répondant aux quatre conditions énoncées par I'article R. 214-13 du Code monétaire et financier.

e des parts ou actions d’'OPC, tels que définis ci-dessus, gérés par le groupe Rothschild & Co.

o Pour chacune des catégories mentionnées ci-dessus :

Actions Produits de taux OPC

Fourchettes de détention 0-100% 0-100% 0-10%

investissement dans des  petites
capitalisations (y compris les micro- 0-20% Néant 0-10%
capitalisations)

investissement dans des instruments
financiers des pays hors OCDE (y 0-100% 0-100% 0-10%
compris les pays émergents)
Restrictions d’investissements imposées
par la société de gestion

Néant Néant Néant

3. Utilisation des Instruments dérivés :
L’OPCVM peut intervenir sur les marchés réglementés, organisés ou de gré a gré. Le gérant interviendra sur le risque action, de taux
et de change. En vue de réaliser I'objectif de gestion (discrétionnaire), ces interventions se feront a titre de couverture du portefeuille
(vente de contrat a terme), et a titre d’exposition en vue de reconstituer une exposition synthétique a des actifs (achat de contrat a
terme). En particulier le gérant peut intervenir sur le marché des pensions, swaps de taux, d’indices et de devises, change a terme,
prét et emprunt de titres, marché des futures et options sur actions, taux, devises ou indices.

Les stratégies optionnelles : en fonction des anticipations du gestionnaire quant a I'évolution de la volatilité et des prix des sous-jacents,
il sera amené a vendre ou acheter des options sur marchés actions, de taux et de devises. Par exemple, s’il anticipe une forte hausse
du marché, il pourra acheter des calls ; s'il pense que le marché augmentera doucement et que la volatilité implicite est élevée, il pourra
vendre des puts. Au contraire, s'il anticipe une forte baisse du marché, il achetera des puts. Enfin, s'il pense que le marché ne peut
plus monter, il vendra des calls.

Le gérant pourra combiner ces différentes stratégies.

L’exposition directe et indirecte au marché actions du portefeuille, y compris I'exposition induite par l'utilisation des instruments
financiers a terme, ne dépassera pas 100 %.

L’exposition directe et indirecte au marché de taux du portefeuille, y compris I'exposition induite par I'utilisation des instruments
financiers a terme, permetira de maintenir la sensibilit¢ du portefeuille dans une fourchette comprise entre
—1et9.
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L’exposition directe et indirecte au risque de change du portefeuille, y compris I'exposition induite par l'utilisation des instruments
financiers a terme, ne dépassera pas 100 %.

L’exposition globale aux marchés actions, au marché des devises, ou au marché des taux, y compris I'exposition induite par I’ utilisation
des instruments financiers a terme, ne dépassera pas 200% de I'actif.

Il est précisé que la SICAV n’aura pas recours aux Total Return Swap (TRS).

Informations relatives aux contreparties des contrats dérivés négociés de gré a gré :
La sélection des contreparties, qui pourra étre ou non un établissement de crédit, est effectuée selon la procédure en vigueur au sein
du groupe Rothschild & Co et repose sur le principe de sélectivité dans le cadre d’'un processus interne ad hoc. Il est précisé que la
Société de Gestion pourra retenir de fagon réguliére le Dépositaire comme contrepartie pour les dérivés OTC de change.
Ceci se traduit notamment par :

- une validation des contreparties a l'issue de ce processus interne de sélection qui prend en compte des critéres tels que la

nature des activités, I'expertise, la réputation, etc...
- un nombre limité d'institutions financiéres avec lesquelles 'OPCVM négocie.

4. Titres intégrant des dérivés :
En vue de réaliser I'objectif de gestion (discrétionnaire), notamment dans le pilotage de son exposition au marché action, devises et
taux, I'utilisation de titres intégrant des dérivés pourra s’effectuée jusqu’a 100% de I'actif net. Cette limite inclut le recours aux (i) Bons
de souscriptions, (ii) warrants, (iii) obligations callable et puttable, dont des make whole call (jusqu’a 100% de I'actif net), (iv) obligations
convertibles (jusqu’a 20% de I'actif net), ainsi que les titres intégrant des dérivés simples présentant une typologie de risques similaire
a celle des instruments précédemment listés en vue de réaliser I'objectif de gestion.
L’exposition globale du portefeuille au marché actions du portefeuille, y compris I'exposition induite par 'utilisation des titres intégrant
des dérivés, ne dépassera pas 100 %.
L’exposition globale du portefeuille au marché de taux du portefeuille, y compris I'exposition induite par I'utilisation des titres intégrant
des dérivés, permettra de maintenir la sensibilité du portefeuille dans une fourchette comprise entre —1 et 9.
L’exposition globale du portefeuille au risque de change du portefeuille, y compris I'exposition induite par 'utilisation des titres intégrant
des dérivés, ne dépassera pas 100 %.
L’exposition globale aux marchés actions, au marché des devises, ou au marché des taux, y compris I'exposition induite par I’ utilisation
des titres intégrant des dérivés, ne dépassera pas 200% de I'actif.

5. Dépots :
L’OPCVM pourra avoir recours jusqu’'a 20% de l'actif de TOPCVM a des dépots en Euro d’'une durée de vie inférieure ou égale a trois
mois de fagon a rémunérer les liquidités de TOPCVM.

6. Emprunts d’espéces :
L’OPCVM pourra avoir recours, jusqu’'a 10% de son actif, a des emprunts, notamment en vue de pallier les modalités de paiement
différé des mouvements d’actif.

7. Opérations d’acquisitions et cessions temporaires de titres :
e Description générale des opérations :
o Nature des interventions :
Les opérations d’acquisitions ou de cessions temporaires de titres seront réalisées conformément au Code Monétaire et Financier.
Elles seront réalisées dans le cadre de la gestion de la trésorerie et/ou de I'optimisation des revenus de 'OPC.

o Nature des opérations utilisées :
Ces opérations consisteront en des préts et emprunts de titres et/ou en des prises et des mises en pensions, de produits de taux ou
crédit (titres de créances et instruments du marché monétaire) d’émetteurs issus de pays membres de 'OCDE.

e Données générales pour chaque type d’'opération :

o Niveau d'utilisation envisagée :
Les opérations de cession temporaire de titres (préts de titres, mises en pension) et d’acquisition temporaire de titres (emprunts de
titres, prises en pension de titres) pourront étre réalisées jusqu’a 100 % de I'actif de I'OPC. La proportion attendue d’actif sous gestion
qui fera I'objet d’'une telle opération pourra représenter 10% de I'actif.

o Rémunération :
Des informations complémentaires sur la rémunération figurent a la rubrique « frais et commission ».

e Informations sur les contreparties, les garanties et les risques :

o  Garanties :
Les garanties recues dans le cadre de ces opérations feront I'objet d’'une décote selon le principe décrit a la rubrique « informations
relatives aux garanties financiéres de I'OPC ». Les Garanties seront conservées par le Dépositaire de 'OPC. Pour plus d’'informations
concernant les garanties se reporter la rubrique « informations relatives aux garanties financiéres de 'OPC ».

o Sélection des Contreparties :
Une procédure de sélection des contreparties avec lesquelles ces opérations sont passées permet de prévenir le risque de conflit
d’intérét lors du recours a ces opérations. Ces contreparties seront des Etablissements de crédit ayant leur siege social dans un état
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membre de I'Union Européenne et avec une notation minimale de BBB. Des informations complémentaires relatives a la procédure de
choix des contreparties figurent a la rubrique "Frais et commissions".

o Risques : se reporter a la rubrique « Profil de risque ».

Informations relatives aux garanties financiéres de I'OPC :

Dans le cadre des opérations d’acquisitions et cessions temporaires de titres et des opérations sur dérivés négociés de gré a gre,
I'OPC peut recevoir a titre de collatéral des titres (tel que notamment des obligations ou titres émis(es) ou garanti(e)s par un Etat ou
émis par des organismes de financement internationaux et des obligations ou titres émis par des émetteurs privés de bonne qualité),
ou des espéces. |l n'y a pas de politique de corrélation dans la mesure ou 'OPC recevra principalement des titres d’Etat de la zone
Euro et/ou des espéces en collatéral.

Le collatéral en espéces regu est réinvesti conformément aux régles applicables.

L’ensemble de ces actifs devra étre émis par des émetteurs de haute qualité, liquides, peu volatils, diversifiés et qui ne sont pas une
entité de la contrepartie ou de son groupe.

Des décotes peuvent étre appliquées au collatéral regu ; elles prennent en compte notamment la qualité de crédit, la volatilité des prix
des titres. L'évaluation est effectuée a une fréquence au moins quotidienne.

Les garanties financiéres regues doivent pouvoir donner lieu a une pleine exécution par I'OPC a tout moment et sans consultation de
la contrepartie ni approbation de celle-ci.

Les garanties financiéres autres qu'en espéces ne doivent pas étre vendues, réinvesties ou mises en gage.

Les garanties financiéres regues en espéces doivent uniquement étre :

- placées en dépbt ;

- investies dans des obligations d'Etat de haute qualité ;

- utilisées aux fins de transactions de prise en pension (reverse repurchase transactions), a condition que ces transactions soient
conclues avec des établissements de crédit faisant I'objet d'une surveillance prudentielle et que I'OPC puisse rappeler a tout moment
le montant total des liquidités en tenant compte des intéréts courus ;

- investies dans des organismes de placement collectif monétaires.

Profil de risque:

1. Risque lié a la gestion discrétionnaire : Le style de gestion discrétionnaire repose sur l'anticipation de I'évolution des différents
marchés (actions, taux). Il existe un risque que I'OPCVM ne soit pas investi a tout moment sur les marchés les plus
performants.

2. Risque de marché actions :

La SICAV peut connaitre un risque :

a. lié aux investissements directs et indirects en actions ;

b. lié aux investissements directs et indirects dans les grandes, moyennes et petites capitalisations (y compris les micro-
capitalisations) ;

c. lié auxinvestissements directs et indirects sur les marchés hors OCDE (y compris les pays émergents), cet investissement
est limité a 100% de I'actif ;
L’attention des investisseurs est appelée sur le fait que les conditions de fonctionnement et de surveillance des
marchés sur lesquels la SICAV interviendra (marchés hors OCDE, y compris les pays émergents) peuvent
s’écarter des standards prévalant sur les grandes places internationales.

Ainsi, la baisse éventuelle du marché actions pourra entrainer la baisse de la Valeur Liquidative de la SICAV.

3. Risque de taux :

Risque lié aux investissements dans des produits de taux. Ainsi, en cas de hausse des taux d’intéréts, la valeur liquidative de
I'OPCVM pourra baisser ;

4. Risque de crédit : risque de dégradation de la qualité du crédit ou de défaut d’'un émetteur présent en portefeuille, ou de défaut
d’'une contrepartie d’'une opération de gré a gré (swap, pension) Ainsi, en cas d‘exposition positive au risque de crédit, une
hausse des spreads de crédit pourra entrainer une baisse de la valeur liquidative de la SICAV. De méme, en cas d’exposition
négative au risque de crédit, une baisse des spreads de crédit pourra entrainer une baisse de la valeur liquidative de la SICAV.
Néanmoins, I'exposition sur les taux « High Yield » ne représentera pas plus de 20% de I'actif.

5. Risque de change : L’actionnaire pourra étre exposé a un risque de change de 100 % maximum. Certains éléments de I'actif
sont exprimés dans une devise différente de la devise de comptabilisation de la SICAV; de ce fait, I'évolution des taux de
change pourra entrainer la baisse de la Valeur Liquidative de TOPCVM;

6. Risque de contrepartie :

L’OPCVM peut avoir recours a opérations d’acquisitions et cessions temporaires de titres et/ou a des instruments financiers a
terme (dérivés négociés de gré a gre). Ces opérations conclues avec une contrepartie exposent TOPCVM a un risque de
défaillance de celle-ci qui peut faire baisser la valeur liquidative de 'TOPCVM. Néanmoins, le risque de contrepartie peut étre
limité par la mise en place de garanties accordées a 'OPCVM conformément a la réglementation en vigueur.

7. Risques liés aux opérations d’acquisition et cessions temporaires de titres : Outre le risque de contrepartie précédemment
mentionné, l'utilisation de ces techniques, la gestion de leurs garanties et leurs réutilisation impliquent certains risques
spécifiques tels que la possibilitt d’'un manque de liquidité pour tout instrument ; les éventuels risques en lien avec la
documentation juridique, I'application des contrats et les limites de ceux-ci ; des risques opérationnels, de conservation ; un
risque de mauvaise évaluation et un risque de contrepartie. Si le recours a ces opérations s’avere inadéquat, inefficace ou un
échec en raison des conditions de marché, 'OPC peut subir d'importantes pertes qui auront un effet négatif sur la valeur
liquidative de 'OPC.
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Risque que la performance de 'OPCVM ne soit pas conforme a ses objectifs.
Risque de perte de capital : 'actionnaire ne bénéficie pas d’une garantie en capital.
0. Risque de liguidité : Risque lié a la faible liquidité de certains marchés sous-jacents, qui les rend sensibles a des mouvements
significatifs d’achat / vente.
11. Risque lié aux critéres extra-financiers (ESG) :
La prise en compte des risques de durabilité dans le processus d’investissement ainsi que l'investissement responsable
reposent sur l'utilisation de critéres extra-financiers. Leur application peut entrainer I'exclusion d’émetteurs et faire perdre
certaines opportunités de marché. Par conséquent, la performance de 'OPCVM pourra étre supérieure ou inférieure a celle
d’'un OPCVM ne prenant pas en compte ces critéres.
Les informations ESG, qu’elles proviennent de sources internes ou externes, découlent d’évaluations sans normes de marché
strictes. Cela laisse place a une part de subjectivité qui peut engendrer une note émetteur sensiblement différente d’un
fournisseur a un autre. Par ailleurs, les critéres ESG peuvent étre incomplets ou inexacts. Il existe un risque d’évaluation
incorrecte d’'une valeur ou d’'un émetteur.
Ces différents aspects rendent difficile la comparaison de stratégies intégrant des critéres ESG.
12. Risque de durabilité : Tout événement ou toute situation dans le domaine environnemental, social ou de la gouvernance qui,
s’il survient, pourrait avoir un impact négatif réel ou potentiel sur la valeur de l'investissement. La survenance d'un tel
événement ou d'une telle situation peut également conduire a une modification de la stratégie d'investissement de la SICAV,
y compris l'exclusion des titres de certains émetteurs. Plus précisément, les effets négatifs des risques de durabilité peuvent
affecter les émetteurs via une série de mécanismes, notamment : 1) une baisse des revenus ; 2) des colts plus élevés ; 3)
des dommages ou une dépréciation de la valeur des actifs ; 4) colt du capital plus élevé ; et 5) amendes ou risques
réglementaires. En raison de la nature des risques de durabilité et de sujets spécifiques tels que le changement climatique, la
probabilité que les risques de durabilité aient un impact sur les rendements des produits financiers est susceptible d'augmenter
a plus long terme.

o©e®

Garantie ou protection : Néant

Souscripteurs concernés : Tous souscripteurs (cf. tableau de synthése des caractéristigues des actions).

Les actions de cet OPCVM ne sont pas et ne seront pas enregistrées aux Etats-Unis en application du U.S. Securities Act de 1933 tel
que modifié (« Securities Act 1933 ») ou admises en vertu d’'une quelconque loi des Etats-Unis. Ces actions ne doivent ni étre offertes,
vendues ou transférées aux Etats-Unis (y compris dans ses territoires et possessions) ni bénéficier, directement ou indirectement, a
une US Person (au sens du reglement S du Securities Act de 1933) et assimilées (telles que visées dans la loi Américaine dite « HIRE »
du 18/03/2010 et dans le dispositif FATCA).

Profil de I'investisseur type :

Cet OPCVM s’adresse aux investisseurs qui souhaitent disposer d’un support d’'investissement dont 'allocation diversifiée permet, en
fonction des opportunités de marché, d’étre exposé aux produits de taux et/ou aux produits d’actions.

Le montant qu'il est raisonnable d’investir dans cet OPCVM dépend de la situation personnelle de I'actionnaire. Pour le déterminer,
celui-ci doit tenir compte de sa richesse/patrimoine personnel, ses besoins actuels et sur la durée des placements recommandée mais
également son souhait de prendre des risques ou au contraire de privilégier un investissement prudent. |l est également fortement
recommandé de diversifier suffisamment les investissements afin de ne pas les exposer uniquement aux risques de cet OPCVM.

Durée des placements recommandée : Supérieure a 5 ans

Modalités de détermination et d’affectation des sommes distribuables :

Le résultat net de I'exercice est composé des revenus nets auxquels s’ajoutent (i) les plus ou moins-values réalisées nettes (ii) les plus
ou moins-values latentes nettes, diminués des acomptes versés au cours de I'exercice.

Le revenu net de I'exercice est égal au montant des intéréts, arrérages, dividendes, primes et lots, rémunération des administrateurs
ainsi que tous produits relatifs aux titres constituant le portefeuille de la SICAV, majoré du produit des sommes momentanément
disponibles, diminué des frais de gestion et de la charge des emprunts et majoré ou diminué du solde du compte de régularisation des
revenus.

Les sommes distribuables sont constituées par :

1) le résultat net augmenté du report a nouveau et de régularisation diminué des acomptes versés sur le revenu net de I'exercice ;

2) les plus-values réal