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Informations importantes a INjtention des investisseurs

Les membres du Codgeilimistration assument la responsabilité des informations contenues dans le présent Prospectus.
Alaconnaissance ebijiisidu Conshifichinistration (qui a pris toutes les précautions raistjassieepour s

lesinformations contenues dans le présent Prospectus sont conformes a la réalitéijnssicors plertextupas d

aenaltérer la portée. Les membres dusfionisistrdtion en assument la responsabilité en conséquence.

En cas deute sur le contenu du présent Prospectus, nous vous invitons a vous adresser a votre courtier, votre conseills
votre avocat, votre conseiller fiscal, votre réviseur ou tout autre conseiller en investissement. Wésridngnexes et suppléme
auprésent Prospectus font partie intégrante de ce dernier et doivent étre lus comme tels.

La Société est enregistrée en vertu del@al®axie Cet enregistrddhbgemas la CSSF a approuver ou rejeter
Iidpéquation ddxhctitude desrmfitions contenues dans le présent Prospectus ou des actifs ou portefeuilles détenus par |
Compartiments. Toute déclaration tdpitpaiscantorisée.

La valeur des Actions et le rédjersuggmerent peuvent évoluer a la hausse cometdeéslambastsseurs peuvent ne

pas récupérer le montant initialement invédjtiestiragdaiols un Compartiment, il est conseillé aux investisseurs de prendre €
compte les risques associés a cet investishememig repatterubriqua~acteurs de riseudss la Sectdovl). Avant

Idchat, la conversion ou le fMictiahd, il appartient aux investisiforenée des réglementations et des restrictions de
change en vigueur ainsi que de la |égislation fiscale dunpayteyim s sésidents permanents ou dans lequel ils sont
domiciliés.

Les rapports annuels et semestriels de la Société, les Statuts, le présent Prospectus eligésBilizi, alasiaghates prix d

et de conversion sont disponibles grauisraaele la Société, de la Société de gestion, des Distributeurs et des Agents
ditjformation.

Nul fdgt autorisé a communiquer des informations sur la Société autres que celles contenues dans le présent Prospect
lesautres documents qui mentibnnés et si toutefois tel était le cas, ces informations ne sauraient étre réputées autorisé
la Société.

Le présent Prospectus ne constitue pas une offre ou une invitation a souscrire des Actions dansnmégjigidiction dans la
offe ou invitation serait illégale ou dans laquelle la personne qui formule cettigiffrasbabilitédanaet effet, ou
encore dans laguelle la personne ainsi invitée ne satisfait pas aux exigences liées a une telle souscription.

Le présdntospectus peut étre traduilsfitnes dangues. Enjasttérence @pbiguité résultanitfierprétation des
différentes traductions, la version originale anglaise prime dans Ejnfneistastedlégislations localesren vigueu

Restrictions dipvestissement applicables aux Personnes des
Etats-Unis
La Sociétipt pas, et ne sera pas, enregistrédJaiscéftatsrtuMigéstment Company Act de l2edjriehde

(la«Loi des Etatsis sur les sociltigestisseent). Les Actions de la Shifit&éni ne seront enregistrées-duisEtats

en application du Securities Act de I9B@nieé qupres laloi des Etaisis sur les valeurs mobjliduede toute loi

sur les valeurs mobilieres Eiatolats Etatsis. Les Actions mises a disposition en vertu de cette offre ne peuvent étre ni off
ni vendues, directement ou indirectemertnisiniEdaties Personnes dési&(als sens de la définition de la Régle 902

du Réglement $adeoi des Eddtss sur les valeurs mobiliéres) ou en faveur de telles Peddtianesslastitaiaires

potentiels doivent attedrrusont pas une Personne-tlessttaliii ne souscrivent pas non plus des actions au profit

dNje Personne des-Biatsou dalgténtion de les revendre & une PersonAdnitesSttaisActionnaire devient une

Personne des Etats, il peut étre assujetti aux retenues a la source et aux déclarations fiscakeisn vigueur aux Etats
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[l. Définitions

ABS/MBS Actionnaire
désigne les titres adosséaciifdext les titres adossés désigne un détentidiatidns de la Sociéte.
ades créances hypothécaires. Les ABS et/ou MBS peuxent I
. . ) . ctions A chinogise :
inclure, sans sNy |limiter, . c?s 1. l.et s de..t,reEts
. C L . . _dBsigne Tes actions émises par des SdtieeEsatons

actifs, des obligations adossées a des actifs, des obliga |otnf(s:J .

PN . s LS cotees en BoupseXla Bourse de Shanghai et la Bourse
adossées a des créances hypothetitiessadessés a .

. . . : . de Shenzhen) en RPC, négociées en CNY.
des créances hypothécaires commerciales, des titres indexes
sur un risque de crédit, des instruments intermédiaires detions B chinoises
placement en hypothéques immobiliéres, des titres adodééigne les actions émises par des sociétés constituées et
ades créances hypothécaires résidentielles ehdes obliganigées en BoupseXla Bourse de Shanghai et la Bourse
adossées a des actifs synthétigses.p o o I-s  d Njade $hizlies) ersRPG, :1égociées en USD ou HKD.

jacents des ABS et/ou MBS peuvent inclure des préts (%acrtions H chinoises

exemple, préts automobiles, préts hypothécaires), des r%:%gne les actions émises par des sociétés constituées en

ou des créances (tels que des emprunts sur carte de ¢ g PN o
P . t cotées a la Bourse d®htpmgegociées en HKD.
des opératianshole businestans le cas des ABS et des g

rerie

hypot hGques commerci al es AgancesdEsofadoe nt i el | es Emanant dl
établissement financier agréé et réglementé dans le casléisigne Standard &s§PMwodlyj Fitch, Bank of America

MBS), des flux de tr Esor eettoute autreasgansatidngle notatior staigstiqueirasannue Njz
des paiements de redevanegsextethus au niveau naticetadu international

cinématographiques. Agent chargé Mgrhinistration centrale

Actifs ddtonomie sociale désigne Allianz Global Investors GmbH, agissant par
désigne des actifs tels que defilididienis3331 du INjtermédiaire de sa succursale luxembourgeoise.
ode du travail fra}m_;ais gt identifiés par le Conse_il l\_latio'galem degistre et de transfert

des Chambres Re}"onm"",‘"e Soc!ale et_Sollda|.re désignstate Street Bank International GmbH, succursale
(CNCRESS). Les émefttiiifs d@ifonomie sociale, qui luxembourgeoise

doivent répondre a certaines exigences sur le plan

environnemental, sont agréés par le CN CRESS. Agent(s) payeur(shigpianation
. désigne tout agent payeljfetrdation désigné par
Af’;t|_on R . . laSociété.
désigne une action émise par la Sociéihau titre d
Catégoriddittions. AllianzGl
désigne Allianz Global Investors GmbH.

Action(s) (tityels participation)
désigne Nje n s actidns et titrésassimilés, y compris
sanshgjlimiter, les actions préférentielles, actions
préférentielles convertibles, bons de sdsisiipsion d AllianzGl Japan
certificats de dépdekAmerican depositary teceip désigne Allianz Global Investors Japan Co., Ltd.
[certificats de dépbt américains], Global depositary recej ﬁ%\nzGI Sin

e o ) . gapore
[certificats de dépbt mondiaux]), actions de REIT, parts €iane Allianz Global Investors Singapore Limited
REIT et obligations adossées a des actions. Sont inclus ar% '
les Actions (titres de participation) les certificats indicielg)llianzGl US
cerficats Mitions, autres certificats comparables et panigigsigne Allianz Global Investors U.S. LLC.
didgtions, ainsi que les actifs dont le profil de risque est
corrélé aux actions ou aux mijebsttsdement dont
peuvent relever lesdits actifs.

AlliazGl AP
" désigne Allianz Global Investors Asia Pacific Limited.

Annexe
désigne une annexe au présent Prospectus.
Asie/Pays asiatiques

Action(s) de capitalisation . . -
: . L désigne tous les pays de la régga d&ktdedsie
désigne lAstions dont le revidistigenéralement pas g pay s

> . . . . > . du SudleMsie du SHdet deMsie d&juest (y compris
Verse aux Actionnaires mais est reverse a la Catego_ne le Moye@rient). Saufdatbn contraire dans les Principes

Sspéciﬁques de la Catéiiptiesdbdandes Restrictions
difjvestissemedphdCompartiment, la Russie et la Turquie
Action(s) de distribution ne sont pas considérées comme des Pays asiatiques.
désigne les Actions qui distribuent généralement un revenu

net ou, le cas échdasiroduits de cessiataldjres

éléments.

decapitalisation.


https://en.wikipedia.org/wiki/East_Asia
https://en.wikipedia.org/wiki/South_Asia
https://en.wikipedia.org/wiki/South_Asia
https://en.wikipedia.org/wiki/Southeast_Asia
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AsidPacifique/Pay¥sitPacifique reglement situées enfRfRM@.quota particuligt n
désignetss les pays de la régibisieedist dedjsie imposé aux investisseurs institutionnels étrangers.
du SuydieMsie du SHdet deMjcéani&Sadhdication NH
g;;gg rgdgiggsleRseZ;g;:Easvzrs)ﬁgggrlrj\(;;;de la Catégorie a le sens qui lui est donné dans la définition de RMB.
Compartiment, la Russie et la Turquie ne sont pas
considérées comme des¥papadfique.

AUD
désigne la monnaie ayant cours légal en Australie.

CNY
a le sens qui lui est donné dans la déiNiBon de

Commission de désinvestissement
désigne la commission éventuellement facturée (comme
Bond Connect indiguéenAnrg¥e | ors du rachat dNjAC

désigne le progra}mmg Ianqe énquilét g u '. fa Cdor%rrllistsign dé ryéﬁa(f a‘fﬁgrge conditionnelle ou CDSC
mutuel au marché obligataire entferdpegla Chine (Contingent Deferred Sales Charge)

continentale et qui a été élaboré par le China Foreign 8eSI ne une autre formade i t s dNentr Ee. L 2

Exchange Trade System & National Interbank Funding
Et | i2pest & [bslj AN té
(«CFETg, par China Central Depository & Clearing Co. thd ) a bl i2pestdalcniae suribj pasActeon

al’ moment du rachat des CatE
la chambre de comgdensd¢ Shanghai et par Hong Kong : .
nNjest pas dEduite tant que ¢
Exchanges and Clearing Limited et Central
Moneymarkétsit. Commission de sortie
BRL désigne la commissientuellement facturée (comme

- . , . indiqué en Anrigxau titrehh rachaddittions.
désigne la monnaie ayant cours légal au Brésil. Cette g A e

monnaie peut uniguement étre considérée comme une Commission de souscription
Devise de couverture. désigne la commission éventuellement facturée (comme
CAD indiqué en Anrgxers de la souscripfioticehs.

désigne la monnaie ayantlégal au Canada. Compartiment

Cat Egorie dNActions désigne chaque compaart de la Société.

dEsigne une Cat Egori e dNjXonsé¢idgmisistratidjun Comparti ment, qt
peuprésenter des caractéristiques différentes de celles désigne le condgjilrdinistration de la Société dont les
dNjautres cat Egori es dNjAc tmemhies soft deniifiéselans la Répertoire nt r e aut r

frais, I a gr i atibnalesdegenus,c o m"@or?sesllbr%mw?vestlséemgmf fect
lespersonnes autorisées a investir, le montant m'n'mumdeggne[%haque Cogse'"er en mvestlss?ment nomme 0 par

dNji nvesti ssement , a Devz%:I cié %Ieggslr:r FeRagy L@ §Qu \éﬁ i}
6%?

:jlsque de cr:anget (Ija Devr:s? de couverture et les procé partiment ou (ii) par une autre entité juridique agissant
e souscription et de rachat). sa qualitE de GErant dNjun

CEST Annexﬁ.
désigne Central Europeanes Time, ou h@djée d
d&urope centrale.

CET

Courtier de RPC
désigne des courtiers situés en RPC et désignés par un FlI.

désigne Central European Time, Bjurepeeentrale. C,S_SF L . , )
désigne la Commission de Surveillance du Secteur Financier,

CHF Idjitorité de surveillance des valeurs mobiliéres du

désigne la monnaie ayant cours légal en Suisse. Luxembourg.

CIBM CZK

désigne le marche obligataire interbancaire de Chine désigne la monnaie ayant cours légal en République

(Chinanterbank bond markeavoir le martioéscote tchéque.

réservé aux obligations émises et négociées en RPC. Un de d

nouveau régimejtiative CIB)Ma été lancé en 2016 Demande de transaction

afin de permettre aux investisseurs institutionnels étran
didyoir accés aux obligations onshore direldement via
CIBM, en complément des régimeg¢harigtantme Fll Dépositaire

p.ex) etdes obligatiordir sum négociées a désignState Street Bank International GmbH, succursale
Hondong. Brertu ddjitiative CIBM, les établissements Juxembourgeoise

étrangers peuvent négocier des obligations directement par

INjtermédiaire de bas@gissant en quadigedt de

Qgggne une demande de souddgtitios,dle rachat
Mictions et/ou de convelabioms, selon le contexte.


https://en.wikipedia.org/wiki/East_Asia
https://en.wikipedia.org/wiki/South_Asia
https://en.wikipedia.org/wiki/South_Asia
https://en.wikipedia.org/wiki/Southeast_Asia
https://en.wikipedia.org/wiki/Oceania

Allianz Global Investors Fund

Dépositaire de RPC EtatdJnis

désigne des dépositaisasoir des dépositaires locaux) désigne les Etatis lmérique, leurs territoires et

situés éRPC et désignés par un FII. possessions, tout Etat dénistatsle Disthéct
Columbia.

Devise de base
désigne la devise dans laquelle est libellé un Compartingerf,

comme indiqué en Annexe 3. désigne un Fonds indiciel, qui est un OPCVM ou un OPC et

acondition que la société de gestion qui émet le capital ait
Devise de couverture demand@&jimissiofdfd moins une catégorie de parts ou
désigne une devise différente de la Devise dgjr@férencedilitions a la négociation tout au long de la journée sur au
Catégoriddgttions face a laquelleGattigoriddgttions mans un Marché réglementé ou un systeme multilatéral
sera couverte. denégociation (tel que défipiidld4 de la Directive

2004/39/CE du Parlement européen et du Conseil) avec

désigne la devise dans laquelle est calculée la Valeur naferons un teneur de march\e prenant des mesures pour

dijventaire par ActiinedCatégorhiions. ga_rant|r que la valeur. bourss&emhets ou e_lct|ons ne
sdgarte pas substantiellement de sa valgwented

DICI réelle ou indicative.

désigne un documigivianation clé plywrdstisseur.

Devise de référence

EUR ou Euro
Directive it sur fiscalité dépargne désign@juro, la monnaie ayant cours légal dans les Etats
désigne la Directive 2003/48/CE du Conseil en matiére membres ddif qui ont adoffiégrb comme monnaie
defiscalité des revenudpdaedne, telldsgoendée. commune.
Directive MiFID Europe/Pays@péens
deésigne la Directive 2014/65/UE du Parlement européedésigne tous les pays du continent européen. Sauf indication
etdu Conseil duri&2014 concernant les marchés contraire dans les Principes spécifiques de la Catégorie
dijstruments financiers et modifiant la Directive 2002/92¢djftifs odansesRestrictiodijvestissemedhd
et la Directive 2011/61/UE. Compartiment, la Russie et la Turquie sont considérées

Directive OPCVM comme des Payspeeans.

désigne la Directive 2009/65/CE du Parlement européefxposition de change

etdu Conseil dyjuileR009 portant coordination des désigne le pourcentage maximum dég actifs d

dispositions Iégislatives, réglementaiministratives Compartiment libellés dans une devise, comme précisé dans
concernant certains organismes de placement collectif ¢a% restrictiofj\istissement de ce Compartiment.

valeurs mobiliéres, dans sa version en vigueur. Cepourcentage ne peut étre dépassé que si le montant de

IMKkcédemst couvert face a la devise susmentionnée. Les
élémentdsigtif et de passif libellés dans la méme devise
seront compensés aux fins du calcul de cette limite. Les
DKK instruments de placement qui ne sont pas libellés dans une
désigne la monnaie ayant cours légal au Danemark.  devise @d. des actions saleur nominale) sont réputés
Droitsalsortie étre_ Iibel!és dans celle du pays dans_ lequel est établi le siege
désigne la commission éventuellement facturée SOC'_al_ dﬂljnetteur (de,lf]sﬁ le Egesioins [titres de

(commmmdiqué en Anri@xiers du rachifctions. participation], la société).

Facteurs de durabilité

Distributeurs
désigne chaque distributeur désigné par la Société.

Duration . . . .
désignd&fhéance résiduelle moyenne pondérée des fifesigne les questions environnementaleseluniaies et

des Titres de créance, des dépbts et des Instruments ag v X S al ariEs, I_ e respect des
marché monétali@ Conagtiment que le Gérant du la corruption et toute autre question de gouvernance.
Compartiment doit respecter dans la mesure du possiblgi|

EEE désigne un investisseur institutionnel étranger qualifié en
vertu de la Réglementation FlI.

Fonds cible(s)
désigne tout OR@¥ou OPC qui est géré, directement ou

désigndspace économique européen.

Etat membre REI

désigne un Etat membkiEdies Etats signataires de TS e
Idpcord qui a ciEEE autres que les Etats mdembres indirectement, par l? Société de ges_ﬁ,nteejle par .,
INE, dans les limites fixées par cet accord et les lois y toute autre société a laquelle la Société de gestion est liée

afférentes, sont considérés comme équivalents aux Eta& une participation directe ou indirecte importante ou par
membres d4E toute autre société tierce.



Allianz Global Investors Fund

Fondsible(s) durable(s) Investissements a haut rendemerit de Type
désigne un Fonds cible qui promeut des caractéristiquedésigne un investissement dans des Titres de créance ayant,
environnementales ou sociales ou qui a comme objectifadesroment ddgguisition, une notation de BB+ ou
I nvesti ssements dur abl es ifédeurt (StenddRojat Fitchl; delBalidu inférieute o u  (
du RGglement sur | a geubl i(Moady)iooune mbtbionétjuivalmeadtre Agerce e n  mat
durabilité. de notation ou,l&#pskence de notation, de qualité
Frais de conversion cor_’npar_able teﬁmb_ll par le Gerai'ﬁﬁeﬁst_e une limite

s L . .. dMjvestissement minimum (maximeas)issements
désigne les frais éventuellement facturés (comme |nd|qu% . .
enAnnexd) au titre de la convensiciods ahaut rendement de Tyoaformément aux Restrictions

' ditjvestissemedhdCompartiment, la notation la plus

GBP basse (la plus élevée) dispdjilierel de créance au
désigne la monnaie ayant cours légal adURiayaume jour #igquisition joue un réle fondamental dans la décision
GrandBretagne dliifhnde du Nord. didpquition de ce Titre de créance eljeedtipsement

a haut rendement deIlyipe maniére générddgt il n
pas prévid@dquérir des Titres de créance notés seulement
CC, C ou D (Standard/$j,FodRD ou D (Fitch), ou encore
Ca ou C (Moujly
Groupe Allianz . N

s . . - . In/estissements a haut rendemen2de Type
désigne Allianz SE, en ce compris toutes ses filiales dlrgctes . . . .
etindirectes. esigne un investissement dans des Titres de créance ayant,
au moment dietjuisition, une notation comprise entre BB+

Gérant/Géraldégué
désigne la Société de gestion, le Gérant et/ou le Géran
délégutelsy ideijtifiés en Anfexe

Heure limite de transaction et Binclus (Standard &NjeidfFitch), entre Bal et B3
désignelljy a lieugiue limite de réceptidimed inclus (Modg}you une notatiorvétpnteNhe autre

Demande de transaction uljdaluaton pour que la Agence de notation opearice de notation, de qualité
transaction soit effectuée uNjdluntion donné comme  comparable telmbli par le Géraile)8ste une limite

énoncé en Anrgxe dijvestissement minimum (maximum) en Investissements a

haut rendement de Zgopaformément aux Restrictions
ditjvestissemedhdCompartiment, la notation la plus
basse (la plus élevée) dispjilierel de créance au

HKD
désigne la monnaie ayant cours légkbaddong

Hond<ong jour Mipquisition joue un réle fondamental dans la décision
désigne la régadministrative spéciale d&blugpgn didiquisition de ce Titre de créance Bjvémtisgament
République populaire de Chine. a haut rendemeafTyp2.
HUF Investissement durable
désigne la monnaie ayant cours Iégal en Hongrie. désigne un investissement dans une activité économique qui
IR contribue a un objectif environnementa}l, tel que mesuré, par
Investissem8notialememsiRonsable. exemple, par d es In d P c a_t eurs
concernant | a bjgnsommasi on d
Initiative ScieBesed Targets (SBTi) renouvel ables, de mati Gres p
désigne un partenariat entre le Carboa Bisgosur des terres, la production de déchets et les émissions de gaz a
(CDP), le Pacte mondial des Nations Unies,leWorld ef f et de serre, ou son impac

Resources Institute (WRI) et le Fonds mondial pour la ngitgtgaire, ou un investissement dans une aaiwéé économi
(WWF) qui vise & améliorer les résultats en matiére de contribuant a un objectif social, en particulier un
développement durable dans le monde. Les émetteurs fjiestissement qui contribue a lutter contre les inégalités ou
particiipeentSETil N§ MéendadenduiC faguwerindeg el flesohEsi on soc
objectifs de réduction des émissions de gaz a effet de saskstions de travail, ou un investissement dans le capital
(GES) <conf or mEme 2016 aCtitré Nja chansain du dées coranhubautésécoromituierhent ou

de la Conventtare des Nations Unies sur les socialement défavorisées, a condition que ces

changements climatiques (UNFCCC), relatigs auxmesi nvest i ssements ne nuisent p
dNjatt Enuati on, dNjaatadde at ide ces abjectifsiet qué lessatibtés @meeritds sufvénie
Paris). bonnes pratiques de gouvernance, notamment en ce qui
ooncerne les bonnes structures de gestion, les relations avec
les employés, la rémunération du personnel et la conformité
fiscale.

Instruments du marché monétaire

désigne les Titres de créance et autres instruments

aéchéance courte (y compriljlsaitersles bons

duTrésor, certificats de Hifleds, de trésorerie, Investisseurs institutionnels

acceptations bancaires, etc.) au moment de leur acquisiiggigne un investisseur institutionnel au sens des Articles 174,
175 et 176 de la Loi.
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Investment Grade Marché obligataire

désigne un investissement dans des Titres de créance dgaigne, salgimiter, (i) un marché réglementé au sens de

au moment diedjuisition, une notdipmubins BBB la Directive MIFID, (ii) un autre marché dans un Etat membre
(Standard & Rsjet Fitch}gjol moins Baa3 (Mspdy de NJE réglemengéépnnu, ouvert au public et dont le

une notation équivalédjte dutre Agence de notation ou, fonctionnement est régulier et/ou (iii) une Bourse dans un
enlidpsence de notation, de qualité compakéjalaitel qu Etat non membre\ie du (iv) un marché dans un Etat non
par le Gérariljgxiste deux notations différentes, dont aumembre d§jiE réglementé, reconnu, ouvert au public et
moins une de qualité Investment Grade pour un Titre delont le fonctionnement est régulier.

créance, ce dernier est considéré comme de qualité

o ) o Marché&glementé
Investment Gradigdsipas inclus dans une limite

désigne chaque marché réglementé ou Bourse de valeurs

dN]\(/jestlsser;ent reIanvS a#_X Inve?Ussgments‘al haut dans tout pays, dont le fonctionnement est régulier et qui est
ren e_m.ent. € ‘Wp@’ou N )Zbgon ormementa a. reconnu et ouvert au public, commbtéfiaid (1)
Restrictioftjestissement applicable & un Compartlmentd ela Loi

Jour Myaluation

désigne chaque jour au cours duquehédt®’aleur
dijventaire par ActidimedCatégorb@adions est
calculégsi la valeur par Action est détermid@e plus d
fois un méme Jtjmatlation, chacune de ces fois est
considérée comme une Kgateation au cours du Jour MBS

dij/aluatioroncerné. Un Jéjpaldiation inclura chaque désigne les titres adossés a des créances hypothécaires.

Jour ouvré, sauf indication contradjenga@s | Poude plus amples informations, veuillez vous référer
aladefinition deABS/MBS

Marchés émergents/Pays émergent

désigne un pays non classé par la Banque mondiale parmi
les pays a revenu élevé (revenu national brut par habitant
éleveé).

Jour de transaction

désigne le jour ol des Actions sont émises, rachetées, Mémorial

converties ou cédées, soit chaque Jour ouvré sauf indicdgégigne le Mémorial C, Recueil des Sociétés et Associations.
contraire en Anrgexe MXN

Jour ouvré désigne la monnaie ayant cours légal au Mexique.
désigne chaque jour au cours duquel les banques et Boyfses

de \./aleurs‘luxembourgemses sont querte;. Il est Precige QYRe la monnaie ayant cours légal en Norvége.
les jours ou les banques ne sont dupertEsntgu

journée au Luxembourg sont considérés comme des jolfSgEOBR o
désigne une évaluation interngjidas@echertBeet

fermeture

attribuée a une entreprise ou un émetteur souverain. Chaque
JPY ) NotatiofSRR st donc fondEe sur | Njar
désigne la monnaie ayant cours légal au Japon. compte des domaines suivadsr oi t s de | NjHo mr
KRW sociaux et environnementaux, éthique et goewernance.
désigne la monnaie ayant cours légal en République deNotatioriSRoeuvent étre utilisées pour appliquer des filtres
Corée. Cette monnaie peut uniquement étre considéréer Egat i fs ou positifs C | Nuni
comme une Devise de couverture. Compartiment, conforlSREment C
LAFI Bien que la plupart des participations des Compartiments

soientasserg d Nju nSRceltbin$ ilmvestissements
ne peuvent pas étre évalués selon la méthodologie de
Recherclg#RParmi les instruments ne pouvant pas recevoir

désigne la Loi allemande sur la fiscalité deseintggstiss
telle gdmendée, en viguelfjaovier 2018.

Loi de NotatidBRcitons, notamment, les liquidités, les dépobts
désigne la Loi luxembourgeoidéahnib210 sur et les investissements n&in noté

lesorganismes de placement collectif, dans sa version NZD

envigueur. désigne la monnaie ayant cours légal eAdiamdelle
M’ar.chelﬁj:nor?s . . ., 3 Obligations vertes

désigne, saNgimiter, (i) un marché réglensams de i sNjagit de Titres de crEan
la Directive MIFID, (i) un autre marché dans un Etat mqg]h[ﬁ'abilité et a soutenir des projets liés au climat ou

de NE réglementé, reconnu, ouvert au public et dont le Ngga Utres types dpécifiguesolieet s en

LonctlonnEetr;tent eStbrrzgu“g et/qu (i) une BhO}J(rjse de Val@ﬂfl ations vertes seront alignées avec les quatre principes
jans un mem , NE ou (!V) un marche dans un - 4q geg Principes applicables aux Obligations vertes.
Etanommembree NJE réglementé, reconnu, ouvert au

public et dont le fonctionnement est régulier.
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Obligations durables (N° 14Conserver et exploiter de maniére durable les

i | sThifesgde ¢réamte désignés destinés a encourager  océans, les mers et les ressources marines

la durabilité et a financer ou esfuraeasemble de (N° 15)5érer durablement les foréts, lutter contre la

projets a caractere écologique et social. Les Obligations désertification, enrayer et inverser le processus de
durables sont alignées avec les quatre principes énoncés dégradation deges et mettre fin &

respectivement par les Principes applicables aux Obligations | Njappauvri ssement de | a b
vertes et par les Principes applicables aux Obligations (N°16Pr omouvoi r | NavGnement de
socias. pacifiques et inclusives

Obligations liées 2 la durabilité (N° 17Revitaliser le Partenariat mondial pour le

il sNagit de Titres de cr Eand%"%"’p%eEes”tudﬁr%bEs destinEs C er
l es objectifs de durabil itteH.s LgNjENjientotnecuErs dogénérale teseel | deem ec
sNengage explicitement C NatworisUnies suela pageénternet Esul t ats f ut L
matiére de durabilité dans ypréldsdini. Les Obligations www.un.org/sustainabledevelopment

liées a la durabilité seront alignées avélétasrdisq

clés des Principes applicables aux Obligations liées a |

a,, . . .
durabilité. désigne un organisme de placement colladfif autre qu

OPCVM tel que défini dans la Directive OPCVM.
Obligations sociales OPCVM
il sNagit de Titres de crEance dEsid%nEs qer?t']j”EF C
A , . designe un organisme de placeément collectif en valeurs
la durabilité & financer ou refinancer des projets avec un__, 5., . L
o o o L . mobiliéres autorisé en vertu de la Directive OPCVM.
objectif social identifié. Les Obligations sociales se
conforment aux psocialenentp es Pdracipatidfjlamcaeta confensdiitoEadetla
responsalfleR). Les Obligations sociales seront alignéesSectiod de la loi LAFI
avec les quattémentdés des muipes applicables aux elle comprend, sMiisrster, (1) les actidpe dociété
Obligations sociales. admise a la négociation sur une Bourse ou un marché
orgaié (répondant aux critdjesdrché réglementé)
OCDE . . L
s o _ . ou incluse dans ce marché et/ou (2) I&actiocistd
désignéJrganisation de coopération et de développemen : P o L .
ECONOMIALES autre duipe société immobiliére qui (i) est résidente de
ques. INIEREEE et giyljest pas exonéréltjgedt sur le
ODD résultatou (ii) est résie Mjp pays non membidfée |
désigne les Objectifs de développement durable qui et soumiseNpp6t sur le résuldit thoins ¥bet/ou
constituent une série de divers objectifs mondiaux défin{8 fe parts déoxds en actionsu defends mixtes
| NAssembl Ee gEnEral e des cohfotménents laldin AR somme indiqué dans la
Restriction LAFI, avec leur pourcentagdjrespectif d
] investissement physique permanent dans une Participation
(N° 1) Eliminer la pauvreté sous toutes ses formes et au capital conforméméijtial€ de la Sectibde la
partout de le monde loiLAFI, comme exposé dans les lignes directrices
(N° 2) Faim zéro» ditjvestissement du fonds concerné.
(N° 3) Permettre a tous de vivre en bonne santé et PEA (PlaNitrgne en actions)

romouvoir le e de tous a tout age . . . . -
(N° 4) ICIéducation de qualité ° S 1 gni ompartinent, Mdépendamment des :
R . A L . : PrincipesspEcifiques de sa Catlf‘_%or
(N°5)Parvenir C | NEgaliteE d%.s.sNexes % autonquser. - o, u t
les femmes et les filles 0 Je_(_:trﬂ tnvestissement 10 di v g du
(N° 6) Eau prapet assainissement dNji nvesti ssement qui continu
o2 . . estinveslg?hysiq ementdete Permaaatmer,é
(N*7)#? nergie propre et dNu r]dlhl'cm?nimum d% erses %c ifs gans des Actions (titres
(N° 8) Promouvoir une croissance économique soutenu n '

partagée et durable, le plein emploi productif et ugé pzrttlmpa:qoen)rgz s:/o:)etuesa aé/a;tlrl]e;jrj IégzjsEogaédar:]s:l?

travail décent pour tous L
o Ay . L . convention fiscale avec la France.
(N° 9) Béatir une infrastructure résiliente, promouvoir une

industrialisation dur aRER&Ee {( Pé m oo u Nigigéan fopnimkfimenm o v & t i

er

Les disept ODD sont actuellement

(N° 10Réduire les inégalités des PME et ETI)

(N° 11Villes et communautés durables signifie gquNun Comparti ment,

(N° 12 onsommation et production durables et Principssp Eci fi ques de sa CatEgor
responsables objectd Nji nvesti ssement individueé

(N°13Prendre dNjurgence des dri\isnuwreesst ipsosuerme nutt tgeui ccoonnttrien u
changemegtsnatiques et leurs répercussions  estinvesti physiquement et en permanence Nphauteur d
minimum de%Xe ses actifs, dans des Actions (titres de
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participation) de sociétés (i) ayant leur siége social danses Principes applicables aux@bligetes ont les
un t at me mbr e HEEqulaNigh&une t / oquatredpantiges dlés sui@iantdisation des fonds,

convention fiscabzda Francec@inptant moins de (iprocessus de sélection et évaluation des projets,
5000salariés, @nr egi strant un c hiifjgéstioa ded i@ et (&)irepatg. annuel de
moinsdes | | i ard dNjeuros ou Fr& ebraicltan tot al annuel de
moinsde2d | | i ards dNeuros, e désign('-:- Y rixge'rachlat%grleuﬁle‘ﬁ H'boﬂen s (titre

participation) de ces &osiént cotées sur un Marché

réglementé, sa capitalisation boursiére ne doit pas dépe}f’chon de la Catéatligions concernée. diminuée des

10mi I'Il'i ard dNjeuros et auc n.? en |3“¥E ! ltr 1 dL’(I;IHe, I c—i.r c e
. _ ) o roits de’sortie et/ou dela Commission de désinvestissement,

détenir plus dé28e son capital, et est de ce fait eI|g|bIeSm|. a lieu

auPERME ( Pl an dNjEtipdpaugne en Jgct lons d

financement des PME et ETI) en France. Prix de souscription

désigne le Prix de souscription par Actilenpaxsavoir

- . . . arActioniine Catégorbdadions correspondant a la
désigne toute personne qui est une Persoreigles Etat aleur nettiiigentaire par Action de la Catdgbdiesd

au sens de la R@gRdu Réglement S de la Loi-des Etats oncermnée auamendize Gommission de souscrintion
Unis sur les valeurs mobiliéres de 1933, tel que la défingﬂpn - aug B ption,

R o s R lieu.
dece terme peut étre modifiée par les lois, regles, reglemeyn?s
ou interprétations juridiques ou administratives. Programme FlI/Régime FlI
PLN désigne le régimemdestisseurs institutionnels étrangers

désigne la monnaie ayant cours |légal en Pologne. qualifiés en RPC (y compris le programme QFl et le
programme RQFII)

dbégtriorﬁorrespondant a la Valeur iptatdire par

Personne des Ktats

Prétaom Prospectus
désigne Allianz Global Investors Nominee Services Limgefp s .
€signe le prospectus de la Société dans sa version en

Principes applicalesObligations liées a la durabilité ~ vigueur, conformément a la Loi.

dES|gn_e des_ll_gnes_dlrectR{eclhech(?&?2 dNapplication volontgl
par | NNAssociation internagtdonal e des marchEs de capi't
dEsi gnhe | e processus gl oba’l

(ICMA) qui décrivent les meilleures pratiques pour les 0.p.p odr y\h—'u nti E:gErs pofentiels dNun
t 1 C

instruments f i rfslbs dueables afl’\ﬁJ\P uer Idie

i n .
. un. rr]e s C | NE:a nal
pTos p,e ¢t '.f S e_,t \p rome u ve n.t.dopneejsl,d% hecr%éb'er%blnenpd%sndgnnéesede dEvel oyF
du marché des Obligations liées & la durabilité en clarifian h . . . it
| Ni h | NIE mi . Jechere exte GRS nt avoir %ertalnes |n|1|mtlgns) &l
japproche pour JEml s s 1 9y n'combBinaht e résultats des €

u'n.

S L . S .. des analyses internes:

durabilité. Les Principes applicables aux Obligations I|eesS y% . S

o e . o analyses externes et/ou internes des Facteurs de durabilité,

durabilité se composent dérirqts clés suivéipts une.notation interne (N t attribuée 3 une

sEl ection dNjindicateurs cplfs. (Pe er{!grma.nce, (i i) Ete
e _ ... entreprise ou'un eémefteur souverain.

des objectifs de performance en matiére de durabilité,

(iiicaractéristiques des obligations, (iv) reporting et (v) Regisr

vérification désigne le registre des Actionnaires.
Principes applicables aux Obligations sociales Reglement benchmark
dEsigne des lignes dir ec tdésignedeRegeNpdPAlqlLdu Parlementv ol ont ai

par | NjAssociation i nt er naetropéen atdieConbalsR@h aonaemdbtdes indicesc a p i t
(ICMA) qui préconisent la transparence, la publication utilisés comme indices de référence dans le cadre

dNji nf or mat i ®@gnité @ahslep r o me u v ednNji nlsNjirnu mefimanderseu powt meswenlat r at s
développement du marché des Obligations socialesenp er f or mance de fonds dNji nves
clarifiant | Napproche p o uDirectivé§asHs/GEset 201#/17dUSetnedReg@ment (GEX t |
Les Principes applicables aux Obligations socialesontlgs5 96/ 2014 (t el quNjamendE pon
quatrélémentsé,s su_iyaq@pti_lisation des_ fonds_,_ (i) __Réglement OPCVM

processus de sélectiMaluation des projets, (iii) gestion désigne le Réglement délégué (UE) 2016/438 de la

des fonds et (iv) reporting. Comrssion du tlidcemb@915 complétant la Directive

Principes applicables aux Obligations vertes 2009/65/CE du Parlement européen et du Conseil en ce qui
dEsigne des lignes di r ec tconcecne lss oblightionspdesidépasitaires.n v ol ont ai
émsggar | NjAssociation inte héngl"éln%e'nt Pelbift allufopedra%iosns orgﬁn%\nccehmgn% surdtiteres

capitax (l.CMA) qu! préconisent_!a transparence, Ia_ désigne le Réglement (UE& 2015/2365 du ParI%men . :
P u,bI lcation d Nji - n f. or mati o Neur p%en Bt'duocrgn%éjl%u@%btlz reféthnétla gritk
ledéveloppement du marche des Obligations vertes en transqare e des og érations d% f'nancemen; s&r titres et de

i ol 1 gati

charifiant [ Napproche poyl., liillifMhodfiahile REGHEHHE

13



Allianz Global Investors Fund

RGgl ement sur | a publ i c a tRestrictiohgsgtissément YAG impligue gue,aans lencas | Gr
durabilité oudeux notations différentes sont disponibles, la plus basse
désigne Réglement @EP/2088 du Parlement prévaudra. Si trois ou plus de trois notations différentes sont
européen et du Conseindv@mb2019 sur la disponibles, la deuxieme notation la plus haute prévaudra.
publication dNjinformat i onUnenetationnietné réalisée pdrde Gérant re peutlétret E ¢
secteur des services financiers. considérgedpcas de conformité avec les exigences

définies par la circulaire allemande BaFin 11/2017 (VA).

Réglement sur la taxonomie ; . PN
o N . et |
désigne le Reglement (UE) 2020/852 ducRaniedes Leac_tlfs tels que ment|or]nes a_Iapah a .
.notation ala ba(I:SSae 30rusele seuil de notation

etduConseildiui2 020 sur | NjEt abl i sser%gunettr,erea/ﬁun

visant a favoriser les investissements durables minimale indique a la phraseloiverdsrepresenter
’ plus de% des actifs du Compartiment. Si les actifs décrits
Réglementation FlI dans la phrase susmentitfpassent@des actifs du

désigne les lois et reglements régissant la mise en plac€eiripartiment, ils doivent étre vendus dans les six mois
foncti onnement institwtiom&s i me adadNjpter dugatirtde depassamest du%euikie 3

étrangers qualifiés eryRBRpris le programme seulemenrdits la mesure ou ils dépassent ce seuil. Les
dNji nvestisseurs institut irestioicnijdestidsémen relgtiees &degjnvestissefirs E s
(«programme @4l et | e pr ogr ammeVAGHcifigves re font pas pattie de la Restriction
institutionnels étrangers qualifiés en rprograbnifke dijvestissement VAG.

RQFDJ , t euvest &t profiulguss ep'ou amendés

. Restriction LAFI
occasionnellement.

signifie glin Compartiment, indépendamment des

Réglementation grarwhle de 2008 Principespécifiques de sa Catéigptifs,dle son

désigne la Réglementatiorlgrathel duf@vrie2008 objectidMjvestissement individuel et de ses restrictions
relative a certaines définitions de la Loi. ditjvestissement qui continla@pliguser pleinement,

REIT estsoit investi physiquement et en permanence a hauteur

L . . : o . didjp moins %d.de ses actifs dam®articipation au
foniyy immobilier, qui est une _ ! N .
designe un fo dstissement obilier, qu capital conformémefjiicl@ de la Sectide la loi

ersonne morale difrjet commercial est axé sur la ~ o .

personn ) : L .y . AtFI pour étre qualififodelscen actionsn vertu de
propriété de biens immobiliers et/ou les activités y affér glcﬁsl’_AFIMernati\b» soit investi phvsiquement et en
constitué en société ou en fonds (étantptendu qu ' physiq

Compartiment ne peut acquérir que des fonds REIT & Cﬁﬁﬁfnence & hautgjimooins 26 de ses adtiss

fixe). Un REIT pedtrér(eelon la forme juridique de sa S t.Ogrg(é'?:ﬁlgnljifag'tfléctfenfora' ml l?ét dmmrkgiéa
constitution en société ou en fonds) soit des actions ect : pou qu

(«actions de RBITsoit des partsafts de RE)T en vertu de la loi LA¥efwative>}
RESA Restriction relative a iktmmgy
ifie que, indépendamment des Pdifitjpes spé

désigne le Recueil Electronique des Sociétés et Associ%@&&.a tEgorie dNactifs dNun Co

Restrictiofigrestissement VAG dNji nvesti ssement individuel
désigne le faiNguCompartiment, indépendammentdes d Nji nvesti ssement qui continu
Principes spécifiques de sa Cé#tgtfsride son objectif (1)) Njex posi ti on nette aux prod
difjvestissement individuel et de ses restrictions ne pewépasser®® de sa Val e2s nette
ditjvestissement qui continli@pligLeer pleinement, un Compartiment investit dans des Titres de créance, il ne

dans la mesure ou il trdessdi (1) des ABS/MBS, ne peut peut investir plus dé #ieé ses actifs dans des Titres de
guiijvestir dans des ABS/MBS ayant, au momentde  créance émis ou garantsifpays dont la notation de

IldEquisition, une notdidpmubins BBBtandard & crédit est infériedeecualité Investment Grade ou qui

Poadsjet Fitchjjd moins Baa3 (Mspdy une notation nNjest pas notE et (3) si un
équivalent&lpe autre Agence de notatiorspseand Fonds obligataire ou un Fondstifsultel que défini

de notation, de qualité comparaltdatdl par le s el o n 1,IP&ijik B duepsésent prospectus), il peut

Gérant et qui ont été admis ou intégrés sur un marché affig@stir moins deoe3fe ses actifs demdtruments

ou simetteur posseéde son siége dans un Etat signatairgsdertisdear act Er i sti ques dNjabsor
Idjccord SEEE ou un Etat membre a part entiére de  (ycompris des obligations contingentes convertibles, des
IGICDE et dansdsure ou il investit dans (2) des Titres ditres de créance senior non préférentiels, des instruments
créance (hors ABS/MBS), ndippestigdans des Titres  émis en vertu du régime de résolution prévu pour les

de créance ayant, au momigpgdisition, une notation institutions fim@resétNjaut r es i nstrument s
didjp moins @Btandard & Rdjet Fitchjdjg moins B3 par des banques ou dNautres
(Moody) ou une notation équivdre autre Agence 10% maximum des actifs du Compartiment en question

de notation ou,lgpskence de notation, de qualité peuvent étre investis en obligations contingentes

comparable telfpbli par le Gérant. En outre, la convertiblesTeupays tel que désighe gremiéere

14



Allianz Global Investors Fund

phrase de | NjAlternati ve 2engementde GQyptou dg Mypae doit pas gépagssr, S o n
gouvernement, une autorité publique ou locale ou un se2®@tides actifs du Compartiment, ou tout autre pourcentage
nationalisé de ce pays. de ses actifs shippalr la FSC ponctuelleatd) le
- L : montant total investi directement en Actions A chinoises et

Restriction relative a la Suisse o . . o .

L : o PO epobhgatlons interbancaires chinoises (CIBM) ne doit pas
signifie que le Compartiment mobilisera des préts a court, . .

S o L dépass@d % des actifs du Compartiment, ou tout autre

terme aux terrdagoint 8; deuxieme alinéa, de la ourcentage de ses actifs stipfSgar la
Partiéd\ deMjnnexe, a la seule fin de gestion de la quuidité) 9 P
(notamment pour les demandes de rachat). Le Compartitéeiseulfitreprises agréé
peut investir j@idB% de ses actifs dans des actifs désigne PricewaterhouseCoopers, Société coopérative.
alternatifs conforméemétapara. 3 OPP3

. ]} ) . . RM
(Ordonnance suisse sur les déductions admises fiscale enEf L . .
esigne le renminbi chinois, a savoir la monnaie ayant cours

pour les cotisations versées a des formes reconnues dqégal en RPC et, & moins que le djntispose

prévoyance) en relationjess it. d) dgjpp2 autremenifironymeRMB> se rapporte au mdsimi
(Ordonnance suisse sur la prévoyance professionnelle chinois négociifianger (dfshors) a Horlgong ou

vieillesse, surtsvahinvalidité). Dans le contexte présent,sur des marchés hors de IZORIPE),(et non pas au
les actifs alternatifs sont notamment (1) des titres adosses a ' P

des créances hypothécaires (MBS) et des titres adossés a IensbI chinasishore (CN').

actifs (ABS), des obligations convertibles et des obligatiBRCa

bons de souscripfpadeé actions autres que celles dont l@ésigne la République populaire deésdRbingipa de la
liste figure au poidtdeMjnnexe, (3) des OPCVM ou région administrative spieidienigong, de la région
OPC constitués principaldspeifst alternatifs tels que administrative spéciale de Macao et de Taiwan.
définis dans les présentedest gddduits dérivés dont SEK

Ies:oug;acent est u'n act|f alitebaue defini dgns les désigne la monnaie ayant cours légal en Suéde.
présentes. Par dérogation auda)deta Partie A
deldjnnexg, le maximum pour un émetteur de titres et SFC

dijstruments du marché monétaire %ede dke mleur désigne la Securities and Futures CommisKiongde Hong
nette ®jventaire du Compartimd§lisaltion de guds SGD

derlv_es est soumise a restrlctl(?ns confd@Téﬁmnt al désigne la monnaie ayant cours légal a Singapour.

de IYPP2. Pour se conformer a ces restrictions, le

Compartiment ne conclura des transactions sur produitsSociété

dérivés quitjidisposdddtifs liquides suffisants pour couvrirdésigne Allianz Global Investors Fund, soumise a la
ses obligatigrgentielles liées aux transactions sur produtsveillance de la CSSF.

dérivés. Le Compartiment ne pourra paljpoorsre d
de mise en pension ni de contrats de prét de titres
conformément au potada Partie Adgjeriexe.

Société de gestion

désigne Allianz Global Investors GmbH, soumise a la
surveillance de la Bundesanstalt fur

Restriction relative a Taiwan Finanzdienstl eistungsaufsich
signifigue, pour un Compartimesigp(sition de ses valeursabilieres allemande.

positions longues ouvertes en instruments financiers dé&%’ﬁﬁs

ne peut dépasseyodies actifs du Compartiment aux fins
de gestion efficace de portefeuille, sauf dispense accor
par la Financial Supsr@smmission (FSC) de Taiwan,
tandis que le montant total de ses positions courtes ouvetbeg Connect

en instruments financiers dérivés ne peut dépasser la vdisigne le programme visant a fournir un accés réciproque
de marché totale des titres correspondants devant étre aux marchés boursiers de RPC atdegHmrgprenant

geégigne les statuts de la Satdétduadt1999, tels
que ponctuellement modifiés.

détenus par le Compartiment a des firsude, couve (i) le SimghaHong Kong Stock Connect, un programme
comme stipulé & tout moment par(®) Bjg&t réputé dNjinterconnexion pour | a nEg
étre un Fonds obligataire, le montant total investi en  titres mis au point par Stock Exchange of Hong Kong Limited
Investissements a haut rendemertt deédlyde Tyde («SEHK), Shanghai Stock Exch88@8) («

ne doit pas dépa23% des actifs de ce Compartiment, Chin&ecurities Depositary and Cleasiagjd@okjmited
étant entendu gsifiijvestissemedhdronds obligataire («ChinaClesy et Hong Kong Securities Clearing Company

sur les Marchés émergents déiades 66tifs du Limited KSCH); et (ii) le Shen#theng Kong Stock
Compartiment, le montant total investi par le Fonds Connect , un programme dNjinte
obligataire dans des Investissements a haut rendementedda compensation de titres mis au point par SEHK,

Typd et/ou de Typae doit pas dépasseddd actifs Shenzhen &t&xchangeSESE), ChinaClear et HKSCC.

de ce Compartiment et que le montant total investi par un
Fonds mutitifs dans des Investissements a haut
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Stratégie alignée sur les ODD de | MAtmé xéisation Eventuell

dEsigne | a stratEgi e dNji ndvVN§i sntviessste nsesnetmesnpt E csipfEicq ufei qduNju)r
Compartiment qui est orienté sur des titres de sociétés
selon | Navis du GErant, f
ausein de secteurs et/ou de thémes, comme la réalisati

dNjun ou plusieurs ODD ou la ﬁ Li§ . .0.C.I 'Et au x
. . o ligations hypothecaires et Titrés étrangers Similaires
comparables, que le Gérant, a sa seule discrétion, peut €

. ; . o a}dqosses a des actifs émis par des établissements financiers,
outre déterminer avoir une nature similaire, et auxquels %§ . . - N .
- . L obligations du secteur public, obligations a taux variable
sociétés contribuentstepd®mn du processus

Wresdecréance | o ot oy son
dﬁSlgne tolt fitfe porﬁgltéré?s, y comsaissiq?lmlter,
g sl\?bli%a{io@dt Instrubments dl.% ma](ché monétaire, .
0§. r 0 cCl T s s

des cc¢

. . : . (FR)j, nstrument roti
dNji nvesti ssement dEtalllE( glt ?esuee><| Sené}:sessod.e ?adeStcr%
S ~ P .des pertes ( compris, sans
alignée sur les ODD peuvent étre consultées a la Partie B de " ! .
. . : : : contingentes convertitiliesy de cré nle::e convertibles,
| NJAAnéxeilisation Eventue]l, L NJU N & & 0.l e
dNji nvesti ssement spEcifi ollg londgitreprises, ABS et MBS aikifitigise d
J P quhg ions adosséetities de créance convertibles

Strat Egi e dNeavegréasglmtme nt ¢ |compennent; shijisster, les obligations convertibles,
dEsigne | a stratEgi e dNji nesblgdtionsasbensdersauscepfioR et/buflds gbligatiords Nju r
Compartiment, qui est conforme aux principes de la  abons de souscriptitptiohs. Les titres de créance
«StratEgie dNengage.ment cdtomprearent galenert lescertifidattmdicest a t s
description du processus cdrifitats soatsetproft de esoue pst en griidipa ¢olrélé Bux e t
exigencesdela$tE gi e d Njen g ag e me n hctifs grécitésaots aux rmaechéa dort peuvent relever ces
rEsultats peuvent ettle c oanotswingd doedes ti®es hoa Mfe@ts ttlsopre B de | N
(utilisation Eventuel |l e dibgobligations& cowponzégd. e dNji nvesti sser

spécifique). Titres éligibles FlI

Stratégie de durabilitéantils désignles titres et investissements pouvant étre détenus ou
dEsigne | a strat Eugni e dNji neffeetaés pasus Ellree vertu delgp Réglémieritation Ell. d Nj
Compartiment, qui est conforme aux principes de la TRY

«Stratégie de durabilitéanul®. La description du désign monnaie ayant cours Iégal en Républigue de
processus dNjinvestisseme ﬁr ug:éat alfill }éa et Iees el>)<| aences
Stratégie de durabilitéantils peuvent étre consultées a quie.

|l a Par texee @Gudiel i Njgnnon EvUEntuell e dNune

stratEgie dNji nvest i ss e me ndésigsnigrceurbpéanpnee ) .

Stratégi&R usD
dEsigne la stratEgie dNji ndésgretlaimomaieraganticours Bgltdnixf i que d Njur
Compartiment, qui se confddmémogue. aux principes dNjun
«investissementialement responsahiedescription . .
d d Nii f Valegg ngzl%e g{iNJnventalre ou
up ,0 cessu f’ J! n v ? stisseme gé%igngl valddr des dctifs talculée Gonforméme £18 € € S
StratégiSReuvent étre consultées a la Partie B de Secti

. . . . . ctioXl. . .
| NAanéxeilisation Event ueFI e dNune stratEgie
dNji nvesti ssement spEcifiqguad)eur nette dNjinventaire pa
telle que définie a la S¥ttiotituléeValeur nette

Strategi@Fde pré‘ . d N‘l)i nveaotiomi re par . A .
signifie que | a gestion de pl acements dNun Compartir
suitlaStratét® C | Njexcepti on dedARcrit Gres dNjexclusion

minimums de la Strd®gen utilisant des critéres désigne la monnaie ayant cours légal en Afrique du Sud.

dNjexcl usi on p lISRkadsstriptioncdt s ZgnLéEurol a StratEgie
p r o c e ssisgementdifaillé et ées exigences de la dEsigne | Nunion monEtaire de

Stratégi&Rle typd peuvent étre consultées a la Partie Ba doptE | NEuro comme monnai e
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lll. Informations générales sur la Sociéeté

1. Conseil dddministration de la Société

Les Administrateurs sont responsables de la surveillance des activités quotidiennes de la Société.

2. Principales caractéristiques de la Société

La Société a été constituée pour une durée indéterminée sous la AdBEBNGLDBADEESATEGIES FUND en tant que
société anonyme en vertu de la législaticButth&mtuxembourg et répond a la qualificatioitjdestissiétdetht

acapital variable en vertu de |4 gartteloi. La Société a changé de neemipdlialez Dresdner Global Strategies Fund
le 9ddécembgD02, puis Allianz Global InvestorsdEuach2804.

Lisfte constitutif, qui comprend les Statuts, a étéqpibliéb#ED® dans le Mémorial. La derniére modification des Statuts
a été effectuée |@BOIe2014 et a failfdjet Mjpe publication dans le Mémorial. Toutes les modifications des Statuts ont fait
Idpjet de publications dans le Mémorial.

Chaque fois que les Statuts sont modifiés, ces modifications doivent étre déposées au Registre de commerce et des s
Luxembourg et publiées dans le RESA.

La Société est immatriculée au Registre de commerce et des sociétés durhaxeBbBbLEP sbashpital de la Société
est libellé en EUR et est égal au misiptifmetalk la Société. Le capital minimum dijev8as@®8EUR,
commadskige le droit luxembourgeois.

sssuivante6A, Route de Treve838$enningerberg,-Buahé de Luxembourg.

Le sieége social de la Société Mdte
La Société est agréée par la CSSHERGMN aun vertu de la Loi.

La Société est un fonds a compartiments multiples Kimidd®iededia ILoi et constiiseule personne morale.

Chaque Compartiment constitue également une seule personne morale et est traité comme une entité distincte en ce ¢
les Actionnaires. Les Bgti@odnpartiment donné couvrent uniqguement les dettes dtioilogatibestguicompris celles

envers des tiers.

Les Administrateurs ont toute latitude pour, a tout moment, émettidaties Catfpdéimedtaires aujsein d
Compartiment ou lancer des Compartiments supplémentaires pradeseaigedcifeulent étre similaires ou différents
de ceux des Compartiments existants. Le présent Prospectus sera mis a jour et le DICI sera créé en conséquence.

3. Assemblées d#¥jctionnaires

Les assemblé@stabnnaires sont convoquées conforngtatats atiau droit luxembourgeois.

Lsgsemblée générale annuelle des Actionnaires se tiendra chaque année au siegetditiglaladadBociété a 11
Luxembourg) le quatrieme vendredi du mois de janviedfiipas cm jdoumouvrér, ijodisuivant.

Les Actionnaids @ompartimentipedCatégorijaions peuvent a tout moment convoquer une assemblée générale dudit
Compartiment ou de ladite Catdgtides] au cours de laquelle ils peuvent uniguement prendlatdes @écesions r
Compartiment ou a cette Catidgioas

Les Administrateurs peuvent définir dans la convocation unpastetaidfantihlée générale (désignée comme
la«date Wpregistremeht laquelle les exigences de quomayoeté&leeront déterminées conformément aux Actions en
circulation a cette defeebistrement. Les droits de vote des Actionnaires seront déterminés efdfaimt®n du nombre d
détenues a la dddpregistrement.

4. Rapports aux Actionnaires

Lekecice annuel comptable de la Spenetdlg detobre au 86ptembre. La Société publiera un rapport annuel révisé dans
les quatre mois suivant laMikedeide annuel comptable, Mjinsigport semestriel non révisé dans les dentdanois suiva
fin de la période a laquelle il se rapporte.

Des exemplaires des rapports sont disponibles gratuitement au sieége socidiijerés Sesi®@é&taihaieurs ou des
Agents payeurdigtadmation.

Les états financiers consolidésété EoSbpréparés en Euro. A cette fin, IéshcOmpiesrtiment qui ne sont pas
exprimés en Euro seront convertis en Euro.
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5. Liquidation et fusion

5.1 La Société

Liquidation
La Société peut, a tout moment, étre dissoute suisEsohbigedérale des Actionnaires soumise aux exigences de
guorum et de majorité énoncées dans les Statuts.

Si le capital social de la Société passe en deca des deux tiers du capital minimum requis pardauaigigr€onseil est tenu
ladissolution a aseemblée générale des Actionnaires, délibérant sans quorum et décidant a la majorité simple des Acti
représentées a cette assemblée.

Si le capital social de la Société est inférieur a un quart du capital minimum requis parde kbula&oadail est tenu
dissolution de la Société a une assemblée générale des Actionnaires, déliéliandkaion quenridtre décidée par
lesActionnaires détenant un quart des Actions représentées a cette assemblée.

La dissolution sera exéautéequ plusieurs liquidateurs, qui peuvent étre des personnes physiques ou morales, désignés
delldgsemblée générale des Actionnaires. La portée de leur mission, ainsi que leurs honoraires, sant également fixés Ic
assemblée.

Le boni diguidation affecté a une Caté§jutiomd sera versé aux Actionnaires de la Catégorie en question au prorata de let
participation dans ladite Catégorie.

En cas de liquidation de la Société (pour quelque raishiplieoeesoide la ligomdde la Société doit, en principe,

intervenir dans un délandés@pres la date de la décision du Conseil autorisant la liquidation. Si la liquidation de la Socié
peut étre totalement achevée dans unrdélaj deddemande écrite deedispaoumise a la CSSF, détaillant les motifs

pour lesquels la liquidation ne peut étre achevée. Tout paiement du boni de liquidation correspondant interviendra conf
ala législation y afférente. Tous les fonds auxquels les Actidnadicpsdaticraié la Société et qui ne sont pas

réclamés par egdwwant la cloture de la procédure de liquidation seront déposés, pour le compte des personnes y ayant
auprés de la Caisse de Consignation de Luxembourg conformément a la Loi.

Fuen

Au cas ou la Société est impliquée dans une fusion au titre de fonds ab#ijibtekfsessaddmgéntrale des

Actionnaires de la Société, plutdt que lpiBonstibtion, doit approuver, et décider de la ddféetld,preteedusion

au moyermge résolution adoptée sans condition de quorum et a la majorité simple des votes exprimés lors de cette ass

5.2 Compartiments/Catédgjcteand

Liquidation

(1) Siles actifdjdCompartiment tombent ergiegiaehque le Considifiichinistration a défini comme nécessaire a la
gestion efficace du Compartiment du point de vue économique, sidfeltmpartenamntant minimum, ou si
lasituation politique, économique ou monétaire connait ujchanigeGurddfministration peut ordonner
lerachat forcé Giftégralité des Actions du Compartiment concerné, a lijVaftairegide Action du Jour de
transaction suivant le jour ou cette décisionigfiin@oisseitidn entréigureur (tout en tenant compte des prix
réelebtenus et des colts inévitables liés a la vente des actifs).

La Société doit informer les Actionnaires par écrit des motifs et de la procédure de rachat et que le rachat forcé
envigueurled\ctionnaires nominatifs seront informédegadétenteUlictions au porteur seront informés par
publicatiomNg avis dans des journaux a déterminer par le Conseil ou par voie électronique comme indiqué dans le
Prospectus si la Soei@@énnait pas les noms et adresses des Actionnaires. Si auchpeatldpeédédasien n

INjtérét des ou dans une optique de traitement équitable des Actionnaires, les Actionnaires du Compartiment conce
demander le rachat ou lagionva leurs Actions gratuitement avant la date du rachat forcé (tout en tenant compte de
prix réels obtenus et des co(ts inévitables liés a la vente des actifs).

Dans les mémes circonstances que celldeskgsitles Conseil peut ordonimat fliercéodigjiégralité des Actions
de toute Catégolgtibns.

(2) Nonobstant les pouvoirs conférés au Conseil au padegsdigs@ibiée générale des Actiolpaimsdk la
totalité des Catégobggidnshh Compartiment petdr, sur proposition du Conseil et méme pour des scénarios autres
que la gestion efficace du point de vue économique mentionnée au paragraphe (1) du présent Article, le rachat de
Actionshthe ou de toutes les CatéMatienshth Compament et le versement aux Actionnaires de la Valeur nette
dijventaire des Actions le Jour de transaction suivant le jour ou cette décision entre en vigueur (bout en tenant con
réels obtenus et des colts inévitables liés a la vebhtesdds eetitsassemblée générale, aucun nombre minimum
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didictionnairddgt nécessaire pour former un quorum. La décision est adoptée a la majorité simple des Actions prése
représentées lors de cette assemblée.

(3) Le boni non réclamédijjpasté versé aux personnes autorisées concernées apres le rachat est confié en dépoét au
Dépositaire pendant la durée de la période de liquidation. Au terme de cette période, le boni non réclamé sera tran
Caisse de Consignation pour le compuirrdesaemisées et sera ijrslms été réclamé dans les délais impartis
par la réglementation en vigueur au Luxembourg concernant la Caisse de Consignation.

(4) Toutes les Actions rachetées seront annulées.

(5) Udphévement de la liquidaio@ampartiment MpealCatégorbjaions doit, en principe, intervenir dans un délai de
9mois apres la date de la décision du Conseil autorisant la liquidatioNjST tamisguitiateoijpedCatégorie
didictions ne peut étre totalemmardexdans un délant@sg une demande écrite de dispense est soumise a la CSSF,
détaillant les motifs pour lesquels la liquidation ne peut étre achevée.

Fusion
(1) Le Conseil peut décider de fusionnemMpe actifidfisemble des Catéghitmds émises aupin d
Compartiment (@oxnpartiment abseyloans ce qui suit (chacuronds<@absorbeant

(i) un autre Compartiment,

(ii) une autre Catégadfietibns du méme Compartiment,

(iii)un autre OPCVM, ou

(iv)un autreompartiment ou une autre catdgiviesith autre OPCVM

et de renommer les Actions du Compartiment absorbé en actions du Fonds absorbant\jsé rséiesieaiua la suite d
dNjpe fusion et du paiement aux investisseurs de toatealiffdrantelfictions). Les Actionnaires du Compartiment
absorbé et du Fonds absorbant seront informés de la décision de fusionner conformément a la Loi et a la réglemer
vigueur au Luxembourg au moins trente jours avant la demardeddeerdehds ou, selon le cas, de conversion des
actions sans frais.

(2) Nonobstant les pouvoirs conférés au Conseil décrits au psgrégfiseti)iée générale des Actiadpaires d
Compartiment ou de la ou des Cabjgioies abmezs du Compartiment concerné peut décider de fusionner les
élémentddiitif et de passif de ce Compartiméatoodele Categalfitions concernées, selon le cas) fijpau sein d
autre Compartiment de la Société, (iNjae seiredCatégdfictions du méme Compartiment, (iiNjaasea d
OPCVM ou (iv) au Bfiradtre compartimenitipa dutre Catégadfietibnsith tel OPCVM. Aucune condition de
quorumidpt requise a cet effet et la fusion peut étre décidédrapéerdepigtisns présentes ou représentées lors de
lldgsemblée. Cette décidupsemblée générale des Actionnaires est contrédgeaniblpalasl Actionnaires qui ne
font pas usage de leur droit de demander le rachat ou de consgréntiants|Agtériode de trente jours mentionnée
au paragraphe (desbsus.

6. Lutte contre le blanchiment de capitaux et le financement du terrorisme

En vertu de la loi luxembourgeofseriet 293 relative & la lutte contre la toxicontplsigpeietiée, dasill993

relative au secteur financierjdiglndeée, et de la loi luxembourgeiseadtndZ04 relative a la lutte contre le

blanchiment de capitaux et le financement du terrddisrerdés|leamsi queidrdaires et réglements y afférents de

laCSSF (en particulier le Reglemed2Q&3& Girculaire CSSF 13/556 et tout reglement ou circulaire CSSF qui viendrait
lesamender, compléter ou remplacer), des obligations ont été imposébscaugquteiasiiancie Kafipédher
INfilisatiordjiganismes de placement collectif tels que la Société a des fins de blanchiment de capitaux et de financeme
terrorisme. Dans ce contexte, des mesures ont été impodfesntfmatindssraniestisseurs.

La Société se réserve le droit de demander aux Actionnaires/investisseurs potentiels toute information et tout documer
éventuellement nécessaires pour se conformer aux lois et reglements applicables. Ces ioféténstions fournies a la So
recueillies et traitées en vue de la prévention du blanchiment de capitaux et du financement du terrorisme.

7. Données

Toute information relatNjeestisseur en tant que personne physique ou toute autre persoriDercwe®rnée (les «
acaractere persomsaontenue dans le formulaire de souscription ou collectée ultérieurement aldftaes de la relation d
avec la Société sera traitée par cette derniére, agissant au titre de responsable du traiRespondabldahnées (le
traitemem) conformément aux dispositions du Regle2@b6/&1R) dii/#iR016 relatif a la protection des personnes
physiques C | NEgard du traitement des dReglemEGEséralC car ac
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sur la Protection des D@iiées ai nsi quNj€C toute | oi ou tout rGglement
(collectivement, llaiksur la protection des dennées

Les investisseurs reconnaissent que leurs Donnéesare it pens collectées en lien avec un investissement dans
laSociété peuvent aussi étre traitées par la Société de gestion, le Géafgentecbengedigitenistration centrale,

le Distributeur, les Agents péigemtsdé¢ regeset de transfédigent payeur Bifdrmation, le Révidpiraprises, les

conseillers juridiques et finanisiptestptestataires de services de la Société (y compris ses prestataires informatiques) e
toutagent, délégué, affiliéraibaist des personnes susnommeées et/ou leursallechesadesrestataires de

services et ayants droit conformément & leur réle en tant que Responsable draidenieas cdclSEst).

Certaines entités susnomméegpewamttituées en dehllispded économique eurdifeeB ) lIdans des pays qui

peuvent ne pas assurer uradiégaat de protection des données a caractére personnel dans le cadre de leur législation Ic
Si un tel transfert a liBes@nsable du traitementligisuser Bp tel traitement des données a caractére personnel des
investisseurs est conftarhédislation relative a la protection des données et, plus particulierement, que des mesures apy
sont en place comnuntdusion de clauses contractuelles typim{teepaia Commission européenne).

Dans la mesure ou les Données a caractere personhgléstisseargaortent sur des personnes physiques autres que
luimémelftjvestisseur assligignose du droit de fournir ces Données a caractére personnel au Responsable du traiteme
SilNjvestisseldfh pas une personne physiquipijaigérsa (i) informer toute autre personne concernée concernant le
traitement de ses Données aeprstinnel et ses droits y afférents et (ii) si nécessaire et approprié, obtenir par avance ft
consentement qui peut étre requis pour le traitement de ces Données a caractere personnel.

Ces Données a caractere personnel seront traitées punisttérda gtaaticipatijminlvestisseur dans la Société et
laréalisation des services liés. Les Données a caractéere personnel seront également traitées a desfins de prévention ¢
comme au titreldemtification et du signalementcddns tke la lutte contre le blanchiment de capitaux et le financement
duterrorisme, Bifeintification et du signalement au niveau fiscal (y compris, notamment, le respect de la NCD, la FATCA
loiset réglementations similaires (par exeeguledddjGRE).

Etant donné la nature des Actions nominatives, la Société se réseninhsgioigtionfuaex investisseurs qui
necommuniquent pas les informations appropriées sur les données a caractéere mspnaasirglativeprsiéess
transactions)dgent de registre et de transfert.

Les Données a caractére personnel ne seront pas conservées plus longtemps que nécessaire eu égmrd aux fins pour |
sont traitées, sous réserve des périodisndeidéteums [égales en vigueur.

De plus amples informations concernant les finalités de ce traitement, les différents rles des desiitataires des donnée
personnel dipestisseur, les catégories concernées de données a cartlderrpessesglvestisseurs eu égard a ces
données a caractére personnel, ainsi que toute autre information requise par la Loi sur la protecéon des données peuv
consultées dadjgd sur la confidentialité en cliquant sur le:llgpsiieantatory.allianzgi.com/gdpr.

8. Opérations excessives eiarket timing

Les Actions ne peuvent étre souscrites a des fins de market timing ou de pratiques similaires. bze8blaété se réserve e»
droit de prendre les mesures nécesdaimwiEyer les autres investisseurs des pratiques de market timing ou de pratiques
similaires.

9. Documentation disponible

Les documents suivants peuvent étre obtenus gratuitement au siége social de la Société, au siege et dans la succursa
luxembowggise de la Société de gestion ainsi que dans les bureaux des Distributeurs etldjgsrigéots payeurs et d
pendant les heures normales de bureau chaque jour ouvré

(1) les Statuts et les modifications de ces derniers

(2) Idgcord de gestionlgamtre la Société et la Société de gestion

(3) Idgcordidministration centrale conclu entre la Bgeigté&leaigé lMgrhinistration centrale

(4) la convention de dépositaire conclue entre la Société et le Dépositaire

(5) les accorddjEnt payeur éfjbrmation conclus entre la Société ou la Société de gestion et les Agents payeurs et
ditjformatign

(6) Idgcord de gestion des investissements conclu entre la Société de;gestion et le Gérant

(7) les derniers rapports et étaterfinanci

(8) le dernier Prospecttis

(9) les derniers DICI.
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10. Publications sur Internet

Toute communication avec les actionnaires relative a chaque Compartiment, si elle est autoriséetgn vertu des lois et ré
applicables de tout pays ou degi@empaie la Société sont enregistrés a des fins de distribution publique, est effectuée <
https://regulatory.allianzgi.com. En particuligpptiglzergas (i) aux liquidations et fusions de Compartiments/Catégories
didictions conformémenba (@)la toute autre mesure a laquelle les Statuts et/ou la loi luxembourgeoise font référence,
ou(iiatoutes autres mesures exigées par la CSSF.

11. Réglement benchmark

La |iste des administr atleNjirmst edmjiinadri cckees fdieg u rEd rE,r eanwc er «
desnarchés financieEMPJ en vertu du RGg| e m@la Socidédr gebtiomaconkervedes i n ¢
plangcrits définissant les mesures a prendre siindiceddz référence change de maniére significaifre ou cesse d

fourni. Ces plans écrits peuvent étre obtenus, gratuitement, sur demande auprés du siége socidédiela Société, ou de |:
gestion.

V. Direction de la Société

1. Généralités
LaSociété a désigné Allianz Global Investors GmbH en qualité de société de gestion au sens de la Loi.

La Société de gestion est responsable, sous la supervision des Administrateurs, de la fourniture de services de gestior
investissements, de seljicesistration et de services de commercialisation a la Société.

La Société de gestion est une société gvgsssisendents au sens du Code allemand des investissements et a été constit
en tant que société a responsabilité limitée (Gitbeltstivafikter Haftung) régie par le droit de la République fédérale
didjlemagne en 1955. déc8inb@P0, son capital souscrit et Epeéraisa 49M00,068UR.

La Société de gestion peut occasionnellement exercer ses adupiééspde Iplbiiésics de ses succursales établies dans
toutelfurope.

La Société de gestion peut déléguer a des tiers certains services liés au contrdle des chandgiscet de la duration ainsi qt
transactions.

La Société de gestion a délégué, a Jemqriappedparation des statistiques de risque ainsi que des données sur la
performance et des données structurelles des CompartimiAisadyKxSaBchBldporting Services, Munich, Allemagne,
quiest autorisée a se faire assister par des tiers.

Des commissions de vente et des rétrocessions peuvent étre versées aux partenaires de vente et, conformément a la |
luxembourgeoise, des remboursements de la Commission forfaitaire ainsi que de la commission de performance de la
degestio peuvent étre accordés aux investisseurs.

2. Administration centrale

La Société a désigné la Société de gestion Bjmsaétigamel de sa succursale luxembourgediipeah chat gy
delldfiministration centrale. En cettedgeitbalgé didfiministration centrale est responsable de toutes les taches
administratives requises par la loi luxembourgeoise. Les répemschigsiigtinistration centrale comprennent
également la tenue de la comptabilité, Itacdidalideetidjdentaire des Actions, le traitement des demandes de
souscription, de rachat et de coMjetisioggficeptation de paiements, la conservation du registre des Actionnaires ainsi
quda préparation et la supervidixpéeitiates états financiers, rapports, avis et autres documents aux Actionnaires.

La Société de gestion a dé&igtes Street Bank International GmbH, succursale |wignplootangesienctions
didgministration centraldjdtes tAches, commmizaulité du fonds, le calcul de la VNI et |dfienttitnrdgistre
etde transfeBtate Street Bank International GmbH, succursale Iyxemiecogeoisex services de tiers.

3. Gestion de portefeuille

La Société a désigné la Sogestatepour exercer la fonction de gestion des investissements.

La Société de gestion peut, & ses propres frais, déléguer tout ou partie de sa fonction de gestitierdes investissements ¢
(comme les Gérants) a des fins de gestion effitade. gesBowipeut €galement consulter des tiers, comme les Conseillers
en investissemer8ot#té de gestion conserve la responsabilité, le controle et la coordination des actes et omissions de
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délégués. De maniéere générale, la couveride duaigmipour les Catégtionsine reléve pas de la fonction de
gestion des investissements.

Les Gérants gérdaptivité quotidienne du portefeuille (sous la supervision, le contréle et la responsabilité de la Société c
gestion) et foummtidsljitres services connexes conformément aux dispositions du présent Prospectus, des Statuts et des
applicables.

Les éventuels Gérants ainsi que les Compartiments pour lesquels la Société de gestion ne délegue pas la gestion des
investissemaitacomplit cette fonction en interne seront indiqués lesnfAnotse de gestion des investissements

peuétre temporairement assurée directement par la Sociéthljpe destemsogdursales sous certaines conditions

(p. exindisponibilité du gestionnaire de portefeuille).

Le rélenh Conseiller en investissement est de fournir des conseils, de rédigjereties despatsmintandations

auGérant ou au Gérant déléguget de la gestiinCompartiment ebdseiller Gérant ou le Gérant débigaé

lasélection des actifs aujtrpaitefeuille. Le Conseiller en investissement fournira & tout moment ses services conforméi
awxdispositions du présent Prospectus, des Statuts et ded kssGusidlblssn investissement dont les commissions
seront payEes sur | es act b.fLes adréd§Consellersnep iavestissemenhdont lese r o n t
commi ssions ne seront pasopaypBas so05di bae&sac€tl NjaAndHNjue

V. Dépositaire

La Société a désigné State Street Bank International GmbH, succursale luxembourgeoise, dont lesiaesvités comprenn
de fonds et de garde de tisactdss C | Njinternational, en

State Street Bank Internationa €nlobinstituée @iget970 en vertu de la loi allemande en taasellschaft
mitbeschrankter Haftur®pn siege seeialouvéeBrienner Str. 59, 80333 Munidbcém!3PQ sefonds propres

s NJE| e v aniillonEUR. Statel Siréet Baink International GmbH, succursale luxembourgeoise a été constituée le
1*"octobr2009.

State Street Bank International GmbH est une société a responsabilité limitée destod stiesmdnolont le

aBrienner Str. 59, 80333 Munich. State Street Bank International GmbH est immatriculée au registre du commerce du
Munich sous | e numEro HRB 42872. 1 s thjke guropéerthdju ne ent i
| NNAutori tE fEdErale allemande de survei IStreatBank des ser
International GmbH, succursale luxembourgeoise a été agréée par la Commission de Swiai@8®F)eS¢attur Fina
que DEpositaire et est spEcialisEe, notamnelgs., dans |

State Street Bank International GmbH fait partie du groupe State Street avec Siate SicééteCogperedite.

Fonctions du Dépositaire
Les principales fonctibesscius ont été confiées au Dépositaire

- veiller a ce que la védjtession, le réméré, le radpaikation des Actions soient effectués dans le respect de la
Iégigition applicable et des Statuts.

- veiller a ce que la valeur des Actions soit calculée dans le respect de la |égislation applicable et des Statuts.

- exécuter les instructions de la Sociétéflenoinsqient en conflit avec la 1égislatioreblesliStdiats.

- veiller a ce que toute contreldpérattbns impliquant les actifs de la Société soit remise Mpagdes délais d

- veiller a ce que le résultat de la Société soit affecté dans le respect de la législation applicable et des Statuts.

- surveiller la trésorerie et les flux de trésorerie de la Société.

- assurer la garde des actifs de la Société, notamment de ses instruments financiers devant étre mis en garde, et as
lavérification de la propriété et la tenue de registreveoliglagsactifs.

Responsabilité du Dépositaire
Dansdikécution de ses fonctions, le Dépositaire doit agir avec honnéteté, équité, professionnalidijigréidépendance et d
exclusif de la Société et de ses Actionnaires.

En cas de peit detrument financier sous sa garde, déterminée conformément a la Directive ORgEMM &t, notamment, |
du Reglement OPCVM, le Dépositaire devra restituer sans délai indu a la Société, pour le compte du Compartiment co
instruments finandeetgpe identique ou le montant correspondant.

La responsabilité du Dépositaire serdifjdgatgg®sver que la pepténdtrument financier sous sa gardéjrésulte d
événement externe échappant a son contréle raisonnable, donnldgra@mraquaepoeitre évitées malgré tous les
efforts raisonnables déployés a cet effet conformément a la Directive OPCVM.
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En cas de pefsttuments financiers mis en garde, les Actionnaires peuvent invoquer la responsabilité du Dépositaire d
ou indirectement idgedmédiaire de la Société, a conditiordjieairaigoas une duplication des mesures de réparation ou
un traitement inégal des Actionnaires.

Le Dépositaire sera responsabteddda Société en cas de pertecrtbeedpaniere du fait de la négligence ou du défaut
intentionnel du Dépositairédgéastion correcte de ses obligations conformément & la Directive OPCVM.

Le Dépositaire ne sera pas tenu au paiement de dommages et intéréts copéémuisiiddipatesuésultant de
IMKkécution ou Ekécution par le Dépositaire de ses fonctions et dhjta@tionardu s

Délégation

Le Dépositaire a le plein pouvoir de déléguer en totalité ou en partie ses fonctions dalghi€l@cnsaisreavespon

pas affectée par le félijaéficonfié & un tiers tout ou partie des actifs placés sous sa gestion. La responsabilité du Déposit
sera pas affectée par une quelconque délégation de ses fonctions de garde/antice mecsépho sitaioe.

Le Dépositaire a délégué les fonctions de gard#gicde@2£5)éd) de la Directive OPCVM a State Street Bank and Trust
Company, ayant son siége Goedliacoln StiBeston, Massachusettslriitaditia nomé comme dépositaire délégué

mondial. State Street Bank and Trust Company, en qualité de dépositaire délégué mondial, a nommé des dépositaires
locaux au sein du réseau State Street Global Custody Network. Une listeldiydékigaddiéd sousnternet sur la
pagéhttp://www.statestreet.com/abodkdfioas/luxembourg/subcustodians.html

Des informations sur les fonctions de garde qui ont étitjdétéipation eigls déléguésadiégugs sont disponibles
ausiege social de la Société de gestion.

Conflitshtjtéréts

Le Dépositaire fait p&fiegtbupe international de sociétés et entreprises qui, dans le cadre normal de leur activité, agiss
simultanément pour un grand nombre de clients ainspoy@@conipte, ce qui peut entrainer des conflits réels ou
potentiels. Il y a colffi€cEts lorsque le Dépositaire ou ses sociddpgafidetans des activités aux termes de la
convention de dépositailgiji@ngements distincts ctoelsau autres. Ces activités peuvent comprendre

(1) la fourniture a la Société de services de repiggentdtoatioh, de tenue de regiljyestedel transfert, de
recherche, de gestion des investissements, de conseilitrasgengties de cpnseil

(2) la réalisatiompérations bancaires, de vente et de négociation, notamment des opérations de change, sur produits d
courtageldfiimation de marchddpitres transactions financiéres avec la Sociétéé stgriecigal et dans son
propre intérét, soit gaires clients.

Dans le cadre des activités précitées, le Dépositaire ou ses sociétés affiliees

(1) chercheront a tirer profit de ces activités et ont le droit de recevob&t&ireserveérrmutération sous quelque
forme que ce soit et ne sont pas tenus de communiquer a la Société la nature ou le montant de ces bénéfices ou d
rémunération, en ce compris tout ipniaairds, de frais, de commissiomatedpstenusidart, de
majoration, de réductitjiéréits, de ristourne, de remise ou autre avantage regu dans le cadre de ces activités

(2) pourront acheter, vendre, émettre, négocier ou détenir des titres ou autres produits audustitérints financiers e
principal agissant dans son propre intijéré&tades $es sociétés affiliées ou pour ses;autres clients

(3) pourront effectuer des opérations dans la méme direction ou en direction opposée aux transactions effectuées, not
endsppuyant sur des informations en leur possession qui ne sont pas a la disposition de la Société

(4) pourront fournir des services identiques ou Mjmitsrelseatd, y compris des concurrents de la Société

(5) pourront se voir accordepdssidrcréancier par la Société et exercer ces droits.

La Société pourra utiliser une société affiliée au Dépositaire pour exécuter des opérations de champgeirau comptant ou «
le compte du Compartiment concerné. Dans ces caselagioziétécféilieé de principal et non desgmintieu, d

defiduciaire de la Société. La société affiliee cherchera a tirer profit de ces opérations et a le dewst de conserver et de n
communiquer a la Société le bénéfice éventuellemeatidtaliaffiliée conclura ces opérations selon les modalités et
conditions convenues avec la Société.

Lorsque des liquidités appartenant a la Société sont dégpeéexcei@r@ifiicee qui est une banque, un conflit potentiel
nait en relatiorealiijtérét (le cas échéant) que la société affiliée peut payer ou facturer a ce compte et avec les commiss
autres avantaged|gupeut tirer de la détention de ces liquidités en sa qualité de banquier et non de fiduciaire.

Le Gérant, le Chhersen investissement ou la Société de gestion peut également étre client ou contrepartie du Dépositaire
ses sociétés affiliées.
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Les conflits potentiels susceptibles de survenir dans le cadre du recours a des dépositairessoélegués par le Dépositaire
répertoriés selon quatre grandes catégories

(1) conflits issus du choix du dépositaire déldiipeEasbdalées actifs parmi plusieurs dépositaires délégués influencés par
(a)un facteur prix, notamment en faveur du dépositairesigipsecpropassions les moins élevées, des remises
sulles commissiondstirds avantages similaireshfip@jtantes relations commerciales bilatérales dans le cadre
desquelles le Dépositaire est sudsigiptdnidahction de la valeur éoendenia relation au sens large, en plus de
critéregdyjaluation objectifs

(2) dépositaires déléguls,smpient affiliés ou non, agissant dsjfiieswalidnts et dans leur propre intérét privé, ce qui
pourrait entrer en conflit avecéés de® clients

(3) dépositaires délégulls,spient affiliés ou fstyann dune relation indirecte avec les clients et considérant le Dépositaire
comme leur contrepartie, ce qui pourrait inciter ce dernier a agir dans sonsoiijjéré iilsligtrésonlielats au
détriment des clients en guestion

(4) dépositaires délégués susceptibles de disposer de droits de créancier fosjicensidsitifeatetotient®jqu
serait dans leur intérét de faire appliguds rgueéement dans le cadpémtions sur titres.

Dansdikécution de ses fonctions, le Dépositaire doit agir avec honnéteté, équité, professionnaliditjiegréidépendance et d
exclusif de la Société et de ses Actionnaires.

Le dépositairépasé, au plan fonctionnel comme hiékjtébidion tle ses taches de dépositaire de ses autres taches
potentiellement conflictuelles. Le systéme de contrdles internes, les différefdirileuson desdhches et la
présentatidie rapports de gestion pernigieenifier, de gérer et de surveiller correctemeritjes @srjlitedtiels

ainsi que les problemes liés a la fonction de dépositaire.

En outre, dans le cadre du recours a des dépositaires délégais,p teiémampose des restrictions contractuelles en
vue de résoudre certains conflits potentiels et exerce une diligenceMascupainlésansies dépositaires délégués afin

de Bpsurer que ces agents fournissent un sngcandeequalité. Le Dépositaire rédige par ailleurs des rapports réguliers
surliiftivité et les participations des clients, en collaboration avecjessinestionsszes a des audits de contrdle

internes et externes. Enfin, le Dégssitédren intedfercice de ses fonctions de dépositaire de ses propres activités et suit
un Guide de bonne conduite exigeant de séi§ Satmidd greudthajue lfjuité et de transpareidgaed| des clients.

Des informations &sjoue Dépositaire, ses obligations, tout conflit susceptible de survenir, les fonctions de garde délégu
dépositaire, la liste des déléguédtbdgoés et de tout cdiiiréts pouvant survenir diftiaitedle délégation seront
mise a la disposition des Actionnaires qui en feront la demande.

VI. Distributeurs

La Société peut conclure des accords avec des Distributeurs portant sur la commercigiitionds thatacedent d
Compartiments dans divers pays. ha Seigias commercialisée almid(atais réserve de certaines exceptions limitées)
ni dans les pays ou sa commercialisation est interdite.

Les Distributeligysitteront de toutes les obligations qui leur sont imposées par leslimstivegsndatéutie contre
le blanchiment de capitaux et le financement du terrorisme et prendront des mesures pour satisfaire a ces obligations.
Distributeurs seront identifiés dans les rapports annuel et semestriel.

VII. Agent de registre et de tansfert

La Société de gestion a d&signstreet Bank International GmbH, succursale |luxeophalitdgiiieisede registre et
de transfert de la Société.

LMgent de registre et de transfert est resphipsakiordetidu raddgtidns, de la tenue du registre des Actionnaires et de
la fourniture des services complémentaires qui leur sont associés.

VIII. Agents payeurs et difjformation

La Société peut désigner un Agent pifgearagicsth dans chaque pays dans lequnsl thsslA@bciété sont distribuées

aupublic et dans lequel un Agent pdyiamedtibn local doit étre désigné conformément a la législation locale. Les Agents
payeurs elifiormation désignés par la Société sont identiRépedamdansi que dans les rapports annuel et

semestriel.
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IX. Les Actions

1. Catégories d¥jctions

Le Conseil peut, a sa discrétion absolue, créer des Compartiments supplémentaires et ubietorsasicaais Catégories d
de chaque Compartiment. LaeSouai&érersonne morale unique et aucun Compartirenpersgmriatité morale

distincte. Cependalifard des tiers et, en particulier, des créanciers de la Société, chaque Compartiment est seul respo
degassifs qui lui sont attrisuabl

Chaque Catégodetibns peut présenter des caractéristiques différentes concernant, entre autres, la grille des commissi
politique de dividende, les investisseurs autorisés, le mdifjtastisseimem, ¢h Devise de référealiigeieles p
decouverture. En outre, les Catédgtinas geuvent comporter une désignation supplémentaire quéfigure en Annexe

«2» a @9 indiquent des Catégifliti®rs qui peuvent présenter des caractéristiques différentes éetresrnant, entr
lesfrais, la grille des commissions, les personnes autorisées a investir et gjvestitmenneninum d

Des Actions/Catégdfjetsoms de distribution et des Actions/Q&itdigosedeccapitalisation peuvent étre émises pour
chgue Compartiment. Pour plus de détails, veuillez vous repXrietitalizeSelitigne de distribution

Le site https://regulatory.allianzgi.com contient la liste complétédgasrGaaétozlksent disporiiplestissement.

La Société attitpention des investisseurs sur le fait que tout Actionnaire ne pourra pleinement exercer ses droits directe
aldpcontre de la Société, notamment le droit de participer aux assemblées généraldiijeleisehasinénaireasngue s

propre nom dans le Registre. Si un Actionnaire investit dans la Société par un intermédiaire ggompesfitelans la Société
nom mais pour le compipvdstisseur, est pr obabl e que | Nétaitsidroite déalusageix ne p
Actionnaires directemigptaritre de la Société. Les investisseurs sont invités a en prendre note et & solliciter les conseils
propre conseiller professionnel indépendant.

2. Investisseurs autorisés et restrictionsle vente

2.1 Investisseurs autorisés

Certaines Catégolgsioins ne peuvent étre offdijtesrtains investisseurs, commededapEsci

Catégoridgttions Investisseurs autorisés

B, BT Accessibles uniqguement par le biaisdei certainsi but eur s avec | Naccord pr
vente ne sera due par | es invest i s;eelieuesplaaeyunerGom
de rachat différée condition@I8§X peut étre due a la Société de gestion ou a toute autre partie que la S
peut dEsigner. Les participations dans | es iGsA
et AT du méme Compartiarenfrais, a la date de conversion prévue (devant étre fixée par la Société de g
moi s au cours duquel intervient |le troisi Gme a

dNji nventaitevpadeacChbEgoespecdNActions B et B
peut, dans certaines juridictions, soumettre les Investisseurs a un imp6ot.

E,ET Investisseurs qui, au moment de la régpteodelsduscriptimeerné, sont des investisseurs singapouriens L
Central Provident Fund (Fonds de prévoyéreceRienpalr effectuer des souscriptions au sein du Fonds. F
singapouriens et compartiments delggsdraisce liés driestissements compris danshp/estissement
singapourien CPF ou tout autre investisseur pouvant étre autorisé par la Société de gestion. Deétfeis a
déduits par les administrateurs compétents du CPF. Les iavitésreairensdter leurs administrateurs CPF p
les détails du dispositif. Les conversions sont exclusivement autorisésresr€ degdeas S EHT du méme
Compartiment ou vers des Actions de Catéiypraasiie/Edrdpaent.

F, FT OPCVM (ou comparti ment dNun OPCVM) qui rEponde
| NjAr,Bectioll ede58l a Directi ve OPCYVRbdeses attits dans ud aure®BEGIM
qgualification dNjl nvestisseur institutionnel

I, 1T, W, WT, X, XT Ne peuvent étre souscrites que par des Investisseurs institutionnels. Les Actions des Catégorient,dds V
étre acquises par des personnes pliangudss situations dans lesquelles le stgs@asteurenpersonne physi
mais agit en tarlifiermeédiaire pour un bénéficiaire tiers ultime qsieerh dearaetions sont souscrites au nol
INjtermédiaire qui est@uaie un Istisseur institutiondal condition peut étre fixée Npassiamddtions de ces tyf
de Catégories requérant la soumission prisleltespadjte garantie écrite a cet effet.

P10, PT10 Ne peuvent et coesensemantsde la Sociéésde gestiblav ec | e

R, RT Ne peuvent etre souscrites quNavec | e cons entdse
rEglementaires (telles qu Njeanseiligésndantenvertele IpRirective
dans | e cadre dNaccords de commi ssi ons i ndocessiah
Aucune rétrocession ne peut étre versée a des pareenases detvént r e de | Njune quel

et RT disponibles.
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Catégoriedittions Investisseurs autorisés

X, XT @ |la discrEtion absolue de | a Soci EtE de dNwsrnd
négociation individuelle.

Y, YT Fournisseurs de services numEr i grobetsonsdilesy Owoenteral icilp

«robotgonseillesdes sociétés spécialisées dans la prestation de services de conseil finagsiélectachesguele

2.2 Exigences complémentaires devant étre observées par certains investisseurs autorisés

Certaines Catégolgsiaoins ne peuvent étre offlifertains investisseurs qui respectent les exigences supplémentaires
présentéeslesauas.

Indicateur Exigences devant étre observées par les investisseurs autorisés

«20» ou {1» fait partie Les Actions des Catédéiciemnd sont créées au s8jisctied de la loi allemandéfppositiates investissements
du nom de la Catégorie (InvStG) Gatégorieldtions exonérdigpdts), different notamment selon les investisseurs pouvant acquéri
didictions actions, et peuvent exclusivement étre acquises et détenues par
a) des entreprises, des associaticesdespen des pdajitifd allemands qui, conformément a leurs statuts, le
constitutif ou autre document de constitution et sur la base de leur direction actuelle, poursuivergrexc
des objectifs non lucratifs, carilféeon au sens des Articles 51 a 68 du Code fiscal allemand (AO) et (
pas les actions dans le éjiractivité commerciale
b) des fondations allemandes de droit public poursuivant exclusivement et directemenifsies chjitetiiis nor
c) des personnes morales allemandes de droit public poursuivant exclusivement et directement des obji
d) des investisseurs non allemands de nature comparable a celle des entités décrites aux lettredomiaile)
etleur direction dans un Etat étranger proposant une assistance administrative et de recouvrement de
Afin de prouver que les conditions meraicantéwss €ité respecifesstisseur doit présenter a la Société un ce
valide tel que déciRjédl® (1) n°1 ou 2 de la loi allemafiipasitibn des investissements. Si les conditions n
ctavant ne sont plus respectées par un irdestéssstitehugnchotifier la Société dans le nmditadinvau respect
des conditions. Les mordparschtiafippots percus par la Société relativement & la gestion du Compartim
etimputables aux revenus des Catéignoies ekonérégpdts sont généralement payables aeum\vdssdites
Catégoriebdtions exonérddgpdts. Par dérogation a cette procédure, la Société est habilitée a allouer les
dekonération directement au fonds au profit des investisseurs ddiaten€ atéyosrdggddts acune nouvelle
action st émise du fait de cette allocation.
Les actions des catégdpisnms exonérdggpdts ne peuvent pas étre transfdjéestisSelur transfére néanmoin:
actions, il est telp mhformer la Société de gestlemaassuivant le transfert. Le droit de demander le racha
exclusivement par le biais de la Société de gestion pour le compte du Compartitgitl& defoBteintsnna E
pas affecté.
Les Actions des Catéddicisndxonéréelijtpots peuvent également étre acquises et détenuesijams le cad
prévoyance retraite ou de plans de retraite de base a condition que ces derniers soient Mgtiiii& ©odGdamte
la loi allemande relative a laatienifies plans de retraite (AltZertG). Afin de prouver que la condéemiesiti
respectée, le fournisseur de prévoyance retraite ou du plan de retraite de base doit notifier la Epciéti@rmis
concernées de la Qagétfjctions exonéf@ppdts exclusivement dans le cadre de la prévoyance retraite ou (
de base. Si la condition mentianaéeN§t plus respecieestisseur est tiundtifier la Société dans le mois <
fin duespect de la condition. Les misixtamésadiofipiots percus par la Société relativement a la gestion du
concerné et imputables aux revenus de lagaiggoeeahélippdts sont généralement payables au fournis:
prévoyze retraite ou du plan de retraite de base. Le fournisseur doit réinvestir ces montants en favewsr ¢
des prévoyances retraite ou des plans de retraite de base respectifs. Par dérogation a cette prgedure,
aallouer lesdits montddjtertEration directement au fonds au profit des investisseurs dédicétirgCatégéried
diippdtsaucune nouvelle addsinémise du fait de cette allocation. La procédure utilisée est également dé:
prospectus de vente.

2.3 Restrictions de vente

Les restrictions de vente propres a chaque pays sdjhimeigjuées a |

2.4 Restrictions applicables aux investisseurs

Les restrictions applicables aux investisseurs sdfjnmeiguées a |
3. TypesdMjctions

3.1 Généralités
Toutes les Actions doivent étre entierement libérées avant leur émission.

Les Actions de chaque Compartiment peuvent étre émises soit sous forme nominative, soit au porteur. Les Actions pel
étre émises sous formeeglatmActioNpinaucune valeur nominale et ne conférent aucun droit préférentiel.
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Chaque Action entiére donne droit a une voix a toute assemblée généraigatescAcendertssde vote associés aux
Actions détenues par des persoantxigées peut toutefois étre interdit par la Société lors des assemblées générales des
Actionnaires. Veuillez vous reporter dllarBitatdarformations générales sur la»Société

Des fractiojations allant jijtputroisieme dél@rmant émises, les fractions inférieures étant arrondies. Ces fractions
didictions ne conférent aucun drojiiesvdtsnentdiclionnaire le droit de participer au prorata a la distribution du revenu
net et du boni de liquidation du Compadinie@atégori&ations concerné(e).

3.2 Devise de référence

Des Actions peuvent étre émises avec une Devise de référence différente de leur Devise de bddise. La Devise de référe
Catégoriédittions est indiquée dans le nom de la Bjatieggriexdk Catégoriddittions A (USDgsigne des
«Actionde CatégoAe dont la Devise de référeids@}t |

La Société peut conclure des transactions de couverture du risquehdieechanigeptusiire siCatétiensious
les bénéfices, pertes et dépenses liés a ces transactions seront affectés uniquememctiBnsLcangetaéé&gories d

Le tableau qui suit présente les différentes politiques de couverture applicables audgiffiénsntes Catégories d

Indicateur Caractéristiques

«H» figure avant la Devise de Le risque de change est couvert face a la Devise de référence

référence p. exCatégoriddittions A(I$D), av&iSD comme Devise de référence

«H» figure avant la Devise de Le risque de change est couvert face a la Devise de couverture

référencelatDevise de couvertu p. exCatégoriedittions A (USIPM), av@liSD comme Devise de référence et le JPY comme Devise

«H2» figure avant la Devise de LaDevise de base est couverte face a la Devise de référence

référence p. exCatégoriedittions A (H3D), av&iSD comme Devise de référence (qui est différente de la De
Compartiment)

«H2» figure entre la Devise de La Devise de base est couverte face a la Devise de couverture

référence et la Devise werttme  p. exCatégoriddgttions A (USBRD), av&liSD comme Devise de référence (qui est différente de la
du Compartiment) et le JPY comme Devise de couverture

«H3» fgure entre la Devise de La Devise de référence est couverte face a la Devise de couverture

référence et la Devise de couve p. exCatégoriddgttions A (USB3, av&SD comme Devise de référence (qui est différente de la
du Copartiment) et le JPY comme Devise de couverture

«H4%» figure avant la Devise de LEkposition de changiijdieé¢ de référence est couverte face a la Devise de référence

référence p. exCatégoriedittions A (H8D), av&iSD comme Devisg@tence
Les investisseurs restent exposés au risque de change susceptible de découler de la gestion ac
(p.ex.des positions de change particulieres).

3.3 Montant minimidjaesgstissement

Sous réserve du pouvoir discréthsolaide la Société de glsgttoriger un investissement minimum inférieur, les montants
minimumsipyestissement dans les Catligiioas duivantes (apres déduction de toute Commission de souscription) sont te
guijdiquésaissous

P2/PT2,

P23/PT23, P3/PT3, P4/PT4,

P24/PT24, P33/PT33, P43/PT43,
Catégories P25/PT25, P35/PT35, P45/PT45,
diictions T NINT PIPT WIWT, W2/WT2,  W3/WTS3,

W13/WT13, W23/WT23, W33/WT33,

W14/WT14, W25/WT25 W35/WT35

P5/PT5, P6/PT6,

P10/PT10, P63/PT63,
P53/PT53, P65/PT65,
P55/PT55,  W5/WTS5, YIYT
W4/WT4, W53/

WA43/WT43, WT53,

WA45/WT45  W55/WT55

W15/WT15

Investisseme 6 millions 300000 4 5millions  15millions 75millions  150millions 375millions  750millions 150millions

minimum  AUD AUD AUD AUD AUD AUD AUD AUD AUD
6millions 300000 4 5millions  15millions 75millions  150millions 375millions  750millions 150millions
CAD CAD CAD CAD CAD CAD CAD CAD CAD
4millions 400000 3millions 10millions 50millions  100millions 250millions 500 millions  100millions
CHF CHF CHF CHF CHF CHF CHF CHF CHF
120mit 6millions  90millions  300millions  1,5milliard  3milliards 7,5milliards  15milliards 3milliards
lionsCZK CZzK CzZK CzZK CzZK CzZK CZK CZK CZK
30millions 2millions  22,5nillions 75millions 375millions 750 millions 1875 millions 3,7%milliards  750millions
DKK DKK DKK DKK DKK DKK DKK DKK DKK
4millions 200000 3millions 10millions 50millions  100millions 250millions  500millions ~ 100millions
EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR
4millions 200000 3millions 10millions 50millions  100millions 250millions  500millions 100millions
GBP GBP GBP GBP GBP GBP GBP GBP GBP
40millions 2millions  30millions ~ 100millions  500millions 1 milliard 2,5milliards  5milliards Imilliard
HKD HKD HKD HKD HKD HKD HKD HKD HKD
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P2/PT2,

P23/PT23, P3/PT3, P4/PTA4,

P24/PT24, P33/PT33, P43/PT43,
Catégories P25/PT25, P35/PT35, P45/PT45,
diictions T NINT PIPT W/WT, W2/WT2,  W3/WTS3,

W13/WT13, W23/WT23, W33/WT33,

W14/WT14, W25/WT25 W35/WT35

P5/PT5, P6/PT6,

P10/PT10, P63/PT63,
P53/PT53, P65/PT65,
P55/PT55,  W5/WTS, YIYT
W4/WT4, W53/

WA43/WT43, WT53,

WA45/WT45  W55/WT55

W15/WT15

1,2milliarc 50millions  900millions  3milliards 15milliards  30milliards 75milliards  150milliards  30milliards
HUF HUF HUF HUF HUF HUF HUF HUF HUF
480mit 40millions 360millions  1,2milliard 6milliards 12milliards 30milliards ~ 60milliards 12milliards
liondPY JPY JPY JPY JPY JPY JPY JPY JPY
100mit 3millions  75millions  250millions  1,2%nilliard 2,5milliards 6,2%nilliards 12,5nilliards  2,5milliards
liongMXN MXN MXN MXN MXN MXN MXN MXN MXN
40millions 1,6million  30millions ~ 100millions  500millions 1 milliard ~ 2,5milliards  5milliards 1 milliard
NOK NOK NOK NOK NOK NOK NOK NOK NOK
6millions 300000 4,5millions  15millions 75millions  150millions 375millions  750millions 150millions
NzZD NzZD NZD NZD NZD NZD NzZD NzZD NzZD
16millions 800000 12millions  40millions 200millions  40Qmillions 1milliard 2milliards 400millions
PLN PLN PLN PLN PLN PLN PLN PLN PLN
40millions 2millions  30millions  100millions  500millions 1 milliard 2,5milliards  5milliards Imilliard
RMB RMB RMB RMB RMB RMB RMB RMB RMB
40millions 2millions  30millions ~ 100millions  500millions 1 milliard 2,5milliards  5milliards Imilliard
SEK SEK SEK SEK SEK SEK SEK SEK SEK
8millions 400000 6millions 20millions 100millions  200millions 500millions 1 milliard 200millions
SGD SGD SGD SGD SGD SGD SGD SGD SGD
28millions 500000 21millions  70millions 350millions  700millions 1,75 milliard 3,5milliards ~ 700millions
TRY TRY TRY TRY TRY TRY TRY TRY TRY
4millions 200000 3millions 10millions 50millions  100millions 250millions  500millions  100millions
USD USD uUsD uUsD USD uUsD USD USD USD
60millions 3millions  45millions  15Q0millions  750millions  1,5milliard  3,75nilliards  7,5milliards  1,5milliard
ZAR ZAR ZAR ZAR ZAR ZAR ZAR ZAR ZAR

Des investissements ultérieurs de montants moins élevés sont autorisés, a condition que la valeur combinée détenue |
Actionnaire dans une Catédjuiiand, aprés cet investissgrplmentaire et déduction faite de toute Commission de
souscription, soit au moins équivalente au montd¥jvesidsemedt de la Catddjctiand concernée. Noprsqu

intermédiaire investit pour le compte de bénéficiaires finblipeatierisimettpio individuellement & chacun des

bénéficiaires finaux tiers et une confirmation édréecdeafiabpeut étre demandéijaestisdement.

3.4 Titres physiques

Aucun certificat au porteur sous forme plityegpby@&s») ne sera émis en falgtiodnaires individuels.

4. Négociation dMjctions

Les Demandes de transaction recues par les différentes entités de tenue des comptes, les Distritijgant, les Agents pa
de registre et de transfert, wurgbBdth00 CET ou CEST lors de tout Jour de transaction, seront traitées au Prix de transac
applicable déterminé (mais non encore publié) lors de ce Jour de transaction. Les Demandes de trensaction regues ap
seront traitées au Brisadsaction applicable le Jour de transaction suivant. Des délais différents pour la réception des De
de transaction peuplgjuer selon le Compartiment. Les dates de reglement ne peuvent étre postérieures au deuxiem
d¥yaluation suiviarréception des Demandes de transaction par les entités de tenue des comptes concernées, les Distri
Agents payeurddgeht de registre et de trandfigdectldit toujours étre réglé au Prix de transaction en vigueur au moment
du trégement de la Demande de transaction.

Le Prix de souscription doit normalement étre recu par la Société en fonds compensés et le Prix dgé&achat sera normal
dans les délais suivants

- dans les trois Jddpsldation suivant la dejtérdtiorih Compartiment pour une Cabgiisiesdiont la Devise de
référence @dfD, la CZK, la DKK, le HKD, le HUF, le JPY, IRMBDI|deSEINolele ZAR,

- dans les deux Jddwaldation suivant la dgjiératiorigh Compartiment pouatégdtiesdttions dont la Devise de
référence est différente de celles énumérées dans le paragraphe précédent.

La Société peut, sous rédjeeavis et si une autorité de surveillance le lui demande, modifier le délai de réception des
montants deusoription (ou de réglement des produits de rachat, selon le cas), quiNreGoéhadifticedsiEtte.
Tous les paiements doivent cependant étre recus ou réglés au Hikeuatbsir@assedcalcul du Prix de transaction
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appicable, dans la devise de la Cagjgmmies doncernée. Toute autre méthode de paierdgnoriepesalsble de
laSociété. Tous les frais bancaires sont a la charge des Actionnaires.

Le processus de négociation peut vigjmrgler.gntité de tenue des comptes, Distributeur, Agent payeur ou Agent de
registre et de transfert) qui lgtistehire concerné dans la négéciiias) de qui peut retarder la réception de la
Demande de transaction par la Société. S deDrmmaadtion est formulée autremefijgumediaire Bgént

deregistre et de transfert ou des Agents payeurs, des co(ts supplémentaires peuvent étre imputés.

Les Demandes de transaction ne peuvent pas étre retirées sauf largbillielés dsdtiohdeconcernées est suspendu.
Aucune Demande de transaction ne sera traitée pendant une telle période de suspension. Veuillékz2:ous reporter a la S
intitulée Suspension temporaire du calcul de la VNI et suspensinagamiaiimmepdes plus de détails.

5. Souscriptions

Les Actions seront émises chaque Jour de transaction au Prix de souscription applickiipapesioulsuriadpssdour d

de la VNI par Action de la Catdgticesiconcernée. Venliltereporter a la Segdtibnintitulé€adcul de la VNI par

Actiom pour plus de détails. Des Commissions de souscription sont prél&Néessmentaderdesld VNI par Action

dpe Catégorbdations et sont précisées er2Ab&eiété de gestion peut, a sa discrétion absolue, réduire la Commission
desouscription. La Commission de souscription est acquise au Distributeur concerné &tjppearéensages tkeforme d
laVNI par Action de la Catégptierds concernée.

Si un Actionnaire souscrit des Adtjtersngatidireju Distributeur particulier, ce dernier peut ouvrir un compte en son propre
nom et faire inscrire les Actions en son nom excliif prédaelul dutes les demandes de tratéyéetias ul
concernant les Actions et toutes les autres instructions doivent alors passer par ce méme Distributeur.

Lpquisitiobdgtionddhe Catégorbdjadions dolljuisition est soumise a une ou plusieurs conditifjrjst dijiefaire |

déclation écrite appropriée du bénéficiaire final tiers ultimijrestiquntagou les conditions applicables. La formulation

de la déclaration en question peut étre obtenue auprés de distributionoperations@allianzgi.conmizu des Distributeurs et
payeurs concernés. Cette déclaration doit étre envoyée au destinataireldiressm é@iceqésabvant que des

Actions ne soient acquises.

Si les montants de souscription ne sont pas regus directement ou si la Sqaiité dreitifitidispossicle reglement
de la souscription sera retarfigcpisge les montants de souscription soient librement disponibles pour EpSociété, a moin
autre accord ne soit conclu avec la Société ou son représentant diment autorisé.

Le prix de souscription est normalement payé dans la deviseNjigitan€atéganiedt. Sur demisigtiordwlre, le
prix de souscription peut étre payé dans toute autre devise librement convertible. Tous les fraisHargenversion dus sont
delidgtionnaire.

Si un souscripteur en fait la demande, la Société peut émettre des Afjtiappert énhaatgecde titrisgitvasd

actifs, a condition que ces titres ou autres actifs soient conformes aux olifpotifsi stewstrictionSampartiment dont
les Actions fddjtjet de la demande. Ces titres ou autres actifs seront évaluédgpardpagésideuss3bciété. Les codts
afférents a cet apport en nature sont supportés par le souscripteur en question

La Société se réserve le droit de rejeter, en totalité ou en partie, toute demande de souscriptiosppioDamselque motif qu
ce cas, tout montant de souscription déja payé ou tout solde résiduel sera normalement rastitts glanaries cing Jours o
cerejet.

La Société se réserve également le droit de suspendégnéssisidiiais hu sdilpdde plusieurs dawdies
Compartiments ou Catégdéiciasns.

Si le reglement des montants de sousfrri®effectiads le délai alloué, la Demande de souscription peut devenir
caduque et étre annulée aux Maisstssseur concerné ou de ses Distributeurs. La Société peut édptemeet intenter a |

de Njvestisseur en défaut ou de son DistribiMpas{msesir est déja Actionnaire, la Société ou la Société de gestion peut
déduire de sa Participation) une action en recouvrement des frais ou pertes supportés du fait ddesttasannulation. Dans
toute confirmation de transaction etttnitdfidMjvestisseur/Actionnaire seront conservés par la Société de gestion sans
paiemenfijtéréts en attendant la réception de tous les monijuestissepatActionnaire.

SiMmissioMgtions a été suspendue, les demandesalessmiscaipties le premieljjaluration suivant la levée de la
suspension, sauf si elles ont été par ailleurdjéevotadésecautorisée.
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6. Rachats

6.1. Processus de rachat

Les Actionnaires désireux de présenter au rachat tdedicuimitiesddoivent soumettre, chaque Jour de transaction, une
demande de rachat écrite compléte aux entités de tenue des comptes concernées, aux Distributeues ou aux Agents pa
transmettronidglent de registre et de transfert, oemtiddigent de registre et de transfert audbiondeaire.

Les Actions seront rachetées au Prix de rachat calcutiyaheion Joura base de la VNI par Action de la Catégorie
dXictions concernée. Veuillez vous reportep@llair@eatésalcul de la VNI par Actioar plus de détails. Des Droits

de sortie, Commissions de sortie et Commissions de désinvestissement sont\jrélevésesvagdaléotanéN par

Actionine Catégorbdations et sont prémisAsnege La Société de gestion peut, a sa discrétion absolue, réduire ces
commissions et droits. Les investisseurs doivent noter que le Prix de rachat peut étre supérieariptioimférieur au Prix de
payé pour les Actions concernées.

Les Droie sortie sont acquis aux Distributeurs. Les Commissions de désinvestissement et de sortie sont conservées p
Compartiment concerné. La Commission de sortie est calculée comme un montant fixe par Action, ajusté régulieremer
indiqué en Anrizpeur le Compartiment concerné. Une Commission de sortie f#psdéCanmpputiéesqis auxquels

ddpplique également une Commission de placement. Une Commission de placement est un montant fixe prélevé sur le
Compartiment, payé en un seul vetsenuaieandiquée en Aheeeenorti sur une période prédéterminée. Les

Actionnaires demandant le rachat de leurs Actions avant la fithadertes$tdriedeldisseront dans le Compartiment les
parties de la Commission de placement psydEpasi erecore intégralement amorties. La Commifsjjmesdeosortie n

but de porter préjudice aux Actionnaires détenant une participation dans |éi{lafimpdeitad?é jiostpu

didmortissement ou aprésicBliémns certains cas, lasSimmile sortie peut dépffetemégatif sur la VNI provoqué par le
rachatMjctions.

gent de registre et de tralgtarae tenlftectuer un paieniéekiste des dispositions Iégales, telles que la
réglementation sur le controlaerdgscbidftres circonstances échappant a son contrdle qui empéchent le réeglement des
produits de rachat.

Le réglement des produits de rachat est effectué par virement bancaire électronique stdearorapte Hasigné par |
Sociétésppliqgugénéralement pas de frais de virement bancaire. Mrbangaieededut toutefois facturer des frais
didgceptation du paiement. Les produits de rachat sont normalement payés dans la KtisesdeolacEatégoBerd
demande dstionnaire, le prix de rachat peut étre payé dans toute autre devise librement convertible. Tous les frais de
dus sont a la chargitehnaire.

En cas de reglement des produits de rachat en nature par transdféredeattdssl@$dciété, la valeur des actifs

devant étre transférés doit étre équivalente a la valeur des Actions devant étre rachetées le Buaddetparsaction, telle g
les réviseulidreprises de la Société. Le périmétre et la natueittes tirtfs alevant étre transférés sont déterminés de
maniére raisonnable, sans affecter les intéréts des autres investisseurs. Le colt de cesMtimiedsesisupporté par |
présente ses Actions au rachat.

6.2 Rachat foridtions

Si (ila Société estime la propligiéras par toute personne comdjirétale la Sociéié (i) cette propriété enfreint la
Iégislation luxembourgeoise ou toute autre teggiatiette propriété soumet la Société a un désavafitzayeciesc

qudljle idjrait pas a supporter autrement, la Société peut donner instruction par écrit aRmtsAntienmaire (une «
autoriség de vendiijnsemble de ses Actions dajmibsscBOls suivant la réception de cetRersqandanon

autorisée. Si la Personne non autorisée ne se cliyisrizeSmsaid peut procéder au rachat forcé de toutes les Actions
détenues par cette Personne non autorisée suivantdegsouédure ci

(1) La Société adresse un s@sdiiphas Mihab) alctionnaire concerné, comportant (i) jotiomnaérée, (i) les
Actions devant étre rachetées et (iii) la procédure selon laquelle le Prix de rachat est calculé.

yvis MEhat sera envoyé par lettre recomnisiindée tdiquée dans le Registre.

(2) La propriété desdites Actions par la Personne non autorisée prendra fin a la fermeture des bureaux & la date indiqt
IMjvis MLhat et cette personne ne pourra plus faire valoir aucune revendiaztimr s anlilffecpdese de celies
ni alpcontre de la Société ou de ses actifs en lien avelljesptaioas, drbit de se faire rembourdggtatprix d
de ces Actions Rexddhab) sans intérét. En ce qui concerne lemictiives ne norbddédnnaire est retiré du
Registredffissant des Actions au porteur, les certificats représentatifs des Actions sont annulés.
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(3) Le Prixstthat correspond a un montant calculé a partir de la valeur des actiofdjctieria Categppomdante un
Jour Myaluation, tel que déterminé par le Conseil, diminué de tout Droitstiphabetst (Aprésidéduction de tout
Droit de sortie) le montant le plus bas entre (i) la valeur des actions calcukgeisahateetiéitldevbleur des
actions calculée le jour suivant immédiatemdrdlleafionrmgkrtinent par référence auquel est calculé le Prix de rachat.

(4) Le PriXdthat sera payé dans la devise déterminée par le Conseil et Fépaséueuprdis|aée dRjris Hhat
apres le calcul final duldpiratiet réception du ou des celfitaits et de tout coupon non échu. Apres signification
delijvis Mhat et conformément a la procédureadanticien propriéeane peut plus faire valoir aucune
revendication sur les Actions ou une partie cieddipiestre de la Société ou de ses actifs en lien avec ces Actions, a
Idkception du droit de se faire rembourdgiiHatPsand intérét, par lacbdésjgnée. Le revenu des rachats auquel
laPersonne non autorisée a droit ne peut plus étaetddariquans aprés la date indigM¢esdidpisat et
devient forclos en ce qui concerne la @atémwsierdquestion. Le Congiit&st peendre toutes les mesures
nEcessaires pour restituer ces montants et pour aut

(5) Tout rachat forcé exercé par la Société ne saurait étre contesté ni invalidgup@e spitlgoacanidnt la
propriété des Actions en question, a la stricte condition que la Société ait exercé ses pouvoirs.de rachat forcé de b

7. Conversions

Un Actionnaire peut demander la conversion de tout ou parlifddderictidetiogilje autre Catégadfietibns du

méme Compartiment ou en Adjtiansrd Compartiment, sous réserve du paiement de Frais de conversion calculés sous |
dNp pourcentage de la VNMjdigqué en Anrizee du respect de tout rharitamunidjlestissement ou exigence
supplémentaire applicalfaiasion des nouvelles Actions.

Une demande de convedgitiors sera traitée de la méme niiiméedemande de radijetiahs et une demande
simultanée de souscripijiiods.

Les conversions ne peuvent étre effeMligstpossilde de racheter les Actions en question et de souscrire les Actions
demandées (veuillez vous reporter auiX.SeatinéSeauscriptionst 1X.6 intitulé@achats pour plus digtails)

lademande ne pourra pas étre exécutée partielleméditifé sodipagyposshitifieattre les Actions devant étre acquises
avant que les Actions devant étre cédjerttis rachetées.

Le nombr#dtions & émettre dans le Nadreahversion sera calculé selon la formule suivante

_A*B*C N =le nombre des nouvelles Actions & émettre (du fait de la conversion).
) A = le nombidations a convertir.
B = le Prix de rachat des Actions a convertintesdotiomleoncerné (en tenant compte des Droits de sortie et/ou Comm
dedésinvestissement éventuellement applicables).
C = le facteur de conversion des devises basé sur le taux de change en vigueur (ou, dans le cas de devises identiq
D= le Prix de souscription des Actions a émettre le Jour de transaction concerné (en tenant comptaides Commissic
éventuellement applicables).

N

Tout Actionnaire qui fait convertir ses Actions peut réaliser un gain ou urfeneite idgsodiplesiions 1égales du
pays dont il est citoyen ou résident permanent ou dans lequel il est domicilié.

8. Cessions

Tout Actionnaire est en droit de céder des Actions par un instrument écrit (ou sous la forme acoaplge par la Société), s
cédant et le cessionnaire. La signature du cédant doit étre confirmée par une personne que la Société considére comn
habilitée a cet effet. Des formulaires standard sont disponibles aupre$dge itisizibetesiredst de transidn

Agent payeur. Les cessions ne seront pas acceptées si-palesuletiimseal@d détenues par une personne non autorisée
ou par un investisseur non admissible, ou si leur montant est inférieur alfjrestissd ménitaabld a la

Catégoriédjttions concernée.

9. Report des demandes de rachat et de conversion

Si des demandes de rachat (en ce compris la part de rachat de demandes de cént\desidyidapasseitilation

ou de la VNI du CompartimenhéantJour de transaction, les Administrateurs peuvent, a leur discrétion absolue, reporte
IMKécution de tout ou partie de ces demandes pendant la période (sans déjrdeatiodpquedauSatiété estime

dandijtérét dudit Compartigtant,entendu que le premiddjluation suivant cette période, les demandes de rachat et

de conversion reportées seront prioritaires et seront réglées avant les Demandes plus récentes regues aprées cette pér
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10. Egalisation du revenu

La Socié@pliqgue une procéddpelisation du revenu aux Catéuitesids-dire ghjp comptddgalisation est tenu,

sur lequel est enregistrée la part du revendreditssflas réalisées accumulée au lepersice &annuel comptable.

G comptadgalisation est inclus dans le Prix de souscription/Prix de rachat. Les dépenses encourues sont prises en col
calcul de la procéddgatisation du revenu.

Cellei est utilisée pour comptabiliser les variations entet I@slpldsreimsalues réalisées et (i) les actifs, qui résultent
des entrées et sorties nettes induites par la ventédtimsaSatgcela, toute entrée nette de liquidités réduirait la part du
revenu et des filusinsalues réaliséassda VNN Compartiment et chaque sortie augmenterait cette méme part.

X. Politique de distribution

1. Actions de distribution

Le revenu qui peut étre affecté aux digtrdmiiohde la distrib@sbigenéralement calculé selon la politique de
distribution nette (Politique de distributiompats)t e la distribasboalculé par déductisipsienhble des dépenses,
commissions, impots et autres frais a payer du revenu total, en fdgabsatonodunetednu corregpohdaSociété
peut décider de distribuer (1)Makiphistalisées et autres revenus (en tenarfigaliimptodel revenu), (2) les
plussalues latentes et (3) le capital.

Lemontant de la distribpganhaussi étre calculé selon lee piaitigstribution brute (Politique de distribution brute) en tenant
simplement compte du revenu disponible total (a savoir Mjreeethiebdes.dépenses, commissions, impdts et autres frais
a payer des intéréts courus, dividendes etediusesenlep actions de fonds cibles ainsi que du produit des préts de titres e
des accords de mise en pension sera déduit du capital déjrtfol@iédeckat 2ol

La Politique de distribution brute des Actions de distributiongiringiodppoua uine période donnée, tetdditguasi
des revenus disponibles distribuables (a savoir le revenu brut sans prise en daxppEtddasids tels qu

Les Catégoril¥etions distribuant le revenu conformément adadilibgtierdbrute sont désidgtjde i kg »
supplémentaire.

Le montant de la distribution peut également étre calculé conformément a la politique de pourcentage fixe (Politique de

pourcentage fixe). 1 est prEvu que ces Actsé¢rmns de di
bas& ur un pourcentage fixe de | a Valeur nette dNji nvent
pourcentage fixe appliquE C la Valeur netteasddNji nvent &
distributions mensuelles), du trimestre putidic Edent (er
annuel |l es) . Bien que |l e pourcentage soit applCi gqNBude
en raison des fluctuations de | a Valeur nadadlae dNji nver
distribution est dEterminE avant | a pr equestdn maisdeus t r i bt
faire | NoBjenh dNjaj ust pmententage de distribution fi xe
modi fications dans des circonst anc e dicatexdelz\aeurmettene |l | es
dNjinventaire due € un krach boursier, C desmpehangemer
de divers facteurs, y compri s, mant eanseshjf, | | Njanhaty
pourcentage de distribution fixe et |l a Val emten nette ¢
question. Les Actionnaires seront informés en cas de modification dtripatiorefitsggeAlgidnnaires doivent noter

que | e pourcentage de paiement fixe nNest pas garanti

Les CatEgories dNActions distribuant un revfnu confor
supplémentaire.

Le moant de distribution par action est généralement calculpamcenéagigitde distribution fixe par an + fréquence de
distribution sur une annEe A Valeur nette récdfkmvent air
(selon la fréquence de distribution).

Les Actions de distribution qui distribueiortsurtbu capi t e
capital correspond C un rendémenitoal CdNounralenvaist i ¢ Nje
attribuable a cet investissement initial. Toute distribution impliquant le paiement de dividendesrsuméde capital peut entrali
rEduction i mmEdi ate de | an Blamtldennérquenadaisttibatiorddblicapital eonstitaeium e ¢
élément intrinséque de la détermination du pourcentage fixe, les Actions de distribution appliquage fax®@olitique de pour
peuvent prEsenter une gurcapitdaebs | AdtEi arer aitri evse nteanit v eEr te VIEc
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distribution fixe positif nNji mpliqgue pas al(imectemremde ment
ou en définitive).

Rendezus sur https://reguatilianzgi.com pour obtenir la liste compléte des pourcentages de distribution fixes appliqué:
cat Egories dNjactions appliquant la Politigue de pourc

Toutes léstions de distribution prévoient touteslidaibution, & moingqusyite de cette distriddfibhnét de la
Société passe en de¢25@BACEUR.

Les produits de distribution non réclamés dans un délai de cing ans seront revebdésonsanspEativgsriess
distributions déclarées ne pasterterét.

Les Catégoritdgtions A, C, D, F, I, N, P, R, S, W, X et Y sont des Actions de distribution, dont la distribution sera génér:
effectuée ledécembre de chaque année ou, digtepasiun Jddpaluation, le Jddyraduatioapplicable suivant,
saufndication contraibdinex@ ou des indicateurs de fréquence de distribution présentés-dassdegableau ci

Indicateur Fréquence de distribution
«M» Distribution mensuligg-dire normalement le 15 de ohaigu&
«Q» Distribution trimestrilié-dire normalement le 15 des mois de mars, juin, septembre et décembre. *

* Si ce joudt pas un Jour de transaction, la date de distribution sera le Jour de transaction suivant.

2. Actions decapitalisation

Les Catégoril¥etions T sont des Actions de capitalisation d\jtegrsditéesil Fevenu (en tenant codjatksdédn

du revenu), diminué des dépenses, commissions, impots et autres frais a payan&n&nfestseedistasution ne
devrait étre versée aux détedjetionsdde capitalisation. La capitalisation annuelle interviendra geapteatdment le 30
de chaque année.

Nonobstant ce qui précede, les Actionnaires réunis en aspemzée décidealgftettation du revenu et des plus
values réalisées et peuvent méme décider de distridgfedtueaplesd, \ebrsements en esfdjoesti@udds actions
gratuites, ou autoriser le Conseil a prendre ces décisions.

Toutes ldsstributions qui feraient fejstfardt de la Société en deZa0OEUR sont strictement interdites.

XI. Valeur nette dijventaire par Action

1. Calcul de la VNI par Action

La VNI par Actidhel Catégori@jations est calculée danskadeevase du Compartiment. Si les Actions sont émises dans
didjitres Devises de référence, la VNI sera publiée dans la devise dans laqiétieoliasliestCibieifeicCthaque Jour
diyaluation [a un ou plusieurs moments], la VNI patcit#®eresiividartifinet du Compartiment par le nombre
dXictions de la Catégitiahs concernée en circulatiorsjallatioddittif nethhe Catégorbdjaions est calculé

enutilisant la part proportionnelle des actifs attrimeklatégoetibns moins la part proportionnelle des passifs
attribuables a cette Catébigtiens le Jodpaluation. Lorsque des distributions sont effectuédsi;tia mateur de |
attribuable aux Actions de distribution est dimoitaéedkices distributions. La VNI peut étrdjzatéonaleddure
ouinférieure de la devise selon la décision du Conseil.

En ce qui concerne les Compartiments monétaires, la VNI par Action peut étre calculée brute @s ivbtiegeis revenu court
a payer par Action Bjsgpur civil (inclus) précédantdydoatidn pertinent.

Si les cours ont nettement varié sur les marchés sur lesquels une partie importante des actifs adghoables a une Catég
est négociée ou @apées le calcul de la VNI, la Société peut, aux fins de sauvegarde des intéréts des Actionnaires et de
annuler la premiére évaluation et en effectuer une seconde.

Les actifs seront évalués selon les principes suivants

(1) Les especes, dép@tsne et actifs similaires sont évalués a leur valeur nominale, majorée des intéréts. En cas de mo
importante des conditions de idpathdtidn peut étre le prix de réalisation si la Société pelif\sestigéainecte, |
des espéxeu des actifs similaires a tout moment. Dans ce sens, le prix de réalisation correspond au prix de vente ¢
valeur devant étre payée a la Société lors du désinvestissement.

(2) Les investissements cotés ou négociés sur une Bourse dalvétearlssedanhi&r cours de négociation disponible
sur la Bourse de valeurs qui constitue leur marché principal.

33



Allianz Global Investors Fund

(3) Les investissements négociés sur un autre Marché réglementé sont évalués a leur dernier cours de négociation dis

(4) Les valeurmbiliéres et les instruments du marché monétaire dont les derniers cours de négociation disponibles ne
correspondent pas a la juste valeur de marché, de méme que les valeurs mobiliéres et les instruments du marché
quine sont pas admis adaoffatielle de ou négociés sur une Bourse de valeurs ou un autre Marché réglementé, ainsi
tous les autres actifs, seront évalués a leur valeur probable de réalisation, déterminée avec prudence et de bonne

(® Le boni de liquidation des cotemais standardisés ou de gré a gré et destantrats de sont pas négociés en
Bourse ou sur un autre Marché réglementé correspond a la valeur de liquidation nette déterminée, conformément «
établis par les Administrateurs, s& applinaée de facon homogéne a tous les types de contrats. Le boni de liquidatic
des contrats a terme standardisés et de gré a gré oldpgascoegatsés sur des Bourses de Wjlae@s ou d
Marchés réglementés est basé sur leursidmigggmuaiation disponible sur les Bourses et Marchés réglementés sur
lesquels ces contrats sont négociés par lalpoeiétes Sohtrats ne peut étre liquidé le jour aldfitrengdiquel |
estdéterminé, sa valeur de liquidation sgrardbdministratiine mhanieraNgestiment juste et raisonnable.

(6) Les swaps de tdjiedét sont évalués a leur valeur de marché établie par rapport a la courbe des taux pertinente.

(7) Les swaps sur indices et liés a des instiamenseford évalués a leur valeur de marché établidvjdiceagyport a |
a Mjstrument financier perthiesitidtion des contrats de swap sur indices ou liés a des instruments financiers est effe
sur la base de la valeur de marchpétati@mssade swap, déterminée de bonne foi par les Administrateurs selon les
procéduresiglauront établies.

(8 Les parts de fonds cibles détenues dans des OPCVM ou des OPC sont évaluées a leur dernier prix de rachat calct
disponible.

Un Comparinh peut subir une diminution de la Valijuemedtieedpar Actiondflatiom) en raison dgHat, la vente
et/oulghange par des investid@etiomghh Compartiment & un prix qui ne refléte pas les frais de transaction associés au»
opérations de portefeuille de ce Compartiment réalisées par le Gérant pour tenir compte des entrées ou sorties de liqui

Afin de limiter cet effet et de protéger les intéréts des Actionnaires, un mécanisnivédasising gecngnde «
prcing») peut étre adopté par la Société dans le cadre de la polijlakigtéoérale d

Si, un Jowdjdluation, les transactions totaleljuettissgurs portant sur des Mgtibompartiment dépassent un seuil
prédéfini, tel gidgerminé sous la formp(palircentagelfgif net du Compartiment en questidthoudijaht absolu

dans la devise de base du Compartiment en questioniggmiaiStonisei de la Société sur la base de critéres objectifs,
laValeunette®ljventaire par Action peut étre ajustée a la hausse ou a la baisse afin de tenir compte des colts imputabl
respectivement aux entrées nettes et aux sdifi¢sstettes)| Les entrées nettes et sorties nettes seront déterminées par
la Sociétéldidle des dernieres informations disponibles au moment du calcul Bgvientéateur nette d

Le MEcanisme de swing pricing peut etre appliquE C 11
uniquement a certaimp&timents qui sont explicitement identifidsteurdeltiies://regulatory.allianzgi.com. La portée

de | NjAjustement sera redEfinie pEriodiquemeuu. par | a
LaprocéddeNje st i mati on de |l a valeur de | NAjustement engl ob
(p ex.écarts cours acheteur/vendeur, taxes ou droits liés aux transactions, commissions de courtage, etc.). Cet Ajusten
prigast varier dNun Compar% idmeenlta C/allNpauurt rnee tette ndeNji dnEvpeanstsa

del NJAj ust ement est dEter minEe par | NEquipe dNEvaluati c
intene. Sur une base rEguli Gre (au moins deux fois par
laSoci EtE de gestion et | es rEsultats de | Nexamen sont
La valeur du seuil prédétetminé,d Ec| enche | Njapplication de | NjAjustemen
de marchE en vigueur, telles quNjEval uEes peats pl usieur
indices, etc.).

Les investeurs sont informés que la volatilité de la Vidjeemtagtedd Compartiment peut ne pas traduire la véritable
performance du portefeuille en rédppticttion du Mécanisme de swing pricing. Généralement, un tel Ajustement augmen
la Véeur nettdMjiventaire par Action en présptriéesinettes au sein du Compartiment et diminuera la Valeur nette
dijventaire par Action en présence de sorties nettes. LigjwartirenpieAttion de chaque Chiiétmmegi

Compartant sera calculée séparément mais tout Ajustement affectera, en pourcenifigentaikéajeanr Actttand

dechaque Catégoletibnsih Compartiment de maniére identique.

Dans la mesure ou cet Ajustement est lié aux entrdepuatitm ks Gempartimddft pas possible de prévoir avec
précision si une dilution se prdsj@rarall est par conséquent également impossible de prévoir avec précision la fréquenc
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alaquelle la Société devra procéder a ces Ajsshelmenitstraieurs conservent un pouvoir discrétionnaire eu égard aux
circonstances dans lesquelles un tel Ajustement est effectué.

Toute commission de performance applicable € un Compe
ajstée.

Ljustement des prix est disponible auprés de la Société de gestion sur demande (i) a son siegknraiad et/ou (ii) sur la |
https://regulatory.allianzgi.com.

La valeur de tous les élédgtitetdde passif qui ne sont pas libddéBalase de base du Compartiment concerné sera
convertie dans cette devise aux derniers taux de change disponibles. Si ces taux ne sont pas digponibles, le taux de cl
déterminé de bonne foi conformément aux procédures établies par la Société.

Les Compartiments qui appliquent uridpaldéliod a la juste valeur sont idédjtifiesea |

Un model@pgaluation a la juste valeur implique un ajustement de la valeur de certains actifs pour refléter la juste valeur
maniére plus précida base de certains critéres. Ces ajustements peuvent intervenir pendant des périodes de suivi (telle
guedéfinies par les Administrateurs) des MgpgsiEdi) au risque adidprGampartiment dans un ou plusieurs pays

(horgelle obtenue fm@biais de fonds cibles) atteint ou dépasse un certain seuil de déclenchement (tel que défini par les

Administrateurs) le premiddjjaluaton de la période de suivi concernée et que (ii) au délai de réception des demandes o
Compartiment, lesipetes Bourses de valeurs des pays concernés sont déja fermées dans le cadre ordinaire de leurs ac
Sices conditions sont réunies, la valeur de la part des actifs du Compartiment exposée au risque aftions dans leur pay
établie sur laskades cours de cléture de la principale Bourse de valeurs du pays concerné est comparée a sa valeur est
moment du calcul de la VNI du Compeetimestimation se fontgalutibn des instruments indiciels depuis la cléture

dela princgle Bourse de valeurs du pays concerné. Si cette comparaison conduit & une déviation de la part estimée de

duCompartimefdjdmoins un certain seuil de déclenchement (tel que défini par les Administrateurs), la part de la VNI du
Compartiment sgustée en conséquence dans la mesure ou la valeur non ajustée ne représentégas la valeur effective.
processus et | Napplication de | NajustementvaleGr) | a just e
seront effectpés la Société de gestion avec tout le soin, la compétence et la diligence nécessaire et en toute bonne foi,
consultation avec le Dépositaire.

La Société peut, a sa discrétion absolueNjilesatientsghe autre méthodgaluation si elledasidére plus juste pour
évaluehln de ses actifs.

La VNI par Action de chaque C#gtjoris dinsi que les Prix de souscription, de rachat et de conversion par Action de che
Catégoridgttions des Compartiments peuvent étre obtaochdeaiageociété et aupres de la Société de gestion, des
Agents payeurdigtadmation ou des Distributeurs pendant les heures normales de bureau.

Si une publication est requise, les cours des Actions de citioa<sdégotipubliésipague Compartiment dans

unou plusieurs journaux des pays dans lesquels les Actions sont distribuées. Ces cours peuvent également étre obtent
https://lu.allianzgi.com, aupres de Reuters (ALLIANZGIO1) ou de la maniére ddteBoriétaatsantistrpton

absolue. Ni la Société, ni ses Distributeurs, ni les Agiijftrpeyeur,snétal Société de gestion ne seront responsables
deserreurs ou des omissions commises lors de la publication des prix.

2. Suspension temporaie du calcul de la VNI et suspension corollaire des négociations

La Soci EtE peut, aprGs consultation avec | kdeBEpositai
VNI par Action de c h agsaiesi gGelespéyacititions suntoute dation @racastg survenanced |
del Nun des EvEnements suivants

(1) pendant toute période (autre que les jours fériés légaux) tihéedeeBorides de valeurs principalps ou de |
desautres marchés ipamnx sur lesquels est cotée ou négociée une part imporkjnieaiepatiifedt, ou pendant
toute période de restriction ou de suspension des négociations sur cette Bourse de valeurs ou cet autre marché, sc
quecette fermeture, réstrioti suspension affetibition des actifs cotés sur cette Bourse de valeurs ou cet autre
marché détenus par le Compartiment eroguestion

(2) pendant toute période au cours de latgyleledeAdministrateurs, une filjumEiwedtnopé, pour des raisons
pratiques, de procéder a la veldgaluaiion des adiifs dompartimentiuedCatégoridaionsou

(3) pendant les périodes de panne des moyens de communication ou de calcul normalement emplogés sur une Bours
ou un autre marché pour déterminer le prix ou la valeur des Mjv&isgarienetdjpedCatégorbjations
oupour déterminer les cours ou valeurs en vigueur des investissements dudit Compartimedictord®ladite Catégorie
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(4 si, pour toute autre raison, les prix des actifs de la Société attribuables au Compartiment en question ou a une Cat
dXictions particuliére ne peuvent étre déterminés rapidementawu précisément

(5) pendant toute période au cours de |&qeittie last ddjsdpacité de rapatrier les fonds nécessaires aux rachats
didictions, ou au cours de laquelle le transfert de fonds résultant de la et @jvéstisaémarnts ou au
paiement des sommes dues au titre dédtamiatsedeut étre effectdigisdiul Conseil, a des taux de change
normauxou

(6) a compter ddninonce de la convocation par les invitesssaestiblée générale extraordinaire des Actionnaires dans
le but de liquider la Sociéfffetudr une fusion de la Sadjét@ohpartimentijpedCatégori@alions, ou encore
dans le buliflormer les investisseurs de la décision du Conseil de liquider ou de fusionner des Compartiments ou dé
Catégoriebdtionsou

(7) pendant touteipéle au cours de lagdghéubtion des couvertures de change des Compartiments ou des Catégories
dXictions dont les objectifs et polijiepstisgement appellent a la couverture des positions en devises au niveau de la
Catégoriddgttions ou den@partiment ne peut étre effectuée correctement ou est totalement impossible a effectuer.

La Société publiera un avis approprié pour informer de toute suspension ainsi jugée nécessairdidran8ioefté peut avisel
demandant la négocidfiods dont le calcul de la VNI a été suspendu. Toute suspension affectantgtisngne Catégorie
nigjaucune incidence sur le calcul de la VNI par Action ni sur la négolsipties Gedéebctitdgtains.

XIl. Frais et charges

1. Fraiset droits payables par les investisseurs

Le détail des Drddfsticte et des Frais de conversion esijndipee dds Drointrée et Frais de conversion sont
appliqués ou calculés comme un pourcentage de la VNI par Action dé et Dr @adégeddit actuellement

appliqué.
2. Frais & acquitter sur les Actifs des Compartiments

2.1 Commission forfaitaire a payer a la Société de gestion

La Sociétdfguitte dijtégralité des frais supportés par un Compartimeatéfpaeicdeternier. La Société verse a la
Société de gestion une comn@ssiumigsion forfakipeélevée sur les actifs des Compartiments concernés, a moins que
cette commission ne soit directement appliquée aux Actionnairesi@ms\efiftrelee sd@ndlite certaine Catégorie

dXictions.

Les commissions dues aux Gérants désignés par la Société de gestion sont payées par la Sociétéigei@estion a partir c
forfaitaire et, si nécessaire, de la commission de performance.

Si ellest pas facturée directerijgticnhaire en vertu des conditions afférentes a ukgtionig garitcdliere,

laCommission forfaitaire est cumulée quotidiennement et imputée mensuellement & terme échu au prorata de la Valeu
dijventaiguotidienne moyenne de la Calgiiescconcerridie dompartiment. Le montant de la Commission forfaitaire
prélevée est indiqithadxe.

La Société de gestion utilise également la Commission forfaitaire pour payer les dépenses suivantes

- lescommissions de la Société de geddpe et clealgé Mgrhinistration centralk@eption degjdanisation,
lapréparation BikEcutiofd@érations de prét de titres et/ou de mise/prise en pension par la Société de gestion)

- la commissandistributipn

- les frais administratifs et de garde du Dépositaire

- les commission$demnt de registre et de transfert

- les honoraires du Révejeueptises

- les commissidAgeht payeur Bjfdrmatign

- les frais de préparation (yicdmpaduction) et de diffusion du présent Prospectus, des DICI, des Statuts et des rappc
annuels, semestriels et, le cas échéant, intérimaires et autres rapports ef avis aux Actionnaires

- les frais de publication du présent Prospectus SlesiB3|€l déssrapports annuels, semestriels et, le cas échéant,
intérimaires et autres rapports et avis aux Actionnaires, informations fiscales et Prix de souseription et de rachat air
frais de publication des avis offitiefgiar destiannaires

- les fraiddhregistrement des Actions a des fins de distribution publique et/ou les frais de maintien de ces enregistren

- les frais de préparation des celMifitatsdt, le cas échéant, des coupons et renouvellements de coupons
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les coltdgialuation des Compartiments par des agences de notation reconnues sur les plans national et internatior
les frais liés a la constitution des Compartiments

les frais de services liés a la fourniture de services en lieo avecdaulistrib@at Egagr i es dNjAct i on
les frais liéilisation de noldglites, et notamment les droits de licence

les colits et frais engagés par la Société ou par des tiers autorisés par la SodEggéidaios |digiisatmie |

etde Bjptretien de systémes informatiques internes ou de tiers employés par les Gérants et les Conseillers en inves
les frais liédgviestissement direct dans des actifdjapasein d

les frais liédtérvention directe enégdelpartenaire contractuel sur up marché

les colts et frais engagés par la Société, le Dépositaire et des tiers autorisés par la Société oa dke Epositaire dans
surveillance des limites et resfiitéstissement

les frais de chldes données concernant le risque et la performance et de calcul de la commission de performance v
Société de gestion par des tiers désignés a cet effet

les codts liésdptentiorMjformations sur les assemblées générales desuAstidgjrtaaeassemblées et les colts

afférents a la participation directe ou par procuration a e assemblées

les frais postaux, téléphoniques, de télécopie et de télex.

La Société de gestion peut, a sa discrétion absolue, prélevdorfagarermfésisiore a celle mentibiimmsea@ |

Les frais de gestion et toutes les autres charges régulieres ou récurrentes peuvent étre imputédepar la Société a toute |
financiére, selon ce que le Conseil peut déterminer a slaeliscrétion abso

2.2 Commission de performance

La Société de gestion peut imputer une commission de performance sur certains Compartiments, saums réserve que lac
ne soit pas directement facturée aux Actionnaires suivant les modé&laéprigigsohsiriee montant de la

commission de performance iMyuadleeLs ainsi fijdice de référence et la méthode de calcul de cette commission de
performance sont indiqués erRAnnexe

Les investisseurs sont infddjreésamumisslerperformance peut étre versée méme si la performarideticun estirs de |
négative.

En outre, les commissions de performance sont calculées nettes de tous frais.

Méthoda

La commission de performance peut atteindre le taux de commissigimdie ysedjdnee) dedikcédent positif de

la somme des élémarpisssi lies a une Catédfigtmds par rapport a la performafjdieeled référence (sur la période
considérée)

(1) le rendement des investissements dans |gatégetie d

(2) le montant des distributions éventuellement effectisiesqemndantlel comptable en cours.

La Société de gestion peut, a sa seule discrétion, prélever une commission moifkpéievadagindiiiten de |

est caldé, il se peut que la commission de performance soit prise en compte dijneritavValdada&aéyorie

dXjctions concernée avec un retard. En prenant en considération tout report négatif, la commission de performance
calculée chaqoar Mjvaluation & compter du début de chaque exercice annuel comptable, en tenant compte de la val
vigueur de la Catégijtichs concernée du Compartiment en question, et le montant total sera continuellement repo
montant total repseéa mis de cotéigddjsere positif, prélevé sur les actifs du Comphijtenedicierdjoe

imputation a la Catégijfiti@hs concernée a laMpateite annuel comptable. Le montant total reporté et mis de cété
conformément a ldhods décritedessus est réduit les Higataation oldjotés le calcul mentiodasstis, la

performance Hygice de référence concerné excede |dijvéstikasntent ajulsiigs Gatégoridadions du

Compartiment. Les montanifs ségateportésitexistent toujours a la lreteite annuel comptable, ils sont

reportés shiikercice annuel comptable suivant du Compartiment. Lors du calcul des commissions de performance re
du Compartiment, les montants rejgaties des pmegédents exercices annuels comptables seront pris en compte.

En cas de rachat des Actions, le montant correspondant a toute commission de performance positive constatée de
immédiatement payé a la Société de gestintaride la commission de performance résultaseskusaistl ci
négatif lors du rachat des Actions, il sera minoré du montant correspondant aux Actions rachetées.

MéthodB

La commission de performance peut atteindre le taux de cammmassierfideipaéjaniex2) delkcédent positif

dela somme des élémeapssi liés a une Catélfiictods par rapport a la performéfjdeeldé référence (sous
réservgue la somme de la derniére Valeljveettizieg par Action Qatégoriddgttions concernée avant le calcul de la
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commission de performance, aingémale des distributions effectuées depuis la derniére fixation ou le dernier ajustemel
duseuil de performance, soit supérieure au seuil de performance actuel)

(1) le rendement des investissements dans |&Caoégetie d
(2) le montant des distributions éventuellement effectidiesqemdantiel comptable en cours.

Le seuil de performance correspond a la Vdjeantadtéepdr Actida Gatégoritydtions concernée a la fin du
dernier exercice annuel comptable pour lequel une commission de performance Kg4tves &daceatégoae d
effectivement été payée. Pour les besoins de cette définition, une coameéspay€dddsiprdxarcice annuel
comptable précédeféasiomfi rachatdttions ainsi que déessdusdpt pas prise en considération. La Société
degestion peut, a sa seule discrétion, prélever une commission moins élevée.

En fonctior Migure a laqueliggice est calculé, il se peut que la commission de performance soit prise en compte dan
Valeur nettitigentaire de la Catéd@ptiaths concernée avec un retard. En prenant en considération tout report négatif
commissida performance sera calculée chatjjaldatiod a compter du début de chaque exercice annuel comptable,
en tenant compte de la Valeuhpaiteaire en vigueur de la Cab§gioiescconcernée du Compartiment en question,

et le montant tatata continuellement reporté. Le montant total reporté serailijiy éie qsitift, grélevé sur les

actifs du Compartimeritpemhédiairjte imputation a la Catéifiiioads concernée a laMgeateite annuel

comptable. Le maontotal reporté et mis de cété conformément & la méttlesisudéesitedciuit les Jours

deyaluation oldfes le calcul menticdaéstis, la performanisgditzelde référence concerné excede les résultats
dijvestissement ajubifgsCatégoriddgttions. Par ailleurs, si une Valdijveetsdre par Action de la Catégorie

dXjctions concernée, ajoutée a toutes les distributions effectuées depuis la derniére fixation ou leldernier ajustemer
performance, produit utatésidrieur au seuil de performance en vigueur et si un montant total positif est alors reporté
mis de c6té, ce montant total positif est réduit pour éviter queNjpvéfatizioe peité\dtion de la Catégorie concernée,
ajoutée a toutes ksildlitions effectuées depuis la derniére fixation ou le dernier ajustement du seuil de performance
produise un résultat inférieur au seuil de performance en vigueur. Une réduction visant ainsi a éviter que la Valeur
ditjventaire par Action@atégorie concernée, ajoutée a toutes les distributions effectuées depuis la derniére fixation
ledernier ajustement du seuil de performance, ne produise un résultat inférieur au seuil degptifasmnance en vigueur
appliguée si elle entraiepde et la mise de &fjtémbntant négatif.

Les montants négatifs sont repiltexigtest toujours a laMpateite annuel comptable, ils sont reportés sur
IdKercice annuel comptable Ea/amintants négatifs reportés supenaéhaske seront pris en compte dans le
calcul de la commission de performance du Compartiment concerné.

En cas de rachat des Actions, la proportion correspondant a toute commission de performance positive constatée
immédiatement payée &ittésde gestion. Si le montant de la commission de performance rédsskastati calcul ci
négatif lors du rachat des Actions, il sera minoré du montant correspondant aux Actions rachetées.

Si un indice de référence sélectioriéistessm@été, a sa discrétion absolue, le remplacera par un autre indice comparab

Exemples de commission de performance

Lesexempledeissous sont fournis C des fins dNjillustration
desméani smes de | a Commission de performance et du com
Compartiment, y compris la Commission forfaitaire, sont ignorés aux fins de ces exemples. En oesre, les exemples pré
rendementsdeat Egori es dNjactions, nets de | Nensemble des co
Méthoda

Exemple:Qi mul positif inclus dans | e calcul de |l a Valeur

Prenons | Njhypot h@ibionE WRju ns d intv etsnt 6 daelmewniCandElgBa@i @& NjidNAe
50milionE UR, et dNjun T®ux de participation de 20

Joull Entre la premi Gre Date dNjEvaluation de | a PHEei
référence estégal #40Nleac s de cette meme pEriode, Pe Rende
La différence de rendement es¥det+pa2 conséquent, un cumul initial de la Commission de fitaidfance
(50millionEUR x O@x 2®o) estinclus aditee passi f dans | e cal cul de | ¢
de | a CatEgorie dNActi ons a p pilionguURa(inviestidsementuiGiEiRs
issu de la Période de performaneerptéed + Rende ment d@CEURCUNbIit& dedar i e
Commission de performand@06E2R).

Joup o | a Date dNjEvaluation suivan%.e,Ld eReRedeanerewstd:
égal a zéro.
La différence de rendement estdee @i se traduit par une augmentation du cumul de la Commission de
10026EUR (50/h8lionEUR x G/A.x 2%).
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Le cumul total de la Commission de perfornZaacgrtejatienc de D26EUR, passant d20PBUR a BREEUR. Le
Val eur nette dNjinventaire de | a Cat EgnilionE€R d NjAc
(50,1miionEUR € | a Date dNjEval uatriioen dNjAGHEIRGyEerdtion d&R
10026EUR du cumul de la Commission de performance).

JouB lejoB, | e Rendement de %, a t@antdH go rqiuee d NA cRteinadre&m eens
La différencerdedement est@&%, ce qui se traduit par une diminution du cumul de la Commission de pe
10034EUR (50shillionEUR x @A x 2%b).

Le cumul total de la Commission de perforngadiceiteigodonc de3vEUR, passant di28BUR a 992EUR.

La Valeur nette dNinventaire de | a Cat EgmnllionEeR d
(50,1fiionEUR € | a Date dNjEvaluati on pr E8EURerimeonde R
10034EUR du cumul de la Commission de performance).

La Valeur nette dNjinventaire de | a Cat Bgomprénddonk

Investissement Ieljour EUF 50000000

Plustotaldesse nd e ment s de | lhaujo@)t EUF 400810

Moins cumul de la Commission de performa8ce au jour EUF -19992

EUF 5038818

Fin de la Période de  Supposons que les fluctuations du Rendement de& lj8atégdri@ ns s oi ent dans | a
performance rEf Erence pour | euneGosrmissionde pelfoNjmfafRdRSem eue & la Bauiétéade by

pour | Nexercice comptable.
Exempl2: Utilisation du compte dNjordre pour | e cumul nEg
Prenons | Njhypot h@ibionE WRju ns d intv elsrit é s\6aelmewnrt rmrdet t5éd d Nji nven
50milionE UR, et dNjun T®ux de participation de 20
Jout Comm danslddMjesxseaimspl entre | a premi Gre Date dNEval

pr EcEdente, | e Rende me n¥%. Auceursldd\jetre théme eériatie, le Rendemente

d NjAgestide+%3
La différence de rendement estdé?a® @nséquent, un cumul initial de la Commission de pedfkrbifarest de

inclus C titre de passif dans | e cal guwlricce dINRAC
la Commission de performance passelizGE1R.
Joup Le jour suivant, | e RenWemeandide ¢ ae Clae EBen dein

La différence de rendemenie#dee qui se traduit par une diminution du cumul de la Commission de pe
40104EUR (50s08lionEUR x G#x 2%).

Par conséquent, le cumul de la Commission de perf@romarteel=gO0HIR a zéro. Dans le méme temps, ur
négatif dR010E UR est comptabili sE dans un compte dNjor
La Valeur nette dNinventaire de | a CatnllignEUR e d
(50,1millionEUR + Rendemiesit | a Cat E g d3€EUR + DinNijlton GEEWRsdu climul de@a Comm
de performance).

JouB lejoB, | e Rendement de %,a tQ@antdH gso rgiuee d NjA cRteinadre&m eens
La différence de rendement estdee@ui se traduit par une augmentation de la valeur du cumul comptat
d Njo r dG4@EURI(BOrZIioAEUR x G4 x 2%), passant2izl 04EUR 4 0064EUR. Aucun cumul de la Conteni:
performance nNest inclus dans | e c a-1086dEUR eéste comeptal
dans | e compte dNjordre. La Val eur miliamEUR ¢50/20NIEUR €
Rendement de | a 40BUREgori e dNjActions de 100
La Valeur nette dNjinvent3xompenddamc | a Cat Egorie d

Investissement leljour EUF 50000000

Plus tot al des r ende(oeautjmd) EUF 30630

Moins cumul de la Commission de performa8ce au jour EUF 0

EUF 50300630
et |le compte dNordre dans | e3oomprendles élémentsislivamsE g a

Fluctuationsjdurl EUF 0

Plus fluctuations du 2our EUF 20104

Moins fluctuations du our EUF 10040

EUF -10064
FindelaPériodede Supposons que | es fluctuations du Rdod&medetmdae
performance rEf Erence pour |le reste-l@DeEURjexesticéca compt alil
reportE sur | Nexercice comptabl e siubtvEa ndte. gleusctdi

comptable considéré.
Pour | Nexercicel,csmptpolsloan ss wiuweante, Rendjmemtqde |l a RandEgm
de +0%. La différence de rendement e%i dele @3mul de la Commission depedormav ant | a pr i se e bBEUR
(5030663CEUR*0@*2%) . Comme | e compt16064ENRr pgoeri hidlieqeecuncec pmiEk Ede
performanté&UREBEHpPpBosaBt2Que, pour le reste de | Nexercice ¢
lignEe de celles du Rendement de 116NjRmisatadoec laBeciété fiefgdéstioe nce, L
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a

Val

e u

MéthodB
Exemple:3 ¢ u mu | positif inclus dans |l e cal cul de |
Prenons | Nhypot h@ilionE WRju ns d intv etsrt & s\salmewrt iomkeele t560 d Nji nv en
50milionE UR, et dNjun T®HuxSupppaons cigpatl @nn adededueld Nact i on
seuil de performance actuel €fi0de 1
Joul. Entre la premi Gre Date dNjEvaluation de | a PEei
référence est égal 260,1 Au cours de cette meme pEri®wde, | e
La différea de rendement est d&-€3,dar conséquent, un cumul initial de la Commission de [t&idance
(50milionEUR x ®@x2®) est inclus € titre de passif dans
ded Cat Egorie dNjActions appl i qiliemBUR (Ihvestis€emennddi&BEUR ¢
issu de |l a PEriode de per for man c @CEpRGoUdta dela -+
Commissianpkrformance dO@EUR).
Joup o | a Date dNjEvaluation suivan%.e,Ld eReRedenemetntd:
égal a zéro.
La différence de rendement es¥dee @i se traduit par une atigmeéatcumul de la Commission de perform
10026EUR (50/8lionEUR x GA.x 2%).
Le cumul total de la Commission de perforn2aacgreejuerdonc di2BUR, passant di0PBUR a BREEUR. Le
Val eur net tGa tdBNgionrvieen tdaNjAcet idoen sl aapp | i gmiionEURI a C«
(50,1milionEUR € | a Date dNjEvaluation pr EXHIRMAgnteration deR
10026EUR du cumul de la Commissiomaepeyfor
JouB lejoB, | e Rendement de %, a tQGatdHgo rqgiuee d NA cRteinadre8n een

La différence de rendement esdee@Gi se traduit par une augmentation du cumul de la Commission de
30102 UR (50/fllionEUR x O@x 2%).

Le cumul total de la Commission de perforn®acgreejaerdonc di?88JR a 6REUR.

La Valeur nette dNjinventaire de | a Cat EgmnllionEeR d
(50,1fiionEUR € | a Date dNjEvaluati on pr E8EURAugEnation deR
30102 UR du cumul de la Commission de performance).

La Valeur nette dNjinventaire de | a Cat Bgomprénddook
Investissement Ieljour EUF 50000000
_Plustotades rendements déaul EUE 400810
jour3)
Moins cumul de la Commission de performaBce au EUF 60128
EUF 50340682
Fin de la Période de  Supposons que les fluctuations du Rendement de ijSatégari® ns soi ent dans | a

performance

rEf Erence pour | euneGosmissionde petfoNjmiSidBGem eue & la Bauiétéade b
pour | Njexercice comptcadelals,HIR (=800682/&50DE) seealtixé poardei piock
exercice comptable.

Exemple: u't

Prenons
50millionE U R,

Il i sation du c dsepltdepertbidjancedconstanpour | e cumul
Njh y p ot h GilicnEUR Njoitivhail rewe s tnies ¢ emed™Nji nd/ee nF & i r e

Jout Comme damsdesNjeuxse,mpelnet re | a premi Gre Date dNEval
pr EcEdente, | e Rende me n¥%. Auceursldd\jetie théme eériatie le Rendemente
dNjActi ofms est de +0, 3
La différence de rendement estdeéPa0 onséquent, un cumul initial de la Commission de peofirbiarest de
inclus € titre de passif dans |l e cal cul dnsappliguan
la Commission de performance passeliz6E1R.

Joup Le jour suivant, | e ReOdenmeandide dwe Clag ERjeonm d eXm

La différence de rendemente3¥dee qui se traduit par une diminution du cumul de la Commission de pe
30078EUR (50/h8lionEUR x @/@x 2%).

Par conséquent, le cumul de la Commission de perfarananea®&@00EIR a zéro. Dans le méme temps, ur
négatif J@007TEE UR est comptabili sE dans | e compte dNjor
Laval eur nette dNjinventaire de | a Cat EgmilianBURd NjA ¢
(50,1milionEURRendemen de | a Cat E26@EUR +eDindnhjiarcG8@Rms cumue de la Comm
de performance).
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JouB lejoB, | e Rendement de %, a tQatdHgo rqgiuee d NA cRteinadresfbeen:
La différence de rendement est%e eddi se traduit par une augmentation de la valeur du cumul compta
compt e OMIR (60/@8lionEER X50Wbx 2%), passantHi78EUR &073EUR. Aucun cumul de la
Commissiore per f or mance nNjest inclus dans | e B0@FEUWRul
reste comptabilisE dans |l e compte dNjor dmitianEURa
(50,0milknEE UR + Rendement de@50HUR). Cat Egorie dNjActions
La Valeur nette dNjinvent3xompenddemc | a Cat Egorie d

Investissement Ieljour EUF 50000000

Plus total des r ende(oelautjad) EUF 99790

Moins cumul de la Commission de performa8ce au jour EUF 0

EUF 50099790
et le compte dNordre dans | eZ@aomeprendles élémentsislivamsE g a

Fluctuationsjdurl EUF 0

Plus fluctuations du our EUF -10078,0(

Moins fluctuations du Jour EUF 5005

EUF 5073
FindelaPériodede Supposons que |l es fluctuations du Reénd&mede méae
performance rEf Erence pour | e rest e 5078 URNje xeesrt ceircae ccoamppt tagbhbi Il
reportE sur | Nexercice comptabl e siubtvEandte. gleusctui

comptable considéré et aucun nouveau seuil de performance ne sera fixé.

Pour | Nexercice,bcomptpolslomm ss wiueante, Renmdigmemtquode |l a Rand@Egm
de 0. La différence de rendement €%t eele-@1imul de la Commission de pefoanmatice d a pr i se en c 0266UR e
(500979EUR*04*2%) . Comme | e comptE@73@ljRrpdo @er i hNjé qearciune cpmbd¢ Ede
perfor mar4mEURSENjBUppBY e qGe4 pour | e reste de | Nexercice compt
I Nl ndice de rEfErence soient Md4EURKeranduecalasSqciéte dejgestion et la Vatbdljinett o €
Cat Egorie dNjActi ons C 144043f(5 5D e 5080e4047)eUn acueaucaiil de penunee2PADR (=e <
5014443/5000) sera fi xE pour | Nexercice comptable suivant.

A la suities exempledesisus, le tableduecis sous il lustre | e fonctionnement du
dNjun i nvestUoEWYRedans le Gampartimentzt e st i t 50

Rendement ¢ Fluctuations dt

Période de Montant Rendement ¢ I, NJI nve Différence de cumul de la Total du cumul
performance investi I Nji nve équivalent rendement Commission dt dela Commiss Comp t e«
dans | de performanc
s performance
référence
Exemplé&
Joul 50000 150 50 100 20 20 0
Joup 50130 50 0 50 10 30 0
JouB 50170 201 251 50 -10 20 0
Fin de période 50381
Exempl@
Joul 50000 150 50 100 20 20 0
Joup 50130 50 251 201 -40 0 20
JouB 50200 100 50 50 10 0 -10
Fin de période 50301
Exempl8
Joul 50000 150 50 100 20 20 0
Joup 50130 50 0 50 10 30 0
JouB 50170 201 50 151 30 60 0
Fin de période 50341
Un nouveau seuil de performance sera fixé
Exempléd
Joul 50000 150 50 100 20 20 0
JouR 50130 -100 50 -150 30 0 -10
JouB 50050 50 25 25 5 0 5

Fin de période 50100
Un nouveau seuil de performance ne sera pas fixé

2.3 Frais supplémentaires

Tous les autres frais supplémentaires sont imputés aux actifs du Compdraisestrtalistneés Geseux mentionnés
plus haut et comprennent notamment, mais non exclusivement

- les frais engagés pour examiner et faire valoir les droits a réduction, compensation ou remboursement de retenues
ou autres impéts ou droits
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- les frais engagés pour faire valoir les droits juridiques de la Société qui semblent justifiablefoetdes frais de défense
plainte formulée contre la Société qui semhle injustifiée

- tous les imp0ts, frais, charges publiques et chargesain@a@esipis dans le caatenahésitration et de la
garde ou

- les frais engagés en rappoljzhecet la venlgrtfs (y compris pour les services de reghalgbe feudnis
conformément & la pratique de marché, les irésré@ts/taisdts et les frais décolliaverntiere et du tirage de
facilités de crédit) et le recours a des programmes de prét de titres et des courtiers spécialisegnggrédsmatiere ainsi
a acquitteou

- la compensation de la Sociésdide goldjhanisation, la préparathdgéeutiondgérations de prét de titres et/ou
demise/prise en pension sans recours a des programmes de prét de titres ni a des courtiers sp&ciddisés en la matie
tout revenu généré.

Les colrslatifs au recours a des programmes de prét de titres et a des courtiers spécialisés en la matiére et la compen:
laSociété de gestion Npgarisation, la préparatiéxéeutiondgérations de prét de titres et de mise/prise en pension ne
peuvenisppliquer §n alternance et en aucun cas de maniére cumulée pour une opération donnée.

La Société de gestion peut, a sa discrétion absolue, prélever une pyapésetaimrippredaratidpéetition
didpérations de préttidsstet/ou de mise/prise en pension inférieure a celesmdiquée ci

Certains Compartiments peuvent supporter des frais supplémentaires, tels que décrits plus piZeisément dans les Anne

2.4 Commission de placement

La Société peut payeonmaission de placem@oinfission de placeinamd Société de gestion a partir défp actifs d
Compartiment. Le montant de la Commission de placement éventuelle ifdjpungeest indiqué a |

La Commission de placement est établie sdip ladotard fixe par Action, servant notamment de rémunération de la
distribution. Les Commissions de placement sont payées en un seul vershiijred nateoprenndsippiation de

lapériode de souscriptidatéde paiemenet sodans le méme temps ajoutées aux actifs du Compartiment sous forme
decharges payélygahce. La Valeur nigjteidtaire a la Date de paidg#gedbnc pas impactée par la Commission de
placement. Le poste des chargedlpapéesid Compartireeators amorti sur un nombre dékjiméné Bériode
didmortissemesur une base quotidienne a partir de la Date de paiement. Le solde @snharges Actyées d

lorgde chaque Jadyaluation est calculé en appliquant uoa tiréaicgi du montant fixe par Action sur la Période
didmortissement sur une base quotidienne. Apres expiratidsjolertessriede & solde des chargdsjzengees d
parAction est, par définition, nul.

2.5 Soft commissions

Des commiss@mesourtage sur opérations de portefeuille effectuées pour la Société peuvent étre payées par la Société «
et/ou les Gérants, en contrepartie des services liés a la recherche qui leur sont fournis ainsi dgeathe skyvices fournis d
IdKécutiomdfdres. La réception de services de recherche sur les hijfestissemenise dervices connexes permet a la
Société de gestion et/ou aux Gérants de compléter leurs propres recherches et analyses et meisgeteur disposition les o
informations de collaboratedipugiat de rechenmdpgrels sociétés.

La Société de gestion et/ou les Gérants ne peuvent payer ou assumer la responsabilité du paiement de soft commissic

(1) la Société de gestion et/ou leseBéralets Gérants délégués (le cas échéant) et/ou leurs personnes liées agissent a tc
moment dans | e meilleur intEret de | a Soci EtE et de

(2) les biens et services sont directaxnmeacliegés de la Société de gestion et/ou des Gérants et/ou des Gérants délégué
(lecas échéant) et/ou de leurs personnes liées et ces activités présentent un avantage démontrable pour les Action

@I NexEcution de Uxa nommesacd N@enEesti caomnd wr meewax et | e
decourtage multiservices généralement appliqués aux clients institutionnels

(4) ces soft commissions sont payées par la Société de gestion et/ou les Gtraldie gtds (escasechéant) et/ou
leurs personnes liées aux e@gtieieteurs, qui sont des personnes morales et non des persbnnes physiques

5)la disponibilitE de ces accords da sBati sammossoondg
dNjune transaction avec ledit courtier ou nEgociateu

Les biens et services ddcetscs us p e u v e n t des sercidesude echerchaat de canddjly des anatyses e r
économiques et politiques, dessalelyortefeuille, y compris des mesures de valorisation et de performance, des analyse
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marché, des services de données et de cotation, du matériel informatique ou des logiciels relatédatannbiens et services
des services de compensatet de garde et des publications | iEes C |

Ces soft commissions ne comprennent pas de frais ddgbptgesnesntde réception, de biens ou services a vocation
administrative en génifiigjsements ou locaux de bureaitx, ddghdsion, de salalipgpibyés ni de paiements directs
en numéraire, dont la charge doit étre supportée par la Société de gestion et/ou les Gérants.

Une communication périodique, soudlipefatidctachtion décrivant ces soft commissioss, d&na le rapport annuel
de la Société.

2.6 Conventions de partage des commissions

La Société de gestion et/ou les Gérants ne sont autorisés a conclure des conventions de paitfegestiesrcommissions que
bénéfice démontrable pour lacddaistpie la Société de gestion et/ou les Gérants sont convaincus que les opérations dor
lieu au partage de commissions sont réalisées de bonne foi, dans le strict respect des exigences dégkementaires applic
lemeilleur intérét de l@t®oet des Actionnaires.

Ces conventions doivent étre réalisées uniqguement par la Société de gestion et/ou les Gérants dans des conditions co
auxmeilleures pratiques du marché et les commissions de courtage ne doivent pasrtxgédeuliésetaifesie cou
généralement appliqués aux clients institutionnels. Ces commissions peuvent étre utilisées pouidiiiesxcer la recherche
biens et servicljiti2s juridictions peuvent prévoir des modalités différentes dese¥gieesem dertesles obligations
réglementaires locales.

Une communication périodique, souddipefatidctacation décrivant ces conventions de partage des commissions, sera incli
dans le rapport annuel de la Société.

2.7 Frais et charges de tiers

9 INjvestisseur est conseillé par des Hegusitiofiiptions ou si ces parties interviennent en qualité de courtier dans le
cadre d@fquisition, ils peuvent indiquer des colts ou des ratios de frais qui ne sont pas identipuéssdanscolts comm
leprésent prospectus et dans les informatiofj\aétigsaur] Le ratio de frais peut également dépasser le total des frais sul
encours tel que décrit dans le prospectus. Ce phénomene peut précisément venirélafaingue de ters e fes

colts de ses propres aqiivebdso(irtage, conseil ou maintenance détashfEesoutre, le tiers peut aussi tenir compte

des colts non récurrents, tels que kjstd®jtstdecourt généralement & descalodesudestimations des frais engagés

au niveau du Compartiment différents, qui incluent notamment les frais de transaction du Compartioudsit. Des écarts da
de colts peuvent apparaitre a la fois dédijfolenzd®ods fournies avantlasiorigh contrat et a des Hijfernations

régulieres sur les colts concernant les investissements du Compartiment détematatdansiléoogdermie avec

leclient.

2.8 Indemnités des administrateurs et dirigeants

La Société pedémniser tout administrateur ou dirigeant de toute dépense raisonnablementdamgagéades celui

detoute action en justice, poursuite ou procédure a laquelle cette personne peut étre partie du fadasison statut présen
didgministedr ou de dirigeant de la Société, tel que décrit de maniére plus détaillée dans les Statuts. Le droit a indemni
précitélkclut pas les autres droits que cette personne peut faire valoir.

2.9 Passifs des Compartiments

La Société (en ce compusripartiments existants et futurs) est considérée comme une seule personne morale. Cependa
aldpard des tiers et, en particulier, des créanciers de la Société, chaque Compartiment est seul regpbnsable des pass
attribuables.

2.10 Fraisuzants

Les frais engagés par les Compartiments (ou |ediSiatggoarsatnées) au clijercied annuel comptable précédent

(hors colits de transaction) sont présentés dans le rapport annuel et exprimés comme un ratio ddineatae moyen des C
(ou du volume moyen des Catifigmioes doncerné@saigcouranjs Outre la Commission forfaitaire et la taxe
didponnementillez vous repaterubrique-iscalitédela Sectioflll), tous les autres frais sont pris en considération,
alkception des colts de transactiondascoodiss relatifs au recours a des programmes de prét de titres et a des courtier:
spécialisés en la matiére et de la compenksiatjanigation, la préparatidxéeutiondgérations de prét de titres

et/owde mise/prise en pension par la Société de gestion et de toutes commissions de performance.
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Si un Compartiment investit pl&s die 265 actifs ddpges OPCVM ouddP@ublient leurs frais courants, ces frais
courants sont pris en considération dans le calcul des Frais courants du Compartiment.

2.11 Commission de restructuration

En outre, la Société de gestion peut imputer une commission de restlotnpaitmartsrtsms réserve-gue celle
nesoit pas facturée directement aux Actionnaires suivant les modalités propigiansné £8@gjétéede gestion peut,
a sa discrétion absolue, réduire la commission de restructuration.

2.12 Politig de rémunération

Les principales composantes de la rémunération financiére sont le salaire de base, qui reflete généralement le périmet
lesresponsabilitésgpErience reghiisedfonction donnée, et une part variable annuelle octropémcipeant de
discrétionnaires. La part variable inclut généralement a la fois une prime annuelle, versée en nuraénairéeapres la fin de
de performance, et une composante différée pour tous les membres du personnel dont |seaittd&ealiméépasse un

Le montant total de la rémunération variable a payer au sein de la Société de gestion dépedptdplésperformance de |
etde la situation de risque de la Société de gestion. EllNji:cnedtogdintde. A cet éghiribution de montants
spécifiques a des salariés est fonction de la performance du salarié ou de son service au cours de la période concerné

Le niveau de rémunération octroyé aux salariés est lié a des indicateurs de performaneditatitsglastitatifs que
indicateurs quantitatifs reposent sur des objectifs mesurables. Les indicateurs qualitatifs, quéftiarsix, tiennent compte
reflétant les valeurs fondamentales de la Société de gésjaailguessdamplashijpbgié et le respédes indicateurs
incluent Egalement | Nabsence de violations deEgl ement &
conformitE et de risque, y compnis |l a politique de ge

Sdpissant des professionrigigedtidsement, dont les décisions sont déterminantes pour fournir & nos clients des résultats
les indicateurs quantitatifs reposent sur une pijfestissement durable. Pour les gestiontefeasleepor

particulieljEment quantitddifgne sur les indices de référence des portefeuilldls dérelierds dipjéctif de
résultatdMjvestissement déclaré du client, mesuré sur des périodes de plusieurs années.

Quant aux s#éaren relation directe avec les clients, les objectifs comprennent la satisfaction client, mesurée de maniére
indépendante.

Les montants finalement distribués dans le cadrijtEregsemend a long terme dépendent de la performance des activités
de la Société de gestion ou de la performance de certains fonds sur plusieurs années.

La rémunération des salariés exercant des fonctiofgstipaodirédement liée a la performance des départements suivis
par ces salariés.

Conformément auesé&pplicables, certains groupes de salariés sont classés darlRdesoatéjoderdifié

membres de la direction, preneurs de risques et salariés occupant des fonctiondjue ot dles aialsirgisedont la
rémunératiomate les place dans la méme catégorie de rémunération que les membres de la direction et les preneurs de
dont les activités ont une forte incidence sur les profils de risque de la Société dédfieggine et des fonds qu

Les salariés éaskans la catégorie du Personnel identifié sont soumis a des normes supplémentaires relatives a la gesti
performances, a la forme de la part variable de la rémunération et au calendrier des versements.

Les objectifs pluriannuels et les frigctessddifa part variable permettent une mesure de la performance sur le long terme
Sepissant plus particulierement des gestionnaires de portefeuille, leur performance est mesurée dams une large mesur
de résultats quantitatifs liés aneensier plusieurs années.

En ce qui concerne le Personnel identifié, une part importante de la rémunération variable annugléiegedifférée pendar
de trois ans, a paijr tiveau de rémunération variableddéfmiag@munératiabla(différée et non différée) doit se
composer de parts ou actions de fonds gérés par la Sociétéjsteugestitnooungharables.

Un ajustement du risepasegermdéiffiectuer des ajustements expligjtelsiaiéon des performancéa et de
rémunération y afférente des années précédemiésladititquisition de tout ou partie du niimeguerd différée
delarémunération (malus) ou de restituer lalpopeétant de la rémunération a la Société de gestion (récupération

AllianzGl possede un systéme de reporting complet des risques qui couvre les risques actuels @éfétdes des activités de
gestion. Les risques excédant seridfipétiigudr le risque de la société sont présentés@m@w@ratéiodenondial
de la Société de gestion qui décidera, le ci#justbebntederve de rémunération totale.
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La politique actuelle de rémunération de la Société de gestion est décrite plus en détail sur Internet a la page
https://regulatoriaaltgi.com. Ces informations comprennent une description des méthodes de calcul de la rémunération
avantages octroyés a certains groupes de salariés, ainsi que le détail des pdfsinutenchatgéenatd les

membres du comité denégation. Les personnes défijgtangscds informations sur papier pourront les obtenir
gratuitement de la Société de gestion sur simple demande.

2.13 Investissements dans des fonds cibles

Dés lorsjp Compartiment investit dans des partstdesfidadsnvestisseurs devront supporter directement les dépenses et
co(ts décrits dans le présent prospectus et, indirectement, le prorata des dépenses et colts faehs€s etu fonds cible. Le
codts facturés au fonds cible sont détdesidésiypaents constitutifs (& savoir le reglement de gestion ou les statuts) et ne
peuvent donc pas étre prévus de maniére abstraite. Cependant, en régle générale, les frais et coftslfarturés a la Socié
le présent prospectus sont édaletongst aux fonds cibles.

Si un Compartiment acquiert déghp@RCYM MNpdOPC géré directement ou indirectement par la méme société ou par un
autre société liée a la Société par une gestion ou un contréle commun ou par uoe ppaiteqiatiorpditante en

vertu de la Loi (y compris des investissements croisés entre Compartiments), ni la Société ni lagecidee liée ne peuvent
commissions de souscription ou de rachat des parts.

Si un Compartiment investit une pantént@oses actifs dapges OPCVM et/ou autres OPC tels qde sifsiare
commission de gedtipmtaximum de Z58ar an de leur valeur Rptenthire peut étre facturée au niveau de tels autres
OPCVM ou OP@&Kalusion de taammission de performance, le cas échéant).

La Société indique dans son rapport annuel la part maximum des commissions de gestion impi#aES\ad Compartiment
et/odadtje OPC dans lequel il investit.

XIIl. Fiscalité

1. Généralités

Les énoncasla fiscalité qui suivent sont destinés a récapituler de maniére générale certaines conséquences fiscales qt
et les Actionnaires peuvent subir dans le cadre de leur investissement dans la Socididesrie$tifdarmisenes ici qu

lisse fondent sur les lois et la jurisprudence en vigueur a la date du présent Prospectus. Rien neatgadintit que la situatio
laSociété ou des Actionrigjiaaeara pas suite a des modifications ou des dipiegestatindiéfgislation et de
laréglementation fiscales pertinentes. Cette synthese a un caractéere gétjpesl peuleimentienrde constituer un

conseil juridique ou fiscal a un investisseur en particulier, et ne doit pas étre irtteapt étd eet@omseitdredi

investisseurs potentiels sont donc invités a consulter leurs propres conseillers professioiiiials logales effets des lois d
ouétrangéres, notamment le droit fiscal luxembourgeois, auxquelles ils peuvent étre soumis.

Les Actionnaires peuvent avoir leur résidence fiscale dans de nombreux pays. Les dividendes, ingél&ts et autres revent
Société au titre de ses investissements ppjetidjigireienue a la source non récupérable ou élptesumes d

dans le paysjtgine. Aucune tentddjéterfaite dans le présent Prospectus pour présenter une synthese des conséquence:
fiscales pour chaque investisseur. Ces conséquences varieront en fonction de laMjdtiatinaigErEonmétede |

aux lois et a la jurisprudence actuellement en vigueur dans le pays de citoyenneté, de résidence, du domicile, de la rés
permanente Mgtionnaire ou le pays ou ses actions sont placéeshépui® fFogaaite d

2. Luxembourg

2.1mposition de la Société

La Sociétlgt soumise a aucune taxe sur les bénéfices ou les revenus au Luxembourg, pas plus que les distributions ef
les Compartiments ne donnent lieu a une retenue fiscale a la source au Luxembourg.

La Société etevable au Luxembbipegy texdgponnement annuelle, payable trimestriellement et qui est calculée sur la
valeur dittif net de la Société a la fin du trimestre civil concerné.

Le taux de la talpannement est de?@,par an de la Valewr digttentaire de chaque Catégjctieng disponible pour
tous les investisseurs.
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Le taux de la talipannement est de0,par an de la Valeur htentiaire dans les cas suivants

- Compartiments ayant pour objet exclusif le placedamst dedécsfruments du marché monétaire et le dépot de fonds
aupréshfablissements de ¢rédit

- Compartiments ayant pour objet exclusif le placement collectif dans tifaldiSgérmentsrde dieidit

- Compartiments ou Catéddcimsndeservés a un ou plusieurs Investisseurs institutionnels.

Un Compartiment qui satisfait aux conditions suivantes est diddposaaiedattarauklle

- les titres émis par le Compartiment sont réservés a des Investissetrs institutionnels

- INpet exclusif du Compartiment est le placement collectif dans des instruments du marché monétaire et le dép6t de
aupresifablissements de ¢eidit

- IMghéance résiduelle pondérée du portefeuille du Gexcpdsipes)oars et

- le Compiment a obtenu la plus haute note pljssénenice de notation reconnue.

Aucun droit de timbre ou autfdfbaepayer au Luxemboulgn@sion des Actions. hedyglaséalisées sur les actifs de
la Société ne sont pas soufdjgEa Luxembourg.

2.2 Imposition des Actionnaires

Conformément a la législation actuelle du Luxembourg, les Actionnaires nisjgodtt Souleiene(l) au titre des

fonds de placement, niNRp@t Isur les plakies, ni (3) a la retetausource, sous réserve des dispositions du paragraphe
suivant. Cela Mpgique toutefois pas aux Actionnaires ayant leur domicile, leur résidence ou un établissement permane
Luxembourg.

Directive ddit sur la fiscalit@pargne

Le Consdé Njnion européenne a adopté, en date du 3 juin 2003, la Directive 2003/48/CE du Conseil en matiere de fisce
revenus dépargne sous forme de paidifjEmé&isd(laDirective siphrgne). En vertu de la Directidpangnk, les

Etats membred\fe (lesktats membsgsont tenus de fournir aux autoritéalfismaties Etat membre les informations
concernant les paiemigjtéséts oldfitres revenus assimilés (au sens de la Bpactjne)stersés par unpayetr

(au sens de la Directivépanghe) a un bénéficiaire effectif personne physique résidant, ou a certaines entités résiduelles
de la Directive Bpargne) établies, dans cet autre Etat membre.

Aux termes de la loi luxembourdg&bjsend2005 (lzoide 208%htransposant la Directii@pargrie, telldsfuendée

par la Loi du 25 novembre 2014, et de plusieurs accords conclus entre le Luxembourg et certainotiéstoires dépendant
de NIE (lesTerritoire$, uagent payeur situé au Luxembourg est tenu, a*gamye20d5, liformer les autorités

fiscales luxembourgeoisEl ) <lu paiemeliijtéréts elgitres revenus assimilés versés a (ou, dans certaines circonstances,
enfaveur de) une pers@mysique ou certaines entités résiduelles résidant ou établies dans un autre Etat membre ou dar
Territoires, ainsi que de communiquer certains renseignements personnels concernant le bénéfecmarerdffectif. Ces infol
transmises paalgsrités fiscales luxembourgeoises aux autorités fiscales étrangéiggatompésieasaldl

bénéficiaire effectif (au sens de la Ditéptivgns)r |

En vertu de la Directive 2015/2060 du Conseil abrogeant la Directive008(8/2@8e6 matiere de fiscalité

des revenusMpdrgne sous forme de paidiijEnéts] tellddjpendée par la Directive 2014/48/UE du Conseil, la Directive
surlpargne a été abrogée et cestpplideer lorsgdpdemble deBgations de déclaration relatijygsca P015

auront été satisfaites.

La Norme commune de déclarifjGiDée |

Le Luxembourg a transpdsériaefichange automatique de renseignements relatifs aux comptes financiers en matiére
fiscale, égalemeaminnue sous le nom de Norme commune de ddCRatondioit luxembourgeois le

18décemb@d15.

La NCD est une nouvelle norme commune inkghatigead@tdmatique de renseign&hertsaprouvée par le

Conseil d@iganisatioa doopération et de développement éconoRigipsriguillet 2014. Hjipise de précédents

travaux d€JICDE et &4, de normes internationales de lutte contre le blanchiment de capitauxX®tcerdparticulier, de |
intergouvernementdefean vertu de la FATCA. La NCD indique les informations financieres a échanger, les établissem
financiers soumis a déclaration et les normes communes de diligence raisonnable devant étre appliquées par les établ
financiers.

Aux termes d&l@D, les juridictions participantes serddjthtangesakrtaines informations détenues par des établissements
financiers concernant leurs cligrgiglants. Plus de 90 juridictions se sont engagées a échanger des informations en vertu
NCEet plus de 40 pays, dont le Luxembourg, omdipéqroanticipée de la MfiBs&ht de ces derniers, le premier
échangeMformations relatives aux comptes créég depies B16 et aux comptes de valeur élevée de personnes
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physigseexistant au 31 décembre 2015 devraithgjiterfienitudmois de septembre 2017. Quant aux informations concernan
les comptes de faible valeur de personnes physiquesé&cestame£03% et les cofdptités] le premier échange

devraiavoir liedg la fin du mois de septembre 2017 ou de septembre 2018, en fonction du moment ou les établissemer
financiers les identifieront comme comptes déclarables.

Les investisseurs sont informés que le Fonds sera essentiellememtenx dd-tdesmaony adresse, juridiction(s) de
résidence fiscale, date et lieu de naissance, numéro de référence du ddjemtié cttimmiiSaz(e) de chague personne
considérée comme étant un titulaire de compte dans le cadieqde Fell@ipranations relatives aux investissements de
chaque investisseur (y comph§lirsétes, $a valeur et tout paiement effectué au titre de ces investissements). Les AFL pou
ensuite transmettre ces informations aux autoritésrfiszia¢ssqlesont des juridictions participantes aux fins de la NCD.
LeFonds est susceptible de demander des informations supplémentaires aux investisseurs en vue de satisfaire ses obl

Les investisseurs refusant de fournir les inforsestiang-onds peuvent égalenigivjefaijecl déclaration aux AFL.

La descriptiodessus est en partie fondée sur des projets de réglementation et 8BS DEezitdtdasN@D, lesquels
sont susceptibles de subir des modifitierasloptés sous une forme sensiblement différente. Les investisseurs potentiel
sont invités a consulter leur conseiller professionnel concernant les obligations leur incombant en vertu de ces disposit

Il est recommandé aux Actionnhijfesndersur les conséquences fiscales de lalsrhescigptigtention, le rachat ou

toute autre dispositijetidns ou les revenus (du fait de disdjb@ionpaitiment ou de toute capitalisation) dans le cadre
des lois du pays de miteie de résidence, du donM¥gitedadire ou dans Idt@Eninaire a déposé ses Actions en garde
et, si nécessaptdnir un conseil professionnel.

3. La retenue a la source et la déclaration fiscale aux EtatdJnis en vertu de la FATCA

Leglispositions de la Foreign Account Tax Compliance du Hiring Incentives to RestAmECEripipgsentt Act («
généralement un régime de retenue a la source et de déclaration fiscale au nildeds il iddesdEizitss

revenus menant des Etatss pergus et des produits bruts issus de la vente ou de toute autre cession de biens immobiliel
susceptibles de générer de tels revenus provehhnis deetitatgylementation vise a exiger que les Personnes des Etats
Unislétenat directement ou indirectement certains comptes et ettitésdumesEdétdardggnainistration fiscale

de<Etaténis (Internal Revenue Service). La loi FATCA prévoit que lesglaesnbatstiegsies revenus kies ou d

vdeur annuelle ou périodique sust@ibEallée (y compris les dividendes, intéréts et gains), provenant de sources situé
aux Etatsnis et effectués aprégiia 3014, les paiements attribuables au produit brut de la vent@oualtiendispositi
susceptibles de produire un intérét ou des dividendes prenant leUnioetaffeuiuEsasprédde@hbre 2016 et

certains paiements (ou une partieijleftectués apresdeé&dmbre 2016 par un établissemerdétfamageien faveur

dNj établissement financier étraidjer autce entité étrangére ou les paiements provebaig depditagst étre

qualifiés de provenance desritdgassthru paymedtsansmisistionnaire (dans la mesure gaésues

réglementations a venir, qui seront susceptibles de modifications supplémentaires, méigaeniau20d ¢as avant le 1
serorgoumis a une retenue fiscale a la soUrca dwB% que diverses obligations déclarativetesoient satisfa

Le Luxembourg a conclu un accord intergouvéGweinantal les Etamss Mimérique. En vertifa la conformité
alaFATCA sera appliquée au sein de la nouvelle Iégislation fiscale et des nouvelles régles et pigtiques de déclaration
auLuxembourg. Le Fonds et/ou chaque Compartiment sont des établissements financiers étrangers déclarants.

La Société, le Rréte et/oddgent de transfert demanderont probablement des informations supplémentaires aux Actionng
envue de smnformer a ces dispositions. La SociatimletRy@iigent de transfert peuvent divulguer des informations, des
certifications ddjittes documenigacoivent de leurs investisseurs ou les dajtémisiratioh fiscal&desinis

(Internal Revenue Service), a des autorités fischleis loorsdfitats parties en vue de respecter la FATCA, les accords
intergouvernementaux y afférents ou toute autre législation ou réglementation en la matiere.

Les investissentenpiels sont invités a consulter leur conseiller fisdsppplicatainénte la FATCA et de toute autre
obligation en matiére de déclaration eu égard a leur situation personnelle et celle de la Société (et/ou des Compartimel

4. Fiscalité dela RPC

Impot sur les sociétés

Si la Société ou un Compartiment est considéré comme une entreprise résidente en RPC a dedtii@® fiscales, elle/il ser:
allNppot sur les sociét8s)de la RPC au taux @esib ses revenus imposabdssafiishétle mondiale. Si la Société ou

un Compartiment est considéré(e) comme une entreprise non résidente en RPC a des findjiistaldissermisrast doté(e) d
permanent oNjdlieu olN@ siegdsijtploitationEé») en RPC, les bérgtfidbsables a cet EP seront siffirais a |

tauxde 296.
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Aux termes de la Ldisdella RPC entrée en vigtimmien2088t de s es ruGeghtremisedddjappl i cat
résidente en RPC a des fins fiscales et NpfoRendR@@ généralement assujettie a unelMpfeiueld source

(«RIS) au taux de%Gur ses revenus générés en RPC, y dgjfinpiier, desgevenus passifs (tels que les dividendes, les
intéréts, les plakies réalisées sur la csgdisnedc.).

La Société de gestion, pour la Société, ou ldé&dudaBgropartiments concernés, vise a gérer et exploiter la Société ou
leou le€ompartiments concernés de manidiedi(® ge soi(en)t pas considéré(e)(s),Mucdnsredne entreprise
résidente en RPC a des fins fiscales ni comme une entreprise non résidente en RPC a dép fifsdisdiReS, mais dotée d
cerésultat ne peut toutefois étre garanti enNgisditiakelentourant la 1égislasqratideles fiscales en RPC.

() Intéréts

Sauf exonération particuliére, les emiregsisientes RPC a des fins fiscales sont assujetties a la RIS de la RPC sur le
paiementijtéréts générés sur des titres de créance émis par dédeabdepridRB @4 des fins fiscales, y compris sur
lesobligations émises par des entreprises établies en RPC. Le taux général appli¢dblsods I stiSjest de 10
éventuelle réduction en Mgrtlcdnvention relative a la doublenimpesifireur etldfecbrd des autorités fiscales

delaRPC.

Les intéréts istddigationddjiat émises par le Bureau des Finances du Consdjaestafthidis ationHiiat
locales approuvées par le Conseil deRjaffsives edoés difj de la RPC aux termes de 18§ dedarRPC.

Selon une circulaire portant sur la fiscalité émise conjointement par le ministére des Finances EiajatBiate Administratior

(«SA®) de RPC leovemb2018, asavoilClar cul ai re rel ative aux politiqgues ¢
valeur ajoutée pour les établissements étrangers qui investissent sur les marché€iotlilgédfise} tawshore («
investisseurs institutionnelstrasgernt t empor ai rement exonEr Es de | NjI S de¢

issus du marché obligataire de RPC pour la périauavatesn®aisraurovemb2021. Le périmetre de cette
exonEration dé elsNjli it&Ee eRRC snuMji nelsutobpdgati ons enregi:
Etrangers qui ont un |lien direct avec cesoentNjt Bpl Et ¢
temporaire continae de s Njappliquer, ne sera pas abrogEe et r Eap
réglementations ou pratiques fiscales concernant le marché obligataire de & PCsea padiculier pas pr omul g
en Chine.

(i) Dividendes

Aux termes de la Ldgsdella RPC en vigudarses régldpplicatioies entreprisesrésidentes RPC a des fins

fiscales sont assujetties a la RIS de la RPC sur les dividendes en numéraire et les distributiéfisedeigmusicipations aux be
didptreprises résidentes en RPC a des fins fiscales. Le taux général applic@blesdadadsichimetéecttuelle

réduction en velipe convention relative a la double imposition en kigemnar desladtorgéalés de la RPC.

(iii) Plusvalues

Dspres la Loi #§rét ses Reghfisplication, legvwenus issus de la cddgtids générés en RPC par une entreprise
résidentn RPC a des fins fiscales devraient étre assujettis a la Rl die IRERB&UEBXONEration ou réduction en
vertu Mjpe convention fiscale en viguddirairdedes autorités fiscales de la RPC.

Le ministere des Finances, la SAT et la China Securities Regul@®REroniraisisahescirculaijemtas visant a

clarifier la fiscalité applicable au programme Stock Connect, dans le cadaelduceeslesplisa | i sEes sur |
chinoises sont temporairement exonérées de la RIS de RPC. Le ministere des Fortnéess la SATuthilee CSRC

Caishui [2014] n°Tir¢ulaii®O») le 3dctobra 0 1 4 af i n de cladiufeisers ulr Njil mp @€ ®istsii @m
investissements en actions de RPC provenant des QFIlI et RQFW9 Sedam lad0@EREE!l sans EP en RPC ou ayant

un EP en RPC, mais dont |l e revenu provewauadécodlamt RPC n |
de |l a cession dNjactifs des i nvissaconperamigemibeldesn act i on s

temporairement exonérée de RIS de RPC. Cepealdentcddishaspar les QFIl et RQFII avaptbAgl4 est

soumise a la RIS de RPC conformément aux dispositions de la législatitandes piinStereetEs EERC ont émis des
circulaires Caishui [2014] n°81 et Caishui [2016] n°127 conjointes visant a clarifier la fiscalité agiplicable au programme
Connect, dans le cadre duqueVlespluse s r Eal i s Ee s ises par le biaés deStosksConmatt schiNJAc t i o
temporairement exonérées de la RIdrifft€re des Finances de la RPC, la State Administration of Taxation de la RPC
CSRC ont émis des circulaires conjointes visant a clarifier la fisqaidgrapptieaBteck Connect, dans le cadre duquel

les plugalues réalisées sur la céjtionslA chinoises sont temporairement exonérées de la RIS de la RPC.

Selon des déclarations verbales des autorités fiscales dedhuBPEdksppkides investisseurs étrangarpr(y
les Fll) shijiestissement dans des titres de créance de la RPC ne sont pas considérées comme des revenus générés €
devraient donc pas étre assujetties a la RIS de la RPC. Ces déatefaisqasfigetaditéoréglementation fiscale
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écrite émise par les autorités fiscales de la RPC. En pratique, les autoritdptfisaslpsiteyadeR% de la RPC sur
les plugalues réalisées par les Fll sur la négociationé&ntirey denapris ceux négociés via le CIBM.

A la lumiére de ce qui précéde et sur le fondement de conseils fiscaux professionnels et indépeetdaunts, la Société de g
leGérant concerné (selon le cas) prévoient de

- constituer une provisiorealetia RIS au taux #eslO les dividendes issus des Actions A chinoises et les intéréts percu
sur les titres de créance émis par des entreprises de MERPaS sel@ RIS & la soetrce

- ne pas constituer de provision au titrRi&delteRPC dans le cadrevddisgslisutes réalisées et latentes
découlant tlenégociatiodjctions A chinoisdigjetstissements hors titres de capital tels que les titres de créance
delaRPC.

Etant donné que les régles fiscales siblesdsasianger@uedinterprétées différemment et que les impots peuvent étre
appliqués rétrospectivement, toute provision pour impdt constituée par le Gérant a lgyénen®medseqeut s

inadaptée a la chalfigjgodt de la RPC coaontles investissements réalisés par la Société ou un Compartiment en RPC. Pa
conséquent, les investisseurs peuvent étre avantagés ou désavantagés selohijpasiiendeeladimutes plus

values ou revenus, la maniére dont laquouigidh @st constituée par le Gérant et le moment ou les investisseurs ont sous
et/ou demandé le rachat de leurs participations dans/a la Société ou au Compartiment concerné. En cas de changeme
exigences ouMdfgvironnement fiscal rendifiganse la provision constituée par le Gérant eu égafidhpda charge d

réell®u potentielle, les investisseurs alors existants et les nouveaux investisseurs seront désavantagés puisque la Soc
Compartiment concerné devra payer laedifférangmvision précédemment constituée au titre de la Rdffoét la charge d
applicable en vertu du nouveau rétjmeseldi la provision constituée par le Gérant se révéle excessive suite & un change
des exigences oldjeifonneméatal, les investisseurs ayant déja demandé le rachat de leurs Actions en vertu du précéd
régime seront désavantagéljpaisgunt contribué a la provision excessive. Dans ce cas, les investisseurs alors existants
nouveaux investisseursaeantagés puisque la différence entre la provision précédemment constituée au titre de la RIS
chargeldpp6t sera restituée a la Société ou au Compartiment concijrtéssous forme d

A la lumiére BMgckrtitude susmentionnée et danscleulbtit Gechard#ppot potentielle concernant les bénéfices réalisés

sur la cession de titres de créance et |ddjfgré@dsidedoulant de ces mémes titres, la Société se réserve le droit de modifie
laprovision au titre de la RIS sur ces oéngfoduligtéréts pour le compte de la Société ou du Compartiment concerné eu
égard a tout imp06t potentiel surtabiphibrutes réalisées et latentes et |eijnadsits d

En caddtlaircissementjieettitude susmentionn@gtas ahangements de la I€gislation ou des politiques fiscales, la Sociét
procédera des que posdstainent du montant de la provision pour imp6t (le cas échéantyjdedatimaniere qu
nécessaire. Le moripet lle provision poursemrpdhdiqué dans les comptes de la Société.

Il convient également de noter que les impdts en vigueur appliqués par les autorités fiscales dedRPC peuvent étre diffé
évoluer au fil du temps. Il est possible que les régles changenseiegtiapedidugdietrospectivement. Ainsi, toute

provision pour impdt constituée par le Gérant pour le compte du Compartijeitec@xcessvecut snadaptée
alachargeMppot finale applicable en RPC. Par conséquent, les Aatiparizmestghe@ent étre avantagés ou

désavantagés selon la clifmg@t dinale, le niveau de provision et le moment ou ils ont souscrit et/ou demandé le rachat d
leurg\ctions dans le/au Compartiment.

Taxe sur la valeur ajout&&(xet autres sxets (applicables a comptémei?216)

Conformément a la Circulaire Caishui [Zibei&i6e(85 la TVA au tauxddeséra prélevée sur la différence entre les prix
de vente ddghat des titres négociables a corfipta2dd a.

Ervertu de la Circulaire 36 et de la Circulaire Caigtoyil§atidijdfices réalisés sur la négociation dmogsitttes (y
Actions A ddjdres titres cotés en RPC) sont exonérés de la TVA en RPC. ERjotritts tespispitileslintéréts
percus sur les obligatiéfas et les obligatiisdocales sont également exonérés de la TVA.

SelonlaCirculdi®@8, | es investisseurs institutionnel sétEtrange
des obligations issus du marché obligataire de RPC pour la péoietalz®8h8 dwidvemb2021. Toutefois, il

nNest pas garanti que cette exonEration dNjimplt tempoc
effet rétroactif, ou que de nouvelles réglementations ou pratiques fiscales concernant le marchéwladigataire de RPC en
seront pas promul guEes C€C | Navenir en Chine.

Les versements de dividendes ou les distributions de béestfesEnsemntegmactions générés en RPC ne sont pas inclus
dans le chanigpglication de la TVA.
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Par ailleuripp6t poudjhtretien et la construction au niveau urbain (actuellement & ubta¥oglargueake pour
IMpucation (actuetat au taux diBet la surtaxe localediiugaltion (actuellement au taéidy der2 appliqués en
fonction de la charge de TVA.

Droit de timbre

En vertu de la Iégislation de RPC, le droilppliqubrgénéralemdsijtéction et a l&péon de tous les documents
imposables énumérés dans les Régles provisoires relatives au droit de timbre de la RPC. Le droitndeds@bre est habitue
sur la ventislgtions cotées en RPC au tadk de Prix de vente. La Société outim€angpacerné sera assujetti(e) a

cette taxe dans le cadre de chaquésptissisrtatées en RPC. Aucun droit de timbre ne devrait étre imposé aux détenteur:
dupligationdiiiat etidptreprises non résidents en RPC a des fins fiscées dgdnisssoitou de la cession ultérieure

de ces obligations.

Les Actionnaires non résidents en RPC a des fins fiscales ne seitppdpae dadRittisua les distributions recues de
laSociété ol Compartiment, ni sur les bé&adiésssur la cesijptianhs. Les Actionnaires résidents en RPC a des fins
fiscales sont invités a consulter leur propre conseiller fiscal concernant leur situation fiscaleesl égasda leur investissen
Société ou un Compartiment.

Concernaamt particulier les Fll, Stock Connect ou le régime CIBM (selon le cas), il ne peut étre garanti que de nouvelles
nouveaux réglements et de nouvelles pratiques ne seront pas promulgués ultérieurement et appliquéa rétrospectiveme
promigation de ces nouvelles lois, nouveaux reglements et nouvelles pratiques peut avantager ou désavantager les Ac
fonction des investissements de la @gi€@nopadtiment sur le marché de la RPC.

Il est recommandé aux investisséemir def@enés et, si nécessaire, de se renseigner auprés de leur conseiller professionn
apropos des éventuelles conséquences fiscales liées dighabusctigtentidn, la conversion, le rachat ou la cession
didictions en vertu de latégigiu pays dont ils sont ressortissants, ou ils résident habituellement, ou ils sont domiciliés oL
lequel est sis leur sieége social.

XIV. Conflits dwjtéréts et transactions avec des parties lieées

1. Conflits djtéréts

La Société, la Sociététienge Dépositddigent de registre et de transfert et tout Gérant, Conseiller en investissement, Age
payeur efiffformation ou les Distributeurs peuvent, chacun, occasionnellement, intervenir dans ce role en relation avec,
autrement ingpié danddgitres fonds dont les objptéstéssement sont similaires a ceux des Compartiments. Il est donc
possible qidhldiptre eux soit confronté a unkpafétsidafkercice de ses activités en rapport avec un ou plusieurs des
Corpartiments.

Dans ce cas, chaque partie veillera, a tout moment, a remplir les obligations qui lui incombent dastdtaradre du contrat
de services qui la lie a la Sotdftfedra de résoudre équitablement cddjtéodiftitd d Bticde gestion a adopté une

politique visant a garanjr gffort raisonnable est fourni dans le cadre de toutes les tijrisadisnsoafiit<l

diijtéréts et, lorsque ces derniers ne peuvent étre évités, ils sont gérésaeCuamienti@eetsjee les Actionnaires

soient traités équitablement.

En outréyjie des entités susnommées peut effectuer des transactions, en tant que principal ou agent, avec les Compar
réserve que ces transactions soient effectuéksscéraiemt séalisées dans des conditions commerciales normales et de
pleine concurrence et dans le meilleur intérét des Actionnaires.

Les transactions sont réputées conformes aux conditiorfy dnarearah@ton certiffdetrhnsactionfesrnie

parune personne diijtdpendance et la compétence sont reconnues par (é)Depasisziction est effectuée aux

meilleures conditions sur une Bourse organisée conformément aux regles (e cletteqiertessgoiet (e sont

pas possibles, la transaction est effectuée dans des conditions que le Dépositaire juge comme demakesditions commer
et de pleine concurrence.

Des conflitijtéréts peuvent découler des transactionsdgrivésdigrivés de gré a gré et des techniques et instruments
degestion efficace de portefeuille. Par exemple, les contreparties de ces transactions ou les ageeisitéstermédiaires ou
qui fournissent des services au titre de cegpeansat@resliés a la Société de gestion, a tout Gérant ou Conseiller en
investissement ou au Dépositaire. Par voie de conséquence, ces entités peuvent générer des biipdfees, des commiss|
revenus ou éviter des pertes par le biaissgeti@sstr Par ailleurs, des lijiéfts ¢gpeuvent aussi survenir lorsque la

garantie fournie par ces entités est djpticsiarkifie évaluation bijnel marge de sécurité par une partie liée.
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La Société de gestion a adopté uneigalitiqugavantir que ses prestataires de services agissent dans le meilleur intérét de
Compartiments Idi$gxécutent des décisions pour négocier et passer des ordres pour leur compte dans le contexte de
des portefeuilles de ces Comisadiroette fin, toutes les mesures raisonnables doiventiterprigematfiredr

résultat possible pour les Compartiments, en tenant compte du prix, des codts, de la rispéaétiale, lduprobabilité d
montant dijidre et de saumat des services de recherche offerts par le courtier au Gérant ou au Conseiller en investisser
de toute autre considération reljgeufion ddjdire. Les informations relatives a laigjoditiguendde la Société de

gestion et toutedification substantielle de la politique peuvent étre obtenues gratuitement sur demande des Actionnaire

2. Transactions avec des parties liées

Si des arrangemdsipspunt ou de dépdtNpadés Compartiments sont conclus avec le [Brpméttaate, dastion ou les

Gérants duifle de leurs personnes liées, cette personne sera en droit de conserver pour son propre usage et a son aval
bénéfice éventuellement dritel drrangemees. modalités de telles transactionautefivisrétte négociées dans des
conditions de pleine concurrence et dans lIriettr&tadr e or c
des Actionnaif&s outre

- les chargeljtérét afférentes aux arrangesjeptardonclus avec ces personnes et les colijnastiEumsds
montage ou de résiliatid#yrdagement sont a un talskgaide pas la pratique bancaire normale en matiére de taux
commercial appliqué aux erdpriypsle taille et de nagimglairest

- INjtérét percu sur les dépots placés aupres de ces personnes doit avoir unhigagedansites ggdalon
bancaire normale en matiere de taux commercial applicdel¢ypele tépdet de durée similaires.

Sousiserve du consentement préalable écrit du Dépositaire, la Société de gestion, tout Géradjtelee Aelministrateurs ou
personnes liées peuvent effectuer des transactions en tant que principal avec tout Compartiment et ne sont pas tenus |
compteipn aMljitre, au Compartiment concerné ni a aucun de ses Actionnaires des profits ou bénéfices réalisés ou dériv
transactions, a condition toujours que ces opérations soient conformes aux conditiogisrdaliséasedscurrence

meilleur intérét des ActionBadegelles transactions sont effectuées, elles sont mentionnées dans le rapport annuel de la
Société.

Les courtiers liés ne peuvent, en cumul, réali$eeplualdarifes transadtjop@ochpartiment ausdiip exercice

annuel comptable donné.

XV. Facteurs de risque

LiNjvestissement dans un Compartiment peut étre associé aux facteurs de risque particuliers suivants

1. Facteurs de risque généraux applicables a tous les Compartiments sauf indication cordire

Facteur de risque géné Description

Risque en matiérede dEsi gne un EvEnement ou une condition de natur

durabilité avoir un impact négatif réel ou potentielsmportanit a v al eur de | Nji nvesti ssce
risques en mati Gre de durabilitE peuvent se ma
événements de risque en matiere de durabditéapeéifitpiteur se produisent généralement a une fréquen:
probabilité faibles, mais peuvent avoir un impact financier élevé et entrainer des perted &raistjiaessempc
matiere de durabilité peuvent avoir un impactnégptésurflor mance dNji nvesti sse
considere les risques en matiére de durabilité comme un facteur potentiel de risque financier danseles ir
sous la forme de risque de cours de manehée dedusi de risque de liquidité et de risque opérationnel.

Risque généraldemarrSi un Comparti ment investit directement ou ind
générales sur les plans économigdeett i que, ai nsi quNau senti ment
attribuables a des facteurs irrationnels. Ces facteurs peuvent entrainer des baisses importantes désle lo
titres affectant le marchéerttier]l a val eur des investissements du

Risque juridique Les risques juridiques englobent | es ri sqguéanond
exécutiomNgl n  Danslé casades. opérations assorties de gardntie® x i st e un ri sque
impose un délai qui empéche le preneur de garantie de liquidemlg gaentis i | Naccord d¢
place

Risque |iE La performance du Comparti ment dEpend en part.i

dNjactifs Rien ne garantit que la stratégie employée par le Compartiment répssira et il dstldenc qu e | Njo t
Comparti ment ne soit pas atteint. Les i nvesdeices
fait, ce Comparti ment peut Eompartemedesapphisg
statique.

Risque | i E LNEvaluation des investi ss e me ndessestichdtipnsdiscrétionpadeset i
Eval uat i on oeljaffeGter & calcul dedaaVvdlitde Compagimemnt.

Risque | iE Le risque dNjinflation induit gquNun actif atdes dE
revenus dEgagEs dMuwunmtiimeadt i asemdntquccansa wml @a
unef f et nEgatif sur | Njinvestissement dNun iasves
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Facteur de risque géné

Description

Ri sque 1I|iE
dans desbligations
contingentes convertibl

LNjinvesti ssement dans dCGoGos)ed dssogéaatixirisgues spécidiques isuivants
quNjidentifi Es dans Risques potemielsirihérents tismeimerss GaNsAlés 2nStrueh
type obligahs contingent convertibifles publ i Ee par | NNJAEMF qui compr €
déclenchemeles seuils de déclenchement sonf variabbles d E t eau risque denconversidjeex forcton
distance entre le cours du titre de participation et le seuil de dé¢lenchément i s g u eles pai§ments de
coupon peuvent etre annul Es paque | NjEimie) t eius q Ce t
capital contrairement a la hiérarchie classique du capital, les investisseurs en CoCos peuvent subir esie
dEtenteurs dNjgct(iions rnéympitioasactonjiseSeCos sonpéansesicomme des i
perpEtuels, rEsiliables C des ni veau x (vpisqiednediar
structure des i nstr ubrieb tnsi seedvi)@sqleaNiEopndmdeipiation t lesn Nja
investisseurs sont attirés par les CoCos en raison de leur rendement souvent attrayant, qui peun®utefo
primepar rapport a leur cours a la lumiéere de la denplesiniere dont elles sont structurées.

Risque I|iE
dans des obligations
convertibles

LNjinvesti ssement en obligations convertiblsse e
dedéfaut, risgu de vari ation des taux dNjintEret, risque
(par exemple, | Nactif ne peut pas etre vendat),,o

toutesee expositions pouvant affecter dEfavorablenm
La valeur des obligations convertibles peut étre affectée par les fluctuations geseptx @Esidits)s sptis aut
obligatonsonverti bl es peuvent Egal ement etre assort
au risque de rachat. Tous ces facteurs peuve.nt

Risquei E € | N
dans des produits indic

En ce qui concerne |l es investissements danentede
composantes peuvent chang e ritionakn owre, les niveadxeleslindicepné sc
actuels, ni fondés sur des données courantes. Ces facteurs peuvent avoir des effets négatifs sur ces im

Risque 1iE
produits dérivés

Un Compartiment peut avoir reesyssoduits dérivés, tels que les contrats a terme standardisés, options e
gestion efficace de portefeuille (couverture notamment). Le potentiel et les risques du profil génétaliasi (
s Nje n t r o wpémtionsrdé&abuyveérttres peuvéheétre employées, notamment dans le cadre des diff
dNjActi ons C risque de change couvert, et ainsi

Un Compartiment peut également employer des/@soaluies di@s spéculatives, a savoir pour accroitre ses |
poursuite de son objectif dNjinvesti ssementlemveau
dNji nvesdelséede nde &Euwit entiéndjuent infestirend valeurs mobiliéres. Lorsque le profil ¢

Compartiment est reflEtE C | Naide de pr oduialeuss
mobiliéres, par exemple, par deemeessi®en produits dérivésn o ut r e, I Nji nfl Echi s
de composantes particuli Gres des object i f surdedji

produits dérivés, reflétamtppa mp| e des positions en devises par
nor mal ement pas dNjincidence significativeonsur

dNji nvestiisvsd edreer tl ,e mernits iimdi quent quNjafin de rE
prendre des risques de change spécifiques liés a certaines devises et/ou des risques distincts liés a des
participation), deesTde créance et/ou des indices de contrats a terme standardisés de matieres premiere

mEt aux prEcieux ou de mati Gres premi Gres, mants
reposent essdletieent sur des produits dérives.

Si un Comparti ment emploie des produits dErléfatE
dans |l e but dNobtenir un prof i ltudrisquedesmaahénet@ments
€C celui que prEsente un fonds ayant un pr oleGdran
peut employer des produi t stathdavoirvalgement ecoliraauxnpeduits@
qui, par rapport C un fonds de profil semhiésel
risques trGs importantsemgaranmeoaér saihesnphagpe
de produits dérivés.

Risque lié¢ alaconcentSi un Comparti ment concentre ses investi ss echvéén
spEcifiques, |le degrE de diversification des r
particuli Grement dEpendant de | NEvolution de ¢
sectacutrisvidtNE pris individuell ement ou interdEp:¢
influencent des soci EtEs de ces marchEs, ptagts,
pusy ol ati |l quNun fonds ayant une stratEgie deNg n»
val eur rEsultant dNun nombre |imitE de par tarché
spécifique. Cela peut avoir un impact négatif sur la performance du Compartiment et, en conséquence,
| Ni nvesti ssement dNun investisseur dans | e Com

Risque lié a la contrepe

Les transactions qui ne statt@as sur une Bourse de valeurs ou un Marché réglementé (p. ex., opération
exposEes au risque de dEfaut dNune contr epafadti
de pai e me rrement@rhijdes instrpneemtst fihaaciels dérivés et autres transactions de gré a gré
techniqgues et des instruments. Le dEfaut d Njutefoi
étre réduitde marséoseb st ant i el Il e, surtout dans | e cas des
la contrepartie, conformément a la politique de gestion des garanties de la Société telle. que décrite en /

Risque lié a la dette
sougraine

Les Titres de créance émis ou garantis par des gouvernements ou leursTongsninee gnddico (wgrpaws/er
étre exposés a des risques politiques, sociaux et économiques. Il existe un risque que méneatgaysme
publics puissent etre en dEfaut, incapabltepasdeu
procédure de faillite pour les Titres de créance souverains sur lesquels des montafes pbligetitzms éfémet
aux Titres de créance souverains peuvent étre recouvrés en totalité ou en partie. Les détenteursnde Titr
peuvent de ce fait se voir demander de participer au rééchelonnement de Titresede créhmNje sowveraind
supplémentaires a leurs émetteurs. Le Compartiment peut subir des pertes importantes en cas de di&fal
créance souverains. Un Compartiment peut investir la totalité ou une part impdritesediecséaramifoener:
émis ou garantis par un gouvernement unique ou par des organismes publics émanant du méme gouve
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Facteur de risque géné Description

Risque lié¢ aladilution¢eL e coRt r Eel de | Njpabaht s udnlpeu &t difftrers detaivaleersomptable

swing pricing actifs dans | NEvaluation du Comparti ment . dimpots)
et/ ou de tout Ecart e ndugaeents. €es frapdd diutioth pgavert avoir urimpa
dEfavorable sur la valeur globale dNjun Co mpvaleut
des investissements poeurl Njiemsp aAcctt idoen nl aNjarjeuss teexm esr

volume des transactions, alcesntpr iex d NjaanEath ode o
valeur de ces actifsaoersts du Compartiment.

Rigue li¢ a la facturatio
dNji nt Erets

La Soci EtE investit les actifs |liquides du Gatm
Dans certains cas, un t au xquicddjespondEan gux interbancaice offert e
(Euribor), diminuE dNune certaine marge. SiqudleN
un intérét peut étre facturé par le dépositaire ou les béegums temdépdts du Compartiment détenus sur |
correspondant. Selon | NEvolution de | a pol iotr q
moyen et |long terme peuwvan$ @NietEopemipelvders
Compartiment.

Risque lié a la fiscalité
locale

En raison de rEglementations | ocales, |les acti
préléevements, chargestetae s r et enues. Cel a s Njap puleisq u es seurs pdd
rembour sement ou dNune restructurati on d Nja carctifsf
et/ou aux modificationl i Ees au r Ggl ement, ainsi quNjaux div
impdts ou charges (p. ex., toutes les charges prélevées dans |{eadngrnid @ eAtTax Complidpee et
étre prélevéssoul a f or me dNune retenue € |la source ou

taxes ou certains paiements prElevEs dans | surle
Compartimenut sous | a f or me dpdssthre paymeisenivene de Chadua actioonaire
prEvu dans | a rEglementation future, qui®afvier2el?7)
Bem que | a Soci EtE entende tenter de satisfalare
source FATCA, aucune assurance ne peut étre donnée de la capacité de la Société a satisfaire ¢&s obli
source sur lgmssthru paymeng$fectués par la Société seront autorisées en vertu des lois et réglementati
dans ce cas, la Société agira de bonne foi et sur des motifs raisonnables. Si la Société devieta assuetti
par suite de | Napplication du r Egi me FATCA oprtantes

Risque lié a la flexibilité
restreinte

Le rachat dNjActions pactha¢t d&jAso i mins EGsdesuspe®
papr Esenter | eurs Actions au rachat et seront ¢
prévu ou souhaité et leurs investissemenis pestesdite aux ri sques i nhErents
Comparti ment ou dNune CatEgorie, ou si | a oSotcic
ainsi investis. |l en va de méme si tim@uropaune Catégorie détenue par les investisseurs fusionne avec
Compartiment ou une autre CatEgorie. Dans c e trec
fonds, ou dNjAct ioaun sd NjuNjien aauu trree CQad rEpyeorrti ieme rite s ¢
réduire, voire effacer toutalpleséalisée sur un investissement, notanunesttdéteziuipendant une courte du
Sides Actions sont présenteesauat af in de permettre dNjen inves
peuvent, en plus des frais dEjC encour us commissiore
dedEsi nvesti ssement affErents au Comparti ment. o
CeEvEnements et circonstances peuvent entralner

Risque lié a la gestion
garanties

Lagestin des garanties nEcessite | Nutilisation te
erreurs humaines ou les défaillances de systémes au niveau de la Société, de la Société de gesi@a ou
gestion des garanties peuvent entrainer le risque que les actifs utilisés en garantie perdent desla calewni

int Egralement | a demande de | a Soci Et E gpamiencer n
Risque lié¢ alaliquidatc Si | e Conseil |l e dEcide, un Comparti ment Ijgeidation
anticipée et fusiom du Prospectus deKlong g . En cas d enert icefiidait distribieranx Adtiblnaires @
proportionnel dans |l es actifs du Compart i medétnu

par le Compartiment concerné aient une valeueinf€oéuinifial, ce qui représente une perte pour les actio

Risque lié a la liquidité

Les investissements dans des titres de certains marchés en développement peuvent étre sujetsunane v
plugaible liquidité que lést r es de mar chEs plus dEvel oppEs. Da
relativement faible peuvent entralner desevangu
nepuisseétre ndu ou quN;jil pui sse etre vendu uni gueme
pri x dNachat augmente de mani Gre substantielle

Risque lié anlatation

Les notations des titres de crEance de qualiteE
Standard & PoorNjs) sont soumises C des | i stieurat

Risque lié a la perform

Rien ne permet de garantir quNun Comparti memée

par | es investisseurs. La Val e,cequircrrainesit ded\jertes/peurn
investisseurs. Les investisseurs risquent de récupérer un montant de principal inférieur au mn&otigtee
nmucun tiers ne donne de g anstutCampasimenuant au r E

Risque lié a la réceptiol
garanties

La Société peut recevoir des gpeargiesnple titre de dérivés de gré a gré. La valeur des instruments dériv
sNjappr Eci er . En c ons Eq uesaitplas,suffisdnte posricouyrioestigrentent & deay

l'ivrai son ou de rachat de | a garantie de | peceSst
des comptes bl oquEs &tatddhaute qualitévoa dahsides fodds dusnardhé sonét
une structure dNEchEance C€C court ter me. ;Taperformdn

des obligations dMNjttadtr eetpedids eft ared n Eguat masrec h B

déposée ou investie ne soit plus disponible intégralement)aBwsiéiérast ¢eieue de racheter la garantie au
initialement convenu. Par consé@jeectilaEt E peut etre tenue dNjaugmen
compenser ainsi |l es pertes encourues dans | e c
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Facteur de risque géné Description

Risque lié¢ alasolvabili Lae | vabi | it E (aptitude C payer) de | NEmettewen c
alarévisionalabaissedi r ect ement ou indirectement par | e Compart puse
la notation prononcée que les fluctuations générales du marché. En outre, il existe un risque de révision léalragsse

titres de créance ou des émetteurs de titres de créance en raison de conditions de marché défpworedite:
étre ou ne pas étre en mesure de se défaire des Titres de créance affectés par une baisse de lerurstai

bai sse de | a VNI du Comparti ment et | a perform
Risquié a la variation d Au fil du temps, les conditigasesttes (économiques, juridiques ou fiscales) dans lesquelles un investisse
conditions sjasentes peuvent changer. Ceci p e ut camcemé et surdarfagon idavitest] tihies par e

I Nji nvestisseur .

Risque lié au capital

(| existe un risque de diminution du capit adtiond
excessive au rachat dNjActi ons ddljasréaliSéesm aitres pesidEts:
rendements des investissements peuvent avoir lemAnimesfete distribution appliquant la Politique de pot
présentent le risque relativement élevé que les distributions depasseaalisepdust les autresUeneeradiictior

du capital dNun Comparti ment ou du capital gui

Compartiment ou dNune Cat Egorie non rent aldl e@,u

Cat Egorie et des pertes pour |INinvestisseur .
Risque lié¢ au change Sii un Compartiment dEtient, directement o uevisade

base ou si une QCtrerEesdibellée dadshjfe @autre devise que la DeRiserde bmse du (
(chacune, urdeyise étrangeyecelai est exposé a un risque de change en ceci que, si les positions en dey
n Njpas été couvertes ou en cas deearftatgyEmréglementation en vigueur en matiere de controle des char
Compartiment ou de cette Cat Egorie dNActionsa p
Devise de base du Compartiment entraise dedabzaleur des actifs libellés dans cette devise et cela peut

nEgatif sur | e Compartiment et/ou | Ninvestisse
Risque li€éauchangem Les St atuts, | a ppoéestagpectddlji hoerdamesemert dHjun
affectant la Sociétéetcque cel a est per mi s. En particulier, une neoleprofil

unCompartiment

de risque associé au Compartime#ét @eearodifications peuvent avoir un impact négatif sur la performan
Compartiment.

Risque lié au défaut de
| NNEmetteur

LNjEmetteur dNun titre dEtenu directement ounin
Comparti ment peut devenir insolvable et ai ndldse
|l a mesure i mpartis. (| existe alors un r itpedeedou
valeur économigue (se reporter au Risque de titres en défaut).

Risque lié au dépot

Des dEpositaires dEI EguEs peuvent etre nommEs
L o r sCpropdjtinment investiesumarchés au sein desquels les systemes de dépét et/ou de reglement ni
entierement développés, les actifs de ce Compartiment peuvent étre exposés au risque lié au dépoir Ur

dans | Nji mpossi bi@ iltNf ndtNgagercaB dietrE (d eusn ei npvaersttiies soeur
denEgl igence, de faute intentionnelle ou dNjacti
circonstances, il peut falloir plus detemfso mp ar t i ment pour recouvrer
soiif mpossible de |l es recouvrer (dans des circouwns:s
| Njenr egi st r etime),ce quippeutrent@inen de®pertee sulibtantielles pour le Compartiment et
affecter dEfavorablement | Ninvestissement dchfsn

ainsi que les garanties.

Rsque lié au lancement
dNjun nouve:
Compartiment, a sa fus
ou sa liquidation

Certaines restrictions dNjinvesti ssement ap pribdec
suivant |l e | ancemendquNNunCComprtri menehtne uf avaa
de dEtails, veuillez vous reporter C |l a Pardesi e
prEcitEes peut EdiEf faFirtere neentc es iqu Njesl Iree sa uriaitti or
par ce Compartiment au cours de ces périodes.

Risque lié au paiement

Dans le cas des investissements en valeurs mobilieres non cotées, il existeeum niscuoit pas kexgauté dans
conditions prEvues par un systGme de transfwrt

conformEment € | Naccord conclu. Cela peut entr
Rsque li¢ aux distributic La Soci Et E peut | ancer des Cat Egories dontquipeat
prélevées sur les capite prévoir des distributions prélevées sur les captauxcpooprf or mEment C | NjArti cl e
propres prEl evEes sur |l es capitaux propres repr Es alemneat
investi ®tlae dNjutssehentnkal ées Bvestideurs davent savoir que toute distrib
lever sement de distributions prElevEes sur |les
del a Val eur n e tnteepeud rigiuire \e eapitala lardisposii@nrde c& €dampastiment pour effec
investi ssements futurs et assurer | a cr oi sreugerac
alors affecté défavorablement. lnetmorae | a di stri buti on et | a VNI

peuvent etre affectEs dEfavorabl ement par dses

couvertes et de la devise de base dimEptnpatrainant une augmentation du montant des distributions pré
fonds propres et de ce fait une Erosion du stesp
Actions de distribution appliquatitjleeRiel pourcentage fixe présentent le risque relativement élevé que les
dépassent lesphlees réalisées et les autres revenus. Cela peut avoir pour résultat une baisse immédiat
dNji nvent ai r e emmerpartAetativenent ples impgtante du capiad &ula disposition de ce Col
effectuer des investissements futurs et assurer la croissance du capital, ce qui pourrait entrainerapitalér

Risque lié aux engager

de

Cat Egor i

Les CatEgories dNun Comparti ment ne | oui s sésaune
Catégorie donnée ne sont pas redevables des seuls dettes et passifs qui petivent éBaimittgsoarcét e
Catégorie ne suffisent pas pour couvrir les engagements qui peuvent étre imputés a cette Catégorie, ce
avoipour effet de rEduire | a VNI dNjauMNraaraun@fetnéggti:
| Ni nvesti ssement de | Ninvestisseur concernkE.
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Facteur de risque géné

Description

Risque lié aux fonds a
capital fixe

Dans | e cas dNun investissement dans des fonds
dépendront du reydeda performance et de la notation des investigaesm@atdeoands a capital fixe. Si la

performance des actifs des fonds C capit alndsfi x
acapital fixe, lesstigseurs dans le Compartiment concerné peuvent subir des pertes partielles, voire tote
Le rachat dNjinvestissements dans des fonds C c
déterminée qui rend imposigjliel¢dion/résiliation continue de ces investissements dans des fonds a capit
| NEchEance. SNjil sNagit dNun fonds C capiréendoref
pluglevé. Enfin, lesineeste ment s dans des fonds C capital fi
ri sque dNji mportants Ecarts entre cours achesseu
étreemboursésten t al i t E ou en partie avant | NEchEance,

acapital fixe concernE, et rendre aussi | e rid,

lacessili#i et la possibilité de notation, de recevoir des informations adéquates sur les investissements €
|l es Evaluer peuvent se dEtEriorer avant | NEchE
Les principaux risques liés aux investissements dans des feonisié isgitalgémeral de marché, le risque de
concentratiomle sque de | iquiditE, |le risque de vari aue
de défaut de paiement et le risque de contreparispkesigagaalépendent en fonction du type du fonds a
considéré.

Dans | e cadre dNun investissement dans des & on
euxmémes, en particulier en ce qui cormemailescsi ons des prestataires d
I Ni nvesti ssement. Cela peut entralner de ssemehtaan

le fonds a capital fixe.

Risque E&ix fonds cible:

Si un Comparti méndscibiBdi Iciosmened NjEwti card efso mMdNg n(vle s t
actions de ces fonds cibles, il encourt, outre les risques généralement associés a lapfiitidseitkepldesm
risques rEsultant de-mémeaurisqsede cagitalau risque de paiement, du aisq
flexibilité restreinte, au risque de variation des c{ambtives, saugsque de vaeatmonditions générales, a la
politiqud Nji nvesti ssement et C dNautres aspects fond
detransaction supportés par le fonds du fait des opérations sur les actionsadé, del msqier el g@aeformance
politique dNjinvestissement dNun fonds ci bl @usseo
les positions correspondantes devraient en général avoir un effds phsfohsisrdéseldisque les marchés sc
hausse et un effet nEgatif en cas de bai sségede
dNji nvesti ssement ori ent Ee scorespomiantesdevraient en géhéral avairrt
positif sur les actifs du fonds cible lorsque les marchés sont a la baisse et un effet négatif en cas de hat
Les gestionnaires de différents fonds cibles opéerent indépendsaauntes [kpensaterésulter que plusieurs 1
soient exposés a des opportunités et risques liés aux mémes marchés et actifs ou & des marchésmtract
l es opportunitEs et r i s dondssibledues m&nesmpmaiiés et aotédson su
et actifs corrélés. Danslaelea®pportunités et les risques économiques associés a chaque fonds cible pe
Si un Compartiment investit dans des fonds ci#lles,mearatent les commissions forfaitaires, les commiss
(fixes et/ou liées a la performance), les commissions de déposilaonegénéeddnaént encourus a la fois p:
Comparti ment ef f e cfondscibles. Qeldjpentergrairter desleaumes adcrues pour pes
|l e Comparti ment qui effectue | Ninvestissement

Risque lié aux instrume
assortis de caracteéristic
dNjabsorptic

Un Compartiment peut investir danssdesr ument s assortis de caract Er
risques plus importants par rapport aux instruments de dette traditionnels, car ces instruments inditiens (
spEcifiant qaepamjiinsltIreamemtt @eutottalrement annu
de la survenance dNun EvEnement dEcl encheur oprr
et incluent généralemenaunesbs e du t aux de fonds propres de ||
rEgl ementaire ou gouvernementale spEcifi gqdadesmi
événements déclencheurs sont cetndfffeiles & prévoir et peuvent résulter en une réduction importante ot
valeur de ces instruments, ce qui entraine une perte conséquente pour un Compartiment.

Les obligations contingentes convertibles sont des instruments Bssdrtis deicayac e s d Njab s or
vous reporter également au facteur deiissupuu e | i E € | Njinvesti ssement

Risque lié aux
investissements dans ¢
certificats

Un certificatconféee dr oit € son dEtenteur, sous rEserve
montant spécifique ou la remise de certains actifs a la date de réglement. Le droit du détenteurndudreitif
correspod ant sur | a performance et, dans | Naffir ma
| Nacjtademstousur | a durEe du certificat ou sonssan
exposEs aux risques sui viarisquede soadbititd, lie isquemkérmux soCiétds, N
dEfaut de paiement et le risque de c ogénénleenarché;l
risque de |liquiditE et, sNjil y a |ieu, budegaiastes
de tiers. I'l en est de meme de treiostrument punssiad drod ades
obligations.

Risque lié aux marchés
émergents

Les investissements dNun Compartiment dans |tams
risque général de marché accrus. BesirsquésE me nt ai res peuvent exister
MarchEs Emergents, en particulier parce qenhstl

effectuE. De pueufiscal etlrégjenmentaire, ainsirgeeies motmes comptakdes, de révisior
vigueur dans | es MarchEs Emergents peuvent s NE
pratique internationale standguidaae effet préjudiciable sur les investisseurs. Il se peut aussi que le risqt
soit plus important dans les Marchés émergents, ce qui peut, en particulier, résulter de différensisnddes
actifs acquis. @Gegies accrus peuvent avoir un impact négatif sur le Compartiment concerné et/ou sur les

Risque lié aux opératio
les Actions

LNJEmi ssion dNjActions peut entralner uveiiameners céies
investissements afin de crEer de |l a | i qui défavoEabl
i mportant sur |l a perfor mance dNjunsugfjoungoané neisantpast
suffisamment proches pour se compenser approximativement.
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Risque lié aux pays et
zones géographiques

Si un Compartiment concentre ses investissements sur certains pays ou certaines régions, lesristjeende
accru. En consEquence, ce Comparti ment est aymat
régions indépendants ou interdépendants, ou aux entreprises implantées et opérant danEaes£payemen
ou toute évolution de la situation économique, politique, de change, de liquidité, fiscale, juridigwbleu rég
intervenant dans ces pays, régions ou entreprises peut affecter défavorablement la perfoetianda dal€im
des Actions détenues par les investisseurs.

LNjinstabilitE Economique et politique de cea&sta
laquelle ce Compartiment ne recoit pas tout ou partieqdasimortamts s ont dus, mal gr
concernEs. Des restrictions de change ou de tr
importantEn outre, les Compartiments qui se conantrenasurcs pays ou r Egi ons
i mpligue une diversification des risques hslspays
ou la rEgion en gsuedsNjiinovne setsits speenieintt( ee)s,t prleusst rleN
concernE peut etre |imitEe. Une diversifi cadtelso

acquis pour le Compartiment concerné

Risque lié aux Pays
européens

Au vu de la situation budgétaire et des préoccupations relatives a la dette souveraine de certains Pays
investi ssements dNun Comparti ment en [Erisegen Rueope e
lesli fficultEs Economi ques et financi Gres en Eur
etamener un ou plusieurs pays C quitt e rdetteasouterame:
sein de |l a Zone Eurocetdqoiu pouseaint davoiNUnpounr
Zone Euro et | NEuro.

Bien que les gouvernements de nombreux Pays européens (y compeissles &tats meMjty n i on e u
europEenne, |l a Banque centrale europEenne, |e
lami se en place de r Efor mes Ec o ryens)pogruésaidreld situatidj b
actuelle et |les prEoccupations quNjel | e slacadassance
futures de | NEurope sont glirdes€ompantiments tibellésree Buros du bjii i
dans des instruments principalement |iEs CelNE
défavorablement par les risques accrus (volatilité aedigeidiggeiedaelchange associés a des investisseme

Risque lié aux personn
clés

Les Compartiments qui rEalisent des r Esul t dedss
négociateurs etauxidéciss j udi ci euses de | eur direction. E|
nouveaux décideurs aient moins de succes dans la gestion des actifs du Compartiment, ce qui peut avc
sula performance de ce Ctimgat.

Risque lié aux position:
change actives

Un Compartiment peut mettre en place des positions dérivées actives sur devises qui peuvent ne pas p
avedes positions sur les titr¢acsmiss détenues par le CompErtic@rgéquence, ce Compartiment peut sub
importante, voire totale, méme si les positions-ageittes @mions, titres de créance) détenues par le Conr
neperdent pas de valeur.

Risque lié aux sociétés

Lavaleurdes adtijun Comparti ment (en particulier |l es t
indirectement par ce Compartiment) peut étre affectée par des facteurs propres a la société (p.teur)a s
Siun facteur profre | Nlent repri se concernEe se dEtEriore,
une période prolongée, indépendamment ou non des tendances générales positives du marché. Cela p
surle Compartime et / ou | Njinvestisseur.

Risque lié aux sociétés

Les Actions (titres de participation) des sociétés de petite/moyenne capitalisation peuvent préselgersune

petite/moyenne cours sont plus volatils fa&ectutons économiques défavorables que ceux des sociétés de plus grande ci
capitalisation maniére générale.
Ri sque | i E LaSociété investitles actifs liquides des Compartiments aupes du Dépositjia ut r es banqu
négatifs surlescompte Comparti ments. Selon | NEvolution du marchE,nneet
trésorerie lestEplts bancaires € court, maotgrétnégaifs qul serongimputésranxe
Comparti ments. Cette charge dNjintEret peut nui
Risque lié aux titres ad: Le revenu, la performangdestfmontants de remboursement du capital des titres adossés a des actifs (AB
ades actifs ABS)oua C des cr Eances hypothEcaires (MBS) sont | i Eférena
créances hypothécaire: sougacentoudeo uvert ure (cr Eances, valeurs mobiliGres
(MBS) pool ou de |l eurs Emetteurs. Si |l a perfor maveert
ABS ou |l es MBS, ces investisseurs peuvent subi

Des ABS et des MBS peuvent étre émis avec ou sans recours a [BPXé/sicat@gulrposgqvehjicle Ce s

normaleelnt aucune autre acti vit Hacaptaex ABS\GH MBSsgmiiseocompdst
souvent dNjactifs non fongibles, reprEsent eetlesiVB
dovet etre rEmunErEs. Si des ABS ou MBS sont Kait
limitée aux actifs inclus dans le pool. Les principaux risques en ce qui concerne les actifs insdtudedans le

concentration, le risque de | iquiditE, risquegérésig
marchE, le risque de dEfaut et | e remengdars ded ebligatiol
des produits dErivEs, en particulier | esqueiépdalde

marché, le risque de défaut, le risque de contrepartie et le risque de liquidité.
Dece fait, les ABS et MBS peuvent présenter une tres faible liquidité et étre susceptibles de contatiee u

l eurs cours. Ces instruments peuvent par closglevé&
que dNjautres titres de cr Eance. I'l's sont smsive
guNjau risque de voir | e sjacentshonlgpactéespce gui pdutreigiaceee me
dEfavorable sur | e rendement des titres, |l a Va
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Risque lié aux Titres de Le Compartiment peut investir dans desiEtmece émis ou garantis par un émetteur souverain de qualité il
créance souverainsde | nvest ment Grade et est donc sujet C un ri atitéue

qualité inférieure a
Investment Grade

plus importante et un profil de risgue acEe En outre, il nNjexi ste pas
montants permettant de couvrir leurs obligations peuvent étre recouvrés en totalité ou en partie. @ Ac
demander de participer au rééchelomnt de ces titres et dNjaccordel

de | NEmetteur souverain, |e Compartiment pourr
Risques liés aux taux Dans la mesure ou un Compartiment invastitt diveictdirectement dans des Titres de créance, il est expose
dNji nt Er et tawd Nji nt Eret. Si |l es taux du marchE augmentent,

substantiellement et affecter défavorablefoemilaceede ce Compartiment. Ceci vaut particulierement si ce
détient aussi des Titres de créance a échéances plus longues et a intéréts nominaux plus faibles.

Risque opérationnel

La Société peut étre exposée a un risque de gederpguganti r , par exempl e, en
erreur humaine ou de | a dEfaillance dNun sywsa G
tiers. Ces risques peuvent affecter la pdridfjmanceCo mpar t i ment et donc pro
dNji nventaire par Action et sur | e capital inve

2. Facteurs de risque propres au Compartiment

Facteur de risque

Description

E

Certains Compartiments cherchent a susciter un effet de levier en utilisant des produits dérivés camndes d¢
contrats C terme standardi sEs pour accomplsiutlisés N
| Napplication dNun effet de | evier (fondE uneuvofatilité
et des fluctuations des cours plus idEpovEasnt ¢

levier peut entrainer des pertes provoquées par les positions a effet de levier. Dans le méme termpss les ir
(comprenant toutes les positions, en produits dérivés et autres) auront psitioréglalbetieiéosxmpmique) confc
| Nobjectif dNjinvesti ssement du Comparti ment .uptW
dNjef fet de |l evier des produi4s dEri vEs des Comp

Ri sque
Ri sque
en Chine

E

Di ffErents Compartiments investissent RRCules risques ash
un tel investissement, désignés parfeitesnie e | i E n Chink, St nomereuk et gasés. imdépendamr
fait gquNun Compartiment investisse s uIRPG,lessisqivs suv
sont généralement associés a un tel investissement en RPC

Risquii® au régime FlI

Un Compartiment peut investir dans des titres et placements pouvant étre détenus ou effectués par un Fll
REgl ementation FIlIIl pertinente par | Nji nsouesgdhdawnalié
| Ninvesti ssement et aux actions affErents avientdep
signaler les risques suivants

Risgues réglementaires

Le régime Fll est régi par la Régleféntation Cer t ai nes parties du groupe
pertinents visés par la Réglementation Fll et ont obtenu ou pourraient obtenir une licence Fll. Liz28Régleme
modifiée occasionnelldmient.e st i mpossi bl e de prEvoir | Njincide
Les rGgles relatives aux restrictions dNji nmanenti
chinoi s au €Fadedepnenglomlienent etldps gapulénient aux investissements effectués par |
concerné et peuvent avoir une incidence défavorable sur la liquidité et la performance du Compartiment.
Risgues liés aux investissements des FlI

Les nvesti sseurs doivent savoir quNjil est i mpexalal
pourront étre traitées en temps opportun en raison de modifications de la Réglementation FIl.Eh adnseépt
Comparti ment cesse dNetre en mesure dNji nvestle r
marché des titres domestiques de RPC détenus par le Fll, ce qui pourrait avoir une incidéroceatéeieorable
entrainer une perte substantielle.

Des sanctions réglementaires peuvent étre imposées au Fll si ce dernier ou le dépositaire local s\aégjes €
réglementations pertinentes.

Cette restriction peut entrainer erdejerties ou une suspension des opérations du Compartiment. Si le Fl
statut de FII, € se retirer ou etre r EvoqueEéligihles
Fll et le Compartimerg gomcE pourrait se voir obligE de se dEf
incidence défavorable importante sur le Compartiment.

Limites affectant les rachats

Un Compartiment peut étre affecté par les régles et gedtrictir e nt es au r Egi me F1 |
limites de propriété ou de détention par des entités étrangeres), ce qui pourrait avoir une incidemosdééavc

et/ ou sa | iquidi t&probhtion réghjaentaire préalatdeaequise polir ée mapatriemeat d
FIl. La REglementation FIIl est toutefois sauemi s
restriction rEglaemegubjaneune sbdjapplcgiuen au rap
REgl ementation FIIl pertinente ait r Ecemme ordeéapik
onshore par des Fll (y compriplar essi on des quotas dNjinvestisser
produits dNjinvestissement), il s Njagi t d Nfesamisaena

application, notantrteanpremiers temps.

Toute restriction affectant le rapatriement du capital investi et des bénéfices nets peut affecter lacap=oié
a satisfaire les demandes de rachat présentées par les Actionnaires. Dans des, dir@nistpatEsett@mcern:
pourra subir des pertes i mportantes en rai ®ue d
dNjappliqguer ou de poursuivre pl eienagmerntr i xeds ombsj
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au FlIIl, du manque de |liquiditE du marchE des t.i

dNjopErations.

Risques liés au Dépositaire de RPC dans le cadre du régime FlI

L o r s gnpatfumant idestit dans des titres a revenu fixe et/ou des titres éligibles par le biais de Fll,pzes
un dEpositaire |local conformEment € | a rEgl amresn
dépositaires pertinents, au nom qui sera permis ou requis conformément a la législation de RPC.

Le Comparti ment pourra subir des pertes du fMtae't
toute transaction.

leBEpositaire prendra des dispositions pour s Nas:
pour assurer la bonne garde des actifs du Compartiment concerné. Les comptes de titres doiventinéine ten
conjoints du FIl et du Compartiment concerné et séparés des autres actifs du méme dépositaire lbcal. La
toutefois soumise € I NinterprEtation des autor.i

Tout titre acquis par le Compartiment concernéedétesergpaonserve par le Dépositaire de RPC et devra étre
noms conjoints du FII et du Comparti ment e partiaayar
droit aux titres, les titres corraspadap e uvent etre vul nErables € une

aussi bien protEgEs que sNjils Etaient enregistr
En outre, les investisseurs doivent savoir que les liquidité cdempieébs tsésorerie du Compartiment concern
dépositaire local concerné ne seront pas séparées, mais constitueront une dette due par le dépositaiceto(
en tant que déposant. Ces liquidités seront comhinées auxlEs appartenant C dNjat
faillite ou de liquidation du dépositaire local, le Compartiment concerné ne disposera pas de désitdépaiés
sur ce compte de trésorerie et lef@@mhpartcerné deviendra un créancier non garanti ayant rang égal avec -
créanciers non garantis du dépositaire local. Le Compartiment concerné pourra rencontrer des diffidaltés

recouvrement de cette créance @ireeepasesure de la recouvrer en totalité ou du tout, auquel cas le Comg

pertes.

Risques liés au courtier de RPC dans le cadre du régime FlI

LNjexEcution et |l e rGglement de t réspaslaFlfselantesas.dlex
risque qguNun Compartiment subisse des per tP€sDansk
cas, |l e Compartiment pour r alegglementdetoltetansdttiod Ef av o
Dans la sélection des Courtiers de RPC, le Fll tiendra compte de facteurs comme la compétitivitaide siesu
ordres pertinents et |les normeE édNesHBicutsohit Sd
opErationnelles, il est possible quNun Cour tplusr

faible commission ni le plus faible écart disponible sur le maoteemémoment ¢

Risque lié a la provision pour imp6t de la RPC

Si aucune provision nNest constituEe au tiéeetdand
cas ou les autorités fiscales de RPC appliquentette @term@ ur ce, | a Val eur net
peut en étre affectée. Toute retenue a la source imposée sur la négaéiatiest daditegstibie de réduire les rev
de nuire a la performance du Compartinmént@omoerna@iIBM, le montant éventuellement retenu sera conse
GErant pour | e compte du Compart i me RPCsardesyhlees et E
bénéfices découlant de la négociattiBV&oieclarifiée. Si la situation est clarifiée en faveur du Compartimen
Société pourra restituer tout ou partie du montant retenu au Compartiment. Le montant retenu (lseras éch
conserve par le Compartiment efareslé&iézaleur de ses Actions. Nonobstant ce qui préceéde, un Actionnaire
rachat de ses Actions avant la restitution de tout montant retenu ne saurait prétendre a une queladiayue p
Il convient également de notesgupbts en vigueur appliqués par les autorit@P Gspaleedeétre différents et €
de temps a autre. Il est possible que les regles changent et que les impbts soient appliqués rétrdedactiver
charge diMNpaptimedhNune€b susceptible dNaffecter s
compte du Compartiment concernE peut s NRPCBarconséq
lesActibn ai res du Comparti ment concernE peuvent etr
provision et le moment ou ils ont souscrit et/ou demandé le rachat de leurs Actions dans le/au Compartim
Si les imp6ots effentent prélevés par les autorités fRP&lesodé supérieurs a la provision constituée par le Géi

cette provision insuffisante, |l es invest i satéewau s
deldu montant de | a provision puisque | e Compart
|l es Actionnaires alors existants et | es ntvemete au
prélevé par les autorités fisd@RS dst inférieur a la provision constituée par le Gérant et rend cette provisio
Actionnaires ayant demandE |l e rachat dNjActl djpsi
des autorités fiscaltsRl€ en | a mati Gre seront dEsavantagEs
excessive par le Gérant. Dans ce cas, les Actionnaires alors existants et les nowaieat&tActvantEgEsla
di ffErence entre la provision pour implt etormea

dNjactifs.

Les investisseurs sont invités a consulter leur propre conseiller fistalatmmcésnale fErsonnelle eu égard a |
investissement dans le Compartiment concerné.

Il est possible que les lois, reglements et pratiques actuels enRPaliérofismatclele impots étant notamment ¢
dNjetre apptigeBsentEteobspue ces Evol ut i on KRPGpartrapm
aux prévisions actuelles.

Risque lié au RMB
Les investisseurs doivent savBiMiBe lee st soumis € un taux de change

rapport a un panier de devises. ActudiétBeeast leégociRRG @NY¥) et hors B®C @NH). LRMB négociéRia,
CNY, nNjest pas | ibrement convertible et esdtérsdeu
contr6le des changes. QUrMBanégocié horsRE@G CNH, il est librement négociable, mais est égaldesent sc
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contrlles et |imites, ainsi quNjC une cRMWBgar tapportra
dNjautres devises peut varier dans une f daguegohrgdrla
Banque populaire de ChigP@®% . Son taux de changé NjsBKDpeu dore fair
| Nobjet de variations en fonction de diNmpeoapeourtane
Bien que le CNY et le CNH représentent la méme devise, ils sont négociés sur des marchés diffeeanteet
maniére indépendante. Ainsi, la@MNiiduwp our r ai t s Nja v Hffiérente) de cefl €N relentawedi
change dNHetdiNY peut ne pas Evoluer dans | a meme di
politiques de contrdle des changes et les restrictions en matiérejesapapanegbuvernemeRP: &nsi que
dNjautres forces de marchE externes.

Dans des circonstances exceptionnelles, le paiement des rachats et/®Miepelividerdesaedé du fait du con
changes et des restrictions a&spiéB.

(| nNjest pas garanti que | e RMB ne subir a Ilpaéend
RMB.

Le gouvernement B®fa impose actuellement certaines restrictions en matiere devihansefedaPqu Les
investisseurs sont informés que ces restrictions peuvent limiter la profétidBudidpanéniehigodsRieCaet ainsi
réduire la liquidité du Compartiment.

Les politiqgues du gouvernemét®@esla le controle deesledmnes restrictions en matiére de rapatriement sont
dNjetre modifi Ees et ces modifications peuvent a
Eu Egard aux Cat EMBoléshnes st Ndseuossqui bdECLEdsenéend
dNjActions devraient porter une attention partic

Pour Il es Comparti ments poRPCdnt i squest suivanties

Risque lié aux investissements dans Aeshictises

Le marché des titr&Pdx y compris des Actibimises, peut étre plus volatil et instable (par exemple, en rais
suspensionfimit i on des nEgociations dNun titre en part
développés et présente de potentielles difficultés de réglement. Il peut en découler des fluctuatides tigrsfi
négoés sur ce marché, affectant ainsi les cours des actions du Compartiment.

Les investissements en RPC restent sensi bl é&seméné
en RPC. La croissance du capital etfdomate@ele ces investissements peuvent étre impactées par cette s¢

Risque |iE C INutilisation des programmes Stock
Le Shangiong Kong Stock Connect comprend un canal de négociation nord, le Northbound ShanghaieTr
négociation sud, le Southbound Hong Kong Trading Link. En vertu du Northbound Shanghai Trading Link
HondKong et étrangers (y compris les Compartiments concernés), par le biais dekeuns gpurtgets a lHoNgu 1
services de négociation de titres étalBlEEHqrpeuvent étre en mesure de négociek dbmdisesndigibles cotées
leSSE en acheminant des ordr&SkerEtevertu du Southboukdrtdohigading Link du Shidngidadng Stock Gect,
les investisseulRRIE seront en mesure de négocier certains titr8Eldités sur le

En vertu @hanghbiond<ong Stock ConestCompartiments concernés, via leurs courtiers a Hong Kong, pet
certaines actions éligibles apté®SE {kitres SSE Ces titres incluent toutes les valeurs qui composent ponctu
indices SH#D et SSHEO, ainsi que toutes les Adfongises COté&GSAE q u i nNjentrent pas
concernés, mais gsigest des Actideerrespondantes cotéeE#K, € | Njexcepti on de
Il des actions cotée3SHt qui ne sont pas négoREHS en

Il des actions cotéeSS#i qui figurenttableau des alertes de risgtie

Ildes actions cotéesuSSui f ont | Njobj et dNjun processus de s
Il est prEvu que la |liste des titres Eligibles
Les négociations sont soumises a des regles et réglementatéiesnemisesporguciations dans le cadre-du ¢
HondKong Stock Connect sont soumises a un quot®jmtmpaliengkgrLe Northbound Shanghai Trading Link
Southbound Hi&legg Trading Link dans le cadre dutBitaKghgi Stockr®ect seront soumis a un ensemble dis
Quotas journaliers. Le Quota journalier | i Bhangkai
Hond<ong Stock Connect chaque jour.

Le Shenzkéond<ong Stock Connewprend un canal de négociation nord, le Northbound Shenzhen Trading
négociation sud, le Southbound Hong Kong Trading Link. En vertu du Northbound Shenzhen Trading Link
Hond<ong et étrangers (y compris lesrampadncernés), par le biais de leurs coutiersegHoregt  d Nju 1
services de négociation de titres étaBldipampleuvent étre en mesure de négociek demadisesndligibles cotées
leSZSE en acheminant des ortd8Z 8&rsEn vertu du Southbound Hong Kong Trading HitdnddoBhebiziotn
Connect, les investiss®&PEd®ront en mesure de négocier certains titr8Eldétes sur le

En vertu @henzhéfondong Stock ConnestCompartiments concierfeis’s courtiers a Komg, peuvent négocier
certaines actions éligibles cotée8Shitres SZYECes titres incluent toute valeur composaBSZI8E iGdicgmne
etSZSE Small / Mid Cap | nnowatsiidm eqmilisdiRMB, misfiourestoutess |asM
chinoises cotéeSZBE qui possédent desHhctimespondantes coté&eE&UK, € | Njexcept i on
Il des actions cotée3Z&E qui ne sont pas négdridés en

Il des aitins cotées au SZSE qui figutebleaw <les alertes de risgtie

ldes actions cotEes au SZSE qui font | Njobj e SE.dN;j
Lors de la premiére phase du Northbound@ratemgzhatk, les investisseurs en droit de négocier des actions ¢
ChiNext BoardS#ISE dans le cadre du Northbound Shenzhen Trading Link seront limités aux investisseurs
professionnels tels que définis dans les reégéeratioegleoncernées dedimng

Il est prEvu que |la |liste des titres Eligibles
Les négociations sont soumises a des regles et réglementations émises ponctuellement. Les négohiion:
HondKong St€onnect seront soumises a un Quota journalier. Le Northbound Shenzhen Trading Likéreg |
Trading Link dans le cadre du Sthemdkwery Stock Connect seront soumis a un ensemble distinct de Quotas
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Quota journaliemhi t e | a val eur dNachat nette ma-¥andtmd Stockd e
Connect chaque jour.

HKSCC, une filiale détéOs ale HoKgpng Exchanges and Clearing Limited, et ChinaClear seront en charge
compensan, du reglement et de la fourniture de services de déypmsigiia,pesteervices liés des opérations ¢
par leurs participants du marché et/ou investisseurs respéctifinbeedciEguiées par le biais du Stock Con
Emi ses sans certificat physAchinasesphysiuess i nvesti s
Bien queKSCC ne revendigue pas la propriét8 SE<T iies TRESE détenus dans ses timepmsnibus aupres
ChinaClear, CHinaGir , en t ant qu Njag &8Bet &Y8E, tragepiqurandihéneCE€s c ®
des actionnaires | orsquNjil SSBoaTi®@8E.des acti ons d
Les sociétés cotéesSHIEIEZSE arerdrgenéralement les informations relatives a leurs assemblées générale
annuell es/assembl Ees gEnErales extraordinai unissar
toutes les résolutions, pour tous les vatgsridKi®de€s participants aofapGentral Clearing and Settlement S
(«kCCAS® concernant toutes |les informations rel@d.i
nombre de résolutions proposées.

Danée cadre du Stock Connect, les investisseé{maglet-&trangers seront soumis aux frais et prélevemed&Ey
SZSE, ChinaClear, HKSCC ou | NautoritE G&8EetdessEHZSE
De plus amples informations sur les frais et prélevements liés aux négociations sont disponibles en ligne :
http://www.hkex.com.hk/eng/market/sec_tradinfra/chinaconnect/chinaconnect.htm.

Conformément aux exigences rek@iR€3/M, le Dépositaire prévoira la garde des actifs du CompartiRRDipen
le biais de son réseau mondial de garde. Une telle garde est conforme aux cO8&iEans fixéesi@ar lme sépa
légale des actifs autres geesdpsGc es pl acEs en gar de et -dgpositairésedoitD E
maintenir des systemes de contrdle interne appropriés pour garantir que les registres identifiequelaiitémer
dNjacti f soperni fgtaf dlkee dhacpue actif et | Nempl acemen
Un Compartiment peut investir dans desiint@es par le biais du Stock Connect. Outre les risques générai
| Nji nvesti ssement quesliésaux Marehéstermeogenss et leg risqguesRifiBrérnanvienteds
signaler les risques suivants

Quotas

Le Stock Connect est soumis € des quotas. Le St
Compartimieconcerné et peut uniquement étre utilisé sur la base du premier arrivé, premier servi. Une fois
dEpassE, |les ordres dNachat seront rejetEiers(|es

indépendamment du solde du quota). Par conséquent, les quotas peuvent limiter la capacité du Comgrarti
temps opportun dans des Adtlinsises par le biais du Stock Connect et le Compartiment concerné perg de
poursuivre efficacement sa stratEgie dNjinvestis
Propriété I1égale/Propriété effective

Les actioBSE &ZSE au titre des Fonds sont détenues par le Dépositaire/dépositaire délégDEAGSIEsaem
HKSCC en qualité dsitipmocentral des titres KdnggHKSCC détient a son tour IBSBEcEZISE, en tant que
détenteur désigné, via un-itemptEmnibus en son nom, enregistré auprés de ChinaClear pour chacun des
Connect. La nature et issediacts des Fonds en tant que bénéficiaires effeciSHIEZ S&iditiKSCC en qualité ¢
prétenom ne sont pas bien définis en vertu BPArdifriedéfinition clairepdedeété Iégalet de lapropriété
effective et undslinction entre ces deux notions font défaut daRsReGirokde peu de cas f o

prétenom devant les tribunauRde @ . Par consEquent, la nature exa
FondsmevertududroifRieC sont incertaines. Compte tEeBKGB6CGef e
dNjune procEdure de |iquidat i o SSEGZS$Eserant consicénes comme

en étant la propriété effective des Fonds ou dans le cadre des &t{i&Ciedésparibes pour distribution généi
créanciers.

Risque de compensation et de réglement

HKSCC et ChinaClear entretiennent des liens de compensaticnetclh@lv enu un parti ci
compensation et |le rGglement des opErati ons rchérla
chambre de compensat i lacompeesatioreet leragiementaupes de ses propees pa
syst Gme de compensation et sNengagera dNautre p
participants au systéme de compensation aupres de ofambation de la contrepartie.

En tant que contrepartie centrale nationale du marché Rdz @iresd€Elai na Cl ear expl oi t
compensation, de r Ggl ement et cadreetdb&Ermesunes degastion ddgris
sont approuveés et supervisés faR|€ . LNjhypot hGse dNun dEfaut de CFt
probabl e dNun dEf autHKSEC dars des FRERSZSE en,vertl deses eontata deena
les participants au systéme de compensation seront limités a apporter son aide aux participants Gdits e
| Nencontre de Chi naCl ear ttretl ®@es éneirctladian danglesystemeande
au travers des voies Iégales a disposition ou de la liquidation de ChinaClear. Dans ce cas, le Cospiairtitkes
retards au niveau du processus de récupératitnourneBaser | Nji nt Egral it E de s
Risque de suspension

Chacune des Bo&RBEHSSE &ZSE se réserve le droit de suspendre les échanges, si nécessaire, pour veille
régulier et équitable du marché eugarantrg e st i on prudente des risques
nEcessaire avant | e dEclenchement dNune suspens
accéder au marché BP@sera affed&enaniére négative.

Différences dans les jours de négociation

Stock Connect ne fonctionne que les jours ou I&PGagthésHisomg sont ouverts a la négociation et ou les b
ces deux marchés sont ouvertes les jours de rgglenmedt aonréss .  Ai nsi , il peut d
normal pour le march€ RleC , mai s que | es Comparti ments coAcer
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chinoises via le programme Stock Connect. Lesg<Coomgartiés peuvent étre sujets a un risque de fluctuatior
Actior8 chinoi ses | orsque | Nun des programmes Stoc
Restrictions a la vente imposées par le contréle préliminaire

La réglementatioRBE impasas Njun nombre suffisant dNjactions do
d Nja ¢ dansdercas contraire, SSEQE r ej ettera | Nordre de vente c
opération sur les ordresde venNjAc ¢t hiomsi ses de ses participants
Si un Compartiment a A Njgmitreaits @ dweNjivle ndidhirdisesmsur Lé:
comptes respedtés son ou ses courtiers gdourdentgodiabgh u v & Njit ur
délai, il ne sera pas en mesure de vendre ces actions le jour de négociation. Compte tenu de cettorzegar
peut ne pas étre en mesure de céder seshimbises en temps opportun.

Risque opérationnel

Le Stock Connect est fondé sur le fonctionnement des systemes opérationnels des participants depardsch
de marché sont autorjssiéiper & ce programme sous réserve du respect de certains critéres relatifs a la ¢
technol ogies de I Ninformation, € |la gesti omeddes
compensation concernée.

Les régimes en matiére de valeurs mobiliéres et les systemes juridiques des deux marchés difféanitsahsi
marché peuvent devoir faire face en permanence a des problemes découlant des différences. Rien ne ga
duSEHK et des participants de marchE fonctionner
évolutions sur les deux marchés. En cas de dysfonctionnement des systemes concernés, la négodiextiies <
du programme pourrait étre perturbée. La capacité du Compartiment concerné a accédérchinoisesh et es
poursuivre sa stratEgie dNjinvestissement) peut
Risque réglementaire

Les réglementations actakdtesges au Stock Connect sont relativement récentes et soumises a des évolutior
l es rEglementations actuelles sont suscep iennelpens
de garantiug le Stock Connect ne sera pas supprimé. De nouvelles réglementations peuvent étre ponctue
organismes de réglementation/Bourses de RikUetdeldéngng en | i en avec | es
négociatistiransfrontalieres dans le cadre du Stock Connect. Les Compartiments concernés pourraient &t
changements.

Retrait des titres éligibles

LorsquNun titre est retirE du poEkConmadt ilrpeut udigusment étie
mais ne peut etre achetE. Cette situati on qorcermeés,
par exemple si le Gérant souhaite acheter un titre qui est eeties ditree éligibles.

Risgues associés au Marché ChiNext

Le Compartiment concerné peut investir sur le ChiBIEXERRziNece Boand Les investissements sur le ChiNe»
peuvent entrainer des pertes importantes pour le Compartanses covestisseurs. Les risques supplémentair
sNappliquent

Variations des cours supérieures

Les sociétés cotées au ChiNext Board sont généralement émergentes et ont un périmétre opérationnel re
soumises a desitianis supérieures de leurs cours et de leur liquidité et elles présentent des risques et des
élevés que les sociétés cotées sur le Main Board (la lisBZ Bintpil & ahry.

Risque de surévaluation

Les titres caiésChiNext Board peuvent étre surévalués et cette valeur exceptionnellement élevée peut ne
t emps. Les cours des titres pourraient etraers.dav
Différenseale réglementation

Les regles et réglementations concernant les sociétés cotées au ChiNext Board sont moins contraiigneinte
capital social que celles en vigueur sur le Main Board.

Risque de sortie de la cote

Il peut étre pftEgquent et rapide pour les sociétés cotées au ChiNext Board de sortir de la cote. Il pourrait e
négatif pour le Compartiment concerné si les sociétés dans lesquelles il investit sont sorties de la cote.
Risque lié aux soclétéstelenmatenne capitalisation

Les titres des sociétés de petite/moyenne capitalisation peuvent présenter une liquidité moindratiét fages ¢
aux évolutions économiques défavorables que ceux des sociétés de plus graad@magiaksatmn de

Risque fiscal

Les investissements par le biais du Stock Connect sont soumisRRCGéharfatditecAldmeinistration of TaxBRih a
rEaffirmE | Napplication des dresirtesdvidendes%de tdbarned i csh
exonEration temporaire de |l a taxalses bkajapal equ
indéterminée. Le régime fiscal peut ponctuellement changer et lestClmpatiposs Saes incertitudes conc
char ge dNji RPG. Pouraepius amplesbnfornatiens sur laRB&|véuitda consulterde ctinrs
«Fiscalité deRRG de la section intituféscalite.

Risgue deaciye du RMB en lien avec Stock Connect

Les ActioAhinoises sont libell&det les Compartiments concernés devroRN&patr aggocier et régler d
TitreSSE/SZSE. Des frais de négociation peuvent découler des trardesiin&SEp87iEHtLe gouvernement
continentale contr6le les variations futures des taux de change et la conversion des devises. Le patxadanc
panier de devises étrangaresonséquent, ce taux de changliptuaraithsiblement par rappdfUa$iRD ou a u
dNjautres devises EtrangGr &kMBdminuddalavealeui des. éveRtmels givadentd
produits quNun i nvestisBneulre, lepirvestissepre doiveat\@aieiyquele w It
un taux différent par rappGri\aH . Les investissements dNCNY eCRNHptder
Compartiment concerné peut donc étre sosimjisiaeleasride change et/ ou des co
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gouvernemenRIPC sur | e contrll e des changes sont susc
pénalisé.

Pour les Compartiments povestitt sar les Marchés obligataifrPdeJa | es ri sques sui v

Bond Connect

Bond Connect est une initiative lancé2 énljulletqui  f aci | i t e | Nja c cKérg ettaChine e
continentale ef g été élaborée par le China Foreign Exchange TxadieiSdterri8ank Funding CERES§¢
China Central Deposi@isa&inGo.l-td, la chambre de compensation de Shanghai et les ikgiitgtierehidoggs ar
Clearing LimigeCentral Moneymarkets Unit.

Bond Connect est régie par les regles et reglements promulgués par les autorités de Chine contimgstsdet
sujets € modification et incluent (sans sNy |inm
(flesMesures padmi sbsteatponr deNjl NaccGs mut uelKongu
(Décret @{2017} publiées par la Banque populaire de BRiG¢ [ga2f1in2017

(llecui de de | Njenr egi s tpoueleriwnthbourdl &rading dans 8ent (dsigegardersiege |
la BPC a Shanghaijlér2®17 et

(iiitout autre réglement en vigueur promulgué par les autorités compétentes.

Aux termes de la réglementation en vigueur en Chinecovestisseers étrangers éligibles pourront investir
obligations mises en circulation sur le marché obligataire interbancaire de Chine (China Interbarnki BandlV
nord de Bond Connétdr(kbound Tradingsliucepnu ot a dNji nvesti ssement ne

le cadre du Northbound Trading Link, les investisseurs étrangers éligibles sdbif EEFB©dealéeignérelestituti
reconnuepaBl® C en qualst Eemdjmtgeafti " Neearefgposer BRCne d¢
ConformEment aux rEglementations en vigueur @
de Hongong (actuellement la Central Moneynmjgpketsouaiir un compterp@ten o mni bus aupr (
onshore reconnu [fiP@ (actuellement China Central Deplesitm@d, Ltd et/ou Shanghai Clearing House). T¢
de créance négociés par les investisseulgyéitesgersmt enregistrés au nom de la Central Moneymarkets U
ces titres de créance en tant que bénéfioaine préte

La volatilitE du marchE et | NEventuel mderrgance sudle
marchE obligataire interbancaire de Chi ne pemnégoci
sur ce marché. Un Compartiment investissant sur ce marché est donc soumis & des risquesdeliguaditéi
prix de | Noffre et de | a demande de ces ti ometde
réalisation élevés, voire subir des pertes lors de la vente de ces investissements.

Das la mesure ou le Compartiment effectue des transactions sur le marché obligataire interbancaireétie C
exposé aux risques associés aux procédures de reglement et au défaut des contreparties. La coriaefiartie
avec le Compartiment peut faire défaut a son obligation de régler la transaction par la livraison gaiétresnor
de sa valeur.

Pour tout investissement via BBGde odeNeptd ecedsarss c
etre rEalisEs par | NjintermEdiaire dNun agenou de
dNautres tiers (selon |l e cas). AunsiNerreuComead
Tout investissement sur le marché obligataire interbancaire de Chine par le biais de Bond Connectisgtiég
rEglementaires. Les rGgles et r Gipleedmehanges avecan effet i
potentiell ement rEtroactif. En cas de s us p emhsdaoc
de Chine par | es autoritEs de Cédnianneesticsumetmanche obligath
interbancaire de Chine sNen trouvera af f ecmehtsera

compromise.
Les nEgociations par | e iabeidanosvelldselat@wnmes de @Géyociatiercet de 8
syst Gmes opErationnel s. Ri en ne garantit quua | e

changements et évolutions du marché. En cas de dysfanstistameesecomernés, la négociation sur Bond Cc
étre perturbée. La capacité du Compartiment concerné a réaliser des transactions par le biais de BaihaeCc
sa stratEgie dNji nvestei.s s;Pame mti )l | paiuts,dd ma sgNjeNju nt
interbancaire de Chine via Bond Connect, i lauxp e u
systemes de reglement.

Marché obligataire intealsarie Chine
Présentation

La participation dNji @6vBbMt (Eeesqeei astatesi omeet

Compartiment concernE) pexslePragrarmiea\jl sxOlRMEtEon BaudeCpnnace)
régie par les régles et reglements promulgués par les autorités de Chine cd@3fiGeet #deStasadainimistration
Foreign Exchan@ ). Ces régles et reglements sont sujets aanodification | uent (sans s

(i Anndndéj®tde2016 (Announcement (203)6) ibliée paBRC le I&vrie2016

(i)lesRGgl es de mise en Nuvre afin que | es | nehésst i

obligataires interbancaires (Implementation Rules for Filing by Foreign Institutional Investors fonthivestced:
» publiées par le siege de la BPC a Shanghaille 27

(iii) la €irculaire relative aux investissesienestisseurs institutionnels étrangers sur le marché obligataire in
cadre du contrll e des changes (Circul ar c o mcekntiom
to foreign currency cpapabliée palSAFE le 2aR2016 et

(iv) tout autre reglement en vigueur promulgué par les autorités compétentes.

Aux termes de la réglementation en R{UBUESINVestisseurs institutionnels étrangers qui souhaitent investi
leCl BM par | eClbEM idsoidvee nltNjlpnaistsieart ipvaer | Nji nt er mEd i ¢
dEmarches et de | Nouverture de compte nEcessair
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S Nja g i s sfatettdu rdpatriementde fonds, les investisseurs étrangers (tels que la Société) peuvent tr
enRMB ou en devise Etran@IGBM. vieNjisn ' as tRIPCs ewmnr vdiev
informatiopse r t i nentes concernant ses investissements
reglement onshore. Un dossier actualisé peut étre requis en cas de changement important dans les8itest
rapaie des fonds depuPig, le rappgoikiB/devise étrangdragfport de changdevrait généralement correspondi
Rapport de change initial constaté lors du transfert dRRCireveal em écart maximum autd¥sé de 10

Risque fiscal

SeloralCirculaiteO 8 , l es investisseurs institutionnels Et
revenus dNjintErets des obligat i on sovemb20i8saurklvembadalr
Toutefois, il nNjest pas garanti que cette applogues
avec un effet rétroactif, ou que de nouvelles réglementations ou pratiques fiscales concerdarRGrarché (
particulier, ne seront pas promul guEes REC,eliexcens

la sousectionkiscalité deRRG de la section intituféscalite

Risques liés au Mardbétale interbancaire de Chine

La volatilitE du marchE et | NEventuel mangesur de
leCl BM pourraient entralner dNji mpnégodéasutce marchd WncComp
investissant sur ce marchE est donc s oumeélade@andce
ces titres peut étre important. Un Compartiment peut donésetieodgodegitn et de réalisation élevés, voire ¢
pertes lors de la vente de ces investissements.

Dans la mesure ou un Compartiment effectue des tra@$BMiohpeutrégalement étre exposé aux risques as
procédures de regiheret au défaut des contreparties. La contrepartie qui a conclu une transaction avec le C
défaut a son obligation de régler la transaction par la livraison du titre concerné ou par le paiement de sa*

Etantdonné quelesdémasc et | Njouverture de €oémBpt @ amE¢ eGIREMV ia
doivent etre rEalisEes par | NintermEdiaire adéfaut
ou dNjar paut de II| Nagent de r Ggl ement onshore.

Tout investissement@urBM par | e bi ai s eddjRrogranfieg i, m IBW étjeudan@&on
est également soumis a des risques réglementaires. Les réglesletadgleniests € CIBW sont seiscdptibls

changer avec un effet potentiellement r Etr dCiBMpdr
les autorités de Chine continentale compétentes, Nicapacitéo mp a r t IClBM seta lintitéeietn apréssépL
des autres possibilitEs de nEgociation, | e Comp

Risque lié aux agences de notation de crédit
Le syst GmnecrédiNEles méthodes demotationRtisBseme uvent etre di ffE

marchés. Les notations de crédit attribuées par les agenc&Pdepatatohdic ne pas étre directement con
avec celles attilus par dNautres agences de notation inte

Risque lié aux Titres de créRmi en

Les investisseurs doivent étre conscients que la disponibilité des TitresRidBréans®lilmbigtads en dBRESs
est actuellement limitéee ces titres sont donc davantage exposeés a la volatilité et au manque de liquidité.
marchés des Titres de créance RdIRBsaersi que les nouvelles émissions, pourraient étre perturbés, entrair
laVNI du @partiment, si de nouvelles regles qui limitent ou restreignent la capacité desréivigtpewre diaser

dNJEmi ssions obligataires devaient etre pr omduCNH
par és organismes de réglementation concernés.
Si les Titres de créance lilRIdBen di sponi bl es pour | Njinvesti sseme

détenir une partie significative de ses actifs sur des comptbttdéfEiedes certificats de dépot IRIE & min
par des établissements financiers. Ces circonstances peuvent avoir un impact négatif sur la performance
SNjagi ssant des Titres de adekoaseRPE(psubleCehtrldMoneymarkets
(CMU)aHd® ng) , |l a profondeur du marchE peut etre d
de ces titres. Le Compartiment peut subir dele feeriégdmiation de ces titres, notamment dans des circonsta
pourrait devoir | iqgquider ces investissement sepasv
étre en mesure de vendre les titres au mdgent souhai

En outre, |NEcart entre |le cours achet eur censéquenmt
le Compartiment peut encourir des frais de négociation et de réalisation élevés et subiiodes@datesrsigiéia
investissements.

Les investissements dans des Titres de créance libellés en RMB sont également exposés aux rissgieege|
en obligations, y compr i s, uesleasohabiliggNgrisque lihaux seaiétés, le g
de marché, le risque de défaut et le risque de contrepartie.

Les Titres de créance libellés en RMB sont des titres de créance généralement non garantis et ne.esnt pe
investi ssements dans ces titres exposeront erntantqQ
créancier chirographaire. Les Titres de créance libellés en RMB peuvent ne pas étre notésrédedmaréarecg
assortis dNune notation de crEdit plus basse ou
Les investissements dans des Titres de créance émis par des sociétés ou des organismesfealéis parREX
politiques fiscales de la RPC. Les Iégislations et réglementations fiscales actuelles peuvent ég@épweattétr
moment et sans notification préalable des investisseurs. Ces modifications eénéertiéns pétroactiégslet av
impact potentiellement défavorable sur ces investissements.

Certains Compartiments investissent dans les Titres de créance onshore qui peuvent étre négociéslsur la
Shenzhen ou sur les marigadaiods interbancaires. Les investisseurs doivent noter que les marchés de titre
générale et les marchés obligataires onshore en particulier se trouvent en phase de développemeutsieregt
et le volume desoaiEgions peuvent étre inférieurs a ceux de marchés financiers plus développés. La volatil

| NEventuel manque de |liquiditE dR C la faibtlamers
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des fluctuationas r quEes des cours des titres nEgoci Es su
Compartiment. Les écarts entre le cours acheteur et le cours vendeur des Titres de créance de Chine cor
i mpor taaNMiEwentdNmISs frais de nEgociation et de rE
financiers et les titres de créance en RPC sont toujours en phase de développement par rapport aseux d
entitésdPRC f ont actuell ement | Nobjet de rEformes da
évolution ou réforme sur les marchés obligataires de RPC restent néanmoins incertains. Les marchés obl
égalemérexposés a des risques réglementaires.

Les Titres de créance peuvent uniguement étre acquis auprés du Compartisigrarmiuetietus oeique les
de créance concernés peuvent étre vendus ou achetés sur la Boldsarde S8a&twhaihien ou le CIBM, selon

|l a mesure oS |l es marchEs obligataires sont partecuie
ou dNjintervention de |dNjE€dmpartijnent peuwentsaossi étre pertyphes. on e
Risque lié ala stratégie Une strat Egi e dNjactions |l ong/short neutr e péasrauxr

dNjactions
par rapport au marché

actions tout en réduisant ou en neutralisant totalement le risque de marché par le biais de positjpasleourte
stratEgie est gEnEralement mis en Nuvre en dlarest
Le succGs dNune stratEgie dNactions | ong/ s hsoliéds

aux actions, ainsi que du degr E dNjexact toursidbevaleurs
détenues dans le cadre de positions longues au sein du portefeuille augmentent, le Compartiment tires par
subit une perte dans le cas contraire. Si les cours des valeurs détenues dans ttesaaliesdimn plhsjitmsfeoilie

bai ssent, | e Comparti ment tire parti du mopoure me
| Nessentiel illimiteE.

LNjutilisation dNune st r atfipgtiaemacchiaest testinée & limiteo la gpiersidl
pertes sur investissement subies | ors de |nNjoirs,isél
| NNEvol uti on du mar echeéurtes peevent afficherdss petfermanges différenteat des
ainsi etre enregistrEes sur |l es deux typesautdks elp

sont exposées au risque détzipdamgraphe précédent sans qupuiske étre limité par une position neutralisa

Risque lié a la Stratégie
dNji nvesti sc¢

Les Compartiments qui suivent | a St r al&tmi(esStdtéien
dNji nvest iDBjs eanpepniti qdwernatblseoi t des critGres dNjexcl

susceptibles dNaffecter | a perfommansde sdNimewnes o
etre affectEe et/ou influencEe par un Ri s qurablepen
entralner |l a renonciation Gerditaugtreneptpvantageuxnde le fiee, etioN
de titres en raison de |l eurs caractEristi qenels |
StratEgie dNjinvest i ss e nfeumisseulsue dotmées depeeherche tiets etlou ded |
internes, et | a mani Gre dont diffErents Commanht

émetteur sur la base de la recherche, itlépstelanesasss des informations et des données provenant de for
données de recherche tiers et des analyses internes, qui peuvent étre subjectives, incompletesrinexactes
consEquent, il eecostecu@ oussukj ddNfEvaé udNiont it
GErant dNun Compartiment nNappligque pas cor rogisui
une Str at Eg urable ditNjnerexpesiidn indirecte @ des émetteurs qui ne remplissent pas les cril

dans cette StratEgie. 11 nNjexi ste pas de taxono
En outre, | es Comp a ntestiseementdurabjaispécifiqueise oencentrentisug deSihve
durables et ont un univers dNjinvesti ss e me mtdesfonds
dont | Nuniver s eal.Njimlviess tlie sseemetnegure set /pdw sl d atrlgGm
(par exemple, |l a rEalisation dNODD ou dNjauteantest
restreint et plus ladivessifii on des risgques peut etre | imitEe.

el s acquislpqu

dEvel oppement des titres individu
fonds ayanturreatt Egi e dNjinvesti ssement plus diversifiEe
| N mpact de conditions dEfavorables sur c e stissemem
duratd spécifique peuvent (en fonction de la Stratégie concernée) acquérir des Actions (titres de panticipa

Egal ement | i Ees C dNautres secteurs et/ ou teliGaue
des Actions (titres de participation) de seci HNjC
de | Nobjectif sociEtal compar abl e e nepyprtefedlle, sootn s

vraisembl abl ement amenEes C dEvelopper de meati C
donner lieu & des écarts de performance du fonds respectif par rapport a la performaace des indicés [firfan
| Nobjectif soci Etal comparabl e en questi on. gquered,
affecter dEfavorablement | Ninvestissement dNjun
Lestitresdéenupar | e Comparti ment peuvent etre soumis
|l eur acquisition par | e Comp a kit liaBoziété de gestionou ke GérantG
ére amenEs C cEder ces titres lorsquNjil pourrai
Compartiment peut en résulter.

Risque lié a la stratégie
crédit long/short

Les stratégies de crédit long/short se concentretite s t i tres € revenu fixe d
crEdit dNjentreprciis e spaert odpep olsa tsiEolne c iloan sdter uccetluu
utilisées par le crédit long/shartp r ennent | Nachat ou |l a vente € dE
€ haut rendement et de titres de soci Et Es shoriestt
généralementde c her cher une exposition € des titres-se
évalués pour la partie longue et de titres & revenu fixe en détérioration ou surévalués pour la partie courte
La stratégie tente deptivét des inefficacités du marché tout en maintenant un moindre degré de corrélation

dNjactifs traditionnelles, ainsi quNune | i®guidit
Une stratégie gengrdes positions longues et courtes offre aux investisseurs un potentiel de bénéfice en si
C la baisse comme €C |l a hausse et, de ce faielle, d
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Facteur de risque
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exclusimeent longue. En outre, une stratégie de crédit long/short est généralement génératrice de perform:
marché augmente et quand les écarts de crédit se creusent en mettant en place une protection cante le |
dNjune stratEgie de crEdit |l ong/short dEp e nattiudesds

|l a prEvision de |l a performance future deesetooate ch
peuvent se comporter diffEremment et oltré endnvestisgard e
fonds de crEdit |l ong/ short, | Nji nv e crddietdeeéfautete s t

potentiellement, au risque de change.
Les risques liés au recours aux produits dérivés doivent également étre pris en compte.

Risque lié au
capitalnvestissement

Bien que des actifs émis par des sociétés actives dansdpitihvestissEment puissent étre cotés en Bourse,
placements effectués par ces sociétés dans des sodmtestidearapitbljestissements epr@ sont réguliéremer
négociés sur aucune Bourse. Ces sociétés peuvent acguéra plusie f s par | e moyen d
propres, des titres hybrides ou des titres de créance. Le capital mis a disposition peut étre sub®®nné au
| Nl nvesti ssement en CvVentéteeffe@uésdins unk epqueida cagtaltei, s o @
par rachat ou pour des objectifs dNinvestisseme
Les Investissements en Cl sont généralement a long terme, ne sont pas négociés en Bourseytfersgiblgsas
que dans une mesure | imitEe. méme éteesujetedes diffieultép techriga
ri sques. Les Investissements en Cl s Naée queceuaithére
aux investissements conventionnels dans des sociétés cotées, ce qui peut affecter les actifigledité\etnas,
valeur des sociétés opérant dans le domainevéistisgetakent. Par exempl@&téssdscapitalestissement peuver
souvent nNexister que pour une brGve pErioce ou
pénétration du marché limitées, offrir de nouveaux produits qui ne simspateenacché&ettprésenter une situi

financi Gre plutlt tendue, une pl ani f i woanescomptakler, d
rEvision et de prEsentat i o nétédecapitakiivrefsdr mateimem tf ic
effectue peuvent etre nettement infErieuresitaiC ¢
investissement sont souvent soumises a une surveillancefgdlee@nénesigtdate.

Qutre |l es frais encourus dans | e cadr e d eonds dtjantés
vers des sociétés opérant essentiellement dans le sent@stideerapitgl dessirpplémentaires peuvent étre enc
ni veau dNun indice, dNun certificat, dNjuentupllencedtu

dans une mesure substantielle.

Risque lié au secteur d
| Njeau

UCompartiment peut etre plus sensible C di foléEdee
tarifs rEglementEs de | Neau peuvent pCtir tdddmne

soci EtEs de distribution dNeau cotEes. Pasevairi | |
attribuer une moindre prioritE et et r e trassetteursdobhs
santE, les infrastructures et | NEducat i ones.Lawaleur

dNjun Comparti ment peut en etre affectEe.

Risque lié aux actifs lié
I Nji mmobi |l ic¢

Les investements du Compartiment dans le secteur immobilier peuvent étre exposés a des risques de fluc
revenu locatif percu au titre des bjemssaisit s. Cel a vaut Egal ement pouy

de soci EtEs i mmobili Gres ou dNautres pr oderi tlsNja

les risques suivants

Les REIT gaaents dans lesquels le Compartiment peut investir ne semigrasntwessapar la SFC et la politic
dividende ou de rEmunEration du Gacensarti ment nN
Qutre les risques de changement de situation économique{géréatatieduisques spéciagsaunta la propriét
biens i mmobiliers, comme | e risque de vacaneequd
peuvent dEpendre, entre autres, debittualLegadratsde bakpea
revenir au bailleur avant la date prévue, un autre usage devant alors étre trouvé pour le bien dalement, el
se peut que cette autre aff epcrtiantciiopne nsN\jafpfprlei gpuaes
du contrat ou, le cas échéant, dans des situations similaires ou des droits sont accordés a urbtiérsu lzasat
droits afférents a un bien immobilier peut limierdeschd e | e vendr e. Le retour
calculs effectués antérieurement. Il existe également le risque de capacité restreinte a affecterteen bien im
utilisation.

LNjEt at de | Njimmeupeé et causlei smEse¢ssiict er dNengage
toujours prévisibles. Des immeubles peuvent présenter des vices de construction et les risques p@venan
peuvent étre exclus. Il &snégapossible que certains dommages subis ne soient pas assurés. Les biens i
dandes zones métropolitaines, peuvent étre exposés a des risques de guerre ou de terrorisme. Un bien in

savaleur économique silecntaE de | Nji mmobi |l i er dans |l a zone cor
impossible de trouver des locataires.
Dans | NJEIl aboration du projet, il peut aus esiretaddeda

la délivrance des permis de construire ou autres autorisations officielles nécessaires, ou des ausmetitatia
succes de la premiére mise en location dépend en particulier de la situation de ld daemdnd§awc nhoGene r
construction, qui interviendra ultérieurement.

Dans |l e cas dNjinvestissements C | NEtranger s I es
caractéristiques du bien immobilier en question (sys$téntesije s et _fiscaux di ffEre
doubl e i mposition et, | e cas EchEant, var iaantgieorn

faut prendre en considérationisquelde gestion accru, les difficultés techniques, dont les risques de transfe
courant ou au produit des ventes, ainsi que les risques de change.

En ce qui concerne les investissements dans des sociétés immobilittes cles oissjdésadigmesont ceux qui ré:
la forme de |l a soci EtE, les risques | i Es uddraijuridiq
applicabl e aux entr ep gtéssmemphiliére Njig antleursiage social dahsiuGpays &
outre, en cas dNacqui siti on -dpmeuvpnaavdi des obfigations difficies &
et il est possibhEesgudNpdainNexliisqei paspader maEder
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val eur des biens immobiliers a un effet p.lCelsaffecte
bEnEf i disseudasque g pnixvaagsentent ou baissent ou lorsque le produit est intégralement auto
biens i mmobiliers sont vendus, | Nacheteur ou dN
Outre les frais encourus dans ledadr | Njacqui si ti on et de |l a vente ¢
ou de fonds orientEs vers des REIT, des frNum ps
dérivéoudesnds pr EcitEs, et affecter la valeur de |

Risque lié aux fonds
sectoriels et thématique

Les fonds sectoriels et thEmat i q uesifiaton desirisquas restre
rapport C des fonds dont | Nunivers dNji nvest ipdsue
dNji nvesti ssement est r eesttétredimitaet Une divergificatian dds asques limiece
augmenter | Nji mpact du dEvel oppement des t i hématigue
peuvent acquérir des Actions (titres de partipation)lé Es qui sont Egal ement
de sociétés actives dans plusieurs secteurs et/ou themes. Elles peuvent inclure des Actions @ittexjdegmart
au moment de hthascagne pastie infime du,secteun ét/quude théene en question si ces soc
| NNEval uation discrEtionnaire du gErant de perte
| Nji mport ance deearsactwités €egipeutndonnes lieu dsdesi écartsdde petformance du fonds
a la performance des indices financiers reflétant le secteur et/ou le théme en question.

Risque lié dnedge funds

L Mgstissement d'un Compartimerstiddiceddledge fundsautres placements libedge fundst considéré comr
appartenant a la catégoridmesstissements altesnatifs
I'l convi ent tesgerunds it pasréfékince a des fdndscvisantdh €ouvrir et neutraliser le ris

dNjinvesti ssement, mais C des fonds qui r ec htsseash
directement ou indirectement exposdie@sddmedye funds a ddsedge fundexmémes doivent étre en mesure
dNjaccepter |l es risques financiers | i Es C ntébjalitedue

capital investi. Par ailleurs, dadsddroasstissements liés a un lredige tlendss pertes subies par un hedge fun
appartenant audit indice peuvent avoir un impact négatif.

Outre les risques gEnEraux dNjinvesti slslkedye furd (Aators
obligations, investissements a haut rendement, produits dérivés), le risque de performance peutémtéussi

Lededge fundsleurs activités ne sont généralement soumis & aucune supervision ga@aunemmenranitgevisant

prot Eger |l es investisseurs et ils ne sonte deersifipafi
des risques. Les actifs compbedgelésmds sont normalement pas dépoaés &me nt aupr Gs d
de prot Eg;erc NjeNitn vieas tri ssisseaur pour |l aquelle ils so
oublier le risque de change, le risque de variation desjcanditenssoess, | es ri sques d
importants.

Lesditsedge fundsus acent s dNjun indice fonctionnent habit
constituer une diversification des risguiess pas nEcessairement) et , dNja

entraine tout de méme des frais supplémentaires.

Qui plus est,Hedge fungsuvent régulierement contracter des emprunts pour le compte conmsion éesployes!
produits dErivEs correspondants pour accr odspratgue
augmentent les chances de générer un rendement total supérieur, elles augmeeeiet, gusgidatringueeds|er
jusquNC une perte totale.

Lededgefungse uvent aussi effectuer rEguli Grement des
forme de prét de titres qui doivent obligatoirement ére tressit®@$edprix des actifs ainsi vendus vient brusqur
un hedge fund peut enregistrer un bénéfice, aprés déductionalesffrasf oi s, si ces act

subira des pertes.
Chaque compeostangErdENiuenlémedn'tceE_va_IuE‘C I Nai de de
Evaluations peuvent nNavoir EtE prEpar Ees cpcte Bs

hausse ou dtaibs se une fois |les comptes rEvisEs. La va
Ainsi, |l a valeur publi Ee de | Njindice pe utetdvehsdiré
des composants individuels hkdgefundNfomdigue. | bl pesi ¥
SNjagi ssant des investissements dans tdsesi mdiodiudlt
Qutre | es frais encourus dans | e cadr e dehedigdjfand,qg
des frais suppl Ement air es hgugetdunds ndtBjuenti rfd cearnt ¢ o wWrNjus
hedge fund, et affecter |l a valeur de | Ninvestis
Risque lié aux Les investissements a haut rendement sont des Titreudétéritd@ceude a Investment Grade selon une ager
investissementsahaut not ati on reconnue, ou qui ne sont pas not Hrdérielre a
rendement I nvest ment Gr ade s Njirlcas investissaniestsisbnt lormelémerd associés & un .degi
solvabilitE, de risque |IiE C la vari at i o isquddesiquiti

plus élevé que des titres mieuxanaBdement inférieur. Ce risque accru peut avoir un impact négatif sur le (
sur les investisseurs.

Risque lié aux marchés
matiéres premiéres

Les positions en contrats a terme standardisés de matiéres premiéres reiesantesr étaeciésudde matieres pr
(«Matiéres premi®@&s sont exposEes au risque gEnEral de m
demande générales des marchandises concernées, ainsi que des grévisicghdNge demand ct i on e

la performance des Matiéres premiéres peut étre particulierement volatile.

Les investissements dans des certificats sdéssalest
produits dEri vEs sont exposEs aux risques q&deEfr
fonds orientEs vers |les Mati Gres pr emi Grlesfondedbles.
SNjagi ssant des investissements dans des ppliquetasi t
Outre |les frais encourus dans | e oddrEe odie dINNjad (g
vers |l es Mati Gres premi Gres, des frais s updoitdBrivé
ou des fonds prEcitEs, et afnbkenemesureslubatantiebel eur de
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Risque lié aux stratégie Les str at Egi es de volatilitE au sein dNjusceptbiesdea

volatilité survenir du fait de la volatilité réalisée, par rapport a la volatilité présumée reflétée dadérleésmissqe ples
swaps de variance. La volatilitE dEcrit | atlevpusbhe
cours dNun actif sont i mportants, plus cet acti

Un swap de variance abontitglement financier entre les parties a la fin de la période de swap. Le montan
correspond a la valeur nominale du swap multipliée par la différence entre la variance réalisée aéféuatisée
fixée pour lavarianee d Ebut de | a pEriode de swap (| alawagance
attendue pour | a pEriode de swap concernEe). Llea
du soyacent auel elle fait référence. Elle dépend plutét de la variation de la variance réalis¢ggcanhoatiséen
au cours de |l a pEriode de swap dEfinie. Poureurde
sorsougacent chute, ou baisser lorsque la valeur{flugiteesous augmente. Le succG
donc notamment de | Nexactitude avec | aquel laraualis&
du soyacent concerné peut étre prévue pour une période de swap correspondante.

Une stratEgie dNjinvestissement reposant s amploiddes
spreads dNjopteitonasc hsGtre aectt ivoennd gEnNnEr al ement des
indices dNjactions mondiaux, des contrats QGuxtmarché
dNjacomoinauxm, des contrats C terme standardi sEs
(fonds indiciels). L Njo bopes detpicfit ddiin ss p ree & ca dd MNjo qegeis o
derni Gres, |l a stratEgi e enjraemgdrstt r(eaw luNjeu tprea fiomr
concernEe. Si au contr air e jdcentcliture en dehortttleasd dejprafitilé fo
enregistrera une perte.

Les risques liés au recours aux produits dérivés doivent également étre pris en compte.

Risque lié aux stratégie
global macro

Une stratEgie global macr o tept@ahalysg géeéralement despyariabes h
macroEconomi ques comme | a tendance de cr oi s %aivea
dNjempl oi et sa masse monEt aiix equ Njd u rna idtNjEwrad ufelru
variables sur |l es marchEs dNjactions, de dette s
Comme ces stratEgies sembl ent n eonmisnnefes, fesfendsgmbal 1
tendent € avoir de meilleures performances tiomans
comprennent les cas suitaptriodes de volatilité accrue et persistantede€ms de change, d
premi Gres et dNjactions, 2) pEriodes pendant dues
gue par une analyse fondamentale ascendante individuelle. Ldlesiessipatégiegugiobal macro fonctionnent
dans ces environnements est quNelles tendent C
rapidement | es opportunit Essqwed dcwe parEtsefnda winltl e
change. Bien que |l es fonds gl obal macr o i nwngusesstL
le cours des actions plutdt que sur les caractéristiques flenidespeié. En régle générale, les fonds global i
des produits dErivEs dNjindices dNjacti ons mo padiéra
dNjactions choi si egue. hasgue legniarchés sont moins volatits @tesontpglohalemest s
de chances que des gestionnai r ede cgfiitoldtandentra aepasodéga
dNjaussi bonne péripdest f or mances dans ces

Les risques liés au recours aux produits dérivés doivent également étre pris en compte.

Risque lié aux stratégie
guidées par des événe

LNji nvesti ssement gui dE par des Ev BRaifcaienrsisceptieles tle su
avant ou aprés un événement affectant une société comme une faillite, une fusion, une acquisitgieu une
guidées par des événements impliquent un investissement, a couvert desittesolr graytilEipation et des titre
créance de sociétés qui connaissent ce type de changements importants. Les événements affectamides s
gestionnaires un catalyseur tangible par le biais duquel le gesisamiaivapeiiomede valeur attendue dyditens

Les gestionnaires qui anal ysent corr ect e me tnutturdtios

et prennent des positions en conséquence peuveHidétfags. de

Le principal risque | i E C I Ninvesti ssemen tcongrétised

pas. En cas dNabandon dNune opEr at i orevenirlaexsiveauix derc

qui Etaient |l es leurs avant | Nannonce de |l a tra

Les risques liés au recours aux produits dérivés doivent également étre pris en compte.
Risque li¢ aux Ti'mesd Dans certains cas, un Compartiment peut f aiétsiul
créance en défaut/Titre coupon (leJires de créance en défaut/en Bifficulté L déjmtitrds axposelleCompartiment au risque spécifiqr
decréance en difficulté de | NfEmetteur (se reporter au paragraphe Riaemante

nommE afin dNjagir au nnadntfdaeust .r el sl p censsta bfloerst doeo sIsN
actifs de la société défaillante, paie les frais de liquidation et indemnise les créanciers dansalatsmésure ou
| NEmetteur | e p airamauistdesrittes endéfautCaunrgioes urt risqueedarable ccar lesdits
potentiell ement perdre toute valeur Economitaitias.
dans les Titres de créamt&faut/en difficulté. Si un titre en portefeuille se trouve en défaut, le Compartiment
détenir le titre en défaut pendant une période déterminée par le Gérant.
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3. Facteurs de risque spécifiques a chaque Compartiment
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Nom du Compartiment

Allianz Emerging Markets Multi As
Income

Allianz Emerging Markets Select B

Allianz Emerging Markets Short D
Bond

Allianz Emerging Markets Soverei

Allianz Emerging MzskBsnd

Allianz Emerging Markets SRI Cor|
Bond

Allianz Enhanced All Edpirity

Allianz Enhanced Short Term Eurg

Allianz Euro Balanced

Allianz Euro Bond

Allianz Euro Bond Short-3 é&tusl

Allianz Euro Bond Strategy

Allianz Euro Credit Risk Control

Allianz Euro Credit SRI

Allianz Euro Government Bond

Allianz Euro High Yield Bond

Allianz Euro High Yield Defensive

Allianz Euro Infldtioked Bond

Allianz Euro Investment Grade Bo
Strategy

Allianz Euroland Equity Growth

Allianz Europe Conviction Equity

Allianz Europe Equity Growth

Allianz Europe Equity Greleth

Allianz Europe Equity powered by
Intelligence

Allianz Europe Equity SRI

Allianz Europe Equity Value

Allianz Europe Income and GrowtH

Allianz Europe Mid Cap Equity

Allianz Europe Small and Micro Cg
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Allianz Globalldch Growth

Allianz Global Income

Allianz Glolaflatiohinked Bond

Allianz Global Intelligent Cities

Allianz Global Metals and Mining

Allianz Global MAdtet Credit

Allianz Global MAsset Credit SRI

Allianz Global Opportunistic Bond

Allianz Global Small Cap Equity

Allianz Global Smaller Companies

Allianz Global Sustainability

Allianz Global Water

Allianz Green Bond

Allianz Green Future

Allianz Gre®ransition Bond

Allianz High Dividend Asia Pacific

Allianz HKD Income

Allianz Hong Kong Equity

Allianz Income @nowth

Allianz India Equity

Allianz Indonesia Equity

Allianz Japan Equity

Allianz Japan Smaller Companies

Allianz Korea Equity

Allianz Little Dragons

Allianz Merger Arbitrage Strategy

Allianz Metaverse

Allianz Multi Asset Long/Short

Allianz Multi Asset Opportunities
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Annexe 1
Principes généraux dijvestissement,Principes spécifiques de la
Catégorie dMtifs et objectifs et restrictions dijvestissement
spécifiques a chague Compartiment

Partie A :
Principes généraux dijvestissement applicables a Mnsemble des
Compartiments (« Principes généraux dijvestissement»)

Les investisseurs ont le choix parmi une gamme de Compartimés@iCatégories d

Lors de | Napplication dNune stratEgileleGENjanvesNjussemer
Compartiment considére, dans le cadre de son processus d#iligence préalable, tous les risques

financiers pertinents, y compris tous les risques pertinents en matiére de durabilité pouvant avoir une
incidence nEgative significative sur | e rendement dNijt
etles éwalue en permanence.L NJEval uati on des Risques en mati Gre de d
liquidités et dépdts, les produits dérivés et les investissements non notés. Les Risques en matiére de

durabilité sont regroupés comme suit:

- Les risques macroéconomiges en matiére de durabilité présentant une pertinence mondiale pour
tous les compartiments (par exemple, le réchauffement et le changement climatiques).

- Lesrisques sectoriels en matiére de durabilité, pertinents pour tous les fonds exposés a des secteurs
spécifiques (par exemple, les risques liés aux actifs échoués pour le secteur du pétrole et du gaz).

- Lesrisques idiosyncratiques en matiére de durabilité au niveau de chaque entreprise et émetteur
souverain pertinents pour tous les portefeuilles exposés a&es émetteurs (par exemple, le risque de
transition climatique).

- Les risques dNinvestissement en mati Gre de durabili
| Njexposition du portefeuille aux risquesumacroEcono
sectoriels en matiere de durabilité et en particulier aux émetteurs investis en matiere de durabilité.

Les risques en mati Gre de durabilitE sont EvaluEs C |
durabilitE et/ ou de r daane.darecheecke eeinterne Bj@xteenewWsse& s en i n
identifier |l es risques financiers potentiels dNun i n\
de durabilité. Les émetteurs peuvent étre des sociétés, des émetteurs souverains ou des organismes
publicssoussouver ains. Vous trouverez de plus amples infor

gestion des ri sque $tps/iwsvpatianzgbcbngen/Gur |-fikjgedgr. e s s e

Tous les produits sont conformes a la procédure décrite alessus. En atre, des stratégies

dNji nvesti ssement spEci f8etQueRegleament suola putdicatiom ux Articl es
dNji nformations en mati Gre de durabilitE prEsentent de
peuvent limiter certains risques, notamment en mati Gre de r Eputation, par e:
certains secteurs ou des émetteurs les moins bien notés.

LorsquNun Compartiment met en Nuvre une stratEgie dN;ji

publicabitoondNjienf mati Gre de durabilitE, toutes |l es i:1
5 du RGglement sur | a tArexblies@onpartinentsesdnt gé&résaanfdrmé@mema pr E s
| Nja9, paiagalpche 1, 2 ou 3, du RGglement sur | a publicatio

| Nji nvesti ssement durabl e.

LorsquNun Compartiment met en Nuvre une mentsurdat Egi e d Nji
publication dNjinformations en mati Gre de dde albNjdrittiEc I
6 du RGglement sur | a trnexell.desiCemp&timentstsontyfnésé@abnta ont pr E s
| Njarticll, 8du pRGalgemerte sur |l a publication dNjinfor mat
caractéristiques, des caractéristiques environnementales ou sociales, ou une combjunes@ode adschgae dest
sociétés dans lesquelles les investissements sont réalisés appliquent des pratiques de bonne gouvernance.
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Lorsque |l a stratEgie dNjinvestissement dNun r@Gompart i me
publication dNjinformations en mati Gre depeutéire abi | it E r
me nt i AnnexeEll ed indigNpnt explicitement que les investissements du Compartiment ne prennent pas en compte
critGres de durabilitE environnementale des activitEs

Sous réserve des Principes spécifiquesrdeé leCatedjact i f s dNun Comparti ment, con
Compartiment et selon les conditions de marché, les actifs des Compartiments peuvent cibler

- des catEgories dNactifs particuli Gres

- des devises particulieres

- des themearpculiers

- des secteurs particuliers

- des pays particuliers

- des régions particulieres

- des actifs a échéance (résiduelle) plus courte giefitus longue

- des actifs dNEmMmetteurs/de dEbiteurs dNune nature sp

ou e investis de maniére plus diversifiée.

Le Gérant peut sélectionner les titres en employant une analyse fondamentale et/ou quantitative. ltitnes de ce processus
est analysE, EvaluE pui s s E|lisanedtiodeydnérer onmaipradureBlenent C ¢

GErant dNun Compartiment peut intEgrer | Nanseheptse de |
concrét a strat Egi e dNji nvest i slseesmetnetc hcnoi ngcureGt es,t aetni satdi ogput eas
limter (i) | Napprentissage automatique et/ ouur@ralysgr | e tr
efficacement | es d plusrefiicace et aldsiapprofdnilje &spnfoomatiors non taéléas.d @ Géfant e
cherche C utiliser |l es technologies et tecohles ques | es
possibilitEs susmeghbomrnBejsnvebai seemenoni deombs touj
qui est responsable C la fois de Il a mise en Nuvre fir
indépendamment du fait que le Gérant utiliseeunonouv el | es techniques statistiqg!
Comparti ment est toujours seul responsabl eséleckos dEcCi si

de titres individuels.

Le GéradtNju n  C o pet anvedtii dane lesttitres correspondants de sociétés de toutes tailles, que ce soit de facon di
indirecte. Selon la situation de marché, le Gérant peut soit cilliee degaioedadidedou de tailles déterminées au cas
parcas, sioinvestir de fagon largement diversifiée. Le Compartiment peut également investir en actions de trés petites
capitalisations, dont certaines opérent sur des marchés de niche.

Le Gérant peut aussi investir, directement ou indirectement,lern(Malie)&tde/ateissance (Growth). Selon la situation
de marché, il peut cibler les Actions de valeur ou de croissance ou encore investir de fagcon largement diversifiée.

LorsquNun thGme et/ ou un secteur sont mentionnEs dans:
dNji nvesti ssement dNun Compartiment), | e GeEsgtiaons r Eal i s
dNji nvesti ssement dNun Compartiment) des investissemer

inclure tout titre et Instrument du marché monétaire de sociétés qui

(i) sont comprises dans des indices finasielsratessibles au public (le cas échéant) ou dans des segments (le cas
échéant) tel que défini par la nomenclature GICS® (Global Industry Classification Standard) qui se rapportent a ce
et/owsecteur,

(i) génerent actuellement (directementdour ect ement ) une part i mportante de
dépenses) dans ce théme et/ou secteur,

(i) sont actuellement impliquées (directement ou indirectement) dans le théme et/ou secteur concerné et augmenteror
probableennt de mani Gre significative, selon | Nestimati o
oumoyen terme, ou

(iv) détiennent une participation directe ou indirecte importante par la détention de parts daus fEsr€§ciétés décrites
a(iii) eflessus.

Dans les scénarios détrigsscis us, | e GErant sNjintEressera principalenm

soci EtEs dont les produits ou Iteescatalygewsret/oa omeun impacts el o n

positif sur ce theme et/ou secteur.

Les scénarios tels que décrits aux points (iii) et (iv) susmentionnés peuvent aussi inclure desl fites da sociétés exposét

théme et/ou au secteur respectif assoeaaesavoir des Atitiesde participdtiditres de créance de sociétés
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exposEes ou |IiEes C des thGmes et/ ou sefoddansles non mer
restrictions dNjinfi«kesautiestisemes etfou sdidedMmenm eC osrip alr Nja xrpeo s i t i on
thGmes et/ ou secteurs est plus important qluljobNextpiofsi

dNji nvesti ssdamentt (dNumda®empderst restrictions dNjinvestis

Le Gérant oriente la composition de chaque Compartiment géré en fonction de son évaluation de laartation de march
compte des Principes spécifiques de laldiifégates dRestrictidjsastissement du Compartiment dépigeling, ¢

que la composition dectphuit faifddjet de remaniements complets ou partiels. Ainsi, de tels ajustements peuvent étre
effectués, et ce méme frequemment.

Les actifs durpartiment sont investis dans le respect du principe de diversificgimmedmsiliesgeashdcgue

Compartiment comprend des actifs éligibles sdlitetimgaadlyse détaillée des informations dont dispese le Gérant
dNjpedvaluation minutieuse des risques et opportunités. La performance des Actions dépend cependant toujours des v
cours observées sur les marchés. Par conséquent, aucune garantie ne peut étre donnée quant a la réalisation des obj
dijvestissent des Compartiments, sauf si une garaateegfildsteexprimée concernant un Compartiment particulier.

La Société de gestion peut autoriser la cogestibijn desdecpfasieurs Compartiments aNpooed plusieurs autres
Canpartiments et/ou clljrkres organismes de placement collectif gérés par la Société de gestion. Dans ce cas, les actifs
différents Compartiments confiés au méme Dépositaire seront gérés conjointement. Les actifs cogérés sont qualifiés d

.....

accessibles aux investisseurs. A chacun des Compartiments cogérés sont affectés des actifs spécifiques.

Lorsque des aptifsenant de plN§ €Compartiment sont combinés dandlie padkdet actifs attribuables a chaque
Compartiment participant sont déterminés, au départ, Mffdotattmniditidiitifs de ce Compartiment au pool en

guestion. Cedsattribuables a chaque Compartiment participant sont modifiés dés lors que le Compartiment ajoute des
aupool ou en retire.

Le droit de chague Compartiment participant sur les lpplsjcegiudsre de chaque actif individudl de ce poo

Les investissements supplémentaires effectués pour le compte des Compartiments cogérés sont alloués a ces Compa
fonction de leurs droits respectifs. Les actifs vendus sont imputés de maniére similaire aux actifmgittdmables a chaque
participant.

Le Gérant peut notamment investir directement ou indirectement dans des actifs éligibles au moyes de techniques et ii
relatifs aux valeurs mobiliéres et instruments du marché monétaire a des fins de gedtofyosifiqaiedde portefeuil
couverture) et/dipvstissement, a condiligdpgure que le Compartiment respecte lggdistisesment énoncées dans

(i) les Principes généiinestissement, (i) les Principes spécifiques désigtiSad@gonigadtiment et (iii) les Restrictions
ditjvestissement de ce CompaMiitisation de ces techniques et instruments ne doit pas entrainer udjectitlification de |
ditjvestissement éthlpliCompartiment ni accroitre son profil deaisigue significative.

Lorsque les dispositions de la présente AnnexXgjpactididoit §tre asie chotation fournie par une ou plusieurs

Agences de notation, cet actif peut également (i) présenter une notation équivalneté\fmnosedeanotati@n qui

nept pas mentionnée dans les Principes spécifiques difldCattéepRestrictijusstissement du Compartiment ou

(i), endbsence de notation, étre de qualité compadjzttie paroNjE v a | ne detld qoatité de oré@#oant. Si un

actif descend en deca de la notation minimale mentionnée dans les Principe®gpdliittestdedaRestrictions
dijvestissement du Compartieerd,étre vendu dans un délaiddsxmaisg u Nune Agence de not a
une notation a un ABS/MBS concerné et/ou a un Titre de créance (hors ABS/BMS) concerné, le Gérant du Compartim
cette notation ainsi que des informations et analyses compléroadtaitEs stané\aluation interne de la qualité de
crEdit, sans toutefois sNappuyer wuniquement ou mEcani

Dans | e cas dNun Titre de crEanceEdion det ENJEmet G&u@ant
concernkE. Dans |l e cas 0SS ni l e Titre de crisguadee conce
crédit du Titre de créance sur le fondement de son évaluationi inteEhe deéa qualr Ed i t . Le GErant ¢
interne dNEvaluation de | a qualitE :diBnpwmocessdsieficace o mpr enr
dNjobt ention et de mise Cur oatr ldes darfaatmarii otnisq pes tdea
sans sNy I|Iimiter, |l es fondamentaux gqgquant iplbiation,les et ql
rendement du capital, la couverture desintdrétsylex de tr Esoreri e dNexploitation,
concurrentielle de |l a soci;BifEsemebaseprappbGmpsi Besgpert
| NJEval uati on i nt esunuee adalyselagprofgnadia des infdfmatioas disporibtes et pentiremtes, etantéc
tous |l es facteurs dEterminants pertinent stcomaemné.i nfl uer
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Le Gérant peut investir datreslée tpays développés. Néanmoins, des titres de Marchés émergents peuvent également ¢
acquis dans une mesure importante ou de maniére exclusive. La pondération des investissements dans des pays déve
des marchés émergents peut vaidpadeddion de la situation du marché et sera indiquée dans les Principes spécifiques d
Catégoriddgtifs eibjectifitjvestissement de chaque Compartimekisigtus réelih Compartiment aux Marchés
émergents sera explicitereeivnnée dans les restrigfi@ssissement le concernant.

Le Gérant peut investir dans des titres de qualité Investment Grade. Cependant, il peut égalemest acquérir des Investi
ahaut rendement de T'gtou de Typdans une meguportante ou de maniére exclusive. La pondération des titres de
qualité Investment Grade et/ou des Investissements a haut rendémede defppet varier seltjraluation de la

situation du marché et sera indiquée dans ledMjesstitsmmeant ou principes spécifiques de iftiidypdeatiue
Compartiment.

Lorsdilijiest stipulé dans les restrigii@stissement spécifiques a un Compartiment que le Gérant peut investir sur le march
dedActions A chinoises, he @&unainvestir dans des Actions A chinoises soit directement p@olenbiissdit Stock
indirectement par le Ihiggtrdments éligibles tels que décrits daBleMpertick et/ou dans des Actions B chinoises
demaniére directendirécte par le bilisttuments éligibles tels que décrits daBslieMipamtict.

Lorsdlijiest stipulé dans les restrigii@stissement spécifiques a un Compartiment que le Gérant peut investir sur les marc
obligataires de la REB&rént peut investir dans des Titres de créance négociés et/ou admis sur le CIBM directement ou
indirectement par le bidigitkgive CIBM, ou de Bond Conkigittesiginedisces étrangeek.le Programiffl)

et/ou parglitres moygmmivant étre autorisés ponctuellement en vertu des réglementations en vigueur.

Les investisseurs risquent de ne padiisgrpétédu montant investi initialement. Dés lors que les Principes spécifiques d
laCatégoragtifs et restrictidijsastissemedph Compartimedj mlisposent pas autrement, les disppséns ci
dedppliqguent Bjisemble des Compartiments

1. Chaque Compartiment peut investir dans les actifs suivants
a) Valeurs mobilieréssttumertta marché monétairesont

- négociés sur une Bourse de valeurs ou un autre Mardii EtgtemamtireNJE bulh Etat tiers, reconnu, ouvert
au public et dont le fonctionnement est régulier, ou

- proposés dans le cadjre ohtroduction en Bourse, donitissddimission portésjitdagement de demander
Ildpmission a la cote offidipkeRburse de valeutdjoaudre Marché réglementé (au sens qui précéde), et dont
IIdpmission est effectivement obtenue au plus tarddpmissioapres |

Les instments du marché monétaire sont des investissements normalement négociés sur le marché monétaire, liqu
la valeur peut étre déterminée précisément a tout moment.

Les titres se rapportant a des indices peuvent uniquemdijoitecegogsitosi €st conforMgtizle 44 de la Loi
et alljrticle 9 de la Réglementaticdugraledde 2008.

b) PartsijPCVM ou autres OPC constitués dans un Etafffnembemslen Etat tiers, si

- ces autres OPC sont autorisés en vpraydgaoidg soient soumis a une surveillance considérée par la CSSF comme
équivalente a celle prévue par le droit communautaire et si une coopération entre les autorités est suffisamment ga

- le niveau de protection des détenteurdj®©p@test équivalent a celui prévu pour les détentéljrOdROdAvES d
et, en particulier, si les regles relatives a la garde séparée des actifs, aux emprunts, aux préteet aux ventes a décc
valeurs mobiliérediftdiments du marché masw@iagquivalentes aux exigences de la Diregtive OPCVM

- les activités lFPIC foriipjet de rapports annuels et semestriels permettant de formuler une opinlggtiur les éléments
et de passif, les revenus et les opérations derisigérioele

- conformément au reéglement de gestion ou aujB@UNS ae Autre OPQdgguidition est envisagée, un maximum
de 1046 de ses actifs peut, au total, étre investi dafsgites P& GE\WM ou OPC.

Un Compartiment pourra égalementiAetistiseémises par un autre ComparQoenia{itreefdidvée) sous
réserve que

- le CompartimelfrivéeMjvestisse pas dans le Compartiment investi dans le Bpm@adiment d
- un maximum déd@es actifs du Compartiipéwt guissent étre investis, conformément a fijvyeditapsenent,
en Actionblgtres Compartimegits
- les droits de vote éventuellement attachés aux Actions concernées sgientsssfernoimiahdtenues par le
Compartiment itihdens le Compartinidjmivete, sans préjudice du traitement approprié dans les comptes et les rapport
périodiquest
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en tout état de cause, tant que ces actions sont détenues par le Compartiment, leur valeur ne sat pas prise en con
calclide IHgtif net de la Société aux fins du contréle du seuillgtihimetirmgedé par leekoi

les droitdsgitrée ou de sortie ne soient pas appliqués a la fois au niveau du Compartiment investi dans le Compartin
didjrivée et au nivealiaiupartimefdjdvée kméme.

Dépdts auprédnpdétablissement de crédit payables a vue ou pouvant étridrhterscdfantd pasmais,

acondition quédblissement de crédit ait son siége social dans un Btfriioreenpeeedad ou, si le siége social de
ISjablissement de crédit est sis dans un Etat tiersNsodrstitionisya des régles prudentielles considérées par la CSSF
comme équivalentes a celles prévues par le droit communautaire. Legidépi£pedimitésndans toutes les

devises autorisées par la pdiffigastissement du Compartiment.

Instruments financiers déRwddujts dériwscomme des contrats a terme standardisés et de gré a gré, des options et
des swaps, y caigs instruments équivalents réglés en espéces, négociés sur des Marchés réglementés tels que d
point a)-diessus, et/ou des instruments financiers dérivés qui ne sont pas négociés sur depé&tarehéle réglementés («
gré a gré), soussarve que les titregamrrss soient des instruments tels que défittisa) et b) et dans lesquels un
Compartiment peut investir conformément a $fjvesiiesifnentdes indices financiers, dégtéaék des taux

de change des devisBscette fin, les indices financiers sont notamment les indices de devisedyjtéréhange, de taux d
de prix et de rendement global djttréx @insi que, en particulier, les indices ddjiimtairdes, cbntrats a terme
standrdisés de matiéres premiéres, de métaux précieux, de matiéres premiddpes iestinmierasautbrisés

énoncés au présent point. Il est [sigmise qransaction sur produits dérivés impliquant la livriigen physique d
composarde contrats a terme standardisés de matiéres pifuitesedeomdtaux précieux et de matiéres premiéres
sougacents ne sera conclue.

Par ailleurs, les dérivés de gré a gré doivent également remplir les conditions suivantes

Les contrepartieivent étre des établissements financiers de premier ordre spéciddisésatians, cotgpedr

une agence de notation reconniqpdgxS&P ou Fitch) au moins Bad$) @ddBBE &P ou Fitch), soumis a une
surveillanpeudentielle et appartenant aux catégories agréées pjalpadIeFrebmictions supplémentaires eu

égard au statut juridique ou altipgy®die la contrepartie.

Les dérivés de gré a gré doivédfijéuilhe évaluation fiable iiabér sur une base journaliére et pouvoir étre vendus,
liquidés ou cléturés par une transaction symétrique, a tout moment et a un prix raisonnable.

Les opérations doivent étre effectuées sur la base de contrats standardisés.

Les opérations seront soar@gmlitique de gestion des garanties de la Société telle que i&ckitgras. point n°

La Société doit jugghrdt ou la vente de ces instruments plus avantageux(se) pour les Actionnaires que celui/celle
dijstruments négociés sur undeBealedgrs ou un Marché réglementé. Le recours a des dérivés de gré a gré est
particulierement bénéfifjiaeitte la couvertltits Mchéance identique, qui est alors moins onéreuse.

Instruments du marché monétaire qui ne sont pasméfmwibé stglemenkaiemt pas dans la définition

indiquée au poirtt. 1&) @vant, sous réservddguisdion ddjmetteur de ces instruments sené&ihe/kégi(e) par la
réglementation relative aux dépéts et a la protectesedes Ineegtkigences concernant les dépots et la protection des
investisseurs sont remplies pour les instruments du marché monétaire dés lors que ces derniers sont notés Investr
au moins une agence de notation reconnue ou si ladbeciaétéatatiorede crédiijdetieur correspond a la

gualité Investment Grade. Ces instruments du marché monétaire: doivent également

étre émis ou garantis par une administration centrale, régionale ou locale ou NpeEhanomesrizaiifie mhr

la Banque centrale européendpigraeliropéenne ou par la Banque eUlpmEstisseent, par un Etat tiers ou,

dans le calljul Etat fédéral, par un des membres composant la fédération, ou par un organisme international de droi
dont font partie un ou plusieurs Etats membres

étre émis par une société dont les titres sont négociés sur les Marchés réglemérafsidéatitsuiau point n°

étre émis ou garantis par une institution soumise a une surceiiiorogafficiedex critéres stipulés par la

Iégislation des Communautés européennes, ou une institution soumise a des dispositions réglgpegentaires équivaler
de la CSSF, a celles prévues par la législation des Communaoiés européennes

étre dis parditres émette el catégorie agréée par la CSSF, sous réserve que la réglementation relative a la prot
des investissadppbquant aux détenteurs de ces instruments soit équivalente a celle indiquée aux premier, deuxiem
troisient@ets et sous réservédmesteur soit une société au capitisomaigiillions EUR qui prépare et publie

ses comptes annuels conformément aux exigences de la Quatrieme Dirediysoif 8166 @ EEjwidigwe qui,

au seidNjp groupe compd§@ ch e plusiaursdociétés cotées, se consacre au financement du groupe, ou soit une ent
juridique qui se consacre au financement de titrisation de difte pgnéed@dinahcement délivrée par un
établissemdinancier.
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2. Chaque Compartiment peut également réaliser les transactions suivantes

INjvestissement did Baximum des abslifsCbmpartiment en valeurs mobiigrametda marché monétaire

autres que cquxsont énumérés au pbswistéserve des dispositions des Réjtredtimsement de ce

Compartiment

contracter des préts a courtdf@vamisa ¥ maximum Mgtif net du Compartiment, si toutefois le Dépositaire autorise
Idmprunt et les conditions du pré&éctesidéstrictidiyelstissement ou Principes spécifiques de kiptfastégorie d

du Compartiment ne contiendiljoatrmgication déclarative. Les préts en devises étrangéres sous la forme de préts adc
ne sont pas inclus dans cette ligfite mait sont autoriséligemsildu Dépositaire.

3. Les restrictions suivantesdppliquent a | Njvestissement des actifs de la Société

a)

d)

e)

f)

Pour le compijpdCompartiment, la Société peut acheter des valeurs mobiliéres ou instrustearedsiiu marché mon
émetteur, dans la mesure ou la valeur totale de ces valeurs mobiliéres et des valeurs mobiliéres du méme émetteu
détenues parCompartiment ne dépassepatadftif net du Compartiment a la dijteadelUn Compartiment peut

investir un maximum #ed0son actif net dans des dépotjaspréetiméme établissement. Le risque de défaut des
contreparties aux dérivés de gré a gré ne peubtiéigdsenddh Compartiment si la contrepartie est un
établissemtede crédit au sens du pbic) dans les autres cas, la limite méjdueuatss dasitif ned Nju n

Compartiment. La valeur totale des valeurs mobiliéres et instruments dijnattdésnomgtesedins lesquels
unCompartimentgesti plus dét5de son actif net ne peut dépisddd@d ned N{Tompartiment. Cette restriction

ne Bpplique pas aux dépdts et aux transactions sur dérivés de gré a gré dont la contrepartie est un établissement f
soumis a une swaned officielle.

Nonobstant les limites individtjestisbement mentiondéssus, un Compartiment ne peut investioalaes de 20
son actif net dans une combinaison

de valeurs mobilierdéditruments du marché monétaire émis patunérsedntité,
de dépbdts aupres de cette entité et/ou
dekpositions résultant de dérivés de gré a gré conclus avec cette entité.

Si les valeurs mobiliéres ou instruments du marché monétaire acquis sont émis ou garanjEpan un Etat membre de
sesutorités centrales, régionales ou locales, par un pays tiers ou par des organismes internationaux de droit public
appartiennent un ou plusieurs Etats madjihlesrestiiction énoncée a la premiére phraSeadle@yaint passe

de 106 a 3% daditif net du Compartiment.

Dans le cas des obligations émises par des établissements de crédit domiciliés déiEsainésatmettabre de |
enquestion sont soumis a une surveillance officielle spécialeprénionpsdatedide protection des détenteurs
didpligations, les restrictions énoncées aux phrases 13a}mhspenitradpectivemeib @2t et de 40

a80% des lors que ces établissements de crédit investissiipiksmodoindermément aux dispositions l1égales
applicables, dans des actifs permettant de couvrir les engagements liéskijldcbbhgatohs pesqdernieres et
affectés, en priorité, au remboursement du capital et des intécitsiéfantishetéesur.

Les valeurs mobiliéres et instruments du marché monétaire mergibheés v @oimeanSont pas pris en

considération disimplication de la linfijgabstissement dib #0€vue a la phrase 4 du B@nt_es restrictions

énoncées au poita)a c) ndgpliquent pas de maniere cumulative. Par conséquent, les investissements en valeurs
mobiliéres ou instruments du marché Mprs&airetdnéme émetteur ou en dépdts auprés de cet émetteur ou en
produits dérivés de ce méme émetteur ne peuveftd digdaisaeBBu Compartiment. Les sociétés qui, au titre
delapréparation de leurs états financiers consolidés conformément a la Directive 83/349/CEE ou aux normes comg
internationatesonnues, appartiennent au méme groupe de sociétés, sont considérées comme un seul et méme ém
du calcul des limitjgabtissement énumérées alB@iatd)? Un Compartiment peut inv@®fusdeson actif

net en valeurs mobdiét instruments du marché matjétamapk de sociétés.

Les investissements en produits dérivés sont inclus dans les limites figurant alespoints mentionnés ci

Par dérogation aux limites mentionnées au point n°3 a) a d), chague Compatiment peut,
conformément au principe de diversification des risques, investir jusgidj 100 % de ses actifs en
valeurs mobiliéres et instruments du marché monétaire de différentes émissions effectuées ou
garanties par INJnion européenne, la Banque centraleeuropéenne, un Etat membre de NJE ou
sesautorités locales, un Etat membre de KJCDE, par des organismes internationaux de droit public
auxquels appartiennent un ou plusieurs Etats membres deNJE, ou par tout autre Etat non membre
de INJE officiellementaccepté par la CSSHonctuellement (a la date du présent prospectus, les
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Etats non membres de NJE suivants sont acceptés par la CSSHa région administrative spéciale
de Hong Kong, la République populaire de Chine, la République fédérale du Brésil, |dRépublique
dNhjde, la République difpdonésie, la Fédération de Russie, la République Mjfrique du Sud et la
République de Singapour), si toutefois ces valeurs mobilieres et instruments du marché monétaire
ont fait I dpjet de six émissions différentes au mmns, les valeurs mobiliéres et instruments du
marché monétaire résultant dNjpe émission unique ne devant pas dépasser 3% de Mictif net du
Compartiment.

Un Compartiment peut invediijlj@sciu total de son actif net dans di§ipastO® CYMOPC tels que définis au
point nt b). Par dérogation a ce principe, le Conseil phijit gigcidentqge supériddgtdenét ou que tditif

net &ip Compartiment pourra étre investilgptErt®©ECVM ou OPC tels que dédfitm&ldn);peicas échéant, il

en sera fait explicitement mention dans les Rpastiisesdnt ou Principes spécifiques de kipGiatéigorie d
Compartiment. Dans ce cas, un Compartiment ne pourra pas ¥aessoplastifea@Bdin seul et méme

OPCVM ou OPC. Lorsque cetijlastissment est appliquée, chaque cordpaidimdera dompartiments

multiples tel que défifiiticle 181 de la Loi doit étre considéré comrigvestisselnent indépendars das lor
leprincipe de séparation des engag&ipardsdas tidgpplique a chaque compartiment. De méme, dans ce cas, les
investissements en @RE cutres que des OPCVM ne peuventWépassed 8@ctif nethdh Compartiment.

Panilleurs, le Conseil peut digitteisdlitjvestissement dans des\jaftsids maitre répondant a la qualification
d@PCVM sous réserve que le Compartiment coocgraifhert noursiciavestisse au moWistgssa Valeur

nette Myentaire dans des parts dudit fonds maitre et que ce derniméneesait fuaslBinhourricier ni ne détienne de
parts Mj fonds nourricier, dont il sera explicitement fait mention daniijessiestnictionsul Principes spécifiques
dela Catégorillgtifs du Compartiment.

Un Compartiment nourricier peut déighB4udeses actifs dans un ou plusieurs des instruments suivants

des actifs liquides accessoires confoiirGolédht pdragrapghedeuxiéme alinéa, de la Lo

des produits dérivés, qui ne peuvent étigjdédéssale couverture, conforn@rtieldla paragraphepoirg),
et alljticld2, paragrapest 3, de la Loi

des biens mobiliers et immobiliers indispensablesiadatpalesiatdivités de la Société.

Si un Compartiment a acquis déppaRETM MjdOPC, les valdijrsedtissement@ieCVM ou MPIC
concerné ne sont pas prises en compte dans le cadipessianitentimentionnées a3 pdiatd)?

Si un Compartiment acquiert degjp@fRC¥M MjpdOPC géré directement ou indirectemeémh @aolziéte

par une autre société liée a la Société par une gestion ou un contréle commun ou par une participation directe ou i
importante (au moin®Idu capital ou des voix), ni la Société ni la société liée ne peuvent appliquer de commissions ¢

souscription ou de rachat des parts.

Si un Compartiment investit une part importante de shfaesfOBENAM et/ou autlteeBue défirilessus,
une commission de gddfianakimum de 2458ar an de leur valeur Rptenthire peut étre facturée au niveau de tels
autres OPCVM ou ORgc{adion de toute commission de performance, le cas échéant).

Nonobst les limitelsijdestissement définies a la leitesgus, le Conseil peut décider que les limites supérieures
mentionnées aux lettres aaghus, applicables aux investissements en actions et/ou Minesedé etrésdoe d
émetteutdfeveront a 20si la stratédigvastissement du Compartiment vise a répliqugigtiomendice d

didpligations spécifique reconnu par la CSSF, si toutefois

la compositiondjelice est convenablement diyersifiée
INjdice cditae un indice de référence adéquat pour le marché auguel il se réfere
INjdice falpjet Hjpe publication adéquate.

La limite de %0est relevée &35 des conditions de marché exceptionnelles le justifient, et notamment sur les Marché
réglenentés sur lesquels certaines valeurs mobilieres ou certains instruments du marché monétaire occupent une p

largement dominante. Les investissements a cette InmisemaxitoateNjyelation avec un seul émetteur.
Lalimite mentionada lettre ajddssus ndjmplique pas.

Chaque Compartiment peut acquérir des titres tels que défiqis it péfatdnce a

(i) des Actions (titres de participation) (notamment des actifs de sociétés opérant dangdetssetegmndu capital
(i) des Titres de créance
(iii) des OPCVM et OPC tels que définisbau point 1
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(iv) des indices (y compris obligétpfrespabtamment des actifs de sociétés opérant dans le secteur du
capitainvestissenjatds indicdshedge fundssur contrats a terme standardisés de matiéres premiéres, des indices
de métaux précieux ou de matiéres, piesnogesdes indices se rapportant a des sociétés opérant dans le secteur
capitainvestissemer} titres se rapportant a des indices autres que des indices financiers ne peuvent étre acqu
dN$ sont destinés a répliquer exactementwdeésdidicesiaoasts

(v) des singhedge fundsdes fondstaalge fungds

(vi) des matieres premiéres

(vii)des métaux précieux (seulement si le titre en question est un certificat lié & des métaux précieux)

(viiides contrats a terengrd a gré sur matiéres premieres

(ix) des fonds immobijliet'su

(x) des paniers composés des afdifssususmentionnés.

Les titres susmentionnés peuvepjetaiiipd acquisition sans condition relative a la possibilité lagerosude remp
demodifieldftif sogacent dans le cadre des conditions générales du titre, dadgtibsogsceataeinplacé
oumodifié est un titre autorisé selon les criteéres énoncés aux présentes.

Les titres se référant a un afifefttasque défini aux poin(®)a (ke peuvent étre acquidlgserst destinés
arépliquer exactentiflsogacent en question. Cette disfaigitignes de la méme maniere aux titres définis au
point i) ik)dans la mesure oadéfs sojecents y afférents sont conformes a ceux définis aga (waits i) n°

Les titres dont le{sment appartient a ceux définis aux [feiat&ilipéuvemte pas prévoir didpligation de
livraison physique ni accorderdetteur le drddpérer une livraison physitsiptifdebacent concerné. Cette
dispositioljsplique de la méme maniére aux titres définis(@dpamtd)mésure ou les acésotsy
afférents sont conformes a ceux dgdimits &u@i)a (viii)

La Société ne peut aclsgtiorg assortidp droit de vote pour le comidfegleslconque de ses fonds

ditjvestissement qui lui permetdjggeotidune influence notable sur la dgéaittiede Un Conmpant peut

acqueérir juslja®o des actions sans droit de vote, obligations et instruments du MaréhéetreanétajiEdu

25% des actions ou faptOPCVM tpdOPC. Cette limitdpaique paddiuisitiomdpligationddgmments

dumarché monétaire et de parts de fonds cibles si le montant total des émissions ou le montant net des actions en
ne peut étre calculé. EBippligsie pas non plus dans la mesure ou ces valeurs mobiliéres et instruments du marché
maétaire sont émis ou garantis par un Etat idjEreee dutorités centrales, régionales ou locales ou par un pays
tiers, ou encdig sont émis par des organismes internationaux de droit public auxquels appartiennent un ou plusieur
membres ddgH.

Les restrictions énoncées au premier tiret ded pdicitkeasSus se référent a lalgfgaisition des actifs. Si les limites

prévues sont dépasseées par la suiteltofattaredes prix ou pour toute autre @son @clentréle de la Société,

cette derniére se fixera comme objectif prioritaire de remédier a cette situation en tenant ddment compte des intéréts d
Actionnaires.

4. Dérogation aux restrictions dijvestissement

a)

b)

c)

Lors d@&kercice des droisodscription relatifs aux valeurs mobiliéres ou instruments du marché monétaire qui font ps
deses actifs, la Sodeépas tenugpsderver les limites mentionnées ayg poigisrant.

Tout en garantissant le respect du princife@dasspasques, les Compartiments nouvellement créés peuvent déroger
aux points 1, 2 edgssus pendant une période maximum de six mois apres leur lancement.

Si les limites indiquées dans le paragraphe précédent sont dépasséebapparderrramtndle de la Société
oupar suite deyercice de droits de souscription, la Société doit remédier a cettedfijeatibprestitameglans
lecadre de ses transactions de vente, tout en tenant dment comptetidesaitéséts des A

Tout en garantissant le respect du principe de répartition des risques, les Compartiments peuvent déroger aux rest
etlimitesijvestissement applicables indiquées dans les Principes spécifiquejitteda Rdidgsrie d

dijvestissement du Compartiment concerné pendant les six premiers mois suivant son lanckmeetset pendant les d
mois précédant sa liquidation ou fusion.

5. La Société Mt pas autorisée a effectuer les opérations indiquées eapres :

a)

Aurun Compartiment ne peut assjpgagrednents lidsgcadt de valeurs mobilieres partiellement libérées et dont le
montant total, incluant les préts énoncésupakiente tiret, dépa%¥sde 8on actif net.

82



Allianz Global Investors Fund

b) Aucun Compartiment ne peysodé prét ou se porter garant pour le compte de tiers.

¢) Aucun Compartiment ne peut acquérir de valeurs mobiliéres dont la cession est soumise a tout type de restriction e
dispositions contractuelles.

d) Aucun Compartiment ne peut imgedés deens immobiliers, étant entendu toutefois que sont autorisés les investissern
en valeurs mobiliéres ou instruments du marché monétaire adossés a des biens immobiliers ou en participations d
investissements ou encore les investissdeuestsebilieres ou instruments du marché monétaire émis par des société
investissant dans des biens immobiliers (telles que les sociétés de placement immobilier, ou RE&F) et les participat
investissements.

e) Aucun Compartiment naqueudlrir de métaux précieux ou de certificats les représentant.

f)  Aucun Compartiment ne peut nantir ou grever des actifs, les transférer ou les donner en garantiks sauf si cela est e
cadre e opération autorisée en vertu du Progmcitgs G@egarantie sont notamment applicables aux opérations
degré a gre, conformément au pap{@estion des garanjies

g) Aucun Compartiment ne peut effectuer de ventes a découvert de \idjisttmsnertsilieresacthé monétaire ou
didrtions de fonds cibles.

h) Conformément aux restribtjeestissement applicables en vertu des exigences erkaggele totdbdgs
investissements de la Société dans des actions ordinaires émises par un seul et mé&tae ¥netteur ne peut excé

6. Utilisation de techniques etd iNtruments

Sous réserve des restdaptoiigjudijvestissemedhCompartimeipjéctifidivestissement, les Principes généraux
ditjvestissement et les Principes spécifiques deldgtifaesgGoengartiments peuvent étre ijilssitioa Ide
techniquesdadditruments tels que déapité<i

Les techniques et instruments designsitioh de produits dérivés cotés et non cotés (de gré a gsirtetergue, sans s
de<contrats a terme standardisés, des options, des contrats a terme, des instruments financiers av&c dérivés incorporé
structurés), des swaps de défaut ddutresigndps et instruments fournissant un rendenisiintr éenidé esstiseeis)

des valeurs mobilieres, des instruments du marché monéd&jinedpsoftrittsddrivés, des indices financiers, un panier de
valeurs mobilieres, des devises, des taux de chalijyéerédedaaumatieres prenfdgitess gougacents éligiblestc.

Sdpissant dewapde défaut de crédit, les contregrptesvdsivent étre des établissements financiers de premier ordre
spécialisés dans ce QjpErations. Le fment et les contreparties au swap de ddfadbietéous deux étre pris en
considération pour les besoins ddigjliestisseiment énoncées awpeaviant. Lesapde défaut de crédit sont

évalués régulieremddjtia de méthodes claires et transparentes qui seronizQuci#éeepar Révispinegrises

agréé. En cafj@hularités identifiées lors du contrble, la Sociétdfgentiatigert de les éliminer.

Sous réserve des restapgoifigjudiijvestissemadhdCompartiment, les technigtresnetritsspeuvent étre utilisés (i)

ades fins gestion efficace de portefeuille (y compris de couverture) et/jvéstBsskradiiglidation de techniques
etdimgtruments peut inclure la coridpssiatiaths a contrerant du rolaé, qui sont susceptibles de générealdes plus

si le cours desfsms1ts baisse ou desvalvies si leur cours grimpe. Il est également possible que ces techniques et
instruments soient limités par les conditions de marché oréglesrestairdsret il ne peut donc étre garanti que leur mise
en Nuvre obtiendra |le rEsultat escomptE.

LNjilisation de ces stratddjiesstissement peut étre restreinte par les conditions de marché ou du fait de restrictions
réglementaires etilnepeut e gar ant i que |l a mise en Nuvre de telles

Produits dérivés

La Société peut employer un vaste éventail de produits dérivés qui peuvent égaldtpesé&ctifsomibingsa dussi

acheter des valewbilieres et instruments du marché monétaire auxquels sont intégrés un ou plusieurs produits dérivés
produits dérivés reposent ssodEents. Cessougacents peuvent étre les instruments autorisés énumérés dans la
Parti® deMjnnexe ou étre des indices financieljidait hux de change ou devises. Au sens du présent paragraphe, les
indices financiers comprennent plus particulierement les indices de deviselljtéeéthdageixdet e xehdement

global de ta dijtérét, ainsi que le recours continu aux indices oblig&tpiiss imtibessdies instruments autorisés

énoncés dans la BadeMinnexe, indices de contrats a terme standardisés de matiéres premieres, indiges de métaux pré
et indices de matiéres premiéres.
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Les paragrapheessous donnent des exemples de la fonction de certains fdpdDdmgériéequpeut employer en
fonction des restrictigestissement qui le concernent

Options

Lsghat Mpe optiaghat ou de vente conféere I&pheitast ou de vendresougacent spécifique a un prix donné a une
date future ou pendant une période définie, ou encore de conclure ou de mettre fin & uldptintragiiaetientiée Que |
ou nonpe primedjbtion est acquittée en contrepartie de ce droit.

La ventehihe optiotdghat ou de vente, au titre de laquelle le vendeur pergujitiome gomfiggligation de vendre
ou dHgheter ursaugacend spécifique a un prix domeedate future ou pendant une période définie, ou encore de conclure
ou de mettre fin & un contrat particulier.

Contrats a terme standardisés

Les contrats a terme standardisés sont des instruments négociés en Bourse et les trarnissationisdesarncernant son
régles des places boursiéres sur lesquelles ils sont négociéifitié s ogantanitealpduvent étre modifiés et la date
deréglement du contrat neljjeriebalement. Les négociations des contrats a terme steenizedipés lsobiais de

courtiers qui concluent les contrats pour le portefeuille du Compartiment concerné et/ou compenstilies contrats pour
du Compartiment sur la Bourse de valeurs. Les contrats a terme standardisés saiet s@uges lcodisglekpdi

de la vente, une marge initiale est déposée auprés de la Bourse de valeurs par le biais du courtiarreamipensateur. Dan:
le prix du contrat augmente ou baisse avec {fatenulsonarge de variatiop@steléu recue par le portefeuille du
compartiment fjtdrmédiairju courtier compensateur.

Des contrats a terme standardisés slftiatisesecont utilisés a la fois a des fins de gestion efficace de portefeuille et de
couverture. Un coattarme standardisé sur legliimns est un contrat a terme standafdisi@uinant sqacent est
unindicelditions. La valeur de malghéwtrat & terme standardisé sur indice a tendance a augmenter et baisser par rapp
alMjdicsougacent. Le pidnctontrat & terme standardisé sur indice augmentera généralement a mesure que le niveau de
sougacent progressera.

Les contrats & terme standardiséshigjtgritat devises sont utilisés pour augmentddmaséduanex| taubdjterét

ou de change a un marché parigqgligsition de contrats a terme standardis@tsréttauxddvises fournit au
Compartiment concerné une expositioritéxaadesiobligati®iatin pays oldje zone néairgp( exlaZone

Hiro) donné(e). La vente de contrats a terme standeirgicsisioadaliix teljxélét ou de change de la méme maniére.
Les contrats a terme standardisés seront parfois utilisés par le Compartiment vec diriné etityeeraféleexemple,
en achetant des obligatiijriieegrises et en vendant un montant pondéré sur la basdsijir &5 daraiiars & terme
standardisés sur obligations en contrepartie de ces achats, le Compartimepartodes fidcheatidire des écarts de
crédit sans étre exposé aux risquefijiéréasadce marché.

Des contrats a terme standardiséshtjtgrituxielises et obligations négociés en Bourse peuvent étre utilisés comme
alternative rentablie grise de positions pures dans desjdtests@uspour couvrir un risque spécifique en lien avec une
participatiof Compartiment.

Contrats a terme

Un contrat a terme est un accord mutuel autorisant ou enjoignant les contne paities &s@cfatent

particulier a un prix donné et a un moment déterminé ou a verser une somme en numeéraire correspondante. En regle (
seuleine fraction éptours sur lequel porte un contrat doit étityaarseérarnge).

Contrat de différence

Un contrat de différence est un contrat conclu entre la Société et une contrepartie. Généraleméantune partie est décrits
gudpcheteur etlfiitre en tant quesrdeur, en précisant que le vendeur Haleztear li#fdrence entre la valeur

actuelleMh actif et sa valeur au monfegpidation du contrat (si la différence estuptitnetear qui la paiera au

vendeur). Les contrats de différence peuvent étre utilisés pour tirer parts esditusséandeesuou des baisses de

cours (positions courtes) sur des instruments faceTt®et sons souvent employés pour spéculer sur ces marchés. A titre
dekemple, loriligipplique a des actions, un tel contrat est urv@reuatuitatiéns qui permet au gestionnaire de portefeuille

de spéculer sur les variations des cours des actions, sans devoir nécessairemenjacestder les actions sous

Swaps

Un swap est une transaction dans laquelle les ¢iptteeppmtietEdeurs de référencgamurges de la transaction.
LaSociété peut, en particulier, cormivapdietauxiitjtérét, de deviddgtidnsdpligations et liés aux instruments du
marché monétaire, ainsi qareapde défaut de crédit darasite de la stratéijiipestissement du Compartiment. Les
paiements dus par la Société a la contrepartie et vice versa sont calclilfsrparefémpiaicué et a un montant
notionnel convenu.
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Leswapde défaut de crédit (CDS) sont des dérivés de crédit qui transférent leMisgléattateonniégieadune

autrepartie. Lew/apde défaut de crédit peuvent étre employés, entre autres, pour couvrir les risques de solvabilité inhére
oHigations acquises par un Compartiment (comme |dtabbgdjdrepdises). En régle générale, la contrepartie peut

étre tenuddgdhetelbligation a un prix convenu ou de verser une somme en numéraire lorsque survient un événement de
alldyance, tel giigsblvabilité drietteurddfheteur du swap de défaut de crédit verse une prime a la contrepartie pour la
rétribuer du failfja prend en chadgedsition au risque de défaut de crédit.

Transactions sur dérivés de gré a gré

LaSociété peut conclure des transactions sur des produits dérivélljresBratsradaleotaledurs ou négociés sur un autre
Marché réglementé, ou encore sur des produits dérivés négociés de gré a gré (transactions dergré@@). Lors de tran
a gré, les contreparties concluent des accords directs non standardisés négociés au cas par dagagibstpulant les droits
des contreparties. Les dérivés de gré a gré neNjrédigniieitédimitée et peuvenipjeitrefiuctuations des prix

relativement élevées.

Le recours a des produits dérivés pour couMjir@onagsftanent vise a réduire le risque économique inhérent a cet actif.
Cependant, il a également poddjiefiieed la participation du Comparttuenperformance positive réaligig par |
couvert.

Un Compartiméimse a des risques supplémentdlijeslisesdes instruments dérivés pour accroitre les rendements dans
le cadre de son obj@jtiedtissement. Ces risques sigi@smépendent des caractéristiques a la fois du produit dérivé
concerné et de ssmugacend. Les investissements en produits dérivés peuvehlpétiteasieoltigier. Méme faible,
uninvestissement en produits dérivés est ditesiiumceptimpact important, et méme négatif, sur la pgrformance d
Compartiment.

Tout investissement en produits dérivés est assdijvelstissgmentet de frais de transaction auxquels un Compartiment
ne serait pas expiigijgipas recours a ces stratégies.

Lijvestissement en produits dérivés comporte des risques particuliers et il neNgeungip étiné sacamioaqunque émise

par le Gérant se révélera exatdpestrptégijdestissement dans laquellaldiés géoivés sont employésftatra |
escomptdsjinploi de produits dérivés peut entrainer des pertes importantes qui, selon le produit dérivé employé, peuver
étre théoriqguement illimitées. Les risques encourus sont notammentmniardudayssgual de performance, le risque

de liquidité, le risque de solvabilité, le risque de réglement, le risque de variatjanatgeenthtiisrusous

contrepartie. A cet égard, il convient de souligner ce qui suit

- Les produitsrivés employés peuvent avoir été évalués de maniére eismédsipiplication de méthodes
deyaluation différettiss maniére divergente.

- La corrélation entre la valeur des produits dérivés employés et les fluctuabasscdavaitedest [positirélation
entre les divers marchés ou positions couverts par les produits dérivésjameargsuralesrsesgondent pas
précisément aux positions couvertes peuvent étre imparfaites. |liietredamgspsiefais souvrir intégralement
le risque.

- Du fait ddpsence possihlpg tharché secondaire liquide pour un instrument donné a un moment quelconque, il est po
gWpe position sur produits dérivés ne puisse étre cléturée, mémeai anediektdipudaatuse et souhaitable en
termeshfjvestissement.

- Les marchés de gré a gré peuvent étre particulierement illiquides et sujets a de fortes fluctuatiovssdes prix. Lorsque
de gré a gré sont utilisés, Mjpémar smpossitderendre ou de dénouer ces produits dérivés a un moment opportun et/ou
a un prix approprié.

- Il est également possible de ne pas pouvoir acheter sougandnisisgkrvant de valeurs de référence aux
instruments dérivés a un moment otnesarekberait opportun@@ifdrcé de vendrddpheter les valeurs
mobiliéres sfacentes a un moment défavorable.

Concernant les investissements dérivés reposant sur des certificats, il convidsifisie noentiemisguasspehéra
supplémentaires lilpsadtissement en certificatestomattions détaillées dans les conditions générales prévues par
IMmetteur du certificat, un certificat confére a son émetteur le droit de denhireisoterpidjgerendw iarhison

de certains actifs a la date de réglement. Le droit du titulaire a participer en conséquence a la pettermance, et le degré
participation, dépendent de certains critéres, comme la performangaaitamia saleousnds ladlucEtificat ou

son prix lors de certains jours. Bijstamingunts de placement, les certificats contiennent essentiellement les risques suivar
(liesh Mmetteur du certifidatjisque de solvabilité, le risque lié aux sociétégfiutidgumaaament et le risque de

contrepartie. Il convient de souligner en outre le risque général de marché, le risque de liquidiié dg le cas échéant, le ri
change. Les certificats ne sont généralement paddidresestifand pagdemties de tiers.
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Le cas échéant, (1) certaines techertpie®struments sont comptabilisés sur la base de leur valeur pondérée par le delta
(2 les opérations a caoteant du marché sont réputées réduire les risques, faéamssnies@oaspondent pas aux
actifs du Compartiment.

Le Gérant peut notamment investir directement ou indirectement dans des actifs éligibles aimgtoyer s techniques et
relatifs aux valeurs mobiliéres et instruments du marché fimmdagesiiae efficace de portefemiieqyle

couverture) et/dipastissement, a condiligsisgure que le Compartiment respecte lggdistigesmdent énoncées dans

(Dles Principes généfdginestissement, (i) les Psipégiigues de la Catéliptiéscbt (lids RestrictioRgvdstissement

du CompartimeMtilisation de ces techniques et instruments ne doit pas entrainer Usjgjectitiiffcatitissdenknt

établi Np Compartiment ni accrofrefdale risque de maniere significative.

A cette fin, les techniques et instruments sont pris en compte avec la valeur pondéaeepts t®dekparetasiss
ainsi que prévu. Les techniques et instrumeotsantdotrearché sostderés comme des réducteurs de risque, quand
bien méme leursis@ents ne correspondent pas exactement aux actifs des Compartiments.

Sepissant de la gestion efficace de portefeuille, les techniques et instruments sont utilisés lorsque

a) ils sonentables

b) ils visent a réduire les risques ou les colts ou a générer un capital ou des revenus supplémentaires avec un niveat
compatible avec le profil de risque du Compartiment et les régles de diversification;des risques applicables

c) les risquedNglcomportent sont pris en compte par le processus de gestion des risques de la Société.

LNjilisation de techniquiddiptuments ne saurait

a) se traduire par une modificakifnjedtfidivestissement du Compartiment
b) ajouter des risques considérables au profil de risque du Compartiment.

Le Gérant suit une approche visant a maitriser les MElisetsoiocediethniquidgituments.

7. Accords de miséprise en pension et opérations de prét de titres

laBci EtE ne peut pas conclure dNaccords de mise/prise

8. Opérations dédichat-revente/ Opérations de vente-rachat, Opérations de prét avec appel de marge
Un Compartimempeupas conclurddjpérationddghatevente ou de veatbat.

Un Compartinrempeupas conclurddpérations de prét avec appel de marge.

9. Swapsde rendement total et instruments financiers présentant des caractéristiques similaires

Un Compartiment peut concBvami#e radement total conformément aux exigences énoncées dans le Reglement relatif
auwxopérations de financement sur Brepdlesendement total sont des produits dérivés qui transférent la performance
économique totale, y compris lesiféedtesdibcommissions, lesvpluss et meratues découlant des variations de

prix et les pertes de cidjé,abligation de référence a une autreJpaielelrendement total peuvent étre utilisés,
entrautres, pour échanger la perforndaucepdetefeuilles différents, par exemple la performance délgertains actifs d
compartiment contre la perforidprindide olju portefeuille externe qui peut étre gérdlpe sadtédie particuliére,

telle que décrite plus en détélsdastrictiofjuestissement du CompartimeBuaigiesendement total sont utilisés,

les contrepartidpinaucune influence sur la compdsgtnmsiration du-Ement concerné. Les contreparties

sélectionnées se conformergencesxddjticle 3 du Réglement relatif aux opérations de financement sur titres.

En outre, un Compartiment peut conclure des opérations sur des instruments financiers présentaes des caractéristique
aunSwaple rendement totallfjltsle contrats de difféerence £FDB). Les contrats de différence sont des dérivés qui
permettent aux négociateurs de tirer parti des hausses de cours (positions longues) ou des baisgesude cours (positions
tous les instruments finangfasesus. Un CFD est umdffatilde levier qui posséde ses propres bénéfices et pertes
potentiels. En ayant recours aux CFD, un Compartiment peut entrer sur les marchés mondiaux samsmeggocier directem
indices, matiéres premieréesud@aevises.

10. Réglement relatif aux opérations de financement sur titres
Un Compartiment peut concBnedegs de rendement total/ CFD,n9taeant. quNjEn o

Un Compartiment peut conclBvapige radement total/CFD a dedifuesiissement et de gestion efficace de portefeuille.

86



Allianz Global Investors Fund

Dans ce contexte, les fins de gestion efficace de portefeuille cmuptennges risques et des codts et la création de
capital ou de revenus supplémpataite Compartiment, avec un niveau de risque conforme a son profil de risque.

Si un Compartiment investit dawvespdies rendement total et/ou delliZiFDUMjdice concerné peut comprendre des
Actions (titres de participation) ou dexiéarse, des Instruments du marché midpétesrevadiissements éligibles
qui sont conformes aux Principes spécifiques dedigtitatédibjeetifitjvestissement et aux Restiifjtiestisdement
particuliedsi Compartiment.

Pat de la Valeur neltfrentairddii Compartiment soumiSsvapde rendement total/CFD
La part maximum et la part prévue de la Vdiiuematte\gh Compartiment qui peuvent toutes dihjetfdB8sdps
de rendement total/CFS sont indiquées en Annexe 7.

Selon les exigences du Réglement relatif aux opérations de financement sur titreiifjéthopee prévueTchsst qu
pas une limite et le pourcentage réel peut varier darenietitenges fectburs dontpgliimiter, les conditions de marché.

Le chiffre maximum,liigdiqué en Annéxaésigne une limite.

Un Compartiment ne concl8rapge rendement total/@BpPec des contreparties qui remplissent yesornies (
ceux relatifs au statut juridique, djigeneset a la notation minimudgrfsxksprésente Annexe et en particulier au point
n°7 cavant.

Les sojmcents d8sapsle rendement total&ZFDdes titres qui peuvent étre adquzopmuartiment ou des indices
financiers au seniidele 9(1) de la Directive 2007/16/CENjtésstadesi taux de change ou des devises dans lesquels
leCompartiment peut investir conformément a $¢jvesiticpeenent.

Les catégories de garanties qui peuvent étre recues par un Compartararscinihidigjdéssous et incluent des
especes et des actifs autres que des especes tels que les actionsijiésbtires Ipsriesirsithe ntsotié manétaire.
Les garanties regues par les Fonds seront évaluées conforménéiat dgelzométhodath la Section XI.1. intitulée
«Calcul de la VNI par Action

Lorsduin Compartiment recoit une garantie dandjiSeapite cbendement total/@ERiste un risque que la garantie

détenue par un Compartiment perde de la valeur ou devienne illiquide. En outre, il ne peut pas non plus étre garanti qu
liquidatiorijhe garantie donnée a un Compartimeligsurewsbligations de la contrepartie edpfrapdie

rendement té@fF Batisfasse lesdites obligations en cas de défaillance de la cadjirGuanperiioesagudonne une

garantie dans le cadjfg&sdiap de rendement totall@sDexposéiague que la contrepartie ne soit pas en mesure ou pas
disposéehanorer son obligation de restituer la garantie donnée.

Pour une synthése de certains autres risques applagaeasiadement total/CFD, veuillez consulter a Section n°

Un Quopartiment peut donner certains de ses actifs en garantie a des contrepaSespdim sdedesadente

total/CELBi un Compartiment a donné une garantie excessive a la contrepartie dans le cadre de telles opérations, il pe
considéobmme un créancier chirographaire au titre de cette garantie &jsebsibéitendealmadontrepartie. Si le

Dépositaire, son dépositaire délégué ou un tiers détient une garantih ioom[@acomebe, & Compartiment peut étre
consigré comme un créancier chirographaliigselvabsitpe telle entité.

Il existe des risques juridiques liés a la cGnalpsiemat@lement total/@kPeuvent entrainer des pertes dues a une
application impréwgedioi olNg régleent ou du fait que les contrats ne soient pas juridiquement contraignants ou
convenablement documentés.

Sous réserve des restrictions posées a 18 Saptigs) nh Compartiment peut réinvestir les garantieslpecespeces qu

Si la garanéa espéces recue par un Compartiment est réinvestie, le Compartiment est exposé au risque de perte relati
investissement. Si une telle perte survient, la valeur de la garantie sera réduite et la protectiondhe €orogsrtiment sera n
de défllance de la contrepartie. Lediémsquesnvestissement des garanties en espéces sont en grande partie similaires a
qui Bppliqguent aux autres investissements du Compartiment.

11. Impact potentiel de INitilisation de techniques etd iNgtruments sur la performance de chaque
Compartiment

LNilisation de techniques etd iNgtruments pourrait avoir des répercussions positives et négatives sur
la performance de chaque Compartiment.

Les Compartiments peuvent avoir recours a des produits dérivés des fins de couverture. Le potentiel
et les risques du profil général du Compartiment peuvent ainsi #&n trouver réduits. Des opérations de
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couverture peuvent étre employées, notamment dans le cadre des différentes Catégoriesijctions
arisque de change ouvert, et ainsi caractériser le profil de chaque Catégorie djctions.

Les Compartiments peuvent également employer des produits dérivés a des fins spéculatives, a savoir
pour accroitre leurs revenus dans la poursuite de leur objectif jvestissement et,plus précisément,
pour refléter le profil général des Compartiments et accroitre le niveau difjvestissement audela de
celui dMp fonds qui serait entierement investi en valeurs mobiliéres. Lorsque le profil général des
Compartiments est reflété a Mjde de produits dérivés, il est établi en remplacant des investissements
directs en valeurs mobilieres, par exemple, par des investissements en produits dérivés. De méme, le
profil général des Compartiments peut étre établi en cherchant a respecter certains composants des
objectifs et principes dijvestissement des Compartiments alMjde de produits dérivés, en recréant par
exemple INffet de positions sur devises par le biais tijvestissements en produits dérivés. Dans ces deux
cas, cela ndura pas diéffet notable sur le profil général des Compartiments. En particulier, siNdpjectif
dMWjvestissement ddn Compartiment stipule que, dans le but de générer un rendement supplémentaire,
les Gérants peuvent également contracter des risques de change distincts liés &itaines devises et/ou
des risques distincts liés aux actions, obligations, indices de contrats a terme standardisés de matieres
premiéeres, indices de métaux précieux et/ou indices de matiéres premiéres, ces composants des
objectifs et principes dijvestissement sont la plupart du temps réalisés a ldjde de produits dérivés.

Si les Compartiments emploient des produits dérivés pour augmenter le niveau lijvestissement, ils le
font dans le but dptenir un profil de risque & moyen ou long terme pouvant préseter un risque de
marché nettement supérieur a celui ddn fonds de profil semblable, mais qui i¥jvestit pas en produits
dérivés.

Les Gérants suivent une approche visant a maitriser les risques lors dijinploi de produits dérivés.

12. Politiqgue concernant les co(ts/frais opérationnels directs et indirects relatifs a Milisation
de techniques et instruments

Les codits et frais opérationnels directs et indirects découlant des techniques de gestion effiGuapdieportefeuille dont le
rendeamt totaCFpeuvent étre déduits du revenu versé aux Compartiments. Ces colts et frais ne doivent pas inclure de
dissimulés. Tous les revenus découlant de ces techniques de gestion efficace de portefeuille, metésdes colts opération
indirects, seront restitués au Compartiment concerné. Parmi les entités auxquelles des coltsuseinaitidirects et indirects
payés figurent les banques, les Bpastésdment, les cendjersants ddjires établissements ouéidigires

financiers et ces entités peuvent étre des parties liées a la Société de gestion ou au Gérant. Leshmeigerass découlant de
de gestion efficace de portefeuille pour la période concernée, ainsi que les colts etdraisrujiéretsormegds) ds et

INjentité da ou deontreparties a ces techniques de gestion efficace de portefeuille seront communiqués dans les rappc
annuedt semestriel des Compartiments.

13. Politique de gestion des garanties

Lors de la concluganansactions sur dérivés de gré aMNfifisatiole dle techniques de gestion efficace de portefeuille,
laSociété respectera les critéres étessods donformément a la Circulaire 14/592 du 30 septembre 2014 dans le cadre d
INfilisatioredyaranties en Vdgéhuer le risque de contrepartie. Tant que la couverture des transactions sur dérivés de gré
niept pas juridiquement contraignante, le niveau de garantie requis reléve du pouvoir discrétionnadnailtbu gestionnaire de
de chagque Compartiment.

Lekposition au risque de contrepartie résultant de dérivés de gré a gré et de techniques de gestmnétféicace de portefel
combinée pour le calcul des limites du risque de contrepg&eieddd) point n°

Tous lestdis recus par les Compartiments dans le cadre des techniques de gestion efficace de portefeuille doivent étre |
comme des garanties et doivent respecter les critélessénsncés ci

a) Liquiditétoute garantie autkpgespéeces doiteédttmement liquide et négociée sur un marché réglementé ou un
systeme multilatéral de négociatibipedivéation des prix transparente de maniére a pouvoir étre rapidement vendue
aun prix proche de son évaluation préalable. La garanissreespettdrdes dispositions énoncée8.5u point n°
Sila valeur de marché de la garantie est supérieure ou inférieure au seuil contractuellement convenu, la garantie se
quotidiennement afin de maintenir le seuil convenu. Cemprétessisdpliqué quotidiennement.
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b) Evaluationa garantie recue doit étre évaluée au minimum une fois par jour et les actifs qui présentent une forte volz
leurs cours ne doivent pas étre acceptés comme garantie a moins §uerdésarsmgestdensent prudentes soient
en place.

c) Qualité de créditdjadtteura garantie doit étre de qualité supérieure.

d) Durationles Titres de créance regus en garantie doivenh@ieesabganisedéquivalente a celle desrédreed
susceptibld8jb acquis pour le Compartiment concerné conformément dMpestisseitiions d

e) Corrélatioa garantie recue doit &tre émise par une entité indépendante de la contrepartie et ne doit pas présenter
corrélaticklevée avec la performance de la contrepartie.

f) Diversification de la garantie (concentration ldegasatif® doit étre suffisamment diversifiée en termes de pays,
demarchés efiphetteurs. Le critépe dliversification suffisante eulégamtentration des émetteurs est considéré
comme respecté si le Compartiment recoitje lagrdrépartie dans le ddreydstion efficace de portefeuille
etde dérivés de gré a gré un panier de garantipe asgmsitibn maximuméetteur donné dé @é la
Valeunette Hjventaire du Fonds. Nprégumds est exposé a différentes contreparties, les différents paniers de garantie
doivent étre cumulés pour calculerixfiostéoth a un méme émettetss.deaP@érbga au présent alinéa, un
Compartiment peut étre intégralement couvert par des valeurs mobiliéres et instruments du marché monétaire émi
par un Etat membr&jie pakijhe ou plusieurs de ses autorités locales, par un paysrigmsismeaublic
international dont font partie un ou plusieurs Etatsjienilar&odepartiment doit recevoir des valeutgimobiliéres d
moins six émissions différentes, les valeurs mohlitiérestksaem@me émission ne devarggredddélmals
Valeur nettitigentaire du Compartiment. Les RddjviesiissecthedhdCompartiment indiqueront si ce dernier prévoit
dejre intégralement couvert par des valeurs mobiliéres émises ou garanties pifin Etat membre de |

g) Caragre exécutaire | a garantie rePue doit pouvoir etre intEgr
sans référence a, ou approbation de, la contrepartie.

h) Les garanties autridf g@gpéces ne peuvent pas étre cédéestinarsassni
i) La garantie en especes regue doit uniquement étre

I détenue conformément au Aoyt o

I investie dans des obligdfiatsie premier grdre

I des fonds monétaires a court terme tels que définis daestiestigrlatves a une définition commune des fonds
monétaires européens.

Les garanties en especes réinvesties doivent étre diversifiees conformément aux criteres de digeasifieation applicables

autres @ espéces. Le réinvestisesrgaramties en espéces ne dispense pas le Compartiment du remboursement de

INjtégralité de la garantie en espécddpiidire,que les pertes potentielles découlant du réinvestissement doivent étre

supportées par le Compartiment.

Les risquesdiés gestion des garanties, tels que la perte dMjgaieité ded garanties recues, ainsi que les risques
opérationnels et juridiques, doivent étre identifiés, gérés et atténués par le processus de gesemdas risques. Le réinve
degyaanties en espéces expose le Compartiment a une perte potentielle des actifs réinvestis tandis que le montant noi
(majoré des intéréts, le cas échéant) doit étre remboursé a la contrepartie.

En cas de transfert de propriété, la garantiétreqletetniie par le Dépositaire. Pour tous les autres types de contrats de
garantie, la garantie peut étre détenue par un dépositaire tiers soumis a une surveillance prudeguietie et non lié au four
lagarantie.

Si un Compartiment recoit amtegaour au moir% 8@ sa Valeur néjeedtaire, une politique de stress test

appropriézra appliquée afidgewwer que des stress tests réguliers sont effectués dans des conditions de liquidité norme
etexceptionnelles pour perm&@umpartimefdjcdluer le risque de liquidité lié a la garantie. La politique de stress test doit
auminimum prévoir les points suivants

a) la conceptioljte analyse de scénarios de stress tests incluant étalonnage, certificationté&t analyse de sensibil

b) une approche empiriqidydieation dénpact, y compris des contréles a posteriori des estimations du risque de liquidite

¢) une fréquence de reporting et des seuils de tolérance degterte/de limite

d) des mesurdsiténuation visaméduire les pertes, y compris une politique en matiére de marge de sécurité et une prote
contre le risqidgdrt.

La Société dispbfedolitique transparente en termes de marge de sécurité adaptée asfhids vecoatégorie d
garantid.a marge de sécurité est un pourcentage dont la valeur de marché de la garantie sera réduite. La Société dédu
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généralement les marges de sécurité de la valeur de marché afin de se protéger contre leslitisénéesdde crédit, de taux d
change et biguidité au cours de la période entre des appels de garantie. La marge de sécurité dépend généralement de
tels que la volatilité des cours de la daptifpoderdternée, le temps prévu potstlidiipeéance dElif et la

solvhilité dedmetteur. Les niveaux de marges de sécurité mininjppdiquevdraes €atégddjetsortis concernées.

Liquidités (aucune marge de sédues&le créance émis par des gouvernements, des banques centrales et/ou des autorit
sypranationales de qualité Investment Grade (marge de sécuritéondimiimaizeler @& marab8ks Titres de créance

émis par des sociétés de qualité Investment Grade (marge de sééardé hainateale die Rarchss de crdam

ahaut rendement de Zypemrge de sécurité minimafé de 1@0valeur de mardlédns (titres de participation) (marge

de sécurité minimalé@/ded&la valeur de marché).

Un actif plus volatil (en ralperddration plus longugjgesdfacteurs) et moins liquide est généralenhdjmd assad d

de sécurité plus élevée. Les marges de sécurité solpgédbadmavie lb fonagponsabdle la gestion des risques

et sont susceptitijollier selon les variatiammndésns de marché. Les marges de sécurité peuvent différer selon le type c
transaction sacente. En générd;tiesgtitres de participatiergeront acceptées en tant que garantie que si elles figurent
dans des indidggtibns de prerpian. Des marges de sécurité suppléijpiigirestsaux Titres de créance dont

IMchéance résiduelle est supérianse Bd9marges de sécurité suppléamitgirestaux liquidités ou titres recus en

garantie dont la devise est diftirémidevise de base du Compartiment.

14. Processus de gestion des risques

La Société de gestion dgjqasition globale de chaque Compartiment. La Société de gestion utilise, pour chaque Compa
IIdpproche par les engagefdpptechéalue at Risk relatividjjordche Value at Risk akddppreche de gestion des
risques appliquée pour chague Compartiment est indiguée en Annexe

La Société de gestion peut djmptecHe par les engagements en vue de limiter lehisquetitte neueertains
Compartimenkpproche par les engagementsiiRpesitoin globale uniqguement liée aux positions sur instruments financiel
dérivés qui sont converties en positions équivalentes sactEgsciifars@mrtendildpgagement total de la Société

de gestionigard Mjstruments financiers dérivés est lithitdedd 0aleur nette totale du portefeuille, apres prise en compte
des éventuels effets de compensation et de couverture.

En ce qui concerne les Qoearpour lesqlsisrbche Value at Risk relative est utilisée, leur portefeuille de référence est
également décrit en AdnExe ailleurs, le niveau [iffatwdd levier des produits dérivés pour les Compartiments qui utilisent
soitlpprochéalue at Risk relativédppitdche Value at Risk absolue est indiqué.en Annexe

Le niveau prémjfet de levier des produits dérivés du Compartiment est exprimé sous forme de ratio entre le total des ve
notionnelles de tous les produgigla@svévestissements non dérivés) détenus par le Compartiment et la VNI calculée sur
base de la juste valeur de maljeedele des investissements (y compris les produits dérivdsifet deniesar réel d

du Compartiment peut varieted@mps et temporairement excéder le nikffat gedevidr des produits dérivés du
Compartiment. Les produits dérivés sont d8geqpuiiiés d diverses fins, y compris de couljviestsséooent.

Lecalcul du niveau pdijiet de levier ne fait pas de distinction entre les difféfdntgrobjgictférivé. Par conséquent,

ce chiffre ne fournit aucune indicatibreaurde risquedé&ompartiment.

15. Transactions avec des sociétés affiliées

Pour le cotephp Compartiment, la Société peut également investir dandfieesawsesrards et effectuer des
transactions dans le cadre desquelles des sociétés affiliées agissent en tant que courtier pour lger propre compte ou le
deleurglients. Ce prindippkque également dans les cas ou ces sociétés affiliées ou leurs clients concluent des transact
identiques a celles de la Société. La Société peut également conclure des transactions BjutDetigsapmelat,compte d
dans le cadre desquelles des sociétés affiliées agissent a la fois au nom de la Société et au nom de la contrepartie imy
Danses cas, les sociétés affiliees ont des responsabilités spéciales envers les deux parties. Lgaleométés affiliées peuv
développer ou émettre des instruments dérivés dont les valeurs mobilieres, devjaesria gmitutasnts sous
investissements de la Société ou sont basés sur |dpeCiompant@eint. La Société peut acquérir des investissements
émipar des sociétés affiliees oudpisamlile offre de souscription ou de vente de ces actions. Les commissions et droits
deptrée imputés par les sociétés affiliées a cette occasion doivent étre appropriés.

Le Conseil est autorisé a émedstridesnifjfestissement supplémentaires si le respect des dispositions |égales et
administratives en vigueur dans les pays ou les Actions de la Société sont proposéedskilgevente ou distribuées |
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16. Valeurs mobiliéres enregistrées conformémena la Régle 144A de la Loi des EtatdJnis sur les
valeurs mobilieres de 1933

Dans la mesure autorisée par les lois et reglements en vigueur au Luxembourg (et sous réservedes objectifs et de la
dijvestissement des Compartiments), un €peytdrtiestir dans des valeurs mobilieres qui ne sont pas enregistrées en
vertu de la Loi des-Btasssur les valeurs mobilE988,delleljmendée-ggirés, laloi dé933), mais dont la vente

ades acheteurs institutionnels qualifiéssést en vertu de lalRd@lale la Lol883 (lesraleurs mobilieres régies par

la Régl44A) et qui répondent a la définition de valeurs mobilieres énofc@ecavar8etlio@ompartiment peut

investir judjd 0o de son actf dans des valeurs mobiliéres régies dddla Réigte répondent pas a la définition de

valeurs mobilieres énoncée a 14 Sechvant dans la mesure ou la valeur totale de ces actifs, combinée a celle des autres
valeurs mobilierestetiments du marché monijairant pas dans la définition de 14.8echoant, ne

dépasgmsl 0%.

17. Investissements directs en valeurs mobiliéres russes

Silpjectif et la politigMprestissemadhCompartimésyitbrisentidvestir en valeurs mobilieres russes, il peut investir
directement en valeurs mobiliéres russes négbtiEERIB [doscow Interbank Currency ExRinssige Trade
System), qui est un Marché réglementé Mrtisknd dePlaragraphe|a,Loi.

18. Exclusion générale de certains émetteurs

Tous | es Compartiments sNabstiennent dNji nvdgrationi r di r e
conduisent des activités commersalggmitées. Lestésttdmmercialessnahaitées comprennent notamment

I Certaines armes controversde t ype dNjarmes controversEes entrant
peut étre mis a jour ponctuellement et peut étre constéténstihtipsitérégulatory.allianzgi.com/ESG/Exclusion_Policy.

I Charbon | es Emetteurs exerBDPant des activitEs commerci a
que sNjils rEpondent C,quipeuverd étra mis &joui ponGueementy somt conhsultatdes surf
le site Internet https://regulatory.allianzgi.com/ESG/Exclusion_Policy

La politique dNexclusion sNapplique uni qindansalest aux Er
paniers de titres tels que des indices qubsPqueuvent cc
réaliser cette exclusion, il est fait appel a divers fournisseurs externes de donnéesletréanecidest les Titres

Emetteurs entrent dans | e champ de |l a politeésque dNjexc
| NEchEance de | Nijim822ume6s konsi d&ecHlsiunecbmpte@B®nt cons
Compartiment concernE avant | Napplication de | a polit

19. Approche de gestion et rapport a un Indice de référence

Les Compartiments peuvent ou non étre gérés par le Gérant par rapport a un indiae de hiflieerde buNjh

référend@j e n v eT Sectidncliméd) diNReglement deda CommissiaGBIABLA° Un Compartiment géré par
rapport C€C un Indice de rEfErence segesdpparnt enG IdMNji mai
individuelles EndncEes C la Partie B de | NAnnexe

Approche de gestion active

Un Compartiment géré par rapport & un Indice de référence est un Compartiment au sein duquel urdladice de référenc
pour (i) la détfion explicite ou implicite de la composition du portefeuille du Compartiment et/ou est utilisé pour (ii) les ob
mesures de performance du Compartiment.

LNjl ndice de rEfErence dNjun Co mpiaplidt lmemgositonpoaefesileu Nji | e <
d Nju n  C o mpCompboditiompbutetfeuilés)Ipeut irclure les cas suivants

- Un Compartiment utilise un Indice de référence comme un univers au sein duquel il sélectiaone des titres. Cette di

sNjapplique meme si une minoritE des titres qui cons
Comparti ment et si |l es pondErations des participati
| Njl de cEférenee.
- Les participations dNun Compartiment sont basEes su
0 Les participations individuelles du portefeuille
de | Njlénedce.ce de r Ef
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o Des dispositi

f p |
pondErations d

de surveillance ont EtE mis e
o] de

s n

u portefeuille et | a compositi n

- Un Compartiment invesOP€ dans HesbpardbNadNauhdes OP
Indice de référence.

LNjlndice de rEfErence dNun Compartiment qui est utili
(lesxMesures de performgnmeut inclure les cas suivants

- Un Compartiment a pour objectif interne ou externe de surperformer un Indice de référence.

- Le calcul des commissions de performance est basé sur la performance par rappaet a un indice de référenc

- Les contrats liant la Société de gestion a des tiers, comme les Gérants ou les Conseillers en iétéediissement, ou lia
gestion C ses administrateurs et sal ari Esindicsdei pul en
référence.

- Une partie de la rémunération liée a la performance de chaque gestionnaire de portefeuille est basée sur la perforr
Compartiment par rapport a un Indice de référence.

- Un Compartiment est soumis a des indicateutsrdesisguexiarnes qui se rapportent a un Indice dexéférence (p
la valeur limite des erreurs de répldatiol, e at Ri sk relative pour | e cal cul

- Les documents commerciaux émis par la Société de gestimiavestaselusieu investisseurs potentiels montrent
|l a performance dNun Compartiment par rapport C un |

Dans | es deux cas (quNun Indice de rEfErenme)esoit ut.i
Gérants du Compartiment suivent toujours, sauf disposition Bergraire dagstles ons dNji nveBt i sseme
de | NjAnnexe appr oc-dde rdee qguees tliao nc oantptoisviet,iiqp@eNppdsNjun | ndi c
reproduite.

Dans | es deux cas, | e GErant a pour mission de surpert
LNjl ndice de rEfErence dNun Comparti ment est utilisE
individuerﬁnierﬁéslal%hﬁijaud\eC]oniAnmdlie_qleent clairement que | Njl ndi
guestion nNjest pas utilisE pour des Mesur estlsde perfor
pour la Compostian port ef eui ll e dNun Comparti ment, ce cas est
individuelles du Compartiment alka Pdrtie 1. NNAn ne x e

Compte tenu de | Napproche de ge s seul®discréiantde nvegas adqerirGEr ar
certains titres inclus dans |INjindice de rL&f Erence ou
composition et | a pondErati on deférenaecntsurfagunaduire @cedearr t i r
référence.

En raison de | Napproche de gestion active, | a perforr

son Indice de référence respectif devraient étre différentes.

Degré de liberté

La mesure dans laquelle GEr ant peut sNjEcarter de |l a composition d
quantitatifs, est dénomMégré de libd2 Le Degr E de | i bertE dNun Compartin
dNji nvesti sesemédNjuni 6dirp addeu elbijfarntneCx d a Parti e

Le DegrE de |ibertE dEcrit |l a marge de manfuvre de |1
Compartiment. Le Degr E de Iniddpertefedle ehEd quinondernedas écarts pae ¢ h &
rapport C INlndice de rEfErence, et peut apmplgude tenir (

dNjEcar:it distincte
(i) limité,

(ii) important et

(iii) considérable.

Le DegrE de |ibertE repose sur une mEthodolsargi e basEe
divers indicateurs |iEs C |l a marge de maéplisaionowele du ge s
facteur de condensation |IiE €C |l a composandnaursquée i ons

issu de la sélection active pour la composante a revenu fixe des portefeuillessditzas| ks imeicateduspspnt

déterminés a postériori. Par exemple, une erreur de réplication de grande ampleur se traduit, dans cette méthodologie

indicateur faisant Etat dNun degrE plus EIl evE de gest
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Les Compart i me lberg lindtéddsposentdeNjcompadisog avec led autres Compartiments soumis & une

active, dNune 1| ibert Bl NjiNEdiace delraffi Freenmemd. flaNjbd &r tp ae
compositdenr HEEt &jhodi eet gEnEral ement plus faible que
ou consi dErable. Un DegrE de |libertE | i mi stisseneetut r Es
duComparérmt consi dEr E, par exemple sNjil existe une grand
de rEfErence correspondant. Un DegrE de | ibesda E | imit
cethi nes exigences et/ ou restrictions concernant un Ev.
rEf Erence du Compartiment. Par consEquent, |eBcart de
d moindre ampleur que si |l e Compartiment Etait dotE
Les Compartiments dotEs dNun DegrE de | iberdsE i mport e

Compartiments soumisgeesticn active  dot Es dNjun Degr Eiderlt EbeNEE al it mir e E
C I'Nindice de rEfErence, par exemple parul éNpinai ged Nji

active des risques. Le portefeuille du Compartipeatprésersep port C |l a composition de
gEnEral ement plus ElevE que si | e Compart idiMpmt DEtgaiEt
de liberté considérable. De ce fait, la perfGromapagichent en questiohette | Njl ndi ce de r Ef Er en«
di ffErer davantage que sNjil Etait dotE dNgidérablkegr E de

Les Comparti me mdrtécombidérabls acabiigntra lelreggstidhnailes palpapgptauiiautres
Compartiments soumis C une gestion active etedotEs dl
pour sNjEcart er, dcdjelsNji A1 ki ceasde armrEfekreenpd e des portefeu

dNji nvesti ssement sont souples, y compris nottésomment de
des fonds tbhEmatigiuesi| L&EdNun Gomparti ment de ce typg
gEnEral ement plus ElevE que sNjil Etait dot EenteNun Degr
questionetlledel Njl ndi ce de rEf Erence sont susceptibles de dif

important.

La classification du Degré de liberté et les restrictions investissement auxquelles est (éventuelteméottsoumis le Degré
indi quEes dans |l es restrictiond®$ dNi A.WRANthiexeement i ndi

LNjamplitude de | Nunivers de | Nlndice de r EétBrence p
compositn  de | Njlndice de rEfErence. DNjun Compaivarienment C
des indices de rEfErence dotEs dNjun uni.exé NgEDAKNji nvest.i
constituéde3® mposantes seul ement) aux wunivers dNjinvestisse
particulier.@x! Nji ndi ce MSCI Worl d Al | Co Wddtomposastes))Gidréers, &8¢ g En Er
Compartiments liés a un indice de référence plus restreint sont susceptibles de présenter des éqaitsanoins importants
cet indice, par rapnortCompartimenta lisindicke référengkis étendu.

e
|

La majorité des titremdéppanCo mpar t i ment peuvent ou non comprendre d
correspondant . Les restrictions dNjBndest, pigcsentmigesat i ndi
titres dNjunr eQonnepnatr tgi EmeErta lceormepnt une maagrrespondécEtted e ¢ o mp o
situation est Ghevauchgnelt escampjéb]l New ppaes s(ioet tte situation
«Chevauchement escompmar).

Certains indices de référenge,p | es t aux dNjint Eret ou | es pourcentages
acquis par un Compartimen dNjautres termes, il s neencprepeugcompteet re r
tenu de sa nature, etre r Epdi qluNj nddomesporastpurotEdkErf emud d | ¢
dNjint Eret ou un pour cent ag enofappli@eansliese sCthreivcatuiccnesmedNji e
individuelles du Compartiment alka Pdrtie 1. NNAn ne x e

Le DegrE de |ibertE de | NEcart par rappor tmeBtpéuNjl ndi ce
surperformer ou-ped®rmeXjl ndi ce de r Ef Erence.

Le Degré de liberté et le Chevauchement escompté seront régulierement révisés par la Société debggséon. Les modific
de libertE ou du Chevauchement escomyetsiéhdbpenibedt | Njob| e
prospectus. 1 nNjexi ste aucune obligation dmlji nf or mer
escomptE sauf lorsque |l es modifications en question s

Si une CatEgorie dNActions dNun Compartiment est cou\
Egal ement couvert face C |l a devise respedENR®e. Si | Njl

93



Allianz Global Investors Fund

SHETTERMRADB)T,R une Cat Egorie dNActions couverte de ce Co
devise de couverture avec une structure appropriée.
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Partie B :
| ntroducti on, Principes spEcifiqu
objectifset restrictions dNjinvesti ssemer

Introduction

a |la lecture du prEsent prospectus, | es iaueestisseur s
Compartiment repose entierement surudiessesLeEprésentations contenues dans les présentes. Les fondamentaux
générake | a politique dNjinvesti ssement d&gauchapitse | es Comp
«Principes gENnEr aux ddgidesCenpartime(ssRmea mtc i ppeps! igcEantElr easu xC dINN
qui dEfinissent le cadre juridique des OPCVM concerne
Compartiments (y compris certaines limites et restriteticme Bgalespectées).

En principe, un Compartiment peut donc investir dans les actifs et/ou instrumerRsigripe®généenscles «
d Nji n v ess Des estrietiores supplémentaires peuvent en outre figurer dans lestPancipeaspéiiquds g or i e
el es Restrictions dNjinvestissement dNun Comparti ment

Les Eventuelles restrictions dNjinvestissement applicsé
«Pr i nci p énsestigsEmeBDesresiictiahdNgupplémentaires applicables aux Compartiments a titre individuel peuv
Egal ement etre mentionnEes dans |l es Principes spEcifi
Compartiments concernés dans | a mesure autorisEe par la |loi, des

énoncéesdansRs« nci pes gEMEr &wx dNjil d waistsi,s d eameamtpaci t E dNjun
conformément aBximpie s gENnEr aux dNjinvesti ssement

Les Principes spEcifiques de |l a CatEgoriesahNjacti fs, |
dEtaill Es danks ¢é¢ta, Paadfi emd&n tdie o h1Ndeotm td (Ppessesde destionPar t i e
degisques) restent applicables.

En fonction de |l a CatEgorie dNactifs dont rae&Ndvtei usi (
de ce Compartiment figurent généralemgnbdans ¢ai que dNji nvesti ssement . L Njensen
Cat Egorie dNactifs spEcifique sont rEpertoriEs dans |

La Parti @ Bré&sehNjanhese s,iainsi qGedds PripapesiyaférerdsNjact i f s sui var

(i) Fonds en actions,

(i) Fonds obligataires,

(i) Fonds mdttifs,

(iv) Fonds de fonds,

(v) Fonds a échéance cible, et
(vi) Fonds alternatifs.

Si l a politique dNinvesiinssementdNjidNvesCosmpamenme Ehodik
dNji nvesti ssement et |l es Principes spEcifiqgques de | a (
mentionnEe dans |l es Restrictions dNjinvestissement du

La combinaison des principes dNjinvestissemedeta dEcoul &
Cat Egorie dNactifs dNun Comparti ment, ainsidugue tout e
Compartiment, dEterminent |l a politigue dNjinvesti sseme

De maniére générale, tous les Compartiments peuvent avoir recours a des techniques et instrBnreifeesonformément au
gENnEr aux o,Naguhmedientconsas @ ane st |l es Restrictions dNjinvesti ss

Des informations sur | e &, eHasaarastérigtiuescspéaifigupe des Compartimehto (ieltes |
que | a Devise de baseéonl etJoNHedeettamsaetidentIans adH
LNjapproche de gestion des ri sqgues4. hes@ventugisuGEmntspainsi que ¢ h a c
les Compartiments pour lesquels la Société délggseopasda gestion des investissements et accomplit cette fonction en
interne, sontindiqués en Bnnexé e Pr o f i | de I Njinvestisseur respectif ¢
montants minimums de souscriptiorepartComme nt et / ou Cat Angex& i e dNjActi ons) s
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Il nvesti ssements des Compartiments dans dNautres fonds

Dans | a mesure oS les Principes spEcifiquedgdvoiere | a Cat
des i nvesti ss e measderarég panles dishdfhians eragmmeésesfcionds, cel ui

- Les fonds en actians lesquels un Compartiment investit peuvent étre largement diversifiés ou cibler des pays, régic
secteurs particuliers. Tout OPCVM ou OPC est un fonds en actions si son profil de risque affiche normalement une
avec cel uii eduNjusn noau ccheEsp ldiNjact i ons.

- Les fonds obligataires dans lesquels un Compartiment investit peuvent étre largement diversifiés, cibler des pays, |
secteurs particuliers ou privilégier des échéances ou devises particulieres. Tout @R@BNMataidPst sshun fo

profil de risque affiche normalement une corrElatio
- Les fonds alternatifs dans lesquels un Compartiment investit affichent normalement une corrélation avec des marcl
stat Egi es dNjinvesti ssement alternatif et leui profil
de catEgories dNactifs traditionnell es dlenaffai t de |
comprennent, sans sNjy | imiterst rlatsE dioensd sddepaNg tnivoersst ils

«stratégies guidées par des événebhdggstratégies alternatives guidées par lavolatilité
- Les fonds monétairesldaquels un Compartiment investit peuvent étre largement diversifiés, cibler des groupes part

dNJEmetteurs ou privilEgier des EchEances ou devises
définitionavant, sisprr o f i | de risque affiche une corrElation a:
DGs |l ors que |l es Principes spEcifiques de ispaentCat Egor i

pas autrement, en priheigtepiéférable que les actions soient souscrites lorsque les fonds sont gérés, de facon directe ot
délégation, par la Société de gestion ou par toute autre société a laquelle la Société de gestidpreslingstepar une particig
ou indirectaportante. Chaque Compartiment est cependant autorisé, en regle générale, a investir une part importante c
dans des OPCVM et/ ou OPC dNautres soci EtEs que | a Soc

Dépassement passif des limites

Il est permis de dépasser owetombet e DC des | i mites prEvues dans | es Pri
Compartiment, en parallele d&eslesr i ct i ons dNji nvesti ssement individuell
valeur des actifs détenus pargeeCot i ment , de | Nexercice de droits de so
du Comparti ment dans son ensemble, dans | e cadre de |
modifications de la liste desémsetteer x c | us anal ysEs par |l es fournisseurs
C une strat Egi e dd¥passemers passi deshithites tDansE ciefsi guaes , ( diet GEr a
dans ces limites dadélanapproprié.

Utilisation de techniques et dNjinstruments

La Société de gestion peut employer des techniques et instruments au titre des Compartiments aedes fins de gestion e
portefeuille (y compris a des fins de couverture), corddmémentauxp e s gEmEr aux dNji nvesti s

En aucun cas, |l es Comparti ments ne peuventechdiduesi er de
et instruments.
Répercussions possibles du recours aux produits dérivés sur peofil de risque du Compartiment

Tous les Compartiments peuvent avoir recours a des produits dérivés, tels que les contrats a terme
standardisés, options etswaps, a des fins de couverture. Le potentiel et les risques du profil général du

Compartimentpeuv ent ainsi sNen trouver rEduits. Des opErati
not amment dans |l e cadre des diffErentes CatEgories d>
caractEriser |l e profil de chaque CatEgorie dNActions.
Les Compartiments peuvent également employer des produits dérivés a des fins spéculatives,

notamment pour accroltre leurs revenus dans |l a pour st
précisément, pour refléter le profil général des Compartimentsetaccr ol t re | e ni veau dNjin
audel € de celui dNun fonds qui serait enti Grement inv
généraldes Compartiments est reflEtE € | Naide de produit

investissements diects en valeurs mobiliéres, par exemple, par des investissements en produits dérivés.

De méme, le profil général des Compartiments peut étre établi en cherchant a respecter certains

composants des objectifs et princd pleNjaiddNgi ndvee sptriosdsuei nesr

en recrEant par exemple | Neffet de positions sur devi
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dEri vEs. Dans ces deux cas, cela nNaura pas dNeffet r
Enparticul icean f giNji InNjelsjte ssement dNun Comparti ment sti

rendement supplémentaire, les Gérants peuvent également contracter des risques de change distincts

liés a certaines devises et/ou des risques distincts liés aux actions, obligains, indices de contrats

a terme standardisés de matiéres premieres, indices de métaux précieux et/ou indices de matiéres

premi Gres, ces composants des objectifs et principes

al Njai de de produits dEri vEs.

Si les Compartiments emploient des produits dErivEs
(utilisation C des fins dNjinvestissement), ils le for
ou long terme pouvant présenter un risque de marché nett ment supErieur C cel ui d Nju
sembl able mais qui nNjinvestit pas en produits dEriveEs

Les Gérants des Compartiments suivent toujours une approche visant a maitriser les risques lors de
I Njempl oi de produits dEri vEs.

AutorisationpourlesCompart i ments dNexcEder ou de ne pas attein
définies

Tous |l es Compartiments sont autorisEs C excEder ou ne
correspondants sii,ondares tleec hmd mai etse mpgs ,d Nji Mjwsstt ir luimeantt s p
du Compartiment respecte ces | imites, sauf mention coc

A cette fin, les techniques et instrurpeatsrsoompte avec la valeur pondérée par le dettardessoespondants,
ainsi que prévu. Les techniques et instrumeatsantdatraarché sont considérés comme des réducteurs de risque, quanc
bien méme leursismesnts ne corregponpas exactement aux actifs des Compartiments.

Dans le cas ou les techniques et instruments sont exclusivement utilisés aux fins de la gestiorDetfatiae la couverture d

dNjun Compartiment, certaimgsEcoentrabsi Gateome sN@naar ¢

du Trésor américain, les gilts, Bundesanleihep ommersdtus ) sont excl us du: cal cul d e

- Pour |l e calcul des | i mietreme &NjeaxnpasidtiiscEns mitn idreu ngsr ,E 1
seront inclus dans | e cal cul de | Nexposi tatans respec
dNj2tat en seront excl us.

- Pour | e c al dieanlmaxdnerss, lésicantrats a termel sijedargisesktdgssgieragré b1 i gat i ons
serorgxclusdua |l c ul de | Njexposition respeccoutsyier edblliegatciomn ¢
serontclus.

Liquidité

Sl es Principes spEcifiques de intiadueldaNjuEng oQ oi nep adrNjai cneinfts se

| Nobjectif des dEplts, instruments du maraudhdmonEt air

Compartiment (gestion de la liquiditE), ces instrumer

Comparti ment . Dans ce cas, ils ont pour obnplefe not amme

paiement du Prix de souscription ou pour aensesdeer | es

mar ge dans | e cadre du recours aux t echgconsiratomdaes i nst

| NEventuelle | imite de liquiditE sNappliquataitres aux i n\y

prEvue par | es Principes spEci fi iqdwuslisddu nl aC oGraptak gt o rmeen

Utilisation potentielle dNune StratEgie dNjinvestisser

Comme expliquE 1C (IPar iPnacritpiees Ag EdneE rlaNiAxn ndeNjienv est i ssement
des titr e snalyse fondanentdlesettor quahiativeeo mp r i s ,nougehgachniquesHdiystigles mi t er
telles que | Napprentissage automatique, lcatesarai tement
I NjA d,rraied)eDans ce processus, les titres individuels sont analysés, évalués et sélectionnés conformément & différ
processus dNjinvesti ssemenPtouert /I oNje ndsiefnfbH ree ndteess psrtorcaetsEgui

esttguour s seul responsable des dEcisions finales prise
individuels.

Le GErant dNun Compartiment peut utiliseNjihWNestei g886me
pour un Comparti ment. Les st wessolisgi es dNjinvesti ssement
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