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1. LEXIQUE GENERAL

« Accessoirement»

Signifie, lorsque ce terme est utilisé pour définir la politique pl acement dobéun Compar td% meentl, 6 g awtsiq
net du Compartiment concerné.

« Actifs liquides »

Les actifs liquides comprennent non seulement les especes et les certificats bancaires a court terme, mais aussinessdastrume
Marché monétaire tels que définis dans la Directive 2009/65/CE. Une lettre de crédit ou une garantie a premiere den@pee donné
un établissement de crédit de premiére classe non affilié a la contrepartie sont considérées comme équivalentediguitissactifs

« Actions »
Désigne les actions d&siONFUND.
«Actions »

Inclut également les bons de jouissance et les bons de participation lorsque, dans le cadre de sa politique de plaoemartiment
investit dans des actions.

« AEMF »

D®s i g naité Eutopaernne des Marchés Financiers (acronyme anglais ESMA), qui est une autorité européenne indépendante
contribuant ~ pr®server |l a stabilit® du syst me ffficeaceeti er de
le bon bnctionnement des marchés de valeurs, tout en améliorant la protection des investisseurs.

«AEOI »

D®signe | a norme mondiale dé®change automati que de renseigne

«Agent de Transfert»
EDMOND DE ROTHSCHILDASSET MANAGEMENT (LUXEMBOURG)
« Approche par la VaR absolue»

Désigne une méthode de calcul du risque global telle que détaillée dans les lois et reglements applicables, compgemantnde fa
limitative, la circulaire CSSF 11/512.

« Approche par la VaR relative »

Désigne une méthode de calcul du risque global telle que détaillée dans les lois et reglements applicables, compgemantnde fa
limitative, la circulaire CSSF 11/512.

« Approche par les engagements

Désigne une méthode de calcul du risglabal telle que détaillée dans les lois et réglements applicables, comprenant, de fagon non
limitative, la circulaire CSSF 11/512.

« Assemblée Générale

D®signe | 6assembl ®e g®n®r al e des actionnhli ®esg@re®i al Sodd ®b ®C
ddune Cl asseClasse. dé6une Sous

«Avis de [|-482066MF 34

Fait r ®f ®@r el3Xx %6 "dd OlabviasEBAdT 8@ncernant | es Cat®gories doAct
« Classe de Capitalisation»

DésigneuneClassepa | aquel | e il nbest pas pr® u de faire des distrib
« Classe de Distribution»

Désigne une Classe pour laquelle il est prévu de distribuer des dividendes. Les Classes de Distribution distribueranhébaque
|l 6int®gralit® des revenus g®n®r ®s au cours de | a SfgRalétigpede con
pertinente.

« Classe»

D®signe une ou plusieurs Classes dbéactions ®mi ses pditigueun Com
de placement du Compartiment concerné.

« Chapitre »

Désigne un chapitre du présemb$pectus.



« CHF »
Désigne le franc suisse.
« Circulaire 04/146 »

Désigne la circulaire CSSF 04/146 relative a la Protection des organismes de placement collectif et de leurs investisskass co
pratiques de Late Trading et de Market Timing.

« Circulaire 11/512»

Désigne la circulaire CSSF 11/512 relative a la présentation des principaux changements du cadre réglementaire egasttiere de
des risques suite a la publication du reglementCSSF 1t des pr ®ci sions de | 6 AEMF.

« Circulaire 18/698»

Désigne la circulaire CSSF8/ 6 9 8 sur | 6agr ®ment et | organi sati on des g
luxembourgeois.

« Compartiment »

D®signe un portefeuille distinct dOo a cvestisbemenespécififee carene décrifdansd e |
la Fiche Signalétique pertinente.

« Conseil»

D®signe | e conseil dbéadministration de | a Soci ®t ®.

« CSSF»

D®signe | a Commi ssion de Surveillance du Sec tseedusectduifinaaacec i er ,

« Dérivés de gré a gré&
A le sens exposé au Chapitre 5, sectiofT)A
«Devise doékvaluation

Devise dans |l aquelle | a Valeur Ne&tltasse@dlddwern tCoimpeardd umeet Cleas
compte).

« DICI » ou «KIID »

D®signe | e document doéinformations c¢cl ®s pour | 8i nveesfditi sseur
gubdbavant toute souscription doéActions, | e sd iinnvveessttiisssseeuurr ss upre
déActions qui sont dwwednornddetothshildkscomsection dnstitutioeal & Furid Servicest rubrique

« FUND CENTER». Un exemplaire imprimé&usr papi er des informations ¢l ®s pour | 8i n:
au siege social de la Société de Gestion, du Distributeur Global ou des intermédiaires faisant partie du réseau ake. distributi

« Directive 2014/65/UE»
Désigneladr ecti ve 2014/65/ UE du Parl ement europ®en et du Conseil
« Directive 2009/65/CBE»

Désigne la directive 2009/65/CE du Parlement européen et du Conseil du 13 juillet 2009 portant coordinalisposiGens
Iégislatives, réglementaires et administratives concernant certains organismes de placement collectif en valeurs @BGNdIES (
telle que modifiée.

« Directive AEMF 2014/937»

D®signe | a Directi v &aodtQllicor@rdaiit lesifendsl cdies EtMFresdjuestidns liées aux OPCVM.
«EEE »

D®signe | 6Espace £conomique Europ®en.

«ESG»

Désigne les critéres environnementaux, sociaux et de gouvernance.

« Etat Admissible »

D®signe tout £tat Membreuedadel d 6@LCMDEe ielt d Dtuitmea uaper Egrait® conce
chaque Comparti ment. Les £tats Admissibles comprennent des p

«Et at Membre»de | 6 OCDE
D®signe un £tatt. Membre de | 60CD


http://www.edmond-de-rothschild.com/

«Et at Membr»e de | 6 UE

D®si gne un £tat Membre de | 6UE et wun Etat parti.i © | parcord s
cet accord et les actes y afférents.

« ETC » ou «Exchange Traded Commodities»

Désigneunprodug t ruct ur ® comme un produit obligataire qui r®pl i que
premiéres ou de métaux précieux. Les titres ne donnent pas lieu a une livraison physique et sont négociés sur un mentééuvégle
titre dela Directive 2014/65/UE.

« ETF » ou «Fonds Indiciels Cotés»

D®signe |l es fonds doéinvestissement qui repr ®sente unlLepool d e
fonds indiciels cotés sont négociés comme des actions.

« Exercice sociab
D®signe | 6exercice social de |l a Soci®t ®, c¢cl*tur® au 31 mars
«FATCA »

Désigne lg=oreign Account Tax Compliance Alzt Iégislation américaine incorporée dandiléng Incentives to Restore Employment
Actde 2010, ainsi que tte Iégislation ou réglementation édictée en vertu du droit américain ou luxembourgeois visant & mettre en
fuvre cette | ®gislation (telle que notamment | a | oi | uxembou

« FIA »

Désigne un fonds d'investissemelteanatif au sens de la loi du 12 juillet 2013 relative aux gestionnaires des fonds d'investissement
alternatifs, telle que modifiée.

« Fiche Signalétique»

D®signe chaque suppl ®ment au pr®sent Pr o s p pattimens Chdc®rcdeicasa n t I
suppléments doit étre considéré comme faisant partie intégrante du Prospectus.

« Fonds de Placement » « Organisme de Placement Collecti$ ou «OPC »

Désigne un organisme de placement collectif au sefiartiele 1, alinéa (2)pointsa) et b) de la Directive 2009/65/CE, qu'il soit ou

non situ® dans un £tat membre de | " UE, ° condition éaopmbee cet O
2010

« GAFI »

D®signe |l e Groupe dOoAalteonlL&i GARCtI erséd lumt eorrngaatniiosnme i nter go

développer et a promouvoir les politiques nationales et internationales de lutte contre le blanchiment de capitauncetrlerfirdu
terrorisme.

« Groupe de Sociétés

Désigne desociétés qui appartiennent a un méme groupe lorsque, en vertu de la directive 83/349/CEE du Conseil du 13 juin 1983
concernant les comptes consolidés (telle que modifiée) ou conformément aux régles comptables internationales recaluivest, elles
établr des comptes consolidés.

« Instruments du Marché monétaire»

Désigne des instruments habituellement négociés sur le marché monétaire, qui sont liquides et dont la valeur peuingecadéterm
précision a tout moment.

« Investisseur Institutionnel »

D®signe un investisseur qui est un investisseur iestterprét&it i onn
par les lois ou réglements applicables au Luxembourg, qui inclut actuellan@ecompréhension de la Sociétét¢isorexhaustive)

(i) les établissements de crédit et autre professionnels du secteur financier, y compris les établissements de cexlit et autr
professionnels du secteur financier souscrivant des actions en leur propre nom mais pour le compteddezliectdre d'un mandat

de gestion discrétionnaire lorsque les clients de I'établissement de crédit ou autre professionnel du secteur finaucien oyt
directvisarvisdelaSociété i i) | es compagni es doa slescompageies d'assurantequirsdiscsvent r a n
des actions dans le cadre d'une police d'assurance en unités de compte, lorsque les bénéficiaires de la police dassu@nce n'

droit direct visavis de la Société (iii) les établissements de sécurigciale et les fonds de pensioiv) les groupes industriels et

financiers et les structures mises en place par un groupe industriel ou financier pour gérer des montants d'actifs; ietffo)tiss
organismes de placement collectif.

«Investisseur(s)»

Désigne toute personne ayant souscrit des Actions.



«Jour doOoEwaluati on

D®signe |l e jour avec effet auquel est calcul ® | a VaeS®usr Nett
Classe.

« Jour Ouvrable »

Saufdéfiniioc ont raire dans | a Fiche Signal ® i gue ddédun Comparti ment
la journ®e enti re au Luxembourg (° | dexclusion deéenb@medi s,

« Late Trading »

Désigne la technique, telle que prévue par la circulaire CSSF 04/146, qui consiste a accepter un ordre de souscniptErsiote co

ou de rachat re-u apr s | 6heure | imite dOoa cecae prixaséiswlaValkears or d
Nette délnventaire applicable ce m°me jour.

« Limite de Risque de Contrepartie»

Fait r®f ®r ence aux | imites de risque de contrepar tiagréetppl i c:
décrite @ Chapitre 5, Restrictionsd 6 i n v e s b, sestoreDne n t

«Loi du 10 ao(t 1915»

Désigne la loi du 10 ao(t 1915 sur les sociétés commerciales, telle que modifiée de temps a autre.

«Loi du 17 décembre 2016

Désigne la loi du 17 décembre 2010 sur legmnismes de placement collectif, telle que modifiée de temps a autre.

«Marché réglementé»

D®signe un march® ou une bourse de valeurs tels que d®finis
«Market Timing »

Désigne la technique de market timingae ns de | a cir culaddiire QGINRF /Iho4dGe, dddea Ddti tr
investisseur souscrit et rachéte ou convertit systématiguement des Actions dans un court laps de temps en exploitageédes déca
horaires et/ou les imperfectionsdu®f i ci ences du syst me de d®termination de | a

«Mémorial »
Désigne le Mémorial C, Recueil des Sociétés et Associations.
« NCD »

Désigne la norme d'échange automatique de renseignements relatifs aux comptes financiers dpaelbPa&E (fréquemment
désignée comme laNorme commune de déclarationou «AEOI », telle que mise en place dans toute juridiction concernée
conformément aux accords bilatéraux ou multilatéraux (y compris les accords entre autorités compéteatEsjemtizel du Conseil
2014/107/EU du 9 décembre 2014 modifiant la Directive du Conseil 2011/16/EU du 15 février 2011, relative & la coopération
administrative en matiere fiscale.

« Obligations Convertibles»
Désigne une obligation qui donne a son détented 6 opt i on de | a convertir en actions de
« Obligations Convertibles Conditionnelles» ou «CoCos»

D®signe des titres de capadiarle cdoensd iitnisotnrnueniesn tssu b®&nmidso npna®s ,d ecsd eR
afincrdodatcr e | eurs r®serves de capital dans |l e cadre de |l a no
d'une Obligation convertible conditionnelle, certains événements déclencheurs (par exemple la baisse du ratio de ferdts propre
I'émetteur en deca d'un certain seuil ou une décision de l'autorité de réglementation de I'émetteur) peuvent entratier terédu

valeur permanente, jusqu'a zéro, de l'investissement dans le principal et/ou des intéréts accumulés, ou une cavteEns®ON en

« Obligations Echangeables
D®signe une obligation qui donne © son d®tenteur | doption de

« Obligations & Option »

Désigne une transaction par laquelle le gestionnaire reproduglemb o ur sement déune obligation conv
“ revenu fixe et une option dbéachat.

« OCDE »

D®signe | 60Organisation pour | a Coop®ration et | e D®vel oppeme

« Organisme de Placement Collecti ou «OPC »

Désigne un orgasine de placement collectif au sens de l'arficlalinéa (2), poirsta) et b) de la Directive 2009/65/CE, qu'il soit ou
non situé dans un Etat membre de I'UE.



« OPC de Type Fermé»

Désigne un OPC de type fermé, coté en Bourse ou négocié sur un vegiemienté et dont les parts ou actions sont considérées
comme ®tant similaires " ndédimporte quelle autre Valeur Mobil

« OPC de Type Ouvert»

Désigne un OPC dont les parts ou actions sont, a la demande des détenteurs de parts ou des actiontésedireatbment ou
indirectement sur |l a base de | a valeur nette doéinvidlemteai r e de
mesures prises par un OPC pour garantir que la valeur boursiére de ses parts ou actions nsemsibleamnt par rapport a leur
val eur nette doéinventaire doivent °tre consi d®r ®es comme ®qu

« OPC luxembourgeois»

Désigne un OPC luxembourgeois agréé par la CSSF.

«OPCVM »

Désigne les OPC conformes a la directive 2009/65/CE.

« Papiers Monétaires»

Désigne généralement les valeurs mobilieres a courte échéance.
« Pays Emergents»

Désigne des pays en développement présentant un fort potentiel de croissance. Ces pays ont généralement un Produit National B
faible etsetrouvert ans des rr ®gi ons g®ographiques telles que | 6Asie, |0
Russie, Inde et Chine) sont compris dans cette définition.

« Personne américaine»

Désigne une personne qui est une personne américaine s fiRéglement S du US Securities Act et de la CFTC Rule 4.7 ou un

r®si dent am®ricain au sens de | 6l nvest ment Co mplnis\sociéteéde, ¢ o0 my
personnes ou de capitaux de droit américain dotée de lanpersol i t ® j uri di que, toute succession
testamentaire est une personne am®ricai ne e tUnidgodld qud seit sone v e nu
origine, toute fiducie dont le fiduciaire estumee r sonne am®r i caine et dont | e revenu est

Unis quelle que soit son origine et toute autre personne américaine ou tout autre résident américain aux fins du Reégl&l8ent S
Securities Act, dactetdelachTERUleMdnt Company

« Principalement » ou «principal »

Signifie, |l orsque ce terme est utilis® pour d®fdienilrd alcat i golni
Compartiment concerné.

« Prospectus»
Le prospectus de Bociété, tel que modifié de temps a autre.
«RDC OPCVM »

Renvoie au Réglement délégué de la Commission du 17 décembre 2015 complétant la Directive 2009/65/CE en ce qui concerne les
obligations des dépositaires.

« Reglement concernant les indices utiliséomme indices de référence

Désigne le Réglement (UE) 2016/1011 du Parlement européen et du Consgilnd2086 sur les indices utilisés comme indices de
r ®f ®r ence dans | e cadre déinstruments etonddes cdodnitrrvaetsst ifs sneammecn t
les directives 2008/48/CE et 2014/17/UE et le reglement (UE) n° 596/2014.

« Réglement Durabilité »

D®signe |l e R glement (UE) 2019/2088 du Parl ement Europ®en et
en Matiere de Durabilité dans le Secteur des Services Financiers

« Responsable du traitement

Désigne une entité (telle que lackté de Gestion ou son sewaitant) a laquelle la Société peut stuaster le traitement des données
personnelles.

« RESA »
Désigne le Recueil Electronique des Sociétésssociations.

« Risque en matiére de durabilité»

Désigne un événementouumnetsuat i on dans | e domaine environnemental, soci al
une incidence n®gative Iimportante, r®elle ou pot enettataledd e, su
savaleur,e qui pourrait avoir une incidence sur | a Valeur nette

9



«RMB »

Désigne la monnaie officielle de la République populaire de Chine ; s'entend comme une référence au Renminbi offsirdee, a savo
CNH.

« Sensibilité »
A le sens décrit au Chapitre 7.18.
« SFTR »

Désigne le Reglement (UE) 2015/2365 du Parlement européen et du Conseil du 25 novembre 2015 relatif & la transparence des
opérations de financement sur titres et & la réutilisation, venant amender le Re(lH)&A8/2012.

« Société de Gestiom

EDMOND DE ROTHSCHILD ASSET MANAGEMENT (LUXEMBOURG)
« Sociétéx»

VISIONFUND.

« SousClasse(sp

Les Classes émises par chaque Compartiment peuvent étre subdivisées@h $osss es d O Act i ons dodevise c hac un
dé®valuation ou une politique de couverture diff®rente.

« Statuts »
Désigne les statuts de la Société, tels que modifiés de temps a autre.
« Titres de Créance»

D®signe tous |l es types dbdéobl i gat i onmakmaxima, mdexsowna zérd coupon, ycanprisa b | e
les Obligations Convertibles, Echangeables ou a Option et tous les autres titres de créance similaires.

« Obligations «distressed» »

Désigne des instruments de créance qui (i) sont officiellement ercréstour at i on ou en d®f aut de pai eme
notation inférieureaCG§ s el on St andard & Poordéds ou une notation ®quival en
par le Gestionnaire).

«TRS »

Désigne un swap sur rendent total, c'es&-dire un contrat d'instruments dérivés, tel que défini a l'alinéa (7) de I'article 2 du Réglement
(UE) 648/2012 en vertu duquel une contrepartie transfére la performance économique totale, y compris les revenus mgovenant de
intéréts, de frais, des plusalues et des moinglues liés aux fluctuations de prix et des pertes de crédit d'une obligation de référence

a une autre contrepartie.

« UE »
D®signe | d6Union europ®enne.
«Val eur Nett esoudWNimvent aire

Désigne le total des aftis net s doéun Comparti men t-Classe,caculé comfanmment aoxulispsitiGhk a s s e
du présent Prospectus.

« Valeurs Mobilieres Négociables>
Désigne:
- les actions et autres valeurs assimilables a des actions

- les obligations et lesudres titres de créances

- toutes | es autres valeurs n®gociables donnant Il e droit (o
dé®change, y compriss |l es OPC de Type Fer m®
| 6exclusion des techniided?de laddi dudedecembne2®10.u ment s vi s®s ~ | dar
«Zone euro»
D®signe | a zone comprenant tous | es £tats de | 6Union europ®e
«AUD »

Désigne le dollar australien.
«$» ou «USD»

Désigne le dollar américain.
10



«U»ou« EUR »

D®signe | beuro.
«ILS »

Désigne le shekel israélien.
«KRW »

Désigne le won sudoréen.

«£» ou «GBP »

Désigne la livre sterling.

« SEK »

Désigne la couronne suédoise.
«¥» ou «JPY »

Désigne le yen japonais.
Toutes | es r @faRrteensc easu "p rl®sheenutr edocument sont ~ | 6heure

Les mots au singulier incluront le pluriel, lorsque le contexte le permet, et inversement.

*kkkkkk
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2. INTRODUCTION

VISIONFUNDe st un OPC de type ouvert, © capital variable et
société anonyme sujette aux lois du Grénathé de Luxembourg.

La Société est inscrite sur la liste officielle des organismes de placement calieftiiitément a la Partie | de la Loi du
17 décembre 2010. Cet enregistrement ne peut étre interprété comme une appréciation positive faite par une autorité de
contréle du contenu du présent Prospectus ou de la qualité des actions offertes et des autifsatdteSociété.

Léobjectif de |l a Soci ® ® est de fournir aux investisse
don |l es portefeuilles sont constitu®s do6 acti fioes ®I| i gi
déOPC des actions, des obligations et des instriwements
de chaque Compartiment offert par la Société, dans le but de réaliser des performances qui satisfont aux attentes des

investsseurs.

Le présent Prospectus et le(s) DICI ne constituent pas une offre, une invitation ou une sollicitation incitant a souscrire ou
" acheter des Actions dans un pays ou dans des circon:
permise ou serait illicite selon le droit applicable.

Les souscripteurs potentiels do6éActions sont invit®s
banquier, courtier ou conseiller j ur iidornes des éventuetigst a b | €
conséquences juridiques, administratives ou fiscales ou des éventuelles exigences applicables en vertu de toutes les lois
et réglementations applicables dans un territoire pertinent dans le cadre de la souscription, de lg déteatiuat, de

l a conversion ou du transfert d6éActions ou en rapport

Les Actions sont proposées sur la base des informations et des déclarations figurant dans le présent Prospectus associ
au(x) DICI(s), au rapport annuel leuglrécent (et au rapport semestriel le plus récent si sa publication est postérieure a
celle du rapport annuel) ainsi qudaux documents menti ol
siege de la Sociétdu 4, rue Robert Stumpget- 2557 LuxembourgCes documents font partie intégrante du présent
Prospectus. Le pr®sent Prospectus est susceptible de f
distribution du Prospectus, iminsl|l ®ne@f fcroen,stli @ ®ming s iutmre @u
contenue dans le Prospectus est correcte a une date quelconque aprés la date du présent Prospectus. Il est par conséque
recommand® aux souscripteurs de s®evreqgqu®eilt ead@duns Pde slpa

Le Conseil a pris toutes les mesures raisonnables pour garantir que les informations contenues dans le présent Prospectu:

sont , pour autant que | e Conseil |l e saohéaner slbhs®am®c
pourrait rendre trompeuse toute déclaration contenue dans le Prospectus a la date indiquée dans le présent Prospectus. L
Conseil engage sa responsabilit® quant ~ | 0edxsadatede ude
publication.

La Soci® ® attire | 6attention des investisseurs sur | e
gubinvestisseur de fa-on directe | 6 enconmbléesgéidémles a So
des actionnaires, gue dan-ménle et ert 013 nom & régidtie Mes eadionnages.eLasr f
i nvestisseurs qui investissent dans | a Soci ® ® ptar | e
en son nom mais pour | e compte de | dinvestisseur (non
l eurs droits en qualit® doéinvestisseurs dans | a Soci ®t
investis ent par | e biais doébun mandataire ou doéun inter m®di
AVERTISSEMENT QUANT AUXETATS -UNI' S DO6 AMERI QUE

La Soci ® ® et ses actions ndont pas ®t ® enr egilUngidet ®es a
la Société ne déposerapasdedemiee ddaut ori sation doéoffre ou de vente al
Act de 1933. La Soci® ® nbest pas et ne sera pas- enreg

Unis, tel que modifié.

Ce Prospectus ne peut ptse distribué et les Actions ne peuvent pas étre offertes auxtEtaiss d 6 Am®r i qu

| 6un quel conque de ses territoires ou | 6une quel conq e
Les Actions ne peuvent étre vendues ni proposéeaa vent e, transf ® ®es ou ®mi ses a
de citoyens americains ou de personnes américaines, sauf dans le cadre de transactions conformes au droit applicable.

Pour certains Compartiments, la Société peut soit souscrire@a@ds®gor i es dbdactions de fon
participer a des offres de premieres offres publiques de souscription de titres de capitaux propres américains
(Introductions en Bourse américaine} soit participer directement a des Introductions enr8®waméricaines. La

Financial Industry Regulatory AuthoritfFINRA ), conformément aux régles 5130 et 5131 de la FINRAREges, a

®di ct® des interdictions concernant |l 6®l i gibilit® de
amériaines lorsque le(s) bénéficiaire(s) effectif(s) desdits comptes sont des professionnels du secteur des services
financiers (y compris, entre autres, un responsable ou

de fonds) (ungpersonne na autorisée ou un <cadre dirigeant ou administr
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am®ricaine ®tant potentiell ement en relationperswrinaf f air
couverte).

Sauf dans les cas présentédessous, aucune Acti ne sera proposée a des Personnes américaines. Aux fins du présent
Prospectus, le terme Rersonne américaine désigne spécifiquement (mais non exclusivement) toute personne (y
compris un partenariat, une société anonyme, une société a responsaliéig® du toute entité similaire) qui est un

citoyen ou résident des Etdtsni s d &6 Am®r i que, qui est constitu®e ou e
d6AmM®ri que ou qui e sitbyercdesrEmitnis® oURUEe ResoNNEEAMANicRitE; au sens de
Securities Act (loi américaine sur les valeurs mobilieres) ou comme Baesanne américaine spécifie¢au sens de la

loi américaine relative au respect des obligations fiscales concernant les comptes étrangers (FATCA). La décision de
proposer des Actions ° une Personne am®ricaine sera pri
®gal ement © tout transfert dOoOAUmNIi ®Neueéhetawu®®uul d®Bumneul

Tout Investisseur étant dorénavant considéré comme une Personne américaine peut étre assujetti & une retenue fiscale e
étre obligé de faire une déclaration fiscale aux Eiis.

TITRES INTERDITS

Conformément a la loi luxembourgeoise du 4 juin 2009 vendfierda Convention d'Oslo du 3 décembre 2008 sur les
armes a soumunitions et a la politique du Groupe Edmond de Rothschild, la Société n'investira pas dans les titres de
sociétés qui sont impliquées directement et indirectement dans l'usage, le d&weloppa fabrication, le stockage, le
transfert ou le commerce d'armes a sowsiitions et/ou de mines antipersonnel. Etant donné que cette politique vise a
interdire tout investissement dans certains types de titres, les investisseurs doivent sagela gé&duit I'univers
d'investissement et empéche les Compartiments de bénéficier de I'éventuel rendement provenant de ces sociétés.

PRESCRIPTION

Les r®cl amations de |l a Soci®t ® " | 6encontre qdiado@mensei |
naissance aux droits invoqués.
LANGUE

La langue officielle du présent Prospectus est le francgais. Le présent Prospectus peut étre traduit dans la langue des pays
dans lesquels les Actions sont proposées et vendues. En cas de divergenceezsios ifiancaise et la version traduite
du Prospectus, la version francaise prévaut.

*kkkkkk
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3.

ADMINISTRATION DE LA SOCIETE

SIEGE SOCIAL

CONSEIL

VISIONFUND
4, rue Robert Stumper
L-2557 Luxembourg

M. Raphaél Bellaiche Administrateur et Président du Conseil

D6 ADMI NI STRATI Od6Admi ni strati on

SOCIETE DE GESTION ET
ADMINISTRATION
CENTRALE (AGENT DE
TRANSFERT INCLUS)

Head of Product Management

Edmond de Rothschild Asset Management (France)
47, rue du Faubourg Saikionoré

Fi 75008 Paris

M. Edouard de Burlet, Administrateur
Administrateur Indépendant

M. Vladimir de Pothuau, Administrateur
Directeur de Groupe

Edmond de Rothschild (France)

47, rue du Faubourg Saihtonoré

Fi 75008 Paris

M. Nils Gauffriau, Administrateur

Responsable du Sales Management
Edmond deRothschild (Suisse) S.A.

18, rue de Hesse

CH-1204 Genéve

M. Michel Lusa, Administrateur
Directeur

Edmond de Rothschild (Suisse) S.A.
18, rue de Hesse

CH71 1204 Geneve

M. Stéphane Pardini,Administrateur
Directeur Général Adjoint

Edmond de Rothschil(Europe)

4, rue Robert Stumper

L-2557 Luxembourg

M. Hervé Touchais Administrateur
Administrateur Indépendant

EDMOND DE ROTHSCHILD ASSET MANAGEMENT
(LUXEMBOURG)

4, rue RoberStumper

L-2557 Luxembourg

REVI SEUR D6 ENTRIDELOITTE Audit S.ar.l.

AGREE

DEPOSITAIRE ET AGENT
DOMICILIATAIRE

GESTIONNAIRES MEMBRE S

DU GROUPE EDMOND DE
ROTHSCHILD

GESTIONNAIRES NON
MEMBRE DU GROUPE
EDMOND DE ROTHSCHILD

20, boulevard de Kockelscheuer
L7 1821Luxembourg

EDMOND DE ROTHSCHILD (EUROPE)
4, rue Robert Stumper
L-2557 Luxembourg

EDMOND DE ROTHSCHILD (SUISSE) S.A.
18, rue de Hesse
CH-1204 Genéve

EDMOND DE ROTHSCHILD ASSET MANAGEMENT (FRANCE)
47, rue du Faubourg Saiktonoré
F1 75008 Paris

FIL (LUXEMBOURG) S.A.
2a, rue Albert Borschette
B.P. 2174
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SOUSGESTIONNAIRE
DU COMPARTIMENT
VISIONFUND i EUROPE
GROWTH

SOUSGESTIONNAIRE

DU COMPARTIMENT
VISIONFUND i US EQUITY
LARGE CAP CORE

L7 1021 Luxembourg

LOMBARD ODIER ASSET MANAGEMENT (SWITZERLAND) S.A.
6, avenue des Morgines
CH1 1213 PetitlLancy

MFS INTERNATIONAL (U.K.) Ltd
One Carter Lane
UK - EC4V 5ERLondres

ZADIG ASSET MANAGEMENT S.A.
70C, route doAr!l on
L 7 8008 Strassen

JPMORGAN ASSET MANAGEMENT (UK) LIMITED
60 Victoria Embankment
UK - EC4Y 0JP Londres

WELLINGTON MANAGEMENT INTERNATIONAL LIMITED
Cardinal Place

80 Victoria Street

UK 1 SWI1E 5JLLondres

SILVERCREST ASSET MANAGEMENT GROUP LLC
Corporation Service Company

251 Little Falls Drive

Wilmington

New Castle

DE 19808 U.S.A.

PEREGRINE CAPITAL MANAGEMENT, LLC
800 LaSalle Avenue

Suite 1850

Minneapolis

Minnesota 55402 USA

THREADNEEDLE ASSET MANAGEMENT LIMITED
Cannon Place

78 Cannon Street

UK - EC4N 6AG Londres

FULLERTON FUND MANAGEMENT COMPANY LTD.
3 Fraser Street

#0928 DUO Tower

Singapore 189352

LAZARD JAPAN ASSET MANAGEMENT K.K.
Akasaka Twin Tower 7 floor

2-11-7 AkasakaManateku

Tokyo 1070052- Japan

FIL INVESTMENTS INTERNATIONAL
Oakhill House

Hildenborough, Tonbridge

UK - TN11 9DZ Kent

WELLINGTON MANAGEMENT COMPANY LLP
Global Headquarters

280 Congress 8Btet

Boston Massachusetts

MA 02210

United States
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GESTIONNAIRES DE
TRANSITION

CONSEILLER EN
INVESTISSEMENTS DU
COMPARTIMENT
VISIONFUND i EUROPE
OPPORTUNITIES

DISTRIBUTEUR GLOBAL

CONSEILLER JURIDIQUE

EDMOND DE ROTHSCHILD ASSET MANAGEMENT (FRANCE)
47, rue du Faubourg Saiktonoré
Fi 75008Paris

EDMOND DE ROTHSCHILD (SUISSE) S.A.
18, rue de Hesse
CH-1204 Genéve

ZADIG ASSET MANAGEMENT LLP
38 Jermyn Street
UK - SW1Y 6DN Londres

EDMOND DE ROTHSCHILD ASSET MAN AGEMENT (FRANCE)
47, rue du Faubourg Saint Honoré
F - 75008 Paris

ELVINGER HOSS PRUSSEN, société anonyme
2, place Winston Churchill

B.P. 425

LT 2014 Luxembourg
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4. LA SOCIETE

4.1

4.2

4.3

INFORMATIONS GENERALES

VISIONFUND e st une Soci ® ® ddélnvesti ssement Capital
compartiments multiples constitu®e sous |l a forme dboé
et agréée conformément a la partie | de la Loildudécembre 2010/ISIONFUND a nomméEDMOND DE

ROTHSCHILD ASSET MAMGEMENT (LUXEMBOURG) comme société de gestion conformément au
Chapitre 15 de la Loi du 17 décembre 2010.

La Société a été constituée le 28 décembre 1998 pour une durée illimitée densnienation sociale initiale de

«PORTFOLIO B.Pe . L'"assembl ®e g®n®r ale extraordinaire qui
dénomination sociale de la Société de@RTFOLIO B.P» en «PORTFOLIO EDMOND DE ROTHSCHILD
FUND » et l'assemblée généralex t r aor di naire qui sb6best tenue | e 15 m:

la Société de RORTFOLIO EDMOND DE ROTHSCHILD FUND en «VISIONFUND ».

Les statuts de |l a Soci ® ® ont ®t® modi f fa@&puldibaur | a
RESA. Ces documents sont disponibles pour examen auprés du Registre de Commerce et des Sociétés de
Luxembourg et des copies peuvent étre obtenues, sur demande, en acquittant les frais administratifs fixés par
reglement grandlucal.

La Sodété est inscrite au Registre de Commerce et des Sociétés de Luxembourg sous le numéro B 68.029.
Son siége social est établi4, rue Robert Stumpgk 1 2557 Luxembourg

Le capital de |l a Soci ® ® compr end cddahtfa®@r @mpadimentc at ®¢
distinct consistant en valeurs et autres investissements, y compris des liquidités, géré selon les régles exposées
dans la Fiche Signalétique spécifique a chaque Compartiment se trouvant au Chapitre 28.

La Société peut comprendresl€ompartiments précisés au Chapitre 28.

Le Conseil se r®serve |l e droit de |l ancer dbéautres C
auquel cas le présent Prospectus sera actualisé. De méme, le Conseil peut décider de clGtongpddiment

ou proposer sa clbture aux actionnaires de tout Compartiment, étant entendu que le Conseil se réserve le droit de
rouvrir le Compartiment en question a une date ultérieure, auquel cas le présent Prospectus sera actualisé.

CAPITAL SOCIAL

Le caital social de la Société est a tout moment egal a la valeur de son actif net et est égal a la somme des actifs
nets de tous les Compartiments convertis en euro sur la base des derniers taux de change connus. Il est représente
par des Actions nominativele la Société, toutes entierement libérées, sans valeur nominale.

Le capital social minimum de la Société est de EUR 1.250.000,00.

Le capital social de la Société est ajusté automatiquement lorsque des actions supplémentaires sont émises ou
lorsque des aitins en circulation sont rachetées, sans que cela nécessite une annonce ou une publicité spécifique.

La Société peut a tout moment émettre des Actions supplémentaires a un prix qui sera déterminé conformément
aux dispositions du Chapitre 15, sans droifgrentiel de souscription pour les actionnaires existants.

DISSOLUTION DE LA SOCIETE

La Soci ® ® peut °tre dissoute par d®cision de | 6ass
de quorum et de majorité prévues par la Loi du 10 ao(t @é81Batiere de modification des Statuts.

Si le capital social est inférieur aux deux tiers du capital minimum prévu par la loi, une assemblée générale des
actionnaires se tiendra dans les quarante jours de la constatation de la survenance de cerfadggcatiorcalu
Conseil, gui [ ui soumettra | a question de | a disso
condition de présence et décidera de la dissolution de la Société a la majorité simple des Actions présentes ou
repr ®s e nt Bléegénérale. S ke sapilmocial de la Société est inférieur au quart du capital minimum

pr®vu par la | oi, l e Conseil doit soumettre | a ques
actionnaires délibérant sans condition de présenda résolution portant sur la dissolution de la Société dans ce
contexte pourra °tre prononc®e par | es actionnaires
générale des actionnaires.

En cas de dissolution de la Société, ilggmaoc ®d® ~ | a | i quidation par | es s
qgui peuvent °tre des personnes physiqgues ou moral e

actionnaires. Cellei déterminera leurs pouvoirs et rémunérations.

Le ou les lquidateurs réaliseront les actifs de chaque Compartiment au mieux des intéréts des actionnaires et
répartiront le produit de la liquidation, aprés déduction des frais de liquidation, entre les actionnaires du
Compartiment concerné au prorata de leurs slregpectifs. Tous les montants non réclamés par les investisseurs
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4.4

4.5

4.6

a la cléture de la liquidation seront déposés a la Caisse de Consignation du Luxembourg pendant la période prévue

par |l a |l oi. Si |l es montants d®poe ®=,ne | somsterpad ra@ql
FUSION OU LIQUIDATION DE COMPARTIMENTS OU DE CATEGORIES OU SOUS -

CATEGORIES

Au cas 0%, pour une raison quelconque, | a v&lhsar de
qguelconque tomberait en dessadie | 6 ®q u i G0@0I 0eOn,t0 0d el 50 u s i un <changen

économique ou politique relative au Compartiment, a la Classe otCiasge concerné(e) avait des conséquences
négatives importantes sur les investissements du Compartiment ou desa @ Sou€lasse ou afin de proceder

une rationalisation ®conomi que -Ctasse, dei la Classermtu @u ° t |
Compartiment | dexige, |l e Conseil peut d®ci derentl e rac
outelle ClasseouSosl asse ~ |l a Valeur Nette délnventaire par

actuel des investissements et des frais de réalisation), calculée le jour ou cette décision devient effective.

La Société enverra un avécrit aux actionnaires concernés avant la date effective du rachat forcé, avis qui
indiguera |l e motif et | a proc®dure de | 6op®ration d:
concernés ou dans un but de sauvegarder le traitedgalitaire des actionnaires, les actionnaires du
Compartiment, de la Classe ou Sdillasse concerné(e) peuvent continuer de demander le rachat ou la conversion

de leurs Actions sans frais (mais en tenant compte du prix de réalisation actuel des inwrgtiszEas que des

frais de réalisation) avant la date effective du rachat forcé.

Nonobstant les pouvoirs conférés au Conseil par le paragraphe précédent, une assemblée générale des actionnaires
déun Comparti ment, dGassepeutOrp@mstienda Qonseilracheter tQutesles actions
dudit Compartiment ou de ladite ClasseouS0Uusa s se et rembourser aux actionn
de leurs Actions (en utilisant le prix de réalisation actuel et les frais de réalisati c al cul ®e au Jou
0% une telle d®cision deviendra effe i ve. I néy a
actionnaires, qui décidera des résolutions adoptées a la majorité simple des nts ou représ#ntés, si ce
décision ne donne pas lieu & une liquidation de la Société.

[
!
ct L
prése
Toutes les actions rachetées seront annulées. Tous les montants non réclamés par les Actionnaires a la cléture de

la liquidation du Compartiment, de la Classe ou Sblasse concerné(e) serodéposés a la Caisse de
Consignation du Luxembourg pendémipériode prévue par la loi. Si les montants déposés ne sont pas réclames

| 6i ssue de cette | imite, ils seront acquis ~ | 6Et
Le Conseil peut ®galement d®icmeretr, dédalheu€kGasses awt
guel conque | 6un des @Calasspsaléja existemta du prévustiang le Brespectosou €8 0 U ¢
faveur doéumne acslsaes soeu, dsbouuns comparti ment doéun dedat re OF
Loi du 17 décembre 2010 ou de la Directive 2009/65/CE et de redéfinir les actions du Compartiment, de la Classe

ou SousCl asse concern®(e) comme acti ons -Clbssa (suitmaitinee Co
distribution ou un regroupement, faessaire, et au paiement du montant correspondant a une partie des droits
aux actionnaires). La Société enverra un avis écrit aux détenteurs des actions concernés pour les informer de cette
décision (et, en outre, cet avis contiendra les informationtvedaau nouveau compartiment a la nouvelle classe

ou a la nouvelle soudasse) trente jours avant la date finale de demande de rachat ou, le cas échéant, de
conversion, sans frais supplémentaires.

Dans tous les cas autres que ceux énumerés precedenmmeesion de Compartiments, Classes ou &tlasses
pourra uniquement étre decidée par une assemblée genérale des actionnaires du ou des Compartiment(s), Classe(s
ou SousClasse(s) concerné(s), a la majorité simple des voix exprimées par les actigéagats ou représentés

| 6assembl ®e.

Dans tous |l es cas de fusion 0% |l a Soci ® ® peut cesse
des actionnaires de la Société qui délibere conformément aux exigences applicables en maigrendet gle
majorité a réunir en cas de modification des Statuts et requises par la Loi du 10 ao(t 1915.

CLOISONNEMENT DES RESPONSABILITES

Il 'y aura cloisonnement des responsabilités entre les avoirs et les engagements des divers Compartiments. La
Sociéetétlop re en tant que fonds ° Compartiments multipl
Compartiments dont chacun repr®sente une masse disti
séparée. Chaque Compartiment seraétreifmme une entité séparée générant ses propres avoirs, engagements,
charges et frais. Les actifs déun Compartiment part:.i
engagements et obligations qui concernent ce Compartiment. Les amgaigements, charges et frais qui ne sont

pas attribuables & un Compartiment déterminé seront imputés aux différents Compartiments & parts égales ou, pour
autant que les montants en cause le justifient, au prorata de leurs actifs nets respectifs.

CONFLITSDO6 I NTERETS

Les membres du Conseil, la Société de Gestion, les Gestionnaires, le Distributeur Global, le(s) distributeur(s), le
D®positaire et -trditahts peuvdnd avdire damnssle cadoeude leur actiyiténclus lors de

| 6i nhvest TRSsemest cenfl its doéint®r°ts potentiels avec
de Gestion, les Gestionnaires, le(s) distributeur(s), le Dépositaire et leutsasiaus prendront en considération
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leurs devoirs respectifs envers la SdRiét e t toutes autres personnes |l ors
potentiell ement g®n®ratrices de conflits doint®r°ts
sbengagerait ou serait t enu ssibeaaurrdsaudrségutablerhedttodteonfstdo e n g
déint®r°ts (compte tenu de ses obligations et devoi
soient traités équitablement.

Transactions intéressées

Les membres du Conseil, la Société de Gestion, les Gestionnaires, le Distributeur Global, le(s) distributeur(s), le
Dépositaire et chacun(e) de leurs filiales, entités affiliées, associés, agents, administrateurs, dirigeants, employés,
soustraitants ou rprésentants (conjointement [Barties Intéressée®t individuellement unPartie Intéresséé

peuvent

A. contracter ou prendre des engagements dans des transactions financiéres, bancaires ou autres, entre elles oL

avec la Société comprenant notamment, maisn e xcl usi vement | 6i nvesti sse
déune autre soci ® ® ou dbébun autre organisme dont
| 6actif de |l a Soci ® ® ou doéun Co mp a rtdles traesadtion®s u av o
B. investir dans des actions, t S, actifs ou tou
n®gocier, pour | eur compte ;r ctif ou pour 1l e

itre
espe
C. agir en tant que courtier, agent, préteur ou fourno u t utre service en rela

transactions pour le compte de la Socjété

D. agir en tant que contrepartie aux opérations ou contrats sur dérivés conclues pour le compte de la Société
ou agir en tant gue prlodestndices auwdfels la Bdciétéesera exposég pant
des opérations sur dérives

E. agir en tant que contrepartie eu égard RS (telles que défirgs cidessous) et

F. intervenren qualit® dobéagent ou de donneur dbéordre dan
i nvesti ssements dans la Soci ® ® ou de | a Soci ®t
Gestionnaires ou du D®poadseist,aifrid ioau edsd u ndefaidms,d ee ul rest
agents ou représentants ou avec ceux

Tous les actifs de la Société sous forme de liquidités peuvent étre investis en certificats de dép6t ou investissements
bancaires par toute Partie Intéressée.ttaassactions bancaires ou similaires peuvent également étre engagées

avec une Partie I nt®ress®e ou par son inter m®di ai r
déactivit®s).
Toutes les commissions et autres rémunérations ou bénéficasaéaut d e | 6 wdessud mesvenpédré nt s

conservés par la Partie Intéressée concernée.
Ces transactions doivent étre effectuées a des conditions commerciales normales négociées en toute indépendance

Nonobstant toute disposition contraire dans lEsgntes, les Gestionnaires et leurs entités affiliées respectives
peuvent sbdbengager activement dans des transactions
mémes titres et instruments que ceux dans lesquels les Compartiments intetgss@estionnaires et leurs

it®s affili ®es respectives peuvent fournir des s
i s ddéinvesti ssement sont similaires ou
sont similaires ou non ° ceux des Comp
. es strat®gies de portefeuille des Gesti
s OPC ou cea confliteagec lpseopérations et Stratd gle recommandées par les
naires pour | a gestion ddun mparti ment et e
els ce Compartiment investit.
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4.7

4.8

REGLEMENT CONCERNANT LES INDICES UTILISES COMME INDICE SDE REFERENCE
Le Reglement concernantslendices utilisés commimdices de référence est entré pleinement en vigueur le

ler janvier 2018. Le Reglement concernant les indices utilisés comme indices de référence introduit une nouvelle
exigence selon |l aquelle tous | es adnmiemnindeds utdiseseaur s d ¢
destinés a étre utilisés comme indicee r ®f ®r ence dans | 6UE doivent obter
aupr s de | 6autorit® comp®tente. En ce qui concer n
utiliséscomm i ndices de r ®f ®rence interdit  6utilisation
situ® dans | O6UE agr®® ou enregistr® par | 6Autorit®
déindices de r ®f G®&sncckcamsuil hkE smoanits pfaisgusrietnt dans |

régime du pays tiers.

Léindice de r®f ®r ence Euribor wutilis® par | es compa
Global ModeratetGlobal Presto pour le calcul de lanamission de performae est fourni par European Money
Markets Institute EMMI) qui est également inscrit sur le Registre.

L6i ndi ce JIPdMorga®Gldhal Eaverranent Bond EMU Lfllisé par les compartiments Global Adagio,
Global Moderato et Global Presto pour le calcul de la commission de performance est fouiiNdargan
Securities PLQui est également inscrit sur le Registre

Léndice de référencd okyo Stock Pricdndex (TOPIX) (dont le Ticker est TPX)utilisé par lecompartiment
Japan Equity Value est fourni parTokyo Stock Exchange, Inc. (TSE) qui éghlemeninscrite sur leRegistre

Les autres indicesle référene ut i | i s®s par l es Compartiments et t
Réglement concernant les indices utilisés comme indice de réfdsénééicient des dispositions transitoires
prévues dans le RéglemégbtE) 2019/2089 du 27 novembre 2019 et madiifie Reglemertoncernant les indices

utilisés comme indices de référenceetirraientpar conséquente pas encore figurer aRegistre.

Les administrateurs doéindices de r®f ®rence situ®s de
par le Reglement concernant les indices utilisés comme indices de référence.

La Soci ® ® de Gestion mettra ° disposition un plan

°tre mat®riell ement modi dispdBition sansdraissas sieége socihlade la $osidtée r S ¢
REGLEMENT DURABILITE

Le Réglement Durabilitt¢ q u i fait partie dbébun ensemble | ®gi sl ati

finance durable de la Commission européermast, entréen vigueur le 10mars2021. Afin de satisfaire aux
exigences de publ i Régléenment DurabiltdlarSbcEte d€estionoiderttifie @étianalyse les
Risquesen matiere ded ur abi |l it ® dans | e cadre de son processu
Compartiment ne promeut pas de caractéristiques environnementales, sociales ou de gouvernance, le processus de
s®l ection des titres comprend un filtre n®gatif pou
controversées, conformément atonventions internationales dans ce domaine, ainsi que les sociétés exposées a
des activit®s | i®es au charbon thermigue ou au tabac
de Rothschild, disponible sur son sitgernet Bien guenl| didnmalu anamatieededu Ri
durabilité puisse contribuer a développer un rendement ajusté du risque a lon{ptSwoeté dé&estionestime

quaod- |l a date du pr ®sent prospectus, ces O®po@nmesnts n
i nvestisseurs conforme aux objectifs doédinvesti ssemel

Sauf disposition contraire dans la Fiche signalétique concernée, il est possiblgegsetlei onnai re doéi nv
concernéne considere pas les Risquesmatiére delurabilité comme pertinents pour les raisons suivan(igs

ces risques ne sont pas systématiquement intégrésgeaslé i onnai re dobéi nvesti ssement
déinvesti ssement duyet/@dbheesnsquesme sont passiémenteentnaRde la stratégie
déinvesti ssement du Comparti ment, en raison de | a
Toutefois, il ne peut °tre exclu que, par mi ddédaut
investia , | 6exposition " ces Risques en mati re de dur
une situation ESG qui, le cas échéant, pourrait potentiellement ou réellement avoir un impact negatnc important

r
a

sur | a valeu r d é:ormparurnenx tes Risqees enmatigére dedldrabifité peuvent représenter un
risque propr ou avoir yims@euiemt contdoaen deeananiere significatveit dese s r
risques tels que les rlsques de marche, les risques opératidesetisques de liquidité ou les risques de
contrepartie. Léo®val uation des Ri sques en mati re d
ESG difficiles a obtenir et incomplétes, estimées, obsolétes ou autrement inexactes. Méme Isrdqueées

sont disponi bl es, il ndy a aucune garantie quodoelles

survenance des Risques en matiere de durabilité peuvent étre nombreux et variés selon le risque, la région ou la
cat ®gor i écifigubacti fs sp

Sauf disposition contraire déun Compartiment sp®cifi
ne font | a promoti on ddaucune caract®ristique env
| 6i nvest | s s e me nrévu al artelésd oz 9 du Réglemeat Dprabiliféet en conséquence sont

consi d®r ®s, par d®f aut, comme des Compart.i ments toml
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A la date de ce Prospectus, les investissementsjaoaistsdes Compartiments quost considérés, par défaut,
comme des Comparti ments t ombantneprennentpas@mconipte ted ceterés d u

de I 6Union europ®enne en mat. re doéact i vprévu®parl®c onon
reglemen ( UE) 2020/ 852 sur | 6®t abli ssement ddéun <cadre
« Réglement Taxonomie).

*kkkkkk
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5. RESTRI CTI ONS DO6IlI NVESTI SSEMENT

Sauf disposition contraire prévue pour un Compartiment partialdies la mesure permise par la Loi du 17 décembre
201Q les investissements de chaque Compartiment devront a tout moment étre conformes aux restrictions
déinvesti sse-apeéa.t ®nonc®es cCi

A. Instruments admissibles:

Les placements de la Société (ectacun de ses Compartiments) pourront étre constitués de

@

@

(©)

4)

®)

(6)

™

Valeurs Mobili res N®gociables et Instruments du
de valeurs ou négociés sur un Marché réglementé.

Valeurs Mobilieres Négociables et Instruntedu Marché monétaire négociés sur un Marchéméghté
déun £tat Membre de | 6UE.

Valeurs Mobili res N®gociables et Instruments du
de valeurs ou n®goci ®s sur uln pveaysc hd® B uBrgd peenednet ® &
d6Asi ®and @Qc d6AmM®ri que ou do6Afrique.

Valeurs Mobilieres Négociables et Instruments du Marché monétaire nouvellement émis, sous réserve que

lesconditi ons doé®mi ssion pr® oient | 6engagement
Bourse de valeurs ou la négociation sur un Marché réglementé visés aux points (1.d&g8)si
et

cette admission se fassigsiodans un d®I| ai déun an

arts et actions d6OPCVM et autres OPC au sens de
009/ 65/ EC, situ®s ou non dans: un £t at Membr e de

ces autres OPC soient agréés conformément a une législatimyaréque ces organismes sont
soumis a une surveillance que la CSSF considérée comme équivalente & celle prévue par la
Iégislation communautaire et que la coopération entre les autorités soit suffisamment garantie

P
2

- le niveau de protection des détentadesparts de ces autres OPC soit équivalent a celui prévu pour
|l es d®tenteurs de parts dbéun OPCVM et, en part
actifs, aux emprunts, aux préts et aux ventes adécalnert val eur s mobintsdu r es ¢
marché monétairgoient équivalentes aux exigences de la Directive 2009/65/CE

- l es activit®s de ces autres OPC fassent | 6obj
®valuation de ¢ésteewodetdés opétatiodsisa peaosiesconkidéréel

Il a proporti o@PCYM autesa uftsr egsu eOPICGe sd o n't | Opeaventi i s i t i
investir globalementconformément a leur réglement de gestion ou leurs documents constitutifs
dans des parts doaORCrnedepassP th8hide teur actifdet. ut r e s

D®plts aupr s doéun ®tablissement de cr ®dit rembo
| 6®c h®ance est inf®rieure ou ®gale " douze moi s,
soit situ® dans wun £t at Membre de | 6UE ou, S i | e
dans un £tat Membre de | 86UE, “ condition quoéil S
CSSF comme équivalentes a celles prévuefagagislation communautaire.

Instruments financiers dérivés, y compris les instruments assimilables donnant lieu a un réglement en
especes, qui sont négociés sur un Marché réglementé du type visé aux points (1), (2des£Bisciet/ou
instruments fianciers dérivés négociés de gré a grérivés de gré a gré)a condition que

0] - le sousjacent consiste en instruments relevant de la présente section A, en indices financiers,
en taux doéint®r°t, en taux de patimenhcgreernéu e n
peut effectuer des placements conftoelmPmgumod,i
ressortent des Statuts

- les contreparties aux Dérivés de gré a gré soient des établissements soumis a surveillance
prudentielle, faisant partie dmtégories agréées par la CSSF et spécialisées dans ce type
déop®re&ti ons
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®

- les D®riv®s de gr® " gr® fassent | 6obj et d
journali re et puissent, 7~ |1 06initéparunge de
transaction symétrique, a tout moment et a leur juste valeur

(i) en aucun cas ces op®rations ne condui sent | e
déinvesti ssement .

Instruments du Marché monétaire autres que ceux négociés 8arahé réglementé, pour autant que

| 6®mi ssion ou | 6®metteur denémeed une negementatioe visarg a s 0 i

prot®ger |l es investisseurs et | 6®pargne et que €

- émis ou garantis par une administration centr@®sgti onal e ou |
£t at Membre de | 6UE, par | a Bangqu
dél nvesti sseme-membpar denl 6UEBEt onpn

C

ocal e, par ul
E

l e cas

plusieurs £tat;ou Membres de | 8UE

- émis par une entreprise dont des titres sont négociés sur un Marché réglementé visé aux points (1),
(2) et (3) cidessus ou

- €mis ou gardis par un établissement soumis a une surveillance prudentielle selon les critéres définis
par le droit communautaire, ou par un établissement qui est soumis et qui se conforme a des regles
prudentielles considérées par la CSSF comme au moins aussbkdiuetecelles prévues par la
Iégislation communautaireou

- ®mi s par dbdautres organi smes appartenant aux
investissements dans ces instruments soient soumis a des régles de protection des investisseurs
équivalentes a celles prévues aux premier, deuxieme ou troisitme tilkesssis us et que | €
soit une soci ® ® dont | e capital et 100@&00r ®s er v
EUR) et qui présente et publie ses comptes annuels cahftent a la Directive 78/660/CEE, ou
une entit® qui, au sein débun Groupe de Soci ®t ®
au financement du Groupe de Sociétés pertinent, ou une entité qui se consacre au financement des
instruments detitsat i on et qui b®n®fi cie dbébune | igne de

Autres investissements possibles

Chaque Compartiment peut également

1) i nvestir%gjesesaqafdriets dafs des Valeurs Mobilieres Négociables et Instruments du Marché
monétaire autres queeux visés a la section A, points (1) a (4) et;(8)

(2)  détenir, a titre accessoire, des liquidités et autres instruments assimilables a des liqatlééestriction
pourra exceptionnell ement et tempor ateliedésigoméest °tr e
prise dans | 6int®r°t des actionnaires

3 emprunter%jde qlu®ddactliof net du Comparti ment, pour a

(4)  acquérir des devises par le truchentmpréts croisés en deviseackto-back loans.

Restrictions et |imites dbéinvestissement

Par ailleurs, la Société observera, en ce qui concerne les actifs nets de chaque Compartiment, les restrictions

déinvesti ssement :par ®metteur suivantes

(a) Reégles de répartition des risques

Dans la mesure ou @metteur est une entité juridique a compartiments multiples ou dans la mesure ou les
actifs dbébun comparti ment r®pondent exclusivement
et de ceux des cr®anci er s theandtitutiora dudoncBomnmement oedet n ®
la liquidation de ce compartiment, chaque compartiment est a considérer comme un émetteur distinct pour

| 6application des r gl es -dessous.®partition des risqgl

- Valeurs Mobiliéres Négociables et Instments du Marché monétaire

(1) Un Compartiment ne peut pas acquérir de Valeurs Mobilieres Négociables et Instruments du
March® mon®taire dbéun seul et m°me ®metteur

0] plus de 136 de son actif net correspond a des Valeurs Mobdi&tégociables ou des
Instruments du Marché monétaire émis par cette entité

(i)  lavaleur totale de toutes les Valeurs Mobilieres Négociables et Instruments du Marché
monétaire des émetteurs dans lesquels le Compartiment investit plu%o deai5
émetteurdépsse 4@ de | a val eur de son actif net.
d®ptts aupr s do®t abli ssement s financi
prudentielle et aux transactions sur Dérivés de gré a gré avec ces établissements.
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)
®3)

(4)

(®)

(6)

()

C)

9)

(10)

(11)

12)

La Société ne peunvestir plus de 206 de | éactif net de chaque
d®plts plac®s aupr s ddédune m°me entit®.

Le risque de contrepartie deSaciétédans une trasaction sur Dérivés de Gré a G peut
excéder 10% de ses actifs lorsque la contrepartitnedts établissements de crédit visés au
point (A) (6) ckdessous ou 5% dans les autres cas.

Nonobstant les limites individuelles fixées aux points (1) et (2) et la Limite de Risque de
Contrepartie, un Compartiment ne peut pas associer

- des placements en Valeurs Mobilieres Négociables ou Instruments du Marché
monétaire émis par,

- des dépots aupres de, et/ou
- une exposition d®coulant doéop®rations su
une méme entité pour plus de @0de son actif net.

La limite de 10% fixée au point (1) est portée a un maximum dé&wpour certaines i
obligations émises par des établissements de crédit dont le siege se trouve dans un Etat
Membre de | 6UE et qui sont soumis par | a |
publiquesdestinée a garantir la protection des détenteurs de telles obligations. En particulier,

|l es sommes d®coul ant de | 6®mi ssion de ces o0
a la législation, dans des actifs qui, durant toute la période de valigitblitgations, peuvent
couvrir | es cr®ances r®sultant des obligati
utilisés en priorité pour le remboursement du principal et le paiement des intéréts courus.
Dans la mesure ot un Compartiment peutstivelus de 3% de son actif net dans de telles
obligations, émises par un méme émetteur, la valeur totale de ces investissements ne peut
dépasser8% de | a valeur de | 6actif net de ce Co

La limite de 1% fixée au point (1) peut étre portéarmmaximum de 3% si les Valeurs

Mobiliéres Négociables et Instruments du Marché monétaire sont émis ou garantis par un
£tat Membre de | 6UE, par ses collectivit®s
de | BUE ou par de snatomagxaont fentparse upau pllsiewssEtaisnt e r
Membres de | 8UE.

Les Valeurs Mobilieres Négociables et Instruments du Marché monétaire indiglessas
aux points §) et @) ne doivent pas étre pris en compte aux fins de déterminer la limite de
40 % prévue au point (1).

Les limites prévues aux points (1)& (e peuvent pas étre combinégar conséquent, les
investissements de chaque Compartiment dans des Valeurs Mobilieres Négociables ou
Instruments du Marché monétaire émis par la méme entité, gétsdaipres de cette entité

ou des instruments dérivés négociés avec cette entité ne peuvent pas dépasser &4 total 35
de | dactif net de ce Comparti ment.

Les Sociétés comprises dans le Groupe de Sociétéscensidéréescomme un seul
organisme aux finsulcalcul des limites exposées aux points (B)&itdessus.

Un Compartiment peut invest i%desmadifdansides base
Valeurs Mobiliéres Négociables et des Instruments du Marché monétaire émis par un méme
Groupe de Sociés.

Sans préjudice des limites imposées au point (bhyestissements interdits ci-apres, les

limites fixées aux points (1) 4@ ci-dessus sont portées a un maximum déo2@our les
placements en actions et/ou obligations émises par une méme entivdf@mément aux
documents constitutifs de la Société, la politique de placement du Compartiment a pour objet

de reproduire | a composition ddéun indice
reconnu par la CSSF, sur les bases suivantes

- lacomposti on de | 6indice est suffisamment d
- | i ndice constitue un ®talon repr®sentat
- |l 6indice fait | 6objet dbdédune publication

La limite de 20% est portte a 3% | or sque c el gar ded aonditiones | u s |

exceptionnelles sur les marchés, notamment sur des Marchés réglementés ou certaines
Valeurs Mobilieres Négociables ou certains Instruments du Marché monétaire dominent
|l argement . Léinvestissement ujunseglérietteuc et t e |

Nonobstant les limites décrites edessus, chague Compartiment est autorisé a investir,
selon |l e principe de | a r ®@pdersoniattif netndand e s r i

di ff® rentes ®mi ssions de Varnstumens duMiatché ! i r es
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- Par
(13)

(14)

(15)

(16)

17)

(18)

(19)

mon®taire ®&mis ou garantis par un £tat Memb
territoriales, par un £tat Membre de | 8OCDE
admissibles (tels que les membres du G20, Singapour et Hong Kong) par des
organismes internationaux a caractéere public dont font partie un ou plusieurs Etats

Membres de | 6UE, sous r®serve que (i) ces
différentes au moins et que (ii) les valeurs appartenant a une méme émission ne
dépassentpas306 de | 6actif net total du Comparti me

ts ou actions do6OPCVM et/ ou dbdébautres OPC

Un Compartiment ne peut pas investirplusdé®20d e son actif net dans
OPCVM ou autre OPC, comme défini a la section A, point (gesis.

Les investissements en parts ou actions dbé
dépasser3® de | dactif net doédun Comparti ment
Lorsqudun Compartiment investit en parts do
ou par délégation, par la méme gtéide gestion et par une autre société a laquelle la société

de gestion est | i ®e dans | e cadre ddune <co

participation importante directe ou indirecte (considérée comme supérieué delddroits

de vote du qaital social), cette société de gestion ou autre société ne peut pas prélever de
commi ssions de souscription, de conversion
du Compartiment dans les parts de ces OPCVM et/ou autres OPC.

Si un Compartiment irestit une partie importante de ses actifs dans des OPCVM et/ou autres
OPC, le niveau maximum de commissions de gestion pouvant étre imputé a la fois au
Compartimentlim® me et aux autres OPCVM et/ ou autre
dodi nv eds 25%rparars t

Le rapport annuel de la Société indiquera, pour chague Compartiment, la proportion
maximum de commissions de gestion imputée a la fois au Compartiment et aux OPCVM
et/ou autres OPC dans lesquels le Compartiment investit.

Si le Dépositairpper - oi't des r®trocessions sur | es i
et/ou autres OPC dans lesquels la Société investit, le Dépositaire reversera les rétrocessions
au Compartiment concerné (hors frais éventuels de traitement administratif convenus entre

la Société et le Dépositaire).

Il est interdit a certains Compartiments, aux termes de la Fiche Signalétique pertinente,
doéi nvest i%defelractferdCPC\VMOet/ou autres OPC.

(b) Investissements interdits.

(20)

(21)

(22)

La Soci ® ® ne peuds parst iaegqu®e idr alidtac td @ n\s
une influence notable sur | a gestio déun @
t de

t

La Société ne peut acquérir (i) plusded0 d 6act i ons sans dr oi;
(ii) plus de 10% des titres de créance6 un  m° me; (iiPplus detl@u d 6 | n s
du Marché monétaire émis par un méme émefteur(iv) plusde2% des parts dou
OPCVM et/ou autre OPC. Les limites fixées aux points (ii) & (iv) peuvent ne pas étre
respect ®e s ilioo si,sa cedneomdrg) ke engntant Hrut des obligations ou des
Instruments du Marché monétaire, ou le montant des Valeurs Mobilieres Négociables émises,
ne peut pas étre calculé.

Les paragrapheXet 2L ci-dessum e sont pas dobéapeprheiicati on en

a) lesValeurs Mobiliéres Négociables leistruments du Marché monétaire émis ou garantis
par un Etat membre ou ses collectivités publiques territoriales ;

<

n
(0]
n

_‘
c
3
(0]

b) lesValeurs Mobilieres Négociables letstruments du Marché monétaire émis ou garantis

par un £tat qui ne fait pas partie de | 86Uni

c) lesValeurs Mobilieres Négociables btstruments du Marché monétaire émis par des
organismes internationaux a caractere publicdontunou@usr s £t at s membr e s
européenne font partie ;

d) les actions détenugsr un Compartimerd ans | e apital déune so
| 6Uni on europ®enne investls ant ses actifs
de cet Etalorsque, en vertu de la législation de calijiune telé partl ipation constitue pour

le Compartimeni a seul e possibilit® dbéinvestir en

d®rogation ndest cependant applaitcahbleer squd "l &
européenne respecte dans sa politique de placement les limites établies par les articles 43 et
46 et | 6arti cl ededadqg dupadécmhre2@libneas deldépagsement
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des l' i mites pr®vues hatﬂQ(dedarLblldnl?edecembKé20&0 46,
6applique mutatis mutandis ;

e) les actions détenues par Compartimendans le capital des sociétés filiales exercant des
activités de gestion, de conseil ou de commercialisation dans le pays ou la filiale est établi
en ce qui concerne l@achat de parts a la demande des porteurs exclusivement pour son
compte ou pour leur compte.

(23) Aucun Compartiment nbéest autoris®

0] vendre a découvert des Valeurs Mobilieres Négociables, Instruments du Marché
monétaire et autres ipgtissements admissibles

(i)  acquérir des métaux précieux ou des certificats représentatifs deicéiant entendu
que les opérations portant sur des devises, dérivés financiers, indices ou valeurs de
m° me que | es contr at s e'swapetmsirementcsonidatrasat s
ne sont pas considérés comme des opérations portant sur des marchandises au sens de
cette restriction

(i) investir dans | 6i mmobilier et acheter ou
de matieres premieres

(iv)  emprunte, sauf si: (y) | demprunt sde depisesRasqeises arles o u s
truchement de préts croisés en devidaaclto-back loan¥ ou (v) le prét est
seulement temporaire et ne dépasse pa%10de | dact i f net du
concerné

(v)  accorder de crédits ou agir en qualité de garant pour des tiers. Cette limite ne
concerne pas | dachat de Valeurs Mobili r
mon®taire et doaut r e guinesontpastkntissesndiEn t s ad

Investissements emnstruments financiers dérivés

Généralités

1) La Société doit utiliser (i) un processus de gestion du risque qui lui permet de surveiller et de mesurer a
tout moment le risque des positions et leur contribution au profil de risque global du portefdiijlienet
processus dbé®valuation exacte et ind®pendante de

20 Chaque Compartiment veillera ~ ce que son risgqgue
nette totale de son p oléetereténantdorpteale la valéue coyrante des actifsn e ¢
sousjacents, du risque de contrepartie, des mouvements futurs des marchés et du temps disponible pour
liquider les positions.

B3 Un Compartiment peut investir, edtaenisstrumentsdiradciers d e
d®r i v®s " conditlon qu J alceemxt posndexmn daeuxpaasctadd
doinvesti ssement expos®es alReglepdeirépartiton des fsquesi- ( 9) d.
dessus. Ces opérationg devront en aucune circonstance écarter un Compartiment de ses objectifs
déinvesti ssement tels qudexpos®s dans l e Prospe
Compartiment investit en instruments financiers dérivés basés sur un indioeestissements ne doivent
pas °tre associ ® aux | imites dodéinvesti Réglestheent e
répartition des risques ci-dessus.

(4) Comme indiqué dans le tableaudce s sou s , l es Compart i memtpale dedont
conclure un ou plusieurs swaps sur rendementtd6) ou doéi nvestir dans des
d®r i v®s similaires pour atteindre Ieur objectif
peuvent a titre accessoire obteniewwxposition a des |nd|cesf nanciers ou a des actifs de référence éligibles
et conformes ° leurs objectifs doéinvesti ssement
financiers d®riv®s similaires. L @aesinGrommeptadérivdsdee nt s
gr® ° gr® (y compris des TRS et dobéautres instrun
gubavec des institutions financi res de premier r
pouvoirdedécsi on di scr ®tionnaire sur | a composition o
Comparti ment concegranc® nau dseurl 6li nascttriufmesnadu sd ®r i v® d

(5) Lorsqudune Val eur Mobili re N®gotare imtbgreaun deénivé, ugen | n s
dernier doit étre pris en compte pour respecter les exigences de la présente section D.

(6) Lesrapports annuels de la Société comprendront, pour chaque Compartiment ayant conclu des contrats sur

instruments financiers dérivés awee de la période en cause, des informations détaillées sur
(@ | 6 e x p o s-atent®abtermi@pardes instruments financiers dérivés
() 1 6identit® de | a ou des contreparties ~ ces in
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(c) le type de garantie et le montant de lagant i e re-ue pour r®duire |
contrepartie.

Les Compartiments sont autorisés a utiliser des techniques et des instruments relatifs aux Valeurs
Mobilieres Négociables ou aux Instruments du Marché monétaire sous réserve des conditiotess

@ ils sont ®conomiquement utiles et nrn®alis®s dou

(b) ils sont utilisés pour un ou plusieurs buts spécifiques suivaétiiction du risqueréduction du
co(t; création de capital ou de revenu supplémentairar de Compartiment concerné
sbaccompagnant doéun niveau de risque confor me
matiere de diversification du risque

(c) leurs risques sont correctement appréhendés par le processus de gestion du risquéétie la Soc

Ni la Société ni aucun de ses Compartiments ne concluront de contrats de swaps liés a un instrument ou
indice financier, y compris les TRS, sauf indication contraire dans les Fiches Signalétiques concernées et
conformément aux modalités décritdanscette sectionLes swaps sur rendement total consistent a
échanger le droit de recevoir le rendement total, les coupons et lesmplas ou moinsalues en capital

d'un actif de référence, indice ou panier d'actifs donné contre le droit d'effectymieleents fixes ou
variables. Par conséquent, l'usage de TRS ou dautres instruments dérivés présentant les mémes
caractéristiques permet d'obtenir une exposition synthétique a certains marchés ou agétestsusans

investir directement (et/ou intédement) dans ces actifs sgasents.

Les Compartiments ndentreront pas dans des TRS dc¢
de maniére temporaire et ponctuell&tendue de l'utilisation des TRS par un Cortipgent dépendra des
conditions du marché. Les TRS offrent une exposition sur la base du rendement total & un investissement
de référence sotjacent. Le rendement total comprend les gains ou les pertes provenant des mouvements
du marché, les pertes suranées et les revenus d'intéréts et de frais. En fonction des conditions de marché,

un TRS peut étre le moyen le plus approprié pour un Compartiment d'obtenir une exposition économique,
longue ou courte, ane action, une obligatioou un indicefinancierou les investissements directs, les
investissements via un organisme de placement collectif ou via d'autres instruments financiers dérivés (tels
gue les contrats a terme) ne sont pas facilement disponibles, ne sont pas rentables, ne sont pas liquides ou
corstituent une position courte (car les lois et réglementations applicables interdisent les positions courtes
physiques mais autorisent une exposition économique aux positions cdiat8gciété peut utiliser des

TRS a des fins de gestion de portefeuifficace ou a des fins d'investissemant i n de r ®al i ser
déinvesti ssement du Comparti ment concern® . et de
Léutilisation de TRS est principal ementDansidest i n®e
circonstances normales il est g®n®rentre@¥et 8%de conv e
| 6actimansetell e p2bWdel ® aalsiéérl nptstgquedti M®B n®cessali
Gestionnaire -dessdus qudexpliqu® ci

La Sociétépeut utiliser des TRS si indiqué dans le tableau-dessous et conformément aux modalités
décritesdans cette sectiohe cas échéantalSociété et ses Compartiments peuvent avoir recours a des
TRSpour atténuer les risques (couvertueegroitre le capital ou les revenus ou a des fins de réduction des
colts. Le recours & dGRS a des fins d'investissement devra respecter le profil de risque et les régles
relatives a la diversification des risques applicables a la Société et a I'wnguelde ses Compartiments.

Pour les Compartiments qui ont recours aux TRS, la portion maximum des actifs qui pourront étre exposés
a ces instruments et la portion prévue qui sera soumis a chacun des instruments sont déapittsedIci
est entendu qules portions prévues ne doivent pas étre considérées comme des limites et le pourcentage

r ®e | peut varier dans | e temps en fonction de ce
marché.
. Exposition | Exposition
Compartiments ) ]
Maximum Prévue

VISIONFUND i DYNAMIC WORLD EQUITY 5.0% 5.0
ALLOCATION ) )
VISIONFUND i GLOBAL ADAGIO S.0 S.0
VISIONFUND i GLOBAL MODERATO S.0 S.0
VISIONFUND i GLOBAL PRESTO S.0 S.0
VISIONFUND i EUROPE CORE 25% 0%
VISIONFUND i EUROPE GROWTH S.0 S.0
VISIONFUND i EUROPE OPPORTUNITIES 25% 0%
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(10)

(11)

(12)

(13)
(14)

(15)

(16)

17

VISIONFUND 1 SWISS EQUITY 25% 0%

VISIONFUND i EMERGING MARKETS EQUITY S.0 S.0
VISIONFUND i US EQUITY LARGE CAP CORE S.0 S.0
VISIONFUND i US EQUITY LARGE CAP VALUE S.0 S.0
VISIONFUND i US EQUITY LARGE CAP GROWTH S.0 S.0
VISIONFUND i JAPAN EQUITY VALUE S:0 S:0

VISIONFUND i EURO INVESTMENT GRADE

CORPORATE BONDS S0 S0

VISIONFUNDi CHINESE BONDS S.0 S.0
*S.0. signifiant «Sans Objep.

La méthode pour calculer la limite maximum et la limite estimée du recours aux TRSsesime des
expositions notionnelles des instruments concer nd

A |l a date de ce Prospect us, opémtonsnde fihanoement surititmes n t n
(« SFT») tels que définies par SFTR

La Société ou I'un quelconque de ses mandataires sera tenue de communiquer les détails de toute opération
TRS conclue le cas échéant a un référentiel central ou a 'lESMA, selon le cas et conformément au SFTR.
Des TRS peuvent étre utilisés eu égard a toutumsnt éligible en vertu de l'article 50 de la Directive
2009/65/CE.

Les TRS et les autres instruments financiers dérivés qui présentent des caractéristiques similaires peuvent
avoir comme actif sodgmcent tout instrument financier dans lequel les Comparits concernés peuvent
investir conform®ment ~ | eur politique et strat ®c

Tous les revenus issus de l'utilisationTRS, nets de tous frais d'exploitation directs et indirects, seront
reversés au Compartiment concerné,ganfm®ment ~ | a Circul aire CSSF 14
des directives ESMA 2014/937 du ler aolt 2014 portant sur les ETF et autres questions liées aux OPCVM.
Les revenus issus de | o6utilisation dereverRSlese sofI
commissions de la contrepartie BRS sont inclus dans la marge conveantre les parties

Les actifs soumis aux TRS seront conservés par le Dépositaire.
Siun Compartiment utilise des TRS, le rapport annuel de la Société comprend@ieatiohs suivantes

@ | 6expositi dnutobtiesrau,e omardels TRS

() 1 6identit® de | a TR8;, des contreparties ~ <ces

¢ e type et l e mont ant de | a garantie re-ue p:
contrepartie et

(d) lesrevenustirésddRSpour | 6ensemble de | a p®riode vis®e
déexploitation directes et indirectes encourue

Si un Compartiment utilise TRS, les rapports semestriel et annuel de la Société contiendront certaines
informations supplémenta@s concernant l'utilisation des TRS conformément a la Section A de I'Annexe
aux SFTR.

Le risque de contrepartie découlant des Dérivés de gré a gré ne peut excBderd@ | dact i f
Compartiment lorsque la contrepartie est un établissement de créditétabbns | 6 UE ou dans
de | 6avis de |l a CSSF, |l es r gles de supervision ¢

est fixée & 6 dans tous les autres cas (la limite @& 6u 10% applicable selon le point 11-dessus étant

la Limite de Risque de Contrepartie.

Le risque de contrepaviseddone C€Compraepameine est
positive de toutes les opérations sur Dérivés de gré a gré réalisées avec cette contrepartie, a condition que

(@ soexiste des accords de compensation juridigq
découlant des transactions sur Dérivés de gré a gré réalisées avec la méme contrepartie peut étre
compenséeet

(b) s une garantie est fournie en faveur dobéun Cor

aux criteres fixés au point (19)-dessous, le montant de cette garantie est déduit du risque de
contrepartie de ce Compartiment. Les Compartiments artilig des garanties pour contréler le
respect de la Limite de Risque de Contrepartie. Le niveau de garantie requis variera par conséquent
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en fonction de |l a port®e et de | 6®t endue des
Compartiment avec umaéme contrepartie.

Politique de garantie pour les opérations sur Dérivés de gré a gré

(18)

(19)

(20)

(21)

Toutes |l es garanties utilis®es pour r®duire | 6ex|

aux criteres suivants

(@) Liquidité i toute garantie recuetar € qubden esp ces doit °tre ext.
un March® r®glement® ou dans |l e cadre doun s\
mécanisme de fixation des prix transparent pour permettre sa vente rapide a un prix pr och de sa
vaorisationavany ent e. La garantie re-ue doit ®gal emen

| 6article 48 de ta Loi du 17 d®cembre 20 0

(b)  Evaluationi la garantie recue doit étre évaluée au moins une fois par jour et les actifs qui présentent
unef orte volatilit® ne doivent pas °tre accept®
prudentes. La valeur des garanties peut fluctuer, et aprés chaque évaluation, cependant, il est fait en
sorte que les garanties soient majorées de la sor@cessaire pour atteindre la somme de la position
de gré a gré respective de la contrepartie (a la valeur de marché), notamment, si nécessaire, en
demandant des garanties supplémentaires.

(c) Qualit® du criGdarantiedegue Hodt &ne detptieee gualité.

(d)  Corrélationi la garantie recue par le Compartiment doit étre émise par une entité indépendante de
la contrepartie et ne doit pas présenter une forte corrélation avec la performance de la contrepartie.

(e) Diversification de la garantie (conteg r at i o-ta gatahtee ddit Etfe suffisamment diversifiée
en termes de pays, de march®s et dO6®metteurs.
concentration db6é®metteur sont |jug®s ftiecadgsect ®s
transactions sur Dérivés de gré a gré un panier de garanties ayant une exposition maximale a un
méme émetteurde 28 de sa valeur dbdactif net. Lorsqubur
contreparties, les différents paniers de garantiegedbiétre réunis pour calculer la limite de%0
déexposition “ un m°me ®metteur. Par d®rogati c
étre constituées de différentes valeurs mobiliéres et différents Instruments du marché monétaire émis
ougaranits par un £tat membre de | 6EEE, wune ou plu
OuU un organisme public international dont un
Dans <ce <cas, l e Comparti ment d en@ins &ix dmissions o i r
di ff® r entes, ®tant entendu que |l es titres dbéur
de30% de sa valeur dbdéactif net

® Les risques | i®s " |l a gestion de gar amtétree, t el
identifiés, gérés et atténués par le processus de gestion du risque.

(g) La garantie recue devra pouvoir étre entierement réalisée par la Société pour le compte du

Compartiment & tout moment sans devoir en référer a la contrepartie ou obtenir sdn accor

Les Compartiments accepteront en garantie uniquement les actifs suivants

(@) Actifs liquides.

() Des obligations ®mises ou garanties par un £
publiques territoriales ou par des institutions et organissnaspr anat i onau au sei
portée régionale ou mondiale.

(co Des actions ou parts ®mises par des OPC du mz
qguotidienne et dot®s dbébune notation AAA ou ®qu

(d) Des actions ou parts émises par des OPQRWstissant essentiellement en obligations/actions
mentionnées aux points (e) et (Adassous.

(e) Des obligations émises ou garanties par des émetteurs de premiére classe offrant une liquidité
adéquate.

® Des actions admises ou négociées sur un Marché réglem® ddéun £t at Membre d
déune Bourse de valeurs déun £tat Membre de | ¢
dans | dindice principal

Les garanties autres qubden esp ces I e-ueesiespl@ar un

gagées.

Les garanties en espéces regues par un Compartiment peuvent étre uniguement

(@)

d®pos®es aupr s do®tablissements de cr®dit dol
|l 6UE ou soumis ~° des r gl eSF gommedeguivdlenteslalcalles ¢ on
prévues par la Iégislation communautaire
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(22)

(23)

(24)

() investies en obligatipns dof£tat de qualit® sup

(c) investies en Fonds du marché monétaire a Court Terme comme défini dans les Lignes directrices du
CESR 16049 pour une Définibn Commune des OPC Monétaires Européens.

Les garanties constitu®es en faveur doéun Compar:t
propri ® ® devront °tre d®tenues par -dépositB@plesi t ai |
garant es constitu®es en faveur doéun Compar taddmeent da
déun nantissement) peuvent °tre d®tenues par un
lien avec le constituant de la garantie.

LaSoci¢e ® de Gestion applique une politique de d®cot
la Société ou pour son compte. La Société de Gestion accepte uniquement des espéces et des obligations
déf£tat de qualit® s up Gtesideluarl®. Lesdécaes soat Bvaluées,surabasec d e
de la qualité de crédit, de la volatilité et de la teneur de la garantie.

Les contreparties aux TRS sous réserve d'éventuels autres critéres, doivent au moins
(@) étre considérées comme destitutions financieres de premier ordre
(b)  étre établies dans des pays de 'OCDE ; qui

(c)  posséder une notation de crédit au moins investment grade (notation supérieure ou €gajeaa BBB
Standard & Poor's ou son équivalent, ou une notation jugée partlerBage ou par la Societé de
gestion comme étant équivalente).

Investissements entre Compartiments

Un Compartiment (Il&ompartiment Investisseur) peut souscrire, acquérir et/ou détenir des titres a émettre ou

€émis par un ou plusieurs autres Compartiments (individuelleme@bmpartiment Cible), sans que la Société

ne soit soumise aux exigences de la Loi du 10 ao(t 1915 en matiére de sousdripteorr, qui si t i on et/ ol
par une société de ses propres actions, sous réserve toutefois des conditions suivantes

le Compartiment Cible ne peut pas investir dans le Compartiment Investisseur

les Compartiments Cibles ne peuvent pas invekts ge 10% de leur actif net en OPCVM (comprenant
débautres Compartietents) ou autres OPC

les droits de vote éventuellement attachés aux Actions du Compartiment Cible seront suspendus aussi
longtemps que celles seront détenues par le Compartimenttns t i sseur et sans pr ®]
approprié dans les comptes et les rapports périodjgies

aussi longtemps que les Actions du Compartiment Cible seront détenues par le Compartiment Investisseur,
leur valeur ne sera pas prise en compte pocrdel cul de | 6actif net de | a So
seui l mi ni mum de | 6dactif net i mpos® par | es dispc

Nonobstant toutes les dispositions précitées

1)

(2)

@)

(4)

Tout en veillant au respect guincipe ddarepartitin des risques, chaque Compartiment peut déroger, sur
une p®riode de si x moauxsartidep 43, 44, 45a 46diala loi dd 17 aécen®rme n t

2010 Dans | e cadre déun Comparti ment activ® apr
correspond a la date de lancement effective du Compartiment concerné.

Les limites fixéesedessus peuvent ne pas °tre respect ®es |
afférents a des Valeurs Mobiliéres Négociables ou des Instruments du emcétaire qui font partie de
| 6actif du Comparti ment concer n®.

Si un dépassement des limites intervient pour des raisons indépendantes de la volonté de la Société ou a la
suite de | 6exercice de droits de esents avoirppudbjectifn, | a
prioritaire de régulariser cette situation au mieux des intéréts des actionnaires.

Le Conseil a |l e droit de d®terminer ddédautres rest
nécessaires pour se conformer #ix et reglements des pays dans lesquels les actions sont offertes ou
vendues.

Structures maitres-nourriciers

Aux conditions et dans les limites établies par les lois et réglements luxembourgeois, la Société peut (i) créer un
Compartiment qui sera un OP@Whourricier ou un OPCVM maitre, (ii) convertir tout Compartiment existant en
Comparti ment d6OPCVM nourricier ou (iii) rempl acer
d6OPCVM nourriciers.

1)
(2)

Un OPCVM nourricier investira au moins 8bde ses actifsdan des parts/ actions doét
Un OPCVM nourri ci er%geesastctifpdarss areou plysieuss glas élémeritsSsuivants
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3)

(@)

(b)
()

liquidit®s ~ titre accessoire confor m®ment
17 décemte 2010;

instruments financiers dérivés qui peuvent étre utilisés uniguement a des fins de couverture
biens meubles et i mmeubles indispensables

Un OPCVM nourricier calcule son risque global lié aux instrusénanciers dérivés en combinant son

(@)
(b)

propre risque direct au titre du point (2) (b) avec

e

soi t | ri sque r®el de | 60OPCVM ma“"tre par
investissements de | 60OP@aftd, nourricier dans
soit |l e risque global potenti el maxi mal de
d®ri v®s pr®vu par | e r glement de gestion
prorata de | 6investissesmmendOBEVMOo@P CVIMe nou

*kkkkkk
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6. COGESTION ET POOLING

Pour assurer une gestion efficace, | e Conseil peut, <co
des actifs déun ou plusi eurs Co mp darSbdiéra @¢athnisue dwpeating)me u x d
de cog®rer | denti ret® ou une partie des actifs,rrs” | d6e>
Compartiments de | a Soci ® ® avec | es actii 8éduddaut des pf
compartiments dodautres f ond saprés@énommesat(les Paria(sd aux Actifsuier e mb o u
Cogestion») pour lesquels le Dépositaire a été désigné comme banque dépositaire. La Cogestion des Actifs se fera en
accord avec la politique de placement respective des Parties aux Actifs en Cogestion, dont chacune poursuit des objectifs
identiques ou comparabl es. Les Parties aux Actifs en C
parleurProspct us respectif et conform®ment ~° |l eurs restricti

Chaque Partie aux Actifs en Cogestion participera dans les Actifs en Cogestion proportionnellement a sa contribution aux
Actifs en Cogestion. Les actifs seront attribuésagcie Partie aux Actifs en Cogestion au prorata de sa contribution aux
Actifs en Cogestion.

Les droits de chaque Partie aux Actifs en Cogestion qui
desdits Actifs en Cogestion.

LesditsActf s en Cogestion seront constitu®s par | e transfer
des Parties aux Actifs en Cogestion. Par la suite, le Conseil peut régulierement procéder a des transferts vers les Actifs en
Cogestion. LesActf s peuvent ®galement faire | 6objet ddédun retran
du montant de la participation de ladite Partie aux Actifs en Cogestion.

Les dividendes, int®r°ts et autm@rs®sdiddms blue i ocandr ayaaetl
seront dus a la Partie aux Actifs en Cogestion en proportion de sa participation respective. De tels revenus peuvent étre
gardés par la Partie aux Actifs en Cogestion qui y participe ou étre réinvestis dactif$emn Cogestion.

Tous les frais et dépenses encourus dans le cadre de la Cogestion des Actifs seront prélevés sur ces Actifs en Cogestion
De tels frais et dépenses seront attribués a chaque Partie aux Actifs en Cogestion proportionnellementt& ses droi
respectifs ° | 6®gard des Actifs en Cogestion.

Dans |l e cas doéune infraction aux restrictions doéinvest
Compartiment participe a la Cogestion et méme si la Société de Gestion ou, le caslécBéatignnaire a respecté les
restrictions doéinvestissement séap l'iquant aux Actifs
demandera ° I a Soci ®t ® de Gestio ou, | e casaus®c h®an
proportionnellement a la participation du Compartiment concerné dans les Actifs en Cogestion ou, le cas échéant,
di minuera sa participation aux Actifs en Cogestion af i
soient respectées

Lors de la dissolution de la Société ou lorsque le Conseil décidars avis préalablede retirer la participation de la
Soci ® ® ou ddédun Compartiment de |l a Soci ® ® des Actifs
aux Actifs en Cogestion proportionnellement a leur participation respective aux Actifs en Cogestion.

p
n
es

i

Léinvestisseur devra °tre conscient du fait que de tel
une gestion efficace pour autant que toutes les Ri@s aux Actifs en Cogestion aient la méme Banque Dépositaire.

Les Actifs en Cogestion ne constituent pas des entités juridiques distinctes et ne sont pas directement accessibles

aux investisseurs. Néanmoins, les actifs et les passifs de chacun des Cotitpants de la Société seront a tout

moment séparés et identifiables.

*kkkkkk

32



7. CONSIDERATIONS SPECIALES SUR LES RISQUES

7.1

7.2

7.3

7.4

7.5

7.6

7.7

GENERALITES

Les déclarations @l e s sous ont pour but déinfor mer l es invest
investissements et opérations sur valeurs mobilieres négociables et autres instruments financiers. Les investisseurs
doivent noter que le cours des Actions et tout revenu en découlant peuvent augmenter ou baisser et que les
actionnaires peuvent ne pas ngérer la totalité du montant investi. Les performances passées ne sont pas

nécessairement une préfiguration des performances futures et les Actions doivent étre envisagées comme un

investi ssement ° moyen et | ong tdrfme.r eL ares guae deavid
investisseur ou |l orsque | a devise dbébun Comparti ment
investit, | 6i nvestisseur peut subir des pertes (o

d 6viestissement habituels.

La Société est constituée pour une durée indéterminée, mais la Société ou un Compartiment peuvent étre liquidés
dans certaines circonstances exposées plus en détail au Chapitfeusién«ou liquidation de Compartiments ou
de Clases ou Sou€lasses.

Concernant chacun des Compartiments, il est conseillé aux futurs investisseurs de consulter leur conseiller
professionnel, juriste, comptable ou conseiller en placements, pour comprendre si le placement dans ce
Compartiment spécifue leur convient.

OBJECTI F D61 NVESTI SSEMENT

Les investisseurs doivent parfaitement conna’'tre |e
indiquer que les Compartiment sont autorisés a investir, selon certaines limites, dans desgéctelsont pas

de par nature associés a leur dénomination. Ces autres marchés et/ou actifs peuvent étre plus ou moins volatils que
les investissements principaux et la performance dépendra, en partie, de ces investissements. Tout investissement
impligue des risques et aucune garantie ne peut °tre dor
ne se produira pas, et rien ne garantit que |l es ob
termes de performance globale. Lesmst i sseur s potentiels doivent donc
de risque des objectifs globaux exposés leur convient.

SOUSCLASSES COUVERTES CONTRE LE RISQUE DE CHANGE

Les investisseurs sont invités a noter que bien que notre intentiont de couvrir | a val eu
devise de r®f ®r ence du Compartiment concern® ou de ¢
tous les) actifs du Compartiment concerné contre le risque lié a la conversion soit damseldaeledférence de
la SousClasse couverte, soit dans une autre devise, le processus de couverture contre le risque de change peut ne
pas générer une couverture précise. De plus, rien ne garantit que la couverture sera entierement efficace.

PROFI| LNVESTISSEUR

Les investisseurs doivent savoir que la sectiéhr«o f i | de | O&idechagsetFicte Signalétique gsp e
pur ement indicative. Avant déinvestir, tout i nvest.i
Prospectus et dDICI. Il doit prendre en compte sa situation personnelle, et notamment son niveau de tolérance
au risque, sa situation financi re et ses objectifs

Les investisseurs potentiels doivent consulter leurs conseillers juridique, fiscal etefirerant toute décision
déinvesti ssement dans | a Soci ®t ®.

SUSPENSION DE LA NEGOCIATION DES ACTIONS

Il est rappelé aux investisseurs que, dans certaines circonstances, leur droit de se faire racheter leurs Actions peut

étre suspendu (Cf. Chapitre 1@ s pensi on du calcul de | a valeur nett
de la conversion des actions

DIVIDENDES

Les Classes do&éActions qui versent des dividendes pe

mais aussi deglus-values réalisées ou latentes ou du capital. Une distribution de capital implique une réduction
correspondante de la valeur des Actions et une réduction du potentiel de croissance du capital a long terme.

WARRANTS

Lorsque la Société investit en mants, la valeur de ces warrants est susceptible de fluctuer davantage que le prix
des titres soufcents, en raison de la plus grande volatilité du cours des warrants.
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7.8

INVESTISSEMENT DANS LES PAYS EMERGENTS ET EN VOIE DE DEVELOPPEMENT

Dans lesnarchés émergents et en voie de développement dans lesquels certains Compartiments peuvent investir,
les infrastructures juridiques, judiciaires et réglementaires sont en cours de développement et il subsiste une
insécurité juridique tant pour les actelosaux que pour leurs contreparties étrangeres. Certains marchés peuvent
pr®senter des risques plus ®l ev®s pour |l es investis
qgudils comprennent |l es risquesnVvimpdti qgu®st eertt quwa®l ®n
leur portefeuille. Les investissements sur les marchés émergents et en voie de développement sont par conséquent
réservés aux investisseurs avertis ou professionnels qui ont des connaissances indépendanaehédes
concernés, peuvent évaluer et peser les différents risques que présentent ces investissements et disposent des
ressources financi res n®cessaires pour supporter | ¢

Les pays a marchés émente et en voie de développement comprennent, de facon non limitative, (1) les pays
dot ®s doéun march® boursier ®mergent dans une ®conomi
I nternational e, (2) | es piuyable duomoyen padla@Bamguedviondiale et @)t ¢ |
les pays classés en développement par la Banque Mondiale. La liste des marchés émergents et en voie de
développement peut étre modifiée a tout moment. Elle comprend globalement tout pays ou région ksgre que

EtatsUni s dO6Am®r i que, | e Canadaz®Illaen dlea peotn ,| &l EBuAruospter adlei el

qui suivent ont pour but doéillustrer |l es risques | i

et en voie de dévelgpe me n't . Les investisseurs doivent noter que

pertinence des investissements.

Risques politiques et économiques

- Léinstabilit® ®conomique et/ ou politique peut |
régementaires ou remettre en question les réformes juridiques/fiscales/réglementaires/de marché. Les
actifs peuvent faire | 6objet déun rachat forc® se¢

- Les risques administratifs sont liés aux restrictions a la libre circulatiorageaex.

- La position de |l a dette ext®rieure dbdbun pays peut
des changes.

- Les entreprises peuvent ®prouver des difficult®s
et déin#d ati on ®I e
- Les dirigeants

conditions de marché libre.

|l ocaux peuvent manquer doexp®ri el

- Un pays peut dépendre fortement de ses exportations de matieres premieres et de ressources naturelles et
étre par conséquentiinérable aux faiblesses des cours mondiaux de ces produits.

Environnement juridique

- Léinterpr®tation et | édapplication de d®crets et ¢
particulier pour les questions relatives a la fiscalité.

- Une législation peut étre appliquée rétroactivement ou adoptée sous forme de réglements internes non
disponibles au public.

- Léi nd®pendance de |l a justice et | a neutralit® pol

- Les instances doc£t astrespedter lbesexdgerjcas duedsoit gb du gonteatpertinene Rign
ne garantit que les investisseurs soient indemnisés en tout ou en partie des dommages subis.

- Les recours juridiques peuvent étre longs.
Pratiques comptables

- Le systeme de comptabilité,denco r 1 | e et doéi nformation financi re
internationales.

- Méme lorsque les rapports sont alignés sur les normes internationales, ils peuvent contenir des informations
qui ne sont pas correctes.

- Les obligations de publicatiodes informations financiéres imposées aux sociétés peuvent aussi étre
limitées.
Risque | i ® " dbéactionnari at

- La législation en vigueur peut ne pas étre assez développée pour protéger les droits des actionnaires
minoritaires.

- Le concept fiddciadie blids dingeants emvers les actionnaires est souvent inexistant.
- La responsabilité en cas de violation des droits des actionnaires qui peuvenpexigdaelimitée.
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Risque de marché et de reglement

- Les marchés de valeurs de certains paysBme®f i ci ent pas de |l a liquidit®
réglementaires et de surveillance des marchés développés.

- Le manque de liquidit® peut affecter la facilit®
sur | e c o partisuliedd@tenn pat un IConmpartiment peut nuire a la fiabilité de la détermination

de la valeur de marché des actifs.

- Le registre des valeurs peut ne pas étre tenu correctement et la propriété ou la participation peuvent ne pas
étre totalement protégées ne pas le rester.

- Léenregistrement des valeurs peut °tre retard® et
propriété effective des valeurs.

- La r®glementation concernant |l a gar de abenarchésct i f s
plus développés, ce qui constitue un niveau supplémentaire de risque pour les Compartiments.

- Les procedures de reglement peuvent étre moins développées et encore étre sous une forme physique ou
dématérialisée.

Mouvements des prix et performances

- Les facteurs affectant la valeur des titres de certains marchés ne peuvent pas étre facilement déterminés.

- Léinvesti ssement en valeurs de certains march®s
investissements peut baisser, voire mémerétteite a zéro.

Risque de change

- La conversion en devise étrangére ou le transfert, depuis certains marchés, des produits de la vente de titres
ne peuvent pas étre garantis.

- Les investisseurs peuvent °t r e investigsentsdars des Clasges r i s
déActions qui ne sont pas couvertes dans | a devi ¢

- Des fluctuations des taux de change sont ®gal eme
lagquelle la devise est achetée paird face aux obligations de paiement.

ShanghaiHong Kong Stock Connectet ShenhzerHong Kong Stock Connect

Tous les Compartiments qui peuvent investir en Chine peuvent investir dans des actions A chinoises par le biais
des programmes Shanghdédng Kong Stock Conneett Shenhzefdong Kong Stock Connesbus réserve des

limites réglementaires applicables. Le pagme Shanghdiong Kong Stock Connect est un programme de
négociation et de compensation de titres mis en place par le Hong Kong Exchanges and Clearing Limited (« HKEx
»), la Hong Kong Securities Clearing Company Limited (« HKSCC »), la Bourse de Shan§isit ») et China
Securities Depository and Clearing Corporation Li mi
réciproque aux marchés boursiers entre la Chine continentale et Hong Kong. Ce programme permettra aux
investisseurs étrangers d®g oci er certaines actions A chinoises ¢
courtiers basés a Hong Kondge Shenzheido n g Kong Stock Connect est ut
transfrontalier similaire, mais il relie la Bourse de Shenzhen a HKEx. A nouivedfre un acces réciproque aux

mar ch®s boursiers entre | a Chine continentale et Ho
investisseurs internationaux peuvent négocier.

Les Compartiments souhaitant investir sur les marchés brumsiérieurs de la RPC peuvent avoir recouss au
programms ShanghaHong Kong Stock Conneet Shenzheidong Kong Stock Conneatt sont par conséquent
EeXPOoSEés aux risques supplémentaires suivants :

Ri sque g®n®r al : Les r oloagme n@ts® emmi svi’'g ule@®p rnebuovnet ept
modi fi ®s. 1 nbexi ste aucune certitude quant 7 |l a m
défavorable sur les Compartimentsspeogrammenécessitetl 6 ut i | i s at isysttmeslieformatiques e a u x

qui peuvent étre exposés a un risque opérationnel en raison de leur nature transfrontaliére. En cas de
dysfonctionnement des systémes en question, les opérations sur les marchés de HdBlgetahget Shanghai
par le biais des pgrammes pourraient étre perturbées.

Risque lié a la compensation et au réglement : La HKSCC et ChinaClear ont établi les liens de compensation et

chacun deviendra wun adh®rent de | 6dautre pour faci
transfontalieres. Pour les transactions transfrontaliéres réalisées sur un marché, la chambre de compensation de
ce march®, dbébune part, compensera et r®glera avec se

a acquitter les obligations de cpamnsation et de réglement de ses adhérents avec la chambre de compensation de
la contrepartie.

Nue-propriété/usufruit : Lorsque des titres sont détenuslphr les frontiéres, il existe des risques spécifiques de
nuepropriété/usufruit inhérents aux egigces obligatoires des dépositaires centraux de titres locaux, HKSCC et
ChinaClear.
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Comme sur ddéautres march®s ®mergents et moins d®velc
leconceptdelanggr opr i ®t ® et d e surdestidresf En outrd, HKSQC, ehdast quik k détentesr
nominee », ne garantit pas la propriété des titres acquis par ledspiogramme ShanghaHong Kong Stock

Connecibu ShenzherHong Kong Stock Conneat,t nod6éa pas | 06o0bl sdopisstde proprietdeu f ai r
déautres droits aff®rents ~ | a propri® ® pour | e co
peuvent considérer que tout nominee ou dépositaire agissant en tant que détenteur enregistré de titres Shanghai
HongKong Stockou ShenzherHong Kong Stock Conneatn a la pleine propriété, et que lesdits titres dont partie

du groupe dbéactifs dbébune telle entit® disponible
bénéficiaire effectif ne peut avoiueun droit visavis de celleci. Par conséquent, les Compartiments et le
Dépositaire ne peuvent pas garantir que les Compartiments conservent la propriété de ces titres ou le droit a ceux
Ci.

Dans la mesure ou HKSCC est réputé exercer des fonctionsd#eegace qui concerne les actifs détenus par son

inter m®di ai r e, il convient de noter que | e D®positai
HKSCC et aucun recours légal direct contre HKSCC au cas ou les Compartiments subirgiertedegsultant
de | a performance ou de | 6insolvabilit® de HKSCC.

En cas de défaut de ChinaClear, les obligations de HKSCC au titre de ses contrats de marché conclus avec des
adhérents se limiteront a aider ces derniers a traiter les réclamations. Hig8&@e bonne foi pour recouvrer

aupr s de ChinaClear | es encours dbactions et de foc
liquidation de ChinaClear. Dans ce cas, les Compartiments pourraient ne pas recouvrer intégralement leurs pertes
ou leurs titres Shanghédlong Kong Stock Connedu ShenzherHong Kong Stock Connectt la procédure de
recouvrement pourrait également étre retardée.

Ri sque op®rationnel : La HKSCC fournit des gsvesvi ces
connexes pour les ordres exécutés par des opérateurs de marché hongkongais. Les réglementations de la RPC qui
pr®voient certaines restrictions sur |l a vente et | 0:

Quotas : Le programme esisnis a des quotas qui peuvent limiter la capacité des Compartiments a investir
rapidement dans des actions A chinoises par le biais du programme.

I ndemni sation des investisseurs Les Comparti ments
des investisseurs.

ShanghaHong Kong Stock Conneett Shenzhetdong Kong Stock Conneatg fonctionnesnt que les jours ou

les marchés chinois et hongkongais sont tous deux ouverts ainsi que les jours ou les banques de ces deux marchés
sont ouvertes leurs de réglement correspondants. Il peut parfois arriver que les Compartiments ne puissent ni
acheter ni vendre des actions A chinoises sur Il e mq
Compartiments peuvent étre exposés aux risquels dedft uati ons des cours des acti
négociation via le programms ShanghaHong Kong Stock Connecu ShenzherHong Kong Stock Connect,

néa de ce fait I|ieu.

Fiscalité

Les investisseurs doivent noter en particulier que le produa gente de valeurs dans certains marchés ou la
perception de dividendes et dbébautres revenus peuvent
par les autorités de ce marché, en ce compris un impot prélevé a la source (préconédgfis)atian et la pratique
fiscales de certains des pays dans |l esquels |l a Soci
Chine et déautres march®s ®mergent s) ne sonatonpas cl
actuelle de la loi ou la compréhension de la pratique puisse changer ou que la loi soit modifiée avec effet retroactlf
I est d s lors possible que |l a soci® ® fasse dans
la date oué présent prospectus a été publié, ni au moment ou les investissements ont été effectués, évalués ou
réalisés.

[
ment brés ||en peut changer le tau
pr ®avi s. LéapplicationNéeet
et de

Les investisseurs doivent savoir qubun d®cret pr ®si
éventuels, spécifiantletagxé6 i mposi ti on actuel de | 61 OF (taxe sur |
de change entrants et sortants. Le gouvernement b x appli cab e a tout moment et sans

EadbarnxeehOBRi r@dpiaraAcai val

Ri sque dbéex®cution contrepartie

Dans certains march®s, i peut ndéy avoir aucune m®t
| 6exposition au risque de comtrleep gratiieeme nitl rpResuwtl t°atnrt
livraison avant réception des valeurs mobilieres ou, le cas échéant, du produit de la vente.

Ayant droit économique

Le cadre légal dans certains marchés commence seulement a développer le concept de |&épedetiéténelle,

de la propriété économique ou apparente ou des droits attachés aux valeurs mobilieres. Par conséquent, les
tribunaux de ces marchés peuvent considérer que tout mandataire ou dépositaire, en tant que détenteur enregistré
des titres,enalpl ei ne propri ® ® et que | e b®®N®ficiaire effe
titres.
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Ri sque 1 i® " [ 6investissement via Bond Connect

Certains Compartiments peuvent, conformément a leur politique d'investissement, investir dansvea@and
Connect (comme décrit-ciessous).

Le Bond Connect est une initiative lancée en juillet 2017 pour l'acces au marché obligataire mutuel entre Hong
Kong et la Chine continentale établie par le China Foreign Exchange Trade System & National |iRienlolardk
Center(« CFETS %, China Central Depositary & Clearing Co., Ltd, Shanghai Clearing House, Hong Kong
Exchanges and Clearing Limited et Central Money Markets Unit.

En vertu de la réglementation en vigueur en Chine continentale, les investisseurs étrangers éligibles seront
autorisés a investir dans les obligations circulant dans le CIBM par le biais de la négociation vers le nord du Bond
Connect(« NorthboundTradingLink »). Il n'y aura pas de quota d'investissement pour le Northbound Trading
Link.

Conformément a la réglementation en vigueur en Chine continentale, un dépositaire reconnu par I'Autorité
Monétaire de Hong Kong (actuellement, I'Unité des Marchés Mongt@eetraux) ouvrira des comptes nominee
omnibus aupres de la banque dépositaire onshore reconnu par la Banque populaire de Chine (China Securities
Depository & Clearing Co., Ltd et Interbank Clearing Company Limited sont actuellement reconnus comme
déposiaire onshore). Toutes les obligations négociées par des investisseurs étrangers éligibles seront enregistrées
au nom de la Central Money Markets Unit, qui détiendra ces obligations en tant que propriétaire désigné.

Pour les investissements via Bond Connéed dépdts correspondants, I'enregistrement auprés de la Banque
populaire de Chine et I'ouverture de compte doivent étre effectués via un agent de réglement onshore, un
dépositaire offshore, un agent d'enregistrement ou d'autres tiers (selon le @sjreéd les Compartiments sont
soumis aux risques de défaut ou d'erreurs de la part de ces tiers.

Investir dans le CIBM via Bond Connect est également soumis a des risques réglementaires. Les régles et
réglementations applicables a ces régimes sont sisespl'étre modifiées, ce qui peut avoir un effet rétrospectif
potentiel. Si les autorités chinoises continentales compétentes suspendent l'ouverture de compte ou la négociation
sur le CIBM, la capacité des Compartiments & investir dans le CIBM enffemtg@ Dans un tel cas, la capacité

du Compartiment a atteindre son objectif d'investissement sera affectée négativement.

Il n'y a pas de directives écrites spécifiques de la part des autorités fiscales de Chine continentale sur le traitement
de l'impdtsur le revenu et des autres catégories fiscales a payer au titre des transactions dans la CIBM par des
investisseurs institutionnels étrangers éligibles via Bond Connect.

Conformément a la réglementation de la Chine continentale, un dépositaire recohAutparé monétaire de

Hong Kong (actuellement, la Central Money Markets Unit) ouvrira des comptes omnibus eoprétaupres de

la banque dépositaire onshore reconnue par la Banque populaire de Chine (China Securities Depository & Clearing
Co., Ltd. & Interbank Clearing Company Limited sont actuellement reconnus comme dépositaires onshore).
Toutes les obligations négociées par les investisseurs étrangers éligibles seront enregistrées au nhom de I'Unité
centrale des marchés monétaires, qui détiendraldigmtions en tant que propriétaire nominé, les investisseurs
étrangers détenant la propriété effective. Bien que les concepts de "détenteur nominé" et de "propriétaire effectif"
soient généralement reconnus par les lois chinoises, I'application dglessra pas été testée, et rien ne garantit

gue les tribunaux chinois reconnaitront ces regles.

Risque | i® " I 6investissement dans | e march® chinoi :

Le marche obligataire eshore chinois se compose principalementntrché obligataire interbancaire et du
marché obligataire coté en bourse.

Le CIBM est un marché de gré a gré créé en 1997. Actuellement, la majorité des activités de négociation
d'obligations onshore en RM& CNY ») a lieu dans la CIBM, et les principaproduits négociés sur ce marché
comprennent les obligations d'Etat, les obligations d'entreprises, les obligations de policy banks et billets a moyen
terme.

Le CIBM est en phase de développement et d'internationalisation. La volatilité du marché efle pwiantiel

de liquidité en raison du faible volume des transactions peuvent entrainer des fluctuations importantes des prix de
certains titres de créance négociés sur ce marché. Les Compartiments qui investissent sur ce marché sont donc
soumis a des rigies de liquidité et de volatilité et peuvent subir des pertes en négociant des obligations chinoises
onshore. En particulier, les écarts acheteur et vendeur des prix des obligations chinoises onshore peuvent étre
importants, et les Compartiments concerpéavent donc engager des colts de négociation et de réalisation
importants lors de la vente de ces investissements.

Dans la mesure ou un Compartiment effectue des transactions dans la CIBM en Chine onshore, le Compartiment
peut également étre exposé a degues associés aux procédures de réglement et au défaut des contreparties. La
contrepartie qui a conclu une transaction avec le Compartiment peut manquer a son obligation de régler la
transaction par la livraison du titre concerné ou par le paiemerd daleur.

Le CIBM est également soumis a des risques réglementaires.

Les régles du CIBM permettent aux investisseurs étrangers de transférer des devises en Chine pour investir dans
le CIBM. Pour le rapatriement des fonds hors de Chine par le Compartiment, le ratio Renminbi/devise étrangére
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7.9

7.10

7.11

doit généralement correspondreratio de la devise d'origine lorsque le principal de l'investissement a été transféré
en Chine, avec un écart maximal autorisé de 10 %. Cette exigence peut changer a l'avenir, ce qui peut avoir un
impact négatif sur I'investissement du Compartiment da@$8#&1."

INVESTISSEMENT DANS DES PETITES ET MOYENNES ENTREPRISES

Léinvesti ssement dans des petites et moyennes entr e
g®n®r al ement associ ® " 1 06i nvest ieax¥mbiies.ndespditasestrepdises e n't
en particulier, ont souvent des gammes de produits limitées, leur accés aux marchés ou aux ressources financiéres
peut étre restreint et leur gestion peut reposer sur une ou deux persésrssilement.

Les Compartnents qui investissent dans les sociétés a petite capitalisation sont susceptibles de voir leur valeur
fluctuer davantage que celle dboautres Compartiments
caractérise ces sociétés.

INVESTISSEMENT DANS DES SECTEURS SPECIFIQUES

Certains Compartiments pourront concentrer leurs investissements dans des actifs appartenant a certains secteurs
sp®ci fiques de | 6®conomi e et seront, en cons®quer
d 6 i nsgeeants idans les secteurs en question. Plus particulierement, les investissements dans certains secteurs
sp®cifiques de | 6®conomie tels que |l es ressources n
dévaluation des secteurs concernép étus particuli rement en cas do6o®v n
naturelles, de difficult®s ®conomiques ou ddéinstabil

UTI LI SATI ON D&I NSTRUMENTS FI NANCI ERS DERI VES

Les instruments financiers éés utilisés avec prudence peuvent étre positifs, mais ils impliquent des risques

différents des investissements plus classiques, voire dans certains cas supérieurs. Les paragraphes qui suivent
présentent de facon générale les facteurs derisque etesgt i ons | mportantes concer ne
|l es investisseurs doivent comprendre avant doéinvest.

Risque de marché

Ri sque de march® de nature g®n®ral e, affectweus tous
mobili res n®gociables est essentiellement d®ter min
économique des émetteurs, quisonteukx mes af fect®s ~ | a fois par | a sit
et par la situation éommique et politique de chaque pays.

De pl us, en fonction de | 6objectif déinvesti ssement
val eur de ses actifs est ®troitement | i ®e Illexisté ®v ol u
par cons®quent un risque potenti el d®coul ant de | 6 ®\
actifs, et les investissements du Compartiment sont eux aussi soumis aux mémes fluctuations de marché.

Contrdle et surveillance

S
n
—
-
c
3
()
S
—
n

Les produits d®riv®s sont des tr s sp®c
analyse du risque diff®rents de ceux associ ®s aux 2
compréhension des actifs sgacents du dérivé, mais aussi du dérivéenii me sans qubdil SOi
observer la performance dans toutes les conditions de marché possibles. En particulier, la complexité des dérivés

impose de maintenir des contrbles adéquats pour surveiller |l o p ®r at i ons concl ues, do
d®ri v® ajoute " un compartiment et de pr®voir corre
change.

Risque de liquidité

Le risque de | iquidit® erxestdifficde alachetes auwehdren Si une speratiannsern t |
d®ri v® est particuli rement i mportante ou si I e mar
créer une opération ou de liquider une position & un prix avantageux (la Sociétéraetera toutefois de Dérivés

de gr® ° gr® que si elle est autoris®e ~ liquider |

Risque de contrepartie

Les Compartiments peuvent conclure des opérations sur les marchés de gré a gré, ce qui les expose au crédit de

ses contreparties et 7 |l eur capacit® ddédhonorer | es ¢
conclure descontratsdeswapod d6autres produits d®ri v®s, comme sp®c
qui les exposent au risque que la contrepartie faillisse a ses obligations contractuelles. En cas de faillite ou

déinsolvabilit® doéune c oemttsubiedesretards de liquidatien dedapagitianretdesme n t
pertes significatives, notamment des baisses de val ¢

la Société cherche a faire valoir ses droits, une incapacité a réaliserdesgains | 6 i nvesti ssement
et des frais et dépenses subis pour faire valoir leurs droits. Il se peut également que les contrats et produits dérivés
c-kdessus soient r®sili®s en raison, part @ xempldeu,n dcduan
des lois fiscales ou comptables par rapport a celles en vigueur lors de la formation du contrat. Le risque est toutefois

l imit® en raison des restrictions doéinvestissement
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Chapitre 5 cidessus.

Certains des marchés dans lesquels les Compartiments peuvent effectuer leurs opérations sont des marchés de gré
a gré ou entre courtiers. Les acteurs de ces marchés ne sont pas soumis en principe a une évaluation de crédit et &
une sipervision réglementaire comme le sont les membres des marchés boursiers. Dans la mesure ou un

Compartiment investit en swaps, d®riv®s ou instrumer
ces marchés, il peut prendre un risque deico@éehcernant les parties avec lesquelles il fait ces opérations ainsi

gudun risque de d®f aut de r glement. Ces risques pel
boursi res, qui b®n®f i ci ent g®n@mpkamant ond,e dgéaur naen
guotidienne ° la valeur de march®, doéun r glement g
applicable aux intermédiaires. Les transactions conclues directement entre deux contreparties ne bénéficient
généal ement pas de ces protections. Les Comparti ment s

contrepartie ne r gle pas une op®ration confor m®men
contrat (de bonne fneeide wédit oo denlijuidiet,uce gLidbpuomoqup une bdrte pour le
Compartiment. Ce rsque de contrepartie est accentué pour les contrats a échéances plus longues, lorsque des
événements peuvent empécher le réglement ou lorsque la Société a conceopératéms sur une seule
contrepartie ou un petit groupe de contreparties. De plus, en cas de défaut, le Compartiment concerné peut subir

des mouvements de march®s d®f avorables pendant | 6ex®@G
aux @mpartiments de faire des opérations avec une contrepartie particuliere ou de concentrer tout ou partie de
ses op®rations avec une seule contrepartie. De plus
interne qui évalue la solvabilité deurs contreparties. La capacité des Compartiments a faire des affaires avec

toute(s) contrepartie(s), | 6absence dé®valuation v
contreparties et | 6absence doementpbavent du@nemte®lg potentiel det ® p

perte pour les Compartiments.
Manque de disponibilité

Parce que les marchés de certains instruments financiers dérivés (y compris des marchés situés dans des pays
étrangers) sont relativement récents et toujoursealdppement, les opérations sur dérivés acceptables peuvent

ne pas °tre disponibles en toutes circonstances pou
contrat donné, la Société de Gestion peut souhaiter conserver la position dar@oemt concerné dans

| 6i nstrument d®riv® en concluant un contrat similair
au contrat déborigine ne souhaite pas conclure un no
peut étre trouvée. Rien ne garantit que les Compartiments participent & des opérations sur dérivés de maniere
systématique ou ponctuelle. La capacité des Compartiments de recourir aux dérivés peut également étre limitée
par certaines considérations réglemadéres et fiscales.

Vente a découvert synthétique

Les Compartiments peuvent recourir a des expositions a découvert synthétiques en utilisant des dérivés réglés en
especes tels que des swaps, futures et forwards pour améliorer leur performance glolpaisitiomee vente a

d®couvert synth®tiqgue reproduit | 6effet ®conomiqgue ¢
quodi l ne poss de pas, mai s qguobi l a emprunt ®, en p
Compartimentcréeene tell e position ° d®couvert synth®tique
op®ration sur d®riv® avec une contrepartie ou un cou
par | 6encai ssemenite ndeentt odues tgoau tness opue rliteespar ®s ul t ant ¢

devoir une commission pour la vente a découvert synthétique de titres particuliers et est souvent tenu de reverser
tous paiements recus sur ces titres. Chaque Compartiment consepasitiess a couvert suffisamment liquides

pour couvrir toutes les obligations découlant de ses positions a découvert. Si le prix du tijeeestude la

position a découvert synthétique augmente entre la création de la position a découvert syntiséticjoeuee, le

Compartiment subiraune perte = | 6i nver se, S i ce prix bweluesasceust | e C
terme. Toute plusalue sera réduite et toute moweue sera augmentée des frais de transaction déetligéssis.
Legaindun Compartiment est | imit® au prix dbéouverture

potentielle est théoriqguement illimitée. Des politiques de limitation des pertes sont en principe utilisées pour limiter
les pertes réelles, qui doivermaen étre couvertes par la cléture de positions a couvert.

Effet de levier synthétique

Le portefeuille dédbun Comparti ment peut b®n®ficier du
de gr ® "-30yegd®esopérdtienssdurtear ch®s de futures, dobéboptions e
garantie est requis pour négocier des futures et le faible colt de détention des positions en espéces permet un
niveau de | evier qui peut ampl i fi evwemehtae pribgrelativersento u p €
faible sur une position sur futures ou le sfatent peut provoquer des pertes importantes pour le Compartiment

et une baisse correspondante de | a Valeur Nette dol
au risque de perte r®sultant de | a diff®rence entre
sousji acent de | 6option que | e souscripteur doit achet e

et des swaps peemt aussi étre utilisés pour fournir une exposition a découvert synthétique a un titre.

39



Futures et options

Sous certaines conditions, |l a Soci ® ® peut wutiliser
décrit dans les Fiches Sidéaques pertinentes et au Chapitre Re st ri ct i ons »d desfinEest i s
déopti misation de | a gestion de portefeuille. £gal e

march®, de change et de ds,aesoptichédudes @®ntrats deehange & térrhel Riea n t
ne garantit que les techniques de couverture atteignent le résultat souhaité. Pour faciliter la gestion efficace de
portefeuille et mi eux r®pliquer | apeu enfinfirvestmdamsdes d e |
instruments financiers dérivés a des fins autres que de couverture. La Société ne pourra investir que dans les limites
fixées au Chapitre 5Re st ri cti ons»dodinvesti ssement

Les opérations sur futures présentent un niveausdeie élevé. Le montant de dépét de garantie est faible

comparativement ° | a valeur du contrat de futures a
mouvement de marché relativement faible aura un impact proportionnellement impartamLe ou en défaveur
de | 6investisseur. Certains ordres pass®s pour | i mi/f

les conditions de marché empéchent leur exécution. Les opérations sur options présentent également un niveau de
risque élevé. La vente (« souscription » cackkoie ) dobéune option comporte g®n®r
plus élevé que son achat. Bien que la prime touchée par le vendeur soit fixe, il peut subir une perte excédant
nettement ce montant. Le vendeursergal ement expos® au risque que | dac:
sera alors tenu soit de r ®gl er | 6optjiacme negn &sp |deoy
«couverte» par le vendeur qui détient une position correspondamtie sougacent ou un future sur une autre

option, ce risque peut étre réduit.

Dérivés de volatilité

La volatilité d'un titre (ou d'un panier de titres) est une mesure statistique de la vitesse et de I'ampleur des variations
du cours d'un titre (de titsg sur des périodes définies. Les dérivés de volatilité reposent sur un pamjacsats
d'actions et les Compartiments peuvent y avoir recours pour augmenter ou réduire le risque de volatilité, pour
exprimer une vision d'investissement sur I'évolutiettedvolatilité, en s'appuyant sur une évaluation de I'évolution

des marchés de titres sgasents. Par exemple, si un changement important du contexte du marché est attendu, il
est probable que la volatilité des cours des titres augmentera au momentomiuris s'adaptent a la nouvelle
situation.

Le cours des dérivés de volatilité peut étre hautement volatil et peut évoluer d'une maniére différente des autres
actifs du Compartiment, ce qui peut avoir un effet substantiel sur sa Valeur nette d'inyamtaicgon.

Swaps sur rendement total

Etant donné qu'elle n'implique pas une détention physique de titres, la réplication synthétique par le biais de swaps
sur rendement total (non financés) ou entierement fingraé€treun moyen de se procurer une exposition a des
strat®gies difficiles ™ mettre en Tuvre qui seraient
physique. La réplication synthétique est de ce fait assortie de colts inférieurs a leendplieation physique. La
réplication synthétique est cependant soumise a des risques de contrepartie. Si le Compartiment effectue des
opérations sur instruments dérivés de gré a gré, il y a un risque, outre le risque de contrepartie habituel, que la
contrepartie se retrouve en situation de défaillance ou ne soit pas en mesure de pleinement satisfaire ses obligations.
Lorsque la Société et I'un quelconque de ses Compartiments concluent des TRS sur une base nette, les deux flux
de paiement sont déduitg,la Société ou chacun des Compartiments recoit ou paie selon le cas, uniguement le
montant net des deux paiements. Les swaps sur rendement total effectués sur une base nette n'impliquent pas une
livraison physique d'investissements, d'autres actifsjsmemnts ou de principal. Par conséquent, il est prévu que

le risque de perte lié aux TRS soit limité au montant net de la différence entre le taux de rendement total d'un
investissement, indice ou panier d'investissements de référence et les paiemewis Viagables. En cas de
défaillance de l'autre partie aux TRS, le risque de perte du Compartiment concerné correspond, dans des
circonstances normales, au montant net des paiements du rendement total que le Compartiment est habilité a
percevoir en vertuwcontrat.

Risque opérationnel

Les opérations de la Société (y compris la gestion des investissements, la distribution et la gestion des garanties)
sont effectuées par plusieurs prestataires de services. La Société de Gestion et/ou les Gestionnaigs suiven
processus de diligence raisonnable dans la sélection des prestataires de services ; néanmoins un risque opérationne
peut survenir et avoir un effet négatif sur les opérations de la Société, et il peut se manifester de diverses manieres,
notamment unaterruption d'activité, une mauvaise performance, des dysfonctionnements ou des défaillances des
systemes d'information, des violations réglementaires ou contractuelles, une erreur humaine, une exécution
négligente, une mauvaise conduite des employéBalmle ou d'autres actes criminels. En cas de faillite ou
d'insolvabilité d'un prestataire de services, les investisseurs pourraient subir des retards (par exemple, des retards
dans le traitement des souscriptions, des conversions et des rachats Hiactibestres perturbations.

Risque juridique

Contrairement aux dérivés négociés en bourse, qui sont standardisés en ce qui concerne leurs conditions générales,
les dérivés de gré a gré sont généralement établis par voie de négociatitncaveepartieBien que ce type
d'arrangement permette une plus grande flexibilité pour adapter l'instrument aux besoins des parties, les dérivés
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de gré a gré peuvent impliquer un plus grand risque juridique que les instruments négociés en bourse, car il peut y
avoir uin risque de perte si I'accord est réputé ne pas étre juridisuiexécutoireu pas documenté correctement.

Il peut également exister un risque juridique ou documentaire que les parties ne soient pas d'accord sur la bonne
interprétation des termes de tacd. Cependant, ces risques sont généralement atténués, dans une certaine mesure,
par l'utilisation d'accords standard du secteur tels que ceux publiés par I'International Swaps and Derivatives
Association (ISDA).

INVESTISSEMENTS DANS DES ENTREPRISESLIEES A LA TECHNOLOGIE

La valeur des Compartiments qui investissent dans des entreprises liées a la technologie peut fluctuer davantage
gue celle dbéautres Compartiments en raison de |l a pl
entrepises.

INVESTISSEMENT DANS DES PORTEFEUILLES CONCENTRES

Les Compartiments qui investissent dans un portefeuille concentré peuvent étre soumis a une volatilité plus
importante que ceux qui investissent dans un portefeuille plus diversifié.

INVESTISSEMENTS DANS DES TITRES CONVERTIBLES

Certains Compartiments peuvent investir indirectement dans des titres convertibles, y compris des billets de société
ou des actions privil ®gi ®e s, qui sont des titres d
convertisauntauxdechang d ®f i ni en actions ordinaires de | 6®met t
marchande des titres convertibles a tendance ° bai s
augmenter lorsque |l esréaucgoddéent ®bPesbaftEsent. g®B®r ¢
rendement des dividendes moins élevés que les titres non convertibles de qualité similaire. Cependant, lorsque le
cours de | 6 acjacentma un titek icomeertibleedépasseulessale conversion, le cours du titre
convertible a tendance ° refb®tatelelLoosgsasedéel 6aat,]
sousjacente baisse, le titre convertible voit souvent son rendement augmenter, et peut donc démésise
autant que | 0 a-adente lres tiresconvedibles ent gérmeralement un rang plus élevé que les
actions ordinaires dans | a structure de capital dou
moins de risques ques actions ordinaires de leur émetteur. Cependant, le degré de réduction effective de ces
risques dépend en grande partie de la mesure dans laquelle le titre convertible sedemsdside sa valeur en

tant que titre a revenu fixe.

INVESTISSEMENTS DANS DES OBLIGATIONS CONVERTIBLES CONDITIONNELLES

Certains Compartiments peuvent investir dans des Obligations Convertibles Conditionnelles. Selon les conditions
fi x®es par | 60bligation Converti bl décleBaheud,iytcdmprisdes| | e
®v®nements sur | esquels | 6®metteur de | 60bligatio
une d®pr ®ciation permanente ~ z®ro de | dinvestiss
| 6 igatidn en action. Ces événements déclencheurs peuvent inclure (i) une baisse du ratio CiZernimaon
Equity Tierl ( CT1/ CET1) (ou dbéautres ratios de fonds prop

n
em

pr ®d®finie, (ii)dédé er ®@u It atqiuobnu ne® taeurtnoirni et ®" tout mo m
i nst it utpaswiableen, 6 ecsdire gge la banque émettrice requiert le soutien des autorités publiques pour
emp°®°cher | 6®metteur de deverneitrr oiunvseorl vdaabnlse ,| 6d en cfaapiarcei

partie de ses dettes a leur échéance ou de poursuivre autrement ses activités et impose ou demande la conversior
des Obligations Convertibles Conditionnelles en actions dans des circonstances indépendamvaonté de

| 6®metteur ou (iii) l e fait gudune autorit® nation
Compartiments autorisés a investir dans des Obligations Convertibles Conditionnelles sont informés des risques
suivants liés dihvestissement dans ce type d'instruments.

Risque d'inversion de la structure du capital

Contrairement a la hiérarchie conventionnelle du capital, les détenteurs d'Obligations Convertibles Conditionnelles
peuvent subir une perte de capital qui n'affeeelps détenteurs d'actions. Dans certains scénarios, les détenteurs
d'Obligations Convertibles Conditionnelles subiront des pertes avant les détenteurs d'actions. Cela va a I'encontre
de l'ordre normal de la hiérarchie de structure du capital, dansléagoed'attend a ce que les détenteurs d'actions
soient les premiers a subir des pertes.

Risque de report du remboursement

La plupart des Obligations Convertibles Conditionnelles sont émises sous la forme d'instruments & durée
perpétuelle, qui ne sont remiirsables a des niveaux prédéterminés qu'avec l'approbation de l'autorité compétente.
On ne peut pas supposer que les Obligations Convertibles Conditionnelles perpétuelles seront remboursées a la
date de remboursement. Les Obligations Convertibles Comadil@s perpétuelles sont une forme de capital
permanent. |l est possible que l'investisseur ne recoive pas le retour du principal tel qu'attendu a la date de
remboursement ou a quelque date que ce soit.

Risque inconnu

La structure des Obligations Convbléis Conditionnelles est innovante, mais n'a pas encore fait ses preuves. Nul
ne sait comment ces produits se comporteront dans un environnement perturbé, ou les élémaoentods
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ces instruments seront mis a I'épreuve. Si un émetteur isolé actidéclencheur ou suspend le paiement de
coupons, le marché considérdsifila situation comme un événement singulier ou systénfgDans ce dernier
cas, la contagion sur les cours et la volatilité de I'ensemble de la catégorie d'actifs sont possifdes @rurrait

a son tour étre accru en fonction du niveau d'arbitrage dujsoerst. En outre, sur un marché peu liquide, la
formation des cours peut subir des tensions de plus en plus importantes.

Risque de concentration sectorielle

Les Obligations Cuovertibles Conditionnelles sont émises par des institutions bancaires et d'assurance. Si un
Compartiment investit substantiellement dans des Obligations Convertibles Conditionnelles, sa performance
dépendra dans une plus large mesure de I'état globatthusdes services financiers qu'un Compartiment qui
applique une stratégie plus diversifiée.

Risque de liquidité

Dans certaines circonstances, il peut étre difficile de trouver un acheteur disposé pour des Obligations Convertibles
Conditionnelles et le veleur peut étre contraint d'accepter une décote substantielle sur la valeur attendue de
l'obligation pour pouvoir la vendre.

INVESTISSEMENTS EN OPCVM ET AUTRES OPC

Certains Compartiments peuvent investir dans des OPCVM et autres OPC. Les actider@seSompartiments

peuvent étre soumis a des frais et commissions doubles (commissions de gestion, y compris les commissions de
performance, commi ssions de d®positaire, commi ssi on
Compartimentimest it dans des OPCVM et autres OPC promus p
Limited, il ne devra payer aucune commission de souscription ou de rachat pour ces investissements et tout ou

partie de | a commissi on daec tgiefsst ifoenr ad 6li dnovbejsetti sdséeurmeen tr
conformément au Chapitre JRee st r i ¢t i 0 n s », gdnt (b4y. kes ¢commissienmd@emyastion maximum
d6OPCVM et autres OPC - |l a charge doéun CChapterst i men

«Restricti ons »gdnt(b5Y(soit 2,9 pasa)ne n t

INVESTISSEMENTS EN TITRES DE CREANCE

Généralités

Les Compartiments qui investissent en titres tels que des obligations peuvent étre affectés par des considérations
dequalt ® de cr®dit et par | 6®volution des taux doéinte@
(comprenant, de fagon non limitative, les Etats et leurs organismes, les entités gouvernementales nationales et
provinciales, les entités supramatales et les sociétés) peuvent faillir a leurs obligations de paiement a échéance

ou de remboursement du principal et des intéréts en temps opportun, ce qui affecte la valeur des titres de créance
détenus par les Compartiments. Les titres de créancepaditdulierement sensibles aux variations des taux

déint®r°t et peuvent conna’ tre une forte volatilite
investi ssements baisse. A | di nver s e, estsdementse augnterteu x b a
Les titres plus sensibles aux taux déint®r°t et ~ ®

mais sont soumis a de plus grandes fluctuations de valeur.

Le risque de taux d'intérét est généralement mesuré pansébilité Sensibilité). La Sensibilité indique le

pourcentage de hausse ou de baisse du cours d'un placement a revenu fixe si le niveau général des taux d'intérét
augmente ou baisse d'un point de pourcentage. Par exemple, si la Sensibilité d'usenvastisst de 5, le

cours de l'investissement augmentera d'enviréing le niveau général des taux d'intérét baisse d'un point de
pourcentage.

La Sensibilité d'un Compartiment est calculée comme une moyenne pondérée des Sensibilités des titres contenus
dans le portefeuille du Compartiment.

La qualité de crédit des titres de créance peut avoir une notation supérieestnient gradeou inférieure ¢i-
dessoudnvestment grade Ces notations sont émises par des agences de notations indépendantdsqFatath,y 6 s

et/ ou Standard & Poords) en fonction de |l a solvabild.i
revoient périodiquement les notations et les titres de créance peuvent donc voir leur notation abaissée lorsque la
situation économigey af f ect e certaines ®missions dobéobligations

notation de crédit inférieure aux titres de qualité supérieure et présentent en principe un risque de crédit plus élevé
(risque de d®f aetét). llsrpeuseqtiaessi présenteraunexvolatiliféisupérieure et une liquidité
inférieure a celles des titres de créance de qualité supérieure.

Les changements de situation financi re de | 6®mett el
ou autres peuvent avoir un effet défavorable sur la valeur des titres de créance et par conséquent sur la performance
des Compartiments. Ceci peut ®gal ement affecter | a |

marchés du crédit pgent subir un manque de liquidité qui peut entrainer des taux de défaut supérieur aux
prévisions sur les obligations et autres titres de créance.
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Il nvesti ssements en titres de cr®ance doft at

Certains Compartiments peuvent investir en titres de créardettgc Souveraine) émis ou garantis par des
gouvernements ou leurs organismesiftités gouvernementalek Les entités gouvernementales peuvent faillir

au paiement de leur Dette souveraine. Les détenteurs de Dette Souveraine, et notamment les Gaspartime
peuvent étre amenés a participer au rééchelonnement de la dette et a prolonger les préts aux entités
gouvernemental es. En cas de d®faut ddédune entit® gol
recouvrer tout ou partie de la Dette soavee.

La capacit® de nombreux £tats souverains mai nt en
Croissantes. Cbdest ai nsi que | a notation de cr®dit
américain a été abaissée. Les éconoe s mondi al es sont tr s interd®penda

tout Etat souverain peuvent étre graves et de grande portée et peuvent provoquer des pertes substantielles pour le
Compartiment et les investisseurs.

Certains Compartiments peuvénvestir de fagon importante dans de la Dette Souveraine. Au vu des conditions
fiscales actuell es et des pr®occupations sur | e ri st
Compartiment en Dette Souveraine peuvent étre plus igolad performance du Compartiment peut se détériorer
sensi bl ement en cas doé®v®nements de cr®dit si-gnific

respect dbéobligation, etc.) de tout pays.

Il nvesti ssements en tittsfinancile cr ®ance doé®t abl i sseme

Certains établissements financiers peuvent étre influencés négativement par des événements de marché et étre
contraints ©° des restructurations, des fusions avec
oupartiells ) , ou °tre ° | a merci déune intervention gouve

Tous ces évenements peuvent avoir une incidence défavorable sur un Compartiment et donner lieu a une
interruption ou annulation complete des paiement€ampartiment. Ces événements peuvent aussi déclencher
une crise des marchés mondiaux du crédit et avoir une incidence significative sur un Compartiment et ses actifs.

Les investisseurs potentiels doivent uventtomprendieudes | e s
obligations et autres titres de cr®ance qui constit
des événements exposésiessus survient, les revendications de tout détenteur de ces titres subordonnés passeront
apr s celles des cr®anciers de rang sup®rieur de | 06®

Compartiment en ce qui concerne toute détention de ces obligations ou titres de créance subordonnés tant que les
droits des créanciers de rang supénie ndaur ont pas ®t ® total ement sati sf

Obligations perpétuelles

Certains Compartiments peuvent investir dans des titres de créance qui n'ont pas d'échéance fixe (obligations
perpétuelles). Les obligations perpétuelles versent régulierement des intérétse remboursent jamais le
montant de principal pour récupérer le capital investi dans de telles obligations, les investisseurs doivent les
vendre. Les obligations perpétuelles sont souvent assorties d'une disposition qui donne a leur déteateur ou le
émetteur la possibilité de prendre des mesures contre l'autre partie. Si les obligations ont une option de rachat
incorporée, I'émetteur conserve le droit de retirer le titre de créance du marché, en totalité ou en partie, avant
I'échéance ou a touteteridate prédéfinie. Cette disposition de rachat peut étre un désavantage pour l'investisseur,
qui court le risque de perdre une obligation & coupon élevé. L'option de vente donne a l'investisseur le droit de
revendre le titre & son émetteur & une ou plusidates définies. L'émetteur peut avoir la faculté de rembourser le
titre en numéraire, en actions ordinaires ou en I'échangeant contre d'autres titres de créance.

En plus des risques normaux liés a l'investissement dans des titres de créance atisnshigrpétuelles sont
exposées a des risques supplémentaires. Risque temporel ou risque de I'Groeéteur peut retirer de la
circulation tout ou partie de I'émission avant son échéance. Ce droit est normalement exercé si l'intérét du marché
passe e deca du taux du coupon de I'émission et/ou si le risque de crédit de I'émetteur lui permet d'accéder a de
meilleures conditions de financement. Risque de volatiétécas d'augmentation de la volatilité du taux d'intérét,

le cours du titre chute parcgue l'investisseur a abandonné une option plus attrayante. Risque lié a la
commercialisation ou risque de liquiditéertains de ces investissements sont négociés sur un marché trés étroit,
ce qui affecte leur facilité de revente. Echéancemme indiqé plus haut, les obligations perpétuelles ne
remboursent jamais le montant de principal, & moins qu'une option de vente ne s'ampligoaséquence, le

capital investi ne peut étre récupéré que par la vente, sous réserve du risque de liquidité précité.

Obligations a haut rendement

Les investissements en titres de cr®ance sont soumi ¢
Comparativement aux obligations de qualité supérieure, les obligations a haut rendement sont edgxititcese

a notation basse et offrent habituellement des rendements élevés pour compenser leur plus faible solvabilité ou
leur risque de défaut accru.

Obligations de qualité supérieure

Certains Compartiments peuvent investir en obligations de qualitéeuneé Les obligations de qualité supérieure
sont cl ass®es dans |l es cat®gories de notation sup®
Standard & Poords) en fonction de | a sol viedbagdnset ® ou
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revoient périodiquement les notations attribuées et les obligations peuvent donc voir leur notation abaissée lorsque
l a situation ®conomique affecte |l es ®missions dbéobl i

Obligations non notées

Certains Compartiments peuvemvestir en titres de créance non notés par une agence de notation indépendante.
Dans ce cas, |l a solvabilit® de ces titres sera d®tel

Léinvestissement en titres nid’emecsr &ainscgeu enso ng undoutn® st i st err
qualite comparable. Par exemple, un titre de creance non noté de qualité comparable a un titre de créance de qualité
inf®rieure sera soumis aux m°mes risques quobédun titr

Obligations distressed

L'investissement direct ou indirect dans des obligations distresseeb{diestdont la notation Standard & Poors

est endessous de CCC ou son équivalent) peut entrainer des risques supplémentaires pour un Compartiment. Ces
titres sont majoritairenme considérés comme spéculatifs en ce qui concerne la capacité de I'émetteur a payer des
int®r°ts et |l e principal ou ° respecter |l es autres

Ces obligations ne sont généralement pas garanties et pétreesitibordonnées a d'autres titres en circulation et

" des cr®anciers de | ' ®metteur. Bien que ces ®mi ssi o
protectrices, cellesi sont largement compensées par de grandes incertitudeseoexposition majeure a des
conditions économiques défavorablear conséquent, un investisseur peut perdre la totalité de son investissement,
peut étre tenu d'accepter des espéces ou des titres d'une valeur inférieure a son investissementunitéaltet / o

étre tenu d'accepter des paiements prolongés. La récupération des intéréts et du principal peut entrainer des co(ts
suppl ®mentaires pour | 6investisseur. Dans ces <circor
ou indirects du @mpartiment peuvent ne pas compenser les actionnaires de maniére adéquate pour les risques
assumes.

PRODUITS STRUCTURES

Les investissements en produits structurés peuvent comporter des risques supplémentaires autres que ceux
rsul tant =t direc damsies actifd sppaeents. Les Compartiments qui investissent en produits
structur®s sont expos®s aux -jatenty camprig, de faconsnondiraitativegaauv a | e
risque de change (avec une devise ou un panierdédee s) , doactions, ddéobligatio
et de tout autre indice admissible, mai s aussi au r
peut étre exposé au risque de perte de son investissement principal et detpgénmdiques attendus pendant

la durée de son investissement en produits structurés. De plus, il peut ne pas y avoir de marché secondaire liquide

pour |l es produits structur ®s et aucune assurance
ultérie ur e ment . Léabsence de march® secondaire | iquide
produits structur®s gubdil d®tient. Les produits str.
plus volatil et faire baissére ur val eur e dessjawans de cell e de | 6acti
I NVESTI SSEMENT DANS L&6I MMOBI LI ER

Les I nvestissements en titres de participation de sc
stratégie aux risques associés a la proprirecte de biens immobiliers. Ces risques incluent, entre autres, la
baisse de valeur des biens immobiliers, des risques liés aux conditions économiques générales et locales, un
manque possible de disponibilité de fonds hypothécaires, la surconstructibrdi noccupati on pr ol
une augmentation de la concurrence, les taxes foncieres et les frais de transaction, de fonctionnement et de saisie,
| 6®volution des prescriptions wurbanistiquetauxetlhes co
responsabilité envers des tiers pour les préjudices causés par ces problémes, les pertes pour accident ou
condamnation, les dégats non assurés causés par des inondations, tremblements de terre ou autres catastrophe

naturelles etlesactesdett r or i s me , l es restrictions et modificati
stratégie peut investir dans des titres de petites et moyennes entreprises, avec des volumes de transactions
potentiellement inf®&rhseultsqgetdegsiqueshbasnti dbeésr dde

établies. Il existe donc un risque de fluctuation de valeur causé par la volatilité potentielle supérieure du cours de
| 6action des p e tinvastssements dansalgs eritrepsde peite ad inayenmge capitalisatipn

CERTI FI CATS REPRESENTATIFS DO6ACTI ONS ETRANGERES
Léinvesti ssement dans un pays donn® peut se faire
certificats repr®senthtn®godit@stsomnsd®Pauvamnmgsrpbac¢dd
de b®n®ficier de |l a |liquidit® accrue dodéun titre dor
étrangeres admis a la cote officielle sur un marché boursier dans un Etassibtimdu négocié sur un Marché

r ®gl ement ® peut °tre consi d®r ® comme une valeur mob
sur lequel le titre auquel il se rapporte est normalement négocié.

OLI TI QUE DO&6I1I NVESTI SSEMENT ESG

P

Léoapplbincdes crit res ESG et de durabilit® au proces
de certains ®metteurs pour d;epar cansgqueng il gst mossible gue le q u e
Compartiment concerné ne saisissepaseef nes opportunit®s de march® acce

S

e
u
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7.22

7.23

7.24

7.5

les criteres ESG ou de durabilité. Les titres de sociétés suivant des pratiques ESG peuvent étre privilégiés ou non
en fonction des conditions de marché et des conditions économiquagyerformance du compartiment peut

parfois °tre sup®rieure ou inf®rieure " celle des f
COTE

Dans |l e cas déActions cot ®es, | es ma r ¢ h ® saucsne r | e s
responsabilité quant au contenu du présent document, ne font aucune déclaration quant a son exactitude et rejettent
express®ment toute responsabilit® de quelque nature

contenu du présent prosctus ou sur la foi de celta.

Le présent Prospectus contient des données particuliéres fournies conformément aux régles de cotation des
marchés sur lesquels les Actions sont cotées aux fins de fournir des informations relatives a la Société. Les

adminstr ateurs de |l a Soci ® ®, ~ titre collectif et inc
informations contenues dans le présent Prospectus et conflrment aprés avoir formulé toutes les demandes
rai sonnables, qe®”"séekan tewnatcesahncei on, il néexi st

trompeuse toute déclaration contenue dans le présent document.
RISQUE LIE A LA GARDE DES ACTIFS

Les actifs de la Société sont conserveés en lieu sOr par le Dépositagrineestisseurs sont exposés au risque que

le Dépositaire ne soit pas en mesure de remplir pleinement son obligation de restituer dans un court laps de temps
tous les actifs de la Société en cas de faillite du Dépositaire. Les actifs de la Sociétdesgtifids dans les livres

du Dépositaire comme appartenant a la Société. Les titres détenus par le Dépositaire seront séparés des autres
actifs du Dépositaire, ce qui atténue mais n'exclut pas le risque de non restitution en cas de faillite. Capendant, u
telle ségrégation ne s'applique pas aux especes, ce qui augmente le risque de non restitution en cas de faillite. Le
Dépositaire ne conserve pas-fuéme tous les actifs de la Société mais utilise un réseau ddé&mstaires qui

ne font pas partie dméme groupe de sociétés que le Dépositaire. Les investisseurs sont exposés au risque de
faillite des souslépositaires de la méme maniere qu'au risque de faillite du Dépositaire.

Un Compartiment peut investir sur des marchés ou les systemes de cons@bvatiale reglement ne sont pas
pleinement développés. Les actifss Compartimentgui sont négociés sur ces marchés et qui ont été confiés a

ces souslépositaires peuvent étre exposeés a des risques dans des circonstances ou le Dépositaire n'aura aucune
responsabilité.

RISQUE LIE AUX GARANTIES

Bien qu'une garantie puisse étre prise pour atténuer le risque de défaillance d'une contrepartie, il existe un risque
gue la garantie prise, en particulier lorsqu'elle est sous forme de titres, ne généfispamsent de liquidités,
lorsqu'elle est réalisée pour régler le passif de la contrepartie. Cela peut étre di a des facteurs tels que la tarification
inexacte des garanties, des fluctuations défavorables du marché de la valeur des garanties, urioaétéimra
notation de crédit de I'émetteur de la garantie ou l'illiquidité du marché sur lequel la garantie est nagatieze.

vous r ®f ®r ez ®gal e medacritcidassudsi Ri sque de |l iquidit®Oo

Lorsqu'un Compartiment est a son tour tenu de déposeagarastie aupres d'une contrepartie, il existe un risque
que la valeur de la garantie que le Compartiment place aupres de la contrepartie soit supérieure aux liquidités ou
aux investissements recus par le Compartiment.

Dans les deux cas, lorsqu'il y a detards ou des difficultés a récupérer les actifs ou les liquidités, les garanties
déposées aupres des contreparties ou la réalisation des garanties recues des contreparties, le Compartiment peu
rencontrer des difficultés a répondre aux demandes de @acli&chat ou a respecter les obligations de livraison

ou d'achat en vertu d'autres contrats.

Pour les garanties prenant la forme d'especes ou de certains instruments financiers, le risque de marché est
pertinent. Les garanties recues par un Fonds peétrentiétenues soit par le Dépositaire, soit par un dépositaire
tiers. Dans I'un ou l'autre cas, il peut exister un risque de perte lorsque de tels actifs sont conservés en raison
d'événements tels que l'insolvabilité ou la négligence d'un dépositairencsodsdépositaire.

REINVESTISSEMENT DES GARANTIES

Suite au reinvestissement des garanties, l'intégralité des considérations de risque énoncées dans cette section
concernant les investissements réguliers s'appliquent.

Les facteursderisquesi-d es sus sont une indication des risques asso
recommand® aux investisseurs potentiels de |lire | 0ens
juridiques, fiscaux et nvestimdanslaBoeiéts avant de d®ci der dbi

*kkkkkk
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8. SOCIETE DE GESTION

Par un contrat de société de gestion conclu pour une durée illimitée, le Conseil aBDM@BID DE ROTHSCHILD

ASSET MANAGEMENT (LUXEMBOURG) en tant que société de gestionSlaciété de Gestiopresponsable, sous la
supervision du Conseil de | dadministration, de | a ges|
( Actord de Société de Gestign. En Iien avec ses fonctions doéadmini st
char g®e de traiter | 68®mi ssi on, |l e rachat et | a conversi
des actionnaires de |l a Soci ® ®, de calculer |l a Valeur I
a vérfier que les investisseurs sont des investisseurs éligibles au sens de la législation luxembourgeoise applicable et de
rempl ir l es autres fonctions g®n®r ales d®crites pl us
ddédadmi ni st rlaesdroisnet deveirs de laa 3oeété de Gestion sont précisés aux articles 107 et suivants de la
Loi du 17 décembre 2010.

La Soci ® ® de Gestion a ®t ® constitu®e sous | a forme d:¢
pour laderniere fois le 18eptembre 2014 et publiés au Mémorial leokembre 2014. Le Mémorial a été remplacé par

le RESA le ¥ juin 2016. La Société de Gestion a été enregistrée aupres du Registre de Commerce et des Sociétés a
Luxembourg sous le numéro B 8815 La Société de Gestion est agréée en vertu du chapitre 14 de la Loi du 17 décembre
2010. Le capital social souscrit de la Société de Gestion est de 18 238 022,99 euros et il est totalement libéré.

A la date du présent Prospectus, la composition du Consed 6 Ad mi ni stration de la Soci®
i M. Christophe Caspar, Président

1 M™e Katherine Blacklock

1 M. Flavien Duval

i M. Marc Saluzzi

MessieursDavid Baert,Enrique Bouillot, Arnaud Peraire Manangdlike Schmit, Emmanuel Vergeynst et Serg
Weyl and sont | es dirigeants responsables de I 6activit®
Loi du 17 décembre 2010 et de la Circulaire CSSF 18/698.

La Soci ® ® de Gestion est chargi®®t @@.e Ddrmagd mi hacdtc ompli ions

fix®s par |l a Loi du 17 d®cembre 2010, |l e Contrat de Ges
est autorisée, aux fins de mener plus efficacement ses activités, a déléguer, sspensabiiité et son contrble, avec
| 6accord pr®al able de | a Soci ® ® et moyennant | 6approb

un tiers qui, eu égard a la nature des fonctions et responsabilités a déléguer, doit étrequalifén me sur e d o6 as
taches en question. La Société de Gestion reste responsadés/ide la Société pour tous les aspects ainsi délégués.

La Société de Gestion exigera que tout agent auquel elle compte déléguer les taches qui lui incorabenteesp
dispositions du Prospectus, des Statuts ainsi que les dispositions pertinentes du Contrat de Gestion.

En ce qui concerne |l es t©ches d® ®gu®es, | a Soci ® ® de
adaptés,encecompdses contr 1l es de gestion des risques et des p
garantir une supervision effective des tiers auxquels des fonctions et des responsabilités ont été déléguées et de faire er
sorte que les services fournisr ke tels prestataires de services tiers soient conformes aux Statuts, au Prospectus et au
contrat conclu avec le prestataire de services tiers concerné. La Société de Gestion a délégué les fonctions suivantes
concernant la Société et ses Compartiments

- la fonction de distribution internationale, a EDMOND DE ROTHSCHILD ASSET MANAGEMENT
(FRANCE);

- la fonction de gestion des investissements aux Gestionnaires mentiordessus dans le Chapitre3«
Administration de la Société et dans les Fiches Signadgies de chaque Compartiment.

En outre, la Société de Gestion déléguera tout ou partie de ses taches et fonctions administrativesraitansgus
compte tenu de la nature des fonctions et des taches a déléguer, doit étre dOment qualifié dtéapable u mer | es m
en question.

La Société de Gestion fera preuve de prudence et de diligence dans la sélection et le contréle des tiers auxquels elle
pourrait déléguer des fonctions et des taches, et elle veillera a ce que les tiers concernés ppssederience et des
connaissances suffisantes ainsi que les agréments nécessaires pour remplir les fonctions qui leur sont déléguées.

Les modalités de la rémunération de la Société de Gestion figurent au Chapit@offnissions et Frais et plus
précisément dans les Fiches Signalétiques.

La Société de Gestion a établi et applique une politique et des pratiques de rémunération conformes au présent Prospectus
et aux Statuts ; elle promeut une gestion du risque sensée et efficace, sans encouresgedeleisue incompatible
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avec les profils de risque, les régles en la matiere, le présent Prospectus ou les Statuts, ni entraver le respéétéar la Soc
de Gestion de son obligati on dPolitigue de rémunératore ux des i nt ®r

La Politiqgue de r®mun®r ation comprend une part de r ®mu |
personnel, dont les hauts dirigeants, les preneurs de risques, les membres des fonctions de contréle et tout employé
percevant uneéémunération totale, entrant dans la fourchette de rémunération des hauts dirigeants et des preneurs de
risques, dont les activités professionnelles ont un impact significatif sur les profils de risque de la Société deéestion, d

la Société ou des Compianents.

La Politique de rémunération respecte la stratégie commerciale, les objectifs, les valeurs et les intéréts de la Société de
Gestion, de |l a Soci ® ® et des Actionnaires et comprend

En partialier, méme s'il est entendu que la Société de Gestion compte appliquer les regles de proportionnalité prévues
dans les directives ESMA 2016/411 en date du 31 mars 2016, portant sur les rémunérations équitables conformément a
la Directive OPCVM et a I'AIFND dans une mesure pouvant varier ponctuellement en fonction des différentes catégories
de personnel de la Société de Gestion, la Politique de Rémunération garartira que

- l e personnel des fonctions de cont rettifs 8és &lsuts foncBoms) n ®r ®
i nd®pendamment de | a performance des secteurs dbéact.i
- | 6®valuation de | a performance sdop re dans un cadr
aux investisseurs de la Société, afie s 6assurer que | e processus doé®valu
l ong terme de |l a Soci ® ® et ses risques dobéinvestisse
sur | a performance sé6®chelonne sur | a m°me p®riode
- lesparts fixes et variables de la rémunération totales sont adéquatement équilibrées et la part fixe repré

sente une
proportion suffisamment ®l ev®e de | a r®mun®r at i
totalement flexible concernant la paeriable, y compris la possibilité de ne verser aucune part variable

- la mesure de la performance utilisée pour calculer la part variable ou les parts variables comprend un mécanisme
déajustement gl obal desti n® <Setfiuturstp@tinentssr t ous | es typ:«

- si, & un quelconque moment, la gestion de la Société représettteoB@lus du portefeuille total géré par la
Soci ® ® de Gestion, toute part variable de | %® ®mer
doéAct i parst,i diepati ons en propri ® ® ou dobéinstruments |
®qui valents assortis ddédincitations de primes aussi ¢

dans cet élémentet

- une part sustantielle, et dans tous les cas au moin%o4de la part variable est différée sur une période adéquate
au vu de la periode de détention recommandée pour les Actionnaires et est correctement alignée sur la nature des
risques de la Société.

Les détails déa Politique de rémunération, y compris les personnes chargées de déterminer les parts fixes et variables du
personnel, une description des éléments de rémunération clés et un apercu du mode de calcul de la rémunération, sont
consultables sur le site Waltips://www.edmondie-rothschild.com/fr/assehanagement/luxembourg/menticlegales

Les Actionnaires peuvent, sur demande, obtenir gratuitement un ekenpgapier de la synthése de la Politique de
rémunération.

Le Contrat de Gestion a ®t® conclu pour une p®riode in
moyennant notification © | 6édautre partie dbéun pr®avis ®

Dans le cadre de ses activités, la Société de Gestion peut également traiter des données & caractére personnel (le:
«Données») en tant que Responsable du Traitement. Les conditions sous lesquelles ces Données sont traitées sont
détaillées dans la chartle protection des données a caractere personnel de la Société de Gestion, disponible dans
plusieurs langues sur le site wetp://www.edmonede-rothschild.eudans la section Yos données personnellesDes
renseignements suppl ®mentaires peuvent DRQGea@edmecermLes °t r e
investisseurs sont invités a transmettre cette chddeté personne physique dont les Données p@mnt étre traitées

par la Société de Gestion en tant que Responsable du Traitement, telle que (selon le cas) les membres de leur conseil
déadministration ou de g®rance, |l eurs repr®sentachts, s
agents, prestataires de services, actionnaires/porteurs de parts/associés commanditaires, bénéficiaires économiques, le
personnes détenant le contrdle de leur entité, et/ou toute autre personne apparentée.

En outre, la Société de Gestion a étabtm en T uvre et applique de mani re c
risque de liquidité prudentes et rigoureuses qui permettent a la Société de Gestion de surveiller les risques desliquidité de
Comparti ments et doas s quidiggrnterines, de reasigreeacce qud lessCorhpartimentepsissehe |
enprésences de conditions de marché nornfadesrer les demandes de rachat a la demande des actionnaires.

La Société de Gestion utilise des mesures qualitatives et quantitatives afin de surveiller le portefeuille et les titres afin

dbébassurer une | iquidit® ad®quate du portefeuille et u
actionnairesen outr e, |l es concentrations dbdédactionnaires sont
déanal yser | 6i mpact potentiel de telles concentrations

Les portefeuilles des Compartiments sont revus de meamdividuelle en ce qui concerne le risque de liquidité. Les
proc®dures de gestion du risque de liquidit® de | a Soc
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fréquence des opérations de souscription et de rachat, la liquiditéaiessmugacents (et leur valorisation) et la base
déinvestisseurs.

En vertu du cadre réglementaire en vigueur, la Société de Gestion conduit périodiquement des stress tests de liquidité afin
déanalyser |l a capacit® de Ilesidemandes dalrachat suivamtiffiérents soenaribssde = |
stress © | b6actif, au passif et combin®s.

La plupart des avoirs de la Société peuvent étre vendus rapidement et a un prix équitable. Mais la Société peut investir
dans des titres et instruments moimgiides et qui ne pourraiergn cas de changement des marchas,étre vendus
facilement, raglement ou a un prix avantageuX.i n s i |l a Soci ®t ® peut perdre de
supplémentaires en vendant ces titres.

La Société de Gestiorept utiliser les techniques suivantes a des fins de gestion de la liquidité

a Tel gue d®cr i tSusdeasios dul Calculsde ddtail @emur A Net t » ladséclété paunt ai r
temporairement suspendr e | e c aldroiudes adtiennaires devderhaeder n e
| 6®mi ssion, |l e rachat et | a conversion des actions (¢

a Tel que décrit dans la sectiorRachat ésActions», la Société peut, si a une date déterminée les demandes de
rachatontt ait ° plus de 10% des actions en circulation d
des actions pr®sent®es au rachat qui exc de les 10%
Nette délnventaire.

*kkkkkk
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9. DISTRIBUTEUR GLOBAL

A |l a demande et avec | 6éaccord de | a Soci ®t ®, l a Soci ®:
MANAGEMENT (FRANCE) (le Distributeur Global) en tant que distributeur global des Compartiments, tels que
décrits dans les Fiches Signalétiques correspondantes, pour fournir des services de coordination a tous les distributeurs
locaux des Actions du ou des Compartiments concernés.

Le Distributeur Gobal pourra conclure des contrats de placement avec tout intermédiaire professionnel que sont
notamment | es banques, | sugermarchéspraegnefleegerantséndépendantsy lescagents | e s
de courtage, les sociétés de gestion atetautre institution ayant comme activité principale ou accessoire la distribution
des fonds de placement et l' e suivi de |l a client | e.
Compartiments, toutes les Classes et Stlasses a leurs | i ent s . Pour plus déinfor mat
concernés sont invités a consulter le Distributeur Global du Compartiment concerné ou ses intermédiaires.

En cas de changement de statut, notamment au regard du FATCA et de la NCD, les intemtdiasint en informer
le Distributeur Global et/ou la Société et/ou la Société de Gestion dans un délai maximujouds 8GCompter de la
date du changement.

Tous les distributeurs habilités a recevoir des fonds de souscription et/ou des ordresrgaisouge rachat ou de

conversion au no de |l a Soci ® ® ai nsi que | es prestata
du secteur financier déun pays membre du GAFIlonsyisaotmi s, |
“ lutter contre | e blanchiment dbéargent ®quivalentes °
et de la NCD ou (ii) des professionnels établis dans des paymeombr es de | a FATF pour aut a
resecter des dispositions en mati re de |l utte contre | e
a celles imposées par le droit luxembourgeois en raison de politiques internes a leur groupe conformes a la Iégislation
FATCA et a la NCD Dans |l a mesure 0% de tels dispositifs sub:
investisseurs sotjsacent s nodappara’ tront pas dans | e registre de

| 6encontre | a Soci ®t ®.
Le DistributeurGlobal ne centralise pas les ordres de souscription en provenance des investisseurs.

*kkkkkk
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10. GESTIONNAIRES, SOUS GESTIONNAIRES, CONSEILLERS EN INVESTISSEMENT ET
GESTIONNAIRES DE TRANSITION

A |a demande et avec | 0aGestonpeautéreassisiee foun ouPlusRurs destioniiveés) ®t
financiers (le(s)Gestionnaire(s) dans | e cadre de | 6accomplissement de
Soci ® ® de Gesti on, avec | 0acionmares mdndoniésdessSus dan®lé @Ghapitra a i n
«3 Administration de la Sociéteet dans les Fiches Signalétiques de chaque Compartiment.

Il est pr®cis® que | a Soci ® ® de Gestion, avec eaukaccor
Gestionnaires. Toutefois, il est entendu que chaque no
doun Gestionnaire de Tr aomsenteracgérer e(s) portefeuile(sngei lupsera/serost p a s
attribué(s)sans 6agr ®ment de | a CSSF et un pr®avis dodédun mois se
au rachat sans frais ou, alternativement, avec | daccor
Chaque Gestionnaire sera chargé de la@esti j our nal i —r e (de | 6ensembl e ou
Compartiment (s) pour |l equel/lesquels il a ®t ® d®si gnh®
et aux restrictions doi nvest iGsestoanaiee misposd ée poeutoasqdisceétiobmaimg a r t
eur per mettant ddacheter et vendre |l es titres d®tenu

instructions recues périodiquement de la Société de Gestion et/ou de la Société.

Chaque Gdonnaire exécutera les transactions de titres et sélectionnera des courtiers/négociants ou autres contreparties
aprés avoir vérifié et retenu les meilleures conditions générales offertes. Pour toute transaction, cela impliquera de prendr
en considératomn ous | es facteurs jug®s pertinents tels que | 6a
financi re et |l a capacit® dobéex®cution de |l a contrepart
Groupe Edmond de Rothschiéins la mesure ou celte semble offrir les meilleures conditions générales.

Sous r®serve de | dapprobation pr®al able de | a Soci ®t ®
sous sa responsabilité et a sa propre charge, sa fodetigestion des investissements a un-gmssionnaire tiers pour
un ou plusieurs des Compartiments pour lesquels il a été désigné en tant que Gestionn&oaigéestionnaire(s).

Dans ce cas, le So@estionnaire disposera de pouvoirs de gestiondi®t i onnai res qui I ui perm
les titres détenus par le(s) Compartiment(s) sous réserve des et conformément aux instructions recues périodiquement de
la Société de Gestion et/ou de la Sociée.SousGestionnaire désigné par un Gestaire sera rémunérés par ce
Gestionnairet cette d®| ®gat i on-Gestionmaire sepnt iediguééd ddns la Fiche Sgnalétiquesda u s
Compartiment concerné ainsi que dans le Chapi®@eministration de la Sociéte

Chaque Gestionnaingeut, sous sa propre responsabilité, désigner un ou plusieurs conseillers en investissement pour
chaque Compartiment pour lequel il a été désigné en tant que Gestionnai@legsiler(s) en InvestissemeptCes

Conseillers en Investissement ne disposepas de pouvoir de gestion discrétionnaire et auront pour mission de conseiller

|l e Gestionnaire quant aux opportunit®s doéinvestissement
dont il gére les actifs. Le ou les Conseillerslevestissement formuleront des recommandations mais ne seront pas
habilités a définir une stratégie de gestion ou a exécuter des transactions sur les titres en portefeuille du/des Gsmpartimen
concernéslLe ou les Conseillers en Investissement désignésmp&estionnaire sont rémunérés par ce Gestionnaire et
cette d®signation ainsi gue | 6identit® du conseiller
Compartiment concerné ainsi que dans le Chapitre 3 Administration de la Société

lLaSoci ®t ® de Gestion peut, temporairement et ° sa disc
mentionnés edessus dans le Chapitre8 Administration de la Sociég , suite " la r®siliatior
gestion signés avam ou des Gestionnaire(s) non membre du Groupe Edmond de Rothschild et potentiellement en vue

déun r ®®qui |l i br a Gestiodnaire(s)ae Traasitielu i d flien (de (Ishadapt er aux i n

le nouveau Gestionnaire. La SociétéGhestion pourra nommer un ou les Gestionnaires de Transition avec effet immédiat
sans quobébun pr®avis doébun mois aux Actionnaires du ou de
ou des Compartiments concernés seront informés de larésiion ddéun ou des contrats de
Gestionnaire(shon membre du Groupe Edmond de Rothsattilde la reprise de la gestion du ou des Compartiments
concernés par (le(s) Gestionnaire(s) de Transition moyeonarg | et t rom. do6i nf or mat i

Les modalités de la rémunération des Gestionnaires et Gestionnaires de Transition figurent au Chapitre 19 intitulé
« Commissions et Frais et plus précisément dans les Fiches Signalétiques correspondantes.

Les Gestionnaires ne peuvent pas conservbr@n ®f i ce dobéune commi ssion en esp Ce¢
courtier relativement & une opération confiée a ce courtier pour la Société ou pour son Compte. Un Gestionnaire peut
toutefois conclure un acco(direct ou indirectavec un courtiefqui sont des entités et non des particulige) lequel

ce dernier accepte qubdbune partie de | a commission de ¢
d®si gn®s par | e Gestionnaire, enonnaetiefoneatdue dire lesontexteide e s |
transactions de change) qudils ont fournis |l a Soci ®t

accords quéi) lorsqu'il existe un avantage direct et identifiabtrir les clients du Gestioaire ainsi que de la Société,

(i) lorsque le Gestionnaire est convaincu que les transactions générant des soft comsuissiaies de bonne foi,

dans le strict respect des exigences réglementaires applicatifié} lorsquele paiement au tiers caux tiers §) est

congu pour améliorer la qualité des services fournisala Socié¢etfe nuit pas ~ | dobligatio
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mieux des intéréts de la Sociétées activités de recherche devront étre en relation directe avec les adtivité
Gestionnaire. De telles dispositions doivent étre prises par le Gestionnaire a des conditions conformes aux meilleures
pratiques du marché. L'utilisation de soft commissionsamgertedans les rapports périodiqu&ous pouvez obtenir

des informabns complémentaires sur ces accords sur demande.

*kkkkkk
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11. DEPOSITAIRE ET AGENT DOMICILIATAIRE

En vertu doéun <cont r atContrai decBanque Dgpesitaird, EDMANDpDE ROTHSCHIL®  (
(EUROPE)(le Dépositaire) a été désigné comnagpositaire de la Société.

Edmond de Rothschild (Europe) est une banque constitu®:q
et placée sous la tutelle réglementaire de la CSSF. Son siége social et ses bureaux administratifs sel #fpuvent
Robert StumperL i 2557 Luxembourg

Le Contrat de Banque Dépositaire conclu entre la Société, le Dépositaire et la Société de Gestion est valable pour une
dur ®e ind®ter mi n®e et peut °tre r®siln®tipfairc athii onp od @ €n
de 90 jours.

Le Contrat de Banque Dépositaire est régi par le droit luxembourgeois et les juridictions luxembourgeoises sont
exclusivement compétentes pour connaitre tous des litiges ou réclamations découlant de owen Ike@antrat de
Banque Dépositaire.

Le Dépositaire assumera ses fonctions et responsabilités conformément a la législation et a la réglementation

luxembourgeoises en vigueur et au Contrat de Banque Dépositaire. Eu égard aux obligations qui lui iacortdyemts

de la Loi du 17 décembre 2010, le Dépositaire assurera la conservation des actifs de la Société. Le Dépositaire doit
®gal ement sbassurer que les flux de tr®sorerie de | a S
de la Loi du 17 décembre 2010.

Par ailleurs, le Dépositaire

(1) sbébassurera que |l a vente, | 6®mi ssi on, l e rachat, | e
conformément au droit luxembourgeois et aux Statuts

(2) sbassurera que | aalcuwéa toaformémedneas dréitdukembonrgeoiged dux Statuts

3 mettra en Tuvre | es instructions de | a Soci ® ® et d

le droit luxembourgeois ou les Statuts

4 sbassur er a Qu dignpattanhssrles actifstde la Sociéiénla cantrepartie est remise a la Société dans
les délais habituels

®5) sbassurera que |l es revenus de |l a Soci ® ® sont appl i

Le Dépositaire ne peut pas délégaacune quelconque des obligations et responsabilités qui lui incombent, énoncées
aux points (1) a (5) a@llessus. Le Dépositaire ne peut pas déléguer ses obligations de suivi des flux de trésorerie.

Conformément aux dispositions de la Loi du 17 décembt® 20du RDC OPCVM, le Dépositaire peut, sous certaines
conditions, confier tout ou une partie des actifs qui lui sont confiés et/ou la tenue des registres a des représentants tiers
nommeés en tant que de besoin. Le Dépositaire a adopté un processummgcds sélection des représentants tiers
auxquels des fonctions de conservation peuvent étre déléguées, selon des critéres objectifs prédéfinis, et dans le meilleur
intérét de la Société et de ses Investisseurs. Une telle délégation sera sans ingidesnobkgations du Dépositaire.

Les actifs conservés par le Dépositaire ne seront pas réutilisés, transférés, nantis, vendus ou prétés pour son propre compte
par le Dépositaire ou par un quelconque représentant auquel la fonction de conservatigéheguéé.

Les actifs conservés par le Dépositaire peuvent uniquement étre utilisés lorsque (i) la réutilisation des actifs est exécutée
pour le compte de la Société ; (ii) le Dépositaire exécute les instructions de la Société de gestion pour le cempte de |
Société ; (iii) la réutilisation est exécutée pour le bénéfice de la Société et est dans l'intérét des actionnaires ; et (iv)
l'opération est couverte par des garanties liquides et de grande qualité recues par la Société en vertu d'un contrat de
transfet de titre de propriété.

La valeur de marché des garanties sera toujours au moins équivalente a la valeur de marché des actifs réutilisés majorés
d'une prime.

Le Dépositaire sera responsable envers la Société ou les actionnaires de la perte des instruments financiers de la Société

conserv®s par ses soins ou par |l es repr®sentants auxgq
instrument finanier conservé par le Dépositaire ou ses représentants sera réputée étre intervenue lorsque les conditions
de | 6article 18 du RDC OPCVM seront satisfaites. La r

déinstruments f i coasereés seraengagée conorménert au® stifulations du Contrat de Banque
Dépositaire.
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En cas de perte ddédinstruments financiers de |l a Soci ®t
Dépositaire rendra a la Société des instrumentafnci er s i denti gques ou doéun montant

Toutefois, la responsabilité du Dépositaire ne sera pas engagée sous réserve qu'il puisse prouver que la totalité des
conditions suivantes sont remplies

(1) I'événement ayant entrainé une perte ne résulte pas d'un acte ou d'une omission du Dépositaire ou de l'un de ses
représentants ;

(2) le Dépositaire n'aurait raisonnablement pas pu empécher I'événement ayant entrainé la perte de se produire, bien
gu'ayant prigoutes les mesures de précaution incombant a tout dépositaire diligent, conformément aux pratiques
courantes du secteur ;

(3) le Dépositaire n'aurait pas pu empécher la perte malgré une diligence rigoureuse et exhaustive, tel qu'indiqué au
point (c) de l'aiitle 19(1) du RDC OPCVM.

Les obligations mentionnées aux points (1) et (2) de ce paragraphe peuvent étre considérées comme remplies dans les
circonstances suivantes :

i événements naturels en dehors du contrble ou de l'influence humaine ;

1 adoption de toutlécret, loi, réglementation ou mandat de tout gouvernement ou institution publique, y compris
toute cour ou tout tribunal ayant un impact sur les instruments financiers conservés en dépot ;

1 guerre, émeutes ou autres soulévements importants.

Les obligatios mentionnées aux points (1) et (2deissus ne seront pas considérées comme remplies dans les cas tels
gubune erreur comptabl e, U n -r@&pecteles obdigat®ms ad segoégatian by nivéaaduf r a
Dépositaire ou de ses représens.

La délégation des fonctions de conservation par le Dépositaire est sans incidence sur ses obligations.

Une liste actualisée des représentants tiers (y compris le conservateur par délégation mondial) nommés par le Dépositaire
et des représentants desaeprésentants tiers (y compris le conservateur par délégation mondial) est consultable sur le
site Webhttps://www.edmongie-rothschild.com/fr/asseharmagement/luxembourg/mentiocteggales

Dans | 6exercice de ses fonctions, | e D®positaire agir
exclusivement dans | 6int®r°t de | a Soci ® ® et des acti
Un confl it doi n tvenirdetcas éghéant,tdu fhitode I BUrniturespar e Dépositaire et/ou ses affiliées

ddbautres services ~ |l a Soci®t ®, | a Soci ® ® de Gestion e
en tant que banguter eds®pfoosn dsa.i rlel peosutr paraucons®quent pos
soci ® ®s affili ®es) soit, dans | e cadre de ses activit
et/ ou doéautres fondsea(pu bdodersegdel sesesP®p@®@s®saaffil i
En cas de conflit déint®r°ts r®el ou potentiel, he D®p

la Société et les autres fonds pour lesquels il intervient de maniére jdstsate que, dans la mesure du raisonnable,

les transactions soient réalisées dans des conditions qui ne sont pas significativement moins favorables pour la Société
gue si |l e conflit r®el ou potent i ddlssonbidenti@s, gérépeat survesllédsi st ®
de diverses autres fagons, notamment, sans limitation, par la séparation hiérarchique et fonctionnelle des fonctions du
Dépositaire de ses autres taches potentiellement contradictoires et le respect par laifeégposia propre politique en

mati re de conflits doint®r°ts.

Les actionnaires de | a Soci ® ® peuvent, sur demande, ¢
du Dépositaire au siége social de la Société.

Le D®posi t aaiaucene respansabilitéremvers la Société, la Société de Gestion ou une quelconque autre
personne eu égard a tout préjudice indirect ou conséquent et le Dépositaire décline toute responsabilité eu égard aux pertes

directes suivantes : lespertesdeprdfie contrats, de client |l e, quobdelles soi
a ®t ® avis® de | 6®ventual i t® de telles pertes ou de te
une négligence, un manquement contractuelutie a

Le D®positaire nobest pas i mpliqu®, directement ou i nd
parrainage ou |l a gestion de | a Soci ®t ® ; i néassume
déclinetoutereponsabi |l it® eu ®gard ~ toute information ®nonc®
c-dessus. Le D®positaire ne joue aucun r!'le dans |l es d
concernant | ddakati fet deal aeSbei ®t ®, l a s®l ection des p

des taux de commission sont prises par la Société, la Société de Gestion et/ou leurs représentants. Les actionnaires peuver
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consulter le Contrat de Banque Dépdsai re au si ge soci al de |l a Soci ®t ®
complémentaires quant aux obligations et restrictions contractuelles précises engageant le Dépositaire.

Les honoraires et frais du Dépositaire indiqué au ChapitreC@mmissons et frais» du Prospectus sont supportés par
la Société et sont conformes aux usages de la place de Luxembourg. Les honoraires payables au Dépositaire seront

calcul ® trimestriellement sur | a baswsequesion| 6actif net

Le D®positaire ne sera pas responsable des d®cisions d
déinvesti ssement de | a Soci ® ® sur ses performances. L
neserapasreswra bl e en cas doéinformations insuffisantes, trom

Dans le cadre de ses activités, le Dépositaire peut également traiter des données a caractere persoonekg@ss)«

en tant que Responsable du Traibem Les conditions sous lesquelles ces Données sont traitées sont détaillées dans la
charte de protection des données a caractére personnel du Dépositaire, disponible dans plusieurs langues sur le site wet
http://www.edmonede-rothschild.eudans la section Yos données personnellesDes renseignements supplémentaires
peuvent ®galement °tre obDPOeu@eads.coimlLedirvestissearsssinvitéeantransrettre ui v ar
cette charte a toute personne physique dont les Données pourraient étre traitées par le Dépositaire en tant que Responsabl
du Traitement, telle que (selon |l e cas) | es esentabts,es de
signataires, employés, dirigeants, mandataires, personnes de contact, agents, prestataires de services, actionnaires/porteu
de parts/associés commanditaires, bénéficiaires économiques, les personnes détenant le contrble de leur ent#é, et/ou t
autre personne apparentée.

*kkkkkk
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12. ACTIONS

Les Actions sont émises sous forme nominative et sans mention de valeur nominale. Elles sont inscrites dans le registre
des actionnaires, les actionnaires recevant confirmation écrite et aucun eettifi r e pr ®s ent at i f dbéact |
actions peuvent également étre détenues et cédées par le biais de comptes tenus par des systemes de compensation. Ell

seront enti rement | i b®r ®es. De s Atmis décmaks etfaurantcdesi dmitsn ® e s
attach®s proportionnels ° |l a fraction de | &dAction, mai
aucun droit pr®f ®r enti el de souscription |l ors de | 6®mi
Au sei déuar tm°mentCompoutes | es Actions ont des droit

n
Assemblées Générales et a toutes les réunions du Compartiment concerné. Sous réserve des restrictions décrites ci
dessous, les Actions sont librement transféragtieaque Action a le droit de bénéficier de maniére égale des bénéfices

et du produit de |l iquidation imputables ©~ |l a Classe do

Les Actions rachetées par la Société sont annulées.

Le Conseil peut rest r ei ndon®parotaute penspnhecou saciété dans tb®Rdae ou tcétt® n
détention serait contraire aux intéréts de la Société ou de la majorité des actionnaires ou de tout Compartiment ou Classe
déActions déun Comparti ment . L oré&regampécHée de dépenirrdes Adtions, qué u n e
ce soit a titre individuel ou de concert avec une autre personne, est le propriétaire effectif des Actions, la Société de
Gestion peut procéder au rachat forcé de toutes les Actions ainsi détenues conformédispositions des Statuts.

son absolue discr®tion, | a Soci ® ® de Gestion peut r €
A i S r®serv®e aux I nvestisseurs | nst delaqudlficatione | s |
estisseur en tant gubdlnvestisseur I nstitutionn
A S r®serv®e aux I nvestisseurs Institutionnels
rachétera les Actions concernées conformément aux dispositions du Chapittenission et délivrance des Actions
du Chapitre 16 Rachat des Actions et du Chapitre 17€ o nv er s i o m ci-dedsus,ou échargyera ces Actions

é
dbéAc
de |
doéAc

o

i on
i nv
i on

contre des Actiond bune Cl asse dO0Actions non r®serv®e aux I nvest
Classe d6Actions de ce type pr®sentant des caract®risti
La Société de Gestion peutcréet sein de chaque Comparti ment diff®rent
investis en commun conform®ment ~ | a politique dobéinves
distinguent par leur tarification, leur politique detdbution, leur liquidité et le montant minimum de souscription qui

l eur est applicable (cette Iliste nbé®tant pas exhausti
Compartiment sont décrites dans les Fiches Signalétiques correspendante

Les Classes de certains Compartiments désignés dans les Fiches Signalétiques peuvent, sur décision du Conseil de |z
Société, étre ellesiémes subdivisées en plusieurs SGUsasses ayant une Dewvioada t@®m®v aln

des investisseurs®t attir®e sur |l e fait qubéen fonction des op®tr
Tuvr e, ou non, -@loaigse,hawygn ei rBwaist i sseur est expos® au r
débune-CB5asse | ibell ®e eamndonmée puifse évolueredéfavarabieracht paa tapport a celle
débune-Cbaase | ibell ®e dans une autre Devise dbé®valuatio
déActions auxquelles une strat ®gi e ahgeparoapporedriadevisedevi s an
r ®f ®r ence du Comparti ment est appl i qu3Re6. leo foldBlasse® me n t

couvertes seront systématiquement et, dans la mesure du possible, intégralement couvertes a hauteur dé 85

105% delavVal eur Nette doéln€Q€@kasaéeéreodeel a®SoU®t ant entendu
ces limites, la couverture sera rajustée) contre les fluctuations des taux de change entre la devise de laGlasse

considérée et la devise de référence du @partiment concerné ou afin de limiter les fluctuations des taux de

change entre la devise de la So3l asse couverte et déautres devises u
Compartiment, sauf spécification contraire dans les Fiches Signalétiques. Lacauv t ur e s b6ef fectuer a
contrats de change ~ ter me, de swaps ou m°me ddédopti on
totalement écarté dans la mesure ou la technique de couverture se fonde sur la VNI du Compartiment. Il est
toutefois précisé que les frais liés aux instruments financiers utilisés le cas échéant pour les opérations de
couverture du risque de change de la SouSlasse concernée seront imputés uniquement a cette Sdllasse.

Les Fiches Signalétiques indiquent, pour chaque gaotiment, quelles Classes et, le cas échéant-Slagses sont
disponibles ainsi que les éventuelles particularités supplémentaires des ClassesSesoncernées.

Le Conseil peut, pour chaque Compartiment, décider de fermer temporairement aux 8scriptions, y compris par
|l e biais déune conversion dbéActions doébune autre Classe
Classe(s).

*kkkkkk
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13. DEFI NI TI ON ET CALCUL DE LA VALEUR NETTH D6I N

La Val eur Net tAetionddé dhagueeConpartimerd en@daivité est déterminée a Luxembourg par la Société

de gestion (ousonsotisr ai t ant) sous | a responsabilit® du Conseil,
considéré, qui correspond a la valeur des adifsce Compartiment diminués de ses engagements, par le nombre
déActions dudit Compartiment en circulation 7~ | a m°me
dé®valuation du Compartiment qui @&$s§inpd@®vs®erdanstkes
par unit® dbébune devise doéo®valuation, | a plus petitete uni
est le cent).

La Valeur Nette doélnventaire desinék selon una gériodigté précisee poer Co r
chaque Compartiment dans les Fiches Signalétiquepfésle d our doé£w)al uati on

Pour | 6®t abli ssement du rapport annuel re®vi s® et du r
Compariment, a une évaluation supplémentaire de leur portefdiiis en utilisant a cet effet les cours de cléture en
vigueur ce joul . Ainsi, l a Soci ® ® proc®dera | e cas ®ch®ant,

déterminationsde a Val eur Nette délnventaire des Comparti-ments
titres évalué aux derniers cours disponibles au moment du calcul du prix a appliquer aux souscriptions, aux rachats et aux
conversions traitées acettada, et | dautr e b as ®ettrasévalué as coprsde déturemlemécher p o
jour et destinée a étre publiée dans le rapport annuel révisé et dans le rapport semestriel non révisé. Pour éviter tout risq
de confusion pour les investisssule rapport annuel révisé ainsi que le rapport semestriel non révisé mentionneront

clairement |l e doubl e cal cul de | a Val eur Nette doél nver
i ns®r ®e dans |l esditsinaepderta dif h®denpe®ekxbsstahbteregtr
sur | a base des cours de cllture et |l a Val eur Nette dol

La Valeur Nette doél nventaaritriemednets eAsctt ido@itse rdnei nc&ea geune dd ovm
chaque Comparti ment par | e nombre doéActions du Compart
arrondissant vers le haut ou vers le bas a la deuxieme décimale présdiamselae référence du Compartiment.

Lédactif net tot al de |l a Soci ® ® est exprim® en euro et
des actifs nets des divers Compartiments en euro et aprés cumul g ceux

L6 ®v al u a tfd netmdesldédférents €dmpartiments se fera de la fagon suivante

l. Léactif de |l a Soci ®::® comprendra notamment

1. toutes les espéces en caisse ou en dépbt y compris les intéréts échus non encore touchés et les intéréts couru:
sur ces d®p?! tEsaluptons qubéau Jour dboé

2. tous les effets et billets payables a vue et les comptes a recevoir (y compris les résultats de la vente de titres
dont |l e prix nbéba pas encore ®t® per-u)

3. tous |l es titres, parts, actions, ads Invegtissémenmtsnes , dr
valeurs mobilieres qui sont la propriété de la Sogiété

4. tous les dividendes et toutes les distributions a recevoir par la Société en especes ou en titres dans la mesure
ou la Société en a connaissance

5. tous les intéréts échusnone or e per -us et tous |l es int®Fr°ts pr
titres qui sont la propriété de la Société, sauf si ces intéréts sont compris dans le principal de ces valeurs

6. l es frais do®tablissement omdpasdtéamdBtisci ®t ®, dans | a

7. tous |l es autres actifs de quelque nature que ce ¢

La valeur de ces actifs sera déterminée de la fagon suivante

1. La valeur des espéces en caisse ou en dép6t, des effets et billets payablesdes comptes a recevoir,
des d®penses pay®es dbéavance et des dividendes et
touch®s, sera constitu®e par |l a valeur nominal e ¢

puisse é& touchée dans ce dernier cas, la valeur sera déterminée en retranchant un certain montant que le
Conseil estimera adéquat en vue de refléter la valeur réelle de ces avoirs.

56



2. Lo6®valuation des valeurs mobi l i rcétés oenédodés sudums | n.

March® r®gl ement® est bas®e sur | e dernier cours
mobiliéres ou ces instruments sont traités sur plusieurs marchés, sur la base du dernier cours connu du
marché principalde es val eurs mobili res ou instruments au

au Jour déofvaluation donn® nobdest pas repr®sent a
réalisation que le Conseil estimera avec prudence et de bonne foi.

3. Les valeurs mobiliéres non cotées ou non négociables sur un Marché réglementé seront évaluées sur la base
de la valeur probable de réalisation que le Conseil estimera avec prudence et de bonne foi.

4, Les contrats a terme et les options sont évalués sur ldémderniers cours connus sur le marché concerné.
Les cours utilisés sont les cours de liquidation sur les marchés a terme.

5. Les Actifs liquides sont évalués a leur valeur nominale augmentée des intéréts courus.
Les swaps sont évalués a leur juste val@séb sur le dernier cours connu de la valeur-Emesite.

7. Les Instruments du Marché monétaire qui ne sont pas cotés sur un marché boursier ou négociés sur un
Marché réglementé seront évalués en accord avec les pratiques du marché.

8. Les instruments finaneir s d®r i v®s qui ne sont pas cot®s aupr
Marché réglementée seront évalués en accord avec les pratiques du marché.

9. Les parts ou actions ®mises par | es OPC marent ®v a
di sponi ble ou sur base du dernier cours de march®

10. Les valeurs exprimées dans une autre devise que la devise de référence du Compartiment concerné seront
converties sur la base du taux de cleamgpyen de la devise concernée.

11. Tous les autres avoirs sont évalués sur la base de la valeur probable de réalisation, laquelle doit étre estimée
avec prudence et bonne foi.

Dans le cas ou les méthodes de calcdlesisus sont inappropriées ou induisengreaur, le Conseil peut ajuster

l a valeur de tout investissement ou permettre qubdun:q
Soci ® ® so6il consid re que |l es circonstancesoenpusti fi
adoptés afin que la valeur des investissements soit reflétée plus correctement.

Concernant la détermination de la valeur des actifs de la Société, la Société de gestion (dans sa fonction
déadmi ni str at i o iraitanese baseatlsdesinfoematiossoeguesde diverses sources de cotation
(dont les agents administratifs des fonds, les gestionnaires et les courtiers). Pour autant que la Société de gestion
(dans sa fonction doéad mtralantagisseattaveoun le soi@ returs atllaedjligered son

voulue en | a mati re, et pour aut ant quodi l néy ai't
|l esdites sources de cotation, ni |l a Soci ®t @trajtamt gest i
ne seront tenus pour responsable de | 6exactitude de

de gestion (dans sa fonct i on-traithdt pelventrse Isaser entieremant et e n t
exclusivement sur lesvaluations fournies par le Conseil ou par un ou plusieurs spécialistes ddment agréés a cette
fin par le Conseil.

S6il sbébav®rait qudune ou plusieurs sources de cotati
de gestion (danssafort i on ddadmi ni st r a-rditanty) celece serfaienaduter)sés @ he pason s
calculer | a Valeur Nette délnventaire et en cons®qu

de conversion. Le Conseil devra étre immédiatdneformé par la Société de gestion (dans sa fonction
déadmini str at i on-traitant) di unatelle jituation devag e produice uSs nécessaire, le Conseil
pourrait, le cas échéant, décider alors de suspendre le calcul de la ValeudNettele nt ai re conf or
procédures décrites au Chapitre 14 intituks pensi on du cal cul de | a Valeur
du rachat et de la conversion des Actions

Des dispositions adéquates seront prises, pour chaque Compgrétme/ue des dépenses a supporter par les
Compartiments de la Sociétéles engagements hors bilan pourraient étre pris en compte selon des critéres justes
et prudents.
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Les engagements de la Société comprendront notamment
1. tous les emprunts, effets éshet comptes exigibles

2. toutes les obligations connues, échues ou non, y compris toutes les obligations contractuelles venues a
échéance qui ont pour objet des paiements en espéeces ou en nature (y compris le montant des dividendes
déclarés par la Sociébdais non encore payés)

3. toutes les réserves, autorisées ou approuvées par le Conseil, notamment celles qui avaient été constituées
en vue de faire face a une meivaue potentielle sur certains investissements de la Sqciété

4. tout autre engagementdeSao c i ®t ®, de quel que nature que ce soi
l es moyens propres de |l a Soci ®t ®. Pour | 6®valuat

prendra en considération toutes les dépenses a supporter par elle, compo&@mrantent, mais non
exclusivement les frais de constitution et de modification ultérieure des statuts, les commissions et frais
payables aux différents prestataires de services comme la Société de Gestion, les Gestionnaires, le
Distributeur Global, les diributeurs et Intermédiaires le cas échéant, le Dépositaire, les agents
correspondants, agents de transfert, agents payeurs ou autres mandatairest(aitastgiset employés

de la Société ou de la Société de gestion, ainsi que les représentantepeyiata Société dans les pays

0% elle est soumise ~ | denregistrement, l es frai
de |l a Soci ®t ®, l es frais de promotion, l es frais
actions,] es frais doéi mpression des rapports financier
Assemblées Générales et des réunions du Conselil, les frais de voyage raisonnables des membres du Conseil

y compris | eurs pr i merésenceplesfasue rachecche, leslfraissdesjdéctarations d ¢
déenregi strement, tous |l es imptts et droits pr ®I
val eur s, l es frais de publicati on dueedoutpsres autred 6 ® mi
charges dbéexploitation, y compris |les frais finar
de |l a vente dbdactifs ou autrement et | 6ensembl e ¢
Pour | 6®val uat i on endents, lamBociétéatiendra cbmptecpmiata empgres des dépenses

administratives, imp0ts et autres dépenses qui ont un caractére régulier ou périodique. A cette fin, une
provision appropriée fixée périodiquement par la Société et, le cas échéant, toatesaatves autorisées

et approuv®es par | e Conseil ai nsi gudun montant
constituant une provision appropriée pour faire face a toute autre obligation éventuelle de Ig Société

5. En ce qui concerne leslations entre les actionnaires, chaque Compartiment sera traité comme une entité
séparée, générant sans restriction ses propres contributiongalples et moinwalues, frais et charges.
Les avoirs, engagements, charges et frais qui ne sont pasaditeib & un Compartiment seront imputés
aux différents Compartiments a parts égales ou, pour autant que les montants en cause le justifient, au
prorata de leur actif net respectif. La Société constitue une seule et méme entité judeppradant, vis
a-vis des investisseurs de la Société et des tiers, chaque Compartiment sera exclusivement responsable des
engagements qui le concernent.

Chaque action de | a Soci ® ® qui sera sur |l e point
existantey squé” |l a cl*ture du Jour d6é£f£valuation correspo
delacléturedecejodr™ et jusqud”™ ce que | e prix en soit pay®,
Chaque action a émettre par la Sociéfeesaux demandes de souscription recues sera traitée comme ayant été
®mi se depuis |l e Jour doéf£valuation de son prix doé®mi :
jusqud” ce quobi-ti ait ®t ® re-u par celle

*kkkkkk
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14. SUSPENSIONDUCAL CUL DE LA VALEUR NETTE DO6I NVENTAI RE ET
DU RACHAT ET DE LA CONVERSION DES ACTIONS

Le Conseil est autoris® ° suspendre temporairement | e

pl usi eur s Co mp a mplusiemmeCiasses oo $n0takdes de &a Sacigté, ainsi que les émissions, les rachats

et les conversions, dans les cas suivants

a) Pendant toute période durant laquelle un marché ou une bourse de valeurs qui est le principal marché ou la
principalebours de val eurs 0% une partie substantielle des
est cotée, se trouve fermé, sauf les jours de fermeture habituels, ou pendant laquelle les échanges sont sujets a de:
restrictions importantes ou sont suspendus

b) lorsque la situation politique, €conomique, militaire, monétaire, sociale, ou un cas de force majeure échappant a la
responsabili t® ou au pouvoir de |l a Soci ®t ®, renden
Compartiments par des maye raisonnables et normaux, sans porter gravement préjudice aux intéréts des
actionnaires

c) pendant toute rupture des communications nor mal emen
ou des Compartiments concernés ou des prix cousanisne bourse ou un marché quelconque

d) |l orsque des restrictions de change ou de transfert
compte de |l a Soci ® ® ou du ou des Compartieneddss con
actifs pour leur compte ne peuvent étre réalisées a des cours de change normaux

e) Lorsque | e Conseil | e d®cide, sous r®serve du respe
des lois et réglements applicable§) dées b convocation dodébune Assembl ®e G
Comparti ment, d 6 u n-Elas€elappslée @ seqronocér sun la lig@datiors, la dissolution ou la

fusion de |l a Soci ® ® ou dbéun Cclagsaet (lilorsgme lketConselliend®u ne  (
pouvoir, dés sa décision de liquider ou de dissoudre ou de fusionner un Compartiment, une Classe ot une Sous
Classe

f) dans | e cas 0% |l a Soci ® ® de gesti on -tdramist apasles nodnocrt ti
moyens de déterminer le prix des OPC dans lesquels le Compartiment concerné a investi (lorsque le calcul de la
val eur nette déinventaire des OPC concern®s est sus|

Q) durant la période pendant laquelle, selon le Consell, il existe desst@oges hors du contrdle du Conseil ou il
serait impossible ou préjudiciable aux actionnaires de continuer a souscrire, racheter et/ou convertir les actions
d'un Compartiment.

Les souscripteurs et actionnaires proposant leurs Actions au rachat ou gelsiconseront avisés de la suspension du

cal cul de | a Valeur Nette doélnventaire au moment de |
conversion.

Un avis de suspension du calcul de | a isseart @ncernespatdese d 0 |
moyens ad®quats | aiss®s ~ | dappr®ciation du Conseil S

Les souscriptions et demandes de rachat ou de conversion en suspens pourront étre annulées moyennant notification écrite
pou autant que cellei soit recue par la Société avant la cessation de la suspension.

Les souscriptions, rachats et conversions en suspens s
levée de la suspension.

*kkkkkk
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15. EMISSION ET DELIVRANCE DES ACTIONS

151

15.2

15.3

GENERALITES

L6®mi ssion doActions sbébeffectue chaque Jour doOoEfval uc
de chaque Compartiment. La Société se réserve le droit d'accepter ou de refuser partiellertégramment
toute demande de souscription sans étre tenue de motiver sa décision.

Les Actions peuvent °tre souscrites aupr s de | 6AQgc¢
peuvent °tre accept®es par®lt®lo®@ctnoupii ec aotui opna rl adi dsasu® sr €'s
de Transfert et/ou du Conseil. Un formulaire de demande est disponible aupres de la Société de gestion ou sur le
sitewww.edmondde-rothschild.comsecion «Institutional & Fund Services, rubrique «<UND CENTER» En

cas de souscription, le souscripteur recevra, uniquement, une confirmation écrite. Le Conseil peut a son entiére
di scr®tion rejeter tout ordre doaqusaouscription ®manall

La souscription doActions ddéun Compartiment donn® s:¢
de |l a Val eur Nette doélnventaire parSugpensionauwcalcuedelae Co
Val eur Net teet dddel nlvée@niiasisrieon, du raohat et de |l a conv

La Société de Gestion peut conclure des accords avec certains distributeurs ou agents de vente en vertu desquels
ces derniers acceptent de faire office de représentants ou de désignerréseniapts (nominees) pour les

investisseurs souscrivant des Actions par | eur inte
peut proc®der ° des souscriptions, des bascul ement s
déinvestisseurs individuels et demander | 6enregistr
Société au nom du nominee. Le nominee désigné tient ses propres archives et fournlt aux investisseurs des
informations personnaliséesconcerta | es Actions qudil d®tient dans | a
| 6attention des investisseurs sur | e fait que | 6i nv
fa-on directe 7 | 6encon tdepartidperalxassSnblées gnhétles desmttiannmames,n t

gue dans la mesure ou il figure-lméme et sous son propre nom dans le registre des actionnaires de la Société.

Dans | es cas 0% un investisseur i areipvestissantdahslaSocidtéa S o «
SOUS sOoOn nom propr e, mai s pour | e compte de | 6invest
certains droits des actionnaires directemendgdese | 6en

renseigner sur leurs droits

Un Compartiment peut étre soumis a des exigences de souscription ou de détention minimum conformément a la
Fiche Signal ® i que pertinente. La Soci ® ® ou | 6Agen

ou de d®tention minimum ou | es modifier au cas par ¢
la Société de gestion ou toute autre entité appartenant au Groupe Edmond de Rothschild incluant les OPC, les
OPCVM et | es vsedmentdort ene desemtités dué&mupe Edmond de Rothschild assure la gestion.

SOUSCRIPTIONS INITIALES

Pour tous les nouveaux Compartiments, la période de souscription initiale ainsi que les modalités sont spécifiées,
pour chaque Compartiment, darsil Fiche Signalétique respective.

SOUSCRIPTIONS PERMANENTES

Pour chaque Compartiment, |l a r®ception des ordres d
|l es Fiches Signal ®t i ques. Tout e tégralamsnt libérget Fow tousded Ac t i
Compartiments, | e montant souscrit est payable dans

qui est précisée dans les Fiches Signalétiques.

Si au sein dodéune CIl asse |oasClassessyantthacdn® cne deeise difééremte, I@e r |
souscriptions sb6effectueront au-Clgsecontesnéd. 6i nvesti sse.l
Les souscriptions peuvent °tre adress®es ‘unelsdmkgent d
souscrite dans | a devise dé®valuation du Comparti me.]
€ la discr®tion de | 6Agent de Transfert et/ ou du Cc
apport en nature ou sous la fordeetitres ou autres actifs, et ce pour autant que ces titres ou actifs soient conformes
aux politigqgues dbéinvestissement et aux restrictions
poss dent wune val eur ®g adomrcerr#es. Lpsractifs appdités mi CGompatimentdaexs A
conditions susmentionn®es, seront ®valu®s s®par ®me n:
agrééde la Société. Ces apports en nature de titres ou autres actifs ne sont pasisdrats de courtage. Le
Conseil aura uniguement recours 7 cette poseEsiiilit®

le transfert ne lése pas les intéréts des actionnaires restants du Compartiment concerné. Tousatissfaaisnrel
apport en nature serocatla charge du/desemandeurs sauf si le Consest d'avis que cette contribution est dans
l'intérét du Compartiment et de seti@annaires auquel le Compamtent pourra supporter ces frais
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15.5

Lesinstructonsds ouscri pti on jug®es peu claires ou incompl t
peuvent donner | ieu © un retard dbéex®cuti on. Ces in
vérifiées et confirmées a la satisfactionldé Agent de Transfert. LO6Agent de T
responsables des pertes éventuelles découlant de retards causés par des instructions ambigués.

Le Conseil peut permettre diff ®rentes inhestissewwss pal i mi t
exemple les investisseurs résidant dans des juridictions ou un fuseau horaire différent le justifie. Cette heure limite
®ventuell e de n®gociation doit toujours °tre ant ®r.i
heues | imites diff®rentes peuvent faire | 6objet dbéun

dans un supplément au Prospectus ou autre document commercial utilisé dans la juridiction concernée.

Les impbdts, droits, redevances et frais adstratifs éventuellement exigibles suite a la souscription sont a charge
du souscripteur.

Les prix de souscription sont bas®s sur | a Valeur Ne
5% maximum revenant, comme précisé dans les FiSligrsalétiques, aux distributeurs, aux nominees, aux
courtiers ou autres intermédiaires (y compris le Distributeur Global) faisant partie du réseau de distribution (y
compris |l es apporteurs dobéaffaires). L Baque Gompaitiseni on d
est déterminée dans les Fiches Signalétiques.

Les Actions pourront °tre allou®es ~ un investisseurt
et °tre bloqu®es jusqubd”™ ce qu iétd dans fes délais pdéeus dansudesc r i [
Fiches Signal ®iqgues respectives. Faute de paiement
l e droit de proc®der au rachat forc® de sstatbecentietens | e
Jour dbé£f£valuation auquel |l a demande de souscription
i mpay®e est rachet®e, |l a diff®rence sera r®cl am®e °
Dans | 6hypot h s eSoosGlasse)fermée laux sosiseriptmns suitenae rachat de toutes les Actions

émises dans la Classe ou la SQlmssse concernée, serait ouverte a nouveau aux souscriptions ou au cas ou aucune
Action doéune-CClaszs®e ndwauBaus| ®t ®oasascptitenl| bonbtidal
prévue dans la Fiche Signalétique du Compartiment concerné, le prix initial par action de la ClassectasSeus
concernée sera, au moment du lancement de la Classe ou de @& sasde 100 EUR, 100 USD, 108F, 100

AUD, 100 ILS, 100 RMB, 100 SEK, 100 GBP, 1000KRW ou 10 000 JPY, sel on |
applicable ou tout autre prix déterminé par le Conseil comme indiqué dans la Fiche Signalétique concernée.

Toute souscription postérieure alasousprt i on i ni t i al eClaskséae fem suClh bmse sdeda Valeur So u
Nette doél nvent ai iClassadcencdmnge. Cl asse ou Sous

RESTRI CTI ONS A LOACQUI SI'TION ET A LA DETENTI ON D6 A(
CADRE DE LA LUTTE CONTRE LE BLANCHIMENT D6 ARGENT

Conformément a la réglementation internationale et aux lois et reglements luxembourgeois (y compris la loi du

12novembre 2004 relative 7 la lutte contre | e bl anc
modi fi ®e ) aculairssiapplicablesade Ja C8SF rles professionnels du secteur financier sont soumis a
des obligations en mati re de lutte contre | e blanc
de ces obligations, | 6 tAuy ®gréé doitlem prindipe identffier led investissewrside i s t
Soci ®t ®. L6Agent de Transfert ou un distributeur a
document qudil estime n®cessaire pour se conformer
Encasderardoudeno ®1 i vr ance par | 6investisseur des docume

pas étre accepté et, en cas de rachat, le paiement du produit du rachat ne pourra étre effectué. Ni la Société ni
| 6Agent de Transfre®® ma sar adntstmre dpdresuablagexéedtion r et ar
des transactions d%/ due au fait que | dinvestisseur
documentation incompléte.

1 peut °tre exi g®& ndiesss eanctt,i odnen atierngpss q'u Gaiultsr ef,oudes do
ou mis a jour et ce conformément aux exigences légales et réglementaires applicables en matiére de controle et de
surveillance continues des actionnaires.

RESTRI CTI ONS Al TI6@QQWd SCTI ONS DANS LE CADRE DE LA L
PRATIQUES DU LATE TRADING ET DU MARKET TIMING

Conform®ment ° |l a circulaire CSSF 04/146, | e Conseil
Timing. Les souscriptions, rachats et conveesn s se font toujours ° une Val eu
Conseil, | 6Agent de Transfert ou wun distributeur ag!

de souscription ou de conver s iucmsalividdAu est saspesté de sediwes n a n t
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15.6

15.7

15.8

a de telles pratiques et peut prendre a son entiére et absolue discrétion toutes autres mesures qui lui semble
appropriées ou nécessaires.

Le Conseil peut, a son entiere discrétion, racheter obligatoiremefttess ou rejeter tout ordre de souscription

ou de conversion ®manant doéun investisseur qui est
de Market Timing. c et ef fet, | a Soci ® ® peut t emnvestisseorogniée de
dans les Compartiments et les comptes sous contrdle ou propriété commun(e).

Par ailleurs, |l a Soci ® ® sdassurera que | es d®Il ai s
de conversions seront strictementresgectée t pr endra donc toutes | es mesur ¢
pratiques dites de Late Trading.

RESTRI CTI ONS A L6O6ACQUI SI TI ON D6ACTI ONS LI EES A
QUALI FI CATI ON D61 NVESTI SSEUR I NSTI TUTI ONNEL

Pour les Classes et SotSlasses éservées a la souscription et a la détention par des Investisseurs

I nstitutionnel s, l e Conseil peut © son enti re et a
de souscription dédActions jusqudau mtunagréé areceune 6 Agen
preuve suffisante que | a personne ayant fait | a dem
I nstitutionnel. Si un moment donn®, il appara’t qu
Institutionnel, le Conseilpeut proc®der au rachat forc® des Action
Transfert refusera de donner effet © tout transfert
déActions soit inscrit da n strardsfertarpeugconséquerce gueles Aationsi 0 n n ¢

soient d®tenues par une personne ne pouvant °tre qu:;

En plus de la responsabilité prévue en vertu de la loi applicable, chaque actionnaire qui ne peut étre qualifié
d 6 | nsseuslnsiitutionnel, et qui détient des Actions devra se mettre a couvert de toute réclamation, et

i ndemni ser | a Soci ® ®, | a Soci ® ® de Gestion, | e Col
autres actionnaires pour tous dommages, perseet dépenses résultant de cette détention ou en rapport avec

cellec i d s I éinstant o% | dactionnaire concern® a fou
fait des d®cl arations trompeuses ou i nc oestisseart e s p
I nstitutionnel ou sb6best abstenu de pr®venir |l a Soci ¢
Les I nvestisseurs Institutionnel s, qui souscrivent
certifier " 1 6Agent de Tr aaladosscriptioncaté éffectude paurlesscompieb ut e L
déun investisseur consid®r® comme un |Investisseur |

distributeur agréé peut demander, & son entiére et absolue discrétion et a tout moment, toutes lecese
justificatives nécessaires pour certifier que le bénéficiaire final des actions concernées est considéré comme
un Investisseur Institutionnel.

COMMERCI ALI SATI ON DES ACTI ONS A LOBETRANGER

Les documents doéoffre |l ocale de |l a Soci ® ® peuvent |

i) l a possibilit® pour | 6investisseur ddédadh®rer =~ de
sont pas supérieurs a un tiers des montants a souscrire au courant de la premiére année

i) la facult® pour | dinvestisseur de d®signer un dis
en son nom pour | e compte de | dinvestisseur et °t

iii) la possibilité pour les agents payeurs italielesdébiter aux investisseurs résidant en Italie des frais
compl ®mentaires inh®rents ~ | dex®cution des ordr
des Actions.

NOTE AUX PERSONNES AMERICAINES

Le présent Prospectus ne constitue pas une affune sollicitation adressée a une personne américaine (U.S.
Person). Les Actions ne peuvent pas étre offertes, vendues, transférées ni délivrées, directement ou indirectement,

auxEtatsUni s ddAmM®ri que ou dans | 6 uequeocorled®sespassessibes nisie s
une personne am®ricaine. Aucune personne am®ricaine
participation en Actions. Tout e of-Uniseou & des personaes ®e o

améicaines est interdite.
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Toute personne souhaitant souscrire des Actions doit certifier ne pas étre une personne américaine au sens défini

dans |l e R glement S de | 6US Securities Act et Il a R
Commission CFTC) et ne pas résider aux Etaisis au sens du United States Investment Company Act de 1940
tel qudamend®.

15.9 ANNULATION DES DEMANDES DE SOUSCRIPTION

Un actionnaire peut annuler une demande de Valewscrinp

Nette délnventaire des Actions et, dans un t el cas,
ou un distributeur agréé recoit une notification écrite avant la fin de la période de suspension. Si la demande de
souscr i ptaisomnmadsRte, | a Soci ® ® proc dera ~ | a sousc!

la fin de | a suspension du cal c Wwésdananddsade sbuacriptianisontNe t t
en principe irrévocabteet butes les autred e mandes do6éannul ation doure dema
conséquenckai ss®es © |l a discr®tion du Conseil et ne sero
limite de souscription applicable au Compartiment concerné.

*kkkkkk
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16. RACHAT DES ACTIONS

Il est port® ° | dattention des actionnaires que |l e pri
Action, qui peut varier considérablement avec le temps, et que, par conséquent, le prix de rachat peutetiresggbé

ou i nf®rieur au prix auquel l es Actions ont ®t® achet®
Tout actionnaire ayant souscrit dans |l a Soci ® ® peut,
partie de ses Amns et doit préciser le nom du souscripteur, le Compartiment, la Classe et le cas échéartlasSeus
ainsi que | e nombre déActions ou |l e montant ~ racheter.
ou a un distributeur agrééale | et tre ou une t ® ®copi e demandant ce rac
envoy®. Les demandes peuvent °tre accept®es par t® ®co
di scr®tion de | 6Agensdil. de Transfert et/ ou du C

Les demandes de rachat peuvent étre déposées et seront traitées conformément aux conditions fixées pour chaque Class
dans les Fiches Signalétiques.

Les instructions de rachat jug®es ambi gu tesr agréé pduvemnt o mp |
donner | ieu ° un retard dbéex®cuti on. Ces instructions
confirm®es ©~ |l a satisfaction de | 6Agent de Transsfert.
pertes éventuelles découlant de retards causés par des instructions ambigués.

Le Conseil peut permettre diff®rentes heures | imites d
investisseurs résidant dans des juridictions ou urafuseraire différent le justifie. Cette heure limite éventuelle de
n®gociation doit toujours °tre ant®rieure " | 6heure de
peuvent faire | 6obj et dououpaugent@trepubl#eseans unsuppiementau Praspettiesu r
ou autre document commercial utilisé dans la juridiction concernée.

Apr s r®ception ddébune demande de rachat valide, |l e prod
conce n® et sera bas® sur | a Valeur Nette doélnventa-ire pa
Classes ayant chacune une devise différente ont été émises, le prix de rachat sera payé dans la devis€ldsda Sous
concernee.

Pour chage Compartiment, le produit du rachat sera payé dans le délai précisé dans les Fiches Signalétiques. Le produit
du rachat pourra °tre convert.i en toute devise | ibreme

Pour tous les Compartiments | es ordres de rachat doivent °tre adressi/
et ne peuvent porter que sur un nombre sp®cifique dbAc

Le rachat d6éActions doéun Comp addaau coersnde laguelle la cagulde pa&/alediu  p e
Nette délnventaire de ce Compartiment est suspendu. To
appropri ®s aux actionnaires ayant pr®sent® des demande

LeCors ei | pourra, de mani re discr®tionnaire mais toujou
rapport dodé®valuation ®tabli par | e commi ssaire aux con
rachat a un actionn@r q u i | 6accepte au moyen dbédun paiement en n.
Compartiment en question a concurrence de la valeur du montant du rachat. Le Conseil aura uniquement recours a cette
possibilit® (i) sur tiaheein(@)sidk¢ransfeltaccldse pagles amterétedesantionypaires sestants

du Compartiment concerné. Tous les frais relatifs a un paiement en nature seront & la charge du ou des dgamfindeurs

si le Conseilest d'avis que ce rachat en nature est dans l'intérét du Compartiment etat®opaires auquetasle
Compartiment pourra supporter ces frais

N i l e Conseil, ni | e D®positaire ne pourrontrésultamtde t enu:
| 6application déun ®ventuel contr'le des changes ou doece
ou rendraient impossible |Ile transfert =~ | 6®tranger du

Si, a une date quelconque, ledras de rachat représentent plus déd@es Actions du Compartiment en circulation, la

Soci ® ® peut d®cider de r®duire tous | es &a dreds ddheam®ta
ces ordres réduits) et de retarder lapakiee®d ent ai re des ordres de rachat jusqu
l a Soci ® ® peut appliquer |l e m°me pouvoir). Dans ce ca
proportionnellement et a cette date les demandes det ralchm le traitement a été retardé, seront prises en compte

prioritairement aux demandes ult®rieures. £tant donn®
dél nventaire, | prix per-u paerxlc®Raetrri onnditre aonf @ Mme ot

Les Actions

e
S ont rachet ®e s -Classé a deMaClassa du Cdbhepartiment cbidcérmév e n-
l e Jour dofva at

er
| u ion concern®. UGlasseau dentarGlasse duoCompdrémenmt a ¢ h a

64



concerné, dont le taux maximum sera indiqué dans la Fiche Signalétique du Compartiment concerné, pourra étre prélevée.

Cette commission de rachat sera appl i qu@asse@uqddiCtassd| e me n
rachet ®e | e m°me Jour dobéb£f£valuation.

Si, " la suite ddbune demande de rachat, |l a Valeur Nette
déuneClSosise ou dodébune Classe est i nf ®lementundigué dans lanFiclmeei mu m

Signalétiqgue du Compartiment concerné, le Conseil pourra décider, de maniere discrétionnaire et aprés avoir demandé a
| 6actionnaire concern® de souscrire un mont annvertins@c e s s a i
Actions dans une autre ClasseouS8usasse du m° me ou dbébun autre Comparti me

l es actions d®tenues par | 6actionnaire, S i ce dernier
réguarisation.

Confor m®ment aux Statuts, soi l appara’t au Consei l qgu
ensemble avec dbébautres personnes, est | e b®n®ficiaire
actionset apporter |l a preuve de cette vente ° |l a Soci®t® d
guestion faillit " son obligation, |l a Soci ® ® pourra p

détenues par catctionnaire. En conséquence, les dispositions du Prospectus et des Statuts autorisent la Société a racheter
unilatéralement toutes les Actions détenues par les Personnes non autorisées.

Annulation des demandes de rachat

Un actionnaire peut annuler une denthe de r achat déActions en cas de sus
dél nventaire des Actions et dans un tel cas, l 6annul
distributeur agréé recoit une notification écrite avantlafiradep ®r i ode de suspension. Si I
annul ®e, ell e sera trait®e | e premier Jour dbé£valuatio
Nette dol nventlesidemandab e rachat somt emsincipevacables etoutes les autres demandes

déannul ati on dodune endcensemuendeaisséb®a la discrétiantdu Goaseilt et ne seront prises en

compte que si elles sont re-ues avant | 6Gkenére | i mite d
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17. CONVERSI ON DOACTI ONS

17.1

17.2

17.3

17.4

GENERALITES

Les demandes de conversion doivent °tre envoy®es
de vente ou distributeurs a son siege du Luxembourg. Les demandes peuvétteaasseptées par télécopie ou

par dbébautres moyens de t® ®communications | ai ss®s
Les instructions de conversion jugéasbigués ou incomplétesdard Agent de Transfert ou
peuvent donnerexX®ceceuwt i"oru.n Ced airmstdrbucti ons ne seront
veri fi ®es et confirm®es ~ |l a satisfaction de | 6Agent
pertes éventuelles découlant de retards causés par destioss ambigués.

Le Conseil peut permettre diff®rentes heures | i mit

exemple les investisseurs résidant dans des juridictions ou un fuseau horaire différent le justifie. Cette heure limite
éventuek de n®gociation doit toujours °tre ant®rieure
heures |l imites diff®rentes peuvent faire | dobjet dol
dans un supplément au Prospectuawine document commercial utilisé dans la juridiction concernée.

TYPES DE CONVERSI ON DOACTI ONS

La demande de conversion par un act i-@lhansas e eo ud ed & wrue
déun Compart i ClasetQuittesi n ® (| a ¢

0] en Actions dGasse eu Classe dueéntk Congpartiment
(i) en ActionsClddswmere o3lI0uWCd asse doédun autre Comparti men

(laClasseInvestip est soumise ~ | 6autordidessotisi on du Conseil co
LIMITATIONS APPLIQU EES AUX CONVERSIONS
Le Conseil d6Administration peut d®cider ~ son enti

entre Compartiments et/ou entre Classes et/ou entreGGbusa s ses doéun m° me Comparti me
conditions prgues par la Classe Quittée ne sont pas identiques aux conditions prévues dans la Classe Investie.

Si, “ la suite dbébune demande de conversion, I a Val e
actionnaire aQl assesien odud sedebeuenSedb uslnf ®r i eur e au mi ni mum d
indiqué dans la Fiche Signalétigue du Compartiment concerné, le Conseil pourra décider, de maniere
di scr®tionnaire et apr s avoir demand ®airepour@tteindre onn a
l e minimum doéinvesti ssement ou de coQlvesgdd rdwsem® Ma td
autre Comparti ment, de proc®der au rachat forc® de
corrige pada situation dans le mois qui suit la demande de correction.

La conversion ne pourra °tre op®r ®e si l e calcul (
Compartiments concernés est suspendu (voir Chapitre 14). De plus, en cas de denpamtiages de rachat et
de conversion pour | e m°me Jour dbéE£valuati on, l es ¢

conditions que celles applicables aux rachats (voir Chapitre 16).
MODALI TES DOEXECUTI ON DES CONVERSI ONS

Lesconversns dO6Actions entre des Comparti ments ou des

comme un rachat au sein de |l a Classe Quitt®e suiuvi (
Les demandes de conversion doivent avoir été recues avaeules limites suivantes, selon celle qui intervient

en premier. (i) I édheure | imite de rachat de | a Classe Qu
Investie. Les demandes de conversion regues apres cette heure limite serontreporiéesar do6£val uat i
afin que | 6argent des investisseurs ne reste jamais
Exemple pour deux Classes " | a VNI quotidienne. Le

- Classe Quittée avec 12h30 comme heure limite de rachat au;jour J
- Classe Investie & 16h comme heure limite de souscription au jelr J

Afin dbé°tre trait®es |l e jour J, |l es dkemandes de con:
Le m°me principe sodbappligqgue dans | 6hypoth sdemémé’z | a (
Jour dobéEfvaluation.

Au sein ddébun m° me Compar t-iClassenlibellée dans useanonnae, weis ane-Salid u n e
Classe | ibell ® dans une autre monhnaie est ex®cut ®e.
J o u rvaluhtéf pour les deux Classes Quittée et Investie, tel que déterminé par les conditions de rachats de la
Classe Quittée.
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17.6

17.7

Apr s conversion, |l a Soci® ® informera | dactionnaire
ainsi que de leurrjx.

FORMULE SUR LA BASE DE LAQUELLE SO6EFFECTUE UNE CONV]|
La conversion sera effectuée selon la formule suivante

BxCxE

A=
D

A ®t ant |l e nombre déActions de |l a Classe I nvestie
B ®t ant | e nombre Quittecti ons de | a Cl asse
C ®t ant | a Valeur Nette doélnventaire des Actions de
D ®t ant | a Valeur Nette doélnventaire des Actions de
E étant le cours de change vendeur de la monnaie de la Classe Investie exprimé par rapport a la monnaie de

la Classe Quittée.
COMMISSION DE CONVERSION

Pour les opérations de conversion, une commission de conversion pourra étre appliquée tel que spécifié dans les
Fiches Signalétiques. Les frais de souscription ou de rachat tels que définis dans leSigraiésques des
Compartiments des Classes Quittées ou Investies ne sont pas applicables dans les cas de conversion.

ANNULATION DES DEMANDES DE CONVERSION
Un actionnaire peut annuler une demande delaMaleunver si

Nette ddédlnventaire des Actions et, dans un tel cas,
ou un distributeur agréé recoit une notification écrite avant la fin de la période de suspension. Si la demande de
converesdtonpaa®® annul ®e, ell e sera trait®e | e premiei
suspension du cal cul de | a Désdemandes dd eanversionddntlen priecipeé a i r
irrévocablesettut es | es aut rlead i bemamdase deamaencbeséqdendaisséasy er s i
“ la discr®tion du Conseil et ne seront prises en c

applicable.
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18. POLI TI QUE D6AJUSTEMENT DES PRI X

Labasesurfau e | |l es actifs de chaque Comparti ment sont ®va
énoncéeauChapltre13D«®f|nition et cal cul de La Vabtieur @bt de Hoh
déacti fs ettspbdrunfCorepartimers geat toetefois différer du dernier prix disponible ou de la valeur nette
déinventaire utilis®e, selon |e cas, dans |l e calamtul de
des prix doéa désarnvestissemerdsesgusae retnd s . Ces <co%ts ont un ef f e
Compartiment et sont connus sous le nom déwione . Afin ddéatt®nuer | es effets de
entiére discrétion, apporter un ajustementpoutdut i on ° | a Val eur Nette ddélnvent a
Afin ddéatt®nuer | es effets de |l a dilution, l a Valeur N
quedécritc—idessous et selon qudun Compart i meersduscrpton durdansiune o u
position s du Jour doéf£valuation con
|

de rachat | or

n | e pr iajustéa. pepCorisail acbgem les e r a
tel ajustement pour dilution est effectué. En regle
g®n®r al e, |00 gation dobe ectuer un ajustement de di l
dans leCompartiment concerné. Le Conseil peut effectuer un ajustement pour dilution si, selon lui, les Actionnaires
existants (en cas de souscriptions) ou |l es Actionnair
affectés de maniérenégativn. L6aj ust ement pour dilution peut notammen
limiter :

ette
une CIasse ddéun Comparti ment,
pouvoir discrétionnaire quant aux conditions dans lesquelles un
oobl i ffec
n us

[
1

a) un Compartiment est coa&diirneuedudéinendo rma ‘btaj ssmrsee g acroteisd
b) un Compartiment enregistre des niveaux élelsouscriptions nettes par rapport a sa taille

c) un Compartiment se trouve dans une position nette de souscription ou une position nette de rachat lors de tout Jour
déE£val;uati on

d) dans tout autre cas, lorsque le Conseil considére que les intérédscdesi onnai res exi gent I
ajustement pour dilution.

Lébajustement pour dilution impligqguera | 6ajout - Il or
la déduction de, lorsque le Compartiment est dans une positiondnette r ac ha't , l'a Valeur
mont ant qgue | e Conseil juge appropr|® en vue de c
Comparti ment concern® ser a, en parti cuothuireflete (i) kg chasges®
fiscales esti m®es, (ii) les frais de n®gociationeq
cours acheteur et le cours vendeur des actifs dans lesquels le Compartiment investit. Etaquedoartéins marchés
boursiers et territoires peuvent avoir des structures de tarification différentes du c6té acheteur et du c6té vendeur,

| 6aj ust e ment pegtétie difiérant als®icbeem poer les entrées nettes que pour les sorties nettes. Les
ajustements seront toutefois limités a un taux maximumde 21 e | a Val eur Nette doél nvent e

La Val eur Nette délnventaire de chaque Classe du Comp
ajustement pour dilution affectea en pourcentage | a Valeur Nette doél nvent

*kkkkkk
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19. COMMISSIONS ET FRAIS

19.1 COMMISSIONS
19.1.1Commission de gestion globale

La commi ssion de gestion gl obal ementapproitdelavSoaiétés ur |
de Gestion, des Gestionnaires, des Gestionnaires de Transition (le cas échéant) et du Distributeur est

i ndi gu®e pour chaque Compartiment sous | a for me ¢
Cette commission de gémn globale, payable trimestriellement a terme échu, est calculée sur la base de la
Val eur Nette délnventaire de chaque Classe du C
concerné.

La commission de gestion globale sera répartie entre la Sdei€éstion, les Gestionnaires, le Distributeur
Global et des Gestionnaires de Transition éventuels, comme convenu en tant que de besoin par écrit entre
les parties.

Toutefois, il est entendu que les Gestionnaires de Transition ne percevront pas de iconuhiss
performance ou de surperformance pour leurs prestations.

19.1.2Commissions de performance et de surperformance

La Société de Gestion et les Gestionnaires, pour certains Compartiments indiqués dans les Fiches
Signalétiques, peuvent également recevoir une commissiosuflerformance (laCommission de
Surperformance). Sauf indication contraire dans la Fiche Signgléti la Commission deurperformance,

“ pr®l ever sur | 6dactif doéun Cdemmaléles dencalqultdécritscer a ¢
aprésou tout autre modele qui esppécifié dans chaque Fiche Signalétique.

(@)  Commission deSurperformance 2(Modéle de Surperformance?)

Le Modéle de Surperformance 2 est un modele fondé sundicel de référence (benchmark) (& savoir un
modéele de commission de surperformance dans le cadre duquel ces commissions ne peuvent étre prélevées que
lorsque la performace du Compartimeroncerné dépasse celle de satide de référence), cumulée chaque

Jour d'Evaluation, payée annuellement, sur la base de la valeur meatdire (nette de tout colfette
commission de performance pourra étre prélevée au pmfa Gociété de Gesti@t/ou des Gestionnaires

selon les modalités suivantes

Indicederéférence LO6I ndice de r ®f ®r e@Qlcazssde dbAquieols ads ec loa
est précisé dans la section correspondante de la Fiche SignatiétiQoenpartiment.

La commission de performance est calculée en comparant la performance des actions du Compartiment a celle
déun actif de r®f ®rence indiciel. Lédactif de r ®f ®r «
ajustée des sougptions, des rachats et, le cas échéant, des dividendes.

Léexc®dent de performance est calcul ® net de tous f

Lorsque |l a performance de | daction est vsianps&ai eur e
appliqu®e ° sa valeur nette ddéinventaire, au taux i

Une commi ssion de performance peut °tre factur ®e
négative sur sa période de référence, éondition que la performance de cette action soit supérieure a
celle de | 6indice de r ®f ®r ence sur | a m°me p®riode

Une provision pour les commissions de performance est constituée a chaque calcul de la valeur nette
déinventaire.

Encasde achat d o0 a eartidelammmidsian dgperfotmance correspondant aux actions rachetées
est définitivement acquise a la Société de Gegtitwu des Gestionnaires

En cas de sowugerformance, la provision pour commission de performance semairédde par | e bi a
reprise. La reprise ne peut pas étre supérieure a la provision.

La période de référence pour le calcul de la commission de performance prendra fin a la date spécifiée dans la
Fiche Signalétique de chaque CompartimenP@dode deRéférencs.

La période de cristallisation, a savoir la fréquentaquelle la commissiodeperformance provisionnée le cas
échéant doit étre payée a la société de gestiom) estud  mhauze meisLa premiére période de cristallisation
débutera a la da de lancement de ladite Classe ou Sbusas s e et sbach vera 7 |
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immédiatement la prochaine période de cristallisation ou la suivante de telle sorte que la période de

cristallisati on Lseamrissidndde performanest payabl@ anmuellensent apres le calcul
de |l a derni re valeur ne&éfé¢renceddi nventaire pour | a PG
Au terme de | a P®riode de R®f ®rence, si Il a perfori

référence sur la Période de Référence, la commission ne sera pas payBéraida de Référenceera
prolong®e dbéun an. L bétrePp®longéechequaitiecrepiRidd ®p ®nced@et | 6
laquelle il est possible de réinitaliser le mécanisme de compensation defeedousiance passée est donc de

5 ans. Ce | a-dela degSanriéeseconsgeubvasusans cristallisationplesperformances nen
compensées antérieures a 5 ans ne seront plus prises en compte dans le calcul de la commission de
surperformance.

A la fin débune P®riodeciden®R®f®ra&ngas der c¢li nmgg @essi cle

inférieure a celle de son indice de référence. Une nouvelle Période de Référence sera alors ouverte et
commencera a la fin de la Période de Référence précédente.

A la fin de la Période de Référence

U s |l a di ff®rence entre | a VNI de | 6action et s a
sera facturée. Cette VNI devient la nouvelle VNI de référence
U s la diff®rence entre |l a VNI de | 6act iden et
performance ne sera prélevée et
- S i | 6action affiche une p®riode de r ®f ®rence
débun an. La VNI de r®f ®rence reste alors inc

- lorsque la période de référence est de cing ans ou pluscicetlend fin et la VNI calculée a la
fin de cette période de référence deviendra sa nouvelle VNI de référence.

Méthode de calcul

Montant de la provision = MAX (QVNI(t) i VNI Cible(t)) x taux de la commission de performance

VNI(t): val eur rnredlddatetddi nvent a

VNI de Référence derni "re valeur nette dbéinventaire de | a
Date de Référencedate de la VNI de référence

VNI Cible(t) = VNI de R®f ®rence x (val euneféreneedl 6i ndi
la Date de Référence) ajustée des souscriptions, rachats et dividendes.

Exemples:
Lesexemplesei essous sont bas®s sur | 6hypoth se ddédune abs
Exemplel:
Période 0 1 2
VNI Cible 100 105 95
VNI 100 101 99
Base de calcul VNI-VNI
-4 4
Cible
Performance | Performance
Performance
Performance Performance Performance de |l 6agqde 10i Frais Période
relative de
Période cumulée de cumulée de relative cours de cours de facturés renouvelée/
Il 6ann
|l dacti 1 6indi cumulée* I 6ann Il 6ann *k prolongée
précédente
précédente précédente
0-1 1 5 -4 1 5 -4 Non Prolongation
0-2 -1 -5 4 -2 -10 8 Oui Renouvellement

* & partir du début de la période de référence
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** en fonction de lasurperformance

u période0-1: la VNI pour la Période de Référence est inférieure a la VNI Cible (101 contre 105, performance
différentielle/relative depuis le début de la période de référeneejle  Aucune commi ssion de
etlh. P®riode de R®f ®rence initial déun an est prolong®e
a période0-2: la VNI pour la Période de Référence est supérieure a la VNI Cible (99 contre 95, performance

différentielle/relative depuie début de la période de référencetiid_a performance absolue depuis le début de la Période de
Référence est négative (VNI a la fin de la période de référe®@eVNI au début de la période de référend®0). Une

commission de performance est faék) sa base de calcul étant égale a la performance relative cumulée depuis le début de la

perfo

d o

période de référence (4). Son montant correspond & la base de calcul multipliée par le taux de la commission de performance.
La Période de Référence est renouvetéme nouvelle VNI de référence est fixé@%a

- ~
f‘f \w,
~—_'_’_’,.->“r \\"—_
A o— . S
D — )
~—
— ‘_’.;\‘
g
9t
0 1 2
e AN Cible = AN
Exemple2:
Période 0 1 2 3 4 5
VNI Cible 100 102 104 106 108 110
VNI 100 101 101 105 106 107
Base de calcul VNI-VNI Cible -1 -3 -1 -2 -3
Performance | Performance
Performance
Performance Performance Performance de | 6agqde 106i Frais Période
relative de
Période cumulée de cumulée de relative cours de cours de facturés renouvelée/
Il 6ann
|l dacti I 6indi cumulée* I 6ann I 6ann ** prolongée
précédente
précédente précédente
0-1 1 2 -1 1 2 -1 Non Prolongation
0-2 1 4 -3 0 2 -2 Non Prolongation
0-3 B 6 -1 4 2 2 Non Prolongation
0-4 6 8 -2 1 2 -1 Non Prolongation
0-5 7 10 -3 1 2 -1 Non Renouvellement
* a partir du début de la période de référence
** en fonction de lasurperformance
a période0-1 et B2 : La performance absolue dégagée sur la période est positive (VNI>VNI de référence), mais la performance
relative est n®gative (VNI <VNI Cible). Aucune commi Ssi
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pr ol ong®e dbébun an ~ |l a fin de |l a premi re ann®e et doune
référence reste inchangée.

période0-3: la performance absolue dégagée sur la période est positive (5) et la performance relatieestpositive (4),

mais la performance relative cumulée depuis le début de la période de réfés@nest(@égative-1). Par conséquent, aucune
commi ssion de performance nbéest factur ®e. La d®YNldede de
référence reste inchangée.

période0-4 : performance relative négative sur la périoé@cune commission de performance, la période de référence est
prolong®e doéune ann®e suppl ®mentaire potesteiicllangdeu at ri me et

période0-5 : performance relative négative surlapériodeaucune commi ssion de performance
référence est renouvelée, puisque eella déja été prolongée a quatre reprises. Une nouvelle VNI de réféstfigée a07.

-

_—T

T—

0 1 Target NAV ==e=s NAY d 5
Exemple3:
Période 0 1 2
VNI Cible 100 104 98
VNI 100 102 106
Base de calcul VNI-VNI Cible -2 8
Performance | Performance
Performance
Performance | Performance Performance ([de | 6aqde | 6i Frais Période
relative de
Période cumulée de cumulée de relative cours de cours de facturés renouvelée/
Il 6ann
|l 6act i I 6i ndi| cumulée* I 6ann I dann b prolongée
précédente
précédente précédente
0-1 2 4 -2 2 4 -2 Non Prolongation
0-2 6 -2 8 4 -6 10 Oui Renouvellement

* & partir du début de la période de référence
** en fonction de la surperformance

i

période0-1: performance absolue positive, mais spagformance de2 (102104) sur la période de référence. Aucune
commi ssion de performanc@®f ®bentefastup®Pel ohg®p®ddbodeade L.
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u période0-2 : performance absolue positive et surperformance de 83808Jne commission de performance est facturée sur
la base de calcul d& La période de référence eshouvelée, une nouvelle VNI de référence est fixé@c

0 1 2

Target NAV ==@==NAV

Les commissions de performance et de surperformance, le cas échéant, seront réparties entre la Société de Gestion et le
Gestionnaires, comme convenu en tant que de besoin par éerilesrparties.

19.1.3Accords concernant les commissions de rétrocession

La Société de Gestion, chacun des Gestionnaires et le Distributeur Global peuvent conclure des accords
concernant les commissions de rétrocession avec tout intermédiaire faiserdypagseau de distribution

(en ce compris |l es apporteurs dbéaffaires) dans |
de rétrocession de ce type peut étre payée par la Société de Gestion, le Gestionnaire concerné ou le
Distributeur Globalkur la base de ses propres actifs (ou de sa rémunération). La Société de Gestion, un
Gestionnaire ou le Distributeur Global peut charger de temps a autre par écrit la Société de verser tout ou
partie de sa propre rémunération directement & un interméfdisiaat partie du réseau de distribution (en

ce compris | es apporteurs dbéaffaires).

19.1.4Rémunération du Dépositaire et de la Société de Gestion au titre de ses fonctions administratives

Le Dépositaire et la Société de Gestion (en rémunération dersees administratifs a la Société) seront

habilités a percevoir une commission prélevée sur les actifs de la Société a un taux global de maximum
0,31% par an, payabl e chaque trimestre et cal cul ¢
Compartiment a cours du trimestre concerné. Cette commission globale sera répartie entre le Dépositaire,

la Société de Gestion et, le cas échéant, le-saitant du Dépositaire ou de la Société de Gestion, comme
convenu en tant que de besoin par écrit entre leepaBn sus de cette rémunération globale, la Banque
D®positaire et |l a Soci ® ® de Gestion sont habili it
l e traitement dobéop®rations ou de tr ans aégdcieseens s p ¢
convenus de temps a autre entre la Société et la Banque Dépositaire et/ou la Société de Gestion tels
gubindi qu®s dans |l es contrats y relatifs.

19.2 FRAIS

La Société supportera les frais afférents a sa constitution, a sa distribution eteapbkmtation. Ceusxci
comprennent notamment la rémunération de la Société de Gestion, des Gestionnaires, du Distributeur Global, des
interm®di aires faisant partie du r®seau de distribu
honorai es du r ®vi seur dbéentreprises, des conseillers f|
di stribution des prospectus doé®mi ssion, des DICI et
frais liés aux mouvementsdei t res ou dobéesp ces (®t ant entendu que |
Gestionnaires seront soumises a un plafond de%,gér transaction ou de?%s des coupons), les intéréts et autres
frais doéemprunt s, | a t a x kles dulres liages @ventuellastliée$ aisoreattlvie,ues g e o
redevances aux autorités de contrble des pays ol ses Actions sont offertes, les remboursements des frais
raisonnables de la Société de Gestion et de sontsotant, ainsi que des membres du Cdndes frais de

publication dans la presse ainsi que de publicité, les frais de service financier de ses titres et coupons, les frais
®ventuels de cotation en Bourse de titres ou de pul
officiels et de conseils juridiques, les émoluments éventuels des administrateurs.
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En outre, seront a charge de la Société toutes dépenses raisonnables et les frais avancés pour elle, y compris, san:
gue cette énumération soit limitative, les frais de téléphametdlex, télégramme et port encourus par la Société

de Gestion, les Gestionnaires et le swagant de la Société de Gestion ainsi que le Dépositaire, notamment lors
déachats et de ventes de titres des portefeuilles di¢

La Société peut indemniser tout administrateur, directeur général ou mandataire ainsi que ses héritiers, exécuteurs
et administrateurs testamentaires, de | 6ensembl e de
action ou procédure aladu¢ e i1 a partici p® en sa qualit® doéadmin
de la Société ou pour avoir été, a la demande de la Société, un administrateur, directeur général ou mandataire de
toute autre société dont la Société est actionoaie cr ®anci re et pour |l esquelles
a fait | 6objet dbéune c ondanmanaiseadmnistdatioh la suitetde cesactpns ur n
ou procédures. En cas de réglement extrajudiciaire, cette indemnisatggran accordée que si le conseiller
juridique de la Soci®t® | ui indique que | 6admini st
commi s de tel manquement ° ses devoirs. Le drisit 7 i
®ventuels appartenant ° | dadministrateur, au direct

Chaque Compartiment se voit imputer tous les frais et débours qui lui sont attribuables. Les frais et débours non
attribuables a un Compartiment déterminé seront vetiligs les Compartiments de maniere équitable, au prorata
de leurs actifs nets respectifs.

En cas de création de Compartiments supplémentaires, les frais liés a leur création leur seront imputés, et, le cas
échéant, amortis, au prorata de leurs actifsswatsine période maximale de 5 ans.

*kkkkkk

74



20. EXERCICE FINANCIER

Léexercice financi ®avrdiel |dae Scohca gqute® acnonu®et aduwu 311 mar s de

*kkkkkk
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21. RAPPORTS PERIODIQUES

Des rapports annuels certifies parl®vi seur dobéentreprises et des rapports
actionnaires aux si ges du D®positaire, de |l a Soci ®t ®
siege social de la Société.

Lesrapportsannles ser ont publi ®s dans | es quatre mois qui

Les rapports semestriels seront publiés dans les deux mois qui suivent la fin du semestre.

Ces rapports périodiques contiennent toutes les informations financiéréssetatchacun des Compartiments, a la
composition et 7 | 6®volution de |l eurs actifs, ainsi
et établie sur la base des taux de change représentatifs en vigueur le jour de la publication.

*kkkkkk
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22. ASSEMBLEES GENERALES DES ACTIONNAIRES

L'Assemblée Générale Annuelle des actionnaires se tient conformément a la loi luxembourgeoise a Luxembourg, au sieége
social de la Société, ou a tout autre endroit au GEarghé de Luxembourg qui sefigé dans l'avis de convocation, et a

une date et heure indiqués dans ce méme avis de convocation (mais ne pouvant pas excéder six (6) mois a compter de I
cléture de l'exercice social précédent).

D'autres Assemblées Générales peuvent étre tenues atidida date précisée dans l'avis de convocation.

Les avis de convocation a toutes les Assemblées Générales sont envoyés, au moins 8 jours avant toute Assemblée
G®n®r al e, par | ettre recommand®e ~ t 0 ueregisteslesactidninaiea nai r
ou, dans la mesure autorisée par la loi luxembourgeoise, par tout autre moyen de communication (incluant les courriers
électroniques@ai | )) sous r®serve que | 6actionnairendesa@asnsent i
indi gueront | 6heure et | e |1 eu de | 6Assembl ®e G®n®r al e
la loi luxembourgeoise en matiere de quorum et de majorité nécessaires.

Dans les conditions établies dans les lois eeraghts luxembourgeois, l'avis de convocation a toute assemblée générale
des actionnaires pourra prévoir que le quorum et la majorité lors de ladite assemblée générale seront déterminés en
fonction des Actions émises et en circulation a une certaine daguet précédant l'assemblée générale Dlatex
d'Enregistrement»), tandis que le droit d'un actionnaire d'assister a une assemblée générale des actionnaires et d'exercer
les droits de vote associés a ses Actions sera déterminé par référence aux Aletmues gear cet actionnaire a la Date
d'Enregistrement.

Chaque Action entiére donne droit a une voix lors de toute Assemblée Générale.

Les exigences concernant la participation, le quorum et la majorité lors de toute Assemblée Générale sont celles fixées
aux articles 45601 et 4503 de la loi du 10 aolt 1915 sur les sociétés commerciales telle que modifiée et dans les Statuts.
L'assemblée peut se tenir a I'étranger si le Conseil d'Administration constate que des circonstances exceptionnelles le
requierent.

Les Statuts prévoient que les actionnaires de chaque Compartiment sont constitués en assemblée générale séparée
délibérant et décidant aux conditions de présence et de majorité de la maniére déterminée par la loi alors en vigueur en ce
qui concerne l'affection du solde annuel bénéficiaire de leur Compartiment et toute décision concernant ce
Compartiment.

Les modifications de Statuts concernant la Société dans son entiéreté doivent étre approuvées par 'Assemblée Générale
des Actionnaires de la Société.
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23. DISTRIBUTION DE DIVIDENDES

® a chaque ann®e pour chaqu
ctat e du r®sultat net de | 0ex
aesfpo cmees  dod n outre, |l es dividendes
B di i bu t e la Soci ® ® tot a
nthIedetenuesparOm pa ti sseur ndentreront
6exigence en mati re de fonds propres minimums de 1 2

Outre les distributions évoquées au paragraphe précédent, le Conseil peut décider de verser desidteitheédizéres
sous la forme et aux conditions prévues par la loi.

sembl e
f ati

(2]
—
—

i
C
e

La Société peut émettre des Classes de Capitalisation et des Classes de Distribution au sein des Classes de chaqu
Compartiment, comme indiqué dans les Fiches Signalétiques

- Les Classesle Capitalisation capitaliseront leurs bénéfices, sans préjudice de la possibilité de distribuer des
dividendes, conformément aux premier et deuxiéme paragraphearti

- Sauf mention contraire dans la Fiche Signalétique pertinente, les Classedritheitis distribueront chaque
ann®e | 6int®gralit® des revenus g®n®r ®s au cours de

La nature de la distribution (revenus nets des investissements ou capital) sera précisée dans les états financiers de la
SociétéeTout e r®solution de | 6Assembl|l ®e G®n®r ale des action
de Distribution déun Compartiment devra °tre approuv®e
telle que prévue par lai.

Les avis de paiement de dividendes et dobaco
sera d®ter mi n®e, conf or m@ment : la |l oi, pa
Compartiment ouigmises, dans la devise de la S@lasse concernée.

mptes sur di
r |l e Consei

Aucun intérét ne sera payé sur les dividendes et sur les acomptes sur dividendes payables et se trouvant aux mains de |z

Société pour le compte des actionnaires.

Les dividendes et les acomptes sur dividd e s  q U i ndauront pas ®t ® r ®cl am®s da
mise en paiement seront forclos et reviendront au Compartiment concerné de la Société.
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24. REGIME FISCAL

Les informations suivantes reposent sur les disposiliagislatives et reglementaires ainsi que sur les décisions et
pratiques actuellement en vigueur au Luxembourg, et sont soumises aux modifications-d& éseduellement avec
effet rétroactif. Le présent résumé ne prétend pas décrire de facon meneuges les lois fiscales luxembourgeoises et

toutes |l es incidences fiscales |l uxembourgeoises qui pol
dans, de poss®der, de d®tenir oudé&&alcio@reri |ded i Actaiuxn s
investisseur particulier ou doéun investisseur potentie
propres conseillers quant aux i mpl i c a tctiomsnesawddispositdrssc q ui s
Iégales applicables dans leur juridiction de résidence fiscale. Le présent résumé ne décrit pas les conséquences fiscales
d®coul ant de | ®gislations d6é£f£tats ou de juridictions a
24.1 IMPOSITION DE LA SOCIE TE

La Soci ® ® nbest pas i mposabl e au-vduesxembour g sur se:

La Soci ® ® ndbest par ailleurs pas soumise ~ | 6i mptt

Aucun droi't de timbre, droit ddéapportntouweadtdébr®emi ismp

Actions.

La Soci ®t ® est, en revanche, soumi se © une taxe doa

nette déinventaire ° |l a fin du trimestre concern®, <

Un t aux ade nthneexree nddé r ®dui t 0,01% par an est applica
est | e placement collectif en I nstruments du March®
crédits, ou les deux.

Un taux de tax®duwi6tabonf@etttwt par an est applicable

compartiments multiples, ai nsi que pour |l es cl asses
comparti ment débun OPC -~ C 0 mp a s titrés e aes compantimeritsi op tlasses
soient réservés a un ou plusieurs investisseurs institutionnels.

Sont exon®r ®s de |l a taxe dbébabonnement (i) Il es invest
déabonnement, (iu)classesosmp@séei me®@eats des investisse

est le placement collectif en Instruments du Marché monétaire sous réserve de remplir les conditions de l'articles
175 b) de la Loi de 2010, (iii) compartiments ou classes agastatut de fonds négociés en bourse et répliquant

l a performance doéun ou plusieurs indices et (i v) I e
dans des institutions de microfinance.

Retenue a la source

Les revenus diidendes p@rcus pasla Sotiétégpeuvent étre soumis a une retenue a la seurce non
rcup®rable dans | es pays dobéorigine. -ltales $aliséeskou® p e |

| atentes de ses revenus d ahéséfideede copventians dé doubleiingpdsitian. L a
conclus par le Luxembourg, lesquels prévoient une exonération de la retenue a la source ou une réduction du taux
déi mposition © la source.

Les distributions faites par la Société ne sont pas soumises demgera la source au Luxembourg.
24.2 IMPOSITION DES ACTIONNAIRES
Personnes physiques résidentes du Luxembourg

Les plusval ues r®alis®es | ors de | a vente doéActions pa
résidentes du Luxembourg et détierinées Actions dans le cadre de leur portefeuille personnel (et non de leur
activit® commerciale) sont, g®n®r al ement, exon®r ®es

0] les Actions sont cédées dans les 6 mois suivant leur souscriptémgoisition ; ou

(i)  si les Actions détenues dans le portefeuille privé représentent une participation importante. Une
participation est considérée comme importante lorsque le cédant détient ou a détenu, seul ou avec son/sa
conjoint(e) ou son/sa partenaireses enfants mineurs, soit directement soit indirectement, & un moment
guel conque au cours des cing ann®es pr®c®dant | a
société.
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Les distributions versées par la Société a des personnes physgjdentes du Luxembourg seront soumises a
I 6i mp?tt sur l e revenu. L6i mp?tt l uxembourgeoi s sur I
bar me progressif de | 6imptt sur | e revenu, et maj ol

Sociétés ésidentes du Luxembourg

Les investisseurs qui sont des sociétes résidentes du Luxembourg seront soumis a un impot sur les sociétés (pour
les entités ayant le siége social a Luxembelitig) sur les plusv al ues r ®al i s®es au mom
d 6 A c tetisur lesdistributions recues de la Société.

-

es investisseurs qui sont des soci ® ®s r ®sident e
gue, par exempl e, (i) un OPC r ®gi par ésaégibmailalode 2
modi fi ®e du 13 f®vrier 2007 relative aux fonds d
alternatifs réservés régis par la loi du 23 juillet 2016 relative aux fonds d'investissement alternatifs réservés (dans
la mesire ou cewci n'ont pas opté pour un assujettissement a la fiscalité générale des sociétés), ou (iv) les sociétés

s
01
0i

de gestion de patrimoine familial r®gi es par |l a | oi
gestion de patrimoine faml i al , sont exon®r ®s de | 6i mptt sur | e r
taxe déabonnement annuell e. L e s-vatuesvéaliséessurtcalesri® sontd e s A
pas soumis ° | 6imptt sur | e revenu au Luxembourg.

Les Adions feront partie de la fortune imposable des investisseurs qui sont des sociétés résidentes du Luxembourg
sauf si le détenteur des Actions est (i) un OPC régi par la Loi de 2010, (ii) un véhicule régi par la loi modifiée du

22 mars 2004 relative a latr i sati on, (i i) une soci ® ® dbéinvestiss
relative " |l a soci®t ® ddédinvesti ssement en capital
modi fi ® du 13 f ®vr i e mveslsBetént spéxibliaés, i(W s fendsxd'infestissenwent d 0 i
alternatifs réservés régis par la loi du 23 juillet 2016 relative aux fonds d'investissement alternatifs réservés (dans
la mesure ou cedgi n'ont pas opté pour un assujettissement a la fiscaligrgié des sociétés), ou (vi) une société

de gestion de patrimoine familial r®gi e par |l a | oi
gestion de patrimoine familial. L6i mptt s utranchea f or
sup®rieure © 500 millions dbéeuros est i mpos®e au tal
Actionnaires non-résidents du Luxembourg

Les personnes physiques qui ne r ®si dent pas au Lt
doé®t abl i ssement sutxagbuleel |aeuws U uwexse mbcotuirogn sa sont attri bu:
luxembourgeois surlesphwsal ues r ®al i s®es | ors de | 6ali®nation de
Soci ®t ®, et | es Actions ne useeront pas soumises ~ | &I

Echange automatique de renseignements

Suite 7 | 6®1 aboration par | 60rganisation de Coop®r a
norme commune de d®cl aration (¢ NCD ¢e) afin doéobte
complete t multilat ®r al “ | 6avenir et ce, “ 1 8®chell e m
directive 2011/ 16/ UE en ce qui concerne | 6®change a
fiscal (la « Directive Européenne NCD »Ret ® adopt ®e | e 9 d®cembre 2014 af

sein des Etats Membres.
La Directive Européenne NCD a été transposée en droit luxembourgeois par la loi du 18 décembre 2015 concernant

| 6®change automati que dmptesfmansiersieg matiamrediscales(« LoiNC@R>).i f s  a u>
La Loi NCD demande aux institutions financi res | ux:¢
et de d®terminer sb6ils sont r®sident s qdeilescaxambaurgd e p a
ou des pays avec lesquels | e Luxembourg a conclu un
financieres luxembourgeoises communiqueront alors les renseignements sur les comptes financiers des détenteurs
dbéact i fubrittsa fiszales aluxembourgeoises, lesquelles transfereront ensuite automatiquement ces

renseignements aux autorités fiscales étrangeres compétentes sur une base annuelle.

Par conséquent, la Société peut obliger ses investisseurs a fournir les rensagighesn r el ati fs 7 | |
résidence fiscale des titulaires de comptes financiers (y compris certaines entités et leurs personnes qui en
détiennent le contrdle) afin de vérifier leur statut NCD et de déclarer les informations concernant un acgbnnair

son compte aux autorités fiscales luxembourgeoises (Administration des Contributions Directes), si ce compte est
considéré comme un compte a déclarer NCD selon la Loi NCD.

La Société informe les investisseurs que (i) la Société est responsabletatueimaides données a caractére
personnel prévu par la Loi NCD et que (ii) il est obligatoire de répondre aux questions ayant trait a la NCD.

Par ailleurs, |l e Luxembourg a sign® | a convention
Conventm Mul ti |l at ®rale ¢€) per mettant | 6®change aut oma
Convention Multilat®rale vise mettre en Tuvre | a |

pays par pays.

Il est recommandé aux investissedesconsulter leurs propres conseillers sur les éventuelles conséquences fiscales
et autres relatives a la transposition de la NCD.

80



24.3 FATCA

Le Foreign Account Tax Compliance Act faisant partie du Hiring Incentives to Restore Employment Act de 2010,

est eitré en vigueur aux Etatdni s en 2010. 1 oblige | es inUnb{«tuti or
institutions financiéres étrangéres » ou « IFE ») a transmettre des informations sur les « Comptes Financiers »
détenus par des « Personnes Anatnies Déterminées », directement ou indirectement, aux autorités fiscales
am®ricaines, | 6l nternal Revenue Service (¢ | RS &),
l es revenus de sour ceciresalsfaipasa cetieeexigiricel be€28 rhafsR2014, le Grarel | | e
Duché de Luxembourg a conclu un Accord Intergouvernemental Modéle 1 (« AIG ») avec lednidats
d6AM®ri que et un pr ot o ecbPaecorséyeenttlaeSoncié doit selcdnfBrmer Al@kt d e cC ¢

conclu par | e Luxembourg, t el gue | 6AI G a ®t ® trans
relative a FATCA (la « Loi FATCA ») et non se conformer directement aux réglementations du Trésor américain
en charge de IRAMCAe @&l duvire UWei FATCA et | 6A1I G co

peut étre tenue de recueillir des renseignements visant a identifier ses actionnaires directs et indirects qui sont des
Personnes Américaines Déterminées aux fins de FATCA (les « €snaptdéclareFATCA »). De telles
informations sur les Comptes a déclarer FATCA fournies a la Société seront communiquées aux autorités fiscales

|l uxembourgeoi ses qui proc deront ° | 6®changeUnaut oma:
dom®r i que conform®ment ~ |l darticle 28-Udées|l ddodam®v & guie
Gouvernement du Gradduc h® de Luxembourg tendant ~ ®viter | a
fiscale en mat i r e sudlécapiplconslue & Luxemboarg le 8 avel B996. leatSociété a

| 6intention de se conformer aux dispositions de | a

considérée conforme a FATCA et ne sera donc pas soumise a la retenue a ldesB0%6eour sa part relative a
de tels paiements attribuables aux investissements américains réels ou considérés de la Société. La Société évaluerz
continuell ement | 6® endue des exigences i mpos®es pal

Afinde s'assurer de |l a conformit® de |l a Soci ® ® ~ FAT
conformément & ce qui précéde, la Société peut notamment:

- demander des informations ou de | a do&unmmardb ati on
doéidentification fiscal (GI'I N), soi l y a |ieu, C
actionnaire aupr s de |61 RS, ou dédune exon®rati ol
actionnaire;

- transmettre des informatis concernant un actionnaire et sa détention de compte dans la Société aux
autorités fiscales luxembourgeoises si ce compte est considéré comme un compte américain a déclarer selon
l a Loi FATCA et | 8A1 G conclu par | e Luxembourg ;

- transmettre aux autoritéfscales luxembourgeoises (en l'espéce, Administration des Contributions
Directes) des informations relatives a des paiements a des actionnaires ayant un statut FATGA de non
participating foreign financial institution;

- déduire les impbts a la source amégins applicables de certains paiements versés a un actionnaire par ou
au nom de | a Soci ® ®, <confor m®@ment au FATCA, ~° |
et

- divulguer de telles informations personnelles a tout agent payeur immédiat desaenamus de source
am®ricaine, qui peuvent °tre n®cessaires pour | a
paiement de ces revenus.

La Société informe les investisseurs que (i) la Société est responsable du traitement des domaé@sea ca
personnel prévu par la Loi FATCA et que (iv) il est obligatoire de répondre aux questions ayant trait & FATCA.

La Soci ® ® se r®serve |l e droit de refuser toute dem
non fourniesnerépondet pas aux exigences de FATCA, de | a Loi F

Toutefois, la Société n'a pas lintention de commercialiser les Actions a des personnes se qualifiant de
Ressortissants américains au sens du U.S. Securities Act qaedsorne américaine détende» ou de résident
fiscal américain au sens de FATCA.
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25. PROTECTION DES DONNEES

Conformément aux dispositions de la loi luxembourgeoise applicable en matiére de protection des données et, a compter
du 25 mai 2018, au Reglement n°2016/679 du 27 avril 2016 relatif a la protection des personnes physiques a I'égard du
traitement des donmeé a caractére personnel et a la libre circulation de ces daiRBED), tels qudamando®
échéant (caprées collectivement ldsois sur la protection des donnéés la Société, en sa qualité de responsable du
traitement des données (Responsable duraitement des donnéektraite des données a caractére personnel dans le
cadre doinvesti sse men ttwiterdeatndans lagrésdriecsectton @ la signiéicatibnequi ueest ¢
attribuée dans les Lois sur la protection des données.

25.1

25.2

Catégories de donnéea caractére personnel traitées
Toutes les données a caractére personnel telles que définies par les Lois sur la protection des données (y compris,

mai s sans soéy | imiter, | es nom, adrédascvigpagslderésidenceni que
carte dbéidentit® ou passeport, l' e num®ro dbéidentif
informations bancaires, y compris le numéro de compte et le solde du compte, la déclaration concise, le montant
invest. et | 6origine des fonds) relatives aux (futur
physique impliquée dans la relation professionnelle de la Société avec les investisseurs ou concernéei,par celle

selon le cas, y comi, mai s sans soéy |l imiter, tous |l es repr®ser
services, titulaire doébune wune procurati onPerseangeant s ¢

concerné@ f ourni es dans iewsinvestdseraents)ddans la Sogiétéfees Ipdbonnges a
caractere personnél peuvent étre traitées par le Responsable du traitement des données.

Finalités du traitement
Le traitement des Données a caractere personnel peut étre effectuéd asuxantes (IeBins) :

25.21Pour | 6ex®cution du contrat auquel | 6i nvesti ssel
demande de | 6investisseur avant de conclure un cc
Cela inclut, sans | imitati osnsedra, flobuardnmitruirset rdeet ise
dans la Société, le traitement des ordres de souscription, de rachat, de conversion et de transfert, la tenue
du registre des actionnaires, | a gestion des
commun cati ons, et plus g®n®r al ement , | 6ex®cution d

conformément aux instructions de ce dernier.
La mise a disposition de Données a caractere personnel a cette fin

- a un caractére contractuel ou est uned@@n nécessaire pour que la Société établisse une relation
contractuelleavet 6 i nve;®tt i sseur

- est obligatoire.
25.2.2Pour respecter les obligations Iégales et/ou réglementaires.
Ceci inclut (sans :séy I|Iimiter) | a conformit®

- aux obligations Iégales et/ou réglementaires telles que les obligations en matiére de lutte contre le
bl anchi ment déargent et de |l utte contre |l e fi
protection contre les pratiques ldée tradinget demarket timing les obligations comptables

- aux obligations do6éidenti ficat i of(roreeghAcdoentTh®c | ar ¢
Compliance Act)e t des autres exigences comparabl es |
déinformati omauki Pcualiems ematdaiti onaux t eNoemeque |
Commune de Déclaratioou Common reporting Standaydci-aprés conjointement dénommés les
Reglements fiscaux comparablgsDans le cadre de la LBIATCA et/ou des Réglements fiscaux

comparalt s, | es Donn®es ~ <caract re personnel peuyv
fiscale luxembourgeoise qui, a son tour et sous son contrdle, peut transférer ces Données a caractére
personnel aux autorités fiscales étrangeres compétentas,nmyper i s , mai s sans s0

autorités compétentes des Etdts i s d 60 Aeh®r i qu e
- aux demandes et exigences dbéautorit®s |l ocales

La fourniture de Données a caractére personnel a cette fin a un caractére |égislatif et réglemerttaire et es
obligatoire. Outre les conséquences mentionnées a la fin de la présente section, le fait de ne pas fournir des
Données a caractéere personnel dans ce contexte peut également entrainer des déclarations incorrectes et/ou
des cons®quenceestisseurrscal es pour | 6i nv
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25.3

254

25.2.3Aux fins des intéréts Iégitimes poursuivis par la Société

Cela comprend le traitement des Données a caractere personnel a des fins de gestion des risques et de
pr®vention de la fraude, | 06am®Ia divulgation desiDomhéesa ser v
caractére personnel a des Stnaftants (tels que définissdie s sous) en vue de | 6ex®c
nom de la Société. La Société peut également utiliser les Données a caractére personnel dans la mesure
nécessaire poyarévenir ou faciliter le reglement de tous litiges, réclamations ou contentieux, pour exercer
ses droits en cas de Ilitiges, r®cl amations ou <co
physigue ou morale.

A cette fin, la fourniture de Daorées a caractere personnel

- a un caractére contractuel ou est une condition nécessaire pour que la Société établisse une relation
contractuell e;gavec | d8investisseur

- est obligatoire.
et/ou
25.2.4Pour toute autre finalité spécifique a laquelle I&Personne concernée a consenti

Cela couvre | o6utilisation et l e traitement ul t ®r
concernée a donné son consentement explicite a cet effet, consentement qui peut étre retiré a tout moment,
sans affectela licéité du traitement fondé sur ledit consentement avant son retrait.

Le fait de ne pas fournir de Données a caractere personnel en vertu des artidlea iii) susmentionnés ou le
retrait du consent enmevnt peenutv eepnotersad bnielrb @ @®@tiprobe | a Sc
| 6i nvesti ssement dans | a Soci® ® et/ ou dbébex®cuter
re®siliation de |l a relation contractuelle avec | 6i nvi«

Divulgation de données a caractére personneldes tiers

Conformément aux Lois sur la protection des données et dans les limites imposées peir [Edl&onnées a

caractére personnel peuvent étre transférées par la Société a ses représentants, agents ou prestataires de service
telsque (sanstouef oi' s sdéy | imiter) |l a Soci ® ® de Gestion, I
soust rai tant), dbébautres entit®s directement ou indire
Données a caractére personnet@ntrepartie des services fournis a la Société, agissant en qualité-dasants

des données (@prées collectivement dénommés Smustraitants).

Ces Soudraitants peuvent a leur tour transférer les Données a caractére personnel a leurs #&gunds, dé
prestataires de services et affili®s respectifs, te
du Groupe EdmondeRothschild, agissant en qualité de stragtants ultérieurs (eaprés collectivement
dénommés leSoustraitants ultérieurs).

Les Données a caractére personnel peuvent également étre partagées avec des prestataires de services qui le
traitent pour leur propre compte en qualité de responsables du traitement des données et avec des tiers, en
conformité avecles oi s et r gl ements applicables (y compri s, r
locales ou étrangéres notamment les régulateurs, autorités fiscales ou autorités judiciaires compétents, etc.).

Les Données a caractére personnel peuent & t r ansf ®r ®es ~ | édun de ces de
compris en dehors de | O6EEE. Le transfert de Donn®es
vers des pays garantissant (sur base de la décision de la Comeissigenne) un niveau de protection adéquat

ou vers dbdédautres pays nbassurant pas un tel ni veau
Données a caractere personnel sera, conformément aux Lois sur la protection des données, protégé par des
garanties appropriées tel que des clauses contractuelles types approuvées par la Coznnogéemme. La

Personne concernée peut obtenir une copie de ces garanties en contactant la Sociéteé.
Droits des personnes concernées en ce qui concerne les d@sna caractére personnel

Sous certaines conditions prévues par les Lois sur la protection des données et/ou par les directives, réglements,
recommandations, <circulaires et exigences applicabl

commel 6autorit® | uxembourgeoi se r e piPD)sudelComitéEdrapéeha pr o
de Protection des Données, toute Personne concernée a le droit

- déacc®der © ses Donn®es ~ <caract r e dpdeprosiennente | et
ses Données a caractére personnel et si lesdites sources sont accessibles;au public

- de demander une rectification de ses Données & caractére personnel dans les casicaooeliesxactes
et/ou incomplétes
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25.5

25.6

25.7

- de demander unamitation du traitement de ses Données a caractére personnel

- de sbébopposer au traitement; de ses Donn®es ~ car ac
- de demander la suppression de ses Données a caractére persbnnel

- de demander la portabilité de ses Données a caractere personnel.

De plus amples détails concernant les droits susmentionnés sont fournis dansitiee Chdp RGPD et en
particulier sous les articles 15 a 21 du RGPD.

Aucun processus automatisé depdse d ®c i si on ndest men®.

Pour exercer les droits susmentionnés et/ou révoquer son consentement concernant tout traitement spécifique
auquel elle a consenti, | a Personne chmeRoben&Bwenpgeut ¢
L i 2557 LuxembourgGrand Duché de Luxembourg

Outre les droits énumérésaessus, si une Personne concernée considere que la Société ne se conforme pas aux
Lois sur la protection des données, ou si elle a des préoccupations en ce qui concerne la peocsestiborthées

caract re personnel, | a Personne concern®e a | e dr
(au sens pr® u par | e RGPD). A Luxembourg, | éautori-
Informations au sujet des personnesconcer®e s | i ®es ~ | 6investisseur
Dans | a mesure 0% | d6investisseur fournit des Donn®e
lui sont liées (notamment les représentants, ayants droit économique, personnes a contacter, agents, prestataires de
services, titulaires dodéune pr ocur a:t(i)cesnDonnées &carpctérel 6 i n
personnel ont été obtenues, traitées et communiquées conformément aux lois et réglements en vigueur et a ses
obligations(conhtidcthvektésseur ne fera rien ni néonm
cette communication ou autre qui pourrait entratner la Sociétgolestraitantset/ou les Soutraitants ultérieurs
a enfreindre des lois et reglements applicaplgs compri s | es Lois sur |l a protec
et transfert des Données a caractére personnel, conformément a la description qui en est faite aux présentes, ne
doivent pas °tre | a cause ddlesnycongisties lois suala protettionides e t
données) pour la Sociéte, les Stradtants et/ou les Sousr ai t ants ul t ®ri eurs ;ooet
| 6i nvestisseur fournira, avant que | elaSobDdéélestEots ~ C a

traitants et/ou les Sodgitants ultérieurs, toutes les informations et tous les avis nécessaires auxdites Personnes
concernéegjans tous les cas requis par la loi et les réglenfemismpris les Lois sur la protection des dormée

et/ou en raison de ses obligations contractuelles, notamment en ce qui concerne le traitement de ses Données a
caract re personnel t el qgue d®crit dans |l e pr®sent
Soustraitantset/ou les Sustraitants ultérieurs contre toutes les conséquences financiéres pouvant survenir en

rai son déun manquement de sa part aux exigences sus!
Durée de conservation des données

Les Données a caractére personnel seront conservées sous e formr met t ant | 6i dent i fi
concern®es pendant u(@0®a nps®ra prdes dlbdaa ud artod nde ddlIxt t ur e
elles se rapportent ou toute période plus longue qui pourrait étre imposée ou autorisée paatlggleiments
applicables, dans la limite de la période de prescription Iégale (y compris en cas de litige).

Enregistrement des conversations téléphoniques

Les investisseurs, y compris les Personnes concernées qui leur sont liées (qui seront imfdivithedlement

par |l es investisseurs ~ |leur tour) sont ®gal ement i
transactions commerciales et/ou de toute autre communication commerciale, mais aussi afin de prévenir ou de
faciliter la réstution de contentieux ou de litiges, leurs conversations téléphoniques avec la Société, la Société de
Gesti on, I e D®positaire, | 6agent domiciliataire, I
d6Entreprises Agr ®®auttkegent de |SSpadéteRdin® gue g instustions quilleur sont
données, peuvent étre enregistrées conformément aux lois et reglements en vigueur. Ces enregistrements sont
conservés pendant une période de 6&pns ou toute période plus longue gaurrait étre imposée ou autorisée

par les lois et reglements applicables, dans la limite de la période de prescription |égale (y compris en cas de litige).
Ces enregistrements ne doivent pas étre divulgués a des tiers, a moins que la Société, tieSeestian, le
D®positaire, | 6agent domiciliataire, | dadministratic«
de la Société, et/ou tout autre agent de la Société ne soient obligés de le faire en vertu des lois et/ou reglements
applicables ou en ont le droit, afin de répondre aux finalités décrites dans le présent paragraphe.

*kkkkkk
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26. INFORMATIONS AUX ACTIONNAIRES

Les

actionnaires sont r®guli rement tenus au sgvaniesant de
261 VALEUR NETTE DO6I NVENTAI RE

La Valeur Nette dolnvent ai r€lagseestdigponible aur siéges dedehSaaigtée C

et de |l a Soci ® ® de Gestion ainsi qudaupr s dbéautr e:

Le Conseil d®ci de au cas par cas |l es modalit®s de p

chaque Compartiment.

En cas de suspension du cal cul de | a Valeur Nette d

26.2

d 6 u n e-Cl&seules actionnaires concernés en sont informés par des moyens appropriés.

AUTRES PUBLICATIONS

La Société procédera également aux autres publications requises dans les pays ou ses Actions sont offertes au
public. Les autres informations destinéas Actionnaires leur seront communiquées, le cas échéant par voie de
publication dans un journal choisi par le Conseil.

*kkkkkk
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27. DOCUMENTS A LA DISPOSITION DU PUBLIC

Les documents suivants sont mis a la disposition du public aux siéges du Dépakitéa Société de Gestion et de la
Société

(a)
(b)
(c)
(d)
(e)
®

(@
(h)
0]

le présent Prospectus

les DICI;

les Statuts

les rapports annuels et semestriels de la Société

le contrat de Banque Dépositajre

|l e Contrat dO6Administration Centrale

le Contrat de Gestion

lescontrats de gestion des investissements conclus entre la Société, la Société de Gestion et les Gestionnaires
les contrats de distribution internationale conclus entre la Société, la Société de Gestion et le Distributeur Global

Les contrats visés aux jpts (e) a (i) peuvent étre modifiés par accord mutuel des parties concernées.

Le Prospectus actuel, les DICI, les Statuts et les rapports annuels et semestriels de la Société sont disponibles pour les
investisseurau siege social de la Sociéa#4, rueRobert StumperL-2557 Luxembourg

*kkkkkk
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28. FICHES SIGNALETIQUES DES COMPARTIMENTS

La Société pourra comprendre les compartiments suivants
VISIONFUND - DYNAMIC WORLD EQUITY ALLOCATION
VISIONFUND - GLOBAL ADAGIO

VISIONFUND - GLOBAL MODERATO

VISIONFUND - GLOBAL PRESTO

VISIONFUND i EUROPE CORE

VISIONFUND T EUROPE GROWTH

VISIONFUND i EUROPE OPPORTUNITIES

VISIONFUND i SWISS EQUITY

VISIONFUND i EMERGING MARKETS EQUITY
VISIONFUND T USEQUITY LARGE CAP CORE
VISIONFUND i US EQUITY LARGE CAPVALUE
VISIONFUND T US EQUITY LARGE CAP GROWTH
VISIONFUND T JAPAN EQUITY VALUE

VISIONFUND i EURO INVESTMENT GRADE CORPORATE BONDS
15.  ViIsIoNFUND T CHINESEBONDS

© © N oG A~ WD PR

e e
A w b PP O

Le Conseil se r®serve |l e droit de | ancer déautres

cas le présent Prospectus sera actualisé. De méme, le Conseil peut décider de cloturer tout Compartiment ou proposer sz
cléture aux ationnaires de tout Compartiment, étant entendu que le Conseil se réserve le droit de rouvrir le Compartiment

en question a une date ultérieure, auquel cas le présent Prospectus sera actualisé.
Les Fiches Signalétiques des pages suivantes décrivent lescgtristiques des différents Compartiments.
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FICHE SIGNALETIQUE

VISIONFUND 1T DYNAMIC WORLD EQUITY ALLOCATION

Les informations contenues dans cette Fiche Signalétique doivent étre lues parallelement au texte complet du
ProspectusVISIoONFUND. La présente Fiche Signalétique concerne uniquement le CompartimeliSIONFUND i
DYNAMIC WORLD EQUITY ALLOCATION (le Compartiment).

OBJECTIF ET POLITIQUE DE PLACEMENT
Obijectif de gestion

Léobjectif de ce Compart i rmomeissancespgtimaledu captal mvestaatettefin | on g
de gérer activement, selon les conditions de marché, une exposition aux marchés actions.

A partir du 4 mai 2022, le Compartiment va promouvoir un ensemble de critéres environnementaux, sociaux et de
gouvernance (ES@t | e paragraphe suivant sera ajout® dans |

Les criteres environnementaux, sociaux et de gouvernance (ESG) sont une des composantes de la gestion
Néanmoinde poidsindividuel de chacun de ces critedmsladésii on f i nal e né®t ant pas

Politique de placement

A partir du 4 mai 2022, le Compartiment va promouvoir un ensemble de critéres environnementaux, sociaux et de
gouvernance (ESG) et les cing premigasagraphe<i-dessous seront ajoutés agdalitique de placement

Le Gestionnaireapplique une inclusion systématique des facteurs environnementaux, sociaux et de gouvernance
(ESG) dans son analyse financiere afin de sélectionner les titres du portefeuille.

Au moins 90% des actions émises pes dociétés de grandes capitalisations des pays « développés » et au moins
75% des actions émises par des sociétés de grandes capitalisations de pays « émergents » ou de petites et moyenne
capitalisations, di sposent d deu @allecirest ts@ttuneonotatidhSESG a u s
propriétairet el | e que d®f inie par la politigue dobéinvestiss
(disponible sur son site internet au lien suivanhttps://www.edmondierothschild.com/ en/asset
maragement/expertises/responsibigestment soit une notation fournie par une agence de données extra
financiere externe. A l'issue de ce processus, le compartiment bénéficie d'une notation ESG supérieure a celle de
son univers d'investissement.

En outre, & processus de sélection des titres inclut un filtrage négatif visant a exclure les sociétés qui contribuent

|l a production dbéarmes controver s®es, confor m@ment
les sociétés exposées a des acBvitées au charbon thermique ou au tabac, conformément a la politique
déexcl usi on du Groupe Edmond de R o httpsg/vewwiedmobndle d i s p o
rothschild.com/ en/assaetanagement/expertises/responsibkestment

Le Compartiment est classé « Article 8(1) du réglerDemabilité» car il promeut un ensemble de caractéristiques
ESG, bien qgubdaucun indice de r ®f ®r ence néait ®t R
environnementales ou sociales.

Compte tenule sa stratégie ESG, le Compartimgmtmeutles caractéristiques environnementales mais n'investit
pas dans des activités économiques écologiquement durablesens du Reéglement Taxonomiees
investissements soyacents a ce produit financier ne prenhpas en compte les critéres de I'UE pour les activités
économiques durables sur le plan environnemental, dans le cadéglémeniTaxonomie

Le Compartiment investit Principalement ses actifs nets en actions de sociétés de grandes, moyennes et petites
capitalisations admises a une cote officielle ou négociées sur un Marché Réglementé.

Les avoirs du Compartiment pourront étre investis soit directement dans des actions, soit étre utilisés dans le cadre

d'investi ssements aOPCtarde ¥lA rds typd 6uuentei respectert tes exigemcedd@

l 6article 41(1)(e) de | aleslEGH investissait en adtiGmdes miestissem2rsl O y
dans des OPC de type fermé, ayant pour politique de placement d'investir danods®oaalont le portefeuille

est compos® doactlons, ne sont possi bl e Restactioas dans

d'Investissement).

Loallocation pourra °tre globale sans restuntimenti on p
considérera aussi toutes les capitalisations boursiéres dans tous les secteurs économiques sans restriction et pourre
investir dans des valeurs | ibell ®es dans des devi se:

A titre accessoireetdans un but d dgestion eles ttésorseecom dencondisaddfavorables de
marchésles actifs nets du Compartiment pourront étre composés des placements suivants :

- instruments financiers reproduisant la performance et/ou la composition d'indices sur actions. Cette
expositionsera notamment obtenue via des investissements dans des ETFs ou d'autres OPCVM, FIA ou
OPC de type ouvert éligibles,
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- jusqu'a 10% des actifs nets du Compartiment, en actions de grandes, moyennes et petites sociétés qui ne
sont ni admises a une bourse, @jaciées sur un Marché Réglementé,

- liquidités en dépbts a vue, dépbts fiduciaires, Instruments du Marché Monétaire ou fonds monétaire, pour
autant que les dép6ts a wudisés de maniere accessoire a des fins de liquigiteprésentent pas plus de
20%des actifs nets.

Léall ocati on des avoirs du activ

environnements de marchés.

Comparti ment ser a

Dans des circonstances exceptionnelles et/ou lorsque les conditions des marchés financiers le requierent, le
Compartiment peut, dans un but de protection des intéréts des actionnaires, investir la totalité de ses actifs dans
des dépbts a terme ou dans des Instruments du Marché monétaire.

Le profil de risque sera ®l ev ®sdde lafgesfioh dedype oppdraunisteo s i t
exprimant des convictions fortes et des positions concentrées. Le turnover qui en résulte pourrait étre élevé.

Le Compartiment pourra utiliser les techniques et instruments finamegrsonnés au chapitre 5 du Ryestus
dans un but de couverture, déinvesti ssement ou dans

Le Compartiment noéutili pas de SFT ou de TRS.
PROFIL DE RISQUE DU COMPARTIMENT

Les investissements du Compartiment sont soumis aux fluctuations dé@sactions, de taux d'intéréts et de
devises. L'investisseur risque, le cas échéant, de récupérer un montant inférieur a celui qu'il a investi.

PROFI L DE L 6SEUNRVIERET I S
Le Compartiment s'adresse a des clients particuliers et institutionnels.

ser a

Ce Compartiment convient aux investisseurs qui privilégient la performance a long terme et qui acceptent, le cas
échéant, une baisse a court ou moyen terme de la valeur nette d'inventaire de leur portefeuille.

L'horizon d'investissement minimum recommaedéde 3 ans.

Il est recommandé aux investisseurs de solliciter de leur conseiller fiscal un avis sur les conséquences d'une
souscription d'actions du Compartiment.

La performance du Compartiment sera décrite dans le KIID du Compartiment. La performssee e présage
pas des résultats futurs.

CLASSES DO6ACTI ONS

Pour ce Comparti ment, l es Classes doéActions suivant ¢
Classe A Classe B

Sousclasses EUR EUR

Investisseurs éligibles (voir point (i) ci
dessous)

Investisseurs particuliers

Investisseurs particuliers

Minimum de détention S.0. S.0.
Montant minimum initial de souscription | 1 Action 1 Action
Capitalisation / Distribution (voir point Capitalisation Distribution
(ii) ci-dessous)

Commission desouscription (voir point Max. 5% Max. 5%
(i) ci-dessous)

Commission de rachat S.0. S.0.
Commission de conversion S.0. S.0.
Commission de gestion globale Max. 1,50% Max. 1,50%

Modéle de commission de
surperformance (voir point (iv) ci-
dessous)

Modéle de Surperformance 2

Modéle de Surperformance 2

Taux de la Commission de
performance/surperformance

10%

10%

Indice de référence

Voir la section V cidessous

Voir la section V cidessous
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Taux de |l a taxe d640,05% 0,05%

0] Pour levertoute ambiguité, les Investisseurs Institutionnels peuvent également investir dans les Classes
proposées aux investisseurs particuliers.

(i) Les Classes de Distribution distribueront chaque
toutoupait e des revenus qubelles auront g®n®r ®s au ¢
charges y afférentes.

(i)  Au profit des Distributeurs.

vy La P®riode de Cal cul du Co mhagetinéement sobéach vera |

V. INDICE DE REFERENCE
L'indice de réérence du Compartiment est composé
Jus g ®Bma2022 &
U 60% MSCI World en local currency (MSDLWj ket
i 40% EURIBOR 1 mois pourlaSo@l asse 0.
A partir du 4 mai2022 a:
a 80% MSCI All Country World Index Net Total Return EUR Index (NDEEWN®)
u 20% EURIBOR 1 mois

Léindice de r ®f ®r e ncongparaisen eafin deicdlculer @omimissiom de pérformancAd e
partir du4 mai2022 | 6i ndi ce MSCI Al Country World I ndex
d®t er mi ner vektdsementESG ds Cainpartiment.

Le Compartiment est géré activement, ce qui signifie que le Gestionnaire prend des décisions d'investissement
dans le but d'atteindre I'objectif et la politique de placement du Compartiment. Cette gestion active inclut de
prendre des décisions concernant la sélection d'actifs, I'allocation régionale, les vues sectorielles et le niveau global
d'exposition au march®. Le Gestionnaire ndest en auc
le positionnementeal son portefeuille, et le Compartiment peut ne pas détenir tous les composants de l'indice de
référence, voir aucun des composants en question. L'écart par rapport a l'indice de référence peut étre total ou
significatif, mais peut aussi parfois étre limité

V. DEVI SE DOEVALUATI ON

La Valeur Nette dbéblnventaire sera calcul ®e, et |l es
référence de la SouBlasse concernée. Dans les rapports financiers, la valeur nette de chaque Classe ainsi que les
étatsfinanciers consolidés du Compartiment seront exprimés en euros.

VIl.  GESTIONNAIRE

EDMOND DE ROTHSCHILD ASSET MANAGEMENT (LUXEMBOURG).
VIIl. DISTRIBUTEUR GLOBAL

EDMOND DE ROTHSCHILD ASSET MANAGEMENT (FRANCE).
IXx. JOUR DO6EVALUATI ON

Chaque jour au cours duquel les bancgeed habituellement ouvertes au Luxembourg et en France et tout autre
jour au cours duquel |l es march®s financiers fran-ai:
est un Jour do6éEvalduantvieonn.ailrae rufradd ledMendred spidtride Ad@écenbre

(veille de Noél).

La Valeur Nette délnventaire est calcul ®e et publ i ®e
(le «jour de calcul de la VN»).

X. SOUSCRIPTIONS

La souscription des Actions du Coarpment est effectuée au moyen des documents nécessaires a la souscription
qui sont disponibles au siége social de la Société.

La réception des ordres de souscription se fait au plus tard a 15 heures (heure de Luxembourg) le Jour Ouvrable
précédant le Joud'Evaluation applicable.

Le montant souscrit est payable en EUR dans les trois (3) Jours Ouvrables suivant le Jour d'Evaluation applicable.
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XI.

XILI.

XIII.

RACHAT

La réception des ordres de rachat se fait au plus tard a 15 heures (heure de Luxembourg) le Jourr@cédalnie p
le Jour d'Evaluation applicable.

Le produit du rachat sera payé par la Banque Dépositaire en EUR dans les trois (3) Jours Ouvrables suivant le Jour
d'Evaluation applicable. Le produit du rachat pourra étre converti en toute devise librementildendeta
demande de l'actionnaire et a ses frais.

CONVERSION

Les conditions et modalités de conversion des Actions du Compartiment sont décrites au Chafitneversion
ddActi ons

RISQUE GLOBAL
Le risque global du Compartimentestcalculéieni | i sant | 6 Approche par | es eng
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FICHE SIGNALETIQUE

VISIONFUND 7 GLOBAL ADAGIO

Les informations contenues dans cette Fiche Signalétique doivent étre lues parallelement au texte complet du
ProspectusVISIONFUND. La présente Fiche Signalétiqueoncerne uniquement le CompartimentVISIONFUND i
GLOBAL ADAGIO (le Compartiment).

OBJECTIF ET POLITIQUE DE PLACEMENT
Objectif de gestion

L'objectif du Compartiment est d'obtenir, & moyen terme, une valorisation du capital par la agsted'un
portefeuille diversifié au profil prudent, en valeurs mobilieres internationales et de surperformer son indice de
référence.

Politiqgue de placement et restrictions do6éinvestisse]

Les actifs nets du Compartiment sont Principalement investis emadiditres de créances, admis a la cote
officielle d'une bourse de valeur ou négociés sur un Marché Réglementé, dans les limites mentionnées au Chapitre
5 («Restrictions d'Investissemesit, ainsi que dans des Instruments du Marché monétaire, du muiete sans
restriction ou limitation quant & la diversification géographique, industrielle ou sectorielle. Cet investissement sera

Principalement fait de mani re indirecte via des OP(
de la La du 17 décembre 2010, y compris les ETF, mais pourra également étre faite de maniére directe. Dans des
circonstances de march® nor mal es, prépondérants t i ssement |

1 néest pas pr ®v u g uemaniéee ditzoterdars des dbigations a hant veadehights s e d
yield), des Obligationsdistressed ou dans des Obligations Convertibles et Obligations Convertibles
Conditionnelles. Le Compartiment pourrait néanmoins étre exposé dans une moindre mesuiereénchiaecte

ces instruments dans | e cadre ddédinvestissement da
principale ne consisterait néanmoins pas en un investissement dans de tels instruments.

Accessoirement, le Compartiment peut &xposé aux indices de métaux précieux et matieres premieres, par le
biais d'instruments financiers, de parts ou action
41(1)(e) de Il a Loi du 17 d®cembr & déh®lésCGectewsudesdn@tBuX F o
précieux et des matieres premieres, sous réserve des dispositions du ChaplstBdtions d'Investissemerit

et pour autant que cewx soient éligibles au sens de la directive 2009/65/CE.

S
L

Dans un but de protection des actifs et/ou de réalisation de son objectif de gestion et dans la limite de 100% de
son actif net, le Compartiment peut avoir recours aux instruments financiers dérivés négociés sur des Marchés
réglementés (futures, options listées) ou de gré a grdé (b o n s , swaps €é&). Le Compar
instruments financiers reproduisant la performance et/ou la composition d'indices sur @etiernesxposition sera
notamment obtenue via des investissements dans des ETFs ou d'autres OPCVM, FIA outypeuaeert

éligibles.

Le Compartiment peut investir sur des instruments financiers intégrant des dérivés ayant corjateispdss
actifs ®ligibles sous | a Loi du 17 d®cembre 2510 ~
risques sur actionsdesrisques ur i ndi ces et des risques sur taux doéi
Le Compartiment peut notamment détenir a titre accessoire des warrants ou des certificats.

Les warrants présentent des risques accrus liés @ur volatilité qui peut avoir un impact sur la Valeur Nette
d'Inventaire par action du Compartiment.

En outrele Compartiment peut aussi utiliser les techniques et instruments financiers mentionnés au Chapitre 5 du
Prospectus dans un but de couverturddui nvesti ssement .

L'Euro est la devise de référence du Compartiment. Les investissements peuvent néanmoins étre effectués en toutes
devises de pays ayant cours légal sans qu'il existe nécessairement une couverture de change sur I'Euro. Le
compartimentpoura d s | ors °tre expos® au risque de change

Le Compartiment pourra réaliser des investissements dans OPC de type fermé conformément aux limites fixées
au Chapitre 5 du Prospectus.

Des circonstances exceptionnelles etlotsque les conditions des marchés financiers le requiérent, le
Compartiment peut, dans un but de protection des intéréts des actionnaires, investir la totalité de ses actifs dans
des dép6bts a terme ou dans des Instruments du Marché monétaire.
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Le Compartilent noéutilisera pas de SFT ou de TRS.
PROFIL DE RISQUE DU COMPARTIMENT

Les investissements réalisés par le Compartiment seront soumis aux tendances et fluctuations de marché. Les
investisseurs encourent le risque de potentiellement recouvrir une somme irféil r € au mont ant qu

Léinvestisseur doit °tre conscient gue | e Comparti me
- Risque de gestion discrétionnaire

- Risque actions

- Ri sque de taux doéint®r°t

- Risque de change

- Risque de crédit

- Ri s que ¢ésiis@&mént slrdes mavchés émergents

- Ri sque de cr®dit |1i® " | 6investissement dans des
- Risques de liquidité

- Ri sques associ ®s ~ | 6exposition ° des contrats fi
- Risque lié aux produits dérivés

PROFILDELO&6 1 NVESTI SSEUR TYPE

Le Compartiment est destiné a tous les souscripteurs.

La p®riode dobéinvestissement minimum recommand®e est
CLASSES DO6ACTI ONS

Pour ce Comparti ment, l es Classes doéActions suivant ¢
Classe A Classe B
Sousclasses EUR and CHF (H) (voir point EUR and CHF (H) (voir point
(v) ci-dessous) (v) ci-dessous)
Investisseurs éligibles (voir point (i) cidessous) Investisseurs particuliers Investisseurs particuliers
Minimum de détention S.0. S.O.
Montant minimum initial de souscription 1 Action 1 Action
Capitalisation / Distribution (voir point (ii) ci -dessous) | Capitalisation Distribution
Commission de souscription (voir point (iii) cidessous) | Max. 5% Max. 5%
Commission de rachat Max. 0,5% Max. 0,5%
Commission de conversion S.0. S.0.
Commission de gestion globale Max. 0,75% Max. 0,75%

Modéle de commission de surperformance (voir point

(v) ci-dessous) Modeéle de Surperforman@ | Modéle de Surperforman@

Taux de la commission dgerformance/surperformance | 20% 20%
Indice de référence Voir la section V cidessous | Voir la section V cidessous
Taux de |l a taxe dobéabonnen 005% 0,05%

0] Pour lever toute ambiguité, les Investisseurs Institutionnels peuvent également invedts daasses
proposées aux investisseurs particuliers.

(i) Les Classes de Distribution distribueront chaque
tout ou partie des revenus quobell es aurfaitetdesg®n®r
charges y afférentes.

(i)  Au profit des Distributeurs.
(v) La Période dRéférencelu Comparti ment s ochaqumannéeer a | e 31 mar s ¢

(V) La Sousclasse(H) sera couverte comme indiqué au Chapitre 12 « Actions ». Dans tous les cas, les frais
relatifs aux opérations de couverture seront supportés Saukclasseconcernée.
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V.

VI.

VILI.

VIII.

XI.

INDICE DE REFERENCE
L'indice de référence du Compartiment est un indice compusibposé de la fagcon suivante:
20% Indice élémentaire représentatif des MSCI AC World Free Index (sans dividendes) exprim

actions en Euro

60% Indice élémentaire représentatif des JP Morgan Global GovernmeBbnd EMU LC, exprimé
obligations libellées en devise de en Euro
référence

20% Indice élémentaire représentatif du  EURIBOR, 1 mois
marché monétaire

Cet indice composite part de la base 100 a la date de lancement du Compartiutiistint les poids de définition
exactement comme s'il éta@tbalancé a cette date.

Léindice de r ®f ®r enc e e setafindée galculesla&commisdian sle performanced e ¢ 0 mj

Le Compartiment est géré activement, ce qui signifie que le Gestionnaire prend des décisions d'investissement
dans le bud'atteindre l'objectif et la politique de placement du Compartiment. Cette gestion active inclut de
prendre des décisions concernant la sélection d'actifs, I'allocation régionale, les vues sectorielles et le niveau global
d'exposition au marché. Le Gestioa i r e ndest en aucun cas | imit® par | ¢
le positionnement de son portefeuille, et le Compartiment peut ne pas détenir tous les composants de l'indice de
référence, voir aucun des composants en question. L'écarapgpanrt a I'indice de référence peut étre total ou
significatif, mais peut aussi parfois étre limité.

DEVI SE DOEVALUATI ON

La Valeur Nette déblnventaire sera calcul ®e, et | es
référence de la Sow@lasse concernée. Dans les rapports financiers, la valeur nette de chaque Classe ainsi que les
états financiers consolidés du Compartiment seront exprimés en euros.

GESTIONNAIRE
EDMOND DE ROTHSCHILD (SUISSE) S.A.

EDMOND DE ROTHSCHILD (SUISSE) S.A. est unecg&té anonyme de droit suisdent le siege social
est situé au 18, rue de Hesse, ICE204 Genéve. Cette socié@our objetle mener des activités bancaires,
eten particulierdes activités de banqueivéepour des clients privés et institutionnels Suisset dans
débautr.es pays

DISTRIBUTEUR GLOBAL
EDMOND DE ROTHSCHILD ASSET MANAGEMENT (FRANCE).
JOUR DO6EVALUATI ON

Chaque jour au cours duquel les banques sont habituellement ouvertes au Luxembourg et en France et tout autre
jour au cours duquel l es march®s financiers fran-ai:
est un Jour do BEVeatltuea td 6olnn. v eLu#teadirze de andredssaint i le pdadécembre

(veille de Noél).

La Valeur Nette délnventaire est calcul ®e et publ i ®e
(le «jour de calcul de la VN»).

SOUSCRIPTIONS

La souscription des Actions du Compartiment est effectuée au moyen des documents nécessaires a la souscription
qui sont disponibles au siege social de la Société.

La réception des ordres de souscription se fait au plus tard a 11 heures (heure dourel® Jour Ouvrable
précédant le Jour d'Evaluation applicable.

Le montant souscrit est payable en EUR ou en CHF, selon laC3asse concernée, dans les trois (3) Jours
Ouvrables suivant le Jour d'Evaluation applicable.

RACHAT

La réception des ordreke rachat se fait au plus tard a 11 heures (heure de Luxembourg) le Jour Ouvrable précédant
le Jour d'Evaluation applicable.
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Le produit du rachat sera payé par la Banque Dépositaire en EUR ou en CHF, selorCtaSsmisoncernée,
dans les cinq (5) JouBuvrables suivant le Jour d'Evaluation applicable. Le produit du rachat pourra étre converti
en toute devise librement convertible, a la demande de l'actionnaire et a ses frais.

Xll.  CONVERSION

Les conditions et modalités de conversion des Actions du Compatisaet décrites au Chapitre 1Tenversion
ddActsi ons

Xlll.  RISQUE GLOBAL

Le risque global du Compartiment est calcul ® en util
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FICHE SIGNALETIQUE

VISIONFUND T GLOBAL MODERATO

Les informations contenues dans cette Fiche Signalétique doivent étre lues parallelement au texte complet du
ProspectusVISIONFUND. La présente Fiche Signalétique concerne uniqguement le CompartimeRtSIONFUND i
GLOBAL MODERATO (le Compartiment).

OBJECTIF ET POLITIQUE DE PLACEMENT
Objectif de gestion

L'objectif du Compartiment est d'obtenir, & moyen terme, une valorisation du capital par la agsted'un
portefeuille diversifié au profil équilibré, en valeurs mobilieres internationales et de surperformer son indice de
référence.

Politiqgue de placement et restrictions do6éinvestisse]

Les actifs nets du Compartiment sont Principalement investis emagt titres de créances, admis a la cote
officielle d'une bourse de valeur ou négociés sur un Marché Réglementé, dans les limites mentionnées au Chapitre
5 («Restrictions d'Investissemesit, ainsi que dans des Instruments du Marché monétaire, du reotigle sans

restriction ou limitation quant & la diversification géographique, industrielle ou sectorielle. Cet investissement sera
Principalement fait de mani re indirecte via des OP(
de laLoi du 17 décembre 2010, y compris les ETF, mais pourra également étre faite de maniére directe. Dans des
circonstances de march® nor mal epsépondéranit nvesti ssement |

1 néest pas pr® uUu que | edré&w dgnadesobligadiond a hauhrendentigh(s s e d
yield), des Obligationsdistressed ou dans des Obligations Convertibles et Obligations Convertibles
Conditionnelles. Le Compartiment pourrait néanmoins étre exposé dans une moindre mesure de magtgre indi

ces instruments dans | e cadre ddédinvestissement da
principale ne consisterait néanmoins pas en un investissement dans de tels instruments.

Accessoirement le Compartiment pourra étre expagéndices de métaux précieux et matieres premieres, par le
biais d'instruments financiers, de parts ou action:e
41(1)(e) de Il a Loi du 17 d®cembr e 20 4d4ecteurs des mébaBXT F 0
précieux et des matieres premieres, sous réserve des dispositions du ChaplstBdtions d'Investissemerit

et pour autant que cewx soient éligibles au sens de la directive 2009/65/CE.

Dans un but de protection de sesfaat/ou de réalisation de son objectif de gestion et dans la limite de 100% de

son actif net, le Compartiment peut avoir recours aux instruments financiers dérivés négociés sur des Marchés
réglementés (futures, options listées) ou de gré a gré (optwrs,pss € ) . Le Compartiment
instruments financiers reproduisant la performance et/ou la composition d'indices sur @etiernesxposition sera
notamment obtenue via des investissements dans des ETFs ou d'autres OPCVM, FIA ou OPC dertype ouv
éligibles.

Le Compartiment peut investir sur des instruments financiers intégrant des dérivés ayant corjateispdss
actifs ®ligibles sous | a Loi du 17 d®cembre 2010 ~
risquessur acions, desrisques ur i ndices et des risques sur taux doéi
Le Compartiment peut notamment détenir a titre accessoire des warrants ou des certificats.

Les warrants présentent des risques accrus liés a leur vol&g qui peut avoir un impact sur la Valeur Nette
d'Inventaire par Action du Compartiment. Le Compartiment n'investira en warrants qu'a titre accessoire.

En outrele Compartiment peut aussi utiliser les techniques et instruments financiers mentioBhépitre 5 du
Prospectus (limitativement aux instruments ayant des actions ou indices poyacenis dans un but de
couverture ou doéinvestissement.

L'Euro est la devise de référence du Compartiment. Les investissements peuvent néanmoins étrerefetass e
devises de pays ayant cours légal sans qu'il existe nécessairement une couverture de change sur I'Euro. Le
compartiment pourra d s |l ors °tre expos® au risque

Le Compartiment pourra réaliser des investissgmdans OPC de type fermé conformément aux limites fixées
au Chapitre 5 du Prospectus.
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Dans des circonstances exceptionnelles et/ou lorsque les conditions des marchés financiers le requiérent, le
Compartiment peut, dans un but de protection des intéeétactionnaires, investir la totalité de ses actifs dans
des dépbts a terme ou dans des Instruments du Marché monétaire.

Le Compartiment noéutilisera pas de SFT ou de TRS.
PROFIL DE RISQUE DU COMPARTIMENT

Les investissements réalisés par le Compartiment seront soumis aux tendances et fluctuations de marché. Les
investisseurs encourent |l e risque de potentiell ement

L6i nvest i ss e untqual®Compartimentest exposésagxirisgues suivants

- Risque de gestion discrétionnaire

- Risque sur actions

- Ri sque de taux dobéint®r°t

- Risque 1 i® " | 6investissement sur | es march®s ®me
- Risque de change

- Risque de crédit

- Ri sque de c sti@®dmentddns des titres spéculatife e

- Risques de liquidité

- Ri sques associ ®s ~ | 6exposition ° des contrats fi
- Risque lié aux produits dérivés

PROFIL DE LO6I NVESTI SSEUR TYPE

Le Compartiment est destiné a tousdesscripteurs.

La p®riode dbéinvesti ssement minimum recommand®e est
CLASSES DO6ACTI ONS

Pour ce Comparti ment, l es Classes doéActions suivant ¢

Classe A Classe B

Sousclasses EUR and CHF (H) (voir point | EUR and CHF (H) (voir point

(v) ci-dessous) (v) ci-dessous)
Investisseurs éligibles (voir point (i) cidessous) Investisseurs particuliers Investisseurs particuliers
Minimum de détention S.0. S.0.
Montant minimum initial de souscription 1 Action 1 Action
Capitalisation / Distribution (voir point (ii) ci -dessous) | Capitalisation Distribution
Commission de souscription (voir point (iii) cidessous) | Max. 5% Max. 5%
Commission de rachat Max. 0,5% Max. 0,5%
Commission de conversion S.0. S.0.
Commission de gestion globale Max. 1,00% Max. 1,00%

Modéle de commission de surperformance (voir point

L Modéle de Surperforman@ | Modele de Surperforman@
(iv) ci-dessous)

Taux de la commission de performance/surperformancg 20% 20%
Indice deréférence Voir la section V cidessous Voir la section V cidessous
Taux de |l a taxe dbéabonnen 005% 0,05%

0] Pour lever toute ambiguité, les Investisseurs Institutionnels peuvent également investir dans les Classes
proposées aux investissepegticuliers.

(i) Les Classes de Distribution distribueront chaque
tout ou partie des revenus qudelles auront g®n®r
charges y afférentes.
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VL.

VII.

VIII.

(i)  Au profit des Distributeurs.
(iv) LaPériode diRéférencelu Comparti ment s oéchaqueaméer a | e 31 mars ¢

(V) La Sousclasse(H) sera couverte comme indiqué au Chapitre 12 « Actions ». Dans tous les cas, les frais
relatifs aux opérations de couverture seront suppgrar le&Sousclasseconcernée.

INDICE DE REFERENCE
L'indice de référence du Compartiment est un indice composite composé de la facon suivante:
50% Indice élémentaire représentatif des MSCI AC World Free Index (sans dividendes) exprim

actions en Euro

30% Indice élémentaire représentatif des JP Morgan Global Government Bond EMU LC, expril
obligations libellées en devise de en Euro
référence

20% Indice élémentaire représentatifdu  EURIBOR, 1 mois
marché monétaire

Cet indice composite part de la ba®@ & la date de lancement du Compartineanitilisant les poids de définition
exactement comme s'il était rebalancé a cette date.

Léindice de r ®f ®r enc e e setafinde galculesla&ommisdian sle performanced e ¢ 0 mj

Le Compartimenest géré activement, ce qui signifie que le Gestionnaire prend des décisions d'investissement
dans le but datteindre I'objectif et la politique de placement du Compartiment. Cette gestion active inclut de
prendre des décisions concernant la sélectiatiid'd'allocation régionale, les vues sectorielles et le niveau global
d'exposition au march®. Le Gestionnaire ndest en auc
le positionnement de son portefeuille, et le Compartiment peutsndébenir tous les composants de l'indice de
référence, voir aucun des composants en question. L'écart par rapport a l'indice de référence peut étre total ou
significatif, mais peut aussi parfois étre limité.

DEVI SE DOEVALUATI ON

La Valeur N eetsédrae calall@d, et ves sotseriptions et rachats seront effectués, dans la devise de
référence de la SouBlasse concernée. Dans les rapports financiers, la valeur nette de chaque Classe ainsi que les
états financiers consolidés du Compartiment seroniraggren euros.

GESTIONNAIRE
EDMOND DE ROTHSCHILD (SUISSE) S.A.

EDMOND DE ROTHSCHILD (SUISSE) S.A. est une société anonyme de droit siginsée siege social

est situé au 18, rue de Hesse, ICE204 Genéve. Cette société a pour objet de mener des adiaitéaires,

et en particulier des activités de banque privée pour des clients privés et institutionnels en Suisse et dans
ddautres pays.

DISTRIBUTEUR GLOBAL
EDMOND DE ROTHSCHILD ASSET MANAGEMENT (FRANCE).
JOUR DO6EVALUATI ON

Chaque jour au cours duquel lEsnques sont habituellement ouvertes au Luxembourg et en France et tout autre
jour au cours duquel |l es march®s financiers fran-ai :
est un Jour doéEvaluati on. L aterMinée ke Vandradiesdint ntle 2 ddcembre nt a i
(veille de Noél).

La Valeur Nette délnventaire est calcul ®e et publ i ®e
(le «jour de calcul de la VNb).

SOUSCRIPTIONS

La souscription des Actiordu Compartiment est effectuée au moyen des documents nécessaires a la souscription
qui sont disponibles au sieége social de la Société.

La réception des ordres de souscription se fait au plus tard a 11 heures (heure de Luxembourg) le Jour Ouvrable
précédanle Jour d'Evaluation applicable.
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Le montant souscrit est payable en EUR ou en CHF, selon laC3asse concernée, dans les trois (3) Jours
Ouvrables suivant le Jour d'Evaluation applicable.

XI.  RACHAT

La réception des ordres de rachat se fait au plus tkdhéures (heure de Luxembourg) le Jour Ouvrable précédant
le Jour d'Evaluation applicable.

Le produit du rachat sera payé par la Banque Dépositaire en EUR ou en CHF, selonGtaSsmisoncernée,
dans les cinq (5) Jours Ouvrables suivant le Jour digtiah applicable. Le produit du rachat pourra étre converti
en toute devise librement convertible, a la demande de l'actionnaire et a ses frais.

Xll.  CONVERSION

Les conditions et modalités de conversion des Actions du Compartiment sont décrites au Chafitneversion
ddActsi ons

Xlll.  RISQUE GLOBAL

Le risque gl obal du Compartiment est calcul ® en wuti/l
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FICHE SIGNALETIQUE

VISIONFUND T GLOBAL PRESTO

Les informations contenues dans cette Fiche Signalétique doivent étre lues parallelement au texte complet du
ProspectusVISIONFUND. La présente Fiche Signalétique concerne uniqguement le CompartimeRtSIONFUND i
GLOBAL PRESTO (le Compartiment).

OBJECTIF ET POLITIQUE DE PLACEMENT
Objectif de gestion

L'objectif du Compartiment est d'obtenir, & moyen terme, une valorisation du capital par la agsted'un
portefeuille diversifié au profil dynamique, en valeurs mobilieres internationalesatmlrformer son indice de
référence.

Politiqgue de placement et restrictions do6éinvestisse]

Les actifs nets du Compartiment sont Principalement investis, en actions et titres de créances, admis a la cote
officielle d'une bourse de valeur ou négociésusuMarché Réglementé, dans les limites mentionnées au Chapitre

5 («Restrictions d'Investissemesit, ainsi que dans des Instruments du Marché monétaire, du monde entier, sans
restriction ou limitation quant & la diversification géographique, industdalkectorielle. Cet investissement sera
Principalement fait de mani re indirecte via des OP(
de la Loi du 17 décembre 2010, y compris les ETF, mais pourra également étre faite de man@r®diectes
circonstances de march® nor mal epsépondéranit nvesti ssement |

1 nbest pas pr®  u que | e Comparti ment inveshghsse d:
yield), des Obligationsdistressed ou dars des Obligations Convertibles et Obligations Convertibles
Conditionnelles. Le Compartiment pourrait néanmoins étre exposé dans une moindre mesure de maniére indirecte

ces instruments dans | e cadre doi ngEWs) tontdexposiient da
principale ne consisterait néanmoins pas en un investissement dans de tels instruments.

Accessoirement le Compartiment pourra étre exposé aux indices de métaux précieux et matiéres premiéres, par le
biais d'instruments financiersed parts ou actions do6OPC ou de FI A qu
41(1)(e) de Il a Loi du 17 d®cembre 2010, ou dO6ETF o1
précieux et des matieres premieres, sous réserve des dispositionpilre GhaRestrictions d'Investissemerit

et pour autant que cewx soient éligibles au sens de la directive 2009/65/CE.

Dans un but de protection de ses actifs et/ou de réalisation de son objectif de gestion et dans la limite de 100% de
son actif netJe Compartiment peut avoir recours aux instruments financiers dérivés négociés sur des Marchés
r®gl ement ®s (futures, options |ist®es) ou de gr®
instruments financiers reproduisant la performameida composition d'indices sur actio@gtte exposition sera
notamment obtenue via des investissements dans des ETFs ou d'autres OPCVM, FIA ou OPC de type ouvert
éligibles.

Le Compartiment peut investir sur des instruments financiers intégrant dessdgrayant comme sejacent des
actifs ®ligibles sous | a Loi du 17 ddedsqualdeckang2,@ds0 =
risquessur actions, desrisqgss ur i ndi ces et des risques sulrdatcatuixf dnbei
Le Compartiment peut notamment détenir a titre accessoire des warrants ou des certificats.

Les warrants présentent des risques accrus liés a leur volatilité qui peut avoir un impact sur la Valeur Nette
d'Inventaire par action du Compartiment.

En outrele Compartiment peut aussi utiliser les techniques et instruments financiers mentionnés au Chapitre 5 du
Prospectus (limitativement aux instruments ayant des actions ou indices poyacenis dans un but de
couverture ou doéinvestissement.

L'Euro est la devise de référence du Compartiment. Les investissements peuvent néanmoins étre effectués en toutes
devises de pays ayant cours légal sans qu'il existe nécessairement une couverture de change sur I'Euro. Le
compartiment pourradéslorsétreexpg® au ri sque de change jusqud”™ 100%

Le Compartiment pourra réaliser des investissements dans OPC de type fermé conformément aux limites fixées
au Chapitre 5 du Prospectus.
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Dans des circonstances exceptionnelles et/ou lorsque les comdigsnmarchés financiers le requiéerent, le
Compartiment peut, dans un but de protection des intéréts des actionnaires, investir la totalité de ses actifs dans
des dépbts a terme ou dans des Instruments du Marché monétaire.

Le Comparti meneSFhduddTRSE.i ser a
PROFIL DE RISQUE DU COMPARTIMENT

Les investissements réalisés par le Compartiment seront soumis aux tendances et fluctuations de marché. Les
investisseurs encourent |l e risque de potentiell ement

L6i nvest i ss e untqual®Compartimentest exposésagxirisgues suivants

pas d

- Risque de gestion discrétionnaire
- Risque sur actions

- Ri sque de taux dobéint®r°t

- Risque 1 i® " | 6investissement sur | es march®s ®me

- Risque de change

- Risque de crédit

- Ri sque de c sti@®dmentddns des titres spéculatife e

- Risques de liquidité

- Ri sques associ ®s | 6exposition des contrats f

- Risque lié aux produits dérivés

PROFI L DE LO&6I NVESTI SSEUR TYPE

Le Compartiment est destiné a tousdesscripteurs.

La p®riode dbéinvesti ssement minimum recommand®e est

CLASSES DO6ACTI ONS

Pour ce Comparti ment, l es Classes doéActions suivant
Classe A Classe B

Sousclasses EUR EUR

Investisseurs éligiblegvoir point (i) ci-dessous)

Investisseurs particuliers

Investisseurs particuliers

Minimum de détention

S.0.

S.0.

Montant minimum initial de souscription 1 Action 1 Action
Capitalisation / Distribution (voir point (ii) ci -dessous) | Capitalisation Distribution
Commission de souscription (voir point (iii) cidessous) | Max. 5% Max. 5%
Commission de rachat Max. 0,5% Max. 0,5%
Commission de conversion S.O. S.0.
Commission de gestion globale Max. 1,25% Max. 1,25%

Modéle de commission dsurperformance (voir point
(iv) ci-dessous)

Modele de Surperforman@

Modele de Surperforman@

Taux de la commission de performance/surperformance

20%

20%

Indice de référence

Voir la section V cidessous

Voir la section V cidessous

Tauxdelataxed babonnement

0,05%

0,05%

0] Pour lever toute ambiguité, les Investisseurs Institutionnels peuvent également investir dans les Classes

proposées aux investisseurs particuliers.

(i) Les Classes de Distribution distribueront chaque année, y compris sous ld foramme& o mp t e s
gubell es

tout ou partie des

charges y afférentes.

revenus

auront
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VI.

VII.

VIII.

(i)  Au profit des Distributeurs.

(iv) La Période d&éférencalu Compartimens 6 ac h v er a cHagqueathde. mar s de

INDICE DE REFERENCE

L'indice de référence du Compartiment est un indice composite composé de la fagon suivante:
80% Indice élémentaire représentatif des MSCI AC World Free Index (sans dividendes) exprim

actions en Euro

10% Indice élémentaireeprésentatif des JP Morgan Global Government Bond EMU LC, expril
obligations libellées en devise de en Euro
référence

10% Indice élémentaire représentatif du  EURIBOR, 1 mois
marché monétaire

Cet indice composite part de la base 100 a la ddésndement du Compartimeai utilisant les poids de définition
exactement comme s'il était rebalancé a cette date.

Léindice de r ®f ®r enc e e setafinde galculesla&ommisdian sle performanced e ¢ 0 mj

Le Compartiment est gémictivement, ce qui signifie que le Gestionnaire prend des décisions d'investissement
dans le but datteindre I'objectif et la politique de placement du Compartiment. Cette gestion active inclut de
prendre des décisions concernant la sélection d'actits;éiion régionale, les vues sectorielles et le niveau global
d'"exposition au mar ch®. Le Gestionnaire nbéest en auc
le positionnement de son portefeuille, et le Compartiment peut ne pas ti#tisries composants de l'indice de
référence, voir aucun des composants en question. L'écart par rapport a l'indice de référence peut étre total ou
significatif, mais peut aussi parfois étre limité.

DEVI SE DOEVALUATI ON

La Val eur Net t ealculé®,lehlesesouscaptione et raahatsaseront effectués, dans la devise de
référence de la SowBlasse concernée. Dans les rapports financiers, la valeur nette de chaque Classe ainsi que les
états financiers consolidés du Compartiment seront exprimgsres.

GESTIONNAIRE
EDMOND DE ROTHSCHILD (SUISSE) S.A., Genéve.

EDMOND DE ROTHSCHILD (SUISSE) S.A. est une société anonyme de droit slossde siege social est
situé au 18, rue de Hesse, CH204 Geneéve. Cette société a pour objet de mener desémchaincaires, et en
particulier des activit®s de banque priv®e pour des

DISTRIBUTEUR GLOBAL
EDMOND DE ROTHSCHILD ASSET MANAGEMENT (FRANCE).
JOUR DO6EVALUATI ON

Chaque jour au cours duques lbanques sont habituellement ouvertes au Luxembourg et en France et tout autre
jour au cours duquel l es march®s financiers fran-ai:
est un Jour doéEvaluati on. LdéterMiade e Wendrddiesaint rele 24ddcembre nt a i
(veille de Noél).

La Valeur Nette délnventaire est calcul ®e et publi ®e
(le «jour de calcul de la VN»).

SOUSCRIPTIONS

La souscription des Actis du Compartiment est effectuée au moyen des documents nécessaires a la souscription
qui sont disponibles au siege social de la Société.

La réception des ordres de souscription se fait au plus tard a 11 heures (heure de Luxembourg) le Jour Ouvrable
précédnt le Jour d'Evaluation applicable.

Le montant souscrit est payable en EUR dans les trois (3) Jours Ouvrables suivant le Jour d'Evaluation applicable.
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XI.  RACHAT

La réception des ordres de rachat se fait au plus tard a 11 heures (heure de Luxembouf@)iealdamprécédant
le Jour d'Evaluation applicable.

Le produit du rachat sera payé par la Banque Dépositaire en EUR dans les cing (5) Jours Ouvrables suivant le Jour
d'Evaluation applicable. Le produit du rachat pourra étre converti en toute devise tibmmeertible, a la
demande de l'actionnaire et a ses frais.

XIl.  CONVERSION

Les conditions et modalités de conversion des Actions du Compartiment sont décrites au Chapitnevirsion
ddActi ons

Xlll. RISQUE GLOBAL
Le risque global du Compartimentestcaloeld ut i | i sant | 6 Approche par | es e
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FICHE SIGNALETIQUE

VISIONFUND 7 EUROPE CORE

Les informations contenues dans cette Fiche Signalétique doivent étre lues parallelement au texte complet du
Prospectus VisionFund. La présente Fiché&ignalétique concerne uniquement le Compartiment VisionFund
EUROPE CORE (le Compartiment).

OBJECTIF ET POLITIQUE DE PLACEMENT

Obijectif de gestion

Lébobjectif d
c

e Compartiment est d'obtenir,celleur un
de son indi e

e ¢
e d ra@ive®deg attores eypopdennésd e x posi t i on

Politique de placement

Le Compartiment investit au minimum 70% de ses actifs nets en actions de sociétés de grandes, atoyennes
petitescapitalisationgdont le siegesocal se trouve en Europ@yantune partie prépondérante de leur activité
économiquen Europ@uadmises a une cote officielle ou négociées sur un Marché Réglementé européen. Certains
pays d' Europe, principalement d6éEurope de | 6Est, sor

Le Comparti ment p e B0%dessonadnetdianndesssctétésrdont leisgegesdrial ne se trouve
pasenEuropm 6 ayant pas une partie pr®pond®rante de | eur
a une cote officielle ou négociées sur un Marché Réglementé eurapées paysde 6 OCDE) .

Le Compartiment considérera toutes les capitalisations boursieéres dans tous les secteurs économiqgues sans
restriction et pourra investir dans des valeurs | i be
étre exposé au risque @¢hange pour 100% de son actif net.

Pour des besoins de gestion de tr®sorerie, | e Compal
créance transférables et Instruments du Marché monétaire. Le Compartiment ciblera principalefnessies
d6®metteurs publics ou priv®s de n@atatassoi hvest théol

supérieure ou égale a BBB el on Standard and Poor's ou ®quival er
équivalente par la société @estion), avec une échéance a court terme de moins de trois mois. En cas de
d®gradati on de | a -desstuade cettennotationuleGegionadire effactue nécassairement une
analyse d®taill ®e avant dnerétgescto®airesr ~ | a vente du ti

Le compartiment ndéinvestira pas dans des titrisati ol

Le Compartiment pourra utiliser des instruments financiers dérivés afin de réaliser son objectif de gestion en
accord avec ke restrictions et limites fixées au Chapitre Re st r i ct i ons »dCéslinstvumentsi s s e n
financiers seront également utilisés a des fins de couverture. Lesdits instruments incluent mais ne sont pas limités
a:

- des contrats de change a terme (dedggré ou standardisés) ou swaps de deyises
- des contrats © terme standardi s®s sur indices dboc¢
- des options sur actions et contrats doéindices sur

Le compartiment pourra traiter des TRS dans les proportions spécifiées dans la sectiau (Oh&pitre 5
Restrictions doéinvestiLes Cmenptardud mem®s enrdta uPrao p@esc tr es.

En outre, a concurrence maximale de 10 % des actifs nets, le Compartiment peut investir en parts ou actions
d6OPCVM ou dbdédautres OPC ®ligibles.

Le Compartiment peut investir daintggredmsdedésives. i fi cat s ¢
Le Comparti ment peut investir jusquédé”™ 100 % de ses a
jacent des actifs éligibles sous la ldoi 17Décembre2 0 1 O . La strat®gie de | 6utilis

méme que celle décrite pour les instruments financiers dérivés. Ceci inclut, sans limitation, des warrants et autres
instruments pouvant étre considérés comme des actionsintélgs dérivés et ayant comme sfaeent des actifs
éligibles sous la Loi du 1Décembre2010.
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PROFIL DE RISQUE DU COMPARTIMENT

Les investissements réalisés par le Compartiment seront soumis aux tendances et fluctuations de marché. Les
i nvestisseurs encourent |l e risque de potentiell ement

L6i nvest i ss e untqual®Compartimentest exposésagxirisgues suivants

- Risque de gestion discrétionnaire

- Risque sur actions

- Risque de change

- Ri sque de taux dodéint®r°t

- Risque de crédit

- Risques de liquidité

- Ri sques associ ®s ~ | 0exp eqedecontrepaite des contrats fi
- Risque lié aux produits dérivés

- Risque lié a la devise des actions libellées dans des devises autres que celle du Compartiment
PROFI L DE LO6I NVESTI SSEUR TYPE

Le Compartiment convient aux Investisseurs Institutionnels, aux entreprisesx giarticuliers a méme de
comprendre les risques spécifiques inhérents a un investissement dans le Compartiment et qui souhaitent
augmenter la valeur de leur épargne grace a un véhicule qui cible plus particulierement des actions cotées sur des
marchésec mpos ®s principalement de titres ®mis au sein di

La p®riode dbéinvestissement minimum recommand®e est

IV. CLASSES DO6ACTI ONS
Pour ce Compartiment, |l es Classes dO6Actions suivant ¢
Classe N
Classe A Classe B Classel Classe J (voir point (V) ci-
dessous)
EUR/CHF (H) EUR/CHF (H) EUR/CHF (H) EUR/CHF (H) EUR
Sousclasses JUSD (H) (voir JUSD (H) (voir /USD (H) (voir /USD (H) (voir
point (v) cidessous] point (v) cidessous] point (v) cidessous) point (v) ci-dessous
Investisseurs éligibles (voir Investisseurs Investisseurs Investisseurs Investisseurs Investisseurs
point (i) ci-dessous) particuliers particuliers Institutionnels Institutionnels Institutionnels
Minimum de détention S.O. S.O. S.O. S.O. S.O.
Montar_lt minimum initial de 1 Action 1 Action 5300_000 EUR ou E?OO'OOO EUR ou @O QOO 000 EUR ou
souscription équivalent équivalent équivalent
Capitalisation / Distribution e R T S o
(voir point (ii) ci -dessous) Capitalisation Distribution Capitalisation Distribution Capitalisation
Prix de | 60ffr Voir point (v) ck Voir point (v) ck Voir point (v) ck Voir point (v) ck Voir point (v) ck
dessous dessous dessous dessous dessous
Commission de souscription o o
(voir point (iii) ci -dessous) Max. 3% Max. 3% S©. S©. S©.
Commission de rachat S.O. S.O. S.O. S.O. S.O.
Commission de conversion S.0. S.0. S.0. S.0. S.0.
Commission de gestion globald Max. 1,70% Max. 1,70% Max. 0,65% Max. 0,65% Max. 0,55%
Modéle de commission de so. so. so. sO. s.0.
performance/surperformance
Taux de la Commission de SO SO SO SO SO

performance/surperformance

Indice de référence

Voir la section V ¢i | Voir la section V ¢i | Voir la section Vci- | Voir la section V ¢i | Voir la section V i
dessous dessous dessous dessous dessous
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Taux de | a t ax|005% 0,05% 0,01% 0,01% 0,01%

0] Pour lever toute ambiguité, les Investisseurs Institutionnels peuvent également investir dans les Classes
proposées auxivestisseurs particuliers.

(i) Les Classes de Distribution distribueront chaque
tout ou partie des revenus qudelles auront g®n®r
charges afférentes.

i)y La commi ssion de souscription est calcul ®e sur | a
et est versée aux intermédiaires qui font partie du réseau de distribution (y compris aux apporteurs
déaffaires).

(iv)  La SousClasse (H) ser couverte comme indiqué au Chapitre 12 « Actions ». Dans tous les cas, les frais
relatifs aux opérations de couverture seront supportés par l&Chmse concernée.

(v) Le prix initial par Action énoncé au Chapitre 15.3 « Souscriptions Permanentes sdexvagrt paragraphe.

(viy Les Actions de Classe N sont réservées aux investisseurs institutionnels approuvés par le Conseil
déAdmi ni stration.

V. INDICE DE REFERENCE

La performance du Comparti ment p e u tcalcul¢aveedivideadeqpetsr ® e
réinvestis et

u exprimé dans la devise de$ausClasse concernée pour les S@llasses non couvertes contre le risque
devise;
u exprimé dans et couverte contre le risque devise de la@asase concernée pour les S@lasses (H).

L 6 iica dk référence est utilisé uniquement a des fins de comparaison.

Le Compartiment est géré activement, ce qui signifie que le Gestionnaire prend des décisions d'investissement
dans le but d'atteindre I'objectif et la politique de placemenCaupartiment. Cette gestion active inclut de

prendre des décisions concernant la sélection d'actifs, I'allocation régionale, les vues sectorielles et le niveau global
d'exposition au march®. Le Gest i onn a'indicedeméférisceé damsn a u
le positionnement de son portefeuille, et le Compartiment peut ne pas détenir tous les composants de l'indice de
référence, voir aucun des composants en question. L'écart par rapport a l'indice de référence peut étre total ou
significatif, mais peut aussi parfois étre limité.

V. DEVI SE DOEVALUATI ON

La Valeur Nette doédlnventaire sera calcul ®e, et | es
référence de la SowBlasse concernée. Dans les rapports financiers, larvadtte de chaque Classe ainsi que les
états financiers consolidés du Compartiment seront exprimés en euros.

VIl.  GESTIONNAIRES

u MFS INTERNATIONAL (U.K.) LIMITED est uneprivate limited companyétenue a 100% de la
Massachusetts Financial Services Company.&&i constituée a Londres le 24 mai 1995. Elle est agréée,
réglementée et supervisée par la Financial Conduct Authority du Roydnoinet gére des portefeuilles
pour des clients institutionnels dans le monde entier.

a EDMOND DE ROTHSCHILD (SUISSE) S.A. géwe exclusivement les opérations de couverture de
change des SotSlasses couvertes.

EDMOND DE ROTHSCHILD (SUISSE) S.A. est une société anonyme de droit suisse dont le siege social
est situé au 18, rue de Hesse, iCt204 Geneve. Cette société a pour atgainener des activités bancaires,

et en particulier des activités de banque privée pour des clients privés et institutionnels en Suisse et dans
débautres pays.

VIIl. DISTRIBUTEUR GLOBAL
EDMOND DE ROTHSCHILD ASSET MANAGEMENT (FRANCE).
IX. JOUR DO6EVALUATI ON

Chaquejousu cours duquel |l es banques sont habituell emen
La Valeur Nette doélnventaire ne sera pas d®ter mi n®e
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XI.

XIlI.

XIII.

La Valeur Nette doél nvleemtparieami erstJ cawrl cQuU verea kelt e psuil vV a®re

(le «jour de calcul de la VNb).
SOUSCRIPTIONS

La souscription des Actions du Compartiment est effectuée au moyen des documents nécessaires a la souscription

qui sont disponibles au siegecsd de la Société.

La réception des ordres de souscriptions se fait au plus 1@rt€ures 30 minut€beure de Luxembourg) le Jour
d'Evaluation applicable.

Le montant souscrit est payable en EUR, CHF et USD selon la@Basse concernée et doit pariveénla Société
dans les trois (3) Jours Ouvrables suivant le Jour d'Evaluation applicable.

RACHAT

La réception des ordres de rachat se fait au plus ta®iheures 30 minutgbeure de Luxembourg) le Jour
d'Evaluation applicable.

Le produit du rachat serversé en, EUR, CHF ou USD selon la SGl&sse concernée, dans les trois (3) Jours
Ouvrables suivant le Jour d'Evaluation applicable. Le produit du rachat pourra étre converti en toute devise
librement convertible, & la demande de l'actionnaire et fiagdss

CONVERSION

Les conditions et modalités de conversion des Actions du Compartiment sont décrites au Chafitneversion
ddActsi ons

RISQUE GLOBAL
Le risque global du Compartiment est calcul ® en ut
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FICHE SIGNALETIQUE

VISIONFUND T EUROPE GROWTH

Les informations contenues dans cette Fiche Signalétique doivent étre lues parallelement au texte complet du
Prospectus VisionFund. La présente Fiche Signalétique concerne uniquement le Compartiment VisionFuhd
EUROPE GROWTH (le Compartiment).

OBJECTIF ET POLITIQUE DE PLACEMENT
Objectif de gestion

Léobjectif de ce Compartiment est d'obtenir, sur un
de son indice de référence, grace a des investissed@mrgain portefeuille géré activement de titres de sociétés

dont le siége social se trouve en Europe ou ayant une partie prépondérante de leur activité en Europe. Le
Compartiment se caractérisera de maniére générale par une orientation en faveur dessaciet générer une
croissance de |l eur chiffre doaffaire.

Politique de placement

Le Compartiment investit au minimum 70% de ses actifs nets en actions de sociétés de grandes, moyennes et
petites capitalisations dont le siége social se trouve en Eatbpgant une partie prépondérante de leur activité
en Europeou admises a une cote officielle ou négociées sur un Marché Réglementé européen

Le Comparti ment p e 30%desonadiinaanndesssctétésrdont leisegesdtial ne sesrou
pasenEuropm 6 ayant pas une partie pr ®poBurdpeatann &®tdaentl epuas
a une cote officielle ou négociées sur un Marché Réglereendpéerfautresp ays de | 6 OCDE) .

Le Compartiment considérera toutes tpitalisations boursiéres dans tous les secteurs économiques sans
restriction et pourra investir dans des valeurs | i b

Le Compartiment pourra étre exposé au risque de change pour 100% de son actif net.

Pourdesbesi ns de gestion de tr®sorerie, |l e Comparti ment
de créance transférables et Instruments du Marché monétaire. Le Compartiment ciblera principalement des
®mi ssions do6é®mett eurosn piunbvl ei sctsmeonut pgri avdRedd adue am@m ear ti eds e
notation supérieure ou égale aBBBel on St andard and Poor's ou ®qui val e
équivalente par la société de gestion), avec une échéance a court termenglelentsbis mois. En cas de
d®gradati on de | a -desstuade cettennotationuleGegionadire effactue nécassairement une
analyse d®taill ®e avant de praoto®aressr ~ | a vente du ti

Le compartiimentparsdidmmesstdes titrisations au sens de

Le Compartiment pourra utiliser des instruments financiers dérivés afin de réaliser son objectif de gestion en
accord avec les restrictions et limites fixées au ChapitreRbe«w t r i ct i ons »dCéslinstvumentsi s s e n
financiers seront également utilisés a des fins de couverture. Lesdits instruments incluent mais ne sont pas limités
a:

- des contrats de change a terme (de gré a gré ou standardisés) ou swaps de devises;
- des contrats ° terme standardi s®s sur indices dbac
- des options sur actions et contrats déindices su
Le Compartiment noauwraalespls recours ° des TRS

En outre, a concurrence maximale de 10 % des actifs nets, le Compartiment pstit @ parts ou actions
d6OPCVM ou dbdédautres OPC ®ligibles.

Le Compartiment peut investir daintggredmsdedésives. i fi cat s ¢
Le Compartiment peut investir | usgqubob véshyalcotmaseuss es a
jacent des actifs éligibles sous la Loi duécembre2 0 1 O . La strat®gie de | 6utilis

méme que celle décrite pour les instruments financiers dérivés. Ceci inclut, sans limitation, des warrants et autres
instruments pouvant étre considérés comme des actions intégrant des dérivés et ayant cojaceastes actifs
éligibles sous la Loi du 1Décembre2010.
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PROFIL DE RISQUE DU COMPARTIMENT

Les investissements réalisés par le Compartiment seront soumis aux tendances et fluctuations de marché. Les
i nvestisseurs encourent |l e risque de potentiell ement

L6i nvest i ss e untqual®Compartimentest exposésagxirisgues suivants

- Risque de gestion discrétionnaire

- Risque sur actions

- Risque de change

- Ri sque de taux dodéint®r°t

- Risque de crédit

- Risques de liquidité

- Ri sques associ ®s ~ | 0exp eqedecontrepaite des contrats fi
- Risque lié aux produits dérivés

- Risque lié a la devise des actions libellées dans des devises autres que celle du Compartiment
PROFI L DE LO6I NVESTI SSEUR TYPE

Le Compartiment convient aux Investisseurs Institutionnels, aux entreprisesx giarticuliers a méme de
comprendre les risques spécifiques inhérents a un investissement dans le Compartiment et qui souhaitent
augmenter la valeur de leur épargne grace a un véhicule qui cible plus particulierement des actions cotées sur des
marchésec mpos ®s principalement de titres ®mis au sein di

La p®riode dbéinvestissement minimum recommand®e est

IV. CLASSES DO6ACTI ONS
Pour ce Compartiment, |l es Classes dO6Actions suivant ¢
Classe N
Classe A Classe B Classel Classe J (voir point (V) ci-
dessous)

EUR/CHF (H) EUR/CHF (H) EUR/CHF (H) EUR/CHF (H) EUR

Sousclasses JUSD (H) (voir JUSD (H) (voir /USD (H) (voir /USD (H) (voir
point (v) cidessous] point (v) cidessous] point (v) cidessous) point (v) ci-dessous

Investisseurs éligibles (voir Investisseurs Investisseurs Investisseurs Investisseurs Investisseurs

point (i) ci-dessous) particuliers particuliers Institutionnels Institutionnels Institutionnels

Minimum de détention S.O. S.O. S.O. S.O. S.O.

Montar_lt minimum initial de 1 Action 1 Action 5300_000 EUR ou E?OO'OOO EUR ou @O QOO 000 EUR ou

souscription équivalent équivalent équivalent

Capitalisation / Distribution e R T S o

(voir point (ii) ci -dessous) Capitalisation Distribution Capitalisation Distribution Capitalisation

Prix de | 60ffr Voir point (v) ck Voir point (v) ck Voir point (v) ck Voir point (v) ck Voir point (v) ck
dessous dessous dessous dessous dessous

Commission de souscription o o

(voir point (iii) ci -dessous) Max. 3% Max. 3% S©. S©. S©.

Commission de rachat S.O. S.O. S.O. S.O. S.O.

Commission de conversion S.0. S.0. S.0. S.0. S.0.

Commission de gestion globald Max. 1,50% Max. 1,50% Max, 0,70% Max, 0,70% Max, 0,60%

Modéle de commission de
performance/surperformance | S.O. S.0. S.0. S.0. S.0.
(voir point vi) ci-dessous)

Taux de la Commission de
performance/surperformance

S.0. S.0. S.0. S.0. S.0.

Indice de référence

Voir la section V ¢i | Voir la section V ci | Voir la section Vci- | Voir la section V ¢ci | Voir la section V ci
dessous dessous dessous dessous dessous
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Taux de | a t ax|005% 0,05% 0,01% 0,01% 0,01%

0] Pour lever toute ambiguité, les Investisseurs Institutionnels peuvent également investir dans les Classes
proposées auxivestisseurs particuliers.

(i) Les Classes de Distribution distribueront chaque
tout ou partie des revenus qudelles auront g®n®r
charges y affé@ntes.

i)y La commi ssion de souscription est calcul ®e sur | a
et est versée aux intermédiaires qui font partie du réseau de distribution (y compris aux apporteurs
déaffaires).

(iv) La SousClasse (H) sera coerte comme indiqué au Chapitre 12 « Actions ». Dans tous les cas, les frais
relatifs aux opérations de couverture seront supportés par l&Chmse concernée.

(v) Le prix initial par Action énoncé au Chapitre 15.3 « Souscriptions Permanentes sd@va@iparagraphe.

(viy Les Actions de Classe N sont réservées aux investisseurs institutionnels approuvés par le Conseil
déAdmi ni stration.

V. INDICE DE REFERENCE

La performance du Compartiment peut ° taveedivideodepasr ®e
réinvestis et

u exprimé dans la devise de la SdLissse concernée pour les S@llasses non couvertes contre le risque
devise;

u exprimé dans et couverte contre le risque devises de la@asse concernée pour les S@ilasses (H).

Léindice de r ®f ®r eganparaseant util i s® " des fins de

Le Compartiment est géré activement, ce qui signifie que le Gestionnaire prend des décisions d'investissement
dans le but d'atteindre I'objectif et la politique de placement du Comparti@ette. gestion active inclut de

prendre des décisions concernant la sélection d'actifs, I'allocation régionale, les vues sectorielles et le niveau global
d'exposition au march®. Le Gestionnaire nérensetdanen a uc
le positionnement de son portefeuille, et le Compartiment peut ne pas détenir tous les composants de l'indice de
référence, voir aucun des composants en question. L'écart par rapport a l'indice de référence peut étre total ou
significatif, maispeut aussi parfois étre limité.

V. DEVI SE DOEVALUATI ON

La Valeur Nette doédlnventaire sera calcul ®e, et | es
référence de la SouBlasse concernée. Dans les rapports financiers, la valeur netteqde €iasse ainsi que les
états financiers consolidés du Compartiment seront exprimés en euros.

VIl.  GESTIONNAIRES
u FIL (LUXEMBOURG) S.A.

FIL (LUXEMBOURG) S.A. est une société anonyme de droit luxembourgiaisle siege social est situé

au 2a, rue Albert Borselite, L- 1021 Luxembourg et est inscrite auprés du registre du commerce et des
sociétés de Luxembourg sous le numéro B29112. Elle est régulée et supervisée par la CSSF pour des
prestations de services de gestion ou de conseil dans le cadre de MN#BIDxo> signifie la directive

2014/ 65/ UE du parl ement europ®en et dunstumensei | d
financiers et modiant la directive 2002/92/CE et la directive 2011/61 UE, qui peut étre amendée de temps
a autres).

a EDMOND DE ROTHSCHILD (SUISSE) S.A. gérera exclusivement les opérations de couverture de
change des SoSlasses couvertes.

EDMOND DE ROTHSCHILD (SUISSE) S.A. est une société anonyme de droit suisse dont le siége social
est situé au 18, rue de Hesse, ICt204 GeneveCette société a pour objet de mener des activités bancaires,

et en particulier des activités de banque privée pour des clients privés et institutionnels en Suisse et dans
débautres pays.

VIIl. SOUSGESTIONNAIRE

FIL (LUXEMBOURG) S.A. a déléguésous saesponsabilité et a sa propre charge, sa fonction de gestion des
investissements du Compartiment a une société affiliée dénommée FIL INVESTMENTS INTERNATIONAL.
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XI.

XILI.

XIII.

XIV.

FIL INVESTMENTS INTERNATIONAL est une société de droit anglais et gallois dont le siege sediilis a
Oakhill House, 130 Tonbridge Road, Hildenborough, Kent TN11 9DZ, RoyaimeElle est régulée et
supervisée par la Financial Conduct Autority du Royalimepour des prestations services de gestion et de
conseil dans le cadre de MiFID.

DISTRIBUT EUR GLOBAL
EDMOND DE ROTHSCHILD ASSET MANAGEMENT (FRANCE).
JOUR DO6EVALUATI ON

Chaque jour au cours duquel l es banques sont habitu
La Valeur Nettedl 61| nvent ai r emimée le Yeadredi sgmils 24 déoambre (veille de Noél).
La Valeur Nette délnventaire est calcul ®e et publi ®e

(le «jour de calcul de la VN»).
SOUSCRIPTIONS

La souscription des Actions du Compartiment est efescu moyen des documents nécessaires a la souscription
qui sont disponibles au siege social de la Société.

La réception des ordres de souscriptions se fait au plus 1@rt€ures 30 minut€beure de Luxembourg) le Jour
d'Evaluation applicable.

Le montant souscrit est payable en EUR, CHF et USD selon la-Stasse concernée et doit parvenir a la Société
dans les trois (3) Jours Ouvrables suivant le Jour d'Evaluation applicable.

RACHAT

La réception des ordres de rachat se fait au plus td&iheures 30ninutes(heure de Luxembourg) le Jour
d'Evaluation applicable.

Le produit du rachat sera versé en, EUR, CHF ou USD selon laC3asse concernée, dans les trois (3) Jours
Ouvrables suivant le Jour d'Evaluation applicable. Le produit du rachat pourreo@terti en toute devise
librement convertible, a la demande de I'actionnaire et a ses frais.

CONVERSION

Les conditions et modalités de conversion des Actions du Compartiment sont décrites au Chagitnevirsion
déActi ons

RISQUE GLOBAL
Lerisque ¢ o b al du Compartiment est calcul® en utilisant
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FICHE SIGNALETIQUE

VISIONFUND T EUROPE OPPORTUNITIES

Les informations contenues dans cette Fiche Signalétique doivent étre lues parallelement au texte complet du
ProspectusVisionFund. La présente Fiche Signalétique concerne uniquement le Compartiment VisionFurid
EUROPE OPPORTUNITIES (le Compartiment).

OBJECTIF ET POLITIQUE DE PLACEMENT
Objectif de gestion

Loobjectif de ce Comparti me ncompésune prfoonaricesopérieyre ascelle  u n
de son indice de référence en investissant principalement de maniére opportuniste, dans un portefeuille, géré
activement, de titres de sociétés dont le siege social se trouve en Europe ou ayant une partegnEpdadeur

activité en Europe

Politique de placement

Le Compartiment investit principalement entre 75% et 110% de ses actifs nets en actions de sociétés dont le siege
se trouve dans un, ou cot®es surl @rsi Bmo uawresp @een nvea |
membre de | 6Espace ®conomi que europ®en (EEE)

Pour atteindre son objectif, le compartiment réalisera ses investissements en se basant sur une recherche
fondamentale aboutissant ° un portefeuille concentr

LeCompar i ment peut aussi investir jusqubdé”™ 25 % de son
pays de | 60CDE) .

Le Compartiment considérera aussi toutes les capitalisations boursieres dans tous les secteurs économiques sans
restrictionetpourraine st ir dans des valeurs |ibell ®es dans des

Le Compartiment pourra étre exposé au risque de change pour 100% de son actif net.

Pour des besoins de gestion de tr®soreri eifserntiesComp a
de créance transférables et Instruments du Marché monétaire. Le Compartiment ciblera principalement des
®mi ssions d6é®metteurs publics ou priveaddeasnvdnti @
notation supérieure oigéle aBBBs el on St andard and Poor's ou ®qui val e
équivalente par la société de gestion), avec une échéance a court terme de moins de trois mois. En cas de
d®gradati on de | a -desstusde cettaratiahdenGestidnaeet effeetuemécessairement une
analyse d®taill ®e avant de praotoBadesr ~ | a vente du ti

Le comparti ment ndéinvestira pas dans des titrisati ol

Le Compatiment pourra utiliser des instruments financiers dérivés afin de réaliser son objectif de gestion en
accord avec les restrictions et limites fixées au ChapitreRee«w t r i ct i ons »dCéslinstvumentsi s s e n
financiers seront également utilisés & fies de couverture. Lesdits instruments incluent mais ne sont pas limités

a:

- des contrats de change a terme (de gré a gré ou standardisés) ou swaps de devises,
- des contrats ° terme standardi s®s sur indices doe
- des options sur actionsetcontrdt® i ndi ces sur actions pour r®duire

Le Compartiment pourra traiter des TRS dans les proportions spécifiées dans la section (D).9 du Chapitre 5
Restrictions dobéinvestiLes LCmaenptardu mem®s eedETP rao pmesc tr es.

En outre, a concurrence maximale de 10 % des actifs nets, le Compartiment peut investir en parts ou actions
d6OPCVM ou dbéautres OPC.

Le Compartiment peut investir daimnégredizasdedéivés. i fi cat s
Le Compartre nt peut investir jusqué”™ 100 % de ses a-ctifs
jacent des actifs éligibles sous la Loi dulécembre2 0 1 0 . La strat®gie de | d6utilis

méme que celle décrite pour les catd financiers. Ceci inclut, sans limitation, des warrants et autres instruments
pouvant étre considérés comme des actions intégrant des dérivés ayant conjameabdss actifs éligibles sous
la Loi du 17Décembre2010.
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PROFIL DE RISQUE DU COMPARTIMENT

Les investissements réalisés par le Compartiment seront soumis aux tendances et fluctuations de marché. Les
i nvestisseurs encourent |l e risque de potentiell ement

LO6i nvest i scenscientque ke Campdrtimeneest exposé aux risques suivants
- Risque de gestion discrétionnaire

- Risque sur actions

- Risque de change

- Ri sque de taux dodéint®r°t

- Risque de crédit

- Risques de liquidité

- Ri sques associ ®s | 6 e % qtisque deicantnepaite des contrats fi

- Risque lié aux produits dérivés
- Risque lié a la devise des actions libellées dans des devises autres que celle du Compartiment
PROFI L DE LO6I NVESTI SSEUR TYPE

Le Compartiment convient aux Investisseurs Institutionnels, aux esgepet aux particuliers a méme de
comprendre les risques spécifiques inhérents a un investissement dans le Compartiment et qui souhaitent
augmenter la valeur de leur épargne grace a un véhicule qui cible plus particulierement des actions cotées sur des

ma ch®s compos®s principalement de titres ®mi s au se
La p®riode dbéinvestissement minimum recommand®e est
Le Comparti ment est ®Iigible au Plan dbé®pargne en ac

a 75 % au mois en titres ou droits éligibles au PEA aux fins de la commercialisation du Compartiment aux

résidents fiscaux francais.

IV.. CLASSES DO6ACTI ONS
Pour ce Comparti ment, l es Classes doéActions sui
Classe N
Classe A Classe B Classel Classe J (voir point (viii) ci-
dessous)
EUR/CHF (H) EUR/CHF (H) EUR/CHF (H) EUR/CHF (H)
Sousclasses /USD (H) (voir /USD (H) (voir /USD (H) (voir /USD (H) (voir EUR
point (v) cidessous] point (v) cikdessous) point (v) ckdessous) point (v) ci-dessous
Investisseurs éligibles (voir Investisseurs Investisseurs Investisseurs Investisseurs Investisseurs
point (i) ci-dessous) particuliers particuliers Institutionnels Institutionnels Institutionnels
Minimum de détention S.O. S.O. S.0. S.O. S.O.
Montant minimum initial de 1 Action 1 Action 500 000 EUR ou 500 000 EUR ou 20 000 000 EUR od
souscription équivalent équivalent équivalent
Capitalisation / Distribution Capitalisation Distribution Capitalisation Distribution Capitalisation

(voir point (i) ci -dessous)

Voir point (vi) ci-

Voir point (vi) ci-

Voir point (vi) ci-

Voir point (vi) ci-

Voir point (vi) ci-

Prix de ldo0ffr dessous dessous dessous dessous dessous
Commission de souscription o o

(voir point (il ci -dessous) Max. 3% Max. 3% S.0. S.0. S.0.
Commission de rachat S.0. S.0. S.0. S.0. S.0.
Commission de conversion S.0. S.0. S.0. S.0. S.0.
Commission de gestion globald Max. 1,65% Max. 1,65% Max. 1,15% Max. 1,15% Max.1,05%

Modéle de commission de
performance/surperformance

(voir point vii ci -dessous)

(voir point vii ci -
dessous)

(voir point vii ci -
dessous)

(voir point vii ci -
dessous)

(voir point vii ci -
dessous)

(voir point vii ci -
dessous)
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Taux de la Commission de

20% 20% 20% 20% 20% maximum
performance/surperformance

Voir la section V ¢i | Voir la section V ¢i | Voir la section V ¢i | Voir la section V ¢i | Voir la section V ci

Indice de référence
dessous dessous dessous dessous dessous

Taux de | a t ax|005% 0,05% 0,01% 0,01% 0,01%

0] Pour lever toute ambiguité, les Investisseurs Institutionnels peuvent également investir dans les Classes
proposées aux investisseurs particuliers.

(ii) Pour lever toute ambiguité, les Investisseurs Institutionnels peuvent également investir dans les Classes
proposées aux investisseurs particuliers.

(i) Les Classes de Distribution distribueront chaque
tout ou partie des revenus quodelles auront g®n®r
charges y afférentes.

ivy La commi ssion de souscription est calcul ®e sur | a
et est versée aux intermédiaires qui font partie du réseau de distribution (y compris aux apporteurs
déaffaires).

(v) La SousClasse (H) sera couverte comme indiqué au Chapitre 12 « Actions ». Dans tous les cas, les frais
relatifs aux opérations de couverture seront supportés par l&Chmse concernée.

(viy  Le prixinitial par Action énoncé au Chapitre 15.3 « Souscriptions Permamentesidernier paragraphe.
(vii)  Modéle de la commission de performance
Dans cette section, |l es d®finitions suivantes sobs¢

Indice de référencedésigne un taux fixé a la valeur égale a la performance du MSCI Europe Index ex UK
calculéavecdividendesetsréinvestisMSDE15XN)et:

a exprimé dans la devise de la Sdlissse concernée pour les S@lasses non couvertes contre le
risque devises;

u exprimé en EUR pour les Se@asses (H).
VNI Cible de Départ désigne

(@) Pour la premiére Période & Performance delaSou€| asse dO6ActilaVakurconce
Nette délnvent aClrassel dghetienbagS®@u® ®mi se et

(b)  Si une commission de performance a été payée au cours de la Période de Performance
précédente pourlaSousC| asse dobAct iloan sV acloenucre reG®tet e doél nver
Période de Performance précédente de la-Sdusas se ddéActions pour | aqu
performance a été payée, apres déduction de la commission de performance ainsi versée

(c) S aucune commi ssion de performance nda ®t® pa
précédente pour la SousCl asse dd& AactMaolnesur Nette dbélnventa
Performance précédente pour laquelle une commission de performance a étéopay&eSpus
Cl asse doAct irCdnass speo udro Alcat i Sonulss, aj ust ®e par | a
R®f ®r ence sur une base compos®e ~ compter de c
Performance précédente.

Aux fins du calcul de 1&/ N | Cible de D®p arferales bjdstegenta hécessdiresieni st r
fonction des souscriptions, des rachats et des dividendes.

Période de Performancalésigne la période qui débute Rjanvieret se termine le dernierjoued | 6 ann ®e
civile de chaque année. Si une nouvelle SQulsasse dO6Actions est | anc®e
Performance, la premiére Période de Performance pour cetteC3oass s e dd Act i ons ¢ o0 mme
alaquelle cette SoBI asse doActi ons elesderniérpuravdel Oeatn ns®e tseurinvianr

telle sorte que |l a P®riode de Performance soit df¢
VNI Cible d ®si gne | a VNI Cible de D®part ajust®e par
période concernée. Aux fins du calcul dea V NI Cible, | 6 éechias ajustentemtsa t i on

nécessaires en fonctions des souscriptions, des rachats et des dividendes.

Une commi ssion de performance est -Guassée HaA¥vail e
cours de la Période de Performance concernée, dépasse la VNI Cible pour la méme période. Le montant de
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(viii)

la commission de performance (le cas échéant)eggre ndr a au p o ur cdanstledapleauy t el
ci-dessus pourchaque Seld asse dO6Actions, de | a Walaesusre NlebtAcet i
qui excede la VNI Cible de la Sotsl asse dO6Actions concer n®ence |l a f
considérée.

Dans |l a mesure 0% |l a Val€lasNet dé Adaforinmpargapoeaise d
|l 6l ndice de R®f ®rence applicabl e, aucune cemmi ssi

performance, individuelle dehaque Sou€ | asse d6Acti ons, ait ®t ® effac
commission de performance due et impayée sera annulée en tout ou en partie en consénuameL
cal cul de Il a commi ssion de per f ousClesse estcalculéaaprésal e u 1

déduction de toutes les dépenses, de la commission de gestion applicable, mais sans tenir compte des
commissions de performance accumulées et restant dues. La commission de performance est réputée étre
calculée sur une base joaliére et est normalement payable a la Société de Gestion a terme échu a la fin

de la Période de Performance dans les trente (30) Jours Ouvrables qui suivent. Toutefois, lorsque des
Actions sont rachet ®es ou conver tejlasommissioncde ur s
performance gagn®es ~ | 6 @lgénrddla Bédodede Perfédkrnande danssless e r ;
trente (30) Jours Ouvrables qui suivent

Si l e contrat de services sign® avec HérodeSleci ®t R
Performance, la commission de performance pour la Période de Performance en cours sera calculée comme
si la fin de la Période de Performance était la date de résiliation.

Léattention des investi sseur mentasGestianndire, la Genmissiom | e
de performance due au Gestionnaire sortant serallisétad la date de résiliation du contrat avec ce
Gestionnaire et une nouvelle période de performance commencera avec effet a la date de la nomination du
nouveau Gd®nnaire. Le Gestionnaire de Transition ne percevra pas de commission de performance. La
P®ri ode de Cal cul du Comparti ment d®butera |l e ler

Léattention des invest i stseqwrdsu nees tc o®mygra | sesmeonnt daet tpier
payée méme en cas de performance négative.

Les Actions de Classe N sont réservées aux investisseurs institutionnels approuvés par le Conseil
déAdmi ni stration.

Exemples:

Les exemples ailessous sont basés sud hypot h  se doéune absence de so
dividendes.

Exemplel:
Période 0 1 2
VNI Cible 100 105 95
VNI 100 101 99
Base de calcul VNI-VNI Cible -4 4

Performance Performance
Performance

Performan Performan Performanc de | 6a« de | 0i Période
relative de Frais
Période cecumulée  ce cumulée e relative cours de au cours de renouvelée/
I 6 a nn facturés**
de | 6a de | 6i cumulée* I dann I 6ann prolongée
précédente

précédente  précédente

0-1 1 5 -4 1 5 -4 Non Prolongation

Renouvel
0-2 -1 -5 4 -2 -10 8 Oui
lement

* a partir du début de la période de référence
** en fonction de la surperformance

a période0-1: la VNI pour la Période de Référence est inférieure a la VNI Cible (101 contre 105,
performance différentielle/relative depuis le début de la période de référendg deicune
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commi ssion de performance no6é®redoaci hattal ®e
prolong®e dobéune ann®e suppl ®mentaire. La VNI d
a période0-2 : la VNI pour la Période de Référence est supérieure a la VNI Cible (99 contre 95,

performance différentielle/relative depuis le début deélaode de référence d¢. La performance
absolue depuis le début de la Période de Référence est négative (VNI a la fin de la période de
référence 99<VNI au début de la période de référent0). Une commission de performance est
facturée, sa base delcul étant égale a la performance relative cumulée depuis le début de la période
de référence (4). Son montant correspond a la base de calcul multipliée par le taux de la commission
de performance. La Période de Référence est renouvelée et une néiweleréférence est fixée

a99.
Exemple2:

Période

VNI Cible

VNI

Base de calcul VNI-VNI Cible

100

100

104

102

2

98

106

Performance  Performance
Performance
Performance  Performance Performance del 6actide | 0ir Frais Période
relative de
Période cumulée de cumulée de relative cours de cours de facturés renouvelée/
I 6ann
|l 6acti I 6i ndi cumulée* |l 6ann |l 6ann il prolongée
précédente
précédente précédente
0-1 ‘ 2 4 -2 2 4 -2 Non Prolongation
0-2 ‘ 6 -2 8 4 -6 10 Oui Renouvellement
* & partir du début de la période de référence
** en fonction de la surperformance
a période0-1 : performance absolue positive, mais spagformance de2 (102104) sur la période
de r ®f ®rence. Aucune c o nfanturées Laopériodd ee r@fézende @st ma n ¢
prolong®e do6éun an. La VNI de r ®f ®r ence reste |
u période0-2 : performance absolue positive et surperformance de 898D8Jne commission de

performance est facturée sur la base de calc8l da période deéférence est renouvelée, une
nouvelle VNI de référence est fixéd @6.

INDICE DE REFERENCE

La performance du Comparti ment peut °tre compar ®e
dividendesmetsréinvestis et
u exprimé dans la devise de$ausClasse concernée pour les S@llasses non couvertes contre le risque
devise;
u exprimé en EUR pour les Se@asses (H).
Léindice de r ®f ®r enc e e setafinde galculesla&ommisdian sle performanced e ¢ 0 mj

Le Compartiment eggéré activement, ce qui signifie que le Gestionnaire prend des décisions d'investissement
dans le but d'atteindre l'objectif et la politique de placement du Compartiment. Cette gestion active inclut de
prendre des décisions concernant la sélection dakifocation régionale, les vues sectorielles et le niveau global

d'exposition au

mar c h®. Le Gest

onnaire

ndest

en a uc

le positionnement de son portefeuille, et le Compartiment peut ne f@smr déus les composants de l'indice de
référence, voir aucun des composants en question. L'écart par rapport a l'indice de référence peut étre total ou
significatif, mais peut aussi parfois étre limité.
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VI.

VII.

VIII.

XI.

XIl.

X1,

DEVI SE DOEVALUATI ON

La Valeur N e t taealcdlde| eh lesesnuscaiption® et ehats seront effectués, dans la devise de
référence de la SotSlasse concernée. Dans les rapports financiers, la valeur nette de chaque Classe ainsi que les
états financiers consolidés du Compartiment seront expemeésros.

GESTIONNAIRES
a ZADIG ASSET MANAGEMENTS.A.

ZADIG ASSET MANAGEMENTS.A. est une soété anonyme luxembourgeoise deie a 100% par des
investisseurs privés. Elle a été constituée a Luxembourg en 2010 et est supervisée par la CSSF en tant que
sociéé de gestion Agréée suivant le chapitre 15 de la Loi du 17 décembre 2010.

a EDMOND DE ROTHSCHILD (SUISSE) S.A. gérera exclusivement les opérations de couverture de
change des SouSlasses couvertes.

EDMOND DE ROTHSCHILD (SUISSE) S.A. est une société anonyme dedlrisie dont le siége social

est situé au 18, rue de Hesse, IC204 Geneéve. Cette société a pour objet de mener des activités bancaires,
et en particulier des activités de banque priveer ples clients privés et institutionnels en Suisse et dans
ddautres pays.

CONSEILLER EN INVESTISSEMENTS

Pour la gestion des actifs du Compartim&adIG ASSET MANAGEMENTS.A. a désigné, sous sa supervision,

sa responsabilité permanente et a sa proprgeliADIG ASSET MANAGEMENT LLP en tant que conseiller

en investissement. ZADIG ASSET MANAGEMENT LLP ne disposera pas de pouvoir de gestion discrétionnaire
et aura pour mi ssion de conseiller |l e Gestmir@amnair e
Gestionnaire une assistance concernant le Compartiment.

ZADIG ASSET MANAGEMENT LLP est une société de droit anglais et gallois constituée le 28 juin 2005,
autorisée et réglementée par la Financial Conduct Authority depuis le 21 octobre 200%iv@érpaacipale

consiste a conseiller des mandats ségrégués et elle peut également agir en tant que conseiller en investissement
pour des fonds doéinvestissement et soci ® ®s de gest.i

DISTRIBUTEUR GLOBAL
EDMOND DE ROTHSCHILD ASSET MANAGEMENT (FRANCE).
JOUR DO6EVALUATI ON

Chaque jour au cours duquel |l es bangues s

on habitu
La Valeur Nette doélnventaire ne sera pas d®
p

t
ter mi n®e

La Valeur tiNaitnte adHtl nvelncul ®e et publi ®e | e remier J

(le «jour de calcul de la VN»).
SOUSCRIPTIONS

La souscription des Actions du Compartiment est effectuée au moyen des documents nécessaires a la souscription
qui sont disponibles au siege social de la Société.

La réception des ordres de souscriptions se fait au plus1@rti€éures 30 minutébeure de Luxembourg) le Jour
d'Evaluation applicable.

Le montant souscrit est payable en EUR, CHF et USD selon la@Basse concernée et doit parvenir a la Société
dans les trois (3) Jours Ouvrables suivant le Jour d'Evaluation applicable.

RACHAT

La réception des ordres de rachat se fait au plus ta@ leures 30 minutgdeure de Luxembourg) le Jour
d'Evaluation applidale.

Le produit du rachat sera versé en, EUR, CHF ou USD selon laC3asse concernée, dans les trois (3) Jours
Ouvrables suivant le Jour d'Evaluation applicable. Le produit du rachat pourra étre converti en toute devise
librement convertible, a la dendmde I'actionnaire et a ses frais.

CONVERSION

Les conditions et modalités de conversion des Actions du Compartiment sont décrites au Chafitnevkrsion
ddéActi ons
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XIV. RISQUE GLOBAL
Le risque global du Compart i naelestengagementc al cul ® en ut i |
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FICHE SIGNALETIQUE

VISIONFUND 7 SWISS EQUITY

Les informations contenues dans cette Fiche Signalétique doivent étre lues parallelement au texte complet du
Prospectus VisionFund. La présente Fiche Signalétique concerne uniquement@empartiment VisionFund 7
SWISS EQUITY (le Compartiment).

l. OBJECTIF ET POLITIQUE DE PLACEMENT
Objectif de gestion

Léobjectif de ce Compartiment est d'obtenir, sur un
de son indice de référence iamestissantle fagon activg@rincipalement dans des actions émises par des sociétés

qui ont leur siégeexercent une partie prépondérante de leur activité économigs@nt ctées sur une bourse de
valeursen Suisse.

Politique de placement

Le Compartiment investit au minimum 70% de son actif net en actions de sociétés qui ont leexsiggat une
partie prépondérante de leur activité économmueont cédes sur unéourse de valeursn Suisse.

Le Compartiment considérera toutes les edigdtions boursiéres dans tous les secteurs économigues sans
restriction et pourra investir dans des valeurs libellées dans des devises autres que le franc suisse.

Le Compartiment pourra étre exposé au risque de change pour 100% de son actif net.

Pourde besoins de gestion de tr®sorerie, l' e Compartim
de créance transférables et Instruments du Marché monétaire. Le Compartiment ciblera principalement des
®mi ssions dé®mett eutrast ipamlicweDtument vpad dea s ombdb ment

notation supérieure ou égale aBBBel on St andard and Poor's ou ®qui val e
équivalente par la société de gestion), avec une échéance a court éemménd de trois mois. En cas de
d®gradation de | a -desstuade cettenotationuleGegionadire effactue nécassairement une
anal yse d®taill ®e avant de prooto®aresr ©~ | a vente du ti

Le compamtviemdentr anpias dans des titrisations au sens

Le Compartiment pourra utiliser des instruments financiers dérivés afin de réaliser son objectif de gestion en
accord avec les restrictions et limites fixées au ChapitreRe st r i ct i ons »dCéslinstvumentsi s s e n
financiers seront également utilisés a des fins de couverture. Lesdits instruments incluent mais ne sont pas limités
a:

- des contrats de change a terme (de gré a gré ou standardisés) ou swapsgsie devise
- des contrats ° terme standardi s®s sur indices doe
- des options sur actions et contrats doéindices sur

Le Compartiment pourra traiter des TRS dans les proportions spécifiées dans la section (D).9 du Chapitre 5
Restri cti ons duptésent Prespdctilses e€Cmenptar t i ment ndaura pas rec

En outre, a concurrence maximale de 10 % des actifs nets, le Compartiment peut investir en parts ou actions
d6OPCVM ou dobéautres OPC.

Le Compartiment peut investir dans des certificatd &p * t ( A D R /in@@ddhipas dewdérivés.d

Le Compartiment peut investir jusqud”™ 100 % de ses &
jacent des actifs éligibles sous la Loidudgcembre2 0 1 0. La str at ®gériesintégrédedtiat i | i s
méme que celle décrite pour les contrats financiers. Ceci inclut, sans limitation, des warrants et autres instruments
pouvant étre considérés comme des actions intégrant des dérivés et ayant comateisbdss actifs éligibles

sous la Loi du 1Décembre2010.

Dans des circonstances exceptionnelles de marchéGssteénnaire estime que cela est dans le meilleur intérét
des actionnaires, le Compartiment peut invesir maniére temporairky totalité de ses avoirs dans desifct
liquides ou dans des Fonds monétaires.
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PROFIL DE RISQUE DU COMPARTIMENT

Les investissements réalisés par le Compartiment seront soumis aux tendances et fluctuations de marché. Les
i nvestisseurs encourent |l e risque de potentiell ement

L6i nvest i ss e untqual®Compartimentest exposésagxirisgues suivants

- Risque de gestion discrétionnaire

- Risque sur actions

- Risque de change

- Ri sque de taux dodéint®r°t

- Risque de crédit

- Risques de liquidité

- Ri sques associ ®s ~ | 0exp eqedecontrepaite des contrats fi
- Risque lié aux produits dérivés

- Risque lié a la devise des actions libellées dans des devises autres que celle du Compartiment
PROFI L DE LO6I NVESTI SSEUR TYPE

Le Compartiment convient aux Investisseurs Institutionnels, aux entreprisesx giarticuliers a méme de
comprendre les risques spécifiques inhérents a un investissement dans le Compartiment et qui souhaitent
augmenter la valeur de leur épargne grace a un véhicule qui cible plus particulierement des actions cotées sur des
marchés amposés principalement de titres émis par des sociétés suisses

La p®riode dbéinvestissement minimum recommand®e est

IV. CLASSES DO6ACTI ONS
Pour ce Compartiment, |l es Classes dO6Actions suivant ¢
Classe N
Classe A Classe B Classe | Classe J (voir point () ci-
dessous)

CHF/ EUR (H) CHF/ EUR (H) CHF/EUR (H) CHF/ EUR (H) CHF

Sousclasses /USD (H) (voir /USD (H) (voir JUSD (H) (voir /USD (H) (voir
point (v) ckdessous) point (v) ckdessous) point (v) ctdessous] point (v) ckdessous

Investisseurs éligibles (voir | Investisseurs Investisseurs Investisseurs Investisseurs Investisseurs

point (i) ci-dessous) particuliers particuliers Institutionnels Institutionnels Institutionnels

Minimum de détention S.O. S.O. S.O. S.O. S.O.

Montant minimum initial de : : 500 000 CHF ou 500 000 CHF ou 20 000 000 CHF ou

souscription 1 Action 1 Action équivalent équivalent équivalent

Capitalisation / Distribution e T e o o

(voir point (ii) ci -dessous) Capitalisation Distribution Capitalisation Distribution Capitalisation

Prix de | do0ff Voir point (v) ct Voir point (v) ct Voir point (v) ck Voir point (v) ck Voir point (v) ck
dessous dessous dessous dessous dessous

Commission de souscription

(voir point (jii) ci-dessous) Max. 3% Max. 3% S.0. S.0. S.0.

Commission de rachat S.O. S.O. S.O. S.O. S.O.

Commission de conversion | S.O. S.O. S.O. S.O. S.O.

(gzlgg‘gﬂeisgon de gestion Max. 1,40% Max. 1,40% Max. 0,65% Max. 0,65% Max. 0,55%

Modele de commission de

performance/surperformance S.0. S.0. S.0. S.0. S.0.

Taux de la Commission de S.0. S.0. S0 S0 S0

performance/surperformance
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Indice de référence

Voir la section V i
dessous

Voir la section V ci

dessous

Voir la section \ci-
dessous

Voir la section V ¢i
dessous

Voir la section V ¢i

dessous

Taux de la taxe

déabonnement

0,05%

0,05%

0,01%

0,01%

0,01%

0] Pour lever toute ambiguité, les Investisseurs Institutionnels peuvent également investir dans les Classes

proposées auxivestisseurs particuliers.

(i) Les Classes de Distribution distribueront
tout ou partie des revenus qubdelles auront
charges y affé@ntes.
i)y La commi ssion de souscription est calcul ®e
et est versée aux intermédiaires qui font partie du réseau de distribution (y compris aux apporteurs
déaffaires).
(iv) La SousClasse (H) sera coerte comme indiqué au Chapitre 12 « Actions ». Dans tous les cas, les frais

relatifs aux opérations de couverture seront supportés par l&Chmse concernée.

chaque
g®n ®r

sur

(v) Le prix initial par Action énoncé au Chapitre 15.3 « Souscriptions Permanentes sd@va@iparagraphe.

(vi)

ni strati

V. INDICE DE REFERENCE

La performance du Comparti ment avecditiderdds rémvestioemp ar ®e

a exprimé dans la devise de la Sdlissse concernée pour les Sd@ilasses non couvertes contre le risque
devise;

u expriméen CHFpour les Sou€lasses (H).

Léindi de r®f ®rence est utilis® uniquement des

Le Compartiment est gémactivement, ce qui signifie que le Gestionnaire prend des décisions d'investissement
dans le but d'atteindre I'objectif et la politique de placement du Compartiment. Cette gestion active inclut de

on.

prendre des décisions concernant la sélection d'actits;éiion régionale, les vues sectorielles et le niveau global

d'exposition

au

mar c h®.

Le

Gesti

onnai

re

nbest

en

le positionnement de son portefeuille, et le Compartiment peut ne pas tidtisries composants de l'indice de

référence, voir aucun des composants en question. L'écart par rapport a l'indice de référence peut étre total ou

significatif, mais peut aussi parfois étre limité.

VI. DEVI
La Val

eur

SE DOEVALUATI

ON

u LOMBARD ODIER ASSET MANAGEMENT (SWITZERLAND) S.A.

LOMBARD ODIER ASSET MANAGEMENT (SWITZERLAND) S.A. est une société anonyme de droit
Suisse, filiale en propriété exclusive indirecte de la Compagnie LombardSittied. Elle a été coniée

en

1972

en tant que société de gestion.

a EDMOND DE ROTHSCHILD (SUISSE) S.A. gérera exclusivement les opérations de couverture de

change des SotSlasses couvers.

EDMOND DE ROTHSCHILD (SUISSE) S.A. est une société anonyme de droit suisse dont le siege social
est situé au 18, rue de Hesse, ICt204 Geneve. Cette société a pour objet de mener des activités bancaires,
et en particulier des activités de banguizée pour des clients privés et institutionnels en Suisse et dans

pays.

VIl.  GESTIONNAIRES
Gen ve
déautres
VIll. DISTRIBUTEUR GLOBAL

et

est

EDMOND DE ROTHSCHILD ASSET MANAGEMENT (FRANCE).

supervi s®e

par |

Net t e culéd,lenlessauscaptionseet rachatssserontaeffectués, dans la devise de
référence de la SouBlasse concernée. Dans les rapports financiers, la valeur nette de chaque Classe ainsi que les
états financiers consolidés du Compartiment seront exprimés En CH
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XI.

XIlI.

XIII.

JOUR DO6EVALUATI ON

Chaque jour au cours duquel les banques sont habituellement ouvertes au Luxembuwangesfoir au cours
duquel l a bourse Suisse SI X est ouverte sont des Jc
déterminée le Vendredi saint ni le 24 décembre (veille de Noél).

La Valeur Nette délnventarir&oestOuoaltabl ®eseivpoblli ®e
(le «jour de calcul de la VN»).

SOUSCRIPTIONS

La souscription des Actions du Compartiment est effectuée au moyen des documents nécessaires a la souscription
qui sont disponibles au siége social @é&bciété.

La réception des ordres de souscriptions se fait au plus 1@rt€ures 30 minut€beure de Luxembourg) le Jour
d'Evaluation applicable.

Le montant souscrit est payable en CHF, EUR et USD selon laGBasse concernée et doit parvenir adai&é
dans les trois (3) Jours Ouvrables suivant le Jour d’'Evaluation applicable auxdites souscriptions.

RACHAT

La réception des ordres de rachat se fait au plus td&iheures 30 minutgbeure de Luxembourg) le Jour
d'Evaluation applicable.

Le produitdu rachat sera vereh CHF, EUR ou USD selon la SeGfasse concernée, dans les trois (3) Jours
Ouvrables suivant le Jour d'Evaluation applicable. Le produit du rachat pourra étre converti en toute devise
librement convertible, a la demande de I'actidrenet a ses frais.

CONVERSION

Les conditions et modalités de conversion des Actions du Compartiment sont décrites au Chagitneversion
déActi ons

RISQUE GLOBAL

Le risque gl obal du Comparti menengaganentscal cul ® en util
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FICHE SIGNALETIQUE

VISIONFUND 7 EMERGING MARKETS EQUI TY

Les informations contenues dans cette Fiche Signalétique doivent étre lues parallelement au texte complet du
Prospectus VisionFund. La présente Fiche Signalétique concerne uniquemdat Compartiment VisionFund i
EMERGING MARKETS EQUITY (le Compartiment).

OBJECTIF ET POLITIQUE DE PLACEMENT
Objectif de gestion

L'objectif du Compartiment est de surperformer son indice de référence, sur un cycle de marché complet, en
investissant dans unogefeuille géré activement composé de titres de participation émis par des sociétés
domiciliées, cotée ou ayant leur siége social ddas marchés émergents ou qui réalidanplupart de leurs
activitésdans les marchés émergents.

Politique de placement

Le Compartimeninvestit au moins 70% de son actif net dansatg®ns(ordinaires et préférentiellgsu titres
assimilésemis par des sociétés domiciliéestées ou ayant leur siége social dans les marchés émergents ou qui
exercent la plupart de leuestivités sur les marchés émergehiss titres assimilés sont des ADR (American
Depositary Receipts), des GDR (Global Depositary Receipts) et-tlieseB (Participatory Notes) et des titres
participatifs éligibles en tant queleurs mobilieresausensed | 6arti cle 41.1 de.Léa Loi
Compartiment pourrégalemeninvestin, j usqu o6~ 5 % d desQblgationaCortvertiblesn et , dans

Les marchés émergents sont tous les pays considérés comme tel par la Banque Mondiale, Eraociére
I nternationale ou | &d8Qr gainiqsuat isoomntd e sn cNautsi odnasn sUniési nd
| 6i ndice MSCI Frontier Markets.

Indépendamment des marchés émergents reconnus par les organisations et indices mentionnés plpaysaut, le
suivantssont considérés, en tout état de cause, comme étant des marchés émergents par les investisseurs du

compartimentle Br ®s i | |, Il e Chil i, léllan d®hni@nsei,e ,| a aC oMaol nabiisei,e | &l
Philippines, la Pologn , l a Russi e, | 6Afri que du Sud, |l a Cor ®e d
Kong,Macaol 6 Argentine, | &dUruguay, | e V®n®zuel a, Singapol

Tcheque, la Roumanie, Israél.

Le Compartimenpourra irvestir dans une moindre mesure dans des aoiersociétés dont le siege social est
situé dansl 6 a uzbnesgéagraphgues.

Le Compartiment peut investir dans des Actions A chinoises via le progr&hamghaHong Kong Stock
Connectet/ou le programm&henbhenHong Kong Stock Conneg¢tus qu 6™ 20% .de son actif

Le Comparti ment pourra °tre expos® au risque de chal

Pour des besoins de gestion de tr®sorerie, |l e Compa
de créance transférables iestruments dumarché monétaire. Le Compartiment ciblera principalement des

®mi ssi ons do®me €stdenoat®mvestentgrada u omo me ntv @&d. | dasbati é€s.
notation supérieure ou égale aBBBe | on St andard and Poor's ou ®quival
équivalente par la société de gestion), avec une échéance decm@tde moins de trois mois. En cas de
d®gradati on de | a -desstuade cettennotationuleGegionadire effactue nécassairement une
analyse d®taill ®e avant de prooto®aressr ~ | a vente du ti

LeCompartiment nédéinvestira pas dans des titrisations au ¢

Le Compartiment pourra utiliser des instruments financiers dérivés afin de réaliser son objectif de gestion en
accord avec les restrictions et limites fixées aapihe 5. «Re st ri ct i ons »déslimstumentsi s s en
financiers seront également utilisés a des fins de couverture. Lesdits instruments incluent mais ne sont pas limités
a:

T des contrats de change a terme (de gré a gré ou standardisés) ou Slessede
T des contrats ° terme standardi s®s sur indices

n o
c O
as

T des options sur actions et contrats déindices

Le Comparti ment nodauwraalessf&s recours ~ des TRS
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En outre, a concurrence maximale de 10 % des actifs neBgnipartiment peut investir en parts ou actions
d6OPCVM ou dbébautres OPC ®ligibles.

Les certificats de dépdt (ADR/GDRgt les titres assimilés fNotes (Participatory Notgsdans lesquels le
Compartiment peut investir 8 i nron®pgg de dériveés.

LeCompartme nt peut investir jusqud”™ 100 % de ses actifs
jacent des actifs éligibles sous la Loi dudééembre 201@onformément au réglement graddcal du 8 février

2008 La strat®gie de [ O6utilisation des d®riv®s int®gr
dérivés. Ceci inclut, sans limitation, des warrants et autres instruments pouvant étre considérés comme des actions
intégrant des dérivés ayant comme sodgcent des actifs éligibles sous la Loi dudétembre 2010.

PROFIL DE RISQUE DU COMPARTIMENT

Les investissements réalisés par le Compartiment seront soumis aux tendances et fluctuations de marché. Les
investisseurs encourentlerisquepdet ent i el | ement recouvrir une somme i

LOi doit
T Risque lié aux pays émergents

nvestisseur °tre conscient gue |l e Comparti me

T Risques liés aux investissements viepgeogramme ShanghaHong Kong Stock Conneet Shenbhen
Hong Kong Stock Connect

) Risque de gestion discrétionnaire

) Risque sur actions

) Risque de change

T Ri sque de taux dodoint®r°t

T Risque de crédit

T Risques de liquidité

T Ri

T Risque lié aux produits dérivés

sques associ ®s fihadciers pt dsglie dd contrepédrtied es contr at s

) Risque lié a la devise des actions libellées dans des devises autres que celle du Compartiment

PROFI L DE LO&6I NVESTI SSEUR TYPE

Le Compartiment convient aux Investisseurs Institutionnelg, entreprises et aux particuliers & méme de
comprendre les risques spécifiques inhérents a un investissement dans le Compartiment et qui souhaitent
augmenter la valeur de leur épargne grace a un véhicule qui cible plus particulierement des actions deges s
marchés composés principalement de titres émis sur des marchés émergents.

La p®riode doéinvestissement minimum recommand®e est
IV. . CLASSES DO6ACTI ONS
Pour ce Compartiment, |l es Classes dOActions suivant ¢
Classe N
Classe A Classe B Classe | Classe J (voir point (M) ci-
dessous)
EUR /USD /CHF | USD /CHF (H) USD /CHF (H) USD /CHF(H) UsD
(H) /EUR (H) (voir | /EUR (H) (voir /EUR (H) (voir /EUR (H) (voir
Sousclasses point (iv) ci point (iv) ci- point (iv) ci- point (iv) ci-
dessous) dessous) dessous) dessous)
Investisseurs éligibles (voir Investisseurs Investisseurs Investisseurs Investisseurs Investisseurs
point (i) ci-dessous) particuliers particuliers Institutionnels Institutionnels Institutionnels
Minimum de détention S.0. S.0. S.0. S.0. S.0.
Montant minimum initial de 1 Action 1 Action 500 000 USD ou 500 000 USD ou 20 000 000 USD
souscription équivalent équivalent
Capnah;augn /'Dlstnbutlon Capitalisation Distribution Capitalisation Distribution Capitalisation
(voir point (ii) ci -dessous)
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. o Voir point (v) ct Voir point (v) ct Voir point (v) ct Voir point (v) ck Voir point (v) ck
Prix de | 6o0offr
dessous dessous dessous dessous dessous
Commission de souscription o o
(voir point (jii) ci-dessous) Max. 3% Max. 3% S.0. S.0. S.0.
Commission de rachat S.0. S.0. S.0. S.0. S.0.
Commission de conversion S.0. S.0. S.0. S.O. S.0.
Commission de gestion globald Max. 1,60 % Max. 1,60 % Max. 080% Max. 080% Max. 0,70%
Modele de commission de
performance/surperformance S.0. S.0. S.0. S.0. S.0.
Taux de la Commission de s.0. s.0. s.0. sO. sO.
performance/surperformance
Indice de référence Voir la section V ¢i | Voir la section V ¢i | Voir la section \ci- | Voir la section V ¢i | Voir la section V ci
dessous dessous dessous dessous dessous
Taux de | a t ax|0,05% 0,05% 0,01% 0,01% 0,01%

() Pour lever toute ambiguité, les Investisseurs Institutionnels peuvent également investir dans les Classes
proposées auxvestisseurs particuliers.

(i) Les Classes de Distribution distribueront chaque
tout ou partie des revenus qudelles auront g®n®r
charges afférentes.

i)y =~ 'La commi ssion de souscription est calcul ®e sur |
et est versée aux intermédiaires qui font partie du réseau de distribution (y compris aux apporteurs
déaffaires).

(iv)  La SousClasses (H) sa couverte comme indiqué au Chapitre 12 « Actions ». Dans tous les cas, les frais
relatifs aux opérations de couverture seront supportés par l&Chmse concernée.

(V) Le prix initial par Action énoncé au Chapitre 15.3 « Souscriptions Permanentes sg@veeit paragraphe

(viy Les Actions de Classe N sont réservées aux investisseurs institutionnels approuvés par le Conseil
déAdmi ni stration.

V. INDICE DE R EFERENCE

VI. DEVI S EVADWATION
La Valeur Nette délnventaire sera calcul ®e, et | es
référencale la SousClasse concernée. Dans les rapports financiers, la valeur nette de chaque Classe ainsi que les
états financiers consolidés du Compartiment seront exprimés en dollars US.

VIl.  GESTIONNAIRE

La

performance du Comparti ment peut °tre compar ®e

de la Sousatégorie, calculavecdividendes nets réinvestis:et

exprimé dans la devise de la SdLissse concernée pour les Sdllasses non couvess contre le risque

exprimé en USD pour les Se@asses (H).

i
devises

1}

Léindice

Le Compartiment est géré activement, ce qui signifie que le Gestionnaire prend des décisions d'investissement

de r ®f ®rence est utilis® uniquement des

dans le but d'atteindre I'objectif et la politique de placement du Compartiment. Cette gestion active inclut de

prendre des décisions concernant la sélection d'actifs, I'allocation régionale, les vues sectorielles et le niveau global
d'exposition au marché L e
le positionnement de son portefeuille, et le Compartiment peut ne pas détenir tous les composants de l'indice de

Gestionnaire nbdbest en aucun

référence, voir aucun des composants en quedtiéoart par rapport a I'indice de référence peut étre total ou
significatif, mais peut aussi parfois étre limité.

i

JP MORGAN ASSET MANAGEMENTUK) LIMITED

JPMORGAN ASSET MANAGENENT (UK) LIMITED est une société de droit anglais et gallois dont le
siége social se situe au 60 Victoria Embankment, Londres EC4Y 0JP, Reymiintgle est régulée et
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VIII.

XI.

XILI.

XII.

supervisée par la Financial Conduct Barity du RoyaumeJni pourprester des serviceke gestion et de
conseil.

u EDMOND DE ROTHSCHILD (SUISSE) S.A. gérera exclusivement les opérations de couverture de
change des SotSlasses couvertes.

EDMOND DE ROTHSCHILD (SUISSE) S.A. est une société anonyme de droit suisse dont le siége social
est situé a 18, rue de Hesse, QHL204 Geneve. Cette société a pour objet de mener des activités bancaires,
et en particulier des activités de banque privée pour des clients privés et institutionnels en Suisse et dans
déautres pays.

DISTRIBUTEUR GLOBAL
EDMOND DEROTHSCHILD ASSET MANAGEMENT (FRANCE).
J OU R EVDAGUATION

Chaque jour au cours duqguel les banques sont habituellement ouvertes au Luxembourg et en France et tout autre
jour au cours duquel l es march®s f i rAJROGNEKTEPARIS$.A)an- ai ¢
est un Jour doéEvaluati on. LdétermiaddeVendredismintinide 24d@dembvee nt a i
(veille de Noél).

La Valeur Nette délnventaire est calcul ®eonconcegnéab| i ®e
(le «jour de calcul de la VN»b).

SOUSCRIPTIONS

La souscription des Actions du Compartiment est effectuée au moyen des documents nécessaires a la souscription
qui sont disponibles au siege social de la Société.

La réception des ordres de saisiion se fait au plus tard B2 heures 30 minut€beure de Luxembourg) le Jour
d'Evaluation applicable.

Le montant souscrit est payable en USD, CHF et EUR selon laBasse concernée et doit parvenir a la Société
dans les trois (3) Jours Ouvrablegsant le Jour d'Evaluation applicable.

RACHAT

La réception des ordres de rackatfait au plus tard 42 heures 30 minutgbeure de Luxembourg) le Jour
d'Evaluationapplicable.

Le produit du rachat sera versé en, USD, CHF et EUR selon laC3asse conernée, dans les trois (3) Jours
Ouvrables suivant le Jour d'Evaluation applicable. Le produit du rachat pourra étre converti en toute devise
librement convertible, a la demande de I'actionnaire et a ses frais.

CONVERSION

Les conditions et modalités denversion des Actions du Compartiment sont décrites au Chapitr€driiversion
déActi ons

RISQUE GLOBAL

Le risque global du Compartiment est calcul ® en util
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FICHE SIGNALETIQUE

VISIONFUND T US EQUITY LARGE CAP CORE

Les informations contenues dans cette Fiche Signalétique doivent étre lues parallelement au texte complet du
Prospectus VisionFund. La présente Fiche Signalétique concerne uniquement le Compartiment VisionFurdS
EQUITY LARGE CAP CORE (le Compartiment).

OBJECTIF ET POLITIQUE DE PLACEMENT
Objectif de gestion

Léobjectif de ce Compartiment est d'obtenir, sur un
de son indice de référence, grace a des investissements dans un portefelalié\gdnent de titres de sociétés
dont le siége social se trousex Etats Uni®u ayant une partie prépondérante de leur actiwitéEtats Unis.

Politique de placement

Le Conpartiment investit au minimum 96 de ses actifs nets en actions de socitélarge capitalisation sans
contrainte sectorielldont le siége social se trouaax Etats Uni®u ayant une partie prépondérante de leur activité
aux Etats Unis

LleComparti ment peut investir jusqud™ 4sinieeskEmisesmasdesact i f
sociétés dont le siége social ne se trouve pas aux Etats Unis ou ayant une partie prépondérante de leur activité dans
un pays autre que les Etats Unis. Ces actions peuvent étre émises dans des devises autres que le US dollar. Tous
les titres doivent étre listés sur un marché US.

Le Comparti ment pourra °tre expos® au risque de chal

Pour des besoins de gestion de tr®sorerie, |l e Compa
de créance transférables et instruments du marché monétaire. Le Compartiment ciblera principalement des
®mi ssi ons doé®me ésdenoatomvesinientgrada u omome ntv @&e. | dasbati é€s.
notation supérieure ou égale aBBBel on St andard and Poor's ou ®qui val e
équivalente par la société de gestion), avec une échéance deco@tde moins de trois mois. En cas de
d®gradation de | a -desstuade cettenotationuleGegionadire effactue nécassairement une
anal yse d®taill ®e avant de prootom®aresr ©~ | a vente du ti

Le compartrent néi nvestira pas dans des titrisations au s

Le Compartiment pourra utiliser des instruments financiers dérivés afin de réaliser son objectif de gestion en
accord avec les restrictions et limites fixées aafihe 5. Re st ri ct i ons »dCéslinstvumentsi s s e n
financiers seront également utilisés a des fins de couverture. Lesdits instruments incluent mais ne sont pas limités
a:

T des contrats de change a terme (de gré a gré ou standardisés) ou Slessede

i des contrats © terme standardi s®s sur indices dboz¢
i des options sur actions et contrats déindices sur
Le Compartiment ndaura pas recours ~ des TRS ni 7 d¢

En outre, a concurrence maximale de 10 % des actifs neBgnipartiment peut investir en parts ou actions
d6OPCVM ou dbéautres OPC ®ligibles.

Le Compartiment peut investir jusqud”™ 100 % de ses &
jacent des actifs éligibles sous la Loi du 17 décembre 2@ifdrrnément au reglement graddcal du 8 février
2008(le «Reglement»). La strat®gie de | 6utilisation des d®riv

instruments financiers dérivés. Ceci inclut, sans limitation, des warrants et mstresnents pouvant étre
considérés comme des actions intégrant des dérivés et ayant comsjeesntides actifs éligibles sous la Loi du
17 décembre 201€X sous le Reglement

PROFIL DE RISQUE DU COMPARTIMENT

Les investissements réalisés par le Compariinseront soumis aux tendances et fluctuations de marché. Les
investisseurs encourent |l e risque de potentiell ement

Léinvestisseur doit °tre conscieunvantsgue | e Comparti me
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T Risque de gestion discrétionnaire

T Risque sur actions

T Risque de change

T Ri sque

de

T Risque de crédit

T Risques de liquidité

T Ri

i Risque lié aux produitdérivés

sques

t aux

associ

doi

®s

nt ®r ° t

| 6exposition

des

T Risque lié a la devise des actions libellées dans des devises autres que celle du Compartiment

M. PROFI L

DE

Lol

NVESTI

SSEUR TYPE

contrats fi

Le Compartiment convient aux Investisseurs Institutionnels, aux entreprises et aux particuliers a méme de

comprendre les sgues spécifiques inhérents a un investissement dans le Compartiment et qui souhaitent
augmenter la valeur de leur épargne grace a un vehicule qui cible plus particulierement des actions cotées sur des
marchés composés principalement de titres émike snarché US

La p®riode dbéinvesti ssement minimum recommand®e est
IV. CLASSES DO6ACTI ONS
Pour ce Comparti ment, |l es Classes doéActions suivant
Classe N
Classe A Classe B Classe | Classe J (voir point (M) ci-
dessous)
EUR/USD /CHF | USD /CHF (H) USD /CHF (H) USD /CHF (H) usD
Sousclasses (H) /EL_JR (H) (voir /EQR (_H) (_v0|r /EQR (_H) (_v0|r /EQR (H) (y0|r
point (iv) ck point (iv) ck point (iv) ck point (iv) c
dessous) dessous) dessous) dessous)
Investisseurséligibles (voir Investisseurs Investisseurs Investisseurs Investisseurs Investisseurs
point (i) ci-dessous) particuliers particuliers Institutionnels Institutionnels Institutionnels
Minimum de détention S.0. S.0. S.0. S.O. S.O.
Montant minimum initial de 1 Action 1 Action 500 000 USD ou 500 000 USD ou
souscription équivalent équivalent 20 000 000 USD
Capitalisation / Distribution Capitalisation Distribution Capitalisation Distribution Capitalisation

(voir point (ii) ci -dessous)

Voir point (v) ct

Voir point (v) ct

Voir point (v) ct

Voir point (v) ci

Voir point (v) ci

performance/surperformance

Pr i x  denitidled o f f r dessous dessous dessous dessous dessous
Cor.nmls.sm.r}.de. souscription Max. 3% Max. 3% S.0. S.O. S.0.

(voir point (iii) ci -dessous)

Commission de rachat S.0. S.0. S.0. S.0. S.0.
Commission de conversion S.0. S.0. S.0. S.0. S.0.
Commission de gestion globald Max. 140 % Max. 140 % Max. 0,/0% Max. 0,70% Max. 060%
Modéle de commission de so. so. SO SO SO
performance/surperformance

Taux de laCommission de SO SO SO SO SO

Indice de référence

Voir la section V ci
dessous

Voir la section V ci
dessous

Voir la section V ci
dessous

Voir la section V ci
dessous

Voir la section V ci
dessous

Tauxdelataxed 6 abonn

0,05%

0,05%

0,01%

0,01%

0,01%

0] Pour lever toute ambiguité, les Investisseurs Institutionnels peuvent également investir dans les Classes
proposées aux investisseurs particuliers.

(ii)

tout [0}

u parti

charges y afférentes.

e des

Les Classes de Distribution distribueront chaque anrég ynp r i s
revenus

qu

sous
6el |l es

| a
auront
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VL.

VII.

VIII.

(i) La commi ssion de souscripti on e sdntaieadrActioh ®escriceur | a
et est versée aux intermédiaires qui font partie du réseau de distribution (y compris aux apporteurs
déaffaires).

(iv)  La SousClasses (H) sera couverte comme indiqué au Chapitre 12 « Actions ». Dans tous les cas, les frais
relatifsaux opérations de couverture seront supportés par laBasse concernée.

(V) Le prix initial par Action énoncé au Chapitre 15.3 « Souscriptions Permanentes »de@va@t paragraphe

(vij Les Actions de Classe N sont réservées aux investisseurs instititicapmiouvés par le Consell
déAdmi ni stration.

INDICE DE REFERENCE

La performance du Compart i ns&m50Q gxmionég darfs fardevisecde la |s@us ® e
catégorie, calcul@vecdividendes nets réinvestis:et

a exprimé dans la devise de$ausClasse concernée pour les Sd@llasses non couvertes contre le risque
devises

u exprimé et hedgé contre le risque de change de laGagse concerngmur les Souglasses (H).

Léindice de r®f ®rence est utilis® uniquement ~ des |

Le Compartiment est géré activement, ce qui signifie que le Gestionnaire prend des décisions d'investissement
dans le but datteindre I'objectif et la politique de placement du Compartiment. Cette gestion active inclut de
prendre des décisions concernargélection d'actifs, I'allocation régionale, les vues sectorielles et le niveau global
d'exposition au march®. Le Gestionnaire ndest en auc
le positionnement de son portefeuille, et le Competit peut ne pas détenir tous les composants de l'indice de
référence, voir aucun des composants en question. L'écart par rapport a l'indice de référence peut étre total ou
significatif, mais peut aussi parfois étre limité.

DEVI S EVADUWATION

La ValeurNet t e do6él nventaire sera calcul ®e, et |l es sousc
référence de la SouBlasse concernée. Dans les rapports financiers, la valeur nette de chaque Classe ainsi que les
états financiers consolidés du Comjyaent seront exprimés en dollars US.

GESTIONNAIRE S

a WELLINGTON MANAGEMENT INTERNATIONAL LIMITED est supervisée par la Financial Conduct
Autority du RoyaumeJni etdont le siége social se situe a Cardinal Palace, 80 Victoria Street, SWIE 5JL
Londres Royaune-Uni. Avec 1102 milliards de dollars d'actifs sous gestion, Wellington Asset
Managemenggit en tant queonseiller en investissemembur 2272 clients situés dans plus de 63 pays,
ceciau 30 septembre 2019.

a EDMOND DE ROTHSCHILD (SUISSE) S.A. géreexclusivement les opérations de couverture de
change des SotBlasses couvertes.

EDMOND DE ROTHSCHILD (SUISSE) S.A. est une société anonyme de droit suisse dont le siege social
est situé au 18, rue de Hesse, iCt204 Geneéve. Cette société a pour objehdrer des activités bancaires,

et en particulier des activités de banque privée pour des clients privés et institutionnels en Suisse et dans
débautres pays.

SOUSGESTIONNAIRE

Wellington Management International Limitaddéléguésous sa responsabilité et & sa propre charge, sa fonction
de gestion des investissements du Compartiment & une société siffiléea Boston eténomméaNellington
ManagemenCompanyLLP (« WMC »).

WMC est unlimited liability partnershipdu Delewareerregistré auprés dealSecurities and Exchange
Commission (SEC) aux Etat$nis et dont les bureaux sont situés au 280, Congress Street, Boston, Massachusetts
02210 aux EtattJnis. WMCméne des activités de développement, de recherdeegeistion de portefiille ainsi

gue des services de support ° des clients am®ricai n:

DISTRIBUTEUR GLOBAL
EDMOND DE ROTHSCHILD ASSET MANAGEMENT (FRANCE).
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XI.

XILI.

XII.

XIV.

XV.

J OU R EVDAGUATION

Chaque jour au cours duquel les banques sont habituallt ouvertes dLuxembourgeta New Yorkest un Jour
d6Eval uati on.dolUan v\eanlteau rr eNninéetlee¥emdreali sgnars le 21 @écembre (veille de
Noél).

La Valeur Nette délnventaire est cal cul @atioreconcegab!| i ®e

(le «jour de calcul de la VN»).
SOUSCRIPTIONS

La souscription des Actions du Compartiment est effectuée au moyen des documents nécessaires a la souscription

qui sont disponibles au sieége social de la Société.

La réception des ordres deuscriptiorse fait au plus tard B2 heures 30 minut€beure de Luxembourg) le Jour
d'Evaluationapplicable.

Le montant souscrit est payable en USD, CHF et EUR selon laGBasse concernée et doit parvenir a la Société
dans les trois (3) Jours Ouvrablsuivant le Jour d'Evaluation applicable.

RACHAT

La réception des ordres de rackatfait au plus tard 42 heures 30 minutgbeure de Luxembourg) le Jour
d'Evaluation applicable.

Le produit du rachat sera versé en, USD, CHF et EUR selon laC3asseconcernée, dans les trois (3) Jours
Ouvrables suivant le Jour d'Evaluation applicable. Le produit du rachat pourra étre converti en toute devise
librement convertible, a la demande de I'actionnaire et a ses frais.

CONVERSION

Les conditions et modalités denversion des Actions du Compartiment sont décrites au Chapitr€driiversion
déActi ons

RISQUE GLOBAL

Le risque gl obal du Comparti ment est calcul ® en ut
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FICHE SIGNALETIQUE

VISIONFUND T US EQUITY LARGE CAP VALUE

Les informations contenues dans cette Fiche Signalétique doivent étre lues parallelement au texte complet du
Prospectus VisionFund. La présente Fiche Signalétique concerne uniquement le Compartiment VisionFurdS
EQUITY LARGE CAP VALUE (le « Compartiment »).

OBJECTIF ET POLITIQUE DE PLACEMENT
Objectif de gestion

Léobjectif de ce Compartiment est d'obtenir, sur un
de son indice de référence, grace a des investissements dans un portgfieuletivement de titres de sociétés

de largecapitalisation dites walue», c-®dees dusceptibles de réduire leur décote par rapport a leur secteur
déactivit® ou au mar adbnke segersocibl seqtrauedx Etatd Uniswsagantiune pastie ® s , €
prépondérante de leur activiéx Etats Unis

Politique de placement

Le Conpartiment investit au minimum 96 de ses actifs nets en actions de soc&dés contrainte sectorielle,
dont le siége social se trousax Etats Uni®u ayantune partie prépondérante de leur actiait& Etats Unis, et
dont | a capitalisation boursi re, au moment de | 6act
de référence de la dernidine de premier semestrealendaireLe Compartinre nt peut investir | u:
actifs nets dans des actions et actions assimilées émises par des sociétés dont le siege social ne se trouve pas au
Etats Unis ou ayant une partie prépondérante de leur activité dans un pays autre que les Etas alitisn€
peuvent étre émises dans des devises autres que le US dollar. Tous les titres doivent étre listés sur un marché US.

Le Compartiment peut investir jusqud”™ 25% de son act
aumomentde 6achat, nbéest pas comprise dans | a fourchette
fin de premier semestre calendaire.

Le Comparti ment pourra °tre expos® au risque de chal

Pour des besoinsde gestidlre t r ®s or er i e, l e Comparti ment peut i nve
de créance transférables et instruments du marché monétaire. Le Compartiment ciblera principalement des
®mi ssions dé®mett eur sinesniehntigdea u omo me n v ®Gd dedaobat i @& .
notation supérieure ou égale aBBBel on St andard and Poor's ou ®qui val e
équivalente par la société de gestion), avec une échéance a court terme de moins de trBis casisde

d®gradation de | a -desstuade cettenotationuleGegionadire effactue nécassairement une
anal yse d®taill ®e avant de prootom®aresr ~ | a vente du ti
LeComparti ment néinvestisat iparss damssares de | dmrticl

activementdans des Obligations distressed> ou du type defaultedyant cette qualification au moment de
| 6acqui sition

Le Compartiment pourra utiliser des instruments financiers dérivésl e s f i ns dnfaccard avecles s s e m
restrictions et limites fixées au Chapitre Re st r i ct i 0on s »déslinstwments finarnciersrseront
également utilisés a des fins de couverture. Lesdits instruments incluent mais ne sorit&sad lim

i des contrats de change a terme (de gré a gré ou standardisés) ou swaps de devises;

i des contrats © terme standardi s®s sur indices dboz¢
i des options sur actions et contrats déindices sur
Le Compartiment noauwmraaesplis recours ~ des TRS

En outre, a concurrence maximale de 10 % des actifs nets, le Compartiment peut investir en parts ou actions
d6OPCVM ou dbéautres OPC ®ligibles.

Le Comparti ment peut investir dans des ceéstificats
Le Comparti ment peut investir jusqudé”™ 100 % de ses a
jacent des actifs éligibles sous la Loi du 17 décembre 2010 conformément au reglemedugadd 8 février

2008 (le «Reglement»). La strat®gie de | 6utilisation des d®riv

instruments financiers dérivés. Ceci inclut, sans limitation, des warrants et autres instruments pouvant étre
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considérés comme des actions intégrant des dériedset comme soyscent des actifs éligibles sous la Loi du
17 décembre 201&X sous le Reglement

Pour soulever toute ambigupt®, | a possibilit® dobéuti
des dérivéstel que mentionnés edessus ne signifie pas que I&estionnairedu compartimentutilisera
effectivement ces instrumentse Gestionnaire duCompartiment peut étre autorisé a utiliser des instruments
financiers dérivés uniqguemerntls Gestionnaire st c or r e c t e mgosséde ka liceneegappsopriée®y s 0 i
si le contrat de gestion de portefeuille relatif au Compartiment le permet.

PROFIL DE RISQUE DU COMPARTIMENT

Les investissements réalisés par le Compartiment seront soumis aux tendances et fluctuations de marché. Les

invest sseurs encourent | e risque de potentiell ement re
Léinvestisseur doit °tre conscient gue | e Comparti me
) Risque de gestion discrétionnaire

) Risque sur actions

T Risque de change

T Ri sque de taux doint®r-°t

T Risque de crédit

T Risques de liquidité

) Ri sques associ ®s | 6exposition des contrats fi
T Risque lié aux produits dérivés

T Risque lié a la devise des actions libellées dansiedses autres que celle du Compartiment

PROFI L DE LO6I NVESTI SSEUR TYPE

Le Compartiment convient aux Investisseurs Institutionnels, aux entreprises et aux particuliers a méme de
comprendre les risques spécifiqgues inhérents a un investissement dans leti@@mpat qui souhaitent
augmenter la valeur de leur épargne grace a un véhicule qui cible plus particulierement des actions cotées sur des

marchés composés principalement de titres émikesnarché US

La p®riode dbéinvestissededbmis. mi ni mum recommand®e
IV. CLASSES DO6ACTI ONS
Pour ce Comparti ment, es Classes db6éActions s
Classe N
Classe A Classe B Classe | Classe J (voir point (M) ci-
dessous)
EUR/USD /CHF USD /CHF (H) USD /CHF (H) USD /CHF (H) UsD
Sousclasses (H). /EQR (H) (voir /EQR (_H) (y0|r /EQR (H) (yow /EQR (H) (y0|r
point (iv) ci- point (iv) ck point (iv) ck point (iv) c-
dessous) dessous) dessous) dessous)
Investisseurs éligibles (voir Investisseurs Investisseurs Investisseurs Investisseurs Investisseurs
point (i) ci-dessous) particuliers particuliers Institutionnels Institutionnels Institutionnels
Minimum de détention S.0. S.0. S.0. S.0. S.0.
Montant minimum initial de 1 Action 1 Action 500 000 USD ou 500 000USD ou
souscription équivalent équivalent 20 000 000 USD
Capitalisation / Distribution Capitalisation Distribution Capitalisation Distribution Capitalisation

(voir point (ii) ci -dessous)

Voir point (v) ct

Voir point (v) ct

Voir point (v) ci

Voir point (v) ck

Voir point (v) ci

performance/surperformance

Prix de 1 ooffr dessous dessous dessous dessous dessous
Commission de souscription |, 5o, Max. 3% s.0. s.0. s.0.

(voir point (iii) ci -dessous)

Commission de rachat S.0. S.0. S.0. S.0. S.0.
Commission de conversion S.0. S.0. S.0. S.0. S.0.
Commission de gestion globald Max. 1,40% Max. 1,40% Max. 0,70% Max. 0,70% Max. 0,60%
Modéle de commission de SO SO SO SO SO
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Taux de la Commission de
performance/surperformance

S.0. S.0. S.0. S.0. S.0.

Indice de référence

Voir la section V ¢i | Voir la section V ¢i | Voir la section V ¢i | Voir la section V ¢i | Voir la section V ci
dessous dessous dessous dessous dessous

Taux de | a t ax|005% 0,05% 0,01% 0,01% 0,01%

VI.

VILI.

0] Pour lever toute ambiguitées Investisseurs Institutionnels peuvent également investir dans les Classes
proposées aux investisseurs particuliers.

(i) Les Classes de Distribution distribueront chaque
tout ou partie desrevenus@d el | es auront g®n®r ®s au cours de | a
charges y afférentes.

(i) La commi ssion de souscription est calcul ®e sur | a

et est versée aux intermédiaires qui font padiieréseau de distribution (y compris aux apporteurs
déoaffaires).

(iv) La SousClasses (H) sera couverte comme indiqué au Chapitre 12 « Actions ». Dans tous les cas, les frais
relatifs aux opérations de couverture seront supportés par l&Ckmse concernée.

(v)  Le prix initial par Action énoncé au Chapitre 15.3 « Souscriptions Permanentes »jeveaat paragraphe

(viy Les Actions de Classe N sont réservées aux investisseurs institutionnels approuvés par le Conselil
déAdmi ni stration.

INDICE DE REFERENCE

Laperformance du Comparti meRussel A®UuMalueindexeomme indcapre®ier =~ |
et au S&P 500 comme indice secondaimeprimé dans la devise de la Seoatégorie, calculavecdividendes
nets réinvestis et

a exprimé dans la devis de la Sou€lasse concernée pour les S@lasses non couvertes contre le risque
devises
a exprimés et hegkscontre le risque de change de la S@lssse concerngmur les Soulasses (H).

Les indices de référence sont utilisés uniguement a deddioemparaison.

Le Compartiment est géré activement, ce qui signifie que le Gestionnaire prend des décisions d'investissement
dans le but d'atteindre I'objectif et la politique de placement du Compartiment. Cette gestion active inclut de
prendre des décimns concernant la sélection d'actifs, l'allocation régionale, les vues sectorielles et le niveau global
d'"exposition au march®. Le Gesti onn aindicesdenétérerce darssn a u C
le positionnement de son portefeuille, et le Compartiment peut ne pas détenir tous les conipssadisesie

référence, voir aucun des composantsjeestion. L'écart par rapport aux indicksréférence peut étre total ou
significaif, mais peut aussi parfois étre limité.

DEVI S EVADWATION

La Valeur Nette doélnventaire sera calcul ®e, et | es
référence de la SotSlasse concernée. Dans les rapports financiers, la valesideethaque Classe ainsi que les
états financiers consolidés du Compartiment seront exprimés en dollars US.

GESTIONNAIRE S

u SILVERCREST ASSET MANAGEMENT GROUP LLC a étéeé en avril 2002 en tant que conseiller en
investissement agréé (egistered investnme advisor») dont le capital est détenu par ses employés qui
auparavant étaient des cadres dirigeant de DLJ Asset Managa@esdit Suisse Asset Managemelrd
société fournit des services de gestion et de family office a des clients privés et dtissewes
institutionnels sélectionnés. Elle associe un service axé sur le client, qui auparavant était propre aux banques
privés et aux sociétés de conseil en investissement, avec des théories de pointe en matiere de construction
de portefeuille, de gestn du risque et de diversification.

u EDMOND DE ROTHSCHILD (SUISSE) S.A. gérera exclusivement les opérations de couverture de
change des SouSlasses couvertes.
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VIII.

XI.

XIlI.

XIII.

EDMOND DE ROTHSCHILD (SUISSE) S.A. est une société anonyme de droit sigiesée siége social

estsitué aul8, ruedeHesse CHi 1204 Genéve, SuissEette société a pour objet de mener des activités
bancaires, et en particulier des activités de banque privée pour des clients privés et institutionnels en Suisse
et dans dbéautres pays.

DISTRIBUTEUR GLOBAL

EDMOND DE ROTHSCHILD ASSET MANAGEMENT (FRANCE).

J O U R E\DAGUATION

Chaque jour au cours duquel les banques sont habitualt ouvertes dLuxembourget a New Yorkest un Jour

déEval uati on. La Valeur Nette doélnventaire ne sera
Noél).
La Valeur Nette délnventaire est calcul ®e et publi ®e

(le «jour de calcul de la VN$).
SOUSCRIPTIONS

La souscription des Actions du Compartiment est effectuée au moyen des documents nécessaires a la souscription

qui sont disponibles au siege social de la Société.

La réception des ordres de souscripserfait ayplus tard a2 heures 30 minut€beure de Luxembourg) le Jour
d'Evaluationapplicable.

Le montant souscrit est payable en USD, CHF et EUR selon laBasse concernée et doit parvenir a la Société
dans les trois (3) Jours Ouvrables suivant le ditwaluation applicable.

RACHAT

La réception des ordres de rackatfait au plus tard 42 heures 30 minutgbeure de Luxembourg) le Jour
d'Evaluation applicable.

Le produit du rachat sera versé en, USD, CHF et EUR selon laC3asse concernée, dans leois (3) Jours
Ouvrables suivant le Jour d'Evaluation applicable. Le produit du rachat pourra étre converti en toute devise
librement convertible, a la demande de I'actionnaire et a ses frais.

CONVERSION

Les conditions et modalités de conversion desofstdu Compartiment sont décrites au Chapitre Cérversion
déActi ons

RISQUE GLOBAL
Le risque gl obal du Comparti ment est calcul ® en wuti
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FICHE SIGNALETIQUE

VISIONFUND 7 US EQUITY LARGE CAP GROWTH

Les informations contenues dans cette Fiche Signalétique doivent étre lues parallelement au texte complet du
Prospectus VisionFund. La présente Fiche Signalétique concerne uniquement le Compartiment VisionFurdS
EQUITY LARGE CAP GROWTH (le « Compartiment »).

OBJECTIF ET POLITIQUE DE PLACEMENT
Obijectif de gestion

Léobjectif de ce Compartiment est d'obtenir, sur un
de son indice de référence, grace a des investissements dans un portefelalié\gdnéent de titres de sociétés

de large capitalisatiodont le sieége social se trouaeix EtatsUnis ou ayant une partie prépondérante de leur
activitéaux EtatsUnis. Le compartiment investira principalement dans des sociétés visant a générer Lamceroiss

de leur chiffre dbéaffaires.

Politique de placement

Le Conpartiment investit au minimum 70 de ses actifs nets en actions de soc&dés contrainte sectorielle

dont le siége social se troumex EtatsUnis ou ayant une partie prépondérante de letivite aux Etats Unis et

dont | a capitalisation boursi re, au moment de | 6act
de référence de la derniere fin de premier semestre calendaire.

Le Comparti ment peut actfsnetssldns des actions gt acfiohs assimieesiémises gasdes
sociétés dont le siege social ne se trouve pas auxUktEou ayant une partie prépondérante de leur activité dans
un pays autre que les Etadgis. Ces actions peuvent étre émises dassdeévises autres que le US dollar. Tous
les titres doivent étre listés sur un marché US.

Le Compartiment peut i
au moment de | 6achatopu
fin de premier semestre calendaire.

<

nvestir jusqubd 30% de son act
ncbaettpadecompitatidans olnadfe |

Le Compartiment pourra °tre expos® au risque de chal

Pour des besoins de gestion de tr®sorerie, Il e Compa
de créance transférables et instruments du marché monétaire. Le Compartiment ciblera principalement des
®mi ssi ons doé®me gsdenoatomvesinientgrada u omome ntv @&e . | dasbnati é€s.
notation supérieure ou égale aBBBel on St andard and Poor's ou ®qui val e
équivalente par la société de gestion), avec une échéance deco@tde moins de trois mois. En cas de
d®gradation de | a -desstuade cettenotationuleGegionadire effactue nécassairement une
anal yse d®taill ®e avant de prootom®aresr ©~ | a vente du ti

Le Compartine n t néinvestira pas dans des titrisatimns au
activement dans des Obligationgligtressed> ou du type defaulted ayant cette qualification au moment de
| 6acqui sition

Le Compartiment pourra utiliser destinsnents financiers dérivés des f i ns dnfaccardaveclies s s em
restrictions et limites fixées au Chapitre lRe st r i ¢t i 0o ns »déslinstwuments finarciersrseront
également utilisés a des fins de couverture. Lesdits instrunmehieiit mais ne sont pas limités a

i des contrats de change a terme (de gré a gré ou standardisés) ou swaps de devises;

T des contrats ° terme standardi s®s sur indices doe
i des options sur actions et contrats déindices sur
Le Compartimenn 6aura pas recours °~ des TRS ni ° des SFT.

En outre, a concurrence maximale de 10 % des actifs nets, le Compartiment peut investir en parts ou actions
d6OPCVM ou dbéautres OPC ®ligibles.

Le Compartiment peut investir dans des certificats de dépo6t (ADR/@DR) no6éi nt grent pas de

Le Comparti ment peut investir jusquédé”™ 100 % de ses a
jacent des actifs éligibles sous la Loi du 17 décembre 2010 conformément au reglemedugahdd 8 février
2008(le «Reglement»). La strat®gie de | 6utilisation des d®riv

instruments financiers dérivés. Ceci inclut, sans limitation, des warrants et autres instruments pouvant étre
considérés comme des actionggrant des dérivés et ayant comme gaasnt des actifs éligibles sous la Loi du
17 décembre 201€X sous le Reglement
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Il PROFIL DE RISQUE DU COMPARTIMENT

Les investissements réalisés par le Compartiment seront soumis aux tendances et fluctuations de marché. Les

i nvestiss

eur s

encourent

l e ri

sque

de

L6i nvest i ss e untqual®Compartimentest exposésagxirisgues suivants

T Risque de gestion discrétionnaire

T Risque sur actions

T Risque de change

T Ri sque

de

T Risque de crédit

T Risques de liquidité

T Ri

sques

t aux

associ

doi

®s

T Risque lié aux produits dérivés

nt ®r ° t

| 6 e x p equé de contrepaitie d e s

potent.

el

) Risque lié a la devise des actions libellées dans des devises autres que celle du Compartiment

M. PROFI L

DE

Lol

NVESTI

SSEUR TYPE

| e ment

contrats fi

Le Compartiment convient aux Investisseurs Institutionnels, aux entreprisesx giarticuliers a méme de

comprendre les risques spécifiques inhérents a un investissement dans le Compartiment et qui souhaitent
augmenter la valeur de leur épargne grace a un véhicule qui cible plus particulierement des actions cotées sur des
marchés amposés principalement de titres émisleunarché US

La p®riode dbéinvestissement minimum recommand®e est
IV. CLASSES DO6ACTI ONS
Pour ce Compartiment, |l es Classes dO6Actions suivant
Classe N
Classe A Classe B Classe | Classe J (voir point (M) ci-
dessous)
EURMSD /CHF | USD /CHF (H) EURMUSD /CHF | USD /CHF (H) usD
Sousclasses (H)_ /EQR (H) (voir /EL_JR (H) (y0|r (H)_ /EL_JR (H) (voir /EL_JR _(H) (v0|r
point (iv) ck point (iv) ck point (iv) ck point (iv) ci-
dessous) dessous) dessous) dessous)
Investisseurs éligibles (voir Investisseurs Investisseurs Investisseurs Investisseurs Investisseurs
point (i) ci-dessous) particuliers particuliers Institutionnels Institutionnels Institutionnels
Minimum de détention S.0. S.0. S.0. S.O. S.O.
Montant minimum initial de 1 Action 1 Action 500 000 USD ou 500 000 USD ou
souscription équivalent équivalent 20 000 000 USD
Capitalisation / Distribution Capitalisation Distribution Capitalisation Distribution Capitalisation

(voir point (ii) ci -dessous)

Voir point (v) ct

Voir point (v) ct

Voir point (v) ct

Voir point (v) ci

Voir point (v) ci

performance/surperformance

Prix de 1 ooffr dessous dessous dessous dessous dessous
Commission de souscription 1, 50, Max. 3% s.0. s.0. s.0.

(voir point (iii) ci -dessous)

Commission de rachat S.0. S.0. S.0. S.0. S.0.
Commission de conversion S.0. S.0. S.0. S.0. S.0.
Commission de gestion globald Max. 1,40% Max. 1,40% Max. 0,70% Max. 0,70% Max. 0,60%
Modéle de commission de so. so. so. so. so.
performance/surperformance

Taux de la Commission de so. so. SO SO SO

Indice de référence

Voir la section V ci
dessous

Voir la section V ci
dessous

Voir la section V ci
dessous

Voir la section V ci
dessous

Voir la section Vci-
dessous

Taux de | a tax

0,05%

0,05%

0,01%

0,01%

0,01%
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VI.

VII.

0] Pour lever toute ambiguité, les Investisseurs Institutionnels peuvent également investir dans les Classes
proposées aux investisseurs particuliers.

(i) Les Classes de Distributighi st r i buer ont chaque ann®e, y compri s
tout ou partie des revenus qudelles auront g®n®r
charges y afférentes.

(i)  La commission de souscription est calculée sbrias e de | a Val eur Nette dol nv
et est versée aux intermédiaires qui font partie du réseau de distribution (y compris aux apporteurs
déaffaires).

(iv)  La SousClasses (H) sera couverte comme indiqué au Chapitre 12 « Actions ». Daufesstoas, les frais
relatifs aux opérations de couverture seront supportés par leCkms®e concernée.

(V) Le prix initial par Action énoncé au Chapitre 15.3 « Souscriptions Permanentes »gevaet paragraphe

(viy Les Actions de Classe N sont réservéeg mvestisseurs institutionnels approuvés par le Conseil
déAdmi ni stration.

INDICE DE REFERENCE

La performance du Compart i Ruessell 104D &Srowtexpriné dans taaenigeade ® e
la Souscatégorie, calcul@vecdividendes nets réinvestis et

u exprimé dans la devise de la Sdtissse concernée pour les S@llasses non couvertes contre le risque
devises
u exprimé et hedgé contre le risque de change de laGlagse concerngmur les Souglasses (H).

L 6 i n & réf@rencalest utilisé uniquement a des fins de comparaison.

Le Compartiment est géré activement, ce qui signifie que le Gestionnaire prend des décisions d'investissement
dans le but d'atteindre l'objectif et la politique de placement du Comparti@ette. gestion active inclut de

prendre des décisions concernant la sélection d'actifs, I'allocation régionale, les vues sectorielles et le niveau global
d'"exposition au march®. Le Gesti onn aindicesdenédrensetdane n a uc
le positionnement de son portefeuille, et le Compartiment peut ne pas détenir tous les comipssadisesie

référence, voir aucun des composantsjeestion. L'écart par rapport aux indicksréférence peut étre total ou
significatif, mak peut aussi parfois étre limité.

DEVI S EVADWATION

La Valeur Nette délnventaire sera calcul ®e, et | es
référence de la SowBlasse concernée. Dans les rapports financiers, la valeur netitagiee Classe ainsi que les
états financiers consolidés du Compartiment seront exprimés en dollars US.

GESTIONNAIRE S

u PEREGRINE CAPITAL MANAGEMENT LLC, 800 LaSalle Avenue, Suite 1850, Minneapolis,
Minnesotab5402,U.S.A.Elle est enregistrée aupres de laBiies Exchange Commissianix EtatsUnis
en tant quénvestment advisesous le numér@RD 110052,

Peregrine Capital Management L L Choutigqus firm) spécialisépet i t e
dans les investissements en actions dans difféstyles incluant les grandes et petites capitalisations de
croissance, les petites et moyennes capitalisations de valeur aites gattes et moyennes capitalisations

de croissance. La société a été créée en 1984, elle est établie a MinneapolidMilamssigta et elle est

détenue a 100% par ses employés. Peregrine Capital Management LLC, est connue pour la pérennité de ses
®qui pes, |l a coh®rence de ses disciplines, une sol
excellente communicaticevec ses clients.

a EDMOND DE ROTHSCHILD (SUISSE) S.A. gérera exclusivement les opérations de couverture de
change des SouSlasses couvertes.

EDMOND DE ROTHSCHILD (SUISSE) S.A. est une société anonyme de droit sigiesée siége social
estsitué aul8, ruedeHesse CHi 1204 Genéve, SuissEette société a pour objet de mener des activités

137



bancaires, et en particulier des activités de banque privée pour des clients privés et institutionnels en Suisse
et dans dbéautres pays.

VIIl. DISTRIBUTEUR GLOBAL
EDMOND DEROTHSCHILD ASSET MANAGEMENT (FRANCE).
IX. J OUR E\DMUATION
Chaque jour au cours duquel les banques sont habitualt ouvertes au Luxembourg et a New Yeskun Jour

doEvaluation. La Valeur Nette dol nven4d@dembee (weikleds er a
Noél).
La Valeur Nette délnventaire est calcul ®e et publi ®e

(le «jour de calcul de la VN»).
X. SOUSCRIPTIONS

La souscription des Actions du Compartiment est effectuéeogen des documents nécessaires a la souscription
qui sont disponibles au siege social de la Société.

La réception des ordres de souscripserfait au plus tard B2 heures 30 minut€heure de Luxembourg) le Jour
d'Evaluationapplicable.

Le montant sousit est payable en USD, CHF et EUR selon la Stlasse concernée et doit parvenir a la Société
dans les trois (3) Jours Ouvrables suivant le Jour d'Evaluation applicable.

Xl.  RACHAT

La réception des ordres de rackatfait au plus tard 42 heures 30 minusgheure de Luxembourg) le Jour
d'Evaluation applicable.

Le produit du rachat sera versé en, USD, CHF et EUR selon laC3asse concernée, dans les trois (3) Jours
Ouvrables suivant le Jour d'Evaluation applicable. Le produit du rachat pourra étreticemveiute devise
librement convertible, a la demande de I'actionnaire et a ses frais.

Xll.  CONVERSION

Les conditions et modalités de conversion des Actions du Compartiment sont décrites au Chagitneversion
déActi ons

Xlll. RISQUE GLOBAL
Lerisqueglobal u Comparti ment est calcul ® en utilisant | 6A¢g
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FICHE SIGNALETIQUE

VISIONFUND JAPAN EQUITY VALUE

Les informations contenues dans cette Fiche Signalétique doivent étre lues parallelement au texte complet du
ProspectusVisionFund. La présente Fiche Signalétique concerne uniquement le Compartiment VisionFurid
JAPAN EQUITY VALUE (le « Compartiment »).

OBJECTIF ET POLITIQUE DE PLACEMENT
Objectif de gestion

Loobjectif de ce Comparti me ncompésune prfoonaricesopérieyre ascelle  u n
de son indice de référence, grace a des investissements dans un portefeuille géré activement de titres de sociétés
cotés ou négociés sur des marchés réglementés au Japon.

Les criteres environnementaux, sociauwxde2 gouvernance (ESG) sont | 6un de
gestion tels que plus amplement décritamiés.Les criteres ESG sont pris en compte lors de la décision
déi nvesti ss e me nepoidsindividuelae chat aenceswiitere® e st pas d®f i ni  en

Politique de placement

Le Gestionnaire ddéinvestissement inclura syst®mat:i
gouvernance (ESG) dans son analyse financiere afin de sélectionner les sociétés de son portefeuille.

Aumoins90% des soci ® ®s du portefeuille disposeront doi
interne telle que d®finie par |l a politique dbéinves

(disponible sur son site internet audenl suivant. https://www.lazardassetmanagement.com/dotd/
[669/SustainablelnvestmentAndESGIntegration_ef.pdfs oi t d 6 u n e arruoetagende dennotdtionu r n i e
extraf i nanci re externe. é& | 06issue de ce processus, | e
son univers dobéinvestissement.

Dans le cas ol un des titres est noté dans la catégorie « risque sévetees deveé » par une agence de notation
extrafinanciere externe (Sustainalytics, MSCI ESG Research, S&P Global ESG ou équivalent) ou dont la notation
interne r ®v | e ¢ u dable», b Sestionnaiie justifie dans UB Bporeirsetne |g sitéede
d®tenir |l a position dans | e portefeuille et I 6i nt g
interne font | dobjet de revue trimestrielle. Le Gest
appartenant B watchlist ESG interne.

En outre, le processus de sélection des titres inclut un filtrage négatif visant a exclure les sociétés qui contribuent

“ la production dbéarmes controver s®es, confor m@ment
les sociétés exposées asdactivités liées au charbon thermique ou au tabac, conformément a la politique
déexclusion du Groupe Edmond de Rohtthsgdhewwiednbndlee di s p or
rothschild.com/ en/assetanagement/expertises/responsibkestment.

Le Compartiment est classé Akticle 8(1) du Réglement Durabilit¢ car il promeut un ensemble de
caract®ristiques ESG, bien qudaucun indice de r ®f ®r
environnementales ou sociales.

Au vu de sa stitégie ESG, le Compartiment promeut des caractéristiques environnementales mais ne procede pas
a des investissements dans des activités économiques écologiquement durables. Les investissejaegisssous

a ce produit financier ne prennent pas encompte | crit res de |1 6Union europe
économiques durables sur le plan environnemegttdt pr i nci pe consi stant " fine
i mpornenst®appli quera par cons®quent pas au Compartin

Le Compartiment investit au mmum 75% de ses actifs nets en actions de sociétés et titres liés aux actiens (c'est
adire des actions, y compris des actions ordinaires et privilégiées, des warrants et dés gooissriptio)) sans
contrainte sectorielle ni contrainte de capitalisatamés ou négociés sur des marchés réglementés au Japon.

Le Compartiment peut également investir dans dd%eits fermés et cotés (c'éstire des sociétés
d'investissement immobilier japoneasy.

Pour des besoins de gestion de tr®sorerie, |l e Compa
de cr®ance transf ®rables et instruments du march® m
publics ou privés de ndfan investmentgrada u mo ment eé€e .| @aclbati es. ddune no

ouégaleaBBBs el on Standard and Poor's ou ®quivalent ou b
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société de gestion), avec une échéance a court termeide de trois mois. En cas de dégradation de la notation
d 6 un ® meédsdos da cette notation, le Gestionnaire effectue nécessairement une analyse détaillée avant de
proc®der “ la vente du titre dans | 6int®r°t des por

Le Compartiment n'investira pas plus2i% deses actifen espéces et en dépbts a des fins de liquidité accessoire
dans des conditions normales de marché

i0R.r i

En outre, a concurrence maximale de 10 % des actifs nets, le Compartiment peut investir en parts ou actions
d6OPCVM ou dbébautres OPC ®ligibles.

Le Compartiment peut investir jusqud”™ 100 % dus
jacent des actifs éligibles sous la Loi du 17 décembre 2010 conformément au réglemedugaadd 8 février
2008 (le «Réglement») afin de réaliser son objectif de gestion et a des fins de couve@ece.inclut, sans
limitation, des warrants etutres instruments pouvant étre considérés comme des actions intégrant des dérivés et
ayant comme sotjscent des actifs éligibles sous la Loi du 17 décembre 2010 et sous le Réglement.

PROFIL DE RISQUE DU COMPARTIMENT

Les investissements réalisés par lempartiment seront soumis aux tendances et fluctuations de marché. Les
i nvestisseurs encourent |l e risque de potentiell ement

L6 doi t c on gisques suivantg ue | e

) Risque de gestion discrétionnaire

leComparti ment néinvestira pas dans des t sations

s es a

nvestisseur °tre Comparti mg

) Risque sur actions

T Ri sque de taux dodoint®r°t

T Risque de crédit

T Risques de liquidité

) Ri sques associ ®s | 6exposition des contrats fi

T Risque lié aux produits dérivés
) Risque lié aux investissements dans des petites et moyennes entreprises
PROFI L DE LO6I NVESTI SSEUR TYPE

Le Compartiment convient aux Investisseurs Institutionnels, aux entreprises et aux particuliers a méme de
comprendre les risques spécifiques inhérents dnuestissement dans le Compartiment et qui souhaitent
augmenter la valeur de leur épargne grace a un véhicule qui cible plus particulierement des actions cotées sur des

marchés composés de titres émis sur le marché japonais.

La p®riode dOoimmmemmmasdeeesteamStansmi n
IV. . CLASSES DO6ACTI ONS
Pour ce Compartiment, |l es Classes dOActions sui
Classe A Classe B Classe | Classe J Classe N
JPY/CHF (H) /EUR| JPY/CHF (H) /JEUR| JPY/CHF (H) /EUR| JPY/CHF (H) /EUR| JPY
Sousclasses (H)_/ U_SD _(H)(v0|r (H)_/ U_SD _(H)(v0|r (H)_/ U_SD _(H)(v0|r (H) / U_SD _(H)(v0|r
point (iv) ck point (iv) ck point (iv) ck point (iv) c-
dessous) dessous) dessous) dessous)
Investisseurs éligibles (voir Investisseurs Investisseurs Investisseurs Investisseurs Investisseurs
point (i) ci-dessous) particuliers particuliers Institutionnels Institutionnels Institutionnels
Minimum de détention S.0. S.0. S.0. S.0. S.0.
Montapt minimum initial de 1 Action 1 Action I'EURSOO 000 ou I'EURSOO 000 ou EUR 20 000 000
souscription équivalent équivalent
Capitalisation / Distribution Capitalisation Distribution Capitalisation Distribution Capitalisation

(voir point (ii) ci -dessous)

Prix de | 6o0offr

Voir point (V) ci-

Voir point (v) ct

Voir point (v) ct

Voir point (v) ck

Voir point (v) ck

dessous dessous dessous dessous dessous
Commission de souscription |, 50, Max. 3% s.0. s.0. s.0.
(voir point (iii) ci -dessous)
Commission de rachat S.0. S.0. S.0. S.0. S.0.
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Commission de conversion S.0. S.0. S.0. S.0. S.0.

Commission de gestion globald Max. 140 % Max. 140 % Max. 0,/0% Max. 0,70% Max. 060%

Modele de commission de
performance/surperformance

S.0. S.0. S.0. S.0. S.0.

Taux de la Commission de
performance/surperformance

S.0. S.0. S.0. S.0. S.0.

Indice de référence

Voir la section V ¢i | Voir la section V ¢i | Voir la section V ¢i | Voir la section V ¢i | Voir la section V ci
dessous dessous dessous dessous dessous

Taux de | a t ax|005% 0,05% 0,01% 0,01% 0,01%

VL.

VILI.

0] Pour lever toute ambiguité, les Investisseurs Institutionnels peuvent également investir dans les Classes
proposées aux investisseurs particuliers.

(i) Les Classes de Distribution distribueront chaque année, y compris sous ldférme&e o mpt es sur di

tout ou partie des revenus qubdelles auront g®n ®tr
charges y afférentes.

(i) La commi ssion de souscription est <calcul ®eritesur |
et est versée aux intermédiaires qui font partie du réseau de distribution (y compris aux apporteurs
déaffaires).

(iv)  La SousClasse (H) sera couverte comme indiqué au Chapitre 12 « Actions ». Dans tous les cas, les frais
relatifs aux opérations de caerture seront supportés par la S@lasse concernée.

(v) Le prix initial par Action énoncé au Chapitre 15.3 « Souscriptions Permanentes >g@vait paragraphe
INDICE DE REFERENCE

La performance du Co mp a tntige makyo Stock fceldu TOPIX, (dontdediokerast ® e
TPX), exprimé dans la devise de la Scaségorie, calculé avec dividendes nets réinvestis et

a exprimé dans la devise de la Setissse concernée pour les S@llasses non couvertes contre le risque
devises

a exprimé ethedgé contre le risque de change de la ®tlasse concernée pour les S@llasses (H).

L6indice de r ®f ®r ence est utilis® -~ des fins de

doi nv e s ESGslisCompantinbent.

Le Compartiment est gémictivement, ce qui signifie que le Gestionnaire prend des décisions d'investissement
dans le but d'atteindre I'objectif et la politique de placement du Compartiment. Cette gestion active inclut de
prendre des décisions concernant la sélection d'actits;éiion régionale, les vues sectorielles et le niveau global
d'exposition au marché. Le Compartiment peut ne pas détenir tous les composants de l'indice de référence. L'écart
par rapport a l'indice de référence peut étre significatif, mais peut ausss jgre limité.

DEVI SE DOEVALUATI ON

La Valeur Nette délnventaire sera calcul ®e, et | es
référence de la SowBlasse concernée. Dans les rapports financiers, la valeur nette de chaque Clapse lags
états financiers consolidés du Compartiment seront exprimés en JPY.

GESTIONNAIRES

a LAZARD JAPAN ASSET MANAGEMENT K.K. est une filiale indirecte de Lazard Limited. Elle a été
constituée en tant que société par actions en 1987 au Japon pour fournir des services de gestion
d'investissements a des clients japonais et est réglementée toaitd'aaponaise des services financiers.

Le sieége social de Lazard Japan Asset Management K.K. est situé a Akasaka Twin Tower (ATT) Annex
Level 7, 211-7 Akasaka, Minatéu, Tokyo 1070052, Japon.

u EDMOND DE ROTHSCHILD (SUISSE) S.A. gérera exclusivemerst épérations de couverture de
change des SouSlasses couvertes.

EDMOND DE ROTHSCHILD (SUISSE) S.A. est une société anonyme de droit suisse dont le sieége social
est situé au 18, rue de Hesse, CH04 Genéve, Suisse. Cette société a pour objet de neeactivités
bancaires, et en particulier des activités de banque privée pour des clients privés et institutionnels en Suisse
et dans dbéautres pays.
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VIII.

XI.

XIlI.

XIII.

DISTRIBUTEUR GLOBAL
EDMOND DE ROTHSCHILD ASSET MANAGEMENT (FRANCE).
JOUR DO6EVALUATI ON

Chaque jour au coumduquel les banques sont habituellement ouvertes au Luxembourg et au Japon est un Jour
déEvaluation. La Valeur Nette doélnventaire ne sera
Noél).

La Val eur Nette dol n®ee nlteaiprree neisetr cJaol ucru | GRuev reath Ipeu bsluii v
(le «jour de calcul de la VNb).

SOUSCRIPTIONS

La souscription des Actions du Compartiment est effectuée au moyen des documents nécessaires a la souscription
qui sont disponibles au siegecial de la Société.

La réception des ordres de souscription se fait au plus tard a 16:30 heures (heure de Luxembourg) le Jour Ouvrable
précédant le Jour d'Evaluation applicable.

Le montant souscrit est payable en JPY, CHF, EUR et USD selon [e&C&msgconcernée et doit parvenir a la
Société dans les deux (2) Jours Ouvrables suivant le Jour d'Evaluation applicable.

RACHAT

La réception des ordres de rachat se fait au plus tard a 16:30 heures (heure de Luxembourg) le Jour Ouvrable
précédant le Jour d'Evadtion applicable.

Le produit du rachat sera versé en JPY, CHF, EUR et USD selon lEC&mse concernée, dans les deux (2) Jours
Ouvrables suivant le Jour d'Evaluation applicable. Le produit du rachat pourra étre converti en toute devise
librement conveible, a la demande de l'actionnaire et a ses frais.

CONVERSION

Les conditions et modalités de conversion des Actions du Compartiment sont décrites au ChafitnevErsion
dbéAct»i ons

RISQUE GLOBAL
Le risque global du Compartiment est calculé ensulint | 8 Approche par | es engage

142



FICHE SIGNALETIQUE

VISIONFUND EURO INVESTMENT GRAD E CORPORATE BONDS

Les informations contenues dans cette Fiche Signalétique doivent étre lues parallelement au texte complet du
Prospectus VisionFund. La présentd-iche Signalétique concerne uniquement le Compartiment VisionFund
EURO INVESTMENT GRADE CORPORATE BONDS (le Compartiment).

OBJECTIF ET POLITIQUE DE PLACEMENT
Obijectif de gestion

L'objectif de ce Compartiment est d'obtenir un rendement total sur lesuseet I'appréciation du capital en
investissant dans des titres a revenu fixe de sociétés libellés en euros. En particulier, le Compartiment vise a
surperformer son indice de référence. Le Compartiment est géré activement.

Politique de placement

Le Compartiment investit au moins 75% de ses actifs nets dans des titres a revenu fixe d'entreprises libellés en
euros. Ces titres sont notés, au moment de leur acquisitionvestmentgrade »(ceux dont la notation est
supérieure a BBB(selon les clagfications Standard & Poors ou Fitch) ou Baa3 (selon la classification Moody's)

ou une catégorie équivalente d'une autre agence de notation ou jugée égupzalén Gestionnaire).

Le Compartiment peut investir jusqu'a 10% de ses actifs nets dapslidggions a haut rendement notéas
moment de leur acquisition, en dessoudrdestmentgrade, c'esé-dire avec une notation inférieure & BBB
(selon les classifications Standard & Poors ou Fitch) ou Baa3 (selon la classification Moody's) ou uni catégor
équivalente d'une autre agence de notation ou jugée équévpkarie Gestionnaire.

En cas de d®gradati on -dessoud®d umet a b it cuBdaddhdefas®le limitee ur €
de 10% doéi nvesti ss e men taneationtinvdstmensgradeolé Gestionmaire effectsies o u s

n®cessairement une analyse d®taill ®e a \vaetionhairedlee pr o C ¢
Compartiment n'investira pactivementdans degbligations «Distressed> ou du typedefaulted ayant cette
gualification au.moment de | dacquisition

Le Compartiment peut détenir jusqu'a 20% de ses actifs nets des instruments libellés dans des devises autres que
l'euro. Le risque de change sera couyedr | 6util i sation des i ngéssousment s
Globalement, le risque de change du Compartiment ne pourra excéder 2% de ses actifs nets

Le Compartiment n'investira pas dans des titres de créance des marchés émergents.
Un maximumde 10% de I'actif net du Compartiment peut étre investi en Obligafiomgertibles

Un maximum de 10% de l'actif net total du Compartiment peut étre investi en Obligations Convertibles
Conditionnelles.

Le Compartiment ndinvesauraepasddahdédadesctetli 6a)i di

Le Compartiment peut utiliser des instruments financiers dérivésd e s f i ns dobformémerd duk s s e me
restrictions et | imites ®nonc®es au méntsperontegalentent ¢ R
utilisés a des fins de couverture. Ces instruments comprennent, mais ne sont pas limités a:

T Options sur t aux c T Contrats a terme sur devises (currer

options) futures/currency forwards)
T Contratsatermestra u x d(iterestraie T Options sur contrats a terme sur obligatic
futures) (options on bond futures)
T Dérivés de crédit (credit derivatives) i Swaps de taux doint<
T Options de change currency options) i Contrats a terme subbgations (bond futures

T Swaps donflatibdswaps)on (i

Le Compartiment ndaura pas recours ~ des TRS ni 7 d¢

En outre, a concurrence maximale de 10 % des actifs nets, le Compartiment peut investir en parts ou actions
d6OPCVM ou défighles r es OPC

PROFIL DE RISQUE DU COMPARTIMENT

Les investissements réalisés par le Compartiment seront soumis aux tendances et fluctuations de marché. Les
i nvesti sseurs encourent |l e risque de potentinvesti.l e ment
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Léinvestisseur doi't
T Risque de gestion discrétionnaire

T Risque de change

T Ri sque

de

t aux

T Risque de crédit

i Risques de liquidité

T Ri sques

°tre

déi nt ®r

consci

t

ent

gque

e Compart.i

as s oci ®sontrats findneiersperisquet de contrepartied e s ¢

T Risque lié aux produits dérivés

T Risque lié aux investissements dans des obligations convertibles conditionnelles

i Risque lié aux investissements en titre de créamd#igations a haut rendement

M. PROFILDE L 6 |

NVESTI

SSEUR TYPE

m

Le Compartiment convient aux investisseurs prudents ou moins expérimentés, y compris ceux qui ne sont pas
intéresses ou informeés sur les sujets du marchée des capitaux, mais qui considérent le fonds d'investissement comme

un

p r o dpargnie » gratiqué. Il convient également aux investisseurs plus expérimentés souhaitant atteindre

des objectifs d'investissement définis. Une expérience des produits du marché des capitaux n'est pas requise. Les
investisseurs doivent étre en mesure djateceles pertes temporaires modérées, par conséquent, ce Compartiment
convient aux investisseurs qui peuvent se permettre de mettre de c6té le capital pendant au moins 2 ans.

IvV. -CLASSES DO6ACTI

ONS

Pour ce Comparti ment, | e sacc€ssitdes aueisvestisbeArst i ons s ui
Classe N
Classe A Classe B Classe | Classe J (voir point (vi) ci-
dessous)
Sousclasses USD (H) /ICHF (H) | USD (H)/CHF (H) | USD (H)/CHF (H) | USD (H)/CHF (H) | EUR
/EUR (voir point (iv) | /EUR (voir point /EUR (voirpoint | /EUR (voir point
ci-dessous) (iv) ci-dessous) (iv) ci-dessous) (iv) ci-dessous)
Investisseurs éligibles (voir point | Investisseurs Investisseurs Investisseurs Investisseurs Investisseurs
(i) ci-dessous) particuliers particuliers Institutionnels Institutionnels Institutionnels
Minimum de détention S.0. S.0. S.0. S.0. S.0.
Montant minimum initial de . ) USD500000 ou | USD500000 ou | USD 20.000000
- 1 Action 1 Action o P P
souscription équivalent équivalent ou équivalent
Capitalisation / Distribution (voir Capitalisation Distribution Capitalisation Distribution Capitalisation

point (ii) ci-dessous)

Prix de | 6offre

Voir point (v) ct

Voir point (v) ct

Voir point (v) ck

Voir point (v) ci

Voir point (v) ci

performance/surperformance

dessous dessous dessous dessous dessous
Co_mm_l__ssu_)n de souscription (voir Max. 3% Max. 3% S.0. S.0. S.0.
point (iii) ci -dessous)
Commission de rachat S.0. S.0. S.0. S.0. S.0.
Commission de conversion S.0. S.0. S.0. S.0. S.0.
Commission de gestion globale | Max. 080% Max. 0,80 % Max. 0,25% Max. 0,25% Max. 0,20%
Modéle de commission de SO SO SO SO SO
performance/surperformance
Taux de la Commission de SO SO SO SO SO

Indice de référence

Voir la section V ci
dessous

Voir la section V ci
dessous

Voir la section V
ci-dessous

Voir la section V
ci-dessous

Voir la section V
ci-dessous

Taux de |l a taxe

0,05%

0,05%

0,01%

0,01%

0,01%

vant ¢

0] Pour lever toute ambiguité, les Investisseurs Institutionnels peuvent également investir dans les Classes
proposées aux investisseurs particuliers.
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VI.

VILI.

VIII.

XI.

i)y La commi ssion de souscription est calcul ®e sur | a
et est versée aux intermédiaires qui font partie du réseau de distribution (y compris aux apporteurs
déaffaires).

(iv)  LaSousClasses (H) sera couverte comme indiqué au Chapitre 12 « Actions ». Dans tous les cas, les frais
relatifs aux opérations de couverture seront supportés par l&Chmse concernée.

(V) Le prix initial par Action énoncé au Chapitre 15.3 « Souscriptions@®entes », avaitkernier paragraphe

(vi) Les Actions de Classe N sont r®serv®es aux investisseu
INDICE DE REFERENCE

La performance du Compartiment peut étre comparée a celle de l'indice MarkitGBgxorate Bond:

u Exprimé dans la devise de la Sdliasse concernée pour les S@lasses non couvertes contre le risque
de change
a Exprimé et hedgé contre le risque de change de laGlagse concernée pour les S@lasses (H).
L6éobj eCompfardtui ment no6é6®t ant pas de r®pliquer | 6indice
| 6indice de r ®f ®rence, l equel est utilis® ° des fin:

Le Compartiment est géré activement, ce qui signifie que le Gestionnaire prend demsétinvestissement

dans le but d'atteindre I'objectif et la politique de placement du Compartiment. Cette gestion active inclut de
prendre des décisions concernant la sélection d'actifs, l'allocation régionale, les vues sectorielles et le niveau global
d'"exposition au mar ch®. Le Gestionnaire nbébest en auc
le positionnement de son portefeuille, et le Compartiment peut ne pas détenir tous les composants de l'indice de
référence, voir aucun desrmposants en question. L'écart par rapport a l'indice de référence peut étre total ou
significatif, mais peut aussi parfois étre limité.

DEVI S EVADUWATION

La Valeur Nette doélnventaire sera calcull®éeyisedd | es
référence de la SouBlasse concernée. Dans les rapports financiers, la valeur nette de chaque Classe ainsi que les
états financiers consolidés du Compartiment seront exprimés en EUR.

GESTIONNAIRE

a THREADNEEDLE ASSET MANAGEMENT LIMITED est une société a responsabilité limitée autorisée
et réglementée par la UK Financial Conduct Authority (numéro d'enregistrement 122194). Le bureau de la
société est situg@ Cannon Plac&8 Cannon Street, Londres EC4N 6AG.

a EDMOND DE ROTHSCHILD (SUISSE) S.A. gérera exclusivement les opérations de couverture de
change des SotGlasses couvertes. EDMOND DE ROTHSCHILD (SUISSE) S.A. est une société
anonyme de droit suisse dont le siége s@sbkitué au 18, rue de Hesse, ICH04 Genéve, Suisse. Cette
société a pour objet de mener des activités bancaires, et en particulier des activités de banque privée pour
des clients priv®s et institutionnels en Sui sse ¢

DISTRIBUTEUR GLOBAL
EDMOND DE ROTHSCHILD ASSET MANAGEMENT (FRANCE).
J OU R EVJAGUATION

Chaque jour au cours duquel les banques sont habitueiit ouvertes au Luxembowgst un Jour dO6Ev
La Valeur Nette doél nv derVendredisaint niee24 déeemlare (pedlesde NoRIY. e r mi n ® e

La Valeur Nette délnventaire est calcul ®e et publ i ®e
(le «jour de calcul de la VNb).

SOUSCRIPTIONS

La souscription des Actions du Compartiment est effeciuémoyen des documents nécessaires a la souscription
qui sont disponibles au siege social de la Société.

La réception des ordres de souystion se fait au plus tard & 12:3@ures (heure de Luxembolrig Jour
d'Evaluation applicable.

Le montant souscrést payable eBUR, CHF etUSD selon la Sou€lasse concernée et doit parvenir a la Société
dans les trois (3) Jours Ouvrables suivant le Jour d'Evaluation applicable.

RACHAT

La réception des ordres dachat se fait au plus tard a 1213€ures (heure deuxembourg) le Joud'Evaluation
applicable.
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Le produit du rachat sera versé EtR, CHF etUSD selon la Sou€lasse concernée, dans les trois (3) Jours
Ouvrables suivant le Jour d'Evaluation applicable. Le produit du rachat pourra étre converti erusate d
librement convertible, a la demande de I'actionnaire et a ses frais.

XIl.  CONVERSION

Les conditions et modalités de conversion des Actions du Compartiment sont décrites au Chafitneversion
ddActsi ons

Xlll. EXPOSITION GLOBALE
Lerisque globald€Co mpar ti ment est calcul ® en wutilisant | 6AppiI
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FICHE SIGNALETIQUE

VISIONFUND 17 CHINESE BONDS

Les informations contenues dans cette Fiche Signalétique doivent étre lues parallelement au texte complet du
Prospectus VisionFund. Laprésente Fiche Signalétique concerne uniquement le Compartiment VisionFurid
CHINESE BONDS (le Compartiment).

OBJECTIF ET POLITIQUE DE PLACEMENT
Objectif de gestion

L'objectif de ce Compartiment e générefappréciation du capital en investissant dandittes de créance de
soci ®t ®s, dédagence g-souverains neé aee sotivarhires schinoih epartiqulies, del
Compartiment vise a surperformer son indice de référence. Le Compartiment esttigéréent.

Politique de placement

Le Compartiment investit jusqu'a 110% de ses actifs nets dans des titres de créance libellés en RMB a la fois en
RMB onshore (CNY) et en RMB offshore (CNH) et dans des titres de créance libellés en USD. ltissémess

en titres de créandibellés en RMBonshore(CNY) peuvent inclure des titres négociés a la fois sur le marché
obligataire interbancaire chinois (CIBM) et sur les bourses de la RPC. Ces investissements seront réalisés par le
biais du programme Bond Conngrmettant aux investisseurs de Chine cemtiale et d'outrener d'échanger

sur les marchés obligataires via une liaison d'infrastructure de marché a Hongudongautre canal disponible.

Les titres de créance libellés en USD seront limités a ceux émis par des entités chinoises uniqguement.

Lexposition aux titres de c¢cr®ance non | ibell ®s en RMB
en RMB.
Le Compartiment investr principalement et usqud”™ 90% de son actif net dar

souverains ou assimilés, gropris dans des titres de créance ¢hokcy Banks» chinoises.

Le Compartiment peut investir jusqu'a 30% de ses actifs nets dans des obligations & haut rendement notées, au
moment de leur acquisition, en dessous de investment gradey-diestavec ua notation inférieure & BBB

(selon les classifications Standard & P@oou Fitch) ou Baa3 (selon la classification Moody's) ou une catégorie
équivalente d'une autre agence de notation ou jugée équévpierie Gestionnair&n cas d'émissions non ncée

qui ne sont pas subordonnées a d'autres passifsddstdes obligations senior), la notation de I'émission sera
considérée comme égale a la notation de I'émetteur.

Le Compartiment peut également investir jusqu'a 10% dans des obligations nonLestéddigations non notées
seront soumises au processus de notation interne du Gestionnaire et auront une qualité de crédit que le Gestionnaire
jugera similaire a celle des obligations notées de maniére équivalente par les agences de notation.

Le Compaiiment peut détenir des titres « distressed » ou « defaulted » pour un maximum de 5% de setsactifs
Un maximum de 10% de I'actif net du Compartiment peut étre investi en Obligations Convertibles.

Un maximum de 10% de l'actif net total du Compartimpatit étre investi en Obligations Convertibles
Conditionnelles.

Le Compartiment ndinvestira pas dans des titrisati ol

Le Compartiment peut utiliser des instruments financiers dérivésd e s f i n mentdobformémers aux s s e
restrictions et | imites ®nonc®es au chapitre 5. ¢ R«
utilisés a des fins de couverture. Ces instruments comprennent, mais ne sont pas limités a:

T Options sur (interesx rate i Contrats a terme sur devises (currer

options) futures/currency forwardsurrency swaps

i Contrats 7 ter (neresdsrate i Options sur contrats a terme sur obligatic
futures) (options on bond futures)

i Dérivés decrédit (credit derivatives) i Swaps de taux doint <
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T Options de change currency options) i Contrats a terme sur obligations (bond futur

T Swaps donflatibdsawaps)on (i

Pour des besoins de gestion de trésoreri€,demp ar t i ment peut investir jusqub
de créance transférables et Instruments du Marché monétaire. Le Compartiment pourra cibler des émissions
dé®metteurs publics ou priv®s de natlatasesoi hvest théuol
supérieure ou égale a BBB el on Standard and Poor's ou ®quivaler
équivalente par la société de gestion), avec une échéance a court terme de moins de trois mois. En cas de

dégradationde a not at i on -ddsSausmde Etreendtdtienle Gegionnaire effectue nécessairement une
analyse d®taill ®e avant de proc®der ~ |l a vente du t|
Le Compartiment nbaura pas recours des TRS ni 7 di

En outre, a concurrence maximale de 10 % des actifs nets, le Compartiment peut investir en parts ou actions
d6 OPCVM ou d o6 a u tetrdensant@rit @xpasition g deb titres sle créance libellés en RMB ou USD.

PROFIL DE RISQUE DU COMPARTIMENT

Les invesssements réalisés par le Compartiment seront soumis aux tendances et fluctuations de marché. Les

investisseurs encourent | e risque de potentiell ement
Léinvestisseur dcConmpartment estegposk aug risguastsuivanise | e

T Ri sque |i® | 6 manchéehindis desoleligatonstintethanoages (CHBM)

) Risque 1 i® " | 6investissement via Bond Connect

) Risque de gestion discrétionnaire

) Risque de change

) Ri sque de taux doéint ®r °t

T Risque de crédit

T Risques de liquidité

) Ri sques associ ®s | 6exposition des contrats fi

T Risque lié aux produits dérivés

) Risque lié aux investissements dans des obligations convertibles coralidenn
T Risque lié aux investissements en titre de créamd®igations a haut rendement
PROFI L DE L61I NVESTI SSEUR TYPE

Le Compartiment convient aux investisseurs prudents ou moins expérimentés, y compris ceux qui ne sont pas
intéresseés ou informés sur kgets du marché des capitaux, mais qui considérent le fonds d'investissement comme
un produit ¢ doé®pargne €& pratique. 1 convient ®gal
des objectifs d'investissement définis. Une expériencemelits du marché des capitaux n'est pas requise. Les
investisseurs doivent étre en mesure d'accepter des pertes temporaires modérées, par conséquent, ce Compartimen
convient aux investisseurs qui peuvent se permettre de mettre de coté le capitdlgenuzns 2 ans.

IV. CLASSES DO6ACTI ONS
Pour ce Comparti ment, |l es Classes doéActions suivant
Classe N
Classe A Classe B Classe | Classe J (voir point (vi) ci
dessous)
USD/ICHF (H) USDICHF (H) USD/CHF (H) UsD
Sousclasses USD/C_HF(H) /I.EUR_ /EUR (H) (voir /EUR (H) (voir /EUR (H) (voir
(H) (voir point (iv) ck S S PR
point (iv) ci- point (iv) ci- point (iv) ci-
dessous)
dessous) dessous) dessous)
Investisseurs éligibles (voir point | Investisseurs Investisseurs Investisseurs Investisseurs Investisseurs
(i) ci-dessous) particuliers particuliers Institutionnels Institutionnels Institutionnels
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point (ii) ci-dessous)

Minimum de détention S.0. S.0. S.O. S.0. S.0.
Montant minimum initial de . . USD 500000 ou | USD500000ou | USD20.000000
. 1 Action 1 Action L o .
souscription équivalent équivalent ou équivalent
Capitalisation / Distribution (voir
P ( Capitalisation Distribution Capitalisation Distribution Capitalisation

Voir point (v) ci

Voir point (v) ct

Voir point (v) ck

Voir point (v) ci

Voir point (v) ci

performance/surperformance

Prix de |l06offre dessous dessous dessous dessous dessous
s;mz:ls)sé?” dizszouuss)cription VoI \ax. 3% Max. 3% s.0. s.0. s.0.
Commission de rachat S.0. S.0. S.O. S.0. S.0.
Commission de conversion S.0. S.0. S.O. S.0. S.0.
Commission de gestion globale | Max. 0,90% Max. 0,90% Max. 0,50% Max. 050% Max. 045%
;';Aeor?jrﬁ::cce(;zjr:;z;ﬁ?miice SO. SO. SO. SO. SO.

Taux de la Commission de S0, S0, S0, SO SO

Indice de référence

Voir la section V ci

Voir la section V ci

Voir la section V

Voir la section V

Voir la section V

dessous dessous ci-dessous ci-dessous ci-dessous
Taux de | a taxe|0,05% 0,05% 0,01% 0,01% 0,01%

0] Pour lever toute ambiguité, les Investisseurs Institutionnels peuvent également investir dans les Classes
proposées aux investisseurs particuliers.

(i) Les Classes de Distribution distribueront chaque année, y compris sous ldformmec o mpt es sur di
tout ou partie des revenus qubdelles auront g®n ®tr
charges y afférentes.

(i) La commi ssion de souscription est cal culsdBsritesur | a
et est versée aux intermédiaires qui font partie du réseau de distribution (y compris aux apporteurs
déaffaires).

(iv)  La SousClasses (H) sera couverte comme indiqué au Chapitre 12 « Actions ». Dans tous les cas, les frais
relatifs aux opérations dmuverture seront supportés par la SGlssse concernée.

(v) Le prix initial par Action énoncé au Chapitre 15.3 « Souscriptions Permanentes >g@vaeit paragraphe

(vi) Les Actions de Classe N sont réservées aux investisseurs institutionnels approuv€sgparsee i | d 86 Admi ni st

V. INDICE DE REFERENCE

La performance du Compartiment peut étre comparée a celle de I'BildmmbergBarclaysChina Aggregate

Total Returnindex:

u Exprimé dans la devise de la Sdiasse concernée pour les S@lasses non couved contre le risque
de change

u Exprimé et hedgé contre le risque de change de laGSlasse concernée pour les S@lasses (H).

Léobjectif du Comparti ment né®tant pas de r®pliquer

I 6i n dréfecemce,dequel est utilisé a des fins de comparaison

Le Compartiment est géré activement, ce qui signifie que le Gestionnaire prend des décisions d'investissement

dans le but d'atteindre I'objectif et la politique de placement du Compartiment. €gliten qactive inclut de

prendre des décisions concernant la sélection d'actifs, I'allocation régionale, les vues sectorielles et le niveau global

d'exposition au march®. Le Gestionnaire ndesdansen auc

le positionnement de son portefeuille, et le Compartiment peut ne pas détenir tous les composants de l'indice de
référence, voir aucun des composants en question. L'écart par rapport a l'indice de référence peut étre total ou
significatif, mais peutassi parfois étre limité.

VI. DEVI

La Val eur

S EVADUATION
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référence de la SowBlasse concernée. Dans les rapports financiers, la valeur nette de chagaeeiDlsi que les
états financiers consolidés du Compartiment seront exprimdSen
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VII.

VIII.

XI.

XILI.

XII.

GESTIONNAIRE

a FULLERTON FUND MANAGEMENT COMPANY LTD. ("Fullerton") est un spécialiste de
linvestissement basé en Asie qui se concentre sur l'optimisation des résultats d'investissement et
lamélioration de I'expérience des investisseurs. Fullerton aide ses clients, notamment les entités
gouvernementales, defonds souverains, les régimes de retraite, les compagnies d'assurance, les fonds
privés et les particuliers, de la région etdmla, a atteindre leurs objectifs d'investissement grace a un
ensemble de solutions. L'expertise de Fullerton englobe lemscies titres a revenu fixe, les actifs
multiples, la gestion alternative et la gestion de trésorerie, sur les marchés publics et privés. En tant que
gestionnaire actif, Fullerton met fortement l'accent sur la performance, la gestion du risque et les
perspectives d'investissement.

Constituée en 2003, Fullerton a son sieége a Singapour et dispose de bureaux associés a Shanghai, Londres
et Brunei. Fullerton fait partie d'un groupe de gestion rauitifs, Seviora, une société holding créée par
Temasek. NTUGncome, un important assureur de Singapour, est un actionnaire minoritaire de Fullerton.

u EDMOND DE ROTHSCHILD (SUISSE) S.A. gérera exclusivement les opérations de couverture de
change des SotGlasses couvertes. EDMOND DE ROTHSCHILD (SUISSE) S.A. est sowété
anonyme de droit suisse dont le siege social est situé au 18, rue de Hes4208H5enéve, Suisse. Cette
société a pour objet de mener des activités bancaires, et en particulier des activités de banque privée pour
des clients privés etinstitotin nel s en Sui sse et dans dbdéautres pay:

DISTRIBUTEUR GLOBAL
EDMOND DE ROTHSCHILD ASSET MANAGEMENT (FRANCE).
J OU R EVIAGUATION

Chaque jour au cours duquel les banques sont habitett ouvertes au Luxembowegst un Jour dOEv
La Val eur Nette dol nv elmMeadredi saintmie 24sdécenzre (vaille ded\®&l) @idemi n ® e
jours ou les bourses de Shanghai ou Shenzhen sont fermées, ni les jours ou les bourselkategHbangingapour
sontfermées.

La Valeur Nette délnventaire est calcul ®e et publ i ®e
(le «jour de calcul de la VN»).

SOUSCRIPTIONS

La souscription des Actions du Compartiment est effectuée au moyen des doaéunesssires a la souscription
gui sont disponibles au siege social de la Société.

La réception des ordres de solstion se fait au plus tard a 16:86ures (heure de LuxemboytgJourOuvrable
précédant le Jou'Evaluation applicable.

Le montant sousit est payable ebdSD, CHF etEUR selon la Sou£lasse concernée et doit parvenir a la Société
dans les trois (3) Jours Ouvrables suivant le Jour d'Evaluation applicable.

RACHAT

La réception des ordres dachat se fait au plus tard a 16886ures (heurele Luxembourg) le JouDuvrable
précédant le Jouw'Evaluation applicable.

Le produit du rachat sera versé &1§D, CHF etEUR selon la Sou€lasse concernée, dans les trois (3) Jours
Ouvrables suivant le Jour d'Evaluation applicable. Le produit du rachat pourra étre converti en toute devise
librement convertible, & la demande de l'actionnaire et a ses frais.

CONVERSION

Les condiions et modalités de conversion des Actions du Compartiment sont décrites au Chap@ong@rgion
ddéActi ons

EXPOSITION GLOBALE
Le risque global du Comparti ment est calcul ® en util
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