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Informacidon importante para los
Inversores

Si tiene alguna duda sobre el contenido de este Folleto, le recomendamos qusuttecon su corredor de bolsa,
director de banco, abogado, contable u otro asesor financiero.

Los Consejeros, cuyos nombres aparecen en el Directorio:

9 asumen la responsabilidad conjunta en cuanto a la informacién y las declaraciones incluidas en & presen
Folleto;

91 han tomado todas las precauciones razonables para asegurar que los datos aqui expresados son veraces y
exactos en todos los aspectos principales a la fecha del mismo y que no hay mas datos importantes cuya
omision podria converticualquier declaracién aqui expuesta en errénea, ya sea de hecho o de opinién; y

i asumen la responsabilidad de la informacién incluida en el presente Folleto.

agD O0[dzEV Ly@SaitySyid CdzyRa wm 6t &{ 2O0ASRIRasleyeSdel dzy | a2
Gran Ducado de Luxemburgo co@@® OA S S RQA Yy @S & A araghiy@nyidiParte | dé lalLdy ddIC y@ | NX |
cumple los requisitos para considerarse un OICVM.

La Sociedad no ha autorizado a nadie a facilitar informacion ni a efeéglaracion alguna en relacion con la oferta
de acciones distinta a la que se incluye en el presente Folleto o en cualquier otro documento aprobado por la
Sociedad o laociedad gestorg, en caso de que se facilite informacion o se efectien declaesioadie debe
acogerse a ellas como si la Sociedad fuera responsable de las mismas.

9aiGs c2ttSi2 gyAOlFIYSyYyidS LWzZSRS SYAGANRS O2y dzy2 2 Yia a
C2yR2¢é0X OFRI dzy2 RS f 2a OdzIFonSaindépenyiénte.3 g Seacloy deduedos OA 5 Yy N.
Fondos requiere aprobacion previa por parte de la CSSF. El presente Folleto y los Suplementos del Fondo deben leerse
e interpretarse como un Unico documento. En caso de existir contradiccion entre el preseete ¥olh Suplemento

del Fondo, prevalecera el Suplemento del Fondo.

La creacion de mas clases de Acciones se efectuara de conformidad con las exigencias de la CSSF.

Las solicitudes de Acciones Unicamente se tendran en cuenta sobre la base del presetutéyFaliSuplemento del
C2yR2 LISNIAYySyGSuv @ RSt 520dzYSyi2 RS RIG2a& TdzyRIYSyil ¢

El dltimo informe anual, incluidos los estados financieros auditados, y el tltimo informe semestral, incluidos los
informes financieros no auditios, se pueden obtener en las oficinas del Registrador y Agente de transferencias. La
entrega de este Folleto (acompafiado o no por informes) o la emisién de Acciones no implicara, bajo ningin concepto,
gue las actividades de la Sociedad no han cambiaddealka fecha del presente Folleto.

Los Fondos pueden dirigirse a inversores tanto minoristas como institucionales. El perfil del inversor tipico de cada
Fondo se describe en cada Suplemento del Fondo.

Las disposiciones de los Estatutos son vinculantestpdos y cada uno de sus Accionistas (que se entiende que estan
al corriente de las mismas).

El presente Folleto se basa en informacién, legislacion y practicas actualmente vigentes en Luxemburgo (que pueden
estar sujetas a modificaciones) en la fechardisimo. La Sociedad no estara vinculada a un Folleto no actualizado
cuando haya emitido uno nuevo y los inversores deben comprobar con el Administrador o el Distribuidor que este es
el Folleto publicado mas reciente.

La Sociedad advierte a los inversores gualquier inversor Unicamente podré ejercer plenamente sus derechos de
inversor directamente frente a la Sociedad, especialmente el derecho a participar en las juntas generales de
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accionistas si el propio inversor esta registrado y en su propio nomhgkregistro de accionistas. En los casos en

que el inversor invierte en la Sociedad a través de un intermediario que invierte en la Sociedad en su propio nombre,
pero no en nombre del inversor, puede que no siempre sea posible que el inversor ejerzaidates derechos de
accionista directamente frente a la Sociedad. Se recomienda a los inversores que obtengan asesoramiento respecto a
sus derechos.

Las reclamaciones relacionadas con la operacion o la comercializaciéon de la Sociedad deberan rensiticeedada
gestorg al Distribuidor o al Registrador y Agente de transferencias (nUmero de teléfono: +352 2605 9944 o correo
electrénico:csmandg@rbc.con

El presente Folleto y toda obligacion no contractual que surja del mismo o en relacién con egjfiedsepor la

legislacion de Luxemburgo y se interpretard de conformidad con la misma. Con respecto a cualquier juicio, demanda o
procedimiento relacionado con cualquier disputa que surja del presente Folleto o en relaciéon con el mismo (incluidas
las obligiciones no contractuales que surjan de o en relacion con el mismo), cada parte se somete de manera
irrevocable a la jurisdiccién de las cortes de Luxemburgo.

Restricciones a la distribucion y a la venta de acciones

Las acciones no se ofreceran ni vendegmninguna jurisdiccion en la que la oferta o venta esté prohibida por ley o
a cualquier persona que no esté cualificada a tal efecto.

La distribucién de este Folleto y la oferta de Acciones pueden estar restringidas o prohibidas en determinadas
jurisdiccones. La Sociedad exige que las personas en cuya posesion se encuentre este Folleto se informen acerca de
dichas restricciones y las acaten. Ninguna persona que reciba un ejemplar de este Folleto en cualquier jurisdiccion
asumira que este Folleto constiteyina invitacion, oferta o solicitud de suscripcion de Acciones, salvo que tal

invitacién se realice de forma legal sin tener que cumplir con registro alguno ni con otros requisitos legales de la
jurisdiccioén pertinente.

Todo receptor de este Folleto asugeresponsabilidad de aceptar y acatar todas las leyes y los reglamentos vigentes.
La informacién a continuacién se proporciona Unicamente con caracter de guia general.

Luxemburgo- La Sociedad esta registrada en virtud de la Parte | de la Ley de Qlstalte, dicho registro no

representa garantia alguna por parte de ninguna autoridad de Luxemburgo en cuanto a la adecuacion o exactitud del
contenido del presente Folleto o de los activos mantenidos en los diversos Fondos. Toda manifestaciéon contraria
carece de autorizacién y es ilegal.

La Sociedad puede realizar solicitudes de registro y distribuir sus Acciones en jurisdicciones fuera de Luxemburgo.
Asimismo, puede estar obligada a designar agentes de pago, representantes, distribuidores o agente&deletr
en las jurisdicciones correspondientes.

Unién Europea La Sociedad es un OICVM en virtud de la Directiva sobre OICVM y los Consejeros se comprometen a
comercializar las Acciones de conformidad con la Directiva sobre OICVM en ciertos Estados miembros de la UE o del
EEE.

Fuera de la Unién Europed.os Congerospodransolicitar el registro y la distribucién @éertasAcciones dé-ondos
en determinadas jurisdicciones que no pertenecen a la UE o al EEE.

A la fecha del presente Folleto, las acciones de los Fondos no estan registradas ni se distribuysgeerites
jurisdicciones:

i1 Australia

9a40GS cCc2ftftSi2 y2 LlzSR ProPetysath RSINI diyilS RIB/O talTNI @ ASsiy2 €A yoTa2 NI
oproduct disclosure statemefitdt Sy @A NI dzR RS I fS@ RS a20ASRIFIRSa | dza
FRSEIFIYyGdSs fF &/ 2NLRNIGA2ya ' 0Geédv RS 1 /2YY2y oSt aK |
adquirir valores en Australia ni una invitacion a solicitarlos. Del mmsoup, tampoco debe considerarse como

una oferta para solicitarlos, comprarlos ni concertar su emision o venta, ni como una oferta para emitir o vender
cualquier valor en Australia, excepto con arreglo a lo estipulado mas adelante. La Sociedad no redautolia
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tomado ninguna medida para preparar o presentar ante la Australian Securities Investments Commission (ASIC)
un folleto ni una declaracion informativa del producto que cumpla con la ley australiana.

En consecuencia, este Folleto no podra emitiseistribuirse en Australia. Ni el GFIA ni ninguna persona podran
ofrecer, emitir, vender o distribuir las Acciones de la Sociedad en Australia, segun se contempla en el presente
Folleto, excepto si se lleva a cabo por medio de o en virtud de una ofamtdtacion que no necesite

comunicarse a los inversores de acuerdo con la parte 6D.2 o la parte 7.9 de la Corporations Act, o con arreglo a
disposiciones similares.

Este Folleto no constituye ni implica una recomendacion para adquirir Acciones, nieutaacohnvitacion para

emitirlas, venderlas o concertar su emision o venta. Del mismo modo, tampoco debe considerarse como una
SYAaAsy 2 @Syildl RS ! OOnNayf8ent b dzf SHEPYASESSIRBRSTYAYSNBHGE E
Corporations Acy los reglamentos aplicables) en Australia.

1 Brunéi

El presente Folleto se refiere a un organismo de inversién colectiva privado en virtud de la orden sobre el
YSNOFR2 RS @lf2NBa o0{SOdNAGASE al N]Sdia mpomletdd) RS HAM
reglamentos.

9aiS c2ftSi2 a2t2 RS0S RAAUNAROIANRS LINBGAI a2t AOAGdzR
ddccredited investdr 0 T & A Y @S NéxgenlinvBsiot IS N2 2@ A v @ S NA thtiutionaliniestde daGa 2 y |- ¢
segun su definicién en la Orden. Por lo tanto, no se debe entregar ni confiar a un cliente minorista.

La Autoridad no es responsable de revisar ni verificar ningun folleto ni otros documentos relacionados con este
organismo de inversion colectiva. La Aidad no ha aprobado el presente Folleto ni ningiin otro documento
asociado, ni tampoco ha tomado ninguna medida para verificar la informacion contenida en este Folleto ni asume
ninguna responsabilidad por ello.

Las Acciones a las que se refiere el preseotieto pueden tener problemas de liquidez o estar sujetas a
restricciones en su reventa. Los compradores potenciales de las Acciones ofertadas deberan actuar con la
diligencia debida en lo que respecta a las Acciones.

i1 Canada

El presente Folleto atafie a bferta de las Acciones descritas en el mismo solo en aquellas jurisdicciones y con
respecto a aquellas personas a las que se les pueda ofrecer legalmente su venta, y solo por personas autorizadas
a vender dichas Acciones. Este Folleto no es un anungitaroferta publica en Canada de las Acciones aqui
descritas y bajo ninguna circunstancia debe interpretarse como tal. Ninguna comisiéon de valores ni otro
organismo canadiense equivalente ha revisado este documento ni se ha pronunciado al respecto. Tempoco
examinado las ventajas de las Acciones descritas en el presente Folleto, y cualquier alegacién de lo contrario
constituye un delito.

1 China

El presente Folleto no constituye una oferta publica de las Acciones, ya sea por venta o suscripcion, en la

Reputi A OF t 2 LJddzf F NJ / KAyl ofl awt/ é0d 9f GSN¥AYy2 awt/ & y2
ofrecen ni se venden (ya sea directa o indirectamente) en la RPC a personas fisicas ni juridicas de la RPC, ni
tampoco a cualquier entidad que actierpcuenta de ellas.

Ademas, ninguna persona juridica o fisica de la RPC podra comprar (ya sea directa o indirectamente) ninguna
Accion ni interés efectivo correspondiente mientras esté en la RPC. Para ello, debera obtener todas las
aprobaciones gubernameales previas de la RPC exigidas por ley o de otra manera. Toda persona que entre en
posesion de este Folleto esta obligada por el emisor y sus representantes a respetar estas restricciones.

1 Hong Kong

Advertencia: El contenido del presente Folleto no ha savisado por ninglin organismo regulador de Hong Kong.
Se aconseja a los inversores que actien con prudencia en relacion con la oferta. Los inversores que tengan alguna
duda sobre cualquiera de los contenidos de este Folleto deben obtener asesoramiefgsigmal independiente.
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El presente Folleto no esta registrado en el Registro de Sociedades de Hong Kong. La Sociedad es un organismo de
inversion colectiva definido en la ordenanza de valores y futuros (Securities and Futures Ordinance) de Hong Kong
(lad hNRSY I yT €02 LISNR y2 KIFI &AR2 | dzi2NATFR2 LE2N tF /2Y
Ordenanza. Por consiguiente, las Acciones no se podran ofrecer ni vender en Hong Kong por medio de ningln
documento, excepto a las personas consifetad a A Y @S N& 2 NIpidfessipnBl hestoksd F I S @AY y o @& ¢
define en la Ordenanza y en las normas que se establecen en virtud de la Ordenanza, o en circunstancias que no
RFEyYy €dzal NJ I 1jdzS St REoSmYusy &2 (& § I ind@nfCom@hidR @\dhading Up d

FYR aAdaOStflyS2dza t NPGAAA2Y A0 hNRAYIFYyOS RS 1 2y3 Yz2y13
constituyen una oferta al publico de conformidad con la CO. Ademas, el presente Folleto no se puede emitir ni

poseer a &ectos de su emision en Hong Kong. Del mismo modo, las Acciones no se podran vender a ninguna otra
LISNBE2YyF Sy 12y3 Y2y3 | YSy2a 1jdzS RAOKI LISNE2Yl &S Sy
tal como se define en la Ordenanza y en cuaqnbrma establecida en virtud de la Ordenanza, o conforme lo

permita la Ordenanza.

1 Indonesia

Este Folleto no constituye una oferta de venta ni una solicitud de compra de Acciones para el publico de
Indonesia.

1 India

Las Acciones no se ofrecen al publiatidrpara su venta o suscripcion. Las Acciones no estan registradas ni

aprobadas por el organismo regulador del mercado bursatil en la India, la Securities and Exchange Board; ni por el
Banco de la Reserva de la India ni cualquier otro organismo gubernalnoerg@gulador de la India. El presente
c2ttSi2 y2 Sa yA RSoBosgeusdA BI NI NERY 2dza Sa REFAY B2 Syod | &
sociedades (Companies Act) de 2013 118 e 2013), ni se presentara ante ningln organismo reguldeda

India. La Sociedad no garantiza ni promete devolver ninguna parte del dinero invertido en las Acciones por un
inversor, y cualquier inversion en las Acciones esta sujeta a los riesgos aplicables asociados a la inversion. Por lo
tanto no constituirddzy’ & RS Ldepoditli® ¢ 0QFSOG2a RS t S8 RS LINRPKAOAO)
regulados (Banning of Unregulated Deposit Schemes Act) de 2019. De conformidad con la ley de gestién de

divisas (Foreign Exchange Management Act) de 1999 y lamtioas establecidas a tenor de ella, cualquier

inversor residente en la India puede estar obligado a obtener un permiso especial del Banco de la Reserva de la
India antes de realizar inversiones fuera de la India, incluida cualquier inversion en la&dcée8ociedad no ha

obtenido ninguna aprobacion del Banco de la Reserva de la India ni de ningln otro organismo regulador de la

India.

1 Malasia

Dado que no se ha obtenido ni se pretende obtener el reconocimiento por parte del organismo regulador del
mercado bursatil de Malasia, la Suruhanjaya Sekuriti Malaysia, de conformidad con el 2ftftdimla ley de
servicios y mercados de capital de Malasia (Capital Markets and Services Act) de 2007, no se presentara ni se
registrara este Folleto en dichastitucion. Asimismo, las Acciones no se consideraran emitidas, disponibles ni
ofrecidas para su suscripcion o compra en Malasia. Tampoco se debe distribuir ni facilitar la distribucién o
circulacién de este Folleto, ni de ningln otro documento o mategiacionado con el mismo en el territorio de
dicho pais.

1 Nueva Zelanda

Este Folleto no es una declaracion informativa de un producto a efectos de la ley de conducta de los mercados
FAYLFYOASNRA OCAYlFYOALFT al Nl SGa / @ngeodiérie todadainformBc®n H n Mo ¢
que normalmente se incluye en dicha documentacién de oferta.

9aidl 2FSNII RS | O0A2ySa y Fegdntey afféé Aol dzd & FddyOH i 2682 TREONIEH NI
consecuencia, no existe una declaracion informatielgptloducto ni una inscripcion en un registro disponibles
NBaLlSodz2 + f1 2FSNIF® [Fa F O0OA2Yy Sa wadebak indeStoldli2 RN vy 2 T 1
conformidad con la clausul(2) del anexd de la FMCA o en otras circunstancias goisupongan una

infraccion de la FMCA.



Informacion importante para los inversores

1 Filipinas

Cualquier persona que solicite una exencion en virtud de la setfidrdel codigo de regulacion de valores

O0{ SOdzNAGASa wS3dzA GA2Yy /2RSS0 6Sy | RSt |y icSones, 8dbe 6 { w/ € 0
proporcionar a cualquier parte a la que ofrezca o venda valores con arreglo a dicha exencién una declaracién por
escrito que contenga la siguiente informacion:

1 la disposicion especifica de la seccion 10.1 del SRC en virtud de la quetadaebencion del registro; y
2 la siguiente declaracion, que debe aparecer en negrita, de forma destacada:

LAS ACCIONES QUE SE OFRECEN O SE VENDEN POR LA PRESENTE NO HAN SIDO REGISTRADAS EN LA C(
DE BOLSA Y VALORES (SECURITIES AND EXCHANGE QOEMISSEDIRMIDAD CON EL CODIGO DE
REGULACION DE VALORES (SECURITIES REGULATION CODE) DE FILIPINAS. CUALQUIER OFERTA O VENTA
DE DICHAS ACCIONES ESTA SUJETA A LOS REQUISITOS DE REGISTRO EN VIRTUD DEL CODIGO, A MENOS
DICHA OFERTA O VENTA SE CEESIUE/IO UNA TRANSACCION EXENTA.

[V { '//Lhb9{ {9 +9b59b ! [ Lbx9w{hw /hb 9] two{!t! 9fcl
OQUALIFIEDBU¥ERS ¢! [ /hah {9 59CLb9 9b 9[ !t!w¢!5h MNOMOMI
OPERACION NO TIENE QUE REORSIREQUISITOS DE REGISTRO.

CON LA COMPRA DE LAS ACCIONES, SE CONSIDERARA QUE EL INVERSOR RECONOCE QUE LA EMISION D
ACCIONES, LA OFERTA DE SU SUSCRIPCION O COMPRA, O LA INVITACION A SU SUSCRIPCION O COMPRA
REALIZO FUERA DE FILIPINAS.

i1  Singapur

Lo dispuesto en el presente Folleto en cuanto a la oferta o invitacion no se aplica a los organismos de inversion
colectiva autorizados en virtud de la secci86, capitul®89 de la ley de valores y futuros (Securities and

Futures Act) de SingdpNJ 6t I a{ C! € 0X yA RS f 2 428N\d6 @8RA2LASoRIadnSY DA N
esta autorizada ni reconocida por el organismo regulador de Singapur, la Monetary Authority of Singapore (en
FRSEIFTYGdSs 1 da! {€03X & \adubbicsgehdddSHR Gesentd FaNdto@ Suslbjuierotio | O OA ;
R20dzySyid2 2 YFGSNRFIET SYAGAR2 Sy NBfl OAsy @®Bpectdsly 2 F S NI
tal como se define en la SFA y, en consecuencia, no se aplica la responsabilidatvegal de la SFA en

relacién con el contenido de los folletos. Por tanto, se aconseja a los inversores que consideren detenidamente la
conveniencia o no de la inversion.

9aiS c2ttSt2 y2 Saitt NBIAAGNT R2 Opresente folletoy TlfuieSoir®® ¢ Sy
documento o material relacionado con la oferta o venta de Acciones, o0 invitacién a su suscripciébn o compra, no se
pueden distribuir ni difundir, ni las Acciones se pueden ofrecer ni vender, ni pueden ser objeto de tac&imeai

ddz 8dzAONRLIOAsY 2 O2YLIN} = &l asSk RANBOGIF 2 AYRANBOGLE Y!
Ay adA( deStikuBoyfdl ifivéstod B aS3Agy &S REME kaBRAy ByreglamentdasSecriies ¢nd
Futures (Classex Investors) Regulations de 2018 relativos a las clases de inversores, en virtud de la38&Ecion

RS fI {C!'T OAAO dzyrélevantipg&ddi @ Y | (102 YOB VS vy i SEGHR0EREAYSY |
en los reglamentos Securities and Futuf@kasses of Investors) Regulations de 2018 relativos a las clases de
inversores, en virtud de la secciBA5(1), o cualquier persona en virtud de la seccion 305(2), y de conformidad

con las condiciones especificadas en la sec®nde la SFA, o (iii) d&ra manera en virtud de cualquier otra

disposicion aplicable de la SFA y de conformidad con sus condiciones.

Cuando se suscriban o compren las Acciones en virtud de lasecaign RS f I { C! L2 NJ dzy | & LJS
que sea:

1 unaempresa (que, en virtudk lo estipulado en la seccida de la SFA y en los reglamentos Securities
and Futures (Classes of Investors) Regulations de 2018 relativos a las clases de inversores, no debe
O2yaARSNI NES dzy OGascredit&dNidieatdle 10 G NI KA dio &3hdn@dsn v S 3
inversiones y cuya totalidad del capital social es propiedad de una o mas personas fisicas que sean
GAYOSNER2NBAE | ONBRAGIFR24¢T 2
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beneficiariogcomoquiera que se describan) de ese fideicomiso no se transferiran en el plazo de los seis meses
siguientes a la adquisicion por parte de dicha empresa o dicho fideicomiso de las Acciones en virtud de una oferta

hecha de conformidad con la seccid5 dela SFA, excepto:

1 F dzy GAYOSNE2NI AyadAGdzOA2ylté 2 | dzyl AGLISNE2Yyl 02
oferta se lleve a cabo con arreglo a lo estipulado en la se2d@B(la) o en la secci@05a(3)(i)(b) de la
SFA;

2 cuando no se tiene rsie tendra en cuenta la transferencia;

3 cuando la transferencia se haga de oficio;

4 de acuerdo con lo especificado en la sec@6Ba(5) de la SFA; o

5 de conformidad con los criterios en el reglameB@®de los reglamentos Securities and Futures (Offers of

Investments) (Collective Investment Schemes) Regulations de Singapur con fecha de 2005, relativos a las
ofertas de inversiones en el marco de los organismos de inversion colectiva.

I Taiwan

Se puede disponer de las Acciones fuera de Taiwan para que se cdogmedel pais por inversores residentes

en Taiwan o por inversores de dicho pais a través de instituciones financieras autorizadas en la medida en que lo
permitan las leyes y reglamentos pertinentes de Taiwan, pero no se pueden ofrecer ni vender darara en

este pais.

1 Tailandia

El Folleto no ha sido aprobado por el organismo regulador del mercado bursatil de Tailandia, la Securities and
Exchange Commission, Thailand, que no asume ninguna responsabilidad por su contenido. En Tailandia, no se
hara pubica ninguna oferta para comprar las Acciones, y la consulta del presente Folleto esté restringida a su
destinatario. Por tanto, no se debe transmitir, emitir ni mostrar al publico en general.

1 Emiratos Arabes Unidos

El Folleto y la oferta de Acciones nans@ aprobado por el Banco Central de los Emiratos Arabes Unidos ni por
ninguna otra autoridad otorgante o agencias gubernamentales de los Emiratos Arabes Unidos. Este Folleto es
estrictamente privado y confidencial, y ninguna autoridad otorgante ni ageudiarnamental de los Emiratos

Arabes Unidos lo ha revisado. Asimismo, tampoco esta depositado ni registrado en ninguna de ellas. Este Folleto
se emite a un nimero limitado de personas juridicas en o fuera de los Emiratos Arabes Unidos y no se debe
propordonar a ninguna persona que no sea el destinatario original. Asimismo, el destinatario original tampoco
esta autorizado a reproducirlo ni utilizarlo para ningun otro fin. No se pueden ofrecer ni vender las Acciones (ya
sea directa o indirectamente) al pitn de los Emiratos Arabes Unidos.

i1 Estados Unidos

Las Acciones de la Sociedad no se han registrado y no se registraran en virtud de la Ley de Valores de Estados
Unidos de 1933, en su versién modificada, ni se registraran o estaran cualificadas en viasitbyges de valores

de cualquier estado de los Estados Unidos y es posible que no se ofrezcan, vendan, transfieran o entreguen,
directa o indirectamente, a cualquier inversor dentro de los Estados Unidos 0 a personas estadounidenses, o a su
favor, salvesi se dan ciertas circunstancias especificas de conformidad con una operacién exenta de dichos
requisitos de registro o cualificacién. La Comisién de Mercados y Valores de Estados Unidos, la comisién de
valores de cualquier estado de los Estados Unidasmaier otra autoridad reguladora de los Estados Unidos no

han aprobado o desaprobado ninguna de las Acciones, ni ninguna autoridad precedente ha juzgado o respaldado
los beneficios de la oferta de las Acciones o la exactitud o idoneidad del Folletzieda8 no estara registrada

en virtud de la Ley de Sociedades de Inversién de Estados Unidos de 1940, en su versidon modificada.

Los Estatutos otorgan facultades a los Consejeros para imponer tales restricciones segun lo consideren necesario
a fin de garatizar que ninguna Accién de la Sociedad sera adquirida o mantenida por una persona que infrinja la
ley o los requisitos de cualquier pais o autoridad gubernamental; por ninguna persona bajo ninguna circunstancia
que, en opinidn de los Consejeros, puedaiv en que la Sociedad incurra en cualquier responsabilidad o
impuestos o que pueda perjudicar de otro modo en la que la Sociedad no hubiera incurrido o se hubiera visto
perjudicada de otra manera; y, en concreto, como consecuencia de una inversiéarfgd@ personas
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estadounidenses en la Sociedad. La Sociedad puede rembolsar de manera obligatoria todas las Acciones que
mantenga cualquiera de esas personas.

Lasociedad gestorae reserva el derecho de solicitar una declaracion por escrito de losanegsn la que
manifiesten su conformidad con las anteriores restricciones antes de aceptar las solicitudes de suscripcion.

El valor de las Acciones puede tanto disminuir como aumentar, por lo que es posible que un Accionista que
transfiera o reembolse Amnes no recupere el importe original invertido. Los rendimientos de las Acciones
pueden fluctuar en términos monetarios y los cambios en los tipos de cambio de divisas pueden provocar que el
valor de las Acciones suba o baje. Los niveles impositivdmadas imponibles y las desgravaciones de impuestos
pueden variar. No puede garantizarse que los Fondos vayan a lograr sus objetivos de inversion.

Los inversores deben informarse y deben obtener asesoramiento adecuado sobre los requisitos legales en cuanto
a las posibles consecuencias fiscales, las restricciones de cambio de divisas o los requisitos de control de cambio
con los que pueden encontrarse en virtud de la legislacion de los paises de los que sean ciudadanos, residentes o
en los que se encuentre siomicilio y que pueden ser pertinentes para la suscripcion, la compra, la tenencia, el
canje, el reembolso o la enajenacion de las Acciones de la Sociedad.

Se pueden obtener mas ejemplares del presente Folleto y del KIID mas reciente del Registradt gieAge
transferencias. Una copia del Folleto y del KIID més reciente también estara disponible en: Société Générale Bank
& Trust SA, Centre Opérationnel-28, place de la Gare;1616 Luxemburgo.

Informacion general

El presente Folleto, cualquier Suplemb@ del Fondo y el KIID también podran traducirse a otros idiomas. Toda
traduccién Unicamente contendra la misma informacion y tendra el mismo significado que el Folleto, los Suplementos
del Fondo y el KIID en inglés. En la medida en que surja algunareicoila entre el Folleto, los Suplementos del

Fondo o el KIID en inglés y el Folleto, los Suplementos del Fondo o el KIID en otro idioma, el Folleto, los Suplementos
del Fondo o el KIID en inglés prevaleceran, salvo en la medida (y Unicamente en laquelliglaque lo exija la

legislacién de cualquier jurisdiccion en la que se vendan las Acciones, que una accion basada en la informacion
contenida en un folleto o un KIID en un idioma distinto al inglés, el idioma del Folleto, los Suplementos del Fondo o el
KIID en la que se basa dicha accién prevalecera.

[ 24 AYOSNBR2NXa RSo0Sy fSSNIeé& O2y&aARSNINI St | LINIFR2 GAd
valor de las inversiones y el rendimiento derivado de las mismas puede tanto dismimairocaumentar y es posible

gue los inversores no recuperen el importe original invertido en un Fondo. No existe garantia de que un Fondo logre
su objetivo o alcance un nivel concreto de rentabilidad.

La Sociedad no representa un compromiso de, ni egéantizada poyla sociedad gestoraa Gestora de
inversiones el Depositario ni cualquier otra persona o entidad.
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Directorio

Directorio

Domicilio social de la Sociedad

16, Boulevard Royal
L-2449 Luxemburgo
Luxemburgo

Consejo de Administracion de la
Sociedad

Laurence Mumford, presidente

Philip Jelfs

Susanne Van Dootingh, consejera independiente
Yves Wagner, consejero independiente

Sociedad gestorg Agente
Domiciliario

M&G Luxembourg S.A.

16, boulevard Royal

L-2449 Luxemburgo
Luxemburgo

Consejo de Admistracion de la
sociedad gestora

Sean Fitzgerald
Micaela Forelli
Darren Judge
Graham Mason

Directivos de Iaociedad gestora

Forbes Fentoig Gestidon de Carteras

Darren Judge Operaciones y Distribucién

Remi Kamiyg Gestion de Riesgos

Bronwyn Salvawinter ¢ Compliance

Elina Vincent Prevencion de Delitos Financieros

Gestora de inversiones

M&G Investment Management Limited
10 Fenchurch Avenue

Londres EC3M 5AG

Reino Unido

Subgestora de inversiones

M&G Investments (Singapore) Pte. Ltd.
138 MarketStreet, #3501 Capital Green
Singapur 048946

Singapur

Distribuidor

M&G International Investments S.A.
16, boulevard Royal
L-2449 Luxemburgo

Administrador

State Street Bank International GmbH,
Luxembourg Branch

49 Avenue J.F. Kennedy

L-1855 Luxemburgo

Depositario

State Street Bank International GmbH,
Luxembourg Branch

49 Avenue J.F. Kennedy

L-1855 Luxemburgo

Registrador y Agente de
transferencias

RBC Investor Services Bank S.A.
14 Porte @ France

L-4360 Escisur-Alzette
Luxemburgo

Auditor

Ernst &Young S.A.

35E, avenue John F. Kennedy
L-1855 Luxemburgo
Luxemburgo

Asesores legales

Elvinger Hoss Prussen, société anonyme
2, place Winston Churchill

L-1340 Luxemburgo

Luxemburgo
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Definiciones

Términos definidos

Los siguientes términos tienen el sigrafio concreto que se indica a continuacion y responden plenamente a la

informacion mas detallada que se incluye en el presente Folleto. Toda referencia a cualquier documento o ley se

entendera aplicable a dicho documento y ley en su version modificadawyoriente.

Ley de 2010 La ley luxemburguesa de 17 de diciembre de 2010 sobre organismos de inversior
colectiva. Las palabras y expresiones que no se definen en el Folleto pero que si
guedan definidas en la Ley de 2010 tienen el mismo significado que ey dke [2010.

Acciones de Acumulacion Las Acciones cuyas ganancias totales se acumulan y se afiaden a la propiedad
accionaria de un Fondo.

Contrato de administracion El contrato de administracion con fecha de 5 de diciembre de 2016 en virtud del ¢
designa al Administrador para prestar servicios en lo que respecta a la Sociedad.

Administrador State Street Bank International GmbH, Luxembourg Branch.
Estatutos Estatutos de constitucion de la Sociedad.

AUD Délar australiano.

Auditor Ernst &Young S.A.

Divisa base La divisa base de la Sociedad, que es el euro.

Reglamento de los indices Reglamento (UE) 2016/1011 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 8 de junic

de referencia 2016, sobre los indices utilizados como referencia emkisumentos financieros y en
los contratos financieros o para medir la rentabilidad de los fondos de inversién, y
el que se modifican las Directivas 2008/48/CE y 2014/17/UE y el Reglamento (UE
596/2014.

Consejo de Administracion El consejo de adinistracion de la Sociedad.
BRL Real brasilefio.

Dia habil Salvo que se especifique lo contrario en un Suplemento del Fondo, cualquier dia
los bancos estén totalmente abiertos para la actividad bancaria habitual tanto en
Inglaterra como en Luxembgo. Con fines aclaratorios, el 24 de diciembre y el 31 d
diciembre se consideraran Dias habiles, salvo que caigan en fin de semana.

Caisse de Consignation  La agencia gubernamental luxemburguesa responsable de la custodia de los bien
reclamados.

Canmisién de venta diferida Una comision que se deduce del producto del reembolso de las Acciones de Clas

contingente o CDSC que se reembolsen dentro de los tres afios siguientes a la fecha de suscripcion in
que se reducird cada afio que el Accionisntenga su inversiéon desde la fecha de
suscripcion inicial.

CHF Franco suizo.

Clase, Clases de Acciones Una clase de Acciones en emision o que seran emitidas en cada Fondo.
Clase de Acciones
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CNH

CNY

Sociedad

CSSF

RMB de China extraterritorial, accesible fuerdal®PC y comercializado
principalmente en Hong Kong. El valor de CNY (continental) y CNH (extraterritorie
puede ser distinto.

RMB de China continental, accesible en la RPC.
M&G (Lux) Investment Funds 1.

La Comision d8upervision del Sector Financie@ofmmission de Surveillance du
Secteur Financigde Luxemburgo o su sucesora, estando la autoridad reguladora «
Luxemburgo a cargo de la supervision de los OIC del Gran Ducado de Luxembur

Circular 04/146 de la CSSFLa Circular 04/146 de la CSSF de 17 de junio de 2004 por la que se protegen los

Reglamento 12/02 de la
CSSF

Clases de Acciones con
cobertura de divisas

Dia de negociacion

Plazo de solicitud de
negociacion

Depositario

Contrato de Depositario

Consejeros

Acciones de Reparto
Distribuidor
Agente Domiciliario

Contrapartes elegibles

organismos de inversion colectiva y sus inversores frente a las practicas de opera
fuera de plazoléte trading y operaciones realizadas en el momento justauket
timing), en su version modificada.

El Reglamento 12/02 de la CSSF de 14 de diciembre de 2012 relativo a la lucha ¢
blanqueo de capitales y la financiacién del terrorismo, en su versién modificada.

Clases en las que se aplica una estrategia de cobertura de divisas.

Cualquier Dia habil, a menos que se indique lo contrario en el Suplemento del Fol

13:00 h (hora de Luxemburjyde cada Dia de negociacién o cualquier otro plazo qu
determinen los Consejeros.

State Street Bank International GmbH, Luxembourg Branch.

El contrato de depositario con fecha de 5 de diciembre de 2016 en virtumidese
designa al Depositario para prestar servicios de depositario a la Sociedad.

Los miembros del consejo de administracién de la Sociedad por el momento y
cualquier comité debidamente constituido al respecto, asi como los sucesores a d
miembros que puedan designarse cada cierto tiempo.

Las Acciones cuyos dividendos pueden distribuirse periddicamente a los Accionis
M&G International Investments S.A.
M&G Luxembourg S.A.

Entidades designadas como Contrapartes elegimeseen el articulo 30 (2) de la
Directiva 2014/65/UE relativa a los mercados de instrumentos financieros, asi con
entidades que tengan la condicién de Contrapartes elegiblemd®rmidad con las
leyes nacionales segun lo previsto en el articulo 30 (3) de la Directiva 2014/65/UE
articulo 71 (1) del Reglamento Delegado (UE) 2017/565 de la Comision. Las
Contrapartes elegiblegser seson:

i1 empresas de servicios de inversion;

entidades de crédito;

compafiias de seguros;

fondos de pensiones y sus sociedades de gestion;

OICVM y sus sociedades de gestion;

entidades financieras autorizadas o reguladas con arreglo al Derecho de |

Unidn Europea o al Derecho nacional de un Estado nmiem la UE;

i1 gobiernos nacionales y sus servicios correspondientes, incluidos los
organismos publicos que negocian deuda publica a escala nacional; y

i1 bancos centrales y organizaciones supranacionales.

= =4 =4 =4 =4
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Reglamento relativo a las
infraestructuras de los
mercados europeos
0ad9alLwed

ESMA

A los efectos de los requisitos de elegibilidad delases de Acciones, las empresas
servicios de inversion, las entidades de crédito y las entidades financieras autorizi
reguladas mencionadas anteriormente deben suscribir las Clases de Acciones en
propio nombre o a través de estructuras que g@san sus propios activos.

El Reglamento (UE) 648/2012 relativo a los derivados extrabursatiles, las entidad:
contraparte central y los registros de operacioresdificado por el Reglamento (UE)
2019/834.

La Autoridad Europea de Valores y Mercados o su autoridad sucesora, una Autor
independiente de la UE que contribuye a proteger la estabilidad del sistema finant
de la UE garantizando la integriddal transparencia, la eficiencia y el funcionamientc
ordenado de los mercados de valores, asi como una mayor proteccion de los
inversores.

Directrices ESMA 2014/937Se refiere a las directrices sobre los fondos cotizados (ETF, por sus siglas en ingl

UE
Estado miembro de la UE
EUR

FATCA

Fondo

Suplemento del Fondo
GBP

Grupo o Grupo de
Sociedades

Divisa fuerte

Cota maxmna o CM

HKD
Umbral

Tasaminimade
rentabilidad

otras emisiones de OICVM publicadas el 1 de agosto de 2014 por la ESMA
(ESMA/2014/937), que se aplicaron en Luxemburgo y entraron en vigor el 1 de oc
de 2014 y las versiones modificadas, complementadas y/o aplicadas de las mismi
se adopten.

LaUnién Europea.
Un estado miembro de la Unién Europea.
Euro.

Las disposiciones de la Ley HIRE de Estados Unidos generalmente denominada |
Cumplimiento Fiscal de Cuentas en el Extranjero.

Unconjunto de activos especificos establecidos en la Sociedad a efectos del artic
181 de la Ley de OIC.

Un suplemento a este Folleto que detalla cierta informacion relacionada con un Fe
Libra esterlina britanica o libra estima.

Sociedades que pertenecen al mismo conjunto de empresas que deben elaborar
cuentas consolidadas de conformidad con la Directiva 83/349/CEE del Consejo dt
junio de 1983 sobre las cuentas consolidadaenforme a las normas internacionales
de contabilidad reconocidas, en su versién modificada.

Una divisa que es ampliamente aceptada para los pagos internacionales. Por lo g
proviene de un pais con una situacidon econémica y polititdasy estable.

Las divisas normalmente mas negociables en el mundo son el délar estadounider
euro, el yen japonés, la libra esterlina, el franco suizo, el délar canadiense, el déls
australiano, el délar neozelandés y el rand sudafricano.

Un punto de referencia de rentabilidad utilizado para garantizar el cobro de una
Comisioén de rentabilidad Unicamente cuando el Valor Liquidativo por Accién de ul
Clase de Acciones aumenta durante el periodo de contabilidad anual de la Sociec

Ddlar de Hong Kong.
Valor que debe superarse antes de que se pueda aplicar una comision de rentabi

El indice de referencia de la comisién de rentabilidad correspondiente aplicable a
Fondo.
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Inversor noelegible

Periodo de oferta inicial

Inversor institucional

Accionista intermedio

Cualquier persona a la que un traspaso de Acciones (legal o provechosamente) o
gue una tenencia de Acciones (legal o provechosamente) pudiera o, en opinion dt
Consejeros, pueda:

1

infringir alguna ley (o reglamento de una autoridad conepée) de cualquier
pais o territorio en virtud de la cual la persona en cuestion no esté cualific
para ser titular de dichas Acciones;

requerir a la Sociedad, $ociedad gestora a la Gestora de inversiongsie
estén registrados en virtud de algung le reglamento, ya sea como un fond
de inversiones o de otra manera, o dar lugar a que la Sociedad esté oblig
cumplir con algun requisito de registro en lo que respecta a cualquiera de
Acciones, ya sea en los Estados Unidos de América o enienalta
jurisdiccién; o

dar lugar a que la Sociedad, sus Accionistasydaedad gestora la Gestora
de inversionese vean perjudicados de manera importante a nivel legal,
regulador, fiscal, pecuniario o administrativo que, de otro modo, la Socied
sus Accionistas, lsociedad gestora la Gestora de inversione® incurririan

0 se verian perjudicados.

El periodo establecido por los Consejeros respecto a cualquier Fondo o Clases de
Acciones como el periodo durante el cua kcciones estan inicialmente en oferta y
como se especifique en el Suplemento del Fondo correspondiente.

Inversor en el sentido del articulo 174 de la Ley de OIC y segun la CSSF interpret
conceptoperiédicamente, como:

T

bancos y otros profesionales del sector financiero, compafiias de seguros
reaseguros, instituciones de la Seguridad Social y fondos de pensiones,
compaiiias de grupos industriales, mercantiles y financieros que, en todo
casos, sscriban en su propio nombre y representacion, y las estructuras q
creen dichos Inversores institucionales para la gestién de sus propios acti
entidades de crédito y otros profesionales del sector financiero que inviert
en su propio nombre pero erepresentacion de Inversores institucionales
segun la definicién anterior;

entidades de crédito u otros profesionales del sector financiero que invier
en su propio nombre pero en representacion de sus clientes sobre la bast
un mandato de gestion disecional;

organismos de inversion colectiva y sus gestores;

sociedades de cartera o entidades similares cuyos Participes sean Invers
institucionales segun lo descrito en los apartados precedentes;
sociedades de cartera o entidades similares, estén damaiciliadas en
Luxemburgo, cuyos Participes/propietarios efectivos sean personas fisica
elevados patrimonios que puedan ser consideradas de manera razonable
como inversores sofisticados, y cuyo objetivo sea mantener importantes
intereses financierosversiones en beneficio de una persona fisica o un
grupo familiar;

una sociedad de cartera o entidad similar que como consecuencia de su
estructura, actividad y caracteristicas constituya un Inversor institucional |
derecho propio; y

gobiernos, organismos supranacionales, autoridades locales, municipios
agencias.

Una sociedad cuyo nombre esté inscrito en el registro de accionistas de la Socied
que mantenga Acciones de forma indirecta a través de toete en calidad de titular
y que: (a) no es el titular beneficiario de la Accién pertinente; y (b) no gestiona
inversiones en nombre del beneficiario efectivo pertinente de la Accién; o (c) no a
como depositario de un plan de inversion colectiva membre de dicho depositario
en relacién con su papel en la tenencia de bienes sujetos al plan.
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Contrato de gestion de
inversiones

Gestora de inversiones

IRS

JPY

KIID

Luxemburgo

Contrato de Gestién

Sociedad gestora

Estado miembro

MiFID

Suscripcion minima

Suscripciéon minima
posterior

Participacion minima

Instrumentos del mercado

monetario

Valor Liguidativo

Valor Liquidativo por
Accion

NOK

Estado no miembro
NzZD

OCDE

CRS de la OCDE

El contrato de gestion de inversiones en virtud del cual se design@estoade
inversiones para prestar servicios disgomales de gestion de inversiones a la Socie
y a los Fondos.

M&G Investment Management Limited o, en su cas@ subgestoa de inversiones
nombrado pora Gestora de inversioneka entidad que desempefia las funciones di
gestin y asesoramiento en materia de inversiones para un Fondo.

El Servicio de Impuestos Internos de Estados Unidos.
Yen japonés.

El Documento de datos fundamentales para el inversor, un documento precontrac
exigido por la ley en el que slescriben brevemente los objetivos, las politicas, los
riesgos, los costes, la rentabilidad histdrica y otra informacién pertinente para una
Clase de Acciones o un Fondo particulares.

El Gran Ducado de Luxemburgo.

El contrdo de gestion con fecha de 1 de octubre de 2018 en virtud del cual la Soci
designa a lsociedad gestora

M&G Luxembourg S.A.

Un estado miembro de la Unién Europea. Los estados que son partes contratante
acuerdo gie constituye el Espacio Econémico Europeo y no son Estados miembra
la Unién Europea, dentro de los limites estipulados en dicho acuerdo y las leyes

relacionadas, se consideran equivalentes a los Estados miembros de la Unién Eu

Directiva 2014/65/UE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 15 de mayo de 2
sobre los mercados de instrumentos financieros y por la que se modifican la Direc
2002/92/CE y la Directiva 2011/61/UE.

La inversion minima inicial pacada Clase de Acciones tal y como se especifica en
F LI NLFR2 a5SdlrttsSa RS fF /fFasS RS ! O«

La inversién minima adicional para cada Clase de Acciones tal y como se especifi
St LI NIGFR2 a5SDIOnRySar® 1 /t1asS RS

Cuando proceda, la participacion minima para cada Clase de Acciones tal y comc
SALISOAFAOL Sy St LINIFR2 a5SGFftfSa |

Instrumentos negociados normalmente en elncedo monetario que son liquidos y
cuyo valor puede determinarse con precision en cualquier momento, asi como
instrumentos elegibles como instrumentos del mercado monetario, segun se defin
las directrices emitidas por la CSSF periédicamente.

El valor liquidativo de la Sociedad, un Fondo o una Clase (segun lo requiera el col
calculado de conformidad con los Estatutos y el Folleto.

El Valor Liguidativo en cuanto a cualquier Fondo o Clase dividide @ntimero de
Acciones en emision del Fondo o la Clase correspondiente en el momento adecu:

Corona noruega.

Cualquier estado que no sea un Estado miembro.

Dodlar de Nueva Zelanda.

La Organizacion para@ooperacion y el Desarrollo Econémicos.

El Estandar Comun de Comunicaciéon de Informacion de la OCDE.
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Comision de rentabilidad

RPC o China

Precio por Accion

Folleto
Divisa de referencia

Registrador y Agente de
transferencias

Contrato de Registrador y
Agertiade transferencias

Mercado regulado

RMB

SEK

SGD

Accion o Acciones
Divisa de la Clase de
Acciones

Accionista

Reglamento SFT o SFTR

Valores mobiliarios

olc

Cuando proceda, la comision de rentabilidad qusdeiedad gestoréiene derecho a
recibir por parte de la Sodad respecto a un Fondo, y que es pagadela Gestora de
inversionestal y como se describe de forma mas detallada emeko?2 del
Suplemento del Fondo correspondiente.

La Republica Popular China, excluyendo, a los efectos del presemeécHong
Kong, Macao y Taiwan.

Salvo que se defina de otro modo en el Suplemento del Fondo, el Valor Liquidativ
Accién atribuible a las Acciones emitidas con respecto a un Fondo o Clase, mas ¢
menos cualquier ajuste p®® A £ dzOA sy F GNRodzA ot ST O2Y2
LI2NJ RAf dzOAsy & OFNH2 LI2N RAfdOAsyE D

El presente folleto, en sus versiones periddicamente modificadas o complementac
La divisa en la que se expreseajcula el Valor Liquidativo de un Fondo.

RBC Investor Services Bank S.A.

El contrato de registrador y agencia de transferencias con fecha de 6 de diciembr:
2016 en virtud del cual se designa al Registrador y Agente de transferencias para
prestacion de determinados servicios de registro y de agencia de transferencias e
relacion con los Fondos.

Un mercado regulado de conformidad con la MiRI® ESMA publica y actualiza con
regularidad una lista de los mercados regulados de la UE de conformidad con la M
El renminbi, la divisa oficial de la RPC.

Se utiliza como referencia para la divisa china que se negocia en los mercados de
renminbi continentales (CNY) y extraterritoriales (CNH) (principalmente en Hong F

Todas las referencias al RMB en el nombre de una Clase de Acciones deben ente
como referencias al renminbi extraterritorial (CNH).

Corona sueca.

Ddlar deSingapur.

Las acciones de cualquier Clase de la Sociedad, segun lo requiera el contexto.

La divisa en la que se expresa y calcula el Valor Liquidativo por Accién. Puede se
diferente a la Divisa de refemeia del Fondo.

Una persona registrada como titular de Acciones en el registro de accionistas de |
Sociedad.

Reglamento (UE) 2015/2365 sobre transparencia de las operaciones de financiac
valores y de reutilizacion

Se entendera:

i acciones y otros valores equivalentes a acciones;

1 bonos y otros instrumentos de deuda,

i cualesquiera otros valores negociables que otorguen el derecho a adquiri
cualquiera de estos valores mobiliarios mediante suscripcidn o transaccié
con exclusion de las técnicas e instrumentos relativos a valores mobiliaric
instrumentos del mercado nmetario.

Organismo(s) de inversion colectiva.
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Ley de OIC La ley de Luxemburgo de 17 de diciembre de 2010 relativa a los organismos de
inversion colectiva, que puede modificarse periddicamente.

OICVM Un organismo de inversién colectivaesores mobiliarios establecido en virtud de Iz

Directiva sobre OICVM.

Directiva sobre OICVM La Directiva 2009/65/CE del Parlamento Europeo y del Consejo de 13 de julio de
por la que se coordinan las disposiciones legales, reglamentarias y adrtiivastra
sobre determinados organismos de inversién colectiva en valores mobiliarios, en
version modificada por la Directiva 2014/91/UE en lo que se refiere a las funcione
depositario, las politicas de remuneracion y las sanciones.

Estados Unidos, EBIU. o Se refiere a los Estados Unidos de América (incluidos los Estados y el Distrito de
EUA Columbia) y cualesquiera de sus territorios, posesiones y otras areas con sujecior
jurisdiccion.

Dolar estadounidense o Doélarestadounidense.
UsD

Ley HIRE de Estados UnidlLa Ley de Incentivos para la Contratacién para Restaurar el Empleo de Estados L

Persona estadounidense Se refiere a cualquier persona, individuo o entidad que sea una Persona
estadounidense segun el Reglamto S de la Ley de Valores de Estados Unidos de
1933, en su versién modificada; cualquier residente o persona con nacionalidad d
Estados Unidos de América o de alguno de sus territorios, posesiones o regiones
su jurisdiccidn; cualquier otra sedad, asociacién o entidad constituida con arreglo
las leyes de los Estados Unidos de América, o regida por las mismas; o cualquier

LISNBE 2yl [[dzS§ SyYyiNB RSYy(iINRB RS fI RSTAY]
leyes.
Dia de valoracion Salvo que sendique lo contrario en un Suplemento del Fondo, cualquier Dia hébil.
Valor en riesgo (VaR) Una estimacion estadistica, calculada con elevado grado de confianza, de la max

pérdida que podria producirse durante un intervalo de tiempo dado en condicibme:
mercado normales.

ZAR Rand sudafricano.

Términos financieros y de inversion

Los siguientes términos reflejan los significados previstos en el presente Folleto. Estas definiciones tienen un caracter
esencialmente informativo (por contraposicion a juridico) y tienen por objeto proporcionar a los inversores
descripciones generalesilés de algunos términos financieros y de inversién utilizados en el presente Folleto.

valor respaldado por Titulo de deuda con un rendimiento, una calidad crediticia y un vencimiento efecti

activos o ABS que se derivan de una participacion en una cesilayacente de activos de deuda,
como deudas de tarjetas de crédito, préstamos para automoviles, préstamos
estudiantiles, arrendamiento de bienes de equipo, contratos con pacto de recomp
garantizados y bonos EE'EDljanced Equipment Trust Certificates

activos liquidos accesorios Se refiere a:

1 depositos de efectivo; e

i instrumentos del mercado monetario, como titulos de deuda a corto plazo
decir, titulos de deuda con un vencimiento inferior a un afo), letras del
Tesoro, efectosomerciales, certificados de depdsito y aceptaciones
bancarias.

calificacion inferior a grado Titulos de deuda con una calificacion inferior al grado de inversiéon de emisores cc
de inversion solvencia crediticia inferior. Dichos valores tienen undicacion Bal/BB+ o inferior
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indice de referencia

accion A de China

economia circular

garantia

segun la calificacion mas alta disponible de una de las agencias independientes d
Ot AFAOI OAsy ONBRAGAOAIZ LI2N S2SYLX 2:
O2y20AR2a 02Y2 @I f2NB5a RS ofiecer magoresBgeRol
a cambio de un mayor nivel de riesgo de impago en comparacién con los titulos d
deuda con calificacion de grado de inversion.

Un indice o un tipo, o una combinacion de indices o de tipos, especificados como
objetivo de comparacion o limitacion de un Fondo. Los fines particulares para los
dzy C2yR2 SYLX SI dzy NYRAOS RS NBFSNBy(
C2yR2a¢®

Cuando el indice de referencia de un Fondo forme parte gelltica, esto se hara
O2yaidl NI Sy St 202SiA@2 RS AYOSNEAsY ¢

[Fd | OOA2yS&d RS NBYYAYO0A RSYy2YAYyl RI &
cotizan en las bolsas de valores chinas, como las degBaiay Shenzhen.

La economia circular es una alternativa al modelo de la economia lineal (extraer,
fabricar, usar, desechar) cominmente utilizado. La economia circular es regenera
NB&Gl dzNIF R2 NI 6 & NB R dzObjehvh es XBediriir fo$ prolductdbssy |
servicios para asi disefiar los residuos, al mismo tiempo que se minimizan los imp
negativos. La economia circular fomenta la sostenibilidad y la competitividad a lar
plazo a través de un modelo que combina cdasiciones ambientales y sociales cor
beneficios econémicos.

Activos proporcionados por un deudor como garantia al acreedor en caso de que
deudor incumpla sus obligaciones.

titulo de deuda convertible Un tipo de valor que normalnmée funciona como un bono mientras no se produzcal

contingente

contratos por diferencias
(CFD)

valor convertible

bono convertible

contraparte

swap de incumpliniento
crediticio o CDS

ciertas condiciones predeterminadas. Esas condiciones pueden incluir que los dal
la solvencia financiera del emisor se mantengan por encima de determinado nivel
que la cotizacién de la participaciéaiga por debajo de un nivel especificado.

Acuerdo alcanzado en un contrato de futuros en virtud del cual las diferencias en
liquidacién se saldan a través de pagos de efectivo en lugar de mediante la entrec
bienesfisicos o valores. Los CFD proporcionan a los inversores todos los beneficic
riesgos de ser propietarios de un valor sin serlo realmente.

Tipo de valor que tendré normalmente caracteristicas similares tanto a los titulos
deuda como a los valores de renta variable. Estos valores pueden, o deben, canje
por un nimero determinado de participaciones (normalmente de la empresa emis
cuando se alcancen un precio o una fecha preestablecidos.

Un bono emitilo por una empresa que otorga al titular del bono la opcién de camb
el bono por acciones de la empresa.

Cualquier entidad financiera que preste servicios 0 actie como parte en derivados
otros instrumentos u operaciones.

Derivado que funciona como un seguro en caso de incumplimiento, puesto que
traslada el riesgo de impago de un bono a un tercero a cambio de pagos de prime
el bono no incurre en incumplimiento, el vendedor del CDS se beneéidés ghrimas.
Si el bono incurre en incumplimiento, el vendedor del CDS esta obligado a pagar :
comprador la totalidad o parte del importe impagado, que probablemente seria
superior al valor de las primas recibidas.

Iy /5{ LJzSRS &SNJ Rebriesgdnfeditcip s@ 2elagiopada cudui
02y2 RS dzy SYAa2N) O2yONBG2 2 RS AGNYyR)
de distintos emisores.
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pagaré vinculado al crédito Un pagaré estructurado que permite acceder a activos locatesesnos que, de otro

derivado de divisas

swap de divisas

derivado

mercadosdesarrollados

diversificado

duracién

mercados emergentes

Medioambiente, sociedad
y gobernanza (ESG)

ESTR (tipo de interés a
corto plazo del euro)

Euribor

modo, serian inaccesibles para el Fondo. Los pagarés vinculados al crédito estan
emitidos por entidades financieras de alta calificacion.

Derivado cuyo activo de referencia es un valor en divisas o un tipo déa@amb

Contrato financiero bilateral para intercambiar el principal y el interés en una divisi
los mismos en otra divisa a fin de cubrir un riesgo de divisa concreto.

Instrumento o contrato privado cuyo valor se basa en el walas caracteristicas de
uno o varios activos de referencia, tales como un valor, un indice o un tipo de inte
Una pequefia variacion del valor del activo de referencia puede ocasionar una gra
variacion del valor del derivado.

Paises con mercados financieros y protecciones para el inversor mas consolidadc
lo general, los paises desarrollados son aquellos que el Banco Mundial o el Fondc
Monetario Internacional definen como economias de ingresos altos o avasizad

La lista de paises desarrollados esta sujeta a cambios continuos. Entre los ejempl
incluyen la mayoria de los paises de Europa occidental, Australia, Canada, Hong
Japdn, Nueva Zelanda, Singapur y Estados Unidos.

Enrelacién con un Fondo, inversion en una amplia gama de empresas o valores.

Medida de la sensibilidad de un titulo de deuda o de una cartera a las variaciones
los tipos de interés. Cabe esperar que una inversion con una duracién de 1 afio pi
un 1% de su valor con cada aumento del 1% en los tipos de interés.

Paises con mercados financieros menos desarrollados y menores niveles de prott
para los inversores. Por lo general, los paises emergentes y en desarrollo son los
definidos como tales por el Fondo Monetario Internacional, el indice MSCI Emergi
Markets o el Banco Mundial, o los que tienen economias de ingresos bajos o med
segun el Banco Mundial.

La lista de mercados emergentes y menos desarrollados esta augatabios
continuos. Los ejemplos incluyen la mayoria de los paises de Asia, América Latin:
Europa del Este, Oriente Medio y Africa.

Criterios ambientales, sociales y de gobernanza, que se refiere a losci@®$aclave
a la hora de medir la sostenibilidad y el impacto ético de una inversién en una em|

indice del tipo de interés que refleja los gastos de endeudamiento a un dia sin gar
entre losbancos de la zona del euro en euros. El Banco Central Europeo calcula'y
publica este tipo.

El tipo europeo de oferta interbancaria que se basa en los tipos de interés promec
los que un panel de bancos europeos se prestan dinero entre ellos.

fondo negociado en bolsa cFondo de inversion que cotiza en una bolsa de valores que representa un conjunt

ETF

futuro cotizado en bolsa

bono de tipo de interés
variable

bono gubernamental

valores, materias primas o divisas y que generalmente replica el rendimiento de u
indice. Los ETF se negocian en forma de participaciom@®ritird la inversion en
ETF abiertos o cerrados si cumplen los requisitos para ser considerados (i) OICV!
otros OIC, o (ii) valores mobiliarios, respectivamente.

Contrato relativo a instrumentos subyacentes, como divisagpaes, bonos, tipos de
interés o indices en una fecha futura en un Mercado regulado.

Bono que paga una tasa variable de ingresos que se reajusta regularmente de ac
con los cambios en los tipos de interés whercado.

Bonos emitidos o garantizados por gobiernos o sus agencias, entidades cuasipub
empresas de patrocinio publico. Esto abarca cualquier banco, entidad financiera c
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swap de tipos de interés

grado de inversion

LIBOR

liquidez

vencimiento

instrumento del mercado

monetario

valores respaldados por
hipotecas o0 MBS

cuasiefectivo

derivado OTC

opcién

emisor publico

agencia de calificacion
crediticia

operacion de recompra

operacion de recompra
inversa

entidad corporativa cuyo capital esta garantizado hastaatimiento por un
gobierno, sus agencias o empresas de patrocinio publico.

Contrato a plazo que normalmente prevé un intercambio entre dos partes de
exposiciones a tipos de interés de tipo variable a tipo fijo o viceversa. Dnaaske
cada parte obtiene acceso indirecto a los mercados de capital fijo o variable.

Titulos de deuda que una agencia de calificacién crediticia normalmente consider:
capaces de cumplir sus obligaciones de pago. Los titulos de demdalificacion BBB
/Baa3 o superior segun la calificacién mas alta disponible de una de las agencias
Ot ATAOIOAsy ONBRAGAOAIFI AYRSLISYRASYG ¢
agencia de calificacion crediticia reconocida) se consideran de deathwersion.

El tipo interbancario de oferta de Londres, que se basa en los tipos de interés met
los que los bancos internacionales se prestan dinero unos a otros.

Facilidad con la que un activo puede comprarse o venderseraarehdo sin que su
precio o el tiempo necesario para encontrar un comprador o un vendedor se vean
afectados de forma significativa.

Cantidad de tiempo restante hasta el momento en que debe reembolsarse un bon

Instrumento financiero que es liquido, tiene un valor que puede determinarse con
exactitud en cualquier momento y que satisface determinados requisitos de calida
crediticia y vencimiento.

Titulo de deuda@on un rendimiento, una calidad crediticia y un vencimiento efectivc
que se derivan de una participacion en un conjunto subyacente de hipotecas. Las
hipotecas subyacentes podran incluir, entre otras, hipotecas sobre inmuebles
comerciales o residencialesad valores respaldados por hipotecas podran estar
emitidos por agencias de patrocinio publico y empresas financieras privadas
estadounidenses.

Valor que puede convertirse rapidamente en efectivo, como una letra del Tesoro t
tipo de deud publica a corto plazo, un certificado bancario de depdsito, 0 un
instrumento o un fondo del mercado monetario.

Un derivado extrabursatil es un instrumento derivado suscrito con una contraparte
autorizada fuera de una bolsa.

Un acuedo que ofrece el derecho de comprar o vender un activo a un precio y tier
acordados, y puede ser sobre acciones, bonos, futuros sobre bonos, divisas o ind

Los gobiernos o sus autoridades regionales y locales, los organismos guhaialase
las autoridades publicas, los organismos supranacionales y las empresas patrocir
por el Estado.

Organizacion independiente que califica la solvencia crediticia de los emisores de
titulos de deuda. P8 2 SYLJX 2> {iGFyRFENR 9 t22NRaz

Operacion que se rige por un acuerdo en virtud del cual una contraparte vende va
a un Fondo y, al mismo tiempo, se compromete a proceder a su recompra o a
sustituirlos por valores siitares a un precio determinado en una fecha futura
especificada por la contraparte.

Operacion que se rige por un acuerdo en virtud del cual un Fondo vende valores ¢
contraparte y, al mismo tiempo, se compromete a procegleu recompra o a
sustituirlos por valores similares a un precio determinado en una fecha futura
especificada por la contraparte.
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Adquisicion de valores con el compromiso simultaneo de vender dichos valores a
precio determinado en una fecha concreta.

SOFR (tipo de financiacion Tipo ajustado sin riesgo para préstamos y derivados denominados en doélares

con garantia a un dia)

préstamo de valores

valor

contratos al contado y a
plazo

estadounidenses, administrado por el Banco de la Reserva Federal de Nueva Yor
tipo se basa en operaciones reales y reftdjtipo de interés medio que pagan los
bancos para solicitar préstamos de efectivo en délares estadounidenses a un dia
otras instituciones financieras e inversores institucionales mientras depositan bon
del Tesoro estadounidense como garantia.

Operacion en virtud de la cual un Fondo transfiere valores con el compromiso de |
un prestatario devuelva valores equivalentes en una fecha futura determinada o
cuando asi lo solicite el Fondo.

Instrumento negociable qugene un valor financiero. Esta categoria engloba renta
variable, renta fija e instrumentos del mercado monetario, asi como futuros, opcio
warrants y otros valores negociables que incorporan el derecho a adquirir otros ve
mobiliarios mediante susipcion o canje.

Contrato a medida para comprar o vender divisas, acciones, bonos o tipos de inte
un precio determinado de forma inmediata o en una fecha futura.

SONIA (tipo medio a un dieUn tiposin riesgo para los mercados de libras esterlinas, administrado por el Banc

en libras esterlinas)

swap

Inglaterra. Se trata de un tipo que se basa en operaciones reales y refleja la medi
los tipos de interés que pagan los bancos para solicitar préstamos en libras esterli
un dia sin garantia a otras instituciones financieras e inversores institucionales.

Un acuerdo que implica el intercambio de flujos de efectivo de inversiones con otr
parte, incluidos los swaps de tipos de interés fijos o vinculadogiees, la renta
variable, los bonos, las divisas y otros swaps de activos.

SARON (tipo medio suizo ¢El tipo de interés a un dia del mercado monetario con garantia para el franco suiz

un dia)

Pacto Mundial de las
Naciones Unidas

Obijetivos de Desarrollo

administrado por SIX. Se basa en operaciones y cotiza@onglanercado de
contratos de recompra.

Una iniciativa de las Naciones Unidas para alentar a las empresas de todo el mun
adoptar politicas sostenibles y socialmente responsables, y a la vez informar sobr
aplicacion.

Puede obtener mas informacion en el sitio web:

https://www.unglobalcompact.org/

Un conjunto de 17 objetivos globales establecidos por las Naciones Unidas que al

Sostenible de las Nacionesuna amplia gama deuestiones relativas al desarrollo social y econémico. Estos

Unidas

swap de rentabilidad total

incluyen la pobreza, el hambre, la salud, la educacion, el cambio climatico, la igua
de género, el agua, el saneamiento, la energia, la urbanizacién, el medioambiente
justicia social.

Puede obtener mas informacion en el sitio web:

http://www.undp.org/content/undp/en/home/sustainabledevelopmentgoals.html

Contrato en el que una parte (el pagador de la rentabilidad total) transfiere la

rentabilidad econdmica tatl de una obligacion de referencia que, por ejemplo, puec
ser una accion, un bono o un indice, a la otra parte (el receptor de la rentabilidad 1
El receptor de la rentabilidad total debe, a su vez, pagar al pagador de la rentabilic
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total cualquierreduccion del valor de la obligacién de referencia y, posiblemente, o
flujos de efectivo. La rentabilidad econémica total incluye los ingresos de los intert
y las comisiones, ganancias o pérdidas del movimiento de mercado y las pérdidas
crediticias

volatilidad Medida estadistica de la variacion del precio de un determinado valor o subfondo.
lo general, cuanto mayor sea la volatilidad, mas arriesgado sera el valor o el Fond

warrant Una inversion que da al propietario el derecho, perdanobligacion, de comprar
valores, como Participaciones a un precio acordado en una fecha futura.

Términos de inversion responsable

Las definiciones adicionales destinadas a proporcionar a los inversores informacién (til sobre los términos en materia
de ESG e inversién responsable y sus significados previstos en el presente Folleto se inclugerxan kl
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La Sociedad es una sociedad de inversion deatajariable constituida en virtud de las leyes de Luxemburgo como
unad 2 OASUHS RQAYQDGSAGADEIYIYL/H +@OLIREI O28FTRMNIVAIRS R 02y I &
de OIC.

La Sociedad se constituy6 por un periodo indefinido el 29 de noviembre de 2016 con el nombre de M&G (Lux)

Investment Funds 1y tiene su domicilio social en Luxemburgoutassales, filiales u otras oficinas pueden estar
establecidas tanto en Luxemburgo como en el extranjero (pero en ningln caso en los Estados Unidos de América, sus
territorios o posesiones) por decision de los Consejeros. Siempre y cuando sea legalnsésiée jos Consejeros

también pueden decidir trasladar el domicilio social de la Sociedad a cualquier otra ubicaciéon de Luxemburgo. Los
Estatutos se publicaron en Recueil Electronique des Sociétés et Associaidhé aw9{! ¢ 0 RSt DN}y 5
Luxemburg el 30 de noviembre de 2016, y la Sociedad esta registrada en el Registro Mercantil de Luxemburgo con el
namero B210615.

La Sociedad ha designado a M&G Luxembourg S.A. como su sociedadygéstenée Domiciliario.

La sociedad es un fondo paraguas diskfipara ofrecer a los inversores acceso a una variedad de estrategias de
inversién a través de una gama de Fondos independientes. Cada Fondo representa una cartera de activos
independiente. En todo momento, el capital social de la Sociedad sera equivaléfakor Liquidativo total de los
Fondos y no sera inferior al capital minimo requerido por la legislaciéon de Luxemburgo.

Los Consejeros pueden establecer Fondos adicionales periddicamente cuyo Suplementos del Fondo se emitirdn con la
autorizacion previae la CSSF.

En virtud de la legislacién de Luxemburgo, la Sociedad es una entidad legal en si misma. No obstante, cada Fondo no
es una entidad legal distinta de la Sociedad. Sin embargo, los activos de cada Fondo se segregaran los unos de los
otros y senvertiran de conformidad con los objetivos de inversion y las politicas de inversion correspondientes a cada
Fondo y segun se establece en el Suplemento del Fondo pertinente. Con arreglo al articulo 181 de la Ley de OIC, cada
Fondo corresponde a una partéferenciada de activos y pasivos de la Sociedad, es decir, los activos de un Fondo

estan disponibles exclusivamente para satisfacer los derechos de los inversores respecto a tal Fondo y los derechos de
los acreedores cuyas demandas surgen en relacioacoreacion y la operacion de tal Fondo.

Los pasivos de un Fondo concreto (en caso de una liquidacion de la Sociedad o de una recompra de las Acciones de la
Sociedad o de todas las Acciones de cualquier Fondo) seran vinculantes a la Sociedad, perd atnlaree de los

activos de un Fondo concreto y, en caso de que los pasivos de un Fondo concreto superen sus activos, no se recurrira
a los activos de otro Fondo para satisfacer cualquier déficit.

La Divisa base de la Sociedad es el euro.

La Divisa deeferencia de cada Fondo se determina en el Suplemento del Fondo correspondiente.

Los Fondos y sus objetivos y politicas de inversion

La informacién detallada sobre los objetivos de inversion, las politicas de inversion y determinados términos
relacionadoson una inversion en un Fondo concreto se dispondra en el Suplemento del Fondo correspondiente.
Perfil del inversor tipico

El perfil del inversor tipico se determina en el Suplemento del Fondo correspondiente. Ningln inversor puede ser un
Inversor no eleiple.
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La eleccién de un Fondo por parte de un inversor debe estar determinada por la actitud del inversor frente al riesgo, la
preferencia de rendimientos, de crecimiento o de una combinacion de rendimientos y crecimiento (es decir,
rentabilidad total) y €horizonte temporal de inversion previsto, y encontrarse en el marco de la cartera general del
inversor. Los inversores deben buscar asesoramiento profesional antes de tomar decisiones de inversion.

Clases de Acciones

Cada Fondo puede ofrecer mas de utes€ de Acciones. Cada Clase de Acciones puede tener distintas caracteristicas
con respecto a sus criterios de suscripcion (incluidos los requisitos de elegibilidad), reembolso, participacién minima,
estructura de comisiones, divisa, politica de cobergaivisas y politica de distribucion.

Se calcula un Precio por Accidn independiente para cada Clase.

¢t2R2a f2a C2yR24a LJWzZSRSy 2FNBOSNIfla /ftlasSa RS ! O0OA2ySa
en el Suplemento del Fondo correspasate. Se puede obtener una lista actualizada de los Fondos y las divisas en

gue se han lanzado las Clases de Acciones en el siguiente sitiwwsgbmandg.com/classesinissue

Las Acciones no tienen valor nominal, son transferibles y, dentro de cada&3l@sefacultadas para participar
equitativamente de los beneficios resultantes con respecto al Fondo al que son atribuibles y del producto de una
liquidacion del mismo. Todas las Acciones se emiten en forma nominativa.

Los limites de las suscripcionesiimias iniciales y adicionales de cada Fondo o Clase de Acciones pueden reducirse o
suprimirse a discrecion de los Consejeros, basandose en criterios objetivos.

Las Acciones se emiten Unicamente en forma nominativa y pueden mantenerse y cotizarse erssistema
compensacion. Salvo que se indique lo contrario en el Suplemento del Fondo correspondiente:

i latitularidad de las acciones nominativas lo demuestran las entradas en el registro de acciones de la
Sociedad. Los Accionistas recibiran notas de confirmatgdsus participaciones; y
i en principio, no se emiten certificados de acciones nominativas.

Las Acciones de un Fondo se pueden cotizar en la Bolsa de Luxemburgo o en otra bolsa de inversion. Los Consejeros
decidiran si se cotizan las Acciones de un Faatareto. El Suplemento del Fondo correspondiente especificara si se
cotizan las Acciones de un Fondo concreto.

Restricciones de inversion

La inversién de los activos de cada Fondo debe cumplir con la Ley de OIC. Las restricciones de inversion y de
endeud&y A Sy i2 1ljdzS &S FLXAOLYy | fF {20ASRFR @& I OIFIRI C2yR2
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Los Consejeros pueden imponer restricciones adicionales en cuanto a cualquier Fondo.

Con la excepcion de las inversiones peigag en valores no cotizados, en participaciones de organismos de inversion
colectiva de capital variable o en Derivados OTC, las inversiones se realizaran en Mercados regulados.

Cada Fondo también podra mantener activos liquidos accesorios.

Informes y esados financieros
El periodo de contabilidad anual de la Sociedad se cerrara el 31 de marzo de cada afio.
La Sociedad elaborara:
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en un plazo de cueo meses tras el periodo financiero al que se refieren, es decir, antes del 31 de julio de
cada afo;
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estados financieros no auditados elaborados has@0eale septiembre en un plazo de dos meses tras el
cierre del periodo semestral al que se refieren, es decir, antes del 30 de noviembre de cada afio.

Las copias de los estados financieros anuales auditados y los informes semestrales estan publicatasvealel
www.mandg.lu/literaturey se encontraran disponibles, previa solicitud, para los Accionistas e inversores potenciales.

Politica de distribucion
Las Acciones de Reparto y/o Acciones de Acumulacién se emitiran respecto a un Fondo concreto.
Lalista de las Clases de Acciones disponibles se podra consultar en el siguiente sitio web:

www.mandg.com/classesinissue

Los Consejeros se reservan el derecho a introducir una politica de distribuciéon que podra variar segun el Fondo y las
distintas Clasesn emision.

La frecuencia de distribucién del Fondo se indica en cada Suplemento del Fondo.

Si existe una Clase de Acciones disponible con una frecuencia de distribucion distinta a la del Fondo, esa Clase de
Acciones se identificara con un sufijo que ingigjue tiene una frecuencia de distribucién distinta a la del nombre de
fr /frasS RS ! OOA2ySaxz Gt & O2Y2 aS RSaONRoS Sy St Lk

Salvo que se indigue lo contrario en el Suplemento del Fondo correspondiente, lase8a@ofcumulacion
acumulan todas sus ganancias pertenecientes a la Clase correspondiente en beneficio de los Accionistas de
Acumulacién, mientras que las Acciones de Reparto pueden pagar dividendos a los Accionistas.

Los Consejeros haran uso de su facuttsdrecional para determinar si declarar un dividendo con respecto a las
Acciones de Reparto o no.

A discrecion de los Consejeros, los dividendos pueden pagarse con cargo a los rendimientos de inversion, a las
ganancias de capital y/o al capital. Puegte los dividendos pueden pagarse con cargo al capital de un Fondo, existe
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potencial de crecimiento del capital futuro de las inversionetodéiccionistas, ademas de que el valor de las

rentabilidades futuras también puede disminuir. Este ciclo puede continuar hasta que se reduzca la totalidad del

capital (con sujecioén al requisito del Valor Liquidativo minimo detallado a continuacioni. I8ggrisdiccion del

inversor, los dividendos que se pagan con cargo al capital pueden tener consecuencias fiscales distintas a las de los
dividendos que se pagan con cargo a los rendimientos. Se recomienda a los inversores buscar su propio asesoramiento
a este respecto.

Por norma general, los dividendos se declarardn y pagaran durante los dos meses tras el final del periodo de
distribucion pertinente. Si el dividendo declarado es inferior a 50 euros (0 su equivalente en cualquier otra divisa), los
Consejeos se reservan el derecho a reinvertir el dividendo en la misma Clase de Acciones en el Fondo
correspondiente (sin comisiones iniciales).

Los dividendos se pagaran al Accionista mediante transferencia electrénica o, en caso de cotitulares, al nombre del
primer Accionista que aparezca en el registro.

Los pagos se efectuaran en la Divisa de la Clase de Acciones correspondiente.

Las distribuciones que permanezcan sin reclamar durante cinco afios tras su declaracion prescribirdn y volveran al
Fondo corresponéinte. En cualquier caso, no se efectuara distribucién alguna en caso de que, como consecuencia de
esta, el Valor Liquidativo de la Sociedad sea inferior al equivalente de 1.250.000 EUR.

En algunas jurisdicciones, los dividendos pueden tratarse como rerdosiimponibles. Los Accionistas deben
buscar su propio asesoramiento fiscal profesional.

Si el Fondo emite Acciones de Reparto, puede estar disponible una oportunidad de reinversion.
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Si los Accionistas deciden reinvertir el importe que se les distribugredo se dan tales condiciones, tales
distribuciones se reinvertiran en mas Acciones dentro de la misma Clase del mismo Fondo y se informara a los
inversores de los detalles mediante informes de distribucion. No se impondran comisiones de suscrip@dsg co
expresa a continuacioén, sobre las reinversiones de las distribuciones.

En caso de la liquidacién de un Fondo, todo dividendo que no se haya recaudado se deposit@aisse lde
Consignatiorde Luxemburgo una vez se haya efectuado la liquidacion.

Asimismo, la Sociedad, a su absoluta discrecion, puede ofrecer ciertas clases de Acciones de Reparto si el dividendo se
basa en un importe fijo 0 en un porcentaje fijo del Valor Liquidativo por Accion. En caso de que el importe de
rendimientos de inversiépnbtenido no sea suficiente para hacer frente a este importe o porcentaje fijos, es posible

gue sea necesaria una Clase de Acciones de Reparto para realizar un pago del capital. Se recomienda a los inversores
gue consulten los riesgos asociados a ciertaseSlde Acciones de Reparto y el impacto de los dividendos pagados
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Los Consejeros revisaran de forma periddica las Clases de Acciones de Reparto y se reservan el derecho de cambiar la
tasa de repad cuando mantenerla pueda perjudicar al Fondo o a los Accionistas. Por ejemplo, si a lo largo del tiempo
los rendimientos de inversién son superiores a la distribucion fija prevista, los Consejeros podran ordenar el reparto

del importe superior. De la mismmanera, los Consejeros pueden considerar que sea adecuado declarar el importe
inferior a la distribucién fija propuesta. La informacion detallada sobre dichas Acciones de Reparto estara disponible

en el siguiente sitio wetvww.mandg.com/classesinissue

Compensacion de ingresos

Las disposiciones de compensacion de ingresos se aplicaran a los Fondos, a menos que se especifique lo contrario en
el Suplemento del Fondo correspondiente. Se trata de un mecanismo que pretende minimizar el efecto dilusivo de las
suscripciones, reembolsos y conversiones de Acciones sobre el nivel de ingresos devengados y atribuibles a cada
Accién de una Clase de Acciones durante un periodo de distribucién (un periodo de distribucion es el periodo que va
desde una fecha de registr@ dlividendos hasta la siguiente, y la frecuencia de distribucién de cada Fondo se indica

en cada Suplemento del Fondo). La compensacién de ingresos garantiza que las distribuciones de ingresos de un
Fondo puedan ser las mismas para todos los Accionistiepéndientemente de cuando se hayan negociado las

Acciones.

Un Accionista que haya comprado Acciones durante un periodo de distribucion recibira, por tanto, una distribucién
compuesta por dos importes:

i los ingresos devengados desde la fecha de compra; y
i el capital que representa la rentabilidad del elemento de compensacion.

El efecto es que los ingresos se distribuyen a los Accionistas en proporcién a la titularidad de las Acciones en el
periodo de distribucion.

Publicacion del precio por accion

ElPrecio por Accidn puede obtenerse de forma gratuita y estara disponible en las oficinas del Registrador y Agente de
transferencias durante el horario laboral de cada Dia habil.

Asimismo, actualmente el Precio por Accion esta publicadavem.mandg.lu/SIC¥prices

Prevencion de operaciones realizadas fuera de pldate(trading) y en el
momento justo (narket timing)

Late tradingse entiende como la aceptacion de una orden de suscripcion, canje o reembolso de acciones en un fondo
tras el plazo fijo para aptar 6rdenes en el dia correspondiente y la ejecucion de dicha orden al precio en funcién del
Valor Liquidativo aplicable a ese mismo dia. No obstante, la aceptacion de una orden no se considerara una operacion
fuera de plazo si el Distribuidor, o cualquégente de ventas en el que haya delegado, presenta la solicitud de
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suscripcion, canje o reembolso correspondiente al Administrador tras el Plazo de solicitud de negociacion, siempre y
cuando el Distribuidor haya recibido dicha solicitud de suscripc#ine ® reembolso del inversor correspondiente
antes del Plazo de solicitud de negociacion.

La Sociedad considera que la practicalatel tradingno es aceptable y viola las disposiciones del presente Folleto que
establecen que una orden recibida tras ElZ® de solicitud de negociacion se tramitara al Precio por Accion en

funcion del Valor Liquidativo calculado el siguiente Dia de negociacion aplicable. Por consiguiente, las suscripciones,
los canjes y los reembolsos de Acciones se tramitaran al sigMafde Liquidativo determinado tras el Plazo de

solicitud de negociacién. El Plazo de solicitud de negociacion se dispone en el Suplemento del Fondo de cada Fondo.

De conformidad con la Circular 04/146 de la CSSkardet timingse entiende como un métadde arbitraje

mediante el cual un inversor suscribe y reembolsa o canjea acciones del mismo OIC de forma sistematica en un breve
periodo, aprovechando las diferencias horarias y/o las imperfecciones o deficiencias del método de determinacion del
Valor Ligiidativo del OIC.

La Sociedad considera que la practica de operaciones realizadas en el momentmarkss (iming no es aceptable,

pues puede afectar a la rentabilidad de la Sociedad mediante un aumento de los costes y/o conllevar una dilucién del
beneficio. Por consiguiente, la Sociedad se reserva el derecho de denegar toda solicitud de suscripcién o canje de
Accimes que pueda estar o parezca estar relacionada con las practicaarilet timingy de tomar las medidas

necesarias a fin de proteger a los inversores frente a dicha practica. Sin limitar la facultad general de aplicar una
comision de reembolso, la Socaticonsiderard la aplicacion de una comisién de reembolso al reembolso de Acciones
por parte de un inversor en caso de que la Sociedad considere que tal inversor estad reembolsando o canjeando
acciones de forma sistematica en un periodo breve.
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Estructura juidica y operativa de la
Socledad

Consejeros

Los Consejeros son responsables de la gestion y el control general de la Sociedad de conformidad con los Estatutos.
Asimismo, los Consejeros son responsables de la aplicacion del objetivo y las politicassifmideecada Fondo, asi
como de la supervision de la administracién y de las operaciones de cada Fondo.

Los Consejeros tendran las mas amplias facultades para actuar en cualquier circunstancia por cuenta de la Sociedad,
con sujecion a las facultades regadas a los Accionistas por ley.

Las siguientes personas han sido designadas como Consejeros de la Sociedad:

i Laurence Mumford, presidente

i Philip Jelfs

i1 Susanne Van Dootingh, consejera independiente
i1 Yves Wagner, consejero independiente

Los Consejeros pued@esignar uno o mas comités, delegados o agentes autorizados para actuar en su nombre. Con
St FTAY RS S@AGEFNI RdzRIFIaxX fla&a YSyOAz2ySa || a/2yaSaSNepacs
autorizados, segun proceda.

Sociedad gestora

La Soedad ha designado a M&G Luxembourg S.A. en virtud del Contrato de gestion para actuar en calidad de su
sociedad gestora a los efectos de la Ley de Ol§hdiedad gestoras responsable, con sujecion a la supervision
general de los Consejeros, de la paesdn de servicios de gestion de inversiones, servicios administrativos y servicios
de comercializacion/distribucién a la Sociedad.

Lasociedad gestoras una sociedad de responsabilidad limitada por acciones constituida en Luxemburgo el 1 de
agosto de 202 bajo en nimero B.170.483. La sociedad tenedora principalsteiadad gestoras M&G plc. La
sociedad gestorasta autorizada y regulada por la CSSF. El domicilio sociada®ddad gestorae encuentra en 16,
boulevard Royal,-2449 Luxemburgo, kemburgo. El capital suscrito se fija en ciento veinticinco mil euros (125.000
euros).

Lasociedad gestoractua en calidad de sociedad gestora de la Sociedad de conformidad con las disposiciones
pertinentes de la Ley de OIC y con sujecion al Capitule & misma. Laociedad gestoréambién actlia como
Agente Domiciliario de la Sociedad.

Ademas de para la Sociedadstaiedad gestortambién actlia como sociedad gestora para otros fondos y puede ser
designada en un futuro para actuar en calidad deextauil gestora de otros fondos. La lista de fondos gestionados por
la sociedad gestorae dispondra en los informes anuales de la Sociedad y puede obtenerse, previa solicitud, de la
sociedad gestora

La Sociedad y Eociedad gestorhan celebrado el Contratde gestion para un periodo indefinido. La Sociedad y la
sociedad gestorgueden rescindir el Contrato de gestion en cualquier momento mediante una notificacion previa por
escrito con 90 dias de antelacion dirigida de una parte a la otra o en otrasstanaias expresadas en este acuerdo.

Lasociedad gestoraa designado a M&G Investment Management Limited para desempefiar las funciones de gestion
de inversiones y a State Street Bank International GmbH, Luxembourg Branch y RBC Investor Servicep&@ank S.A.
desempefiar determinadas funciones administrativas con respecto a la Sociedad.

LJ
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Lasociedad gestoraa designado a M&G International Investments S.A. como distribuidor de la Sociedad (el
G5A&0GNRAROGdZA R2NE U @

Politica de remuneracion

Lasociedadyestoratiene una politica de remuneracién en vigor que procura cumplir con el articuleddé la Ley
de OIC.

Lasociedad gestoraplica una politica de remuneracion del personal coherente con los principios dispuestos en la Ley
de OIC.

Un comité de emuneracién supervisa esta politica de remuneracién, que esta pensada para fomentar una gestion de
riesgos sélida y eficaz a través de, entre otras cosas:

i laidentificacion del personal con la capacidad de tener un gran impacto en el perfil de riesgociedad
gestorao de los Fondos;

i la garantia de que la remuneracion de dicho personal es coherente con los perfiles de riesgoctdid
gestoray delos Fondos y de que los conflictos de intereses pertinentes se gestionan de forma adecuada en
todo momento; y

i el establecimiento del vinculo entre el pago y el rendimiento de todos los empleadosa®ddad gestora
incluidos los términos del bono anlualos planes de incentivos a largo plazo y los paquetes de remuneracion
individuales para los Consejeros y otros altos cargos.

Visite el siguiente sitio welbittp://www.mandg.lu/remunerationpara obtener detalles sobre la politica de
remuneracion, que icluyen, entre otros:

9 una descripcion del método de calculo de la remuneracion y los beneficios;
i1 las identidades de las personas responsables de otorgar la remuneracion; y
i la constitucion del comité de remuneracion.

Como alternativa, podré obtener un ejetapimpreso en nuestro departamento de atencion al cliente de forma
gratuita llamando al +352 2605 9944,

Gestora de inversiones

Lasociedad gestoraa designado a M&G Investment Management Limited como Gadtinversiones para
gestionar e invertir losaivos de los Fondos con arreglo a sus respectivos objetivos y politicas de inversion.

LaGestoa deinversiones es una sociedad de responsabilidad limitada por acciones constituida en Inglaterra 'y Gales el
5 de agosto de 1968a Gestora de inversionesta autorizado y regulado por la Autoridad de Conducta Financiera
del Reino Unidd.a Gestora de inversiones una subsidiaria de propiedad absoluta de M&G plc.

La Gestora de inversionége designado en virtud del Contrato de gestién de inversionesa@eglo al Contrato de
gestién de inversione$a Gestora de inversiondigene plena discrecion, con sujecion a la revision y al control general
de lasociedad gestorg de los Consejeros, para comprar y vender valores y gestionar de otra manera los @eti®o
Sociedad con caracter discrecional.

La Gestora de inversiones asumira responsabilidad alguna por cualquier pérdida en cuanto a los activos e
inversiones de la Sociedad que pudiera surgir puesto que estan asignados en todo momensonpediadgestoraa

la Gestora de inversiongmra la gestion de inversiones discrecional, salvo en caso de que tales pérdidas se deban a la
negligencia, el incumplimiento deliberado o el fraudela Gestora de inversionesde cualquiera de sus consejeros o
empleados.

Con arreglo al Contrato de gestion de inversionesptaedad gestoracepta indemnizaa la Gestora de inversiongs
a los consejeros, ejecutivos y empleadeda Gestora de inversionger y frente a cualquiera o todas las
responsabilidades, olgiaciones, pérdidas, dafios, demandas y gastos en los que se pueda incurrir por parte de o
atribuidos contrda Gestora de inversionen su capacidad como Gesiate inversiones de los activos y las
inversiones de la Sociedad puesto que estan asignadasdennhiomento por parte de laociedad gestora la
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Gestora de inversionggara la gestidn de inversiones discrecional que no sea resultado de negligencia,
incumplimiento deliberado o fraude de su o sus partes.

Cualquier parte puede rescindir el Contratoghstion de inversiones mediante la entrega a la otra parte de una

notificacion por escrito con al menos tres meses de antelacion. El Contrato de gestion de inversiones también puede
rescindirse de inmediato mediante una notificacion por escrito por culgld LJF NI S of I a LI NLGS y20A
parte comete cualquier incumplimiento grave de sus obligaciones en virtud del Contrato de gestion de inversiones y,

en caso de que tal incumplimiento pueda subsanarse, no subsana tal incumplimiento en udeplazdias tras la

recepcion de una notificacién por escrito de la parte notificante en que le solicita la subsanacién. Con sujecion a la
autorizacion previa por escrito de los Consejerospldgedad gestoréambién puede rescindir el Contrato de gestion

de inversiones sin necesidad de notificacién sbleiedad gestoraonsidera que actla en interés de los Accionistas de

la Sociedad.

La Gestora de inversionégo sus consejeros, empleados, entidades relacionadas y personas vinculadas) puede
suscribir Aciones directa o indirectamente durante el Periodo de oferta inicial correspondiente y después del mismo.

Con el previo consentimiento dedaciedad gestorda Gestora de inversiongmdra delegar sus funciones de gestion

de inversiones en uno 0 mas Subgeasode Inversiones para prestar servicios de gestion de inversiones

discrecionales con respecto a un Fondo o parte de la cartera de un Haf@estoa de Inversiones ta subgesbra

de inversiones de un Fondo también podra designar a un asesor de inversiones para prestar asesoramiento en materia
de inversiones con respecto a un Fondo o parte de la cartera de un Fondo. La lista de sabgextesores de

inversiones designados peede consultar en el sitio web de M&G értitps://docs.mandg.com/docs/mandiux-ifl-
singaporeassub-investmentmanager.pdf

Se ha designado a M&G InvestmeiiBingapore) Pte. Ltd. como subgeaide inversiones de los Fondos mencionados
en el sitio web anterior, y actuara cuando:

i se haya producido un Acontecimiento Relevante (tal y como se define en el siguiente péarrafo) y M&G
Investments (Singapore) PtedLse haya puesto en contacto clanGestora de inversiongpero este no
pueda actuar (por cualquier motivo, como un Acontecimiento Relevante que se produzca fuera del horario
laboral de Londres);

i1 se haya producido un Acontecimiento Relevante y M&G Invessts (Singapore) Pte. Ltd. no pueda ponerse
en contacto corla Gestora de inversiongs

1 M&G Investments (Singapur) Pte. Ltd. reciba instrucciones de actuar por galde3estora de inversiones
(para garantizar la continuidad del servicio, su convesigen cuando sea en el mejor interés de los
Accionistas) durante un periodo determinado o un periodo no especificado, en cuyo caso M&G Investments
(Singapore) Pte. Ltd. actuara como subgestiE inversiones hasta qua Gestora de inversionds indique
lo contrario.

A efectos de la delegacién de funciones de gestion de inversiones a M&G Investments (Singapore) Pte. Ltd, un
Acontecimiento Relevante es un acontecimiento que ejerce o es capaz de ejercer significativo sobre uno o mas activos
de la cartera dein Fondo de manera que daria lugar a una reevaluacion del atractivo de dicho activo. A continuacion,
se enumeran algunos ejemplos de modo no exhaustivo: (i) situaciones que afectan especificamente a la sociedad,
como la no conformidad de los datos crucg&gls ingresos de la sociedad o las medidas corporativas, o la recepcion

de noticias inesperadas; (ii) perturbaciones macroeconémicas, como acontecimientos politicos o noticias que afectan
a un sector 0 a una accion en particular, o (iii) catastrofesegrawmo terremotos, desastres naturales, operaciones
militares importantes, catastrofes graves que afecten especificamente a la sociedad o varios movimientos intradia en
el porcentaje de desviacion estandar de acciones y/o indices).

La Gestora de inversiestambién podra designar a una o mas filiales del Grupo M&G para que presten servicios de
negociacion en relacién con un Fondo o parte de la cartera de un Fondo.

Sila Gestora de inversiondsrmaliza operaciones de Derivados OTC, JPMorgan Chase Bank, N.A. prestara servicios
administrativos en relacion con las funciones de gestion de garantias.


https://docs.mandg.com/docs/mandg-lux-if1-singapore-as-sub-investment-manager.pdf
https://docs.mandg.com/docs/mandg-lux-if1-singapore-as-sub-investment-manager.pdf
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Registrador y Agente de transferencias

Lasociedad gestoraa designado a RBC Investor Servicek Baf. como Registrador y Agente de transferencias de la
Sociedad.

RBC Investor Services Bank S.A. esta registrada en el Registro Mercantil de Luxemburgo con el nimero B 47.192 y se
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conformidad con la ley de Luxemburgo de 5 de abril de 1993 sobre el sector financiero (en su versién modificada). El
Registrador y Agente de transferencias es una subsidiaria de propiedad absoluta de RBC Invesisi8eited, la
cual esta controlada por el Royal Bank of Canada.

Con arreglo al Contrato de Registrador y Agigde transferencias, el Registrador y Agente de transferencias es
responsable de procesar la emisién, el reembolso y el traspaso de Acciones, asi como de mantener el registro de
Accionistas.

El Registrador y Agente de transferencias cumplird en todo moneamtdodas las obligaciones impuestas por las
leyes y los reglamentos aplicables en lo que respecta a la prevencion del blanqueo de capitales y, en concreto, con el
Reglamento 12/02 de la CSSF.

Depositario

La Sociedad ha designado a State Street Banknltienal GmbH, Luxembourg Branch como Depositario de la
Sociedad.

State Street Bank International GmbH es una sociedad de responsabilidad limitada constituida conforme a las leyes de
Alemania, con domicilio social en Brienner Str. 59, 80333, Munich, Aian®inscrita en el Registro Mercantil de

Munich con el nimero HRB 42872. Es una entidad de crédito supervisada por el Banco Central Europeo (BCE), la
Autoridad Federal Alemana de Supervision de Servicios Financieros (BaFin) y el Banco Central Aleman.

Siate Street Bank International GmbH, Luxembourg Branch esta autorizada por la CSSF de Luxemburgo para actuar
como depositarioState Street Bank International GmbH, Luxembourg Branch esta inscrita en el Registro Mercantil de
Luxemburgo con el numero B 14861

State Street Bank International GmbH es miembro del grupo de empresas State Street, cuya sociedad matriz es State
Street Corporation, una empresa estadounidense que cotiza en bolsa.

Funciones del Depositario

El Depositario desempefiara todos los delseydas obligaciones de un depositario con arreglo a la Directiva sobre
OICVM Yy las leyes y los reglamentos de ejecucién de Luxemburgo en relaciéon con cada Fondo.

Se encomiendan al Depositario las siguientes funciones principales:

i garantizar que la ventda emisién, la recompra, el reembolso y la cancelacién de Acciones se llevan a cabo
de conformidad con la legislacién vigente y con los Estatutos;

i garantizar que el valor de las Acciones se calcula de conformidad con la legislacion vigente y con los
Estatuos;

9 cumplir las instrucciones de $aciedad gestora de la Sociedad (segun sea el caso), salvo que tales
instrucciones sean contradictorias a la legislacion vigente o a los Estatutos;

i garantizar que, en las operaciones que implican a activos de ladSdcteda consideracion se remite a la
Sociedad en los plazos habituales;

i garantizar que los rendimientos de la Sociedad se aplican de conformidad con la legislacion vigente y con los
Estatutos;

i controlar y supervisar el efectivo y los flujos de efectigdadSociedad de conformidad con la Directiva sobre
OICVM Yy las leyes y los reglamentos de ejecuciéon de Luxemburgo; y

i custodiar los activos de la Sociedad, incluida la custodia de los instrumentos financieros que se pueden
mantener en custodia, la verificedn de la propiedad y el mantenimiento de un registro respecto a otros
activos.
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Responsabilidades del Depositario

En caso de pérdida de un instrumento financiero mantenido en custodia, segun lo dispuesto de conformidad con la
Directiva sobre OICVM y, earxreto, en el articulo 18 del Reglamento Delegado de la Comision n.° 2016/438 de 17
de diciembre de 2015 que complementa la Directiva sobre OICVM, el Depositario devolvera instrumentos financieros
de un tipo equivalente o el importe correspondiente ad&i€dad sin dilacién indebida.

El Depositario no sera responsable si puede demostrar que la pérdida de un instrumento financiero mantenido en
custodia se ha producido como resultado de un evento externo que escapa de su control razonable, cuyas
consecuends habrian sido inevitables a pesar de todos los esfuerzos razonables por evitarlo en virtud de la Directiva
sobre OICVM.

En caso de pérdida de instrumentos financieros en custodia, los Accionistas pueden alegar la responsabilidad del
Depositario directa éndirectamente a través de la Sociedad, siempre y cuando esto no dé lugar a una duplicacién de
la compensacion o a un tratamiento desigual de los Accionistas.

El Depositario sera responsable ante la Sociedad por otras pérdidas sufridas por la Sociedednsacuencia de la
negligencia o del fallo intencional por parte del Depositario en el cumplimiento adecuado de sus obligaciones en
virtud de la Directiva sobre OICVM.

Sin limitar las obligaciones del Depositario de conformidad con la Directiva sot® GdDepositario no sera
responsable de los dafios o las pérdidas especiales consecuentes o indirectas que surjan del desempefio, o en relacion
con el mismo, o el no desempefio por parte del Depositario de sus deberes y obligaciones.

Delegacion

ElDepositario tiene plenos poderes para delegar la totalidad o parte de sus funciones de custodia, pero su
responsabilidad no se vera afectada por el hecho de que haya confiado a un tercero algunos o todos los activos bajo
su custodia. La responsabilidad @epositario no se vera afectada por ninguna delegacion de sus funciones de
custodia en virtud del Contrato de Depositario.

El Depositario ha delegado tales deberes de salvaguardia establecidos en el articula)2i%a Directiva sobre

OICVM a Stateti®et Bank and Trust Company con domicilio social en Copley Place 100, Huntington Avenue, Boston,
Massachusetts 02116, EE. UU., al que ha designado como su subdepositario mundial. State Street Bank and Trust
Company, en calidad de subdepositario mundialdesignado a subdepositarios locales dentro de la red de bancos
custodios State Street Global Custody Network.

La informacién sobre las funciones de custodia que se han delegado y la identificacién de los delegados y
subdelegados pertinentes esta dispaleilen el domicilio social de la Sociedad o en el siguiente sitio web:
www.statestreet.com/about/officelocations/luxembourg/subcustodians.htm

Conflictos de intereses

El Depositario forma parte de un grupo internacional de sociedades y empresas qudesampeiio habitual de sus
actividades, actian de manera simultanea para un gran nimero de clientes, asi como por cuenta propia, lo que podria
conllevar conflictos reales o potenciales.

Los conflictos de intereses surgen cuando el Depositario o sus filakispan en actividades en virtud del Contrato
de Depositario o de acuerdos contractuales independientes o de otra indole.

Tales actividades pueden incluir:

i prestar a la Sociedad servicios de designado, de administracion, de registrador y agentsféeanaias, de
investigacién, de agente de préstamo de valores, de gestién de inversiones, de asesoria financiera y/u otros
servicios de asesoramiento; y

i participar en operaciones bancarias, de ventas, y comerciales, incluidas las operaciones con divisas,
instrumentos derivados, préstamos de principal, corretaje, bursétiles u otras operaciones financieras con la
Sociedad tanto como principal y en interés propio como para otros clientes.



34

Estructura juridica y operativa de la Sociedad

En relacion con las actividades mencionadas, el Depositario o desfilia

i buscaran beneficiarse de tales actividades, tienen derecho a recibir y retener todo beneficio o compensacion
de cualquier forma y no estan obligados a revelar a la Sociedad la naturaleza o el importe de dichos
beneficios o0 compensacion, incluidos auaer honorario, cargo, comision, porcentaje de ingresos,
diferencial, margen de beneficios, reducciones, intereses, rebajas, descuentos u otros beneficios recibidos en
relacion con tales actividades;

1 pueden comprar, vender, emitir, negociar o mantenelovas u otros productos o instrumentos financieros
como principal actuando en su propio interés, el interés de sus filiales o de sus demas clientes;

1 pueden comerciar en la misma direccion o en la direccién contraria a las opera@alieadas, incluidas las
basadas en la informacion sobre su posesién que no esta disponible para la Sociedad;

1 pueden prestar los mismos servicios o servicios similares a otros clientes, incluida la competencia de la
Sociedad; y

1 la Sociedad les puede ot@gderechos de acreedores que pueden ejercer.

La Sociedad puede utilizar una filial del Depositario para ejecutar operaciones de cambio de divisas, al contado o de
swaps por cuenta de la Sociedad. En tales casos, la filial actuara en calidad de pnvecigmahy corredor, agente o
fiduciario de la Sociedad. La filial buscara beneficiarse de tales operaciones y tiene derecho a retener y a no declarar
cualquier beneficio a la Sociedad. La filial formalizara tales operaciones segun los términos y lamesndici

acordados con la Sociedad.

Si se deposita efectivo que pertenece a la Sociedad en una filial que es un banco, surge un conflicto potencial
relacionado con los intereses (de haberlos) que la filial puede pagar o cargar a tal cuenta y las comisioges u o
beneficios que pueden derivar de la tenencia de dicho efectivo como banquero y no como fideicomisario.

La Gestora de inversiongdasociedad gestoréambién pueden ser un cliente o una contraparte del Depositario o de
sus filiales.

Los conflictos penciales que pueden surgir del uso de subdepositarios por parte del Depositario comprenden cuatro
amplias categorias:

9 los conflictos que surgen de la eleccién de subdepositarios y de la asignacion de activos entre varios
subdepositarios estan influenciasi@or (a) los factores de costes, incluidas las comisiones mas bajas
cargadas, las rebajas de comisiones o incentivos similares y (b) las relaciones comerciales amplias y
bilaterales en las que el Depositario puede actuar en funcién del valor econémaoedacion mas amplia,
ademas de los criterios objetivos de evaluacion;

i los subdepositarios, tanto los que son filiales como los que no, actdan para otros clientes y en su propio
interés, lo que puede entrar en conflicto con los intereses de los clientes;

i los subdepositarios, tanto los que son filiales como los que no, tienen Unicamente relaciones indirectas con
los clientes y contemplan al Depositario como su contraparte, lo que puede generar un incentivo para el
Depositario para actuar en su propio inésro en interés de otros clientes en detrimento de los clientes; y

i los subdepositarios pueden tener derechos de acreedores basados en el mercado frente a los activos del
cliente que tienen interés en ejercer si no se pagan las operaciones de valores.

Durarte el desempefio de sus deberes, el Depositario actuara de forma honesta, justa, profesional, independiente y
Unicamente en interés de la Sociedad y de sus Accionistas.

El Depositario ha separado funcional y jerarquicamente el desempefio de sus tarea®sitadiepde sus demas

tareas potencialmente conflictivas. El sistema de controles internos, las distintas lineas jerarquicas, la asignacién de
tareas y el informe de gestion permiten identificar, gestionar y controlar adecuadamente los conflictos decisitere
potenciales y los problemas de depésito.

Asimismo, en el marco del uso de los subdepositarios por parte del Depositario, el Depositario impone restricciones
contractuales para abordar algunos de los conflictos potenciales y mantiene la diligencia yl&bglpervision de los
subdepositarios para garantizar el elevado nivel de servicio al cliente prestado por tales agentes. Asimismo, el
Depositario proporciona informes frecuentes sobre la actividad y la participacion de los clientes con las funciones
subyacentes sujetas a auditorias de control internas y externas.
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Por ultimo, el Depositario separa internamente el desarrollo de sus tareas de custodia de sus actividades propias y
cumple el cadigo de conducta que indica que los empleados deben actfiannuke ética, justa y transparente con los
clientes.

La informacién actualizada sobre el Depositario, sus deberes, cualquier conflicto que pueda surgir, las funciones de
custodia delegadas por el depositario, la lista de delegados y subdelegados y cualgflieto de intereses que
pueda surgir de dicha delegacién se pondréa a disposicion de los Accionistas previa solicitud.

El Depositario no sera responsable del contenido del presente Folleto (salvo lo dispuesto en el presente apartado) y
no asumira respasabilidad alguna por ninguna informacién deficiente, engafiosa o desleal aqui contenida.

Tanto la Sociedad como el Depositario pueden rescindir el Contrato de Depositario mediante una notificacién previa
por escrito con seis meses de antelacion. En tal,aedoe designarse un nuevo depositario en un plazo de dos meses
tras la rescisién del Contrato de Depositario para desempefiar las obligaciones y asumir las responsabilidades del
Depositario mencionadas anteriormente.

Administrador

Lasociedad gestoraa designado a State Street Bank International GmbH, Luxembourg Branch como el Administrador
de la Sociedad.

La relacion entre laociedad gestorg el Administrador esté sujeta a los términos del Contrato de administracion.

El Administrador asume las obligawés administrativas generales relacionadas con la administracion de la Sociedad
gue exigen las leyes de Luxemburgo, incluido el célculo del Valor Liquidativo de las Acciones y la prestacion de
servicios de contabilidad a la Sociedad.

El Administrador no sa responsable del contenido del presente Folleto (salvo el del presente apartado), de ninguna
decision de inversién de la Sociedad ni de las repercusiones de tales decisiones de inversion en la rentabilidad de la
Sociedad.

El Contrato de administracién itiene las disposiciones que, en determinadas circunstancias, indemnizan al
Administrador y lo eximen de responsabilidad.

Con sujecién al previo consentimiento por escrito de los Consejersacikedad gestorae reserva el derecho a
cambiar los acuerdade administracién expresados anteriormente por el contrato con el Administrador y/o, a su
discrecion, a designar un administrador alternativo sin previa notificacion a los Accionistas. Se informara a los
Accionistas de la designacién de un administradradtivo en su debido momento.

Agente Domiciliario

La Sociedad ha designado adeiedad gestoraomo su Agente Domiciliario. EI Agente Domiciliario proporciona las
instalaciones necesarias para las reuniones de los ejecutivos de la Sociedad, log@oyfeeles Accionistas.

Distribuidor

M&G International Investments S.A. es el distribuidor de Acciones.

Con arreglo a los términos del Contrato de distribucidn, el Distribuidor tiene la facultad de designar a
subdistribuidores, con sujecion al consentint de lasociedad gestora

El Distribuidor, en su funcién como distribuidor, cumplira en todo momento con todas las obligaciones impuestas por
las leyes y los reglamentos vigentes en lo que respecta a la prevencion del blanqueo de capitales y, en comaleto
Reglamento 12/02 de la CSSF.
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Auditor

La Sociedad ha designado a Ernst & Young S.A. como auditor de la Sociedad. La responsabilidad del Auditor es auditar
y emitir una opinidn acerca de los estados financieros de la Sociedad de conformidadegisidaibn aplicable y las
normas de auditoria.

Servicios de cobertura

Lasociedad gestoraa designado a State Street Europe Limited para realizar determinadas funciones de cobertura de
divisas en lo que se refiere a Clases de acciones con coberturastesdi
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Suscripciones

Oferta inicial

Las Acciones de la Sociedad pueden suscribirse durante el Periodo de oferta inicial anterior al lanzamiento de un
Fondo o desde la fecha de lanzamiento de un Fondo. Los Consejeros pueden prolongar o rékrémdonde oferta
inicial a su discrecion.

Los Consejeros pueden determinar, a su exclusiva y absoluta discrecion, teniendo en cuenta el mejor interés de los
inversores, que las suscripciones (en cuanto a un Fondo o a una Clase concreta) recibidasidiaritelo de

oferta inicial pertinente son deficientes y, en tal caso, que el importe pagado en la solicitud se devolvera (sin
intereses) en cuanto sea posible en la divisa correspondiente a riesgo y coste del solicitante.

Las suscripciones se aceptaréastla verificacién del Registrador y Agente de transferencias osteiledad gestora
segun proceda, de que los inversores correspondientes han atendido a toda solicitud de informacion y han
confirmado la recepcion de un KIID de la Clase de Acciorlagjere pretenden suscribir.

Lasociedad gestoraa su absoluta discrecion, podra retrasar la aceptacion de cualquier suscripcion de Acciones de

una Clase de Acciones limitada a Inversores Institucionales hasta la fecha en que reciba pruebas suficientes de que el
inversor esta calificado como un Inversgostitucional. Si, en cualquier momento, parece que un titular de una Clase

de Acciones limitada a Inversores Institucionales no es un Inversor Institucicswiddad gestoreeembolsara las

Acciones correspondientes de conformidad con lo dispuegto 8t | LI NIi R2 awSSYyo2f az2aé¢
canjeara en una Clase de Acciones que no se limite a Inversores Institucionales (siempre y cuando exista una Clase de
Acciones con caracteristicas similares) y notificara el canje al Accionista codiesye.

Suscripciones posteriores

Tras el cierre del Periodo de oferta inicial y salvo que se indique lo contrario en el Suplemento del Fondo
correspondiente, las Acciones estaran disponibles para su suscripcion al Precio por Accién a partir del Dia de
valoracion pertinente.

Los Distribuidores pueden cobrar una comision inicial sobre tal suscripcién de Acciones, tal y como se indica en
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correspondiente. No obstante, si el Fondo pertinente es un fondo principal de otro OICVM, el fondo subordinado
correspondiente no abonara consi inicial alguna respecto a su suscripcion en el Fondo.

Los Consejeros estan autorizados periédicamente a decidir si cerrar o suspender cualquier Clase de Acciones a nuevas
suscripciones sobre la base o los términos que los Consejeros puedan detersuraosoluta discrecion.

Procedimiento

Al solicitar su suscripcion inicial, los solicitantes de Acciones deben cumplimentar y firmar un formulario de solicitud y
enviarlo al Registrador y Agente de transferencias por correo a la siguiente direccion: €8 Bervices Bank S.A.,
14 Porte de France;4360 Escisur-Alzette, Luxemburgo.

Las solicitudes iniciales deben entregarse por facsimil al nUmero +352 2460 9901 con sujecion a la rapida recepcion
por parte del Registro y Agente de transferencias dehfdario de solicitud original firmado y otros documentos
justificativos (como la documentacion relativa al control de la prevencién del blanqueo de capitales), segun sea
necesario.

Posteriormente, los Accionistas que deseen solicitar Acciones adiciomdlesad solicitar las Acciones por facsimil y
tales solicitudes se tramitaran sin necesidad de entregar documentacion original, aunque tales solicitudes pueden
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estar sujetas a que el Accionista correspondiente tenga que proporcionar otros documentosajiintigi (como la
documentacion relativa al control de la prevencion del blanqueo de capitales), en caso de ser necesario.

Las modificaciones de los datos de registro y las instrucciones de pago del Accionista (sujetas a la discrecién de la
Sociedad) Unigaente se aplicaran tras la recepcion de la documentacion original con las firmas autorizadas.

Las solicitudes de Acciones durante el Periodo de oferta inicial deben cumplimentarse y enviarse para que el
Registrador y Agente de transferencias las reciliasadel final del Periodo de oferta inicial. Si no se recibe el

formulario de solicitud inicial en esos plazos, la solicitud se aplazara hasta el primer Dia de negociacion tras el cierre
del Periodo de oferta inicial y entonces las Acciones se emitif@reaio por Accion correspondiente a tal Dia de
negociacion.

Después, los solicitantes de Acciones y los Accionistas que deseen solicitar Acciones adicionales deberan enviar sus
formularios de solicitud cumplimentados y firmados por facsimil al Registyaélgente de transferencias antes del

Plazo de solicitud de negociacion. Las solicitudes recibidas después de este plazo para un Dia de negociacion
determinado se atenderan como si se hubieran recibido antes del siguiente Plazo de solicitud de neg&tiacion.
Registrador y Agente de transferencias debe recibir los fondos compensados en la divisa correspondiente de la Clase
correspondiente y para el importe total de las cantidades de suscripcion (incluida cualquier comisioén inicial, si

procede) enunplazo®l GG NBa 5 N#RO K A& S&t 60BN RS yS3I20A1 OAsy LISNIA
contrario en el Suplemento del Fondo correspondiente.

Si no se abonan las Acciones suscritas, la Sociedad puede reembolsar las Acciones emitidas, aunque conserva el
derecho a reclamar las comisiones de suscripcion, los gastos y cualquier otro coste que pueda haber surgido y los
Consejeros confirmen. En tal caso, el solicitante puede estar obligado a compensar a la Sociedad por cualquier
pérdida, coste o gasto incudo directa o indirectamente a consecuencia de la imposibilidad del solicitante de realizar
la liquidacién puntualmente, como determinen los Consejeros de manera concluyente y a su discrecién. Al calcular
tales pérdidas, costes 0 gastos se tendra en cuanfaocede, cualquier fluctuacién en el precio de las Acciones entre
la asignacion y la cancelaciéon o el reembolso y los costes que la Sociedad haya asumido al iniciar procedimientos
contra el solicitante.

La Sociedad se reserva el derecho a rechazatdfidad o parte de cualquier solicitud a su absoluta discrecion, en
cuyo caso el importe pagado por la solicitud o el saldo (si se diera el caso) se devolvera (sin intereses) en cuanto sea
posible en la divisa correspondiente y a riesgo y coste deltantiei

La Sociedad no puede emitir Acciones durante un periodo en el que el calculo del Valor liquidativo del Fondo
O2NNBaLRYRASY(HiS aS SyOdzsSyiNB adzalLISYyRAR2 RS O2y¥T2NXARIR
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De ser necesario, se emitiran fracciones de Acciones de hasta tres decimales. Los intereses sobre los importes de
suscripcion seran devengados por la Sociedad.

Toda solicitud que se entregue de manera electrénica debe realizarse de una foomaiy método acordado por los
Consejeros y el Registrador y Agente de transferencias.

Salvo que los Consejeros acuerden lo contrario, las solicitudes tendran caracter irrevocable.

Si se especifica en el Suplemento del Fondo correspondiente, los saofisietieterminadas Clases de Acciones
deberén celebrar un contrato de remuneracion cosdaiedad gestora una filial de lssociedad gestora

A discrecion de laociedad gestorda Sociedad puede aceptar suscripciones a través de cuentas de operaciones
electrénicas. Para obtener informacién més detallada péngase en contacto socidéadad gestora el Registrador y
Agente de transferencias.

Cierre temporal de un Fondo o una Clase

Un Fondo o una Clase puede cerrarse total o parcialmente a nuevas sigs®fpo canjes de sus Acciones (pero no a
reembolsos o canjes a) si, en opinion de los Consejeros, se considera necesario para proteger los intereses de los
Accionistas actuales.
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Uno de esos casos seria que el Fondo o la Clase alcanzara un tamafictadropra la capacidad del mercado y/o la
capacidad d la Gestora de inversionggjue, si se consintieran mas entradas, seria perjudicial para la rentabilidad del
Fondo. Si cualquier Fondo o Clase principalmente tiene capacidad limitada en opinién aleskeiei@s, el Fondo o la
Clase puede cerrarse a nuevas suscripciones o canjes sin notificacion a los Accionistas.

Se proporcionara informacion detallada acerca de los Fondos y las Clases que se encuentran cerradas a nuevas
suscripciones y canjes en el infee anual, incluidos los estados financieros auditados, y en el informe semestral,
incluidos los estados financieros no auditados.

En caso de que se produjera cualquier tipo de cierre a nuevas suscripciones o canjes, el sitio \webiekdald
gestorasemodificara para indicar el cambio en el estado del Fondo o de la Clase aplicable. Los Accionistas y los
inversores potenciales deben confirmar corséiedad gestora el Registrador y Agente de transferencias y
consultar en el sitio web el estado actal@l Fondo o de la Clase correspondiente.

Una vez cerrado, un Fondo o una Clase no se volvera a abrir hasta que, en opinidn de los Consejeros, las circunstancias
gue requirieran el cierre dejen de existir.

Suscripciones en especie

La Sociedad puede acordaremision de Acciones a cambio de activos distintos al efectivo pero Gnicamente se dara
este caso si, a absoluta discrecion de los Consejeros o de cualquier comité del Consejo de Administracion
debidamente designado, se determina que la adquisicion d@ss tattivos a cambio de Acciones por parte de la
Sociedad cumple con las politicas de inversion y las restricciones indicadas en el Suplemento del Fondo
correspondiente del presente Folleto para cada Fondo, tiene un valor equivalente al Precio por Adtiéntpele

las Acciones (junto con una comision inicial, si procede) y no es probable que resulte en gran perjuicio para los
intereses de los Accionistas.

Tal contribucién en especie a cualquier Fondo se valorara de manera independient@enérime especial del
auditor de la Sociedad, a solicitud de los Consejeros o de un comité del Consejo de Administracion debidamente
designado, establecido a expensas del inversor.

Todos los costes adicionales se cargaran al inversor que realiza la ctigtribn especie 0 a cualquier tercero segun
lo acuerden los Consejeros a su exclusiva y absoluta determinacion.

Inversion minima

La Participaciéon minima, la Suscripcién minima y la Suscripcidon minima posterior (de haberla) para cada Clase se
indicanenSt I LI NIil R2 a5SidltftSa RS tF /fl1asS RS ! O0OAz2ySa¢ ez
discrecion.

Inversores no elegibles

Los formularios de solicitud requieren que cada solicitante de Acciones potencial declare y garantice ddd Socie
gue, entre otras cosas, no es un Inversor no elegible.

En concreto, las Acciones pueden no ofrecerse, emitirse o traspasarse a ninguna persona en circunstancias en las que,
en opinién de los Consejeros, puedan conllevar que la Sociedad incurra engaisitidad tributaria o sufra cualquier

otra desventaja pecuniaria en la que la Sociedad no hubiera incurrido o no hubiera sufrido de otra manera, o pueda
resultar en que la Sociedad deba registrarse en virtud de cualquier ley de valores estadounidieabéeapl

Normalmente las Acciones no se emitiran o traspasaran a una Persona estadounidense o por cuenta de esta.

Si el cesionario todavia no es un Accionista, debera cumplimentar el formulario de solicitud adecuado y proporcionar
cualquier documentacién acional que se determine periddicamente.
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Forma de las Acciones

Todas las Acciones seran Acciones registradas y Unicamente se emitirdn en forma de libro de inventario, lo que
significa que los derechos de un Accionista se demostraran con una entradagisiebrde Accionistas de la
Sociedad que mantiene el Registrador y Agente de transferencias, y no con un certificado de acciones.

Suspension

En determinadas circunstancias, los Consejeros pueden declarar una suspension de la emision de Acciones tal y como
4S8 SELINBal Sy St FLINIGIFIR2 GAlGdAz  R2 a{dzallSyaisy RS tI R
Accion durante tal periodo de suspension.

Prevencion del blanqueo de capitales

La Sociedad esta sujeta a leyes y reglamentos internacionklgsrgburgueses que imponen deberes, obligaciones y
sanciones con el objetivo principal de impedir que el sector financiero se utilice para el blanqueo de capitales y la
financiacion del terrorismo. Estas leyes y reglamentos internacionales y luxembusgaedenominan en lo sucesivo

02t SOGADI YSY(GS afSeSa & NBIfFrYSyidz2a !a[k/ Ctex & (G2R2a
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reglamentos ML/CFT incluyen las Leyes de Luxemburgo de 12 de noviembre de 2004 sobre la lucha contra el
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En el marco de sus obligaciones AML/CFgda&edad gestoraen nombre de la Sociedad (y posiblemente algunos
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en nonbre de la Sociedad, conozca y determine la identidad de cada inversor, asi como la de otras personas
relacionadas con dicho inversor (como cualquiera de los beneficiarios efectivos de este inversor o sus representantes),
la fuente de los fondos que se iaxtien en un Fondo y, en su caso, la fuente de riqueza del inverssoclesdad

gestorg en nombre de la Sociedad, también debera tomar medidas razonables para verificar la identidad de cada una
de dichas personas, de modo que quede convencida de quegsad®es son los usufructuarios de sus inversores, y

tomar medidas razonables para comprender la estructura de propiedad y control de sus inversores.

Las leyes y reglamentos AML/CFT contienen también disposiciones que imponen a ciertos usufructuaries (como
Sociedad y posiblemente ciertos inversores) obligaciones especificas en relacion con su usufructo. En este contexto, la
sociedad gestoraen nombre de la Sociedad, deberd, entre otras cosas, identificar a cada uno de sus beneficiarios
efectivos (algunode los cuales podran ser también los beneficiarios efectivos del propio inversor) y obtener y

conservar informacién adecuada, exacta y actualizada sobre todos sus beneficiarios efectivos, incluidos los detalles de
los intereses efectivos que posean, asho determinados documentos justificativos.

9f GSNNAY2 a0SYSTAOAINRZ STSOGA®2¢ &S NBFASNB Sy (SN¥YA
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con la Ley AML de 2004 a la que se refiere la Ley RBO de 2019, las personas usufructuarias incluyen las entidades
juridicas corporativas y de otro tipo, asi como los fideicomisos y estructuras similares. Los diferentes criterios (tales

como los umbrales de titularidad y las caracteristicas de control) establecidos en las leyes y reglamentos AML/CFT
determinan si una @rsona fisica es o no es beneficiario efectivo de otra persona usufructuaria. Las politicas y
procedimientos internos pueden establecer criterios adicionales. Por lo tanto, una participacion directa o indirecta en

la Sociedad no convierte automaticamentearainversor en beneficiario efectivo de la Sociedad o en beneficiario

efectivo de un inversor.

Antes de la suscripcion o en cualquier momento posterior, inicialmente y de forma continuada, a peticion de la
sociedad gestora por iniciativa propia del inveor de que se trate (p. ej. sin demora en caso de cambio de titularidad
real), cada inversor y cualquier otra persona relacionada con el mismo (A) haran todo lo posible por ayudar de forma
proactiva a lasociedad gestoraen nombre de la Sociedad, en ehlimiento de sus obligaciones AML/CFT, y (B), en
particular, facilitaran toda la informacion y documentos que exijan las leyes y reglamentos AML/CFT y/o que la
sociedad gestoraonsidere necesarios para el cumplimiento de sus obligaciones AML/CFmnpal tige se
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aseguraran en todo momento de que cada elemento de informacién y cada documento facilitestoceetiad
gestorasea y siga siendo adecuado, preciso y esté actualizado. En lo sucesivo, toda la informacién y documentos se
denominaran colectivaménS G LYy F2NXI OAsy & R20dzYSyidlI OAsy !a[k/ Cteéd

Lasociedad gestoraen nombre de la Sociedad, podra delegar o subcontratar sus obligaciones AML/CFT a
proveedores de servicios elegibles, tales como el Registrador y Agente de transferencias de la Sociedad, y podr
modificar, en cualquier momento y con efecto inmediato, la lista de Informacién y documentacion AML/CFT
requerida, asi como la forma de facilitar la Informacion y documentacion AML/CFT exigida.

Se podra exigir a kociedad gestorgue transmita (posibl@ente sin previo aviso al inversor y/u otra persona
relacionada) toda o parte de la Informacién y documentacion AML/CFT a determinados terceros, incluidas otras
personas potencialmente usufructuarias, las autoridades competentes y el registro luxembdegoéseficiarios
efectivos, tal y como exige la Ley RBO de 2019. El registro luxemburgués de beneficiarios efectivos es, en principio,
accesible al publico en general.

Ademas de las sanciones penales y no penales previstas en las leyes y reglamento3 AMalqiker retraso o falta

de suministro de cualquier elemento requerido de Informacion y documentacion AML/CFT podra dar lugar, entre
otras consecuencias y, cuando proceda, a que se rechace una solicitud de suscripcion, a que las Acciones de la
Sociedadse reembolsen obligatoriamente de conformidad con el Reglamento de gestion, y que se retrase el pago de
una distribucioén, o el pago del producto de una liquidacién o de un reembolso, y/o a que se retrase o no haya habido
una declaracion por parte de smciedad gestoraen nombre de la Sociedad, a las autoridades competentes,
posiblemente sin notificacién previa al inversor y/o a otra persona vinculada interesada.

Proteccion de datos

Los Accionistas deben tener en cuenta que, al completar un formulagola&ud para suscribir acciones de la
Sociedad y devolverlo a la Sociedad, estan proporcionando a la Sociedasbgiadad gestoranformacion que
constituye informacion personal. Los datos personales facilitados seran procesados de conformidaditicd de
privacidad adjunta al formulario de solicitud de la Sociedad, y que esta disponible en cualquier momento en la
sociedad gestorgprevia solicitud.

Transferencia de informacion confidencial de los Accionistas
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La sociedad gestora ha designado a RB€star Services Bank S.A. como Registrador y Agente de transferencias de la
Sociedad. Con el fin de prestar sus servicios, el Registrador y Agente de transferencias debe celebrar acuerdos de
subcontratacion con proveedores externos de servicios tanto dexdmo fuera del grupo RBC (los

G{dzo 02y GNI GAEGGI &6€0d /2Y2 LINIGS RS RAOK2&a | OdzSNR2a RS a
puede estar obligado a divulgar y transferir informaciéon y documentos personales confidenciales sobre etAgcioni
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como el nombre, la direccion, los identificadores nacionales, la fecha y el pais de nacimiento y otros datos de
identificacion del Acionista o de la Personarelacionada f | a LY F2NXYI OAsy O2yFARSYOALl f ¢
conformidad con la legislacién luxemburguesa, el Registrador y Agente de transferencias debe proporcionar a la
Sociedad y a la sociedad gestora un determinaigtel de informacién sobre dichos acuerdos de subcontratacién, que,

a su vez, la Sociedad debera proporcionar a los Accionistas.

En la siguiente tabla se describe el propdsito de dichos acuerdos de subcontratacion, la Informacién confidencial que
puede transferirse a los Subcontratistas en virtud de estos, asi como el pais en el que se encuentran los
Subcontratistas.
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Tipo de Informacion confidencial Pais en el que estan constituidc Naturaleza de las @ividades subcontratadas

transmitida a los Subcontratistas los Subcontratistas

Informacion confidencial (segun | Canada 1 Servicios para accionistas o agentes de
definicion anterior) India transferencias (incluidas labores de conciliacion &
nivel global
Irlanda 9 ) o o
1 Infraestructura de TI (servicios de alojamiento)
Luxemburgo o ) . )
. | Servicios operativos o de gestion de sistemas de
Malasia o ) _ o
Polonia 1 Servicios de TI (incluidos servicios de desarrollo
mantenimiento)
Reino Unido

1 Informes
1 Actividades de servicios para inversores

Se puede transferinformacién confidencial a Subcontratistas establecidos en paises en los que las obligaciones de
confidencialidad o de secreto profesional no sean equivalentes a las vigentes en Luxemburgo y que se imponen al
Registrador y Agente de transferencias. Enquial caso, el Registrador y Agente de transferencias esta obligado
legalmente, y por compromiso con la Sociedad y la sociedad gestora, a celebrar acuerdos de subcontratacion con
Subcontratistas que estén sujetos a obligaciones de secreto profesionalypmiglie vayan a estar obligados en
términos contractuales a cumplir con estrictas normas de confidencialidad. Ademas, el Registrador y Agente de
transferencias se comprometié con la Sociedad y la sociedad gestora a adoptar las medidas técnicassy logistica
necesarias para garantizar la confidencialidad de la Informacién confidencial sujeta a la Transferencia de datos y
proteger dicha informacion frente a un tratamiento no autorizado. Por lo tanto, solo un nimero limitado de personas
que trabajen para un $wontratista tendra acceso a la Informacion confidencial, en la medida en que se necesite y
siguiendo el principio del privilegio minimo. A menos que la ley autorice o exija lo contrario, 0 que sea necesario para
responder a peticiones de los cuerpos dgwwédad u organismos reguladores nacionales o extranjeros, la Informacion
confidencial pertinente no se transferird a entidades distintas de los Subcontratistas.

9y Odzryid2 It GNXGFYASYy(d2 RS RIG2a&a LISNE-afteribrSas RS0 S F LI

Los términos y las condiciones generales del Registrador y Agente de transferencias estan disponibles en la siguiente
pagina webhttps://www.rbcits.com/en/who-we-are/governance/generalerms-and-conditions.page



https://www.rbcits.com/en/who-we-are/governance/general-terms-and-conditions.page

Reembolsos

Reembolsos

Los Accionistas pueden solicitar el reembolso de todas o algunas de sus Acciones cualquier Dia de negociacion
correspondiente a la Clase de Acciones y dispuesto 8omémento del Fondo correspondiente.

Procedimiento

Los Accionistas enviaran una solicitud de reembolso cumplimentada en un formato aprobado por el Registrador y
Agente de transferencias para su recepcion por parte del Registrador y Agente de transéeamtesadel Plazo de
solicitud de negociacién que corresponda al Dia de negociacion en cuestién. Si como resultado de una solicitud de
reembolso, el nUmero de Acciones mantenidas por un Accionista en una Clase descendiera por debajo de la
Participacion mima de esa Clase de Acciones, de haberla, la Sociedad podra, a su absoluta y exclusiva discrecion,
tramitar tal solicitud como una solicitud para reembolsar el saldo total de la participacién de Acciones de dicho
Accionista en la Clase correspondiente. dedlicitud de reembolso recibida tras el Plazo de solicitud de negociacion
gue corresponde a un Dia de negociacién se tramitara durante el siguiente Dia de negociacion.

Las solicitudes de reembolso pueden enviarse al Registrador y Agente de transfguenéasimil, siempre y

cuando, segun lo requiera la Sociedad, toda la documentacién original haya sido recibida por la Sociedad o su
delegado (incluida cualquier documentacién relacionada con los procedimientos de prevencion del blanqueo de
capitales) yse hayan completado los procedimientos contra el blanqueo de capitales antes del Plazo de solicitud de
negociacion.

Una solicitud de reembolso, una vez entregada, tiene caracter irrevocable salvo con el consentimiento de los
Consejeros (quienes la puedestaner a su absoluta y exclusiva discrecion).

Precio de reembolso

El precio abonado por el reembolso seré equivalente al Precio por Accion a partir del Dia de valoracion determinado
O2NNBaLRYyRASYGS RS O2yF2NX¥YARIR ORyySRSI LIODNBE PRA: @+ 2 NJ
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sedin sea el caso, tal y como se especifica en el Suplemento del Fondo correspondiente.

El Distribuidor podra deducir una Comision de venta diferida contingente del producto del reembolso de las Acciones
RS /ftFrasS -z It & O02Y2 xHBABHENd 08 SHISAaBH¥aSd | LI NIIFR2 a/ 2

El importe debido se transferira a la cuenta del Accionista que aparezca en el registro antes de la Fecha de liquidacion.

Las modificaciones de los datos y las instrucciones de pago del Accionista (sujetas a la discrecion de la Sociedad
Unicamente se aplicaran tras la recepcion de la documentacion original.

Liquidacion

El pago de los productos del reembolso se efectuara en cuanto sea posible tras el Dia de negociacién correspondiente
y normalmente en un plazo de tres Dias habiles tfd&azo de solicitud de negociacién, salvo que se especifique lo
contrario en el Suplemento del Fondo correspondiente. No obstante, los Accionistas deben tener en cuenta que se

pueden aplicar distintos procedimientos de liquidacion en determinadas jucisdies en las que el Fondo pertinente
esté registrado para la distribucién publica debido a las restricciones locales.
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El pago se efectuara en la divisa de denominacién de las Acciones que se reembolsan mediante transferencia directa
de conformidad con lagmstrucciones indicadas al Registrador y Agente de transferencias por parte del Accionista que
desea reembolsar y bajo la responsabilidad del Accionista.

Los pagos efectuados al recibir las instrucciones por fax Gnicamente se procesaran si el pagdasa kfeuenta de
registro segun se dispone en: (i) el formulario de solicitud inicial, original y debidamente firmado; o (ii) la solicitud de
cambio de orden bancaria original y debidamente firmada.

Si un Accionista ha otorgado instrucciones de reembptsmanentes al Registrador y Agente de transferencias, la
Sociedad exige que los Accionistas mantengan tales instrucciones actualizadas, puesto que de no hacerlo puede
demorar la liquidacion de operaciones futuras. De ser necesario, se reembolsaratdasies de Acciones de hasta
tres decimales.

Los inversores deben tener en cuenta que los Consejeros pueden negarse a liquidar una solicitud de reembolso si no
va acompafiada de la informacion adicional que soliciten de manera razonable tanto ellos ¢oegisghdor y

Agente de transferencias en su hombre. Sin limitar la generalidad de lo anterior, esta facultad puede ejercerse si no se
ha proporcionado la informacion adecuada para los fines de verificacion contra el blanqueo de capitales tal y como se
ddaLl2yS Sy St FLINIFR2 a{ dzaONXALIOA2YySaé o

Reembolso, conversion o traspaso minimo

Los Consejeros pueden negarse a aceptar una orden de reembolso, conversién o traspaso si esta se da con respecto a
una parte de una participacion de una Clase de Acciones petéigie tenga un valor inferior al importe de
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Suspension

En determinadas circunstancias, los Consejeros pueden declarar una suspension del reembolso de Acciones tal y como
4SS SELINBal Sy St FLINIGIFIR2 GAlGdAZ  R2 a{.dzalLlSyaisy RS fI R

No se reembolsara ninguna Accién durante tal periodo de suspension.

Reembolsos obligatorios

Los Consejeros pueden efectuar un reembolso obligatorio de parte o la totalidad de las Acciones mantenidas por un
Accionista en cualquier momento a fin de garantizar que ninguna Accién es adquirida o0 mantenida por una persona
vulnerando la ley o los requiiss de cualquier pais o autoridad gubernamental o por una persona en circunstancias
gue, en opinion de los Consejeros, puedan resultar en que la Sociedadiddad gestora la Gestora de inversiones
incurran en responsabilidad o tributacién, o se veanjudicados de otro modo, en la que la Sociedadpldedad

gestorao la Gestora de inversione® habrian incurrido o no se habrian visto perjudicados de otra manera (incluidos,
entre otros, Accionistas que son o se convertiran en Inversores no elegilol Personas estadounidenses).

En caso de que se identifique a un Accionista como una persona de la cual se requiere informacion a efectos de
cumplir los requisitos de la FATCA, pero tal Accionista no proporcione dicha informacion solicitada yiftckcidas

de tal Accionista requiere que se entregue informacion a la autoridad fiscal de Luxemburgo, la Sociedad puede elegir
reembolsar, a discrecion de los Consejeros, el interés de tal Accionista en cualquiera de los Fondos.

Asimismo, los Consejerosguen efectuar un reembolso obligatorio de algunas o todas las Acciones mantenidas por

un Accionista en cualquier momento en circunstancias especiales si determinan que tal reembolso obligatorio se
efectlia en interés de los inversores. Segun el Suplemezitbahdo correspondiente, si el Valor Liquidativo de las
Acciones mantenidas por el Accionista es inferior a la Participaciéon minima, la Sociedad se reserva el derecho de exigir
el reembolso obligatorio de todas las Acciones de la Clase correspondientenidas por un Accionista o, como

alternativa, a efectuar un canje obligatorio de todas las Acciones de la Clase correspondiente mantenidas por un
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Accionista por Acciones de otra Clase en el mismo Fondo que tengan la misma Divisa de la Clase de Accioaes pe
Participacion minima inferior.

Si el Valor Liquidativo de las Acciones mantenidas por un Accionista es inferior a la Participacién minima (de haberla) y
la Sociedad decide ejercer su derecho al reembolso obligatorio por este motivo, la Societlearagtor escrito al

Accionista y otorgara a tal Accionista 30 dias naturales para la compra de Acciones adicionales a fin de cumplir el
requisito minimo.

Reembolsos diferidos

Los Consejeros pueden (sin caracter obligatorio) diferir los reembolsos dia die Degociacién concreto al siguiente

Dia de negociacion si los reembolsos solicitados superan el 10% del Valor Liquidativo del Fondo. Los Consejeros
aseguraran el trato uniforme hacia todos los Accionistas que hayan solicitado el reembolso de AccionEsaede
negociacion al que se difieren los reembolsos. Los Consejeros prorratearan todas las solicitudes de reembolso al nivel
establecido (es decir, el 10% del Valor Liquidativo del Fondo) y diferiran lo restante hasta el siguiente Dia de
negociaciory todos los siguientes Dias de negociacion hasta que se satisfagan al completo todas las solicitudes
originales. Asimismo, los Consejeros garantizaran que todas las negociaciones relativas a un Dia de negociacion
anterior se completen antes de que se calesen aquellas relativas a un Dia de negociacién posterior. Si las

solicitudes de reembolso se retrasan alin mas, el Registrador y Agente de transferencias informara a los inversores
afectados.

Actualmente, los Consejeros esperan no ejercer tal facultadifdar reembolsos salvo en la medida en que
consideren que los Accionistas actuales se verian muy perjudicados de otra manera o que tal ejercicio es necesario
para cumplir con la legislacion o el reglamento vigente.

Reembolsos en especie

Los Consejeros URSY SEAIANI |jdzS dzy ! OOA2yAradl | OSLIGS dzy aNBSYod 2
valores de la Sociedad equivalente al valor del producto del reembolso. Si el Accionista acuerda aceptar un reembolso
en especie, recibira una oferta de giaipaciones de la Sociedad teniendo debida cuenta del principio de trato

equitativo hacia todos los Accionistas.

Los Consejeros también pueden, a su exclusiva discrecién, aceptar solicitudes de Accionistas para liquidar solicitudes
de reembolso en especi&l informe de un auditor certificara el valor de cada reembolso en especie, en la medida en
que lo exija la legislacion de Luxemburgo.

Todos los costes adicionales asociados al reembolso en especie se cargaran al Accionista que solicita el reembolso en
especie o0 a cualquier tercero segun lo acuerden los Consejeros a su exclusiva y absoluta determinacion.
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Canjes entre Fondos o Clases

Salvo cuando las emisiones o los reembolsos de Acciones se han suspendido segun las circunstancias descritas en el
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del Fondo correspondientes, los titulares de Acciones (excepto los titulares de Acciones de Clase X que deben
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Accionista en la Clase nueva cumplira con los criterios y los requisitos de Participacion minima aplicables (de haberlos)
de cada Clase o Fondo.

Procedimiento

Los Accionistas enviaran una solicitudcdaje cumplimentada en un formato aprobado por el Registrador y Agente

de transferencias para su recepcion por parte del Registrador y Agente de transferencias antes del Plazo de solicitud
de negociacion de la Clase original y el Plazo de solicitud deinegn para las suscripciones de la Clase nueva, el

gue suceda primero. Las solicitudes recibidas después de dicho plazo se tramitaran durante el siguiente Dia de
negociacion.

Las solicitudes de canje deben realizarse entre Clases de Acciones deneneimndaanisma divisa y pueden

entregarse por facsimil con sujecion a la rapida recepcion por parte del Registrador y Agente de transferencias de la
solicitud de canje original firmada y otros documentos justificativos (como la documentacion relativaall deha
prevencion del blanqueo de capitales), en caso de ser necesario. Posteriormente, los Accionistas que deseen canjear
Acciones adicionales deberan canjear las Acciones por facsimil y tales solicitudes se tramitaran sin necesidad de
entregar documatacion original, aunque tales solicitudes pueden estar sujetas a que el Accionista correspondiente
tenga que proporcionar otros documentos justificativos (como la documentacion relativa al control de la prevencion
del blanqueo de capitales), en caso desecesario.

En caso de que, durante un Dia de negociacién determinado, las solicitudes de canje asciendan al niumero total de
Acciones en emision en alguna o todas las Clases de Acciones o Fondos, el calculo del Precio por Accién de cada Clase
o Clases décciones pertinentes podra diferirse para tener en cuenta las comisiones asumidas al cerrar dicha Clase o
Clases de Acciones y/o el Fondo pertinente.

La Sociedad puede emitir fracciones de Acciones de hasta tres decimales en un canje enwalqudelas Acciones
canjeadas de la Clase original no es suficiente para comprar un nimero integral de Acciones de la Clase nueva y la
Sociedad podré retener cualquier importe que represente derechos de menos de una fraccion de una Accién de hasta
tres puestos decimales a fin de segregar los costes administrativos.

En cuanto al canje de Acciones de un Fondo por Acciones de otro Fondo, los Estatutos dan autorizacion a la Sociedad
para imponer una comision de canje, segun se especifica en el SuplemeRtmndel de los Fondos correspondientes.

La comisién no superara un importe equivalente al total de la comision de reembolso entonces imperante (de haberla)
en cuanto a la Clase original y de la comisién inicial (de haberla) en cuanto a la Clase nuegageea pdaociedad

gestora

Una vez entregada, una solicitud de canje tiene caracter irrevocable salvo con el consentimiento de los Consejeros
(quienes la pueden retener a su discrecion) o en caso de que se produzca la suspension del calculo del Valor
Liquidativo de la Sociedad con respecto al cual se han realizado las solicitudes de canje.

Un canje de Acciones de un Fondo o Clase por Acciones de otro Fondo o Clase se tramitara como un reembolso y una
compra simultanea de Acciones. Por consiguiente, wioAista que desee canjear puede obtener ganancias o

pérdidas imponibles relacionadas con el canje en virtud de las leyes del pais del que el Accionista sea ciudadano,
residente o en el que se encuentre su domicilio.
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El nimero de Acciones de la Clase nysmaemitir se calculara con arreglo a la férmula a continuacion:

S=RxPxBR
SP

donde

1 S es el numero de Acciones de la Clase nueva por asignar.

R es el numero de Acciones de la Clase original por reembolsar.

P es el Precio por Accién de la Clasginal hasta el Dia de negociacién pertinente.

ER es el factor de cambio de divisa (de haberlo) segun el Administrador determina que representa el tipo de
cambio en vigor para la liquidacion el Dia de negociacion correspondiente aplicable al traspaseode

entre los Fondos o las Clases correspondientes si las divisas base son distintas o, si las divisas base son la
misma, ER = 1.

i SP es el Precio por Accion de la Clase nueva hasta el Dia de negociacion pertinente.

= =4 4

Todos los términos y las notificacesrelativas al reembolso de Acciones se aplicardn de manera equitativa a todo
canje de Acciones. En un canje, la Comision de rentabilidad devengada (de haberla) se materializara.

Procedimiento aplicable a las Acciones de Clase X

Los canjes de las Acciords Clase X estan restringidos. Los titulares de Acciones de Clase X Gnicamente podran
canjearlas por Acciones de Clase X de otro Fondo, y los canjes se limitan a los Fondos en los que se dispone de
Acciones de Clase X. Las Acciones de Clase X solamerdte panjearse en su totalidad con arreglo a la suscripcion
inicial. El periodo de tenencia y la correspondiente CDSC aplicable de la Clase original, tal y como se describe en el
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Los Consejes pueden rechazar a su absoluta discrecion, en su totalidad o en parte, cualquier solicitud de canje o
suprimir cualquier restriccion de canje.

Tenga presente que los canjes realizados mediante los procedimientos anteriormente descritos solo podran
efectuarse entre Clases de Acciones denominadas en la misma divisa. Los canjes entre Clases de Acciones con
divisas distintas deberan ser solicitados por el Accionista como un reembolso independiente y una suscripcion
correspondiente, ya sea por un importe estado el mismo dia o por un importe calculado el dia siguiente una vez

se conozca el valor del reembolso. Por ende, sera el Accionista el que gestione el efectivo y el cambio de divisas del
canje.
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Traspasos

Un Accionista puede, sujeto a la aprobacién deoleiedad gestoraraspasar Acciones a una 0 mas personas, siempre
y cuando todas las Acciones se hayan pagado en su totalidad con fondos compensados y todo cesionario: (i) no sea un
Inversor no elegible; y (ii) retna las cualificaciones de AccionistaClase de Acciones correspondiente.

En concreto, la Sociedad puede negarse a registrar un traspaso de Acciones a una Persona estadounidense si tal
traspaso pudiera tener consecuencias perjudiciales importantes para la Sociedad, los Accionistas ¢ Eoaldoie

A fin de traspasar Acciones, el Accionista debe notificar al Registrador y Agente de transferencias la fecha propuesta y
el nimero y la Clase de Acciones por traspasar. Asimismo, cada cesionario debe cumplimentar un formulario de
solicitud antes d que pueda aceptarse la solicitud de traspaso. El Accionista debe enviar su notificacién de traspaso y
cada formulario de solicitud cumplimentado al Registrador y Agente de transferencias.

El Registrador y Agente de transferencias puede exigir que wneesi proporcione informacion adicional para
justificar toda declaracion presentada por el cesionario en su formulario de solicitud. El Registrador y Agente de
transferencias rechazara todo formulario de solicitud que no se haya cumplimentado a siceigtisf&l Registrador y
Agente de transferencias no efectuard traspaso alguno hasta que no quede satisfecho con el formulario de
notificacion del Accionista que desea traspasar y haya aceptado toda solicitud de traspaso del cesionario.

Cualquier Accionistque traspase Acciones y todo cesionario, en conjunto o individualmente, acuerdan eximir a la
Sociedad y a todos sus agentes de responsabilidad alguna frente a cualquier pérdida sufrida por uno o més de ellos en
relaciéon con un traspaso.
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Valoracion

Valor iquidativo y valoracion de activos

El Administrador determinara el Valor Liquidativo por Accion de cada Clase de Acciones dentro de cada Fondo bajo la
supervision de los Consejeros y dedaiedad gestorade conformidad con los requisitos de los Estasuto

El Valor Liquidativo por Accion de cada Clase de Acciones dentro de cada Fondo se expresara en la Divisa de referencia
de cada Clase de Acciones, hasta el cuarto (4) decimal mas préximo, y se determinara para cada Fondo a partir del Dia
de valoracion peinente dividiendo el Valor Liquidativo del Fondo atribuible a esa Clase de Acciones (siendo el total

de los activos del Fondo atribuible a esa Clase de Acciones menos el total de pasivos del Fondo atribuible a esa Clase
de Acciones) entre el nimero totdé Acciones de esa Clase de Acciones del Fondo en circulacion, con arreglo a las
normas de valoracion dispuestas a continuacion.

Las Acciones de cada Clase de Acciones del Fondo pueden obtener distintas rentabilidades y cada Fondo (y Clase de
Acciones, storresponde) asumira sus propias comisiones y gastos (en la medida en que sean especificamente
atribuibles al Fondo [o Clase de Acciones]).

Para una Clase de Acciones que se expresa en una divisa distinta a la Divisa de referencia del Fondo coregspondient

el Valor Liquidativo por Accion de esa Clase de Acciones sera el Valor Liquidativo por Accién de la Clase de Acciones de
ese Fondo calculado en la Divisa de referencia del Fondo y convertido a la Divisa de la Clase de Acciones al tipo de
cambio de divias (en el punto de valoracion pertinente) entre la Divisa de referencia del Fondo y la Divisa de la Clase

de Acciones.

En caso de que un Fondo cubra la exposicion de divisas extranjeras de cualquiera de sus Clases de Acciones
expresadas en una divisa digt a la Divisa de referencia del Fondo pertinente (o cualquier otro tipo de exposicion
con arreglo a los términos de la Clase de Acciones correspondiente), los costes de todo beneficio derivado de dicha
cobertura se asignaran en cada caso exclusivamelaétase de acciones con cobertura de divisas correspondiente a
la que se refiere la cobertura de divisas.

Durante cada Dia de valoracién de un Fondo, el Administrador calculara el Valor Liquidativo por referencia a un punto
de valoracién. Durante el Dite valoracion, Isociedad gestorpuede determinar, de conformidad con las directrices
estipuladas por los Consejeros, aplicar el ajuste por dilucion al Valor Liquidativo por Accién de un Fondo (tal y como se
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A fin de calcular el Valor Liquidativo de la Sociedad, se valorara la propiedad utilizando los precios mas recientes que
se pueden obtener (salvo que se especifique lo contrario a continuacion):

A participaciones @cciones de un organismo de inversion colectiva:

¢ sise cotiza un precio Unico para comprar 0 vender participaciones, al precio mas reciente; o

¢ sise cotizan precios de compra o de venta independientes, a la media de ambos precios siempre y cuando el
precio de compra se haya reducido mediante una comision inicial incluida y el precio de venta excluya toda
comision de salida o de reembolso atribuible; o

¢ sien opinion de los Consejeros, el precio obtenido no es fiable, no se dispone de ningln preciadoego
reciente o no existe ningun precio reciente, a un valor que, en opinidn de los Consejeros, sea justo y
razonable;

B contratos de derivados cotizados en bolsa:

¢ sise cotiza un precio Unico para la compray la venta de contratos de derivados cotizhdtsagn ese
precio;

¢ sise cotizan precios de compra y de venta independientes, a la media de ambos precios;

¢ sien opinién de los Consejeros, el precio obtenido no es fiable, no se dispone de ningln precio negociado
reciente o no existe ningln precio, a ualor que, en opinion de los Consejeros, sea justo y razonable;
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C los Derivados OTC se valoraran con arreglo a las politicas dictadas por los Consejeros, sobre una base aplicada de
forma coherente a cada tipo de contrato distinto;
D cualquier otro Valor moliario o Instrumento del mercado monetario:
¢ sise cotiza un precio Unico para la compray la venta del valor, a ese precio;
¢ sise cotizan precios de compra y de venta independientes, a la media de ambos precios; o
¢ si, en opinion de los Consejeros, el poegbtenido no es fiable, no se dispone de ningln precio negociado
reciente o no existe ningln precio, a un valor que, en opinién de los Consejeros, sea justo y razonable;
E los activos distintos a los descritos en (A), (B), (C) y (D) anteriores: a unueglen@pinion de los Consejeros,
represente un precio medio de mercado justo y razonable;
F El efectivo y los saldos mantenidos en cuentas corrientes, de depdsito o de margen y en otros depdsitos

temporales se valoraran normalmente a sus valores nominales.

Se aplican los siguientes principios en el calculo del Valor Liquidativo de cada Fondo:

A

para determinar el valor de la propiedad de la Sociedad, todas las instrucciones indicadas para la emision o la
cancelacion de Acciones (salvo que se muestre lo adajrdeben suponerse ejecutadas y todo pago de efectivo
realizado o recibido y toda medida consecuente y necesaria segun las leyes y los reglamentos aplicables o los
Estatutos debera asumirse (salvo que se muestre que deba realizarse lo contrario);

con sujecion al parrafo (C) a continuacion, los contratos para la venta o compra incondicional de propiedad
existentes y validados pero incompletos entre ambas partes se consideraran completos y toda medida
consecuente necesaria tomada. No es preciso teneuenta tales contratos incondicionales si se celebran poco
antes de que tenga lugar la valoracién y, en opinién de los Consejeros, su omisién no afecte significativamente al
importe del Valor Liquidativo;

los futuros o contratos por diferencias que todamt@estan pendientes de ejecutar y las opciones compradas o
escritas no ejercitadas y sin vencer no se incluiran en el parrafo (B);

un importe estimado para las obligaciones tributarias previstas (sobre las plusvalias no realizadas si los pasivos se
han deengado y son pagaderos a partir de la propiedad de la Sociedad; sobre las plusvalias realizadas con
respecto al periodo de contabilidad actual o completado anteriormente; y sobre los rendimientos si se han
devengado los pasivos) en ese momento;

se deducirdun importe estimado para todo pasivo pagadero a partir de la propiedad de la Sociedad y todo
impuesto al respecto que asimile determinados asuntos periddicos como la acumulacién diaria;

se deducira el importe principal de todo préstamo pendiente cuandoreembolsable y los intereses devengados
pero no pagados de los préstamos;

se afiadira un importe estimado para las reclamaciones acumuladas de reembolso de impuestos de cualquier
naturaleza a la Sociedad que puedan recuperarse;

se afladiran otros importedebidos a pagar a la propiedad de la Sociedad;

se afiadira una suma que representa todo interés o rendimientos devengados debidos o que se consideren
devengados, pero no recibidos;

se afiadira o deducira, segun proceda, el importe de todo ajuste que logj€mssconsideren necesario para
garantizar que el Valor Liquidativo se basa en la informacion mas reciente y que es justo para todos los
Accionistas; y

las divisas o los valores en divisas distintas a la Divisa de referencia del Fondo pertinente sieacoames]
punto de valoracion correspondiente al tipo de cambio que tenga menor probabilidad de acarrear perjuicios
importantes para los intereses de los Accionistas o de los Accionistas potenciales.

Los Consejeros pueden permitir a su discrecion ebestualquier otro método de valoracion si consideran que ese
otro método proporciona una valoracion que refleja el valor justo de todo activo de un Fondo de forma mas precisa.
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Los Consejeros han delegado en el Administradmdponsabilidad diaria del calculo del Valor Liquidativo y del Valor
Liquidativo por Accion.

Ajuste por dilucion y cargo por dilucion

En determinadas circunstancias, el coste real de la compra o venta de inversiones para un Fondo puede diferir del

valor ¢k los activos utilizados para calcular el Valor Liquidativo por Accion de un Fondo o una Clase debido a los costes
de negociacién como las comisiones de correfajge comisiones, los impuestos sobre transacciones y cualquier

diferencial entre los preciode compra y venta de las inversiones subyacentes. Esos costes de negociacion pueden
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Para prevenir esta consecuencia y el consiguiente impacto negativo potencial sobrelsi®ies de los Accionistas
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a los Consejeros la facultad de aplicar un ajuste por dilucién al Valor Liquidativo por Accion patascobsies de
negociacion y preservar el valor de los activos subyacentes de un Fondo. Se puede aplicar un ajuste por dilucion en
caso de que las suscripciones netas o los reembolsos netos diarios (incluidos como resultado de las solicitudes de
canje de m Fondo a otro) superen un umbral predeterminado establecido por los Consejeros, a su exclusiva

discrecion, periédicamente. En este sentido, se utiliza el mecanismo de ajuste por dilucion parcial.

Los Consejeros estableceran y aprobaran la politica deegjos dilucion y el Administrador la aplicaré.

Salvo que los Consejeros determinen lo contrario, se puede afiadir un ajuste por dilucion al Valor Liquidativo por
Accibn al que se emitiran las Acciones (si hay entradas netas en un Fondo) o deducir déjMdetivo por Accion al

gue se reembolsaran las Acciones (en caso de que haya salidas netas del Fondo). El ajuste por dilucién también puede
aplicarse en cualquier caso en el que los Consejeros consideren que tal ajuste por dilucién se aplica €e loerés
Accionistas y Accionistas potenciales existentes o restantes.

Los Accionistas deben ser conscientes de que, en condiciones normales de mercado, el ajuste por dilucién no superara
el 2% del Valor Liquidativo de la Clase o del Fondo correspondéaie,que se indique lo contrario en el

Suplemento del Fondo correspondiente. Sin embargo, este ajuste puede ser considerablementeoritasfoso

superar el umbral maximo, en condiciones de mercado excepcionales, como periodos de gran volatilidaidnreducc

de la liquidez de los activos y tensiones en el mercado.

Por lo general, el ajuste por dilucion se aplicara a todos los Fondos, a menos que se aplique un cargo de dilucion.

Algunos Fondos pueden cobrar un cargo por dilucién que se aplique a lap&ases y a los reembolsos de

Acciones, segun sea el caso, tal y como se especifica en el Suplemento del Fondo correspondiente. En estos casos, el
cargo por dilucién no forma parte del precio al que se emitan las acciones, sino que es una comision gepasada

aplica. A partir de la fecha del presente Folleto, el cargo por dilucién no se aplica a ningun Fondo.

Los Accionistas deben ser conscientes de que el cargo por dilucién normalmente no superara el 2% del Valor
Liguidativo de la Clase o del Fonderespondiente, salvo que se indique lo contrario en el Suplemento del Fondo
correspondiente.

Todo ajuste se cargara por cuenta del Fondo correspondiente y los Consejeros se reservan el derecho a eximir el
ajuste por dilucion o el cargo por dilucién en guaér momento. Si no se aplica un ajuste por dilucién o un cargo por
dilucion, el Fondo correspondiente puede sufrir una dilucion. Los Accionistas deben tener presente que la rentabilidad
a corto plazo de un Fondo puede experimentar una volatilidad mayooaonsecuencia de la politica del ajuste por
dilucion.

Publicacion del Precio por Accion

El Precio por Accién puede obtenerse de forma gratuita y estara disponible en las oficinas del Registrador y Agente de
transferencias durante el horario laboral dada Dia h&bil. Asimismo, actualmente el Precio por Accion se publica en
www.mandg.lu/SICAVprices
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Suspension de la determinacién del Valor Liquidativo

Los Consejeros pueden suspender de manera temporal en cualquier momento y periddicanden¢erfanacion del
Valor Liquidativo de la Sociedad o de un Fondo y, por lo tanto, la emision, el canje y el reembolso de Acciones de
cualquier Fondo:

A

durante la totalidad o parte de cualquier periodo (que no sean los dias festivos o los fines de seniiaradelsiab
en el que los Mercados regulados en los que se cotizan, realizan o negocian las inversiones de la Sociedad estan
cerrados o durante el cual las negociaciones en ellos o las transacciones estén restringidas o suspendidas; o

durante la totalidad o prte de cualquier periodo si se propician circunstancias que escapan al control de los
Consejeros y como consecuencia de las cuales cualquier enajenacién o valoracion de inversiones del Fondo por
parte de la Sociedad no fuera practicable de forma razondbéza en detrimento de los intereses de los

Accionistas o no fuera posible traspasar los importes vinculados a la adquisicion o disposicion de inversiones para
o de la cuenta pertinente de la Sociedad; o

durante la totalidad o parte de cualquier perioda el que se produce cualquier error en los medios de
comunicacion empleados de forma habitual al determinar el precio o el valor de cualquier inversion de la
Sociedad del Fondo correspondiente; o

durante la totalidad o parte de cualquier periodo en el gper cualquier motivo, el precio o el valor de cualquier
inversion de la Sociedad no se puede determinar de manera razonable, oportuna o precisa; o

durante la totalidad o parte de cualquier periodo en el que el producto de la suscripcidn no se puetkritrans

de la cuenta de la Sociedad, el Fondo es incapaz de repatriar los fondos necesarios para efectuar los pagos de
reembolsos o si tales pagos no pueden, en opinion de los Consejeros, efectuarse a los tipos de cambio habituales;
o

tras una posible desion de fusion, liquidacion o disolucion de la Sociedad o, si procede, uno o varios Fondos; o

tras la suspension del calculo del Valor Liquidativo por Accion, la emision, el reembolso y/o el canje al nivel de un
fondo principal en el que el Fondo inviern su capacidad de fondo subordinado de tal fondo principal; o

si cualquier otro motivo hace que sea imposible o impracticable determinar el valor de una parte de las
inversiones de la Sociedad o de cualquier Fondo; o

si, en circunstancias excepcionalles, Consejeros determinan que la suspension de la determinacion del Valor
Liguidativo es beneficiosa para los Accionistas (o0 los Accionistas de ese Fondo, segun corresponda).

Toda suspension de la valoracion del Valor Liquidativo de la Sociedad o dedanyHa emision, el canje y el
reembolso de Acciones de cualquier Clase se notificara a los Accionistas al presentar una solicitud de suscripcion,
reembolso o canje de Acciones para la cual se ha suspendido el calculo del Valor Liquidativo.

Tal suspensioénon respecto a cualquier Fondo no afectara al calculo del Valor Liquidativo por Accién, la emision, el
reembolso y el canje de Acciones de cualquier otro Fondo si los activos dentro de ese otro Fondo no se ven afectados
en la misma medida y bajo las missrarcunstancias.
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Comisiones y gastos

Toda comisién o gasto a pagar por un Accionista o a partir de los activos de la Sociedad se disponen en este apartado.
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se expone en el KIID correspondiente.

La OCF trata de ayudar a los Accionistas a determinar y comprender el impacto de las comisiones en sus inversiones
cada afio y a comparar el nivel de tales comisiones con el nivel de lasoo@®ide otros fondos. La O@Eluye las

distintas comisioneyg gastos en los que se incurre al gestionar y administrar los Fondos que se describen en las
secciones siguientes.

La OCF excluye los costes de operaciones de cartera y toda comision soasion de reembolso, pero captara el
efecto de varias comisiones y gastos varios contemplado a continuacién. Los costes de operaciones de cartera
incluyen los diferenciales de negociacién, las comisiones de corretaje, los impuestos aplicables alytrakpaso
impuesto de timbre incurridos por la Sociedad sobre las operaciones del Fondo.

Las siguientes comisiones se excluyen de la OCF:
i comision inicial;
i comisidn de reembolso;
9 cargo por dilucién y cualquier ajuste por dilucién;
f comision de venta diferide2cy G Ay ISy iS o0a/5{/é0 & O2YAaAisy RS RA&lN
Clase X;

comisiones de transacciones de cartera; y
9 comisién de rentabilidad.

=

Los informes anual y semestral de la Sociedad ofrecen mas informacién acerca de los costes dmepeiacartera
incurridos durante el periodo de referencia correspondiente.

Comision de suscripcion

Los Distribuidores pueden aplicar una comision inicial en el momento de la suscripcién de Acciones.
Si procede, la tasa porcentual de la comisién inieiaispone en el Suplemento del Fondo.

El importe maximo de dicha comision inicial es de un 5,00% del valor de la suscripcion pertinente.
Lasociedad gestorao aplica ni percibe ninguna comisién inicial.

No se aplica ninguna comision inicial a las AccideeSlase X. En su lugar, se aplicard una CDSC tal y como se describe
a continuacion.

Comision de reembolso
La Sociedad puede aplicar una comision de reembolso sobre el reembolso de Acciones por parte de un Accionista.

Si procede, la tasa porcentual declamisién de reembolso se muestra en el Suplemento del Fondo correspondiente.
Lasociedad gestoreecibe toda comision de reembolso.

Sin limitar la facultad general de aplicar una comision de reembolso, la Sociedad considerara la aplicacion de una
comisionde reembolso al reembolso de Acciones por parte de un inversor en caso de que la Sociedad considere que
tal inversor esta reembolsando o canjeando acciones de forma sistemética en un periodo breve.
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Se puede consultar mas informacién relacionada con lidosde la Sociedad sobrembrket timingen el apartado
GAGdzZ F R2 a[ | { 2Rdevéhdion Belate trddidgy el azkgt R@ingg @

Cargo por dilucion y ajuste por dilucion
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Comision de venta diferida contingente especifica de la Clase X
El Distribuidor puede cobrar una CDSC sobre el reembolso de Acciones de Clase X por parte de un Accionista.
La CDSC se aplica Unicamente a las Acciones de Clase X.

Una CDSC es unamision que se deduce del producto del reembolso de las Acciones de Clase X con arreglo a los
porcentajes que se indican a continuacion cuando las Acciones de Clase X se reembolsan dentro de los tres afios
siguientes a la fecha de suscripcién inicial:

1 Primer afio: 3,00%

I Segundo afio: 2,00%
i  Tercer afio: 1,00%

i1 En adelante: 0%

El periodo de tenencia de las Acciones de Clase X viene determinado por:

T [Fa ! O0OA2ySa RS /tlasS - aStSOOA2yIFRIFa L3N dzy ! OOA2y
i La fechale suscripcion inicial de las Acciones seleccionadas.
i Las fechas de suscripcion iniciales de las Acciones seleccionadas en otro Fondo del que se hayan canjeado las

Acciones, si procede.

El importe de la CDSC se calcula multiplicando el correspondientenpajeede CDSC establecido anteriormente por
el menor de los dos siguientes valores: el Precio por Accion en la fecha de suscripcion inicial o el Precio por Accion en
la fecha de reembolso de las Acciones seleccionadas.

Cualquier CDSC sera retenida pdpistribuidor.
Las Acciones de Clase X adicionales adquiridas mediante la reinversion de dividendos estan exentas de la CDSC.

El Distribuidor podra, a su entera discrecion, decidir no aplicar la CDSC exigible en el reembolso o canje de Acciones de
Clase Xomo consecuencia de un cierre, fusion o divisién de Fondos y Clases de Acciones, tal y como se describe en
f2a8 LI NIFR2& a4/ ASNNB RS C2yR24a @& [/t aS&a¢ @& acCcdaAzySa

Comision de gestion anual

Salvo que se especifique lo contrario en el Suplemeet Fondo correspondiente, smciedad gestorauede recibir
un pago de cada Clase de Acciones de cada Fondo por ejercer sus obligaciones y responsabilidades. Dicha comision se
RSY2YAyYyl fF &/ 2YAaAisy RS 3ISaldAisy I ysdmyldséningléesh NSOAF RF | Y

La Comision de gestion anual se calcula y se tiene en cuenta a diario en funcién de un porcentaje del Valor Liquidativo
de cada Clase de Acciones de cada Fondo. Se paga de forma quinceoalediad gestoraEl tipo anual para cada
Clase de Acciones de cada Fondo se estableet @mplemento del Fondo correspondiente.

La comision diaria es 1/365 parte de la Comision de gestion anual (o0 1/366 parte si se trata de un afio bisiesto). Si el
dia no es un Dia de negociacién, la comisianialse tendra en cuenta el siguiente Dia de negociaciésodiadad
gestoracalcula dicha comisién utilizando el Valor Liquidativo de cada Clase de Acciones durante el Dia de negociacion
anterior.

Lasociedad gestorpuede, periédicamente, a su exclusidiscrecion y sin emplear sus propios medios, decidir eximir
o devolver a la Sociedad la totalidad o parte de la comision pagadesoei¢alad gestoraAsimismo, a su exclusiva
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discrecion, segun criterios objetivos y sin emplear sus propios mediose pi@eitlir descontar a algunos o a todos los
Accionistas, sus agentes o intermediarios, parte o la totalidad de la comision pagadscziedad gestora

Lasociedad gestortambién tendra derecho a que se le vuelvan a pagar todos sus desembolsos depbosiractivos
de la Sociedad, incluidas las comisiones legales, las comisiones de mensajeria y los costes y gastos de
telecomunicaciones que se estableceran a los tipos comerciales habituales junto con el impuesto sobre el valor
afiadido, de haberlo, akspecto.

Lasociedad gestoreemuneraa la Gestora de inversionagpartir de su Comision de gestion anual.

Comision de administracion

Salvo que se especifique lo contrario en el Suplemento del Fondo correspondiestieieidad gestorauede obtener
una comisién de cada Clase de Acciones de cada Fondo como pago por la prestacion de servicios administrativos a la
Sociedad. Esta se denomina Comision de administracion.

La Comision de Administracion incluye:

i comisiones del Administrador por las tareas administrativas llevadas a cabo;

i1 comisiones del Registrador y Agente de transferencias por el mantenimiento del registro de la Sociedad y el pago
de las distribuciones;

comisiones de los agentes de pagos;

comisiones de los Consejeros;

comisiones del Agente Domiciliario;

otras comisiones de los proveedores de servicios; y

comisiones de los organismos reguladores de paises donde los Fondos estén registrados para su venta.

= = =4 4 4

LaComisién de Administracion se calcula y se tiene en cuenta a diario en funcion de un porcentaje del Valor

Liquidativo de cada Clase de Acciones de cada Fondo. Se paga de forma quincsowéddd gestoraEl porcentaje
anual maximo que se cobra por @a@lase de Acciones de un Fondo se establece en el Suplemento del Fondo
correspondiente de cada Fondo.

En caso de que el coste de prestar servicios administrativos a la Sociedad sea superior a la Comision de administracién
obtenida durante un periodo, Isociedad gestoreéompensard la diferencia. En caso de que el coste de prestar

servicios administrativos a la Sociedad sea inferior a la Comision de administracion obtenida durante un periodo, la
sociedad gestorae quedara con la diferencia.

Descuentos end Comision de Administracion

Mediante un descuento en la Comision de Administracion de un Fondgocikdad gestor&ransmitiré a los

Accionistas algunos de los beneficios de los ahorros que es posible que se obtengan gracias a las economias de escala
generadas a través de un crecimiento significativo de los activos gestionados del Fondo correspondiente. El descuento
aplicable en la Comisién de Administracion se determinara en funcion del tamafio del Fondo, como se indica en el
cuadro siguiente.

Lasociedal gestorase reserva el derecho a cambiar los intervalos del Valor Liquidativo o el descuento asociado a cada
intervalo del Valor Liquidativo, tal como se muestra en el cuadro que aparece mas adelante. En circunstancias
excepcionales, laociedad gestorsambién podra determinar, a su discrecion, que una modificacién de la

metodologia de calculo de la Comisién de Administracion con descuento redunda en beneficio de los Accionistas.

El Valor Liquidativo de los Fondos se revisara, como minimo, al final aéricaelstre para que el descuento aplicable

se implemente en un plazo maximo de trece dias habiles desde el final del trimestre correspondiente (por ejemplo,
del 31 de marzo al decimotercer dia habil de abril a mas tardar). Cuando un Fondo haya expddraeata

disminucién en su Valor Liquidativo, el descuento solo se eliminara o reducira cuando el Valor Liquidativo sea inferior
al umbral correspondiente tras la aplicacion de un colchén, como se muestra en el cuadro siguiente.

La Comision de Administraciéon descuento se calculara de la siguiente manera: Comision de Administracion (segun
el Suplemento del Fond@)descuento (segun el cuadro siguiente).
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Valor liquidativo del Fondo Descuento enla  Colchén aplicado en caso de  Valor Liquidativo que provoca la
Comision de reduccion del Valor Liquidativo eliminacion o reduccion del
Administracion del Fondo descuento

0-1.250 mills. EUR Ninguno No aplicable No aplicable

1.2502.500 mills. EUR 0,02% 125 mills. EUR 1.125 mills. EUR

2.5003.750 mills. EUR 0,04% 125 mills. EUR 2.375 mills. EUR

3.7505.000 mills. EUR 0,06% 125 mills. EUR 3.625 mills. EUR

5.0006.250 mills. EUR 0,08% 125 mills. EUR 4.875 mills. EUR

6.2507.500 mills. EUR 0,10% 250 mills. EUR 6.000 mills. EUR

Mas de 7.500 mills. EUR 0,12% 250 mills. EUR 7.250 mills. EUR

El Valor Liquidativo de un Fondo se calcula en EUR o se convierte a EUR en lo que respecta a los Fondos que tienen
una divisa de referencia distinta.

En el sitio web de M&G, se puede encontrar informacién sobrer@<iim de Administracion con descuento, ademas
de cualquier descuento aplicable actualmente a cada Clase de Acciones por Fondo.

Véase a continuacion un ejemplo numérico:

Periodo Activos Comision de Administracion cotescuento para una Clase de Acciones
gestionados -, mision de Administracion: hasta el 0,15%
del Fondo
Trimestre 1 1.670 mills. 0,13% (0,15%,02%)
EUR Se aplica un descuento del 0,02% a la Comision de Administracion, ya que
Valor Liquidativo del Fondo se sitta en el intdo de 1.250 a 2.500 millones de
EUR.
Trimestre 2 1.200 mills. 0,13%
EUR No hay cambios, ya que el Valor Liquidativo del Fondo se sitia dentro del c

de 125 millones de EUR y no se ha reducido por debajo del umbral de 1.25(
millones de EUR.

Trimedre 3 958 mills. EUR 0,15%

El descuento del 0,02% se elimina, ya que el Valor Liquidativo del Fondo se
por debajo del colchén de 125 millones de EUR.

Trimestre 4 1.450 mills. 0,13% (0,15%,02%)
EUR Se aplica un descuento del 0,02%, ya quéadibr Liquidativo del Fondo se sitlie
en el intervalo de 1.250 a 2.500 millones de EUR.
Trimestre 5 2.850 mills. 0,11% (0,15%,04%)
EUR Se aplica un descuento del 0,04% a la Comisién de Administracién, ya que
Valor Liquidativo del Fondo se sitla efnéérvalo de 2.500 a 3.750 millones de
EUR.

No se aplicara ningiin descuento en la Comision de Administracion de los Fondos que tengan una Comisién Unica, tal
O2Y2 4SS RSAONAROGS Y+ a RStlyidS Sy tI &aSOO0OAsy &/ 2YA&AsY

Comisiones de los agentes de pago

Salvo que se especifique lo contrario en el Suplemento del Fondo correspondiestteigidad gestorasumiré las
comisiones y gastos de todo agente de pagos designado por la Sociedad, que se abonaran con cargo a la Comisién de
Administracién (véase loedcrito anteriormente).
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Comisiones de los Consejeros

Salvo que se especifique lo contrario en el Suplemento del Fondo correspondiesteieldad gestorpagara a cada
Consejero una comision anual que se publica en el informe anual o semestral correspandisimismo, laociedad
gestorareembolsara los gastos de los Consejeros (de conformidad con los Estatutos), incluidos los gastos razonables
de desplazamiento de los Consejeros y todos los costes de seguro en beneficio de los Consejeros (de haberlos).

Lasociedad gestorabona tales comisiones y gastos a partir de la Comision de Administracion (véase lo descrito
anteriormente).

Comisiones del Agente Domiciliario

Salvo que se especifique lo contrario en el Suplemento del Fondo correspondiestteieldad gestorasumira las
comisiones y gastos del Agente Domiciliario designado por la Sociedad, que se abonaran con cargo a la Comision de
Administracién (véase lo desto anteriormente).

Otras comisiones de los proveedores de servicios

La Sociedad, en cuanto a cualquier Fondo, designara proveedores de servicios alternativos y/o adicionales. Salvo que
se especifique lo contrario en el Suplemento del Fondo correspotgjirsociedad gestorasumird las comisiones
pagaderas al proveedor de servicios pertinente, que se abonaran con cargo a la Comision de Administracién (véase lo
descrito anteriormente).

Comision de distribucion especifica de la Clase X

Unicamente en elaso de las Acciones de Clase %pkiedad gestorsambién tiene derecho a cobrar una comision
anual del 1% del Valor Liquidativo de las Acciones de Clase X como pago al Distribuidor por los servicios relacionados
con la distribucion. Esta se denominaild 2 YA AAs5Yy RS RAAGNRAROdzOAs Yy E @

La comision de distribucion se calcula y se tiene en cuenta a diario en funcion de un porcentaje del Valor Liquidativo
de cada Clase de Acciones X y se paga de forma quincersalcéeldad gestorde la misma manera descrita én
ASO00AsyY IYUSNA2N) a/ 2YAaAsy RS DSalAsy ! ydzfeod

Comision de rentabilidad

Lasociedad gestorpodra tener derecho a recibir una Comision de rentabilidad de la Sociedad, pagddeBestora
de inversionesademas de otras comisiones y gastos.

Lasocieda gestoratiene derecho a dicha Comisién de rentabilidad si, durante cualquier ejercicio contable, la
rentabilidad de la clase de acciones correspondiente del Fondo pertinente supera la rentabilidad detiéniraade
rentabilidad durante el mismo periad con sujecion a la operacion de una Cota maxima.

La tasa de la Comision de rentabilidad y la Taisemade rentabilidad vienen establecidas en el Suplemento del
Fondo correspondiente, si procede.

En elanexo2 se detalla el método de acumulacion y cobro de la Comision de rentabilidad, asi como las definiciones de
los términos aqui utilizados.

Comisiones de cobertura por Clase de Acciones

Lasociedad gestorpuede obtener una comision de cada Clase de acciamesabertura de divisas de cada Fondo
como pago por la prestacién de servicios de cobertura de divisas a tal Clase de Acciones. Dicha comisiéon se denomina
G/ 2YAaAsy RS O20SNIidzNI LI2N) Ot 4Sa RS | O0OA2ySaé¢ o

La Comision de cobertura por clases de acciones @paanual variable que no se prevé que supere el 0,06%. El tipo
exacto variara dentro de una gama especifica segun la cantidad total de actividades de cobertura de divisas de clases
de acciones en la gama completa de SICAV gestionadagmmidalad gestra.
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La Comision de cobertura por clases de acciones se calcula y se tiene en cuenta a diario en base a un porcentaje del
Valor Liquidativo de cada Clase de Acciones con cobertura de cada Fondo, y se paga de forma quincenal de la misma
manera descritaertl 8 SOOA sy | y i SN NI idzRfYsd@Asy RS DSadAa

En caso de que el coste de prestar servicios de cobertura de divisas de clases de acciones al Fondo sea superior a la
Comision de cobertura por clases de acciones obtenida durante un pericmi¢ésmiad gestracompensara la

diferencia. En caso de que el coste de prestar servicios de cobertura de divisas de clases de acciones a la Sociedad sea
inferior a la Comision de cobertura por clases de acciones obtenida durante un perisdoigldad gestorae

guedar la diferencia.

¢FES RQIFI62YyYySYSyi

Se trata de un impuesto de suscripcion a pagar por cada Clase de Acciones en funcién de si el inversor al que se vende
la Clase de Acciones es un Inversor Institucional o un inversor minorista. Para obtener informact@taiiada,

@Sl asS t aSOOAsy aGaCAalOlftARIRE RSt cz2ffSizo

Lai I ES R QI &ecylgls ys@ yletie en cuenta a diario en funcién de un porcentaje del Valor Liquidativo de

OFRIF /tFraS RS ! 00A2ySa RS OF Rl C2yR2A &Nty ORS 2D $aSi ARsSya O Ny
Lai I ES RQIl patacsds 1&g de Acciones de cada Fondo se indica en el Suplemento del Fondo

correspondiente.

Comisiones de Depositario

Salvo que se especifique lo contrario en el Suplemento del Fondo correspondientepsit@®@pobtiene una
comision de cada Fondo como pago por sus obligaciones como depositario. Esta se denomina Comisién de
Depositario.

La Comision de Depositario se basa en el Valor Liquidativo de cada Fondo y, en circunstancias normales, las
comisiones pgaderas al Depositario por su prestacién de servicios estaran sujetas a un maximo de 1 punto basico.

La Comision de Depositario se calcula y se tiene en cuenta a diario de la misma manera descrita en éatseocion
G/ 2YAAAsG) R db$ & DA

Asimisno, el Depositario puede aplicar una comisiéon por sus servicios relacionados con:

distribuciones;

la prestacion de servicios bancarios;

el mantenimiento de dinero en depdsitos;

el préstamo de dinero;

la participacion en operaciones de préstamosvdiores, de derivados o préstamos sin garantia;
la compra o venta, o la negociacién en la compra o venta, de activos de la Sociedad;
siempre y cuando los servicios cumplan con las disposiciones de la legislacion vigente.

= =4 =4 -8 8 8 A

El Depositario también tiene deregtal pago y al reembolso de todos sus costes, pasivos y gastos que asume en el
desemperfio de, o0 en la organizacién del desempefio de, las funciones que le han sido conferidas mediante los
Estatutos o la ley general. Tales gastos normalmente incluyen, gictearestrictivo:

i la entrega de valores al Depositario o custodio;

i larecopilacion y distribucién de rendimientos y capital;

i1 la declaracion de los impuestos y la gestién de la deuda fiscal,

i otras obligaciones que el Depositario tenga permitidas o deba desempefiar por ley.

Comisiones por custodia

Salvo que se especifique lo contrario en el Suplemento del Fondo correspondiente, el Depositario tiene derecho a que
se le abone una Comisién pordug8 RA I NBaLISOG2 + 1 &l f @F3dz NRAI RS f2a |
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La Comision por custodia varia segun los contratos de custodia especificos para cada tipo de activos.
La Comision por custodia tiene un margen de entre el 0,00005% vy el 0,40% aletes &le activos por afo.

La Comision por custodia se tiene en cuenta a diario en todo precio de las Clases de Acciones. Se calcula cada mes
mediante el valor de cada tipo de activos y se abona al Depositario cuando esta factura el Fondo.

Comisiones por peraciones de custodia

Salvo que se especifique lo contrario en el Suplemento del Fondo correspondiente, el Depositario tiene derecho a que
se le abonen Comisiones por operaciones de custodia respecto a las operaciones de procesamiento de los activos del
Fondo. Las Comisiones por operaciones de custodia varian segun el pais y el tipo de operacion implicada. Las
Comisiones por operaciones de custodia normalmente oscilan entre los 5 EUR y los 100 EUR por operacion. Las
Comisiones por operaciones de custodiaisnen en cuenta a diario en todo precio de Clases de Acciones. Se calcula
cada mes en funcién del nimero de operaciones que han tenido lugar y se abona al Depositario cuando esta factura el
Fondo.

Comisiones y gastos de inversion en otros fondos

Cuandoun Fondo invierta en las participaciones o acciones de otros fondos, estos fondos subyacentes también
incurriran en comisiones y gastos y publicaran una OCF.

Si lasociedad gestorao una empresa asociada deslaciedad gestoragestiona el fondo subyacest

i Lasociedad gestoraeducira su Comisién de Gestion Anual y su Comision de Administracién en relacion con
el importe de cualquier Comision de gestion anual y Comisién de Administracion que se haya detraido de los
fondos subyacentes.

i1 Los fondos subyacees gestionados por kociedad gestorao por una asociada de $aciedad gestora
también eximiran cualquier comision inicial o de reembolso que pueda aplicarse de otra manera. De este
modo, lasociedad gestorae asegura de que no se cobre dos veces Adzionistas.

9 La reduccion de la Comisién de Gestion Anual y la Comision de Administracion se calcula y se tiene en cuenta
a diario en funcion de un porcentaje del Valor Liquidativo de cada Clase de Acciones de cada Fondo, tal como
sedescribeenlaseks y | YGSNA2NJ a/ 2YAaAsy RS DSadAsy ! ydz féo

i Lasociedad gestorao descuenta ninguna otra comision incurrida en los fondos gestionados gacitdad
gestorao por un socio de laociedad gestoraDichas comisiones se incorporaran en la OCF del Fondo
correpondiente.

Si lasociedad gestorao una asociada de fociedad gestorano gestiona el fondo subyacente, la OCF del fondo
subyacente se refleja en la OCF del Fondo correspondiente.

Otros gastos

Salvo que se especifique lo contrario en el Suplemento del Fondo correspondiente, los costes y gastos relativos a la
autorizacion, constitucion y establecimiento de la Sociedad, la oferta de Acciones, la elaboracion y la impresion del
presente Folleto y comisiones de los asesores profesionales de la Sociedad en relacion con la oferta correran a
cargo de lasociedad gestora

Los costes de establecimiento directos de cada Fondo constituido o Clase de Acciones creada pueden correr a cargo
del Fondo correspndiente o de lasociedad gestoraa su discrecion.

La Sociedad puede pagar a partir de la propiedad de la Sociedad las comisiones y los gastos asumidos por la Sociedad
salvo que estén cubiertos por la Comision de administracion. Esto incluye los siggjastos:

i1 el reembolso de todos los gastos corrientes asumidos peodaedad gestoran el desempefio de sus
obligaciones;
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i las comisiones de las transacciones de la cartera, como los diferenciales de negociacion, la comision de los
corredores, los impustos derivados de los traspasos y los impuestos de timbre y otros desembolsos en los
gue se incurre necesariamen#t efectuar las operaciones de los Fondos;

i toda comisién o gasto de cualquier asesor legal u otro asesor profesional de la Sociedad;

i todo ocoste incurrido relativo a las juntas de Accionistas convocadas a solicitud de los Accionistas, pero no
aquellas convocadas pordaciedad gestora una asociada de Eociedad gestora

1  pasivos sobre la unificacion, agrupacion o reconstruccion, incldielesminados pasivos que surgen tras el
traspaso de propiedad de los Fondos al emitir Acciones;

i intereses sobre endeudamientos y comisiones incurridas al efectuar o cancelar tal endeudamiento o al
negociar o modificar los términos de tal endeudamiento por cuenta de los Fondos;

i impuestos y aranceles a pagar en cuanto a la propiedad de los Fondda erdision o el reembolso de
Acciones;

1 las comisiones de auditoria del Auditor (incluido el impuesto sobre el valor afiadido) y cualquier gasto del
Auditor;

i silas Acciones cotizan en una bolsa de valores, las comisiones vinculadas a la cotizaciomijaguncaee
las Acciones cotiza actualmente);

i cualquier gasto extraordinario, incluidos, sin limitaciones, los gastos de litigio y la cantidad total de cualquier
impuesto, cargo, obligacién o cargo similar impuesto al Fondo que no se consideraria comurdjaario; y

i todo valor afiadido o cualquier impuesto similar relativo a cualquier comisién o gasto aqui establecido.

La Sociedad puede diferir y amortizar cualquier gasto operativo o de otra indole de conformidad con la practica
contable habitual, a degecion de los Consejeros.

Se establecera una acumulacién estimada para los gastos operativos de la Sociedad en el célculo del Valor Liquidativo
de la Sociedad. Los Gastos operativos y las comisiones y gastos de los proveedores de servicios pagaderos por |
Sociedad correran a cargo de todas las Acciones en proporcion al Valor Liquidativo de la Sociedad o segun los
Consejeros consideren adecuado, o atribuibles a la Clase correspondiente siempre que las comisiones y gastos
atribuibles directa o indirectamenta una Clase concreta corran a cargo Unicamente de la Clase correspondiente.

Los costes y gastos relacionados con los servicios de investigacion prestadasstora de inversiongsr parte de
corredores o proveedores de investigacion independientesecan a cargo d la Gestora de inversiones

Comisiones y gastos sufragados postzciedad gestora

Lasociedad gestorabona las comisiones de auditoria y las comisiones por transaccién de custodia de los Fondos que
tengan un Valor Liquidativototalinfer2 NJ I wnn YAff2ySa RS 9!'w 6St d&! YONI f &0
Fondos que tengan una divisa de referencia distinta).

Lasociedad gestoraevisa el Valor Liquidativo de los Fondos al final de cada trimestre.
Si al final de dos trimestres conséiwos el Valor Liquidativo de un Fondo se sitla:

i por debajo del Umbral, Isociedad gestorasumira las comisiones de auditoria y las comisiones por
transaccion de custodia, que se excluiran del calculo del Valor Liquidativo del Fondo;

i1 por encima del Umbialas comisiones de auditoria y las comisiones por transaccion de custodia se incluiran
en el calculo del Valor Liquidativo del Fondo en un plazo maximo de trece Dias habiles desde el final de cada
trimestre.

Lasociedad gestorae reserva el derecho a modificar o eliminar el Umbral.

Comision Unica

Si se establece en el Suplemento del Fondo correspondiergeciedad gestorauede recibir una comision Unica.

Esta comision cubre las funciones dedaiedad gestoraasi comods costes de funcionamiento, administracion y
adzLISNBAAaAAsY | a20AFR2a Ff C2yR2 O2NNBALRYRASY({iS® 5AO0KI
cuenta a diario en funcién de un porcentaje del Valor Liquidativo de cada Clase de Accioruss eenckn que



61 Comisiones y gastos

aplique la Comision Unica y que se pague de forma quincenalogiledad gestorde la misma manera descrita en la
ASO0OAsY FFTYUSNAR2NI G/ 2YAaAsy RS DSaidiAsy ! ydzZféo

La Comision Unica se basa en un porcentaje del Valor Liquidativo de cada @lasi®des de cada Fondo. La tasa
porcentual anual que se cobrara se dispone en el Suplemento del Fondo de cada Fondo.

La Comision Unica incluye:

I Comisién de gestién anual;

f la Comisién de Administracion (en lo que respecta a los Fondos que tengan us@@dimica, no se aplica

St RS&a0dzSyii2 a20NB fF /2YAaAsy RS ! RYAYyAaidNl OAsy R
' RYAYAAGGNF OAsy£0T

Comisién de cobertura de la Clase de Acciones (cuando proceda);

la ES RQlIp2yySYSyi

Comisién deDepositario;

las comisiones por custodia y comisiones por transaccion de custodia; y

Otros gastos;

= 4 =4 -8 4

La Comision Unica no incluye:

i los costes de operaciones de cartera (diferenciales de negociacién, comisiones de corretaje, impuestos
aplicables al traspasoimpuesto de timbre incurridos por la Sociedad sobre las operaciones del Fondo);

9 cualquier comision inicial o comisién de reembolso; y

9 cualquier gasto adicional, incluidos, entre otros, los gastos por litigios y la cantidad completa de cualquier
comision,impuesto, derecho o cargo similar que se imponga al Fondo y que no se consideraria un gasto
ordinario.

Cuando un Fondo invierte en las participaciones o acciones de otros fondos, las comisiones y gastos en los que
incurren los fondos subyacentes se gestioi RS f I YIFy SN} RSAONRGE Sy I aSO0As
AYOBSNEAsY Sy 2GNR& F2yR2a¢£ 0

A la fecha del presente Folleto, los siguientes Fondos aplican una Comision Unica:

1 M&G (Lux) Fixed Maturity Global Bond Fund

M&G (Lux) Fixed Maturity Global High Yield Bond Fund {(EUR)
M&G (Lux) Fixed Maturity Global High Yield Bond Fund (USD)
M&G (Lux) Fixed Maturity Investme@trade Bond Fund

M&G (Lux) Fixed Maturity Multi Asset Furyd

M&G (Lux) Multi Asset 2023 Fund.

= =4 -8 4 A

Asignacion de comisiones, cargos y gastos

Todas las comisiones, impuestos, cargos y gastos se cargan akcbardpondiente y/o a la Clase correspondiente

con respecto al cual se han asumido. Si un gasto no se considera atribuible a un Fondo, normalmente el gasto se
asignara a todos los Fondos de manera proporcional al valor del Valor Liquidativo de los &omglos,los

Consejeros pueden, a su discrecion, asignar tales comisiones y gastos de una forma que se considere justa para los
Accionistas en general.

Para las Acciones de Reparto, salvo que se especifique lo contrario en el Suplemento del Fondo canéspondi
muchas comisiones y gastos se cobran sobre el capital. La forma en que se manejan las comisiones y gastos podria
aumentar el importe de rendimientos distribuidos a los Accionistas en la Clase de Acciones en cuestion, pero podria
limitar el crecimiend del capital.

Para las Acciones de Acumulacién, la mayoria de las comisiones y gastos se abonan con cargo a rendimientos. Si no
existen suficientes rendimientos para atender integramente tales comisiones y gastos, el importe restante se detrae
del capital
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Fiscalidad

Los parrafos a continuacion acerca de la fiscalidad de Luxemburgo son breves resimenes relativos a la legislacion y a
las practicas actuales que pueden estar sujetas a cambios e interpretacion. Los términos definidos a continuacion
deben tenerel significado otorgado a los mismos en las leyes y los reglamentos pertinentes.

La informacién ofrecida a continuacion no constituye asesoria legal o fiscal y los inversores potenciales deben
consultar a sus propios asesores profesionales sobolsibles consecuencias fiscales al suscribir, vender, convertir,
mantener o reembolsar Acciones con arreglo a la legislacion de las jurisdicciones en las que pueden estar sujetos a
imposicion fiscal. También se recomienda a los inversores que se infooeeraale cualquier reglamento de control

de cambio aplicable en su pais de residencia. Algunos Accionistas pueden tener sujecion a la legislacién contra los
fondos en paraisos fiscales y pueden tener responsabilidades fiscales sobre las gananciabuidatiste la

Sociedad. Las repercusiones relacionadas variaran segun la legislacién y las practicas de la jurisdiccién en la que los
Accionistas tienen su residencia, domicilio o incorporacion, asi como segun el caso concreto de cada Accionista.

Los Consefos de la Sociedad y cada uno de los agentes de la Sociedad no tendran responsabilidad alguna en cuanto a
los casos fiscales particulares de los Accionistas.

Los dividendos, los intereses y las plusvalias (de haberlas) que recibe la Sociedad en oeld@$oimeersiones

pueden tener sujecién a impuestos, incluidas retenciones fiscales, de los paises en los que se ubiquen los emisores de
inversiones. Se prevé que la Sociedad puede no beneficiarse de los tipos reducidos de retenciones fiscales en los
conwenios de doble imposicion entre Luxemburgo y otros paises. Si su posicidon cambia en el futuro y la aplicacion de
tipos més bajos resulta en la compensacién a la Sociedad, el Valor Liquidativo no se restablecerd y el beneficio se
asignara en proporcion addAccionistas existentes en el momento de la compensacion.

Intercambio automatico de informacion

Se informa a los Accionistas que estan obligados a proporcionar al Registrador y Agente de transferencias la

informacion especificada en el formulario de sifscion de la Sociedad para permitir a la Sociedad o al proveedor de
servicios designado de la Sociedad evaluar el estado de los Accionistas con arreglo a la FATCA y al CRS de la OCDE, a-
de que la Sociedad acepte cualquier suscripcién o solicitud deieién subsiguiente. La Sociedad o el proveedor de
servicios designado de la Sociedad puede exigir que los Accionistas proporcionen cualquier documento adicional que
considere necesario para efectuar dicha evaluacion.

En caso de demora o incumplimientorarte del Accionista en cuanto a la provision de los documentos necesarios,
puede que no se acepte la solicitud de suscripcién. Ni la Sociedad ni el Registrador y Agente de transferencias asumen
responsabilidad alguna por demoras o incumplimientos at@sar negociaciones como resultado de que los

Accionistas proporcionen documentacién incompleta o no la proporcionen.

Los Accionistas pueden estar obligados a proporcionar documentos adicionales o actualizados periédicamente de
conformidad con los requisis de constante y debida diligencia del cliente con arreglo a la FATCA y al CRS de la OCDE.
Los Accionistas informaran de inmediato a la Sociedad o al Registrador y Agente de transferencias en caso de que su
estado en virtud de la FATCA o el CRS de |& ©&bbie o haya cambiado.

FATCA
[ A RA&ALIRaAOA2YySa RS tF cCcre/! & f2a F OdzSNR2a AyGSNHdz S
SYyGiNB f248 990 !!'d & [dzESYodz2NH2 Sf Hy RS YINI2 RS Hawmn

legislacion de Luxemburgo el 24 de julio de 2015, normalmente exigen que las Instituciones Financieras Extranjeras de
Luxemburgo (las definiciones en adelante tendran el significado otorgado a las mismas en el IGA de EE. UU. y

[ dZESY O dzNH 2 0 oténlinformécdCreldcionadaldd & Prypiedad directa e indirecta de las personas
estadounidenses de determinadas Cuentas declarables estadounidenses. Tal presentacién de informacion se realiza
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directamente a la administracion tributaria de Luxemburgo qusy vez, informara de esto al Servicio de Impuestos
Internos de EE. UU. El incumplimiento de la provision de la informacion solicitada puede dar lugar a una retencion
fiscal del 30% que se aplica a determinados rendimientos de origen estadounidensddmdiuidendos e intereses)

y productos brutos procedentes de la venta u otra enajenacion de propiedad que pueden producir intereses o
dividendos de origen estadounidense.

Los términos basicos del IGA de EE. UU. y Luxemburgo incluyen a la SociedadacBRiolLmSociedad puede exigir a
los Accionistas que le proporcionen pruebas documentales de su residencia fiscal y otra informacién que se considere
necesaria para cumplir con el IGA mencionado anteriormente.

La infraccion de las obligaciones derivadadadFATCA puede generar sanciones a nivel de la Fl que oscilan entre los
1.500 EUR y el 0,5% del importe objeto de informe. Se recomienda a todos los inversores potenciales y a los
Accionistas consultar con sus propios asesores fiscales las posibleadiopks de la FATCA sobre sus inversiones en
la Sociedad.

CRS de la OCDE

[ £S& RS [dzESYodz2NH2 RS my RS RAOASYONB RS wnmp o6fl af
de informacion mediante la transposicién de la Directiva 2014/lM&7del Consejo de 9 de diciembre de 2014 que

adopta el CRS de la OCDE. Por consiguiente, se exige a las Instituciones financieras (las definiciones en adelante
tendran el significado otorgado a las mismas en la Ley de IAl) que lleven a cabo procedideéetogida y de debida
diligencia e informen a la administracion tributaria de Luxemburgo sobre determinada informacién acerca de Titulares
de la cuenta que sean residentes fiscales en otras Jurisdicciones participantes. La administracion tributaria de
Luxemburgo intercambiara esta informacion con las autoridades fiscales del pais de residencia del Titular de la cuenta
con sujecién a comunicacion de informacion.

En virtud de la Ley de IAl, las Instituciones financieras obligadas a comunicar informatido§nentre otros, y en
determinadas condiciones, los fondos de inversién) estan obligadas a comunicar informacion sobre los saldos
contables y los rendimientos financieros definidos de manera amplia (incluidas, entre otros, las distribuciones llevadas
a cabo por los fondos de inversiones y los reembolsos de participaciones o acciones del fondo), pagados o abonados a
determinadas personas que, a grandes rasgos, son residentes fiscales de otro Estado miembro o de ciertos paises
terceros que hayan firmaden convenio bilateral que permita dicho intercambio.

Las disposiciones del intercambio automatico de informacion cubiertas en la Ley de 1Al se basa en el CRS de la OCDE
gue la OCDE ha desarrollado en el marco del Convenio multilateral de asistenciateatimainiutua en materia

fiscal de 1 de junio de 2011 (en su version modificada). Mas de 100 jurisdicciones han firmado este Convenio
multilateral de la OCDE o han anunciado su intencion de firmarlo. Se espera que se concluyan convenios multilaterales
y/o bilaterales adicionales entre un niumero creciente de jurisdicciones a fin de imponer obligaciones de intercambio
automético de informacién similares en el ambito de la fiscalidad.

A pesar de todo lo demas aqui incluido y en la medida en que lo pernegiséation de Luxemburgo, la Sociedad
tendra derecho en concreto a:

i exigir a cualquier Accionista o beneficiario activo de las Acciones que suministre de inmediato los datos
personales solicitados por parte de la Sociedad a su discrecion a fin de camjdis ©bligaciones de la
FATCA pertinentes;

9 revelar tal informacion personal a cualquier autoridad fiscal o reguladora si asi lo exige la legislacion o dicha
autoridad; y

i revelar tal informacién personal a cualquier ordenante inmediato de determinadaSméentos de origen
estadounidense segun se exija para informar sobre el pago de dichos rendimientos.

La infraccion de las obligaciones derivadas de la Ley de 1Al puede generar sanciones al nivel de la Institucion financiera
obligada a comunicar informai que oscilan entre los 1.500 EUR y el 0,5% del importe objeto de informe. Se
recomienda a los titulares potenciales de Acciones de la Sociedad buscar su propio asesoramiento profesional
relacionado con el CRS de la OCDE sobre el intercambio de infarmacié
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DACG6

El 25 de mayo de 2018, el Consejo de la UE aprob6 una directiva (Directiva [UE] 2018/822, del Consejo, que modifica
la Directiva 2011/16/UE por lo que se refiere al intercambio automético y obligatorio de informacion en el ambito de
lafiscalidad), que impone la obligacion de elaborar informes a las partes de cualquier transaccién que pueda estar
relacionada con una planificacion fiscal agresi@A&®). La DAC6 se traspuso en Luxemburgo mediante la ley de 25

de marzo de 2020 (la.ey DAC6).

En concreto, la obligacion de elaborar informes se aplicara a aquellos acuerdos transfronterizos que cumplan con una
0 mas de las caracteristicas detalladas en la Ley DACSB, lo que en ciertos casos se aplica junto con el criterio del
beneficio pringbal (los Acuerdos sujetos a comunicacion de informacign

En caso de producirse un Acuerdo sujeto a comunicacion de informacion, la informacion necesaria incluye, entre otras
cosas, los nombres de todos los contribuyentes e intermediarios relevantegmras un borrador del Acuerdo sujeto

a comunicacion de informacién, una declaracion de su valor y un listado identificativo de cualquier Estado miembro al
gue pueda afectarle el acuerdo en cuestion.

En principio, esta obligacién de elaboracion de inforneese en las personas que disefian, comercializan u organizan
el Acuerdo sujeto a comunicacion de informacion, o bien sobre aquellas que asisten o aconsejan en alguna materia
relacionada con el mismo (los llamados «intermediarios»). Sin embargo, en at@soases el/la contribuyente quien
est4 llamado a cumplir la susodicha obligacion.

Es posible que se solicite a los intermediarios (0, en su caso, al/a la contribuyente) que proporcionen el informe
conforme al Acuerdo sujeto a comunicacion de informaeidrartir del 30 de enero de 2021.

La informacion facilitada se intercambiara automaticamente entre las autoridades fiscales de todos los Estados
miembros.

Habida cuenta del amplio alcance de la Ley DACS, las transacciones que realice la Sociedacepsmletattadas
por lo dispuesto en la misma y, por ende, ser susceptibles de comunicarse debidamente.

Tributacion de la Sociedad en Luxemburgo

El resumen a continuacién se basa en la legislacion actual y las practicas aplicables en Luxemburgo v esta sujet
cambios del mismo.

Impuesto de suscripcion

La Sociedad es, en principio, responsable en Luxemburgo de un impuesto de susdripciers( R Q' pdely y SY Sy i
0,05% por afio de su Valor Liquidativo a pagar trimestralmente con base en el valor de los atbisvdstales de la
Sociedad al final del trimestre natural pertinente.

Esta tasa se reduce al 0,01% por afio para:

i organismos cuyo Unico objetivo es la inversion colectiva en instrumentos del mercado monetario y la
colocacién de depésitos en institucionesditicias;

i organismos cuyo Unico objetivo es la inversion colectiva en depdsitos en instituciones crediticias; y

i subfondos individuales de OIC con multiples subfondos, asi como clases de valores individuales emitidas en
un OIC o en un subfondo de un Ot@ multiples subfondos, siempre y cuando los valores de dichos
subfondos o clases se reserven a uno o mas Inversores Institucionales.

Ademas, las exenciones estan disponibles en el impuesto de suscripcion donde:

i el valor de los activos representado por figipaciones mantenidas en otros OIC, siempre que dichas
participaciones ya hayan estado sujetas al impuesto de suscripcion;

i OIC reservados para Inversores Institucionales que invierten en instrumentos del mercado monetario y
depdsitos corinstituciones crediticias cuyo vencimiento residual ponderado de la cartera no supere los
90dias, y hayan obtenido la calificacién mas alta posible por parte de una agencia de calificacion reconocida;
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i  OIC cuyos valores estan reservados para planes degoessde jubilacion;

OIC cuyo obijetivo principal es la inversiéon en instituciones microfinancieras;

i OIC cuyos valores se cotizan o negocian y cuyo objeto exclusivo es replicar la rentabilidad de uno o mas
indices.

=

Retenciones fiscales

En virtud de la leyributaria actual de Luxemburgo, no se aplica retencién fiscal alguna a ninguna distribucién llevada
a cabo por la Sociedad a los Accionistas.

Los rendimientos de intereses y dividendos recibidos por la Sociedad pueden estar sujetos a retenciondisscal en |
paises en los que se mantienen las inversiones. La Sociedad puede estar sujeta a impuestos sobre la apreciacion del
capital realizada o no realizada de sus activos en los paises de origen y las disposiciones a este respecto pueden estar
reconocidas eniertas jurisdicciones.

Impuesto sobre la renta

La Sociedad esta exenta del impuesto sobre la renta, beneficios o ganancias de Luxemburgo.

Impuesto sobre el patrimonio neto

La Sociedad esta exenta del impuesto sobre el patrimonio neto de Luxemburgo.

Otros impuestos

Normalmente no se paga ningln impuesto de timbre en Luxemburgo relacionado con la emisién de Acciones frente a
los activos liquidos por parte de la Sociedad.

Tributacion de los Accionistas en Luxemburgo

Un Accionista no sera residente fiscal, ni se le considerara de tal manera, en Luxemburgo tan solo por la participacion
y/o enajenacion de Acciones o la ejecucion, el desempefio o el cumplimiento de sus derechiisuacion.

Segun la legislacioén tributaria actual de Luxemburgo, los Accionistas no estan sujetos a plusvalias, rendimientos,
herencias u otros impuestos de Luxemburgo salvo en caso de Accionistas con domicilio, residencia o que se hayan
establecido de foma permanente en Luxemburgo respecto a su participacion en la Sociedad.

Un Accionista que no sea residente tributara por los rendimientos recibidos de la Sociedad en su jurisdiccion de
procedencia con arreglo a las normas que se aplican a sus jurisggespecificas.

Aspectos generales

Se espera que los Accionistas de la Sociedad sean residentes en distintos paises a efectos de tributacion. Por
consiguiente, en este Folleto no se intentara resumir las consecuencias tributarias para todo invers@cghe,su
canjea, mantiene, reembolsa o adquiere 0 enajena de otra manera Acciones de la Sociedad. Tales consecuencias
variaran de conformidad con la legislacion y las practicas actualmente en vigor en el pais de ciudadania, residencia,
domicilio y/o incorpoacion del Accionista y con sus circunstancias personales.

Los inversores deben informarse y, cuando sea necesario, consultar a sus asesores profesionales sobre las posibles
consecuencias fiscales relativas a la suscripcion, tenencia, canje, reembobgereidn de otra manera de Acciones
con arreglo a las leyes de su pais de ciudadania, residencia, domicilio y/o incorporacion.
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Otra informacion general para los
Inversores

Juntas de Accionistas e informes a los Accionistas

La notificacion de toda juntaegeral de Accionistas (incluidas aquellas que evallen las modificaciones de los Estatutos
o la disolucién o liquidacion de la Sociedad o de cualquier Fondo) se enviara por correo a cada Accionista al menos
ocho (8) dias antes de la junta y/o se publicatdeemedida y en la manera en que la legislacion de Luxemburgo lo
requiera segun lo determinen los Consejeros. Todos los Accionistas tienen los mismos derechos en cuanto a sus
Acciones, independientemente de la Clase de Acciones mantenida. Cada Ac&dietiecho a un voto en cualquier

junta general de Accionistas. No existen derechos preferentes o de preferencia atribuibles a las Acciones.

Los Estatutos permiten a la Sociedad emitir Acciones fraccionadas. Tales Acciones fraccionadas no tendran derecho a
voto salvo que el nimero de tales Acciones fraccionadas representen una Accién entera (en cuyo caso juntas
conferiran un derecho a voto, como se indic6 anteriormente).

Si se modifican los Estatutos, tales modificaciones se registraran en el RegistrotMéechnxemburgo y se
publicaran en el RESRdcueil Electronique des Sociétés et Associations)

Los informes detallados que incluyen los estados financieros auditados de la Sociedad sobre sus actividades y la
gestién de sus activos se publicaran de foanaal; tales informes incluiran, entre otras, las cuentas combinadas
relativas a todos los Fondos, una descripcion detallada de los activos de cada Fondo y un informe del Auditor.

Los informes semestrales que incluyen los estados financieros sin ausliSdciedad sobre sus actividades también
se publicaran incluyendo, entre otras, una descripcién de las inversiones subyacentes de la cartera de cada Fondo y el
namero de Acciones emitidas y reembolsadas desde la Gltima publicacion.

Los estados finandies de la Sociedad se elaboraran de conformidad con los principios contables generalmente
aceptados de Luxemburgo.

Los documentos anteriormente mencionados se encontraran a disposicion de los Accionistas en un plazo de cuatro (4)
meses para los informes aales y de dos (2) meses para los informes semestrales tras la fecha de los mismos en el
domicilio social de la Sociedad. Previa solicitud, estos informes se enviaran de forma gratuita a todo Accionista y
cualquier persona podra obtener copias de formatgjta en el domicilio social de la Sociedad. También estaran
disponibles en el sitio welvww.mandg.lu/literature

El periodo de contabilidad anual de la Sociedad comienza el 1 de abril de cada afio y finaliza el 31 de marzo de cada
afo. El primer periodo deontabilidad de la Sociedad comenz6 en la fecha de lanzamiento de la Sociedad y finalizo el
31 de marzo de 2017. La Sociedad publicara un informe anual a partir de la Fecha contable y un informe semestral
elaborado a partir de la Fecha contable provisiarsda afio.

La junta general anual se celebrara de conformidad con la legislacién de Luxemburgo en el domicilio social de la
Sociedad o en el lugar dispuesto en la notificacién de la junta cada afio.

Los Accionistas de cada Clase o Fondo pueden celahtas jgenerales en cualquier momento para tratar asuntos
relacionados exclusivamente con tal Clase o Fondo.

Los estados financieros combinados de la Sociedad se gestionan en euros, pues esta es la Divisa base de la Sociedad.
Los estados financieros relativa Fondos independientes también se expresaran en la Divisa de referencia del Fondo
correspondiente.
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Disolucién y liquidacion de la Sociedad

La Sociedad puede disolverse en cualquier momento mediante una resolucion de la junta general de Accionistas
sujeta a los requisitos de quérum y de mayoria aplicables a las modificaciones de los Estatutos.

Siempre que el capital social descienda por debajo de los dos tercios del capital minimo indicado en los Estatutos, los
Consejeros someteran la cuestion de laplision de la Sociedad a una junta general de Accionistas. La junta general,
la cual no exige requisito de qudrum, decidira por mayoria simple de las Acciones representadas en la junta.

La cuestién de la disolucion de la Sociedad tambié&os®etera a una junta general de Accionistas siempre que el

capital social descienda por debajo de un cuarto del capital minimo establecido por los Estatutos; en tal caso, la junta
general se celebrara sin requisito de quérum y los Accionistas que mantangararto de las Acciones

representadas en la junta podran decidir la disolucion.

La junta debe convocarse de manera que se celebrara en un plazo de cuarenta (40) dias desde la fecha en que los
activos netos hayan descendido por debajo de los dos teocioscuarto del minimo legal, segun proceda.

Uno o varios liquidadores, que pueden ser personas fisicas o juridicas, efectuaran la liquidacion tras ser aprobados
debidamente por la CSSF y designados por la junta general de Accionistas que determiredtadss y su
retribucion.

Los liquidadores distribuiran los productos netos de la liquidacion de cada Fondo a los titulares de Acciones de cada
Clase del Fondo correspondiente en proporcion a su participacién en cada Clase.

Si la Sociedad se liquida, 3@a de forma voluntaria u obligatoria, su liquidacion se efectuara de conformidad con las
disposiciones de la ley de Luxemburgo. Dicha ley especifica los pasos a seguir para garantizar que los Accionistas
participan en la distribucion del producto de lalizA R OAsy @& LINB@S I O2y & RdisseOA sy F
de Consignatich Sy St Y2YSyi2 RSt OASNNB RS I fAldARIOAsyd [ 2
plazo de prescripcién estaran sometidos a confiscacidvirtud de las disposiciones de la ley de Luxemburgo.

Cierre de Fondos y Clases

Cierre decidido por los Consejeros
En caso de:

i1 que, por cualquier motivo, el valor de los activos netos totales de cualquier Clase o Fondo no haya alcanzado
o haya descendidodsta un importe que los Consejeros determinen como el nivel minimo de dicha Clase o
Fondo para poder operar de una manera econémicamente eficiente; y/o

i una transformacion significativa de la situacién politica, econdmica o monetaria 0 como cuestion de
racionalizacion econémica; y/o

i1 que los Consejeros consideren de otra manera que el cierre del Fondo y/o una Clase es en beneficio de los
Accionistas,

los Consejeros pueden decidir reembolsar todas las Acciones de la Clase o Fondo correspondiente al §atiopLiqui
por Accidn (teniendo en cuenta los precios reales de realizacion de las inversiones y los gastos de realizacion)
determinado a partir del Dia de valoracién en el que entrara en vigor tal decision y, por lo tanto, se cerrara el Fondo
correspondiente.

La Sociedad entregara una notificacion por escrito a los Accionistas de la Clase o del Fondo correspondiente antes de
la fecha de entrada en vigor del reembolso obligatorio. Esta natificacién indicara los motivos y el procedimiento de las
operaciones degembolso.

Salvo que se decida lo contrario en beneficio de los Accionistas o para mantener el trato equitativo entre los mismos,
los Accionistas de la Clase o del Fondo interesado podran continuar solicitando el reembolso o la conversion de sus
Acciones déorma gratuita (pero teniendo en cuenta los precios reales de realizacién de inversiones y los gastos de
realizacion) antes de la fecha de entrada en vigor del reembolso obligatorio.
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Cierre decidido por los Accionistas

Sin perjuicio de las facultades ceriflas a los Consejeros segun se expresa en el parrafo anterior, los Accionistas de
cualquier Clase o Fondo que actien en una junta general de Accionistas de dicha Clase o Fondo pueden, previa
propuesta de los Consejeros, solicitar el reembolso de todas&daiones de la Clase o el Fondo correspondientes y
reembolsar a los Accionistas correspondientes el Valor Liquidativo de sus Acciones (teniendo en cuenta los precios
reales de realizacion de inversiones y los gastos de realizacién) calculado a pBixiir dielvaloracién en el que tal
decision entrara en vigor.

No se exigiran requisitos de quérum para dicha junta general de Accionistas, que decidira por resoluciéon por mayoria
simple de aquellos que estén presentes o representados y ejerzan su voto.

Conse&uencias del cierre

Los activos que no puedan distribuirse a sus beneficiarios tras la implementacién del reembolso se depositaran en la
Caisse de Consignatiamombre de las personas con derecho a los mismos.

Se cancelaran todas las Acciones reembolsada

La liquidacion del ultimo Fondo restante de la Sociedad constituira la liquidacion de toda la Sociedad.

Fusiones y divisiones

Fusiones
En caso de:

i1 que, por cualquier motivo, el valor de los activos netos totales de la Sociedad o cualquier Fondo no haya
alcanzado o haya descendido hasta un importe que los Consejeros determinen como el nivel minimo de la
Sociedad o dicho Fondo para poder operar de una manera econémicamente eficiente; y/o

1 una transformacion significativa de la situacion politica, econémit@netaria 0 como cuestion de
racionalizacién econdémica; y/o

i1 que los Consejeros consideren de otra manera que el cierre del Fondo y/o una Clase es en beneficio de los
Accionistas,

los Consejeros pueden decidir proceder con una fusion (segdispene en la Ley de OIC) de los activos de la

Sociedad o cualquier Fondo con aquellos de (i) otro Fondo existente de la Sociedad u otro subfondo de otro OICVM de
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y volver a disefiar las Acciones de la Sociedad o del Fondo interesado como Acciones del nuevo OICVM o del nuevo
subfondo, segun proceda.

En caso de que la Sociedad o el Fondo implicado en una fusion sea el OICVM receptor (segineselddfey de
OIC), los Consejeros decidiran la fecha de entrada en vigor de la fusiéon que ha iniciado.

Dicha fusién estara sujeta a las condiciones y a los procedimientos impuestos por la Ley de OIC, en concreto
referentes al proyecto de fusion que IG®nsejeros tienen que establecer y la informacion a proporcionar a los
Accionistas.

Sin perjuicio de las facultades conferidas a los Consejeros expuestas en el parrafo anterior, una fusion (a los efectos de
la Ley de OIC) de los activos y de los pasividmidiles a cualquier Fondo con otro Fondo de la Sociedad puede

decidirse en la junta general de Accionistas del Fondo interesado en la que no se exigira requisito de quérumy en la
que se decidira tal fusiébn mediante resoluciones tomadas por mayoriaesdeplotos validos emitidos de los

Accionistas. La junta general de los Accionistas del Fondo interesado decidira la fecha de entrada en vigor de dicha
fusion iniciada en la Sociedad mediante resolucidon tomada sin requisito de quérum y adoptada por simueiae

las Acciones presentes o representadas en dicha junta.

Los Accionistas también pueden decidir una fusién (a efectos de la Ley de OIC) de los activos y de los pasivos
atribuibles a la Sociedad o a cualquier Fondo con los activos de un nuevo @Ll@MiMevo subfondo de otro OICVM.
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Dicha fusién y decision de la fecha efectiva de la fusién exigira resoluciones de los accionistas de la Sociedad o del
Fondo interesado tomadas con un requisito de quérum del 50% de las Acciones en emision y adoptadas po

mayoria de dos tercios de las Acciones presentes o representadas en dicha junta, salvo si tal fusion se implementara

en unfonds commun de placemergn cuyo caso las resoluciones seran vinculantes Unicamente para tales Accionistas
gue hayan votado gavor de dicha fusion. Si se implementa la fusion con un OICVM de Luxemburgo del tipo
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fusion han solicitado el reembolso de sus Acciondspsa han otorgado instrucciones por escrito a la Sociedad
especificando lo contrario. Los activos que es posible que no se distribuyan o que no se pueden distribuir a dichos
Accionistas por cualquier motivo se depositaran eGdaésse de Consignatiamombre de las personas con derecho a

los mismos.

Si la Sociedad (o cualquiera de los Fondos, segun proceda) es la entidad absorbida que, por consiguiente, cesa de
existir, independientemente de si la fusién la inician los Consejeros o los accionista® Feneral de Accionistas de

la Sociedad (o del Fondo correspondiente, segun proceda) debe decidir la fecha de entrada en vigor de la fusion. Tal
junta general esta sujeta a un requisito de quérum del 50% de las Acciones en emisién y de una maysriardesio

de los votos de los Accionistas presentes o representados.

Sin perjuicio de las facultades conferidas a los Consejeros expuestas en el parrafo anterior, la junta general de
Accionistas de cualquier Clase de Acciones puede, previa propuestaGtmkeeros, decidir reorganizar las Clases de
Acciones mediante la modificacion de sus caracteristicas para fusionar una o mas Clases de Acciones con otra u otras
Clases de Acciones del mismo Fondo. No se exigiran requisitos de quérum para dicha gnatadgeficcionistas, que
decidira por resolucién por mayoria simple de aquellos que estén presentes o representados y ejerzan su voto.

Divisiones
En caso de:

1 que los Consejeros determinen que la division de un Fondo es en el mayor beneficio de lostédsciehis
Fondo correspondiente; y/o
i1 un cambio en la situacion politica, econémica o monetaria relativa al Fondo correspondiente,

el Fondo podra reorganizarse mediante una divisién en dos o mas Fondos.

La Sociedad notificara a los Accionistas del Fondogmoraliente un mes antes de la fecha en que se efectuara tal
division y se indicaran los motivos y el procedimiento de dicha division.

Sujetos a la discrecién de los Consejeros (que actian en el mayor beneficio de los Accionistas) para determinar otra
cosa,los Accionistas del Fondo correspondiente tendran derecho a solicitar el reembolso o canje de sus Acciones sin
pagar ninguna comision de reembolso aplicable (pero teniendo en cuenta los precios reales de reembolso de
inversiones y gastos de realizacionjes de la fecha de entrada en vigor de la division.

Sin perjuicio de las facultades conferidas a los Consejeros expuestas en el parrafo anterior, la junta general de
Accionistas de cualquier Clase de Acciones puede, previa proposicion de los Congejaas Jadivision del Fondo
correspondiente en dos 0 mas Fondos. No se exigiran requisitos de quérum para dicha junta general de Accionistas,
gue decidira por resolucion por mayoria simple de aquellos que estén presentes o representados y ejerzan su voto.

En las mismas circunstancias descritas anteriormente para una fusion, los Consejeros tendran derecho a reorganizar
las Clases de Acciones modificando sus caracteristicas para dividir una Clase de Acciones en dos o0 mas Clases de
Acciones distintas del mismFondo. La Sociedad notificara a los Accionistas de la Clase o las Clases de Acciones
correspondientes un mes antes de la fecha en que se efectuara tal reorganizacion y se indicaran los motivos y el
procedimiento de dicha reorganizacién. Sujetos a lare@én de los Consejeros (que actian en el mayor beneficio de

los Accionistas) para determinar otra cosa, los Accionistas de la Clase o Clases de Acciones correspondientes tendran
derecho a solicitar el reembolso o la conversidn de sus Acciones sin jraganancomision de reembolso aplicable

(pero teniendo en cuenta los precios reales de reembolso de inversiones y gastos de realizacion) antes de la fecha de
entrada en vigor de la reorganizacion.

Sin perjuicio de las facultades conferidas a los Consegeqmgestas en el parrafo anterior, la junta general de
Accionistas de cualquier Clase de Acciones puede, previa proposicion de los Consejeros, decidir reorganizar las Clases
de Acciones modificando sus caracteristicas para dividir una Clase de Accionsanas Clases de Acciones
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distintas del mismo Fondo. No se exigiran requisitos de quérum para dicha junta general de Accionistas, que decidira
por resolucién por mayoria simple de aquellos que estén presentes o representados y ejerzan su voto.

Indemnizaion

Los Estatutos disponen que todo Consejero, agente, auditor o ejecutivo de la Sociedad y sus representantes
personales seran indemnizados y asegurados con los activos de la Sociedad frente a todas las acciones,
procedimientos, costes, comisiones, gastpérdidas, dafios o responsabilidades incurridos o sostenidos por los
mismos de o sobre la conducta de las actividades comerciales o los asuntos de la Sociedad o en la ejecucién o el
desempefio de sus funciones, facultades, autoridades o discrecionesgaschcciones, procedimientos, costes,
comisiones, gastos, pérdidas, dafios o responsabilidades incurridos por los mismos al defender (con éxito o no)
cualquier procedimiento civil relacionado con la Sociedad en cualquier tribunal, ya sea en Luxembuagmdugar.

Ninguna persona sera responsable:

de los actos, las facturas, las negligencias, los incumplimientos y las omisiones de cualquier persona; o

por motivo de haber vinculado cualquier factura con dinero no recibido popetgonalmente; o

de cualquier pérdida debido al defecto de titulo de cualquier propiedad de la Sociedad; o

debido a la insuficiencia de cualquier valor en o sobre el que se invierte cualquier importe de dinero de la
Sociedad; o

de cualquier pérdidéancurrida a través de cualquier banco, corredor u otro agente; o

6 de cualquier pérdida, dafio o infortunio que bajo ningin concepto habria ocurrido o surgido de la ejecucioén o el
desempefio de las funciones, facultades, autoridades o discreciones de suedelacion con la misma, salvo
que lo mismo suceda por su propia negligencia grave, conducta dolosa o fraude frente a la Sociedad.
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Cargos y garantias de los activos

En relacion con las obligaciones de la Sociedad hacia terceros, ha creado un car¢mssadineos atribuible a los de

un Fondo en particular y puede ofrecer otras garantias. En el caso de que un Fondo no cumpla sus obligaciones con
estos acuerdos, la contraparte puede cumplir el pago que se le debe y ejecutar su garantia al tomar pfsesion y
disponer de los activos con los que se le ha ofrecido la garantia a la contraparte, de acuerdo con las leyes y normativas
aplicables.

Acceso a documentos

Se pueden obtener copias de los siguientes documentos de forma gratuita durante las horas |atiuablieales
durante cualquier dia habil bancario completo en Luxemburgo en el domicilio social de la Sociedad:

1 los Estatutos y cualquier modificacion de los mismos;

i1 el Folleto més reciente y los KIID; y

1 unavez publicados, los informes y estados finagcir Y}
t
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Los acuerdos mencionados anteriormente pueden modificarse con el mutuo consentimiento entre las partes de los
mismos.

Conflictos de intereses

Los Consejeros, fociedad gestorda Gestora de inversionesl Depositario, el Registrador y Agente de

transferencias y el Administrador y/o sus filiales correspondientes o cualquier persona vinculada a las mismas
602yedzyil YSYGS f1a at | NIlévazer gliandoNdBrid toRdejérds Usocletid geSoya, gesivil dzl N.
de inversiones, distribuidor, fideicomisario, custodio, depositario, registrador, corredor, administrador, asesor de
inversiones o negociador en relacion con, o implicados de otra manera enfatdiss de inversiones que tengan
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objetivos distintos o similares a aquellos de los Fondos o que puedan invertir en los Fondos. Por lo tanto, es posible
que cualquiera de ellos pueda tener conflictos de intereses potenciales con los Fondos en el tratestasso

actividades comerciales. Las Partes pertinentes han adoptado politicas y procedimientos disefiados adecuadamente
para evitar, limitar o reducir los conflictos de intereses. Ademas, estas politicas y procedimientos estan disefiados para
cumplir con ldey aplicable cuando las actividades que dan lugar a conflictos de intereses estén limitadas o prohibidas
por la ley, excepto en el caso de que se disponga de alguna excepcién. Los Consejeros y cada una de las Partes
interesadas deberan, en todo momentansiderar en este caso sus obligaciones para con los Fondos y procuraran
asegurarse de que dichos conflictos se resuelvan de manera justa.

Asimismo, sujeta a la legislacion aplicable, toda Parte interesada puede negociar con los Fondos como principal o
como agente, siempre y cuando tales negociaciones se realicen como si se efectuaran en términos comerciales
normales negociados en condiciones de mercado. Toda Parte interesada puede negociar con la Sociedad como
principal o como agente, siempre y cuando @lancon la legislacion y los reglamentos aplicables y con las
disposiciones del Contrato de gestion de inversiones, el Contrato de gestion, el Contrato de administracion, el
Contrato de Depositario y el Contrato de Registrador y Aigele transferenciasen la medida en que sea aplicable.

La Gestora de inversionesualquiera de sus filiales o cualquier persona relacionaddacBGestora de inversiones

pueden invertir en, directa o indirectamente, 0 gestionar o asesorar a otros fondos de inversionesas cjen

invierten en activos que los Fondos también pueden comprar o vendkr . Géstora de inversiongsinguna de sus

filiales ni ninguna persona relacionada darGestora de inversiondg®ne ninguna obligacion de ofrecer

oportunidades de inversionedlas que tengan conocimiento a la Sociedad ni de rendir cuentas a la Sociedad en cuanto
a (o compartir con los Fondos o informar a la Sociedad de) dichas operaciones o cualquier beneficio que reciban de
dichas operaciones, pero asignara dichas operacideananera equitativa entre la Sociedad y los clientes.

Cuando proceda, se podra considerar que la posibilidad de una Comisién de rentabilidad crea un incentivo que puede
llevara la Gestora de inversionagrealizar inversiones mas arriesgadas que lasquealizarian de otro modo y
aumentar el perfil de riesgo del Fondo correspondiente.

El Depositario puede, de vez en cuando, actuar como depositario de otras sociedades de inversion de capital variable.
Se puede encontrar mas informacién relacionadalogracuerdos de conflicto de intereses del Depositario en este
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de intereses que puedan derivarse de sus obligaciones. Asimismo egpicgifario delega parte o todas sus funciones

de salvaguardia en un subdepositario, este proporcionard, periddicamente, una lista de cualesquiera conflictos de
intereses que puedan derivarse de dicha delegacion.

Al calcular el Valor Liquidativo de un FondbAdministrador puede consultarla Gestora de inversionesn

respecto a la valoracion de determinadas inversiones. Existe un conflicto de intereses inherente entre la implicacién
de la Gestora de inversionescualquier Subgestarde Inversiones aleterminar el Valor Liquidativo de un Fondo y el
derecho & la Gestora de inversionesde cualquier Subgestade Inversiones a una comision de gestidon que se
calcula con base en el Valor Liquidativo del Fondo.

Lo anterior no pretende ser una lista comgleate todos los conflictos de intereses potenciales involucrados en una
inversiéon en el Fondo.

Los Consejeros trataran de garantizar que todo conflicto de intereses del que tienen conocimiento se resuelve de
forma justa.

Gestion conjunta y agrupacion

Para @rantizar la gestion efectiva de la Sociedad, los Consejeros pueden decidir gestionar todos o parte de los activos
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gestionar de forma conjunta todasparte de los activos (salvo una reserva de efectivo) de uno o mas Fondos con los
activos de otros fondos de inversién de Luxemburgo o de uno o mas fondos de otros fondos de inversion de
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Depositario de la Sociedad es el depositario designado. Estos activos se gestionaran de conformidad con las politicas
de inversién correspondientes de las Partes de los activos gestionados conjuntamentenaatalas cuales persigue
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objetivos idénticos o comparables. Las partes de los activos gestionados conjuntamente Gnicamente participaran en
los activos gestionados conjuntamente que estan acordes con las estipulaciones de sus folletos y restricciones de
inversion correspondientes.

Cada Parte de los activos gestionados conjuntamente participara en los activos gestionados conjuntamente en
proporcién a los activos que ha contribuido a gestionar conjuntamente. Los activos se asignaran a cada Parte de los
activos gestionados conjuntamente en proporcion a su contribucion a los activos gestionados conjuntamente. Los
derechos de cada Parte sobre los activos gestionados conjuntamente se aplican a cada linea de inversion de estos. Los
activos gestionados conjuntameantaintes mencionados estaran formados por el traspaso de efectivo o, si procede,
otros activos de cada una de las Partes que participan en los activos gestionados conjuntamente. Por lo tanto, los
Consejeros realizaran regularmente traspasos subsiguiertessaxtivos gestionados conjuntamente. Los activos

también pueden traspasarse a una Parte de los activos gestionados conjuntamente de origen por un importe que no
supere la participacion de la Parte de los mencionados activos gestionados conjuntamedieidessios, intereses y

otras distribuciones que se derivan de los ingresos generados por los activos gestionados conjuntamente se
acumularan para cada Parte de los activos gestionados conjuntamente en proporcién a su inversion correspondiente.
Tales ingesos pueden ser mantenidos por la Parte de los activos gestionados conjuntamente o reinvertidos en los
activos gestionados conjuntamente. Todas las comisiones y gastos incurridos en cuanto a los activos gestionados
conjuntamente se aplicaran a tales acsv®ichas comisiones y gastos se asignaran a cada Parte de los activos
gestionados conjuntamente en proporcién a su derecho correspondiente a dichos activos.

En caso de violacion de las restricciones de inversién que afecte a un Fondo de la Societedi-ehdb forma parte
de la gestién conjunta e inclusalaiGestora de inversiond® cumplido con las restricciones de inversion aplicables a
los activos gestionados conjuntamente en cuestlarGestora de inversionesducira la inversion en cuestion en
proporcién a la participacion del Fondo interesado en los activos gestionados conjuntamente o, si fuera aplicable,
reducira su participacion en los activos gestionados conjuntamente a un nivel que respete lasoestidei

inversion del Fondo.

Cuando se liquide la Sociedad o cuando los Consejeros de la Sociedad decidan retirar la participacion de la Sociedad o
de un Fondo de la Sociedad de los activos gestionados conjuntamente, estos activos se asignaran adasBerses
activos en proporcién a su participacion correspondiente en los activos gestionados conjuntamente.

El inversor debe tener en cuenta el hecho de que tales activos gestionados conjuntamente se emplean Unicamente
para garantizar la gestion eficientéa tanto que todas las Partes de los activos gestionados conjuntamente tienen el
mismo banco depositario. Los activos gestionados conjuntamente no son entidades legales distintas y no son
directamente accesibles a los inversores. No obstante, la paréetils y pasivos atribuible a cada Fondo de la
Sociedad sera constantemente identificable.

Reglamento de los indices de referencia y uso de indices de referencia

El Reglamento de los indices de referencia requiere gsediedad gestorastablezca y mantenga planes escritos
sélidos que expongan las acciones que llevara a cabo en caso de que un indice de referencia (definido en el
Reglamento de los indices de rafacia) cambie significativamente o deje de proporcionarse.

Lasociedad gestordebe cumplir esta obligacion. Mas informacion sobre el plan disponible bajo peticién y
gratuitamente en el domicilio social dedaciedad gestora

M&G (Lux) Episode Macro Fund
A partir del 3 de agosto de 2021

En el calculo de la comision de rentabilidad del M&G (Lux) Episode Macro Fund se utilizan los siguientes indices de
referencia:
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Clases de Acciones Comparador de rentabilidad/Tasa Administrador del indice de referencia
aplicables minima para aplicar la comisitde

rentabilidad
usb SOFR Banco de la Reserva Federal de Nuev

York

CHF/cobertura en CHF SARON SIX Financial Information AG
EUR/cobertura en EUR ESTR Banco Central Europeo
GBP/cobertura en GBP SONIA Banco ddnglaterra

Los administradores de SOFR, ESTR y SONIA son bancos centrales que estan exentos del Reglamento de la UE sobre I
indices de referencia.

SARON es un indice de referencia de un otro pais que ha sido aprobado de conformidaattécula33 del
Reglamento de la UE sobre los indices de referencia y se ha incluido en el registro de la ESMA sobre indices de
referencia.

Hasta el 2 de agosto de 2021

ElI LIBOR a 3 meses se utiliza como indice de referencia en el célculo de la Conssitabilidad para el M&G (Lux)
Episode Macro Fund

y lo proporciona ICE Benchmark Administration Limited, que ha sido autorizado como administrador de indices de
referencia segun el articulo 34 del Reglamento de los indices de referencia de la UE @ émcélickgistro de
administradores de indices de referencia de la ESMA.

M&G (Lux) Global Enhanced Equity Premia Fund

EI MSCI ACWI Net Return Index se utiliza para la asignacion de activos del M&G (Lux) Global Enhanced Equity Premia
Fund.

Lofacilita MSCI Limited, que ha sido autorizado como administrador de indices de referencia de conformidad con el
articulo 34 del Reglamento de los indices de referencia de la UE e incluido en el registro de administradores de indices
de referencia de la ESM

Con la excepcién de los dos Fondos mencionados anteriormente, y a menos que se indique lo contrario en el
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para cada Fondo respectivameni@nscomparadores que pueden utilizarse Gnicamente como punto de referencia

para medir el rendimiento del Fondo pertinente.

Los Accionistas deben tener en cuenta que los indices de referencia mostrados Unicamente a efectos de comparacion
de la rentabilidad peden cambiar con el tiempo y el Folleto se actualizara en consecuencia.
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retenciones fiscales.

Politicas

Lasociedad gestorpondra a disposicion en su domicilio social, previa solicitud, la siguiente informacion adicional, de
conformidad con las disposiciones legales y reglatiarias de Luxemburgo:

i el procedimiento relativo a la tramitacién de reclamaciones;

i la estrategia seguida para el ejercicio de los derechos de voto de la Sociedad;
i la mejor politica de ejecucién; y

i el proceso para dar y recibir incentivos.
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Factores de rsgo

Los riesgos aqui descritos no deben considerarse una lista exhaustiva de los riesgos que los inversores potenciales
deben tener en cuenta antes de invertir en un Fondo. Se pueden aplicar distintos riesgos a distintos Fondos.

Los inversores deben examinal presente Folleto y los Suplementos de los Fondos correspondientes
detenidamente y en su totalidad y consultar con sus asesores profesionales y financieros antes de presentar una
solicitud de Acciones.

Los inversores deben considerar, entre otros, logwséntes factores de riesgo antes de suscribir Acciones:

Riesgos generales

Los inversores deben ser conscientes de que existen riesgos inherentes a la tenencia de valores:

Riesgo comercial

No puede garantizarse que la Sociedad vaya a lograr su objetingetsion con respecto a cada uno de los Fondos.
Los resultados de la inversion del Fondo dependen del égita Gestora de inversionedo existe garantia alguna de
gue las decisiones de inversion que adopi&estora de inversioneas los procesos o odelos de inversion utilizados
produzcan los resultados esperados.

Riesgo de comision inicial

Si se impone una comision inicial, un inversor que realice sus Acciones tras un periodo breve puede que no realice
(incluso si no se produce una caida del vaitagd inversiones correspondientes) el importe que originalmente
invirtio.

Por lo tanto, las Acciones deben considerarse como inversiones entre medio y largo plazo.

Depositario¢ Segregacion, subdepositarios y riesgo de insolvencia

Si un subdepositario nméiene los valores o los mantiene un depositario o un sistema de compensacion, tales

entidades pueden mantener dichos valores en cuentas de clientes combinadas y, en caso de incumplimiento por parte
de alguna de esas entidades, si hay un déficit irredabtél de tales valores, la Sociedad puede que tenga que

compartir ese déficit a prorrata. Los valores pueden depositarse con agentes de compensacion a los cuales el
Depositario no esta obligado a designar como sus subdepositarios y por cuyos actos dimieumys el Depositario

no asumira responsabilidad alguna. Pueden darse circunstancias en las que el Depositario quede exento de
responsabilidad de los actos o incumplimientos de sus subdepositarios designados siempre y cuando el Depositario
haya cumplidaon sus obligaciones.

La Sociedad esta expuesta al riesgo de que el Depositario o0 un subdepositario inicien un procedimiento de insolvencia.
Durante dicho procedimiento (que puede durar varios afios) el uso por parte de la Sociedad de activos mantenidos po
o en nombre del Depositario o del subdepositario correspondiente, segun corresponda, puede estar restringido y,
asimismo, (a) la capacidae th Gestora de inversionee lograr el objetivo de inversion de cada Fondo puede verse
seriamente limitada, (bps Fondos pueden estar obligados a suspender el célculo del Valor Liquidativo y, por
consiguiente, las suscripciones y los reembolsos de Acciones, y/o (c) el Valor Liquidativo puede verse afectado de otra
manera. Durante dicho procedimiento, es probableeda Sociedad sea un acreedor no garantizado respecto a
determinados activos y, por lo tanto, la Sociedad puede no ser capaz de recuperar tales activos del estado de
insolvencia del Depositario o del subdepositario correspondiente, segun proceda, pdetmmpen absoluto.
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Crisis del mercado y riesgo de intervencién gubernamental

Los mercados financieros mundiales estan sometidos a perturbaciones extendidas y sustanciales que han dado lugar a
una intervencion gubernamental amplia y sin precedentes. Ditleavencion se ha implementado en determinados
OFaz2a LI2NI aSYSNBSYyOAL¢ aAy OlFaiA 2 yiay3Idzyl y20ATFTAOF OAsy
del mercado de continuar implementando ciertas estrategias o gestionando los riesgcs plesstiones destacadas

se eliminara repentina y/o sustancialmente. Dadas las complejidades de los mercados financieros mundiales y el plazo
limitado en el que los gobiernos han podido tomar medidas, en ocasiones estas intervenciones han quedado poco

claras en cuanto a su alcance y aplicacion, resultando en una confusion e incertidumbre que en si mismas han sido en
gran detrimento del funcionamiento eficiente de tales mercados, asi como de las estrategias de inversion

anteriormente prosperas.

Es imposible gedecir con certeza qué restricciones gubernamentales adicionales permanentes o provisionales se
pueden imponer a los mercados y/o el efecto de dichas restricciones sobre la capazida@abtora de inversiones

de lograr el objetivo de inversion del FandNo obstante, es muy probable que se produzca una regulacion
significativamente mayor de los mercados financieros mundiales y que dicha regulacién pueda ir de manera sustancial
en detrimento de la rentabilidad de la cartera de un Fondo.

La FATCAy el 8go de cumplimiento de los requisitos de retenciones fiscales estadounidenses

Las disposiciones en virtud de la Ley HIRE de Estados Unidos, conocida como la FATCA, normalmente impondra un
30% de retencion fiscal sobre (a) determinados pagos de origenastanse (incluidos intereses y dividendos) tras

el 31 de diciembre de 2013, (b) los productos brutos de la disposicién de inversiones en titulos de deuda o renta
variable estadounidense realizadas tras el 31 de diciembre de 2016 v, (c) con comiertrodalgbde enero de

2017, ciertos pagos efectuados por determinadas entidades extranjeras en la medida en que los pagos se tratan como
atribuibles a los pagos que se pueden retener, salvo que la Sociedad celebre un contrato de FFI (tal y como se define
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Los Consejeros pretendenroplir con la FATCA en virtud del IGA. Para cumplir, la Sociedad estara obligada, entre

otras cosas, a comunicar de forma anual informacion relativa a la identidad de determinados inversores

(normalmente inversores que son contribuyentes estadounidensasegrtenecen a contribuyentes

estadounidenses) e informacion relativa a sus participaciones a las autoridades fiscales de Luxemburgo.

Un Accionista que no proporciona la informacion necesaria a la Sociedad de inmediato y cuando se le solicita (o, en
casoRS dzy ! OOA2yA&aidl 1jdzS S& dzyt aAyadAaiddzOAsy FAYLFyOASNI
FFI con el IRS o no cumplird de otra manera con el IGA aplicable) normalmente estara sujeto al 30% de retencién fiscal
con respecto a su partde cualquier pago directa o indirectamente atribuible a las inversiones estadounidenses de los
Fondos.

Aunque la Sociedad tratara de cumplir con toda obligacion que se le imponga para evitar la imposicion de esta
retencion fiscal, no puede garantizarseeqa Sociedad pueda cumplir con dichas obligaciones. En circunstancias en

las que se identifica a un Accionista como una persona cuya informacién debe ser recibida o que esta cubierto de otra
manera por la FATCA, a su discrecion puede elegir reembolatarés de dicho Accionista en cualquiera de los

Fondos o puede solicitar a dicho Accionista que traspase tal interés a una persona que no esté sujeta a la FATCA y que
tenga derecho a ser un Accionista elegible segun todos los demas aspectos de losstéiehirolleto. Si la Sociedad

gueda sujeta a una retencion fiscal como consecuencia de la Ley HIRE de Estados Unidos, los rendimientos de todos
los Accionistas se veran afectados significativamente.

Riesgo de cobertura

Las operaciones de cobertura puedelizarse utilizando futuros, contratos a plazo u otros instrumentos cotizados

en bolsa o Derivados OTC o mediante la compra de valores a fin de cubrir la exposicion del Fondo al riesgo de cambio
RS RAGAALl & 0 dh LIS NlaGastdy GedrrsivSesp@ea) € Milmddih de lo dazonablemente posible,
tratar de cubrir la exposicion a divisas a nivel del Fondo mediante la ejecucién de operaciones de cambio de divisas a
plazo u otros métodos para reducir la exposicion a las fluctuaciones de divisas.
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Si € emprenden, la cobertura de divisas de la cartera trata de reducir el nivel de riesgo del Fondo o cubrir la

exposicion de divisas a la divisa de denominacion de algunos o todos los valores mantenidos en el Fondo. Toda
cobertura de divisas llevada a cabaigel de la cartera puede que no cubra la exposicion de divisas por completo y no
mitigara el riesgo de divisas en su totalidad. Las Operaciones de cobertura, mientras que reducen potencialmente el
riesgo de divisas y la exposicion de inflacién a la quieando o una Clase de Acciones se verian expuestos de otra
manera, entrafian otros riesgos, incluido el riesgo de incumplimiento por parte de una contraparte, tal y como se
RSaAaONAROGS Sy St LI NIIFR2 RS FRYIUHANMNBBMNESENA SaIT2 GAldzZ | R2

Los inversores potenciales deben tener en cuenta que no puede garantizarse que toda cobertura en curso
periédicamente sea efectiva.

El riesgo de capital y rendimientos variara

Las inversiones del Fondo estan sujetas a las fluctuacionesrdadoéehabituales y a otros riesgos inherentes a la
inversion en acciones, bonos y otros activos relacionados con el mercado de valores. Estas fluctuaciones pueden ser
mas extremas en periodos de suspension del mercado o durante otros sucesos excepcionales.

No existe garantia alguna de que se produzca un aumento en el valor de las inversiones ni de que el objetivo de
inversion se materialice en el futuro.

El valor de las inversiones y los rendimientos derivados de ellas pueden tanto bajar como subiiljiespesos
inversores no recuperen el capital inicial invertido. La rentabilidad histérica no es una guia para los rendimientos
futuros.

Riesgo de contraparte

El Fondo podra negociar a diario con participantes del mercado a fin de generar activos que den lugar al riesgo de
contraparte a corto plazo. Asimismo, un Fondo podré invertir sus activos en depésitos a un dia de instituciones
crediticias, fondos del merda monetario, titulos del Tesoro u otros valores de cuasiefectivo. Estos activos liquidos
accesorios podran mantenerse durante periodos méas prolongados cuando, debido a las circunstancias del mercado, la
sociedad gestoraonsidera que hacerlo redunda enneg¢jor interés del Fondolodo Fondo que negocie con

derivados OTC tendra exposicion a su contrap&seposible que un Fondo no siempre cuente con la posibilidad de

dividir las operaciones con derivados OTC que celebre entre diversas contrapartesapéeintad de negociar con

alguna contraparte podria causar pérdidas significativas. Si bien los derivados cotizados en bolsa generalmente se
consideran de menor riesgo que los derivados OTC, aln existe el riesgo de que una suspension de la negociacién con
derivados o sus activos subyacentes pueda imposibilitar que un Fondo obtenga ganancias o evite pérdidas, lo que, a su
vez, podria causar un retraso a la hora de reembolsar las Acciones. También existe el riesgo de que la liquidacion de
derivados cotizadosn bolsa mediante un sistema de transferencia no ocurra en el momento pronosticado o en la

forma esperada.

El riesgo de crédito de contraparte se gestiona dentro de un marco aprobado establecido por el Comité de riesgo y
rendimiento de la inversion de M&Eh la Gestora de inversiongsse revisa anualmente. Un equipo de profesionales
especializados en riesgos analiza cuidadosamente las contrapartes antes de iniciar cualquier transaccion, ademas de
realizar revisiones una vez al afio como minimo, a fin dgusigela solvencia de la contraparte y la adecuacion de los
limites de la negociacién. Los limites de la negociacion se establecen sobre la base de la solvencia general de la
contraparte y la naturaleza de la actividad comercial que se desarrolla. Sa@akeguimiento de estas

exposiciones y se cotejan con los limites con una frecuencia diaria. Ademas, el equipo supervisara el flujo de noticias y
las comunicaciones de las agencias calificadoras sobre cualesquiera cambios de calificacion, comsymrte de
actividades de supervision. Asimismo, el equipo ajustara los limites a las contrapartes en caso de que el equipo de
riesgo de crédito € la Gestora de inversionegtermine que la solvencia de alguna de ellas ha variado

sustancialmente.

Si un Fondo rgocia con Derivados OTC (lo que incluye cambio de divisas a plazo), debera hacerlo con las contrapartes
OTC aprobadas que tengan la documentacion legal adecuada en vigor, como los contratos de la Asociacion
LYGSNYyFOA2yLFE RS { gl Wksigls eb iBghed).El cenfraio ISDA tafithéh iachippkdd 88 &
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la contraparte también actia como agente de compensacion, delfadiese un anexo sobre la compensacion al
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ISDA. Asimismo, en caso de derivados OTC compensados, sera necesario un acuerdo de ejecucién de derivados
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de pasivos en caso de incumplimiento y definen las garantias adecuadas y los recortes aceptables con cada
contraparte, agente de compensacion, camara de compensacion y la Sociedad. Entre los controles basicos adicionales
para derivados bilaterales OTC compensados se encuentran la valoracion diaria de posiciones, la prestacion diaria de
garantias, los umbrales cero y la compensacion. A consecuencia del ciclo de liquidacién de garantias, la Sociedad
podria tener una combinacién de riesgos garantimag sin garantizar. Cuando un Fondo utiliza derivados cotizados en
bolsa diariamente, se aplican los margenes iniciales y de variacion conforme a los requisitos de la bolsa. Cualquier
margen excedente que mantenga el intermediario de compensacion en modebun Fondo se considera como un

riesgo de contraparte de dicho intermediario. El personal especialista en riesgos se encarga de la valoracion, mientras
gue un departamento administrativo especifico gestiona la garantia de manera independiente.

Riesgo ddiquidez

Las inversiones del Fondo pueden estar sujetas a las limitaciones de liquidez, lo que significa que puede que los
valores se coticen con poca frecuencia o en volumenes pequefios. Normalmente, los valores liquidos también pueden
ser objeto de peridos de escasez importante de liquidez en condiciones dificiles del mercado. Debido a esto, los
cambios en el valor de las inversiones pueden ser mas impredecibles y, en determinados casos, podria ser complicado
negociar un valor al dltimo precio de mercaehitizado 0 a un precio que se estime razonable.

«Liquidez» es un término que se utiliza para referirse a la facilidad y prontitud con que un activo o valor se puede
comprar o vender en el mercado y se puede convertir en efectivo.

El riesgo de liquidez sefiere a la posibilidad de que no se pueda vender, liquidar o cerrar una posicion de la cartera
de un Fondo de forma asequible y a corto plazo, de manera que la capacidad de reembolso de las Acciones de dicho
Fondo en el plazo estipulado tras la soliditle cualquier Accionista se vea comprometida.

Los problemas de liquidez del mercado pueden ocurrir a causa de diversos factores, como condiciones econémicas o
del mercado desfavorables, sucesos politicos perjudiciales, o bien percepciones negativasvéedores, ya sean
acertadas o infundadas. Estos problemas pueden desembocar en:

i un cambio repentino en el valor percibido o la solvencia crediticia del emisor de un valor, el valor en si mismo
o la contraparte en una posicién o la posicién en si;

i una fdta de inversores dispuestos a comprar en un mercado bajista, grandes fluctuaciones en los precios o
un mayor diferencial entre la oferta y la demanda;

i la suspensién o restriccion de la negociacion de valores concretos u otros instrumentos por patielda la
de valores, el Gobierno o la autoridad supervisora correspondiente, o

i unvolumen inusualmente alto de solicitudes de reembolso.

Los valores con una liquidez potencialmente menor (por ejemplo, titulos de deuda por debajo del grado de inversién o
sin @lificacién, acciones de pequefia y media capitalizacion y valores de mercados emergentes) implican un mayor
riesgo que los valores pertenecientes a mercados con mayor liquidez. Las cotizaciones de mercado para dichos valores
pueden ser volatiles o estarjstas a grandes diferenciales entre la oferta y la demanda, ya que los operadores tratan

de protegerse frente al riesgo de no poder vender el valor o liquidar la posicién que mantienen.

La reduccion de la liquidez debido a estos factores puede tener uacimpegativo en la capacidad de un Fondo para
vender una posicion de la cartera al precio deseado o en el momento oportuno, y ademas puede:

i afectar de forma negativa al valor de un Fondo, el cual puede verse obligado a vender inversiones en un
momento o & unas condiciones desfavorables para no incurrir en pérdidas, o bien puede suceder que no sea
capaz de vender las inversiones;

i impedir que un Fondo satisfaga solicitudes de reembolso o necesidades de liquidez; y/o

i imposibilitar que un Fondo aproveche asraportunidades de inversion.

En algunos casos, la liquidacién de las solicitudes de reembolso puede ser mucho mas prolongada que los ciclos de
liquidacién de otros instrumentos, lo que puede dar lugar a discrepancias en las disponibilidades de log, fpodos
lo tanto, debe tenerse en cuenta al planificar la reinversion del producto del reembolso.
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Riesgo de suspension de la negociacion de Acciones

Se recuerda a los inversores que, en circunstancias excepcionales, se puede suspender temporalmenteosa derec
vender o reembolsar Acciones.

Riesgo de cancelacion

Cuando se apliquen y ejerzan derechos de cancelacion, es posible que el importe invertido no sea devuelto
integramente si el precio baja antes de que tengamos conocimiento de su intencion de c@rsangelacion.

Riesgo de inflacion

Una variacion de la tasa de inflacion afectara al valor real de su inversion.

Riesgo de fiscalidad

El régimen fiscal actual aplicable a los inversores de organismos de inversién colectiva de su pais de residencia o en el
gue se encuentra su domicilio no esta garantizado y puede estar sujeto a cambios. Cualquier cambio en dicho régimen
podria tener un edcto negativo en la rentabilidad recibida por los inversores.

Un Fondo puede estar sujeto a retenciones fiscales, impuestos sobre plusvalias u otros impuestos sobre la renta y/o
las ganancias que se generen de su cartera de inversimeckgdos, entre otros, los impuestos que impone la

jurisdiccién en la cual esta constituido, establecido o es residente a efectos de tributacion el emisor de los valores
mantenidos por tal Fondo. Los Fondos se sustentan ampliamente en tratados fiscalesdueir los tipos nacionales

de las retenciones fiscales de los paises en los que invierten. Existe el riesgo de que las autoridades fiscales de paises
en los que invierten los Fondos cambien su posicion sobre la aplicacion del tratado tributariengertisto puede

conllevar que se apliquen impuestos mas altos a las inversiones (p. ej. como consecuencia de la imposicién de una
retencién a cuenta en esa jurisdiccion extranjera). Asimismo, cualquier retencion fiscal puede afectar a la rentabilidad
delFondo y a los inversores.

Un Fondo también puede incurrir en o asumir impuestos sobre operaciones en cuanto al importe real o tedrico de
toda adquisicién, enajenacién u operacion relativa a su cartera de inversiones, incluidos, entre otros, los impuestos
gue impone la jurisdiccion en la cual esté constituido, establecido o es residente a efectos de tributacién el emisor de
los valores mantenidos por tal Fondo o la contraparte de una operacion que implica a tal Fondo. Si un Fondo invierte
en valores o form#&a operaciones que no estan sujetas a retenciones fiscales, impuestos sobre plusvalias, sobre
operaciones u otros impuestos en el momento de la adquisicidn, no se puede garantizar que tal impuesto no se
retenga o imponga en el futuro como consecuenci@u@quier cambio en la legislacion, los tratados, las normas o

los reglamentos aplicables o la interpretaciéon de los mismos. El Fondo pertinente puede no ser capaz de recuperar
tales impuestos y, por lo tanto, todo cambio puede suponer un efecto perjlidilige el Valor Liquidativo de las
Acciones.

Si un Fondo elige o esta obligado a pagar pasivos tributarios y/o a justificar las reservas en relacion con los impuestos
gue ese Fondo o la Sociedad pagan o que pueden pagar en cuanto al periodo actua ¢ypresa de conformidad

con las practicas contables actuales o futuras), esto supondria un efecto perjudicial sobre el Valor Liquidativo de las
Acciones de ese Fondo. Esto podria ocasionar beneficios o detrimentos para determinados Accionistas, lsegun el p
de entrada y de salida del Fondo pertinente.

Riesgo de novedades tributarias

Los reglamentos fiscales a los cuales los Fondos estan sujetos cambian constantemente debido a:

i desarrollos técnicos (cambios en los reglamentos legales);

i desarrollos interpetativos (cambios en la forma en que las autoridades fiscales aplican la ley); y

i practica del mercado (mientras la legislacion fiscal esté en vigor, pueden surgir dificultades al aplicar la ley a
la practica [por ejemplo, debido a restricciones operafjuas

Todo cambio en los regimenes fiscales aplicables a los Fondos e inversores en su pais de residencia o de domicilio
puede tener un impacto negativo en las rentabilidades que reciben los inversores.
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Riesgo de vulneraciones cibernéticas

Como ocurre contoas entidades mercantiles, el uso de Internet y otras tecnologias y medios electrénicos exponen a

los Fondos, a sus proveedores de servicios y a sus respectivas operaciones a riesgos potenciales derivados de
vulneraciones o incidentes relativos alasdgi®F R OA 0 SNY SGAOF o002yedzyiil YSyGS RSy:
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otro codigo maliciosonfalware), y ataques que bloquean, inhabilitan, ralentizan o causan alteraciones en

operaciones, procesos comerciales o el acceso a sitios web o la funcionalidad de los mismos. Ademas de las
vulneraciomes cibernéticas intencionadas, también pueden ocurrir ataques cibernéticos fortuitos, entre ellos, la

publicacién inadvertida de informacion confidencial. Cualquier vulneracién cibernética podria afectar negativamente a

un Fondo y a sus Accionistas.

Estetipo de vulneraciones pueden provocar que un Fondo, o sus proveedores de servicios, pierdan informacion de
propiedad, sufran una corrupcion de datos, pierdan capacidad operativa (como, por ejemplo, cuando no pueden
procesar transacciones o calcular el Valguidativo de un Fondo, o cuando impiden a los Accionistas realizar
operaciones) y/o no cumplan las leyes de privacidad aplicables u otras normativas. Entre otros efectos potencialmente
lesivos, las vulneraciones cibernéticas también pueden dar lugiaa austraccion de datos, un rastreo no autorizado

o fallos en la infraestructura fisica o en los sistemas operativos que dan soporte a un Fondo y a sus proveedores de
servicios. De igual modo, las vulneraciones cibernéticas que afecten a emisores @nilogeyte un Fondo podrian
provocar una devaluacion de las inversiones del mismo.

Riesgo operativo

El Grupo M&G, la Sociedad y los Fondos estan expuestos a un riesgo operativo, que es el riesgo de impacto financiero
y no financiero que resulta de procesmternos inadecuados o fallidos, errores de personal y de sistemas, errores de
terceros proveedores de servicios 0 eventos externos, y esta presente en todos sus negocios. El Grupo M&G trata de
reducir dichos riesgos operativos mediante controles y pon&ntos, asi como mediante la implementacion de un

marco de riesgos operativos con el fin de identificar, evaluar, gestionar e informar sobre los riesgos operativos y los
correspondientes controles, incluyendo la tecnologia de la informacién, los daissguerdos de externalizacion.

No obstante, los riesgos operativos son inherentes a todos los procesos y actividades, y la exposicion a dichos riesgos
podria alterar de forma significativa los sistemas y operaciones del Grupo M&G, lo que podria dapiéigidas

financieras, sanciones normativas, resultados adversos para los inversores y/o dafios a la reputacion.

Fuerza mayor, como terrorismo y riesgo de pandemia

Los Fondos y las partes relevantes (es decir, la Sociedad, la sociedad gestora, lad&@steraiones y sus

delegados, el resto del Grupo M&G, los proveedores de servicios y sus delegados y las contrapartes con las que la
Sociedad puede hacer negocios en nombre de los Fondos) podrian verse gravemente perturbados en caso de un
importante atentado terrorista o el estallido, continuacién o expansion de una guerra u otras hostilidades, o como
resultado de medidas gubernamentales o reglamentarias en prevision de los mismos.

Ademads, una pandemia grave o un desastre natural, como un huracénranutifgn, o las medidas gubernamentales

o reglamentarias en prevision o mitigacion de los mismos, como un confinamiento o una advertencia de tifén, podrian
afectar gravemente a la economia mundial y al funcionamiento de los Fgridegartes relevantesncluso cuando

estos acontecimientos tengan un efecto inicial a nivel local, la interconexion de los mercados financieros podria, no
obstante, causar trastornos en la economia mundial o en el funcionamiento de los Fondos y las partes rel&vantes.
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tener un efecto sustancial y adverso en la capacidad de determinar con precision los precios de las inversiones
propiedad de los Fondos, lo quesa vez podria dar lugar a una valoracion inexacta de los activos de los Fondos. En
caso de una pandemia grave o de un desastre natural, por motivos de seguridad y de politica publica, las personas y
entidades pertinentes que participen en las operacionesadSociedad podrian, en la medida en que se vean

afectadas por dicha pandemia o desastre natural, o por dichas medidas gubernamentales o reglamentarias, verse
obligadas a cerrar temporalmente sus oficinas y a prohibir a sus respectivos empleados qua vaya

trabajar.Cualquier cierre de este tipo podria alterar gravemente los servicios prestados a la Sociedad, y afectar de
forma sustancial y adversa al funcionamiento de los Fondos.
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Riesgos de sostenibilidad

Para las inversiones mantenidas en los Fontdo§estora de inversiones (o la subgestora de inversiones, si procede)
tiene en cuenta los riesgos de sostenibilidad a la hora de tomar decisiones de inversion. Los riesgos de sostenibilidad se
definen como factores medioambientales, sociales o0 de gobaaé@BSG, por sus siglas en inglés) que, si se producen,
podrian provocar un impacto negativo material real o potencial en el valor de una inversion y/o en la rentabilidad de
dicho activo. La Gestora de inversiones identifica dichos riesgos de sostedipilataintegra en su toma de decisiones

de inversién y en la supervision de riesgos en la medida en que representan riesgos materiales reales o potenciales y/u
oportunidades para los rendimientos a largo plazo ajustados por el riesgo de los Fondastegsiaion de factores

ESG se aplica en todos los Fondos, excepto para M&G (Lux) Floating Rate High Yield Solution.

M&G (Lux) Floating Rate High Yield Solution invierte en indices de swaps de incumplimiento crediticio de alto
NBYRAYASY (2 o @hanenfaiesde iip@ waable y®idmidivo. Los CDX no estan disefiados para integrar los
riesgos de sostenibilidad y no hay indices alternativos adecuados disponibles entre los que la Gestora de inversiones
pueda elegir para identificar los riesgos de so#iidad. El Fondo identifica los riesgos de sostenibilidad al asignar a
bonos gubernamentales y efectivo. Ademas, para los Fondos Planet+ con objetivos o caracteristicas ESG especificos,
tal como se describen en ahexo 1, la Gestora de inversiones tagbaplica criterios ESG, criterios ESG vy criterios de
sostenibilidad y criterios ESG y/o criterios de impacto, segln sea necesario, con el fin de alcanzar el objetivo de
inversién de cada Fondo de acuerdo con lo establecido en los Suplementos del Foasparatiente.

Los impactos tras la aparicién de un riesgo de sostenibilidad pueden ser numerosos y variar en funcién del riesgo
especifico, la clase de activos y la region. Por lo tanto, la evaluacion del impacto potencial de los riesgos de
sostenibilidacen la rentabilidad de un Fondo dependera del tipo de valores que posea en su cartera.

Los siguientes tipos de riesgos de sostenibilidad pueden afectar a la rentabilidad de un Fondo:

i Los riesgos medioambientales incluyen, entre otros, la capacidad denfassas para mitigar y adaptarse al
cambio climatico, la inflacion potencial de los precios del carbono, la exposicion a la creciente escasez de
agua y la inflacién potencial de los precios del agua, los retos de la gestién de residuos y el impacto en los
ecosistemas globales y locales.

9 Los riesgos sociales incluyen, entre otros, la seguridad de los productos, la gestion de la cadena de suministro
y las normativas laborales, la salud y la seguridad y los derechos humanos, el bienestang#dados, los
asuntos en materia de datos y privacidad y el aumento de la regulacién tecnolégica.

i Los riesgos de gobernanza incluyen, entre otros, la composicién y eficacia del consejo de administracién, los
incentivos de gestion, la calidad de la gestida alineacion de las partes interesadas.

Estos riesgos de sostenibilidad se han evaluado como susceptibles de causar los siguientes impactos en los
rendimientos de las inversiones mantenidas por los Fondos:

i Valores de renta variable y relacionados cmnenta variable: los riesgos de sostenibilidad pueden causar la
variacioén del precio de las acciones, dar lugar a la necesidad de aumentar el capital o afectar a la capacidad
del emisor para pagar dividendos.

i Valores de renta fija: los riesgos de sodbdiad pueden afectar a los flujos de efectivo de los prestatarios y
a su capacidad para cumplir con sus obligaciones de deuda. Los riesgos de sostenibilidad también pueden
influir en la calidad crediticia o los precios de los emisores soberanos y otiesres relacionados con el
gobierno y/o el valor de las divisas, por su impacto en los ingresos fiscales, la balanza comercial o la inversion
extranjera. Si estos riesgos no se gestionan de forma gficazle producirse un deterioro de los resultados
financieros, asi como un impacto negativo en la sociedad y el medioambiente. Tanto para los emisores
corporativos como para los gubernamentales, la mala gestién de los riesgos de sostenibilidad puede provocar
un deterioro de la calificacion crediticia o ds fprecios.

i Otras inversiones o exposiciones financieras como el efectivo, el cuasiefectivo, los instrumentos del mercado
monetario, los tipos de cambio de divisas y los tipos de intéségiesgos de sostenibilidad que afectan a los
emisoressoberanos y otros emisores relacionados con el gobierno, asi como a los emisores corporativos de
instrumentos del mercado monetario y cuasiefectigon similares a los que afectan a los valores de renta
fija en términos de calidad crediticia, precios y&dor de las divisas. La colocacion de efectivo con
contrapartes y la adquisicion de garantias también estan sujetas a riesgos de sostenibilidad que pueden
afectar a la capacidad de la contraparte para cumplir sus obligaciones, su habilidad de ofrezmi@olde
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efectivo y el valor de las garantias recibidas. Los riesgos de sostenibilidad que afectan a las entidades
soberanas o a los mercados de los que las entidades soberanas se consideran responsables también pueden
influir en los tipos de cambio y ltipos de interés de las divisas asociadas a dichas entidades soberanas.

i Derivados: los factores descritos con anterioridad también pueden afectar a la rentabilidad de un derivado,
ya que los contratos de derivados se expresan normalmente por referencia de los activos anteriores
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sostenibilidad descritos anteriormente, que pueden afectar a los flujos de efectivo de la transaccién de
derivados. Las cordpartes de los derivados también pueden verse afectadas por los riesgos de
sostenibilidad, que pueden influir en la capacidad de la contraparte para cumplir las obligaciones del contrato
subyacente, lo que se suele reflejar en su calificacion crediteci@ektora de inversiones utiliza una serie de
proveedores de datos externos, como agencias de calificacién crediticia, para identificar los riesgos de
sostenibilidad y el posible impacto en las contrapartes. La informacién sobre los riesgos de sost@nibilid
extraida de esta investigacion se incorpora al proceso de analisis crediticio y de las decisiones de inversion de
la Gestora de inversiones.

1 Organismos de inversion colectiva: los factores descritos anteriormente también pueden afectar al
rendimiento deun organismo de inversion colectiva que proporcione exposicion a dicha clase de activos.
Ademas, los riesgos de sostenibilidad pueden afectar al fabricante del organismo de inversién colectiva,
reduciendo su capacidad para cumplir sus obligaciones cpectsa dicho producto financiero.

Riesgo de datos sobre los ESG

La informacién sobre los ESG de proveedores de datos externos puede ser inc@ipfatcisa o no estar

disponible. En consecuencia, existe el riesgo de que la Gestora de inversionege&i@alde inversiones, en su

caso) evalle incorrectamente un valor o emisor, lo que puede dar lugar a la inclusion o exclusion incorrecta de un
valor en la cartera de un Fondo. Los datos ESG incompletos, imprecisos o no disponibles también puedemexctuar ¢
una limitacion metodolégica de una estrategia de inversién no financiera (como la aplicacién de criterios ESG o
similares). Cuando se identifique, la Gestora de inversiones (0 la subgestora de inversiones, en su caso) tratara de
mitigar dicho riesgo ndiante su propia evaluacion.

Riesgo de exclusion de inversiones

La politica de inversién de un Fondo puede excluir inversiones potenciales que no cumplan ciertos criterios (p. €j.,
criterios financieros como calificaciones crediticias minimas o critewoBnancieros como los factores ESESto

puede causar que el Fondo presente un rendimiento diferente en comparacion con fondos similares que estén
autorizados para invertir en dichas inversiones.

Riesgos especificos del Fondo

Los inversores deben leer®Uplemento del Fondo correspondiente para consultar los riesgos especificos asociados a
cada Fondo en concreto.

Riesgo de divisas y de tipos de cambio

Las fluctuaciones de los tipos de cambio de divisas tendran un impacto en el valor de un Fondo cereerdansias o
activos denominados en divisas distintas a la divisa de valoracion del Fondo.

Riesgo de tipos de interés

Las fluctuaciones de los tipos de interés afectaran al valor del capital y de los ingresos de las inversiones de los Fondos
gue inviertenprincipalmente en inversiones de renta fija. Este efecto sera mas evidente si el Fondo mantiene un
porcentaje significativo de su cartera en valores a largo plazo.

C
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Riesgo crediticio

El valor del Fondo caera en caso de incumplimiento o de percepcionmehsudel riesgo crediticio de un emisor.

Esto se debe a que es probable que el valor del capital y de los ingresos, y la liquidez de la inversiéon disminuyan. Los
titulos de deuda, como los bonos gubernamentales y corporativos con calificacion AAA edoigoado de inversion

(con una calificacion equivalente o superioraBBB { il YRIFINR 3 t22NRa 2 CAGOK 2 Sl
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No obstante, las calificaciones crediticias estan sujetas a cambios y pueden degradarse. Cuanto mas baja sea la
calificacion, mayor sera el riesge incumplimiento. El riesgo asociado con los bonos sin calificar es similar al riesgo
asociado con un titulo de deuda calificado con caracteristicas similares.

Rendimiento cero o negativo

Los costes al utilizar instrumentos derivados para implementapoasi&ion corta dentro de un Fondo, por ejemplo,
posiciones cortas en divisas 0 en bonos gubernamentales, pueden resultar en un rendimiento cero o negativo de la
cartera. En tales circunstancias, el Fondo puede que no lleve a cabo ninguna distribuctabnréaecualquier déficit

a partir del capital.

Riesgo de mercados emergentes

Los Fondos pueden invertir en titulos de deuda de mercados emergentes, instrumentos y valores de cambio de divisas
gue pueden presentar riesgos adicionales al compararlos sonvarsiones en mercados desarrollados.

Los mercados de valores en paises de mercados emergentes normalmente no son tan grandes o tan eficientes como
aquellos de economias mas desarrolladas y tienen un volumen significativamente menor quegsudide en una

falta de liquidez. En algunos casos, un mercado para el valor puede no existir a nivel local y las operaciones deberan
efectuarse en un intercambio vecino.

Asimismo, si un Fondo invierte principalmente en valores cotizados o negociadmesmercados, su Valor

Liguidativo puede ser mas volatil que el de un fondo que invierte en los valores de sociedades de paises desarrollados.
Ademas, puede que los depositarios no sean capaces de ofrecer el nivel de servicios y salvaguardia, liquidacién
administracion de valores habitual en los mercados mas desarrollados y existe el riesgo de que la Sociedad no sea
reconocida como titular de los valores mantenidos por un subdepositario en su nombre.

Pueden existir limitaciones sustanciales en determgsapaises en cuanto a la repatriacion de los ingresos o el capital
de inversiones o los productos de la venta de valores a inversores extranjeros o mediante la restriccion de inversiones,
todo ello pudiendo afectar de forma negativa al Fondo.

Muchos merados emergentes no tienen sistemas reguladores y normas de divulgacion bien desarrollados. Ademas,
las normas de contabilidad, auditoria y comunicacion financiera, y otras practicas reguladoras y requisitos de
divulgacién (en materia de naturaleza, calidapuntualidad de la informacién divulgada a los inversores) aplicables a
sociedades de mercados emergentes a menudo son menos riguroses doe mercados desarrolladas,por

consiguiente, puede que las oportunidades de inversion sean mas difickesld@r adecuadamente. Algunos

valores de mercados emergentes pueden estar sujetos a impuestos de corretaje o de traspaso de valores recaudados
por gobiernos y que acarrearia la consecuencia de un aumento del coste de la inversién y que puede reducir las
ganancias realizadas o aumentar las pérdidas de tales valores en el momento de la venta.

Las condiciones de mercado adversas y las condiciones politicas que surgen en un pais especifico de mercados
emergentes pueden expandirse a otros paises dentro degiame

Los riesgos politicos y las circunstancias econdémicas adversas (incluido el riesgo de expropiacion y nacionalizacién) son
MAs propensos a surgir en estos mercados, poniendo en riesgo el valor de la inversion.

Estos factores pueden dar lugar a la srsg6n temporal de la negociacion de participaciones del Fondo.
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Riesgo especifico de clase de activos, region, pais o sector

Los Fondos que invierten principalmente en una clase de activos, region, pais o sector determinados pueden ser mas
voléatiles y acaear un mayor riesgo del capital que los fondos que invierten de forma mas amplia. Esto se debe a que
los primeros son mas vulnerables a la confianza del mercado especifica de esa clase de activos, region o sector.

Riesgo de empresas pequefias

Los Fondosug invierten principalmente en empresas pequefias podran ser mas volatiles y asumir un riesgo mayor de
capital que los fondos que inviertan en sociedades mas grandes. Eso se debe a que las primeras son mas vulnerables a
la confianza del mercado.

Riesgo de arteras concentradas

Los Fondos podran mantener un ndmero de inversiones relativamente limitado y, como resultado, puede ser mas
volatil y puede verse influenciado por una pequefia cantidad de grandes inversiones.

Riesgo de fondos vinculados a la inflacion

Si bien un Fondo esté disefiado para proporcionar proteccién frente a los efectos de la inflacion, un cambio en la tasa
de inflacion puede afectar al valor real de su inversién. El Fondo no perseguird necesariamente la tasa de inflacion.

Riesgo de responsdlitades del Fondo

Los Accionistas no son responsables de las deudas del Fondo. Un Accionista no es responsable de efectuar ningin
pago mas al Fondo tras haber pagado integramente por la compra de Acciones.

Riesgo de célula protegidaTlribunales extranjeos

Mientras que los Estatutos proporcionan una responsabilidad segregada entre los Fondos, puede que un tribunal no
reconozca o dé efecto al concepto de responsabilidad segregada en determinados contextos, incluyendo si los
documentos contractuales pertimées que implican a los Fondos no se interpretan de forma que se proporcione
responsabilidad segregada. Si los acreedores locales presentan demandas en tribunales extranjeros o segun contratos
extranjeros, y la responsabilidad recae sobre un Fondo que magaz de eximirse de su responsabilidad, no esta

claro si un tribunal extranjero daria efecto a la responsabilidad segregada recogida en los Estatutos.

Por lo tanto, no se puede tener la certeza de que los activos de un Fondo siempre estaran totalsledts ae los
pasivos de otro Fondo de la Sociedad bajo cualquier circunstancia.

Riesgo de tipos de interés negativos

Los activos de efectivo o los instrumentos del mercado monetario mantenidos en un Fondo estan expuestos a los
tipos de interéssigentes en la divisa de denominacion del activo. Pueden darse situaciones en que el entorno de tipos
de interés conlleve la aparicion de tipos negativos. En tales circunstancias, el Fondo puede verse obligado a pagar por
mantener el dinero en depdsito @nservar el instrumento del mercado monetario.

Riesgo de inversion en Fondos
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particulares. Mientras quia Gestora de inversionestuaracon debida destreza y cuidado al seleccionar los

organismos para la inversion, no controlara la gestién de esos organismos ni la fijacion del precio justo de los valores
subyacentes. Como tal, no se puede garantizar que el valor justo de las particgsasitnyacentes del fondo refleje

en todo momento el valor liquidativo comunicado.
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Riesgo de Fondos con distribuciones fijas

Si las distribuciones de ingresos que usted recibe del Fondo estan establecidas a una tasa fija y los ingresos generados
por la invesion en el Fondo son demasiado bajos, es posible que su distribucion de ingresos se pague de forma total o
parcial del capital. Esto podria limitar el crecimiento del capital.

Riesgo de comision de reembolso

Los Fondos pueden estar sujetos a una comid@reembolso, tal y como se describe en el Suplemento
correspondiente. En determinados casos, la comisién de reembolso puede variar en funcion del periodo de tenencia
de la inversién y, en consecuencia, sera mas elevada si la inversion se reembolsalespaés de la suscripcion. Los
Accionistas deben prestar especial atencion a dicha comision de reembolso en el Suplemento del Fondo
correspondiente.

Riesgo de la Unién Europea y de la zona euro

El deterioro de la deuda soberana de varios paises jomcel riesgo de contagio a otros paises mas estables ha
exacerbado la crisis econémica mundial. La situacién también ha suscitado varias dudas en cuanto a la estabilidad y la
legitimacion general de la Unién Econdmica y Monetaria de la Unién Europeas geeerar cambios en la

estructura de la zona euro.

A consecuencia de la crisis de crédito de Europa, la Comision Europea cre6 el Fondo Europeo de Estabilidad Financiera
(el FEEF) y el Mecanismo Europeo de Estabilidad Financiera (el MEEF) para propioamiecion a los paises de la

zona euro en dificultades financieras que buscan tal respaldo. En marzo de 2011, el Consejo Europeo acordo
establecer con base en la necesidad de los paises de la zona euro un mecanismo de estabilidad permanente, el
Mecansmo Europeo de Estabilidad (el MEDE), que asuma las funciones del FEEF y del MEEF en cuanto a la prestacion
de asistencia financiera a los paises de la zona euro desde el 1 de julio de 2013 en adelante.

A pesar de estas medidas, no han desaparecido laxppaciones relativas al riesgo creciente de que otros paises de

la zona euro se vean sometidos a un aumento de los costes de endeudamiento y hagan frente a una crisis econémica
similar a la de Chipre, Grecia, Irlanda, Italia, Portugal y Espafia, junébriesgo de que algunos paises abandonen la
zona euro (ya sea de forma voluntaria o involuntaria), y de que el impacto de tales acontecimientos sobre Europay el
sistema financiero mundial sea grave, lo que resultaria en un impacto negativo sobre ldagaran

Asimismo, las preocupaciones sobre el posible empeoramiento de la crisis de la deuda soberana de la zona euro
pueden desembocar en el restablecimiento de las divisas nacionales en uno o méas paises de la zona euro o, en
circunstancias mas extremas, knposible y completa disolucion del euro. La salida o el riesgo de salida del euro por
parte de uno o mas paises de la zona euro y/o el abandono del euro como divisa puede acarrear efectos negativos
importantes sobre el emisor, las inversiones de carferaluidos los riesgos de pérdidas de divisa que surgen de la
redenominacién y de los recortes relacionados sobre algunas zonas afectadas) y los valores. Si el euro se disuelve
totalmente, las consecuencias legales y contractuales para los titularesigaciahes denominadas en euros estaran
determinadas por la legislacion vigente en ese momento. Estos avances potenciales, o las expectativas del mercado
referentes a estos y a otros asuntos relacionados, pueden afectar de forma negativa al valor dedéssyvdéd las
inversiones de cartera. Es dificil predecir el resultado final de la crisis de la zona euro. Los inversores deben considerar
detenidamente cémo pueden afectar los cambios en la zona euro a sus inversiones en los valores.

Riesgo de China
Alguros Fondos pueden invertir, de conformidad con su politica de inversion, en:

i acciones A de China a través del Shangtumaig Kong Stock Connect y el ShenzHeng Kong Stock Connect;
ylo

9 bonos de China continental negociados en el Mercado de bonos intenbamieaChina a través del Bond
Connect.

La inversién en el mercado continental (nacional) de la Republica Popular China esta sujeta a los riesgos de invertir en
mercados emergentes y a otros riesgos de las inversiones aplicables a la Republica Popu(desiitos en el
presente apartado), asi como a riesgos adicionales que son especificos del mercado de la Republica Popular China.
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Riesgo social, econémico y politico de la Republica Popular de China
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politicos, a la inestabilidad social y a la evolucion diplomatica desfavorable que pueden producirse en la Republica
Popular China, o en relacién con ella, y los cuales pueden principalmentveomnéstricciones adicionales y cambios

en las politicas del gobierno y autoridades competentes de la Republica Popular China. El inversor debera tener en
cuenta que es posible que surja el riesgo de expropiacion, los impuestos confiscatorios y ldinacionan el

mercado de la Republica Popular China, poniendo en riesgo el valor de la inversion y afectando al rendimiento de los
Fondos que invierten en la Republica Popular China.

Ademas, para poder apoyar su crecimiento econdémico y controlar lgidnilael gobierno de la Republica Popular

China ha implementado medidas y reformas econdémicas en los Ultimos afios. No hay ninguna garantia de que el
gobierno de la Republica Popular China siga aplicando y manteniendo tales politicas econémicas y cjoeesitore
econdémico en la Republica Popular China continte. Los cambios en las politicas econémicas pueden repercutir
negativamente en la economia de la Republica Popular China y, por tanto, afectar al rendimiento de los Fondos que
invierten en la Republic@opular China.

Riesgo de sistema legal de la Republica Popular China

El Shanghatong Kong Stock Connect y el Shenzieng Kong Stock Connect estan sujetos a reglamentos tanto de la
China continental como de Hong Kong, que son relativamente nuevos.iegtamentos no estan probados y estan
sujetos a cambio. Ademas, no se sabe como se aplicaran en relacion con su aplicabilidad.

No puede garantizarse que los cambios de dichos reglamentos, su interpretacién o su aplicabilidad no tengan un
efecto negativamportante en las operaciones comerciales de las sociedades de la Republica Popular China, las cuales
pueden emitir valores para que los Fondos inviertan en ellos.

Riesgo de normas de contabilidad y comunicacién de la RPC

A pesar de que las normas y prées financieras, de contabilidad y auditoria que son aplicables a las sociedades de la
Republica Popular China deberian basarse en las normas de contabilidad y comunicacién internacional, es posible que
haya diferencias importantes entre los estados finaras preparados de acuerdo con las normas y la practica de
contabilidad de la Republica Popular China y los preparados de acuerdo con las normas de contabilidad
internacionales.

Riesgo de divisa RMB

Actualmente, el renminbi no es una divisa librementewartible, ya que esta sujeta a las politicas de control de

divisas y al reparto de restricciones impuestas por la Republica Popular China. La conversion de divisas extranjeras a
renminbi se lleva a cabo en funcién de la tasa aplicable al renminbi edatér 2 NA F £ 0da/ bl § 0®d 9f LINE
diario del CNH en comparacion con otras divisas importantes en el mercado interbancario de divisas descansa en una
desviacién maxima en torno a la paridad central publicada por el Banco Popular de China.del ¢t puede
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incluidos, sin limitacion, aquellas politicas de control de cambio de divisa y las restricciones de repatriacion que aplica

el gobierno de China oportunamente, asi como otros factores externos y fuerzas del mercado.

Si estas politicas cambian en el futuro, la posicién del Fondo puede verse afectada negativamente dado que los
Fondos pueden poseer activos denominados en renmihbihay garantia de que el renminbi no esté sujeto a la
devaluacion, en cuyo caso el valor de las inversiones se podria ver afectado.

El mercado de CNH esta en desarrollo y puede haber periodos en los que les resulte dificil a los participantes del
mercadoobtener o disponer de CNH. Por otra parte, las intervenciones reglamentarias y gubernamentales en el
mercado de CNH pueden afectar a la disponibilidad y/o convertibilidad del CNH. En estas situaciones, el tipo de
cambio puede fluctuar sustancialmente y pigeque no sea posible obtener un tipo de cambio a través de un canal
habitual.

Riesgo del Shangh#long Kong Stock Connect y el Shenzitong Kong Stock Connect

Algunos de los Fondos pueden buscar exposicion a acciones emitidas por sociedades quenclatizals@ de valores

de la China continental a través del Shangtang Kong Stock Connect y el ShenzHeng Kong Stock Connect. El
ShanghaHong Kong Stock Connect y el Shenzieng Kong Stock Connect son programas de negociacién nuevos

gue vinculan Ie mercados de valores en Shanghai o Shenzhen y Hong Kong y pueden estar sujetos a factores de riesgo



86

Factores de rigp

adicionales. Los inversores en Hong Kong y la China continental pueden negociar y resolver acciones que cotizan en el
otro mercado a través del intercambyoa cdmara de compensacion de su mercado.
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Kong, pueden negociar con determinadas acciones de elegibilidad que cotizan en la Bolsa de 8Hamghasé { { 9 ¢ 0 & ¢
alcance del Shanghai Connect incluye todas las acciones constituyentes del SSE 180 Index y el SSE 380 Index, y todas
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alcance del Shenzhen Connect incluye todas las acciones cyestis del SZSE Component Index y del SZSE

Small/Mid Cap Innovation Index, y todas las Acciones A de China de doble cotizacion en la SZSE y la SEHK.

Solo determinadas Acciones A de China son elegibles para que puedan accederse a t&hasgthelHong Kong

Stock Connect y el ShenzhEong Kong Stock Connect. Tales valores pueden perder su elegibilidad en cualquier
momento y recuperarse del alcance del Shangtaig Kong Stock Connect y el Shenzeng Kong Stock Connect.
Cuando se recuparuna accion del alcance de acciones elegibles para negociar a través del SHangh&ong Stock
Connect y el Shenzhéd#ong Kong Stock Connect, la accion solo se puede vender, pero no se permite su compra. Esto
puede afectar a la cartera o estrategiasideersion de los Fondos relevantes.

Ademas, el inversor debe tener presente que las hormas del mercado y los requisitos de divulgacion se aplican a las
sociedades que emiten las Acciones A de China, y los cambios de tales normas y requisitos puederi@fecta
precios de las acciones.

1 Restricciones de negociacién

Los Fondos que invierten en Acciones A de China estaran sujetos a las restricciones sobre la negociacion (incluida
la restriccion o retencion de productos) en Acciones A de China como resdéapinterés en las Acciones A de
China. Segun las normas actuales de la China continental, una vez un inversor mantiene hasta el 5% de las
acciones de una sociedad que cotiza en la SSE o la SZSE, el inversor esta obligado a difundir su interés en menos
de tres dias laborales y durante los cuales no puede negociar con las acciones de la sociedad. El inversor esta
también obligado a difundir cualquier cambio en su accionariado y ajustarse a las restricciones de negociacién
relacionadas de conformidad caasslnormas de la China continental.

1 Beneficiario efectivo de las Acciones A de China

Los Fondos negocian con acciones de la SSE y de la SZSE a través de sus corredores afiliados al subdepositario de
los Fondos, que son los participantes de la bolsa de $si#HS. Acciones A de China se mantendran después de la
liquidacién por parte de los corredores o depositarios como participantes de compensacién en cuentas en el
aAadGSYlr OSYyidNlf RS O2YLISyal OaAsy @& f Al dzA Riar@ehidoyortada / / ! { {
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de valores central en Hong Kong y candidato titular. La HKSCC a su vez mantiene las Acciones A de China de todos
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central de valores en la Chicantinental.

Las Acciones A de China en las cuales los Fondos invertiran se mantendran en beneficio de los Fondos de mano de
la HKSCC y los Fondos deberian tomarse en cuenta como los beneficiarios efectivos de las Acciones A de China.
Por tanto, los Fondos retinen lasncliciones para ejercer sus derechos solo a través del titular. La ley relacionada

con estos derechos y el concepto de propiedad efectiva se encuentra en su fase inicial en China y los mecanismos
gue los beneficiarios efectivos pueden usar para hacer galederechos no se han probado y, por tanto,

presentan riesgos inciertos.

Los inversores deberian tener en cuenta que, segun las presentes practicas de la China continental, los Fondos
como beneficiario efectivo de Acciones A de Climraerciadas a través del Shanghiaming Kong Stock Connect y

el ShenzhesHong Kong Stock Connect no pueden asignar un intermediario para asistir a reuniones de accionistas
en su nombre.
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En caso de que la HKSCC quede sujeta a procedimientos de liquidakiongeiiong, los inversores deberian

tener en cuenta que las Acciones A de China no se consideraran como parte de los activos generales de la HKSCC
disponibles para la distribucion entre acreedores incluso bajo la ley de la China continental. Sin emb#{GC

no estara obligada a tomar ninguna accion legal o celebrar un proceso judicial para hacer cumplir cualquier
derecho en nombre de los inversores en Acciones A de China en la China continental.

La HKSCC es una filial propiedad absoluta de Hongi«chgnges and Clearing Limited y es responsable de la
compensacion, liquidacion y provision del depositario, titular y otros servicios relacionados de las transacciones
realizadas por sus inversores y participantes de sus mercados respectivos. Las Acdo@sna

comercializadas a través del ShangHang Kong Stock Connect y el Shenzeng Kong Stock Connect se

emiten sin certificado de acciones, y los inversores no mantendran ninguna Accién A de China fisica. Aunque la
HKSCC no reclama interesespdepiedad en las Acciones A de China mantenidas en su cuenta de acciones
consolidada en ChinaClear, ChinaClear como la accioén registrada para las sociedades cotizadas de SSE y SZSE
seguira tratando a la HKSCC como uno de los accionistas cuando se eadasgacdiones corporativas con

respecto a las Acciones A de China.

1 Riesgo de incumplimiento de ChinaClear

ChinaClear ha establecido un marco y medidas de gestién de riesgo que estdn aprobadas y supervisadas por la
Comisién Reguladora de Valores de China.

En caso de incumplimiento de ChinaClear, las obligaciones de la HKSCC en Acciones A de China bajo sus contratos
de mercado con participantes de compensacion estaran limitadas a ayudar a participantes de compensacion en la
busqueda para seguir adelante cems demandas contra ChinaClear. La HKSCC, de buena fe, pedira indemnizacion
de los valores de Stock Connect pendientes y cantidades de ChinaClear a través de canales legales disponibles y a
través del proceso de liquidacién de ChinaClear, si procede.2@E]la su vez, distribuira los valores del

ShanghaHong Kong Stock Connect y el Shenzieng Kong Stock Connect y/o cantidades recuperadas por los
participantes de compensacién de forma gratuita segun lo prescrito por las autoridades relevantes deaBhang

Hong Kong Stock Connect y/o el ShenzHeng Kong Stock Connect.

Las posibilidades de incumplimiento de China Clear se consideran remotas.
1 Riesgo de incumplimiento de HKSCC

Una falta o retraso por parte de la HKSCC durante el ejercicio de sus obkgguiiede resultar en una falta de
liquidacion o de pérdida de cantidades y/o Acciones A de China en relacion con ellas, y los Fondos y sus inversores
pueden sufrir pérdidas como resultado.

La Sociedad se hara responsable de dichas pérdidas.
i1 Riesgo de vatilidad

La existencia de un mercado comercial liquido para Acciones A de China puede depender de si hay suministro de,
o0 demanda para, Acciones A de China. El precio al que los Fondos pueden adquirir o vender valores y el Valor
Liguidativo de los Fondoodrian verse afectados si los mercados comerciales para las Acciones A de China estan
limitados o ausentes.

El mercado de Acciones A de China puede ser mas volatil e inestable (por ejemplo, debido al riesgo de suspensién
de una accién particular o la imteencién del gobierno). La volatilidad del mercado y las dificultades de

asentamiento en los mercados de Acciones A de China pueden también dar lugar a fluctuaciones importantes en
los precios de los valores negociados en tales mercados y, por tanto, afestier al valor de los Fondos que

invierten en Acciones A de China.

Teniendo en cuenta que el mercado de Acciones A de China se considera volatil e inestable (con riesgo de
suspensién de una accién particular o la intervencién gubernamental), la sitstypel reembolso de Acciones
también puede interrumpirse.
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i Riesgo de suspension

Se prevé que el Shanghaong Kong Stock Connect y el Shenzieng Kong Stock Connect tienen el derecho de
suspender o limitar la negociacion en cualquier valor negociatipoatie cambio pertinente en caso de ser

necesario para garantizar un mercado justo y ordenado, y que los riesgos se gestionen de manera prudente. En
concreto, los limites de desviacion maxima de negociacién estan impuestos en los mercados de vatas sobr
Acciones A de China, donde la negociacion en cualquier valor de Accién A de China en el mercado de valores
correspondiente se puede suspender si el precio de negociacion del valor ha aumentado o disminuido hasta mas
alla de los limites de desviaciGraxima de negociacion.

Una suspension hara que no sea posible para los Fondos relevantes liquidar posiciones, hecho que podria exponer
los Fondos a importantes pérdidas. Ademas, cuando la suspension se ha levantado posteriormente, puede que no
sea posiblgara los Fondos liquidar posiciones a un precio favorable, lo que podria exponer los Fondos afectados

a pérdidas significantes. Finalmente, donde se lleva a cabo una suspension, la habilidad de los Fondos relevantes
para acceder al mercado de la RPC sé aézctada negativamente.

i Riesgo de cuota y otras limitaciones

El Shanghaiong Kong Stock Connect y el Shenzieng Kong Stock Connect permiten a los inversores no

chinos negociar valores de renta variable china sin licencia, y las adquisiciones eg adtavés de dichos

programas estan sujetas a limitaciones de cuota a lo largo del mercado emitidas de vez en cuando, lo que puede
restringir la habilidad de un Fondo para negociar a través del ShaHghgi Kong Stock Connect y el Shenzhen

Hong Kong Stk Connect en el momento oportuno.

La negociacién en el marco del Shangtaing Kong Stock Connect y el Shenzeng Kong Stock Connect esta
inicialmente sujeta a una cuota de inversion maxima transfronteriza con una cuota diaria. Las limitaciones de
cuota pueden impedir a los Fondos adquirir Acciones A de China cuando de otra manera resulta beneficioso
hacerlo. En concreto, una vez se alcanza la cuota, las érdenes de compra se rechazaran (aunque a los inversores
se les permita vender sus valores transteizos al margen del saldo de la cuota). Esto puede afectar a la

habilidad del Fondo de implementar su estrategia de inversion de manera eficiente.

i1 Riesgo de diferencias en los dias de negociacion

Dado que las transacciones del Shangtang Kongtock Connect y el ShenzhEdong Kong Stock Connect pasan
por los corredores de Hong Kong y la SEHK, el SharghgiKong Stock Connect y el Shenzieng Kong Stock
Connect solamente funcionaran en los dias en que tanto los mercados de Hong Kong aierla RBC estén
abiertos para realizar operaciones, y cuando los bancos en ambos mercados estén abiertos en los
correspondientes dias de liquidacion. Por lo tanto, puede ocurrir que, durante un dia normal para el mercado de
la RPC, el Fondo no pueda lleaacabo ninguna transaccion de Acciones A de China a través del SHaoghai

Kong Stock Connect y el Shenzhtang Kong Stock Connect. Como resultado, los precios del ShattgitgaKong
Stock Connect y el ShenzhEiong Kong Stock Connect pueden fluctaiareces cuando los Fondos son incapaces
de afiadir o quitar su posicion.

Por otro lado, un inversor no puede adquirir y vender el mismo valor en el mismo dia de negociacion, lo que
puede restringir la habilidad de los Fondos de invertir en Acciones A dea £tavés del Shanghdbng Kong
Stock Connect y el ShenzhiEiong Kong Stock Connect y de celebrar o abandonar negociaciones donde sea
ventajoso hacerlo en el mismo dia de negociacion.

1 Riesgo de falta de proteccion del inversor

Las operaciones del Sharghiong Kong Stock Connect y el Shenztieng Kong Stock Connect no estan

cubiertas por programas de proteccion de inversiones, ni de Hong Kong, ni la SSE o la SZSE. La inversién en
acciones de la SSE o la SZSE a través del Shdonghdfong Stock Connecel Shenzheiong Kong Stock

Connect se realiza a través de corredores, y esta sujeta a riesgos de incumplimiento de sus obligaciones por parte
de dichos corredores. Las inversiones de los Fondos no estan cubiertas por el Fondo de Compensacion del
Inversor de Hong Kong, el cual ha establecido el pago de compensaciones a los inversores de cualquier
nacionalidad que hayan sufrido pérdidas econdmicas como resultado del incumplimiento de una institucion
financiera intermediaria autorizada en relacion conposductos cotizados en Hong Kong.
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Ya que los asuntos de incumplimiento en relacién con las acciones de la SSE o la SZSE a través ddbB8fanghai
Kong Stock Connect y el Shenzitong Kong Stock Connect no implican a productos cotizados o negociados en la
SEKH o la Hong Kong Futures Exchange Limited, no estaran cubiertos por el Fondo de Compensacion del Inversor.
Por lo tanto, los Fondos estan expuestos a los riesgos de incumplimiento de los corredores que participan en la
negociacion de las Acciones ACleina a través del Shangt#ong Kong Stock Connect y el ShenzHeng Kong

Stock Connect.

1 Riesgo de costes

Ademas de pagar comisiones de negociacion, impuestos y derechos de timbre en relacién con la negociacién de
Acciones A de China, los Fondos queeiten a través del Shanghidiong Kong Stock Connect y el ShenzHeng

Kong Stock Connect pueden estar sujetos a nuevas comisiones que surgen de la negociaciéon de Acciones A de
China a través del Shangiéong Kong Stock Connect y el Shenzieng Kong Sttk Connect que las

autoridades relevantes aun deben determinar y anunciar.

Riesgo del mercado de bonos interbancario de China y de Bond Connect

9f aSNODIR2 RS 02y2a& AYUSNDBFIYOFINA2 RS /KAYlI 0SSt a/L.aézx
operaciones extrabursatiles), en el que se negocian la mayor parte de los bonos CNY. El CIBM se encuentra en una
fase de desarrollo e internacionalizacion. El Bond Connect es un vinculo de negociaciéon de bonos entre China 'y Hong
Kong que permite a los inv@res extranjeros elegibles invertir en bonos de China continental negociados en el CIBM.

La volatilidad del mercado y la posible falta de liquidez debido a los bajos volimenes de negociacién pueden hacer
gue los precios de los bonos de China contineihtatiien significativamente, y los Fondos que invierten en el CIBM
pueden sufrir pérdidas. Los Fondos también pueden estar expuestos a riesgos asociados con los procedimientos de
liquidacién y con el incumplimiento de las contrapartes.

La inversién en &LIBM a través del Bond Connect también esta sujeta a riesgos normativos. Las normas y
reglamentos sobre estos regimenes estan sujetos a cambios que pueden tener efectos retrospectivos. La capacidad de
los Fondos para invertir en el CIBM y para alcanzarespgctivos objetivos de inversion.

Riesgo fiscal en China
i  Aspectos generales

Lasociedad gestorae reserva el derecho de establecer un impuesto chino adecuado sobre las ganancias de
cualquier Fondo que invierta en valores de la Republica Popular Ghiae repercutira en la valoracién del
Fondo.

Con la incertidumbre de si se gravaran y de qué manera determinadas ganancias sobre los valores de la RPC, junto
con la posibilidad de que cambien las leyes, los reglamentos y las practicas fiscales ep/@al&PErpretacion

o el entendimiento actual, asi como la posibilidad de que los impuestos se apliquen retrospectivamente, cualquier
disposicion de impuestos establecida posteiedad gestorpuede ser excesiva o inadecuada para hacer frente a

las obligaciones fiscales de la RPC sobre las ganancias obtenidas en relacion con la venta de valores de la RPC. En
consecuencia, los inversores pueden verse favorecidos o no, dependiendo del resultado final de cémo se gravaran
dichas ganancias, del nivel de pision y de cuando suscribieron y/o reembolsaron sus Acciones en/de los

Fondos.

Los Accionistas pueden, dependiendo de sus propias circunstancias, estar sujetos a impuestos de la RPC y en otras
jurisdicciones. No se puede garantizar que los impuestos pagacivel de los Fondos que invierten en Acciones
A de China seran atribuibles a cualquier Accionista para fines fiscales personales.

La legislacion fiscal actual, las regulaciones y la practica en China pueden cambiar en el futuro con efecto

retroactivo.

f LYLHdzSadi2 RS a20ASRIFIRSa o064/ L¢éX LI2NJ adza airdatl a Sy Ay
En virtud de la Ley sobre el CIT de China y las normas de aplicacion, en vigor desde el 1 de enero de 2008, una
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entiende el lugar donde se ejerce la gestion y el control sustanciales y generales de las actividades deda empres
su personal, sus cuentas y activos. Generalmente, una empresa residente estara sujeta al CIT a un tipo del 25% de
sus ingresos mundiales.

Las empresas no residentes con establecimientos o sedes comerciales en China estaran sujetas al CIT a un tipo del
25% sobre los ingresos imponibles derivados de dichos establecimientos o sedes comerciales en China, asi como
sobre los ingresos imponibles obtenidos fuera de China que, no obstante, estén efectivamente relacionados con

los establecimientos o sedes comates en China.

Los Fondos que invierten en Acciones A de China seran gestionados de manera que la Sociedad y tales Fondos no
sean tratados como empresas de residencia fiscal de la RPC o empresas de residencia no fiscal con un
S&0G1o0f SOAYASY ®Z ZLISIRNI ASz60 S Addtra Sy Ay3ftsao Sy 1 wt/
puede garantizar.

En la medida en que los Fondos no sean empresas residentes fiscales de la RPC ni empresas sin residencia fiscal
con un establecimientpermanente en la RPC a efectos de la legislacién sobre el CIT, los Fondos Unicamente
SaGFNYy &dz2Sié2a || NBIGSYyOAsy FAa&O0Ft Sy 2NRAISY 060621 ¢£0
de China (por ejemplo, dividendos, intereses, plusvadtas), a menos que se reduzcan o eximan de otro modo

en virtud de los tratados o acuerdos fiscales aplicables entre Chinay las jurisdicciones en las que el Fondo sea
residente fiscal, o de los reglamentos fiscales aplicables de la RPC.

1  WHT sobre lodividendos de las inversiones en Acciones A de China

A menos que sea de aplicacién una exencion/reduccion especifica, los ingresos por dividendos y otras
distribuciones de beneficios procedentes de la inversion de los Fondos en Acciones A de Chinala través
ShanghaHong Kong Stock Connect y ShenzHemg Kong Stock Connect proceden de la RPC y estan sujetos a la
WHT de la RPC. El tipo general de la WHT aplicable es del 10%, sujeto a la reduccion establecida por el
tratado/acuerdo de doble imposicion apdible. Los emisores de Acciones A de China tienen la obligacién de
retener la WHT cuando distribuyen dividendos a los Fondos. Esta WHT puede reducir el ingreso de, y/o afectar
negativamente al rendimiento de tales Fondos que invierten en Acciones A de Chin

i WHT sobre las plusvalias de la inversion en Acciones A de China

En virtud de la Circular Caishui [2014] n.>&Wiso sobre las politicas fiscales relacionadas con la Bolsa de

Shanghal 2y 3 Y2y 3 o6d/ ANDdz | NJ y m 427 - Adiso Bobre lasipdliticdstfiscNds / | A & KdzA ¢
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2014 y el 5 de diciembre de 2016, respectivamente, las plusvalias obtenidas por los inversores en el mercado de
Hong Kong (incluidos los Fondos) de la negociacion de Acciones A de China a través delSbagdtmig Stock

Connect y Shenzhddong Kong Stock Connect tiene la consideracion de ingresos procedentes de la RPC, pero

estan temporalmente exentos de la WHTId’RC. No se ha establecido un limite de tiempo para la exencién

temporal de la WHT prevista en la Circular 81 y la Circular 127.
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Los dividendos no entran en el &ito de aplicacion del IVA. Por lo tanto, los dividendos obtenidos por los Fondos
procedentes de la inversién en Acciones A de China no estan sujetos al IVA de la RPC.

En virtud de la Circular Caishui [2016] n.° 36 y la Circular 127, las plusvaliasasbpenitbs inversores en el
mercado de Hong Kong (incluidos los Fondos) de la negociacion de Acciones A de China a través déiShgnghai
Kong Stock Connect y Shenzit¢ong Kong Stock Connect estan exentas de IVA.

1 Impuesto de timbre

El impuesto de timbreegun las leyes de la RPC generalmente se aplica a la ejecucién y recepciéon de todos los
documentos fiscales listados en las Normas Provisionales de la RPC sobre el Impuesto de timbre. Los inversores
del mercado de Hong Kong que negocian a través del 8aaidgng Kong Stock Connect y el Shenzteng

Kong Stock Connect estan obligados a abonar un impuesto de timbre derivado de la venta y adquisicion de
Acciones A de China y la transferencia de Acciones A de China por via de sucesion y donacion deacbodormid



91

Factores de riesgo

la normativa fiscal vigente en la RPC (actualmente, el 0,1% del valor de la transferencia impuesto al ordenante,
retenido por la camara de compensacién de las bolsas de valores, es decir, ChinaClear).

i Consideraciones fiscales de la RPC sobre lasidween bonos onshore negociados en el CIBM a través de
Bond Connect

Los intereses de los cupones obtenidos por los Fondos por la inversion en bonos del gobierno de la RPC y los
bonos del gobierno local estan exentos de la WHT y el IVA de la RPC.
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los cupones de los bonos obtenglentre el 7 de noviembre de 2018 y el 6 de noviembre de 2021 por inversores
institucionales extranjeros (incluidos los Fondos) de la inversion en bonos de la RPC a través del mercado
interbancario de bonos de China estan temporalmente exentos del IVAaMIEIT de la RPC. No se sabe con
certeza si la exencién se prorrogara cuando expire el periodo de tres afos.

Las ganancias derivadas por los Fondos del comercio de bonos onshore de la RPC en el CIBM estan exentas del IVA
de la RPC.

Actualmente, no existana normativa fiscal especifica de la RPC que establezca con claridad el tratamiento del
LYLMzSaid2 RS a20ASRIRSA)d&aWHT del&ZRPCI8obkE [dsdpEinandids Bhitenidas ylosA y 3 f
inversores institucionales extranjeros por la trarshcia de titulos de deuda de la RPC (incluidos los bonos de la

RPC). Sobre la base de las disposiciones generales de la Ley sobre el CIT de la RPC y la actual interpretacién verbal
de la SAT, las plusvalias obtenidas por los Fondos por la enajenatidnadeonshore de la RPC serian

potencialmente consideradas como ingresos no procedentes de la RPC y, por lo tanto, no sujetas a la WHT de la
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ganandas obtenidas por inversores institucionales extranjeros (incluidos los Fondos) de la negociacion de bonos

de China en el CIBM no estan sujetas a impuestos a efectos de la WHT de la RPC. Si bien la guia del PBOC no tiene
efecto vinculante, el tratamientoalla WHT sefialado en la misma concuerda con la aclaracion verbal de EnSAT.

la préctica, las autoridades fiscales chinas no han impuesto la recaudacion de la WHT.

91 Incertidumbres juridicas y de reglamentacion

La interpretacion y aplicabilidad de la légson fiscal de la RPC actual puede no ser tan coherente y transparente
como las de las naciones més desarrolladas, y puede variar de region a region. Existe la posibilidad de que la
legislacion fiscal actual, las regulaciones y la practica en la RP@rcamiel futuro con efecto retroactivo.

Ademds, no hay ninguna garantia de que los incentivos fiscales que se ofrecen actualmente a las sociedades
extranjeras, si procede, no se vayan a suprimir, y de que las regulaciones y la legislacion fiscal mxistente
acaben revisando o modificando en el futuro. Cualquiera de estos cambios puede reducir el ingreso de, y/o el
valor de, las Acciones en los Fondos que invierten en Acciones A de China.

No puede haber ninguna garantia de que la legislacion fiscagdakciones y la practica en la RPC que se
pueden promulgar en el futuro no afecten negativamente a la exposicion fiscal de los Fondos que invierten en
Acciones A de China y/o sus Accionistas.

Riesgo de derivados

Instrumentos derivados

El Fondo realizaperaciones de derivados y operaciones a plazo, ambas en bolsa y en Derivados OTC, a fin de lograr el
objetivo de inversion, de proteger del riesgo de capital, de divisas, de duracién y gestion del crédito, asi como con
fines de cobertura.

Por lo generallos instrumentos derivados son contratos financieros cuyo valor depende, o se deriva, del valor de un
activo subyacente, un tipo o indice de referencia, y pueden estar relacionados con acciones, bonos, titulos de deuda

de alto rendimiento (con una calificion inferioraBBBJ2 NJ LJ NiS RS {{lFyRIFINR 9 t 22NRa
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derivados de indices financieros diversificados puedeniimena gama mas amplia de activos subyacentes que las
exposiciones directas, por ejemplo, préstamos apalancados y materias primas.
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Los instrumentos derivados pueden incluir, entre otros, futuros, contratos a plazo, swaps (incluidos los swaps de
rentabilidad total), opciones, warrants (que permiten daesestora de inversione®mpre acciones a un precio fijo

hasta una fecha determimta) y contratos por diferencias. Estos instrumentos pueden ser muy volatiles y pueden
exponer a los inversores a un alto riesgo de pérdidas. Tales instrumentos en general exigen Unicamente depdsitos con
bajo margen inicial a fin de establecer una posi@nrdichos instrumentos y pueden permitir un alto grado de
apalancamiento. Por consiguiente, segun el tipo de instrumento, un movimiento relativamente pequefio en el precio

de un contrato puede dar lugar a un beneficio o0 a una pérdida que sera elevadapamgido a la cantidad de fondos

gue realmente se ha establecido como margen inicial y puede dar lugar a una mayor pérdida incalculable que supere
cualquier margen depositado.

El documento de Proceso de gestion de riesgos dispone las estrategias de dedpeatmadas y se encuentra
disponible previa solicitud a kociedad gestora

i  Derivados; Correlacion (riesgo de base)

El riesgo de correlacion es el riesgo de que se produzca una pérdida por las divergencias entre dos tipos o precios.
Esto se aplica espetmente si una posicion subyacente esté cubierta mediante instrumentos derivados que no
son los mismos que (pero pueden ser parecidos a) los de la posicion subyacente.

91 Derivados; Valoracion

El riesgo de valoracién es el riesgo de apartarse de las vialoeaade instrumentos derivados que se generen
mediante distintos métodos de valoracién permitidos. Muchos instrumentos derivados, en especial los Derivados
OTC, son complejos, a menudo se valoran de forma subjetiva y la valoracién solo puede ser deta peiia
namero limitado de profesionales del mercado que en ocasiones también son la contraparte de la operacion. En
consecuencia, la valoracion diaria puede diferir del precio que puede lograrse realmente cuando se negocia una
posicién en el mercado.

i1 Derivadosc Liquidez

Existe el riesgo de liquidez cuando un instrumento concreto es dificil de comprar o vender. Las operaciones con
derivados que sean especialmente grandes o que se negocien fuera del mercado (es decir, extrabursatiles) podran
ser menos ligidas y, por lo tanto, no ajustarse o liquidarse facilmente. Si fuera posible comprar o vender, puede
gue sea a un precio distinto al precio de la posicidon que se refleja en su valoracion.

i Derivadog; Contraparte

Determinados tipos de derivados pueden @x@ establecimiento de exposiciones a largo plazo a una Unica
contraparte, lo cual aumenta el riesgo de que la contraparte incurra en impago o se vuelva insolvente. Cuando
esas posiciones estén cubiertas por una garantia prendaria, puede existir unresigtpal entre el punto de
valoracion de la garantia a precios de mercado y la recepcién de la misma, asi como entre la liquidacion final del
contrato y la devolucion del importe de la garantia. A este riesgo se le denominad@agmgit En determinads
circunstancias, es posible que la garantia fisica devuelta difiera de la garantia inicialmente registrada, lo cual
podria afectar a las rentabilidades futuras del Fondo.

i Derivados; Entrega

La capacidad del Fondo de liquidar contratosldavados a su vencimiento puede verse afectada por el nivel de
liquidez del activo subyacente. En tales circunstancias, existe un riesgo de pérdida para el Fondo.

i Derivadog; Riesgo legal

Las operaciones de derivados normalmente se celebran en virtudubzdos legales independientes. En el caso
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sus siglas en inglés) para regir el comercio entre el Fondo y la contraparte. El acuerdo codifengpites

situaciones, por ejemplo, el impago de una parte, asi como la entrega y recepcion de la garantia. Por consiguiente,
existe un riesgo de pérdida para el Fondo si los pasivos de esos acuerdos se recurren en los tribunales.
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1 Derivado; EMIR

Determnados Fondos pueden estar sujetos al EMIR, que es un reglamento sobre derivados extrabursatiles, las
contrapartes centrales y los registros de operaciones, que también regula ampliamente los mercados de
derivados extrabursatiles. El EMIR establece requasiniformes con respecto a las transacciones de derivados
SEGNI odzNEY GAE Sa 1t SEAIANI ljdzS RSGSNNAYIRIA GNIyal OOA:
su compensacion a contrapartes centrales de compensacion reguladas y al orders& epmuniquen

determinados detalles de las transacciones de derivados a los registros de operaciones. Asimismo, el EMIR
impone requisitos de procedimientos y acuerdos apropiados para medir, vigilar y reducir el riesgo de crédito
operativo y de contrapde en relacion con los contratos de derivados extrabursatiles que no estan sujetos a
compensacion obligatoria. Estos requisitos incluyen el intercambio de margen y, cuando se intercambia el margen
inicial, su segregacion entre las partes, incluida la S8adie

El cumplimiento del EMIR podria dar lugar a gastos de cumplimiento adicionales para los Fondos en cuestion, asi
como a un aumento de los gastos generales de celebracion y mantenimiento de los contratos de derivados
extrabursatiles.

Los inversores dedm ser conscientes de que los cambios normativos derivados del EMIR y otras leyes aplicables
gue exigen la compensacion central de los derivados extrabursatiles podrian afectar de forma adversa a la
capacidad de los Fondos para observar sus respectivaea®lde inversion y alcanzar su objetivo.

i Derivados; Volatilidad

Los instrumentos derivados pueden utilizarse para generar exposicion de mercado a inversiones que superen el
valor liquidativo del Fondo, exponiendo al Fondo de ese modo a un grado ge siggerior al de un Fondo

equivalente que no utiliza instrumentos derivados. Como consecuencia de esta exposicion, el tamafio de cualquier
fluctuacion positiva o negativa de los mercados puede producir un efecto mas significativo en el valor liquidativo
del Fondo.

1 Derivados; Uso limitado

Podran utilizarse instrumentos derivados de forma limitada para generar exposicién a inversiones en lugar de
mantenerlas de forma directa. Se prevé que el uso de instrumentos derivados no afectara sustancialmente el
perfil de riesgo del Fondo ni aumentara las fluctuaciones de los precios en comparaciéon con fondos equivalentes
gue no inviertan en instrumentos derivados.

Exposicion superior al Valor Liquidativo

Podran emplearse instrumentos derivados para generar exposioidiiticia y de renta variable a inversiones que

excedan el Valor Liquidativo del Fondo, lo cual expondra a este a un riesgo mas alto. Como consecuencia de su mayor
exposicién al mercado, el tamafio de cualquier fluctuacion positiva o negativa de los ngepradacira un efecto
relativamente mayor en el Valor Liquidativo del Fondo. No obstante, la exposicion crediticia y de renta variable
adicional estard limitada, de modo que la volatilidad general del Valor Liquidativo del Fondo no aumente de forma
excesia.

Ventasen corto

El Fondo podria adoptar posiciones cortas a través del uso de instrumentos derivados que no son respaldados por
activos fisicos equivalentes. Las posiciones cortas reflejan un panorama de inversion en el que se espera una caida del
valordel precio del activo subyacente. Por lo tanto, si el panorama es incorrecto y aumenta el valor del activo, la
posicion corta podria implicar pérdidas del capital del Fondo debido a la posibilidad teérica de un aumento ilimitado

en su precio de mercadoinSembargo, la Gestora de inversiones gestiona de forma activa las estrategias de ventas en
corto, de modo que el alcance de las pérdidas sera limitado.

Estrategias de divisas

Los Fondos que utilizan estrategias de gestion de divisas pueden tener exposiciones significativamente modificadas a
los tipos de cambio de divisas. Si estas divisas no actianlad@estora de inversionekel fondo espera, la

estrategia puede provocar wfecto negativo sobre la rentabilidad.
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Riesgo de duracion negativa

El Fondo podra adoptar una posicion de duracion negatieaGestora de inversionesnsidera que es posible que el
rendimiento crezca con fuerza. Esto significa que el Fondo podriaagemea ganancia del capital si los rendimientos
de los bonos aumentan, lo que no es algo habitual en un fondo de renta fija tipico. No obstante, si el Fondo adopta
una posicion con duracién negativa y el rendimiento cae, la posicion perjudicara la lidathbi

Riesgo de bonos convertibles

Los bonos convertibles son bonos emitidos por empresas que otorgan al titular de bonos la opcién de cambiar el bono
por acciones de la empresa.

Los bonos convertibles estan sujetos a los riesgos asociados con bonmsgsade la sociedad, asi como a riesgos
especificos de la clase de activos. Su valor puede cambiar de forma significativa en funciéon de las condiciones
econdmicas y de tipos de interés, la solvencia del emisor, la rentabilidad de las acciones subgadensesiedad y

las condiciones generales del mercado financiero. Asimismo, los emisores de bonos convertibles podran incumplir sus
obligaciones de pago, y sus calificaciones crediticias podrian degradarse. Los bonos convertibles pueden tener menos
liquidez que las acciones subyacentes de la sociedad.

Riesgo de titulos de deuda convertibles contingentes

Los titulos de deuda convertibles contingentes son bonos emitidos por empresas que se convierten en acciones de la
empresa cuando se cumplen determinagasdiciones de capital, y estan sujetos a los siguientes riesgos.

Riesgo de niveles de desencadenamiento y de conversion

Los titulos de deuda convertibles contingentes son instrumentos financieros complejos con respecto a los cuales los
niveles de desencathamiento y los riesgos de conversion, segun la distancia del ratio de capital al nivel de
desencadenamiento, difieren. Puede ser dificil Jar&estora de inversionesticiparse a los eventos

desencadenantes que exigirian que la deuda se convirtierarga variable y que se evaluara como acttan los

valores en la conversién. En caso de conversion a renta valai@estora de inversiongaiede verse forzado a

vender esas nuevas acciones de renta variable porque la politica de inversion del Fondutaoeta variable en

su cartera. Esta venta forzosa puede dar lugar a un problema de liquidez para esas acciones.

Riesgo de rendimientos y desconocidos

La estructura de los titulos de deuda convertibles contingentes es innovadora, pero no se ha sametieloas. Los
inversores se han interesado por este instrumento debido a sus rendimientos a menudo atractivos que pueden
apreciarse como una prima de complejidad. Los rendimientos han sido uno de los principales motivos por los que esta
clase de activoba atraido una demanda soélida, aunque todavia no estéa claro si los inversores han tenido plenamente
en cuenta los riesgos subyacentes. En cuanto a las emisiones de la deuda de alta calificacién del mismo emisor o las
emisiones de deuda de calificacion $ande otros emisores, los titulos de deuda convertibles contingentes tienden a
compararse favorablemente desde el punto de vista de rendimiento. La preocupacién se centra en si los inversores
han tenido plenamente en cuenta el riesgo de conversion o, loarttulos de deuda convertibles contingentes AT1,

la cancelacion del cupén.

Riesgo de amortizacion, inversion de estructura del capital y riesgo de concentraciéon industrial

La inversion en titulos de deuda convertibles contingentes también puede supértddas importantes. En tal caso,

si un titulo de deuda convertible contingente se somete a una amortizacion, los inversores de dicho titulo pueden
perder parte o la totalidad de su inversién original. Contrariamente a la jerarquia de capital cl&sicagtsores en
titulos de deuda convertible contingente pueden sufrir una pérdida de capital mientras que los titulares de acciones
no la sufren.

En la medida en que las inversiones estén concentradas en una industria concreta, los inversores teslds titu
deuda convertibles contingentes seran susceptibles a las pérdidas debido a las incidencias desfavorables que afectan a
ese sector.

Riesgo de ampliacion de la amortizacion
Los titulos de deuda convertibles contingentes se emiten como instrumentpsfpes, amortizables a niveles
predeterminados Unicamente con la aprobacion de la autoridad competente.
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Riesgo de cancelaciéon del cupén
Para algunos titulos de deuda convertibles contingentes, los pagos de cupones son absolutamente discrecionales y el
emisor puede cancelarlos en cualquier momento, por cualquier motivo y durante cualquier periodo.

Riesgo de liquidez

En determinadas circunstancias, encontrar a un comprador interesado en titulos de deuda convertibles contingentes
puede ser complicado y puedeg el vendedor tenga que aceptar un descuento significativo en el valor previsto del
bono para poder venderlo.

Riesgo de bonos titulizados

Determinados Fondos pueden invertir en valores respaldados por activos, que son valores cuyos pagos de ingresos'y,
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subyacentes que pueden ser hipotecas comerciales o residenciales, tarjetas de crédito, préstamos estudiantiles,
préstamos de automoviles, otroséitos comerciales o de consumidores, préstamos corporativos, bonos y otra

titulizacion comercial completa.

Las obligaciones relacionadas con estos valores podrian estar sujetas a un mayor riesgo crediticio, de liquidez y de
tipos de interés en comparacid@on otros valores de renta fija, como bonos emitidos por el gobierno.

Los valores respaldados por activos suelen estar expuestos a un riesgo de ampliacion (si las obligaciones sobre los
activos subyacentes no se pagan a tiempo) y riesgos de prepagodbligaciones sobre los activos subyacentes se
pagan antes de lo previsto). Estos riesgos pueden afectar considerablemente al momento y tamafio de los flujos de
efectivo pagados por los valores y podria perjudicar a la rentabilidad de los valores.

Elriesgo de prepago suele ser mayor cuando los tipos de interés caen al pagar por adelantado hipotecas y préstamos.
Esto podria perjudicar a la rentabilidad de cualquier Fondo que invierta en tales valores, dado que los ingresos
generados deberan reinvertiesa los tipos de interés mas bajos vigentes. En cambio, el riesgo de ampliacion tiende a
aumentar cuando los tipos de interés aumentan al reducirse el tipo de prepago, lo que provoca una prolongacion de la
duracion de los valores respaldados por activegpgone a los inversores a un mayor riesgo de tipos de interés.

La vida media de cada valor individual podria verse afectada por un gran niumero de factores, tales como la existencia
y frecuencia de realizacién de cualquier reembolso opcional o prepagaimiia el nivel de los tipos de interés

vigente, la tasa de incumplimiento real de los activos subyacentes, el tiempo de los cobros y el nivel de rotacién de los
activos subyacentes.

Riesgo de swaps de incumplimiento crediticio

Un swap deéncumplimiento crediticio es un tipo de instrumento derivado de crédito que permite a una parte (el
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gue experimenta la entidad de referencia. Los swaps de incumplimientdicredomportan riesgos especificos,

incluidos altos niveles de apalancamiento, la posibilidad de que se paguen las primas para swaps de incumplimiento
crediticio que expiran sin valor, amplios diferenciales de oferta y demanda y riesgos de documentacion.

Asimismo, no se puede garantizar que la contraparte de un swap de incumplimiento crediticio sea capaz de cumplir
con sus obligaciones ante la Sociedad si se produce un evento de crédito en relacién con la entidad de referencia.
Ademas, la contraparte denulswap de incumplimiento crediticio puede tratar de evitar el pago tras un supuesto
evento de crédito alegando que hay una falta de claridad o un significado alternativo del lenguaje utilizado en el
contrato, en particular el lenguaje que determina la ¢dad equivalente a un evento de crédito.

Riesgo de contratos de swaps

La Sociedad puede celebrar contratos de swaps. Los contratos de swaps pueden negociarse y estructurarse de manera
independiente para incluir la exposicion a una variedad de distintos tie inversiones o factores de mercado.

Dependiendo de su estructura, los contratos de swaps pueden aumentar o disminuir la exposicién de la Sociedad a los
tipos de interés a largo o a corto plazo, los valores de divisas, los tipos de endeudamientatoarpootros factores
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como los precios de valores, las cestas de titulos de renta variable o los tipos de inflacion. Los contratos de swaps
pueden adoptar distintas formas y se les conoce con distintos nombres. La Sociedad no esta limitada a ninguna forma
concreta de contrato de swaps si esta es coherente con los términos del Folleto y el objetivo y politica de inversion de
un Fondo.

Los contratos de swaps tienden a cambiar la exposicion de la inversion de la Sociedad de un tipo de inversion a otro.
Por gemplo, si la Sociedad acuerda intercambiar pagos en una divisa por pagos en otra divisa, el contrato de swaps
tendera a disminuir la exposicion de la Sociedad a los tipos de interés del pais y/o region de la primera divisa y a
aumentar su exposicion a tdra divisa y a los tipos de interés del pais y/o region correspondiente.

Segun como se utilicen, los contratos de swaps pueden aumentar o disminuir la volatilidad general de la cartera de la
Sociedad. El factor mas significativo de la rentabilidad dedosatos de swaps es el cambio en un tipo de interés,

una divisa, valores de renta variable individual u otros factores concretos que determinen los importes de pagos que
se deban a y por la Sociedad. Si un contrato de swaps requiere que la Sociedzel pdigers, la Sociedad debe estar
preparada para efectuar dichos pagos cuando se deba. Asimismo, si la solvencia de una contraparte disminuye, se
prevé que el valor de los contratos de swaps con dicha contraparte disminuya, posiblemente acarreando pérdidas
para la Sociedad.

El uso de contratos de swaps también puede incurrir en el riesgo de contraparte, tal y como se ha definido
anteriormente.

Riesgo de préstamos de valores y contratos de recompra

Los préstamos de valores y los contratos de recompra entrafarvariedad de riesgos, incluidos muchos de aquellos
relacionados con los instrumentos derivados (mencionados anteriormente) y las garantias (a continuacion).

Asimismo, los siguientes riesgos adicionales pueden ser relevantes:

Los valores prestados medi& operaciones de préstamo de valores pueden ser devueltos tarde por el prestatario o

no devueltos a consecuencia del incumplimiento del prestatario o de un error administrativo u operacional. Esto
puede implicar que el Fondo sea incapaz de cumplir cabkgacion de completar la venta del valor pertinente,
provocando que este incumpla sus obligaciones contractuales con respecto a un comprador tercero. Si el prestamista
de un valor no cumple, en la medida en que el valor de la garantia mantenida jpoidel & el momento pertinente

es inferior al valor de los valores prestados por el Fondo, el Fondo serd un acreedor no garantizado de la diferencia y
puede que no se recupere por completo o en absoluto.

Las operaciones de recompra entrafian el riesgo deafjualor nominal del efectivo recibido por el Fondo caiga por

debajo del valor de mercado de los valores vendidos en la operacion. Mientras que, normalmente, el Fondo tiene
derecho a solicitar una garantia adicional, si una contraparte no cumple (ess#ecirelve insolvente o viola el

contrato) y el valor de la garantia es inferior al valor de los valores vendidos, el Fondo sera un acreedor no garantizado
de la diferencia y puede que no se recupere por completo o en absoluto.

Los contratos de recompraversa entrafian el riesgo de que el valor de mercado de los valores comprados por el
Fondo caiga por debajo del valor nominal del efectivo que este paga por ellos. Mientras que, normalmente, el Fondo
tiene derecho a solicitar una garantia adicional, sicoratraparte no cumple (es decir, se vuelve insolvente o viola el
contrato) y el valor de la garantia es inferior al valor del efectivo pagado, el Fondo sera un acreedor no garantizado de
la diferencia y puede que no se recupere por completo o en absoluto.

La Sociedad no celebra actualmente contratos de préstamo de valores y de recompra y el presente Folleto se
modificara antes de que pueda hacerlo.

Riesgo de garantia

La préactica de la garantia puede reducir el riesgo de contraparte, pero no lo elimicamppleto. Existe un riesgo a

que el valor de la garantia mantenida por el Fondo no sea suficiente para cubrir la exposicion del Fondo a una
contraparte insolvente. Esto podria deberse, por ejemplo, a que un emisor de la garantia misma incumple (o, en caso
de una garantia de efectivo, el banco en el que se encuentra dicho efectivo es insolvente), a la falta de liquidez de la
garantia pertinente, lo que significa que no se puede vender de manera oportuna tras el incumplimiento del garante,
o0 a la volatilidadle los precios a causa de acontecimientos de mercado. En caso de que el Fondo intente realizar la
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garantia tras el incumplimiento de una contraparte, puede que no tenga liquidez, que esta sea limitada o que se
apliquen otras restricciones relacionadas t@garantia pertinente. Ademas, cualquier procedimiento de realizacion
puede no ser suficiente para la compensacion de la exposicion del Fondo a la contraparte y puede que el Fondo no
recupere déficit alguno. También es posible que los activos mantenitios garantia en custodia se pierdan, aunque

en lo que respecta a los activos financieros mantenidos en custodia el Depositario estara obligado a devolver activos
equivalentes.

La gestion de garantias también esta sujeta a una serie de riesgos operacipapseden dar lugar a no solicitar
una garantia para cubrir la exposicion de un Fondo o no exigir la devolucién de una garantia de una contraparte
cuando se deba. Existe el riesgo de que los acuerdos legales celebrados por la Sociedad por cuentaddesen Fo
mantengan sin ser aceptables para el tribunal de la jurisdiccién correspondiente, lo que implica que el Fondo sea
incapaz de hacer valer sus derechos sobre la garantia recibida en caso del incumplimiento de una contraparte.

La garantia no se reutiira.

Si se entrega la garantia mediante un traspaso de titulo, el Fondo quedara expuesto a la insolvencia de la contraparte
y, en caso de tal insolvencia, el Fondo ocupara la categoria de acreedor no garantizado en lo que respecta a cualquier
importe quese traspasa como garantia y que supera la exposicion del Fondo a la contraparte.

Riesgo de fondo de vencimiento fijo

La naturaleza del objetivo de inversién y la politica de inversion de un Fondo de vencimiento fijo hace que el perfil de
riesgo del Fondpueda variar durante la vigencia del mismo. A medida que los valores se reembolsan y que se acerca
la fecha de vencimiento, la naturaleza de los riesgos asociados a la cartera puede cambiar y la exposicién del Fondo al
riesgo puede disminuir. Por lo tantel, perfil de riesgo del Fondo puede cambiar significativamente entre la fecha de
lanzamiento y la fecha de vencimiento.

Riesgos especificos de las Clases de Acciones

Los inversores deben consultar los riesgos especificos asociados a determinadas Glasemés.

Riesgo de divisas en Clases de Acciones sin cobertura

Las fluctuaciones de los tipos de cambio de divisas tendran un impacto en el valor de una clase de acciones sin
cobertura cuya divisa de la clase de acciones es distinta a la divisa deidalal@l Fondo.

Riesgo de Clases de Acciones cubiertas en divisas

Las fluctuaciones de los tipos de cambio pueden tener un impacto material en las rentabilidades de las inversiones,
por lo que los inversores deben asegurarse de que comprenden plenamaetiteréncia entre la inversion en Clases
de Acciones con y sin cobertura.

Riesgo de divisas

Los inversores deben tener en cuenta que, independientemente de la metodologia de cobertura de la Clase de
Acciones, las coberturas de divisas utilizadas para minimizar el efecto de las fluctuaciones de los tipos de cambio no
seran perfectas. No eliminagor completo la exposicion de una Clase de Acciones con cobertura de divisas a los
movimientos de las divisas y no se puede garantizar que se vaya a alcanzar el objetivo de cobertura de divisas. Los
Accionistas pueden seguir estando expuestos a un elenwmtgesgo de tipo de cambio a través de la exposicién a
divisas distintas de la divisa de la Clase de Acciones con cobertura, y a los riesgos asociados a los instrumentos
utilizados en el proceso de cobertura.

La cobertura de divisas implementada es eglénte a entre el 95% y el 105% del Valor Liquidativo de una Clase de
Acciones con cobertura de divisas. Las posiciones cubiertas son objeto de un seguimiento continuo para garantizar
gue no superan los niveles establecidos anteriormente. No obstant®yéscajenos a la voluntad de $aciedad

gestorao sus delegados, como la variacion del valor de la cartera del Fondo o del volumen de suscripciones y
reembolsos, pueden dar lugar a posiciones sobrecubiertas o infracubiertas. En estos casos, la abditisas se
ajustara sin dilacion indebida.
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Los inversores deben ser conscientes de que la estrategia de cobertura de divisas puede limitar significativamente los
beneficios de los Accionistas de la Clase de Acciones con cobertura de divisas corratpendiaso de que la Divisa
de la Clase de Acciones con cobertura de divisas caiga frente a la divisa de referencia de cobertura correspondiente.

Durante periodos en los que los tipos de interés en las zonas de divisas son muy similares, el difertgmrsadiee
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divisas es menor. No obstante, en un entorno en el que los tipos de interés son significativamente distintos entre la
divisa de refeencia de cobertura correspondiente del Fondo y la Divisa de la Clase de Acciones con cobertura de
divisas, el IRD sera mayor al igual que la diferencia de rentabilidad.

Las Clases de Acciones con cobertura de divisas se cubriran independientemente a\drusmios de los tipos de
cambio de divisas.

Riesgo mutuo
Las ganancias y las pérdidas que surgen de las Operaciones de cobertura de divisas corren a cargo de los Accionistas
de la Clase de Acciones con cobertura de divisas correspondiente.

Dado que no aste una segregacion legal de activos y pasivos entre las distintas Clases de Acciones del mismo Fondo,
existe el riesgo de que, en determinadas circunstancias, las Operaciones de cobertura o la exigencia de garantias (si
dicha actividad esté garantizada) relacion con una Clase de Acciones con cobertura de divisas puedan tener un
impacto adverso en las demés Clases de Acciones del mismo Fondo.

Distribucion del riesgo de capital
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dividendos con cargo a los rendimientos de inversion, a las ganancias de capital y/o al capital. Esto se debe a que,
periédicamente, el dividendo pagado puede ser superior a los ingresos obtenidos por el Fondamteertine

En el caso de las Clases de Acciones de Reparto en las que el dividendo se basa en un importe fijo 0 un porcentaje fijo
del Valor Liquidativo por Accién que no esta vinculado a los ingresos o al capital, podra exigirse el pago de un
dividendo con carg al capital cuando el importe de los rendimientos de inversién obtenido no sea suficiente para
cumplir este importe o porcentaje fijos.

El reparto de dividendos con cargo al capital puede superar las ganancias de la Clase de Acciones, lo que podria
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alcanzaran mediante la renuncia al potencial de crecimiento del capital futuro de las inversiones de los Accionistas, y

el valor de las rentabiliagkes futuras también puede disminuir.

El reparto de dividendos a partir del capital continuara normalmente durante los periodos de rentabilidad negativa de
un Fondo, lo que dara lugar a una caida mas rapida del valor de una Clase de Acciones quepieodueisa si no se
pagaran los dividendos. Este ciclo puede continuar hasta que se reduzca la totalidad del capital.

El pago de dividendos con cargo al capital puede tener consecuencias fiscales diferentes de las de los dividendos
pagados con cargo a loggresos y ser ineficiente desde un punto de vista fiscal en ciertos paises. Se recomienda a los
inversores que busquen asesoramiento fiscal adecuado en relacion con la inversion en las Clases de Acciones de
Reparto.

Riesgo de la Clase de Acciones con «idni de rentabilidad

Lasociedad gestoréiene derecho a percibir una Comision de rentabilidad en determinadas Clases de Acciones de
ciertos Fondos, pagadeeala Gestora de inversion&s y como se indica en ahexo 2

La valoracion de un Fondo puedelinr tanto las plusvalias materializadas como las plusvalias latentes, y se podra
pagar una Comisién de rentabilidad respecto de las plusvalias latentes que no se realicen posteriormente. Debido a la
metodologia de célculo de la Comision de rentabilidadaccionista puede incurrir en una Comision de rentabilidad
aunque, en Ultima instancia, dicho accionista no obtenga un rendimiento positivo.

Cuando el devengo de la Comisién de rentabilidad se reduzca debido a una rentabilidad negativa en cualquier Dia d
negociacién de un periodo contable, se compensara con cualquier rentabilidad positiva anterior por Accién,
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reduciendo asi el devengo de la Comision de rentabilidad por Accién en dicha Clase de Acciones. Es posible que este
ajuste de la comision no coide exactamente con un anterior devengo positivo, ya que el niUmero de Acciones en
circulacién en el momento de la diferencia negativa de rentabilidad puede ser mayor o menor que el de las Acciones
en circulacion en el momento del devengo inicial. En casjudese invierta el devengo de la Comisioén de rentabilidad

en un nimero mayor de Acciones emitidas en el momento de la diferencia negativa de rentabilidad que las que
estaban emitidas en el momento de la diferencia positiva de rentabilidad, los inveests®res de la Clase de

Acciones podran experimentar una dilucién del VL por Accion.
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Restricciones y facultades de inversion

Los Consejeros tendran, segun el principio de diversificacion del riesgo, facultad para determinar la politica de
inversion y cqporativa para las inversiones de cada Fondo, la Divisa de referencia de un Fondo y el curso de conducta
de los asuntos comerciales y de gestion de la Sociedad.

Salvo en la medida en que se provean mas normas restrictivas relacionadas con un Fondocespedcifieglo al
Suplemento del Fondo correspondiente, la politica de inversién cumplira con las normas y restricciones de inversion
dispuestas a continuacion:

1

Inversiones permitidas

Las inversiones de un Fondo deben contener Gnicamente uno o mas dguientas:

11

1.2

1.3

1.4

15

1.6

Valores mobiliarios e Instrumentos del mercado monetario admitidos o negociados en un Mercado regulado.

Valores mobiliarios e Instrumentos del mercado monetario negociados en otro mercado de un Estado
miembro que esté regulado, opeperiddicamente y esté reconocido y abierto al publico.

Valores mobiliarios e Instrumentos del mercado monetario admitidos a cotizacién oficial en una bolsa de
valores de un Estado no miembro o negociados en otro mercado de un Estado no miembro que esté
regulado, opere periédicamente y esté reconocido y abierto al pablico.

Valores mobiliarios e Instrumentos del mercado monetario emitidos recientemente, siempre y cuando:

A los términos de la emisién incluyan el compromiso de que la solicitud se presentala pdraision a
cotizacion oficial en un Mercado regulado, bolsa de valores u otro mercado regulado segun se estipula
en los puntos 1.1 a 1.3 anteriores; y

B tal admision esté garantizada en un afio de emision.

Participaciones o acciones de OICVM y/u otrosadfectos del articulo 1 (2), puntos a) y b) de la Directiva
sobre OICVM, estén establecidas o no en un Estado miembro, siempre y cuando:

A esos otros OIC estén autorizados en virtud de las leyes que disponen que estan sujetos a la supervision
considerada quivalente por la CSSF a la estipulada en la legislacion de la UE y esa cooperacion entre las
autoridades se garantice de forma adecuada,

B el nivel de proteccién para los participes en esos otros OIC sea equivalente al provisto a los participes en
un OICVM, en especial, que las normas sobre la segregacion de activos, el endeudamiento, los
préstamos y las ventas no cubiertas de Valores mobiliarios e Instrumentos del mercado monetario sean
equivalentes a los requisitos de la Directiva sobre OICVM,;

C la activichd comercial de los otros OIC se registre en los informes anual y semestral para garantizar la
evaluacion de los activos y pasivos, ingresos y operaciones durante el periodo de referencia; y

D no mas del 10% de los activos del OICVM o de los otros OlGdmuyisicién se contempla, pueda
invertirse, en total, de conformidad con sus documentos constituyentes en participaciones de otro
OICVM u otros OIC.

Depositos de instituciones crediticias que son reembolsables a demanda o que tienen derecho a ser retirados
y que vencen en no mas de doce (12) meses, siempre y cuando la institucion crediticia tenga su domicilio
social en un Estado miembro o, si el domicilio social de la institucién crediticia est4 ubicado en un Estado no
miembro, siempre y cuando esté sujetdas normas prudentes consideradas por la CSSF como equivalentes

a aquellas establecidas en la legislacion de la UE.
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1.7 Instrumentos derivados, en especial opciones y futuros, incluidos los instrumentos equivalentes liquidables
en efectivo, negociados en Wiercado regulado o en otro mercado indicados en el punto 1.1 a 1.3
anteriores, y/o Derivados OTC, siempre y cuando:

1.8
A
¢ el activo subyacente consista en instrumentos mencionados en este apartado 1, indices fingncieros
tipos de interés, tipos de cambio divisas o divisas, en que los Fondos puedan invertir de
conformidad con sus objetivos y politicas de inversion;
¢ las contrapartes de los Derivados OTC sean instituciones sujetas a la supervisién prudente y
pertenezcan a las categorias aprobadas por la CSSF;
¢ los Derivados OTC estén sujetos a la valoracion fiable y verificable a diario y puedan venderse,
liquidarse o cerrarse a través de una operacion de compensacion en cualquier momento a su valor
justo a iniciativa de la Sociedad; y
¢ la exposicién a los acbg subyacentes no supere las restricciones de inversion indicadas en el punto
2.12 a continuacion.
B Bajo ninguna circunstancia estas operaciones provocaran que el Fondo difiera de sus objetivos de
inversion.
1.9 Instrumentos del mercado monetario distintos auajos negociados en un Mercado regulado que entran en
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instrumentos esté regulado en si mismo, y siempre y cuando dichos instrumentos:

A sean emitiebs o garantizados por una autoridad central, regional o local o por un banco central de un
Estado miembro, el Banco Central Europeo, la UE o el Banco Europeo de Inversiones, un Estado no
miembro o, en caso de un Estado federal, por uno de los miembrosanferman la federacién, o por
un organismo publico internacional al que pertenecen uno o mas Estados miembros de la UE; o

B sean emitidos por una empresa cuyos valores estén negociados en los Mercados regulados indicados en
los puntos 1.1, 1.2 0 1.3 anter&s; 0

C sean emitidos o estén garantizados por una entidad con sujecién a supervision prudente, de
conformidad con los criterios definidos en la legislacién de la UE, o por una entidad sujeta a la CSSF o que
cumpla con las normas prudentes que la CSSFdayasal menos tan rigurosas como las establecidas en
la legislacion de la UE; o

D sean emitidos por otros organismos siempre y cuando las inversiones en dichos instrumentos estén
sujetas a una proteccion del inversor equivalente a la establecida en el psagemdo y tercer parrafo
y siempre y cuando el emisor sea una sociedad cuyo capital y reservas asciendan al menos a diez
millones de euros (10.000.000 EUR), que presente y publique sus cuentas anuales de conformidad con la
Directiva 78/660/CEE, sea unatidad que, dentro de un Grupo de Sociedades que incluya una o varias
sociedades cotizadas, se dedique a la financiacion del grupo o sea una entidad dedicada a la financiacion
de vehiculos de titulizacién que se beneficien de una linea de liquidez bancaria
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siguientes condiciones:

A el Fondo de destino no invierte en el Fondo inversor;

B como maximo, un 10% de los activos del Fondo de destino puede invertirse en otros Fondos de la
Sociedad;

C los derechos de voto vinculados a los Valores mobiliarios del Fondo de destino se suspenden durante el
periodo de inversion;

1 De conformidad con el articulo 9 del Reglamento del Gran Ducado de Luxemburgo de 8 de febrero de 2008 relativo a delefinioiades de
la Ley de OIC.
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D en cualquier caso, mierds la Sociedad mantenga estos valores, su valor no se tendra en cuenta para el
calculo del Valor Liquidativo a fin de verificar el umbral minimo de los activos netos impuesto por la Ley
de OIC; y

E no existe la duplicacion de las comisiones de gestion, ipe&mm o recompra entre aquellos que
invierten en el Fondo de destino al nivel del Fondo de la Sociedad y este el Fondo de destino.

1.11 No obstante, cada Fondo:

A no invertirh mas del 10% de sus activos netos en Valores mobiliarios o Instrumentos del mercado
monetario distintos a los mencionados anteriormente en los puntos 1.1 a 1.4y 1.8;

B no adquirira metales preciosos ni certificados que los representen;

puede mantener efectivo o equivalentes de efectivo de forma complementaria; tal restriccion puede ser
excepdonal y puede superarse temporalmente si los Consejeros consideran que esto sea en mayor
beneficio de los Accionistas;

D puede adquirir bienes muebles e inmuebles esenciales para el ejercicio directo de sus actividades
comerciales;

E puede tomar en préstamo lsa un 10% de sus activos netos, siempre y cuando dicho endeudamiento (i)
se realice Unicamente con caracter temporal o (ii) garantice las adquisiciones de bienes inmuebles
esenciales para el ejercicio directo de sus actividades comerciales. Si un Ranagt@izado para
tomar un préstamo en virtud de los puntos (i) y (ii), tal endeudamiento no superara un 15% de la
totalidad de sus activos. Los acuerdos de garantia con respecto a la suscripcién de opciones o la compra
oventa de contratos aplazoofliP & y2 aS O2y&aARSNY [jdzS O2yaidAdiddzl
esta restriccion; y

F  puede adquirir divisa extranjera mediante un préstamo de respaldo mutuo.

2 Restricciones de inversion

2.1 A fin de calcular las restricciones descritas en los puntos 2.3ya221D a continuacion, las sociedades
incluidas en el mismo Grupo de Sociedades se consideran un Gnico emisor.

2.2 En la medida en que un emisor es una entidad legal con numerosos subfondos en los que los activos de un
subfondo estan reservados exclusivameatk®s inversores de tal subfondo y a aquellos acreedores cuyos
créditos no hayan surgido en relacién con la creacion, operacion y liquidaciéon de dicho subfondo, se
considerara cada subfondo como un emisor independiente a efectos de la aplicacion deras der
diversificacion de riesgos.

Valores mobiliarios e Instrumentos del mercado monetario

2.3 Ningun fondo puede comprar Valores mobiliarios e Instrumentos del mercado monetario adicionales de un
Gnico emisor si:

A tras dicha compra, mas del 10% de sus activdss consisten en Valores mobiliarios e Instrumentos del
mercado monetario de dicho emisor; o

B el valor total de todos los Valores mobiliarios e Instrumentos del mercado monetario de emisores en los
que invierte mas del 5% de sus activos netos superbd@% del valor de sus activos netos. Esta
limitacion no se aplica a los depdésitos y a las operaciones de Derivados OTC realizadas con instituciones
financieras sujetas a supervision prudente.

2.4 Un Fondo puede invertir de forma acumulativa hasta el 20% sl@stivos netos en Valores mobiliarios e
Instrumentos del mercado monetario emitidos por el mismo Grupo de Sociedades.

25 El limite del 10% establecido anteriormente en el punto 2.3(A) anterior se aumenta a un 35% en cuanto a los
Valores mobiliarios e Instruemtos del mercado monetario emitidos o garantizados por un Estado miembro,
por sus autoridades locales, por cualquier Estado no miembro o por un organismo publico internacional del
gue son miembros uno o mas Estados miembros.
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2.6

2.7

2.8

2.9

2.10

El limite del 10% estableci@mteriormente en el punto 2.3(A) anterior se aumenta a un 25% en cuanto a los
titulos de deuda cualificados emitidos por una institucion crediticia cuyo domicilio social se encuentra en un
Estado miembro y que, con arreglo a la legislacién aplicablesestatida a un control publico especifico a

fin de proteger a los titulares de dichos titulos de deuda cualificados. A efectos de lo aqui establecido, los
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aplicable en activos que proporcionan un rendimiento que cubrira el servicio de deuda mediante una fecha
de vencimiento de los valores y que se aplicaran con caracter prioritario al pago del principal y los intereses
en caso de incumplimiento por parteldemisor. En la medida en que el Fondo pertinente invierte mas del

5% de sus activos netos en titulos de deuda emitidos por un emisor, el valor total de tales inversiones no
puede superar el 80% de los activos netos de dicho Fondo.

Los valores especificad en los puntos 2.5y 2.6 anteriores no se incluiran a fin de calcular el limite del 40%
establecido en el punto 2.3(B) anterior.

Sin perjuicio de los limites establecidos anteriormente, cada Fondo esta autorizado para invertir, con arreglo
al principio @ diversificacion del riesgo, hasta el 100% de sus activos netos en Valores mobiliarios e
Instrumentos del mercado monetario emitidos o garantizados por un Estado miembro de la Unién Europea,
por sus autoridades locales, por otro Estado miembro de la @&MD& los Estados Unidos, por algunos

LJr

Estados no miembros de la OCDE (actualmente, Brasil, Indonesia, India, Rusia y Sudafrica) o por un organismo

publico internacional del cual uno o mas Estados miembros de la Unién Europea son miembros
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emisores distintos y (ii) los valores de cada emisor no asciendan a méas del 30% de los activos netos de tal
Fondo.

Al invertir en instrumentos derivados de Valores molise Instrumentos del mercado monetario emitidos

0 garantizados por Emisores publicos, no serd necesario cumplir los requisitos de diversificacion dispuestos
en el parrafo anterior, no obstante, siempre que cualquier inversion directa en los Valoremnushé
Instrumentos del mercado monetario pertinentes junto con cualquier inversion en instrumentos derivados de
dichos Valores mobiliarios e Instrumentos del mercado monetario no representen, en su conjunto, mas del
100% de los activos netos del Fondorespondiente.

Sin perjuicio de los limites establecidos a continuacion en los puntos 2.22 y 2.23 siguientes, los limites
establecidos en el punto 2.3 anterior se aumentan a un maximo del 20% de las inversiones en acciones y/o
bonos emitidos por el mismarganismo cuando la intencién de la politica de inversion del Fondo es replicar

il

la composicién de un determinado indice de acciones o titulos de deuda que esté reconocido por la CSSF, con

los siguientes criterios:

A la composicion del indice estadaficientemente diversificada;
B el indice representa un indice de referencia adecuado para el mercado al que se refiere; y
C se publica de manera apropiada.

El limite del 20% asciende al 35% si las condiciones excepcionales de mercado lo justifican, tenecolosre
mercados regulados en los que predominan los Valores mobiliarios o Instrumentos del mercado monetario, a
condicién de que toda inversion de hasta este limite del 35% solo esté permitida para un Gnico emisor.

Depdsitos bancarios

211

Un Fondo no puedmvertir mas del 20% de sus activos netos en depdsitos en un mismo organismo.

Instrumentos derivados

2.12

2.13

El riesgo de exposicion a una contraparte en Derivados OTC y las técnicas de gestion eficiente de la cartera
(segun se describe a continuacion) no supeara@hl0% de los activos netos del Fondo si la contraparte es
una institucion crediticia contemplada en el punto 1.6 anterior o el 5% de sus activos netos en otros casos.

La inversién en instrumentos derivados Unicamente se efectuara siempre que la eéxpadizs activos
subyacentes no supere en total los limites de inversion dispuestos en este apartado. Si el Fondo invierte en
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instrumentos derivados basados en un indice, dichas inversiones no tendran que acumularse con los limites
establecidos anteriormee.

2.14  Siun Valor mobiliario o Instrumento del mercado monetario incorpora un instrumento derivado, este Ultimo
debe tenerse en cuenta al cumplir con los requisitos del punto 1.7 anterior, asi como con los requisitos de
exposicién al riesgo y de informacidispuestos en el presente Folleto.

Toda rentabilidad o pérdida generada por los Derivados OTC correran a cargo del Fondo con sujecion a los
términos acordados con la contraparte o el corredor correspondiente que pueda prever las deducciones
impositivas y galquier comision, coste o gastos de la contraparte o el corredor, cualquier depositario o
agente de préstamos de valores tercero, cuyas partes puedan afiliarseeidaad gestorg/o la Gestora de
inversionesen la medida permitida por las leyes y teglamentos aplicables. Cuando un Fondo emplea
Derivados OTC, estas pueden incluir swaps de rentabilidad total.

2.15  Con sujecion al objetivo de inversion y a la politica de inversion del Fondo, asi como con sujecion a este
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obtener exposicion en funcion de la rentabilidad total a cualquier activo al que el Fondo tenga permitido
obtener exposicion, incluidos los valores mobiliarios, instrumentos del mencadhetario aprobados,
participaciones de organismos de inversion colectiva, instrumentos derivados, indices financieros, tipos de
cambio de divisas y divisas.

Participaciones de fondos de capital variable

2.16  Salvo que se indique lo contrario en el Suplematgain Fondo, un Fondo no puede invertir en total mas del
10% de sus activos netos en participaciones de otros OICVM u otros OIC. Si se autoriza a un Fondo para
invertir en total mas del 10% de sus activos netos en las participaciones de otro OICVMQIGtrias
inversion en las participaciones de un tnico OICVM o un unico OIC, sin embargo, no superara el 20% de los
activos netos del Fondo correspondiente. A efectos de la aplicacion de este limite de inversién, cada cartera
de un OICVM u otro OIC con niglies carteras en virtud del articulo 181 de la Ley de OIC se consideraran
como emisores independientes siempre que se garantice el principio de segregacion de las obligaciones de
las distintas carteras frente a terceros.

2.17  Siun Fondo invierte en las paitiaciones de otro OICVM y/u otros OIC que estan gestionados, directamente
o mediante delegacion, por la misma sociedad gestora o por cualquier otra sociedad con la que esté
vinculada la sociedad gestora por gestién o control comun o por participacioficsitiva directa o indirecta,
la sociedad gestora u otra sociedad no aplicara comisiones de suscripcion o reembolso por la inversion del
Fondo en las participaciones de dicho OICVM y/u otros OIC.

2.18  En caso de que kBociedad gestortambién gestione el orgasmo de inversion colectiva subyacente, la
sociedad gestoréo un socio) reducira su Comision de gestion anual y su Comision de Administracion por el
importe de cualquier comisién equivalente que se haya obtenido de los organismos de inversién colectiva
subyacentes y no se aplicara ninguna comision inicial o de reembolso al nivel del organismo de inversién
colectiva subyacente para evitar cualquier doble imposicion. En su informe anual, la Sociedad indicara el
porcentaje maximo de comisiones de gestion geecobra tanto al Fondo mismo como al otro OICVM y/u
otros OIC en los que pretende invertir.
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A el Segundo Fondo no invierta en el Fondo inversor ni mantenga a su vez participaciones del mismo; y

B como maximo un 10% de los activos del Segundo Fondo pueden invertirse (con arreglo a su @olitica d
inversion) en participaciones de otros OICVM u OIC; y

C el Fondo inversor puede no invertir mas del 20% de su Valor Liquidativo en participaciones de un Unico
Segundo Fondo; y
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D los derechos a voto, de haberlos, relacionados a las participaciones del Ségunttiose suspenden
mientras que estas se mantengan en el Fondo inversor interesado y sin perjuicio del tratamiento
adecuado de las cuentas y los informes periodicos; y

E mientras el Fondo inversor mantenga estas participaciones, su valor no se tendranéa pai el
calculo del Valor Liquidativo de la Sociedad a fin de verificar el umbral minimo de los activos netos
impuesto por la Ley de OIC; y

F  no existe duplicacién de las comisiones de gestion, suscripcion o reembolso entre aquellos al nivel del
Fondo iversor y aquellos al nivel del Segundo Fondo.

Estructura Fondo principaFondo subordinado
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Fondo correspondiente invertira al menos el 85% de suga@cen acciones o participaciones de otro OICVM
2 RS dzy a4dzoF2yR2 RS (It hL/+*a 0Sf Gt NAYOALN}f é0X | dzf
participaciones o acciones en un Subordinado. El Fondo, como Subordinado, no puede invertir mas del 15%
de susactivos en uno o mas de los siguientes:

A activos liquidos accesorios en virtud del segundo guion del segundo parrafo del articulo 41 de la Ley de
OIC;

B instrumentos derivados que Unicamente puedan utilizarse con fines de cobertura, de conformidad con el
primer guion, punto g) del articulo 41 y el segundo y tercer guion del articulo 42 de la Ley de OIC;

C bienes muebles e inmuebles esenciales para el ejercicio directo de las actividades comerciales de la
Sociedad.

2.21  Siun Fondo invierte en las acciones o pgticiones de un Principal que esté gestionado, directamente o
mediante delegacion, por la misma sociedad gestora o por cualquier otra sociedad con la que esté vinculada
la sociedad gestora por gestion o control comin o por participacion significaticdad@éndirecta, la
sociedad gestora u otra sociedad no aplicara comisiones de suscripcion o reembolso por la inversion del
Fondo en las acciones o participaciones del Principal.

2.22  Un Fondo subordinado que invierte en un Principal dispondra en la partesporidiente del presente
Folleto del Fondo el nivel maximo de comisiones de gestidon que pueden cobrarse tanto al propio Fondo
subordinado como al Principal en el que pretende invertir. En su informe anual, la Sociedad indicara el
porcentaje maximo de comnes de gestién que se cobra tanto al Fondo mismo como al Principal. El
Principal no cobrard comisiones de suscripcién o reembolso por la inversion del Subordinado en sus acciones
0 participaciones ni por la desinversién de las mismas.

Limites combinados

2.23  S9n perjuicio de los limites individuales indicados en los puntos 2.3, 2.10 y 2.11 anteriores, un Fondo no
combinara, si esto derivara en invertir mas del 20% de sus activos en un Unico organismo, ninguno de los
siguientes:

A inversiones en Valores mobiliasi@ Instrumentos del mercado monetario emitidos por ese organismo;
B depdbsitos en ese organismo; y/o

C exposiciones que surjan de Derivados OTC realizados con ese organismo y operaciones de financiacion
de valores y técnicas de gestion eficiente de la cartera.

2.24  Los limites establecidos en los puntos 2.3, 2.5, 2.6, 2.10, 2.11 y 2.20 anteriores no pueden combinarse y, por
lo tanto, las inversiones en Valores mobiliarios o Instrumentos del mercado monetario emitidos por el mismo
organismo, en depdsitos o instrumerst derivados en este organismo llevadas a cabo de conformidad con los
puntos 2.3, 2.5, 2.6, 2.10, 2.11 y 2.20 anteriores no superaran un total del 35% de los activos netos de cada
Fondo.
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2.25  La Sociedad puede no adquirir tal cantidad de acciones que posegeré&aos a voto que le permitirian a la
Sociedad ejercer un control legal o de gestion o ejercer una influencia significativa sobre la gestion del
emisor.

2.26  La Sociedad puede adquirir un maximo de (i) un 10% de las acciones sin derecho a voto en cueulexcion
mismo emisor; (ii) un 10% de los titulos de deuda en circulacién de un mismo emisor; (iii) un 10% de los
Instrumentos del mercado monetario de un Unico emisor; o (iv) un 25% de las acciones o participaciones en
circulacién de un mismo OICVM u otrtd0

Los limites establecidos en (ii) a (iv) podran ignorarse en el momento de la adquisicidn si en ese momento no
puede calcularse el importe bruto de los titulos de deuda o de los Instrumentos del mercado monetario o el
importe neto de los instrumentos ezmision.

2.27  Los limites indicados anteriormente en los puntos 2.22 y 2.23 no se aplican a:

A valores mobiliarios e Instrumentos del mercado monetario emitidos o garantizados por un Estado
miembro o por sus autoridades locales;

B valores mobiliarios e Instrumensodel mercado monetario emitidos o garantizados por un Estado no
miembro;

C valores mobiliarios e Instrumentos del mercado monetario emitidos por un organismo publico
internacional del que son miembros uno o més Estados miembros;

D acciones del capital de ursaciedad que esta constituida y organizada en virtud de las leyes de un
Estado que no es un Estado miembro siempre que (i) dicha sociedad invierta sus activos principalmente
en valores emitidos por emisores que tienen su domicilio social en ese Estacon @rreglo a las leyes
de ese Estado, una participacién del Fondo correspondiente en la renta variable de dicha sociedad
constituya la Gnica manera posible de comprar valores de emisores de ese Estado, y (iii) dicha sociedad
respete en su politica deversion las restricciones establecidas en los puntos 2.3, 2.7, 2.10, 2.11y 2.14 a
2.23;0

E acciones mantenidas por uno o mas Fondos en el capital de sociedades filiales que desempefian las
actividades de gestién, asesoria y comercializacion en el paigjea ekta establecida la filial con
respecto al reembolso de acciones cuando los Accionistas lo soliciten exclusivamente en su beneficio.

3 Exposicion global

La exposicion global relativa a instrumentos financieros derivados podra calcularse mediante et efd
compromiso o la metodologia de VaR.

3.1 Método de compromiso

Salvo que se exprese lo contrario en el Suplemento correspondiente, cada Fondo empleara un enfoque de
compromiso al determinar su exposicion global a los instrumentos derivados y garaqtieadécha

exposicion global no supera los limites tal y como se establece en la circular 11/512 de la CSSF de 30 de mayo
de 2011, en su version modificada o reformulada oportunamente.

3.2 Metodologia de VaR

Si se establece en el Suplemento del Fondo correspondiente, el Fondo empleard un modelo de Valor en
NAS&3I2 66zl wéo Ff RSGSNNAYIFIN) adz SELIR2&AOAsyY It 201 f
exposicion global no supera los limites tal y comestablece en la Circular 11/512 de la CSSF de 30 de mayo
de 2011, que puede modificarse o restablecerse periddicamente.

El VaR es un medio para medir la pérdida potencial de un Fondo debido al riesgo de mercado y se expresa
como la pérdida potencial maxa, en condiciones normales de mercado, calculado a un nivel de confianza
del 99% en un horizonte temporal de un mes. El periodo de tenencia para calcular la exposicion global es un
mes.
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4.1

4.2

4.3

4.4

En virtud de las Normativas sobre Evaluacion de Riesgos y el @él¢alBxposicion Global y Riesgo de
Contraparte de OICVM del CESR (CESR#&)) los Fondos que utilicen el enfoque de VaR deberan informar
de su nivel previsto de apalancamiento, que aparece en el Suplemento del Fondo correspondiente del
presente FolletoCon el fin de disipar dudas, los instrumentos derivados empleados para la gestion eficiente
de la cartera (incluida la cobertura de una posicion) también formaran parte del célculo del apalancamiento
anterior.

El nivel previsto de apalancamiento dispuepara cada Fondo es un nivel indicativo y no constituye un limite
regulador. El nivel de apalancamiento real del Fondo podria superar de forma significativa el nivel previsto de
forma periddica. Sin embargo, el uso de instrumentos derivados seguira siehdmente con el objetivo de
inversion y el perfil de riesgo del Fondo y cumplira con su limite de VaR.

Los Accionistas deben tener en cuenta que el riesgo de mercado del Fondo se controlara mediante el enfoque
de VaR dentro de los limites de la legiglagi/o los reglamentos aplicables de Luxemburgo y/o Europa
pertinentes y el enfoque de VaR se publicara en el informe anual auditado.

Los Accionistas deben prestar atencion al hecho de que utilizar dicha metodologia pueda resultar en un
mayor nivel de apahcamiento que no necesariamente refleje el nivel de riesgo real de la cartera.

En este contexto, el apalancamiento es una medida del uso total de derivados, se calcula como la suma de la
exposicién nocional de los instrumentos derivados utilizados y flejadas medidas de compensacion o

cobertura del Fondo. Algunos de estos instrumentos realmente pueden reducir el riesgo en el Fondo, por lo

que el ratio indicado en el Suplemento del Fondo no denota necesariamente unos niveles elevados de riesgo

en el Fado correspondiente. Asimismo, el ratio mostrado en el Suplemento del Fondo aumenta cuando el
C2YyR2 NBSYLIXITF 2 aolftlyOSIFé¢ adza LRAAOA2YyS&a Sy RAGA
necesariamente un nivel elevado de riesgo en el Fondo.

/ dzZ yR2 &S dziAt ATl St +£FwX &S OFftOdzZE I dziAt ATl YyR2 dzy
pérdida maxima potencial a un nivel de confianza determinado durante un periodo especifico) expresado
como un porcentaje del Valor Liquidativo die Fondo que no puede superar un limite absoluto del 20%.

Si un Fondo invierte en instrumentos derivados basados en un indice, dichas inversiones no tendran que
I Odzydzf F NES | f2a STSOG2a RS f2a fNYAISE MYRINH R2EE &

Si un Valor mobiliario o un Instrumento del mercado monetario incluye un instrumento derivado, este Ultimo
se debe tener en cuenta al cumplir con los requisitos de este apartado.

Restricciones de inversion adicionales

Ningun Fondo puedadquirir materias primas o metales preciosos o certificados que los representen,
siempre y cuando las operaciones en divisas extranjeras, instrumentos financieros, indices o Valores
mobiliarios, asi como futuros y contratos a plazo, opciones y swapalteso se consideren operaciones
en materias primas a los efectos de esta restriccion.

Ningun Fondo puede invertir en inmuebles o en cualquier opcién, derecho o interés de los mismos siempre y
cuando las inversiones se realicen en valores garantizaddsmpoebles o intereses de los mismos o se
emitan por sociedades que invierten en inmuebles o intereses de los mismos.

La politica de inversion de un Fondo puede replicar la composicién de un indice de valores o titulos de deuda
con arreglo a las leyesgslreglamentos vigentes, en concreto, el Reglamento del Gran Ducado de 8 de
febrero de 2008 relativo a ciertas definiciones de la Ley de OIC y que implementa la Directiva sobre OICVM y
las Directrices ESMA 2014/937.

Un Fondo no podra conceder préstamosawales a favor de un tercero, si bien tal restriccion no impedira
gue cada Fondo invierta en Valores mobiliarios que no estén totalmente pagados, Instrumentos del mercado
monetario u otros instrumentos financieros, segin se indica en los puntos 1.51 Bagteriores y no
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4.5

4.6

4.7

4.8

5

impedira el préstamo de valores de conformidad con las leyes y los reglamentos aplicables (segin se describe
02y Yta RSGlIttS Sy atNBadlyz2a RS @grt2NBa¢g || O2yliAyc
La Sociedad puede no formalizar ventas no cubiertas de Valoresariobjlinstrumentos del mercado

monetario u otros instrumentos financieros como se expone en los puntos 1.5, 1.7 y 1.8 anteriores.

Cada Fondo puede ignorar los limites establecidos anteriormente al ejercer los derechos de suscripcion
inherentes a los vales de la cartera de dicho Fondo.

Si se superan tales limites por motivos que escapan al control de un Fondo o como consecuencia del ejercicio
de los derechos de suscripcién, dicho Fondo debe adoptar como objetivo prioritario de sus operaciones de
venta lasubsanacion de tal situacién, teniendo en debida cuenta los intereses de sus accionistas.

Limites de inversion aplicables a municiones en racimo

El 1 de agosto de 2010, entr6 en vigor la Convencién de Oslo sobre municiones en racimo, que se implemento
enel reglamento de Luxemburgo con una ley de 4 de junio de 2009.

Lasociedad gestortomara medidas para garantizar que la Sociedad no invierta en valores emitidos por
sociedades que proveedores terceros independientes hayan descubierto que estén impticdaas
fabricacion, produccion o suministro de municiones en racimo.

Podra disponer de mas informacién sobre la politica adoptada para cumplir con la ley de Luxemburgo
anteriormente mencionada previa solicitud aslaciedad gestora

Los Consejeros tienen izho a determinar las restricciones de inversion adicional en la medida en que tales
restricciones sean necesarias para cumplir con la legislacion y los reglamentos de los paises en los que se
ofrecen o venden las Acciones de la Sociedad.

Tipo de instrumetos derivados

Cuando el Suplemento del Fondo correspondiente lo establezca de forma expresa, el Fondo podra utilizar
instrumentos derivados para cumplir con su objetivo de inversién y con fines de gestion eficiente de la cartera.

Losinstrumentos derivados son los siguientes:

T

los contratos al contado y a plazincluidos contratos de cambio de divisas a plazo) son contratos a medida
para comprar o vender divisas, acciones, bonos o tipos de interés a un precio especifico de inmadiato o
una fecha futura;

los futuros cotizados en bolsson contratos estandar relativos a los instrumentos subyacentes, como divisas,
acciones, bonos, tipos de interés o indices en una fecha futura en un Mercado regulado;

los swapsson contratos que conllevagl intercambio de flujos de efectivo de inversiones con otra parte,
incluidos los swaps de tipos de interés fijos o vinculados a un indice, la renta variable, los bonos, las divisas y
otros swaps de activos;

los swaps de incumplimiento crediticison cortratos que intercambian riesgo crediticio entre las partes. Por
ejemplo, estos instrumentos pueden utilizarse para proteger al Fondo frente a incumplimientos potenciales

RS a20ASRIRSaz 3INMWzLl2a RS a20ASRIRSa 2 YDNSESNIAZ B8P Nz
ONBRAGAOAZ2 Saidt NBftIOA2YylIR2 02y dzy 062y2 RS dzy SYAa:
indice de bonos de distintos emisores;

los swaps de rentabilidad totadon contratos en los que una parte (el pagador de la rehdatol total)

transfiere la rentabilidad econdmica total de una obligacién de referencia que, por ejemplo, puede ser una
accion, un bono o un indice, a la otra parte (el receptor de la rentabilidad total). El receptor de la rentabilidad
total debe, a su ve pagar al pagador de la rentabilidad total cualquier reduccién del valor de la obligacién de
referencia y, posiblemente, otros flujos de efectivo. La rentabilidad econémica total incluye los ingresos de
los intereses y las comisiones, ganancias o pésdigamovimiento de mercado y las pérdidas crediticias.



109

Restricciones y facultades de inversion

6.1

6.2

Un Fondo puede emplear un swap de rentabilidad total para obtener exposicién a un activo (u otra obligacién de
referencia) que no desea comprar o mantener él mismo o, de otra manera, para lograneficizeo evitar una
pérdida.

Las condiciones segun las cuales se puede utilizar un swap de rentabilidad total se encuentran descritas a
O2yliAydzZ OAsys Sy St FLINIGFER2 c®dnd G¢NIyaLl NByYCGAl RS f
(SFR, por sus siglas en inglés);

1 los swaps de tipos de interésontemplan un intercambio entre dos partes de exposiciones a tipos de interés
de tipo variable a fijo o viceversa. De ese modo, cada parte obtiene acceso indirecto a los mercados de capital
fijo o variable;

1 los swaps de divisason contratos financieros bilaterales para intercambiar el principal y el interés en una
divisa por los mismos en otra divisa a fin de cubrir un riesgo de divisa concreto;

i los pagarés vinculados al crédison pagarés estriigrados que permiten acceder a activos locales o
externos que, de otro modo, serian inaccesibles para el Fondo. Los pagarés vinculados al crédito estan
emitidos por entidades financieras de alta calificacion;

i1 las opcioneofrecen el derecho de comprar omger un activo a un precio y en un momento acordado, y
pueden ser sobre acciones, bonos, futuros sobre bonos, divisas o indices.

Instrumentos y técnicas de gestion eficiente de la cartera
Aspectos generales

Si se especifica en el Suplemento del Fondo spardiente, un Fondo puede emplear técnicas e
instrumentos, incluidos las operaciones de financiacién de valores relativas a los Valores mobiliarios,
Instrumentos del mercado monetario y otros activos financieros liquidos, con fines de gestion eficiente de
cartera que incluyen la cobertura u otros fines de gestion de riesgos.

Si estas operaciones afectan al uso de instrumentos derivados, las condiciones y los limites se ajustaran a las
disposiciones determinadas a continuacion. Bajo ninguna circunstesteia operaciones daran lugar a que el
Fondo se desvie de sus objetivos de inversion como se establece en el Suplemento del Fondo
correspondiente.

Contratos de recompra y contratos de recompra inversa

Un Fondo puede formalizar operaciones de contratoetmmpra y de contrato de recompra inversa que
consisten en la compra y venta de valores mediante las cuales el vendedor tiene la obligaciéon de recomprar
del adquiriente los valores vendidos a un precio y segin unos términos especificados por las danpartes
acuerdo contractual.

Con arreglo a un contrato de recompra, una parte vende valores (como acciones o bonos) a otra parte a un
precio al comienzo de la operacién y al mismo tiempo acuerda recomprar (volver a comprar) los activos del
comprador origind  +  dzy LINBOA2 RAAGAYG2 Sy dzyl FSOKIF Fdzi dzNI
AYDBSNEI ¢ RS&ZONROS St Yraayz2 O2y(iN}i2 RSEARS f I LISNALL

Un Fondo puede actuar como comprador o vendedor en un contrato de recompra. Los tipos de qutivo
pueden tener sujecién a un contrato de recompra son los valores (tanto bonos como acciones).

Un Fondo puede actuar tanto en calidad de comprador como en calidad de vendedor en operaciones de
contrato de recompra y de contrato de recompra inversa a gerie de operaciones continuas de recompra
o de recompra inversa. Sin embargo, su implicacion en dichas operaciones esta sujeta a las siguientes
normas:

A Un Fondo no puede comprar o vender valores utilizando una operacion de contrato de recompra o de
contrato de recompra inversa a menos que la contraparte sea una contraparte elegible segun lo
dispongan las leyes y los reglamentos vigentes y lo permita la CSSF.
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6.3

6.4

B Como un Fondo esta expuesto a los reembolsos de sus propias Acciones, debe ocugarast@r
que el nivel de su exposicién a operaciones de contrato de recompra y contrato de recompra inversa sea
tal que sea capaz en todo momento de cumplir sus obligaciones de reembolso y que esas operaciones no
pongan en peligro la gestion de los actwde la Sociedad con arreglo a su politica de inversion.

C Un Fondo que celebra un contrato de recompra o de recompra inversa debe garantizar que puede en
todo momento rescindir el contrato de recompra o recompra inversa, segun proceda, o recuperar
cualquie valor o el importe total de efectivo sujeto al contrato de recompra o recompra inversa
respectivamente, a menos que el contrato celebrado durante un plazo fijo no supere los siete dias.

En la actualidad, la Sociedad no realiza operaciones de contrateedempra ni de contrato de recompra
inversa, por lo que el presente Folleto Informativo se modificara antes de que pueda hacerlo.

Préstamo de valores

La Sociedad puede participar en operaciones de préstamo de valores ya sea directamente o a través de un
sistema de préstamos estandarizado organizado por una institucién de compensacion reconocida o por una
institucion financiera especializada en este tipo de operaciones y sujeta a las normas de supervision prudente
que la CSSF considera como equivalentas dispuestas en la legislacion de la UE, a cambio de una comision
de préstamo de valores.

Una operacion de préstamo de valores es parecida a un contrato de recompra. El prestamista traspasa la
titularidad de un activo a un tercero (el prestatario), quEgp una comision al prestamista para el uso del
activo prestado y acuerda devolver los valores al final de la operacion. Aunque las partes se denominen
prestamista y prestatario, se traspasa la titularidad real de los activos. Un Fondo puede actuar como
prestamista 0 como prestatario en una operacion de préstamo de valores. Los tipos de activos que pueden
tener sujecién a una operacion de préstamo de valores son los valores (tanto bonos como acciones).

Un Fondo que celebra un contrato de préstamo de valdedse garantizar que puede rescindir el contrato o
recuperar los valores que se han prestado en todo momento.

La Sociedad no realiza actualmente operaciones de préstamo de valores y el presente Folleto se modificara
antes de que pueda hacerlo.

Transparena de las operaciones de financiacion de valores y de reutilizacién (SFTR, por sus siglas en inglés)
Descripcién general de los swaps de rentabilidad total y el fundamento de su uso

A fin de alcanzar una rentabilidad 6ptima del capital invertido a la vesgueducen los riesgos de inversion
mediante la diversificacion, la Sociedad puede suscribir Unicamente swaps de rentabilidad total. De

conformidad con el Reglamento (UE) 2015/2365 del Parlamento Europeo y del Consejo de 25 de noviembre

de 2015sobretrga LI NSy OAl RS f & 2LISNI OA2ySa RS FAYlFIYyOAl OAr
Folleto contiene una descripcién de los swaps de rentabilidad total empleados y se puede encontrar

informacion més detallada en cada Suplemento del Fondo.

Ningunode los Fondos utiliza actualmente operaciones de financiacién de valores segun lo dispuesto en el
SFTR (es decir, operaciones de recompra, préstamos o empréstitos de valores o materias primas, operaciones
de compraventa o de compraetroventa y operacioas de préstamos con margen) y este Folleto sera

modificado antes de que puedan hacerlo.

Los Fondos pueden suscribir swaps de rentabilidad total con fines de inversion para lograr sus objetivos de
inversion.

Un swap de rentabilidad total es un contrato emttos contrapartes para intercambiar la rentabilidad total

de un activo (la ganancia del capital mas cualquier ingreso que genere el activo) a cambio de pagos basados
en un tipo fijo o variable. Al igual que una operacion no financiada, el tipo fijoablatendra un diferencial
adicional que refleje el coste de financiacion mediante el uso del balance general de la contraparte. Esto
estimula la compra o venta de un instrumento con una financiacion del 100%.

Los swaps de rentabilidad total no se compeasa
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Uso de swaps de rentabilidad total por cada Fondo

Los siguientes Fondos pueden suscribir swaps de rentabilidad total sobre indices de bonos, indices de
préstamos apalancados y cestas de bonos.

M&G (Lux) Emerging Markets Bond Fund

M&G (Lux) Emerging &fkets Hard Currency Bond Fund
M&G (Lux) Euro Corporate Bond Fund

M&G (Lux) European Inflation Linked Corporate Bond Fund
M&G (Lux) Floating Rate High Yield Solution

M&G (Lux) Global Corporate Bond Fund

M&G (Lux) Global Floating Rate High Yield Fund

M&G (lux) Global High Yield Bond Fund

M&G (Lux) Global High Yield ESG Bond Fund

M&G (Lux) Global Macro Bond Fund

M&G (Lux) Optimal Income Fund

M&G (Lux) Short Dated Corporate Bond Fund

En general, esto se realizara para cubrir o afiadir exposicion del mercadédite. El uso de swaps de

rentabilidad total para estos fines principalmente proporcionard una cobertura mas precisa o una mejor
adaptacién a la exposicion del mercado de crédito deseada que puede obtenerse mediante el uso de distintos
instrumentos, porjemplo posiciones del indice de swaps de incumplimiento crediticio. Un ejemplo de esto
seria si el Fondo pudiera afiadir exposicion al riesgo crediticio mediante el pago a un tipo fijo o variable a
cambio de recibir la rentabilidad total de un indice dégtamos apalancados.

A continuacién, se muestra una vision general del uso:

Swaps de rentabilidad total Activos subyacentes Fundamentos

indice de bonos indice de bonos (bonos Unicos) Reducir (cubrir) el riesgo del mercado de crédito

Anadirriesgo del mercado de crédito

indice de préstamos apalancad indice de préstamos apalancad Reducir (cubrir) el riesgo del mercado de crédito

(diversificado, sin transparencia) ~ (préstamos Unicos) Afiadir riesgo del mercado de crédito

Cesta dédonos Bonos unicos Reducir (cubrir) la exposicion al riesgo crediticio
una cesta de bonos especifica

Anadir la exposicién al riesgo crediticio a una ces
de bonos especifica

Los siguientes Fondos pueden suscribir swaps de rentabilidad total sobre bonos de un Gnico nombre, indices
de bonos, cestas de bonos y bonos gubernamentales.

M&G (Lux) Absolute Return Bond Fund

M&G (Lux) Fixed Maturity Global Bond Fund

M&G (Lux) Fixed Matity Global High Yield Bond Fund (EUR)
M&G (Lux) Fixed Maturity Global High Yield Bond Fund (USD)

En general, esto se realizara para cubrir o afiadir exposicion del mercado de crédito. El uso de swaps de
rentabilidad total para estos fines principalmenteoporcionard una cobertura mas precisa o una mejor
adaptacion a la exposicion del mercado de crédito deseada que puede obtenerse mediante el uso de distintos
instrumentos, por ejemplo posiciones del indice CDS. Un ejemplo de esto seria si el Fondocpbdiela
exposicion al riesgo crediticio mediante el pago de la rentabilidad total de una cesta de bonos a cambio de
recibir un pago de un tipo fijo o flotante.

El uso de swaps de rentabilidad total sirve principalmente para facilitar una inversiongleoga) cuando
no hay ningun instrumento cotizado disponible, como un futuro o un ETF.
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A continuacién, se muestra una vision general del uso:

Swaps de rentabilidad total Activos subyacentes Fundamentos

indice de bonos indice de bonos (bonasicos)  Reducir (cubrir) el riesgo del mercado de crédito

Afadir riesgo del mercado de crédito

Sector de bonos o cesta de Sectores de bonos (bonos Reducir (cubrir) la exposicion al riesgo crediticio
bonos Unicos) . L, . o

Afadir exposicion al riesgwediticio
Bonos individuales o bonos Bonos unicos Reducir (cubrir) la exposicion al riesgo crediticio ¢
gubernamentales emisor especifico

Afadir la exposicién al riesgo crediticio a un emis
especifico

Los siguientes Fondos puedsmscribir swaps de rentabilidad total sobre cestas de renta variable, indices de
renta variable, sectores de renta variable o ETF de renta variable, y cestas de bonos, bonos gubernamentales
individuales, indices de bonos o ETF de bonos.

M&G (Lux) Consenrviae Allocation Fund
M&G (Lux) Dynamic Allocation Fund

M&G (Lux) Episode Macro Fund

M&G (Lux) Fixed Maturity Multi Asset Fund
M&G (Lux) Global Target Return Fund
M&G (Lux) Income Allocation Fund

M&G (Lux) Sustainable Allocation Fund

En general, esto se giieara para obtener exposicion (larga o corta) a una serie de activos subyacentes,
habitualmente cestas a medida de renta variable, cestas a medida de bonos, sectores de renta variable,
indices de renta variable y bonos, ETF de renta variable y bonos (egiaoes). El uso de swaps de
rentabilidad total sirve principalmente para facilitar una inversién (larga o corta) cuando no hay ningun otro
instrumento disponible, como un futuro o un ETF.

A continuacién, se muestra una vision general del uso:

Swaps de entabilidad total Activos Fundamentos
subyacentes
Cesta de renta variable Acciones Unicas  Acortar una cesta de acciones Unicas
Posicién larga en una cesta grande de acciones Unicas
Sector de renta variable Sector de renta Posicién del sector con posiciones limitadas en acciones Unicas
variable (acciones grandes
Unicas) . )
Posicion corta en un sector de renta variable
indice de renta variable indice de renta Posicién larga o corta en un indice de revasiable cuando ningin
variable (acciones futuro esté disponible
Unicas)
ETF de renta variable ETF de renta Posicion larga o corta en un ETF de renta variable cuando ningur
variable (acciones futuro esta disponible
Unicas)
Cesta de bonos Bonos unicos Acortar una cesta dbonos Unicos
Bonos gubernamentales  Bonos Unicos Posicion larga o corta en bonos gubernamentales sin futuros liqu
individuales
indice de bonos indice de bonos  Reducir (cubrir) el riesgo del mercado de crédito
bonos Unicos . -
( ) Afiadir riesgo deinercado de crédito
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Swaps de entabilidad total Activos Fundamentos

subyacentes

ETF de bonos ETF de bonos Posicion larga o corta en un ETF de bonos cuando ningun futuro
(bonos unicos) disponible

Uso maximo permitido y previsto de swaps de rentabilidad total por Fondo

Los activos de los siguientes Fongasden estar sujetos a swaps de rentabilidad total en las proporciones
gue se indican en el cuadro siguiente:

M&G (Lux) Absolute Return Bond Fund

M&G (Lux) Conservative Allocation Fund

M&G (Lux) Dynamic Allocation Fund

M&G (Lux) Emerging Markets BoRdnd

M&G (Lux) Emerging Markets Hard Currency Bond Fund
M&G (Lux) Episode Macro Fund

M&G (Lux) Euro Corporate Bond Fund

M&G (Lux) European Inflation Linked Corporate Bond Fund
M&G (Lux) Fixed Maturity Global Bond Fund

M&G (Lux) Fixed Maturity Global Higkeldf Bond Fund (EUR)
M&G (Lux) Fixed Maturity Global High Yield Bond Fund (USD)
M&G (Lux) Fixed Maturity Multi Asset Fund

M&G (Lux) Global Corporate Bond Fund

M&G (Lux) Global Floating Rate High Yield Fund

M&G (Lux) Global High Yield Bond Fund

M&G (Lux) @bal High Yield ESG Bond Fund

M&G (Lux) Global Macro Bond Fund

M&G (Lux) Global Target Return Fund

M&G (Lux) Income Allocation Fund

M&G (Lux) Optimal Income Fund

M&G (Lux) Short Dated Corporate Bond Fund

M&G (Lux) Sustainable Allocation Fund

Proporcion m&ima del Valor liquidativo Proporcion prevista del Valor liquidativ

Swaps de rentabilidad tote 50% 25%

Los activos de los siguientes Fondos pueden estar sujetos a swaps de rentabilidad total en las proporciones
que se indican en el cuadsiguiente:

M&G (Lux) Floating Rate High Yield Solution

Proporcion méxima del Valor liquidativo ~ Proporcion prevista del Valor liquidativ:

Swaps de rentabilidad tote 50% 10%

Contrapartes

Las contrapartes deben contar con la aprobacion dmtaedad gestora de la Gestora de inversionasites
de actuar como tales para la Sociedad.

A fin de obtener dicha aprobacién, una contraparte debe:

1 cumplir, con la diligencia debida, sus actividades previstas, lo que puede incluir, de conformidad con
el procedimiento para aprobar nuevas contrapartes, un analisis de aspectos como la administracion
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de la empresa, la liquidez, la rentabilidad, la estuuatcorporativa, la idoneidad del capital y la

calidad de los activos, asi como una revision del marco normativo en la jurisdiccién competente, y

9 ser considerada solvente a juicio destaciedad gestora la Gestora de inversiones

Si bien no hay criterigsredeterminados que se apliquen al proceso de seleccién de contrapartes, los

siguientes elementos suelen considerarse:

1 cumplimiento de las circulares de la CSSF aplicables;

1 cumplimiento de las normas cautelares que, a juicio de la CSSF, se considevalertps a las

normas prudenciales de la UE;

9 calificacién crediticia publica de, por lo general y como minimo;,BBB

9 ser unainstitucion de crédito o sociedad de inversion con sede en un Estado miembro de la

UniénEuropea.

Ninguna contraparte de un deado de un Fondo puede actuar como Geatie inversiones de un Fondo ni,

por otra parte, ostentar facultades discrecionales en relacion con la composicién o gestién de las inversiones

o transacciones de un Fondo o sobre los activos subyacentes de umiastouderivado.

En lo que respecta a la contraparte, los swaps de rentabilidad total no tendréan financiacién si, al inicio, el
valor tedrico del swap de rentabilidad total no se intercambia con la contraparte.

Garantia aceptable

Garantia Tipo de Emisor Vencimiento LiquideZ Diversificacion de la  Politicas de
aceptada activos garantia correlacion
Bonos Bonos Los gobiernos De 0a200 Se aplicara ut Los gobiernos No aplicable
gubernamentales nacionales de los més afios  recorte de nacionales de los

paises del EEE, los entre el 0% y paises del EEE, los

Estados Unidos o el el 5%. Estados Unidos o el

Reino Unido Reino Unido
Bonos Bonos Organizaciones De 0a200 Se aplicara ut Organizaciones No aplicable
supranacionales internacionales, a mas afios  recorte de internacionales, a

menudo
organizaciones
multinacionales o
cuasigubernamentales
con el objetivo de
fomentar el desarrollo

entre el 0% y menudo

el 5%. organizaciones
multinacionales o
cuasigubernamentale
con el objetivo de
fomentar el desarrollo
economico

econoémico
Bonos Bonos Empresa con una
corporativos calificacion superior a

grado de inversion
otorgada por una
agencia de calificacior
reconocida (esto es,
con una calificacion de
BBB o superior por
parte de Standard:
t22NRa 2 C
una calificacion de
Baa3 o superior por
LI NS RS a

De 0a 20
afos

Se aplicard ut Empresas conuna  No se

recorte de calificacion superior a aceptan
entre el 3% y grado de inversion bonos del
el 15%. otorgada por una mismo

agencia de calificaciér emisor que la
reconocidalesto es,  contraparte,
con una calificacion d¢ la sociedad
BBB o superior por  gestorao la
parte de Standard & Gestora de

t 22NXRa 2 Cinversimes o
una calificacion de valores

Baa3 o superior por  relacionados.
LI NI S RS a

2 La liquidez es un factor del emisor subyacente y de las condiciones de mercado en ese rBeraplitaran recortes adicionales para justificar la
liquidez, la volatilidad de los precios y la calidad crediticia de los emisores.
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6.5

6.6

Garantia Tipo de Emisor Vencimiento LiquideZ Diversificacion de la  Politicas de
aceptada activos garantia correlacion
Efectivo Efectivo GBP, euro o ddlar No aplicable Normalmente GBP, euro o dolar No aplicable
estadounidense no se aplican estadounidense
los mas
liquidos y los
recortes.

Valoracion de la garantia y reutilizacion de la garantia

Como parte de estas operaciones, la Sociedad recibira una garantia de alta calidad que se debe otorgar en la
F2NXE & RS tF yFidadaNI ST aS3gy &S AyRAOF Sy St &dzl
OTC y para técnicas de gestion eficieS RS fF OF NISNIY oO0AyOf dzARIF & f 1 a 2 LJS
continuacion.

Puede que no se redutilice la garantia.
Gestion de riesgos

{S LIzSRS SyO2yiGNI NI AYTF2NXYIOAsy Sy f2& adzol LI NIFR2a&
anteriores.

Salvaguardia

Los activos con sujecion a los swaps de rentabilidad total y a las garantias recibidas estan custodiados por el
Depositario o por un depositario tercero con el que el Depositario haya celebrado un contrato para asegurar
sus obligaciones de depositario, segoroceda.

Rentabilidad generada por swaps de rentabilidad total

En caso de que surjan ingresos de los swaps de rentabilidad total, estos se devolveran a la Sociedad tras la
deduccién de los costes y las comisiones.

Comisiones y costes procedentes dg técnicas de gestion eficiente de la cartera, incluidas las operaciones
de financiacion de valores

Cada Fondo puede incurrir en costes y comisiones relacionados con las técnicas de gestion eficiente de la
cartera, incluidas las operaciones de financiacé valores.

En especial, un Fondo puede pagar comisiones a agentes u otros intermediarios que pueden estar afiliados
con el Depositario la Gestora de inversiones la medida permitida por las leyes y los reglamentos
aplicables, como contraprestacidplas funciones y los riesgos que asumen. El importe de estas comisiones
puede ser fijo o variable.

La informacién acerca de los costes y las comisiones operacionales directos e indirectos incurridos por cada
Fondo al respecto, asi como la identidad @ éntidades a las que se pagan tales costes y comisiones y
cualquier afiliaciébn que puedan tener con el Depositaria Gestora de inversiongsi procede, se

encontraran disponibles en el informe anual.

Todos los ingresos que se deriven de las técreagestion eficiente de la cartera (incluidas las operaciones
de financiacion de valores), no de los costes y las comisiones operacionales directos e indirectos, se
devolveran al Fondo.

Politica de garantias para Derivados OTC y para técnicas de gesiémefle la cartera (incluidas las
operaciones de financiacion de valores)

La exposicion al riesgo a una contraparte a Derivados OTC y/o técnicas de gestion eficiente de la cartera
(incluidas las operaciones de financiacién de valores) tendra en ciegéadntia proporcionada por la
contraparte en forma de activos elegibles como garantia con arreglo a las leyes y los reglamentos aplicables,
como se resume en este apartado. Todos los activos recibidos por la Sociedad a nombre de un Fondo en el



116

Restricciones y facultades de irsién

=

contexto ck las técnicas de gestion eficiente de la cartera (incluidas las operaciones de financiacién de
valores) se consideran garantia a efectos de este apartado.

Si una Sociedad en nombre de un Fondo formaliza operaciones de Derivados OTC y/o técnicas de gestion
eficiente de la cartera (incluidas las operaciones de financiacion de valores), todas las garantias recibidas por
el Fondo deben cumplir con los criterios expuestos en las Directrices ESMA 2014/937 en cuanto a la liquidez,
la valoracion, el emisor de adéid crediticia, la correlacion, los riesgos vinculados con la gestion de la garantia
y la aplicabilidad.

La exposicion maxima de un Fondo a un emisor determinado incluido en la cesta de la garantia recibida se
limita al 20% del Valor Liquidativo del FonHa.garantia en efectivo reinvertida se diversificara con arreglo a
dicho requisito.

Los tipos de garantia permitidos incluyen efectivo, bonos gubernamentales y bonos corporativos en la
medida en que la garantia utilizada sea acorde con los criterios stqsuen el articulo 43 de las Directrices
ESMA 2014/937.

En cuanto a cualquier Fondo que haya suscrito Derivados OTC y/o técnicas de gestion eficiente de la cartera,
los inversores (incluidas las operaciones de financiacién de valores) de tal Fondo pbiegen de la

sociedad gestorade forma gratuita, previa solicitud, una copia del informe que detalla la composicién de la
garantia en todo momento.

La Sociedad determinaré el nivel de garantia exigido para los Derivados OTC y las técnicas de gesten efic
de la cartera, los inversores (incluidas las operaciones de financiacion de valores) por referencia a los limites
de riesgo de contraparte aplicables establecidos en este Folleto y teniendo en cuenta la naturaleza y las
caracteristicas de las operanes, la solvencia e identidad de las contrapartes y las condiciones
predominantes de mercado.

La garantia se evaluara diariamente mediante el uso de los precios de mercado disponibles y teniendo en
cuenta los descuentos adecuados que estaran determinpdo$a Sociedad para cada clase de acciones
basandose en su politica de recortes. En general, la garantia de valores se valorara a precio de oferta a diario
porque este es el precio que deberia obtenerse si el Fondo vendiera los valores tras un incumaptmia
contraparte. No obstante, pueden utilizarse los precios medios de mercado si esa es la practica del mercado
para las operaciones correspondientes. Con sujecion a cualquier importe minimo de traspaso y/o al importe
del umbral no asegurado (por dajo del cual no se proporciona garantia), si procede, el margen de variacion
normalmente se traspasa a diario en relacion con cualquier exposicion neta entre un Fondo y su contraparte.

Si se produce un traspaso de titulos, el Depositario (o un subdeposiglrmismo) mantendra la garantia
recibida en nombre de la Sociedad. En cuanto a otros tipos de contrato de garantia, un depositario tercero
sujeto a supervisién prudente y que no esté relacionado con el proveedor de la garantia podra mantener la
garanta.

Una garantia recibida distinta a efectivo no podra venderse, reinvertirse ni pignorarse.
Las garantias de efectivo recibidas Unicamente pueden:

depositarse en una institucion crediticia elegible;

invertirse en bonos del Estado de alta calidad;

utilizarse a fines de operaciones de recompra inversa siempre que las operaciones se efectien con
instituciones crediticias sujetas a supervision prudente y la Sociedad pueda recuperar en cualquier momento
el importe total de efectivo sobre la base devengada; o

invertirse en fondos elegibles del mercado monetario a corto plazo.

Cuando reinvierta la garantia en efectivo recibida, es posible que el Fondo sufra pérdidas. Esta pérdida puede
surgir como consecuencia de una depreciacién del valor de la inversion reaiaradaecha garantia en

efectivo recibida. Su disminucion comportara una disminucién del importe de la garantia disponible que el
Fondo devolvera a la contraparte cuando finalice la operacién. El Fondo estara obligado a cubrir la diferencia
de valor entred garantia recibida originalmente y el importe disponible para su devolucion a la contraparte,
con la consiguiente pérdida para el Fondo.
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Las disposiciones mencionadas se aplican con sujecién a cualquier otra directriz emitida periédicamente por
laESMA que modifique y/o complemente las Directrices ESMA 2014/937 y/o cualquier directriz adicional que
la CSSF emita periédicamente en relacion con lo anterior.
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Proceso de gestion de riesgos

De acuerdo con la Ley de OIC y la circular 11/512 de la CS&fedmd gestordebe aplicar un proceso de gestion de
riesgos que le permita controlar y medir en todo momento el riesgo de las posiciones de las carteras de los Fondos y
su contribucion al perfil de riesgo general de esas carteras.

Por consiguiente, laociedad gestorha implementado un proceso de gestion de riesgos que se adoptara respecto a
la Sociedad y todo Fondo. El proceso de gestion de riesgos permie@ddad gestoravaluar la exposicion de los
Fondos a los riesgos de mercado, de liquigde contraparte y a todos los demas riesgos, incluidos los riesgos
operacionales, que son fundamentales para cada Fondo. Los consejeraodtimd gestoreevisaran dicho

proceso de gestion de riesgos al menos anualmente.

El Fondo utiliza un procese @estion de riesgos que le permita controlar y medir en todo momento el riesgo de las
posiciones y su contribucion al perfil de riesgo general de cada Fondo individual. Asimismo, el Fondo utiliza un proceso
para evaluar de forma precisa e independientgadbr de instrumentos derivados OTC, el cual se comunica a la CSSF

con regularidad, de conformidad con la Ley de Luxemburgo.

Si los inversores lo solicitan,daciedad gestorées proporcionard informacién complementaria relativa al proceso de
gestion e riesgos.

PROCESO DE GESTION DEL RIESGO DE LIQUIDEZ

Lasociedad gestoraa establecido, implementado y aplicado de manera consistente un proceso de gestion del riesgo
de liquidez, asi como ha puesto en marcha procedimientos cautelares y estrictos de gestion de la liquidez. Esto
permite que lasociedad gestoraupervise los esgos de liquidez de los Fondos y garantiza el cumplimiento de los
umbrales internos de liquidez.

Se utilizan medidas cualitativas y cuantitativas a la hora de supervisar carteras y valores, con el fin de garantizar que
las carteras de inversién cuentearcla debida liquidez y que los Fondos sean capaces de satisfacer las solicitudes de
reembolso de los Accionistas, ademas de otros pasivos en diferentes condiciones de mercado. Igualmente, las
concentraciones de los Accionistas también se revisan reguienpara evaluar su posible impacto sobre la liquidez

de los Fondos. Los Fondos se revisan individualmente con respecto a los riesgos de liquidez.

Los procedimientos de gestion de liquidez dedaiedad gestoraonsideran la estrategia de inversiéon de Fasdos,
su frecuencia de negociacion, la liquidez de los activos subyacentes (y su valoracion) y la base accionaria.
[ 24 NASa3a2a RS tAldzARST aS RSaONARO6SYy Ytrta FRStryGS Sy
Lasociedad gestortambién puede utilizar las sigantes herramientas de gestion de liquidez, entre otras, para
gestionar el riesgo de liquidez:
1 Suspensién del reembolso de Acciones en determinadas circunstancias tal y como se expresa en el
F LI NIFR2 a{dzalLlSyaisy RS tI RSGSN¥YAYlIOAsy RSt =+If
i1 Aplazamiento de los reembolsos en un Dia de valoracion concreto al siguiente Dia de valoracion cuando

-

z

f2a NBSYo2faza adzaJSNBy St wmm: RSt £t 2N [ AljdzARF {7

FLIXFTFR2a¢ Sy St LI NIGFR2 awSSYyoz2fazaéod
1 Asu entera tscrecion, la aceptacién de las solicitudes de los Accionistas para que las solicitudes de

NESYo2faz 45 tAldARSY Sy SaLISOAS 602yadd 68 St 4 dx

GwSSYo2f azacood
1 Aplicacion de mecanismos de swimmicing o tasas ddiluciéon, como se detalla en el apartado
«Swingpricing y tasas de dilucion».

Los Accionistas que deseen evaluar el riesgo de liquidez de los activos subyacentes por su cuenta deben tener
presente que las posiciones completas de la cartera de los Foadietadlan en el informe anual o semestral méas

NBOASYi{iS:E O2Y2 aS SalLISOATFTAOL Sy St FLINIGFER2 aLYF2NXI OA
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Detalles de la Clase de Acciones

Lasociedad gestorpuede crear y emitir Clases de Acciones con diferentes carditiesiy requisitos de admisibilidad
en cada Fondo.

Para consultar informacién sobre las clases de Acciones que actualmente se encuentran en emisién para cada Fondo,
visite www.mandg.com/classesinissudsimismo, los Accionistas pueden solicitar la inforéraen el domicilio social

o en las oficinas de ventas locales de la Sociedadciadad gestorael Distribuidor o el Registrador y Agente de
transferencias.

Cada Clase de Acciones es identificable por un Numero internacional de identificacion de ¢&ldrepor sus siglas
en inglés).
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Definiciones de las Clases de Acciones

Inversores elegibles Importes minimos de inversién y de tenencia

Inversion inicial Inversion Importe de
adicional participacion

Clase A Disponible para distribuidores, plataformas y otros 1.000 EUR 75 EUR 1.000 EUR
intermediarios que cumplan con los criterioselegibilidad y
de inversién minima.

Clase B Disponible para su suscripcion Gnicamente a través de un 1.000 EUR 75 EUR 1.000 EUR
canal de distribucion aprobado pordaciedad gestora una
filial de la misma.

Clase C  Disponible para: 500.000 EUR  50.000 EUR  500.000 EUR

i1  contrapartes elegibles, en el sentido del articulo 3
de la MiFIDque inviertan por cuenta propia;

i  otros organismos de inversién colectiva;

i distribuidores, plataformas y otros intermediarios
gue poseen convenios basados en comisiones cc
sus clientes para ofrecer asesoramiento o servicic
de gestion discrecional de ¢aras y que no reciben
rebajas de comisiones dedaciedad gestora

i  Para estos clientes, los limites de las suscripcione
minimas no seran aplicados;

i1  sociedades que Isociedad gestoraonsidere
asociadas y otros inversores que tengan un acuel
con lascciedad gestora

Clase CI  Disponible para Inversores Institucionales. 500.000 EUR  50.000 EUR  500.000 EUR
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Inversores elegibles Importes minimos de inversién y de tenencia

Inversion inicial Inversion Importe de

Clase E

adicional participacion

Disponible para determinados inversores, aprobados por le Los importes minimos pueden diferir segun el
sociedad gestoregue: Fondo.

1 se suscriban en un plazo determinado a partir de Consulte el Suplemento del Fondo correspondier,
fecha de lanzamiento del Fondo; y
1 cumplan con los criterios minimos de inversion.

Se ofrece durante un plazo limitado yegule estar sometida a
una Comision de gestion anual reducida.

Cerrada a suscripciones al final del periodo de oferta. Los
inversores que hayan obtenido acceso a esta Clase de
Acciones no podran realizar nuevas inversiones en esta Cl
de Acciones una veranscurrido el periodo de oferta.

Clase El

Disponible para Inversores Institucionales que: Los importes minimos pueden diferir segun el

1 estén aprobados por Isociedad gestoray Fondo.

i1 sesuscriban en un plazo determinado a partir de | Consulte el Suplemento del Fondo correspondier
fecha de lanzamiento del Fondo; y

1 cumplan con los criterios minimos de inversion.

Se ofrece durante un plazo limitado y puede estar sometid
una Comision de gestion anual reducida.

Cerrada a suscripcionasfinal del periodo de oferta. Los
inversores que hayan obtenido acceso a esta Clase de
Acciones no podran realizar nuevas inversiones en esta Cl
de Acciones una vez transcurrido el periodo de oferta.

Clase G

Disponible Gnicamente previo acuerdo por escrito de la 200.000.000 50.000 EUR  200.000.000
sociedad gestora EUR EUR

Si las Acciones de Clase G se mantienen a través de un
Accionista intermedio, el cliente del mismo deberé tener di
acuerdo por escrito vigente con kociedad gestora

Clase Gl

Disponible para Inversores Institucionales previo acuerdo | 200.000.000 50.000 EUR  200.000.000
escrito de lssociedad gestora EUR EUR

Si las Acciones de Clase Gl se mantienen a través de un
Accionista intermedio, el cliente del mismo debera tener di
acuerdo por escrito vigente consaciedad gestora
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Inversores elegibles

Importes minimos de inversién y de tenencia

Inversion
adicional

Inversién inicial

Importe de
participacion

Clase J

Disponible para:

i1  contrapartes elegibles, en el sentido del articulo 3
de la MiFID, que inviertan por cuenta propia;

i otros organismos de inversion colectiva;

i  distribuidores u otros intermediarios que poseen
acuerdos basados en comisiones con sus cliente:
para ofrecer asesoramiento o servicios de gestior
discrecional de carteras y que no reciben rebajas
comisiones de laociedad gestora

i1  sociedades que Isodedad gestoraonsidere
asociadas y otros inversores que tengan un acue|
con lasociedad gestora

Lasociedad gestorao debera pagar ninguna rebaja de
comisiones de las Acciones de Clase J a los inversores.

Dichos inversores solo podran invertir enAaziones de Clas
Jsi:
1 han celebrado un convenio especifico previo por
escrito con lasociedad gestorési las Acciones de
Clase J se mantienen a través de un Accionista
intermedio, el inversor final debe haber celebrado
dicho acuerdo con laociedad gestra); y
i  tienen una inversion significativa en el Fondo
correspondiente como determina caso por caso le
sociedad gestora

Cuando los activos de un inversor de Acciones de Clase J
inferiores a un nivel de importancia determinado
exclusivamente por lacciedad gestoraesta podra rechazar
las nuevas suscripciones de Acciones de Clase J.

No aplicable.
Previo acuerdo con Isociedad gestora

Clase JI

Disponible para Inversores Institucionales que:

1 han suscrito un acuerdo especifico previo por esc
con hsociedad gestorési las Acciones de Clase JI
mantienen a través de un Accionista intermedio, ¢
inversor final debe haber suscrito dicho acuerdo ¢
lasociedad gestonay

i  tienen una inversién significativa en el Fondo
correspondiente como determiancaso por caso la
sociedad gestora

Cuando los activos de un Inversor institucional de Accione
Clase Jl sean inferiores a un nivel de importancia determin
exclusivamente por laociedad gestorgesta podra rechazar
las nuevas suscripciones de Aceis de Clase JI.

No aplicable.
Previo acuerdo con Isociedad gestora

Clase K

Disponible para Inversores Institucionales que sean:

i filiales de lesociedad gestorao

i organismos de inversion colectiva gestionados pc
sociedad gestoréo por una filial),

1y que hayan celebrado previamente un acuerdo [
escrito con lasociedad gestorpara el pago de
comisiones.

No aplicable.
Previo acuerdo con lsociedad gestora
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Inversores elegibles Importes minimos de inversién y de tenencia

Inversion inicial Inversion Importe de
adicional participacion

Clase L

Disponible para determinados inversores, aprobados por le Los importes minimos pueden diferir segun el
sociedad gestoregue: Fondo.

1 se suscriban en un plazo determinado a partir de Consulte el Suplemento del Fondo correspondier,
fecha de lanzamiento del Fondo; y
i1 cumplan con los criterios minimos devansion.

Se ofrece durante un plazo limitado y puede estar sometid
una Comision de gestion anual reducida.

Todo inversor que haya obtenido acceso a esta Clase de
Acciones puede continuar invirtiendo en esta Clase de
Acciones incluso después de cheya finalizado el periodo
inicial.

Clase LI

Disponible para Inversores Institucionales que: Los importes minimos pueden diferir segun el

1  estén aprobados por Isociedad gestoray Fondo.

i1 se suscriban enruplazo determinado a partir de la Consulte el Suplemento del Fondo correspondier
fecha de lanzamiento del Fondo; y
1 cumplan con los criterios minimos de inversion.

Se ofrece durante un plazo limitado y puede estar sometid
una Comision de gestion anual reducida.

Todo Inversor institucional que hayatenido acceso a esta
Clase de Acciones puede continuar invirtiendo en esta Cla
de Acciones incluso después de que haya finalizado el per
inicial.

Clase N

Disponible, previo acuerdo de $aciedad gestoreen 500.000 EUR 75 EUR 1.000 EUR
determinadas circunstancias limitadas:

1 para su distribucion en determinados paises; y
i1 através de ciertos distribuidores.

Clase P

Disponible, previo acuerdo de $aciedad gestorgen 1.000 EUR N/A 1.000 EUR
determinadas circunstancias limitadas:

1 para su distribucién en determinados paises; y
1 através de ciertos distribuidores.

Clase S

Disponible para distribuidoreplataformas y otras formas de  50.000 EUR 5.000 EUR 50.000 EUR
intermediarios que cumplan con los criterios de elegibilidac
de inversiéon minima.

Clase Sl

Disponible para Inversores Institucionales. 50.000 EUR 5.000 EUR 50.000 EUR

Clase T

Disponible para 500.000 EUR  50.000 EUR  500.000 EUR

i  distribuidores, plataformas y otros intermediarios
que poseen convenios por escrito basados en
comisiones con sus clientes;

i1  sociedades que Isociedad gestoraonsidere
asociadas;

i otros inversores de conformidad con lo dispuesto
los acuerdos firmados con $aciedad gestora

Esta Clase tiene una comision de rentabilidad.

Clase TI

Disponible para Inversores Institucionales. 500.000 EUR  50.000 EUR  500.000 EUR
Esta Clase tienana comision de rentabilidad.
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Inversores elegibles Importes minimos de inversién y de tenencia

Inversion inicial Inversion Importe de
adicional participacion

Clase X Disponible, previo acuerdo de $aciedad gestorgen 1.000 EUR 75 EUR 1.000 EUR
determinadas circunstancias limitadas:

1 para su distribucién en determinados paises; y
1 através de ciertos distribuidores.

Las Acciones de Clase X se canjean automaticamente y di
forma gratuita por Acciones de Clase A del Fondo
correspondiente en el tercer aniversario de su fecha de
suscripcionnicial o en una fecha inmediatamente posterior.
9y St FLINILFR2 4! O0A2ySa R
informacién al respecto.

Clase Z Disponible para inversores que: No aplicable.

1 cumplen los requisitos para las Acciones de Clasi Previo acuerdo con lsociedad gestora

y
1  hayan celebrado previamente un acuerdo por

escrito con lasociedad gestorpara el pago de
comisiones.

Disefiada para adaptarse a una estructura de cobro alterne
en la que lsociedad gestoreecaude y cobre directamente i
Comision de gestion anudliaversor.

Clase ZI  Disponible para Inversores Institucionales que hayan No aplicable.
celebrado previamente un acuerdo por escrito coedaiedad preyio acuerdo con kociedad gestora
gestorapara el pago de comisiones.

Disefiada para adaptarse a una estructura de cobro alterne
en la que lsociedad gestoreecaude y cole directamente la
Comisidon de gestion anual al Inversor institucional.

Los importes minimos de inversion y de participacion por Clase de Acciones enumerados anteriormente se encuentran en EUR o en
losimportes en divisas alternativas equivalentes salvo que se especifique de otra manera en el suplemento del Fondo.

Lasociedad gestorpuede, a su discrecion, reducir o renunciar a los importes minimos de inversién y de participacion descritos
anteriormente con respecto a cualquier Fondo, Clase de Acciones o Accionista.

Los Consejeros podran, a su entera discrecion, ampliar o reducir, con respecto a cualquier Fondo, el periodo de ofe@itasie una
de Acciones.

Productos estructurados

La inversién en las Acciones con el fin de crear un producto estructurado Unicamente se permite tras la celebracién de
un acuerdo especifico a tal efecto corstiedad gestoraEn ausencia de dicho acuerdo, el Consejo de

Administracion podra rechazar uimaersion en las Acciones si dicha inversion esté relacionada con un producto
estructurado, y si el Consejo de Administracion considera que puede entrar en conflicto con los intereses de otros
Accionistas.

En el caso de que un Accionista de la Sociedadimpla el requisito anterior, el Consejo de Administracién podra
efectuar un reembolso obligatorio de las Acciones en poder de dicho Accionista.

Caracteristicas de las Clases de Acciones y normas de nomenclatura

Clase de Acciones de Acumulacion

EstaClase de Acciones no paga ningun dividendo. Los ingresos obtenidos se retienen en el Valor Liquidativo.

[Fa /tFasa RS ! 00A2ySa RS 1 Odzydz  OAsy &S ARSYGATFAOLY LI
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Clase de Acciones de Reparto
Todas las Clases dedlones de Reparto pueden pagar dividendos.
[Fa /fFrasSa RS ! O0OA2ySa RS wSLINI2 aS8S ARSYGAFAOIY LIE2NJ ¢

Las Clases de Acciones de Reparto pueden tener diferentes politicas de distribucion, tal y como se describe en el
apaNJi F R2 at 2f NGAOF RS RAAGNAROAZOAsYE D

Las Clases de Acciones de Reparto ofrecidas con una frecuencia de distribucion diferente a la del Fondo se identifican
de la siguiente manera:

Frecuencia de distribucion Semestral Trimestral Mensual
Identificadorde laGlsede ' yI &a{é¢ a8 3 'yl avé asS 3!yl daé¢ &asS I3
Acciones de Reparto la denominacién de la Clase a la denominacion de la Clas a la denominacion de la Clas
Ejemplo para la Clase A Clase A S en USBeparto Clase A Q en USReparto Clase A M en USIReparto

Las Clases de Acciones de Reparto también pueden ofrecerse con diferentes metodologias de calculo de dividendos,
segun se indica a continuacion:

Identificador de  Metodologia del calculo de dividendos
la Clase de

Acciones de
Reparto

F Una Clase de Acciones que normalmente reporta un dividendo basado en un rendimiento de reparto a
predeterminado.

Se utilizara un sufijo numérico para diferenciar las tasas de reparto predeterminadas del mismo Fondo
divisa de la Clase de Acciorfper ejemplo, F2, F3). Este sufijo no representa el porcentaje predetermina
real.

El nivel del dividendo predeterminado queda a discrecion de los Consejeros y puede que se revise
periddicamente.

Ejemplo: para un Fondo determinado, USB MF(rendimieno predeterminado 1) y USBIAMF1
(rendimiento predeterminado 2)

SP Una Clase de Acciones que normalmente paga un dividendo basado en un reparto monetario variable
predeterminado. El objetivo de la Clase de Acciones es proporcionar a los aasipagos de dividendos
constantes a lo largo de un periodo renovable basado en los ingresos anuales estimados del Fondo (a
deducir cualquier cargo y gasto).
[ /tF-&a8 RS 1 O0OA2ySa aS ARSYyGATFAOL Oéoyiar &ipagd dzF A
estable.
El dividendo se calcula a discrecion de los Consejeros y puede revisarse periédicamente para reflejar
cambios en los ingresos brutos anuales estimados del Fondo.

Ejemplo: Clase A P en USPReparto

SY Una Clase dAcciones que normalmente paga un dividendo basado en un rendimiento variable de repa
anual predeterminado. El objetivo de la Clase de Acciones es proporcionar a los accionistas un rendim
dividendos constantes a lo largo de un periodo renovabkabo en los rendimientos anuales estimados d
Fondo (antes de deducir cualquier cargo y gasto).
[ /tFraS RS ' 00A2ySa &S ARSYGAFAOLF O2y St &dzF A
estable.
El dividendo se calcula a discretife los Consejeros y puede revisarse peridodicamente para reflejar los
cambios en los rendimientos anuales estimados del Fondo.

Ejemplo: Clase-A MSY en EURReparto
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Identificador de Metodologia del calculo de dividendos
la Clase de

Acciones de
Reparto

IRD Una Clase de Acciones con cobertura de divisas que normalmente paga un dideridoluye el diferencia
de tipos de interés aproximado entre la Divisa de referencia de un Fondo y la Divisa de la Clase de Ac
[ /tF-&a8 RS 1 O0OA2ySa aS ARSYGAFAOLF O2y St &adzF)
incluya ¢ diferencial de tipos de interés.

El diferencial de tipos de interés se calcula sobre la base de la diferencia entre los tipos del banco cen
Divisa de referencia del Fondo correspondiente y la Divisa de la Clase de Acciones en la que estadten
la Clase de Acciones con cobertura de divisas.

Cuando el diferencial de tipos de interés es positivo, se prevé que el importe del dividendo sea superig
las Clases de Acciones equivalentes denominadas en la Divisa de referencia del Fondmr§m ehrcapital
de la Clase de Acciones pertinente no se beneficiara del diferencial de tipos de interés, lo que puede d
a una pérdida del capital.

Cuando el diferencial de tipos de interés es negativo, se prevé que el importe del dividendi@seral de
las Clases de Acciones equivalentes denominadas en la Divisa de referencia del Fondo. En casos extr
cuando el diferencial de tipos de interés es negativo y mayor que el rendimiento de reparto de un Fonc
calculado en su Divisa de refema, es posible que no se pague ningln dividendo.

El dividendo se calcula a la entera discrecion de los Consejeros y podra revisarse periédicamente paré
los cambios en los tipos de interés de las divisas, variando en funcion de las circuns@omiasicas y de
otro tipo.

Ejemplo: Clase A MIRD en USPReparto

EP Una Clase de Acciones que normalmente paga un dividendo basado en un reparto monetario variable
predeterminado. El objetivo de la Clase de Acciones es proporcionar a losigtasi pagos de dividendos
constantes superiores a los ingresos anuales de un Fondo (antes de deducir cualquier cargo y gasto).
[ /tF-&a8 RS 1 O0OA2ySa aS ARSYGAFAOL O2y St &dzF)
optimizado.

Los Congeros determinaran en qué medida los dividendos pueden incluir distribuciones de plusvalias
materializadas y latentes, asi como de capital. En el caso de una Clase de Acciones con cobertura de
dividendos también podran tener en cuenta el difiecial de tipos de interés entre la Divisa de referencia ¢
Fondo correspondiente y la Divisa de la Clase de Acciones.

El dividendo se calcula a la entera discrecion de los Consejeros y podra revisarse periédicamente pare
los cambios en los ingresos brutos anuales estimados del Fondo, variando en funcién de las circunsta
econdmicas y de otro tipo.

Ejemplo: Gase A MEP en USR Reparto

O«
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pagar dividendos con cargo a los rendimientos de inversion, a las ganancias de cagipitalaEsto se debe a que,

periédicamente, el dividendo pagado puede ser superior a los ingresos obtenidos por el Fondo. Por lo tanto, los diviededos pu
tener un impacto en la situacion fiscal y, en consecuencia, se anima a los inversores a lasssarainiento fiscal adecuado en

relacién con la inversion en las diferentes Clases de Acciones de Reparto.

El reparto de dividendos con cargo al capital puede superar las ganancias de la Clase de Acciones, lo que podria provocar una
erosion de la inverén inicial de un inversor. El reparto de dividendos a partir del capital continuara normalmente durante los
periodos de rentabilidad negativa de un Fondo, lo que dara lugar a una caida mas rapida del valor de una Clase de Adaiones qu
que se produciriai no se pagaran los dividendos.

Los riesgos asociados a las Clases de Acciones de Reparto que distribuyen dividendos con cargo al capital se describen en el
ddzo | LI NI R2 a5A&aGNA0dzOAsy RSt NAS&a3I2 RS OFLMAGEHEE RSt FLINIIFR

Divisa de la {ase de Acciones

Una Clase de Acciones puede ofrecerse en la Divisa de referencia del Fondo y en las siguientes divisas: AUD, CAD, CHF
EUR, GBP, HKD, JPY, NOK, SEK, SGD, RMB, USD y ZAR. La Sociedad puede decidir emitir Clases de Acciones
denominadas entoas divisas.

La denominacién de una Clase de Acciones incluye un codigo de tres letras (que es una abreviatura de divisa
internacional estandar) que indica la divisa de la Clase de Acciones.
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Clases de Acciones con cobertura de divisas

Las Clases de Acois pueden estar sin cobertura o con cobertura de divisas.

[Fa /fFrasSa RS ! O0OAz2ySa O2y O20SNIdz2N} RS RAQGAALA &
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Al ofrecer Clases de Acciones con cobertura de divisas, los Fondos ptiéidar una de las tres metodologias de
cobertura de divisas que se explican a continuacion:

Metodologia de Descripcion
cobertura
Réplica La Gestora de inversionasume la Cobertura de las transacciones para reducir el efecto de las

fluctuaciones de los tipos de cambio entre la divisa de las Clases de Acciones con cobertura y |
de referencia del Fondo.

Transparencia La Gestora de inversionasume la Cobéura de las transacciones para reducir la exposicion de lo
accionistas de las Clases de Acciones con cobertura de divisas a los movimientos en las divisa:
relevantes dentro de la cartera de un Fondo.

En caso de que un Fondo invierta a nivel mundial, selgui utilizar divisas de delegacion para cubr
la exposicion a algunas divisas para las que el coste de la divisa de referencia pertinente puedg
alcanzar los mejores resultados. Cuando no pueda determinarse una divisa alternativa adecuac
exposicid podra continuar sin estar cubierta. El valor global de estas exposiciones sin coberturz
podria ser significativo en un momento determinado.

Indice de referencia La Gestora de inversionasume la Cobertura de las transacciones para plasmar sus pevsgedt
divisa circulante en relacion con un indice de referencia predefinido. La Clase de Acciones cubr
exposiciones a divisas de la cartera para ampliar su ponderacion en el indice de referencia del
por tanto, dejando a la Clase de Acciones cobertura de divisas expuesta Unicamente a la
perspectiva de divisa circulante ¢t Gestora de inversiones

La informacion sobre la metodologia de cobertura que utiliza un Fondo se proporciona en los Suplementos del Fondo.

Los inversores deben tenen cuenta que, independientemente de la metodologia de cobertura de la Clase de Acciones, no existe
ninguna garantia de que la cobertura de divisas sea totalmente satisfactoria y no siempre sera posible cubrir completemente u
Clase de Acciones con cohe# de divisas contra el efecto de las fluctuaciones de los tipos de cambio.

Los principales instrumentos financieros derivados utilizados por las metodologias de cobertura de divisas son losd®ntratos
cambio de divisas a plazo.

Una Clase de Accioneshierta en BRL no puede denominarse en BRL, ya que el BRL es una divisa restringida, lo que implica una
limitacion inherente a lmegociabilidad de dicha divisg,A Sy G N> & 1j dz§8 dzyl /ft1aS RS 1 O0OAz2ySa 02
en cambio en la Divisa deferencia del Fondo en cuestion, pero cubrird la Divisa de referencia del Fondo en BRL. Debido al uso de
derivados sobre divisas, incluidos los contratos a plazo no entregables, el Valor Liquidativo por Accion fluctuara decaclzerdo

fluctuacion dekipo de cambio entre el BRL y la Divisa de referencia del Fondo. Los efectos de esto se reflejaran en la rentabilidad

de la Clase de Acciones, que por lo tanto puede diferir significativamente de la rentabilidad de todas las demés Clasaessle Ac

del Fondo. Cualquier pérdida o ganancia, asi como los costes y gastos derivados de estas transacciones, se reflejaran

exclusivamente en el Valor Liquidativo de esta Clase de Acciones.

Los riesgos asociados a las Clases de Acciones con cobertura de divis&s&e€O NA 6 Sy

: y St &dzol LI NIl R2 v
1 OOA2ySa O2y O20SNIdzZNI} RS RA@Aal a¢ RSt I L y

NI F R2 aclk Oiz2NBa RS

S

Acciones de Clase Xy CDSC

No se aplica ninguna comision inicial a las Acciones de Clase X. En su lugar, se aplica una Costisiitide d

anual durante un periodo de tres afios a partir de la fecha de suscripcion inicial y se aplica una CDSC sobre una base
variable en caso de que las Acciones de Clase X se reembolsen dentro del mencionado periodo de tres afios, tal y
comosedescdiS Sy St LI NIIR2 da/2YAaAz2ySa @& 3Iratz2aédo

Las Acciones de Clase X se canjean automaticamente y de forma gratuita por Acciones de la correspondiente Clase A
en el tercer aniversario de la fecha de suscripcion inicial o en una fecha inmediatamente pdssté@anje podra

dar lugar a una obligacion fiscal por parte de los Accionistas en determinadas jurisdicciones. Se recomienda a los
Accionistas que consulten a su asesor fiscal para que les aconseje en cuanto a su situacién. Tras el canje, los
Accionistase convertirdn en accionistas de la Clase A y estaran sujetos a los derechos y obligaciones de la misma.
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Cuando las Acciones de Clase X se mantienen en nombre de los inversores a través de un intermediario en una cuenta
combinada, el periodo dienencia de las Acciones de Clase X y el importe de la CDSC seran calculados por el
intermediario. El intermediario es responsable ante los inversores de garantizar que sus Acciones de Clase X sean
canjeadas por Acciones de Clase A en el momento oporklinntermediario, 0 su representante, dara instrucciones

al Registrador y Agente de transferencias para canjear las Acciones de Clase X por Acciones de Clase A cuando asi se
requiera.

Comisiones

En el Suplemento del Fondo correspondiente, se puede enaainfamacion detallada acerca de la Comisién de
gestion anual y cualquier Comision inicial o comisién de reembolso aplicables.

Perspectiva general

La tabla a continuacién muestra las posibles combinaciones de caracteristicas de Clases de Acciones:

Tipo deClase de Politica de Frecuencia de Tipo Divisas Politica
Acciones distribucién distribucién* de distribucion**  disponibles de cobertura***
A, B, C, Cl, E, El, G, GI, Acumulacién  N/A N/A

I, K L LLN,S, ST, T AUD, CAD, CHF,

X, Z, ZI EUR, GBP, JPY, H}

- NOK, SEK, SGD, Estandar (sin
A, B, C, Cl, E, El, G,Gl, . Reparto Anual Distribucion RMB, USD, ZAR o cobertura)
J,K,L,LILN, S, SI, X, 2 Semestral (S) estandar cualquier otra divise Cubiertas (H)

Trimestral (Q) Distribucion fijla ~ que la Sociedad
decida utilizar.
Mensual (M)
P Reparto Anual Distribucion fija EUR, USD N/A

* Si una Clase de Acciones esta disponible en una frecuencia de distribucion distinta a la del Fondo, dicha Clase de Acciones s
identificara mediante usufijo en el nombre de la Clase de Acciones.

* [ 234 AYOSNBR2NBa RSo6Sy O2yadzZ GF NI St LI NIFR2
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Suplementos del Fondo

La informacién contenida en cada Suplemento del Fondo debe leerse junto con el Folleto completo.
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Suplementos del FondpFondos de renta variabteM&G (Lux) Asian Fund

Fondos de renta variable
M&G (Lux) Asian Fund

Fecha de lanzamiento 26 de octubre de 2018

Objetivo de inversion El Fondo intenta ofrecer una rentabilidad total (la combinacién de crecimiento del capit

Politica de inversion

Estrategiade
inversion

indice de referencia

ingresos) superior a la del mercado de renta variable de la region d€asifico (salvo
Japdn)en un periodo de cinco afos.

El Fondo invierte al menos un 80% de su Valor Liquidativo en los valores de renta vari
sociedades que tengan su domicilio o que realicen la mayor parte de su actividad ecor
en la region de giaPacifico (salvo Japon).

El proceso de inversion del Fondo se basa en el andlisis fundamental de sociedades c
enfoque especifico en su rendimiento sobre el perfil de capital, sus practicas de goberr
y la valoracién de las acciones.

El Fondo peade invertir en Acciones A de China mediante el Shartgitiag Kong Stock
Connect y el Shenzhétiong Kong Stock Connect.

El Fondo también podra invertir en otros activos, incluidos organismos de inversion
colectiva, efectivo y cuasiefectivo, depdsitos y naats.

El Fondo podré utilizar instrumentos derivados con fines de cobertura y de gestién efic
de la cartera.

Enfoque de inversion

El Fondo emplea un enfoque de seleccién de acciones ascendente para identificar
sociedades cuyas perspectivas a largo plazo estan siendo infravaloradas, segun la epi
la Gestora de inversioneEl enfoque del Fondo esta formado por tres elementos:
rendimiento sobre el capital, valoraciones y gobernanza.

La Gestora de inversionesee que los factores especificos de la sociedad, en concreto ¢
rentabilidad (que se mide en términos de rendimiento sobre el capital), impulsan los pr
de las acciones a largo plazo.

La exposicion a paises y sectores del Fondo no esté influempmadainiones
descendentes.

Enfoque de inversion responsable

El Fondo se clasifica como ESG Integrateul ihtegracion ESG).

La clasificacion ESG del Fondo se explicaarerb 1dntegracion de los factores ESG y
enfoques para una inversiGesponsablée de este Folleto. Los inversores pueden consult:
dicha seccién para obtener méas informacion.

MSCI AC Asia Pacific ex Japan Net Return Index.

El indice de referencia es un comparador con el que se puede medir la relatafoié|
Fondo. El indice ha sido elegido como indice de referencia del Fondo, ya que es el que
refleja el alcance de la politica de inversion del Fondo. El indice de referencia se utiliza
Unicamente para medir el rendimiento del Fondo y no limitedastruccion de la cartera de
mismo.
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Perfil del inversor
tipico

Divisa de referencia
Clases de Acanes
con cobertura de

divisas

Pditica de
distribucion

Riesgos principales

El Fondo se gestiona de forma activa.Gestora de inversionéene total libertad para
elegir qué inversiones adquirir, mantener y vender en el Fondo. Las tenencias del Fon(
pueden desviarse significativamente lds componentes del indice de referencia.

El indice de referencia se muestra en la divisa de la Clase de Acciones.

El Fondo es adecuado para Inversores minoristas e institucionales que traten de obten
crecimiento del capitiea largo plazo e ingresos invirtiendo en valores asiaticos. El Fondc
apto para inversores que entienden que su capital estara en riesgo y que el valor de st
inversion y cualquier ingreso derivado pueden fluctuar.

En cualquier caso se espera dados los inversores comprendan y perciban los riesgos
asociados a la inversion en Acciones del Fondo.

El Fondo puede ser idoneo para inversores que tengan un horizonte temporal de inver:
de al menos cinco afos.

usD

Las Clases de Acciones con cobertura de divisas de este Fondo tratan de reducir el efi
las fluctuaciones de los tipos de cambio entre la divisa de las Clases de Acciones cubit
la Divisa de referencia del Fondo.

Si se declara, a menos que se especifique lo contrario para una Clase de Acciones, el
pagaré dividendos anualmente.

El Fondo esta expuesto a los siguientes riesgos principales, que suelen estar asdomdc
valores e instrumentos en los que el Fondo invierte o utiliza para tratar de alcanzar su
objetivo de inversion.

1 Elriesgo de capital y rendimientos variara

Mercados emergentes

China

Riesgos de divisas y de tipos de cambio

Riesgos especificos diase de activos, region o sector
Liquidez

Contraparte

=4 =4 =4 8 -8 -9

{S NBO2YASYRI | 24 AYy@SNE2NBa& 1ljdzS € Sly
obtener una descripcién completa de los mismos.

Clases de Acciones disponibles para la emision

Clase de Comision de Comision  Comision de Comision de CDSC Impuestos Comision de
Acciones gestion anual de reembolso  distribucion locales administracion

(tasa anual)

suscripcion _ Taxe (tasa anual
RQl o2YyYy maxima)

(tasa anual)

A 1,50% 5,00% - - - 0,05% 0,15%

2,00% - - - - 0,05% 0,15%
C 0,75% 3,25% - - - 0,05% 0,15%
Cl 0,75% 1,25% - - - 0,01% 0,15%
J Hasta el 0,75% 3,25% - - - 0,05% 0,15%
N]| Hasta el 0,75% - - - - 0,01% 0,15%
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Clase de Comisién de Comisiobn  Comision de Comision de CDSC Impuestos Comision de
Acciones gestion anual de reembolso  distribucion locales administracion

suscripcion

(tasa anual) Taxe (tasa anual

RQlo2yy maxima)
(tasa anual)

K - - - - - 0,01% 0,15%
X 1,50% - - 1,00% Véase el 0,05% 0,15%
calendario
de laCDSC

continuacior

4 - 3,25% - - - 0,05% 0,15%

Zl - - - - - 0,01% 0,15%

[2&a AYy@SNE2NBa RSoSy O2yadz GFNJ St LI NGFR2 GAGdzZ F R2 naLy F2NYI
minima alternativa para lasversores de un pais determinado. Los Consejeros pueden reducir o suprimir el importe de suscripcion
minima y el importe de suscripcién minima posterior a su entera discrecion.

Las Comisiones iniciales o de reembolso que se muestran son las cifras nyaxemalgunos casos, pueden ser inferiores.

Los inversores de Clases de Acciones cubiertas deben tener en cuenta que se aplicara una Comisién de cobertura por Clase de
Acciones de entre un 0,01% y un 0,055%.

No todas las Clases de Acciones indicadas editgponibles para su suscripciéon en el momento de la emisién del presente
Folleto. La lista de las Clases de Acciones emitidas en este Fondo puede consultaveevemandg.com/classesinissue

Calendario de la CDSC

Los Accionistas que reembolsen Accione€tese X dentro de los tres afios siguientes a la fecha de suscripcion inicial
estaran sujetos a una CDSC que se deducira del producto del reembolso de la siguiente manera:

Posteriormente

CDSsC 3,000  2,00%  1,00% 0,00%

Pl
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M&G (Lux) Climate Solutions Fund

Fecha de lanzamiento 12 de noviembre de 2020

Obijetivo de inversion

Politica de inversion

El Fonddiene dos objetivos

1  Objetivo financieroofrecer urarentabilidadtotal (crecimiento del capital mas
ingresos) superior ladel mercado de renta variable mundial durante un perioc
de cinco afiosy

i1  Objetivo de impacto: invertir en empresas que ofrezcan soluciones para los
desafios que plantea el cambio climatico.

El Fondo invierte al menos un 80% de su Valor Liquidativo en valores de renta variak
instrumentos relacionados con valores de renta variable de sociedades de cualquier !
y capitaliza®n bursatil que estén domiciliadas, constituidas o que coticen en cualquie
mercado desarrollado. El Fondo tiene una cartera concentrada y generalmente poset
menos de 40 acciones.

El Fondo invierte en valores que cumplen los criterios ESG y los criteliimpacto.
Se aplican los siguientes tipos de exclusiones a las inversiones directas del Fondo:

1 Exclusiones basadas en normas: inversiones que, tras su evaluacion, se dett
que infringen las normas de conducta generales relacionadas cdereshos
humanos, los derechos laborales, el medioambiente y la lucha contra la
corrupcion.

i1 Exclusiones basadas en sectores y/o en valores: inversiones y/o sectores
expuestos a actividades empresariales que se clasifican como perjudiciales
salud humana, el bienestar sociglel medioambiente o que se consideran en
desacuerdo con los criterios basados en sectores y/o en valores del Fondo.

i Otras exclusiones: inversiones que se evalian como conflictivas con respect
criterios ESG y los criteride impacto.

[Fd& NBFSNBYyOAlL& | 1 aSJI fzlefdien aldevali&eibrO
establecida en el documento Criterios ESG y criterios de impacto, tal como se indica
continuacioén en la seccidh L Y F 2 N | O A 5Bh elprrsedtid@®cumdntd se ofrece
mas informacion sobre las exclusiones aplicables al Fondo.

Todos los valores de renta variable y los instrumentos relacionados con valores de re
variable estan sujetos a la evaluacion y medicion de la capacidad de ofrecer s@uwaion
desafio del cambio climatico y generar rendimientos financieros. Las susodichas eva
y medicion se llevan a cabo a nivel de empresa mediante la metodologia de evaluaci
impacto de M&G. Estaetodologia deevaluaciéorde impacto incluye un peso de
calificacion quese centra en tres criterios:

i credenciales de inversion: la calidad y la durabilidad del modelo comercial de
sociedad y su capacidad para producir una rentabilidad econémica sosteniblt

1 intenciodn: el propoésito de la sociedad siedo demuestra la coherencia entre su
declaracion de objetivos y sus acciones y estrategia corporativas; e

1 Impacto: La escala del impacto climatico neto y el progreso de la sociedad p:
abordar el desafio del cambio climético.

El Fondo también puede iaxtir en valores de renta variable e instrumentos relacionadt
con valores de renta variable de sociedades que estén domiciliadas, constituidas o g
coticen en mercados emergentes, lo que incluye las inversiones de hasta un 20% de
Valor Liquidativo ercciones A de China mediante el Shangta@ig Kong Stock Connect
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Estrategiade inversion

el ShenzheiHong Kong Stock Connect. Estos valores de renta variable e instrumento
relacionados con valores de renta variable también estan sujetos a la metodologia de
evaluacion de impacty a las exclusiones anteriores.

El Fondo también puede invertir indirectamente a través de fondos (es decir, OICVM
otros OIC, incluidos los fondos gestionados por M&G), y puede invertir en otros valor
mobiliarios, como bonos a corto plazo e instrurteandel mercado monetario para la
gestion de liquidez, efectivo y cuasiefectivo.

El Fondo puede usar derivados gestionar la cartera de forma eficiente y con fines de
cobertura.

Enfoque de inversion

El Fondo es una cartera concentrada de valores mundiales que invierte a largo plazo
sociedades que ofrecen soluciones al desafio del cambio climatico junto con un
rendimiento financiero atractivo, haciendo uso de un proceso disciplinado de selecci¢
valores.

Las consideracioneespecto a la inversidde sostenibilidad e impacto son fundamental
para determinar el universo de inversion del Fondo y evaluar los modelos comerciale

Con el fin de identificar valores que adquirir, la Gestora de invegsiceduce el universo
de inversion potencial de la siguiente manera:

1. Se descartan las exclusiones enumeradas en la Politica de inversion.

2. A continuacion, la Gestora de inversiones identifica las empresas que se
consideran adecuadas para realizar un analisis mas detallado. Como parte d
metodologia de evaluacion de impacto de M&G, la Gestora de inversiones ar
y califica dichas empresgara evaluar su idoneidad para el Fondo. La
metodologia de evaluacion de impacto, incluido el proceso de calificacion
aplicado por la Gestora de inversiones, se detalla en el documento Criterios |
criterios de impacto. El resto de las empresas canéor una lista de observacior
de empresas de soluciones climaticas que pueden adquirirse.

3. A partir de este reducido universo de inversién, la Gestora de inversiones ree
un andlisis fundamental para considerar la valoracion de estas empresas y el
momento adecuado de comprsobre la base dalbjetivo financiero del Fondo.

La Gestora de inversiones selecciona los activos mas adecuados de la lista de obser
para crear una cartera de alto nivel de confianza diversificada en todas las areas de
impacto.

El Fondo opera en el marco de los Objetivos de Desarrollo Sostenible de las Nacione
Unidas. Invierte en sociedades centradas en areas de impacto relacionadas con la in
sostenible que contribuye a un objetivo medioambiental (como la energia litapia,
tecnologia verde y la promocién de una economia circular). Las inversiones del Fond
perjudican de forma significativa ninguno de los objetivos mencionados.

El Fondo invierte en tres categorias de sociedades que ofrecen una solucion ante el |
climético:
T at A2ySNIa¢sz Odz2la az2fdzOAzySa GASyS:
desafio que representa el cambio climatico;
T aClFLOAEAGEFR2NIa¢3Z 1jdzS LINBLER2NDAZ2YIl Y
soluciones al desafio que representa el cambiodtiico; y
T ] NRSNB&a¢sx ljdzS SyOlroSily St RSal NN
Sus respectivos sectores.

Invertir en estas categorias proporciona diversificacion a las distintas industrias y ma
a los modelos comerciales. El riesgo demteda cartera del Fondo se diversifica ain ma
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al equilibrar la inversion en sociedades que tienen ganancias relativamente predecibl
estables, independientemente del estado de la economia en general, con aquellas m
sensibles al ciclo econémico.

El canpromiso ¢ la Gestora de inversionesn las sociedades en las que invierte el For
es fundamental para el enfoque de inversion, con el objetivo incentivar el desarrollo ¢
soluciones ante el cambio climatico.

Enfoque de inversion responsable

1 ElFondo % clasifica como Planet+/Impact.

1 El Fondo se clasifica como un fondo conforme con el art@celovirtud del SFDR

1 Se prevé que los criterios ESG vy los criterios de impacto reduzcan el universi
inversion del Fondo al menos un 20%.

i Todos los valores mémnidos en el Fondo estan sujetos a los criterios ESG y
criterios de impacto. Esto se consigue mediante la utilizacion del andlisis
corporativo de M&G y/o informacion relativa a los ESG de terceros. Como se
expone en el documento Criterios ESG y dogede impacto, puede no ser
factible realizar un andlisis ESG con respecto al efectivo, cuasiefectivo, ciertc
derivados y ciertosrganismogle inversion colectiva, de conformidad con los
mismos estandares que los del resto de inversiohassestora daversiones
evaluara la idoneidad de dichos instrumentos en relacién con el objetivo de
inversion de impacto del Fondo.

La clasificaciéon ESG del Fondo se explicaarerb 1ldntegracion de los factores ESG y
enfoques para una inversidesponsablé de este Folleto. Los inversores pueden consu
dicha seccion para obtener més informacion.

Informacion sobre ESG Los inversores pueden obtener informacién adicional emilana del Fonddel sitio web

indice de referencia

de M&G:

1  Criterios ESG y criterios de impacto: en el documento titutAd®G (Lux) Climate
Solutions Fund Criterios ESG y criterios de impagtque incluye el enfoque de
exclusiones del Fondo.

1 Un Informe anual de impacto que proporciona una evaluacion del objetivo de
impacto del Fondo.

i Cualquier otro informe periddico sobre el objetivo de impacto del Fondo.

MSCI World Net Return Index.

El indice de referencia es un comparador con el que se puede medir la rentabilidad d
Fondo. El indice se ha elegido como indice de referencia del Fondo porque es el que
refleja el objetivo financiero del Fondo. El indice de referencia se utilizamante para
medir el rendimiento del Fondo y no limita la construccién de la cartera del mismo.

El Fondo se gestiona de forma actilva.Gestora de inversionéene total libertad para
elegir qué inversiones adquirir, mantener y vender en el Fondaebhascias del Fondo
pueden desviarse significativamente de los componentes del indice de referencia.

El indice de referencia no es un indice de referencia ESG y no es coherente con los ¢
ESGy los criterios de impacto.

El indice de referencia seumstra en la divisa de la Clase de Acciones.

Perfil del inversor tipico El Fondo es adecuado tanto para inversores minoristas como para Inversores

Institucionales que traten de obtener una combinacion de crecimiento del capital e


https://www.mandg.com/investments/private-investor/en-lu/funds/mg-lux-climate-solutions-fund/lu2226639461
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ingresos invirtiendo enna cartera de acciones de sociedades de diferentes partes del
mundo que pretenden ofrecer soluciones al desafio del cambio climatico.

No se garantiza que el Fondo alcanzara sus objeti@madecuado para inversores que
entienden que su capital estara eiesgo y que el valor de su inversion y cualquier ingre
derivado pueden fluctuar.

En cualquier caso se espera que todos los inversores comprendan y perciban los ries
asociados a la inversion en Acciones del Fondo.

El Fondo puede ser idoneo para invaesoque tengan un horizonte temporal de inversic
de al menos cinco afios.

Divisa de referencia usbD

Clases de Acciones conlLas Clases de Acciones con cobertura de divisas de este Fondo tratan de reducir el ¢
cobertura de divisas  de las fluctuacionede los tipos de cambio entre la divisa de las Clases de Acciones
cubiertas y la Divisa de referencia del Fondo.

Politica de distribucion Si se declara, a menos que se especifique lo contrario para una Clase de Acciones, ¢
pagaréa dividendos anualmen

Riesgos principales El Fondo esta expuesto a los siguientes riesgos principales, que suelen estar asociac
valores e instrumentos en los que el Fondo invierte o utiliza para tratar de alcanzar st
objetivo de inversion.

i Elriesgo deapital y rendimientos variara
Carteras concentradas

Riesgos de divisas y de tipos de cambio
Mercados emergentes

China

Liquidez

Contraparte

Datos sobre los ESG

=a =4 -8 -8 8 -8 9

{S NBO2YASYRI | f248 Ay@SNBR2NB&a 1jdzsS S|
obtener wna descripcién completa de los mismos.

Clases de Acciones disponibles para la emision

Clase de Comision de Comision  Comision de Comisibn de  CDSC Impuestos Comision de
Acciones gestion anual de reembolso  distribucion locales administracion

suscripcion

(tasa anual) Taxe (tasa anual

RQlIo62yYy maxima)
(tasa anual)

A 1,75% 4,00% - 0,05% 0,15%

2,25% - - 0,05% 0,15%
C 0,75% 1,25% - 0,05% 0,15%
Cl 0,75% 1,25% - 0,01% 0,15%
J Hasta el 0,75% - - 0,05% 0,15%
N]| Hasta el 0,75% - - - - 0,01% 0,15%
L 0,50% 1,25% - - - 0,05% 0,15%
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Clase de Comision de Comisiébn  Comision de Comision de  CDSC Impuestos Comision de
Acciones gestion anual de reembolso  distribucion locales administracion

(tasa anual) ~ Suscripcion Taxe (tasa anual

RQlo2yy maxima)
(tasa anual)

LI 0,50% 1,25% - - - 0,01% 0,15%
N Hastael 1,75%  4,00% - 0,05% 0,15%
X 1,75% - - 1,00% Véase el 0,05% 0,15%
calendario

de la CDSC

continuaciéon
Z - - - - - 0,05% 0,15%
ZI - - - - - 0,01% 0,15%

LosA y OSNBE2NBa RSoSy O2yadzZ GFNJ St LI NIIFR2 GAdGdzA I R2 aLYF2NNI OA:
minima alternativa para los inversores de un pais determinado. Los Consejeros pueden reducir o suprimir el importe @érsuscrip

minima y el importe de suscripcion minima posterior a su entera discrecion.

Las Comisiones iniciales o de reembolso que se muestran son las cifras maximas y, en algunos casos, pueden ser inferiores.

Las Acciones L y LI tienen un importe de suscripcion maen28 millones de EUR y un importe de suscripcion minima posterior de
50.000 EUR o en importes equivalentes de divisas alternativas.

Los inversores de Clases de Acciones cubiertas deben tener en cuenta que se aplicara una Comisién de coberturapor Clase d
Acciones de entre un 0,01% y un 0,055%.

No todas las Clases de Acciones indicadas estan disponibles para su suscripcién en el momento de la emision del presente
Folleto. La lista de las Clases de Acciones emitidas en este Fondo puede consultarsavemandg.com/classesinissue

Calendario de la CDSC

Los Accionistas que reembolsen Acciones de Clase X dentro de los tres afios siguientes a la fecha de suscripcion inicial
estaran sujetos a una CDSC que se deducira del producto del reembolso de la siguienge man

Posteriormente

CDSC 3,000  2,00%  1,00% 0,00%

t I NF 20GSYSNI YHE AYyTF2NNIOAsy a26NB t /5{/ % t2a AYy@SNE2NBa R
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M&G (Lux) European Strategic Value Fund

Fecha de lanzamiento

Objetivo de inversion

Politica de invesion

Estrategiade inversion

indice de referencia

18 de septiembre de 2018

El Fondo intenta ofrecer una rentabilidad total (la combinacién de crecimiento del cag
ingresos) superior a la de los mercados de renta variable europeos en un periodo de
afos.

El Fondo invierte al menos un 80% de su Valor Liquidativo en valores de renta variak
sociedades en todos los sectores y capitalizaciones de mercado que tengan su domi
gue realicen la mayor parte de su actividad econémica en Europa.

El Fon@ utiliza un proceso de inversién basado en un analisis fundamental de socied
que negocian a valoraciones bajas en relacion con su historial y el mercado.

El Fondo también podréa invertir en otros activos, incluidos organismos de inversion
colectiva, eéctivo y cuasiefectivo, depdsitos y warrants.

El Fondo podré utilizar instrumentos derivados con fines de cobertura y de gestion
eficiente de la cartera.

Enfoque de inversion

El Fondo emplea un enfoque de seleccion de accionemndsnte para identificar accione
de sociedades europeas infravaloradas, segun la opiréda Gestora de inversiondsa
Gestora de inversiondsata de identificar sociedades cuyos precios estén fijados
incorrectamente, mientras intenta evitar empredaaratas y cuyos precios de acciones i
tengan perspectivas de mejorar con el tiempo.

El enfoque del Fondo combina una evaluacién estricta centrada en el valor con un ar
cualitativo riguroso a fin de garantizar que el Fondo tenga un sesgo de va&reote y
disciplinado, sin comprometer la solidez de las sociedades de la cartera.

Se espera que los principales impulsores de la rentabilidad sean el estilo de valor y l¢
seleccion general de valores en lugar de cualquier sector o accion individuales.

Erfoque de inversion responsable

El Fondo se clasifica como ESG Integrateul ihtegracion ESG).

La clasificacion ESG del Fondo se explicaarerb ldntegracion de los factores ESG y
enfoques para una inversion responsabiie este Folleto. Los inversores pueden consu
dicha seccion para obtener méas informacion.

MSCI Europe Net Return Index.

El indice de referencia es un comparador con el que se puede medir la rentabilidad d
Fondo. El indice ha sictlegido como indice de referencia del Fondo, ya que es el que
mejor refleja el alcance de la politica de inversion del Fondo. El indice de referencia ¢
utiliza Unicamente para medir el rendimiento del Fondo y no limita la construccién de
cartera delmismo.

El Fondo se gestiona de forma actilva.Gestora de inversionéene total libertad para
elegir qué inversiones adquirir, mantener y vender en el Fondo. Las tenencias del Fo
pueden desviarse significativamente de los componentes del indicefeiencia.

El indice de referencia se muestra en la divisa de la Clase de Acciones.



138 Suplementos del FondpFondos de renta variabteM&G (Lux) European Strategic Value Fund

Perfil del inversor tipico El Fondo es adecuado para Inversores minoristas e institucionales que busquen obte
una combinacion de crecimiento de capital e ingresos deaartera constituida
principalmente por valores de renta variable europea, pero que entienden que su cag
estara en riesgo y el valor de su inversion y cualquier ingreso derivado pueden fluctu

En cualquier caso se espera que todos los inversorepraman y perciban los riesgos
asociados a la inversion en Acciones del Fondo.

El Fondo puede ser idoneo para inversores que tengan un horizonte temporal de inve
de al menos cinco afios.

Divisa de referencia EUR

Clases de Acciones conlLas Clases de Acciones con cobertura de divisas de este Fondo tratan de reducir el ¢
cobertura de divisas  de las fluctuaciones de los tipos de cambio entre la divisa de las Clases de Acciones
cubiertas y la Divisa de referencia del Fondo.

Politica dedistribucion  Si se declara, a menos que se especifique lo contrario para una Clase de Acciones, ¢
pagara dividendos anualmente.

Riesgos principales El Fondo esta expuesto a los siguientes riesgos principales, que suelen estar asociac
valores e instrumentos en los que el Fondo invierte o utiliza para tratar de alcanzar st
objetivo de inversion.

i  Elriesgo de capital y rendimientos variara

i1 Riesgos especificos de clase de activos, region o sector
1 Riesgo de empresas pequefias
1 Riesgos de divisagdg tipos de cambio
1 Mercados emergentes
i Liquidez
1 Contraparte
{S NBO2YASYRI | t2a Ay@SNE2NBa ljdzS €SI

obtener una descripcion completa de los mismos.

Clases de Acciones disponibles para la emision

Clase de Comision de Comision  Comision de  Comision de CDSC Impuestos Comision de
Acciones gestién anual (o[} reembolso  distribucién locales administracion
suscripcion

(tasa anual)

. Taxe (tasa anual
RQl o2Yyy ENEY

(tasa anual)

A 1,50% 4,00% - - - 0,05% 0,15%

2,00% - - - - 0,05% 0,15%
Cc 0,75% 1,25% - - - 0,05% 0,15%
Cl 0,75% 1,25% - - - 0,01% 0,15%
J Hasta el 0,75% 1,25% - - - 0,05% 0,15%
Jl Hasta el 0,75% - - - - 0,01% 0,15%
K - - - - - 0,01% 0,15%
N Hasta el 1,50% 4,00% - - - 0,05% 0,15%
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Clase de Comision de Comisiébn  Comision de Comision de  CDSC Impuestos Comision de
Acciones gestion anual de reembolso  distribucion locales administracion

suscripcion _ Taxe (tasa anual
RQlFo2yy maxima)

(tasa anual)

(tasa anual)

X 1,50% - - 1,00% Véase el 0,05% 0,15%
calendario
de la CDSC
continuacion

4 - 1,25% - - - 0,05% 0,15%

Zl - - - - - 0,01% 0,15%

[2a AYy@SNE2NBa RSoSy O2yadz GF NI St LI NGFR2 A G dzsus®Rigeions Ly F2 Ny |
minima alternativa para los inversores de un pais determinado. Los Consejeros pueden reducir o suprimir el importe @érsuscrip
minima y el importe de suscripcién minima posterior a su entera discrecion.

Las Comisiones iniciales o de reembase se muestran son las cifras maximas y, en algunos casos, pueden ser inferiores.

Los inversores de Clases de Acciones cubiertas deben tener en cuenta que se aplicara una Comision de cobertura por Clase de
Acciones de entre un 0,01% y un 0,055%.

No todas las Clases de Acciones indicadas estan disponibles para su suscripcion en el momento de la emision del presente
Folleto. La lista de las Clases de Acciones emitidas en este Fondo puede consultaveevemandg.com/classesinissue

Calendario de la CDSC

Los Accionistas que reembolsen Acciones de Clase X dentro de los tres afios siguientes a la fecha de suscripcion inicial
estaran sujetos a una CDSC que se deducira del producto del reembolso de la siguiente manera:

Posteriormente

CDSsC 3,000  2,00%  1,00% 0,00%

tFNF 20GSYSNI YHE AYyTF2NNIOAsy a26NB tF /5{/ % t2a AYy@SNE2NBa R
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M&G (Lux) Global Dividend Fund

Fecha de lanzamiento 18 de septiembre de 2018

Objetivo de inversion

Politica de inversion

Estrategiade inversion

indice de referencia

El Fonddiene dos objetivos:

1 ofrecer una rentabilidad total (la combinacién de crecimiento del capital e ingresc
superior a la de los mercados de renta variable mundiales en un periodo de cinc
afnos;y

i ofrecer una fuente de ingresos que aumente cada afio en e@dlestadounidenses.

El Fondo invierte al menos un 80% de su Valor Liquidativo en valores de renta variable d
sociedades de cualquier sector y capitalizacion bursatil que cuenten con su domicilio soc
cualquier parte del mundancluidos los mercados emergentes. El Fondo suele mantener
menos de 50 acciones.

La Gestora de inversion&®ta de invertir en sociedades con una disciplina de capital
excelente y el potencial para un crecimiento de dividendos a largo flaz8estora €l
inversionesconsidera que el aumento de dividendos genera una presion al alza sobre el \
de las acciones.

El Fondo puede invertir en Acciones A de China mediante el ShatghgiKong Stock
Connect y el Shenzhdtiong Kong Stock Connect.

El Fondo tarhién podra invertir en otros activos, incluidos organismos de inversion colecti
efectivo y cuasiefectivo, depdsitos y warrants.

El Fondo podra utilizar instrumentos derivados con fines de cobertura y de gestién eficiel
la cartera.

Enfoque de inversion

El Fondo emplea un enfoque de seleccidn de acciones ascendente, impulsado por el an:
fundamental de sociedades individuales. El rendimiento de dividendos no es la consider:
principal para seleccionar acciones.

La Gedira de inversionefrata de crear una cartera diversificada con exposicién a una am|
gama de paises y sectores. Se seleccionan acciones con distintos impulsores de crecimi
dividendos para construir una cartera con potencial para hacer frenteaavanedad de
condiciones de mercado.

Enfoque de inversion responsable

El Fondo se clasifica como ESG Integrateul ihtegracion ESG).

La clasificacion ESG del Fondo se explicaarerb 1dntegracion de los factores ESG y
enfoques para unaversion responsab&de este Folleto. Los inversores pueden consultar
dicha seccion para obtener méas informacion.

MSCI ACWI Net Return Index

El indice de referencia es un comparador con el que se puede medir la rentabilidad dizl F
El indice ha sido elegido como indice de referencia del Fondo, ya que es el que mejor re
alcance de la politica de inversion del Fondo. El indice de referencia se utiliza Gnicament
medir el rendimiento del Fondo y no limita la construecite la cartera del mismo.
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El Fondo se gestiona de forma activa.Gestora de inversionéene total libertad para elegir
qué inversiones adquirir, mantener y vender en el Fondo. Las tenencias del Fondo pueds
desviarse significativamente de los compotes del indice de referencia.

El indice de referencia se muestra en la divisa de la Clase de Acciones.

Perfil del inversor tipico El Fondo es adecuado para Inversores minoristas e institucionales que busquen obtener

Divisa de referenia

combinacion de crecimiento de ciégd y aumentar los ingresos a través de una cartera
diversificada que invierte en una gama de empresas de todo el mundo, pero que entiend
que su capital estara en riesgo y el valor de su inversion y cualquier ingreso derivado put
fluctuar.

En cualquer caso se espera que todos los inversores comprendan y perciban los riesgos
asociados a la inversion en Acciones del Fondo.

El Fondo puede ser idéneo para inversores que tengan un horizonte temporal de inversic
al menos cinco afos.

usb

Clases de Acciones conLas Clases de Acciones con cobertura de divisas de este Fondo tratan de reducir el ¢
cobertura de divisas

Politica de distribucién

Riesgos principales

de las fluctuaciones de los tipos de cambio entre la divisa de las Clases de Acciones
cubiertas y la Divisa deferencia del Fondo.

Si se declara, a menos que se especifique lo contrario para una Clase de Acciones, el Ft
pagaréa dividendos trimestralmente.

El Fondo esta expuesto a los siguientes riepgiogipales, que suelen estar asociados a los
valores e instrumentos en los que el Fondo invierte o utiliza para tratar de alcanzar su ol
de inversion.

i  Elriesgo de capital y rendimientos variara
Riesgos de divisas y de tipos de cambio
Carteras conagtradas

Mercados emergentes

China

Riesgo de empresas pequefias

Liquidez

Contraparte

=2 =4 -8 -4 -8 8 9

{S NBO2YASYRI I t2a4 Ay@SNER2NB& 1jdzsS tSly
una descripcién completa de los mismos.

Clases de Accionéssponibles para la emision

Clase de

Comision de Comision  Comision de Comisién de CDSC Impuestos locales Comision de

Acciones gestion anual de reembolso  distribucion e administracion
(tasa anual) suscripcion RQl 62y y¢ (tasa_anual

(tasa anual) maxima)
A 1,75% 4,00% - - - 0,05% 0,15%
2,25% - - - - 0,05% 0,15%
C 0,75% 1,25% - - - 0,05% 0,15%
Cl 0,75% 1,25% - - - 0,01% 0,15%
G 1,00% - - - - 0,05% 0,15%
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Clase de Comision de Comisiébn  Comision de Comision de CDSC Impuestos locales  Comision de
Acciones gestion anual de reembolso  distribucion v administracion
(tasa anual) ~ SuScripcion RQlI 62yy¢ (tasaanual
(tasa anual) maxima)
Gl 1,00% - - - - 0,01% 0,15%
J Hasta el 0,75% 1,25% - - - 0,05% 0,15%
Jl Hasta el 0,75% - - - - 0,01% 0,15%
K - - - - - 0,01% 0,15%
X 1,75% - - 1,00% Véase el 0,05% 0,15%
calendario
de la CDSC
continuacior
z - 1,25% - - - 0,05% 0,15%
Zl - - - - - 0,01% 0,15%

[ 284 AYOSNER2NB& RSo0Sy O2yadZAiYINg NIf I LS NI} 22 LIS RA | N2 T NIy NER NIV
minima alternativa para los inversores de un pais determinado. Los Consejeros pueden reducir o suprimir el importe @érsuscrip
minimay el importe de suscripcién minima posterior a su erdeserecion.

Las Comisiones iniciales o de reembolso que se muestran son las cifras maximas y, en algunos casos, pueden ser inferiores.

Los inversores de Clases de Acciones cubiertas deben tener en cuenta que se aplicara una Comision de cobertudepor Clase
Acciones de entre un 0,01% y un 0,055%.

No todas las Clases de Acciones indicadas estan disponibles para su suscripcién en el momento de la emision del presente
Folleto. La lista de las Clases de Acciones emitidas en este Fondo puede consultaveevemandg.com/classesinissue

Calendario de la CDSC

Los Accionistas que reembolsen Acciones de Clase X dentro de los tres afios siguientes a la fecha de suscripcion inicial
estaran sujetos a una CDSC que se deducira del producto del reembolso de la sigumemnte ma

Posteriormente

CDSsC 3,000  2,00%  1,00% 0,00%

tF N 200SYSNI Yt ada AYyF2NNIOAsy &20NB fF /5{/ % t2a8 AYyO@SNE2NBa R
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M&G (Lux) Global Emerging Markets Fund

Fecha de lanzamiento 26 deoctubre de 2018

Objetivo de inversion

Politica de inversion

Estrategiade inversion

indice de referencia

El Fondo intenta ofrecer una rentabilidad total (la combinacién de crecimiento del cag
ingresos) superior a la de los mercados emergentes de renta variable mundiales en t
periodo de cinco afios.

El Fondo invierte al menos un 80% de su Valor Liquidativo en los valores de renta va
de sociedades que tengan su domicilio o que realicen la mayor parte de su actividad
econdmica en mercados emergentes.

El proceso de inversiéretiFondo se basa en el analisis fundamental de sociedades ca
enfoque especifico en su rendimiento sobre el perfil de capital, sus practicas de
gobernanza y la valoracién de las acciones.

El Fondo puede invertir en Acciones A de China mediante el Shidthgihg Kong Stock
Connect y el Shenzhédtiong Kong Stock Connect.

El Fondo también podra invertir en otros activos, incluidos organismos de inversion
colectiva, efectivo y cuasiefectivo, depdsitos y warrants.

El Fondo podré utilizar instrumentos derivadms fines de cobertura y de gestion
eficiente de la cartera.

Enfoque de inversion

El Fondo emplea un enfoque de seleccion de acciones ascendente para identificar
sociedades cuyas perspectivas a largo plazo estan siendo infid@oisegun la opinion
de la Gestora de inversioneBl enfoque del Fondo esta formado por tres elementos:
rendimiento sobre el capital, valoraciones y gobernanza.

La Gestora de inversionegee que los factores especificos de la sociedad, en concreta
rentabilidad (que se mide en términos de rendimiento sobre el capital), impulsan los
precios de las acciones a largo plazo. La exposicion a paises y sectores del Fondo ni
influenciada por opiniones descendentes.

Enfoque de inversion responsable

ElIFondo se clasifica como ESG Integrated {ntegracion ESG).

La clasificacion ESG del Fondo se explicaarerb ldntegracion de los factores ESG y
enfoques para una inversion responsabiie este Folleto. Los inversores pueden consu
dicha seccion para obtener mas informacion.

MSCI Emerging Markets Net Return Index

El indice de referencia es un comparador con el que se puede medir la rentabilidad d
Fondo. El inde ha sido elegido como indice de referencia del Fondo, ya que es el que
mejor refleja el alcance de la politica de inversion del Fondo. El indice de referencia ¢
utiliza Unicamente para medir el rendimiento del Fondo y no limita la construccién de
cartera del mismo.

El Fondo se gestiona de forma actilva.Gestora de inversionésne total libertad para
elegir qué inversiones adquirir, mantener y vender en el Fondo. Las tenencias del Fo
pueden desviarse significativamente de los componentes dadrde referencia.
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El indice de referencia se muestra en la divisa de la Clase de Acciones.

Perfil del inversor tipico El Fondo puede ser adecuado para Inversores minoristas e institucionales que busqt
obtener una combinacién de crecimiento del capéahgresos a través de la exposicion
mercados emergentes, pero que entienden que su capital estara en riesgo y el valor
inversion y cualquier ingreso derivado pueden fluctuar.

En cualquier caso se espera que todos los inversores comprendan yapelas riesgos
asociados a la inversion en Acciones del Fondo.

El Fondo puede ser idéneo para inversores que tengan un horizonte temporal de inve
de al menos cinco afios.

Divisa de referencia usD

Clases de Acciones conLasClases de Acciones con cobertura de divisas de este Fondo tratan de reducir el e
cobertura de divisas ~ de las fluctuaciones de los tipos de cambio entre la divisa de las Clases de Acciones
cubiertas y la Divisa de referencia del Fondo.

Politica de distribucion Si se decla, a menos que se especifique lo contrario para una Clase de Acciones, el
pagaréa dividendos anualmente.

Riesgos principales El Fondo esta expuesto a los siguientes riesgos principales, que suelen estar asociac
valores e instrumentos en lagie el Fondo invierte o utiliza para tratar de alcanzar su
objetivo de inversion.

i Elriesgo de capital y rendimientos variara

1 Mercados emergentes
1 China
1 Riesgos de divisas y de tipos de cambio
i Liquidez
i1 Riesgos especificos de clase de activos, region orsecto
1 Riesgo de empresas pequefias
1 Contraparte
{S NBO2YASYRI | f248 Ay@SNBR2NB&a 1jdzsS S|

obtener una descripcion completa de los mismos.

Clases de Acciones disponibles para la emision

Clase de Comision de Comision  Comision de Comisibn de  CDSC Impuestos Comision de
Acciones  gestion anual (o[} reembolso  distribucion locales administracion
suscripcion

(tasa anual)

_ Taxe (tasa anual
RQlI o0o2YyYy maxima)
(tasa anual)

A 1,75% 4,00% - - - 0,05% 0,15%

2,25% - - - - 0,05% 0,15%
C 0,75% 1,25% - - - 0,05% 0,15%
Cl 0,75% 1,25% - - - 0,01% 0,15%
J Hasta el 0,75% 1,25% - - - 0,05% 0,15%
N]| Hasta el 0,75% - - - - 0,01% 0,15%
K - - - - - 0,01% 0,15%
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Clase de Comision de Comisiébn  Comision de Comision de  CDSC Impuestos Comision de
Acciones  gestion anual de reembolso  distribucion locales administracion

suscripcion _ Taxe (tasa anual
RQlFo2yy maxima)

(tasa anual)

(tasa anual)

X 1,75% - - 1,00% Véase el 0,05% 0,15%
calendario
de la CDSC
continuacion

4 - 1,25% - - - 0,05% 0,15%

Zl - - - - - 0,01% 0,15%

[2a AYy@SNE2NBa RSoSy O2yadz GFNJ St LI NGFR2 GAGdzZ F R2 naLy F2NYI

minima alternativa para los inversores depais determinado. Los Consejeros pueden reducir o suprimir el importe de suscripcion
minima y el importe de suscripcién minima posterior a su entera discrecion.

Las Comisiones iniciales o de reembolso que se muestran son las cifras maximas y, en agsinpsecien ser inferiores.

Los inversores de Clases de Acciones cubiertas deben tener en cuenta que se aplicara una Comision de cobertura por Clase de
Acciones de entre un 0,01% y un 0,055%.

No todas las Clases de Acciones indicadas estan disponiblesspasascripcion en el momento de la emision del presente
Folleto. La lista de las Clases de Acciones emitidas en este Fondo puede consultaveevemandg.com/classesinissue

Calendario de la CDSC

Los Accionistas que reembolsen Acciones de Clase X denlivs ties afios siguientes a la fecha de suscripcion inicial
estaran sujetos a una CDSC que se deducira del producto del reembolso de la siguiente manera:

Posteriormente

CDSsC 3,000  2,00%  1,00% 0,00%

Para obtener mas informacionsobre/les { / £ f2& AYy@SNE2NBa RSoSy O2yadz GF N St |

LJ- N
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M&G (Lux) Global Enhanced Equity Premia Fund

Fecha de lanzamiento 10 de diciembre de 2019

Objetivo de inversion

Politica de inversion

Estrategiade inversion

indice de referencia

El Fondo intenta ofrecer una rentabilidad total ¢lambinacion de crecimiento del capital
ingresos) superior a la de los mercados de renta variable mundiales en un periodo de
afos.

El Fondo invierte al menos un 80% de su Valor Liquidativo en valores de renta variak
sociadades de cualquier sector y capitalizacion bursatil que cuenten con su domicilio
en cualquier parte del mundo, incluidos los mercados emergentes.

El Fondo puede invertir en Acciones A de China mediante el ShatghgiKong Stock
Connect y el Sheneh-Hong Kong Stock Connect.

El Fondo también podréa invertir en otros valores mobiliarios, efectivo y cuasiefectivo,
directamente o mediante organismos de inversién colectiva (incluidos los fondos
gestionados por M&G).

Los derivados podran utilizarse panaaugestion eficiente de la cartera y con fines de
cobertura.

Enfoque de inversion

El Fondo aplica un enfoque de inversion sistematico para seleccionar los valofaes que
Gestora de inversionesspera que superen el rendimiento deéas empresas en el
mercado de renta variable mundial.

En el universo de inversién del Fondo, todos los valores se clasifican en funcion de c
ONRGSNR2a OflF @S 2 4cClOG2NBascy =zl t2NE /

Histoéricamente, los valores puestos a estos factores (valoracién atractiva, alta calidac
momentum positivo, baja volatilidad y pequefias empresas) han generado un exceso
rentabilidad o primas de renta variable.

9alGlra OfFaATAOrOA2ySa &S 02 Yo pafacgda wdlorNla
ponderacion de cada factor en la puntuacion individual la deterrdair@estora de
inversionesy refleja las condiciones de mercado imperantes. Los valores con puntuac
altas seran candidatos a ser incluidos en la cartera del Féwimismo, se tiene en cuent
el desglose por sectores y paises del indice de referencia de comparacion del Fondo
fin de garantizar una cartera diversificada.

En el marco del proceso de construccion de la cartera, las diferencias entre las
caracteriicas del Fondo y las de su comparador de rentabilidad (como las ponderaci
sectoriales, por paises o factores de riesgo) podran estar sujetas a limites. El hecho «
gestionar el Fondo de este modo reduce la desviacién que se prevé que muestre el F
con respecto al comparador de rentabilidad.

Enfoque de inversion responsable

El Fondo se clasifica como ESG Integraiea ihtegracion ESG).
La clasificacion ESG del Fondo se explicaarerb ldntegracion de los factores ESG y
enfoques para unaversion responsab&de este Folleto. Los inversores pueden consu

dicha seccion para obtener méas informacion.

MSCI ACWI Net Return Index
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El indice de referencia es un comparador con el que se puede medir la rentabilidad d
Fordo. El indice ha sido elegido como indice de referencia del Fondo, ya que es el qt
mejor refleja el alcance de la politica de inversion del Fondo. El indice de referencia
también actlla como un factor restrictivo en la construccion de la cartera del Fpadpie
pueden aplicarse ciertos limites, como las restricciones a la exposicidn sectorial o
geografica, en un momento dado.

El Fondo se gestiona de forma activa. Sin embdag8gestora de inversionésndra plena
libertad para elegir qué inversiones addu mantener y vender en el Fondo respetando
las restricciones establecidas. Las tenencias de la cartera del Fondo pueden desviar
significativamente de los componentes del indice de referencia.

El indice de referencia se muestra en la divisa de l& @mgé\cciones.

Perfil del inversor tipico El Fondo es adecuado para Inversores minoristas e institucionales que busquen obte

una combinacién de crecimiento de capital y aumentar los ingresos a través de una ¢
diversificada que invierte en unama de empresas de todo el mundo, pero que
entienden que su capital estara en riesgo y el valor de su inversion y cualquier ingres
derivado pueden fluctuar.

En cualquier caso se espera que todos los inversores comprendan y perciban los ries
asociados #a inversién en Acciones del Fondo.

El Fondo puede ser idoneo para inversores que tengan un horizonte temporal de inve
de al menos cinco afios.

Clases de Acciones conlLas Clases de Acciones con cobertura de divisas de@st® tratan de reducir el efecto

cobertura de divisas

Divisa de referencia

Politica de distribucion

Riesgos principales

de las fluctuaciones de los tipos de cambio entre la divisa de las Clases de Acciones
cubiertas y la Divisa de referencia del Fondo.

usb

Si se declara, a menos que se esjispodf lo contrario para una Clase de Acciones, el Fo
pagara dividendos anualmente.

El Fondo esta expuesto a los siguientes riesgos principales, que suelen estar asociac
valores e instrumentos en los que el Fondo invierteilizatpara tratar de alcanzar su
objetivo de inversion.

i Elriesgo de capital y rendimientos variara
Riesgos de divisas y de tipos de cambio
Mercados emergentes

China

Riesgo de empresas pequefias

Liquidez

Contraparte

= =8 = = =8 =9

Se recomienda a los inversores qu& 'y St I LIF NIil R2 d&aLyF2N
obtener una descripcion completa de los mismos.
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Clases de Acciones disponibles para la emisiéon

Clase de Comision de Comisién  Comisién de Comisién de CDsC Impuestos Comision de
Acciones gestién anual de reembolso  distribucién locales administracion

(tasa anual) suscripcion . Taxe (tasa anual
RQlF o62yy maxima)

(tasa anual)

A 0,40% 4,00% - - - 0,05% 0,15%
0,90% - - - - 0,05% 0,15%
C 0,15% 1,25% - - - 0,05% 0,15%
Cl 0,15% 1,25% - - - 0,01% 0,15%
J Hasta el 0,10% 1,25% - - - 0,05% 0,15%
Jl Hasta el 0,10% - - - - 0,01% 0,15%
X 0,40% - - 0,01 Véase el 0,05% 0,15%
calendario
de la CDSC
continuacion
Z - - - - - 0,05% -
ZIl - - - - - 0,01% -

Los inversores deben consultatelLJr NIi F R2 GAldzZ I R2 ALY F2NNI OAsy AYLERNIFy{dSe |l dzS
minima alternativa para los inversores de un pais determinado. Los Consejeros pueden reducir o suprimir el importe @érsuscrip
minima y el importe de suscripcidninima posterior a su entera discrecion.

Las Comisiones iniciales o de reembolso que se muestran son las cifras maximas y, en algunos casos, pueden ser inferiores.

Los inversores de Clases de Acciones cubiertas deben tener en cuenta que se aplicandisida @e cobertura por Clase de
Acciones de entre un 0,01% y un 0,055%.

No todas las Clases de Acciones indicadas estan disponibles para su suscripcién en el momento de la emision del presente
Folleto. La lista de las Clases de Acciones emitidas enfestelo puede consultarse emww.mandg.com/classesinissue

Calendario de la CDSC

Los Accionistas que reembolsen Acciones de Clase X dentro de los tres afios siguientes a la fecha de suscripcion inicial
estaran sujetos a una CDSC que se deducira del prodektteambolso de la siguiente manera:

Posteriormente

CDSsC 3,000  2,00%  1,00% 0,00%

t I NF 20GSYSNI YHE AYyTF2NNIOAsy a26NB t /5{/ % t2a AYy@SNE2NBa R
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M&G (Lux) Global Listethfrastructure Fund

Fecha de lanzamiento 5 de octubre de 2017

Objetivo de inversion

Politica de inversion

El Fondo tiene dos objetivos:

1  ofrecer una rentabilidad total (la combinacion de crecimiento del capital e
ingresos) superior a la del mercado de renta variatledial en un periodo de
cinco afos; y

i ofrecer una fuente de ingresos que aumente cada afio en délares
estadounidenses.

El Fondo trata de alcanzar sus objetivos financieros aplicando criterios ESG y de
sostenibilidad al mismo tiempo.

El Fondo invierte al menos un 80% de su Valor Liquidativo en los valores de renta va
aptos cotizados en bolsa emitidos por sociedades de infraestructuras, fondos de inve
8 FT2yR2a RS AYOSNEAsY AYyY20A(f kacibidedde OSN
mercado que tengan su domicilio en cualquier pais, incluidos los mercados emergent

La asignacion minima del 80% puede incluir acciones ordinarias, acciones preferente
bonos convertibles (el Fondo puede mantener hasta un maximo del 2G% \dalor
Liquidativo en bonos convertibles). Las sociedades de infraestructuras comprenden t
las implicadas en las siguientes actividades comerciales: servicios publicos, energia,
transporte, sanidad, educacion, seguridad, comunicaciones y operaciesisprevisto
que el Fondo muestre una menor volatilidad y ofrezca un mayor rendimiento de
dividendos que el mercado de renta variable mundial, que concuerda con las
caracteristicas de valores de infraestructuras. El Fondo suele mantener menos de 50
accbnes.

El Fondo invierte en valores que cumplen los criterios ESG vy los criterios de sostenib
Se aplican los siguientes tipos de exclusiones a las inversiones directas del Fondo:

i Exclusiones basadas en normas: inversiones que, tragaduacion, se determina
que infringen las normas de conducta generales relacionadas con los derech
humanos, los derechos laborales, el medioambiente y la lucha contra la
corrupcion.

i1 Exclusiones basadas en sectores y/o en valores: inversiones y/o sectore
expuestos a actividades empresariales que se clasifican como perjudiciales |
salud humana, el bienestar socyedl medioambiente o que se consideran en
desacuerdo con los criterios basados en sectores y/o en valores del Fondo.

i Ofras exclusionesnversiones que se evalian como conflictivas con respecto i
criterios ESG y los criterios de sostenibilidad.

Las referencias a ta&valuaciéi mencionada con anterioridad se refieren a la evaluacié
establecida en el documento Criterios ESG y crigeitimsostenibilidad, tal como se indice
a continuacion en la secciédnL y F 2 NI | O A 5 Bh elprrseitd®iocanieit@ se ofrec
mas informacion sobre las exclusiones aplicables al Fondo.

El Fondo puede invertir en Acciones A de China mediante el ShatghgiKong Stock
Connect y el Shenzhéfong Kong Stock Connect.

El Fondo también podra invertir en otros activos, incluidos organismos de inversion
colectiva, otros valores mobiliarios, efectivo y cuasiefectivo, depésitos y warrants. El
podra utilizarinstrumentos derivados con fines de cobertura y de gestion eficiente de |
cartera.
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Estrategiade inversion Enfoque de inversion

El Fondo emplea un enfoque de seleccidn de acciones ascendente, impulsado por el
andlisis fundamental de sociedades indivisa El rendimiento de dividendos no es la
consideracion principal para seleccionar acciones.

Las consideraciones de sostenibilidad se integran en el proceso de inversion, centrar
en la sostenibilidad a largo plazo de los activos de infraestructutamesentes en los que
invierte la estrategia. El enfoque especifico de las clases de activos del Fondo tiene ¢
cuenta los riesgos y consideraciones ESG especificos de las infraestructuras cotizad
incluye el compromiso continuo con sociedades particgsaduando sea necesario.

Con el fin de identificar valores que adquirir, la Gestora de inversiones reduce el univ
de inversion potencial de la siguiente manera:

1 Se descartan las exclusiones enumeradas en la Politica de inversion.

1 Acontinuacién, la Gestora de inversiones identifica las empresas que se
consideran adecuadas para realizar un analisis mas detallado. La Gestora de
inversiones analiza dichas empresas desde una perspectiva ESG mediante (
evaluacion de la calidad corponadi especifica del sector de infraestructura. Es!
incluye una evaluacion de los factores ESG, junto con otras caracteristicas
financieras y operativas. Tras la evaluacion de la calidad basada en los ESG
Gestora de inversiones cuantifica los riesgos @&S€stas empresas para
determinar si se han tenido en cuenta en la valoracion de las empresas. Pue
encontrar mas informacion sobre el proceso de evaluacion mencionado
anteriormente en el documento Criterios ESG y criterios de sostenibilidad.

1 La Gestorale inversiones realiza un andlisis fundamental para considerar la
valoracion de estas empresas y el momento adecuado de cosora la base
del objetivo financiero del Fondo.

La Gestora de inversion&®ta de crear una cartera diversificada con expgsi@ una
amplia gama de paises y sectores. Se seleccionan acciones con distintos impulsores
crecimiento de dividendos para construir una cartera con potencial para hacer frente
una variedad de condiciones de mercado.

La Gestora de inversiones trate thvertir en empresas con una disciplina de capital
excelente y con potencial de crecimiento de dividendos a largo plazo. La Gestora de
inversiones considera que el aumento de dividendos genera una presion al alza sobr
valor de las acciones.

Ademas)a Gestora de inversiones trata de invertir en negocios y activos que cumplar
la transicion hacia una economia global de cero emisiones netas para 2050. Como te
Gestora de inversiones se centra en identificar empresas con modelos de negocio
resisentes que puedan respaldar y beneficiarse de la transicion climatica.

Enfoque de inversion responsable

i1 El Fondo se clasifica como Planet+/Sustainable y promueve las caracteristici

i1  Dentro de esta categoria, se aplica un enfogestin-Classen elque prima la
calidad. Ademas, se aplica un enfoque que asigna a las empresas que estan
mejorando rapidamente su rentabilidad evaluada segun los criterios ESG y Ic
criterios de sostenibilidad.

1 El Fondo se clasifica como un fondo conforme con el art&etovirtud del SFDR

i1 Se prevé que los criterios ESG vy los criterios de sostenibilidad reduzcan el ut
de inversion del Fondo al menos un 20%.

i Todos los valores mantenidos en el Fondo estan sujetos a los criterios ESG
criterios de sostenibilidadEsto se consigue mediante la utilizacion del andlisis
corporativo de M&G y/o informacién relativa a los ESG de terceros. Como se
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expone en el documento Criterios ESG vy criterios de sostenibilidad, puede n¢
factible realizar un analisis ESG con regpatefectivo, cuasiefectivo, ciertos
derivados y ciertosrganismogie inversion colectiva, de conformidad con los
mismos estandares que los del resto de inversiohasGestora de inversiones
evaluara la idoneidad de dichos instrumentos en relaciénlesabjetivos de
inversion del Fondo.

La clasificacion ESG del Fondo se explicaarerb ldntegracion de los factores ESG y
enfoques para una inversidesponsablé de este Folleto. Los inversores pueden consu
dicha seccién para obtener mas informacion.

Informacién sobre ESG Los inversores pueden obtener informacion adicional emlana del Fonddel sitio web

indice de referencia

de M&G:

/I NAGSNR2& 9{D & ONRGSNR2a RS azadas
Global Listed Infrastructure FumdCriterios ESG vy criterios de sostei f A R |
incluye el marco de exclusiones del Fondo.

Informes periédicos sobre las caracteristicas no financierasodelo.

MSCI ACWI Net Return Index

El indice de referencia es un comparador con el que se puede medir la rentabilidad d
Fondo. El indice ha sido elegido como indice de referencia del Fondo, ya que es el g
mejor refleja el alcance de la politica de inversién del Fondo. El indice deneifese
utiliza Gnicamente para medir el rendimiento del Fondo y no limita la construccién de
cartera del mismo.

El Fondo se gestiona de forma activa. La Gestora de inversiones tiene total libertad p
elegir qué inversiones adquirir, mantener y venén el Fondo. Las tenencias del Fondo
pueden desviarse significativamente de los componentes del indice de referencia.

El indice de referencia no es un indice de referencia ESG y no es coherente con los ¢
ESG vy los criterios de sostenibilidad.

Elindice de referencia se muestra en la divisa de la Clase de Acciones.

Perfil del inversor tipico El Fondo es adecuado para Inversores minoristas e institucionales que busquen obte

Divisa de referencia

Clase de Acciones con
cobertura de divisas

una combinacién de crecimiento de capital y aumentar los ingresovéstide una cartera
diversificada de renta variable que invierte en valores de renta variable cotizados en |
emitidos por sociedades de infraestructuras, fondos de inversion y REIT en todas las
capitalizaciones de mercado y que tienen su domicilio etgeuer paiscon un fondo que
aplique los factores ESG en la inversion

No se garantiza que el Fondo alcanzara sus objetivos. Es adecuado para inversores
entienden que su capital estara en riesgo y el valor de su inversiéon y cualquier ingres
derivadopueden fluctuar.

En cualquier caso se espera que todos los inversores comprendan y perciban los ries
asociados a la inversion en Acciones del Fondo.

El Fondo puede ser idoneo para inversores que tengan un horizonte temporal de inve
de al menos cico afios.

usb

Las Clases de Acciones con cobertura de divisas de este Fondo tratan de reducir el ¢
de las fluctuaciones de los tipos de cambio entre la divisa de las Clases de Acciones
cubiertas y la Divisa de referencia del Fondo.
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Politica de distribucidon Si se declara, a menos que se especifique lo contrario para una Clase de Acciones, ¢
pagara dividendos trimestralmente.

Riesgos principales El Fondo esta expuesto a iguientes riesgos principales, que suelen estar asociados
valores e instrumentos en los que el Fondo invierte o utiliza para tratar de alcanzar st
objetivo de inversién.

El riesgo de capital y rendimientos variara
Riesgos de divisas y de tipos denb#o
Carteras concentradas

Mercados emergentes

China

Riesgos especificos de clase de activos, region o sector
Riesgo de empresas pequefias

Bonos convertibles

Liquidez

Contraparte

Datos sobre los ESG

=4 =4 -8 -8 8 -8 _98_9_°a._°_-2

{S NBO2YASYRI I t2a AyJSWNBANDE 3§ ANE SK.
obtener una descripcion completa de los mismos.

Clases de Acciones disponibles para la emision

Clase de Comision de Comision  Comision de  Comision de CDSsC Impuestos Comision de
Acciones gestién anual (o[} reembolso  distribucién locales administracion

suscripcion _ Taxe (tasa anual
RQlFo2yy maxima)
(tasa anual)

(tasa anual)

A 1,75% 4,00% - - - 0,05% 0,15%
2,25% - - - - 0,05% 0,15%
C 0,75% 1,25% - - - 0,05% 0,15%
Cl 0,75% 1,25% - - - 0,01% 0,15%
J Hasta eD,75% 1,25% - - - 0,05% 0,15%
Ji Hasta el 0,75% - - - - 0,01% 0,15%
K - - - - - 0,01% 0,15%
L 0,50% 1,25% - - - 0,05% 0,15%
LI 0,50% 1,25% - - - 0,01% 0,15%
N Hasta el 1,75% 4,00% - - - 0,05% 0,15%
X 1,75% - - 1,00% Véase el 0,05% 0,15%
calendario

de la CDSC

continuacion
z - 1,25% - - - 0,05% 0,15%
Zl - - - - - 0,01% 0,15%

[2& AYy@SNE2NBa RSoSy O2yadzZ GFNJ St FLINGFR2 GAGdzZ F R2 naLy T2 NYI
minima alternativa para los inversores depais determinado. Los Consejeros pueden reducir o suprimir el importe de suscripciéon
minima y el importe de suscripciébn minima posterior a su entera discrecion.

Las Comisiones iniciales o de reembolso que se muestran son las cifras maximas y, en algsinpsecien ser inferiores.
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Los inversores de Clases de Acciones cubiertas deben tener en cuenta que se aplicara una Comisién de cobertura por Clase de
Acciones de entre un 0,01% y un 0,055%.

No todas las Clases de Acciones indicadas estan disponiblesspasascripcion en el momento de la emision del presente
Folleto. La lista de las Clases de Acciones emitidas en este Fondo puede consultavesvemandg.com/classesinissue

Calendario de la CDSC

Los Accionistas que reembolsen Acciones de Cldsat¥o de los tres afios siguientes a la fecha de suscripcion inicial
estaran sujetos a una CDSC que se deducira del producto del reembolso de la siguiente manera:

Posteriormente
CDSC 3,00% 2,00% 1,00% 0,00%
Paraobtenermas Yy F2 NYI OAsy a20NB I /5{/ 3 t2a AYyOSNE2NBa& RSoSy 02y

Qx
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M&G (Lux) Global Maxima Fund

Fecha de lanzamiento 11 de diciembre de 2019

Objetivo de inversion

Politica de inversion

Estrategiade inversion

Comparador de
rentabilidad

El Fondo intenta ofrecer una rentabilidad total {lambinacion de crecimiento del capital
ingresos) superior a la de los mercados de renta variable mundiales en un periodo de
afos.

El Fondo invierte al menos un 80% de su Valor Liquidativo en valores de renta variab
socialades de cualquier sector y capitalizacion bursatil que cuenten con su domicilio ¢
en cualquier parte del mundo, incluidos los mercados emergentes.

El Fondo puede invertir en Acciones A de China mediante el ShatghgiKong Stock
Connect y el Shehen-Hong Kong Stock Connect.

El Fondo también podréa invertir en otros valores mobiliarios, efectivo y cuasiefectivo,
directamente o mediante organismos de inversién colectiva (incluidos los fondos
gestionados por M&G).

Los derivados podran utilizarse pauna gestion eficiente de la cartera y con fines de
cobertura.

Enfoque de inversion

El Fondo emplea sistematicamente un enfoque de seleccion de valores ascendente,
impulsado por el andlisis cuantitativo de las distintas emprdsa&estora de inversiones
utiliza técnicas propias de andlisis de datos y de aprendizaje automatico para ayuda
identificar los valores que se espera que superen el rendimiento del mercado de rentze
variable mundial y, por tanto, maximizar el rendimiento superior del Fondo.

En el universo de inversiéon del Fondo, cada valor se evalla en funcion de su probabi
de superar el rendimiento del mercado de renta variable muntelGestora de
inversioneautiliza estas evaluaciones para determinar qué valores incluir en la cartera

Enfoque de inversion responsable

El Fondo se clasifica como ESG Integrateul itegracion ESG).

La clasificacion ESG del Fondo se explicaarerb ldntegracion de los factores ESG y
enfoques para una inversion responsahtie este Folleto. Los inversores pueden consul
dicha seccion para obtener mas informacion.

MSCI ACWI Net Return Index

El indice de referencia es un comparador con el que se puede medir la rentabilidad di
Fondo. El indice hsido elegido como indice de referencia del Fondo, ya que es el que
mejor refleja el alcance de la politica de inversién del Fondo. El indice de referencia s
utiliza Unicamente para medir el rendimiento del Fondo y no limita la construccién de
carteradel mismo.

El Fondo se gestiona de forma actilva.Gestora de inversionéene total libertad para
elegir qué inversiones adquirir, mantener y vender en el Fondo. Las tenencias del For
pueden desviarse significativamente de los componentes del idéiceferencia.

El indice de referencia se muestra en la divisa de la Clase de Acciones.



155 Suplementos del FondpFondos de renta variabteM&G (Lux) Global Maxima Fund

Perfil del inversor tipicoEl Fondo es adecuado para Inversores minoristas e institucionales que busquen obte
una combinacion de crecimiento de capitaymentar los ingresos a través de una carte
diversificada que invierte en una gama de empresas de todo el mundo, pero que enti¢
gue su capital estara en riesgo y el valor de su inversion y cualquier ingreso derivado
pueden fluctuar.

En cualquier casse espera que todos los inversores comprendan y perciban los riesgc
asociados a la inversion en Acciones del Fondo.

El Fondo puede ser idoneo para inversores que tengan un horizonte temporal de inve
de al menos cinco afios.

Divisa de referencia  USD

Clases de Acciones conlLas Clases de Acciones con cobertura de divisas de este Fondo tratan de reducir el ¢
cobertura de divisas  de las fluctuaciones de los tipos de cambio entre la divisa de las Clases de Acciones
cubiertas y la Divisa deferencia del Fondo.

Politica de distribucion Si se declara, a menos que se especifique lo contrario para una Clase de Acciones, €
pagaréa dividendos anualmente.

Riesgos principales El Fondo esta expuesto a los siguientes riesgos principalesuglen estar asociados a Ic
valores e instrumentos en los que el Fondo invierte o utiliza para tratar de alcanzar st
objetivo de inversion.

i  Elriesgo de capital y rendimientos variara
Riesgos de divisas y de tipos de cambio
Carteras concentradas
Mercadosemergentes

China

Riesgo de empresas pequefas

Liquidez

Contraparte

=a =4 -8 -4 -8 8 -9
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obtener una descripcion completa de los mismos.

Clases de Acciones disponibles para la emision

Clase de Comision de Comision  Comision de Comisibn de  CDSC Impuestos Comision de
Acciones  gestion anual de reembolso  distribucion locales administracion
suscripcion

(tasa anual)

_ Taxe (tasa anual
RQlI o0o2YyYy maxima)
(tasa anual)

A 1,75% 4,00% - - - 0,05% 0,15%

2,25% - - - - 0,05% 0,15%
C 0,75% 1,25% - - - 0,05% 0,15%
Cl 0,75% 1,25% - - - 0,01% 0,15%
E 0,65% 1,25% - - - 0,05% 0,15%
El 0,65% - - - - 0,01% 0,15%
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Clase de Comision de Comision  Comision de  Comisién de Impuestos Comision de
Acciones  gestion anual de reembolso  distribucion locales administracion

suscripcion _ Taxe (tasa anual
RQlFo2yy maxima)
(tasa anual)

(tasa anual)

X 1,75% - - 1,00% Véase el 0,05% 0,15%
calendario
de la CDSC
continuacion

z - - - - - 0,05% -

VAl - - - - - 0,01% -

[2a AYy@SNE2NBa RSoSy O2yadz GFNJ St LI NGFR2 GAGdzZ F R2 naLy F2NYI
minima alternativa para los inversores de un pais determinado. Los Consejeros pegalgino suprimir el importe de suscripcion

minima y el importe de suscripcién minima posterior a su entera discrecion.

Las Comisiones iniciales o de reembolso que se muestran son las cifras maximas y, en algunos casos, pueden ser inferiores.

No se cobraninguna Comision de administracion a las Clases de Acciones Z y ZI. Todos los gastos y comisiones imputados a estas
Clases son recaudados de forma administrativa y cobrados directamente al inversosgmediad gestora

Los inversores de Clases de Age®cubiertas deben tener en cuenta que se aplicard una Comisién de cobertura por Clase de
Acciones de entre un 0,01% y un 0,055%.

No todas las Clases de Acciones indicadas estan disponibles para su suscripciéon en el momento de la emision del presente
Folketo. La lista de las Clases de Acciones emitidas en este Fondo puede consultasseremandg.com/classesinissue

Calendario de la CDSC

Los Accionistas que reembolsen Acciones de Clase X dentrotrislagios siguientes a la fecha de suscripcion inicial
estaran sujetos a una CDSC que se deducira del producto del reembolso de la siguiente manera:

Posteriormente

CDSC 3,00  2,00%  1,00% 0,00%

Para obtener mas informacion sobre la CDSG SIS NBE 2 NEa RSo0Sy O2yadz GFNJ St LI NIIFR2 &


http://www.mandg.com/classesinissue
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M&G (Lux) Global Select Fuifldasta el 29 de julio de 202
M&G (Lux) Global Sustain Paris Aligned Fund (a partir del 30 de
julio de 2021)

Fecha de lanzamiento 9 denoviembre de 2018

Obijetivo de inversién  Hasta el 29 de julio de 202M&G (Lux) Global Select Fund

El Fondo intenta ofrecer una rentabilidad total (la combinacién de crecimiento del cag
ingresos) superior a la de los mercados de rema@able mundiales en un periodo de cinc
afios aplicando criterios ESG y de sostenibilidad al mismo tiempo

A partir del 30 de julio de 2021: M&G (Lux) Global Sustain Paris Aligned Fund
El Fondo tiene dos objetivos:

i1  Objetivo financiero: Ofrecer una rentéidad total (revalorizacion del capital y
obtencién de ingresos) superior a la del mercado de renta variable mundial
durante un periodo de cinco afos.

i1  Objetivo de sostenibilidad: Invertir en empresas que contribuyan al objetivo d
Acuerdo de Paris sobet cambio climatico.

Politica de inversion ~ Hasta el 29 de julio de 202M&G (Lux) Global Select Fund

El Fondo invierte al menos un 80% de su Valor Liquidativo en valores de renta variak
sociedadesosteniblesde cualquier sector y capitalizacion batil que cuenten con su
domicilio social en cualquier parte del mundo, incluidos los mercados emergentes. El
Fondo suele mantener menos de 40 acciones.

El Fondo invierte en valores que cumplen los criterios ESG vy los criterios de sostenib
Se aplican los siguientes tipos de exclusiones a las inversiones directas del Fondo:

1 Exclusiones basadas en normas: inversiones que, tragaduacion, se determina
que infringen las normas de conducta generales relacionadas con los derech
humanos, los derechos laborales, el medioambiente y la lucha contra la
corrupcion.

i1 Exclusiones basadas en sectores y/o en valores: inversiones y/o sectore
expuestos a actividades empresariales que se clasifican como perjudiciales |
salud humana, el bienestar socyedl medioambiente o que se consideran en
desacuerdo con los criterios basados en sectores y/o en valores del Fondo.

i  Ofras exclusionesnversiones que se evalian como conflictivas con respecto i
criterios ESG y los criterios de sostenibilidad.

Las referencias a ta&valuaciéi mencionada con anterioridad se refieren a la evaluacié
establecida en el documento Criterios ESG y crgaiimsostenibilidad, tal como se indice
a continuacion en la secciédnL y F 2 NI | O A 5 Bh elpreseitd®iocanieit@ se ofrec
mas informacion sobre las exclusiones aplicables al Fondo.

El Fondo también podra invertir en otros activos, incluidos orgamssde inversion
colectiva, efectivo y cuasiefectivo, depésitos y warrants.

El Fondo podra utilizar instrumentos derivados con fines de cobertura y de gestion
eficiente de la cartera.

A partir del 30 de julio de 2021: M&G (Lux) Global Sustain Paris Alidrued
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Estrategiade inversion

El Fondo invierte al menos un 80% de su Valor Liquidativo en los valores de renta va
de sociedades sostenibles con independencia de su sector, de su capitalizacion de
mercado, o del pais en el que hayan establecido su domicilio, incluso seestasidera
un mercado emergente. El Fondo suele tener una cartera concentrada de menos de
sociedades.

El Fondo invierte en valores que cumplen los criterios ESG vy los criterios de sostenib
Se aplican los siguientes tipos de exclusiones iavassiones directas del Fondo:

i1 Exclusiones basadas en normas: Inversiones que se considera que infringen
normas de conducta generales relacionadas con los derechos humanos, los
derechos laborales, el medioambiente y la lucha conttaupcion.

1 Exclusiones basadas en sectores o en valores: Inversiones o sectores expue
actividades empresariales que se consideran perjudiciales para la salud hum
el bienestar social y el medioambiente, o que no se adhieren a los criterios
basad® en sectores o en valores del Fondo.

i Otras exclusiones: Inversiones que se consideran opuestas a los criterios ES
criterios de sostenibilidad.

[Fd& NBFSNByOAla | tFa aO0O2yaiARSNI OA2ySa
consideracion establecida en el documento Criterios E&(erios de sostenibilidad, tal
O02Y2 &S AYyRAOF | O2yilAydd OrAsy Sy tI as$s

documento se ofrece mas informacién sobre las exclusiones aplicables al Fondo.

El Fondo también puede invertir indirectamente a través$atelos (es decir, OICVM y
otros OIC, incluidos los fondos gestionados por M&G), y puede invertir en otros valor
mobiliarios, como bonos a corto plazo e instrumentos del mercado monetario para
gestionar la liquidez, el efectivo y el cuasiefectivo.

El Fedo puede usar derivados para gestionar la cartera de forma eficiente y con fines
cobertura.

Hasta el 29 de julio de 202M&G (Lux) Global Select Fund
Enfoque de inversion

El Fondo es ufondo centrado en los principales valsrde renta variable globgue
invierte a largo plazo en sociedadde calidadcon modelos empresariales sostenibles y
posicionadagsompetitivamentepara proteger su rentabilidad.a Gestora de inversiones
invierte en empresas en las que emisiones a corto plazo han ofrecido una oportunida
clara de valoracion.

El Fondo emplea un enfoque de seleccion de acciones ascendente, impulsado por el
analisis fundamental de empresas individuales.

La Gestora de invemesconsidera que este enfoque ofrece una poderosa combinacic¢
ofreciendo un valor compuesto a largo plazo de actividades empresariales de calidad
como el posible impuso hacia un precio de las acciones de la sociedad cuando se ret
un problemaa corto plazo.

Las consideraciones de sostenibilidate engloban los factores ESG se integran por
completo en el proceso de inversion a través de un compromiso continuo con las
sociedades participadas.

Con el fin de identificar valores gaequirir, la Gestora de inversiones reduce el univers
de inversion potencial de la siguiente manera:

1. Se descartan las exclusiones enumeradas en la Politica de inversion.
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2. La Gestora de inversiones evalla entonces las credenciales de sostenibilida
lassociedades restantes. La Gestora de inversiones analiza estas empresas
mediante analisis externos e internos, combinando métodos cualitativos y
cuantitativos para crear una lista de observacion de las empresas evaluadas
presenten modelos de negocio $esibles. Esto incluye una evaluacion de los
factores ESG en cada etapa del analisis fundamental de la empresa. Puede
encontrar mas informacion sobre el proceso de evaluacion mencionado
anteriormente en el documento Criterios ESG vy criterios de sostelaithili

3. La Gestora de inversiones realiza un analisis fundamental posterior, que incli
los riesgos ESG que pueden afectar a los negocios, para considerar la valor:
de estas empresas y el momento adecuado de coraphbae la base delbjetivo
financierodel Fondo. La Gestora de inversiones selecciona los activos mas
adecuados para crear una cartera concentrada y de alto nivel de confianza.

Enfoque de inversion responsable

1  El Fondo se clasifica como Planet+/Sustainable y promueve las caracteristici
Dentro de esta categoria, se aplica un enfogestin-Classen el que prima la
calidad.

i1 Se prevé que los criterios ESG vy los criterios de sostenibilidad reduzcan el ur
de inversion del Fondo al menos un 20%.

i Todos los valores mantenidos en el Fordtan sujetos a los criterios ESG y los
criterios de sostenibilidad. Esto se consigue mediante la utilizacion del anélis
corporativo de M&G y/o informacion relativa a los ESG de terceros. Como se
expone en el documento Criterios ESG vy criterios de silslidad, puede no ser
factible realizar un andlisis ESG con respecto al efectivo, cuasiefectivo, ciertc
derivados y ciertosrganismodgle inversion colectiva, de conformidad con los
mismos estandares que los del resto de inversiohassestora de invsiones
evaluara la idoneidad de dichos instrumentos en relacién con el objetivo de
inversion del Fondo.

La clasificaciéon ESG del Fondo se explicaarerb 1dntegracion de los factores ESG y
enfoques para una inversion responsahtie este Folleto. Los inversores pueden consu
dicha seccion para obtener mas informacion.

A partir del 30 de julio de 2021: M&G (Lux) Global Sustain Paris Aligned Fund
Enfoque de inversion

El Fondo es un fondo centrado en los principales valoresrtta variable global, que
invierte a largo plazo en empresas sostenibles que contribuyen a los objetivos del Ac
de Paris sobre el calentamiento global a largo plazo, ya sea manteniendo una baja
AYGSyairARFR RS OFNDb2y2 2 RBRIzZOAISNIRZY 2 &b
intensidad de carbono de menos de la mitad de la intensidad de carbono ponderada
indice de referencia del Fondo, el MSCI World Net Return Index. Las empresas que
reducen la intensidad de carbono son aquellas que tieneetivojs con base cientifica 'y
en consonancia con el Acuerdo de Paris, o que se han comprometido a ponerlos en

practica con un plazo determinado.

Ademas, estas empresas necesitan demositar cuentan con modelos de negocio
sostenibles con una buena posicidompetitiva para proteger su rentabilidad y estan
comprometidas con la descarbonizacion.

La Gestora de inversiones invierte en empresas en las que las emisiones a corto pla:
ofrecido una oportunidad clara de valoracion.
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El Fondo emplea un enfoque deleccion de acciones ascendente, basado en el analis
fundamental de empresas individuales.

La Gestora de inversiones considera que este enfoque es una magnifica combinacié
que ofrece el valor compuesto a largo plazo de empresas de calidad yibdigad de que

aumente el precio de las acciones de la sociedad cuando se haya resuelto una emisi
corto plazo.

Las consideraciones de sostenibilidad, que engloban los factores ESG, se integran p
completo en el proceso de inversién a través de unamiso continuo con las
sociedades participadas. La Gestora de inversiones considera que la participacion ac
con empresas sostenibles es fundamental para respaldar un cambio positivo. En pari
las consideraciones climaticasentre las que se iigyen la inversion en empresas con
una baja intensidad de carbono o que la reducen, y factores no obligatorios como, pc
ejemplo, si las empresas ofrecen soluciones directas frente al desafio del cambio clin
a través de sus productos y servigiodesampefian un papel importante en la
determinacion del universo de inversion, la seleccion de valores y la construccién de
cartera, junto con otras consideraciones de sostenibilidad. Normalmente, el Fondo te
una intensidad de carbono media ponderadarmdenos de la mitad de la intensidad del
MSCI World Net Return Index.

Con el fin de identificar valores que adquirir, la Gestora de inversiones reduce el univ
de inversion potencial de la siguiente manera:

1. Se descartan las exclusiones enumeradas enliadaale inversion.

2. A continuacion, la Gestora de inversiones evalla entonces las credenciales ¢
sostenibilidad de las sociedades restantes. La Gestora de inversiones analizi
empresas mediante andlisis externos e internos, combinando métodos
cualitativos y cuantitativos con una evaluacion de los factores ESG. De esta
manera, se crea una lista de observacién de las empresas con una baja intel
de carbono o que la reducen y que, tras la evaluacién, presenten modelos de
negocio sostenibles. Pueda@ntrar mas informacion sobre el proceso de
evaluacion mencionado anteriormente en el documento Criterios ESG y crite
de sostenibilidad.

3. A continuacion, la Gestora de inversiones lleva a cabo un analisis fundament
que incluye los riesgos ESG queghen afectar a los negocios, para considerar
valoracioén de estas empresas y el momento adecuado de compra sobre la bi
del objetivo financiero del Fondo.

La Gestora de inversiones selecciona los activos mas adecuados para crear una cart
concentrada y de alto nivel de confianza.

Enfoque de inversion responsable

1 El Fondo se clasifica como Planet+/Sustainable.

Dentro de esta categoria, se aplica un enfogastin-Classen el que prima la
calidad.

1  El Fondo se clasifica como un formmforme con el articul® en virtud del SFDR

i1 Se prevé que los criterios ESG vy los criterios de sostenibilidad reduzcan el ur
de inversion del Fondo al menos un 20%.

i Todos los valores mantenidos en el Fondo estan sujetos a los criterios ESG
criterios de sostenibilidad. Esto se consigue mediante la utilizacién del analis
corporativo de M&G o informacién de terceros relativa a los criterios ESG. C¢
se expone en el documento Criterios ESG vy criterios de sostenibilidad, puede
ser factible ralizar un analisis ESG con respecto al efectivo, cuasiefectivo, cie
derivados y ciertos organismos de inversion colectiva, de conformidad con lo
mismos estandares que los del resto de las inversiones. La Gestora de inver:
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evaluara la idoneidad daichos instrumentos en relacién con el objetivo de
inversion del Fondo.

La clasificacion ESG del Fondo se explicaenelanexd Ly 4§ SINI OAsy R
SyF2ljdzSa LI NI} dzyl AYy@SNEAsYy NBalLlRyal of
dicha seccién para obtener mas informacion.

Informacién sobre ESG Hasta el 29 de julio de 2021: M&G (Lux) Global Select Fund

indice e referencia

Los inversores pueden obtener informacion adicional eralana del Fonddel sitio web
de M&G:

T / NARGSNAR2& 9{D & ONRGSNR2& RS &azaida$s
Global Select Fung/ NA G SNRA2& 9{D & ONAGSNA?2a
marco de exclusiones del Fondo.

1 Informes periédicos sobre las caracteristicas no financieras del Fondo.

A partir del 30 de julio de 2021: M&G (Lux) Global Sustain Paris Aligned Fund

Los inversas pueden obtener informacion adicional emlagina del Fonddel sitio web
de M&G:

1  Criterios ESG y criterios de sostenibilidad: ereefddzY Sy 2 G A G dzf |
Global Sustain Paris Aligned FgWd NA G SNA 2a 9{ D & ONXR
que incluye el marco de exclusiones del Fondo.

i También se publicara un Informe anual sobre los criterios ESG y de sostenib
en el que se evalle el objetivo de sostenibilidad del Fondo cuando esté
disponible.

i Cualquier otro informe periddico sobre el objetivo de sostenibilidad del Fondc

Hasta el 29 de julio de 2021: M&G (Lux) Global Select Fund
MSCI World Net Return Index.

El indice de referencia es un comparador con el que se puede medir la rentabilidad d
Fondo. El indice ha sido elegido como indice de referencia debFpadue es el que
mejor refleja el alcance de la politica de inversion del Fondo. El indice de referencia ¢
utiliza Gnicamente para medir el rendimiento del Fondo y no limita la construccién de
cartera del mismo.

El Fondo se gestiona de forma actilza Gestora de inversiones tiene total libertad para
elegir qué inversiones adquirir, mantener y vender en el Fondo. Las tenencias del Fo
pueden desviarse significativamente de los componentes del indice de referencia.

El indice de referencia no as indice de referencia ESG y no es coherente con los criti
ESG vy los criterios de sostenibilidad.

El indice de referencia se muestra en la divisa de la Clase de Acciones.
A partir del 30 de julio de 2021: M&G (Lux) Global Sustain Paris Aligned Fund
MSCI World Net Return Index

El indice de referencia es un comparador con el que se puede medir la rentabilidad d
Fondo. El indice se ha elegido como indice de referencia del Fondo porque es el que
refleja el marco del objetivo financiero del Fondo.

El indice de referencia también se utiliza para definir cuales son las caracteristicas de
empresa con una baja intensidad de carbono. Al construir la cartera, la Gestora de
inversiones considera la intensidad de carbono media ponderada del Fondo en


https://www.mandg.com/investments/private-investor/en-lu/funds/mg-lux-global-select-fund/lu1670715207
https://www.mandg.com/investments/private-investor/en-lu/funds/mg-lux-global-sustain-fund/lu1670715207
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comparacion con la del indice de referencia, pero el indice de referencia no limita la
construccion de la cartera del Fondo en otros aspectos.

El Fondo se gestiona de forma activa y, habida cuenta de las restricciones establecid
Gestora denversiones tiene plena libertad para elegir qué activos comprar, mantener
vender en el Fondo. Las posiciones del Fondo pueden diferir significativamente de lo
componentes del indice de referencia y, como resultado, la rentabilidad del Fondo pu
desvarse significativamente de la del indice de referencia.

El indice de referencia no es un indice de referencia ESG y no es coherente con los ¢
ESG y los criterios de sostenibilidad.

El indice de referencia se muestra en la divisa de la Clase dadsci

Perfil del inversor tipico Hasta el 29 de julio de 2021: M&G (Lux) Global Select Fund

Divisa de referencia

El Fondo es adecuado para Inversores minoristas e institucionales que busquen obte
una combinacion de crecimiento de capital e ingresos de una cartera geeénen una
gama de empresas de todo el muna@on un fondo que aplique los factores ESG en la
inversion

No se garantiza que el Fondo alcanzaréa sus objetivos. Es adecuado para inversores
entienden que su capital estara en riesgo y el valor de susitrey cualquier ingreso
derivado pueden fluctuar.

En cualquier caso se espera que todos los inversores comprendan y perciban los ries
asociados a la inversion en Acciones del Fondo.

El Fondo puede ser idéneo para inversores que tengan un horizonteotahge inversion
de al menos cinco afios.

A partir del 30 de julio de 2021: M&G (Lux) Global Sustain Paris Aligned Fund

El Fondo es adecuado para inversores minoristas e institucionales que traten tanto d
revalorizar su capital como de obtener ingresos ooa cartera que invierte en una game
de empresas de todo el mundo que contribuyen al objetivo del Acuerdo de Paris sobi
cambio climatico.

No puede garantizarse que el Fondo alcance su objetivo. Es adecuado para inversor:
entienden que su capitastara en riesgo y que el valor de su inversion y cualquier ingr
derivado pueden fluctuar.

En cualquier caso, se espera que todos los inversores comprendan y perciban los rie
asociados a la inversion en Acciones del Fondo.

El Fondo puede ser idongara inversores que tengan un horizonte temporal de inversi
de al menos cinco afios.

usb

Clases de Acciones conLas Clases de Acciones con cobertura de divisas de este Fondo tratan de reducir el €

cobertura de divisas

delas fluctuaciones de los tipos de cambio entre la divisa de las Clases de Acciones
cubiertas y la Divisa de referencia del Fondo.

Politica de distribucion Si se declara, a menos que se especifique lo contrario para una Clase de Acciones, ¢

pagaréa dividendos anualmente.
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Riesgos principales El Fondo esta expuesto a los siguientes riesgos principales, que suelen estar asociac
valores e instrumetos en los que el Fondo invierte o utiliza para tratar de alcanzar su
objetivo de inversion.

i Elriesgo de capital y rendimientos variara
Mercados emergentes

Riesgos de divisas y de tipos de cambio
Carteras concentradas

Riesgo de empresas pequefias

Liquidez

Contraparte

Datos sobre los ESG

=4 =4 -8 -8 -8 -8 -9

{S NBO2YASYRI | t2a AYy@SNE2NBa& ljdzS €SI
obtener una descripcion completa de los mismos.

Clases de Acciones disponibles para la emision

Clase de Comision de Comision  Comision de Comisibn de  CDSC Impuestos Comision de
Acciones gestion anual de reembolso  distribucion locales administracion
suscripcion

(tasa anual)

_ Taxe (tasa anual
RQl 0o2YyYy maxima)
(tasa anual)

A 1,75% 5,00% - - - 0,05% 0,15%
2,25% - - - - 0,05% 0,15%
C 0,75% 3,25% - - - 0,05% 0,15%
Cl 0,75% 1,25% - - - 0,01% 0,15%
J Hasta el 0,75% 3,25% - - - 0,05% 0,15%
Ji Hasta el 0,75% - - - - 0,01% 0,15%
K - - - - - 0,01% 0,15%
X 1,75% - - 1,00% Véase el 0,05% 0,15%
calendario

de la CDSC

continuacion
4 - 3,25% - - - 0,05% 0,15%
Zl - - - - - 0,01% 0,15%

[2& AYy@SNE2NBa RSoSy O2yadz GFNJ St FLINGFR2 GAGdzZ F R2 naLy F2NYI
minima alternativa para los inversores depais determinado. Los Consejeros pueden reducir o suprimir el importe de suscripcion
minima y el importe de suscripcién minima posterior a su entera discrecion.

Las Comisiones iniciales o de reembolso que se muestran son las cifras maximas y, en agsnosesien ser inferiores.

Los inversores de Clases de Acciones cubiertas deben tener en cuenta que se aplicara una Comision de cobertura por Clase de
Acciones de entre un 0,01% y un 0,055%.

No todas las Clases de Acciones indicadas estan disponiblesspasascripcion en el momento de la emision del presente
Folleto. La lista de las Clases de Acciones emitidas en este Fondo puede consultaveevemandg.com/classesinissue

Calendario de la CDSC

LosAccionistas que reembolsen Acciones de Clase X dentro de los tres afios siguientes a la fecha de suscripcion inicial
estaran sujetos a una CDSC que se deducira del producto del reembolso de la siguiente manera:


http://www.mandg.com/classesinissue
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Posteriormente

CDSC 3,00 2,00  1,00% 0,00%

tF N 200SYSNI Yt a AYyF2NXNIOAsy a20NB fF /5{/3 t2a AYyO@SNHZN
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M&G (Lux) Global Themes Fund

Fecha de lanzamiento 18 de marzo de 2019

Objetivo de inversion

Politica de inversion

Estrategiade inversion

indice de referencia

El Fondo intentafrecer una rentabilidad total (la combinaciéon de crecimiento del capit
ingresos) superior a la de los mercados de renta variable de todo el mundo en un pel
de cinco afios consecutivos.

El Fondo invierte al menos un 80% dév/alor Liquidativo en valores de renta variable di
sociedades de cualquier sector y capitalizacion bursatil que cuenten con su domicilio
en cualquier parte del mundo, incluidos los mercados emergentes.

El Fondo utiliza un proceso de inversién que bora analisis ascendentes y descendent
La Gestora de inversion&sita de identificar temas derivados de cambios, giros o
tendencias estructurales a largo plazo. Las acciones se seleccionan segun su calidac
crecimiento y valoracion.

El Fondo puede irrtir en Acciones A de China mediante el Shantfoaig Kong Stock
Connect y el Shenzhéfong Kong Stock Connect.

El Fondo también podra invertir en otros activos, incluidos organismos de inversion
colectiva, efectivo y cuasiefectivo, depdsitos y warrants.

El Fondo podra utilizar instrumentos derivados con fines de cobertura y de gestion
eficiente de la cartera.

Enfoque de inversion

Los temas se identifican a través de un andlisis de macroeconomia mundial, demogr:
politicas y gae del gobierno, asi como innovacion tecnoldgica, entre otros aspectos.

El proceso de seleccion de acciones ascendente esté disefiado para identificar empr:
bien administradas que puedan beneficiarse de tales temas y que negocien a valorac
atractivas con buenas perspectivas de crecimiento sostenible.

Enfoque de inversion responsable

El Fondo se clasifica como ESG Integrateul ihtegracion ESG).

La clasificacion ESG del Fondo se explicaarerb ldntegracion de los factores ESG y
enfoques para una inversion responsabiie este Folleto. Los inversores pueden consu
dicha seccion para obtener méas informacion.

MSCI ACWI Net Return Index

El indice de referencia es un comparador con el que se puede medir la rentabilidad d
Fondo. El indice ha sido elegido como indice de referencia del Fondo, ya que es el i
mejor refleja el alcance de la politica de inversién del Fondo. El indice deneifese
utiliza Unicamente para medir el rendimiento del Fondo y no limita la construccién de
cartera del mismo.

El Fondo se gestiona de forma actilva.Gestora de inversionéene total libertad para
elegir qué inversiones adquirir, mantener y venén el Fondo. Las tenencias del Fondo
pueden desviarse significativamente de los componentes del indice de referencia.

El indice de referencia se muestra en la divisa de la Clase de Acciones.
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Perfil del inversor tipico El Fondo es adecuado para Inveesominoristas e institucionales que busquen obtener
una combinacion de crecimiento de capital e ingresos de una cartera que invierte en
gama de empresas de todo el mundo, pero que entienden que esto no esta garantize
que su capital estara en riesgel valor de su inversion y cualquier ingreso derivado
pueden fluctuar.

En cualquier caso se espera que todos los inversores comprendan y perciban los ries
asociados a la inversion en Acciones del Fondo.

El Fondo puede ser idoneo para inversores gurggan un horizonte temporal de inversio
de al menos cinco afios.

Divisa de referencia usbD

Clases de Acciones conlLas Clases de Acciones con cobertura de divisas de este Fondo tratan de reducir el ¢
cobertura de divisas  de lasfluctuaciones de los tipos de cambio entre la divisa de las Clases de Acciones
cubiertas y la Divisa de referencia del Fondo.

Politica de distribucion Si se declara, a menos que se especifique lo contrario para una Clase de Acciones, ¢
pagaréa diviendos anualmente.

Riesgos principales El Fondo esta expuesto a los siguientes riesgos principales, que suelen estar asociac
valores e instrumentos en los que el Fondo invierte o utiliza para tratar de alcanzar st
objetivo de inversion.

i Elriesgo d capital y rendimientos variara

Riesgos de divisas y de tipos de cambio

Mercados emergentes

China

Riesgos especificos de clase de activos, region o sector
Riesgo de empresas pequefas

Liquidez

Contraparte

=a =4 -8 -4 -8 8 -9

Se recomienda a los inversores que lean €Ul NIi F R2 G LY T2 NXYI OA 5
obtener una descripcion completa de los mismos.

Clases de Acciones disponibles para la emision

Clase de Comision de Comision  Comision de Comisibn de  CDSC Impuestos Comision de
Acciones gestion anual de reembolso  distribucion locales administracion
suscripcion

(tasa anual)

_ Taxe (tasa anual
RQlI o0o2YyYy maxima)
(tasa anual)

A 1,75% 5,00% - - - 0,05% 0,15%

2,25% - - - - 0,05% 0,15%
C 0,75% 3,25% - - - 0,05% 0,15%
Cl 0,75% 1,25% - - - 0,01% 0,15%
J Hasta eD,75% 3,25% - - - 0,05% 0,15%
N]| Hasta el 0,75% - - - - 0,01% 0,15%
K - - - - - 0,01% 0,15%
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Clase de Comision de Comision  Comision de  Comisién de Impuestos Comision de
Acciones gestion anual de reembolso  distribucion locales administracion
(tasa anual) ~ Suscripcion _ Taxe (tasa anual
RQlI o2Yyy INEVUNEY)
(tasa anual)
X 1,75% - - 1,00% Véase el 0,05% 0,15%
calendario
de la CDSC
continuacioén
z - 3,25% - - - 0,05% 0,15%
Zl - - - - - 0,01% 0,15%
Los inversores debe@ 2 y & dzf G NJ St | LI NI IFR2 GAGdzZ F R2 AGLYTF2N¥IOAsy AYLRNII

minima alternativa para los inversores de un pais determinado. Los Consejeros pueden reducir o suprimir el importe @érsuscrip
minima y el importale suscripcién minima posterior a su entera discrecion.

Las Comisiones iniciales o de reembolso que se muestran son las cifras maximas y, en algunos casos, pueden ser inferiores.

Los inversores de Clases de Acciones cubiertas deben tener en cuenta gliessé ana Comision de cobertura por Clase de
Acciones de entre un 0,01% y un 0,055%.

No todas las Clases de Acciones indicadas estan disponibles para su suscripcién en el momento de la emision del presente
Folleto. La lista de las Clases de Acciones &la# en este Fondo puede consultarse www.mandg.com/classesinissue

Calendario de la CDSC

Los Accionistas que reembolsen Acciones de Clase X dentro de los tres afios siguientes a la fecha de susialipcion
estaran sujetos a una CDSC que se deducira del producto del reembolso de la siguiente manera:

Posteriormente

CDSsC 3,00%  2,00%

1,00% 0,00%

Para obtener més informacién sobre la CDSC, los inversores deben consultar el apdrtg@dy A a A 2y Sa @&
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M&G (Lux) Japan Fund

Fecha de lanzamiento

Objetivo de inversion

Politica de inversion

Estrategiade inversion

indice de referencia

26 de octubre de 2018

El Fondo intenta ofrecer una rentabilidad total (la combinacién de crecimiento de
capital e ingresos) superior a la de tnsrcados de renta variable japoneses en un
periodo de cinco afios.

El Fondo invierte al menos un 80% de su Valor Liquidativo en los valores de rent
variable de sociedades que tengan su domicilio o que realicen la mayor parte de
adividad econémica en Japdn. El Fondo suele mantener menos de 50 acciones.

La Gestora de inversioneensidera que la fijacidn incorrecta de precios del merca
puede ocurrir y ocurre a menudo debido a que los factores psicol6gicos (es decir
sesgos de congrtamiento) pueden impedir que los inversores siempre evallen la
inversiones de forma racional. Como resultado, los precios del mercado no siem|
reflejan los valores fundamentales.

La Gestora de inversionesnsidera que es posible beneficiarse de farsistematica
de dichos sesgos de comportamiento que prevalecen en el mercado de renta val
japonés.

El Fondo también podra invertir en otros activos, incluidos organismos de inversi
colectiva, efectivo y cuasiefectivo, depdsitos y warrants.

El Fondgodra utilizar instrumentos derivados con fines de cobertura y de gestiér
eficiente de la cartera.

Enfoque de inversion

La Gestora de inversion&ata de aprovecharse de fijaciones de precios incorrecta
del mercado adoptando uanfoque de inversion disciplinado a largo plazo. El Fon(
examina un amplio universo de inversion para elaborar una lista centrada de acc
gque negocian a valoraciones bajas en relacion con su historial y el mercado. Est:
sociedades estan sujetas a analisis fundamental disciplinado y riguroso. Lograr u
comprension de las ganancias sostenibles de una sociedad garantiza que nuestt
analisis fundamental alcance un alto nivel de conviccion para cada una de las
sociedades mantenidas en el Fondo.

La Gewra de inversionesrata de construir una cartera razonablemente diversifica
y prevé que la seleccién de acciones sera el principal impulsor de rentabilidad.

Enfoque de inversion responsable

El Fondo se clasifica como ESG Integratedifitegracion ESG).

La clasificacion ESG del Fondo se explicaarerb ldntegracion de los factores ES
y enfoques para una inversion responséile este Folleto. Los inversores pueden
consultar dicha seccion para obtener méas informacion.

MSCI Japan Net Return Index

El indice de referencia es un comparador con el que se puede medir la rentabilid
del Fondo. El indice ha sidegido como indice de referencia del Fondo, ya que es
gue mejor refleja el alcance de la politica de inversion del Fondo. El indice de
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Perfil del inversor tipico

Divisa de referencia

Clases de Acciones con
cobertura

de divisas

Politica de distribucién

Riesgos principales

referencia se utiliza Unicamente para medir el rendimiento del Fondo y no limita |
construccion de la cartera del smo.

El Fondo se gestiona de forma actia.Gestora de inversionésne total libertad
para elegir qué inversiones adquirir, mantener y vender en el Fondo. Las tenenci
Fondo pueden desviarse significativamente de los componentes del indice de
referencia.

El indice de referencia se muestra en la divisa de la Clase de Acciones.

El Fondo es adecuado para Inversores minoristas e institucionales que traten de
obtener un crecimiento del capital a largo plazo e ingresos iemitb en valores

japoneses. El Fondo es apto para inversores que entienden que su capital estaré
riesgo y que el valor de su inversion y cualquier ingreso derivado pueden fluctual

En cualquier caso se espera que todos los inversores comprendan yapdash
riesgos asociados a la inversion en Acciones del Fondo.

El Fondo puede ser idoneo para inversores que tengan un horizonte temporal de
inversion de al menos cinco afios.

JPY

Las Clases de Acciones con cobertura de divisas de este Fondo tratan de reduci
efecto de las fluctuaciones de los tipos de cambio entre la divisa de las Clases di
Acciones cubiertas y la Divisa de referemghFondo.

Si se declara, a menos que se especifique lo contrario para una Clase de Accion
Fondo pagara dividendos anualmente.

El Fondo esta expuesto a los siguientes riesgos principales, que sueleasestiados
a los valores e instrumentos en los que el Fondo invierte o utiliza para tratar de
alcanzar su objetivo de inversion.

i Elriesgo de capital y rendimientos variara
1 Riesgos de divisas y de tipos de cambio
i Carteras concentradas
1 Riesgos especificoe clase de activos, region o sector
1 Riesgo de empresas pequefias
i Liquidez
1 Contraparte
{S NBO2YASYRI I f2a Ay@SNBR2NBa |jdsS f

obtener una descripcion completa de los mismos.

Clases de Accionéssponibles para la emision

Clase de Comision de
Acciones gestion anual

(tasa anual)

Comisiébn  Comision de Comision de  CDSC Impuestos Comision de
de reembolso distribucién locales administracion

suscripcion _ Taxe (tasa anual
RQlI o2YyYy maxima)
(tasa anual)

A 1,50% 5,00% - - - 0,05% 0,15%
2,00% - - - - 0,05% 0,15%
C 0,75% 3,25% - - - 0,05% 0,15%
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Clase de Comision de Comisiébn  Comision de Comision de  CDSC Impuestos Comision de
Acciones gestion anual de reembolso  distribucion locales administracion

suscripcion _ Taxe (tasa anual
RQlFo2yy maxima)

(tasa anual)

(tasa anual)

Cl 0,75% 1,25% - - - 0,01% 0,15%
J Hasta el 0,75% 3,25% - - - 0,05% 0,15%
Jl Hasta el 0,75% - - - - 0,01% 0,15%
K - - - - - 0,01% 0,15%
X 1,50% - - 1,00% Véase el 0,05% 0,15%
calendario

de la CDSC

continuacién
Z - 3,25% - - - 0,05% 0,15%
ZIl - - - - - 0,01% 0,15%

[ 284 AYOSNER2NB& RSo0Sy O2yadzZ GF NI St LI NUGFR2 GAGdzsksd®igciora L y F2 NI |
minima alternativa para los inversores de un pais determinado. Los Consejeros pueden reducir o suprimir el importe @érsuscrip
minima y el importe de suscripcién minima posterior a su entera discrecion.

Las Comisiones iniciales o de reembajse se muestran son las cifras maximas y, en algunos casos, pueden ser inferiores.

Los inversores de Clases de Acciones cubiertas deben tener en cuenta que se aplicara una Comisién de cobertura por Clase de
Acciones de entre un 0,01% y un 0,055%.

No todas las Clases de Acciones indicadas estan disponibles para su suscripcion en el momento de la emision del presente
Folleto. La lista de las Clases de Acciones emitidas en este Fondo puede consultarsawemandg.com/classesinissue

Calendario de la CDSC

Los Accionistas que reembolsen Acciones de Clase X dentro de los tres afios siguientes a la fecha de suscripcion inicial
estaran sujetos a una CDSC que se deducira del producto del reembolso de la sigaiesria

Posteriormente

CDSC 3,000  2,00%  1,00% 0,00%

tF N 200SYSNI Yt a AYyF2NNIOAsy &20NB tF /5{/ % t2a8 AYyOSNE2NBa R
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M&G (Lux) Japan Smaller Companies Fund

Fecha de lanzamiento 26 deoctubre de 2018

Objetivo de inversion

Pditica de inversion

Estrategiade inversion

indice de referencia

El Fondo intenta ofrecer una rentabilidad total (la combinacién de crecimiento del cag
ingresos) superior a la de los mercados de renta variable de sociedades pequefias
japonesas en un periodo de cinco afos.

El Fondo invierte al menos un 80% de su Valor Liquidativo en los valores de renta va
de sociedades pequefias que estén constituidas, tengan su domicilio o que realicen |
mayor parte de su actividad econémica en Japon.

Las sociedass mas pequefias se sitian en la mitad inferior en cuanto a capitalizacién
de mercado de todas las sociedades que cotizan oficialmente en Japon.

El Fondo suele mantener una cartera concentrada de menos de 50 sociedades.

El Fondo también podra inverin otros valores mobiliarios, efectivo y cuasiefectivo,
directamente o mediante organismos de inversion colectiva (incluidos los fondos
gestionados por M&G).

Los derivados podran utilizarse para una gestion eficiente de la cartera y con fines de
cobertura.

Enfoque de inversion

El Fondo emplea un enfoque de inversion disciplinado que se centra en el analisis y «
seleccién de sociedades particulares.

La Gestora de inversionesnsidera que la fijacién incorrecta de precios emetcado de
valores puede ocurrir y ocurre a menudo debido a que los factores psicolégicos (es d
sesgos de comportamiento) impiden que los inversores siempre evallen las inversiot
forma racional. Esto puede llevar a que las empresas tengan giopligerente al quéa
Gestora de inversionensidere que es el valor real, lo que puede provocar volatilidac
los precios. El Fondo trata de sacar provecho de estos sesgos de comportamiento
empleando un enfoque de inversién que tiene por objeto apahar la volatilidad de los
precios.

El enfoque de inversion filtra el universo de inversion del Fondo hasta una lista centre
sociedades cuyas acciones se negocian a valoraciones bajas en relacion con su hist
mercado. Estas sociedades se st&n a un riguroso analisis fundamental para
comprender los beneficios sostenibles de la sociedad. Este analisis fundamental alca
alto nivel de conviccién para cada una de las sociedades mantenidas en el Fondo.

La Gestora de inversionespera que Iaeleccion de valores sea el principal motor de
rentabilidad.

Enfoque de inversion responsable

El Fondo se clasifica como ESG Integrateul ihtegracion ESG).
La clasificacion ESG del Fondo se explicaarerb ldntegracion de los factores ESG y
enfoques para una inversion responsabdie este Folleto. Los inversores pueden consu

dicha seccién para obtener méas informacion.

Russell/Mmura MidSmall Cap Net Return Index
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Perfil del inversor tipto

Divisa de referencia
Clase de Acciones con
cobertura de divisas

Politica de distribucién

Riesgos principales

El indice de referencia es un comparador con el que se puede medir la rentabilidad d
Fondo. El indice ha sido elegido como indice de referencia del Fondo, ya que es el g
mejor refleja el alcance de la politica deension del Fondo. El indice de referencia se
utiliza inicamente para medir el rendimiento del Fondo y no limita la construccion de
cartera del mismo.

El Fondo se gestiona de forma actilva.Gestora de inversioné&ene total libertad para
elegir quéinversiones adquirir, mantener y vender en el Fondo. Las tenencias del Fon
pueden desviarse significativamente de los componentes del indice de referencia.

El indice de referencia se muestra en la divisa de la Clase de Acciones.

El Fondo es adecuado para Inversores minoristas e institucionales que traten de obte
un crecimiento del capital a largo plazo e ingresos invirtiendo en valores japoneses d
pequefia capitalizaciéon. El Fondo es apto para inversores que entienden qapitsl
estara en riesgo y que el valor de su inversién y cualquier ingreso derivado pueden
fluctuar.

En cualquier caso se espera que todos los inversores comprendan y perciban los ries
asociados a la inversion en Acciones del Fondo.

El Fondo puede séddneo para inversores que tengan un horizonte temporal de invers
de al menos cinco afios.

JPY

Las Clases de Acciones con cobertura de divisas de este Fondo tratan de redecioel
de las fluctuaciones de los tipos de cambio entre la divisa de las Clases de Acciones
cubiertas y la Divisa de referencia del Fondo.

Si se declara, a menos que se especifique lo contrario para una Clase de Acciones, ¢
pagaréa dividendos anualmente.

El Fondo esté expuesto a los siguientes riesgos principales, que suelen estar asociac
valores e instrumentos en los que el Fondo invierte o utiliza para tratar de alcanzar st
objetivo de inversia.

El riesgo de capital y rendimientos variara

Riesgos de divisas y de tipos de cambio

Carteras concentradas

Riesgos especificos de clase de activos, region o sector
Riesgo de empresas pequefias

Liquidez

1 Contraparte

=a =4 -8 -4 —a -9

Se recomienda a los inversoresqu& 'y St | LI NI F R2 4Ly T2N
obtener una descripcion completa de los mismos.

Clases de Acciones disponibles para la emision

Clase de Comisioén de Comisiébn  Comision de Comision de  CDSC Impuestos Comision de
Acciones gestion anual (o[} reembolso  distribucion locales administracion

(tasa anual)

A 1,50%

suscripcion _ Taxe (tasa anual
RQlI 02YyYy maxima)

(tasa anual)

5,00% - - - 0,05% 0,15%
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Clase de Comision de Comisiébn  Comision de Comision de  CDSC Impuestos Comision de
Acciones gestion anual de reembolso  distribucion locales administracion

suscripcion

(tasa anual) Taxe (tasa anual

RQlo2yy maxima)
(tasa anual)

2,00% - - - - 0,05% 0,15%
C 0,75% 3,25% - - - 0,05% 0,15%
Cl 0,75% 1,25% - - - 0,01% 0,15%
K - - - - - 0,01% 0,15%
X 1,50% - - 1,00% Véase el 0,05% 0,15%
calendario

de la CDSC

continuacién
Z - 3,25% - - - 0,05% 0,15%
ZIl - - - - - 0,01% 0,15%

[ 284 AYOSNER2NB& RSo0Sy O2yadZAiYINg NIf I LS NI} 22 LIS RA | N2 T NIy NER NIYI
minima alternativa para los inversores de un pais determinado. Los Consejeros pueden reducir o suprimir el importe @érsuscrip
minimay el importe de suscripcién minima posterior a su erdeserecion.

Las Comisiones iniciales o de reembolso que se muestran son las cifras maximas y, en algunos casos, pueden ser inferiores.

Los inversores de Clases de Acciones cubiertas deben tener en cuenta que se aplicara una Comision de cobertudepor Clase
Acciones de entre un 0,01% y un 0,055%.

No todas las Clases de Acciones indicadas estan disponibles para su suscripcién en el momento de la emision del presente
Folleto. La lista de las Clases de Acciones emitidas en este Fondo puede consultaveevemandg.com/classesinissue

Calendario de la CDSC

Los Accionistas que reembolsen Acciones de Clase X dentro de los tres afios siguientes a la fecha de suscripcion inicial
estaran sujetos a una CDSC que studia del producto del reembolso de la siguiente manera:

Posteriormente

CDSC 3,000  2,00%  1,00% 0,00%

tF N 200SYSNI Yt a AYyF2NNIOAsy &20NB tF /5{/ % t2a8 AYyOSNE2NBa R
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M&G (Lux) NorthAmerican Dividend Fund

Fecha de lanzamiento

Objetivo de inversion

Politica de inversion

Estrategiade inversion

indice de referencia

9 de noviembre de 2018

El Fondo tiene dos objetivos:

1 ofrecer una rentabilidad total (la combinacién de crecimiento del capital e ingresos)
superior a la de los mercados de rentiable estadounidenses en un periodo de cinc
afnos;y

i1 ofrecer una fuente de ingresos que aumente cada afio en délares estadounidenses

El Fondo invierte al menos un 80% de su Valor Liquidativo en los valores de renta variable |
sodedades en todos los sectores y capitalizaciones de mercado que tengan su domicilio o ¢
realicen la mayor parte de su actividad econémica en EE. UU. y Canada. El Fondo suele m
menos de 50 acciones.

La Gestora de inversion&®ta de invertir en soiedades con una disciplina de capital excelentt
el potencial para un crecimiento de dividendos a largo pleadsestora de inversionesnsidera
que el aumento de dividendos genera una presion al alza sobre el valor de las acciones.

El Fondo también plrd invertir en otros activos, incluidos organismos de inversion colectiva,
efectivo y cuasiefectivo, depdsitos y warrants.

El Fondo podré utilizar instrumentos derivados con fines de cobertura y de gestion eficiente
cartera.

Enfoque de inversion

El Fondo emplea un enfoque de seleccion de acciones ascendente, impulsado por el analis
fundamental de sociedades individuales. El rendimiento de dividendos no es la consideracic
principal para seleccionar acciones.

La Gestora daversionedrata de crear una cartera diversificada con exposicién a una amplie
gama de sectores. Se seleccionan acciones con distintos impulsores de crecimiento de divi
para construir una cartera con potencial para hacer frente a una variedadndiicames de
mercado.

Enfoque de inversion responsable

El Fondo se clasifica como ESG Integrateul ihtegracion ESG).

La clasificaciéon ESG del Fondo se explicaarerb 1dntegracion de los factores ESG y enfoqt
para una inversiomesponsablé de este Folleto. Los inversores pueden consultar dicha seccic
para obtener mas informacion.

S&P 500 Net Total Return Index

El indice de referencia es un comparador con el que se puede medir la rentabilidad del Fon
indice ha sido elegido como indice de referencia del Fondo, ya que es el que mejor refleja €
alcance de la politica de inversion del Fondo. El indice de referencia se utiliza Gnicamente
medir el rendimiento del Fondo y no limita la construccion dealdera del mismo.

El Fondo se gestiona de forma activa.Gestora de inversionéene total libertad para elegir
qué inversiones adquirir, mantener y vender en el Fondo. Las tenencias del Fondo pueden
desviarse significativamente de los componentekiddice de referencia.

El indice de referencia se muestra en la divisa de la Clase de Acciones.
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Perfil del inversor tipico El Fondo es adecuado para Inversores minoristas e institucionales que traten de obtener ur

Divisa de referencia

combinacion de crecimiento de capitahymentar los ingresos a través de una cartera
diversificada de renta variable que invierte en una gama de sociedades de Norteamérica. E
es apto para inversores que entienden que su capital estara en riesgo y que el valor de su
inversion y cualquieingreso derivado pueden fluctuar.

En cualquier caso se espera que todos los inversores comprendan y perciban los riesgos a:
a la inversion en Acciones del Fondo.

El Fondo puede ser idoneo para inversores que tengan un horizonte temporal de invdEsb
menos cinco anos.

usD

Clases de Acciones conlLas Clases de Acciones con cobertura de divisas tratan de reducir la exposicion de los titule
cobertura de divisas

Politica de distribucién

Riesgos principales

Clases cubiertas a los movimientos en las divislasantes de la cartera del Fondo.

Si se declara, a menos que se especifique lo contrario para una Clase de Acciones, el Fonc
pagara dividendos trimestralmente.

El Fondo esta expuesto a los siguientes negwincipales, que suelen estar asociados a los
valores e instrumentos en los que el Fondo invierte o utiliza para tratar de alcanzar su objet
inversion.

i  Elriesgo de capital y rendimientos variara

i1 Riesgos especificos de clase de activos, regié@ctors
i Carteras concentradas
1 Riesgos de divisas y de tipos de cambio
1 Riesgo de empresas pequefias
i Liquidez
1 Contraparte
{S NBO2YASYRI | t2a AYy@SNE2NBa& ljdzS €t SlIy &

una descripcion completa de losismos.

Clases de Acciones disponibles para la emision

Clase de
Acciones

Comision de Comision  Comision de  Comision de CDSC Impuestos Comision de
gestién anual (o[} reembolso  distribucién locales administracion

(tasa anual)

suscripcion _ Taxe (tasa anual
RQlFo2yy maxima)

(tasa anual)

A 1,50% 5,00% - - - 0,05% 0,15%
2,00% - - - - 0,05% 0,15%
C 0,75% 3,25% - - - 0,05% 0,15%
Cl 0,75% 1,25% - - - 0,01% 0,15%
J Hasta el 0,75% 3,25% - - - 0,05% 0,15%
Jl Hasta el 0,75% - - - - 0,01% 0,15%
K - - - - - 0,01% 0,15%
X 1,50% - - 1,00% Véase el 0,05% 0,15%
calendario
de la CDSC
continuacién
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Clase de Comision de Comisiébn  Comision de Comision de  CDSC Impuestos Comision de
Acciones gestion anual de reembolso  distribucion locales administracion
(tasa anual) ~ Suscripcion _ Taxe (tasa anual
RQlI o2Yyy INEVUNEY)
(tasa anual)

z - 3,25% - - - 0,05% 0,15%
Zl - - - - - 0,01% 0,15%
[2&a AYy@SNE2NBa RSoSy O2yadz GF NI St | LI NI R2 requisifodi suskripcioa L y F 2 N |

minima alternativa para los inversores de un pais determinado. Los Consejeros pueden reducir o suprimir el importe @érsuscrip
minima y el importe de suscripcién minima posterior a su entera discrecion.

Las Comisiones inicialesle reembolso que se muestran son las cifras maximas y, en algunos casos, pueden ser inferiores.

Los inversores de Clases de Acciones cubiertas deben tener en cuenta que se aplicar4 una Comisién de cobertura por Clase de
Acciones de entre un 0,01% y u0®5%.

No todas las Clases de Acciones indicadas estan disponibles para su suscripcién en el momento de la emision del presente
Folleto. La lista de las Clases de Acciones emitidas en este Fondo puede consultareevemandg.com/classesinissue

Calendario de la CDSC

Los Accionistas que reembolsen Acciones de Clase X dentro de los tres afios siguientes a la fecha de suscripcion inicial
estaran sujetos a una CDSC que se deducira del producto del reembdtdssigiente manera:

Posteriormente
CDSC 3,00%  2,00%  1,00% 0,00%
t I NF 20GSYSNI YHE AYyF2NNIOAsy a26NB tF /5{/ % t2a AYy@SNE2NBa R


http://www.mandg.com/classesinissue

177

Suplementos del FondpFondos de renta variabteM&G (Lux) North American Value Fund

M&G (Lux) North American Value Fund

Fecha ddanzamiento

Objetivo de inversion

Politica de inversion

Estrategiade inversion

indice de referencia

9 de noviembre de 2018

El Fondo intenta ofrecer una rentabilidad total (la combinacién de crecimiento del cag
ingresos) superior a la de los mercados de renta variable estadounidenses en un per
de cinco afios.

El Fondo invierte al menos un 80% de su Valor Liquidativo en los valores de renta va
de sociedades en todos los sectores y capitalizaciones de mercado que tengan su dc
0 que realicen la mayor parte de su actividad ecormangn EE. UU. y Canada.

El proceso de inversién del Fondo se basa en un analisis fundamental de sociedades
negocian a valoraciones bajas en relacion con su historial y el mercado.

El Fondo también podra invertir en otros activos, incluidos organismasversion
colectiva, efectivo y cuasiefectivo, depésitos y warrants.

El Fondo podré utilizar instrumentos derivados con fines de cobertura y de gestion
eficiente de la cartera.

Enfoque de inversion

El Fondo emplea un enfoque deleccion de acciones ascendente para identificar accia
de sociedades norteamericanas infravaloradas, segun la opiwidea @Gestora de
inversionesLa Gestora de inversion&sata de identificar sociedades cuyos precios esté
fijados incorrectamente, mentras intenta evitar empresas baratas y cuyos precios de
acciones no tengan perspectivas de mejorar con el tiempo.

El enfoque del Fondo combina una evaluacién estricta centrada en el valor con un ar
cualitativo riguroso a fin de garantizar que ehBo tenga un sesgo de valor coherente y
disciplinado, sin comprometer la solidez de las sociedades de la cartera.

Se espera que el principal impulsor de la rentabilidad sea el estilo de valor y la selecc
general de acciones en lugar de cualquier sectaccién individuales.

Enfoque de inversion responsable

El Fondo se clasifica como ESG Integrateul ihtegracion ESG).

La clasificacion ESG del Fondo se explicaarerb ldntegracion de los factores ESG y
enfoques para una inversidesponsablé de este Folleto. Los inversores pueden consu
dicha seccion para obtener méas informacion.

S&P 500 Net Total Return Index

El indice de referencia es un comparador con el que se puede medir la rentabilidad d
Fondo. Eindice ha sido elegido como indice de referencia del Fondo, ya que es el qui
mejor refleja el alcance de la politica de inversion del Fondo. El indice de referencia ¢
utiliza Unicamente para medir el rendimiento del Fondo y no limita la construccién de
cartera del mismo.

El Fondo se gestiona de forma actilva.Gestora de inversionéene total libertad para
elegir qué inversiones adquirir, mantener y vender en el Fondo. Las tenencias del Fo
pueden desviarse significativamente de los componentésmdice de referencia.

El indice de referencia se muestra en la divisa de la Clase de Acciones.
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Perfil del inversor tipico El Fondo es adecuado para Inversores minoristas e institucionales que traten de obte
un crecimiento de capital e ingresos a lafazo de una cartera diversificada de renta
variable que invierte en una gama de sociedades de Norteamérica. El Fondo es apto
inversores que entienden que su capital estara en riesgo y que el valor de su inversic
cualquier ingreso derivado pueddctuar.

En cualquier caso se espera que todos los inversores comprendan y perciban los ries
asociados a la inversion en Acciones del Fondo.

El Fondo puede ser idoneo para inversores que tengan un horizonte temporal de inve
de al menos cinco afos

Divisa de referencia usbD

Clases de Acciones conlLas Clases de Acciones con cobertura de divisas tratan de reducir la exposicion de Ic
cobertura de divisas titulares de las Clases de Acciones cubiertas a los movimientos en lasmeiegastes de
la cartera del Fondo.

Politica de distribucion Si se declara, a menos que se especifique lo contrario para una Clase de Acciones, ¢
pagaréa dividendos anualmente.

Riesgos principales El Fondo esta expuesto a los siguientes riesgiogipales, que suelen estar asociados a
valores e instrumentos en los que el Fondo invierte o utiliza para tratar de alcanzar st
objetivo de inversion.

i Elriesgo de capital y rendimientos variara

i1 Riesgos especificos de clase de activos, region o sector
1 Riesgos de divisas y de tipos de cambio
1 Riesgo de empresas pequefias
i Liquidez
1 Contraparte
{S NBO2YASYRI | t2a Ay@SNE2NBa ljdzS €SI

obtener una descripcion completa de los mismos.

Clases de Accionéssponibles para la emision

Clase de Comision de Comision  Comision de Comision de CDSC Impuestos Comision de
Acciones  gestion anual (o[} reembolso  distribucién locales administracion
suscripcion

(tasa anual)

. Taxe (tasa anual
RQl o2Yyy maximay)

(tasa anual)

A 1,50% 5,00% - - - 0,05% 0,15%
2,00% - - - - 0,05% 0,15%
C 0,75% 3,25% - - - 0,05% 0,15%
Cl 0,75% 1,25% - - - 0,01% 0,15%
J Hasta el 0,75% 3,25% - - - 0,05% 0,15%
Jl Hasta el 0,75% - - - - 0,01% 0,15%
K - - - - - 0,01% 0,15%
X 1,50% - - 1,00% Véase el 0,05% 0,15%
calendario
de la CDSC
continuacién
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Clase de Comision de Comisiébn  Comision de Comision de  CDSC Impuestos Comision de
Acciones  gestion anual de reembolso  distribucion locales administracion

(tasa anual) ~ Suscripcion Taxe (tasa anual

RQlo2yy maxima)
(tasa anual)

4 - 3,25% - - - 0,05% 0,15%

Zl - - - - - 0,01% 0,15%

[2a AYy@SNE2NBa RSoSy O2yadz GFNJ St LI NGFR2 A G dzsus®Rigeions Ly F2 Ny |
minima alternativa para los inversores de un pais determinado. Los Consejeros pueden reducir o suprimir el importe @érsuscrip
minima y el importe de suscripcién minima posterior a su entera discrecion.

Las Comisiones iniciales o de reembase se muestran son las cifras maximas y, en algunos casos, pueden ser inferiores.

Los inversores de Clases de Acciones cubiertas deben tener en cuenta que se aplicar4 una Comisién de cobertura por Clase de
Acciones de entre un 0,01% y un 0,055%.

No todas las Clases de Acciones indicadas estan disponibles para su suscripcion en el momento de la emision del presente
Folleto. La lista de las Clases de Acciones emitidas en este Fondo puede consultarsawemandg.com/classesinissue

Calendario de la CDSC

Los Accionistas que reembolsen Acciones de Clase X dentro de los tres afios siguientes a la fecha de suscripcion inicial
estaran sujetos a una CDSC que se deducira del producto del reembolso de la sigaiesria

Posteriormente

CDSsC 3,000  2,00%  1,00% 0,00%

t I NF 20GSYSNI YHE AYyF2NNIOAsy a26NB tF /5{/ % t2a AYy@SNE2NBa R


http://www.mandg.com/classesinissue
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M&G (Lux) Pan European Select Fuhdsta el 29 de julio de

2021 ¢ M&G (Lux) Pan European Sustain Paris Aligned Fund (a

partir del 30 de julio de 2021)

Fecha de lanzamiento 9 de noviembre de 2018

Obijetivo de inversion

Politica de inversion

Hasta el 29 de julio de 202M&G (Lux) Pan European Select Fund

El Fado intenta ofrecer una rentabilidad total (la combinacion de crecimiento del capi
ingresos) superior a la del mercado de renta variable europeo durante cualquier peric
de cinco afios la vez que se aplican los criterios ESG y los criterios daikigtad.

A partir del 30 de julio de 2021: M&G (Lux) Pan European Sustain Paris Aligned Func
El Fondo tiene dos objetivos:

i1 Objetivo financiero: Ofrecer una rentabilidad total (revalorizacién del capital y
obtencién de ingresos) superior a la detrcado de renta variable europeo
durante un periodo de cinco afos.

i Objetivo de sostenibilidad: Invertir en empresas que contribuyan al objetivo d
Acuerdo de Paris sobre el cambio climatico.

Hasta el 29 de julio de 202M&G (Lux) Pan European Select Fund

El Fondo invierte al menos el 80% de su Valor Liquidativo en valores de renta variabl
sociedades sostenibles de cualquier sector y capitalizacion de mercado que estén
domiciliadas o que desarrollen la mayor parte de divatad econémica en Europa. El
Fondo suele poseer menos de 35 acciones.

El Fondo invierte en valores que cumplen los criterios ESG vy los criterios de sostenib
Se aplican los siguientes tipos de exclusiones a las inversiones directas del Fondo:

i1 Exdusiones basadas en normas: inversiones que, tras su evaluacion, se dete
que infringen las normas de conducta generales relacionadas con los derech
humanos, los derechos laborales, el medioambiente y la lucha contra la
corrupcion.

i1  Exclusiones basada&n sectores y/o en valores: inversiones y/o sectores
expuestos a actividades empresariales que se clasifican como perjudiciales |
salud humana, el bienestar social y el medioambiente o que se consideran el
desacuerdo con los criterios basados eatsees y/o en valores del Fondo.

i Otras exclusiones: inversiones que se evalian como conflictivas con respect
criterios ESG y los criterios de sostenibilidad.

Las referencias a t®valuaciod mencionada con anterioridad se refieren a la evaluacio
establecida en el documento Criterios ESG y criterios de sostenibilidad, tal como se i
a continuacion en la seccion Informacion sobre los ESG. En el presente documento <
ofrece mas informaciosobre las exclusiones aplicables al Fondo.

El Fondo también podra invertir en otros activos, incluidi@gnismogle inversion
colectiva, efectivo y cuasiefectivo, depésitos y warrants.

El Fondo podra utilizar instrumentos derivados con fines de cobeytdegestion
eficiente de la cartera.

A partir del 30 de julio de 2021: M&G (Lux) Pan European Sustain Paris Aligned Func
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Estrategia de inversion

El Fondo invierte al menos el 80% de su Valor Liquidativo en valores de renta variabl
sociedades sostenibles de cualquier sectoapitalizacién de mercado que estén
domiciliadas o que desarrollen la mayor parte de su actividad econdmica en Europa.
Fondo suele tener una cartera concentrada de menos de 35 sociedades.

El Fondo invierte en valores que cumplen los criterios ES&cyiterios de sostenibilidad.
Se aplican los siguientes tipos de exclusiones a las inversiones directas del Fondo:

i1 Exclusiones basadas en normas: Inversiones que se considera que infringen
normas de conducta generales relacionadas con los derechmaris, los
derechos laborales, el medioambiente y la lucha contra la corrupcion.

1 Exclusiones basadas en sectores o en valores: Inversiones o sectores expue
actividades empresariales que se consideran perjudiciales para la salud hum
el bienestar scial y el medioambiente, o que no se adhieren a los criterios
basados en sectores o en valores del Fondo.

i Otras exclusiones: Inversiones que se consideran opuestas a los criterios ES
criterios de sostenibilidad.

[Fd& NBFSNBYyOAla | tFa aO02yaiARSNI OA2ySa
consideracion establecida en el documento Criterios E&@Gerios de sostenibilidad, tal
O02Y2 &S AYyRAOF | O2yilAydd OrAsy Sy tI as

documento se ofrece mas informacién sobre las exclusiones aplicables al Fondo.

El Fondo también puede invertir indirectamente a travésatelos (es decir, OICVM y
otros OIC, incluidos los fondos gestionados por M&G), y puede invertir en otros valor
mobiliarios, como bonos a corto plazo e instrumentos del mercado monetario para
gestionar la liquidez, el efectivo y el cuasiefectivo.

El Fodo puede usar derivados para gestionar la cartera de forma eficiente y con fines
cobertura.

Hasta el 29 de julio de 202M&G (Lux) Pan European Select Fund
Enfoque de inversion

El Fondo es un fondo especifico de renta variable europeaingierte a largo plazo en
empresas de calidad con modelasipresariales sostenibles y posicionadas
competitivamente para proteger su rentabilidalda Gestora de inversiones invierte en
empresasn las que emisiones a corto plazo han ofrecido una oportunidad clara de
valoracion.

El Fondo emplea un enfoque de seleccion de acciones ascendente, impulsado por el
analisis fundamental de empresas individuales.

La Gestora de inversiones considera gaeenfoque ofrece una poderosa combinacion
ofreciendo el valor compuesto a largo plazo de empresas de calidad, asi como el pos
impulso hacia un precio de las acciones de la sociedad cuando se haya resuelto una
emisién a corto plazo.

Las consideracites de sostenibilidadue engloban los factores ESG se integran por
completo en el proceso de inversion a través de un compromiso continuo con las
sociedades participadas.

Con el fin de identificar valores que adquirir, la Gestora de inversiones reduceiso
de inversion potencial de la siguiente manera:

1. Se descartan las exclusiones enumeradas en la Politica de inversion.
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2. La Gestora de inversiones evalla entonces las credenciales de sostenibilidar
las sociedades restantes. La Gestora de inversiones analiza estas empresas
mediante analisis externos e internos, combinando métodos cualitativos y
cuantitativos para crear unlsta de observacion de las empresas evaluadas qt
presenten modelos de negocio sostenibles. Esto incluye una evaluacion de Ic
factores ESG en cada etapa del analisis fundamental de la empresa. Puede
encontrar mas informacion sobre el proceso de evalirmonencionado
anteriormente en el documento Criterios ESG y criterios de sostenibilidad.

3. La Gestora de inversiones realiza un andlisis fundamental posterior, que incli
los riesgos ESG que pueden afectar a los negocios, para considerar la valore
de estas empresas y el momento adecuado de congotare la base delbjetivo
financiero del Fondo. La Gestora de inversiones selecciona los activos mas
adecuados para crear una cartera concentrada y de alto nivel de confianza.

Enfoque de inversion responsable

i1 El Fondo se clasifica como Planet+/Sustainable y promueve las caracteristic:
Dentro de esta categoria, se aplica un enfogestin-Classen el que prima la
calidad.

i1 Se prevé que los criterios ESG vy los criterios de sostenibilidad reduzcan edaur
de inversion del Fondo al menos un 20%.

i1 Todos los valores mantenidos en el Fondo estan sujetos a los criterios ESG
criterios de sostenibilidad. Esto se consigue mediante la utilizacion del anélis
corporativo de M&G y/o informacion relativa a los ESG de terceros. Como se
expone en el doamento Criterios ESG vy criterios de sostenibilidad, puede no:
factible realizar un andlisis ESG con respecto al efectivo, cuasiefectivo, ciertc
derivados y ciertosrganismodgle inversion colectiva, de conformidad con los
mismos estandares que los dekto de inversioned.a Gestora de inversiones
evaluara la idoneidad de dichos instrumentos en relacién con el objetivo de
inversion del Fondo.

La clasificacion ESG del Fondo se explicaarerb 1ldntegracion de los factores ESG y
enfogques para una irrsion responsablede este Folleto. Los inversores pueden
consultar dicha seccion para obtener mas informacién.

A partir del 30 de julio de 2021: M&G (Lux) Pan European Sustain Paris Aligned Func
Enfoque de inversion

El Fondo es un fondo centrado en valores de renta variable europea, que invierte a le
plazo en empresas sostenibles que contribuyen a los objetivos del Acuerdo de Paris
el calentamiento global a largo plazo, ya sea manteniendo una baja intergsdzatbono
2 NBRdAzZOASYR2fl ® t2NJ aolal AyidSyaiRFR R
de menos de la mitad de la intensidad de carbono ponderada del indice de referencie
Fondo, el MSCI Europe Net Return Index. Las empresas que redudendalad de
carbono son aquellas que tienen objetivos con base cientifica y en consonancia con ¢
Acuerdo de Paris, o0 que se han comprometido a ponerlos en practica con un plazo
determinado.

Ademas, estas empresas necesitan demosjtg cuentan con modek de negocio
sostenibles con una buena posicién competitiva para proteger su rentabilidad y estan
comprometidas con la descarbonizacion.

La Gestora de inversiones invierte en empresas en las que las emisiones a corto pla:
ofrecido una oportunidad cta de valoracion.

El Fondo emplea un enfoque de seleccion de acciones ascendente, basado en el an:
fundamental de empresas individuales.
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La Gestora de inversiones considera que este enfoque es una magnifica combinacié
que ofrece el valor compugsa largo plazo de empresas de calidad y la posibilidad de
aumente el precio de las acciones de la sociedad cuando se haya resuelto una emisi
corto plazo.

Las consideraciones de sostenibilidad, que engloban los factores ESG, se integran p
compleo en el proceso de inversion a través de un compromiso continuo con las
sociedades participadas. La Gestora de inversiones considera que la participacion ac
con empresas sostenibles es fundamental para respaldar un cambio positivo. En pari
lasconsideraciones climaticasentre las que se incluyen la inversién en empresas con
una baja intensidad de carbono o que la reducen, y factores no obligatorios como, pc
ejemplo, si las empresas ofrecen soluciones directas frente al desafio del cambtaalin
a través de sus productos y serviciodesempefian un papel importante en la
determinacion del universo de inversion, la seleccion de valores y la construccién de
cartera, junto con otras consideraciones de sostenibilidad. Normalmente, el Fondate
una intensidad de carbono media ponderada de menos de la mitad de la intensidad ¢
MSCI Europe Net Return Index.

Con el fin de identificar valores que adquirir, la Gestora de inversiones reduce el univ
de inversion potencial de la siguiente manera:

1. Se descartan las exclusiones enumeradas en la Politica de inversion.

2. A continuacion, la Gestora de inversiones evalla entonces las credenciales ¢
sostenibilidad de las sociedades restantes. La Gestora de inversiones analizi
empresas mediante anéigsexternos e internos, combinando métodos
cualitativos y cuantitativos con una evaluacion de los factores ESG. De esta
manera, se crea una lista de observacion de las empresas con una baja intel
de carbono o que la reducen y que, tras la evaluagéesenten modelos de
negocio sostenibles. Puede encontrar mas informacion sobre el proceso de
evaluaciéon mencionado anteriormente en el documento Criterios ESG y crite
de sostenibilidad.

3. A continuacidn, la Gestora de inversiones lleva a cabandfisis fundamental,
que incluye los riesgos ESG que pueden afectar a los negocios, para conside
valoracion de estas empresas y el momento adecuado de compra sobre la bi
del objetivo financiero del Fondo.

La Gestora de inversiones selecciona kis/as mas adecuados para crear una cartera
concentrada y de alto nivel de confianza.

Enfoque de inversion responsable

1 El Fondo se clasifica como Planet+/Sustainable
Dentro de esta categoria, se aplica un enfogastin-Classen el que prima la
calidad.

i1 El Fondo se clasifica como un fondo conforme con el art@celovirtud del SFDR

i1 Se prevé que los criterios ESG y los criterios de sostenibilidad reduzcan el ut
de inversion del Fondo al menos un 20%.

i Todos los valores mantenidos en el Fondo estan sujetos a los criterios ESG \
criterios de sostenibilidad. Esto se consiguadiaete la utilizacién del analisis
corporativo de M&G o informacién de terceros relativa a los criterios ESG. Cc
se expone en el documento Criterios ESG y criterios de sostenibilidad, puede
ser factible realizar un analisis ESG con respecto al efectiasiefectivo, ciertos
derivados y ciertos organismos de inversion colectiva, de conformidad con lo
mismos estandares que los del resto de las inversiones. La Gestora de inver:
evaluara la idoneidad de dichos instrumentos en relacion con el vbjdg
inversion del Fondo.
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Informacioén sobre ESG

indice de referencia

La clasificacion ESG del Fondo se explicaenelanexd L y § SIANI OAsy R
SyF2ljdzSa LI NI dzyl AYy@SNERAsY NBaLRyal of
consultar dicha seccion para obtener mas informacion.

Hasta el 29 de julio de 202M&G (Lux) Pan European Select Fund

Los inversores pueden obtener informacion adicional emilana del Fonddel sitio web
de M&G:

T / NARGSNAR2& 9{D & ONRGSNR2& RS &zaida$s
PanEuropean Select Fund NA G SNA2a& 9{ D & ONX (G SNR
incluye el marco de exclusiones del Fondo.

1 Informes periddicos sobre las caracteristicas no financieras del Fondo.

A partir del 30 de julio de 2021: M&G (Lux) Pan European Sustaiis RAligned Fund

Los inversores pueden obtener informacion adicional emilana del Fonddel sitio web
de M&G:

{1 CriteriosESGQNRA G SNA 248 RS &4280SyAo0AftARFRY
Pan European Sustain Paris Aligned Fo@dterios ESG vy criterios de
42aGSYAO0Af ARIFIREST [jdzS Ay OfdzeS St YI

1 Informes periddicos sobre las caracteristicas no firexasidel Fondo.

Hasta el 29 de julio de 202M&G (Lux) Pan European Select Fund
MSCI Europe Net Return Index

El indice de referencia es un comparador con el que se puede medir la rentabilidad d
Fondo. El indice ha sido elegido como indice de referencia del Fondo, ya que es el g
mejor refleja el alcance de la politica de inversién del Fondo. El indice denefese
utiliza Gnicamente para medir el rendimiento del Fondo y no limita la construccién de
cartera del mismo.

El Fondo se gestiona de forma activa. La Gestora de inversiones tiene total libertad
elegir qué inversiones adquirir, mantener y venén el Fondo. Las tenencias del Fondo
pueden desviarse significativamente de los componentes del indice de referencia.

El indice de referencia no es un indice de referencia ESG y no es coherente con los
ESG vy los criterios de sostenibilidad.

Elindice de referencia se muestra en la divisa de la Clase de Acciones.
A partir del 30 de julio de 2021: M&G (Lux) Pan European Sustain Paris Aligned Func
MSCI Europe Net Return Index

El indice de referencia es un comparador con el que se puede medutdditelad total
del Fondo. El indice se ha elegido como indice de referencia del Fondo porque es el
mejor refleja el objetivo financiero del Fondo. El indice de referencia también se utiliz
para definir cuales son las caracteristicas de una emp@saita baja intensidad de
carbono. Al construir la cartera, la Gestora de inversiones considera la intensidad de
carbono media ponderada del Fondo en comparacion con la del indice de referencia,
el indice de referencia no limita la construccion dedetera del Fondo en otros aspectos

El Fondo se gestiona de forma activa y, habida cuenta de las restricciones establecid
Gestora de inversiones tiene plena libertad para elegir qué activos comprar, mantene
vender en el Fondo. Las posicionesf@hdo pueden diferir significativamente de los


https://www.mandg.com/investments/private-investor/en-lu/funds/mg-lux-pan-european-select-fund/lu1670716437
https://www.mandg.com/investments/private-investor/en-lu/funds/mg-lux-pan-european-sustain-fund/lu1670716437
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componentes del indice de referencia y, como resultado, la rentabilidad del Fondo pu
desviarse significativamente de la del indice de referencia.

El indice de referencia no es un indice de referenciayf®Gs coherente con los criterio
ESG y los criterios de sostenibilidad.

Perfil del inversor tipico Hasta el 29 de julio de 202M&G (Lux) Pan European Select Fund

Divisa de referencia

El Fondo es adecuado para Inversores minoristas e institucionales que budtjarar
una combinacién de crecimiento de capital e ingresos de una cartera que invierte en
gama de empresas europea®n un fondo que aplique los factores ESG en la inversior

No puede garantizarse que el Fondo alcance su objetivadé&tsiado para inversores que
entienden que su capital estara en riesgo y que el valor de su inversién y cualquier in
derivado pueden fluctuar.

En cualquier caso, se espera que todos los inversores comprendan y perciban los rie
asociados a la inveidn en Acciones del Fondo.

El Fondo puede ser idoneo para inversores que tengan un horizonte temporal de inve
de al menos cinco afios.

A partir del 30 de julio de 2021: M&G (Lux) Pan European Sustain Paris Aligned Func

El Fondo es adecuado para inv@es minoristas e institucionales que traten tanto de
revalorizar su capital como de obtener ingresos con una cartera que invierte en una ¢
de empresas europeas que contribuyen al objetivo del Acuerdo de Paris sobre el can
climético.

No puede garantiarse que el Fondo alcance su objetivo. Es adecuado para inversore:
entienden que su capital estara en riesgo y que el valor de su inversién y cualquier in
derivado pueden fluctuar.

En cualquier caso, se espera que todos los inversores comprgrunciban los riesgos
asociados a la inversion en Acciones del Fondo.

El Fondo puede ser idoneo para inversores que tengan un horizonte temporal de inve
de al menos cinco afios.

EUR

Clases de Acciones conlas Clases de Acciones con cobertura de divisas de este Fondo tratan de reducir el €

cobertura de divisas

Politica de distiucién

Riesgos principales

de las fluctuaciones de los tipos de cambio entre la divisa de las Clases de Acciones
cobertura de divisas y la Divisa de referencia del Fondo.

Si se declara, a menos que se especifique lo contrario para una Clase de Acciones, ¢
pagara dividendos de forma semestral.

El Fondo esté expuesto a los siguientes riesgos principales, que suelen estar asociac
valores e instrumentos en los que el Fondo invierte o que utiliza para tratar de alcanz
objetivo de inversion.

i Elriesgo de capital y rendimientos variara

Riesgos especificos de clase de activos, region o sector
Carteras concentradas

Riesgos dédivisas y de tipos de cambio

Riesgo de empresas pequefias

Liquidez

Contraparte

=A =4 =4 =4 4 =4









































































































































































































































































































































































































