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Informations importantes a INjtention des investisseurs

Les membres du Cadgaiinistration assument la responsabilité des informations contenues dans le présent Prospectus
Alaconnaissance elifisldu Conshifichinistration (qui a pris toutes les précautions raistjnaséesedur s

lesnformations contenues dans le présent Prospectus sont conformes a la réalitédjnrssicospertaitipas d

aenaltérer la portée. Les membres dus@omsgstrdtion en assument la responsabilité en conséquence.

En caseddoute sur le contenu du présent Prospectus, nous vous invitons a vous adresser a votre courtier, votre conseil
votre avocat, votre conseiller fiscal, votre réviseur ou tout autre conseiller en investissement. lesSsimsexes et suppléme
auprésent Prospectus font partie intégrante de ce dernier et doivent étre lus comme tels.

La Société est enregistrée en vertu deltal®axieCet enregistrddpbge pas la CSSF a approuver ou rejeter
Ildpéquation ddkhctitude deformations contenues dans le présent Prospectus ou des actifs ou portefeuilles détenus par
Compartiments. Toute déclaration @pttpaiscantorisée.

La valeur des Actions et le rddjisuggumerent peuvent évoluer a la hausse cosenet kedabagstisseurs peuvent ne

pas récupérer le montant initialement invéjtiestianidiols un Compartiment, il est conseillé aux investisseurs de prendre €
compte les risques associés a cet invesisbementg repaiterubrique-acteurs de riseuds la Sectiv). Avant

Ildghat, la conversion ou le tctiahd, il appartient aux investisiiformde des réglementations et des restrictions de
change en vigueur ainsi que de la Iégislation fiscale dopagitogensilsu résidents permanents ou dans lequel ils sont
domiciliés.

Les rapports annuels et semestriels de la Société, les Statuts, le présent Prospectus eligssBitil, aiasaghatles prix d

et de conversion sont disponiblengmnatuifgres de la Société, de la Société de gestion, des Distributeurs et des Agents
ditiformation.

Nul Mgt autorisé a communiquer des informations sur la Société autres que celles contenues dans le présent Prospect
lesautres documents spritymentionnés et si toutefois tel était le cas, ces informations ne sauraient étre réputées autoris
la Société.

Le présent Prospectus ne constitue pas une offre ou une invitation a souscrire des Actions dansnmé&jlgidiction dans la
offre ou invitation serait illégale ou dans laquelle la personne qui formule cettgsbifiesdabiliitstiarcat effet, ou
encore dans laquelle la personne ainsi invitée ne satisfait pas aux exigences liées a une telle souscription.

Le pent Prospectus peut étre tradudjutiessahgues. EnNjasttérence &jpbiguité résultaniifierprétation des
différentes traductions, la version originale anglaise prime dans EpineistigagtedlEgislations locglesuen vi

Restrictions dijvestissement applicables aux Personnes des
Etats-Unis
La Sociétiépt pas, et ne sera pas, enregistrédaiscdftatsrtuMigéstment Company Act de legdEjriehdg

(la«Loi des Etaisis sur les sociftigsessemen). Les Actions de la Shijit&éni ne seront enregistréesldnisEtats

en application du Securities Act de I93@eé guprés laloi des Ethisis sur les valeurs mobjliduede toute loi

sur les valeurs mobiliéimst #at des Ftiss. Les Actions mises a disposition en vertu de cette offre ne peuvent étre ni off
ni vendues, directement ou indirectemeadn@igiEdaties Personnes dési&(ats sens de la définition de la Régle 902

du Régleménte la Loi des Etais sur les valeurs mobiliéres) ou en faveur de telles Petsuanessiastibtataires

potentiels doivent attedrapusont pas une Personne-Uedstetaliii ne souscrivent pas non plus des actions au profit

dNjpe Personne desltiou daRjiéntion de les revendre & une PersondnitesSEtatsActionnaire devient une

Personne des Etats, il peut étre assujetti aux retenues a la source et aux déclarations fiscalein vigueur aux Etats
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Allianz Global Investors Fund

[l. Définitions

ABS/MBS Actionnaire
désigne les titres adossés a des actifs et les titres adossésigne un détentidyetidns de la Société.
adexréances hypothécaires. Les ABS et/ou MBS peuven

. : . : c%on A chingises : :
inclure, sans sNy l|limiter, . (A [ 1Ll.ets de trEsorer

. C R . . _désigne TesS actions émiseés par des societes constituéés e
actifs, des obligations adossées a des actifs, des obligation:

N . f . nB la Bour hanghai et la Bour
adossées a des créances hypothécaires, des titres adocotees en Boyssexla Bourse de Shanghai et la Bourse

€5,a Y
. L ; . . ﬁse §henzhenRﬂC, négociées en CNY.
des créancesdtlypcaires commerciales, des titres indexés

sur un risque de crédit, des instruments intermédiaires detions B chinoises

placement en hypothéques immobiliéres, des titres adodééigne les actions émises par des sociétés constituées et
ades créances hypothécaires résidentielles et des obligzniées en BoupseXla Bourse de Shanghai et la Bourse
adossées a des actifs syaliétiqgs  p o o I-s  d Njade $henizhen) endREG, négociées en USD ou HKD.
jacents des ABS et/ou MBS peuvent inclure des préts (par,

N . ~ . ctions H chinoises
exemple, préts automobiles, préts hypothécaires), des

ou des créances (tels que des emprunts sur carte de cr %égge les actions graisdss societes constituees en
P . t cotées a la Bourse d@mtpnggociées en HKD.
des opérationghole businestans le cas ABS et des g

hypot hGques commerci al es AgencesdeEsoiaibe nt i el | es Emanant d|
établissement financier agréé et réglementé dans le casléisigne Standard &dpbtwodlij Fitch, Bank of America

MBS) , des flux de tr Esor efttiute autresogganssatienele notation siatistiue irecomnuel Nj;
des paiements de redevances et des revenus au niveau natigtébuinternational

cinématographiques.

e

Agent chargé Mgrhinistration centrale

Acfis delonomie sociale désigne Allianz Global Investors GmbH, agissant par
désigne des actifs tels que defilidianis33321 du INjtermédiaire de sa succursale luxembourgeoise.
Gode du travail francais et identifiés par le Consell NatioR
des Chambres RégiondEjsoderinie Sociale et Solidaire
(CN CRESS). Les éem@jtiissdiifonomie sociale, qui
doivent répondre a certaines exigences sur le plan

8!ant de registre et de transfert
désignBtate Street Bank International GmbH, succursale
luxembourgeoise

environnemental, sont agréés par le CN CRESS. Agent(s) payeur(shigonation
. désigne tout agent payejfetrdation désigné par
Action laSociété
désigne une action émise par la Sociéshau titre d '
Catégoridgttions. AllianzGl
désigne Allianz Global Investors GmbH.

Action(s) (titre(s) de participation)
désigne Nje n s actidns et titres essimilés, y compris
sanshgjlimiter, les actions préférentielles, actions
préférentielles convertibles, bons de sdsjstivipsion d AllianzGl Japan
certificats de dépdekAmerican depositary receipts désigne Allianz Global Investors Japan Co., Ltd.
[certificats de dépbtiamias], Global depositary receipts li .

. A . . ianzGl Singapore
[certificats de dépbt mondiaux]), actions de REIT, parts €.iane Allianz Global Investors Sinaapore Limited
REIT et obligations adossées a des actions. Sont inclus gargs gap '
les Actions (titres de participation) les certificats indicielg)llianzGl US
certificatdsiitions, autresifieats comparables et paniers désigne Allianz Global Investors U.S. LLC.
didtions, ainsi que les actifs dont le profil de risque est
corrélé aux actions ou aux mijebgtssdement dont
peuvent relever lesdits actifs.

AllianzGIl AP
" désigne Allianz Global Investors Asia Pacific Limited.

Annexe
désigne une annexe au présent Prospectus.

Asie/Pays asiatiques

. i N désignmus les pays de la régidsidalifst deMsie

désigne les Actions dont le Kistegéralement pas S%djemjsie 6 Sheot dem%zpdmuegt v Dggmpris

VErse aux ACUO””? Ires mais estreversé a la Categque le Moye@rient). Sauf indication contraire dans les Principes
dI)Q,ctlo_ns_cor!cernee et inclus dans la valeur des ACt'OnSspécifiques de la Catéigtitscbdandes Restrictions
decapitalisation. difjvestissemedh dConaptiment, la Russie et la Turquie
Action(s) de distribution ne sont pas considérées comme des Pays asiatiques.
désigne les Actions qui distribuent généralement un revenu

net ou, le cas échédesgiroduits de cessiateldires

éléments.

Action(s) de capitalisation


https://en.wikipedia.org/wiki/East_Asia
https://en.wikipedia.org/wiki/South_Asia
https://en.wikipedia.org/wiki/South_Asia
https://en.wikipedia.org/wiki/Southeast_Asia
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AsidPacifique/PaysitPacifique reglement situées erMRR@.quota particuligt n
désigne tous les pays de la réggea d&ktde Ksie imposé aux investisseurs institutionnels étrangers.
du SuddeMsie du SHdet deljcéani&Saundication NH

gg;gfs'“jdgigs'e;ez'r?c‘:g;;;‘;ﬁgggnﬁ;;g 12 Categorie, e sens qui lui est donné dans la définition de RMB.
Compartiment, la Russie et la Turquie ne sont pas
considérées comme deddRapsacifique.

AUD
désigne la monnaie ayant cours légal en Australie.

CNY
a le sens qui lui est donné dans la définition de RMB.

Commissiondésinvestissement
désigne la commission éventuellement facturée (comme
Bond Connect indiquéenAnrg¥e | ors du rachat dNjAc

designe le programme Iange énquilet g u g fa CC'or%n'wistsi(?n deI ré\léﬁa?oﬁ:ﬁ(%;rée conditionnelle ou CDSC
mutuel au marché obligataire entert¢peapla Chine (Contingent Deferred Sales Charge)

continentale et géiéaélaboré par le China Foreign Esigne une autre Citale me de d
Exchange Trade System & National Interbank Funding g%”‘ﬁﬁrz t abl i2pestcaicol@ sur INMNI parAction
I(«CEE'Bg, pzr China Central I?jepozitoryh& Clearing Co., Lﬁj, moment du rachat des CatE
a chambre de compensation de Shanghai et par Hong Kqn. : .

Exchanges and Clearing Limited et Central nCNJ% st pas dEduite tant que c
Mongmarketdnit. Commission de sortie

BRL désigne la commission éventuellemelit dnctmesd

- . . . indiqué en Anrigxau titredih rachaidittions.
désigne la monnaie ayant cours légal au Brésil. Cette d M titrehth e

monnaie peut uniquement étre considérée comme une Commission de souscription
Devise de couverture. désigne la commission éventuellement facturée (comme
CAD indiqué en Anr&xiers de la souscriMiotiahs.

désigne la monnaie ayant cours légal au Canada. Compartiment

. . . . désigne chaque compartiment de la Société.
Cat Egori e dNActions 9 q P

dEsigne une Campagrenmtiqge d NjAoseiEpmigstradiotjun Co
peuprésenter des caractéristiques différentes de cellesdésigne le condgjilrdinistration de la Société dont les
dNjautres cat Egori es d NjAc tmerobres sorit identifies dannlaRépertoire nt r e aut |

frais, I a ,gf.i I I'e des 9,Omr&ion%eﬁllér%nnirﬁlestiséerwg%f fectation des |
Iespglrs.onnes autonseeg a |nves,t|r, le montant minimunm ésigne chaque Conseiller en investissement nommeé (i) par

d. Nistissement, la Devise de référence, la couverture Gli 5 cigts de gestion agissant eftsadualit GEr ant d N
risque de _ch_ange, la Devise de couverture et les procé Sﬁ’?‘partiment ou (ii) par une autre entité juridique agissant

de souscription et de rachat). en sa qualitkE de GErant dNjun
CEST Annexe.

désigne Central European Summer Tim&}{éu heure d
dEurope centrale.

CET

Courtier de RPC
désigne des courtiers situés en RPC et désignés par un Fll.

désigne Central Eurdpesn ou heuiucbpe centrale. C,SSF ) ) ) )
désigne la CommissiBurdeillance du Secteur Financier,

CHF Iidjtorité de surveillance des valeurs mobiliéres du

désigne la monnaie ayant cours légal en Suisse. Luxembourg.

CIBM CZK

désigne le marche obligataire interbancaire de Chine désigne la monnaie ayant cours légal en République

(Chinanterbank bond marketavoir le mahdhréote tchéque.

réservé aux obligations émises et négociées en RPC. Un )

nouveau régimexjtiative CIBl)Ma été lancé en 2016 Demande de transaction

afin de permettre aux investisseurs institutionnels étran
didjoir acces aux obligations onshore directement via le
CIBM, en complémentdanes existé@htsgramme FlI Dépositaire

p.ex) etdes obligatiordire sum neégociees a désignBtate Street Bank International GmbH, succursale
Hondong. Brertu déjitiative CIBM, les établissements |Juxembourgeoise

étrangers peuvent négocier des obligations directement par

INjtermédiaire de banques agissant esjgumldé d

gg%'gne une demande de souddgpitos,de rachat
Mictionst/ou de conversiptobns, selon le contexte.


https://en.wikipedia.org/wiki/East_Asia
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https://en.wikipedia.org/wiki/Oceania
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Dépositaire de RPC EtatdJnis

désigne des dépositaisasoir des dépositaires locaux) désigne les Etatgs mérique, leurs territoires et

situés en RPC et désignés par un FlI. possessions, tout Etat déinitatsle District de
Columbia.

Deise de base
désigne la devise dans laquelle est libellé un Comparting€ri,

comme indiqué en Annexe 3. désignen Fonds indiciel, qui est un OPCVM ou un OPC et
acondition que la société de gestion qui émet le capital ait

Devise de couverture demand@&fimissiofdd moins une catégorie de parts ou

désigne une devise différente de la Devise déjréférencealiitions a la négociation tout au long de la journée sur au

Catégoriédgttions face a laquelle cette Cafgimnies d moins un Marché réglementésysteme multilatéral

sera couter denégociation (tel que défniicld4 de la Directive

Devise de référence 2004/39/CE du Parlement européen et du Conseil) avec

L . . aHmoins un teneur de marché prenant des mesures pour
désigne la devise dans laquelle est calculée la Valeur neareantir Le la valeur boursidre de ses parts ou actions ne
djventaire par ActidimedCatégoriéations. 9a q . Pe

S¥garte pas substantiellement de sa valgjentited

DICI réelle ou indicative.
désigne un docunmigjivination clé pijwdstisseur.

EUR ou Euro
Directive ddjif sur la fiscalit@pargne désign@uro, la monnaie ayant cours légal dans les Etats
designia Directive 2003/48/CE du Conseil en matiére membres dd# qui ont adoiigrb comme monnaie
defiscalité des revenudpdedne, telldsfuendée. commune.
Directive MiFID Europe/Pays européens
deésigne la Directive 2014/65/UE du Parlement européedésigne tousgdags du continent européen. Sauf indication
etdu Conseil duri&2014 concernant les marchés contraire dans les Principes spécifiques de la Catégorie
dijstruments financiers ditamadd Directive 2002/92/CE  diftifs odansesRestrictiodjvestissemedid
et la Directive 2011/61/UE. Compartiment, la Russie et la Turquie sont considérées

Directive OPCVM comme des Pays européens.

désigne la Directive 2009/65/CE du Parlement européeRxposition dende

etdu Conseil dyuiBeR009 portant coordination des désigne le pourcentage maximum déjs actifs d

dispositions Iégislatives, réglementaires et administrative®mpartiment libellés dans une devise, comme précisé dans
concermé certains organismes de placement collectif enles restrictiojwstissement de ce Compartiment.

valeurs mobiliéres, dans sa version en vigueur. Cepourcentage ne peut étre dépassé que si le montant de
IMKcédent est couvert fadevida susmentionnée. Les
élémentdsgtif et de passif libellés dans la méme devise
seront compensés aux fins du calcul de cette limite. Les
DKK instruments de placement qui ne sont pas libellés dans une
designe la monnaie ayant cours légal au Danemark.  devise @&d. des actions sans valeur nomiméfr)tésnt

Droits de sortie étre libellés dans celle du pays dans lequel est établi le siege

désigne la commisgsientuellement facturée SOCi_aI, dkﬂjnetteur (dgns le Wpsions [titres de
(commimdiqué en AnriBxiers du rachidictions. participation], la société).
Duration Facteurs de durabilité

désign@Eheéance résiduelle moyenne pondérée des qu>gésigne Ig;s, guestions environnementales, sociales et r.elatives
des Titres de créance, des dépbts et des Instruments i salarl_es l'e respe ¢ t des droits
marché monétakia Compartiment que le Gérant du la corruption et toute autre question de gouvernance.
Compartiment doit respecter dans la mesure du possiblgj|

EEE désigne un investisseur institutionnel étranger qualifié en
vertu de la Réglementation FlI.

Fonds cible(s)
désigne tout OPCVM et/ou OPC midést@dément ou

Distributeurs
désigne chaque distributeur désigné par la Société.

désign@kspace économique européen.

Etat membre REEI

désigne un Etat membkiEdied Etats signataires de ind 2 Société d Goreele
IdEcord qui a CBEE autres que les Etats membres de " Irectement, parfa ociete de ges orealie par -
INIE, dans les lirfiitéss par cet accord et les lois y toute autre société a laquelle la Société de gestion est liée

afférentes, sont considérés comme équivalents aux Etgp@r une participation directe ou indirecte importante ou par
membres dgE toute autre société tierce.
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Fonds cible(s) durable(s) Investissements a haut rendemerit de Type

désigne un Fonds cible qui promeut des caractéristiquedésigne un investissement dans des Titres de créance ayant,
environnementales ou sociales ou qui a comme objectifadesioment digduisition, une notation de BB+ ou

Il nvesti ssements dur abl es inféoenré Gtanidcdjeoditcol Ball dijAnféieure 8 ou
du RGgl ement sur | a publ i(Moadyjiowume ndtdjorméfluivalmedtreé Aganse e n ma |
durabilité. de notation ou,ldmskence de notation, de qualité

comparable telfpbli par le Gérdlip3ste une limite

Fraisle conversion . . o . .
. - . ... dMjvestissement minimum (maximum) en Investissements
désigne les frais éventuellement facturés (comme indiqu

. - Ahautendement de Typenformément aux Restrictions
nAnn itr I nveldjctiods. . . ) :
© ex¢) auftitre de la conve ds difjvestissemedhCompartiment, la notation la plus

GBP basse (la plus élevée) dispunibiere de créance au
désigne la monnaie ayant cours légal alRicj@ume jour #igquisition joue un réle fondamental dans la décision
GrandBretagne elfande du Nord. didgquisition de ce Titréateceren taniNguestissement

a haut rendement deIlype maniére générddgt il n

pas prévidgquérir des Titres de créance notés seulement
CC, C ou D (StandardM},R&,0RD ou D (Fitch), ou encore
Ca ou C (Mowjly

Gérant/Gérant délégué

désigne Bociété de gestion, le Gérant et/ou le Gérant

déléguielsy ideMitifiés en Anibexe

Groupe Allianz . .

désigne Allianz SE, en ce compris toutes ses filiales dir(lcelré\{ggtlssem_ents a raiement de Tgpe ' ,

etindirectes. esigne un investissement dans des Titres de créance ayant,
au moment diedjuisition, une notation comprise entre BB+

Heure limite de transaction et Binclus (Standard &NMfjetdritch), entre Bal et B3
désignelly a liedgiure limite de réoekipe inclus (Modsjyou une notation équivaigreedtre

Demande de transaction uljd@uaton pour que la Agence de notation ougjesehce de notation, de qualité
transaction soit effectuée uljluation donné comme  comparable telgmbli par le Géraiiex@ste une limite

énoncé en Anrixe difjvestissement minimum (maximum) en Investissements &
HKD haut rendement de Zgpaformément aux Restrictions

ditjvestissemeadpmpartiment, la notation la plus

dési I i t IégEbaddon
esigne la monnaie ayant cours legkbagiong basse (la plus élevée) dispgnibierel de créance au

Hongd<ong jour #@gquisition joue un réle fondamental dans la décision
désigne la région administrative spéciaéodg en dilquisition de ce Titre de créance jvéstisgement
République populaire de Chine. a haut rendement deZl'ype
HUF Investissement durable
désigne la monnaie ayant cours légal en Hongrie. désigne un investissement dans une activité économique qui
IR contribue a un objectif environnementql, tel que mesuré, par
Investissem8otialememsRonsable. exempl e, par des indica t eurs
concernant | a consommation d
Initiative ScieBesed Targets (SBTi) rernouvel ables, de mati Gres pr
désigne un partenariat entre le Carbon Disclosure Projedis terres, la production de déchets et les émissions de gaz a
(CDP), le Pacbmdial des Nations Unies, le World effet de serre, ou son impac

Resources Institute (WRI) et le Fonds mondial pour la ngitatgaire, ou un investissement dans une activité économique
(WWEF) qui vise a améliorer les résultats en matiére de contribbant & un objectif social, en particulier un
développement durable dans le monde. Les émetteurs mviestissement qui contribue a lutter contre les inégalités ou
participent C | Njdredesi at i weuiSBTaivos Njesreg d qae rcto h@&E sa totne is o ¢
objectifs de réduction des émissions de gaz a effet de seritions de travail, ou un investissement dans le capital

( GES) <conf or mEme 2016 aCtitré Nja chenmin du dans lescdmmasdaanondguement ou

de la Conventiare des Nations Unies sur les socialement défavorisées, a condition que ces

changements climatiques (UNFCCC), relative aux mesirgsv e st i ssements ne nuisent p
dNjat t Enuaattiioonn ,e td Njaetaatpien a n deeeas ebjettifs étlgudjles sociétés émettrices suivent de
Paris). bonnes pratiques de gouvernance, notamment en ce qui
concerne lasnnes structures de gestion, les relations avec

les employés, la rémunération du personnel et la conformité
fiscale.

Instruments du marché monétaire

désigne les Titres de créance et autres instruments

aéchéance courte (y comprijlsaiersles bons

duTrésor, certificats de dépét, billets de trésorerie, Investisseurs institutionnels

acceptations bancaires, etc.) au moment de leur acquisiiigne un investisseur institutionnel au sens des Articles 174,
175 et 176 de la Loi.
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Investment Grade Marché obligataire

dégne un investissement dans des Titres de créance agiasigne, salgimiter, (i) un marché réglementé au sens de

au moment d#gdjuisition, une notadpmubins BBB la Directive MiFID, (i) un autre marché dans un Etat membre
(Standard & Rsjjet Fitchjgjo moins Baa3 (Mspdy de NJE réglementé, reconer,aupublic et dont le

une notation équivalédjte dutre Agence de notation ou, fonctionnement est régulier et/ou (iii) une Bourse dans un

en Hpsence de notgtide qualité comparabladielidiu Etat non membreNie du (iv) un marché dans un Etat non

par le Gérariljiste deux notations différentes, dont aumembre d€fE réglementé, reconnu, ouvert au public et
moins une de qualité Investment Grade pour un Titre delont le fonctionnement est régulier.
créance, ce dernier est considéré comme de qualité

L . . Marché réglementé
Investment Gratligsst pas inclus dansrnite

désigne chaque marché réglementé ou Bourse de valeurs

dijvestissement relative aux Investlsse,ments\a haut dans tout pays, dont le fonctionnement est régulier et qui est
rendement de Typé&ou de Typeonformément a la reconnu et ouvert au public, commulidiieiL{1)
Restrictioffrestissement applicable a un Compar‘[imentdela Loi

Jour Mjaluation

désigne chaque jour au cours duquel la Valeur nette
difjventaimgar Actiomdfie Catégord@jadions est
calculégsi la valeur par Action est détermid@e plus d
fois un méme J#matlation, chacune de ces fois est
considérée comme une Bgateation au cours du Jour MBS

diéjaluation concerné. Unépalradion inclura chaque désigne les titres adossés a des créances hypothécaires.

Jour ouvré, sauf indication contridjendags | Poude plus amples informations, veuillez vous référer
aladéfinition dABS/MBS

Marchés émergents/Pays émergent

désigne un pays non classé pgutarBandiale parmi

les pays a revenu élevé (revenu national brut par habitant
éleve).

Jour de transaction

désigne le jour ol des Actions sont émises, rachetées, Mémorial

converties ou cédées, soit chaque Jour ouvré sauf indicggigne Mémorial C, Recueil des Sociétés et Associations.
contraire en Anrgexe MXN

Jour ouvré désigne la monnaie ayant cours légal au Mexique.
désige chaque jour au cours duquel les banques et Bowgsg

de yaleurs\luxembourgemses sont quverte;. Il est pPrecige gYRe la monnaie ayant cours légal en Norvége.
les jours ou les banques ne sont ddjrertEsgu

journée au Luxembourg sont considérés comme des jomgtaB'O*SR . o .
désigne une évaluation interne, basée sur I&Reécherche

fermeture.

attribuée a une enigseu un émetteur souverain. Chaque
JPY _ ] NotatiofSR st donc fondEe sur | Njar
désigne la mare ayant cours légal au Japon. compte des domaines suivamtsr oi t s de | NjHo mt
KRW sociaux et environnementaux, éthique et gouvernance. Les
désigne la monnaie ayant cours légal en République deNotatioriSReuvent étre utiliséesappliquer des filtres
Corée. Cette monnaie peut uniquement étre considérén Egat i fs ou positifs C | Nuni
comme une Devise de couverture. Compartiment, conforn3REment C
LAFI Bien que la plupart des participations des Compartiments

. . ) . . . soi ent as s olBRcértairs inkdisgenme=n Not at
désigne la Loi allemande sur la fiscalité des |nvestlsserrh(?ants(,:}uvent as étre évalués selon la méthodoloaie de
telle gdmadée, en vigueurjaniier 2018. P P 9

RechercHgRParmi les instruments ne pouvant pas recevoir

Loi de NotatidBRcitons, notamment, les liquidités, les dépots
désigne la Loi luxembourgeoidéaknmb2910 sur et les investissements non notés.

lesorganismes de placement collectif, dans sa version NZD

envigueur.

désigne la monnaie ayant cours Naalad&elande.
Marchélsftions
désigne, salglimiter, (i) un marché réglementé au sens

IaDlrectl)/e M'FID’, (i) un autre marche dan; un Etat me@tgﬁrabilité et & soutenir des projets liés au climat ou
de NJE réglementé, reconnu, ouvert au publicetdontle y \ig yt r e s t ypes de projets en

fonctionnement est régulier et/ou (iii) une Bourse de Va'&‘ﬂ,ﬁ ations vertes seront adigeééss quatre principes
Qans un EMnnembré? ME ou ([V) un marché dans un clés des Principes applicables aux Obligations vertes.
Etahormembrde NE réglementé, reconnu, ouvert au

public et dont le fonctionnement est régulier.

bligations vertes
sNjagit de Titres de cr Ean
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Obligations durables (N° 14¥onserver et exploiter de maniére durable les
i | sTifagde eréantedésignés destinés a encourager  océans, les mers et les ressources marines
la durabilité et a financer ou refinancer un ensemble de(N° 15§Gérer durablement les foréts, lutter contre la

projets a caractére écologipagaktLes Obligations désertification, enrayer et inverser le processus de
durables sont alignées avec les quatre principes énoncés dégradation deges et mettre fin a

respectivement par les Principes applicables aux Obligations | Njappauvri ssement de | a b
vertes et par les Principes applicables aux Obligations (N°16Pr omouvoi r | NavGnement de
sociales. pacifiques et inclusives

(N° 17Revitaliser le Partenariat mondial pour le

Obligations liées a la durabilité .
¢ développement durable

i I sTifagde ¢réantedésignés destinés a encourager
l es objectifs de durabil itteB.s LgNjENjEentotneclErs duéndtald tesed | ceaned
sNiengage explicitement C Natios Unies suelapagetnernet Esul t at s f ut
matiére de durabilité dans un délai prédéfini. Les Obligatiamsun.org/sustainabledevelopment

liées a la durabilitérgezlignées avec leglémgnts

clés des Principes applicables aux Obligations liées a |

a . . . .
igne un organism lacement collexfif autr
durabilité. désigne un organisme de placement colldgfif autre qu

OPCVM tel que défini dans la Directive OPCVM.

Obligations sociales OECVM
anc

il sNagit de Titres de cr e dEsings geFt.inEs C el
AN , . designe Un’organisme deé placement collectif en valeurs
la durabilité et a financer ou refinancer des projets avec U il _ L
o L g S . mobiliees autorisé en vertu de la Directive OPCVM.
objectif social identifié. Les Obligations sociales se
conforment aux mocilementp es Pdriécipdtiodjlauncapéas dorifosnsbiteietae ta
responsalglerabletresponsafii®). Les Obligations Sectiod de la loi LAFI
sociales seront alignées avec |équaitéés des elle comprend, shifisrster, (1) les actlpe dociété
Principes applicables aux Obligations sociales. admise a la négociation sur une Bourse ou un marché
organisé (mmlant aux critéigs Marché réglementé)
OCDE ) . o
. L o . 05[1 incluse dans ce marché et/ou (2) I&hacsiocisté
désign&rganisation de coopération et de développemen . o . .
SCONOMIGUES autre duipe société immobiliere qui (i) est résidente de
ques. INIEBEEE et qiyljest pas exonéréijgedt sur le
ODD résultgtou (ii) est résidadiephys non membiidide |
désigne les Objectifs de développement durable qui et soumiselppot sur le résuliijt thoins ¥ et/ou
constituent une série de divers objectifs mondiaux défin{8 e parts déonds en actionsu defends mixtes
| NAssembl Ee gEnEral e des cohtoiménmentsa laldinAFe comme indiqué dans la
Les disept ODD sont actuellement .ReSthIC'[IOI’I LAFI, avec leur pourcentagldnespectlfq o
) invetissement physique permanent dans une Participation
(N° 1) Eliminer la pauvreté sous toutes ses formes et au capital conforméméjtial® de la Sectdde la
partout de le monde loiLAFI, comme exposé dans les lignes directrices
(N° 2) Faim zéro» ditjvestissement du fonds concerné.
(N° 3) Permettre.a tou‘s de vivre eq bonnia santé et PEA (Plakijaargne en actions)
promouvoir le ke de tous a tout age . . . . L
o . i s i g n i Gompartigent NjWépendamment des
(N° 4) Education de qualité .S Co ) :
R : A . . . Pr|nC|pexspEC|f|<1ues de sa Catl%%or
(N°55Parvenir C | NEgaliteE dg.s.%exes ? auton?ml.ser. Ut
i objectd Nl nvesti ssemen i ndi vi du
les femmes et les filles . : . .
dNjinvesti ssement qui continu

(N° 6) Eau propeet assainissement ! . : N
o . . estinvesfi physigyement et en permanenee, a haute
(N°7)2nergie propre et dNjun_.co. a r da . .
R . : . . dNpminimum de%Xde ses actifs, dans des Actions (titres
(N° 8) Promouvoir une croissance économique soutenu L . .\ )
artagée et durable. le plein emploi productif et € participation) de sociétés ayant leur siége social dans un
a me @ ® u aln ui
partag e P plotp Uiat by eude ahNUENEEE

travail décent pour tous L
R o . - . convention fiscale avec la France.
(N° 9) Batir une infrastructure résiliente, promouvoir une

industrialisation dur aPER®MEe{ PenaoodNagafingitdjiee nownat i

(N° 10Réduire les inégalités des PME et ETI)

(N° 11Yilles et communautés durables signifie quNun Comparti ment,

(N° 12onsommation et production durables et Principssp Eci fi ques de sa Cat Egor
responsables objectd Nji nvesti ssement individu

(N°13Prendre dNurgence des dniN\gisnuvreesst ipsosuermelnutt tgeuri ccoonnttrien ul
changemeugtsnatiques et leurs répercussions  estinvesti physiquement et en permanence Nphauteur d
minimum de%5le ses actifs, dans des Actions (titres de
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participation) de sociétés (i) ayant leur siége social danses Pripes applicables aux Obligations vertes ont les
un2 t at me mbr e EEgEquilakigh&une t / quatredoanoipes dlés suifipotdisation des fonds,

convention fiscale avgatae, (Dmptant moins de (ii)processus de sélection et évaluation des projets,
500Csalariés, @nr egi st rant un c hiiflgéstion ded foljds ef (i@)irepceting. annuel de
moinsdey5 | | i ard dNjeuros ou 4.0 ebraicltan total annuel de
moinsde®0 | | i ards dNjeur os, e(tjésig?né Ié’Brixase'rach&tﬁmslltdhéa‘(?a{édoﬁen s (titre

participation) de ces s@nété&stées sur un Marché diictions correspondant 4 la Valedjvesttaick par
réglementé, sa capitalisation boursiére ne doit pas dép%C er P P

) i . ion de la Caté idns concernée, diminuée des
10mi I I'i ard dNjeuros et aucun. enti [l I e . 1 rce
P _ ) o roits de sortie et/ou de 1a Commission de désinvestissement,
détenir plus dé28e son capital, et est de ce fait éligible

T iy a lieu.
auPERME ( Pl an dNjEpgau gne engw%acl?ulons dest
financement des PME et ETI) en France. Prix de souscription
désigne le Prixalgscription par Action, a savoir le prix

- . . . arActionMine Catégorbaions correspondant a la
désigne toute personne qui est une Persoryiigles Etat aleur nettifientaire par Action de la Catdgtoiesd

au sens de la Ré@kdu Réglement S de la Loi-des Etats . ” o .
, oS ..._concernée, augmehipe Gommission de souscription,
Unis sur les valeurs mobilieres de 1933, tel que la defmﬁﬂpn .
. g N R A lieu.
de céerme peut étre modifiée par les lois, regles, réglements
ou interprétations juridiques ou administratives. Programme FII/Régime FII
PLN désigne le régime des investisseurs institutionnels étrangers

désigne la monnaie ayant cours légal en Pologne. qualifiés en RPC (y compris le programme QFl et le
programme RQFII)

Personne des Ktats

Préteom Prospectus
désigne Allianz Global Investors Nominee Services Limi ed? s .
€signe le prospectus de la Société dans sa version en

Principes applicable®bligations liées a la durabilité vigueur, conformément a la Loi.

dEsigne des Ilignes directric?@g2 dNjapplication volont al
ar | NjAssociati on internaRteClhecgcnale des mar chEs d canp.i.!
b ! désignelem cessus gal obaEI dN‘ﬁ d%ePt'i

(ICMA) qui décrivent les meilleures pratiques pour les

i nstruments f i nuatatxdurables a fgizu 2J I\tg_iiunntltléj[ggrie rp Odf e?zsg t rléfﬁl S. crj] 2“:] N

prospectifs et promeuvent I'g n'{? .h%bi t E Jans e J\ll'éavel cy|
. N L e ..dopnee de Rec embinent’dés données de

du marché des Obligations liées a la durabilité en cIanfu;:len

| Napproche pour | NJEmi ssi o ncherg e qas[g%\é[anltm%\%ﬁ[alpelg Ihmllta]tmilnsé e C |
es analyses internes. En combinant les résultats dés

durabilité. Les Principes applicables aux Obligations liées aa . -y
e e . o analyses externes et/ou internes des Facteurs de durabilité,
durabilité se composent délgrieqts clés suivéints

sEl ection dNjindicateurs Cupegc%t.atlcaﬁénterér}ee(l?¢ %rtr%tta{!tr)]ugeea,une( ii) Et.
- C\ ~.. . entreprise ou un émetteur Souverain.

des obijectifs de performance en matiére de durabilité,

(iiiycaractéristigues des obligations, (iv) reporting et (v) Registre

o

vérification. désigne ftegistre des Actionnaires.
Rrincipes applicables aux Obligations sociales Reglement benchmark
dEsigne des | ignes dir ec tdésigreéfRegenea@l)0ilicda Parlesnent v ol ont a i

par | NjAssociation i nt er natropéen et HueConsaigdEBit aoncerhahtdes iddeesc a p i |
(ICMA) qui préconisent la transparence, la publication utilisés comme indices de référence dans le cadre

dNji nf or mati orntédartslepr ome uv erNji nisNjirrutnfegnt s et maswerlaont rat s
développement du marché des Obligations socialesenp er f or mance de fonds dNjinves
clarifiant | Napproche p o Wirectiv@fEB8ms/GEset 2014/17dURjet e Reg@manti(WER t i
Les Principes applicables aux Obligations socialesontlgs5 96 / 2014 (t el quNjamendE pon
quatreélémentdés suivan{gutilisation des fonds, (ii) Réglement OPCVM

processus ‘19 .Se'ecn"“:i'ﬁua“"” des projets, (iif) gestion y.giine le Reglement délégué (UE) 2016/438 de la
es fonds et (iv) reporting. Commission ddddembR015 complétant la Directive

Principes applicables aux Obligations vertes 2009/65/CE du Parlement européen et du Conseil en ce qui
dEsigne des | ignes dir ec tconceme lss ohligyiopspésidépasitaires.n v ol ont a i
émisggar | NjA s siomaleidestmarchésdé nt e

. AR ﬁé@lgment relatif aux opérations de financement sur titres
capitaux (ICMA) qui préconisent la transparence, la désié;ne le Réglement (UE) 2015/2365 du Parlement
e

pu,bl lcation qui nf.o.r mat i oneuropgen&&mMSu verlbko13 reltifhiaE 9 " 1t E
ledéveloppement du marché des Obligations vertes en

L . transparence des opérations de, financement sur titres et de .
clarifiant I Napproche po i iRIERETEICHN R i | 0ot
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RGgl ement sur | a publ i ca tRestrictiohjtdstissement VAG implique que, eans lercas | G|

durabilité oudeux notations différentes sont disponibles, la plus basse
désigne le RégleuE019/2088 du Parlement prévaudra. Si trois ou phessdeotations différentes sont
européen et du Conseihdu@vib&9019 sur la disponibles, la deuxiéeme notation la plus haute prévaudra.
publication dNjinfor mat i orJsenetationingetné r&ilisée pdrée Gérant na peut Btiet E
secteur des services financiers. considérgeln cas de conformité avec les exigences

Réglement sur la taxonomie définies par la circulaire allemande BaFin 11/2017 (VA
g Lesctifs tels que mentionnés a |4 ghdset la

désigne le Reglement (UE) 2020/852 du Parlement eur%p?en P . . . .
oo L .notfation a do étre reyue. a la baisse sous le seuil de notation
egduConseilldyjul® 020 sur | NEt abl i ssement un, ¢ re =

a phireseloivent pas représenter

visant a favoriser les investissements durables minimale indique a |
' plus de% des actifs du Compartiment. Si les actifs décrits

Réglementation FlI dans la phrasesmentionmiépassen®@des actifs du
désigne les lois et réglements régissant la mise en plac€etipartiment, ils doivent étre vendus dans les six mois
fonctionnement du r Egi me adoNjpter sugosridé demassenterst duléguibie Bt ut i on

étrangs qualifiés en RROmMpris le programme seulement dans la mesure ou ils dépassent ce seuil. Les
dNji nvestisseurs institut irestricioniijestissemenarslagieeinigeisseus| i f i Es
(«programme @3 et | e pr ogr ammeVAGNCifiques e font pas partie de la Restriction
institutionnels étrangers qualifiés en rerogmbniize difjvestissement VAG.
RQFDZ tels u Nji ktleu a s n tor romul E
ocgasignnellement. ) ! endes © tR'es:?r.léUo.n?_AFP ? ’ . v

signifie @§lp Compartiment, indépendamment des
Réglementation goutwéle de 2008 Principepécifiques de sa Catégptifs,dde son
désigne la Réglementatiordgcahe duf@vrie008 objectiMjvestissement individuel etedtrstions
relative a certaines définitions de la Loi. difjvestissement qui continisppliguser pleinement,

estsoit investi physiqguement et en permanence a hauteur
didjy moins %4 de ses actifs dans une Participation au
capital conformémeljticl@ de la Sectd®de la loi

gpoéltre qualifié diords en actionsn vertu de

REIT
désigne un fonBfrdstissement immobilier, qui est une
personne morale dipjet commercial est axé sur la

propriété de biens immobiliers et/ou les activités y affer%ﬁle ; . o . .
constitué en société ou en fonds (étanthétendu qu alol LAFI Aternativie»), soit investi physiquement et en

Compartiment ne peut acquérir que des fonds REIT a Bpitapnence & hautdjimdoins 2bde ses actifs dans
. . i . R Elf ticipation au capital conforniéjrtiel@ de la
fixe). Un REIT peut émettre (selonriditprendgisa uhe Farticipatio pA oy .
constitution en société ou en fonds) soit des actions Sectiod de la loi 'uméur etrg qualifié idads mixte
(«actions de REITsoit des partsafts de RE)T en vertu de Ia loi LAfefnative:2

RESA Restriction relative a Kiomg

s o . s -sjanifi , indépendamment des Principes spécifiques
désigne le Recueil Electronique des Sociétés et Associal rH%? que, in . ) . .
g g %tg)a at Egori e dNjactifs dNun Co

Restrictioffjfestissement VAG d Nji n v eisdividugl ®telersesrestrictions

désigne le faiNguCompament, indépendammentdes d Nji nvesti ssement gqui continu
Principes spécifiques de sa Cldgtijsridelson objectif (1)) Njex posi ti on nette aux prod
difjvestissement individuel et de ses restrictions ne peut dépasseéw50d e s a Val e2si nett e
diffjvestissement qui continlippligLeer pleinement, un Compartiment investit danssigs Fizance, il ne

dans la mesure ou il investit dans (1) des AB8/MBS, nege@it investir plus d tié ses actifs dans des Titres de
guNjvestir dans des ABS/MBS ayant, au moment de  créance émis ou garantisifperys dont la notation de
IdEquisition, une notdiipnrbins BBBtandard & crédit est inférieure a la qualité Investment Grade ou qui
Poadsjet Fitchjgijd moins Baa3 (Mdpdy une notation nNjest pas notE et (%) si un
équivalent&lfe autre Agence de notatiorEpseand Fonds obligataire ou un Fondstifsultel que défini

de notation, de qualitéaratrip tel fabli par le s e | o n 1,IPaijie B dugprésent prospectus), il peut

Gérant et qui ont été admis ou intégrés sur un marche afi@stir moins deo3fe ses actifs dans des instruments
ou sijnetteur posséede son sieége dans un Etat signatairsdertisdear act Eri sti ques dNjabsor
IXiccord siBEE ou un Etat membre a part entiere de  (ycompris des obligationtingentes convertibles, des

IJCDE et dans la mesure ou il investieddrisd€2)de Titres de créance senior non préférentiels, des instruments
créance (hors ABS/MBS), nidpestigdans des Titres  émis en vertu du régime de résolution prévu pour les

de créance ayant, au montdpdjdisition, une notation  institutions financiécesNgh ut r es i nstrument ¢
didjy moins tandard & Mjet Fitchjgigl moins B3 par des bangqguesncens),doNjautr es
(Moody) ou une notation équivealifreedtre Agence 10% maximum des actifs du Compartiment en question
denotation ou, Bpsence de notation, de qualité peuvent étre investis en obligations contingentes

comparable teljmbli par le Gérant. En outre, la convertibleSaupays tel que désigné a la premiére
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phrase de | NAlternati ve 2engementde Typdsudg Mypee doit pas dé@agser, s on
gouvernement, une autdsiigyz ou locale ou un secteur 30% des actifs du Compartiment, ou tout autre pourcentage
nationalisé de ce pays. de ses actifs stipulé par la FSC pongcteel(@)rient

montant total investi directement enckitiorse#\ et
epobligations interbancaires chinoises (CIBM) ne doit pas

ur . ;

dépass@d% des actifs du Compartiment, ou tout autre
pourcentage de ses actifs stipulé par la FSC.

Restriction relative a la Suisse
signifie que le Compartiment mobilisera des préts a co
terme aux termes du p@inderixieme alinéa, de la
Partid deMnnexg, a la seule fin de gestfigladité
(notamment pour les demandes de rachat). Le Comparfi@eiseulfltreprises agréeé
peut investir judB% de ses actifs dans des actifs désigne PricewaterhouseCoopers, Société coopérative.
alternatifs conformémdjt’, Ipara. 3 OPP3 RM
(Ordonnance suisse sur les déductions admises fiscale enl% S . .

R esigne le renminbi chinois, & savoir la monnaie ayant cours
pour les cotisatiensées a des formes reconnues de légal en RPC et, & moins que le Eintspose
prévoyance) en relationtbéb lit. d) dgjPP2 . ! _

. . . autremeniironymeRMB> se rapporte au renminbi
(Ordonnance suisse sur la prévoyance professionnelle .= .~ ™ "= K
. . . e ,chlr][0|s négocidigainger tffshore) a Horigong ou
vieillesse, survivants et invalidité). Dans le contexte présen .
) . A Sur des marchés hdasRieC GNEb), et non pas au

les actifs alternatifs sont notammentrék) atbsstés a renminbi chinaimshone (<CNY)
des créances hypothécaires (MBS) et des titres adossés a des '
actifs (ABS), des obligations convertibles et des obligatieR€a
bons de souscription, (2) des actions autres que celles déatdae la République populaire desRbinsipa He la
liste figure au poidtdeMinnexe, (3) des O¥M ou région administrative spéciale dehtprug la région
OPC constitués principalépefstalternatifs tels que administrative spéciale de Macao et de Taiwan.
définis dans les présentedest fddduits dérivés dont
lesougacent est un actif alternatif tel que défini dans les
présentes. Par dérogation auJa)rdanfa Partie A
deldjnexel, le maximum pour un émetteur de titres et SFC
dijstruments du marché monétaire ¥ede dke Fleur désigne la Securities and Futures CommisKiongde Hong
nette djventaire du Compartimdgisation de produits SGD
dérivés est soumise a restrictions confdfgriéGeent a |
de GPP2. Poucsaformer a ces restrictions, le
Compartiment ne conclura des transactions sur produitSociété
dérivés quitjdisposddftifs liquides suffisants pour couvrirdésigne Allianz Global Investors Fund, soumise a la
ses obligations potentielles liées aux transactions sur pgduésilance de la CSSF.
dérivés. Le Compartiment negsocorecluridjctords
de mise en pension ni de contrats de prét de titres
conformément au pomtada Partie Adgjenlexk.

désignla monnaie ayant cours légal en Suede.

désigne la monnaie ayant cours légal a Singapour.

Société destion

désigne Allianz Global Investors GmbH, soumise a la
surveillance de la Bundesanstalt fiir

Restriction relative a Taiwan Finanzdienstleistungsaufsich
signifie que, pour un Compartirsgpipgition de ses valeurs mobilieres allemande.

positions longues ouvertesuameintstfinanciers dérivés Statuts

32 peut.depagsé}’ozt[bs actifs du. Comparn.ment aux fins gésigne les statuts de la 8atdétdusd(11999, =l
gestion efficace de portefeuille, sauf dispense accordee s

par la Financial Supervisory Commission (FSC) de Ta'fv%jr?, ponctuellement modifies.

tandis que le montant total de ses positiongectmates ou Stock Connect

en instruments financiers dérivés ne peut dépasser la vesigne le programme visant a fournir un acceés réciproque
de marché totale des titres correspondants devant étre aux marchés boursiers de RPC efdeg-tmmprenant

détenus par le Compartiment a des fins de couverture, (i) le Shanghting Kong Stock Connect, un programme

comme stipulé a tout moment pan®) Bgs& réputé dNji nterconnexi wompensaiondel a nEg
étre un Fondsgattéiire, le montant total investi en titres mis au point par Stock Exchange of Hong Kong Limited
Investissements a haut rendemerit d&olyge Type («SEHK), Shanghai Stock Exch&&gs) ,(«

ne doit pas dépaZ3es des actifs de ce Compartiment, Chin&ecurities Depositary and Clearing Corporation Limited
étant entendu quiija$tissemedpdronds obligataire («ChinaCles) et Hong Kong Securities Clearing Company

sur les Marchés émergents dépgadsaéifs du Limited HKEG»); et (ii) le Shenzheng Kong Stock
Compartiment, le montant total investiparle Fonds Connect, un programme dNjinte
obligataire dans des Investissements & haut rendementedéa compensation de titres mis au point par SEHK,

Typd. et/ou de Typae doit pas dépasSeérdis actifs Shenzhen Stock Exch8ife) ChinaClear et HKSCC.

de ce Compartiment et que le montant total investi par un

Fonds mdtiti§ dans des Investissements & haut
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Stratégie alignée sur les ODD de | MAfmeéxéi sation Eventuell
désignetat r at Egi e dNji nvesti ssdMiemue stpiExcs & magrute sdfNEini f i que)

Compartiment qui est orienté sur des titres de sociétés ?Hir’e s de créance

s e I_o n | Navi s d\u GEr ant o fdgs%r;[etogtﬁtrrebo'nﬁ'r@?s,ty/coom%ris,?g'ﬂ n t des c
au sein de secteurs et/ou de thémes, comme la reallsat(ljon . ; o
es,@bll%attlorrmat, Instruments du marché monétaire,

dNun ou pl uesiobeuts soci D ou ogligéﬁons hypothécaires et titres étrangers similaires

comparables, que le Gérant, a sa seule discrétion, peut_ e N N o . :
. ] : S ar 0ssés a des actifs émis par des établissements financiers,
outre déterminer avoir une nature similaire, et auxquels

. it figation r public, obligations & taux variabl
sociétés contribuent. La description du processus ob gations du secteur public, obligations a taux variable

- . - : (FRNipstrumerdss s or. t i s de caract Eri s
dNji nvesti ssement dEtail]l éees)g Ieerst eeSX|( ences rd|es ?asalz%tsra
aligée sur les ODD peuvent étre consultées a la Partie% d P P .

. . ) . - contingentes convertitiliel=sy de créange convertibles,
| Nadnemeilisation Event u%Eligaﬁon&j!ﬁé%rge%Aaéewr S lllofie

dNinvestissement spEcifi qblL)JIiga ions adossées. Les titéesde convertibles

Strat Egie dNengagement c |lcomprernent shissterves obligatibrns cohvertbtes;
dEsigne |l a stratEgi e dNji resobligatidnsashensidersduscriptoi et/oufles apligationd Nju |
Compartimenij gst conforme aux principes de la abons de souscripfiptiahs. Les titres de créance
«StratEgie dNengageiee nt cdomprearent éalamert leseertificats indiciels ea dutses
description du processus certNjats doetteprofisde sque aest en priicipadorrélé Bux e |

exigences de |l a Strat Egi eactif$ pliécitég au gux maranés dantlpeuveatrelevpruces a v
résultats peuvent étre consultées a la Paxja B adee x eactifs, ainsi que des titres non [ijtéeéats tkls que
(utilisation Eventuel |l e déhpbligatonsacoupdanEZéo. e dNji nvesti sse.l
spécifique).

Titres éligibles FlI

Stratégie de durabilitéantifis désigne les tigemvestissements pouvant étre détenus ou

dEsigne |l a stratEgi e dNji reffeetsés parsus lellrarevertu deslpRegleméntation Fl. d Nju |

Compartiment, qui est conforme aux principes de la TRY

«Stratégie de durabilitéantifi$h. La description du L . , , .

processus dNji nvesti sseme n?_?&gnae E\tmgqnqlela)@nt goturs I?ggl gn Ré‘&“?"%“% %ec es
. o N . . Turqule.

Stratégie de durabilitéautifisi peuvent étre consultées a

la Parti® @Budiel i jAnnemeEvi&Ent uel l e dNune

stratEgie dNjinvest i sseme rdésigfnibneeurépéegne.e ) .

StratégiSR usD ]
dEsigne |l a stratEgi e dNji rdésigreiaimsnmaeragant tours IfgElMmix Etatsy u e d Nju |
Compartiment, qui se confddméngge.aux principes dNjun

«investisserjmxtialement respondafeibJee.t Val eur nett dNjinventaire
Fespeﬂsamz .L a descr ', P t IAO nodu dé%iéng 1% Varedt ded actﬁs'}':'élcrﬁIgeecgn{or?ngmseﬁat s
détaillé et les exigences dAe la Shfgtégient étre Sectio|
consul t Ees C 1llutlisafioa éventuele B Se | NNAnnexe

dNjune stratEgie dNji nvest iVsaad eemen tn es g Ec idfNji pwes)n.t ai re pa
StratégiSRie typd telle que définie a la Sidtiotituléevaleur nette

signifiequegee st i on des pl aceme ndtNI ndvl\ﬁunnt )ad orr’r?p apratri mAeCnttI on
suitlaStraté® C | Njexcepti on deZARcrit Gres dNjexclusi on

minimums de la Strd®gien utilisant des criteres désigne la monnaie ayant cours légal en Afrique du Sud.
dNjexcl usi on p lISRkadsstriptionodti s 7G4 uroI a StratEgie
processus diNietrles exgpdniesde ame nth sg

StratéaiSRIe tnd  at itées 2 |a Partic B I':gtnae | Nuni on monEtaire de
ratégiSRie typd peuvent étre consultées alaPartie B, o £ | NEuro comme monnai e

ou
nt
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lll. Informations générales sur la Société

1. Conseil dddministration de la Société

Les Administrateurs sont responsables de la surveillance des activités quotidiennes de la Société.

2. Principales caractéristiques de la Société

La Société a été constituée pour une durée indéterminée sous la dénomination BRESEHSHRINDGBARIS TRe
société anonyme en vertu de la législatieDuth&dmtuxembourg et répond a la qualificatioijdestissiEteedt
acapital variable en vertu de ld gafte_oi. La Société a changé de nom pour deresundili@abal Strategies Fund
le 9ddécembg902, puis Allianz Global InvestorsiEuamh&804.

Lste constitutif, qui comprend les Statuts, a étéqpibligblEEP® dans le Mémorial. La dernieére modification des Statuts
a été effecmte 3fanvie2014 et a faithjet Njpe publication dans le Mémorial. Toutes les modifications des Statuts ont fait
Idpjet de publications dans le Mémorial.

Chaque fois que les Statuts sont modifiés, ces modifications doivent étre déposeexene Redistrsociétés du
Luxembourg et publiées dans le RESA.

La Société est immatriculée au Registre de commerce et des sociétés du Luxembourg sous le numé&@EB71182. Le cay
est libellé en EUR et est égal au misigtémiade la Société. Le capital minimum de KjeSecé@iB®OCEUR,
commadskige le droit luxembourgeois.

Le siege social de la Société ldgtessa $uivar@d, Route de Treve838\3enningerberg,-Buahé de Luxembourg.
La Socétst agréée par la CSSF eifji@@Mi en vertu de la Loi.

La Société est un fonds a compartiments multiples Wpticdiéd@desdeda LLoi et constitue une seule personne morale.
Chaque Compartiment constitue également une seule ptsshimairda@iene une entité distincte en ce qui concerne

les Actionnaires. Les Bptifodnpartiment donné couvrent uniquement les dettes et obligations qui lui incombent, y compi
envers des tiers.

Les Administrateurs ont toute latif@édespoommoment, émettre des Cabéigtivies slipplémentaires adjsein d
Compartiment ou lancer des Compartiments supplémentaires djedtssejestifpelivent étre similaires ou différents
de ceux des Compartiments existants Aregpéskrs sera mis a jour et le DICI sera créé en conséquence.

3. Assemblées dljctionnaires

Les assemblé@stibnnaires sont convoquées conformément aux Statuts et au droit luxembourgeois.

Ldgsemblée générale annuelle des Actionnaires sk tiendia ahagipge social de la Sdel#dglkelite du
Luxembourg) le quatriéme vendredi du mois de janviddilpas cm jdoumouvré, le Jour ouvré suivant.

Les Actionnaids @ompartimentipedCatégorddadions peuvent anmument convoquer une assemblée générale dudit
Compartiment ou de ladite Catdgtides] au cours de laquelle ils peuvent uniquement prendre des décisions relatives a c
Compartiment ou a cette Catiigpbinas

Les Administrateurs peuventdéfiaicdnvocation une date tojobenaBaddsemblée générale (désignée comme

la«date Wipregistremeht laguelle les exigences de quorum et de majorité seront déterminées conformément aux Actiol
circulation a cette defeebistreméms droits de vote des Actionnaires seront déterminés en forijitorndu nombre d
détenues a la dadpregistrement.

4. Rapports aux Actionnaires

Likercice annuel comptable de lakjenttifsbctobre au 8€ptembre. La Société publigppart annuel révisé dans
les quatre mois suivant laMkedside annuel comptable Njinsigport semestriel non révisé dans les deux mois suivant la
fin de la période a laquelle il se rapporte.

Des exemplaires des rapports sont dispoiddstengau siege social de la SociBligpaérssdqa Distributeurs ou des
Agents payeursitamation.

Les états financiers consolidés de la Société sont préparés en Euro. A Nat@dinphesicemptes de sont pas
exprimés Enro seront convertis en Euro.
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5. Liquidation et fusion

5.1 La Société

Liquidation
La Société peut, a tout moment, étre dissoute sulsiEsohliiér démérale des Actionnaires soumise aux exigences de
quorum et de majorité énoncéestangdes

Si le capital social de la Société passe en deca des deux tiers du capital minimum requis pardadaidir€onseil est tenu
ladissolution & une assemblée générale des Actionnaires, délibérant sans quorum et déaidsniétilansajorité simpl
représentées a cette assemblée.

Si le capital social de la Société est inférieur a un quart du capital minimum requis par la loi, &tfedaseil est tenu de sou
dissolution de la Société a une assemblée générale des Actmrsaaises, oldéissolution peut étre décidée par
lesActionnaires détenant un quart des Actions représentées a cette assemblée.

La dissolution sera exécutée par un ou plusieurs liquidateurs, qui peuvent étre des personneségsigsijues ou morales, ¢
delldgsemblée générale des Actionnaires. La portée de leur mission, ainsi que leurs honoraires, sant également fixés I
assemblée.

Le boni de liquidation affecté a une Qdgtigmsesdra versé aux Actionnaires de la Gasgoni@empprata de leur
participation dans ladite Catégorie.

En cas de liquidation de la Société (pour quelque raishiplpieneesbite la liquidation de la Société doit, en principe,
intervenir dans un délandées%pres la date decisial® du Conseil autorisant la liquidation. Si la liquidation de la Société ne
peut étre totalement achevée dans unrdélaj deeddemande écrite de dispense est soumise a la CSSF, détaillant les mo
pour lesquels la liquidation ne peutv&ee Bohiepaiement du boni de liquidation correspondant interviendra conformément
ala législation y afférente. Tous les fonds auxquels les Actionnaires ont droit a la liquidation ¢&& Société et qui ne sor
réclamés par esitavant la cloture gedaédure de liquidation seront déposés, pour le compte des personnes y ayant droit.
auprés de la Caisse de Consignation de Luxembourg conformément a la Loi.

Fusion

Au cas ou la Société est impliqguée dans une fusion au titre de fonds ahdtjistefsessad@mgénérale des
Actionnaires de la Société, plutdt que l@pGonstibtion, doit approuver, et décider de la ddffetidegrestd fusion

au moyemlgie résolution adoptée sans condition de quorum etmaple mheagovidéesi exprimeés lors de cette assemblée.

5.2 Compartiments/Catéddiciesng

Liquidation

(1) Siles actifdjuCompartiment tombent elNfiatizehu que le Cofsghitidistration a défini comme nécessaire a la
gestion efficac&dunpartiment du point de vue économique, si le Qsjtgiatrpasoe montant minimum, ou Si
lasituation politique, économique ou monétaire connait un changemenftspajaistiaticonszit drdonner
lerachat forcé @gtégralité dastions du Compartiment concerné, a la VRljgantateepdr Action du Jour de
transaction suivant le jour ou cette décisionigfin@uistailiodn entre en vigueur (tout en tenant compte des prix
réelebtenus et des colts inévitablas/iéseades actifs).

La Société doit informer les Actionnaires par écrit des motifs et de la procédure de rachat Biydiret que le rachat forcé
envigueurles Actionnaires nominatifs seront informéspéténtauctions au porterargénformés par

publicatiomfh avis dans des journaux a déterminer par le Conseil ou par voie électronique comme indiqué dans le |
Prospectus si la Société ne connait pas les noms et adresses des Actionnaires. Sgbadope dame décision n
INjtérét des ou dans une optique de traitement équitable des Actionnaires, les Actionnaires du Compartiment conce
demander le rachat ou la conversion de leurs Actions gratuitement avant la date du rachat forcé (tout en tenant cor
prix réels obtenus et des colts inévitables liés a la vente des actifs).

Dans les mémes circonstances que celldgs®sitkes@onseil peut ordonner le rachvjtégreétdeles Actions
de toute CatégoMgtibns.

(2) Nonobstant lesiyairs conférés au Conseil au paragrdpssu@@isemblée générale des Actiddpeaimsdk la
totalité des Catégobgsidnahh Compartiment peut voter, sur proposition du Conseil et méme pour des scénarios au
gue la gestion eféahc point de vue économique mentionnée au paragraphe (1) du présent Article, le rachat de toute
Actionshthe ou de toutes les Catéiptienghh Compartiment et le versement aux Actionnaires de la Valeur nette
dijventaire des Actions tedoamsaction suivant le jour ou cette décision entre en vigueur (tout en tenant compte des
réels obtenus et des codts inévitables liés a la vente des actifs). Lors de cette assemblée générale, aucun nombre
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didictionnairedt nécessairergormer un quorum. La décision est adoptée a la majorité simple des Actions présentes
représentées lors de cette assemblée.

(3) Le boni non réclamésjpas été versé aux personnes autorisées concernées apres le rachat est confié en dépot au
Dépotiire pendant la durée de la période de liquidation. Au terme de cette période, le boni non réclamé sera transf
Caisse de Consignation pour le compte des personnes autorisiilljplascétéfoéclasn® dans les délais impartis
par laéglementation en vigueur au Luxembourg concernant la Caisse de Consignation.

(4) Toutes les Actions rachetées seront annulées.

(5) Udghevement de la liquidalfo@ompartimentpedCatégoriadions doit, en principe, intervenir dans un délai de
9mois apres la date de la décision du Conseil autorisant la liquidatioNpST amiaritieté MgedCatégorie
didictions ne peut étre totalement achevée dans moidélmeld@mande écrite de dispense est soumise a la CSSF,
détdlant les motifs pour lesquels la liquidation ne peut étre achevée.

Fusion
(1) Le Conseil peut décider de fusionneips actifidfisemble des Catéghiigtmds émises auHgain d
Compartiment ({opartiment abseylikans ce qui(shiicun, ufrends absorbant

(i) un autre Compartiment,

(i) une autre Catégdfietibns du méme Compartiment,

(iifjun autre OPCVM, ou

(iv)un autre compartiment ou une autre dapgosifdautre OPCVM

et de renommer les Actions dai@empgbsorbé en actions du Fonds absorbant (si nécebfarecskicuibe d

dNpe fusion et du paiement aux investisseurs de toute différenceliggomsy. frastibosahnaires du Compartiment
absorbé et du Fonds absorbarfeenoét de la décision de fusionner conformément a la Loi et a la réglementation en
vigueur au Luxembourg au moins trente jours avant la derniére date de demande de rachat ou, selon le cas, de co
actions sans frais.

(2) Nonobstant les pasicoinférés au Conseil décrits au paragdsssasiiseimblée générale des Actiaddpaires d
Compartiment ou de la ou des Cabfigtimies abncernées du Compartiment concerné peut décider de fusionner les
élémentdsigtif et de passif de ew&timent (ouaeu des Catégabitions concernées, selon le cas) Hjjau sein d
autre Compartiment de la Société, (iNjae aeiredCatégadfietibns du méme Compartiment, (iiNpasea d
OPCVM ou (iv) au Bgiradtre comjpaent olNghe autre Catégadfietibnaih tel OPCVM. Aucune condition de
quorumigpt requise a cet effet et la fusion peut étre décidée a la majorité simple des Actions présentes ou représen
lldssemblée. Cette décisipsemblgénérale des Actionnaires est contraigisirsenplolerdes Actionnaires qui ne
font pas usage de leur droit de demander le rachat ou de convertir leurs Actions pendant la période de trente jours
au paragraphe (4essus.

6. Lutte contrele blanchiment de capitaux et le financement du terrorisme

En vertu de la loi luxembourgeoigerniki 293 relative a la lutte contre la toxicomalimeietéayudavsitl 993

relative au secteur financier/djgiendae, et de la lonlhxargeoise dmdZmbgd04 relative a la lutte contre le

blanchiment de capitaux et le financement du terrdsisrardés|leamsi que des circulaires et réglements y afférents de
laCSSF (en particulier le Réglemed0E3& Gircuda@SSF 13/556 et tout réglement ou circulaire CSSF qui viendrait
lesamender, compléter ou remplacer), des obligations ont été imposées aux professionneldsjiopdettenr financier afin d
INfilisatiordilganismes de placement collectif telsigtéedal&ofins de blanchiment de capitaux et de financement du
terrorisme. Dans ce contexte, des mesures ont été impoddentimatiassdesrinvestisseurs.

La Société se réserve le droit de demander aux Actionnaires/ingdastiseanfsrpmtatiedt tout document
éventuellement nécessaires pour se conformer aux lois et reglements applicables. Ces informations fournies a la Socic
recueillies et traitées en vue de la prévention du blanchiment de capitauxi ¢edorisrarcement d

7. Données

Toute information relafjeestisseur en tant que personne physique ou toute autre persorbercaeEernée (les «
acaractére personpebntenue dans le formulaire de souscription ou collectée ultériedeeretaticsisifaves de

avec la Société sera traitée par cette derniére, agissant au titre de responsable du traiRRespondabldahnées (le
traitemend) conformément aux dispositions du Régle@bb/E1R) di#iL016 relatifaéaprotection des personnes
physiqgues C | NEgard du traitement des dRegleméeGnél car a
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sur la Protection des D@ifiées ai n s i quNjC tout e | eprotediondésdantéesr Ggl emen't
(collectivement, Llaiwur la protection des dennées

Les investisseurs reconnaissent que leurs Données a caractere personnel fournies ou collectéesdandien avec un inves
laSociété peuvent aussi étre taailé&opiété de gestion, le Gérant, le Dpesttairardé Mgrhinistration centrale,

le Distributeur, les Agents pAgenisié registre et de traldgfent, payeur Bffdrmation, le Révisdniraprises, les
conseillgisidiques et financieldjbtas prestataires de services de la Société (y compris ses prestataires informatiques) e
toutagent, délégué, affiliéiradant des personnes susnommeées et/ou leursdlentresadrik(Prestataires de

sevices) et ayants droit conformément a leur rle en tant que Responsable ddrtitdteniiens @clSonrs).

Certaines entités susnommées peuvent étre constituéispacdettnaataitjue eurdffeeB)dans des pays qui

peuvenmte pas assurer un remuat de protection des données a caractére personnel dans le cadre de leur I€gislation I
Si un tel transfert a liResjgonsable du traitemefdpsoites §p tel traitement des données a caractere personnel des
investisseurs est conféarhégislation relative a la protection des données et, plus particulierement, que des mesures apj
sont en place comme la conclusion de clauses contractuellpigpepéeleCgmmission européenne).

Dansal mesure ou les Données a caractere personnétijfmsimsseyapdbrtent sur des personnes physiques autres que
luimémelitjvestisseur assiigligpose du droit de fournir ces Données a caractere personnel au Responsable du traiteme
Silljvestisseldgt pas une personne physiqupijjagérs (i) informer toute autre personne concernée concernant le
traitement de ses Données a caractére personnel et ses droits y afférents et (ii) si nécessairereteajgforoprié, obtenir par
consentement qui peut étre requis pour le traitement de ces Données a caractére personnel.

Ces Données a caractére personnel seront traitées pour gérer et adminisifnieniee séstieipatiansda Société et
laréalisation des servickgdiddonnées a caractere personnel seront également traitées a des fins de prévention des frat
comme au titrehdertification et du signalement dans le cadre de la lutte contre le blanchiment de capitaux et le financel
duterrorisme, Bifenti€ation et du signalement au niveau fiscal (y compris, notamment, le respect de la NCD, la FATCA),
loiset réglementations similaires (par exemple agj@D&ju de |

Etant donné la nature des Actions nominatives, la Société senefsspitéssioigions aux investisseurs qui
necommuniquent pas les informations appropriées sur les données a caractéere personnel (y compris les données relat
transactionspdgent de registre et de transfert.

Les Données a carpetss@nnel ne seront pas conservées plus longtemps que nécessaire eu égard aux fins pour lesquel
sont traitées, sous réserve des périodes de détention minimums légales en vigueur.

De plus amples informations concernant les finalités tléesaifiditentenbles des destinataires des données a caractére
personnel divestisseur, les catégories concernées de données a caractere personnel et les droits des investisseurs el
données a caractéere personnel, ainsi que fouteatiotreequise par la Loi sur la protection des données peuvent étre
consultées dddjsd sur la confidentialité en cliquant sur le: Irgtpsuivegtilatory.allianzgi.com/gdpr.

8. Opérations excessives emmarket timing

Les Actions ne peétrensouscrites a des fins de market timing ou de pratiques similaires. La Société se réserve express
droit de prendre les mesures nécessaires afin de protéger les autres investisseurs des pratiqueglsies market timing ou ©
similaires.

9. Documentation disponible

Les documents suivants peuvent étre obtenus gratuitement au siége social de la Société, au siége et dans la succursa
luxembourgeoise de la Société de gestion ainsi que dans les bureaux des Distributeursitjfatesafigents payeurs et d
pendant les heures normales de bureau chaque jour ouvré

(1) les Statuts et les modifications de ces derniers

(2) Iidgcord de gestion conclu entre la Société et la Société de gestion

(3) lidgcordigiiministration centrale conclu eikgdagdBlent chargé Mgrhinistration centrale

(4) la convention de dépositaire conclue entre la Société et le Dépositaire

(5) les accorddgknt payeur Bjfdrmation conclus entre la Société ou la Société de gestion et les Agents payeurs et
dijformatign

(6) lidgcord de gestion des investissements conclu entre la Société de;gestion et le Gérant

(7) les derniers rapports et états financiers

(8) le dernier Prospeatis

(9) les derniers DICI.
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10. Publications sur Internet

Toute comnuation avec les actionnaires relative a chaque Compartiment, si elle est autorisée en vertu des lois et réglel
applicables de tout pays ou des Compartiments de la Société sont enregistrés a des fins de diségbsiiion publique, est e
https:/&gulatory.allianzgi.com. En particuliddppdiigueepss (i) aux liquidations et fusions de Compartiments/Catégories
didictions conformément a la Loi, (ii) a toute autre mesure a laquelle les Statuts et/ou la loi luxembourgeoise font référe
ou(iiatoutes autres mesures exigées par la CSSF.

11. Reglement benchmark

La |iste des administrateurs dNjindices digeurcpderthe ence
desnarchés financietdEMP) envert du RGgl ement b e h0téSocétékle gessian consergeldess e C
plangcrits définissant les mesures a prendre si un indice ou indice de référence change de malligee significative ou ce:
fourni. Ces plans écrits peute@tre, gratuitement, sur demande auprées du siege social de la Société, ou de la Société
gestion.

V. Direction de la Société

1. Généralités
La Société a désigné Allianz Global Investors GmbH en qualité de société de gestion au sens de la Loi.

LaSociété de gestion est responsable, sous la supervision des Administrateurs, de la fourniture de services de gestion
investissements, de selfoasidtration et de services de commercialisation a la Société.

La Société de gestion est uneesgekitériifvestissements au sens du Code allemand des investissements et a été constit
en tant que société a responsabilité limitée (Gesellschaft mit beschrankter Haftung) régie par lealeoit de la République
dijlemagne en 1955. décBimk2@0, son capital souscrit et Efgréisa 490000,08UR.

La Société de gestion peut occasionnellement exercer ses adijitésipde Iplsiésis de ses succursales établies dans
toute®urope.

La Société de gestion peutrdéldgsidiers certains services liés au contréle des changes et dadpxduration ainsi qu
transactions.

La Société de gestion a délégué, a ses propres frais, la préparation des statistiques de risque ainsi que des données s
performance et des destréeturelles des Compartiments allBS8aBsistand Reporting Services, Munich, Allemagne,
quiest autorisée a se faire assister par des tiers.

Des commissions de vente et des rétrocessions peuvent étre versées aux partenainestde ladétgstdtioonformé
luxembourgeoise, des remboursements de la Commission forfaitaire ainsi que de la commission de performance de la
degestion peuvent étre accordés aux investisseurs.

2. Administration centrale

La Société a désigné la Sogastiateagissant ipeimédiaire de sa succursale luxembourgedipeahthatgg
delldgministration centrale. En cettégaité&hiargé Marhinistration centrale est responsable de toutes les taches
administratives requisedgduxambourgeoise. Les responsiissataigé Mgrhinistration centrale comprennent
également la tenue de la comptabilité, le calcul de laNjeéedainetties Actions, le traitement des demandes de
souscription, de rachat etazesiordittiondstceptation de paiements, la conservation du registre des Actionnaires ainsi
guda préparation et la supervidiapédition des états financiers, rapports, avis et autres documents aux Actionnaires.

La Société de gestion aéléRtgte Street Bank International GmbH, succursale |Wigmplooiamfesisenctions
didfministration centraldjdtats taches, comme la comptabilité du fonds, le calcul de la \¥yjjeet ldefoagiaired
etde transfe@tate Streank International GmbH, succursale luxephbdueEnise aux services de tiers.

3. Gestion de portefeuille

La Société a désigné la Société de gestion pour exercer la fonction de gestion des investissements.

La Société de gestion peut, a sedrpigpotéléguer tout ou partie de sa fonction de gestion des investissements a des tiers
(comme les Gérants) a des fins de gestion efficace. La Société de gestion peut également consulliersles tiers, comme
en investissemer8oteté gestion conserve la responsabilité, le contrdle et la coordination des actes et omissions de ce
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délégués. De maniere générale, la couverture du risque de change Paticles Gatégoreepak de la fonction de
gestion des investissements.

Les Gérants gérelpihité quotidienne du portefeuille (sous la supervision, le contrdle et la responsabilité de la Société c
gestion) et fournirlipitices services connexes conformément aux dispositions du présent Prospecsus, des Statuts et des
applicables.

Les éventuels Gérants ainsi que les Compartiments pour lesquels la Société de gestion ne délégue pas la gestion des
investissemeagttaccomplit cette fonction en interne seront indiquéd arfokrmtierede gestion des investissement

peugétre temporairement assurée directement par la Sociétfipe desstensogdursales sous certaines conditions

(p. exindisponibilité du gestionnaire de portefeuille).

Le rélenh Conseiller en investissement est detmasiisdds rédiger des rappjristeéteddes recommandations

auGérant ou au Gérant deleguéet de la gesttin@ompartiment et de coles@éeant ou le Gérant ddkaggié

lasélection des actifs auNjirpaitefeuille. Le Canseillevestissement fournira a tout moment ses services conformément
awdispositions du présent Prospectus, des Statuts et des lois applicables.

V. Dépositaire

La Société a désigné State Street Bank International GmbH, succursale luxactibtasgemseratoriedes services
de fonds et de garde de titres C I Ninternational, en

State Street Bank International Esnlcbinstituée ari@et970 en vertu de la loi allemande en taasellsckaft

mt beschrankter Haftur8pn siege seeistlouvéeBrienner Str. 59, 80333 MunidbcAm!3P(Q ses fonds propres

s NJE| e v aniillonEUR. Statel Sirékt, Bank International GmbH, succursale luxembourgeoise a été constituée le
1*"octobre009.

State Street Bank International GmbH est une société a responsabilité limitée de droit alleseanul\dont le siege social
aBrienner Str. 59, 80333 Munich. State Street Bank International GmbH est immatriculéetatribegiatrdedu commerce d
Munich sous |l e numEro HRB 42872. 1 sNjagit dNune ent |
| NAut ori t E fEdErale allemande de survei SieeaBanke des se.l
International GmbH, succursale luxembourgeoise a été agréée par la Commission de Surveillance tanSecteur Financie
que DEpositaire et est spEcialisEe, notressemieesliés. dans |

State Street Bank International GmbH fait partie du groupe State Street avec State Street Corporation, sa société mere

Fonctions du Dépositaire
Les principales fonctidessoius ont été confiées au Dépositaire

- veiller a cpie la ventdpission, le réméré, le raidipauddtion des Actions soient effectués dans le respect de la
Iégislation applicable et des Statuts.

- veiller a ce que la valeur des Actions soit calculée dans le respect de la Iédesta8tatdpplicable et

- exécuter les instructions de la Sociétéldiilanaiasqgient en conflit avec la Iégislation applicable et les Statuts.

- veiller a ce que toute contreldpéiattbns impliquant les actifs de la Société soit remiseMiags les délais d

- veiller a ce que le résultat de la Société soit affecté dans le respect de la législation applicable et des Statuts.

- surveiller la trésorerie et les flux de trésorerie de la Société.

- assurer la garde des actifs de la Société, notammentnie fiesrosrsicevant étre mis en garde, et assurer
lavérification de la propriété et la tenue de registres enlsgkatismctifsc d

Responsabilité du Dépositaire
Dangdkécution de ses fonctions, le Dépositaire doit agir avec hmofétsiénéglistae, indépendancétpéiddns |
exclusif de la Société et de ses Actionnaires.

En cas de pefti dhstrument financier sous sa garde, déterminée conformément a la Directive G¥NAS et, notamment, |
du Reglement OPCVM, lgdépdsvra restituer sans délai indu a la Société, pour le compte du Compartiment concerné,
instruments financiers de type identique ou le montant correspondant.

La responsabilité du Dépositaire serajigaggm®sver que la pepténdtiment financier sous sa gardeMg@sulte d
événement externe échappant a son contrdle raisonnable, dont leisra@raqupasepoeitne évitées malgré tous les
efforts raisonnables déployés a cet effet conformément a la Directive OPCVM.
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En cas dene Btjstruments financiers mis en garde, les Actionnaires peuvent invoquer la responsabilité du Dépositaire ¢
ou indirectement ggedmédiaire de la Société, a conditiorsjpa@tegnas une duplication des mesures de réparation ou
un traitement inégal des Actionnaires.

Le Dépositaire sera responsabtedada Société en cas de perte subie par cette derniére du fait de la négligence ou du d
intentionnel du Dépositairddgéastion correcte de ses obligations esndoiarigimective OPCVM.

Le Dépositaire ne sera pas tenu au paiement de dommages et intéréts consécutifs, indirects ou gpeéciaux ni de pertes |
Idkécution ou Ekécution par le Dépositaire de ses fonctions et diptayaionmsiu s

Délégation

Le Dépositaire a le plein pouvoir de déléguer en totalité ou en partie ses fonctions de garde, mais/sgaresponsabilité ne
pas affectée par le félijpiiuiconfié a un tiers tout ou partie des actifs placés sous sangalsiiibé dusl¥éppesitaire ne

sera pas affectée par une quelconque délégation de ses fonctions de garde aux termes de la convention de dépositair

Le Dépositaire a délégué les fonctions de gardégcde@x5)éd) de la Directive OPCVieatRatek&nd Trust
Company, ayant son siége Goeidliacoln SirBeston, Massachusettsnitadta nommé comme dépositaire délégué
mondial. State Street Bank and Trust Company, en qualité de dépositaire délégué moiidiegsadétiguasdes dépos
locaux au sein du réseau State Street Global Custody Network. Une listeldEgdéEgaibdiét sausnternet sur la
pagéenttp://www.statestreet.com/abodtdficas/luxembourg/subcustodians.html

Des informatiensles fonctions de garde qui ont été déigentfiesatioh des déléguésadiéguss sont disponibles
ausiege social de la Société de gestion.

Conflitshjtéréts

Le Dépositaire fait pafiggbupe international de sociétés et entiapaise le cadre normal de leur activité, agissent
simultanément pour un grand nombre de clients ainsi que pour leur propre compte, ce qui peut entrainer des conflits ré
potentiels. Il y a colffiecEts lorsque le Dépositaire ou seffiiéeddpgagent dans des activités aux termes de la
convention de dépositaildj@ngements distincts, contractuels ou autres. Ces activités peuvent comprendre

(1) la fourniture a la Société de services de repisibantidicntich, eleue de registreddgedt de transfert, de
recherche, de gestion des investissements, de conseilifit@scéenéties de conseil

(2) la réalisatiodjpérations bancaires, de vente et de négociation, notamment des opérgiiodsiitke dérares,drl
courtagelgfhimation de marchddpitrels transactions financiéres avec la Société, sqgirieicigabéteddas son
propre intérét, soit gautres clients.

Dans le cadre des activités précitées, le Dépasitidté affibses

(1) chercheront a tirer profit de ces activités et ont le droit de recevoir et conserver tout bénéfice na rémunération sous
forme que ce soit et ne sont pas tenus de communiquer a la Société la nature ouitemountdataddtees bénéf
rémunération, en ce compris tout hpntaairds, de frais, de commissiomatedpsteveniigait, de
majoration, de réductitjtéréts, de ristourne, de remise ou autre avantage recu dans le cadre de ces activités

(2) pourront acheter, vendre, émettre, négocier ou détenir des titres ou autres produits ou instruments financiers en gt
principal agissant dans son propre intRj&rétades des sociétés affiliées ou pour ses;autres clients

(3) pourrordffectuer des opérations dans la méme direction ou en direction opposée aux transactions effectuées, notar
endgdppuyant sur des informations en leur possession qui ne sont pas a la disposition de la Société

(4) pourront fournir des servicesagentisimilairefiptces clients, y compris des concurrents ge la Société

(5) pourront se voir accorder des droits de créancier par la Société et exercer ces droits.

La Société pourra utiliser une société affiliée au Dépositaire poératiobcudter clesnge, au comptant ou de swap pour

le compte du Compartiment concerné. Dans ces cas, la société affiliée agira en qualité de pkyeipabat non de courtier,
defiduciaire de la Société. La société affiliée cherchera éesrepprafibds et a le droit de conserver et de ne pas
communiquer a la Société le bénéfice éventuellement réalisé. La société affiliée conclura ces opérations selon les maoc
conditions convenues avec la Société.

Lorsque des liquidités appatén&ociété sont déposées Mppresaitté affiliée qui est une banque, un conflit potentiel
nait en relation abgtélét (le cas échéant) que la société affiliée peut payer ou facturer & ce compte et avec les commiss
autres avantagadjgipeut tirer de la détention de ces liquidités en sa qualité de banquier et non de fiduciaire.

Le Gérant, le Conseiller en investissement ou la Société de gestion peut également étre client coucdatrepartie du Dépc
ses sociétés affiliées.
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Les conflits potentiels susceptibles de survenir dans le cadre du recours a des dépositaires délégués par le Dépositaire
répertoriés selon quatre grandes catégories

(1) conflits issus du choix du dépositaire déldiinegatodalées actifsipgusieurs dépositaires délégués influencés par
(a)un facteur prix, notamment en faveur du dépositaire délégué proposant les commissions les moins élevées, des
sulles commissiondapirds avantages similaireshftptantes relatiomsyerciales bilatérales dans le cadre
desquelles le Dépositaire est sudsigiptinidahction de la valeur économique de la relation au sens large, en plus de
criteresdjaluation objectifs

(2) dépositaires déléguls,spient affiliés ouagissant en favedirtces clients et dans leur propre intérét privé, ce qui
pourrait entrer en conflit avec les intéréts des clients

(3) dépositaires délegulds,spient affiliés ou isyanb qune relation indirecte avec les clientsrahtnBidpositaire
comme leur contrepartie, ce qui pourrait inciter ce dernier a agir dans son iijigré tidiérésatlielatssau
détriment des clients en question

(4) dépositaires délégués susceptibles de disposerdaderifemiesrsur le maljiebattaditifs de clientdljqu
serait dans leur intérét de faire appliquer erpeienuenboians le cadpémtions sur titres.

Danddkécution de ses fonctions, le Dépositaire doit agir avecEhpnofést@réglisme, indépendandditéréans |
exclusif de la Société et de ses Actionnaires.

Le dépositaire a séparé, au plan fonctionnel commdshé&maticnigieesés taches de dépositaire de ses autres taches
potentiellement conflictueiesysteme de contrbles internes, les différents liefdjthisgutiorhdpetdhes et la
présentation de rapports de gestion péditfastifeet, die gérer et de surveiller correctemeriiijesétsrplitedfiels

ainsi que leslgemes liés a la fonction de dépositaire.

En outre, dans le cadre du recours a des dépositaires délégués par le Dépositaire, ce dernier itnplies €es restrictions c
vue de résoudre certains conflits potentiels et exercelisoankiideriedljrrisupervision des dépositaires délégués afin

de Blgsurer que ces agents fournissent un service client de grande qualité. Le Dépositaire rédige pensailleurs des rappc
surliiftivité et les participations des digig@boestion avec les fonctigasemes soumises a des audits de contrdle

internes et externes. Enfin, le Dépositaire dissdejemicmtberses fonctions de dépositaire de ses propres activités et suit
un Guide de bonne conduite exigesragalariéiggiassent preudthijue Mijuité et de transparefdgmedi des clients.

Des informations a jour sur le Dépositaire, ses obligations, tout conflit susceptible de surventéqués fopatitms de garde d
dépositaireikte des délégués etlétagriés et de tout caiifiréts pouvant survenir dipiiaitiedle délégation seront
mises a la disposition des Actionnaires qui en feront la demande.

VI. Distributeurs

La Société peut conclure des accords aNrtealgs pstant sur la commercialisation et leifittioms eetchacun des
Compartiments dans divers pays. La Société ne sera pas comménisalisies agzdftatsle certaines exceptions limitées)
ni dans les pays ou sa commeraatigatidodite.

Les Distributeligsiitteront de toutes les obligations qui leur sont imposées par les lois, réglements et directives sur la It
le blanchiment de capitaux et le financement du terrorisme et prendront des ndesesexbfigaticasistaise
Distributeurs seront identifiés dans les rapports annuel et semestriel.

VII. Agent de registre et de transfert

La Société de gestion a &signBtreet Bank International GmbH, succursale |uepalitdygeisedeegistre et
de transfert de la Société.

Ljgent de registre et de transfert est resphipsiablerdetidu radigtidns, de la tenue du registre des Actionnaires et de
la fourniture des services complémentaires qui leur sont associés.

VIIl. Agentspayeurs et dipformation

La Société peut désigner un Agent pdfgearagioth dans chaque pays dans lequel les Actions de la Société sont distribuée
aupublic et dans lequel un Agent pdyjfannedtibn local doit étre désigné conformégiglatiaridocale. Les Agents

payeurs eltfiormation désignés par la Société sont identiRépeldosdairsi que dans les rapports annuel et

semestriel.
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IX. Les Actions

1. Catégories d¥jctions

Le Conseil peut, a sa discrétion abst#seCondeartiments supplémentaires et une ou plusieMystiGaséyosesd

de chaque Compartiment. La Société est une personne morale unique et aucunijamEsomeatigenymréld

distincte. Cependalfard des tiers epagticulier, des créanciers de la Société, chaque Compartiment est seul responsabl
degassifs qui lui sont attribuables.

Chaque Catégaddgtibns peut présenter des caractéristiques différentes concernant, entre autres, la grille des commissi
pditique de dividende, les investisseurs autorisés, le mojeestesement,da Devise de référence et les politiques
decouverture. En outre, les Catdgtinas geuvent comporter une désignation supplémentaire quéfigure en Annexe

«2» a @9 indiquent des Catéghiijii®ds qui peuvent présenter des caractéristiques différentes (concernant, entre autre
ledrais, la grille des commissions, les personnes autorisées a investir et jvestissammeimimum d

Des Actio@stégorielidtions de distribution et des Actions/Qtégasededcapitalisation peuvent étre émises pour
chaque Compartiment. Pour plus de détails, veuillez vous repoinétiddeRedtigae de distribwtion

Le site httpsgiiatory.allianzgi.com contient la liste compléte dediCiadgacastement disporiilplestisbement.

La Société attifdntion des investisseurs sur le fait que tout Actionnaire ne pourra pleinement exercer ses droits directe
aldpcontre de la Société, notamment le droit de participer aux assemblées généraldijestseAotigista rers, sgpue s

propre nom dans le Registre. Si un Actionnaire investit dans la Société par un intermédiaire qeompesfitelans la Société
nom mais pour le compigvestisseurl, e st probabl e que | MNgkairsdroite déwliugaax ne p
Actionnaires directemigptaritre de la Société. Les investisseurs sont invités a en gleitdrdesterseils de leur

propre conseiller professionnel indépendant.

2. Investisseurs autorisés et restrictions de vente

2.1 Investisseurs autorisés

Certaines CatégoMgsions ne peuvent étre offilijtestgins investisseurs, commededpiss

Catégoriédgttions Investisseurs autorisés

B, BT Accessibles uniquement par | e biais de cer tsonde
vente ne sera due par les investisseurs au njmengde i si t i on d e enliatpBEawneiCeons
de rachat différée condition @8 peut étre due a la Société de gestion ou a toute autre partie que la S
peut désigner. Les participatiorss daBsild Egor i es dNjActi ons B et BT sce
et AT du méme Compartiment, sans frais, a la date de conversion prévue (devant étre fixée par la&ocié
mois au cours duquel intervienslé t@me anni ver saire de | NJEmi ssi on
dNji nventaire par action respective des Cat Eegson
peut, dans certaines juridsctionsitre les Investisseurs a un impot.

E,ET Investisseurs qui, au moment de la rékiggditmdeleduscription concerné, sont des investisseurs singapouri
Central Provident Fund (Fonds de prévoyirdeRiehpalr effectdes souscriptions au sein du Fonds. Fond:
singapouriens et compartiments de lggsduitsae liés a des investissements comprishjaastisgeliaret
singapourien CPF ou tout autre investisseur pouvant étre autorisggséinla Sesidétais@dministratifs peuven
déduits par les administrateurs compétents du CPF. Les actionnaires sont invités a consulter leuwsraaiird
les détails du dispositif. Les conversions sont exclusivemedeauictisfiisies Catégories E/ET du méme
Compartiment ou vers des Actions de Catélyprastte/Edmipartiment.

F, FT OPCVM (ou comparti ment dNun OPCVM) qui rEponde
| NjAr,Bectod ed 68l a Directi ve OPCV Rbdedes actésmans ud autre OPCYM
gualification dNjl nvestisseur institutionnel

I, 1T, W, WT, X, XT Ne peuvent étre souscrites que par des limséistisseoeds. Les Actions des Catégories |, IT, W, WT, X et X’
étre acquises par des personnes physiques, ni dans des situations dans lespefies lensopecsgtaerghysit
mais agit en tarliffjermédiaire pouré@ngficiaire tiers ultime qui en(eatifiseles actions sont souscrites au nor
INjtermédiaire qui estdaie un Investisseur institutisred)ndition peut étre fixée HpaasipiEdtions de ces typ
de Catégories requérant issionrpréalable Fardstisseldje garantie écrite a cet effet.

R, RT Ne peuvent étre sousciigsajie consentement de la Société dejggsdiodest distributeurs qui, engdgegendes
réglementaires (telldpegestion de pewiéé discrétionnaire et/ou un conseil indépendant en vertu de la Dir
dans le cadigitords de commissions individuels avec leurs clients, ne sont pas autorisés a accepter et (
Aucune rétrocession ne peatsiteea des partenaires de vente alntitrguedcbngue des diverses Cafgimmissi
et RT disponibles.
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Catégoriddittions Investisseurs autorisés

X, XT A la discrétion absolue de la Société de gestion, toute cdeiptivasminecetia ISociété de gesiipjefaiple
négociation individuelle.

Y, YT Fournisseurs de services numériques de consdiffiestissenetrd a leurs cliebistgonseillesy. On entend ici p

«robotgonseillerdes sociétés spécialiséespdesiaime services desedrinancier via des plateformes électrc

2.2 Exigences complémentaires devant étre observées par certains investisseurs autorisés

Certaines Catégogsions ne peuvent étre offlijtesrtgins investisseurs qui respectent les piégetagssp
présentéeslessous

Indicateur Exigences devant étre observées par les investisseurs autorisés

«20» ou @1» fait partie Les Actions des Catédéiciisnd sont créées au siinsot®d de Ibi allemande @éithdosition des investissement
du nom de la Catégorie (InvStG) GatégorieBdtions exonérdipdts), different notamment selon les investisseurs pouvant acquéri
d)ictions actions, et peuvent exclusivement étre acquises et détenues par
a) des enfpeises, des associations de personnes olsigteés pefeahds qui, conformément a leurs statuts, let
constitutif ou autre document de constitution et sur la base de leur direction actuelle, poursuivememxcl
des objefstinon lucratifs, caritatifs ou religieux au sens des Articles 51 a 68 du Code fiscal allemand (A
pas les actions dans le dfra@dtivité commerciale
b) des fondations allemandes de droit public poursuivant exclusivemedestatijectifs non lucratifs oy carite
c) des personnes morales allemandes de droit public poursuivant exclusivement et directement des obje
d) des investisseurs non allemands de nature comparable a celle desletitiéésajléccitet pagsédant leur do
etleur direction dans un Etat étranger proposant une assistance administrative et de recouvrement de
Afin de prouver que les conditions meraicamcas €té respechjesstisseur doitgotés a la Société un certifice
valide tel que déciiréidl® (1) n°1 ou 2 de la loi allemamjipasition des investissements. Si les conditions n
cravant ne sont plus respectées par un ingpstéssttehgnchotifida Société dans le mois suivant la fin du |
des conditions. Les mordantssdatiaiinpots percus par la Société relativement a la gestion du Compartimi
etimputables aux revenus des Caddigboies exonérédgpdts sogénéralement payables aux investisseurs de
Catégoriebdtions exonérédjgpdts. Par dérogation a cette procédure, la Société est habilitée a allouer les
dkonération directement au fonds au profit des investisseurs déjctienS aégetiddjgpdts aucune nouvelle
actionMpt émise du fait de cette allocation.
Les actions des catégdpsnd exonérdgspdts ne peuvent pas étre transfiijéestisSidur transfere néanmoing
actions, il est telp ddrmer la Société de gestion dans le mois suivant le transfert. Le droit de demander |
exclusivement par le biais de la Société de gestion pour le compte du Compartitdit) & aleo Shdinesning ks
pas affecté.
LedActions des Catégdfiesans exonérdijpdts peuvent également étre acquises et détenueshdiaas le cadi
prévoyance retraite ou de plans de retraite de base a condition que ces derniers soient btidi€socobaode
la loallemande relative a la certification des plans de retraite (AltZertG). Afin de prouver que laagantii&in
respectée, le fournisseur de prévoyance retraite ou du plan de retraite de base doit notifier la Epciétiénze
concernées de la Catébtierns exonérippdts exclusivement dans le cadre de la prévoyance retraite ou ¢
de base. Si la condition mentiauageNBt plus respeckfeestisseur est tijunbtifier la S@cektns le mois suiva
fin du respect de la condition. Les repotétatiMppots percus par la Société relativement a la gestion du
concerné et imputables aux revenus de laMiaiegeeeahéfippbts sont généraleragables au fournisseur d¢
prévoyance retraite ou du plan de retraite de base. Le fournisseur doit réinvestir ces montants ericiairesr
des prévoyances retraite ou des plans de retraite de base respectifs. Par dédogetilenZocgité pso habilitée
aallouer lesdits montasfjteritration directement au fonds au profit des investisseurs déptittaCantégérieed
dippdtsaucune nouvelle addipnémise du fait de cette allocation. La proeéesirégaiésdent décrite dans le
prospectus de vente.

2.3 Restrictions de vente

Les restrictions de vente propres a chaque pays s mei@uées a |

2.4 Restrictions applicables aux investisseurs

Les restrictions applicables aux investisdauréesidjinexe.
3. Types d¥jctions

3.1 Généralités
Toutes les Actions doivent étre entierement libérées avant leur émission.

Les Actions de chague Compartiment peuvent étre émises soit sous forme nominative, soit au padaur. Les Actions pel
étre émises sous forme globale. LaspActimume valeur nominale et ne conférent aucun droit préférentiel.
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Chaque Action entiere donne droit a une voix a toute assemblée générigatescActendriesde vote associés aux
Acthns détenues par des personnes non autorisées peut toutefois étre interdit par la Société lors des assemblées géné
Actionnaires. Veuillez vous reporter dllariaaiéarformations générales sur la»Société

Des fractiodtiondlant jusdiijla troisiéme décimale sont émises, les fractions inférieures étant arrondies. Ces fractions
didictions ne conferent aucun drojtrd@svdtsnentdEiionnaire le droit de participer au prorata a la distribution du revenu
net et du balg liquidation du Compartiment ou de la @gtémsieathcerné(e).

3.2 Devise de référence

Des Actions peuvent étre émises avec une Devise de référence différente de leur Devise de tdjse. La Devise de référe
Catégoriédttions est indiglades le nom de la Catéifipimuap x.«Catégoriddgttions A (USDEsigne des
«Actionde CatégoAe dont la Devise de référeidis @}t |

La Société peut conclure des transactions de couverture du risqueMjeeobiaigaseuiis €dtégolfgstidns. Tous
les bénéfices, pertes et dépenses liés a ces transactions seront affectés uniguemedjctibns.cangebadégories d

Le tableau qui suit présente les différentes politiques de couvertureéappteatlattgoidions

Indicateur Caractéristiques

«H» figure avant la Devise de Le risque de change est couvert face a la Devise de référence

référence p. exCatégoriédittions A-(I1$D), avllfSD comme Devise de référence

«H» figuravant la Devise de Le risque de change est couvert face a la Devise de couverture

référence et la Devise de couve p. exCatégoriddgttions A (USIPM), avaiSD comme Devise de référence et le JPY comme Devise

«H2» figure avdatDevise de La Devise de base est couverte face a la Devise de référence

référence p. exCatégoriddittions A (H3D), avlfSD comme Devise de référence (qui est différente de la De
Compartiment)

«H2» figure entre la Devise de La Devise de base est couverte face a la Devise de couverture

réérence et la Devise de couve p. exCatégoriédgttions A (USBP2), av&liSD comme Devise de référence (qui est différente de la
du Compartiment) et le JPY corpendel®viverture

«H3» figure entre la Devise de La Devise de référence est couverte face a la Devise de couverture

référence et la Devise de couve p. exCatégoriddgttions A (USBRB), av&liSD comme Devise de référence (qui ede diffBmnse de be
du Compartiment) et le JPY comme Devise de couverture

«H4» figure avant la Devise de Lkposition de changlijdie¢ de référence est couverte face a la Devise de référence

référence p. exCatégoriddttions A (H8D), avifSD comme Devise de référence
Les investisseurs restent exposés au risque de change susceptible de découler de la gestion ac
(p.ex.des positions de change particulieres).

3.3 Montant minimidjaesstissement

Sous réserve du palis@iétionnaire absolu de la Société ddigestenuh investissement minimum inférieur, les montants
minimum#itiyestissement dans les Catifigides duivantes (aprés déduction de toute Commission de souscription) sont te
guijdiquésaessous

P2/PT2,

P23/PT23, P3/PT3, P4/PT4,

P24/PT24, P33/PT33, P43/PT43,
Catégories P25/PT25, P35/PT35, P45/PT45,
didjctions T N/NT PIPT WIWT, W2/WT2, WB3/WTS3,

W13/WT13, W23/WT23, W33/WT33,

W14/WT14, W25/WT25 W35/WT35

P5/PTS5, P6/PT6,

P10/PT10, P63/PT63,
P53/PT53, P65/PT65,
P55/PT55,  W5/WT5, YIYT
W4/WT4, W53/

WA43/WT43, WT53,

W45/WT45  W55/WT55

W15/WT15

Investissem¢ 6millions 300000 4,5millions  15millions 75millions  15Q0millions 375millions  750millions 150millions

minimum  AUD AUD AUD AUD AUD AUD AUD AUD AUD
6millions 300000 4,5millions  15millions 75millions  15Q0millions 375millions  750millions 150millions
CAD CAD CAD CAD CAD CAD CAD CAD CAD
4millions 400000 3millions 10millions 50millions  100millions 250millions 500 millions  100millions
CHF CHF CHF CHF CHF CHF CHF CHF CHF
120mit 6millions  90millions  300millions  1,5milliard  3milliards  7,5milliards  15milliards 3milliards
lion<CZK CzK CzK CzZK CzZK CzZK CzZK CzK CzK
30millions 2millions  22,3nillions 75millions 375millions 750 millions 1875 millions 3,75milliards  750millions
DKK DKK DKK DKK DKK DKK DKK DKK DKK
4millions 200000 3millions 10millions 50millions  100millions 250millions  500millions 100millions
EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR
4millions 200000 3millions 10millions 50millions  100millions 250millions ~ 500millions 100millions
GBP GBP GBP GBP GBP GBP GBP GBP GBP
40millions 2millions  30millions ~ 100millions  500millions 1 milliard 2,5milliards ~ Smilliards 1milliard
HKD HKD HKD HKD HKD HKD HKD HKD HKD
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P2/PT2,

P23/PT23, P3/PT3, P4/PT4,

P24/PT24, P33/PT33, P43/PT43,
Catégories P25/PT25, P35/PT35, P45/PT45,
ddjctions T N/NT PIPT WIWT, W2/WT2, W3/WT3,

W13/WT13, W23/WT23, W33/WT33

W14/WT14, W25/WT25 W35/WT35

P5/PTS5, P6/PT6,
P10/PT10, P63/PT63,
P53/PT53, P65/PT65,
P55/PT55,  W5/WTS5, YIYT
W4/WT4, W53/

" W43/WT43, WT53,
WA45/WT45  W55/WT55

W15/WT15
1,2milliard 50millions  90Qmillions 3 milliards 15milliards  30milliards 75milliards ~ 15Q0milliards  30milliards
HUF HUF HUF HUF HUF HUF HUF HUF HUF
480mit 40millions  36Q0millions  1,2milliard 6milliards 12milliards 30milliards ~ 60milliards 12milliards
lionsIPY JPY JPY JPY JPY JPY JPY JPY JPY
100mit 3millions  75millions  250millions  1,2%nilliard 2,5milliards 6,25nilliards 12,5nilliards  2,5milliards
liongU XN MXN MXN MXN MXN MXN MXN MXN MXN
40millions 1,6million  30millions  100millions  500millions 1 milliard 2,5milliards ~ Smilliards 1 milliard
NOK NOK NOK NOK NOK NOK NOK NOK NOK
6millions 300000 4 5millions  15millions 75millions  15Q0millions 375millions  750millions 150millions
NZD NZD NZD NZD NZD NZD NZD NZD NZD
16millions 800000 12millions  40millions 200millions  400millions 1 milliard 2milliards 400millions
PLN PLN PLN PLN PLN PLN PLN PLN PLN
40millions 2millions  30millions  100millions  500millions 1 milliard 2,5milliards ~ Smilliards Imilliard
RMB RMB RMB RMB RMB RMB RMB RMB RMB
40millions 2millions  30millions  100millions  50Qmillions 1 milliard 2,5milliards ~ Smilliards Imilliard
SEK SEK SEK SEK SEK SEK SEK SEK SEK
8millions 400000 6millions 20millions 100millions  20Qmillions 500millions 1 milliard 200millions
SGD SGD SGD SGD SGD SGD SGD SGD SGD
28millions 500000 21millions  70millions 350millions  700millions 1,75 milliard 3,5milliards ~ 700millions
TRY TRY TRY TRY TRY TRY TRY TRY TRY
4millions 200000 3millions 10millions 50millions  100millions 250millions ~ 500millions 10Qmillions
uUsD uUsD uUsD UsD uUsD uUsD uUsD uUsD uUsD
60millions 3millions 45millions  150millions  750millions  1,5milliard  3,75nilliards  7,5milliards 1,5milliard
ZAR ZAR ZAR ZAR ZAR ZAR ZAR ZAR ZAR

Des investissements ultérieurs de montants moins élevés sont autorisés, a condition que la valeur combinée détenue |
Actionnaire dans une Caté§jciiad, apres cet investisagpiEmentaire et déduction faite de toute Commission de
souscription, soit au moins équivalente au montéjvesimssemedt de la Catégjctiand concernée. Norsqu

intermédiaire investit pour le compte de bénéficiaires finbligatiertsfuaitpie individuellement a chacun des

bénéficiaires finaux tiers et une confirmation é&iraedeaefabpeut étre demandéeifjagsiitdement.

3.4 Titres physiques

Aucun certificat au porteur sous forme plitysgjpky@és>) ne sera émis en falgtiodnaires individuels.

4. Négociation d¥jctions

Les Demandes de transaction recues par les différentes entités de tenue des comptes, les Distribigants, les Agents pe
de registre et de transfert, ugl4h00 CET ou CEST lors de tout Jour de transaction, seront traitées au Prix de transac
applicable déterminé (mais non encore publié) lors de ce Jour de transaction. Les Demandes de transaction regues ap
seront traitées au Briradsaction applicable le Jour de transaction suivant. Des délais différents pour la réception des De
de transaction peuwpplguer selon le Compartiment. Les dates de réglement ne peuvent étre postérieures au deuxiém
diyaluation suiMarréception des Demandes de transaction par les entités de tenue des comptes concernées, les Distri
Agents payeurddmeht de registre et de tranddigdt,ectibit toujours étre réglé au Prix de transaction en vigueur au moment
du trdement de la Demande de transaction.

Le Prix de souscription doit normalement étre recu par la Société en fonds compensés et le Prix dg&achat sera normal
dans les délais suivants

- dans les trois Jadpsidation suivant la ddjiérdtiorih Compartiment pour une Cabigtiwiesdlont la Devise de
référence édiiD, la CZK, la DKK, le HKD, le HUF, le JPY, IRMBDIdeSENolele ZAR,

- dans les deux Jadgaldation suivant la ddjiérdtioriih Compartiment pouatégdCieddttions dont la Devise de
référence est différente de celles énumérées dans le paragraphe précédent.

La Société peut, sous rédjevetavis et si une autorité de surveillance le lui demande, modifier le délai de réception des
montants deusoription (ou de réeglement des produits de rachat, selon le cas), quNjeCGoéradifiteddittde.
Tous les paiements doivent cependant étre regus ou réglés au Kieeddatobeirg@s tedcalcul du Prix de transaction
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appicable, dans la devise de la Cat§gimms doncernée. Toute autre méthode de paiefdgnoriepessiable de
laSaociété. Tous les frais bancaires sont a la charge des Actionnaires.

Le processus de négociation peut vifEnsglex.¢ntité de tenue des comptes, Distributeur, Agent payeur ou Agent de
registre et de transfert) qui Mgtietebire concerné dans la négdciadios, de qui peut retarder la réception de la
Demande de transaction par la Société. S BeDmmaaction est formulée autremetjgumedialire Bgént

deregistre et de transfert ou des Agents payeurs, des colts supplémentaires peuvent étre imputés.

Les Demandes de transaction ne peuvent pas étre retirées sauf lmngjielés dadtiohdeconcernées est suspendu.
Aucune Demande de transaction ne sera traitée pendant une telle période de suspension. Veuilléz2:ous reporter a la
intitulée Suspension temporaire du calcul de la VNI et suspensioagumialimmpdes plus de détails.

5. Souscriptions

Les Actions seront émises chaque Jour de transaction au Prix de souscription applickiptuesioulsucHadpasdour d

de la VNI par Action de la Catidgbaesiconcernée. Vienliterporter a la Segtibnintitulé€Eadcul de la VNI par

Actiom pour plus de détails. Des Commissions de souscription sont préldepssmentaderdesld VNI par Action

dpe Catégori@jadions et sont précisées erRAbn@aieté de gestion peut, a sa discrétion absolue, réduire la Commission
desouscription. La Commission de souscription est acquise au Distributeur concerné &fjppélercensayes d forme d
laVNI par Action de la Catédptierds concernée.

Si un Actionnaire souscrit des Adtfjcersrgatidindju Distributeur particulier, ce dernier peut ouvrir un compte en son propre
nom et faire inscrire les Actions en son nom exclifif mé#@amlul dutes les demandes de tratésaatias ul
concernant les Actions et toutes les autres instructions doivent alors passer par ce méme Distributeur.

LsEquisitiotdgtionShhe Catégorijadions dolichuisition est soumise a une ou plusieurs conditifjet diyiefaire |

déclation écrite appropriée du bénéficiaire final tiers ultimi#jrasfigoEniagou les conditions applicables. La formulation

de la déclaration en question peut étre obtenue aupres de distributionoperations@allianzgi.conmisu des Distributeurs e
payeurs concernés. Cette déclaration doit étre envoyée au destinatairelditressmémtaequéeabant que des

Actions ne soient acquises.

Si les montants de souscription ne sont pas recus directement ou si la Sqa&itédveitiffitidisppasiele reglement
de la souscription sera retaridgcpismgie les montants de souscription soient librement disponibles pour I§nSociété, a moin
autre accord ne soit conclu avec la Société ou son représentant didment autorisé.

Le prix de souscription est normalement payé dans la deviseNjititeaCatémeniedt. Sur demiiptierdwlre, le
prix de souscription peut étre payé dans toute autre devise librement convertible. Tous les fraictHargenversion dus soni
delldgtionnaire.

Si un souscripteur en fait la demande, la Société peut émettre des Adtiappert énhamigeedie titrisgivad

actifs, a condition que ces titres ou autres actifs soient conformes aux olijpotiét stenesnctiorSampartiment dont
les Actions fddftjet de la demande. Ces titres ou autres actifs seront évaluéddparelpssevidedasIbciété. Les colts
afférents a cet apport en nature sont supportés par le souscripteur en question

La Société se réserve le droit de rejeter, en totalité ou en partie, toute demande de souscriptiospjtolagselque motif qu
ce cas, tout montant de souscription déja payé ou tout solde résiduel sera normalement restits siaveries cing Jours o
cerejet.

La Société se réserve également le droit de suspendiinsssicifigdenrs Bu sdilfhdde plusieurs dawdies
Compartiments ou Catédéicitend.

Si le réglement des montants de soulsgtripdmeffectizds le délai alloué, la Demande de souscription peut devenir
caduque et étre annulée aux Kpisstisseur concerné ou de ses Distributeurs. La Société peut ddptemtat intenter a |

de Njvestisseur en défaut ou de son Distribilitpes{izgesir est déja Actionnaire, la Société ou la Société de gestion peut
déduire de sa Participation) une action en recouvrement des frais ou pertes supportés du fait ddesttasannulation. Dan:
toute confirmation de transaction ettamitdddijvestisseur/Actionnaire seront conserves par la Société de gestion sans
paiementitjtéréts en attendant la réception de tous les monigjnestissepatActionnaire.

SiMmissiomgtions a été suspendue, les dersandespl®n sont traitées le prendgalimirot suivant la levée de la
suspension, sauf si elles ont été par ailleurdjé/opréeedhutorisée.

29



Allianz Global Investors Fund

6. Rachats

6.1. Processus de rachat

Les Actionnaires désireux de présenter au rpatat tmuteaurs Actions doivent soumettre, chaque Jour de transaction, une
demande de rachat écrite compléte aux entités de tenue des comptes concernées, aux Distributeuas ou aux Agents pe
transmettronidgent de registre et de transfierectemenidggént de registre et de transfert auduiondaire.

Les Actions seront rachetées au Prix de rachat calcutiyahedion Jouia base de la VNI par Action de la Catégorie
didictions concernée. Veuillez vous repatienxd. la @titulé€Eadcul de la VNI par Acgioar plus de détails. Des Droits

de sortie, Commissions de sortie et Commissions de désinvestissement sont\jr flevasestagdal olanéN par

Actionine Catégorbdaiions et spricisés en An@eka Société de gestion peut, a sa discrétion absolue, réduire ces
commissions et droits. Les investisseurs doivent noter que le Prix de rachat peut étre supériecitiomférieur au Prix de
payé pour les Actions concernées.

Les Droits de sortie sont acquis aux Distributeurs. Les Commissions de désinvestissement et de sortie sont conservée
Compartiment concerné. La Commission de sortie est calculée comme un montant fixe par Action, ajusté régulieremer
indiqué emnex2 pour le Compartiment concerné. Une Commission de sortie Hgxs@umpatiideiois auxquels

ddpplique également une Commission de placement. Une Commission de placement est un montant fixe prélevé sur Ie
Compartiment, payé en uarseaienuaie date indiquée en Aheeeenorti sur une période prédéterminée. Les

Actionnaires demandant le rachat de leurs Actions avant la fsinderiss$enedeldisseront dans le Compartiment les
parties de la Commission de placémepii paysont pas encore intégralement amorties. La Comisjpa®pale sortie n

but de porter préjudice aux Actionnaires détenant une participation dans |d{la it deti taePe fjiosip

didmortissement ou apresicBiéms certaiss leaCommission de sortie peut Bffpassealtif sur la VNI provoqué par le
rachatMictions.

Mgent de registre et de tralgtgran tendftectuer un paieniépkiste des dispositions légales, telles que la
réglementation sur ledt@ulies changesapirds circonstances échappant a son contréle qui empéchent le reglement des
produits de rachat.

Le reglement des produits de rachat est effectué par virement bancaire électronique sidearorajpee dasigné par |
Sociétédpplique généralement pas de frais de virement bancairedictidmuadnecpee toutefois facturer des frais
didgceptation du paiement. Les produits de rachat sont normalement payés dans la MetimesdeplacEatégo8ard
demandge Bftionnaire, le prix de rachat peut étre payé dans toute autre devise librement convertible. Tous les frais de
dus sont a la chargijit@hnaire.

En cas de réglement des produits de rachat en nature par trangfdredetifisrds ¢ta Sociéte, la valeur des actifs

devant étre transférés doit étre équivalente a la valeur des Actions devant étre rachetées le Bpatdetparsaction, telle g
les réviseuljdkeprises de la Société. Le périmétre et la mmturedasditetifs devant étre transférés sont déterminés de
maniere raisonnable, sans affecter les intéréts des autres investisseurs. Le colt de cesMtimiegsegusupporté par |
présente ses Actions au rachat.

6.2 Rachat forigtions

9 (i) la Société estime la prdfgttds par toute personne coiijiEirétale la Sogiéé (i) cette propriété enfreint la
Iégislation luxembourgeoise ou toute autre teg(siatiette propriété soumet la Société a unfikesdvantagacier

gudjle fdjrait pas a supporter autrement, la Société peut donner instruction par écrit aRmtsAotienmaire (une «
autoriség de vendinkemble de ses Actions dajmihsscBOls suivant la réception deacda&ésgonne non

autorisée. Si la Personne non autorisée ne se cljisrizeSmséd peut procéder au rachat forcé de toutes les Actions
détenues par cette Personne non autorisée suivantdaggoggdure ci

(1) La Société adresse amdsadsqjAvis Eihap) alictionnaire concerné, comportant (i) jatiomnaérée, (i) les
Actions devant étre rachetées et (iii) la procédure selon laquelle le Prix de rachat est calculé.

LXyvis Mihat sera envoyé par lettre recomnisgindéseandiquée dans le Registre.

(2) La propriété desdites Actions par la Personne non autorisée prendra fin a la fermeture des bureaux a la date indiqt
IMjvis fhat et cette personne ne pourra plus faire valoir aucune revelegidatimnaddjteepartie de calles
ni alpcontre de la Société ou de ses actifs en lien avelkesptatiods, drbit de se faire rembourdggtatprix d
de ces Actions Rexddfhab) sans intérét. En ce qui concermes lesniiciaives, le ndicterinaire est retiré du
Registredffissant des Actions au porteur, les certificats représentatifs des Actions sont annulés.
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(3) Le Prixstghat correspond a un montant calculé a partir de la valeur des acoddctieria Catégmpondante un
Jour Myaluation, tel que déterminé par le Conseil, diminué de tout Droildipdaoese (der&sidéduction de tout
Droit de sortie) le montant le plus bas entre (i) la valeur des actions calieiasidphatetétpla valeur des
actions calculée le jour suivant immédiatentgrallafionrgkrtinent par référence auquel est calculé le Prix de rachat.

(4) Le PriXsthat sera payé dans la devise déterminée par le Conseitetedizpbapcquepirdiquéddjasfhat
apres le calcul final dulditatiet réception du ou des celifimants et de tout coupon non échu. Apreés signification
delkyvis Mhat et conformément a la procédureadéntihcien pragaire ne peut plus faire valoir aucune
revendication sur les Actions ou une partie niedgptestre de la Société ou de ses actifs en lien avec ces Actions, a
Idkception du droit de se faire rembourdsgHatPsand intérét, pantzue désignée. Le revenu des rachats auquel
laPersonne non autorisée a droit ne peut plus étdet@darmiquans aprées la date indig¥@esdipisal et
devient forclos en ce qui concerne la @gtégwierdquestion. Le Conabiligsa prendre toutes les mesures
nEcessaires pour restituer ces montants et pour aut

(5) Tout rachat forcé exercé par la Société ne saurait étre contesté ni invalidgueote goit)quaceonant la
propriété des Actions en question, a la stricte condition que la Société ait exercé ses pouvoirs. de rachat forcé de b

7. Conversions

Un Actionnaire peut demander la conversion de tout ou parhigléesnAetinAstaqiipalautre Catégdfiietibns du

méme Compartiment ou en Aftiansgrd Compartiment, sous réserve du paiement de Frais de conversion calculés sous |
dNp pourcentage de la VNjeigqge en Anrizet du respect derfmntant minimujvdstissement ou exigence
supplémentaire applicalfaission des nouvelles Actions.

Une demande de conveXgibond sera traitée de la méme nijmesdemande de radfjetichs et une demande
simultanée de souscripabioals.

Les conversions ne peuvent étre effedligsepossEide de racheter les Actions en question et de souscrire les Actions
demandées (veuillez vous reporter alX.SeatibiéSeuscriptionst IX.6 intituléachats pouplus de détajls)

lademande ne pourra pas étre exécutée partiellemédiihesoibipasjpossititeattre les Actions devant étre acquises
avant que les Actions devant étre cljmettité rachetées.

Le nombrégdtions & émettre daaslte dpe conversion sera calculé selon la formule suivante

_A*B*C N = le nombre des nouvelles Actions a émettre (du fait de la conversion).
D A = le nombidjations a convertir.
B = le Prix de rachat des Actions a convertialesactiodeoncerné (en tenant compte des Droits de sortie et/ou Commi
dedésinvestissement éventuellement applicables).
C = le facteur de conversion des devises basé sur le taux de change en vigueur (ou, dans le cas de devises identiq
D= le Prix de souscription des Actions a émettre le Jour de transaction concerné (en tenant comptetides Commissia
éventuellement applicables).

N

Tout Actionnaire qui fait convertir ses Actions peut réaliser un gain ou urferpeite idgsod@plesdions Iégales du
pays dont il est citoyen ou résident permanent ou dans lequel il est domicilié.

8. Cessions

Tout Actionnaire est en droit de céder des Actions par un instrument écrit (ou sous la forme aquapte par la Société), <
cédant et le cessionnaire. La signature du cédant doit étre confirmée par une personne que la Société considére comn
habilitée a cet effet. Des formulaires standard sont disponibles aupré $ige misleibedestredst He transin

Agent payeur. Les cessions ne seront pas acceptées sirpalesultetibmsaiter détenues par une personne non autorisée
ou par un investisseur non admissible, ou si leur montant est inférieur altjrestissdnénitiaable a la

Catégoriédgttions concernée.

9. Report des demandes de rachat et de conversion

Si des demandes de rachat (en ce compris la part de rachat de demandes de cétvaesidtidapasseirtdiation

ou de la VNI du Compartiomeerné un Jour de transaction, les Administrateurs peuvent, & leur discrétion absolue, report
Idkécution de tout ou partie de ces demandes pendant la période (sans dipdsatodpqueltaBatieté estime

dandifjtérét dudit Compantinééant entendu que le premilyduation suivant cette période, les demandes de rachat et

de conversion reportées seront prioritaires et seront réglées avant les Demandes plus récentes recues aprés cette pér
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10. Egalisation du revenu

La Saftié applique une procédgedishtion du revenu aux Catijriresisa-dire ghp comptédgalisation est tenu,

sur lequel est enregistrée la part du revendnebidesolas réalisées accumulée au Mparsicie annuel coreptabl

Ce compt@galisation est inclus dans le Prix de souscription/Prix de rachat. Les dépenses encourues sont prises en co
calcul de la procédsgmlisation du revenu.

Cellei est utilisée pour comptabiliser les variations emiret(lpege®ingalues réalisées et (ii) les actifs, qui résultent
des entrées et sorties nettes induites par la ventdduiitmsa&eatgicela, toute entrée nette de liquidités réduirait la part du
revenu et des filisingalues réalis@ans la VRdCompartiment et chaque sortie augmenterait cette méme part.

X. Politique de distribution

1. Actions de distribution

Le revenu qui peut étre affecté aux digtrdnitande la distribisbrjénéralement calculé selon ka gelitiqu
distribution nette (Politique de distributiompatee)t te la distribasboalculé par déductisipsienhble des dépenses,
commissions, impots et autres frais a payer du revenu total, en gabsdtonaduneiesinu cordespie. La Société
peut décider de distribuer (1pakiphiggalisées et autres revenus (en tenamdgaimatodell revenu), (2) les
plussalues latentes et (3) le capital.

Lemontant de la distribpgahaussi étre calculé selatigiaepdéd distribution brute (Politique de distribution brute) en tenant
simplement compte du revenu disponible total (a savoir ljrexerlebdey.dépenses, commissions, impbts et autres frais
a payer des intéréts courus, dividendesugpeicusvaur les actions de fonds cibles ainsi que du produit des préts de titres
des accords de mise en pension sera déduit du capital d&rifoldiédeciat l2oli.

La Politique de distribution brute des Actions de distributedigtébotialgmmolur une période donnée;tdalaéguasi
des revenus disponibles distribuables (a savoir le revenu brut sans prise en dekppseddsssuis tels qu

Les Catégoridgtions distribuant le revenu conform@uoléituielde distribution brute sont désigediis db
supplémentaire.

Le montant de la distribution peut également étre calculé conformément a la politique de pourcentage fixe (Politique de

pourcentage fixe). Il est prévu que ces Actionsidbdit i on donnent | ieu au paiement
basE sur un pourcentage fixe de Il a Val eur endatNjuem d Nji n
pourcentage fi xei napepntiagiurEe Cd d al a ad aetuE g oreite ed NJaNg t i on's
di stributions mensuelles), du trimestre bputoBc Edent (e
annuelles). Bien que le pourcéntageam p| i qQUE de mani Gre constante, | e mo
en raison des fluctuations de |l a Val eur nedelad e dNji nvel
distribution est détermanéav | a premi Gre distribution de | a CatEgori
faire | NoBjenh dNjaj et pmantentage de distribution fix
modifications dangdes const ances exceptionnelles (y compris, mai
dNji nventaire due C un krach boursier, C desmpeehangeme]
dediversfackeyr vy compri s, mais sans sNy | imiter, |l es perspe
pourcentage de distribution fixe et | a Valeten nette
gustion. Les Actionnaires seront informés en cas de modification du pourcenthgs detilistnibugsmfivent noter

gue | e pourcentage de paiement fixe nNest pas garant |

Les CatEgories dNActionsiquetdéebpantcent agefehuxeosbdoi
supplémentaire.

Le montant de distribution par action est généralement calcpéiozentagesuié distribution fixe par an + fréquence de
distribution sur tareparAetioniederniehJoy deltransactiomde madisérimesiig/erercieenprécéde
(selon la fréquence de distribution).

Les Actions de distribution qui distribueiontsiedu capit
capital correspond C un rendement ou C wun-vautrait dNj
attribuable a cet investissement initial. Toute distribution impliquant le paiement de dividend@seswrle capital peut ent
rEduction i mmEdi ate de |l a Valeur nette dNjitueurent aire |
élément intrinséque de la détermination du pourcentage fixe, les Actions de distributiclegpmplicpesmadee Fiaktique
peuvent prEsenter une pr oblaebsi |ActtE ornenlaaitrievse mieonitv eEnlte vnEo
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di stribution fixe positif nNji mpl i qupegualecapitah(directemehe me n
ou en définitive).

Rendemus sur https://regulatory.allianzgi.com pour obtenir la liste complete des pourcentages de distribution fixes app
cat Egories dNjactions appliquant | a Politique de pour

Toute led\ctions de distribution prévoient touteslidiribution, a moins que, par suite de cetteldsifibetida,la
Société passe en dec25@RAEUR.

Les produits de distribution non réclamés dans un délai de cingsaasesesobatégelesichs respectives. Les
distributions déclarées ne portent pas intérét.

Les Catégoridgtions A, C, D, F, I, N, P, R, S, W, X et Y sont des Actions de distribution, dont la distribution sera génér:
effectuée ledécembde chaque année ou, si ddgopasiun Jddyaluation, le Jdyraduiation applicable suivant,
saufndication contraiidenkx@ ou des indicateurs de fréquence de distribution présentés-dessoestableau ci

Indicateur Fréquencedistribution
«M» Distribution mensutsigg-dire normalement le 15 de chaque mois. *
«Q» Distribution trimestrilfigg-dire normalement le 15 des mois de mars, juin, septembre et décembre. *

* Si ce joudpt pas un Jour de trandaddiate de distribution sera le Jour de transaction suivant.

2. Actions de capitalisation

Les Catégorildgtions T sont des Actions de capitalisation dtjeegrsditéet Fevenu (en tenant cojtbsdédn

du revenu), diminudé&fsnses, commissions, imp6ts et autres frais a payer, et réinvestissent ces montants. Aucune dist
devrait étre versée aux dételjetiossdde capitalisation. La capitalisation annuelle interviendra geaptestdoreent le 30

de chaque @mn

Nonobstant ce qui précede, les Actionnaires réunis en assemblée générdiiffpetatmmt décielezrdedt des plus
values réalisées et peuvent méme décider de distribsiffedeuenpits, \itrsements en espifjuesti@degians
gratuites, ou autoriser le Conseil a prendre ces décisions.

Toutes les distributions qui feraieldgpaastide la Société en de2aBEUR sont strictement interdites.

XI. Valeur nette dijventaire par Action

1. Calcul de la VNI parAction

La VNI par Actipel Catégorbdadions est calculée dans la Devise de base du Compartiment. Si les Actions sont émises
didjutres Devises de référence, la VNI sera publiée dans la devise dans laqiRjtkolas isstdibedgmaeue Jour

dijzaluation [a un ou plusieurs moments], la VNI par Action est cadigtiféect nldi@sendrtiment par le nombre

diictions de la Catégiiiti@hs concernée en circulatiordjpallatioddittif nethe Catégorbdgibns est calculé

enutilisant la part proportionnelle des actifs attribuables a MjetiGaségoiiesda part proportionnelle des passifs
attribuables a cette Catéifijtiens le Jodpaluation. Lorsque des distributions sont etiéetn &g tid net

attribuable aux Actions de distribution est diminuée du montant de ces distributions. LaNfitEmupdieriegrondie a |
ouinférieure de la devise selon la décision du Conseil.

En ce qui concerne les Compartiments nei@apar Action peut étre calculée brute ou nette du revenu couru et des cha
a payer par Action Bisgour civil (inclus) précédantiyaloatidn pertinent.

Si les cours ont nettement varié sur les marchés sur lesquelantea parigtiimptribuables a une Céjgégor e d
est négociée ou cotée apres le calcul de la VNI, la Société peut, aux fins de sauvegarde des intégtsiéiEs Actionnaires
annuler la premiére évaluation et en effectuer une seconde.

Lesctifs seront évalués selon les principes suivants

(1) Les espéces, dépbts a terme et actifs similaires sont évalués a leur valeur nominale, majorée désrintéréts. En cas
importante des conditions de ndpathetion peut étre ldgngalisation si la Société peut se dffastisteement,
des espéces ou des actifs similaires a tout moment. Dans ce sens, le prix de réalisation correspond au prix de ven
valeur devant étre payée a la Société lors du désinvestissement.

(2) Les investissements cotés ou négociés sur une Bourse de valeurs seront évalués a leur dernier cours de négociati
sur la Bourse de valeurs qui constitue leur marché principal.
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(3) Les investissements négociés sur un autre MarclodrégmeEnéeleur dernier cours de négociation disponible.

(4) Les valeurs mobiliéres et les instruments du marché monétaire dont les derniers cours de négociation disponibles |
correspondent pas a la juste valeur de marché, de mémenqbéidgesaldessinstruments du marché monétaire
quine sont pas admis a la cote officielle de ou négociés sur une Bourse de valeurs ou un autre Marché réglementé
tous les autres actifs, seront évalués a leur valeur probable eleniééksatien piétience et de bonne foi.

(® Le boni de liquidation des contrats a terme standardisés ou de gré a higtiendps nergoatsghs négociés en
Bourse ou sur un autre Marché réglementé correspond a la valeur dédruiinkstioconédiengénent aux principes
établis par les Administrateurs, sur une base appliquée de fagon homogéne a tous les types de nontrats. Le boni d
des contrats a terme standardisés et de gré a gré olfésrcodgatsas suBoeses de valeurptrats
Marchés réglementés est basé sur leur dernier cours de négociation disponible sur les Bourses et Marchés réglem
lesquels ces contrats sont négociés par laljpdeiées Sohtrats ne peut étre liquadétizgaluquidftif net
estdéterminé, sa valeur de liquidation sera établie par les Adimeimetraéedigdstiment juste et raisonnable.

(6) Les swaps de tdtjiedet sont évalués a leur valeur de marché établie par tapped talaxqmertinente.

(7) Les swaps sur indices et liés a des instruments financiers seront évalués a leur valeur de nitjcibé établie par rappc
a Mjstrument financier pertijgaiudtion des contrats de swap sur indicesipstliimandesinanciers est effectuée
sur la base de la valeur de marché de ces opérations de swap, déterminée de bonne foi par les Administrateurs se
procéduresiyauront établies.

(8 Les parts de fonds cibles détenues dans des OPCsihtoévdese€& leur dernier prix de rachat calculé et
disponible.

Un Compartiment peut subir une diminution de la Makntaivetpad Actiondilatiom) en raison lghat, la vente
et/oulghange par des investiséetiopghth Gmpartiment a un prix qui ne reflete pas les frais de transaction associés aux
opérations de portefeuille de ce Compartiment réalisées par le Gérant pour tenir compte des entrées ou sorties de liqu

Afin de limiter cet effet et de protégétdedantdctionnaires, un mécanisme de swingl@camsnie de swing
pricing) peut étre adopté par la Société dans le cadre de la poliijjakigtogérale d

Si, un Jodjaluation, les transactions totaleljuettisseurs posianties Actiolp €ompartiment dépassent un seuil
prédéfini, tel que déterminé sous la Kjrpeuirentageldidif net du Compartiment en questidip oudjijaiht absolu

dans la devise de base du Compartiment en questionigigmieiStoatsail de la Société sur la base de critéres objectifs,
laValeur nettljientaire par Action peut étre ajustée a la hausse ou a la baisse afin de tenir compte des co(ts imputabls
respectivement aux entrées nettes et aux sttpgssmeites)(ILes entrées nettes et sorties nettes seront déterminées par
la Sociétéldjde des derniéres informations disponibles au moment du calcul Hg/ntéateur nette d

Le MEcanisme de swing pr i cimens. Qegendant, gdstracuelemeptlappliqueE C | |
uniquement a certains Compartiments qui sont explicitement idtaetifiéstatpdd/sigulatory.allianzgi.com. La portée

de | NjAjustement sera r ed Etriumiagproyniation desfiaig dedransaction ep\agueurl a
La procEdure dNjestimation de |l a valeur de ¢tdjAj ust e me
(p ex.écarts cours acheteur/vendeur, taxes ou digitsshéianss commissions de courtage, etc.). Cet Ajustement des
pideut varier dNun Comp& tdiemdmt V@Il leNjautnred t et dig ndEma
del NJAj ust ement est dE tlasSociété delgestiop et approuddE pruuin pomité deNsiwingepticinga t i

interne. Sur une base rEguli Gre (au moins deeux fois |
laSoci Et E de gesti on euvéspaelscomité deslingpricing. de | Njexamen sont
La valeur du seuil prEdEterminE, qui dEc!| endtbne | Njapp!

de marchE en vigueur, tell es ay(coiinelavolathité impligte diffénertsu s i e u |
indices, etc.).

Les investisseurs sont informés que la volatilité de |&jVaidairaeite@bmpartiment peut ne pas traduire la véritable
performance du portefeuille en rédpplicddion du Mésme de swing pricing. Généralement, un tel Ajustement augmentera
la Valeur nettigjdentaire par Action en prégptiéesinettes au sein du Compartiment et diminuera la Valeur nette
dijventaire par Action en présence de sorties nettate tigwéalzirengar Action de chaque Chiiétmmigi

Compartiment sera calculée séparément mais tout Ajustement affectera, en pourchijtagtaite Yatehctiw@ite d

dechaque Catégolgtibnadh Compartiment de maniére identique.

Dans la mesure ou cet Ajustement est lié aux entrées et sorties de liquiditéEgiupEsmpssibiecde, @rdvoir avec
précision si une dilution se prétjrarall est par conséquent égaferasibtende prévoir avec précision la fréquence
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alaquelle la Société devra procéder a ces Ajustements. Les Administrateurs conservent un pouvoir discrétionnaire eu
circonstances dans lesquelles un tel Ajustement est effectué.

Toute commissignder f or mance applicable € un Compartiment sera
ajustée.

Lsjustement des prix est disponible aupres de la Société de gestion sur demande (i) a son siegmtaraiet et/ou (i) sur la |
https:fegulatory.allianzgi.com.

La valeur de tous les éléfdgtitetdde passif qui ne sont pas libellés dans la Devise de base du Compartiment concerné s
convertie dans cette devise aux derniers taux de change disponibles. Si ces bhes; e taomt gras liisigensera
déterminé de bonne foi conformément aux procédures établies par la Société.

Les Compartiments qui appliquent uiipahagtien a la juste valeur sont id djtifiézea |

Un model@paluation a la juste valeunenpligjustement de la valeur de certains actifs pour refléter la juste valeur de
maniére plus précise sur la base de certains criteres. Ces ajustements peuvent intervenir pen@ant des périodes de sui
quedéfinies par les Administrateursjjaesijdgposition au risque addpr@aipartiment dans un ou plusieurs pays

(horselle obtenue par le biais de fonds cibles) atteint ou dépasse un certain seuil de déclenchement (tel que défini par
Administrateurs) le premiedjdmuatate la période de suivi concernée et que (ii) au délai de réception des demandes du
Compartiment, les principales Bourses de valeurs des pays concernés sont déja fermées dans leésadre ordinaire de le
Sices conditions sont réunies, tevalpart des actifs du Compartiment exposée au risque actions dans leur pays respect
établie sur la base des cours de cléture de la principale Bourse de valeurs du pays concerné est @amparée a sa valeur
moment du calcul de la VNI du @empeetie estimation se fontgalutibn des instruments indiciels depuis la cléture

dela principale Bourse de valeurs du pays concerné. Si cette comparaison conduit a une déviation de la part estimée d
duCompartimefstjidmoins un cariauil de déclenchement (tel que défini par les Administrateurs), la part de la VNI du
Compartiment sera ajustée en conséquence dans la mesure ou la valeur non ajustée ne reprékente pas la valeur effec
processus et | Najpstelaleargytcompris la déeisidn dgefgiraiusageom ron tu cdlirs a la juste valeur)
seront effectués par la Société de gestion avec tout le soin, la compétence et la diligence nécessaire et en toute bonne
consultation avec le Dépositaire.

La Bciété peut, a sa discrétion absolue, Miisaditrifhe autre méthodgaduation si elle la considere plus juste pour
évalueih de ses actifs.

La VNI par Action de chaque C&d¢tjoris dinsi que les Prix de souscription ddec@ohextsiin par Action de chaque
Catégoriddittions des Compartiments peuvent étre obtenus au siege social de la Société et auprés de la Société de ge
Agents payeurdhtadmation ou des Distributeurs pendant les heures normales de bureau.

Si une publication est requise, les cours des Actions de chiggion Cseégatrigudbliés pour chaque Compartiment dans
unou plusieurs journaux des pays dans lesquels les Actions sont distribuées. Ces cours peuventgtmlement étre obten
https://lu.allianzgi.com, auprées de Reuters (ALLIANZGIO1) ou de la maniere déterminée autremenmt par la Société, a sa
absolue. Ni la Société, ni ses Distributeurs, ni les Agilifts payieum,snétal Société de gestion repepsatiies

deserreurs ou des omissions commises lors de la publication des prix.

2. Suspension temporaire du calcul de la VNI et suspension corollaire des négociations

La Soci EtE peut, apr Gs c onsulresastuspendre tamparairementle @IEubde Bi t a |
VNI par Action de chaque Compartiment ou CatEgorie dI
del Nun des EvEnements suivants

(1) pendant toute période (autre que leggdémaidr) de fermetushdales Bourses de valeurs principalps ou de |
desautres marchés principaux sur lesquels est cotée ou négociée une part injpQtenpadisseadtifsudpendant
toute période de restriction ou de suspedpimiations sur cette Bourse de valeurs ou cet autre marché, sous réserve
quecette fermeture, restriction ou suspendiéyrahffdicte tles actifs cotés sur cette Bourse de valeurs ou cet autre
marché détenus par le Compartiment eroquestion

(2) pendant toute période au cours de latipilelededdministrateurs, une ditjggtimre dempéche, pour des raisons
pratiques, de procéder a la veldgatuadion des adifs GompartimentipedCatégorbaionsou

(3) pendant legriodes de panne des moyens de communication ou de calcul normalement employés sur une Bourse ©
ou un autre marché pour déterminer le prix ou la valeur des Mjv€xtisgparenentidpedCatégoriaions
oupour déterminer lessauvaleurs en vigueur des investissements dudit Compartiment ouMgtladgeuCatégorie d
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(4) si, pour toute autre raison, les prix des actifs de la Société attribuables au Compartiment en question ou & une Cat
didictions particuliereenegmt étre déterminés rapidement ou préaisément

(5) pendant toute période au cours de laquelle la SodtaEmstitads Fapatrier les fonds nécessaires aux rachats
di¥ctions, ou au cours de laquelle le transfert de fondsvertelmindéstiadgrhadt Bjvestissements ou au
paiement des sommes dues au titre dé¥ctamtmtedoeut étre effectalfisdiul Conseil, a des taux de change
normauxou

(6) a compter dgjninonce de la convocation par les invigtesssgesrblée générale extraordinaire des Actionnaires dans
le but de liquider la Sociédffectuker une fusion de la SHgi€éntpartimentdpedCatégori@ations, ou encore
dans le bultfformer les investisseurs de la décisiodelliqDaiesedu de fusionner des Compartiments ou des
Catégoriebdtionsou

(7) pendant toute période au cours deMaquelteoh des couvertures de change des Compartiments ou des Catégories
didictions dont les objectifs et polljigesi@ehent appellent a la couverture des positions en devises au niveau de la
Catégoriédttions ou du Compartiment ne peut étre effectuée correctement ou est totalement impossible a effectuel

La Société publiera un avis approprié pour informegriedowimsiysgée nécessaire. La Société peut aviser les Actionnaire
demandant la négociafptiahs dont le calcul de la VNI a été suspendu. Toute suspension affectarMeiiiasiaine Catégorie
nidjaucune incidence sur le calcul de la [N InpauAket négociation des Mitices Catégorddgtibns.

XIl. Frais et charges

1. Frais et droits payables par les investisseurs

Le détail des Drddfsite et des Frais de conversion esiindey@e lbds Droiliptrée et Frai€deversion sont
appliqués ou calculés comme un pourcentage de la VNI par Action de chaque Catégofist Actuwsll®mEnde sortie n

appliqué.
2. Frais & acquitter sur les Actifs des Compartiments

2.1 Commission forfaitaire a payer a lagestiéte de

La Sociétdiziuitte ditjtégralité des frais supportés par un Compartiment a partir des actifs de ce dernier. La Société ver:
Société de gestion une comn@ssiomigsion forfaitdipeélevée sur les actifs des Compartiméstisaomodes que

cette commission ne soit directement appliqguée aux Actionnaires en vertu des conditions afférentes a une certaine Cat
dXictions.

Les commissions dues aux Gérants désignés par la Société de gestion sont pagéen pgrdeiSdeidddtenmission
forfaitaire et, si nécessaire, de la commission de performance.

Si elleMpt pas facturée directerifgttahaire en vertu des conditions afférentes a udetoategartécdliere,

laCommission forfaitaicierilée quotidiennement et imputée mensuellement a terme échu au prorata de la Valeur nette
ditjventaire quotidienne moyenne de la Gtibgusieahceridie ompartiment. Le montant de la Commission forfaitaire
prélevée est indiqidnadxa.

La Société de gestion utilise également la Commission forfaitaire pour payer les dépenses suivantes

- les commissions de la Société de geMigemetharfé Mgrhinistration centralgk(eption dejdjanisation,
lapréparation EikEcutioddpérations de prét de titres et/ou de mise/prise en pension par la Société de gestion)

- la commission de distripution

- les frais administratifs et de garde du Dépositaire

- les commission¥gemt de registre et de transfert

- les honoraires dudeérhhtreprises

- les commissidigeht payeur Bifdrmatign

- les frais de préparation (y compris de traduction) et de diffusion du présent Prospectus, des Dt€l, des Statuts et de
annuels, semestriels et, le cas échéant, traatnemneggoerts et avis aux Actionnaires

- les frais de publication du présent Prospectus, des DICI, des Statuts et des rapports annuels, semestriels et, le cas
intérimaires et autres rapports et avis aux Actionnaires, informatidessiiscsadeptairPet de rachat ainsi que les
frais de publication des avis offiffetgian des Actionnaires

- les fraisdpregistrement des Actions a des fins de distribution publique et/ou les frais de maintien de ces enregistrer

- ledrais de préparation des cerfficidsisl et, le cas échéant, des coupons et renouvellements de coupons
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- les coltdgialuation des Compartiments par des agences de notation reconnues sur les plans national et internatior
- les frais liés a latdatisn des Compartiments
- les frais de services |IiEs C la fourniture de servi
- lesfrais liéilisation de nofdglites, et notamment les droits de licence
- les colts et fraagés par la Société ou par des tiers autorisés par la Sociétdstansde aacglikation
etde Bptretien de systemes informatiques internes ou de tiers employés par les Gérants et les Gonseillers en inves
- les frais liddMjvestissement direct dans des actifdjapasein d
- lesfrais liédwtérvention directe en qualité de partenaire contractuel sur un marché
- les colts et frais engagés par la Société, le Dépositaire et des tiers autoridészsitaieatadte lewckdre de la
surveillance des limites et restiijastissement
- les frais de calcul des données concernant le risque et la performance et de calcul de la commisdion de performan
Société de gestion par desstgregla cet effet
- les colts liesptentiorMjformations sur les assemblées générales des Actiddjrieaeasaesblées et les colts
afférents & la participation directe ou par procuration a ces assemblées
- les frais postaux, téléplesm de télécopie et de télex.

La Société de gestion peut, a sa discrétion absolue, prélever une Commission forfaitaire infépnm@ celle mentionnée

Les frais de gestion et toutes les autres charges réguliéres ou récumgnités panve8dtieté a toute période
financiere, selon ce que le Conseil peut déterminer a sa discrétion absolue.

2.2 Commission de performance

La Société de gestion peut imputer une commission de performance sur certains Compéatiteeatensussioéserve que
ne soit pas directement facturée aux Actionnaires suivant les modalités projijetion silecCatcédganied [a

commission de performance iMpuadeLs ainsi Gija@ide de référence et la méthode de calcohumissitm de

performance sont indiqués er2Annexe

Les investisseurs sont infidjreésarumission de performance peut étre versée méme si la perfofijrdiocesdti cours de |
négative.

En outre, les commissions de performance sont cidcidés$rasttes

Méthoda

La commission de performance peut atteindre le taux de commission de pa#jonend) caelRd@Epenapositif de
la somme des élémeapises liés a une Catédfpimds par rapport a la performaijdie die Iréférence (sur la période
considérée)

(1) le rendement des investissements dans l&Cadégetie d
(2) le montant des distributions éventuellement effectigkesqiemdanulel comptable en cours.

La Société de gestion peut,la desseition, prélever une commission moins élevéeNgurtoadtiqoediiidice

est calculé, il se peut que la commission de performance soit prise en comptétpemnsdae/ddelar Qatégdrie

dXictions concernée avecrdnEetprenant en considération tout report négatif, la commission de performance sera
calculée chaque Jéualdation a compter du début de chaque exercice annuel comptable, en tenant compte de la val
vigueur de la Catéghliiahs concernéeattapartiment en question, et le montant total sera continuellement reporté. L
montant total reporté sera mis delitgtpdrie positif, prélevé sur les actifs du Comphijtam e rdjte

imputation a la Catégifitichs conceméefin dédkercice annuel comptable. Le montant total reporté et mis de coté
conformément a la méthode déesseisiest réduit les Bigaigation oldjutes le calcul menticdagstis, la

performance Hilice de référence conceredexcésultabgbstissement ajuliiis Gatégorbadions du

Compartiment. Les montants négatifs sont Ngpodisteet tsujours a la Mrateite annuel comptable, ils sont

reportés shiikercice annuel comptable suivant dun€oimpars du calcul des commissions de performance respectives
du Compartiment, les montants négatifs repopréséedsntgrgxercices annuels comptables seront pris en compte.

En cas de rachat des Actions, le montant correspooctemisaitoutie performance positive constatée devra étre
immédiatement payé a la Société de gestion. Si le montant de la commission de performdassugsgltant du calcul ci
négatif lors du rachat des Actions, il sera minoré du montaatirkespenGatitetées.

MéthodB

La commission de performance peut atteindre le taux de commission de pefijone) celdRdé@pentipositif

dela somme des élémeapeesi liés a une Catéifppimds par rapport a la performitjdeaee référence (sous
résengue la somme de la derniére Valejveeti@re par Action de la Catdgbaesdconcernée avant le calcul de la
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commission de performance, agugémBalé des distributions effectuées depuisddioemidiedernier ajustement
duseuil de performance, soit supérieure au seuil de performance actuel)

(1) le rendement des investissements dans |&Cadégetie d
(2) le montant des distributions éventuellement effectigjesqiamdae] comptable en cours.

Le seuil de performance correspond a la Vdjeantadtespdr Action de la Catdgbaesiconcernée a la fin du
dernier exercice annuel comptable pour lequel une commission de performance Kaine colecQ@aiégarie d
effectivement été payée. Pour les besoins de cette définition, une commission de [griexaramecgenyes lors d
comptable précédedfaasiorg rachafdttions ainsi que détessoudpt pas prise en considétati Société
degestion peut, a sa seule discrétion, prélever une commission moins élevée.

En fonction tigglire a laqudligice est calculé, il se peut que la commission de performance soit prise en compte dan
Valeur nettétdentaire de laégarieMictions concernée avec un retard. En prenant en considération tout report négatif
commission de performance sera calculée dfjajuatibvua dompter du début de chaque exercice annuel comptable,
en tenant compte de la Valeuhietteaire en vigueur de la Cadgtoiesdconcernée du Compartiment en question,

et le montant total sera continuellement reporté. Le montant total reporté Bssyans pesiiftépet|asvé sur les

actifs du Compartimeriitpemtdiaire Mpe imputation a la Catéiimas concernée a laMgedeite annuel

comptable. Le montant total reporté et mis de cété conformément a ladesshedstértiie es Jours

deyaluation oldjdtes le calcul mentiodasus, la performandiijdie¢ de référence concerné excede les résultats
dijvestissement ajuliits Gatégoridadions. Par ailleurs, si une Valditjveetaire par Action de la Catégorie

didictions concernée, ajoutée a toutes les dfftGtudgamdepuis la derniére fixation ou le dernier ajustement du seuil de
performance, produit un résultat inférieur au seuil de performance en vigueur et si un montant&etal positif est alors
mis de c6té, ce montant total positif gstiréditier que la Valeur Rptemthire par Action de la Catégorie concernée,
ajoutée a toutes les distributions effectuées depuis la derniere fixation ou le dernier ajustemerg du seuil de perform
produise un résultat inférieur au séaih@mperen vigueur. Une réduction visant ainsi a éviter que la Valeur nette
dNjventaire par Action de la Catégorie concernée, ajoutée a toutes les distributions effectuées depuis la derniére fi;
ledernier ajustement du seuil de performashgisenenrésultat inférieur au seuil de performandégsepaggueur n
appliguée si elle entraine le report et la mikiy decrdédtinégatif.

Les montants négatifs sont repliftéistent toujours a laMrateite anrnuahptable, ils sont reportés sur
Idkercice annuel comptable kavamintants négatifs reportés sur une base perpétuelle seront pris en compte dans le
calcul de la commission de performance du Compartiment concerné.

En cas de rachat des Actiampi@oprcorrespondant a toute commission de performance positive constatée devra étr
immédiatement payée a la Société de gestion. Si le montant de la commission de perforrdesRigsesitant du calcul
négatif lors du rachat des Actiomsiribsém@u montant correspondant aux Actions rachetées.

Si un indice de référence sélectionsidstessia Gociété, a sa discrétion absolue, le remplacera par un autre indice compa

Exemples de commission de performance

Les exempledesisouesit fournis C des fins dNjillustration unique
des mEcani smes de |l a Commission de performance et du
Compartiment, y compamiai€sion forfaitaire, sont ignorés aux fins de ces exemples. En outre, les exemples présenten
rendements des catEgories dNactions, nets de | Nenseml
MéthodA

Exemple: Qi mu | positif inclus dam$Nulne Coampault i aonenlta Val eur

Prenons | Njhypot h@GilionE WRju ns dintv essnt e s\saelmewnrt mndeet t5¢0 d Nji nv en
50milionE UR, et dNjun T%ux de participation de 20

Joull Entre |l a premi GredRatperdNEWMalncat iean | de Dlaa eP HMNJE
référence est égal 240,1 Au cours de cette meme pErigde, |e
La différence de rendement es¥det+pat conséquerymul initial de la Commission de perforra@@ee/de 20
(50millionEUR x @@2x2%) est inclus € titre de passif dans
de | a Cat Egor i e d NjA perfornsance paasp BlibdiEUR (miestissamehubiGiEUR
issu de la PEriode de perf or manc 60URGmHiditahdela +
Commission de performande0dE 2R).

JouR AlaDa@ NJEval uati on suivante, | e %Rerce mRemtdedne nita dG
égal a zéro.
La différence de rendement estdece @i se traduit par une augmentation du cumul de la Commission de
10026EUR (50/08lionEUR x O x 2%).
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Le cumul total de la Commission de perforntaaogresjoierdonc d#28BUR, passant d20PAUR a B26EUR. La
Val eur nette dNjinventaire de | a Cat EgniliohiE&R d NjAc

(50,1millocsEUR € | a Date dNjEvaluati on pr H3EMREIgMestation dR
10026EUR du cumul de la Commission de performance).

JouB

Llejo8, | e Rendement de % tndi€quRIEgdemendNjdet | bljh &d e s
La différence de rendementOe¥¥dee qui se traduit par une diminution du cumul de la Commission de pel
10034EUR (50hilionEUR x O x 2%).

Le cumul total de la Commigséofodaance le fdiminue donc dé3¥BUR, passant d3288UR a 992EUR.

La Valeur nette dNjinventaire de | a Cat EgmnmilionE&R d
(50,amilionEUR € | a D&c&daNEwealtu Keinad e memn t68EUR +IDanin@ientdd
10034EUR du cumul de la Commission de performance).

La Valeur nette dNjinventaire de | a Cat Bganprennd

Investissement |eljour EUF 50000000
Plus total des rendemelmaujed) EUF 40810
Moins cumul de la Commission de performafice au jour EUF -19992
EUF 5038(B18
Finde laPériodede Supposons que |l es fluctuations du Rendement ede
performance rEf Erence pour | eune@ommissiordde petfdxjeafib@Setaaluec tn @geigtestioh
pour | Nexercice comptable.
Exempl2: Utilisation du compte dNjordre pour | e cumul

Prenons

| Njhy pot hGikiosE WRAju ns dintv ewsrté s\saelmeeunrt

50milliong U R, Tauk de ghavjicipation &e 20

Joud Comme damnsddsNgeixse,mpdrmet re | a premi Gre Date dNEval
prEcEdente, | e Rende me n%. Auceurslddiette dniotegérRerdemekt leba Gal
dNjActi ofts est de +0, 3
La différence de rendement estde?a0,@onséquent, un cumul initial de la Commission de peoidBrest de
inclus € titre de passief. dlaan sVallee ucra Inceutlt ed ed Njian v
la Commission de performance passelBob&UR.

Joup Le jour suivant, | e Rentemeahdids baeCheERenided
La différence de rendemeniOed¥dlee qui se traduit par une diminution du cumul de la Commission de pel
40104EUR (50h8lionEUR x O/ x 2%6).
Par conséquent, le cumul de la Commission de perf@romarteae@OMEUR a zéro. Dans le méme temps, un
négatif d@010£ UR est comptabili sE dans un compte dNjor
La Valeur nette dNjinventaire de | a Ca tnilipssUR e d
(50,1millionEUR + Rendemiemt | a Cat E g d3EUR + RiripAtoon 66@MRsdu duenul Beda Commi
de performance).

JouB Le jous , Il e Rendement de %,a tGantdEgso rgiuee d NgA cR ei nodnesyteens

La différence de rendement estdece @i se traduit par une augmentation de la valeur du cumul comptab
d Njo r d(@4EEURI(BG12ioBEUR x @A x 2%), passant2i@l 04 UR 40064EUR. Aucun cumul de la Comhenis
performance nNest inclus dans | e c a{0064HUR tegte cbnaptat
dans | e compte dNjordre. La Val eur millienEURE50,0MNEIR e
Rendement de | a 40BUREgori e dNjActions de 100

La Valeur nette dNji nvent3cbompenddlewc| a Cat Egorie d

Investissement leljour EUF 50000000
Pus tot al des r ende(uelmujad) EUF 300630
Moins cumul de la Commission de performaBice au jour EUF 0
EUF 50300630
et |le compte dNordre dans | e gcomgrendles élémemsislivamsE g a
Fluctuationsjdurl EUF 0
Plus fluctuations du our EUF -20104
Moins fluctuations du $our EUF 10040
EUF -10064
Finde laPériodede Supposons que |l es fluctuations du Remnud KReemte meea
performance rEf Erence pour |l e reste-l@06dEURjexestéeca comptabi
reportE sur | Nexercice comptabl e siuEtvEande glaistui

comptable considéré.

Pour | Njexerci cel,cosmpptpaobsioen ss wjiuvea nte, Reewn djgemerht qde | @ Rah &g me
de +0%. La différence de rendement %t dele@B@mul de la Commission depedormav ant | a pri se e h8EUJRTT
(50306B3CEUR*0@*2%) . Comme | e c o mpt-I006ENRr proari n Njexee ciec pmEl Edle
performantlEUR Bitilp@wesa@t2@ue, pour | e reste de | Nexercice ¢

l'ignEe de

celles du Rendement de 1l68jJReeraduea ladSeciété BefgBstioenc e, u
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a

Val et

MéthodB
Exemplee3 cumul positif inclus dans | e calcul de |
Prenons | Njhypot hGilioeE WRju ns dintv essrt é s\saelneewnrt iondede t5¢0 d Nji nv en
50milionE UR, et dNun ThuxSuppepaons cqpeatli @nn dépelgdeld Njact i on
seuil de performance actuel €fi0de 1
Joutl Entre |l a premi Gre Date dNEvaluation de | a P Edei
référence estégal 60,1 Au cours de cette meme pEri #wde, I e
La différem de rendement est d&-6,ar conséquent, un cumul initial de la Commission de fft&idRnce
(50millionEUR x @@x2%) est inclus € titre de passif dans
ded Cat Egorie dNjActions appl i guilianEWR (IhvastisSemenimiti&iEURo
issu de |l a PEriode de perf or manc 60HURENHEditandela +
Commissicagkerformance d6EUR).
Joup a | a Date dNjEvaluation suivan%e,Lé eRRredamenemntd e
égal a zéro.
La différence de rendement estdece @i se traduit par une atigmdotcumul de la Commission de perform
10026EUR (50/18lionEUR x @A x 2%).
Le cumul total de la Commission de perfornfaangrecjoier donc dB28HUR, passant d¥PBUR a BR6EUR. La
Val eur net tGa tdBNj onrvieen tdaNjA cet idoen sl aap p | i g midionEURlI a Cc
(50,1milionEUR € | a Date dNjEvaluati on pr B3HEJRAEIgMestation diR
10026EUR du cumul de la Commissiomaampe)for
JouB lejoB, | e Rendement de %,a tQGantdEgso rgiuee d NgA cR ei nodnesheens

La différence de rendement estdece@Gi se traduit par une augmentation du cumul de la Commission de
30102EUR (50/nilionEUR x 08X 2%).

Le cumul total de la Commission de perforngaangriecjoierdonc d#288JR a 6IREUR.

La Valeur nette dNjinventaire de | a Cat EgmnmilionE&R d
(50,1milionE UR € | a Date dNjEvaluati on pr EGEUJRAugEEation deR
30102 UR du cumul de la Commission de performance).

La Valeur nette dNjinventaire de | a Cat Bganpren dodc

Investissement Ieljour EUF 50000000
Elustotades rendements ddau EUF 408810
jour3)
Moins cumul de la Commission de performaBice au EUF 60128
EUF 50340682
Fin de la Période de Supposons que les fluctuations du Rendement de lj8atégdrimns soi ent dans | a

performance

rEf Erence pour | eune@ommissiordde petfddjearizsibBberaaluec ta Bqriéta delge
pour | Njexercice comptce el 8EUR (=LBAGR /G000)saraiixép@uule proch
exercice comptable.

Exempke: u't

Prenons
50millionE U R,

| i sati on du c ¢suauldepertbrNjanceconstanp our | e cumul nEc

| Njhypot hGkionEUR,Npitvheil erwe s nies s emamji ndendGir e

de

et dNun TAhuxSupppaons cdapatl o nn dépelgeld Njact i on
seuil de performance actuel $fi0de 1

Joull Comme damsddsNgeixse,mpdret re | a premi Gre Date dNEval
prEcEdente, | e Rende me n%. Auceurslddiette dnénegéridde, leRéntlehenec
dNjActi ofs est de +0, 3
La différence de rendement es¥%de>ad Gonséquent, un cumul initial de la Commission de pedi@Rnest de
inclus €C titre de passif dans | e cal cul drsappliguan
la Commission de performance passeltob&UR.

Joup Le jour suivant, | e RexMemeandide d¢uae Cla¢ ER@m d @¥he

La différence de rendementOe3¥aee qui se traduit par une diminution du cumul de la Commission de pel
30078 UR (50/h8lionEUR x O@x 2%).

Par conséquent, le cumul de la Commission de perf@rofaneae@8d8IR a zéro. Dans le méme temps, un
négatif dd007TEE UR est comptabili sE dans | e compte dNjor
Laval eur nette dNjinventaire de | a Cat Eg miliénBURd NjA ¢
(50,1millionEURRendemen d e | a Cat E2BEUR 4eDininjibre66@dRds cuchid delaCCoOmm
de performance).
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JouB

Llejo8, | e Rendement de %,a tGantdEgso rgiuee d N§A cR ei nodnesibeens
La différence de rendement est%e e® @& se traduit par une augmentation de la valeur du cumul compta
compt e OMUR (G0 @llionEeIR 60Wbx 2%), passantH@7&EUR $073EUR. Aucun cumul de la

Commissibre per f or mance nNest inclus dans | e &GWEUR I
reste comptabilisE dans | e compte dNjor dmi#lionEURa

(50,0milbnsE UR + Rendement deS50EUR). Cat Egori e dNjActi ons
La Valeur nette dNji nvent3compenddlenc| a Cat Egorie d

Investissement Ieljour EUF 50000000
Plus total des r ende(oelmujed) EUF 99790
Moins cumul de la Commission de performaBce au jour EUF 0
EUF 50099790
et |le compte dNjordre dans | e gcomprend les élémemsisbivamsE g a
Fluctuationsjdurl EUF 0
Plus fluctuations du our EUF -10078,0(
Moins fluctuations du $our EUF 5005
EUF 5073
Finde laPériordede Supposons que |l es fluctuations du Rend KRmamndte meea
performance rEf Erence pour | e rest e 5078 URljerxeesrtceircae ccoommppttaabbil l
reportE sur | Nexercice comptabl e siuEtvEande glaistui
comptable considéré et aucun nouveau seuil de performance ne sera fixé.
Pour | Njexercicel,cosmptpaobsioen ss wjiuvea nte, Rewn djgomerht qde | a Rah &g me

de 0. La différence de rendement et dele@dmul de la Commission de perfoamraniced a pr i se en c 028HURe
(5009979CEUR*@A*2%) . Comme | e comptH73ENBRrdoer i hjegeecuoecpmBEtEde
per f or marmé47EURsENjEUp@®sS e q@e4 pour |l e reste de | Nexercice compt

I Nl ndi ce de
CatEgorie d
50144943 /50 0 0 )

rEf Erence soi ent d9d7EURSeradueahaSpaict dg gestian et lalvatkeN]nettos re
NjActi ons C [144943f(3 FDI780e+r SMWBERAOAT)e Uineouceaucseuil de parformPaR2PEER (= S

sera fixE pour | Nexercice comptable suivant.

A la suitdes exempledassus, le tableduecis sous il lustre | e fonctionnement

d Nju n

i nv e s tOOEWRdans le Gampartimeny e st it 50

Rendement ¢ Fluctuations dt

Période de Montant Rendement ¢ l, NJI nve Différence de cumul de la Total du "“”.‘“'
performance investi I Nji nve équivalent rendement Commission d¢ dela Commiss Co mp t e
dans | de performanc
Cex performance
référence
Exemplé
Jouf 50000 150 50 100 20 20 0
Joup 50130 50 0 50 10 30 0
JouB 50170 201 251 50 -10 20 0
Fin de période 50381
Exemplé
Jouf 50000 150 50 100 20 20 0
Joup 50130 50 251 201 -40 0 20
JouB 50200 100 50 50 10 0 -10
Fin de période 50301
Exempl8
Jouf 50000 150 50 100 20 20 0
Joup 50130 50 0 50 10 30 0
JouB 50170 201 50 151 30 60 0
Fin de période 50341
Un nouveau seuil de performance sera fixé
Exempld
Joufl 50000 150 50 100 20 20 0
Joup 50130 -100 50 -150 -30 0 -10
JouB 50050 50 25 25 5 0 5

Fin de période 50100

Un nouveau seuil de performance ne sera pas fixé

2.3 Frais supplémentaires

Tous les autres frais supplémentaires sont imputés aux actifs du Compdraisestntalisencés Geseux mentionnés
plus haut et comprennent notamment, mais non exclusivement

dt

les frais engagés pour examiner et faire valoir les droits & réduction, compensation ou remboursement de retenues
ou autres imp6éts ou droits
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- les frais engagés pour faire valoir les droits juridiques de la Société qui semblent justifiable®etdes frais de défense
plainte formulée contre la Société qui semhble injustifiée

- tous les impéts, frais, charges publiques et chargaesaitniaigesipis dans le cadftenohéstration et de la
garde ou

- les frais engagés en rappolghetcet la venkiptfs (y compris pour les services de reghatybe feudnis
conformément a la pratique de marché, les |ritg @t/ fu@isots et les frais décodjarertieré et du tirage de
facilités de crédit) et le recours a des programmes de prét de titres et des courtiers spécialisesegréasmatiere ainsi
a acquitteou

- la compensation de la Soqétstida potdjganisation, la préparatidgéeutiondgérations de prét de titres et/ou
demise/prise en pension sans recours a des programmes de prét de titres ni a des courtiers spéciddisés en la matié
tout revenu généré.

Les colwlatifs au recours a des programmes de prét de titres et a des courtiers spécialisés en la matiére et la compen:
laSociété de gestion Wpyarisation, la préparatidkéeutiondgérations de prét de titres et de mise/prise en pension ne
peuvenisppliquer {p alternance et en aucun cas de maniere cumulée pour une opération donnée.

La Société de gestion peut, a sa discrétion absolue, prélever une Npyapsetaiiorigpueparatixeeution
ddpérations de prét s titt/ou de mise/prise en pension inférieure a cellEsmdiquée ci

Certains Compartiments peuvent supporter des frais supplémentaires, tels que décrits plus p2eiseément dans les Anne

2.4 Commission de placement

La Société peut payepomeission de placem@ntr{mission de placei&iid Société de gestion a partir dég actifs d
Compartiment. Le montant de la Commission de placement éventuelle indpumiga@est indiqué a |

La Commission de placement est établie sQup adotare fixe par Action, servant notamment de rémunération de la
distribution. Les Commissions de placement sont payées en un seul versiiranatopremvéxpiation de

lapériode de souscriptioatéde paiemenet sodans le méme temps ajoutées aux actifs du Compartiment sous forme
decharges payélgahce. La Valeur rigjtetaire a la Date de paid#geédbnc pas impactée par la Commission de
placement. Le poste des chargeddpapéesid Compartimesbesamorti sur un nombre détgpméss Rériode
didmortissemehsur une base quotidienne a partir de la Date de paiement. Le solde #mnbangasicticges d
didmortissement sur une base quotidienne. Aprés expiratidsipderisstdriede & solde des chargdsjganpées d
parAction est, par définition, nul.

2.5 Soft commissions

Des commissiomt®deaage sur opérations de portefeuille effectuées pour la Société peuvent étre payées par la Société d
et/ou les Gérants, en contrepartie des services liés a la recherche qui leur sont fournis ainsi dgieatke skrvices fournis d
Id}cutionidfdres. La réception de services de recherche sur les hiff@stiatementde dervices connexes permet a la
Société de gestion et/ou aux Gérants de compléter leurs propres recherches et analyses et met atleur disposition les o
informations de collaboratelippugiet de recherdhérels sociétés.

La Société de gestion et/ou les Gérants ne peuvent payer ou assumer la responsabilité du paiement de soft commissic

(1) la Société de gestion et/ou les Gériasgtfants délégués (le cas échéant) et/ou leurs personnes liées agissent a tol
moment dans | e meilleur intEret de | a Soci EtE et de

(2) les biens et services sont directementiliéésadr & Société de gestion et/ou des Gérants et/ou des Gérants délégués
(lecas échéant) et/ou de leurs personnes liées et ces activités présentent un avantage démontrable pour les Action

3 NexEcution de | ar mesandsNjex B cownt iesnt  acw nriioer une eatu x| enso f
decourtage multiservices généralement appliqués aux clients institutionnels

(4) ces soft commissions sont payées par la Société de gestion et/ou les Gédalégats|(lesaSérenéant) et/ou
leurs personnes liées aux -cdgbeieurs, qui sont des personnes morales et non des persbnnes physiques

G5)la disponibilitE de ces accords dEakb$atcommossdenst
dNjune transaction avec |l edit courtier ou nEgoci at eu

Les biens et services ddcetscs us p e u v e n t ded sandckesude rechercheehde cosddjly des anatyses e r
économiques et politiques, desdmplysefeuille, y compris des mesures de valorisation et de performance, des analyses
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marché, des services de données et de cotation, du matériel informatique ou des logiciels relatéfstamnbigEns et services
des services de compersatithe gar de et des publications | i Ees C | Nj

Ces soft commissions ne comprennent pas de frais déigiepigeemeaintde réception, de biens ou services a vocation
administrative en génfgljpements ou locaux de bureauxidghdisins, de salalilggptbyés ni de paiements directs
en numéraire, dont la charge doit étre supportée par la Société de gestion et/ou les Gérants.

Une communication périodique, soudNpefal@atadation décrivant ces soft commissimesdaesal@dpport annuel
de la Société.

2.6 Conventions de partage des commissions

La Société de gestion et/ou les Gérants ne sont autorisés a conclure des conventions de pditegestesrcommissions qu
bénéfice démontrable pour la Slocatigesta Société de gestion et/ou les Gérants sont convaincus que les opérations don
lieu au partage de commissions sont réalisées de bonne foi, dans le strict respect des exigences dagkementaires applic
lemeilleur intérét de la Setuté Actionnaires.

Ces conventions doivent étre réalisées uniquement par la Société de gestion et/ou les Gérants dans des conditions co
auxmeilleures pratiques du marché et les commissions de courtage ne doivent pas exesohertissadésde courtag
généralement appliqués aux clients institutionnels. Ces commissions peuvent étre utilisées poulsiinaascer la recherche
biens et serviclsgitias juridictions peuvent prévoir des modalités différentes de reglesnamiveeceesabligations
réglementaires locales.

Une communication périodique, soudNpefal@atadation décrivant ces conventions de partage des commissions, sera incl
dans le rapport annuel de la Société.

2.7 Frais et charges de tiers

Sijvestisseur est conseillé par desMpguisdiofigtions ou si ces parties interviennent en qualité de courtier dans le
cadre d@gquisition, ils peuvent indiquer des colts ou des ratios de frais qui ne sont pas identigggedans< colts communi
leprésent prospectus et dans les informatiofjweétgsewr] Le ratio de frais peut également dépasser le total des frais su
encours tel que décrit dans le prospectus. Ce phénoméne peut précisément venir duléaiteqiefed@rpiedesl éga

co(ts de ses propres agtividéo(rtage, conseil ou maintenance détmshEesoutre, le tiers peut aussi tenir compte

des codts non récurrents, tels que Bjgdmjtstdecourt généralement a desalodieswdestimations des frais engagés

au niveau du Compartiment différents, qui incluent notamment les frais de transaction du Comparticudsit. Des écarts dz
de co(ts peuvent apparaitre a la fois dédifjfolenzd®ds fournies avantlasiorig contrat et a des fijferanations

régulieres sur les colts concernant les investissements du Compartiment détemetatiansiléongderme avec

leclient.

2.8 Indemnités des administrateurs et dirigeants

La Société pedémniser tout administrateur ou dirigeant de toute dépense raisonnablementemgdgéaades celui

detoute action en justice, poursuite ou procédure a laquelle cette personne peut étre partie du fadsie son statut présen
didgministeudr ou de dirigeant de la Société, tel que décrit de maniére plus détaillée dans les Statuts. Le droit a indemni
précitékclut pas les autres droits que cette personne peut faire valoir.

2.9 Passifs des Compartiments

La Société (en ce com@@asripartiments existants et futurs) est considérée comme une seule personne morale. Cependz
alMdpard des tiers et, en particulier, des créanciers de la Société, chaqgue Compartiment est seul respbnsable des pass
attribuables.

2.10 Fraisuzants

Les frais engagés par les Compartiments (ou |ediSiatégodrsainées) au chijercied annuel comptable précédent

(hors codts de transaction) sont présentés dans le rapport annuel et exprimés comme un ratio airmotee moyen des C
(ou du volume moyen des Catifignides doncerné€&saixcouranmjsOutre la Commission forfaitaire et la taxe
ddponnement(illez vous repatterubrique-iscalitédela Sectiofill), tous les autres frais sont sidéatmom

alkception des colts de transactionderscooidits relatifs au recours a des programmes de prét de titres et a des courtier:
spécialisés en la matiére et de la compenispganigation, la préparatigpéettiomdpérationte prét de titres

et/oude mise/prise en pension par la Société de gestion et de toutes commissions de performance.
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Si un Compartiment investit plérs die 265 actifs ddpges OPCVM ou OPC qui publient leurs frais courants, ces frais
courants s@is en considération dans le calcul des Frais courants du Compartiment.

2.11 Commission de restructuration

En outre, la Société de gestion peut imputer une commission de restructuration a certains Compaegiiments, sous réserv
nesoit pas facée directement aux Actionnaires suivant les modalités propre#gtiors Q=égoriétd de gestion peut,
a sa discrétion absolue, réduire la commission de restructuration.

2.12 Politique de rémunération

Les principales composantes deélatiéméinanciere sont le salaire de base, qui reflete généralement le périmétre,
lesresponsabilitéddgpErience reghiisedfonction donnée, et une part variable annuelle octroyée suivant des principes
discrétionnaires. La part variable énalatrgg@i a la fois une prime annuelle, versée en numéraire apres la fin de chaque al
de performance, et une composante différée pour tous les membres du personnel dont la part variable dépasse un sel

Le montant total de la rémunématibie a payer au sein de la Société de gestion dépend de |dspéardprisance de |
etde la situation de risque de la Société de gestion. EllNjilecoeédogsitde. A cet égddfiribution de montants
spécifiques a des salstriémetion de la performance du salarié ou de son service au cours de la période concernée.

Le niveau de rémunération octroyé aux salariés est lié a des indicateurs de performance tant quantitatifs que qualitatifs
indicateurs quantitatifs reposiet sbjectifs mesurables. Les indicateurs qualitatifs, quant a eultiemsent compte d
reflétant les valeurs fondamentales de la Société de gésjtamilepesstmphshijpegiité et le res@es.indicateurs

i ncl ue n absdaae dd violatiens téglemaljtaires importantes ou de déviations significatives par rapport aux norms
conformitE et de risque, y compris la politique de g

Sepissant des professionmgleedédsemeoit les décisions sont déterminantes pour fournir a nos clients des résultats pos
les indicateurs quantitatifs reposent sur une pifjfestissemeht durable. Pour les gestionnaires de portefeuille en
particulieljement quantitddifgne sur les indices de référence des portefeuilllly derelidria dipjéctif de
résultatdMjvestissement déclaré du client, mesuré sur des périodes de plusieurs années.

Quant aux salariés en relation directe avec les didatspiapreinjeent la satisfaction client, mesurée de maniére
indépendante.

Les montants finalement distribués dans le cadrifjtiese gsementa long terme dépendent de la performance des activités
de la Société de gestion ou de la perforentains fieds sur plusieurs années.

La rémunération des salariés exercant des fonctiomdstipasodiréttement liée a la performance des départements suivis
par ces salariés.

Conformément aux regles applicables, certains groupestessatatigssstantatégorigedsornel identifié

membres de la direction, preneurs de risques et salariés occupant des fonctiorisjthecdriérdles amsirgisedont la
rémunération totale les place dans la méme catégorimdejuentemérambres de la direction et les preneurs de risques et
dont les activités ont une forte incidence sur les profils de risque de la Société dédfiestéme. et des fonds qu

Les salariés classés dans la catégorie du PersonneLichénfifidesombisnes supplémentaires relatives a la gestion des
performances, a la forme de la part variable de la rémunération et au calendrier des versements.

Les objectifs pluriannuels et les fractions différées de la part variable permé&ttpatfarmaaneswserde long terme.
Sdpissant plus particulierement des gestionnaires de portefeuille, leur performance est mesurée dams une large mesur
de résultats quantitatifs liés au rendement sur plusieurs années.

En ce qui concernersefhel identifié, une part importante de la rémunération variable annuelle est différée pendant une
de trois ans, a paMijr Kiveau de rémunération variable?déamiag@munération variable (différée et non différée) doit se
composee gharts ou actions de fonds gérés par la Société disyestientsicdmparables.

Un ajustement du risqposegermedffectuer des ajustements expliéyaisiaiéon des performances et de la
rémunération y afférente des années piftedamiéchddiiquisition de tout ou partie du nmdjmegrard différée
delarémunération (malus) ou de restituer lalgnapoétért de la rémunération a la Société de gestion (récupération).

AllianzGI possede un systéme de repettiohgsaisgpkes qui couvre les risques actuels et futurs des activités de la Société
gestion. Les risques excédant sergfipétiiguur le risque de la société sont présentés au Comité de rémunération mond
de la Société de gestion qui déaidsréchéatgjudter la réserve de rémunération totale.
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La politique actuelle de rémunération de la Société de gestion est décrite plus en détail sur Internet a la page
https://regulatory.allianzgi.com. Ces informations comprennentsimetiextemptercdleul de la rémunération et des
avantages octroyés a certains groupes de salariés, ainsi que le détail des pefstuienchatgéenatd les
membres du comité de rémunération. Les personfdfsetiisicessafodmnatsur papier pourront les obtenir
gratuitement de la Société de gestion sur simple demande.

2.13 Investissements dans des fonds cibles

Dés lors§p Compartiment investit dans des parts de fonds cibles, les investisseurs devrons sigpeorseisdtectement le
colts décrits dans le présent prospectus et, indirectement, le prorata des dépenses et colts faehse€s etu fonds cible. Le
codts facturés au fonds cible sont déterminés par les documents constitutifs (& savoiole lEgtatets)ds gesti

peuvent donc pas étre prévus de maniere abstraite. Cependant, en regle générale, les frais et coi$tsifmsturés a la Socie
le présent prospectus sont également facturés aux fonds cibles.

Si un Compartiment acquigattdddn OPCVM dpdOPC géré directement ou indirectement par la méme société ou par un
autre société liée a la Société par une gestion ou un contréle commun ou par une participation dérecte ou indirecte imp
vertu de la Loi (y compris des investisseraatrs Canggsrtiments), ni la Société ni la société liée ne peuvent appliquer de
commissions de souscription ou de rachat des parts.

Si un Compartiment investit une part importante de shgiaesfOBaNAM et/ou autres OPC tels qdeglisfinisei
commission de gestipmehximum de 245&ar an de leur valeur Rptenthire peut étre facturée au niveau de tels autres
OPCVM ou OP@fallision de toute commission de performance, le cas échéant).

La Société indique dans son rapmdiagpart maximum des commissions de gestion imputées au KftOvtiment et a |
et/odadtje OPC dans lequel il investit.

XIll. Fiscalité

1. Généralités

Les énonceés sur la fiscalité qui suivent sont destinés a récapituler de nraeserergéutrateesfiacales que la Société

et les Actionnaires peuvent subir dans le cadre de leur investissement dans la Socidii§detsrian Sijfatrmsdias ici qu

lisse fondent sur les lois et la jurisprudence en vigueur selat dRatessgaqiud. Rien ne garantit que la situation fiscale de
laSociété ou des Actionndjiaera pas suite a des modifications ou des dipegeétaticndie la I1égislation et de
laréglementation fiscales pertinentes. Cette symt@eecagénd@al seulemésjpasrpour intention de constituer un

conseil juridique ou fiscal & un investisseur en patrticulier, et ne doit pas étre interprétée conlmeesonstituant un tel cons
investisseurs potentiels sont donc invitéseiopsapies conseillers professionnels sur les Ejfetsldeslésis d

ouétrangeres, notamment le droit fiscal luxembourgeois, auxquelles ils peuvent étre soumis.

Les Actionnaires peuvent avoir leur résidence fiscale dans de nivicleralespaygrétssal autres revenus payés a la
Société au titre de ses investissements ppjetidjfi@iretenue a la source non récupérable ou éllptses taises d

dans le paydjigine. Aucune tentddjetarfaite dans le pr&sespectus pour présenter une synthése des conséquences
fiscales pour chaque investisseur. Ces conséquences varieront en fonction de laittiatioaisecsorfoié rdent

aux lois et a la jurisprudence actuellement en viguededzttynpatés de résidence, du domicile, de la résidence
permanente Metionnaire ou le pays ou ses actions sont placéeshdjoale [rogiaite d

2. Luxembourg

2.1 Imposition de la Société

La Sociétlgt soumise a aucune taxe sur lesdéfesioevenus au Luxembourg, pas plus que les distributions effectuées p
les Compartiments ne donnent lieu a une retenue fiscale a la source au Luxembourg.

La Société est redevable au Luxé&dpbdargigbonnement annuelle, payable trimesteeliprinest calculée sur la
valeur d#ttif net de la Société a la fin du trimestre civil concerné.

Le taux de la talpahnement est de%0,par an de la Valeur iptientiaire de chaque Catéfjctieng disponible pour
tous les investisseu
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Le taux de la talpannement est de%0,04r an de la Valeur igtiendaire dans les cas suivants

- Compartiments ayant pour objet exclusif le placement collectif dans des instruments du marché monétaire et le dé
aupresifablissements de ¢rédit

- Compartiments ayant pour objet exclusif le placement collectif dans @atlisgétaenisrde detdit

- Compartiments ou Catéddcisnd réservés a un ou plusieurs Investisseurs institutionnels.

Un Compartingpntsatisfait aux conditions suivantes est dispenkstpoenarter ennuelle

- les titres émis par le Compartiment sont réservés a des Investisseurs institutionnels

- INpjet exclusif du Compartiment est le placement collectif datssddemarstrémmonétaire et le dépdét de fonds
aupresifablissements de ¢ceidit

- IMghéance résiduelle pondérée du portefeuille du Gsxopdeipes)dars et

- le Compartiment a obtenu la plus haute notdjmagiéhee de noteticomnue.

Aucun droit de timbre ou autridgtbagpayer au Luxembowdnmsidn des Actions. hedydaséalisées sur les actifs de
la Société ne sont pas soufipgEx au Luxembourg.

2.2 Imposition des Actionnaires

Conformément a lsll#gpn actuelle du Luxembourg, les Actionnaires ne soriigodinsisrie(dEvehu au titre des

fonds de placement, niNgp@i Isur les plaisies, ni (3) a la retenue a la source, sous réserve des dispositions du paragrapt
suivant. @ele lpplique toutefois pas aux Actionnaires ayant leur domicile, leur résidence ou un établissement permane
Luxembourg.

Directive ddift sur la fiscalit@pargne

Le Conseil Hnion européenne a adopté, en date du 3 juin 20@B08/I8/edivks Conseil en matiere de fiscalité des
revenus déplargne sous forme de paidijEné&d(leDirective siphrgne). En vertu de la Directpangnk, les

Etats membred\fe (lesktats membsdsont tenus de fourrauganités fiscallip dutre Etat membre les informations
concernant les paiengijiéséts oldftres revenus assimilés (au sens de la Bpacgne)siersés par un agent payeur

(au sens de la Directivépanghe) & un bénéficiaird péfeinne physique résidant, ou a certaines entités résiduelles (au ser
de la Directive Bpargne) établies, dans cet autre Etat membre.

Aux termes de la loi luxembourgeoise du 21 jlioi 2[@0B0@% ttansposant la Directitépargrie, telldsfuendée

par la Loi du 25 novembre 2014, et de plusieurs accords conclus entre le Luxembourg et certain®btdéstoires dépendant
de NJE (lesTerritoire$, un agent payeur situé au Luxembourg est tenu,*§arosaet Slidiformer les autorités

fiscales luxembourgeoiSEl ) «lu paiemeljtéréts elfitres revenus assimilés versés a (ou, dans certaines circonstances,
enfaveur de) une personne physique ou certaines entités résiduellesdasalantauirétaidiemembre ou dans les
Territoires, ainsi que de communiquer certains renseignements personnels concernant le bénéficgrerdffectif. Ces info
transmises par les autorités fiscales luxembourgeoises aux autpites dooglésételide te résidence du

bénéficiaire effectif (au sens de la Ditdjptivgna)r |

En vertu de la Directive 2015/2060 du Conseil abrogeant la Directive 2003/A8/2E08 eConstdréd® fiscalité

des revenusMmigne sous forme de paiehiipitétd, telldsdjpendée par la Directive 2014/48/UE du Conseil, la Directive
surlipargne a été abrogée et cesfspplidaer lorsgdpdemble des obligations de déclarationidplatige20a s

auront été sédites.

La Norme commune de déclarilicbie |

Le Luxembourg a transpdéértaefichange automatique de renseignements relatifs aux comptes financiers en matiere
fiscale, également connue sous le nom de Norme commune SECH8k|lamtadnl(xembourgeois le

18décembg15.

La NCD est une nouvelle norme commune inhatigeadaetdmatique de renseign&fBy)tsafsprouvée par le

Conseil d@iganisation de coopération et de développement éCDDE)icquiag|ék 2014. Bilgspire de précédents

travaux d€)CDE et d¥H, de normes internationales de lutte contre le blanchiment de capitauX¥gcerdparticulier, de |
intergouvernemental modeéle en vertu de la FATCA. La NCD indignatesidsdretiunsgfer, les établissements

financiers soumis & déclaration et les normes communes de diligence raisonnable devant étre appliquées par les établ
financiers.

Aux termes de la NCD, les juridictions participantesighangteaedamnds informations détenues par des établissements
financiers concernant leurs cligdgglants. Plus de 90 juridictions se sont engagées a échanger des informations en vertu
NCD et plus de 40 pays, dont le Luxembourg, djtagpié poticibée de la Nglilssaint de ces derniers, le premier
échangdijformations relatives aux comptes créég jdepies 2916 et aux comptes de valeur élevée de personnes

46



Allianz Global Investors Fund

physiques existant au 31 décembre 2015 devrbif Iatbrdenitals de septembre 2017. Quant aux informations concernant
les comptes de faible valeur de personnes physiquedé&oastdome 2033 et les cofdptiéds] le premier échange

devrait avoir lidgida fin du mois de septembre 201Ftexnbe 2018, en fonction du moment ou les établissements
financiers les identifieront comme comptes déclarables.

Les investisseurs sont informés que le Fonds sera essentiellement tenu de communiquer aux AFfldées nom, adresse, |t
résidencedale, date et lieu de naissance, numéro de référence du conffisnteficatroariiéspte de chaque personne
considérée comme étant un titulaire de compte dans le cadre de la NCD, ainsi que des informatiots delatives aux inve:
chage investisseur (y comprijlsaiters la valeur et tout paiement effectué au titre de ces investissements). Les AFL pou
ensuite transmettre ces informations aux autorités fiscales des territoires qui sont des jurididiete lW@fcipantes aux fin
LeFonds est susceptible de demander des informations supplémentaires aux investisseurs en vue de satisfaire ses obl

Les investisseurs refusant de fournir les informations requises au Fonds pdibjehNégatiéctziiaaned AFL.

La descriptiodassus est en partie fondée sur des projets de réglementation et H§SDEezttdédad\NieD, lesquels
sont susceptibles de subir des modifidftersioptés sous une forme sensiblement diff@rstigseluespotentiels
sont invités a consulter leur conseiller professionnel concernant les obligations leur incombant en vertu de ces disposit

Il est recommandé aux Actionniiiiffesnder sur les conséquences fiscales de lalghistaiptébantion, le rachat ou

toute autre dispositijetidns ou les revenus (du fait de didijb@@npattiment ou de toute capitalisation) dans le cadre
des lois du pays de citoyenneté, de résidence, ddjctiomiciieedrildans dteinnaire a déposé ses Actions en garde
et, si nécessatptdnir un conseil professionnel.

3. La retenue & la source et la déclaration fiscale aux EtatdJnis en vertu de la FATCA

Les dispositions de la Foreign Account Tax ComplizceraidasHoiRpestore EmploymEARTAS (knposent

généralement un régime de retenue a la source et de déclaration fiscale au niveds: ik ddesdftaitss

revenus provenant dedJBtatsercus et des produits brutisigsngedau de toute autre cession de biens immobiliers
susceptibles de générer de tels revenus provehlns.destetaéglementation vise a exiger que les Personnes des Etats
Unislétenant directement ou indirectement certains conuiesEtisigmisésoient déclardsjgndinistration fiscale

de<tatdJnis (Internal Revenue Service). La loi FATCA prévoit que lesglaesnbétstiegsies revenus Kifes ou d

valeur annuelle ou périodique sud@pptitatcdlée gynpris les dividendes, intéréts et gains), provenant de sources situées
aux Etatsnis et effectués aprégiia 2014, les paiements attribuables au produit brut de la vente ou autre disposition de b
susceptibles de produire un intérét cendes gredant leur source aUxitateffectués apréddée@mnbre 2016 et

certains paiements (ou une partieijleftectués apréesdé&Imbre 2016 par un établissement financier étranger en faveur
dNj établissement financier étraiijer autre entité étrangére ou les paiements provebaig depditatsit étre

qualifiés de provenance désridagmssthru paymeftsansmigstionnaire (dans la mesure prévue dans les
réglementations a venir, qui seront sdscemtibfEations supplémentaires, mais en aucurf' @Es/a@R2018 1L

serorgoumis a une retenue fiscale a la soWrca doB® que diverses obligations déclaratives soient satisfaites.

Le Luxembourg a conclu un accord intergouvé@reinaneal les Etamss Wmérique. En verthpahe la conformité
alaFATCA sera appliquée au sein de la nouvelle Iégislation fiscale et des nouvelles régles et pratiques de déclaration
auLuxembourg. Le Fonds et/ou chague Caopadasétablissements financiers étrangers déclarants.

La Société, le Rréte et/odlbent de transfert demanderont probablement des informations supplémentaires aux Actionne
envue de se conformer a ces dispositions. La SocigtétlelRgetet de transfert peuvent divulguer des informations, des
certifications ddjitres documenigacoivent de leurs investisseurs ou les dejhwénisiratih fiscale deblEiats

(Internal Revenue Service), a des autorités Hitaisless loor 3fitres parties en vue de respecter la FATCA, les accords
intergouvernementaux y afférents ou toute autre législation ou réglementation en la matiére.

Les investisseurs potentiels sont invités a consulter leur conseillidpfiticabdiaaeiarATCA et de toute autre
obligation en matiére de déclaration eu égard a leur situation personnelle et celle de la Société (et/ou des Compartimel

4. Fiscalité de la RPC

Impét sur les sociétés

Si la Société ou un Comparticwrgiddté comme une entreprise résidente en RPC a des fins fiscales, elle/il sera assujet
alippbt sur les sociét8s)de la RPC au taux #esb ses revenus imposables @ighélssradndiale. Si la Société ou

un Compartiment estléo&&@) comme une entreprise non résidente en RPC a des fins fiscaldjs éadisssstrnié(e) d
permanent oNjdlieu olNgl sieégdsitploitationEd») en RPC, les bénéfices attribuables a cet EP siéposa soumis a |

tauwde 286.

47



Allianz Global Investors Fund

Aux tenes de la Loilpide la RPC entrée en vigtimmier20e8t de ses rufeghtrepsisedoNjappl i cat
résidente en RPC a des fins fiscales et NpgeRendRPC sera généralement assujettie dhppdtréténseutce

(«RB6») au taux devhGur ses revenus générés en RPC, y dgjipitisr, dasseavenus passifs (tels que les dividendes, les
intéréts, les plakies réalisées sur la cisgdits) etc.).

La Société de gestion, pour la Société, ouddeSeudeBgropartiments concernés, vise a gérer et exploiter la Société ou
leou le€ompartiments concernés de mani&jeéi(® ge soi(en)t pas considéré(e)(s),Muxdmsrdedne entreprise
résidente en RPC a des fins fisoaies mneentreprise non résidente en RPC a des fins fisddje&RrensRp@e d
cerésultat ne peut toutefois étre garanti enNgisdiiudie lentourant la I€gislation et les pratiques fiscales en RPC.

() Intéréts

Sauf exonération particuliere, les emregsisentes RPC a des fins fiscales sont assujetties a la RIS de la RPC sur le
paiementfititéréts générés sur des titres de créance émis par des entreprises résidentes en RP@s&des fins fiscales, y ¢
lesobligations émises par des entreprises établies en RPC. Le taux général applicableods Iz $tliSfest de 10

éventuelle réduction en Mgicdnvention relative a la double imposition en igrendr dgslautofiséales

delaRPC.

Les intéréts istjsigationddjiat émises par le Bureau des Finances du Cons@}aiestafthipigationdSat
locales approuvées par le Conseil deBjatfaves exonéréifdd la RPC aux termeuisuléi de la RPC.

Selon une circulaire portant sur la fiscalité émise conjointement par le ministéere des Finances Etat®tate Administratiol
(«<SAB)de RPC leovemb&20 18, C savoir | a Ci r onpdtsurlessociétés btald taxe sarlaa u x
valeur ajoutée pour les établissements étrangers qui investissent sur les marché€iotiliigadide} tmshore («
investisseurs institutionnel sEfarangexsreornutse mNo ma i
issus du marché obligataire de RPC pour la périauzyaha@0i87aurovemb@021. Le périmétre de cette
exonEration de I NjIS de RPC nNjiensc leuntt iptaks /| Eetsa b Init sEsr eeniesn
Etrangers qui ont un lien direct avec cesomrndNjtBsl Et
temporaire continuer a dauésadecpmpeffat rgtoactif, ou quesde soavellas pas ab |
réglementations ou pratiques fiscales concernant le marché obligataire de ®PCsea padiculier pas pr omul g
en Chine.

(i) Dividendes

Aux termes de la Ldfsdella RPGrigniewst de ses regldpplicatiofes entreprisesrésidentes RPC a des fins

fiscales sont assujetties a la RIS de la RPC sur les dividendes en numéraire et les distributioitedésgagicipations aux b
didptreprises résidentes andef€ins fiscales. Le taux général applicable de |&RE8estéscjpedtventuelle

réduction en velipel convention relative a la double imposition en Migemnar dggladtorités fiscales de la RPC.

(i) Plusralues

Dspresa Loi sUlfjl et ses Reghljspdication, lagwenus issus de la cddgids générés en RPC par une entreprise
résidenen RPC a des fins fiscales devraient étre assujettis a la RIS de [&RB&ubexangrdédrdou réeluction
vertu Mjpe convention fiscale en vigudsdirairdedes autorités fiscales de la RPC.

Le ministére des Finances, la SAT et la China Securities Regul@®RGComrémsaheg«circulaires conjointes visant a
clarifier la fiscalitdiagple au programme Stock Connect, dans le cadrexduglielles plusr Eal i sEes sur |
chinoises sont temporairement exonérées de la RIS de RPC. Le ministére des Finances, la SAT et la CSRC ont émis |
Caishui [2014] (&Trculaimd») le 3actobrd 0 1 4 af in de chadliufeises ulr Njil apac®istsii @m
investissements en actions de RPC provenant des QFIl et RQFN9 Sebom lasCREUlatr&QFIl sans EP en RPC ou ayant
un EP édP C, mai s dont | e revenu provenant dwwlueRlBcGulantNjest p
de |l a cession dNactifs des investissememiggldesn acti on:
temprairement exonérée de RIS de RPC. Cepenalaet ré&alibée par les QFIl et RQFII avarhib&d14 est

soumise a la RIS de RPC conformément aux dispositions de la Iégislation. Le ministére des Finaaaes la SAT et la CS|
circlaires Caishui [2014] n°81 et Caishui [2016] n°127 conjointes visant & clarifier la fiscalité applicable au programme
Connect, dans le cadre duqueVlespluse s r Eal i sEes sur | a cession dNActi o
temprairement exonérées de la RI& eenRisiere des Finances de la RPC, la State Administration of Taxation de la RPC
CSRC ont émis des circulaires conjointes visant a clarifier la fiscalité applicable au programme 8tqukIConnect, dans le
les plugalues réalisées sur la césionslA chinoises sont temporairement exonérées de la RIS de la RPC.

Selon des déclarations verbales des autorités fiscales dedbuBPrediksplsipar des investisseurs érapgsrs (y
les FII) shijiestissement dans des titres de créance de la RPC ne sont pas considérées comme des revenus géneérés ¢
devraient donc pas étre assujetties a la RIS de la RPC. Ces déclaration&ipgefdii eadigifeisqrasati oalés
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écrite émise par les autorités fiscales de la RPC. En pratique, les autoritéptfisaalpetiytadeARIS de la RPC sur
les plugalues réalisées par les Fll sur la négociation de titres de créance, y compris ceux négociés via le CIBM.

A la lumiére de ce qui précéde et sur le fondement de conseils fiscaux professionnels et indépegidants, la Société de g
leGérant concerné (selon le cas) prévoient de

- constituer une provision au titre de la RIS athtauxld&/itiéndes issus des Actions A chinoises et les intéréts percus
sur les titres de créance émis par des entreprises de MpRPES sel@RIS & la soetrce

- ne pas constituer de provision au titre de toute RIS de la RPQpilemalleesauhigetestalisées et latentes
découlant enégociatiodictions A chinoisdgjetstissements hors titres de capital tels que les titres de créance
delaRPC.

Etant donné que les régles fiscales sont susceptibleskieeciipoiées difféeremment et que les imp6ts peuvent étre
appliqués rétrospectivement, toute provision pour impdt constituée par le Gérant a sy énenemesdsiveéqueut s
inadaptée a la chafitjgdt de la RPC concernant les investissémpatsaé&isiété ou un Compartiment en RPC. Par
conséquent, les investisseurs peuvent étre avantagés ou désavantagés seloiitjgositittndeé eladeutes plus

values ou revenus, la maniére dont la provision pour imp6t esGévastietde paorteent ou les investisseurs ont souscrit
et/ou demandé le rachat de leurs participations dans/a la Société ou au Compartiment concerné. En cas de changeme
exigences oulgjevironnement fiscal rendant insuffisante la provesjmar ée@titast eu égard a la djgde d

réelleu potentielle, les investisseurs alors existants et les nouveaux investisseurs seront désavantagés puisque la Soc
Compartiment concerné devra payer la différence entre la provisimmptiécédemrtieatde la RIS et laMjiEdge d

applicable en vertu du nouveau rétjumeseAdi la provision constituée par le Gérant se révéle excessive suite & un chang
des exigences olpledonnement fiscal, les investissegics dgmaiaind € le rachat de leurs Actions en vertu du précédent
régime seront désavantagélifpaisgmt contribué a la provision excessive. Dans ce cas, les investisseurs alors existants
nouveaux investisseurs seront avantagés puisqueriralitigremdsion précédemment constituée au titre de la RIS et la
chargelidhpot sera restituée a la Société ou au Compartiment concligiéissous forme d

A la lumiére Bigcertitude susmentionnée et dans le but de couVitiriatqhategliel concernant les bénéfices réalisés

sur la cession de titres de créance et |digjigrétsidi€coulant de ces mémes titres, la Société se réserve le droit de modifie
laprovision au titre de la RIS sur ces bénéficedijiud iitsduiksrdompte de la Société ou du Compartiment concerné eu
égard a tout imp6t potentiel surlaBiplibrutes réalisées et latentes et |eijfinddsits d

En caddtlaircissementijieettitude susmentionn@itnasdchangementslégistation ou des politiques fiscales, la Société
procédera dés que posdijlstainent du montant de la provision pour impét (le cas échéantijdedatimaniere qu
nécessaire. Le moritifet tetlle provision pour impét sera indiquintjates ks & Société.

Il convient également de noter que les impdts en vigueur appliqués par les autorités fiscales deeRPC peuvent étre diffé
évoluer au fil du temps. Il est possible que les régles changent et que les impotpesdigatregulidirds rédrde

provision pour impdt constituée par le Gérant pour le compte du Compartidjerec@excessvpaut snadaptée
alachargelthpét finale applicable en RPC. Par conséquent, les Actionnaires du Compagirtegdgpeuvent étre
désavantagés selon la chimp@t dinale, le niveau de provision et le moment ou ils ont souscrit et/ou demandé le rachat d
leurd\ctions dans le/au Compartiment.

Taxe sur la valeur ajout®&{xet autres surtaxes (applicablégsrdesinmai2016)

Conformément a la Circulaire Caishui [2ibbilaiée(88h la TVA au tauxddeséra prélevée sur la différence entre les prix
de vente ddphat des titres négociables a corfipta2dd 6.

En vertu de la Circulagted®@da Circulaire Caishui f2W1 6¢s bénéfices réalisés sur la négociation docgsittles (y
Actions A édjdres titres cotés en RPC) sont exonérés de la TVA en RPC. ERjtiréts tespiéfdatseat les intéréts
percusur les obligatidijadi et les obligatidistdocales sont également exonérés de la TVA.

Selon la Circulhif 8 , l es investisseurs institutionnels Etrange
des obligations idaumarché obligataire de RPC pour la périodaalemb@0 78 aurdvemb021. Toutefois, il

nNjest pas garanti que cette exonEration dNjimplt temp
effet rétroactif,que de nouvelles réglementations ou pratiques fiscales concernant le marché obligataie de RPC en par
seront pas promul guEes C | Navenir en Chine.

Les versements de dividendes ou les distributions de bénéfices sur les invgétissésnemiReG aetismst pas inclus
dans le chantgpglication de la TVA.
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Par ailleurlsnp6t poudjhtretien et la construction au niveau urbain (actuellement & ubrtaBogllansuéake pour
IMgucation (actuellement au taif) dal8urtaxe locale pégmdation (actuellement au teiby der? appliqués en
fonction de la charge de TVA.

Droit de timbre

En vertu de la Iégislation de RPC, le droib@pliqubrgénéralemdsiitécltion et a la réception de tous lassdocume
imposables énumérés dans les Régles provisoires relatives au droit de timbre de la RPC. Le droitntigoséabre est habitus
sur la ventlgtions cotées en RPC au tad de Prik de vente. La Société ou le Compartiment cojetifelssera ass

cette taxe dans le cadre de chaqudsptissisrtatées en RPC. Aucun droit de timbre ne devrait étre imposé aux détenteur
dipligationdSiiat ethdptreprises non résidents en RPC a des fins fiscales, qmissisoitdoi@eeskion ultérieure

de ces obligations.

Les Actionnaires non résidents en RPC a des fins fiscales ne sditppidpae dsdRiEtisua les distributions recues de
laSociété ol Compartiment, ni sur les bénéfices réalisé sfiptiansedsisnActionnaires résidents en RPC a des fins
fiscales sont invités a consulter leur propre conseiller fiscal concernant leur situation fiscaleeet dglasda leur investissen
Société ou un Compartiment.

Concernant en particulierSéscklConnect ou le régime CIBM (selon le cas), il ne peut étre garanti que de nouvelles lois,
nouveaux reglements et de nouvelles pratiques ne seront pas promulgués ultérieurement et appliquiés rétrospectiveme
promulgation de ces nolwislle®uveaux reglements et nouvelles pratiques peut avantager ou désavantager les Actionne
fonction des investissements de la S@i€enagpadtiment sur le marché de la RPC.

Il est recommandé aux investisseurs de se tenir inéasaée edess@éenseigner aupres de leur conseiller professionnel
apropos des éventuelles conséquences fiscales liées dhabuscti@temtidn, la conversion, le rachat ou la cession
didictions en vertu de la Iégislation du paystdessdstissants, ou ils résident habituellement, ou ils sont domiciliés ou dans
lequel est sis leur siege social.

XIV. Conflits dWjtéréts et transactions avec des parties liées

1. Conflits dijtéréts

La Société, la Société de gestion, le Dpesitdeeehistre et de transfert et tout Gérant, Conseiller en investissement, Age
payeur efjfformation ou les Distributeurs peuvent, chacun, occasionnellement, intervenir dans ce rdle en relation avec,
autrement impliqué dapsas fondent les objectiffvestissement sont similaires a ceux des Compartiments. Il est donc
possible qidpldijptre eux soit confronté a unhigp@fétsidargkercice de ses activités en rapport avec un ou plusieurs des
Compartiments.

Dans ce celsaque partie veillera, a tout moment, a remplir les obligations qui lui incombent dans le cadre du contrat de
de services qui la lie a la Sotdfittaetra de résoudre équitablement cétjtéoétliitd d Société de gestion anadopté u

politique visant a garamtjr gffort raisonnable est fourni dans le cadre de toutes les tijriterdisnsoafiitsl

ditjtéréts et, lorsque ces derniers ne peuvent étre évités, ils sont gérés de maniére a ce quetiesr@mempartiments et les /
soient traités équitablement.

En outrdJjle des entités susnommeées peut effectuer des transactions, en tant que principal ou agent, avec les Compar
réserve que ces transactions soient effectuées comme si ellesritaies@alitioas dammerciales normales et de
pleine concurrence et dans le meilleur intérét des Actionnaires.

Les transactions sont réputées conformes aux conditiorig dnevéarahison certifdetchnsaction est fournie

parune persandonijdépendance et la compétence sont reconnues par (8)I# pasitaiction est effectuée aux

meilleures conditions sur une Bourse organisée conformément aux régles @i cettsgder feérpoints i@ sb(it)

pagpossibles, la transaction est effectuée dans des conditions que le Dépositaire juge comme des cosditions commerc
et de pleine concurrence.

Des conflitsjtEréts peuvent découler des transactions sur produits dérivés, dédessetthgigui g et anstruments

degestion efficace de portefeuille. Par exemple, les contreparties de ces transactions ou les agesnsitéstermédiaires ou
qui fournissent des services au titre de ces transactions peuvent eeybéidnladSoutdBErant ou Conseiller en
investissement ou au Dépositaire. Par voie de conséquence, ces entités peuvent générer des biéipéfaes, des commiss
revenus ou éviter des pertes par le biais de ces transactionorifitsdijtéviss geseent aussi survenir lorsque la

garantie fournie par ces entités est dpplicsiarkifie évaluation bijne marge de sécurité par une partie liée.
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La Société de gestion a adopté une politique visant a garartirgealsesepriesta agissent dans le meilleur intérét des
Compartiments |digexécutent des décisions pour négocier et passer des ordres pour leur compte dans le contexte de
des portefeuilles de ces Compartiments. A cette finyresitasamaaies doivent étre prigpteafinameilleur

résultat possible pour les Compartiments, en tenant compte du prix, des codts, de la ripéliédtiale duprobabilité d
montant dijidre et de sa nature, des services deffedisgueinée courtier au Gérant ou au Conseiller en investissement ou
de toute autre considération rejgeuéidn ddjdire. Les informations relatives a laifjofitigtiendde la Société de

gestion et toute modification substantiellitigigclgpeuvent étre obtenues gratuitement sur demande des Actionnaires.

2. Transactions avec des parties liées

Si des arrangemdsijispiiunt ou de dépotpadés Compartiments sont conclus avec le Dépositaire, la Société de gestion o
Gérantu Npe de leurs personnes liées, cette personne sera en droit de conserver pour son propre usage et a son aval
bénéfice éventuellement dérite drrangemees modalités de telles transactions doivent toutefois étre négociées dans de
cnditions de pleine concurrence et dans | eint&r@&dr e or di
des Actionnai&s outre

- les chargejtérét afférentes aux arrangdsdpepisrt conclus avec ces persommuesreisesri$jfs lieu) de
montage ou de résiliatitdfrdagement sont a un tauskgaide pas la pratique bancaire normale en matiére de taux
commercial appliqué aux erdpryqsie taille et de nature simikiires

- INjtérét percu sserdépbts placés auprés de ces personnes doit avoir un taullpagecias<izapeatique
bancaire normale en matiére de taux commercial applicdel¢ypele taldiet de durée similaires.

Sous réserve du consentement préalatidegasitaire, la Société de gestion, tout Gérant, les Adipmidéeddeuss ou |
personnes liées peuvent effectuer des transactions en tant que principal avec tout Compartiment et ne sont pas tenus
comptenip adljtre, au Compartic@ncerné ni a aucun de ses Actionnaires des profits ou bénéfices réalisés ou dérivés de
transactions, a condition toujours que ces opérations soient conformes aux conditiogisrdaligieasedemscierrence

meilleur intérét des ActionBaifegelles transactions sont effectuées, elles sont mentionnées dans le rapport annuel de le
Société.

Les courtiers liés ne peuvent, en cumul, réali%eeplvalderifes transadtjo@chpartiment au ddprexareice

annuel comptablendo

XV. Facteurs de risque

LiMjvestissement dans un Compartiment peut étre associé aux facteurs de risque particuliers suivants

1. Facteurs de risque généraux applicables a tous les Compartiments sauf indication contraire

Facteur de risque géné Des@ption

Risque en matierede dEsi gne un EvEnement ou une condition de natur

durabilité avoir un impact nEgatif r Eel o @tudeosysemdtguesimorirenpgae
risques en mati Gre de durabilitE peuvent se ma
événements de risque en matiere de durabilité spécifiques a un émetteur sm@noduisenfr§énénae et une
probabilité faibles, mais peuvent avoir un impact financier élevé et entrainer des perted saisgeIEs émpc
mati Gre de durabilitE peuvent av oitefeuiles. AlianzpgGlmatInve
considere les risques en matiere de durabilité comme un facteur potentiel de risque financier damsdas in
sous la forme de risque de cours de marché, de risque de crédit, de degisejde bpéiditiornel.

Risque général de mart S i un Compartiment investit directement ou ind
gEnErales sur | es plans Ecmarhesetdpsimvestsseury, edquels sogter
attribuables a des facteurs irrationnels. Ces facteurs peuvent entrainer des baisses importantes dede lo
titres affectant le marché entier, et la valeur des investissemenisdi Gne nt peut s Njen t

Risque juridique Les risques juridiques englobent | es r i s g uadasnond
ex Ecut i o Pansgl®pandescopésasomids de garantids | existe un risque
impose un délai qui empéche le preneur de garantie de liqguidemg gamnties i | Naccord de
place

Risque | i E La performance du C

u
i

omparti ment dEpend en parti
dadfifs Rien ne garantit que |la stratEgie empl oy Emenpdar
Comparti ment ne soit
fait, ce Comparti men
statique.
Ri sque | i E LNEvaluation des investi ss e me ndesestithatjons disCrétiorBiese i
Evaluati on sNavGre i nexaCompartimentel a peut affecte
Risque |Ii E Le risque dNjinflation induit quNun actif adesdE
revenus dEgagEs dNun investissdmaret dieand Nji nveGd
unef f et nEgatif sur | Ninvestissement dNun iers.es

pas atteint. Les i nvestecs
t peut supporter des ef rdd\jad
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Facteur de risque géné

Desaption

Ri sque 1i E
dans des obligations
contingentes convertibl

LNji nvesti ssement dans dEof€os)edt dssogi@alx rieques spécifiquesisuivargs
quNjidentifiEs dans [Risques paentiglsinhérents aux invedisSavhants2iang deg il
tyre obligins eontingentconvertibles publ i Ee par | NNAEMF qui compr e
déclenchemetes seuils de déclenchement sont variallles d Et er mi nent | Njexp tasi
distance entre le cours du titre de participation et le seuil de dédlenchement i s q u eles gdigaents de
coupon peuvent etre annul Es par ;| NEme)t e asrglred
capital contrairement a la hiérarchie classique du capital, les investisseurs en CoCos peuvent subir ese
dEt ent eur s dNjact(iiovn)s rniNjegnu es udbNjésssteQus sunimeasominee d@s istru
perpEtuels, rEsiliables C des ni veau x;(vprisdaaiteariaur

structure des instruments e;9v)risqguerdedemaedédpratient lesn Nja
investisseurs sont attirés par les CoCos en raison de leur rendement souvent attrayant, qui peutrteutefoi
primepar rapport a leur cours a la lumiére de la complexité de la maniére doréesles sont struct

Ri sque 1iE
dans des obligations
convertibles

LNji nvesti ssement en obligations converti bl sgse e
ded Ef aut, risque deuedarembeutsément antcips, ristue gérératidejmarchéet ris(
(par exemple, | Nactif ne peut pas etre venduwut),o0
toutes ces expositions pouvant affecteidéfavane nt | a Val eur nette dNji nv
La valeur des obligations convertibles peut étre affectée par les fluctuations gaseiz (hititg)s sotre aut
obligations convertibles peuvent égalensent éttebse s de di sposi ti ons de r a
au risque de rachat. Tous ces facteurs peuvent

Ri sque 1iE
dans des praslimdiciels

En ce qui concerne | es investissements danrentede
composantes peuvent changer au cour s d eesmhesonEr
actuels, ni fondés sur des données courantes. Ces facteurs peuvent avoir des effets négatifs sur ces in\

Ri sque | iE
produits dérivés

Un Compartiment peut avoir recours a des produits dérivésatsla gererlestamdardisés, options et swaps, .
gestion efficace de portefeuille (couverture notamment). Le potentiel et les risques du profil génétaidaiC
sNjen trouver rEduits. dnplesyées, pdammentdans le cadredesdifférentes C
dNjActions € risque de change couvert, et ainsi

Un Compartiment peut également employer des produits dérivés a des fins ppécaktioiiseseavevenus d
poursuite de son objectif dNjinvesti ssement lepiteau
dNji nvesdeéls@edmentelawi dNun f o worsinsobilgres. Losque lagrofil géméral d

Compartiment est refl EtE €C | Naide de pr oduiatews
mobiliéres, par exemple, par des investissements en peaduitsedétivB§i nf | Ec hi ssement
de composantes particuli Gres des object i f surdehi

produits dérivés, reflétant par exemple des positionsle® dewisesgpars d Nji nvesti ss e me
nor mal ement pas dNjincidence significati veionsur
dNji nvesti ssement , p r i aliser desirendements suppléenenéaines, Jes Gérants pgL
prendre des risques de change spécifiques liés a certaines devises et/ou des risques distincts liés a des
participation), des Titres de créance et/ou des inalis@stdamatandardisés de matiéres premieres et/ou d«
mEt aux prEcieux ou de mati Gres premi Gres, meng
reposent essentiellement sur des produits dériveés.

Sim Comparti ment empl oi
dans | e but dNobtenir
€C celui que prEsente u
peut employer des prod
qui, par rapport € wun
risques trGs i mportant
de produits dérivés.

des produits dEri vEsaitp
n profil de risque C meor
fonds ayant wun pr ofeiGérani
ts dEri vEs de | auitsdénvésG
nds de profil s e mbnltéaétl
durant certaenmal phiasE

Risque lié a la concentr

Si un Comparti ment concentre ses investi ss ectatd
spécifiques, le degré de diversifeationr i sques peut sNen trouver rEd
particuli Grement dEpendant de | NEvolution de ¢
secteurs dNjactivip&nganssinduviddseskement sodNja
influencent des soci EtEs de ces marchEs, pisgis,

pusy ol at il g u Nju n nwestissemert glus diversifiéa. 8 peat étre alusBuscegtiblaaNies flu
val eur rEsultant dNun nombre |imitE de partarché

spécifique. Cela peut avoir umégpétsur la performance du Compartiment et, en conséquence, affecter ¢
I Ni nvesti ssement dNun investisseur dans | e Com

Risque lié a la contrepe

Les transactions qui ne sont pas traitées sur une Bourse de valgiglemente Kparekeé opérations de gré a g
exposEes au risque de dEfaut dNune contr ep a fatti
de pai ement. CNjest parti c uetautfes teamsactiohs de gréaaigré eosantist
techniques et des instruments. Le dEfaut d Njutefes
étre réduit de maniére substantielle, surtout dans le tais deatsansacur dEr i vVEs de gr
la contrepartie, conformément a la politique de gestion des garanties de la Société tellé.que décrite en £

Risque lié a la dette
souveraine

Les Titres de créance émis ou gadastigquvernements ou leurs organism@stiasbilesc(éance souvgrpmsrer
étre exposés a des risques politiques, sociaux et économiques. Il existe un risque que méme des gose
publics puissent étre en aéfawt,p abl es ou non di sposEs € rembour

procédure de faillite pour les Titres de créance souverains sur lesquels des montants permettaritélertes
aux Titres de créamtiverains peuvent étre recouvrés en totalité ou en partie. Les détenteurs de Titres de
peuvent de ce fait se voir demander de partici

supplémentaires & eometteurs. Le Compartiment peut subir des pertes importantes en cas de défaut des
créance souverains. Un Compartiment peut investir la totalité ou une part importante de ses actifsigrs Tit
émis ou garanés yn gouvernement unigue ou par des organismes publics émanant du méme gouvernen
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Facteur de risque géné

Risque lié a la dilution ¢
swing pricing

Desaption

Le coRt rEel de | NMabanhtesuddjenl €omeat ¢i the s tleacese
actifs dans | NEvaluation du Comparti ment. &impot)
et/ ou de tout Ecart ent Haeents. Ees frgisrdé dilutiah Npanmhirapait e t

dEf avorable sur la valeur globale dNun Compuleu
des investissements pour | es Acti onnaiaeastaceurstels que

volume des transactions  alceesntpsr iext d Nja cnhEatth oodue dd
valeur de ces actifsjgoessts du Compartiment.

Risque lié a la facturati
dNji nt Er ét¢ s

La Soci EtE investit les actifs |liquides du Canm
Dans certains cas, un taux dNjintEret est crapéene
(Euribor), diminuE dNune certaine marge. Siqueldj
un intérét peut étre facturé par le dépositaire ou les banques concernées sur les dépots du IE mmpeatime
correspondant. Selon | NEvolution de |l a pol iaurt,q
moyen et |l ong terme peuvent etre soumi AINE ndent
Compartiment.

Risque li¢ a la fiscalité
locale

En raison de rEglementations locales, les act.i
prEl Gvements, charges et autres «a&ltweeaseisss Ce | dl
remboursermt ou dNune restructuration dNactifs du C
et/ ou aux modifications |i Ees au r Ggl ement ,ertans
impots ou charges (p. ex., toutes les charges prélevées dans le[Earkigdzsdididax Complippepent
etre prElevEs sous |l a forme dNune retenue Cnesa
taxes ou certains paiements prElevEs dans | eurte
Comparti ment ou sous | apabSsthiupeymedidijoives de chanue acicmreiCess
prEvu dans |l a rEglementation future, qui¢®jahwer2817)
Bien que |l a Soci EtE entende tenter de deslareténgefadai
source FATCA, aucune assurance ne peut étre donnée de la capacité de la Société a satisfaire das obli
source sur lgmssthru paymengsfectués par la Société seront autorisées en vertu desdbenetagglieataies e
dans ce cas, la Société agira de bonne foi et sur des motifs raisonnables. Si la Société deviers asaujetti
par suite de | Napplication du r Eg iumsdsubird@s@dtes inpar

Risque lié a la flexibilité
restreinte

Le rachat dNActions peut etre soumis C depourro®s
pasprésenter leurs Actionsaurackatet nt contraints de rester inves
prévu ou souhaité et leurs investissements resteront exposés aux risques inhérents a ce Companijnent.
Comparti ment olua dSumnieEtCEt&Eg®rdée,| @eudsoit de r ac
ainsi investis. Il en va de méme si un Compartiment ou une Catégorie détenue par les investissedss fusi
Compartiment ou une auffgQatr i e . Dans ce cas, ces investissel
fonds, ou dNActions dNun autre Comparti men peuwent
réduire, voire effemée plaglue réalisée sur un investissement, notamuinesit détiui pendant une courte du
Sdes Actions sont prEsentEes au rachat af i n sstus
peuvent,ehps des frais dEjC encourus (p. ex., droi t
ded Esi nvesti ssement affErents au Comparti ment. o

CsEvEnements et circonstances peuvent entralner

Risque lié a la gestion (
garanties

La gestion des garanties nEcessite | Nuti | icessus,iet
erreurs humaines ou les défaillances de systémes au niveau de la Société, de la Société de gediemaou
gestion des garanties peuvent entrainer le risque que les actifs utilisés en garantie perdent deda\aauril

intEgralement |l a demande de | a Soci EtE concern
Risque lié a la liquidatic Si le Conseil le décide, un Compartiment peut étre liquidé dansccertairees a nc e s t e Lidquieaion:
anticipée et fusiom du Prospectus de Klang g . En cas de | i gidoitdistrtbueoanx AdtiNjumnaires@

proportionnel dans les actifs du Compartimertt. lll est pgpssiNja u mo me nt dNune vent
par le Compartiment concerné aient une valeur inférieure a leur co(t initial, ce qui représente uem perte

Risque lié a la liquidité

Les investissementsldatisres de certains marchés en développement peuvent étre sujets a une volatilité
puf ai ble liquiditE que | es titres de marchEs pl
relativement faidelpv e nt entralner des variations de prix
ne puisse etre vendu ou quNjil puisse etre quesod
prk dNachat augmente de mani Gre substantielle.

Risque lié¢ a la notation

Les notations des titres de créance de qualité Investment Grade attribuées par les agémces dlg ndjatiore
Standard & PoorNjs) sont soumises € des | i mietrat

Risque lié a la performe

Ri en ne per met de garantir quNunoCompapter fmentna
par |l es investisseurs. La Valeur nette dNjpunlesen
investisseurs. Les investisseurs risquent de récupérer un rhioriéaigude@prmeoigant investi initialement. Ni le
naucun tiers ne donne de garanties quant au r E:

Risque li¢ a la réceptiol
garanties

La Société peut recevoir des gpeareiesmple tire de dérivés de gré a gré. La valeur des instruments dérivé

sNjappr Ecier. En consEquence, il est possiblede g
l'ivraison ou de raclatd dé&juin® gamamtiparde el. aLao
des comptes bloquEs ou |les investir dans destad

une structure dNEchEMBrtcabICi s®eameént edenec r Haderforendn
des obligations dN2tat et des fonds du ma rgarinte
déposée ou investie ne soitpmnshid intégralement, alors mESecjée est tenue de racheter la garantie au
initialement convenu. Par consEquent, |l a SociE
compenser ainsi les pertes encairudsdanc adr e du dEplt ou de | Njinve
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Facteur de risque géné Des@ption
Risqueli¢alasolvabiiiLa sol vabilitE (aptitude C payer) de | NJEmedéteruu
alarévisionalabaissedi rect ement ou indirectement par | e Compart iphmse

la notation

prononcée que les fluctuations générales du marché. En outre, il existe un risque de révisiomlé tetiainse
titres de créance ou des émetteurs de titres de créance en raison de conditions de marché défavoraibles
étre ou ne pas étre en mesure de se défaire des Titres de créance affectés par une heiseatdmlegaineotat

bai sse de |l a VNI du Comparti ment et | a perform
Risque lié a la variation Au fil du temps, les conditigasaoies (économiques, juddifisesles) dans lesquelles un investissement est
conditions sfasentes peuvent changer. Ceci peut avoir une | Riestdadgépare

I Nji nvestisseur .

Risque lié au capital

I'l existe un risque de di minution du capit aationd
excessive au rachat dNActi ons daliesréalzéemg autres pemiaits (
rendements des investissements peuvent avoir leemActoeffele distribution appliquant la Politique de pot
présentent le risque relativement élevé que les distributions déplasseatleptust les autres Wenergductior

du capital dNun Comparti ment ou du capital qui

Comparti ment ou dNune CatEgorie non rent anbtl eou

Cat Egorie et des pertes pour | Ninvestisseur.
Risque li¢auchange Si un Comparti ment dEtient, directement ou easade

base ou si une Qtrer gsblibellée dadsNjreatitre devise que la D&visenup Base du (
(chacune, urgevise étrange)ecekai est exposé a un risque de change en ceci que, si les positions en dev
n Njpas été couvertes ou en cas deatizohg &réglementation en vigueur en matiere de contrdle des char
Comparti ment ou de cette CatEgorie dNActionsa p

Devise de base du Compartiment entradse dedabeaaleur des actifs libellés dans cette devise et cela peut.

nEgatif sur | e Compartiment et/ ou | Ninvestisse
Risqueli¢auchangem Les Statuts, | a pokstbgpectdbdji hoadameaséemart dajun
affectant la Sociétéettcque cel a est permis. En particulier, wune neléprdfi

unCompartiment

de risque associé au Compartimet € enodifications peuvent avoir un impact négatif sur la performan:
Compartiment.

Risque lié au défaut de
| NEmetteur

LNJEmett eur dNun titre dEtenu directement ou nin
Comparti ment peut devenir insolvable et ai neglase
la mesure i mpartis. |1 existe alors wun r i tpedretoul

valeur économique (se reporter au Risque de titres en défaut).

Risque lié au dépot

Des dEpositaires dEI EguEs peuvent etre nommEs

L o r sCprapdjtinment investiiesumarchés au sein desquels les systemes de dépot et/ou de reglement ne
entierement développés, les actifs de ce Compartiment peuvent étre exposés au risque lié au dépdtir Un
dans | Nji mpossi bi@ iltNf ndtNiagercaEldietr E Cd eusn ei npvaer sttiies soeun
denEgl i gence, de faute intentionnelle ou dNjacti

circonstances, il peut falloir plus detem@@so mp ar t i ment pour recouvrer ¢
soii mpossible de | es recouvrer (dans des circons
| Njenr egi st r etime),rce quippeunent@ioen des pemes sulosiantielles pour le Compartiment et
affecter dEfavorablement | Ninvestissement dadifsn
ainsi que les garanties.

Risque lié au lancemen
dNjun nouvec:
Compartiment, a sa fus
ou sa liquidation

Certaines restrictions dNjinvesti ssement ap priodec
suivant |l e | ancemahtqdNun Comparti ment noe &ass
de dEtails, veuillez vous reporter C |l a Pardes e
prEcitEes peuti diEfEraut demert quiNjell ¢é® mestari cti
par ce Compartiment au cours de ces périodes.

Risque lié au paiement

Dans le cas des investissements en valeurs mobilieres non cotées, il exismemt neos@quaslexecuté dan:
conditions prEvues par un systGme de transf aé& t

conformEment C | Naccord concl u. Cela peut entr
Risque lié aux distributi L a Soci Et E peut | ancer des Cat Egori es do n tquilpeut
prélevées sur les capite prévoir des distributions prélevées sur lesgapitasxpmo n f or mEment C | NjArti c |l
propres prElevEes sur |l es capitaux propres repr Es eaemant
investi #tloe aNesisdnaiibitalelednvdstdsems/doivent savoir que toute distrit
lever sement de distributions prElevEes sur | es ¢
del a Val eur n e ionetped Miumedescapitahai lar dspogitiar de decCompartiment pour effe
investi ssements futurs et assurer | a cr oi srsuwarac
alors affecté défavorablementtLemdn de | a di stri bution et | a VNI

peuvent etre affectEs dEfavorabl ement par d®s
couvertes et de la devise de baseadiin@mt@ntrainant une augmentation du montant des distributions pr¢
fonds propres et de ce fait une Erosion du sdesp
Actions de distribution appliquaitigiaeRde pourcentage fixe présentent le risque relativement élevé que les
dépassent lesphlses réalisées et les autres revenus. Cela peut avoir pour résultat une baisse immédiat
dNji nvent ai r e irquae partxeativieroent plastimpprtanietdu aatital & la disposition de ce Col
effectuer des investissements futurs et assurer la croissance du capital, ce qui pourrait entraimecapiagr

Risque li¢ aux engager

de

Cat Egori

Les CatEgories dNun Comparti ment ne joui ssésatne
Catégorie donnée ne sont pas redevables des seuls dettes et passifs qui peuvent@tre@putds § © r i
Catégorie ne suffisent pas pour couvrir les engagements qui peuvent étre imputés a cette Catégorie, ce
avoipour effet de rEduire | a VNI dNjalaVN am urCefet egatf
I N nvesti ssement de | Njinvestisseur concerneE.
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Facteur de risque géné

Desaption

Risque lié aux fonds a
capital fixe

Dans |l e cas dNun investissement dans des fonds
dépendront du reyele la performance et de la notation des investifaesnéntiesdionds a capital fixe. Si la
performance des actifs des fonds € capitalndsfi x
acapital fixe, legestisseurs dans le Compartiment concerné peuvent subir des pertes partielles, voire tote
Le rachat dNjinvesti ssements dans des fonds C c
déterminée qui rend imposigifiielédion/résiliation continue de ces investissements dans des fonds a capiti

| NNEchEance. SNjil sNagit dNun fonds C capireentoref

pluglevé. Enfin, lesineest e ment s dans des fonds € capital fi

risque dNji mportants Ecarts entre cours acheussu
étreembourséstemt al i t E ou en partie avant | NEchEance,

acapital fixe concernE, et rendre aussi | e rigjr
lacessili#i et la possibilité de notation, de recevoir des informations adéquates sur les investissements e
les Evaluer peuvent se dEtEriorer avant | NEchE
Les principaux risques liés aux investissements dans des feods|é Gagitalddméral de marché, le risque de
concentratiom,le sque de |liquiditE, |le risque de vari audei
de défaut de paiement et le risque de contrepartispéesfiiegaalépendent en fonction du type du fonds a ¢
considéré.

Dans | e cadre dNun investissement dans des $§on
euxmémes, en particulier en ce qui corcemmlescs i ons des prestataires d
I N nvesti ssement. Cela peut entralner dessemdnadan

le fonds a capital fixe.

Risque Béix fonds cible:

Si un Comparti méndsciblBgi Iciostemed NjaEthti rceus efso rddN§ n(vle s t
actions de ces fonds cibles, il encourt, outre les risques généralement associés a la péditidseitiepldesm
risques rEsultant de-méneaurisgede capitaluan ksque degaiement, fuaisq
flexibilité restreinte, au risque de variation des céackines, saussque de vaeatinditions générales, a la

politiquéd Nji nvesti ssement et € dNautres aspects fond
detransaction supportés par le fonds du fait des opérations sur les actionsag,drimagiere gégeiformance
politique dNjinvesti ssement dNun fonds ci bl eaussep

les positions correspondantes devraient en général avoir un effdsghsitigls cddakirsque les marchés sa
hausse et un effet nEgatif en cas de bai ss égede

dNji nvesti ssement ori ent Ee s cogaspontantesdevradient en général avair u
positif sur les actifs du fonds cible lorsque les marchés sont a la baisse et un effet négatif en cas de hau
Les gestionnaires de différents fonds cibles opérent indépendamuiees. Idpaoseerésulter que plusieurs f
soient exposés a des opportunités et risques liés aux mémes marchés et actifs ou a des marchéeetract
|l es opportunitEs et r i s dondssibled jules mEesmpaschés ét actfsou su
et actifs corrélés. Danslagleaopportunités et les risques économiques associés a chaque fonds cible pe
Si un Compartiment investit dans des fonds ciilet,raearoatént les commissions forfaitaires, les commiss
(fixes et/ou liées a la performance), les commissions de dépositismeganéeddraent encourus a la fois pi
Comparti ment ef f ecfondscibles. Celdjpent\erdrainei desscleangesradcrues pourdes i
|l e Comparti ment qui effectue | Ninvesti ssement.

Risque lié aux instrume
assortis de caractéristic
dNjabsorptic

Un Compartiment peut investir danssdésr ument s assortis de caractEr

risques plus importants par rapport aux instruments de dette traditionnels, car ces instruments inditiens¢
spEcifiant gqeepanNjiinstrememt @eutotakrement annul
de |l a survenance dNun EvEnement dEclencheur prr

etincluent généralementnesbs e du t aux de fonds propres de | P
rEglementaire ou gouvernementale spEci fi qdaelLesni

événements déclencheurs sont cetndiffecikes a prévoir et peuvent résulter en une réduction importante ou
valeur de ces instruments, ce qui entraine une perte conséquente pour un Compartiment.

Les obligations contingentes convertibles sont des instruments Essortis deicajac e s d Njab s or

vous reporter également au facteur d@rissugu e | i E € | Njinvesti ssement
Risque li¢ aux Un certificatconféee dr oi t € son dEtenteur, sous rEserve
investissements dans d montant spécifique ou la remise de certains actifs a la date de reéglement. Le droit du détenteur uhu dreitifi
certificats correspod ant sur | a performance et, dans | Naf fir ma
| Nacitademstousur | a durEe du certificat ou s ontsson
exposEs aux risques sui viarisqusdesolvabiité, ie visgua éératx satiétésNg
dEfaut de paiement et l|le risque de c ogénéralaemarché I
risque de liquiditE et, sNjil y a |ieu, loedegarastigs
de tiers. I'l en est de meme de ttemsiramentpoonsisat dratdes
obligations.
Risque lié aux opératio L NJEmi ssi on dNjActi ons peut entralner | Nji nv eéderides
les Actions investissements afindeerédréd | i qui di t E. Ces transactions peu
i mportant sur | a performance dNun Comparti ment

suffisamment proches pmmpenser approximativement.
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Facteur de risque géné Des@ption
Risque li¢ aux paysete¢ Si un Comparti ment concentre ses investi ss etmaver
zones géographiques accru. En conséquence, ce Compaptimentestc ul i Gr ement sensi bl e € | NJE

régions indépendants ou interdépendants, ou aux entreprises implantées et opérant dans ces pays ¢u c
ou toute évolution de la situatianigaenpolitique, de change, de liquidité, fiscale, juridique ou réglementail
intervenant dans ces pays, régions ou entreprises peut affecter défavorablement la performance durCor
des Actions détenues par leseimrestiss

LNjinstabilitE Economique et politigue de censta
|l aquell e ce Comparti ment ne reboit pas t owesactdsu
concernEs. Des restrictions de change ou de tr
importante.

Risque lié aux Pays
européens

Au vu de la situation budgétaire et des préoccupations relaiivesy aitee dietteestains Pays européens, les
investi ssements dNjun Compart.i ment en Europe pe
lesli fficultEs Economi ques et fi narEpiaGrdase em Euwrr

etamener un ou plusieurs pays € quitter | a Zorme
sein de la Zone Eur o ceatipoarait avair pailgdsat deée | Njgni e nE
Zone Euro et | NEuro.

Bien que | es gouvernements de nombreux Pays eu
européenne, la Banque centrale européenne, le Fondsanoriétaire amtern et d Njautr es au
lami se en place de rEformes Economi ques et | Njiren,
actuelle et |l es prEoceupasi mesugeNjehNai enscphas
futures de | NEurope sont donc incertaines. tksBii

dans des i nstr umepepestépersibstantiel® zl leVNede tes Compasimadts pedljEt
défavorablement par les risques accrus (volatilité accrue, risques de liquidité et de change assadis Gpe

Risque lié aux personn:
clés

leCompartiments qui rEalisent des rEsultats tesG
nEgociateurs et aux dEcisions judicieuses de |
naiveaux décideurs aient moins de succes dans la gestion des actifs du Compartiment, ce qui peut avoi
sulla performance de ce Compartiment.

Risque lié aux positions
change actives

Un Compartiment peut mettre en place deepeédastives sur devises qui peuvent ne pas présenter de ¢
avedes positions sur les titrgacamies détenues par le Compartiment. En conséquence, ce Compartiment
importante, voire totale, méme si les pasiéssogrentes (actions, titres de créance) détenues par le Com
neperdent pas de valeur.

Risque lié aux sociétés

La valeur des actifs dNun Comparti ment (en par
indirectement par ce Compartiment) peut étre affectée par des facteurs propres a la société (p. ésuy)a si

Sun facteur propre C | Nentreprise concer n¥Eetpsue
une période prolongée, indépendamment ou non des tendances générales positives du marché. Cela p:
sur | e Compartiment et/ ou | Njinvestisseur.

Risque lié aux sociétés

Les Actions (titeegadticipation) des sociétés de petite/moyenne capitalisation peuvent présenter une liqui

petite/moyenne cours sont plus volatils face aux évolutions économiques défavorables que ceux des sociétés de plus gt
capitalisation maniere générale.

Ri sque | i E La Soci EtE investit les actifs |liquides des Co
négatifs surlescompte Compar ti ments. Selon | Nfgwvbl uttgoe de mauonr h&Nj Bt
trésorerie lesd Eplts bancaires € court, moyen et |l ong ter me

Comparti ment s. Cett e c h avegtaire deNCompaBimepts. peut nui

Risque lié aux titres adi
a des actifs (ABS) ou a
créances hypothécaires
(MBS)

Le revenu, la performance et/ou les montants de remboursement du capital des titres adossés aatissaél

adesr Eances hypothEcaires (MBS) sont | i Es au ane
souy acent ou de couverture (crEances, Vval eudusdams¢
pool ou de leurs Emetteurs. Si |l a per f or ma wétentle
ABS ou | es MBS, ces investisseurs pelnvestnt subi

Des ABS et des MBS peuvent étre émis avec ou sans recours a UsRMlEpelegdrhosdvehicle Ce s

nor mal ement aucune autr e actjacentauk ABSoeMBS, Njk semsspdse
souvent dNactifs non fongibles, reprEsent eetlksMB
doivent étre rémunérés. Si des ABS ou MBS sont émis sans recours a un SPV, il existet leFisquieeque &
limitée aux actifs inclus dans le pool. Les principaux risques en ce qui concerne les actifs inctudelans le

concentration, le risque de | i qgu iliéautsBciétéd, le risque gégé
marchE, le risque de dEfaut et |l e risque dgatotset
des produits dEri vEs, en padvabiité e udque ééauxisaiétési lsrigquec

marché, le risque de défaut, le risque de contrepartie et le risque de liquidité.
De ce fait, les ABS et MBS peuvent présenter une trés faible liquidité et étre susceptitilite deporaaie ee

|l eurs cours. Ces instruments peuvent par closiéees
que dNautres titres de crEance. | Iresnbosireement astizipéy ain:
guNjau risque de voir | e sjacentshon boadrées) ae sui pbe avpirauneancice
dEfavorable sur |le rendement des tistinvestsseurd. a Va

Risque lié¢ aux Titres de
créance souverains de
qualité inférieure a
Investment Grade

Le Compartiment peut investir dans des Titres de créance émis ou garantis par un émetteur souverain ¢
Investment Grade etessdofjicet € un risque de cr Edit/dEfaut e
plus i mportante et un profil de risque acelsdest u
montants permettintouvrir leurs obligations peuvent étre recouvrés en totalité ou en partie. Les Actionn
demander de participer au rEEchelonnement deutc
d e | NjEueeatntleecCompartinent pourrait subir des pertes importantes.
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Facteur de risque géné Des@ption

Risques liés aux taux

dNji nt Er et

Dans la mesure ou un Compartiment investit directement ou indirectement dans des Titres de créance,

tawd Nji nt Er e tarchéugmeéntest, latvaleundesdatifs portant intérét détenus par le Compartime
substantiellement et affecter défavorablement la performance de ce Compartiment. Ceci vaut particuliér
détient aussi des Titres deecéahéances plus longues et & intéréts nominaux plus faibles.

Risgue opérationnel

La Société peut étre exposée a un risque de perte pouvant survenir, par exemple, en raison de process
erreur humaine ou de la défailllpcen s yst Gme au sein de | a Soci EtE
tiers. Ces risques peuvent affecter |l a perform
dNji nvent airetmdr i Awteisdan etars dNjalce i oaamiai r e.

2. Facteurs de risque propres au Compartiment

Facteur de risque

Description

Ri sque

E

Certains Compartiments cherchent a susciter un effet de levier en utilisant des Produits dés\efsticosetsiee
contrats € terme standardi sEs pour accompl iutlisés, Nj
| Napplication dNun effet de |l eviereqgfend&i suNjagd
et des fluctuations des cours plus i mport anltNesf f
levier peut entrainer des pertes provoquées par les position®aresflet e fagiéemps, les investissements cor
(comprenant toutes les positions, en produits dérivés et autres) auront pour résultat une expositidorgletzal¢
| Nobjectif dNjinvesti ssement du Comparti ment.

Ri sque
en Chine

E

Di ffErents Comparti ments investissent RBQ kesr isgues add
un tel investissement, désignés parfeitesneice | i E € b, Sjntmombérsuxrigsandeperdammerst (
fait quNun Comparti ment investisse s urRPC, &srisdiessuv
sont généralement associés a un tel investissement en RPC

Risque lié au régime FlI

UnCompartiment peut investir dans des titres et placements pouvant étre détenus ou effectués par un Fll «
REgl ementation FIlIIl pertinente par | Nji nter mé&auxligsa
I N nvesti ssement et aux actions affErents aviertde
signaler les risques suivants

Risques réglementaires

Le régime Fll est régi par la Réglementation Fll. Cdrtaineg padiespe Al | i anz Gl obal
pertinents visés par la Réglementation Fll et ont obtenu ou pourraient obtenir une licence Fll. Le&Régleme
modifiée occasionnellement. Il estimpossiBledei r | Nji nci dence de ces char
Les rGgles relatives aux restrictions dNji nvnensenti
chinois au FI|I p e u eneent et pas Ngallpnpeht auc imestissénertseeffedtieés pai leeQol
concerné et peuvent avoir une incidence défavorable sur la liquidité et la performance du Compartiment.
Risques liés aux investissements des FlI

Les investissesur s mpwmiswe rbtl es alveo igra rcgnNjii Ir  gqu Njun F I
pourront étre traitées en temps opportun en raison de modifications de la Réglementation Fll. Engconséqu
Comparti mendn ceesswer e NieNjirnvestir directement en |
marché des titres domestiques de RPC détenus par le Fll, ce qui pourrait avoir une incidence défavorable
entrainer une petstantielle.

Des sanctions réglementaires peuvent étre imposées au Fll si ce dernier ou le dépositaire local maegies &
réglementations pertinentes.

Cette restriction peut entrainer un rejet de demandes ou unegsuapension Gesnpartiment. Si le Fll venait a |
statut de FIIl, C€C se retirer ou etre r Evoquédsgligihles
Fll et le Compartiment concerné pourrait se voiddbligéide see des i nvesti ssement
incidence défavorable importante sur le Compartiment.

Limites affectant les rachats

Un Compartiment peut étre affecté par les regles et restrictions afférentes a négimedFd &otamens t r i
limites de propriété ou de détention par des entités étrangeres), ce qui pourrait avoir une incidestoeathéiavc

et/ ou sa liquiditE. 11 nNjexi sbteeequise four ke Fapawiement te fands
Fl 1. La REglementation FIIl est toutefois saureni s
restriction rEglementairetmd estanptp Inieq tseerraa nimpmus
REgl ementation FlI|l pertinente ait r Ecemme rohdeEapifa
onshore par des FIl I (y sementgtrunesimplifecatisnuyprocesssissde @patrietr
produits dNjinvestissement), il sNjagit dNjders&miseemn

application, notamment les premiers temps.
Toute restion affectant le rapatriement du capital investi et des bénéfices nets peut affecter la capacité du
a satisfaire les demandes de rachat présentées par les Actionnaires. Dans des circonstances extr@mes, le

pouda subir des pertes i mportantes en raison de |
dNjappliquer ou de poursuivre pleinement s estimpodegs
au Fll, du manque de liquiditE du marchE des ti

dNjopErati ons.
Risques liés au Dépositaire de RPC dans le cadre du régime FlI
Lor squNjun Co mp ar $arewenn fixe ét/oudes sittes éligiblésapar $e bidiede Fli ded titres se

un dEpositaire local conformEment € | a r Egl auresn
dépositaires pertinentgrawui sera permis ou requis conformément a la législation de RPC.
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Facteur de risque

Description

Le Comparti ment pourra subir des pertes du fnadet
toute transaction.

Le Dépositaire prendra des dispogitionu r s Njassurer que | e DEpositair
pour assurer la bonne garde des actifs du Compartiment concerné. Les comptes de titres doiventréimsten
conjoints du FIl et du Corepaciimcerné et séparés des autres actifs du méme dépositaire local. La Réglem

toutefois soumise C INinterprEtation des autori
Tout titre acquis par le Compartiment concerné détenu par le Fll sera ciaserdé RPGdDépgora étre enregis

noms conjoints du FII et du Comparti ment e tparteayar
droit aux titres, les titres correspondants peuvent étre vuinérabeesiadunec at i on d Njun | i g1
aussi bien protEgEs que sNjils Etaient enregistr

En outre, les investisseurs doivent savoir que les liquidités déposées sur le comp@inehttsaneeméaGpras
dépositaire local concerné ne seront pas séparées, mais constitueront une dette due par le dépositaieeton
en tant que dEposant. Ces | i qui d ientske cesléosinainetiocat. Eme
faillite ou de liquidation du dépositaire local, le Compartiment concerné ne disposera pas de diestsl &pxches
sur ce compte de trésorerie et le Compartiment concerné deeiendneganastiéayeint rang égal avec tous les ¢
créanciers non garantis du dépositaire local. Le Compartiment concerné pourra rencontrer des diffideltés ¢
recouvrement de cette créance ou ne pas étre en mesure detilité@udretoen, auquel cas le Compartiment
pertes.

Risques liés au courtier de RPC dans le cadre du régime FlI

LNjexEcution et le rGglement de transacti on istewnu
risque quNun Compartiment subisse des per tRCsDansk
cas, |le Compartiment pourra etre affectE dEfavo
Dans la sélection des Courtiers de RPC, le Fll tiendra compte de facteurs comme la compétitivit@itlesiess
ordres pertinents et |l es nor mes dNjex Ec wermaochéou Si
opErationnelles, il est possible gquNun Courtplsr

faible commission ni le plus faible écart disponible sur le marché au moment concerné.

Risque lié & la proyisionimpét de la RPC
Si aucune provision nNest constituEe au t i éeretdand

cas 0SS les autoritEs fiscales devenRiPe@espmphrimgnisconte
peut en étre affectée. Toute retenue a la source imposée sur la négBE&tiestdeisitegstidE de réduire les rev
de nuire a la performance du Compartiment concerné QlRMcéemantitéwentuellement retenu sera conservé
GErant pour |l e compte du Compart i me rRPC surdesphisesetE
bénéfices découlant de la négociattiBMabit clarifiée. Si la sitahttamifiée en faveur du Compartiment conce
Société pourra restituer tout ou partie du montant retenu au Compartiment. Le montant retenu (Isees éch
conservé par le Compartiment et reflété dans la valeur desestaaticasjuNprécede, un Actionnaire qui dems
rachat de ses Actions avant la restitution de tout montant retenu ne saurait prétendre a une queltotiopie pi
Il convient également de noter que les imp6ts en vigpautespalitpréés fiscalRPAepeuvent étre différents et é
de temps a autre. Il est possible que les regles changent et que les imp6ts soient appliqués rétrasplectiver
charge dNji mplt dNjun té&eawvpleur. Ainsini@te provisisntpousimpdtcengtituéepdr
compte du Comparti ment concernE peut s NjRRCERaeconségl
les Actionnaires du Compartiment @ocereémpt etre avantagEs ou dEsavar
provision et le moment ou ils ont souscrit et/ou demandé le rachat de leurs Actions dans le/au Compartim:
Si les impots effectivement prélevés par liéscalgsr@&3C sont supérieurs a la provision constituée par le Gér
cette provision insuffisante, |l es investi sac@aaus
dela du montant de la provisionlpsqu@ o mp ar t i ment devra C terme sup
|l es Actionnaires alors existants et | es n dvemeatau
prélevé par les autoritéegis@®P C est inférieur a la provision constituée par le Gérant et rend cette provisiol
Actionnaires ayant demandE | e rachat dNjAct i orason
des autorités fes@® PC en | a mati Gre seront dEsavantagEs p
excessive par le Gérant. Dans ce cas, les Actionnaires alors existants et les nouveaux Actionnasepourri
difé ence entre |l a provision pour implt et |l a char
dNjactifs.

Les investisseurs sont invités a consulter leur propre conseiller fiscal concernant leur situagandfadale pers
investissement dans le Compartiment concerné.

Il est possible que les lois, reglements et pratiques actuels enRrdiéofiseatelee impots étant notamment ¢
dNjetre appliquEs r Etanotsrpaelcntdnvte meme ,h aeus sqeuRRCequaetapji
aux prévisions actuelles.

Risque li¢ au RMB
Les investisseurs doivent savBiMBelee st soumi s € un taux de change
rappora un panier de devises. Actuell@iihgdenégociRRE @N'Y) et hors B®C @NH). LRMB négociéRi?C,

CNY, nNest pas | ibrement convertible et es atiéered® u
controle des changes. QURiMBanégocié hors @@ CNH, il est librement négociable, mais est également sc
contrlkles et |limites, ainsi quNC une c RBNMBdpartrappan

dNjautres devises peut varier dans une f our cipertat
Banque populairede GhkBA@®F . Son taux de changéd NjUSBKDoegbcd@ire
| Nobj et de variations en fonction de f act ductuadiong
Bien que le CNY et le CNH représentent la méme devise, ils sont négociés sur abstimetschasfdiftirentest (
maniére indépendante. Ainsi, la@Nwm dup our r ai t s NavErer di fENYreelataugd
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Facteur de risque

Description

change dCNH et ENY peut ne pas évoluer dans la méme direction en raisor de plusielssft el s gL
politiques de contrdle des changes et les restrictions en matiére de rapatriement imposées RRGeansiveus
dNjautres forces de marchE externes.

Dans des circonstances exceptionnellest epagrhats et/ou des dividérld&sperut étre retardé du fait du con
changes et des restrictions appli€dRs au

I'l nNest pas garanti que | e RMB ne subi r aifspilel#s et
RMB.

Le gouvernement B2 impose actuellement certaines restrictions en matiere dB N duviesntdRBdl Les
investisseurs sont informés que ces restrictions peuvent limiter la profdtid@udidponéiehbdeisRPC et ainsi
réduire la liquidité du Compartiment.

Les politiques du gouvernemé&P@eslar le controle des changes et les restrictions en matiere de rapatrieme
dNjetre modi fi Ees et c e satifsuoldsitdaiion dutCompartsnerp et de\sas investias
Eu Egard aux CatRWYBrikssdNAvesbnssbubsl hEesdEQI
dNjActi ons devr ai ent etpvertistement canceenard lestrigques.i on parti c

Pour |l es Comparti ments poRBRR@ntl essveissquesusui ea

Risque lié aux investissements dans Aechihtlises
Le marché des titr&Pd& gompris des Actbookinoises, peut étre plus volatil et instable (par exemple, en raist

suspension/|limitation des nEgociations dNus tit
développés et présenpetntielles difficultés de reglement. Il peut en découler des fluctuations significative:
négociés sur ce marché, affectant ainsi les cours des actions du Compartiment.

Les investissements en RPC restent sensibles adaute madificatur e de | a pol i tique
en RPC. La croissance du capital et donc la performance de ces investissements peuvent étre impactées

Risque |iE € INutilisation des programmes Stock
LeShangh#iong Kong Stock Connect comprend un canal de négociation nord, le Northbound Shanghai Tr
négociation sud, le Southbound Hong Kong Trading Link. En vertu du Northbound Shanghai Trading Link,
Hondlonget étrangers (y compris les Compartiments concernés), par le biais de I8ucs caurtieesta Honfylju r
services de négociation de titres étaBidHampeuvent étre en mesure de négociek dambisisnsligibles cotées
leSSE en acheminant des ordr&SEer&ievertu du Southboukdndohading Link du Shelingli@dng Stock Conn
les investisseuRRIE seront en mesure de négocier certains titt8& Eetés sur le

En vertu @hangh#&londong Stock Garjles Compartiments concernés, via leurs courtiers a Hong Kong, pet
certaines actions éligibles cotéeSEkitees SSE Ces titres incluent toutes les valeurs qui composent ponctu
indices SH8D et SSHO, ainsigytoutes les Actirbinoises coté&AE q u i nNjentrent pas
concernés, mais qui possédent descaotesmondantes cotéeEallKk, € | Njexcepti on de
Il des actions cotée33Htiqui ne sont pas négoR B

Il des actions cotée3SHt qui figurenttableau des alertes de risgtie

Ides actions cotEes au SSE qui font | Nobjet .dNjur
Il est prévu que la listerdessit E|1 i gi bl es fasse | Nobjet dNune r Ev
Les négociations sont soumises a des regles et réglementations émises ponctuellement. Les négodiations
HondKong Stock Connect sont soumises a un quot®jmtmpaiengkigt e Northbound Shanghai Trading Link €
Southbound H&yg Trading Link dans le cadre dutBiraiighgi Stock Connect seront soumis a un ensemble
Quotas journaliers. Le Quot a | aians maasfrantaliereslen weritutdeSh
Hond<ong Stock Connect chaque jour.

Le Shenzkhéondong Stock Connect comprend un canal de négociation nord, le Northbound Shenzhen Tre
négociation sud, le Southbound Hong K§dnigki iadimertu du Northbound Shenzhen Trading Link, les investis
Hondong et étrangers (y compris les Compartiments concernés), par le biais dekeara gpurteers a tdoNgu r
services de négociation de titres étabidHppelwent étre en mesure de négocier Aeshiiisas éligibles cotées
leSZSE en acheminant des ordr&Z 8&rsHa vertu du Southbound Hong Kong Trading LihdndkidBlgeBiadtn
Connect, les investiss&PEd®Eront en mesunkgadeier certains titres cotésEKle

En vertu @henzhétondKong Stock ConrestCompartiments concernés, via leurs coutbars pedeoegt négocier
certaines actions éligibles cotégZSHr{ktres SZSE Ces titres incloate valeur composant les $athge€omponel
etSZSE Small/Mid Cap Innovati on gmiliard®MB raifdi quetoutes lesiy
chinoises cotéeSZSBE qui possédent desHctiorspondantases & E HK, € | Njexcepti on
Il des actions cotée3Z8E qui ne sont pas négaRidés en

Il des actions cotées au SZSE qui figaldaaaules alertes de risgtie

Ides actions cot Ees adesdté GelHa cqteidu donhtdarcatatidn Mjétdsuspeandud péii
Lors de la premiere phase du Northbound Shenzhen Trading Link, les investisseurs en droit de nkgocier ¢
ChiNext BoardS#iSE dans le cadre du NorthboundT3adimchemk seront limités aux investisseurs institutionn
professionnels tels que définis dans les regles et réglementations d¢megrnées de Hong

Il est prEvu que la liste des titres Eligibles
Les négociationsssmmhises a des régles et réglementations émises ponctuellement. Les négociations dans
Hondong Stock Connect seront soumises a un Quota journalier. Le Northbound Shenzhen Tradingldng e
Trading Link dansdeeadu Shenzhlemd<ong Stock Connect seront soumis a un ensemble distinct de Quotas
Quota journalier | imite | a valeur dNjac identong Stack e
Connect chaque jour.

HKSC@ne filiale détenti8@o de Hogng Exchanges and Clearing Limited, et ChinaClear seront en charge
compensation, du réglement et de la fourniture de services dem@pasi@ireepEtevices liés des opérations €
par leunzarticipants du marché et/ou investisseurs respectfHireigesiodg ociées par le biais du Stock Coni
Emi ses sans certificat physiAghinesesphysiduess i nvesti s
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Facteur de risque

Description

Bien qudKSCC ne reveadige la propriété desS8Eest des TRBESE détenus dans ses titnept@snibus auprés
ChinacClear, ChinaCl ear, enSSEat8ZSEqtaifdja guand th&r@E€Cr e g
des actiohnaraesel desqabljti GBESoudiBgSBE.t r epri ses au

Les sociétés cotéesSFBEISZSE annoncent généralement les informations relatives a leurs assemblées gér

annuelles/assemblées générales extraordinaires énvirondsuxd e mai nes avant | a d
toutes les résolutions, pour tous les votes. HKSCC informera les pmtigimsmiﬂ{en'@_g and Settlement S
(«CCASS concernant toutes les informatioss refative Njas s e mb|l Ee gEnErale, te

nombre de résolutions proposées.

Dans le cadre du Stock Connect, les investissung dedti@amgers seront soumis aux frais et prélevemed&Hy
SZSEhi naCl ear, HKSCC ou | NautoritE c onc &8heEdes TRESE,
De plus amples informations sur les frais et prélevements liés aux négociations sont disponibles en ligne ¢
http://www.hkex.com.hk/eng/market/sec_tradinfra/chinaconnect/chinaconnect.htm.

Conformément aux exigences rel@iR€v/alixie Dépositaire prévoira la garde des actifs du CompartRieQtpzn
le biais de son réseau mondial de gaéegahte est conforme aux conditions fiR&SHpquilarévoient une sépa
| Egal e des actifs autres que des espGcdepositpresadni€ s
maintenir des systemes de coertn@@apropriés pour garantir que les registres identifient clairement la natur

dNjactifs en garde, |l a propriEtE de chaque actif
Un Compartiment peut investir dans deshaisesspar le biais du Stock Connect. Outre les risques généraux
I Ninvesti ssement et aux actions, y c o RMB,icsnvienede
signaler les risques suivants

Quotas

Le Stock Cotnece st soumis C des quotas. Le Stock Connec
Compartiment concerné et peut uniquement étre utilisé sur la base du premier arrivé, premier semvalignedi
dépassk,es ordres dNachat seront rejetEs (les inves

indépendamment du solde du quota). Par conséquent, les quotas peuvent limiter la capacité du Comeartil
tempspportun dans des Aétiochmoises par le biais du Stock Connect et le Compartiment concerné peut ne
poursuivre efficacement sa stratEgie dNjinvestis
Propriété 1égale/Propriété effective

Les actioBSE &ZSE au titreffi@sds sont détenues par le Dépositaire/dépositaire délégué s @S Sdemisp
HKSCC en qualité de dépositaire central des kiteg. HHAEC détient a son tour IBSEOBZIEE, en tant que
détenteur désigné, via un ticiep@mnibus en son nom, enregistré aupres de ChinaClear pour chacun des p
Connect. La nature et les droits exacts des Fonds en tant que bénéficiair&SEf@TIREAdi#RTIGnen qualité d
prétenom ne sont pas biemisléh vertu du drdRRI8. Une définition clairepdepaété Iégalet de lapropriété
effective et une distinction entre ces deux notions font défaut aRsCe doitdepeu de cas f o
prétenom devaesl tribunaux d&IR C . Par consEquent, la nature exa
FondsenvertududrBitRI€ sont i ncertaines. Compte t é&K®SCcLe fe
d Njurecédure de liquidation a Hong Kong, on ne peut dire clairen®pEs8léSEc@nst considérées comme
en étant la propriété effective des Fonds ou dans le cadre des atHi&Q@niisporitées pour distribution génér
créanciers.

Risque de compensation et de reglement

HKSCC et ChinaClear entretiennent des | i ens itrda
compensation et | e r Ggl e anedesopéations transfEontaidres engagées sural
chambre de compensation de ce marchE assurer au d
syst Gme de compensat i oresabligatisnslgnnegresde compedshljaruet régeme
participants au systeme de compensation aupres de la chambre de compensation de la contrepartie.

En tant que contrepartie centrale nationale du marché ReC!iB¥sraedkear exploite UEs e au ¢ o mp |
compensation, de r Gglement et de dEtenti on dd\jaic
sont approuvés et supervisé8 paRI€. L Njhypot h Gs e ditluée comriefpeuptobalblee Dagsh
probabl e dNun dEf aut HKBEC dars das FREEESE en veriu desses eonigats geenta
les participants au systeme de compensation seront limités a appattcipamtsidarsiie cadre de leurs réclan
| Nencontre de ChinaClear. HKSCC tentera de @Oean
au travers des voies |égales a disposition ou de la liquidaonEn€bmags, le Compartiment concerné pour
retards au niveau du processus de rEcupEration
Risque de suspension

Chacune des Bo®Ee#SSE &7 SE se réserveiteddrsuspendre les échanges, si nécessaire, pour veiller au fc
rEgulier et Equitable du marchE et garantir résem
nEcessaire avant nisée ohEclenclhieamfNamte c¢Nspensuome i n
accéder au marché BPGsera affectée de maniere négative.

Différences dans les jours de négociation

Stock Connect ne fonctionne que les jours ou |EsRGaetid@sdikong sont ouverts a la négociation et ou les b
ces deux marchEs sont ouvertes | es jours drégocidfian
normal pour le marcti&R® mais que les Compartinmenteecr N Es ne pui ssent pAs e
chinoises via le programme Stock Connect. Les Compartiments concernés peuvent étre sujets a whessque
ActiondA chinoises |l orsquenleNufadeéseppagr aNfeh aSgec!
Restrictions a la vente imposées par le contrdle préliminaire

La réglementatioRd®C i mpose quNun nombre suffisant dNjact.i
d Nja ¢ dansdercas contraire, SSE®QE r ej ettera | Nordre de vente c¢
opEration sur |lAschirdoiesedede endx majAtcitd iomant s |
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Facteur de risque

Description

Si un Comp ar tvéendieaertaines Adtiodis mit eoit $ ®% g eNji | A éhindisesrstr |es
comptes respectifs de son ou s ejsurdenégociabde.r sS Njivia nr
délai, il ners. pas en mesure de vendre ces actions le jour de négociation. Compte tenu de cette exigence,
peut ne pas étre en mesure de céder Aeshiaiieas en temps opportun.

Risque opérationnel

Le Stock Connect est fondéretioleniement des systémes opérationnels des participants de marché concerr
de marché sont autorisés a patrticiper a ce programme sous réserve du respect de certains critéres relatifs
technol ogi e sgestien désKgque$ ai autres tels que pouvaht dtraspécifiés par la Bourse et/o
compensation concernée.

Les régimes en matiére de valeurs mobilieres et les systemes juridiques des deux marchés difféparitsehs
marché peuvent devoir faire face en permanence a des probléemes découlant des différences. Rien ne gat
duSEHK et des participants de marchE fonctionner
évolutiansur les deux marchés. En cas de dysfonctionnement des systémes concernés, la négociation sur
du programme pourrait étre perturbée. La capacité du Compartiment concerné a accédér chinnareh éad eo!
ppursuivre sa stratEgie dNinvestissement) peut s
Risque réglementaire

Les réglementations actuelles relatives au Stock Connect sont relativement récentes et soumises aules, &
les réglementations actugllessss us cept i bl es dNjEvol uer, ce qui po
de garantir que le Stock Connect ne sera pas supprimé. De nouvelles réglementations peuvent étresponct
organismes de régtati@m/Bourses de valeurRB€latdeHshgng en | i en avec | es
négociations transfrontaliéres dans le cadre du Stock Connect. Les Compartiments concernés powisient
changements.

Retr# des titres éligibles

LorsquNun titre est retirE du pEri mGtr e datétrevendu
mais ne peut etre achetE. Cet t avestissemersdes @ompagimants co
par exemple si le Gérant souhaite acheter un titre qui est retiré du périmetre des titres éligibles.

Risques associés au Marché ChiNext

Le Compartiment concerné peut investir sur le ChiSlelERRiaiNddéd®Board). Les investissements sur le ChiNex
peuvent entrainer des pertes importantes pour le Compartiment concerné et ses investisseurs. Leantisque
sNappliqguent

Variations des cours supérieures

Les sociétés coté€hidext Board sont généralement émergentes et ont un périmetre opérationnel restreint
soumises a des variations supérieures de leurs cours et de leur liquidité et elles présentent desioisqlies et
élevés que lesiétés cotées sur le Main Board (la liste pSaceaiganuBoary.

Risque de surévaluation

Les titres cotés au ChiNext Board peuvent étre surévalués et cette valeur exceptionnellement éledaapleut
temps.Lescoarsd t i tres pourraient etre davantage expos
Différences de réglementation

Les regles et réglementations concernant les sociétés cotées au ChiNext Board sont moindecreritalyjlitdngs
capital social que celles en vigueur sur le Main Board.

Risque de sortie de la cote

Il peut étre plus fréquent et rapide pour les sociétés cotées au ChiNext Board de sortir de la estemippotrrs
négatif pourd®@mpartiment concerné si les sociétés dans lesquelles il investit sont sorties de la cote.
Risque lié aux sociétés de petite/moyenne capitalisation

Les titres des sociétés de petite/moyenne capitalisation peuvent présenter une liquicitéanbpidsevetdéls $ac
aux évolutions économiques défavorables que ceux des sociétés de plus grande capitalisation de maniere
Risque fiscal

Les investissements par le biais du Stock Connect sont soumisRRCégarBtéitedistimition of Taxation B®f@ a
rEaffirmE | Napplication des droits de t% nbanedicsh
exonEration temporaire de | a tasvalsawers IsdNjapall é wru
indéterminée. Le régime fiscal peut ponctuellement changer et les Compartiments sont donc expos#sleaure
char ge dNji RPC. Pouradepuk amplasbnfoematiens sdel&RB|iweuillez consudberstzction
«Fiscalité deR®G de laection intituléEiscalite

Risque de change du RMB en lien avec Stock Connect

Les ActioAhinoises sont libell&#dEet les Compartiments concernés devaniRViR porir négocier et régler d
TitreSSE/SZSE. Des frais de négociation peuvent découler des transactions Bip it lde g ditvesnement
continentale contréle les variations futures des taux de change et laisesvieesianxdds deange varie par rapg
panier de devises étrangresonséquent, ce taux de change pourrait fluctuer sensiblerheNj ge3iRppmrtaa u
dNjautres devises Etr angGr eR\B dininleNjdawaeurides éveriuels gividentle
produits quNun investisseur peut perceVCdNiYr pseuwrt
un taux différent par rapp@rfall . L e s iun @oenpattinentspeuneatétte £xpasé @Navfeis@NH et le
Comparti ment concernE peut donc etre soumis uésdd
gouvernemeniRRC sur le controle des changessomtet i bl es dNjetre modi fi Ees
pénalisé.

Pour les Compartiments pouvant investir sur les Marchés ébiyetairesldela r i sques sui v

Bond Connect
Bond Connect estniti@tive lancée enjiletl 7 qui faci | i te | Njac ckdnmgetdacChinee
continentale et qui a été élaborée par le China Foreign Exchandesficage Bystbank Funding CERESDSs
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Facteur de risque

Description

China Central @fory &learinGo.l-td, la chambre de compensation de Shanghai et les inatitgtiBreHdaongs ar
Clearing Limited et Central Moneymarkets Unit.
Bond Connect est régie par les régles et réglements promulgués par les autotitiess Gehigkesaitidglement

sujets C modification et incluent (sans sNjy | im
(JlesMesures provisoires pour | Nadministrati onKomge
(Décret @{20171) publiéggr la Banque populaire de ChBleGiale 2jLin2017

(i)le@ui de de | Nenregi strement des i nves bpubliépasiegs dek

la BPC@hanghai lejaR2017 et

(iitout autneglement en vigueur promulgué par les autorités compétentes.

Aux termes de la réglementation en vigueur en Chine continentale, les investisseurs étrangers élid@sles pc
obligations mises en circulation sur le marché atblégataire deeChine (China Interbank Bond Market) par le b
nord de Bond Connéatrtkbound Tradingddnk Aucun quota dNjinvestisseme
le cadre du Northbound Trading Link, lessitesigseuéligibles sont tenus de deSkEjhi8rda toute autre instituti
reconnuepaBl® C en qualitE dNagent dNjenregistreBROnt af
Conformément aux réglementations en vigueurten Ghenedora | e, t out agent de d
de Honong (actuellement la Central Moneymarkets Unit) peut ouvrifruo gomptempnéte b us aupr (¢
onshore reconnu @P@ (actuellement China CensitdyelearinGo., Ltd et/ou Shanghai Clearing House). Tc¢
de créance négociés par les investisseurs étrangers éligibles seront enregistrés au nom de la Ceétrahdidar
ces titres de créance en tant que b@néfaimine

La volatilitE du marchE et | NEventuel mangqwesulee
mar chE obliga_ltaire interbancaire de Chitresde crpanae nég
sur ce marchE. Un Comparti ment investi ssan tentseuer

prix de | Noffre et de | a demande etaurirdes Faisilé négo@aton
réalisation élevés, voire subir des pertes lors de la vente de ces investissements.

Dans la mesure ou le Compartiment effectue des transactions sur le marché obligataire interbancaitettie (
exposé aux risques associés aux procédures de reglement et au défaut des contreparties. La consagtiotie
avec le Compartiment peut faire défaut a son obligation de régler la transaction par la livraisofechatitraer
de sa valeur.

Pour tout investissement via Be&fde€CohNeovertase
etre rEalisEs par | NjintermEdi air e ddNNjunn aaggeenntt ddep
dNjautres tiers (selon |e cas). Ainsi, | e Compar

Tout investissement sur le marché obligataire interbancaire de Chine par le biaégdéeBmmd Sarmisch ekds rit
rEglementaires. Les rGgles et rGglements retlati

potentiell ement rEtroactif. En c a wrledm@rche obdigataine sterioa
de Chine par |l es autoritEs de Chine conti neirg al

interbancaire de Chine sNjen tr oluvreEaad iasfefre csteEse .ob
compromise.

Les nEgociations par | e biais de Bond Conneaux s
systemes opérationnels. Rien ne garantit que les systeres fonctoomne r e ct e ment ni qul
changements et évolutions du marché. En cas de dysfonctionnement des systémes concernés, la négadic
étre perturbée. La capacité du Compartiment concerséransadisensipar le biais de Bond Connect (et donc
sa stratEgie dNjinvesti ssement) peut donc shigamiret

interbancaire de Chine via Bond Connectsilpeun@éires aux ri sques de retards
systemes de reglement.

Marché obligataire interbancaire de Chine
Présentation

La participation dNji €M @otsquscela estnentionsésdanels t rii @ n @In
Comparti ment concernE) pexr,le Pregrafiified i, s ClENMarou Ban&Bgoinmecs
régie par les régles et reglements promulgués par les autorités de & bineodafiteetdéeState Administration
Foreign Exchang&BJ . Ces r Ggles et r Gglements:sont suje
(i Anndné¢i® 2016 (Announcement (203)6) pbliée paBRC le 1&vrieP016

(i)lesRGgl es de mise en Nuvre afin que les Investi
obligataires interbancaires (Implementation Rules for Filing by Foreign Institutional Investors Roridvesiret
» publiées pasikge de la BPEhanghai ler2ai2016

(iii) la €irculaire relative aux investissements des Investisseurs institutionnels étrangers sur le marchéolsi
cadre du contr6le des changesgCircuc oncer ni ng the Foreign Institut
to foreign currency confpabliée paiSAFE le 222016 et

(iv) tout autre réglement en vigueur promulgué par les autorités compétentes.

Aux tenes de la réglementation en vidRieGr B% investisseurs institutionnels étrangers qui souhaitent investi
leCl BM par | eClbBMidoidwee ntNjimassert ipraer | Nji nt er mEdi &
dEmarches et de | Nouverture de compte nEcessair
SNjagi ssant du transfert et du rapatri emen trindpal f
enRMBouenevi se EtrangGre vE@rBMI| aL RPCvesnt vaee dNji dee
informations pertinentes concernant ses invest.i
réglement onsk Un dossier actualisé peut étre requis en cas de changement important dans lesdites infor
rapatrie des fonds defrizdale rappgokB/devise étrangdefport de chanydevrait généralement correspondi
Rappode change initial constaté lors du transfert duRpF@cipaéerun écart maximum autcvsé de 10
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Risque fiscal

Selon la Circuldi@ 8 , l es investisseurs institutionnels Et
revenus dNjintErets des obligat i on sovensbROtsSaurduemb@ert.
Toutefois, il nNest pas garanti que cette éappliqude
avec un effet rétroactif, ou que de nouvelles réglementations ou pratiques fiscales concernant le marché ¢
particulier, ne seront pas promul guEes RE,ehjazcensl

lasoussectionkiscalité deR®G de laection intituléEiscalite
Risques liés au Marché obligataire interbancaire de Chine

La volatilitE du marchE et | NEv e n tdeicertainstites dewréanak et
leCl BM pourraient entralner dNji mportantes f | udntent
investissant sur ce marché est donc soumis a des risques de liquid\§Eeicda volatilité. nt r e | e pr

ces titres peut étre important. Un Compartiment peut donc encourir des frais de négociation et dbiréhdsati
pertes lors de la vente de ces investissements.

Dans la mesure cddampartiment effectue des transactioiBMuil fgeut également étre exposé aux risques ass
procédures de reglement et au défaut des contreparties. La contrepartie qui a conclu une transactiofisdneec
défaut a sonighbtion de régler la transaction par la livraison du titre concerné ou par le paiement de sa vale
2tant donnE que |l es dEmarches et Cl RMupart L eGHBVdea
doivent étre réalipéasr | Nji nt er mEdi ai re de | Njagent de r Ggl en
ou dNerreur de la part de | Nagent de r Gglement
Tout investissementGUrBM par | e bi ai s edMjBremméHgli, maBl jeucBarthston
est Egalement soumis C des risques r EgIBMsoetsauscaptle
changer avec un effet potentiellement rétroactif. En caslde suspdjsionv er t ur e d e cCiBMpdr
les autoritEs de Chine conti nent aCIBM sera initde eteaprésasu
des autres possibilités de négociation, le Conmiparttmere de supporter dNji mpor't

Risque lié aux agences de notation de crédit

Le systGme dNjEvaluati on dBRPErgduvert etesemé&t hbH
marchés. Les notatneedit attribuées par les agences de RR&lippuent donc ne pas étre directement com
avec celles attribuEes par dNautres agences de

Risque lié aux Titres de créRiMi® en
Les investisseurs doivent éeatsanseia disponibilité des Titres de créan&MbBd s distribués en dBRIEs

est actuellement limitée et que ces titres sont donc davantage exposés a la volatilité et au mangemdetldw
marché des TitreséEnce libelléR&4B, ainsi que les nouvelles émissions, pourraient étre perturbés, entraini
laVNI du Compartiment, si de nouvelles régles qui limitent ou restreignent la capacité ded/épetidarsiaisev
dN[Emi ssganai obs devaient etre promul guEes et /ChH
par les organismes de réglementation concernés.

Si les Titres de créance libRllBen di sponi bl es p o u mtsdnNjisuffigaats, te Campagtiment
détenir une partie significative de ses actifs sur des comibtBdetbépdars des certificats de dépoRild&Iéme
par des établissements financiers. Ces circonstances peuvemégatirsun ianpadormance de ce Compartimer
SNjagi ssant des Titres de cr Eanc e ex,isunle CentiasMoreymarRets
(CMU)aHdt@ ng) , |l a profondeur dsible ductionidéla ljguedité voige ume aliquic
de ces titres. Le Compartiment peut subir des pertes lors de la négociation de ces titres, notammeiht dans
pourrait devoir liquider ces investissements avecfunenécateNjhonor er | es demande ¢
étre en mesure de vendre les titres au moment souhaité.

En outre, | NjEcart entre | e cours acheteur ooriéquéng
le Compartiment peut encourir des frais de négociation et de réalisation élevés et subir des pereeeesigmifie:
investissements.

Les investissements dans des Titres de créance libellés en RMB sont égajersegépgpmeéticaa tin investis:
en obligations, y compri s, sans s Njy | i miés, risgue béme
de marché, le risque de défaut et le risque de contrepartie.

Les Tids de créance libellés en RMB sont des titres de créance généralement non garantis et ne sont pas
investi ssements dans ces titres exposer ont ehtanjue
créancier chirographaire. Les Titres de créance libellés en RMB peuvent ne pas étre notés. De ma@roe g/
assortis dNune notation de crEdit plus bmeftere ou
Les investissements dans des Titres de créance émis par des sociétés ou des organismes établisaeridRPC
politiques fiscales de la RPC. Les |égislations et réglementations fiscales actuelles peugestatgedeméeas att
moment et sans notification préalable des investisseurs. Ces madifications et révisions peuvent éaabémuen
impact potentiellement défavorable sur ces investissements.

Certains Compartiments investisskas @itres de créance onshore qui peuvent étre négociés sur la Bourse d
Shenzhen ou sur les marchés obligataires interbancaires. Les investisseurs doivent noter que lemarafrlé:
générale et les marchésaibliganshore en particulier se trouvent en phase de développement, et que la ca
et le volume des négociations peuvent étre inférieurs a ceux de marchés financiers plus développés. La v
| NJEv e nt u e Hité diia tadaiblesseddes volumgswés négociations sur les marchés obligataires de R
des fluctuations marquEes des cours des tirmdues
Compartiment. lcastg entre le cours acheteur et le cours vendeur des Titres de créance de Chine continen
i mportants, dNoS$S dNEventuels frais de nEgomaichés i
financiers et bitres de créance en RPC sont toujours en phase de développement par rapport a ceux des
entitEs de RPC font actuell ement | Nobj et ddetout&f
évolutioou réforme sur les marchés obligataires de RPC restent néanmoins incertains. Les marchés oblige
également exposés a des risques réglementaires.
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Facteur de risque

Description

Les Titres de créance peuvent uniquement étre acquis auprés du Compartimiquaretuafenerd ekgue les
de créance concernés peuvent étre vendus ou achetés sur la Bourse de Shanghai, la Bourse de Shebzme
la mesure ou les marchés obligataires sont considérés comme volatils ét mstabléesgageu e de s u ¢
ou dNjintervention de | N2tat), la souscription e

Risque lié a la stratégie
dNjactions
par rapport au marché

Une stratégieNjact i ons | ong/ short neutre par rapport au
actions tout en réduisant ou en neutralisant totalement le risque de marché par le biais de positipasieourte
sta Egi e est gEnEral ement mis en Nuvre en cont resc
Le succGs dNune stratEgie dNactions | ong/ s h sliéds

aux actions, ainsi que du degr E dNexact it udvaleusyv
détenues dans le cadre de positions longues au sein du portefeuille augmentent, le Compartimént tire paa
subit une perte dans le cas contraire. Si les cours des valeurs détenues dans le cadre de posit@rnbecourte:

bai ssent, | e Comparti ment tire partiisqdeude pedeuestponre
| Nessentiel illimitE.

LNjutilisation dNune stratEgie dNacti ons | olglgbalsen
pertes sur investi ss e me mttions lang/shersneutroparsapmbe aulmbliché. Néa
| NEvol ution du marchE, les cours des posi t ipeuvent
ainsi étre enregistrées sur les deux types e podlitiens. posi ti ons de | Nun des

sont exposées au risque décrit dans le paragraphe précédenmassegdteeckmité par une position neutralisal

Risque lié & la Stratégie
dNji nvesti ss

Les Comparvt i ments qui suivent | a St r alPutys (a StaMgien
dNji nvest ibBds empmlti cdwemtb lscoi t des caluationd deenstationNieternes/e

susceptibles_, dNjaffecter | a performance deinvqaeuIt_
etre affectEe et/ ou influencEatpam uwWmMjuRies Gu e ad rE
entrainer la renonciation € des opportuni t/odRvedtd

de titres en raison détredésavamageuxde te faicet LEs dorspariinuentegsi app
StratEgie dNjinvestissement durable peuvent ysesi |
internes, et la maniére dont différents Compaitigpents applnt cert ains crit Gres
émetteur sur la base de la recherche, il existe une dépsrEnicéorisations et des données provenant de fou
données de recherche tiers et des mmeaiypes, qui peuvent étre subjectives, incomplétes, inexactes ou indisp
consEquent, il existe un risque dNEvaluat guequelen
GEr ant dNjun iGuounep apratsi nteonrtr encNjaepnpelnt | es crit Gres ¢
une StratEgie dNjinvestissement durabl e ai tnestsuélisé
danscetteSat Egi e . [ nNjexi ste pas de taxonomi e nor ma
En outre, |l es Comparti ments qui suivent wunentStr
durablestont un uni v e tésédui dNji impligeiesune diversificaton des risquesirestreinte par rap
dont | Nunivers dNjinvesti ssement est pl us | aspgcdiqu
(par exemple, laréalisaf® DD ou dNjautres objectifs soci Etaux
restreint et plus |l a diversification des impacsdgue
développememsdet i t res individuels acquis pour | e Compa
fonds ayant une stratEgie dNjinvesti ssementtanpdeu s
| Ncmpde conditions dEfavorables sur ces i nvesadnt
durable spécifique peuvent (en fonction de la Stratégie concernée) acquérir des Actions (titres dei jsarticip:
Egal ement | i Ees € dNautres secteurs et/ ou téuGnuer
des Actions (titres de participation)pdetiseci ikt
de | Njobjectif soci Etal comparabl e en quessdgonton s
vrai sembl abl ement amenEes C dEvel op p eleursaaiviténaCedi péi
donner |ieu C des Ecarts de performance du Daund
| Nobjectif soci Etal compar abl e e n dugCompartiment at,.en dOreséq
affecter dEfavorablement | Ninvestissement dNjun
Les titres dEtenus par | e Comparti ment p e uvdeenaprés
leur acquisition par | e Compar t-imbeodiété dagestionoulé Gé@nt g
etre amenEs C cEder ces titres |l orsquNjil eduurr a
Compartiment peut en résulter.

Risque lié a la stratégie
crédit long/short

Les stratEgies de crEdit long/short se c o nasidomaur
cr Edi t d Njen tion depcekiiis,e sp aert adpep dsai tsiEdmecG@ | a structur
utilisEes par |l e crEdit long/short compr e ntressrdede
ahautrendethenet de titres de soci EtEs ayant r Ecemmen
gEnEral ement de rechercher une exposition d&sodses
évdués pour la partie longue et de titres a revenu fixe en détérioration ou surévalués pour la partie courte.
La stratégie tente de tirer profit des inefficacités du marché tout en maintenant un moindre degri&derasré

dNjacti fosxnted deis, ai nsi qguNune liquiditE plus i mp
Une stratégie qui prend des positions longues et courtes offre aux investisseurs un potentiel dedhénéfieaté
albai sse comme C |l a hausse et, de ce fait, de gt

exclusivement longue. En outre, une stratégie de crédit long/short est généralement génératrice dstifiérdior
marché augmente et quand les écarts de crédit se creusent en mettant en place une protection cowctrede r
dNjune stratEgie de crEdit |long/short dEpEndNexa

la prEvision de |la performance future des orgerch
peuvent se comporter diffEremment et oitk, erisvestispantsl:
fonds de crEdit long/short, I Nji nv e srédit st deadéfautet s t

potentiellement, au risque de change.
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Facteur de risque

Description

Les risques liés au recours aux produits dérmadsrmentedtre pris en compte.

Risque lié au
capitainvestissement

Bien que des actifs émis par des sociétés actives dans le domestissenvapifalissent étre cotés en Bourse,
placements effectués par ces sociétés dans deaptziittéstideemerihyestissements ehri@ sont réguliéremen
nEgoci Es sur aucune Bourse. Ces soci Et Es pe unhdesn
fonds propres, des titres hybrides ou da®éitres.de capital mis & disposition peut étre subordonné aux autr
I Nl nvesti ssement en Cl concernE. Les Hknvsegsutei,s sdel
par rachat onovespssement parédcsliers.bj ect i f s dNji

Les Investissements en Cl sont généralement a long terme, ne sont pas négociés en Bourse, ne gilepas
qgue dans une mesure |imitEe. ‘mEme éugstddes diffiduligs technigwese
risques particuliers. Les Investissements equecéux
inhérents aux investissements conventionnels dans des sociétés aattmdesengtifpdeas aévenus, la situation
deliquidité et la valeur des sociétés opérant dans le domimvestissErpiat. Par exemple, les sociétés de cap
investi ssement peuvent s ouv en tphasd\je restractumtion ay deecrisp, au
expérience et une pénétration du marché limitées, offrir de nouveaux produits qui ne sont pas enpogsetits
une situation financiére plutét tendue, une planificatioth mmcertamé et e au x d Njor g a narnses t i
comptables, de rEvision et de pr Esent-iavestissementetlal

publicitE qguNjelle eff eeltluees pdeNjivnewnets teitsrsee nmeent tt se noec
de capitéthvestissement sont souvent soumises a une surveillance gouvernementale faible ou inexistante.
Outre |l es frais encourus dramnisfil eatc,adad Numeprd Npheiq-
vers des sociétés opérant essentiellement dans le sacimstidsaapitd| des frais supplémentaires peuvent ét
niveau dNun indice, déNurd onerst ipfriEcat EsdNjen @mrfdaewe
dans une mesure substantielle.

Risque lié au secteur d

I Njeau

Un Comparti ment peut etre plus sensi bl desmarctés dofésc
tarifs rEglementEs de | Neau peuvent pCtir ddémne
soci EtEs de distribution dNeau cotEeave@®al Naall
attribuer une moindre prioritE et etr e r e tussrcanhe
sant E, les infrastructures etn |INEdmucayt é o nl. Njdaws |
dNjun Comparti ment peut en etre affectEe.

Risque lié aux actifs lié:

I Nji mmobili

€

Les investissements du Compartiment dans le secteur immobilier peuvent étre exposés a des risgues de
revenu locatif percu au titre des bjemssceisit s. Cel a vaut Egal ement pou
de soci EtEs i mmobili Gres ou dNautr esc @mwideintt sd Nj
les risques suivants

Les REIT gaaents dans lesquels le Compartiment peut investir ne sont pas nécessairement autorisés par
dividende ou de r EmunEr ativdde celledles REjasagisar t i ment n Nj
Outre les risques de changement de situation économique-@éeedtadeduisques spéciaux sont associés a la
biens i mmobiliers, comme | e r iisnentdes ldyers ouales gharges loch
peuvent dEpendre, entre autres, de | a qual ipeukentd
revenir au bailleur avant la date prévue, un autre usage devantalors &rbien que celui qui était prévu initia
se peut que cette autre affectation nNjof fr expimteors
du contrat ou, le cas échéant, dans des siaie¢g®os sies droits sont accordés a un tiers. La saisie des droits
droits affErents € un bien i mmobilier pe ufférentidemi
calculs effectués antérieurBmeste également le risque de capacité restreinte a affecter un bien immobilier
utilisation.

LNjEt at de | Nji mmeubl e ou de sa structure peuntpasu
toujours préiles. Des immeubles peuvent présenter des vices de construction et les risques provenant de
peuvent étre exclus. Il est également possible que certains dommages subis ne soient pas assuo@s. Les b
dandes zosemétropolitaines, peuvent étre exposés a des risques de guerre ou de terrorisme. Un bien imm

saval eur Economique si l e marchE de | Nji mmobilier
impossible trouver des locataires.

Dans | NJEl aboration du projet, il peut aussi ardsean
la délivrance des permis de construire ou autres autorisations officielleaungressatiess adeslesits de constr
succGs de la premi Gre mise en |location dEpend e
construction, qui interviendra a une date ultérieure.

Dans | e cas thmjernes Bsgued sapplémamaires s préhdré exjEonsidération sont ceux qui r
caractEristiques propres au bien i mmobi |l i déondesn
conventions de double impsigaras échéant, variations des taux de change). Les autres risques associés
| NNEt ranger quNjil faut prendre en consi dErdatranstemn

relatifs au e courant ou au produit des ventes, ainsi que les risques de change.
En ce qui concerne les investissements dans des sociétés immobiliéres, les risques a prendre ersolastdi
la forme de la société, les risques l@saiubgoe dEf aut des partenaires et

applicable aux entreprises. CNjest particulrig&rEe m
outr e, e n deparcipaidtigdarng des sociétés immobitigresyeelles/oir des obligations difficiles a
et il est possible quN;jl nNjexi ste pas de IutomdeRE
vaeur des biens i mmobiliers a un effet pl uselasaffents|
bEnEfice de I Ninvestisseur |l orsque | es [é Lorsquedeg
biens i mmobiliers sont vendus, | Nacheteur ou dNj
Outre |l es frais encourus dans | e cadr e d eondshMjhiieys
ou de fonds orientEs vers des REIT, des frNius p
dEri vE ou des fonds prEcitEs, et affecteker | a va
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Facteur de risque

Description

Risque lié aux fonds ré
et fonds pays

Les fonds rEgion et fonds pays ont un uni vietepar d
rapport C des fonds donPtl ulsNjunei vpearyss doNji nlvae srtEgsi soen
dNji nvesti ssement est restreint et plus | @epeutver
augmenter | Nji mpact delsacdus\peut lofgndseconeemé. des titres

Risque lié aux fonds
sectoriels et thématique

Les fonds sectoriels et thEmatiques ont unesteintepa
rapport C dedNjifrownmast idonegmd Njuné sytersl us | arge. Pl
dNji nvesti ssement est restreint et plus | @epeutver
a u g me pactau déveldfipement des titres individuels acquis pour le fonds concerné. En outre, les fond
peuvent acquErir des Actions (titres de padanslesi
de sociétés actives dans plusieurs secteurs et/ou thémes. Elles peuvent inclure des Actions (étésscle gt

au moment de | Nacquisition, uniguement ittésEselen C
| NEvaluation discrEtionnaire du gErant de perte
I Nji mportance de ce segment au sein de | espectfpanrappc

a la performance des indices financiers reflétant le secteur et/ou le théme en question.

Risque lié @&edge funds

Tout investissement direct ou indirect dans desdgditiesdéautres placements libedge fundst considéré com
appartenant a la catégoridmnlesstissements altesnatifs

Unindice ledgefundse f ait pas r Ef Erence C des fonds visa
qui recherchent normalemenedesobjf s dNji nvesti ssement pur ement s|
exposés a des indidesdde funds a desedge fundsxme mes doi vent etre en mes
I Njinvesti sseimelné diassgue esorimexdes de perte dNune |
des investissements liés a un hetige dendss pertes subies par un hedge fund appartenant a un indice peu
impact négatif.

Outre les risques gEnEraux dNjinvesti ssementctims s
obligations, investissements a haut rendement, produits dérivés), le risque de performance pegirianstissi ¢
Lediedge fundsleurs activités ne sont généralement soumis a aucune supervision gouvernementale ni a a
protEger |l es investisseurs et ils ne s ocipedediversifica
des risques. Les actifs compbsdgelésndse s ont nor mal ement pas dEposE
de prot Egierc NjeN tn vles tri sisseamr pour | adéiaw delpaement mus Eevé
oublier le risque de change, le risque de variation desjcanditens soess , | es ri sques d

particulierement importants.

Lededge fundsug acent s d Npmt i malb icteu & lolnemé mtnni ndEpendamm
constituer une diversification des r i sgu e sion§, masi

entraine tout de méme des frais siamg@émen

Qui plus est,Hedge fundeuvent régulierement contracter des emprunts pour le compte commun des invest
produits dEri vEs correspondants pour ac cideddllds pratiq
augmentent les chances de générer un rendement total supérieur, elles augmentent aussi le risque de pe!
jusquNC une perte totale.

Lediedge fungsuvent aussi effectuer régulierement des ventes @dédouvert,cgni f i € not amm
forme de prét de titres qui doivent obligatoirement étre restitués a un tiers. Si le prix des actiferagrsi & et
un hedge fund peut enregistrer un bénéfice, apres ftéguctionaler t ef oi s, s ces act

subira des pertes.

Chaque composant dNun indice est gEnEr al e memetcesE
Eval uat i on s pr@parées quesur larbhle desapports khtédimaires non révisés et un ajusteméat |
hausse ou C |l a baisse une fois | es comptes madifide
Ainsi,lavaleu publ i Ee de | Njindice peut diffErer de | are\
des composants individuel s Hedgefuilisomn digue. | lal pPemEndite
SNjagi ssant des investissements dans des ppligudra.i t

OQutre | es frais encourus dans | e cadued@tijact Njan g
des frais suppl Ement ai r es hgdgesfundsndtNjuent rcee retnicfoiucrauts,
hedge fund, et affecter | a valeurellde | Nji nvesti s

Risque lié¢ aux
investissements a haut
rendement

Les investissements a haut rendement sont des Titres de créance de qualité inférieure a Investment Grad
notation reconnue, ou qui ne sont pas notés du tout, maisedorpitylieudner quNji | s ser a
Invest ment Grade sNjils venaient € etre not Hesde E
solvabilitE, de r i s garisquédgérieral@e rhaschéyde risgue liéiauxsociétés et de r
plus élevé que des titres mieux notés et a rendement inférieur. Ce risque accru peut avoir un imEarttetéga
sur les investisseurs.

Risque lié¢ anarchés de:
matiéres premiéres

Les positions en contrats a terme standardisés de matieres premieres et sur les marchés de métamxigresi
(«Matiéres premiddesont exposées au risque général de marché. La performanceplas MatierGr e s d
demande gEnErales des marchandi ses concer nEesence
la performance des Matiéres premiéres peut étre particulierement volatile.

Lesinvess sements dans des certificats seront exposeE
produits dErivEs sont exposEs aux risques gnE@sEr
fonds orientEs vers |les Mati Gres premi Gr esdseiblds.
SNjagi ssant des investissements dans deselppr cdiaiptp
Outre |l es frais encourus dans | e cadr e d eondshjentés
vers |l es Mati Gres premi Gres, des fd&jus sappl Eme
ou des fonds prEcitEs, et affecter |la valeur de
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Facteur de risque

Description

Risque lié aux stratégie
volatilité

Les stratEgies de v ol mentivisentta Expleiter des sméfficacittd\jle tardicasoh susc
survenir du fait de la volatilité réalisée, par rapport a la volatilité présumée reflétée dans lestetaiguidelpsodi
swaps de variance. La volatilité décritlav i on dNune sErie de cours dan
cours dNun actif sont i mportants, plus cet acti

Un swap de variance aboutit a un réglement financier entre les parties a ¢asfivege lz péoiodatde ce reglem
correspond a la valeur nominale du swap multipliée par la différence entre la variance réalisée agféraimée
fi xEe pour |l a variance au dEb wh, quicrrespand géRéraldmetancel
attendue pour la pEriode de swap concernEe). La
du soyscent auquel elle fait référence. Elle dépend plutdt de eavariatmnréallsée annualiségaktesbasncern
au cours de la pEriode de swap dEfinie. Poureude
son sogacent chute, ou baisser lorsque la valeur fhditnetsoua u g me nt e . Le succGs ¢
donc notamment de | Nexactitude avec | aguel laBnualisé
du soyscent concerné peut étre prévue poureude gérdpdcorrespondante.

Une stratEgie dNjinvestissement reposant s emplotkdes
spreads dNoptions sur actions, e tquipeoverBposer, entre autes,
indices dNjactions mondi aux, des contrats CGuxnamcha
dNjacti ons mondi aux, des cointtk altisEsC awex mearsd mbg al
(fonds indiciels). L Njoldgnesdeproff ddaun ss p ree acda ddrNjo pdteiso
derniéres, la stratégie enregistrera une performmance doditfyea d ene ¢ ous | Njautre i n:
concernEe. Si au contrair e 4acentcibiure enalehorslde cetteNjone deiprot
enregistrera une perte.

Les risquess au recours aux produits dérivés doivent également étre pris en compte.

Risque lié aux stratégie
global macro

Une stratEgie global macro applique une approch
macroéconomiques conamet endance de croi ssance du produit i
dNjempl oi et sa masse monEtaire, afin dNjEv alsdexes
variablessur | es mar chEs dNjactions, de dette souverai

Comme ces stratEgies semblent ne pas pr Esen tacro

tendenta avoirdelmeitr es per f or mances dans des situations
comprennentles cassuivarts) pEr i odes de volatilitE accrue et
pr emi Gotions 2) périodek Nendant lesquelles les marchés sont plus influencés par des thémes macr
gue par une analyse fondamentale ascendante individuelle. La raison pour laquelle les stratégies gokal i

dansceseninnements est quNjelles tendent C sNEchange
rapi dement | es opportunitEs qui se pr Esent e mdrché®
change.Bie que | es fonds gl obal macro investissent a

le cours des actions plutdt que sur les caractéristiques fondamentales de la société. En regle généridente:
des produits dEri vEs dNjindices dNjacti ons mo pahiera
dNjactions choisies pour gErer un ri sque sglfles, 8yasnmoi
de chances que des gestionnai r esecgfhibpils @identaane pawdéga
dNjaussi bonnes performances dans ces pEriodes.
Les risques liés au recours aux produits dééyatedne étre pris en compte.

Risque lié aux stratégie
guidées par des événel

LNjinvesti ssement gui dE par des EvVvEnement s desurvenir
avant ou apres un événefmeetdrafune société comme une faillite, une fusion, une acquisition ou une scissic
guidées par des événements impliquent un investissement, a couvert ou a découvert, dans des tittssdee p
créance de sociét@ogoaissent ce type de changements importants. Les événements affectant les société:
gestionnaires un catalyseur tangible par le biais duquel le gestionnaire peut réaliser la variatioe deugtzmt.

Lesgestnnai res qui anal ysent correctement | Nji nci e
et prennent des positions en conséquence peuvent dégager des bénéfices.

Le principal risque EVEné€méNitsasvestibesemesgqugudd
pas. En cas dNabandon dNune opEration, | e s uxtdé dours

gui Et ai ent |de kR trdnsaationsce guivpauheffacér Ngs gams voiteecauser des pertes.
Les risques liés au recours aux produits dérivés doivent également étre pris en compte.

Risque lié¢ aux Titres de
créance en défaut/Titre
decréance en difficulté

Dans certaiasx, un Comparti ment peut faire | Nacquisiti
coupon (leFitres de créance en défaut/en Bifficulté L Njac hat de ces titres exfg
del NEmetteur (se reporter au paragraphe Ri s qementd
nommE afin dNagir au nom des responsabl es lheidele;
actifs de la société défaillante, paie les frais de liquidation et indemnise les créanciers dansaatsnésure ou |
| NEmetteur | e permettent. Un Compart i nesditstitras pdurrase)
potentiell ement perdre toute valeur Economi tjnitia .
dans les Titres de créance en défaut/en difficulté. Si un titre en portefdailke IseGoonparémeat peut continuel
détenir le titre en défaut pendant une période déterminée par le Gérant.

Risques liés aux March
émergents

Les investissements dans les Marchés émergents sont exposés a un risque de liquitiié, isgrisqyéndeat da

mar chE accrus. Des risques suppl Ementaires psgeuv
enpparticulier parce quNjil se peut gnenfigsteffestoéi e plismp
| Nenvironnement juridique, fiscal et r Egl eanglest a

MarchEs Emergents peuvent sNjEcart er stituannispratigier a b |

internationale standard, ce qui a un effet préjudiciable sur les investisseurs. |l se peut aussipieitapistaet (
dans les Marchés émergents, ce qui peut, en particulier, résulter de diffédmscds dessidesdagthctifs acquis.
Cesisques accrus peuvent avoir un impact négatif sur le Compartiment concerné et/ou sur les investisseu
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Annexe 1
Principes généraux dijvestissement, Principes spécifiques de la
Categorie diditifs et objectifs et restrictions dijvestissement
spécifiqgues a chaque Compartiment

Partie A :
Principes généraux dijvestissement applicables aldpnsemble des
Compartiments (« Principes généraux dijvestissement»)

Les investisseurs ont le choix parmi une gamme de CompartiméjsartsCatégories d

Lors de | Napplication dNune strat EgildeGéraNjidnNjuenst i ss e me |
Compartiment considére, dans le cadre de son processus de diligence préalable, tous les risques

financiers pertinents, y compris tous les risques pertinents en matiére de durabilité pouvant avoir une

incidence négative significative sur le rendementd Njun i nvesti ssement, dans sa dE
et les évalue en permanencel NJEv al uati on des Risques en mati Gre de ¢
liquidités et dépdts, les produits dérivés et les investissements non notés. Les Risques en matiere de

durabilité sont regroupés comme suit:

- Les risques macroéconomiques en matiere de durabilité présentant une pertinence mondiale pour
tous les compartiments (par exemple, le réchauffement et le changement climatiques).
- Les risques sectoriels en matiere de dabilité, pertinents pour tous les fonds exposés a des secteurs
spécifiques (par exemple, les risques liés aux actifs échoués pour le secteur du pétrole et du gaz).
- Les risques idiosyncratiques en matiére de durabilité au niveau de chaque entreprise et éntieur
souverain pertinents pour tous les portefeuilles exposés a ces émetteurs (par exemple, le risque de
transition climatique).
- Les risques dNjinvestissement en mati Gre de durabili
| Nexpositi onaudrisquegsonacroécbnomiquéslerematiére de durabilité, aux risques
sectoriels en matiere de durabilité et en particulier aux émetteurs investis en matiére de durabilité.

Les risques en mati Gre de durabilitE herohesurlEval uEs C |
durabilitE et/ou de recherches et dNanalyses en intei
identifier |l es risques financiers potentiels dNun i n\
de durabilité. Les émetteurs peuventétre des sociétés, des émetteurs souverains ou des organismes

publicssouss ouver ains. Vous trouverez de plus amples infor

gestion des risqu e httpsd/mswpabianigicongen/Qur HiMjzesgr e s s e

Tous les produits sont conformes a la procédure décrite edessus. En outre, des stratégies

dNji nvesti ssement spEci f8etpueReglamen Surdarpubticatiora ux Arti cl es
dNji nformations en mati Gre de dur abislunetcdtamemésarent ent d«
peuvent | imiter certains risques, not amment en mati G
certains secteurs ou des émetteurs les moins bien notés.

LorsquNun Compartiment met en eNwwraanpurde dtNjaattkEgil e ®@Nji
publication dNjinformations en mati Gre de dduer abNjalrittiE,|
5 du RGglement sur | a Amexklhes @ompartients sont géids aonfdrménenhd p r E
| Njaa,t ipcdreagraphe 1, 2 ou 3, du RGglement sur | a publi
| Nji nvesti ssement durabl e.

LorsquNjun Compart iemednNji nnveets teins sNeunvernet uennet rsatnrta tdiagnis | e
publication dNjinformations en mati Gre de dduer abNjalritti E,l
6 du Réglement sur la taxonomie & ceségan t  p\mnéxe Je.r_ésEengpartinenitsi¥pnt gérés conformément a

| Njarticll, 8du pRi@mlgamerte sur | a publication dNjinformat
caractéristiques, des caractéristignesreeniales ou sociales, ou une combinaison de ces caractéristiques, pour autant g
sociétés dans lesquelles les investissements sont réalisés appliquent des pratiques de bonne gouvernance.
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Lorsque |l a stratEgie tdiNg nrviesdad rss elme nd h arlju nd Naopnplair ¢ a tmi

publication dNjinformations en mati Gre deeutdétre abi | it E |
me n t i Annenel 1 &b indighant explicitement gqueséssements du Compartiment ne prennent pas en compte les
critGres de durabilitE environnementale des activitE:

Sous rEserve des Principes spEcifi gue sNjidevelsa iGasteHmeonrti
Compartiment et selon les conditions de marché, les actifs des Compartiments peuvent cibler

- des catEgories dNactifs particuli Gres

- des devises particulieres

- des themes particuliers

- des secteurs particuliers

- des paymarticuliers

- des régions particujieres

- des actifs a échéance (résiduelle) plus courte qiefftus longue

- des actifs dNEmetteurs/de dEbiteurs dNune nature sp

ou étre investis de maniere plus diversifiée.

Le Gérapeut sélectionn_er les titres en employant une analyse fondamentale et/ou quantitative. Lors de ce processus, c
est analyseE, Eval uE pui s sEI ectAfiodegdaérer unalpha durabdlenle nt C

Gérat dNun Compartiment peut intEgrer | Nanalysm de | Nju
concréi a stratEgie dNjinvestissement concr Gte,nensHjjopt a
limter (i) | Napprentissage automatique et/ ouurénalyseér | e tr
efficacement |l es donnEes afin dNjex phooriévélées. LadGeramhani Gr e
cherche C utiliser |l es technologies et teoomhlesiques | e:
possibilitEs susmentionnEes. LNallotcaaioBEdantedNjsn g
qgui est responsable C la fois de |l a mise en Nuvre fi.
indépendamment du fait que le Gérant utilise ou non les nouvelles techniques statistiquesesusiBdatiomndet  d Nju n
Comparti ment est toujours seul responsabl eséladtos dEci s

de titres individuels.

Le GéradtNju n  C o payt envedtii dams lesttitres correspondgtdts de sndes tailles, que ce soit de facon directe ou
indirecte. Selon la situation de marché, le Gérant peut soit cilifez degaioeid¢tdiedou de tailles déterminées au cas
parcas, soit investir de facon largement diversifiéenéet entpagalement investir en actions de trés petites
capitalisations, dont certaines opérent sur des marchés de niche.

Le Gérant peut aussi investir, directement ou indirectement, en Actions de valeur (Value) et de sitagsance (Growth). Si
de marché, il peut cibler les Actions de valeur ou de croissance ou encore investir de fagon largement diversifiée.

LorsgquNjun thG&Gme et/ ou un secteur sont mentionnEs dan:
dNji eemsetht sdNjun Compartiment), | e GErant rEalonssera (0!
dNji nvesti ssement dNun Compartiment) des investissemeil
inclure tout titre et Instrument du marché monétaire de sociétés qui

(i) sont comprises dans des indices financiers boursiers accessibles au public (le cas échéant) ou dans des segments
échéant) tel que défini par la nomenclature Gl@g&nGltdesgification Standard) qui se rapportent a ce théme
et/ousecteur,

(i) gEnGrent actuell ement (directement ou indirectement
dépenses) dans ce théme et/ou secteur,

(i) sant actuellement impliquées (directement ou indirectement) dans le théme et/ou secteur concerné et augmenteron
probabl ement de mani Gre significative, selton | Njest.i
oumoyen terme, ou

(iv) détiennent une participation directe ou indirecte importante par la détention de parts dans les ggciétés décrites aux
a (iii) eilessus.

Dans les scénarios détrigscis us, | e GErant sNjintEressera principalen

soci EtEs dont les produits ou |le comportenpent, selon

positif sur ce theme et/ou secteur.

Les scénarios tels que décrits aux points (iii) et (iv) susmentionnés peuvent aussi inclure des fites da sociétés exposé

théme et/ou au secteur respectif a titre accessoire (a sdtives diespactiopsijdritres de créance de sociétés
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exposEes ou |iEes C des thGmes et/ ou sefoutdansless non mei
restrictions dNji hi(vcesattiesttemen ettetrsdrd Njuenm eC osmp al r Njei xnpeonsti t i o n
thGmes et/ ou secteurs est plus important qluNodjNeotpiofs i

dNji nvesti ssement dNun n@emgad rstsiememtt (ddju nd &Crosnplag g i rmeatt |

Le Gérant oriente la composition de chaque Compartiment géré en fonction de son évaluation de laarttiation de march
compte des Principes spécifiques de laliategrirded Restrictinestissemielu Compartiment condsisie]ioe

gue la composition deccpkuit faifdfjet de remaniements complets ou partiels. Ainsi, de tels ajustements peuvent étre
effectués, et ce méme fréquemment.

Les actifs du Compartiment sont investis dans le rgpect du principe de diversification des risques.

Le portefeuille de chaque Compartiment comprend des actifs éligibles sélectionnés aljsue ddpe

analyse détaillée des informations dont dispose le Géranfet dNjpe évaluation minutieuse des risques et
opportunités. La performance des Actions dépend cependant toujours des variations de cours observées
sur les marchés. Par conséquent, aucune garantie ne peut étre donnée quant a la réalisation des
objectifs difjvestissement des Compartiments, sauf si uneayantie explicite a cet effet est exprimée
concernant un Compartiment particulier.

La Société de gestion peut autoriser la cogestibin desdecpfasieurs Compartiments aipouoeai plusieurs autres
Compartiments et/ou dsjiiked orgames de placement collectif gérés par la Société de gestion. Dans ce cas, les actifs de
différents Compartiments confiés au méme Dépositaire seront gérés conjointement. Les actifs cogirés sont qualifiés d
cepoolme sont utiliséBjglesris de gestion interne. Les pools ne sont pas des entités distinctes et ne sont pas directeme
accessibles aux investisseurs. A chacun des Compartiments cogérés sont affectés des actifs spécifiques.

Lorsque des actifs provenant N@ @oswgartimemtt combinés dans le dddngodl, les actifs attribuables a chaque
Compartiment participant sont déterminés, au départ, Mfidoratiamidigdlictfs de ce Compartiment au pool en
guestion. Ces actifs attribuables a chaque Cpanficiganesbnt modifiés dés lors que le Compartiment ajoute des actifs
aupool ou en retire.

Le droit de chaque Compartiment participant sur les ldppfjcegguéitre de chaque actif individuel de ce pool.

Les investissenseipislémentaires effectués pour le compte des Compartiments cogérés sont alloués a ces Compartimer
fonction de leurs droits respectifs. Les actifs vendus sont imputés de maniére similaire aux actif@gitribogbles a chaque
participant.

Le Gént peut notamment investir directement ou indirectement dans des actifs éligibles au moyen de techniques et ins
relatifs aux valeurs mobiliéres et instruments du marché monétaire a des fins de gestionceffiqatsedie portefeuille (y
couvéure) et/olNjvestissement, a condiligsipgure que le Compartiment respecte Ijsdistisesrdent énoncées dans

(i) les Principes généitprestissement, (ii) les Principes spécifiques ddsligtiSadégbampartiment es (R@dtrictions
ditjvestissement de ce CompaMittiesition de ces techniques et instruments ne doit pas entrainer usigieatiflification de |
ditjvestissement étllpliCompartiment ni accroitre son profil de risque de maniére significative.

Lorsque les dispositions de la présente AnneXdipattibidoit §tre asddpie chotation fournie par une ou plusieurs

Agences de notation, cet actif peut également (i) présenter une notation équivalente fournie par ugeiautre Agence de r
nEgt pas mentionnée dans les Principes spécifiques diiptdCetérpoRestrictijussdissement du Compartiment ou

(i), endbsence de notation, étre de qualité compaifaiepdrjE v a | uat i on idihdiGéram. 8iude | a ¢
actif descend en deca de la notation minimale mentionnée dans les PrincfeaegpdéiiptjiieestdedaRestrictions
ditjvestissement du Compartiteers,étre vendu dans un délai dd.six maisg u Nju notationArec@ennue & attribeé

une notation a un ABS/MBS concerné et/ou a un Titre de créance (hors ABS/BMS) concerné, le Gérant du Compartim
cette notation ainsi que des informations et analyses complémentaires dans lercadesredmiadymlitdide

crEdit, sans toutefois sNappuyer uniguement ou mEcani

Dans |l e cas dNun Titre de crEance non n ditrede créaece GEr an
concernE. Dans |le cas 0SS ni |le Titre de crrsquadee conc:
crédit du Titre de créance sur le fondement de son évaluation interne de la qualité deNjeéditsLe Géean qu e s a
interne dNEvaluation de |l a qual it E :dienpodedsukficace o mpr en |
dNjobtention et de mise C jour dwees idcd olrNjiar s tornlsmeretr td a
sans sNy I|limiter, |l es fondamentaux quant iploitation,lé s et g
rendement du capital, | a exploitatiorg lestperspectiveselssecteunrtlafposgians , | e
concurrentielle de la soci;Bii&semeseseprappGmesi Bes gp ¢
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| NEval uation interne de | ndiegasmformatiéhs disponicles & gartinenteseep iotégee
tous | es facteurs dEterminants pertinent scogcerné. i nf |l uei

Le Gérant peut investir dans des titres de payhléémelopsesles titres de Marchés émergents peuvent
également étre acquis dans une mesure importante ou de maniere exclusive. La pondération des
investissements dans des pays développés et sur des marchés émergents peut varier selddvhluation
de la situation du marché et sera indiquée dans les Principes spécifiques de la Catégorieldktifs et
INgbjectif dijvestissement de chaque Compartiment. De plus xposition réelle dijp Compartiment aux
Marchés émergents sera explicitement mentionnée dans lesestrictions dijvestissement le concernant.

Le Gérant peut investir dans des titres de qualité Investment Grade. Cependant, il peut égalemest acquérir des Investi
ahaut rendement de T'gou de Tydhdans une mesure importante ou dexclasieee La pondération des titres de

qualité Investment Grade et/ou des Investissements a haut randémede dgPgpet varier selyaluation de la

situation du marché et sera indiquée dans led\jessttsamant ougEmspécifiques de la catdjifie de chaque
Compartiment.

Lorsdilijest stipulé dans les restrigi@ssissement spécifiques a un Compartiment que le Gérant peut investir sur le marct
desActions A chinoises, le Gérant peut investitidassAdelsinoises soit directement par le asrecSiwmmk

indirectement par le ligssrdments éligibles tels que décrits daBslMpartiek et/ou dans des Actions B chinoises
demaniére directe ou indirecte parigsbiaisents éligibles tels que décrits daBolieMipantiet.

Lorsdilijest stipulé dans les restrigf@ssissement spécifiques a un Compartiment que le Gérant peut investir sur les marc
obligataires de la RPC, le Gérant peut sndestiritlas de créance négociés et/ou admis sur le CIBM directement ou
indirectement par le bidiitietive CIBM, ou de Bond Conklgttesigitnediices étrangeek.le Programiial)

et/ou parngjitres moyens pouvant étre qudoagéslement en vertu des réglementations en vigueur.

Les investisseurs risquent de ne padtj@grpbt@du montant investi initialement. Des lors que les Principes spécifiques di
laCatégoriiitifs et restrictidMjsabtissemesih dConaptimentsn disposent pas autrement, les disppsé®ns Ci
ddppliquent Mjisemble des Compartiments

1. Chaque Compartiment peut investir dans les actifs suivants
a) Valeurs mobiliéres et instruments du marché moneétaire qui sont

- négociés sure Bourse de valeurs ou un autre Marché MjylementérdbreNjié buMh Etat tiers, reconnu, ouvert
au public et dont le fonctionnement est régulier, ou

- proposés dans le catjre mtroduction en Bourse, dont les édjméssapertentdpgagement de demander
lldpmission a la cote offikipkeRburse de valeumsjoaudre Marché réglementé (au sens qui précede), et dont
lldpmission est effectivement obtenue au plus tardspmissioapres |

Les instruments du mancégimosont des investissements normalement négociés sur le marché monétaire, liquides
la valeur peut étre déterminée précisément a tout moment.

Les titres se rapportant a des indices peuvent uniquemeitjdéteceacquisstion estrcunidjticle 44 de la Loi
et alyticle 9 de la Réglementaticdugralecde 2008.

b) PartsiJPCVM ou autres OPC constitués dans un Etalifnembemslen Etat tiers, si

- ces autres OPC sont autorisés en vertu de loifipsordyanirgis & une surveillance considérée par la CSSF comme
équivalente a celle prévue par le droit communautaire et si une coopération entre les autorités est suffisamment gz

- le niveau de protection des détenteurdjie@R@sedt équivalasitiaprévu pour les détenteurs dpfAREWM
et, en particulier, si les régles relatives a la garde séparée des actifs, aux emprunts, aux prétkeet aux ventes a décc
valeurs mobilieredtgtciments du marché monétaire sont équivedigraiesesude la Directive OPCVM

- les activités f§PIC foritibjet de rapports annuels et semestriels permettant de formuler une opinkigtifur les éléments
et de passif, les revenus et les opérations denaigérimle

- conformément agledent de gestion ou aux sta&fjRCHM ou autre OPQsitguidition est envisagée, un maximum
de 106 de ses actifs peut, au total, étre investi dalsitles G&e\M ou OPC.

Un Compartiment pourra également investir en Actionsémés€opgartimenCenpartimeldidvée) sous
réserve que

- le Compartimefrivéeljvestisse pas dans le Compartiment investi dans le Bpimgaetiment d
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un maximum déd@es actifs du Compartiinevnée puissentitrestis, conformément a sa pliivigstessement,

en Actionislgitres Compartimegsits

les droits de vote éventuellement attachés aux Actions concernées sgientsssigEndumdatdtenues par le
Compartiment investi dans let@eenpidirivée, sans préjudice du traitement approprié dans les comptes et les rapport
périodiquest

en tout état de cause, tant que ces actions sont détenues par le Compartiment, leur valeur ne sat pas prise en con
calcul d&dttif nede la Société aux fins du contréle du seuil egtifmehidgbsé par leeLoi

les droitdsgitrée ou de sortie ne soient pas appliqués a la fois au niveau du Compartiment investi dans le Compartir
didjrivée et au niveau du Compakljmese Bméme.

Dépbts auprdndetablissement de crédit payables a vue ou pouvant étriégatercéipbentd pasrais,

acondition quadblissement de crédit ait son siége social dans un Etiiiioreeropéerine osjéidesocial de
INjablissement de crédit est sis dans un Etat tiersijsotrstitionisya des régles prudentielles considérées par la CSSF
comme équivalentes a celles prévues par le droit communautaire. Les dépbts peulend@nspionogselésre libe
devises autorisées par la pdiffigstissement du Compartiment.

Instruments financiers déFix@suits dériwscomme des contrats a terme standardisés et de gré a gré, des options et
des swaps, y compris les instégoieatents réglés en espéces, négociés sur des Marchés réglementés tels que décrii
point a)-dessus, et/ou des instruments financiers dérivés qui ne sont pas négociés sur deBéfarehée réglementés (¢
gré a gre), sous réserve quedsstifacents soient des instruments tels que géfiriisa) et b) et dans lesquels un
Compartiment peut investir conformément a $iyveshigseinentdes indices financiers, dégtémé des taux

de change ou des dg\ists fin, les indices financiers sont notamment les indices de devises, idigéodiange, de taux d
de prix et de rendement global d¥jtéréx ainsi que, en particulier, les indices ddijfii@rairds, cbntrats a terme
standardisésndatieres premieres, de métaux précieux, de matiéres premiereljgiréssimaiioesesiis dutorisés

énonceés au présent point. Il est jjémise qransaction sur produits dérivés impliquant la livriiigen physique d
composante de can&raérme standardisés de matiéres preijitces de thétaux précieux et de matiéres premiéeres
sougacents ne sera conclue.

Par ailleurs, les dérivés de gré a gré doivent également remplir les conditions suivantes

Les contreparties doiverg€dmblissements financiers de premier ordre spécialisipéations, typesd par

une agence de notation reconniddpdgxS&P ou Fitch) au moins Bads) @MoBBES&P ou Fitch), soumis a une
surveillance prudentielle et appbaiex catégories agréées par |aMSEds aenrestrictions supplémentaires eu
égard au statut juridique ou atdpgiyedie la contrepartie.

Les dérivés de gré a gré doivésiijéipe évaluation fiable et vérifiable sur wredi@se gt pouvoir étre vendus,
liquidés ou cléturés par une transaction symétrique, a tout moment et a un prix raisonnable.

Les opérations doivent étre effectuées sur la base de contrats standardisés.

Les opérations seront soumises a la poltimudeaeggranties de la Société telle que décrifi eiapaiat n°

La Société doit judjghrdt ou la vente de ces instruments plus avantageux(se) pour les Actionnaires que celui/celle
ditjstruments négociés sur une Bourse de valeurgséglemavntéché recours a des dérivés de gré a gré est
particulierement bénéfilfaeibte la couvertlsigits Mchéance identique, qui est alors moins onéreuse.

Instruments du marché monétaire qui ne sont pas négociés sur undvldgptrémégkesraanté la définition

indiquée au poirit.r#) €lvant, sous réservdifniedion ddjetteur de ces instruments seité&ieItégi(e) par la
réglementation relative aux dépéts et a la protection des investissaansetreentiégaersts et la protection des
investisseurs sont remplies pour les instruments du marché monétaire dés lors que ces derniers gont notés Investr
au moins une agence de notation reconnue ou si la Société estime qiliedaijviztionr domaspond a la

gualité Investment Grade. Ces instruments du marché monétaire: doivent également

étre émis ou garantis par une administration centrale, régionale ou locale ou NpeEhanomeenteahiEdmar

la Banquenteale européenneNj@ioh européenne ou par la Banque eulippeEstisserdent, par un Etat tiers ou,

dans le caljul Etat fédéral, par un des membres composant la fédération, ou par un organisme international de droi
dont font partieaunplusieurs Etats menabores

étre émis par une société dont les titres sont négociés sur les Marchés réglemgrgpestaatitsau point n°

étre émis ou garantis par une institution soumise a une surveillance officiellecresfstimédrepaala crit

Iégislation des Communautés européennes, ou une institution soumise a des dispositions régldpentaires équivalel
de la CSSF, a celles prévues par la [égislation des Communaotés européennes

étre émis padjdregmetteurdlfie catégorie agréée par la CSSF, sous réserve que la réglementation relative a la prot
des investissedppbguant aux détenteurs de ces instruments soit équivalente a celle indiquée aux premier, deuxiém
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troisieme tirets et gsesve qudphetteur soit une société au capitpsomalsifidllions EUR qui prépare et publie

ses comptes annuels conformément aux exigences de la Quatriéme Dirediijgoi 866 @@ Ejuridigue qui,

au seindp groupe comddlju n e plusiaursdociétés cotées, se consacre au financement du groupe, ou soit une ent
juridique qui se consacre au financement de titrisation de ddfie fignéedaidisahcement délivrée par un
établissemdniancier.

2. Chaque @mpartiment peut également réaliser les transactions suivantes:

INjvestissement di b@aximum des ablifsCompartiment en valeurs mobilieres et instruments du marché monétaire
autres que cquksont énumérés au pbsuus’réserve des dispssies Restrictigjvestissement de ce

Compartiment

contracter des préts a courtifvaamisa 20 maximum Mgtif net du Compartiment, si toutefois le Dépositaire autorise
Idmprunt et les conditions du prét ctesidéstrictidifiyestissement ou Principes spécifiques de kp@fatégorie d

du Compartiment ne contiendlijoatgication déclarative. Les préts en devises étrangéres sous la forme de préts adc
ne sont pas inclus dans cette linfite maisGont agmaanikicord du Dépositaire.

3. Les restrictions suivantes Mppliquent a | Njvestissement des actifs de la Société

a)

b)

c)

d)

Pour le compMpdCompartiment, la Société peut acheter des valeurs mobilieres ou instrumentdgiu marché monétair
émettewtans la mesure ou la valeur totale de ces valeurs mobiliéres et des valeurs mobilieres du méme émetteur ¢
détenues par le Compartiment ne dépsddaigtifliiet du Compartiment a la ditieadelWn Compartiment peut

investir un maximur@@edz son actif net dans des dépothjaspreetiméme établissement. Le risque de défaut des
contreparties aux dérivés de gré a gré ne peubtégdsendtdh Compartiment si la contrepartie est un
établissement de crédit au peitd dfi c) dans les autres cas, la limite mdiveua®s desitif net du

Compartiment. La valeur totale des valeurs mobilieres et instruments dinatthé snonigtaedans lesquels le
Compartiment a investi pld6 de Sontd net ne peut dépas8erdéilctif net du Compartiment. Cette restriction ne
ddpplique pas aux dépbts et aux transactions sur dérivés de gré a gré dont la contrepartie est un &ablissement fin:
a une surveillance officielle.

Nonobstalas limites individudifpestissement mentiondéssus, un Compartiment ne peut investioplas de 20
son actif net dans une combinaison

de valeurs mobilierdatgtruments du marché monétaire émis par une seule et méme entité,
de dépdtipres de cette entité et/ou
dikpositions résultant de dérivés de gré a gré conclus avec cette entité.

Si les valeurs mobiliéres ou instruments du marché monétaire acquis sont émis ou gararidfEpaur un Etat membre de
sesqutorités centralegmalgis ou locales, par un pays tiers ou par des organismes internationaux de droit public auxc
appartiennent un ou plusieurs Etats madjihlaegestiiction énoncée a la premiére phraSea)lagvaint pAsse

de 106 a 3% déditif nedu Compartiment.

Dans le cas des obligations émises par des établissements de crédit domiciliés dgjEsourétametiabre de |
enquestion sont soumis a une surveillance officielle spéciale prévue par les dispositicthes €gddrsaleprotecti
didpligations, les restrictions énoncées aux phrases 13ty phspeirtrasSpectivemefb Ge28 et de 40

a80% des lors que ces établissements de crédit investissiiilsiomduonde inément autiatispégales
applicables, dans des actifs permettant de couvrir les engagements liéskiidcbbhgatats pesqderniéres et
affectés, en priorité, au remboursement du capital et des intéréts courusdinettede défaut de |

Lewvaleurs mobiliéres et instruments du marché monétaire mentbjhés eumpanttng sont pas pris en

considération dijplication de la linfilgektissement did 0évue a la phrase 4 du Paiptlees restrictions

énoncées point 3 a) a ¢) Nepliquent pas de maniére cumulative. Par conséquent, les investissements en valeurs
mobiliéres ou instruments du marché mMprestairet inéme émetteur ou en dépdts aupres de cet émetteur ou en
produits dérivés de ce mérerienepeuvent dépas¥edaditif net du Compartiment. Les sociétés qui, au titre
delapréparation de leurs états financiers consolidés conformément & la Directive 83/349/CEE ou aux hormes comy
internationales reconnues, appartiennergraupeé&taesociétés, sont considérées comme un seul et méme émetteur lo
du calcul des limiljgebtissement énumérées aB@iatd)? Un Compartiment peut inué@®4udeson actif

net en valeurs mobiliéres et instruments duétzarehth maupe de sociétés.

Les investissements en produits dérivés sont inclus dans les limites figurant alespaints mentionnés ci
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f) Par dérogation aux limites mentionnées au point n°3 a) a d), chaque Compartiment peut,
conformément au principe de diversification des risques, investir jusqiij 100 % de ses actifs en
valeurs mobiliéres et instruments du marché monétaire de différentes émissions effectuées ou
garanties par INJnion européenne, la Banque centrale européenne, un Etat membre deNJE ou
sesautorités locales, un Etat membre de K)CDE, par des organismes internationaux de droit public
auxquels appartiennent un ou plusieurs Etats membres deMJE, ou par tout autre Etat non membre
de INJE officiellement accepté par la CSSkonctuellement (a la date du présent prospectus, les
Etats non membres de NJE suivants sont acceptés par la CSSHa région administrative spéciale
de Hong Kong, la République populaire de Chine, la République fédérale du Brésil, la République
dNhde, la République dNijdonésie, la Fédération de Russie, la République Mjfrique du Sud et la
République de Singapour), si toutefois ces valeurs mobilieres et instruments du marché monétaire
ont fait | dpjet de six émissions différentes au moins, les valeurs mobiliéres etstruments du
marché monétaire résultant d\ine émission unique ne devant pas dépasser 3% de Mtif net du
Compartiment.

g) Un Compartiment peut invediifljiisqiu total de son actif net dans diagipast©®CVM ou OPC tels que définis au
poinn°l b). Par dérogation a ce principe, le Conseil pijit pécidentqge supéridiptidaét ou que teptif
net tlp Compartiment pourra étre investildptEEi©EICVM ou OPC tels que défimsld); peicas échéant, il
en sera fait explicitement mention dans les Ripstrstissement ou Principes spécifiques de kigtiatégorie d
Compartiment. Dans ce cas, un Compartiment ne pourra pas%essoplastdfen20dans un seul et méme
OPCVM ou ORfsque cette linhijgabtissement est appliquée, chaque cordpatmderdt dompartiments
multiples tel que défifiiticle 181 de la Loi doit étre considéré comritgvastiesetaent indépendant des lors que
leprincipe de séparagsredgagementdgaid des tid#ppligue a chaque compartiment. De méme, dans ce cas, les
investissements en MARE dwutres que des OPCVM ne peuventdéuasst 8@tif netdh Compartiment.

Par ailleurs, le Conseil peut dfdntesditjvestissement dans des\jaftsids maitre répondant a la qualification
d@PCVM sous réserve que le Compartiment comcgrardifhert noursiciavestisse au motisdgbsa Valeur

nette Mjventaire dans des parts duditdtirelet que ce dernier ne seih@aeluin fonds nourricier ni ne détienne de
parts Hjp fonds nourricier, dont il sera explicitement fait mention danbijessRestrictionewd Principes spécifiques
de la Catégorkiftfs du Compartimen

Un Compartiment nourricier peut déh®juseses actifs dans un ou plusieurs des instruments suivants

I des actifs liquides accessoires confobdxéohéht pdragraghedeuxiéme alinéa, de la Loi

I des produits dérivés, peiment étre utilisBgdms fins de couverture, confornigriieldtla paragraphepoirg),
et allyticld2, paragraplest 3, de la Loi

I des biens mobiliers et immobiliers indispensables a la poursuite directe dé&s activités de la Sociét

Si un Compartiment a acquis d&dpaRETM MpdOPC, les valdiredtissementdiieCVM ou KFPIC
concerné ne sont pas prises en compte dans le cadipesstianteatdnentionnées ad poiatd)?

Si un Compartimeniextges partdjdOPCVM tpdOPC géré directement ou indirectemmémh @ aolziond

par une autre société liée a la Société par une gestion ou un contrdle commun ou par une participation directe ou il
importante (au moif$ @0 capital des voix), ni la Société ni la société liée ne peuvent appliquer de commissions de
souscription ou de rachat des parts.

Si un Compartiment investit une part importante de skifitaeSfOBaN&W et/ou autres OPC tels gdesifmis Ci
une eammission de geshipmeaximum de 2458ar an de leur valeur Rptemthire peut étre facturée au niveau de tels
autres OPCVM ou OREc(adion de toute commission de performance, le cas échéant).

h) Nonobstant les limlitpgedtissemeninds a la lettre-desisous, le Conseil peut décider que les limites supérieures
mentionnées aux lettres adasbus, applicables aux investissements en actions et/ou Minesedéatrésime d
émetteutdgveront & 20si la stratéditjvestissement du Compartiment vise a répliqugitioméndice d
didpligations spécifique reconnu par la CSSF, si toutefois

I la compositiondielice est convenablement diversifiée
I INjdice constitue un indice de référence atEquatchéuauquel il se réfere
I INjdice faldpjet Npe publication adéquate.

La limite de@Z0est relevée &35 des conditions de marché exceptionnelles le justifient, et notamment sur les Marché
réglementés sur lesquels certaines viideessomakrtains instruments du marché monétaire occupent une position
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largement dominante. Les investissements a cette imsemaxitoategelation avec un seul émetteur.
Lalimite mentionnée a la lettdeayos Mepplique pa

Chaque Compartiment peut acquérir des titres tels que d&figis it péfatance a

(i) des Actions (titres de participation) (notamment des actifs de sociétés opérant danedstsseteigndu capital

(ii) des Titres de aréan

(iii) des OPCVM et OPC tels que définismu point 1

(iv) des indices (y compris obligddpiiesgatamment des actifs de sociétés opérant dans le secteur du
capitainvestissenjgidgs indicéshedge fundssur contrats a terme siizgsédade matiéres premiéres, des indices
de métaux précieux ou de matiéres, amesngwesles indices se rapportant a des sociétés opérant dans le secteur
capitainvestissemend titres se rapportant a des indices autres queadegnsdiegsdinvent étre acquis que
dN§ sont destinés a répliquer exactement un indice ou{ffeemgices sous

(v) des singhedge fundsdes fondstaslge funds

(vi) des matiéres premieres

(vii)des métaux précieux (seulement spjeasiererst un certificat lié a des métayx précieux)

(viides contrats a terme de gré a gré sur matiergs premieres

(ix) des fonds immobijliesu

(x) des paniers composés des afdifgsususmentionnés.

Les titres susmentionnés @aepjet Npe acquisition sans condition relative a la possibilité ou non de remplacer ou
demodifieltif soyacent dans le cadre des conditions générales du titre, dadgtibsogsceatagmplacé
oumodifié est un titre ausetise les critéres énoncés aux présentes.

Les titres se référant a un afadauuel que défini aux poibta Y ne peuvent étre acquily goatdestinés
arépliquer exactentitflsogacent en question. Cette disjapgptignesde la méme maniére aux titres définis au
point i) A0 dans la mesure ou les agtfsestisy afférents sont conformes a ceux définis &uxoints i) n°

Les titres dont lejsaest appartient a ceux définis aux Bain&prpehne pas prévoir digpligation de

livraison physique ni accorderigmetteur le drddpérer une livraison physitiiptfdmbtacent concerné. Cette
dispositiodjgplique de la méme maniére aux titres définisHuqaistlg nfesuleoactifs sgasents y afférents
sont conformes a ceux définis aux pards i) n°

La Société ne peut ackgtérrss assortidp droit de vote pour le comdfeqielconque de ses fonds

ditjvestissement qui lui permettijgéeoemhe influence notable sur la gelipeteait. Un Compartiment peut

acqueérir jusitja®b des actions sans droit de vote, obligations et instruments du NMaréhéetreanétjliggu

25% des actions ou pantOPCVM MpdOPC. Ceittdte ndspplique padsEduisitiordpligationdifjgtruments

dumarché monétaire et de parts de fonds cibles si le montant total des émissions ou le montant net des actions en
ne peut étre calculé. Elipplgsie pas non plusalamessblire ou ces valeurs mobilieres et instruments du marché
monétaire sont émis ou garantis par un EtatKjerobrsedealitorités centrales, régionales ou locales ou par un pays
tiers, ou encdi sont émis par des organismes internatiinauilideadxquels appartiennent un ou plusieurs Etats
membres ddl.

Les restrictions énoncées au premier tiret 2es pdicitiessus se référent a laldfagaisition des actifs. Si les limites

prévues sont dépassées par la suiteléjtofatton des prix ou pour toute autre raison échappant au contréle de la Société,
cette derniére se fixera comme obijectif prioritaire de remédier a cette situation en tenant ddment compte des intéréts d
Actionnaires.

4. Dérogation aux restrictions dijvestissement

a)

b)

Lors dédkercice des droits de souscription relatifs aux valeurs mobiliéres ou instruments du marché monétaire qui f
deses actifs, la Sockfgépas tenughderver les limites mentionnées 4y pbiBimant.

Tout en garantissant le respect du principe de répartition des risques, les Compartiments nouvellement créés peuv
aux points 1, 2 etd@ssus pendant une période maximum de six mois apres leur lancement.

Si les limites indiquéekegrragraphe précédent sont dépassées pour des raisons échappant au contrble de la Soci€
oupar suite déjercice de droits de souscription, la Société doit remédier a cettedjjeatibpremitaine glans
lecadre de ses transactom@ite, tout en tenant diment compte des intéréts des Actionnaires.

Tout en garantissant le respect du principe de répartition des risques, les Compartiments peuvent déroger aux rest
etlimiteshjvestissement applicables indiquéesinizipedespBeifiques de la CalfigdsetRestrictions
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dijvestissement du Compartiment concerné pendant les six premiers mois suivant son lancimeetset pendant les d
mois précédant sa liquidation ou fusion.

5. La Société Mgt pasautorisée a effectuer les opérations indiquées ciapres :

a) Aucun Compartiment ne peut asfpgagedents lidgrhat de valeurs mobilieres partiellement libérées et dont le
montant total, incluant les préts énoncésuwpaxiente tirgiadse P8 de son actif net.

b) Aucun Compartiment ne peut octroyer de prét ou se porter garant pour le compte de tiers.

¢) Aucun Compartiment ne peut acquérir de valeurs mobiliéres dont la cession est soumise & tout type de restriction ¢
disposons contractuelles.

d) Aucun Compartiment ne peut investir dans des biens immobiliers, étant entendu toutefois que sost autorisés les in
en valeurs mobilieres ou instruments du marché monétaire adossés a des biens irtiorsbdans oasen participa
investissements ou encore les investissements en valeurs mobilieres ou instruments du marché monétaire émis pe
investissant dans des biens immobiliers (telles que les sociétés de placement immobili@nsudRis Teet les participat
investissements.

e) Aucun Compartiment ne peut acquérir de métaux précieux ou de certificats les représentant.

f)  Aucun Compartiment ne peut nantir ou grever des actifs, les transférer ou les donner en garantike, sauf si cela est €
cadre Mjpe opération autorisée en vertu du Prospectus. Ces accords de garantie sont notamment applicables aux o
degré a gré, conformément au pap{@tstion des garanjies

g) Aucun Compartiment ne peut effectuer de ventedevddeors/erobiliehistrdments du marché monétaire ou
didtions de fonds cibles.

h) Conformément aux restribéfjoestidsement applicables en vertu des exigences erkaggeler @tdbigs
investissements de la Société dansdedinair@s émises par un seul et méme émetteur ne feut excéder 10

6. Utilisation de techniques etd iNtruments

Sous réserve des restspéotiigudijvestissemadh Compartimasipjectifidivestissement, les Principes généraux
ditjvestsement et les Principes spécifiques de lEHEdesi€dmpartiments peuvent étréNfilisatamede
techniquesdédjtruments tels que déapité<i

Les techniques et instruments dsésigngitioh de produits dérivés motésotés (de gré a greé) tels oyginsaers s

degcontrats a terme standardisés, des options, des contrats a terme, des instruments financiers av&ec dérivés incorporé
structurés), des swaps de défaut deptrEsiBnapsnstruments fournissant un rendement it snvekstissements,

des valeurs mobiliéres, des instruments du marché monésinesdeothrittsdérivés, des indices financiers, un panier de
valeurs mobiliéres, des devises, deatga desctalijtdrét, des matiéres prenid@itess slougacents éligiblestc.

Sdpissant desapde défaut de crédit, les contregmptiesvesivent étre des établissements financiers de premier ordre
spécialisés dans ce Mjpatibns. Le sfarent et les contreparties au swap de défaut de crédit doivent tous deux étre pris e
considération pour les besoins ddgjliestisseiment énoncées aBpe@avant. Lew/apde défaut de crédit sont

évalués régulieremddjtia tle méthodes claires et transparentes qui seront contrblées par la SHpigepasés Réviseur d
agréé. En cfehularités identifiées lors du contrble, la Sociétéigeridaligerst de les éliminer.

Sous réserve des restagmfiguatitjvestissemeadhCompartiment, les techniques et instruments peuvent étre utilisés (i)
ades fins gestion efficace de portefeuille (y compris de couverture) et/ijvéstiasinditididation de techniques
etdimMgtrunmes peut inclure la concliiiiérations a contrgrant du marché, qui sont susceptibles de gévalterdes plus

si le cours des-fments baisse ou desvalies si leur cours grimpe. Il est également possible que ces techniques et
instrumensoient limités par les conditions de marché ou des restrictions réglementaires et il ne peut genc étre garanti c
en Nuvre obtiendra |le rEsultat escomptE.

LNjilisation de ces stratdjiesstissement peut étre restreinte par lesleondittbg ou du fait de restrictions
reEglementaires et il ne peut etre garanti que | a mis

Produits dérivés

La Société peut employer un vaste éventail de produits dérivés qui§ieeicom digakishtes actifs. Elle peut aussi
acheter des valeurs mobiliéres et instruments du marché monétaire auxquels sont intégrés un o plusieurs produits dé
produits dérivés reposent ssoufeEents. Cessougacents peuvestre les instruments autorisés énumérés dans la
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Parti® deMjnnexe ou étre des indices financielfjtéadtx thux de change ou devises. Au sens du présent paragraphe, les
indices financiers comprennent plus particulierement lessndeebategdededijigrdt, de prix et de rendement

global de tauldjtérét, ainsi que le recours continu aux indices obligégir@ss jmuitelgdies instruments autorisés

énoncés dans la BadeMnnexeg, indices de cordréésme standardisés de matiéres premiéres, indices de métaux précieux
et indices de matiéres premieres.

Les paragraphe&essous donnent des exemples de la fonction de certains pipdDdmgérivéegiupeut employer en
fonction des restnstiifjvestissement qui le concernent

Options

Lschat Mpe optiofdghat ou de vente conféere Iddpneitest ou de vendresomgacent spécifique a un prix donné a une
date future ou pendant une période définie, ou encore de comcfiré aund®nbett particuliddpfoe $oit exercée

ou non, une prifdptibn est acquittée en contrepartie de ce droit.

La ventehjhe optiomdghat ou de vente, au titre de laquelle le vendeur pergsjitiome omeigligationedvendre
ou dHgheter urseugacent spécifique a un prix donné a une date future ou pendant une période définie, ou encore de co
ou de mettre fin & un contrat particulier.

Contrats a terme standardisés

Les contrats a terme standardisémstminaests négociés en Bourse et les transactions les concernant sont soumises au
regles des places boursiéres sur lesquelles ils sont négociébiptiésogantaritaalpaéuvent étre modifiés et la date
dereglement du contrat neljjeiEbalement. Les négociations des contrats a terme standardisés sont menées par le biai
courtiers qui concluent les contrats pour le portefeuille du Compartiment concerné et/ou compenstmntilles contrats pour
du Compartiment sur laeBdeivaleurs. Les contrats a terme standardisés sont soumis a des dépgdghdeanarge. Lors de |
de la vente, une marge initiale est déposée aupres de la Bourse de valeurs par le biais du courtierreampensateur. Dan
le prix du contragraente ou baisse avec celuijdcesbuis marge de variation est déposée ou recue par le portefeuille du
compartiment fijtdrmédiaidju courtier compensateur.

Des contrats a terme standardisés shigtiatisesecbnt utilisés a lddsifis de gestion efficace de portefeuille et de
couverture. Un contrat a terme standardisddgtionsdes dn contrat a terme standafdisiLoioant sgacent est
unindicelditions. La valeur de maiglodiatrat & terme stanglatdisndice a tendance a augmenter et baisser par rapport
alitjdice sojaxent. Le pidccontrat a terme standardisé sur indice augmentera généralement & mesure que le niveau de
sougacent progressera.

Les contrats & terme standardiséshjtéritiet devises sont utilisés pour augmentdskposiauniraux takijkédét

ou de change a un marché parfiggligsition de contrats a terme standardisétéréttaurddvises fournit au

Compartiment concerné une exqostaoiitérét des obligatidiisidiip pays otlfde zone monétairexiaZone

Eiro) donné(e). La vente de contrats a terme standaggissitioadaiil taljkédét ou de change de la méme maniére.

Les contrats a terme staéslagtisnt parfois utilisés par le Compartiment concerné eldptaes|ttecayvadexemple,

en achetant des obligatiijiegrises et en vendant un montant pondéré sur la basdsiiérées caratiats @& terme

standardisés sur ololigaén contrepartie de ces achats, le Compartiment concerné peut tirer parti des fluctuations des éc
crédit sans étre exposé aux risquefiijiéréisudce marché.

Des contrats a terme standardiséshititgritxielvises et obligadipnsiés en Bourse peuvent étre utilisés comme
alternative rentable a la prise de positions pures dangatemntires pous couvrir un risque spécifique en lien avec une
participatioNg Compartiment.

Contrats a terme

Un contrat a terme esteaord mutuel autorisant ou enjoignant les contreparties a accepseugacanivrer un «

particulier a un prix donné et a un moment déterminé ou a verser une somme en numéraire correspondante. En régle
seulene fraction éptoursislequel porte un contrat doit étre kpesdeedharge).

Contrat de différence

Un contrat de différence est un contrat conclu entre la Société et une contrepartie. Généralemégubt une partie est décrit
gupcheteur etifijitre en tamhie #endeur, en précisant que le vendeur Haleztear la différence entre la valeur

actuelleMh actif et sa valeur au momgkpidgtion du contrat (si la différence estaptiitiatecr qui la paiera au

vendeur). Les contrdiff@ence peuvent étre utilisés pour tirer parti des hausses de cours (positions longues) ou des bai
cours (positions courtes) sur des instruments ezt sons souvent employés pour spéculer sur ces marchés. A titre
dekemplarsgijsdpplique & des actions, un tel contrat est un produit dérivé sur actions qui permet au gestionnaire de p
de spéculer sur les variations des cours des actions, sans devoir nécessairemenjguesider les actions sous
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Swaps

Un swaest une transaction dans laquelle les colfrepagied ks valeurs de référgacersgesgle la transaction.
LaSociété peut, en particulier, cormiapdietauxitjitérét, de devidggtidnsbligations et liés aux instruments du
marché monétaire, ainsi careagds défaut de crédit dans le cadre de laBjvatigisainent du Compartiment. Les
paiements dus par la Société a la contrepartie et vice versa sont caldifftrpereéfémiuibcue et & un montant
notionnel convenu.

Leswapde défaut de crédit (CDS) sont des dérivés de crédit qui transferent leNisgiétadtateanéicadune

autrepartie. Lewapde défaut de crédit peuvent étre enmtpdogigiesnpour couvrir les risques de solvabilité inhérents aux
obligations acquises par un Compartiment (comme |Bjaitoigigfitepidses). En régle générale, la contrepartie peut
étre tenuddgheteldbligation a un prix convenu cgedeie somme en numéraire lorsque survient un événement défini
alidyance, tel ghigsblvabilité drietteurndfheteur du swap de défaut de crédit verse une prime a la contrepartie pour la
rétribuer du failfia prend en chasgedsition asque de défaut de crédit.

Transactions sur dérivés de gré a gré

La Société peut conclure des transactions sur des produits dérivédnm8wiisse ldecoddedrs ou négociés sur un autre
Marché réglementé, ou encore sur des prodgrcaéEsidégné a gré (transactions de gré a gré). Lors de transactions de gr
a gré, les contreparties concluent des accords directs non standardisés négociés au cas par dagaégbsspulant les droits
des contreparties. Les dérivés dengrgraggatenbipe liquidité limitée et peuvenipfaetrdé fluctuations des prix

relativement élevées.

Le recours a des produits dérivés pour colNjir@onagadftoment vise a réduire le risque économique inhérent a cet actif.
Cependaiita également pour efffgincher la participation du Compartiment a toute performance po#ffitie réalisée par |
couvert.

Un Compartiméimose a des risques supplémentdiifeslisesdges instruments dérivés pour accroitre ldamendements

le cadre de son obj@jtiedtissement. Ces risques supplémentaires dépendent des caractéristiques a la fois du produit d
concerné et de ssmugacend. Les investissements en produits dérivés peuvehijpésfteassoidididEme faible,
uninvestissement en produits dérivés est alordsjusceptinhpalct important, et méme négatif, sur la prformance d
Compartiment.

Tout investissement en produits dérivés est asshifvetissgomentet de fraissdetiamauxquels un Compartiment
ne serait pas expiiglijgit pas recours a ces stratégies.

LiMjvestissement en produits dérivés comporte des risques particuliers et il néNgaungip @tine gpopriogmque émise

par le Gérant se ré@élaacte ouMpie stratégilijdestissement dans laquelle des produits dérivés sontsffeployés aura |
escomptdsjiploi de produits dérivés peut entrainer des pertes importantes qui, selon le produit dérivé employé, peuver
étre théoriquemiéintifées. Les risques encourus sont notamment le risque général de marché, le risque de performance
de liquidité, le risque de solvabilité, le risque de réglement, le risque de variatjapahtesconbttititstpiscles

contrepartid cet égard, il convient de souligner. ce qui suit

- Les produits dérivés employés peuvent avoir été évalués de riami¢agsernralipplmation de méthodes
dijaluation différettiss maniére divergente.

- La corrélation entre la vakpratiuits dérivés employés et les fluctuations de prix des positions couvertes et la corrél
entre les divers marchés ou positions couverts par les produits dérivésjmmgargusuredesremgmondent pas
précisément aux positiorgtespeuvent étre imparfaites. Il peut ddsipégparforpessible de couvrir intégralement
le risque.

- Du fait dédpsence possihlp tharché secondaire liquide pour un instrument donné a un moment quelconque, il est pc
guwipe position swdpits dérivés ne puisse étre cléturée, méme si une telle liquidation aurait été judicieuse et souhai
termeshjvestissement.

- Les marchés de gré a gré peuvent étre particulierement illiquides et sujets a de fortes fludestiéngétes prix. Lorsqu
de gré a gré sont utilisés, Mjpéner smpossible de vendre ou de dénouer ces produits dérivés a un moment opportun |
a un prix approprié.

- Il est également possible de ne pas pouvoir acheter souwgaodntslagrvant deleurs de référence aux
instruments dérivés a un moment ou une telle mesure serddfrapfoocitice eertrédpheater les valeurs
mobiliéres sfatentes a un moment défavorable.

Concernant les investissements dérivés reposaichtsiridesnséetit de mentionniikestssce de risques généraux
supplémentaires li&p/adtissement en certificatesidaations détaillées dans les conditions générales prévues par
IMmetteur du certificat, un certificat cordaretéesoie droit de demander le paipmsotunidigent ou la livraison

de certains actifs a la date de reglement. Le droit du titulaire a participer en conséquence a la pettermance, et le degré
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participation, dépendent de certainsamnitéxeta performance de la vajecerseusu cours de la durée du certificat ou

son prix lors de certains jours. Hjstamtnguts de placement, les certificats contiennent essentiellement les risques suivar
(liesx Mmetteur du certifidatjisque de solvabilité, le risque lié aux sociétés, le risque de défaut de paiement et le risque
contrepatrtie. Il convient de souligner en outre le risque général de marché, le risque de liqudiié di le cas échéant, le ri
change. Les aeatsfine sont généralement pas coufgitiepactfs ou par des garanties de tiers.

Le cas échéant, (1) certaines techertpiasgiruments sont comptabilisés sur la base de leur valeur pondérée par le delta
(9 les opérations a caatrant du marché sont réputées réduire les risques, Haraptsinesceoespondent pas aux
actifs du Compartiment.

Le Gérant peut notamment investir directement ou indirectement dans des actifs éligibles digtoyee ks techniques et
rdatifs aux valeurs mobiliéres et instruments du marché monétaire a des fins de gestion efficace de portefeuille (y
couverture) et/dipmstissement, a condiligsiggure que le Compartiment respecte Mjgdstisserdent énodagss

()les Principes généfdgiurstissement, (i) les Principes spécifiques ddsligtiSage@@seRibstrictioNyrdstissement

du Compartimeldtilisation de ces techniques et instruments ne doit pas entrainer usigiectitiljcasitssdemnbnt

établi Np Compartiment ni accroitre son profil de risque de maniére significative.

A cette fin, les techniques et instruments sont pris en compte avec la valeur pondéaepts todekpatanstss
ainsi quegvu. Les techniques et instrumentoaraohila marché sont considérés comme des réducteurs de risque, guanc
bien méme leursismasts ne correspondent pas exactement aux actifs des Compartiments.

Sepissant de la gestion effiqaaedeuille, les techniques et instruments sont utilisés lorsque

a) ils sont rentables

b) ils visent a réduire les risques ou les colts ou a générer un capital ou des revenus supplémentaires avec un niveal
compatible avec le profil dedisGoenpartiment et les régles de diversification des risques applicables

c) les risquesigicomportent sont pris en compte par le processus de gestion des risques de la Société.

LNtilisation de techniquiddittuments ne saurait

a) se traduipar une modificatiofpiettifidjvestissement du Compartiment
b) ajouter des risques considérables au profil de risque du Compartiment.

Le Gérant suit une approche visant & maitriser les kifligetfoloicedethniquikdgiptuments

7. Accords de miséprise en pension et opérations de prét de titres

La Soci EtE ne peut pas conclure dNaccords de mise/pr]

8. Opérations déichat-revente/ Opérations de vente-rachat, Opérations de prét avec appel de marge
Un Compartimempeupas concluradpérationsdfhatevente ou de veathat.

Un Compartimempeupas concluredpérations de prét avec appel de marge.

9. Swaps de rendement total et instruments financiers présentant des caractéristiques similaires

Un Compartiment peut conclvapge rendement total conformément aux exigences énoncées dans le Réglement relati
auxopérations de financement sur tBrepdesendement total sont des produits dérivés qui transféerent la performance
économique totale, y compris leséedissdibcommissions, lesypluss et memsues découlant des variations de

prix et les pertes de cidjié,abligian de référence a une autre p&tmptlesendement total peuvent étre utilisés,
entreautres, pour échanger la performance de deux portefeuilles différents, par exemple la perfolhance de certains act
compartiment contre la perforidmimaick ol portefeuille externe qui peut étre gérdlpa stratédie particuliére,

telle que décrite plus en détail dans les rigptastisssndent du Compartime8uapigiesendement total sont utilisés,

les contrepartigftaucune influence sur la compofdfiomrastiation du-gment concerné. Les contreparties

sélectionnées se conforment aux exi§gticles3ddul Réglement relatif aux opérations de financement sur titres.

En outre, un Compartiment pexe deaapérations sur des instruments financiers présentant des caractéristiques similaire
aunSwaple rendement totaifjitsle gontrats de différence £FD). Les contrats de différence sont des dérivés qui
permettent aux négociateues garti des hausses de cours (positions longues) ou des baisses de cours (positions courte
tous les instruments financigrsesusisUn CFD est ufdffatide levier qui posséde ses propres bénéfices et pertes
potentiels. En ayant rexou@~D, un Compartiment peut entrer sur les marchés mondiaux sans négocier directement les
indices, matiéres premiéres ou paires de devises.
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10. Reglement relatif aux opérations de financement sur titres
Un Compartiment peut concBweagesiee nd e ment t ot al / CFD, tel nj9wchjgnhoncE C
Un Compartiment peut conclvapige rendement total/CFD a dijviassissement et de gestion efficace de portefeuille.

Dans ce contexte, les finsatedjistice de portefeuille comprhemégiiction des risques et des colts et la création de
capital ou de revenus supplémentaires pour le Compartiment, avec un niveau de risque conforme a son profil de risqu

Si un Compartiment investit dawvespdbssrendement total et/ou delEiFDyMjdice concerné peut comprendre des
Actions (titres de participation) ou des Titres de créance, des Instruments duldipinehdrestissereentgéligibles
qui sont conformes aux Prpegifeues de la catédeyids] &jbjectifitjvestissement et aux Resthiftiestssdement
particuliedgsl Compartiment.

Part de la Valeur néijecshtairddih Compartiment soumiSsvapde rendement total/CFD
La part maximum et lppante de la Valeur nigjtectairddg Compartiment qui peuvent toutes dihjetfd8edps
de rendement total/CFS sont indiquées en Annexe 7.

Selon les exigences du Reglement relatif aux opérations de financement sueliéreiijdbopiee prédunerexest
pas une limite et le pourcentage réel peut varier dans le temps en fonction dijfiaciteny edarindiimns de marché.

Le chiffre maximum,figdiqué en Anrigxgésigne une limite.

Un Compartimi ne concluraSiespsie rendement total/filidec des contreparties qui remplissent les critéres (y compris
ceux relatifs au statut juridique, &rigeyseat a la notation minimudgrfixkizsprésente Annexe et en particulier au point
n°7 ckavant.

Les sojmcents d8gapsle rendement total&RDdes titres qui peuvent étre acquis pour le Compartiment ou des indices
financiers au seniiidizlle 9(1) de la Directive 2007/16/CENjlésStadesitaux de change ou detadevesguels
leCompartiment peut investir conformément a 8¢j\editapeengnt.

Les catégories de garanties qui peuvent étre recues par un Compartariarssciait@icidessous et incluent des
especes et des actifs autdes gspeces tels que les actions, les titriiffgré@teatdasd instruments du marché monétaire.
Les garanties recues par les Fonds seront évaluées conforméniipal datiométhodeatd la Section XI.1. intitulée
«Calcul de la VNIAzO®.

Lorsduin Compartiment recoit une garantie danNjSeaptie cendement total/@ERiste un risque que la garantie

détenue par un Compartiment perde de la valeur ou devienne illiquide. En outre, il ne peut patanon plus étre garanti gL
liquidatiortljhe garantie donnée a un Compartimeldfsarenéed obligations de la contreparti®lpBwagrided

rendement to@H Batisfasse lesdites obligations en cas de défaillance de la cidjirSoanertioesoudoree un

garantie dans le caljg&sdiap de rendement totail@BDexposé au risque que la contrepartie ne soit pas en mesure ou pas
disposéehanorer son obligation de restituer la garantie donnée.

Pour une synthése de certains autres risquesiappligadasndement total/CFD, veuillez consulter $a Section n°

Un Compartiment peut donner certains de ses actifs en garantie a des contreparagsidaentenshe de
total/CFLBi un Compartiment a donné une garantie ecaetssparidalans le cadre de telles opérations, il peut étre
considéré comme un créancier chirographaire au titre de cette garantigsleabilité dm laasodtrepartie. Si le
Dépositaire, son dépositaire délégué ou un tiers détierpaurdeggaomptip Gompartiment, le Compartiment peut étre
considéré comme un créancier chirographiijselealutidhiie telle entité.

Il existe des risques juridiques liés a la cBrejosiemahelement total/ftPeuvent eitea des pertes dues a une
application imprémjeedioi ol réglement ou du fait que les contrats ne soient pas juridiguement contraignants ou
convenablement documentés.

Sous réserve des restrictions posées a 18 Gaptis) nh Compartipert réinvestir les garanties en edpécei.qu

Si la garantie en especes recue par un Compartiment est réinvestie, le Compartiment est exposétau risque de perte re
investissement. Si une telle perte survient, la valeuredle tédystardtdas protection du Compartiment sera moindre en cas
de défaillance de la contrepartie. LESsHaqéas/estissement des garanties en espéces sont en grande partie similaires &
qui Bppliqguent aux autres investissements tioe@bmpart
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