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Fonds Commun de Placement (FCP)

Dorval Manageurgurope(le «Fonds» ou le «~CB»)

FondsCommun de Placement (FCP) de droit francais, constitué en France, relevant de la directive

européenne 2009/66CE

Le Fonds a été agréé18 mai2011 % E o[ uSMRErEBES Financiers. Il a été créé3l@jun

2011pour une durée de 99 ans (quatvéngt-dix-neuf ans).

‘Caractéristiques

Distribution
des sommes |Devise de
distribuables |libellé

Code ISIN Souscripteurs concernés

Part R (C) |FR0011038785|Capitalisation |EUR Tou souscripteur

Montant
minimum de
souscription

Souscription
ultérieure
minimale

En milliemes
de part

Un millieme de
part

Part | (C) FR0011059302 Capitalisation |EUR Tou souscripteur

En milliemes

50000 euros
de part

La souscription de cette part est
réservée aux investisseurs souscriy
via des distributeurs ou
intermédiaires:

X Soumis a des |égislationationales
interdisant toutes rétrocessions
aux distributeurs (par exemple
Grande Betagne etPaysBas)

Ou

X Fournissant un serviaie :

x Conseil indépendant au sens d
la réglementatioreuropéenne
MIF2
Gestion individuelle de
portefeuille sousvlandat
X et (ou) conseil non indépendan

O}E-<u[]oe ¢}vS /£ «
rémunérés par leurs clients.

Part N (C) |FR0013300225|Capitalisation |[EUR

X

En milliemes
de part

Un milliéme de
part

Réservée aux fonds de Dorval AM

PartQ (C) aux collaborateurs de Dorval AM

FR0013392248| Capitalisation |EUR

En milliemes
depart

Un millieme de
part
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Les derniers documents annuels, périodiques, le réglement du FCP aingi@pregdosition des
actifs sont adressés dans un délai de huit jours ouvrés sur simple demande écrite du porteur
auprés de :

1, rue de Gramont 75002 PARIS
Tél : + 33 (0) 1 44 69 90 44
Fax:+33(0) 1429418 37

Email :Informations@dorvabm.com

Le prospectus et le DIE } pu v infofmations Clés) sont également disponibles sur le site
www.dorvalam.com

Dorval Asset Managemerdpciété vivCu U iU Ep '"E u}lvsU oniit W zZz/n PE
en date du 14 juin 1993 sous le n-@3.

Le dépositaire est CACEIS Bank, société anorB&®d, rue Gabriel Péri, 9220 MONTROUGEt
établissement de crédit agréé auprés du CECEIA v o [le Wa&sil 2005.

Les fonctions du dépositaire recouvrent les missions, telles que définies Baéglamentation
applicable, de la gard#esactifs,de contréledelarégularitédesdécisionslela Sociétéde Gestion
et desuividesfluxdeliquidités des OPCVM.

Le dépositaire est indépendant deSaciétéde Gestion

La description defonctions de garde déléguées, la liste des délégataires et sous délégataires de
CACEIS Bank ai[]Vv (} & ureflive aux conflits []vS @us8eptiblesde résulter de ces
délégationssontdisponiblessurle site de CACEISvww.caceis.com.

Des informations actualisées sont mises a disposition des investisseurs sur demande.

Encadrementt gestiondesconflits []JvS Edésconflits []vS (Rdténtiels peuventétre
identifiés,notamment dans le cas ou $ociété dgGestionaurait avec Caceis Bank des relations
commerciales autres que celles découlatd la fonction de dépositaire. Afin de gérer ces
situations,la Société deGestiona mis en placeet met a jour régulierement une politique de

P «8]}v ¢ }v(0]Se []JvS E!Se 3]v % E A pduEaient décpulep]Se []v$
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e E 0 S]}ve }uu E ] 0 X S8 %}o]S]cp %o bu@E } i SI( [1 vS](]
de conflits [JvE E!Se %}3 v3] osU § siuansE 3 *pu]AE .

PricewaterhouseCoopers Audit

61- 63 rue de Villier92 200NEUILL-BURSEINE

Signataire Frédéric Sellam

Dorval Asset Managemergociétéanonyme, 1, rue de Gramont, 75002 PARIS.
Natixis Investment Managersociétéanonyme, 43 avenue Pierre Mendés France, 75013 PARIS.

Les parts ddrondssont admises a la circulation en Euroclear. Ainsi, certains commercialisateurs
peuvent ne pas étre mandatés ou connus d8d&iétéde Gestion

CACEIS Fund Administratieociétéanonyme 89-91 rue Gabriel Péri, I20MONTROUGE

>[ 8]A]18 % E]V ]% o V] o P 3 J& P ¢S]}v }u%sS o 5 § vS
&E o] S]}v %o E 5 S]}ve « EA] }v JUE VvS§ o P <3]}v [ S8](
valorisation et la gestion administrative et complalle portefeuilles financiers.

A ce titre, Caceis Fund Administration a été désigné par la Société de Gestion, en qualité de
gestionnaireadministratif et comptable par délégationpour la valorisationet o[ u]v]*S&E S]}v
comptable du Fonds CaceisFund Administration a en charge la valorisation des actifs,

o[ § o0]*e u v§ 0 A o p@&dnddetides dopAmentpériodiques.

La Sociétéde Gestion v[ %o ¢ ] VvS](] }v(o]S []vS E!'S epe %S] o
délégations.

CACEIS Bank, société anony@&891 rue Gabriel Péri, 9220 MONTROUGE

Le dépositaire est également charge, par délégation S@aétéde Gestion de la tenue du passif
de I'OPCVM, qui recouvre la centralisation des ordres de souscription et da&t @delpart ou
actionainsiquelatenueducompte émission des parts dronds




S A% DORVAL
ASSET MANAGEMENT
5%&

PROSPECTUS OPCVM relevant de la Directive 2009/6

FLEXIE ION

CodesISIN :

Part R: FR0011038785
Partl: FR0011059302
Part N: FR0013300225
Part Q : FR0013392248

CZ <p % }ES pE %o ES ]*%o}e [uv E}]S }%o E} % E] S *uE O
placement proportionnel au nombre dearts détenues.

Latenue du%o ¢*]( ¢85 e*uE % E O %} 1E [N vIX o 8 % E
des parts est effectuée chez Euroclear France.

Al P]ee v8 [V & WU p pv E}]8 A}S V[ *3 83 Z UAE % ES-U o
Sociétéde Gestion

Les parts sont émises aux porteurs.

Les souscriptions et les rachats sont possibéessle premier milliéeme de part.

>[ £ E ] Ju%3 0 3 o0}e 0 i}uE o) Ev] E Ao puE o]«u] 8&].

le Fonds *S o]P] o H WovVv [ % EPvVv v S§]}ve ~W X

Le Fondsen tant que t 0 V[ *S %o ¢ eeui §§] O[Ju%o}e]8]}vX d}us (}]*U o -
supporter des impositions du fait des revenus distribuéd@&iondd) o e Z VvSU }u 0} Eecpu
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FLEXIE ION

cederont les titres de celui. Le régime fiscal applicable aux sommes distribpéee Fondsou
aux plus ou moingalues latentes ou réalisées plr Fondsdépend des dispositions fiscales

%0 %0 0] O e 0 *]Su S]}v % ES] po] & O[]JVA ¢8]ee nEU o
iun@E] ] 8]}v []VA diEFends v3

"] O[IVA p&ev[ *8 % ¢ E * c]Sp S]iv (] o U Jo }]s ¢ & - &
professionnel.Certains revenus distribués pae Fondsa des norrésidents en France sont
susceptibls de supporter dans cet Etat une retenue a la source.

Part R: FR0011038785
Partl: FR0011059302
Part N: FR0013300225
Part Q : FR0013392248

Actions des paysde[hv]}v HE}% vv X

Aunhorizon [JVA «3§]eesupériéura5Sanseten «[ %o %o |sQrundanalyseondamentaledes
sociétéscotées o[} 1 d&géstion est PP Epv % E(}EU V up% E] pE 0
MSCIPan Euro(Code Bloomberg MSDEPEUN Indealculé dividendesnets réinvestis en
investissanmajoritairementsurdestitres de dJnioneuropéenneconformément aux critéres du

PEA § v (] ] vS3apppoche des opportunités et des risques environnementaux, sociaux et

de gouvernance (ESG).

>[]Jv] 8§ nE E (€& v RAN EUROINBaR e [dividendesetsréinvestis

§Jv] 8§ pE E (EV % Eu S O0[]JVA «3]ee pnE <p 0o](] & o
EJocn <u[]o % psd 383 v E o}Eecpu[lo Juh vEE o[uvpA &Ew (KW IETE-.
]Jvli8] o H &}v ¢ V[ ¢S %o ¢ oJu]S A S]SE ¢ }vS vue ve 0o[]v] 8§ HC

L'attention du souscripteur est attirée sur le fait que la composition du portefeuille pourra
[ 0}]PVv & 00 *}v éferences nE E
f Rappel concernant ¢ référence:

L'Indice MSCI Pan EuNR est un indice de référence boursier calculé comme la moyenne
E]SZu Sl<u  %o}v &E . % ]S o] S]}ve (0} 3& 280 eactigmsv Z v§]
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représentativesiu marché paneuropéen Les actions entrant dans la composititeno [ ] v dont
sélectionnés pour leur capitalisationet leur liquidité. >[]v MSCIPan EurdNRest calculéet
publiéparMSCBarra.Lecalculde o [] v ihtégrelesdividendegéinvestimets.(Code Bloomberg
MSDEPEUNMdeX.

Lien internet: https://www.msci.com/

A la date du prospectud)SCI limitedvgstpas]ve E]S W& 0 & PJ]eSE [ u]v]eSE S
E (EvVv SvVvHe % E o[ "D

Conformément au Réglement UE 2016/1011 du Parlement Européen et du Conseil du 8 juin 2016,
laSociété deG *3]}v ]*%o}e [UV % E} pE cu]A] e Jv ] - E ( E v
O°U°*HE + usdSSE Vv pAE v - u Je dpport@élavun indice ausde o
cessation de fourniture de cet indice.

>[]v ] E (E v S 0 «p (Jv]l] % & o Z Po u vS ~h « 11i61711606
%ou 0] S]tv []Jv(}E&u S]}ve v u s5] E ME ]o]s ve o(dite S p&E

« Reéglement SFDR n'a pas vocation a étre aligné aux ambitions environnementales ou sociales

telles que promues pde Fonds

f Stratégies utilisées

LeFondse[ %o%op] *u@E pv Pencapfée pas ladpolitiqu [JVA ¢S]ee u v3 ¢} ] o u v$§
responsable (ISR) de la Société de Gestiore@terchant une surperformance par rapport a
o[]Jv] § puE (e Fofds bénéficie du label ISR.

>[UV]A E+ []JVA ¢8]ee u v3 ]Jv]8] o respettanms [eSqriterep déi]PEA, soit

principalementés marchés o[hv]}v u & }satées sur des criteres extfmanciers selon

O[ %% E} Z % E}% E] S |E }CEA 0O ** S DvVPuUVSX > % E]Ju §

émetteurs présents dans la base MSCI retmités titres présentant des absences de données

(secteur IVA, code ISIN, capitalisation) et hors titres supranationaux, compagnies privées et
}}% E 3]A X /o 3 o]v VvV % E]ul82Eémetidwrd) pSipepéumetie ~

investissable 446 émetteurs) apres application de nos politiques de gestion des exclusions, de

gestion des controverses et élimination des émetteurs dont la note environnementale et/ou

sociale et/ou de gouvernance et/ou la note synthétique ESG est sous les minimuniéigés.

données chiffrées sont au 30/12/2022.

> &}V ¢ V[JVA ¢S8]E %o * sHE =+ E]SE ¢ u]s *HE =+ %0 <+ u EP v$§

La constructioret la gestiondu Fondscombinent approche financiére et extfaanciére et
reposent sur.

1. hv ] v8](] 8]}v * 8Z u 8]cpu o [JVA ¢8]ee u v8 }ve] E -« 1}
]X X ¢[]ve E]JA v8 ( A}YE o0 u v3 § v ve o-écdhGhioues, S v v e
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sociétales et liées aux enjeux du développement duratpied dans la conjoncture
(valorisat]}v. ¢ 0 e ¢ [ S](°U Cv u]cp u®& Zz S }vs E£S -
2. hv « o §]}v Ao pE- p v e 3Z u 8]<pu o []JVA e&]ee u
des titres retenus pour leur intérét propredans les deux cas et a fortiori pour le
second, les valearretenues en portefeuille répondent aux critéres définis par la
Société de Gestion, présentésagirés
3. Une répartition de ces valeurs dans le portefeuille, fondée sur une méthodologie
propriétaire de notationétablie depuis ces mémes criteres, égalemeagtrite ct
dessous

hv v oCe o[ <plo] E « 3}E] oU o }XPIEV %o ZFkyiesdA ppSHorn
des investissements du Fonds est réalisée sans pour autant encadrer la construction du
portefeuille. De méme, faute de trouver en nombrdfmant des investissements correspondants

e E]S E U 0 ¢ P *5]}vv |E ¢ [ US}E]* E}vSsenvacttonscet SE §}8
pourront en conséquence détenir des titres de créances et/ou des liquidités pour une proportion
pouvant au maximumas Jv & 1TA9 neb|[ S](

La notation des valeurs combine trois analyses, chatamé&esur un ensemble de criteres
1. Une analyse financiére
2. Une analyse extrfinanciére
3. Une analyse du tandemdirigeants / entreprises
Z <4 VvV OCe 3 E A]- ul]vlu Vvvp oo uvs § 3u o] H (Jo

[JV(}Eu 8]}ve 31 }uy [ A v uvde E 0 8](r o A] e VSE % E]e

La note synthétique issue de ces trois analyses permet de sélectitamealeurs et leur poids
dans le portefeuille du Fonds.

Xx >[voCe (Jvv] E

Sur le plan financietes gestionnaires concentreront leurs investissements sur des titres dont le
cours de bourse ne refléte pas, selon eux, les perspectives de croissdacealetur réelle de la
société. En conséquence, la méthodologie de sélection des valeurs repose sur une analyse
gualitative et quantitative des éléments financiers passés et prospedbtfslés sur les

eSJu S]}ve ¢ <U]%o ° P «S]}v +GARB ({créis¥artEe aprixmaisonnable.

> ¢ % E]V % HAE EJ]S E » % E]* Vv }u%3 E o A vs : o[ v oCe (]v
0 La croissance des bénéfices
0 Le «Price Earnings to Growth c'esta-dire le PER de l'action rapporté a la
croissance debénéfices attendue
o La valeur d'entreprise rapportée a son bénéfice avant impéts et taxes (EBIT) et/ou a
son bénéfice avant impdts, taxes et dotations aux amortissements et aux provisions
(EBITDA)

A partir de ces critéres, une note financiere est attribygour chaque valeur et permet leur
appréciation relative au sein du portefeuille. Cette note est une des composantes de la note finale
de chaque valeur détenue par le Fonds.
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X >[ v oCe -findhsidte

Les critéres environnementaux, sociaux et de gouveraaieSG) sont directement intégrés au

processus de gestion du Forlds A] pv Vv}$ A8 0] %IUE Z «p Ao pE
[JVA «3]ee. la ndtation ES@articipe a ldois ala (]Jv]3]}v O[UV]A Ee [JVA ¢§]ee

éligible et comme deuxiemecomposante de la note synthétique des valeurs dénghase

construction / gestiordu portefeuille

Pour réaliser ces deux étapes, les équipes de gestion et les analystes financiersfaxtiars
déterminent une note ESG pour chaque valeur. La n8@ Ettribuée a chaque émetteur, prend

VvV }u%es

% EU] %oOUe m vi p&E MU (}v ¢ euyE pv Vve U O
guantitatifs, ceux qui paraissent les plus significatifs pour la Société de Gestion. Chaque enjeu est

apprécié selon les spéiiftés sectorielles, géographiques et de taille de capitalisation. Les
principaux enjeux retenus sont (liste non exhaustive)
0 Enjeux environnementaux

f
f
f
f
f

Emissions carbone

Traitement des déchets

Stress hydrique

Biodiversité et gestion des terres

Opportunités dans les technologies vertes et les énergies renouvelables

0 Enjeux sociaux

f
f
f
f

Gestion du travall

Gestion de la sécurité des collaborateurs
Gestion du capital humain

Protection des données personnelles
Quialité des produits

0 Enjeux deggouvernance

f

f

Z *% S ¢ %@E]V ]% ¢ (}v u vs pA&E o P}uA Ev v
U }ve Jo [ u]v]t8idErsié¢}imdépendance, compétences,

représentativité t, alignement deintéréts avec les actionnaires, structure

du capital, respect deminoritaires, qualité de la communication financiére

et de la comptabilité)

Lutte contre la corruption

L ppprocheretenue est de type 8estin-Universe» qui consiste a pvilégier les entreprises les
mieux notées d'un point de vue extfenancier indégndamment de leur secteur d'activité

Puisque les secteurs qui sont dans I'ensemble considérés comme étant les plus vertueux seront

davantagereprésentés cette approche peut créer des biais sectoriels assumés

Notre méthodologie repose en partie sur desnthées élémentaires provenantedournisseus

externesde données'. ¢ }vv e v (}VS %o ¢ *CeS u S]<p u vS o[} i § [uv
leur qualité de la part de la Société de GestienhSE u SZ} }o}P] %.0 o '}uA Ev v

1 Le détail des informations sur ldeurnisseurs de données utilisés est disponible dans le code de
E v JEA 0 ¢+ 8 DV P uvVvS ]e%}v]hitps/iwenfy.deBate <p]A v$§
am.com/investissementesponsable/notreexpertiseesg#DocumentatiolESG

SE Ve %

[1v

[

A
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de l'analyse ESQ eeut donc minimiser certains risques/opportunités environnementaux ou
sociaux.Le pilier «Gouvernance> représente a minima 50% de la note ESG, note issue de la
méthodologie ISR propriétaire de Dorval Asset Management.

> S u&E [ Vv oCe affihafddipre egEdESE®ominimum v %0 ]S o]e S]}v o[ S](v
M %0 uvsS }oo S8]( o £ ope]}v <« o]<pu] 18« S vp e S]SE

> (1v1ls]}tv O[UV]A Ee [JVA ¢8]ee u v3 [ 38]}ve odRihcipes E %o} -
extra financierdondamentauxsuivants:
o >[ A& opc]tv e e} ]
Management
0 >[ /£ ope]lv e e} ] 8§ ¢ UE % E S]<p o les@idesEe + ~ }vs o
principes du Pacte Mondial des Natiddsies)en cohérence avec la politique de
gestion des controverséde Dorval Asset Management
o >[ £ ope]hw O[UV]A E- []vAstgalantlo §E o] Aed ]}V
sociétédes moins bien notéest de cellesayantune note éliminatoire suaumoins
o [ des piliers, selon la méthodologie interne développée par Dorval Asset
Management

e <u] V(& ]v €& ] v&eoDoba} B§set<n [ £ 0]

(723

La note extrdinanciére (entre 0 et 1@ 100 étant la meilleure notation) est établie sur chacun
des trois piliers, Eenjeux environnementauxs(enjeux sociauxet G(enjeux de gouvernance)
Les émetteurs ayant une note environnementale ou sociale inférieur® aul une note de
gouvernance inférieure 80 sont exclus de méme que tous ceux dont la note efitranciere
synthétique est inférieure at}

La sélection deémetteurs publicest opérée en fonction de la méthodologie interne développée
par Dorval Asset Management des émissions souveraines pays du dernier quintile de
v}$ §]}v *}vs /£ ope o[uv]A @Ethal. [JVA *3]ee u v$§

Les 10% deo[ S8]( ~Z}Ee* o0]<p] ]IS ¢ <p] %o}uEE ] VS vV % * ( ]JE o]
JEE *%}v VS [UV % ES pAE KW P E ¢ % E < vS]S e usE »« «p
% JUE 0 o< 0° ]O0 %B}UEE ]85 C A}E pv  J*% E]3 autre pathedeo E} Z o
des titres transitoirement non noté€n effet, le Fonds peut investir dans des émetteurs qui

%ot UE E}IVS SISCE S uU%}E J]E UV % ¢ !SE vVv}S e v}S uu vs ve O
bourse.

>S[ %% E} Z E S v }11S % Eu SSVHE RBvo w JwH YE E spos § «u
[JVA ¢3]ee u v3 + 3]83CEles qlFE]]o § $FEE []wdivantss A

2 > %}0]8l<p [ £ PHEHA} e+ S DV P uvVS 5 ]Je%}lv] o: o[ E e+ eu]A vs
https://www.dorval-am.com/investissementesponsable/notreexpertiseesg#DocumentatiolE SG

3 Lapolitique de gestion des controverses }@EA o0 ¢+« § D Vv P uvs 3 Je%}v] o o[
suivante:
https://www.dorval-am.com/investissementesponsable/notreexpertiseesg#DocumentatiolE SG

4 Cf. paragraphe ¥I.Notre Intégration des dimensions E$@e la politique ISR de Dorval Asset
Management ittps://www.dorval-am.com/investissementesponsable/notreexpertise
esg#DocumentatioeSG

Da~n~A10 ]l 29
rageru| oz
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X Intégration des criteres RSE dans la rémunération des dirigeaptaurcentage des
entreprises qui intégrent des critéres exffinanciers dans la rémunération des dirigeants
pondéré du poids des sociétés présentes dans le périmétre étudié.

x "NPv§]J]E p W § D}v:]paurcenafpK @els sociétés ayant signé le Pacte
Mondial de I'ONU pondéré du poids des sociétés présedamns le périmétre étudié.

Parallelement, la performance extfmnanciere duFonds sera appréciée a travers la publication
[ USE « Jv] 8 pE+ VA]JE}VV U VS UAE u ]e pee] tels fup Mlistes Plu/
évolutive et non exhaustive)

x Note ESG notation extrafinanciére selon la méthodologie interne développée par Dorval
Asset Management.

X /IvS ve]S§ & }v ~8 K 1D} Z ]:( g@ntité—erf (toh@esed'émissions de
carbone Scope®let 2 (émissions directes) par million d'euros gdhiffre d'affaires réalisé
pondéré du poids des sociétés présentes dans le périmétre étGeteindicateur ne tient pas
compte du Scope’3émissions indirectes).

x Objectifs de réductions des émissions de carbarmourcentage des entreprises ayant un
objectif quantitatif et explicite de réduction de leurs émissions de carbone pondéré du poids
des sociétés présentes dans le périmetre étudié.

X Promotion de la diversité pourcentage des entreprises ayant mis en place des actions pour
développer la diversit au sein de leurs effectifs pondéré du poids des sociétés présentes
dans le périmétre étudié.

x Taux d'indépendance du Conseil d’Administratiopourcentage des membres du Conseil
d'Administration (CA) respectant les critéres d'indépendance de BI8@Eré du poids des
sociétés présentes dans le périmétre étudié.

X >[ v oCe p Sdiuigaants/ entreprises

> ¢ 0 S§]}v e Ao UE+*s V %}ES ( pliocanatysdoriddesur degdniterep E
gualitatifset quantitatifsrelatifs au dijgeant o[ <u] %o ] @& hBx ins@&nces de gouvernance.
LaSociétéde Gestion @éfini4 grandgprofilsde manageurs : tes dauphins, «les parachutés,
« lesbatisseurs» et «les héritiers» :
0 «Dauphins»: cesdirigeantsontdébutédanslasociété« p [ Jdirigent pi}uE ;[Z W]
danslau i}@E]S e U Joe* }vS %o0Opue il ve [ £% E] v Ve Q
poste de direction dans un contexte international .
0 «Parachutéss W Joe « A}] vS§ }v(l] & o % }pA}]Geeso[} <]}v [HV
diE]P vSe ¢}v8 o 8!§ [uv A]JA] CE *°} 18« v E& SIuEV u Vv

5 Les émissions de scope 1 concernent les émissions émises directement par I'entreprise dans le cadre de
son activité

6 Les émissions de scope 2 concernent les émissions émises indirectement par l'entvéprisa
consommation en énergie

" Les émissions de scopec8ncernent les émissions émises indirectement lors des différetises du
cycle de vie du produ{approvisionnement, transport, utilisation, fin de vie, etc.)

Dar~n~A11 1l 29
rageri| oz
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0 «Batisseurs : véritables créateurs de niche, ils ont la capacité de détecter une ou
plusieursopportunités de croissance a long terme
0 «Héritiers» : ils ont un lien familial avec le batss et assument Ig direction
}% E S]}vv oo pils vIEEREE]S *} LA VS A uv (118 [Ju P
V[ *8 % * S}ui}pdaEseont gedeht accompagnés dans leurs initiatives par un
managerexpérimenté
La méthode [ A op Ieswvdirigeants est construite & partir de l'analyse du parcours
professionneldu profil managérial et au travers de contacts directs réguliers. Les gérants évaluent
les manageurs seldncritéres qui mesurent leurs qualités intrinséques ainsi que leur aptitude a
délivrer dans la durée un surcroit de croissance autour de 2 nactigudités de «développeur>
et qualités de «gestionnaire».

Cidessous la liste des criteres évalués selon le typéveloppeurs et «gestionnaire» :

Qualités de «Développeur» Qualités de «Gestionnaire»

Z Eleu | % |5 tfack¥dqod
relationnel |  }vv Jee v o[ VA]GE
concurrentiel % 15 [ £ uS1}v Il posSuE

Implication dans le capital / convergence

Maitrise de la croissance N .
[JvS E!S-

La note« Manageurs» est la troisieme composante de la note finale de chaque valeur détenue
par le Fonds.

f Z Po uvsS ~h « 7ii6l171166 *uE& 0 %u o] S]}v []v(}EuU S]}ve v u §] ¢
secteur des services financiers (dit « Réglenfizatlosure »)
v § vS «u[ § pE e U & Z ¢ (]Jv v ] &e*UdwFordsdstssoumisd® aus]}v
Z Pouvs 11i617166 pn 76 VIA u E 11i6 *uE 0o %pu o] 3]1}v [Iv(}Eu
durabilité dans le secteur des services financiers (dit « RégkeDisnlosure »). Ce Réglement
établit des régles harmonisées pour les acteurs des marchés financiers relatives a la transparence
% <u] v E&v o[]vS PE S]}v < E]e<p ¢ v u 3] E ME ]Jo]S ~
prise en compte des incidees négatives en matiere de durabilité, la promotion des
E § EJ*8]<p * VA]JE}VV U VS 0 g} ] o Ve o %E} sepe [JVA
Z Pouvde }po <} i 3](e [JVA ¢8]ecuvd PE o ~ ES5] o0 6 pnZPo

Le Fondsest classé « Aitle 8 » selon cette classification.

x Information sur la prise en compte par #ciété de Gestion des principales incidences

v P §]A « J*1}ve [JVA e8]ee u v3 spE a » ( 8§ PpE- HE ]Jo]s
> ¢ % @E]V ]% 0 ¢ Jv] v e+ v P §]A stissement He]}Boeiétd JdeSestion sur
lesf § pE- MHE Jo]S S8 oo ¢ < (1v] - ve o[ ES] surld pn Z Po
%1 0] S1}v [Jv(}E&u S]}ve v u 3] & HE ]Jo]s Ve 0 ¢ S uE -

Réglement Disclosure su «SFDR), a savoir les questions environnementales, sociales et de
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% Ee}vv oU 0 E *% S e (E}]Se o[Z}uu S o ouSSs }vVSE o
corruption, sont prises en compte.

Par ailleurs, les enjeux ESG intégrés dans le procedgusAl *3]ee u v3 *}v3 S ]Joo - Ve

%0 }0]S]<p [JVA ¢&]ee u v§ %o E}e %o SpeX > § SawiétéedevP P u Vv
G *3]}v *8 J*%}v] o Ve 0 ¢ %}0]8]<p » E 0 5]A ¢« O[]VA e&]ee u V3§
son site Internet https://www.dorval-am.com/investissementesponsable/notreexpertise
esg#DocumentatioleSG

Le détail des informations préontractuelles sur les caractéristiques environnementales ou
sociales est disponible en annexe.

f Reéglement (UE) 2020/852u E o[ § o]epu VSE AJe v3 ( A}E]s & 0 « JVA 3
durables et modifiant le réglement (UE) 2019/2088 (diReglement Taxonomie ou
Taxinomie») :

Le reglement européen 2020/852 diflaxonomie ou Taxinomiefixe les critéres permettant de
déterminer si ue activité économique esteurablei *p@E o %0 v VA]JE}vv u v8 0 Ve
européenne. Selon ce réglement, une activité peut étre considérée comadueakle» si elle
}JVSE] p ep ¢S vS8] oo u vS o[puv e« 0 }i 8](r VA]Gmhemtu v3 puAg
}uu v}S uu vsS o[ §S v S]}v S o] %S S]}v 4 Z vP u vsS o]Ju §]«p
réduction de la pollution ou la protection et la restauration de la biodiversité et des écosystemes.

De plus, cette activité économique doit respecter lenpifje de «e pas causer de préjudice
important» ~ E~,» o[uv ¢ Jv<¢ USE ¢ } i §](¢ p;@leRloitégalegment/E}viu]
respecter les droits humains et sociaux garantis par le droit international (alignement sur les
principes directeurs de[IK § O[KEP v]e §]}v ¢ E S§]}ve puv] « & o S](

MAE &E}]Se o[Z}uu  § 1}]8 ISCE }IV(}EuU ME E]S & ¢« [ A uv
Commission européenne.

Le processus de sélection des investissements-jgmesits du Fondsv e[ %o %o U] % ¢ cu@E O
E]S & - o[hv]}v HE}% vv (]JE£ % E o & Pouvs d A}v}iu

économiques durables sur le plan environnemental. Pour autant, la politique ESG de Dorval AM

peut conduire dans le futur a ce que le Fonds déteedes investissements alignés sur ces criteres

et soient donc considérés commedurables».

Le principe consistant ane pas causer de préjudice importantel que défini par le Réglement
~h « TiT116AT v <[ %o %o oifivgstiskements gBdsicents de ce produit financier.

LeFondsne s'engage paa ce stade investir dans une proportion minimale d'investissements
dans des activitééconomiques considérées comme durables sur le plan environnemental au sens
du Réglement @&xonomie etqui contribuent aux objectifs environnementadr la Taxonomie.




I S% DORVAL
ASSET MANAGEMENT

PROSPECTUS OPCVM relevant de la Directive 2009/65

Classification SFDR Proportion minimum | Dans quelle mesure les investissements duraklesc un objectiff Ce produit financier
[JVA *8]ee u v3&e| environnemental sonils alignés avec la taxonomie de I'UE ? prendil en compte
durables au sende SFDR lesprincipales
hors liquidités et dérivés Incidences négatives
de couverture Pourcentage Part minimale| Part minimale ded syr les facteurs de
minimum des investissements durabilité ?
d'investissements investissements dans les activitég
alignés sur lg dans les| habilitantes
taxonomie & I'UE activités
transitoires

Article 8

f Description des actifs utilisés (hors dérives)
>[ oo} S§]}v o &mtrdhe ES]E
o} e S]}ve o ¢lrgéenne dans une fourchette de 75%30%, dont une
exposition aux actions o[hv]}v W E H&H0MWINIMuUmM.
o Instrument du marché monétairet destitres decréances dans urfeurchettede 0%
a25%.

X Actionsou titres en capital et valeurs assimilées
LeFonds étant éligible au PEA, il est investi en permanence a hauteur de 75% minimum en
actions éligibles au PEA ou OPCVM frangais investissant au moins 75% de leur aet en titr
éligibles au PEA.

LeF}v ¢ ¢[ VP P E *% S & pyv PE u]v]Jupu [ A%}e]S]}v 019
européenne.

LeFonds%o p3 !SE /A %}e Y E]e<p Z VP eu@E o Al e o[h\
euro.

Audela du seuil des 75%, Fonds paurra investir dans les devises autres que celles de
o[hv]}v HE}% vv U u Je o A£A%}]S]}v H EJecu Z vP pCE

européenne sera couverte afin de ne jamais excéder 10%.

Les éventuels bons ou droits détenus suite a des opératioestafft les titres en portefeuille
}vd uUS}E]e U 0o &}v e V[ C v3 % * A} 3]}v <p E]E v JE& S8

x  Titres de créances
Titres au minimum de notation Investme@rade (BBB). LaSociétéde Gestion ¢ [ %o %o 1] U
% }UE o[ A op 8]}v p E]Je<p E J3U ou@E o ¢ <pl% * 8 o % E
composant le portefeuille réponderét des contraintesde «rating» (notation) telles que
décritesci-aprés: notation Standard®& W } } (E [équiyalent.
LeFondse[ uS}E]- JVA «3]E +uE o[ ve U O e S P}E] e« [} Oo]P §]
o Desempruntsémisou garantisparun Etatmembrede o [ K pdJlescollectivités
territoriales [pv  #enbrede o[ h v glropéenneoupartiea o[  }SHr
o[ < %£conomiquesuropéen,oupar un organisme international a caractéere public
}vS pv }p %oope] pEe S Se ueurofifenneouppltieplo|  J<E
o[ < %€conomiquesuropéenfont partie,ou detitres émispar la CADES.

o Desobligationsfonciéres,
0 Des emprunts du secteur public eemipublic,
0 Des emprunts du secteqrivé.
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v . PE S]}v o Vv}S S]}v [MV u SS { (& positionesera °

cédée.
X §1}ve U %o ESe [ USE « KW sD }u (}v » []JVA e3]ee u v W

Le Fonds%o WS S VIE ipe<cpu[ 119 v S]( v KW sD (E v ]*U K
conformes a la directive n° 2009/65/CE et FIA autorisés a la commercialisation en France.
Les investissements en OPC actions seront réalisés sur des OPC investissardg de titre
°} ] § ¢ 1§ o Stus o % ]S o]e §]}veU u i}E]S ]®nionvs Ve O
européenneX /o0 <[ P]dasddsW

0 «Actions»;

« Fonds mixte» (selon la classification BCE)

0
0 «Obligations et autres titres de créances libellés en euro
0 «Monétaire » et/ou « monétaire a valeur liquidative variable court tesme

OPCVM de droit frangais* X
OPCVM de droit européen* X
&}v o []JVA e3]ee u v3 A} 3]}vP VvV E o E1}15 ( X
Fonds professionnels a vocation générale de draitcais respectant le droit
Juupv suE o0 ¢ U%EPVSe [ *% © ~% ° = iigeU

risque global (pas + de 100%) et qui limitent & 100% de la créance du bénéf

les possibilités de réutilisation de collatéraux*

FlAdedroit européenoufonds []Jv A 3] e« dedrod étrangerfaisanto[} i §
[ paccordbilatéral vSE o[ D& § o HE MS}IE]S cHuEA
[Tv(}Eu S]}v S ule Vv %o0 ve 0 }u ]v o}

compte detiers*

Placements Collectifs de droit frangais ou FIA de droit européen ou fonds
[JVA ¢5]es u V3§ E}]8 SE vP E E u%o0]ees v3-b3

du code monétaire et financier*

&}V ¢ [JVA e3]ee u V3 E}]S pEtfakgervréppndant ek ] &
E]S & ¢ (]£ * % €& o & Pouvs Pv E o o[ pus

412-2-2 du RGAMF)

OPCVM ou FIA nourricier

Fonds de Fonds (OPCVM ou FIA) de droit francais ou européen détenant pl
10% en OPC

Fondsprofessionnels a vocation générale ne respectant pas les criteres de d
commun cidessus

Fonds professionnels spécialisés

Fonds de capital investissement (incluant FCP&P] FIP) et Fonds
professionnels de capital investissement

OPCIQPPCI ou organismes de droit étranger équivalent

Fonds de Fonds alternatifs

* Ces OPCVM/FIA/Fonds ne pourront @o@&mes détenir plus de 10% de leur actif en

OPCVM/FIA/Fonds.
Le gestionnaireutiliseraces OPCpour répondre & des besoinsponctuels []v A é] uvs
pourlesquelsl v[ %o ¢ o[ A% &S] S 0 }u% S Vv ep((]e vs ~« 3§ nuE

*% J(]J<p U % E} n]Se S UWEYsX ¢« KW « E}vS « 0 S]}vv ¢ cpnCE
performance et de la notation qui leuseattribuée.
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Les OPC et fonds détenus paFtndspourront étre gérépar Dorval Asset Management ou
o[uv o o} ] S P «S]}lv y dark ¢q &erniedds,il pourrait y avoir une
disparité des approches ESG/ISR assumée

X Instruments financiers dérivés :
En fonction des anticipatiort® marchéles gérantsur o[ A } o géshjarchésactions, dans
le but de protection ou de dynamisation de la performancerdmdspourra avoir recours a
des contratsFutures ou Options, unigqement négociés sur des marchés organisés ou
réglementésLeFondspourra se surexposer dans la limde 130%.

LeFCPV[ HE % « E }pE-  }JvSE S [ Z vkTotplRetdENVY u vS F
Swap»).
LeFonds ne sera pas soumis au risquecdatrepartie.
NATURE DES
TYPE DE MARCH NATURE DES RISQUES NTER RN TIONE
%]
)
<
e
< 'L
IS 8 &) @
(%] A «C —~ (0]
T E g T g
2o & 2 = g
c g 5] 3 2 g c 3
o5 o » ° = = S <} d
ﬁ IS 2 2 2 =] = % o) ‘@ © )
g2 © [ 2 x g ] 2 3 S | = g
) L T2 8 < 3] ] < Q 5 [S) = 2 =
Nature des instruments utilisés <9 = = < — O O < O 0l < <
|Contrats a terme (futures) sur
Actions X X X X X
Taux X X X X X
Change X X X X X
Indices X X X X X X X
|Options sur
Actions X X X X X
Taux X X X X X
Change X X X X X
Indices X X X X X X X
|Swaps
Actions
Taux
Change
Indices
|Change & terme |
Devise(s)

|Dérivés de crédit

Credit Default Swap (CDS)

First Default

First Losses Credit Default Swap
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x  Titres intégrant des dérivés et stratégie d'utilisation (certificats, bons de sousctiptien W
Uniguement et a titre temporaire si les valeurs détenues sont amenées a émettre ce type
[JveSEpuU vSeX

NATURBES RISQUES NATURE DES INTERVENTI
o
D 2
, . s &y 2
Nature des instruments utilisés < S & O 2 S ] < K
Warrants sur
Actions
Taux
Change
Indices
Bons de souscription
Actions X X X
Taux
Equity link
Obligations convertibles
Obligations échangeables
Obligations convertibles X X X X X
Obligations convertibles contingentey X X X X X

Produits de taux callable
Produits de taux puttable

EMTN / Titres négociables a moyen terme structuré

Titres négociables a moyen terme
structuré

EMTN structuré
Credit Link Notes (CLN)

Autres (A préciser)

x Dépéts :
Le FCPpourra utiliser les dépbts dans la limite de 20% de son actif aupréesd'un méme
établissementde crédit pour garantir une liquidité aux porteurs de parts du FCPet pour
pouvoirprofiter desopportunitésde marché.
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X U%o EPUVSe [ *% o W
Les emprunts eespéces ne peuvent représenter plus de 10% de l'actif et servent, de facon
ponctuelle, a assurer une liquidité aux porteurs désirant racheter leurs parts sans pénaliser
la gestion globale des actifs.

X Acquisition et cession temporaire de titres :
Neéant

x  Contrats constituant des garanties financieres :
Néant

x Effet de levier :
LeEFCP% }UEE A%} E vSE (i1 9 § iii 9 effet de] leield®e % E v S
1,3.

Votre argent sera principalementinvesti dans des instrumentsfinanciers sélectionnéspar la
Sociétéde Gestion Le profil de risque durondsest adapté a un horizon d'investissement
supérieur a 5 ans. Ces instruments connaitronélesdutionset aléasdesmarchésd'actionsde la
zoneEuro.

Les risqueauxquelss'exposde porteur autravers duFondssont principalement les suivants

f Risque de perte en capital :

LeFonds <5 P & ( }v 1 & S]}vv |1E S v v (] 1] [ L pv P & Vv§
capital investi. La perte en capital se produit lors dé\lavd [uv % ES pv % E]AL Jv( E
%0 C o[ Z §X

f Risque actions :

La valeur liquidative duFonds peut varier a la hausse comme a la baisse au regard de
l'investissement d'une large padu portefeuille surles marchés actionsDe plus, du fait de son
orientationde gestion,le Fondsestexposéaux petiteset moyennesapitalisationgjui, enraison

deleurscaractéristiquespécifiquepeuventprésenterun E ]« < o]J<u]l 18 (]S o[ S&E
éventuelle de leur marché diaisser davantage que les grandes capitalisations en période de
stress.

f Risque de change:

> EJe<p Z vP 3 0] o[ £%}*]8]}vU A] o« JVA e3]ee u v3e 3 ¢
instruments financiers a terme, a une devise autre que celldadealorisation duFonds La

(op S 8]}v o Ale e % E E %%} ES o] HE} % s A}E pv ]Jv(o
valeur liquidative diéFonds

f Z]e<u olsaged[nstrumentsdérivés :
>[uS]o]e S1}v ¢ %o E} p]Se E]A 3 peptExpos€E lazvaleyrdigRidafive a des
variations dues aux fluctuations des marchés des-fments.
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f Risque de taux :

Le risque de taux se traduit par une baisse de la valeur liquidative en cas de mouvement des taux.
Lorsque la sensibilité du portefe] 00 *3 %o}*]S]A U pv Z pee e S uAE []JvsS E!:
une baisse de lavaleur iondsX >}Ee<u 0 * ve] ]Jo]8 3 v P §]A U pv ]ee L
peut entrainer une baisse de la valeur [onds

f Risque de crédit :

Lerisque de crédit };J(EE *%o}v Y EJe<pg <p o[ U 88 HE v %op]ee ( JE (
En cas de dégradation de la qualité des émetteurs, par exemple de leur notatitas @ayences

de notation financiére, la valeur des obligations peut baisser et entrainer unsebaésla valeur
liquidative duFonds.

f Risque de durabilité

CeFonds ¢S epi § e (E]e<pH » HE ]Jo]S § oe «p (Tv]e o[ &S] o i
111617166 *puE o %p o] S]1}v [Jv(}E&u §]}ve v u 8] E HE ]Jo]s
financiers (dit « Reglement SFDR »), par un événement ou undiwitidans le domaine
VA]JE}vv u v8 oU «} ] o }u o P}puA Ev v <pu]U <[]0 suEA] v3U ¢
v PEIA Ju%k}ES vi U E 00 }H %}5 vi] oo U «pE o A o pE |
d'investissement diérondsinclut I'approche ESGentionnée ¢i  eepe (]Jv [JvS PE & o0 « E]:
de durabilité dans la décision ou le processus d'investisserhamiolitique de gestion du risque

de durabilité est disponible sur le site internet de la Société de Gestion.

Les parts de cEondsv[}vE % ¢« & V@E PJ]SE +« v A ESp 0 0}] hr ~ uE
conséquence, ellese peuventpasétre offertesou venduesdirectementou indirectement,pour
lecompteouaubénéfice [uv ~"h” % Ee}v_U ¢ 0o}v 0 (1v]8]YaméricaineE Po u v
NZ Ppo S]}lv A~ X W E ]oo |[FGhdihe pervéht pd@ssen plus étre offertes ou
venduesdirectementou indirectement,aux * h %o ( « gt/0u a toute entité détenuepar une

W %o0pue] HEs "h™ % Ee}ve pas 00o® Pw u ¥]St}v u E&] Jv ~"&}E ]JPv
Tax Compliance AGEATCA).

Compte tenu des dispositions du reglement UE N° 833/2014, la souscription des parts de ce Fonds

est interdite a tout ressdissant russe ou biélorusse, a toute personne physique résidant en Russie

ou en Biélorussie ou a toute personne morale, toute entité ou tout organisme établi en Russie ou

en Biélorussie sauf aux ressortissants d'un Etat membre et aux personnes physidgiesstid'un
titre de séjour temporaire ou permanent dans un Etat membre.

En dehors de aexceptiors, les parts diFondssont définies telle que :
f Parts | et Rtout souscripteur

f Part N :la souscription de cette part est réservée aux investisseurs@mant via des
distributeurs ou intermédiaires
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X Soumisadeslégislationsationalesinterdisanttoute rétrocessiorauxdistributeurs(par
exempleGrande Bretagne €RaysBas)
Ou

X Fournissant un service de :
o Conseil indépendant au sens dedglementation européennes MEF
Gestion individuelle de portefeuille solandat.
o] § ~}ue }ve Jo VIV ]IV % v VS 0}Escu[]os *}vE /&£ ope]A u v3
clients.

f PartQ réservée aux fonds de DorvagetManagemenbu aux collaborateurs de D@l Asset
Management

LeFondse[ & enparticulierauxsouscripteursouhaitantréaliserun investissemenbrienté
verslesactions  bifioneuropéenne éventuellement dans le cadre du PEA Fonds peut étre
éligible aux contratd'assurance vie, en unité de compte.

Lemontant < p[gstraisonnable [Jv A dajsEe Fondsdépendde la situation personnellede
chaqueinvestisseur. Pour le déterminercibnvient detenir compte de son patrimoine personnel,

des besoinsctuels et de la durée de placement mais également du souhait ou non de prendre
desrisques.

/o 8 (}E&S uvs E }uu v H %}ES pE o[ vcpu EJE e }ve ]Joeo
diversifier suffisammentous sesinvestissementgt de déterminerla proportion du portefeuille

financier ou de son patrimoine a investir dans c€onds Il est également recommandé de

diversifier suffisamment les investissements afin de ne pas les exposer uniquement aux risques

[LVv < QPEVM.

Supérieure a 5 ans.

Le résultat net de I'exercice est égal au montant des intéréts, arrérages, dividendes, primes et
lots, jetons de présencainsique tous produits relatifs auxtitres constituantle portefeuille du
Fondsmajoréduproduitdessommes momentanément disponibles et diminué des frais de gestion
et de la charge demmprunts.

Les sommes distribuables sont égales au résultat net de l'exercice augmenté poets &
nouveau et majoré ou diminué du solde des comptes de régularisation des revenus afférents a
I'exercice clos.

Les sommes distribuables sont intégralement capitalisées chaque année, a I'exception de celles
qui font l'objet d'une distribution obligatioe en vertu de la loi.

x Part R Capitalisation
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x Part | : Capitalisation
x Part N Capitalisation
x Part Q Capitalisation

s o UE o]«p] &]A [}E]P]v W

x Part R 100 euros
x Partl:10000 euros
X Part N 100 euros
x Part Q 100euros

Les parts sont libellées en euros. Elles peuvent étre décimalisées en milliéme de part.

Montant minimum de souscription initiale :

x PartR: un milliéme de part
X Partl: 50000 euros

x PartN: un milliéme de part
x PartQ: un milliéme de part

Montant minimum des souscriptions ultérieures : un milliémepdet

Les ordres sont exécutés conformément au tableadesisous :

J :jour

[ § o] u J+1 ouvré J+2 ouvrés J+2 ouvrés
de la VL

Centralisation Centralisation

avant 13h des avant 13h des Exécution de Publication de la| Réglement des N
S - Reglement des
ordres de ordres de o[}E & valeur liquidative souscriptions rachats
SouscriptioA Rachat tard en J

1Sauf éventuel délapécifigue convenu avec votre établissement financier

>[ 8§85 v8]}v ¢ %}ES pEes 35 SS|E cHE 0 (]S ¢<p 0 }E E « SCE
autres que les établissements mentionnés cespe }]A v3 § VIE Ju%o$ B (]S <p
limtedecevS@E 0] S]}v ¢ }E E * o[ %o%0]<u WAYSde CAQEEBRN&]s S HE
En conséquence, ces commercialisateurs peuapptiquerleur propreheurelimite, antérieurea

celleDate et périodicité de calcul de la valeur liquidative

> Ao UE o]<pu] S]JA 3 8§ 0] Z <p i}UE o £ %S]}v e i}pE- (
sila bourse d@arisest ouverte. Dans ce cas, ainsi que dans le cas ou la bouPsgidestfermée,
elle est calculée le premier jour ouvré suivant.

Ele est calculée sur la base des derniéres valeurs liquidatives connues pour les OPC et, pour les
autres valeurs mobilieres, sur la based#uniercours coté.




EENN 32 DORVAL
ASSET MANAGEMENT
5%

PROSPECTUS OPCVM relevant de la Directive 2009/6

Elle est disponible auprées de 3aciétéde Gestionet du dépositaire le lendemain ouvré du jour
de calcul.

f Commissions de souscriptions eti@dehat:

Les commissions de souscription et de rachat viennent augmenter le prix de souscription payé par
O[JVA ¢8]ee HE }u Julvp E 0 % E]AL E u }uEawFonsi¥ervent juu]ee]}
a compenser les frais supportgarle Fondgpour investirou désinvestirles avoirsconfiés.Les
commissionsonacquiseseviennent a le&Sociétéde Gestion

Frais a la charge de

l'investisseur, prélevés Assiette PartR Taux Part| Taux PartN Taux Part Q Taux
lors des souscriptions baréme baréme baréme baréme
et des rachats
Commission de \_/alt_eur .
souscription non I ENTEES
. Nombre de 2% TTC max 2% TTC max 2% TTC max 5% TT@nax
acquiseau Fonds
parts
Commission de I\i/atljiedua:tive .
souscription acquisau 4 Nulle Nulle Nulle Nulle
Nombre de
Fonds
parts
Valeur
Commlss_lon de rachat | liquidative x Nulle Nulle Nulle Nulle
non acquiseu Fonds Nombre de
parts
Valeur
Commlssmn de rachat | liquidative x Nulle Nulle Nulle Nulle
acquiseau Fonds Nombre de
parts

f Les frais de fonctionnement et d@gstion

Cesfrais recouvrenttous les frais facturés directementau Fondsa o[ A& %dd&dfrais de
transactiors. Les (G |- SCE ve S]}ve Jvopvs o (E ] []JvsS Gu ] 8]}v
bourse, etc.) et la commission de mouvement, le cas édhégnm peut étre percue notamment

par le dépositaire et I&ociété deGestion

HWE (E ] (}v 8]}vv u v 8§ P 3]}V % MA vE o[ i}ps E W

x Des commissions de surperformance. Ceatiegmunérent l&Société desestiondes lors
quele Fondsa dépassé ses objectifs. Elles sont donc factuaédsonds
x Des commissions de mouvement facturéesFonds
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Frais facturé a Assiette Taux Bareme Taux Bareme Taux Baréeme Taux Bareme
'OPCVM Part R Part | Part N PartQ

Frais de gestion

. - Actif net 1,806 TT@nax 0,90% TT@nax | 1,50% TT@ax | 0,10%T TGmax
financiere

Frais de

fonctionnement et Actif net 0,20% TTC 0,20% TTE€ 0,20% TT€ 0,20% TT€

autres services
Commission de
mouvement pergue par  prélaévement

le dépositai Néant
e dépositaire sur chaque

Commission de transaction ou

mouvement pergue par opération Néant

la Sociétéde Gestion

20% de lasurperformance positive adela de la
Actif net performance de son indicateur de référence, lorsqu'e Néant
est constituée

Commission de
surperformance

* Les frais de fonctionnement et autres services sont les suivhty & J¢ [ VE P]*SE u vSs
référencement des fonds, frais[Jv(}E&u S]}v 0] vS8e § ]¢SE] usS pE-U (& Jo -

%3118 JE U ip&E] J<p U p 18U (] 0o]l]S U S U (E ] 0] pu E *%
aux reportings régulateurs.

** (e taux peut étre prélevé quand bien méme les fraislséont inférieursTout dépassement
de ce taux est pris en charge patiété deGestion.

Les(EE Je o] o E Z E Z p-divey GOPE8]VE Rid & o o[ D& % HA
( SuE - O[KW sDU o}E-«p o (& ]rtirdese jesSouices plaprEs de la%o
Société deGestion.

f Définition du modéle de calcul de la commission de surperformance les parts R, | et N

La commission de surperformance, applicable a une catégorie de part donnée, est calculée selon
une approche e de «o[ S]( JMJ] [ E [ %% UG VS *uE 0 }Iu% E ]}V
A o0}E]- H &tv o § o[ S§]( E ( & v <U] ¢ ES [ +°] 88 0
surperformance.

x >[ 8]( A o}E]e U &}v ¢ eJavgliote % }@ES  f, @prreSpondant a une
catégorie de part, évaluégelon les régles applicables aux actifs et aprés prise en compte des
frais de fonctionnement et de gestion réeigrrespondant a ladite part

x >[ $]( E (EV €& %E * vS o0— 3] delag&rgwitmlisitiorsdd lao i}
période de référence puis retraité des mémes montants de souscriptions/rachats applicables
a la catégorie de part considérée a chaque valorisation, et indicé par la performance de l'indice
de référence du Fonds.
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>[]v ] éféramce, retenu pour le calcul de la commission de surperformance, est I'M&cd
PAN EURO NRividendes nets réinvestifl est libellé en euro.

x Période de référence de la performance
La période de référence correspond a la période dulaauielle la performance du Fonds est

u -ucE S lu% E 00 o []velle est fixé&e J citify ans. La Société de
"e8]}Vv o[ eepyE <pu[ H IHEe [pv UE % E(}EU V Jve ~fie
sousperformance du Fonds par rappdr o[]v ] E (EvVv *}]S }u% ve A
des commissions de surperformance ne deviennent exigibles.
hv @& ]v]S8] o] §]}v 0 s § o Ao puE % ES o[
% E(}JEU vV <« E u]e Vv uUAE W
o >}E- o] 0€SpE o] £ & ] Ju%S o % &E VS o]
surperformance ont été prélevées sur cette clbtyre
0 Ouadfaut,unesous¥%e E(}EU Vv V[ *S % ¢ }u%o Ve S v[ 8 %o
(LE § u puE «u §S % E]} . Jve ve o[ }lpo
S]ISE []v(}&u S]}vU o S % ES 0 % &E]} E (€& v

ans débute le ler janvier 202

f Définiton o W E]} [} + EA 8]}v & o (E <p v E]+§ 00]e §])

X > % &E]} [} » EA 3]}v }EE *%}V o[ £ & ] Ju%sS o pi &
x La fréquence de cristallisatimonsiste a figer et donc a considérer comme définitt
exigible au paiement, une somme provisionnée.

La commission de surperformanest cristallisée (payéa)ne fois par an a chaque cléture de
o[ £ & ] }u%S o0 ¢ 0}v 0 ¢ u} o]&essous o0 poO E]s ]

X MU suE o % E]} [}¢ AEAIEHIVU p[&} ¢ 8 cp% E] HE o]
référence cidessus, la part variable des frais de gestion représentera 20 % TTC maximum de
of] &S VvSCE e MAE S](*X
X MU cp®& o % E]} [} « A S]}vU o 3]( A o}@i} Ww[&}¥F]¢ 8 -
référence cidessus, la part variable des frais de gestion représentera 20 % TTC maximum de
ofl] &S vs§SE&E *SOUp rEserve ] (e
0 YU 0 % E o A u vs 0 }uuJee]}v HE% E(}EU vV Vv
baisse de la valeur liquative du Fopds
0 S <U[ %o E * 0 % E 0 A u vs o] }uu]--]}\( * 1L E %o CE(}CE(
v §§ pu &}ve uns3ISE o[ vv % E o0 A uvs v Al vv
celle de son indice de référence au titre de cette méme année
X Si, sur la période [} « EA 3]}vU o[ 3]( A o}E]s p &}v e 3 Jv( E] pE
référence, la part variable des frais de gestion sera nulle.
X MU sp@E o0 % E]} [} « EA 8]}vU o[ 38]( A 0}E]s M &}V e+ <3 o
référence, cet écart f{E o[} i 8§ [HUV % E}A]e]}v un §]8CE e (E - P 3]
calcul de la valeur liquidative.
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x Dans le cas contraire, la provision passée précédemment sera réajustée par une reprise sur
provisions.
X Les reprises sur provisions sont plafonnédsuteur des dotations antérieures.

Cette commission de surperformance est percue a la cléture comptable uniquement si sur la
% E]} Juo U o[ 3]( A o}E]s M &}V e 5 eu% E] pE ou]
de la derniére valeurduidative de la période de référence.

d}pus (}]*U Jo v[C pE % @E o A u v 0 }Juul]ee]}v
duF}v o 8§ eu% E] pE 00 o[]Jv] 8§ pu&E E (& v
Fonds a enregistré une germance positive sur son exercice comptable.

of

cHE% E(}E
*LHE 0 %o

En cas de rachat, la quepart de la provision constituée, correspondant au nombre de parts
rachetées, est définitivement acquise &3#iété deGestion.

f Résumé des différents cas illustrant le prélevement non de la commission de
surperformance

Cas Configuration Prélevement de la
Performance du | Performance de .
commission de
fonds o[]v ]
surperformance?
n°l Positive Positive La performance d&onds est oul
o109
n°2 Positive Négative Wk E] uE 0o ° ou
- période de référence
n°3 Négative Négative _(PgrformanceFonds > Performance NON
indice)
n°4 Positive Positive La performance d&onds est NON
n°s Négative Positive IV &] p&E 0o oIl non
- période de référence
n°6 Négative Négative (Performancdonds < Performance NON

indice)

f Exemples illustratifde calcul et de prélévement de commission de surperformance de 20%

Performanc Sous

Année N
(date de

cléture de
o[ vv e

Performanc
e des actifs
du fonds en
(Jv [ vv

o[ §
de
référence
en fin

[ vv

Sous performance
constatée

performance/
Surperformanc
e areporter

o[ vv
suivante

Paiement de
commission
de

performance

Commentaire

31 décembre Surperformance de oui Fi,n _de la gre
o[ vv 10% 5% +5% X (5% x 20% période de
Calcut 10%- 5% référence
p Performance nette de
31 df(lfe?\t/’re 5% 5% 0% X Non
Calcut 5%- 5%
Sous
31 décembre Sousperformance de performance a
o[ vv 3% 8% 5% 5% Non Y U% Ve E
Calcul 3%- 8% .
o[ vv 0
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. Surperformance de
st ECINN R b
Calcul 4%- 1%
Sous
Surperformance de . performanc_t_a de
31 décembre 8% 0% 8% 6% Oui o[ vv 1
o[ vv X (-2% +8%) (6% x 20%) comblée tfin de
Calcul 8%- 0% L
la 2 période de
référence
31 décembre Surperformance de
o[ vv -1% -10% +9% +9% Non
Calcul -1%- (-10%)
Oui
(10%x 20%)
mais Performance
plafonnée a v §8 o[ v
1% pour que | 7 (¥3%=+4%20%
la X 10%1%)
+10% performance | positive etau
. Surperformance de . L
31 décembre ~=i9 o[ | nette du moins égala la
4% +3% +1%
o[ vv X 7 +9% de fonds en performance de
Calcul 4%- 3% . . .

o[ vwo) année 7 soital o[ vv 0
minima égale | or{dice(+3%)t
ala findela3
performance | période de

o[]v ] référence
o[ vv 0
(+3%)
Sous
31 décembre Sousperformance de performance a
o[ vv -10% +0% 10% -10% Non FU% ve E
Calcul -10%- 0% .
o[ vv il
31 décembre Surperformance de 2% -8%
o[ vv 1% 3% Calcut -1%- (-3%) (-10% + 2%) Non
. Surperformance de
3 doe‘[:ec‘\t/’re 5% 7% +2% (Gg& vy | Non
Calcul -5%- (-7%)
. Surperformance de
31 df‘[:e?\t/’re 0% 2% +2% (4;2 cowy | Nom
Calcul 0%- (-2%)
La sous
performance de
o[ vv -10%y
\' [ %0 ° S
31 decembre | . Pegformance nette de 4% compen§§e-@ %)
o[ vv 1% 1% +0% (-4% + 0%) Non sur la pernoo{e deg
Calcul 1%- 1% 5 ans écoulée.
Elle est
abandonnéet fin
de la # période
de référence
31 decembre | . Sugperformance de Non oui Fip_de laB
o[ vv 4% 2% +2% (2%x 20%) pferJode de
Calcul 4%- 2% référence
31 décembre 1% 7% Sousperformance de 6% Non Sous )
o[ vv 6% performance a
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Calcul 1%- 7% tu% ve E
o[ vv {0
31 décembre Surperformance de 3%
% 4% +3% Non
of vv Calcut 7%- 4% (-6% +3%)
. Surperformance de
31 décembre 6% 2% 2% -1% Non
of vv Calcut 6%- 4% (-3%+2%)
. Performance nette de
31 décembre 20 204 0% -1% Non
of vv Calcut 2%- 2% (-1% +0%)
La sous
performance
résiduelle {6%)
o[ vv {0
été compensée
sur la période deg
5 ans écoulée.
. Surperformance de Sur cette période,
31d§(Eer\r/1I\o/re 4% 3% +1% (()_oﬁ)/oﬂ%) Non la performance
Calcul 4%- 3% du fonds étant
égale a celle de
oflv] U wn
commission de
performance
v[ *3 A @En
de la & période
de référerce
Page271-32
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Performance du fonds contre son indice et performance du fonds contre son indice
réinitialisé en début de périodes de référence (courbes en pointillés)

150
commission de performance plafonnéela
1% pour que la performance nette di
fonds en année 7 soit a minima égale &)
% E(}EuU Vv o[]v ]
140
sousperformance de
I'année 3 compensée)
enannée5
130
120,
110

commission de performance
versée

100 {

performancereinitialisée de -
lindice en débutde période de |
référence o

+9%

sousperformance de l'année §
non compensée en finde
périodede référence 4 (5 ans)

commission de performance

sousperformance de I'année 1:
compensée enfin de périodke
référence 6 (5 ans). Performance
fonds égale a celle de I'indice : p:
de versement de commission d|
performance

-
performance
cumulée du fonds

performance
cumulée de lindice

Pas de versement de

+3%
2% 2%  +2% 2%
+1% +1%
0% 0% 0%
90
a0
sousperformance & -
compenserd'icil'année 7 sousperformance a
compenserdiicil'année 18
70 sousperformance a
compenserd'icil'année 12
60
Al A2 A3 A4 A5 A6 A7 A8 A9 A10 All Al2 Al13 Al4 Al15 Al6 Al7 Al8
f D} o]S§ 0 Ho § % ES P 0 & upv E SJ}v *uE 0 ¢ }% E

cession temporaire de titres

Les rémunérations percues, le cas échéant, a I'occasion d'opérations d'acquisitions et cessions
temporaires de titres ainsi queus toute opération équivalente en droit étranger sont

intégralement acquiseau Fonds
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f Commission en nature
Dorval Asset Management ne percoit ni pour son compte propre ni pocorfgte de tiers de

commission en nature telles que définies dans le Régler@énéral o[ US}IE]S e DE Z -
Financiers. Pour toute information complémentaire, veuillers reporter au rapport annuelu
Fonds

f Choix des intermédiaires

La sélection des brokers et intermédiaires financiers s'opére de fagon rigoureuse parmi les
intermédiaires réputés de IBlacesur la base de plusieurs critéres liés a la fourniture de services

de Recherche (analyse financiére fondamentale, informatiodesusociétés, valeur ajoutée des
interlocuteurs, bien(}v « E }uu v 3]}veU & Xe }pu « EA] ¢ [ £ s
JV(}EuU S]}ve epE o0 ¢« u E Z U } S e S ve S]}veU % E|AE [ A
opérations, etg.

Pour toute informatim complémentaire, les porteurs peuvent se reporter au rapport anduel

Fonds La procédurdesélectiondesintermédiairesinanciersestdisponiblesurle siteinternetde
DorvalAssetManagement a l'adresse suivante : http://www.dorvain.com/fr_FR/inbrmations
reglementaires.

f Diffusion des informations concernantfends:

Les derniers documents annuels ainsi que la composition des actifs sont adressés dans un délai
de huit jours ouvrés sur simple demande écrite auptés Dorval Asset Management, 1, rue de
Gramont, 7500PARIS

Les informations relatives a la prise en compte parSlaciété deGestion des critéres
environnementaux, sociaux et de gouvernance (ESG) sur sa gamme de fonds sont disponibles sur
le site internetwww.dorval am.com,et figurent dans le rapport annuel des fonds prenant en
compte ces criteres.

> ]8 oW\ @nffrance.orgcontient des infomations complémentaires sur la liste des
} Huvse E Pouv3]E -+« 3§ o[Vveuo e J]*%}e]8]}ve & o S]A -
investisseurs.

Toutedesdemandedle souscription®t rachatssurle FCRBontcentraliséesuprésdu dépositaire
pardélégationde laSociétéde Gestion: CACEIS Bardqciété anonyme,89-91 rue Gabriel Péri,
92120 MONTROUGE

f Date de publication du prospectu80 décembre2022
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> & W 3§ e}uu]e puAE E Po * 0 P o+ [JVA ¢3]ee ralevant &% o0] o0
A 71161071  JvA e8]ee v3 ipecpu[ {19 0o ME 3]( VvV % ESe }u

La méthode de calcul du ratio du risque glabaFonds S o0 u $Z} M O MO o[ vP P u

f COMPTABILISATION DES REVENUS :
Le FCP comptabilise ses revenus selon la méthode du coupon encaissé.

f COMPTABILISATION DES ENTREES ET SORTIES EN PORTEFEUILE :
La comptabilisation des entrées et sorties de titres dans le portefeuille du FEfeettiée frais
de négociation exclus.

f METHODES DE VALORISATION :
Lors de chaque valorisation, les actifs du FCP sont évalués selon les principes suivants :

X Actions, obligations et titres assimilés cotés (valeurs francaises et étrangeres) :
>[ A op Sfgjthaw cours de Bourse. Le cours de Bourse retenu est fonction de la Place de
cotation du titre :

0 Places de cotation européennes : dernier cour8darsedu jour ;

Places de cotation asiatiques : dernier cours de Bourse du jour ;

Places deotation australiennes : dernier cours de Bourse du jour ;

Places de cotation nordméricaines : dernier cours de Bourse du jour précéedent ;
Places de cotation suaméricaines : dernier cours de Bourse du jour précédent.
Encasdenon}s 3]}v [uv alxenui@ns de 14 heures, le dernier cours de Bourse
de la veille est utilisé.

O O oo

X d]SE& ¢ [KW sD Vv %}ES ( pJoo W
Evaluation sur la base de la derniére valeur liquidative connue.

x Titres de créances négociables :
o >e+dE «<pJU o} E- o[ <«dJrépXe vidrébidgelievde moins de trois
mois, sont valorisés de maniére linéaire
o0 Les TCN acquis avec une durée de vie résiduelle de plus de trois mois sont valorisés :
f o UWE A o pE u & Z ipgecu[ T u}]e & puv ijuE A vs o
f La différence entréa valeur de marché relevée 3 mois et 1 jour avant
o[ Z v 0o Ao puE E u JUE-+* u v8 3 o]v E]e ep
mois.
0 Regle concernant la valeur de marché retenue :
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f Titres ayant une durée de vie comprise entre 3 moiset 1 an:
X TCNaisant @pjet detransactionssignificatives application
[ L vméthodeactuarielle Je tauxde rendement utilisé étant
celui constaté chaque jour surrgarché.
X MUSE o d EW %%o0] S]}v [Hv u SZ} %o E} %o}
taux de rendement utilisé étant kmux EURIBOR de durée
<uJA o v3 U }JEE]P A v3p oo uvs [uv u E
représentative des caractéristiques intrinséques de
o[ u §§ pEX
f Titres ayant une durée de vie supérieure a 1 application [pv u $Z}
actuarielle.
x d E (]e vS o[} i § onsgignilieatiiep, le taux de
rendement utilisé est celui constaté chaque jour sur le

marché.
X MUSE o d EW %%o0] S]}v [pv IuE S uAE
A vy oouvs }JEE]P [uv u EP 0 HO v
e & S E]*SJ<p e MSISE ~ o[ u 88 puE-X

X Opérations d@erme fermes et conditionnelles :
o Contrats a terme fermes :
Les contrats a terme fermes sont évalués a leur valeur de marché.

Les cours de marché retenus pour la valorisation des contrats a terme fermes sont en
adéquation avec ceux des titre®usjacents. lls varient en fonction de la Place de
cotation des contrats.

f Contrats a terme fermes cotés sur des Places européennes :amurs
compensatiordu jourde la valeur liquidative

f Contrats a terme fermes cotés sur des Places asiatiqe@srs de
compensation du jour de la valeur liquidative

f Contrats a terme fermes cotés sur des Places australiennes : cours de
compensation du jour de la valeur liquidative

f Contrats a terme fermes cotés sur des Places faonéricaines : cours de
compensatiordu jourde lavaleur liquidative

f Contrats a terme fermes cotés sur des Placesasudricaines cours de
compensation du jour de la valeur liquidative

o Options :
Les options en portefeuille sont évaluées :

f A leur cours deompensation
f ou a défaut, aicoursde cléure
f Les cours de clbture sont cedu jourde la valeur liquidative ou, en cas
[Jv ]*%}v] ]o]3 U op] o A Joo
0 K% @& 3]}ve [ Z VP ~¢A %oee W

f > ¢ oA %+ [pv pE Al Jv( E] nE i u}]e v ¢}vs %o
f > ¢ oA %+ [pv PE eurdd 3 mpi%sol Yalorisés au prix du
marché.

f Lorsque le contrat de swap est adossé a des titres clairement identifiés
(qualité et durée), ces deux éléments sont évalués globalement.
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x  Contrats de change a terme :
Il [ P]E % & 8#¢&Fkouverturedevaeursmobilieresen portefeuille libelléesdansune
deviseautrequecelle ddacomptabilité o [ KW paiiiblempruntde devisedans lanéme
monnaieet pour le mémemontant. Les opérationgiterme de devisesontvalorisées [ %o E
la courbedestaux préteurs/emprunteurs déadevise.

x D 38z} [ A o du#®bishilan :
0 Les contrats a terme fermes sont calculés a la valeur de marché. Elle est égale au
JUEe* ~}u o *S]Ju S]}vU ] 0[}% & S]}v S E o] PE

nombre de contrgs, multiplié par le nominal.

0 Les opérations conditionnelles sont calculées a la valeur du marché qui est la
traduction en équivalent sous v $§ 0[}%S]}vX 88 SE& | S]}v }ve]es
ULOS]% 0] E 0 Vviu E [}%S]}ve % E pv dad& X > 0S5 E -pc
mathématique (de type BlaeRcholes) dont les parameétres sont : le cours du-sous
i vsU o @& ol] Z v Uo § puAE []Jvs EB!S }HuES § EGu U
0[}%8]}v 8§ o A}ojademis p +}ue

o0 Les swaps de dividende contre évolution dg@érformance sont indiqués a leur
A o uE viul]v o %ope o J(( E v [ A op 8]}v o0 O0€SpE

0 Au horsbilan, les swaps adossés ou non adossés sont enregistrés :

f WIUE 0 ¢ «A %+ [uv pE Al 1v( E] pE i u}]e po
u}Jve o 1(( & v8] o []vS E!S~
f WINE 0 ¢ A %+ [pv pE Al spu% E] pE i u}]e W
f Tauxfixe contretauxvariable: évaluationde la jambea tauxfixe au prixde
marché.
f Tauxvariablecontretauxfixe: évaluationde lajambeatauxvariableau prix
du marché

Les détails de la politique de rémunération deSkaciété de Gestiogont disponibles sule site
www.dorval-am.com.
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ANNEXE

Informations précontractuelles pour les produfisanciersA]e « o[ @EaSdgmphés)
1, 2 et 2bis,du réglement(UE) 2019/2088 S o[ (ES] o 0U % @glem&Bt o]Jv U u
(UE)2020/852

Dénominationdu produit : Dorval Manageurs Eurogdentifiant d gntité juridiqgue : 969500UO0QQK4KWN5AL54

Caractéeristiguesnvironnementales
et/ou soclales

Ceproduit financier a-t-il un objectif [JvA «&]ee duratde?

Oui ® Non
Il réaliseraun minimum _ Il promeut descaractéristiques
[JVA *&]e+ durables environnementales etsociales(E/S)et,

ayant un objectif bien <u[Jo v[ ]S %o ¢ %}p@E } i S](
Lataxinomie de o [h environnemental: % o] VA . s_] . duvablssil contiendraune
estun systémede proportion minimalede 40%
classification institué dansdesactivitéséconomiques [JVA +8]ee dunaBles
parle qui sontconsidéréecomme
reglement (UE) 2020/ durablessur le plan _ ayant un objectif environnemental dans
52, qui dresse unkste s ) .

[ qé]/l\]é . environnemental au titre de la desa_ctmteseconom|quesqu|Sont
économiquesdurables taxinomiede o [ h considéréexomme durables sur le plan
sur le plan environnementahu titre de la taxinomiede
environnemental Ce dansdesactivitéséconomiques o[h
reglementne dresse quine sontpasconsidérées , o )
pas ddliste [ 3$]A] commedurablessurle plan _ ayant un objectif environnemental dans

économiqueslurables
sur le plan sociales

desactivités économiquegui ne sont pas
considéréessommedurablessur leplan

environnemental au titre de la
taxinomiede /[ h

investissements environnemental au titre de la taxinomie de
durablesayantun o[h

objectif

en\r:l[ronnemental ne o o ayantun objectifsocial

sontpas y Il réaliseraun minimum

nécessairemenalignés N B . _

surlataxinomie. [IVA ¢S]ee u vSe pnE 1l promeut des caractéristiques E/f®ais ne

ayantun objectif social:__ % réaliserapas [JVA ¢&]ee+ durables



ZZAS
amry

'\%‘:’ Quellescaractéristiques environnementales et/ogociales sonpromues

Lesindicateursde par e produit financier?
durabilité évaluentla

mesure dangaquelle

les caractéristiques - Ceis e . -
et Quels sont les indicateurs diurabilité utiliseés pour mesurer la réalisation de

sociales promues pal chacune des caractéristiques environnementales ou sociales promuesepar

le produit financier produit financier?
sontatteintes.

Xi,B éa\ yUeael &weéT\ TFéusaekittbamlaité a une surperformance
de fagon continue sur ces deux indicateurs extra  -financiers  par rapport
asonunivers el &wéT\ TTé%é&\U?

X  Signataires du Pacte Mondial de I'ONU : pourcentage des sociétés
ayant signé le Pacte Mondial de I'ONU pondéré du poids des sociétés
présentes dans le périmétre étudié

X Intégration des criteres RSE dans la rémunération des dirigeants :
pourcentage des entreprises qui intégrent des criteres extra -
financiers dans la rémunération des dirigeants pondéré du poids des
sociétés présentes dans le périmétre étudié

Pour autant, la performanc e extra -financiere du_ Fonds sera appréciée a .
\NAWENTU AUKaR aA\ ,&Uexl & aA\éaNTUAxax \ ,&&8& TUTal
environnementale, sociale et de gouvernance (résultat du Fonds versus

NéTa \A\UxeéU ia& WENTUaIi:&WeT\ TTé%e&\»

X Intensité carbone (tCO @/M$ de chiffre d'affaires) : quantité en tonnes
d'émissions de carbone Scope 1 L et 22 (émissions directes) par million
de dollars de chiffre d'affaires réalisé pondéré du poids des sociétés

présentes dans le périmetre étudié. Cet indicateur ne tient pas
com pte du Scope 3 2 (émissions indirectes).
X  Objectifs de réductions des émissions de carbone : pourcentage des

entreprises ayant un objectif quantitatif et explicite de réduction de
leurs émissions de carbone pondéré du poids des sociétés présentes
dans le périmétre étudié.

X  Promotion de la diversité : pourcentage des entreprises ayant mis en
place des actions pour développer la diversité au sein de leurs
effectifs pondéré du poids des sociétés présentes dans le périmétre

étudié.
X  Taux d'indépendance du Conseil d'Administration : pourcentage des
membres du Conseil d'Administration (CA) respectant les criteres

d'indépendance de MSCI pondéré du poids des sociétés présentes
dans le périmétre étudié.

X Note ESG : au travers de la notation extra -financiére définie par la
méthodologie interne développée par Dorval Asset Management
pondérée du poids des sociét és présentes dans le périmétre étudié

XeUKN,aéTTaTUeaei &WeT\ TTé%é&\U &\g NéUaéTUa yyeNes&\
sélection des valeurs et la construction du portefeuille. Ces différents

indicateurs sont directement intégrés dans la notation extra -financiére

des sociétés. Cette notation représente 30% de la notation synthétique

y &A éU xia&éU wA éaNOU wé&A&\U & Néa\éneé&\U &Yy aéé&:

pondération des valeurs et ainsi la construction du portefeuille. Ces
crittres servent  également @ éU RATEU K,aN WemenketAle dialogue
actionnarial dans les sociétés investies par le Fonds.

! Les émissions de scope 1 concernent les émissions émises directeméanisaprise dans le cadre de son activité

2 Les émissions de scope 2 concernent les émissions émises indirectement par l'entreprise via sa consommation en énergie
3 Les émissions de scop&@ncernent les émissions émises indirectement lors des diffésatttpes du cycle de vie du

produit (approvisionnement, transport, utilisation, fin de vie, etc.)



Quels sont les objectifs des investissements durables que le produit financier
entendpartiellement réaliser § }uu v3 o[]JVA ¢8]ee u VS8 UE 0 }vi
t-il & cesobjectifs?

'&U \A&\U Mai &wéT\ TTéaNU & élbrvak ASs&t Managenent est
a,&wA &aaUaxaUN/ éUeseéU AU &T\ ,&U&iAa\ yTU=A&TU I,N
financiére vers une économie plus responsable et durable. Une transition

pour laquelle notre engagement incite et influence les acteurs de

iea,&, % éUNéé éUOUAx=AK\éNU éaNTUKNA\ MaéTUé&&w N,§&
é\UzxzeéU ,awéN&A&aéU«Ua&UT\A\a\Uesel &weéT\ TTéaNUNETK,&
tantvis -a-w TUxéU&, TUa E&\TUB\UKAN\&&A NéTUMaiAaKNgTU;
lesquelles nous prenons des participations.

Le Fonds s'inscrit en cohérence avec la volonté de la société de gestion
de contribuer au développement de solutions porteuses de sens en
investissant dans des activités économiques ayant un objectif
environnem ental et/ou social. Un émetteur est considéré comme ayant
une contribution positive des lors que plus de 10% de son chiffre d'affaires
adressent un objectif environnemental et/ou social sur la base de
données de MSCI, Bloomberg et de données de recherche i nterne.

Le Fonds vise a investir a investir a minima 40% de son actif net dans des

investissements durables  4"U éTU &WeéT\ TTé%eé&\TUTI &TaN wé&\Ua
stratégie de gestion et permettent de contribuer a la réalisation de la

performance extra  -financ iére recherchée par ce Fonds.

Dans quelle mesure les investissements durables que le produit financier
entend partiellement réaliserne causenls pas depréjudiceimportant a un
objectif [JvA 3]+ durallesurle plan environnementalou social?

Commentles indicateursconcernantles incidencesnégativesont-ils été pris en
considératior?

Les principales incidences négatives (principal adverse impacts « PAI »)

T,&\U &\é NééTUDOUK aT éaNTU& wéAa}UOU AUy, TU=A&TU .
el &wWeT\ TTéwé&\U & B éU é\U A&TU AU a,&T\Naa\ ,&U
@ TK,& B éTUaA&TU I,a\ U auipdsald gedtiipaimla/sélection

de titres

Xie&TewR éUaxeTU U &ancipduxé a folivant avoir une incidence

négative en matiere de durabilité sont intégrés dans la méthodologie

propriétaire de notation ESG DRIVERS de Dorval Asset Management via
un systéme de bonus/malus.

Par ailleurs, le Ferds exclut les secteurs suivants - secteurs qles armements .
controverses, IAN%éEWé&\Ua,&weé&\ ,&&¢€ ©Ua ANRBR,&OU\ARBRAa"U

Dans quelle mesure les investissements durablesilsonbnformes aux

principes |E S pE- o[K o[]JvS vS]}v ¢ VSE % E]e*

et aux principes directeurs des Nations unies relatifs aux entreprises et aux
E&}]8 o [ZDesgription détaillée

4> (1vl3]}v O[]JVA ¢8]ee uvd PE o0 *0}v }JEA O ¢+ S5 DVPUVS 5 Je%}Vv] 0
https://site-dorvatproductions3.frpar.scw.cloud/uploads/Definition_investissement_durable_Dorval_AM_a66592cdc3.pdf
3



XéTU K, \ MaéTU &%) deT gedtion des controverses 6 stri ctes
ATTaNeé&\U iAzéMaA\ ,&UxéTU &weT\ Tplirchied &lvaotedrsvéal &T
®eéU fe #'U0OU | &\é&\ ,&UaEETUE&\NEKN TETU%a \ &A\ ,&A ¢
directeurs des Nations -Unies relatifs aux entreprises et aux droits de

I, % %.8Concrétement, une société considérée comme non -conforme a

ces principes sur la base des données utilisées ne pourrait étre investie

> § AE]v}iu] o[h § 0]8S PV %o E]V % }ve]eS vS§
important » en vertu duquel les investissements alignés sutaxinomie ne
devraient %o ° pe E %o E 1 ] Ju%e}E&S vs pAE } i
etquie[ }u% PBecriteresspécifiguesle o[h X

Le principe consistanta «ne pas causerde préjudice important » [ %o %o C
uniguement auxinvestissements sodgcents au produit financier qui prennent e
}Ju%S o+ E]S E - o[hv]}v HE]}% Vweconomigues
durables sur le plan environnemental. Les investissements-jgoests a la portion
restante de ce produit finant @ v % E vv VS % ¢ VvV }u%S 0 ¢
européenneen matiere [ §] A ESomomiquesdurablessur le plan environnemental.

Tout autre investissement durable ne doit pas non plus causer de préjudice imp:
auxobjectifsenvironnementauxu sociaux.

Ty Ce produitfinancier prend-il en considératiorles principalesncidencesnégatives
“ sur les facteurs de durabilit®

X oul

La société de gestion prend en compte les principales incidences

négatives (principal adverse impacts « PAI ») sur les facteurs de durabilité

dans le cadre de la gestion du Fonds en appliquant sa politique ISR " et
®lié}a aT?, &dctorielles et/ou les autres piliers de son approche

@l &wWeT\ TTé%eé&\U NéTK,&TAR é"U &éTUd&mifds &daN Tl T,&\
déclaration relative a la transparence des incidences négatives en

matiére de durabilité de la société de gestion (la « Déclaration de prise en

compte des PAI »). La méthodologie propriétaire de notation ESG intégre

les principales incid  ences négatives via un systéeme de bonus/malus de

%A& sNeUOU &y aé&aéNUTaNU éTUxéa T ,&TUzxli &weT\ TTé

NON

Quellestratégie [JVA ¢&]es u V3§ % E} quitdl AJv v ] E

Doté du label « ISR » et éligible au PEA, Dorval Manageurs Europe cherche

a capter la croissance des entreprises leaders européennes, selon les

critéres de sélection de Dorval Asset Management. Le Fonds pratique une

gestion active, encadrée par une politiq aéUesel &WeT\ TTé%eée&\UT,a A
NETK,&TAR U N ,aNéaTé U ,,aNU aéuU yA NéeoU I[A&A ~TeéeuU
sociétés éligibles est combinée avec une approche des opportunités et

des risques environnementaux, sociaux et de gouvernance (ESG). Pour

effectuer sa sélecti ,&U a@éU\ \NéTOU iéMa KéU=zéU &T\ ,&UKN w
Ma Ua,%R &&8&\U@é&TUKENTKéa\ wéTU xeéUaN, TTA&aéUEé\U:
raisonnable. En outre, partant du constat que les performances sont au

rendez -vous quand le couple manageur entreprise fonctionne , une

analyse complémentaire est menée, fondée sur des critéres qualitatifs et

5 https://www.dorval-am.com/investissementesponsable/ntre-expertiseesg#DocumentatiolESG
6 https://www.dorval-am.com/investissementesponsable/notreexpertiseesgtDocumentatioRESG
7 https://www.dorval-am.com/investissementesponsable/notreexpertiseesg#DocumentatiofESG
8 https://www.dorval-am.com/investissementesponsable/notreexpertiseesg#DocumentatiofESG



https://www.dorval-am.com/investissement-responsable/notre-expertise-esg#Documentation-ESG
https://www.dorval-am.com/investissement-responsable/notre-expertise-esg#Documentation-ESG
https://www.dorval-am.com/investissement-responsable/notre-expertise-esg#Documentation-ESG
https://www.dorval-am.com/investissement-responsable/notre-expertise-esg#Documentation-ESG

MaA&\ \A\ yTUNé A\ yTUAaUa N éA&\©UOU iéMa KéUae N &/
gouvernance (Cf. prospectus du  Fonds).

YU O ¢}vS§ 0 ¢ 0 u vSe }VvSE ]JPv vSe 0 *SCE S P] []v/

pour sélectionner les investissements afin[ §§ Jv & Z uv .
caractéristigues environnementales ou sociales promues par ce produit
financier?

Les éléments contraignan \TUaxéU AUT\NA\é éUeai &préEnt GIEe % e &\ L
présentés en 3 points

x XIA&A ~TeéU'+Rdhds ddit porter a minima sur 90% de la part de
I'actif constitué des titres éligibles a notre analyse ISR (actions et titres
de créance émis par des émetteurs privés et publics).

- La note extra -financiere (entre 0 et 100, 100 étant la meilleure
notation) est  établie sur chacun des trois piliers, E, S et G. Les
émetteurs ayant une note environnementale ou sociale inférieure
a 10 ou une note de gouvernance inférieure a 30 sont exclus de
méme que tous ceux dont la note extra -financiere synthétique est
inférieure a 40

x ReT\N a\ ,&TU K,N\ééTU OU ia& WéNTU @i &weéeT\ TTéwneée&\
Té éa\ w \eUAU% & %AUaxzéU+Z U\é UMd$R} EUKANU éU Al
XAUxeéy & \ ,&UxéU ila& WeNTUaxi &weT\ TTé%weé&\UaeiAa\l ,&T
respect des principes extra financiers fondamentaux  suivants
- Xié}la aT ,&UxéTUT,a é\éTUMa Ué&yNé &= NA é&\U AUK
de Dorval Asset Management
- Xiéla aT ,&UxéTUT,a é\éTUAa}UKNA\ MaéTUa,&\N,wéN"
respect des principes du Pacte Mondial des Nations Unies) en
cohérence avec la politi gue de gestion des controverses de Dorval
Asset Management
- Xiéla aT ,&U a@éTU T,a 6\éTU é&U xéeadU =eTU % & %
prospectus

x Engagements autour des objectifs extra  -financiers quele Fonds vise
a surperformer

XAU T\NA\é &U el &weéT\ TTE6ends& \dbit seca nduire a  une
surperformance sur les deux indicateurs extra -financiers préalablement
définis (Cf. Quels sont les indicateurs de durabilité utilisés pour mesurer

la réalisation de chacune des caractéristiques environnementales ou
sociales promues par le pro duit financier ? ). Ces indicateurs sont fondés
sur les données de notre partenaire MSCI et sur des données de
recherche interne.

YL o 5§ 0o S u&E ulvljuo [VP P uvs %}lpE E u]lE
JVA ¢8]ee u vEe VA]e P o A vE o %% 0] t8dipv :
[JVA ¢3]ee u v§ M

Lespratiquesde Doté du label ISR, le Fonds a choisi une approche en sélectivité avec une
bonne gouvernance réduction de 20% de son univers investissable ESG par rapport O WUnilvers
concernentdes d'investissement initial (i.e. une élimination des 20% de plus mauvaises
structures de gestion valeurs)
saines)esrelations
avec le pet_rsogne" la Quelle est la politique suivie pour évaluer lpgtiques de bonne gouvernance
réemunérationdu . . . .
personnelet le des sociétés bénéficiaires dawestissements ?
respectdes . S .
peclees Depuis 2004, Dorval Asset Management privilégie une approche fondée
obligationsfiscales. . . AN . .
sur un dialogue actionnarial a travers une demarche pragmatique et
collaborative favorisée par notre prése nce au capital  Aue la politique de



vote de Dorval Asset Management conforte Aet par nos rencontres
régulieres avec les entreprises.

Au sein de notre méthodologie de notation « _ DRIVERS », la société de
éT\ ,&U%Eé\U&,\A%%eé&\U Aaaé&\UTaN WvérmdnéeSsuvariit) seé U

f  Enjeux de gouvernance

- Respect des principes fondamentaux de la gouvernance
®l6&\NEKN TéU °MaA \éU xalU a,&Té U Aedidessith & T\N
indépendance, compétences, représentativité A alignement
des intéréts avec les actionnaires, s tructure du capital, respect des
minoritaires, qualité de la communication financiére et de la
comptabilité)

- Lutte contre la corruption et éthique des affaires

La stratégie ISR de Dorval Asset Management s'articule également autour

dune K, \ MaéUaiée& A é%é&\U Ajz\quigraduiNndtre volonté de |
%é\WNEeU é&U JawNéU &éTU Aal ,&TU w TA&\U OU A%é ,NéNL
entreprises sur les dimensions E (enjeux environnementaux) , S (enjeux
sociaux) etG (enjeux de gouvernance) . Cette politique repose sur eux axes

principaux :

f Xie& A éweée&\U &= w xaé

#,NwA U TTE\U A&A é%&&\UTié&\Né&\ é6&\UNE a gNé%ée&\UA
dir igeantes des entreprises détenues dans le Fonds, concernant leur

intégration des criteres ESG.

En paralléle a ce dialogue régulier, Dorval Asset Management assume son
N/ éUeaxiAa\ ,&&A NéUK,aNUT,a\é& NU éTU°NETK"UTI,KK,Tél
ligne (resp. e n contradiction) avec sa politique de vote. Cette politique
propriétaire est un élément clé de notre K, \ MaéU xié& A é%neés
actionnarial et refléte les attentes de Dorval Asset Management, envers
les sociétés dans lesquelles nous prenons des participations, a intégrer
les risques en matiere de durabilité. Elle est caractérisée par divers
principes fondamentaux :
- Li &x=éKe&xrA&aeUxeal ,&Té UxiAaz%n & T\NA\ &
- XAUe@® wéNT \éUexal ,&Té UexiAe% & T\NA\ ,&
- 3&U\Aa}UmxeéUKNeéTé&aeUeé eweUAaU ,&Té UzxiAae%n & T
- Xl &xéKé&aeA&aéUxeTUa, % \éTUa éTUxal ,&Té UxiA
- XeéTUa,nKé\é&aéTUesxealU ,% \éUai aa \U
- La nomination et rémunération des commissaires aux comptes

La prise en compte des risques et enjeux environnementaux et sociaux

JA \UKAN\ éU &\é NA&\éUxia&éUR,&&eéU &T\ ,&Uxia&éUé&&)\

créer de la valeur sur le long terme. A ce titre, Dorval Asset Management

encourage les entreprises a améliorer leurs pratiques et a mieux les

retranscrire  de maniéere claire et réguliére sur ces sujets. Dorval Asset

Management favorisera systématiquement les résolutions favorabl esala

KaB aA\ ,&U xié e%e&\TU a,&ae6N&A&\U AU KN TéU é&U a, %}

environnementales, sociales et de gouvernance dans la communication

T\NA\é MaéUé\Uy &A&a sNéUaxéU [é6&\NéKN Té"
alU&,%UxeéTUy,&eTUMalié éU gNéeU°Aa\ ,&&A NéTUx)&l (é&)\

en tant que responsable vis -a-vis des porteurs de parts de ces fonds,

Dorval Asset Management positionne ainsi le dialogue avec les instances

@® N 8A&\8TU éU [é&\NE&KN TéU a,%%éU K, &\U eéU xeeKA]

®ele& A 6%e&\U &a w aé "U XeéT Uvirgrmeradhidia Nsdoiaixtet

®2éU ,awéN&A&aéU\é TUM adéstustedréfoés dans les reportings

extra -financier et climatique du Fonds reflétent la philosophie ISR de

Dorval Asset Management et les principales attentes extra -financieres

que nous espéro  ns voir dans les sociétés dans lesquelles nous prenons

des participations. En ce sens, ces indicateurs servent de base pour

€& A éNU AUe TaaTT ,&Ué\U éUee A, aéUAa\ ,&&AN A U\, a\l

AaKNgTU éU aéTU 6&\NEKN TeTU é\U KEN%E&\\é&\lUdésA &% ¢

campagnes ciblées sur une « thématique » extra -financiére bien précises.


https://www.dorval-am.com/sites/dorval/files/politique_dengagement_actionariale_2020010_14.pdf
https://www.dorval-am.com/sites/dorval/files/politique_dengagement_actionariale_2020010_14.pdf
https://www.dorval-am.com/sites/dorval/files/politique_dengagement_actionariale_2020010_14.pdf

Asset Management

AR,NA\ y
Dorval

f Xie& A éewneée&\Ua,
Au-dela de son engagement individuel,
Tie& A eUéeslUa, AR,
&\EN&A\ ,&A éTUE\U%

des autres actionnaires des s

#1ADurabls
40%

®

X

Quelleest o[ oo} d&¥hetifs prévue pour ceproduit financier ?

Comment o[ S] o] despioduits dérivés atteint-elle les caractéristiques
environnementales ou sociales promues par le prodiriancier ?
Les fonds de Dorval Asset Management sont autorisés a utiliser des
instruments  dérivés uniqguement dans les conditions et les limites
®elé& A éwé&\UxéaN \éTUKANU UKN,TKéa\aT"
de marché des gérants
Futures ou Options, uniguement
afin de :
avec une limite

En fonction des  anticipations
avoir recours a des contrats

sur des marchés organisés ou réglementés

Couvrir ou exposer le portefeuille _aul _action ) ) € .
elé}K, T\ ,&UAaUN TMaéQBEAdlax&UdAdY yU&E\UxeaU;,&aeTU
Couvrir le portefeuille contre le risque de change

Xie& A é%é&\UTaNUaxéN weéTEDesdeU |Ba\eyulReaUeal;, &aT”

: 3 I[,B éa\ feUFemddpedf\ ety dans des

iNT\Na%eé&\TUy &A&a éNTU xéN weTUOUx®eéTUy &TUxéU a,aw
Aa}UN TMaéTU Aa\ ,&TOU Aa}UN TMaéTU xeéU\Aa}-aNéa \U A

a A& euUo°

&iAaN,&\UKATUNéa,aNTUOU déea AR SWRANU&HE&xee%e&\U

Total Return Swap »).

Tié}K,TéNU,aU T-éxdgceenifidirectement sur des titre s incompatibles
Fonds.
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Alignés sur la
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au risque action,

eTUé&Uaxéew Té

6UOU AUxé\é&\ ,&UaxiAa\ yTU Ré

Fonds et le label ISR : ils ne peuvent servir a
Fonds.

-financiers du

En résumé, les instruments dérivés ne jouent pas / ne doivent pas jouer
aux objectifs extra

de réle par rapport



Dans quelle mesure minimale les investissements durables ayant un
objectif environnemental sontils alignés sur la taromie deo[h M

XAUT\NA\é éUeli &weéT\ Fanddoeise\diseestt partiellement  dans

des investissements durables sans que la societé de gestion puisse .
TIé& A éNUOUaxA\éUTaNUa&UK,aNaé&\A éU% & %a%U&,&U&:
taxonomie.

Lesactivités
habilitantes
permettent
directementa

[ ps @ctivitésde
contribuer de
maniéere
substantiellea la
réalisation [pv
objectif
environnemental.
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Lesactivités
transitoires sontdes
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correspondentaux
meilleures Sur la base des données actuellement disponibles, le Fonds ne peut
performances Tié& A 6NU 2A&TU a&8éU KAN\U % & %A éU &l &weéT\ TTé%é&\
réalisables. transitoires et habilitantes.

"7 Quelle est la part minimale []JVA ¢S]+ udurdbles ayant un
Lesymbole 7 objectif environnemental qui ne sont pas alignés sur la taxinomie de
représentedes o [ H
investissements
durablesayantun La stratégie de gestion du Fonds vise ainvestir aminima 40% de son actif
objectif dans des investissements durables ayant un objectif environnemental |
environnementakui TA&TU MaéU AU T,a é\éU =éU &éT\ ,&U Ka TTéU Tiée& A &Nl
ne tiennent pas K,aNaé&\A éU% & %a%U&,&U&a UxriA &é%é&\UOU AU\A}L, &,
compte des critéres des données actuellement disponibles.
applicablesaux
activitéséconomiques o N
durables sur le plan ° Quelle est la part minimale []JvA ¢S]+ wWuwabies sur le plan
environnementabu £ social?
titre delataxinomiede
o[h X N/A

&, Quels investissements sont inclus dans la catégokig?2 Autres »,

guelle est leur finalité et existd-il des garanties environnementales
ou sociales minimale®

Les investissements présents dans la catégorie « #2 Autres » ne peuvent
représenter au maximum que *Z UaxéU IAakopdseeX8TUZ UxeéU [Aa

8
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Dorval Asset Management et pour lesquels il pourrait y avoir une disparité

®@8TU AKKN,a 8TU 'e<-E«1U ATTa%ééU é\U xiAa\NéU KAN\
transitoirement non notés. En effet, le Fonds peut investir dans des

émetteurs qui pourront a titre t emporaire, ne pas étre notés notamment

®@A&TU éUaAaNéeUaxia&éU &\N,ax adlcanoisgded? , @&Mat@irs
T,&\Ua,&a8N&ETUKANU [AKK aA\ ,&UaéTUK, de yeMiaredet/eié}a
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Un indice spécifiquea-t-il été désigné comme indice de référence
pour déterminer si ce produit financier est aligné sur les
caractéristiquesenvironnementaleset/ou socialesg pi[ promeut ?
tuu vs of]v ] & (-ldenvpermartence aligné sur
chacune des caractéristiques environnementales ou sociales
promues par le produifinancier?

Comment o[ o]Pv u v$§ 0 *3E 3§ P] [JVA ¢8]ee u
u sz} }o}P] o [ ]M darantt &n permanence&

vV <p}] of[]v ] *]Pt]o J([(HE Jv ] u®z o &
pertinent ?

Ou trouver la méthode utilisée pourle o po o[]Jv] ? <]Pv
N/A

Ou puisje trouver en ligne davantage []v(}@& u S9gpécKiques au
produit ?

De plus amples informations  sur le produit sont accessibles sur le site
internet :  https://www.dorval  -am.com/fonds/dorval -manageurs -europe
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