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Dette er markedsfaring. Rapporten er ikke en anbefaling om a kjgpe eller selge fondsandeler. Far tegning oppfordres det til & lese fondets
prospekt og ngkkelinformasjon, som er tilgjengelig pa www.alfredberg.no.

INVESTERINGSSTRATEGI

Alfred Berg Nordic Investment Grade Long Duration (Derivative) er et rentefond som hovedsakelig investerer i nordiske obligasjoner utstedt
av stater, kommuner, industriselskaper, og finansinstitusjoner som har en kredittrisiko vurdert tilsvarende investment grade, BBB- /Baa3
eller bedre. Utstederne vil primaert vaere Nordiske, men inntil 20 % av fondet kan investeres i verdipapirer utstedt av ikke-nordiske
utstedere. Fondet har anledning til & investere inntil 10 % av portefaljen i instrumenter med kredittrisiko vurdert under investment grade,
dog ikke lavere enn BB/Ba2. Fondet har anledning til & investere inntil 15 % av portefaljen i subordinert kapital. Renterisiko i fondet, malt
ved modifisert durasjon, vil til enhver tid ligge i intervallet 6-8 ar, og i all hovedsak veere knyttet mot det norske rentenivaet. Derivater vil
benyttes i fondet for & sikre at durasjonen ligger innenfor i intervallet 6-8 ar. Alle investeringer i instrumenter i annen valuta enn norske
kroner, vil bli sikret mot norske kroner. Portefgliens sammensetning vil veere et resultat av forvalters syn pa kvaliteten pa den enkelte
utsteder, relativ verdi mellom utstedere, sektorer og marked, samt mulige endringer i markedets struktur og rammeverk. Fondet sgker
stgrst mulig risikojustert avkastning innenfor rammene fastsatt i mandatet.
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Avkastning Fond
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Utstedere/utstedelser uten offisiell kredittrating fra S&P, Moody'’s, Fitch, Scope eller NCR
er kategorisert som «ikke ratet». Alfred Berg vurderer kredittkvaliteten pa hver enkelt
utsteder og utstedelse.
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Total ESG Score

BZAREKRAFTSINDIKATORER 59.33
Indeks: 52.20

Fondet Alfred Berg Nordic Investment Grade falger indeksen Carnegie Nordic Small Cap Equity Index for
maling av ESG data. Denne indeksen gjelder kun for beerekraftsindikatorer, ikke for avkastning.

e
ESG BIDRAG KARBONAVTRYKK
Tonn CO2 per millioner Euro per ar
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Total ESG Score

BNP Paribas Asset Management interne ESG scoring metodologi rangerer selskaper relativt til hverandre innad i sektoren den tilhgrer, basert pa utvalgte ESG kriterier
innen miljg, sosiale aspekter og selskapsstyring. Hvis selskapets forpliktelser og praksis knyttet til E, S og G er bedre enn andre selskaper i samme sektor, vil
selskapet fa et positivt bidrag og dermed hgyere score. Hver utsteder starter med en "ngytral" poengsum pa 50. Vi legger til eller trekker fra bidrag fra hver av de tre
faktorene - E, S og G, noe som resulterer i at utstedere tildeles sluttresultat fra O til 99, hvor 99 er best.

ESG Bidrag

BNP Paribas AM bruker i snitt 35-40 ESG indikatorer per selskap. Hver underliggende ESG indikator for et selskap blir sammenlignet med ESG indikator for tilsvarende
selskaper, og gir enten et positivt eller negativt bidrag. Disse faktorene (E, S og G) er vektet med de underliggende indikatorer, for & oppna selskapets score. E, S og G
bidrag vist i oversikten er pa portefeljeniva, og sammen representerer de en vektet giennomsnitts score.

Karbonavtrykk

En portefglies karbonavtrykk er summen av selskapenes karbonutslipp justert for total selskapsverdi (EV), og multiplisert med selskapenes vekt i portefgljen.
Karbonutslipp er summen av Scope 1 utslipp (direkte utslipp fra selskapets fasiliteter) og Scope 2 (indirekte utslipp knyttet til selskapets energibruk). Karbonavtrykket
er utrykt i tonn CO2 ekvivalenter per ar og per millioner EUR investert. Karbondata er levert av Trucost.

Portefgljedekning

Portefgliedekning gir uttrykk for hvor mye av portefgljen og dets referanseindeks som har ESG scoring og karbonavtrykk rapportert. ESG scoringsdata er levert av BNP
Paribas AM eller sustainAX.

For more information on ESG indicators, please refer to webpages:
https://www.bnpparibas--am.com/en/esg-scoring-framework
https://www.bnpparibas--am.com/en/mesuring-carbon-footprints



MARKEDSKOMMENTAR

Valget i USA dominerte nyhetsbildet i starten av november. | takt med gkt sannsynlighet for Trump-seier, gkte ogsa inflasjonsforventinger og
markedsrenter globalt. Flere av Trumps viktigste valgkampsaker er pa overflaten inflatoriske. Samtidig er flere av de samme sakene
veksthemmende, og derfor inflasjonsdempende. Trump er seerdeles opptatt av at bade renter skal veere lave, og at aksjemarkedet skal
veere sterkt. Totalt sett blir denne balansegvelsen meget utfordrende, og vi er derfor forsiktige med a ta vesentlige posisjoner ut ifra en
forventing til Trumps handlinger.

P& makrofronten er tiltagende svakhet i europeisk gkonomi stadig mer patagelig. AG metall, en av de mektige fagforeningene i Tyskland,
godtok nylig en lennspakke pa 2%, etter a ha gatt inn i forhandlingene med et krav pa det dobbelte. Samtidig er VW i forhandlinger med sine
ansatte om et lgnnskutt, i et forsgk pa a unnga nedlegging av fabrikker. Dette reflekterer svakheten i den europeiske gkonomien, og tyder
samtidig pa at lgnnsinflasjon ikke blir et problem fremover.

| Norge fikk vi et BNP-vekst tall i november som overrasket litt pa oppsiden, mens privat konsum og noe bedret produktivitetsvekst begge
taler for noe lavere rentebane.

| USA handler det meste om Trump. Siste inflasjonstall er dog verdt a ta med seg. Kjerne PCE-tallet viste en liten oppgang fra sist maned, og
vi har na hatt en tilnaermet flat utvikling siste 8 maneder. Samlet sett ser vi at de langsiktige inflasjonsutsiktene i USA har steget de siste
manedene, og at dette har gitt oss en rekordhgy, og neppe baerekraftig rentedifferanse mellom Europa og USA. Ogsa Norges rentedifferanse
mot sine viktigste handelspartnere i Sverige og Europa synes vi er patagelig hay.

Nar det gjelder kredittpdslag har de gkt noen fa basispunkter giennom maneden. Arsslutt-effekten har slatt inn i det norske markedet, der
spesielt banker gnsker lavere beholdning av spesielt korte obligasjoner. Dette har svekket likviditeten og presset kredittpaslag opp.

| tillegg har tyske statsrenter pavirket vare hjemlige markeder; bakgrunnen er at slankingen av ECBs balanse leder til tilbudsoverskudd pa
tyske statspapirer. Det har presset opp rentene pa statspapirer relativt til swap renter, samtidig som det har presset opp kredittpaslag pa
utstedere som prises relativt til tysk stat. Typisk er dette overstatlige aktarer som NIB, EIB; verdensbanken, samt OMF utstedere. Disse
aktgrene kan gjerne utstede obligasjoner i ulike valutaer, og har dermed kraft til & dytte det relative prisingsbildet ogsa i vare hjemlige
kredittmarkeder.

FONDSINFORMASJON

NAVN Alfred Berg Nordic IG Long Duration | (NOK)

FORVALTNINGSSELSKAP Alfred Berg Kapitalforvaltning AS
Anbefalt investeringshorisont sker med hgyere risikoprofil

ISIN SE0022447116

JURIDISK STRUKTUR Svensk verdipapirfond (UCITS)

SFDR KLASSIFISERING  Artikkel 8 RISIKOKLASSE 1 2 . 4 5 6 7
OPPSTARTSDATO 01.11.2024 PRIIPS Lavere risiko Hoyere risiko
UNDERGRUPPE NOrdiSk rentefond Normailt lavere avkastning Normalt heyere avkastning
INDEKS N/A

VALUTA NOK LOPENDE KOSTNADER 0.31%

FONDETS STORRELSE 7 078.9m NOK MAKS TEGNINGSKOSTNAD 0.00%

NAV KALKULERING Daglig MAKS INNLOSNINGSKOSTNAD 0.00%

NAV 102.8984 NOK VARIABEL FORV. KOSTN. 0.00%
KONTONUMMER N/A

BIC KODE N/A

MINIMUM TEGNING 10 000 000 NOK

FORVALTER Morten Steinsland, Torolv Herstad, Magnus

Nybg, Stefan Larsson
For mer informasjon, vennligst besgk www.alfredberg.no eller kontakt kundesenter.no@alfredberg.com

VIKTIG INFORMASJON

Dette er informasjon gitt i markedsfgringsgyemed.

Historisk avkastning er ingen garanti for framtidig avkastning. Framtidig avkastning vil bl.a. avhenge av markedsutviklingen, forvalters dyktighet, verdipapirfondets
risiko, samt kostnader ved tegning, forvaltning og innlgsning. Avkastningen kan bli negativ som fglge av kurstap. Alfred Berg tar forbehold om eventuelle feil i
informasjonsmaterialet. Fondets ngkkelinformasjon, vedtekter og prospekt er tilgjengelig pa www.alfredberg.no.
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