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INFORMACION FONDO
Fecha de registro: 22/03/2002

1. Politica de inversidn y divisa de denominacién

Categoria
Tipo de fondo:
Otros
Vocacion inversora: Renta Variable Euro
Perfil de Riesgo: 6, en una escala del 1 al 7

Descripcion general

Politica de inversion: El Fondo invierte principalmente en acciones cotizadas en las bolsas espafiolas. La seleccion de
titulos se realiza en funcién de la identificacion mediante el andlisis fundamental de empresas infravaloradas con gran
potencial de apreciacion de su cotizacién a medio y largo plazo. El Fondo no sigue ningln indice de referencia e invierte a
lo largo de todo el espectro de capitalizacion bursatil, con posiciones mayoritarias en empresas de mediana y pequefia
capitalizacién. Este Fondo puede no ser adecuado para inversores que prevean retirar su dinero en un plazo de 7 afios.

Operativa en instrumentos derivados
Una informacion mas detallada sobre la politica de inversion del Fondo se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacion EUR




2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2021 2020
indice de rotacion de la cartera 0,69 0,77 2,07 1,83
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) -0,70 -0,39 -0,41 -0,17

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.a) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Beneficios brutos
N° de participaciones N° de participes N dIStI’Ik.)L!IdOS. ,por Inversién | Distribuye
CLASE Divisa participacion . .
- - - - - - minima | dividendos
Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo
actual anterior actual anterior actual anterior
2.592.851,9 | 2.661.110,5
BASE 5 8 2.975 3.047 EUR 200 NO
1.119.640,8 | 1.186.401,9
PLUS 3 7 109 125 EUR 100000 NO
PREMIER 0,00 0,00 0 0 EUR 1000000 NO
CARTERA | 12.403,30 12.966,41 256 275 EUR 0 NO
EMPRESA | 31.164,89 31.164,89 2 2 EUR 500000 NO
PYME 150.565,55 | 147.078,67 75 75 EUR 10000 NO
Patrimonio (en miles)
CLASE Divisa Al final del periodo Diciembre 2020 Diciembre 2019 Diciembre 2018
BASE EUR 45177 44.613 65.267 80.461
PLUS EUR 20.146 20.266 36.521 51.886
PREMIER EUR 0 0 0 2.307
CARTERA EUR 229 507 35.997 82.668
EMPRESA EUR 573 75 958 1.001
PYME EUR 2.733 2.495 3.290 4.626
Valor liquidativo de la participacion (*)
CLASE Divisa Al final del periodo Diciembre 2020 Diciembre 2019 Diciembre 2018
BASE EUR 17,4238 15,2512 17,1785 15,6136
PLUS EUR 17,9928 15,6905 17,5855 15,9039
PREMIER EUR 18,7037 16,2372 18,0892 16,2614
CARTERA EUR 18,4260 15,9723 17,7582 15,9321
EMPRESA EUR 18,3864 16,0337 17,9696 16,2513
PYME EUR 18,1499 15,8571 17,8162 16,1530

(*)El valor liquidativo y, por tanto, su rentabilidad no recogen el efecto derivado del cargo individual al participe de la comisién de gestion
sobre resultados:

Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio

Comision de gestién Comisién de depositario

Sist.

CLASE
Imputac.




% efectivamente cobrado

% efectivamente

Base de
Besedle cobrado caleulo
Periodo Acumulada calculo Periodo Acumulada
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
BASE al fondo 0,53 0,00 0,53 1,57 0,00 1,57 patrimonio 0,03 0,07 Patrimonio
PLUS al fondo 0,40 0,00 0,40 1,20 0,00 1,20 patrimonio 0,03 0,07 Patrimonio
PREMIER| al fondo 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 patrimonio 0,00 0,00 Patrimonio
CARTER
A al fondo 0,20 0,00 0,20 0,60 0,00 0,60 patrimonio 0,03 0,08 Patrimonio
EMPRES
A al fondo 0,40 0,00 0,40 1,20 0,00 1,20 patrimonio 0,03 0,07 Patrimonio
PYME al fondo 0,47 0,00 0,47 1,38 0,00 1,38 patrimonio 0,03 0,07 Patrimonio




2.2 Comportamiento

Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual BASE .Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oitmo
anualizar) 2021 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2020 2019 2018 Afio t-5
Rentabilidad IIC 14,25 0,18 1,49 12,36 30,30 -11,22 10,02 -16,50

. : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -3,73 19-07-2021 -3,73 19-07-2021 -13,39 12-03-2020
Rentabilidad maxima (%) 2,69 21-07-2021 2,93 06-01-2021 7,03 09-11-2020

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

tad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado = o . : . ~
2021 ) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2020 2019 2018 Afio t-5
trim (0)

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 19,82 19,82 20,30 23,95 32,50 32,50 14,37 15,98

Ibex-35 18,62 18,62 19,94 24,64 34,16 34,16 12,41 13,67

Letra Tesoro 1 afio 0,35 0,35 0,33 0,51 0,53 0,53 0,29 0,30
VaR histérico del

o 20,12 20,12 20,68 21,25 21,81 21,81 9,78 9,76

valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.



Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2021 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2020 2019 2018 2016
Ratio total de gastos
(iv) 1,66 0,56 0,55 0,55 0,56 2,22 2,22 2,21 2,21

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad trimestral de los ultimos 3 afios |
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A) Individual PLUS .Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oltimo
anualizar) 2021 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2020 2019 2018 Afio t-5
Rentabilidad IIC 14,67 0,31 1,62 12,50 30,46 -10,78 10,57 -16,08

» : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -3,73 19-07-2021 -3,73 19-07-2021 -13,39 12-03-2020
Rentabilidad maxima (%) 2,69 21-07-2021 2,93 06-01-2021 7,03 09-11-2020

(i) Solo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

g Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado o . : . _
2021 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2020 2019 2018 Afio t-5
trim (0)

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 19,82 19,82 20,30 23,95 32,50 32,50 14,37 15,98

Ibex-35 18,62 18,62 19,94 24,64 34,16 34,16 12,41 13,67

Letra Tesoro 1 afio 0,35 0,35 0,33 0,51 0,53 0,53 0,29 0,30
VaR histérico del

o 20,09 20,09 20,65 21,21 21,77 21,77 9,74 9,72

valor liquidativo(iii)

(ii) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sé6lo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.

(i) VaR historico del valor liquidativo: Indica lo méximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los ultimos 5 afos. El dato es a finales del periodo de referencia.



Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2021 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2020 2019 2018 2016
Ratio total de gastos
(iv) 1,28 0,43 0,43 0,42 0,43 1,72 1,72 1,71 1,71

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la

compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad trimestral de los ultimos 3 afios |
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A) Individual PREMIER .Divisa

EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oltimo
anualizar) 2021 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2020 2019 2018 Afio t-5
Rentabilidad IIC 15,19 0,46 1,77 12,67 30,66 -10,24 11,24 -15,57

» : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -3,73 19-07-2021 -3,73 19-07-2021 -13,39 12-03-2020
Rentabilidad maxima (%) 2,70 21-07-2021 2,93 06-01-2021 7,03 09-11-2020

(i) Solo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liqui

dativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

g Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado o . : . _
2021 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2020 2019 2018 Afio t-5
trim (0)

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 19,82 19,82 20,30 23,95 32,50 32,50 14,37 15,98

Ibex-35 18,62 18,62 19,94 24,64 34,16 34,16 12,41 13,67

Letra Tesoro 1 afio 0,35 0,35 0,33 0,51 0,53 0,53 0,29 0,30
VaR histérico del

o 20,05 20,05 20,61 21,17 21,73 21,73 9,70 9,68

valor liquidativo(iii)

(ii) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sé6lo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.

(i) VaR historico del valor liquidativo: Indica lo méximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los ultimos 5 afos. El dato es a finales del periodo de referencia.



Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2021 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2020 2019 2018 2016
Ratio total de gastos
(iv) 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,66 1,11 1,11

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad trimestral de los ultimos 3 afios |
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A) Individual CARTERA .Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oltimo
anualizar) 2021 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2020 2019 2018 Afio t-5
Rentabilidad IIC 15,36 0,51 1,82 12,73 30,72 -10,06 11,46 -15,40

» : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -3,73 19-07-2021 -3,73 19-07-2021 -13,38 12-03-2020
Rentabilidad maxima (%) 2,70 21-07-2021 2,93 06-01-2021 7,03 09-11-2020

(i) Solo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liqui

dativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

g Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado ™= o . : . .
2021 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2020 2019 2018 Afio t-5
trim (0)

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 19,82 19,82 20,30 23,95 32,50 32,50 14,37 15,98

lbex-35 18,62 18,62 19,94 24,64 34,16 34,16 12,41 13,67

Letra Tesoro 1 afio 0,35 0,35 0,33 0,51 0,53 0,53 0,29 0,30
VaR histérico del

o 20,04 20,04 20,60 21,16 21,72 21,72 9,68 9,66

valor liquidativo(iii)

(ii) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sé6lo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.

(i) VaR historico del valor liquidativo: Indica lo méximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los ultimos 5 afos. El dato es a finales del periodo de referencia.
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Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2021 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2020 2019 2018 2016
Ratio total de gastos
(iv) 0,69 0,23 0,23 0,23 0,23 0,92 0,92 0,91 1,96

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad trimestral de los ultimos 3 afios |
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A) Individual EMPRESA .Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oltimo
anualizar) 2021 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2020 2019 2018 Afio t-5
Rentabilidad IIC 14,67 0,31 1,62 12,50 30,46 -10,77 10,57 -16,08

» : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -3,73 19-07-2021 -3,73 19-07-2021 -13,39 12-03-2020
Rentabilidad maxima (%) 2,69 21-07-2021 2,93 06-01-2021 7,03 09-11-2020

(i) Solo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

g Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado o . : . _
2021 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2020 2019 2018 Afio t-5
trim (0)

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 19,82 19,82 20,30 23,95 32,50 32,50 14,37 15,98

Ibex-35 18,62 18,62 19,94 24,64 34,16 34,16 12,41 13,67

Letra Tesoro 1 afio 0,35 0,35 0,33 0,51 0,53 0,53 0,29 0,30
VaR histérico del

o 20,09 20,09 20,65 21,21 21,77 21,77 9,74 9,72

valor liquidativo(iii)

(ii) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sé6lo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.

(i) VaR historico del valor liquidativo: Indica lo méximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los ultimos 5 afos. El dato es a finales del periodo de referencia.
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Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2021 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2020 2019 2018 Afio t-5
Ratio total de gastos
(iv) 1,28 0,43 0,42 0,42 0,44 1,77 1,72 1,71

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad trimestral de los ultimos 3 afios |

25 207 40,00%

30,00%

ot 2085

2000%

10,00%

0,00%

Valor Liquidativo

10,00%

Letra del Tesoroa 1 afio

-20,00%

2045
-30,00%

o 204 -40,00%

50,00

1/01/2020
07/2020
0171012020

01/01/2019
01/04/2019
01/0412021
01/07/2021

01/1012019

01/07/2018

01/1012017

3
Valor Liquidativo ~ ----Letra del Tesoro a 1 afio mValor Liquidativo  mLetra del Tesoro a 1 afio

40 im18 1ertim19 2° imM9 3ertim19 4° im19 1er trim20 2° tm20 Jertrim20 4° tim20 TertAm21 2° wm21 Jer tim21

o
01/

07/07/2017 "Se puede encontrar informacién adicional en el Anexo de este informe"

13



A) Individual PYME .Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oltimo
anualizar) 2021 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2020 2019 2018 Afio t-5
Rentabilidad IIC 14,46 0,24 1,56 12,43 30,38 -11,00 10,30 -16,29

» : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -3,73 19-07-2021 -3,73 19-07-2021 -13,39 12-03-2020
Rentabilidad maxima (%) 2,69 21-07-2021 2,93 06-01-2021 7,03 09-11-2020

(i) Solo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

g Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado o . : . _
2021 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2020 2019 2018 Afio t-5
trim (0)

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 19,82 19,82 20,30 23,95 32,50 32,50 14,37 15,98

Ibex-35 18,62 18,62 19,94 24,64 34,16 34,16 12,41 13,67

Letra Tesoro 1 afio 0,35 0,35 0,33 0,51 0,53 0,53 0,29 0,30
VaR histérico del

o 20,11 20,11 20,67 21,23 21,79 21,79 9,76 9,74

valor liquidativo(iii)

(ii) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sé6lo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.

(i) VaR historico del valor liquidativo: Indica lo méximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los ultimos 5 afos. El dato es a finales del periodo de referencia.
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Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2021 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2020 2019 2018 Afio t-5
Ratio total de gastos
(iv) 1,47 0,50 0,49 0,48 0,50 1,97 1,97 1,96

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad trimestral de los ultimos 3 afios |
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B) Comparativa

Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segin su vocacién inversora.

Patrimonio -
L . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* . .
Trimestral media**

de euros)
Renta Fija Euro 3.943.492 98.748 -0,05
Renta Fija Internacional 344.408 34.850 0,60
Renta Fija Mixta Euro 105.573 1.294 -0,15
Renta Fija Mixta Internacional 1.664.188 41.525 -0,02
Renta Variable Mixta Euro 0 0 0,00
Renta Variable Mixta Internacional 531.701 24.522 -0,08
Renta Variable Euro 263.573 18.952 -0,07
Renta Variable Internacional 1.502.128 111.479 1,43
IIC de Gestion Pasiva 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Fijo 306.998 8.678 0,01
Garantizado de Rendimiento Variable 2.324.646 74.199 0,01
De Garantia Parcial 115.352 2.659 -0,42
Retorno Absoluto 78.497 10.376 0,46
Global 4.525.953 93.403 0,04
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo Variable 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Lig. Constante de Deuda Publica 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo de Baja Volatilidad 0 0 0,00
FMM Estandar de Valor Liquidativo Variable 0 0 0,00

15



Vocacion inversora

Patrimonio
gestionado* (miles

Rentabilidad

N° de participes*
P P Trimestral media**

de euros)
Renta Fija Euro Corto Plazo 431.487 12.205 -0,07
IIC que Replica un indice 0 0 0,00
IIC con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado 26.837 707 -0,08
Total fondos 16.164.833 533.597 0,14

*Medias.

**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucién del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . . Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 67.033 97,35 68.943 97,05
* Cartera interior 58.610 85,12 58.642 82,55
* Cartera exterior 8.423 12,23 10.301 14,50
* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00 0 0,00
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 985 1,43 2.073 2,92
(+/-) RESTO 839 1,22 22 0,03
TOTAL PATRIMONIO 68.857 100,00 % 71.038 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizaciéon.
2.4 Estado de variacién patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacion respecto fin
periodo actual | periodo anterior [acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 71.038 70.517 67.957
+ Suscripciones/ reembolsos (neto) -3,46 -0,72 -12,02 364,57
- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos 0,27 1,45 13,32 -82,22
(+) Rendimientos de gestion 0,79 1,97 14,90 -61,55
+ Intereses 0,00 0,00 -0,01 68,15
+ Dividendos 0,53 0,63 1,23 -18,75
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) 0,23 1,11 12,93 -80,07
+ Resultados en depésitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) 0,03 0,23 0,73 -88,15
+ Resultado en IIC (realizados o no) 0,00 0,00 0,00 -32,04
+ Oftros resultados 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Otros rendimientos 0,00 0,00 0,01 0,00
(-) Gastos repercutidos -0,52 -0,52 -1,57 -3,41
- Comision de gestion -0,49 -0,48 -1,45 -2,63
- Comision de depositario -0,03 -0,02 -0,07 -2,47
- Gastos por servicios exteriores 0,00 0,00 -0,01 9,55
- Otros gastos de gestién corriente 0,00 0,00 0,00 -51,02
- Otros gastos repercutidos 0,00 0,00 -0,04 -82,22
(+) Ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 0,00
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% sobre patrimonio medio

Variacion del
periodo actual

Variacion del
periodo anterior

Variacion
acumulada anual

% variacion
respecto fin
periodo anterior

+ Otros ingresos
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR)

0,00
68.857

0,00
71.038

0,00
68.857

0,00

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
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3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Descripcion de la inversion y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RV COTIZADA 58.619 85,16 58.656 82,57
TOTAL RENTA VARIABLE 58.619 85,13 58.656 82,57
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 58.619 85,13 58.656 82,57
TOTAL RV COTIZADA 8.000 11,63 9.634 13,57
TOTAL RENTA VARIABLE 8.000 11,62 9.634 13,56
TOTAL IIC 423 0,61 667 0,94
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 8.423 12,23 10.301 14,50
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 67.042 97,36 68.957 97,07

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucién de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

=RV Interior WRV Exterior =IIC Exterior

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)

Importe nominal L . .,
Subyacente Instrumento . Objetivo de la inversion
comprometido
TOTAL DERECHOS 0
C/ FUTURO
IBEX 35 IBEX35 1.678 Inversion
VT.15/10/21
Total subyacente renta variable 1678
TOTAL OBLIGACIONES 1678

4. Hechos relevantes

SI

z
o

a. Suspensién temporal de suscripciones/reembolsos

b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos

c. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucién de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo
i. Autorizacion del proceso de fusién

j. Otros hechos relevantes

XX XXX [X|[X|X]|X|X
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5. Anexo explicativo de hechos relevantes

No aplicable

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

SI NO
a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha X

actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad
del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

El volumen agregado de las operaciones en las que entidades del grupo de BNP Paribas, S.A. han actuado como
intermediarios durante el periodo ha ascendido a 12.476.913,71 euros, habiendo percibido dichas entidades 2.107,93
euros durante el periodo, equivalentes a un 0,00% del patrimonio medio del Fondo, como contraprestacién por los
servicios de intermediacion prestados.

Las entidades del grupo de BNP Paribas S.A. han percibido comisiones satisfechas por el Fondo en concepto de
liquidacion de transacciones por importe de 10.130,73 euros, equivalentes a un 0,01% del patrimonio medio del Fondo.
El Fondo puede realizar operaciones de compraventa de activos o valores negociados en mercados secundarios oficiales,
incluso aquéllos emitidos o avalados por entidades del grupo de Crédit Agricole, S.A. y/o del grupo BNP Paribas, S.A.,
operaciones de compraventa de divisa, asi como operaciones de compraventa de titulos de deuda publica con pacto de
recompra en las que actien como intermediarios o liquidadores entidades del grupo de Crédit Agricole, S.A. y/o del grupo
de BNP Paribas, S.A. Esta Sociedad Gestora verifica que dichas operaciones se realicen a precios y condiciones de
mercado.

La remuneracion de las cuentas y depdsitos del Fondo en la entidad depositaria se realiza a precios y condiciones de
mercado.

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV

Sabadell Espafia Dividendo, Fl invierte principalmente en valores de renta variable de mediana y baja capitalizacién
bursatil. Este tipo de valores, por su naturaleza, pueden presentar restricciones o limitaciones de liquidez, lo cual puede
dificultar la realizacion de las posiciones a un precio cercano a su valor de cotizacion anterior.

9. Anexo explicativo del informe periédico
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1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO. a) Vision de la gestora/sociedad sobre la situacion de
los mercados.Durante buena parte del tercer trimestre los mercados financieros han optado por ver el lado bueno de las
cosas, dejando para méas adelante la preocupacién por los posibles riesgos. La preocupacién por la inflacion, ya presente
como una realidad en los datos registrados, parecia no afectar a los tipos de interés, que tras la subida del primer
semestre, cayeron de forma sostenida en julio y agosto. Las bolsas seguian subiendo en paises desarrollados, al calor del
crecimiento de beneficios esperado, de espaldas al riesgo inflacionista y al ruido regulatorio que ya se empezaba a percibir
en China. El relato de la recuperacion econémica seguia apoyando los activos de riesgo.En los ultimos meses han
aparecido sefiales que llevan a un aumento de los riesgos financieros. En Estados Unidos, la economia se enfrenta al
anuncio de una retirada parcial de los estimulos monetarios al mismo tiempo que se constata que no hay un crecimiento
suficientemente fuerte. En China la ofensiva regulatoria oficial, que ha afectado seriamente algunos sectores clave, se une
a las dificultades financieras de la compafiia Evergrande, del sector de promocién inmobiliaria, que ha tenido que ser
parcialmente apoyada por el estado chino. La subida de precios de la energia, especialmente del gas natural y de los
productos de alimentacién, especialmente en paises emergentes, influirdn en la futura evolucién de la inflacion y en el
cumplimiento de los compromisos de los estados en la lucha contra el cambio climéatico.Todos estos factores combinados
nos hacen preguntarnos: ¢Ha llegado el momento de cambiar nuestra asignacién de activos y adoptar un posicionamiento
defensivo? La respuesta es mixta: las condiciones monetarias siguen favoreciendo la blsqueda de rentabilidad en activos
de riesgo —crédito y bolsa-, pero con un posicionamiento cauto y con coberturas parciales del riesgo.Los Bancos Centrales
se encuentran en una encrucijada. Algunos de ellos en paises desarrollados empiezan a expresar su tendencia hacia la
restriccion monetaria. Sin embargo no hay unanimidad: algunos estan més preocupados por la tendencia de la inflacion
mientras otros optan por una actitud de apoyo al crecimiento. En el primer bando esta la Fed, que ya ha anunciado su
pauta de retirada en la politica de compra de activos (15.000 millones de USD por mes desde noviembre) y apuntando a
las primeras subidas de tipos hacia finales de 2022 o principios de 2023. El BCE se mueve con mas cautela. No
esperamos que cambie su ritmo de compras de activos al menos hasta marzo de 2022. Mientras las expectativas de
crecimiento sigan bajas, el BCE mantendra unos costes bajos de financiacion de los estados, cuya deuda ha aumentado
considerablemente desde 2020. El riesgo, en la Eurozona, es la divergencia entre paises y la evidencia de una inflacion
mas alta, al menos temporalmente, que deja intranquilos a los paises mas ortodoxos. Los bonos del tesoro de Estados
Unidos acabaron el trimestre con ligeros incrementos de tipos, aunque esta visién oculta dos fases bien diferenciadas:
julio, agosto y buena parte de septiembre con tipos a la baja y una Ultima semana del trimestre con un fuerte repunte, fruto
del anuncio de la fed comentado. El tipo a 10 afios acaba el trimestre por encima de 1,5% después de haber estado por
debajo del 1,2% a principios de agosto. Los tipos en Europa no han escapado a esta misma tendencia: el bono aleméan a
10 afios acaba el trimestre en el -0,20%. Los mercados de crédito siguen soportados por la necesidad que tienen los
inversores de buscar rentabilidad en un entorno aun de tipos muy bajos. Sin embargo, acompafiando al inestabilidad de
los mercados de acciones en septiembre, han visto cierta ampliacion de diferenciales al final del trimestre, mas intensa en
el &mbito de bonos High Yield y emergentes.Otra consecuencia de lo que hemos expuesto anteriormente respecto a los
bancos centrales es el fortalecimiento del Délar frente al Euro. El tipo de cambio USD/EUR acaba el mes de septiembre en
su nivel minimo (méxima apreciacion del USD) de los Ultimos 12 meses. La Libra Esterlina se ha mantenido relativamente
estable, pese a los problemas econémicos que esta ocasionando el Brexit. En paises emergentes destaca la depreciaciéon
del Real brasilefio.Desde julio los datos de actividad econdémica de América Latina y Europa del Este rebotaron con fuerza.
No fue asi en Asia, que sufrio el efecto de la variante Delta del COVID y de medidas de confinamiento més estrictas. Toda
la atencion del mundo emergente se concentra ahora en China, que esti sometiendo a los mercados a nuevos niveles de
stress, originados en una ralentizacién de su economia ya patente en julio y agosto. Pero también en medidas concretas
articuladas por su gobierno. La direccion e intensidad de su ofensiva legal en ciertas actividades, un punto de inflexion a la
baja en cuanto a crecimiento econémico y el caso de Evergrande, que pone de manifiesto la existencia de bolsas de
sobreapalancamiento financiero son los aspectos que preocupan mas. A corto plazo el sentimiento respecto a su mercado
es claramente negativo, aunque en los préximos meses podria crearse una buena oportunidad de compra. La trayectoria
seguida por los mercados durante los anteriores 12 meses se ha detenido en el tercer trimestre de 2021. Las caidas de
septiembre, que reflejan un incremento de los riesgos financieros, han dejado el trimestre en muchos mercados con
rentabilidades trimestrales negativas, borrando las ganancias de julio y agosto. Como excepciones tenemos India, que
subi6é un12,3% o algunos mercados mas ligados al ascendente precio de la energia, como Noruega (+4,25%) o Rusia
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(+7,15%). Los grandes mercados occidentales retrocedieron. El indice S&P500 bajé un -0,50%. Mas intensas fueron las
caidas en indices con mayor presencia de medianas compafiias, como el Russell 2000 (-5%). En Europa el Eurostoxx 50
retrocedio un -0,6%, siendo Alemania (-2,29%) y Suiza (-3,45%) los mercados mas afectados por esta tendencia, mientras
que ltalia y Paises Bajos consiguieron acabar en positivo. Los sectores mas favorecidos en el tercer trimestre fueron
aquéllos ligados a los precios de las commodities, en especial la energia, mientras que la Tecnologia, sector Growth por
naturaleza, retrocedid, sobre todo al final del trimestre.Los factores de riesgo que se empiezan a acumular hacen
aconsejable un perfil de cartera con una exposicién neutral a activos de renta variable y crédito combinado con coberturas
de riesgos parciales y un criterio muy selectivo en cuanto a determinadas clases de activos en los que hay una cierta
sobrevaloracién. Los proximos meses seran claves para ver cual es el resultado de este proceso de recuperacion de
precios y cudl sera su impacto en los tipos de interés, tanto los que utilizan los bancos centrales en sus politicas
monetarias como los tipos a largo plazo de deuda que se forman libremente en el mercado. Es posible un episodio de
mayor volatilidad que probablemente interrumpa durante un tiempo el mercado alcista, especialmente en las bolsas. Sera
preciso entonces determinar en qué punto del ciclo econdmico estamos y si ese episodio da lugar a oportunidades de
volver a tomar posiciones de riesgo. En mercados emergentes vemos ya un proceso similar, que en los proximos meses
puede crear un buen punto de entrada. b) Decisiones generales de inversién adoptadas.En el trimestre el Fondo ha
gestionado activamente y de forma dindmica su exposicién, tanto sectorialmente como a nivel de titulos individuales,
incrementando el peso en aquellos que han alcanzado niveles de valoracion atractivos y reduciendo los que, tras un buen
comportamiento relativo, han mostrado valoraciones mas exigentes o perspectivas menos positivas. Agregadamente, la
cartera prima los sectores industrial, financiero y de materiales, en detrimento de los sectores de alimentacién e
inmobiliario. ¢) Indice de referencia.No aplica d) Evolucién del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la IIC.EI
patrimonio baja desde 71.037.907,45 euros hasta 68.857.079,03 euros, es decir un 3,07%. El nUmero de participes baja
desde 3.524 unidades hasta 3.417 unidades. La rentabilidad en el trimestre ha sido de un 0,18% para la clase base, un
0,31% para la clase plus, un 0,46% para la clase premier, un 0,51% para la clase cartera, un 0,31% para la clase empresa
y un 0,24% para la clase pyme. La referida rentabilidad obtenida es neta de unos gastos que han supuesto una carga del
0,56% para la clase base, un 0,43% para la clase plus, un 0,23% para la clase cartera, un 0,43% para la clase empresa
y un 0,50% para la clase pyme sobre el patrimonio medio.La rentabilidad de la Letra del Tesoro a un Afio para este
periodo ha sido de -0,32% e) Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de fondos de la gestora.Durante este
periodo la rentabilidad del Fondo ha sido de un 0,18%, superior a la rentabilidad media ponderada del total de Fondos
gestionados por Sabadell Asset Management y ha sido superior al -0,06% que se hubiera obtenido al invertir en Letras del
Tesoro a 1 afio. La rentabilidad del Fondo ha sido superior a la de los mercados hacia los que orienta sus inversiones.2.
INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES. a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.El Fondo incrementa
el peso en el sector de tecnologia con la compra de Amadeus, en el sector de ocio y viajes con la compra de IAG y en el
sector industrial con la compra de CAF. Por otro lado, el Fondo reduce el peso en el sector financiero con la venta de
Caixabank y Mapfre. Por dltimo, el Fondo reorganiza su exposicion al sector eléctrico con la venta de Audax y de Naturgy
y la compra de Iberdrola, y en el sector materiales con la compra de Altri y la venta de Navigator. Cabe sefalar que el
comportamiento de valores en cartera como Acciona, Banco Sabadell o IAG, entre otros, han contribuido positivamente al
resultado del Fondo.Los activos que mas han contribuido a la rentabilidad del Fondo en el periodo han sido: AC.BANCO
DE SABADELL (1.06%); AC.GRUPO ACCIONA (0.58%); AC.INDITEX (0.44%); AC.REPSOL SA (0.44%);
AC.INTERNATIONAL CONSOLIDATED AIRL (SM) (0.42%).Los activos que menos han contribuido a la rentabilidad del
Fondo en el periodo han sido: AC.ENCE ENERGIA Y CELULOSA (-1.35%); AC.GESTAMP AUTOMOCION SA (-1.06%);
AC.IBERDROLA (-0.91%); AC.GRIFOLS SA - B (-0.55%); AC.TECNICAS REUNIDAS (-0.32%). b) Operativa de préstamo
de valores.No aplica c) Operativa en derivados y adquisicién temporal de activos.A lo largo del trimestre, el Fondo ha
operado en los siguientes instrumentos derivados: futuros sobre el indice bursatil IBEX 35 ®. El objetivo de todas las
posiciones en derivados es, por un lado, la inversion complementaria a las posiciones de contado permitiendo una mayor
flexibilidad en la gestion de la cartera, y por otro, la gestion activa, tanto al alza como a la baja, de las expectativas sobre
los mercados. El grado de inversion del Fondo, agregando a las posiciones de contado las posiciones en dichos
instrumentos derivados, se ha situado durante el trimestre entre el 95% y el 105% de su patrimonio. d) Otra informacion
sobre inversiones.No aplica3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.No aplica4. RIESGO
ASUMIDO POR EL FONDO.EI Fondo ha disminuido los niveles de riesgo acumulados respecto al trimestre anterior, tal y
como reflejan los datos de volatilidad detallados en el informe, debido principalmente a la reduccion de los niveles de
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riesgo de los mercados hacia los que orienta sus inversiones. En este sentido, el Fondo ha experimentado durante el
trimestre una volatilidad del 19,82% frente a la volatilidad del 0,35% de la Letra del Tesoro a 1 afio.5. EJERCICIO
DERECHOS POLITICOS.No aplica6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.No aplica7. ENTIDADES
BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.No aplica8. COSTES DERIVADOS
DEL SERVICIO DE ANALISIS.No aplica9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).No
aplical0. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.La gestion del Fondo estara,
durante todo el tiempo que dure la presente situacion, encaminada a mantener los riesgos controlados y en niveles
limitados, y su gestion sera acorde con la evolucién tanto de la epidemia como de sus consecuencias econémicas. El
Fondo se gestionara de forma dinamica y proactiva para aprovechar los movimientos de mercado, con la finalidad de
alcanzar una revalorizacion a largo plazo representativa de la alcanzada por los fondos adscritos a la categoria de "RV

[Espafa segun-establece el diario econdmico Expansion
p

10. Detalle de inversiones financieras

Descripcion de la inversién y emisor Divisa Deledg aelual e
Valor de mercado % Valor de mercado %
ES0132105018 - AC.ACERINOX EUR 1.596 2,32 1.622 2,28
ES0167050915 - AC.ACS ACTIVIDADES DE CONST. Y SERV. EUR 1.250 1,82 1.926 2,71
ES0126501131 - AC.ALANTRA PARTNERS SA EUR 0 0,00 297 0,42
ES0109067019 - AC.AMADEUS IT GROUP SA EUR 2.902 4,21 0 0,00
ES0105022000 - AC.APPLUS SERVICES SA EUR 2.463 3,58 2.466 3,47
ES0105521001 - AC.ARTECHE LANTEGI EUR 1.179 1,71 1.240 1,75
ES0105148003 - AC.ATRYS HEALTH SA EUR 646 0,94 0 0,00
ES0136463017 - AC.AUDAX RENOVABLES SA EUR 0 0,00 2.341 3,30
ES0113860A34 - AC.BANCO DE SABADELL EUR 3.047 4,43 3.063 4,31
ES0113900J37 - AC.BANCO SANTANDER EUR 3.730 5,42 2.024 2,85
ES0140609019 - AC.CAIXABANK EUR 0 0,00 1.948 2,74
ES0121975009 - AC.CONST.Y AUXILIARES DE FERROC. EUR 2.312 3,36 1.485 2,09
ES0124244E34 - AC.CORPORACION MAPFRE EUR 0 0,00 1.206 1,70
ES0130625512 - AC.ENCE ENERGIA Y CELULOSA EUR 1.933 2,81 3.047 4,29
ES0125140A14 - AC.ERCROS, SA EUR 2.525 3,67 2.765 3,89
ES0122060314 - AC.FOMENTO CONSTRUCCIONES Y CONTRATAS EUR 1.114 1,62 1.002 1,41
ES0105223004 - AC.GESTAMP AUTOMOCION SA EUR 2.253 3,27 2.608 3,67
ES0105130001 - AC.GLOBAL DOMINION ACCESS SA EUR 2.580 3,75 2.749 3,87
ES0171996095 - AC.GRIFOLS SA-B EUR 3.654 5,31 3.442 4,85
ES0125220311 - AC.GRUPO ACCIONA EUR 0 0,00 3.555 5,00
ES0144580Y14 - AC.IBERDROLA EUR 2512 3,65 0 0,00
ES0148396007 - AC.INDITEX EUR 3.615 5,25 0 0,00
ES0118594417 - AC.INDRA SISTEMAS SA EUR 0 0,00 705 0,99
ES0177542018 - AC.INTERNATIONAL CONSOLIDATED AIRL (SM) EUR 3.022 4,39 1.615 2,27
ES0152503035 - AC.MEDIASET ESPANA COMUNICACION EUR 1.788 2,60 1.927 2,71
ES0164180012 - AC.MIQUEL Y COSTAS EUR 0 0,00 261 0,37
ES0116870314 - AC.NATURGY ENERGY GROUP EUR 0 0,00 987 1,39
ES0142090317 - AC.OBRASCON HUARTE EUR 2.119 3,08 2.221 3,13
ES0173516115 - AC.REPSOL SA EUR 3.288 4,77 3.367 4,74
ES0182870214 - AC.SACYR SA EUR 2.012 2,92 2.867 4,04
ES0105065009 - AC.TALGO SA EUR 1.200 1,74 1.279 1,80
ES0178165017 - AC.TECNICAS REUNIDAS EUR 1.601 2,33 1.247 1,76
ES0132945017 - AC.TUBACEX EUR 1.312 191 1.308 184
ES0180907000 - AC.UNICAJA BANCO SA EUR 2.964 4,30 1.912 2,69
ES06670509J8 - DERECHOS ACS ACT CONST Y SERV AMP JUN.21 EUR 0 0,00 101 0,14
ES06828709J5 - DERECHOS SACYR AMP JUN.21 EUR 0 0,00 74 0,10
TOTAL RV COTIZADA 58.619 85,16 58.656 82,57
TOTAL RENTA VARIABLE 58.619 85,13 58.656 82,57
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 58.619 85,13 58.656 82,57
PTALTOAEOQ002 - AC.ALTRI SGPS SA EUR 1.781 2,59 1.386 1,95
LU1598757687 - AC.ARCELORMITTAL (NA) EUR 2.676 3,89 2718 3,83
PTCOROAE0006 - AC.CORTICEIRA AMORIM SA EUR 1.361 1,98 1.218 1,72
PTGALOAMO0009 - AC.GALP ENERGIA SGPS SA EUR 2.182 3,17 2.836 3,99
PTPTIOAMO0006 - AC.NAVIGATOR CO SA/THE EUR 0 0,00 1.476 2,08
TOTAL RV COTIZADA 8.000 11,63 9.634 13,57
TOTAL RENTA VARIABLE 8.000 11,62 9.634 13,56
FR0007038138 - PART.AMUNDI EURO LIQ RA-I CAP EUR 423 0,61 667 0,94
TOTAL IIC 423 0,61 667 0,94
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 8.423 12,23 10.301 14,50
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 67.042 97,36 68.957 97,07
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Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacidn sobre la politica de remuneracion

Esta informacién aparecera cumplimentada en el informe anual.

12. Informacion sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)

El fondo no ha realizado durante el periodo operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de garantias o swaps de
rendimiento total.
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