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SICAV à compartiments multiples de droit luxembourgeois 
 
Les souscriptions ne peuvent être effectuées que sur base de ce prospectus (« Prospectus ») comprenant les 
fiches signalétiques de chacun des compartiments et sur base du ŘƻŎǳƳŜƴǘ ŘΩinformations clés pour 
ƭΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜǳǊ όζ DICI ηύΦ [Ŝ tǊƻǎǇŜŎǘǳǎ ƴŜ ǇŜǳǘ şǘǊŜ ŘƛǎǘǊƛōǳŞ ǉǳΩŀŎŎƻƳǇŀƎƴŞ Řǳ ŘŜǊƴƛŜǊ ǊŀǇǇƻǊǘ ŀƴƴǳŜƭ Ŝǘ Řǳ 
dernier rapport semestriel, si celui-ci est plus récent que le rapport annuel. 
 
Le fait que la SICAV soit inscrite sur la liste officielle établie par la Commission de Surveillance du Secteur 
Financier (« CSSF ») ne doit, en aucun cas et sous quelque forme que ce soit, être considéré comme une 
appréciation positive faite par la CSSF de la qualité des actions offertes à la souscription. Toute affirmation 
contraire serait non autorisée et illégale. 
 
Nul ne peut faire état d'autres renseignements que ceux figurant dans le Prospectus et les présents statuts, ainsi 
que dans les documents mentionnés par ces derniers. 
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LA SICAV ET LES INTERVENANTS 

 
Nom de la SICAV : DPAM L  

Siège social de la SICAV : 12, rue Eugène Ruppert, L-2453 Luxembourg  

N° Registre de Commerce et des Sociétés de Luxembourg : R.C.S. B 27.128 

Forme juridique :  
Société d'Investissement à Capital Variable à compartiments multiples de droit luxembourgeois, soumise à la Partie 
I de la loi du 17 décembre 2010 concernant les organismes de placement collectif (« Loi de 2010 »). 

/ƻƴǎŜƛƭ ŘΩ!ŘƳƛƴƛǎǘǊŀǘƛƻƴ ŘŜ ƭŀ {L/!± : 
Madame France COLAS, tǊŞǎƛŘŜƴǘŜ Řǳ /ƻƴǎŜƛƭ ŘΩ!ŘƳƛƴƛǎǘǊŀǘƛƻƴ 
Degroof Petercam Asset Services S.A. 
Monsieur Yvon LAURET  
Administrateur indépendant 
Monsieur Peter DE COENSEL 
Degroof Petercam Asset Management S.A. 
Monsieur Tomas MURILLO 
Degroof Petercam Asset Management S.A. 
Monsieur Jean-Michel LOEHR 
Administrateur 
Société de Gestion de la SICAV : 
DEGROOF PETERCAM ASSET SERVICES, 12, rue Eugène Ruppert, L-2453 Luxembourg 

Directoire de la Société de Gestion : 
Sylvie HURET 
Sandra REISER 
Frank VAN EYLEN 
France COLAS 
Conseil de Surveillance de la Société de Gestion : 
Bruno HOUDMONT 
Frédéric WAGNER 
Annemarie ARENS 
Gautier BATAILLE 
Peter DE COENSEL 

Gestionnaires :  
DEGROOF PETERCAM ASSET MANAGEMENT S.A./N.V., 18, rue Guimard, B-1040 Bruxelles 
DPAM Succursale France, 44, rue de Lisbonne, F-75008 Paris 

Domiciliataire : 
DEGROOF PETERCAM ASSET SERVICES S.A., 12, rue Eugène Ruppert, L-2453 Luxembourg 

Dépositaire et Agent Payeur Principal : 
BANQUE DEGROOF PETERCAM LUXEMBOURG S.A., 12, rue Eugène Ruppert, L-2453 Luxembourg  

Administration Centrale : 
DEGROOF PETERCAM ASSET SERVICES S.A., 12, rue Eugène Ruppert, L-2453 Luxembourg 
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Distributeur Global : 
DEGROOF PETERCAM ASSET MANAGEMENT S.A./N.V., 18, rue Guimard, B-1040 Bruxelles 

wŞǾƛǎŜǳǊ ŘΩ9ƴǘǊŜǇǊƛǎŜǎ !ƎǊŞŞ : 
PRICEWATERHOUSECOOPERS Luxembourg, 2, rue Gerhard Mercator, L-2182 Luxembourg 
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PRELIMINAIRE 

 
tŜǊǎƻƴƴŜ ƴΩŜǎǘ ŀǳǘƻǊƛǎŞ Ł ŦƻǳǊƴƛǊ ŘŜǎ ƛƴŦƻǊƳŀǘƛƻƴǎΣ Ł ŦŀƛǊŜ ŘŜǎ ŘŞŎƭŀǊŀǘƛƻƴǎ Ŝǘ Ł ŘƻƴƴŜǊ ŘŜǎ confirmations en 
ǊŜƭŀǘƛƻƴ ŀǾŜŎ ƭΩƻŦŦǊŜΣ ƭŜ ǇƭŀŎŜƳŜƴǘΣ ƭŀ ǎƻǳǎŎǊƛǇǘƛƻƴΣ ƭŀ ǾŜƴǘŜΣ ƭŀ ŎƻƴǾŜǊǎƛƻƴΣ ƭŜ ǘǊŀƴǎŦŜǊǘΣ ƻǳ ƭŜ ǊŜƳōƻǳǊǎŜƳŜƴǘ 
ŘΩŀŎǘƛƻƴǎ ŘŜ ƭŀ {L/!±Σ ŀǳǘǊŜǎ ǉǳŜ ŎŜƭƭŜǎ ŎƻƴǘŜƴǳŜǎ Řŀƴǎ ƭŜ tǊƻǎǇŜŎǘǳǎΦ {ƛ ǘƻǳǘŜŦƻƛǎ ŘŜ ǘŜƭƭŜǎ ƛƴŦƻǊƳŀǘƛƻƴǎΣ 
déclarations ou confirmations sont fournies, elles ne peuvent pas être considérées comme ayant été autorisées par 
ƭŀ {L/!±Φ [ŀ ǊŜƳƛǎŜ Řǳ tǊƻǎǇŜŎǘǳǎΣ ŘŜ ƭΩƻŦŦǊŜΣ ƭŜ ǇƭŀŎŜƳŜƴǘΣ ƭŀ ŎƻƴǾŜǊǎƛƻƴΣ ƭŜ ǘǊŀƴǎŦŜǊǘΣ ƭŀ ǎƻǳǎŎǊƛǇǘƛƻƴ ƻǳ ƭΩŞƳƛǎǎƛƻƴ 
ŘΩŀŎǘƛƻƴǎ ŘŜ ƭŀ {L/!± ƴΩƛƳǇƭƛǉǳŜƴǘ Ǉŀǎ Ŝǘ ƴŜ ŎǊŞŜƴǘ Ǉŀǎ ŘΩƻōƭƛƎŀǘƛƻƴ ǎŜƭƻƴ ƭŀǉǳŜƭƭŜ ƭŜǎ ƛƴŦƻǊƳŀǘƛƻƴǎ ŎƻƴǘŜƴǳŜǎ Řŀƴǎ 
le Prospectus restent correctes après la date de la remise dudit Prospectus, offre, placement, conversion, transfert, 
ǎƻǳǎŎǊƛǇǘƛƻƴ ƻǳ ŞƳƛǎǎƛƻƴ ŘΩŀŎǘƛƻƴǎ ŘŜ ƭŀ {L/!±Φ 
 
Ce Prospectus est susceptible de connaître des mises à jour. De ce fait, il est recommandé à tout souscripteur 
ǇƻǘŜƴǘƛŜƭ ŘŜ ǎϥŜƴǉǳŞǊƛǊ ŀǳǇǊŝǎ ŘŜ ƭŀ {L/!± ǎǳǊ ƭŀ ǇǳōƭƛŎŀǘƛƻƴ ŞǾŜƴǘǳŜƭƭŜ ŘΩǳƴ tǊƻǎǇŜŎǘǳǎ Ǉƭǳǎ ǊŞŎŜƴǘΦ 
 
[ΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ Řŀƴǎ ŘŜǎ ŀŎǘƛƻƴǎ ŘŜ ƭŀ {L/!± ŎƻƳǇƻǊǘŜ des risques tels que précisés dans le chapitre « RISQUES 
ASSOCIES A UN INVESTISSEMENT DANS LA SICAV ». 
 
[ŀ ǊŜƳƛǎŜ Řǳ tǊƻǎǇŜŎǘǳǎ Ŝǘ ƭΩƻŦŦǊŜ ƻǳ ƭΩŀŎǉǳƛǎƛǘƛƻƴ ŘΩŀŎǘƛƻƴǎ ŘŜ ƭŀ {L/!± ǇŜǳǘ şǘǊŜ ƛƴǘŜǊŘƛǘŜ ƻǳ ǊŜǎǘǊŜƛƴǘŜ Řŀƴǎ 
certaines juridictions. Le Prospectus nŜ ŎƻƴǎǘƛǘǳŜ ǳƴŜ ƻŦŦǊŜΣ ƛƴǾƛǘŀǘƛƻƴ ƻǳ ǎƻƭƭƛŎƛǘŀǘƛƻƴ ŘŜ ǎƻǳǎŎǊƛǊŜ ƻǳ ŘΩŀŎǉǳŞǊƛǊ ŘŜǎ 
ŀŎǘƛƻƴǎ ŘŜ ƭŀ {L/!± Řŀƴǎ ǘƻǳǘŜ ƧǳǊƛŘƛŎǘƛƻƴ Řŀƴǎ ƭŀǉǳŜƭƭŜ ǳƴŜ ǘŜƭƭŜ ƻŦŦǊŜΣ ƛƴǾƛǘŀǘƛƻƴ ƻǳ ǎƻƭƭƛŎƛǘŀǘƛƻƴ ƴΩŜǎǘ Ǉŀǎ ŀǳǘƻǊƛǎŞŜ 
ou serait illégale. Toute personne, dans quelque juridiction que ce soit, qui reçoit le Prospectus ne pourra pas 
considérer la remise du Prospectus comme constituant une offre, invitation ou sollicitation de souscrire ou 
ŘΩŀŎǉǳŞǊƛǊ ŘŜǎ ŀŎǘƛƻƴǎ ŘŜ ƭŀ {L/!± Ł Ƴƻƛƴǎ ǉǳŜΣ Řŀƴǎ ƭŀ ƧǳǊƛŘƛŎǘƛƻƴ ŎƻƴŎŜǊƴŞŜΣ ǳƴŜ ǘŜƭƭe offre, invitation ou 
sollicitation est autorisée sans application de contraintes légales ou réglementaires. Il est de la responsabilité de 
toute personne en possession du Prospectus et de toute personne souhaitant souscrire ou acquérir des actions de 
la {L/!± ŘŜ ǎΩƛƴŦƻǊƳŜǊ ŘŜǎ ŘƛǎǇƻǎƛǘƛƻƴǎ ƭŞƎŀƭŜǎ Ŝǘ ǊŞƎƭŜƳŜƴǘŀƛǊŜǎ Řŀƴǎ ƭŜǎ ƧǳǊƛŘƛŎǘƛƻƴǎ ŎƻƴŎŜǊƴŞŜǎ Ŝǘ ŘŜ ǎΩȅ 
conformer. 
 
La SICAV attire l'attention des investisseurs sur le fait que tout investisseur en nom ne pourra pleinement exercer 
ses droits d'investisseur de façon directe à l'encontre de celle-ci, notamment le droit de participer aux assemblées 
générales des actionnaires que dans le cas où l'investisseur en nom figure lui-même et en son nom dans le registre 
des actionnaires de la SICAV ou est lui-même eǘ Ŝƴ ǎƻƴ ƴƻƳ ƭŜ ǘƛǘǳƭŀƛǊŜ ŘΩǳƴ ŎƻƳǇǘŜ-titres. Dans les cas où un 
investisseur investit dans la SICAV par le biais d'un intermédiaire investissant en son nom mais pour le compte de 
l'investisseur, certains droits attachés à la qualité d'actionnaire ne pourront pas nécessairement être exercés par 
l'investisseur directement vis-à-vis de la SICAV. Il est recommandé à l'investisseur de se renseigner sur ses droits. 
 
9ƴ ǎƻǳǎŎǊƛǾŀƴǘ Ł ŘŜǎ ŀŎǘƛƻƴǎ ŘŜ ƭŀ {L/!±Σ ƭΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜǳǊ ŘŜǾƛŜƴǘ ŀŎǘƛƻƴƴŀƛǊŜ ŘŜ ƭŀ {L/!± Ŝǘ Řǳ Ŏƻmpartiment 
ŎƻƴŎŜǊƴŞΦ [ŀ ǊŜƭŀǘƛƻƴ ŘΩŀŎǘƛƻƴƴŀƛǊŜ ŜƴǘǊŜ ƭΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜǳǊ Ŝǘ ƭŀ {L/!± Ŝǎǘ ǊŞƎƛŜ ǇŀǊ ƭŜ ŘǊƻƛǘ ƭǳȄŜƳōƻǳǊƎŜƻƛǎΣ Ŝǘ Ŝƴ 
particulier par la Loi de 2010 ainsi que, sauf indication contraire dans ladite loi, par la loi du 10 août 1915 concernant 
les sociŞǘŞǎ ŎƻƳƳŜǊŎƛŀƭŜǎΦ 5ΩǳƴŜ ƳŀƴƛŝǊŜ ƎŞƴŞǊŀƭŜΣ ƭŜǎ ǘǊƛōǳƴŀǳȄ ƭǳȄŜƳōƻǳǊƎŜƻƛǎ ǎƻƴǘ ŎƻƳǇŞǘŜƴǘǎ ǇƻǳǊ ǘǊŀƛǘŜǊ ŘŜǎ 
éventuels litiges qui pourraient survenir entre un actionnaire et la SICAV. 
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Le règlement (CE) 593/2008 du Parlement Européen et du Conseil sur la loi applicable aux obligations contractuelles 
(Rome I) et le règlement (CE) 864/2007 du Parlement Européen et du Conseil sur la loi applicable aux obligations 
non contractuelles (Rome II) (les « Règlements de Rome ») ont force de loi au Luxembourg. Par conséquent, le choix 
de la loi applicable dans un quelconque contrat est sujet aux dispositions des Règlements de Rome. Le règlement 
ό/9ύ ппκнллм Řǳ /ƻƴǎŜƛƭ ŎƻƴŎŜǊƴŀƴǘ ƭŀ ŎƻƳǇŞǘŜƴŎŜ ƧǳŘƛŎƛŀƛǊŜΣ ƭŀ ǊŜŎƻƴƴŀƛǎǎŀƴŎŜ Ŝǘ ƭΩŜȄŞŎǳǘƛƻƴ ŘŜǎ ŘŞŎƛǎƛƻƴǎ Ŝƴ 
matière civile et commerciale a force de loi au Luxembourg.  
 
9ƴ ŀŎŎƻǊŘ ŀǾŜŎ ŎŜǎ ŘƛǎǇƻǎƛǘƛƻƴǎΣ ǳƴ ƧǳƎŜƳŜƴǘ ƻōǘŜƴǳ ŘŜǾŀƴǘ ǳƴ ǘǊƛōǳƴŀƭ Řŀƴǎ ǳƴŜ ŀǳǘǊŜ ƧǳǊƛŘƛŎǘƛƻƴ ŘŜ ƭΩ¦ƴƛƻƴ 
Européenne sera, en général, reconnu et exécuté au Luxembourg sans que sa substance ne soit revue, sauf dans 
certaines circonstances exceptionnelles. 

 
Protection des données personnelles 
Conformément aux dispositions de la loi sur la protection des données applicable au Grand-Duché de Luxembourg, 
ainsi qu'au Règlement n° 2016/679 du 27 avril 2016 relatif à la protection des personnes physiques à l'égard du 
traitement des données à caractère personnel et au libre circulation de ces données applicable depuis le 25 mai 
2018 (la « Loi sur la protection des données »), la SICAV, agissant en tant que responsable du traitement, collecte, 
stocke, modifie, traite et utilise, sous forme physique ou électronique, les données fournies par les investisseurs 
aux fins de assurer les services requis par les investisseurs et se conformer à ses obligations légales et 
réglementaires. Les données traitées comprennent notamment le nom, les coordonnées (y compris l'adresse 
postale ou électronique), les coordonnées bancaires et le montant investi par chaque investisseur (ou, lorsque 
l'investisseur est une personne morale, les données de ses personnes de contact et / ou propriétaire (s)) (« Données 
personnelles »). 
 
L'investisseur peut, à sa discrétion, refuser de communiquer ses Données personnelles à la SICAV. Dans ce cas, 
toutefois, la SICAV rejettera la demande de souscription. 
 
Conformément aux conditions fixées par la Loi sur la protection des données, chaque investisseur a le droit :  
 
Á ŘΩŀŎŎŞŘŜǊ Ł ǎŜǎ 5ƻƴƴŞŜǎ ǇŜǊǎƻƴƴŜƭƭŜǎΤ 
Á de demander que ses Données personnelles soient rectifiées si elles sont inexactes ou incomplètes; 
Á de s'opposer, dans certaines circonstances, au traitement de ses Données personnelles; 
Á de demander l'effacement de ses Données personnelles; 
Á de demander la portabilité de ses Données personnelles. 
 
Chaque investisseur peut exercer les droits ci-dessus en écrivant au siège social de la SICAV. 
 
L'investisseur reconnaît également l'existence de son droit de déposer une plainte auprès d'une autorité de 
contrôle de la protection des données. 
 
Les Données personnelles fournies par les investisseurs sont traitées notamment pour le traitement des 
souscriptions, rachats et conversions d'actions et le paiement des distributions aux investisseurs, la tenue de 
comptes, la gestion de la relation client, l'identification fiscale requise par les lois et réglementations 
luxembourgeoises ou étrangères (y compris les lois et règlements relatifs à CRS / FATCA) et le respect des règles 
anti-blanchiment applicables. Les Données personnelles fournies par les investisseurs sont également traitées dans 
le but de tenir à jour le registre des actionnaires de la SICAV. En outre, les Données personnelles peuvent 
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accessoirement être traitées à des fins commerciales. Chaque investisseur a le droit de s'opposer à l'utilisation de 
ses données personnelles à des fins commerciales en signifiant son refus par écrit adressé au siège social de la 
SICAV. 
 
À cette fin, les données personnelles peuvent être transférées à des entités affiliées et tierces soutenant les activités 
de la SICAV, notamment la Société de Gestion, le Gestionnaire, le DistriōǳǘŜǳǊ DƭƻōŀƭΣ ƭŜ 5ŞǇƻǎƛǘŀƛǊŜΣ ƭΩ!ƎŜƴǘ ǇŀȅŜǳǊ 
ǇǊƛƴŎƛǇŀƭ Ŝǘ ƭŜǎ !ƎŜƴǘǎ ǇŀȅŜǳǊǎ ƭƻŎŀǳȄΣ ƭŜ wŞǾƛǎŜǳǊ ŘΩŜƴǘǊŜǇǊƛǎŜǎ ŀƎǊŞŞ Ŝǘ κ ƻǳ ǘƻǳǘ ŀǳǘǊŜ ŀƎŜƴǘκŘŞƭŞƎǳŞ ŘŜ ƭŀ {L/!±Σ 
agissant tous en tant que sous-traitant (les «Sous-Traitants»). 
 
Les Sous-Traitants sont situés dans l'Union européenne ou peuvent être basés dans des pays où les normes en 
matière de protection des données et les protections légales sont égales ou inférieures à celles en vigueur dans 
ƭΩ¦ƴƛƻƴ ŜǳǊƻǇŞŜƴƴŜ Ŝƴ ŎŜ ǉǳƛ ŎƻƴŎŜǊƴŜ ƭŜ ǎǘƻŎƪŀƎŜΣ ƭŀ ƳƻŘƛŦƛŎŀtion et le traitement de ces données. La SICAV peut 
transférer des Données Personnelles à des tiers tels que des agences gouvernementales ou de régulation, y compris 
des autorités fiscales, dans ou hors de l'Union Européenne, conformément aux lois et règlements applicables. En 
particulier, ces données à caractère personnel peuvent être divulguées à l'administration fiscale luxembourgeoise 
qui, à son tour, peut, en tant que responsable du traitement des données, les divulguer aux autorités fiscales 
étrangères. 
 
Les données personnelles ne seront pas conservées plus longtemps que nécessaire aux fins du traitement des 
données, sous réserve des délais de conservation légaux applicables prévus par les lois.  
 
En communiquant par téléphone, pour donner des instructions d'investissement ou autre, les investisseurs 
potentiels et les Actionnaires sont réputés avoir accepté que leurs appels téléphoniques avec la SICAV, la Société 
de Gestion ou ses délégués puissent être enregistrés, surveillés et stockés, et que la SICAV ou la Société de gestion 
puissent les utiliser à toute fin admise, y compris lors de procédures judiciaires. 
 
[ŀ {L/!± ǇǊŜƴŘ ŘŜǎ ƳŜǎǳǊŜǎ ǊŀƛǎƻƴƴŀōƭŜǎ ǇƻǳǊ ƎŀǊŀƴǘƛǊ ƭΩŜȄŀŎǘƛǘǳŘŜ Ŝǘ ƭŀ ŎƻƴŦƛŘŜƴǘƛŀƭƛǘŞ ŘŜǎ 5ƻƴƴŞŜǎ ǇŜǊǎƻƴƴŜƭƭŜǎ 
et/ou confidentielles et ne les utilise ni ne les divulgue au-delà de ce qui est décrit dans le présent Prospectus sans 
ƭΩŀǳǘƻǊƛǎŀǘƛƻƴ ŘŜ ƭϥ!ŎǘƛƻƴƴŀƛǊŜ ƻǳ ŘŜ ƭϥƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜǳǊ ǇƻǘŜƴǘƛŜƭ ŎƻƴŎŜǊƴŞΦ 9ƴ ǇŀǊŀƭƭŝƭŜΣ ƭŀ {L/!±Σ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ ŘŜ ƎŜǎǘƛƻƴ 
et les entités Degroof Petercam déclinent toute responsabilité à l'égard du partage de Données personnelles et/ou 
ŎƻƴŦƛŘŜƴǘƛŜƭƭŜǎ ŀǾŜŎ ŘŜǎ ǘƛŜǊǎΣ ǎŀǳŦ Ŝƴ Ŏŀǎ ŘŜ ƴŞƎƭƛƎŜƴŎŜ Řǳ Ŧŀƛǘ ŘŜ ƭŀ {L/!±Σ ŘŜ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ ŘŜ ƎŜǎǘƛƻƴΣ ŘΩǳƴŜ ŜƴǘƛǘŞ 
Degroof Petercam ou de leurs collaborateurs ou dirigeants.  
 
La Politique ŘŜ ŎƻƴŦƛŘŜƴǘƛŀƭƛǘŞ ŘŜ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ ŘŜ DŜǎǘƛƻƴ Ŝǎǘ ŘƛǎǇƻƴƛōƭŜ Ł ƭΩŀŘǊŜǎǎŜ ƘǘǘǇΥκκǿǿǿΦŘǇŀǎΦƭǳκ ǎƻǳǎ ƭŀ 
rubrique « Investor Information ». 
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DESCRIPTION DE LA SICAV 

 
DPAM L est une société d'investissement à capital variable (« SICAV ») à compartiments multiples de droit 
luxembourgeois, soumise à la Partie I de la Loi de 2010 et créée pour une durée illimitée en date du 23 décembre 
мфут ǎƻǳǎ ƭŀ ŦƻǊƳŜ ŘΩǳƴŜ ǎƻŎƛŞǘŞ ŀƴƻƴȅƳŜΦ 
 
[Ŝǎ ǎǘŀǘǳǘǎ ƻƴǘ ŞǘŞ ƳƻŘƛŦƛŞǎ ǇƻǳǊ ƭŀ ŘŜǊƴƛŝǊŜ Ŧƻƛǎ ǇŀǊ ƭΩŀǎǎŜƳōƭŞŜ ƎŞƴŞǊŀƭŜ ŜȄǘǊŀƻǊŘƛƴŀƛǊŜ Řǳ н ƧŀƴǾƛŜǊ нлмтΦ [ΩŀŎǘŜ 
du 2 janvier 2017 a été publié au Recueil Electronique des Sociétés et Associations du Luxembourg (« RESA ») en 
date du 6 janvier 2017, numéro RESA_2017_006. 
 
[ŀ ŘŜǾƛǎŜ ŘŜ ŎƻƴǎƻƭƛŘŀǘƛƻƴ Ŝǎǘ ƭΩŜǳǊƻΦ [Ŝ ŎŀǇƛǘŀƭ ǎƻŎƛŀƭ ƳƛƴƛƳǳƳ ŘŜ ƭŀ {L/!± Ŝǎǘ ŘΩun million deux cent cinquante 
ƳƛƭƭŜ ŜǳǊƻǎ όмΦнрлΦлллΣлл ϵύ ƻǳ ǎƻƴ ŞǉǳƛǾŀƭŜƴǘ Řŀƴǎ ǳƴŜ ŀǳǘǊŜ ŘŜǾƛǎŜΦ [Ŝ ŎŀǇƛǘŀƭ ŘŜ ƭŀ {L/!± Ŝǎǘ ŞƎŀƭ Ł ƭŀ ǎƻƳƳŜ 
des actifs nets des différents compartiments. 
 
[ŀ ŎƭƾǘǳǊŜ ŘŜ ƭΩŜȄŜǊŎƛŎŜ ǎƻŎƛŀƭ ŀǳǊŀ ƭƛŜǳ ƭŜ ом ŘŞŎŜƳōǊŜ ŘŜ ŎƘŀǉǳŜ ŀƴƴŞŜΦ 
 
Les compartiments suivants sont actuellement offerts à la souscription : 
 

Dénomination 
Devise de référence du 

compartiment 
DPAM L BALANCED CONSERVATIVE SUSTAINABLE EUR 

DPAM L BONDS CLIMATE TRENDS SUSTAINABLE EUR 

DPAM L BONDS CORPORATE EUR EUR 

DPAM L BONDS CORPORATE HIGH YIELD EUR 2023 EUR 

DPAM L BONDS EMERGING MARKETS SUSTAINABLE EUR 

DPAM L BONDS EMU INV. GRADE GOV. INDEX EUR 

DPAM L BONDS EUR CORPORATE HIGH YIELD EUR 

DPAM L BONDS EUR HIGH YIELD SHORT TERM EUR 

DPAM L BONDS EUR INFLATION-LINKED EUR 

DPAM L BONDS EUR QUALITY SUSTAINABLE EUR 

DPAM L BONDS EUR SELECTION EUR 

DPAM L BONDS EUR SHORT TERM EUR 

DPAM L BONDS GOVERNMENT GLOBAL EUR 

DPAM L BONDS GOVERNMENT SUSTAINABLE EUR 

DPAM L BONDS GOVERNMENT SUSTAINABLE HEDGED EUR 

DPAM L BONDS HIGHER YIELD EUR 

DPAM L BONDS UNIVERSALIS UNCONSTRAINED EUR 

DPAM L CONVERTIBLE EUROPE EUR 

DPAM L CONVERTIBLE WORLD SUSTAINABLE EUR 

DPAM L EQUITIES CONVICTION RESEARCH EUR 

DPAM L EQUITIES EMERGING MARKETS ESG LEADERS INDEX EUR 
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DPAM L EQUITIES EMERGING MSCI INDEX EUR 

DPAM L EQUITIES EMU SRI MSCI INDEX EUR 

DPAM L EQUITIES EUROPE BEHAVIORAL VALUE EUR 

DPAM L EQUITIES US SRI MSCI INDEX EUR 

DPAM L EQUITIES WORLD SRI MSCI INDEX EUR 

DPAM L GLOBAL TARGET INCOME EUR 

DPAM L PATRIMONIAL FUND EUR 

 
La SICAV se réserve le droit de créer de nouveaux compartiments. Dans ce cas, le Prospectus sera mis à jour en 
conséquence.  
 
La SICAV constitue une seule et même entité juridique. Les actifs d'un compartiment répondent exclusivement des 
droits des actionnaires de ce compartiment et de ceux des créanciers dont la créance est née à l'occasion de la 
constitution, du fonctionnement ou de la liquidation de ce compartiment.   
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OBJECTIF DE LA SICAV 

 
[ΩƻōƧŜŎǘƛŦ ŘŜ ƭŀ {L/!± Ŝǎǘ ŘΩƻŦŦǊƛǊ ŀǳȄ ŀŎǘƛƻƴƴŀƛǊŜǎ ƭŀ possibilité de participer à une gestion professionnelle de 
ǇƻǊǘŜŦŜǳƛƭƭŜǎ ŘŜ ǾŀƭŜǳǊǎ ƳƻōƛƭƛŝǊŜǎ Ŝǘκƻǳ ŘΩŀǳǘǊŜǎ ŀŎǘƛŦǎ ŦƛƴŀƴŎƛŜǊǎ ǘŜƭƭŜ ǉǳŜ ŘŞŦƛƴƛŜ Řŀƴǎ ƭŀ ǇƻƭƛǘƛǉǳŜ 
ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ ŘŜ ŎƘŀǉǳŜ ŎƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ όŎŦΦ ŦƛŎƘŜǎ ǎƛƎƴŀƭŞǘƛǉǳŜǎ ŘŜǎ ŎƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘǎύΦ /ƘŀǉǳŜ compartiment de 
la SICAV a pour objectif de réaliser les revenus courants les plus élevés possibles tout en veillant à la sécurité du 
capital investi. 
 
Un investissement dans la SICAV doit être considéré comme un investissement de moyen à long terme. Aucune 
ƎŀǊŀƴǘƛŜ ƴŜ ǇŜǳǘ şǘǊŜ ŘƻƴƴŞŜ ǉǳŜ ƭŜǎ ƻōƧŜŎǘƛŦǎ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ ŘŜ ƭŀ {L/!± ǎŜǊƻƴǘ ŀǘǘŜƛƴǘǎΦ 
 
Les investissements de la SICAV sont sujets aux fluctuations normales du marché et aux risques inhérents dans tout 
investissement et aucune garantie ne peut être donnée que les investissements de la SICAV seront profitables. La 
{L/!± ŜƴǘŜƴŘ ŎƻƴǎŜǊǾŜǊ ǳƴ ǇƻǊǘŜŦŜǳƛƭƭŜ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ ŘƛǾŜǊǎƛŦƛŞ ŘŜ ƳŀƴƛŝǊŜ Ł ŀǘǘŞƴǳŜǊ ƭŜǎ ǊƛǎǉǳŜǎ 
ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘΦ  
 
[ƻǊǎǉǳΩƛƭ Ŝǎǘ ǳǘƛƭƛǎŞ Řŀƴǎ ƭŀ ŘŜǎŎǊƛǇǘƛƻƴ ŘŜǎ ŎƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘǎΣ ƭŜ ǘŜrme « principalement » doit être compris comme 
équivalent à au moins la moitié et le terme « majoritairement » ou « majorité » comme équivalent à au moins deux 
ǘƛŜǊǎΦ /Ŝǎ ƴƻǘƛƻƴǎ ŘŜ ζ ǇǊƛƴŎƛǇŀƭŜƳŜƴǘ ηΣ ζ ƳŀƧƻǊƛǘŀƛǊŜƳŜƴǘ η ƻǳ ζ ƳŀƧƻǊƛǘŞ η ǇŜǳǾŜƴǘ ǎΩŀǇǇƭƛǉǳŜǊ ŀǳ ǘȅǇŜ ŘΩŀŎǘƛŦ 
financier, au secteur géographique ou industriel, au montant de la capitalisation boursière des sociétés, à la qualité 
des émetteurs, à la devise des investissements.  
 
[Ωǳǘƛƭƛǎŀǘƛƻƴ ŘŜ ŎŜǎ ƴƻǘƛƻƴǎ Řŀƴǎ ƭŀ ŘŜǎŎǊƛǇǘƛƻƴ ŘŜ ƭŀ ǇƻƭƛǘƛǉǳŜ ŘΩƛƴvestissement des compartiments indique un seuil 
ƳƛƴƛƳŀƭ ŘŞŦƛƴƛ ŎƻƳƳŜ ǳƴ ƻōƧŜŎǘƛŦ ǇŀǊ ƭŜ ŎƻƴǎŜƛƭ ŘΩŀŘƳƛƴƛǎǘǊŀǘƛƻƴ ŘŜ ƭŀ {L/!± Ŝǘ ƴƻƴ ŎƻƳƳŜ ǳƴŜ ŎƻƴǘǊŀƛƴǘŜΦ [Ŝ 
compartiment peut donc temporairement déroger à ces limites minimales par exemple : (i) pour tenir compte de 
ǎƛǘǳŀǘƛƻƴǎ ŘŜ ƳŀǊŎƘŞ ǇŀǊǘƛŎǳƭƛŝǊŜǎΣ όƛƛύ Ł ƭŀ ǎǳƛǘŜ ŘŜ ŘƛǎǇƻƴƛōƛƭƛǘŞǎ ŘŜ ƭƛǉǳƛŘƛǘŞǎ Ŝƴ ŀǘǘŜƴǘŜ ŘΩƻǇǇƻǊǘǳƴƛǘŞǎ 
ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘΣ ƻǳ όƛƛƛύ Ŝƴ Ŏŀǎ ŘŜ ƳƻǳǾŜƳŜƴǘǎ ŘŜ ŎŀǇƛǘŀǳȄ όǎƻǳǎŎǊƛǇǘƛƻƴ ƻǳ ǊŀŎƘŀǘύ ǎǳƛǾƛǎ ŘΩŀŎƘŀǘǎ ƻǳ ǾŜƴǘŜǎ ŘŜ 
titres impactant tempoǊŀƛǊŜƳŜƴǘ ǳƴ ŎƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ Ŝƴ Ǌŀƛǎƻƴ ŘŜǎ ŘƛŦŦŞǊŜƴŎŜǎ ǇƻǎǎƛōƭŜǎ ŘΩŜƴǊŜƎƛǎǘǊŜƳŜƴǘ 
comptable. 
 
Il est également spécifié que les compartiments de la SICAV pourront déroger temporairement aux limites 
ƳƛƴƛƳŀƭŜǎ Ŝǘκ ƻǳ ŀǳǘǊŜǎ ǊŜǎǘǊƛŎǘƛƻƴǎ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ ǉǳƛ ƭŜǳrs sont applicables, en ce y compris une liquidation 
entière ou partielle des actifs sous-jacents, dans les cas de (i) mise en liquidation, (ii) fusion avec un autre 
ŎƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ŘŜ ŎŜǘǘŜ {L/!± ƻǳ ŘΩǳƴŜ ŀǳǘǊŜ ǎǘǊǳŎǘǳǊŜΣ Ŝǘκ ƻǳ όƛƛƛύ ŘŜ ƳƻŘƛŦƛŎŀǘƛƻƴ ŘŜǎ ƻōƧectifs et/ ou de la politique 
ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘΦ /ŜǘǘŜ ŘŞǊƻƎŀǘƛƻƴ ǘŜƳǇƻǊŀƛǊŜ ǎŜǊŀ ƻōƭƛƎŀǘƻƛǊŜƳŜƴǘ ŎƻƴŎƻƳƛǘŀƴǘŜ ŀǾŜŎ ƭŜǎ ŞǾŝƴŜƳŜƴǘǎ ǇǊŞŎƛǘŞǎ 
Ŝǘ ǇƻǳǊǊŀ şǘǊŜ ŀǇǇƭƛŎŀōƭŜ ƧǳǎǉǳΩŁ р ƧƻǳǊǎ ƻǳǾǊŀōƭŜǎ ŀǾŀƴǘ Ŝǘκƻǳ ŀǇǊŝǎ ƭŀ ŘŀǘŜ ŘŞŦƛƴƛŜ ŘŜǎŘƛǘǎ ŞǾŝƴŜƳŜƴǘǎΦ 
 
Le terme « émetteur de premier ordre » signifie un émetteur de qualité ǉǳƛ ōŞƴŞŦƛŎƛŜ ŘΩǳƴŜ ƴƻǘŀǘƛƻƴ ζ investment 
grade » accordée par une agence de notation. 
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PLACEMENTS ELIGIBLES 

1. [Ŝǎ ǇƭŀŎŜƳŜƴǘǎ ŘŜ ƭŀ {L/!± ǎƻƴǘ ŎƻƴǎǘƛǘǳŞǎ ŘΩǳƴ ƻǳ ŘŜ ǇƭǳǎƛŜǳǊǎ ŘŜǎ ŞƭŞƳŜƴǘǎ suivants : 

a) valeurs mobilières et instruments du marché monétaire cotés ou négociés sur un marché réglementé au sens 
de la directive 2004/39/CE du Parlement Européen et du Conseil du 21 avril 2004 concernant les marchés 
ŘΩƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘǎ ŦƛƴŀƴŎƛŜǊǎΤ 

b) valeurs mobƛƭƛŝǊŜǎ Ŝǘ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘǎ Řǳ ƳŀǊŎƘŞ ƳƻƴŞǘŀƛǊŜ ƴŞƎƻŎƛŞǎ ǎǳǊ ǳƴ ŀǳǘǊŜ ƳŀǊŎƘŞ ŘΩǳƴ 9ǘŀǘ ƳŜƳōǊŜ ŘŜ 
ƭΩ¦ƴƛƻƴ 9ǳǊƻǇŞŜƴƴŜΣ ǊŞƎƭŜƳŜƴǘŞΣ Ŝƴ ŦƻƴŎǘƛƻƴƴŜƳŜƴǘ ǊŞƎǳƭƛŜǊΣ ǊŜŎƻƴƴǳ Ŝǘ ƻǳǾŜǊǘ ŀǳ ǇǳōƭƛŎΤ 

c) valeurs mobilières et instruments du marché monétaire admis à la cote officƛŜƭƭŜ ŘΩǳƴŜ ōƻǳǊǎŜ ŘŜ ǾŀƭŜǳǊǎ 
ŘΩǳƴ 9ǘŀǘ ǉǳƛ ƴŜ Ŧŀƛǘ Ǉŀǎ ǇŀǊǘƛŜ ŘŜ ƭΩ¦ƴƛƻƴ 9ǳǊƻǇŞŜƴƴŜ ƻǳ ƴŞƎƻŎƛŞǎ ǎǳǊ ǳƴ ŀǳǘǊŜ ƳŀǊŎƘŞ ŘΩǳƴ 9ǘŀǘ ǉǳƛ ƴŜ Ŧŀƛǘ 
Ǉŀǎ ǇŀǊǘƛŜ ŘŜ ƭΩ¦ƴƛƻƴ 9ǳǊƻǇŞŜƴƴŜΣ ǊŞƎƭŜƳŜƴǘŞΣ Ŝƴ ŦƻƴŎǘƛƻƴƴŜƳŜƴǘ ǊŞƎǳƭƛŜǊΣ ǊŜŎƻƴƴǳ Ŝǘ ƻǳǾŜǊǘ ŀǳ ǇǳōƭƛŎΤ 

d) valeurs mobilières et instruments du marché monétaire nouvellement émis, sous réserve que :  

Á ƭŜǎ ŎƻƴŘƛǘƛƻƴǎ ŘΩŞƳƛǎǎƛƻƴ ŎƻƳǇƻǊǘŜƴǘ ƭΩŜƴƎŀƎŜƳŜƴǘ ǉǳŜ ƭŀ ŘŜƳŀƴŘŜ ŘΩŀŘƳƛǎǎƛƻƴ Ł ƭŀ ŎƻǘŜ ƻŦŦƛŎƛŜƭƭŜ 
ŘΩǳƴŜ ōƻǳǊǎŜ ŘŜ ǾŀƭŜǳǊǎ ƻǳ Ł ǳƴ ŀǳǘǊŜ ƳŀǊŎƘŞ ǊŞƎƭŜƳŜƴǘŞΣ Ŝƴ ŦƻƴŎǘƛƻƴƴŜƳŜƴǘ ǊŞƎǳlier, reconnu et 
ouvert au public, soit introduite; et  

Á ƭΩŀŘƳƛǎǎƛƻƴ ǎƻƛǘ ƻōǘŜƴǳŜ ŀǳ Ǉƭǳǎ ǘŀǊŘ ŀǾŀƴǘ ƭŀ Ŧƛƴ ŘŜ ƭŀ ǇŞǊƛƻŘŜ ŘΩǳƴ ŀƴ ŘŜǇǳƛǎ ƭΩŞƳƛǎǎƛƻƴ 

e) ǇŀǊǘǎ ŘΩht/±a ŀƎǊŞŞǎ ŎƻƴŦƻǊƳŞƳŜƴǘ Ł ƭŀ ŘƛǊŜŎǘƛǾŜ нллфκсрκ/9 όζ ht/±a ηύ Ŝǘκƻǳ ŘΩŀǳǘǊŜǎ ht/ ŀǳ ǎŜƴǎ ŘŜ 
ƭΩŀǊǘƛŎƭŜ мŜǊ ǇŀǊŀƎǊŀǇƘŜ όнύΣ Ǉƻƛƴǘǎ ŀύ Ŝǘ ōύΣ ŘŜ ƭŀ ŘƛǊŜŎǘƛǾŜ нллфκсрκ/9Σ ǉǳΩƛƭǎ ǎƻƛŜƴǘ Şǘŀōƭƛǎ ƻǳ ƴƻƴ Řŀƴǎ ǳƴ 
9ǘŀǘ ƳŜƳōǊŜ ŘŜ ƭΩ¦ƴƛƻƴ 9ǳǊƻǇŞŜƴƴŜ όζ ŀǳǘǊŜǎ ht/ ηύΣ Ł ŎƻƴŘƛǘƛƻƴ ǉǳŜ Υ 

Á ces autres OPC soient agréés conformément à une législation prévoyant que ces organismes sont 
soumis à une surveillance que la CSSF considère comme équivalente à celle prévue par la législation 
communautaire et que la coopération entre les autorités soit suffisamment garantie; 

Á le niveau de la protection garantie aux porteurs de parts de ces autres OPC soit équivalent à celui prévu 
ǇƻǳǊ ƭŜǎ ŘŞǘŜƴǘŜǳǊǎ ŘŜ ǇŀǊǘǎ ŘΩǳƴ ht/±a ŜǘΣ Ŝƴ ǇŀǊǘƛŎǳƭƛŜǊΣ ǉǳŜ ƭŜǎ ǊŝƎƭŜǎ ǊŜƭŀǘƛǾŜǎ Ł ƭŀ ŘƛǾƛǎƛƻƴ ŘŜǎ 
ŀŎǘƛŦǎΣ ŀǳȄ ŜƳǇǊǳƴǘǎΣ ŀǳȄ ǇǊşǘǎΣ ŀǳȄ ǾŜƴǘŜǎ Ł ŘŞŎƻǳǾŜǊǘ ŘŜ ǾŀƭŜǳǊǎ ƳƻōƛƭƛŝǊŜǎ Ŝǘ ŘΩƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘǎ Řǳ 
marché monétaire soient équivalentes aux exigences de la directive 2009/65/CE; 

Á ƭŜǎ ŀŎǘƛǾƛǘŞǎ ŘŜ ŎŜǎ ŀǳǘǊŜǎ ht/ ŦŀǎǎŜƴǘ ƭΩƻōƧŜǘ ŘŜ ǊŀǇǇƻǊǘǎ ǎŜƳŜǎǘǊƛŜƭǎ Ŝǘ ŀƴƴǳŜƭǎ ǇŜǊƳŜǘǘŀƴǘ ǳƴŜ 
ŞǾŀƭǳŀǘƛƻƴ ŘŜ ƭΩŀŎǘƛŦ Ŝǘ Řǳ ǇŀǎǎƛŦΣ ŘŜǎ ǊŜǾŜƴǳǎ Ŝǘ ŘŜǎ ƻǇŞǊŀǘƛƻƴǎ ŘŜ ƭŀ ǇŞǊƛƻŘŜ ŎƻƴǎƛŘŞrée; 

Á ƭŀ ǇǊƻǇƻǊǘƛƻƴ ŘΩŀŎǘƛŦǎ ƴŜǘǎ ǉǳŜ ƭŜǎ ht/±a ƻǳ ƭŜǎ ŀǳǘǊŜǎ ht/ Řƻƴǘ ƭΩŀŎǉǳƛǎƛǘƛƻƴ Ŝǎǘ ŜƴǾƛǎŀƎŞŜ ǇŜǳǾŜƴǘ 
investir globalement, conformément à leur règlement de gestion ou leurs documents constitutifs, dans 
ŘŜǎ ǇŀǊǘǎ ŘΩŀǳǘǊŜǎ ht/±a ƻǳ ŘΩŀǳǘǊŜǎ ht/ ƴŜ ŘŞǇŀǎse pas 10%; 

f) ŘŞǇƾǘǎ ŀǳǇǊŝǎ ŘΩǳƴ ŞǘŀōƭƛǎǎŜƳŜƴǘ ŘŜ ŎǊŞŘƛǘ ǊŜƳōƻǳǊǎŀōƭŜǎ ǎǳǊ ŘŜƳŀƴŘŜ ƻǳ ǇƻǳǾŀƴǘ şǘǊŜ ǊŜǘƛǊŞǎ Ŝǘ ŀȅŀƴǘ 
ǳƴŜ ŞŎƘŞŀƴŎŜ ƛƴŦŞǊƛŜǳǊŜ ƻǳ ŞƎŀƭŜ Ł ŘƻǳȊŜ ƳƻƛǎΣ Ł ŎƻƴŘƛǘƛƻƴ ǉǳŜ ƭΩŞǘŀōƭƛǎǎŜƳŜƴǘ ŘŜ ŎǊŞŘƛǘ ŀƛǘ ǎƻƴ ǎƛŝƎŜ 
ǎǘŀǘǳǘŀƛǊŜ Řŀƴǎ ǳƴ 9ǘŀǘ ƳŜƳōǊŜ ŘŜ ƭΩ¦ƴƛƻƴ 9ǳǊƻǇŞŜƴƴŜ ƻǳΣ ǎƛ ƭŜ ǎƛŝƎŜ ǎǘŀǘǳǘŀƛǊŜ ŘŜ ƭΩŞǘŀōƭƛǎǎŜƳŜƴǘ ŘŜ ŎǊŞŘƛǘ 
est situé dans un pays tiers, soit soumis à des règles prudentielles considérées par la CSSF comme 
équivalentes à celles prévues par la législation communautaire;  

g) instruments financiers dérivés, y compris les instruments assimilables donnant lieu à un règlement en espèce, 
qui sont négociés sur un marché réglementé du type visé aux points a), b) et c) ci-dessus ou instruments 
financiers dérivés négociés de gré à gré (« instruments dérivés de gré à gré »), à condition que : 
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Á le sous-jacent consiste en instruments relevant du présent point 1., en indices financiers, en taux 
ŘΩƛƴǘŞǊşǘΣ Ŝƴ ǘŀǳȄ ŘŜ ŎƘŀƴƎŜ ƻǳ Ŝƴ ŘŜǾƛǎŜǎΣ Řŀƴǎ ƭŜǎǉǳŜƭǎ ƭŀ {L/!± ǇŜǳǘ ŜŦŦŜŎǘǳŜǊ ŘŜǎ ǇƭŀŎŜƳŜƴǘǎ 
conformément à ses objeŎǘƛŦǎ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘΣ ǘŜƭǎ ǉǳΩƛƭǎ ǊŜǎǎƻǊǘŜƴǘ Řǳ ǇǊŞǎŜƴǘ tǊƻǎǇŜŎǘǳǎ Ŝǘ ŘŜ ǎŜǎ 
statuts; 

Á les contreparties aux transactions sur instruments dérivés de gré à gré soient des établissements 
soumis à une surveillance prudentielle et appartenant aux catégories agréées par la CSSF ; et 

Á ƭŜǎ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘǎ ŘŞǊƛǾŞǎ ŘŜ ƎǊŞ Ł ƎǊŞ ŦŀǎǎŜƴǘ ƭΩƻōƧŜǘ ŘΩǳƴŜ ŞǾŀƭǳŀǘƛƻƴ ŦƛŀōƭŜ Ŝǘ ǾŞǊƛŦƛŀōƭŜ ǎǳǊ ǳƴŜ ōŀǎŜ 
ƧƻǳǊƴŀƭƛŝǊŜ Ŝǘ ǇǳƛǎǎŜƴǘΣ Ł ƭΩƛƴƛǘƛŀǘƛǾŜ ŘŜ ƭŀ {L/!±Σ şǘǊŜ ǾŜƴŘǳǎΣ ƭƛǉǳƛŘŞǎ ƻǳ ŎƭƾǘǳǊŞǎ ǇŀǊ ǳƴŜ ǘǊŀƴǎŀŎǘƛƻƴ 
symétrique, à tout moment et à leur juste valeur ; 

h) ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘǎ Řǳ ƳŀǊŎƘŞ ƳƻƴŞǘŀƛǊŜ ŀǳǘǊŜǎ ǉǳŜ ŎŜǳȄ ƴŞƎƻŎƛŞǎ ǎǳǊ ǳƴ ƳŀǊŎƘŞ ǊŞƎƭŜƳŜƴǘŞ Ŝǘ ǾƛǎŞǎ Ł ƭΩŀǊǘƛŎƭŜ м 
ŘŜ ƭŀ [ƻƛ ŘŜ нлмлΣ ǇƻǳǊ ŀǳǘŀƴǘ ǉǳŜ ƭΩŞƳƛǎǎƛƻƴ ƻǳ ƭΩŞƳŜǘǘŜǳǊ ŘŜ ŎŜǎ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘǎ ǎƻƛŜƴǘ ǎƻǳƳƛǎ ŜǳȄ-mêmes à 
ǳƴŜ ǊŞƎƭŜƳŜƴǘŀǘƛƻƴ Ǿƛǎŀƴǘ Ł ǇǊƻǘŞƎŜǊ ƭŜǎ ƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜǳǊǎ Ŝǘ ƭΩŞǇŀǊƎƴŜ Ŝǘ ǉǳŜ ŎŜǎ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘǎ ǎƻƛŜƴǘ Υ 

Á ŞƳƛǎ ƻǳ ƎŀǊŀƴǘƛǎ ǇŀǊ ǳƴŜ ŀŘƳƛƴƛǎǘǊŀǘƛƻƴ ŎŜƴǘǊŀƭŜΣ ǊŞƎƛƻƴŀƭŜ ƻǳ ƭƻŎŀƭŜΣ ǇŀǊ ǳƴŜ ōŀƴǉǳŜ ŎŜƴǘǊŀƭŜ ŘΩǳƴ 
Etat membre, par la Banque Centrale Européenne, par ƭΩ¦ƴƛƻƴ 9ǳǊƻǇŞŜƴƴŜ ƻǳ ǇŀǊ ƭŀ .ŀƴǉǳŜ 
9ǳǊƻǇŞŜƴƴŜ ŘΩLƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘΣ ǇŀǊ ǳƴ 9ǘŀǘ ǘƛŜǊǎ ƻǳΣ Řŀƴǎ ƭŜ Ŏŀǎ ŘΩǳƴ 9ǘŀǘ ŦŞŘŞǊŀƭΣ ǇŀǊ ǳƴ ŘŜǎ ƳŜƳōǊŜǎ 
composant la fédération, ou par un organisme public international dont font partie un ou plusieurs 
Etats membres, ou 

Á émis par une entreprise dont des titres sont négociés sur les marchés réglementés visés aux points a), 
b) ou c) ci-dessus, ou émis ou garantis par un établissement soumis à une surveillance prudentielle 
selon les critères définis par le droit communautaire, ou par un établissement qui est soumis et qui se 
conforme à des règles prudentielles considérées par la CSSF comme au moins aussi strictes que celles 
prévues par la législation communautaire, ou 

Á ŞƳƛǎ ǇŀǊ ŘΩŀǳǘǊŜǎ ŜƴǘƛǘŞǎ ŀǇǇŀǊǘŜƴŀƴǘ ŀǳȄ ŎŀǘŞƎƻǊƛŜǎ ŀǇǇǊƻǳǾées par la CSSF pour autant que les 
investissements dans ces instruments soient soumis à des règles de protection des investisseurs qui 
ǎƻƛŜƴǘ ŞǉǳƛǾŀƭŜƴǘŜǎ Ł ŎŜƭƭŜǎ ǇǊŞǾǳŜǎ ŀǳ ǇǊŜƳƛŜǊΣ ŘŜǳȄƛŝƳŜ ƻǳ ǘǊƻƛǎƛŝƳŜ ǘƛǊŜǘǎΣ Ŝǘ ǉǳŜ ƭΩŞƳŜǘǘŜǳǊ ǎƻƛǘ 
une société dont lŜ ŎŀǇƛǘŀƭ Ŝǘ ƭŜǎ ǊŞǎŜǊǾŜǎ ǎΩŞƭŝǾŜƴǘ ŀǳ Ƴƻƛƴǎ Ł ŘƛȄ Ƴƛƭƭƛƻƴǎ ŘΩ9ǳǊƻ ό9¦w млΦлллΦлллύ Ŝǘ 
qui présente et publie ses comptes annuels conformément à la quatrième directive 78/660/CEE, soit 
ǳƴŜ ŜƴǘƛǘŞ ǉǳƛΣ ŀǳ ǎŜƛƴ ŘΩǳƴ ƎǊƻǳǇŜ ŘŜ ǎƻŎƛŞǘŞǎ ƛƴŎƭǳŀƴǘ ǳƴŜ ƻǳ ǇƭǳǎƛŜǳrs sociétés cotées, se consacre 
au financement du groupe ou soit une entité qui se consacre au financement de véhicules de titrisation 
ōŞƴŞŦƛŎƛŀƴǘ ŘΩǳƴŜ ƭƛƎƴŜ ŘŜ ŦƛƴŀƴŎŜƳŜƴǘ ōŀƴŎŀƛǊŜΦ 

2. Toutefois la SICAV ne peut: 

a) placer ses actifs nets à concurrence de plus de 10% dans des valeurs mobilières ou instruments du 
marché monétaire autres que ceux visés au point 1. du présent chapitre; 

b) acquérir des métaux précieux ni des certificats représentatifs de ceux-ci. 

3. La SICAV peut : 

a) acquérir les biens mŜǳōƭŜǎ Ŝǘ ƛƳƳŜǳōƭŜǎ ƛƴŘƛǎǇŜƴǎŀōƭŜǎ Ł ƭΩŜȄŜǊŎƛŎŜ ŘƛǊŜŎǘ ŘŜ ǎƻƴ ŀŎǘƛǾƛǘŞΤ 

b) détenir, à titre accessoire (i.e. au sens du FAQ CSSF daté du 03 novembre 2021), des liquidités pour un 
maximum de 20% des actifs nets de chacun des compartiments. Cette limite ne peut être levée 
temporairement, sur décision du Conseil d'Administration de la SICAV, que pour une durée strictement 
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nécessaire lorsque, en raison de conditions de marché exceptionnellement défavorables, les 
circonstances l'exigent et que cette dérogation est justifiée au regard de l'intérêt des investisseurs. 

/ŜǘǘŜ ƭƛƳƛǘŜ ǇƻǳǊǊŀ ŞƎŀƭŜƳŜƴǘ şǘǊŜ ƭŜǾŞŜ Ŝƴ Ŏŀǎ ŘŜ ƭƛǉǳƛŘŀǘƛƻƴ ƻǳ ŘŜ Ŧǳǎƛƻƴ ŘŜ ƭŀ {L/!± όƻǳ ŘŜ ƭΩǳƴ ŘŜ 
ǎŜǎ ŎƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘǎ ǇƻǳǊ ŀǳǘŀƴǘ ǉǳŜ ŎŜƭŀ ǎƻƛǘ Řŀƴǎ ƭΩƛƴǘŞǊşǘ ŘŜǎ ƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜǳǊǎΦ 
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w9{¢wL/¢Lhb{ 5ΩLb±9{¢L{{9a9b¢ 

 
Les critères et restrictions décrits ci-dessous doivent être respectés par chacun des compartiments de la SICAV. 
 
Restrictions relatives aux valeurs mobilières et instruments du marché monétaire  

1.  a. La SICAV ne peut investir plus de 10% de ses actifs nets dans des valeurs mobilières ou des 
instruments du marché monétaire émis par la même entité. La SICAV ne peut investir plus de 20% de 
ses actifs nets dans des dépôts placés auprès de la même entité. Le risque de contrepartie de la SICAV 
dans une transaction sur instruments dérivés de gré à gré ne peut pas excéder 10% de ses actifs nets 
lorsque la contrepartie est un des établissements de crédit visés au chapitre « PLACEMENTS 
ELIGIBLES » point 1.f), ou 5% de ses actifs nets dans les autres cas. 

 b. La valeur totale des valeurs mobilières et des instruments du marché monétaire détenus par la SICAV 
auprès des émetteurs dans chacun desquels elle investit plus de 5% de ses actifs nets ne peut 
dépasser 40% de la valeur de ses aŎǘƛŦǎ ƴŜǘǎΦ /ŜǘǘŜ ƭƛƳƛǘŜ ƴŜ ǎΩŀǇǇƭƛǉǳŜ Ǉŀǎ ŀǳȄ ŘŞǇƾǘǎ ŀǳǇǊŝǎ 
ŘΩŞǘŀōƭƛǎǎŜƳŜƴǘǎ ŦƛƴŀƴŎƛŜǊǎ Ŧŀƛǎŀƴǘ ƭΩƻōƧŜǘ ŘΩǳƴŜ ǎǳǊǾŜƛƭƭŀƴŎŜ ǇǊǳŘŜƴǘƛŜƭƭŜ Ŝǘ ŀǳȄ ǘǊŀƴǎŀŎǘƛƻƴǎ ǎǳǊ 
instruments dérivés de gré à gré avec ces établissements. 

Nonobstant les limites individuelles fixées au point 1.a. ci-dessus, la SICAV ne peut combiner, lorsque 
ŎŜƭŀ ƭΩŀƳŝƴŜǊŀƛǘ Ł ƛƴǾŜǎǘƛǊ Ǉƭǳǎ ŘŜ нл҈ ŘŜ ǎŜǎ ŀŎǘƛŦǎ ƴŜǘǎ Řŀƴǎ ǳƴŜ ƳşƳŜ ŜƴǘƛǘŞΣ ǇƭǳǎƛŜǳǊǎ ŞƭŞƳŜƴǘǎ 
parmi les suivants : 

Á des investissements dans des valeurs mobilières ou des instruments du marché monétaire 
émis par ladite entité, 

Á des dépôts auprès de ladite entité, ou 
Á des risques découlant de transactions sur instruments dérivés de gré à gré avec ladite entité. 

 c. La limite prévue au point 1.a. ci-dessus, première phrase, est portée à un maximum de 35% si les 
valeurs mobilières ou les instruments du marché monétaire sont émis ou garantis par un Etat membre 
ŘŜ ƭΩ¦ƴƛƻƴ 9ǳǊƻǇŞŜƴƴŜΣ ǇŀǊ ǎŜǎ ŎƻƭƭŜŎǘƛǾƛǘŞǎ ǇǳōƭƛǉǳŜǎ ǘŜǊǊƛǘƻǊƛŀƭŜǎΣ ǇŀǊ ǳƴ 9ǘŀǘ ǘƛŜǊǎ ƻǳ ǇŀǊ ŘŜǎ 
organismes publics internationaux dont un ou plusieurs Etats membres font partie. 

 d. La limite prévue au point 1.a. ci-dessus, première phrase, est portée à un maximum de 25% pour 
certaines obligations, lorsque celles-ci sont émises par un établissement de crédit qui a son siège 
statutaire daƴǎ ǳƴ 9ǘŀǘ ƳŜƳōǊŜ ŘŜ ƭΩ¦ƴƛƻƴ 9ǳǊƻǇŞŜƴƴŜ Ŝǘ ǉǳƛ Ŝǎǘ ƭŞƎŀƭŜƳŜƴǘ ǎƻǳƳƛǎ Ł ǳƴŜ 
ǎǳǊǾŜƛƭƭŀƴŎŜ ǎǇŞŎƛŀƭŜ ŘŜǎ ŀǳǘƻǊƛǘŞǎ ǇǳōƭƛǉǳŜǎ ŘŜǎǘƛƴŞŜ Ł ǇǊƻǘŞƎŜǊ ƭŜǎ ŘŞǘŜƴǘŜǳǊǎ ŘΩƻōƭƛƎŀǘƛƻƴǎΦ 9ƴ 
ǇŀǊǘƛŎǳƭƛŜǊΣ ƭŜǎ ǎƻƳƳŜǎ ŘŞŎƻǳƭŀƴǘ ŘŜ ƭΩŞƳƛǎǎƛƻƴ ŘŜ ŎŜǎ ƻōƭƛƎŀǘƛƻƴǎ ŘƻƛǾŜƴǘ şǘǊŜ ƛƴvesties, 
conformément à la législation, dans des actifs qui, durant toute la période de validité des obligations, 
ǇŜǳǾŜƴǘ ŎƻǳǾǊƛǊ ƭŜǎ ŎǊŞŀƴŎŜǎ ǊŞǎǳƭǘŀƴǘ ŘŜǎ ƻōƭƛƎŀǘƛƻƴǎ Ŝǘ ǉǳƛΣ Ŝƴ Ŏŀǎ ŘŜ ŦŀƛƭƭƛǘŜ ŘŜ ƭΩŞƳŜǘǘŜǳǊΣ ǎŜǊŀƛŜƴǘ 
utilisés en priorité pour le remboursement du principal et le paiement des intérêts courus. 

Lorsque la SICAV investit plus de 5% de ses actifs nets dans les obligations mentionnées au premier 
alinéa et émises par un seul émetteur, la valeur totale de ces investissements ne peut dépasser 80% 
de la valeur des actifs nets de la SICAV. 

 e. Les valeurs mobilières et les instruments du marché monétaire évoqués aux points 1.c. et 1.d. ci-
dessus ne sont pas pris en compte pour appliquer la limite de 40% mentionnée au point 1.b. 
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Les limites prévues aux points 1.a., 1.b., 1.c. et 1.d. ci-dessus ne peuvent être combinées ; par 
conséquent, les investissements dans des valeurs mobilières ou des instruments du marché 
monétaire émis par la même entité, dans des dépôts ou dans des instruments dérivés effectués avec 
cette entité conformément aux points 1.a., 1.b., 1.c. et 1.d. ci-dessus ne peuvent pas dépasser au 
total 35% des actifs nets de la SICAV. 

Les sociétés qui sont regroupées aux fins de la consolidation des comptes, au sens de la directive 
83/349/CEE ou conformément aux règles comptables internationales reconnues, sont considérées 
comme une seule entité pour le calcul des limites prévues dans le présent paragraphe. 
 
[ŀ {L/!± ǇŜǳǘ ƛƴǾŜǎǘƛǊ ŎǳƳǳƭŀǘƛǾŜƳŜƴǘ ƧǳǎǉǳΩŁ нл҈ ŘŜ ǎŜǎ ŀŎǘƛŦǎ ƴŜts dans des valeurs mobilières et 
ŘŜǎ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘǎ Řǳ ƳŀǊŎƘŞ ƳƻƴŞǘŀƛǊŜ ŘΩǳƴ ƳşƳŜ ƎǊƻǳǇŜΦ 

2.  a. Sans préjudice des limites prévues au point 5 ci-après, les limites prévues au point 1 ci-avant sont 
portées à 20% au maximum pour les placements en actions et/ou en titres de créance émis par une 
même entité, lorsque, conformément aux statuts, la politique de placement de la SICAV a pour but 
ŘŜ ǊŜǇǊƻŘǳƛǊŜ ƭŀ ŎƻƳǇƻǎƛǘƛƻƴ ŘΩǳƴ ƛƴŘƛŎŜ ŘΩŀŎǘƛƻƴǎ ƻǳ ŘŜ ǘƛǘǊŜǎ ŘŜ ŎǊŞŀƴŎŜ ǇǊŞŎƛǎ ǉǳƛ Ŝǎǘ ǊŜŎƻƴƴǳ ǇŀǊ 
la CSSF, sur les bases suivantes : 

Á ƭŀ ŎƻƳǇƻǎƛǘƛƻƴ ŘŜ ƭΩƛƴŘƛŎŜ Ŝǎǘ ǎǳŦŦƛǎŀƳƳŜƴǘ ŘƛǾŜǊǎƛŦƛŞŜΤ 
Á ƭΩƛƴŘƛŎŜ ŎƻƴǎǘƛǘǳŜ ǳƴ Şǘŀƭƻƴ ǊŜǇǊŞǎŜƴǘŀǘƛŦ Řǳ ƳŀǊŎƘŞ ŀǳǉǳŜƭ ƛƭ ǎŜ ǊŞŦŝǊŜΤ 
Á ƛƭ Ŧŀƛǘ ƭΩƻōƧŜǘ ŘΩǳƴŜ ǇǳōƭƛŎŀǘƛƻƴ ŀǇǇǊƻǇǊƛŞŜΦ 

 b. La limite prévue au point 2.a. ci-avant Ŝǎǘ ŘŜ ор҈ ƭƻǊǎǉǳŜ ŎŜƭŀ ǎΩŀǾŝǊŜ ƧǳǎǘƛŦƛŞ ǇŀǊ ŘŜǎ ŎƻƴŘƛǘƛƻƴǎ 
exceptionnelles sur les marchés, notamment sur des marchés réglementés où certaines valeurs 
mobilières ou certains instruments du marché monétaire sont largement dominants. 
[ΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ ƧǳǎǉǳΩŁ ŎŜǘǘŜ ƭƛƳƛǘŜ ƴΩŜǎǘ ǇŜǊƳƛǎ ǉǳŜ ǇƻǳǊ ǳƴ ǎŜǳƭ ŞƳŜǘǘŜǳǊΦ 

3.  La SICAV peut investir selon le principe de la répartition des risques, jusqu'à 100% des actifs nets dans 
ŘƛŦŦŞǊŜƴǘŜǎ ŞƳƛǎǎƛƻƴǎ ŘŜ ǾŀƭŜǳǊǎ ƳƻōƛƭƛŝǊŜǎ Ŝǘ ŘΩƛƴǎǘruments du marché monétaire émis ou garantis par 
un Etat membre de l'Union Européenne, par ses collectivités publiques territoriales, par tout Etat 
ƳŜƳōǊŜ ŘŜ ƭΩhǊƎŀƴƛǎŀǘƛƻƴ ŘŜ /ƻƻǇŞǊŀǘƛƻƴ Ŝǘ ŘŜ 5ŞǾŜƭƻǇǇŜƳŜƴǘ 9ŎƻƴƻƳƛǉǳŜΣ ǇŀǊ ŘŜǎ ƻǊƎŀƴƛǎƳŜǎ 
internationaux à ŎŀǊŀŎǘŝǊŜ ǇǳōƭƛŎ Řƻƴǘ Ŧŀƛǘ ǇŀǊǘƛŜ ǳƴ ƻǳ ǇƭǳǎƛŜǳǊǎ 9ǘŀǘǎ ƳŜƳōǊŜǎ ŘŜ ƭΩ¦ƴƛƻƴ 9ǳǊƻǇŞŜƴƴŜ 
ƻǳ ǇŀǊ ǳƴ 9ǘŀǘ ƴƻƴ ƳŜƳōǊŜ ŘŜ ƭΩ¦ƴƛƻƴ 9ǳǊƻǇŞŜƴƴŜ ŀǇǇǊƻǳǾŞ ǇŀǊ ƭŀ /{{CΣ Ŝƴ ŎŜ ŎƻƳǇǊƛǎ {ƛƴƎŀǇƻǳǊΣ ƭŜ 
.ǊŞǎƛƭΣ ƭŀ wǳǎǎƛŜ Ŝǘ ƭΩLƴŘƻƴŞǎƛŜΣ Ł ŎƻƴŘƛǘƛƻƴ ǉǳϥŜƭƭŜ ŘŞǘƛŜƴƴŜ ŘŜǎ ǾŀƭŜǳrs appartenant à six émissions 
différentes au moins, sans que les valeurs appartenant à une même émission puissent excéder 30% du 
montant total. 

Restrictions relatives aux OPCVM et autres OPC 

4.  a. ! Ƴƻƛƴǎ ǉǳΩƛƭ ƴŜ ǎƻƛǘ ǇǊŞǾǳ Řŀƴǎ ǎŀ ŦƛŎƘŜ ǎƛƎƴŀƭŞǘƛǉǳŜ ǉǳΩǳƴ ŎƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ŘƻƴƴŞ ƴŜ ǇŜǳǘ ƛƴǾŜǎǘƛǊ Ǉƭǳǎ 
ŘŜ мл҈ ŘŜ ǎŜǎ ŀŎǘƛŦǎ ƴŜǘǎ Řŀƴǎ ŘŜǎ ǇŀǊǘǎ ŘΩht/±a Ŝǘκƻǳ ht/Σ ƭŀ {L/!± ǇŜǳǘ ŀŎǉǳŞǊƛǊ ƭŜǎ ǇŀǊǘǎ 
ŘΩht/±a Ŝǘκƻǳ ŘΩŀǳǘǊŜǎ ht/ ǾƛǎŞǎ ŀǳ ŎƘŀǇƛǘǊŜ ζ t[!/9a9b¢{ 9[LDL.[9{ ηΣ Ǉƻƛƴǘ мΦŜύ όζ ŀǳǘǊŜǎ ht/ 
») à condition de ne pas investir plus de 20% de ses actifs nets dans un même OPCVM ou autre OPC.
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tƻǳǊ ƭŜǎ ōŜǎƻƛƴǎ ŘŜ ƭΩŀǇǇƭƛŎŀǘƛƻƴ ŘŜ ŎŜǘǘŜ ƭƛƳƛǘŜ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘΣ ŎƘŀǉǳŜ ŎƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ŘΩǳƴ ht/ Ł 
compartiments multiples est à considérer comme un émetteur distinct, à condition que le principe 
ŘŜ ƭŀ ǎŞƎǊŞƎŀǘƛƻƴ ŘŜǎ ŜƴƎŀƎŜƳŜƴǘǎ ŘŜǎ ŘƛŦŦŞǊŜƴǘǎ ŎƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘǎ Ł ƭΩŞƎŀǊŘ ŘŜǎ ǘƛŜǊǎ ǎƻƛǘ ŀǎǎǳǊŞΦ 

 b. [Ŝǎ ǇƭŀŎŜƳŜƴǘǎ Řŀƴǎ ŘŜǎ ǇŀǊǘǎ ŘΩŀǳǘǊŜǎ ht/ ƴŜ ǇŜǳǾŜƴǘ ŘŞǇŀǎǎŜǊΣ ŀǳ ǘƻǘŀƭΣ ол҈ ŘŜǎ ŀŎǘƛŦǎ ƴŜǘǎ ŘŜ ƭŀ 
SICAV. 

Lorsque la SICAV a ŀŎǉǳƛǎ ŘŜǎ ǇŀǊǘǎ ŘΩht/±a Ŝǘκƻǳ ŘΩŀǳǘǊŜǎ ht/Σ ƭŜǎ ŀŎǘƛŦǎ ŘŜ ŎŜǎ ht/±a ƻǳ ŀǳǘǊŜǎ 
OPC ne sont pas combinés aux fins des limites prévues au point 1. ci-dessus. 

 c. [ƻǊǎǉǳŜ ƭŀ {L/!± ƛƴǾŜǎǘƛǘ Řŀƴǎ ƭŜǎ ǇŀǊǘǎ ŘΩŀǳǘǊŜǎ ht/±a Ŝǘκƻǳ ŘΩŀǳǘǊŜǎ ht/ ǉǳƛ ǎƻƴǘ ƎŞǊŞǎΣ ŘŜ façon 
directe ou par délégation, par la Direction de la SICAV ou par toute autre personne juridique à laquelle 
ƭŀ 5ƛǊŜŎǘƛƻƴ ŘŜ ƭŀ {L/!± Ŝǎǘ ƭƛŞŜ Řŀƴǎ ƭŜ ŎŀŘǊŜ ŘΩǳƴŜ ŎƻƳƳǳƴŀǳǘŞ ŘŜ ƎŜǎǘƛƻƴ ƻǳ ŘŜ ŎƻƴǘǊƾƭŜ ƻǳ ǇŀǊ 
une importante participation directe ou indirecte (chacun, un « OPC Lié »), la Direction de la SICAV 
ƻǳ ƭΩŀǳǘǊŜ ǇŜǊǎƻƴƴŜ ƧǳǊƛŘƛǉǳŜ ƴŜ ǇŜǳǘ ŦŀŎǘǳǊŜǊ ŘŜ ŘǊƻƛǘǎ ŘŜ ǎƻǳǎŎǊƛǇǘƛƻƴ ƻǳ ŘŜ ǊŜƳōƻǳǊǎŜƳŜƴǘ ǇƻǳǊ 
ƭΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ ŘŜ ƭŀ {L/!± Řŀƴǎ ƭŜǎ ǇŀǊǘǎ ŘΩŀǳǘǊŜǎ ht/ [ƛŞǎΦ 

 d. Lorsque la SICAV investit une part impoǊǘŀƴǘŜ ŘŜ ǎŜǎ ŀŎǘƛŦǎ Řŀƴǎ ŘΩŀǳǘǊŜǎ ht/ [ƛŞǎΣ ƭŜ ƴƛǾŜŀǳ ƳŀȄƛƳŀƭ 
des commissions de gestion qui peuvent être facturées à la fois aux compartiments concernés et aux 
ŀǳǘǊŜǎ ht/ [ƛŞǎ Řŀƴǎ ƭŜǎǉǳŜƭǎ ƭŜǎ ŎƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘǎ ŎƻƴŎŜǊƴŞǎ ŜƴǘŜƴŘŜƴǘ ƛƴǾŜǎǘƛǊ ƴΩŜȄŎŞŘŜǊŀ Ǉŀǎ п҈ des 
actifs sous gestion. La SICAV indique dans son rapport annuel le pourcentage maximal des frais de 
ƎŜǎǘƛƻƴ ǎǳǇǇƻǊǘŞǎ ǘŀƴǘ ŀǳ ƴƛǾŜŀǳ ŘŜǎ ŎƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘǎ ŎƻƴŎŜǊƴŞǎ ǉǳΩŁ ŎŜƭǳƛ ŘŜǎ ht/±a Ŝǘκƻǳ ŘΩŀǳǘǊŜǎ 
OPC dans lesquels les compartiments concernés investissent. 

 e. Un compartiment de la SICAV (« Compartiment Investisseur ») peut souscrire, acquérir et/ou détenir 
des actions à émettre ou émises par un ou plusieurs autres compartiments de la SICAV (chacun, un « 
Compartiment Cible »), sans que la SICAV ne soit soumise aux exigences que pose la loi du 10 août 
1915 concernant les sociétés commerciales, telle que modifiée, en matière de souscription, 
acquisition et/ou détention par une société de ses propres actions mais sous réserve toutefois que : 

Á le Compartiment Cible n'investisse pas à son tour dans le Compartiment Investisseur  qui est 
investi dans ce Compartiment Cible; et 

Á la proportion d'actifs nets que les Compartiments Cibles dont l'acquisition est envisagée, 
puissent investir globalement, conformément à leur fiches signalétiques, dans des actions 
d'autres Compartiments Cibles de la SICAV ne dépasse pas 10% ; et 

Á le droit de vote éventuellement attaché aux actions détenues par le Compartiment 
Investisseur dans le Compartiment Cible soit suspendu aussi longtemps qu'elles seront 
détenues par le Compartiment Investisseur  en question et sans préjudice d'un traitement 
approprié dans la comptabilité et les rapports périodiques ; et 

Á en toutes hypothèses et aussi longtemps que des actions du Compartiment Cible seront 
détenues par le Compartiment Investisseur, leur valeur ne soit pas prise en compte pour le 
ŎŀƭŎǳƭ ŘŜ ƭϥŀŎǘƛŦ ƴŜǘ ŘŜ ƭŀ {L/!± ŀǳȄ Ŧƛƴǎ ŘŜ ǾŞǊƛŦƛŎŀǘƛƻƴ Řǳ ǎŜǳƛƭ ƳƛƴƛƳǳƳ ŘΩŀŎǘƛŦǎ ƴŜǘǎ ƛƳǇƻǎŞ 
par la Loi de 2010 ; et 

Á il n'y ait pas de dédoublement de commissions de gestion, de souscription ou de 
remboursement entre ces commissions au niveau du Compartiment Investisseur  et ce 
Compartiment Cible. 
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 f. Par dérogation au principe de la diversification des risques, au chapitre « PLACEMENTS ELIGIBLES », 
au présent chapitre « w9{¢wL/¢Lhb{ 5ΩLb±9{¢L{{9a9b¢ », points 1. et 5. b. 3ème tiret et aux 
restrictions ci-dessus mais en conformité avec la législation et la règlementation applicables, chacun 
des compartiments de la SICAV (ci-après dénommé « compartiment nourricier ») peut être autorisé 
Ł ƛƴǾŜǎǘƛǊ ŀǳ Ƴƻƛƴǎ ур҈ ŘŜ ǎŜǎ ŀŎǘƛŦǎ ƴŜǘǎ Řŀƴǎ ƭŜǎ ǇŀǊǘǎ ŘΩǳƴ ŀǳǘǊŜ ht/±a ƻǳ ŘΩǳƴ ŎƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ 
ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ ŘŜ ŎŜƭǳƛ-ci (ci-après dénommé « OPCVM maître »).  

Un compartiment nourricier peut placer jusqu'à 15% de ses actifs nets dans un ou plusieurs des 
éléments suivants : 

Á des liquidités à titre accessoire conformément au chapitre « PLACEMENTS ELIGIBLES », point 
3. b); 

Á des instruments financiers dérivés, qui peuvent être utilisés uniquement à des fins de 
couverture, conformément au chapitre « PLACEMENTS ELIGIBLES », point 1. g. et au présent 
chapitre « w9{¢wL/¢Lhb{ 5ΩLb±9{¢L{{9a9b¢ », points 10. et 11.; 

Á les biens meubles et immeubles indispensables à l'exercice direct de son activité. 

Aux fins de la conformité avec le présent chapitre « w9{¢wL/¢Lhb{ 5ΩLb±9{¢L{{9a9b¢ », point 10., 
le compartiment nourricier calcule son risque global lié aux instruments financiers dérivés en 
combinant son propre risque direct au titre du présent point f., premier alinéa, 2ème tiret, avec: 

Á soit le risque réel de l'OPCVM maître par rapport aux instruments financiers dérivés, en 
proportion des investissements du compartiment nourricier dans l'OPCVM maître; ou 

Á soit le risque potentiel maximal global de l'OPCVM maître par rapport aux instruments 
financiers dérivés prévu par le règlement de gestion ou les documents constitutifs de 
l'OPCVM maître, en proportion de l'investissement du compartiment nourricier dans 
l'OPCVM maître. 

 g. Un compartiment de la SICAV pourra par ailleurs et dans la mesure la plus large prévue par la 
législation et la règlementation applicables mais en conformité avec les conditions prévues par celles-
ŎƛΣ şǘǊŜ ŎǊŞŞ ƻǳ ŎƻƴǾŜǊǘƛ Ŝƴ ht/±a ƳŀƞǘǊŜ ŀǳ ǎŜƴǎ ŘŜ ƭΩŀǊǘƛŎƭŜ ттόоύ ŘŜ ƭŀ [ƻƛ ŘŜ нлмлΦ 

Restrictions relatives à la prise de contrôle 

5.  a. [ŀ {L/!± ƴŜ ǇŜǳǘ ŀŎǉǳŞǊƛǊ ŘΩŀŎǘƛƻƴǎ ŀǎǎƻǊǘƛŜǎ Řǳ ŘǊƻƛǘ ŘŜ ǾƻǘŜ Ŝǘ ƭǳƛ ǇŜǊƳŜǘǘŀƴǘ ŘΩŜȄŜǊŎŜǊ ǳƴŜ 
ƛƴŦƭǳŜƴŎŜ ƴƻǘŀōƭŜ ǎǳǊ ƭŀ ƎŜǎǘƛƻƴ ŘΩǳƴ ŞƳŜǘǘŜǳǊΦ 

 b. En outre, la SICAV ne peut acquérir plus de : 

Á мл҈ ŘΩŀŎǘƛƻƴǎ ǎŀƴǎ ŘǊƻƛǘ ŘŜ ǾƻǘŜ ŘΩǳƴ ƳşƳŜ ŞƳŜǘǘŜǳǊΤ 

Á 10% de ǘƛǘǊŜǎ ŘŜ ŎǊŞŀƴŎŜ ŘΩǳƴ ƳşƳŜ ŞƳŜǘǘŜǳǊΤ 

Á нр҈ ŘŜǎ ǇŀǊǘǎ ŘΩǳƴ ƳşƳŜ ht/±a Ŝǘκƻǳ ŀǳǘǊŜ ht/Τ 

Á мл҈ ŘΩƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘǎ Řǳ ƳŀǊŎƘŞ ƳƻƴŞǘŀƛǊŜ ŞƳƛǎ ǇŀǊ ǳƴ ƳşƳŜ ŞƳŜǘǘŜǳǊΦ 

Les limites prévues aux deuxième, troisième et quatrième tiret peuvent ne pas être respectées au moment 
de ƭΩŀŎǉǳƛǎƛǘƛƻƴ ǎƛΣ Ł ŎŜ ƳƻƳŜƴǘ-là, le montant brut des obligations ou des instruments du marché 
monétaire, ou le montant net des titres émis, ne peut être calculé. 
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 c. Les points a. et b. ci-ŀǾŀƴǘ ƴŜ ǎƻƴǘ Ǉŀǎ ŘΩŀǇǇƭƛŎŀǘƛƻƴ Ŝƴ ŎŜ ǉǳƛ ŎƻƴŎŜǊƴŜ Υ 

Á les valeurs mobilières et les instruments du marché monétaire émis ou garantis par un Etat 
ƳŜƳōǊŜ ŘŜ ƭΩ¦ƴƛƻƴ 9ǳǊƻǇŞŜƴƴŜ ƻǳ ǎŜǎ ŎƻƭƭŜŎǘƛǾƛǘŞǎ ǇǳōƭƛǉǳŜǎ ǘŜǊǊƛǘƻǊƛŀƭŜǎΤ 

Á les valeurs mobilières et les instruments du marché monétaire émis ou garantis par un Etat qui 
ƴŜ Ŧŀƛǘ Ǉŀǎ ǇŀǊǘƛŜ ŘŜ ƭΩ¦ƴƛƻƴ 9ǳǊƻǇŞŜƴƴŜΤ 

Á les valeurs mobilières et les instruments du marché monétaire émis par des organismes 
ƛƴǘŜǊƴŀǘƛƻƴŀǳȄ Ł ŎŀǊŀŎǘŝǊŜ ǇǳōƭƛŎ Řƻƴǘ ǳƴ ƻǳ ǇƭǳǎƛŜǳǊǎ 9ǘŀǘǎ ƳŜƳōǊŜǎ ŘŜ ƭΩ¦ƴƛƻƴ 9ǳǊƻǇŞŜƴƴŜ 
font partie; 

Á les actions détenues paǊ ƭŀ {L/!± Řŀƴǎ ƭŜ ŎŀǇƛǘŀƭ ŘΩǳƴŜ ǎƻŎƛŞǘŞ ŘΩǳƴ 9ǘŀǘ ǘƛŜǊǎ Ł ƭΩ¦ƴƛƻƴ 
9ǳǊƻǇŞŜƴƴŜ ƛƴǾŜǎǘƛǎǎŀƴǘ ǎŜǎ ŀŎǘƛŦǎ ŜǎǎŜƴǘƛŜƭƭŜƳŜƴǘ Ŝƴ ǘƛǘǊŜǎ ŘΩŞƳŜǘǘŜǳǊǎ ǊŜǎǎƻǊǘƛǎǎŀƴǘǎ ŘŜ ŎŜǘ 
Etat lorsque, en vertu de la législation de celui-ci, une telle participation constitue pour la SICAV 
ƭŀ ǎŜǳƭŜ ǇƻǎǎƛōƛƭƛǘŞ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǊ Ŝƴ ǘƛǘǊŜǎ ŘΩŞƳŜǘǘŜǳǊǎ ŘŜ ŎŜǘ 9ǘŀǘΦ /ŜǘǘŜ ŘŞǊƻƎŀǘƛƻƴ ƴΩŜǎǘ ŎŜǇŜƴŘŀƴǘ 
ŀǇǇƭƛŎŀōƭŜ ǉǳΩŁ ƭŀ ŎƻƴŘƛǘƛƻƴ ǉǳŜ ƭŀ ǎƻŎƛŞǘŞ ŘŜ ƭΩ9ǘŀǘ ǘƛŜǊǎ Ł ƭΩ¦ƴƛƻƴ 9ǳǊƻǇŞŜƴƴŜ ǊŜǎǇŜŎǘŜ Řŀƴǎ ǎŀ 
politique de placement les limites établies par les points 1., 4., 5.a. et 5.b. En cas de 
ŘŞǇŀǎǎŜƳŜƴǘ ŘŜǎ ƭƛƳƛǘŜǎ ǇǊŞǾǳŜǎ ŀǳȄ Ǉƻƛƴǘǎ мΦ Ŝǘ пΦΣ ƭŜ Ǉƻƛƴǘ сΦ ǎΩŀǇǇƭƛǉǳŜ Ƴǳǘŀǘƛǎ ƳǳǘŀƴŘƛǎΤ 

Á les actions détenues par la SICAV dans le capital des sociétés filiales exerçant des activités de 
gestion, de conseil ou de commercialisation dans le pays où la filiale est établie en ce qui 
ŎƻƴŎŜǊƴŜ ƭŜ ǊŜƳōƻǳǊǎŜƳŜƴǘ ŘΩŀŎǘƛƻƴǎ Ł ƭŀ ŘŜƳŀƴŘŜ ŘŜǎ ǇƻǊǘŜǳǊǎ ŜȄŎƭǳǎƛǾŜƳŜƴǘ ǇƻǳǊ ǎƻƴ 
compte ou pour leur compte. 

Dérogations 

6.  a. La SICAV ne doit pas nécessairement se conformer aux limites prévues dans le présent chapitre lors 
ŘŜ ƭΩŜȄŜǊŎƛŎŜ ŘŜ ŘǊƻƛǘǎ ŘŜ ǎƻǳǎŎǊƛǇǘƛƻƴ ŀŦŦŞǊŜƴǘǎ Ł ŘŜǎ ǾŀƭŜǳǊǎ ƳƻōƛƭƛŝǊŜǎ ƻǳ ŘŜǎ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘǎ Řǳ 
marché monétaire qui font partie de leurs actifs. Tout en veillant au respect du principe de la 
répartition des risques, la SICAV peut déroger aux points 1., 2., 3. et 4. a., b., c. et d. pendant une 
période de six mois suivant la date de son agrément. 

 b. Si un dépassement des limites visées au point 6.a. intervient indépendamment de la volonté de la 
SICAV ou à la suiǘŜ ŘŜ ƭΩŜȄŜǊŎƛŎŜ ŘŜǎ ŘǊƻƛǘǎ ŘŜ ǎƻǳǎŎǊƛǇǘƛƻƴΣ ŎŜƭƭŜ-ci doit, dans ses opérations de vente, 
ŀǾƻƛǊ ǇƻǳǊ ƻōƧŜŎǘƛŦ ǇǊƛƻǊƛǘŀƛǊŜ ŘŜ ǊŞƎǳƭŀǊƛǎŜǊ ŎŜǘǘŜ ǎƛǘǳŀǘƛƻƴ Ŝƴ ǘŜƴŀƴǘ ŎƻƳǇǘŜ ŘŜ ƭΩƛƴǘŞǊşǘ ŘŜǎ 
actionnaires. 

Restrictions relatives aux emprunts, prêts et ventes à découvert 

7.  La SICAV ne peut emprunter, à l'exception : 

Á de l'acquisition de devises par le truchement de prêts croisés en devises (« back-to-back 
loans ») ; 

Á d'emprunts jusqu'à concurrence de maximum 10% de ses actifs nets, pour autant qu'il s'agisse 
d'emprunts temporaires ; 

Á d'emprunts à concurrence de maximum 10% de ses actifs nets, pour autant qu'il s'agisse 
ŘϥŜƳǇǊǳƴǘǎ ŘŜǾŀƴǘ ǇŜǊƳŜǘǘǊŜ ƭϥŀŎǉǳƛǎƛǘƛƻƴ ŘŜ ōƛŜƴǎ ƛƳƳƻōƛƭƛŜǊǎ ƛƴŘƛǎǇŜƴǎŀōƭŜǎ Ł ƭΩŜȄŜǊŎƛŎŜ 
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direct de ses activités ; dans ce cas, ces emprunts et ceux visés au deuxième tiret ci-avant du 
présent point ne peuvent, en tout état de cause, dépasser conjointement 15% des actifs nets 
de la SICAV. 

8.  {ŀƴǎ ǇǊŞƧǳŘƛŎŜ ŘŜ ƭΩŀǇǇƭƛŎŀǘƛƻƴ ŘŜǎ ŘƛǎǇƻǎƛǘƛƻƴǎ ǊŜǇǊƛǎŜǎ ŀǳ ŎƘŀǇƛǘǊŜ ζ t[!/9a9b¢{ 9[LDL.[9{ η Ŏƛ-dessus 
et au présent chapitre « w9{¢wL/¢Lhb{ 5ΩLb±9{¢L{{9a9b¢ » points 10. et 11, la SICAV ne peut octroyer 
de crédit ou se porter garant pour le compte de tiers. Cette restriction ne fait pas obstacle à l'acquisition 
par la SICAV de valeurs mobilières, dΩƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘǎ Řǳ ƳŀǊŎƘŞ ƳƻƴŞǘŀƛǊŜ ƻǳ ŘΩŀǳǘǊŜǎ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘǎ 
financiers visés au chapitre « PLACEMENTS ELIGIBLES » points 1.e., 1.g. et 1.h., non entièrement libérés. 

9.  [ŀ {L/!± ƴŜ ǇŜǳǘ ŜŦŦŜŎǘǳŜǊ ŘŜ ǾŜƴǘŜǎ Ł ŘŞŎƻǳǾŜǊǘ ŘŜ ǾŀƭŜǳǊǎ ƳƻōƛƭƛŝǊŜǎΣ ŘΩƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘǎ Řǳ Ƴŀrché 
ƳƻƴŞǘŀƛǊŜ ƻǳ ŘΩŀǳǘǊŜǎ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘǎ ŦƛƴŀƴŎƛŜǊǎ ǾƛǎŞǎ ŀǳ ŎƘŀǇƛǘǊŜ ζ t[!/9a9b¢{ 9[LDL.[9{ η ci-dessus 
points 1.e., 1.g. et 1.h. 

Restrictions relatives aux instruments financiers dérivés  

10.  Des instruments financiers dérivés peuvent être utilisés dans un ōǳǘ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘΣ ŘŜ ŎƻǳǾŜǊǘǳǊŜ Ŝǘ 
de gestion efficace du portefeuille. Des restrictions additionnelles ou des dérogations pour certains 
compartiments pourront le cas échéant être décrits dans les fiches signalétiques des compartiments 
concernés. 

Le risque global de chaque compartiment lié aux instruments dérivés ne peut excéder la valeur nette 
ŘΩƛƴǾŜƴǘŀƛǊŜ ǘƻǘŀƭŜ Řǳ ŎƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ Ŝƴ ǉǳŜǎǘƛƻƴΦ 

Les risques sont calculés en tenant compte de la valeur courante des actifs sous-jacents, du risque de 
ŎƻƴǘǊŜǇŀǊǘƛŜΣ ŘŜ ƭΩŞǾƻƭǳǘƛƻƴ ǇǊŞǾƛǎƛōƭŜ ŘŜǎ ƳŀǊŎƘŞǎ Ŝǘ Řǳ ǘŜƳǇǎ ŘƛǎǇƻƴƛōƭŜ ǇƻǳǊ ƭƛǉǳƛŘŜǊ ƭŜǎ ǇƻǎƛǘƛƻƴǎΦ 

[ŀ {L/!± ǇŜǳǘΣ Řŀƴǎ ƭŜ ŎŀŘǊŜ ŘŜ ǎŀ ǇƻƭƛǘƛǉǳŜ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ Ŝǘ Řŀƴǎ ƭŜǎ ƭƛƳƛǘŜǎ ŦƛȄŞŜǎ ŀǳ Ǉƻƛƴǘ мΦe. ci-
dessus, investir en instruments financiers dérivés pour autant que, globalement, les risques auxquels 
sont exposés les actifs sous-ƧŀŎŜƴǘǎ ƴΩŜȄŎŝŘŜƴǘ Ǉŀǎ ƭŜǎ ƭƛƳƛǘŜǎ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ ŦƛȄŞŜǎ ŀǳ Ǉƻƛƴǘ мΦ [ƻǊǎǉǳŜ 
la SICAV investit dans des instruments financiers dérivés fondés sur un indice, ces investissements ne 
seront pas combinés aux limites fixées au point 1. 

[ƻǊǎǉǳΩǳƴŜ ǾŀƭŜǳǊ ƳƻōƛƭƛŝǊŜ ƻǳ ǳƴ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘ Řǳ ƳŀǊŎƘŞ ƳƻƴŞǘŀƛǊŜ ŎƻƳǇƻǊǘŜ ǳƴ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘ ŘŞǊƛǾŞΣ ŎŜ 
ŘŜǊƴƛŜǊ Řƻƛǘ şǘǊŜ ǇǊƛǎ Ŝƴ ŎƻƳǇǘŜ ƭƻǊǎ ŘŜ ƭΩŀǇǇƭƛŎŀǘƛƻƴ ŘŜǎ ŘƛǎǇƻǎƛǘƛƻƴǎ Řǳ ǇǊŞǎŜƴǘ ǇƻƛƴǘΦ  

Lorsque la SICAV conclut des transactions sur instruments financiers dérivés de gré à gré, toutes les 
garanties financières servant à réduire l'exposition au risque de contrepartie doivent, à tout moment, 
respecter les critères énoncés ci-après : 

Á Liquidité : tout actif (autre que des espèces) reçu à titre de garantie financière doit être liquide 
et être négocié sur un marché réglementé (ou sur un système de multilatéral de négociation) 
offrant des prix transparents, de sorte qu'il puisse être vendu rapidement à un prix proche de 
la valorisation qui est la sienne avant la vente. Les actifs reçus à titre de garantie financière 
doivent également satisfaire aux dispositions de l'article 56 de la directive 2009/65/CE. 

Á Valorisation : les actifs reçus à titre de garantie financière doivent faire l'objet d'une valorisation 
quotidienne ; les actifs présentant une haute volatilité ne doivent pas être acceptés en tant que 
garantie financière, à moins que des décotes suffisamment prudentes ne soient appliquées. 
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Á Qualité de crédit des émetteurs : les actifs reçus à titre de garantie financière doivent être des 
actifs de qualité. 

Á Corrélation : les actifs reçus à titre de garantie financière doivent être émis par une entité 
indépendante de la contrepartie de la SICAV et leur performance ne doit pas être étroitement 
corrélée à celle de la contrepartie. 

Á Diversification des actifs : les actifs reçus à titre de garantie financière doivent être 
suffisamment diversifiés en termes de pays, marchés et émetteurs. Le critère de diversification 
est considéré comme étant respecté lorsque la SICAV reçoit d'une contrepartie un panier 
ŘΩŀŎǘƛŦǎ ǇǊŞǎŜƴǘŀƴǘ ǳƴŜ ŜȄǇƻǎƛǘƛƻƴ Ł ǳƴ ŞƳŜǘǘŜǳǊ ŘƻƴƴŞ ŘŜ ƳŀȄƛƳǳƳ нл ҈ ŘŜ ǎŀ ǾŀƭŜǳǊ ƴŜǘǘŜ 
d'inventaire. Si la SICAV a plusieurs contreparties, les différents panierǎ ŘΩŀŎǘƛŦǎ ǊŜœǳǎ Ł ǘƛǘǊŜ ŘŜ 
garantie financière doivent être agrégés pour calculer la limite d'exposition de 20 %. 

Á Les risques liés à la gestion des garanties financières, tels que les risques opérationnels et les 
risques juridiques, doivent être identifiés, gérés et atténués par le processus de gestion des 
risques. 

Á [Ŝǎ ŀŎǘƛŦǎ ǊŜœǳǎ Ł ǘƛǘǊŜ ŘŜ ƎŀǊŀƴǘƛŜ ŦƛƴŀƴŎƛŝǊŜ όǇŀǊ ƭŜ ōƛŀƛǎ ŘΩǳƴŜ ƻǇŞǊŀǘƛƻƴ ŘŜ ǘǊŀƴǎŦŜǊǘ ŘŜ 
propriété à titre de garantie) doivent être déposés auprès du dépositaire de la SICAV. En ce qui 
concerne les autres types de contrats de garanties financières, les garanties financières peuvent 
être détenues par un dépositaire tiers faisant l'objet d'une surveillance prudentielle et qui n'a 
aucun lien avec le fournisseur des garanties financières. 

Á La SICAV doit pouvoir exécuter sa garantie financière à tout moment et sans consultation ou 
approbation préalable de la contrepartie. 

Á Les actifs (autres que des espèces) reçus à titre de garantie financière ne peuvent pas être 
vendus, réinvestis ou mis en gage. 

Á Les espèces reçues à titre de garantie financière doivent être : 

Á placées en dépôt auprès d'entités listées à l'article 50, point f) de la directive 2009/65/CE; 

Á investies dans des obligations d'État de haute qualité; ou 

Á investies dans des OPCVM monétaires à court terme. 

Méthode de gestion des risques  

11.  La Direction de la SICAV emploie une méthode de gestion des risques qui permet de contrôler et de 
mesurer à tout moment le risque associé aux positions et la contribution de celles-ci au profil de risque 
général du portefeuille et qui permet une évaluation précise et indépendante de la valeur des 
instruments dérivés de gré à gré. La méthode de gestion des risques employée est fonction de la politique 
d'investissement spécifique de chaque compartimenǘΦ ! Ƴƻƛƴǎ ǉǳΩƛƭ ƴΩŜƴ ǎƻƛǘ ŀǳǘǊŜƳŜƴǘ ŘƛǎǇƻǎŞ ǇƻǳǊ ǳƴ 
ŎƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ǇŀǊǘƛŎǳƭƛŜǊ Řŀƴǎ ƭŀ ŦƛŎƘŜ ǎƛƎƴŀƭŞǘƛǉǳŜ ŎƻǊǊŜǎǇƻƴŘŀƴǘŜΣ ƭΩŀǇǇǊƻŎƘŜ ǇŀǊ ƭŜǎ ŜƴƎŀƎŜƳŜƴǘǎ ǎŜǊŀ 
utilisée pour mesurer le risque global. 
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RISQUES ASSOCIES A UN INVESTISSEMENT DANS LA SICAV 

 
!Ǿŀƴǘ ŘŜ ǇǊŜƴŘǊŜ ǳƴŜ ŘŞŎƛǎƛƻƴ ǉǳŀƴǘ Ł ƭŀ ǎƻǳǎŎǊƛǇǘƛƻƴ ŘΩŀŎǘƛƻƴǎ ŘŜ ƭŀ {L/!±Σ ǘƻǳǘ ƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜǳǊ Ŝǎǘ ƛƴǾƛǘŞ Ł ƭƛǊŜ 
attentivement les informations contenues dans le Prospectus et à tenir compte de situation financière et fiscale 
personnelle actuelle ou future. Tout investisseur devra porter une attention particulière aux risques décrits dans le 
présent chapitre, dans les fiches signalétiques ainsi que dans les Informations Clés. Les facteurs de risques repris ci-
dessus sont susceptibles, individuellement ou collectivement, de réduire le rendement obtenu sur un 
investissement dans des actions de la SICAV et peuvent résulter en la perte partielle ou totale de la valeur de 
ƭΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ Řŀƴǎ ŘŜǎ ŀŎǘƛƻƴǎ ŘŜ ƭŀ {L/!±Φ 
 
[ŀ ǾŀƭŜǳǊ ŘŜ ƭΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ Řŀƴǎ ŘŜǎ ŀŎǘƛƻƴǎ ŘŜ ƭŀ {L/!± ǇŜǳǘ ŀǳƎƳŜƴǘŜǊ ƻǳ ŘƛƳƛƴǳŜǊ Ŝǘ ŜƭƭŜ ƴΩŜǎǘ Ǉŀǎ ƎŀǊŀƴǘƛŜ 
ŘΩǳƴŜ ǉǳŜƭŎƻƴǉǳŜ ƳŀƴƛŝǊŜ ǉǳŜ ŎŜ ǎƻƛǘΦ [Ŝǎ ŀŎǘƛƻƴƴŀƛǊŜǎ ŎƻǳǊŜƴǘ ƭŜ ǊƛǎǉǳŜ ǉǳŜ ƭŜ ǇǊƛȄ ŘŜ ǊŀŎƘŀǘ ŘŜ ƭŜǳǊǎ ŀŎǘƛƻƴǎΣ 
respectivement le montant du boni de liquidation de leurs actions, soit significativement inférieur au prix que les 
actionnaires auront payé pour souscrire aux actions de la SICAV ou pour autrement acquérir les actions de la SICAV. 
Un placement dans les actions de la SICAV est exposé à des risques, lesquels peuvent inclure ou être liés aux risques 
d'actions et obligataires, de change, de taux, de crédit, de contrepartie et de volatilité ainsi qu'aux risques politiques 
Ŝǘ ŀǳȄ ǊƛǎǉǳŜǎ ŘŜ ǎǳǊǾŜƴŀƴŎŜ ŘΩŞǾŝƴŜƳŜƴǘǎ ŘŜ ŦƻǊŎŜ ƳŀƧŜǳǊŜΦ /ƘŀŎǳƴ ŘŜ ŎŜǎ ǘȅǇŜǎ ŘŜ ǊƛǎǉǳŜ ǇŜǳǘ ŞƎŀƭŜƳŜƴǘ 
survenir en conjugaison avec d'autres risques. 
 
[Ŝǎ ŦŀŎǘŜǳǊǎ ŘŜ ǊƛǎǉǳŜ ǊŜǇǊƛǎ Řŀƴǎ ƭŜ tǊƻǎǇŜŎǘǳǎ Ŝǘ ƭŜǎ LƴŦƻǊƳŀǘƛƻƴǎ /ƭŞǎ ƴŜ ǎƻƴǘ Ǉŀǎ ŜȄƘŀǳǎǘƛŦǎΦ 5ΩŀǳǘǊŜǎ ŦŀŎǘŜǳǊǎ 
ŘŜ ǊƛǎǉǳŜ ǇŜǳǾŜƴǘ ŜȄƛǎǘŜǊ ǉǳΩǳƴ ƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜǳǊ ŘŜǾǊŀ ǇǊŜƴŘǊŜ Ŝƴ ŎƻƴǎƛŘŞǊŀǘƛƻƴ Ŝƴ ŦƻƴŎǘƛƻƴ ŘŜ ǎŀ situation personnelle 
et des circonstances particulières actuelles et futures. 
 
Les investisseurs doivent par ailleurs avoir pleinement conscience des risques liés à un placement dans les actions 
de la SICAV et s'assurer des services de leur conseiller juridique, fiscal et financier, réviseur ou autre conseiller afin 
d'obtenir des renseignements complets sur (i) le caractère approprié d'un placement dans ces actions en fonction 
de leur situation financière et fiscale personnelle et des circonstances particulières, (ii) les informations contenues 
dans le Prospectus, les fiches signalétiques et les Informations Clés, avant de prendre une décision d'investissement. 
 
La diversification des portefeuilles des compartiments ainsi que les conditions et limites énoncées aux chapitres 
« PLACEMENT ELIGIBLES » et « w9{¢wL/¢Lhb{ 5ΩLb±9{¢L{{9a9b¢ » visent à encadrer et limiter les risques sans 
ǘƻǳǘŜŦƻƛǎ ƭŜǎ ŜȄŎƭǳǊŜΦ !ǳŎǳƴŜ ƎŀǊŀƴǘƛŜ ƴŜ ǇƻǳǊǊŀ şǘǊŜ ŘƻƴƴŞŜ ǉǳΩǳƴŜ ǎǘǊŀǘŞƎƛŜ ŘŜ ƎŜǎǘƛƻƴ ŜƳǇƭƻȅŞŜ ǇŀǊ ƭŀ {L/!± 
Řŀƴǎ ƭŜ ǇŀǎǎŞ Ŝǘ ǉǳƛ ŀ Ŧŀƛǘ ǇǊŜǳǾŜ ŘŜ ǎǳŎŎŝǎΣ ŎƻƴǘƛƴǳŜǊŀ Ł ŦŀƛǊŜ ǇǊŜǳǾŜ ŘŜ ǎǳŎŎŝǎ Ł ƭΩŀǾŜƴƛǊΦ 5Ŝ ƳşƳe, aucune 
garantie ne pourra être donnée que la performance passée de la stratégie de gestion employée par la SICAV sera 
ǎƛƳƛƭŀƛǊŜ Ł ƭŀ ǇŜǊŦƻǊƳŀƴŎŜ ŦǳǘǳǊŜΦ [ŀ {L/!± ƴŜ ǇŜǳǘ Řŝǎ ƭƻǊǎ Ǉŀǎ ƎŀǊŀƴǘƛǊ ǉǳŜ ƭΩƻōƧŜŎǘƛŦ ŘŜǎ ŎƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘǎ ǎŜǊŀ 
atteint et que les investisseurs retrouveront le montant de leur investissement initial.  
 

Risque de marché 

Il s'agit d'un risque d'ordre général qui touche tous types d'investissement. L'évolution des cours des valeurs 
mobilières et autres instruments est essentiellement déterminée par l'évolution des marchés financiers ainsi que 
par l'évolution économique des émetteurs, eux-mêmes affectés par la situation générale de l'économie mondiale 
ainsi que par les conditions économiques et politiques qui prévalent dans leur pays. 
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Risque lié aux marchés actions 

Les risques associés aux placements en actions (et instruments apparentés) englobent des fluctuations significatives 
ŘŜǎ ŎƻǳǊǎΣ ŘŜǎ ƛƴŦƻǊƳŀǘƛƻƴǎ ƴŞƎŀǘƛǾŜǎ ǊŜƭŀǘƛǾŜǎ Ł ƭΩŞƳŜǘǘŜǳǊ ƻǳ ŀǳ ƳŀǊŎƘŞ Ŝǘ ƭŜ ŎŀǊŀŎǘŝǊŜ ǎǳōƻǊŘƻƴƴŞ ŘŜǎ ŀŎǘƛƻƴǎ 
par rapport aux obligations émises par la même société. Les fluctuations sont par ailleurs souvent amplifiées à court 
ǘŜǊƳŜΦ [Ŝ ǊƛǎǉǳŜ ǉǳΩǳƴŜ ƻǳ ǇƭǳǎƛŜǳǊǎ ǎƻŎƛŞǘŞǎ ŜƴǊŜƎƛǎǘǊŜƴǘ ǳƴ ǊŜŎǳƭ ƻǳ ƴŜ ǇǊƻƎǊŜǎǎŜƴǘ Ǉŀǎ ǇŜǳǘ ŀǾƻƛǊ ǳƴ ƛƳǇŀŎǘ 
négatif sur la performance ŘŜ ƭΩŜƴǎŜƳōƭŜ Řǳ ǇƻǊǘŜŦŜǳƛƭƭŜ Ł ǳƴ ƳƻƳŜƴǘ ŘƻƴƴŞΦ 
 
/ŜǊǘŀƛƴǎ ŎƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘǎ ǇŜǳǾŜƴǘ ƛƴǾŜǎǘƛǊ Ŝƴ ǎƻŎƛŞǘŞǎ Ŧŀƛǎŀƴǘ ƭΩƻōƧŜǘ ŘΩǳƴŜ ƛƴǘǊƻŘǳŎǘƛƻƴ Ŝƴ ōƻǳǊǎŜ όLƴƛǘƛŀƭ tǳōƭƛŎ 
hŦŦŜǊƛƴƎύΦ [Ŝ ǊƛǎǉǳŜ Řŀƴǎ ŎŜ Ŏŀǎ Ŝǎǘ ǉǳŜ ƭŜ ŎƻǳǊǎ ŘŜ ƭΩŀŎǘƛƻƴ ǉǳƛ ǾƛŜƴǘ ŘΩşǘǊŜ ƛƴǘǊƻŘǳƛǘŜ Ŝƴ ōƻǳǊǎŜ ŦŀǎǎŜ ǇǊŜǳǾŜ ŘΩǳƴŜ 
ƎǊŀƴŘŜ ǾƻƭŀǘƛƭƛǘŞ Ł ƭŀ ǎǳƛǘŜ ŘŜ ŦŀŎǘŜǳǊǎ ǘŜƭǎ ǉǳŜ ƭΩŀōǎŜƴŎŜ ŘΩǳƴ ƳŀǊŎƘŞ ǇǳōƭƛŎ ŀƴǘŞǊƛŜǳǊΣ ŘŜǎ ǘǊŀƴǎŀŎǘƛƻƴǎ ƴƻƴ 
ǎŀƛǎƻƴƴƛŝǊŜǎΣ ƭŜ ƴƻƳōǊŜ ƭƛƳƛǘŞ ŘŜ ǘƛǘǊŜǎ ƴŞƎƻŎƛŀōƭŜǎ Ŝǘ ƭŜ ƳŀƴǉǳŜ ŘΩƛƴŦƻǊƳŀǘƛƻƴǎ ǎǳǊ ƭΩŞƳŜǘǘŜǳǊΦ 
 
Les compartiments investissant en valeurs de croissance peuvent être plus volatils que le marché dans son 
ensemble et peuvent réagir différemment aux développements économiques, politiques, du marché et spécifiques 
Ł ƭΩŞƳŜǘǘŜǳǊΦ [Ŝǎ ǾŀƭŜǳǊǎ ŘŜ ŎǊƻƛǎǎŀƴŎŜ ŀŦŦƛŎƘŜƴt traditionnellement une volatilité supérieure à celle des autres 
valeurs, surtout sur des périodes très courtes. De telles valeurs peuvent en outre être plus chères, par rapport à 
leur bénéfice, que le marché en général. Par conséquent, les valeurs de croissance peuvent réagir plus violemment 
à des variations de leur croissance bénéficiaire. 
 

Risque lié aux investissements dans des obligations, titres de créances, produits à revenus fixes (y inclus 
titres à haut rendement) et obligations convertibles 

Pour les compartiments qui investissent en obligations ou autres titres de créance, la valeur de ces investissements 
ŘŞǇŜƴŘǊŀ ŘŜǎ ǘŀǳȄ ŘΩƛƴǘŞǊşǘǎ Řǳ ƳŀǊŎƘŞΣ ŘŜ ƭŀ ǉǳŀƭƛǘŞ ŘŜ ŎǊŞŘƛǘ ŘŜ ƭΩŞƳŜǘǘŜǳǊ Ŝǘ ŘŜ ŎƻƴǎƛŘŞǊŀǘƛƻƴǎ ŘŜ ƭƛǉǳƛŘƛǘŞǎΦ [ŀ 
ǾŀƭŜǳǊ ƴŜǘǘŜ ŘΩƛƴǾŜƴǘŀƛǊŜ ŘΩǳƴ ŎƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ƛƴǾŜǎǘƛǎǎŀƴǘ Řŀƴǎ ŘŜǎ ǘƛǘǊŜǎ ŘŜ ŎǊŞŀƴŎŜ ŦƭǳŎǘǳŜǊŀ Ŝƴ ŦƻƴŎǘƛƻƴ ŘŜǎ ǘŀǳȄ 
ŘΩƛƴǘŞǊşǘǎΣ ŘŜ ƭŀ ǇŜǊŎŜǇǘƛƻƴ ŘŜ ƭŀ ǉǳŀƭƛǘŞ ŘŜ ŎǊŞŘƛǘ ŘŜ ƭΩŞƳŜǘǘŜǳǊΣ ŘŜ ƭŀ ƭƛǉǳƛŘƛǘŞ Řǳ ƳŀǊŎƘŞ Ŝǘ ŞƎŀƭŜƳŜƴǘ ŘŜǎ ǘŀǳȄ 
ŘŜ ŎƘŀƴƎŜ όƭƻǊǎǉǳŜ ƭŀ ŘŜǾƛǎŜ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ Ŝǎǘ Řƛfférente de la devise de référence du compartiment détenant 
cet investissement). Certains compartiments peuvent investir en titres de créance à haut rendement lorsque le 
niveau de revenu peut être relativement élevé (comparé à un investissement en titres de créance de qualité); 
toutefois, le risque de dépréciation et de réalisation de pertes de capital sur de tels titres de créances détenus sera 
plus élevé que celui sur des titres de créances à rendement moins élevé. 
 
Les placements en obligations convertibles ont une sensibilité aux fluctuations des cours des actions sous-jacentes 
όζ ŎƻƳǇƻǎŀƴǘŜ ŀŎǘƛƻƴ η ŘŜ ƭΩƻōƭƛƎŀǘƛƻƴ ŎƻƴǾŜǊǘƛōƭŜύ ǘƻǳǘ Ŝƴ ƻŦŦǊŀƴǘ ǳƴŜ ŎŜǊǘŀƛƴŜ ŦƻǊƳŜ ŘŜ ǇǊƻǘŜŎǘƛƻƴ ŘΩǳƴŜ ǇŀǊǘƛŜ 
du capital (« plancher obligataire η ŘŜ ƭΩƻōƭƛƎŀǘƛƻƴ ŎƻƴǾŜǊǘƛōƭŜύΦ [ŀ ǇǊƻǘŜŎǘƛƻƴ Řǳ ŎŀǇƛǘŀƭ ǎŜǊŀ ŘΩŀǳǘŀƴǘ Ǉƭǳǎ ŦŀƛōƭŜ 
que la composante action sera importante. En corollaire, une obligation convertible ayant connu un accroissement 
ƛƳǇƻǊǘŀƴǘ ŘŜ ǎŀ ǾŀƭŜǳǊ ŘŜ ƳŀǊŎƘŞ ǎǳƛǘŜ Ł ƭŀ ƘŀǳǎǎŜ Řǳ ŎƻǳǊǎ ŘŜ ƭΩŀŎǘƛƻƴ ǎƻǳǎ-jacente aura un profil de risque plus 
ǇǊƻŎƘŜ ŘŜ ŎŜƭǳƛ ŘΩǳƴŜ ŀŎǘƛƻƴΦ tŀǊ ŎƻƴǘǊŜΣ ǳƴŜ ƻōƭƛƎŀǘƛƻƴ ŎƻƴǾŜǊǘƛōƭŜ ŀȅŀƴǘ Ŏƻƴƴǳ ǳƴŜ ōŀƛǎǎŜ ŘŜ ǎŀ ǾŀƭŜǳǊ ŘŜ ƳŀǊŎƘŞ 
ƧǳǎǉǳΩŀǳ ƴƛǾŜŀǳ ŘŜ ǎƻƴ ǇƭŀƴŎƘŜǊ ƻōƭƛƎŀǘŀƛǊŜ ǎǳƛǘŜ Ł ƭŀ ŎƘǳǘŜ Řǳ ŎƻǳǊǎ ŘŜ ƭΩŀŎǘƛƻƴ ǎƻǳǎ-jacente aura à partir de ce 
nƛǾŜŀǳ ǳƴ ǇǊƻŦƛƭ ŘŜ ǊƛǎǉǳŜ ǇǊƻŎƘŜ ŘŜ ŎŜƭǳƛ ŘΩǳƴŜ ƻōƭƛƎŀǘƛƻƴ ŎƭŀǎǎƛǉǳŜΦ 
 
[ΩƻōƭƛƎŀǘƛƻƴ ŎƻƴǾŜǊǘƛōƭŜΣ ǘƻǳǘ ŎƻƳƳŜ ƭŜǎ ŀǳǘǊŜǎ ǘȅǇŜǎ ŘΩƻōƭƛƎŀǘƛƻƴǎΣ Ŝǎǘ ǎƻǳƳƛǎŜ ŀǳ ǊƛǎǉǳŜ ǉǳŜ ƭΩŞƳŜǘǘŜǳǊ ƴŜ ǇǳƛǎǎŜ 
rencontrer ses obligations en termes de ǇŀƛŜƳŜƴǘ ŘŜǎ ƛƴǘŞǊşǘǎ Ŝǘκƻǳ ŘŜ ǊŜƳōƻǳǊǎŜƳŜƴǘ Řǳ ǇǊƛƴŎƛǇŀƭ Ł ƭΩŞŎƘŞŀƴŎŜ 
(risque de crédit). La percepǘƛƻƴ ǇŀǊ ƭŜ ƳŀǊŎƘŞ ŘŜ ƭΩŀǳƎƳŜƴǘŀǘƛƻƴ ŘŜ ƭŀ ǇǊƻōŀōƛƭƛǘŞ ŘŜ ǎǳǊǾŜƴŀƴŎŜ ŘŜ ŎŜ ǊƛǎǉǳŜ ǇƻǳǊ 
ǳƴ ŞƳŜǘǘŜǳǊ ŘƻƴƴŞ ŜƴǘǊŀƛƴŜ ǳƴŜ ōŀƛǎǎŜ ǇŀǊŦƻƛǎ ǎŜƴǎƛōƭŜ ŘŜ ƭŀ ǾŀƭŜǳǊ ŘŜ ƳŀǊŎƘŞ ŘŜ ƭΩƻōƭƛƎŀǘƛƻƴ Ŝǘ ŘƻƴŎ ŘŜ ƭŀ 
ǇǊƻǘŜŎǘƛƻƴ ƻŦŦŜǊǘŜ ǇŀǊ ƭŜ ŎƻƴǘŜƴǳ ƻōƭƛƎŀǘŀƛǊŜ ŘŜ ƭΩƻōƭƛƎŀǘƛƻƴ convertible. Les obligations sont en outre exposées au 
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ǊƛǎǉǳŜ ŘŜ ōŀƛǎǎŜ ŘŜ ƭŜǳǊ ǾŀƭŜǳǊ ŘŜ ƳŀǊŎƘŞ ǎǳƛǘŜ Ł ǳƴŜ ŀǳƎƳŜƴǘŀǘƛƻƴ ŘŜǎ ǘŀǳȄ ŘΩƛƴǘŞǊşǘ ŘŜ ǊŞŦŞǊŜƴŎŜ όǊƛǎǉǳŜ ŘŜ ǘŀǳȄ 
ŘΩƛƴǘŞǊşǘύΦ 
 

Risque lié aux investissements en obligations convertibles contingentes (« contingent convertible bonds » 
ou « CoCo Bonds » 

Certains compartiments peuvent investir en obligations convertibles contingentes. Compte tenu des conditions de 
ces titres, certains facteurs déclencheurs, notamment des évènements sous le contrôle de la direction de 
l'émetteur, peuvent entraîner la perte permanente du principal et des intérêts cumulés ou une conversion en parts 
de capital. Figurent parmi ces facteurs déclencheurs (i) une réduction du ratio Core Tier 1/Common Equity Tier 1 
(CT1/CET1) (ou d'autres ratios de capital) sous un seuil prédéterminé, (ii) une décision subjective prise à tout 
moment par un régulateur, soit de déclarer l'établissement émetteur « non viable », à savoir qu'il nécessite une 
intervention du secteur public pour empêcher son insolvabilité, sa faillite ou son incapacité à honorer une part 
substantielle de ses dettes à leur échéance ou de poursuivre de toute autre façon ses activités, soit de convertir les 
obligations convertibles contingentes en parts de capital dans des circonstances hors du contrôle de l'émetteur ou 
(iii) une décision d'une autorité nationale d'injecter du capital.  
 
L'attention des investisseurs des compartiments autorisés à investir en obligations convertibles contingentes est 
attirée sur les risques suivants liés à un investissement dans ce type d'instruments : 
 
Á Risque d'inversion de la structure de capital 

Contrairement à une hiérarchie classique du capital, les porteurs d'obligations convertibles contingentes 
peuvent supporter une perte de capital là où des porteurs de titres de capital en sont prémunis. En effet, dans 
certains scénarios, les porteurs d'obligations convertibles contingentes supporteront des pertes avant les 
porteurs de titres de capital. Cet ordre des choses va à l'encontre d'une structure de capital normale dans 
laquelle ce sont les porteurs de titres de capital qui doivent subir les pertes en premier. 

Á Risque de prolongement du remboursement  
[ŀ ǇƭǳǇŀǊǘ ŘŜǎ ƻōƭƛƎŀǘƛƻƴǎ ŎƻƴǾŜǊǘƛōƭŜǎ ŎƻƴǘƛƴƎŜƴǘŜǎ ǎƻƴǘ ŞƳƛǎŜǎ ǎƻǳǎ ƭŀ ŦƻǊƳŜ ŘΩƛƴstruments perpétuels, 
ǊŜƳōƻǳǊǎŀōƭŜǎ Ł ŘŜǎ ƴƛǾŜŀǳȄ ǇǊŞŞǘŀōƭƛǎ ǎǳǊ ŀǳǘƻǊƛǎŀǘƛƻƴ ŘŜ ƭΩŀǳǘƻǊƛǘŞ ŎƻƳǇŞǘŜƴǘŜ ǳƴƛǉǳŜƳŜƴǘΦ Lƭ ƴŜ ǇŜǳǘ şǘǊŜ 
considéré par principe que les obligations convertibles contingentes seront remboursées à la date de 
remboursement. Les obligations convertibles contingentes perpétuelles sont une forme de capital permanent. 
[ΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜǳǊ ǇŜǳǘ ƴŜ Ǉŀǎ ǊŞŎǳǇŞǊŜǊ ƭŜ ǇǊƛƴŎƛǇŀƭ ƛƴǾŜǎǘƛ ǎΩƛƭ ǇǊŞǾƻƛǘ ŘŜ ƭŜ ǊŞŎǳǇŞǊŜǊ Ł ƭŀ ŘŀǘŜ ŘŜ ǊŜƳōƻǳǊǎŜƳŜƴǘ 
ou à toute date. 

Á Risque lié à un manque d'expérience 
Les obligations convertibles contingentes ont une structure innovante sur laquelle on manque encore de recul. 
Dans un environnement sous pression, dans lequel les caractéristiques sous-jacentes de ces instruments 
seront mises à l'épreuve, on ne peut établir avec certitude comment ils se comporteront. En cas d'activation 
d'un facteur déclencheur ou d'une suspension de coupon par un émetteur donné, le marché considéra-t-il qu'il 
ǎΩŀƎƞǘ d'un évènement idiosyncrasique ou systémique ? Dans le deuxième cas, il est possible qu'il en découle 
un effet de contagion sur les prix et une volatilité potentielle de la classe d'actifs toute entière. Ce risque 
pourrait être renforcé en fonction du niveau d'arbitrage sur l'instrument sous-jacent. Par ailleurs, sur un 
marché en manque de liquidité, la pression sur la formation des prix pourrait s'en trouver accrue. 

Á Risque de concentration sectorielle 
Les obligations convertibles contingentes sont émises par des établissements bancaires/ d'assurance. Si un 
Compartiment investit largement en obligations convertibles contingentes, sa performance dépendra dans 
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une plus large mesure de la situation globale du secteur des services financiers qu'un Compartiment adoptant 
une stratégie plus diversifiée. 

Á Risque de liquidité 
Dans certaines circonstances, trouver le bon acheteur pour des Obligations convertibles contingentes peut 
être difficile et le vendeur pourrait devoir accepter une décote importante sur la valeur attendue de l'obligation 
pour pouvoir la vendre. 
 

Risques liés aux produits structurés 

Certains compartiments peuvent investir dans des produits structurés.  Les produits structurés peuvent prendre la 
ŦƻǊƳŜ ŘŜ ǘƛǘǊŜǎ όƎŞƴŞǊŀƭŜƳŜƴǘ ŘŜǎ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘǎ ƻōƭƛƎŀǘŀƛǊŜǎ ƻǳ ΨƴƻǘŜǎΩύ Řƻƴǘ ƭŜ ǊŜƳōƻǳǊǎŜƳŜƴǘ Ŝǎǘ ƎŀǊŀƴǘƛ ǇŀǊ 
ŎŜǊǘŀƛƴǎ ǘȅǇŜǎ ŘΩŀŎǘƛŦǎ όƭŜǎǉǳŜƭǎ ǇŜǳǾŜƴǘ ƛƴŎƭǳǊŜ ŘŜǎ ǇǊşǘǎ ƘȅǇƻǘƘŞŎŀƛǊŜǎ όΨaƻǊǘƎŀƎŜ .ŀŎƪŜŘ {ŜŎǳǊƛǘƛŜǎΩ ƻǳ a.{ύ ƻǳ 
ŘΩŀǳǘǊŜǎ ǘȅǇŜǎ ŘΩŀŎǘƛŦǎ ǘŜƭǎ ǉǳŜ ŘŜǎ ŎǊŞŀƴŎŜǎ ŎƻƳƳŜǊŎƛŀƭŜǎΣ ŘŜǎ ƭƻȅŜǊǎ ƻǳ ŀǳǘǊŜǎ ǊŜǾŜƴǳǎ ǎǳǊ ŀŎǘƛŦǎ ƳƻōƛƭƛŜǊǎ όΨ!ǎǎŜǘ 
.ŀŎƪŜŘ {ŜŎǳǊƛǘƛŜǎΩ ƻǳ Ψ!.{ΩύύΦ  Lƭǎ ǇŜǳǾŜƴǘ ŀǳǎǎƛ ǇǊŜƴŘǊŜ ƭŀ ŦƻǊƳŜ ŘΩƻōƭƛƎŀǘƛƻƴǎ όƛύ ŘŜ ǘȅǇŜ Ψ/ǊŜŘƛǘ [ƛƴƪŜŘ bƻǘŜǎΩ Řƻƴǘ 
ƭŜ ǊŜƳōƻǳǊǎŜƳŜƴǘ ŘŞǇŜƴŘ ŘŜ ƭŀ ǇŜǊŦƻǊƳŀƴŎŜ ƴƻƴ ǎŜǳƭŜƳŜƴǘ ŘŜ ƭŜǳǊ ŞƳŜǘǘŜǳǊ Ƴŀƛǎ ŀǳǎǎƛ ŘΩǳƴŜ ŀǳǘǊŜ ŜƴǘƛǘŞ ƻǳ 
ŘΩŀǳǘǊŜǎ ŀŎǘƛŦǎ ŘŜ ǊŞŦŞǊŜƴŎŜ Řƻƴǘ ƭΩŞǾƻƭǳǘƛƻƴ όǎƛƴƎǳƭƛŝǊŜƳŜƴǘ Ŝƴ Ŏŀǎ ŘŜ ƳŀǘŞǊƛŀƭƛǎŀǘƛƻƴ ŘΩǳƴ ǊƛǎǉǳŜ ŘŜ ŎǊŞŘƛǘ ǘŜƭ ǉǳŜ 
ƭŀ ŦŀƛƭƭƛǘŜ ƻǳ ƭŀ ŘŞƎǊŀŘŀǘƛƻƴ ŘΩǳƴŜ ƴƻǘŀǘƛƻƴ ŦƛƴŀƴŎƛŝǊŜύ ǇŜǳǘ ŀŦŦŜŎǘŜǊ Ł ƭŀ ōŀƛǎǎŜ ƭŜ ǊŜƳōƻǳǊǎŜƳŜƴǘ Řǳ ǇǊƻŘǳƛǘ ƻǳ όƛƛύ 
de type Fiduciary Notes ayant les même caractéristiques que les Credit Linked Notes mais pour lequŜƭ ƭΩŞƳŜǘǘŜǳǊ 
ŀƎƛǘ Ŝƴ ǘŀƴǘ ǉǳΩŀƎŜƴǘ ŦƛŘǳŎƛŀƛǊŜΦ 
 

Asset Backed Securities (ABS) et/ou Mortgage Backed Securities (MBS)  
Certains compartiments peuvent être exposés à un éventail de titres adossés à des actifs (regroupements (dits 
ΨǇƻƻƭόǎύΩύ ŘŜ ŎǊŞŀƴŎŜǎ ŘŜ ŘƛŦŦŞǊŜƴǘǎ ǘȅǇŜǎύΣ ǘŜƭǎ ǉǳŜ ŘŜǎ Ψ!ǎǎŜǘ .ŀŎƪŜŘ {ŜŎǳǊƛǘƛŜǎΩ ƻǳ ζ !.{ η όǘƛǘǊŜǎ ŀŘƻǎǎŞǎ Ł ǳƴ 
ΨǇƻƻƭΩ ŘŜ ŎǊŞŀƴŎŜǎ ǇƻǳǾŀƴǘ ǊŞǎǳƭǘŜǊΣ ǇŀǊ ŜȄŜƳǇƭŜΣ ŘŜ ǇǊşǘǎ ŀǳǘƻƳƻōƛƭŜǎ ƻǳ ŘŜ ǇǊşǘǎ ŞǘǳŘƛŀƴǘǎύ ƻǳ ŘŜǎ ΨaƻǊǘƎŀƎŜ 
.ŀŎƪŜŘ {ŜŎǳǊƛǘƛŜǎΩ ƻǳ ζ a.{ η όǘƛǘǊŜǎ ŀŘƻǎǎŞǎ Ł ǳƴ ΨǇƻƻƭΩ ŘŜ ŎǊŞŀƴŎŜǎ ǇƻǳǾŀƴǘ ǊŞǎǳƭǘŜǊ ŘŜ ǇǊşǘǎ ƘȅǇƻǘƘŞŎŀƛǊŜǎ ǎǳǊ 
immobilier résidentiel et/ou commercial).  
 
Les actifs sous-jacents à ces titres peuvent être soumis à des risques de crédit, de liquidité et de taux plus importants 
ǉǳŜ Řŀƴǎ ƭŜ Ŏŀǎ ŘΩŀǳǘǊŜǎ ǘƛǘǊŜǎ ŘŜ ŘŜǘǘŜ ǘŜƭǎ ǉǳŜ ƭŜǎ ƻōƭƛƎŀǘƛƻƴǎ ƎƻǳǾŜǊƴŜƳŜƴǘŀƭŜǎΦ  
 
Les ABS et les MBS donnent droit à des versements dont les montants dépendent principalement des flux générés 
par les actifs sous-jacents.  
 
[Ŝǎ !.{ Ŝǘ a.{ ǎƻƴǘ ǎƻǳǾŜƴǘ ŜȄǇƻǎŞǎ ŀǳȄ ǊƛǎǉǳŜǎ ŘΩŜȄǘŜƴǎƛƻƴ Ŝǘ ŘŜ ǊŜƳōƻǳǊǎŜƳŜƴǘ ŀƴǘƛŎƛǇŞ ǉǳƛ ǇŜǳǾŜƴǘ ŀǾƻƛǊ ǳƴŜ 
ƛƴŎƛŘŜƴŎŜ ŎƻƴǎŞǉǳŜƴǘŜ ǎǳǊ ƭΩŞŎƘŞŀƴŎƛŜǊ Ŝǘ ƭŜǎ Ƴƻƴǘŀƴǘǎ ŘŜǎ ŦƭǳȄ Ŧƛƴŀƴciers générés par les actifs auxquels ils sont 
adossés et peuvent avoir un effet négatif sur leur performance.  
 
La durée de vie moyenne de chaque titre individuel peut être affectée par un grand nombre de facteurs comme 
ƭΩŜȄƛǎǘŜƴŎŜ Ŝǘ ƭŀ ŦǊŞǉǳŜƴŎŜ ŘΩŜȄŜǊŎƛŎŜ ŘŜ ŎƭŀǳǎŜǎ ƻǇǘƛƻƴƴŜƭƭŜǎ ƻǳ ƻōƭƛƎŀǘƻƛǊŜǎ ŘŜ ǊŜƳōƻǳǊǎŜƳŜƴǘ ŀƴǘƛŎƛǇŞΣ ƭŜ ƴƛǾŜŀǳ 
ŘŜǎ ǘŀǳȄ ŘΩƛƴǘŞǊşǘ ǇǊŞŘƻƳƛƴŀƴǘΣ ƭŜ ǘŀǳȄ ŘŜ ŘŞŦŀǳǘ ŜŦŦŜŎǘƛŦ ŘŜǎ ŀŎǘƛŦǎ ǎƻǳǎ-jacents, le temps nécessaire au retour à la 
normale et le taux de rotation des actifs sous-jacents. 
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Credit Linked Notes (CLN) et Fiduciary Notes 
Les compartiments investissant en Credit Linked Notes sont exposés à la fois à un risque de dégradation du crédit 
de référence sous-ƧŀŎŜƴǘ ŀƛƴǎƛ ǉǳΩŁ ǳƴ ǊƛǎǉǳŜ ŘƛǎǘƛƴŎǘ ŘŜ ŘŞŦŀǳǘ ŘŜ ƭΩŞƳŜǘǘŜǳǊ qui pourrait résulter en une perte 
totale du montant investi. Les compartiments investissant en Fiduciary Notes sont eux uniquement exposés à un 
risque de dégradation du crédit de référence sous-jacent. 
 
Les Credit Linked Notes et les Fiduciary Notes sont ŘŜǎ ǾŀƭŜǳǊǎ ƳƻōƛƭƛŝǊŜǎ ŀǳ ǎŜƴǎ ŘŜ ƭΩŀǊǘƛŎƭŜ н Řǳ wŝƎƭŜƳŜƴǘ ƎǊŀƴŘ-
ducal du 8 février 2008. 
 

Risque lié aux instruments dérivés  
Dans les limites de la politique d'investissement décrite dans chacune des fiches signalétiques des compartiments, 
le gestionnaire peut utiliser des instruments financiers dérivés. Ces produits peuvent être utilisés à des fins de 
ŎƻǳǾŜǊǘǳǊŜ Ƴŀƛǎ ŞƎŀƭŜƳŜƴǘΣ ƭŜ Ŏŀǎ ŞŎƘŞŀƴǘΣ Ł ŘŜǎ Ŧƛƴǎ ŘŜ ǊŞŀƭƛǎŀǘƛƻƴ ŘŜǎ ƻōƧŜŎǘƛŦǎΦ [Ωǳǘƛƭƛǎŀǘƛƻƴ ŘΩƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘǎ 
financiers dérivés peut exposer le compartiment qui y a recours à des frais et/ou des risques additionnels.    
 
hǳǘǊŜ ƭŜǎ ŀǳǘǊŜǎ ǊƛǎǉǳŜǎ ǊŜǇǊƛǎ Řŀƴǎ ƭŀ ǇǊŞǎŜƴǘŜ ǎŜŎǘƛƻƴΣ ŎŜǊǘŀƛƴǎ ǊƛǎǉǳŜǎ ǎƻƴǘ ǎǇŞŎƛŦƛǉǳŜǎ Ł ƭΩǳǘƛƭƛǎŀǘƛƻƴ ŘŜ ǇǊƻŘǳƛǘǎ 
dérivés : 
 
Á Risque de valorisation 

Les instruments dérivéǎ ǎƻƴǘ ŘŀǾŀƴǘŀƎŜ ǎǳǎŎŜǇǘƛōƭŜǎ ǉǳŜ ŘΩŀǳǘǊŜǎ ŀŎǘƛŦǎ ŘΩşǘǊŜ ǎǳǊ- ou sous-évalués dans la 
ƳŜǎǳǊŜ ƻǴ ƭΩŜȄŀŎǘƛǘǳŘŜ ŘŜ ƭŜǳǊ ǾŀƭƻǊƛǎŀǘƛƻƴ ŘŞǇŜƴŘ ƴƻƴ ǎŜǳƭŜƳŜƴǘ ŘŜ ƭΩŜȄŀŎǘƛǘǳŘŜ ŘŜǎ ǇǊŞǾƛǎƛƻƴǎ Řǳ 
ƎŜǎǘƛƻƴƴŀƛǊŜ όŜƴ ƳŀǘƛŝǊŜ ŘΩŞǾƻƭǳǘƛƻƴ ŘŜǎ ǘŀǳȄΣ ŘŜǎ ƳŀǊŎƘŞǎ ŘŜ ŘŜǾƛǎŜǎ Ŝǘκƻǳ ŘŜǎ ŎƻǳǊǎ ŘΩƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘǎ 
financiers) mais aussi du fait que, compte tenu de la complexité de certains produits, la contrepartie est 
susceptible de retenir une valorisation différente de celle utilisée par le compartiment.  

Á Risque de corrélation  
Du faiǘ ŘŜ ǎŀ ǎǘǊǳŎǘǳǊŜΣ ƭŀ ǾŀƭŜǳǊ ŘΩǳƴ ǇǊƻŘǳƛǘ ŘŞǊƛǾŞ ŘŞǇŜƴŘ ŘŜ ƭŀ ǾŀƭŜǳǊ ŘŜ ǎƻƴ όƻǳ ǎŜǎύ ǎƻǳǎ-jacent(s). Cela 
ŞǘŀƴǘΣ Řŀƴǎ ƭŀ ƳŜǎǳǊŜ ƻǴ ƭŀ ŎƻǊǊŞƭŀǘƛƻƴ ŜƴǘǊŜ ƭŀ ǾŀƭŜǳǊ ŘΩǳƴ ǇǊƻŘǳƛǘ ŘŞǊƛǾŞ Ŝǘ ŎŜƭƭŜ Řǳ ǎƻǳǎ-jacent peut être 
ƛƳǇŀǊŦŀƛǘŜΣ ƛƭ ǎŜ ǇŜǳǘ ǉǳŜ ƭΩǳǘƛƭƛǎŀǘƛƻƴ ŘΩǳƴ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘ ŦƛƴŀƴŎƛŜǊ ŘŞǊƛǾŞ ƴŜ ǇŜǊƳŜǘǘŜ Ǉŀǎ ŘΩŀǘǘŜƛƴŘǊŜ ƭΩƻōƧŜŎǘƛŦ 
ƭƛŞ Ł ƭŀ ǇƻƭƛǘƛǉǳŜ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ Řǳ ŎƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘΦ  

Á Risque de liquidité  
Dans la mesure où les teneurs de marché peuvent, dans certaines circonstances, cesser de proposer des cours, 
ƭŜ ƎŜǎǘƛƻƴƴŀƛǊŜ ǇŜǳǘΣ Ŝƴ ŘŞǇƛǘ Řǳ Ŧŀƛǘ ǉǳŜ ƭΩƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘ Ŝǎǘ ƭƛǎǘŞΣ ǎŜ ǊŜǘǊƻǳǾŜǊ ŎƻƴǘǊŀƛƴǘ ŘΩŜȄŞŎǳǘŜǊ ǎŀ ǘǊŀƴǎŀŎǘƛƻƴ 
à de moins bonnes conditions tarifaires. Partant, la valeur du compartiment peut être impactée négativement 
(voir également, ci-ŘŜǎǎƻǳǎΣ ƭΩƛƴǘƛǘǳƭŞ ΨwƛǎǉǳŜ ŘŜ ƭƛǉǳƛŘƛǘŞΩύΦ 
Si un instrument financier dérivé de gré à gré doit être dénoué, il peut être difficile en pratique, en fonction de 
ƭŀ ƴŀǘǳǊŜ ŘŜ ƭΩƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘΣ ŘŜ ǘǊƻǳǾŜǊ ǳƴŜ ŎƻƴǘǊŜǇŀǊǘƛŜ ǉǳƛ ŀŎŎŜǇǘŜ ŘΩŜŦŦŜŎǘǳŜǊ ƭŀ ǘǊŀƴǎŀŎǘƛƻƴ ŀǳ ǇǊƛȄ ŀǘǘŜƴdu.  
Le compartiment est ainsi exposé au risque que ses transactions se fassent à des conditions qui lui soient in 
ŦƛƴŜ ŘŞŦŀǾƻǊŀōƭŜǎ Ŝǘ ǇŜǳǘΣ Řŀƴǎ ƭŜǎ ŘŜǳȄ ŎŀǎΣ ǎŜ ǊŜǘǊƻǳǾŜǊ Řŀƴǎ ƭΩƛƳǇƻǎǎƛōƛƭƛǘŞ ŘŜ ǎŀǘƛǎŦŀƛǊŜ Ł ŘΩŞǾŜƴǘǳŜƭƭŜǎ 
demandes de rachat. 

Á Risque de contrepartie  
Les transactions sur instruments dérivés de gré à gré se négocient en-dehors de tout marché réglementé et 
ǎŀƴǎ ǉǳŜ ƴΩƛƴǘŜǊǾƛŜƴƴŜ ŀǳŎǳƴŜ ŎƻƴǘǊŜǇŀǊǘƛŜ ŎŜƴǘǊŀƭŜΦ Lƭ Ŝƴ ǊŞǎǳƭǘŜ ǳƴŜ ŜȄǇƻǎƛǘƛƻƴ ǇŀǊǘƛŎǳƭƛŝǊŜ ŀǳ ǊƛǎǉǳŜ ŘŜ 
défaillance de la contrepartie.  Les instruments dérivés de gré à gré étant conclus avec une contrepartie 
ŘŞǘŜǊƳƛƴŞŜΣ ƭΩƛƴŎŀǇŀŎƛǘŞ ŘŜ ŎŜǘǘŜ ŎƻƴǘǊŜǇŀǊǘƛŜ Ł ƘƻƴƻǊŜǊ ǘƻǳǘ ƻǳ ǇŀǊǘƛŜ ŘŜ ǎŜǎ ŜƴƎŀƎŜƳŜƴǘǎ ŎǊŞŜ ǳƴ ǊƛǎǉǳŜ ǉǳŜ 
le gestionnaire ne puisse liquider sa position (voir également, ci-ŘŜǎǎƻǳǎΣ ƭΩƛƴǘƛǘǳƭŞ ΨwƛǎǉǳŜ ŘŜ ŎƻƴǘǊŜǇŀǊǘƛŜΩύΦ 
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Á Effet de levier  
[Ωǳǘƛƭƛǎŀǘƛƻƴ ŘΩƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘǎ ŘŞǊƛǾŞǎ ǇŜǳǘ ƎŞƴŞǊŜǊ ǳƴ ŜŦŦŜǘ ŘŜ ƭŜǾƛŜǊ ƭƻǊǎǉǳŜ ƭŜ ŎŀǇƛǘŀƭ ƛƴǾŜǎǘƛ ǇƻǳǊ ŀŎǉǳŞǊƛǊ ƭŜŘƛǘ 
ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘ Ŝǎǘ ƛƴŦŞǊƛŜǳǊ ŀǳ ŎŀǇƛǘŀƭ ǉǳΩƛƭ ŀǳǊŀƛǘ Ŧŀƭƭǳ ƛƴǾŜǎǘƛǊ ǇƻǳǊ acquérir les actifs sous-jacents. Plus le levier 
Ŝǎǘ ƛƳǇƻǊǘŀƴǘΣ Ǉƭǳǎ ƭŀ ǾŀǊƛŀǘƛƻƴ ŘŜ ŎƻǳǊǎ ŘŜ ƭΩƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘ ŦƛƴŀƴŎƛŜǊ ŘŞǊƛǾŞ ǎŜǊŀ ƳŀǊǉǳŞŜ Ŝƴ Ŏŀǎ ŘŜ ŦƭǳŎǘǳŀǘƛƻƴ 
du cours de l'actif sous-jacent.   

Á Risque lié aux ventes à découvert  
[ŀ ǇŜǊǘŜ ǊŞǎǳƭǘŀƴǘ ŘΩǳƴŜ ǾŜƴǘŜ Ł ŘŞŎƻǳǾŜǊǘ ŘΩǳƴ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘ ŦƛƴŀƴŎƛŜǊ ŘŞǊƛǾŞ ǇŜǳǘ şǘǊŜ ǇƻǘŜƴǘƛŜƭƭŜƳŜƴǘ 
illimitée.   

Á Risque légal et règlementaire  
[Ŝǎ ƭƻƛǎΣ ǘŀƴǘ ǊŞƎƭŜƳŜƴǘŀƛǊŜǎ ǉǳŜ ŦƛǎŎŀƭŜǎΣ ŎƻƴŎŜǊƴŀƴǘ ƭŜǎ ŘŞǊƛǾŞǎ ǎƻƴǘ ǎǳǎŎŜǇǘƛōƭŜǎ ŘΩşǘǊŜ ƳƻŘƛŦƛŞŜǎΣ ŎŜ ǉǳƛ ǇŜǳǘ 
générer ŘΩŞǾŜƴǘǳŜƭƭŜǎ ǇŜǊǘŜǎ ǇƻǳǊ ƭŜ ŎƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘΦ 

Á Risque lié aux actifs reçus à titre de garantie financière  
[ŀ ǾŀƭŜǳǊ ŘŜǎ ŀŎǘƛŦǎ ǊŜœǳǎ Ł ǘƛǘǊŜ ŘŜ ƎŀǊŀƴǘƛŜ ŦƛƴŀƴŎƛŝǊŜ Řŀƴǎ ƭŜ ŎŀŘǊŜ ŘΩƻǇŞǊŀǘƛƻƴǎ ǇƻǊǘŀƴǘ ǎǳǊ ŘŜǎ ǇǊƻŘǳƛǘǎ 
dérivés peut être inférieure à la valeur du produit dérivé, et ce en raison de plusieurs facteurs tels que un 
ǊŜǘƻǳǊƴŜƳŜƴǘ ŘŜǎ ƳŀǊŎƘŞǎΣ ǳƴŜ ǾŀƭƻǊƛǎŀǘƛƻƴ ŜǊǊƻƴŞŜ ŘŜǎ ŀŎǘƛŦǎ ǊŜƳƛǎ Ł ǘƛǘǊŜ ŘŜ ƎŀǊŀƴǘƛŜ ƻǳ ŜƴŎƻǊŜ ƭΩƛƭƭƛǉǳƛŘƛǘŞ 
du marché sur lequel les actifs reçus à titre de garantie sont échangés. Les délais nécessaires pour liquider la 
transaction dérivée et, le cas échéant, liquider les titres reçus à titre de garantie peuvent retarder la capacité 
Řǳ ŎƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ Ł ǎŀǘƛǎŦŀƛǊŜ Ł ŘΩŞǾŜƴǘǳŜƭƭŜǎ ŘŜƳŀƴŘŜǎ ŘŜ ǊŀŎƘŀǘΦ 

 
La valeur des actifs donnés à titre de ƎŀǊŀƴǘƛŜ ŦƛƴŀƴŎƛŝǊŜ Řŀƴǎ ƭŜ ŎŀŘǊŜ ŘΩƻǇŞǊŀǘƛƻƴǎ ǇƻǊǘŀƴǘ ǎǳǊ ŘŜǎ ǇǊƻŘǳƛǘǎ ŘŞǊƛǾŞǎ 
ǇŜǳǘ şǘǊŜ ǎǳǇŞǊƛŜǳǊŜ Ł ƭŀ ǾŀƭŜǳǊ Řǳ ǇǊƻŘǳƛǘ ŘŞǊƛǾŞΣ Ŝǘ ŎŜ Ŝƴ Ǌŀƛǎƻƴ ŘŜ ǇƭǳǎƛŜǳǊǎ ŦŀŎǘŜǳǊǎ ǘŜƭǎ ǉǳΩǳƴŜ ƘŀǳǎǎŜ ŘŜ ƭŀ 
ǾŀƭŜǳǊ ŘŜǎ ŀŎǘƛŦǎ ŘƻƴƴŞǎ Ł ǘƛǘǊŜ ŘŜ ƎŀǊŀƴǘƛŜ ƻǳ ŘΩǳƴŜ ŀƳŞƭƛƻǊŀǘƛƻƴ ŘŜ ƭŀ ƴƻǘŀǘƛƻƴ ŘŜ ƭΩŞƳŜǘǘŜǳǊ ŘŜǎŘƛǘǎ ǘƛǘǊŜǎΦ [Ŝǎ 
délais nécessaires pour liquider la transaction dérivée et, le cas échéant, récupérer les actifs remis à titre de garantie 
ǇŜǳǾŜƴǘ ǊŜǘŀǊŘŜǊ ƭŀ ŎŀǇŀŎƛǘŞ Řǳ ŎƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ Ł ǎŀǘƛǎŦŀƛǊŜ Ł ŘΩŞǾŜƴǘǳŜƭƭŜǎ ŘŜƳŀndes de rachat. 
 

Risque lié aux investissements dans les marchés émergents et frontières 

Des suspensions et cessations de paiement de pays en voie de développement sont dues à divers facteurs tels que 
ƭΩƛƴǎǘŀōƛƭƛǘŞ ǇƻƭƛǘƛǉǳŜΣ ǳƴŜ ƳŀǳǾŀƛǎŜ ƎŜǎǘƛƻƴ ŞŎƻƴƻƳƛǉǳe, un manque de réserves en devises, la fuite de capitaux, 
ƭŜǎ ŎƻƴŦƭƛǘǎ ƛƴǘŜǊƴŜǎ ƻǳ ƭΩŀōǎŜƴŎŜ ŘŜ ǾƻƭƻƴǘŞ ǇƻƭƛǘƛǉǳŜ ŘŜ ǇƻǳǊǎǳƛǾǊŜ ƭŜ ǎŜǊǾƛŎŜ ŘŜ ƭŀ ŘŜǘǘŜ ǇǊŞŎŞŘŜƳƳŜƴǘ 
contractée. 
 
La capacité des émetteurs du secteur privé à faire face à leurs obligations peut également être affectée par ces 
ƳşƳŜǎ ŦŀŎǘŜǳǊǎΦ 5Ŝ ǇƭǳǎΣ ŎŜǎ ŞƳŜǘǘŜǳǊǎ ǎǳōƛǎǎŜƴǘ ƭΩŜŦŦŜǘ ŘŜǎ ŘŞŎǊŜǘǎΣ ƭƻƛǎ Ŝǘ ǊŞƎƭŜƳŜƴǘŀǘƛƻƴǎ Ƴƛǎ Ŝƴ ǾƛƎǳŜǳǊ ǇŀǊ ƭŜǎ 
ŀǳǘƻǊƛǘŞǎ ƎƻǳǾŜǊƴŜƳŜƴǘŀƭŜǎΦ tŀǊƳƛ ƭŜǎ ŜȄŜƳǇƭŜǎ ǎΩƛƴǎŎǊƛǾŜƴǘ ƭŀ ƳƻŘƛŦƛŎŀǘƛƻƴ Řǳ ŎƻƴǘǊƾƭŜ ŘŜǎ ŎƘŀƴƎŜǎ Ŝǘ Řu régime 
ƭŞƎŀƭ Ŝǘ ǊŞƎƭŜƳŜƴǘŀƛǊŜΣ ƭŜǎ ŜȄǇǊƻǇǊƛŀǘƛƻƴǎ Ŝǘ ƴŀǘƛƻƴŀƭƛǎŀǘƛƻƴǎΣ ƭΩƛƴǘǊƻŘǳŎǘƛƻƴ ƻǳ ƭΩŀǳƎƳŜƴǘŀǘƛƻƴ ŘŜǎ ƛƳǇƾǘǎΣ ǘŜƭǎ ǉǳŜ 
la retenue à la source. 
 
Les systèmes de liquidation ou de clearing de transactions sont souvent moins bien organisés que dans des marchés 
développés. Il en découle un risque que la liquidation ou le clearing de transactions soient retardés ou annulés. Il 
ǎŜ ǇŜǳǘ ǉǳŜ ƭŜǎ ǇǊŀǘƛǉǳŜǎ ŘŜ ƳŀǊŎƘŞǎ ŜȄƛƎŜƴǘ ǉǳŜ ƭŜ ǇŀƛŜƳŜƴǘ ŘΩǳƴŜ ǘǊŀƴǎŀŎǘƛƻƴ ǎƻƛǘ ŜŦŦŜŎǘǳŞ ǇǊŞŀƭŀōƭŜƳŜƴǘ Ł ƭŀ 
réception des valeurs mobilières ou autres instruments acquis ou que la livraison des valeurs mobilières ou autres 
instruments cédés soit effectuée avant la réception du paiement. Dans ces circonstances, le défaut de la 
contrepartie à travers laquelle la transaction est exécutée ou liquidée peut entraîner des pertes pour le 
compartiment investissant dans ces marchés. 
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[ΩƛƴŎŜǊǘƛǘǳŘŜ ƭƛŞŜ Ł ƭΩŜƴǾƛǊƻƴƴŜƳŜƴǘ ƭŞƎŀƭ ǇŜǳ ŎƭŀƛǊ ƻǳ ƭΩƛƴŎŀǇŀŎƛǘŞ Ł ŞǘŀōƭƛǊ ŘŜǎ ŘǊƻƛǘǎ ŘŞŦƛƴƛǘƛŦǎ ŘŜ ǇǊƻǇǊƛŞǘŞ Ŝǘ ƭŞƎŀǳȄ 
constituent un autre facteur déterƳƛƴŀƴǘΦ {Ωȅ ŀƧƻǳǘŜƴǘ ƭŜ ƳŀƴǉǳŜ ŘŜ ŦƛŀōƛƭƛǘŞ ŘŜǎ ǎƻǳǊŎŜǎ ŘΩƛƴŦƻǊƳŀǘƛƻƴ Řŀƴǎ ŎŜǎ 
pays, la non-ŎƻƴŦƻǊƳƛǘŞ ŘŜǎ ƳŞǘƘƻŘŜǎ ŎƻƳǇǘŀōƭŜǎ ŀǾŜŎ ƭŜǎ ƴƻǊƳŜǎ ƛƴǘŜǊƴŀǘƛƻƴŀƭŜǎ Ŝǘ ƭΩŀōǎŜƴŎŜ ŘŜ ŎƻƴǘǊƾƭŜǎ 
financiers ou commerciaux. 
 
! ƭΩƘŜǳǊŜ ŀŎǘǳŜƭƭŜΣ ƭŜǎ ƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘǎ Ŝƴ wǳǎǎƛŜ Ŧƻƴǘ ƭΩƻōƧŜǘ ŘŜ ǊƛǎǉǳŜǎ ŀŎŎǊǳǎ ŎƻƴŎŜǊƴŀƴǘ ƭŀ ǇǊƻǇǊƛŞǘŞ Ŝǘ ƭŀ 
conservation de valeurs mobilières russes. Il se peut que la propriété et la conservation de valeurs mobilières soit 
matérialisée uniquement par des enregistrements dans ƭŜǎ ƭƛǾǊŜǎ ŘŜ ƭΩŞƳŜǘǘŜǳǊ ƻǳ Řǳ ǘŜƴŜǳǊ ŘŜ ǊŜƎƛǎǘǊŜ όǉǳƛ ƴΩŜǎǘ 
ni un agent de ni responsable envers le dépositaire). Aucun certificat représentant le titre de propriété dans des 
valeurs mobilières émises par des sociétés russes ne sera conservé par le dépositaire, ni par un correspondant local 
Řǳ ŘŞǇƻǎƛǘŀƛǊŜΣ ƴƛ ǇŀǊ ǳƴ ŘŞǇƻǎƛǘŀƛǊŜ ŎŜƴǘǊŀƭΦ 9ƴ Ǌŀƛǎƻƴ ŘŜ ŎŜǎ ǇǊŀǘƛǉǳŜǎ ŘŜ ƳŀǊŎƘŞ Ŝǘ Ŝƴ ƭΩŀōǎŜƴŎŜ ŘΩǳƴŜ 
réglementation et de contrôles efficaces, la SICAV pourrait perdre son statut de propriétaire des valeurs mobilières 
émises par des sociétés russes en raison de fraude, vol, destruction, négligence, perte ou disparation des valeurs 
mobilières en question. Par ailleurs en raison de pratiques de marché, il se peut que des valeurs mobilières russes 
doivent être déposéeǎ ŀǳǇǊŝǎ ŘΩƛƴǎǘƛǘǳǘƛƻƴǎ ǊǳǎǎŜǎ ƴΩŀȅŀƴǘ Ǉŀǎ ǘƻǳƧƻǳǊǎ ǳƴŜ ŀǎǎǳǊŀƴŎŜ ŀŘŞǉǳŀǘŜ ǇƻǳǊ ŎƻǳǾǊƛǊ ƭŜǎ 
risques de pertes liés au vol, à la destruction, à la perte ou à la disparition de ces titres en dépôt. 
 
Tous les pays ne figurant pas dans la liste ci-après sont considérés comme des pays émergents : pays membres de 
ƭΩ9ǳǊƻȊƻƴŜΣ Ǉŀȅǎ ƳŜƳōǊŜǎ ŘŜ ƭŀ {ŎŀƴŘƛƴŀǾƛŜΣ {ǳƛǎǎŜΣ 9ǘŀǘǎ-¦ƴƛǎ ŘΩ!ƳŞǊƛǉǳŜΣ /ŀƴŀŘŀΣ !ǳǎǘǊŀƭƛŜΣ bƻǳǾŜƭƭŜ-Zélande 
Ŝǘ WŀǇƻƴΦ [Ŝǎ ƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘǎ Řŀƴǎ ŎŜǎ Ǉŀȅǎ ŞƳŜǊƎŜƴǘǎ ǎƻƴǘ ǊŞŀƭƛǎŞǎ Ŝƴ ŎƻƴŦƻǊƳƛǘŞ ŀǾŜŎ ƭΩŀǊǘicle 41 de la Loi de 
2010. Les investisseurs souhaitant obtenir une liste des pays émergents dans lesquels la SICAV est actuellement 
investie peuvent en faire la demande, sans frais supplémentaire, auprès de la Société de Gestion (tel que ce terme 
est défini ci-après). 
 

Risque de concentration 

Lƭ ǇƻǳǊǊŀ όŜƴ ŦƻƴŎǘƛƻƴ ŘŜǎ ŎƻƴŘƛǘƛƻƴǎ ŘŜǎ ƳŀǊŎƘŞǎ ŦƛƴŀƴŎƛŜǊǎ ŀǳ ƳƻƳŜƴǘ ŘŜ ƭΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ Ŝǘκƻǳ ŘŜǎ ǇŜǊǎǇŜŎǘƛǾŜǎ 
offertes par ces marchés) résulter des placements des compartiments de la SICAV une concentration sur un ou 
ǇƭǳǎƛŜǳǊǎ ǇŀȅǎΣ ǊŞƎƛƻƴǎ ƎŞƻƎǊŀǇƘƛǉǳŜǎΣ ǎŜŎǘŜǳǊǎ ŞŎƻƴƻƳƛǉǳŜǎΣ ŎƭŀǎǎŜǎ ŘΩŀŎǘƛŦǎΣ ǘȅǇŜǎ ŘΩƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘǎ ƻǳ ŘŜǾƛǎŜǎ ŘŜ 
ǎƻǊǘŜ ǉǳŜ ŎŜǎ ŎƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘǎ ǇŜǳǾŜƴǘ şǘǊŜ ŘŀǾŀƴǘŀƎŜ ƛƳǇŀŎǘŞǎ Ŝƴ Ŏŀǎ ŘΩŞǾŞƴŜƳŜƴǘǎ ŞŎƻƴƻƳƛǉǳŜǎΣ ǎƻŎƛŀǳȄΣ 
politiques ou fiscaux touchant les pŀȅǎΣ ǊŞƎƛƻƴǎ ƎŞƻƎǊŀǇƘƛǉǳŜǎΣ ǎŜŎǘŜǳǊǎ ŞŎƻƴƻƳƛǉǳŜǎΣ ŎƭŀǎǎŜǎ ŘΩŀŎǘƛŦǎΣ ǘȅǇŜǎ 
ŘΩƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘǎ ƻǳ ŘŜǾƛǎŜǎ ŎƻƴŎŜǊƴŞǎΦ 
 

wƛǎǉǳŜ ŘŜ ǘŀǳȄ ŘΩƛƴǘŞǊşǘ 

[ŀ ǾŀƭŜǳǊ ŘΩǳƴ ƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ ǇŜǳǘ şǘǊŜ ŀŦŦŜŎǘŞŜ ǇŀǊ ƭŜǎ ŦƭǳŎǘǳŀǘƛƻƴǎ ŘŜǎ ǘŀǳȄ ŘΩƛƴǘŞǊşǘΦ [Ŝǎ ǘŀǳȄ ŘΩƛƴǘŞǊşǘ ǇŜǳǾŜƴǘ 
êtrŜ ƛƴŦƭǳŜƴŎŞǎ ǇŀǊ ƴƻƳōǊŜ ŘΩŞƭŞƳŜƴǘǎ ƻǳ ŘΩŞǾŞƴŜƳŜƴǘǎ ŎƻƳƳŜ ƭŜǎ ǇƻƭƛǘƛǉǳŜǎ ƳƻƴŞǘŀƛǊŜǎΣ ƭŜ ǘŀǳȄ ŘΩŜǎŎƻƳǇǘŜΣ 
ƭΩƛƴŦƭŀǘƛƻƴΣ ŜǘŎΦ [ΩŀǘǘŜƴǘƛƻƴ ŘŜ ƭΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜǳǊ Ŝǎǘ ŀǘǘƛǊŞŜ ǎǳǊ ƭŜ Ŧŀƛǘ ǉǳŜ ƭΩŀǳƎƳŜƴǘŀǘƛƻƴ ŘŜǎ ǘŀǳȄ ŘΩƛƴǘŞǊşǘ ŀ ǇƻǳǊ 
conséquence la diminution de la valeur des investissements en instruments obligataires et titres de créance. 
 

Risque de crédit 

Lƭ ǎΩŀƎƛǘ Řǳ ǊƛǎǉǳŜ ǇƻǳǾŀƴǘ ǊŞǎǳƭǘŜǊ ŘŜ ƭŀ ŘŞƎǊŀŘŀǘƛƻƴ ŘŜ ǎƛƎƴŀǘǳǊŜ ŘΩǳƴ ŞƳŜǘǘŜǳǊ ŘΩƻōƭƛƎŀǘƛƻƴǎ ƻǳ ǘƛǘǊŜǎ ŘŜ ŎǊŞŀƴŎŜ 
et ainsi être susceptible de faire baisser la vŀƭŜǳǊ ŘŜǎ ƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘǎΦ /Ŝ ǊƛǎǉǳŜ Ŝǎǘ ƭƛŞ Ł ƭŀ ŎŀǇŀŎƛǘŞ ŘΩǳƴ ŞƳŜǘǘŜǳǊ 
à honorer ses dettes. 
 
[ŀ ŘŞƎǊŀŘŀǘƛƻƴ ŘŜ ƭŀ ƴƻǘŀǘƛƻƴ ŘΩǳƴŜ ŞƳƛǎǎƛƻƴ ƻǳ ŘΩǳƴ ŞƳŜǘǘŜǳǊ ǇƻǳǊǊŀƛǘ ŜƴǘǊŀƞƴŜǊ ƭŀ ōŀƛǎǎŜ ŘŜ ƭŀ ǾŀƭŜǳǊ ŘŜǎ ǘƛǘǊŜǎ 
de créance concernés, dans lesquels le compartiment est investi. Les obligations ou titres de créance émis par des 



 
  

29 

DPAM L 

Prospectus 

Date de publication : 24 Juin 2022 

DPAM L 

entités assorties d'une faible notation sont en règle générale considérés comme des titres à plus fort risque de 
crédit et probabilité de défaillance de l'émetteur que ceux d'émetteurs disposant d'une notation supérieure. 
Lorsque l'émetteur d'obligations ou titres de créance se trouve en difficulté financière ou économique, la valeur 
des obligations ou titres de créance (qui peut devenir nulle) et les versements effectués au titre de ces obligations 
ou titres de créance (qui peuvent devenir nuls) peuvent s'en trouver affectés. 
 

Risque de change 

Si un compartiment comporte des actifs libellés dans des devises différentes de sa devise de référence, il peut être 
affecté par toute fluctuation des taux de change entre sa devise de référence et ces autres devises ou par une 
éventuelle modification en matière de contrôle des taux de change. Si la devise dans laquelle un titre est libellé 
ǎΩŀǇǇǊŞŎƛŜ ǇŀǊ ǊŀǇǇƻǊǘ Ł ƭŀ ŘŜǾƛǎŜ ŘŜ ǊŞŦŞǊŜƴŎŜ Řǳ ŎƻƳǇŀǊǘƛƳent, la contrevaleur du titre dans cette devise de 
ǊŞŦŞǊŜƴŎŜ Ǿŀ ǎΩŀǇǇǊŞŎƛŜǊΦ ! ƭΩƛƴǾŜǊǎŜΣ ǳƴŜ ŘŞǇǊŞŎƛŀǘƛƻƴ ŘŜ ŎŜǘǘŜ ƳşƳŜ ŘŜǾƛǎŜ ŜƴǘǊŀƞƴŜǊŀ ǳƴŜ ŘŞǇǊŞŎƛŀǘƛƻƴ ŘŜ ƭŀ 
contrevaleur du titre. 
Lorsque le compartiment procède à des opérations de couverture contre le risque de change, la complète efficacité 
de ces opérations ne peut pas être garantie. 
 

Risque de liquidité 

Lƭ ȅ ŀ ǳƴ ǊƛǎǉǳŜ ǉǳŜ ŘŜǎ ƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘǎ Ŧŀƛǘǎ Řŀƴǎ ƭŜǎ ŎƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘǎ ŘŜǾƛŜƴƴŜƴǘ ƛƭƭƛǉǳƛŘŜǎ Ŝƴ Ǌŀƛǎƻƴ ŘΩǳƴ ƳŀǊŎƘŞ 
trop restreint (souvent reflété par un spread bid-ask très large ou bien de grands mouvements de prix) ; ou si leur 
« notation » se déprécie, ou bien si la situation économique se détériore ; par conséquent ces investissements 
pourraient ne pas être vendus ou achetés assez rapidement pour empêcher ou réduire au minimum une perte dans 
les compartiments. Enfin, il existe un risque que des valeurs négociées dans un segment de marché étroit, tel que 
le marché des sociétés de petite taille (« small cap ») soient en proie à une forte volatilité des cours. 
 

Risque de contrepartie 

Lors de la conclusion de contrats de gré à gré, la SICAV peut se trouver exposée à des risques liés à la solvabilité de 
ses contreparties et à leur capacité à respecter les conditions de ces contrats. La SICAV peut ainsi conclure des 
contrats à terme, sur option et de swap ou encore utiliser d'autres techniques dérivées qui comportent chacun le 
risque pour elle que la contrepartie ne respecte pas ses engagements dans le cadre de chaque contrat. 

 
Risque ŘΩƛƴŦƭŀǘƛƻƴ 

[ŀ ǾŀƭŜǳǊ ŘΩǳƴ ƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ ǇŜǳǘ ǎǳōƛǊ ƭŜ ǊƛǎǉǳŜ ŘΩƛƴŦƭŀǘƛƻƴ Ŝǘ ŎŜŎƛ Ł ŘŜǎ ŘŜƎǊŞǎ ŘƛǾŜǊǎΣ Ŝƴ ŦƻƴŎǘƛƻƴ Řǳ ǘȅǇŜ ŘŜ 
ǘƛǘǊŜǎ ƻǳ ŘΩƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘǎ ŦƛƴŀƴŎƛŜǊǎΦ  
 
En effet, à mesure que l'inflation augmente dans un pays déterminé, le pouvoir d'achat de la devise de ce pays 
diminue. 
 
Certains titres, comme les obligations, paient un taux nominal déterminé. En déduisant l'inflation de ce taux 
nominal, on obtient le "taux réel". Par conséquent, plus l'inflation est élevée, plus le taux réel est faible, ce qui se 
traduit par une baisse de la valeur de l'obligation. 
 

wƛǎǉǳŜ ƭƛŞ ŀǳȄ ƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘǎ Řŀƴǎ ŘŜǎ ǇŀǊǘǎ ŘΩht/ 

[Ŝǎ ƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘǎ ǊŞŀƭƛǎŞǎ ǇŀǊ ƭŀ {L/!± Řŀƴǎ ŘŜǎ ǇŀǊǘǎ ŘΩht/ όŜƴ ŎŜ ŎƻƳǇǊƛǎ ƭŜǎ ƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘǎ ǇŀǊ ŎŜǊǘŀƛƴǎ 
compartiments de la SICAV en parts ŘΩŀǳǘǊŜǎ ŎƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘǎ ŘŜ ƭŀ {L/!±ύ ŜȄǇƻǎŜƴǘ ƭŀ {L/!± ŀǳȄ ǊƛǎǉǳŜǎ ƭƛŞǎ ŀǳȄ 
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instruments financiers que ces OPC détiennent en portefeuille et qui sont décrits ci-avant. Certains risques sont 
ŎŜǇŜƴŘŀƴǘ ǇǊƻǇǊŜǎ Ł ƭŀ ŘŞǘŜƴǘƛƻƴ ǇŀǊ ƭŀ {L/!± ŘŜ ǇŀǊǘǎ ŘΩht/Φ /ŜǊǘains OPC peuvent avoir recours à des effets de 
ƭŜǾƛŜǊ ǎƻƛǘ ǇŀǊ ƭΩǳǘƛƭƛǎŀǘƛƻƴ ŘΩƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘǎ ŘŞǊƛǾŞǎ ǎƻƛǘ ǇŀǊ ǊŜŎƻǳǊǎ Ł ƭΩŜƳǇǊǳƴǘΦ [Ωǳǘƛƭƛǎŀǘƛƻƴ ŘΩŜŦŦŜǘǎ ŘŜ ƭŜǾƛŜǊ 
augmente la volatilité du cours de ces OPC et donc le risque de perte en capital. La plupart des OPC prévoient aussi 
la possibilité de suspendre temporairement les rachats dans des circonstances particulières de nature 
ŜȄŎŜǇǘƛƻƴƴŜƭƭŜΦ [Ŝǎ ƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘǎ ǊŞŀƭƛǎŞǎ Řŀƴǎ ŘŜǎ ǇŀǊǘǎ ŘΩht/ ǇŜǳǾŜƴǘ Řŝǎ ƭƻǊǎ ǇǊŞǎŜƴǘŜǊ ǳƴ ǊƛǎǉǳŜ ŘŜ ƭƛǉǳƛŘƛǘŞ 
plus important ǉǳΩǳƴ ƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ ŘƛǊŜŎǘ Řŀƴǎ ǳƴ ǇƻǊǘŜŦŜǳƛƭƭŜ ŘŜ ǾŀƭŜǳǊǎ ƳƻōƛƭƛŝǊŜǎΦ tŀǊ ŎƻƴǘǊŜ ƭΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ 
Ŝƴ ǇŀǊǘǎ ŘΩht/ ǇŜǊƳŜǘ Ł ƭŀ {L/!± ŘΩŀŎŎŞŘŜǊ ŘŜ ƳŀƴƛŝǊŜ ǎƻǳǇƭŜ Ŝǘ ŜŦŦƛŎŀŎŜ Ł ŘƛŦŦŞǊŜƴǘǎ ǎǘȅƭŜǎ ŘŜ ƎŜǎǘƛƻƴ 
professionnelle et à une diversification des investissements. Un compartiment qui investit principalement au 
ǘǊŀǾŜǊǎ ŘΩht/Σ ǎΩŀǎǎǳǊŜǊŀ ǉǳŜ ǎƻƴ ǇƻǊǘŜŦŜǳƛƭƭŜ ŘΩht/ ǇǊŞǎŜƴǘŜ ŘŜǎ ŎŀǊŀŎǘŞǊƛǎǘƛǉǳŜǎ ŘŜ ƭƛǉǳƛŘƛǘŞ ŀǇǇǊƻǇǊƛŞŜǎ ŀŦƛƴ ŘŜ 
lui permettre de faire face à ses propres obligations de rachat. 
 
[ΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ Řŀƴǎ ŘŜǎ ǇŀǊǘǎ ŘΩht/ ǇŜǳǘ ƛƳǇƭƛǉǳŜǊ ǳƴ ŘƻǳōƭŜƳŜƴǘ ŘŜ ŎŜǊǘŀƛƴǎ ŦǊŀƛǎ Řŀƴǎ ƭŜ ǎŜƴǎ ǉǳŜΣ Ŝƴ Ǉƭǳǎ ŘŜǎ 
ŦǊŀƛǎ ǇǊŞƭŜǾŞǎ ŀǳ ƴƛǾŜŀǳ Řǳ ŎƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ Řŀƴǎ ƭŜǉǳŜƭ ǳƴ ƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜǳǊ Ŝǎǘ ƛƴǾŜǎǘƛΣ ƭΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜǳǊ Ŝƴ ǉǳŜǎǘƛƻƴ ǎǳōƛǘ 
une portion des frais prélevés au niveau de ƭΩht/ Řŀƴǎ ƭŜǉǳŜƭ ƭŜ ŎƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ Ŝǎǘ ƛƴǾŜǎǘƛΦ [ŀ {L/!± ƻŦŦǊŜ ŀǳȄ 
investisseurs un choix de portefeuilles qui peut présenter un degré de risque différent et donc, en principe, une 
perspective de rendement global à long terme en relation avec le degré de risque accepté.  
 
[ΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜǳǊ ǘǊƻǳǾŜǊŀ ƭŜ ŘŜƎǊŞ ŘŜ ǊƛǎǉǳŜ ŘŜ ŎƘŀǉǳŜ ŎƭŀǎǎŜ ŘΩŀŎǘƛƻƴǎ ƻŦŦŜǊǘŜ Řŀƴǎ ƭŜǎ LƴŦƻǊƳŀǘƛƻƴǎ /ƭŞǎΦ 
 
!ǳ Ǉƭǳǎ ƭŜ ƴƛǾŜŀǳ ŘŜ ǊƛǎǉǳŜ Ŝǎǘ ŞƭŜǾŞΣ ŀǳ Ǉƭǳǎ ƭΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜǳǊ Řƻƛǘ ŀǾƻƛǊ ǳƴ ƘƻǊƛȊƻƴ ŘŜ ǇƭŀŎŜƳŜƴǘ Ł ƭƻƴƎ ǘŜǊƳŜ Ŝǘ şǘǊŜ 
prêt à accepteǊ ƭŜ ǊƛǎǉǳŜ ŘΩǳƴŜ ǇŜǊǘŜ ƛƳǇƻǊǘŀƴǘŜ Řǳ ŎŀǇƛǘŀƭ ƛƴǾŜǎǘƛΦ  
 

Taxation 

Les investisseurs doivent être attentifs au fait que (i) le produit de la vente de titres sur certains marchés ou la 
perception de dividendes ou autres revenus peuvent être ou devenir grevés ŘΩƛƳǇƾǘǎΣ ǘŀȄŜǎΣ ŘǊƻƛǘǎ ƻǳ ŀǳǘǊŜǎ ŦǊŀƛǎ 
ƻǳ ŎƘŀǊƎŜǎ ƛƳǇƻǎŞǎ ǇŀǊ ƭŜǎ ŀǳǘƻǊƛǘŞǎ ŘŜ ŎŜ ƳŀǊŎƘŞΣ ȅ ƛƴŎƭǳŜ ƭŀ ǊŜǘŜƴǳŜ ŘΩƛƳǇƾǘǎ Ł ƭŀ ǎƻǳǊŎŜ Ŝǘκƻǳ όƛƛύ ƭŜǎ 
investissements du compartiment peuvent être grevés des taxes spécifiques ou charges imposées par les autorités 
de certains marchés. La législation fiscale ainsi que la pratique de certains pays dans lesquels le compartiment 
ƛƴǾŜǎǘƛ ƻǳ ǇŜǳǘ ƛƴǾŜǎǘƛǊ Řŀƴǎ ƭŜ ŦǳǘǳǊ ƴŜ ǎƻƴǘ Ǉŀǎ ŎƭŀƛǊŜƳŜƴǘ ŞǘŀōƭƛŜǎΦ Lƭ Ŝǎǘ ǇŀǊ ŎƻƴǎŞǉǳŜƴǘ ǇƻǎǎƛōƭŜ ǉǳΩǳƴŜ 
interprétation actuelle de la ƭŞƎƛǎƭŀǘƛƻƴ ƻǳ ƭŀ ŎƻƳǇǊŞƘŜƴǎƛƻƴ ŘΩǳƴŜ ǇǊŀǘƛǉǳŜ ǇǳƛǎǎŜ ŎƘŀƴƎŜǊ ƻǳ ǉǳŜ ƭŀ ƭŞƎƛǎƭŀǘƛƻƴ 
ǇǳƛǎǎŜ şǘǊŜ ƳƻŘƛŦƛŞŜ ŀǾŜŎ ŜŦŦŜǘ ǊŞǘǊƻŀŎǘƛŦΦ Lƭ Ŝǎǘ ŀƛƴǎƛ ǇƻǎǎƛōƭŜ ǉǳŜ ƭŜ ŎƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ǎƻƛǘ ƎǊŜǾŞ ŘΩǳƴŜ ǘŀȄŀǘƛƻƴ 
supplémentaire dans de tels pays, alors même que cette taxaǘƛƻƴ ƴΩŀƛǘ Ǉŀǎ ŞǘŞ ŀƴǘƛŎƛǇŞŜ Ł ƭŀ ŘŀǘŜ Řǳ ǇǊŞǎŜƴǘ 
Prospectus ou à la date à laquelle les investissements ont été réalisés, évalués ou vendus. 
 

Risques spécifiques liés à un investissement en actions chinoises de catégorie A 

{ƻǳǎ ǊŞǎŜǊǾŜ ŘΩǳƴŜ ƳŜƴǘƛƻƴ ǎǇŞŎƛŦƛǉǳŜ Řŀƴǎ ǎŀ ǇƻƭƛǘƛǉǳŜ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘΣ ǳƴ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ǇƻǳǊǊŀ ƛƴǾŜǎǘƛǊ Ŝǘ ŀǾƻƛǊ 
ǳƴ ŀŎŎŝǎ ŘƛǊŜŎǘ Ł ŎŜǊǘŀƛƴŜǎ ŀŎǘƛƻƴǎ ŎƘƛƴƻƛǎŜǎ ŘŜ ŎŀǘŞƎƻǊƛŜ ! ŞƭƛƎƛōƭŜǎΣ ǇŀǊ ƭΩƛƴǘŜǊƳŞŘƛŀƛǊŜ Řǳ ǇǊƻƎǊŀƳƳŜ {ƘŀƴƎƘŀƛ-
Hong Kong Stock Connect ou du programme Shenzhen-Hong Kong Stock Connect, (« Stock Connect »). Stock 
Connect est un programme interconnecté de négociation et de compensation de titres, développé par Hong Kong 
Exchanges and Clearing Limited (« HKEx »), la bourse de Shanghai (Shanghai Stock Exchange), la bourse de Shenzhen 
(Shenzhen Stock Exchange, ensemble avec le Shanghai Stock Exchange, les « SSE »)) et China Securities Depository 
and Clearing Corporation Limited (« ChinaClear »), visant à permettre un accès boursier réciproque entre la Chine 
continentale et Hong Kong.  
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Stock Connect comprend un canal de négociation sud-nord (Northbound Trading Link) destiné aux investissements 
Ŝƴ ŀŎǘƛƻƴǎ ŎƘƛƴƻƛǎŜǎ ŘŜ ŎŀǘŞƎƻǊƛŜ !Σ ǉǳƛ ǇŜǊƳŜǘ ŀǳȄ ƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜǳǊǎΣ ǇŀǊ ƭΩƛƴǘŜǊƳŞŘƛŀƛǊŜ ŘŜ ƭŜǳǊǎ ŎƻǳǊǘƛŜǊǎ ŘŜ IƻƴƎ 
YƻƴƎ Ŝǘ ŘΩǳƴŜ ǎƻŎƛŞǘŞ ŘŜ négociation de titres créée par la Bourse de Hong Kong (Stock Exchange of Hong Kong 
Limited, « SEHK »), de passer des ordres sur les titres éligibles cotés sur SSE en transférant ces ordres à SSE.  
 
Dans le cadre de Stock Connect, les investisseurs internationaux (dont le Compartiment) pourront, sous réserve des 
règles et règlements édictés/modifiés régulièrement, négocier des actions chinoises de catégorie A cotées sur SSE 
όƭŜǎ ζ ǘƛǘǊŜǎ {{9 ηύ ǇŀǊ ƭΩintermédiaire du canal de négociation sud-nord. Les titres SSE comprennent à un moment 
donné tous les titres figurant dans les indices SSE 180 et SSE 380, et toutes les actions chinoises de catégorie A qui 
ne figurent pas dans ces indices mais pour lesquelles existent des actions de catégorie H correspondantes cotées 
ǎǳǊ {9IYΣ Ł ƭΩŜȄŎŜǇǘƛƻƴ όƛύ ŘŜǎ ŀŎǘƛƻƴǎ ŎƻǘŞŜǎ ǎǳǊ {{9 ƴƻƴ ŘƛǎǇƻƴƛōƭŜǎ Ł ƭŀ ƴŞƎƻŎƛŀǘƛƻƴ Ŝƴ wŜƴƳƛƴōƛ όƭŜ ζ wa. ηύ Ŝǘ 
όƛƛύ ŘŜǎ ŀŎǘƛƻƴǎ ŎƻǘŞŜǎ ǎǳǊ {{9 ŦƛƎǳǊŀƴǘ ǎǳǊ ƭŀ ζ ƭƛǎǘŜ ŘΩŀƭŜǊǘŜ ηΦ [ŀ ƭƛǎǘŜ des titres éligibles pourra être modifiée à tout 
moment après examen et accord des régulateurs de la République populaire de Chine (People Republic of China, « 
PRC ») compétents.  
 
±ƻǳǎ ǘǊƻǳǾŜǊŜȊ ŘŜ Ǉƭǳǎ ŀƳǇƭŜǎ ƛƴŦƻǊƳŀǘƛƻƴǎ ǎǳǊ {ǘƻŎƪ /ƻƴƴŜŎǘ Ł ƭΩŀŘǊŜǎǎŜ ǎǳivante : 
http://www.hkex.com.hk/eng/market/sec_tradinfra/chinaconnect/chinaconnect.htm.  
 
Á Risque de quotas 
Stock Connect est soumis à des quotas sur les investissements, qui peuvent restreindre la capacité du 
/ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ Ł ƛƴǾŜǎǘƛǊ ǊŀǇƛŘŜƳŜƴǘ Řŀƴǎ ŘŜǎ ŀŎǘƛƻƴǎ ŎƘƛƴƻƛǎŜǎ ŘŜ ŎŀǘŞƎƻǊƛŜ ! ǇŀǊ ƭΩƛƴǘŜǊƳŞŘƛŀƛǊŜ ŘŜ {ǘƻŎƪ /ƻƴƴŜŎǘ 
et le Compartiment peut ne pas être en mesure de mettre en place effectivement sa poliǘƛǉǳŜ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘΦ 
 
Á Risque de suspension 
SEHK et SSE se réservent le droit de suspendre les échanges si nécessaire afin de garantir le fonctionnement 
équitable et ordonné du marché et de gérer les risques de manière prudente, ce qui affecterait la capacité du 
/ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ Ł ŀŎŎŞŘŜǊ ŀǳ ƳŀǊŎƘŞ ŘŜ /ƘƛƴŜ ŎƻƴǘƛƴŜƴǘŀƭŜ ǇŀǊ ƭΩƛƴǘŜǊƳŞŘƛŀƛǊŜ ŘŜ {ǘƻŎƪ /ƻƴƴŜŎǘΦ 
 
Á Jours de cotation différents 
Stock Connect fonctionne lorsque la bourse de Chine continentale et celle de Hong Kong sont toutes les deux 
ouvertes à la cotation et lorsque les banques des deux marchés sont ouvertes lors des jours de règlement 
correspondants. Il se peut donc que les investisseurs internationaux (comme le Compartiment) ne puissent pas 
ǇŀǎǎŜǊ ŘΩƻǊŘǊŜǎ ǎǳǊ ŘŜǎ ŀŎǘƛƻƴǎ ŎƘƛƴƻƛǎŜǎ ŘŜ ŎŀǘŞƎƻǊƛŜ ! ōien que la date corresponde à un jour de cotation en Chine 
continentale. En conséquence, le Compartiment peut être exposé au risque de fluctuation des cours des actions 
chinoises de catégorie A durant la période de non-fonctionnement de Stock Connect. 
 
Á Risques de compensation, de règlement et risque lié au dépositaire 
Hong Kong Securities Clearing Company Limited, une filiale à 100 % de HKEx (« HKSCC ») et ChinaClear établissent 
ƭŜǎ ƭƛŜƴǎ ŘŜ ŎƻƳǇŜƴǎŀǘƛƻƴΣ Ŝǘ ŎƘŀŎǳƴ Ŝǎǘ ŀŘƘŞǊŜƴǘ ŘŜ ƭΩŀǳǘǊŜ ŀŦƛƴ ŘŜ ŦŀŎƛƭƛǘŜǊ la compensation et le règlement des 
échanges internationaux. En tant que contrepartie centrale nationale du marché de titres de Chine continentale, 
/Ƙƛƴŀ/ƭŜŀǊ ƎŝǊŜ ǳƴ ǊŞǎŜŀǳ ŎƻƳǇƭŜǘ ŘΩƛƴŦǊŀǎǘǊǳŎǘǳǊŜǎ ŘŜ ŎƻƳǇŜƴǎŀǘƛƻƴΣ ŘŜ ǊŝƎƭŜƳŜƴǘ Ŝǘ ŘŜ ŘŞǘŜƴǘƛƻƴ ŘŜ ǘƛǘǊŜǎΦ 
ChinaClear a mis en place un cadre de gestion du risque et des mesures qui sont approuvées et surveillées par la 
/Ƙƛƴŀ {ŜŎǳǊƛǘƛŜǎ wŜƎǳƭŀǘƻǊȅ /ƻƳƳƛǎǎƛƻƴ όζ /{w/ ηύΦ [ΩŞǾŜƴǘǳŀƭƛǘŞ ŘΩǳƴ ŘŞŦŀǳǘ ŘŜ /Ƙƛƴŀ/ƭŜŀǊ Ŝǎǘ ŎƻƴǎƛŘŞǊŞŜ ŎƻƳƳŜ 
peu probable. 
 

http://www.hkex.com.hk/eng/market/sec_tradinfra/chinaconnect/chinaconnect.htm
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5ŀƴǎ ƭΩŞǾŜƴǘǳŀƭité improbable où ChinaClear ferait défaut et où ChinaClear serait déclaré défaillant, HKSCC 
chercherait en toute bonne foi à recouvrer auprès de ChinaClear les encours de titres et de fonds, par les voies 
juridiques existantes ou par liquidation de ChinaClear. Dans ce cas, le Compartiment pourrait subir un retard dans 
ƭŜ ǇǊƻŎŜǎǎǳǎ ŘŜ ǊŜŎƻǳǾǊŜƳŜƴǘ ƻǳ ǇƻǳǊǊŀƛǘ ƴŜ Ǉŀǎ şǘǊŜ Ŝƴ ƳŜǎǳǊŜ ŘŜ ŎƻƳōƭŜǊ ƭΩƛƴǘŞƎǊŀƭƛǘŞ ŘŜ ǎŜǎ ǇŜǊǘŜǎ ŀǳǇǊŝǎ ŘŜ 
ChinaClear. 
 
Les ŀŎǘƛƻƴǎ ŎƘƛƴƻƛǎŜǎ ŘŜ ŎŀǘŞƎƻǊƛŜ ! ƴŞƎƻŎƛŞŜǎ ǇŀǊ ƭΩƛƴǘŜǊƳŞŘƛŀƛǊŜ de Stock Connect sont émises sous forme 
dématérialisée et les investisseurs tels que le Compartiment ne détiendront aucune action chinoise de catégorie A 
sous forme physique. Les investisseurs de Hong Kong et les investisseurs internationaux, comme le Compartiment, 
ǉǳƛ ƻƴǘ ŀŎǉǳƛǎ ŘŜǎ ǘƛǘǊŜǎ {{9 ǇŀǊ ƭΩƛƴǘŜǊƳŞŘƛŀƛǊŜ Řǳ Ŏŀƴŀƭ ŘŜ ƴŞƎƻŎƛŀǘƛƻƴ ǎǳŘ-nord devront les conserver sur les 
comptes titres ouverts par leurs courtiers ou dépositaires auprès du système central de compensation et de 
règlement (Central Clearing and Settlement System) opéré par HKSCC pour la compensation de titres cotés ou 
négociés sur SEHK. De plus amples informations sur le dispositif de conservation de Stock Connect sont disponibles 
sur simple demande au siège social du Fonds. 
 
Á Dispositifs dŜ ŘŞǘŜƴǘƛƻƴ ǇƻǳǊ ŎƻƳǇǘŜ ŘΩŀŎǘƛƻƴǎ ŎƘƛƴƻƛǎŜǎ ŘŜ ŎŀǘŞƎƻǊƛŜ ! 
HKSCC est le « détenteur pour compte » des titres SSE acquis par des investisseurs internationaux (notamment le 
/ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘύ ǇŀǊ ƭΩƛƴǘŜǊƳŞŘƛŀƛǊŜ ŘŜ {ǘƻŎƪ /ƻƴƴŜŎǘΦ [Ŝǎ ǊŝƎƭŜǎ /{w/ ŘŜ {ǘƻŎƪ /ƻƴƴŜŎǘ stipulent explicitement que 
les investisseurs tels que le Compartiment bénéficient des droits et avantages des titres SSE acquis par 
ƭΩƛƴǘŜǊƳŞŘƛŀƛǊŜ ŘŜ {ǘƻŎƪ /ƻƴƴŜŎǘ ŎƻƴŦƻǊƳŞƳŜƴǘ Ł ƭŀ ƭŞƎƛǎƭŀǘƛƻƴ ŀǇǇƭƛŎŀōƭŜΦ [Ŝ /{w/ ŀ ǇǊŞŎƛǎŞ Řŀƴǎ ǳƴŜ CƻƛǊŜ !ǳȄ 
Questions pǳōƭƛŞŜ ƭŜ мр Ƴŀƛ нлмр ǉǳŜ όƛύ ƭŜ ŎƻƴŎŜǇǘ ŘΩŀŎǘƛƻƴƴŀǊƛŀǘ ǇƻǳǊ ŎƻƳǇǘŜ Ŝǎǘ ǊŜŎƻƴƴǳ Ŝƴ /ƘƛƴŜ ŎƻƴǘƛƴŜƴǘŀƭŜΣ 
όƛƛύ ƭŜǎ ƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜǳǊǎ ƛƴǘŜǊƴŀǘƛƻƴŀǳȄ ŘƻƛǾŜƴǘ ŘŞǘŜƴƛǊ ƭŜǎ ǘƛǘǊŜǎ {{9 ǇŀǊ ƭΩƛƴǘŜǊƳŞŘƛŀƛǊŜ ŘŜ IY{// Ŝǘ ōŞƴŞŦƛŎƛŜƴǘ 
ŘΩƛƴǘŞǊşǘǎ ǇŀǘǊƛƳƻƴƛŀǳȄ ǎǳǊ ŎŜǎ ǘƛǘǊŜǎ Ŝƴ ǘŀƴǘ ǉǳΩŀŎǘƛƻƴƴŀƛǊŜǎΣ όƛƛƛύ ƭŀ ƭŞƎƛǎƭŀǘƛƻƴ ŘŜ /ƘƛƴŜ ŎƻƴǘƛƴŜƴǘŀƭŜ ƴŜ ǇǊŞǾƻƛǘ Ǉŀǎ 
explicitement que le bénéficiaire effectif dans une structure de détention pour compte puisse intenter une action 
Ŝƴ ƧǳǎǘƛŎŜΣ Ƴŀƛǎ ŜƭƭŜ ƴΩƛƴǘŜǊŘƛǘ Ǉŀǎ ƴƻƴ Ǉƭǳǎ ŀǳ ōŞƴŞŦƛŎƛŀƛǊe effectif de le faire, (iv) dans la mesure où la certification 
émise par HKSCC est considérée comme une preuve légitime de la détention par un bénéficiaire effectif de titres 
SSE en vertu de la législation de la région administrative spéciale de Hong Kong, cette certification sera pleinement 
respectée par la CSRC et (v) dans la mesure où un investisseur international peut apporter la preuve de son intérêt 
direct en tant que bénéficiaire effectif, cet investisseur pourra intenter une action en justice en son nom propre 
auprès des tribunaux de Chine continentale.  
 
En vertu des règles du système central de compensation et de règlement (Central Clearing and Settlement System) 
opéré par HKSCC pour la compensation de titres cotés ou négociés sur SEHK, HKSCC en tant que détenteur pour 
ŎƻƳǇǘŜ ƴΩŀǳǊŀ ŀǳŎǳƴŜ ƻōƭƛƎŀǘƛƻƴ ŘΩƛƴǘŜƴǘŜǊ ǳƴŜ ŀŎǘƛƻƴ Ŝƴ ƧǳǎǘƛŎŜ ƴƛ ŘŜ ƭŀƴŎŜǊ ǳƴŜ ǇǊƻŎŞŘǳǊŜ ƧǳŘƛŎƛŀƛǊŜ ŀǳȄ Ŧƛƴǎ ŘŜ 
faire valoir des droits pour le compte des investisseurs, relativement aux titres SSE en Chine continentale ou ailleurs. 
Par conséquent, même si la qualité de propriétaire du Compartiment pourra en fin de compte être reconnue et si 
HKSCC confirme être disposé à apporter son aide aux bénéficiaires effectifs de titres SSE si nécessaire, ce 
Compartiment pourrait connaître des retards ou des difficultés à faire valoir ses droits aux actions chinoises de 
catégorie A. De plus, il reste à vérifier si les tribunaux de Chine continentale accepteront une action en justice initiée 
de manière indépendante par un investisseur international avec une certification de détention de titres SSE émise 
par HKSCC. 
 
Dans la mesure où HKSCC est réputé exercer des fonctions de conservation pour les actifs détenus par son 
intermédiaire, il convient de noter que la Banque dépositaire et le /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ƴΩŀǳǊƻƴǘ ŀǳŎǳƴ ƭƛŜƴ ƧǳǊƛŘƛǉǳŜ ŀǾŜŎ 
HKSCC et aucun recours légal direct contre HKSCC si un Fonds devait encourir des pertes du fait du manque de 
ǇŜǊŦƻǊƳŀƴŎŜ ƻǳ ŘŜ ƭΩƛƴǎƻƭǾŀōƛƭƛǘŞ ŘŜ IY{//Φ 
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Á Indemnisation des investisseurs 
Les investissements du /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ǇŀǊ ƭΩƛƴǘŜǊƳŞŘƛŀƛǊŜ ŘŜ ƴŞƎƻŎƛŀǘƛƻƴǎ ǎǳŘ-nord dans le cadre de Stock Connect 
ƴŜ ǎŜǊƻƴǘ Ǉŀǎ ŎƻǳǾŜǊǘǎ ǇŀǊ ƭŜ ŦƻƴŘǎ ŘΩƛƴŘŜƳƴƛǎŀǘƛƻƴ ŘŜǎ ƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜǳǊǎ όLƴǾŜǎǘƻǊ /ƻƳǇŜƴǎŀǘƛƻƴ CǳƴŘύ ŘŜ IƻƴƎ YƻƴƎΦ 
Ce fonds a été créé pour verser une indemnité aux investisseurs de toutes nationalités qui subiraient des pertes 
ŦƛƴŀƴŎƛŝǊŜǎ Ł ƭŀ ǎǳƛǘŜ Řǳ ŘŞŦŀǳǘ ŘΩǳƴ ƛƴǘŜǊƳŞŘƛŀƛǊŜ ƻǳ ŘΩǳƴ ŞǘŀōƭƛǎǎŜƳŜƴǘ ŦƛƴŀƴŎƛŜǊ ŀƎǊŞŞΣ Ŝƴ ǊŜƭŀǘƛƻƴ ŀǾŜŎ ŘŜǎ 
produits négociés en bourse à Hong Kong. 
 
Comme les défaillances survenant sur les négociations sud-ƴƻǊŘ ǇŀǊ ƭΩƛƴǘŜǊƳŞŘƛŀƛǊŜ ŘŜ {ǘƻŎƪ /ƻƴƴŜŎǘ ƴŜ ŎƻƴŎŜǊƴŜƴǘ 
pas des produits cotés ou négociés sur SEHK ou sur le marché Hong Kong Futures Exchange Limited, elles ne seront 
Ǉŀǎ ŎƻǳǾŜǊǘŜǎ ǇŀǊ ƭŜ ŦƻƴŘǎ ŘΩƛƴŘŜƳƴƛǎŀǘƛƻƴ ŘŜǎ ƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜǳǊǎΦ 5Ωǳƴ ŀǳǘǊŜ côté, comme le Compartiment effectue 
des négociations sud-ƴƻǊŘ ǇŀǊ ƭΩƛƴǘŜǊƳŞŘƛŀƛǊŜ ŘŜ ŎƻǳǊǘƛŜǊǎ Ŝƴ ǘƛǘǊŜǎ Ł IƻƴƎ YƻƴƎ Ƴŀƛǎ Ǉŀǎ ǇŀǊ ƭΩƛƴǘŜǊƳŞŘƛŀƛǊŜ ŘŜ 
ŎƻǳǊǘƛŜǊǎ ŘŜ /ƘƛƴŜ ŎƻƴǘƛƴŜƴǘŀƭŜΣ ƛƭ ƴΩŜǎǘ Ǉŀǎ ŎƻǳǾŜǊǘ ǇŀǊ ƭŜ ŦƻƴŘǎ ŘΩƛƴŘŜƳƴƛǎŀǘƛƻƴ ŘŜǎ ƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜǳǊǎ Ŝƴ ǘitres chinois 
en Chine continentale. 
 
Á Risque opérationnel 
Stock Connect apporte aux investisseurs de Hong Kong et aux investisseurs internationaux, comme le 
/ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘΣ ǳƴ ƴƻǳǾŜŀǳ Ŏŀƴŀƭ ŘΩŀŎŎŝǎ ŘƛǊŜŎǘ ŀǳ ƳŀǊŎƘŞ ōƻǳǊǎƛŜǊ ŘŜ /ƘƛƴŜ continentale. 
 
Stock Connect repose sur le bon fonctionnement des systèmes opérationnels des participants au marché concerné. 
Les intervenants du marché peuvent participer à ce programme sous réserve de respecter un certain nombre 
ŘΩŜȄƛƎŜƴŎŜǎΣ ƴƻǘŀƳƳŜƴǘ Ŝƴ matière de capacités informatiques et de gestion du risque comme spécifié par la 
bourse ou la chambre de compensation concernée. 
 
Il ne faut pas oublier que les régimes de valeurs mobilières et les systèmes juridiques des deux marchés diffèrent 
sensiblemeƴǘ ŜǘΣ ŀŦƛƴ ŘΩŀǎǎǳǊŜǊ ƭŜ ōƻƴ ŦƻƴŎǘƛƻƴƴŜƳŜƴǘ Řǳ ǇǊƻƎǊŀƳƳŜ ǇƛƭƻǘŜΣ ƭŜǎ ǇŀǊǘƛŎƛǇŀƴǘǎ ŀǳ ƳŀǊŎƘŞ ǎŜǊƻƴǘ 
ǇǊƻōŀōƭŜƳŜƴǘ ƻōƭƛƎŞǎ ŘŜ ǘǊŀƛǘŜǊ ŀǳ Ŧƛƭ ŘŜ ƭΩŜŀǳ ƭŜǎ ǇǊƻōƭŝƳŜǎ ŎǊŞŞǎ ǇŀǊ ƭŜǎ ŘƛŦŦŞǊŜƴŎŜǎΦ 
 
De plus, la « connectivité » dans le programme Stock Connect requieǊǘ ƭΩŜƴǾƻƛ ŘΩƻǊŘǊŜǎ ǘǊŀƴǎŦǊƻƴǘŀƭƛŜǊǎ /Ŝƭŀ ǊŜǉǳƛŜǊǘ 
le développement de nouveaux systèmes informatiques par SEHK et les participants boursiers (plus précisément, 
ǳƴ ƴƻǳǾŜŀǳ ǎȅǎǘŝƳŜ ŘΩŜƴǾƻƛ ŘŜǎ ƻǊŘǊŜǎ όζ /Ƙƛƴŀ {ǘƻŎƪ /ƻƴƴŜŎǘ {ȅǎǘŜƳ ηύ Řƻƛǘ şǘǊŜ Ƴƛǎ Ŝƴ ǇƭŀŎŜ Ǉar SEHK et les 
ǇŀǊǘƛŎƛǇŀƴǘǎ ōƻǳǊǎƛŜǊǎ ŘŜǾǊƻƴǘ ǎΩȅ ŎƻƴƴŜŎǘŜǊύΦ Lƭ ƴΩŜȄƛǎǘŜ ŀǳŎǳƴŜ ƎŀǊŀƴǘƛŜ ǉǳŜ ƭŜǎ ǎȅǎǘŝƳŜǎ ŘŜ {9IY Ŝǘ ŘŜǎ 
ǇŀǊǘƛŎƛǇŀƴǘǎ ōƻǳǊǎƛŜǊǎ ŦƻƴŎǘƛƻƴƴŜǊƻƴǘ ŎƻǊǊŜŎǘŜƳŜƴǘ ƴƛ ǉǳΩƛƭǎ ŎƻƴǘƛƴǳŜǊƻƴǘ ŘΩşǘǊŜ ŀŘŀǇǘŞǎ ŀǳȄ ŎƘŀƴƎŜƳŜƴǘǎ Ŝǘ ŀǳȄ 
évolutions sur les deux marchés. Si les systèmes concernés ne fonctionnaient pas correctement, la négociation sur 
ƭŜǎ ŘŜǳȄ ƳŀǊŎƘŞǎ ǇŀǊ ƭΩƛƴǘŜǊƳŞŘƛŀƛǊŜ Řǳ ǇǊƻƎǊŀƳƳŜ ǇƻǳǊǊŀƛǘ şǘǊŜ ƛƴǘŜǊǊƻƳǇǳŜΦ /Ŝƭŀ ŀǳǊŀƛǘ ǳƴŜ ƛƴŎƛŘŜƴŎŜ ƴŞƎŀǘƛǾŜ 
sur la capacité du Compartiment à accéder au marché des actions chinoises de catégorie A (et donc à mettre en 
ǆǳǾǊŜ ǎŀ ǎǘǊŀǘŞƎƛŜ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘύΦ 
 
Á Coûts de transaction 
hǳǘǊŜ ƭŜǎ ŦǊŀƛǎ ŘŜ ǘǊŀƴǎŀŎǘƛƻƴ Ŝǘ ƭŜǎ ŘǊƻƛǘǎ ŘŜ ǘƛƳōǊŜ ŀǎǎƻŎƛŞǎ Ł ƭŀ ƴŞƎƻŎƛŀǘƛƻƴ ŘΩŀŎǘƛƻƴǎ ŎƘƛƴƻƛǎŜǎ ŘŜ ŎŀǘŞƎƻǊƛŜ !Σ ƭŜ 
Compartiment pourra être redevable de nouveaux frais de portefeuille, impôt sur les dividendes et impôt sur le 
revenu généré par les transferts de titres, qui restent à définir par les autorités compétentes. 
 
Á Risque réglementaire 
Les règles CSRC de Stock Connect sont des réglementations administratives ayant force juridique en République 
ǇƻǇǳƭŀƛǊŜ ŘŜ /ƘƛƴŜΦ /ŜǇŜƴŘŀƴǘΣ ƭΩŀǇǇƭƛŎŀǘƛƻƴ ŘŜ ŎŜǎ ǊŝƎƭŜǎ ƴΩŀ Ǉŀǎ ŜƴŎƻǊŜ ŞǘŞ ƳƛǎŜ Ł ƭΩŞǇǊŜǳǾŜΣ Ŝǘ ƛƭ ƴΩŜȄƛǎǘŜ ŀǳŎǳƴŜ 
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garantie que les tribunaux de Chine continentale reconnaîtront ces règles, par exemple en matière de liquidation 
de sociétés de Chine continentale.  
 
Stock Connect présente un caractère novateur, et ce programme est soumis à des règlements promulgués par les 
ŀǳǘƻǊƛǘŞǎ ŘŜ ǊŞƎǳƭŀǘƛƻƴ Ŝǘ Ł ŘŜǎ ǊŝƎƭŜǎ ŘŜ ƳƛǎŜ Ŝƴ ǆǳǾǊŜ ŞŘƛŎǘŞŜǎ ǇŀǊ les bourses de Chine continentale et de Hong 
Kong. En outre, de nouvelles règles peuvent être promulguées régulièrement par les régulateurs relativement aux 
ƻǇŞǊŀǘƛƻƴǎ Ŝǘ Ł ƭΩŀǇǇƭƛŎŀǘƛƻƴ ƧǳǊƛŘƛǉǳŜ ƛƴǘŜǊƴŀǘƛƻƴŀƭŜ ǉǳŀƴǘ ŀǳȄ ŞŎƘŀƴƎŜǎ ǘǊŀƴǎŦǊƻƴǘŀƭƛŜǊǎ Řŀƴǎ ƭŜ cadre de Stock 
Connect. 
 
[Ŝǎ ǊŝƎƭŜƳŜƴǘǎ ƴΩƻƴǘ Ǉŀǎ ŞǘŞ Ƴƛǎ Ł ƭΩŞǇǊŜǳǾŜ Ł ŎŜ ƧƻǳǊ Ŝǘ ƛƭ ƴΩŜȄƛǎǘŜ ŀǳŎǳƴŜ ŎŜǊǘƛǘǳŘŜ ǉǳŀƴǘ Ł ƭŀ ƳŀƴƛŝǊŜ Řƻƴǘ ƛƭǎ 
Ǿƻƴǘ şǘǊŜ ŀǇǇƭƛǉǳŞǎΦ 5Ŝ ǇƭǳǎΣ ƛƭǎ ǎƻƴǘ ǎǳǎŎŜǇǘƛōƭŜǎ ŘΩŞǾƻƭǳŜǊΦ Lƭ ƴŜ ǇŜǳǘ ŜȄƛǎǘŜǊ ŀǳŎǳƴŜ ƎŀǊŀƴǘƛŜ ǉǳŜ {ǘƻŎƪ /ƻƴƴŜŎǘ 
ne sera pas supprimé. Le Compartiment pourrait être pénalisé par de telles modifications. 
 
Á Risques fiscaux liés à Stock Connect 
Conformément à Caishui 2014 n°81 (la « Notice 81 »), les investisseurs étrangers investissant en actions chinoises 
de ŎŀǘŞƎƻǊƛŜ ! ŎƻǘŞŜǎ ǎǳǊ ƭŀ ōƻǳǊǎŜ ŘŜ {ƘŀƴƎƘŀƛ ƻǳ {ƘŜƴȊƘŜƴ ǇŀǊ ƭΩƛƴǘŜǊƳŞŘƛŀƛǊŜ ŘŜ {ǘƻŎƪ /ƻƴƴŜŎǘ ǎŜǊŀƛŜƴǘ 
ǘŜƳǇƻǊŀƛǊŜƳŜƴǘ ŜȄƻƴŞǊŞǎ ŘΩƛƳǇƾǘ ǎǳǊ ƭŜǎ ǎƻŎƛŞǘŞǎ Ŝǘ ŘŜ ǘŀȄŜ ŎƻƳƳŜǊŎƛŀƭŜ Ŝƴ /ƘƛƴŜ ǎǳǊ ƭŜǎ Ǝŀƛƴǎ ƻōǘŜƴǳǎ ƭƻǊǎ ŘŜ ƭŀ 
cession de ces actions chinoises de catŞƎƻǊƛŜ !Φ [Ŝǎ ŘƛǾƛŘŜƴŘŜǎ ǎŜǊŀƛŜƴǘ ǎƻǳƳƛǎ Ł ƭΩƛƳǇƾǘ ǎǳǊ ƭŜǎ ǎƻŎƛŞǘŞǎ ŘŜ /ƘƛƴŜ 
ŎƻƴǘƛƴŜƴǘŀƭŜ ǎǳǊ ƭŀ ōŀǎŜ ŘΩǳƴŜ ǊŜǘŜƴǳŜ Ł ƭŀ ǎƻǳǊŎŜ ŀǳ ǘŀǳȄ ŘŜ мл ҈Σ ǎŀǳŦ ǎΩƛƭ ŜȄƛǎǘŜ ǳƴ ǘǊŀƛǘŞ ŘŜ ƴƻƴ-double imposition 
avec la Chine permettant de réduire ce taux après demande auprès des autorités fiscales chinoises compétentes, 
et acceptation de cette demande. 
 
Lƭ ŎƻƴǾƛŜƴǘ ŘŜ ƴƻǘŜǊ ǉǳŜ ƭŀ bƻǘƛŎŜ ум ǎǘƛǇǳƭŜ ǉǳŜ ƭΩŜȄƻƴŞǊŀǘƛƻƴ ŘΩƛƳǇƾǘ ǎǳǊ ƭŜǎ ǎƻŎƛŞǘŞǎ Ŝƴ ǾƛƎǳŜǳǊ ŘŜǇǳƛǎ ƭŜ мт 
novembre est temporaire. De ce fait, dès que les autoritéǎ ŘŜ tw/ ŀƴƴƻƴŎŜǊƻƴǘ ƭŀ ŘŀǘŜ ŘΩŜȄǇƛǊŀǘƛƻƴ ŘŜ ŎŜǘǘŜ 
ŜȄƻƴŞǊŀǘƛƻƴΣ ƭŜ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ŘŜǾǊŀ ǇƻǳǊ ƭΩŀǾŜƴƛǊ ǇǊŜƴŘǊŜ ŘŜǎ ŘƛǎǇƻǎƛǘƛƻƴǎ ǇƻǳǊ ǘŜƴƛǊ ŎƻƳǇǘŜ ŘŜǎ ƛƳǇƾǘǎ ŘǳǎΣ ŎŜ 
qui pourrait avoir une incidence nettement négative sur la Valeur Nette Comptable du Compartiment. 
 

Risque lié au Bond Connect  

[Ŝ .ƻƴŘ /ƻƴƴŜŎǘ Ŝǎǘ ǳƴ ƭƛŜƴ ŘΩŀŎŎŝǎ ƳǳǘǳŜƭ ŀǳ ƳŀǊŎƘŞ ƻōƭƛƎŀǘŀƛǊŜ Şǘŀōƭƛ ŜƴǘǊŜ IƻƴƎ YƻƴƎ Ŝǘ ƭŀ wŞǇǳōƭƛǉǳŜ ǇƻǇǳƭŀƛǊŜ 
ŘŜ /ƘƛƴŜ όwt/ύ ǉǳƛ ŦŀŎƛƭƛǘŜ ƭΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ ǎǳǊ ƭŜ ƳŀǊŎƘŞ ƻōƭƛƎŀǘŀƛǊŜ ƛƴǘŜǊōŀƴŎŀƛǊŜ ŎƘƛƴƻƛǎ ό/Ƙƛƴŀ LƴǘŜǊōŀnk Bond 
aŀǊƪŜǘ ƻǳ /L.aύ ǇŀǊ ƭŜ ōƛŀƛǎ ŘΩŀŎŎƻǊŘǎ ŘΩŀŎŎŝǎ Ŝǘ ŘŜ ŎƻƴƴŜȄƛƻƴ ƳǳǘǳŜƭǎ ŎƻƴŎŜǊƴŀƴǘ ƭŀ ƴŞƎƻŎƛŀǘƛƻƴΣ ƭŀ ŎƻƴǎŜǊǾŀǘƛƻƴ 
et le règlement entre les infrastructures financières connexes de Hong Kong et de la RPC. 
 
Un compartiment peut acheter des instruments de taux négociés sur le CIBM par le biais du Bond Connect (les « 
Bond Connect Securities »). Dès lors que les investissements du compartiment sur le CIBM sont réalisés par le biais 
du Bond Connect, ces investissements peuvent être exposés à des facteurs de risque supplémentaires. 
 
En vertu des réglementations actuelles en vigueur en RPC, les investisseurs étrangers éligibles qui souhaitent 
ƛƴǾŜǎǘƛǊ Řŀƴǎ ŘŜǎ .ƻƴŘ /ƻƴƴŜŎǘ {ŜŎǳǊƛǘƛŜǎ ǇŜǳǾŜƴǘ ƭŜ ŦŀƛǊŜ ǇŀǊ ƭΩƛƴǘŜǊƳŞŘƛŀƛǊŜ ŘΩǳƴ ŀƎŜƴǘ ŘŜ ŎƻƴǎŜǊǾŀǘƛƻƴ Ŝƴ dehors 
ŘŜ ƭŀ /ƘƛƴŜ όζ ƻŦŦǎƘƻǊŜ ηύ ŀƎǊŞŞ ǇŀǊ ƭΩ!ǳǘƻǊƛǘŞ ƳƻƴŞǘŀƛǊŜ ŘŜ IƻƴƎ YƻƴƎ όƭΩζ !ƎŜƴǘ ŘŜ /ƻƴǎŜǊǾŀǘƛƻƴ hŦŦǎƘƻǊŜ ηύΣ ǉǳƛ 
ǎŜǊŀ ŎƘŀǊƎŞ ŘŜ ƭΩƻǳǾŜǊǘǳǊŜ ŘŜ ŎƻƳǇǘŜ ŀǳǇǊŝǎ ŘŜ ƭΩŀƎŜƴǘ ŘŜ ŎƻƴǎŜǊǾŀǘƛƻƴ Ŝƴ /ƘƛƴŜ όζ ƻƴǎƘƻǊŜ ηύ ŎƻƴŎŜǊƴŞ ŀƎǊŞŞ ǇŀǊ 
la banque centrale de ƭŀ wt/Φ tǳƛǎǉǳŜ ƭΩƻǳǾŜǊǘǳǊŜ ŘŜ ŎƻƳǇǘŜ ǇƻǳǊ ƛƴǾŜǎǘƛǊ ǎǳǊ ƭŜ ƳŀǊŎƘŞ /L.a ǇŀǊ ƭŜ ōƛŀƛǎ Řǳ .ƻƴŘ 
Connect doit être effectuée via un Agent de Conservation Offshore, le compartiment concerné est exposé aux 
ǊƛǎǉǳŜǎ ŘŜ ŘŞŦŀǳǘ ƻǳ ŘΩŜǊǊŜǳǊǎ ŘŜ ƭŀ ǇŀǊǘ ŘŜ ƭΩ!ƎŜƴǘ ŘŜ Conservation Offshore. 
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La négociation de Bond Connect Securities peut être soumise à un risque de compensation et de règlement. Si la 
ŎƘŀƳōǊŜ ŘŜ ŎƻƳǇŜƴǎŀǘƛƻƴ Ŝƴ wt/ ƳŀƴǉǳŜ Ł ǎƻƴ ƻōƭƛƎŀǘƛƻƴ ŘŜ ƭƛǾǊŜǊ ŘŜǎ ǘƛǘǊŜǎκŘΩŜŦŦŜŎǘǳŜǊ ǳƴ ǇŀƛŜƳŜƴǘΣ ƭŜ 
compartiment peut subir des retards dans le recouvrement de ses pertes ou peut ne pas être en mesure de 
ǊŜŎƻǳǾǊŜǊ ƭΩƛƴǘŞƎǊŀƭƛǘŞ ŘŜ ǎŜǎ ǇŜǊǘŜǎΦ 
 
Les investissements par le biais du Bond Connect ne sont soumis à aucun quota mais les autorités compétentes 
ǇŜǳǾŜƴǘ ǎǳǎǇŜƴŘǊŜ ƭΩƻǳǾŜǊǘǳǊŜ ƻǳ ƭŀ ƴŞƎƻŎƛŀǘƛƻƴ ǇŀǊ ƭŜ ōƛŀƛǎ Řǳ .ƻƴŘ /ƻƴƴŜŎǘΣ Ŝǘ Ŝƴ ƭΩŀōǎŜƴŎŜ ŘΩŀŎŎŝǎ ŘƛǊŜŎǘ ŀǳ 
/L.a ƻǳ ŘΩǳƴ ǉǳƻǘŀ wvCLLΣ ƭŀ ŎŀǇŀŎƛǘŞ Řǳ ŎƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ŎƻƴŎŜǊƴŞ Ł ƛƴǾŜǎǘƛǊ ǎǳǊ ƭŜ /L.a ǎŜǊŀ ƭƛƳƛǘŞŜ Ŝǘ ƭŜ 
compartiment concerné peut ne pas être en mesure de poursuiǾǊŜ ŜŦŦƛŎŀŎŜƳŜƴǘ ǎŀ ǎǘǊŀǘŞƎƛŜ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ ƻǳ 
cela peut avoir un effet négatif sur la performance du compartiment concerné. Le compartiment concerné peut 
également subir des pertes en conséquence. 
 
[Ŝǎ .ƻƴŘ /ƻƴƴŜŎǘ {ŜŎǳǊƛǘƛŜǎ ŘΩǳƴ ŎƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ǎŜǊƻƴǘ Řétenus dans des comptes ouverts auprès de la Central 
Moneymarkets Unit (CMU), en tant que dépositaire central de titres à Hong Kong.  
 
tǳƛǎǉǳŜ ƭŀ /a¦ ƴΩŜǎǘ ǉǳΩǳƴ ŘŞǘŜƴǘŜǳǊ Ŝǘ ƴƻƴ ƭŜ ōŞƴŞŦƛŎƛŀƛǊŜ ŜŦŦŜŎǘƛŦ ŘŜǎ .ƻƴŘ /ƻƴƴŜŎǘ {ŜŎǳǊƛǘƛŜǎΣ Řŀƴǎ ƭŜ Ŏŀǎ ǇŜǳ 
probablŜ ƻǴ ƭŀ /a¦ ŦŜǊŀƛǘ ƭΩƻōƧŜǘ ŘŜ ǇǊƻŎŞŘǳǊŜǎ ŘŜ ƭƛǉǳƛŘŀǘƛƻƴ Ł IƻƴƎ YƻƴƎΣ ƭŜǎ ƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜǳǊǎ ǎƻƴǘ ƛƴŦƻǊƳŞǎ ǉǳŜ ƭŜǎ 
Bond Connect Securities ne seront pas considérés comme faisant partie des actifs généraux de la CMU disponibles 
à la distribution aux créanciers, même en vertu de la législation de la RPC. 
 
/ŜǇŜƴŘŀƴǘΣ ƭŀ /a¦ ƴŜ ǎŜǊŀ Ǉŀǎ ǘŜƴǳŜ ŘΩƛƴǘŜƴǘŜǊ ǳƴŜ ǉǳŜƭŎƻƴǉǳŜ ǇǊƻŎŞŘǳǊŜ ƧǳŘƛŎƛŀƛǊŜ ƻǳ ŘΩŜƴǘŀƳŜǊ ǳƴŜ ŀŎǘƛƻƴ 
devant les tribunaux pour faire valoir tout droit pour le compte des investisseurs sur des Bond Connect Securities 
Ŝƴ wt/Φ ¦ƴ ƳŀƴǉǳŜƳŜƴǘ ƻǳ ǳƴ ǊŜǘŀǊŘ ŘŜ ƭŀ /a¦ Ł ǎΩŀŎǉǳƛǘǘŜǊ ŘŜ ǎŜǎ ƻōƭƛƎŀǘƛƻƴǎ ǇŜǳǘ ŜƴǘǊŀƞƴŜǊ ǳƴ ŘŞŦŀǳǘ ŘŜ 
règlement, ou la perte, de Bond Connect Securities et/ou des sommes qui leur sont liées et un compartiment et ses 
investisseurs peuvent subir des pertes en conséquence. La SICAV, la Société de Gestion, le Gestionnaire ne sauraient 
şǘǊŜ ǘŜƴǳǎ ǊŜǎǇƻƴǎŀōƭŜǎ ƻǳ ǊŜŘŜǾŀōƭŜǎ ŘΩǳƴŜ ǉǳŜƭŎƻƴǉǳŜ ǇŜǊǘŜ ŘŜ ŎŜ ǘȅǇŜΦ 
 
Le ǘƛǘǊŜ ŘŜ ǇǊƻǇǊƛŞǘŞ ƻǳ ƭŜǎ ǇŀǊǘƛŎƛǇŀǘƛƻƴǎ ŘΩǳƴ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ Řŀƴǎ ŘŜǎ .ƻƴŘ /ƻƴƴŜŎt Securities et ses droits sur 
ceux-Ŏƛ όǉǳΩƛƭǎ ǎƻƛŜƴǘ ƧǳǊƛŘƛǉǳŜǎΣ ŦƻƴŘŞǎ ǎǳǊ ƭΩŞǉǳƛǘŞ ƻǳ ŀǳǘǊŜǎύ ǎŜǊƻƴǘ ǎƻǳƳƛǎ ŀǳȄ ŜȄƛƎŜƴŎŜǎ ŀǇǇƭƛŎŀōƭŜǎΣ ȅ ŎƻƳǇǊƛǎ 
aux lois relatives à toute exigence de divulgation des participations ou restriction de détention étrangère, le cas 
échéant. Il se peut que les tribunaux chinois ne reconnaissent pas aux investisseurs le droit de propriété sur les 
titres et que les investisseurs ne puissent donc pas engager de procédure judiciaire contre les entités chinoises en 
cas de litige. Les Bond Connect Securities peuvent être déclarés inéligibles à la négociation par le biais du Bond 
Connect pour différentes raisons ; dans ce cas, les Bond Connect Securities peuvent être vendus, mais pas achetés. 
Cela peut avoir une incidence sur le porteŦŜǳƛƭƭŜ ƻǳ ƭŜǎ ǎǘǊŀǘŞƎƛŜǎ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ Řǳ ŎƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘΦ [Ŝǎ 
ǘǊŀƴǎŀŎǘƛƻƴǎ ǊŞŀƭƛǎŞŜǎ ǇŀǊ ƭŜ ōƛŀƛǎ Řǳ .ƻƴŘ /ƻƴƴŜŎǘ ƴŜ ǎƻƴǘ Ǉŀǎ ŎƻǳǾŜǊǘŜǎ ǇŀǊ ƭŜ CƻƴŘǎ ŘΩƛƴŘŜƳƴƛǎŀǘƛƻƴ ŘŜǎ 
investisseurs de Hong Kong ni par le Fonds de protection des investisseurs en titres chinois. Les investissements 
dans des Bond Connect Securities sont exposés à divers risques liés au cadre juridique et technique du Bond 
/ƻƴƴŜŎǘΦ 9ƴ Ǌŀƛǎƻƴ ŘŜ ŘƛŦŦŞǊŜƴŎŜǎ ŘŜ ƧƻǳǊǎ ŦŞǊƛŞǎ ŜƴǘǊŜ IƻƴƎ YƻƴƎ Ŝǘ ƭŀ wt/ ƻǳ ǇƻǳǊ ŘΩŀǳǘǊŜǎ Ǌŀƛǎƻƴǎ ǘŜƭƭŜǎ ǉǳŜ ŘŜǎ 
conŘƛǘƛƻƴǎ ƳŞǘŞƻǊƻƭƻƎƛǉǳŜǎ ŘŞŦŀǾƻǊŀōƭŜǎΣ ƛƭ ǇŜǳǘ ȅ ŀǾƻƛǊ ŘŜǎ ŘƛŦŦŞǊŜƴŎŜǎ ŘŜ ƧƻǳǊǎ Ŝǘ ŘΩƘŜǳǊŜǎ ŘŜ ƴŞƎƻŎƛŀǘƛƻƴ ǎǳǊ ƭŜǎ 
marchés accessibles par le biais du Bond Connect. Le Bond Connect fonctionne uniquement les jours où ces marchés 
sont ouverts simultanément et lorsque les banques de ces marchés sont ouvertes les jours de règlement 
ŎƻǊǊŜǎǇƻƴŘŀƴǘǎΦ Lƭ ǎŜ ǇŜǳǘ ǉǳΩŜƴ ŎŜǊǘŀƛƴŜǎ ƻŎŎŀǎƛƻƴǎΣ ƭƻǊǎǉǳΩƛƭ ǎΩŀƎƛǘ ŘΩǳƴ ƧƻǳǊ ŘŜ ƴŞƎƻŎƛŀǘƛƻƴ ƴƻǊƳŀƭ ǇƻǳǊ ƭŜ /L.a 
de la RPC, il ne soit pas possible de négocier des Bond Connect Securities à Hong Kong. 
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wƛǎǉǳŜ ŘŜ ƳƻŘƛŦƛŎŀǘƛƻƴ ŘŜ ƭΩƛƴŘƛŎŜ ŘŜ ǊŞŦŞǊŜƴŎŜ ǇŀǊ ƭŜ ŦƻǳǊƴƛǎǎŜǳǊ ŘΩindice  

L'attention des actionnaires est attirée sur l'entière discrétion du fournisseur d'indice de référence de décider et 
ainsi de modifier les caractéristiques de l'indice de référence concerné pour lequel il agit en tant que sponsor. Selon 
les termes du contrat de licence, un fournisseur d'indices peut ne pas être tenu de fournir aux détenteurs de licence 
qui utilisent l'indice de référence concerné (y compris la SICAV) un préavis suffisant de toute modification apportée 
à cet indice de référence. En conséquence, la SICAV ne sera pas nécessairement en mesure d'informer à l'avance 
les actionnaires des compartiments concernés des changements apportés par le fournisseur d'indice concerné aux 
caractéristiques de l'indice de référence concerné. 
 
Les informations précitées ne sont pas exhaustives. Elles ne visent pas à constituer et ne constituent pas un avis 
juridique. En cas de doute, les investisseurs potentiels devraient lire attentivement le Prospectus et consulter 
leur(s) propre(s) conseiller(s) professionnel(s) quant aux implications de la souscription ou de la négociation des 
actions. 
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INFORMATIONS GENERALES SUR SFDR, LE REGLEMENT TAXONOMIE ET {¦w [ΩLb¢9Dw!¢Lhb 59{ RISQUES EN 
MATIERE DE DURABILITE 

 

SFDR et risques en matière de durabilité 

[Ŝ ǊŝƎƭŜƳŜƴǘ ό¦9ύ нлмфκнлуу Řǳ нт ƴƻǾŜƳōǊŜ нлмф ǎǳǊ ƭŀ ǇǳōƭƛŎŀǘƛƻƴ ŘΩƛƴŦƻǊƳŀǘƛƻƴǎ Ŝƴ ƳŀǘƛŝǊŜ ŘŜ ŘǳǊŀōƛƭƛǘŞ Řŀƴǎ 
le secteur des services financiers (« SFDR »), régit les exigences de transparence concernant l'intégration des risques 
en matière de durabilité dans les décisions d'investissement, la prise en compte des incidences négatives en matière 
de durabilité et la publication d'informations environnementales, sociales et de gouvernance (« ESG ») relatives au 
développement durable.  
 
Le risque de durabilité signifie la survenance d'un événement ou d'une situation ESG qui pourrait potentiellement 
ou effectivement avoir une incidence négative importante sur la valeur de l'investissement d'un fonds. Les risques 
de durabilité peuvent soit représenter un risque propre, soit avoir un impact sur d'autres risques et peuvent 
contribuer de manière significative à des risques tels que les risques de marché, les risques opérationnels, les 
risques de liquidité ou les risques de contrepartie. Les risques de durabilité peuvent avoir un impact sur les 
rendements à long terme ajustés en fonction des risques pour les investisseurs. L'évaluation des risques de 
durabilité est complexe et peut être basée sur des données ESG difficiles à obtenir et incomplètes, estimées, 
dépassées ou autrement matériellement inexactes. Même lorsqu'elles sont identifiées, il n'y a aucune garantie que 
ces données seront correctement évaluées.  
 
Ces risques en matière de durabilité sont appréhendés par Degroof Petercam Asset Services agissant en tant que 
{ƻŎƛŞǘŞ ŘŜ ƎŜǎǘƛƻƴ Ŝƴ ŎƘŀǊƎŜ ŘŜ ƭŀ ƎŜǎǘƛƻƴ Řǳ ǊƛǎǉǳŜ ŘŜ ƭŀ {L/!± ǎǳƛǾŀƴǘ ƭŀ ǇƻƭƛǘƛǉǳŜ ǊŜƭŀǘƛǾŜ Ł ƭΩƛƴǘŞƎǊŀǘƛƻƴ ŘŜǎ 
risques en matière de durabilité publiée sur le site www.dpas.lu.  
 
En fonction de la catégorisation des compartiments selon SFDR, la Société de gestion peut ne pas prendre en 
ŎƻƳǇǘŜ ƭŜǎ ƛƴŎƛŘŜƴŎŜǎ ƴŞƎŀǘƛǾŜǎ ŘŜǎ ŘŞŎƛǎƛƻƴǎ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ ǎǳǊ ƭŜǎ ŦŀŎǘŜǳǊǎ ŘŜ ŘǳǊŀōƛƭƛǘŞ ǘŜƭǎ ǉǳΩƛƭǎ ǎƻƴǘ ŘŞŦƛƴƛǎ 
par SFDR. A ce stade, elle ne prend pas en compte ces incidences pour les raisons suivantes :  
 

1. à la date du présent prospectus, les exigences réglementaires associées à la prise en compte, sur une 
ōŀǎŜ ǾƻƭƻƴǘŀƛǊŜΣ ŘŜǎ ƛƴŎƛŘŜƴŎŜǎ ƴŞƎŀǘƛǾŜǎ Ŝƴ ƳŀǘƛŝǊŜ ŘŜ ŘǳǊŀōƛƭƛǘŞ ŀǘǘŜƴŘŜƴǘ ŘŜǎ ǇǊŞŎƛǎƛƻƴǎΦ /ΩŜǎǘ 
notamment le cas des normes techniques de réglementation devant encore être adoptées par la 
Commission Européenne, détaillant le contenu, les méthodes et la présentation pour les informations 
relatives aux indicateurs de durabilité concernant les incidences négatives en matière de climat et 
ŘΩŀǳǘǊŜǎ ƛƴŎƛŘŜƴŎŜǎ ƴŞƎŀǘƛǾŜǎ Ŝƴ ƳŀǘƛŝǊŜ ŘΩŜƴǾƛǊƻƴƴŜƳŜƴǘΣ ƭŜǎ ǉǳŜǎǘƛƻƴǎ ǎƻŎƛŀƭŜǎ Ŝǘ ŘŜ ǇŜǊǎƻƴƴŜƭΣ ƭŜ 
ǊŜǎǇŜŎǘ ŘŜǎ ŘǊƻƛǘǎ ŘŜ ƭΩƘƻƳƳŜ Ŝǘ ƭŀ ƭǳǘǘŜ ŎƻƴǘǊŜ ƭŀ ŎƻǊǊǳǇǘƛƻƴ Ŝǘ ƭŜǎ ŀŎǘŜǎ ŘŜ ŎƻǊǊǳǇǘƛƻƴΣ ŀƛƴǎƛ ǉǳŜ ƭŀ 
présentation et le contenu des informations pour ce qui est de la promotion des caractéristiques 
ŜƴǾƛǊƻƴƴŜƳŜƴǘŀƭŜǎ ƻǳ ǎƻŎƛŀƭŜǎ Ŝǘ ŘŜǎ ƻōƧŜŎǘƛŦǎ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ ŘǳǊŀōƭŜ Ł ǇǳōƭƛŜǊ Řŀƴǎ ƭŜǎ ŘƻŎǳƳŜƴǘǎ 
précontractuels, dans les rapports annuels et sur les sites internet des acteurs des marchés financiers, 
et  

2. ŘΩŀǳǘǊŜ ǇŀǊǘΣ ŎƻƳǇǘŜ ǘŜƴǳ ŘŜ ƭŀ ǇƻƭƛǘƛǉǳŜ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ ŘŜǎ ŎƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘǎ ŘŜ ƭŀ {L/!±Σ ƛƭ ƴΩŜǎǘ Ǉŀǎ 
certain à la date du présent prospectus que les données qualitatives et quantitatives relatives aux 
indicateurs de durabilité, qui doivent encore être adoptés par la Commission Européenne, soient 
disponibles publiquement pour tous les émetteurs et tous les instruments financiers concernés.  

 
La Société de gestion réévaluera sa décision une fois que le cadre réglementaire, relatif à la prise en compte des 

http://www.dpas.lu/
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incidences négŀǘƛǾŜǎ ŘŜ ǎŜǎ ŘŞŎƛǎƛƻƴǎ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ ǎǳǊ ƭŜǎ ŦŀŎǘŜǳǊǎ ŘŜ ŘǳǊŀōƛƭƛǘŞΣ ǎŜǊŀ ŜƴǘƛŝǊŜƳŜƴǘ ŎƻƴƴǳΦ 
La manière dont les risques en matière de durabilité sont intégrés par Degroof Petercam Asset Management S.A. 
et Degroof Petercam Asset Management France, à qui la Société de gestion de la SICAV a délégué la gestion 
discrétionnaire des compartiments de la SICAV Řŀƴǎ ƭŜǎ ŘŞŎƛǎƛƻƴǎ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ ǎƻƴǘ ŘŞŎǊƛǘŜǎ Řŀƴǎ ƭŀ ǇƻƭƛǘƛǉǳŜ 
ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘǎ ǊŜǎǇƻƴǎŀōƭŜǎ Ŝǘ ŘǳǊŀōƭŜǎ ŀŎŎŜǎǎƛōƭŜ Ǿƛŀ ƭŜ ǎƛǘŜ ǿǿǿΦŘǇŀƳŦǳƴŘǎΦŎƻƳ όonglet « Sustainable 
Investment »).  
 
Selon SFDR, les compartiments peuvent être classés en 3 catégories : 
 
Á Les compartiments ayant pour objectif un investissement durable (dénommés compartiments « article 

9 »): l'investissement durable est défini comme un investissement dans une activité économique qui 
ŎƻƴǘǊƛōǳŜ Ł ǳƴ ƻōƧŜŎǘƛŦ ŜƴǾƛǊƻƴƴŜƳŜƴǘŀƭΣ ƳŜǎǳǊŞ ǇŀǊ ŜȄŜƳǇƭŜ ŀǳ ƳƻȅŜƴ ŘΩƛƴŘƛŎŀǘŜǳǊǎ ŎƭŞǎ Ŝƴ ƳŀǘƛŝǊŜ 
ŘΩǳǘƛƭƛǎŀǘƛƻƴ ŜŦŦƛŎŀŎŜ ŘŜǎ ǊŜǎǎƻǳǊŎŜǎ ŎƻƴŎŜǊƴŀƴǘ ƭΩǳǘƛƭƛǎŀǘƛƻƴ ŘΩŞƴŜǊƎƛŜΣ ŘΩŞƴŜǊƎƛŜǎ ǊŜƴƻǳǾŜƭŀōƭŜǎΣ ŘŜ 
ƳŀǘƛŝǊŜǎ ǇǊŜƳƛŝǊŜǎΣ ŘΩŜŀǳ Ŝǘ ŘŜ ǘŜǊǊŜǎΣ Ŝƴ ƳŀǘƛŝǊŜ ŘŜ ǇǊƻŘǳŎǘƛƻƴ ŘŜ ŘŞŎƘŜǘǎ Ŝǘ ŘΩŞƳƛǎǎƛƻƴǎ ŘŜ ƎŀȊ Ł 
ŜŦŦŜǘ ŘŜ ǎŜǊǊŜ ƻǳ Ŝƴ ƳŀǘƛŝǊŜ ŘΩŜŦŦŜǘǎ ǎǳǊ ƭŀ ōƛƻŘƛǾŜǊǎƛǘŞ Ŝǘ ƭΩŞŎƻƴƻƳƛŜ ŎƛǊŎǳƭŀƛǊŜΣ ƻǳ ǳƴ ƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ 
dans une activité économique qui contribue à un objectif social, en particulier un investissement qui 
ŎƻƴǘǊƛōǳŜ Ł ƭŀ ƭǳǘǘŜ ŎƻƴǘǊŜ ƭŜǎ ƛƴŞƎŀƭƛǘŞǎ ƻǳ ǉǳƛ ŦŀǾƻǊƛǎŜ ƭŀ ŎƻƘŞǎƛƻƴ ǎƻŎƛŀƭŜΣ ƭΩƛƴǘŞƎǊŀǘƛƻƴ ǎƻŎƛŀƭŜ Ŝǘ les 
relations de travail, ou un investissement dans le capital humain ou des communautés 
économiquement ou socialement défavorisées, pour autant que ces investissements ne causent de 
préjudice important à aucun de ces objectifs et que les sociétés dans lesquels les investissements sont 
réalisés appliquent des pratiques de bonne gouvernance, en particulier en ce qui concerne des 
structures de gestion saines, les relations avec le personnel, la rémunération du personnel compétent 
et le respect des obligations fiscales. 

Á Les compartiments promouvant, entre autres caractéristiques, des caractéristiques environnementales 
ou sociales ou une combinaison de ces caractéristiques, pour autant que les sociétés dans lesquelles 
les investissements sont réalisés appliquent des pratiques de bonne gouvernance (dénommés 
compartiments « Article 8 »). 

Á Les compartiments pour lesquels les risques en matière de durabilité sont soit intégrés en tenant 
ŎƻƳǇǘŜ ŘŜ ƭΩŞǾŀƭǳŀǘƛƻƴ ŘŜǎ ƛƴŎƛŘŜƴŎŜǎ ǇǊƻōŀōƭŜǎ ŘŜǎ ǊƛǎǉǳŜǎ Ŝƴ ƳŀǘƛŝǊŜ ŘŜ ŘǳǊŀōƛƭƛǘŞ ǎǳǊ ƭŜ ǊŜƴŘŜƳŜƴǘ 
des produits financiers, soit ne sont pas pertinents (dénommés compartiments « Article 6 »). 
 

Le risque en matière de durabilité est le ǊƛǎǉǳŜ ŘŜ ǇǊƻōŀōƛƭƛǘŞ ŘΩƻŎŎǳǊǊŜƴŎŜ Řϥǳƴ ŞǾŞƴŜƳŜƴǘ ŜƴǾƛǊƻƴƴŜƳŜƴǘŀƭΣ ǎƻŎƛŀƭ 
ou de gouvernance qui pourrait amener à une perte matérielle réalisée ou potentielle sur la valeur du compartiment 
suite à cet événement. 

La classification et le risque en matière de durabilité des compartiments de la SICAV sont les suivants : 

Compartiment Classification Risque en matière de durabilité 

DPAM L BONDS CLIMATE TRENDS SUSTAINABLE  
DPAM L BONDS EMERGING MARKETS SUSTAINABLE 
DPAM L BONDS EUR QUALITY SUSTAINABLE  
DPAM L BONDS GOVERNMENT SUSTAINABLE 
DPAM L BONDS GOVERNMENT SUSTAINABLE HEDGED 
DPAM L CONVERTIBLE WORLD SUSTAINABLE 
 

Article 9 Faible. Les aspects en matière de durabilité font partie 
ƛƴƘŞǊŜƴǘŜ Řǳ ǇǊƻŎŜǎǎǳǎ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ Řǳ 
ŎƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘΣ ŎŜ ŘŜǊƴƛŜǊ ŀȅŀƴǘ ǇƻǳǊ ƻōƧŜŎǘƛŦ ŘΩŀǘǘŜƛƴŘǊŜ 
un objectif environnemental et social à travers sa 
ǎŞƭŜŎǘƛƻƴ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘǎΦ [Ŝǎ ǊƛǎǉǳŜǎ Ŝƴ Ƴŀǘƛère de 
durabilité potentiels sont donc mitigés par un processus 
strict de screening en matière de durabilité (processus 
quantitatif et/ou qualitatif), l'application de filtres 
ŘΩŜȄŎƭǳǎƛƻƴ Ŝǘ ƭŜ ǎǳƛǾƛ ŘŜ ƭϥŀǇǇǊƻŎƘŜ ζ Best-in-class » qui 
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intègre les aspects sociaux et environnementaux et 
ǎΩŀǎǎǳǊŜ ǇŀǊ ŎŜ ōƛŀƛǎ ǉǳŜ ǘƻǳǎ ƭŜǎ ƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘǎ Ŝƴ 
portefeuille ont comme objectif de mettre en avant les 
meilleures pratiques sociales et environnementales. 

DPAM L BALANCED CONSERVATIVE SUSTAINABLE 
DPAM L EQUITIES EMU SRI MSCI INDEX 
DPAM L EQUITIES US SRI MSCI INDEX 
DPAM L EQUITIES WORLD SRI MSCI INDEX 

Article 8 Faible. Les aspects en matière de durabilité font partie 
ƛƴƘŞǊŜƴǘŜ Řǳ ǇǊƻŎŜǎǎǳǎ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ Řǳ 
compartiment, ce dernier mettant en avant, soit des 
caractéristiques environnementales et/ou sociales, soit 
un objectif durable. Les risques en matière de durabilité 
potentiels sont donc mitigés par les screening en matière 
de durabilité et les ŦƛƭǘǊŜǎ ŘΩŜȄŎƭǳǎƛƻƴ ǉǳƛ sont appliqués 
Ł ƭΩǳƴƛǾŜǊǎ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ Řǳ ŎƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘΦ 

DPAM L BONDS CORPORATE EUR 
DPAM L BONDS CORPORATE HIGH YIELD EUR 2023 
DPAM L BONDS EUR CORPORATE HIGH YIELD  
DPAM L BONDS EUR HIGH YIELD SHORT TERM  
DPAM L BONDS EUR INFLATION-LINKED 
DPAM L BONDS EUR SELECTION 
DPAM L BONDS EUR SHORT TERM  
DPAM L BONDS GOVERNMENT GLOBAL 
DPAM L BONDS HIGHER YIELD  
DPAM L BONDS UNIVERSALIS UNCONSTRAINED 
DPAM L CONVERTIBLE EUROPE  
DPAM L EQUITIES CONVICTION RESEARCH  
DPAM L EQUITIES EMERGING MARKETS ESG LEADERS 
INDEX  
DPAM L EQUITIES EUROPE BEHAVIORAL VALUE  
DPAM L GLOBAL TARGET INCOME  
DPAM L PATRIMONIAL FUND 
 

Article 8 Modéré. [ΩŀǎǇŜŎǘ Ŝƴ ƳŀǘƛŝǊŜ ŘŜ ŘǳǊŀōƛƭƛǘŞ Ŝǎǘ ǇǊƛǎ Ŝƴ 
compte dans le processus de sélection et de filtrage des 
investissements du compartiment, les caractéristiques 
environnementales et/ou sociales étant valorisées. Le 
risque en matière de durabilité demeure néanmoins, car 
ƭΩƛƴǘŞƎǊŀǘƛƻƴ Řǳ ǊŜǎǇŜŎǘ ŘŜ ŎŜǎ ǊŝƎƭŜǎ Ŝǎǘ ŦƻǊǘŜƳŜƴǘ 
conseillée mais non contraignant en vue des décisions 
ŘϥƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘΣ Ł ƭΩŜȄŎŜǇǘƛƻƴ ŘŜ ƭΩŜȄŀƳŜƴ sur la 
conformité aux normes mondiales (« Global Standards) 
et du screening négatif sur la gravité des controverses 
auxquelles les émetteurs peuvent être confrontés. 
[ϥƛƳǇŀŎǘ ŘΩŞǾŝƴŜƳŜƴǘǎ ŀǾŜǊǎŜǎ en matière de durabilité 
peut avoir des effets négatifs sur la performance du 
compartiment. 

DPAM L BONDS EMU INV. GRADE GOV. INDEX 
DPAM L EQUITIES EMERGING MSCI INDEX 

Article 6 Elevé. Le risque en matière de durabilité est considéré 
comme matériel, les aspects durables ne faisant pas 
systématiquement partie du processus de sélection 
ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ Řǳ ŎƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘΣ Ł ƭϥŜȄŎŜǇǘƛƻƴ ŘŜǎ 
investissements dans des sociétés ayant une exposition 
à des activités controversées comme le tabac, la 
ŦŀōǊƛŎŀǘƛƻƴΣ ƭΩǳǘƛƭƛǎŀǘƛƻƴ ƻǳ ƭŀ ŘŞǘŜƴǘƛƻƴ ŘŜ ƳƛƴŜǎ 
ŀƴǘƛǇŜǊǎƻƴƴŜƭΣ ŘΩŀǊƳŜǎ Ł ǎƻǳǎ-munitions, et munitions 
Ŝǘ ōƭƛƴŘŀƎŜǎ Ł ƭΩǳǊŀƴƛǳƳ ŀǇǇŀǳǾǊƛ ǉǳƛ ǎƻƴǘ ŘŜ ōŀǎŜ 
exclus.  

[ϥƛƳǇŀŎǘ ŘΩŞǾŝƴŜƳŜƴǘǎ Ŝƴ ƳŀǘƛŝǊŜ ŘŜ ŘǳǊŀōƛƭƛǘŞ ŀǾŜǊǎŜǎ 
peut en effet amener à des risques en matière de 
durabilité matériels qui pourraient avoir des effets 
négatifs sur la performance du compartiment. 

 
La classification selon SFDR pouvant évoluer dans le temps, le Prospectus sera mis à jour en conséquence. 
 
Pour les compartiments dits Article 8 et Article 9, des informations complémentaires sont reprises dans la fiche 
signalétique des compartiments. 
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Alignement sur la Taxonomie 

Compte tenu de la diversité des interprétations des différents États membres quant à ce qui constitue un 
investissement « durable », la Commission européenne a estimé qu'une taxonomie commune était nécessaire. 
 
[Ŝ ǊŝƎƭŜƳŜƴǘ ό¦9ύ нлнлκурн Řǳ tŀǊƭŜƳŜƴǘ 9ǳǊƻǇŞŜƴ Ŝǘ Řǳ /ƻƴǎŜƛƭ Řǳ му Ƨǳƛƴ нлнл ǎǳǊ ƭΩŞǘŀōƭƛǎǎŜƳŜƴǘ ŘΩǳƴ ŎŀŘǊŜ 
visant à favoriser les investissement durables et modifiant SFDR (« Règlement taxonomie ») établit un système de 
classification (ou taxonomie) qui fournit aux entreprises un langage commun pour déterminer si une activité 
économique donnée doit être considérée ou non comme « écologiquement durable ». Le Règlement taxonomie 
établit également des obligations de divulgation qui complètent SFDR et la Directive 2014/95/EU en ce qui concerne 
les activités qui contribuent à un objectif environnemental. 
 
Le Règlement taxonomie prévoit notamment six objectifs environnementaux : 
 
ω [ΩŀǘǘŞƴǳŀǘƛƻƴ Řǳ ŎƘŀƴƎŜƳŜƴǘ ŎƭƛƳŀǘƛǉǳŜ Τ 
ω L'adaptation au changement climatique ; 
ω L'utilisation durable et la protection des ressources hydriques et marines ; 
ω La transition vers une économie circulaire ; 
ω La prévention et le contrôle de la pollution ; 
ω La protection et la restauration de la biodiversité et des écosystèmes. 

 
Les investissements sous-ƧŀŎŜƴǘǎ ŀǳȄ ŎƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘǎ Řƛǘǎ ŀǊǘƛŎƭŜ с ƴŜ ǇǊŜƴƴŜƴǘ Ǉŀǎ Ŝƴ ŎƻƳǇǘŜ ƭŜǎ ŎǊƛǘŝǊŜǎ ŘŜ ƭΩ¦ƴƛƻƴ 
européenne Ŝƴ ƳŀǘƛŝǊŜ ŘΩŀŎǘƛǾƛǘŞǎ ŞŎƻƴƻƳƛǉǳŜǎ ŘǳǊŀōƭŜǎ ǎǳǊ ƭŜ Ǉƭŀƴ ŜƴǾƛǊƻƴƴŜƳŜƴǘŀƭΦ 
 
Le principe consistant à « ne pas causer de préjudice important » visé par SFDR ǎΩŀǇǇƭƛǉǳŜ ǳƴƛǉǳŜƳŜƴǘ ŀǳȄ 
investissements sous-ƧŀŎŜƴǘǎ ŀǳȄ ŎƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘǎ Řƛǘǎ ŀǊǘƛŎƭŜ у ǉǳƛ ǇǊŜƴƴŜƴǘ Ŝƴ ŎƻƳǇǘŜ ƭŜǎ ŎǊƛǘŝǊŜǎ ŘŜ ƭΩ¦ƴƛƻƴ 
ŜǳǊƻǇŞŜƴƴŜ Ŝƴ ƳŀǘƛŝǊŜ ŘΩŀŎǘƛǾƛǘŞǎ ŞŎƻƴƻƳƛǉǳŜǎ ŘǳǊŀōƭŜǎ ǎǳǊ ƭŜ Ǉƭŀƴ ŜƴǾƛǊƻƴƴŜƳŜƴǘŀƭΦ 
 
Les investissements sous-jacents à la portion restante aux compartiments dits article 8 ne prennent pas en compte 
ƭŜǎ ŎǊƛǘŝǊŜǎ ŘŜ ƭΩ¦ƴƛƻƴ ŜǳǊƻǇŞŜƴƴŜ Ŝƴ ƳŀǘƛŝǊŜ ŘΩŀŎǘƛǾƛǘŞǎ ŞŎƻƴƻƳƛǉǳŜǎ ŘǳǊŀōƭŜǎ ǎǳǊ ƭŜ Ǉƭŀƴ ŜƴǾƛǊƻƴƴŜƳŜƴǘŀƭ. 
 
Les ŎǊƛǘŝǊŜǎ ŘΩŜȄŀƳŜƴ ǘŜŎƘƴƛǉǳŜ (« CET ») sont très détaillés, ne sont pas encore sous leur forme définitive et 
nécessitent la disponibilité de multiples points de données spécifiques concernant chaque investissement. À la date 
du Prospectus, il n'existe pas suffisamment de données fiables, opportunes et vérifiables pour que les Gestionnaires 
soient en mesure d'évaluer les investissements à l'aide des CET. Bien qu'il existe des investissements dans les 
compartiments qui sont dans des activités économiques qui contribuent à un objectif environnemental et qui 
peuvent être éligibles pour être évalués par rapport aux CET, les Gestionnaires ne sont pas actuellement en mesure 
de décrire :  
 

¶ la mesure dans laquelle les investissements des compartiments sont dans des activités économiques 
qualifiées d'écologiquement durables et alignées sur le Règlement taxonomie ;  

¶ la proportion, en pourcentage des portefeuilles des compartiments, des investissements dans des activités 
économiques écologiquement durables qui sont alignées sur le Règlement taxonomie ; ou  

¶ la proportion, en pourcentage des portefeuilles des compartiments, d'activités habilitantes et transitoires 
telles que décrites dans le Règlement taxonomie.  
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[9 /hb{9L[ 5Ω!5aLbL{¢w!¢Lhb 

 
Le conseil d'administration de la SICAV (ci-après le « Conseil d'Administration ») est investi des pouvoirs les plus 
étendus pour agir en toute circonstance, au nom de la SICAV, sous réserve des pouvoirs expressément attribués 
par la loi luxembourgeoise à l'assemblée générale des actionnaires. 
 
Le Conseil d'Administration eǎǘ ǊŜǎǇƻƴǎŀōƭŜ ŘŜ ƭŀ ƎŜǎǘƛƻƴ Ŝǘ ŘŜ ƭΩŀŘƳƛƴƛǎǘǊŀǘƛƻƴ ƎŞƴŞǊŀƭŜǎ ŘŜ ƭŀ {L/!±Σ ƴƻǘŀƳƳŜƴǘΣ 
en autres, la nomination et supervision de la société de gestion, du dépositaire et autres prestataires de services, 
ƭŀ ŘŞǘŜǊƳƛƴŀǘƛƻƴ ŘŜǎ ƻōƧŜŎǘƛŦǎ Ŝǘ ǇƻƭƛǘƛǉǳŜǎ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ ŘŜǎ ŎƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘǎΣ ƭΩŜȄŜǊŎƛŎŜ ŘŜ ǘƻǳǎ ŘǊƻƛǘǎ ŀǘǘŀŎƘŞǎ 
directement ou indirectement aux actifs des compartiments de la SICAV, la création de compartiments 
supplémentaires, ... 
 
Le Conseil d'Administration est responsable des informations contenues dans le présent Prospectus et a pris toutes 
ƭŜǎ ǇǊŞŎŀǳǘƛƻƴǎ ǊŀƛǎƻƴƴŀōƭŜǎ ǇƻǳǊ ǎΩŀǎǎǳǊŜǊ ǉǳŜ ŎŜƭǳƛ-ci est effectivement exact et complet à sa date de publication. 
Par conséquent, toute information ou affirmation non contenue dans le Prospectus, dans les annexes au Prospectus 
le cas échéant, dans le (les) DICI ou dans les rapports financiers qui en font partie intégrante, doit être considérée 
comme non autorisée. 
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LA SOCIÉTÉ DE GESTION ET DÉLÉGATAIRE(S) 

 
[Ŝ /ƻƴǎŜƛƭ ŘΩ!ŘƳƛƴƛǎǘǊŀǘƛƻƴ ŀ désigné DEGROOF PETERCAM ASSET SERVICES S.A. en abrégé DPAS en tant que 
société de gestion de la SICAV (la « Société de Gestion ») afin que celle-Ŏƛ ŜȄŜǊŎŜΣ ŘŜ ƳŀƴƛŝǊŜ ƎƭƻōŀƭŜΣ ƭΩŜƴǎŜƳōƭŜ 
ŘŜǎ ŦƻƴŎǘƛƻƴǎ ŘŜ ƎŜǎǘƛƻƴ ŎƻƭƭŜŎǘƛǾŜ ŘŜ ǇƻǊǘŜŦŜǳƛƭƭŜ ǾƛǎŞŜǎ Ł ƭΩ!ƴƴŜȄe II de la Loi de 2010, à savoir la gestion de 
ǇƻǊǘŜŦŜǳƛƭƭŜΣ ƭΩŀŘƳƛƴƛǎǘǊŀǘƛƻƴ Ŝǘ ƭŀ ŎƻƳƳŜǊŎƛŀƭƛǎŀǘƛƻƴ ŘŜ ƭŀ {L/!± ŀƛƴǎƛ ǉǳŜ ƭŀ ŦƻƴŎǘƛƻƴ ŘΩŀƎŜƴǘ ŘƻƳƛŎƛƭƛŀǘŀƛǊŜΦ Dans 
ce cadre, elle assume les fonctions administratives requises par la loi luxembourgeoise et les dispositions 
réglementaires en vigueur, comme la tenue de la comptabilité et des livres sociaux, y compris la tenue du registre 
des actionnaires. Elle prend également en charge le calcul de la valeur nette d'inventaire par action dans chaque 
compartiment et dans chaque classe, le cas échéant. Ces fonctions sont reprises sous le terme générique 
ŘΩ!ŘƳƛƴƛǎǘǊŀǘƛƻƴ /ŜƴǘǊŀƭŜΦ 
 
DEGROOF PETERCAM ASSET SERVICES S.A. est agréée comme société de gestion au sens du chapitre 15 de la Loi de 
2010. La Société de gestiƻƴ ŜȄŜǊŎŜ ǎƻƴ ƳŀƴŘŀǘ ǇƻǳǊ ǳƴŜ ŘǳǊŞŜ ƛƴŘŞǘŜǊƳƛƴŞŜ Ŝǘ ƭŜ /ƻƴǎŜƛƭ ŘΩ!ŘƳƛƴƛǎǘǊŀǘƛƻƴ ǇŜǳǘ ƭŀ 
remplacer. 
 
Sous réserve des dispositions légales applicables, la Société de Gestion peut déléguer, sous son contrôle et sa 
ǎǳǇŜǊǾƛǎƛƻƴΣ ƭΩŜȄŜǊŎƛŎŜ ŘΩǳƴŜ ƻǳ ǇƭǳǎƛŜǳǊǎ Ře ses fonctions à des tiers disposant des autorisations et licences requises 
pour exercer les fonctions que la Société de Gestion entend leur déléguer. 
 
La Société de Gestion a délégué, sous sa responsabilité et son contrôle, la gestion de portefeuille des compartiments 
suivants à  
 

Compartiment Gestionnaire 

DPAM L BALANCED CONSERVATIVE SUSTAINABLE 

DEGROOF PETERCAM ASSET MANAGEMENT S.A./N.V. 

DPAM L BONDS CLIMATE TRENDS SUSTAINABLE 

DPAM L BONDS CORPORATE EUR 

DPAM L BONDS CORPORATE HIGH YIELD EUR 2023 

DPAM L BONDS EMERGING MARKETS SUSTAINABLE 

DPAM L BONDS EMU INV. GRADE GOV. INDEX 

DPAM L BONDS EUR CORPORATE HIGH YIELD 

DPAM L BONDS EUR HIGH YIELD SHORT TERM 

DPAM L BONDS EUR INFLATION-LINKED 

DPAM L BONDS EUR QUALITY SUSTAINABLE 

DPAM L BONDS EUR SELECTION 

DPAM L BONDS GOVERNMENT GLOBAL 

DPAM L BONDS GOVERNMENT SUSTAINABLE 

DPAM L BONDS GOVERNMENT SUSTAINABLE HEDGED 

DPAM L BONDS HIGHER YIELD 

DPAM L BONDS UNIVERSALIS UNCONSTRAINED 

DPAM L EQUITIES CONVICTION RESEARCH 
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DPAM L EQUITIES EMERGING MARKETS ESG LEADERS INDEX 

DPAM L EQUITIES EMERGING MSCI INDEX 

DPAM L EQUITIES EMU SRI MSCI INDEX 

DPAM L EQUITIES EUROPE BEHAVIORAL VALUE 

DPAM L EQUITIES US SRI MSCI INDEX 

DPAM L EQUITIES WORLD SRI MSCI INDEX 

DPAM L GLOBAL TARGET INCOME 

DPAM L PATRIMONIAL FUND 

DPAM L BONDS EUR SHORT TERM 

DPAM Succursale France DPAM L CONVERTIBLE EUROPE 

DPAM L CONVERTIBLE WORLD SUSTAINABLE 

 
DEGROOF PETERCAM ASSET MANAGEMENT S.A./N.V., en abrégé Degroof Petercam AM ou DPAM a été constituée 
en date du 29 décembre 2006 sous la forme d'une société anonyme de droit belge et est soumise à la surveillance 
ŘŜ ƭΩ!ǳǘƻǊƛǘŞ ŘŜǎ {ŜǊǾƛŎŜǎ Ŝǘ aŀǊŎƘŞǎ CƛƴŀƴŎƛŜǊǎ, Belgique (la « FSMA »).  
 
Le 25 novembre 2021, la société DEGROOF PETERCAM ASSET MANAGEMENT FRANCE SAS de droit français, 
constituée le 2 octobre 2000, ŀ ŀōǎƻǊōŞ ƭŀ .ŀƴǉǳŜ 5ŜƎǊƻƻŦ tŜǘŜǊŎŀƳ CǊŀƴŎŜΣ Ǉǳƛǎ ǎΩŜǎǘ ǘǊŀƴǎŦƻǊƳŞŜ Ŝƴ ǎƻŎƛŞǘŞ 
anonyme et a changé de nom pour devenir DEGROOF PETERCAM WEALTH MANAGEMENT. Son activité principale 
Ŝǎǘ ƭŀ ƎŜǎǘƛƻƴ ŘŜ ǇƻǊǘŜŦŜǳƛƭƭŜ Ŝǘ ǎƻƴ ŀǳǘƻǊƛǘŞ ŘŜ ŎƻƴǘǊƾƭŜ Ŝǎǘ ƭΩ!ǳǘƻǊƛǘŞ ŘŜǎ aŀǊŎƘŞǎ CƛƴŀƴŎƛŜǊǎΣ CǊŀƴŎŜ όƭΩζ AMF »).  
 
DPAM Succursale France, créée le 15 octobre 2020 et dont son activité a débuté le 1er mars 2021 est la succursale 
française de DPAM. Son siège est établi 44 rue de Lisbonne, 75008 Paris, France, et elle enregistrée au RCS Paris 
sous le numéro 890 071 764. LΩŞǉǳƛǇŜ ŘŜ ƎŜǎǘƛƻƴ institutionnelle de DEGROOF PETERCAM WEALTH MANAGEMENT 
en charge de la gestion des trois compartiments susmentionnés est transférée dans DPAM Succursale France en 
date du 2 mai 2022. A partir de cette date, le Gestionnaire de ces compartiments est DPAM Succursale France. 
 
De même, la Société de Gestion a délégué, sous sa responsabilité et son contrôle, la commercialisation des parts 
des compartiments de la SICAV à DPAM agissant en tant que Distributeur Principal de la SICAV. 
 
La rémunération de la Société de Gestion en ce qui concerne la gestion des différents compartiments de la SICAV 
est décrite sous le chapitre « COMMISSIONS, CHARGES ET FRAIS » dans la partie principale du Prospectus. Les 
Gestionnaires sont directement rémunérés par la Société de Gestion. 
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DEPOSITAIRE 

 
[Ŝ /ƻƴǎŜƛƭ ŘΩ!ŘƳƛƴƛǎǘǊŀǘƛƻƴ ŀ ŘŞǎƛƎƴŞ ƭŀ .ŀƴǉǳŜ 5ŜƎǊƻƻŦ tŜǘŜǊŎŀƳ [ǳȄŜƳōƻǳǊƎ {Φ!Φ ŎƻƳƳŜ ŘŞǇƻǎƛǘŀƛǊŜ ŘŜ ƭŀ {L/!± 
(ci-ŀǇǊŝǎ ƭŜ ζ 5ŞǇƻǎƛǘŀƛǊŜ ηύ ŀǳ ǎŜƴǎ ŘŜ ƭΩŀǊǘƛŎƭŜ оо ŘŜ ƭŀ [ƻƛ ŘŜ нлмлΦ 
 
La Banque Degroof Petercam Luxembourg S.A. est une société anonyme de droit luxembourgeois. Elle a été 
constituée à Luxembourg le 29 janvier 1987 pour une durée illimitée sous la dénomination Banque Degroof 
Luxembourg S.A.. Elle a son siège social à L-2453 Luxembourg, 12, Rue Eugène Ruppert, et elle exerce des activités 
bancaires depuis sa constitution.  
 
[Ŝ 5ŞǇƻǎƛǘŀƛǊŜ ǊŜƳǇƭƛǘ ǎŜǎ ŦƻƴŎǘƛƻƴǎ ŀǳȄ ǘŜǊƳŜǎ ŘΩǳƴŜ ŎƻƴǾŜƴǘƛƻƴ ŘŜ ŘŞǇƻǎƛǘŀƛǊŜ Ł ŘǳǊŞŜ ƛƴŘŞǘŜǊƳƛƴŞŜΦ 
 
Aux termes de la même convention, la Banque Degroof Petercam Luxembourg S.A. agit également comme Agent 
payeur pour le service financier des actions de la SICAV. 
 
Le Dépositaire remplit les obligations et devoirs prescrits par la loi luxembourgeoise et plus particulièrement les 
missions prévues par les articles 33 à 37 de la Loi de 2010. 
 
Le Dépositaire doit agir ŘŜ ƳŀƴƛŝǊŜ ƘƻƴƴşǘŜΣ ƭƻȅŀƭŜΣ ǇǊƻŦŜǎǎƛƻƴƴŜƭƭŜΣ ƛƴŘŞǇŜƴŘŀƴǘŜ Ŝǘ ǳƴƛǉǳŜƳŜƴǘ Řŀƴǎ ƭΩƛƴǘŞǊşǘ 
de la SICAV et des actionnaires de la SICAV. 
 
Le Dépositaire ne peut pas exercer d'activités, en ce qui concerne la SICAV ou la Société de Gestion agissant pour 
le compte de la SICAV, de nature à entraîner des conflits d'intérêts entre la SICAV, les actionnaires, la Société de 
DŜǎǘƛƻƴ Ŝǘ ƭŜ 5ŞǇƻǎƛǘŀƛǊŜΦ ¦ƴ ƛƴǘŞǊşǘ Ŝǎǘ ǳƴŜ ǎƻǳǊŎŜ ŘΩŀǾŀƴǘŀƎŜ ŘŜ ǉǳŜƭǉǳŜ ƴŀǘǳǊŜ ǉǳŜ ŎŜ ǎƻƛǘ Ŝǘ ǳƴ ŎƻƴŦƭƛǘ ŘΩƛƴǘŞǊşǘ 
est une situation dans laqueƭƭŜΣ Řŀƴǎ ƭΩŜȄŜǊŎƛŎŜ ŘŜǎ ŀŎǘƛǾƛǘŞǎ Řǳ 5ŞǇƻǎƛǘŀƛǊŜΣ ƭŜǎ ƛƴǘŞǊşǘǎ ŘŜ ŎŜ ŘŜǊƴƛŜǊ ǎƻƴǘ Ŝƴ 
concurrence avec ceux, notamment, de la SICAV, des actionnaires et/ou de la Société de Gestion.  
 
Le Dépositaire peut fournir à la SICAV, directement ou indirectement, une série de prestations de services bancaires 
en sus des services de dépositaire au sens strict du terme. 
 
La fourniture de prestations de services complémentaires, ainsi que les liens capitalistiques entre le Dépositaire et 
certains acteurs de la SICAV, peǳǾŜƴǘ ŎƻƴŘǳƛǊŜ Ł ŎŜǊǘŀƛƴǎ ŎƻƴŦƭƛǘǎ ŘΩƛƴǘŞǊşǘǎ ŜƴǘǊŜ ƭŀ {L/!± Ŝǘ ƭŜ 5ŞǇƻǎƛǘŀƛǊŜΦ  
 
[Ŝǎ ǎƛǘǳŀǘƛƻƴǎ ǇǊŞǎŜƴǘŀƴǘ ǳƴ ǎǳǎŎŜǇǘƛōƭŜ ŎƻƴŦƭƛǘ ŘΩƛƴǘŞǊşǘ ƭƻǊǎ ŘŜ ƭΩŜȄŜǊŎƛŎŜ ŘŜǎ ŀŎǘƛǾƛǘŞǎ Řǳ 5ŞǇƻǎƛǘŀƛǊŜΣ ǇŜǳǾŜƴǘΣ 
entres autres, être les suivantes : 
 
- le 5ŞǇƻǎƛǘŀƛǊŜ Ŝǎǘ ǎǳǎŎŜǇǘƛōƭŜ ŘŜ ǊŞŀƭƛǎŜǊ ǳƴ Ǝŀƛƴ ŦƛƴŀƴŎƛŜǊ ƻǳ ŘΩŞǾƛǘŜǊ ǳƴŜ ǇŜǊǘŜ ŦƛƴŀƴŎƛŝǊŜ ŀǳȄ ŘŞǇŜƴŘǎ ŘŜ ƭŀ 

SICAV ; 
- ƭŜ 5ŞǇƻǎƛǘŀƛǊŜ ŀ ǳƴ ƛƴǘŞǊşǘ Řŀƴǎ ƭΩŜȄŜǊŎƛŎŜ ŘŜ ǎŜǎ ŀŎǘƛǾƛǘŞǎ ǉǳƛ Ŝǎǘ ŘƛŦŦŞǊŜƴǘ ŘŜ ƭΩƛƴǘŞǊşǘ ŘŜ ƭŀ {L/!± Τ 
- le Dépositaire est incité, pour dŜǎ Ǌŀƛǎƻƴǎ ŦƛƴŀƴŎƛŝǊŜǎ ƻǳ ŀǳǘǊŜǎΣ Ł ǇǊƛǾƛƭŞƎƛŜǊ ƭŜǎ ƛƴǘŞǊşǘǎ ŘΩǳƴ ŎƭƛŜƴǘ ǇŀǊ ǊŀǇǇƻǊǘ 

à ceux de la SICAV ; 
- ƭŜ 5ŞǇƻǎƛǘŀƛǊŜ ǊŜœƻƛǘ ƻǳ ǊŜŎŜǾǊŀ ŘΩǳƴŜ ŀǳǘǊŜ ŎƻƴǘǊŜǇŀǊǘƛŜ ǉǳŜ ƭŀ {L/!±Σ ǳƴ ŀǾŀƴǘŀƎŜ Ŝƴ ǊŜƭŀǘƛƻƴ ŀǾŜŎ ƭΩŜȄŜǊŎƛŎŜ 

de ses activités autre que les commissions usuelles.  
  



 
  

45 

DPAM L 

Prospectus 

Date de publication : 24 Juin 2022 

DPAM L 

- le Dépositaire et la Société de Gestion sont liés directement ou indirectement à Banque Degroof Petercam S.A. 
et certains membres du personnel de Banque Degroof Petercam S.A. sont membres de la Société de Gestion ; 

- le Dépositaire a recours à des délégations et sous-délégataires pour assurer ses fonctions ; 
- le Dépositaire peut fournir à la SICAV une série de prestations de services bancaires en sus des services de 

dépositaire. 
 
[Ŝ 5ŞǇƻǎƛǘŀƛǊŜ ǇŜǳǘ ŜȄŜǊŎŜǊ ŎŜ ǘȅǇŜ ŘΩŀŎǘƛǾƛǘŞ ǎƛ ŎŜ ŘŜǊƴƛŜǊ ŀ séparé, sur le plan fonctionnel et hiérarchique, 
l'exercice de ses tâches de Dépositaire de ses autres tâches potentiellement conflictuelles et si les conflits d'intérêts 
potentiels sont dûment détectés, gérés, suivis et communiqués aux actionnaires de la SICAV. 
 
!Ŧƛƴ ŘΩŀǘǘŞƴǳŜǊΣ ƛŘŜƴǘƛŦƛŜǊΣ ǇǊŞǾŜƴƛǊ Ŝǘ ǊŞŘǳƛǊŜ ƭŜǎ ŎƻƴŦƭƛǘǎ ŘΩƛƴǘŞǊşǘǎ ǎǳǎŎŜǇǘƛōƭŜǎ ŘŜ ǎǳǊǾŜƴƛǊΣ ƭŜǎ ǇǊƻŎŞŘǳǊŜǎ Ŝǘ 
ƳŜǎǳǊŜǎ Ŝƴ ƳŀǘƛŝǊŜ ŘŜ ŎƻƴŦƭƛǘǎ ŘΩƛƴǘŞǊşǘǎ ƻƴǘ ŞǘŞ ƳƛǎŜǎ Ŝƴ ǇƭŀŎŜ ŀǳ ǎŜƛƴ Řǳ 5ŞǇƻǎƛǘŀƛǊŜ ŀŦƛƴ ŘŜ ǾŜƛƭƭŜǊ ŎƻƴŎǊŝǘŜƳŜƴǘ 
Ł ŎŜ ǉǳΩŜƴ Ŏŀǎ ŘŜ ǎǳǊǾŜƴŀƴŎŜ ŘΩǳƴ ŎƻƴŦƭƛǘ ŘΩƛƴǘŞǊşǘΣ Ł ŎŜ ǉǳŜ ƭΩƛƴǘŞǊşǘ Řǳ 5ŞǇƻǎƛǘŀƛǊŜ ƴŜ ǎƻƛǘ Ǉŀǎ ǇǊƛǾƛƭŞƎƛŞ ŘŜ ƳŀƴƛŝǊŜ 
inéquitable. Notamment, aucun membre du personnel de Banque Degroof Petercam Luxembourg S.A., 
accomplissant ou participant aux fonctions de garde, de surveillance et/ou de suivi adéquat des flux de liquidité ne 
ǇƻǳǊǊŀ şǘǊŜ ƳŜƳōǊŜ Řǳ /ƻƴǎŜƛƭ ŘΩ!ŘƳƛƴƛǎǘǊŀǘƛƻƴ ŘŜ ƭŀ {L/!±Φ 
 
Le Dépositaire publie sur le site internet suivant, https://www.degroofpetercam.lu/fr/protection-de-linvestisseur, 
rubrique « Liste dŜǎ ƳŀǊŎƘŞǎ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘǎ Ŝǘ ŘŜǎ ǎƻǳǎ-conservateurs de Banque Degroof Petercam 
Luxembourg », la liste des délégations et sous-délégataires utilisés par ses soins. 
 
La sélection et le contrôle des sous-délégataires du Dépositaire est faite suivant la Loi de 2010. Le Dépositaire 
ŎƻƴǘǊƾƭŜ ƭŜǎ ŎƻƴŦƭƛǘǎ ŘΩƛƴǘŞǊşǘǎ ǇƻǘŜƴǘƛŜƭǎ ǇƻǳǾŀƴǘ ǎǳǊǾŜƴƛǊ ŀǾŜŎ ǎŜǎ ǎƻǳǎ-délégataires.  
 
[ƻǊǎǉǳŜΣ ƳŀƭƎǊŞ ƭŜǎ ƳŜǎǳǊŜǎ ƳƛǎŜǎ Ŝƴ ǇƭŀŎŜ ŀŦƛƴ ŘΩŀǘǘŞƴǳŜǊΣ ƛŘŜƴǘƛŦƛŜǊΣ ǇǊŞǾŜƴƛǊ Ŝǘ ǊŞŘǳƛǊŜ ƭŜǎ ŎƻƴŦƭƛǘǎ ŘΩƛƴǘŞǊşǘǎ 

susceptibles de survenir auprès du Dépositaire, un tel conflit survient, le Dépositaire devra en tout temps respecter 

ǎŜǎ ƻōƭƛƎŀǘƛƻƴǎ ƭŞƎŀƭŜǎ Ŝǘ ŎƻƴǘǊŀŎǘǳŜƭƭŜǎ ŜƴǾŜǊǎ ƭŀ {L/!±Φ {ƛ ǳƴ ŎƻƴŦƭƛǘ ŘΩƛƴǘŞǊşǘ Ǌƛǎǉǳŀƛǘ ŘΩŀŦŦŜŎǘŜǊ ǎƛƎƴƛŦƛŎŀǘƛǾŜƳŜƴǘ 

et défavorablement la SICAV ou les actionnaires de la SICAV et ne peut être résolu, le Dépositaire en informera 

dûment la SICAV qui devra prendre une action appropriée. 

Les informations actualisées relatives au Dépositaire peuvent être obtenues sur simple demande des actionnaires. 
 
La rémunération du Dépositaire en ce qui concerne les différents compartiments de la SICAV est décrite sous la 
chapitre « COMMISSIONS, CHARGES ET FRAIS ». 
 

  



 
  

46 

DPAM L 

Prospectus 

Date de publication : 24 Juin 2022 

DPAM L 

w9±L{9¦w 5Ω9b¢w9twL{9{ 

 
twL/9²!¢9wIh¦{9/hht9w{ [ǳȄŜƳōƻǳǊƎΣ ŘŞǎƛƎƴŞ ǊŞǾƛǎŜǳǊ ŘΩŜƴǘǊŜǇǊƛǎŜǎ ŀƎǊŞŞ ŘŜ ƭŀ {L/!± Ł ƭϥŀǎǎŜƳōƭŞŜ ƎŞƴŞǊŀƭŜ 
annuelle des actionnaires, remplit les obligations et devoirs prescrits par la loi et procède, notamment, à une 
analyse indépendante des états financiers de la SICAV et de tous les compartiments une fois par an.  
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AGENTS LOCAUX  

 
La SICAV peut, dans certains pays ou marchés, engager des agents locaux dont les tâches incluent notamment la 
mise à disposition des documents applicables (comme le prospectus, le/les DICI et les rapports financiers), le cas 
échéant dans la langue locale. Dans certains pays, le recours à un agent est obligatoire et son rôle ne se limite pas 
à faciliter les transactions, mais il peut également détenir des actions en son nom pour le compte des investisseurs. 
Les agents locaux dans les différents pays sont mentionnés dans les rapports financiers. 
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DESCRIPTION DES ACTIONS, MINIMUM DE SOUSCRIPTION, DROITS DES ACTIONNAIRES ET POLITIQUE DE 
DISTRIBUTION 

 

¢ȅǇŜ ŘΩŀŎǘƛƻƴǎ 

Les actions de ŎƘŀǉǳŜ ŎƭŀǎǎŜ ǇŜǳǾŜƴǘ şǘǊŜ ŞƳƛǎŜǎ ǎƻǳǎ ŦƻǊƳŜ ŘΩŀŎǘƛƻƴǎ ƴƻƳƛƴŀǘƛǾŜǎ ƻǳ ŘŞƳŀǘŞǊƛŀƭƛǎŞŜǎ ŀǳ ǎŜƴǎ ŘŜ 
ƭΩŀǊǘƛŎƭŜ тΦн ŘŜǎ ǎǘŀǘǳǘǎ ŘŜ ƭŀ {L/!±Φ A la date du présent prospectus, les actions de chaque classe sont émises sous 
ŦƻǊƳŜ ŘΩŀŎǘƛƻƴǎ ƴƻƳƛƴŀǘƛǾŜǎ uniquement. 
 
Les actions émises sont sans mention de valeur, entièrement libérées, librement négociables et ne bénéficient 
d'aucun droit de préférence ou de préemption. 
 
Les actions peuvent être émises en fractions d'actions jusqu'au millième d'une action. 
 
Les droits attachés aux fractions d'actions sont exercés au prorata de la fraction détenue par l'actionnaire, à 
l'exception du droit de vote qui ne peut être exercé que pour un nombre entier d'actions. 
 

Description des actions 

Pour les compartiments actuellement offerts à la souscription, les classes d'actions suivantes peuvent être émises : 

 
Actions de classe A : actions de distribution offertes au public. 

Actions de classe A CHF : actions de distribution qui se distinguent des actions de la classe « A η ǇŀǊ ƭŜ Ŧŀƛǘ ǉǳΩŜƭƭŜǎ 
sont libellées en franc suisse. 

Actions de classe A CHF Hedged : actions de distribution qui se distinguent des actions de la classe « A CHF » par 
le fait que le risque de change est couvert par rapport au franc suisse. Le gestionnaire doit prendre des mesures 
afin de couvrir systématiquement le risque de change par rapport à la devise de référence du compartiment dans 
un seuil de tolérance défini à la section « Exposition minimale à la devise couverte » ci-après. Les investisseurs sont 
informés que la conduite d'une politique de couverture du risque de change est susceptible d'entraîner des coûts 
supplémentaires tels que mentionnés dans le chapitre « COMMISSIONS, CHARGES ET FRAIS ».  

Actions de classe A EUR Hedged : actions de distribution qui se distinguent des actions de classe « A » par le fait 
que le risque de change est couvert par rapport à l'euro. Le gestionnaire doit prendre des mesures afin de couvrir 
systématiquement le risque de change par rapport à la devise de référence du compartiment dans un seuil de 
tolérance défini à la section « Exposition minimale à la devise couverte » ci-après. Les investisseurs sont informés 
que la conduite d'une politique de couverture du risque de change est susceptible d'entraîner des coûts 
supplémentaires tels que mentionnés dans le chapitre « COMMISSIONS, CHARGES ET FRAIS ». 

Actions de classe A USD : actions de distribution qui se distinguent des actions de la classe « A η ǇŀǊ ƭŜ Ŧŀƛǘ ǉǳΩŜƭƭŜǎ 
sont libellées en dollar des Etats-¦ƴƛǎ ŘΩ!ƳŞǊƛǉǳŜΦ 

Actions de classe B : actions de capitalisation offertes au public. 

Actions de classe B CHF : actions de capitalisation qui se distinguent des actions de la classe « B » par le fait 
ǉǳΩŜƭƭŜǎ ǎƻƴǘ ƭƛōŜƭƭŞŜǎ Ŝƴ ŦǊŀƴŎǎ ǎǳƛǎǎŜΦ 

Actions de classe B CHF Hedged : actions de capitalisation qui se distinguent des actions de la classe « B CHF » 
par le fait que le risque de change est couvert par rapport au franc suisse. Le gestionnaire doit prendre des mesures 
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afin de couvrir systématiquement le risque de change par rapport à la devise de référence du compartiment dans 
un seuil de tolérance défini à la section « Exposition minimale à la devise couverte » ci-après. Les investisseurs sont 
informés que la conduite d'une politique de couverture du risque de change est susceptible d'entraîner des coûts 
supplémentaires tels que mentionnés dans le chapitre « COMMISSIONS, CHARGES ET FRAIS ». 

Actions de classe B EUR Hedged : actions de capitalisation qui se distinguent des actions de classe « B » par le 
fait que le risque de change est couvert par rapport à l'euro. Le gestionnaire doit prendre des mesures afin de 
couvrir systématiquement le risque de change par rapport à la devise de référence du compartiment dans un seuil 
de tolérance défini à la section « Exposition minimale à la devise couverte » ci-après. Les investisseurs sont informés 
que la conduite d'une politique de couverture du risque de change est susceptible d'entraîner des coûts 
supplémentaires tels que mentionnés dans le chapitre « COMMISSIONS, CHARGES ET FRAIS ». 

Actions de classe B LC : actions de capitalisation qui se distinguent des actions de la classe « B » par le fait (i) 
ǉǳΩŜƭƭŜǎ ǎƻƴǘ ǊŞǎŜǊǾŞŜǎ ŀǳȄ ƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜǳǊǎ ŎƻƴŎŜǊƴŞǎ ŘƛǊŜŎǘŜƳŜƴǘ ƻǳ ƛƴŘƛǊŜŎǘŜƳŜƴǘΣ ǇŀǊ ǳƴ ƻǳ ǇƭǳǎƛŜǳǊǎ contrats 
« Services Agreement Life Cycle η Ŝƴ ŎƻǳǊǎ ŀǾŜŎ 5ŜƎǊƻƻŦ tŜǘŜǊŎŀƳ !ǎǎŜǘ aŀƴŀƎŜƳŜƴǘΣ όƛƛύ Ŝǘ ǉǳΩŜƭƭŜǎ ƻƴǘ ǳƴŜ 
commission de gestion différente. 

Actions de classe B USD : actions de capitalisation qui se distinguent des actions de la classe « B » par le fait 
ǉǳΩŜƭƭŜǎ ǎƻƴǘ ƭƛōŜƭƭŞŜǎ Ŝƴ ŘƻƭƭŀǊǎ ŘŜǎ 9ǘŀǘǎ-¦ƴƛǎ ŘΩ!ƳŞǊƛǉǳŜΦ 

Actions de classe B USD Hedged : actions de capitalisation qui se distinguent des actions de la classe « B USD » 
par le fait que le risque de change est couvert par rapport au dollar américain. Le gestionnaire doit prendre des 
mesures afin de couvrir systématiquement le risque de change par rapport à la devise de référence du 
compartiment dans un seuil de tolérance défini à la section « Exposition minimale à la devise couverte » ci-après. 
Les investisseurs sont informés que la conduite d'une politique de couverture du risque de change est susceptible 
d'entraîner des coûts supplémentaires tels que mentionnés dans le chapitre « COMMISSIONS, CHARGES ET FRAIS ». 

Actions de classe B BIS USD Hedged : actions de capitalisation qui se distinguent des actions de la classe « B 
USD » par le fait que la devise de souscription de la classe d'actions est couverte par rapport à la devise de référence 
du compartiment concerné. Toutefois, l'étendue de la couverture peut légèrement fluctuer autour du niveau de 
couverture totale. Les investisseurs sont informés que la conduite d'une politique de couverture du risque de change 
est susceptible d'entraîner des coûts supplémentaires tels que mentionnés dans le chapitre « COMMISSIONS, 
CHARGES ET FRAIS ». 

Actions de classe E : actions de distribution qui se distinguent des actions de la classe « A η ǇŀǊ ƭŜ Ŧŀƛǘ ǉǳΩŜƭƭŜǎ ǎƻƴǘ 
ǊŞǎŜǊǾŞŜǎ Ł ŘŜǎ ƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜǳǊǎ ƛƴǎǘƛǘǳǘƛƻƴƴŜƭǎ Řŀƴǎ ƭŜ ǎŜƴǎ ŘŜ ƭΩŀǊǘƛŎƭŜ мтп όнύ ŘŜ ƭŀ [ƻƛ de 2010. 

Actions de classe E CHF : actions de distribution qui se distinguent des actions de la classe « E η ǇŀǊ ƭŜ Ŧŀƛǘ ǉǳΩŜƭƭŜǎ 
sont libellées en franc suisse. 

Actions de classe E CHF Hedged : actions de distribution qui se distinguent des actions de la classe « E CHF » par 
le fait que le risque de change est couvert par rapport au franc suisse. Le gestionnaire doit prendre des mesures 
afin de couvrir systématiquement le risque de change par rapport à la devise de référence du compartiment dans 
un seuil de tolérance défini à la section « Exposition minimale à la devise couverte » ci-après. Les investisseurs sont 
ƛƴŦƻǊƳŞǎ ǉǳŜ ƭŀ ŎƻƴŘǳƛǘŜ ŘΩǳƴŜ ǇƻƭƛǘƛǉǳŜ ŘŜ ŎƻǳǾŜǊǘǳǊŜ Řǳ ǊƛǎǉǳŜ ŘŜ ŎƘŀƴƎŜ Ŝǎǘ ǎǳǎŎŜǇǘƛōƭŜ ŘΩŜƴǘǊŀƞƴŜǊ ŘŜǎ ŎƻǶǘǎ 
supplémentaires tels que mentionnés dans le chapitre « COMMISSIONS, CHARGES ET FRAIS ». 

Actions de classe E EUR Hedged : actions de distribution qui se distinguent des actions de la classe « E » par le 
Ŧŀƛǘ ǉǳŜ ƭŜ ǊƛǎǉǳŜ ŘŜ ŎƘŀƴƎŜ Ŝǎǘ ŎƻǳǾŜǊǘ ǇŀǊ ǊŀǇǇƻǊǘ Ł ƭΩŜǳǊƻΦ [Ŝ ƎŜǎǘƛƻƴƴŀƛǊŜ Řƻƛǘ ǇǊŜƴŘǊŜ ŘŜǎ ƳŜǎǳǊŜǎ ŀŦƛƴ ŘŜ 
couvrir systématiquement le risque de change par rapport à la devise de référence du compartiment dans un seuil 
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de tolérance défini à la section « Exposition minimale à la devise couverte » ci-après. Les investisseurs sont informés 
ǉǳŜ ƭŀ ŎƻƴŘǳƛǘŜ ŘΩǳƴŜ ǇƻƭƛǘƛǉǳŜ ŘŜ ŎƻǳǾŜǊǘǳǊŜ Řǳ ǊƛǎǉǳŜ ŘŜ ŎƘŀƴƎŜ Ŝǎǘ ǎǳǎŎŜǇǘƛōƭŜ ŘΩŜƴǘraîner des coûts 
supplémentaires tels que mentionnés dans le chapitre « COMMISSIONS, CHARGES ET FRAIS ». 

Actions de classe E USD : actions de distribution qui se distinguent des actions de la classe « E η ǇŀǊ ƭŜ Ŧŀƛǘ ǉǳΩŜƭƭŜǎ 
sont libellées en dollar des Etats-¦ƴƛǎ ŘΩ!ƳŞǊƛǉǳŜΦ 

Actions de classe F : actions de capitalisation qui se distinguent des actions de la classe « B η ǇŀǊ ƭŜ Ŧŀƛǘ ǉǳΩŜƭƭŜǎ 
ǎƻƴǘ ǊŞǎŜǊǾŞŜǎ Ł ŘŜǎ ƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜǳǊǎ ƛƴǎǘƛǘǳǘƛƻƴƴŜƭǎ Řŀƴǎ ƭŜ ǎŜƴǎ ŘŜ ƭΩŀǊǘƛŎƭŜ мтп όнύ ŘŜ ƭŀ [ƻƛ ŘŜ нлмлΦΦ 

Actions de classe F CHF : actions de capitalisation qui se distinguent des actions de la classe « F » par le fait 
ǉǳΩŜƭƭŜǎ ǎƻƴǘ ƭƛōŜƭƭŞŜǎ Ŝƴ ŦǊŀƴŎǎ ǎǳƛǎǎŜΦ  

Actions de classe F CHF Hedged : actions de capitalisation qui se distinguent des actions de la classe « F CHF » 
par le fait que le risque de change est couvert par rapport au franc suisse. Le gestionnaire doit prendre des mesures 
afin de couvrir systématiquement le risque de change par rapport à la devise de référence du compartiment dans 
un seuil de tolérance défini à la section « Exposition minimale à la devise couverte » ci-après. Les investisseurs sont 
ƛƴŦƻǊƳŞǎ ǉǳŜ ƭŀ ŎƻƴŘǳƛǘŜ ŘΩǳƴŜ ǇƻƭƛǘƛǉǳŜ ŘŜ ŎƻǳǾŜǊǘǳǊŜ Řǳ ǊƛǎǉǳŜ ŘŜ ŎƘŀƴƎŜ Ŝǎǘ ǎǳǎŎŜǇǘƛōƭŜ ŘΩŜƴǘǊŀƞƴŜǊ ŘŜǎ ŎƻǶǘǎ 
supplémentaires tels que mentionnés dans le chapitre « COMMISSIONS, CHARGES ET FRAIS ». 

Actions de classe F EUR Hedged : actions de capitalisation qui se distinguent des actions de la classe « F » par le 
Ŧŀƛǘ ǉǳŜ ƭŜ ǊƛǎǉǳŜ ŘŜ ŎƘŀƴƎŜ Ŝǎǘ ŎƻǳǾŜǊǘ ǇŀǊ ǊŀǇǇƻǊǘ Ł ƭΩŜǳǊƻΦ [Ŝ ƎŜǎǘƛƻƴƴŀƛǊŜ Řƻƛǘ ǇǊŜƴŘǊŜ ŘŜǎ ƳŜǎǳǊŜǎ ŀŦƛƴ ŘŜ 
couvrir systématiquement le risque de change par rapport à la devise de référence du compartiment dans un seuil 
de tolérance défini à la section « Exposition minimale à la devise couverte » ci-après. Les investisseurs sont informés 
ǉǳŜ ƭŀ ŎƻƴŘǳƛǘŜ ŘΩǳƴŜ ǇƻƭƛǘƛǉǳŜ ŘŜ ŎƻǳǾŜǊǘǳǊŜ Řǳ ǊƛǎǉǳŜ ŘŜ ŎƘŀƴƎŜ Ŝǎǘ ǎǳǎŎŜǇǘƛōƭŜ ŘΩŜƴǘǊŀƞƴŜǊ ŘŜǎ ŎƻǶǘǎ 
supplémentaires tels que mentionnés dans le chapitre « COMMISSIONS, CHARGES ET FRAIS ». 

Actions de classe F LC : actions de capitalisation qui se distinguent des actions de la classe « F » par le fait (i) 
ǉǳΩŜƭƭŜǎ ǎƻƴǘ ǊŞǎŜǊǾŞŜǎ ŀǳȄ ƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜǳǊǎ ŎƻƴŎŜǊƴŞǎ ŘƛǊŜŎǘŜƳŜƴǘ ƻǳ ƛƴŘƛǊŜŎǘŜƳŜƴǘ ǇŀǊ ǳƴ ƻǳ ǇƭǳǎƛŜǳǊǎ ŎƻƴǘǊŀǘόǎύ 
« Services Agreement Life Cycle η Ŝƴ ŎƻǳǊǎ ŀǾŜŎ 5ŜƎǊƻƻŦ tŜǘŜǊŎŀƳ !ǎǎŜǘ aŀƴŀƎŜƳŜƴǘ Ŝǘ Σ όƛƛύ ǉǳΩŜƭƭŜǎ ƴΩƻƴǘ Ǉŀǎ ŘŜ 
montant de soǳǎŎǊƛǇǘƛƻƴ ƛƴƛǘƛŀƭΣ Ŝǘ όƛƛƛύ ǉǳΩŜƭƭŜǎ ƻƴǘ ǳƴŜ ŎƻƳƳƛǎǎƛƻƴ ŘŜ ƎŜǎǘƛƻƴ ŘƛŦŦŞǊŜƴǘŜΦ 

Actions de classe F BIS USD Hedged : actions de capitalisation qui se distinguent des actions de la classe « F 
USD » par le fait que la devise de souscription de la classe d'actions est couverte par rapport à la devise de référence 
du compartiment concerné. Toutefois, l'étendue de la couverture peut légèrement fluctuer autour du niveau de 
couverture totale. Les investisseurs sont informés que la conduite d'une politique de couverture du risque de change 
est susceptible d'entraîner des coûts supplémentaires tels que mentionnés dans le chapitre « COMMISSIONS, 
CHARGES ET FRAIS ». 

Actions de classe F USD : actions de capitalisation qui se distinguent des actions de la classe « F » par le fait 
ǉǳΩŜƭƭŜǎ ǎƻƴǘ ƭƛōŜƭƭŞŜǎ Ŝƴ ŘƻƭƭŀǊ ŘŜǎ 9ǘŀǘǎ-¦ƴƛǎ ŘΩ!ƳŞǊƛǉǳŜΦ 

Actions classe I : actions de distribution qui se distinguent des actions de la classe « E » par le fait (i) qu'elles sont 
réservées (i) aux investisseurs institutionnels ou professionnels pour lesquels un ou plusieurs mandats de gestion 
discrétionnaire est en cours avec une ou plusieurs sociétés composant le groupe Degroof Petercam, (ii) au(x) 
compte(s) sur le(s)quel(s) s'appliquent ces mandats de gestion discrétionnaire et par le fait (iii) qu'elles ont une 
commission de gestion différente. 

Actions classe I EUR Hedged : actions de distribution qui se distinguent des actions de la classe « I » par le fait 
que le risqǳŜ ŘŜ ŎƘŀƴƎŜ Ŝǎǘ ŎƻǳǾŜǊǘ ǇŀǊ ǊŀǇǇƻǊǘ Ł ƭΩŜǳǊƻ. Le gestionnaire doit prendre des mesures afin de couvrir 
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systématiquement le risque de change par rapport à la devise de référence du compartiment dans un seuil de 
tolérance défini à la section « Exposition minimale à la devise couverte » ci-après. Les investisseurs sont informés 
ǉǳŜ ƭŀ ŎƻƴŘǳƛǘŜ ŘΩǳƴŜ ǇƻƭƛǘƛǉǳŜ ŘŜ ŎƻǳǾŜǊǘǳǊŜ Řǳ ǊƛǎǉǳŜ ŘŜ ŎƘŀƴƎŜ Ŝǎǘ ǎǳǎŎŜǇǘƛōƭŜ ŘΩŜƴǘǊŀƞƴŜǊ ŘŜǎ ŎƻǶǘǎ 
supplémentaires tels que mentionnés dans le chapitre « COMMISSIONS, CHARGES ET FRAIS ». 

Actions classe I USD : actions de distribution qui se distinguent des actions de la classe « I » par le fait  qu'elles 
sont libellées en dollar des Etats-¦ƴƛǎ ŘΩ!ƳŞǊƛǉǳŜΦ 

Actions classe J : actions de capitalisation qui se distinguent des actions de la classe F par le fait (i) qu'elles sont 
réservées (i) aux investisseurs institutionnels ou professionnels pour lesquels un ou plusieurs mandats de gestion 
discrétionnaire est en cours avec une ou plusieurs sociétés composant le groupe Degroof Petercam, (ii) au(x) 
compte(s) sur le(s)quel(s) s'appliquent ces mandats de gestion discrétionnaire et par le fait (iii) qu'elles ont une 
commission de gestion différente. 

Actions classe J EUR Hedged : actions de capitalisation qui se distinguent des actions de la classe « J » par le fait 
que le risque de change est couvert par rapport à l'euro. Le gestionnaire doit prendre des mesures afin de couvrir 
systématiquement le risque de change par rapport à la devise de référence du compartiment dans un seuil de 
tolérance défini à la section « Exposition minimale à la devise couverte » ci-après. Les investisseurs sont informés 
ǉǳŜ ƭŀ ŎƻƴŘǳƛǘŜ ŘΩǳƴŜ ǇƻƭƛǘƛǉǳŜ ŘŜ ŎƻǳǾŜǊǘǳǊŜ Řǳ ǊƛǎǉǳŜ ŘŜ ŎƘŀƴƎŜ Ŝǎǘ ǎǳǎŎŜǇǘƛōƭŜ ŘΩŜƴǘǊŀƞƴŜǊ ŘŜǎ ŎƻǶǘǎ 
supplémentaires tels que mentionnés dans le chapitre « COMMISSIONS, CHARGES ET FRAIS ». 

Actions classe J USD : actions de capitalisation qui se distinguent des actions de la classe « J » par le fait qu'elles 
sont libellées en dollar des Etats-¦ƴƛǎ ŘΩ!ƳŞǊƛǉǳŜΦ 

Actions classe L : actions de capitalisation qui se distinguent des actions de la classe « B η ǇŀǊ ƭŜ Ŧŀƛǘ όƛύ ǉǳΩŜƭƭŜǎ ƻƴǘ 
un montant minimum de souscription initial, (ii) une autre commission de commercialisation maximale et (iii) une 
commission de gestion qui peut être différente. 

Actions L EUR Hedged : actions de capitalisation qui se distinguent des actions de la classe « L » par le fait que le 
risque de change est couvert par rapport à l'euro. Le gestionnaire doit prendre des mesures afin de couvrir 
systématiquement le risque de change par rapport à la devise de référence du compartiment dans un seuil de 
tolérance défini à la section « Exposition minimale à la devise couverte » ci-après. Les investisseurs sont informés 
ǉǳŜ ƭŀ ŎƻƴŘǳƛǘŜ ŘΩǳƴŜ ǇƻƭƛǘƛǉǳŜ ŘŜ ŎƻǳǾŜǊǘǳǊŜ Řǳ ǊƛǎǉǳŜ ŘŜ ŎƘŀƴƎŜ Ŝǎǘ ǎǳǎŎŜǇǘƛōƭŜ ŘΩŜntraîner des coûts 
supplémentaires tels que mentionnés dans le chapitre « COMMISSIONS, CHARGES ET FRAIS ». 

Actions classe L USD : actions de capitalisation qui se distinguent des actions de la classe « L » par le fait qu'elles 
sont libellées en dollar des Etats-¦ƴƛǎ ŘΩ!ƳŞǊƛǉǳŜΦ 

Actions classe M : actions de distribution qui se distinguent des actions de la classe A par le fait (i) qu'elles sont 
réservées aux investisseurs pour lesquels un ou plusieurs mandats de gestion discrétionnaire est en cours avec une 
ou plusieurs sociétés composant le groupe Degroof Petercam, et (ii) qu'elles sont réservées au(x) compte(s) sur 
le(s)quel(s) s'appliquent ces mandats de gestion discrétionnaire et par le fait (iii) ǉǳΩŜƭƭŜǎ ǎƻƴǘ ǊŞǎŜǊǾŞŜǎ ŀǳȄ 
mandats dont la tarification est de type « all in » et par le fait (iv) qu'elles ont une commission de gestion différente. 
Dans ce contexte, le « all in » comprend au moins les commissions de gestion et les droits de garde prélevés sur le(s) 
ŎƻƳǇǘŜόǎύ ǎǳǊ ƭŜόǎύǉǳŜƭόǎύ ǎΩŀǇǇƭƛǉǳŜƴǘ ŎŜǎ ƳŀƴŘŀǘǎ ŘŜ ƎŜǎǘƛƻƴ ŘƛǎŎǊŞǘƛƻƴƴŀƛǊŜ ŘŜ type « all in ». 

Actions classe M EUR Hedged : actions de distribution qui se distinguent des actions de la classe « M » par le fait 
que le risque de change est couvert par rapport à l'euro. Le gestionnaire doit prendre des mesures afin de couvrir 
systématiquement le risque de change par rapport à la devise de référence du compartiment dans un seuil de 
tolérance défini à la section « Exposition minimale à la devise couverte » ci-après. Les investisseurs sont informés 
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ǉǳŜ ƭŀ ŎƻƴŘǳƛǘŜ ŘΩǳƴŜ ǇƻƭƛǘƛǉǳŜ ŘŜ ŎƻǳǾŜǊǘǳǊŜ Řǳ ǊƛǎǉǳŜ ŘŜ ŎƘŀƴƎŜ Ŝǎǘ ǎǳǎŎŜǇǘƛōƭŜ ŘΩŜƴǘǊŀƞƴŜǊ ŘŜǎ ŎƻǶǘǎ 
supplémentaires tels que mentionnés dans dans le chapitre « COMMISSIONS, CHARGES ET FRAIS ». 

Actions classe M USD : actions de distribution qui se distinguent des actions de la classe « M » par le fait ǉǳΩŜƭƭŜǎ 
sont libellées en dollar des Etats-¦ƴƛǎ ŘΩ!ƳŞǊƛǉǳŜ. 

Actions classe N : actions de capitalisation qui se distinguent des actions de la classe « B » par le fait (i) qu'elles 
sont réservées aux investisseurs pour lesquels un ou plusieurs mandats de gestion discrétionnaire est en cours avec 
une ou plusieurs sociétés composant le groupe Degroof Petercam, et (ii) qu'elles sont réservées au(x) compte(s) sur 
le(s)quel(s) s'appliquent ces mandats de gestion discrétionnaires et par le fait (iii) ǉǳΩŜƭƭŜǎ ǎƻƴǘ ǊŞǎŜǊǾŞŜǎ ŀǳȄ 
mandats dont la tarification est de type « all in » et par le fait (iv) qu'elles ont une commission de gestion différente. 
Dans ce contexte, le « all in » comprend au moins les commissions de gestion et les droits de garde prélevés sur le(s) 
ŎƻƳǇǘŜόǎύ ǎǳǊ ƭŜόǎύǉǳŜƭόǎύ ǎΩŀǇǇƭƛǉǳŜƴǘ ŎŜǎ ƳŀƴŘŀǘǎ ŘŜ ƎŜǎǘƛƻƴ ŘƛǎŎǊŞǘƛƻƴƴŀƛǊŜ ŘŜ ǘȅǇŜ ζ all in ». 

Actions classe N EUR Hedged : actions de capitalisation qui se distinguent des actions de la classe « N » par le 
fait que le risque de change est couvert par rapport à l'euro. Le gestionnaire doit prendre des mesures afin de 
couvrir systématiquement le risque de change par rapport à la devise de référence du compartiment dans un seuil 
de tolérance défini à la section « Exposition minimale à la devise couverte » ci-après. Les investisseurs sont informés 
ǉǳŜ ƭŀ ŎƻƴŘǳƛǘŜ ŘΩǳƴŜ ǇƻƭƛǘƛǉǳŜ de couverture du risque de ŎƘŀƴƎŜ Ŝǎǘ ǎǳǎŎŜǇǘƛōƭŜ ŘΩŜƴǘǊŀƞƴŜǊ ŘŜǎ ŎƻǶǘǎ 
supplémentaires tels que mentionnés dans le chapitre « COMMISSIONS, CHARGES ET FRAIS ». 

Actions classe N USD: actions de capitalisation qui se distinguent des actions de la classe N par le fait ǉǳΩŜƭƭŜǎ ǎƻƴǘ 
libellées en dollar des Etats-¦ƴƛǎ ŘΩ!ƳŞǊƛǉǳŜ. 

Actions de classe P : actions de capitalisation qui se distinguent des actions de la classe « F η ǇŀǊ ƭΩŀōǎŜƴŎŜ όƛύ ŘŜ 
ŎƻƳƳƛǎǎƛƻƴ ŘŜ ƎŜǎǘƛƻƴ Ŝǘ όƛƛύ ŘŜ Ƴƻƴǘŀƴǘ ƳƛƴƛƳǳƳ ŘŜ ǎƻǳǎŎǊƛǇǘƛƻƴ ƛƴƛǘƛŀƭ Ŝǘ ǇŀǊ ƭŜ Ŧŀƛǘ ǉǳΩŜƭles sont (i) réservées 
aux investisseurs pour lesquels un ou plusieurs mandats de gestion discrétionnaire est en cours avec Degroof 
tŜǘŜǊŎŀƳ !ǎǎŜǘ aŀƴŀƎŜƳŜƴǘ Ŝǘ όƛƛύ ǊŞǎŜǊǾŞŜǎ ŀǳόȄύ ŎƻƳǇǘŜόǎύ ǎǳǊ ƭŜόǎύǉǳŜƭόǎύ ǎΩŀǇǇƭƛǉǳŜƴǘ ŎŜǎ ƳŀƴŘŀǘǎ ŘŜ ƎŜǎǘƛƻƴ 
discrétionnaire. 

Actions de classe P EUR Hedged : actions de capitalisation qui se distinguent des actions de la classe « P » par le 
fait que le risque de change est couvert par rapport à l'euro. Le gestionnaire doit prendre des mesures afin de 
couvrir systématiquement le risque de change par rapport à la devise de référence du compartiment dans un seuil 
de tolérance défini à la section « Exposition minimale à la devise couverte » ci-après. Les investisseurs sont informés 
ǉǳŜ ƭŀ ŎƻƴŘǳƛǘŜ ŘΩǳƴŜ ǇƻƭƛǘƛǉǳŜ ŘŜ ŎƻǳǾŜǊǘǳǊŜ Řǳ ǊƛǎǉǳŜ ŘŜ ŎƘŀƴƎŜ Ŝǎǘ ǎǳǎŎŜǇǘƛōƭŜ ŘΩŜƴǘǊŀƞƴŜǊ ŘŜǎ ŎƻǶǘǎ 
supplémentaires tels que mentionnés dans le chapitre « COMMISSIONS, CHARGES ET FRAIS ». 

Actions de classe V : actions de distribution qui se distinguent des actions de la classe « A » par le fait (i) qu'elles 
peuvent être offertes, à la discrétion de la Société de gestion, à des distributeurs et des plates-formes au Royaume-
Uni, en Suisse Ŝǘ Řŀƴǎ ƭŜǎ Ǉŀȅǎ ƳŜƳōǊŜǎ ŘŜ ƭΩǳƴƛƻƴ ŜǳǊƻǇŞŜƴƴŜΣ Ł ƭΩŜȄŎƭǳǎƛƻƴ ŘŜ ƭŀ .ŀƴǉǳŜ 5ŜƎǊƻƻŦ tŜǘŜǊŎŀƳ 
Belgique et de la Banque Degroof Petercam LuxembourgΣ όƛƛύ ǉǳΩŜƭƭŜǎ ǇŜǳǾŜƴǘ şǘǊŜ ƻŦŦŜǊǘŜǎ ǇŀǊ ŘŜǎ ŘƛǎǘǊƛōǳǘŜǳǊǎ Ŝǘ 
des plates-formes ayant conclu des accords de rémunération distincts avec leurs clients ǉǳƛ ƴŜ Ŧƻƴǘ ƭΩƻōƧŜǘ ŘΩŀǳŎǳƴŜ 
ǊŞǘǊƻŎŜǎǎƛƻƴΣ Ŝǘ όƛƛƛύ ǉǳΩŜƭƭŜǎ ƴŜ Ŧƻƴǘ ƭΩƻōƧŜǘ ŘΩŀǳŎǳƴŜ ǊŞǘǊƻŎŜǎǎƛƻƴ ǎǳǊ ƭŜǎ ŦǊŀƛǎ ŘŜ ƎŜǎǘƛƻƴ. 

Actions de classe V CHF : actions de distribution qui se distinguent des actions de la classe « V η ǇŀǊ ƭŜ Ŧŀƛǘ ǉǳΩŜƭƭŜǎ 
sont libellées en franc suisse. 

Actions de classe V CHF Hedged : actions de distribution qui se distinguent des actions de la classe « V CHF » par 
le fait que le risque de change est couvert par rapport au franc suisse. Le gestionnaire doit prendre des mesures 
afin de couvrir systématiquement le risque de change par rapport à la devise de référence du compartiment dans 
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un seuil de tolérance défini à la section « Exposition minimale à la devise couverte » ci-après. Les investisseurs sont 
informés que la conduite d'une politique de couverture du risque de change est susceptible d'entraîner des coûts 
supplémentaires tels que mentionnés dans le chapitre « COMMISSIONS, CHARGES ET FRAIS ». 

Actions de classe V EUR Hedged : actions de distribution qui se distinguent des actions de la classe « V » par le 
fait que le risque de change est couvert par rapport à l'euro. Le gestionnaire doit prendre des mesures afin de 
couvrir systématiquement le risque de change par rapport à la devise de référence du compartiment dans un seuil 
de tolérance défini à la section « Exposition minimale à la devise couverte » ci-après. Les investisseurs sont informés 
que la conduite d'une politique de couverture du risque de change est susceptible d'entraîner des coûts 
supplémentaires tels que mentionnés dans le chapitre « COMMISSIONS, CHARGES ET FRAIS ». 

Actions de classe V USD : actions de distribution qui se distinguent des actions de la classe « V η ǇŀǊ ƭŜ Ŧŀƛǘ ǉǳΩŜƭƭŜǎ 
sont libellées en dollar des Etats-¦ƴƛǎ ŘΩ!ƳŞǊƛǉǳŜΦ 

Actions de classe V BIS USD Hedged : actions de distribution qui se distinguent des actions de la classe « V USD » 
par le fait que la devise de souscription de la classe d'actions est couverte par rapport à la devise de référence du 
compartiment concerné. Toutefois, l'étendue de la couverture peut légèrement fluctuer autour du niveau de 
couverture totale. Les investisseurs sont informés que la conduite d'une politique de couverture du risque de change 
est susceptible d'entraîner des coûts supplémentaires tels que mentionnés dans le chapitre « COMMISSIONS, 
CHARGES ET FRAIS ». 

Actions de classe W : actions de capitalisation qui se distinguent des actions de la classe « B » par le fait (i) qu'elles 
peuvent être offertes, à la discrétion de la Société de gestion, à des distributeurs et des plates-formes au Royaume-
Uni, en Suisse Ŝǘ Řŀƴǎ ƭŜǎ Ǉŀȅǎ ƳŜƳōǊŜǎ ŘŜ ƭΩǳƴƛƻƴ ŜǳǊƻǇŞŜƴƴŜΣ Ł ƭΩŜȄŎƭǳǎƛƻƴ ŘŜ ƭŀ Banque Degroof Petercam 
Belgique et de la Banque Degroof Petercam LuxembourgΣ όƛƛύ ǉǳΩŜƭƭŜǎ ǇŜǳǾŜƴǘ şǘǊŜ ƻŦŦŜǊǘŜǎ ǇŀǊ ŘŜǎ ŘƛǎǘǊƛōǳǘŜǳǊǎ Ŝǘ 
des plates-formes ayant conclu des accords de rémunération distincts avec leurs clients ǉǳƛ ƴŜ Ŧƻƴǘ ƭΩƻōƧŜǘ ŘΩŀǳŎǳƴŜ 
ǊŞǘǊƻŎŜǎǎƛƻƴΣ Ŝǘ όƛƛƛύ ǉǳΩŜƭƭŜǎ ƴŜ Ŧƻƴǘ ƭΩƻōƧŜǘ ŘΩŀǳŎǳƴŜ ǊŞǘǊƻŎŜǎǎƛƻƴ ǎǳǊ ƭŜǎ ŦǊŀƛǎ ŘŜ ƎŜǎǘƛƻƴ. 

Actions de classe W CHF : actions de capitalisation qui se distinguent des actions de la classe « W » par le fait 
ǉǳΩŜƭƭŜǎ ǎƻƴǘ ƭƛōŜƭƭŞŜǎ Ŝƴ ŦǊŀƴŎ ǎǳƛǎǎŜΦ 

Actions de classe W CHF Hedged : actions de capitalisation qui se distinguent des actions de la classe « W CHF » 
par le fait que le risque de change est couvert par rapport au franc suisse. Le gestionnaire doit prendre des mesures 
afin de couvrir systématiquement le risque de change par rapport à la devise de référence du compartiment dans 
un seuil de tolérance défini à la section « Exposition minimale à la devise couverte » ci-après. Les investisseurs sont 
informés que la conduite d'une politique de couverture du risque de change est susceptible d'entraîner des coûts 
supplémentaires tels que mentionnés dans le chapitre « COMMISSIONS, CHARGES ET FRAIS ». 

Actions de classe W EUR Hedged: actions de capitalisation qui se distinguent des actions de la classe « W » par 
le fait que le risque de change est couvert par rapport à l'euro. Le gestionnaire doit prendre des mesures afin de 
couvrir systématiquement le risque de change par rapport à la devise de référence du compartiment dans un seuil 
de tolérance défini à la section « Exposition minimale à la devise couverte » ci-après. Les investisseurs sont informés 
que la conduite d'une politique de couverture du risque de change est susceptible d'entraîner des coûts 
supplémentaires tels que mentionnés dans le chapitre « COMMISSIONS, CHARGES ET FRAIS ».   

Actions de classe W USD : actions de capitalisation qui se distinguent des actions de la classe « W » par le fait 
ǉǳΩŜƭƭŜǎ ǎƻƴǘ ƭƛōŜƭƭŞŜǎ Ŝƴ Řƻƭƭar des Etats-¦ƴƛǎ ŘΩ!ƳŞǊƛǉǳŜΦ 

Actions de classe W BIS USD Hedged: actions de capitalisation qui se distinguent des actions de la classe « W 
USD » par le fait que la devise de souscription de la classe d'actions est couverte par rapport à la devise de référence 
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du compartiment concerné. Toutefois, l'étendue de la couverture peut légèrement fluctuer autour du niveau de 
couverture totale. Les investisseurs sont informés que la conduite d'une politique de couverture du risque de change 
est susceptible d'entraîner des coûts supplémentaires tels que mentionnés dans le chapitre « COMMISSIONS, 
CHARGES ET FRAIS ». 

Actions de classe Z : actions de capitalisation qui se distinguent des actions de la classe « F η ǇŀǊ ƭŜ Ŧŀƛǘ ǉǳΩŜƭƭŜǎ 
sont réservées (i) à des investisseurs souscrivant pour un montant initial minimal de 25.000.000 EUR et par (ii) une 
commission de gestion différente, étant entendu que les actionnaires investissant dans cette classe ne peuvent 
ŘŜƳŀƴŘŜǊ ƭŜ ǊŀŎƘŀǘ ŘŜ ƭŜǳǊǎ ŀŎǘƛƻƴǎ ŘŜ Ŧŀœƻƴ Ł ǊŞŘǳƛǊŜ ƭŜǳǊ ƴƛǾŜŀǳ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ Ŝƴ-deçà du montant minimum 
de souscription initial. 

Les dividendes à payer en relation avec toute clŀǎǎŜ ŘŜ ŘƛǎǘǊƛōǳǘƛƻƴ ǇƻǳǊǊƻƴǘΣ Ł ƭŀ ŘŜƳŀƴŘŜ ŘŜ ƭΩŀŎǘƛƻƴƴŀƛǊŜ 
concerné, être payés à celui-ci en espèces ou moyennant attribution de nouvelles actions de la classe concernée. 

[Ŝǎ ŎƭŀǎǎŜǎ ŘΩŀŎǘƛƻƴǎ ŘƛǎǇƻƴƛōƭŜǎ ǇƻǳǊ ŎƘŀǉǳŜ ŎƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ǎƻƴǘ ǊŜƴǎŜƛƎƴŞŜǎ Řŀƴǎ ƭa fiche signalétique de 
chaque compartiment. 

Souscription initiale minimale 

/ƭŀǎǎŜǎ ŘΩŀŎǘƛƻƴǎ Montant minimum de 
souscription 

E 

F, F EUR Hedged 
EUR 25.000 

E CHF,E CHF Hedged 

F CHF, F CHF Hedged 
CHF 25.000 

E USD 

F BIS USD Hedged, F USD 
USD 25.000 

L, L EUR Hedged,  EUR 1.000 

L USD USD 1.000 

Z EUR 25.000.000 

[Ŝǎ ŀǳǘǊŜǎ ŎƭŀǎǎŜǎ ŘΩŀŎǘƛƻƴǎ n/a 

Exposition minimale à la devise couverte 

[ΩŜȄǇƻǎƛǘƛƻƴ ƳƛƴƛƳŀƭŜ Ł ƭŀ ŘŜǾƛǎŜ ŎƻǳǾŜǊǘŜ ǇƻǳǊ ƭŜǎ ŎƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘǎ ǎǳƛǾŀƴǘǎ Ŝǎǘ ŘŜ : 

Compartiments Exposition minimale en % de 
lŀ ǾŀƭŜǳǊ ƴŜǘǘŜ ŘΩƛƴǾŜƴǘŀƛǊŜ 

de la classe couverte 

DPAM L BONDS EUR QUALITY SUSTAINABLE 95% 

DPAM L BONDS GOVERNMENT GLOBAL 80% 

DPAM L BONDS GOVERNMENT SUSTAINABLE 80% 
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SOUSCRIPTIONS, RACHATS, CONVERSIONS ET TRANSFERTS 

 

Souscriptions / rachats / conversions / transferts 

[Ŝǎ ǎƻǳǎŎǊƛǇǘƛƻƴǎΣ ǊŀŎƘŀǘǎΣ ŎƻƴǾŜǊǎƛƻƴǎ Ŝǘ ǘǊŀƴǎŦŜǊǘǎ ŘΩŀŎǘƛƻƴǎ ŘŜ ƭŀ {L/!± ǎƻƴǘ ŜŦŦŜŎǘǳŞǎ ŎƻƴŦƻǊƳŞƳŜƴǘ ŀǳȄ 
dispositions des statuts compris dans ce Prospectus et telles que mentionnées dans les fiches signalétiques des 
compartiments. 
 
[Ŝǎ ǎƻǳǎŎǊƛǇǘƛƻƴǎΣ ǊŀŎƘŀǘǎ Ŝǘ ŎƻƴǾŜǊǎƛƻƴǎ ǎƻƴǘ ŜŦŦŜŎǘǳŞǎ Řŀƴǎ ƭŀ ŘŜǾƛǎŜ ŘŜ ƭŀ ŎƭŀǎǎŜ ŘΩŀŎǘƛƻƴǎΣ ǘŜƭƭŜ ǉǳŜ ƳŜƴǘƛƻƴƴŞŜ 
dans la fiche signalétique du compartiment. 
 
Les bulletins de souscription, de rachat, de conversion et de transfert peuvent être obtenus sur simple demande : 
 
Á au siège de la SICAV ; 
Á au siège de DEGROOF PETERCAM ASSET MANAGEMENT S.A/N.V. et de DEGROOF PETERCAM ASSET SERVICES 

S.A. 
 

Les ordres de souscription, de rachat, de conversion et de transfert pour le compte de la SICAV sont à adresser à 
DEGROOF PETERCAM ASSET SERVICES S.A., 12, rue Eugène Ruppert, L-2453 Luxembourg ou auprès des entités 
habilitées à recevoir les ordres de souscription, de rachat, de conversion et de transfert pour le compte de la SICAV 
dans les pays où les actions de la SICAV sont offertes à la souscription auprès du public. 
 
[Ŝǎ ƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜǳǊǎ ǇŜǳǾŜƴǘ ǎƻǳǎŎǊƛǊŜ ŘŜǎ ŀŎǘƛƻƴǎ ƴƻƳƛƴŀǘƛǾŜǎ ŘŜ ƭŀ {L/!± ǇŀǊ ƭŜ ōƛŀƛǎ ŘΩǳƴ ƛƴǘŜǊƳŞŘƛŀƛǊŜ όƻǳ 
ΨƴƻƳƛƴŜŜΩύΣ ƭŜǉǳŜƭ ǎΩƛƴǘŜǊǇƻǎŜ ŀƭƻǊǎ entre les investisseurs et la SICAV en souscrivant les actions en son nom mais 
ǇƻǳǊ ŎƻƳǇǘŜ ŘŜǎŘƛǘǎ ƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜǳǊǎΦ  9ƴ ŎŜǘǘŜ ǉǳŀƭƛǘŞΣ ƭŜ ΨƴƻƳƛƴŜŜΩ ǇŜǳǘ ŜŦŦŜŎǘǳŜǊ ŘŜǎ ǎƻǳǎŎǊƛǇǘƛƻƴǎΣ ŎƻƴǾŜǊǎƛƻƴǎ Ŝǘ 
ǊŀŎƘŀǘǎ ŘΩŀŎǘƛƻƴǎ ǇƻǳǊ ƭŜ ŎƻƳǇǘŜ ŘŜǎ ƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜǳǊǎ Ŝǘ ŘŜƳŀƴŘŜǊ ƭΩƛƴǎŎǊƛǇǘƛƻƴ ŘŜ ŎŜǎ ǘǊŀƴǎŀŎǘƛƻƴǎ Řŀƴǎ ƭŜ ǊŜƎƛǎǘǊŜ ŘŜǎ 
ŀŎǘƛƻƴǎ ƴƻƳƛƴŀǘƛǾŜǎ ŘŜ ƭŀ {L/!± Ŝƴ ǎƻƴ ƴƻƳΦ [Ŝ ΨƴƻƳƛƴŜŜΩ ǘƛŜƴǘ ǳƴ ǊŜƎƛǎǘǊŜ ǎŞǇŀǊŞ ŘŜ Ŧŀœƻƴ Ł ŦƻǳǊƴƛǊ ŀǳȄ 
investisseurs, passant par son intermédiaire, des informations personnalisées sur les actions ǉǳΩƛƭǎ ŘŞǘƛŜƴƴŜƴǘ 
indirectement dans la SICAV.  Sauf disposition légale ou réglementaire contraire, les investisseurs peuvent investir 
ŘƛǊŜŎǘŜƳŜƴǘ Řŀƴǎ ƭŀ {L/!± ǎŀƴǎ ǇŀǎǎŜǊ ǇŀǊ ǳƴ ΨƴƻƳƛƴŜŜΩΦ  {ŀǳŦ ǎƛ ƭŜ ǊŜŎƻǳǊǎ ŀǳȄ ǎŜǊǾƛŎŜǎ ŘΩǳƴ ΨƴƻƳƛƴŜŜΩ Ŝǎǘ 
indispensable, voire obligatoire, pour des raisons légales, réglementaires ou même pratiques contraignantes, les 
ƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜǳǊǎ ŘŞǘŜƴŀƴǘ ŘŜǎ ŀŎǘƛƻƴǎ ǇŀǊ ƭŜ ōƛŀƛǎ ŘΩǳƴ ΨƴƻƳƛƴŜŜΩ ǇŜǳǾŜƴǘ ǊŜǾŜƴŘƛǉǳŜǊΣ Ł ǘƻǳǘ ƳƻƳŜƴǘΣ ƭŀ ǇǊƻǇǊƛŞǘŞ 
directe des actions ainsi souscrites et peuvent exiger que les actions soient inscrites au registre des actions 
nominatives de la SICAV directement à leur nom. 
 

wŜǎǘǊƛŎǘƛƻƴǎ Ł ƭΩŀŎǉǳƛǎƛǘƛƻƴ ƻǳ Ł ƭŀ ŘŞǘŜƴǘƛƻƴ ŘΩŀŎǘƛƻƴǎ 

Les souscripteurs sont informés que certains compartiments ou certaines classes peuvent ne pas être accessibles à 
ǘƻǳǘ ƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜǳǊΦ [ŀ {L/!± ǎŜ ǊŞǎŜǊǾŜ ŀƛƴǎƛ ƭŜ ŘǊƻƛǘ ŘŜ ƭƛƳƛǘŜǊ ƭŀ ǎƻǳǎŎǊƛǇǘƛƻƴ ƻǳ ƭΩŀŎǉǳƛǎƛǘƛƻƴ Ł ŘŜǎ ŎƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘǎ 
ou des classes à des investisseurs satisfaisant à des critères définis par la SICAV. Ces critères peuvent, entre autres, 
şǘǊŜ ǊŜƭŀǘƛŦǎ ŀǳȄ Ǉŀȅǎ ŘŜ ǊŞǎƛŘŜƴŎŜ ŘŜ ƭΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜǳǊ ŀŦƛƴ ŘŜ ǇŜǊƳŜǘǘǊŜ Ł ƭŀ {L/!± ŘŜ ǎŜ ŎƻƴŦƻǊƳŜǊ ŀǳȄ ƭƻƛǎΣ ǳǎŀƎŜǎΣ 
ǇǊŀǘƛǉǳŜǎ ŎƻƳƳŜǊŎƛŀƭŜǎΣ ƛƳǇƭƛŎŀǘƛƻƴǎ ŦƛǎŎŀƭŜǎ ƻǳ Ł ŘΩŀǳǘǊŜǎ ŎƻƴǎƛŘŞǊŀǘƛƻƴǎ ƭƛŞǎ ŀǳȄ Ǉŀȅǎ Ŝƴ ǉǳŜǎǘƛƻƴ ƻǳ Ł ƭŀ ǉǳŀƭƛǘŞ 
ŘŜ ƭΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜǳǊ όŁ ǘƛǘǊŜ ŘΩŜȄŜƳǇƭŜΣ ƭŀ ǉǳŀƭƛǘŞ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜǳǊ ƛƴǎǘƛǘǳǘƛƻƴƴŜƭύΦ 
 
9ƴ ƻǳǘǊŜΣ ƭŜ /ƻƴǎŜƛƭ ŘΩ!ŘƳƛƴƛǎǘǊŀǘƛƻƴ ŀ ƭŜ ǇƻǳǾƻƛǊ ŘŜ ǇǊŜƴŘǊŜ ƭŜǎ ƳŜǎǳǊŜǎ όǘŜƭƭŜǎ ǉǳŜΣ ǎŀƴǎ ǉǳŜ ŎŜǘǘŜ ƭƛǎǘŜ ƴŜ ǎƻƛǘ 
ŜȄƘŀǳǎǘƛǾŜΣ ŘŜǎ ƳŜǎǳǊŜǎ Ǿƛǎŀƴǘ Ł ǊŜǘŀǊŘŜǊ ƻǳ ǊŜŦǳǎŜǊ ƭΩŀǇǇǊƻōŀǘƛƻƴ ŘΩǳƴŜ ŘŜƳŀƴŘŜ ŘŜ ǎƻǳǎŎǊƛǇǘƛƻƴ ƻǳ Ł ǇǊƻŎŞŘŜǊ 
ŀǳ ǊŀŎƘŀǘ ŘŜ ǘƻǳǘ ƻǳ ǇŀǊǘƛŜ ŘŜǎ ŀŎǘƛƻƴǎ ŘŞǘŜƴǳŜǎ ǇŀǊ ǳƴŜ ǇŜǊǎƻƴƴŜ ƛƴŞƭƛƎƛōƭŜύ ǉǳΩƛƭ ƧǳƎŜǊŀ ǳǘƛƭŜǎ Υ 
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Á assurer qu'aucune action de la SICAV ne soit acquise ou détenue par ou pour le compte de (a) toute personne 
doƴǘ ƭŀ ǎƛǘǳŀǘƛƻƴΣ ŘŜ ƭϥŀǾƛǎ Řǳ /ƻƴǎŜƛƭ ŘΩ!ŘƳƛƴƛǎǘǊŀǘƛƻƴΣ ǇŜǳǘ ŀƳŜƴŜǊ ƭŀ {L/!± ƻǳ ǎŜǎ ŀŎǘƛƻƴƴŀƛǊŜǎ Ł ŜƴŎƻǳǊƛǊ 
des charges fiscales ou tout autre désavantage (notamment réglementaire ou financier) qu'elle n'aurait pas 
ǎǳōƛ ŀǳǘǊŜƳŜƴǘ ƻǳ όōύ ŘΩǳƴŜ ǇŜǊǎƻƴƴŜ ƴŜ ǊŞǇƻƴŘŀƴǘ Ǉŀǎ ŀǳȄ ŎǊƛǘŝǊŜǎ ŘΩŞƭƛƎƛōƛƭƛǘŞ ŦƛȄŞǎ Řŀƴǎ ŎŜ tǊƻǎǇŜŎǘǳǎ ƻǳ 
ǘƻƳōŀƴǘ Řŀƴǎ ǳƴŜ ŘŜǎ ŎŀǘŞƎƻǊƛŜǎ ŘΩŀŎǘƛƻƴƴŀƛǊŜǎ ǇǊƻƘƛōŞŜǎ ǇŀǊ ŎŜ tǊƻǎǇŜŎǘǳǎ Τ ƻǳΣ Ǉƭǳǎ ƎŞƴŞǊŀƭŜƳŜƴǘΣ  

Á ƭƻǊǎǉǳΩƛƭ ŀǇǇŀǊŀƞǘ ǉǳΩǳƴ ƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜǳǊ ǇƻǘŜƴǘƛŜƭ ƻǳ ǳƴ ŀŎǘƛƻƴƴŀƛǊŜ ŘŜ ƭŀ {L/!± όƛƴǾŜǎǘƛǎsant en son nom, que ce 
ǎƻƛǘ ǇƻǳǊ ǎƻƴ ŎƻƳǇǘŜ ƻǳ ǇƻǳǊ ƭŜ ŎƻƳǇǘŜ ŘΩǳƴ ōŞƴŞŦƛŎƛŀƛǊŜ ŜŦŦŜŎǘƛŦύ ƴŜ ǊŜǎǇŜŎǘŜ Ǉŀǎ ƭŜǎ ŘƛǎǇƻǎƛǘƛƻƴǎ ƭŞƎŀƭŜǎ ƻǳ 
ǊŞƎƭŜƳŜƴǘŀƛǊŜǎ ŀǇǇƭƛŎŀōƭŜǎ όŜƴ ŎŜ ŎƻƳǇǊƛǎ C!¢/!Σ ƭΩLD! Ŝǘκƻǳ ǘƻǳǘŜ ƳŜǎǳǊŜ ŘŜ ǘǊŀƴǎǇƻǎƛǘƛƻƴ Ŝƴ ƭŀ ƳŀǘƛŝǊŜύ 
et/ou lorsque lΩŀŎǉǳƛǎƛǘƛƻƴ ƻǳ ƭŀ ŘŞǘŜƴǘƛƻƴ ŘΩŀŎǘƛƻƴǎ ŘŜ ƭŀ {L/!± ŜƴǘǊŀƞƴŜ ƻǳ ǇƻǳǊǊŀƛǘ ŜƴǘǊŀƞƴŜǊ ƭŜ ƴƻƴ-respect 
par la SICAV de ses obligations légales ou réglementaires (en ce compris les obligations imposées par FATCA, 
ƭΩLD! Ŝǘκƻǳ ǘƻǳǘŜ ƳŜǎǳǊŜ ŘŜ ǘǊŀƴǎǇƻǎƛǘƛƻƴ Ŝƴ ƭŀ Ƴŀtière).   

 
La SICAV se réserve en particulier le droit, (a) quand un actionnaire ne lui transmet pas les informations requises 
(concernant son statut fiscal, son identité ou sa résidence) pour satisfaire aux exigences de divulgation 
ŘΩƛƴŦƻǊƳŀǘƛƻƴǎ ƻǳ ŀǳǘǊŜǎ ǉǳƛ ǇƻǳǊǊŀƛŜƴǘ ǎΩŀǇǇƭƛǉǳŜǊ Ł ƭŀ {L/!± Ŝƴ Ǌŀƛǎƻƴ ŘŜǎ ƭƻƛǎ Ŝƴ ǾƛƎǳŜǳǊ ƻǳ όōύ ǎƛ ŜƭƭŜ ŀǇǇǊŜƴŘ 
ǉǳΩǳƴ ŀŎǘƛƻƴƴŀƛǊŜ όƛύ ƴŜ ǎŜ ŎƻƴŦƻǊƳŜ Ǉŀǎ ŀǳȄ ƭƻƛǎ Ŝƴ ǾƛƎǳŜǳǊ ƻǳ όƛƛύ ǇƻǳǊǊŀƛǘ ŦŀƛǊŜ Ŝƴ ǎƻǊǘŜ ǉǳŜ ƭŀ {L/!± ŘŜǾƛŜƴƴŜ 
non conforme (« non-compliant ») par rapport à sŜǎ ƻōƭƛƎŀǘƛƻƴǎ ƭŞƎŀƭŜǎ όƻǳ ǎŜ ǾƻƛŜΣ ŘŜ ǉǳŜƭƭŜ ǉǳΩŀǳǘǊŜ ƳŀƴƛŝǊŜΣ 
ǎƻǳƳƛǎŜ Ł ǳƴŜ ǊŜǘŜƴǳŜ Ł ƭŀ ǎƻǳǊŎŜ C!¢/! ǎǳǊ ƭŜǎ ǇŀƛŜƳŜƴǘǎ ǉǳΩŜƭƭŜ ǊŜœƻƛǘύ Υ 
 
Á ŘŜ ǊŜǘŀǊŘŜǊ ƻǳ ǊŜŦǳǎŜǊ ƭŀ ǎƻǳǎŎǊƛǇǘƛƻƴ ŘΩŀŎǘƛƻƴǎ ǇŀǊ ƭŜŘƛǘ ŀŎǘƛƻƴƴŀƛǊŜ Τ 
Á ŘΩŜȄƛƎŜǊ ǉǳŜ ƭŜŘƛǘ ŀŎǘƛƻƴƴŀƛǊŜ ǾŜƴŘŜ ǎŜǎ ŀŎǘƛƻƴǎ Ł ǳƴŜ ǇŜǊǎƻƴƴŜ ŞƭƛƎƛōƭŜ Ł ƭΩŀŎǉǳƛǎƛǘƛƻƴ ƻǳ Ł ƭŀ ŘŞǘŜƴǘƛƻƴ ŘŜ ŎŜǎ 

actions; ou 
Á ŘŜ ǊŀŎƘŜǘŜǊ ƭŜǎ ŀŎǘƛƻƴǎ ŎƻƴŎŜǊƴŞŜǎ Ł ƭŀ ǾŀƭŜǳǊ ŘŜ ƭŜǳǊ ŀŎǘƛŦ ƴŜǘ ŘŞǘŜǊƳƛƴŞŜ ŀǳ WƻǳǊ ŘΩ9Ǿŀƭǳŀǘƛƻƴ ǎǳƛǾŀƴǘ ƭŀ 
ƴƻǘƛŦƛŎŀǘƛƻƴ Ł ƭΩŀŎǘƛƻƴƴŀƛǊŜ Řǳ ǊŀŎƘŀǘ ŦƻǊŎŞΦ 
 

Pour autant que de besoin, il est précisé que toute référence ci-dessus à des lois ou obligations légales applicables 
ƛƴŎƭǳǘ ƭŜǎ ƭƻƛǎ Ŝǘ ƻōƭƛƎŀǘƛƻƴǎ ŘŞŎƻǳƭŀƴǘ ŘŜΣ ƻǳ ŀǳǘǊŜƳŜƴǘ ƛƳǇƻǎŞŜǎ ǇŀǊΣ ƭΩLD! ƻǳ ǘƻǳǘŜ ƭŞƎƛǎƭŀǘƛƻƴ ƭŜ ƳŜǘǘŀƴǘ Ŝƴ 
ǆǳǾǊŜΦ 
 
En cas de fermetures aux nouvelles souscriptions ou conversions, le site Internet 
https://funds.degroofpetercam.com et http://www.dpas.lu/funds/list  ǎŜǊŀ ƳƻŘƛŦƛŞ ŀŦƛƴ ŘΩƛƴŘƛǉǳŜǊ ƭŜ ŎƘŀƴƎŜƳŜƴǘ 
ŘΩŞǘŀǘ ŘŜ ƭŀ ŎƭŀǎǎŜ ŘΩŀŎǘƛƻƴǎ ƻǳ Řǳ ŎƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ŎƻƴŎŜǊƴŞόŜύΦ [Ŝǎ ƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜǳǊǎ ǎƻƴǘ ƛƴǾƛǘŞǎ Ł ǾŞǊƛŦƛŜǊ ƭΩŞǘŀǘ Ŝƴ 
ǾƛƎǳŜǳǊ ŘŜǎ ŎƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘǎ ƻǳ ŘŜǎ ŎƭŀǎǎŜǎ ŘΩŀŎǘƛƻƴǎ ǎǳǊ ƭŜ ǎƛǘŜ ƛƴǘŜǊƴŜǘ https://funds.degroofpetercam.com et 
http://www.dpas.lu/funds/list.  
 

wŜǎǘǊƛŎǘƛƻƴǎ Ł ƭŀ ǎƻǳǎŎǊƛǇǘƛƻƴ Ŝǘ ŀǳ ǘǊŀƴǎŦŜǊǘ ŘΩŀŎǘƛƻƴǎ 
La commercialisation des actions de la SICAV peut être restreinte dans certaines juridictions. Les personnes en 
possession du Prospectus devront se renseigner auprès de la Société de Gestion sur de telles restrictions et 
ǎΩŜƴƎŀƎŜǊ Ł ƭŜǎ ǊŜǎǇŜŎǘŜǊΦ 
 
Le Prospectus ne constitue pas une offre publique ou une sollicitation pour acquérir des actions de la SICAV à 
ƭΩŜƴŎƻƴǘǊŜ ŘŜ ǇŜǊǎƻƴƴŜǎ ŘŜ ƧǳǊƛŘƛŎǘƛƻƴǎ Řŀƴǎ ƭŜǎǉǳŜƭƭŜǎ ǳƴŜ ǘŜƭƭŜ ƻŦŦǊŜ ǇǳōƭƛǉǳŜ ŘŜǎ ŀŎǘƛƻƴǎ ŘŜ ƭŀ {L/!± ƴΩŜǎǘ Ǉŀǎ 
ŀǳǘƻǊƛǎŞŜ ƻǳ ǎƛ ƻƴ ǇŜǳǘ ŎƻƴǎƛŘŞǊŜǊ ǉǳΩǳƴŜ ǘŜƭƭŜ ƻŦŦǊŜ ƴΩŜǎǘ Ǉŀǎ ŀǳǘƻǊƛǎŞŜ Ł ƭΩŞƎŀǊŘ ŘŜ ŎŜǘǘŜ ǇŜǊǎƻƴƴŜΦ  
Par ailleurs, la SICAV a le droit : 

Á de refuser à son gré une demande de souscription d'actions, 
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Á ŘŜ ǇǊƻŎŞŘŜǊ ŀǳ ǊŜƳōƻǳǊǎŜƳŜƴǘ ŦƻǊŎŞ ŘΩŀŎǘƛƻƴǎ ŎƻƴŦƻǊƳŞƳŜƴǘ ŀǳȄ ŘƛǎǇƻǎƛǘƛƻƴǎ ŘŜǎ ǎǘŀǘǳǘǎΦ 
 

wŜǎǘǊƛŎǘƛƻƴǎ Ł ƭŀ ǎƻǳǎŎǊƛǇǘƛƻƴ Ŝǘ ŀǳ ǘǊŀƴǎŦŜǊǘ ŘΩŀŎǘƛƻƴǎ ŀǇǇƭƛŎŀōƭŜǎ ŀǳȄ wŞǎƛŘŜƴǘ !ƳŞǊƛŎŀƛƴǎ wŝƎƭŜƳŜƴǘ { 

9ƴ ǇŀǊǘƛŎǳƭƛŜǊΣ ƭŜǎ ŀŎǘƛƻƴǎ ŘŜ ƭŀ {L/!± ƴΩƻƴǘ Ǉŀǎ ŞǘŞ et ne seront pas enregistrées en application de la loi américaine 
ζ{ŜŎǳǊƛǘƛŜǎ !Ŏǘ η ŘŜ мфоо ǘŜƭƭŜ ǉǳΩŀƳŜƴŘŞŜ όŎƛ-après le « Securities Act ») ou en application de toute autre loi 
similaire promulguée par les Etats-Unis en ce compris tout Etat ou subdivision politique des Etats-Unis ou de leurs 
territoires, possessions ou autres régions soumises à la juridiction des Etats-Unis (ci-après globalement repris sous 
le terme « Etats-¦ƴƛǎ ηύΦ  9ƴ ƻǳǘǊŜΣ ƭŀ {L/!± ƴΩŀ Ǉŀǎ ŞǘŞ Ŝǘ ƴŜ ǎŜǊŀ Ǉŀǎ ŜƴǊŜƎƛǎǘǊŞŜ ŎƻƴŦƻǊƳŞƳŜƴǘ ŀu prescrit de la 
loi américaine « Investment Company Act » de 1940.   
 
Par conséquent, les actions de la SICAV ne peuvent être offertes, vendues ou cédées aux Etats-Unis ou à des 
Résidents Américains Règlement S.   
 
tƻǳǊ ƭŜǎ ōŜǎƻƛƴǎ Řǳ ǇǊŞǎŜƴǘ tǊƻǎǇŜŎǘǳǎΣ ƭŜ ǘŜǊƳŜ ζ wŞǎƛŘŜƴǘ !ƳŞǊƛŎŀƛƴ wŝƎƭŜƳŜƴǘ { η Řƻƛǘ ǎΩŜƴǘŜƴŘǊŜ ŎƻƳƳŜ 
incluant les personnes visées dans le Règlement S du Securities Act et désigne notamment toute personne physique 
résidant aux Etats-Unis et toute personne morale (société de personnes, société de capitaux, société à 
responsabilité limitée ou toute entité similaire) ou toute autre entité créée ou organisée selon les lois des Etats-
¦ƴƛǎ όȅ ŎƻƳǇǊƛǎ ǘƻǳǘ ǇŀǘǊƛƳƻƛƴŜ ŘΩǳƴŜ ǘŜƭƭŜ ǇŜǊǎƻƴƴŜ ŎǊŞŞ ŀǳȄ 9ǘŀǘǎ-Unis ou organisé selon les lois des Etats-Unis 
ou tout investisseur agissant pour compte de ces personnes).   
 
[Ŝǎ ƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜǳǊǎ ƻƴǘ ƭΩƻōƭƛƎŀǘƛƻƴ ŘΩŀǾƛǎŜǊ ƛƳƳŞŘƛŀǘŜƳŜƴǘ ƭŀ {L/!± ƭƻǊǎǉǳΩƛƭǎ ǎƻƴǘ όƭŜ Ŏŀǎ ŞŎƘŞŀƴǘΣ ƭƻǊǎǉǳΩƛƭǎ ǎƻƴǘ 
devenus) des Résidents Américains RŝƎƭŜƳŜƴǘ {Φ {ƛ ƭŀ {L/!± ŎƻƴǎǘŀǘŜ ǉǳΩǳƴ ƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜǳǊ Ŝǎǘ ǳƴ wŞǎƛŘŜƴǘ !ƳŞǊƛŎŀƛƴ 
Règlement S, elle a le droit de procéder au rachat forcé des actions concernées, et ce conformément aux 
dispositions des statuts et du présent Prospectus.  
 
Les présentes restricǘƛƻƴǎ ǎΩŀǇǇƭƛǉǳŜƴǘ ǎŀƴǎ ǇǊŞƧǳŘƛŎŜ ŘΩŀǳǘǊŜǎ ǊŜǎǘǊƛŎǘƛƻƴǎ Ŝƴ ŎŜ ŎƻƳǇǊƛǎΣ ƴƻǘŀƳƳŜƴǘΣ ŎŜƭƭŜǎ ƛǎǎǳŜǎ 
ŘŜǎ ŜȄƛƎŜƴŎŜǎ ƭŞƎŀƭŜǎ Ŝǘκƻǳ ǊŞƎƭŜƳŜƴǘŀƛǊŜǎ ƭƛŞŜǎ Ł ƭŀ ƳƛǎŜ Ŝƴ ǆǳǾǊŜ ŘŜ C!¢/! όǘŜƭ ǉǳŜ ŎŜ ǘŜǊƳŜ Ŝǎǘ ŘŞŦƛƴƛ Ŏƛ-
ŘŜǎǎƻǳǎύΦ [ΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜǳǊ Ŝǎǘ ƛƴǾƛǘŞ Ł ƭƛǊŜ ŀǘǘŜƴǘƛǾement les chapitres « RISQUES ASSOCIES A UN INVESTISSEMENT 
DANS LA SICAV », « DESCRIPTION DES ACTIONS, DROITS DES ACTIONNAIRES ET POLITIQUE DE DISTRIBUTION », 
« FISCALITE DE LA SICAV ET DES ACTIONNAIRES » et le présent chapitre avant de souscrire à des actions de la SICAV.  
 
!Ǿŀƴǘ ŘŜ ǇǊŜƴŘǊŜ ǳƴŜ ŘŞŎƛǎƛƻƴ ǉǳŀƴǘ Ł ƭŀ ǎƻǳǎŎǊƛǇǘƛƻƴ ƻǳ ƭΩŀŎǉǳƛǎƛǘƛƻƴ ŘΩŀŎǘƛƻƴǎ ŘŜ ƭŀ {L/!±Σ ǘƻǳǘ ƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜǳǊ Ŝǎǘ 
invité à consulter son conseiller juridique, fiscal et financier, réviseur ou tout autre conseiller professionnel. 

 

Rachat forcé 

Dans tous les cas visés dans le présent chapitre et le chapitre « FISCALITE DE LA SICAV ET DES ACTIONNAIRES » (et 
ƴƻǘŀƳƳŜƴǘ ǎΩƛƭ ŀǇǇŀǊŀƞǘ ŀǳ /ƻƴǎŜƛƭ ŘΩ!ŘƳƛƴƛǎǘǊŀǘƛƻƴ ǉǳŜ ŘŜǎ ŀŎǘƛƻƴǎ ǎƻƴǘ ŘŞǘŜƴǳŜǎ όƛύ ǇŀǊ ǳƴ actionnaire (agissant 
ǇƻǳǊ ǎƻƴ ŎƻƳǇǘŜ ƻǳ ǇƻǳǊ ƭŜ ŎƻƳǇǘŜ ŘΩǳƴ ōŞƴŞŦƛŎƛŀƛǊŜ ŜŦŦŜŎǘƛŦύ ǉǳƛ ƴΩŜǎǘ Ǉŀǎ ƻǳ Ǉƭǳǎ ǳƴ ƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜǳǊ ŞƭƛƎƛōƭŜ Τ όƛƛύ Ŝƴ 
Ǿƛƻƭŀǘƛƻƴ ŘΩǳƴŜ ƭƻƛ ƻǳ ŘΩǳƴŜ ǊŞƎƭŜƳŜƴǘŀǘƛƻƴ Τ ƻǳ όƛƛƛύ Řŀƴǎ ǘƻǳǘŜ ŀǳǘǊŜ ŎƛǊŎƻƴǎǘŀƴŎŜ ǎǳǎŎŜǇǘƛōƭŜ ŘΩŜƴǘǊŀƞƴŜǊ ŘŜǎ 
conséquences réglementaires ou fiscales défavorables ou tout autre préjudice pour la SICAV) et sans préjudice des 
dispositions prévues dans le présent chapitreΣ ƭŜ /ƻƴǎŜƛƭ ŘΩ!ŘƳƛƴƛǎǘǊŀǘƛƻƴ ŀǳǊŀ ƭŜ ŘǊƻƛǘ ŘŜ ǇǊƻŎŞŘŜǊ ŀǳ ǊŀŎƘŀǘ ŦƻǊŎŞ 
conformément aux dispositions des statuts. 
 
[Ŝǎ ŀŎǘƛƻƴƴŀƛǊŜǎ ǎƻƴǘ ǘŜƴǳǎ ŘΩƛƴŦƻǊƳŜǊ ƭΩ!ŘƳƛƴƛǎǘǊŀǘƛƻƴ /ŜƴǘǊŀƭŜ Řŝǎ ǉǳΩƛƭǎ ŎŜǎǎŜƴǘ ŘŜ ǊŜǎǇŜŎǘŜǊ ƭŜǎ ŎƻƴŘƛǘƛƻƴǎ 
ŘΩŞƭƛƎƛōƛƭƛǘŞ ŦƛȄŞŜǎ Řŀƴǎ ŎŜ tǊƻǎǇŜŎǘǳǎ ƻǳ ǉǳΩƛƭǎ ŘŞǘƛŜƴƴŜƴǘ ŘŜǎ ŀŎǘƛƻƴǎ ǇƻǳǊ ƭŜ ŎƻƳǇǘŜ ŘΩǳƴŜ ǇŜǊǎƻƴƴŜ ǉǳƛ όƛύ ƴŜ 
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remplit pas oǳ ŎŜǎǎŜ ŘŜ ǊŜƳǇƭƛǊ ŎŜǎ ŎƻƴŘƛǘƛƻƴǎ ŘΩŞƭƛƎƛōƛƭƛǘŞΣ όƛƛύ ŘŞǘƛŜƴǘ ŘŜǎ ŀŎǘƛƻƴǎ Ŝƴ Ǿƛƻƭŀǘƛƻƴ ŘΩǳƴŜ ƭƻƛ ƻǳ 
ǊŞƎƭŜƳŜƴǘŀǘƛƻƴ ƻǳ όƛƛƛύ ǎŜ ǘǊƻǳǾŜ Řŀƴǎ ǘƻǳǘŜ ŀǳǘǊŜ ŎƛǊŎƻƴǎǘŀƴŎŜ ǎǳǎŎŜǇǘƛōƭŜ ŘΩŜƴǘǊŀƞƴŜǊ ŘŜǎ ŎƻƴǎŞǉǳŜƴŎŜǎ 
réglementaires ou fiscales négatives ou tout autre préjudice pour la SICAV. Si un actionnaire manque de fournir des 
ƛƴŦƻǊƳŀǘƛƻƴǎ ŘŜƳŀƴŘŞŜǎ ǇŀǊ ƭŜ /ƻƴǎŜƛƭ ŘΩ!ŘƳƛƴƛǎǘǊŀǘƛƻƴ όƻǳ ǘƻǳǘ ŀǳǘǊŜ ŀƎŜƴǘ ŘǶƳŜƴǘ ŀǳǘƻǊƛǎŞύ Řŀƴǎ ǳƴ ŘŞƭŀƛ ŘŜ мл 
ƧƻǳǊǎ Ł ŎƻƳǇǘŜǊ ŘŜ ƭŀ ŘŜƳŀƴŘŜΣ ƭŜ /ƻƴǎŜƛƭ ŘΩ!ŘƳƛƴƛǎǘǊŀǘƛƻƴ ǎŜǊŀ ŀǳǘƻǊƛǎŞ Ł ǇǊƻcéder au rachat forcé de ses actions. 
 
5ΩǳƴŜ ƳŀƴƛŝǊŜ ƎŞƴŞǊŀƭŜΣ ƭŜ /ƻƴǎŜƛƭ Řϥ!ŘƳƛƴƛǎǘǊŀǘƛƻƴ ƻǳ ǘƻǳǘ ŀǳǘǊŜ ŀƎŜƴǘ ŘǶƳŜƴǘ ƴƻƳƳŞ ǇŜǳǘ ŘŞŎƛŘŜǊ ŘŜ ǇǊƻŎŞŘŜǊ 
ŀǳ ǊŀŎƘŀǘ ŦƻǊŎŞ ŘŜ ǘƻǳǘŜ ŀŎǘƛƻƴ Řƻƴǘ ƭΩŀŎǉǳƛǎƛǘƛƻƴ ƻǳ ƭŀ ŘŞǘŜƴǘƛƻƴ ƴŜ ǎŜǊŀƛǘ Ǉŀǎ ƻǳ Ǉƭǳǎ ŎƻƴŦƻǊƳŜ ŀǳȄ ŘƛǎǇƻsitions 
légales ou réglementaires applicables ou aux exigences du Prospectus.  
 

Dispositions relatives à la lutte contre le blanchiment de capitaux et le financement du terrorisme 

Conformément aux règles internationales et aux lois et règlements applicables à Luxembourg sur la lutte contre le 
ōƭŀƴŎƘƛƳŜƴǘ ŘΩŀǊƎŜƴǘ Ŝǘ ƭŜ ŦƛƴŀƴŎŜƳŜƴǘ Řǳ ǘŜǊǊƻǊƛǎƳŜΣ ƭŜǎ ǇǊƻŦŜǎǎƛƻƴƴŜƭǎ Řǳ ǎŜŎǘŜǳǊ ŦƛƴŀƴŎƛŜǊ ǎƻƴǘ ǎƻǳƳƛǎ Ł ŘŜǎ 
obligations ayant pour but de prévenir l'utilisation des organismes de placement collectif à des fins de blanchiment 
ŘΩŀǊƎŜƴǘ Ŝǘ ŘŜ ŦƛƴŀƴŎŜƳŜƴǘ Řǳ ǘŜǊǊƻǊƛǎƳŜΦ Lƭ ǊŜǎǎƻǊǘ ŘŜ ŎŜǎ ŘƛǎǇƻǎƛǘƛƻƴǎ ǉǳŜ ƭŀ {L/!±Σ ƭΩ!ŘƳƛƴƛǎǘǊŀǘƛƻƴ /ŜƴǘǊŀƭŜ ƻǳ 
toute personne dûment mandatée, doit en principe identifier le souscripteur en application des lois et règlements 
luxembourgeois. [ŀ {L/!±Σ ƭΩ!ŘƳƛƴƛǎǘǊŀǘƛƻƴ /ŜƴǘǊŀƭŜ ƻǳ ǘƻǳǘŜ ǇŜǊǎƻƴƴŜ ŘǶƳŜƴǘ ƳŀƴŘŀǘŞŜ ǇŜǳǘ ŜȄƛƎŜǊ Řǳ 
souscripteur de fournir tout document et toute information qu'elle estime nécessaire pour effectuer cette 
identification. 
 
Dans l'hypothèse d'un retard ou du défaut de fourniture des documents ou informations requis, la demande de 
souscription (ou, le cas échéant, de remboursement, de conversion ou de transfert) pourra être refusée par la 
{L/!±Σ ǇŀǊ ƭΩ!ŘƳƛƴƛǎǘǊŀǘƛƻƴ /ŜƴǘǊŀƭŜ ǊŜǎǇŜŎǘƛǾŜƳŜƴǘ ǇŀǊ ǘƻǳǘŜ ǇŜǊǎƻƴƴŜ ƳŀƴŘŀǘŞŜΦ bƛ ƭŀ {L/!±Σ ƴƛ ƭΩ!ŘƳƛƴƛǎǘǊŀǘƛƻƴ 
/ŜƴǘǊŀƭŜΣ ƴƛ ǘƻǳǘŜ ǇŜǊǎƻƴƴŜ ƳŀƴŘŀǘŞŜΣ ƴŜ ǇƻǳǊǊŀ şǘǊŜ ǘŜƴǳŜ ǊŜǎǇƻƴǎŀōƭŜ όмύ Řǳ ǊŜŦǳǎ ŘΩŀŎŎŜǇǘŜǊ ǳƴŜ ŘŜƳŀƴŘŜΣ όнύ 
Řǳ ǊŜǘŀǊŘ Řŀƴǎ ƭŜ ǘǊŀƛǘŜƳŜƴǘ ŘΩǳƴŜ ŘŜƳŀƴŘŜ ƻǳ όоύ ŘŜ ƭŀ ŘŞŎƛǎƛƻƴ ŘŜ ǎǳǎǇŜƴŘǊŜ ƭŜ ǇŀƛŜƳŜƴǘ Ŝƴ ǊŜƭŀǘƛƻƴ ŀǾŜŎ ǳƴŜ 
demaƴŘŜ ŀŎŎŜǇǘŞŜ ƭƻǊǎǉǳŜ ƭϥƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜǳǊ ƴΩŀ Ǉŀǎ ŦƻǳǊƴƛ ƭŜǎ ŘƻŎǳƳŜƴǘǎ ƻǳ ƛƴŦƻǊƳŀǘƛƻƴǎ ŘŜƳŀƴŘŞǎ ƻǳ ŀ ŦƻǳǊƴƛ ŘŜǎ 
documents ou informations incomplets. 
 
Les actionnaires pourront, par ailleurs, se voir demander de fournir des documents complémentaires ou actualisés 
conformément aux obligations de contrôle et de surveillance continues en application des lois et règlements en 
vigueur. 

 
Market Timing / Late Trading 
/ƻƴŦƻǊƳŞƳŜƴǘ ŀǳȄ ŘƛǎǇƻǎƛǘƛƻƴǎ ƭŞƎŀƭŜǎ Ŝǘ ǊŞƎƭŜƳŜƴǘŀƛǊŜǎ ŀǇǇƭƛŎŀōƭŜǎΣ ƭŀ {L/!± ƴΩŀǳǘƻǊƛǎŜ Ǉŀǎ ƭŜǎ pratiques 
associées au Market Timing et au Late Trading. La SICAV se réserve le droit de rejeter des ordres de souscription et 
ŘŜ ŎƻƴǾŜǊǎƛƻƴ ǇǊƻǾŜƴŀƴǘ ŘΩǳƴ ƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜǳǊ ǉǳŜ ƭŀ {L/!± ǎǳǎǇŜŎǘŜ ŘΩŜƳǇƭƻȅŜǊ ŘŜ ǘŜƭƭŜǎ ǇǊŀǘƛǉǳŜǎ Ŝǘ ƭŀ {L/!± ǎŜ 
réserve le droit de prendre, le cas échéant, les mesures nécessaires pour protéger les actionnaires de la SICAV. Les 
souscriptions, remboursements et conversions se font à valeur nette d'inventaire inconnue. 
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L'évaluation de l'actif net de chaque compartiment de la SICAV ainsi que la détermination de la valeur nette 
ŘΩƛƴǾŜƴǘŀƛǊŜ όζ ±bL ηύ ǇŀǊ ŀŎǘƛƻƴ ǎƻƴǘ ǊŞŀƭƛǎŞŜǎ ŎƻƴŦƻǊƳŞƳŜƴǘ ŀǳȄ ŘƛǎǇƻǎƛǘƛƻƴǎ ŘŜǎ ǎǘŀǘǳǘǎ Ł ŎƘŀǉǳŜ ƧƻǳǊ 
ŘΩŞǾŀƭǳŀǘƛƻƴ ƛƴŘƛǉǳŞ Řŀƴǎ ƭŀ ŦƛŎƘŜ ǎƛƎƴŀƭŞǘƛǉǳŜ Řǳ ŎƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ όζ WƻǳǊ ŘΩ9Ǿŀƭǳŀǘƛƻƴ ηύΦ 
 
[ŀ ±bL ŘϥǳƴŜ ŀŎǘƛƻƴΣ ǉǳŜƭǎ ǉǳŜ ǎƻƛŜƴǘ ƭŜ ŎƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ Ŝǘ ƭŀ ŎƭŀǎǎŜ ŘΩŀŎǘƛƻƴǎ ŀǳ ǘƛǘǊŜ ŘŜǎǉǳŜƭǎ ŜƭƭŜ Ŝǎǘ ŞƳƛǎŜΣ ǎŜǊŀ 
ŘŞǘŜǊƳƛƴŞŜ Řŀƴǎ ƭŀ ŘŜǾƛǎŜ ǊŜǎǇŜŎǘƛǾŜ ŘŜ ƭŀ ŎƭŀǎǎŜ ŘΩŀŎǘƛƻƴǎΦ 
 

Swing Pricing 

Le swing pricing est un mécanisme qui permet aux différents compartiments de la SICAV de régler les frais des 
transactions découlant des souscriptions et des rachats par les investisseurs entrants et sortants. Grâce au swing 
pricing, les investisseurs existants ne devront en principe plus supporter indirectement les frais de transaction, qui 
seront dès lors directement intégrés au calcul de la VNI et pris en charge par les investisseurs entrants et sortants.  
 
Le mécanisme est appliqué au niveau du compartiment à toutes les classes d'actions et n'est pas destiné à répondre 
aux spécificités de chaque investisseur individuellement. 
 
Les compartiments appliquent un swing pricing partiel ce qui signifie que lΩŀŘŀǇǘŀǘƛƻƴ ŘŜ ƭŀ ±bL ƴΩƛƴǘŜǊǾƛŜƴǘ ǉǳŜ 
ƭƻǊǎǉǳΩǳƴŜ ǾŀƭŜǳǊ ǎŜǳƛƭ ŘŞŦƛƴƛŜ Ŝǎǘ ŀǘǘŜƛƴǘŜΦ [Ŝ /ƻƴǎŜƛƭ ŘΩ!ŘƳƛƴƛǎǘǊŀǘƛƻƴ ŘŞǘŜǊƳƛƴŜ ǳƴŜ ǾŀƭŜǳǊ ǎŜǳƛƭ Ŝƴ ǘŀƴǘ 
ǉǳΩŞƭŞƳŜƴǘ ŘŞŎƭŜƴŎƘŜǳǊ ǇƻǳǊ ƭŜǎ ǎƻǳǎŎǊƛǇǘƛƻƴǎ ƻǳ ǊŀŎƘŀǘǎ ƴŜǘǎΦ /ŜǘǘŜ ǾŀƭŜǳǊ ǎŜǳƛƭ Ŝǎǘ ŘŞŦƛƴƛŜ ǇŀǊ ŎƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ Ŝǘ 
ǎΩŜȄǇǊƛƳŜ ǎƻǳǎ ŦƻǊƳŜ ŘŜ ǇƻǳǊŎŜƴǘŀƎŜ Řǳ ǘƻǘŀƭ ŘŜǎ actifs nets du compartiment en question. 
 
Dans le cadre du swing pricing, la VNI est corrigée, à chaque VNI où la valeur seuil est dépassée, des frais des 
transactions nets. 
 
[ΩƻǊƛŜƴǘŀǘƛƻƴ Řǳ ǎǿƛƴƎ ŘŞŎƻǳƭŜ ŘŜǎ ŦƭǳȄ ƴŜǘǎ ŘŜ ŎŀǇƛǘŀǳȄ ŀǇǇƭƛŎŀōƭŜǎ Ł ǳƴŜ ±bLΦ 9ƴ Ŏŀǎ ŘΩŜƴǘǊŞŜǎ ƴŜǘǘŜǎ ŘŜ ŎŀǇƛǘŀǳȄΣ 
ƭŜ ǎǿƛƴƎ ŦŀŎǘƻǊ ƭƛŞ ŀǳȄ ǎƻǳǎŎǊƛǇǘƛƻƴǎ ŘΩŀŎǘƛƻƴǎ Řǳ ŎƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ Ŝǎǘ ŀƧƻǳǘŞ Ł ƭŀ ±bL Ŝǘ Ŝƴ Ŏŀǎ ŘŜ ǊŀŎƘŀǘǎ ƴŜǘǎΣ ƭŜ ǎǿƛƴƎ 
factor lié aux rachats des actions du compartiment en question est déduit de la VNI. Dans les deux cas, tous les 
investisseurs entrants/sortants à une date donnée se voient appliquer une seule et même VNI. 
 
[Ŝǎ ǎǿƛƴƎ ŦŀŎǘƻǊǎ ǳǘƛƭƛǎŞǎ ǇƻǳǊ ƭΩŀƧǳǎǘŜƳŜƴǘ ŘŜ ƭŀ ±bL ǎƻƴǘ ŎŀƭŎǳƭŞǎ ǎǳǊ ƭŀ ōŀǎŜ ŘŜǎ ŦǊŀƛǎ ŘŜ ŎƻǳǊǘŀƎŜ ŜȄǘŜǊƴŜǎΣ ŘŜǎ 
impôts et droits ainsi que ŘŜǎ ŜǎǘƛƳŀǘƛƻƴǎ ŘΩŞŎŀǊǘǎ ŜƴǘǊŜ ŎƻǳǊǎ ŀŎƘŜǘŜǳǊ Ŝǘ ŎƻǳǊǎ ǾŜƴŘŜǳǊ ŘŜǎ ǘǊŀƴǎŀŎǘƛƻƴǎ ǉǳŜ ƭŜ 
ŎƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ŜȄŞŎǳǘŜ ǎǳƛǘŜ ŀǳȄ ǎƻǳǎŎǊƛǇǘƛƻƴǎ ƻǳ ŀǳȄ ǊŀŎƘŀǘǎ ŘΩŀŎǘƛƻƴǎΦ 
 
Toute commission de performanceΣ ǎΩƛƭ ȅ ŀΣ sera appliquée sur la base de la VNI « non swingée ». 
 
[ŀ ǾŀƭŜǳǊ Řǳ ǎǿƛƴƎ ŦŀŎǘƻǊ ǎŜǊŀ ŘŞǘŜǊƳƛƴŞŜ ǇŀǊ ƭŜ /ƻƴǎŜƛƭ ŘΩ!ŘƳƛƴƛǎǘǊŀǘƛƻƴ Ŝǘ ǇƻǳǊǊŀ ǾŀǊƛŜǊ ŘŜ ŎƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ Ŝƴ 
compartiment sans pour autant dépasser 3% de la VNI non ajustée.  
 
Le seuil et les swing factors seront publiés sur le site internet de la Société de Gestion www.dpas.lu (rubrique 
« Fund information ») ou celui du Distributeur Global https://funds.degroofpetercam.com (rubrique 
« Actualités »). Il est recommandé aux actionnaires de consulter ces sites internet pour vérifier si un 
compartiment applique ou non un seuil et des swing factors. 
  

http://www.dpas.lu/
https://funds.degroofpetercam.com/
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COMMISSIONS, CHARGES ET FRAIS 

 

Commissions et frais non récurrents Ł ŎƘŀǊƎŜ ŘŜ ƭΩinvestisseur 

Montant destiné aux entités et agents actifs dans la commercialisation et le placement des actions 

/ƭŀǎǎŜǎ ŘΩŀŎǘƛƻƴǎ 5Ǌƻƛǘ ŘΩŜƴǘǊŞŜ Droit de sortie Droit de conversion 

A, A CHF, B CHF Hedged, A EUR Hedged, A USD 

B, BCHF, B CHF Hedged, B EUR Hedged, B LC, B USD, 
B USD Hedged, B BIS USD Hedged 

M, M EUR Hedged, M USD 

N, N EUR Hedged, N USD 

V, V CHF, V CHF Hedged, V EUR Hedged, V USD, V 
BIS USD Hedged 

W, W CHF, W CHF Hedged, W EUR Hedged, W USD, 
W BIS USD Hedged 

max. 2% du 
montant souscrit 

(*) 
Néant 

Différence du droit 
ŘΩŜƴǘǊŞŜ ǊŜǎǇŜŎǘƛŦ ŘŜǎ 

compartiments 
concernés pour autant 
ǉǳŜ ƭŜ ŘǊƻƛǘ ŘΩŜƴǘǊŞŜ 
prélevé au titre du 

compartiment désinvesti 
soit inférieur au droit 
ŘΩŜƴǘǊŞŜ ǇǊŞƭŜǾŞ ŀǳ ǘƛǘǊŜ 

du compartiment 
investi, au profit des 
agents placeurs et/ou 

des distributeurs 

E, E CHF, E CHF Hedged, E USD 

F, F CHF, F CHF Hedged, F EUR Hedged, F LC, F BIS 
USD Hedged, F USD 

I, I EUR Hedged, I USD 

L, L EUR Hedged, L USD 

max. 1% du 
montant souscrit 

(*) 
Néant 

J, J EUR Hedged, J USD 

P, P EUR Hedged 

Z 

Néant Néant Néant 

(*) revenant aux entités et agents actifs dans la commercialisation et le placement des actions. 

Montant destiné à couvrir les frais ŘΩŀŎǉǳƛǎƛǘƛƻƴκŘŜ ǊŞŀƭƛǎŀǘƛƻƴ ŘŜǎ actifs 

Compartiment 5Ǌƻƛǘ ŘΩŜƴǘǊŞŜ (*) Droit de sortie (*) 

DPAM L Bonds EMU Inv. Grade Gov. Index 0,10% Néant 

DPAM L Equities Emerging MSCI Index 0,25% 0,25% 

DPAM L Equities EMU SRI MSCI Index 0,15% 0,10% 

DPAM L Equities US SRI MSCI Index 0,10% 0,10% 

DPAM L Equities World SRI MSCI Index 0,15% 0,15% 

(*) acquis au compartiment concerné. 

 

Commissions et frais récurrents supportés par les compartiments  

Commissions de gestion 

En rémunération de ses prestations, la Société de Gestion perçoit des compartiments une commission annuelle 
telle que décrite ci-dessous. Les Gestionnaires sont directement rémunérés par la Société de Gestion. 
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Compartiment Classe 
Commission de 

gestion 
Maximum % p.a. 

DPAM L Balanced Conservative Sustainable 

A, B 1,15 

E, F, M, N, V, W 0,575 

L 1,725 

DPAM L Bonds Climate Trends Sustainable 

A, B 0,80 

E, F, M, N, V, W 0,40 

J 0,20 

L 1,20 

P 0,00 

DPAM L Bonds Corporate EUR 

A, B 0,60 

E, F, M, N, V, W 0,30 

J 0,15 

P 0,00 

DPAM L Bonds Corporate High Yield EUR 2023 

A, B 0,20 

E, F, M, N, V, W 0,10 

J 0,05 

P 0,00 

DPAM L Bonds Emerging Markets Sustainable 

A, B, B BIS USD Hedged, B CHF, B 
USD 

0,90 

E, F, F BIS USD Hedged, F CHF, F 
USD, M, M USD, N, N USD, V, V BIS 
USD Hedged, W, W CHF, W USD, 

W BIS USD Hedged 

0,45 

J 0,225 

L 1,35 

P 0,00 

DPAM L Bonds EMU Inv. Grade Gov. Index 

A, B 0,30 

E, F, M, N 0,15 

I, J 0,075 

DPAM L Bonds EUR Corporate High Yield 

A, B 0,90 

E, F, M, N, V, W 0,45 

J 0,225 

L 1,35 

P 0,00 
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Compartiment Classe 
Commission de 

gestion 
Maximum % p.a. 

DPAM L Bonds EUR High Yield Short Term 

A, B, BCHF 0,65 

B LC 1,20 

E, F, F CHF, M, N, V, W 0,325 

F LC 0,60 

J 0,16 

L 0,975 

P 0,00 

DPAM L Bonds EUR Inflation-Linked 

A, B 0,40 

E, F, M, N, V, W 0,20 

J 0,10 

P 0,00 

DPAM L Bonds EUR Quality Sustainable 

A, B, B CHF, B USD Hedged, F LC 0,60 

B LC 1,20 

E, F, F CHF, M, N, V, W 0,30 

J 0,15 

L 0,90 

P 0,00 

DPAM L Bonds EUR Selection 

A, B 0,40 

E, F, M, N, V, W 0,20 

J 0,10 

P 0,00 

DPAM L Bonds EUR Short Term 

A, B 0,60 

E, F, M, N, V, W 0,30 

J 0,15 

L 0,90 

P 0,00 

DPAM L Bonds Government Global 

A, A EUR Hedged, B, B EUR 
Hedged 

0,45 

E, E EUR Hedged, F, F EUR Hedged, 
M, M EUR Hedged, N, N EUR 

Hedged, V, W 
0,225 

J, J EUR Hedged 0,11 

P, P EUR Hedged 0,00 
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Compartiment Classe 
Commission de 

gestion 
Maximum % p.a. 

DPAM L Bonds Government Sustainable  

A, A EUR Hedged, B, B CHF, B EUR 
Hedged 

0,45 

B LC 1,20 

E, E EUR Hedged, F, F CHF, F EUR 
Hedged, M, M EUR Hedged, N, N 

EUR Hedged, V, V EUR Hedged, W, 
W EUR Hedged 

0,225 

F LC 0,60 

J, J EUR Hedged 0,11 

L, L EUR Hedged 0,675 

P, P EUR Hedged 0,00 

Z 0,11 

DPAM L Bonds Government Sustainable Hedged 

A, B, B CHF 0,45 

B LC 1,20 

E, F, F CHF, M, N, V, W 0,225 

F LC 0,60 

J 0,11 

L 0,675 

P 0,00 

Z 0,11 

DPAM L Bonds Higher Yield 

A, B, B CHF 0,90 

B LC 1,20 

E, F, F CHF, M, N, V, W 0,45 

F LC 0,60 

J 0,225 

L 1,35 

P 0,00 

DPAM L Bonds Universalis Unconstrained 

A, B, B CHF 0,80 

B LC 1,20 

E, F, F CHF, M, N, V, W 0,40 

F LC 0,60 

J 0,21 

L 1,23 

P 0,00 
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Compartiment Classe 
Commission de 

gestion 
Maximum % p.a. 

DPAM L Convertible Europe 

A, B 1,20 

E, F, M, N, V, W 0,60 

J 0,30 

L 1,80 

P 0,00 

DPAM L Convertible World Sustainable 

A, B 1,20 

E, F, M, N, V, W 0,60 

J 0,30 

L 1,80 

P 0,00 

DPAM L Equities Conviction Research 

A, B, B CHF 1,10 

E, F, F CHF, M, N, V, W 0,55 

J 0,28 

L 1,65 

P 0,00 

DPAM L Equities Emerging Markets ESG Leaders Index 

A, B, B USD 0,60 

E, F, M, N, N USD, V, W 0,30 

J 0,15 

L 0,90 

P 0,00 

DPAM L Equities Emerging MSCI Index 

A, A USD, B, B USD 0,50 

E, F, M, N 0,25 

J 0,125 

P 0,00 

DPAM L Equities EMU SRI MSCI Index 

A, B 0,60 

E, F, M, N, V, W 0,30 

J 0,15 

P 0,00 

DPAM L Equities Europe Behavioral Value 

A, B 1,60 

E, F, M, N, V, W 0,80 

J 0,40 

P 0,00 

DPAM L Equities US SRI MSCI Index 

A, A USD, B, B USD 0,60 

E, E USD, F, F USD, M, M USD, N, N 
USD, V, W 

0,30 

J 0,15 

P 0,00 
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Compartiment Classe 
Commission de 

gestion 
Maximum % p.a. 

DPAM L Equities World SRI MSCI Index 

A, B 0,60 

E, F, M, N, V, W 0,30 

J 0,15 

P 0,00 

DPAM L Global Target Income 

A, B 0,85 

E, F, V, W 0,45 

M, N 0,425 

L 1,35 

P 0,00 

DPAM L Patrimonial Fund 

A, B, B CHF 1,00 

E, F, F CHF, M, N, V, W 0,50 

L 1,50 

P 0,00 

Commissions relatives aux classes couvrant le risque de change 

Chaque classe couvrant le risque de change peut supporter des coûts supplémentaires pour cette politique de 
couverture de risque de change. Dès lors, la Société de Gestion et/ou le gestionnaire délégué pourra percevoir de 
ŎƘŀǉǳŜ ŎƭŀǎǎŜ ŘΩŀŎǘƛƻƴǎ ŎƻƴŎŜǊƴŞŜ ǳƴŜ ŎƻƳƳƛǎǎƛƻƴ ǎǳǇǇƭŞƳŜƴǘŀƛǊŜ ǘŜƭƭŜ ǉǳŜ ǊŜǇǊƛǎŜ Ŏƛ-après : 

/ƭŀǎǎŜ ŘΩŀŎǘƛƻƴǎ 
Commission 

Maximum % par mois 

A CHF Hedged, A EUR Hedged, B CHF Hedged, B EUR Hedged, B USD Hedged, E CHF Hedged, E EUR 
Hedged, F CHF Hedged, F EUR Hedged, I EUR Hedged, J EUR Hedged, L EUR Hedged, M EUR Hedged, 
N EUR Hedged, P EUR Hedged, V CHF Hedged, V EUR Hedged, W CHF Hedged, W EUR Hedged 

0,010 

B BIS USD Hedged, F BIS USD Hedged, V BIS USD Hedged, W BIS USD Hedged 0,005 

Commissions de performance 

Pour les compartiments suivants : DPAM L Bonds EUR Short Term, DPAM L Equities Conviction Research et DPAM 
L Patrimonial Fund, le Gestionnaire est en droit de percevoir, sur les actifs nets de la Classe d'actions concernée du 
Compartiment concerné, une commission de performance (la « Commission de performance ») calculée en 
comparant la performance de la Valeur Nette d'Inventaire par action (la « VNI ») à celle de l'Indice de référence (tel 
que défini ci-ŘŜǎǎƻǳǎύ ǎǳǊ ƭŀ ƳşƳŜ ǇŞǊƛƻŘŜ ŘŜ ǘŜƳǇǎΣ ŀƛƴǎƛ ǉǳΩŁ ǳƴ IƛƎƘ ²ŀǘŜǊ aŀǊƪ όζ HWM »). 
 
La période de référence de la performance (« Période de Référence de la Performance » ou « PRP ») est la période 
au cours de laquelle la performance est mesurée et dure 5 ans, et ce, de manière glissante. À la fin de cette période, 
le mécanisme de compensation de la sous-performance passée (ou de la performance négative) peut être 
réinitialisé.  
 
La Commission de performance est calculée et comptabilisée pour chaque Classe d'actions au sein d'un 
Compartiment, chaque Jour d'évaluation, selon la méthodologie décrite ci-dessous.  
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La Commission de performance est mesurée sur une période de calcul (ci-après la « Période de calcul ») 
correspondant à un exercice du Fonds.   
 
Le taux de Commission de performance applicable est fixé à  
 

DPAM L EUR Short Term 

20% pour toutes les classes et lΩindice de référence utilisé pour calculer la 
Commission de performancŜ Ŝǎǘ ƭŜ ŎƻƳǇƻǎƛǘŜ нл҈ ϵ{¢w όǘƛŎƪŜǊ : EXDMESTC 
Index) + 80% IBOX Euro Corporate 1-3 ans (ticker : QW5C Index) (lΩ« Indice de 
référence »). 
 

DPAM L Equities Conviction Reseach 

20% pour toutes les classes et lΩindice de référence utilisé pour calculer la 
Commission de performance est le MSCI Europe Net Total Return libellé en EUR 
(ticker : MSDEE15N) (lΩ« Indice de référence »). 
 

DPAM L Patrimonial Fund 

10% pour toutes les classes et lΩindice de référence utilisé pour calculer la 
Commission de performance est le Euribor 3M (ticker : EUR003M) (lΩ« Indice de 
référence »). 
 

 
Pour chaque Période de calcul et aux fins de calcul de la Commission de performance, chaque année commence le 
dernier Jour ouvrable de chaque exercice du Fonds et se termine le dernier Jour ouvrable de l'exercice du Fonds 
suivant. Pour toute Classe d'Action lancée au cours d'une Période de calcul, la première Période de calcul durera 
au moins 12 mois et se terminera le dernier Jour Ouvrable de l'exercice du Fonds suivant. 
 
En cas de sous-performance, la Période de calcul dure au maximum 5 exercices appliqués de manière glissante. 
 
/Ŝ ƴϥŜǎǘ ǉǳϥŁ ƭϥƛǎǎǳŜ ŘΩǳƴŜ twt ŘŜ Ŏƛƴǉ ŀƴƴŞŜǎ ƎƭƻōŀƭŜƳŜƴǘ Ŝƴ ǎƻǳǎ-performance que les pertes peuvent être 
partiellement compensées, sur une base annuelle glissante, par l'annulation de la première année de performance 
de la PRP en cours pour la Classe. Au sein de la PRP en question, les pertes de la première année peuvent être 
compensées par les gains réalisés au cours des années suivantes dans cette PRP. 
 
Par exemple, si la dernière cristallisation des commissions de performance a eu lieu le 31/12/2021, la PRP 
commence le 31/12/2021 et se terminera le 31/12/2026. Le 01/01/2027, les pertes non compensées pendant la 
première année de la PRP précédente (c'est-à-dire entre le 31/12/2021 et le 31/12/2022) ne seront plus prises en 
compte, et une nouvelle PRP commencera le 31/12/2022 et se terminera le 31/12/2027.  
 
Lorsqu'une Commission de performance est cristallisée à la fin d'une Période de calcul, une nouvelle PRP 
commence. Si une Commission de performance est cristallisée le 31/12/2026, une nouvelle PRP commencera le 
31/12/2026 et se terminera le 31/12/2031. 
 
Chaque fois qu'une Période de calcul commence, la VNI et l'Indice de référence à prendre en compte pour le calcul 
de la Performance relative à cette Période de calcul sont basés sur la VNI et l'Indice de référence du dernier Jour 
ouvrable de l'exercice du Fonds précédent. 
 
La première année de la Période de calcul commencera (i) : 
 

- le dernier Jour ouvrable de l'exercice du Fonds, ou 
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- à la date de lancement de chaque Classe d'actions lancée après le dernier Jour ouvrable de l'exercice du 
Fonds. 

 
La Commission de performance est calculée sur la base de la surperformance de la VNI par rapport à l'Indice de 
référence. Elle est calculée après déduction de toutes les dépenses et de tous les frais (à l'exclusion de toute 
Commission de performance accumulée mais non encore payée) et y compris les souscriptions (sous réserve de ce 
qui suit), les rachats et les distributions de dividendes pendant la Période de calcul concernée. 
 
Nonobstant ce qui précède, la Commission de performance n'est due que si la performance de la VNI dépasse celle 
ŘŜ ƭΩLƴŘƛŎŜ ŘŜ ǊŞŦŞǊŜƴŎŜ ŀǳ ŎƻǳǊǎ ŘŜ ƭŀ twtΦ 5ŀƴǎ ŎŜ ŎŀǎΣ ŀŦƛƴ ŘŜ ŘŞǘŜǊƳƛƴŜǊ ƭŀ /ƻƳƳƛǎǎƛƻƴ ŘŜ ǇŜǊŦƻǊƳŀƴŎŜΣ ƭŜ ǘaux 
de commission de performance est appliqué à la différence entre : 
 

- (i) la dernière VNI par action calculée à la fin d'une Période de calcul, et  
- (ii) la plus élevée des deux valeurs suivantes :  

o (ii.a) la VNI précédente sur laquelle une Commission de performance a été cristallisée au dernier 
jour ouvrable l'exercice financier du Fonds de la PRP en cours OU de la VNI initiale si aucune 
/ƻƳƳƛǎǎƛƻƴ ŘŜ ǇŜǊŦƻǊƳŀƴŎŜ ƴΩŀ ƧŀƳŀƛǎ ŞǘŞ ǇŀȅŞŜ όǳƴƛǉǳŜƳŜƴǘ Řŀƴǎ ƭŜ ŎŀŘǊŜ ŘŜ ƭŀ мère PRP) (le 
"HWM"), ou 

o (ii.b) cette mêmŜ ±bL Ƴŀƛǎ ŀƧǳǎǘŞŜ ǇŀǊ ƭŀ ǾŀǊƛŀǘƛƻƴ ŘŜ ƭΩLƴŘƛŎŜ ŘŜ ǊŞŦŞǊŜƴŎŜ ǎǳǊ ƭŀ ƳşƳŜ tŞǊƛƻŘŜ ŘŜ 
calcul. 

 
[ŀ /ƻƳƳƛǎǎƛƻƴ ŘŜ ǇŜǊŦƻǊƳŀƴŎŜ Ŝǎǘ ŀŎŎǳƳǳƭŞŜ Ŝǘ ŎŀƭŎǳƭŞŜ ƭƻǊǎ ŘŜ ŎƘŀǉǳŜ WƻǳǊ ŘΩŞǾŀƭǳŀǘƛƻƴΦ {ŀǳŦ ƛƴŘƛŎŀǘƛƻƴ 
contraire ci-dessus et sous réserve des dispositions du paragraphe ci-dessous, la Commission de performance 
accumulée est payable annuellement à terme échu à la fin de la Période de calcul. 
 
La surperformance de la VNI par rapport à l'Indice de référence est déterminée par la différence entre la 
performance de la VNI concernée et celle de l'Indice de référence sur la même période. La performance de la VNI 
est la variation de la VNI entre le Jour d'évaluation concerné et la VNI à la fin de la Période de calcul précédente 
(qui sera minorée des dividendes versés aux actionnaires). La performance de l'Indice de référence est la variation 
de l'Indice de référence sur la même période que la Période de calcul de la performance de la VNI. 
 
Le Gestionnaire en investissements percevra la Commission de performance à la fin de la Période de calcul pour 
autant que la performance de la VNI de la Classe d'actions concernée soit supérieure à celle de l'Indice de référence. 
La fréquence de cristallisation est annuelle et survient le dernier Jour ouvrable de l'exercice du Fonds. 
 
En Ŏŀǎ ŘŜ ǎƻǳǎŎǊƛǇǘƛƻƴΣ ƭŜ ŎŀƭŎǳƭ ŘŜ ƭŀ /ƻƳƳƛǎǎƛƻƴ ŘŜ ǇŜǊŦƻǊƳŀƴŎŜ Ŝǎǘ ŀƧǳǎǘŞ ŀŦƛƴ ŘΩŞǾƛǘŜǊ ǉǳŜ ŎŜǘǘŜ ǎƻǳǎŎǊƛǇǘƛƻƴ 
n'ait une incidence sur le montant accumulé de la Commission de performance. Pour effectuer cet ajustement, la 
performance de la VNI par rapport à l'Indice de référence le Jour d'évaluation applicable à la date de souscription 
n'est pas prise en compte dans le calcul de la Commission de performance.  
 
Le montant de cet ajustement est basé sur le produit du nombre d'actions souscrites avec la différence entre :  
 

- la VNI du dernier Jour ouvrable de la Période de calcul précédente ajustée de la performance de l'Indice de 
référence sur la même période, et  

- la VNI du Jour d'évaluation applicable à la souscription.  
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Ce montant dΩajustement cumulé est utilisé dans le calcul de la Commission de performance jusquΩà la fin de la 
période concernée et ajusté en cas de rachats ultérieurs pendant la période.  
 
L'Indice de référence de la Commission de performance sera calculé dans la devise de la Classe d'actions pour toutes 
les Classes d'actions (quelle que soit la devise dans laquelle la Classe d'actions concernée est libellée, et que la 
Classe d'actions concernée soit couverte ou non). 
 
Si un Actionnaire rachète des Actions avant la fin d'une Période de calcul, toute Commission de performance 
accumulée mais non encore payée relative à ces Actions rachetées sera définitivement accumulée et payée au 
Gestionnaire en investissements après la fin de la Période de calcul.  
 
En cas de changement de l'Indice de référence de la Commission de performance à tout moment au cours d'une 
Période de calcul, ce changement sera reflété et pris en compte dans le calcul de la Commission de performance 
en assurant une continuité dans le calcul en liant la performance précédente entre l'Indice de référence et celle du 
nouvel Indice de référence. 
 
Changements substantiels et cessation dΩun Indice de référence 
 
Si l'Indice de référence de la Commission de performance est modifié de manière substantielle ou cesse d'être 
fourni, la Société de gestion, avec l'aide du Gestionnaire en investissements, prendra les mesures appropriées dans 
le respect de sa procédure établie conformément au RÈGLEMENT (UE) 2016/1011 du 8 juin 2016 concernant les 
indices utilisés comme indices de référence dans le cadre d'instruments et de contrats financiers ou pour mesurer 
la performance de fonds d'investissement. Tout nouvel Indice de référence choisi pour remplacer l'Indice de 
référence existant qui n'est plus fourni ou qui a subi des modifications substantielles devra être une alternative 
appropriée. 
 
Si une Classe d'actions est clôturée avant la fin d'une Période de calcul (par exemple en cas de rachat total, de 
fusion, de liquidation, de transfert), la Commission de performance relative à cette Période de calcul sera calculée 
et, le cas échéant, payée à cette date de clôture comme si celle-ci marquait la fin de la Période de calcul concernée. 
 
Si le Contrat de de délégation de gestion conclu avec le Gestionnaire en investissements ayant droit à une 
Commission de Performance est résilié avant la fin d'une Période de Calcul, la Commission de performance 
relative à cette Période de Calcul sera calculée et, le cas échéant, payée à cette date de résiliation comme si celle-
ci marquait la fin de la Période de Calcul concernée. 
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Exemple (basé sur un taux de commission de performance (« CP ») de 10%) et une VNI initiale de 100 au début de la première année : 
 

     LƴŘƛŎŜ ŘŜ ǊŞŦŞǊŜƴŎŜ όάLƴŘƛŎŜέύ HWM      

Année 
VNI 

avant CP  

Montant 
performance 
annuelle VNI  

Montant  
performance 

annuelle 
Indice 

Surperformance 
annuelle 

Montant à 
reporter 

Ajustement 
perte 

compensée 
en A-5 

Montant à 
rattraper après 
compensation 

Surperformance 
nette vs Indice 

Performance 
vs HWM 

Surperformance 
Nette finale  

CP 
Paiement CP 
pour Année  

VNI 
après 

CP 
HWM 

1 110,0 10,00 5,00 5,00       5,00 10,00 5,00 1,00 YES 109,00 100,00 

2 101,0 -8,00 1,00 -9,00 0,00   0,00 -9,00 -8,00 -9,00 0,00 NO 101,00 109,00 

3 105,0 4,00 -1,00 5,00 -9,00   -9,00 -4,00 -4,00 -4,00 0,00 NO 105,00 109,00 

4 106,0 1,00 2,00 -1,00 -4,00   -4,00 -5,00 -3,00 -5,00 0,00 NO 106,00 109,00 

5 105,0 -1,00 -3,00 2,00 -5,00   -5,00 -3,00 -4,00 -4,00 0,00 NO 105,00 109,00 

6 103,0 -2,00 -1,00 -1,00 -3,00   -3,00 -4,00 -6,00 -6,00 0,00 NO 103,00 109,00 

7 108,0 5,00 2,00 3,00 -4,00 2,00 -2,00 1,00 2,00 1,00 0,20 YES 107,80 106,00 

8 108,8 1,00 -4,00 5,00 0,00   0,00 5,00 1,00 1,00 0,20 YES 108,60 107,80 

9 106,6 -2,00 -3,00 1,00 0,00   0,00 1,00 -2,00 -2,00 0,00 NO 106,60 108,60 

 

Année 1 : Le montant de la performance annuelle (10) de la VNI par action avant CP est supérieur au montant de la performance annuellŜ ŘŜ ƭΩLƴŘƛŎŜ όрύΦ 5Ŝ ǇƭǳǎΣ ƭŀ ±bL ŀǾŀƴǘ /t όммлύ Ŝǎǘ 
supérieure au IƛƎƘ ²ŀǘŜǊ aŀǊƪ όάHWM) (100)) d'un montant égal à 10.  L'excédent de performance de 5 génère une CP égale à 1 EUR. Le prochain HWM est fixé à 109. 
 
Année 2 : La VNI par action diminue de -уΣ ŀƭƻǊǎ ǉǳŜ ƭŜ Ƴƻƴǘŀƴǘ ŘŜ ƭŀ ǇŜǊŦƻǊƳŀƴŎŜ ŀƴƴǳŜƭƭŜ ŘŜ ƭΩLƴŘƛŎŜ Ŝǎǘ ŘŜ мΦ /Ŝƭŀ ƎŞƴŝǊŜ ǳƴŜ ǎƻǳǎ-performance de -9 sur l'année. La surperformance nette 
depuis la fin de l'année 1 est de -9. De plus, la VNI avant CP (101) est inférieure au HWM (109). Aucune commission de performance n'est calculée. 
 
Année 3 : La VNI par action augmente de 4, tandis que le montant de la performance annuelle de l'Indice est de -1. Cela génère une surperformance de 5 sur l'année. La surperformance 
nette depuis la fin de l'année 1 est de -4. De plus, la VNI avant CP (105) est inférieure au HWM (109). Aucune commission de performance n'est calculée.  
 
Année 4 : La VNI par action augmente de 1, alors que le montant de la performance annuelle de l'Indice est de 2. Cela génère une sous-performance de -1 sur l'année. La surperformance 
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nette depuis la fin de l'année 1 est de -5. De plus, la VNI avant CP (106) est inférieure au HWM (109). Aucune commission de performance n'est calculée. 
 
Année 5 : La VNI par action diminue de -мΣ ǘŀƴŘƛǎ ǉǳŜ ƭŜ Ƴƻƴǘŀƴǘ ŘŜ ƭŀ ǇŜǊŦƻǊƳŀƴŎŜ ŀƴƴǳŜƭƭŜ ŘŜ ƭΩLƴŘƛŎŜ Ŝǎǘ ŘŜ -3. Cela génère une surperformance de 2 sur l'année. La surperformance nette 
depuis la fin de l'année 1 est de -3. De plus, la VNI avant CP (105) est inférieure au HWM (109). Aucune commission de performance n'est calculée. 
 
Année 6 : La VNI par action diminue de -2, tandis que le montant de la performance annuelle de ƭΩLƴŘƛŎŜ Ŝǎǘ ŘŜ -1. Cela génère une sous-performance de -1 sur l'année. La surperformance 
nette depuis la fin de l'année 1 est de -4. De plus, la VNI avant CP (103) est inférieure au HWM (109). Aucune commission de performance n'est calculée. 
Comme la VNI a sous-performé l'Indice pendant 5 années consécutives, les pertes de l'année 2 de -9, corrigées par les gains ultérieurs de l'année 3 (5) et de l'année 5 (2), pour un total de -2, 
ne sont plus à prendre en compte dans le calcul de la performance à partir du début de l'année 7. En parallèle, le HWM est ajusté, les pertes de l'année 2 de -8, ajustées par les gains ultérieurs 
de l'année 3 (4) et de l'année 4 (1), pour un total de -3, ne sont plus à prendre en compte dans le calcul de la performance à partir du début de l'année 7. Le prochain HWM est égal à 106. 
 
Année 7 Υ [ŀ ±bL ǇŀǊ ŀŎǘƛƻƴ ŀǳƎƳŜƴǘŜ ŘŜ рΣ ǘŀƴŘƛǎ ǉǳŜ ƭŜ Ƴƻƴǘŀƴǘ ŘŜ ƭŀ ǇŜǊŦƻǊƳŀƴŎŜ ŀƴƴǳŜƭƭŜ ŘŜ ƭΩLƴŘƛŎŜ Ŝǎǘ ŘŜ нΦ /Ŝƭŀ ƎŞƴŝǊŜ ǳƴŜ ǎǳǊperformance de 3 sur l'année et compense les pertes 
restantes de l'année précédente de -2. La surperformance nette est de 1. En outre, la VNI avant CP (108) est supérieure au HWM nouvellement ajusté (106) d'un montant égal à 2. La 
surperformance finale est de 1 et génère une commission de performance égale à 0,20. Le prochain HWM est fixé à 107,80. 
 
Année 8 Υ [ŀ ±bL ǇŀǊ ŀŎǘƛƻƴ ŀǳƎƳŜƴǘŜ ŘŜ мΣ ǘŀƴŘƛǎ ǉǳŜ ƭŜ Ƴƻƴǘŀƴǘ ŘŜ ƭŀ ǇŜǊŦƻǊƳŀƴŎŜ ŀƴƴǳŜƭƭŜ ŘŜ ƭΩLƴŘƛŎŜ ŀŦŦƛŎƘŜ ǳƴŜ ǇŜǊŦƻǊƳŀƴŎŜ ŘŜ -4. Ce qui génère une surperformance de 5 par rapport 
à l'Indice. Cependant, la VNI par action ne dépasse le HWM que de 1. Par conséquent, la CP est calculée sur la performance par rapport au HWM et correspondent à 0,20. Le prochain HWM 
est fixé à 108,60. 
 
Année 9 : la VNI par action diminue de -2, tandis que le montant de la performance annuelle de lΩLƴŘƛŎŜ ŀŦŦƛŎƘŜ ǳƴŜ ǇŜǊŦƻǊƳŀƴŎŜ ŘŜ -3, ce qui génère une surperformance de 1. Toutefois, la 
VNI par action avant CP (106,60) est inférieure au HWM de 108,60. Aucune commission de performance n'est calculée. 
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/ƻƳƳƛǎǎƛƻƴǎ ŘΩŀŘƳƛƴƛǎǘǊŀǘƛƻƴ ŎŜƴǘǊŀƭŜ Ŝǘ ŘƻƳƛŎƛƭƛŀǘƛƻƴ 

Eƴ ǊŞƳǳƴŞǊŀǘƛƻƴ ŘŜ ǎŜǎ ŦƻƴŎǘƛƻƴǎ ŘΩŀŘƳƛƴƛǎǘǊŀǘƛƻƴ ŎŜƴǘǊŀƭŜ Ŝǘ ŘŜ ŘƻƳƛŎƛƭƛŀǘŀƛǊŜ ŘŜ ƭŀ {L/!±Σ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ ŘŜ DŜǎǘƛƻƴ 
recevra à charge de chaque compartiment de la SICAV, une commission annuelle au taux maximum de 0,045% p.a. 
 
La rémunération est payable trimestriellement et calculées sur base des actifs nets moyens de chaque 
compartiment au cours du trimestre sous revue. 
 
La Société de Gestion recevra également à charge de chaque compartiment de la SICAV une commission annuelle 
forfaitaire de EUR 2.000,- par cƭŀǎǎŜ ŘΩŀŎǘƛƻƴǎ ŀŎǘƛǾŜ ŀǳ ǎŜƛƴ Řǳ ŎƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ŎƻƴŎŜǊƴŞ ǊŞǇŀǊǘƛŜ ǎǳǊ ƭΩŜƴǎŜƳōƭŜ ŘŜǎ 
ŎƭŀǎǎŜǎ ŀŎǘƛǾŜǎ Řǳ ŎƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ŎƻƴŎŜǊƴŞ ŀǳ ǇǊƻǊŀǘŀ ŘŜǎ ŀŎǘƛŦǎ ŘŜ ŎƘŀǉǳŜ ŎƭŀǎǎŜ ŘΩŀŎǘƛƻƴǎ ŎƻƴŎŜǊƴŞŜΦ 
 
+ TVA si applicable 
 

Commission du Dépositaire 

En rémunération de ses fonctions de dépositaire de la SICAV, le Dépositaire recevra à charge de chaque 
compartiment de la SICAV une commission annuelle au taux maximum de 0,025% p.a., exclusion faite des frais de 
transactions et des frais de correspondants. 
 
Cette commission est payable trimestriellement et calculée sur base des actifs nets moyens de chaque 
compartiment au cours du trimestre sous revue. 
 
+ TVA si applicable 
 

Rémunération des administrateurs  
La SICAV peut avoir recours à des administrateurs non-salariés du groupe Degroof Petercam. Ce recours peut 
engendrer des frais pour la SICAV pour un montant maximal de EUR 15.000,- par an, par administrateur, à charge 
de la SICAV. Ces frais ne reprennent pas les taxes y applicable telle que la TVA si applicable ainsi que tous frais et 
dépens y relatifs. 
 

Autres charges et frais 

La SICAV prend à sa charge tous ses autres frais d'exploitation comprenant, sans limitation, aux frais de constitution, 
ŘΩƻŦŦǊŜ Ŝǘ ŘŜ ƳƻŘƛŦƛŎŀǘƛƻƴ ǳƭǘŞǊƛŜǳǊŜ ŘŜǎ {ǘŀtuts et autres documents constitutifs, les commissions payables aux 
autorités de surveillance, les commissions payables à sa société de gestion, aux gestionnaires et conseils en 
investissements, y compris, le cas échéant, les commissions de performance, aux distributeurs, les frais et 
commissions payables aux comptables et réviseurs, au dépositaire et à ses correspondants le cas échéant, aux 
ŀƎŜƴǘǎ ŘƻƳƛŎƛƭƛŀǘŀƛǊŜΣ ŀŘƳƛƴƛǎǘǊŀǘƛŦΣ ŘŜ ǊŜƎƛǎǘǊŜ Ŝǘ ŘŜ ǘǊŀƴǎŦŜǊǘΣ Ł ƭΩŀƎŜƴǘ ŘŜ ŎƻǘŀǘƛƻƴΣ Ł ǘƻǳǘ ŀƎŜƴǘ ǇŀȅŜǳǊΣ ŀǳȄ 
représentants permanents des lieux où la SICAV est soumise à l'enregistrement, ainsi qu'à tout autre employé de 
la SICAV, la rémunération des administrateurs (le cas échéant) et des employés de la SICAV ainsi que les dépenses 
raisonnablement encourues par ceux-ci, les frais d'assurance et les frais raisonnables de voyage relatifs aux conseils 
d'administration, les frais encourus en rapport avec l'assistance juridique et la révision des comptes annuels de la 
{L/!±Σ ƭŜǎ ŦǊŀƛǎ ŜƴŎƻǳǊǳǎ Ŝƴ ǊŀǇǇƻǊǘ ŀǾŜŎ ƭΩŀǎǎƛǎǘŀƴce dans le domaine légal, fiscal, comptable et les frais encourus 
ŀǾŜŎ ƭŜ ŎƻƴǎŜƛƭ ŘΩŀǳǘǊŜǎ ŜȄǇŜǊǘǎ ƻǳ ŎƻƴǎǳƭǘŀƴǘǎΣ ƭŜǎ ŦǊŀƛǎ Ŝǘ ŘŞǇŜƴǎŜǎ ŜƴŎƻǳǊǳǎ ǇƻǳǊ ƭΩŜƴǊŜƎƛǎǘǊŜƳŜƴǘ Ŝǘ ƭŜ ƳŀƛƴǘƛŜƴ 
de cet enregistrement de la SICAV auprès des autorités gouvernementales et des bourses de valeurs dans le Grand-
Duché de Luxembourg ou à l'étranger, les frais de publicité incluant les frais de préparation, d'impression, de 
ǘǊŀŘǳŎǘƛƻƴ Ŝǘ ŘŜ ŘƛǎǘǊƛōǳǘƛƻƴ ŘŜǎ ǇǊƻǎǇŜŎǘǳǎΣ ŘŜǎ ŘƻŎǳƳŜƴǘǎ ŘΩƛƴŦƻǊƳŀǘƛƻƴǎ ŎƭŞǎ ǇƻǳǊ ƭϥƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜǳǊΣ ŘŜǎ rapports 



 
  

72 

DPAM L 

Prospectus 

Date de publication : 24 Juin 2022 

DPAM L 

périodiques et des déclarations d'enregistrement, les frais des rapports pour les actionnaires, tous les impôts et 
droits prélevés par les autorités gouvernementales et toutes les taxes similaires, toutes les dépenses en relation 
avec le développement de la SICAV comme par exemple les frais de marketing, toute autre dépense d'exploitation, 
y compris les frais d'achat et de vente des avoirs, les intérêts, les frais financiers, bancaires ou de courtage, les frais 
de poste, téléphone et télex et les frais relatif à la liquidation de la SICAV. La SICAV pourra tenir compte des 
dépenses administratives et autres, qui ont un caractère régulier ou périodique, par une estimation pour l'année 
ou pour toute autre période. 
 
9ƴ ƻǳǘǊŜΣ ƭŜǎ ŎƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘǎ ǇǊŜƴŘǊƻƴǘ Ŝƴ ŎƘŀǊƎŜ ŘΩŀǳǘǊŜǎ ŦǊŀƛǎ ŘΩŜȄǇƭƻƛǘŀǘƛƻƴ ǘŜƭǎ ǉǳŜ ƳŜƴǘƛƻƴƴŞǎ Řŀƴǎ ƭΩŀǊǘƛŎƭŜ ом 
des statuts de la SICAV. Certaines techniques de gestion efficace de portefeuille, telles que le recours à des produits 
dérivés, impliquent des frais directs et indirects liés aux services complémentaires requis par ces techniques. Ces 
frais sont mis à charge du compartiment concerné et sont prélevés par les entités qui prestent ces services 
ŎƻƳǇƭŞƳŜƴǘŀƛǊŜǎΦ !ƛƴǎƛΣ ƭΩǳǘƛƭƛǎŀǘƛƻƴ ŘŜ ǇǊƻŘǳƛǘǎ ŘŞrivés listés induit des frais de courtage (qui sont prélevés par les 
ƛƴǘŜǊƳŞŘƛŀƛǊŜǎ ŘŜ ƳŀǊŎƘŞύ ǘŀƴŘƛǎ ǉǳŜ ƭΩǳǘƛƭƛǎŀǘƛƻƴ ŘŜ ŘŞǊƛǾŞǎ ƴŞƎƻŎƛŞǎ ŘŜ ƎǊŞ Ł ƎǊŞ ƛƴŘǳƛǘ ŘŜǎ ŦǊŀƛǎ ŘŜ ǾŀƭƻǊƛǎŀǘƛƻƴ 
indépendante et de gestion du collatéral (qui sont prélevés par la banque dépositaire).  
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FISCALITE DE LA SICAV ET DES ACTIONNAIRES  

 

Fiscalité de la SICAV 

Aux termes de la législation en vigueur, la SICAV n'est assujettie à aucun impôt luxembourgeois. 
 
Elle est cependant soumise à une taxe d'abonnement de 0,05% par an payable trimestriellement sur la base des 
actifs nets de la SICAV au dernier jour de chaque trimestre. Les actifs nets investis en OPC qui sont déjà soumis à la 
taxe d'abonnement sont exonéǊŞǎ ŘŜ ƭŀ ǘŀȄŜ ŘΩŀōƻƴƴŜƳŜƴǘΦ [Ŝǎ ŎƭŀǎǎŜǎ ŘΩŀŎǘƛƻƴǎ ǉǳƛ ǎΩŀŘǊŜǎǎŜƴǘ Ł ƭΩŀǘǘŜƴǘƛƻƴ 
ŜȄŎƭǳǎƛǾŜ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜǳǊǎ ƛƴǎǘƛǘǳǘƛƻƴƴŜƭǎ ŀǳ ǎŜƴǎ ŘŜ ƭΩŀǊǘƛŎƭŜ мтпόнύ ŘŜ ƭŀ [ƻƛ ŘŜ нлмл Ŝǘ ǘŜƭƭŜǎ ǉǳŜ ŘŞŦƛƴƛŜǎ Řŀƴǎ ƭŜ 
chapitre « DESCRIPTION DES ACTIONS, DROITS DES ACTIONNAIRES ET POLITIQUE DE DISTRIBUTION » du 
tǊƻǎǇŜŎǘǳǎΣ ǎƻƴǘ ǎƻǳƳƛǎŜǎ Ł ǳƴŜ ǘŀȄŜ ŘΩŀōƻƴƴŜƳŜƴǘ ǊŞŘǳƛǘŜ ŘŜ лΣлм҈Φ  
 
La SICAV subira dans les différents pays les retenues d'impôt à la source éventuellement applicables aux revenus, 
dividendes et intérêts, de ses investissements dans ces pays, sans que celles-ci puissent nécessairement être 
récupérables. 
 
Enfin, elle peut être également soumise aux impôts indirects sur ses opérations, sur ses actifs, sur les souscriptions, 
remboursements et conversion, sur ses opérations sur titres et sur les services qui lui sont facturés en raison des 
différentes législations en vigueur. 
 

9ŎƘŀƴƎŜ ŀǳǘƻƳŀǘƛǉǳŜ ŘΩƛƴŦƻǊƳŀǘƛƻƴǎ 

La Directive européenne 2014/107/UE du 9 décembre 2014 (la « Directive ») modifiant la Directive 2011/16/UE en 
cŜ ǉǳƛ ŎƻƴŎŜǊƴŜ ƭΩŞŎƘŀƴƎŜ ŀǳǘƻƳŀǘƛǉǳŜ Ŝǘ ƻōƭƛƎŀǘƻƛǊŜ ŘΩƛƴŦƻǊƳŀǘƛƻƴǎ Řŀƴǎ ƭŜ ŘƻƳŀƛƴŜ ŦƛǎŎŀƭΣ ŎƻƳƳŜ ƭŜǎ ŀǳǘǊŜǎ 
ŀŎŎƻǊŘǎ ƛƴǘŜǊƴŀǘƛƻƴŀǳȄ ǘŜƭǎ ǉǳŜ ŎŜǳȄ ǇǊƛǎ Ŝǘ Ł ǇǊŜƴŘǊŜ Řŀƴǎ ƭŜ ŎŀŘǊŜ Řǳ ǎǘŀƴŘŀǊŘ Ŝƴ ƳŀǘƛŝǊŜ ŘΩŞŎƘŀƴƎŜ 
ŘΩƛƴŦƻǊƳŀǘƛƻƴǎ ŘŞǾŜƭƻǇǇŞ ǇŀǊ ƭΩh/59Σ όǇƭǳǎ ƎŞƴéralement connu sous le nom de « Common Reporting Standards » 
ou « CRS ηύΣ ƛƳǇƻǎŜ ŀǳȄ ƧǳǊƛŘƛŎǘƛƻƴǎ ǇŀǊǘƛŎƛǇŀƴǘŜǎ ŘΩƻōǘŜƴƛǊ ŘŜǎ ƛƴŦƻǊƳŀǘƛƻƴǎ ŘŜ ƭŜǳǊǎ ƛƴǎǘƛǘǳǘƛƻƴǎ ŦƛƴŀƴŎƛŝǊŜǎ Ŝǘ 
ŘΩŞŎƘŀƴƎŜǊ ŎŜǎ ƛƴŦƻǊƳŀǘƛƻƴǎ Ł ǇŀǊǘƛǊ Řǳ мer janvier 2016.  
 
Dans le cadre notamƳŜƴǘ ŘŜ ƭŀ 5ƛǊŜŎǘƛǾŜΣ ƭŜǎ ŦƻƴŘǎ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘΣ Ŝƴ ǘŀƴǘ ǉǳΩLƴǎǘƛǘǳǘƛƻƴǎ CƛƴŀƴŎƛŝǊŜǎΣ ǎƻƴǘ ǘŜƴǳǎ 
de collecter des informations spécifiques visant à identifier correctement leurs Investisseurs.  
 
La Directive prévoit en outre que les données personnelles et financières1 de chaque Investisseur qui sont : 

- des personnes physiques ou morales soumises à déclaration2 ou  
- des entités non financières (ENF)3 passives dont les personnes qui en détiennent le contrôle sont des 
ǇŜǊǎƻƴƴŜǎ ŘŜǾŀƴǘ ŦŀƛǊŜ ƭΩƻōƧŜǘ ŘΩǳƴŜ ŘŞŎƭŀǊŀǘƛƻƴ4,  

ǎŜǊƻƴǘ ǘǊŀƴǎƳƛǎŜǎ ǇŀǊ ƭΩLƴǎǘƛǘǳǘƛƻƴ CƛƴŀƴŎƛŝǊŜ ŀǳȄ !ǳǘƻǊƛǘŞǎ ŦƛǎŎŀƭŜǎ ƭƻŎŀƭŜǎ ŎƻƳǇŞǘŜƴǘŜǎ ǉǳƛ ǘǊŀƴǎƳŜǘǘǊƻƴǘ Ł ƭŜǳǊ 
ǘƻǳǊ ŎŜǎ ƛƴŦƻǊƳŀǘƛƻƴǎ ŀǳȄ !ǳǘƻǊƛǘŞǎ ŦƛǎŎŀƭŜǎ Řǳ ƻǳ ŘŜǎ Ǉŀȅǎ Řƻƴǘ ƭΩLƴǾŜǎǘƛǎǎŜǳǊ Ŝǎǘ ǊŞǎƛŘŜƴǘΦ  
Lorsque les parts de la SICAV sont détenues sur un compte auprès d'un établissement financier, il appartient à ce 
ŘŜǊƴƛŜǊ ŘϥŜŦŦŜŎǘǳŜǊ ƭϥŞŎƘŀƴƎŜ ŘΩƛƴŦƻǊƳŀǘƛƻƴǎΦ 

 
1 Telles que notamment mais pas exclusivement ȡ ÎÏÍȟ ÁÄÒÅÓÓÅȟ %ÔÁÔ ÄÅ ÒïÓÉÄÅÎÃÅȟ ÎÕÍïÒÏ ÄȭÉÄÅÎÔÉÆÉÃÁÔÉÏÎ ÆÉÓÃÁÌÅȟ ÄÁÔÅ ÅÔ ÌÉÅÕ ÄÅ ÎÁÉÓÓÁÎÃÅȟ ÎÕÍïÒÏ ÄÅ 
compte bancaire, montant des revenus, montant du produit de cession, du rachat ou du remboursement, valorisation du « compte » au terme dÅ ÌȭÁÎÎïÅ 
civile ou la clôture de ce dernier. 
2 tŜǊǎƻƴƴŜ ǇƘȅǎƛǉǳŜ ƻǳ ƳƻǊŀƭŜ ƴŜ ǊŞǎƛŘŀƴǘ Ǉŀǎ Řŀƴǎ ƭŜ Ǉŀȅǎ ŘΩƛƴŎƻǊǇƻǊŀǘƛƻƴ ŘŜ ƭŀ {L/!± Ŝǘ ǊŞǎƛŘŀƴǘ Řŀƴǎ ǳƴ Ǉŀȅǎ ǇŀǊǘƛŎƛǇŀƴǘΦ [ŀ liste des pays participants à 
ƭΩŞŎƘŀƴƎŜ ŀǳǘƻƳŀǘƛǉǳŜ ŘΩƛƴŦƻǊƳŀǘƛƻƴ ǇŜǳǘ şǘǊŜ Ŏƻƴǎǳƭtée sur le site http://www.oecd.org/tax/automatic-exchange/ 
3 9ƴǘƛǘŞ bƻƴ CƛƴŀƴŎƛŝǊŜΣ ǎƻƛǘ ǳƴŜ 9ƴǘƛǘŞ ǉǳƛ ƴΩŜǎǘ Ǉŀǎ ǳƴŜ Lƴǎǘƛǘǳǘƛƻƴ CƛƴŀƴŎƛŝǊŜ ǎŜƭƻƴ ƭŀ 5ƛǊŜŎǘƛǾŜΦ 
4 tŜǊǎƻƴƴŜ ǇƘȅǎƛǉǳŜ ƻǳ ƳƻǊŀƭŜ ƴŜ ǊŞǎƛŘŀƴǘ Ǉŀǎ Řŀƴǎ ƭŜ Ǉŀȅǎ ŘΩƛƴŎƻǊǇƻǊŀǘƛƻƴ Řǳ CƻƴŘǎ Ŝǘ ǊŞǎƛŘŀƴǘ Řŀƴǎ ǳƴ Ǉŀȅǎ ǇŀǊǘƛŎƛǇŀƴǘΦ [ŀ ƭƛste des pays participants à 
ƭΩŞŎƘŀƴƎŜ ŀǳǘƻƳŀǘƛǉǳŜ ŘΩƛƴŦƻǊƳŀǘƛƻƴ ǇŜǳǘ şǘǊŜ ŎƻƴǎǳƭǘŞŜ ǎǳǊ ƭŜ ǎƛǘŜ ƘǘǘǇΥκκǿǿǿΦƻŜŎŘΦƻǊƎκǘŀȄκŀǳǘƻƳŀǘƛŎ-exchange/ 
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9ƴ ŎƻƴǎŞǉǳŜƴŎŜΣ ƭŀ {L/!±Σ ǉǳŜ ŎŜ ǎƻƛǘ ŘƛǊŜŎǘŜƳŜƴǘ ƻǳ ƛƴŘƛǊŜŎǘŜƳŜƴǘ όƛΦŜΦ ǇŀǊ ƭŜ ōƛŀƛǎ ŘΩǳƴ ƛƴǘŜǊƳŞŘƛŀƛǊŜ ŘŞǎƛƎƴŞ à 
cet effet) : 
 
ω peut être amené, en tout temps, à demander et obtenir de la part de chaque Investisseur une mise à jour 

des documents et informations déjà fournis, ainsi que tout autre document ou information supplémentaire 
à quelques fins que ce soit ; 

ω Ŝǎǘ ǘŜƴǳΣ ǇŀǊ ƭŀ 5ƛǊŜŎǘƛǾŜΣ ŘŜ ŎƻƳƳǳƴƛǉǳŜǊ ǘƻǳǘ ƻǳ ǇŀǊǘƛŜ ŘŜǎ ƛƴŦƻǊƳŀǘƛƻƴǎ ŦƻǳǊƴƛŜǎ ǇŀǊ ƭΩLƴǾŜǎǘƛǎǎŜǳǊ Řŀƴǎ ƭŜ 
ŎŀŘǊŜ ŘŜ ƭΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ Řŀƴǎ ƭŀ {L/!± ŀǳȄ !ǳǘƻǊƛǘŞǎ ŦƛǎŎŀƭŜǎ ƭƻŎŀƭŜǎ ŎƻƳǇŞǘŜƴǘŜǎΦ 

 
[ΩLƴǾŜǎǘƛǎǎŜǳǊ Ŝǎǘ ƛƴŦƻǊƳŞ Řǳ ǊƛǎǉǳŜ ǇƻǘŜƴǘƛŜƭ ƭƛŞ Ł ǳƴ ŞŎƘŀƴƎŜ ŘΩƛƴŦƻǊƳŀǘƛƻƴǎ ƛƳǇǊŞŎƛǎ Ŝǘκƻǳ ŜǊǊƻƴŞ ŀǳ Ŏŀǎ ƻǴ ƭŜǎ 
ƛƴŦƻǊƳŀǘƛƻƴǎ ǉǳΩƛƭ ŀ ŎƻƳƳǳƴƛǉǳŞŜǎ ƴŜ ǎŜǊŀƛŜƴǘ Ǉƭǳǎ ŜȄŀŎǘŜǎ ƻǳ ŎƻƳǇƭŝǘŜǎΦ 9ƴ Ŏŀǎ ŘŜ ŎƘŀƴƎŜƳŜƴǘ ŀŦŦŜŎǘŀƴǘ ƭŜǎ 
ƛƴŦƻǊƳŀǘƛƻƴǎ ŎƻƳƳǳƴƛǉǳŞŜǎΣ ƭΩLƴǾŜǎǘƛǎǎŜǳǊ ǎΩŜƴƎŀƎŜ Ł ƛƴŦƻǊƳŜǊ ƭŀ {L/!± όƻǳ ǘƻǳǘ ƛƴǘŜrmédiaire désigné à cet effet), 
dans les meilleurs délais et à délivrer, le cas échéant, une nouvelle certification dans les 30 jours à compter de 
ƭΩŞǾŞƴŜƳŜƴǘ ŀȅŀƴǘ ǊŜƴŘǳ ƭŜǎ ƛƴŦƻǊƳŀǘƛƻƴǎ ƛƴŜȄŀŎǘŜǎ ƻǳ ƛƴŎƻƳǇƭŝǘŜǎΦ 
 
[Ŝǎ ƳŞŎŀƴƛǎƳŜǎ Ŝǘ ŎƘŀƳǇǎ ŘΩŀǇǇƭƛŎŀǘƛƻƴ ŘŜ ŎŜ ǊŞƎƛƳŜ ŘΩŞŎƘŀƴƎŜ ŘΩƛƴŦƻǊƳŀǘƛƻƴǎ ǇŜǳǾŜƴǘ şǘǊŜ ŀƳŜƴŞǎ Ł ŞǾƻƭǳŜǊ 
dans le temps. Il est recommandé à chaque Investisseur de consulter son propre conseiller fiscal pour déterminer 
ƭΩƛƳǇŀŎǘ ǉǳŜ ǇƻǳǊǊŀƛǘ ŀǾƻƛǊ ƭŜǎ ŘƛǎǇƻǎƛǘƛƻƴǎ /w{ ǎǳǊ ǳƴ ƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ Řŀƴǎ ƭa SICAV. 
 
!ǳ [ǳȄŜƳōƻǳǊƎΣ ƭΩLƴǾŜǎǘƛǎǎŜǳǊ ŘƛǎǇƻǎŜΣ ǎŜƭƻƴ ƭŀ ƭƻƛ Řǳ н ŀƻǶǘ нллн ǊŜƭŀǘƛǾŜ Ł ƭŀ ǇǊƻǘŜŎǘƛƻƴ ŘŜǎ ǇŜǊǎƻƴƴŜǎ Ł ƭΩŞƎŀǊŘ 
du traitement des données à caractère personnel, d'un droit d'accès et de rectification des données le concernant 
qui sont communiquées aux Autorités fiscales. Ces données sont conservées par la SICAV (ou par tout intermédiaire 
désigné à cet effet) conformément aux dispositions de cette même loi. 
 

Application de FATCA au Luxembourg 

Les dispositions relatives au respect des obligations fiscales concernant les comptes étrangers (« foreign account 
ǘŀȄ ŎƻƳǇƭƛŀƴŎŜ ηύ ŘŜ ƭŀ ƭƻƛ ŀƳŞǊƛŎŀƛƴŜ ŘŜ нлмл ǎǳǊ ƭŜǎ ƳŜǎǳǊŜǎ ƛƴŎƛǘŀƴǘ ŀǳ ǊŜŎǊǳǘŜƳŜƴǘ Ǿƛǎŀƴǘ Ł ǊŜǎǘŀǳǊŜǊ ƭΩŜƳǇƭƻƛ 
(« Hiring Incentives to Restore Employment Act ») ainsi que les règlements et directives y relatifs, plus généralement 
Ŏƻƴƴǳǎ ǎƻǳǎ ƭŜ ƴƻƳ ŘŜ ζ C!¢/! ηΣ ƛƴǘǊƻŘǳƛǎŜƴǘ ǳƴ ƴƻǳǾŜŀǳ ǊŞƎƛƳŜ ŘŜ ŘƛǾǳƭƎŀǘƛƻƴ ŘΩƛƴŦƻǊƳŀǘƛƻƴǎ Ŝǘ ŘŜ ǊŜǘŜƴǳŜ Ł 
la source applicable à (i) certains paiements de source américaine, (ii) aux produits bruts provenant de ƭΩŀƭƛŞƴŀǘƛƻƴ 
ŘΩŀŎǘƛŦǎ ǇƻǳǾŀƴǘ ƎŞƴŞǊŜǊ ŘŜǎ ƛƴǘŞǊşǘǎ ƻǳ ŘŜǎ ŘƛǾƛŘŜƴŘŜǎ ŘŜ ǎƻǳǊŎŜ ŀƳŞǊƛŎŀƛƴŜ Ŝǘ όƛƛƛύ ŎŜǊǘŀƛƴǎ ǇŀƛŜƳŜƴǘǎ ŜŦŦŜŎǘǳŞǎ 
ǇŀǊΣ Ŝǘ ŎŜǊǘŀƛƴǎ ŎƻƳǇǘŜǎ ŦƛƴŀƴŎƛŜǊǎ ŘŞǘŜƴǳǎ ŀǳǇǊŝǎΣ ŘΩŜƴǘƛǘŞǎ ŎƻƴǎƛŘŞǊŞŜǎ ŎƻƳƳŜ ŘŜǎ ƛƴǎǘƛǘǳǘƛƻƴǎ ŦƛƴŀƴŎƛŝǊŜǎ 
étrangères pour les besoins de FATCA (chacune de ces entités étant un « IFE »). 
 
FATCA a été mis en place en vue de mettre fin au non-respect des lois fiscales américaines par des contribuables 
américains investissant au travers de comptes financiers étrangers. En vue de recevoir, de la part des IFEs, des 
informations sur les comptes financiers dont les bénéficiaires effectifs sont des contribuables américains, le régime 
FATCA applique une retenue à la source de 30% sur certains paiements de source américaine au bénéfice des IFEs 
ǉǳƛ ƴΩŀŎŎŜǇǘŜƴǘ Ǉŀǎ ŘŜ ǊŜǎǇŜŎǘŜǊ ŎŜǊǘŀƛƴŜǎ ƻōƭƛƎŀǘƛƻƴǎ ŘŜ ŘŞŎƭŀǊŀǘƛƻƴ Ŝǘ ŘŜ ǊŜǘŜƴǳŜ Ł ƭŀ ǎƻǳǊŎŜ Ł ƭΩŞƎŀǊŘ ŘŜ ƭŜǳǊǎ 
titulaires de comptes.  
 
Bon nombre de pays ont conclu des accords intergouvernementaux transposant FATCA en vue de réduire la charge 
résultant des obligations de mise en conformité et de retenue à la source pesant sur les institutions financières 
établies dans lesdits pays. En date du 28 mars 2014, le Grand-Duché de Luxembourg et les Etats-Unis ont conclu un 
tel accord intergouvernemental (« Intergovernmental Agreement »), ci-ŀǇǊŝǎ ƭΩζ LD! ».  
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[ΩLD! augmente de manière significative les informations fiscales automatiquement échangées entre le Grand-
Duché de Luxembourg et les Etats-Unis. Il prévoit, entre autres, une divulgation et un échange automatique 
ŘΩƛƴŦƻǊƳŀǘƛƻƴǎ ŎƻƴŎŜǊƴŀƴǘ ŘŜǎ /ƻƳǇǘŜǎ CƛƴŀƴŎƛŜǊǎ ŘŞǘŜƴǳǎ ŀǳǇǊŝǎ ŘΩƛƴǎǘƛǘǳǘƛƻƴǎ ŦƛƴŀƴŎƛŝǊŜǎ ƭǳȄŜƳōƻǳǊƎŜƻƛǎŜǎ ǇŀǊ 
(i) certaines personnes américaines, (ii) certaines entités non américaines dont les bénéficiaires effectifs sont 
substantiellement américains, (iii) des IFE ne respectant pas FATCA ou (iv) des personnes refusant de transmettre 
la documentation ou les informations concernant leur statut FATCA. 
 
[ΩLD! ŀ ŞǘŞ ǘǊŀƴǎǇƻǎŞ Ŝƴ ŘǊƻƛǘ ƭǳȄŜƳōƻǳǊƎŜƻƛǎ ǇŀǊ ƭŀ ƭƻƛ Řǳ нп ƧǳƛƭƭŜǘ нлмр ǇƻǊǘŀƴǘ ŀǇǇǊƻōŀǘƛƻƴ ŘŜ ƭΩ!ŎŎƻǊŘ ŜƴǘǊŜ ƭŜ 
Gouvernement du Grand-Duché de Luxembourg et le Gouvernement des Etats-¦ƴƛǎ ŘΩ!ƳŞǊƛǉǳŜ Ŝƴ ǾǳŜ ŘΩŀƳŞƭƛƻǊŜǊ 
ƭŜ ǊŜǎǇŜŎǘ ŘŜǎ ƻōƭƛƎŀǘƛƻƴǎ ŦƛǎŎŀƭŜǎ Ł ƭΩŞŎƘŜƭƭŜ ƛƴǘŜǊƴŀǘƛƻƴŀƭŜ Ŝǘ ǊŜƭŀǘƛŦ ŀǳȄ ŘƛǎǇƻǎƛǘƛƻƴǎ ŘŜǎ 9ǘŀǘǎ-¦ƴƛǎ ŘΩ!ƳŞǊƛǉǳŜ 
ŎƻƴŎŜǊƴŀƴǘ ƭΩŞŎƘŀƴƎŜ ŘΩƛƴŦƻǊƳŀǘƛƻƴǎ ŎƻƳƳǳƴŞƳŜƴǘ ŀǇǇŜƭŞŜǎ ƭŜ ζCƻǊŜƛƎn Account Tax Compliance Act», y compris 
ses deux annexes ainsi que le «Memorandum of Understanding» y relatif, signés à Luxembourg le 28 mars 2014 et 
ŘŜ ƭΩŞŎƘŀƴƎŜ ŘŜ ƴƻǘŜǎ ȅ ǊŜƭŀǘƛǾŜǎΣ ǎƛƎƴŞŜǎ ƭŜǎ ом ƳŀǊǎ Ŝǘ мŜǊ ŀǾǊƛƭ нлмрΦ  
 
La SICAV est traitée comme un LC9 ǊŞǇǳǘŞ ŎƻƴŦƻǊƳŜ όζ ŘŜŜƳŜŘ ŎƻƳǇƭƛŀƴǘ CCL ηύ Şǘŀƴǘ ŘƻƴƴŞ ǉǳΩŜƭƭŜ ǎΩŜǎǘ ǉǳŀƭƛŦƛŞŜ 
ŘΩζ 9ƴǘƛǘŞ ǎƻǳǎ {ǇƻƴǎƻǊ η όζ {ǇƻƴǎƻǊŜŘ 9ƴǘƛǘȅ ηύ ǇƻǳǊ ƭŜǎ ōŜǎƻƛƴǎ ŘŜ C!¢/!Φ tƻǳǊ ŀǳǘŀƴǘ ǉǳŜ ƭŀ {L/!± όŜǘ ǎƻƴ 9ƴǘƛǘŞ 
{ǇƻƴǎƻǊύ ǊŜǎǇŜŎǘŜόƴǘύ ƭŜǎ ŎƻƴŘƛǘƛƻƴǎ ŘŜ ƭΩLD! Ŝǘ ŘŜ ǘƻǳǘŜ ƭŞƎƛǎƭŀǘƛƻƴ ƭŜ ƳŜǘǘŀƴǘ Ŝƴ ǆǳǾǊŜΣ ŀǳŎǳƴŜ ǊŜǘŜƴǳŜ Ł ƭŀ ǎƻǳǊŎŜ 
C!¢/! ƴŜ ŘŜǾǊŀƛǘ ǎΩŀǇǇƭƛǉǳŜǊ ŀǳȄ ǇŀƛŜƳŜƴǘǎ ǉǳΩŜƭƭŜ ǊŜœƻƛǘΦ 
 
Pour respecter ses obligations dans le cadre de FATCA, la SICAV (ou son Entité Sponsor) pourra demander et obtenir 
certaines informations, documents et attestations de la part de ses actionnaires et (le cas échéant) des bénéficiaires 
effectifs de ses actionnaires. La SICAV, au travers de son Entité Sponsor, devra transmettre ces informations, 
ŘƻŎǳƳŜƴǘǎ Ŝǘ ŀǘǘŜǎǘŀǘƛƻƴǎ Ł ƭΩŀǳǘƻǊƛǘŞ ŎƻƳǇŞǘente au Luxembourg et, potentiellement, retenir un impôt au taux 
ŘŜ ол҈ ǎǳǊ ŎŜǊǘŀƛƴǎ ǇŀƛŜƳŜƴǘǎ ǉǳΩŜƭƭŜ ŜŦŦŜŎǘǳŜ Ŝƴ ŦŀǾŜǳǊ ŘΩŀŎǘƛƻƴƴŀƛǊŜǎ ƴƻƴ-conformes à FATCA (« non-FATCA 
ŎƻƳǇƭƛŀƴǘ ηύ ƻǳ ŘΩ!ŎǘƛƻƴƴŀƛǊŜǎ wŞŎŀƭŎƛǘǊŀƴǘǎΦ 
 
La SICAV ou tout agent ǾŀƭŀōƭŜƳŜƴǘ ŘŞǎƛƎƴŞ Ł ŎŜǘ ŜŦŦŜǘ ǎŜǊŀ Ŝƴ ŘǊƻƛǘ ŘΩŜȄƛƎŜǊ ǉǳŜ ƭŜǎ ŀŎǘƛƻƴƴŀƛǊŜǎ ƭǳƛ ǘǊŀƴǎƳŜǘǘŜƴǘ 
toute information relative à leur statut fiscal, identité ou résidence requise en vue de satisfaire aux exigences de 
ŘƛǾǳƭƎŀǘƛƻƴ ŘΩƛƴŦƻǊƳŀǘƛƻƴǎ ƻǳ ŀǳǘǊŜǎ ǉǳƛ ǇƻǳǊǊŀƛŜƴǘ ǎΩŀǇǇƭƛǉǳŜǊ Ł ƭŀ {L/!± Ŝƴ Ǌŀƛǎƻƴ ŘŜ ƭΩLD! ƻǳ ŘŜ ǘƻǳǘŜ ƭŞƎƛǎƭŀǘƛƻƴ 
ƭŜ ƳŜǘǘŀƴǘ Ŝƴ ǆǳǾǊŜ Ŝǘ ƭŜǎ ŀŎǘƛƻƴƴŀƛǊŜǎ ǎŜǊƻƴǘ ŎŜƴǎŞǎΣ ǇŀǊ ƭŜǳǊ ǎƻǳǎŎǊƛǇǘƛƻƴ ƻǳ ŘŞǘŜƴǘƛƻƴ ŘΩŀŎǘƛƻƴǎΣ ŀǾƻƛǊ ŀǳǘƻǊƛǎŞ 
la transmission automatique, par la SICAV ou toute autre personne, de ces informations aux autorités fiscales. Les 
actionnaires ne fournissant pas les informations requises ou empêchant autrement la SICAV de respecter ses 
ƻōƭƛƎŀǘƛƻƴǎ ŘŜ ŘƛǾǳƭƎŀǘƛƻƴ ŘΩƛƴŦƻǊƳŀǘƛƻƴǎ Řŀƴǎ ƭŜ ŎŀŘǊŜ ŘŜ C!¢/! ǇƻǳǊǊƻƴǘ şǘǊŜ ǎƻǳƳƛǎ Ł ǳƴ ǊŀŎƘŀǘ ƻǳ Ł un transfert 
ŦƻǊŎŞ ŘΩŀŎǘƛƻƴǎΣ Ł ǳƴŜ ǊŜǘŜƴǳŜ Ł ƭŀ ǎƻǳǊŎŜ ŘŜ ол҈ ǎǳǊ ŎŜǊǘŀƛƴǎ ǇŀƛŜƳŜƴǘǎ Ŝǘκƻǳ Ł ŘΩŀǳǘǊŜǎ ŀƳŜƴŘŜǎΦ 
 
En rapport avec ce qui précède, mais sans limiter les informations, documents ou attestations que pourrait exiger 
ƭŀ {L/!± ŘŜ ƭŀ ǇŀǊǘ ŘΩǳƴ ŀŎǘionnaire, chaque actionnaire devra transmettre à la SICAV (i) si cet actionnaire est une 
« Personne des Etats-¦ƴƛǎ η όζ ¦ƴƛǘŜŘ {ǘŀǘŜǎ tŜǊǎƻƴ ηύ όŀǳ ǎŜƴǎ Řǳ ¦Φ{Φ wŜǾŜƴǳ /ƻŘŜ ŘŜ мфус ǘŜƭ ǉǳΩŀƳŜƴŘŞ όƭŜ ζ 
Code »), un formulaire IRS W-9 ou tout formulaire subséquent complété en intégralité et de manière exacte (« W-
ф ηύ ƻǳΣ όƛƛύ ǎƛ ŎŜǘ ŀŎǘƛƻƴƴŀƛǊŜ ƴΩŜǎǘ Ǉŀǎ ǳƴŜ tŜǊǎƻƴƴŜ ŘŜǎ 9ǘŀǘǎ-Unis, un formulaire IRS W-8 rempli entièrement et 
de manière exacte (y inclus le formulaire W-8BEN, le formulaire W-8BEN-E, le formulaire W-8ECI, le formulaire W-
8EXP ou le formulaire W-8IMY ou tout formulaire subséquent, le cas échéant, en incluant des informations 
ŎƻƴŎŜǊƴŀƴǘ ƭŜ ǎǘŀǘǳǘ ŘŜ ƭΩŀŎǘƛƻƴƴŀƛǊŜ ǎƻǳǎ ƭŜ /ƘŀǇƛǘǊŜ п Řǳ /ƻŘŜύ όζ ²-у ηύΣ Ŝǘ ǎΩŜƴƎŀƎŜ Ł ŦƻǳǊƴƛǊ ǊŀǇƛŘŜƳŜƴǘ Ł ƭŀ 
SICAV un formulaire W-9 un W-уΣ ǎǳƛǾŀƴǘ ƭŜ ŎŀǎΣ Ł ƧƻǳǊΣ ƭƻǊǎǉǳΩǳƴŜ ǾŜǊǎƛƻƴ ŀƴǘŞǊƛŜǳǊŜ Řǳ ŦƻǊƳǳƭŀƛǊŜ Ŝǎǘ ŘŜǾŜƴǳŜ 
obsolète ou lorsque la SICAV le demande. 
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tŀǊ ŀƛƭƭŜǳǊǎΣ ŎƘŀǉǳŜ ŀŎǘƛƻƴƴŀƛǊŜ ŀŎŎŜǇǘŜ ŘΩƛƳƳŞŘƛŀǘŜƳŜƴǘ ƛƴŦƻǊƳŜǊ ƭŀ {L/!± Ŝƴ Ŏŀǎ ŘŜ ŎƘŀƴƎŜƳŜƴǘ ǇƻǊǘŀƴǘ ǎǳǊ 
ƭΩƛƴŦƻǊƳŀǘƛƻƴ ǘǊŀƴǎƳƛǎŜ Ł ƭŀ {L/!± ǇŀǊ ƭΩŀŎǘƛƻƴƴŀƛǊŜ Ŝǘ ŘŜ ǎƛƎƴŜǊ Ŝǘ ǘǊŀƴǎƳŜǘǘǊŜ Ł ƭŀ {L/!± ǘƻǳǘ ŦƻǊƳǳƭŀƛǊŜ ƻǳ 
toute information additionnelle que la SICAV pourrait raisonnablement demander. 
 
En cas de doute sur leur statut au regard de la loi FATCA ou sur lŜǎ ƛƳǇƭƛŎŀǘƛƻƴǎ ŘŜ ƭŀ ƭƻƛ C!¢/! ƻǳ ŘŜ ƭΩLD! Ŝǳ 
égard à leur situation personnelle, il est recommandé aux investisseurs de consulter leur conseil financier, 
juridique ou fiscal avant de souscrire aux actions de la SICAV. 
 

La Directive 2018/822/UE - dite « DAC 6 » 

[ŀ 5ƛǊŜŎǘƛǾŜ ό¦9ύ нлмуκунн ƳƻŘƛŦƛŀƴǘ ƭŀ 5ƛǊŜŎǘƛǾŜ нлммκмс Řǳ /ƻƴǎŜƛƭ ŘŜ ƭΩ¦9 ǎǳǊ ƭΩŞŎƘŀƴƎŜ ŀǳǘƻƳŀǘƛǉǳŜ Ŝǘ 
ƻōƭƛƎŀǘƻƛǊŜ ŘΩƛƴŦƻǊƳŀǘƛƻƴǎ Řŀƴǎ ƭŜ ŘƻƳŀƛƴŜ ŦƛǎŎŀƭ Ŝƴ ǊŀǇǇƻǊǘ ŀǾŜŎ ƭŜǎ ŘƛǎǇƻǎƛǘƛŦǎ ǘǊŀƴǎŦǊƻƴǘƛŝǊŜǎ ŘŜǾŀƴǘ ŦŀƛǊŜ ƭϥƻōƧŜǘ 
d'une déclaration, connue sous le nom de « DAC 6 », est entrée en vigueur le 25 Ƨǳƛƴ нлмуΦ [Ŝ [ǳȄŜƳōƻǳǊƎ ƭΩŀ 
transposé en droit interne en date du 25 mars 2020. Compte tenu de la pandémie de COVID-мфΣ ƭŜ /ƻƴǎŜƛƭ ŘŜ ƭΩ¦9 
a adopté, le 24 juin 2020, la possibilité du report des dateǎ ŘŜ ƴƻǘƛŦƛŎŀǘƛƻƴ ƛƴƛǘƛŀƭŜǎ ŘŜǎ ŘŞŎƭŀǊŀǘƛƻƴǎ ŘΩǳƴ ŘŞƭŀƛ ŘŜ с 
ƳƻƛǎΦ tŀǊ ŎƻƴǎŞǉǳŜƴǘΣ ŀǳ [ǳȄŜƳōƻǳǊƎΣ ƭŀ ŘŀǘŜ ƛƴƛǘƛŀƭŜ ŘŜ ǇǊƛǎŜ ŘΩŜŦŦŜǘ ŘŜ ƭŀ 5ƛǊŜŎǘƛǾŜ 5!/ с Řǳ мer juillet 2020 est 
remplacée par la date du 1er janvier 2021.  
 
[ΩƻōƧŜŎǘƛŦ ǇǊŜƳƛŜǊ ŘŜ ƭŀ 5ƛǊŜŎǘƛǾŜ 5!/ с Ŝǎǘ ŘΩŀǎǎǳǊŜǊ ŀǳȄ 9ǘŀǘǎ ƳŜƳōǊŜǎ ŘϥƻōǘŜƴƛǊ ŘŜǎ ƛƴŦƻǊƳŀǘƛƻƴǎ ǊŜƭŀǘƛǾŜǎ ŀǳȄ 
dispositifs fiscaux transfrontières à caractère « potentiellement agressif », c'est-à-dire des dispositifs qui sont mis 
en place dans différentes juridictions qui permettent de transférer des bénéfices imposables vers des régimes 
fiscaux plus favorables ou qui ont pour effet de réduire l'assiette fiscale totale du contribuable. 
 
En conséquence, à partir du 1er janvier 2021, tout intermédiaire[1] (selon la définition de la Directive DAC 6) a 
ƭΩƻōƭƛƎŀǘƛƻƴ ŘŜ ƴƻǘƛŦƛŜǊΣ ǇŀǊ ƭŜ ōƛŀƛǎ ŘΩǳƴŜ ŘŞŎƭŀǊŀǘƛƻƴΣ Řŀƴǎ ǳƴ ŘŞƭŀƛ ŘŜ ол ƧƻǳǊǎ Ł ǇŀǊǘƛǊ ŘŜǎ ǇǊŜƳƛŝǊŜǎ ŞǘŀǇŜǎ ŘŜ ƭŀ 
ƳƛǎŜ Ŝƴ ǆǳǾǊŜ ŘŜ ƭŀ ǎǘǊǳŎǘǳǊŜΣ ǘƻǳǘ ŘƛǎǇƻǎƛǘƛŦ ǘǊŀƴǎŦǊƻƴǘƛŝǊŜ ǇƻǘŜƴǘƛŜƭƭŜƳŜƴǘ ŀƎǊŜǎǎƛŦΣ ǎuivant le marqueur[2] 
identifié. 
 
La Société de Gestion est un intermédiaire potentiel au sens de DAC 6 et pourrait devoir déclarer des dispositifs 
transfrontières qui présentent un ou plusieurs marqueurs. 
 
La Directive DAC 6 vise tout dispositif ayant étŞ Ƴƛǎ Ŝƴ ǆǳǾǊŜ Ł ǇŀǊǘƛǊ Řǳ нр Ƨǳƛƴ нлмуΣ ŘŀǘŜ ŘΩŜƴǘǊŞŜ Ŝƴ ǾƛƎǳŜǳǊ ŘŜ 
la Directive. 
 
! ǘƛǘǊŜ ŘŜ ƳŜǎǳǊŜ ǘǊŀƴǎƛǘƻƛǊŜΣ ƭƻǊǎǉǳŜ ƭŀ ǇǊŜƳƛŝǊŜ ŞǘŀǇŜ ǇƻǳǊ ƭŀ ƳƛǎŜ Ŝƴ ǆǳǾǊŜ ŘΩǳƴ ŘƛǎǇƻǎƛǘƛŦ ǘǊŀƴǎŦǊƻƴǘŀƭƛŜǊ ŀ ŞǘŞ 
réalisée entre le 25 juin 2018 et le 30 juin 2020 et entre le 1er juillet 2020 et 31 décembre 2020, le dispositif devait 
être déclaré respectivement le 28 février 2021 et le 31 janvier 2021 au plus tard.  
 
[Ŝǎ ŀŎǘƛƻƴƴŀƛǊŜǎΣ Ŝƴ ǘŀƴǘ ǉǳŜ ŎƻƴǘǊƛōǳŀōƭŜǎΣ ǎƻƴǘ ǎǳǎŎŜǇǘƛōƭŜǎ ŘΩşǘǊŜ ǊŜǎǇƻƴǎŀōƭŜǎ ǎǳōǎƛŘƛŀƛǊŜƳŜƴǘ ŘŜǎ ŘŞŎƭŀǊŀǘƛƻƴǎ 
ŘŜǎ ŘƛǎǇƻǎƛǘƛŦǎ ǘǊŀƴǎŦǊƻƴǘƛŝǊŜǎ ŜƴǘǊŀƴǘ Řŀƴǎ ƭŜ ŎƘŀƳǇ ŘΩŀǇǇƭƛŎŀǘƛƻƴ ŘŜ ƭŀ 5ƛǊŜŎǘƛǾŜ 5!/ с Ŝǘ ŘŜǾǊŀƛŜƴǘ ŘƻƴŎ ŎƻƴǎǳƭǘŜǊ 
leurs conseillers fiscŀǳȄ ǇƻǳǊ ƻōǘŜƴƛǊ ŘŀǾŀƴǘŀƎŜ ŘΩƛƴŦƻǊƳŀǘƛƻƴǎΦ   

 
[1] Toute personne qui conçoit, commercialise ou organise un dispositif transfrontière devant faire l'objet d'une déclaration, le met à 
ŘƛǎǇƻǎƛǘƛƻƴ ŀǳȄ Ŧƛƴǎ ŘŜ ǎŀ ƳƛǎŜ Ŝƴ ǆǳǾǊŜ ƻǳ Ŝƴ ƎŝǊŜ ƭŀ ƳƛǎŜ Ŝƴ ǆǳǾǊŜ ό!ǊǘƛŎƭŜ оΣ Ǉƻƛƴǘ нмύΦ 
[2] CaractéristiquŜ ƻǳ ǇŀǊǘƛŎǳƭŀǊƛǘŞ Řϥǳƴ ŘƛǎǇƻǎƛǘƛŦ ǘǊŀƴǎŦǊƻƴǘƛŝǊŜ ǉǳƛ ƛƴŘƛǉǳŜ ǳƴ ǊƛǎǉǳŜ ǇƻǘŜƴǘƛŜƭ ŘϥŞǾŀǎƛƻƴ ŦƛǎŎŀƭŜΣ ώΧϐ (Article 3, point 20). 
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BENCHMARK 

 
Généralités 
 
Le Règlement (UE) 2016/1011 du Parlement Européen et du Conseil du 8 juin 2016 concernant les indices utilisés 
comme indices de référence dans le cadre d'instruments et de contrats financiers ou pour mesurer la performance 
de fonds d'investissement et modifiant les directives 2008/48/CE et 2014/17/UE et le règlement (UE) no 596/2014 
(ci-après le « Règlement Benchmark ») instaure un cadre commun visant à garantir l'exactitude et l'intégrité des 
indices utilisés comme indices de référence dans le cadre d'instruments et de contrats financiers, ou pour mesurer 
la performance de fonds d'investissement dans l'Union Européenne. Le Règlement Benchmark est entré en vigueur 
le 1er janvier 2018. 
 
La Société de Gestion de la SICAV, conformément aux dispositions de l'article 28.2 du Règlement Benchmark, a 
Şǘŀōƭƛ Ŝǘ ƳŀƛƴǘƛŜƴǘ ǳƴŜ ǇǊƻŎŞŘǳǊŜ ŞŎǊƛǘŜ ǊƻōǳǎǘŜ ŘŞŦƛƴƛǎǎŀƴǘ ƭŜǎ ƳŜǎǳǊŜǎ Ł ǇǊŜƴŘǊŜ Řŀƴǎ ƭŜ Ŏŀǎ ƻǴ ƭΩƛƴŘƛŎŜ ŘŜ 
référence change ou cesse d'être fourni.  
 
Une copie de cette procédure peut être obtenue sans frais auprès du siège social de la SICAV ou de la Société de 
Gestion. 
 
Tous les indices de référence (ou Benchmark) mentionnés dans le Prospectus sont utilisés soit 
 
Á Ŝƴ ǘŀƴǘ ǉǳΩǳƴƛǾŜrs d'investissement, et/ou ; 

Á en tant que tracker, et/ou ;  

Á à des fins de comparaison de performance, et/ou ; 

Á à des fins de calcul de la commission de performance, 
 
et sont publiés par des administrateurs d'indices de référence enregistrés dans le registre des indices de référence 
ŘŞǘŜƴǳ ǇŀǊ ƭΩ!ǳǘƻǊƛǘŞ 9ǳǊƻǇŞŜƴƴŜ ŘŜǎ aŀǊŎƘŞǎ CƛƴŀƴŎƛŜǊǎ όζ ESMA » ou « AEMF ηύ ŎƻƴŦƻǊƳŞƳŜƴǘ Ł ƭΩŀǊǘƛŎƭŜ ос Řǳ 
Règlement Benchmark, sauf exceptions. 
 
5Ŝ Ǉƭǳǎ ŀƳǇƭŜǎ ƛƴŦƻǊƳŀǘƛƻƴǎ ŎƻƴŎŜǊƴŀƴǘ ƭΩǳǘƛƭƛǎŀǘƛƻƴ ŘŜǎ ƛƴŘƛŎŜǎ ŘŜ ǊŞŦŞǊences pour les compartiments se trouvent 
dans les fiches de ces compartiments. 
 
!ŘƳƛƴƛǎǘǊŀǘŜǳǊǎ ŘΩƛƴŘƛŎŜǎ de référence et indices de référence 
 

Indice de référence !ŘƳƛƴƛǎǘǊŀǘŜǳǊ ŘŜ ƭΩƛƴŘƛŎŜ Compartiment concerné 

ϵ{¢w ό9ǳǊƻ ǎƘƻǊǘ-term rate) Banque Centrale Européenne(1) DPAM L Bonds EUR Short Term 
Bloomberg Barclays Global Developed 
Treasuries GDP Weighted Index 

Bloomberg Index Services 
Limited(3) 

DPAM L Bonds Government Global 

Bloomberg Euro Aggregate Total Return Bloomberg Index Services 
Limited(3) 

DPAM L Bonds Climate Trends Sustainable 

Bloomberg Euro High Yield 3% Capped 
ex Fin 

Bloomberg Index Services 
Limited(3) 

DPAM L Bonds EUR Corporate High Yield 

Euribor 3 Months European Money Markets Institute 
(EMMI) (2) 

DPAM L Patrimonial Fund 
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Indice de référence !ŘƳƛƴƛǎǘǊŀǘŜǳǊ ŘŜ ƭΩƛƴŘƛŎŜ Compartiment concerné 

Exane Eci Euro Exane(2) DPAM L Convertible Europe 
iBoxx Euro Corporate 1-3 IHS Markit Benchmark 

Administration Limited(2) 

DPAM L Bonds EUR Short Term 

iBoxx Euro Corporate Overall Total Return IHS Markit Benchmark 
Administration Limited(2) 

DPAM L Bonds EUR Quality Sustainable 

iBoxx Euro Corporate BBB IHS Markit Benchmark 
Administration Limited(2) 

DPAM L Bonds Corporate EUR 

iBoxx Euro Corporate ex-BBB IHS Markit Benchmark 
Administration Limited(2) 

DPAM L Bonds Corporate EUR 

J.P. Morgan EMU Government Investment 
Grade Total Return 

J.P. Morgan Securities PLC(3) DPAM L Bonds EMU Inv. Grade Gov. Index  
DPAM L Bonds EUR Selection 

J.P. Morgan Euro Linkers Securities Total 
Return 

J.P. Morgan Securities PLC(3) DPAM L Bonds EUR Inflation-Linked 

MSCI All Country World SRI Net Return MSCI Limited(3) DPAM L Equities World SRI MSCI Index 
MSCI Emerging ESG Leaders Net Return MSCI Limited(3) DPAM L Equities Emerging Markets ESG Leaders 

Index 
MSCI Emerging Markets Net Return MSCI Limited(3) DPAM L Equities Emerging MSCI Index 
MSCI EMU SRI Net Return MSCI Limited(3) DPAM L Equities EMU SRI MSCI Index 
MSCI Europe Net Return MSCI Limited(3) DPAM L Equities Conviction Research  

DPAM L Equities Europe Behavioral Value 
MSCI USA SRI Net Return MSCI Limited(3) DPAM L Equities US SRI MSCI Index 

(1) [ŀ .ŀƴǉǳŜ /ŜƴǘǊŀƭŜ 9ǳǊƻǇŞŜƴƴŜ ōŞƴŞŦƛŎƛŜ ŘŜ ƭΩŜȄŜƳǇǘƛƻƴ ŘŜ ƭΩŀǊǘƛŎƭŜ нΦн ŀύ Řǳ wŝƎƭŜƳŜƴǘ .ŜƴŎƘƳŀǊƪ Ŝǘ Ł ŎŜ ǘƛǘǊŜ ƴΩŀ Ǉŀǎ Ł şǘǊe inscrite 
ǎǳǊ ƭŜ ǊŜƎƛǎǘǊŜ ŘŜǎ ŀŘƳƛƴƛǎǘǊŀǘŜǳǊǎ ŘΩƛƴŘƛŎŜ ŘŜ ǊŞŦŞǊŜƴŎŜ Ŝǘ ŘΩƛƴŘƛŎŜǎ ŘŜ ǊŞŦŞǊŜƴŎŜ ǘŜƴǳ ǇŀǊ ƭΩ!9aCΦ 

(2) Entités enregiǎǘǊŞŜǎ ŀǳǇǊŝǎ ŘŜ ƭΩ!9aC ŎƻƴŦƻǊƳŞƳŜƴǘ ŀǳȄ ŘƛǎǇƻǎƛǘƛƻƴǎ ŘŜ ƭΩŀǊǘƛŎƭŜ ос Řǳ wŝƎƭŜƳŜƴǘ .ŜƴŎƘƳŀǊƪ Ŝƴ ǘŀƴǘ ǉǳΩŀŘƳƛƴƛǎǘǊŀǘŜǳǊ 
ŘΩƛƴŘƛŎŜǎ ŘŜ ǊŞŦŞǊŜƴŎŜ ŎƻƴŦƻǊƳŞƳŜƴǘ Ł ƭΩŀǊǘƛŎƭŜ оп Řǳ wŝƎƭŜƳŜƴǘ .ŜƴŎƘƳŀǊƪΦ 

(3) Depuis le 1er ƧŀƴǾƛŜǊ нлнмΣ ŎŜǎ ŀŘƳƛƴƛǎǘǊŀǘŜǳǊǎ ŘΩƛƴŘƛŎŜ ǎont considérés comme administrateur britannique de « pays tiers » vis-à-vis de 
l'Union européenne et ne figurent plus sur le registre des indices de référence. Les indices de référence non européens sont autorisés à être 
utilisés dans l'Union Européenne jusqu'à la période de transition du Règlement Benchmark, qui a été prolongée jusqu'au 1er janvier 2024. 
Pendant cette période, ces administrateurs peuvent soit se voir accorder l'« équivalence » britannique par l'Union européenne, soit 
ƭΩζ approbation » ou la « reconnaissance » conformément au Règlement Benchmark. 

 
Avertissement pƻǳǊ ƭŜǎ ŎƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘǎ Řƻƴǘ ƭΩƻōƧŜŎǘƛŦ Ŝǎǘ ŘŜ ǊŞǇƭƛǉǳŜǊ ƭŀ ǇŜǊŦƻǊƳŀƴŎŜ ŘΩǳƴ ƛƴŘƛŎŜ ŘŜ ǊŞŦŞǊŜƴŎŜ 
 
LES COMPARTIMENTS DPAM L EQUITIES WORLD SRI MSCI INDEX, DPAM L EQUITIES EMERGING MARKETS ESG LEADERS 
INDEX, DPAM L EQUITIES EMERGING MSCI INDEX, DPAM L EQUITIES EMU SRI MSCI INDEX ET DPAM L EQUITIES US SRI MSCI 
INDEX (LES « COMPARTIMENTS ») NE SONT PAS SPONSORISÉS, ENDOSSÉS, COMMERCIALISÉS OU PROMUS PAR MSCI INC. 
(« MSCI »), L'UNE DE SES SOCIÉTÉS AFFILIÉES, L'UN DE SES FOURNISSEURS D'INFORMATIONS OU TOUTE AUTRE TIERCE PARTIE 
IMPLIQUÉE DANS, OU LIÉE À, LA COMPILATION OU LA CRÉATION DE TOUT INDICE MSCI (COLLECTIVEMENT, LES « PARTIES 
MSCI »).  

LES INDICES MSCI SONT LA PROPRIÉTÉ EXCLUSIVE DE MSCI ET SONT DES MARQUES DE SERVICE DE MSCI OU DE SES SOCIÉTÉS 
AFFILIÉES. LES INDICES MSCI ONT FAIT L'OBJET D'UNE LICENCE D'UTILISATION À CERTAINES FINS PAR DEGROOF PETERCAM 
AUCUNE DES PARTIES MSCI NE FAIT DE DÉCLARATION OU NE DONNE DE GARANTIE, EXPRESSE OU IMPLICITE, À L'ÉMETTEUR 
OU AUX PORTEURS DE PART DE CES COMPARTIMENTS OU À TOUTE AUTRE PERSONNE OU ENTITÉ CONCERNANT 
L'OPPORTUNITÉ D'INVESTIR DANS LES COMPARTIMENTS EN GÉNÉRAL OU DANS CES COMPARTIMENTS EN PARTICULIER OU LA 
CAPACITÉ DE TOUT INDICE MSCI À REPLIQUER LA PERFORMANCE DU MARCHÉ BOURSIER CORRESPONDANT.  

MSCI OU SES SOCIÉTÉS AFFILIÉES SONT LES CONCÉDANTS DE LA LICENCE DE CERTAINES MARQUES DEPOSEES, MARQUES DE 
SERVICE ET NOMS COMMERCIAUX, AINSI QUE DES INDICES MSCI DÉTERMINÉS, COMPOSÉS ET CALCULÉS PAR MSCI 
INDEPENDAMMENT DE DEGROOF PETERCAM, DE CES COMPARTIMENTS, DES PORTEURS DE PARTS DE CES COMPARTIMENTS 
OU DE TOUTE AUTRE PERSONNE OU ENTITÉ. 

AUCUNE DES PARTIES MSCI N'A L'OBLIGATION DE PRENDRE EN CONSIDÉRATION LES BESOINS DE DEGROOF PETERCAM, DES 
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PORTEURS DE PART DE CES COMPARTIMENTS OU DE TOUTE AUTRE PERSONNE OU ENTITÉ DANS LA DEFINITION, LA 
COMPOSITION OU LE CALCUL DES INDICES MSCI. AUCUNE DES PARTIES MSCI N'EST RESPONSABLE DE LA DÉTERMINATION DE 
LA DATE DE LANCEMENT, DU PRIX OU DE LA QUANTITÉ DES ACTIONS DE CES COMPARTIMENTS, NI DE LA DÉTERMINATION OU 
DU CALCUL DE LA FORMULE/DES CRITÈRES SELON LESQUELS, LES COMPARTIMENTS SONT REMBOURSABLES, TOUTES 
ht;w!¢Lhb{ !¦·v¦9[[9{ !¦/¦b9 59{ t!w¢L9{ a{/L bΩ! twL{ t!w¢Φ 9b h¦¢w9Σ !¦/¦b9 59{ t!w¢L9{ a{/L bϥ! 
5ϥh.[LD!¢Lhb h¦ 59 w9{thb{!.L[L¢; " [Ω;D!w5 59 [Ω;a9¢¢9¦wΣ 5ES PORTEURS DE PARTS DE CES COMPARTIMENTS OU DE 
¢h¦¢9 !¦¢w9 t9w{hbb9 h¦ 9b¢L¢; w9[!¢L±9a9b¢ " [Ω!5aLbL{¢w!¢LhbΣ " [! /haa9w/L![L{!¢Lhb 9¢ " [ΩhCCw9 59 /9{ 
COMPARTIMENTS. 

BIEN QUE MSCI OBTIENNE DES INFORMATIONS À INCLURE OU À UTILISER DANS LE CALCUL DES INDICES MSCI PROVENANT DE 
{h¦w/9{ v¦9 a{/L /hb{L59w9 /haa9 CL!.[9{Σ !¦/¦b9 t!w¢L9 a{/L b9 D!w!b¢L [ΩhwLDLb![L¢9Σ [Ω9·!/¢L¢¦59 9¢κ h¦ 
[Ω9·I!¦{¢L±L¢9 59 ¢h¦¢ Lb5L/9 a{/L h¦ 59 ¢h¦¢9 LbChwa!¢Lhb ¸ CLD¦w!b¢Φ !¦/¦b9 59{ t!w¢L9{ a{/L bΩ9a9¢ 59 
GARANTIE, EXPRESSE OU ¢!/L¢9Σ /hb/9wb!b¢ [9{ w9{¦[¢!¢{ ! h.¢9bLw t!w [Ω9a9¢¢9¦w 59{ /hat!w¢La9b¢{Σ [9{ 
thw¢9¦w{ 59 t!w¢{ 59 /9{ 59wbL9w{ h¦ ¢h¦¢9 !¦¢w9 t9w{hbb9 h¦ 9b¢L¢9Σ 5!b{ [9 /!5w9 59 [Ω¦¢L[L{!¢Lhb 59 ¢h¦¢ 
INDICE MSCI OU TOUTE INFORMATION INCLUSE DANS CELUI-CI. AUCUNE DES PARTIES MSCI NE PEUT ETRE TENUE 
RESPONSABLE DE TOUTE ERREUR, OMISSION OU INTERRUPTION DE OU LIE A TOUT INDICE MSCI OU A TOUTE DONNEE Y 
FIGURANT. EN OUTRE, AUCUNE DES PARTIES MSCI NE DONNE DE GARANTIE EXPRESSE OU TACITE DE QUELQUE SORTE QUE 
CE SOIT ET LES t!w¢L9{ a{/L b9 5hbb9b¢ !¦/¦b9 D!w!b¢L9 59 v¦![L¢; a!w/I!b59 9¢ 5Ω!5;v¦!¢Lhb " ¦b ¦{!D9 
PARTICULIER EN CE QUI CONCERNE LES INDICES MSCI ET TOUTE DONNÉE Y FIGURANT. 

SANS PRÉJUDICE DE CE QUI PRÉCÈDE, AUCUNE DES PARTIES MSCI NE POURRA ÊTRE TENUE RESPONSABLE DE TOUS 
DOMMAGES DIRECTS, INDIRECTS, SPÉCIAUX, PUNITIFS, CONSÉCUTIFS OU AUTRES (Y COMPRIS TOUTE PERTE DE BÉNÉFICES), 
v¦!b5 .L9b a<a9 9[[9 !¦w!L¢ ;¢; !±L{;9 59 [Ω;±9b¢¦![L¢; 59 ¢9[{ 5haa!D9{Φ 
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RAPPORTS FINANCIERS 

 
La SICAV publie pour chaque exercice, au 31 décembre un rapport annuel révisé par le Réviseur d'Entreprises Agréé 
et un rapport semestriel non-révisé au 30 juin.  
 
Ces rapports financiers contiennent entre autres des états financiers distincts établis pour chaque compartiment. 
[ŀ ŘŜǾƛǎŜ ŘŜ ŎƻƴǎƻƭƛŘŀǘƛƻƴ Ŝǎǘ ƭΩŜǳǊƻΦ 
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ASSEMBLEES GENERALES 

 
L'Assemblée Générale annuelle des actionnaires se tient à Luxembourg, au siège social de la SICAV, ou à tout autre 
endroit qui sera spécifié sur la convocation, le ŘŜǳȄƛŝƳŜ ƳŜǊŎǊŜŘƛ Řǳ Ƴƻƛǎ ŘΩŀǾǊƛƭ ŘŜ ŎƘŀǉǳŜ ŀƴƴŞŜ Ł мпΦлл heures 
ou sƛ ŎŜ ƧƻǳǊ ƴΩŜǎǘ Ǉŀǎ ǳƴ jour ouvrable bancaire à Luxembourg, le premier jour ouvrable bancaire suivant. Dans des 
circonstances exceptionnelles, le conseil d'administration peut tenir l'assemblée générale annuelle en dehors du 
Luxembourg. D'autres assemblées d'actionnaires peuvent être tenues à d'autres endroits et à d'autres moments 
 
Les assemblées générales des actionnaires sont convoquées par un avis aux actionnaires qui précise la date, l'heure, 
le lieu, les conditions d'admission, l'ordre du jour et les exigences en matière de quorum et de majorité nécessaires 
dans les délais et selon les modalités prévues par la loi. 
 
Dans les conditions prévues par la lƻƛΣ ƭΩŀǾƛǎ ŘŜ ŎƻƴǾƻŎŀǘƛƻƴ de toute assemblée générale des actionnaires peut 
préciser que le quorum et la majorité applicables seront déterminés par référence aux actions émises et en 
ŎƛǊŎǳƭŀǘƛƻƴ Ł ǳƴŜ ŎŜǊǘŀƛƴŜ ŘŀǘŜ Ŝǘ Ł ǳƴŜ ƘŜǳǊŜ ǇǊŞŎŞŘŀƴǘ ƭΩŀǎǎŜƳōƭŞŜ ƎŞƴŞǊŀƭŜ όƭŀ « 5ŀǘŜ ŘΩ9ƴǊŜƎƛǎǘrement »), étant 
ŜƴǘŜƴŘǳ ǉǳŜ ƭŜ ŘǊƻƛǘ ŘΩǳƴ ŀŎǘƛƻƴƴŀƛǊŜ ŘŜ ǇŀǊǘƛŎƛǇŜǊ Ł ƭΩŀǎǎŜƳōƭŞŜ ƎŞƴŞǊŀƭŜ ŘŜǎ ŀŎǘƛƻƴƴŀƛǊŜǎ Ŝǘ ƭŜ ŘǊƻƛǘ ŘŜ ǾƻǘŜ 
ŀǘǘŀŎƘŞ Ł ǎƻƴκǎŜǎ ŀŎǘƛƻƴόǎύ ǎŜǊŀ ŘŞǘŜǊƳƛƴŞ Ŝƴ ŦƻƴŎǘƛƻƴ Řǳ ƴƻƳōǊŜ ŘϥŀŎǘƛƻƴǎ ŘŞǘŜƴǳŜǎ ǇŀǊ ƭΩŀŎǘƛƻƴƴŀƛǊŜ Ł ƭŀ 5ŀǘŜ 
ŘΩ9ƴǊŜƎƛǎǘǊŜƳŜƴt. 
 
Toute action, quel que soit le compartiment ou la classe dont elle relève et quelle que soit sa valeur nette 
d'inventaire par action, donne droit à une voix lors de l'assemblée générale des actionnaires (sous réserve des règles 
applicables en matière dΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘǎ ŎǊƻƛǎŞǎύΦ Les fractions d'actions n'ont pas de droit de vote. 
 
Les actionnaires de la (des) classe(s) ŘΩŀŎǘƛƻƴǎ ŞƳƛǎŜόǎύ ŀǳ ǘƛǘǊŜ ŘΩǳƴ ŎƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ǇŜǳǾŜƴǘΣ Ł ǘƻǳǘ ƳƻƳŜƴǘΣ ǘŜƴƛǊ 
des Assemblées Générales ayant pour but de délibérer sur des matières ayant trait uniquement à ce compartiment. 
 
9ƴ ƻǳǘǊŜΣ ƭŜǎ ŀŎǘƛƻƴƴŀƛǊŜǎ ŘŜ ǘƻǳǘŜ ŎƭŀǎǎŜ ŘΩŀŎǘƛƻƴǎ peuvent, à tout moment, tenir des Assemblées Générales ayant 
ǇƻǳǊ ōǳǘ ŘŜ ŘŞƭƛōŞǊŜǊ ǎǳǊ ŘŜǎ ƳŀǘƛŝǊŜǎ ŀȅŀƴǘ ǘǊŀƛǘ ǳƴƛǉǳŜƳŜƴǘ Ł ŎŜǘǘŜ ŎƭŀǎǎŜ ŘΩŀŎǘƛƻƴǎΦ 
 
[Ŝǎ ǊŞǎƻƭǳǘƛƻƴǎ ǇǊƛǎŜǎ Ł ŘŜ ǘŜƭƭŜǎ ŀǎǎŜƳōƭŞŜǎ ǎΩŀǇǇƭƛǉǳŜƴǘ ǊŜǎǇŜŎǘƛǾŜƳŜƴǘ Ł ƭŀ {L/!±Σ ŀǳ ŎƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ Ŝǘκƻu à la 
ŎƭŀǎǎŜ ŘΩŀŎǘƛƻƴǎ ŎƻƴŎŜǊƴŞΦ 
 
Pour plus d'informations sur l'admission et le vote à toute assemblée, reportez-vous à l'avis de convocation 
applicable qui sera émis à cette occasion. 
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INFORMATIONS AUX ACTIONNAIRES 

 
La valeur nette ŘϥƛƴǾŜƴǘŀƛǊŜΣ ƭŜ ǇǊƛȄ ŘϥŞƳƛǎǎƛƻƴ ŀƛƴǎƛ ǉǳŜ ƭŜ ǇǊƛȄ ŘŜ ǊŀŎƘŀǘ Ŝǘ ŘŜ ŎƻƴǾŜǊǎƛƻƴ ŘŜ ŎƘŀǉǳŜ ŎƭŀǎǎŜ ŘΩŀŎǘƛƻƴǎ 
sont disponibles chaque jour ouvrable bancaire complet à Luxembourg au siège social de la SICAV. 
 
Les modifications aux statuts de la SICAV seront publiées au RESA.  
 
Les avis aux actionnaires ŀǳǘǊŜǎ ǉǳŜ ŎŜǳȄ ǊŜƭŀǘƛŦǎ Ł ƭŀ ŎƻƴǾƻŎŀǘƛƻƴ ŘΩŀǎǎŜƳōƭŞŜǎ ƎŞƴŞǊŀƭŜǎ ŘΩŀŎǘƛƻƴƴŀƛǊŜǎ seront 
communiqués conformément à la législation luxembourgeoise ainsi que celle des pays où les actions de la SICAV 
sont offertes à la souscription auprès du public. Ces avis seront également publiés sur le site internet de la Société 
de Gestion (http://www.dpas.lu/funds/list) et du Distributeur global «(https://funds.degroofpetercam.com). 
 
Les documents suivants sont tenus à disposition du public au siège social de la SICAV ou sur les sites internet 
http://www.dpas.lu/funds/list et https://funds.degroofpetercam.com : 
 
Á les statuts de la SICAV ; 
Á le Prospectus de la SICAV (en ce compris les fiches signalétiques des compartiments de la SICAV) ; 
Á les 5ƻŎǳƳŜƴǘǎ ŘΩInformations Clés ǇƻǳǊ ƭΩLƴǾŜǎǘƛǎǎŜǳǊ όǇŀǊ ŎƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ Ŝǘ ǇŀǊ ŎƭŀǎǎŜ ŘΩŀŎǘƛƻƴǎύ Τ Ŝǘ 
Á les rapports financiers de la SICAV. 
 
Une copie des conventions conclues avec les Gestionnaires de la SICAV peuvent être consultées sans frais au siège 
social de la SICAV.  
 
Les actions des différents compartiments de la SICAV ne sont pas cotées en Bourse de Luxembourg. 
 
La Société de Gestion applique une politique de rémunération (la « Politique ηύ ŀǳ ǎŜƴǎ ŘŜ ƭΩŀǊǘƛŎƭŜ мммōƛǎ ŘŜ ƭŀ [ƻƛ 
de 2010 Ŝǘ ǊŜǎǇŜŎǘŀƴǘ ƭŜǎ ǇǊƛƴŎƛǇŜǎ Şǘŀōƭƛǎ ǇŀǊ ƭΩŀǊǘƛŎƭŜ мммǘŜǊ ŘŜ ƭŀ Loi de 2010. 
 
La Politique vise essentiellement à prévenir des prises de risques incompatibles avec une gestion saine et efficace 
des risques, avec la stratégie économique, aux objectifs, aux valeurs et aux intérêts de la Société de Gestion ou de 
la SICAV, ŀǾŜŎ ƭŜǎ ƛƴǘŞǊşǘǎ ŘŜǎ ŀŎǘƛƻƴƴŀƛǊŜǎ ŘŜ ƭŀ {L/!±Σ Ł ŞǾƛǘŜǊ ŘΩŞǾŜƴǘǳŜƭǎ ŎƻƴŦƭƛǘǎ ŘΩƛƴǘŞǊşǘǎ Ŝǘ Ł ŘŞŎƻǊǊŞƭŜǊ ƭŜǎ 
décisions relatives à des opérations de contrôle, des performances obtenues. La Politique comprend une évaluation 
de la performance qui s'inscrit dans un cadre pluriannuel adapté à la période de détention recommandée aux 
investisseurs de la SICAV afin de veiller à ce que le processus d'évaluation est basé sur la performance à long terme 
de la SICAV et de ses risques d'investissement. La composante variable de la rémunération est également basée sur 
un certain nombre d'autres facteurs qualitatifs et quantitatifs. La Politique contient un équilibre approprié des 
composantes fixes et variables de la rémunération totale. 
 
Cette Politique est adoptée par ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ ŘŜ DŜǎǘƛƻƴ ǉǳƛ Ŝǎǘ ŞƎŀƭŜƳŜƴǘ ǊŜǎǇƻƴǎŀōƭŜ ŘŜ ǎŀ ƳƛǎŜ Ŝƴ ǆǳǾǊŜ Ŝǘ ŘŜ ǎŀ 
ǎǳǇŜǊǾƛǎƛƻƴΦ 9ƭƭŜ ǎΩŀǇǇƭƛǉǳŜ Ł ǘƻǳǘ ǘȅǇŜ ŘϥŀǾŀƴǘŀƎŜ ǇŀȅŞ ǇŀǊ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ ŘŜ DŜǎǘƛƻƴΣ ŀƛƴǎƛ ǉǳΩŁ ǘƻǳǘ Ƴƻƴǘŀƴǘ ǇŀȅŞ 
directement par la SICAV elle-même, y compris les commissions de performance éventuelles, et à tout transfert 
ŘΩŀŎǘƛƻƴǎ ŘŜ ƭŀ {L/!±Σ ŜŦŦŜŎǘǳŞǎ Ŝƴ ŦŀǾŜǳǊ ŘΩǳƴŜ ŎŀǘŞƎƻǊƛŜ ŘŜ ǇŜǊǎƻƴƴŜƭ ǾƛǎŞŜ ǇŀǊ ƭŀ tƻƭƛǘƛǉǳŜΦ 
 
Ses principes généraux sont évalués au moins annuellement par la Société de Gestion et sont fonction de la taille 
de la Société de Gestion et/ou de la taille des OPCVM gérés par celle-ci. 
 

http://www.dpas.lu/funds/list
http://www.dpas.lu/funds/list
https://funds.degroofpetercam.com/
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Les détails de la Politique actualisée de la Société de Gestion sont disponibles sur le site internet www.dpas.lu, 
rubrique « Investor Information ». Un exemplaire sur papier sera mis à disposition gratuitement sur demande. 
 
  

http://www.dpas.lu/
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FICHE SIGNALETIQUE DU COMPARTIMENT DPAM L BALANCED CONSERVATIVE SUSTAINABLE 

Objectif du compartiment 

[ΩƻōƧŜŎǘƛŦ Řǳ cƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ Ŝǎǘ ŘΩƻŦŦǊƛǊ ŀǳȄ ƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜǳǊǎΣ ǇŀǊ ƭŜ ōƛŀƛǎ ŘΩǳƴŜ ƎŜǎǘƛƻƴ ŀŎǘƛǾŜ Řǳ portefeuille, une 
exposition aux actions (et instruments apparentés) et obligations (et en instruments apparentés).  

[Ŝ ǘŜǊƳŜ .ŀƭŀƴŎŜŘ /ƻƴǎŜǊǾŀǘƛǾŜ ǎƛƎƴƛŦƛŜ ǉǳŜ ƭŜ ŎƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ŀŘƻǇǘŜ ǳƴŜ ŀǇǇǊƻŎƘŜ ŦƭŜȄƛōƭŜ ŘŜ ƭΩŀƭƭƻŎŀǘƛƻƴ ŘŜ ǎŜǎ 
ŀŎǘƛŦǎ ŜƴǘǊŜ ƭΩŜȄǇƻǎƛǘƛƻƴ ŀǳȄ ŀŎǘƛƻƴǎ όŜǘ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘǎ ŀǇǇŀǊŜƴǘŞǎύ Ŝǘ ƻōƭƛƎŀǘƛƻƴǎ (et en instruments apparentés) et 
peut modifier son exposition Ł ŎŜǎ ŎƭŀǎǎŜǎ ŘΩŀŎǘƛŦǎ Ŝƴ ŦƻƴŎǘƛƻƴ ŘŜǎ ŎƻƴŘƛǘƛƻƴǎ ŘŜ ƳŀǊŎƘŞ Ŝǘ ŘŜǎ ƻǇǇƻǊǘǳƴƛǘŞǎΦ 5ŀƴǎ 
des conditions normales de marché, la proportion des actifs allouée par le compartiment entre ces classes pourra 
ǾŀǊƛŜǊ ŘŜ нл҈ Ł рл҈ Ŝƴ ŎŜ ǉǳƛ ŎƻƴŎŜǊƴŜ ƭΩŜȄǇƻǎƛǘƛƻƴ ŀǳȄ ŀŎǘƛƻƴǎ όŜǘ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘǎ ŀǇǇŀǊŜƴǘŞǎύ ŘΩǳƴŜ ǇŀǊǘΣ ŜǘΣ ŘŜ рл҈ 
Ł ул҈ Ŝƴ ŎŜ ǉǳƛ ŎƻƴŎŜǊƴŜ ƭΩŜȄǇƻǎƛǘƛƻƴ ŀǳȄ ƻōƭƛƎŀǘƛƻƴǎ (et en instruments apparentés) ŘΩŀǳǘǊŜ ǇŀǊǘΦ ¢ƻǳǘŜŦƻƛǎ ƭŜǎ 
investissements en obligations convertibles contingentes seront limités à 5% des actifs nets du compartiment. 

tƻƭƛǘƛǉǳŜ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ 

Dans des conditions de marchés usuelles le compartiment aura une allocation de ses actifs à prépondérance 
ƻōƭƛƎŀǘŀƛǊŜΦ bŞŀƴƳƻƛƴǎΣ ŎŜǘǘŜ ŀƭƭƻŎŀǘƛƻƴ ŜƴǘǊŜ ƭΩŜȄǇƻǎƛǘƛƻƴ ŀǳȄ ŀŎǘƛƻƴǎ όŜǘ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘǎ ŀǇǇŀǊŜƴǘŞǎ) et obligations 
(et en instruments apparentés) ǇƻǳǊǊŀ ǎΩŞǉǳƛƭƛōǊŜǊ ƭƻǊǎǉǳŜ ƭŜ ƎŜǎǘƛƻƴƴŀƛǊŜ ƭΩŜǎǘƛƳŜǊŀ ƻǇǇƻǊǘǳƴ ŀŦƛƴ ŘŜ ǇƻǳǾƻƛǊ 
bénéficier de toutes opportunités liées aux variations des marchés actions. 

Les investissements du compartiment seront sélectionƴŞǎ ǎǳǊ ōŀǎŜ ŘΩǳƴŜ ŀƴŀƭȅǎŜ ŞŎƻƴƻƳƛǉǳŜ Ŝǘ ŦƛƴŀƴŎƛŝǊŜ ŘΩǳƴŜ 
ǇŀǊǘΣ Ŝǘ Řŀƴǎ ƭŜ ǊŜǎǇŜŎǘ ŘŜ ŎǊƛǘŝǊŜǎ ŘǳǊŀōƭŜǎ ŜƴǾƛǊƻƴƴŜƳŜƴǘŀǳȄΣ ǎƻŎƛŀǳȄ Ŝǘ ŘŜ ƎƻǳǾŜǊƴŀƴŎŜ ŘΩŀǳǘǊŜ ǇŀǊǘΦ  

[Ŝǎ ŎǊƛǘŝǊŜǎ ǉǳŜ ŘƻƛǾŜƴǘ ǊŜƴŎƻƴǘǊŜǊ ƭŜǎ ŞƳŜǘǘŜǳǊǎ ŘŜǎ ŀŎǘƛƻƴǎ Ŝǘ ƻōƭƛƎŀǘƛƻƴǎ ŀŦƛƴ ŘΩşǘǊŜ ǊŜƴŘus éligibles au regard 
ŘŜ ƭΩǳƴƛǾŜǊǎ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ Řǳ ŎƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ǎƻƴǘ ƭƛŞǎ ŀǳȄ ǇǊƛƴŎƛǇŜǎ Řǳ tŀŎǘŜ aƻƴŘƛŀƭ όDƭƻōŀƭ /ƻƳǇŀŎǘύ ŘŜ 
ƭΩhǊƎŀƴƛǎŀǘƛƻƴ ŘŜǎ bŀǘƛƻƴǎ ¦ƴƛŜǎ όŘǊƻƛǘǎ ŘŜ ƭΩƘƻƳƳŜΣ ƴƻǊƳŜǎ ƛƴǘŜǊƴŀǘƛƻƴŀƭŜǎ Řǳ ǘǊŀǾŀƛƭΣ ŜƴǾƛǊƻƴƴŜƳŜƴǘΣ ƭǳǘǘŜ 
contre la corruptƛƻƴύΦ [ΩǳƴƛǾŜǊǎ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ ǇŜǳǘ ŜȄŎƭǳǊŜ ǘƻǳǘ ŞƳŜǘǘŜǳǊ ǉǳƛ ƴŜ ǊŜǎǇŜŎǘŜǊŀƛǘ Ǉŀǎ ƭŜ tŀŎǘŜ 
aƻƴŘƛŀƭ Ŝǘ ǉǳƛ ǊŜƴŎƻƴǘǊŜǊŀƛǘ ŘŜǎ ŀƭƭŞƎŀǘƛƻƴǎ ƳŀƧŜǳǊŜǎ ǎǳǊ ŘŜǎ ǎǳƧŜǘǎ ǾŀǊƛŞǎ ǘŜƭǎ ǉǳŜ ƭΩŞǘƘƛǉǳŜ ŎƻƳƳŜǊŎƛŀƭŜΣ ŘŜǎ 
incidents commerciaux, la gestion de la chaine de sous-ǘǊŀƛǘŀƴŎŜ Ŝǘκƻǳ ƭŀ ƎƻǳǾŜǊƴŀƴŎŜ ŘΩŜƴǘǊŜǇǊƛǎŜΦ    

[Ŝ ŎƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ǇƻǳǊǊŀ ŀǾƻƛǊ ǊŜŎƻǳǊǎ ŀǳȄ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘǎ ŘŞǊƛǾŞǎ ŀǳǎǎƛ ōƛŜƴ Ł ŘŜǎ Ŧƛƴǎ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘΣ ǉǳΩŁ ŘŜǎ Ŧƛƴǎ 
ŘŜ ŎƻǳǾŜǊǘǳǊŜΦ [Ŝ ŎƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ǳǘƛƭƛǎŜǊŀ ŘŜǎ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘǎ ŦƛƴŀƴŎƛŜǊǎ ŘŞǊƛǾŞǎ ŘΩǳƴŜ ƳŀƴƛŝǊŜ ǉǳƛ ƴΩƛƴŘǳƛǎŜ Ǉŀǎ ǳƴŜ 
ƳƻŘƛŦƛŎŀǘƛƻƴ ǎƛƎƴƛŦƛŎŀǘƛǾŜ Řǳ ǇǊƻŦƛƭ ŘŜ ǊƛǎǉǳŜ Řǳ ŎƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ǇŀǊ ǊŀǇǇƻǊǘ Ł ǎƻƴ ǇǊƻŦƛƭ ŘŜ ǊƛǎǉǳŜ Ŝƴ ƭΩŀōǎŜƴŎŜ 
ŘΩƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘǎ ŦƛƴŀƴŎƛŜǊǎ ŘŞǊƛǾŞǎΦ 

tŀǊƳƛ ƭŜǎ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘǎ ŦƛƴŀƴŎƛŜǊǎ ŘŞǊƛǾŞǎ ǎǳǎŎŜǇǘƛōƭŜǎ ŘΩşǘǊŜ ǳǘƛƭƛǎŞǎΣ Ŏƛǘƻƴǎ όƭƛǎǘŜ ƴƻƴ exhaustive) : les contrats de 
change à terme, les warrants, les contrats à terme, les options, les swaps et tout autre instrument dérivé négocié 
de gré à gré.  

Il doit être relevé que le compartiment pourra être exposé à des marchés émergents et frontières notamment via : 

- des investissements direct en actions (et instruments apparentés) de sociétés domiciliées dans un pays 
émergent ou frontière ou qui y exercent la majeure partie de leur activité économique ; 

- des investissements directs en obligations émises ou garanties par un organisme international à caractère 
public, par des gouvernements de pays émergents ou frontières ou leurs agences, ou par des sociétés domiciliées 
dans un pays émergent ou frontière ou qui y exercent la majeure partie de leur activité économique ; 

- des investissements en American et Global Depositary Receipts, respectivement ci-après ADR ou GDR, pour 
lesquels les valeurs sous-ƧŀŎŜƴǘŜǎ ǎƻƴǘ ŞƳƛǎŜǎ ǇŀǊ ŘŜǎ ǎƻŎƛŞǘŞǎ ŘƻƳƛŎƛƭƛŞŜǎ ŀǳ ǎŜƛƴ ŘΩǳƴ Ǉŀȅǎ ŞƳŜǊƎŜŀƴǘ Ŝǘ Ǉǳƛǎ 
traitée sur un marché régulé en dehors dudit pays émergeant, principalement aux Etats-¦ƴƛǎ ƻǳ Ŝƴ 9ǳǊƻǇŜΦ [ΩŜƳǇƭƻƛ 
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ŘΩ!5wκD5w Ŧŀƛǘ ǊŞŦŞǊŜƴŎŜ Ł ά!ƳŜǊƛŎŀƴ 5ŜǇƻǎƛǘŀǊȅ wŜŎŜƛǇǘǎέ Ŝǘ άDƭƻōŀƭ 5ŜǇƻǎƛǘŀǊȅ wŜŎŜƛǇǘǎέΣ ǉǳƛ ǊŞǇƭƛǉǳŜ ŘŜǎ 
alternatives pour des actions qui ne pourraient pas être achetées localement pour des raisons légales. Les ADR et 
GDR ne sont pas cotés localement mais sur des marches tels que New York et Londres. De plus, ils sont émis par 
des banques de premier rang et/ou par des institutions financières de pays industrialisés. Si un ADR/GDR comportait 
ǳƴ ŘŞǊƛǾŞ ƛƴŎƻǊǇƻǊŞΣ ŎŜ ŘŜǊƴƛŜǊ ŘŜǾǊŀƛǘ ǊŜǎǇŜŎǘŜǊ ƭΩŀǊǘƛŎƭŜ пм ŘŜ ƭŀ ƭƻƛ ŘŜ нлмлΤ 

- des investissements dans des OPCVM ou des OPC (y compris dans des Fonds cotés en bourse (ETF)) 
induisant une exposition aux marchés émergents et frontières;  

- des investissements sur le marché chinois en actions de catégorie A soit directement via le Shenzhen-Hong 
Kong Stock Connect et/ou le Shanghai-Hong Kong Stock Connect ou indirectement via des OPCVM ou des OPC de 
type ouvert ayant accès aux actions A chinoises en qualité de QFII (investisseur institutionnel étranger qualifié) ; 

- des investissements dans des instruments financiers dérivés comme décrit ci-avant; 

Le compartiment peut, dans la limite de 10% de ses actifs nets, investir dans des OPC (OPCVM et/ou autres OPC, y 
compris les Exchange-¢ǊŀŘŜŘ CǳƴŘǎ ό9¢CǎύύΣ Ŝǘ ŎŜ ǎƻƛǘ ǇƻǳǊ ǇƻǳǊǎǳƛǾǊŜ ǎŀ ǇƻƭƛǘƛǉǳŜ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ ǇǊƛƴŎƛǇŀƭŜΣ ǎƻƛǘ  
pour placer ses liquidités (auquel cas le compartiment investit alors (i) dans des OPC monétaires et/ou (ii) dans des 
OPC investissant dans des titres de créance dont la durée de vie résiduelle, au moment de leur acquisition, ne 
ŘŞǇŀǎǎŜ Ǉŀǎ мн Ƴƻƛǎ Ŝǘκƻǳ Řƻƴǘ ƭŜ ǘŀǳȄ ŘΩƛƴǘŞǊşǘ Ŝǎǘ ŀŘŀǇǘŞ ŀǳ Ƴƻƛƴǎ ǳƴŜ Ŧƻƛǎ ǇŀǊ ŀƴύΦ 

[Ŝ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ǇƻǳǊǊŀ ŞƎŀƭŜƳŜƴǘ ƛƴǾŜǎǘƛǊ Ŝƴ ǘƻǳǎ ǘȅǇŜǎ ŘΩŀŎǘƛŦǎ ŦƛƴŀƴŎƛŜǊǎ ŞƭƛƎƛōƭŜǎ όƛΦŜΦ ŀǳǘǊŜǎ valeurs mobilières 
que celles mentionnées dans la politique principale, instruments du marché monétaire, dépôts à terme) dans le 
respect des conditions et limites énoncées dans la partie principale du présent prospectus, que ce soit pour 
ǇƻǳǊǎǳƛǾǊŜ ǎŀ ǇƻƭƛǘƛǉǳŜ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ ƻǳ ǇƻǳǊ ǇƭŀŎŜǊ ǎŜǎ ƭƛǉǳƛŘƛǘŞǎΦ 

Le compartiment pourra détenir des liquidités à titre accessoire dans le respect des conditions et limites énoncées 
dans la partie principale du Prospectus. 

Le cƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ƴΩƛƴǾŜǎǘƛǊŀ Ǉŀǎ Ŝƴ !.{ ό!ǎǎŜǘ .ŀŎƪŜŘ {ŜŎǳǊƛǘƛŜǎύ ƴƛ Ŝƴ a.{ όaƻǊǘƎŀƎŜ .ŀŎƪŜŘ {ŜŎǳǊƛǘƛŜǎύΦ 

Le compartiment veillera cependant à éviter toute concentration excessive de ses actifs dans un seul autre OPCVM 
ou OPC de trésorerie et, de manière générale, au respect des limitations de placement et des règles de répartition 
ŘŜǎ ǊƛǎǉǳŜǎΦ Lƭ ƴΩȅ ŀ ŀǳŎǳƴŜ ǊŜǎǘǊƛŎǘƛƻƴ ǉǳŀƴǘ Ł ƭŀ ŘŜǾƛǎŜ ŘΩŞƳƛǎǎƛƻƴ ŘŜ ŎŜǎ ǘƛǘǊŜǎΦ  

Benchmark 

Indice de référence : n/a 

Le compartiment est géré activement sans aucun lien avec un benchmark. 

Aspects, environnementaux, sociaux et de gouvernance (ESG) ς Transparence en matière de durabilité 

Caractéristiques environnementales et sociales du compartiment, avec investissement partiel dans des avoirs 
ŀǾŜŎ ǳƴ ƻōƧŜŎǘƛŦ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ ŘǳǊŀōƭŜ 

Le compartiment promeut, entre autres caractéristiques, une combinaison de caractéristiques environnementales 
et sociales, et peut investir partiellement dans des avoirs ayant un ƻōƧŜŎǘƛŦ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ ŘǳǊŀōƭŜΣ ǎŜƭƻƴ {C5wΦ 

Le compartiment vise une proportion minimale de 70% de ses actifs (hors liquidités) dans des titres promouvant 
les caractéristiques environnementales et sociales et de 20% de ses actifs (hors liquidités) dans des titres 
promouvant les objectifs environnementaux et sociaux, tels que définis par SFDR.  

La promotion des caractéristiques environnementales et sociales vise, à travers une méthodologie rigoureuse (voir 
section « Méthodologie de sélection des investissements ESG» ci-dessous) à défendre les droits fondamentaux, ne 
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pas financer les activités controversées qui pourraient affecter la réputation à long-terme des investissements et 
promouvoir les meilleures pratiques et les meilleurs efforts en matière de durabilité. Accessoirement, le 
compartiment entend également contribuer par le biais de ses investissements, à un impact positif en termes 
ŜƴǾƛǊƻƴƴŜƳŜƴǘŀƭ όŀŎŎŝǎ Ł ƭΩŜŀǳ ǇƻǘŀōƭŜ Ŝǘ Ł ƭΩŀǎǎŀƛƴƛǎǎŜƳŜƴǘ ŘŜǎ ŜŀǳȄΣ ǊŜŎƻǳǊǎ ŀǳȄ ŞƴŜǊƎƛŜǎ ǊŜƴƻǳǾŜƭŀōƭŜǎΣ 
consommation responsable, lutte contre le changement climatique, protection de la faune et de la flore aquatiques 
et terrestres) et social (éradication de la pauvreté, lutte contre la faim, accès aux soins de santé, accès à une 
éducation de qualité et réduction des inégalités sociales). 

Les politiques de diligence raisonnable du Gestionnaire en ce qui concerne les principales incidences négatives des 
ŘŞŎƛǎƛƻƴǎ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ ǎƻƴǘ ǊŜǇǊƛǎŜǎ Řŀƴǎ ƭŀ ǇƻƭƛǘƛǉǳŜ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘǎ ǊŜǎǇƻƴǎŀōƭŜǎ Ŝǘ ŘǳǊŀōƭŜǎ ŀŎŎŜǎǎƛōƭŜ Ǿƛŀ 
le site www.dpamfunds.com (« Sustainable & Responsible Investment policy »). 

tŀǎ ŘŜ ǇǊŞƧǳŘƛŎŜ ƛƳǇƻǊǘŀƴǘ Ł ƭΩƻōƧŜŎǘƛŦ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ ŘǳǊŀōƭŜ 

[Ŝ ŎƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ƴΩŀ Ǉŀǎ ǳƴ ƻōƧŜŎǘƛŦ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ ŘǳǊŀōƭŜ Ƴŀƛǎ ǇŜǳǘ ƛƴǾŜǎǘƛǊ ǇŀǊǘƛŜƭƭŜƳŜƴǘ Řŀƴǎ ŘŜǎ ŀǾƻƛǊǎ 
ayant un ƻōƧŜŎǘƛŦ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ ŘǳǊŀōƭŜΦ 

Néanmoins, le compartiment vise à appliquer un principe de précaution afin de ne pas « causer de préjudice 
important » en matière environnementale ou socialeΦ [Ŝ ǇǊƻŎŜǎǎǳǎ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ Řǳ ŎƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ǎǳƛǘ ǳƴ 
ǇǊƻŎŜǎǎǳǎ ŘŜ ǎŎǊŜŜƴƛƴƎ 9{D ǊƛƎƻǳǊŜǳȄ Ŝƴ ǇƭǳǎƛŜǳǊǎ ŞǘŀǇŜǎΣ ǘŜƭƭŜǎ ǉǳŜ ŘŞŎǊƛǘŜǎ Řŀƴǎ ƭŀ ǇƻƭƛǘƛǉǳŜ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘǎ 
responsables et durables et dans les sections « SǘǊŀǘŞƎƛŜ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ » et « Méthodologie de sélection 
ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘǎ ESG » ci-dessous. 

±ƛŀ ƭŀ ŎƻƳōƛƴŀƛǎƻƴ ŘΩŀǇǇǊƻŎƘŜǎ ǊŜǇƻǎŀƴǘ ǎǳǊ ƭŜ ŦƛƭǘǊŀƎŜΣ ǎǳǊ ƭΩŀƴŀƭȅǎŜ ǉǳŀƭƛǘŀǘƛǾŜ 9{D Ŝǘ ǎǳǊ ƭΩŜƴƎŀƎŜƳŜƴǘ ŀǾŜŎ ƭŜǎ 
sociétés telle que décrite ci-dessousΣ ƭŜ ǇƻǊǘŜŦŜǳƛƭƭŜ ǾƛǎŜ Ł ǊŞŘǳƛǊŜ ƭΩƛƳǇŀŎǘ ƴŞƎŀǘƛŦ ǇƻǘŜƴǘƛŜƭ ŘŜ ǎŜǎ ƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘǎ 
et à optimiser son impact positif net en investissant dans des solutions aux enjeux de développement durable. 

[Ŝ ǇǊƛƴŎƛǇŜ Ŏƻƴǎƛǎǘŀƴǘ Ł ζ ƴŜ Ǉŀǎ ŎŀǳǎŜǊ ŘŜ ǇǊŞƧǳŘƛŎŜ ƛƳǇƻǊǘŀƴǘ η ǾƛǎŞ ǇŀǊ {C5w ǎΩŀǇǇƭƛǉǳŜ ǳƴƛǉǳŜƳŜƴǘ ŀǳȄ 
investissements sous-jacents qui prennent en compte les ŎǊƛǘŝǊŜǎ ŘŜ ƭΩ¦ƴƛƻƴ ŜǳǊƻǇŞŜƴƴŜ Ŝƴ ƳŀǘƛŝǊŜ ŘΩŀŎǘƛǾƛǘŞǎ 
économiques durables sur le plan environnemental. 

Les investissements sous-ƧŀŎŜƴǘǎ Ł ƭŀ ǇƻǊǘƛƻƴ ǊŜǎǘŀƴǘŜ ƴŜ ǇǊŜƴƴŜƴǘ Ǉŀǎ Ŝƴ ŎƻƳǇǘŜ ƭŜǎ ŎǊƛǘŝǊŜǎ ŘŜ ƭΩ¦ƴƛƻƴ 
ŜǳǊƻǇŞŜƴƴŜ Ŝƴ ƳŀǘƛŝǊŜ ŘΩŀŎǘƛǾƛǘŞǎ ŞŎƻƴƻƳƛǉǳŜǎ Řurables sur le plan environnemental. 

{ǘǊŀǘŞƎƛŜ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ 

Méthodologie de sélection des investissements ESG 

[Ŝǎ ŎǊƛǘŝǊŜǎ ŀǳȄǉǳŜƭǎ ƭŜǎ ǎƻŎƛŞǘŞǎ ŘƻƛǾŜƴǘ ǎŀǘƛǎŦŀƛǊŜ ǇƻǳǊ ŎƻƴǎǘƛǘǳŜǊ ƭΩǳƴƛǾŜǊǎ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ ǎƻƴǘ ŘŞǘŜǊƳƛƴŞǎ ǎǳǊ 
ōŀǎŜ ŘΩǳƴŜ ǊŜŎƘŜǊŎƘŜ ŜȄǘŜǊƴŜ ƛƴŘŞǇŜƴŘŀƴǘŜ Ŝǘκƻǳ ŘΩǳƴŜ ǊŜŎƘŜǊŎƘŜ ƛƴǘŜǊƴŜ ŀǳ DŜǎǘƛƻƴƴŀƛǊŜΦ /Ŝǎ ŎǊƛǘŝǊŜǎ ŘŜ 
sélection sont les suivants : 

Á CƛƭǘǊŜ ŘΩŜȄŎƭǳǎƛƻƴ ǎǳǊ ōŀǎŜ ŘŜ ƭŀ ŎƻƴŦƻǊƳƛǘŞ ŀǾŜŎ les normes mondiales (« Global Standards ») : Les 
sociétés doivent être en conformité avec les principes constitutifs du Pacte Mondial (droits de 
ƭΩIƻƳƳŜΣ ŘǊƻƛǘ Řǳ ǘǊŀǾŀƛƭΣ ǇǊƻǘŜŎǘƛƻƴ ŘŜ ƭΩŜƴǾƛǊƻƴƴŜƳŜƴǘΣ ƭǳǘǘŜ ŎƻƴǘǊŜ ƭŀ ŎƻǊǊǳǇǘƛƻƴύ et les Principes 
Directeurs des Nations Unies, aux instruments OIT (ILO), aux « OECD Multinational Enterprises (MNE) 
Guidelines » et aux conventions et traités sous-jacents. Le Gestionnaire utilise la recherche ESG 
ǎǇŞŎƛŦƛǉǳŜ ŘΩŀƎŜƴŎŜǎ ŘŜ ƴƻǘŀǘƛƻƴǎ ŜȄǘǊŀ-financières pour déterminer si une société est en conformité 
ou non avec ces principes. 

Á CƛƭǘǊŜ ŘΩŜȄŎƭǳǎƛƻƴ des sociétés impliquées dans des activités controversées Υ [ŀ ǇƻƭƛǘƛǉǳŜ ŘΩŜȄŎƭǳǎƛƻƴ 
des activités controversées définie par le Gestionnaire couvre plusieurs secteurs et activités 
économiques sujets à débats quant à leur caractère éthique et durable, ou non. Pour chacun de ces 
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ǎŜŎǘŜǳǊǎ Ŝǘ ŀŎǘƛǾƛǘŞǎ ŞŎƻƴƻƳƛǉǳŜǎΣ ƭŀ ǇƻƭƛǘƛǉǳŜ ŘΩŜȄŎƭǳǎƛƻƴ ŘŜǎ ŀŎǘƛǾƛǘŞǎ ŎƻƴǘǊƻǾŜǊǎŞŜǎ ŘŞŦƛƴƛǘ ƭŜǎ 
ŎǊƛǘŝǊŜǎ Ŝǘ ǎŜǳƛƭǎ ŘΩŜȄŎƭǳǎƛƻƴǎΦ [Ŝǎ ǎƻŎƛŞǘŞǎ ƛƳǇƭƛǉǳŞŜǎ Řŀƴǎ ŎŜǎ ǎŜŎǘŜǳǊǎ Ŝǘ ŀŎǘƛǾƛǘŞǎ ŎƻƴǘǊƻǾŜǊǎŞŜǎ Ŝǘ 
ǊŞǇƻƴŘŀƴǘ ŀǳȄ ŎǊƛǘŝǊŜǎ ŘΩŜȄŎƭǳsion formulés dans la politique sont exclues du portefeuille 
ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘΦ  

Á CƛƭǘǊŜ ŘΩŜȄŎƭǳǎƛƻƴ ŘŜǎ ǎƻŎƛŞǘŞǎ ƛƳǇƭƛǉǳŞŜǎ Řŀƴǎ ŘŜǎ controverses ESG sévères : Les sociétés doivent ne 
pas être impliquées dans des controverses ESG sévères, telles que des incidents ou des allégations liés 
à des problèmes environnementaux, sociaux ou de gouvernance. 

[Ŝ DŜǎǘƛƻƴƴŀƛǊŜ ǳǘƛƭƛǎŜ ƭŀ ǊŜŎƘŜǊŎƘŜ 9{D ŘΩŀƎŜƴŎŜǎ ŘŜ ƴƻǘŀǘƛƻƴ Ŝxtra-financières pour évaluer la gravité 
des controverses auxquelles les sociétés sont exposées et exclut les controverses les plus sévères. 
Celui-ci produit également des analyses internes des controverses ESG auxquelles sont exposées les 
sociétés. Le GesǘƛƻƴƴŀƛǊŜ ǎŜ ǊŞǎŜǊǾŜ ƭŜ ŘǊƻƛǘ ŘΩŜȄŎƭǳǊŜ ŞƎŀƭŜƳŜƴǘ ƭŜǎ ǎƻŎƛŞǘŞǎ ǉǳΩŜƭƭŜ ŜǎǘƛƳŜ şǘǊŜ 
impliquées dans des controverses suffisamment graves. 

Á Approche ESG quantitative (« best-in-Ŏƭŀǎǎ ηύ Υ ƭŜ DŜǎǘƛƻƴƴŀƛǊŜ ŦƛƭǘǊŜ ƭΩǳƴƛǾŜǊǎ ǎŜƭƻƴ ǳƴ ǎŎǊŜŜƴƛƴƎ ōŀǎŞ 
sur la qualité du profil ESG des sociétés, évaluée par les agences de notations extra-financières. 

Á Approche ESG qualitative : Le screening quantitatif est complété par des analyses qualitatives basées 
sur la recherche fondamentale du Gestionnaire et les dialogues engagés avec les sociétés sur les 
questions financières ayant trait à la stratégie des sociétés et les risques et enjeux ESG les plus 
pertinents et les plus matériels auxquels elles sont exposées. 

Le compartiment limite ses choix d'investissements aux titres repǊƛǎ Řŀƴǎ ƭΩǳƴƛǾŜǊǎ ŘŞŦƛƴƛ Ŏƛ-dessus; les 
ƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘǎ Ŝƴ ǾŀƭŜǳǊǎ Řƻƴǘ ƭΩŀŎǘƛǾƛǘŞ ŎƻƴǎƛǎǘŜ Ŝƴ ƭŀ ŦŀōǊƛŎŀǘƛƻƴΣ ƭΩǳǘƛƭƛǎŀǘƛƻƴ ƻǳ ƭŀ ŘŞǘŜƴǘƛƻƴ ŘŜ ƳƛƴŜǎ 
ŀƴǘƛǇŜǊǎƻƴƴŜƭΣ ŘΩŀǊƳŜǎ Ł ǎƻǳǎ ƳǳƴƛǘƛƻƴǎΣ Ŝǘ Ƴǳƴƛǘƛƻƴǎ Ŝǘ ōƭƛƴŘŀƎŜǎ Ł ƭΩǳǊŀƴƛǳƳ ŀǇǇŀǳǾǊƛ ǎƻƴǘ ŘƻƴŎ ŜȄŎƭǳǎΦ 

9ƴ Ŏŀǎ ŘŜ ŘŞƎǊŀŘŀǘƛƻƴ Řǳ ǇǊƻŦƛƭ 9{D ŘΩǳƴŜ ǎƻŎƛŞǘŞ Ŝǘ ŘŜ ǎƻƴ ŘŞŎƭŀǎǎŜƳŜƴǘ ŀǳ ǎǘŀǘǳǘ ŘŜ ƴƻƴ-conformité aux normes 
mondiales (« Global Standards ») ƻǳ ŘΩŞƳŜǊƎŜƴŎŜ ŘΩǳƴŜ ŎƻƴǘǊƻǾŜǊǎŜ ŘŜ ǎŞǾŞǊƛǘŞ ƳŀȄƛƳŀƭŜ ŎƻƴŎŜǊƴŀƴǘ ƭΩŞƳŜǘǘŜǳǊΣ 
le GŜǎǘƛƻƴƴŀƛǊŜ ǾŜƴŘǊŀ ƭΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ ŎƻƴŎŜǊƴŞ Řŀƴǎ ƭΩƛƴǘŞǊşǘ ŘŜǎ ŀŎǘƛƻƴƴŀƛǊŜǎ Řǳ ŎƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ Ŝǘ ŎŜ ŜƴŘŞŀƴǎ 
les trois mois. 

Critères de bonne gouvernance 

[Ŝǎ ŎǊƛǘŝǊŜǎ ŘŜ ōƻƴƴŜ ƎƻǳǾŜǊƴŀƴŎŜ ǎƻƴǘ ƛƴŎƭǳǎ Řŀƴǎ ƭŜ ǇǊƻŎŜǎǎǳǎ ŘŜ ŘŞŎƛǎƛƻƴ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ Ł ǘǊŀǾŜǊǎ ƭŜǎ 
différentes étapes décrites ci-dessous ainsi que dans la section « Méthodologie de sélection des investissements 
ESG » ci-dessus : 

(i) CƛƭǘǊŜ ŘΩŜȄŎƭǳǎƛƻƴ ǎǳǊ ōŀǎŜ ŘŜ ƭŀ ŎƻƴŦƻǊƳƛǘŞ ŀǳx normes mondiales (« Global Standards »: la prévention 
de la corruption est un des quatre thèmes principaux des 10 principes du Pacte Mondial des Nations-
Unies. 

(ii) CƛƭǘǊŜ ŘΩŜȄŎƭǳǎƛƻƴ ŘŜǎ ǎƻŎƛŞǘŞǎ ƛƳǇƭƛǉǳŞŜǎ Řŀƴǎ ŘŜǎ ŀŎǘƛǾƛǘŞǎ ŎƻƴǘǊƻǾŜǊǎŞŜǎ Υ ƭŜǎ ŎǊƛǘŝǊŜǎ ŘŜ ōƻƴƴŜ 
ƎƻǳǾŜǊƴŀƴŎŜ όŞǘƘƛǉǳŜ ŘŜǎ ŀŦŦŀƛǊŜǎΣ ƭƻōōȅƛƴƎ ǇƻƭƛǘƛǉǳŜΣ ƎƻǳǾŜǊƴŀƴŎŜ ŘΩŜƴǘǊŜǇǊƛǎŜΣ ŎƻǊǊǳǇǘƛƻƴ Ŝǘ 
responsabilisation des instances de gouvernance sur les aspecǘǎ 9{Dύ Ŧƻƴǘ ƭΩƻōƧŜǘ ŘŜ ƭΩŀƴŀƭȅǎŜ ŘŜǎ 
controverses, leur sévérité et des mesures correctives. 

(iii) Approche ESG quantitative (« best-in-class »): les critères de gouvernance au sens large et de 
ƎƻǳǾŜǊƴŀƴŎŜ ŘΩŜƴǘǊŜǇǊƛǎŜ Ǉƭǳǎ ǇŀǊǘƛŎǳƭƛŝǊŜƳŜƴǘ Ŧƻƴǘ ǇŀǊǘƛŜ ƛƴǘŞƎǊŀƴǘŜ ŘŜ ƭΩŜȄŜǊŎƛŎŜ Řƛǘ ζ ōŜǎǘ-in-class 
η ǉǳƛ ǳǘƛƭƛǎŜ ŘŜǎ ƴƻǘŀǘƛƻƴǎ 9{D ŜȄǘŜǊƴŜǎ ǇƻǳǊ ƭŀ ŘŞŦƛƴƛǘƛƻƴ ŘŜ ƭΩǳƴƛǾŜǊǎ ŞƭƛƎƛōƭŜΦ  

(iv) Approche ESG fondamentale et qualitative consacre une grande partie sur les questions de 
ƎƻǳǾŜǊƴŀƴŎŜ Ŝǘ ŘŜ ƎƻǳǾŜǊƴŀƴŎŜ ŘΩŜƴǘǊŜǇǊƛǎŜǎΦ 
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(v) Les questions de gouvernance font également partie intégrale du suivi des investissements, 
ƴƻǘŀƳƳŜƴǘ Ǿƛŀ ƭŀ ǇƻƭƛǘƛǉǳŜ ŘŜ ǾƻǘŜ Ŝǘ ƭŀ ǇƻƭƛǘƛǉǳŜ ŘΩŜƴƎŀƎŜƳŜƴǘ Řǳ DŜǎǘƛƻƴƴŀƛǊŜ ǉǳƛ ǎƻƴǘ ŘƛǎǇƻƴƛōƭŜǎ 
sur le site www.dpamfunds.com (« Voting policy/Engagement policy »). 

Exemples de critères de sélection des investissements durables 

Á [Ŝǎ ǎƻŎƛŞǘŞǎ ŀȅŀƴǘ ǳƴŜ ŜȄǇƻǎƛǘƛƻƴ ƳŀǘŞǊƛŜƭƭŜ ŀǳ ǘŀōŀŎ ǎƻƴǘ ŜȄŎƭǳŜǎ Řǳ ǇƻǊǘŜŦŜǳƛƭƭŜ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘΦ [Ŝ ǘŀōŀŎ 
Ŝǎǘ ŘΩŀōƻǊŘ Ŝǘ ŀǾŀƴǘ ǘƻǳǘ ǳƴ ǎǳƧŜǘ ŎƻƴǘǊƻǾŜǊǎŞ Ŝƴ Ǌŀƛǎƻƴ ŘŜ ƭΩƛƳǇŀŎǘ ƴŞƎŀǘƛŦ Ŏƻnsidérable que sa 
consommation a sur la santé humaine, tandis que la culture du tabac ne semble apporter que très peu 
ŘΩŀǾŀƴǘŀƎŜǎ ǎƻŎƛŞǘŀǳȄ ƻǳ ŜƴǾƛǊƻƴƴŜƳŜƴǘŀǳȄΦ [Ŝ DŜǎǘƛƻƴƴŀƛǊŜ ŀ ǇǊƛǎ ƭŀ ŘŞŎƛǎƛƻƴ ŘΩŜȄŎƭǳǊŜ Řǳ ǇƻǊǘŜŦŜǳƛƭƭŜ 
ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ ƴƻƴ ǎŜǳƭŜƳŜƴǘ ƭŜǎ ǇǊƻŘǳŎǘŜǳǊǎ ŘŜ ǘŀōŀŎΣ Ƴŀƛǎ ŞƎŀƭŜƳŜƴǘ ƭΩŜƴǎŜƳōƭŜ ŘŜ ƭŀ ŎƘŀƞƴŜ 
ŘΩŀǇǇǊƻǾƛǎƛƻƴƴŜƳŜƴǘ Řǳ ǘŀōŀŎΦ 9ƴ ǇǊŀǘƛǉǳŜΣ ƭŜ DŜǎǘƛƻƴƴŀƛǊŜ ŜȄŎƭǳǘ ǘƻǳǎ ƭŜǎ ǇǊƻŘǳŎǘŜǳǊǎ ŘŜ ǘŀōŀŎ Ŝǘ ǘƻǳǎ ƭŜǎ 
ŦƻǳǊƴƛǎǎŜǳǊǎΣ ŘƛǎǘǊƛōǳǘŜǳǊǎ Ŝǘ ŘŞǘŀƛƭƭŀƴǘǎ ŘŜ ǘŀōŀŎ Ł ǇŀǊǘƛǊ ŘŜǎ ǎŜǳƛƭǎ ŘΩŜȄǇƻǎƛǘƛƻƴ Ŝn pourcentage du chiffre 
ŘΩŀŦŦŀƛǊŜǎΣ ǘŜƭǎ ǉǳŜ ŘŞŦƛƴƛǎ Řŀƴǎ ƭŀ ǇƻƭƛǘƛǉǳŜ ŘΩŀŎǘƛǾƛǘŞǎ ŎƻƴǘǊƻǾŜǊǎŞŜǎ ƳŜƴǘƛƻƴƴŞŜ Ŏƛ-dessus. 

Á [Ŝǎ ǎƻŎƛŞǘŞǎ ŀȅŀƴǘ ǳƴŜ ŜȄǇƻǎƛǘƛƻƴ ƳŀǘŞǊƛŜƭƭŜ ŀǳȄ ƧŜǳȄ ŘŜ ƘŀǎŀǊŘ ǎƻƴǘ ŜȄŎƭǳŜǎ Řǳ ǇƻǊǘŜŦŜǳƛƭƭŜ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘΦ 
Les jeux de hasard sont considérés comme une activité controversée, principalement en raison des 
problèmes de dépendance et du risque de faillite personnelle qui y sont associés. Le Gestionnaire exclut 
ǎȅǎǘŞƳŀǘƛǉǳŜƳŜƴǘ Řǳ ǇƻǊǘŜŦŜǳƛƭƭŜ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ ǘƻǳǘŜǎ ƭŜǎ ǎƻŎƛŞǘŞǎ ŜȄǇƻǎŞŜǎ aux produits et services liés 
ŀǳȄ ƧŜǳȄ ŘŜ ƘŀǎŀǊŘ Ł ǇŀǊǘƛǊ Řǳ ǎŜǳƛƭ ŘΩŜȄǇƻǎƛǘƛƻƴ Řǳ ŎƘƛŦŦǊŜ ŘΩŀŦŦŀƛǊŜǎ ǘŜƭ ǉǳŜ ŘŞŦƛƴƛ Řŀƴǎ ƭŀ ǇƻƭƛǘƛǉǳŜ ŘΩŀŎǘƛǾƛǘŞǎ 
controversées mentionnée ci-dessus. 

Á Les sociétés ayant une exposition matérielle au charbon thermique sont exclues du portefeuille 
ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘΦ [ŀ ǇǊƻŘǳŎǘƛƻƴ ŘΩŞƭŜŎǘǊƛŎƛǘŞ Ł ǇŀǊǘƛǊ Řǳ ŎƘŀǊōƻƴ Ŝǎǘ ǇŀǊǘƛŎǳƭƛŝǊŜƳŜƴǘ ŞƳŜǘǘǊƛŎŜ ŘŜ ƎŀȊ Ł ŜŦŦŜǘ 
ŘŜ ǎŜǊǊŜΣ Ŝǘ Ł ƭŀ ƭǳƳƛŝǊŜ Řǳ ŎƘŀƴƎŜƳŜƴǘ ŎƭƛƳŀǘƛǉǳŜ Ŝǘ ŘŜ ƭΩ!ŎŎƻǊŘ ŘŜ tŀǊƛǎΣ ƭŜ DŜǎǘƛƻƴƴŀƛǊŜ ǊŜŎƻƴƴŀƞǘ ǉǳŜ ƭŀ 
poursuite de ƭΩǳǘƛƭƛǎŀǘƛƻƴ Řǳ ŎƘŀǊōƻƴ ǘƘŜǊƳƛǉǳŜ Ŝǎǘ ŘƛŦŦƛŎƛƭŜƳŜƴǘ ŎƻƳǇŀǘƛōƭŜ ŀǾŜŎ ǳƴ ŀǾŜƴƛǊ ŘǳǊŀōƭŜΦ tŀǊ 
ŎƻƴǎŞǉǳŜƴǘΣ ƭŜ DŜǎǘƛƻƴƴŀƛǊŜ ŀ ŘŞŎƛŘŞ ŘΩŜȄŎƭǳǊŜ Řǳ ǇƻǊǘŜŦŜǳƛƭƭŜ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ ǘƻǳǘŜǎ ƭŜǎ ǎƻŎƛŞǘŞǎ 
ƛƳǇƭƛǉǳŞŜǎ Řŀƴǎ ŘŜǎ ŀŎǘƛǾƛǘŞǎ ƭƛŞŜǎ Ł ƭΩŜȄǘǊŀŎǘƛƻƴ Řǳ ŎƘŀǊōƻƴ ǘƘŜǊƳƛǉǳŜΣ ƻǳ ǉǳƛ ƻƴǘ ŘŜǎ ǇǊƻƧŜǘǎ ŘΩŜȄǇŀƴǎƛƻƴ 
ŘΩŀŎǘƛŦǎ ƭƛŞǎ Ł ƭΩŜȄǘǊŀŎǘƛƻƴ ŘŜ ŎƘŀǊōƻƴ ǘƘŜǊƳƛǉǳŜΣ ƻǳ ŘŜ ŎǊŞŀǘƛƻƴ ŘŜ ƴƻǳǾŜŀǳȄ ŀŎǘƛŦǎ ƭƛŞǎ Ł ƭΩŜȄǘǊŀŎǘƛƻƴ ŘŜ 
ŎƘŀǊōƻƴ ǘƘŜǊƳƛǉǳŜΣ ǘŜƭ ǉǳŜ ŘŞŦƛƴƛ Řŀƴǎ ƭŀ ǇƻƭƛǘƛǉǳŜ ŘΩŀŎǘƛǾƛǘŞǎ ŎƻƴǘǊƻǾŜǊǎŞŜǎ ƳŜƴǘƛƻƴƴŞŜ Ŏƛ-dessus. 

Instruments financiers dérivés 

Les instruments financiers dérivés utilisés, le cas échéant, Řŀƴǎ ǳƴ ōǳǘ ŘŜ ǊŞŀƭƛǎŀǘƛƻƴ ŘŜǎ ƻōƧŜŎǘƛŦǎ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ 
du compartiment ne seront pas utilisés aux fins de promouvoir les caractéristiques environnementales et/ou 
sociales du compartiment, telles que décrites ci-dessus. 

9ƴǘǊŜǇǊƛǎŜ Ŝƴ ŎƘŀǊƎŜ ŘŜ ƭΩŞǾŀƭǳŀǘƛƻƴ ŘŜǎ ŎǊƛǘŝǊŜǎ ŘŜ ǎŞƭŜŎǘƛƻƴ ŘǳǊŀōƭŜǎ 

[Ŝ DŜǎǘƛƻƴƴŀƛǊŜ Ŝǎǘ ƭΩŜƴǘǊŜǇǊƛǎŜ Ŝƴ ŎƘŀǊƎŜ ŘŜ ƭΩŞǾŀƭǳŀǘƛƻƴ ŘŜǎ ŎǊƛǘŝǊŜǎ ŘŜ ǎŞƭŜŎǘƛƻƴ ŘǳǊŀōƭŜǎΦ /Ŝƭǳƛ-ci utilise la 
recherche ESG fournie par des agences de notations extra-financières. Le Gestionnaire dispose de ses propres 
capacités internes de recherche ESG, et la recherche ESG fournie par des agences de notations extra-financières est 
utilisée en tant quŜ ǎƻǳǊŎŜ ŘΩƛƴŦƻǊƳŀǘƛƻƴΣ ǇŀǊƳƛ ŘΩŀǳǘǊŜǎΦ !ǳǎǎƛΣ ƭŜ DŜǎǘƛƻƴƴŀƛǊŜ ǎŜ ǊŞǎŜǊǾŜ ƭŜ ŘǊƻƛǘ ŘŜ ŘŞǘŜǊƳƛƴŜǊ 
sur base des informations reçues si une entreprise correspond aux critères globaux de durabilité, ou si au contraire 
ŜƭƭŜ ƴΩȅ Ŝǎǘ Ǉŀǎ ŎƻƴŦƻǊƳŜΦ 

tƭǳǎ ŘΩƛƴŦƻǊƳŀǘions 

Vous trouverez plus d'informations spécifiques sur le compartiment sur le site web www.dpamfunds.com. 

Devise de référence 

EUR 

http://www.dpamfunds.com/
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IƻǊƛȊƻƴ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ 

Minimum 3 ans 

Méthode de gestion des risques 

Approche par les engagements 

Facteurs de risque 

Les investisseurs sont invités à consulter le chapitre « RISQUES ASSOCIÉS À UN INVESTISSEMENT DANS LA SICAV » 
dans la partie principale du Prospectus pour connaître les risques potentiels liés à un investissement dans ce 
compartiment, et notamment la section relative aux risques spécifiques liés à un investissement en actions 
chinoises de catégorie A.  

Les investisseurs sont invités à consulter également le chapitre « INFORMATIONS GÉNÉRALES SUR SFDR, LE 
RÈGLEMENT TAXONOMIE 9¢ {¦w [ΩLb¢;Dw!¢Lhb 59{ wL{v¦9{ 9b a!¢L:w9 59 5¦w!.L[L¢; » dans la partie 
principale du prospectus pour le risque en matière de durabilité. 

Commissions et frais 

Les commissions et frais à charge dŜ ƭΩŀŎǘƛƻƴƴŀƛǊŜ Ŝǘ Řu compartiment sont repris sous le chapitre « COMMISSIONS, 
CHARGES ET FRAIS » dans la partie principale du Prospectus. 

/ƭŀǎǎŜǎ ŘΩŀŎǘƛƻƴǎ ƻŦŦŜǊǘŜǎ Ł ƭŀ ǎƻǳǎŎǊƛǇǘƛƻƴ 

/ƭŀǎǎŜ ŘΩŀŎǘƛƻƴǎ Devise Code ISIN 

A EUR LU1499202692 

B EUR LU0215993790 

E EUR LU1516019798 

F EUR LU1516019871 

M EUR LU1867119122 

N EUR LU1867119395 

L EUR LU2409165680 

V EUR LU1867119478 

W EUR LU1867119635 

Souscriptions, remboursements et conversions 

Les ordres de souscription, de remboursement et de conversion reçus avant 12 heures ǳƴ WƻǳǊ ŘΩ9Ǿŀƭǳŀǘƛƻƴ ǎƻƴǘ 
ŀŎŎŜǇǘŞǎ ǎǳǊ ōŀǎŜ ŘŜ ƭŀ ±bL ŘŜ ŎŜ WƻǳǊ ŘΩ9Ǿŀƭǳŀǘƛƻƴ ƳƻȅŜƴƴŀƴǘ ŀǇǇƭƛŎŀǘƛƻƴ ŘŜǎ ŘǊƻƛǘǎ ƛƴŘƛǉǳŞǎ ǎƻǳǎ le chapitre 
« COMMISSIONS, CHARGES ET FRAIS » dans la partie principale du Prospectus. 

Les souscriptions et les remboursements doivent être libérés au plus tard 2 jours ouvrables bancaires complets à 
[ǳȄŜƳōƻǳǊƎ ǎǳƛǾŀƴǘ ƭŜ WƻǳǊ ŘΩ9ǾŀƭǳŀǘƛƻƴΦ 

WƻǳǊ ŘΩ9Ǿŀƭǳŀǘƛƻƴ 

Chaque jour ouvrable bancaire complet à [ǳȄŜƳōƻǳǊƎ όζ WƻǳǊ ŘΩ9Ǿŀƭǳŀǘƛƻƴύ Ŝǘ ǉǳƛ ŎƻǊǊŜǎǇƻƴŘǊŀ Ł ǳƴŜ ǾŀƭŜǳǊ ƴŜǘǘŜ 
ŘΩƛƴǾŜƴǘŀƛǊŜ ǉǳƛ ǎŜǊŀ ŘŀǘŞŜ ŘŜ ŎŜ WƻǳǊ ŘΩ9Ǿŀƭǳŀǘƛƻƴ Ƴŀƛǎ calculée le jour ouvrable bancaire suivant ce Jour 
ŘΩ9ǾŀƭǳŀǘƛƻƴΦ  
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FICHE SIGNALETIQUE DU COMPARTIMENT DPAM L BONDS CLIMATE TRENDS SUSTAINABLE 

Objectif du compartiment 

[ΩƻōƧŜŎǘƛŦ Řǳ ŎƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ Ŝǎǘ ŘΩƻŦŦǊƛǊ ŀǳȄ ƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜǳǊǎΣ ǇŀǊ ƭŜ ōƛŀƛǎ ŘΩǳƴŜ ƎŜǎǘƛƻƴ ŀŎǘƛve du portefeuille, une 
exposition au marché obligataire.  

Le compartiment a ǳƴ ƻōƧŜŎǘƛŦ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ ŘǳǊŀōƭŜ ǎŜƭƻƴ {C5wΦ  

[ΩŀǇǇǊƻŎƘŜ ŘŜ ŘǳǊŀōƛƭƛǘŞ ǊŜǇƻǎŜ ǎǳǊ ƭŜ ǘǊƛǇƭŜ ŜƴƎŀƎŜƳŜƴǘ ǎǳƛǾŀƴǘ Υ όмύ ŘŞŦŜƴŘǊŜ ƭŜǎ ŘǊƻƛǘǎ ŦƻƴŘŀƳŜƴǘŀǳȄΣ όнύ ƴŜ Ǉŀǎ 
financer des activités controversées qui pourraient affecter la réputation à long-terme des investissements et (3) 
promouvoir les meilleures pratiques et les meilleurs efforts en matière de durabilité.  

Par ce triple engagement, le compartiment vise des objectifs environnementaux afin de générer un impact positif 
sur le climat et de contribuer à la transition vers une économie à faible émission de carbone. Par le biais de la 
majorité de ses investissements, il vise à un impact positif en termes environnementaux notamment en matière 
ŘΩŜŦŦƛŎŀŎƛǘŞ ŞƴŜǊƎŞǘƛǉǳŜΣ ƳƻōƛƭƛǘŞ Ŝǘ ŞƭŜŎǘǊƛŦƛŎŀǘƛƻƴΣ ŞŎƻ-société, économie régénérative, énergies alternatives et 
renouvelables, utilisation des sols, agriculture et eau et décarbonisation des processus de fabrication. Les objectifs 
ǾƛǎŞǎ ǎΩƛƴǎŎǊƛǾŜƴǘ Řŀƴǎ ƭŜ ŎŀŘǊŜ ŘŜǎ ƻōƧŜŎǘƛŦǎ ǾƛǎŞǎ ǇŀǊ ƭŀ ¢ŀȄƻƴƻƳƛŜΦ 

[ΩƛƳǇŀŎǘ ǇƻǎƛǘƛŦ ǎǳǊ ƭŜ ŎƭƛƳŀǘ Ŝǘ ƭŀ ŎƻƴǘǊƛōǳǘƛƻƴ Ł ƭŀ ǘǊŀƴǎƛǘƛƻn vers une économie à faible émission de carbone sont 
ŞǾŀƭǳŞǎ ŘΩǳƴŜ ǇŀǊǘ ǇŀǊ ƭŜǎ ǇǊƻƧŜǘǎ ŘΩƛƳǇŀŎǘ ŦƛƴŀƴŎŞǎ ǇŀǊ ƭŜǎ ƻōƭƛƎŀǘƛƻƴǎ ŘΩƛƳǇŀŎǘ Řŀƴǎ ƭŜǎǉǳŜƭƭŜǎ ƭŜ ŎƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ 
ƛƴǾŜǎǘƛǘ Ŝǘ ǇŀǊ ƭŀ ŎƻƴǘǊƛōǳǘƛƻƴ Řǳ ŎƘƛŦŦǊŜ ŘΩŀŦŦŀƛǊŜǎ ŘŜǎ ǎƻŎƛŞǘŞǎ ƛƴǾŜǎǘƛŜǎ ŀǳȄ ƻōƧŜŎǘƛfs de développement durable 
ŘŜǎ bŀǘƛƻƴǎ ¦ƴƛŜǎ Ŝǘ ŀǳȄ ǘƘŞƳŀǘƛǉǳŜǎ ŘΩƛƳǇŀŎǘ ŜƴǾƛǊƻƴƴŜƳŜƴǘ ƳŜƴǘƛƻƴƴŞŜǎ Ŏƛ-dessus. 

tƻƭƛǘƛǉǳŜ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ 

Le compartiment investit principalement dans des obligations à taux fixe ou variable et/ou d'autres titres de 
créance, libellés en toute devise, émis par des émetteurs publics et/ou privés du monde entier. 

Les titres acquis pour le compartiment doivent avoir une notation d'au moins B- ou B3 ou une notation comparable 
d'une agence de notation reconnue. Pour les titres non notés ou les instruments du marché monétaire, la notation 
de l'émetteur est déterminante. En cas de notations différentes, la plus basse des deux meilleures notations est 
déterminante. Le compartiment peut détenir jusqu'à 3% de sa valeur en actifs dont la notation est inférieure à B- 
ƻǳ .о ƻǳ Ŝƴ ǘƛǘǊŜǎ ƴƻƴ ƴƻǘŞǎ ǎŀƴǎ ŀǳŎǳƴŜ ƴƻǘŀǘƛƻƴΣ ǉǳŜ ŎŜ ǎƻƛǘ ŀǳ ƴƛǾŜŀǳ ŘŜ ƭΩŞƳƛǎǎƛƻƴ ƻǳ ŘŜ ƭΩŞƳŜǘǘŜǳǊΦ  

Le compartiment peut investir en obligations convertibles (à concurrence de max. 10% de ses actifs nets) et/ou en 
actions ou autres titres de capital (à concurrence de max. 10% de ses actifs nets). En sus, les investissements en 
obligations convertibles contingentes seront limités à 5% des actifs nets du compartiment. 

Les produits structurés sont détenus directement et ne peuvent dépasser 20% des actifs nets du compartiment.  

Le compartiment peut également investir, à titre accessoire, dans des instruments du marché monétaire (tels que, 
par exemple, des certificats de dépôt, des billets de trésorerie et / ou des billets à ordre et / ou des bons du Trésor) 
dans le respect des conditions et limites énoncées dans la partie principale du présent prospectus, que ce soit pour 
ǇƻǳǊǎǳƛǾǊŜ ǎŀ ǇƻƭƛǘƛǉǳŜ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ ƻǳ ǇƻǳǊ ǇƭŀŎŜǊ ǎŜǎ ƭƛǉǳƛŘƛǘŞǎ. 

Le compartiment peut, dans la limite de 10% de ses actifs nets, investir dans des OPC (OPCVM et/ou autres OPC, y 
compris les Exchange-¢ǊŀŘŜŘ CǳƴŘǎ ό9¢CǎύύΣ Ŝǘ ŎŜ ǎƻƛǘ ǇƻǳǊ ǇƻǳǊǎǳƛǾǊŜ ǎŀ ǇƻƭƛǘƛǉǳŜ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ ǇǊƛƴŎƛǇŀƭŜΣ ǎƻƛǘ 
pour placer ses liquidités (auquel cas le compartiment investit alors (i) dans des OPC monétaires et/ou (ii) dans des 
OPC investissant dans des titres de créance dont la durée de vie résiduelle, au moment de leur acquisition, ne 
ŘŞǇŀǎǎŜ Ǉŀǎ мн Ƴƻƛǎ Ŝǘκƻǳ Řƻƴǘ ƭŜ ǘŀǳȄ ŘΩƛƴǘŞǊşǘ Ŝǎǘ ŀŘŀǇǘŞ ŀǳ Ƴƻƛƴǎ ǳƴŜ Ŧƻƛǎ ǇŀǊ an). 
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Le compartiment peut, dans les limites définies par la loi, investir dans des produits dérivés listés (options et 
« futures » notamment) et/ou de gré à gré, tels que, par exemple, des changes à terme (« forwards »et/ou « non 
deliverable forwards »), des « credit default swaps » ou des « interest rate swaps », et ce tant dans un but de 
ǊŞŀƭƛǎŀǘƛƻƴ ŘŜǎ ƻōƧŜŎǘƛŦǎ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ ǉǳŜ Řŀƴǎ ǳƴ ōǳǘ ŘŜ ŎƻǳǾŜǊǘǳǊŜ ŘŜǎ ǊƛǎǉǳŜǎΦ  

Le compartiment pourra détenir des liquidités à titre accessoire dans le respect des conditions et limites énoncées 
dans la partie principale du Prospectus. 

[Ŝ ŎƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ƴΩƛƴǾŜǎǘƛǊŀ Ǉŀǎ Ŝƴ !.{ ό!ǎǎŜǘ .ŀŎƪŜŘ {ŜŎǳǊƛǘƛŜǎύ ƴƛ Ŝƴ a.{ όaƻǊǘƎŀƎŜ .ŀŎƪŜŘ {ŜŎǳǊƛǘƛŜǎύΦ 

Benchmark 

Indice de référence : Bloomberg Barclays Euro Aggregate Index (ci-ŀǇǊŝǎ ƭΩζ indice » ou « benchmark ») 

¦ǘƛƭƛǎŀǘƛƻƴ ŘŜ ƭΩƛƴŘƛŎŜ :  

Á à des fins de comparaison de performance  

[ΩƛƴŘƛŎŜ ƴΩŜǎǘ Ǉŀǎ ŀƭƛƎƴŞ ǎǳǊ ƭΩƻōƧŜŎǘƛŦ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ ŘǳǊŀōƭŜ ŘŜ ŎŜ ŘŜǊƴƛŜǊΦ ±ŜǳƛƭƭŜȊ-vous en référer à la section 
« Aspects, environnementaux, sociaux et de gouvernance (ESG) ς Transparence en matière de durabilité », « 
{ǘǊŀǘŞƎƛŜ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ η Ŏƛ-dessoǳǎ ǇƻǳǊ ǳƴŜ ŜȄǇƭƛŎŀǘƛƻƴ ŘŜ ƭŀ ƳŀƴƛŝǊŜ Řƻƴǘ ƭΩƻōƧŜŎǘƛŦ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ ŘǳǊŀōƭŜ 
du compartiment est atteint. 

bƛǾŜŀǳ ŘŜ ŘŞǾƛŀǘƛƻƴ ŘŜ ƭŀ ŎƻƳǇƻǎƛǘƛƻƴ Řǳ ǇƻǊǘŜŦŜǳƛƭƭŜ ǇŀǊ ǊŀǇǇƻǊǘ Ł ƭΩƛƴŘƛŎŜ Υ  

Le compartiment est géré activement, ce qui signifie que le gestionnaire du portefeuille n'a pas pour objectif de 
reproduire la performance du benchmark. La sélection et la pondération des actifs dans le portefeuille du 
compartiment peuvent différer significativement de la composition du benchmark. 

LƴŦƻǊƳŀǘƛƻƴǎ ŎƻƳǇƭŞƳŜƴǘŀƛǊŜǎ ŎƻƴŎŜǊƴŀƴǘ ƭΩƛƴŘƛŎŜ : 

Les investisseurs sont invités à consulter le chapitre « BENCHMARK » dans la partie principale du Prospectus pour 
ŀǾƻƛǊ ŘŜǎ ƛƴŦƻǊƳŀǘƛƻƴǎ ŎƻƳǇƭŞƳŜƴǘŀƛǊŜǎ ŎƻƴŎŜǊƴŀƴǘ ƭΩƛƴŘƛŎŜΦ 

Aspects, environnementaux, sociaux et de gouvernance (ESG) ς Transparence en matière de durabilité 

Les avoirs dans le portefeuille visent à ne Ǉŀǎ ŎŀǳǎŜǊ ŘŜ ǇǊŞƧǳŘƛŎŜ ƛƳǇƻǊǘŀƴǘ Ł ŘΩŀǳǘǊŜǎ ƻōƧŜŎǘƛŦǎ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ 
ŘǳǊŀōƭŜ ŘŜ ƭŀ ƳŀƴƛŝǊŜ ǎǳƛǾŀƴǘŜΦ [Ŝ ǇǊƻŎŜǎǎǳǎ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ Řǳ ŎƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ǎǳƛǘ ǳƴ ǇǊƻŎŜǎǎǳǎ ŘŜ ǎŎǊŜŜƴƛƴƎ 
9{D ǊƛƎƻǳǊŜǳȄ Ŝƴ ǇƭǳǎƛŜǳǊǎ ŞǘŀǇŜǎΣ ǘŜƭƭŜǎ ǉǳŜ ŘŞŎǊƛǘŜǎ Řŀƴǎ ƭŀ ǇƻƭƛǘƛǉǳŜ ŘΩinvestissements responsables et durables 
Ŝǘ Řŀƴǎ ƭŀ ǎǘǊŀǘŞƎƛŜ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ Ŝǘ Řŀƴǎ ƭŀ ƳŞǘƘƻŘƻƭƻƎƛŜ ŘŜ ǎŞƭŜŎǘƛƻƴ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘǎ Ŏƛ-dessous. 

Via ǳƴ ǇǊƻŎŜǎǎǳǎ ŘŜ ǊŜŎƘŜǊŎƘŜ ǉǳƛ ŀǎǎƻŎƛŜ ǳƴ ŎŀŘǊŜ ŘΩŞǾŀƭǳŀǘƛƻƴ ŎƭƛƳŀǘƛǉǳŜ ŀǇǇǊƻŦƻƴŘƛŜ Ł ŘŜǎ ŎǊƛǘŝǊŜǎ ŘŜ ŘǳǊŀōilité 
plus larges et ƭŀ ŎƻƳōƛƴŀƛǎƻƴ ŘΩŀǇǇǊƻŎƘŜǎ ǊŜǇƻǎŀƴǘ ǎǳǊ ƭŜ ŦƛƭǘǊŀƎŜ Ŝǘ ƭΩŀǇǇǊƻŎƘŜ ζ ōŜǎǘ-in class » mais aussi une 
approche thématique ciblée et une ŀǇǇǊƻŎƘŜ ŦƻƴŘŀƳŜƴǘŀƭŜ ǉǳŀƭƛǘŀǘƛǾŜ Ŝǘ ƭΩŜƴƎŀƎŜƳŜƴǘ ŀǾŜŎ ƭŜǎ ŜƴǘǊŜǇǊƛǎŜǎ ǘŜƭƭŜǎ 
que décrites ci-dessous, ƭŜ ǇƻǊǘŜŦŜǳƛƭƭŜ ǾƛǎŜ Ł ǊŞŘǳƛǊŜ ŀǳ ƳŀȄƛƳǳƳ ƭΩƛƳǇŀŎǘ ƴŞƎŀǘƛŦ ǇƻǘŜƴǘƛŜƭ ŘŜ ǎŜǎ ƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘǎ 
Ŝǘ Ł ƻǇǘƛƳƛǎŜǊ ƭΩƛƳǇŀŎǘ ǇƻǎƛǘƛŦ ƴŜǘ ǉǳΩƛƭ ǾƛǎŜ Ŝƴ ƛƴǾŜǎǘƛǎǎŀƴǘ Řŀƴǎ ŘŜǎ ǎƻƭǳǘƛƻƴǎ ŀǳȄ ŜƴƧŜǳȄ ŘŜ ŘŞǾŜƭƻǇǇŜƳŜƴǘ ŘǳǊŀōƭŜΦ 

{ǘǊŀǘŞƎƛŜ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ 

Méthodologie de sélection des investissements durables 

Le changement climatique est au début - Ŝǘ ŀǳ ŎǆǳǊ - du processus de sélection des titres. Les critères auxquels les 
ǎƻŎƛŞǘŞǎ ŘƻƛǾŜƴǘ ǎŀǘƛǎŦŀƛǊŜ ǇƻǳǊ ŎƻƴǎǘƛǘǳŜǊ ƭΩǳƴƛǾŜǊǎ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ ǎƻƴǘ ŘŞǘŜǊƳƛƴŞǎ ǎǳǊ ōŀǎŜ ŘΩǳƴŜ ǊŜŎƘŜǊŎƘŜ 
ŜȄǘŜǊƴŜ ƛƴŘŞǇŜƴŘŀƴǘŜ Ŝǘκƻǳ ŘΩǳƴŜ ǊŜŎƘŜǊŎƘŜ ƛƴǘŜǊƴŜ au Gestionnaire. Ces critères de sélection sont les suivants : 
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Á Filtre de conformité avec les normes mondiales (« Global Standards ») décrites ci-dessous : Les 
sociétés doivent être en conformité avec les principes constitutifs du Pacte Mondial (droits de 
ƭΩIƻƳƳŜΣ ŘǊƻƛǘ Řǳ ǘǊŀǾŀƛƭΣ ǇǊƻǘŜŎǘƛƻƴ ŘŜ ƭΩŜƴǾƛǊƻƴƴŜƳŜƴǘΣ ƭǳǘǘŜ Ŏƻƴǘre la corruption) et les Principes 
Directeurs des Nations Unies, aux instruments OIT (ILO), aux « OECD Multinational Enterprises (MNE) 
Guidelines » et aux conventions et traités sous-jacents. Le Gestionnaire utilise la recherche ESG 
ǎǇŞŎƛŦƛǉǳŜ ŘΩŀƎŜƴŎŜǎ ŘŜ notations extra-financières pour déterminer si une société est en conformité 
ou non avec ces normes. 

Á CƛƭǘǊŜ ŘΩŜȄŎƭǳǎƛƻƴ ŘŜǎ ǎƻŎƛŞǘŞǎ ƛƳǇƭƛǉǳŞŜǎ Řŀƴǎ ŘŜǎ controverses ESG sévères : Les sociétés doivent ne 
pas être impliquées dans des controverses ESG sévères, telles que des incidents ou des allégations liés 
à des problèmes environnementaux, sociaux ou de gouvernance. 

Le Gestionnaire ǳǘƛƭƛǎŜ ƭŀ ǊŜŎƘŜǊŎƘŜ 9{D ŘΩŀƎŜƴŎŜǎ ŘŜ ƴƻǘŀǘƛƻƴ ŜȄǘǊŀ-financières pour évaluer la gravité 
des controverses auxquelles les sociétés sont exposées et exclut les controverses les plus sévères. 
Celui-ci produit également des analyses internes des controverses ESG auxquelles sont exposées les 
sociétés. Le Gestionnaire ǎŜ ǊŞǎŜǊǾŜ ƭŜ ŘǊƻƛǘ ŘΩŜȄŎƭǳǊŜ ŞƎŀƭŜƳŜƴǘ ƭŜǎ ǎƻŎƛŞǘŞǎ ǉǳΩŜƭƭŜ ŜǎǘƛƳŜ être 
impliquées dans des controverses suffisamment graves. 

Á CƛƭǘǊŜ ŘΩŜȄŎƭǳǎƛƻƴ ŘŜǎ ǎƻŎƛŞǘŞǎ ƛƳǇƭƛǉǳŞŜǎ Řŀƴǎ ŘŜǎ activités controversées Υ [ŀ ǇƻƭƛǘƛǉǳŜ ŘΩŜȄŎƭǳǎƛƻƴ 
des activités controversées définie par le Gestionnaire couvre plusieurs secteurs et activités 
économiques sujets à débats quant à leur caractère éthique et durable, ou non. Pour chacun de ces 
secteurs et activités économiques, ƭŀ ǇƻƭƛǘƛǉǳŜ ŘΩŜȄŎƭǳǎƛƻƴ ŘŜǎ ŀŎǘƛǾƛǘŞǎ ŎƻƴǘǊƻǾŜǊǎŞŜǎ ŘŞŦƛƴƛǘ ƭŜǎ 
ŎǊƛǘŝǊŜǎ Ŝǘ ǎŜǳƛƭǎ ŘΩŜȄŎƭǳǎƛƻƴǎΦ [Ŝǎ ǎƻŎƛŞǘŞǎ ƛƳǇƭƛǉǳŞŜǎ Řŀƴǎ ŎŜǎ ǎŜŎǘŜǳǊǎ Ŝǘ ŀŎǘƛǾƛǘŞǎ ŎƻƴǘǊƻǾŜǊǎŞŜǎ Ŝǘ 
ǊŞǇƻƴŘŀƴǘ ŀǳȄ ŎǊƛǘŝǊŜǎ ŘΩŜȄŎƭǳǎƛƻƴ ŦƻǊƳǳƭŞǎ Řŀƴǎ ƭŀ ǇƻƭƛǘƛǉǳŜ ǎƻƴǘ ŜȄŎƭǳŜǎ Řǳ portefeuille 
ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘΦ 

De plus, pour intégrer l'univers d'investissement propriétaire qui unifie les émetteurs engagés dans la 
ƭǳǘǘŜ ŎƻƴǘǊŜ ƭŜ ŎƘŀƴƎŜƳŜƴǘ ŎƭƛƳŀǘƛǉǳŜΣ ƭŜǎ ǘǊƻƛǎ ŎŀǘŞƎƻǊƛŜǎ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ όƻōƭƛƎŀǘƛƻƴǎ ŘΩƛƳǇŀŎǘΣ 
challengers climatiques et facilitateurs climatiques) sont soumises à une évaluation qualitative du 
climat spécifique : 

Á Pour évaluer l'efficacité des « Instruments de financement durable axés sur l'environnement », 
le Gestionnaire a créé un tableau de bord qualitatif exclusif avant d'investir. Ce tableau de bord 
est basé sur les meilleures pratiques et normes du marché, et analyse spécifiquement les 
ƻōƭƛƎŀǘƛƻƴǎ ¦ƻtΦ 9ƴ ƻǳǘǊŜΣ ǳƴŜ ŞǾŀƭǳŀǘƛƻƴ ǉǳŀƭƛǘŀǘƛǾŜ ƎŀǊŀƴǘƛǘ ǉǳŜ ƭϥŞƳƛǎǎƛƻƴ ŘΩƛƴǎǘǊuments de 
financement durable axés sur l'environnement fait partie intégrante de la stratégie d'entreprise 
de l'émetteur.  

Á Défis climatiques : un modèle d'évaluation a été mis au point pour évaluer les efforts déployés 
par l'entreprise sur la base des quatre piliers de la Taskforce on « Climate-related Financial 
Disclosures (TCFD) » : gouvernance, stratégie, gestion des risques, mesures et objectifs. Seules 
les entreprises qui peuvent prouver qu'elles ont mis en place une stratégie intégrée de pointe 
pour faire face aux risques de transition de leur secteur pourront être investies dans leurs 
obligations ordinaires. 

Á Facteurs favorables au climat : pour les catalyseurs climatiques, les activités commerciales des 
émetteurs doivent être clairement documentées et montrer une orientation stratégique claire 
vers des produits ou des services respectueux du climat qui sont conformes à l'un des 
thèmes/objectifs environnementaux durables poursuivis par le portefeuille et qui représentent 
une part importante des revenus des émetteurs. 
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Á Approche ESG qualitative : Le ǇǊƻŎŜǎǎǳǎ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ est complété par des analyses qualitatives 
basées sur la recherche fondamentale du Gestionnaire et les dialogues engagés avec les sociétés sur 
les questions financières ayant trait à la stratégie des sociétés et les risques et enjeux ESG les plus 
pertinents et les plus matériels auxquels elles sont exposées. Cette approche qualitative inclut 
systématiquement ƭŀ ǇǊƛǎŜ Ŝƴ ŎƻƳǇǘŜ ŘŜ ƭΩƛƳǇŀŎǘ ǇƻǎƛǘƛŦ ǊŜƭŀǘƛŦ ŀǳȄ ƻōƧŜŎǘƛŦǎ ŘǳǊŀōƭŜǎ ŘŜǎ bŀǘƛƻns 
¦ƴƛŜǎ Ŝƴ ƎŞƴŞǊŀƭ Ŝǘ ŀǳȄ ƻōƧŜŎǘƛŦǎ ŘΩƛƳǇŀŎǘ ŜƴǾƛǊƻƴƴŜƳŜƴǘŀƭ Ŝƴ ǇŀǊǘƛŎǳƭƛŜǊΦ [ΩŀŎǘƛǾƛǘŞ ŘŜ ƭŀ ǎƻŎƛŞǘŞ 
ŎŀƴŘƛŘŀǘŜ Ł ƭΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ Ŝǎǘ ŀƴŀƭȅǎŞŜ Ŝƴ ŦƻƴŎǘƛƻƴ Řǳ ŎƘƛŦŦǊŜ ŘΩŀŦŦŀƛǊŜǎ ǉǳΩŜƭƭŜ ǊŞŀƭƛǎŜ ǉǳƛ Ŝǎǘ 
directement et sans équivoque contributeur à un des oōƧŜŎǘƛŦǎ ŘǳǊŀōƭŜǎ Ŝǘ ŘƻƴŎ ǳƴ ŜƴƧŜǳ ŘΩƛƳǇŀŎǘ 
ESG. 

Il est important de noter que les analyses internes de tous les investissements du compartiment - instruments de 
financement durable axés sur l'environnement, challengers climatiques et facilitateurs climatiques - sont liés à 
l'objectif du compartiment, ƴƻǘŀƳƳŜƴǘ ŎǊŞŜǊ ǳƴ ƛƳǇŀŎǘ ǇƻǎƛǘƛŦ Ŝƴ ƳŀǘƛŝǊŜ ŘΩŜŦŦƛŎŀŎƛǘŞ ŞƴŜǊƎŞǘƛǉǳŜΣ ƳƻōƛƭƛǘŞ Ŝǘ 
électrification, éco-société, économie régénérative ; énergies alternatives et renouvelables ; utilisation des sols, 
agriculture et eau, décarbonisation des processus de fabrication. 

En effet, le processus d'investissement va au-delà des obligations labellisées pour le climat ou Instruments de 
financement durable axés sur l'environnement en incluant les « challengers » du climat et les « facilitateurs » du 
climat, tous deux nécessaires à la transition vers une économie à faible émission de carbone. Les challengers 
climatiques sont des entreprises dans les industries clés de la transition qui font des progrès significatifs dans la 
transition vers une économie à faible émission de carbone et des gouvernements qui ont démontré leur rôle de 
leader dans la transition vers cette économie. Les « Climate Enablers »"ou « facilitateurs » sont des entreprises 
dont une part importante des revenus provient de produits/services verts, aidant ainsi d'autres entreprises à 
réduire leur impact environnemental. 

[Ŝ ŎƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ƭƛƳƛǘŜ ǎŜǎ ŎƘƻƛȄ ŘϥƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘǎ ŀǳȄ ǘƛǘǊŜǎ ǊŜǇǊƛǎ Řŀƴǎ ƭΩǳƴƛǾŜǊǎ ŘŞŦƛƴƛ Ŏƛ-dessus ; les 
investissements en valeurs Řƻƴǘ ƭΩŀŎǘƛǾƛǘŞ ŎƻƴǎƛǎǘŜ Ŝƴ ƭŀ ŦŀōǊƛŎŀǘƛƻƴΣ ƭΩǳǘƛƭƛǎŀǘƛƻƴ ƻǳ ƭŀ ŘŞǘŜƴǘƛƻƴ ŘŜ ƳƛƴŜǎ 
ŀƴǘƛǇŜǊǎƻƴƴŜƭΣ ŘΩŀǊƳŜǎ Ł ǎƻǳǎ ƳǳƴƛǘƛƻƴǎΣ Ŝǘ Ƴǳƴƛǘƛƻƴǎ Ŝǘ ōƭƛƴŘŀƎŜǎ Ł ƭΩǳǊŀƴƛǳƳ ŀǇǇŀǳǾǊƛ ǎƻƴǘ ŘƻƴŎ ŜȄŎƭǳǎΦ 

9ƴ Ŏŀǎ ŘŜ ŘŞƎǊŀŘŀǘƛƻƴ Řǳ ǇǊƻŦƛƭ 9{D ŘΩǳƴ ŞƳŜǘǘŜǳǊ Ŝǘ ŘŜ ǎƻƴ ŘŞŎƭŀǎsement au statut de non-conformité au Pacte 
aƻƴŘƛŀƭ ƻǳ ŘΩŞƳŜǊƎŜƴŎŜ ŘΩǳƴŜ ŎƻƴǘǊƻǾŜǊǎŜ ŘŜ ǎŞǾŞǊƛǘŞ ƳŀȄƛƳŀƭŜ ŎƻƴŎŜǊƴŀƴǘ ƭΩŞƳŜǘǘŜǳǊΣ ƭŜ ƎŜǎǘƛƻƴƴŀƛǊŜ ǊŞŀƭƛǎŜǊŀ 
ƭΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ Řŀƴǎ ƭΩƛƴǘŞǊşǘ ŘŜǎ ŀŎǘƛƻƴƴŀƛǊŜǎ Řǳ ŎƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ Ŝǘ ŎŜ ŜƴŘŞŀƴǎ ƭŜǎ ǘǊƻƛǎ ƳƻƛǎΦ  

Critères de bonne gouvernance 

[Ŝǎ ŎǊƛǘŝǊŜǎ ŘŜ ōƻƴƴŜ ƎƻǳǾŜǊƴŀƴŎŜ ǎƻƴǘ ƛƴŎƭǳǎ Řŀƴǎ ƭŜ ǇǊƻŎŜǎǎǳǎ ŘŜ ŘŞŎƛǎƛƻƴ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ Ł ǘǊŀǾŜǊǎ ƭŜǎ 
différentes étapes décrites ci-dessous ainsi que dans la section « Méthodologie de sélection des investissements » 
ci-dessus : 

(i) CƛƭǘǊŜ ŘΩŜȄŎƭǳǎƛƻƴ ǎǳǊ ōŀǎŜ ŘŜ ƭŀ ŎƻƴŦƻǊƳƛǘŞ aux normes mondiales (« Global Standards »): la prévention 
de la corruption est un des quatre thèmes principaux des 10 principes du Pacte Mondial des Nations-
Unies. 

(ii) CƛƭǘǊŜ ŘΩŜȄŎƭǳǎƛon des sociétés impliquées dans des activités controversées : les critères de bonne 
ƎƻǳǾŜǊƴŀƴŎŜ όŞǘƘƛǉǳŜ ŘŜǎ ŀŦŦŀƛǊŜǎΣ ƭƻōōȅƛƴƎ ǇƻƭƛǘƛǉǳŜΣ ƎƻǳǾŜǊƴŀƴŎŜ ŘΩŜƴǘǊŜǇǊƛǎŜΣ ŎƻǊǊǳǇǘƛƻƴ Ŝǘ 
ǊŜǎǇƻƴǎŀōƛƭƛǎŀǘƛƻƴ ŘŜǎ ƛƴǎǘŀƴŎŜǎ ŘŜ ƎƻǳǾŜǊƴŀƴŎŜ ǎǳǊ ƭŜǎ ŀǎǇŜŎǘǎ 9{Dύ Ŧƻƴǘ ƭΩƻōƧŜǘ ŘŜ ƭΩŀƴŀƭȅǎŜ ŘŜǎ 
controverses, leur sévérité et des mesures correctives. 

(iii) Approche ESG fondamentale et qualitative consacre une grande partie sur les questions de 
ƎƻǳǾŜǊƴŀƴŎŜ Ŝǘ ŘŜ ƎƻǳǾŜǊƴŀƴŎŜ ŘΩŜƴǘǊŜǇǊƛǎŜǎΦ 
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(iv) Les questions de gouvernance font également partie intégrale du suivi des investissements, 
ƴƻǘŀƳƳŜƴǘ Ǿƛŀ ƭŀ ǇƻƭƛǘƛǉǳŜ ŘŜ ǾƻǘŜ Ŝǘ ƭŀ ǇƻƭƛǘƛǉǳŜ ŘΩŜƴƎŀƎŜƳŜƴǘ du Gestionnaire qui sont disponibles 
sur le site www.dpamfunds.com (« Voting policy/Engagement policy »). 

Exemples de critères de sélection des investissements durables 

Á [Ŝǎ ǎƻŎƛŞǘŞǎ ŀȅŀƴǘ ǳƴŜ ŜȄǇƻǎƛǘƛƻƴ ƳŀǘŞǊƛŜƭƭŜ ŀǳ ǘŀōŀŎ ǎƻƴǘ ŜȄŎƭǳŜǎ Řǳ ǇƻǊǘŜŦŜǳƛƭƭŜ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘΦ [Ŝ ǘŀōŀŎ 
Ŝǎǘ ŘΩŀōƻǊŘ Ŝǘ ŀǾŀƴǘ ǘƻǳǘ ǳƴ ǎǳƧŜǘ ŎƻƴǘǊƻǾŜǊǎŞ Ŝƴ Ǌŀƛǎƻƴ ŘŜ ƭΩƛƳǇŀŎǘ ƴŞƎŀǘƛŦ ŎƻƴǎƛŘŞǊŀōƭŜ ǉǳŜ ǎŀ 
consommation a sur la santé humaine, tandis que la culture du tabac ne semble apporter que très peu 
ŘΩŀǾŀƴǘŀƎŜǎ ǎƻŎƛŞǘŀǳȄ ƻǳ ŜƴǾƛǊƻƴƴŜƳŜƴǘŀǳȄΦ Le Gestionnaire ŀ ǇǊƛǎ ƭŀ ŘŞŎƛǎƛƻƴ ŘΩŜȄŎƭǳǊŜ Řǳ ǇƻǊǘŜŦŜǳƛƭƭŜ 
ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ ƴƻƴ ǎŜǳƭŜƳŜƴǘ ƭŜǎ ǇǊƻŘǳŎǘŜǳǊǎ ŘŜ ǘŀōŀŎΣ Ƴŀƛǎ ŞƎŀƭŜƳŜƴǘ ƭΩŜƴǎŜƳōƭŜ ŘŜ ƭŀ ŎƘŀƞƴŜ 
ŘΩŀǇǇrovisionnement du tabac. En pratique, le Gestionnaire exclut tous les producteurs de tabac et tous les 
ŦƻǳǊƴƛǎǎŜǳǊǎΣ ŘƛǎǘǊƛōǳǘŜǳǊǎ Ŝǘ ŘŞǘŀƛƭƭŀƴǘǎ ŘŜ ǘŀōŀŎ Ł ǇŀǊǘƛǊ ŘŜǎ ǎŜǳƛƭǎ ŘΩŜȄǇƻǎƛǘƛƻƴ Ŝƴ ǇƻǳǊŎŜƴǘŀƎŜ Řǳ ŎƘƛŦŦǊŜ 
ŘΩŀŦŦŀƛǊŜǎΣ ǘŜƭǎ ǉǳŜ ŘŞŦƛƴƛǎ Řŀƴǎ ƭŀ ǇƻƭƛǘƛǉǳŜ ŘΩŀŎǘƛǾƛǘŞǎ ŎƻƴǘǊƻǾŜǊǎŞŜǎ ƳŜƴǘƛƻƴƴŞŜ Ŏƛ-dessus. 

Á Les sociétés ayant une exposition matérielle au charbon thermique sont exclues du portefeuille 
ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘΦ [ŀ ǇǊƻŘǳŎǘƛƻƴ ŘΩŞƭŜŎǘǊƛŎƛǘŞ Ł ǇŀǊǘƛǊ Řǳ ŎƘŀǊōƻƴ Ŝǎǘ ǇŀǊǘƛŎǳƭƛŝǊŜƳŜƴǘ ŞƳŜǘǘǊƛŎŜ ŘŜ ƎŀȊ Ł ŜŦfet 
ŘŜ ǎŜǊǊŜΣ Ŝǘ Ł ƭŀ ƭǳƳƛŝǊŜ Řǳ ŎƘŀƴƎŜƳŜƴǘ ŎƭƛƳŀǘƛǉǳŜ Ŝǘ ŘŜ ƭΩ!ŎŎƻǊŘ ŘŜ tŀǊƛǎΣ le Gestionnaire reconnaît que la 
ǇƻǳǊǎǳƛǘŜ ŘŜ ƭΩǳǘƛƭƛǎŀǘƛƻƴ Řǳ ŎƘŀǊōƻƴ ǘƘŜǊƳƛǉǳŜ Ŝǎǘ ŘƛŦŦƛŎƛƭŜƳŜƴǘ ŎƻƳǇŀǘƛōƭŜ ŀǾŜŎ ǳƴ ŀǾŜƴƛǊ ŘǳǊŀōƭŜΦ tŀǊ 
conséquent, le Gestionnaire a décidé dΩŜȄŎƭǳǊŜ Řǳ ǇƻǊǘŜŦŜǳƛƭƭŜ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ ǘƻǳǘŜǎ ƭŜǎ ǎƻŎƛŞǘŞǎ 
ƛƳǇƭƛǉǳŞŜǎ Řŀƴǎ ŘŜǎ ŀŎǘƛǾƛǘŞǎ ƭƛŞŜǎ Ł ƭΩŜȄǘǊŀŎǘƛƻƴ Řǳ ŎƘŀǊōƻƴ ǘƘŜǊƳƛǉǳŜΣ ƻǳ ǉǳƛ ƻƴǘ ŘŜǎ ǇǊƻƧŜǘǎ ŘΩŜȄǇŀƴǎƛƻƴ 
ŘΩŀŎǘƛŦǎ ƭƛŞǎ Ł ƭΩŜȄǘǊŀŎǘƛƻƴ ŘŜ ŎƘŀǊōƻƴ ǘƘŜǊƳƛǉǳŜΣ ƻǳ ŘŜ ŎǊŞŀǘƛƻƴ ŘŜ ƴƻǳǾŜŀǳȄ ŀŎǘƛŦǎ ƭƛŞǎ Ł ƭΩŜȄǘǊŀŎǘƛƻƴ ŘŜ 
ŎƘŀǊōƻƴ ǘƘŜǊƳƛǉǳŜΣ ǘŜƭ ǉǳŜ ŘŞŦƛƴƛ Řŀƴǎ ƭŀ ǇƻƭƛǘƛǉǳŜ ŘΩŀŎǘƛǾƛǘŞǎ ŎƻƴǘǊƻǾŜǊǎŞŜǎ ƳŜƴǘƛƻƴƴŞŜ Ŏƛ-dessus. 

Instruments financiers dérivés 

Les instruments financiers ŘŞǊƛǾŞǎ ǳǘƛƭƛǎŞǎ ƴŜ ǎŜǊƻƴǘ Ǉŀǎ ǳǘƛƭƛǎŞǎ ŀǳȄ Ŧƛƴǎ ŘΩŀǘǘŜƛƴŘǊŜ ƭΩƻōƧŜŎǘƛŦ ŘΩƛƴǾŜǎǘissement 
durable décrit ci-dessus. 

9ƴǘǊŜǇǊƛǎŜ Ŝƴ ŎƘŀǊƎŜ ŘŜ ƭΩŞǾŀƭǳŀǘƛƻƴ ŘŜǎ ŎǊƛǘŝǊŜǎ ŘŜ ǎŞƭŜŎǘƛƻƴ ŘǳǊŀōƭŜǎ 

Le Gestionnaire Ŝǎǘ ƭΩŜƴǘǊŜǇǊƛǎŜ Ŝƴ ŎƘŀǊƎŜ ŘŜ ƭΩŞǾŀƭǳŀǘƛƻƴ ŘŜǎ ŎǊƛǘŝǊŜǎ ŘŜ ǎŞƭŜŎǘƛƻƴ ŘǳǊŀōƭŜǎΦ Celui-ci utilise la 
recherche ESG fournie par des agences de notations extra-financières. Le Gestionnaire dispose de ses propres 
capacités internes de recherche ESG, et la recherche ESG fournie par des agences de notations extra-financières est 
ǳǘƛƭƛǎŞŜ Ŝƴ ǘŀƴǘ ǉǳŜ ǎƻǳǊŎŜ ŘΩƛƴŦƻǊƳŀǘƛƻƴΣ ǇŀǊƳƛ ŘΩŀǳǘǊŜǎΦ !ǳǎǎƛΣ le Gestionnaire se réserve le droit de déterminer 
sur base des informations reçues si une entreprise correspond aux critères globaux de durabilité, ou si au contraire 
ŜƭƭŜ ƴΩȅ Ŝǎǘ Ǉŀǎ ŎƻƴŦƻǊƳŜΦ 

tƭǳǎ ŘΩƛƴŦƻǊƳŀǘƛƻƴǎ 

Vous trouverez plus d'informations spécifiques sur le compartiment sur le site web www.dpamfunds.com. 

Devise de référence 

EUR 

IƻǊƛȊƻƴ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ 

Minimum 3 ans 

Méthode de gestion des risques 

Approche par les engagements 

  

http://www.dpamfunds.com/
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Facteurs de risque 
Les investisseurs sont invités à consulter le chapitre « RISQUES ASSOCIÉS À UN INVESTISSEMENT DANS LA SICAV » 
dans la partie principale du Prospectus pour connaître les risques potentiels liés à un investissement dans ce 
compartiment.  

Les investisseurs sont invités à consulter également le chapitre « INFORMATIONS GÉNÉRALES SUR SFDR, LE 
w:D[9a9b¢ ¢!·hbhaL9 9¢ {¦w [ΩLb¢;Dw!¢Lhb 59{ wL{v¦9{ 9b MATIÈRE DE DURABILITÉ » dans la partie 
principale du prospectus pour le risque en matière de durabilité. 

Commissions et frais 
Les commissions et frais à charge ŘŜ ƭΩŀŎǘƛƻƴƴŀƛǊŜ Ŝǘ du compartiment sont repris sous le chapitre « COMMISSIONS, 
CHARGES ET FRAIS » dans la partie principale du Prospectus. 

/ƭŀǎǎŜǎ ŘΩŀŎǘƛƻƴǎ ƻŦŦŜǊǘŜǎ Ł ƭŀ ǎƻǳǎŎǊƛǇǘƛƻƴ 

/ƭŀǎǎŜ ŘΩŀŎǘƛƻƴǎ Devise Code ISIN 

A EUR LU1996436140 

B EUR LU1996436223 

E EUR LU1996436496 

F EUR LU1996436579 

J EUR LU1996436652 

L EUR LU1996436736 

M EUR LU1996436819 

N EUR LU1996436900 

P EUR LU1996437031 

V EUR LU1996437114 

W EUR LU1996437205 

Souscriptions, remboursements et conversions 

Les ordres de souscription, de remboursement et de conversion reçus avant 15 heures ǳƴ WƻǳǊ ŘΩ9Ǿŀƭǳŀǘƛƻƴ ǎƻƴǘ 
ŀŎŎŜǇǘŞǎ ǎǳǊ ōŀǎŜ ŘŜ ƭŀ ±bL ŘŜ ŎŜ WƻǳǊ ŘΩ9Ǿŀƭǳŀǘƛƻƴ ƳƻȅŜƴƴŀƴǘ ŀǇǇƭƛŎŀǘƛƻƴ ŘŜǎ ŘǊƻƛǘǎ ƛƴŘƛǉǳŞǎ ǎƻǳǎ le chapitre « 
COMMISSIONS, CHARGES ET FRAIS » dans la partie principale du Prospectus. 

Les souscriptions et les remboursements doivent être libérés au plus tard 2 jours ouvrables bancaires complets à 
[ǳȄŜƳōƻǳǊƎ ǎǳƛǾŀƴǘ ƭŜ WƻǳǊ ŘΩ9ǾŀƭǳŀǘƛƻƴΦ 

WƻǳǊ ŘΩ9Ǿŀƭǳŀǘƛƻƴ 
Chaque jour ouvrable bancaire complet à [ǳȄŜƳōƻǳǊƎ όζ WƻǳǊ ŘΩ9Ǿŀƭǳŀǘƛƻƴύ Ŝǘ ǉǳƛ ŎƻǊǊŜǎǇƻƴŘǊŀ Ł ǳƴŜ ǾŀƭŜǳǊ ƴŜǘǘŜ 
ŘΩƛƴǾŜƴǘŀƛǊŜ ǉǳƛ ǎŜǊŀ ŘŀǘŞŜ ŘŜ ŎŜ WƻǳǊ ŘΩ9Ǿŀƭǳŀǘƛƻƴ Ƴŀƛǎ ŎŀƭŎǳƭŞŜ ƭŜ ƧƻǳǊ ƻǳǾǊŀōƭŜ ōŀƴŎŀƛǊŜ ǎǳƛǾŀƴǘ ŎŜ WƻǳǊ 
ŘΩ9ǾŀƭǳŀǘƛƻƴΦ 
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FICHE SIGNALETIQUE DU COMPARTIMENT DPAM L BONDS CORPORATE EUR 

Objectif du compartiment 

[ΩƻōƧŜŎǘƛŦ Řǳ ŎƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ Ŝǎǘ ŘΩƻŦŦǊƛǊ ŀǳȄ ƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜǳǊǎΣ ǇŀǊ ƭŜ ōƛŀƛǎ ŘΩǳƴŜ ƎŜǎǘƛƻƴ ŀŎǘƛǾŜ Řǳ ǇƻǊǘŜŦŜǳƛƭƭŜΣ ǳƴŜ 
exposition aux obligations et notamment les obligations corporate. 

tƻƭƛǘƛǉǳŜ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ 

[Ŝǎ ŀǾƻƛǊǎ ŘŜ ŎŜ ŎƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ǎƻƴǘ ƛƴǾŜǎǘƛǎ Ŝƴ ƻōƭƛƎŀǘƛƻƴǎ ŞƳƛǎŜǎ Ŝƴ ǘƻǳǘŜǎ ŘŜǾƛǎŜǎΣ ǉǳŀƭƛŦƛŞŜǎ ŘΩƛƴǾŜǎǘƳŜƴǘ ƎǊŀŘŜ 
ƻǳ ŀǎǎƛƳƛƭŞŜǎΦ [ΩŀŎŎŜƴǘ Ŝǎǘ Ƴƛǎ ǎǳǊ ƭŜǎ ƻōƭƛƎŀǘƛƻƴǎ ŎƻǊǇƻǊŀǘŜ ƭƛōŜƭƭŞŜǎ Ŝƴ 9ǳǊƻ ; les obligations libellées dans une 
ŘŜǾƛǎŜ ŀǳǘǊŜ ǉǳŜ ƭΩ9ǳǊƻ ǎƻƴǘ Ŝƴ ǇǊƛƴŎƛǇŜ ŎƻǳǾŜǊǘŜǎΣ ǘƻǳǘŜǎ ƻǳ Ŝƴ ǇŀǊǘƛŜΣ ŎƻƴǘǊŜ ƭΩ9ǳǊƻΦ  

[Ŝ ŎƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ƴΩƛƴǾŜǎǘƛǊŀ Ǉŀǎ Ǉƭǳǎ ŘŜ мл҈ ŘŜ ǎŜǎ ŀŎǘƛŦǎ ƴŜǘǎ Ŝƴ ht/±a Ŝǘ ht/Φ 

Le cƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ƴΩƛƴǾŜǎǘƛǊŀ Ǉŀǎ Ŝƴ !.{ ό!ǎǎŜǘ .ŀŎƪŜŘ {ŜŎǳǊƛǘƛŜǎύ ƴƛ Ŝƴ a.{ όaƻǊǘƎŀƎŜ .ŀŎƪŜŘ {ŜŎǳǊƛǘƛŜǎύΦ 

Le comǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ǇƻǳǊǊŀ ŞƎŀƭŜƳŜƴǘ ƛƴǾŜǎǘƛǊ Ŝƴ ǘƻǳǎ ǘȅǇŜǎ ŘΩŀŎǘƛŦǎ ŦƛƴŀƴŎƛŜǊǎ ŞƭƛƎƛōƭŜǎ όƛΦŜΦ autres valeurs mobilières 
que celles mentionnées dans la politique principale, autres obligations, instruments du marché monétaire, dépôts 
à terme) dans le respect des conditions et limites énoncées dans la partie principale du présent prospectus, que ce 
ǎƻƛǘ ǇƻǳǊ ǇƻǳǊǎǳƛǾǊŜ ǎŀ ǇƻƭƛǘƛǉǳŜ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ ƻǳ ǇƻǳǊ ǇƭŀŎŜǊ ǎŜǎ ƭƛǉǳƛŘƛǘŞǎΦ 

Le compartiment pourra détenir des liquidités à titre accessoire dans le respect des conditions et limites énoncées 
dans la partie principale du Prospectus. 

Benchmark 

Indice de référence : 80% iBoxx Euro Corporate ex-BBB / 20% iBoxx Euro Corporate BBB (ci-ŀǇǊŝǎ ƭΩζ indice » ou 
« benchmark ») 

¦ǘƛƭƛǎŀǘƛƻƴ ŘŜ ƭΩƛƴŘƛŎŜ :  

Á à des fins de comparaison de performance  

[ΩƛƴŘƛŎŜ ƴΩŜǎǘ Ǉŀǎ ŀƭƛƎƴŞ ǎǳǊ ƭŀ ǇǊƻƳƻǘƛƻƴ ŘŜǎ ŎŀǊŀŎǘŞǊƛǎǘƛǉǳŜǎ ŜƴǾƛǊƻƴƴŜƳŜƴǘŀƭŜǎ Ŝǘ ǎƻŎƛŀƭŜǎ Řǳ ŎƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘΦ 
Veuillez-vous en référer à la section « Aspects, environnementaux, sociaux et de gouvernance (ESG) ς Transparence 
Ŝƴ ƳŀǘƛŝǊŜ ŘŜ ŘǳǊŀōƛƭƛǘŞ ηΣ ζ {ǘǊŀǘŞƎƛŜ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ η Ŏƛ-dessous pour une explication de la manière dont le 
compartiment promeut des caractéristiques environnementales et sociales. 

Niveau de déviation de la composition du portefeuille par ǊŀǇǇƻǊǘ Ł ƭΩƛƴŘƛŎŜ Υ  

Le compartiment est géré activement, ce qui signifie que le gestionnaire du portefeuille n'a pas pour objectif de 
reproduire la performance du benchmark. La sélection et la pondération des actifs dans le portefeuille du 
compartiment peuvent différer significativement de la composition du benchmark. 

LƴŦƻǊƳŀǘƛƻƴǎ ŎƻƳǇƭŞƳŜƴǘŀƛǊŜǎ ŎƻƴŎŜǊƴŀƴǘ ƭΩƛƴŘƛŎŜ : 

Les investisseurs sont invités à consulter le chapitre « BENCHMARK » dans la partie principale du Prospectus pour 
avoir des ƛƴŦƻǊƳŀǘƛƻƴǎ ŎƻƳǇƭŞƳŜƴǘŀƛǊŜǎ ŎƻƴŎŜǊƴŀƴǘ ƭΩƛƴŘƛŎŜ. 

Aspects, environnementaux, sociaux et de gouvernance (ESG) ς Transparence en matière de durabilité 

Le compartiment promeut des caractéristiques environnementales et sociales, telles que définies par SFDR, à 
travers une méthodologie rigoureuse (voir section « Méthodologie de sélection des investissements ESG » ci-
dessous) visant à défendre les droits fondamentaux, ne pas financer les activités controversées qui pourraient 
affecter la réputation à long-terme des investissements et promouvoir les meilleures pratiques et les meilleurs 
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ŜŦŦƻǊǘǎ Ŝƴ ƳŀǘƛŝǊŜ ŘΩ9{DΦ 

[ŀ ǇǊƻƳƻǘƛƻƴ ŘŜǎ ŎŀǊŀŎǘŞǊƛǎǘƛǉǳŜǎ ŜƴǾƛǊƻƴƴŜƳŜƴǘŀƭŜǎ Ŝǘ ǎƻŎƛŀƭŜǎ ǎΩŀǇǇƭƛǉǳŜ Ł ƭΩŜƴǎŜƳōƭŜ Řǳ portefeuille à 
ƭΩŜȄŎŜǇǘƛƻƴ ŘŜǎ ƭƛǉǳƛŘƛǘŞǎΣ instruments dérivés potentiels, organismes de placement collectif et émetteurs ne 
ǊŀǇǇƻǊǘŀƴǘ Ǉŀǎ ƭΩƛƴŦƻǊƳŀǘƛƻƴ ǎǳŦŦƛǎŀƴǘŜ ƻǳ Şǘŀƴǘ ƛƴǎǳŦŦƛǎŀƳƳŜƴǘ ŎƻǳǾŜǊǘǎ ǇŀǊ la recherche ESG pour juger de ses 
caractéristiques environnementales et/ou sociales. 

Enfin, le cƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ōŞƴŞŦƛŎƛŜ ŞƎŀƭŜƳŜƴǘ ŘΩǳƴŜ ƛƴǘŞƎǊŀǘƛƻƴ 9{D ŦƻǊǘŜΣ Ŏƻƴǎƛǎǘŀƴǘ Ŝƴ ƭŀ ǇǊƛǎŜ Ŝƴ compte ς flexible 
ǎŜƭƻƴ ƭŜǎ ŜƴƧŜǳȄ ƳŀǘŞǊƛŜƭǎ ŘŜǎ ǎŜŎǘŜǳǊǎ ŘΩŀŎǘƛǾƛǘŞǎ - de plusieurs critères ESG. Veuillez-vous référer à la section 
« {ǘǊŀǘŞƎƛŜ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ η Ŏƛ-dessous pour une description de cette ŀǇǇǊƻŎƘŜ ŘΩζ ƛƴǘŞƎǊŀǘƛƻƴ 9{D η Ŝǘ ŘŜǎ 
ŎǊƛǘŝǊŜǎ ǉǳΩŜƭƭŜ ǊŜŎƻǳǾǊŜΦ 

Les politiques de diligence raisonnable du Gestionnaire en ce qui concerne les principales incidences négatives des 
ŘŞŎƛǎƛƻƴǎ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ ǎƻƴǘ ǊŜǇǊƛǎŜǎ Řŀƴǎ ƭŀ ǇƻƭƛǘƛǉǳŜ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘǎ ǊŜǎǇƻƴǎŀōƭŜǎ et durables accessible via 
le site www.dpamfunds.com (« Sustainable & Responsible Investment policy »). 

tŀǎ ŘΩƻōƧŜŎǘƛŦ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ ŘǳǊŀōƭŜ 

[Ŝ ŎƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ƴΩŀ Ǉŀǎ ǳƴ ƻōƧŜŎǘƛŦ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ ŘǳǊŀōƭŜ au sens de SFDR. 

Néanmoins, le compartiment vise à appliquer un principe de précaution afin de ne pas « causer de préjudice 
important » en matière environnementale ou sociale. Pour ce faire, le compartiment applique la politique 
ŘΩŀŎǘƛǾƛǘŞǎ ŎƻƴǘǊƻǾŜǊǎŞŜǎ du Gestionnaire en matière de stratégies « conventionnelles », telle que détaillée dans la 
section « Méthodologie de sélection des investissements ESG » ci-dessous et librement accessible via le site 
www.dpamfunds.com (« Controversial Activities Policy »). Le ŎƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ƴΩƛƴǾŜǎǘƛǘ Ǉŀǎ Řŀƴǎ ƭŜǎ ǎƻŎƛŞǘŞǎ ƴƻƴ 
conformes aux normes mondiales (« Global Standard »") décrites ci-dessous ni dans les sociétés présentant des 
controverses jugées de sévérité maximale. 

Le principe consistant à « ne pas causer de ǇǊŞƧǳŘƛŎŜ ƛƳǇƻǊǘŀƴǘ η ǾƛǎŞ ǇŀǊ {C5w ǎΩŀǇǇƭƛǉǳŜ ǳƴƛǉǳŜƳŜƴǘ ŀǳȄ 
investissements sous-ƧŀŎŜƴǘǎ ǉǳƛ ǇǊŜƴƴŜƴǘ Ŝƴ ŎƻƳǇǘŜ ƭŜǎ ŎǊƛǘŝǊŜǎ ŘŜ ƭΩ¦ƴƛƻƴ ŜǳǊƻǇŞŜƴƴŜ Ŝƴ ƳŀǘƛŝǊŜ ŘΩŀŎǘƛǾƛǘŞǎ 
économiques durables sur le plan environnemental. 

Les investissements sous-jacents à ƭŀ ǇƻǊǘƛƻƴ ǊŜǎǘŀƴǘŜ ƴŜ ǇǊŜƴƴŜƴǘ Ǉŀǎ Ŝƴ ŎƻƳǇǘŜ ƭŜǎ ŎǊƛǘŝǊŜǎ ŘŜ ƭΩ¦ƴƛƻƴ 
ŜǳǊƻǇŞŜƴƴŜ Ŝƴ ƳŀǘƛŝǊŜ ŘΩŀŎǘƛǾƛǘŞǎ ŞŎƻƴƻƳƛǉǳŜǎ ŘǳǊŀōƭŜǎ ǎǳǊ ƭŜ Ǉƭŀƴ ŜƴǾƛǊƻƴƴŜƳŜƴǘŀƭΦ 

{ǘǊŀǘŞƎƛŜ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ 

Méthodologie de sélection des investissements ESG 

Le ŎƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ŀǇǇƭƛǉǳŜ όƛύ ŘŜǎ ǊŜǎǘǊƛŎǘƛƻƴǎ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ ŎƻƴǘǊŀƛƎƴŀƴǘŜǎ Ŝƴ ǘŜǊƳŜs ŘΩŜȄǇƻǎƛǘƛƻƴ ŘŜǎ ǎƻŎƛŞǘŞǎ 
Ł ŎŜǊǘŀƛƴŜǎ ŀŎǘƛǾƛǘŞǎ Ŝǘ ŎƻƳǇƻǊǘŜƳŜƴǘǎ ŎƻƴǘǊƻǾŜǊǎŞǎ ŀƛƴǎƛ ǉǳŜ όƛƛύ ǳƴŜ ŀǇǇǊƻŎƘŜ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ ŘŜ ǘȅǇŜ 
« intégration ESG » non-contraignante : 

i) [Ŝǎ ǊŜǎǘǊƛŎǘƛƻƴǎ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ ŎƻƴǘǊŀƛƎƴŀƴǘŜǎ ǎΩŀǇǇƭƛǉǳŜƴǘ (a) aux valeurs non-conformes aux principes 
des normes mondiales (« Global Standards ») décrites ci-dessous, (b) et aux valeurs impliquées dans des 
activités controversées, (c) aux valeurs impliquées dans des controverses de sévérité maximale : 

(a) Conformité du portefeuille avec les normes mondiales (« Global Standards ») décrites ci-dessous 
Υ ƭŜ ŎƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ƴΩƛƴǾŜǎǘƛǘ Ǉŀǎ Řŀƴǎ ƭŜǎ ǎƻŎƛŞǘŞǎ ƴƻƴ ŎƻƴŦƻǊƳŜǎ ŀǳȄ мл ǇǊƛƴŎƛǇŜǎ Řǳ tŀŎǘŜ aƻƴŘƛŀƭ 
des Nations Unies et les Principes Directeurs des Nations Unies, aux instruments OIT (ILO), aux « 
OECD Multinational Enterprises (MNE) Guidelines » et aux conventions et traités sous-jacents au 
ƳƻƳŜƴǘ ŘŜ ƭΩŀŎƘŀǘ ŘŜ ƭŀ ǇƻǎƛǘƛƻƴΦ 9ƴ Ŏŀǎ ŘŜ ŘŞŎƭŀǎǎŜƳŜƴǘ Řϥǳƴ ŞƳŜǘǘŜǳǊ ŀu statut de non-
ŎƻƴŦƻǊƳƛǘŞΣ ǳƴ ŜƴƎŀƎŜƳŜƴǘ Ŝǎǘ ŜƴǘǊŜǇǊƛǎ ŀǾŜŎ ƭΩŜƴǘǊŜǇǊƛǎŜ ǎŜƭƻƴ ǳƴ ŎŀƭŜƴŘǊƛŜǊ ŎƻƴŦƻǊƳŜ Ł ƭŀ 
ǇƻƭƛǘƛǉǳŜ ŘΩŜƴƎŀƎŜƳŜƴǘ Řǳ DŜǎǘƛƻƴƴŀƛǊŜ ŀŎŎŜǎǎƛōƭŜ Ǿƛŀ ƭŜ ǎƛǘŜ ǿǿǿΦŘǇŀƳŦǳƴŘǎΦŎƻƳ όζ 9ƴƎŀƎŜƳŜƴǘ 
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policy ») et une analyse approfondie est effectuée pour identifier les responsabilités de l'émetteur 
Řŀƴǎ ŎŜ ŘŞŎƭŀǎǎŜƳŜƴǘ Ŝǘ Ł ƭŀ ƭǳƳƛŝǊŜ Řǳ ǇǊƻŦƛƭ 9{D ŘŜ ƭΩŜƴǘǊŜǇǊƛǎŜΦ 5ŀƴǎ ƭŜ ŎŀǎΣ ǎǳƛǘŜ Ş ŎŜǎ 
engagement et analyse, le déclassement est finalement confirmé par le Gestionnaire, celui-ci 
ǾŜƴŘǊŀ ƭΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ ŎƻƴŎŜǊƴŞ Řŀƴǎ ƭΩƛƴǘŞǊşǘ ŘŜǎ ŀŎǘƛƻƴƴŀƛǊŜǎ Řǳ ŎƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ Ŝǘ ŎŜ ŜƴŘŞŀƴǎ 
les trois mois, à compter de la date de décision finale de déclassement ; 

(b) Exclusion des valeurs impliquées dans des activités controversées : Le compartiment exclut les 
ǾŀƭŜǳǊǎ Řƻƴǘ ƭΩŀŎǘƛǾƛǘŞ ŎƻƴǎƛǎǘŜ Ŝƴ ƭŀ ŦŀōǊƛŎŀǘƛƻƴΣ ƭΩǳǘƛƭƛǎŀǘƛƻƴ ƻǳ ƭŀ ŘŞǘŜƴǘƛƻƴ ŘŜ ƳƛƴŜǎ ŀƴǘƛǇŜǊǎƻƴƴŜƭΣ 
ŘΩŀǊƳŜǎ Ł ǎƻǳǎ-ƳǳƴƛǘƛƻƴǎΣ ŘŜ Ƴǳƴƛǘƛƻƴǎ Ŝǘ ōƭƛƴŘŀƎŜǎ Ł ƭΩǳǊŀƴƛǳƳ ŀǇǇŀǳǾǊƛΣ ŘΩŀǊƳŜǎ ŎƘƛƳƛǉǳŜǎ ƻǳ 
biologiques. Le compartiment exclut également les valeurs des sociétés qui ont une exposition 
ƳŀǘŞǊƛŜƭƭŜ Ł ƭŀ ǇǊƻŘǳŎǘƛƻƴ ƻǳ ƭŀ ŘƛǎǘǊƛōǳǘƛƻƴ ŘŜ ǘŀōŀŎ ƻǳ ŘŜ ƳŀǘƛŝǊŜǎ ǇǊŜƳƛŝǊŜǎ Ŝǘ ŘΩŞǉǳƛǇŜƳŜƴǘǎ 
ƴŞŎŜǎǎŀƛǊŜǎ Ł ƭŀ ǇǊƻŘǳŎǘƛƻƴ ŘŜ ǘŀōŀŎΣ Ł ƭΩŜȄǘǊŀŎǘƛƻƴ ŘŜ ŎƘŀǊōƻƴ ǘƘŜǊƳƛǉǳŜΣ ƻǳ Ł ƭŀ ƎŞƴŞǊŀǘƛƻƴ 
ŘΩŞƭŜŎǘǊƛŎƛǘŞ Ł ǇŀǊǘƛǊ ŘŜ ŎƘŀǊōƻƴΦ /Ŝǎ ŜȄŎƭǳǎƛƻƴǎ ǎΩŀǇǇƭƛǉǳŜƴǘ ŀǳǎǎƛ ōƛŜƴ ŀǳ ƳƻƳŜƴǘ ŘŜ ƭΩŀŎƘŀǘ ŘΩǳƴŜ 
ǇƻǎƛǘƛƻƴΣ ǉǳΩŀǳ ŎƻǳǊǎ ŘŜ ƭŀ ŘŞǘŜƴǘƛƻƴ ŘŜ ƭŀ Ǉƻǎƛǘƛƻƴ Ŝƴ ǇƻǊǘŜŦŜǳƛƭƭŜΦ 

/Ŝǎ ŜȄŎƭǳǎƛƻƴǎ ǎƻƴǘ ǊŜǇǊƛǎŜǎ Řŀƴǎ ƭŀ ǇƻƭƛǘƛǉǳŜ ŘΩŀŎǘƛǾƛǘŞǎ ŎƻƴǘǊƻǾŜǊǎŞŜǎ Řǳ DŜǎǘƛƻƴƴŀƛǊŜ όǎŜŎǘƛƻƴ 
consacrée aux stratégies « conventionnelles ») accessible via le site www.dpamfunds.com (« 
Controversial Activities Policy »). 

(c) [ΩŜȄǇƻǎƛǘƛƻƴ Řǳ ǇƻǊǘŜŦŜǳƛƭƭŜ Ł ŘŜǎ ŎƻƴǘǊƻǾŜǊǎŜǎ 9{D ŘŜ ǎŞǾŞǊƛǘŞ ƳŀȄƛƳŀƭŜ Υ ƭŜǎ ǎƻŎƛŞǘŞǎ Ŧŀƛǎŀƴǘ ŦŀŎŜ 
à des controverses de sévérité maximale ne sont pas éligƛōƭŜǎ Ł ƭΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ ŀǳ ƳƻƳŜƴǘ ŘŜ 
ƭΩŀŎƘŀǘ ŘŜ ƭŀ ǇƻǎƛǘƛƻƴΦ 9ƴ Ŏŀǎ ŘŜ ŘŞŎƭŀǎǎŜƳŜƴǘ ŘΩǳƴ ŞƳŜǘǘŜǳǊ ŜȄǇƻǎŞ Ł ǳƴŜ ŎƻƴǘǊƻǾŜǊǎŜ ŘŜ ǎŞǾŞǊƛǘŞ 
ƳŀȄƛƳŀƭŜΣ ǳƴ ŜƴƎŀƎŜƳŜƴǘ Ŝǎǘ ŜƴǘǊŜǇǊƛǎ ŀǾŜŎ ƭΩŜƴǘǊŜǇǊƛǎŜ ǎŜƭƻƴ ǳƴ ŎŀƭŜƴŘǊƛŜǊ ŎƻƴŦƻǊƳŜ Ł ƭŀ 
ǇƻƭƛǘƛǉǳŜ ŘΩŜƴƎŀƎŜƳŜƴǘ Řǳ DŜǎǘionnaire accessible via le site www.dpamfunds.com (« Engagement 
ǇƻƭƛŎȅ ηύ Ŝǘ ǳƴŜ ŀƴŀƭȅǎŜ ŀǇǇǊƻŦƻƴŘƛŜ Ŝǎǘ ŜŦŦŜŎǘǳŞŜ ǇƻǳǊ ƛŘŜƴǘƛŦƛŜǊ ƭŜǎ ǊŜǎǇƻƴǎŀōƛƭƛǘŞǎ ŘŜ ƭΩŞƳŜǘǘŜǳǊ 
Řŀƴǎ ŎŜ ŘŞŎƭŀǎǎŜƳŜƴǘ Ŝǘ Ł ƭŀ ƭǳƳƛŝǊŜ Řǳ ǇǊƻŦƛƭ 9{D ŘŜ ƭΩŜƴǘǊŜǇǊƛǎŜΦ 5ŀƴǎ ƭŜ Ŏŀǎ ƻǴΣ ǎǳƛǘŜ Ł ces 
engagement et analyse, le déclassement est finalement confirmé par le Gestionnaire, celui-ci 
ǾŜƴŘǊŀ ƭΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ ŎƻƴŎŜǊƴŞ Řŀƴǎ ƭΩƛƴǘŞǊşǘ ŘŜǎ ŀŎǘƛƻƴƴŀƛǊŜǎ Řǳ ŎƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ Ŝǘ ŎŜ ŜƴŘŞŀƴǎ 
les trois mois, à compter de la date de décision finale de déclassement. 

5Ŝǎ ƭƛǎǘŜǎ ŘΩŜȄŎƭǳǎƛƻƴ ǊŜǇǊŜƴŀƴǘ ƭŜǎ ŘƛŦŦŞǊŜƴǘŜǎ ǎƻŎƛŞǘŞǎ ŜȄŎƭǳŜǎ ŀǳ ǘƛǘǊŜ ŘŜǎ ŎǊƛǘŝǊŜǎ όŀύΣ όōύ Ŝǘ όŎύ ŘŞŦƛƴƛǎ 
ci-dessus, sont régulièrement mises à jour et nourrissent les systèmes de contrôle des investissements 
en portefeuille. 

ii) [ΩŀǇǇǊƻŎƘŜ ŘŜ type « intégration ESG » consiste en la prise en compte flexible des critères suivants : 

a. [ΩŜȄǇƻǎƛǘƛƻƴ Řǳ ǇƻǊǘŜŦŜǳƛƭƭŜ Ł ŘŜǎ ŎƻƴǘǊƻǾŜǊǎŜǎ 9{DΣ ŀǳǘǊŜǎ ǉǳŜ ƭŜǎ ŎƻƴǘǊƻǾŜǊǎŜǎ ŘŜ ǎŞǾŞǊƛǘŞ ƳŀȄƛƳŀƭŜ 
όǉǳƛ Ŧƻƴǘ ƭΩƻōƧŜǘ ŘΩǳƴŜ ŜȄŎƭǳǎƛƻƴ ŦƻǊƳŜƭƭŜ ŎƻƳƳŜ ƛƴŘƛǉǳŞ Ŝƴ ƛύ Ŏƛ-ŘŜǎǎǳǎύΣ ŎΩŜǎǘ-à-dire des polémiques 
relatives à une société et ayant trait à son impact environnemental, social ou à ses pratiques de 
gouvernance. Le Gestionnaire est ƛƴŦƻǊƳŞ ŘŜ ƭΩŞǾŜƴǘǳŜƭƭŜ ŜȄǇƻǎƛǘƛƻƴ Řǳ ŎƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ Ł ŘŜǎ 
entreprises impliquées dans des controverses ESG, et est encouragé (sans contrainte formelle) à limiter 
autant que possible les investissements du compartiment dans ces entreprises ; 

b. la notation ESG du portefeuille sur la base des notes ESG des sociétés détenues, fournies par des 
agences de notations extra-financières ; 

c. ƭΩintensité carbone du portefeuille ; 

d. ŘΩǳƴŜ ƳŀƴƛŝǊŜ Ǝénérale, prise en compte par les analystes sectoriels des éléments et informations ESG 
ƭŜǎ Ǉƭǳǎ ƳŀǘŞǊƛŜƭǎ Ŝǘ ǇŜǊǘƛƴŜƴǘǎ Řŀƴǎ ƭŜǳǊ ǊŜŎƘŜǊŎƘŜ Ŝǘ Řŀƴǎ ƭŜǳǊǎ ǊŜŎƻƳƳŀƴŘŀǘƛƻƴǎ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘǎ 
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et intégration (sans exclusions formelles) de ces éléments et enjeux matériels par le Gestionnaire dans 
ƭŜǳǊǎ ŘŞŎƛǎƛƻƴǎ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘΦ 

Le Gestionnaire entend préserver une certaine flexibilité dans la prise en compte des quatre critères présentés dans 
la section (ii) « intégration ESG » ci-ŘŜǎǎǳǎΦ /Ŝǎ ŎǊƛǘŝǊŜǎ ƴΩŜƴǘǊŀƞƴent donc aucune exclusion formelle ou 
systématique (sans préjudice des exclusions découlant de la politique des activités controversées listées au point 
(i) ci-dessus). 

Critères de bonne gouvernance  

Les critères de bonne gouvernance, parties ƛƴǘŞƎǊŀƴǘŜǎ ŘŜ ǇƻƭƛǘƛǉǳŜǎ ŘΩŀŎǘƛƻƴƴŀǊƛŀǘ ŀŎǘƛŦΣ ŘΩŜƴƎŀƎŜƳŜƴǘ Ŝǘ ŘŜ ƭŀ 
ǇƻƭƛǘƛǉǳŜ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘǎ ǊŜǎǇƻƴǎŀōƭŜǎ Ŝǘ ŘǳǊŀōƭŜǎΣ ǎƻƴǘ ƛƴŎƭǳǎ Řŀƴǎ ƭŜ ǇǊƻŎŜǎǎǳǎ ŘŜ ŘŞŎƛǎƛƻƴ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ Ł 
travers les différentes étapes décrites dans la partie « Méthodologie de sélection des investissements ESG » ci-
dessus :  

i) Conformité du portefeuille avec les normes mondiales (« Global Standards »): la prévention de la 
corruption est un des quatre thèmes principaux des 10 principes du Pacte Mondial des Nations Unies.  

ii) [ΩŜȄǇƻǎition du portefeuille à des controverses ESG de sévérité maximale : les critères de bonne 
ƎƻǳǾŜǊƴŀƴŎŜ όŞǘƘƛǉǳŜ ŘŜǎ ŀŦŦŀƛǊŜǎΣ ƭƻōōȅƛƴƎ ǇƻƭƛǘƛǉǳŜΣ ƎƻǳǾŜǊƴŀƴŎŜ ŘΩŜƴǘǊŜǇǊƛǎŜΣ ŎƻǊǊǳǇǘƛƻƴ Ŝǘ 
responsabilisation des instances de gouvernance sur les aspects ESG) foƴǘ ƭΩƻōƧŜǘ ŘŜ ƭΩŀƴŀƭȅǎŜ ŘŜǎ 
controverses, de leur sévérité et des mesures correctives.  

iii) Approche ESG qualitative : La recherche fondamentale du Gestionnaire est en grande partie consacrée 
ŀǳȄ ǉǳŜǎǘƛƻƴǎ ŘŜ ƎƻǳǾŜǊƴŀƴŎŜ Ŝǘ ŘŜ ƎƻǳǾŜǊƴŀƴŎŜ ŘΩŜƴǘǊŜǇǊƛǎŜǎΦ  

iv) La politique de vote du Gestionnaire participe à promouvoir des bonnes pratiques en matière de 
ƎƻǳǾŜǊƴŀƴŎŜ ŘΩŜƴǘǊŜǇǊƛǎŜǎ όǎŞǇŀǊŀǘƛƻƴ ŘŜǎ ǇƻǳǾƻƛǊǎΣ ƛƴŘŞǇŜƴŘŀƴŎŜ Ŝǘ ŀŘŞǉǳŀǘƛƻƴ Řǳ ŎƻƴǎŜƛƭ 
ŘΩŀŘƳƛƴƛǎǘǊŀǘƛƻƴΣ ǊŜǎǇŜŎǘ ŘŜǎ ŘǊƻƛǘǎ ŘŜǎ ŀŎǘƛƻƴƴŀƛǊŜǎ ƳƛƴƻǊƛǘŀƛǊŜǎΣ ǉǳŀƭƛǘŞ ŘŜ ƭΩŀǳŘƛǘ ƛƴǘŜǊƴŜ Ŝǘ ŜȄǘŜǊƴŜΣ 
ŜǘŎΦύΦ [ŀ ǇƻƭƛǘƛǉǳŜ ŘΩŜƴƎŀƎŜƳŜƴǘ Řǳ DŜǎǘƛƻƴƴŀƛǊŜ Ŝǎǘ ƭƛŞŜ Ł ŎŜǘǘŜ ǇƻƭƛǘƛǉǳŜ ŘŜ ǾƻǘŜ Ŝǘ Ŝƴ ŀǇǇƭƛǉǳŜ ƭŜǎ 
principes. 

Les questions de gouvernance font également partie intégrale du suivi des investissements, notamment via la 
polƛǘƛǉǳŜ ŘŜ ǾƻǘŜ Ŝǘ ƭŀ ǇƻƭƛǘƛǉǳŜ ŘΩŜƴƎŀƎŜƳŜƴǘ Řǳ DŜǎǘƛƻƴƴŀƛǊŜ ŀŎŎŜǎǎƛōƭŜǎ Ǿƛŀ ƭŜ ǎƛǘŜ ǿǿǿΦŘǇŀƳŦǳƴŘǎΦŎƻƳ όζ 
Voting policy/Engagement policy »). 

9ȄŜƳǇƭŜǎ ŘŜ ŎǊƛǘŝǊŜǎ ŘΩŜȄŎƭǳǎƛƻƴ Υ 

Á 9ȄŜƳǇƭŜ ŘΩŜȄŎƭǳǎƛƻƴ ǎǳǊ ōŀǎŜ ŘŜǎ ƴƻǊƳŜǎ ƳƻƴŘƛŀƭŜǎ όDƭƻōŀƭ {ǘŀƴŘŀǊŘǎύ Υ violation sévère des droits du travail 
Řŀƴǎ ƭŀ ŎƘŀƛƴŜ ŘΩŀǇǇǊƻǾƛǎƛƻƴƴŜƳŜƴǘΦ 

Á 9ȄŜƳǇƭŜ ŘΩŜȄŎƭǳǎƛƻƴ ǎǳǊ ōŀǎŜ ŘŜǎ ǎƻŎƛŞǘŞǎ ƛƳǇƭƛǉǳŞŜǎ Řŀƴǎ ŘŜǎ ŀŎǘƛǾƛǘŞǎ ŎƻƴǘǊƻǾŜǊǎŞŜǎ Υ ŜȄǇƻǎƛǘƛƻƴ ƳŀǘŞǊƛŜƭƭŜ 
ŀǳ ǘŀōŀŎ œΩŜǎǘ Ł ŘƛǊŜ ƭŜǎ ǇǊƻŘǳŎǘŜǳǊǎ ŘŜ ǘŀōŀŎΣ ƭŜǎ ŦƻǳǊƴƛǎǎŜǳǊǎΣ ŘƛǎǘǊibuteurs et détaillants de tabac à partir 
ŘŜǎ ǎŜǳƛƭǎ ŘΩŜȄǇƻǎƛǘƛƻƴ Ŝƴ ǇƻǳǊŎŜƴǘŀƎŜ Řǳ ŎƘƛŦŦǊŜ ŘΩŀŦŦŀƛǊŜǎΣ ǘŜƭǎ ǉǳŜ ŘŞŦƛƴƛǎ Řŀƴǎ ƭŀ ǇƻƭƛǘƛǉǳŜ ŘΩŀŎǘƛǾƛǘŞǎ 
controversées accessible via le site www.dpamfunds.com (« Controversial Activities Policy »). 

Á 9ȄŜƳǇƭŜ ŘΩŜxclusion sur base de controverses ESG de sévérité maximale : pratiques anti-concurrentielles 
répétitives et sans visibilité de mesures correctives et/ou préventives. 

Instruments financiers dérivés 

Les instruments financiers dérivés utilisés, le cas échéantΣ Řŀƴǎ ǳƴ ōǳǘ ŘŜ ǊŞŀƭƛǎŀǘƛƻƴ ŘŜǎ ƻōƧŜŎǘƛŦǎ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ 
du compartiment ne seront pas utilisés aux fins de promouvoir les caractéristiques environnementales et/ou 
sociales du compartiment, telles que décrites ci-dessus. 
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9ƴǘǊŜǇǊƛǎŜ Ŝƴ ŎƘŀǊƎŜ ŘŜ ƭΩŞǾŀƭǳŀtion des critères de sélection ESG 

[Ŝ DŜǎǘƛƻƴƴŀƛǊŜ Ŝǎǘ ƭΩŜƴǘǊŜǇǊƛǎŜ Ŝƴ ŎƘŀǊƎŜ ŘŜ ƭΩŞǾŀƭǳŀǘƛƻƴ ŘŜǎ ŎǊƛǘŝǊŜǎ ŘŜ ǎŞƭŜŎǘƛƻƴ 9{DΦ /Ŝƭǳƛ-ci utilise la recherche 
ESG fournie par des agences de notations extra-financières. Le Gestionnaire dispose de ses propres capacités 
internes de recherche ESG, et la recherche ESG fournie par des agences de notations extra-financières est utilisée 
Ŝƴ ǘŀƴǘ ǉǳŜ ǎƻǳǊŎŜ ŘΩƛƴŦƻǊƳŀǘƛƻƴΣ ǇŀǊƳƛ ŘΩŀǳǘǊŜǎΦ !ǳǎǎƛΣ ƭŜ DŜǎǘƛƻƴƴŀƛǊŜ ǎŜ ǊŞǎŜǊǾŜ ƭŜ ŘǊƻƛǘ ŘŜ ŘŞǘŜǊƳƛƴŜǊ ǎǳǊ ōŀǎŜ 
des informations ǊŜœǳŜǎ ǎƛ ǳƴŜ ŜƴǘǊŜǇǊƛǎŜ ŎƻǊǊŜǎǇƻƴŘ ŀǳȄ ŎǊƛǘŝǊŜǎ ƎƭƻōŀǳȄ ŘŜ 9{DΣ ƻǳ ǎƛ ŀǳ ŎƻƴǘǊŀƛǊŜ ŜƭƭŜ ƴΩȅ Ŝǎǘ Ǉŀǎ 
conforme. 

tƭǳǎ ŘΩƛƴŦƻǊƳŀǘƛƻƴǎ 

Vous trouverez plus d'informations spécifiques sur le compartiment sur le site web www.dpamfunds.com. 

Devise de référence 

EUR 

IƻǊƛȊƻƴ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ 

Minimum 3 ans 

Méthode de gestion des risques 

Approche par les engagements 

Facteurs de risque 
Les investisseurs sont invités à consulter le chapitre « RISQUES ASSOCIÉS À UN INVESTISSEMENT DANS LA SICAV » 
dans la partie principale du Prospectus pour connaître les risques potentiels liés à un investissement dans ce 
compartiment. 

Les investisseurs sont invités à consulter également le chapitre « INFORMATIONS GÉNÉRALES SUR SFDR, LE 
w:D[9a9b¢ ¢!·hbhaL9 9¢ {¦w [ΩLb¢;Dw!¢Lhb 59{ wL{v¦9{ 9b MATIÈRE DE DURABILITÉ » dans la partie 
principale du prospectus pour le risque en matière de durabilité. 

Commissions et frais 

Les commissions et frais à charge dŜ ƭΩŀŎǘƛƻƴƴŀƛǊŜ Ŝǘ Řu compartiment sont repris sous le chapitre « COMMISSIONS, 
CHARGES ET FRAIS » dans la partie principale du Prospectus. 

/ƭŀǎǎŜǎ ŘΩŀŎǘƛƻƴǎ ƻŦŦŜǊǘŜǎ Ł ƭŀ ǎƻǳǎŎǊƛǇǘƛƻƴ 

/ƭŀǎǎŜ ŘΩŀŎǘƛƻƴǎ Devise Code ISIN 

A EUR LU0029264156 

B EUR LU0029260675 

E EUR LU0238159312 

F EUR LU0238158421 

J EUR LU1515108253 

M EUR LU1515108337 

N EUR LU1515108410 

P EUR LU1515108501 

V EUR LU1943621372 

W EUR LU1943621455 

  

http://www.dpamfunds.com/
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Souscriptions, remboursements et conversions 

Les ordres de souscription, de remboursement et de conversion reçus avant 15 heures ǳƴ WƻǳǊ ŘΩ9Ǿŀƭǳŀǘƛƻƴ ǎƻƴǘ 
ŀŎŎŜǇǘŞǎ ǎǳǊ ōŀǎŜ ŘŜ ƭŀ ±bL ŘŜ ŎŜ WƻǳǊ ŘΩ9Ǿŀƭǳŀǘƛƻƴ ƳƻȅŜƴƴŀƴǘ ŀǇǇƭƛŎŀǘƛƻƴ ŘŜǎ ŘǊƻƛǘǎ ƛƴŘƛǉǳŞǎ ǎƻǳǎ le chapitre « 
COMMISSIONS, CHARGES ET FRAIS » dans la partie principale du Prospectus. 

Les souscriptions et les remboursements doivent être libérés au plus tard 2 jours ouvrables bancaires complets à 
[ǳȄŜƳōƻǳǊƎ ǎǳƛǾŀƴǘ ƭŜ WƻǳǊ ŘΩ9ǾŀƭǳŀǘƛƻƴΦ 

WƻǳǊ ŘΩ9Ǿŀƭǳŀǘƛƻƴ 
Chaque jour ouvrable bancaire complet à [ǳȄŜƳōƻǳǊƎ όζ WƻǳǊ ŘΩ9Ǿŀƭǳŀǘƛƻƴύ Ŝǘ ǉǳƛ ŎƻǊǊŜǎǇƻƴŘǊŀ Ł ǳƴŜ ǾŀƭŜǳǊ ƴŜǘǘŜ 
ŘΩƛƴǾŜƴǘŀƛǊŜ ǉǳƛ ǎŜǊŀ ŘŀǘŞŜ ŘŜ ŎŜ WƻǳǊ ŘΩ9Ǿŀƭǳŀǘƛƻƴ Ƴŀƛǎ ŎŀƭŎǳƭŞŜ ƭŜ ƧƻǳǊ ƻǳǾǊŀōƭŜ ōŀƴŎŀƛǊŜ ǎǳƛǾŀƴǘ ŎŜ WƻǳǊ 
ŘΩ9ǾŀƭǳŀǘƛƻƴΦ 
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FICHE SIGNALETIQUE DU COMPARTIMENT DPAM L BONDS CORPORATE HIGH YIELD EUR 2023 

Objectif du compartiment 

[Ŝ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ Ŝǎǘ ǳƴ ŎƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ Ł ŘǳǊŞŜ ƭƛƳƛǘŞŜ Řƻƴǘ ƭΩŞŎƘŞŀƴŎŜ Ŝǎǘ ŦƛȄŞŜ ŀǳ ом ŘŞŎŜƳōǊŜ нлноΦ  

[ΩƻōƧŜŎǘƛŦ Řǳ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ Ŝǎǘ ŘΩŀǘǘŜƛƴŘǊŜ ǳƴŜ Ǉƭǳǎ-ǾŀƭǳŜ Ł ƭΩŞŎƘŞŀƴŎŜΦ !ǳ ƳƛƴƛƳǳƳ м Ƴƻƛǎ ŀǾŀƴǘ ƭŜ ом décembre 
2023, le Conseil d'Administration de la SICAV prendra la décision soit de liquider le compartiment et proposer aux 
ŀŎǘƛƻƴƴŀƛǊŜǎ ŘŜ ǎƻǳǎŎǊƛǊŜ Řŀƴǎ ǳƴ ƴƻǳǾŜŀǳ ŎƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ǇƻǳǊǎǳƛǾŀƴǘ ǳƴ ƻōƧŜŎǘƛŦ Ŝǘ ǳƴŜ ǇƻƭƛǘƛǉǳŜ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ 
similaires avec une nouvelle échéance fixe soit de liquider le compartiment sans proposition de nouveau 
compartiment. Les actionnaires seront informés de cette décision et le Prospectus sera mis à jour en conséquence. 
Les actionnaires qui ne seraient pas intéressés par un investissement dans le nouveau compartiment proposé 
seroƴǘ ǊŜƳōƻǳǊǎŞǎ Ł ƭŀ ŘŜǊƴƛŝǊŜ ǾŀƭŜǳǊ ƴŜǘǘŜ ŘΩƛƴǾŜƴǘŀƛǊŜ Řǳ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ŀǇǇƭƛŎŀōƭŜΦ 

tƻƭƛǘƛǉǳŜ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ 

Le cƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ƛƴǾŜǎǘƛǊŀ ŜȄŎƭǳǎƛǾŜƳŜƴǘ Ŝƴ ƻōƭƛƎŀǘƛƻƴǎ ŎƻǊǇƻǊŀǘŜΦ [ΩŀŎŎŜƴǘ Ŝǎǘ Ƴƛǎ ǎǳǊ ƭŜǎ ƻōƭƛƎŀǘƛƻƴǎ ŎƻǊǇƻǊŀǘŜ Ł 
hauts rendements libellées en EuǊƻ Τ ƭŜǎ ƻōƭƛƎŀǘƛƻƴǎ ŎƻǊǇƻǊŀǘŜ ƭƛōŜƭƭŞŜǎ Řŀƴǎ ǳƴŜ ŘŜǾƛǎŜ ŀǳǘǊŜ ǉǳŜ ƭΩ9ǳǊƻ ǎƻƴǘ Ŝƴ 
ǇǊƛƴŎƛǇŜ ŎƻǳǾŜǊǘŜǎΣ ǘƻǳǘŜǎ ƻǳ Ŝƴ ǇŀǊǘƛŜΣ ŎƻƴǘǊŜ ƭΩ9¦wΦ  

Le cƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ƴΩƛƴǾŜǎǘƛǊŀ Ǉŀǎ Ǉƭǳǎ ŘŜ мл҈ ŘŜ ǎŜǎ ŀŎǘƛŦǎ ƴŜǘǎ Ŝƴ ht/±a Ŝǘ ht/Φ 5Ŝǎ ƭƛǉǳƛŘƛǘŞǎ Ŝǘ ŘŜǎ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘǎ 
de tŀǳȄ Ł ŎƻǳǊǘ ǘŜǊƳŜ ǇŜǳǾŜƴǘ ŞƎŀƭŜƳŜƴǘ şǘǊŜ ŘŞǘŜƴǳǎ ƴƻǘŀƳƳŜƴǘ ŘǳǊŀƴǘ ƭŀ ǇŞǊƛƻŘŜ ǇǊŞŎŞŘŀƴǘ ƭΩŞŎƘŞŀƴŎŜ Řǳ 
compartiment. 

Le compartiment pourra détenir des liquidités à titre accessoire dans le respect des conditions et limites énoncées 
dans la partie principale du Prospectus. 

Benchmark 

Indice de référence : n/a 

Le compartiment est géré activement sans aucun lien avec un benchmark. 

Aspects, environnementaux, sociaux et de gouvernance (ESG) ς Transparence en matière de durabilité 

Le compartiment promeut des caractéristiques environnementales et sociales, telles que définies par SFDR, à 
travers une méthodologie rigoureuse (voir section « Méthodologie de sélection des investissements ESG » ci-
dessous) visant à défendre les droits fondamentaux, ne pas financer les activités controversées qui pourraient 
affecter la réputation à long-terme des investissements et promouvoir les meilleures pratiques et les meilleurs 
ŜŦŦƻǊǘǎ Ŝƴ ƳŀǘƛŝǊŜ ŘΩ9{DΦ 

[ŀ ǇǊƻƳƻǘƛƻƴ ŘŜǎ ŎŀǊŀŎǘŞǊƛǎǘƛǉǳŜǎ ŜƴǾƛǊƻƴƴŜƳŜƴǘŀƭŜǎ Ŝǘ ǎƻŎƛŀƭŜǎ ǎΩŀǇǇƭƛǉǳŜ Ł ƭΩŜƴǎŜƳōƭŜ Řǳ ǇƻǊǘŜŦŜǳƛƭƭŜ Ł 
ƭΩŜȄŎŜǇǘƛƻƴ ŘŜǎ ƭƛǉǳƛŘƛǘŞǎΣ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘǎ ŘŞǊƛǾŞǎ ǇƻǘŜƴǘƛŜƭǎΣ ƻǊƎŀƴƛǎƳŜǎ ŘŜ ǇƭŀŎŜƳŜƴǘ ŎƻƭƭŜŎǘƛŦ Ŝǘ ŞƳŜǘǘŜǳǊǎ ƴŜ 
ǊŀǇǇƻǊǘŀƴǘ Ǉŀǎ ƭΩƛƴŦƻǊƳŀǘƛƻƴ ǎǳŦŦƛǎŀƴǘŜ ƻǳ Şǘŀƴǘ ƛƴǎǳŦŦƛǎŀƳƳŜƴǘ ŎƻǳǾŜǊǘǎ ǇŀǊ ƭŀ ǊŜŎƘŜǊŎƘŜ 9{D ǇƻǳǊ ƧǳƎŜǊ ŘŜ ǎŜǎ 
caractéristiques environnementales et/ou sociales. 

9ƴŦƛƴΣ ƭŜ ŎƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ōŞƴŞŦƛŎƛŜ ŞƎŀƭŜƳŜƴǘ ŘΩǳƴŜ ƛƴǘŞƎǊŀǘƛƻƴ 9{D ŦƻǊǘŜΣ Ŏƻƴǎƛǎǘŀƴǘ Ŝƴ ƭŀ ǇǊƛǎŜ Ŝƴ ŎƻƳǇǘŜ ς flexible 
ǎŜƭƻƴ ƭŜǎ ŜƴƧŜǳȄ ƳŀǘŞǊƛŜƭǎ ŘŜǎ ǎŜŎǘŜǳǊǎ ŘΩŀŎǘƛǾƛǘŞǎ - de plusieurs critères ESG. Veuillez-vous référer à la section « 
{ǘǊŀǘŞƎƛŜ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ η Ŏƛ-ŘŜǎǎƻǳǎ ǇƻǳǊ ǳƴŜ ŘŜǎŎǊƛǇǘƛƻƴ ŘŜ ŎŜǘǘŜ ŀǇǇǊƻŎƘŜ ŘΩζ ƛƴǘŞƎǊŀǘƛƻƴ 9{D η Ŝǘ ŘŜǎ ŎǊƛǘŝǊŜǎ 
ǉǳΩŜƭƭŜ ǊŜŎƻǳǾǊŜΦ 

Les politiques de diligence raisonnable du Gestionnaire en ce qui concerne les principales incidences négatives des 
ŘŞŎƛǎƛƻƴǎ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ ǎƻƴǘ ǊŜǇǊƛǎŜǎ Řŀƴǎ ƭŀ ǇƻƭƛǘƛǉǳŜ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘǎ ǊŜǎǇƻƴǎŀōƭŜǎ Ŝǘ ŘǳǊŀōƭŜǎ ŀŎŎŜǎǎƛōƭŜ Ǿƛŀ 
le site www.dpamfunds.com (« Sustainable & Responsible Investment policy »). 
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Pas dΩƻōƧŜŎǘƛŦ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ ŘǳǊŀōƭŜ 

[Ŝ ŎƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ƴΩŀ Ǉŀǎ ǳƴ ƻōƧŜŎǘƛŦ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ ŘǳǊŀōƭŜ ŀǳ ǎŜƴǎ ŘŜ {C5wΦ  

Néanmoins, le compartiment vise à appliquer un principe de précaution afin de ne pas « causer de préjudice 
important » en matière environnementale ou sociale. Pour ce faire, le compartiment applique la politique 
ŘΩŀŎǘƛǾƛǘŞǎ ŎƻƴǘǊƻǾŜǊǎŞŜǎ Řǳ DŜǎǘƛƻƴƴŀƛǊŜ Ŝƴ ƳŀǘƛŝǊŜ ŘŜ ǎǘǊŀǘŞƎƛŜǎ ζ ŎƻƴǾŜƴǘƛƻƴƴŜƭƭŜǎ ηΣ ǘŜƭƭŜ ǉǳŜ ŘŞǘŀƛƭƭŞŜ Řŀƴǎ ƭŀ 
section « Méthodologie de sélection des investissements ESG » ci-dessous et librement accessible via le site 
ǿǿǿΦŘǇŀƳŦǳƴŘǎΦŎƻƳ όζ /ƻƴǘǊƻǾŜǊǎƛŀƭ !ŎǘƛǾƛǘƛŜǎ tƻƭƛŎȅ ηύΦ [Ŝ ŎƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ƴΩƛƴǾŜǎǘƛǘ Ǉŀǎ Řŀƴǎ ƭŜǎ ǎƻŎƛŞǘŞǎ ƴƻƴ 
conformes aux normes mondiales (« Global Standards ») décrites ci-dessous ni dans les sociétés présentant des 
controverses jugées de sévérité maximale. 

[Ŝ ǇǊƛƴŎƛǇŜ Ŏƻƴǎƛǎǘŀƴǘ Ł ζ ƴŜ Ǉŀǎ ŎŀǳǎŜǊ ŘŜ ǇǊŞƧǳŘƛŎŜ ƛƳǇƻǊǘŀƴǘ η ǾƛǎŞ ǇŀǊ {C5w ǎΩŀǇǇƭƛǉǳŜ ǳƴƛǉǳŜƳŜƴǘ ŀǳȄ 
investissements sous-ƧŀŎŜƴǘǎ ǉǳƛ ǇǊŜƴƴŜƴǘ Ŝƴ ŎƻƳǇǘŜ ƭŜǎ ŎǊƛǘŝǊŜǎ ŘŜ ƭΩ¦ƴƛƻƴ ŜǳǊƻǇŞŜƴƴŜ Ŝƴ ƳŀǘƛŝǊŜ ŘΩŀŎǘƛǾƛǘŞǎ 
économiques durables sur le plan environnemental. 

Les investissements sous-ƧŀŎŜƴǘǎ Ł ƭŀ ǇƻǊǘƛƻƴ ǊŜǎǘŀƴǘŜ ƴŜ ǇǊŜƴƴŜƴǘ Ǉŀǎ Ŝƴ ŎƻƳǇǘŜ ƭŜǎ ŎǊƛǘŝǊŜǎ ŘŜ ƭΩ¦ƴƛƻƴ 
ŜǳǊƻǇŞŜƴƴŜ Ŝƴ ƳŀǘƛŝǊŜ ŘΩŀŎǘƛǾƛǘŞǎ ŞŎƻƴƻƳƛǉǳŜǎ ŘǳǊŀōƭŜǎ ǎǳǊ ƭŜ Ǉƭŀƴ ŜƴǾƛǊƻƴƴŜƳŜƴǘŀƭΦ 

Stratégie ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ 

Méthodologie de sélection des investissements ESG 

[Ŝ ŎƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ŀǇǇƭƛǉǳŜ όƛύ ŘŜǎ ǊŜǎǘǊƛŎǘƛƻƴǎ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ ŎƻƴǘǊŀƛƎƴŀƴǘŜǎ Ŝƴ ǘŜǊƳŜs ŘΩŜȄǇƻǎƛǘƛƻƴ ŘŜǎ ǎƻŎƛŞǘŞǎ 
Ł ŎŜǊǘŀƛƴŜǎ ŀŎǘƛǾƛǘŞǎ Ŝǘ ŎƻƳǇƻǊǘŜƳŜƴǘǎ ŎƻƴǘǊƻǾŜǊǎŞǎ ŀƛƴǎƛ ǉǳŜ όƛƛύ ǳƴŜ ŀǇǇǊƻŎƘŜ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ ŘŜ ǘȅǇŜ 
« intégration ESG » non-contraignante : 

i) [Ŝǎ ǊŜǎǘǊƛŎǘƛƻƴǎ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ ŎƻƴǘǊŀƛƎƴŀƴǘŜǎ ǎΩŀǇǇƭƛǉǳŜƴǘ (a) aux valeurs non-conformes aux principes 
des normes mondiales (« Global Standards ») décrites ci-dessous, (b) aux valeurs impliquées dans des 
activités controversées, et (c) aux valeurs impliquées dans des controverses de sévérité maximale :  

(a) Conformité du portefeuille avec les normes mondiales (« Global Standards ») décrites ci-
ŘŜǎǎƻǳǎ Υ ƭŜ ŎƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ƴΩƛƴǾŜǎǘƛǘ Ǉŀǎ Řŀƴǎ ƭŜǎ ǎƻŎƛŞǘŞǎ ƴƻƴ ŎƻƴŦƻǊƳŜǎ ŀǳȄ мл ǇǊƛƴŎƛǇŜǎ Řǳ 
Pacte Mondial et les Principes Directeurs des Nations Unies, aux instruments OIT (ILO), aux « 
OECD Multinational Enterprises (MNE) Guidelines » et aux conventions et traités sous-jacents 
ŀǳ ƳƻƳŜƴǘ ŘŜ ƭΩŀŎƘŀǘ ŘŜ ƭŀ ǇƻǎƛǘƛƻƴΦ 9ƴ Ŏŀǎ ŘŜ ŘŞŎƭŀǎǎŜƳŜƴǘ Řϥǳƴ ŞƳŜǘǘŜǳǊ ŀǳ ǎǘŀǘǳǘ ŘŜ ƴƻƴ-
ŎƻƴŦƻǊƳƛǘŞΣ ǳƴ ŜƴƎŀƎŜƳŜƴǘ Ŝǎǘ ŜƴǘǊŜǇǊƛǎ ŀǾŜŎ ƭΩŜƴǘǊŜǇǊƛǎŜ ǎŜƭƻƴ ǳƴ ŎŀƭŜƴŘǊƛŜǊ ŎƻƴŦƻǊƳe à la 
ǇƻƭƛǘƛǉǳŜ ŘΩŜƴƎŀƎŜƳŜƴǘ Řǳ DŜǎǘƛƻƴƴŀƛǊŜ ŀŎŎŜǎǎƛōƭŜ Ǿƛŀ ƭŜ ǎƛǘŜ ǿǿǿΦŘǇŀƳŦǳƴŘǎΦŎƻƳ όζ 
Engagement policy ») et une analyse approfondie est effectuée pour identifier les 
responsabilités de l'émetteur dans ce déclassement et à la lumière du profil ESG de ƭΩŜƴǘǊŜǇǊƛǎŜΦ 
Dans le cas où, suite à ces engagement et analyse, le déclassement est finalement confirmé par 
le Gestionnaire, celui-Ŏƛ ǾŜƴŘǊŀ ƭΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ ŎƻƴŎŜǊƴŞ Řŀƴǎ ƭΩƛƴǘŞǊşǘ ŘŜǎ ŀŎǘƛƻƴƴŀƛǊŜǎ Řǳ 
compartiment et ce endéans les trois mois, à compter de la date de décision finale de 
déclassement. 

(b) Exclusion des valeurs impliquées dans des activités controversées : le compartiment exclut les 
ǾŀƭŜǳǊǎ Řƻƴǘ ƭΩŀŎǘƛǾƛǘŞ ŎƻƴǎƛǎǘŜ Ŝƴ ƭŀ ŦŀōǊƛŎŀǘƛƻƴΣ ƭΩǳǘƛƭƛǎŀǘƛƻƴ ƻǳ ƭŀ ŘŞǘŜƴǘƛƻƴ ŘŜ ƳƛƴŜǎ 
ŀƴǘƛǇŜǊǎƻƴƴŜƭΣ ŘΩŀǊƳŜǎ à sous-ƳǳƴƛǘƛƻƴǎΣ ŘŜ Ƴǳƴƛǘƛƻƴǎ Ŝǘ ōƭƛƴŘŀƎŜǎ Ł ƭΩǳǊŀƴƛǳƳ ŀǇǇŀǳǾǊƛΣ 
ŘΩŀǊƳŜǎ ŎƘƛƳƛǉǳŜǎ ƻǳ ōƛƻƭƻƎƛǉǳŜǎΦ [Ŝ ŎƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ŜȄŎƭǳǘ ŞƎŀƭŜƳŜƴǘ ƭŜǎ ǾŀƭŜǳǊǎ ŘŜǎ ǎƻŎƛŞǘŞǎ 
qui ont une exposition matérielle à la production ou la distribution de tabac ou de matières 
premiŝǊŜǎ Ŝǘ ŘΩŞǉǳƛǇŜƳŜƴǘǎ ƴŞŎŜǎǎŀƛǊŜǎ Ł ƭŀ ǇǊƻŘǳŎǘƛƻƴ ŘŜ ǘŀōŀŎΣ Ł ƭΩŜȄǘǊŀŎǘƛƻƴ ŘŜ ŎƘŀǊōƻƴ 
ǘƘŜǊƳƛǉǳŜΣ ƻǳ Ł ƭŀ ƎŞƴŞǊŀǘƛƻƴ ŘΩŞƭŜŎǘǊƛŎƛǘŞ Ł ǇŀǊǘƛǊ ŘŜ ŎƘŀǊōƻƴΦ /Ŝǎ ŜȄŎƭǳǎƛƻƴǎ ǎΩŀǇǇƭƛǉǳŜƴǘ ŀǳǎǎƛ 
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ōƛŜƴ ŀǳ ƳƻƳŜƴǘ ŘŜ ƭΩŀŎƘŀǘ ŘΩǳƴŜ ǇƻǎƛǘƛƻƴΣ ǉǳΩŀǳ ŎƻǳǊǎ ŘŜ ƭŀ ŘŞǘŜƴǘƛƻƴ Ře la position en 
portefeuille.  

/Ŝǎ ŜȄŎƭǳǎƛƻƴǎ ǎƻƴǘ ŘŞǘŀƛƭƭŞŜǎ Řŀƴǎ ƭŀ ǇƻƭƛǘƛǉǳŜ ŘΩŀŎǘƛǾƛǘŞǎ ŎƻƴǘǊƻǾŜǊǎŞŜǎ Řǳ DŜǎǘƛƻƴƴŀƛǊŜ 
(section consacrée aux stratégies « conventionnelles ») accessible via le site 
www.dpamfunds.com (« Controversial Activities Policy »). 

(c) [ΩŜȄǇƻǎƛǘƛƻƴ Řǳ ǇƻǊǘŜŦŜǳƛƭƭŜ Ł ŘŜǎ ŎƻƴǘǊƻǾŜǊǎŜǎ 9{D ŘŜ ǎŞǾŞǊƛǘŞ ƳŀȄƛƳŀƭŜ Υ ƭŜǎ ǎƻŎƛŞǘŞǎ Ŧŀƛǎŀƴǘ 
ŦŀŎŜ Ł ŘŜǎ ŎƻƴǘǊƻǾŜǊǎŜǎ ŘŜ ǎŞǾŞǊƛǘŞ ƳŀȄƛƳŀƭŜ ƴŜ ǎƻƴǘ Ǉŀǎ ŞƭƛƎƛōƭŜǎ Ł ƭΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ ŀǳ ƳƻƳŜƴǘ 
ŘŜ ƭΩŀŎƘŀǘ ŘŜ ƭŀ ǇƻǎƛǘƛƻƴΦ 9ƴ Ŏŀǎ ŘŜ ŘŞŎƭŀǎǎŜƳŜƴǘ ŘΩǳƴ ŞƳŜǘǘŜǳǊ ŜȄǇƻǎŞ Ł ǳƴŜ ŎƻƴǘǊƻǾŜǊǎŜ ŘŜ 
ǎŞǾŞǊƛǘŞ ƳŀȄƛƳŀƭŜΣ ǳƴ ŜƴƎŀƎŜƳŜƴǘ Ŝǎǘ ŜƴǘǊŜǇǊƛǎ ŀǾŜŎ ƭΩŜƴǘǊŜǇǊƛǎŜ ǎŜƭƻƴ ǳƴ ŎŀƭŜƴŘǊƛŜǊ ŎƻƴŦƻǊƳŜ 
Ł ƭŀ ǇƻƭƛǘƛǉǳŜ ŘΩŜƴƎŀƎŜƳŜƴǘ Řǳ DŜǎǘƛƻƴƴŀƛǊŜ ŀŎŎŜǎǎƛōƭŜ Ǿƛŀ ƭŜ ǎƛǘŜ ǿǿǿΦŘǇŀƳŦǳƴŘǎΦŎƻƳ όζ 
Engagement policy ») et une analyse approfondie est effectuée pour identifier les 
ǊŜǎǇƻƴǎŀōƛƭƛǘŞǎ ŘŜ ƭΩŞƳŜǘǘŜǳǊ Řŀƴǎ ŎŜ ŘŞŎƭŀǎǎŜƳŜƴǘ Ŝǘ Ł ƭŀ ƭǳƳƛŝǊŜ Řǳ ǇǊƻŦƛƭ 9{D ŘŜ ƭΩŜƴǘǊŜǇǊƛǎŜΦ 
Dans le cas où, suite à ces engagement et analyse, le déclassement est finalement confirmé par 
le Gestionnaire, celui-Ŏƛ ǾŜƴŘǊŀ ƭΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ ŎƻƴŎŜǊƴŞ Řŀƴǎ ƭΩƛƴǘŞǊşǘ ŘŜǎ ŀŎǘƛƻƴƴŀƛǊŜǎ Řǳ 
compartiment et ce endéans les trois mois, à compter de la date de décision finale de 
déclassement. 

5Ŝǎ ƭƛǎǘŜǎ ŘΩŜȄŎƭǳǎƛƻƴ ǊŜǇǊŜƴŀƴǘ ƭŜǎ ŘƛŦŦŞǊŜƴǘŜǎ ǎƻŎƛŞǘŞǎ ŜȄŎƭǳŜǎ ŀu titre des critères a), b) et c) définis ci-
dessus, sont régulièrement mises à jour et nourrissent les systèmes de contrôle des investissements en 
portefeuille. 

ii) [ΩŀǇǇǊƻŎƘŜ ŘŜ ǘȅǇŜ ζ ƛƴǘŞƎǊŀǘƛƻƴ 9{D η ŎƻƴǎƛǎǘŜ Ŝƴ ƭŀ ǇǊƛǎŜ Ŝƴ ŎƻƳǇǘŜ ŦƭŜȄƛōƭŜ ŘŜǎ ŎǊƛǘŝǊŜǎ ǎǳivants : 

a. ƭΩŜȄǇƻǎƛǘƛƻƴ Řǳ ǇƻǊǘŜŦŜǳƛƭƭŜ Ł ŘŜǎ ŎƻƴǘǊƻǾŜǊǎŜǎ 9{DΣ ŀǳǘǊŜǎ ǉǳŜ ƭŜǎ ŎƻƴǘǊƻǾŜǊǎŜǎ ŘŜ ǎŞǾŞǊƛǘŞ 
ƳŀȄƛƳŀƭŜ όǉǳƛ Ŧƻƴǘ ƭΩƻōƧŜǘ ŘΩǳƴŜ ŜȄŎƭǳǎƛƻƴ ŦƻǊƳŜƭƭŜ ŎƻƳƳŜ ƛƴŘƛǉǳŞ Ŝƴ ƛύ Ŏƛ-ŘŜǎǎǳǎύΣ ŎΩŜǎǘ-à-dire 
des polémiques relatives à une société et ayant trait à son impact environnemental, social ou à 
ǎŜǎ ǇǊŀǘƛǉǳŜǎ ŘŜ ƎƻǳǾŜǊƴŀƴŎŜΦ [Ŝ DŜǎǘƛƻƴƴŀƛǊŜ Ŝǎǘ ƛƴŦƻǊƳŞ ŘŜ ƭΩŞǾŜƴǘǳŜƭƭŜ ŜȄǇƻǎƛǘƛƻƴ Řǳ 
compartiment à des entreprises impliquées dans des controverses ESG, et est encouragé (sans 
contrainte formelle) à limiter autant que possible les investissements du compartiment dans ces 
entreprises ; 

b. la notation ESG du portefeuille sur la base des notes ESG des sociétés détenues, fournies par des 
agences de notations extra-financières ; 

c. ƭΩƛƴǘŜƴǎƛǘŞ Ŝƴ ŎŀǊōƻƴŜ Řǳ portefeuille ; 

d. ŘΩǳƴŜ ƳŀƴƛŝǊŜ ƎŞƴŞǊŀƭŜΣ ǇǊƛǎŜ Ŝƴ ŎƻƳǇǘŜ ǇŀǊ ƭŜǎ ŀƴŀƭȅǎǘŜǎ ǎŜŎǘƻǊƛŜƭǎ ŘŜǎ ŞƭŞƳŜƴǘǎ Ŝǘ 
informations ESG les plus matériels et pertinents dans leur recherche et dans leurs 
ǊŜŎƻƳƳŀƴŘŀǘƛƻƴǎ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘǎ Ŝǘ ƛƴǘŞƎǊŀǘƛƻƴ όǎŀƴǎ ŜȄŎƭǳǎƛƻƴǎ ŦƻǊƳŜƭles) de ces éléments 
Ŝǘ ŜƴƧŜǳȄ ƳŀǘŞǊƛŜƭǎ ǇŀǊ ƭŜ DŜǎǘƛƻƴƴŀƛǊŜ Řŀƴǎ ǎŜǎ ŘŞŎƛǎƛƻƴǎ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ 

Le Gestionnaire entend préserver une certaine flexibilité dans la prise en compte des quatre critères présentés dans 
la section (ii) « intégration ESG » ci-desǎǳǎΦ /Ŝǎ ŎǊƛǘŝǊŜǎ ƴΩŜƴǘǊŀƞƴŜƴǘ ŘƻƴŎ ŀǳŎǳƴŜ ŜȄŎƭǳǎƛƻƴ ŦƻǊƳŜƭƭŜ ƻǳ 
systématique (sans préjudice des exclusions découlant de la politique des activités controversées listées au point 
(i) ci-dessus). 

Critères de bonne gouvernance 

Les critères de bonne ƎƻǳǾŜǊƴŀƴŎŜΣ ǇŀǊǘƛŜǎ ƛƴǘŞƎǊŀƴǘŜǎ ŘŜ ǇƻƭƛǘƛǉǳŜǎ ŘΩŀŎǘƛƻƴƴŀǊƛŀǘ ŀŎǘƛŦΣ ŘΩŜƴƎŀƎŜƳŜƴǘ Ŝǘ ŘŜ ƭŀ 
ǇƻƭƛǘƛǉǳŜ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘǎ ǊŜǎǇƻƴǎŀōƭŜǎ Ŝǘ ŘǳǊŀōƭŜǎΣ ǎƻƴǘ ƛƴŎƭǳǎ Řŀƴǎ ƭŜ ǇǊƻŎŜǎǎǳǎ ŘŜ ŘŞŎƛǎƛƻƴ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ Ł 
travers les différentes étapes décrites dans la partie « Méthodologie de sélection des investissements ESG » ci-
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dessus :  

i) Conformité du portefeuille avec les normes mondiales (« Global Standards ») : la prévention de la 
corruption est un des quatre thèmes principaux des 10 principes du Pacte Mondial des Nations Unies. 

ii) [ΩŜȄǇƻǎƛǘƛƻƴ Řǳ ǇƻǊǘŜŦŜǳƛƭƭŜ Ł ŘŜǎ ŎƻƴǘǊƻǾŜǊǎŜǎ 9{D ŘŜ ǎŞǾŞǊƛǘŞ ƳŀȄƛƳŀƭŜ Υ ƭŜǎ ŎǊƛǘŝǊŜǎ ŘŜ ōƻƴƴŜ 
ƎƻǳǾŜǊƴŀƴŎŜ όŞǘƘƛǉǳŜ ŘŜǎ ŀŦŦŀƛǊŜǎΣ ƭƻōōȅƛƴƎ ǇƻƭƛǘƛǉǳŜΣ ƎƻǳǾŜǊƴŀƴŎŜ ŘΩŜƴǘǊŜǇǊƛǎŜΣ ŎƻǊǊǳǇǘƛƻƴ Ŝǘ 
responsabilisation des instances de gouvernance suǊ ƭŜǎ ŀǎǇŜŎǘǎ 9{Dύ Ŧƻƴǘ ƭΩƻōƧŜǘ ŘŜ ƭΩŀƴŀƭȅǎŜ ŘŜǎ 
controverses, de leur sévérité et des mesures correctives. 

iii) Approche ESG qualitative : La recherche fondamentale du Gestionnaire est en grande partie consacrée 
aux questions de gouvernance et de gouvernance dΩŜƴǘǊŜǇǊƛǎŜǎΦ  

iv) La politique de vote du Gestionnaire participe à promouvoir des bonnes pratiques en matière de 
ƎƻǳǾŜǊƴŀƴŎŜ ŘΩŜƴǘǊŜǇǊƛǎŜǎ όǎŞǇŀǊŀǘƛƻƴ ŘŜǎ ǇƻǳǾƻƛǊǎΣ ƛƴŘŞǇŜƴŘŀƴŎŜ Ŝǘ ŀŘŞǉǳŀǘƛƻƴ Řǳ ŎƻƴǎŜƛƭ 
ŘΩŀŘƳƛƴƛǎǘǊŀǘƛƻƴΣ ǊŜǎǇŜŎǘ ŘŜǎ ŘǊƻƛǘǎ ŘŜǎ ŀŎǘƛƻƴƴŀƛǊŜǎ ƳƛƴƻǊƛǘŀƛǊŜǎΣ ǉǳŀƭƛǘŞ ŘŜ ƭΩŀǳŘƛǘ ƛƴǘŜǊƴŜ Ŝǘ ŜȄǘŜǊƴŜΣ 
ŜǘŎΦύΦ [ŀ ǇƻƭƛǘƛǉǳŜ ŘΩŜƴƎŀƎŜƳŜƴǘ Řǳ DŜǎǘƛƻƴƴŀƛǊŜ Ŝǎǘ ƭƛŞŜ Ł ŎŜǘǘŜ ǇƻƭƛǘƛǉǳŜ ŘŜ ǾƻǘŜ Ŝǘ Ŝƴ ŀǇǇƭƛǉǳŜ ƭŜǎ 
principes 

Les questions de gouvernance font également partie intégrale du suivi des investissements, notamment via la 
ǇƻƭƛǘƛǉǳŜ ŘŜ ǾƻǘŜ Ŝǘ ƭŀ ǇƻƭƛǘƛǉǳŜ ŘΩŜƴƎŀƎŜƳŜƴǘ Řǳ DŜǎǘƛƻƴƴŀƛǊŜ ŀŎŎŜǎǎƛōƭŜǎ Ǿƛŀ ƭŜ ǎƛǘŜ ǿǿǿΦŘǇŀƳŦǳƴŘǎΦŎƻƳ όζ 
Voting policy/Engagement policy »). 

9ȄŜƳǇƭŜǎ ŘŜ ŎǊƛǘŝǊŜǎ ŘΩŜȄŎƭǳǎƛƻƴ Υ 

Á 9ȄŜƳǇƭŜ ŘΩŜȄŎƭǳǎƛƻƴ ǎǳǊ ōŀǎŜ ŘŜǎ ƴƻǊƳŜǎ ƳƻƴŘƛŀƭŜǎ (Global Standards) : violation sévère des droits du travail 
Řŀƴǎ ƭŀ ŎƘŀƛƴŜ ŘΩŀǇǇǊƻǾƛǎƛƻƴƴŜƳŜƴǘΦ 

Á 9ȄŜƳǇƭŜ ŘΩŜȄŎƭǳǎƛƻƴ ǎǳǊ ōŀǎŜ ŘŜǎ ǎƻŎƛŞǘŞǎ ƛƳǇƭƛǉǳŞŜǎ Řŀƴǎ ŘŜǎ ŀŎǘƛǾƛǘŞǎ ŎƻƴǘǊƻǾŜǊǎŞŜǎ : exposition matérielle 
ŀǳ ǘŀōŀŎ œΩŜǎǘ Ł ŘƛǊŜ ƭŜǎ ǇǊƻŘǳŎǘŜǳǊǎ ŘŜ ǘŀōŀŎΣ ƭŜs fournisseurs, distributeurs et détaillants de tabac à partir 
ŘŜǎ ǎŜǳƛƭǎ ŘΩŜȄǇƻǎƛǘƛƻƴ Ŝƴ ǇƻǳǊŎŜƴǘŀƎŜ Řǳ ŎƘƛŦŦǊŜ ŘΩŀŦŦŀƛǊŜǎΣ ǘŜƭǎ ǉǳŜ ŘŞŦƛƴƛǎ Řŀƴǎ ƭŀ ǇƻƭƛǘƛǉǳŜ ŘΩŀŎǘƛǾƛǘŞǎ 
controversées accessible via le site www.dpamfunds.com (« Controversial Activities Policy »). 

Á 9ȄŜƳǇƭŜ ŘΩŜȄŎƭǳǎƛƻƴ ǎǳǊ ōŀǎŜ ŘŜ ŎƻƴǘǊƻǾŜǊǎŜǎ 9{D Ře sévérité maximale : pratiques anti-concurrentielles 
répétitives et sans visibilité de mesures correctives et/ou préventives. 

Instruments financiers dérivés 

Les instruments financiers dérivés utilisés, le cas échéant, dans un but de réalisation des ƻōƧŜŎǘƛŦǎ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ 
du compartiment ne seront pas utilisés aux fins de promouvoir les caractéristiques environnementales et/ou 
sociales du compartiment, telles que décrites ci-dessus. 

9ƴǘǊŜǇǊƛǎŜ Ŝƴ ŎƘŀǊƎŜ ŘŜ ƭΩŞǾŀƭǳŀǘƛƻƴ ŘŜǎ ŎǊƛǘŝǊŜǎ ŘŜ ǎŞƭŜŎǘƛƻƴ Řǳrables 

[Ŝ DŜǎǘƛƻƴƴŀƛǊŜ Ŝǎǘ ƭΩŜƴǘǊŜǇǊƛǎŜ Ŝƴ ŎƘŀǊƎŜ ŘŜ ƭΩŞǾŀƭǳŀǘƛƻƴ ŘŜǎ ŎǊƛǘŝǊŜǎ ŘŜ ǎŞƭŜŎǘƛƻƴ 9{DΦ /Ŝƭǳƛ-ci utilise la recherche 
ESG fournie par des agences de notations extra-financières. Le Gestionnaire dispose de ses propres capacités 
internes de recherche ESG, et la recherche ESG fournie par des agences de notations extra-financières est utilisée 
Ŝƴ ǘŀƴǘ ǉǳŜ ǎƻǳǊŎŜ ŘΩƛƴŦƻǊƳŀǘƛƻƴΣ ǇŀǊƳƛ ŘΩŀǳǘǊŜǎΦ !ǳǎǎƛΣ ƭŜ DŜǎǘƛƻƴƴŀƛǊŜ ǎŜ ǊŞǎŜǊǾŜ ƭŜ ŘǊƻƛǘ ŘŜ ŘŞǘŜǊƳƛƴŜǊ ǎǳǊ ōŀǎŜ 
des informations reçues si une entreprise corǊŜǎǇƻƴŘ ŀǳȄ ŎǊƛǘŝǊŜǎ ƎƭƻōŀǳȄ ŘŜ 9{DΣ ƻǳ ǎƛ ŀǳ ŎƻƴǘǊŀƛǊŜ ŜƭƭŜ ƴΩȅ Ŝǎǘ Ǉŀǎ 
conforme.  

tƭǳǎ ŘΩƛƴŦƻǊƳŀǘƛƻƴǎ 

Vous trouverez plus d'informations spécifiques sur le compartiment sur le site web www.dpamfunds.com. 

http://www.dpamfunds.com/
https://res.cloudinary.com/degroof-petercam-asset-management/image/upload/v1614006839/DPAM_policy_Controversial_activities.pdf
http://www.dpamfunds.com/
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Devise de référence 

EUR 

IƻǊƛȊƻƴ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ 

Minimum 4 ans 

Méthode de gestion des risques 

Approche par les engagements 

Facteurs de risque 

Les investisseurs sont invités à consulter le chapitre « RISQUES ASSOCIÉS À UN INVESTISSEMENT DANS LA SICAV » 
dans la partie principale du Prospectus pour connaître les risques potentiels liés à un investissement dans ce 
compartiment, et notamment la section relative aux risques spécifiques liés à un investissement en obligations.  

Les investisseurs sont invités à consulter également le chapitre « INFORMATIONS GÉNÉRALES SUR SFDR, LE 
w:D[9a9b¢ ¢!·hbhaL9 9¢ {¦w [ΩLb¢;Dw!¢Lhb 59{ wL{v¦9{ 9b a!¢L:w9 59 5¦w!.L[L¢; » dans la partie 
principale du prospectus pour le risque en matière de durabilité. 

Commissions et frais 

Les commissions et frais à charge dŜ ƭΩŀŎǘƛƻƴƴŀƛǊŜ Ŝǘ Řu compartiment sont repris sous le chapitre « COMMISSIONS, 
CHARGES ET FRAIS » dans la partie principale du Prospectus. 

/ƭŀǎǎŜǎ ŘΩŀŎǘƛƻƴǎ ƻŦŦŜǊǘŜǎ Ł ƭŀ ǎƻǳǎŎǊƛǇǘƛƻƴ 

/ƭŀǎǎŜ ŘΩŀŎǘƛƻƴǎ Devise Code ISIN 

A EUR LU1619836247 

B EUR LU1619836320 

E EUR LU1619836593 

F EUR LU1619836676 

J EUR LU1726119826 

M EUR LU1726120089 

N EUR LU1726120162 

P EUR LU1619836759 

V EUR LU1619836833 

W EUR LU1619836916 

Souscriptions, remboursements et conversions 

Les ordres de souscription, de remboursement et de conversion reçus avant 15 heures ǳƴ WƻǳǊ ŘΩ9Ǿŀƭǳŀǘƛƻƴ ǎƻƴǘ 
ŀŎŎŜǇǘŞǎ ǎǳǊ ōŀǎŜ ŘŜ ƭŀ ±bL ŘŜ ŎŜ WƻǳǊ ŘΩ9Ǿŀƭǳŀǘƛƻƴ ƳƻȅŜƴƴŀƴǘ ŀǇǇƭƛŎŀǘƛƻƴ ŘŜǎ ŘǊƻƛǘǎ ƛƴŘƛǉǳŞǎ ǎƻǳǎ le chapitre « 
COMMISSIONS, CHARGES ET FRAIS » dans la partie principale du Prospectus. 

Les souscriptions et les remboursements doivent être libérés au plus tard 2 jours ouvrables bancaires complets à 
[ǳȄŜƳōƻǳǊƎ ǎǳƛǾŀƴǘ ƭŜ WƻǳǊ ŘΩ9ǾŀƭǳŀǘƛƻƴΦ 

WƻǳǊ ŘΩ9Ǿŀƭǳŀǘƛƻƴ 

Chaque jour ouvrable bancaire complet à [ǳȄŜƳōƻǳǊƎ όζ WƻǳǊ ŘΩ9Ǿŀƭǳŀǘƛƻƴύ Ŝǘ ǉǳƛ ŎƻǊǊespondra à une valeur nette 
ŘΩƛƴǾŜƴǘŀƛǊŜ ǉǳƛ ǎŜǊŀ ŘŀǘŞŜ ŘŜ ŎŜ WƻǳǊ ŘΩ9Ǿŀƭǳŀǘƛƻƴ Ƴŀƛǎ ŎŀƭŎǳƭŞŜ ƭŜ ƧƻǳǊ ƻǳǾǊŀōƭŜ ōŀƴŎŀƛǊŜ ǎǳƛǾŀƴǘ ŎŜ WƻǳǊ 
ŘΩ9ǾŀƭǳŀǘƛƻƴΦ  
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FICHE SIGNALETIQUE DU COMPARTIMENT DPAM L BONDS EMERGING MARKETS SUSTAINABLE 

Objectif du compartiment 

[ΩƻōƧŜŎǘƛŦ Řǳ ŎƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ Ŝǎǘ ŘΩƻŦŦǊƛǊ ŀǳȄ ƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜǳǊǎΣ ǇŀǊ ƭŜ ōƛŀƛǎ ŘΩǳƴŜ ƎŜǎǘƛƻƴ ŀŎǘƛǾŜ Řǳ ǇƻǊǘŜŦŜǳƛƭƭŜΣ ǳƴŜ 
exposition aux titres de créance émis (ou garantis) par des pays émergents (en ce compris les collectivités publiques 
territoriales et les organismes publics (ou assimilés) de ceux-ci) ou par des organismes publics internationaux et 
sélectionnés sur base de critères liés au développement durable. 

[Ŝ ŎƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ǳƴ ƻōƧŜŎǘƛŦ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ ŘǳǊŀōƭŜ ǎŜƭƻƴ {C5wΦ  

[ΩŀǇǇǊƻŎƘŜ de durabilité repose sur le triple engagement suivant : (1) défendre les droits fondamentaux, (2) ne pas 
financer des activités controversées qui pourraient affecter la réputation à long-terme des investissements et (3) 
promouvoir les meilleures pratiques et les meilleurs efforts en matière de durabilité. 

tƻƭƛǘƛǉǳŜ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ 

[Ŝ ŎƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ƛƴǾŜǎǘƛǘ ǇǊƛƴŎƛǇŀƭŜƳŜƴǘ Řŀƴǎ ŘŜǎ ƻōƭƛƎŀǘƛƻƴǎ Ŝǘκƻǳ ŘΩŀǳǘǊŜǎ ǘƛǘǊŜǎ ŘŜ ŎǊŞŀƴŎŜ όŜƴ ŎŜ ŎƻƳǇǊƛǎΣ ǎŀƴǎ 
que cette liste ne soit exhaustive, des obligations perpétuellŜǎΣ ŘŜǎ ƻōƭƛƎŀǘƛƻƴǎ ƭƛŞŜǎ Ł ƭΩƛƴŦƭŀǘƛƻƴ όζ ƛƴŦƭŀǘƛƻƴ-linked 
bonds »), des obligations à coupon zéro, des « Credit-Linked Notes » et des « Fiduciary Notes », à taux fixe ou 
flottant, libellés en toute devise, émis (ou garantis) par des pays émergents (en ce compris les collectivités publiques 
territoriales et les organismes publics (ou assimilées) de ceux-ci) ou par des organismes publics internationaux (tels 
que la Banque Mondiale et la Banque Européenne pour la Reconstruction et le Développement) et sélectionnés sur 
ōŀǎŜ ŘŜ ŎǊƛǘŝǊŜǎ ƭƛŞǎ ŀǳ ŘŞǾŜƭƻǇǇŜƳŜƴǘ ŘǳǊŀōƭŜ όǘŜƭǎ ǉǳŜΣ ǇŀǊ ŜȄŜƳǇƭŜΣ ƭΩŞǉǳƛǘŞ ǎƻŎƛŀƭŜΣ ƭŜ ǊŜǎǇŜŎǘ ŘŜ 
ƭΩŜƴǾƛǊƻƴƴŜƳŜƴǘ Ŝǘ ǳƴŜ ƎƻǳǾŜǊƴŀƴŎŜ ǇƻƭƛǘƛǉǳŜ Ŝǘ ŞŎƻƴƻƳƛǉǳŜ ǎƻŎƛŀƭŜƳŜƴǘ ŞǉǳƛǘŀōƭŜύΦ 

Le compartiment peut investir accessoirement dans des instruments du marché monétaire (tels que, par exemple, 
des certificats de dépôt, des billets de trésorerie et/ou des billets à ordre) dans le respect des conditions et limites 
énoncées dans la partie principale du présent prospectus, que ce soit pour poursuivrŜ ǎŀ ǇƻƭƛǘƛǉǳŜ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ 
ou pour placer ses liquidités. 

Le compartiment pourra détenir des liquidités à titre accessoire dans le respect des conditions et limites énoncées 
dans la partie principale du Prospectus. 

Le compartiment peut, dans la limite de 10% de ses actifs nets, investir dans des OPC (OPCVM et/ou autres OPC, y 
compris les Exchange-¢ǊŀŘŜŘ CǳƴŘǎ ό9¢CǎύύΣ Ŝǘ ŎŜ ǎƻƛǘ ǇƻǳǊ ǇƻǳǊǎǳƛǾǊŜ ǎŀ ǇƻƭƛǘƛǉǳŜ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ ǇǊƛƴŎƛǇŀƭŜΣ ǎƻƛǘ 
pour placer ses liquidités (auquel cas le compartiment investit alors (i) dans des OPC monétaires et/ou (ii) dans des 
OPC investissant dans des titres de créance dont la durée de vie résiduelle, au moment de leur acquisition, ne 
ŘŞǇŀǎǎŜ Ǉŀǎ мн Ƴƻƛǎ Ŝǘκƻǳ Řƻƴǘ ƭŜ ǘŀǳȄ ŘΩƛƴǘŞǊşǘ Ŝǎǘ ŀŘŀǇǘŞ ŀǳ Ƴƻƛƴǎ ǳƴŜ Ŧƻƛǎ ǇŀǊ ŀn). 

Le compartiment peut, dans les limites définies par la loi, investir dans des produits dérivés listés (options et « 
futures » notamment) et/ou de gré à gré, tels que, par exemple, des changes à terme (« forwards »et/ou « non 
deliverable forwards »), des « credit default swaps » ou des « interest rate swaps », et ce tant dans un but de 
ǊŞŀƭƛǎŀǘƛƻƴ ŘŜǎ ƻōƧŜŎǘƛŦǎ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ ǉǳŜ Řŀƴǎ ǳƴ ōǳǘ ŘŜ ŎƻǳǾŜǊǘǳǊŜ ŘŜǎ ǊƛǎǉǳŜǎΦ  

[Ŝ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ƴΩƛƴǾŜǎǘƛǊŀ Ǉŀǎ Ŝƴ !.{ ό!ǎǎŜǘ .ŀŎƪŜŘ {ŜŎǳǊƛǘƛŜǎύ ƴƛ Ŝƴ a.{ όaƻǊǘƎŀƎŜ Backed Securities). 

Benchmark 

Indice de référence : n/a 

Le compartiment est géré activement sans aucun lien avec un benchmark. 
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Aspects, environnementaux, sociaux et de gouvernance (ESG) ς Transparence en matière de durabilité 

La promotion des objectifs environnementaux et sociaux se fait à travers un processus rigoureux tel que décrit dans 
ƭŀ ƳŞǘƘƻŘƻƭƻƎƛŜ ŘŜ ǎŞƭŜŎǘƛƻƴ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ Ŏƛ-dessous. 

Les avoirs sont investis selon le triple engagement suivant, adapté au contexte des émetteurs souverains: 

i) défendre les droits fondamentaux, 

ii) ne pas financer des activités controversées qui pourraient affecter la réputation à long-terme des 
investissements et, 

iii) promouvoir les meilleures pratiques et les meilleurs efforts en matière de durabilité. 

Dès lors, les avoirs respectent les critères suivants : 

Á exclusion des pays ne respectant pas un minimum de démocratie selon la classification des pays de 
CǊŜŜŘƻƳ IƻǳǎŜ Ŝǘκƻǳ ƭΩLƴŘƛŎŜ ŘŜ 5ŞƳƻŎǊŀǘƛŜΣ ǇǳōƭƛŞ ǇŀǊ The Economist Intelligence Unit ; 

Á limitation des investissements en fonction de la note de durabilité reposant sur 5 piliers de durabilité. 

{ǳǊ ōŀǎŜ ŘŜǎ ŘŞŦƛǎ ŘŜ ŘǳǊŀōƛƭƛǘŞ ǇǊƻǇǊŜǎ ŀǳȄ Ǉŀȅǎ Ŝǘ ŀǾŜŎ ƭΩŀǎǎƛǎǘŀƴŎŜ ŘΩŜȄǇŜǊǘǎ ŜȄǘŜǊƴŜǎΣ ƭŜ ƳƻŘŝƭŜ ŘŜ ŘǳǊŀōƛƭƛǘŞ 
interne repose sur cinq piliers durables : 

i) transparence et valeurs démocratiques, 

ii) environnement, 

iii) éducation et innovation, 

iv) population, soins de santé et répartition des richesses, 

v) économie. 

[Ŝǎ мт ƻōƧŜŎǘƛŦǎ ŘŜ ŘŞǾŜƭƻǇǇŜƳŜƴǘ ŘǳǊŀōƭŜǎ ǎƻƴǘ ǊŜŦƭŞǘŞǎ Řŀƴǎ ƭŜǎ ŎǊƛǘŝǊŜǎ ƛƴŘƛǾƛŘǳŜƭǎ ǊŞǇŀǊǘƛǎ ǎǳǊ ƭΩŜnsemble des 
Ŏƛƴǉ ǇƛƭƛŜǊǎ ŘŜ Ŧŀœƻƴ Ł ƛƴǘŞƎǊŜǊ ƭŀ ŎƻƴǘǊƛōǳǘƛƻƴ Ł ǳƴ ƛƳǇŀŎǘ ǇƻǎƛǘƛŦ Ŝƴ ǘŜǊƳŜǎ ŜƴǾƛǊƻƴƴŜƳŜƴǘŀƭ όŀŎŎŝǎ Ł ƭΩŜŀǳ ǇƻǘŀōƭŜ 
Ŝǘ Ł ƭΩŀǎǎŀƛƴƛǎǎŜƳŜƴǘ ŘŜǎ ŜŀǳȄΣ ǊŜŎƻǳǊǎ ŀǳȄ ŞƴŜǊƎƛŜǎ ǊŜƴƻǳǾŜƭŀōƭŜǎΣ ŎƻƴǎƻƳƳŀǘƛƻƴ ǊŜǎǇƻƴǎŀōƭŜΣ ƭǳǘǘŜ ŎƻƴǘǊŜ ƭŜ 
changement climatique, protection de la faune et de la flore aquatiques et terrestres) et social (éradication de la 
pauvreté, lutte contre la faim, accès aux soins de santé, accès à une éducation de qualité et réduction des inégalités 
sociales) par le biais des investissements en dettes souveraines. 

Les politiques de diligence raisonnable du Gestionnaire en ce qui concerne les principales incidences négatives des 
ŘŞŎƛǎƛƻƴǎ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ ǎƻƴǘ ǊŜǇǊƛǎŜǎ Řŀƴǎ ƭŀ ǇƻƭƛǘƛǉǳŜ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘǎ ǊŜǎǇƻƴǎŀōƭŜǎ Ŝǘ ŘǳǊŀōƭŜǎ ŀŎŎŜǎǎƛōƭe via 
le site www.dpamfunds.com (« Sustainable & Responsible Investment policy »). 

tŀǎ ŘŜ ǇǊŞƧǳŘƛŎŜ ƛƳǇƻǊǘŀƴǘ Ł ƭΩƻōƧŜŎǘƛŦ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ ŘǳǊŀōƭŜ 

[Ŝǎ ŀǾƻƛǊǎ Řŀƴǎ ƭŜ ǇƻǊǘŜŦŜǳƛƭƭŜ ǾƛǎŜƴǘ Ł ƴŜ Ǉŀǎ ŎŀǳǎŜǊ ŘŜ ǇǊŞƧǳŘƛŎŜ ƛƳǇƻǊǘŀƴǘ Ł ŘΩŀǳǘǊŜǎ ƻōƧŜŎǘƛŦǎ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ 
ŘǳǊŀōƭŜ ŘŜ ƭŀ ƳŀƴƛŝǊŜ ǎǳƛǾŀƴǘŜΦ [Ŝ ǇǊƻŎŜǎǎǳǎ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ Řǳ ŎƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ǎǳƛǘ ǳƴ ǇǊƻŎŜǎǎǳǎ ŘŜ ǎŎǊŜŜƴƛƴƎ 
ESG rigoureux en plusieurs étapŜǎΣ ǘŜƭƭŜǎ ǉǳŜ ŘŞŎǊƛǘŜǎ Řŀƴǎ ƭŀ ǇƻƭƛǘƛǉǳŜ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘǎ ǊŜǎǇƻƴǎŀōƭŜǎ Ŝǘ ŘǳǊŀōƭŜǎ 
et dans les sections « SǘǊŀǘŞƎƛŜ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ η Ŝǘ ζ MŞǘƘƻŘƻƭƻƎƛŜ ŘŜ ǎŞƭŜŎǘƛƻƴ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘǎ durables» ci-
dessous. 

±ƛŀ ƭŀ ŎƻƳōƛƴŀƛǎƻƴ ŘΩŀǇǇǊƻŎƘŜǎ ǊŜǇƻǎŀƴǘ ǎǳǊ ƭŜ ŦƛƭǘǊŀƎŜΣ ǎǳǊ ƭΩŀƴŀƭȅǎŜ ǉǳŀƭƛǘŀǘƛǾŜ 9{D Ŝǘ ǎǳǊ ƭΩŜƴƎŀƎŜƳŜƴǘ ŀǾŜŎ ƭŜǎ 
pays telle que décrite ci-ŘŜǎǎƻǳǎΣ ƭŜ ǇƻǊǘŜŦŜǳƛƭƭŜ ǾƛǎŜ Ł ǊŞŘǳƛǊŜ ƭΩƛƳǇŀŎǘ ƴŞƎŀǘƛŦ ǇƻǘŜƴǘƛŜƭ ŘŜ ǎŜǎ ƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘǎ Ŝǘ 
à optimiser son impact positif net en investissant dans des solutions aux enjeux de développement durable. 

http://www.dpamfunds.com/
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{ǘǊŀǘŞƎƛŜ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ 

Méthodologie de sélection des investissements durables 

Les critères auxquels les pays ŘƻƛǾŜƴǘ ǎŀǘƛǎŦŀƛǊŜ ǇƻǳǊ ŎƻƴǎǘƛǘǳŜǊ ƭΩǳƴƛǾŜǊǎ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ ǎƻƴǘ ŘŞǘŜǊƳƛƴŞǎ ǎǳǊ ōŀǎŜ 
ŘΩǳƴŜ ǊŜŎƘŜǊŎƘŜ ŜȄǘŜǊƴŜ ƛƴŘŞǇŜƴŘŀƴǘŜ Ŝǘκƻǳ ŘΩǳƴŜ ǊŜŎƘŜǊŎƘŜ ƛƴǘŜǊƴŜ au Gestionnaire. Ces critères de sélection 
sont les suivants : 

Á CƛƭǘǊŜ ŘΩŜȄŎƭǳǎƛƻƴ ǎǳǊ ōŀǎŜ ŘŜǎ minimums démocratiques requis : les pays considérés comme « non 
libres η ǎŜƭƻƴ ƭΩhbD CǊŜŜŘƻƳ IƻǳǎŜ Ŝǘ ζ ǊŞƎƛƳŜǎ ŀǳǘƻǊƛǘŀƛǊŜǎ η ǎŜƭƻƴ ƭΩLƴŘƛŎŜ ŘŜ 5ŞƳƻŎǊŀǘƛŜ ǇǳōƭƛŞ ǇŀǊ 
ǘƘŜ 9ŎƻƴƻƳƛǎǘ LƴǘŜƭƭƛƎŜƴŎŜ ¦ƴƛǘ ǎƻƴǘ ŜȄŎƭǳǎ ŘŜ ƭΩǳƴƛǾŜǊǎ ŞƭƛƎƛōƭŜ ŀǳȄ ƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘǎ. 

Á AnŀƭȅǎŜ Ŝǘ ƴƻǘŀǘƛƻƴ Řǳ ǇǊƻŦƛƭ ŘŜ ŘǳǊŀōƛƭƛǘŞ Řǳ Ǉŀȅǎ ŀǳ ƳƻȅŜƴ ŘΩǳƴ ƳƻŘŝƭŜ ǇǊƻǇǊƛŞǘŀƛǊŜ ŘŜ ŘǳǊŀōƛƭƛǘŞ Υ 
le Gestionnaire, via son conseil consultatif sur la durabilité des pays, a défini cinq piliers de durabilité 
et les critères de durabilité y référant.  

L'examen de la durabilité se caractérise par l'utilisation de critères que les gouvernements peuvent 
utiliser pour influencer leur politique (gouvernement, autorités, loi), en évitant les critères liés à la 
géographie ou à la densité de population du pays. Le modèle est quantitatif, il suit les performances 
actuelles d'un pays, ce qui permet de disposer de données comparables et de ne pas se fier 
uniquement aux traités car ceux-ci ne garantissent pas un engagement réel. De même, aucune donnée 
n'est utilisée sur la base de promesses futures (politiques, etc.). 

Á Les cinq piliers durables définis sont les suivants: 

(i) transparence et valeurs démocratiques : indice de corruption, liberté de la presse, sécurité, les 
droits des femmes, ... 

(ii) environnement : émissions de GES, émissions de CO2, biodiversité, efficacité énergétique, etc. 

(iii) éducation et innovation : dépenses d'éducation, participation aux différents niveaux 
d'enseignement 

(iv) population, soins de santé et répartition des richesses : Indice GINI, dépenses de santé, 
répartition des revenus, pauvreté, 

(v) économie : indice de compétitivité, chômage, ... 

Á {ǳǊ ōŀǎŜ ŘΩǳƴŜ ǎƻƛȄŀƴǘŀƛƴŜ ŘΩƛƴŘƛŎŀǘŜǳǊǎ ǇǊƻǾŜƴŀƴǘ ŘŜ ōŀǎŜǎ ŘŜ ŘƻƴƴŞŜǎ ƎƻǳǾŜǊƴŜmentales, agences 
gouvernementales internationales, etc., les pays sont évalués les uns par rapport aux autres et 
obtiennent un score entre 0 et 100. 

Le compartiment vise un objectif durable : 

- en investissant à hauteur minimale de 40% dans les pays classés du premier quartile et maximum 
10% dans les pays classés dans le dernier quartile. 

- eƴ ǘŜǊƳŜǎ ŘΩŜƴǾƛǊƻƴƴŜƳŜƴǘΣ ƛƭ ǾƛǎŜ ǳƴŜ ŜƳǇǊŜƛƴǘŜ  ŎŀǊōƻƴŜ ƛƴŦŞǊƛŜǳǊŜ Ł ǎƻƴ ǳƴƛǾŜǊǎ ŘŜ ǊŞŦŞǊŜƴŎŜ 
- mesuré en comparant la métrique tCO2 /PIB milliards; 

- Ŝƴ ǘŜǊƳŜǎ ŘŜ ƎƻǳǾŜǊƴŀƴŎŜ Ŝƴ ŘŞŦŜƴŘŀƴǘ ƭŜǎ ǊŜǉǳƛǎ ŘŞƳƻŎǊŀǘƛǉǳŜǎ ŘΩǳƴŜ ǇŀǊǘ Ŝƴ ŜȄŎƭǳŀƴǘ ƭŜǎ 
pays qui ne respŜŎǘŜƴǘ Ǉŀǎ ƭŜǎ ¢ǊŀƛǘŞǎ LƴǘŜǊƴŀǘƛƻƴŀǳȄ Ŝǘ ŘΩŀǳǘǊŜ ǇŀǊǘΣ Ŝƴ Ǿƛǎŀƴǘ ǳƴ ǎŎƻǊŜ ŘŜ 
ŘŞƳƻŎǊŀǘƛŜ ǇƻƴŘŞǊŞ Řǳ ǇƻǊǘŜŦŜǳƛƭƭŜ ǎǳǇŞǊƛŜǳǊ Ł ŎŜƭǳƛ ŘŜ ƭΩǳƴƛǾŜǊǎ ŘŜ ǊŞŦŞǊŜƴŎŜΦ Le score 
CǊŜŜŘƻƳ IƻǳǎŜ Ŝǎǘ ƭΩŀƎǊŞƎŀǘ Řǳ ǎŎƻǊŜ ζ libertés civiles » et « droits politiques ». il est compris 
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entre 0 et 100. Le compartiment vise un score moyen pondéré du portefeuille supérieur au score 
ƳƻȅŜƴ ǇƻƴŘŞǊŞ ŘŜ ƭΩǳƴƛǾŜǊǎ ŘŜ ǊŞŦŞǊŜƴŎŜΦ 

[ΩŀƴŀƭȅǎŜ ŘŜ ŎŜǎ ŘƻƴƴŞŜǎ ǎŜ ōŀǎŜ ǎǳǊ ǳƴŜ ǾŀǊƛŞǘŞ ŘŜ ǎƻǳǊŎŜǎ ŘŜ ŘƻƴƴŞŜǎΣ ƛƴŎƭǳǎ ŘŜǎ ŘƻƴƴŞŜǎ ŘŜǎ ŞƳŜǘǘŜǳǊǎ Ŝǘ ŘŜ 
fournisseurs de données externes. Les régions et les classes d'actifs présentent des défis différents en ce qui 
concerne la qualité et la couverture des données qui doivent être prises en compte, notamment les marchés 
émergents. Les investisseurs doivent tenir compte du fait que certains ensembles de données sont basés sur des 
données modélisées plutôt que sur des données déclarées. Les indicateurs utilisés, comme tout autre modèle 
quantitatif ou qualitatif, sont inhérents au risque de modèle et pourraient ne pas réussir à capturer les changements 
anticipés dans le profil de risque de durabilité des émetteurs. 

[ŀ ǇƻƭƛǘƛǉǳŜ ŘΩŜƴƎŀƎŜƳŜƴǘ Řǳ DŜǎǘƛƻƴƴŀƛǊŜ ǇŀǊǘƛŎƛǇŜ Ł ǇǊƻƳƻǳǾƻƛǊ ŘŜǎ ōƻƴƴŜǎ ǇǊŀǘƛǉǳŜǎ Ŝƴ ƳŀǘƛŝǊŜ ŘŜ 
ƎƻǳǾŜǊƴŀƴŎŜΣ ŘΩŜƴǾƛǊƻƴƴŜƳŜƴǘ Ŝǘ ŘŜ ǉǳŜǎǘƛƻƴǎ ǎƻŎƛŀles avec les différents émetteurs. Cette dernière est accessible 
via le site www.dpamfunds.com (« Engagement policy »). 

Critères de bonne gouvernance 

Les pays ne respectant pas un minimum de démocratie selon la classification des pays de Freedom House et/ou 
ƭΩLƴŘƛŎŜ ŘŜ 5ŞƳƻŎǊŀǘƛŜΣ ǇǳōƭƛŞ ǇŀǊ ¢ƘŜ 9ŎƻƴƻƳƛǎǘ LƴǘŜƭƭƛƎŜƴŎŜ ¦ƴƛǘ ǎƻƴǘ ŜȄŎƭǳǎ ŘŜ ƭΩǳƴƛǾŜǊǎ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ ŞƭƛƎƛōƭŜΦ 

5Ŝ ǇƭǳǎΣ [Ŝǎ ŎǊƛǘŝǊŜǎ ŘŜ ōƻƴƴŜ ƎƻǳǾŜǊƴŀƴŎŜ ǎƻƴǘ ƛƴŎƭǳǎ Řŀƴǎ ƭŜ ǇǊƻŎŜǎǎǳǎ ŘŜ ŘŞŎƛǎƛƻƴ ŘΩƛƴǾestissement à travers les 
critères retenus dans le pilier « transparence et valeurs démocratiques » qui se basent notamment sur les 
indicateurs de gouvernance de la Banque mondiale. Ces derniers reposent sur six dimensions de la gouvernance : 

i. voix et responsabilité, 

ii. stabilité politique et absence de violence, 

iii. efficacité du gouvernement, 

iv. qualité de la réglementation, 

v. état de droit, 

vi. contrôle de la corruption. 

Ces indicateurs agrégés combinent les points de vue d'un grand nombre d'entreprises, de citoyens et d'experts 
ayant répondu à des enquêtes dans les pays industrialisés et en développement. Ils sont basés sur plus de 30 
sources de données individuelles produites par divers instituts d'enquête, groupes de réflexion, organisations non 
gouvernementales, organisations internationales et entreprises du secteur privé. 

Exemples de critères de sélection des investissements durables 

Á [ϥƛƴŘƛŎŜ ŘϥƛƴŞƎŀƭƛǘŞΣ ǇǳōƭƛŞ ǇŀǊ ƭΩ¦b5tΣ ǘŜƴŘ Ł ŞǾŀƭǳŜǊ ŎŜ ǇǊƻōƭŝƳŜ Ǝƭƻōŀƭ Ŝƴ ƳŜǎǳǊŀƴǘ ƭŀ ǇŜǊǘŜ ŘŜ ǎǳŎŎŝǎ Ŝƴ 
raison de l'inégalité entre les genres dans trois dimensions (marché du travail, santé et autonomisation).  

Á [ΩƛƳǇƻǊǘŀƴŎŜ ŘŜǎ ȊƻƴŜǎ ƳŀǊƛǘƛƳŜǎ Ŝǘ ǘŜǊǊŜǎǘǊŜǎ ǇǊƻǘŞƎŞŜǎ ǇŀǊ ǊŀǇǇƻǊǘ Ł ƭŀ ǎǳǇŜǊŦƛŎƛŜ ǘƻǘŀƭŜΣ ǇǳōƭƛŞŜ ǇŀǊ ƭŀ 
.ŀƴǉǳŜ ƳƻƴŘƛŀƭŜΣ ŘΩǳƴ Ǉŀȅǎ ŘŞƳƻƴǘǊŜ ƭΩŜƴƎŀƎŜƳŜƴǘ ŘŜ Ŏe dernier pour la protection de sa biodiversité. 

Á [Ŝ ŎƻŜŦŦƛŎƛŜƴǘ DLbL ŜǎǘƛƳŜ ƭϥŞƎŀƭƛǘŞ ŘŜǎ ǊŜǾŜƴǳǎ ŀǳ ǎŜƛƴ Řϥǳƴ ǇŀȅǎΦ  {ƛ ƭŀ ƳŜǎǳǊŜ ƴΩŜǎǘ Ǉŀǎ ǇŀǊŦŀƛǘŜΣ ƛƭ ǊŜǎǘŜ ǳƴ 
indicateur important de l'inégalité au sein d'une population. Cet indicateur doit être complété par d'autres 
facteurs permettant d'évaluer les différents aspects de l'inégalité, en particulier la part du revenu total 
gagnés par les 20% des personnes ayant les revenus les plus élevés avec le total gagné par les plus bas salaires 
ou le seuil de pauvreté. 

  

http://www.dpamfunds.com/


 
  

112 

DPAM L 

Prospectus 

Date de publication : 24 Juin 2022 

DPAM L 

Instruments financiers dérivés 

[Ŝǎ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘǎ ŦƛƴŀƴŎƛŜǊǎ ŘŞǊƛǾŞǎ ǳǘƛƭƛǎŞǎΣ ƭŜ Ŏŀǎ ŞŎƘŞŀƴǘΣ Řŀƴǎ ǳƴ ōǳǘ ŘŜ ǊŞŀƭƛǎŀǘƛƻƴ ŘŜǎ ƻōƧŜŎǘƛŦǎ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ 
du compartiment ne seront pas utilisés aux fins de promouvoir les caractéristiques environnementales et/ou 
sociales du compartiment, telles que décrites ci-dessus. 

9ƴǘǊŜǇǊƛǎŜ Ŝƴ ŎƘŀǊƎŜ ŘŜ ƭΩŞǾŀƭǳŀǘƛƻƴ ŘŜǎ ŎǊƛǘŝǊŜǎ ŘŜ ǎŞƭŜŎǘƛƻƴ ŘǳǊŀōƭŜǎ 

Le Gestionnaire Ŝǎǘ ƭΩŜƴǘǊŜǇǊƛǎŜ Ŝƴ ŎƘŀǊƎŜ ŘŜ ƭΩŞǾŀƭǳŀǘƛƻƴ ŘŜǎ ŎǊƛǘŝǊŜǎ ŘŜ ǎŞƭŜŎǘƛƻƴ ŘǳǊŀōƭŜǎΦ 5ŀƴǎ ƭŜ cadre de la 
durabilité des pays, celui-ci ǊŜǇƻǎŜ ǎǳǊ ǳƴ ŎƻƴǎŜƛƭ ŎƻƴǎǳƭǘŀǘƛŦ ŎƻƳǇƻǎŞ ƴƻǘŀƳƳŜƴǘ ŘΩŜȄǇŜǊǘǎ ŜȄǘŜǊƴŜǎ Ŝǘ ǳǘƛƭƛǎŜ ŘŜǎ 
critères de durabilité de sources fiables. Le Gestionnaire dispose également de ses propres capacités internes de 
recherche ESG. Aussi, le Gestionnaire se réserve le droit de déterminer sur base des informations reçues si un pays 
ŎƻǊǊŜǎǇƻƴŘ ŀǳȄ ŎǊƛǘŝǊŜǎ ƎƭƻōŀǳȄ ŘŜ ŘǳǊŀōƛƭƛǘŞ ƻǳ ǎƛ ŀǳ ŎƻƴǘǊŀƛǊŜ ƛƭ ƴΩȅ Ŝǎǘ Ǉŀǎ ŎƻƴŦƻǊƳŜΦ 

tƭǳǎ ŘΩƛƴŦƻǊƳŀǘƛƻƴǎ 

Vous trouverez plus d'informations spécifiques sur le compartiment sur le site web www.dpamfunds.com. 

Devise de référence 

EUR 

IƻǊƛȊƻƴ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ 

Minimum 4 ans 

Méthode de gestion des risques 

Approche par les engagements 

Facteurs de risque 

Les investisseurs sont invités à consulter le chapitre « RISQUES ASSOCIÉS À UN INVESTISSEMENT DANS LA SICAV » 
dans la partie principale du Prospectus pour connaître les risques potentiels liés à un investissement dans ce 
compartiment, et notamment la section relative aux risques spécifiques liés à un investissement en produits 
structurés tels que les « Credit-Linked Notes » qui ǇŜǳǾŜƴǘ ǇǊŞǎŜƴǘŜǊ ǳƴ ǊƛǎǉǳŜ ŘŜ ŎǊŞŘƛǘ ŀŘŘƛǘƛƻƴƴŜƭ ǎǳǊ ƭΩŞƳŜǘǘŜǳǊ 
du produit. 

Les investisseurs sont invités à consulter également le chapitre « INFORMATIONS GÉNÉRALES SUR SFDR, LE 
w:D[9a9b¢ ¢!·hbhaL9 9¢ {¦w [ΩLb¢;Dw!¢Lhb 59{ wL{v¦9{ 9b a!¢L:w9 59 5¦w!.L[L¢; » dans la partie 
principale du prospectus pour le risque en matière de durabilité. 

Commissions et frais 

Les commissions et frais à charge dŜ ƭΩŀŎǘƛƻƴƴŀƛǊŜ Ŝǘ Řu compartiment sont repris sous le chapitre « COMMISSIONS, 
CHARGES ET FRAIS » dans la partie principale du Prospectus. 

/ƭŀǎǎŜǎ ŘΩŀŎǘƛƻƴǎ ƻŦŦŜǊǘŜǎ Ł ƭŀ ǎƻǳǎŎǊƛǇǘƛƻƴ 

/ƭŀǎǎŜ ŘΩŀŎǘƛƻƴǎ Devise Code ISIN 

A EUR LU0907927171 

B EUR LU0907927338 

B CHF CHF LU0966596107 

B USD USD LU1200235353 

B BIS USD HEDGED USD LU2393943704 

E EUR LU0907927841 
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Classe ŘΩŀŎǘƛƻƴǎ Devise Code ISIN 

F EUR LU0907928062 

F CHF CHF LU0966596362 

F USD USD LU1200235437 

F BIS USD HEDGED USD LU2399149934 

J EUR LU1518616955 

L EUR LU0907928575 

M EUR LU1518617094 

M USD USD LU1874836114 

N EUR LU1518616799 

N USD USD LU1874836205 

P EUR LU0907928732 

V EUR LU0966596529 

V BIS USD HEDGED USD LU2393943886 

W EUR LU0966596875 

W CHF CHF LU1874836387 

W USD USD LU1200235601 

W BIS USD HEDGED USD LU2393943969 

Souscriptions, remboursements et conversions 

Les ordres de souscription, de remboursement et de conversion reçus avant 15 heures ǳƴ WƻǳǊ ŘΩ9Ǿŀƭǳŀǘƛƻƴ ǎƻƴǘ 
ŀŎŎŜǇǘŞǎ ǎǳǊ ōŀǎŜ ŘŜ ƭŀ ±bL ŘŜ ŎŜ WƻǳǊ ŘΩ9Ǿŀƭǳŀǘƛƻƴ ƳƻȅŜƴƴŀƴǘ ŀǇǇƭƛŎŀǘƛƻƴ ŘŜǎ ŘǊƻƛǘǎ ƛƴŘƛǉǳŞǎ ǎƻǳǎ le chapitre « 
COMMISSIONS, CHARGES ET FRAIS » dans la partie principale du Prospectus. 

Les souscriptions et les remboursements doivent être libérés au plus tard 2 jours ouvrables bancaires complets à 
[ǳȄŜƳōƻǳǊƎ ǎǳƛǾŀƴǘ ƭŜ WƻǳǊ ŘΩ9ǾŀƭǳŀǘƛƻƴΦ 

WƻǳǊ ŘΩ9Ǿŀƭǳŀǘƛƻƴ 
Chaque jour ouvrable bancaire complet à [ǳȄŜƳōƻǳǊƎ όζ WƻǳǊ ŘΩ9Ǿŀƭǳŀǘƛƻƴύ Ŝǘ ǉǳƛ ŎƻǊǊŜǎǇƻƴŘǊŀ Ł ǳƴŜ ǾŀƭŜǳǊ ƴŜǘǘŜ 
ŘΩƛƴǾŜƴǘŀƛǊŜ ǉǳƛ ǎŜǊŀ ŘŀǘŞŜ ŘŜ ŎŜ WƻǳǊ ŘΩ9Ǿŀƭǳŀǘƛƻƴ Ƴŀƛǎ ŎŀƭŎǳƭŞŜ ƭŜ ƧƻǳǊ ƻǳǾǊŀōƭŜ ōŀƴŎŀƛǊŜ ǎǳƛǾŀƴǘ ŎŜ WƻǳǊ 
ŘΩ9ǾŀƭǳŀǘƛƻƴΦ  
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FICHE SIGNALETIQUE DU COMPARTIMENT DPAM L BONDS EMU INV. GRADE GOV. INDEX 

Objectif du compartiment 

[ΩƻōƧŜŎǘƛŦ ŘŜ ŎŜ ŎƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ Ŝǎǘ ŘŜ ǇǊƻŎǳǊŜǊ Ł ǎŜǎ ŀŎǘƛƻƴƴŀƛǊŜǎ ǳƴ ǊŜƴŘŜƳŜƴǘ Ǝƭƻōŀƭ ŀǳǎǎƛ ŞƭŜǾŞ ǉǳŜ ǇƻǎǎƛōƭŜΣ 
ƭΩŀŎŎŜƴǘ Şǘŀƴǘ Ƴƛǎ ǎǳǊ ƭŜǎ ƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘǎ Ŝƴ ƻōƭƛƎŀǘƛƻƴǎ ƻǳ ŜǳǊƻ-obligations gouvernementales libellées en EUR 
ŞƳƛǎŜǎ ǇŀǊ ƭŜǎ 9ǘŀǘǎ ƳŜƳōǊŜǎ ŘŜ ƭΩ¦ƴƛƻƴ 9ǳǊƻǇŞŜƴƴŜ ǇŀǊǘƛŎƛǇŀƴǘ Ł ƭΩ¦ƴƛƻƴ aƻƴŞǘŀƛǊŜ 9ǳǊƻǇŞŜƴƴŜ όζ 9a¦ ηύ ŀȅŀƴǘ 
une notation de qualité « Investment grade ».  

[Ŝ ŎƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ Ŝǎǘ ǳƴ ŦƻƴŘǎ ŘŜ ǘȅǇŜ ζ ǘǊŀŎƪŜǊ η Řƻƴǘ ƭΩƻōƧŜŎǘƛŦ Ŝǎǘ ŘŜ ǊŞǇƭƛǉǳŜǊ ƭŜ plus fidèlement possible l'indice 
Wt aƻǊƎŀƴ 9a¦ LƴǾŜǎǘƳŜƴǘ DǊŀŘŜ DƻǾŜǊƴƳŜƴǘ .ƻƴŘ LƴŘŜȄ ŘŜ Wt aƻǊƎŀƴ όƭΩζ LƴŘƛŎŜ ηύ ŀŦƛƴ ŘϥƻŦŦǊƛǊ ǳƴŜ ǇŜǊŦƻǊƳŀƴŎŜ 
comparable à celle de cet Indice. 

9ƴ ǾǳŜ ŘϥŀǘǘŜƛƴŘǊŜ ŎŜǘ ƻōƧŜŎǘƛŦΣ ƭŜ DŜǎǘƛƻƴƴŀƛǊŜ ƳŜǘ Ŝƴ ǆǳǾǊŜ ǳƴŜ ǎǘǊŀǘŞƎƛŜ Ře gestion indicielle. Le portefeuille du 
ŎƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ Ŝǎǘ ƛƴŘŜȄŞ ƎŞƻƎǊŀǇƘƛǉǳŜƳŜƴǘ ǎǳǊ ƭΩLƴŘƛŎŜΦ 

tƻƭƛǘƛǉǳŜ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ 

[Ŝǎ ŎŀǘŞƎƻǊƛŜǎ ŘΩŀŎǘƛŦǎ ŀǳǘƻǊƛǎŞǎ ǎƻƴǘ suivantes : 

- les obligations gouvernementales et  

- les obligations quasi gouvernementales. 

Les obligations seront de qualité « Investment Grade ». 

Les opérations sur instruments financiers dérivés autorisées seront les suivantes : 

- ŘŜǎ ŎƻƴǘǊŀǘǎ ŦǳǘǳǊŜǎ ǎǳǊ ƻōƭƛƎŀǘƛƻƴǎ Ŝƴ ǾǳŜ ŘŜ ƭŀ ǊŞŀƭƛǎŀǘƛƻƴ ŘŜǎ ƻōƧŜŎǘƛŦǎ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘΦ /Ŝǎ contrats 
ǇŜǊƳŜǘǘŜƴǘ ŘŜ ŎƻƳǇƭŞǘŜǊ ŘŜǎ Ǉƻǎƛǘƛƻƴǎ Ŝƴ ƻōƭƛƎŀǘƛƻƴǎ Ŝǘ ŘΩşǘǊŜ ŀƛƴǎƛ ǇƭŜƛƴŜƳŜƴǘ ƛƴǾŜǎǘƛ ǎŀƴǎ ǇŜǊǘǳǊōŜǊ ƭŀ 
structure du portefeuille lors des émissions et des remboursements. 

[Ŝ ŎƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ƴΩŀ Ǉŀǎ ƭΩƛƴǘŜƴǘƛƻƴ ŘŜ ŎƻǳǾǊƛǊ ƭŜ ǊƛǎǉǳŜ ŘŜ ŎƘŀƴƎŜΦ 

Le coƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ƴΩƛƴǾŜǎǘƛǊŀ Ǉŀǎ Ǉƭǳǎ ŘŜ мл҈ ŘŜ ǎŜǎ ŀŎǘƛŦǎ ƴŜǘǎ Řŀƴǎ ŘŜǎ ŀŎǘƛƻƴǎ ƻǳ ǇŀǊǘǎ ŘΩŀǳǘǊŜǎ ht/±a Ŝǘ ŘΩŀǳǘǊŜǎ 
OPC dans le respect des conditions et limites énoncées dans la partie principale du présent prospectus, que ce soit 
pour poursuivre sa politique ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ ƻǳ ǇƻǳǊ ǇƭŀŎŜǊ ǎŜǎ ƭƛǉǳƛŘƛǘŞǎΦ 

Le compartiment pourra détenir des liquidités à titre accessoire dans le respect des conditions et limites énoncées 
dans la partie principale du Prospectus. 

Benchmark 

Indice de référence : J.P. Morgan EMU Government Bond Investment Grade Index (ci-ŀǇǊŝǎ ƭΩζ indice » ou 
« benchmark ») 

¦ǘƛƭƛǎŀǘƛƻƴ ŘŜ ƭΩƛƴŘƛŎŜ :  

Á Ŝƴ ǘŀƴǘ ǉǳΩǳƴƛǾŜǊǎ ŘϥƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ ;  

Á en tant que tracker ; 

Á à des fins de comparaison de performance.  

5ŜǎŎǊƛǇǘƛƻƴ ƎŞƴŞǊŀƭŜ ŘŜ ƭΩƛƴŘƛŎŜ : 

[ŀ ǇǊŞǎŜƴǘŜ ǎŜŎǘƛƻƴ ŘǊŜǎǎŜ ǳƴ ōǊŜŦ ŀǇŜǊœǳ ŘŜ ƭΩLƴŘƛŎŜΦ 9ƭƭŜ ǊŞǎǳƳŜ ƭŜǎ ŎŀǊŀŎǘŞǊƛǎǘƛǉǳŜǎ ǇǊƛƴŎƛǇŀƭŜǎ ŘŜ ƭΩLƴŘƛŎŜ Ŝǘ ƴΩŜƴ 
ŎƻƴǎǘƛǘǳŜ Ǉŀǎ ǳƴŜ ŘŜǎŎǊƛǇǘƛƻƴ ŜȄƘŀǳǎǘƛǾŜΦ 9ƴ Ŏŀǎ ŘΩƛƴŎƻƘŞǊŜƴŎŜ ŜƴǘǊŜ ƭŜ ǊŞǎǳƳŞ ŘŜ ƭΩLƴŘƛŎŜ ǇǊŞǎŜƴǘŞ Řŀƴǎ ŎŜǘǘŜ 
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section et la description ŎƻƳǇƭŝǘŜ ŘŜ ƭΩLƴŘƛŎŜΣ ƭŀ ŘŜǎŎǊƛǇǘƛƻƴ ŎƻƳǇƭŝǘŜ ŘŜ ƭΩLƴŘƛŎŜ ǇǊŞǾŀǳŘǊŀΦ 5Ŝǎ ƛƴŦƻǊƳŀǘƛƻƴǎ ǎǳǊ 
ƭΩLƴŘƛŎŜ ŦƛƎǳǊŜƴǘ ǎǳǊ ƭŜ ǎƛǘŜ LƴǘŜǊƴŜǘ ƛŘŜƴǘƛŦƛŞ Ŏƛ-dessous. Ces informations peuvent varier en tant que de besoin et 
les modifications seront mentionnées sur ledit site Internet. 

[ΩŀǘǘŜƴǘƛƻƴ ŘŜǎ !ŎǘƛƻƴƴŀƛǊŜǎ Ŝǎǘ ŀǘǘƛǊŞŜ ǎǳǊ ƭŜ Ŧŀƛǘ ǉǳŜ ƭŜ tǊƻƳƻǘŜǳǊ ŘŜ ƭΩLƴŘƛŎŜ Ŝǎǘ ŀǳǘƻǊƛǎŞ Ł ƳƻŘƛŦƛŜǊ ƭŀ ŘŜǎŎǊƛǇǘƛƻƴ 
ŘŜ ƭΩLƴŘƛŎŜ Ŝƴ ǾǳŜ ŘŜ ǇƻǳǾƻƛǊ ǇǊƻŎŞŘŜǊ ŀǳȄ ŀƧǳǎǘŜƳŜƴǘǎ ǘŜŎƘƴƛǉǳŜǎ ƴŞŎŜǎǎŀƛǊŜǎ Ł ƭŀ ōƻƴƴŜ ƎŜǎǘƛƻƴ ŘŜ ƭΩLƴŘƛŎŜΦ  

[ΩLƴŘƛŎŜ Wt aƻǊƎŀƴ 9a¦ Lnvestment Grade Government Bond  a pour but de répliquer le marché de la dette 
souveraine domestique libellée en Euro et émise par un état membre de la Zone Euro ayant une notation de niveau 
« Investment Grade ». Au 30 mars 2018Σ ƭΩLƴŘƛŎŜ Şǘŀƛǘ ŎƻƳǇƻǎŞ ŘΩƻbligations émises par les pays suivants : France, 
Italie, Allemagne, Espagne, Belgique, Pays-Bas, Autriche, Irlande, FinlandeΦ [ΩLƴŘƛŎŜ Ŝǎǘ ŎŀƭŎǳƭŞ Ŝƴ 9ǳǊƻ ǎǳǊ ƭŀ ōŀǎŜ 
ŘŜǎ ŎƻǳǊǎ ŘŜ ŎƭƾǘǳǊŜ ǉǳƻǘƛŘƛŜƴǎΦ [ΩLƴŘƛŎŜ Ŝǎǘ ǳƴ ƛƴŘƛŎŜ ŘŜ ǊŜƴŘŜƳŜƴǘ ǘƻǘŀƭ Ŝǘ Ŝǎǘ ǊŜǾǳ Ŝt rééquilibré chaque mois.  

5Ŝ Ǉƭǳǎ ŀƳǇƭŜǎ ƛƴŦƻǊƳŀǘƛƻƴǎ Ł ǇǊƻǇƻǎ ŘŜ ƭΩLƴŘƛŎŜΣ ŘŜ ǎŀ ŎƻƳǇƻǎƛǘƛƻƴΣ ŘŜ ǎƻƴ ŎŀƭŎǳƭ Ŝǘ ŘŜǎ ǊŝƎƭŜǎ ǊŞƎƛǎǎŀƴǘ ǎƻƴ 
examen périodique et son rééquilibrage, ainsi que sur la méthodologie générale des indices JP Morgan sont 
disponibles sur le site https://www.jpmorgan.com/insights/research/index-research/composition-docs. 

bƛǾŜŀǳ ŘŜ ŘŞǾƛŀǘƛƻƴ ŘŜ ƭŀ ŎƻƳǇƻǎƛǘƛƻƴ Řǳ ǇƻǊǘŜŦŜǳƛƭƭŜ ǇŀǊ ǊŀǇǇƻǊǘ Ł ƭΩƛƴŘƛŎŜ : : 

Le compartiment emploie une stratégie de « gestion passive » qui consiste à investir la majorité de son actif dans 
ŘŜǎ ƻōƭƛƎŀǘƛƻƴǎ ƎƻǳǾŜǊƴŜƳŜƴǘŀƭŜǎΣ ǉǳŀǎƛ ƎƻǳǾŜǊƴŜƳŜƴǘŀƭŜǎΣ ǎǳǇǊŀƴŀǘƛƻƴŀƭŜǎ Ŝǘ ŦƻƴŎƛŝǊŜǎ ƛƴǘŞƎǊŞŜǎ Řŀƴǎ ƭΩLƴŘƛŎŜΦ 
Chaque secteur sera reprŞǎŜƴǘŞ ǇǊƻǇƻǊǘƛƻƴƴŜƭƭŜƳŜƴǘ Ł ǎƻƴ ǇƻƛŘǎ Řŀƴǎ ƭΩLƴŘƛŎŜΦ Lƭ ǎΩŀƎƛǘ ŘƻƴŎ ōƛŜƴ ŘΩǳƴŜ ƳŞǘƘƻŘŜ 
ŘΩŞŎƘŀƴǘƛƭƭƻƴƴŀƎŜ ǇŀǊ ǊŞǇƭƛŎŀǘƛƻƴ ǇƘȅǎƛǉǳŜΦ [ΩƻōƧŜŎǘƛŦ Ŝǎǘ ŘŜ ǎǳƛǾǊŜ ǳƴ ōŜƴŎƘƳŀǊƪ ŀǾŜŎ ǳƴŜ ǘǊŀŎƪƛƴƎ ŜǊǊƻǊ ŘŜ ƭΩƻǊŘǊŜ 
de 1%. Un modèle de contrôle de risque sera utilisé ex ante et ex post. 

LƴŦƻǊƳŀǘƛƻƴǎ ŎƻƳǇƭŞƳŜƴǘŀƛǊŜǎ ŎƻƴŎŜǊƴŀƴǘ ƭΩƛƴŘƛŎŜ 

Les investisseurs sont invités à consulter le chapitre « BENCHMARK » dans la partie principale du Prospectus pour 
ŀǾƻƛǊ ŘŜǎ ƛƴŦƻǊƳŀǘƛƻƴǎ ŎƻƳǇƭŞƳŜƴǘŀƛǊŜǎ ŎƻƴŎŜǊƴŀƴǘ ƭΩƛƴŘƛŎŜ. 

Aspects, environnementaux, sociaux et de gouvernance (ESG) ς Transparence en matière de durabilité 

Les investissements sous-ƧŀŎŜƴǘǎ Řǳ ŎƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ƴŜ ǇǊŜƴƴŜƴǘ Ǉŀǎ Ŝƴ ŎƻƳǇǘŜ ƭŜǎ ŎǊƛǘŝǊŜǎ ŘŜ ƭΩ¦ƴƛƻƴ ŜǳǊƻǇŞŜƴƴŜ 
Ŝƴ ƳŀǘƛŝǊŜ ŘΩŀŎǘƛǾƛǘŞǎ ŞŎƻƴƻƳƛǉǳŜǎ ŘǳǊŀōƭŜǎ ǎǳǊ le plan environnemental. 

Les investisseurs sont invités à consulter le chapitre « INFORMATIONS GÉNÉRALES SUR SFDR, LE RÈGLEMENT 
¢!·hbhaL9 9¢ {¦w [ΩLb¢;Dw!¢Lhb 59{ wL{v¦9{ 9b a!¢L:w9 59 5¦w!.L[L¢; η Řŀƴǎ ƭŀ ǇŀǊǘƛŜ ǇǊƛƴŎƛǇŀƭŜ Řǳ 
prospectus. 

Devise de référence 

EUR 

IƻǊƛȊƻƴ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ 

Minimum 3 ans 

Méthode de gestion des risques 

Approche par les engagements 

Facteurs de risque 

Les investisseurs sont invités à consulter le chapitre « RISQUES ASSOCIÉS À UN INVESTISSEMENT DANS LA SICAV » 
dans la partie principale du Prospectus pour connaître les risques potentiels liés à un investissement dans ce 

https://www.jpmorgan.com/insights/research/index-research/composition-docs
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compartiment, et notamment la section relative au rƛǎǉǳŜ ŘŜ ƳƻŘƛŦƛŎŀǘƛƻƴ ŘŜ ƭΩƛƴŘƛŎŜ ŘŜ ǊŞŦŞǊŜƴŎŜ ǇŀǊ ƭŜ 
ŦƻǳǊƴƛǎǎŜǳǊ ŘΩƛƴŘƛŎŜ.  

Les investisseurs sont invités à consulter également le chapitre « INFORMATIONS GÉNÉRALES SUR SFDR, LE 
w:D[9a9b¢ ¢!·hbhaL9 9¢ {¦w [ΩLb¢;Dw!¢Lhb 59{ wL{v¦9{ 9b a!¢L:w9 59 5¦w!.L[L¢; » dans la partie 
principale du prospectus pour le risque en matière de durabilité. 

Commissions et frais 

Les commissions et frais à charge dŜ ƭΩŀŎǘƛƻƴƴŀƛǊŜ Ŝǘ Řu compartiment sont repris sous le chapitre « COMMISSIONS, 
CHARGES ET FRAIS » dans la partie principale du Prospectus. 

/ƭŀǎǎŜǎ ŘΩŀŎǘƛƻƴǎ ƻŦŦŜǊǘŜǎ Ł ƭŀ ǎƻǳǎŎǊƛǇǘƛƻƴ 

/ƭŀǎǎŜ ŘΩŀŎǘƛƻƴǎ Devise Code ISIN 

A EUR LU1286706962 

B EUR LU0788032588 

E EUR LU1517250665 

F EUR LU0628629551 

I EUR LU1517250749 

J EUR LU1517251044 

M EUR LU1517251127 

N EUR LU1517251390 

Souscriptions, remboursements et conversions 

Les ordres de souscription, de remboursement et de conversion reçus avant 13.30 heures ǳƴ WƻǳǊ ŘΩ9Ǿŀƭǳŀǘƛƻƴ ǎƻƴǘ 
ŀŎŎŜǇǘŞǎ ǎǳǊ ōŀǎŜ ŘŜ ƭŀ ±bL ŘŜ ŎŜ WƻǳǊ ŘΩ9Ǿŀƭǳŀǘƛƻƴ ƳƻȅŜƴƴŀƴǘ ŀǇǇƭƛŎŀǘƛƻƴ ŘŜǎ ŘǊƻƛǘǎ ƛƴŘƛǉǳŞǎ ǎƻǳǎ le chapitre « 
COMMISSIONS, CHARGES ET FRAIS » dans la partie principale du Prospectus. 

Les souscriptions et les remboursements doivent être libérés au plus tard 2 jours ouvrables bancaires complets à 
[ǳȄŜƳōƻǳǊƎ ǎǳƛǾŀƴǘ ƭŜ WƻǳǊ ŘΩ9ǾŀƭǳŀǘƛƻƴΦ 

WƻǳǊ ŘΩ9Ǿŀƭǳŀǘƛƻƴ 

Chaque jour ouvrable bancaire complet à Luxembourg (« Jour ŘΩ9Ǿŀƭǳŀǘƛƻƴύ Ŝǘ ǉǳƛ ŎƻǊǊŜǎǇƻƴŘǊŀ Ł ǳƴŜ ǾŀƭŜǳǊ ƴŜǘǘŜ 
ŘΩƛƴǾŜƴǘŀƛǊŜ ǉǳƛ ǎŜǊŀ ŘŀǘŞŜ ŘŜ ŎŜ WƻǳǊ ŘΩ9Ǿŀƭǳŀǘƛƻƴ Ƴŀƛǎ ŎŀƭŎǳƭŞŜ ƭŜ ƧƻǳǊ ƻǳǾǊŀōƭŜ ōŀƴŎŀƛǊŜ ǎǳƛǾŀƴǘ ŎŜ WƻǳǊ 
ŘΩ9Ǿŀƭǳŀǘƛƻƴ.  
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FICHE SIGNALETIQUE DU COMPARTIMENT DPAM L BONDS EUR CORPORATE HIGH YIELD 

Objectif du compartiment 

[ΩƻōƧŜŎǘƛŦ Řǳ ŎƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ Ŝǎǘ ŘΩƻŦŦǊƛǊ ŀǳȄ ƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜǳǊǎΣ ǇŀǊ ƭŜ ōƛŀƛǎ ŘΩǳƴŜ ƎŜǎǘƛƻƴ ŀŎǘƛǾŜ Řǳ ǇƻǊǘŜŦŜǳƛƭƭŜΣ ǳƴŜ 
exposition aux titres de créance émis par des entreprises du monde entier et offrant un haut rendement. 

tƻƭƛǘƛǉǳŜ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎsement 

[Ŝ ŎƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ƛƴǾŜǎǘƛǘ ǇǊƛƴŎƛǇŀƭŜƳŜƴǘ Řŀƴǎ ŘŜǎ ƻōƭƛƎŀǘƛƻƴǎ Ŝǘκƻǳ ŘΩŀǳǘǊŜǎ ǘƛǘǊŜǎ ŘŜ ŎǊŞŀƴŎŜ όŜƴ ŎŜ ŎƻƳǇǊƛǎΣ ǎŀƴǎ 
que cette liste ne soit exhaustive, des obligations perpétuelles, des obligations subordonnées, des obligations à 
coupon zéro et/ou deǎ ƻōƭƛƎŀǘƛƻƴǎ Řƻƴǘ ƭŜǎ ƛƴǘŞǊşǘǎ ǇŜǳǾŜƴǘ şǘǊŜ ƻǳ ŎŀǇƛǘŀƭƛǎŞǎ ƻǳ ǇŀȅŞǎ ΨŜƴ ƴŀǘǳǊŜΩ ǇŀǊ ƭΩŞƳƛǎǎƛƻƴ 
de nouvelles obligations (« PIK Bonds »)), à taux fixe ou flottant, à court, moyen et/ou long terme, libellés en euro, 
émis par des entreprises (hors secteur financier) du monde entier et offrant un haut rendement. 

Le compartiment peut investir en obligations convertibles (à concurrence de max. 25% de ses actifs nets) et/ou en 
actions ou autres titres de capital (à concurrence de max. 10% de ses actifs nets). 

Le compartiment peut investir accessoirement dans des instruments du marché monétaire (tels que, par exemple, 
des certificats de dépôt, des billets de trésorerie, des billets à ordre et/ou des bons du Trésor) dans le respect des 
conditions et limites énoncées dans la partie principale du présent prospectus, que ce soit pour poursuivre sa 
ǇƻƭƛǘƛǉǳŜ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ ƻǳ ǇƻǳǊ ǇƭŀŎŜǊ ǎŜǎ ƭƛǉǳƛŘƛǘŞǎ. 

Le compartiment pourra détenir des liquidités à titre accessoire dans le respect des conditions et limites énoncées 
dans la partie principale du Prospectus. 

Le compartiment peut, dans la limite de 10% de ses actifs nets, investir dans des OPC (OPCVM et/ou autres OPC, y 
compris les Exchange-¢ǊŀŘŜŘ CǳƴŘǎ ό9¢CǎύύΣ Ŝǘ ŎŜ ǎƻƛǘ ǇƻǳǊ ǇƻǳǊǎǳƛǾǊŜ ǎŀ ǇƻƭƛǘƛǉǳŜ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ principale, soit  
pour placer ses liquidités (auquel cas le compartiment investit alors (i) dans des OPC monétaires et/ou (ii) dans des 
OPC investissant dans des titres de créance dont la durée de vie résiduelle, au moment de leur acquisition, ne 
dépasse pŀǎ мн Ƴƻƛǎ Ŝǘκƻǳ Řƻƴǘ ƭŜ ǘŀǳȄ ŘΩƛƴǘŞǊşǘ Ŝǎǘ ŀŘŀǇǘŞ ŀǳ Ƴƻƛƴǎ ǳƴŜ Ŧƻƛǎ ǇŀǊ ŀƴύΦ 

Le compartiment peut, dans les limites définies par la loi, investir dans des produits dérivés listés (options et « 
futures » notamment) et/ou de gré à gré, tels que, par exemple, des changes à terme (« forwards »), et ce tant dans 
ǳƴ ōǳǘ ŘŜ ǊŞŀƭƛǎŀǘƛƻƴ ŘŜǎ ƻōƧŜŎǘƛŦǎ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ ǉǳŜ Řŀƴǎ ǳƴ ōǳǘ ŘŜ ŎƻǳǾŜǊǘǳǊŜ ŘŜǎ ǊƛǎǉǳŜǎΦ 

[Ŝ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ƴΩƛƴǾŜǎǘƛǊŀ Ǉŀǎ Ŝƴ !.{ ό!ǎǎŜǘ .ŀŎƪŜŘ {ŜŎǳǊƛǘƛŜǎύ ƴƛ Ŝƴ a.{ όaƻǊǘƎŀƎŜ .ŀŎƪŜŘ {ŜŎǳǊƛǘƛŜǎύΦ 

Benchmark 

Indice de référence : Bloomberg Barclays Euro High Yield 3% Capped ex Fin (ci-ŀǇǊŝǎ ƭΩζ indice » ou « benchmark ») 

¦ǘƛƭƛǎŀǘƛƻƴ ŘŜ ƭΩƛƴŘƛŎŜ :  

Á à des fins de comparaison de performance  

[ΩƛƴŘƛŎŜ ƴΩŜǎǘ Ǉŀǎ ŀƭƛƎƴŞ ǎǳǊ ƭŀ ǇǊƻƳƻǘƛƻƴ ŘŜǎ caractéristiques environnementales et sociales du compartiment. 
Veuillez-vous en référer à la section « Aspects, environnementaux, sociaux et de gouvernance (ESG) ς Transparence 
Ŝƴ ƳŀǘƛŝǊŜ ŘŜ ŘǳǊŀōƛƭƛǘŞ ηΣ ζ {ǘǊŀǘŞƎƛŜ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ η Ŏƛ-dessous pour une explication de la manière dont le 
compartiment promeut des caractéristiques environnementales et sociales. 
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bƛǾŜŀǳ ŘŜ ŘŞǾƛŀǘƛƻƴ ŘŜ ƭŀ ŎƻƳǇƻǎƛǘƛƻƴ Řǳ ǇƻǊǘŜŦŜǳƛƭƭŜ ǇŀǊ ǊŀǇǇƻǊǘ Ł ƭΩƛƴŘƛŎŜ Υ 

Le compartiment est géré activement, ce qui signifie que le gestionnaire du portefeuille n'a pas pour objectif de 
reproduire la performance du benchmark. La sélection et la pondération des actifs dans le portefeuille du 
compartiment peuvent différer significativement de la composition du benchmark. 

Informations comǇƭŞƳŜƴǘŀƛǊŜǎ ŎƻƴŎŜǊƴŀƴǘ ƭΩƛƴŘƛŎŜ : 

Les investisseurs sont invités à consulter le chapitre « BENCHMARK » dans la partie principale du Prospectus pour 
ŀǾƻƛǊ ŘŜǎ ƛƴŦƻǊƳŀǘƛƻƴǎ ŎƻƳǇƭŞƳŜƴǘŀƛǊŜǎ ŎƻƴŎŜǊƴŀƴǘ ƭΩƛƴŘƛŎŜ. 

Aspects, environnementaux, sociaux et de gouvernance (ESG) ς Transparence en matière de durabilité 

Le compartiment promeut des caractéristiques environnementales et sociales, telles para SFDR, à travers une 
méthodologie rigoureuse (voir section « Méthodologie de sélection des investissements ESG » ci-dessous) visant à 
défendre les droits fondamentaux, ne pas financer les activités controversées qui pourraient affecter la réputation 
à long-ǘŜǊƳŜ ŘŜǎ ƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘǎ Ŝǘ ǇǊƻƳƻǳǾƻƛǊ ƭŜǎ ƳŜƛƭƭŜǳǊŜǎ ǇǊŀǘƛǉǳŜǎ Ŝǘ ƭŜǎ ƳŜƛƭƭŜǳǊǎ ŜŦŦƻǊǘǎ Ŝƴ ƳŀǘƛŝǊŜ ŘΩ9{DΦ 

La ǇǊƻƳƻǘƛƻƴ ŘŜǎ ŎŀǊŀŎǘŞǊƛǎǘƛǉǳŜǎ ŜƴǾƛǊƻƴƴŜƳŜƴǘŀƭŜǎ Ŝǘ ǎƻŎƛŀƭŜǎ ǎΩŀǇǇƭƛǉǳŜ Ł ƭΩŜƴǎŜƳōƭŜ Řǳ ǇƻǊǘŜŦŜǳƛƭƭŜ Ł 
ƭΩŜȄŎŜǇǘƛƻƴ ŘŜǎ ƭƛǉǳƛŘƛǘŞǎΣ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘǎ ŘŞǊƛǾŞǎ ǇƻǘŜƴǘƛŜƭǎΣ ƻǊƎŀƴƛǎƳŜǎ ŘŜ ǇƭŀŎŜƳŜƴǘ ŎƻƭƭŜŎǘƛŦ Ŝǘ ŞƳŜǘǘŜǳǊǎ ƴŜ 
ǊŀǇǇƻǊǘŀƴǘ Ǉŀǎ ƭΩƛƴŦƻǊƳŀǘƛƻƴ ǎǳŦŦƛǎŀƴǘŜ ƻǳ étant insuffisamment couverts par la recherche ESG pour juger de ses 
caractéristiques environnementales et/ou sociales. 

9ƴŦƛƴΣ ƭŜ ŎƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ōŞƴŞŦƛŎƛŜ ŞƎŀƭŜƳŜƴǘ ŘΩǳƴŜ ƛƴǘŞƎǊŀǘƛƻƴ 9{D ŦƻǊǘŜΣ Ŏƻƴǎƛǎǘŀƴǘ Ŝƴ ƭŀ ǇǊƛǎŜ Ŝƴ ŎƻƳǇǘŜ ς flexible 
selon les enjeux matŞǊƛŜƭǎ ŘŜǎ ǎŜŎǘŜǳǊǎ ŘΩŀŎǘƛǾƛǘŞǎ - de plusieurs critères ESG. Veuillez-vous référer à la section « 
{ǘǊŀǘŞƎƛŜ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ η Ŏƛ-ŘŜǎǎƻǳǎ ǇƻǳǊ ǳƴŜ ŘŜǎŎǊƛǇǘƛƻƴ ŘŜ ŎŜǘǘŜ ŀǇǇǊƻŎƘŜ ŘΩζ ƛƴǘŞƎǊŀǘƛƻƴ 9{D η Ŝǘ ŘŜǎ ŎǊƛǘŝǊŜǎ 
ǉǳΩŜƭƭŜ ǊŜŎƻǳǾǊŜΦ 

Les politiques de diligence raisonnable du Gestionnaire en ce qui concerne les principales incidences négatives des 
ŘŞŎƛǎƛƻƴǎ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ ǎƻƴǘ ǊŜǇǊƛǎŜǎ Řŀƴǎ ƭŀ ǇƻƭƛǘƛǉǳŜ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘǎ ǊŜǎǇƻƴǎŀōƭŜǎ Ŝǘ ŘǳǊŀōƭŜǎ ŀŎŎŜǎǎƛōƭŜ Ǿƛŀ 
le site www.dpamfunds.com (« Sustainable & Responsible Investment policy »). 

tŀǎ ŘΩƻōƧŜŎǘƛŦ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ ŘǳǊŀōƭŜ  

[Ŝ ŎƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ƴΩŀ Ǉŀǎ ǳƴ ƻōƧŜŎǘƛŦ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ ŘǳǊŀōƭŜ ŀǳ ǎŜƴǎ ŘŜ {C5wΦ  

Néanmoins, le compartiment vise à appliquer un principe de précaution afin de ne pas « causer de préjudice 
important » en matière environnementale ou sociale. Pour ce faire, le compartiment applique la politique 
ŘΩŀŎǘƛǾƛǘŞǎ ŎƻƴǘǊƻǾŜǊǎŞŜǎ Řǳ DŜǎǘƛƻƴƴŀƛǊŜ Ŝƴ ƳŀǘƛŝǊŜ ŘŜ ǎǘǊŀǘŞƎƛŜǎ ζ conventionnelles », telle que détaillée dans la 
section « Méthodologie de sélection des investissements ESG » ci-dessous et librement accessible via le site 
www.dpamfunds.com (« Controversial Activities Policy ηύΦ [Ŝ ŎƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ƴΩƛƴǾŜǎǘƛǘ Ǉŀǎ Řŀƴǎ ƭŜǎ ǎƻŎƛŞǘŞǎ ƴƻƴ 
conformes aux normes mondiales (« Global Standards ») décrites ci-dessous ni dans les sociétés présentant des 
controverses jugées de sévérité maximale. 

[Ŝ ǇǊƛƴŎƛǇŜ Ŏƻƴǎƛǎǘŀƴǘ Ł ζ ƴŜ Ǉŀǎ ŎŀǳǎŜǊ ŘŜ ǇǊŞƧǳŘƛŎŜ ƛƳǇƻǊǘŀƴǘ η ǾƛǎŞ ǇŀǊ {C5w ǎΩŀǇǇƭƛǉǳŜ ǳƴƛǉǳŜƳŜƴǘ ŀǳȄ 
investissements sous-jacents qui prennent en compte les criǘŝǊŜǎ ŘŜ ƭΩ¦ƴƛƻƴ ŜǳǊƻǇŞŜƴƴŜ Ŝƴ ƳŀǘƛŝǊŜ ŘΩŀŎǘƛǾƛǘŞǎ 
économiques durables sur le plan environnemental. 

Les investissements sous-ƧŀŎŜƴǘǎ Ł ƭŀ ǇƻǊǘƛƻƴ ǊŜǎǘŀƴǘŜ ƴŜ ǇǊŜƴƴŜƴǘ Ǉŀǎ Ŝƴ ŎƻƳǇǘŜ ƭŜǎ ŎǊƛǘŝǊŜǎ ŘŜ ƭΩ¦ƴƛƻƴ 
ŜǳǊƻǇŞŜƴƴŜ Ŝƴ ƳŀǘƛŝǊŜ ŘΩŀŎǘƛǾƛǘŞǎ ŞŎƻƴƻƳƛǉǳŜǎ ŘǳǊŀbles sur le plan environnemental. 
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{ǘǊŀǘŞƎƛŜ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ 

Méthodologie de sélection des investissements ESG 

[Ŝ ŎƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ŀǇǇƭƛǉǳŜ ƛύ ŘŜǎ ǊŜǎǘǊƛŎǘƛƻƴǎ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ ŎƻƴǘǊŀƛƎƴŀƴǘŜǎ Ŝƴ ǘŜǊƳŜs ŘΩŜȄǇƻǎƛǘƛƻƴ ŘŜǎ ǎƻŎƛŞǘŞǎ 
Ł ŎŜǊǘŀƛƴŜǎ ŀŎǘƛǾƛǘŞǎ Ŝǘ ŎƻƳǇƻǊǘŜƳŜƴǘǎ ŎƻƴǘǊƻǾŜǊǎŞǎ ŀƛƴǎƛ ǉǳŜ ƛƛύ ǳƴŜ ŀǇǇǊƻŎƘŜ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ ŘŜ ǘȅǇŜ 
« intégration ESG » non-contraignante : 

i) [Ŝǎ ǊŜǎǘǊƛŎǘƛƻƴǎ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ ŎƻƴǘǊŀƛƎƴŀƴǘŜǎ ǎΩŀǇǇƭƛǉǳŜƴǘ ŀύ ŀǳȄ ǾŀƭŜǳǊǎ ƴƻƴ-conformes aux principes des 
normes mondiales (« Global Standards ») décrites ci-dessous, b) aux valeurs impliquées dans des activités 
controversées, et c) aux valeurs impliquées dans des controverses de sévérité maximale :  

a) Conformité du portefeuille avec les normes mondiales (« Global Standards ») décrites ci-dessous : le 
ŎƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ƴΩƛƴǾŜǎǘƛǘ Ǉŀǎ Řŀƴǎ ƭŜǎ ǎƻŎƛŞǘŞǎ ƴƻƴ ŎƻƴŦƻǊƳŜǎ ŀǳȄ мл principes du Pacte Mondial et les 
Principes Directeurs des Nations Unies, aux instruments OIT (ILO), aux « OECD Multinational 
Enterprises (MNE) Guidelines » et aux conventions et traités sous-ƧŀŎŜƴǘǎ ŀǳ ƳƻƳŜƴǘ ŘŜ ƭΩŀŎƘŀǘ ŘŜ ƭŀ 
position. En cas de déclassement d'un émetteur au statut de non-conformité, un engagement est 
ŜƴǘǊŜǇǊƛǎ ŀǾŜŎ ƭΩŜƴǘǊŜǇǊƛǎŜ ǎŜƭƻƴ ǳƴ ŎŀƭŜƴŘǊƛŜǊ ŎƻƴŦƻǊƳŜ Ł ƭŀ ǇƻƭƛǘƛǉǳŜ ŘΩŜƴƎŀƎŜƳŜƴǘ Řǳ DŜǎǘƛƻƴƴŀƛǊŜ 
accessible via le site www.dpamfunds.com (« Engagement policy ») et une analyse approfondie est 
effectuée pour identifier les responsabilités de l'émetteur dans ce déclassement et à la lumière du 
ǇǊƻŦƛƭ 9{D ŘŜ ƭΩŜƴǘǊŜǇǊƛǎŜΦ 5ŀƴǎ ƭŜ Ŏŀǎ ƻǴΣ ǎǳƛǘŜ Ł ŎŜǎ ŜƴƎŀƎŜƳŜƴǘ Ŝǘ ŀƴŀƭȅǎŜΣ ƭŜ ŘŞŎƭŀǎǎŜƳŜƴǘ Ŝǎǘ 
finalement confirmé par le Gestionnaire, celui-Ŏƛ ǾŜƴŘǊŀ ƭΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ ŎƻƴŎŜǊƴŞ Řŀƴǎ ƭΩƛƴǘŞǊşǘ ŘŜǎ 
actionnaires du compartiment et ce endéans les trois mois, à compter de la date de décision finale de 
déclassement ; 

b) Exclusion des valeurs impliquées dans des activités controversées : le compartiment exclut les valeurs 
Řƻƴǘ ƭΩŀŎǘƛǾƛǘŞ ŎƻƴǎƛǎǘŜ Ŝƴ ƭŀ ŦŀōǊƛŎŀǘƛƻƴΣ ƭΩǳǘƛƭƛǎŀǘƛƻƴ ƻǳ ƭŀ ŘŞǘŜƴǘƛƻƴ ŘŜ ƳƛƴŜǎ ŀƴǘƛǇŜǊǎƻƴƴŜƭΣ ŘΩŀǊƳŜǎ 
à sous-ƳǳƴƛǘƛƻƴǎΣ ŘŜ Ƴǳƴƛǘƛƻƴǎ Ŝǘ ōƭƛƴŘŀƎŜǎ Ł ƭΩǳǊŀƴƛǳƳ ŀǇǇŀǳǾǊƛΣ ŘΩŀǊƳŜǎ ŎƘƛƳƛǉǳŜǎ ƻǳ ōƛƻƭƻƎƛǉǳŜǎΦ 
Le compartiment exclut également les valeurs des sociétés qui ont une exposition matérielle à la 
production ou la distributƛƻƴ ŘŜ ǘŀōŀŎ ƻǳ ŘŜ ƳŀǘƛŝǊŜǎ ǇǊŜƳƛŝǊŜǎ Ŝǘ ŘΩŞǉǳƛǇŜƳŜƴǘǎ ƴŞŎŜǎǎŀƛǊŜǎ Ł ƭŀ 
ǇǊƻŘǳŎǘƛƻƴ ŘŜ ǘŀōŀŎΣ Ł ƭΩŜȄǘǊŀŎǘƛƻƴ ŘŜ ŎƘŀǊōƻƴ ǘƘŜǊƳƛǉǳŜΣ ƻǳ Ł ƭŀ ƎŞƴŞǊŀǘƛƻƴ ŘΩŞƭŜŎǘǊƛŎƛǘŞ Ł ǇŀǊǘƛǊ ŘŜ 
ŎƘŀǊōƻƴΦ /Ŝǎ ŜȄŎƭǳǎƛƻƴǎ ǎΩŀǇǇƭƛǉǳŜƴǘ ŀǳǎǎƛ ōƛŜƴ ŀǳ ƳƻƳŜƴǘ ŘŜ ƭΩŀŎƘŀǘ ŘΩǳƴŜ ǇƻǎƛǘƛƻƴΣ ǉǳΩŀǳ ŎƻǳǊǎ ŘŜ 
la détention de la position en portefeuille.  

/Ŝǎ ŜȄŎƭǳǎƛƻƴǎ ǎƻƴǘ ŘŞǘŀƛƭƭŞŜǎ Řŀƴǎ ƭŀ ǇƻƭƛǘƛǉǳŜ ŘΩŀŎǘƛǾƛǘŞǎ ŎƻƴǘǊƻǾŜǊǎŞŜǎ Řǳ DŜǎǘƛƻƴƴŀƛǊŜ όǎŜŎǘƛƻƴ 
consacrée aux stratégies « conventionnelles ») accessible via le site www.dpamfunds.com 
(« Controversial Activities Policy »). 

c) [ΩŜȄǇƻǎƛǘƛƻƴ Řǳ ǇƻǊǘŜŦŜǳƛƭƭŜ Ł ŘŜǎ controverses ESG de sévérité maximale : les sociétés faisant face à 
ŘŜǎ ŎƻƴǘǊƻǾŜǊǎŜǎ ŘŜ ǎŞǾŞǊƛǘŞ ƳŀȄƛƳŀƭŜ ƴŜ ǎƻƴǘ Ǉŀǎ ŞƭƛƎƛōƭŜǎ Ł ƭΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ ŀǳ ƳƻƳŜƴǘ ŘŜ ƭΩŀŎƘŀǘ 
de la position. Eƴ Ŏŀǎ ŘŜ ŘŞŎƭŀǎǎŜƳŜƴǘ ŘΩǳƴ ŞƳŜǘǘŜǳǊ ŜȄǇƻǎŞ Ł ǳƴŜ ŎƻƴǘǊƻǾŜǊǎŜ ŘŜ ǎŞǾŞǊƛǘŞ ƳŀȄƛƳŀƭŜΣ 
ǳƴ ŜƴƎŀƎŜƳŜƴǘ Ŝǎǘ ŜƴǘǊŜǇǊƛǎ ŀǾŜŎ ƭΩŜƴǘǊŜǇǊƛǎŜ ǎŜƭƻƴ ǳƴ ŎŀƭŜƴŘǊƛŜǊ ŎƻƴŦƻǊƳŜ Ł ƭŀ ǇƻƭƛǘƛǉǳŜ 
ŘΩŜƴƎŀƎŜƳŜƴǘ Řǳ DŜǎǘƛƻƴƴŀƛǊŜ ŀŎŎŜǎǎƛōƭŜ Ǿƛŀ ƭŜ ǎƛǘŜ ǿǿǿΦŘǇŀƳŦǳƴŘǎΦŎƻƳ όζ Engagement policy ») et 
ǳƴŜ ŀƴŀƭȅǎŜ ŀǇǇǊƻŦƻƴŘƛŜ Ŝǎǘ ŜŦŦŜŎǘǳŞŜ ǇƻǳǊ ƛŘŜƴǘƛŦƛŜǊ ƭŜǎ ǊŜǎǇƻƴǎŀōƛƭƛǘŞǎ ŘŜ ƭΩŞƳŜǘǘŜǳǊ Řŀƴǎ ŎŜ 
ŘŞŎƭŀǎǎŜƳŜƴǘ Ŝǘ Ł ƭŀ ƭǳƳƛŝǊŜ Řǳ ǇǊƻŦƛƭ 9{D ŘŜ ƭΩŜƴǘǊŜǇǊƛǎŜΦ 5ŀƴǎ ƭŜ Ŏŀǎ ƻǴΣ ǎǳƛǘŜ Ł ŎŜǎ ŜƴƎŀƎŜƳŜƴǘ Ŝǘ 
analyse, le déclassement est finalement confirmé par le Gestionnaire, celui-Ŏƛ ǾŜƴŘǊŀ ƭΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ 
ŎƻƴŎŜǊƴŞ Řŀƴǎ ƭΩƛƴǘŞǊşǘ ŘŜǎ ŀŎǘƛƻƴƴŀƛǊŜǎ Řǳ ŎƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ Ŝǘ ŎŜ ŜƴŘŞŀƴǎ ƭŜǎ ǘǊƻƛǎ ƳƻƛǎΣ Ł ŎƻƳǇǘŜǊ ŘŜ 
la date de décision finale de déclassement. 

5Ŝǎ ƭƛǎǘŜǎ ŘΩŜȄŎƭǳǎƛƻƴ ǊŜǇǊŜƴŀƴǘ ƭŜǎ ŘƛŦŦŞǊŜƴǘŜǎ ǎƻŎƛétés exclues au titre des critères a), b) et c) définis ci-
dessus, sont régulièrement mises à jour et nourrissent les systèmes de contrôle des investissements en 
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portefeuille. 

ii) [ΩŀǇǇǊƻŎƘŜ ŘŜ ǘȅǇŜ ζ ƛƴǘŞƎǊŀǘƛƻƴ 9{D η ŎƻƴǎƛǎǘŜ Ŝƴ ƭŀ ǇǊƛǎŜ Ŝƴ ŎƻƳǇǘŜ ŦƭŜȄƛōƭŜ Řes critères suivants : 

a. ƭΩŜȄǇƻǎƛǘƛƻƴ Řǳ ǇƻǊǘŜŦŜǳƛƭƭŜ Ł ŘŜǎ ŎƻƴǘǊƻǾŜǊǎŜǎ 9{DΣ ŀǳǘǊŜǎ ǉǳŜ ƭŜǎ ŎƻƴǘǊƻǾŜǊǎŜǎ ŘŜ ǎŞǾŞǊƛǘŞ ƳŀȄƛƳŀƭŜ 
όǉǳƛ Ŧƻƴǘ ƭΩƻōƧŜǘ ŘΩǳƴŜ ŜȄŎƭǳǎƛƻƴ ŦƻǊƳŜƭƭŜ ŎƻƳƳŜ ƛƴŘƛǉǳŞ Ŝƴ ƛύ Ŏƛ-ŘŜǎǎǳǎύΣ ŎΩŜǎǘ-à-dire des polémiques 
relatives à une société et ayant trait à son impact environnemental, social ou à ses pratiques de 
ƎƻǳǾŜǊƴŀƴŎŜΦ [Ŝ DŜǎǘƛƻƴƴŀƛǊŜ Ŝǎǘ ƛƴŦƻǊƳŞ ŘŜ ƭΩŞǾŜƴǘǳŜƭƭŜ ŜȄǇƻǎƛǘƛƻƴ Řǳ ŎƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ Ł ŘŜǎ 
entreprises impliquées dans des controverses ESG, et est encouragé (sans contrainte formelle) à limiter 
autant que possible les investissements du compartiment dans ces entreprises ; 

b. la notation ESG du portefeuille sur la base des notes ESG des sociétés détenues, fournies par des 
agences de notations extra-financières ; 

c. ƭΩƛƴǘŜƴǎƛǘŞ Ŝƴ ŎŀǊbone du portefeuille ; 

d. ŘΩǳƴŜ ƳŀƴƛŝǊŜ ƎŞƴŞǊŀƭŜΣ ǇǊƛǎŜ Ŝƴ ŎƻƳǇǘŜ ǇŀǊ ƭŜǎ ŀƴŀƭȅǎǘŜǎ ǎŜŎǘƻǊƛŜƭǎ ŘŜǎ ŞƭŞƳŜƴǘǎ Ŝǘ ƛƴŦƻǊƳŀǘƛƻƴǎ 9{D 
ƭŜǎ Ǉƭǳǎ ƳŀǘŞǊƛŜƭǎ Ŝǘ ǇŜǊǘƛƴŜƴǘǎ Řŀƴǎ ƭŜǳǊ ǊŜŎƘŜǊŎƘŜ Ŝǘ Řŀƴǎ ƭŜǳǊǎ ǊŜŎƻƳƳŀƴŘŀǘƛƻƴǎ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘǎ 
et intégration (sans exclusions formelles) de ces éléments et enjeux matériels par le Gestionnaire dans 
ǎŜǎ ŘŞŎƛǎƛƻƴǎ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘΦ 

Le Gestionnaire entend préserver une certaine flexibilité dans la prise en compte des quatre critères présentés dans 
la section ii) « intégration ESG » ci-ŘŜǎǎǳǎΦ /Ŝǎ ŎǊƛǘŝǊŜǎ ƴΩŜƴǘǊŀƞƴŜƴǘ ŘƻƴŎ ŀǳŎǳƴŜ ŜȄŎƭǳǎƛƻƴ ŦƻǊƳŜƭƭŜ ƻǳ 
systématique (sans préjudice des exclusions découlant de la politique des activités controversées listées au point i) 
ci-dessus). 

Critères de bonne gouvernance  

Les critères ŘŜ ōƻƴƴŜ ƎƻǳǾŜǊƴŀƴŎŜΣ ǇŀǊǘƛŜǎ ƛƴǘŞƎǊŀƴǘŜǎ ŘŜ ǇƻƭƛǘƛǉǳŜǎ ŘΩŀŎǘƛƻƴƴŀǊƛŀǘ ŀŎǘƛŦΣ ŘΩŜƴƎŀƎŜƳŜƴǘ Ŝǘ ŘŜ ƭŀ 
ǇƻƭƛǘƛǉǳŜ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘǎ ǊŜǎǇƻƴǎŀōƭŜǎ Ŝǘ ŘǳǊŀōƭŜǎΣ ǎƻƴǘ ƛƴŎƭǳǎ Řŀƴǎ ƭŜ ǇǊƻŎŜǎǎǳǎ ŘŜ ŘŞŎƛǎƛƻƴ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ Ł 
travers les différentes étapes décrites dans la partie « Méthodologie de sélection des investissements ESG » ci-
dessus:  

i) Conformité du portefeuille avec les normes mondiales (« Global Standards ») : la prévention de la 
corruption est un des quatre thèmes principaux des 10 principes du Pacte Mondial des Nations Unies. 

ii) [ΩŜȄǇƻǎƛǘƛƻƴ Řǳ ǇƻǊǘŜŦŜǳƛƭƭŜ Ł ŘŜǎ ŎƻƴǘǊƻǾŜǊǎŜǎ 9{D ŘŜ ǎŞǾŞǊƛǘŞ ƳŀȄƛƳŀƭŜ : les critères de bonne 
ƎƻǳǾŜǊƴŀƴŎŜ όŞǘƘƛǉǳŜ ŘŜǎ ŀŦŦŀƛǊŜǎΣ ƭƻōōȅƛƴƎ ǇƻƭƛǘƛǉǳŜΣ ƎƻǳǾŜǊƴŀƴŎŜ ŘΩŜƴǘǊŜǇǊƛǎŜΣ ŎƻǊǊǳǇǘƛƻƴ Ŝǘ 
responsabilisation des instances de gouverƴŀƴŎŜ ǎǳǊ ƭŜǎ ŀǎǇŜŎǘǎ 9{Dύ Ŧƻƴǘ ƭΩƻōƧŜǘ ŘŜ ƭΩŀƴŀƭȅǎŜ ŘŜǎ 
controverses, de leur sévérité et des mesures correctives. 

iii) Approche ESG qualitative : La recherche fondamentale du Gestionnaire est en grande partie consacrée 
aux questions de gouvernance et de gouveǊƴŀƴŎŜ ŘΩŜƴǘǊŜǇǊƛǎŜǎΦ  

iv) La politique de vote du Gestionnaire participe à promouvoir des bonnes pratiques en matière de 
ƎƻǳǾŜǊƴŀƴŎŜ ŘΩŜƴǘǊŜǇǊƛǎŜǎ όǎŞǇŀǊŀǘƛƻƴ ŘŜǎ ǇƻǳǾƻƛǊǎΣ ƛƴŘŞǇŜƴŘŀƴŎŜ Ŝǘ ŀŘŞǉǳŀǘƛƻƴ Řǳ ŎƻƴǎŜƛƭ 
ŘΩŀŘƳƛƴƛǎǘǊŀǘƛƻƴΣ ǊŜǎǇŜŎǘ ŘŜǎ ŘǊƻƛǘǎ ŘŜǎ ŀŎǘƛƻƴƴŀƛǊŜǎ ƳƛƴƻǊƛǘŀƛǊŜǎΣ ǉǳŀƭƛǘŞ ŘŜ ƭΩŀǳŘƛǘ ƛƴǘŜǊƴŜ Ŝǘ ŜȄǘŜǊƴŜΣ 
ŜǘŎΦύΦ [ŀ ǇƻƭƛǘƛǉǳŜ ŘΩŜƴƎŀƎŜƳŜƴǘ Řǳ DŜǎǘƛƻƴƴŀƛǊŜ Ŝǎǘ ƭƛŞŜ Ł ŎŜǘǘŜ ǇƻƭƛǘƛǉǳŜ ŘŜ ǾƻǘŜ Ŝǘ Ŝƴ ŀǇǇƭƛǉǳŜ ƭŜǎ 
principes. 

Les questions de gouvernance font également partie intégrale du suivi des investissements, notamment via la 
ǇƻƭƛǘƛǉǳŜ ŘŜ ǾƻǘŜ Ŝǘ ƭŀ ǇƻƭƛǘƛǉǳŜ ŘΩŜƴƎŀƎŜƳŜƴǘ Řǳ DŜǎǘƛƻƴƴŀƛǊŜ ŀŎŎŜǎǎƛōƭŜǎ Ǿƛŀ ƭŜ ǎƛǘŜ www.dpamfunds.com 
(« Voting policy/Engagement policy »).  

http://www.dpamfunds.com/
https://res.cloudinary.com/degroof-petercam-asset-management/image/upload/v1614006838/DPAM_policy_voting.pdf
https://res.cloudinary.com/degroof-petercam-asset-management/image/upload/v1614006835/DPAM_policy_engagement.pdf
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ExŜƳǇƭŜǎ ŘŜ ŎǊƛǘŝǊŜǎ ŘΩexclusion 

Á 9ȄŜƳǇƭŜ ŘΩŜȄŎƭǳǎƛƻƴ ǎǳǊ ōŀǎŜ ŘŜǎ ƴƻǊƳŜǎ ƳƻƴŘƛŀƭŜǎ ό« Global Standards »)  : violation sévère des droits du 
ǘǊŀǾŀƛƭ Řŀƴǎ ƭŀ ŎƘŀƛƴŜ ŘΩŀǇǇǊƻǾƛǎƛƻƴƴŜƳŜƴǘΦ 

Á 9ȄŜƳǇƭŜ ŘΩŜȄŎƭǳǎƛƻƴ ǎǳǊ ōŀǎŜ ŘŜǎ ǎƻŎƛŞǘŞǎ ƛƳǇƭƛǉǳŞŜǎ Řŀƴǎ ŘŜǎ ŀŎǘƛǾƛǘŞǎ ŎƻƴǘǊƻǾŜǊǎŞŜǎ : exposition matérielle 
ŀǳ ǘŀōŀŎ œΩŜǎǘ Ł ŘƛǊŜ ƭŜǎ ǇǊƻŘǳŎǘŜǳǊǎ ŘŜ ǘŀōŀŎΣ ƭŜǎ ŦƻǳǊƴƛǎǎŜǳǊǎΣ ŘƛǎǘǊƛōǳǘŜǳǊǎ Ŝǘ ŘŞǘŀƛƭƭŀƴǘǎ ŘŜ ǘŀōŀŎ Ł ǇŀǊǘƛǊ 
ŘŜǎ ǎŜǳƛƭǎ ŘΩŜȄǇƻǎƛǘƛƻƴ Ŝƴ ǇƻǳǊŎŜƴǘŀƎŜ Řǳ ŎƘƛŦŦǊŜ ŘΩŀŦŦŀƛǊŜǎΣ ǘŜƭǎ ǉǳŜ ŘŞŦƛƴƛǎ Řŀƴǎ ƭŀ ǇƻƭƛǘƛǉǳŜ ŘΩŀŎǘƛǾƛǘŞǎ 
controversées accessible via le site www.dpamfunds.com (« Controversial Activities Policy »). 

Á 9ȄŜƳǇƭŜ ŘΩŜȄŎƭǳǎƛƻƴ ǎǳǊ ōŀǎŜ ŘŜ ŎƻƴǘǊƻǾŜǊǎŜǎ 9{D ŘŜ ǎŞǾŞǊƛǘŞ ƳŀȄƛƳŀƭŜ : pratiques anti-concurrentielles 
répétitives et sans visibilité de mesures correctives et/ou préventives. 

Instruments financiers dérivés  

[Ŝǎ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘǎ ŦƛƴŀƴŎƛŜǊǎ ŘŞǊƛǾŞǎ ǳǘƛƭƛǎŞǎΣ ƭŜ Ŏŀǎ ŞŎƘŞŀƴǘΣ Řŀƴǎ ǳƴ ōǳǘ ŘŜ ǊŞŀƭƛǎŀǘƛƻƴ ŘŜǎ ƻōƧŜŎǘƛŦǎ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ 
du compartiment ne seront pas utilisés aux fins de promouvoir les caractéristiques environnementales et/ou 
sociales du compartiment, telles que décrites ci-dessus. 

9ƴǘǊŜǇǊƛǎŜ Ŝƴ ŎƘŀǊƎŜ ŘŜ ƭΩŞǾŀƭǳŀǘƛƻƴ ŘŜǎ ŎǊƛǘŝǊŜǎ ŘŜ ǎŞƭŜŎǘƛƻƴ 9{D  

[Ŝ DŜǎǘƛƻƴƴŀƛǊŜ Ŝǎǘ ƭΩŜƴǘǊŜǇǊƛǎŜ Ŝƴ ŎƘŀǊƎŜ ŘŜ ƭΩŞǾŀƭǳŀǘƛƻƴ ŘŜǎ ŎǊƛǘŝǊŜǎ ŘŜ ǎŞƭŜŎǘƛƻƴ 9{DΦ /Ŝƭǳƛ-ci utilise la recherche 
ESG fournie par des agences de notations extra-financières. Le Gestionnaire dispose de ses propres capacités 
internes de recherche ESG, et la recherche ESG fournie par des agences de notations extra-financières est utilisée 
en tant quŜ ǎƻǳǊŎŜ ŘΩƛƴŦƻǊƳŀǘƛƻƴΣ ǇŀǊƳƛ ŘΩŀǳǘǊŜǎΦ !ǳǎǎƛΣ ƭŜ DŜǎǘƛƻƴƴŀƛǊŜ ǎŜ ǊŞǎŜǊǾŜ ƭŜ ŘǊƻƛǘ ŘŜ ŘŞǘŜǊƳƛƴŜǊ ǎǳǊ ōŀǎŜ 
ŘŜǎ ƛƴŦƻǊƳŀǘƛƻƴǎ ǊŜœǳŜǎ ǎƛ ǳƴŜ ŜƴǘǊŜǇǊƛǎŜ ŎƻǊǊŜǎǇƻƴŘ ŀǳȄ ŎǊƛǘŝǊŜǎ ƎƭƻōŀǳȄ ŘŜ 9{DΣ ƻǳ ǎƛ ŀǳ ŎƻƴǘǊŀƛǊŜ ŜƭƭŜ ƴΩȅ Ŝǎǘ Ǉŀǎ 
conforme.  

tƭǳǎ ŘΩƛƴŦƻǊƳŀǘƛƻƴǎ 

Vous trouverez plus d'informations spécifiques sur le compartiment sur le site web www.dpamfunds.com. 

Devise de référence 

EUR 

IƻǊƛȊƻƴ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ 

Minimum 4 ans 

Méthode de gestion des risques 

Approche par les engagements 

Facteurs de risque 

Les investisseurs sont invités à consulter le chapitre « Risques associés à un investissement dans la SICAV » du 
présent Prospectus pour connaître les risques potentiels liés à un investissement dans ce compartiment. 

Les investisseurs sont invités à consulter également le chapitre « INFORMATIONS GÉNÉRALES SUR SFDR, LE 
w:D[9a9b¢ ¢!·hbhaL9 9¢ {¦w [ΩLb¢;Dw!¢Lhb 59{ wL{v¦9{ 9b a!¢L:w9 59 5¦w!.L[L¢; » dans la partie 
principale du prospectus pour le risque en matière de durabilité.  

Commissions et frais 

Les commissions et frais à charge dŜ ƭΩŀŎǘƛƻƴƴŀƛǊŜ Ŝǘ Řu compartiment sont repris sous le chapitre « COMMISSIONS, 
CHARGES ET FRAIS » dans la partie principale du Prospectus. 

http://www.dpamfunds.com/
https://res.cloudinary.com/degroof-petercam-asset-management/image/upload/v1614006839/DPAM_policy_Controversial_activities.pdf
http://www.dpamfunds.com/
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/ƭŀǎǎŜǎ ŘΩŀŎǘƛƻƴǎ ƻŦŦŜǊǘŜǎ Ł ƭŀ ǎƻǳǎŎǊƛǇǘƛƻƴ 

/ƭŀǎǎŜ ŘΩŀŎǘƛƻƴǎ Devise Code ISIN 

A EUR LU0966248915 

B EUR LU0966249301 

E EUR LU0966249483 

F EUR LU0966249640 

J EUR LU1518617250 

L EUR LU0966249996 

M EUR LU1518617334 

N EUR LU1518617417 

P EUR LU0966250143 

V EUR LU0966250655 

W EUR LU0966250812 

Souscriptions, remboursements et conversions 

Les ordres de souscription, de remboursement et de conversion reçus avant 15 heures ǳƴ WƻǳǊ ŘΩ9Ǿŀƭǳŀǘƛƻƴ ǎƻƴǘ 
ŀŎŎŜǇǘŞǎ ǎǳǊ ōŀǎŜ ŘŜ ƭŀ ±bL ŘŜ ŎŜ WƻǳǊ ŘΩ9Ǿŀƭǳŀǘƛƻƴ ƳƻȅŜƴƴŀƴǘ ŀǇǇƭƛŎŀǘƛƻƴ ŘŜǎ ŘǊƻƛǘǎ ƛƴŘƛǉǳŞǎ sous le chapitre « 
COMMISSIONS, CHARGES ET FRAIS » dans la partie principale du Prospectus. 

Les souscriptions et les remboursements doivent être libérés au plus tard 2 jours ouvrables bancaires complets à 
[ǳȄŜƳōƻǳǊƎ ǎǳƛǾŀƴǘ ƭŜ WƻǳǊ ŘΩ9ǾŀƭǳŀǘƛƻƴΦ 

WƻǳǊ ŘΩ9Ǿŀƭǳŀǘƛƻƴ 

Chaque jour ouvrable bancaire complet à [ǳȄŜƳōƻǳǊƎ όζ WƻǳǊ ŘΩ9Ǿŀƭǳŀǘƛƻƴύ Ŝǘ ǉǳƛ ŎƻǊǊŜǎǇƻƴŘǊŀ Ł ǳƴŜ ǾŀƭŜǳǊ ƴŜǘǘŜ 
ŘΩƛƴǾŜƴǘŀƛǊŜ ǉǳƛ ǎŜǊŀ ŘŀǘŞŜ ŘŜ ŎŜ WƻǳǊ ŘΩ9Ǿŀƭǳŀǘƛƻƴ Ƴŀƛǎ ŎŀƭŎǳƭŞŜ ƭŜ ƧƻǳǊ ƻǳǾǊŀōƭŜ ōŀƴŎŀƛǊŜ ǎǳƛǾŀƴǘ ŎŜ WƻǳǊ 
ŘΩ9ǾŀƭǳŀǘƛƻƴΦ 
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FICHE SIGNALETIQUE DU COMPARTIMENT DPAM L BONDS EUR HIGH YIELD SHORT TERM  

Objectif du compartiment 

[ΩƻōƧŜŎǘƛŦ Řǳ ŎƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ Ŝǎǘ ŘΩƻŦŦǊƛǊ ŀǳȄ ƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜǳǊǎΣ ǇŀǊ ƭŜ ōƛŀƛǎ ŘΩǳƴŜ ƎŜǎǘƛƻƴ ŀŎǘƛǾŜ Řǳ ǇƻǊǘŜŦŜǳƛƭƭŜΣ ǳƴŜ 
exposition aux titres de créance ƭƛōŜƭƭŞǎ Ŝƴ ŜǳǊƻ ƻŦŦǊŀƴǘ ǳƴ Ƙŀǳǘ ǊŜƴŘŜƳŜƴǘ Ŝǘ Řƻƴǘ ƭŀ ŘǳǊŞŜ ŘŜ ǾƛŜ όŁ ƭΩŞƳƛǎǎƛƻƴύ ƻǳ 
ƭŀ ŘǳǊŞŜ ŘŜ ǾƛŜ ǊŞǎƛŘǳŜƭƭŜ όŀǳ ƳƻƳŜƴǘ ŘŜ ƭŜǳǊ ŀŎǉǳƛǎƛǘƛƻƴύ ƴΩŜȄŎŝŘŜ Ǉŀǎ п ŀƴǎΦ 

tƻƭƛǘƛǉǳŜ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ 

Le compartiment investit principalement dans des obligations et/oǳ ŘΩŀǳǘǊŜǎ ǘƛǘǊŜǎ ŘŜ ŎǊŞŀƴŎŜΣ Ł ǘŀǳȄ ŦƛȄŜ ƻǳ 
ŦƭƻǘǘŀƴǘΣ ƭƛōŜƭƭŞǎ Ŝƴ ŜǳǊƻ όƻǳ ǎΩƛƭǎ ǎƻƴǘ ƭƛōŜƭƭŞǎ Řŀƴǎ ǳƴŜ ŀǳǘǊŜ ŘŜǾƛǎŜΣ ŀǾŜŎ ǳƴ ǊƛǎǉǳŜ ŘŜ ŎƘŀƴƎŜ ŎƻǳǾŜǊǘ Ł ŎƻƴŎǳǊǊŜƴŎŜ 
ŘŜ ƳƛƴΦ фл҈ύΣ ƻŦŦǊŀƴǘ ǳƴ Ƙŀǳǘ ǊŜƴŘŜƳŜƴǘ Ŝǘ Řƻƴǘ ƭŀ ŘǳǊŞŜ ŘŜ ǾƛŜ όŁ ƭΩŞƳƛǎǎƛƻƴύ ƻǳ ƭŀ ŘǳǊŞŜ de vie résiduelle (au 
ƳƻƳŜƴǘ ŘŜ ƭŜǳǊ ŀŎǉǳƛǎƛǘƛƻƴ ǇŀǊ ƭŜ ŎƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘύ ƴΩŜȄŎŝŘŜ Ǉŀǎ п ŀƴǎΦ  

Les produits structurés sont détenus directement et ne peuvent représenter plus de 20% des actifs nets du 
compartiment. 

Le compartiment peut investir accessoirement dans des instruments du marché monétaire (tels que, par exemple, 
des certificats de dépôt, des billets de trésorerie et/ou des billets à ordre) dans le respect des conditions et limites 
énoncées dans la partie principale du présent prospectus, que ce soit ǇƻǳǊ ǇƻǳǊǎǳƛǾǊŜ ǎŀ ǇƻƭƛǘƛǉǳŜ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ 
ou pour placer ses liquidités. 

Le compartiment pourra détenir des liquidités à titre accessoire dans le respect des conditions et limites énoncées 
dans la partie principale du Prospectus. 

Le compartiment peut, dans la limite de 10% de ses actifs nets, investir dans des OPC (OPCVM et/ou autres OPC, y 
compris les Exchange-Traded Funds (ETFs)ύΣ Ŝǘ ŎŜ ǎƻƛǘ ǇƻǳǊ ǇƻǳǊǎǳƛǾǊŜ ǎŀ ǇƻƭƛǘƛǉǳŜ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ ǇǊƛƴŎƛǇŀƭŜΣ ǎƻƛǘ  
pour placer ses liquidités (auquel cas le compartiment investit alors (i) dans des OPC monétaires et/ou (ii) dans des 
OPC investissant dans des titres de créance dont la durée de vie résiduelle, au moment de leur acquisition, ne 
ŘŞǇŀǎǎŜ Ǉŀǎ мн Ƴƻƛǎ Ŝǘκƻǳ Řƻƴǘ ƭŜ ǘŀǳȄ ŘΩƛƴǘŞǊşǘ Ŝǎǘ ŀŘapté au moins une fois par an). 

Le compartiment peut, dans les limites définies par la loi, investir dans des produits dérivés listés (options et « 
futures » notamment) et/ou de gré à gré, tels que, par exemple, des changes à terme (« forwards »), des « credit 
ŘŜŦŀǳƭǘ ǎǿŀǇǎ η ƻǳ ŘŜǎ ζ ƛƴǘŜǊŜǎǘ ǊŀǘŜ ǎǿŀǇǎ ηΣ Ŝǘ ŎŜ ǘŀƴǘ Řŀƴǎ ǳƴ ōǳǘ ŘŜ ǊŞŀƭƛǎŀǘƛƻƴ ŘŜǎ ƻōƧŜŎǘƛŦǎ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ 
que dans un but de couverture des risques. 

[Ŝ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ƴΩƛƴǾŜǎǘƛǊŀ Ǉŀǎ Ŝƴ !.{ ό!ǎǎŜǘ .ŀŎƪŜŘ {ŜŎǳǊƛǘƛŜǎύ ƴƛ Ŝƴ a.{ όaƻǊǘƎŀƎŜ .ŀŎƪŜŘ Securities). 

Benchmark 

Indice de référence : n/a 

Le compartiment est géré activement sans aucun lien avec un benchmark. 

Aspects, environnementaux, sociaux et de gouvernance (ESG) ς Transparence en matière de durabilité 

Le compartiment promeut des caractéristiques environnementales et sociales, telles para SFDR, à travers une 
méthodologie rigoureuse (voir section « Méthodologie de sélection des investissements ESG » ci-dessous) visant à 
défendre les droits fondamentaux, ne pas financer les activités controversées qui pourraient affecter la réputation 
à long-ǘŜǊƳŜ ŘŜǎ ƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘǎ Ŝǘ ǇǊƻƳƻǳǾƻƛǊ ƭŜǎ ƳŜƛƭƭŜǳǊŜǎ ǇǊŀǘƛǉǳŜǎ Ŝǘ ƭŜǎ ƳŜƛƭƭŜǳǊǎ ŜŦŦƻǊǘǎ Ŝƴ ƳŀǘƛŝǊŜ ŘΩ9{DΦ 

[ŀ ǇǊƻƳƻǘƛƻƴ ŘŜǎ ŎŀǊŀŎǘŞǊƛǎǘƛǉǳŜǎ ŜƴǾƛǊƻƴƴŜƳŜƴǘŀƭŜǎ Ŝǘ ǎƻŎƛŀƭŜǎ ǎΩŀǇǇƭƛǉǳŜ Ł ƭΩŜƴǎŜƳōƭŜ du portefeuille à 
ƭΩŜȄŎŜǇǘƛƻƴ ŘŜǎ ƭƛǉǳƛŘƛǘŞǎΣ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘǎ ŘŞǊƛǾŞǎ ǇƻǘŜƴǘƛŜƭǎΣ ƻǊƎŀƴƛǎƳŜǎ ŘŜ ǇƭŀŎŜƳŜƴǘ ŎƻƭƭŜŎǘƛŦ Ŝǘ ŞƳŜǘǘŜǳǊǎ ƴŜ 
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ǊŀǇǇƻǊǘŀƴǘ Ǉŀǎ ƭΩƛƴŦƻǊƳŀǘƛƻƴ ǎǳŦŦƛǎŀƴǘŜ ƻǳ Şǘŀƴǘ ƛƴǎǳŦŦƛǎŀƳƳŜƴǘ ŎƻǳǾŜǊǘǎ ǇŀǊ ƭŀ ǊŜŎƘŜǊŎƘŜ 9{D ǇƻǳǊ ƧǳƎŜǊ ŘŜ ǎŜǎ 
caractéristiques environnementales et/ou sociales. 

9ƴŦƛƴΣ ƭŜ ŎƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ōŞƴŞŦƛŎƛŜ ŞƎŀƭŜƳŜƴǘ ŘΩǳƴŜ ƛƴǘŞƎǊŀǘƛƻƴ 9{D ŦƻǊǘŜΣ Ŏƻƴǎƛǎǘŀƴǘ Ŝƴ ƭŀ ǇǊƛǎŜ Ŝƴ ŎƻƳǇǘŜ ς flexible 
ǎŜƭƻƴ ƭŜǎ ŜƴƧŜǳȄ ƳŀǘŞǊƛŜƭǎ ŘŜǎ ǎŜŎǘŜǳǊǎ ŘΩŀŎǘƛǾƛǘŞǎ - de plusieurs critères ESG. Veuillez-vous référer à la section « 
{ǘǊŀǘŞƎƛŜ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ η ǇƻǳǊ ǳƴŜ ŘŜǎŎǊƛǇǘƛƻƴ ŘŜ ŎŜǘǘŜ ŀǇǇǊƻŎƘŜ ŘΩζ ƛƴǘŞƎǊŀǘƛƻƴ 9{D η Ŝǘ ŘŜǎ ŎǊƛǘŝǊŜǎ ǉǳΩŜƭƭŜ 
recouvre.  

Les politiques de diligence raisonnable du Gestionnaire en ce qui concerne les principales incidences négatives des 
déŎƛǎƛƻƴǎ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ ǎƻƴǘ ǊŜǇǊƛǎŜǎ Řŀƴǎ ƭŀ ǇƻƭƛǘƛǉǳŜ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘǎ ǊŜǎǇƻƴǎŀōƭŜǎ Ŝǘ ŘǳǊŀōƭŜǎ ŀŎŎŜǎǎƛōƭŜ Ǿƛŀ 
le site www.dpamfunds.com (« Sustainable & Responsible Investment policy»). 

tŀǎ ŘΩƻōƧŜŎǘƛŦ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ ŘǳǊŀōƭŜ 

LŜ ŎƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ƴΩŀ Ǉŀǎ ǳƴ ƻōƧŜŎǘƛŦ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ ŘǳǊŀōƭŜ ŀǳ ǎŜƴǎ de SFDR. 

Néanmoins, le compartiment vise à appliquer un principe de précaution afin de ne pas « causer de préjudice 
important » en matière environnementale ou sociale. Pour ce faire, le compartiment applique la politique 
ŘΩŀŎǘƛǾƛǘŞǎ ŎƻƴǘǊƻǾŜǊǎŞŜǎ du Gestionnaire en matière de stratégies « conventionnelles » telle que détaillée dans la 
section « Méthodologie de sélection des investissements ESG » ci-dessous et librement accessible via le site 
www.dpamfunds.com (« Controversial Activities Policy »). Le compartiment ƴΩƛƴǾŜǎǘƛǘ Ǉŀǎ Řŀƴǎ ƭŜǎ ǎƻŎƛŞǘŞǎ ƴƻƴ 
conformes aux aux normes mondiales (« Global Standards ») décrites ci-dessous ni dans les sociétés présentant des 
controverses jugées de sévérité maximale. 

[Ŝ ǇǊƛƴŎƛǇŜ Ŏƻƴǎƛǎǘŀƴǘ Ł ζ ƴŜ Ǉŀǎ ŎŀǳǎŜǊ ŘŜ ǇǊŞƧǳŘƛŎŜ ƛƳǇƻǊǘŀƴǘ η ǾƛǎŞ ǇŀǊ {C5w ǎΩŀǇǇƭƛǉǳŜ ǳƴƛǉǳŜƳŜƴǘ ŀǳȄ 
investissements sous-ƧŀŎŜƴǘǎ ǉǳƛ ǇǊŜƴƴŜƴǘ Ŝƴ ŎƻƳǇǘŜ ƭŜǎ ŎǊƛǘŝǊŜǎ ŘŜ ƭΩ¦ƴƛƻƴ ŜǳǊƻǇŞŜƴƴŜ Ŝƴ ƳŀǘƛŝǊŜ ŘΩŀŎǘƛǾƛǘŞǎ 
économiques durables sur le plan environnemental. 

Les investissements sous-ƧŀŎŜƴǘǎ Ł ƭŀ ǇƻǊǘƛƻƴ ǊŜǎǘŀƴǘŜ ƴŜ ǇǊŜƴƴŜƴǘ Ǉŀǎ Ŝƴ ŎƻƳǇǘŜ ƭŜǎ ŎǊƛǘŝǊŜǎ ŘŜ ƭΩ¦ƴƛƻƴ 
ŜǳǊƻǇŞŜƴƴŜ Ŝƴ ƳŀǘƛŝǊŜ ŘΩŀŎǘƛǾƛǘŞǎ ŞŎƻƴƻƳƛǉǳŜǎ ŘǳǊŀōƭŜǎ ǎǳǊ ƭŜ Ǉƭŀƴ ŜƴǾƛǊƻƴƴŜƳŜƴǘŀƭΦ 

{ǘǊŀǘŞƎƛŜ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ 

Méthodologie de sélection des investissements ESG 

[Ŝ ŎƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ŀǇǇƭƛǉǳŜ ƛύ ŘŜǎ ǊŜǎǘǊƛŎǘƛƻƴǎ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ ŎƻƴǘǊŀƛƎƴŀƴǘŜǎ Ŝƴ ǘŜǊƳŜs ŘΩŜȄǇƻǎƛǘƛƻƴ ŘŜǎ ǎƻŎƛŞǘŞǎ 
Ł ŎŜǊǘŀƛƴŜǎ ŀŎǘƛǾƛǘŞǎ Ŝǘ ŎƻƳǇƻǊǘŜƳŜƴǘǎ ŎƻƴǘǊƻǾŜǊǎŞǎ ŀƛƴǎƛ ǉǳŜ ƛƛύ ǳƴŜ ŀǇǇǊƻŎƘŜ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜnt de type 
« intégration ESG » non-contraignante : 

iii) [Ŝǎ ǊŜǎǘǊƛŎǘƛƻƴǎ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ ŎƻƴǘǊŀƛƎƴŀƴǘŜǎ ǎΩŀǇǇƭƛǉǳŜƴǘ a) aux valeurs non-conformes aux principes des 
normes mondiales (« Global Standards ») décrites ci-dessous, b) aux valeurs impliquées dans des activités 
controversées et c) aux valeurs impliquées dans des controverses de sévérité maximale : 

a) Conformité du portefeuille avec les normes mondiales (« Global Standards ») décrites ci-dessous : le 
ŎƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ƴΩƛƴǾŜǎǘƛǘ Ǉas dans les sociétés non conformes aux 10 principes du Pacte Mondial et les 
Principes Directeurs des Nations Unies, aux instruments OIT (ILO), aux « OECD Multinational 
Enterprises (MNE) Guidelines » et aux conventions et traités sous-jacents au moment de lΩŀŎƘŀǘ ŘŜ ƭŀ 
position. En cas de déclassement d'un émetteur au statut de non-conformité, un engagement est 
ŜƴǘǊŜǇǊƛǎ ŀǾŜŎ ƭΩŜƴǘǊŜǇǊƛǎŜ ǎŜƭƻƴ ǳƴ ŎŀƭŜƴŘǊƛŜǊ ŎƻƴŦƻǊƳŜ Ł ƭŀ ǇƻƭƛǘƛǉǳŜ ŘΩŜƴƎŀƎŜƳŜƴǘ Řǳ DŜǎǘƛƻƴƴŀƛǊŜ 
accessible via le site www.dpamfunds.com (« Engagement policy ») et une analyse approfondie est 
effectuée pour identifier les responsabilités de l'émetteur dans ce déclassement et à la lumière du 
ǇǊƻŦƛƭ 9{D ŘŜ ƭΩŜƴǘǊŜǇǊƛǎŜΦ 5ŀƴǎ ƭŜ Ŏŀǎ ƻǴΣ ǎǳƛǘŜ Ł ŎŜǎ ŜƴƎŀƎŜƳŜƴǘ Ŝǘ ŀƴŀƭȅǎŜΣ ƭŜ ŘŞŎƭŀǎǎŜƳŜƴǘ Ŝǎǘ 
finalement confirmé par le Gestionnaire, celui-Ŏƛ ǾŜƴŘǊŀ ƭΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ ŎƻƴŎŜǊƴŞ Řŀƴǎ ƭΩƛƴǘŞǊşǘ ŘŜǎ 
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actionnaires du compartiment et ce endéans les trois mois, à compter de la date de décision finale de 
déclassement ; 

b) Exclusion des valeurs impliquées dans des activités controversées : Le compartiment exclut les valeurs 
Řƻƴǘ ƭΩŀŎǘƛǾƛǘŞ ŎƻƴǎƛǎǘŜ Ŝƴ ƭŀ ŦŀōǊƛŎŀǘƛƻƴΣ ƭΩǳǘƛƭƛǎŀǘƛƻƴ ƻǳ ƭŀ ŘŞǘŜƴǘƛƻƴ ŘŜ ƳƛƴŜǎ ŀƴǘƛǇŜǊǎƻƴƴŜƭΣ ŘΩŀǊƳŜǎ 
à sous-ƳǳƴƛǘƛƻƴǎΣ ŘŜ Ƴǳƴƛǘƛƻƴǎ Ŝǘ ōƭƛƴŘŀƎŜǎ Ł ƭΩǳǊŀƴƛǳƳ ŀǇǇŀǳǾǊƛΣ ŘΩŀǊƳŜǎ ŎƘƛƳƛǉǳŜǎ ƻǳ ōƛƻƭƻƎiques. 
Le compartiment exclut également les valeurs des sociétés qui ont une exposition matérielle à la 
ǇǊƻŘǳŎǘƛƻƴ ƻǳ ƭŀ ŘƛǎǘǊƛōǳǘƛƻƴ ŘŜ ǘŀōŀŎ ƻǳ ŘŜ ƳŀǘƛŝǊŜǎ ǇǊŜƳƛŝǊŜǎ Ŝǘ ŘΩŞǉǳƛǇŜƳŜƴǘǎ ƴŞŎŜǎǎŀƛǊŜǎ Ł ƭŀ 
ǇǊƻŘǳŎǘƛƻƴ ŘŜ ǘŀōŀŎΣ Ł ƭΩŜȄǘǊŀŎǘƛƻƴ ŘŜ ŎƘŀǊōƻƴ ǘƘŜǊƳƛǉǳŜΣ ƻǳ Ł ƭŀ ƎŞƴŞǊŀǘƛƻƴ ŘΩŞƭŜŎǘǊƛŎƛǘŞ Ł ǇŀǊǘƛǊ ŘŜ 
ŎƘŀǊōƻƴΦ /Ŝǎ ŜȄŎƭǳǎƛƻƴǎ ǎΩŀǇǇƭƛǉǳŜƴǘ ŀǳǎǎƛ ōƛŜƴ ŀǳ ƳƻƳŜƴǘ ŘŜ ƭΩŀŎƘŀǘ ŘΩǳƴŜ ǇƻǎƛǘƛƻƴΣ ǉǳΩŀǳ ŎƻǳǊǎ ŘŜ 
la détention de la position en portefeuille. 

/Ŝǎ ŜȄŎƭǳǎƛƻƴǎ ǎƻƴǘ ǊŜǇǊƛǎŜǎ Řŀƴǎ ƭŀ ǇƻƭƛǘƛǉǳŜ ŘΩŀŎǘƛǾƛǘŞǎ ŎƻƴǘǊƻǾŜǊǎŞŜǎ du Gestionnaire (section 
consacrée aux stratégies « conventionnelles » accessible via le site www.dpamfunds.com ( 
« Controversial Activities Policy »). 

c) [ΩŜȄǇƻǎƛǘƛƻƴ Řǳ ǇƻǊǘŜŦŜǳƛƭƭŜ Ł des controverses ESG de sévérité maximale : Les sociétés faisant face à 
ŘŜǎ ŎƻƴǘǊƻǾŜǊǎŜǎ ŘŜ ǎŞǾŞǊƛǘŞ ƳŀȄƛƳŀƭŜ ƴŜ ǎƻƴǘ Ǉŀǎ ŞƭƛƎƛōƭŜǎ Ł ƭΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ ŀǳ ƳƻƳŜƴǘ ŘŜ ƭΩŀŎƘŀǘ 
ŘŜ ƭŀ ǇƻǎƛǘƛƻƴΦ 9ƴ Ŏŀǎ ŘŜ ŘŞŎƭŀǎǎŜƳŜƴǘ ŘΩǳƴ ŞƳŜǘǘŜǳǊ ŜȄǇƻǎŞ Ł ǳƴŜ ŎƻƴǘǊƻǾŜǊǎŜ ŘŜ ǎŞǾérité maximale, 
ǳƴ ŜƴƎŀƎŜƳŜƴǘ Ŝǎǘ ŜƴǘǊŜǇǊƛǎ ŀǾŜŎ ƭΩŜƴǘǊŜǇǊƛǎŜ ǎŜƭƻƴ ǳƴ ŎŀƭŜƴŘǊƛŜǊ ŎƻƴŦƻǊƳŜ Ł la politique 
ŘΩŜƴƎŀƎŜƳŜƴǘ du Gestionnaire accessible via le site www.dpamfunds.com (« Engagement policy ») et 
une analyse approfondie est effectuée pour identifier ƭŜǎ ǊŜǎǇƻƴǎŀōƛƭƛǘŞǎ ŘŜ ƭΩŞƳŜǘǘŜǳǊ Řŀƴǎ ŎŜ 
ŘŞŎƭŀǎǎŜƳŜƴǘ Ŝǘ Ł ƭŀ ƭǳƳƛŝǊŜ Řǳ ǇǊƻŦƛƭ 9{D ŘŜ ƭΩŜƴǘǊŜǇǊƛǎŜΦ 5ŀƴǎ ƭŜ Ŏŀǎ ƻǴ, suite à ces engagements et 
analyse, le déclassement est finalement confirmé par le Gestionnaire, celui-ci ǾŜƴŘǊŀ ƭΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ 
concernŞ Řŀƴǎ ƭΩƛƴǘŞǊşǘ ŘŜǎ ŀŎǘƛƻƴƴŀƛǊŜǎ Řǳ ŎƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ Ŝǘ ŎŜ ŜƴŘŞŀƴǎ ƭŜǎ ǘǊƻƛǎ ƳƻƛǎΣ Ł ŎƻƳǇǘŜǊ ŘŜ 
la date de décision finale de déclassement. 

5Ŝǎ ƭƛǎǘŜǎ ŘΩŜȄŎƭǳǎƛƻƴ ǊŜǇǊŜƴŀƴǘ ƭŜǎ ŘƛŦŦŞǊŜƴǘŜǎ ǎƻŎƛŞǘŞǎ ŜȄŎƭǳŜǎ ŀǳ ǘƛǘǊŜ ŘŜǎ ŎǊƛǘŝǊŜǎ ŀύΣ ōύ Ŝǘ Ŏύ ŘŞŦƛƴƛǎ ci-
dessus, sont régulièrement mises à jour et nourrissent les systèmes de contrôle des investissements en 
portefeuille. 

iv) [ΩŀǇǇǊƻŎƘŜ ŘŜ ǘȅǇŜ ζ ƛƴǘŞƎǊŀǘƛƻƴ 9{D η ŎƻƴǎƛǎǘŜ Ŝƴ ƭŀ ǇǊƛǎŜ Ŝƴ ŎƻƳǇǘŜ ŦƭŜȄƛōƭŜ ŘŜǎ ŎǊƛǘŝǊŜǎ ǎǳƛǾŀƴǘǎ Υ 

e. [ΩŜȄǇƻǎƛǘƛƻƴ Řǳ ǇƻǊǘŜŦŜǳƛƭƭŜ Ł ŘŜs controverses ESG, autres que les controverses de sévérité maximale 
όǉǳƛ Ŧƻƴǘ ƭΩƻōƧŜǘ ŘΩǳƴŜ ŜȄŎƭǳǎƛƻƴ ŦƻǊƳŜƭƭŜ ŎƻƳƳŜ ƛƴŘƛǉǳŞ Ŝƴ ƛύ Ŏƛ-ŘŜǎǎǳǎύΣ ŎΩŜǎǘ-à-dire des polémiques 
relatives à une société et ayant trait à son impact environnemental, social ou à ses pratiques de 
gouvernance. Le Gestionnaire est ƛƴŦƻǊƳŞ ŘŜ ƭΩŞǾŜƴǘǳŜƭƭŜ ŜȄǇƻǎƛǘƛƻƴ Řǳ ŎƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ Ł ŘŜǎ 
entreprises impliquées dans des controverses ESG, et est encouragé (sans contrainte formelle) à limiter 
autant que possible les investissements du compartiment dans ces entreprises ; 

f. la notation ESG du portefeuille sur la base des notes ESG des sociétés détenues, fournies par des 
agences de notations extra-financières ; 

g. ƭΩintensité en carbone du portefeuille ; 

h. ŘΩǳƴŜ ƳŀƴƛŝǊŜ ƎŞƴŞǊŀƭŜΣ ǇǊƛǎŜ Ŝƴ ŎƻƳǇǘŜ ǇŀǊ ƭes analystes sectoriels des éléments et informations ESG 
ƭŜǎ Ǉƭǳǎ ƳŀǘŞǊƛŜƭǎ Ŝǘ ǇŜǊǘƛƴŜƴǘǎ Řŀƴǎ ƭŜǳǊ ǊŜŎƘŜǊŎƘŜ Ŝǘ Řŀƴǎ ƭŜǳǊǎ ǊŜŎƻƳƳŀƴŘŀǘƛƻƴǎ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘǎ 
et intégration (sans exclusions formelles) de ces éléments et enjeux matériels par les gestionnaires 
Řŀƴǎ ƭŜǳǊǎ ŘŞŎƛǎƛƻƴǎ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘΦ 
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Le Gestionnaire entend préserver une certaine flexibilité dans la prise en compte des quatre critères présentés dans 
la section « intégration ESG » ci-ŘŜǎǎǳǎΦ /Ŝǎ ŎǊƛǘŝǊŜǎ ƴΩŜƴǘǊŀƞƴŜƴǘ ŘƻƴŎ ŀǳŎǳƴŜ ŜȄŎƭǳǎƛƻƴ ŦƻǊƳŜƭƭe ou systématique 
(sans préjudice des exclusions découlant de la politique des activités controversées listées au point i) ci-dessus). 

Critères de bonne gouvernance  

Les critères de bonne gouvernance, parties intégrantes de politiques ŘΩŀŎǘƛƻƴƴŀǊƛŀǘ ŀŎǘƛŦΣ ŘΩŜƴƎŀƎŜƳŜƴǘ Ŝǘ ŘŜ ƭŀ 
ǇƻƭƛǘƛǉǳŜ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘǎ ǊŜǎǇƻƴǎŀōƭŜǎ Ŝǘ ŘǳǊŀōƭŜǎΣ ǎƻƴǘ ƛƴŎƭǳǎ Řŀƴǎ ƭŜ ǇǊƻŎŜǎǎǳǎ ŘŜ ŘŞŎƛǎƛƻƴ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ Ł 
travers les différentes étapes décrites dans la partie « Méthodologie de sélection des investissements ESG » ci-
dessus:  

v) Conformité du portefeuille avec les normes mondiales (« Global Standards »): la prévention de la 
corruption est un des quatre thèmes principaux des 10 principes du Pacte Mondial des Nations Unies.  

vi) [ΩŜȄǇƻǎƛǘƛƻƴ Řǳ ǇƻǊǘŜŦŜǳƛƭƭŜ Ł ŘŜǎ ŎƻƴǘǊƻǾŜǊǎŜǎ 9{D ŘŜ ǎŞǾŞǊƛǘŞ ƳŀȄƛƳŀƭŜ Υ ƭŜǎ ŎǊƛǘŝǊŜǎ ŘŜ ōƻƴƴŜ 
ƎƻǳǾŜǊƴŀƴŎŜ όŞǘƘƛǉǳŜ ŘŜǎ ŀŦŦŀƛǊŜǎΣ ƭƻōōȅƛƴƎ ǇƻƭƛǘƛǉǳŜΣ ƎƻǳǾŜǊƴŀƴŎŜ ŘΩŜƴǘǊŜǇǊƛǎŜΣ ŎƻǊǊǳǇǘƛƻƴ Ŝǘ 
responsabilisation des instances de gouvernance sur les aspects 9{Dύ Ŧƻƴǘ ƭΩƻōƧŜǘ ŘŜ ƭΩŀƴŀƭȅǎŜ ŘŜǎ 
controverses, de leur sévérité et des mesures correctives.  

vii) Approche ESG qualitative : La recherche fondamentale du Gestionnaire est en grande partie consacrée 
ŀǳȄ ǉǳŜǎǘƛƻƴǎ ŘŜ ƎƻǳǾŜǊƴŀƴŎŜ Ŝǘ ŘŜ ƎƻǳǾŜǊƴŀƴŎŜ ŘΩŜƴǘǊŜǇǊƛǎŜǎΦ  

viii) La politique de vote du Gestionnaire participe à promouvoir des bonnes pratiques en matière de 
ƎƻǳǾŜǊƴŀƴŎŜ ŘΩŜƴǘǊŜǇǊƛǎŜǎ όǎŞǇŀǊŀǘƛƻƴ ŘŜǎ ǇƻǳǾƻƛǊǎΣ ƛƴŘŞǇŜƴŘŀƴŎŜ Ŝǘ ŀŘŞǉǳŀǘƛƻƴ Řǳ ŎƻƴǎŜƛƭ 
ŘΩŀŘƳƛƴƛǎǘǊŀǘƛƻƴΣ ǊŜǎǇŜŎǘ ŘŜǎ ŘǊƻƛǘǎ ŘŜǎ ŀŎǘƛƻƴƴŀƛǊŜǎ ƳƛƴƻǊƛǘŀƛǊŜǎΣ ǉǳŀƭƛǘŞ ŘŜ ƭΩŀǳŘƛǘ ƛƴǘŜǊƴŜ Ŝǘ ŜȄǘŜǊƴŜΣ 
ŜǘŎΦύΦ [ŀ ǇƻƭƛǘƛǉǳŜ ŘΩŜƴƎŀƎŜƳŜƴǘ Řǳ DŜǎǘƛƻƴƴŀƛǊŜ Ŝǎǘ ƭƛŞŜ Ł ŎŜǘǘŜ ǇƻƭƛǘƛǉǳŜ ŘŜ ǾƻǘŜ Ŝǘ Ŝƴ ŀǇǇƭƛǉǳŜ ƭŜǎ 
principes. 

Les questions de gouvernance font également partie intégrale du suivi des investissements, notamment via la 
ǇƻƭƛǘƛǉǳŜ ŘŜ ǾƻǘŜ Ŝǘ ƭŀ ǇƻƭƛǘƛǉǳŜ ŘΩŜƴƎŀƎŜƳŜƴǘ Řǳ DŜǎǘƛƻƴƴŀƛǊŜ ŀŎŎŜǎǎƛōƭŜǎ Ǿƛŀ ƭŜ ǎƛǘŜ ǿǿǿΦŘǇŀƳŦǳƴŘǎΦŎƻƳ όζ 
Voting policy/Engagement policy »).  

ExŜƳǇƭŜǎ ŘŜ ŎǊƛǘŝǊŜǎ ŘΩŜȄŎƭǳǎƛƻƴ 

Á 9ȄŜƳǇƭŜ ŘΩŜȄŎƭǳǎƛƻƴ ǎǳǊ ōŀǎŜ ŘŜǎ ƴƻǊƳŜǎ ƳƻƴŘƛŀƭŜǎ όDƭƻōŀƭ Standards) : violation sévère des droits du travail 
Řŀƴǎ ƭŀ ŎƘŀƛƴŜ ŘΩŀǇǇǊƻǾƛǎƛƻƴƴŜƳŜƴǘΦ 

Á 9ȄŜƳǇƭŜ ŘΩŜȄŎƭǳǎƛƻƴ ǎǳǊ ōŀǎŜ ŘŜǎ ǎƻŎƛŞǘŞǎ ƛƳǇƭƛǉǳŞŜǎ Řŀƴǎ ŘŜǎ ŀŎǘƛǾƛǘŞǎ ŎƻƴǘǊƻǾŜǊǎŞŜǎ Υ ŜȄǇƻǎƛǘƛƻƴ ƳŀǘŞǊƛŜƭƭŜ 
ŀǳ ǘŀōŀŎ œΩŜǎǘ Ł ŘƛǊŜ ƭŜǎ ǇǊƻŘǳŎǘŜǳǊǎ ŘŜ ǘŀōŀŎΣ ƭŜǎ ŦƻǳǊƴƛsseurs, distributeurs et détaillants de tabac à partir 
ŘŜǎ ǎŜǳƛƭǎ ŘΩŜȄǇƻǎƛǘƛƻƴ Ŝƴ ǇƻǳǊŎŜƴǘŀƎŜ Řǳ ŎƘƛŦŦǊŜ ŘΩŀŦŦŀƛǊŜǎΣ ǘŜƭǎ ǉǳŜ ŘŞŦƛƴƛǎ Řŀƴǎ ƭŀ ǇƻƭƛǘƛǉǳŜ ŘΩŀŎǘƛǾƛǘŞǎ 
controversées accessible via le site www.dpamfunds.com (« Controversial Activities Policy »). 

Á 9ȄŜƳǇƭŜ ŘΩŜȄŎƭǳǎƛƻƴ ǎǳǊ ōŀǎŜ ŘŜ ŎƻƴǘǊƻǾŜǊǎŜǎ 9{D ŘŜ ǎŞǾŞǊƛǘŞ ƳŀȄƛƳŀƭŜ Υ ǇǊŀǘƛǉǳŜǎ ŀƴǘƛ-concurrentielles 
répétitives et sans visibilité de mesures correctives et/ou préventives. 

Instruments financiers dérivés 

Les instruments financiers dérivés utilisés, le cas échéant, Řŀƴǎ ǳƴ ōǳǘ ŘŜ ǊŞŀƭƛǎŀǘƛƻƴ ŘŜǎ ƻōƧŜŎǘƛŦǎ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ 
du compartiment ne seront pas utilisés aux fins de promouvoir les caractéristiques environnementales et/ou 
sociales du compartiment, telles que décrites ci-dessus. 

Entreprise en chargŜ ŘŜ ƭΩŞǾŀƭǳŀǘƛƻƴ ŘŜǎ ŎǊƛǘŝǊŜǎ ŘŜ ǎŞƭŜŎǘƛƻƴ 9{D 

Le Gestionnaire Ŝǎǘ ƭΩŜƴǘǊŜǇǊƛǎŜ Ŝƴ ŎƘŀǊƎŜ ŘŜ ƭΩŞǾŀƭǳŀǘƛƻƴ ŘŜǎ ŎǊƛǘŝǊŜǎ ŘŜ ǎŞƭŜŎǘƛƻƴ ESG. Celui-ci utilise la recherche 
ESG fournie par des agences de notations extra-financières. Le Gestionnaire dispose de ses propres capacités 
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internes de recherche ESG, et la recherche ESG fournie par des agences de notations extra-financières est utilisée 
Ŝƴ ǘŀƴǘ ǉǳŜ ǎƻǳǊŎŜ ŘΩƛƴŦƻǊƳŀǘƛƻƴΣ ǇŀǊƳƛ ŘΩŀǳǘǊŜǎΦ !ǳǎǎƛΣ le Gestionnaire se réserve le droit de déterminer sur base 
des informations reçues si une entreprise correspond aux critères globaux de ESGΣ ƻǳ ǎƛ ŀǳ ŎƻƴǘǊŀƛǊŜ ŜƭƭŜ ƴΩȅ Ŝǎǘ Ǉŀǎ 
conforme. 

tƭǳǎ ŘΩƛƴŦƻǊƳŀǘƛƻƴǎ 

Vous trouverez plus d'informations spécifiques sur le compartiment sur le site web www.dpamfunds.com. 

Devise de référence 

EUR 

IƻǊƛȊƻƴ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ 

Minimum 5 ans 

Méthode de gestion des risques 

Approche par les engagements 

Facteurs de risque 

Les investisseurs sont invités à consulter le chapitre « RISQUES ASSOCIÉS À UN INVESTISSEMENT DANS LA SICAV » 
dans la partie principale du Prospectus pour connaître les risques potentiels liés à un investissement dans ce 
compartiment 

Les investisseurs sont invités à consulter également le chapitre « INFORMATIONS GÉNÉRALES SUR SFDR, LE 
w:D[9a9b¢ ¢!·hbhaL9 9¢ {¦w [ΩLb¢;Dw!¢Lhb 59{ wL{v¦9{ 9b aATIÈRE DE DURABILITÉ » dans la partie 
principale du prospectus pour le risque en matière de durabilité.  

Commissions et frais 

Les commissions et frais à charge dŜ ƭΩŀŎǘƛƻƴƴŀƛǊŜ Ŝǘ Řu compartiment sont repris sous le chapitre « COMMISSIONS, 
CHARGES ET FRAIS » dans la partie principale du Prospectus. 

/ƭŀǎǎŜǎ ŘΩŀŎǘƛƻƴǎ ƻŦŦŜǊǘŜǎ Ł ƭŀ ǎƻǳǎŎǊƛǇǘƛƻƴ 

/ƭŀǎǎŜ ŘΩŀŎǘƛƻƴǎ Devise Code ISIN 

A EUR LU0517221833 

B EUR LU0517222054 

B CHF CHF LU0966594748 

B LC EUR LU2170442789 

E EUR LU0517222302 

F EUR LU0517222484 

F CHF CHF LU0966594821 

F LC EUR LU2170442862 

J EUR LU1518615981 

L EUR LU0607297198 

M EUR LU1518616013 

N EUR LU1518616104 

P EUR LU0517222724 

V EUR LU0966595042 

W EUR LU0966595125 
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Souscriptions, remboursements et conversions 

Les ordres de souscription, de remboursement et de conversion reçus avant 15 heures ǳƴ WƻǳǊ ŘΩ9Ǿŀƭǳŀǘƛƻƴ ǎƻƴǘ 
ŀŎŎŜǇǘŞǎ ǎǳǊ ōŀǎŜ ŘŜ ƭŀ ±bL ŘŜ ŎŜ WƻǳǊ ŘΩ9Ǿŀƭǳŀǘƛƻƴ ƳƻȅŜƴƴŀƴǘ ŀǇǇƭƛŎŀǘƛƻƴ ŘŜǎ ŘǊƻƛǘǎ ƛƴŘƛǉǳŞǎ sous le chapitre « 
COMMISSIONS, CHARGES ET FRAIS » dans la partie principale du Prospectus. 

Les souscriptions et les remboursements doivent être libérés au plus tard 2 jours ouvrables bancaires complets à 
[ǳȄŜƳōƻǳǊƎ ǎǳƛǾŀƴǘ ƭŜ WƻǳǊ ŘΩ9ǾŀƭǳŀǘƛƻƴΦ 

Procédure de soft closing et hard closing  
Au vu de lŀ ǇƻƭƛǘƛǉǳŜ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ Ŝǘ ŘŜǎ ŎƻƴǘǊŀƛƴǘŜǎ ǇƻǳǾŀƴǘ ŜȄƛǎǘŜǊ Ŝƴ ǘŜǊƳŜǎ ŘŜ ǊŜǎǎƻǳǊŎŜǎ Ŝǘ ŘŜ ŎŀǇŀŎƛǘŞ 
ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘΣ ƭŜ /ƻƴǎŜƛƭ ŘΩ!ŘƳƛƴƛǎǘǊŀǘƛƻƴ ŀ Ƴƛǎ Ŝƴ ǇƭŀŎŜ ǳƴ ǇǊƻŎŜǎǎǳǎ ŘŜ ζ soft closing » (fermeture partielle) 
du compartiment avec une possibilité de « hard closing η όŦŜǊƳŜǘǳǊŜ ǘƻǘŀƭŜύ Ł ǇŀǊǘƛǊ ŘΩǳƴ ǎŜǳƛƭΣ ǘŜƭ ǉǳŜ ŘŞŎǊƛǘ Ŏƛ-
après. 

[Ŝ /ƻƴǎŜƛƭ ŘΩ!ŘƳƛƴƛǎǘǊŀǘƛƻƴ ŀΣ ǇŀǊ ŎƻƴǎŞǉǳŜƴǘΣ ŦƛȄŞ ǳƴ ζ soft closing » dès que les actifs nets du compartiment 
ŀǘǘŜƛƴŘǊƻƴǘ улл Ƴƛƭƭƛƻƴǎ ŘΩ9ǳǊƻ   (ci-après défini comme le « Seuil »).  

[ƻǊǎǉǳŜ ƭŜ {Ŝǳƛƭ ŀǳǊŀ ŞǘŞ ŀǘǘŜƛƴǘΣ ǘƻǳǘŜǎ ƴƻǳǾŜƭƭŜǎ ǎƻǳǎŎǊƛǇǘƛƻƴǎ ǇǊƻǾŜƴŀƴǘ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜǳǊǎ ƴƻƴ-inscrits au registre 
des actionnaires du compartiment ne sera plus acceptée. 

[ƻǊǎǉǳŜ ǇƭǳǎƛŜǳǊǎ ƻǊŘǊŜǎ ŘŜ ǎƻǳǎŎǊƛǇǘƛƻƴ ŀǊǊƛǾŜƴǘ ŀǳǇǊŝǎ ŘŜ ƭΩŀƎŜƴǘ Ře transfert et de registre le même jour et font 
passer les actifs nets du compartiment au-ŘŜƭŁ Řǳ {ŜǳƛƭΣ ƛƭǎ ǎŜǊƻƴǘ ǘǊŀƛǘŞǎ ǇŀǊ ƻǊŘǊŜ ŘΩŀǊǊƛǾŞŜ Ŝǘ ǎŜǳƭόǎύ ƭΩ όƻǳ ƭŜǎύ 
ordre(s) de souscription arrivant au Seuil sera(-ont) accepté(s). Tout autre ordre arrivé après cet ordre faisant 
ŘŞǇŀǎǎŜǊ ƭŜ {Ŝǳƛƭ ǎŜǊŀ ǊŜŦǳǎŞ ǇŀǊ ƭΩŀƎŜƴǘ ŘŜ ǘǊŀƴǎŦŜǊǘ ƻǳ ŘŜ ǊŜƎƛǎǘǊŜ ǎŀǳŦ ƛƴǎǘǊǳŎǘƛƻƴ ŎƻƴǘǊŀƛǊŜ Řǳ /ƻƴǎŜƛƭ 
ŘΩ!ŘƳƛƴƛǎǘǊŀǘƛƻƴΦ 5ŝǎ ǉǳŜ ƭŜ {Ŝǳƛƭ Ŝǎǘ ŀǘǘŜƛƴǘΣ ǳƴ ŀǾƛǎ ǎŜǊŀ ǇǳōƭƛŞ ǎǳǊ ƭŜ ǎƛǘŜ ŘŜ ƭŀ ǎƻŎƛŞǘŞ ŘŜ ƎŜǎǘƛƻƴ ŘŜ ƭŀ {L/!± 
(www.dpas.lu). 

9ƴ ƻǳǘǊŜΣ ƭŜ /ƻƴǎŜƛƭ ŘΩ!ŘƳƛƴƛǎǘǊŀǘƛƻƴ ǎŜ ǊŞǎŜǊǾŜ ƭŜ ŘǊƻƛǘ ŘŜ ƳŜǘǘǊŜ Ŝƴ ǇƭŀŎŜ ǳƴ ζ hard closing » dès que les actifs 
ƴŜǘǎ Řǳ ŎƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ŀǘǘŜƛƴŘǊƻƴǘ ǳƴ Ƴƻƴǘŀƴǘ ǉǳŜ ƭŜ /ƻƴǎŜƛƭ ŘΩ!ŘƳƛƴƛǎǘǊŀǘƛƻƴ ǇƻǳǊǊŀ ŦƛȄŜǊ ǳƭǘŞǊƛŜurement (ci-
après défini comme le « Plafond »).  

Dès que le Plafond aura été atteint, toute nouvelle souscription sera refusée. LorsquΩun ou plusieurs ordre(s) de 
ǎƻǳǎŎǊƛǇǘƛƻƴ ŀǊǊƛǾŜƴǘ ŀǳǇǊŝǎ ŘŜ ƭΩŀƎŜƴǘ ŘŜ ǘǊŀƴǎŦŜǊǘ Ŝǘ ŘŜ ǊŜƎƛǎǘǊŜ ƭŜ ƳşƳŜ ƧƻǳǊ ŘΩŞǾŀƭǳŀǘƛƻƴ Ŝǘ Ŧƻƴǘ ǇŀǎǎŜǊ ƭŜǎ ŀŎǘƛŦǎ 
nets du compartiment au-ŘŜƭŁ Řǳ tƭŀŦƻƴŘΣ ƛƭǎ ǎŜǊƻƴǘ ǘǊŀƛǘŞǎ ǇŀǊ ƻǊŘǊŜ ŘΩŀǊǊƛǾŞŜ Ŝǘ ǎŜǳƭόǎύ ƭΩ όƻǳ ƭŜǎύ ƻǊŘǊŜόǎύ ŘŜ 
souscription arrivant au Plafond sera(-ƻƴǘύ ŀŎŎŜǇǘŞόǎύΦ [ΩόŜǎύ ƻǊŘǊŜόǎύ ŀǊǊƛǾŞόǎύ ŀǇǊŝǎ ŎŜǘ ƻǊŘǊŜ Ŧŀƛǎant dépasser le 
Plafond sera(-ƻƴǘύ ǊŜŦǳǎŞόǎύ ǇŀǊ ƭΩŀƎŜƴǘ ŘŜ ǘǊŀƴǎŦŜǊǘ ƻǳ ŘŜ ǊŜƎƛǎǘǊŜ ǎŀǳŦ ƛƴǎǘǊǳŎǘƛƻƴ ŎƻƴǘǊŀƛǊŜ Řǳ /ƻƴǎŜƛƭ 
ŘΩ!ŘƳƛƴƛǎǘǊŀǘƛƻƴΦ 5ŝǎ ǉǳŜ ƭŜ tƭŀŦƻƴŘ Ŝǎǘ ŀǘǘŜƛƴǘΣ ǳƴ ŀǾƛǎ ǎŜǊŀ ǇǳōƭƛŞ ǎǳǊ ƭŜ ǎƛǘŜ ŘŜ ƭŀ ǎƻŎƛŞǘŞ ŘŜ ƎŜǎǘƛƻƴ ŘŜ ƭŀ {L/!± 
(www.dpas.lu). 

[Ŝ /ƻƴǎŜƛƭ ŘΩ!ŘƳƛƴƛǎǘǊŀǘƛƻƴ ǎŜ ǊŞǎŜǊǾŜ ƭŀ ǇƻǎǎƛōƛƭƛǘŞ ŘŜ ǊƻǳǾǊƛǊ ƭŜ ŎƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ŀǳȄ ǎƻǳǎŎǊƛǇǘƛƻƴǎ ŘΩŀŎǘƛƻƴƴŀƛǊŜǎ 
existants si les actifs nets du compartiment devaient diminuer pour se retrouver sous le Plafond fixé par le Conseil 
ŘΩ!ŘƳƛƴƛǎǘǊŀǘƛƻƴΦ  

5Ŝ ƳşƳŜΣ ƭŜ /ƻƴǎŜƛƭ ŘΩ!ŘƳƛƴƛǎǘǊŀǘƛƻƴ ǎŜ ǊŞǎŜǊǾŜ ƭŀ ǇƻǎǎƛōƛƭƛǘŞ ŘŜ ǊƻǳǾǊƛǊ ƭŜ ŎƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ŀǳȄ ǎƻǳǎŎǊƛǇǘƛƻƴǎ ŘŜ ǘƻǳǘ 
investisseur si les actifs nets du compartiment devaient diminuer pour se retrouver sous le Seuil fixé par le Conseil 
ŘΩ!ŘƳƛƴƛǎǘǊŀǘƛƻƴΦ 5ŝǎ ǉǳŜ ƭŜ /ƻƴǎŜƛƭ ŘΩ!ŘƳƛƴƛǎǘǊŀǘƛƻƴ ŘŞŎƛŘŜǊŀ ŘŜ ǊƻǳǾǊƛǊ ƭŜǎ ǎƻǳǎŎǊƛǇǘƛƻƴǎΣ ǳƴ ŀǾƛǎ ǎŜǊŀ ǇǳōƭƛŞ ǎǳǊ 
le site de la Société de Gestion (www.dpas.lu). 

  

http://www.dpas.lu/
http://www.dpas.lu/
http://www.dpas.lu/


 
  

129 

DPAM L 

Prospectus 

Date de publication : 24 Juin 2022 

DPAM L 

WƻǳǊ ŘΩ9Ǿŀƭǳŀǘƛƻƴ 
Chaque jour ouvrable bancaire complet à [ǳȄŜƳōƻǳǊƎ όζ WƻǳǊ ŘΩ9Ǿŀƭǳŀǘƛƻƴύ Ŝǘ ǉǳƛ ŎƻǊǊŜǎǇƻƴŘǊŀ Ł ǳƴŜ ǾŀƭŜǳǊ ƴŜǘǘŜ 
ŘΩƛƴǾŜƴǘŀƛǊŜ ǉǳƛ ǎŜǊŀ ŘŀǘŞŜ ŘŜ ŎŜ WƻǳǊ ŘΩ9Ǿŀƭǳŀǘƛƻƴ Ƴŀƛǎ ŎŀƭŎǳƭŞŜ ƭŜ ƧƻǳǊ ƻǳǾǊŀōƭŜ ōŀƴŎŀƛǊŜ ǎǳƛǾŀƴǘ ŎŜ WƻǳǊ 
ŘΩ9ǾŀƭǳŀǘƛƻƴΦ 
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FICHE SIGNALETIQUE DU COMPARTIMENT DPAM L BONDS EUR INFLATION-LINKED 

Objectif du compartiment 

[ΩƻōƧŜŎǘƛŦ Řǳ cƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ Ŝǎǘ ŘΩƻŦŦǊƛǊ ŀǳȄ ƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜǳǊǎΣ ǇŀǊ ƭŜ ōƛŀƛǎ ŘΩǳƴŜ ƎŜǎǘƛƻƴ ŀŎǘƛǾŜ Řǳ ǇƻǊǘŜŦŜǳƛƭƭŜΣ ǳƴŜ 
exposition aux obligations ŘΩŞƳŜǘǘŜǳǊǎ ŘŜ ǇǊŜƳƛŜr ordre. 

tƻƭƛǘƛǉǳŜ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ 

[Ŝ ǇƻǊǘŜŦŜǳƛƭƭŜ ǎŜǊŀ ŎƻƳǇƻǎŞ ǇǊƛƴŎƛǇŀƭŜƳŜƴǘ ŘΩƻōƭƛƎŀǘƛƻƴǎ ŘΩŞƳŜǘǘŜǳǊǎ ŘŜ ǇǊŜƳƛŜǊ ƻǊŘǊŜ Ŝǘ ŘŜ ǇǊƻǾŜƴŀƴŎŜ 
ƛƴǘŜǊƴŀǘƛƻƴŀƭŜΦ [Ŝ ŎƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ǇƻǳǊǊŀ ŞƎŀƭŜƳŜƴǘ ƛƴǾŜǎǘƛǊ Ŝƴ ǘƻǳǎ ǘȅǇŜǎ ŘΩŀŎǘƛŦǎ ŦƛƴŀƴŎƛŜǊǎ ŞƭƛƎƛōƭŜǎ όƛΦŜΦ actions, 
autres obligations, instruments du marché monétaire, dépôts à terme) dans le respect des conditions et limites 
ŞƴƻƴŎŞŜǎ Řŀƴǎ ƭŀ ǇŀǊǘƛŜ ǇǊƛƴŎƛǇŀƭŜ Řǳ tǊƻǎǇŜŎǘǳǎΣ ǉǳŜ ŎŜ ǎƻƛǘ ǇƻǳǊ ǇƻǳǊǎǳƛǾǊŜ ǎŀ ǇƻƭƛǘƛǉǳŜ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ ƻǳ ǇƻǳǊ 
placer ses liquidités. 

[Ŝ ŎƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ǇƻǳǊǊŀ ǊŜŎƻǳǊƛǊ Ł ǘƻǳǘ ǘȅǇŜ ŘΩƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘǎ ŦƛƴŀƴŎƛŜǊǎ ŘŞǊƛǾŞǎ ǉǳŜ ŎŜ ǎƻƛǘ Ł ŘŜǎ Ŧƛƴǎ ŘŜ ŎƻǳǾŜǊǘǳǊŜ 
ƻǳ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘΦ 

[Ŝ ŎƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ƴΩƛƴǾŜǎǘƛǊŀ Ǉŀǎ Ǉƭǳǎ ŘŜ мл҈ ŘŜ ǎŜǎ ŀŎǘƛŦǎ ƴŜǘǎ Ŝƴ ht/±a Ŝǘ ht/Φ 

Le compartiment pourra détenir des liquidités à titre accessoire dans le respect des conditions et limites énoncées 
dans la partie principale du Prospectus. 

[Ŝ ŎƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ƴΩƛƴǾŜǎǘƛǊŀ Ǉŀǎ Ŝƴ !.{ ό!ǎǎŜǘ .ŀŎƪŜŘ {ŜŎǳǊƛǘƛŜǎύ ƴƛ Ŝƴ a.{ όaƻǊǘƎŀƎŜ .ŀŎƪŜŘ {ŜŎǳǊƛǘƛŜǎύ ƻǳ ǘƛǘǊŜǎ 
assimilés. 

Benchmark 

Indice de référence : JPM Euro Linkers Securities Total Return (ci-ŀǇǊŝǎ ƭΩζ indice » ou « benchmark ») 

¦ǘƛƭƛǎŀǘƛƻƴ ŘŜ ƭΩƛƴŘƛŎŜΥ  

Á à des fins de comparaison de performance  

[ΩƛƴŘƛŎŜ ƴΩŜǎǘ Ǉŀǎ ŀƭƛƎƴŞ ǎǳǊ ƭŀ ǇǊƻƳƻǘƛƻƴ ŘŜǎ ŎŀǊŀŎǘŞǊƛǎǘƛǉǳŜǎ environnementales et sociales du compartiment. 
Veuillez-vous en référer à la section « Aspects, environnementaux, sociaux et de gouvernance (ESG) ς Transparence 
Ŝƴ ƳŀǘƛŝǊŜ ŘŜ ŘǳǊŀōƛƭƛǘŞ ηΣ ζ {ǘǊŀǘŞƎƛŜ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ η Ŏƛ-dessous pour une explication de la manière dont le 
compartiment promeut des caractéristiques environnementales et sociales. 

bƛǾŜŀǳ ŘŜ ŘŞǾƛŀǘƛƻƴ ŘŜ ƭŀ ŎƻƳǇƻǎƛǘƛƻƴ Řǳ ǇƻǊǘŜŦŜǳƛƭƭŜ ǇŀǊ ǊŀǇǇƻǊǘ Ł ƭΩƛƴŘƛŎŜ Υ 

Le compartiment est géré activement, ce qui signifie que le gestionnaire du portefeuille n'a pas pour objectif de 
reproduire la performance du benchmark. La sélection et la pondération des actifs dans le portefeuille du 
compartiment peuvent différer significativement de la composition du benchmark. 

Informations complémentaires conŎŜǊƴŀƴǘ ƭΩƛƴŘƛŎŜ 

Les investisseurs sont invités à consulter le chapitre « BENCHMARK » dans la partie principale du Prospectus pour 
ŀǾƻƛǊ ŘŜǎ ƛƴŦƻǊƳŀǘƛƻƴǎ ŎƻƳǇƭŞƳŜƴǘŀƛǊŜǎ ŎƻƴŎŜǊƴŀƴǘ ƭΩƛƴŘƛŎŜΦ 

Aspects, environnementaux, sociaux et de gouvernance (ESG) ς Transparence en matière de durabilité 

Le compartiment promeut des caractéristiques environnementales et sociales, telles que définies par SFDR, à 
travers une méthodologie rigoureuse (voir section « Méthodologie de sélection des investissements ESG » ci-
dessous), visant à défendre les droits fondamentaux et promouvoir les meilleures pratiques et les meilleurs efforts 
Ŝƴ ƳŀǘƛŝǊŜ ŘΩ9{DΦ /ŜǘǘŜ ǇǊƻƳƻǘƛƻƴ ŎƻƴǎƛǎǘŜ Ŝƴ ƭΩŜȄŎƭǳǎƛƻƴ ŘŜǎ Ǉŀȅǎ ƴŜ ǊŜǎǇŜŎǘŀƴǘ Ǉŀǎ ǳƴ ƳƛƴƛƳǳƳ ŘŜ ǊŜǉǳƛǎ 




































































































































































































