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Informations importantes

Le Prospectus T Le pr ®sent Prospectus d®crit l e Fonds et |l es
informations qui luisontn ®c essai res pour prendre | a d®cision ®ventue|
conservé a des fins de consultation ultérieure. | | est demand® aux futurs investiss
Compte, de conf i r meisleBrospectlssOno mpte ultu seet pcroontpurr er dbéautres e
aupr s du Fonds ou de |l a Soci ® ® de gestion, 7 Adnasiver»s ad
du Prospectus. Des exemplaires du rapport annuel le plus récent et du rapport semestriel ultérieur du Fonds sont
disponibles gratuitement sur demande.

Le Fonds propose des Actions de ses Portefeuilles sur la base des informations fournies par le Prospectus et

|l es documents auxquels il fait st@fdc®reedesierforma®iens sia effeduem 6 a ¢
des interprétations autres que celles contenues dans le Prospectus, et, si cela est fait, ces informations et
interprétations ne devront pas étre considérées comme avoir été autorisées. Ni la distribution du Prospectus

ni aucune vente effectuée conformémentacelui-ci , en aucune circonstance, nodi mpl
contenues dans celui-ci sont correctes a une date ultérieure a la date du Prospectus ou que les affaires du

Fonds resteront inchangées aprés cette date.

Le Conseil ddAdmi ni stration a pris |l es mesures n®cessair
dans tous |l eurs aspects mat®riels et qubi l nbexi ste au
déclaration figurant ci-apr s . Le Conseil ddadministration accepte ¢

indication contraire, les déclarations faites dans le présent Prospectus reposent sur les lois et usages actuellement

en vigueur au Luxembourg et sont soumises a toute modification de ceux-ci. Le Prospectus peut étre traduit dans
déautres | angues ° condition que | adite traduction soit
conflit, la version anglaise prévaudra. Tous les conflits relatifs aux conditions ci-aprés seront régis et interprétés
conformément au droit du Grand-Duché de Luxembourg.

Les pr®sentes informations ne doivent
matiére fiscale. Lesi nvesti sseurs potentiels doi
afin de déterminer si un investissement leur conviendrait.

pas °tre interpr®t
ent

% consul ter | eur

A propos du Fonds i Le Fonds est une structure & compartiments permettant aux investisseurs de choisir entre un

ou plusieurs objectifs dbéinvestissement en investissant
Fonds. A la date du Prospectus, le Fonds propose des Actions dans les Portefeuilles décrits dans les Suppléments
lesplusrécent s en vigueur ~ | a date de ce Prospect adredédider Con ¢
de proposer des Portefeuilles déinvesti ssement s®par ®
supplémentaires dans un/des Portefeuille(s) existant(s). Dans ce cas, le Prospectus sera mis a jour et modifié afin
déinclure |l es informations d®taill ®es sur |l es nouveaux F
un Addendum en ce qui concerne ces deramdigedétdgribué.lLepsospedus ou C
mis © jour et modi fi® et/ ou | e nouveau suppl ®ment s®par
existants sauf si cela a un lien avec leur souscription a des Actions desdits Portefeuilles.

Le Fondsdéclar e et garantit de mani re permanente que | e Fond
ses actifs, qubaucune restriction ne p se sur | e transfe
et qudi l n 6 e x i sub(e) opdian, privilegex chasge, enoitade sineté ou grévement, du fait de toute action

ou omission du Fonds, en dehors de ce que | 6on peut g®n

entre un Dépositaire et le Fonds ou de ce qui peut étre autorisé au titre des documents du Fonds ou de ce qui peut
étre envisagé dans ces derniers.

Information aux investisseurs i Les investisseurs potentiels doivent effectuer les enquétes et les analyses
i nd®pendantes qudils esti mehebf app®optr i Pes wkBfsqueadRIal o ei
Portefeuill es. I'l's doivent savoir par ailleurs qubéune p
investisseur doi't i nvestir uni gue me nek posr&upporteaund perte dela s s o u
totalité de cet investissement. Les investisseurs, soumis aux lois en vigueur, peuvent investir dans tout Portefeuille
proposé par le Fonds. Les investisseurs devront choisir le Portefeuille qui correspond le mieux a leurs attentes

particuli res en termes de rendement et de risque ainsi
" rechercher un consei l i nd®pendant en |l a mati re. Un
Portefeuille et sera inv e s t i confor m®ment ° l a politique ddédinvestiss
déatteindre son objectif dbéinvestissement. On sbéattend

des diff®rents Portefiemsd-dpress evarCiag ®tg.orlilesf alibtAcgar der
|l e revenu de ces derni res (le cas ®ch®ant) peuvent <chu
garantie que | 6objectif doi nvliesoitattsiig.e ment i ndi qu® pour ur

Décembre 2022 ii Goldmasachs Asset Managel



Goldmarachs Funds SICAV

Droits des actionnairesi Le Fonds attire | 6attention des investisseur ¢
|l a possibilit® dbéexercer pleinement ses droitsl|lénnvaestig
s b6est rmémecet @non homipropre dans le registre des Actionnaires. Dans les cas ou un investisseur investit

dans | e Fonds via un interm®diaire investissant dans | e F
il ne serapeut->°tre pas toujours possible pour | i nvestisseur d
| 6encontre du Fonds. Nous invitons |l es investisseurs ~ se

Investissement dans un véhicule commun i Le Fonds est une structure a compartiments, dont chaque
Portefeuille est un v®hicule déinvestissement commun. L
et portefeuilles communs présentent certaines caractéristiques dont les investisseurs doivent avoir connaissance.

Les montants de souscriptions seront mis en commun avec
un investisseur investit nbéa pas ® ® cr®® ou con-u "~ | 6i
étéélabor ® en fonction de |l a situation particuldi re doéun i
investissement dans le Portefeuille lui convient au vu de sa situation personnelle.

Par ailleurs, | es i nvest i ssuelasingestissdrentseeffecteés poartle Partefeuillen; lep o u v

Conseiller en investissement aura tout loisir de sélectionner les investissements que le Portefeuille doit acquérir et

vendre. La réussite du Portefeuille tient donc, dans une large mesure, aux services du Conseiller en investissement

et |l es investisseurs ne disposeront dbdaucun droit contra
au Portefeuille.

Un rapport annuel et un rapport semestriel seront préparés chaque année. Par ailleurs, le Fonds peut, sans toutefois
y étre tenu, mettre a la disposition des Actionnaires, sur demande et sous réserve de certaines politiques et
conditions, des rapports contenant des estimationas de |
déinvesti ssement doéun Portefeuille et/ ou de ses gar an
le Portefeuille. Sauf stipulation contraire dans un rapport spécifique, aucun rapport ne sera adapté de maniére
spécifique aux investisseursoual eur situation particuli re. En outr e, h
déun rapport semestriel, |l e Fonds et |l e Conseillbexaen iitn
|l 6exhaustivit®, : | 6 a du®qg caeattéreoantuel desdnéommatibris camtenpes @and tsue s 0
rapport. Le Fonds, le Conseiller en investissement et leurs Sociétés affiliées respectives ne seront responsables
déaucune perte subie par des investi sappoust s du fait de | &

Le Fonds est un véhicule & compartiments contenant plusieurs Portefeuilles. En vertu de la loi luxembourgeoise,
leFonds ndéest pas responsable " | 6®gard de tiers de mani
des engagementsddun Portefeuille ™ un autre. Toutefois, aucune
cas dodéaction ° | 6encontre du Fonds devant des tribunaux
responsabilité des Portefeuilles soit nécessairement maintenue. En conséquence, il subsiste un risque que les actifs
du Portefeuille dans | equel un investisseur investit soi

Protection des données i Le Fonds controlera et protégera les données a caractére personnel conformément aux
exigences du Reglement (UE) 2016/679, a savoir le Réglement général sur la protection des données ou « RGPD »,

t el qudindigu® plus en do®t ail dans | a politique de conf
politique de confidentialit® :ewswi.gs.domiprivacyrioticdsela politiqué ded r e s s
confidentialité fournit des informations concernant: ()| 6 ent i t ® ou | es Ppduttraiter®st dese s p o |
données a caractére personnel des investisseurs ; (ii) les données a caractére personnel concernant les
investisseurs recueillies @ ii)fes finaditésktdds moetits duttraiterseat des slonreés d e |
a caractére personnel ; (iv) la mani re dont |l es donn®es ~ card@ct r

(v) les droits des investisseurs concernant le traitement des données & caractére personnel ainsi que la maniére
dont les investisseurs peuvent exercer ces droits.

Externalisation et transfertdedonnéesi L6 Agent de transfert et de tenue des
des informations relatives aux investisseurs, y compris des informations confidentielles et des données a caractére
personnel , © ses soci ® ®s affili ®es et/ ou ° dbéautres prest al
Kong, en Hongrie, en Inde, en Irlande, a Jersey, au Luxembourg, en Malaisie, en Pologne, a Singapour, au
Royaume-Unietaux Etats-Uni s do Am®r i gmeconservant | éenti re responsa
les taches externalisées et de toutes les données stockées en dehors du Luxembourg. Les fonctions externalisées
d®signent |l es services dobagent nndires,dnsigue kg servides irdarmatigees, les er v i
reporting et les activités de services client.
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Utilisation doi nidCedamsPodeteuillesifosés pacGSAMFS utilisent des indices de référence
conformément au Reglement (UE) 2016/1011 sur les indices de référence. Les indices de référence figurant dans
letableaucirdessous sont fourni sdeosasoddeant ilt® IS pPcalfiilt®@& dc¢bdadmi
dans | e R gl ement sur |l es i ndi c e senca eoncarn® f(chacennéaat) un d e [
«Administrateur dolaj)iceedst a®®r edecehaque Administrate
regi str e v Béd®ReYlenlerd surldas indidesde référence a la date du présent Prospectus tamponné est

indiqu® © ¢c!1t® du nom de | 6Administrateur-dedsbus.ndi ce de r @
Portefeuille Indice de référence Admi n,l,St rateur St %t ut . de 16A
référence doél ndice de

Non inscrit au registre visé
| 6 86 du Regleneent
sur les indices de référence,
dans | a mesur
déune entit®
pays nonZnembre de
Goldman Sachs US Small Cap Indice Russell 2000 (Total . - Iémeon europeenne qw ne
Equity Portfolio Return Net) FTSE International Limited r?pond’pas\alﬂx gondltlons
énoncées a larticle 30(1)
du Reglement sur les
indices de référence et qui
nba pas obten
requi s p8&2dul
Reglement sur les indices
de référence.
Non inscrit au registre visé
| 6 86 du Régleneent
sur les indices de référence,
dans | a mesur
débune entit®
pays nonZnembre de
Goldman Sachs US Small Cap Indice Russell 2500 (Total . . I(%Jmon europeenne qw ne
CORE® Equity Portfolio Return Net) FTSE International Limited r(’apond’pas‘alix c.ondltlons
énoncées a larticle 30(1)
du Réglement sur les
indices de référence et qui
n@ pas obtenu lagrément
requis par l@rticle 32 du
Reglement sur les indices
de référence.
Léindice est
registre v36d®
Reglement sur les indices
de r ®f ®rence,
avalisé en vertu de
| 6 a r38 du®kégkement
S&P Developed Small Cap S&P Dow Jones Indices LLC sur les indices de référence
par S&P DJI
Netherlands B.V., un
administrateur enregistré en
vertu de4duda
Reéglement sur les indices
de référence.
Non inscrit au registre visé
| 6 86 du Régleneent
sur les indices de référence,
dans |l a mesur

Goldman Sachs Global Small
Cap CORE® Equity Portfolio

Bloomberg Emerging Market
Local Currency Government
(Cap) (Unhedged) (Total Return

do tudetdans @
Goldmgn Sachs ) Global Gross) ex CNY Bloomberg Index Services Limited oune stuaedan
Sovereign Bond Portfolio pays nonZnembre de
Bloomberg Global Treasury lJnion européenne aui ne
(Cap) (USD Hedged) (Total P g

répond pas aux conditions
®nonc®es 30(1) 4
du Reglement sur les

Return Gross)
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indices de référence et qui

nba pas obten

requi s p&xdul

Réglement sur les indices
de référence.

Goldman  Sachs  Emerging
Markets Total Return Bond
Portfolio

Goldman Sachs Global Strategic

CHF : Swiss Average Rate 3M
(SARON 3M)

SIX Financial Information AG

Lé6indice est
regi stre v363d®
Réglement sur les indices
de r ®f ®rence,

avalisé en vertu de
| 6 a r38 dukégkement
sur les indices de référence

par SIX Financial
Information Nordic AB, un
administrateur enregistré en
vertu de4duda
Reéglement sur les indices
de référence.

EUR : ICE BofA 3 month
German Treasury Bill index

ICE Data Services

Non inscrit au registre visé
| 6 86 du Régleneent
sur les indices de référence,
dans | a mesur
déune entit®
pays nonZnembre de
I&Jnion européenne qui ne
répond pas aux conditions
®nonc®es 30() g
du Réglement sur les
indices de référence et qui
néa pas obten
requispar|l 6 a r32duc |
Reglement sur les indices
de référence.

Macro Bond Portfolio

Goldman Sachs Global Dynamic
Bond Portfolio

Goldman  Sachs  Strategic
Absolute Return Bond Il Portfolio

GBP : UK Generic Treasury
Bills 3M

Bloomberg Index Services Limited

Non inscrit au registre visé
| 6 86 du Régleneent
sur les indices de référence,
dans | a mesur
d 6 uentié située dans un
pays nonZnembre de
I&Jnion européenne qui ne
répond pas aux conditions
énoncées a larticle 30(1)
du Réglement sur les
indices de référence et qui
n@ pas obtenu lagrément
requi s p&Zdul
Réglement sur les indices
de référence.

JPY : TIBOR a 3 mois

Japan Bankers Association TIBOR
Administration

Non inscrit au registre visé
| 6 86 du Ragleneent
sur les indices de référence,
dans | a mesur
débune entit®
pays nondnembre de
I&Jnion européenne qui ne
répond pas aux conditions
®nonc®es 30(1) g
du Réglement sur les
indices de référence et qui
nda pas obten
requi s p&xdul
Reéglement sur les indices

Décembre 2022
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de référence.

SEK : STIBOR a 3 mois

Swedish Financial Benchmark

Facility

Non inscrit encore au
registre v3d®
Réglement sur les indices
de r ®f ®rence,
encore obtenu
ou été enregistré en vertu
de | 03duReglidment
sur les indices de référence.

USD : ICE BofA 3 month US T-
Bill

ICE Data Services

Non inscrit au registre visé
| 6 86 du Regleneent
sur les indices de référence,
dans | a mesur
déune entit®
pays nonZnembre de
I&Jnion européenne qui ne
répond pas aux conditions
énoncées a larticle 30(1)
du Reglement sur les
indices de référence et qui
n@ pas obtenu lagrément
requi s p&xdul
Reéglement sur les indices
de référence.

Global
(Hedged)

Corporate

Portfolio

Indice Bloomberg Global
Aggregate Credit SRI (Total
Return) (NOK Hedged)

Bloomberg Index Services Limited

Non inscrit au registre visé
| 6 86 du Regleneent
sur les indices de référence,
dans | a mesur
déune entit®
pays nonZnembre de
I&Jnion européenne qui ne
répond pas aux conditions
®nonc®es 30(1) g
du Réglement sur les
indices de référence et qui
nda pas obten
requi s p&%dul
Reglement sur les indices
de référence.

Conf or m®me n t28(2) dd Redlemenit sut les indices de référence, GSAMFS a adopté des plans écrits
décrivant les mesures a prendre dans le cas ou un indice de référence utilisé par un Portefeuille subirait des

modi fications substantiell eBl amnus ca&&isleg mebdres pliges par GSANMFSU r n i
dans | e cadre de | a mise en Tuvre des Plans dbéurgence p
objectifs ou politiques doéinvestissement dbéun Portefeuil
calculées, ce qui peut nuire 7 l a valeur doéun investissement dans
gratuitement acc s aux Plans doéurgence, sur demande, au
Pr®vention du bl anicleiFonelshdoit s8¢ @anformer rmux lois et réglements internationaux et

| uxembourgeois applicables en mati re de pr®vention du
compri s, mai s sans s foyembré2iOt4derr,el"atliavel 0'i Ildau |1ux temtetdeont r e
financement du terrorisme, t eloidg200da»maurRégmahtedu Grandipuehédu aut r

10 février 2010 détaillant certaines dispositions de la Loi de 2004, au réglement CSSF n°12-02 du 14 décembre 2012

relatif ala lutte co n t
|l e domai ne
tte cont
fonctio
S b®n ®f i
origine

O M S C

I
e
d
I

re
d
re
n
Ci

du

| e

e

| e

de
ai

res
produit

bl anchi

| a

des

me nt

pr ®vention
di e nancemeéentroel terroristh® en vigueun gu Luxembourg exigent que le Fonds,
| 6appr ®ci ati on
e f f e cne sohtyas fles Wuscripteurd et des ayents (leocasséchéant)) bts
souscr.i

ddargent et
du bl anchi
des ri

ptions,

me nt
sques,

et

fi
déargent

e

®t abl i

suive | a

Luxembourg 7 Le Fonds est immatriculé en vertu de la Partie | de la Loi du 17 décembre 2010. Cependant, cette

i mmatricul

at

i o

n ne

n®cessi

t e

pas qudune

autorit® |

ou exact du Prospectus ou des actifs détenus dans les divers Portefeuilles. Toute déclaration contraire est interdite
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et illégale. Le Fonds a nommé la Société de gestion afin que celle-ci remplisse les fonctions de société de gestion
désignée conformément a la Loi du 17 décembre 2010.

Restrictionsdeventei La di stri bution du Prospectus et | 6o0offre doéAc
Le Prospectus ne constitue pas une offre de vente ni une
auxquelles il se r®f re, earmsi pdrues dyjeundaumdee od & ofef rdee dvbéeancth at
soit dans quelques circonstances que ce soit qui feraient que cette offre ou demande serait illégale ou dans

toute juridiction 0% cela est ill ®gal oundiesltappasr hammnd i
ou si | a personne recevant | d6offre ou I édinvitation ne pet

de toute personne en possession du Prospectus et de toute personne désirant souscrire des Actions de
s 6former a ce sujet et de respecter toutes les lois et réglementations en vigueur de toutes les juridictions

concern®es. Les investisseurs doivent sbébinformer et dev
mesures légales, des éventuels impbts ultérieurs, des restrictions sur le marché des changes et/ou des
obligations de contr!'le des changes qui sont susceptibl es
du pays dont ils ont la nationalité, ou ils possédent leur résidence ou leur domicile et qui peuvent concerner la
souscription, | dachat, | a d®tention, | 6®change, | e rachat

u statut d6OPCVM au titre
ans c edes$ iaformasonspcanyplemedtairesl 6 E E E
pr s du Distributeur dont

Union europeéennei Le Fonds b®n®ficie d
aupres du public dans certains Etats me mbr es et d
“ ce sujet sont disponibles au
c
a

Etats-UnisiLes Actions propos®es i i emmedgistrées aupitee sle |@LDI®e 1933 queee s er ¢
soit pour une offre ou pour | vente faisant partie de |
au titre de | a Loi de 1940. Sous r ®s er toe, leslActiohsae ph@ront s i on
donc pas °tre offertes ni vendues ° ou au profit dodédune F
terme dans les présentes. Les Statuts précisent que le Fonds peut racheter des Actions qui sont transférées, ou font

| 6objet dbéune tentative dPersohneanmdchirerlLes investissews pauvent@tredenust d 6
de certifier au Fonds que les Actions ne sont pas acquises et ne seront & aucun moment, directement ou

indirectement, détenues pourl e compte ou au b®n®fice ddédune Personne an

Consei l doAdmini stration 1beTr gnuef it ti»fbdsMHG i in dSpdsdriftichSpac t i o n
et transferts a des Personnes ameéricaines ») du Prospectus. Il releve de la responsabilité individuelle des
Actionnaires de v®rifier quéils ne sont pas des Personne
Actions. Léoffre et l a vente des Act i ons sérontddesmensépser s on
déenregi strement dans |l e cadre du R gl ement S promul gu
Admini strateur s, tout acheteur d

6 Actions qui e sdcheteur e Pe
qualifié »telque d®f i ni dans | a Loi de 1940 susvi s®e etinvdsiissesr | e s

accrédité » tel que défini dans le Réglement D en vertu de la Loi de 1933.
Bien que le Conseiller en investissement soit, et que certains de ses conseillers associés puissent étre, immatriculés

au ti tAdvisersdAet (LG i sur | e Conseil) du fait que |l es Portef
ameéricaines, les investisseurs des Portefeuilles ne pourront pas bénéficier des dispositions importantes du droit
am®ri cai n, YyAdviseragtysausdard & mesare ou le Conseiller en investissement a délégué certaines

de ses obligations ° | 6®gard du F o nUhs qui estuimmatricilédu ttitte®e af f i
| Adlvisers Act.

Nonobstant toute indication contraire figurant dans ce qui précéde ou ailleurs dans le présent Prospectus, sauf si celle-
ci est raisonnablement nécessaire afin de se conformer aux lois applicables en matiére de titres, chaque investisseur
potentiel (et tout salarié, représentant ou autre agent de ce dernier) peut divulguer a quiconque, sans limitations

déaucune sorte, l e traitement fiscal et l a structure fi
potentielles décrites dans les présentes et tous les supports de toute sorte (y compris les avis et autres analyses

fiscales) qui sont fournis © | d&dinvestisseur potentiel au
fin, « structure fiscale » désignetous f aits pertinents pour | e traitement de
EtatssUni s de | 6offre, de | a propri® ® des Actions et de to
ne comprend pas les informations relativesaloi dent i t ® de | 6®metteur ou ses Entit
HongKongiLe pr ®sent Prospectus nbéba pas ®t ® d®pos® ~ des fin
de Hong Kong, et son contenu nbéa ® ® examin® ou autoris
conséquence, a moins que les lois hongkongaises relatives aux valeurs mobilieres ne le permettent, (i) les Actions du

Fonds ne peuvent pas °tre propos®es ou vendues ° Hong Kc

personnes réputées étre des « investisseurs professionnels » au sens de la Securities and Futures Ordinance
(Ordonnance sur les Titres et les Contrats a terme standardisés) (Chapitre 571 des Lois de Hong Kong) et de toutes
r gles prises en application de ce texte ou dadosumaehtdea ut r e
statut de « prospectus » comme défini dans les dispositions en matiere de liquidation et dispositions diverses de la
Companies Ordinance (Ordonnance sur les Sociétés) (Chapitre 32 des Lois de Hong Kong) et qui ne constituent pas
une offre au public au sens des dispositions en matiere de liquidation et des dispositions diverses de la Companies
Ordinance (Chapitre 32 des Lois de Hong Kong) et comme autorisé en vertu de la Securities and Futures Ordinance
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(Chapitre 571 des Loisde Hong Kong) ;et( i i ) personne ne peut ®mettre ou avoir
le présent Prospectus, ou toute publicité, invitation ou document concernant les Actions du Fonds, a Hong Kong ou

ailleurs, qui soit destiné(e) au public 8 Hong Kong ou dont le contenu peut étre consulté par celui-ci, sauf pour les Actions

du Fonds qui sont destinées a étre cédées uniquement a des personnes en dehors de Hong Kong ou uniqguement a des

« investisseurs professionnels » au sens de la Securities and Futures Ordinance (Chapitre 571 des Lois de Hong Kong)

et de toutes regles prises en application de ce texte.

AVERTISSEMENT: | e contenu du pr ®sent Prospectus nbéa ®t &Kong.®vi s (
Il est conseill ® aux icnevestliG®eaird dé ucsetrt edeo fpfrrued.e nEn cas
présent Prospectus, vous étes invités a solliciter les conseils de professionnels indépendants.

Japoni Certaines Cat®gories doActions de cer ¢gatiéesqau JRporT. tee f e u i
Prospectus nb6est pas destin® ° °tre distribu® au Japon.
au Japon, un Prospectus séparé sera rédigé pour étre utilisé au Japon et celui-ci sera distribué conformément a la
législation japonaise relative aux instruments financiers et opérations de Bourse et comprendra substantiellement
toutes |l es informations relatives aux Cat®gories dobéActi
réfere le Prospectus.

RPC i Le Prospectus ne constitue pas une offre publique concernant les Actions, que ce soit par vente ou par
souscription, en RPC. Le Fonds nobest pas offert ni vend
physiques ou morales ni au bénéfice de telles personnes en RPC.

En outre, aucune personne morale ou physique de la RPC ne peut acheter directement ou indirectement une Action
ou tout intérét bénéficiaire y afférent sans avoir obtenu au préalable les autorisations gouvernementales requises
par la RPC, de nature légale ou autre. Les personnes entrant en possession du présent document sont tenues par
| 6®metteur et ses repr®sentants de respecter ces | imitat

Uruguay i Certains Portefeuilles du Fonds décrits dans le Prospectus peuvent étre offerts uniguement aux
personnes auxquelles ils peuvent étre proposés a la vente en toute [égalité. Le présent Prospectus ne constitue pas
une offre ou une sollicitation ° I dédattention du pulalic
toute personne envers laquelle, il serait interdit ou illégal de le faire.

CERTAI NS PORTEFEUILLES DU FONDS PEUVENT FAI RE LOOBJET DC¢
ETE CREES AU TITRE DU REGIME FIXE PAR LA LOI N° 16 774 DU 27 SEPTEMBRE 1996, ET NE SONT PAS
ENREGI STRES AUPRCS DE LA BANQUE CENTRALE DOURUGUAY.

ChilitDat e de d ®b:décembre20126La frdsente offre est soumise a la Régle Générale N°336 (Norma de
Carécter General NA336) de | 6Autorit® chilienne cése(«u@atendentia den d e
Valores y Seguros » ou « SVS »). La présente offre concerne des titres qui ne sont pas enregistrés au Registre des
titres (Registro de Valores) ni dans le Registre des titres étrangers (Registro des Valores Extranjeros) conservé par la
SVS, et, en conséquence, les titres concernés par cette offre ne sont pas soumis a la surveillance de la SVS. Dans la

mesure 0% |les titres de |l a pr®sente offre ne sont pas en
communiquer au Chili les informations publiques relatives a ces titres. Ces titres ne peuvent pas étre proposés
publiquement tant qudils ndont pas ®t ® enregistr®s au Re
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Annuaire

Goldman Sachs Funds :

c/o State Street Bank International GmbH,
Succursale du Luxembourg

49, avenue J-F Kennedy

L-1855 Luxembourg

Grand-Duché de Luxembourg

RCS B41 751

Société de gestion et Distributeur :

Goldman Sachs Asset Management Fund Services
Limited

47-4 9 St .
Dublin 2
Irlande

Stephenbés Green

Conseiller en investissement :

Goldman Sachs Asset Management International
Plumtree Court

25 Shoe Lane

Londres, EC4A 4AU

Royaume-Uni

Agent de tenue des registres et de transfert :
RBC Investor Services Bank S.A.

14, Porte de France

L-4360 Esch-sur-Alzette

Grand-Duché de Luxembourg

Commissaire aux comptes :
PricewaterhouseCoopers, Société Coopérative
Reviseur ddédentreprises
2, rue Gerhard Mercator

L-2182 Luxembourg

Grand-Duché de Luxembourg

Expert en valorisations :
Goldman Sachs & Co LLC
200 West Street

New York, NY 10282
Etats-Unis
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Administrateurs du Fonds :
Frank Ennis

Glenn Thorpe

Grainne Alexander

Jonathan Beinner

Katherine Uniacke

Administrateurs de la Société de gestion :
Glenn Thorpe

Barbara Healy

Tom FitzGerald

Nick Phillips

Victoria Parry

Dépositaire, Gestionnaire administratif, Agent
Payeur, Agent de domiciliation, Mandataire de la
Société et Agent de cotation

State Street Bank International GmbH, Succursale du
Luxembourg

49, Avenue J-F Kennedy

L-1855 Luxembourg

Grand-Duché de Luxembourg

Conseillers juridiques du Fonds :
Arendt & Medernach S.A.

41A, avenue J.F. Kennedy

L-2082 Luxembourg

Grand-Duché de Luxembourg

Conseillers juridiques de la Société de gestion :
Matheson
70 Sir
Dublin 2
Irlande

John Rogersonés (
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Conseillers par délégation :

Goldman Sachs Asset Management (Hong Kong) Ltd. Goldman Sachs Hedge Fund Strategies, LLC
2 Queens Road 1 New York Plaza

Cheung Kong Center, 68" Floor Central, 10004 New York

Hong Kong Etats-Unis

Goldman Sachs International
Plumtree Court

25 Shoe Lane

Londres, EC4A 4AU
Royaume-Uni

Goldman Sachs Asset Management, L.P.
200 West Street

10282 New York

Etats-Unis

Goldman Sachs Asset Management (Singapore) Pte. Ltd.
1 Raffles Link

#07-01 South Lobby

Singapour 039393

Goldman Sachs Asset Management Co., Ltd.
Roppongi Hills Mori Tower

10-1, Roppongi 6-chome

Minato-Ku, Tokyo, 106-6147,

Japon

GS Investment Strategies, LLC
200 West Street

10282 New York

Etats-Unis

Décembre 2022 12 Goldmasachs Asset Managel



Goldmarachs Funds SICAV

Définitions

Dans le Prospectus, sauf si une définition plus précise est donnée, les termes et expressions suivants auront les
significations qui leur sont attribuées ci-dessous. En cas de conflit entre le Prospectus et un Supplément concernant
| 6un de c es préessiansnia significatiorelui étant attribuée dans le Supplément prévaudra au titre de ce
Supplément. La liste des abréviations des devises figure a la fin de la présente Section « Définitions ».

«Accord dO6Adm Nnd®signe | daccord gestionr Satel Saeet®ble Fofds, @n wbréu
duquel le Gestionnaire administratif est désigné par la Société de gestion en tant
qgue d® ®gu® afin de fournir certains

peut étre modifié par un accord écritent re | es part;ies 7 |
« Accord de Conseil en d®signe | 6accord entre | a Soci ®t ® de
Investissement » Fonds, en vertu duquel le Conseiller en investissement est désigné par la Société
de gestion en qualité de délégué afin de remplir la fonction de conseiller en
investi ssement pour | es actifs du Fon
par un accord ®crit entre |l es parties
«Accord de Dépodt » d ®s i g n ed dntiedec Fords, State Street et la Société de gestion, en vertu
duquel |l e D®positaire est d®sign® en

°tre modifi® par un accord ®crit entr

« Accord de Distribution » désigne chaque accord entre le Distributeur et un Sous-distributeur en vertu duquel
un Sous-di stri buteur fournit des service

Actions, tel qudi l peut °tre modli & d ®c;
« Accord de tenue des d®signe | 6accord dbébagence de tenue d:
registres et de transfert » | 6 Agent de tenue des registres et de
duquel | fedug den tegisttes et de transfert est désigné par la Société de
gestion en qualit® de d®I ®gu® afin d
registres et de transfert du Fonds, t
|l es partdsiens © | docc
« Accord de valorisation » d®signe | daccord entre | a Soci ® ® de

duquel ce dernier est désigné par la Société de gestion en qualité de délégué afin
de fournir certains services en matiere de valorisations en ce qui concerne les actifs
du Fonds et de ses filiales ;

«Accord I nit»s ald®signe | 6accord initial dbéachat qui ¢
|l a fa-on prescrite par | e Fonds ~° | 60

« Actionnaire » d®signe un d®tenmnteur dbédune Action

« Actions » d®signe | es actions de nbdéi mporte que

Portefeuille émises par le Fonds tel que cela est décrit a la Section 3 « Description
desCat ®gor i e s»dandléRrospeotus &t les Statuts ;

« Actions de capitalisation » se réfere aux Actions offrant la possibilité que le revenu net gagné soit conservé dans
l a valeur Il iquidative de d&®acttiiooms edal
Fonds égal a une Action émise lors de la souscription et augmenté du montant du
revenu net conservé proportionnellement égal a celui versé sur les Actions de
Distribution en ce qui concernen;chaque

Décembre 2022 13 Goldmasachs Asset Managel



Goldmarachs Funds SICAV

« Actions de distribution» d®si gne | es Actions au titre desquel
dividendes et qui conférent a leur détenteur le droit de recevoir ces dividendes,
|l orsqudils sont d®cl ar®s par | e Fonds

« Addendum » désigne un ou des documents mettant a jour ou modifiant le Prospectus et qui est
rempl i et poss de wune pr®sentation a

Luxembourg (et le terme « Addenda » devra étre interprété en conséquence) ;

« Advisers Act » d ®s i @rselnvéstinent Advisers Act de 1940, sous sa forme actuelle ;

« Agent de domiciliation, désigne State Street ou toute autre personne pouvant étre désignée a tout moment

Mandataire de la Sociétéet par | a Soci ® ® en qualit® dbéagent de

Agent de cotation » ddagent de cotation; du Fonds ~ |1 6docca

« Agent de tenue des désigne RBC ou toute autre entité désignéeengag®e pour agi-r

registres et de transfert » de tenue des registres et de transfert du Fonds le cas échéant ;

« Agent Payeur » désigne State Street ou la personne désignée par le Fonds pour agir en tant
qubagent payeur duy Fonds ° I 6édoccasion

« Autorité de Surveillance désigne la Commission de Surveillance du Secteur Financier de Luxembourg ou
de Luxembourg » toute institution lui succédant et prenant ses pouvoirs et fonctions ;

« Banque centrale d®signe |l a Banque centrale doél;rl ande
doél ril»ande

«Cat ®gorie d6Acd®signe nbdéi mporte quelle cat®gorie d¢t
par le Fonds tel que cela est décrit & la Section 3 « Description des Catégories
d 6 A c t»idans s Prospectus et les Statuts ;

«Cat ®gorie déAcd®sighne une Cat ®gori e déActions doéu3
couvertes en devises » «Description des Oa(paragraphei 323 « Clad ARcgtoir d ness
couvertes en devises ») du Prospectus ;

o

«Cat ®gor i e do Acdésigne une Cat®gorie dob6éActions doéun Po

Duration Hedged » acouvrir I e ri sque de t aux déint ®r °3
«Description des Oa(paragraphe 324 « Clad ARcgtoir d nes
Duration Hedged»)duPr ospectus (ces Cat ®g or Dumtion-
Hedged ») ;

« CFTC » désigne la U.S. Commodity Futures Trading Commission ou toute institution lui
succédant et prenant ses pouvoirs et fonctions ;

« CoCo » ou « CoCos » désigne les titres de capital conditionnel subordonnés, qui sont des instruments
®mi s par des ®tablissements bancaires:s
propres dans le cadre des nouvelles réglementations en matiére bancaire ;

« Code » désigne le code fédéral américain des imp6ts sur le revenu (Internal Revenue Code)
de 1986, tel que modifié ;

« Commissaire aux désigne PricewaterhouseCoopers, Société Coopérative, ou tout autre commissaire
comptes » aux comptes au Luxembourg désigné en qualité de commissaire aux comptes par le
Fonds en tant que successeur de celui-ci, conformément aux exigences applicables ;

« Commission de gestion» d®si gne | es honoraires de gestion doi
surlesacti fs du Fonds au Conseiller en i
Conseil en Investissement et tel que cela est décrit plus en détail dans le présent
Prospectus ;
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«Consei l d6Admid®si gne | e conseil d 6 a dtont comit® damerit désigné

« Conseiller en
investissement »

« Conseiller par délégation »
« Contrat de Société

de gestion »

«Date doAchat

« Date de Rachat »

« Dépositaire »

« DICI »

« Directive OPCVM »

« Distributeur »
« EEE »

« ERISA »

« Etats membres »

« Expert en valorisations »

« Exposition globale »

« FATCA »

« FCA »

« Fitch »

Décembre 2022

ci-apres ;

désigne GSAMI (et, lorsque cela est pertinent, comprend les Conseillers par
délégation) ;

désigne GSAM LP ou toute autre entité désignée en qualité de conseiller par
délégation pour le Fonds ou un Portefeuille ;

d®signe | 6accord entre | e Fonds e tSodés
de gestion est désignée en tant que Société de gestion du Fonds ;

d®signe, en ce qui concerne une Cat ®g
duquel des Actions peuvent étre achetées par un Investisseur (comme cela peut
étre décrit plus en détail dans un Supplément) ;

d®si gne, en ce qui concerne une Cat ®g
duquel des Actions peuvent °tre rache
cela peut étre décrit plus en détail dans un Supplément ;

désigne State Street ou toute autre personne pouvant étre désignée a tout moment
par |l a Soci ® ® en qualit® de d®positali

d®signe | e Document &Il mVestmassenr Cl ®

désigne la Directive 2009/65/CE du Parlement européen et du Conseil du
13 juillet 2009 portant sur la coordination des dispositions |égislatives,
réglementaires et administratives concernant certains organismes de placement
collectif en valeurs mobiliéres, dans sa version modifiée ;

désigne la Société de gestion agissant en sa qualité de distributeur du Fonds ;
d®signe | 6Espace ®¢conomique europ®en

désigne le Employee Retirement Income Security Act des Etats-Unis de 1974, tel
qubi l est amend® ° | doccasion

d®signe |l es £tats membres de | O0UE. Le
mai s non me misantecansidérgs cbnime Equivalents aux Etats membres
de I[;6UE

désigneGoldmanSachs & Co. LLC ou toute autr

| 6heure actuelle par |l a Soci ®t ® drales
services en matiere de valorisations en ce qui concerne les actifs du Fonds et de
ses filiales ;

d®signe | 6exposition ddéun Portefeuil
d®ri v®s. Lbébexposition est calcul ®e en
sous-jacents, le risque de contrepartie, les mouvements futurs du marché et la
durée disponible pour liquider les positions ;

d®signe | es dHisng locentites to Restorel Emplbyment (HIRE) Act
des Etats-Unis du 18 mars 2010, généralement désignée sous le nom Foreign
Account Tax Compliance Act (Loi sur la conformité fiscale des comptes étrangers)
(« FATCA ») ;

désigne la Financial Conduct Authority (Autorité de Conduite Financiére) du
Royaume-Uni et tout organisme lui succédant ;

désigne Fitch Ratings ;
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« Fonds »

« Fonds autorisé »

« Fonds autorisé alternatif »

« Formulaire de
souscription »

« Frais de rachat »

« Frais sur vente »

« FVDE »

« Gestionnaire »

« Gestionnaire
administratif »

« Goldman Sachs »

« GSAM LP »

« GSAMFS »

« GSAMI »

« Hurdle de référence »

Décembre 2022

désigne Goldman Sachs Funds, organisme de placement collectif de valeurs
mobilieres de droit luxembourgeois et constitué sous forme de structure
acompartiments compos®e ddédun ¢ertain

désigne, en ce qui concerne un investissement par un Portefeuille, un investissement
dans un OPCVM, un Fonds autorisé alternatif, un Fonds autorisé géré par le Conseiller
en investissement ou autre OPC ou un autre Fonds admissible ou autorisé tel que cela
peut étre autorisé par la Loi du 17 décembre 2010 ;

d®signe | es f onmtdansdedquelsvue PdrtéfeziiBegpaut investir en
vertu de Il a section 2) (a) des Re Atil
«Restrictions doéi nwédwsprésestPmspectud, y cOrfpasyddns

y étre limités, les hedge funds et les fonds de hedge funds ;

désigne le formulaire de souscription qui sera rempli et signé par un investisseur
sous la forme prescrite par le Fonds en tant que de besoin ;

désigne les frais relatifsaunr achat (ou ®change) doAct
des produits du rachat (ou de la valeur liquidative des Actions échangées) tels que
décrits plus en détail dans la Section 3 «Descri ption des O=a
dans la Section 14 « Ra ¢ h a t ond»(@ugardgraphe 14.3 « Frais de rachat ») et
danslaSection16«£ c hange daARdspedus s

désigne les frais relatifs & une souscription a des Actions qui peuvent étre déduits des
revenus de la souscription par le Distributeur ou les Sous-distributeurs ;

signifie les Frais sur Vente Différés Eventuels tels que décrits plus en détail dans la
Secton3«Description des CuaetddmgsdarSectos 14dRachat
d 6 A c t»i(ao pasagraphe 14.3 « Frais de rachat ») du Prospectus ;

d®s i
en i

déinvesti ssem
S o c i Pertefeuille;f f i |

gne un gestionnaire
nvesti ssement (ou sa

désigne State Street ou toute autre personne pouvant étre désignée a tout moment
par la Société de gestion ou le Fonds en qualité de Gestionnaire administratif du
Fonds [;6occasion

désigne le Groupe Goldman Sachs, Inc. et ses Associés ;

désigne Goldman Sachs Asset Management, L.P., qui est une filiale indirecte de
The Goldman Sachs Group, Inc. ;

désigne Goldman Sachs Asset Management Fund Services Limited, qui est une
filiale indirecte de The Goldman Sachs Group, Inc. ;

désigne Goldman Sachs Asset Management International, qui est une filiale
indirecte de The Goldman Sachs Group, Inc. ;

désigne, pour chacune des devises énumérées ci-dessous, le rendement ou le taux de
|l i ndice de r ®f ®rence applicable indiqu®

- CHF : Swiss Average Rate 3M (SARON 3M)

- EUR: ICE BofA 3-month German Treasury Bill
- GBP : UK Generic Treasury Bills 3M

- JPY:TIBOR a3 mois

- SEK :STIBOR a 3 mois

- USD : ICE BofA 3 month US T-Bill
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« Instruments du marché
monétaire »

« Investissements
autorisés »

« Investisseur ERISA »

« Jour de Bourse »

« Jour ouvrable »

« LAP »

« Loi de 1933 »

« Loi de 1934 »

« Loi de 1940 »

« Loi du 17 décembre 2010 »

« Marché réglementé »

« MLP »

« Devise de référence »

Décembre 2022

désigne les instruments qui sont habituellement négociés sur les marchés
monétaires dont la liquidité est élevée et dont la valeur peut étre déterminée avec
pr®cision ° ndi mporte quel mo me n't

désigne les valeurs mobiliéres, les instruments du marché monétaire, les parts de
Fonds autorisés, les dépbts, les instruments financiers dérivés et autres
investissements dans lesquels un Portefeuille peut investir conformément a la Loi du
l17d®cembre 2010 et aux objectifs et 7; |

désigne la définition de ce terme donnée en Annexe D - « Prise en compte des
regles ERISA » du présent Prospectus ;

signi fie, pour chaque Portefeuille, I
avoir consulté la Société de gestion, désigne comme étant des Jours de Bourse ou
|l es jours o% sbdappliquent :{lplestbammued sord
ouvertes au public a Londres et a Luxembourg (2) la Bourse de Luxembourg est
ouverte au public (3) il ne sobagit p
trouve | 6®quipe de gestion du portefe
consulté la Sociét ® de gesti on, estime qudun n
jacents sur | esquels | e Portefeuille
permettant ainsi déatteindre un nivea

gestion efficace du Portefeuille, et (5) si le Portefeuille investit dans un nombre
important de Fonds autorisés sous-jacents, la valeur liquidative de parts des Fonds
sous-j acents autoris®s en nombre suffis
dont | e Consei |aprdstavon consulté la $ocié@étde gestion, estime
quodell e per met déatteindre un niveau

une gestion efficace du Portefeuille en question ;

d®signe tout |jour cor rhatetooaudeaDate de'Rachat;e

d®signe |l es instruments de dette comp
pertes qui peuvent faire |l 6obj et do
conversion conditionnelle en actions or di nai r es en ca
d®cl encheur (s), y compri s, mai s sans

capital de catégorie 1 et 2 et les dettes non privilégiées senior.

désigne la Loi américaine sur les valeurs mobilieres (Securities Act) de 1933, telle
qgubamend®e

désigne la Loi boursiére américaine (Securities Exchange Act) de 1934, telle
qgubamend®e

désigne la Loi américaine sur les société

sddi nvest ingsteeneantpany
Act)y de 1940, telle qubd

amend®e

désigne la Loi de Luxembourg du 17 décembre 2010 relative aux organismes de
placement collectif, telle que modifiée ;

désigne un marché réglementé tel que défini par la Directive 2014/65/UE du
Parlement européen et du Conseil du 15 mai 2014 concernant les marchés
déinstruments f i n a n Diieative sS2005%2/CEmad dai Dirécdve
2011/61/UE (MIFID 1) ;

désigne une master limited partnership (société en commandite principale), une
société en commandite cotée en bourse et qui exerce généralement son activité
dans les secteurs des ressources naturelles, des services financiers et de
| i mmobnd iteaut esfaoj s sody | imiter

d®signe | a devise de base dodéun mMmapettst
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«Moodywbs
« NASDAQ »

« Notation non
satisfaisante »

« Notation satisfaisante »

« OCDE »
« OFTR »

« OPC »
« OPCVM »

« Personne américaine »

« Personne détenant le
contrble »

« Personne non
américaine »

« Portefeuille »

«Portefeuil l»

« Portefeuille flexible »

« Portefeuilles alternatifs »

« Portefeuilles de type
obligataire »

« Portefeuilles sélectifs »

« Portefeuille spécialisé »

Décembre 2022

d®signe |l e service des; investisseurs

désigne le National Association of Securities Dealers Automated Quotation
System ;

désigne, en ce qui concerne les valeurs, celles qui sont notées en dessous des
valeurs qui présentent une Notation satisfaisante ;

désigne des valeurs notées au moins BBB-par S&P / Fitch o
au moment de | dinvestissement (7 | 6ex
notés au moins A-3 par S&P, F-3 par Fitchou Prime-3 p ar M owddsydesrs

non notées, mais considérées par le Conseiller en investissement comme étant de
qualité de crédit comparable ;

d®signe | 60rganisation pour |l a Coop®r

désigne le Reglement (UE) 2015/2365 du Parlement européen et du Conseil du
25 novembre 2015 relatif a la transparence des opérations de financement sur
titres et de la réutilisation, et modifiant le Réglement (UE) n° 648/2012 ;

désigne un organisme de placement collectif ;

désigne un Organisme de Placement Collectif en Valeurs Mobilieres conformément
a la Directive OPCVM ;

désigne la définition de ce terme donnée en Annexe E i « Définitions de Personne
américaine et Personne non américaine » du présent Prospectus ;

d®signe | a personne physiqgue ayamds Ic
fiducie, le(s) disposant(s), fiduciaire(s), « protecteur(s)» (le cas échéant),
bénéficiaire(s) ou catégorie(s) de bénéficiaires, et toute autre personne physique
ayant la ma"trise effective de | a fi
qubune fiduci e, |l es personnes occupa
L 6 e x pr e Bessonoendétenant le contrleé doit °tre inte
des Recommandations du Groupe dbactio

désigne la définition de ce terme donnée en Annexe E i « Définitions de Personne
ameéricaine et Personne non américaine » du présent Prospectus ;

désigne chaque portefeuille distinct du Fonds tel que cela est décrit dans le
Prospectus ;

ddésigne les Portefeuilles qui sont décrits plus en détail a la Section 2 « Objectifs et
politiques d &i (pavagraphei 24 s«ePnoerntte f e ui | | » sdu
Prospectus et dans un ou plusieurs Suppléments ;

désigne les Portefeuilles décrits plus en détail a la Section 2 « Objectifs et
politiques d &i (paragraphe 2s5s e Roeeafeuilles flexibles ») du
Prospectus et dans un ou plusieurs Suppléments ;

désigne les Portefeuilles décrits plus en détail a la Section 2 « Objectifs et politiques
ddi nv e st (pasagraphen2t6 « Portefeuilles alternatifs ») du Prospectus et
dans un ou plusieurs Suppléments ;

désigne les Portefeuilles décrits plus en détail a la Section 2 « Objectifs et politiques
dobéi nvest» gparagmpeha 2.2 « Portefeuilles de type obligataire ») du
Prospectus et dans un ou plusieurs Suppléments ;

désigne les Portefeuilles décrits a la Section 2 « Objectifs et politiques
doéi nvestos (pasagraphen24 « Portefeuilles sélectifs ») du Prospectus et
dans un ou plusieurs Suppléments ;

désigne les Portefeuilles qui sont décrits plus en détail a la Section 3 « Objectifs et

politigues do&ianpaeagraphe28 e Roetefeuilles spécialisés ») du
Prospectus et dans un ou plusieurs Suppléments ;
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« Programme de récupération
de commission »

« Prospectus »

« RBC »

« Reéglement sur les indices
de référence »

« Reglement sur la
taxinomie »

« Réglementation OPCVM »

« RPC » ou « Chine »

« SEC »

« SFDR »

« Société affiliee »

« Société de gestion »

« Sous-distributeur »

désigne un accord conformément auquel une partie des commissions de
négociation engagées par un Portefeuille est remboursée pour le compte de ce
Portefeuille et qui est repris a la Section 9 « Dépositaire, Administrateur, Agent
Payeur, Agent de domiciliation et Agent de Cotation » ;

d®signe ce prospectus ainsi que Fagashars;
désigne RBC Investor Services Bank S.A. ;

désigne le Reglement (UE) 2016/1011 du Parlement européen et du Conseil du
8 juin 2016 concernant les indices utilisés comme indices de référence dans le
cadre doéinstruments et de contrats fi
fonds doéi nytelgue maddiceomeomplété en tant que de besoin ;

désigne le Réglement (UE) 2020/852 du Parlement européen et du Conseil du

18jun2020 sur | 6®t ablissement didvestissenantsr
durables, et modifiant le Réglement (UE) 2019/2088 du Parlement européen et du
Conseil du 27 novembre2 019 sur la publication

durabilité dans le secteur des services financiers ;

désigne la Directive OPCVM et ses mesures de transposition applicables au Fonds
et/ou a la Société de gestion selon le cas, dans leur version modifiée le cas
échéant ;

désigne la République Populaire de Chine,al 6 excepti on deKdn@
de la RAS de Macao et de Taiwan ;

désigne la U.S. Securities and Exchange Commission ;

désigne le Reglement (UE) 2019/2088 du Parlement européen et du Conseil du
27 novembre 2019 surlapubl i cati on déinformati on:
|l e secteur des services financiers, t
sous quelque forme que ce soit ou modifié en tant que de besoin ;

désigne, par rapport & une personne, toute autre personne qui, directement ou
indirectement, au travers dbéun ou plu
par ou est plac®e sous contr '] e c oaffiliduw
sera interprété de la méme maniére ;

d®si gne GSAMFS ou toute autre entit®
afin de remplir les fonctions de société de gestion désignée du Fonds le cas
échéant ;

désigne les entitésf our ni ssant des services de
Actions, conformément a un Accord de distribution ;

«Standard &ouPoosigni fie | a Standar,d & Poorés Corpora

« S&P »
« State Street »
« Statuts »

« Supplément »

« Territoires associés »

« UE »

Décembre 2022

désigne State Street Bank International GmbH, Succursale du Luxembourg ;
désigne les statuts constitutifs du Fonds ;

désigne chaque supplément du Prospectus, dont le but est de décrire plus en détail
un ou plusieurs Portefeuilles du Fonds ;

d®signe Aruba, les Cles Vierges brit
Jersey, Montserrat et Saint-Martin ;

d®signe | 6Unijon europ®enne
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« L}SA » ou les
« Etats-Unis »

« Valeurs mobiliéres »

«VaR »

Décembre 2022

désignelesEtats-Uni s do Am®ri que

désigne
1. actions et autres valeurs assimilables a des actions (« actions ») ;
2o0bligations et i nsobligationemts doébemprunt

3.toutes autres valeurs n®gociables qi
mobiliéres par souscription ou échange ;

| 6exception des techniques et i nst
Section8 des Restrictions déinvesti ssain
«Restrictions doéi nwdusptésestPrespeetnst; OPCV M

signifie Valeur a risque.
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Devises

« AUD »
« BRL »
« CAD »
« CHF »
« CNH »
« CNY »
« DKK »
« EUR »

« GBP »
« HKD »
« IDR »
« LS »
«ISK »
«INR »
«JPY »
« KRW »
« NOK »
« NZD »
« PLN »
« RMB »

« SEK »
« SGD »
« USD »
«ZAR »

Décembre 2022

désigne la devise ayant cours légal en Australie ;
désigne la devise ayant cours légal au Brésil ;
désigne la devise ayant cours légal au Canada ;
désigne la devise ayant cours légal en Suisse ;
désigne le RMB négocié en dehors de la RPC ;
désigne le RMB négocié dans la RPC ;

désigne la devise ayant cours légal au Danemark ;

désigne la devise ayant cours légal dans les Etats membres de la zone euro ou
toute devise lui succédant, déterminéeparl e Consei |l d&6Admin

désigne la devise ayant cours légal au Royaume-Uni ;
désigne la devise ayant cours légal a Hong Kong ;
désigne la devise ayant cours légal en Indonésie ;
désigne la devise ayant cours légal en Israél ;
désigne la devise ayant cours légal en Islande ;
désigne la devise ayant cours légal en Inde ;

désigne la devise ayant cours légal au Japon ;
désigne la devise ayant cours légal en Corée du Sud ;
désigne la devise ayant cours légal en Norvege ;
désigne la devise ayant cours légal en Nouvelle-Zélande ;
désigne la devise ayant cours légal en Pologne ;

désigne la devise ayant cours légal en RPC. Afin de lever toute ambiguité, toutes
|l es r®f ®r ences au RMB dans l e nom d
comprises comme se référant au CNH.

désigne la devise ayant cours légal en Suéde ;

désigne la devise ayant cours légal a Singapour ;

désigne la devise ayant cours légal aux Etats-Unis ; et

d®signe |l a devise ayant cours | ®gal e
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1. Le Fonds

Goldman Sachs Fundsestune soci ® ® anonyme ayant | e statut de soci
sens de la Loi du 17 décembre 2010. Elle a nommé GSAMFS en tant que société de gestion désignée. Le siege

officiel du Fonds se trouve au 49, avenue J-F Kennedy, L-1855 Luxembourg. Le Fonds a été créé sous le nom

de « GS Equity Funds » le 5 novembre 1992 par un acte de Maitre Frank Baden, notaire résidant au Luxembourg,

et publié dans le Mémorial C. Recueil des Sociétés et Associations (ci-aprés le « Mémorial ») sous la référence

n°® 597, le 15 décembre 1992.

Les Statuts ont dbéabord ®tn@Genprelid92 edant éd modsiés enederhie®limwpariactd | e
notarié le 29 juin 2020. La derniére version de ces Statuts a été déposée au Registre du Commerce et des Sociétés
de Luxembourg.

Le Fonds est inscrit au Registre du Commerce et des Sociétés de Luxembourg sous la référence B 41.751. Le Fonds
est enregistré en vertu de la Partiel de la Loi du 177d ®c embr e 2010. Le Fonds est a
Surveillance de Luxembourg.

Le Fonds b®n®ficie du statut dO6OPCVM au titre de |l a Dire
certains £tats membres et ;ddesnisformatomstcaniplémnentgresyasce dljet sdntd E E E
disponibles aupr s du Distributeur dont | dadresse est indiqu®

La devise du Fonds est | 6USD.
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2.0bjectifs et Politiques doélnvestis

Le Fonds comprend actuellement un certain nombre de Portefeuilles tel que cela est plus spécifiquement décrit dans
un ou plusieurs Suppléments.

I'l ne peut exister dbéassurance ou de garantie que | es in
objectifs de derrtateidss\eiilezsveusegfgrer a la Section 4 « Evaluation des risques » dans le
Prospectus et dans le Supplément correspondant décrivant le Portefeuille pour débattre des facteurs qui doivent

étre pris en compte lorsque vous investissez dans ce Portefeuille.

Chaque objectif et politique dbdinvestissement du portefe
Si un objectif ou une politique ddédinvestissement ddédun P
Portefeuille reste un investissement approprié a la lumiére de leur situation financiére et de leurs besoins financiers.
Le Fonds modifiera | e Prospectus pour rendre compte di
déi nvesti ssement qukwelaPestrindigué iulied Acgonnairesl seront notifiés par écrit de toute
modi fication mat®rielle de | dobjectif ou de | a politigue

Les Portefeuilles peuvent également détenir des dépbts bancaires a vue, comme des espéces détenues sur des
comptes courants ouverts aupr s dobébune banque et access
temporaire exclusivement, dépasser 20 % des actifs nets du Portefeuille dans des conditions exceptionnellement
défavorables de marché.

Les Portefeuilles peuvent utiliser une soci ® ® de hol d
investissements de portefeuille peuvent étre réalisés. Pour plus de détails sur la filiale concernant un Portefeuille,
voir la Section 4 « Evaluation des risques » (paragraphe 4.12.12 « Sociétés de holding filiales ») du Prospectus.

21.Portefeuill es doOoActions

Léobjectif déinvesti ssement d e aohisatipu du cdpitar & lenf eeumie lpdr en d 6 A
i nvesti ssement dans des I nvestissements autoris®SachsL6ob
Global Equity Income Portfolio, Goldman Sachs North America Energy & Energy Infrastructure Equity Portfolio,
Goldman Sachs Global Infrastructure Equity Portfolio et Goldman Sachs Global Real Estate Equity Portfolio est un
rendement total consistant en une appréciation des revenus et du capital.

Veuillez vous reporter au paragraphe 2 «Po | i t i g u esementd idenchag e tPortefeuille dans le Supplément
concern® pour de plus amples informations sur |l a politioc

2.2. Portefeuilles de type obligataire

t i s s e me ndbligatare estruargndeamer global graiceeadai rdalisationd et

Léobjectif doéinve
de " |l bappr®ciation du capital

S
revenus et 0
Certains Portefeuilles peuvent i nvestir dans des CoCos.
déclencheurs, y compris les événementssouscont r 1 | e de | a direction de | 6®met t «
|l a d®valorisation permanente © z®ro de | dinvestissement
en actions. Ces événements déclencheurs peuvent comprendre (i) une déduction du ratio Capital de base de
Catégorie 1 (Core Tier 1)/Capital-actions ordinaires de Catégorie 1 (Common Equity Tier 1) (CT1/CET1) de la

banque émettrice (oud 6 aut res ratios de capital) en dessous dideune |
prise, © tout moment, par une autorit® depasrvidbjpel, a tcabdeas t s e |
une d®cision selon | aquelle | a banque ®mettrice a beso
déemp°cher |doe®meentitre uirnsdoel vabl e, de faire faillite, doé°tr
dettes a leur échéance ou de continuer a exercer son activité et exigeant ou entrainant la conversion des CoCos en

actions dans des circonstances dépassantle cadr e du contr®1l e de | 6®metteur ou
nationale dbéinjecter du capital. Le Portefeuille, en tan
investisseurs en capital et des autres créanciers qui peuvent étre de rang égal ou inférieur aux investisseurs en

CoCo et (ii) dans des circonstances dans lesquelles la banque poursuit son activité. Les structures des CoCos
peuvent °tre complexes et |l eurs ®ch®ances peuvenhtbhavuar ece
Veuillez lire la Section 4 « Evaluation du risque » du Prospectus pour des informations supplémentaires et une
description plus détaillée des facteurs de risques.
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Certains Portefeuilles peuvent investir plus de 20 % de leurs actifs nets dans des valeurs mobiliéres garanties par
des créances hypothécaires ou des actifs. Ces titres donnent le droit a leurs détenteurs de recevoir des paiements
qgui sont principal ement d®pendants des flux de trm®sor el
comme décrit plus en détail ci-dessous. Les valeurs mobilieres garanties par des actifs sont créées par le
regroupement de certains préts, créances et autres actifs préteurs sponsorisés par des gouvernements ou des privés
dans des fonds communs. Les intéréts sur ces fonds communs sont vendus a titre de valeurs mobilieéres
individuelles. Les valeurs mobilieres garanties par des créances hypothécaires sont un type de valeur mobiliere

garantie pardesact i f s. Les paiement s de s répartioean plesieursdranahes différentesp e u v e
des titres de créance, certaines tranches pouvant recevoir des versements périodiques du capital et des intéréts,
déautres tranches ayant droit ~ des versemegghancep®auneodi gL
date dbéappel sp®ci fique, et ddédautres tranches pouvant n
cumul ®s ° ®ch®ance ou ° des dates dbéappel sp®ci fiques.
différents taux doéi nt ®r °t , qui peuvent -ci‘rdpresenteftiuxeeparticipation flirectetot ant s

indirecte dans des préts hypothécaires garantis par des biens immobiliers et comprennent des titres adossés a des
créances sans transformation des flux (« single-class » et « multi-class ») et des obligations hypothécaires garanties.
Les actifs sous-jacents des valeurs mobiliéres garanties par des actifs comprennent des actifs tels que des contrats
de vente a tempérament de véhicules motorisés, des contrats de prét a tempérament, des préts sur valeur

domiciliaire, des baux de divers types de biens et des
de crédit renouvelable. Les émetteurs de ces titres adossés a des créances hypothécaires et a des actifs peuvent
inclur e, sans soéy limiter, |l es agences gouvernemental es

véhicules a objectif particulier parrainés par des banques. Les valeurs mobilieres garanties par des actifs, y compris

les valeurs mobilieres garanties par des créances hypothécaires dans lesquelles certains Portefeuilles peuvent

i nvestir b®&n®f i ci ent principal ement ddune Notation sati
associés, veuillez consulter la Section 4 « Evaluation des risques » du Prospectus.

Si un titre ndest pas not®, un Portefeuille pourra inve
sa qualité de crédit est comparable a celle des titres notés dans lesquels le Portefeuille est autorisé a investir.

Veuillez vous reporter au paragraphe 2«Po |l i t i ques d &idechagee Portefesudtlendans te Supplément
concern® pour de plus amples informations sur | a politic

2.3. Portefeuilles sfrialisés

Les objectifs déinvestissement pour l es Portefeuilles s
gue cela est détaillé dans le Supplément correspondant.

Alors que certains Portefeuilles spécialisés respectentles pr i nci pes dobéinvesti ssement i

22ci-dessus, qui cl assent ces Portefeuilles comme des Po
obligataire respectivement, certains Portefeuilles spécialisés ne peuvent étre classés en tant que Portefeuilles

d6Actions ou Portefeuilles de type obligataire et peuve
Ces principes déinvestissement, en | ien avec, par exerl

Investissements Autorisés particuliers et/ou la proportion de ces actifs nets investie dans le pays, la région, le
secteur et/ou la devise auxquels il est fait référence dans le nom du Portefeuille spécialisé, sont donnés en détail
dans le Supplément correspondant en ce qui concerne chaque Portefeuille spécialisé.

Veuillez vous reporter au paragraphe 2«P ol i t i ques d &idenchasee Portefeutiendans te Supplément
concern® pour de plus amples informations sunmé | a politic

2.4. Portefeuilles sélectifs

Léobjectif déinvesti ssement de chaque Portefeuille s®I e
en une appréciation des revenus et du capital.

Ainsi que cela est indiqué de maniére plus détaillée dans le Supplément concerné, les Portefeuilles sélectifs sont
class®s en tant que Portefeuilles obligataires et sont
paragraphe 2.2 ci-dessus.

Veuillez vous reporter au paragraphe 2«P ol i t i ques d &idenchasee tPortefeutientdans te Supplément
concern® pour de plus amples informations sur la politioc
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2.5. Portefeuilles flexibles

Léobjectif dbéinvestissement de chaque Pantenent @préciatioredes | e x i
revenus et du capital.

Certains Portefeuilles peuvent investir dans des CoCos.
d®cl encheurs, y compris | es ®v®nements sous aienéntrainere de
|l a d®valorisation permanente ° z®ro de | 6dinvestissement

en actions. Ces événements déclencheurs peuvent comprendre (i) une déduction du ratio Capital de base de
Catégorie 1 (Core Tier 1)/Capital-actions ordinaires de Catégorie 1 (Common Equity Tier 1) (CT1/CET1) de la
banque ®mettrice (ou dbéautres ratios de capital) en des

prise, a tout moment, par une autorit¢ derégulat i on sel on | aquel | epasviabl®d ,a bdaddeeste me
une d®cision selon |l aquelle |l a banque ®mettrice a beso
déemp°cher | 6®metteur de deveni rpabledspajenuaetpérte impattentefdeasesr e f 3
dettes a leur échéance ou de continuer a exercer son activité et exigeant ou entrainant la conversion des CoCos en

actions dans des <circonstances d®passant l e ¢c¢@ume awt ccr
nationale déinjecter du capital. Le Portefeuille, en tan

investisseurs en capital et des autres créanciers qui peuvent étre de rang égal ou inférieur aux investisseurs en

CoCo et (ii) dans des circonstances dans lesquelles la banque poursuit son activité. Les structures des CoCos
peuvent °tre complexes et l eurs ®ch®ances peuvent var i e
Veuillez lire la Section 4 « Evaluation du risque » du Prospectus pour des informations supplémentaires et une
description plus détaillée des facteurs de risques.

Si un titre nbdbest pas not ®, un Portefeuille pourra inve
sa qualité de crédit est comparable a celle des titres notés dans lesquels le Portefeuille est autorisé a investir.

Veuillez vous reporter au paragraphe2«Po |l i t i ques d &idenchasetPortefsudiendans te Supplément
concerné pour de plus amples informatonssur | a pol i tique doéinvestissement du

2.6. Portefeuilles alternatifs

Le Conseiller en investissement visera 7 atteindre | 60b
réalisant principalement des investissements dans les actifs sous-jacents compris dans les Facteurs, marchés,

secteurs, Sous-stratégies ou actifs (tels que les termes commencant par une majuscule sont définis dans le

Suppl ®ment concern®) , de |l a mani re d®cr i todaefedilesnaternhtisob | e c
ou dans | a description du pr-dessoussdansde Sdpplément eoscernés(isde memiaré f i g L
directe, en investissant dans des valeurs mobiliéres et/ou autres Investissements Autorisés, et/ou (i) de maniére

indirecte, en ayant recours a divers instruments et techniques, tels que des instruments financiers dérivés, qui peuvent
inclure un ou plusieurs contrat(s) de prise en pension e
Annexe C i « Instruments dérivés et Techniques de gestion de portefeuille efficace » du Prospectus.

Ces expositions, fondées sur des instruments financiers dérivés, peuvent porter entre autres sur des actions, des
titres a revenu fixe, des devises, des crédits et des marchandises, peuvent se traduire par un endettement important

et, conform®ment ~ | eur politique g®n®r ale ddédinvestissen
fins de production de rendements et/ou de couverture. A tout moment, le Conseiller en investissement peut décider

“ son enti re discr®tion quelle forme dbéinvesti ssement
toute combinaison de ces derni res, est |l a plumentadepr opr
chaque Portefeuille. VeuiCIl elastruments siérivee gi dechiniques dé gestionAde n e x e
portefeuille efficaceé ai nsi q u @ & Evhluatio des risquesm et au Supplément concerné décrivant les

Portefeuilles alternatifs.

Les Portefeuilles alternatifs ne concluront pas de Contrats de swap financés en intégralité. Les Portefeuilles
alternatifs peuvent, dans les limites fixées dans le Prospectus et a titre accessoire, détenir des équivalents de
trésorerie tels que des dépdbts, des Instruments du marché monétaire et des fonds du marché monétaire. Les

Portefeuilles alternatifs nodi twdelsutsiadfe mets dans destOPOUM oumndesne nt
OPC.

Veuillez vous reporter au paragraphe 2 «Po |l i t i que s d &idechesetPortefsudiendans te Supplément
concern® pour de plus amples informations sur la politioc
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2.7. Gestion commune des actifs

€ des fins de gestion efdtiicamepeldte C®Omiscked ddAmeni e stti on
Portefeuilles. Les actifs placés sous gestion commune seront appelés « groupe », bien que ces groupes soient

utilisés exclusivement a des fins de gestion de portefeuille. Les groupes ne constituent pas des entités séparées et

ne sont pas directement accessibles par les investisseurs. Chacun des Portefeuilles participants allouera ses actifs

dédiés au groupe et les actifs ainsi attribués a chaque Portefeuille participant seront définis en fonction de leur
attribution initiale dans ce groupe et pourront wvarier
de chaque Portefeuille participant sur |l es actifs doéun g
en question. Les investissements supplémentaires effectués pour le compte des Portefeuilles participants seront

alloués a ces Portefeuilles conformément a leurs droits respectifs tandis que les actifs cédés seront prélevés de la

méme maniéere sur les actifs attribuables a chaque Portefeuille participant. Les investisseurs doivent savoir que les

frais et charges résultant des souscriptions et rachats (par ex. les frais de transaction relatifs aux investissements et
désinvestissements) concernant un Portefeuille participant a un groupe peuvent étre supportés par tous les
Portefeuilles participants au prorata de leurs participations dans le groupe. Ces souscriptions et rachats sont donc

susceptibles dbdédaffecter n®gativement | es autres Portef el
Veuillez vous reporter au paragraphe2«Po |l i t i ques d &idenchasetPortefsudiendans te Supplément
concern® pour de plus amples informations sur |l a politioc
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3.Description ctbemss Cat ®gories doOoA

Les Cat®gories d@apciisopsud®onti Pésecimises ~ disposition e
Actions de Distribution et libellées dans diverses devises. Le Fonds peut ponctuellement créer certaines Catégories
dOdAct i oenpst ishusecs dbéavoir des modal it®s et de sdessaus. detile®r i st
vous référer a la « Politique de distribution de dividendes » ci-aprés et aux Suppléments adéquats pour de plus
ampl es i nformati ons . ratioe pora, nassen éntieré @idcdetion, ndécddér de modifier les

caract®ristiques de toute cat®gorie dobéactions confor m®me
cas échéant.

3.1. Actions de base

Le Fonds met a disposition une Cat ®gori e d&éActions de base g®n®r al ement
Portefeuille correspondant (« Actions de base »). Les Frais sur vente relatifs aux Actions de Base ne dépasseront
pas55% du prix déachat des Actions.

32. Actions ensddautres devi se

Le Fonds peut ®mettre des Cat®gories db6éActions qui prati
distribution et dépenses de fonctionnement que les Actions de base, mais qui sont libellées ou couvertes dans une

devise autre que la Devise de référence du Portefeuille concerné. Ces Actions sont dénommeées : « Actions en
dbautres».devises

Il faut aussi noter que chaque Portefeuille dont la Devise de référence est la Livre Sterling (GBP) passera de GBP
a EUR sile Royaume-U n i rejon nfcodmdmigue et Mon®taire Europ®enne e

3.3. Actions de catégorieAo>

Le Fonds peut émettre des Actions de catégorie « A » dans certains Portefeuilles. Le Distributeur recevra des

honoraires de distribution mensuels qui serontprél ev®s sur | es actifs de | a Lat ®go
dans | e Portefeuille corr espond &opdran’surlesactifsaatsyourpabetsmayans al |
attribuabl es N I a Cat ®gor Ae quid ledvent iéteenconseyés owc wansSBEp oaux e o

Sous-distributeurs a sa seule discrétion. Les Frais sur vente relatifs aux Actions de catégorie « A » ne dépasseront
pas4% du prix dbéachat des Actions.

3.4. Actions de catégorieBo>

Le Fonds peut émettre des Actions de catégorie « B » pour certains Portefeuilles. Les Actions de catégorie « B » ne sont

pas soumises © des Frais s-odire deg Fraisesur ve@e dui@éuisend lea mantant de la( ¢ 6 e ¢
souscription au Fonds déun ipBgefWVDEspu®) evM@ai susohessoamh
«Be effectu®s dans | es quatre (4) ann®es sui v aBmacqlsesledat e
29f ®vrier |l ors de ndi mporte quel | e ejpumpmédaent)amesuitt r ®put ®es

Ann®es depuis | 6achFVDE

1 an ou moins 4%
Plus de 1 an et jus3%
Plusde2ans et jamssqud~™ 2%
Plusde3ans et jamssqud”™ 1%

Plus de 4 ans 0%

Les FVDE serontbasés surle plusbasduprixi ni ti al dbéachat ou de | a v atatgorie | i qu
« B » qui sont rachetées et seront déduits des produits du rachat. Les FVDE relatifs aux Actions de catégorie « B »

acquises suite a un réinvestissement de dividendes seront refusés . De plus, l orsqudun Ac
d6Actions d8ecae®godi eane partie de ses Actions, on cons

suite a un réinvestissement de dividendes en premier lieu (le cas échéant), suivi par les Actions ayant le plus faible
taux de FVDE. Bien que les Actions de catégorie « B » soient actuellement uniquement disponibles en USD, le
Fonds pourra 7 |l davenir envi sagerBedadianntsr oddouaiurter edse sd eArci tsiec
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Le Distributeur recevra une commission de distribution mensuelle complémentaire et une commission de services

aux actionnaires payables sur | es acB?»duPortefauillelcarrespandam.g or i ¢
Les frais de distribution et la commission de services aux actionnaires seront facturés a un taux pouvant aller
respecti vemen%et] % pagan énfondign8ela valeur liquidative journaliere moyenne de la Catégorie

d 6 Ac t iBo ooscergée. Les produits des FVDE, la commission de distribution et la commission de services aux
actionnaires sont payables au Distributeur et peuvent étre utilisés dans leur totalité ou en partie pour couvrir les
d®penses du Distributeur relatives aux services " orkd®ga
« B », y compris le financement des frais de réglement de compensation (tels que les commissions initiales au lieu

de Frais sur vente pagis®ibuteirs.|l 6avance) aux Sous

Le Distributeur et les Sous-distributeurs pourront chacun renoncer, aleurent i " re di scr ®tion, =~ |
partie des FVDE applicables qui | eur s ontdistdbutsursy avec | 6ac

3.5. Actions de catégorieGo>

Le Fonds peut émettre des Actions de catégorie « C » dans certains Portefeuilles. Les Actions de catégorie « C » ne
sont pas soumises a des Frais sur vente « prédéterminés € ( caédieesdés Frais sur vente qui réduisent le montant

de souscription au Fonds do6éun i nv éprElevésaenuorme n tmadius rfaocnhta tl
de catégorie «Ce ef fectu® dans un d®l ai do6éun (1) an ° compter d
catégorie « C » acquises le 29f ®vr i er déune ann®e, seront r®put®es avoir

LesFVDE seront bas®s sur Il a valeur la plus basse entre |
Actions de catégorie«Cé f ai sant | 6objet dbébun rachat et seront d®du
relatifs & des Actions de catégorie « C » acquises suite au réinvestissement de dividendes seront abandonnés.

En outre, si un Actionnaire détenant des Actions de catégorie«Cé demande | e rachat dodune

il sera réputé faire racheter les Actions acquises suite au réinvestissement de dividendes en premier lieu, puis les

Actions présentant les FVDE les plus bas. Le Distributeur percevra en outre des frais de distribution mensuels
payables sur |l es acti f s Cddu Pbrizfeuieacor®erne.rLesefraigdde Aistributionrssronte
factur®s 7~ un taux pouvant % adranen fonctersde & valeurViquidative jourrjaliére q u 6 ~
moyenne de | a Cat@gconcarnée. lcbd phoduits destF¥DEget les frais de distribution doivent étre

versés au Distributeur et peuvent étre utilisés en totalité ou en partie afin de couvrir les dépenses du Distributeur
relatives ° la prestation de services au Fo@»gcomdpasles | e
financementdescolts du ver sement ddéindemnit®s (telles que des <col
vente « prédéterminés ») a des Sous-distributeurs.

Le Distributeur etles Sous-di stri buteurs pourront chacun renoncuaune ~ |
partie des FVDE applicables qui Il eur s ontdistdbuteurs)y avec | 6dac

3.6. Actions de catégorieRo>
Le Fonds peut émettre des Actions de catégorie « D » dans certains Portefeuilles.

Le Distributeur recevra des honoraires de distribution mensuels qui seront prélevés sur les actifs de la Catégorie
d6Actions d®beécdn®goliee Pprtefeuille correspond@paransurun t
les actifs nets journaliers moyens attribuables ala Catégor i € d 6 Act i on D »duepewvent E@egconseirvés ¢

ou transmis aux Sous-distributeurs a sa seule discrétion. Les Frais sur vente relatifs aux Actions de catégorie « D »

ne dépasserontpas4% du pri x ddédachat des Actions.

3.7. Actions de catégorieko

Le Fonds peut émettre des Actions de catégorie « E » dans certains Portefeuilles pour lesquelles le Distributeur

recevra une commission de distribution mensuelle complémentaire qui sera prélevée sur les actifs de la Catégorie
doActions dEx»dan ®glog iRorgt ef euill e correspondampararisundies t au
actifs nets journaliers moyens attr i blEa gl gestétic relessée@at ®g o
transmise aux Sous-distributeurs a sa seule discrétion. Les Frais sur vente relatifs aux Actions de catégorie « E »

ne dépasserontpas4% du pri x ddachat des Actions. |1 faut noter (
nbest pas | 6 EUR, | e E»recdntipasokdigatdiementaduBdges et que, decce fait, les variations

des taux de change peuvent affecter la performance des Actions de catégorie « E » indépendamment de la
performance des investissements du Portefeuille concerné. Veuillez noter que les Actions de catégorie « E » peuvent

étre proposées dans diverses devises, comme indiqué dans les Suppléments.
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3.8. Actions de catégorieG»

Pour certains Portefeuilles, le Fonds peut mettre a disposition des Actions de catégorie « G ». Les investisseurs sont

invités a noter que la vente et l e transfert dEo»Aloc Fonds sont lirdités aoxeem@oygés dé e ¢
Goldman Sachs éligibles qui remplissent certains critéres fixés par le Distributeur. Les Actions de catégorie « G »

peuvent étre soumises a des Frais de rachat prélevés sur | e r achat (ou | 6®chan@=) dbob
effectu® dans |l es deux (2) ans suivant | a date dbébachat t
Les Frais de rachat seront déduits des produits du rachat (ou de la valeur liquidative des Actions échangées) et

seront payés au Conseiller en investissement.

3.9. Actions de catégoriel «

Le Fonds peut émettre des Actions de catégorie « | » dans certains Portefeuilles. Les investisseurs doivent noter que la
vente et le transfert des Actions de catégorie « | » sont limités aux personnes qui peuvent fournir une preuve suffisante

de |l eur statut déinvestisseurs institutionnels et gui S
concer n®. Pour ®tabluirr ilnstquaaltiito®@nedi ™I é gtiibd e ddun sousc
déadministration ou |l a Soci ® ® de gestion devra tenir d¥%n
de Surveillance de L uxe mb enteregce qui concemé lgs Aationg decatédogie«F».ai s sur

3.10. Actions de catégorielR»

Le Fonds peut émettre des Actions de catégorie « IP » dans certains Portefeuilles. Les investisseurs doivent noter

gue la vente et le transfert des Actions de catégorie « IP » sont limités aux personnes qui peuvent fournir une preuve
suffisante de |l eur statut déinvestisseurs institutionne
Portefeuille concerné. En outre, les Actions de catégorie « IP » seront limitées aux investisseurs institutionnels

di sposant déun compte de placement ouvert aupr s de GSA
services dbébinvestissement ou payant de t out edéaits ansele man i
Prospectus) °~ GSAMI au titre de services dobéinvestissemer
Portefeuille uniquement via une plateforme tierce. La commission de gestion de la catégorie IP sera généralement
inférieure™ cell e de |l a cat®gorie 1|. Pour ®tablir | a qualit® d
cessionnaire, |l e Conseil déadministration ou | a Soci ®t ®
recommandati ong @dae el GAutvei | | ance de Luxembourg. (I noéy
les Actions de catégorie « IP ».

3.11. Actions de catégoriel8»

Le Fonds peut émettre des Actions de catégorie « IS » dans certains Portefeuilles. Les investisseurs doivent noter
que la vente et le transfert des Actions de catégorie « IS » sont limités aux personnes qui peuvent fournir une preuve

suffisante de | eur statut ddéi nvesti sseurs institutionne
Portefeuille concer n®. Pour ®t abl ir I a gual i t® doéinvestisseur
cessionnaire, |l e Conseil débadmini stration o |l a Soci ®t ®

u
recommandations de héAuder LuReddoBugveilll mdy a pas de F
les Actions de catégorie « IS ».

3.12. Actions de catégoriel®»

Pour certains Portefeuilles, le Fonds peut mettre a disposition des Actions de catégorie « ID ». Les investisseurs
sont invités a noter que la vente et le transfert des Actions de catégorie « ID » du Fonds sont limités aux personnes

en mesure doébapporter une preuve suffisante de | eur qual
déinvesti ssemenbumi hemPmr t ek®uipll e concern®. Pour ®t abl
®ligible débun souscripteur ou dbdédun cessionnaire, l e Cor
d¥ment compte des direct i ve atordgétde Suevaillanceede buremboorg. At d o nad pas |
Frais sur vente en ce qui concerr».l a Cat®gorie doéActi on
Pour les Actions de distribution de catégorie « ID e , l e Fonds a | 6intention de di st

nets attribuables aux Actions de catégorie « ID » plus fréquemment que sur une base annuelle.

3.13. Actions de catégorielke

Pour certains Portefeuilles, le Fonds peut mettre a disposition des Actions de catégorie « Il ». Les investisseurs sont

invités a noter que la vente et le transfert des Actions « Il » du Fonds sont limités aux OPC et aux produits
déinvestissement ° |l a discr®tion du Conseil déadmini str
Cat ®gorie doOoActillons de cat ®gorie ¢
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3.14. Actionsde catégorie kKO»

Pour certains Portefeuilles, le Fonds peut mettre a disposition des Actions de catégorie « IO ». Les investisseurs
sont invités a noter que la vente et le transfert des Actions de catégorie « 10 » du Fonds sont limités aux personnes

enmesure dbdédapporter une preuve suffisante de | eur qualit
déinvesti ssement minimal fix® pour | e Port eldeserorftlimeées onc e
aux investisseursinst i t uti onnels disposant déun compte de pl acemen
duquel sont fournis certains services ddinvestissement |
que ceux décrits dans le Prospectus) a GSAMlau titre de services dbéinvesti ss
déinvestisseur institutionnel ®ligible dédun souscripteur
de gestion devra tenir diment compte des directives et des recommandations de | 6 Autorit® de
Luxembourg. 1 néy a pas de Fr ai s s ucatégerie rlOe, sahdispostiong u i (

contraire du Supplément concerné.
3.15. Actions de catégorielX»

Le Fonds peut émettre des Actions de catégorie « IX » dans certains Portefeuilles. Les investisseurs doivent noter
que la vente et le transfert des Actions de catégorie « IXé du Fonds sont Il i mit®s aux a
Frais sur vente en ce qui concerne les Actions de catégorie « IX ».

3.16. Actions de catégorielXO»

Pour certains Portefeuilles, le Fonds peut émettre des Actions de catégorie « IXO ». Les investisseurs doivent noter
gue la vente et le transfert des Actions de catégorie « IXO » du Fonds sont limités aux autres OPC gérés par
GoldmanSac h s . (I néy a pas de Frais sur ventdXOen ce qui co

3.17. Actions de catégorieRo>

Le Fonds peut émettre des Actions de catégorie « P » dans certains Portefeuilles. Les investisseurs sont invités
anoterquel a vente et | e transf &p pourcrd &re limitéds aw inbgisseus Eligilges gui e ¢
remplissent certains critéres fixés par le Distributeur. Les Actions de catégorie « P » ne donneront généralement pas

Il ieu au pr ®l v eigsiennde distribution gles Eraigrsnr vente afférents aux Actions de catégorie « P »

sont plafonnésa55% du pri x déachat des Actions.

3.18. Actions de catégorieRo>

Le Fonds peut émettre des Actions de catégorie « R » dans certains Portefeuilles. Les Frais sur vente pour les
Actions de catégorie « R » ne dépasserontpas55% du pri x dbéachat des Actions.

Les Actions de catégorie « R » peuvent étre proposées, sous certaines conditions limitées, a la distribution dans

certains pays et par le biais de distributeurs, plateformes et/ou courtiers/négociateurs ayant conclu des accords

distincts sur leurs commissions avec leurs clients. Par rapport aux Actions de base, les Actions de catégorie « R »

se voient appliquer une Commission de gestion moins élevée. Toutefois, dans la mesure ou les Actionnaires devront
g®n®r al ement payer des commi ssions pour | es services de
cadre dobébun investissement dR» 8estdpessibleAuetle noontant tatat paye pdr@g or i e
Actionnaiadesr e( cldae stommi ssi on de gestion ainsi gue | a com
a payer) soit approximativement égal ou supérieur au taux de Commission de gestion applicable aux Actionnaires
détenantdesActi ons de base (bien qudil puisse °tre inf®rieur

Les Actions de catégorie « R » sont disponibles pour :

a) | es interm®di aires financiers nomm®s pour ef fectuer
réglementaires applicables, ne sont pas autorisés a percevoir des honoraires, des commissions ou des avantages
non monétaires autrement que par le biais de leurs clientssous-j acents (au sein de | 6Uni on

les intermédiaires financiers qui assurent la gestion de portefeuille discrétionnaire ou qui dispensent des conseils en
investissement de fagon indépendante) ;

b) les intermédiaires financiers qui dispensent des conseils de maniére non indépendante et qui, en vertu des
aménagements individuels relatifs aux honoraires pris avec leurs clients, ne sont pas autorisés a percevoir des
honoraires, des commissions ou des avantages non monétaires de tiers.
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3.19. Actions de catégorieRS»

Le Fonds peut émettre des Actions de catégorie « RS » dans certains Portefeuilles. Les investisseurs doivent noter
qgue | a vente et | e tr an sREe sont linttésAaaxtinvestisseursdékgiblesaqti @mmligséne ¢
certains criteres fixés par le Distributeur. Les Frais de vente relatifs aux Actions de catégorie « RS » ne dépasseront
pas55% du prix déachat des Actions.

Les Actions de catégorie « RS » peuvent étre proposées, sous certaines conditions limitées, a la distribution dans

certains pays et par le biais de distributeurs, plateformes et/ou courtiers/négociateurs ayant conclu des accords

distincts sur leurs commissions avec leurs clients. Les Actions de catégorie « RS » se voient appliquer une
Commission de gestion inférieure a celle appliquée aux Actions de catégorie « R ». Toutefois, dans la mesure ou

|l es Actionnaires devront g®n®r al ement payer des commi ssi
ils b®n®f i cient dans |l e cadre doéun i RY»xibestpossible guelamontdrd ns d
total payé parc es Act i onnRaadiirrees |(ac 6&osmmi ssi on de gestion ainsi
pourraient étre amenés a payer) soit approximativement égal ou supérieur au taux de Commission de gestion
applicable aux Actionnaires détenant des Actions«Ré ( bi en qudi l pui sse °tre inf®ri

Les Actions de catégorie « RS » sont disponibles pour :

a) les interm®di aires financiers nomm®s aux fins dbéeffec
réglementaires applicables, ne sont pas autorisés a percevoir des honoraires, des commissions ou des avantages
non monétaires autrement que par le biais de leurs clientssous-j acents (au sein de |1 6Uni on

les intermédiaires financiers qui assurent la gestion de portefeuille discrétionnaire ou qui dispensent des conseils en
investissement de fagcon indépendante) ;

b) les intermédiaires financiers qui dispensent des conseils de maniere non indépendante et qui, en vertu des
aménagements individuels relatifs aux honoraires pris avec leurs clients, ne sont pas autorisés a percevoir des
honoraires, des commissions ou des avantages non monétaires de tiers.

3.20. Actions de catégorieSo»

Le Fonds peut émettre des Actions de catégorie « S » dans certains Portefeuilles. Les Frais sur vente pour les
Actions de catégorie « S » ne dépasserontpas55% du pri x dbéachat des Actions.

3.21. Actions de catégorieSD»

Le Fonds peut ®mettre des Cat®gories db6éActions qui appl
dépensesde f onctionnement que |l es autres Cat®gories doéActio
gestion moindre. ElI'l es seront of fertes aux investisseur
Portefeuille, qui sera fixée ponctuellement par le Conseiller en investissement, a sa discrétion. Ces Actions ne

pourront faire | 6objet dbédaucun nouvel i nvesti ssement, e
déja investis dans les Actions de catégorie SD correspondantes,lorsque | e Portefeuill e aura :

fixé par le conseiller en investissement. Ces Actions sont dénommeées Action de catégorie « SD ».

3.22. Actions de catégorieldo

Le Fonds peut émettre des Actions de catégorie « U » dans certains Portefeuilles| i bel | ®s en USD et
déun seuil doéi nvest i0BHE WS ltes Arais sur vaniemeladife au2 Axtions de catégorie « U »
ne dépasserontpas55% du pri x dbdachat des Actions.

323.Cat ®gories do6oActions couvertes en devises

Le Fonds peut émettre des « Actions couvertes en devises » dans certains Portefeuilles. Les investisseurs doivent

°tre conscients que diverses t eChalhsgumenss dérivée et TechHnigues de o n s u
gestion de portefeuille efficace ») peuvent étre utilisées afin de mettre en place la couverture en devises et que ces
technigues comportent des risques supplémentaires.

Les investisseurs doivent étre conscients que les risques liés aux techniques employées seront assumés
par | a Cat @meaoncernée.d dsmertes subies du fait de ces techniques seront alors attribuées a
|l a Cat®gorie déActions concern®e.

Les investisseurs doivent avoir conscience du fait que |
telle couvertureendevi ses seront assum®s par | a Cat®gorie doAct i
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Les investisseurs doivent °tre conscients que | dinvesti:c
ne couvrent pas les risques de change du portefeuille sous-jacent par rapport a la Devise de référence de

| i nvestisseur entra " nera pour | dinvestisseur |l a prise
vol atiles et peuvent avoir un impact i mportant sur | es r

Veuillez vous reporter & la Section 4 « Evaluation des risques » du Prospectus et notamment les paragraphes 4.6
« Investissement dans des produits dérivés », 4.9 « Levier et couverture » et 4.11 « Couverture de change » pour
une description des risques liés aux Actions couvertes en devises.

Il ne peut y avoir aucune assurance ou garantie que le Conseiller en investissement sera capable de couvrir a aucun
moment, ou qubdil r ®u s s i rdes devisespen wntégralité od enpartex posi ti ons

Les investisseurs doivent également noterque lamiseen pl ace d6éActions couvertes en
investissement est distincte des diverses stratégies que le Conseiller en investissement peut utiliser au niveau du
portefeuille pour gérer le risque de chaque Portefeuille. Les Fraissurventeappl i qu®s pour | es Cat
couvertes en devises nbexc®deront pas ceux qui sont i n
devises correspondantes.

Pour certains marchés émergents, dans lesquels les devises locales ne sont pas librement convertibles, des contrats

terme non | ivrables (NDF) peuvent °tre wutilis®s afin
devises. Les NDF sont des instruments financiers dérivés de change qui different des contrats de change a terme
nor maux dans | e sens 0% il néy a aucun r gl ement physic

r glement net en num®raire (g®n®ralement en USD) sera ef
fluctuations de deux devises. Veuillez consulter la Section 4 « Evaluation des risques » du Prospectus. Les
Cat ®gories do6Actions couvertes en devi sNOB». qui utilisent

Les Cat®gories db6ébActions couvertes en deuveliesunesstradégiate des
couverture visant ~ att®nuer |l e risque de change est ap
cat ®gories doac-43286hdu30PaCnWM e(r34201 7. [ existe trois type
couvertes en devises disponibles :

(@ Les Cat®gories doéActions qui recherchent une couvertur
devises du Portefeuille par rapport au | ibell eeniple | a
une cat®gorie | ibell ®e en EUR, |l es Cat®gories dbéAct
« (EUR-Hedged) ».

(b) Les Cat ®gories doébActions qui recherchent uniquement u
devise donnée (et non du risque de change sous-jacent) par rapport au libellé de la devise de la Catégorie
ddActions. Veuill ez noter que certains investisseurs

couverte en devises dans la mesure ou les transactions sur devises ne sont pas liées au risque de change
sous-jacent du Portefeuille.

é titre déexemple, dans |l e cas dobéune Cat®gorie doAct i
rendement en USD, Il e Conseiller doél merBEURIdans la @aégdrie ~ |
d6éActions, convertira | O6EUR en USD tout en concluant
dans l e but de constituer une expositi®eal acovuivenitfei ed

investisseur dans cette Cat ®g o e dO6Actions sera expos® aux fl uct

ri
sous-j acent par rapport | 6USD plut®t que dbé°tre expos
sous-j acent par rappboitré HOEWBmMpIl e, ctiomsau Goklrhan 8achs BRIGg or i ¢
Portfolio est désignée par la formule « (EUR) (Long BRICs Ccy vs. USD) ».
Une telle Cat®gorie do6Actions <conviendrait uni guemen
sbappr®ciera par rapport " I 6USDBDUSHI sdbdaps ®teecpar co
Cat ®gorie ddbActions offrira ° | 6dinvestisseur un rende
sd6il s6®tait content® dbdinvestir dans une cat®gorie d:{

(c) LesCatégoriesd 6 Acti ons qui visent ~ couvrir uniqguement une
r ®f ®r ence du Portefeuille par rapport ~° la devise de |
une catégorie libellée en EUR, les Catégories d6 Acti ons de ce type sont: d®
« (Partiellement couvertes en EUR) € . Les investisseurs doivent °tre con
conserveront un niveau de risque de change e@gniidgremenbur r a
couvertes par rapport 7 |l a devise de | ibell® de | a Cat
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324.Cat ®gori e doéActions Duration Hedged

Pour certains Portefeuilles, sous réserve des lois et reglements applicables, le Fonds peut émettre des « Actions

Duration Hedged », qui viseront principalementacouvrir | e risque de taux doéint ®r
d6Actions ®tant d®s«i(Durat®eHedged) ». Lea inviestisseuns soat cependant invités a noter
que diverses techniquespeuventét r e ut i |l i s®es pour couvrir ces Actions, (¢

suppl ®ment aires et qgubdune telle couverture nobdest pas d
Portefeuille. Le Conseiller en investissement aurarecoursadi ver ses t ec hni qQiewlnsttumenisr | 6

dérivés et Techniques de gestion de portefeuille efficaceé) af i n de couvrir | 6exposition
de taux dobéint®r-°t. Les co¥%ts engag®s Q@atu®g ocreitetse dcboAucvteir ot
Hedged.

Les investisseurs doivent avoir conscience du fait que n
de couverture, il nbéest pas possible de | e coduvmarnchéd t ot
affectant Il a valeur des titres et il ndexi ste aucune as

déint®r°t soit ef f i BEvaluaten dey risques » HuaProSpectus).illeest tré4 important pour les
investisseursdes Cat ®gories d6éActions Duration Hedged de noter
ces Cat®gories dbéActi ons par(l)kontd€iactes des divérees stratégiesiactivergad i s s e
le Conseiller en investissement peut uti | i ser au niveau du portefeuille pou
a différents types de risque de chaque Portefeuille, y compris le risque de duration, et (2) ne viseront pas a couvrir

cette surpondération ou sous-pondération active au risque de duration. En conséquence, méme si les opérations de
couverture sont une réussite totale, cela peut signifier que, du fait des conceptions du Conseiller en investissement

en mati re de gestion active, | O6exposit i gérieutcd®sinféfieute@ug or i €
ri sque de duration du Portefeuille, ce qui signifie qubd
exposition et un risque de duration positif ou n®gat.i
cons®quent , l es investisseurs doivent noter que ces Cat ®g
pr®senter une importante sensibilit® par rapport aux fIl
de leurs participations. En outr e , l es investisseurs doivent °tre consci

Duration Hedged peuvent présenter des niveaux de risque plus élevés, ainsi que des niveaux de rendement
beaucoup moins ®| ev®s que -duratenh€dydd@gneme Pertefewdlld. Aes Fraissur gent@ 0 n
appliqu®s pour |l es Actions de cat®gorie Duration Hedged
duration hedged correspondantes.

Depuis le 30 juillet 2017, les souscriptions pour les Cat ®g o r i essDurdtionAHedgeédsont closes aux nouveaux
investisseurs et depuis le 30 juillet 2018, les souscriptions sont closes y compris pour les investisseurs existants.

325.Cat ®gories dO6Actions ° commission forfaitaire

Le Fonds peut émettre des « Actions & commission forfaitaire » dans certains Portefeuilles qui appliquent une
commi ssion de performance, cette Cat ®g o:r«iBase (fFla)»mpour mea s @t
Catégorie de base a commission forfaitaire.

Les Cat®gories do A cotfditare appliuentcles mérmes Braisosur vénte, frais de distribution et
d®penses de fonctionnement gue | a Cext Bageoet Base (Hla@)A endis on s
appligueront des Frais de gestion ddnfldp@forenantes et ndappl i c
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4. Evaluation des risques

4.1. Introduction
4.1.1. Généralités

Déune mani re g®n®rale, chaque Portefeuille sb6adresse au
les risques liés a un placement dans un Portefeuvilepar t i cul i er . La r®alisation de se
Portefeuille ne peut °tre garantie. 1 néest pas d®cl ar @
sera une r®ussite, et | es r ®silelpeuaentsvarier de madidrenmpersriteias il dume n t
temps. Il existe une possibilité de perte totale ou partielle des capitaux et les investisseurs potentiels ne devraient

souscrire des Actions que sdéils peuvent supporter | es <co
Un investissement dans | es Actions doéun Portefeuille ne
investisseurs peuvent souhaiter compl ®t er un invest i s

déinvesti ssement s. ehteése conscierassquel la\valeun des Actibasi pgut évoluer a la hausse
comme a la baisse. Il se peut que les investisseurs ne récupérent pas le montant initialement investi et les revenus
éventuels peuvent varier. La valeur des investissements dans un Portefeuille peut étre affectée par divers facteurs,

not amment l es ®v®nements ®conomiques et politiques, | e s
®v ®nements propres 7 | 6®metteur.

Alors que certains risques concernent plus particulierementcertains Por t ef eui l l es, |l es inves
de comprendre tous |l es risques indiqgu®s dans | e Prospect

la mesure ou ils peuvent concerner ce Portefeuille.

L6®cart entre | eipride déaablaat dets Aetpons ddun Portefeuil
| 6investi ssement doit °tre envisag® °~ moyen ou ~ |l ong te

Lé6®valuation des risques suivante d®taille particudsi rer
ce dont les investisseurs sont invités a discuter avec leurs conseillers professionnels. Ceci ne prétend pas étre un
résumé exhaustif de tous les risques associés a un investissement dans le Fonds.

42. Ri sques | i ®s “ | 8investissement
421. Ri sques ltigsénent €t delnégocratior s

Un investissement dans un Portefeuille implique des risques élevés, notamment celui de perdre la totalité de

lasomme investie. Un Portefeuille peut, en fonction de
actvement des indices de mati res premi res par |l e biais d¢
d®r i v®s, des valeurs mobili res, des devises et dbéautr e
techni gues doprésenard tinirisqgeempertant, y compris, sans limitation, les risques liés a la volatilité

ddbune mati re premi re, doOobune action, dobébune obligation,
de | 6®ventuel |l e i | |Inangiersdédrivds® risqeede gene®ri caswded®failtarsce de la contrepartie

et |l es risques | i®s aux emprunts, y compris ~ des fins

ainsi que les risques associés a des investissements sur différents marchés nationaux. Ces risques peuvent étre
amplifiés par le recours a un effet de levier.

Le programme dbéinvestissement déun Portefeuille peut a |
déinvestissement t el | degier,desapérdtionssuranptrumeatsfimanciels déeiviés, lestcontags a
terme standardisés et a terme, les opérations sur marge, les ventes a découvert, les accords de mise en pension et de
prise en pension ainsi gue d&Gaowtvregd utr rea roua cdtbiaourt sr eismpsitir cal
i mplique une forte volatilit® et susceptibles dbébaccentue
exposé. Tous les investissements réalisés par un Portefeuille entrainent un risque de perte du capital. Il ne peut pas
°tre garanti qudun Portefeuille pourra identifier des op
totalité des capitaux. Une baisse de la volatilité et les inefficacités de tarification des marchés dans lesquels le
Portefeuille cherche ° investir, ainsi gue dbéautres fact

opportunités disponibles pour les stratégies de placement du Portefeulille.

4.2.2. Transactions accélérées

N

Le Conseiller en investissement sera souvent contraint a effectuer une analyse et a prendre des décisions
déinvesti ssement de mani re acc®l ®r ®e afin de tirer part.|
dont le Conseiller en investissement disposeaumo ment de | a prise ddédune d®ci sion dobi
Il ne peut par conséquent pas étre garanti que le Conseiller en investissement aura connaissance de toutes les
circonstances pouvant avoir un impact négatif sur un investissement. Par ailleurs, le Conseiller en investissement peut

recourir & des consultants indépendants pour évaluer les investissements proposés et il ne peut étre donné aucune
garantie quant ~ |l d6exactitude ou ~ | 0 e xrisandépendans ot @ drditeless i n f
recours du Portefeuxilen" ch8edéenreerdeucddoemi ssi on.
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4.2.3. Risque de reglement

Les différents marchés ont des procédures de liquidation et de reglement différentes. Des retards dans le réglement
pourraient entra’ ner des p®riodes temporaires pendant |
pas réinvestie et pendant lesquelles aucun gain ne serait gagné ou pendant lesquelles le Portefeuille pourrait passer

clt® dobopdhp orvtewsrntiits@se me nt attractives. Léincapacit® de
problémes de réglement pourrait entrainer soit des pertes sur le Portefeuille du fait des baisses ultérieures de la
valeur des titres du portefeuille ou, si le Portefeuille a conclu un contrat de vente de titres, pourrait engager la
responsabilit® © | 6®gard de | 6acheteur. Certains march®:s
avant la livraison, soumettant le Portefeuille concerné au risque de crédit associé.
Un Portefeuille peut également investir sur des marchés (voir paragraphe 4.2.9 « Marchés émergents ») ou dans
des investissements ayant des cycles de reglement différents de ceux du Portefeuille ou effectivement plus courts
en rai sonl idgbautnieonobde pai ement anticip® du produit de 7
cons®quence, un Portefeuille peut supporter des co%ts |
dans ces investissements.

4.2.4. Risque de marché
Un Portefeuille peut étre affecté de maniére négative par la dégradation des marchés financiers et de la situation

®conomi que dans | e monde, qgui peut amplifier |l es risques
négatifs. Les gouvernements interviennent ponctuellement, directement et par le biais de réglementations, sur certains

mar c h®s. Ces interventions ont souvent pour but doéinflue
facteurs, conduire une partie de cesmarchéso u | 6 e n s e mbi b évoludraapideesnenikdans la méme direction.

La d®gradation des conditions de march® ou | 6incertitude
lieu a une baisse de la valeur de marché des investissements réels ou potent i el s ou augmenter
investissements. Une telle baisse ou illiquidit® peut eni
Portefeuille, pourrait emp°cher | e Port ef eumait Impliquerdjdedet t e i n
Portefeuille céde les investissements a perte tant que ces conditions de marché défavorables prévalent.

Si de telles perturbations surviennent, les conséquences décrites ci-dessus (y compris la baisse de la valeur de
ma r ¢ h ®liquadité desdrivdstissements) peuvent affecter simultanément tout ou une partie des marchés dans
lesquels le Portefeuille investit, ce qui peut avoir une répercussion négative importante sur le Portefeuille et ses
investissements. En outre, toute nouvelle perturbation du marché de ce type peut également donner lieu a une
modification des exigences réglementaires ou a une autre intervention des pouvoirs publics. De telles
réglementations peuvent étre adoptées « en urgence », ce qui peut soudainement empécher les Portefeuilles de

mettre en Tuvre certaines strat®gies doéinvestissement o
En outre, les économies mondiales et les marchés financiers sont de plus en plus interconnectés et les conditions

etévénementspol i ti ques, ®conomiques et autres dbdbun pays, dbéun
i mpact n®gatif sur |l es ®metteurs dbébun pays, ddédune r ®gi
survenue, entre autres, de catastrophes natur el | es ou dbéorigine humai ne, do ®\
g®ol ogigues graves, déincendi es, déi nondati ons, de trem
COVID-1 9, |l a grippe aviaire ou H1N1/09), daht®) gé dyl®erattagues, de

ddactes terroristes ou de changement <climatique, peut ®
Fonds. De tels événements peuvent notamment entrainer des fermetures de frontiéres, des fermetures de bourses,
des dépistages de santé, des retards dans les services de santé, des mises en quarantaine, des annulations, des
perturbations dans |l a cha" " ne dbdapprovisionnement, une ba
marché et une incertitude générale. De tels événements pourraient avoir un impact négatif sur les émetteurs, les
marchés et les économies a court et a long terme, y compris de maniére non prévisible. Un Portefeuille pourrait en

souffrir si l a valeur des act defteds évBriemaents puocondigohsepalitiquds eu ®t a i
économiques. De plus, ces conditions et événements politiques et économiques négatifs pourraient perturber les
processus n®cessaires aux op®rations dobéun Portefeuille.
425 Risques | i ®s ° | 6®metteur

Les émetteurs des valeurs mobiliéres dans lesquelles un Portefeuille investit impliqueront parfois un important risque
commercial et financier. Ces émetteurs peuvent en étre a un stade précoce de leur développement, ne pas disposer
dohistoriques doenpilioommaeéi on ae®t ®s ouf@cxonna  tre doéi mpor
déexploitation, intervenir dans un secteur ®voluant rapi
déobsol escence, avoir besoin dairebmar sauteni peur dotivitéc fanancet leun x s u
expansion ou maintenir leur position concurrentielle, ou peuvent autrement étre dans une mauvaise situation
financiére.

Par ailleurs, bien que ces émetteurs puissent étre endettés, le produit de cette dette peut étre versé sous forme de
dividende aux actionnaires et ne pas étre investi dans des actifs opérationnels ou financiers ou autrement conservé
par | a soci ®t ®. Par cons®quent, |l a capacit® de r ®eetndr e
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aux opportunit®s commerciales de ces ®metteurs peut °tre
auront tendance © augmenter ou ° baisser dans wune plus
pas ®t ® utiltite®es dott ® @®meae structure de capital avec
®conomi gues n®gatifs. Si un ®metteur ndest pas en mesurt
acquitter |l e capital et slsesneinntt @rd°utns Pbe tsed edidtltlee, pletitn we
toute valeur.

Ces ®metteurs peuvent ®galement faire face “ une concurrtr

ressources financiéres plus importantes, des capacités de développement, de fabrication, de marketing ou autres
plus étendues et un personnel de direction et technique qualifié étoffé.

4.2.6. Concentration des investissements et stratégies

Les Portefeuilles peuvent parfois d®t eni r ethént regreimtt ant
déinvesti ssements, de secteurs ou de r®gions et °tre peé
concentration. Un Portefeuille peut °tre expos® -~ des

importante dans une stratégie, une devise, un émetteur, un secteur ou un marché unigue ou dans un type
déinvesti ssement par t i cudes mertes goorraient dtra plus anpotantes encdre sisles

investissements ne peuvent pas étre liquidés sans une réacton d®f avorabl e du march® ou
n®gati vement affect®s par | 6®volution des conditions de
affecter tous les Portefeuilles qui investissent dans des secteurs particuliers méme dans les cas 02 | 6 obj ec

déinvesti ssement est plus g®n®rique.
4.2.7. Risques géopolitiques

Les investissements dans |l es titres doé®metteurs de di f
peuvent comprendre | 6®volution de, | hoisinpasaitt iomn pde¢ i toQgt
confiscation et dbéautres restrictions gouvernemental es.

pays offrent un bénéfice potentiel non offert par les investissements exclusivement entiresd 6 ®met t eur s d 6
pays, mais ils impliquent également certains risques importants qui ne sont généralement pas associés a un

i nvesti ssement dans des titres dé®metteurs situ®s dans

Les émetteurs sont généralement soumis a des normes, pratiues et exi gences comptabl es,
financiére différentes en fonction des pays. Le volume de négociation, la volatilité des prix et la liquidité des titres
peuvent varier dans les différents pays. En outre, le degré de supervision et de contréle des bourses de valeurs
mobilieres, des négociateurs et des sociétés cotées ou non par les pouvoirs publics peut varier a travers le monde.

4.2.8 Considérations environnementales, sociales et de gouvernance

1 néexi ste act uel | edéiipition unipessallentte accepté(a) guridique, rdgiementaire ou autre)

ni de consensus de marché sur ce qui constitue un produit « ESG », « durable », « impact », « environnemental »

ou tout autre label équivalent, ou sur les attributs précis requis pour un investissement, produit ou actif particulier

défini comme tel. Le Réglement sur la taxinomie fournit une taxinomie commune pour identifier les activités
®conomi ques durables sur | e plan environnement at]llechampsei n
déapplication du R glement sur | a t axdbjactfsrenroneeméntaukéilmes u n
couvrira donc pas | 6ens e mBG)etnadevralt iasétre wilisérusiverdedesneny, bnjdehors i f s

d e | adeeesopomique européen. Pour de plus amples informations concernant les investissements sous-jacents

aux Portefeuilles, |l es Actionnaires sont invit®s 7~ se r€

Lbabsence actuelle de maurnmaes "cammUdme e npgewst aplproches per
des objectifs environnementaux, sociaux et de gouvernance, ou « ESG ». Les facteurs ESG peuvent varier en
fonction des th mes dobéinvestissement ,i mwees tciastsRegnoern te se td 6c
subjective de différents indicateurs ESG régissant la constitution du portefeuille. La sélection et les pondérations
appliquées peuvent dans une certaine mesure étre subjectives ou basées sur des mesures pouvant avoir le méme

nom mais ayant des significations sous-j acent es di ff ®r entes. Les informati or
source externe et/ou interne, sont, par nature et dans de nombreux cas, basées sur une évaluation qualitative et
critique, notemmentdeenotft Madbsde march® bien do®finies et
approches doéinvesti ssement durabl e. La subjectivit® et
| 6utilisation des donn®es Ef&ie.de corhpargerelas stratpgees intégrant de®ayitéresn t  ° t
ESG.

En outre, méme si des normes internationales ou des normes de réglementation pertinentes, telles que le Réglement
sur la taxinomie, visent a fournir des critéres communs pour identifier les activités et investissements économiques
durables, | dapplication de ces crit res exigera | b6exerci
sur les méthodologies et les évaluations a adopter. Différentes méthodologies de mesure de la durabilité, des
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critetreseSG et de | 6i mpact sont ~° disposition sur | e march®
Tuvr e par déautres personnes (not amment des fourni sse
sectorielles ou régulateurs). Celles-ci évoluent en permanence. Les investisseurs doivent noter que la valeur
subjective quéils peuvent ou non attribuer ° certains 1t
Portefeuille. LboapplicatisBB8Gdaesaxcd@®si d®opasi dabneesbbpgeen
et subjective par nature, ce qui peut exclure des titres de certains émetteurs pour des raisons non financieres et, par
conséquent, peut renoncer a certaines opportunités de marché disponiblespour ddéautres fonds qui
criteres ESG ou de durabilité.

Les informations ESG des fournisseurs de données tiers peuvent étre incomplétes, inexactes ou indisponibles, ce

qgui peut avoir un impact n®gatée$ daoann®@®asPpotuef@ual ber qlud
appropri®e déun titre. Diff®rentes personnes (y compris
investisseurs et dbébautres gestionnaires)angedvae rdturtaibridri td
déun Portefeuille ou de ses investissements.

Lébapproche de |l a finance d able peut ®voluer et se dO®ve

ur ab
des processus de d®ci si on doéicompeedes factesreemesmsques ESSamais aussi pr e n

en raison des évolutions juridiques et réglementaires.

La réglementation en matiére de durabilité et de questions ESG est une sphére en constante évolution, avec

| 6®mergence de diff ®riemnatsi om®,gidne®t ideuetad Pgoet de publica
entier. Les Portefeuilles ou leurs investissements sont ou pourraient étre soumis a ces régimes ESG qui peuvent
avoir une incidence sur | a cl| asewvdBESG auen matieralo@ dunabilfféadans e f e u
di ff®rentes juridictions, sur | e fonctionnement dodéun Por
investi ssements ddéun Portefeuille. La sur v etenkifiéa atcles r ®¢g
réglementations ESG (méme si elles sont bien établies) et/ou leurs interprétations évoluent en permanence,
notamment au fil de | 6 Qacente ettelaocamplensiormgéremle des questiossdE8G En
conséquence, un Portefeuille ou ses conseillers peuvent étre soumis a des exigences ESG plus contraignantes ou

plus co%teuses (y compris avec effet r®troactif) qui pe
ou | 6®1igibilit® c ocsatibns auudes, étigpetias ESGdspésifiques, 5e® muwestissements ou ses
processus déinvestissement (entre autres). Pl us particu
sont prévus, ce qui pourrait avoir un impact sur les publications du Portefeuille ou sur sa classification en vertu du

R gl ement SFDR de | 6UE.

4.2.9. Marchés émergents

Les titres négociés sur certains marchés peuvent étre exposés a des risques supplémentaires dus, entre autres, au
manque dbéexp®ri enc énatiers a desichdees dr @rdtéction plus faibles, a un retard technologique,

la possibilit® déun arr°t momentan® ou permanent des n
en général. Cette instabilité peut résulter, entreautres , de gouvernements autoritaires,
prise de décision politique ou économique y compris dans les changements ou tentatives de changement de
gouvernements par le biais de moyens extraconstitutionnels ; | 6i nst abi Isociée®a deo gemdndes r € a

déam®l i oration des conditions;pbkstr®uesie®conbmrqgess ba
des pays voisins, les conflits ou mésententes religieux, ethniques et raciaux. Certains de ces pays ont pu, par le passé,

mangquer de reconnaitre les droits a la propriété privée et ont & une certaine époque nationalisé ou exproprié les actifs

de soci ®t ®s priv®es. Par cons®quent , |l es ri sques déi nv
nationalisationou déexpr opri ation des actifs peuvent augmenter.

Des ®v®nements politiques ou sociaux i mpr®vus peuvent a
dans un pays ainsi que |l a possibilit® déinvestissements
Lesautresf act eurs susceptibles doéaffecter | a valeur :kstauxi nve
déint®r°t, | dédinflation, | a croissance des importations ¢
assurer le servicedeladet t e ext ®ri eure, | 6i mportance de | a dette ex

niveau de soutien par des ressources externes, telles que le Fonds Monétaire International ou la Banque mondiale.
En conséquence, les risques liés aux investissements dans les titres décrits ci-dessus, y compris les risques de

nationalisation ou doéexpropriation des actifs, peuvent °
La petite taille et Imarchésade galews nibldlieresp@s ceamspays dt ée yolume limité
d®changes de valeurs mobili res peuvent rendre | es invest
les investissements sur des marchés plus établis, et un Portefeuille peut devoir établir des accords de conservation ou
autres avantderéal i ser certains investissements. I se peut qudi
di sponi bles en ce qui concerne | es ®metteurs | ocaux et i

perspectives d 6 u nar dilleuss,ecertainss Eays npeurent. restiindre ou bloquer les opportunités
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déinvesti ssement dans des ®metteurs ou des secteurs r ®put
et les droits associés a des titres éventuellement acquis par un Portefeuille.

Les mécanismes de reéglement peuvent étre moins efficaces et fiables dans certains marchés de valeurs mobiliéres

gue dans dbéautres, ce qui peut restreindre | a capacit®
investi ssements soient r®gl ®s par | e biais déun ®ventail d
important. Par ailleurs, le paiement des produits de rachat des Portefeuilles investissant sur les marchés émergents

peut étre retardé. Certains pays peuvent également utiliser des systémes de marge ou de paiement anticipé selon

| esquels |l a marge ou |l e produit de r glement int®gral dboé
ce qui peutdonnerlieuadesrisquesdecréditet op®r ati onnels, ainsi qudé” doé®vent

Certains pays ont connu des taux déinflation ® ev®s voi
ann®es. Léinflation et | es f | usiguedes déwmiuaions corpespdneantestekless t a u
variations du taux de change entre les devises et les frais associés a la conversion ont eu et peuvent continuer a

avoir un impact négatif sur les économies et les marchés de valeurs mobiliéres de certains pays.

La dette souveraine do6®metteurs de certains pays peut °t
déune Notation satisfaisante, en termes de qualit®. Un
certaines obligations souveraines pour lesquelles le marché est limité.

Plusieurs pays peuvent restreindre, a des degrés divers, les investissements étrangers en actions. Dans certains
pays, |l e rapatriement des revenus et du c aprldas mestisgbdutsn i n
étrangers peut impliquer un enregistrement aupres des autorités publiques et/ou un agrément. Des restrictions au
rapatriement nouvelles ou supplémentaires peuvent étre imposées aprés un investissement réalisé par un

Portefeuille. Sidet el | es restrictions ®taient i mpos®es ~ |l a suite
l es titres dbéun pays particulier, l a r®ponse du Portefe
compétentes de renoncer aux restricti ons ou | 6engagement dans des transact

contrebalancer les risques de baisse dans ce pays. Ces restrictions seront envisagées au regard des besoins en
liquidités du Portefeuille et de tous les autres facteurs positifs et négatifs acceptables. Par ailleurs, certains titres de
participation attrayants peuvent ne pas étre accessibles a un Portefeuille parce que des actionnaires étrangers
détiennent le maximum autorisé aux termes des lois en vigueur.

L6i mportance rdmbliqué danstle sesteairnprivié @st variable au sein des pays dans lesquels un

Portefeuille est susceptible ddédinvestir. Cette intervent
des sociétés dans certains secteurs, des contrbles d e s sal aires et des prix ou I
commerciales et dbéautres mesures protectionnistes. |1 ne
pays qubébune future crise ®conomi que 0 uprip, dds fusiongfarcges,mése nt r «
expropriations ou |l a cr®ation de monopoles do6£ftat , possi
En outre, sur certains marchés, les réglementations locales peuvent limiter les investissements en titres locaux pour
certaines institutions et certains investisseurs ®tranger
également restreindre les investissements au travers de quotas accordés par des autorités locales. Les investisseurs
potente | s doi vent noter quodil nbexi ste aucune garantie qudun
et investisseurs qualifi®s ni, soi l peut en b®n®ficuer,
| 6i mpdsdi® déobtenir | e renouvell ement déun tel guota peil
Portefeuille. L6éinvestissement via de tels quotas peut ®g
investisseurs étrangersd ans | eur ensembl e, concernant | 6i mportance de
société donnée. Les actions des autres investisseurs étrangers indépendants du Portefeuille peuvent par conséquent

avoir des conséquences sur la positondu Port ef eui I 1 e. Léutilisation de quotas n
par | 6interm®di aire de fournisseurs de services et sur d
L6obligation doéutili ser c etfeuflleode bénéficiersde aomditionspaesai avantagepsesoghiee 1 | €
celles qudéil aurait connu soéil avait pu op®rer sur une ba
4.2.10. Investissements en Russie

Les investissements en Russie sont actuellement soumis a certains risques majeurs en ce qui concerne la propriété

et |l a garde de titres. La propri ® ® de titres russes es
conservateur (qui néest n i repr®sentant, n i respapagd abl e
d®t enue dans des soci ® ®s russes ne sera d®tenu par | e I
un syst me central effectif de d®ptlt. En raison de ce s\
applicaton delar ®gl ement ation de | 86£t at, |l e Portefeuille pourra
d®t enus en Russie du fait dobéune fraude, n®gligence ou a
accru en termes de dépdt des titres dans la mesure ou ces titres sont, conformément aux pratiques du marché,

d®t enus en d®p!t aupr s do®tablissements russes suscept

appropriée aux fins de couvrir les pertes en cas de vol, destruction ou défaillance pendant que ces actifs sont en
dépét.
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Par ailleurs, compte tenu du conflit r®gional en cours |
imposées par des pays du monde entier. Ces sanctions ont notamment inclus le gel des actifs de certaines entités
et personnes. L6i mposition de sanctions et dbéautres mes

de la valeur et/ou de la liquidité des titres émis par la Russie ou par des sociétés situées en Russie ou
économiquement liées a celle-ci, des révisions a la baisse des notations de crédit de titres russes ou de sociétés

situées en Russie ou économiquement liéesacelle-ci , une d®valuation de | a devise
marchés accrue et des perturbations en Russie et dans le monde entier. Les sanctions et autres mesures similaires,
y compris | dexclusion de | a Russie des syst mes de paien

pourraient restreindre ou empp°cphaerr undaRdhratte feetuilld ev g retne
marchés), retarder de maniére significative ou empécher le réglement de certaines transactions sur titres et avoir un

i mpact significatif sur |l a | iquidit® et autrea mgswes Eimilairesa n c e
pourraient également étre imposées par la Russie, ce qui pourrait affecter davantage la valeur et la liquidité des titres

dans le monde entier (y compris les titres russes). En outre, les perturbations causées par le conflit régional en cours

en Europe, notamment des cyberattaques visant le gouvernement russe, des sociétés russes ou des personnes de

nationalit® russe, y compris des responsables politigue
émetteurs russes de titres dans lesquels un Portefeuille investit.

Les investissements dodébun Portefeuille dans des Valeurs 1
gue ceux décrits aux Sections1) a) ~ 1) dA)Yy «Restl fiAantniexres doi n waespeuvents e me

dépasser 10 % des actifs nets de ce Portefeuille.

Aux fins de cette restriction, les Valeurs mobiliéres et Instruments du marché monétaire russes sont généralement
soumis a cette limite de 10 %, © | 6exception des Va ltedu marchémmohétaire cotéseis et
négociés sur le Moscow Exchange, qui ne sont pas soumis a cette limite de 10 %.

4.2.11. Investissements en Chine

Un Portefeuille peut investir en RPC, y compris dans des Actions A’ d e Ch i -a-dire des dctiosstde sociétés
constituées en RPC, libellées en RMB et cotées et négociées sur les Bourses concernées, comme défini ci-dessous)

sur des marchés boursiers de la RPC et/ou dans des obligations négociées sur le China Interbank Bond Market (le

« CIBM ») (les « Obligations CIBM ») gr ©ce ° un r ®gi me CIBMO Rirect Acgessoh)i at/@uc t (
Bond Connect, comme indiqué ci-apr = s . Le CIBM Direct Access conhsiste en
vaste doéinvestisseurs instituti onnennsencé®ariaaBangue paepula®d degi bl
Chine (« BPC ») en février 2016. BondConnec't d®si gne | &eng etdar Ghineeparmettant abixo n g
investisseurs chinois et ®trangers dé®changer diff ®rent
respectifs par | e biais doébune | iaison entre |l es institut]

Les titres de la RPC dans lesquels un Portefeuille investit sont susceptibles de comprendre des Obligations
doéinvesti ssemeant uddsaitni,t qaus de cr ®ance ®mi s par des v®h
locaux (« LGFV » en anglais) sur les Bourses et le CIBM. Ces LGFV constituent des entités juridiques distinctes
établies par des gouvernements locaux et/ou leurs entités affiliées, afin de lever des fonds a destination

déinvestisaemehtse” soci al ou de projets doéinfrastructur e

Léinvesti ssement AdeGhme pet 6tre realiséi dmesteament par le biais de Stock Connect, un
progr amme dobacc shésmartlegeel Horegong ehkes investisseurs étrangers (les « Investisseurs

Stock Connect ») peuvent négocier une sélection de titres cotés sur le Shanghai Stock Exchange (« SSE », Bourse de
Shanghai) (le systeme Stock Connect Shanghai-Hong Kong ou « Shanghai-HK Connect ») et le Shenzhen Stock
Exchange (« SZSE », la Bourse de Shenzhen) (le systéme Stock Connect Shenzhen-Hong Kong ou « Shenzhen-

HK Connect ») (les SSE et SZSE sont collectivement dénommeées sous le terme « Bourses », et individuellement sous

le terme « Bourse »), et les investisseurs nationaux qualifiés de la RPC peuvent négocier une sélection de titres cotés

sur le Stock Exchange of Hong Kong Limited (« SEHKé, | a Bour se de Hong Kong) par |
en place entre les SSE/SZSE etla SEHK (le « Stock Connecté ) . L O6i nvest i s €aneetpeutétieatalisé St o cC
soit en investissant directement dans des titres disponibles sur Stock Connect (« Titres Stock Connect ») ou en
investissant dans des instruments financiersetdd aut r es produits dbdacc s aGonnetar c h®

A la date de publication du prospectus, Stock Connect était établi entre Hong Kong et la Chine par, entre autres, les
SSE/SZSE, la SEHK, Hong Kong Securities Clearing Company Limited (« HKSCC ») et China Securities Depository

and Clearing Corporation (« ChinaClear »). Dans le cadre de Stock Connect, le Shanghai-HK Connect et le
Shenzhen-HKConnect op rent i nd®pendamment I 6un de |l 6autr e,
mécanismes de fonctionnement essentiellement similaires.

Stock Connect a mis en place un « canal nord » par lequel les Investisseurs Stock Connect peuvent acheter et
détenir indirectement des Actions A de Chine et des fonds négociés en bourse éligibles cotés sur la SSE et/ou la
SZSE (« Transactions sur le canal nord ¢ ) a i n scanalgud & panleqgqgel les investisseurs de RPC peuvent
acheter et détenir indirectement des actions éligibles cotées sur la SEHK.

Les ActonsA de Chine, ainsi que dbéautres titres de | a RPC, pe
du«programme doéinvestisseurs i nst i»tlasct Programme LBl ») & & terane Q@Ft »sfaitq u a |
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r®f ®rence © un programme do6investisseur institutionnel @
des titres nationaux dans le cadre de ce programme. A la date du prospectus, le Conseiller en investissement a
obtenu le statut QFI agréé par la China Securities Regulatory Commission (« CSRC ») (la « Licence QFI GSAMI »).

Léinvestissement par | e biais dusaRlesasggtriciomsnseus |@ferme deigumtast a up
déinvesti ssement i mpos®s par | 86Admi ni SAFE »eeh anglais) powr thaqaen a |l e
détenteur de licence QFI. Pour ouvrir davantage les marchés de capitaux en RPC, la SAFE a annoncé sa décision

de supprimer | es quot septembi@20AYy e N nduveau eégimende gestien di dapital onshore

des QFI a été adopté et est entré en vigueur le 6 juin 2020. En vertu de ce nouveau régime QFI, une fois la licence
correspondante o bt enue par I 6interm®di aire de | a CSRC, il suf f
|l 6inter m®di aire de son d®positaire principal pour obteni
de fonds. Un QFI peut décider du momentetde | a devise dans | esquels | e capit
RPC. Les investi ssements déun Portefeuille en Chine, :

principalement réalisés et détenus par le biais de la Licence QFI GSAMI.
Un Portefeuille peut également acquérir une exposition & des titres de RPC, y compris des Actions A de Chine,

indirectement par | e biais déinstruments financiefAde d®r i
Chine, ou doéun prooiduiutn dtéiatcrce s(,t €l sgauvdun bon participat:i
participation) lié & des ActonsA de Chine ou ° des ApeChineVisenua réptoduse defacarc t i o n

synthétique les bénéfices économiques des Actions A de Chi ne ou des por tAede €hireleh es d
guestion(le«Pr od ui t »)dLéssopécations sur instruments dérivés effectuées par un QFl en RPC sont limitées
aux instruments dérivés de change a des fins de couverture et aux autres instruments financiers dérivés qui sont

conformes aux r gles applicables. Léexposition aux 1inst
| 6exposition au risque dans-jatenterctized natonalre | 6i nvesti ssement
Les positions en instruments dérivés de change détenues par un QFI ne peuvent pas dépasser le montant des actifs

sous-j acents | ibell ®s en RMB (" | 6exclusion des d®p!ts en

rapport a ses titres nationaux et a ses investissements a terme, afin de garantir le respect du principe de négociation
selon les besoins réels.

Les investisseurs doivent avoir conscience que les informations suivantes sont exclusivement destinées a constituer

un résumé succinct des principaux facteurs de risque associés aux investissements concernés sur le marché des

valeurs mobiliéres de la RPC par le biais de Stock Connect, de Bond Connect, de la Licence QFI GSAMI et/ou de

CIBM Direct Access, et en aucun <cas, une explentsateson e
investissements.

4.2.11.1 Risques liés a la Chine
Considérations gouvernementales, politiques, économiques et afférentes en RPC

Depuis plus ddédune d®cennie, | e gouvernement de | a RPC r ¢
Bien que cesr ®f or mes pui ssent rester en application, nombr e
pourraient étre précisées ou modifiées. Des facteurs politiques, économiques et sociaux pourraient également
entrainer de nouveaux réajustements aux mesuresde r ®f or me . Léoexploitation du Fol
pourraient souffrir de |1 6influence n®gative dbajustemen
politiques, économiques et sociales, des modifications des politiques du gouvernement de la RPC comme des
changements de | a | ®gislation et des r®gl ementations (¢
mesures pour contrtler Il 6inflation, des changements de
restrictions supplémentaires sur la conversion monétaire, ainsique del 6i mposi ti on de restrict
sur |l es importations. En outre, une partie de | éacparvit®
conséquent, estaffectéepar | 6 ®v ol ution de |l a situation ®conomique des
L6®conomie chinoise a connu une croissance significative
aussi bien déun point deiele @g@ogmaplkrirqeenegte deedtaorRPC
mesures de mani re p®riodique, visant ° contrtler | 6infl
une surchauffe de | 6®conomie.

La transformati on d & uplaeifiée®an ouneo doon@mie davantagel orientéee vers le marché
a également engendré certaines perturbations et distorsions économiques et sociales. En outre, aucune garantie ne
peut étre donnée que les initiatives économiques et politiques nécessaires pour parvenir a ces transformations et
|l es maintenir, se poursuivront ou, si ces initiatives pe¢e

Par | e pass®, |l e gouvernement de |l a RPC a r ecompositon | a
confiscatoires et des blocages de la monnaie. Aucune garantie ne peut étre donnée que cela ne se reproduira pas,
et toute réapparition de ces pratiques pourrait avoir des conséquences défavorables sur les intéréts du Fonds.

Systéme juridique etglementations des investissements en cours de développement
L6investi ssement en RE@nectpda Bond Gonnéct, duiPgramnene @ au dekCIBM Direct
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Access, est régi par une série de lois, réglementations et reglements (y compris toute modification de ce qui précede
en tant que de besoin) les«R®g |l ement ati ons »ddi nvesti ssement

Le systeme juridique de la RPC est fondé sur des statuts écrits en vertu desquels des décisions de justice antérieures
peuvent étre citées comme référence, mais ne constituent pas un ensemble de précédents contraignants.
Depuis 1979, le gouvernement de la RPC élabore un systeme complet de lois commerciales et des progres
considérables ont été réalisés en matiere de promulgation des lois et réglementations gouvernant les questions

®conomiques telles que | dorganisation et | a gouvernance
la fiscalité et les échanges. Etant donné que ces lois, réglementations et exigences juridiques (y compris les
Réglementati ons do6i nvesti ssement, l e cas ®ch®ant) sont rel a
application impliquent des incertitudes significatives. Par ailleurs, les lois de la RPC régissant les organisations
commerci al es, | a ité aifrert une grotectiontmoihddei aux sléienteuas lue tikres que celle fournie par

les lois de pays plus développés.

Notamment, le marché des valeurs mobiliéres et le cadre réglementaire pour le secteur boursier en Chine sont & un
stade précoce de leur dével oppement . Les R®gl ementations doéinvestisse
investit en RPC par le biais de Stock Connect, de Bond Connect, de la Licence QFI GSAMI et/ou de CIBM Direct
Access et qui réglementent les investissements, le rapatriement et la conversion de devises, sont relativement

r®centes. Dans une | arge mesur e, | 6application et I 6i nt
cons®quent pas encore ®t® mises ~ | 6®pr euv e dantelles $erord x i st
appligqgu®es. Par ailleurs, |l es R®gl ementations dbéinvest:i
vaste pouvoir discrétionnaire, et il existe un nombre limité de précédents ou de certitudes concernant la maniére

dont ce pouv oi r di scr®tionnaire pourrait °tre exercw®, act L
déinvesti ssement pourront °tre modifi ®es dans | e futur.
R®gl ement ations doéi nvest i ssap Fondstaucane gapaotie ne@eaubétrepdannée pue @l u d i
sera le cas.

Normes ddéinformations, comptables et r®glementaires rela
Les normes de |l a RPC en mati re de communication édadsnf or
moins strictes que | es normes de nombreux pays de | 60CI
concernant les sociétés de la RPC pourraient étre moins abondantes et, sous leur forme disponible, moins fiables

que celles régulierementpubl i ®es par |l es soci ® ®s ®t ablies dandldses p
sociétés de la RPC sont soumises a des normes et exigences comptables qui different de maniere importante de

celles applicables aux sociétés établies ou cotéesdansdespay s de | 6 OCDE. Par cons®quent

de communication et de transparence de certaines informations significatives peuvent avoir un impact sur la valeur

des investissements réalisés par le Fonds et peuvent mener a des conclusions erronées de la part du Fonds ou de

ses prestataires de service quant “ la valeur de ses in\
environnement réglementaire peu développé, pourrait donner lieu a des normes moins élevées de gouvernance

d 6 e n tsa ekduunei protection plus restreinte concernant les droits des actionnaires minoritaires des sociétés dans
lesquelles le Fonds investira.

Conditions économiques et de marché générales

La performance des investissements du Fonds en Chine peut étre influencée par les conditions économiques et de
march® g®n®rales en Chine, comme |l es taux do6éint®r°t, | a
déinflation, |l 6incertitude au niveau @®ciatianmolittqueenationdleees mo d
internationale. Ces facteurs peuvent donner lieu a des cours volatils et instables, et pourraient porter atteinte aux
performances du Fonds. La survenance, le maintien ou la détérioration de conditions économiques et de marché
défavorables pourrait entrainer des baisses de valeur de marché des investissements du Fonds en Chine.

Les march®s de valeurs mobili res de I a RPC connaissent
lieu & des difficultés de réglemen t et déenregistrement des op®rations, |
déinterpr®tation et déapplication des r®gl ementations e
déapplication y ®tant aff ®r e nalaurs mobiiepep deilacR®PO, Ipeangent seupas éfree s  m:
®qui valentes ° celles des march®s de pays de | 60OCDE. !
marchés de valeurs mobilieres de la RPC et des activités des investisseurs, courtiers et autres participants, équivalente
celle de certains march®s de | 60OCDE ne soit disponibl
suspendre ou de limiter les négociations de tout titre négocié sur les Bourses concernées. Le gouvernement et les
r®gul ateurs comp®tents de | a RPC peuvent ®gal ement mettr
aux marchés financiers de la RPC. Des suspensions, limitations ou politiques de cette nature peuvent avoir un impact
négatif sur les performances des investissements du Fonds.

Risque de concentration

Le Conseiller en investissement et | es Conseillers par d
portefeuille diversifié, mais les conditions prévalant en RPC et sur ses marchés peuvent avoir pour conséquence
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qubé”™ certains moment s, l orsque | e Conseiller en investi
mesure doéidentifier suffisamment déopportunit®s dGaitnves
détenir des positions présentant des risques importants en termes absolu et relatif dans un nombre relativement
l'imit® dbéinvestissement s, ce qui pourrait donner |ieu
positions nkt.i nvestisse

Risque de change

Le RMB est actuellement négocié sur deux marchés: | 6un en Chine continentale (RN
en dehors de la Chine continentale (principalement a Hong Kong) (RMB offshore ou CNH). Bien que le CNH et le
CNY soient la méme devise, ils se négocient a des taux différents et toute divergence entre le CNH et le CNY peut

avoir un i mpact n®gatif sur |l es investisseurs. Le CNY n
des controles et restrictions de change,t andi s que | e CNH est l'i brement n®g o (
Portefeuille investira principalement dans des titres 1

libellées dans une devise autre que le RMB, il seraexposé aunri sque de change en cas doéir
produit en RMB du fait de la nécessaire conversion en RMB. Le Portefeuille sera également soumis a des frais de
change. M°® me s l e prix de | 6actif en RMB dleareuuqwdille Ime
ou le vend, le Portefeuille encourra une perte lors de la conversion du produit du rachat ou de la vente dans la devise

|l ocal e si |l e RMB sbest d®pr ®ci ®. Les investisseurs dont
risque de change. Rien ne garantit que la valeur du RMB ne se dépréciera pas face aux devises de référence des

i nvestisseurs. Toute d®pr ®ciation du RMB pourrait avoli
| 6i nvestisseur a uDarsseas nircothatancBsoekceptionrelles, le paement du produit de réalisation

et/ou le paiement des dividendes en RMB (le cas échéant) peuvent étre retardés en raison des controles et
restrictions de change applicables au RMB.

Fiscalité

En vertu de la législation, des réglementations et des pratiques fiscales actuelles de la RPC, le Fonds et le Conseiller
en investissement peuvent étre soumis a des impdts de la RPC, directement ou indirectement, au titre des actifs
détenus par le biais de Stock Connect, de Bond Connect, de la Licence QFI GSAMI et/ou de CIBM Direct Access.
Le Fonds sera responsable du remboursement au Conseiller en investissement de tous les impo6ts et taxes de la
RPC de toute nature imposés au Conseiller en investissement et imputables aux actifs du Fonds détenus par le biais
de Stock Connect, de Bond Connect, de la Licence QFI GSAMI et/ou de CIBM Direct Access. La législation et les
réglementations fiscales de la RPC sont en constante évolution, et peuvent étre modifiées avec un effet rétroactif.

L6interpr®tation et |l e caract re applicable de |l a | ®gi s
ne sont pas aussi coh®rents et transparents que dans | e
| 6aut r ee, leEimpbts et tares de la RPC payables par le Conseiller en investissement, qui devront étre
remboursés par le Fonds dans la mesure imputable aux actifs détenus par le biais de Stock Connect, de

Bond Connect, de la Licence QFI GSAMI et/ou de CIBM Direct Access, peuvent changer a tout moment.

Le r®gime fiscal en vertu des R®glementations doéinvesti :
R®gl ement ati ons déinvesti ssement exigent ddéun d®pesit a
inter m®di air e pr ®vu(e) en vertu desdites r gles qguobi l
dépositaire/cette chambre de compensation/tout autre intermédiaire a des motifs raisonnables de croire que cette

retenue peut étre nécessaire,ledépos i t ai re/ Il a chambre de compensation/tout
taux pr®vu par | a r®gl ementation ou, si |l e d®positaire e
assez claires concernant ce taux, au taux que le dépositaire/la chambre de compensation/tout autre intermédiaire

juge raisonnablement approprié. Tout impét peut étre retenu a titre rétroactif.

£tant donn® |l es incertitudes entourant | 6assujettissemert
derembour sement, | a valeur |liquidative |l ors dbébun quelconqu
ces éléments de passif. Cela pourrait impliquer que des Actionnaires entrants payent un prix plus élevé pour leurs

Actions dans certaines circonstanc e s . En cas de rachat déActions ° une |
restants supporteront | a charge de tout ®| ®ment de passi
Fonds prendra toutes les mesures raisonnables pour récupérer leur part proportionnelle du passif auprés des
Actionnaires ayant demandé le rachat, mais les investisseurs doivent étre conscients du fait que le Fonds pourrait

ne pas Yy parvenir et qubune r®partitiomoti ea®igiadle d&un ai r
dans le Fonds. En outre, les investisseurs doivent avoir connaissance du fait que des comptabilisations trop faibles

ou trop élevées de la dette fiscale en RPC peuvent avoir des conséquences sur les performances du Portefeuille

lors de la période de comptabilisation trop faible ou trop élevée et suivant tout ajustement ultérieur de la valeur
liquidative.
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En particulier, en ce qui Adeghine panlebiais de Stod® gancect atcanformémeéri Ac t i

alacirculaire datéedu3l octobre2 014 sur | a politique fiscale du progr amn
boursiers entre les Bourses de Shanghai et Hong Kong, dénommée Caishui [2014] n° 81, la circulaire datée du
5 novembre 2016 sur la politique fiscal e du programme pilote pour |l édacc s mu

Bourses de Shenzhen et Hong Kong, dénommée Caishui [2016] n° 127, la circulaire datée du 24 mars 2016 sur le
remplacement global de la taxe professionnelle par un programme pilote de taxe sur la valeur ajoutée, dénommée
Caishui [2016]n°36,et ddautres r gles fiscales:pertinentes de | a

1 les plus-values réalisées par des Investisseurs Stock Connect (y compris les sociétés et les particuliers)
sur | a cessAodthe dOAicné oast ®es ~ | a SSE/ SZSE seront t e
sociétés (« IS ») et de taxe sur la valeur ajoutée (« TVA ») ;
1 les Investisseurs Stock Connect doivent payer un imp6t sur les dividendes et primes liés a des Actions A
de Chine, au taux standard de 10 %, qui sera retenu a la source et versé aux autorités fiscales chinoises
par les sociétés cotées concernées (tant que HKSCC ne sera pas en mesure de fournir a ChinaClear des
donn®es telles que | didentit® des investisseurs et |
fonction de la période de détention sera temporairement suspendue), et ont le droit de percevoir un
rembour sement de 1 06i mptt S i un taux doéi mposition p
pertinent, sous r®serve de | dapprobateton de | 6autori
1 leslInvestisseurs Stock Connectd oi vent payer un droit de t i bdeCainesur |
et sur | a c eAdeiClhine vialédgé\au tanaiionsconformément aux réglementations fiscales de
la PRC en vigueur.

Au regard de | a n/ARdepChine patflé ais dedadisemde iIQBI GSAMI et/ou de CIBM Direct Access,
conformémentalal oi chinoi se sur(lakbompstur de i mp,ddn®sth @ssiorsnodifiee®d ® s
cas échéant), les dividendes, les intéréts, les loyers, les redevances, les plus-values en capital et les autres revenus

issus de sources chinoises comptabilisés par des entreprises non résidentes en RPC a des fins fiscales sont
g®n®r al ement soumis ° une retenue ~ | a %sleRegkermentdlemide dn mp t t
fuvre de | a Loi sudahdimplvedeisoBomdo ®t Ps®e | e cas ®ch®ant
“ |l a source, impos®e par | a %alD % pourrles fev@nusigsdstde soueces clinoises ®t ® s
comptabilisés par des entreprises non résidentes en RPC a des fins fiscales. Malgré ce réglement général et
conformément a la circulaire datée du 31 octobre 2014 surlesquesti ons concernant | dexon®
sur | es revenus itsisarss det ce®Gasutomess dibrawest i ssements sous f
et de RQFII sur le territoire chinois, dénommée Caishui[2014]N°7 9, | es QFIl sont exon®r ®s de
values issues de | eur n GAgleChing depuss e 17enoventblei20le do6 Act i ons

En outre, sauf pour | e revenu des int®r°ts issu de certa
dé6£tat | ocales et | es obligations ferr dwvdelhadirmgpr qusumdoheace
(IS) et une exonération a50% de | 61 S respecti venrengtl,escodnef olran®miesng eanu X|
relative 7 | 6i mpetlatunecirculaire datée ds 16 @rilk201® portant sur les Politiques en matiére
dépmt sur |l e revenu relatives au r ev e nenveduedsladirculi®ICdishls i s s
[2019] n° 57) et le revenu des intéréts percus des investisseurs institutionnels non-r ®si dent s d®coul a
obligations négociées par le biais de Bond Connect, la Licence QFI GSAMI et/ou CIBM Direct Access sont des
revenus g®n®r ®s en RPC et doivent °tre assujett i%setala | a r
TVA au taux de 6 %. Le 7 novembre 2018, le ministere des Finances (« MOF ») et le Bureau national des taxes
(«SATé) ont conjointement ®mis |l a Circulaire 108 portant
et de taxe sur |l a valeur ajout®e = | 6 ®aydeskabldsesentsoffshers t i s s
sur le Marché obligataire national, afin de spécifier que les investisseurs institutionnels étrangers (y compris les QFI)
sont temporairement exon®r ®s de retenue dobéi mp!tesintédéta s ou
liés aux obligations générées sur le marché obligataire de la RPC pour la période comprise entre le 7 novembre
2018 et le 6 novembre 2021. Le 22 novembre 2021, le MOF et le SAT ont publié conjointement la Circulaire fiscale

Cai Shui[2021] n° 34 (« Circulaire34éeé) afin de prolonger officiellement 1| a
la Circulaire 108 au 31 décembre 2025. La Circulaire 108 ne prévoit rien en ce qui concerne le traitement de la
retenue doéimptt " | &@é®gaudcdesti de® atsVAIi ®sl "~ des obliga
g®n®r ®es avant | e 7 novembre 2018, d6éo% |l a n®cessit® de
de la RPC.

Les plus-values en capital réalisées par des investisseurs institutionnels non-résidents (qui ne possedent aucun
espace ou ®tablissement ou ®tablissement permanent en RP
Direct Access, de BondConnect ou dbébune aut s a tonsaérées)xBrhme sles mevenus e ¢ h n

or i
ndo®t ant pas issus de |l a RPC en vertu des |l ois et r gl eme
|l 61'S de | a RPC. Les autorit®s f i s c-asbugetissembnt damsiapratejuea pp!l i

mais il existe un manque de clarté concernant ce non-assujettissement dans les réglementations actuelles en
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mati re doél S.

Selon la circulaire Cai Shui [2016] n° 70 (la « Circulaire 70 & ) | 6avis suppl ®mentaire du
Politiques en matiére de TVA concernant les négociations interbancaires des établissements financiers, les QFI sont
exonérés de la TVA en ce qui concerne les plus-val ues i ssues de | euA denCRigeoeti at i

déobligations en Chineepamndamt Il €@ qurdgl amm& Apielsét col | ect
(le « Programme pilote TVA »). La Circulaire 70 définit également que les plus-values en capital réalisées par des
institutions étrangeres agréées par la BPC (Banque populaire de Chine) et i ssues de | dinvesti
marchés interbancaires en RMB (y compris le marché des devises, le marché obligataire et le marché des
instruments dérivés) seront également exonérées de TVA en vertu du Programme pilote TVA.

Ri en ne g ar anération fiscglaia leIrégimexde non-imposition temporaire concernant les programmes

Stock Connect, Bond Connect, QFI et/ou CIBM DirectAccess susmentionn®s continuer a
pas r®voqu®(e) et r®appl i gu ®reeaduvelle regle ourpeatique Giscaleo arcernarft | ou
sp®ci figuement ces programmes ne sera pas adopt ®e en Chi
préjudice aux Actionnaires du Fonds et peuvent se traduire par une hausse ou une baisse de la valeur liquidative du
Fonds. Par exemple, dans |l a mesure 0% | dautorit® fiscal:
taxessurlespluss-val ues r ®ali s®es par | e Fonds p aiConhedtjBortd€onne@di ai r
QFI ou CIBM Direct Access, la valeur liquidative du Fonds serait affectée, mais le montant déja versé a un
Actionnaire ayant demandé un rachat ne serait pas ajusté. Par conséquent, les Actionnaires restants se verraient

subir les effets de tout préjudice découlant dodéun tel changement.

Le Fonds ne constitue aucune provision pour RPCG®Vtiteent u e |
déinvesti ssements r®alis®s. Compte tenu des incertitude
passifseddbimpsdtcepti ble dd6®voluer et une provision pour d
tant que de besoin.

42112 Ri sques | i ®s “ | 8i nhdeChinessement dans | es Actio
En vertu des R®gl ement at i onsA dbd&Chinevde ssociétésscetées sdnt, souinises Ac t
adi f f®rentes r gles de n®gociation et obligations do6info

Communication des intéréts et Régle sur les profits des opérations a court terme

D s lors quoun i nves #Widesadions avat@iidewte dpuseu dochb® ® cot ®e
divulguer ces intéréts dans un délai de trois jours, conformément a la réglementation applicable, et il ne peut pas
négocier les actions de ladite société durant la période de déclaration. Chaque augmentation ou diminution ultérieure
de 5 % des actions avec droit de vote de la société cotée en RPC par le biais de titres négociés sur la Bourse de

RPC concern®e pourrait d®clencher des obligations de di v
vendre ces actions pendant la période de déclaration et dans les 3 jours suivant la publication du rapport et de

|l annonce. Lorsque | a part i &ighageiangmentaton ou diminutioa sltérielgesde ur a
1 % des actions avec droit de vote de la société cotée en RPC détenues par cet investisseur doit étre déclarée a
cette soci®t ® " des fins dbébannonce publique.

Par ailleurs, si les actions représentent plus de 5 %, le Fonds ne peut pas réduire sa participation dans cette société
pendantlessixmoi s sui vant | e derni er ac HRaglesullésprofisides operatidons a cowtt t e <

terme »). Si le Fonds enfreint cette Régle sur les profits des opérations a court terme, la société cotée peut exiger du
Fonds qu 0 etoutbénéfice néadise sur cetie négociation. En outre, en vertu des procédures civiles de la RPC,
les actifs du Fonds peuvent étre gelés pour le montant de la réclamation faite par cette société chinoise. Ces risques
sont susceptibles de perturber considérablement la performance des Portefeuilles.

Aux fins du calcul des 5 %, le Fonds peut étre considéré comme une partie concertée avec ses investisseurs,
ddautres fonds g®r ®s a Wachseou mn adiennagersobatgnéel dG grdudentmldman Sachs
(sous réserve de présentation de preuves contraires) et, par conséquent, peut étre soumis au risque que les
participations du Fonds doivent étre déclarées de maniére cumulée avec les détentions de ces autres investisseurs
ou fonds dans le cas ou les participations cumulées dépassent le seuil de déclaration dans le cadre des
R®gl ement ations dobéinvestissement.

De pl us, |l es actions cot®es onshore et offshore d®tenue.
individuelle doivent étre cumulées aux fins du calcul susmentionné. Cette maniére de procéder peut exposer les
participations du Fonds au public avec un impact négatif sur la performance des Portefeuilles. En outre, les autorités

de réglementation concernées et les marchés boursiers chinois ont récemment eu tendance a durcir les exigences

en mati re de divulgation déint®r°ts. Par cons®quent, de
égard.
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En outre, | 6investi shAednenChidmen sp alre sl éA c livéisurds praddits stracturésl me n t
peut étre pris en compte aux fins de ce calcul. Par exemple, si le Portefeuille dispose de facto du contrdle sur
| 6exercice des dr oi A de Chire soussjdcentesded fien dvectlas anstraments dérivés ou les

produits structur®s, m°me si | e Portefeuille nbéest pas | ¢
aux exigences de d®cl aration des participations. 1 e S
privilégiées pour négocier | es actions dbéune soci ® ® cot ®e en RPC ou ¢

le marché, et les ordres de négociation du Portefeuille ne peuvent pas contrevenir a cette exigence. Si le Portefeuille
disposedefactodu contr 1| e ssunoits lebv@exdesractionsusg ecent es ddédune soci ®t
pour plus de 5 % des actions de la société, il pourrait étre considéré comme un actionnaire a 5 % et ses activités de
négociation pourraient étre soumises a des restrictions en raison de la Regle sur les profits des opérations a court

terme.

Restrictiorconcernant la négociation sur séance

A quelques exceptions prés, la négociation sur séance (daytrading) ndest g®n®r al ement pas a
des Actions A de Chine. Si un Portefeuille achéte des Actions A de Chine un jour ouvrable donné (T), il peut étre
dans | dincapacit® de |l es vendre avant, pendant ou apr s

Restrictions doéinvestissement

Les investissements en Actions A de Chine sont également soumis a certaines rest r i ct i ons dbéi nve
i Mmpos®es par |l es R®gl ementations doéinvestissement, y c¢co
capacité des Portefeuilles concernés a investir dans des Actions A de Chine et a réaliser leurs objectifs

déi nvenent:i sse

0] les actions détenues par chaque investisseur étranger sous-j acent (t el gubun Portefel
biaisde StockConnect, QFI ou dbéautres canaux autoris®s) dans u
10 % du total des actions en circulation de cette société ; et

(i) le total des ActionsA de Chine d®tenues par | 6ensemblaec echdas i
Portefeuille et tous les autres investisseurs étrangers) qui investit (par le biais de Stock Connect, QF | ou d
canaux autorisés) dans une société cotée de RPC ne doit pas dépasser 30 % du total des actions en circulation de
cette société.

La restriction de détention de 10 % par un seul et méme investisseur étranger est également appliquée au niveau

des QFI. En vertu de cette restriction, un QFl ne peutpasdétenirl0% ou pl us des actions dobun
cotée, indépendamment du fait que ce QFI détienne ces actions pour plusieurs clients différents. Par conséquent,

étant donné que la Licence QF I GS AMI est r®partie entre | e Fonds et
Portefeuille concern® ° i nvestir dans | es actions dbéun
i nvestissements dans | es act iresmsgestidseurspatageantladicende @l @SAMb t ® e
Notamment, lorsque la participation de ces autres investisseurs dans une société cotée de RPC atteint 10 %, un

quel conque Portefeuille pourrait ne pas ° tdeesattomdorsqua cap
le prix effectif de ces actions est avantageux pour le Portefeuille.

De la méme maniére, étant donné que la restriction de détention totale de 30 % par des investisseurs étrangers est
contrt!l ®e au niveau de rdébdanges,dancaphcaé dd Rosefeuille comcemé asinvestir dans

des ActonsA de Chine dobéune soci ® ® cot ®e donn®e peut ®gal em
r®al i s®s par dbéautres investisseurs ®trangers.

n wd
6au

. N

Volumes de négociationvetlatilité

Les Bourses ont des volumes de n®gociation plus faibles
boursiéres des sociétés cotées sont faibles par rapport a celles situées sur des bourses plus avancées des marchés
développés. Les titres de participation de nombreuses sociétés de la RPC sont par conséquent significativement
moins liquides, soumis a des écarts de négociation plus importants et connaissent une volatilité nettement plus n b

ceux des pays de | 6 0OCBdementaton gouvervementalesales marchéstde vialeurs mobilieres

de |l a RPC et des soci ® ®s cot ®es sont ®gal ement moins d
outr e, | 6incertitude juridiqgqgue quant rehéastsdbstantietlesen etqui o bl i
concerne les investissements réalisés par le biais de systémes ou de marchés établis de valeurs mobilieres.

Le march® dbéactions de |l a RPC a connu une volatilit® de¢
négociations ces derniéres années. Aucune garantie ne peut étre donnée que cette volatilité et ces suspensions ne

se reproduiront pas ° | davenir. Les facteurs susmentionr

liquidative des Portefeuilles, la capacité a racheter des Actions et le prix auquel les Actions peuvent étre rachetées.

Paiement de commissions et frais

Le Fonds peut conserver l es montants que | e Conseil do
portefeuille liquide de liqui di t ®s , de d®plts, déinstruments du march®
dollars am®ricains ou dbéautres devises internationales d
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frais prévus et de répondre aux demandes de rachat et de tout autre besoin de liquidités. Les investisseurs doivent

°tre conscients quden raison de restrictions sur | e rap
trésorerie élevés, y compris, éventuellement, des soldes détenusendehorsde | a Chine, ce qui er
plus faible part des produits du Fonds serait investie
|l ocales n6é®taient pas dodéapplication.

42113 Ri sques | i ®s “Cdnrieett i |l i sati on de Stock

L 6at t e ndctioonairesdest attirée sur le fait que Stock Connect est un nouveau programme de négociation. Les

r®gl ementations en question nbédont pas ®t ® bien ®prouv ®e ¢
peut étre donnée que Stock Connect pourra continuer ses opérations, ou que le reglement Stock Connect ne sera

pas modifi® doune mani re portant pr @pnoettilesTraasackonssorfe®r ° t ¢
canal nord dans le cadre de Stock Connect sont soumises a des guotas journaliers susceptibles de restreindre la
capacit® doéun Portefeuille effectuer des t CannestaCGelai ons
peut influer sur |l a capacit® ddéun Portefeuill ent'Leparet tr e
des titres de Stock Connect est susceptible dé°tre ajust® E€Eamnedtant
compétentes (tel que ce terme est défini ci-dessous) (voir le paragraphe intitulé « Retrait des actions éligibles et

restrlctlonsaIanegouatlon»mdessous) Cet ajustement peut avoir un
Portefeuille 7 attei ndre son objectif dbéinvestissement,
souhaite acqu®rir p o uauille lest retoéodu panel ded Jitres Stétl Cohnect. Par ailleurs,
StockConnect, sa technologie et sa capacit® de gestion des
peut étre donné aucune garantie que les systémes et contréles du programme Stock Connect fonctionneront comme
pr®vu ni qgubdils seront ad®quat s.

Vérification avant transaction et vérification avant transaction renforcée

Les R®glementations dobéinvestissement pr ®voient que | es
investisseur ne poss de pas suffisamment doéActions A de C

La SEHK procédera a une vérification similaire a celle appliquée a tous les ordres de vente des Titres Stock Connect
sur le Canal nord au niveau des participants boursiers inscrits a la SEHK (« Participants boursiersé) pour sobas
de | 6absence de survent e doun Vdificatibnawant gansactima) t i ci pant bol

La Vérification avant transaction peut imposer la remise préalable de Titres Stock Connect par un dépositaire ou
d®positaire par d®| ®gat i on Canadctiaw Padidipand kbursier, dunlas dédigndraseslesu r St

conservera afin de sbébassurer qubéils pour r ostetunrisque e les®g o C |
créanciers du Participant boursier cherchent a faire valoir que ces titres sont la propriété du Participant boursier et

non de | 61 nv eCotninsescdurs 6Stlocnkd e st pas ®tabl i clairement q
d®positaire des titres aGonneatofit de | 6l nvestisseur St ock
Autrement , si | @dnmeut eomdernésdstient des ARtioms®k de Chine aupr s dobéun
un participant dépositaire ou un participant compensateur général qui participe au Hong Kong Central Clearing and

Settlement System (« CCASS e ) , | 61 nv e sCloinsneecur pRtuackiemander ~ ce d®po:

distinct spécial (« SPSA ») aupres du CCASS afin de conserver ses participations en Actions A de Chine dans le

cadre du modéle de vérification pré-opération renforcée (« Vérification pré-opération renforcée »). Le CCASS
affectera un « Identifiant investisseur » a chaque SPSA aux fins de permettre au systeme Stock Connect de vérifier

|l es parti ci peatisseun Steck @Godnunne cltn. Sous r®serve dodéun placement
courtier soumet | 6ordre de vente du Fonds, | e AdelChire aur
de son SPSA " son compte de | dourdtraegea eaprend el Gdx ®owt iaovm nd
le Fonds ne sera pas soumis au risque de ne pas étre en mesure de céder ses participations en Actions A de Chine

en temps opportun du fait dAdenChite@fsescdurtiedsen termpsa oppoftn.rSile d 6 Ac
modéle de Vérification avant transaction renforcée constitue une étape positive dans le réeglement des problemes de

remise avant transaction, de nouveaux échanges entre le secteur et/ou les autorités de réglementation et de
nouvelles mesures sont encore nécessaires pour le rendre largement acceptable.

En pratique, cela peut limiter le nombre de courtiers auxquels les Portefeuilles peuvent avoir recours pour exécuter

des op®rations. En ce qui concdrenebilad esx Rlcowtni oonr ddree tSrPaSnAs,
qgublnvestiGoeremnectSt ogekut actuel | ecoudiars. d®si gner jusqud”™ 20
Le Fonds peut également négocier des Titres Stock Connect par | 6inter m®di aire dbun
délégation du Fonds, qui est un Participant boursier et un agent de compensation de son courtier affilié. Dans ce cas,
aucune remise de titres pr®alabl ement ° | a-dessussdécsutactteilao n n €
Vérification avant transaction ou Vérification avant transaction renforcée peut étre atténué. Toutefois, en pareil cas, méme

S l e Conseiller en investissement a connaissance de ses
capacit® de n®goaieerdepaprl ulsGierutresr nc®duiratii er s et | e choi x di

maodification proportionnelle des arrangements de sous-conservation du Fonds.

Structure de détention par un mandataire, droit de vote et actions sociétaires
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Les Titres Stock Connect seront détenus aprés reglement par les courtiers ou les dépositaires en qualité de
participants compensateurs sur les comptes du Hong Kong Central Clearing and Settlement System (« CCASS »)
gue HKSCC conserve en qualité de dépositaire central a Hong Kong et en tant que détenteur pour compte. HKSCC
est le « détenteur pour compte » des Titres Stock Connect acquis par un Investisseur Stock Connect. Si les notions
distinctes de « détenteur pour compte » et de « propriétaire effectif » sont généralement reconnues aux termes des

R®gl ement ations doéinvesti ssement, | 6application de <ces

aucune garantie que les tribunaux de RPC les reconnaitront, p. e X . dans | e cadre de | a Ii
chinoise ou dbébune autre proc®dure judiciaire. Dans | 6hyrg
Hong Kong, | 6dattention des i nvest i ss €annestneserontpastconsidé®e s ur
comme faisantpartiede s acti fs g®n®r aux de HKSCC susceptibles doé°tr

des R®glementations dobéinvesti ssement . D&onneetqunhdétiennentdes g ®n €
Titres Stock Connect (en qualité de propriétaire effectif) exercent leurs droits sur ces titres par le biais de HKSCC (le
détenteur pour compte). En vertu des regles du CCASS, HKSCC aidera les Investisseurs Stock Connect a intenter

des actions en justice en RPC si nécessaire, dans certaines conditions. En conséquence, le Fonds ne peut exercer

ses droits de vote eu égard aux Titres Stock Connect guben donnant ses instruct
|l 6inter m®di aire des participants au CCASS), qui consol i
unigue instruction de vote combinée a la société cotée aux SSE/SZSE. Le Fonds peut donc ne pas étre a méme
déexercer ses droits de vjoacee rnetue ®gearlida "m°lme snoacn i®tre soues

Par ailleurs, toute action sociétaire eu égard aux Titres StockConnect sera annonc®e par | 6
le site Web des SSE/SZSE et par le biais de certains journaux officiellement désignés. Les Investisseurs
Stock Connect peuvent consulter le site Web des SSE/SZSE et les journaux correspondants pour prendre
connaissance des derniéres annonces de la société cotée ou le site Web de Hong Kong Exchanges and Clearing
Limited pour les actions sociétaires relatives aux Titres Stock Connect émis le jour de négociation précédent. Les

émetteursc o0t ®s sur | es SSE/ SZSE ne publient toutefois | es dc
en anglais.

Compte tenu du court délai dans lequel une procédure de vote par procuration ou une autre action sociétaire doit

étre effectuée eu égard aux Titres Stock Connect , i néest pas assur® que | es |
asStockConnect fourniront, feront fournir ou continueront °
services connexes. En conséquence, ilnepeutpas®°t r e gar ant. gue | e Fonds sera c
vote ou de participer & une action sociétaire eu égard aux Titres Stock Connect en temps utile ou du tout.

Mod | e doéidentification de | dinvestisseur sur Northbound
Le 30 novembre 2017, la Securities and Futures CommissiondeHongKong a annonc® qudun acco
avec |l a CSRC concernant | es propositions doéintroduction

de Transactions sur le Canal nord de Stock Connect (le «xMod | e doéidentification de |
nord »), qui est entré en vigueur le 17 septembre2 01 8. Dans | e cadre du Mod |l e déid

le Canal nord, les Participants boursiers devront attribuer un numéro unique appelé Broker-to-Client Assigned
Number (« BCAN ») a chaque Investisseur Stock Connect qui effectue des Transactions sur le Canal nord. Chaque
BCAN devra recenser | es do rCiD®ede cedclient,cer cetcomipris teaam do nlient le i
pays de d®livrance de | a pi ce doéidentit ®, e type d
boursiers sont tenus de faire parvenir a la SEHK les informations BCAN-CI D de | 6ensembl e de
cadre de Transactions sur le Canal nord. Si les informations BCAN-C1 D d6éun <cl i en n

au plus tard ~ | 6lhepurr®v u iomi tgeu 6deul ljeosurn6lont p

le clientconcerné neserapasaut ori s® ° soumettre des d.eman
d

£tant donn® que |l e Mod | e doéidentification l 6i nvestis
le marchedeHongKong et nda pas encor e ®t ®esgsEmofensti@nerarnormatemene g ar
ou que | e Fonds, en t a@ohnecty safisfera vaexs ¢xigence® vorrespndamtesk Tout
dysfonctionnement du Mod |l e doéidenti fi cat iparticipation dd Fondsn v e s t
dans le cadre des Transactions sur le Canal nord peut nuire & la performance du Fonds.

Absence de protection par le Fonds de protection des investisseurs

Léattention des investisseurs est attir®e suuwrlelCanalhoadi t qu
il ne sera pas couvert par le Fonds de protection des investisseurs dans les titres chinois et que les investisseurs ne
b®n®f i cieront donc dbéaucune indemnisation en vertu de cE¢€

Epuisement des quotas journaliers

Un quota journalier est appliqué pour les Transactions sur le canal nord de Shanghai-HK Connect et Shenzhen-

HK Connect respectivement. Une fois le quota journalier de la SSE ou de la SZSE épuisé lors de la séance de
n®gociation en continu, | 6 errespangantsasurilaoSBE alidasSZSEr(lel cae échéaht) a ¢ h a
sera i mm®di at ement suspendue et aucun nouvel ordre dobdoacl
Les ordres dbéachat accept®s ne seront pas asf fercd ®ss pdda
continueront a étre acceptés.
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Différence dans le jour et les heures de négociation et autres restrictions opérationnelles

Compte tenu des diff®rences en termes de jours f®ri®s e
les mauvaises conditions climatiques, les jours et les heures de négociation des SSE/SZSE et de la SEHK peuvent

étre différents. Stock Connect ne fonctionnera que les jours ou les deux marchés sont ouverts et ou les banques des

deux marchés sont ouvertesles jours de r gl ement correspondant s. ([
n®gociation nor mal en Chine, mais quéil ne soit pas poss
la SEHK (ou toute filiale pertinente) peut, dans certaines circonstances spécifiées dans les regles de la SEHK,
suspendre ou restreindre temporairement tout ou partie d
égard a toute Transaction sur le Canal nord, et ce pendant la durée et a la fréquence que la SEHK juge a tout

moment appropriées, sans préavis.

A ce titre, il existe un risque de variation des prix des Actions A de Chine pendant les périodes de suspension ou de
restriction des Transactions sur le Canal nord décrites ci-dessus.

Retrait degctions éligibles et restrictions a la négociation

Une action peut °tre retir®e de |l a | iste des acQGonnechs ®I
pour diverses raisons. Dans ce cas, | 6 ac étre aahetée.eCala peut ni q u
avoir un impact n®gatif sur |l a capacit® dbédun Portefeuill

Dans le cadre du programme Stock Connect, le Conseiller en investissement pourra uniguement vendre des Actions
A de Chiner amgiass Héa droit dbében acheter dbéautres dans ce€

exclusive : (i) les Actions A de Chine cessent par | a(iplesi t e
Actions A de Chine sont par la suite placées en « alerte », entrent dans la période préalable a la radiation ou sont

radiées; et/ ou (iii) |l d6action H correspondante dobéune Action
et | 6Mcnte osnati sfait pas aux ConhectesDéd8i htcmuskeenddef Buoctl

également aux Actions A de Chine.
Risques de compensation et de réglement

HKSCC et ChinaClear ont établi des liens de compensation entre la SEHK et les SSE/SZSE et deviendront
mutuellement des partici pant s " | autre afin de faciliter I a C 0omp
transfrontaliéres. Aux fins des transactions transfrontaliéres initi€ées sur un marché, la chambre de compensation de

ce marché compensera et réglera avec ses propres partici pant s compensateurs dbéune par:
a assumer les obligations en matiére de compensation et de réglement de ses participants compensateurs aupres

de | 6autre chambre de compensati on.

Les investisseurs hongkongais et étrangers ayant acquis des Titres Stock Connect par des Transactions sur le Canal
nord doivent conserver ces titres sur les comptes de leurs courtiers ou dépositaires auprés du CCASS (exploité par
HKSCC).

Risque de défaillance de ChinaClear

Les Actions A de Chine négociées sur les Bourses sont négociées et détenues sous forme dématérialisée par
ChinaClear, qui a instauré un cadre et des mesures de gestion des risques approuvés, et est supervisé par le CSRC.

Aux termes des Regles générales du CCASS, si ChinaClear (en qualité de contrepartie centrale hote) fait défaut, HKSCC
sbefforcera, de bonne f oCanned etless@humeped cireulation appes deiChima@lear p&t o ¢ k
toutes les voies légales possibles et, le cas échéant, par une procédure de liquidation de ChinaClear.

HKSCC distribuera a son tour les Titres Stock Connect et/ou les sommes récupérés aux participants compensateurs
a proportion de leur investissement, comme prescrit par les Autorités Stock Connect compétentes. Les Investisseurs
Stock Connect ne recevront pour leur part des Titres Stock Connect et/ou des sommes que dans la mesure ou ils
ont ®t® directement ou indirectement r®cup®r ®s aupr s d
ChinaClear soit | ug ®eonhaaes éstatirée surded drrangement eb leur ekpostiorspotentielle.

Risque de défaillance de HKSCC

Tout manquement ou retard de HKSCC dans | 6ex®cution de s
la perte de Titres Stock Connect et/ou de sommes liéesaceux-ci et est susceptible dobéexpo:

Propriété des Titres StoClonnect

Les Titres Stock Connect sont sans certificat et sont détenus par HKSCC au nom de ses titulaires de compte.
Le dépbt physique et le retrait des Titres Stock Connect ne sont pas possibles dans le cadre de Transactions sur le
Canal nord pour le Fonds.

Le titre ou les intéréts ainsi que les droits du Fonds sur les Titres Stock Connect (juridiques, en équité ou autrement)
seront soumis aux exigences applicables, y compris la Iégislation relative a toute obligation de divulgation des
int®r°ts ou toute restriction “ | 6ac t«iConmumicatiorades irtérétsatn g e r

Décembre 2022 48 Goldmaachs Asset Managel



GoldmarSachs Funds SICAV

Reégle sur les profits des opérations a court terme », « Restriction concernant la négociation sur séance »,
«Restrictions dobédesesss)ssémendDest pas certain que |l es tr
propriété des Investisseurs StockConnec't et l eur per mettitornosn te nd 8ji instteinctee r ”
sociétés chinoises.

Absence de traitement manuel et en bloc

I néexi ste actuell ement aucune possibilit® de traitem
Stock ConnectdanslecadredesTr ansactions sur | e Canal nord. Les possi
peuvent donc sbéen trouver | imit®es.

Hiérarchisatiodes ordres

Les ordres de transaction sont entrés dans le systéme China Stock Connect (« CSC ») en fonction du moment de
leur arrivée. Les ordres de transaction ne peuvent pas étre modifiés, mais ils peuvent étre annulés et saisis a

nouveau dans | e CSC en tant gque nouveaux ordres, pl ac®s
déautres ®v®nemenitls ndeu pneaurtc hpRas °tre garant.i qgue | es tre

courtier pourront étre achevées.
Absence de transactions et transferts hors bourse

Les participants au marché doivent apparier, exécuter ou faire exécutertouslesordresde vent e et do6act
les ordres de transfert @manant des investisseurs eu égard a tous Titres Stock Connect conformément aux régles

de Stock Connect. Cette regle contre les transactions et transferts hors bourse pour les Titres Stock Connect en

vertu de Transactions sur le Canal nord peut retarder ou perturber le rapprochement des ordres par les participants

au marché. Toutefois, pour faciliter les Transactions sur le Canal nord aux acteurs du marché et le cours normal des
opérations commerciales, les transferts hors bourse ou autres que commerciaux des Titres Stock Connect aux fins

de |l 6all ocation apr s t r ans a-fonds pan les’ gestionmaife® dee fondss ontféén d s
spécifiquement autorisés.

Lesstipulationspr ®c ®dent es peuvent ne pas ¢ o uyVv rIConnectletboateseelosbréges d e s
et réglementations mentionnéescirkd es sus sont susceptibles do6°tre modifi ®es
ou évolutions restreindront ou auront une incidence sur les investissements du Fonds par Stock Connect.

4.2.11.4 Risque associé au marché ChiNext et/ou au Science and Technology Innovatiof BYRrBdard)
Fluctuations plus importantes des cours des actions et risdiggidié

Les sociétés cotées sur les marchés ChiNext et/ou STAR Board sont en général des entreprises naissantes dont

| 6®chell e doéexploitation est plus petite, qui sont sujet
seuil sedpeonsr ®l ev®s pour l es investisseurs, l eur i qui c
marchés. Les cours des actions des sociétés des marchés ChiNext ou STAR Board sont souvent sujets aux
fluctuations, not amment cenditionsadé manché, di &a sgédul@tivrodesurtvastsseurs] des

résultats financiers irréguliers, etc. Par conséquent, les sociétés cotées sur ces marchés sont soumises a des
fluctuations de cours plus importantes et a des risques de liquidité plus élevés, et affichent des risques et des taux
de rotation supérieurs & ceux de sociétés cotées sur le marché principal.

Risque de surévaluation

Les actions cotées sur les marchés ChiNext et/ou STAR Board peuvent étre surévaluées, et une valorisation
exceptionnellement ®| ev®e peut ne pas °tre durabl e. Le cours de
mani pul ations en raison du nombre | imit® dbéactions en ci

Différences de réglementation

Les regles et réglementations applicables aux sociétés cotées sur les marchés ChiNext et STAR Board différent
significativement de celles des principaux march®s de |
applicables aux sociétés cotées sur les marchés ChiNext et STAR Board sont moins strictes en termes de rentabilité

et de capital social que celles appliquées sur les principaux marchés de la bourse.

Risque de radiation de la cote

Les normes en matiére de radiation des marchés ChiNext ou STAR Board sont différentes de celles des principaux
marchésde | a bour se. I'l existe dbébautres situations qui <cond
Chi Next et STAR Board. Les soci ® ®s cot ®es sur | es march
radiation de maniére plus fréquente et plus rapide. Les marchés ChiNext et STAR Board appliquent des critéres plus

stricts que les marchés principaux en matiere de radiation. Le fonds peut subir un effet défavorable si les sociétés

dans lesquelles il a investi sont retirées de la cote.
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Ehoutre, |l es actions dob6une soci ® ® cot®e sur | es march®s
immédiate sur décision de la bourse. Les investisseurs ne seront pas en mesure de négocier des actions radiées et
peuvent perdre la totalité du capital investi le cas échéant.

Risque opérationnel

Les sociétés cotées sur les marchés STAR Board ou ChiNext sont en général des entreprises naissantes. Leur

®chell e déexploitation est g®n®r al ement pssaessiblgsauxrisgues | eu
de march® et aux risques |i®s au secteur. Bien qubdell es
davantage parti des innovations techniques, leurs performances futures, en particulier pour celles qui ne disposent

pas dodébun historique de b®n®fices, sont sujettes ~ | 06ince

Risque technique

1 nbest pas certain qudune soci ® ® cot ®e sur | e
innovations techniques en produits ou services physiques. Enr ai son de |l a rapidit
secteur, son produit peut étre obsoléte et ne pas survivre sur le marché.

mar c
de |

o =

S (
® (

Risque de concentration (dans le cas du STAR Board)

Le STAR Board étant un marché récent, il est possible que le nombre de sociétés cotées sur ce marché soit limité
pendant sa phase de démarrage. Les investissements sur le STAR Board peuvent étre concentrés sur un petit
nombre de valeurs, exposant ainsi le fonds & un risque de concentration plus éleve.

Les investissements sur les marchés ChiNext et/ou STAR Board peuvent entrainer des pertes importantes pour le
fonds et ses investisseurs.

42115Ri sques | i ®s ° | dinvestissement par | e biais d
Statut du QFI

En vertu des R®gl ementations doéi nv e sdpanduderavequé dans tegainest at ut
circonstances, a la discrétion des régulateurs de la RPC. Si le statut du QFI du Conseiller en investissement est
suspendu ou r®voqu®, |l e Portefeuille pourrait deeQKTr c¢c®
GSAMI , et pourrait ne plus °tre en mesure dbéacc®der au
Licence QFI GSAMI, comme envisagé dans le présent Prospectus, ce qui pourrait avoir un effet défavorable sur la
performance du Portefeuille.

En outre, l es R®gl ementations doéinvestissement sodéappliqu
aux investissements réalisés pour le compte du Portefeuille et du Fonds. Par conséquent, les investisseurs doivent
étreconscients du fait gue des violations des R®gl ement at
Licence QFI GSAMI utilisée par ces autres investisseurs, différente de celle utilisée par le Portefeuille et le Fonds,

pourraient entrainerlarévocat i on de | a Licence QFI GSAMI dans son ensen
en ce gqui concerne cette derni re. Les r®glementatiAns r
de Chine sont aussi, en regle générale, appliquées au niveau du QFI (comme indiqué en détail ci-dessous), qui peut

®gal ement subir l es effets dobéactions dobéautres investi s:¢

capacité du Portefeuille et du Fonds a réaliser des investissements et/ou a rapatrier des fonds de la Licence QFI
GSAMI pourrait étre impactée de maniére défavorable par les investissements, les performances et/ou le
rapatriement de fonds de | a part et en provenance dobéautr

Limites de rapagment

En particulier, l es R®gl ementations ddéinvestissement et
rapatriement de fonds en vertu de la Licence QFI GSAMI peuvent changer en tant que de besoin. Bien que la
réglementation QFI correspondante ait récemment été révisée pour assouplir certaines restrictions réglementaires

sur | 6investissement onshore et | a gestion du capital pa
de quotas doéinvestissemarntr ietmelna shianbp Itiufeilc adteisomp rdowd uriaps
toute derni re ®volution qui fait donc | 6objet doéincert.i
lors de sa phase initiale. Etant donné que la limite de rapatriement, S i ell e ®tait i mpos ®e,
niveau global de la Licence QFI GSAMI, les actions des autres investisseurs du Fonds demandant un rachat ou

faisant | 6objet de rachats obligatoires, | oimpsct défavorableJ o u r
sur | a capacit® doédun Actionnaire souhaitant demander un
tout Jour ouvrable donné. Par conséquent, il est plus probable que le Fonds réduira, limitera ou retardera une

demandeder achat déun Actionnaire ou retardera | e paiement d

fonds par le Fonds pour répondre a ses obligations telles que le paiement de commissions peut avoir un impact
défavorable sur la capacité du Fonds a rapatrier des fonds pour répondre aux demandes de rachat des Actionnaires.
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Liquidité et contrble des changes

La capacit® du Fonds ~° racheter des Actions d®pend, ent
pratiqgue permettant au Fonds de liquider des investissements et de créditer les produits y étant afférents hors de la
RPC. Comme indiqué en détail ci-dessus, le rapatriement de fonds vers le Fonds dans le cadre de la Licence QFI
GSAMI est soumis a certaines restrictions. Cela vaut également pour le rapatriement de plus-values découlant des
investissements réalisés par le biais de la Licence QFI GSAMI. Etant donné que certaines de ces restrictions peuvent

sbappliquer au niveau global de I a Licence QFI GSAMI, | e
la RPC par le biais de la Licence QFI GSAMI et les actions des autres investisseurs du Fonds souhaitant demander le
rachat | orosvrablédduonn NJ&,urpour rai ent toutes avoir un impact d

souhaitant demander un rachat de réaliser la valeur totale de sa demande de rachat tout Jour ouvrable donné. Les
restrictions en matiére de rapatriement pourraient restreindre la capacité du Fonds a satisfaire a tout ou partie des
demandes de rachat au titre de tout Jour ouvrabled onn®. Par cons®quent, | es Actionn
a ce que leur investissement dans le Fonds soit réalisé dans un délai raisonnable et ne doivent pas investir dans le
Fonds sb6ils ont besoin de liquidit®. Les m°mes facteur :c
défavorable sur le paiement des dividendes pour les Actionnaires détenant des Actions de distribution. Les Actionnaires

d®t enant des Actions de capitalisation doivent ° tvalues Cc 0N s
réalisées au titre de ces Catégories exclut la possibilité de tirer profit de la capacité a rapatrier certaines plus-values et

expose ces plus-values a des risques de rapatriement sur une plus longue durée.

Le Conseil dbéadministration nbéanticipe pas | a crA@tans.i on
De ce fait, un Actionnaire pourrait °tre dans | 6i ncapa
sensiblement égal a la valeur liquidative du Portefeuille concerné.

La capacité du Fonds a investir par le biais de la Licence QFI GSAMI dépend des produits recus de la part des
investisseurs convertis en RMB. Si ces fonds ne peuvent pas étre convertis pour des raisons telles que la défaillance de

| 6obtention de | 6autorisation ad®quate du®codtnvéetidesl es
de | a fa-on envisag®e dans | e pr®sent document. Dans ce
ces produits sera annulée et les fonds issus des souscriptions seront restitués sans intéréts aux investisseurs.

Conservation

Les Actions A de Chine et les titres de la RPC cotés sur les Bourses sont négociés et détenus sous forme dématérialisée
par ChinaClear. Les titres n®goci ® en Bourse ache@Qs po
GSAMI doivent étre enregistrés par ChinaClear comme crédités a un compte de négociation de titres ouvert conjointement
aux noms du Conseiller en investissement, en qualité de QFI, et du Fonds (ou tout autre nom de compte requis par les

Réglementationsd 6 i nvesti ssement qui peut ®gal ement faire r ®f ®r en
Le Fonds/le Conseiller en investissement sdattend ~ rece
qgualifi® confirmant quben drnowvietstdes sRMEént | eefomgsail i t & de

propriété sur les titres et que le Portefeuille concerné sera en définitive le propriétaire exclusif des fitres.
Cependant, ®tant donn® qubéen vertu des t&€qusd tiulame dacanpieons

sera |l a partie b®n®ficiaire des titres (bien que ce dro
QFI dbébacheter des titres pour | e compte du Fondsreaussi es a
bien prot®g®s qubdils | e seraient sbéil ®tait possible de

(ou du Portefeuille). Notamment, étant donné que la Licence QFI GSAMI sera considérée comme appartenant a une
société de Goldman Sachs, il existe un risque que les créanciers de Goldman Sachs estiment a tort, contrairement

| 6avis juridique auquel il est fait r ®f ®r ence, gue
Goldman Sachs, et ces créanciers peuvent chercheraacqu ®r i r | e contr!'l e des actifs
en remboursement de ces dettes.

La preuve du titre de propri® ® des titres n®goci ®s en
électronique auprés du dépositaire et/ou dans le registre associé a la Bourse en question. Ces dispositions se
rapportant aux d®positaires et aux registres sont r ®cent
été pleinement éprouvées.

Afin dbé®viter tout e d®rhaaléatrégemn aomatiguene® tpatecopéaatian exécutée(arie
négociant de titres chinois concernant le compte de négociation de titres ouvert conjointement aux noms du Fonds

(ou dbéun Portefeuille) et du Cons eiicbneégquer,toutésres iastructiosss e me |
émises par les négociants de titres chinois en relation avec le compte de négociation de titres seront exécutées sans
n®cessiter | e consentement ou | dinstruction du D®positai
Les investisseurs doivent noter que les| i qui di t ®s d®pos®es sur l e compte de

auprés du dépositaire national chinois concerné nommé par un QFI conformément aux Réglementations
déinvesti ssement Dépgsimitei QFla») Inee seron{ pas ségarées, mais constitueront une dette
contractée par le Dépositaire QFI auprés du Portefeuille en tant que déposant. Ces liquidités seront regroupées avec
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des liquidit®s appartenant ~ dbdautres clients du D®posi
QFI , |l e Portefeuille ne disposera dodédaucun droit de propr
et l e Portefeuille deviendra un cr®ancier chirographain

chirographaires du Dépositaire QFI. Le Portefeuille peut étre confronté a des difficultés et/ou connaitre des délais
lors du processus de recouvrement de cette dette, ou pourrait ne pas parvenir a la recouvrer dans son intégralité ou
du tout, auquel cas le Portefeuille subira des pertes.

En cas dbébune quelconque d®faillance du n®gociant <chinoi
biais de son d®l ®gu®) |l ors de | 6ex®cution ou du r gl eme
quel s quobdi RPC, lesPoriefeuille poerma subir des délais au cours du processus de recouvrement de ses

actifs qui peuvent, a leur tour, avoir un impact défavorable sur sa valeur liquidative.

I existe un risque qudun Port ef e udasldues ala défaillance eu adadadlitep er t
du D®positaire QFI ou 7 l a d®ch®ance de son droit " ag
Portefeuille subisse des pertes, directes oégocianhcthinoiseuct e s,
a la déchéance de son droit a agir en qualité de négociant. Cela peut entrainer des conséquences défavorables pour

|l e Portefeuille en relation avec | 6ex®cution ou |l e r gl e
qubdils soient

Recours a des courtiers par Bourse

En vertu des R®glementations ddédinvesti ssement, iRPCoud e xi s
peuvent étre nommeés pour chaque Bourse. Cependant, dans la pratique, le Fonds peut ou non avoir recours a de
mul tiples courtiers sur une Bourse, soi l estime raisonn
Actionnaires. Dans la mesure autorisée par la législation en vigueur, le Conseiller en investissement et les
Conseillers p a r d®l ®gati on peuvent, " l eur enti re discr®tion
op®rations sur titres par | e biais dbébune soci ® ® affilidc

Le Fonds et le Conseiller en investissement prévoient de mettre un accent particulier sur la qualité percue de

| 6ex®cution et | a r®putation des courtiers, en compl ®me |
au Fonds des normes dbéex®cution que | e Conseiller en i
meilleures pratiques sur le marché chinois, le Fonds et le Conseiller en investissement peuvent décider de toujours
ex®cuter | es op®rations avec ce courtier (y compris soil
opérations ne soient pas réaliséesau mei | | eur prix et que | e courtier nbdédau
qui concerne la différence entre le prix auquel le Fonds exécute les opérations et tout autre prix pouvant étre
disponible sur le marché durant la période concernée.

De plus, bien que |l es R®gl ementations dobéinvestissement nodéin
l ors dbébun m°me jour de n®gociation par un QFI , aucune
Bourses ne promulgueront pas de nouvelles régles ayant pour effet de restreindre les activités de vente/achat lors

débun m°me jour de n®gociati on. Sur |l a base de | 6orient
étroitement surveillées sur une base journaliére par les Bourses,enmett ant | 6accent sur | es pr
équitables et la prévention des transferts illégaux de bénéfices. Dans le cas ou le volume des opérations
ddachat/vente I ors déun m°me jour de n®gociation sur u
dépasserait un certain pourcentage du volume total des échanges concernant cette action, le QFI pourrait recevoir

des demandes déinformations de | a part de | a Bourse et
possi bl e quo6 u e cesactiviie® soit néaisee @i niveau du QFI, en prenant en considération les
investi ssements dobéautres clients/fonds qui i nvestdesesent
fait, so6il so6av re que | resadualitt decQFIl) dares son ensemblergabise des ap&ratione nt  (
débachat/vente |l ors dbébun m°me jour de n®gociation sur un
pourraient étre soumis a des restrictions. Par exemple, il pourrait étre interditau Fonds dbéacheter une
le méme jour au cours duquel un quelconque autre fonds/compte client utilisant la méme Licence QFI GSAMI vend

cette action.

Communication doéinformations aux Bourses

Confor m@ment aux R®gl ement dtiicamd eddi nwe stqiuduemme NBtoua e ¢
activit® de n®gociation anormale susceptible déinfluence
QFI impliqué de fournir dans les plus brefs délais des informations sur les opérations sur titres et les détentions
ddédactions des i-aocerssconcesngsedu rQfl, gsi @eusent comprendre des informations sur les
Portefeuilles.

Communications a la CSRC

Confor m®@ment aux R®glementations dbéi nvesquelessQElmélarentlesp p| i «
positions de couverture offshore liées a leurs investissements nationaux par le biais de la licence QFI. Les
informations déclarées peuvent comprendre des informations sur le Portefeuille, le cas échéant.

Décembre 2022 52 Goldmaachs Asset Managel



GoldmarSachs Funds SICAV

CFFEX atpérations a terme sur indices boursiers

Le China Financial Futures Exchange (<« CFFEXé, mar ch® ~ terme dobéinstru@iée s fi
le premier contrat a terme sur indice boursier a été coté sur le CFFEX en 2010. Bien que les volumes de négociation
du CFFEX aient connu une croissance constante au cours des dernieres années, le CFFEX et le cadre réglementaire

pour |l a n®gociation doéinstruments financiers ~ terme en
Parrapportauxmar ch®s ~ terme de | 60OCDE, | e CFFEX est moins d®v
de diversification des produits et déinfrastructure. De

contrats a terme sur indices boursiers ne connaitra pas une volatilité ou un effondrement substantiel des prix, ce qui
pourrait avoir des conséquences négatives sur la valeur liquidative des Portefeuilles, la capacité a effectuer les

rachats dO6Actions et | e prix augAcwdilement fa néyaciatiorode sontfats @ v e n t
terme sur indices boursiers du QFI est soumise a des restrictions supplémentaires en vertu des Réglementations

déinvesti ssement applicabl es, comme | e fait quagernieesur QF I
indices boursiers qudéd”™ des fins de couverture. En outre,

pour les positions longues et courtes respectivement auprés du CFFEX avant de pouvoir négocier des contrats a

terme sur indices boursiers. Aucune garantie ne peut étre donnée que le QFI obtiendra un quota de couverture ni
qubune fois octroy® " un QFI , |l e quota de couverture ne
susmentionnés pourraient avoir un impact défavorable sur la capacité du Fonds a atteindre ses objectifs
déinvesti ssement .

Introduction en Bourse ([RO»)

Chaque Portefeuille peut participer a des IPO, y compris par le biais de mécanismes de souscription de titres

externes (off-net) en Chine, danslamesureaut or i s®e par | es R®gl ementations dbé
| 6®mi ssion des titres concern®s nbest pas r ®alis®e par
organi s®e par | e souscripteur pr itionde tpreslexteené, un Por@fewslle peetu r .
participer au processus de demande de prix et peut obter
toutefois noter qubéil existe certaines melestiresiextetné qunest c on
susceptible dbébavoir des cons®quences d®favorables sur | €
“ |l a souscription externe, et qui peut engendrer ddéautr
I 61 PO, | 6®metteur et |l es souscripteurs principaux peuver
placements externes et les émissions internes (on-net) pour ajuster la répartition entre les placements externes et

les émissions internes en fonction du statut de souscription. Dans le cas ou la société cotée émet des offres publiques
confirmées ou offre des obligations de société convertibles, le souscripteur principal peut classer les investisseurs
institutionnels luwti pareéxtcemratet Mmhédtatttreien place diff ®r

des di ff®rentes cat ®gories déinvestisseurs institutio
institutionnels nbda ®t ® r ®difun méRanismeldereceusrentict enireplds placememqmts i nc i
externes et |l es ®missions internes pour s Geogssestemméregtal e | a
Di ff®rentes | imites sont i mMmpos ®es s urPO pa le hiaisnde placemenisa c t i ¢
externes en se fondant sur | e nombre total dbdactions ®mi
peut sbéappliquer aux actions souscrites par | e Dbfluemdes de
sur | a liquidit® déun Portefeuille.

Fonds de réserve de compensation

En wvertu des R®gl ement ati ons déinvesti ssement , | e D®p ¢

compensation minimal devant étre déterminé en tant que de besoin par les succursales de Shanghai et de Shenzhen
de ChinaClear. Actuellement, le ratio de réserve de compensation minimal déterminé par les succursales de
Shanghai et de Shenzhen d&e ChinaClear s6® ve ~ 0,6

42116 Ri sques | i®s ° | &6dinvestissement sur | e CIBM
Risquegéglementaires

Un investissement dans des Obligations CIBM par le biais de Bond Connect ou de CIBM Direct Access est
également soumis a des risques réglementaires. Les régles et réglementations applicables aux investissements par

le biais de Bond Connectou de CI BM Direct Access peuvent faire | 6obj
effets rétroactifs.

Suite au développement réglementaire le plus récent, en septembre 2020, la BPC, la CSRC et la SAFE ont publié
conjointement un projet de consultation concernant les investissements des investisseurs institutionnels étrangers

sur | es march®s obligataires chinois. Si ce projet est ¢
mod | e de conservation et ddntadestinvestssewmssépangers dansdeeCIBMptelsmguee st i <
ceux résumés ci-dessous :

demande do&decpsojet de consultation ne pr®voit plus |
aupres de la BPC pour accéder aux marchés obligataires chinois. Al a pl ace, | es demandes ¢
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CIBM seront effectu®es au nddireeqaeles destiodndiresrdaviort @ésg¢nterailad i q u e
BPC une demande pour tous |l es produits qudils g rent (
acces au marché obligataire coté : le projet de consultation prévoit que les investisseurs institutionnels étrangers
ayant accés au CIBM, soit dans le cadre du programme CIBM Direct Access soit dans le cadre du programme

Bond Connect, auront accés au marché obligataire coté direct e ment ou par | 6inter m®d,i
déinterconnexion entre | e CjleBM et | e march® obligatair
modéle de conservation : le projet de consultation introduit le mécanisme « dépositaire mondial + dépositaire

local » et vise a promouvoir la mse en Tuvre de | a d®tention par un ma

conservation a plusieurs niveaux, auxquels les investisseurs institutionnels étrangers sont plus habitués. Le
mécanisme « dépositaire mondial + dépositaire local » a pour vocation de fonctionner en paralléle du
m®cani sme actuel déagent de r gl e méositaire ndrdialst dépesitaicea d r e
locale, | es investisseurs institutionnels ®trangers ndaul
accéder aux marchés obligataires chinois.

Au cas ou les autorités compétentes de la RPC suspendraient les ouvertures de comptes ou la négociation par le
biais de Bond Connect ou de CIBM Direct Access, la capacité du Fonds a investir dans des Obligations CIBM serait
limitée et, aprés avoir épuisé les alternatives de négociation, le Fonds pourrait subir des pertes substantielles en
conséquence.

En outre, Dbien quoéil ndexiste aucune restriction de quot a
pertinentes concernant | es investissements du Fonds doivent °tre s
mise a jour des informations déposées peut étre exigée en cas de modification significative. Nul ne peut prédire si la
BPC fera des commentaires ou exigera une quelconque modification concernant ces informations aux fins de
soumissions. Si tel était le cas, le Fonds devrait suivre les instructions de la BPC et réaliser les changements pertinents
en cons®quence, ce Qqui pourraidt nke p akct’itaren aiarness | dd it ®p d

Incertitudes concernant les Nouveaux programmes

Les Actionnaires doivent noter que Bond Connect comme CIBM Direct Access sont de nouveaux programmes de

négociaton.Ldappl i cation et dlée maretrptri®dmgs i ddi mMeess tRi®s sement ¢ o
pas ®t ® ®prouv®es et on se trouve en pr®sence de trop pe
di spositions des R®gl ement ati ons d 0 erprétéess dans sles gratigue.tLess er o
R®gl ementations dobéinvestissement fourni ssent ®gal ement a

compris, sans toutefois sy |limiter, | a BPC et |xpériéhéeFE)
et de certitudes quant ° |l a mani re dont cette Edousesles®t i or
R®gl ement ations ddinvestissement en vertu desqgue€&dnheets | e

oude CIBM DirectAccess peuvent ®voluer et rien ne garantit qude
aux intéréts du Fonds.

Deplus,BondConnect, sa technologie et sa capacit® de gestion
Il ne saurait étre garanti que les systémes et contrdles du programme Bond Connect fonctionneront comme prévu
ni qubdils #®e&Tront appropr

Liquidité et volatilité

La volatilité du marché et le manque potentiel de liquidité suite a de faibles volumes de négociation de certains titres

de créance sur le CIBM peuvent engendrer des fluctuations de prix significatives de certains titres de créance
négociés sur ce marché. Les Portefeuilles qui investissent sur ce marché sont par conséquent soumis a des risques

de liquidit® et de volatilit®. L6®cart entre | es cours
peut par conséquent connaitre des colts de négociation et de réalisation significatifs, et pourrait méme subir des

pertes lors de la cession de ces investissements.

Activités de couverture

Les activit®s de couverture sont soumi &teute pratique cdRr@gelda me nt
mar ch®. Rien ne garantit que |l e Fonds sera en mesure de
conditions sont satisfaisantes aux yeux du Conseiller en investissement et du meilleur intérét du Fonds. Il est
également possible que le Fonds doive dénouer sa couverture dans des conditions de marché défavorables.

42117 Ri sques | i ®s “ | dinvest iCangeetment par | dinter m®d

Reégles du marché local

Dans le cadre du programme BondConnect , | es ®noentst eautr sl edsb o®@d Hagreges doObl
soumis aux regles du marché en Chine. Toute modification des lois, réglementations et politiques du marché
obligataire en Chine ou des regles de Bond Connect peut avoir une incidence sur les cours et la liquidité des
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ObligationsC1 B M concern®es. Léobligation déinformati on, ent
ObligatonsCl1 BM sont soumis sbéappliqgue ®gal ement au Fonds.

Structure de détention par un mandataire et propriété

Les Obligations CIBM investies par le Fonds seront détenues par la Central Moneymarkets Unit (« CMU ») de
| 6 Autor it ® mo rkéng &n tant quel @tentbar pgur compte, ouvrant un ou plusieurs compte(s) de
mandataire auprés de la China Central Depository & Clearing Co., Ltd (« CCDC ») et du Shanghai Clearing House
(« SHCH »), respectivement. Si les notions distinctes de « détenteur pour compte » et de « propriétaire effectif »
sont g®n®r al ement reconnues aux termes des R®gl emestt at i
pas encore éprouvée et il ne peut étre donné aucune garantie que les tribunaux de RPC les reconnaitront, p. ex.

dans |l e cadre de |l a liquidation dbéune soci ® ® chinoi se ¢
De plus, les Obligations CIBM sont sans certificat et sont détenues par la CMU au nom de ses titulaires de compte.

Le d®ptt physique et l e retrait déObligations CIBM ne
déinvesti ssement pour | e Fonds.

Risques de change

Les investisseurs étrangers tels que le Fonds peuvent utiliser leur propre RMB sur le marché offshore étranger (c.-a-

d. CNH) ou convertir des devises étrangéres en RMB sur le marché onshore nationalaf i n déi nvestir
ObligatonsClI BM par | 6i nt e rConRetti SiilerFendsdeetendBudiliset des devises étrangéres, son

membre CMU aura recours a une banque de reglement en RMB a Hong Kong pour le compte du Fonds, pour des

services de conversion de devises sur le marché onshore national. Si des Obligations CIBM sont souscrites en

utilisant une devise étrangére convertie en RMB onshore national, lors de la vente des Obligations CIBM
concernées, le produit de la vente transféré hors de la Chine devra étre converti a nouveau dans la devise étrangére
correspondant e. Par cons®quent, en raison de | d6obligati
un risque de change et peut ®gal ement sbdbexposer ~ des fi

Risque lié & la CMUa CCDCla SHCH
Tout manquement ou retard de | a CMU, de CCDC ou du SHCH

peut entra’ ner un d®f aut de ICIBY ét/eude sommes lidesla aelleg-ei susceptiadedé Ob | i
débexposer | e Fonds ° des pertes.
42118 Ri sques | i ®s “ | di nv ésecthceesse ment par | e biais d

Agent et procédures de réglement

En vertu de CIBM Direct Access, un agent de négociation et de réeglement onshore sera hommé par le Conseiller en
investi ssement aux fins de soumission doéinformations poul
et de prestation des services dbobagence de r glement pour
par le biais de CIBM Direct Access, le Fonds peut également étre exposé a des risques associés aux procédures de
reglement et a la défaillance des contreparties. La contrepartie ayant conclu des opérations avec le Fonds peut

manquer a ses obligations dereglement de | 6 op®r ati on par |l a fourniture des
valeur.

Pui sque | es soumissions et | douverture de compte dbéinve:
doivent étre réalisées par un agent de réglement onshore, le Fonds est également soumis aux risques de défaut ou
déerreurs de |l a part de | 6agent de r gl ement onshore.
Par ailleurs, |l a BPC exercera wune surveillance permanen
négociation du Fonds conformémen t aux R®gl ement ati ons doéi nrespecttde asse me n |
r ®gl ement ations par | 6agent de r gl ement ou par | e Fond
sdi mposent , comme | a suspension des RoRds ettou du Coonseilker ep t | a

investissement. Le Fonds et les Actionnaires peuvent subir des pertes substantielles en raison de ce type de
suspension ou de sortie obligatoire.

Transfert et rapatriement

Les R®g!l ement ati ons ddéi nv envestissesre Etmmgers de etransféreér tdesn rontaats x i
déinvesti ssement en RMB ou en devise vers |l a Chine " des
Concernant le rapatriement de fonds hors de Chine par le Portefeuille concerné, le ratio de RMB par rapport a une
devise doit en r gle g®n®rale correspondre au taux dobdenc
transféré en Chine, avec un écart autorisé maximalde 10%. Ces exi gences sont suscepti
ce qui pourrait avoir un impact défavorable sur les investissements du Fonds par le biais de CIBM Direct Access.

Transfert non commercial entre les comptes QFI eDi&Access
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Le 16 octobre 2019, la BPC et la SAFE ont émis conjointement un avis autorisant le transfert non commercial

déobligations CIBM ou déactifs |iquides entre | es compt
programmes QFI et CIBM Direct Access respectivement, qui a pris effet a compter du 15 novembre 2019. Aprés
| 6entr ®e en vigueur de cet avi s, |l es Obligations CIBM d

étre transférées sur son compte obligataire en vertu du programme CIBM Direct Access, ou vice versa, par

| i nter m®di ai re du I|Di®apgoesnitt ad e er QdFllemeuntdeonshore concern
raison de |l a nouveaut® de cette politique et de | dabsen
entra’ner plus doéincertitudes. 8tiépaunetaurom duForals) rieh reegarantih on ¢
gue le transfert soit effectué avec succés ou dans les délais impartis.

Transaction des RFQ via CIBM Direct

En septembre 2020, le National Interbank Funding Center (CFETS) a lancé le service de transaction des demandes

de cotation CIBM Direct. Dans le cadre de ce service, les investisseurs étrangers qui utilisent CIBM Direct Access
peuvent solliciter des transactions dobéobligations en es|
une demande de cotation (RFQ) et en confirmant les transactions dans le systtme CFETS. Les plateformes de
négociation tierces (telles que Tradeweb et Bloomberg) peuvent se connecter au CFETS pour fournir un
acheminement des ordres aux investisseurs étrangers, sachant que le CFETS se réserve le droit de modifier la
configuration et le protocole du service de transaction directe en fonction des conditions de marché. En sa qualité

de nouvel accord conclu dans le cadre de CIBM Direct Access, la transaction des RFQ via CIBM Direct peut faire

| 6obj et débautres ajustements et déincertitudes quant

| 6investi ssement ddédun Fonds dans |l a mesure 0% |l e Fonds ¢
des RFQ via CIBM Direct.

4.2.12. Titres négociés en bourse

Si un Portefeuille acquiert des titres a revenu fixe et/ou des titres de participation négociés en bourse, le Portefeuille
sera soumis aux risques inhérents a un investissement dans des titres publics. De plus, dans ces circonstances, le

Portefeuille peut ne pas °tre en mesure dbéobtenir l es
pourrai-t autrement obtenir dans |l e cadre dobéinvestisseme
Portefeuille p e ut ne pas avoir |l e m°me acc s ° | i nf ormati on
l orsqudi l investit dans un pl acement potenti el ou apr

investissement négocié a titre particulier. Par ailleurs, un Portefeuille peut voir sa capacité a réaliser des
investissements et a vendre des investissements existants dans des titres publics limitée si Goldman Sachs posséde
des informations importantes non rendues publiques concernant les émetteursdeces t i tr es. LOéi ncarpg
des titres dans ces circonstances pourrait nuire forteme

4.2.13. Ventes a découvert

Conform®ment AT «R&ANmMmiextei ons doi nweanduieswvante @ aécouve® ReGalddrs
nédaura | ieu, |l es positions ° d®couvert peuvent °tre obt
vente © d®couvert permet ° | 6dinvestisseur de profiter d
géneére un risque de perte en théorie illimitée, en ce sens que le prix de la valeur sous-jacente pourrait théoriguement
augmenter sans limite. Les valeurs peuvent étre synthétiquement vendues a découvert par un Portefeuille dans une

stratégie longue/courte pourcouvrirune position | ongue ou permettre au Port
la valeur relative des positions longues/courtes.

Il ne peut pas étre garanti que les objectifs de cette stratégie seront atteints ou, plus spécifiquement, que les positions
longues ne perdront pas de valeur et que la valeur des positions courtes synthétiques ne progressera pas, causant
ainsi des pertes au Portefeuille sur les deux composantes de la transaction.

Les régulateurs des marchés de valeurs mobilieres peuvent empécher, par le biais de mesures temporaires, toute
personne morale ou physique dbéeffectuer des op®rations

découvert nette sur des instruments dérivés financiers (« Interdiction de vente a découverté ) . Ldéobj ecti f
mesure est de surveiller étroitement le fonctionnement de ces marchés. Les Interdictions de vente a découvert
peuvent affecter directement ou indirectement |l a perfor
applicat i on de son objectif dbédinvestissement gr©ce ~ des m
déun point de vue ®conomique. Ces restrictions et exig
déappliquer avec s lneestissemeste sompris,sans li@igatioa, slanglédcadre de toute stratégie

|l ongue/ courte ou en | ien avec | a couverture de ses inves
outre, les exigences de déclaration relatives alaventeadécouvert peuvent ®clairer |l es ¢

quant a ses positions courtes, ce qui nuira aux rendements du Portefeuille.

4.2.14. Risques de marché et opérations de spread

Lorsqudun Portefeuille conclut des o pgee lestprixodassvaledirs sossp r e a d
jacentes aux positions contenant ces spreads fluctuent dans des directions opposées ou ne fluctuent pas dans la
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méme mesure durant la période ou la position spread est maintenue. Dans ces circonstances, le Portefeuille pourrait
subir des pertes sur une valeur ou |l es deux positions de

4.2.15. Sociétés a faible capitalisation

Léinvestissement dans des titres de soci ® ®s plus petite
possi bilviott@tddune® des prix du portefeuille plus importanr
grandes, plus expérimentées et plus connues ou un portefeuille de titres de participation plus diversifié. Les titres des
sociétés a faible capitalisation et des soci ® ®s r ®cemment constitu®es pr
plus importants car ces sociétés peuvent avoir des gammes de produits, des canaux de distribution et des ressources
financieéres et managériales limités. Par ailleurs, les informations publiguement disponibles sur ces sociétés sont

souvent moins nombreuses que celles relatives aux entreprises plus grandes et mieux établies. Les titres de sociétés

a faible capitalisation sont souvent négociés de gré a gré ou sur des bourses régionales et peuvent ne pas étre négociés

dans des volumes courants sur une bourse national e. Par
ces valeurs. Les investissements dans les sociétés a faible capitalisation peuvent également étre plus difficiles a évaluer

qgue dbébautres types de valeurs du fait des consid®rations
De pl us, |l es frais de transaction associ ® ~ ces sdcigtdgses d
a plus grande capitalisation.

4216. Soci ®t ®s ayant un historique ddexploitation 1

Les investissements dans des soci ® ®s ayant un histori gl
un risque plus important que les investissementsdans des soci ® ®s ayant un histori

4.2.17. Indépendance par rapport a la performance antérieure

La performance antérieure du Conseiller en investissement et des Portefeuilles ne doit pas étre interprétée comme une
indication de leurs résul t at s futurs. Un Portefeuille peut pr ®senter
investisseurs potentiels ne peuvent pas se fier pour évaluer la performance. Les résultats des autres fonds
déinvesti ssement constitu®s eitet encdwestisderaent, sgs®Io@&tés affitices et e C

GoldmanSac h s, actuell ement ou par |l e pass®, gui poss dent
di ff®rents de ou similaires au programme dOoi terwe lEstoiiqgaes e me r
déexploitation plus | ong, ne sont pas non plus indicatif

réalise des investissements dans un autre portefeuille de valeurs. En conséquence, les résultats des Portefeuilles
peuvent différer de et sont indépendants des résultats antérieurement obtenus par le Conseiller en investissement et

ces fonds déinvestissement et comptes. Par ailleurs, un
plusi euvraut®@ear W®hd & ul es doéi nvest i sSachsne.rex. lorsque les objeptitse s  d

déinvesti ssement et de rendement et | es strat®gies doboall

cas, | es techni ques dtideurswetenticis gusrecmehent des ibfermatiangsur é&a performance

ou connexes eu ®gard aux autres fonds doéiSachedoiventsomtactale nt c
leur représentant Goldman Sachs habituel ou la Société de gestion.

4.2.18. Transctionshors bourse

Si certains marchés hors bourse peuvent étre treés liquides, les transactions portant sur des instruments financiers
dérivés hors bourse ou incessibles peuvent impliquer des risques plus importants que des investissements dans des

équival ents boursiers du fait de | 6absence de march® des ¢
sdbav®rer impossible de |iquider une position existante,
hors bour se oxpositbd @&y risqueselres cbudseacheteurs et vendeurs ne sont pas nécessairement

indi qu®s et m°me | orsqudils | e sont, ils seront ®tablis
rendre difficile | &6®tablissement du juste prix.

4.2.19. Transations sur marge

Plut®tt que de payer | d6int®gralit® du prix dbéachat i mm®di
marge i mpliqguent que | e Portefeuille effectue plusieurs
Si le Portefeuille négocie des contrats a terme standardisés, des contrats pour différence ou des options de vente, il

peut supporter |l a perte totale de | a marge qubil d®pose
| 8®v ol ut ihé est difavorabke awc Portefeuille, celui-ci peut étre amené a devoir acquitter rapidement une
marge suppl ®mentaire substantielle pour conserver sa pos
requis, sa position peut étre liquidée a perte et le Portefeuille supportera tout déficit en résultant.

M° me si une transaction ne fait pas | 6objet dbébun accord
déautres paiements pouvant dans cert aidalasconclas®n de zont@tdles | e
transactions sur passif ®ventuel qui ne sont pas n®goci

ou désigné peuvent exposer le Portefeuille a des risques accrus.
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4.2.20. Liquidité boursiére

I peut dansac®re¢emi disf tiasi Isé& voire impossible de I iquide
l es prix ®voluent rapi dement, “ la hausse ou ° l a bai s:
reglement du marché concerné prévoit la suspensionoula | i mi tati on des transacti ons
«stop-lossé ne | imitera pas n®cessairement |l es pertes aux m
| 6ex®cuter au prix stipul® du fait des conditions de mar
4.2.21. Protections de la chambre@®npensation

Sur de nombreux march®s, | a performance ddédune transactio
pour le compte du Portefeuille) est « garantie » par le marché ou sa chambre de compensation. Toutefois, dans la

plupart des cas, il est peu probable que cette garantie couvre le Portefeuille eu égard a sa relation avec le courtier

et il se peut qubelle ne prot ge pas |l e Portefeuille si

le Portefeuille. 1 | n 6pasxde chambre de compensation pour les options traditionnelles ni normalement pour les
instruments hors Bourse no6®tant pas n®goci ®s en vertu
désignée. Veuillez vous reporter au paragraphe « Risques particuliers associés aux instruments financiers dérivés »

pour de plus amples informations sur les exigences en matiére de compensation pour les instruments financiers

dérivés de gré a gré.

4222. l nvestissements ndéd®tant pas facilement r®alisa
UnPortefeuill e peutwdesey atfd nets dapswdes/aldurs mdbilieres et des Instruments du
march® mon®taire qui ne respectent pas |l es rksdeg ilcBAAmmex

«Restrictions ®dPCVMee s tSiousemerster ve des obl i g &4delaDisecticce c 0|
OPCVM dans sa version modifi ®e, tell e quod2B)b) dedpu®@eu au |
17 décembre 2010, qui oblige tout OPCVM au rachat de ses actions, conformément aux dispositions du Prospectus,

sur demande ddébun Actionnaire, certains investissements ¢
liquidité moindre ou suffisante au moment de leur acquisition, mais pouvant disparaitre parlasui t e du f ai t
changement brutal et tr s soudain de | 6environnement.

Ces valeurs et instruments financiers illiquides peuvent ne pas étre facilement cessibles et, dans certains cas, étre
soumis a des interdictions de cession contractuelles, I1égales ou réglementaires pendant une durée spécifique. La
val eur de march® doéun investissement du Portefeuille ®v
pr®valant, de | a situation ®conomique gl ob alowdestahdancesdé ®t at
dans un secteur donné et de la situation financiére des émetteurs des valeurs dans lesquelles le Portefeuille investit.
I se peut quodi l ndexi ste pas de march® facil ement leacce:
déobtenir des informations fiables concernant la valeur
Durant les périodes de liquidité restreinte et de volatilité des cours accrue, la capacité du Portefeuille & acquérir ou
" s e d ®p aestissements d dniprnxwet a un moment que le Conseiller en investissement juge appropriés peut

°tre entrav®e. Par cons®quent, |l orsque |l es prix du marc
de participer pleinement a cette tendance haussi " re so6i | ne peut acqu®rir ou ¢
souhaitées ; "l dinverse, | 6i ncapacit® du Portefeuille © se df

lorsque le marché est a la baisse fera chuter sa valeur liquidative, la valeur des positions non vendues faisant baisser
les cours.

Lescasdécritscidessus peuvent emp°cher | e Portefeuille de 1 iqui
pertes cons®quentes. £tant donn® que, loarted wdaiill | ree -ndiets t
réaliser ses actifs de maniére proportionnelle au sein de son portefeuille, les demandes de rachat formulées par les
Actionnaires dbéun Port edcieliquidé tes positions |sous-jacentes peavane corclgre lei
Portefeuille :

-7 r®al i ser une plus grande part ddéactifs plus liqui
concentration de <ces m° mes titres devenus moi ns i
ddédi nvesti ss e men tsat codsécutiPement dafaetageé drieng en faveur de titres relativement
moins | iquides, ce qui est susceptible dbébaccentuer |

- aréaliser des actifs moins liquides a un moment et/ou a des conditions défavorables pouvant avoir un impact
négatif sur la valeur réalisée pour ces actifs et/ou sur la capacité du Portefeuille a honorer des demandes
de rachat dans le cadre du cycle normal des réglements.

La valeur liquidative doeéempeuPétrasensilbleenantihférieureou supéreeuradacellequid o n n
aurait été déterminée si les actifs du Portefeuille avaient di étre liquidés a cette date. A titre d@xemple, si un
Portefeuille doit vendre certains actifs ou tout ou une part importante de ses actifs a une date donnée, le prix réel auquel

le Portefeuille réalisera la cession de ces actifs peut étre sensiblement inférieur a la valeur de ces actifs, telle que reflétée

dans la valeur liquidative du Portefeuille. La volatilité du marché peut également induire une liquidité réduite pour

certains actifs sur le marché, ce qui peut générer des valeurs de liquidation significativement inférieures a la valeur

de ces actifs, telle que refl ®t ®e par |l a valeur liquidat
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Un Portefeuilepeut i nvestir dans des actifs nbéayant pas une val
d®t enus par un Portefeuille peuvent ~ | 6avenir ne pas ¢
' iguidative doéun Po artleevhl@isatioh tleeces adifs ¢ compris, sang li@igatiop, eu égard au
calcul de tous frais de gestion des investissements et de toutes commissions de performance). Pour déterminer la
val eur de r®alisation pr obabl epasadevalbuadejmarshé facilemant Erifiable,dee s a ¢
Fonds (ou toute société affiliée ou tout agent indépendant de celui-ci) peut recourir & une ou plusieurs méthodes de
val orisation diff®rentes (en foncti omedev efnatct°eaures vtadlos iq

cotations fournies par un courtier ou |l es mod | es do®v:
Conseiller en investissement, | 6Expert en valoringtadui ons
Conseiller en investissement. Ces m®t hodol ogies peuvent
de contenir des erreurs.

Compte tenu de | 6incertitude inh®rente 7 l a valoreéensatio
veri fiable, | a valeur de ces actifs, telle que refl ®t ®e
des prix auxquels | e Portefeuille pourra les liquider. L
vérif i abl e peut °tre par | a suite ajust®e en fonction des
agents), y compris |les r®sultats des audits de fin dbdanr
Si |l a Soci ® ® de gestion ou un quel c ctifsgduonds, y @mmis ceux donti mp | |
|l a valeur de march® nbéest pas facilement v®rifiable, | a
déint®r°ts eu ®gard " | a valorisation de ioredse adaSodiété se I eu
gestion ou a ce tiers. Veuillez vous reporter a la Section 17 « Détermination de la valeur liquidative » du Prospectus pour

en savoir plus sur la fagcon dont les positions seront évaluées et dont la valeur liquidative sera calculée.

4.2.23. Risque de défaut de crédit

L66®metteur ou | e garant dbéun titre, oOu une banque ou to
mise en pension, est susceptible de manquer a son obligation de payer les intéréts et de rembourser le capital. En
outre, ce risque peut comprendre |l e risque de d®f aut sur
étrangeres auxquelles sont adossés les titres municipaux.

La qualité de créditdu portefeuville-t i t r es d6éun Por t erheauxietigenees duartefeulle en matiére n f

de qualit® de cr®dit au moment de | 6achat, puis se d®t ®
de notation ou | e d®faut déune seul e part iFendspeut impacter ou d
n®gativement |l a |liquidit® du Portefeuille et est suscept

liquidative.
4224, Ri sque ddinfrastructure (groupe ddindustries)

Divers facteurs peuvent sposdceir®tp®s®jdidditsdemideet confmrhitéiavecla ® d e
r®gl ementati on changeante (environnemental e, etc.), c ha
construction et de rénovation, restrictions budgétaires publiques nuisant a des chantiers financés sur deniers publics,
conjoncture économique mondiale, craintes liées a des excédents et a des pénuries, concurrence accrue de la part

déautres prestataires de service, incertitudeonngbleafiets ~ d
des politiques do6®conomie d6®nergie, fiscalit® ou r gl es
naturelles ou non, etc. Les soci ®t ®s doéinfrastructure pel

susceptibles de rendre obsoléte leur activité de production ou de fourniture de services.

4.2.25 Sociétés technologiques

Un certain nombre de facteurs et do6®v®nements sp®cifiqu
I

rapides, les politiques et réglementat i ons gouvernemental es, l es taxes et
incidence sur | es investi ssements doéun Portefeuille da
réglementations gouvernementales peuvent exercer une influence plus importante sur le secteur technologique que

sur dbéautres secteurs. Les soci®t®s qui tirent des reven

et des droits de propriété intellectuelle et/ou des licences, dont la perte ou la dépréciation peut nuire & leur rentabilité.
Les entreprises du secteur technologique peuvent étre confrontées a des changements spectaculaires et souvent

i mpr ®visibles de | eurs taux de croissance et peuvent pO
dumanque dbéacceptation commerciale déun nouveau produit
dé®volutions technol ogiques rapi des. En outre, ces soc
susceptibles dbéentra nes ¢gasnpsoble mgsttels dfaesdspensi
services, I a perte ou | e d®t our nement de donn®es pr of
conséquences indésirables sur le plan juridique, financier, opérationnel et méme en matiére de réputation. Ces

ri sqgues peuvent entra’ ner une baisse de |l a valeur de | 0i
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4.2.26 Secteur des soins de santé

Un certain nombre de facteurs et do6®v®nements sp®cifiqu

rapides, lespolit i ques et r ®gl ementations gouvernemental es, | es
incidence sur | es investissements déun Portefeuille dans:t
et les réglementations gouvernementales peuvent exercer une influence plus importante sur le secteur des soins de
sant® que sur doéadied gy e®v Breemenutrs pol itiques ou r®gl ement

incidence négative importante sur ce secteur. Les sociétés qui tirent des revenus du secteur des soins de santé
dépendent fortement des brevets et des droits de propriété intellectuelle et/ou des licences, dont la perte ou la
dépréciation peut nuire a leur rentabilité. Les entreprises du secteur des soins de santé peuvent étre confrontées a

des changements spectacul aires et souvent i mpr ®vi si bl es
concurrence accrue au sein du secteur, de | 6obsol escenc
hausse des colts des produi t s et services m®dicaux, débune pression
remboursement par le gouvernement des frais médicaux et de colts associés a la responsabilité du fait des produits

et 7 dbébautres r ®cl amat i ociétes duBecteuoded spirs de sanépeueent étie sournisesiee s o
des fluctuations de cours extr°mes |i®es " des ®v®nement
succ s per-ues des programmes de recherchre, c @mameirncviearlsee
nouveau produit ou processus. Ces risques peuvent entra’

4.3. Problémes juridiques associés aux investissements
4.3.1. Restrictions gouvernementalesen matiééei nvesti ssement s

Dans certains pays, des réglementations et restrictions gouvernementales peuvent limiter le montant et le type de

titres susceptibles dbdé°tre achet®s par un Portefeuille
Portefeuiled i nvestir dans des titres de soci ® ®s ou de gouve
dans certains cas, interdite. Par cons®quent, des parts
investies dans les paysou detelles restrictions nbéexistent pas. De telles

prix du marché, la liquidité et les droits attachés aux titres pouvant étre achetés par un Portefeuille et peuvent
accro’ tre |l es d®penses déeupolitighes dds gduememertsede ceffams pays pduderd u r s
avoir un i mpact n®gatif sur chacun des investissements

atteindre son objectif déinvestissement

De plus, |l e rapatri e m&Emdntetdda capital est seuvenssouthi§ & devrestittions telles que

l a n®cessit® dobéobtenir certaines autorisations gouverne
directes, |l es m®cani smes de r apatr itiennda dotlar anéricaincdba sesoute er t a
autre grande devise 7 la disposition dbdentit®s non go
fonctionnement dobéun Portefeuille. Dans |l es pays 0% |l a m

est inadéquate, les émetteurs tenus de verser a un Portefeuille des montants libellés en dollars américains ou dans

cette autre grande devise peuvent éprouver des difficultés et tarder a convertir la monnaie locale en dollars

américains ou dans cette autredevi se, entravant ainsi |l e rapatriement d:¢
par le Portefeuille. Cette difficulté peut par ailleurs étre exacerbée lorsque des entités gouvernementales de ces
pays ont la priorité pour obtenir ces devises rares. De plus , |l a capacit® dbéun Portefeuil

de valeurs mobilieres de plusieurs pays est restreinte ou controlée a des degrés divers par les lois restreignant
|l 6i nvesti ssement ®tranger et <ces restwmuinctPioonsefprpauveért do
investissements directs. Certains pays ont par ailleurs récemment imposé des restrictions et des exigences de
divulgation en matiére de vente a découvert. Voir « Ventes a découvert ». Les autorités de réglementation et les
places boursiéres sont par ailleurs autorisées a réguler les transactions et toute autre activité eu égard a certains
march®s et peuvent i mposer dbébautres restrictions suscep
capacité apoursuiviesa strat ®gi e dbéinvesti ssement et ~ atteindre s

432. Absence de garantie doéinvestissement

Un investissement dans un Portefeuille nbéest pas de m°n
couvert par aucun des systémes de garantie mis en place par le gouvernement, un organisme public ou autre en
vue de prot®ger |l e titulaire débun compte bancaire de d®p

4.3.3. Interprétation réglementaire des restrictions OPCVM

Chaque Portefeuille e st soumi s aux restrictions doiMAV exRestritieng me n t

c
doinvesti ssemmenCe®©OPC¥BItrictions d
d

i nvesti ssement sdbappl
Portefeuille et non au niveau du Fonds dans son ensemble. Certaine s 6entre elles peuvent toc
par | es autorit®s r®glementaires comp®tentes (telles qu
Fonds. Cela signifie que les participations des différents Portefeuilles seraient combinées eu égard au respect de la
restriction concern®e. Cette application au niveau du F
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de cette restriction pour un Portefeuille donn® par ra
uniguement au niveau du Portefeuille. Le Portefeuille concerné pourra donc étre contraint de céder ou de renoncer

" acquo®rir des actifs quéil aur ait autrement d®t enus,

déinvesti ssement .

En outreatidéapetil dinterpr®tation de | a | ®gislation eurc
| 6UE) peuvent varier dbéun £tat membre ~ | dautre La mise
donn® peut donc v aHtat membredans fequel it dstisiue. de | 0

4.4, Investissement dans des titres de créance

4.4.1. Titres arevenu fixe

Un Portefeuille peut investir dans des titres 7 revenu
opportunit® de r ev durapital eepeut &djdeanpnpserd@rcaititeettempmoraire, a des fins défensives et

pour maintenir |l a |liquidit®. Les titres ° revenu fixe col

capital et/ou des intéréts a des dates futures et comprennent, entre autres titres : des obligations, des notes et des
bons émis par des sociétés, des titres de créance émis ou garantis par des Etats ou leurs organismes et
démembrements, des titres municipaux et des valeurs garanties par des créances hypothécaires et des actifs. Ces
titres peuvent verser un intérét a taux fixe, variable ou flottant et comprendre des obligations a coupon zéro. Les titres

revenu fixe sont soumis au risque de | 6i ncaparsemenRdudodun
capital et des intéréts de leur obligation (risque de crédit) et peuvent également étre soumis a une volatilité des prix due
" des facteurs tels que |l a sensibilit® des taux dobdiant ®r !
solvabilit® de | 6®metteur et de |l a |liquidit® g®n®rale du
Les i nvesti ssement s dbéun Portefeuille dans |l es titres
remboursement anticipé, de refinancement, de paiement anticipé ou a des caractéristiques similaires qui, dans tous
l es cas, peuvent amener | 6®metteur ° rembourser | e capi-t
pr ®vu. Cela peut se produire en cas de chult@®rdetst ¢ wlaru x| Wi
de refinancer sa dette par des créances a taux plus faible. Le remboursement anticipé des investissements peut
avoir un fort impact n®gatif sur | dobjectif dbéinvesti sse

Un Portefeuille pourra investir dans des titres de la Régle 144A, qui sont des titres offerts de maniére confidentielle,

qui ne peuvent °tre revendus qud” <certains acheteurs in
laLoide 1933). Dansla mesure 0% ces titres sont n®goci ®s entre un
la Regle 144A peuvent étre illiquides et présentent un risque pour le Portefeuille selon lequel ce dernier ne pourrait

céder ces titres rapidement ou dans des conditions de marché défavorables.

442, Instruments en tranches

Un Portefeuille peut, ° | 06enti re discr®tion du Conseille
titres de cr®ance assortis doéune®Nodtatddautsmnes sémati isa®s$ en ©
gouvernements. Certains de ces titres peuvent constituer des groupes fixes ou des groupes « de valeur de marché » ou

sous gestion de garantie habituellement divisés en tranches représentant différents degrés de qualité de crédit, les

tranches de qualité inférieure étant subordonnées aux tranches de rang supérieur. Le rendement des tranches de qualité
inf®rieure de ces groupes est particuli rement rceedadrdith| e a
de rachat, le cas échéant, par des tranches de qualité supérieure de ces groupes et certains autres événements peuvent

en outre entrainer une élimination, un report ou une réduction des fonds disponibles pour procéder au paiement des

intéréts ou du capital au profit des tranches de qualité inférieure de ces groupes.

Comme pour les autres investissements réalisés par un Portefeuille, il se peut que ces titres de créance ne trouvent
pas de marché liquide, ce qui peut limiter la capacité du Portefeuille a les vendre ou a obtenir le prix désiré. Les
contrats a terme standardisés et les options sur les contrats a terme standardisés sur titres de créance et autres
titres a revenu fixe (tels que les contrats a terme standardisés sur obligations du Trésor ou sur Eurodollar) sont
soumis aux risques énoncés ci-dessus, en plus des risques inhérents aux contrats a terme standardisés et aux
instruments financiers dérivés en général.

4.4.3. Investissement en titres a revenu fixe etrisquésildes ct uat i on dechangeaux dd&i nt

La valeur liquidative des Actions ddébun Portefeuille ayan
des fluctuations des taux doéint®r °t et d efacteursade marcbdéey c h ar
compris |l a politique mon®taire des banques centrales, |e
globale. Sauf dans la mesure ou les valeurs sont affectées indépendamment par des variations de taux de change,
lorsque |l es taux doéint®r°t baissent, on peut sbéattendre
inversement. La performance des investissements dans des titres de type obligataire libellés dans une monnaie
particuliére dépendraaussidel 6 envi ronnement du taux doéint®r°t dans | e

valeur liquidative de chaque Portefeuille sera calculée dans sa Devise de référence, la performance des
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investissements non libellés dans la Devise de référence du Portefeuille dépendra normalement de la force de cette

monnaie par rapport 7" | a Devise de r®f ®rence et de | denv
monnai e. En | 6absence dbdautres ®v®nements polibellésmansiaf f ec
Devise de r®f ®r ence (tel quoéun changement du climat pol |
de devises autres que la Devise de référence peut faire augmenter la valeur des investissements non libellés en

Deviseder ®f ®r ence correspondants du Portefeuille en termes
ou une baisse de la valeur des devises autres que la Devise de référence par rapport a la Devise de référence pourra

faire baisser la valeur desinvesti s sements en devises autres que | a Devise
444, Droit en mati re doéinsolvabilit® eu ®gard aux

La dette consistant dans les obligations de différents émetteurs peut étre assujettie a différentes législations
adopt ®es dans | es pays dé®mi ssion afin de prot®ger | es c
protection fourni différeront selon le pays dans lequel chaque émetteur est situé ou domicilié et peuvent varier suivant

g ue éttéuast une entité souveraine ou non.

D6bune mani re g®n®ral e, un ®metteur sera consid®r ® comm
dettes est alors sup®rieure “ la juste valeur deshcfensen
est alors inférieure au montant nécessaire pour acquitter ses engagements probables sur ses dettes existantes

absolues et ®chues. ([ ne peut pas °tre garant.i guell e n
« insolvable » aprés avoir donné naissance a la dette dans laquelle un Portefeuille a investi ou que, quelle que soit

Il a m®t hode ddé®valuation employ®e, un insolvableién all o rds@g Lled&rini n&
naissance a cette dette. Par ailleurs,encas do6insolvabilit® de | 6®metteur dou
investit, les paiements au titre de cette dette peuvent étre annulés en tant que paiements « préférentielseé s 6éi | s ©

®t ® effectu®s durant une cerfdibh® pPUiI opeupr @d ®ckantj ulsd
investissements dans des sociétés affiliées a Goldman Sachs). Cela signifie que si un tel paiement est considéré

comme « préférentiele i | devra ®ventuell ement °tre r e pdementssauRtitre D6 un
déune dette sont r®put®s nuls, en tant que transferts fr
Portefeuille.

I ndest pas pr®uUu qudun Portefeuille agisse dfauduleux,mani
pai ement pr ®f ®renti el 0 U s U kquitale sobardinaton). lIpe peut toutediois pas Btred 6 ® q
garant.i que | 6®t abli ssement de pr°t ou tout tiers aupr’
s 6 e n g a asaanaungtelle conduite (ou toute autre conduite assujettissant cette dette et le Portefeuille au droit
relatif -~ |l i nsol vabilit®) et , soi l l e fait, que | es ct
I

6encontre edu Portefeuil!l
445, Notations de marché

Le Conseiller en investissement peut, sans y étre tenu, recourir aux notations de marché pour évaluer les valeurs
mobili res. Les notations de march® effectu®es par des a
pae ments en princiopal et int®r°ts des valeurs mobili res
le risque du cours des valeurs mobilieres de qualité inférieure et, de ce fait, ne peuvent refléter la totalité des risques

r ®e | s d tissement. Pavadlsurs, les agences de notation ne peuvent pas toujours modifier une notation assez

rapi dement pour refl ®t er | es changements ®conomiques ou
valeur mobiliére. Dans ces conditions, les notations de marché ne sont utilisées que comme indicateur préliminaire

de qualit® dbéinvestissement. Les investissements dans de
similaires sans notation d®p e abiliteodn Constillevem miestigsement gue ¢edea n a |l y
serait le cas pour les investissements réalisés dans des valeurs mobilieres matérialisant une dette et bénéficiant
déune Notation satisfaisante. DOune mani paseelop &mpditiqaclae , un

une soci ® ® ®mettrice dobéune dette wune notation sup®ri el
domiciliée. Ainsi, la notation des sociétés émettrices du marché émergent est généralement plafonnée a la notation
souveraine.

446. Risquesassoci ®s ° un investissement dans des titr
satisfaisante

Les titres ° revenu fixe ne b®n®ficiant pas doéune Not a
spéculatifsauregarddes nor mes dodéinvesti ssement traditionnelles. C
hautement spéculatives et offrir peu de perspectives en termes de progression vers une Notation satisfaisante. Les
titres 7 revenu fi xe tatondatd®fai@iite etlesaaleurs mobilkeressimilaires saNsonotation

font | 6objet débun risque accru déincapacit® de | 6®mett el
intéréts. Ces valeurs mobiliéres, également appeléesvaleursmobil i " res ° haut rendement, pe
plus grande volatilité des prix en raison de facteurs tels que les évolutions spécifiques des émetteurs, la sensibilité

des taux doéint®r°t, | a per urkpandse engén@&g et Ia liquidité roindrenda marché® d e s
secondaire.
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Les valeurs mobili res de type obligataire ne b®n®fician
|l e cadre de |l a restructuration ou de | a rd&Ruwomreg aand glait s iotni «
prise de contrtle ou ddédun ®v®nement de m°me type. El | ec
®t ablies ayant |l a volont® de sbdagrandir. Ces ®metteurs s
quelesenti t ®s mi eux ®t ablies ou moins endett®es ~ respecter
en cas do6o®v®nements ou de conditions commerciales d®f avc
Le cours boursier des valeurs mobil i r es otalien satisfasanteab | i g
tendance a refléter les événements particuliers touchant les sociétés sur une plus grande échelle que les valeurs
mobili res b®n®ficiant dobébune notation plus haute qui r ®
dest aux doéint®r°t. Par cons®quent, | orsqudun Portefeuille
son objectif déinvesti ssement peut d®pendre davantage
concernant la solvabilit¢ desémet t eur s que dans | e cas dbéinvestissements
sup®rieur e. Les ®metteurs de valeurs mobili res de type
peuvent ne pas °tre en me «finaneemdndplus tratitiosnelles edesirscapac@étamemplie s d
leur obligation de service de la dette peut étre affectée, de maniére plus défavorable que celle des émetteurs de

val eurs mobili res b®n®ficiant d 6 u n e s écanodraques,des événerpeBts | e u r
particuliers concernant | es soci ® ®s ou | d6incapacit® de
La publicité négative concernant le marché des « junk bond » et la perception des investisseurs eu égard aux valeurs
mobili res b®n®ficiant dodébune notation inf®rieure, qubel
baisser leur prix.

Le risque de perte en cas de défaillance est sensiblement plus important pour un détenteur de valeurs mobiliéres de

type obligataire ne b®n®ficiant pas ddédune Notation satis
ces valeurs mobili res ne b®n®ficiant pas doéune Notati ol
souvent dndfuBnr ireaunrg aiux droits dbéautres cr®anciers de | 6®m

par un Portefeuille dans des valeurs mobilieres pouvant ne pas étre honorées comporte un risque supplémentaire

de perte pour le cas ou le défaut de paiement du capital et des intéréts de ces valeurs mobilieres se poursuivrait.

M°® me s ces val eur s mobili res sont conserv®es jusqubd’
investissement initial, une plus-value ou des revenus espérés demeure incertain.

Le march® secondaire des valeurs mobili res de type obli
concentre autour déun nombre relativement l'imit® de f a
institutionnels, y compris les fonds ¢ ommun s , |l es compagnies dbéassurance et
Ainsi, le marché secondaire de ces valeurs mobilieres est a la fois moins liquide et plus volatil que le marché
secondaire des valeurs mobili 1eyvy®e®n®fi i airst, d&sne oh wim
marché des valeurs mobiliéres de type obligataire de haut rendement sont généralement plus faibles et le marché
secondaire de ces valeurs mobilieres pourrait se contracter dans des conditions de marché ou économiques

d®f avorabl es, i nd®pendamment de tout changement sp®cifi
®metteur particulier. Ces facteurs peuvent avoir un eff
Portefeuille & céder certains investissements de portefeuille. Un marché secondaire moins liquide peut également
rendre difficile | 6obtention par un Portefeuille dobéune
contenues dans son portefeuille.

Les notationsdemar c h® né®val uent pas |l e risque du cours des vale
satisfaisante et, de ce fait, ne peuvent refl ®ter | a tot
« Notations de marché ». Le Conseiller en investissement se sert de son analyse et de ses recherches propres en

mati re de solvabilit®, qui comprennent | 6®tude des det
servir |l a dette et de paye®meesedivadendesdi t hoaen®cbnbin
exploitation, ainsi que le niveau actuel de revenus. Le Conseiller en investissement dirige constamment les
investi ssements dodéun Portefeuille et ®valswaeurs Babipepesmet uni i

b®n®f i ciant pas dobéune Notation satisfaisante ou de val eu
la qualité de solvabilité peut avoir changé.

€ la suite dbébun investissement dotusn rPeorb@®h@ui tiantdapas
satisfaisante et en conséquence des problemes de solvabilité liés a cet investissement et du risque que le Portefeuille

puisse participer a des activités de restructuration, il est possible que le Portefeuille soit impliqué dans un litige. Un
l'itige induit des frais et comporte |l e risque qubune
Portefeuille ou qudédun jugement d®finitif soit rendu 7 |
couvert contre ce risque.

4.4.7. Achats de valeurs mobilieres et autres obligations de sociétés en difficulté financiére

Un Portefeuille peut acheter directement ou indirectemen
®prouvant doi ugfinanceéres e somoeérdales (les « Sociétés en difficulté financiére »), y compris
de sociétés en faillite, en restructuration ou en liquidation. Bien que ces achats puissent générer des rendements
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significatifs, ils impliquent un degré de risque élevé et peuvent ne dégager aucun rendement pendant une longue
p®ri ode ou du tout. LO6®valuation des investissements dart
i ne peut °tre donn® aucune garantilea qudwnmePertt dfdaumpll lee
facteurs pouvant affecter |l es perspectives dbébune restruc
perdre | 6int®gralit® de son investissement cepterquelawvaleer So c |
des liquidit®s ou titres soit inf®rieure au montant ini:t
Par ailleurs, les investissements dans des Sociétés en difficulté financiere peuvent nécessiter une participation active
par le Conseiller en investissement et ses représentants. Cela peut exposer un Portefeuille a un risque de litige ou
restreindre sa capacité a disposer de ses investissements. Dans ces circonstances, les rendements générés par les
investissements du Portefeuille peuvent ne pas compenser adéquatement les risques assumés par les Actionnaires.

Compte tenu de leur situation financiére, les Sociétés en difficulté financiére sont également confrontées a un risque

accru de faimpeolk®dbjret dedédmel |l ite ou dobéinsolvabilit®. P
investissement dans les Sociétés en difficulté financiére qui sont ou peuvent étre impliquées dans une procédure de
faillite ou doi ns ol vnedatifseiper®anents suc un drpetteursteld gaeda perte flessa position

de marché et de son personnel clé, la rendant incapable de se rétablir de fagon viable et, en cas de conversion en
liquidation, une possible valeur de liquidation de la société inférieure a la valeur censée exister a la date de

|l 6i nvesti ssement . De nombreux ®&v®nements | i®s ° une fail
décisions contradictoires indépendantes de la volonté des créanciers. Les procédures defaillit e et déi nsol va
souvent | ongues et | eur issue difficile " pr®voir. ElIl e
Les tribunaux connaissant des affaires de fail las, peavenet do
modi fier |l es obligations cont r abDrbitten indtigresdindodvabitité euegad ia®t ® e
émetteurs de titres de créance é Les actionnaires, cr®anciers et autres
participer © une proc®dure de faillite ou ddédinsolvabilit® et
Les co%ts administratifs associ ®s ~ une proc®dure de f ai

préalablement a tous rendements versés aux créanciers. Certaines revendications, notamment relatives a des taxes,
peuvent étre Iégalement prioritaires par rapport aux revendications de certains créanciers.

4.4.8. I nstruments de dette avec caract®ristiques doba

Un Portefeuille peut investir dans des instruments de d:
instruments de dette avec des c ar atsdurisadestrisqges plss impdtantss or p-
par rapport aux titres de créance traditionnels, car ces instruments sont généralement soumis au risque
débenregi strement dbébune perte de val eur ou dé°tre conyv
déclencheu r ( s) (p. ex., l orsque | 6 @®@meitdleiulri te® to Y rlo@a ea tdtue iproti
capital de | 6®metteur chute et atteint un niveau d®ter mi
Ces événements déclencheurs sont complexes et difficiles a prévoir et peuvent entrainer une réduction significative

ou totale de la valeur de ces instruments.

cas d6®v®nement d®cl encheur, une contagion de prix et
axtpduvent se produire. Les instruments de dette avec
également étre exposés au risque de liquidité, de valorisation et de concentration sectorielle.

En
do

Le Portefeuille peut investir dans des dettes non privilégiées senior. Bien que ces instruments soient généralement

ddédun rang sup®rieur aux dettes subordonn®es, ils peuve
déclencheur et ne reléveront plus de la hiérarchie du classement des créanciersdel6 ®met t eur . Cel a pe
une perte totale du principal investi.

4.4.9. Valeurs mobiliéres convertibles

Un Portefeuille peut investir dans des valeurs mobiliéres convertibles, ce qui peut comprendre des bons de trésorerie

ou des actions préférentielles, mais q u i sont des obligations repr®sentant
convertibles selon un taux donn® en actions ordinaires d
la valeur de marché des valeurs mobilieres convertiblestenda bai sser | orsque | es taux d
inversement, ~ augmenter | orsque |l es taux dobéint®r°t bai s
des intéréts ou des dividendes inférieurs a ceux des valeurs mobiliéres non convertibles de méme qualité.
Cependant, Il orsque | e prix dtjaceante alaVal@ur dobiliete @onvettibleaépaseerled i n a i
prix de conversion, |le prix de |l a valeur mobil i -faeent& onve
Lorsque |l e prix du mar c h-jRcenieebaisse) la vaeur anobilierer convertible terel a €teu s

n®goci ®e en fonction de son rendement et donc -jatentedes d®p |
valeurs mobilieres convertibles sont généralement classées au-dessus des actions ordinaires dans la structure du

capital déun ®metteur et sont par cons®quent de meill eu
ordinaires de | 6®mett eur . ucthageearidgaendépend ensgrande Fadia de la différenca r ®d
entre | e prix de vente de |l a valeur convertible et sa v
valeur convertible, le Conseiller en investissement insisteraen prioritésur | 6i nt ®r °t de Ijd&cenet i on
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Si une valeur mobili re convertible d®tenue par un Porte
permettre 7 | 6®metteur de racheter | asous-jacertaurde lanerdie hun r e,
tiers. Toute action de ce type pourrait avoir un effet |
déinvesti ssement .

4.4.10. Obligations a coupon zéro et a intéréts différés

Un Portefeuille peut investir dans des obligations a coupon zéro et des obligations a coupon différé, qui sont des
titres de cr®ance ®mis avec une d®cote substantielle par
le montant total des intéréts que les obligations porteront et accumul eront sur | a p®riod
jusqud” la premi re date doé®ch®ance des int®r°ts 7 un t
moment de | 6®mi ssi on. Tandis que | es o telpaiggnant péoodigue des z ®r o
intéréts, les obligations a intéréts différés prévoient généralement un certain délai avant que le paiement régulier des
int®r°ts ne commence. Ces investissements b®n®f i dditten't
pour financer | e service de | a dette et certains pr®voi e

investisseurs préts a différer la perception de liquidités. Ces investissements subissent une plus grande volatilité de
coursbour si er en raison des changements des taux dobéint ®r °t
prévoient le paiement régulier des intéréts, et le Portefeuille pourrait accumuler le revenu de ces obligations méme
soil ne per-o0i.t pas de |l iquidit®s

44.11. Dette mezzanine

Un Portefeuille peut investir dans | a dette mezzanine.
cel ui des obligations dobéune soci ® ® d®t enues par des cr(
des salari® s . La capacit® dbéun Portefeuille © influer sur | es

notamment durant les périodes de difficulté financiére ou aprés une insolvabilité, sera significativement moindre par
rapport & celle des créanciers de rang supérieur.

4.4.12. Valeurs mobilieres garanties par des actifs

Un Portefeuille peut investir dans des titres qui repr ®s
créances hypothécaires (« valeurs mobilieres garanties par des créances hypothécaires ») et, sous réserve de la loi en
vigueur, de créances sur cartes de crédit et autres types de préts (« valeurs mobilieres garanties par des actifs »).

Les versements en capital et les intéréts des préts sous-jacents sont versés aux détenteurs de ces titres tout au long
de la durée de vie des titres. La plupart des valeurs mobilieres garanties par des actifs (y compris les valeurs
mobiliéres garanties par des créances hypothécaires) sont soumises a un paiement anticipé du capital, ce qui peut

°tre acc®l ®r ® pendant |l es p®riodes de baisse des taux dbé
Il e Fonds en tant que d®tenteur du titre ne peuvent g®n®r
a ceux du marché. Ainsipendant | es p®riodes de baisse des taux doéin

ces titres augmente contrairement aux autres titres de type obligataires et que leur valeur se stabilise & un niveau

de rendement par t i cul iusrmobilided garantie® parpdas actifs (Y| ceraprisvdasl valeurs
mobiliéres garanties par des créances hypothécaires) sont soumises aux mémes risques de dévaluation pendant

|l es p®riodes de hausse des taux doi nt ®ligatafre. lesivaleuts engbiliGaest r e s
garanties par des actifs ou des créances hypothécaires peuvent aussi étre soumises au risque de défaut sur les
hypothéques ou les autres actifs sous-jacents.

Les caractéristiques de rendement des valeurs mobilieres garanties par des actifs ou des créances hypothécaires
different de celles des titres de créance traditionnels. Parmi les principales différences, les paiements des intéréts et
du capital sont effectués plus fréquemment pour les valeurs mobilieres garanties par des actifs ou des créances

hypot h®caires, g®n®r alement tous |l es mois, et | e capital
les préts hypothécaires sous-j acents ou dobéautres actifs peuvent g®n®r al
néi mporte quel moment. Par cons®quent, si un Portefeuill
rembour sement anticip® qui est plus rapide que pr® u r
remboursement anticipé quiestpl us | ent que pr®vu aura | d6effet inverse et
€ | dinverse, si un Portefeuille ach te ces valeurs mobil

est plus rapide que prévu augmentera le rendementaéch®ance tandis qudun taux de r emt
plus lent que prévu réduira le rendement & échéance. Des remboursements anticipés accélérés sur des titres achetés

par un Portefeuille avec une surcote entrainent aussi un risque de perte du capital car la prime peut ne pas avoir été
complétement amortie au moment ou le capital est remboursé par anticipation dans son intégralité.

Les caractéristiques des valeurs mobilieres garanties par des actifs different également a de nombreux égards de

celles des titres de créance traditionnels. La qualité de crédit de la plupart des valeurs mobilieéres garanties par des

actifs dépend principalement de la qualité de crédit des actifs sous-jacents a ces valeurs mobilieres, du degré de
protection detllbesntval®e®metmami | i res par rapport au ris
affiliées, du montant et de la qualité de tout rehaussement de crédit de ces valeurs mobilieres, du taux de défaut réel

des actifs sous-jacents, du calendrier des recouvrements et des changements ponctuels dans la composition des

actifs sous-jacents.
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Le prix des valeurs mobilieres garanties par des actifs et des créances hypothécaires dépend, en grande partie, de
l a qualit® de cr ®dit dapayed®oamtadlatlesintéréts a écliéancd. Lz prix espsasceptibl®
de chuter si un émetteur manque a son obligation de payer le capital ou les intéréts ou si la notation de crédit de

|l 6instrument est revue ~ | a b aiteuspeutpanquera soeoblggientdepayede not
capital ou les intéréts en raison de changements de certaines conditions de marché, économiques, sectorielles,

politiques, réglementaires, géopolitiques et autres qui affectent les actifs sous-jacentsouless¥%r et ®s de | 6i n:
Pl us pr®ci s®ment , ces changements peuvent avoir pour <co
préts sous-jacents manquent a leurs obligations et/ou les garanties soutenant les valeurs mobiliéres garanties par

desactfsou des cr ®ances hypoth®caires fassent d®f aut. Loéapp!
garantiessous-j acents peut sbéav®rer difficil gacentspeuvent&reiasaffisanfss, s

pour payer le capital et/ou les intéréts a échéance. En pareil cas, les Portefeuilles pourraient subir des pertes
importantes.

Le paiement du capital et des intéréts pour certaines valeurs mobilieres garanties par des créances hypothécaires

peut étre garanti par le gouvernement des Etats-Unis ou par des agences ou des organismes du gouvernement des
Etats-Unis. Certaines valeurs mobiliéres garanties par des créances hypothécaires créées par des émetteurs non
gouvernementaux peuvent °tre soutenuedas marr aditfi fe®r, e nttaensd i f
valeurs mobilieres ne peuvent étre garanties que par des slretés hypothécaires sous-jacentes.

Les valeurs mobilieres garanties par des actifs (y compris les valeurs mobiliéres garanties par des créances
hypothécaires) peuvent présenter un risque de liquidité si un Portefeuille qui investit dans de telles valeurs ne peut pas

|l es vendre au moment et au prix |l e plus opportun. Cbest g
garanties par des actifs (y compris des valeurs mobilieres garanties par des créances hypothécaires) peut rencontrer
un risque de |liquidit® plus ®l ev® qubdun Portefeuille qui

Les valeurs mobilieres garanties par des actifs (y compris les valeurs mobilieres garanties par des créances
hypothécaires) peuvent étre émises par des entités, y compris des véhicules a objectif particulier, domiciliés et/ou
administrés dans diverses juridictions, chacune avec ses propres lois et réglementations en matiére de société,
valeur mobiliére et faillite, qui peuvent offrir différents niveaux de protection aux détenteurs de valeurs mobilieres

®mi ses par de telles entit®s. Cbest pour quoi | essvaleura | eur
mobilieres garanties par des créances hypothécaires) peuvent présenter des risques juridiques plus elevés que
débautres types de valeurs mobili res.

Les valeurs mobiliéres garanties par des actifs peuvent aussi présenter un certain risque de crédit que ne présentent

pas les valeurs mobilieres garanties par des créances hypothécaires car les valeurs mobilieres garanties par des
actifs ne b®n®ficient g®n®r al ement pas dodéun int®r°t d
hypothéqués. Il est possible, dans certains cas, que les recouvrements de nantissements récupérés ne soient pas
disponibles pour étayer les paiements de ces titres.

4.4.13. Valeurs mobilieres garanties par des créances hypothécaires

Les valeurs mobilieres garanties par des créances hypothécaires sont un type de valeur mobiliere garantie par
des actifs.

Outre les risques envisagés a la section « Valeurs mobilieres garanties par des actifs & |, |l a strat®gie dbo
déun Portefeuille peut i nsydleursmobiliered garanties pamdascidantes hypotbécatesn s d -
sur une base a terme ou « pour attributoneé  ( TBA) . Lors ddéune transaction TBA, |
| 6®l igibilit® de titre, de val g@mgéndraaunmaoirs Unenois alvant legaglementie t d €
au moment de la transaction. Au moment du reglement, le vendeur fournit des titres éligibles en échange des produits

de |l a vente de | 6acheteur. Dans | e c asefedilldcohserveRamniveatideui | | «
titres liquides et déinstruments (y compris, mais sans s
instruments de march® mon®taire et des | iquighleéal®wlpurdet / ou

marché des titres éligibles au cours de la période entre les dates de négociation et de réglement.
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4.4.14. CBOetCLO

Un Portefeuille peut investir dans des obligations garanties (« CBO ») et des préts garantis (« CLO ») ainsi que
d 6 a ut r wssmohiliarésesimilaires impliquant des risques similaires a ceux des valeurs mobilieres garanties par
des actifs (Voir paragraphe 4.4.12 « Valeurs mobilieéres garanties par des actifs ¢ ) . 1 peut sbéagir deé
de « valeur de marché » ou de groupes de garantie gérés, y compris des préts commerciaux, des valeurs mobiliéres

haut rendement et b®n®f i ci ant ddune Notation satisfai
dérivés liés a la dette. Les groupes sont habituellement divisés en tranches représentant différents degrés de qualité
de crédit, les tranches de rang inférieur étant subordonnées aux tranches de rang supérieur. Les tranches de rang
supérieur des CBO et CLO, qui représentent la qualité de crédit la plus élevée dans le groupe, présentent la meilleure
garantie et acquittent les écarts par rapport aux bons du Trésor les plus faibles. Les tranches CBO et CLO de qualité
inférieure représentent un degré de qualité de crédit moindre et acquittent des écarts par rapport aux bons du Trésor
plus importants pour compenser les risques existants. Les tranches inférieures regoivent spécifiguement les

versements déint®r°ts r®siduels (p. ex. |l es sommes resta
doéi nt ®r é renddment @es trahches inférieures des CBO et CLO est particulierement sensible au taux de
d®f aill ance du groupe de garanti e. Léexercice de droits

CBO etde CLO et certains autres événements peuvent en outre entrainer une élimination, un report ou une réduction
des fonds disponibles pour procéder au paiement des intéréts ou du capital au profit des tranches inférieures. Un

Portefeuille peut investir dans t menomtiondemawrchdhe de CBO et
Par aill eur s, i ne peut °tre donn® aucune garantie qub.l
Portefeuille cherchera a vendre ses intéréts sur ceux-c i . 1 est ®gal ement possi bl e o

Portefeuille sous forme de CBO et de CLO soit assujetti a certaines limitations contractuelles au transfert. Un CBO
ou un CLO peut en outre étre difficile & évaluer compte tenu des conditions de marché prévalant.

4.4.15. Titres de capital conditionnel (CoCos)

Danslecadr e des r®gl ementations bancaires, |l es ®tabl i ssemen
de capital et , dans cette optique, ils ont ®mis certair
conditionnel subordonnés (souvent appelés « CoCo » ou « CoCos & ) . La principale caract ®

sa capacité a absorber les pertes selon les exigences posées par les autorités de régulation bancaires suisses,
britanniques et europ®ennes da n sréglereentaira des lganqded annvertu detla uct u
Directive européenne sur les exigences de fonds propres (CRD 1 V) et du r®gi me europ®en
propres (R®gi me sp®ci al de r®sol ution), mai s débautres
également choisir de les émettre.

Selon les conditions des CoCos, les instruments commencent a absorber les pertes au moment de la survenance
de certains ®v®nements d®cl encheur s, y compris | es ®v®n
CoCoquipourraient entra " ner | a d®valorisation permanente °~
capitalisés, ou une conversion en actions. Ces événements déclencheurs peuvent comprendre (i) une déduction du
ratio Capital de base de Catégorie 1 (Core Tier 1)/Capital-actions ordinaires de Catégorie 1 (Common Equity Tier 1)
(CT1/ CET1) de |l a banque ®mettrice (ou dbéautres ratios d

décision subjective prise, a tout moment, par une autoritét der ®gul ati on sel on | aquelpdse un
viablee , cabdeésrte une d®ci sion selon |l aquelle |l a banque ®mettr
public afin déemp°cher | 6®metteur d e inchpableede ipayer une artiev a b |

importante de ses dettes a leur échéance ou de continuer a exercer son activité et exigeant ou entrainant la
conversion des CoCos en actions dans des <circonstances
décisi on ddédune autorit® nationale do6éinjecter du capital
également étre affectés par des modifications des regles comptables applicables, des politiques comptables de

| 6®metteur ou de lisadom degcesopolitiqees. eTbuted rdodifications de ce type, y compris les

modi fications sur | esquelles | 6®metteur oOou sonh groupe a
important sur sa situation financiere déclarée et peuvent,encons ® quence, entra’ ner |l a sur v
déclencheur dans des circonstances dans lesquelles un tel événement déclencheur ne se serait pas habituellement

produit, malgr® | 6i mpact n®gatif que cela aura sur | a si

Dans un tel cas, il existe un risque de perte totale ou partielle de la valeur nominale ou de la conversion en action
ordinaire de | 6®metteur susceptible dbébexposer |l e Portefe
des investisseurs en capital et des autres créanciers qui peuvent étre de rang égal ou inférieur aux investisseurs en

CoCo et (ii) dans des circonstances dans lesquelles la banque poursuit son activité.

La valeur de ces instruments peut étre impactée par le mécanisme par le biais duquel les instruments sont convertis

en capital ou dépréciés, qui peut varier en fonction des différents types de titres, qui peut avoir des structures et des
échéances diverses. Les structures des CoCos peuvent étre complexes et leurs échéancespeuvent varier
®metteur ° | dautre et dbébune obligation ° | d6autre.

Pour les CoCos convertibles en actions, le prix de conversion des actions est important car il détermine la perte
®conomi gue quobdéun Portefeuill e, e rsubirasamrmomegntide la doversiantetcelle- d e
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ci risque de ne pas pouvoir °tre d®termin®e ~ | 6avance. I
°tre i mm®di ate et, dans de nombr eux c a sitgdeirécupération dupencighld y av
Seuls certains CoCos peuvent étre ramenés a leur valeur nominale, et méme dans ce cas, cela aurait lieu sur une

période potentiellementlongue; t outef oi s, m°me si cela est possnebdvant, | 0C
ce retour 7 |l a valeur nominale, entra’ nant une perte poul
Les CoCos sont valoris®s par rapport ° dbéautres titres d
des actions, avec une prime supplémentaire pour le risque de conversion ou de dépréciation. Le caractere plus ou

moins risqu® de diff®rents CoCos d®pendra de | 6®cart ent

effectif, qui, une fois atteint, entrainerait une dépréciation ou une conversion en actions automatique du CoCo. Un
certain nombre de facteurs sont susceptibles dodaccro’ tre

certains dbéentre eux d®passant | e cadr e renégociés différefnrheat d e
déautres titres de cr®ance subordonn®s dbébun ®metteur qui
conversion en actions qui peuvent entra’ ner une baiesse
actuell e, l e march® des CoCos est volatil, ce qui est su
(I est possi bl e, dans <certaines <circonstances, par exe
| 6i nsuffisancki sdter i h@ma®fl iecsespour payer Il 6int®gralit® ou
déannuler en totalit® ou en partie par | 6®metteur, sans

donc étre aucunement garanti que les investisseurs per cevr ont des versements doéint
intéréts non réglés ne pourront se cumuler ou étre exigibles & aucun moment par la suite, et les détenteurs
déobligations noéauront donc aucun droiobn,qudoéiuhesdagisse

r®cl amer | e paiement dobéint®r°ts perdus, ce qui pourrait

Peu importe que ces intéréts puissent ne pas étre payés ou uniquement en partie pour les CoCos, ou que la valeur
nominale decesinst r ument s soit port®e ° z®r o, il ne peut y avoi
dividendes pour ses actions ordinaires ou effectuant des distributions pécuniaires ou autres au profit des détenteurs

de ses actions ordinaires, ou effectuant des paiements pour des titres de méme rang que les CoCos ayant pour
cons®quence que dbéautres titres du m°me ®metteur pr ®s en
celles des CoCos.

Léannul ation de coupons peue PFPoPmettféecto®edé $andasico®i

peut également étre obligatoire envertudelaCRDI V et des | oi s et r glements app
report obligatoire peut avoir | i eu au dvidendesetpronessarctiomsyy 6 u n e
mai s certaines structures de CoCos permettent ~ | 6®mett
dividendes sans payer les détenteurs de CoCos. Le report obligatoire dépend du montant des marges de capital fixé

par |l es autorit®s de r®gul ation et qubdbune banque a | d6obl
Les CoCos ont g®n®r alement un rang sup®rieur aux acti ons
présentent donc une qualité supérieure et comportent moinsder i sque que | es actions ord
toutefois, l e risqgue que comportent ces titres d®pend de
| 6®t abli ssement financier ®metteur.

Les actionnaires doivent étre conscients que la structure des CoCos doit encore étre éprouvée et que leur
performance dans un contexte agité reste incertaine.

La réaction des marchés a certains événements déclencheurs, énoncés ci-dessus, peut induire une contagion et

une volatilité des prix dans toute lacat ®gori e dbacti fs. Ce risque peut en
déarbitrage de s-jadentsset la formaiontdss prix pautsétre de plus en plus difficile sur un marché

illiquide.

4.4.16. Absence de contrble sur les émetteurs

Un Portefeuille ne sera pas en mesure de controler un émetteur en investissant dans la dette de celui-ci. En

cons®quence, un Portefeuille est exXpos® au risque qudu
décisions commerciales avec lesquelleslePor t ef eui l 1l e ndest pas dbdaccord et | a
repr ®sentante des d®tenteurs dbéactions ordinaires, peut
contraire aux int®r°ts dobéun Po rptug dassdamedure otiun Roeefetiilie sl&tientn t d &
des investissements qui ne sont pas de rang supérieur, la capacité du Portefeuille a utiliser sa qualité de détenteur
dbune participation pour influer sur | acledds réancierederatige | 0 @
supérieur et garantis.

Il existe en outre des circonstances dans lesquelles un Portefeuille peut ne pas avoir un contrdle total ni méme partiel

sur les décisions affectant un investissement ou la sdreté garantissant cet investissement. Par exemple, un
Portefeuille peut acqu®rir un investissement ®mis aux te
partie. Ces facilit®s de pr°t sont g®r ®es pour | e tcompt
agi ssant en qualit® dbéadministrateur principal. Un Port
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peuvent °tre a
| asgperonajatité s o i t
e des préteurs. Si un

Les modalit®s de ces facilit®s de pr°t

| 6accordudes pPddme mani re g®n®r al e, un e
(mesurée par les préts ou engagements existants) ou, dans certains cas, un vote unanim
Portefeuille possede un intérét minoritaire surune f aci |l it ® de p t, l es modalit ®s
d®coul ant de cette facilit® de pr°t p vent °tre modifi ®
contraire aux pr ®f ®r ences du P datibnedé euda rénbneiatienia cdtteéd moaedité d e me
néi mpligqgue pas | e vote unanime des pr°t rs et gubdun

modification, cet amendement ou cette renonciation.

D
C =

De méme, un Portefeuille peut effectuer des investissements dans le cadre desquels un agent ou autre représentant
des pr°teurs (y compri s | e Portefeuille) a doéi mportan
investissement ou la sOreté garantissant cet investissement. En conséquence, un tel agent peut prendre des
d®ci sions ou prendre dbéautres mesures contraires aux pré¢

Un Portefeuille peut également acquérir un investissement et conclure un accord entre créanciers ou un accord similaire

avec dbéautres c neRQrapartinéeneat/au dalses sbci@t@snaffiliées. Les modalités de cet accord entre
créanciers ou similaire peuvent conférer a un ou plusieurs des autres préteurs le droit de prendre certaines décisions

pour | e compte de ou 7 | OyecampiislesPorefauilad Ensconséquences Ies mopdalités deu r s

| 6i nvesti ssement peuvent °tre modifi ®es, amend®es ou f ai
pr ®f ®r ences du Portefeuille si | 6 ame ncdeesmemdd alliat ®so dni & iinef
consentement du Portefeuille. Par ailleurs, les modalités de cet accord entre créanciers ou similaire peuvent restreindre
fortement |l a capacit® dbébun Portefeuille ~ exeemestretld es r
Portefeuille peut en conséquence dégager un produit inférieur sur cet investissement.

4417. Concurrence doopportunit®s dodinvesti ssement

Un Portefeuille peut investir dans des titres de crédit et a revenu fixe, des acquisitions a effet de levier, des
restructurations, des titres mezzanine et déautres i ns:
concurrence eu ®gard aux opportunit®s dbéinvestissement
hedge funds, les fonds publics, les fonds mezzanine publics, notamment les sociétés de développement commercial
(sbC), et dbéautres investisseurs priv®s, ainsi que des
axés sur les titres mezzanine. Les Portefeuilles peuvent également étre en concurrence avec Goldman Sachs et des
v®hi cul es doéinvesti s s Saths.oir Agnexe Bis« Qoanrf |G otl sd ndabni n»t Certainsde p ot
currents peuvent avoir acc s 7 uwgagésarplds péaiddesplusus i r
ou a ir es seuils de rendement di ff®rents de
en r es avantages dont ne dispose pas un
nvenetitsag¢ trayantes est difficile et i mpliqgqgue un h
ais importants eu ®gard 7 |l 6identification des opp
potentiels finalement non exploités, notamment des frais de diligence raisonnable, de transfert et juridiques et des
commissions aux conseillers tiers.
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4.5. Investissement en titres de participation
45.1. Titres de participation

Un Portefeuille peut prendre des positions longues et courtes dans des actions ordinaires négociées sur les marchés
boursiers nationaux et les marchés de gré a gré de tout pays. La valeur des titres de participation dépend de nombreux

facteurs. Les facteurs propres a un émetteur, tels que certaines décisions prises par la direction, la baisse de la
demande pour ses produits ou services, voire |l a perte dbé
titres de | 6®metteur. Des facteurs propres au secteur d
production plus élevés ou la perception des consommateurs ou des investisseurs, peuvent avoir un effet similaire. La

val eur de | 6action ddéun ®metteur peut ®galement °tre aff
tellesquelahaussedes t aux doéint®r°t ou | a baisse de confiance des
lui-méme ni & son secteur. Une action vendue a découvert par un Portefeuille peut étre favorablement impactée (au
détriment du Portefeuille) par les mémes facteurs (p. ex. réduction de la concurrence ou baisse des co(ts ou des taux
déint ®r °t) . Par ailleurs, certaines options et certains
risques supplémentaires, notamment le risque de liquidité, le risque de contrepartie, les risques juridiques et
déexploitation, et peuvent impliquer un effet de |l evier
perte important. Ces facteurs et doéaut desmixdesites damstiesqge®Bn ®r e |
le Portefeuille investit et peuvent entrainer des pertes importantes.

4.5.2.  Actions privilégiées, titres convertibles et warrants

Un Portefeuille peut également investir, directement ou indirectement, dans des valeurs mobiliéres et des instruments
assimilables a des actions, tels que les actions privilégiées, les titres convertibles et les warrants. La valeur des actions
privil ®gi ®es, des titres convertibles et des wasetdenld s v a
performance des actions ordinaires sous-jacentes, notamment. Leur valeur est également influencée par les informations
n®gatives relatives ° | 6®metteur ou au march®. Ainsi, par
au gr® des fluctuati ons de -jhcantedacktémmetteurd.a valeud deswarraotshpeud baidsern a i r ¢
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ou devenir nulle et les warrants peuvent ainsi ne pas étre exercables si le prix de marché des titres sous-jacents reste
inférieur au prix spécifié auquel les détenteurs des warrants sont autorisés a acheter ces titres, ce qui engendre une perte

pour | e Portefeuille eu ®gard au prix dbéachat du warrant
émis). Voir « & Titres convertibles ».

4.5.3. Sociétés immobilieres

Sous r®serve des conditions du Prospectus, un Portefleuil!l
se trouve dans |l e secteur de | 6i mmobbsl seci L ®snvasti 4 de@ib
risques spécifiques. Ces risques comprennent : la nature cyclique des valeurs immobiliéres, les risques liés aux conditions

®conomiques g®n®r al es et |l ocal es, | a s at umestdtion e la fbaalitémar c |
i mmobili re et des charges dobéexploitation, |l es tendances
modi fications des | ois dbéurbani sme, |l es pertes | i ®eles 7 de
restrictions réglementaires sur les loyers, les modifications des valorisations immobilieres locales, les risques liés aux

parties connexes, |l es modifications de | d6attrait de | a pr
autres influences sur | e march® i mmobilier. En g®n®r al , I
déobtention de financement, ce qui peut entra’ ner une d®j

d 6 un P oerddnglésdities de $ociétés immobilieres.
4.6. Investissement dans des produits dérivés
4.6.1. Instruments financiers dérivés

Un investissement dans des instruments financiers dérivés peut comprendre des risques supplémentaires pour les
investisseurs. Cesrisquessup pl ®ment aires peuvent r®sulter :(@faenorsdeleviede t o
associés aux transactions du Portefeuille, et/ou (ii) solvabilité des contreparties a ces transactions sur instruments
financiers dérivés, et/ou (iii) absence de liquidité potentielle des marchés pour les instruments financiers dérivés. Dans
la mesure ou les instruments financiers dérivés sont utilisés pour des objectifs de spéculation, le risque général de perte
pour le Portefeuille peut augmenter. Dans la mesure ou les instruments financiers dérivés sont utilisés dans un but de

couverture, | e risque de perte pour | e Portefeuille peut
du titre ou de |l a position é&gesbi l couvre sont insuffisamme
Toutefois, si une opération sur instruments financiers dérivés est effectuée par le Portefeuille pour une Catégorie
d6Actions particuli re, |l es pertes ®ventuelles subies du
administrati f ° | a Cat ®gorie dbébactions concern®e. En outre, C €
certaines circonstances, pr®senter des niveaux de risque
méme Portefeuille.

Certainsinstrument s f i nanciers d®riv®s peuvent n®cessiter |l e tra
garantie suppl ®mentaire est r®cl am®e par cette autre pat
réalise les actifs comprisdansunPort ef eui |l I e quédil ndaurait pas cherch® °

transférer ou de mettre en gage une garantie supplémentaire. Si le Fonds regoit une garantie dans le contexte
déinstruments financdegréasgrédb®ti W®s tre®pocigRes¢cet doéinstrum
portefeuille, cette garantie peut étre détenue directement dans le Fonds et prise en compte pour réduire le risque de
contrepartie du Fonds conformément aux lois et reglements applicables.

4.6.2. Risquede contrepartie

Les Portefeuilles seront expos®s au risque dbdéinex®cutio
déop®rations au sein des Portefeuilles, du fait deuid#éa pr C
ou ddébune perturbation du march® ou dbéautres causes, et d¢

Certains des marchés sur lesquels un Portefeuille peut effectuer des opérations sont des marchés « de gré a gré »
(ou «inter-agents »). Les acteurs de ces marchés ne sont généralement pas soumis aux mémes niveaux
déo®valuation du cr®di't et de contr *l e rbBuysiers m&m ould, dee g u
nombreuses protections dont les acteurs peuvent bénéficier sur certains marchés boursiers, telles que la garantie

déex®cution ddédbune chambre de compensati on, ri sgdegréeta de
grée de ce type. Cela expose | e Portefeuille concern® au
déune op®ration selon ses conditions du fait déun | itig
fait déun probl me de cr®di't ou de | iquidit®,risqggender a” n
contrepartie » est accentué pour les contrats présentant des échéances plus longues pour lesquels la survenance

d6®v®nements risque débemp°cher |l e r glement, ou pour | es

avec un petit groupe de contreparties.

Les instruments financiers dérivés de gré a gré (y compris les swaps de rendement total et autres instruments financiers
dérivés présentant des caractéristiques similaires) utilisés par les Portefeuilles pour acquérir une exposition a des actifs
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sous-jacents seront souscrits auprés de contreparties sélectionnées parmi des établissements financiers de premier
pl an sp®cialis®s dans |l e type déop®rations concern®, sou

4.6.3. Risques particuliers associés aux instruments financiers dérivés

Aladifférencedes i nstruments cot®s en bourse, qui sont -maenandar
|l a date doéexpiration, |l e volume contractuel et le prix o
gré a gré sont généralement fixéesau t er me dobéune n®gociation avec | dautre
déarrangement donne au Portefeuille wune plus grande f|

instruments financiers dérivés de gré a gré peuvent présenter un risque plus important sur le plan juridique que les
instruments cotés en bourse, dans la mesure ou il existe une possibilité de perte si les instruments financiers dérivés

de gr® " gr® sont r®put®s ne pas °tr e dfisggmmenadbdureestésjetder i di o©
Portefeuille assumera un risque de cr®dit de contrepart:.i
De plus, les contrats a terme et au comptant, les options et les swaps (y compris les swaps de rendement total) ne

conf rent pas © un Portefeuille |le droit dobéannuler ses
®gale et oppos®e. Cbest pourquoi l orsquéi l conclut des c
(y compris des swaps de rendement total), un Portefeuille peut étre tenu et doit étre capable de remplir ses
obligations contractuelles.

Les opérations sur certains instruments financiers dérivés peuvent étre soumises a des exigences en termes de
compensation en vertu du dr oi t applicable et B une surveillance r®g
financiers dérivés sont exposés aux risques de négociation sur les marchés de gré a gré. Certaines régles proposées

et finales affectant les opérations sur instruments financiers dérivés peuvent imposer des modifications importantes

de | 6activit® et des op®rations des Portefeuilles, ou ayv

Dans | 6UE, ces obligations d®coul ent de | &avésue gr&eagenlest uvr
contreparties centrales et les réferentiels centraux (European Market Infrastructure Regulation : EMIR), et aux
Etats-Unis, ces obligations découlent principalement de la promulgation de la Loi Dodd-Frank de réforme de Wall

Street et de protection du consommateur (telle qubé®ventuell
réglementations en application de celle-ci, la « loi Dodd-Frank & ) mais dbéautres territoir
Tuvre ou proposent edpetsi bll®egsi sd Gaatfifoencst esrusilce Fonds. Léoblig

instruments financiers dérivés est susceptible de varier selon un certain nombre de facteurs, en particulier la
cat ®gor i e -doera ettlaijuridicson des contreparties, des Actionnaires, de la Société de gestion et du
Conseiller en investissement. Toute obligation dépendra du moment et de la maniére dont les régles de
compensation centrale sont appliquées, ce qui variera selon les régions.

Outre les exigences en matieredec ompensati on, ces r gles comprennent ®gal
reporting débop®rations et dbéautres exigences pour | es in:
final, ces exigences peuvgnt) ddmrrhemdyree ,ets d ms sy ®lgiamii toen
compris par | e Portefeuille, ce qui peut avoir pour eff et
déinvest;i sstemént ) | 6augment ati obeflest edéegerscsesexdgemaege

important sur les Portefeuilles ayant recours a des instruments financiers dérivés.

Bien que certaines des obligations au titre du Réglement EMIR, de la Loi Dodd-Frank et des régles de la CFTC et
delaSEC,ainsique des r ®gl ementations adopt ®es dans dobéautres t
nombre dbéexigences sont soumises ~ des p®riodes de trans:t
a la date du présent Prospectus. Il est encore difficile de savoir de quelle maniére le marché des instruments
financiers d®riv®s sbdbadaptera au nouveau r ®gi me r ®gl e me
reporting au titre du Réglement EMIR, la conformité a la Loi Dodd-Frank et aux régles et reglements promulgués a

ce titre, ai nsi qgubd” des | ®gislations dans dbéautres te
Portefeuilles et affecter la performance. En outre, il existe une grande incertitude au sujet de ces regles. En

cons®quence, | 6i mpact gl obal qgue cette | ®gislation aura
effectuent des op®rations et i nvestissent néest -méms ent

préjudiciable au bonfonct i onnement des march®s et au succ s de cert
modifications des réglementations existantes ou toutes nouvelles réglementations applicables & Goldman Sachs et
aux Portefeuilles pourraient avoir un effet négatif important sur les Portefeuilles.

46.4. Utilisation des actifs du Portefeuille

Les op®rations sur instruments financiers d®riv®s n®cess
Portefeuille, selon |l e cas, ° des fins de paiement de m;:
Portefeuille pourraponct uel | ement °tre amen® ~ effectuer des paien
pai ements dans | e cadre de | dutilisation de certains ins
instruments financiers dérivés peuvent exiger des paiements a bréve échéance. De ce fait, le Conseiller en
investi ssement peut | iquider des actifs du Portefeuille
conserver une partie plus importante de ses actifs en numéraire etautresti t res | i qui des quédil
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ddautres circonstances, cette partie pouvant °tre sub
pour satisfaire |l es paiements dbéappels de memngs,aouucel
fins. Le Conseiller en investissement sdbattend g®n®r a
montants de ce type conservés sous forme de liquidités. Toutefois, ces montants ne seront pas investis selon

| 6obj eesitfi sdémamnt déun Portefeuille, ce qui ri sqgue doba
négative et importante. En outre, du fait de la volatilité du marché et des changements de la situation du marché, le
Conseiller en investissement risque de ne pas étre capable de prévoir de maniéere précise les conditions de marges

futures ; un Portefeuille risque alors de détenir trop ou peu de liquidités et de titres liquides pour ces besoins. Si un

(S
g0
| €

Portefeuille néa pas de | i gwisdifti®Gss,ou | doraicstqgiufes ddoi°stproeni i
obligations contractuelles, y compris, sans so6y | imiter,
ses appels de marge, de ses réglements ou autres obligations de paiement. Si un Portefeuille se retrouve en situation

de manquement © | dune de ses obligations contractuell es,
mani re n®gative et importante. Bien qubéun Por nhoefdérivé | | e
pour une Cat®gorie db6éActions sp®cifique, par exemple 7 ¢
couvertes, tout effet négatif décrit ci-dessus pour une telle opération sur instrument financier dérivé affectera le

Portefeuileet ses Actionnaires dans | eur ensemble, y compris |
|l es instruments financiers d®riv®s ndont pas ®t ® souscri

4.6.5. Swaps de défaut de crédit

Le Conseiller en investissement peut acheter etvendredescontrat s de d®r i v®s de cr ®dit pour
y compris des swaps de défaut de crédit, a des fins de couverture et autres. Les contrats sur swaps de défaut de crédit

types impliqguent que | e vendeur veparkcelieré estlexpaséeld des @&vénementssi  u n
de cr®dit sp®cifiques, |l a diff®rence entre | a valeumsnot.
®mi ses par | d6entit® de r®f ®rence quel tdakdreenuraceepet e ade

versements réguliers correspondant a un pourcentage donné de la valeur notionnelle du contrat. Un Portefeuille peut
®gal ement vendre des swaps de d®f aut de cr ®di t ommationsurn p a

obligation garantie synth®tique. En qualit® doéacheteur de
risques en plus de ceux décrits aux paragraphes « Instruments financiers dérivés » et « Contrats de swap ». Si un

Pot ef euill e ne d®tient pas de titres de cr®ance |livrables
ri sque gque |l es titres l'ivrabl es ne soient pas di sponi b
d®s avant ag e u stlecasdamsore liquidaton forcée des positions courtes (« short squeeze »). Dans certains

cas de d®faillance ou de restructuration de | 6®metteur, |
de cr®dit néindi gne®p@semémti réeenment ®dit ud®cl enchant | 6obl

réalisé ou non. Dans tous les cas, le Portefeuille ne pourra pas réaliser la pleine valeur du swap de défaut de crédit en
cas de d®f aut de | denti t ® ddes swaps de déaat deecréditEle Porteteuille serq ples v e n

expos® au cr®dit de | 6entit® de r ®f ®rence et sera soumi s
de |l a d®t ention de titres de cr®ahee POmitefrai |l @Zemtei d®spe
juridique ° | 6encontre de | dentit® de r®f ®rence et ne b®
| 6enti t® de r ®f ®rence. Par aill eur s, ibditdde séleaidnecules obligatiors s wa |
de | 6entit® de r ®f ®rence ~ I|livrer au Portefeuille apr s

présentent la valeur de marché la plus faible afin de maximiser les obligations de paiement du Portefeuille. Enfin, les

swaps de défaut de crédit se négocient généralement sur la base de modéles de tarification et de valorisation théoriques
susceptibles de ne pas ®valuer pr®ci s®ment ces pagxieesi ons
ou liquidées dans les conditions de marché en vigueur.

466. Options dodachat

Le Conseiller en investissement peut vendre ou acheter di
déun Portefeuille. La veomportehthaddatr ddopes onlse dvachadr
(p. ex. si le vendeur détient les titressous-j acents et/ ou d®tient suffisamment dobar
contractuell ement requi s) as s umechéldes titres seup-jaentsceid desseus du rixs s e

déachat-j deesndys d®duction faite de | a pri me r eaceneay-deRtu r enc
prix dbébexercice de | doption. Le vendeeurl eddruineequoeptd dwn ed €
théoriguement illimitée du prix de marché du sous-jacentau-d el © du pri x dbéexercice de | 6oy
Lébacheteur dbébune option dbéachat supporte | e risque de pe
Si le@ @aar de | 6option dobéachjadc evretn,d |"a dm@®erotuesr egsur | led smtuison

tout ou en partie par tout gain éventuellement réalisé sur la vente a découvert du sous-jacent.

Lé6investisseur doit sawoiar rgeweo,urlsor’s gcuebtutne Psotrrtaetf®eguiiel I( v e
se traduire par une sous-performance sur un marché haussier, toute appréciation des titres sous-jacents du

Portefeuille pouvant étre compensée par des pertes sur les options de vente (exerc®e s ) . Par aill eur
mani re g®n®r al e, |l e Conseiller en investissement <chercl
de |l imitation de | dappr®ciation du capital, il r eamitlee s us
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varier | e
i miter da
marché haussier.

prix dbébexercice des options dbéachat vendues po
vantage | es possibilit®s doa pperfo®anceacdrue suruwhu c a

4.6.7. Options de vente

Le Conseiller en investissement peut vendre ou acheter directement ou indirectement des options de vente pour le
compte ddédun Portefeuille. La vente et | 6achat dbéoptions
vente couverte (p. ex. si le vendeur détient une position courte synthétique sur les titres sous-jacents) assume le

ri sque dobébune hausse du pragentdar-dessasrda prik dedvense di sotisrjaeent (em 0 U S

établissant la position courte synthétiqu e ) , major® de | a prime re-ue, et ren
sous-j acent en dessous du prix dbéexercice de | doption. Si
couvrant un nombre ®quival ent gdad a cotui osnusp ®arvieecu ru na up rpirxi xd éde
vente émise, la position est « totalement couverte & s i | 6option d®tenue expire au n
émise. Levendeur déune option de vente non couvedetmarchdupport
sous-j acent en dessous du prix dbéexercice de | 6option.
Léacheteur dbébune option de vente supporte |l e risque de

vente. Si | dacheteur de I|jaenplapenmre derveédtoptd®ini elret vieeat 0 1
ou en partie par tout éventuel gain sur le sous-jacent.

4.6.8. Contrats de swap

Le Conseiller en investissement peut conclure des contr a
swap sont des instruments financiers dérivés négociés de gré a gré a titre particulier dans lesquels deux parties acceptent
dé®changer des flux de paiement susceptibles dbé°tre calc
certains titres et un « montant notionnel » particulier. Les swaps peuvent étre exposeés a différents types de risques, y

compris un risque de march®, un risque de liquidit®, un r
de ses obligations par la contrepartie, y compris les risques liés a la santé financiere et a la solvabilité de la contrepartie.

Les swaps peuvent °tre n®goci ®s et structur ®s individ
déinvestissements ou facteur s aue lesiawagsp@yvent Bugmehter owcréeduien de
| exposition déun Portefeuille aux actions ou titrEkas- de c
Unis ou ailleurs), aux valeurs en devises, aux valeurs mobilieres garanties par une créance hypothécaire, aux taux

déemprunt des entreprises ou ~ dboébautres facteurs tels que
déinfl ation, et peuvent augmenter ou r ®dui reecontraas deswhpat i | i
peuvent prendre diff®rentes formes et sont d®si gn®s par
particuli re de contrat de swap si l e Conseiller en inve:
lesobjectifs et politiques dbéinvestissement du Portefeuil!]l
Le facteur | e plus significatif de | a performance des sw
déint®r°t sp®cifique, de | a devi s eespaemahtd dus auxcentrepdrtescot gau r s d
celles-c i . En cas de demande de pai e me-gidoiadvéindes ligiditéssuffipaates pdure Por
proc®der © ce paiement © sa date doemxtirgapoarltiite®.b aPiasrs ea,i |llae

de swap est susceptible de décliner, ce qui peut aboutir a des pertes pour le Portefeuille.
4.6.9. Contrats a terme standardisés

Le Conseiller en investissement peut recourir a des contrats a terme standardisés danslecadr e déun ou pl
programmes dodéinvestissement. Les positions en contrats
bourses de matiéres premieres limitant les fluctuations des prix de certains contrats a terme durant une séance par

des regles appelées « limites quotidiennes de fluctuation des prix » ou « limites quotidiennes ». Au titre de ces limites
guotidiennes, aucune transaction ne peut étre exécutée a des prix excédant les limites quotidiennes durant une
s®ance. Si l e tpri xt edmen sdamtdraa di s® donn® a augment® ou
quotidienne, les positions dans ce contrat ne peuvent ni étre prises ni étre liquidées, a moins que des courtiers
souhaitent réaliser des opérations a ou dans cette limite. Il es t ®gal ement possible qubdun

suspende |l es transactions sur un contrat donn®, ordonne
appliqgue des |l imites de position sp®cul at contatdon®&nesodct i v
r®al i s®e quob” des fins de | i qu-idessud peovant empéeher lecGonseilement a n c

investissement de liquider rapidement des positions désavantageuses et exposer le Portefeuille a des pertes
importantes. Ces circonstances peuvent également restreindre la capacité du Portefeuille a retirer ses
investissements pour répondre en temps utile aux demandes de rachat formulées par des Actionnaires. Un
investissement dans ces Portefeuilles particuliers ne convientdonc qudé”™ certains investisse:
pas notabl ement affect®s par | 6ajournement des dates de

Un Portefeuille peut ne pas b®n®ficier de certaindesmedes |
standardi s®s sur certains march®s, y compris | e droit dot
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particulierement, les fonds recus des clients a des opérations a terme sur marge dans certains pays peuvent ne pas
bénéficier de la méme protection que ceux regus pour les opérations a terme sur marge sur un marché national. Par
ailleurs, le prix de certains contrats a terme standardisés ou de certaines options et, par conséquent, le gain ou la perte
pouvantenrésulterpeuvent® t r e af fect ®s par toute fluctuation du taux
et celle " laquelle Il e contrat ~ terme est | iquid® ou | 0&c¢

4.6.10. Contrats a terme

Le Conseiller en investissement peut conclure pourlec ompt e doéun Portefeuille des col
sur ceux-ci qui ne se négocient pas sur des places boursiéres et ne sont généralement pas réglementés. Les contrats
a terme sont des opérations qui nécessitent un montant spécifique de valeurs mobiliéres, devises ou autres actifs

devant °tre |livr®s “ wun prix, un taux de change, une da
limitation aux fluctuations quotidiennes des prix des contrats a terme. Les banques et autres courtiers auprées
desquels un Portefeuille peut d®tenir des comptes peuver

cette opération, bien que les exigences de marge soient souvent minimales, voire inexistantes. Les contreparties

ddéun Por t edntgasitdnles de somtinuer a négocier ces contrats et ces contrats peuvent connaitre des

p®ri odes doéilliquidit®, parfois pendant une dur ®e | mpor
de continuer a coter des contrats a terme ou donner des cotations présentant un écart (différence entre le prix auquel

|l a contrepartie est tenue dbdacheter et cel ui auquel el
arrangements commerciaux relatifs aux contrats a terme peuvent étre conclus avec une seule ou un petit nombre

de contreparties et |l es probl mes de |liquidit® peuvent
de nombreuses contreparties. L6i mposition de contrt!les
susceptible de limiter les opérations a terme a un volume inférieur a celui que le Conseiller en investissement
recommanderait autrement, potentiell ement au d®tri ment
Portefeuille intervient est suscept i bl e de conna’tre des interruptions d
inhabituell ement ®I ev®, ddédune intervention politique ou
de celui-c i pourrait causer d 6 i mp oe. Deateld risques peuvent ergrainer desrpert€so r t e f
significatives pour un Portefeuille.

4.6.11. Valeurs mobilieres garanties par des actifs dérivées

Les valeurs mobilieres garanties par des actifs dérivées (telles que a titre principal uniquement (« PO »), a taux

déi nt ®r °t uld»)puetarr vatiablg igversé) sont exposées a un risque de paiement par anticipation,
notamment les valeurs mobilieres garanties par des créances hypothécaires, qui sont exposées au risque de
rembour sement aothéquec Papo®nsétjgent,lelfed isnpiquent généralement un niveau de risque plus

élevé. De faibles changements des paiements par anticipation peuvent influer de maniére importante sur le cash-flow

et la valeur de marché de ces titres. Le risque de paiementspar anti ci pation 7 un rythme
affecte généralement de maniére négative les 10, les titres a « taux super variable » et les valeurs mobiliéres
garanties par des cr®ances hypot h®cai r es aativigsagenéralament L e

un effet n®gatif sur |l es PO, l es titres © taux variable
garanties par des cr®ances hypoth®caires subdivi sguss en
des produits d®riv®s particuliers peuvent faire | 6abjet
dire leur sensibilit® au prix) au taux dobéint®r°t et/ ou &

4.6.12. Titres de créance a taux variable

les titres de cr®ance ~ taux variable comportent diff ®rer
certains instruments financiers © taux variable courent
cours du marchésil a variation déun taux doéint®r°t donn® sort des:s
déint®r°t sp®cifique. Certains instruments d®riv®s ~ tal
présenter des prix plus bas en cas de modific at i on d®f avorable de | 6®cart (spread

46.13. D®ri v®s de dette b®n®ficiant ddune Notation sa

Un Portefeuille peut n®gocier des instruments financier
satisfaisante, a haut rendement ou autre. Outre les risques de crédit accrus associés a la détention de titres de

créance a hautrendement,le Portef euill e ndentretiendra g®n®r al ement,
portant sur une dette b®n®ficiant dobéune Notation satisf
gudavec | a contreparti®ride®l édi nsobnumeat Fo®metteur dde | e
un Portefeuille nbaura pas | e droit dbéobliger directemen
d®ri v®, ne disposera dobéaucun droteudeetompendsapiosrra doE

égard a la dette. Un Portefeuille ne bénéficiera pas directement de la sQireté garantissant la dette sous-jacente et ne
bénéficiera pas des recours dont bénéficient normalement les détenteurs de la dette. Par ailleurs, en cas

déinsolvabilit® de | a contrepartie 7 l 6i nstrument fina
chirographaire de cette contrepartie et ne d-jaceptem € r a O
conséquence,lePort ef eui |l |l e sera expos® au risque de cr®dit de |
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| 6®metteur La concentration de <ces instruments financ
susceptible dbéexposer supplémentairte erf casude Héfallance dewette contrepartiecainsi
quben cas de d®faill ance -jatentel 6®metteur de | a dette sous
4.7. Autres investissements

4.7.1. Investissement dans des organismes de placement collectif

Si ses politiques dboiemvestuins Poeme retf eluée | per petut i nvestir d
ce qui peut inclure des véhicules sponsorisés par ou ayant un lien avec Goldman Sachs. Lorsque le Conseil
déadministration pense que cet i ndbeNtviesdse msretmenftf roar wm &
particulier auquel | e Portefeuille nbdaurait pas forc®men
son conseiller en investissement sera en droit de toucher une rémunération conformémentauxdoc ument s de | 60
Fonds autorisé dans lequel le Fonds investit. Le Conseiller en investissement ne procédera a ces investissements que

so6i l esti me, “ son enti re discr®tion, que cela corgespo

accords seront men®s conf or m®@ment aux r®gl ement ati ons
transactions avec des parties connexes dans des conditions normales.

Au vu de | a capacit® dbébun Port ef euiActioenaires sonhsewns aux risquésa n s d
associ ®s " | 6exposition " des fonds de ce type. En outr
autorisés de ce type dans lesquels un Portefeuille investit peut étre affectée par les fluctuations de la devise du pays

dans | equel un t el fonds investit, par |l es r gles de <ch

concernés, y compris les retenues a la source, les changements de gouvernements ou les modifications de la
politigue monétaire et économique des pays concernés.

4.7.2. Investissements dans des Fonds autorisés exploités par des tiers

Un Portefeuille peut investir dans des Fonds autorisés exploités par des tiers. Ces tiers ne sont pas soumis a la
supervision ou au contréle de GoldmanSachs et | e Conseiller en investisseme
veri fier |l a conformit® de ces Fonds autoris®s ~ | 6®gard

4.7.3. Investissements dans des Fonds autorisés affiliés auprés de GSéainsin

Un Portefeuille peut investir dans les parts ou les actions de Fonds autorisés gérés directement ou indirectement
par le Conseiller en investissement ou une autre société auprés de laquelle le Conseiller en investissement est affilié
en ver t usticthZammene,glecontréle ou de la détention directe ou indirecte de plus de 10 % du capital ou
des droits de vote (« Fonds autorisés Goldman Sachs »). Si un Portefeuille investit dans ces Fonds autorisés
Goldman Sachs, aucuns frais sur vente, nicommission de conversion ou de rachat n e
ces investissements. Ces Fonds autorisés Goldman Sachs et leurs gestionnaires financiers par délégation seront
toutefois en droit de facturer des frais et dépenses au niveau de ces Fonds autorisés Goldman Sachs conformément

aux documents de | 6of fr e Sdauw hisoncdosn cARutn®r. i sL®& r Ggludman Por t
Fonds autorisés GoldmanSac h s qui facturent des frais de gestion
I 6i nv e s tdidsusne nreorrtt ef eui | | e, l es investisseurs du Portefeu

au niveau du Portefeuille, tel que précisé dans le Prospectus.
Dans la mesure ou un Portefeuille investit dans des Fonds autorisés Goldman Sachs dont les actifs sont ou sont

considérés comme des «actifsdeplansé (au sens de | 6ERI SA et des r ®gl ement
Partel de | 6ERI SA (ces Fonds a bkdands ERISA®) un®Radrtefauitle pelttraircaposBibilitél e s ¢
déinvestir dans |l es Fonds ERISA restreinte, not amment , S
ERI SA (y compris fixer un objectif dbéallocation inionale
des actifs) et restreindre la capacité du Conseiller en investissement (ou de ses Sociétés affiliées) a modifier cet objectif

déall ocation ou cette formule sans notifier au pr ®al abl e

4.7.4. Evaluation des risques généraalatifs & certains Fonds autorisés

1 ne peut pas °tre garant.i qudun i nvestissement dans
susceptible de perdre tout ou une partie du moaelesxisquest ot a
g®n®r aux relatifs aux investissements doédun Portefeuille
Concentration involontaire : il peut arriver gudun <certain nombre de
importantes dans un méme titre au méme moment. Cet t e concentration involontaire
de diversification doéun Portefeuille. Le Conseiller en
involontaire dans le cadre de son processus régulier de contréle et der®al | ocat i on. € | dinver .

investissement peut détenir a tout moment donné des positions opposées, ces positions étant prises par différents
Fonds autorisés. Chacune de ces positions se traduira par des frais de transaction pour le Portefeuille sans
nécessairement se traduire par une perte ou un gain. Par ailleurs, le Conseiller en investissement peut procéder a
une r®allocation des actifs entre |l es Fonds autoris®s e
d 6 e nt rEafin,dewCrnseiller en investissement peut également, a tout moment, sélectionner des Fonds autorisés
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suppl ®ment aires. Ces r®all ocations dbdéactifs peuvent avol
ou de plusieurs des Fonds autorisés.

Rendements futurs : il ne peut nullement étre garanti que les stratégies employées par les Fonds autorisés par le
passé pour dégager des rendements attractifs continueront de porter leurs fruits ou que leurs rendements seront
semblables a ceux obtenus par ces Fonds autorisés par le passé.

Risques associés aux techniques spéciales utilisées par les Fonds autorisés : de hombreux Fonds autorisés dans

|l esquels |l e Conseiller en investissement i nv espétidles qui f er
peuvent exposer | es investissements dbéun Portefeuille °
des Fonds autoris®s qui sont des fonds dbéactions ou de t
aunecorr ® ation au march® dbéactions au sens |l arge et ne

investissements dans des actions ou des obligations.

Ri sques dobendleest emenat ®gi es dbébinvesti ssement adopt ®e s ¢

| 6endettement . Un Portefeuille ne peut pas pre®d®finir ur
l a mesure 0% certaines strat®gies dbéinvestissement, t el
par d®f aut ddeanhemgatdgee ddautres strat®gies sans n®ces
Par cons®quent, | e Portefeuille consid®rera | 6endettemen
de |l a strat®gie dbéi nvestibnnedhsement et du risque excep
Risques | i®s 7l elsdbeg&mmrdisntaut ori s®s peuvent emprunter des
technique de n®gociation ~ effet de | evier. Un Fonds aut
a des restrictions conc er nant | 6ampl eur de ses emprunts et | e mont a
question peut détenir a tout moment peut étre important par rapport a son capital.

Les emprunts contract®s en vue de | dachaltdodpepotritturnei st ® edue
déune appr®ciation du capital plus prononc®e, mai s acc.
indirectement du Portefeuille, au risque de crédit et a une hausse des dépenses courantes. Par ailleurs, si les actifs du
Fonds autoris® ne suffisent pas pour payer | e capital et

a échéance, le Portefeuille pourrait supporter une perte totale de son investissement dans le Fonds autorisé.

Accumulation de commissions : un investissement du Portefeuille dans des Fonds autorisés peut soumettre les
Actionnaires a une duplication des frais et commissions (tels que les commissions de gestion, de performance, les frais

de garde et de transastranhjohesetfilitessfdadaadmiddaudit) . D a
investissent " l eur tour dans dodéautres fonds, Il es Actio
mentionnés ci-dessus. Le Portefeuille supportera également sa part proportionnelle des autres frais et charges payés

par le Fonds autorisé en question, en plus de tous les frais et charges payables par le Portefeuille.

Risquedechange: | a val eur dodéun investissement repr ®selin@stipar u
peut étre affectée par les fluctuations de la devise du pays dans lequel le Fonds autorisé en question investit, par
|l es r gles de change ou par | 6application des cothpriées®Rr ent

retenues a la source), les changements de gouvernement ou les variations de la politique monétaire et économique
des pays concernés.

Volatilité/Concentration : les investissements du Portefeuille peuvent étre effectués dans des Fonds autorisés
constitués souslaformed 6une soci ® ® en commandite simple, dbéune soc
placement. Un grand nombre de ces Fonds autorisés peut étre fortement endetté et prendre parfois des positions
importantes avec une forte volatilité. Les Fonds autorisés peuvent se concentrer dans une seule zone géographique

ou une seule cat®gorie déinvestissement des actifs, sbe
rapides changements de | a zone g®ogr aphi qu €esinvestidsemehta c a't
peuvent étre spéculatifs. Dans la mesure ou les Fonds autorisés peuvent étre fortement endettés, méme un

investi ssement mineur dans ces Fonds autoris®s par | e Po
lamajorittdel 6 exposition au risque du Portefeuille concerne c
Valorisation des Fonds autorisés : la méthode de calcul de la valeur liquidative par Action suppose la capacité de

| 6 Admi ni strateur ° valoriser | es participations dans | es
Pour valoriser ces participations, | 6Admi ni strateur dev

Fonds autorisés eux-mémes. Des sources de valorisation indépendantes telles que des cotations boursiéres peuvent
ne pas étre disponibles pour certains Fonds autorisés. En outre, pour certains Fonds autorisés de type fermé, le
cours de ces parts ou de ces actions risque de sbéb®carter

Recours a des prestataires de service : les Actionnair e s ndauront aucun droit ni pouv
ou au contrt!'le quotidiens dbébun Fonds autori s®, de son
service aux services desquel s u n ectibnoen et ssurvaille tleo comssiller em 1 e c
investissement déun Fonds autoris® auquel |l e Portefeuil
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dans une large mesure aux informations fournies par ce conseiller en investissement eu égard a ses activités et a

celles dbébautres prestataires de service du Fonds autori s
En outre, I 6infrastructure juridique et |l es normes compt
les investissements peuvent étre réalisés peuvent ne pas assurer le méme niveau de protection des investisseurs

ou déinformations aux investisseurs que cemaachésdesva@lauspl i g
mobilieres.

4.7.5. Fonds indiciels cotés (ETF)

La performance doéun f ondseursspétifiques @ik sodétes t@s qdeRgpsiuation fidamciefea ¢ t

|l a position sur |l e march®, |l a situation en termes de ri ¢
des sociétés sous-j acentes qui c o mp r -facemt euwn fonds| irdiciel datécamsi gue les facteurs
macroéconomiques, tels que les niveaux des intéréts et des cours sur les marchés de capitaux, les évolutions des

devises et les facteurs politiques. La valeur liquidative des actions du fonds indiciel coté est calculée par rapport aux

niveaux des investissements sous-jacents comprenant le fonds indiciel coté.

Le gestionnaire doéinvesti ssement ou gestionnaire adminis
dans | 6offre et | a urentded ocbds gadtti iomnse newtersdaucun achet el
déinvesti ssement ou |l e gestionnaire administratif déun f
fonds indiciel coté sans prendre en compte les intéréts des acheteurs des actions, et toute action de ce type peut

affecter |l a valeur de march® doéun Portefeuille de mani r

4.7.6. Certificats de dépobt

Les certificats de dépdt américains (American depositary receipts, « ADR ») sont des instruments émis aux Etats-Unis

sous forme de <certificats dbéactions dans -Unis dapsder paysfde ui | |
r®si dence de | 6 ®me tjacentasr Lescertificata iotérnationasx de depds(Global depositary receipts,

«GDR ») sont égalementdes i nstruments sous forme de certificats do:
dans | e pays de r ®si denc e -jaented En®Regle génémlg, ils saldsstinguant des certifisats s o u s
de d®p!t de type ADRalemantafferts ay public et/su émie mots des Btatsynis. Les certificats

de dépots européens (« EDR ») sont des regcus matérialisant un accord avec une banque européenne similaire a celui

conclu pour les ADR et qui sont destinés a étre utilisés sur les marchés de valeurs mobilieres européens.

La valeur des Actions ddédun Portefeuill e c¢ompos@ertifttdisAi®R, d
dépobt e ) peut ne pas refl ®t er | e rendement qu b undesaactionet e ur
correspondantessous-j acentes aux Certificats de d®plt et qubil per
cours des Certificats de dépdt a toute date de valorisation spécifiée peut ne pas prendre en considération la valeur des
dividendes versés pour les actions sous-j acent es. Ainsi, |l es acheteurs doActi or
dép6t du Portefeuille peuvent percevoir un paiement moins élevé lors de la vente ou du transfert de ces Actions que celui
qgudun memeuvacltaur ait per-u sdéil avait investi directement

Les EDR et les GDR ne sont pas obligatoirement libellés dans la monnaie de la valeur mobiliere sous-jacente. Les
Certificats de dépdbt ne seront pas nécessairement libellés dans la méme devise que les valeurs mobilieres sous-
jacentes dans lesquelles ils peuvent étre convertis, ce qui est susceptible de générer un risque de change a la
conversion.

Le propriétaire légal des actions sous-jacentes aux Certificats de dép6t est la banque dépositaire qui est en méme temps

| 6agent ®metteur des Certificats de d®p!t. En fonctiéon d¢
émis et de la juridiction a laquelle la convention de dépositaire est soumise, il ndest pas exclu q
correspondante ne reconnaisse pas | 6acheteur des Certifi
sous-j acent es. Not amment dans | 6®ventualit® dananslagaeleudes | e |
mesures dbébex®cution seraient prises ° | 6encontre du d®p
disposition soit émise concernant les actions sous-jacentes aux Certificats de dép6t ou que ces actions soient réalisées

dans | e cadre ddoune mesure dobéex®cution " | édencontre du d®

ses droits au titre des actions sous-jacentes matérialisées par le Certificat de dépot.

Les Certificats de dépbt peuvent étre émis conformément a des programmes promus ou non. Dans les programmes
promus, un émetteur conclut des accords visant a ce que ses valeurs mobilieres se négocient sous la forme de

certificats de d®p?tt. Lo®metteur ner@Pauti opasddunr @rdgr amt
Bien que les exigences réglementaires au regard des programmes promus et non promus soient généralement

similaires, il peut dans certains cas °tre plus facnle d
particip® ° la cr®ation dbébun programme promu. En cons®qu

de valeurs mobilieressous-j acentes de programmes non promus peuvent t

ait pas de corrélation entre ces informations et la valeur de marché des certificats de dépét.

L6O®mett eur d ejacenmpeut afectsier de dissibutions au titre de ses actions qui ne sont pas transmises
aux acheteurs de ses Certificats de dépot, ce qui peut affecter]l a val eur des Certificats de o

Décembre 2022 77 Goldmaachs Asset Managel



GoldmarSachs Funds SICAV

4.7.7. Fonds et instruments du marché monétaire

Un Portefeuille peut généralement investir, a des fins défensives ou autres, tout ou une partie de ses actifs dans des
titres a revenu fixe, des instruments du marché monétaire et des Fonds autorisés du marché monétaire ou détenir
des liquidités ou quasi-liquidités pour des montants que le Conseiller en investissement juge adéquats en fonction
des circonstances. Les instruments du marché monétaire sont des obligations a revenu fixe a court terme dont

| 6®ch®ance restante est g®n®r al ement inf®rieure ou ®gal
gouvernement américain, des effets de commerce, des certificats de dépbt, des acceptations bancaires émises par
des succursales nationales de banques am®ricaines qui S

dépbts (Federal Deposit Insurance Corporation) ainsi que des contrats de mise en pension. Un Portefeuille peut ne

pas °tre en mes noobectfdldanttdute périodea ae coarede laquelle ses actifs ne sont pas investis

de mani re substantielle conform®ment ~ ses principales
dans ces fonds ou instruments du marché monétaire.

4.7.8. Risqgles associés aux techniques de gestion de portefeuille efficace

Le risque principal lors de I a conclusion dbéop®rations d
|l e risque de d®f aut dbébune contr ewiarstereaiqtuii mnsceapaa kil ed eovue nrue
obligations de restituer | es titres ou les |liquidit@es au

est atténué par le transfert ou le nantissement de la garantie au profit du Portefeuille. Cependant, du fait de la fluctuation
potentielle de la valeur des garanties et des difficultés éventuelles a vendre, aucune assurance ne peut étre donnée

que la valeur des garanties détenues sera suffisante pour couvrir le montant d0 a un Portefeuille. Toutefois, le prét de

titres, les opérations de mise en pension ou de prise en pension ne peuvent pas étre garantis en intégralité. Les
commi ssions et |l es restitutions dues au Portefeunsiohem dan:
de prise en pension ne peuvent faire | 6objet dbébune garan
dates de rééquilibrage de la garantie ou étre déterminée ou contr6lée de maniére erronée. Dans pareil cas, si une
contrepartie se retrouve en situation de défaut, le Portefeuille risque de devoir vendre la garantie regue sous une

forme autre que des liquidités au prix du marché en vigueur, entrainant ainsi une perte pour le Portefeuille en raison,

not amment , déouneddbumrstfi cateonono® de | a garanti e, de fl u
d®gradation de |l a notation de cr®dit des ®metteurs de | a
est négociée. Des difficultés rencontrées dans la vente de la garantie peuvent retarder ou limiter la capacité du
Portefeuille & répondre aux demandes de rachat.

Un Portefeuille peut également subir une perte en réinvestissant la garantie recue sous forme de liquidités. Une telle
perte peut s u rng lpaisse rde la waleuf @des investisbements réalisés. Une baisse de valeur de ces
investissements réduirait le montant de la garantie disponible que le Portefeuille devra restituer a la contrepartie aux
termes de | 6op®rati on. ohde cdlwirla dfferenceidé Valeur entrerlaagaraniieontiidlemena t i
recue et le montant disponible a restituer a la contrepartie, entrainant ainsi une perte pour le Portefeuille.

Eu égard a un contrat de prise en pension, quiimplique g ® n ®r al ement | a vente dbéune val e
une banque ou © un courtier en valeurs mobili res et | 6a
“un prix d®termin® (refl ®t ant u cettetmnsdction peut étraaonsidéléé comme®r ° t )
une forme dbéemprunt ~° quelque fin que ce soit. Les contr
®gal ement susceptible dbébaccro tre | a voludleilit® du porte

Les opérations de prét de titres, de mise en pension ou de prise en pension comportent des risques de liquidité dus,
notamment, au verrouillage de positions en numéraire ou en titres dans des transactions de taille ou de duration
excessive par rapport au profil de liquidité du Portefeuille, ou & des retards dans le recouvrement de liquidités ou de
titres payés a la contrepartie. Ces circonstances peuvent retarder ou restreindre la capacité du Portefeuille a
répondre a des demandes de rachat. Les opérations de prét de titres, de mise en pension ou de prise en pension
comportent également des risques opérationnels tels que le non-réeglement ou le retard dans le reglement

déinstructions et les risques juridi geeaérdtion®s aux docume

Un Portefeuille peut conclure des op®rations de pr°t de t
sociétés du méme groupe de sociétés que la Société de gestion ou le Conseiller en investissement. Les contreparties

affiliées, le cas échéant, exécuteront leurs obligations au titre des opérations de prét de titres, de mise en pension ou de

prise en pension conclues avec le Portefeuille de maniére commercialement raisonnable. En outre, le Conseiller en
investissement choisira les contreparties et conclura les opérations selon le principe de la meilleure exécution et, a tout

moment, dans les meilleurs intéréts du Portefeuille et de ses Actionnaires. Toutefois, les Actionnaires doivent étre
conscients que la Société de gestion ou le Conseiller en investissement peuvent se retrouver en situation de conflit entre

leur rble et leurs propres intéréts ou ceux des contreparties affiliées.

Veuill ez vous r €p«winstruments dérivédedTechriques de gestion de portefeuille efficace » pour
de plus amples informations concernant les techniques de gestion de portefeuille efficace.
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4.7.9. Titres structurés

Un Portefeuille peut investir directement ou indirectement dans des titres dont la valeur est déterminée par référence

des variations de devises, taux doéint®r-°t, mati res pl
(la « Référencee) ou ° des diff®rentiels dbé®carts entre deux ou
les « Titres structurés e ) . Le taux doéint®r°t ou | e principal payabl e
peut étre augmenté ou diminué en fonction des variations de la Référence concernée. Les Titres structurés peuvent
étre indexés positivement ou négativement,def a- on ° ce que | dappr®ciation doun
augmentation ou une diminution du taux déint®r°t ou de |
taux doéint®r°t ou de |l a valeur &@°utrd ture Mmulltdi®xlhe®achese warm

la Référence.

Les Titres structurés incluent des participations dans des entités constituées exclusivement aux fins de restructurer

|l es caract®ristiques dobéinvesti ss e nesimtestisb@amentsesantaaquism@rlesut r e
entit®s, gui ®mettent ensuite | es Titres structur ®s a
investissements sous-jacents. Les flux de trésorerie découlant des investissements sous-jacents peuvent étre

répartis entre les nouveaux Titres structurés émis afin de créer des valeurs assorties de caractéristiques
déinvesti ssement distinctes, telles que des ®ch®ances,
di ff®rents. L 6 anspleefufre cdteus®sp asiuermednets i nvesti ssements stru
trésorerie dégagés sur les investissements sous-jacents.

En conséquence, les Titres structurés peuvent présenter un degré de risque de marché supérieur par rapport a
d 6 a u ttrese sevehui fixe et étre plus volatils, moins liquides et plus difficiles a évaluer avec précision que les titres
moins complexes.

Les Titres structurés sont exposés aux risques associés au marché ou au titre sous-jacent et peuvent étre soumis a
une volatilité plus forte que des investissements directs sur le marché ou dans le titre sous-jacent. Les Titres

structur®s peuvent entra' ner | e risque de perte du capi!t
ou titres sous-jacents. Par ailleu r s , de nombreux Titres structur®s sont s
et/ ou aux paiements par anticipation et l es rendement s

déo®volutions relativement r pagementeparnantieigationl eusde tea dexix fattéursnt ®r °
combinés. Les rendements des Titres structurés peuvent dans de nombreux cas étre volatils. Un effet de levier,
parfois significatif, peut étre inhérent a la structure de certains Titres structurés. Il ne peut par ailleurs étre donné

aucune garantie quodil existera un march® | iquide pour to
Un Portefeuille peut, dans certains cas, effectuer des opérations de couverture afin de se protéger contre les
®volutions du taux doéint®r °t, l e risque de paiement par
la baisse de valeur des actifssous-j acents ou ddéautres facteurs, mai s il ne
opérations de couverture protégeront totalement le Portefeuille contre ces risques et peuvent impliquer des risques
différents de ceux liés aux titres sous-j acent s. En cas de saisie pour def ai l

ddautres pr°ts gar ahres, inspeu étre doane au€uind garansie geetlarvaleur des actifs sous-
jacents garantissant ces préts sera équivalente au montant du prét et des frais de saisie.

Un Portefeuille peut investir dans des Titres structurés subordonnés a des titres de ce type de rang supérieur.
Comme pour les autres titres subordonnés dans lesquels un Portefeuille peut investir, les Titres structurés

subordonn®s sont autoris®s " b®nN®f i cier doédun rembour seme
requis auront été effectués au profit de catégories de rang supérieur et disposent de droits subordonnés eu égard a
|l a r®ception de distributions doéint®r°ts. Ces T-palements str

significativement plus important que les Titres structurés des catégories de rang supérieur et peuvent étre plus
volatils, moins liquides et plus difficiles a évaluer avec précision que les titres moins complexes.

Chaque Portefeuille peut également investir en titres liés au crédit rapportés a des valeurs sous-jacentes, a des
instruments, a des paniers de titres ou des indices. Ces titres sont exposés a la fois a un risque de contrepartie et

aux risques inhérents aux investissements sous-jacents. Le risque de contrepartie est présent avec toute partie avec

l aguell e I e Conseiller en investissement sbengage pour
investissements (la contrepartie). Le risque lié aux investissementssous-j acent s concerne | 6denti
société a laquelle se rapportent les paiements effectués au titre du produit.

Les Titres structurés peuvent étre utilisés pour obtenir une exposition a des marchés/secteurs spécifiques selon le

plus approprié au vu des conditions de marché du moment. Les Titres structurés peuvent impliquer une opinion sur

un produit/indice/ march® ou exprimer un point de vue doéi
offrir un élément de protection du principal. Les Titres structurés acquis peuvent étre créés par Goldman Sachs ;

| 6®metteur peut n®anmoinSechtre un tiers ou Gol dman
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4710. Titres assimil®s ° des titres cot®s et op®rat:i
Un Portefeuille peut acheter des titres sur |l a base doul
surl a base dbébun engagement ~ terme afin de se prot®ger <co
ou " des fins sp®cul atives. Ces op®rations impliquent wu
titres a une date ultérieure (habituellement au moins un ou deux mois plus tard). Le prix des titres sous-jacents,
g®n®r al ement exprim® en termes de rendement, est d®term
livraison et le paiement des titres interviennentaune dateul t ®r i eure. Les titres achet ®s
“ terme ou doOébune transaction avant ®mission ne g®n rent
assimil®s " des titres cot®s et | e ftre’gqn@us avdntladatesde ibgleanenh at d
Si un Portefeuille ¢ de |l e droit dodédacqu®rir un titre as:
|l ivrer ou de recevoir une somme par r app o retregistrerungainoup ®r at
subir une perte. Il existe un risque que |l es titres ache
l'ivr®s et que | dacheteur de titres vendus par |l e Paortef
obligation dbéachat. Dans ces cas, |l e Portefeuille peut s
4.8. Négociation, contrepartie et dépbt

4.8.1. Risques de contrepartie

Chaque Portefeuille est actuellement exposé au risque de crédit des contreparties avec lequel, ou les courtiers, opérateurs

et bourses par | 6entremise desquels, | e Portefeuille n®go
Chaque Portefeuille peut ®galement supporter |l e risque d
risquede cr®dit dé®metteurs doéoeffets de commerce et instr um
reglement des transactions et au dép6t des titres pourraient étre source de risques accrus.

Léinsolvabilit® ou | e ents@dries finandess ow celui det touteautre dobirtienisigliquél dans

|l es transactions déun Portefeuille, pourrait entra“ ner |

Portefeuille. Dans certaines circonstances, le Portefeuille pourrait ne pas retrouver les actifs réels donnés comme
sécurités et le Portefeuille pourrait devoir accepter tout paiement disponible en numéraire.

4.8.2. Risque de Dépositaire et de dépositaire par délégation

Pour ce qui est des actifs du Fonds détenus en dép6t par le Dépositaire et identifiés comme appartenant au Fonds

dans les registres du Dépositaire, les actifs de chaque Portefeuille sont séparés des autres actifs du Dépositaire.

Cela atténue, sans toutefois empécher, le risque de non-restitution des actiisduFonds en cas dodéi nsol
faillite du D®positaire. Déautre part, l es d®prtts en | i
sont donc expos®s “ un risque accru en cas doiuncréancierabi | i
chirographaire non garanti du Dépositaire.

Le Dépositaire peut désigner des sous-dépositaires afin de détenir les actifs dans des pays dans lesquels le Fonds
investit et, en dépit du respect par le Dépositaire de ses obligations Iégales, ces actifs sont donc exposés au risque
déinsolvabilit® oudépbgtairesaDanslles terrtoires el las pretectibosilégales et réglementaires
couvrant la détention de titres dans ces territoires peuvent étre plus faibles, le Fonds peut étre exposé a un risque
accru de perte de ses actifs ou, parce que le Dépositaire pourrait ne pas avoir désigné de dépositaire par délégation
sur ce mar ch®, |l e Fonds pourrait °tre totalement incapat

Si le Fonds ou le Dépositaireconf i e | a totalit® ou une parti edépbstaireeatsit i f s
les actifs sont conservés par le sous-dépositaire, sur un compte collectif, plusieurs facteurs doivent étre pris en

compte en plus de la condition selon laquelle les biens doivent étre identifiés comme appartenant au Portefeuille et

au Fonds y compris le modéle de fonctionnementdusous-d ®posi taire, | d6efficacit® du r
co(ts pour le Dépositaire et/ou le Fonds, la complexité des créationsdecompt es, |l es fl ux doéinstr
liés au rapprochement et soumis aux lois, réglements et pratiques de marché locaux.

4.8.3. Défaillance des courtiers principaux, courtiers, contreparties et bourses
Pour des raisons opérationnelles, de co(t ou autres, le Fonds peut choisir de sélectionner un modéle de séparation qui

ne sera pas n®cessairement | 6option | a plus protectrice
contrepartie. Les courtier s pri nci paux dodéun Portefeuille ou dbéautres p:
dont certains actifs d®tenus comme s®curit®s de pr°ts su

termes de tels accords et sous de telles lois en vigueur, une partie garantie peut étre autorisée a réhypothéquer de tels

actifs en rapport avec |l e pr°t de titres ou ddautres tre
courir le risque de perte des titres en dépétchezun courti er dans |l e cas de | a fail!
courtier de compensation par | d6entremise duquel Il e court
Portefeuille ou de | a failli thebowsé.En eutrecrhémend la egletnentatomdap e n s :
certains territoires peut exiger déun courtier qgudi l S ®
correctement les fonds des clients, le Portefeuille peut courir le risque de perdre les fonds en dép6t aupres de ce
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courtier en cas de faillite ou déinsolvabilit® de ce der
fonds en dépdt auprés de courtiers que leurs organismes de régulation ne contraignent pas a séparer les fonds des
clients. Un Portefeuille peut °tre tenu dbébajuster | a mar
du Conseiller en investissement soit dbdautres courtiers
(méme si de tels fonds sont généralement comptabilisés séparément dans les livres et documents du courtier en bourse

®t ranger au nom du Portefeuille). Dans certaines circons
en matierespremieresou de | 6 op ®r at eur -Unisoulemcare ds eourtieroen matieies premseres ou de

| 6op®rateur en-UbiolurkimsSme horsatitaftai re des carences substant
un Portefeuille peut courir le risque de perdre ses fonds en dép6t chez ce courtier ou opérateur, méme si les fonds sont
correctement séparés.

En cas de faillite des contreparties avec |l esquelles ou
un Portefeuille négocie, ou en cas de perte chez un client tel que décrit dans le paragraphe précédent, le Portefeuille
pourrait ne pas étre en mesure de récupérer tout ou partie des actifs détenus ou montants dus par telle personne,

méme des biens spécifiquement attribuables au Portefeuille et, pour autant que ces actifs soient récupérables, le
Portefeuille pourrait né°tre en mesure que de r®cup®rer
est en mesure de récupérer une partie de ces actifs ou montants, cette récupération pourrait prendre un temps
significatif. Avant de recevoir le montant récupérable de la propriété du Portefeuille, ce dernier pourrait ne pas étre

en mesure de négocier une position détenue par telle personne ou de transférer les positions et liquidités détenues

par cette personne au bénéfice du portefeuille. Il pourrait en résulter des pertes significatives pour le Portefeuille.

Un Portefeuille peut effectuer des opérations sur des marchés « de gré a gré » ou « inter-agents ». Les acteurs de

ces marchés ne sont g®n®r al ement pas soumi s aux m° me s ni vea
réglementaire que les membres des marchés « boursierseé . Les ri sques peuvent °tre dol
qubdi mpliguent |l es op®r at icaracterisés par dew giruckires, de ¢p@peSatianl garamgen, t
dé®valuation quotidienne aux prix du march® et de r gl e
minimal formulées aux intermédiaires. Les transactions conclues directement entre deux contreparties ne bénéficient

g®n ®r al ement pas de ces protections ce qui, en cons®quen
contrepartie nteffectue pas |l e r glement doéune ogu®iedt i on
des termes du contrat ou doun prisgue de congepaltie » esra@cdnitué poories d e |
contrats pr®sentant des ®ch®ances plus |l ongues pour | es
r gl ement .ité du Paortefeuilepaceffectuer des opérations avec une ou plusieurs contreparties, le manque
dé®valuation ind®pendante des contreparties ou de | eur
réglementé facilitant le reglement peuvent augmenter le potentiel de pertes du Portefeuille.

Un Portefeuille peut effectuer, a titre principal, des négociations directes ou indirectes de titres, devises, instruments
dérivés financiers (y compris swaps, contrats (de change) a terme, options, contrats de mise et de prise en pension)
et autres instruments (autoris®s par son programme doéin
contrepartie pourrait rencontrer a la fois des retards dans la liquidation des titres, contrats a terme ou autres
investissements sous-jacents et des pertes, y compris ceux liés & ce qui suit : (i) risque dbdincapa
sbex®cuter, par rapport © ces transactions, dans | e chef
mai s s ans ihcapaxité oa le iefasrde renhetire a temps des slretés constituées par le Portefeuille ; (i) recul
potentiel de la valeur de toute sdreté durant la période au cours de laquelle le Portefeuille cherche a faire valoir ses
droits relatifs a ces siretés ; (iii) besoin de réajuster la marge ou de réexpédier des siretés relatives a des positions

transférées, attribuées ou remplacées ; (iv) r®duction des revenus et mangu
période ; (v) dépenses liées a la défense de ses droits ; et (vi) incertitude juridique quant a la défense de certains
droits dans | e cadre de contrats de swap et possibilit®
|l e cadre dbébaccords doé®change. T o u t e nsaolv@Hilitd,i fdilliteaon autre cause t o ut

pourrait causer des pertes substantielles au Portefeuille. En présence de telles transactions, un Portefeuille ne sera
pas exempt® dbéex®cution en raison du d®f aut d¢6éessiratégieer s ¢
auraient d0 substantiellement compenser de tels contrats.

4.8.4. Services de gestion de garanties tripartites

Un Portefeuille peut conclure des contrats de mise en pension. Les garanties obtenues au titre desdits contrats
doivent étre transféréesau D®posi taire ou ~ son agent, mais cette obl
de transfert de titre de propriété des garanties. De plus, dans les deux cas, le Portefeuille peut avoir recours a des

services de gestion des garanties tripartit es de d®positaires de titres centras
internationaux qui sont g®n®r al ement reconnus comme ®t a
circonstances, | 6agent de gar ant i e positaire.i Lprequet lds tgaantiesesons e r a
détenues conformément a cet accord de garanties tripartite, le Portefeuille peut étre soumis a des risques similaires

en cas doélnsolvabilit® des d®positaires de tnmtstconesgsnéscentr
comme mentionné ci-dessus au sujet des courtiers, contreparties et bourses.
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4.8.5. Neécessité de relations de contrepartie a la négociation

Les participants aux march®s de gr® ~ gr® ne sbdbengagen
suffisamment crédibles, a moins que la contrepartie ne fournisse marge, slreté, lettres de crédit ou autres
rehaussements de cr®dit. Un Portefeuille ne peut sbe
son propre compte (ou pour le compte du Fonds) et non sur ceux établis au bénéfice de GoldmanSac hs . Al
est suppos® qudun Portefeuille sera capable dé®t abl i
gue le Portefeuille puisse opérer sur les marchés des matiéres premieres de gré a gré et autres marchés de
contrepartie, y compris | e march® des swaps, il ne peu
| 6affirmative, qubil pui sse maintenir ces rasdsat@a encétaldir. Un e
de nouvelles pourrait restreindre les activités du Portefeuille et lui faire mener une partie plus substantielle de ces
activit®s sur |l es march®s ~ ter me. En outre, l es dadentre
telles relations ne seront pas tenues de maintenir les lignes de crédit accordées au Portefeuille, et ces contreparties
pourraient décider de réduire ou de supprimer ces lignes de crédit a leur discrétion.

ga
rs

n
o}
r |

4.8.6. Négociations en bourse

Un Portefeuille peut négocier, directement ou indirectement, des contrats a terme et des titres sur des bourses de
partout. Certaines bourses, contrairement a celles basées aux Etats-Unis, par exemple, sont des « bourses de

contrepartisteseé 0% | 6 ex®cuti on drhentrde la esponsadilité de k| personne agee ¢aquelle le
négociateur a signé le contrat de matiere premiére, et non de celle de la bourse ou de la chambre de compensation, le
cas ®ch®ant. Lorsqudil sbagi't de n ®dille cdraasbums s risgeleuque lal e t e
contrepartie soit incapable ou refuse dbéex®cuter ces cor

internationale moins de supervision et de réglementation gouvernementale des marchés boursiers et des chambres de
compensati on mo n dUns,wxPodetedlla esikégafementtsaumis au risque de défaillance des bourses
sur lesquelles ses positions sont négociées ou de leurs chambres de compensation, et il peut y avoir un risque plus
®l ev ® driiés finan®eages &t/ou un manque de surveillance et de contrdle adéquat du risque.

4.8.7.  Négociation €électronique

Un Portefeuille peut n®gocier sur des plateformes ®lectr
qui different de la criée tradi t i onnel | e et des m®t hodes manuell es de ro
systeme électronique sont soumises aux régles et reglements des bourses sur lesquelles le systéme est proposé et

| i nstrument, cot ®. Les caeactt®nigueéegeaesdder b at a®godd at d
|l es syst mes ®lectroniques en mati re de proc®dures de
politigqgues dbéerreur de cote et | i mit enentdesdifférancegguantaus de
conditions doédacc s et des motifs de cessation ainsi que
entrés dans le systéeme. Chacun de ces points peut présenter des risques différents pour la négociation sur un

syst me particulier ou | 6utilisation de ce dernier. Ch e
| 6acc s, ° des fluctuations dans | es temps de r®ponse et
a des risques supplémentai r es | i ®s aux fournisseurs de services ain

électronique.

La n®gociation sur plateforme ®l ectronique ou syst me de
aux pannes du syst macasdepahdedasystemergu des@npdsant, iEse peut que pendant un
certain temps, il ne soit pas possible dbébentrer de nouve:
ou annuler des ordres précédemment entrés. La panne de systemeoud e composant peut entra’ n¢
ou de priorité dans leur traitement. Certains investissements proposés sur une plateforme de négociation électronique
peuvent étre négociés sous forme électronique et a la criée durant les mémes horaires. Les bourses qui organisent
une plateforme de n®gociation ®l ectronique ou un syst me
adopté des régles pour limiter leur responsabilité, celle des courtiers et fournisseurs de logiciels et systemes de
communication ainsi qgue | e montant susceptible doé°t

re r
restrictions des clauses de responsabilit® varient dou

ne
4.8.8. Transactions et rotation fréquentes

Des frais de transaction supplémentaires ont une incidence négative sur la performance du Portefeuille. Ces frais
de transaction seront dus lorsque le Conseiller en investissement effectue des transactions fréquentes en marchés
a termes, options sur marchés a terme, contrats a terme non livrables, swaps et devises, titres et autres
investissements parce que des transactions plus fréquentes entrainent généralement des co(ts de transaction plus
élevés. En outre, un Portefeuille peut investir sur la base de considérations de marché a court terme, avec en
cons®quence un taux de rotation au sein du Portefeuille
substantielles commissions, notamment de courtage, et dE¢
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4.8.9. LIBOR et autres taux de référence similaires

Le taux interbancaire offert a Londres (« LIBORé€) correspond ~ | a moyenne des tau
grandes banques 7 Londr es, en fonction du taux qui I eu
banques. Les Fonds peuvent utiliser des indices de référence basés sur le LIBOR pour effectuer des transactions

déinstruments ®valu®s ~ | 6aide de taux LIBOR ou concl ur e
sur | e LIBOR. Certains LI BOR odédemhree2828 @&, emrélationravec cesutdux, les®s a g
Fonds sont pass®s " des taux de r ®f ®rence de rempl acemen
dé°tre publi ®s aux dates annonc®es ou qui s e fla®ursgpeuaemtn o n ¢ «
restreindre | es nouvelles wutilisations des LI BOR avant |
déinvestir dans des instruments wutilisant | e LIBOR en r

dates de transition future prévues, les autorités de régulation et les participants au marché ont collaboré pour
identifier ou développer les taux de référence de remplacement et les spreads (le cas échéant) a utiliser dans les

contrats ou instruments existan t s , dans |l e cadre de | 6abandon du LI BOR.
toutefois des risques pour |l e Fonds. I est i mpossi bl e
comprennent | e risque qubéun m®capiasmétde tranyi® oawn qada i

aux Fonds. En outre, tout taux de référence remplacant le LIBOR et tout ajustement de la tarification imposé de
maniére unilatérale, par une autorité de réglementation ou par des contreparties, peuvent ne pas convenir aux Fonds

et g®n®rer des frais au titre de | a liquidation de posi
couvertures éventuelles.

4.9, Levier et couverture
491. Risques | i®s " | 6emprunt

Le Fonds est autorisé a effectuer temporairement des emprunts dans le cadre des limites stipulées en vertu de

| 6 AnMexRestrictions doéineestesBemdatpoOBRCVdMhoisir dbébempru
entité unique qui peut étre une entité affiliée du Dépositaire,etle t aux ddédemprunt I mpos® par
en fonction des conditions du march®. En cons®quence, | e
étre les plus compétitifs.

Au | i eu dodéobtenir une | i gne dmenta cel®diun Partefauibeipsuedchasi, leeas o u
échéant, de chercher & emprunter des fonds en fonction de besoins, plutét que de recourir a des facilités consenties,

pour tout ou partie de ses besoins de Ifs neamgremetng . n ®édun
pour autant | e paiement de commi ssions dbdébengagement, il s
moment de | a conclusion de | demprunt que cela nbdaureait ¢
en danger le Portefeuille dans des situations ou ces financements seraient indisponibles ou alors uniquement a des

taux élevés. En outre, les clauses peuvent disposer que ces emprunts sont remboursables en tout temps, a la
demande du préteur, ce qui pourrait survenir & un moment ou la satisfaction de cette exigence pourrait avoir des
répercussions négatives sur le Portefeuille.

En fonction de |l a forme dbéendettement utilis®e par wun P
restrictions ou exigences quant aux opérations du Portefeuille, y compris, mais sans limitation, des restrictions liées

aux investissements autorisés du Portefeuille et des rachats du Portefeuille, ainsi que des exigences liées aux
proc®dures do®valeati olna dlui Pwirdief @udd | Portefeuille et

et notes a fournir au préteur par le Portefeuille.

En raison de cette défaillance, pour éviter cette défaillance ou pour lever des capitaux afin de faire face aux exigences de
remboursement, un Portefeuille peut °tre tenu de | iquider
non optimal pour vendre ces actifs. En outre, un Portefeuille peut étre tenu de fournir son portfolio. Tout événement de
cette nature peut avoir des répercussions négatives sur le portefeuille du Portefeuille et avoir pour effet que le Portefeuille
ne puisse atteindre son objectif doéinvestissement ou mett

En outre, dans | eunPoatefeuile@arants entauttos pagieapar des participations dans ce dernier,

le levier défini pour le Portefeuille peut limiter le montant que les préteurs peuvent accorder au Portefeuille contre

des participations dans ce dernier et le contratdupr °t peut di sposer que des situat
conséquences relatives aux emprunts par le Portefeuille puissent étre déclarées en raison du fait que le Portefeuille

excede, sur une base absolue ou relative, certains seuilsou ratiosdelevi er . Les droits des pr °t
" recevoir des paiements dobéint®r°ts et des rembour semen
investisseurs dans le Portefeuille et le contrat de prét pourrait restreindre certaines activités du Portefeuille, dont sa

faculté a effectuer des distributions.

4.9.2. Opérations de couverture

Un Portefeuille peut recourir ou non a des techniques de couverture. Ces techniques peuvent impliquer une grande
vari ® ® dobéop®rations sur ,i rnystcroumpernitss cdo@rtirva®&ss f’i ntaenrcmee,r s
cotées en bourse ou de gré a gré sur titres, indices financiers, contrats de change a terme ainsi que diverses
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op®rations sur t aux ddnstrumedts Ya couvertard »). e est Instruenemés nde couverture

i mpliquent dbdautres risques que -@acnsxEngarticulien ¥/ufledegréevarinblel e s |
de corr®l ation entre | es mouvements de prix des Instru
couverte , il est possible que |l es pertes sur Il a couverture
Portefeuille.

En outre, certains Instruments de couverture et marchés pourraient ne pas étre liquides en toutes circonstances. Il
en résulte que sur des marchés volatils, un Portefeuille pourrait ne pas étre en mesure de clturer une opération
dans certains de ces instruments sans encourir de pertes substantiellement supérieures au dépdt initial. Méme si

|l 6utilisation envi s ag ®&mimideele risque deipearts lieaawmrecol lesla valeursde la position
couverte, elle tend, dans | e m°me temps, ~ |limiter tout
de |l a position en question. Liar cavaci s®cdoésnd®Ppencerfeauddel
en investissement ~ pr®dire | es mouvements du march®, ce
Le Conseiller en investissement peut ®galement wutiliser

notamment pour minimiser le risque de perte di & un recul de la valeur des titres et autres instruments dans lequel

un Portefeuille investit directement ou indirectement. Le succés de ces techniques de couverture ne peut étre assuré

et ces techniques auronttendance™ | i mi t er tout gain potenti el qui pourr e
position couverte.

4.10. Risques de change
4.10.1. Risques de change généraux

En raison de | dinvestissement dans des ®metteurs mugl tin
di ff®rents, |l a valeur des actifs déun Portefeuille telle
sera donc affectée par les variations des taux de change, ce qui pourra avoir des conséquences sur la performance

du Portefeuille indépendamment de la performance des investissements sur titres.

Un Portefeuille peut chercher ou non a couvrir la totalité ou une partie de son exposition de change par rapport a sa

Devise de référence. En outre, méme si un Portefeuille a recours a de telles techniques de couverture, il est

i mpossible dbébassurer une couverture compl te ou parfait
titres libellés dans des devises autres que la Devise de référence, car la valeur de ces titres est également
susceptible de varier du fait de facteurs indépendants, sans rapport avec les fluctuations de change.

4.10.2. Fluctuation des taux de change
Les taux de change de ces monnaies peuvent varier considérablement sur des périodes courtes causant également,

en association avec dobébautres facteurs, des fluctuations

|l es taux dbéint®r°t sont d®termin®s par | es forces de | 6c
mérites respectifs des investissements dans diff®rents pays,
déautres facteurs complexes, dans wune perspective inter
également étre affectés de maniéreimpr ®vi si bl e par | 6intervention ou | e mang!
centrales, par des contrbles des changes ou des développements politiques a travers le monde. Dans la mesure ou

une part substantiell e deéepodraefiéer une positionadtte dii RPort€femiletumeffos que | | e,

la transaction en devises a produit ses effets, est libellée dans les devises de différents Etats, le Portefeuille sera
davantage expos® au risque dOo®voliveddanscespay8c onomi ques et p

4.10.3. Risque de change souverain

Certains Portefeuilles peuvent fonctionner en EUR et/ou peuvent détenir des Euros et/ou des obligations libellées

en EUR, directement ou ~ titre de ganbraux Etatsesouveraihede laonea e q u i
euro et est par conséquent sensible a la situation économique générale, politique et en matiere de crédit de chacun

de ces Etats, notamment les engagements continus réels et envisagés par chaque Etat et/ou leur soutien envers les
autres £tats souverains appartenant alors ° | é6Union eur
eur o. Les modifications de ces facteurs sont susceptibl e
titres dans lesquels un Portefeuille a investi.

En particulier, | a d®f ada-vid de ses detted GnNLELWR dotdrrait avos onumpact impomantv i s
sur un certain nombre de contreparties et sur tout Portefeuille exposé a ces contreparties. Dans le cas ou un ou
plusieurs pays viendraient a quitter la zone euro, les Actionnaires doivent étre conscients du risque de
red®nomination pesant sur | es actifs débun Portefeuille
redénomination dans de nouvelles devises ou dans une nouvelle unité monétaire européenne. Le risque de
red®nomination peut °tre affect® par un certain nombre d
en question, la méthode suivant laquelle un ou plusieurs pays quittent la zone euro, le mécanisme et le cadre imposé

par les gouvernements et les régulateurs nationaux, ainsi que les organisations supranationales et les interprétations

des différentes juridictions. Toute redénomination de ce type peut également étre combinée avec des contréles du

paiement et/ou des fonds et peut avoir un impact important sur la capacité et/ou la volonté des entités a continuer
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déeffectuer des paiements en EUR m°me dans | es casedans
faire, et le recouvrement de ces dettes peut devenir problématique en pratique, méme si les conditions juridiques
semblent favorables.

4.10.4. Transactions sur devises

Un Portefeuille peut engager une vari ®t ® deautcomptans@a@t i on.
ter me, ou une option n®goci ®e de gr® °~ gr® nbéest pas ga
une défaillance a un contrat priverait donc un Portefeuille des profits non réalisés, mais pas des codts de transaction
nidesfrai s de couverture dudit contrat ou forcerait un Port
cas, au prix actuel du marché. Dans la mesure ou ce Portefeuille est entierement investi dans des titres tout en
maintenant des positions surdevi ses, i | peut °tre expos® “ une associati
transactions sur devises est une activit® hautement sp®c
risques différents de ceux associés aux transactions sur des titres de fonds ordinaires. Si le Conseiller en
investissement se trompe dans ses prévisions des valeurs de marché ou des taux de change, la performance de

| 6investi ssement du Portefeuille sera moguesddianveabil s gm
pas été utilisée.

Un Portefeuille peut encourir des frais liés & des conversions entre différentes devises. Les opérateurs de change

r®al i sent un profit sur l a di ff®rence entgs Bond wmmopénateur x d o6
proposera normalement de vendre une devise a un Portefeuille a un taux donné, tout en offrant un taux de change
i nf®rieur si |l e Portefeuille vendait ° | 6op®rateur.

4.10.5. Risque de contrepartie de change
Sur les marchés des devises, les contrats ne sont pas régulés par une instance officielle, et ces contrats ne sont pas

garantis par une bourse ou sa salle de compensati on. Par
comptabilité, responsabilité financiere ou de séparation des fonds ou positions des clients. Contrairement aux
contrats ©° terme cot®s en bourse, l es instruments inter

contractés pour tenir ses engagements. Par conséquent, la négociation de contrats de change interbancaires peut

étre soumise a des risques accrus par rapport a des contrats a terme ou des options cotées sur des bourses

of ficielles, y compri s, mai s sans | imitation, Il e risque
Portefeuille posséde un contrat a terme. Méme si le Conseiller en investissement entend négocier avec des
contreparties respons abl-earemplirees dogatians tontchdueliespoudrat fazeecbutire s

au Portefeuille des pertes imprévues.

4.10.6. Placements en devises autres que la Devise de référence

Le Conseiller en investissement peut placer une partie significative des actifs du Fonds dans des devises autres que
les Monnaies de Base des Portefeuilles, dont les prix seront déterminés par rapport aux devises autres que les

Monnaies de Base. é I dinverse, |l e Fonds valorise ses ti
des actifs des Portefeuilles fluctuera avec |l es taux de
cours de ses placements sur les différents marchés et devises locaux. Donc, une hausse de la valeur des Monnaies

de Base par rapport ° dbébautres devises dans |l esquelles |
et multipliera celui des bais ses des cours des titres plac®s par | e Fon
bai sse de |l a valeur des Monnaies de Base aura | 6effet or

autres que la Devise de référence.
4.10.7. Contrats a terme ndivrables

Pour certains marchés émergents, dans lesquels les devises locales ne sont pas librement convertibles, il est possible de

recourir a des contrats a terme non livrables («<NDFeé) afin de mettre en place | es Ce
devises. Les NDF sont des instruments financiers dérivés de change qui different des contrats de change a terme normaux
dans | e sens o% il ndy a aucun r glement physique de deu

numéraire (généralement en USD) sera effectu® par une partie au pr of
devises. Les marchés des NDF peuvent présenter un volume limité et les cours peuvent étre volatils et étre affectés par
une grande diversité de facteurs, qui peuvent entrainer des cours fortement différents des taux de change applicables aux

devisessous-j acentes. En outre, | es rendements ®ventuels que | ¢
étre beaucoup moins importants que ceux que la Catégorie d 6 Acti ons pourrait obtenir e
jacent es. 1 ne peut °tre garanti gue | e Fonds, sbagi ssa

conclure des NDF du fait du potentiel limité des négociations.
4.11. Couverture dehange
4.11.1. Partage du risque de désignation de la devise

Le Conseiller en investissement peut chercher 7 couvrir
au change des Actions libellées dans une devise autre que la Devise de référence. Il ne peut pas étre assuré que la
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couvertureduchangesera ef fi cace. Par exemple, il nbéest pas pr®vu
changements doexposition aux devises ®trang res qui r ®s u
déun Portefeuill e doéAcnhnsieppériodes antrede§ dours ouveablesdiePoriefedlls coacarné.

En outre, |l a couverture de change peut ne pas prot®ger <c
Devise de r ®f ®rence par rapport " nckraée, ciaammentpoud les rdisans Cat ®
suivantes : les valorisations des actifs sous-jacents du Portefeuille utilisés pour la couverture du change pourraient

di ff®rer de | a valeur r®elle de ces actifs au omonmpartt de
importante du Portefeuille pourrait ne pas avoir de valeur de marché facile a identifier. En outre, alors que la détention

déActions dans dbéautres devises devrait prot®ger | es i n\
parr apport " celle de | a Cat®gorie dbéActions concern®e,
b®n®f i ci eront g®n®r al ement pas de | dappr®ciation ®vent uece

0
Cat ®gorie dobéAct ivoanlse wcro ndceesr nAReet.i odbnas dans dobéautres devises
les profits et pertes sur la couverture du change et ses codts.

4112. | mpact de | a couverture de change sur diff ®ren

Toute couverture de change a laquelle un Portefeuille recourt pour des Acti
exclusivement aux autres Catégories concernées et les profits, pertes et colts qui y sont liés seront & la charge exclusive
de ces Actions dans do6aut précéde, ttetechnmees et inshiumnants litdisesgpaut mettreenq u |

fuvre | a couverture de change constitueront des actifs et
Lorsque le Conseiller en investissement cherchera a limiter toute couverture de change si le passif engendré par la

couverture de change utilis®e par un Portefeuille d®passe
couverture pratigqgu®es, cela peut avoir une incidAoceom®g
Portefeuille. Par ailleurs, l a couverture des changes n@®
Portefeuille " des fins de paiement de marges ou de r gl
ponctuell ement °tre amen® ~ effectuer des paiements de mar
|l es Jours ouvrabl es, dans |l e cadre de | 6utilisation de ¢
instruments financiers dérivés peuvent exiger des paiements a bréve échéance, notamment le jour méme. De ce fait, un

Portefeuille peut Iliquider des actifs du Portefeuilnee plu
une partie plus importante de ses actifs en num®r aire et autres titres
circonstances, cette partie pouvant °tre substantieled e, a
paiements dbéappels de smadge ragl eemeswntceuofuutautres pai ement
sbattend g®n®r al ement © gagner des int®r°ts sur des mont e
ces montants ne seront pas isvissteéemernstel om Per tpefoguialmme,

performance du Portefeuille de maniére négative et importante (y compris les Actions libellées en Devise de référence).
En outre, du fait de la volatilitt des marchés de devise et des changements de la situation du marché, le Conseiller en
investissement risque de ne pas étre capable de prévoir de maniére précise les conditions de marges futures ; le
Portefeuille risque alors de détenir trop ou peu de liquidités et de titres liquides pour ces besoins. S i un Portefeuil
de liquidit®s ou dbéactifs disponibles “ ces fins, l e Pc
contractuelles, y compris, sans so6y | imiter, un mgeledeu e mer
marge, de ses reéglements ou autres obligations de paiement. Si un Portefeuille se retrouve en situation de manquement
“ | 6une de ses obligations contractuelles, | e Portefeuil!l
enDevi se de r ®f ®rence) risquent de sb6éen trouver affect®s d

4.11.3. Risque lié & une couverture absente ou partielle

Des circonstances peuvent se produire durant lesquelles le Conseiller en investissement peut choisir de ne pas
mener i intégralement ou partiellement i de couverture de change pendant un temps donné, y compris, mais sans
limitation, dans les cas ou le Conseiller en investissement détermine que la couverture de change est impraticable
ou impossible ou peut avoir une incidence sur le Portefeuille ou ceux qui investissent directement ou indirectement,

y compris |l es porteurs doéActions | ibell ®es en Devise de
pourrait, un temps, étre intégralement ou partiellement non couverte. Les Actionnaires pourraient ne pas étre avertis
de certaines p®riodes durant | esquelles | dexposition au

Un Portefeuille est autorisé i ou non i a recourir a la couverture du change durant la période ou les actifs du
Portefeuille ou le Portefeuille lui-méme sont liquidés, a la seule discrétion du Conseiller en investissement. Le
Conseiller en investissement peut, en fonction du droit en vigueur, déléguer la gestion de tout ou partie de la
couverture du change a une ou plusieurs de ses Sociétés affiliées.

4114. Cat ®gori e doactions en autres devises

Certaines Cat®gories db6éActions sont | ibell ®es dans des
Les investisseurs d®tenant des actions de ces Cat®gori e
Portefeuilles seracalculéedans | a Devise de r®f ®rence du Portefeuille e

libellées dans une devise autre que la Devise de référence au taux de change en vigueur entre la Devise de référence
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et celles des autres Ca ito®dece taux de clhdadige peuvierd affecter ldperformanaerdesa t
Actions de cette catégorie indépendamment de la performance des investissements du Portefeuille. Les frais des
transactions sur change de devises en dréeAcattiioonns advee cc eltbta
ddActions seront © |l a charge de | a cat®gorie concern®e e
déActions. Les investisseurs doivent noter que bdléesenent r
Devise de r®f ®rence peuvent avoir un plus grand potenti e
du taux de change de la monnaie en question.

4115. Actions en doébautres devi ses

Les souscriptions 7 des Amttnormaemenecanvedtiésgar te Fands dahelaDegisede s e r
référence du Portefeuille concerné au taux de change en vigueur le Jour de Bourse au cours duquel le prix de
souscription a été calculé. De la méme facon, les demandes de rachat effectuées pour des Acti ons en dé
devises seront normalement calculées en convertissant ces demandes de rachat dans la Devise de référence du
Portefeuille concerné au taux de change en vigueur le Jour de Bourse au cours duquel le prix de rachat a été calculé.

Letauxdechange correspondant sera obtenu dobéune source ind®p
en investissement. Donc, un i nvestisseur souscrivant o
d®savantag® (par rappwotrteauat gesitéssaedAct i ddmas de ce Po
ddéactions du Portefeuille pour l esquell es l a souscript

défavorables du taux de change de la devise concernée.
4.12. Structure et fonctionnent du Fonds
4.12.1. Les modifications apportées aux Statuts sont contraignantes pour tous les Actionnaires

Les Statuts peuvent °tre modifi®s avec | daccord requis d
des dispositions permettant aux Actionnai r es de convoquer des assembl ®es et d
questions ayant des conséquences sur leurs intéréts de maniére générale. Les résolutions prises lors de ces

assemblées peuvent contraindre tous les Actionnaires, y comprislesAct i onnaires qui néont pas
correspondante et ndy ont pas vot®, ainsi que | es achete

4.12.2. Les modifications apportées aux Actions sont contraignantes pour tous les gofterst | o n s

Les conditions générales des Actions peuvent étre modifiées par le Fonds, (i) dans certaines circonstances, sans

|l 6accord des porteurs d6Actions et (ii) dans dbéautres c
porteurs de ces Actions et/ou (iii) en fournissant aux Actionnaires un préavis de ces changements ainsi que le droit

de racheter gratuitement leurs Actions pendant un temps donné. Les conditions générales des Actions contiennent

des stipulations permettant aux Actionnares de convoquer des r®unions et dbéy p
des questions qui affectent leurs intéréts de maniére générale. Les résolutions prises lors de ces réunions peuvent
contraindre tous |l es Actionnaiomds pay @emprsits® |["ed aAc t®uann
ont pas voté et les Actionnaires qui ont voté de maniére contraire a la majorité.

4.12.3. Contamination croisée

En vertu de |l a | oi | uxembourgeoi se, et sauf asrespdnsabBlgai on ¢
| 6®gard de tiers de mani re g®n®rale et il ne Rbeelkuvled t pa
Donc, en termes de loi luxembourgeoise, chaque Portefeuilleest«e nt our ® d 0 » et suppose canstituérue
seulensembl e dobdoactifs et de dettes afin que |l es droits di
Portefeuille soient limités aux actifs de ce Portefeuille. Il ne peut cependant y avoir aucune assurance catégorique
gue, en cas doatcetnito®e ecno njturset ilcae Sionci ®t ® devant | es tribu

des Fonds soit nécessairement reconnue. En outre, toute structure commune telle que décrite a la Section 2
«Objectifs et Pol it (auparagraghdd.7n«\Gestion commumendes Actifs ») du Prospectus et
l 6investi ssement cRAdKkR®s tdmW®icatiiton s | odbd@inparagapheid)spsugemteacctoitre
le risque de contamination croisée entre Portefeuilles.

I'l ndexiste auaure enn®par dteisomclt®d s et | es dettes i mputahb
Portefeuille. Les actifs et dettes dbébune Cat®gorie dobéA
Gestionnaire admini str at spective.eCetle aépa€ation iBtgrimerpéuene pad &re tedommes r e
par les créanciers tiers que cette réclamation soit portée au titre de la loi luxembourgeoise ou non. Alors que certains

frais et dépenses de certaines opérations, par exemple ceux décrits ci-dessus en matiere de couverture de change,

seront affect®s ~ | a Cat®gorie do6Actions concern®e pour
créditeurs, (par ex. contreparties de change a terme), un tel Portefeuille sera considéré comme un fonds unique
déactifs. Les Portefeuilles, dans |l eur ensembl e, sont |
Cat ®gorie d6éActions ° |l aguell e ces dettes sont i mputahb
spécifiques.
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4.12.4. Erreurs, coection des erreurs et information des Actionnaires

En concertation avec | e D®positaire, |l e Conseil dé Admin
objectifs, politiques ou restrictions da&ivaleurliguidatisesdesne nt
Portefeuilles ou le traitement des souscriptions et des
ou si un dédommagement est di au Fonds ou aux Actionnaires.

Le Conseil déAdmi ni str attiioonn pdeeust earurteourrisseguslcaeptobt es d
souscriptions et des rachats d6éActions. En vertu de | a |
priorité concernant la résolution des erreurs qui peut limiterourestre i ndr e | e d®I ai dans |l eque
conduite ou le dédommagement sera versé au Fonds ou aux Actionnaires. En outre, sous réserve des politiques
approuv®es par |l e Conseil dbéAdministrati onesetdhduinapaslereunr es p

manguement réparable. Par conséquent, les Actionnaires qui achéetent ou rachétent des Actions au cours de périodes
pendant lesquelles des manquements réparables ou autres erreurs échoient ou surviennent peuvent ne pas étre
dédommagés dans | e cadre de |l a r®solution dbébun manquement r ®

Les Actionnaires peuvent ne pas °tre inform®s de | a suryv
correction de | derreur enstqgeuneesntti odiu nneo Mmb® cee sdsdi A cet ipoanss dgduadji
|l iguidative " laquelle |l es Actions sont ®mises oOouU encor e

Des informations complémentaires concernant les politiques du Conseiller en investisse me nt en mati r e ¢
de correction des erreurs sont exposées a la Section 2A du Formulaire ADV du Conseiller en investissement. Un
exemplaire de la Section 2A du Formulaire ADV est disponible sur le site Web de la SEC (www.adviserinfo.sec.gov).
Le Conseiller en investissement peut en tout temps et a sa seule discrétion et sans préavis aux Actionnaires, modifier
ou compl ®t er ses politiques dbdéberreur et de correction doé

4.12.5. Ajustements de la valeur liquidative

Si, a un moment donné, le Fonds détermi ne qudéun nombre d6éActions inexact a @
fait que la valeur liquidative applicable le Jour ouvrable concerné était inexacte, le Fonds appliquera les ajustements

qubdil juge n®cessaires aunnmareemert @qubstamebeatdepoeat aActt
de | a participation d®t enue par cet Actionnaire, sans su
en faveur de cet Actionnaire, sans contrepartie, selon le cas, de sorte quel e nombre do6Actions d
Actionnaire ° | 6issue de ce rachat ou de cette ®mission,
émis a la valeur liquidative exacte. Une décision de valeur liquidative incorrecte pour un Jour ouvrable donné pourrait

°tre prise si |l e Conseil déAdmi ni stration et la Soci ®t ®
professionnel, que la valeur liquidative reflétait un excés ou un déficit de comptabilisation pour impéts et autres dettes.

Si , “ tout moment apr s un rachat do6Actions (y compris d

Actions par un Actionnaire), le Fonds détermine que le montant payé a cet Actionnaire ou ancien Actionnaire dans le
cadre de ce rachat présentait une inexactitude importante (notamment parce que la valeur liquidative a laquelle

|l 6Actionnaire ou | 6ancien Actionnaire a achet® ces Acti ol
le Fonds payera a cet Actionnaire ou ancien Actionnaire tout montant supplémentaire que le Fonds estime di a cet
Actionnaire ou ancien Actionnaire si |l e rachat avait ®t®

du Fonds, elle cherchera a recouvrer aupres de cet Actionnaire ou ancien Actionnaire (et ce dernier sera tenu de payer)

le montant de tout paiement excédentaire que le Fonds estime avoir été pergu par cet Actionnaire ou ancien Actionnaire,

dans chacun des cas sans porter intérét. En outre, le Fonds est autorisé, sans y étre tenu, & pratiquer les ajustements
ci-dessus méme si le montant payé était incorrect (mais pas a grande échelle). Si le Fonds choisit de ne pas réclamer

|l e paiement de ces montants ~ un Act i onn anesuredecaconaenaces en A
montants aupr s doébun Actionnaire ou ancien Actionnaire,
ces montants avaient été recouvrés.

Dans certaines circonstances ou en raison de certaines restrictonsdudroit en vi gueur, |l e Fonds pe
un paiement ou de passer une écriture pour une créance directe ou indirecte (y compris un impdt), attribuable a des
périodes précédentes et non encore comptabilisée. Méme si la valeur liquidative des Actions concernées en vigueur

pr ®c ®demment ndest pas n®cessairement incorrecte selon | e
di scr®tion du Conseil doAdmini stration et en fonctlesbn de
appropri ® de prendre des mesures Vvisant ~ r®partir | a cha

ex-Actionnaires de maniére a ce que la dette directe ou indirecte soit portée au prorata de leurs intéréts respectifs dans le

Fonds pour la période durant laquelle cette dette était due ou existait sous une forme que le Fonds juge équitable et
raisonnable. Ces mesures peuvent inclure une ou plusieurs des dispositions décrites au paragraphe précédent, y compris

des ajustements de la valeur liquidatve (yc o mpr i s pour des p®riodes pr®c®dentes),
des Actionnaires ou | 6®mi ssion dbéactions suppl! ®mentaires
ou ex-Actionnaires le remboursement des montants distribués.
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4.12.6. Prix ala quste valeur et impact sur les commissions redevables au Conseiller en investissement

Dans ces circonstances, | 06Expert en v alustavalsuapiurcertainspctifait ° t
du Fonds et de ses filiales et que dans ces circonstances, la « juste valeuré f our ni e par | 6Expert
différer de maniére significative du prochain prix de marché disponible pour lesdits actifs. Les investisseurs doivent étre
conscients du fait que dans ces circonstances, un conf |
valorisations est une partie liée au Conseiller en investissement et plus la valeur de réalisation probable des titres est

élevée, plus les commissions a verser a la Société de gestion ou au Conseiller en investissement sont élevées.

4.12.7. Neégociation avant la réception des montants des souscriptions et leurs dates effectives

Un Portefeuille peut, a la seule discrétion de son Conseiller en investissement, entamer la négociation a tout moment
avant la date effective de négociation des Actions sur la base des demandes de souscription regues par un
Sous-distributeur. En outre, sans limiter la portée générale de ce qui précéde, un Portefeuille peut, a la seule discrétion

de son Conseiller en investissement, n®gocier apr s | a de
cette souscription m°me si ces fonds nédohdApasr ®t ®Bnir i &

investisseur ou investisseur potentiel sera responsable de tous pertes ou frais nés du ou liés au non-paiement de

montants de souscription, y compris tous pertes oewicdsr ai s

montants avaient été recus a la date de souscription effective. Veuillez vous reporter & la Section 13 « Achat

d 6 A c tricimessous. Ces pratiques peuvent avoir une incidence négative sur un Portefeuille. Le non-paiement ou le
paiement tardif des montants de souscription peut entrainer des pertes et frais a un Portefeuille. De méme, un Portefeuille

peut en fin de compte, ne pas récupérer ces pertes et frais auprés des investisseurs ou investisseurs potentiels. En

outre, le Conseiller en investisse ment peut avoir effectu® des placements ou
un Portefeuille en pr®vision de souscriptions qui néaur e
nbauraient pas ®t ® ef fectuées o tard, ceoqui paartait avoir eime incidertceBnégative sur un
portefeuille du Portefeuille.

En outr e, en raison du | aps de temps n®cessaire pour r®
des participations dans des préts,ler " gl ement des n®gociations effectu®es
souscriptions ou de rachats peut avoir lieu largement avant ou aprés le Jour ouvrable attendu. Par conséquent, ces
n®gociations peuvent avoir | 6 8 méntants dd @aeu @uquel un Rortefewille estd e d i
exposé. Les investisseurs dans le Portefeuille (et non les investisseurs souscripteurs) supporteront le risque de

marché et le rendement, ainsi que le risque de crédit, liés a toutes négociations antérieures a un Jour ouvrable en

prévision de souscriptions. De méme, les investisseurs dans le Portefeuille (et non les Actionnaires rachetés)
supporteront le risque de marché et le rendement, ainsi que le risque de crédit, liés a toutes négociations relatives a

des rachats du Portefeuille effectués apres le Jour ouvrable concerné.

4.12.8. Distributions en nature

Débune mani re g®n®rale, |l es Portefeuilles devraient effe
rachetées et autres distributions éventuelles. Toutefois, chaque Portefeuille aura le droit, a sa discrétion (sous
r®serve du consentement ou de | 6approbation des Actionne

compris, mais sans limitation, les distributions liées aux Actions rachetées, soient remises pour tout ou partie en
numéraire aux Actionnaires. Veuillez vous reporter a la Section 14 « Rachat des Actions ».

Au cas ou un Portefeuille procéde a une telle distribution de titres, les Actionnaires supporteront tous les risques des
titres distribués, qui pourraient ne pas refléter parfaitement une tranche pro rata du Portefeuille, et exiger le paiement
de commi ssions de courtage ou dbéautres frais afin qgque ¢ce
et autres actifs distribués par un Portefeuille pourraient ne pas étre facilement négociables ou commercialisables et
pourraient avoir été détenus par les Actionnaires (ou tout véhicule ad hoc ou une fiducie de liquidation créée pour
détenir de tels actifs) pendant un temps indéfini. Le risque de perte et de retard ainsi que toutes les dépenses liées

la Iliquidation de ces titres (y compris |l es d®penses
concerné ou fiducie de liquidation et toutes commissions de courtage et autres frais) seront supportés par les
Actionnaires concern®s, ce qui peut entra’ ner quden fin
qgue ce quobils nbébauraient re-u si c et t dorsdue ¢ titrés distribuésen a v a |

nature seront normalement valorisés a la date de distribution concernée, la valeur de ces titres fluctuera et la valeur
assignée aux fins de cette distribution pourrait ne pas refléter le montant réel qui sera obtenu pour une disposition
(ou, une éventuelle liquidation) de ces titres.
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4129. Consi d®r ations sp®ciales relatives ° | d6offre p
Ces Actions peuvent °tre offertes, et ces offres seront
conformémen t au Prospectus. Le Conseil déAdmi ni stration peuf

Actionnaires potentiels, y compris, mais sans limitation Goldman Sachs et certains employés de Goldman Sachs (y
compris des membr es dentdu GoRsgiler ep iavedlisSeément) a sowsérie des Actions a une date

donn®e. De telles souscriptions peuvent survenir 7~ tout
sans | imitation, | orsqudun Patefeuideforlesimarthés fomtdacefaae lanelatiitéadu, | o |
|l orsque | e Conseil déAdmini stration d®termine qubil ser e
numéraire a des fins de liquidité ou autres. Goldman Sachs serait susceptible ddef f ect uer un i nv
supplémentaire de grande ampleur dans un Portefeuille, un ou plusieurs fonds nourriciers et/ou un ou plusieurs autres

v®hi cul es qui investissent clte © c¢clte avec un Poaresef eui
potentiels pourraient ne pas étre autorisés a investir. Ces investissements complémentaires pourraient diluer les intéréts

indirects des Actionnaires existants dans |l e portefeuill

ce qui pourrait avoir une incidence sur les intéréts des Actionnaires dans un Portefeuille si les placements ultérieurs dans
ce Portefeuille sous-performent les placements précédents.

En outre, |l es Actions acqui ses apntdss intér@te dahsruae Portafeuiteiem | e d
exploitation possédant des positions ouvertes significatives. Dans la mesure ou ces Actions partageront les positions
ouvertes du Portefeuille qui peuvent avoir ®f ® d®emMmesna@esn
de la politique de négociation du Conseiller en investissement relativement & ces positions peut avoir une incidence
qgualitativement di ff® rente sur |l a performance de ces Ac:
précédemment émises. Par exemple, plusieurs approches de la négociation utilisées par un Portefeuille peuvent
devenir plus agressives en termes de tol ® ance aux perte:
gubune n®goci a&ni® nM® ounv ebr@&ne®fa cge I mportant parce que des p
sont uniquement pergues comme une restitution de bénéfices précédents et non comme une perte réelle. Comme les

acheteurs doéActions de | 6 asfafprofielespénéfices despoditiens oudedes précédantlp as
date a laquelle les Actions ont été acquises, les pertes ultérieures constitueront une perte absolue pour ces porteurs,
et non une restitution partielle des bénéfices. En outre, certaines approches mi ses en Tuvre par

pourraient suivre des stratégies de prise de bénéfices dans lesquelles une position est entierement ou partiellement

|l iqui d®e d s quoéun niveau de b®n®fice pr ®d®t EpasmitimeRparii ®t ®
déun quel conque b ®rndagdelleelles oat etéaémises|les Actloaraires qui les détiennent peuvent se
trouver, du fait de Il a Iiquidation, expul s®s dobéunaetelB)ositi
en raison de la « prise de bénéficee du Conseill er en I nvestissement, b®n ®f
Certaines approches appliquent des analyses similaires en fonction de la performance générale du portfolio, et de
positions particuliéres, avec généralement des effets analogues.

4.12.10. Risque de rachat obligatoire de Personnes américaines
Comme cela est décrit dans la Section 14 « Rachat des Actions » (paragraphe 14.2 « Vente ou rachat obligatoire »)

du Prospectus, | e dba ausorsé lb Sodiéérde gestion asdéternairteri ponctuellement le nombre

de Personnes am®ricaines autori s®es pouvant °tre admises
applicables et peut, en conséquence, exiger le transfertoulerachat obl i gatoire d6éActions dbo
S l a d®tention continue dO&Actions par cet Actionnaire
pécuniaire, juridique, réglementaire ou matérielle pour le Fonds (y compris tout Portefeuille) ou ses Actionnaires

dans |l eur ensembl e. I'l est ° noter que | e nombre de Pers
dans un Portefeuille peut affecter | e nombre déActionnai

dans un autre Portefeuille et une souscription importante ou un rachat important ayant lieu dans tout Portefeuille
peut affecter le nombre de Personnes américaines autorisées admises dans un Portefeuille différent, entrainant le
rachat obligatoire des Actonsdeces Per sonnes am®ricaines autoris®es ou I
de | 6admi ssion dbdédautres Personnes am®ricaines autori s®es
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4.12.11. Rachats importants par les investisseurs

De fortes demandes de rachat par des Actionnaires (y compris, mais sans limitation un ou plusieurs fonds de
placement ou comptes gérés par Goldman Sachs) dans un cours laps de temps pourraient contraindre le Portefeuille

l iguider certains de ses investissements plus rapidem
pour | es rachats et ° obtenir une position de march® cor
importante. Des demandes substantielles de rachat peuvent limiter la capacité du Conseiller en investissement a
mettre en Tuvrlee apprecgrsaimme sddi nvesti ssement doéun Portef e
sur |l a valeur des Actions ° racheter et celles des Act
demande de rachat, un Portefeuille peut étre tenu de liquider des actifs avant le Jour ouvrable prévu, ce qui pourrait
avoir pour effet qudédun Portefeuille d®tienne des |iquidi
de ce Jour ouvrable. Durant cette période, la capacité du Conseiller en investis s e ment ~ r ®ussir | a
du programme doéinvestissement déun Portefeuille peut °tr

négative sur le rendement du Portefeuille.

En outre, quelle que soit la période durant laquelle de fortes demandes de rachat ont lieu, la réduction de la valeur
liquidative du Fonds qui en résulterait ferait aussi que le Portefeuille aurait plus de difficultés a générer des bénéfices
ou a compenser ces pertes. Les Actionnaires ne recevront pas de notification de | a part déun Po
déi mportantes demandes de rachat pour un Jour ouvrabl e
| 6opportunit® de racheter tout ou partie de |l eurs Acti ol
le rachat. Dans certaines circonstances, un Portefeuille peut étre autorisé a suspendre ou a postposer des rachats.

Le risque de demandes de rachat substantielles en un court laps de temps peut se trouver renforcé au cas ou le
Portefeuille accepte des investissementsd i r ect ement ou indirectement | i ®s 7 | &
mais sans limitation, ceux liés & la couverture de positions sous-jacentes a ces produits structurés, et en particulier

les produits structurés a de vie fixe. Un Portefeuille pourrait i ou non i accepter de tels placements, au choix du
Portefeuille et a sa seule discrétion, et de tels placements pourraient, a tout moment, constituer une part significative

de la valeur liquidative du Portefeuille.

Si les Actionnaires ou investisse ur s dans un Portefeuille exigent l e rac
Portefeuille, l e Conseil doAdmi ni stration peut choisir
Section 14 « Rachat des Actions » (paragraphe 141 «Demande do6un AQt idaunrPaiorsgppect us) ou
autre maniere le Portefeuille plutét que de poursuivre avec des actifs limités. Le choix de clore anticipativement un
Portefeuille peut avoir une incidence négative sur les rendements du Portefeuille et, partant, des Actionnaires.

Lorsque |l es Actions déun Portefeuille sont incluses dan:
précédemment été incluses), les investisseurs doivent étre conscients que la valeur liquidative de ce Portefeuille
peut vari er du fait déinvestisseurs basant |l eurs d®ci si

entrée ou sortie massive peut avoir un effet négatif sur les frais sous-jacents du Portefeuille.
4.12.12. Sociétés de holdirfgiales

Sous r®serve de | approbation pr®alable de | 6Autorit® de
moment créer une ou plusieurs filiales ayant un objet particulier et détenues a 100 % afin de faciliter un programme
d 6i nv e sntdufatefenile dans certaines juridictions. La création et la gestion de ces filiales ayant un objectif
particulier peuvent avoir pour résultat une augmentation des dépenses pour un Portefeuille. De plus, les avantages

des activit®s ddsawtespassemesntfipaal es peuvent subir | 6«
juridigues dans les pays ou le Portefeuille peut investir. Si une filiale est créée par le Fonds, le présent Prospectus

sera mis ° jour afin dobléessutcetreélial@les i nformations d®tail
41213 Ensembl e | imit® dbéactifs dans | esquels invest:i
Au moment de sa création et pour un temps apres, un Portefeuille peut détenir des actifs relativement limités, ce qui

peut restreindre sa capacité a négocier certains instrumentsquire qui rent un seui l dodennve st
r®sulte qudun Portefeuille peut °tre | imit® dans | es str
re-oive des investissements suppl ®me nt afeullleepgut &tr® lanitée aux e mp |
contrats de change ° terme plut!t qubdaux contrats ~ ter,
pour | ui permettre de n®gocier sur dbéautres mar ch®es. De
instruments et strat®gies de placement . En outre, si un
étre moins capable de diversifier son portefeuille au travers des stratégies ou instruments de placement. Le
Conseiller en investisse ment peut choisir de | i ntertaiees stratégiesded apérdtians dbi r e |
pl acement . Un Portefeuille peut rencontrer des contraint

futurs rachats.

Décembre 2022 91 Goldmaachs Asset Managel



GoldmarSachs Funds SICAV

4.12.14. Commission de performanae@onseiller en investissement

Le Conseiller en investissement est autoris® ~ recevoir
performance redevable au Conseiller en investissement peut étre un incitant pour ce dernier a effectuer pour le

compte du Portefeuille des placements plus risqu®s ou
arrangements nbavaient pas ®t ® pris. En outre, comme <ce

les appréciations non réalisées des actifs des Portefeuilles, elle peut étre plus importante que si elle était uniquement
basée sur les profits et pertes. Par conséquent, un incitant pourrait étre payé sur des gains non réalisés et qui ne le
seront jamais.

Sauf indication contraire dans le Suppl® me n't concern®, |l es Portefeuilles node
performance; par cons®quent, | a facturation doébune commission
de la commission en question, peut se traduire par des effets inégaux sur différents investisseurs quant a la
commi ssion québéils supportent de mani re effective relati
“ |l eur exp®rience personnelle au cours de |l a p®riode dbi

4.12.15. Droitsdevotedt | ocage dobéactions

L6®metteur dbébun titre d®t enu dans un Portefeuille peut p
Les actions soci®taires relatives 7 des titres de part
nouvell es actions ou de soumission dbéactions existantes du

relatives a des titres de créance peuvent comprendre, entre autres, une offre de rachat anticipé du titre de créance,

ou une offre de conversion du titre de créance en action. Le Fonds peut, a son entiére discrétion, exercer ou obtenir

| 6exercice des droits de vote et autres droits qui peuve
un Portefeuille, y compris les actions ou les parts détenues par un Portefeuille dans un autre fonds.

Dans | e cadre de | 6exercice de ces droits, l a Soci ® ® d
droits de vote ou autres droits et la Société de gestion peut, a sa discrétion, choisir de ne pas exercer ou de déléguer
| 6exercice de ces droits de vote ou autres droits.

S
\Y

u

L gue | e Fonds, l a Soci ® ® de gestion ou |l e Conseill e

ddébune action soci ®t apositaire, leaConseillereeh inwesissgmant ou llaeSocigt® de gestion

choisira, de bonne foi, si le Fonds participe ou non a cette action sociétaire (en raison des informations qui ne sont

pas mises 7 disposition doéune mainl) Sile Eonds,daiSec#té deagbstioaoudeur | €

Conseiller en investissement nbéen est pas inform® suffis

choisir en temps opportun de participer 7 ndn-Paaticigaiiooaunes oci @
v
0

Certaines actions soci ® aires sont facultatives, ce qui
0 i i sit de | e (riéei lraegartidigation & cemames iactiong so@émipes jpeut accroitre la
I un

Portefeuille.

OO0 9O
-

action soci®taire facultative peut se r®percuter n®gat.

Certains investissement sblpewuaecentd Ga€eican Heo bp red d Widtu nl a@r s
est«gelé»danslesyst me de conservation afin de permettre | o0e
conservateurs concernés agissant en tant que mandataires des personnes qui sont bénéficiaires des

investi ssements affect ®s. L e b mentde § &20 phirsaavantiumermassemblée desr o d u i
investisseurs de | 6investissement conc gelés | ils n@ peovéra @tre  q u e
négociés. Donc, afin de limiter cette absence de liquidité, un Portefeuille (ou ses agents) peut renoncer a exercer

ses droits de vote en ce qui concerne cebl onavgstd&asectmenn

Les investisseurs peuvent consulter une br ve descripti:
actifs du Fonds sur le site Internet de la Société de gestion. Les investisseurs peuvent consulter gratuitement sur
demande les détails des mesures prises sur la base de ces stratégies au siege social de la Société de gestion.

41216. Changements aux seénrutlisé@paramrsPortef@dilla vesti ssem

Le Conseiller en investissement peut ponctuellement, a sa seule discrétion, sans préavis aux Actionnaires et sans
l'imitation, recourir ~° des strat®gies dobéinvesti sstoutent
strat®gie dbéinvestissement ou encore affecter une parti
déinvesti ssement ou type de n®gociation unigqgue auxquels
pol i ti g utsssmedt@e ce Postefeuille.

Toute d®cision de cette nature sera prise par | e Conseil!/l
ponctuellement, il jugera pertinents et qui comporteront notamment des restrictions en termes de liquidité et la disponibilité
déopportunit®s québéil estimera attrayantes. Rien ne per met
sont ad®quat es, seront ad®quat ement mi ses en JTuvre ou
innesti ssement porteront | eurs fruits ou ndauront pas autr e
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Les Actionnaires nbéauront pas | 6opportunit® dbé®valuer |
des (etaux changementsaux)strat ®gi es doéi nvesti ssement utilis®es par u
de leurs Actions avant une telle décision.

e
n

En outre, le Conseiller en investissement ou une Société affiliée peut ponctuellement développer et mettre en place
denouvelles strat ®gi es de n®gociation dans plusieurs cat®gor.
ou sa Soci®t ® affili®e peut, | e cas ®ch®ant, d®cider qué
partie du p o rutreedt ees fond$ de pldcénoent olacomptes que dans un Portefeuille. De méme, le
Conseiller en investissement pourrait choisir de ne pas
mi ses en place et qui s on vestissenheft diePortefeuslle et lesecatégoriésagénpralestlel f  d €
strat®gies dbéinvestissement du Portefeuille d®crites dan
et dbéautres consid®rations de gest i ibation,beapgcitdérdd Roftedeuillela| e ,
mettre en Tuvre cette strat®gi e, Il a | i g ujacdntst I®liguddéé du a st
Portefeuille, le risque financier de la stratégie relative a la structure générale du Portefeuille,le manque dbef f i
ifou dbéattent esi delestratégia dueontefeuille, ainsi que tous les autres facteurs que le Conseiller en
investissement estimera pertinents. Par exemple, ce choix pourrait, mais sans obligation, prendre en considération

le fait qubune strat®gie donn®e ndaura pas doéi mpact s
l e nombre r®duit dbéopportunit®s dans | e cadre de | a s
llenrésult e que cette strat®gie peut °tre affect®e °~ dbau
en investissement en non au Portefeuille, ou vice versa. Voir le paragraphe 4.14.1«Conf |l it s do6i nst ®

4.12.17. Budget risque

Déune ma méraler le CogsRiller en investissement cherche a affecter les actifs du Fonds aux divers
investi ssements et strat®gies dbéinvestissement conf or m®j
ponctuellement par le Conseiller en investissement, qui rééquilibrera ponctuellement cette affectation. Le Conseiller en
investissement est fermement convaincu que le « budget risque » est un concept clé de la gestion de portefeuille. Le

-
o =

Conseiller en investissement cherche a attribuer le risque aux différentesex posi t i ons de | i nvestis
dont il estime que | e rendement par unit® de risgue au m
néy ait pour aut ant de garantie qudil r ® isemdantsestime qlealas s o
diversification obtenue par | e recours aux strat®gies db
Conseiller en investissement peut, ° son enti r e ddirescr ®t i
supprimer ou substituer toute strat®gie doéinvestissement
ne recourra plus qué- une seule strat®gie dbéinvestissem
utiiséesparleou | es i nvestissements du Fonds seront suffisammen
avec | 6autre, ce qui peut entra’” ner une hausse du risque
exige la capacité a estimer lerisque; t outef oi s, aucune garantie nbdest donn(

adéquate ou que cette stratégie sera implémentée avec succes.

Le Conseiller en investissement possede des modéles de risque propriétaires qui visent a estimer le risque sur la

base de volatilités et de corrélations historiquement observées. Pour mieux saisir les risques changeants sur le

mar ¢c h®, certains de ces mod | es peuvent °tre actuali s®s
|l 6accent sur drtsesd.onh®efsf ec®tcati on des actifs du Fonds o
investissements peut évoluer au fil du temps en fonction des résultats des modeéles utilisés par le Conseiller en
investissement ou du caractére discrétionnaire de sa décisi on dodéaffecti on. Entre autr
prévoient des rendements relatifs, des niveaux de risque et de volatilité et des corrélations entre stratégies et
investissements. Toutefois et pour des raisons trés diverses, ces modéles peuvent ne pas prédire avec précision

ces facteurs, notamment en raison de la rareté de données historiques sur certains investissements et stratégies,

d 6 hy p ot h -jacentes am estingtions erronées sur certaines données ou autres défauts des modeles, ou parce

que les événements futurs ne suivent pas nécessairement les normes historiques. Aucune assurance ne peut étre
donn®e que |l es mod |l es du Conseiller en investissement
adéquate par le Conseiller en investissementouque | 6approche du budget ri sque
investissement sera adéquate.

4.12.18. Gestion du risque

La gestion du risque exige de déterminer aussi précisément que possible le risque du portefeuille. Le processus

implique un effort de surveillance du risque, mais cela ne signifie pas que le risque soit peu élevé. La constitution du
portefeuille et |l es techniques dbéassociation de strat®g
congues pour cerner correctement les risques auxquels le portefeuille du Fonds sera exposé, mais ces estimations

sont sujettes a erreur. La fonction de gestion du risque se définit comme un état de préparation et un plan détaillé
dbajustement rapide du port ef e ucdiétéldegesiansurveille tecisjueseichaqglee s m:
stratégie et leurs inter-c or r ® at i ons. Les diff® rents chiffres sb6assoc
gl obal déinvesti ssement dans | e portefeuille.
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4.12.19. Calcul du risque

La Société de gestion peut, en vertu du droit applicable, de la réglementation et/ou des normes comptables, avoir

recours a des prestataires de service de gestion du risque tiers afin de calculer les mesures relatives au risque au

titre du droit applicable pour certains PortefevilesduFonds. Dans | e cadre dodédaccords c
déun accord avec |l a Soci ® ® de gestion, ces prestatair
responsabilité vis-a-vis de la Société de gestion pour les services fournis. La Société de gestion conserve néanmoins

la responsabilité entiére de la gestion des risques des Portefeuilles. Le Fonds est responsable des commissions

dues a cette entité au titre des fonctions susvisées. Ces commissions seront comprises dans les dépenses de
fonctionnement décrites a la Section 19 1 « Frais et commissions » du Prospectus.

4.13. Questions réglementaires
4.13.1. Extension et évolution de la régulation

Depuis la récente crise financiere mondiale, un contréle politique et réglementaire accru a été exercé sur les services
financiers, y compris |l e secteur de |l a gestion dodoactifs.

(I existe en outre un risque mat ®r-Uri sqgae Héai FPgul atadr
réglements contraignants (y compris des lois fiscales) ou des changements dans la loi ou la réglementation, dans

|l eur interpr®tation ou mise en application, qui ciblent
changements susceptibles dbébavoir une incidence n®gative

La fiscalité ou les autres lois et réglementations futures pourraient engendrer des codts de nature fiscale ou autres
dans une mesure significative pour le Fonds et les Portefeuilles, ou pourraient impliquer une importante
restructuration de | Otondy Bomds stads Patefeuites. de | 6expl oi ta

4.13.2. Insécurité réglementaire

Il existe une incertitude concernant certaines Iégislations (notamment la Loi Dodd-Frank et les réeglements qui devront

étre promulgués au titre de cette législation) et, en conséquence, nousnesavons pas encore quel
exact que ces législations auront au final sur le Fonds, sur les Portefeuilles et sur les marchés sur lesquels ils
effectuent des opérations et investissent. Cette incertitude et la confusion pouvant en résulter peut elle-méme porter

pr® udice au fonctionnement efficace des march®s et au ¢
|l a capacit® dbébun Portefeuille ° mettre en Tuvre ses st
négative par des exigences réglementaires supplémentaires ou des modifications des exigences réglementaires
applicables “ un Portefeuille, telles que des exigences
Goldman Sachs (notamment, a titre non exhaustif, du fait que GoldmanSachs ait choi si dé°tre
soci ® ® hol ding bancaire en mati re de r®glementation) o
investissent dans un Portefeuille. Veuillez consulter les paragraphes 4.13.4 « Réglementation des sociétés holding
bancaires » et 4.13.6 « La Régle Volcker ». Les éventuels changements apportés aux réglements actuels ou tout

nouveau reglement applicable a GoldmanSac h s, au Fonds et/ ou aux Portedgeuil
r®percussions n®gatives i mportantes sur | e Fonds et/ ou s
des charges fiscales ou dbéautres charges importantes =~ |
delamanieredontles Portefeuill es sont organi s®s ou exploit®s, o
En outre, | 6environnement juridique, fiscal et r ®gl emen
des instrument s qménilésdnstrumments désvéshdst e copstamtarévolution. Par exemple, la

Securities and Exchange Commission des Etats-Unis a récemment proposé de nouvelles régles potentielles et des
modifications aux régles existantes promulguées en vertu de I@dvisers Act, telle que modifi€ée, qui pourraient
n®cessiter des changements dans | e fonctionnement de cer
fonds de capital-investissement et les fonds spéculatifs, conformément a la définition de chacun de ces termes aux

fins de certaines réglementations américaines en matiere de valeurs mobilieres). Les propositions traitent, entre

autres, des normes de diligence dans les fonds privés, des rapports obligatoires des fonds privés, des attestations
do®qui t Rrtaiges tnassactioas secondaires générales menées par des partenaires et des interdictions de
certaines activités. Ces propositions sont soumises a des avis et des commentaires. Il ne peut y avoir aucune

garantie que des regles définitives seront promulguées, quelles seront les conditions des régles définitives si elles

sont promulguées et quand ces régles entreront en vigueur.

Le Fonds et/ou tout ou partie des Actionnaires peuvent également étre affectés de maniére négative par des

changement srgr®@tsatiibomteu | 6application des | ois et r gl e
et organismes dbéautor®gul ation. 1 nbest pas possible d
ou initiatives nouvelles ou révisées qui pourrai ent °tre propos®es, ou si | 6une de:
respect de toute nouvelle | ®gislation ou r®gl ementation

incidence défavorable importante sur le Fonds et sur certains ou tous les Actionnaires.
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4.13.3. Restructuration potentielle du Fonds, de la Société de gestion, du Conseiller en investissement et du (c

Conseiller(s) par délégation

GoldmanSachs peut ° |l 6avenir, 7 son enti re di sdesdspositions et

des Statuts et de la Iégislation applicable, restructurer la Société de gestion, le Conseiller en investissement ou tout

C

Conseiller par d®l ®gation (ou proposer au Consei l déadri

gestion) (notamment, sans so6y | imiter, r®duire |l es int®r
la Société de gestion, le Conseiller en investissement ou tout Conseiller par délégation) afin de (i) respecter, réduire

ou ®I i miner ppliéabilitépda totite restrictidn déglementaire sur Goldman Sa ¢ h s, |l e Fonds

fonds et comptes gérés par la Société de gestion, le Conseiller en investissement ou tout Conseiller par délégation

°ts

(0]

et leurs Soci®t ®s affiit®es, | g BbolAPries, | mams gd &y Vbl mker
pouvoirs suppl ®mentaires (ou |l a restriction de pouvoirs

gestion, au Conseiller en investissement ou a tout Conseiller par délégation, (ii) se conformer a la Directive OPCVM
(en conséquence ou non de modifications de la Directive OPCVM), ou (iii) autoriser la commercialisation du Fonds

sur |l a base ddébun passeport oOu autrement dans unteloque pl us
ce

déterminé par la Société de gestion. GoldmanSachs peut tenter déatteindre
redomiciliant la Société de gestion, le Conseiller en investissement ou tout Conseiller par délégation, en remplacant,
par une autre entité, Goldman Sachs Asset Management Fund Services Limited en tant que Société de gestion,
Goldman Sachs Asset Management International en tant que Conseiller en investissement ou une quelconque des
enti t®s ci AnBuaige » duaProspectud an tant que Conseiller(s) par délégation, en transférant la propriété
de tout Conseiller par d®I|l ®gati on, en nommant un ge

St
des Conseillers par délégation ou toute Société affiliée) pour gérer les investissements du Fonds ou dobu

ou toute combinaison de ce qui pr ®c de, en r ®athsidansle
Fonds (le cas échéant) ou par tout autre moyen déterminé a son entiére discrétion. Tout cessionnaire de ce type ou
conseiller en investissement, conseiller par délégation ou société de gestion de remplacement peut ne pas étre affilié
a Goldman Sachs. En lien avec tout changement de ce type, la Société de gestion, le Conseiller en investissement
et/ou les Conseillers par délégation peuvent, a leur entiére discrétion, attribuer leur droit a percevoir tout ou partie
de | a Commi ssion de gestion et/ou de | a commission
admise au sein du Fonds aux fins de percevoir tout ou partie de la Commission de gestion et/ou de la commission
de performance, et peut faire en sorte que le Fonds paye tout ou partie de la Commission de gestion et/ou de toute
commission de performance a un(e) quelconque Société de gestion, Conseiller en investissement et/ou Conseiller
par délégation.

4.13.4. Régulation en tant que société holding bancaire

t

Comme il est attendu que Goldman Sachs soit considérée comme « contrélanté | e Fonds WS Balke ns

Holding Company Act de 1956, comme modifié (la « BHCA »), les restrictions imposées par la BHCA et les

0 |
n

e

d

r glements y aff ®rents secnit. cPears ®so nssé®agpupelnitg u elra "B HCeA wueit

regles, réglementations et directives bancaires applicables, ainsi que leur interprétation et administration par les

autorit®s de tutelle comp®tentes, y compris, sans soy
« Réservefédéraleé ) , peuvent i mposer des restrictions s laSocikté s
de gestion, |l e Conseiller en invest i SSachsmesestSociétbsaffili€as Bts e i
ddautre part, |l e Fonds, peuvent i mposer des restricti

effectuées par le Fonds. En outre, la réglementation découlant de la BHCA applicable a Goldman Sachs et au Fonds
peut notamment restreindre la capacité du Fonds a réaliser certains investissements, réduire le volume de certains
placements, imposer une période de conservation maximale sur certains, voire sur la totalité des investissements
du Fonds, limiter la capacité du Conseiller en investissement a prendre part a la gestion et aux opérations des
soci ® ®s dans |l esquell es | e Fon dmvestissemantsde Gdldman&achsrdans le
Fonds. Par ailleurs, certaines réglementations découlant de la BHCA peuvent imposer un cumul des positions
possédées, conservées ou controlées par des parties liées. Ainsi, dans certaines situations, les positions détenues
par Goldman Sachs (y compris la Société de gestion et le Conseiller en investissement) pour des clients et des
comptes propres devraient étre cumulées aux positions détenues par les Portefeuilles. Dans un tel cas ou la BHCA
impose un plafond au montant de toute position pouvant étre détenue, Goldman Sachs pourrait utiliser les
disponibilités pour réaliser des investissements pour ses comptes propres ou pour le compte de ses autres clients,
ce qui pourrait contraindre un Portefeuille a restreindre ou liquider certains placements. Voir le paragraphe 4.14.1
«Conflitsddéi nt ®r °t s». potentiel s

L6i mpact potenti el de ces restrictions est incertai
gestion ou du Conseiller en investissement a poursuivre certaines stratégies dans le cadre du programme

r

n.

déinvesti ssement du Portefeuille et peuvent avoir des

ailleurs, Goldman Sachs pourrait perdre le statut de société holding financiére, ce qui pourrait soumettre les

t
I

I i
r

O |

C

r G

Portefeuilles - dbéautres restrictions. En outr e, aucun

Goldman Sachs ou sur le Fonds en cas de modifications apportées a la |égislation bancaire américaine, y compris
toute nouvelle régle ou nouveau réglement adopté(e) par les agences de surveillance et de contréle, notamment la
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Réserve fédérale des Etats-Un i s , ou selon laquelle | 6i mpact de ces mo
répercussion négative importante sur les Portefeuilles.

€ | 6aveni Bachsgeutlildemannhdécider, sans avis préalable aux Actionnaires, de restructurer le Conseiller

en investissement et/ ou |l a Soci ® ® de gestion afin de r
restrictions réglementaires bancaires sur GoldmanSachs, | es Portefeuilles ou dbéaut
le Conseiller en investissement et ses Sociétés affiliées. Goldman Sachs peut viser cet objectif en faisant en sorte
gubune autre eantCom®saielmMpdracen |l investi ssement ou par t o
Conseiller en investissement remplacant pourrait ne pas étre associé avec Goldman Sachs.

4.13.5. CFTC

Dans la mesure requise, le Conseiller en investissement exploite chaque Portefeuill e en vertu de
exon®rations possibles aux r gles de | a CFTC et, en fonc
CFTC relatifs aux opérateurs de véhicules de placement en matiéres premieres (« Commaodity Pool Operator » -
«CPO») sbdappliqueront ° | 6exploitation dbéun Portefeuille.

Bien que le Conseiller en investissement soit immatriculé auprés de la CFTC, en vertu du Commodity Exchange Act, en

tant que CPO en ce qui concerne doéaut reeds SupptEmentsapplicable ou e xp
autre forme de document doéinformation, | e Conseiller en |
®t ait exon®r® dobéi mmatriculation en tant onenodiyfFEQchaage Act er t u
( | efopérationdelaRégle4.13(a)(3)¢é) . Le Conseiller en investissement sodat
de la Régle 4.13(a)(3) pour chaque Portefeuille de ce type si les criteres de cette exonération sont remplis, parmi lesquels
figurentles criteressuivants: (i) | 6of fre et | a vente des Actions sont e}
et sont effectu®es sans faire | 06obj et d éUnis e(ii) & dPomefeuillec i a | i
respectera a tout moment les limites de négociation de minimis de la Régle 4.13(a)(3)(ii) pour tous « instruments sur

matieres premiéres » ; (iii) le Conseiller en investissement estime raisonnablement que chaque personne qui prend part

au Portefeuille répondauxcr i t " res dobéadmissibilit® des i n)yeHigteslAstorsnoer s au
seront pas commerciali s®es en tant que v®hicule ou en ta
contrats a terme sur matieres premieres (commodity futuresmarket) ou sur | es march®s dbéoptio
(commodity options markets) . Afin de pouvoir se pr®valoir de | 6dexon®ra
uniquement conclure un nombre limité de transactions liées a des matiéres premieres, parmi lesquelles sont incluses

les transactions portant sur des contrats a terme et des swaps. Dans la mesure ou il est limité a ce niveau, le Portefeuille

peut se trouver dans | 6incapacit® idepoawamncliur eafdercttairn els
Portefeuille de maniére négative.

[ est ®gal ement : noter que si des Actions dbéun Portef
Personnes non am®ricaines, | e Codndsoebillilgeart i eonn idndveexsptliosi steeme r
« véhicule de placement en matieres premieres » (« commodity pool ») soumis a la réglementation de la CFTC au titre

débune exon®ration de cette i mmacapacité delprapbseraes Actidhs du Portefduifea v e n i
" des Personnes am®ricaines, avant dbéagir de |l a sorte, I
r glements applicables de |l a CFTC ou se pr ®egemats.a doune e
Si |l e Conseiller en investissement fait fonctionner | e F
qgue CPO, |l e Conseiller en investissement nbéaura pas | 6o0ob
regesde Il a CFTC et wun rapport annuel certifi® aux Actionna

aucun impact sur les autres rapports que les Actionnaires du Fonds recevront, comme cela est décrit dans le présent
Prospectus et le Supplément relatif & un Portefeuille.

4.13.6. La Reégle Volcker

En vertu de la « Régle Volcker » de la loi Dodd-Frank Act, Goldman Sachs peut « parrainer » ou gérer des fonds
spéculatifs et des fonds de capital-investissement (conformément a la définition de chacun de ces termes aux fins

de certaines réglementations américaines en matiére de valeurs mobilieres) uniquement si certaines conditions sont
remplies. 11 est pr®  u que | a grande majorit® voire | der
« fonds couverts » (« covered funds ») aux fins de la Régle Volcker.
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Cependant, si | d&dun des Portefeuilles est consi d®r ® comme
pos®es par la R gle Volcker i nt er di s e remtitésnbancaires riyecorhpris d 6 u 1
GoldmanSac hs) doef frangattions couveltess etgertains autres types de transactions avec des fonds
spéculatifs ou des fonds de capital-investissement gérés par des sociétés affiliées aux entités bancaires, ou avec des
entit®s doéinvestissement contr?!]| ®es p dnwvestissersentfSous teservesdpg ® ¢ u |
certaines exceptions, les « transactions couvertesé c ompr ennent | es pr°ts ou extensi
et certains autres types de transactions (y compris les transactions sur instruments financiers dérivés et les garanties)

qui entraineraient pour les entités bancaires ou leurs sociétés affiliées un risque de crédit par rapport a des fonds gérés

par leurs sociétés affiliées. En outre, la Régle Volcker impose que certains autres types de transactions conclues entre
Goldman Sachs et ces entités se fassent « dans des conditions de concurrenceloyaleé . Le Fonds ne pr ®v
quelconque Portefeuille effectue de telles transactions avec Goldman Sachs a grande échelle et, en conséquence,

toute interdiction de transactions couvertes entre Goldman Sachs et un Portefeuille considéré comme un fonds couvert

ne devrait avoir aucun effet significatif sur le Portefeuille.

Enoutr e, la R gle Volcker interdit " toute entit® bancai
déint®r°ts important entre | 6dentit® bancaire et ses cli
indirectement,uneexp osi ti on i mportante de | dentit® bancaire " des &
Les politiques et procéduresde GoldmanSachs sont con-ues pour identifier et |
importants et aux actifs & haut risque ainsi que les stratégies de négociation pour ses activités de négociation et

déinvestissement, y compris eu ®gard au Fonds. Les exiger

de Goldman Sachs ou les autorités appliquant la Regle Volcker pourraient affecter les Portefeuilles de maniére négative
et importante, notamment dans la mesure ou ces exigences ou restrictions pourraient notamment avoir pour effet de
pousser un Portefeuille a renoncer a certains investissements, acertai nes str at ®gi es doéinvestis
renoncer © dbéautres mesures qui pourraient d®savantager

Comme cela a été indiqué précédemment, selon la Régle Volcker, Goldman Sachs peut uniqguement « parrainer »

et gérer des fonds spéculatifs et des fonds de capital-investissement si certaines conditions sont remplies. Bien que
GoldmanSachs ait | 6intention de remplir ces condSaths esh s, S
incapable de remplir ces conditions ou toutes autres conditions posées par la Régle Volcker, ou choisit de ne pas

les remplir, Goldman Sachs risque alors de ne plus pouvoir parrainer le Fonds et les Portefeuilles. Dans pareil cas,

la structure, le fonctionnement et la gouvernance du Fonds de ce type serontsuscept i bl es doé°tre modi
que Goldman Sachs ne soit plus réputé parrainer le Fonds et les Portefeuilles ou, autrement, le Fonds et les
Portefeuilles risquent de devoir étre cléturés.

En outre, dbdautr es -Brankpgeliuvenhasoir des répeaussions négbtived quant a la capacité des
Portefeuilles © mettre en Tuvre leurs strat®gies de n®gc
pour | dactivit® et | es op®rations des cBuxrcitVeif«&€ommurdicatisn, o u

ddnformations relatives aux Actionnaires ».

é | 6aveni Bachs@eutl acsonamntiere discrétion et sans en avertir les Actionnaires, restructurer le Conseiller

en investissement OuU sugg®remrmesttrCohseelr HéAFminWiss tarf & tni
| 6i mpact ou | 6opposabil it ®adcehsl,a aRi xg|Reo rvtoelfcekueirl |"e sGo loduma’
gérés par le Conseiller en investissement, la Société de gestion et leurs Sociétés affiliées.

GoldmanSac hs pourra chercher " atteindre ce rsul t at en
GoldmanSachs dans | e Fonds (l e cas ®ch®ant) ou par tout au

Au regard de tout Portefeuille considéré comme un fonds couvert aux fins de la Régle Volcker :

Les investisseurs potentiels sont par la présente informés que toutes les pertes subies par le Portefeuille seront
exclusivement supportées par les investisseurs dans le Portefeuille et pas par Goldman Sachs, de sorte que les pertes

queGoldmanSachs subit eu ®gard au Portefeuille seront | imit®
Il e Portefeuille. Les int®r°ts sur | e Portefeuille ne so
américaine (U.S. Federal Deposit Insurance Corporation) et ne constituent pas des d®
guel conque entit® bancaire et ne sont pas vendus ni gar al
autre entité bancaire. Les investiss e ment s r ®al i s®s dans | e Portefeuille so
|l 6investi ssement, not amment ceux d®crits ici, y compris
investisseur.
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4137. Ef fet do6une r ®gpositians spécolaticee s | i mi t es des

En vertu de |l a r®glementation am®ricaine, europ®enne ou
peuvent °tre tenues dbébadopter des r gles limitant |l es po
personne ou tout groupe pourrait détenir, conserver ou contrdler dans tout contrat a terme ou option sur contrat a
terme donn®(e). Ces |l imites peuvent emp°cher un Portef et

souhaitables ou rentables.

Par ailleurs, conformément a la Loi Dodd-Frank, la CFTC a récemment proposé de nouveau des regles de limite de
position pour des contrats 7 terme et ddéoption sur 25 ma
que sur leurs équivalents économiques sous forme de contrats a terme, options et swaps. Ces regles et
amendements en suspens peuvent entraver la capacité du Conseiller en Investissement a négocier ces contrats et
pourraient avoir des répercussions négatives sur les opérations et la rentabilité des Portefeuilles et du Fonds. La
CFTC a également récemment adopté certaines regles et modifications de regles qui integrent des critéres de cumul

®tant plus restrictifs ~ certains ®gards qraverlalcaaciterdu gl e s
Portefeuille ™ n®gocier certains contrats. Léapplicati on
r gles propos®es de | imites de positions est incertaine

regroupe certaines des positions sur matieres premieres du Portefeuille avec les propres positions de cette personne
dans ces matiéres premiéres.

Les r gles de cumul r®cemment adopt®es exigent ®gal ement
dans tous les pools ou comptes ayant des stratégies de négociation essentiellement identiques. Cette exigence
sdbapplique si une personne d®tient des positions dans u

négociation essentiellement identiques, ou contréle la négociation de ces positions sans les détenir directement,
nonobstant la possibilité de toute exemption. Chaque Actionnaire est responsable du respect de cette exigence en
lien avec ses investissements dans un Portefeuille et un quelconque de ses autres investissements, et doit consulter

ses propres conseillers juridigqgues au sujet de cette ex
pourraient avoir sur |l es Portefeuilles nobéestrictipnades en c ¢
investi ssements des Portefeuilles pouvant sbdbav®rer n®ces
conséquences défavorables sur les Portefeuilles.

4.13.8. MiFIDI

Le 3 janvier 2018, des lois et réglements ont été adoptés par lesEt at s membres de 1 6Union
mettre en Tuvre | h ®firketRvgl MmEhD concernant | sMEIRsar c h
de |1 6Uni on europ®enne. l'l's pr®voient | 6i mpo slententaires athe no
Société de gestion et au Conseiller en investissement. Les répercussions de MIFID Il et MiFIR sur les marchés
financiers europ®ens et sur | es soci ® ®s dobéinvestissemer
clients devraient étre importantes. En particulier, MiFID Il et MIFIR prévoient de nouvelles régles concernant

| 6ex®cution de produits d®riv®s de gr® -~ gr® nor mal i s«

transparence des échanges sur les systémes de négociations européens et avec des contreparties européennes,
ainsi que des obligations en matiére de limites de position et de déclaration des positions pour certains instruments

d®ri v®s sur mati res premi res. LOi nciFDlIetMFIRen @goérakar de c
le Fonds, la Société de gestion et le Conseiller en investissement est incertaine et évaluer son ampleur prendra du
temps, mais il se peut qudelle soit n®gative pour | e Fon

4.14. Communications concernant la Société de gestion/le Conseiller en investissement

4141. Conflits doéint®r°ts potentiels

Le Conseil ddAdmi ni stration, Il a Soci ® ® de gesti on, | e
administratif, le Dépositair e , | 6 Agent de tenue des registres et de tr
respectif s, peuvent chacun, |l e cas ®ch®ant, agir en te
déinvesti ssement, consei |l luteur, gestermaird adwmieisdratii, agers ohee mansfert @i st r i

d®positaire sbdbagissant dbéautres organi smes de placement
étre impliqué dans ces organismes de placement collectif. Il est donc possiblequel 6 un ddéentre eux p
° 1

cadre de |l eur activit®, pr®senter des conflits doéint®r
situation, chacun devra, a tout moment, tenir compte de ses obligations envers le Fonds et, en particulier, de ses
obligations dbdéagir dans | 6int®r°t des Actionnaires en e
déint®r°ts peuvent survenir et sbébefforcera de garantir
particulier, | e Conseill er en investissement agira dobéune mani r
concerne | a r®partition des opportunit®s dodéinvesti sseme

pourra étre utilisée afin de déterminer la valeur de réalisation probable de certains investissements. Les investisseurs
doivent °tre conscients du fait que dans ces circonstanc
valeur de réalisation probable des titres est élevée, plus les commissions a verser a la Société de gestion ou au
Conseiller en investissement sont élevées.
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La Société de gestion, le Conseiller en investissement, le Distributeur, le Gestionnaire administratif, le Dépositaire,
| 6Agent de t en ude trahdest etleergsocétés affikces @espectives, peuvent chacun, le cas échéant,
effectuer des transactions en tant gue donneur déordr e:
transactions soient négociées dans des conditions de concurrence normales. Les transactions seront réputées avoir
®t ® n®goci ®es dans des conditions de concurrence nor mal e
obtenue par une personne considérée comme indépendante et compétente par le Dépositaire (ou le Conseil

d6Administration dans | e cas dodéune transaction i;op@i)siguan
l a transaction est ex®cut®e aux meill eures conditions su
regles de cette bourse ; ou (iii) lorsque les points (i) et (ii) ne sont pas réalisables, la transaction est exécutée dans des
conditions que | e D®positaire (ou |l e Conseil db&Administr
une entité affiliée du Dépositaire) considere comme étant négociées dans des conditions de concurrence normales et
qgubelles sont r®alis®es dans | 6int®r°t des Actionnaires
Le Conseil déAdministration et Isde$bdoir®te® de gdatsisamedoic
déint®r°ts sont r®gl ®s de mani re ®quitable et dans | 6i
Soci ® ® de gestion en mati re de c onf3achs afin dkdourmrtu®certains . L
nombre de services au Fonds et attend de GoldmanSachs qudell e agisse en conformn
Soci ® ® de gestion en mati re de conflits dobéint®r°ts.

La nature g®n®rale ou | es caus edse dseusr vceonni frl imasl gdro® nltbé@rp°ptls
de procédures destinées a atténuer ces conflits actuellement mises en place sont décritesci-d essus et F | 6/
i«Conflits doéint ® °ts potentiels

Présence internationale @eldmarSachs

GoldmanSachs, son personnel y compris, est une organisatior
de courtage et de n®gociation, de gestion dbéactifs et de
marchés financiers internationaux. En tant que tel, Goldman Sachs fournit une large gamme de services a une base

de <clients i mportante et di ver si f i ®®achs énsdille des$ clients elanse t
nsembl e des mar c h ® set aehiete, deads détient aeh seeeommande nune large gamme
nvestissements pour son propre compte et pour | e comp
ents et des relations et des pr o dviés¢tsansaatidnepedvent dpnnes me u t
u " des conflits déint®r-°ts. En outre, l es activit®s
ue de leurs administrateurs, trustees, gestionnaires, membres, partenaires, dirigeants et salariés, pour leurs
comptes propres oOou sous gestion, peuvent donner | ieu ~°
Fonds et de ses Actionnaires. Une description de ceFtain
T«Conflits doéin$®r°ts potentiels

I
d
C
I
q

o ® T O

Conflits spécifiques a Goldmaachs

GSAMFS fait office de Société de gestion et de Distributeur, GSAMI fait office de Conseiller en investissement, ses
Sociétés affiliées peuvent faire office de Conseiller par délégation et GoldmanSac hs & Co. LLC f ai
en valorisations. Par ailleurs, certains membres actue
par ou associées avec Goldman Sachs. GoldmanSachs peut ®gal ement agiSociéggde do
gestion, Conseiller en Investissement, Conseiller par
ou dbébun Portefeuille, y compris en qualit® de courtier,
commerciale s encor e pour | e Fonds ou un Portefeuille, ce
supplémentaires, qui pourraient étre au détriment du Fonds et des Actionnaires. Une description de certains de ces
conflits doéint®r°ts nexdFexkCioalfsi eést dédonmb®e °t sl pAtentiel s

LOAnnFéx€onflits dobi nét RAr&ctrsi tp octeernttaiienlss confl its doint ®r °t ¢
étre associés aux intéréts financiers ou autres intéréts que la Société de gestion, le Conseiller en investissement et

Goldman Sachs pourraient avoir dans des transactions effectuées par, avec et pour le compte du Fonds. Elles ne
constituent pas, et ne sont pas cens®es constituerdes une
conflits doéint®r°ts potentiels susceptibles de survenir
potentiels relatifs a la Société de gestion, au Conseiller en investissement et a Goldman Sachs figurent dans le
formulaire ADVduConsei | |l er en investissement gue |l es Actionnair.
Actions. Des exemplaires de la Partie 1 et de la Partie 2 des formulaires ADV sont disponibles sur le site Web de la

SEC (www.adviserinfo.sec.gov). En effectuant un investissement dans un Portefeuille, un Actionnaire est réputé
avoir accept® les conflits d&achsreta@xnfesuses ppsed parretFoneld es cak de® s

tels conflits.

4.14.2. Dépendance vis de personnes clés

Dans sagestionetsadir ecti on des programmes doéinvestissement du For
trés dépendant de certaines personnes clés de Goldman Sachs. Pour des raisons réglementaires ou autres, la
r®t ri bution suscepti bl e doérSachseouauaeg @ariéapeut étre rédliire, s lesdaarié€Go | d m
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qui dépendent de visas ou autres permis de travail peuvent voir ces visas ou permis révoqués ou non renouvelés. En

cons®quence, certaines personnes c¢ | ®s grenlavestssethenspounaemtb r e s
quitter Goldman Sachs. Le départ de ces personnes clés ou leur incapacité a effectuer certaines missions peut avoir
des r®percussions n®gatives sur | a capacit® du Conlssei | | e

programmes ddédinvesti ssement du Fonds et avoir des r ®per c
de gestion peut étre modifiée de temps a autre et sans notification aux Actionnaires.

4.14.3. Risque lié a Goldm&achs

Méme si le Fonds est une entité |égale distincte de Goldman Sachs, il pourrait malgré tout étre affecté négativement

par des atteintes a la réputation de Goldman Sachs, une procédure de mise en faillite et/ou de liquidation ou un
changement de contréle de Goldman Sachs. A cet égard, le dommage réputationnel, la faillite ou le changement de

contréle de Goldman Sachs, de la Société de gestion ou du Conseiller en investissement pourraient avoir pour effet

que la Société de gestion ou le Conseiller en investissement ait des difficut® s ~ conserver du per s
autre maniére, avoir des répercussions négatives sur un Portefeuille et sur sa capacité a atteindre son objectif
déinvesti ssement

4.14.4. Investissement de comptes clients dans le Fonds

Goldman Sachs fournit actuellement des services de conseil en investissement a certains comptes clients au titre
desquel s il a | e pouvoir de pr e@Ganptes clérasdisciet®onaies »), Airssi qded i n v €
des comptes clients au titre desquels il fournit des conseils en investissement, mais ne dispose pas du pouvoir de
prendr e des d®ci sions ddédinvesti ssement Lanmptes clients monu c t i
discrétionnaires », et avec les Comptes clients discrétionnaires, les « Comptes clients e ) . I est pr ®v |
actuelle que certains Comptes clients investiront dans le Fonds. Les investissements dans le Fonds par des Comptes

clients peuvent étre réalisés a tout moment et périodiquement, et pourraient étre substantiels et représenter une part
significative du capital du Fonds. Veuillez consulter le paragraphe 4.129«Consi d®r ati ons sp®ci al e
per manent e » dahsAle Prospattss. En conséquence de la position de Goldman Sachs en tant que
Conseiller en investissement ou Conseiller par d®I| ®gati o
clients, GoldmanSachs peut d®tenir des informations relatives au
pas dans d6aut s.eLes Comptes dients tpauneate dans la mesure autorisée par la législation
applicable, procéder a des souscriptions et des rachats dans le Fonds sur la base de ces connaissances, et les

autres Actionnaires ne seront pas informés de ces investissements ou rachats. Les rachats par des Comptes clients
pourraient avoir un impact défavorable sur le Fonds et ses autres Actionnaires.

Goldman Sachs peut réaliser des souscriptions dans le Fonds et des rachats totaux ou partiels du Fonds pour des
Comptes clients discrétionnaires avant de recevoir des ordres de Comptes clients non discrétionnaires concernant
les investissements de ces clients dans le Fonds, et les Comptes clients non discrétionnaires peuvent subir des
conséquences défavorables.

4.15. Communication relatiaeix questions fiscales
4.15.1. Situations fiscales incertaines

Les Actionnaires doivent °tre conscients que |l es lois et
peuvent étre modifiées avec effet rétroactif. Par ailleurs, | 6i nt er pr ®t ati on et | 6applicat
fiscales par certaines autorités compétentes peuvent manquer de cohérence et de transparence. En conséquence, la

val eur | iquidative doéun Portefeui |l | pouraitine pas refléter exaaetmentles s o u !
charges déimp®tt du Portefeuille, dont | es gains historio
avec effet r®troactif). En outre, Il a val eurdrekn coqroptedlest i v e
charges déi mp*t ®ventuelles qui pourraient wult®rieuremen
quobi l y a |lieu de payer. Les normes comptables peuvent
comptabili sati on déune charge doéimp!t ~ payer qui nbexistait
|l esquelles | e Portefeuille ne pr®voit pas au final doé°tr
Dans le cas ol un Fonds comptabilise parlasutedes i mplts et/ ou est tenu de payer
nbavaient pas ®t® comptabilis®s auparavant et/ ou dans |
| 6assujettissement ~ des i mp!ts qualuatioro(®dompriedestinvgstessemepts i s €
réalisés auparavant), le montant des imp6ts comptabilisés ou payés sera généralement réparti entre les Actionnaires

des Fonds concern®s "~ | a date de comptabil i satevemusouda de

la survenance de la transaction auxquels ces impbts se rapportent. En outre, si le Fonds établit ultérieurement que le
montant comptabilisé au titre de charges fiscales latentes dépasse ou dépassera les charges réelles, les bénéfices qui
en seront tirés seront généralement répartis entre les Actionnaires des Fonds concernés au moment ou la provision

aura ®t® constat®e et non lors de | 6enregistrement des
impOts se rapportent, et les Actionnaires ayant préalablement demandé le rachat de leurs Actions de ce Fonds ne
percevront pas doéindemnit® suppl ®mentaire ni ne particip
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Les actionnaires ne se verront notifier aucune des décisions ni aucun des paiements susmentionnés. Les

Actionnaires investissant dans un Portefeuille © un mome
Portefeuille a une valeur liquidative supérieure a ce qui aurait été le cas si cet imp6t avait été comptabilisé au moment
de | 6investissement en question et, de m°me, |l es Actionn
impOts ont été comptabilisés, investiront dans ce Portefeuille a une valeur liquidative inférieure & ce qui aurait été le
cas sSi ces imp!ts nbavaient pas ® ® comptabilis®s au mo
Actionnaires demandant l e rachat de | eurs Actions dbdun

potentielle nda ®teRontdes Aconsalb Poftefesill® a yune valeu llguidative supérieure a ce qui
aurait été le cas si cette charge fiscale avait été comptabilisée au moment du rachat en question et, de méme, les
Actionnaires demandant le rachat des Actions a un moment ou des charges ont été comptabilisées, rachéteront les

Actions doéun Portefeuille " une valeur I|liquidative inf®r
pas été comptabilisées au moment du rachat en question. Dans ce cas, le Portefeuille peut également étre considéré

comme ayant subiun effetdesous-i nvesti ssement involontaire si |l a charge
par la suite.

4152. Communication doéinformations relatives aux Act

Certains paiements effectués au proft du Fonds et de chaque Portefeuille déi
paiements similaires) de provenance américaine, et certains paiements (ou une partie de ceux-ci) effectués deux
ans apr s |l a mise en Tuvre des r glteds otdRFBamptarema@r é nst |

étrangere, peuvent étre soumis a une retenue a la source de 30 %, pour autant que le Portefeuille concerné respecte
diverses conditions en matiére de reporting. En particulier, ces conditions en matiére de reporting peuvent étre
remplies si, entre autres, le Fonds et le Portefeuille concerné obtiennent certaines informations sur chacun de leurs

Actionnaires et s6ils communiquent certaines de ces info
modalités f i x ®es par la | oi ou ces autorit®s, g uriternal Bevenuen i q U €
Services (IRS) américain. Les Actionnaires qui ne fournissent pas les informations demandées pourraient se
retrouver assujettis a cette retenue alasourcepour | 6ensemble ou une partie des p
la distribution effectués par le Fonds ou le Portefeuille concerné aprés le 31 décembre 2018. Il ne peut étre garanti
que le Fonds et que chaque Portefeuille ne seront pas soumisacetter et enue ° | a source. Cec

fiscaux associés a un investissement dans le Fonds et dans les Portefeuilles sont analysés ci-apres. Voir Article 22
« Fiscalité », (paragraphe 22.6 « Quelques questions relatives au régime fiscal américain ») du présent Prospectus.

Par ailleurs, le Fonds, la Société de gestion, le Conseiller en investissement ou les Sociétés affiliées et/ou les
prestataires de service ou les représentants du Fonds, de la Société de gestion ou du Conseiller en investissement
pecuvent, de temps ° autre, °tre dans | dobligation, ou pel
de communiquer certaines informations relatives a un Portefeuille et aux Actionnaires, y compris, & titre non
exhaustif, les investissements détenus par un Portefeuille et les noms des Actionnaires et leur niveau de propriété
effective, aux (i) autorités fiscales ou de régulation de certains pays, qui sont compétentes ou revendiquent leur

comp®t ence © | 6®gard de |mslegyeels e Fands investindirattenteat ou iredirectament, a
et/ou a (ii) toute contrepartie ou prestataire de services du Conseiller en investissement, de la Société de gestion ou
du Fonds. Par |l a signature doun A coosentacetle sommuniadtion cefativeah a t |

| 6Actionnaire en question
4.15.3. Prise en compte des regles ERISA

M° me si l e Fonds sbdéattend ~ ce qu actifsde plana saumid ssla Farielseo i e n't
| 6ERI SA ou d®¥5du&od§Sauwctuinen assurance ndest donn®e que ce n
Fonds devai ent Actifsrde plapw @lsavdirisi@s% dodww pl us doéint ®r °ts de chea
dans le Fonds sont détenus par un Investisseur ERISA), le Fonds pourrait notamment étre soumis a certaines
restrictions quant & sa capacité a exercer ses activités comme décrit ici, y compris, mais sans limitation, que le Fonds

pourrait se voir interdire de n®dSachspeurceguwestadesavestissamentd 6 e nt
dansle Fonds.En outr e, en pareil cas, |l e Fonds peut exiger qu
prévoyance pour salariés nonsoumisalaPartiel de | 6 ERI S A 4876 du'Code pour$éeuird ou upprimer

toutou partie de |l eurs int®r°ts dans | e Fonds nonobstant |
ne pas étre autorisés a racheter ou a transférer leurs intéréts dans le Fonds.

Une description des i mpl i cat i odarsundPertefeulilEfigureeAAnaeneDiuwPrisé nv e s
en compte des régles ERISA ».

4.15.4. Risques spécifiques résultant de la publication des exigences en matiére fiscale en Allemagne

€ la discr®tion du Fonds, |l es compartiments, r es domdst i ve
actions » ou « fonds mixte » au sens de la Loi allemande relative a la fiscalité des investissements, prévoyant ainsi
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des exonérations fiscales partielles aux investisseurs allemands. Les autorités fiscales allemandes se réservent le
droit dé®valuer |l a situation fiscale du fonds, notamment

La base desdites classifications fiscales est soumise a interprétation et il ne peut donc pas étre garanti que ces
autorit®s accepteront ou seront ddaccord avec |l es classi

4.15.5. Risques spécifiques résultant de la publication des exigences en matiére fiscale en Autriche

€ la discr®tion du Actionsdantinsdritessau tira du ®poctingifigcal tradsparent autrichien. Le
Fonds doit alors fournir sur demande aux autorités fiscales autrichiennes une documentation leur permettant, entre
autres, de vo®rifier | 6 exact i.lLas chiormatiens fisachlesnpro®emrzent fleis salcald e s |
effectués par Austrian Kontrollbank (OeKB) pour le compte des autorités fiscales autrichiennes, sur la base des
données fiscales pertinentes fournies par le Fonds. Les données sur la base desquelles les informations fiscales

sont calcul ®es et publi ®es par | 80eKB peuvent °tre sujet
qgue | es autorit®s fiscales autrichiennes accepteroRat ou
ailleurs, il est possible de corriger l es informations
I15d®cembre de | 6ann®e civile du d®ptt de | a d®cl aration.
de | 6i mp?*t orugtceenusur Illaess d®plts des investisseurs autric
celui-c i , soi l existe toujours une relation dbéaffaires va
15d®cembre de | 6ann®e cirvaiilted®eemudouras i jJ@édesnenpas Lbdi nvest
d®cl aration doéimptt sur | e revenu pour obtenir |l a rectif

4.15.6. Risques spécifiques résultant de la publication des exigences en matiére fiscale en Suisse

Le Fonds peut choisir ddenregistrer des Cat®gories dbéActio
transparente. Le Fonds doit alors fournir sur demande aux autorités fiscales suisses une documentation leur
permettant, entr e autedesdonnées@iscale®publiées. barbask sudaquelte tes thiffrds sont
calculés est soumise a interprétation et il ne peut donc pas étre garanti que ces autorités accepteront ou seront
débaccord avec |l a m®t hodol ogi e de cal cul du Fonds.

4.15.7. Risques spécifiquagsultant de la publication des exigences en matiere fiscale au Royaume

Le Fonds peut choisir dbéenregistrer des Cat®gories dobéAct
des circonstances ol un statut de déclarant fiscal britanniguee st exi g® pour une cat®gori e
doit déposer une demande a cet effet auprés du fisc britannique (HM Revenue & Customs), étayée par les informations
n®cessaires " son traitement. La Cat ®qfiscalele kbridé\doitréspenter ay a
les exigences de déclaration annuelle la concernant, y compris préparer un calcul du revenu a déclarer, déposer la

d®cl aration voulue aupr” s du fisc britannique etibnnarest tr e
concernés dans les délais prescrits. La base de calcul du revenu a déclarer est sujette a interprétation dans certains

cas. Il ne peut donc pas étre garanti que le fisc britannique acceptera la méthodologie de calcul du Fonds.

4.15.8. Impdts étrangers

Le Fonds peut °tre assujetti ° des impltts (y compris des
sur des revenus produits et des plus-values résultant de ses investissements. Il est possible que le Fonds ne puisse
b®n ®f i ci er odnd udnue tra®dxu cdtéii mposi ti on ®tranger en vertu des

entre | e Luxembourg et dbéautres pays. Dans ce cas, |l e F
étrangére qui lui a été imposée dans les pays en question. Si cette position se modifie et que le Fonds obtient le
rembour sement de |1 6i mptt ®t ranger, Il a valeur ' i quidati

Actionnaires existants au moment du remboursement.

4.15.9. Investisseurs américains exonérésidmp 1 t s

Des personnes autoris®es soumises ~ | 86implt am®ricain p
américains, et a des regles et réglements susceptibles de réguler leur participation dans le Fonds, ou leur
engagement direct ou indirec t , par |l e biais dbébun investissement dans
auxgquelles |l es Portefeuilles peuvent ponctuell ement avo
sujet a des lois, regles et reglements différents. Aussi est-il vivement recommandé aux investisseurs potentiels de
consulter |l eurs propres conseillers quant ~ la pertinenct

Fonds. Voir la Section 22 « Fiscalité » du Prospectus, la Section 14 « Rachat des Actions », paragraphe 14.2
« Cession ou rachat obligatoire », et la Section15 «Tr ans f er t » gabagraphe «oSouscriptions par et
transferts a des Personnes américaines ».

4.15.10. Certains autres risques fiscaux
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Outre les autres risques fiscaux exposés aux présentes, un investissement dans un Portefeuille implique de
nombreux autres risques de cette nature, y compris, entre autres, les risques ()qu éun Actionnaire
directement aux impéts applicables et soumis a des exigences de déclarations fiscales dans les juridictions dans
lesquelles un Portefeuille réalise directement ou indirectement des investissements ou est autrement considéré

comme menant des activités commerciales, il)qu 6éun fonds et/ ou tout \Je®hisduquele d 6
il investit sera assujetti aux impdts applicables dans les juridictions dans lesquelles un fonds réalise directement ou
indirectement des investissements ou est autrement considéré comme menant des activités commerciales, (i) g u 6 u n
Actionnaire devra soumettre une demande pour toute prolongation disponible pour la finalisation des déclarations

déi mptt applicabl es q'ubcuent Afcttiioonnnnaaiirree ,c oemp t(ai bavpiriesrevenas d e s
sans réception correspondant e de fl ux de tr®sorerie) i ssus dbébun inve
analyse plus d®taill ®e des risques fiscaux et ddautres

Portefeuille, veuillez vous reporter a la Section 22 « Fiscalité ».
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5,.Consei |l doOAdmi ni stration

Le Conseil d6Admi ni stration est responsable de mani re
de politique générale et du contrdle des actions de la Société de gestion, du Conseiller en investissement, du
Dépositaire, du Gestionnaire administratif, des Sous-di st r i but eurs, de | 6 Agent Payeur
Agent de cotation, de | 6Agent de tenue des registres et

par le Fonds ou la Société de gestion le cas échéant.

Bien qgque <certains membres du Consei | Sadh$Ald agiranti entquadté i o n
déadmini strateurs du Fonds, comme des personneaeaassecraymnt de
soumis au contrble de GoldmanSachs dans | 6exercice de ces responsabili
Le Conseil db6Administration, ~“ :la date du Prospectus, cc¢

5.1. Administrateurs du Fonds employés par GoldBaahs

' Jonathan Beinner, Directeur consultatif, Goldman Sachs Asset Management L.P., 200 West Street, New York,
NY, Etats-Unis

I Katherine Uniacke, Directrice consultative, Goldman Sachs Asset Management L.P., 200 West Street,
New York, NY, Etats-Unis.

1 Glenn Thorpe, Directeur Général, Goldman Sachs, Plumtree Court, 25 Shoe Lane, Londres EC4A 4AU,
Royaume-Uni.

5.2. Administrateurs du Fonds non employés par Gol8actrs

Frank Ennis, directeur non exécutif, C/O Goldman Sachs Funds.

1 Gréainne Alexander, directeur non exécutif, C/O Goldman Sachs Funds.

Les administrateurs si ®geant au Conseil déAdmi ni stratic
suspension ou révocation conformément aux Statuts. Des administrateurs du Fonds supplémentaires seront
d®si gn®s confor m®@ment aux Statuts. Tous |l es administrat
rembour sement de l eur s d®penses courantes expos®es

déadmi ni st adninstatewss.du Roreds non employés par Goldman Sachs recoivent des honoraires pour
les services offerts au Fonds. Les administrateurs du Fonds employés par Goldman Sachs, tout en ayant droit a un
remboursement raisonnable de leurs dépenses, ne regoivent pas doébhonoraires du Fonds

services. Chacun des administrateurs si®geant au Consei
Portefeuilles. Les informations relatives aux honoraires versés aux administrateurs siégeant au Conseil
d6é Admi ni stration sont comprises dans | es ®tats financier

Le Fonds peut indemniser tout directeur ou dirigeant (ainsi que ses héritiers, exécuteurs et administrateurs) pour
tous les frais, charges, dépenses raisonnables, pertes, dommages ou dettes engagés ou subis par lui dans le cadre
de toute action, poursuite ou procédure le concernant éventuellement du fait de son statut actuel ou passé de
directeur ou dirigeant du Fonds, ou sur sa demande, de toute autre société dont le Fonds est actionnaire ou créancier

et dont il ne peut attendre doéindemnisation, sauf rel af
d®f i nitive, dans | e cadre de | adite action, poursuite o
casde r glement, | dindemnisation porte uniquement sur | es
gue ses conseillers juridigues aient indiqgu® au Fonds ¢
déun tel mangqguement .
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6. Société dgestion

Le Fonds a nommé GSAMFS, une filiale a 100 % de The Goldman Sachs Group Inc., en qualité de société de
gestion. La Soci ® ® de gestion est autoris®e par | a Ban
gestion au titre de la Réglementation OPCVM. La Société de gestion peut également remplir les fonctions de société

de gestion désignée pour le compte de certains autres OPCVM luxembourgeois et étrangers et en tant que
gestionnaire de fonds déi nv e stionfigusast demala Direclive srles Gdstiorfinaires( s e | ¢
de fonds déinvesti ssement alternatifs 2011/ 61/ UE) pour
déinvesti ssement susceptibles doé°tre similair emstitoéelenon
20 mars 2018 pour une durée illimitée. Son capital souscrit le 8 février 2019 était de 22 034 199 EUR.

Le Conseil d6Administration de | a Soci ®:® de gestion,

1 Glenn Thorpe, Administrateur Gérant, Goldman Sachs, Plumtree Court, 25 Shoe Lane, Londres EC4A 4AU,
Royaume-Uni.

1 Nick Phillips, Directeur non exécutif, Goldman Sachs, Plumtree Court, 25 Shoe Lane, Londres EC4A 4AU,
Royaume-Uni.

1 Barbara Healy, Directrice non exécutive, GSAMFS, 47-49 St. Stephen 6 s Gr e e &, JrlanBeu b | i n

Tom FitzGerald, Personne désignée pour la gestion du risque, GSAMFS, 47-49 St . Stephen@s Gr ¢
Irlande.

1 Victoria Parry, Directrice non exécutive, GSAMFS, 47-4 9 St . St ephen@4drlan@Ge. e e n, Dubl in

LaSociétedegesti on est charg®e de | a gestion des investisseme
Fonds et de chacun des Portefeuilles. La Société de gestion est également responsable de la fonction gestion du

risque. Comme cela est décrit plus en détail dans le présent Prospectus, la Société de gestion a délégué certaines
fonctions relatives a ces charges a certaines Sociétés affiliées et a des tiers. En particulier, la Société de gestion a

d®l ®gu® certaines foncti ons ativee a dpauntdesoRortefdudlés my Emgeilles sne me n t
investissement (de la maniere décrite dans la Section 7 « Conseiller en investissement »), certaines fonctions de
valorisation ° | 06Expert en val or i s ad«Bbxmenenvdodsations a), centaimes r e
fonctions ddéadministration au Gestionnaire @&dmDépositase, r at i
Gestionnaire administratif, Agent Payeur, Agent de domiciliation et Agent de cotation »), certaines fonctions
dddmi ni stration ° | 6Agent de tenue des regi st riesAgentde de t
tenue des registres et de transfert ») et certaines fonctions de distribution aux Sous-distributeurs (de la maniére décrite

dans la Section 11 « Distributeur »). Nonobstant toute délégation, la Société de gestion restera responsable vis-a-vis

du Fonds pour la bonne exécution de ses fonctions. Le Conseiller en investissement sera responsable envers la Société

de gestion en ce qui concerne la gestion des investissements des actifs de chacun des Portefeuilles conformément &

ses objectifs et politiques ddinvestissement, sous | a su

En qualité de société de gestion désignée, la Société de gestion percevra une commission a prélever sur les actifs
des Portefeuilles de la maniére décrite dans la Section 19 « Commissions et frais » du Prospectus. La Société de
gestion peut également percevoir des commissions de performance au titre de certains Portefeuilles, tel que décrit
dans |l es Suppl ®ment s. La Soci ® ® de gestion r®glera | d6en
de | a r®alisation des services au titre de | 6Accord de ¢
de demander aux Portefeuilles le remboursement des dépenses, colts et frais facturés a la Société de gestion par
un prestataire de services d®sign® conform®ment aux conc

La Soci ® ® de gest i onrocédoresettpratijoes @ eémunération faydrablss,a une gestion du
ri sque correcte et efficace. Cette politiqgue sbdappli
maniére importante sur le profil de risque de la Société de gestionouduFond s . Ell es ndencou
de risque incompatible avec le profil de risque du Fonds. Le détail de cette politique dans sa version la plus récente,
en ce compris une description de la maniére dont les rémunérations et avantages sont déterminés et régis par la
Société de gestion, est disponible sur :

Ee)
<
¢

- https://www.gsam.com/content/dam/gsam/pdfs/international/en/pds-and-regulatory/important-additional-
information/GSAMFSL%20-%20Compensation%20Policy%20Statement.pdf?sa=n&rd=n et un exemplaire
papier est disponible sans frais et sur demande.
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L 6 A c c o Bodiétédde gestion prévoit que la Société de gestion, ses associés, prestataires de service et leurs
dirigeants, administrateurs, partenaires, membres, actionnaires, représentants, délégués, salariés et travailleurs
occasionnels respectifs, et toute personne (pour les besoins de la présente Section, un « Directeur de société de
Portefeuilee) nomm®e par | e Fonds, |l a Soci ® ® de gestion ou t
au comité consultatif ou tout organe équivalent de tout investissement a la demande du Fonds, de la Société de
gestion ou tout d® ®gu® (chacune Pashrme inderenisée Ipdr éasSoci@té dent  d ¢

gestione ) , dans |l a mesure autoris®e par | e droit agpipnidesc abl e
i mptts, par pr ® vement sur |l es actifs du Fonds pour I
dépenses (y compris les frais juridiques) (pour le besoin de la présente Section, les « Passifs ») de quelque nature

gue ce soit, connus oui hconnus, l igui d®s ou non, engag®s par eux ou
de | 6objet de | 6Accord de Soci ® ® de gestion ou dans | e
ce titre ou toute mesure ou omission prise ou subie par toute Personne indemnisée par la Société de gestion de

bonne f oi en qualit® de membre du conseil déadministrat
tout investissement, peu importe la maniere dont ces Passifs peuvent étre apparus, sauf si ces Passifs résultent de

l a n®gligence, de | a mauvaise foi, ddébune omission volont
par |l a Soci ® ® de gestion dans | e c a dddesedeblightions gt®octionsi on ¢
au titre de | 6Accord de Soci ® ® de gestion ou en tant g

ou de tout organe équivalent de tout investissement.

L6Accord de Soci ® ® de gé¢dtAngheceerre®gt par Phgs ldei GSadé «
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7. Conseiller en investissement

Le Conseiller en investissement est GSAMI. GSAMI est situé a Plumtree Court, 25 Shoe Lane, Londres EC4A 4AU,
Royaume-Uni. GSAMI offre actuellement ses services a une vaste clientéle, notamment des fonds communs de
placement, des fonds de pension privés et publics, des entités étatiques, des fonds de dotation, des fondations, des
banques, des compagnies dbdébassurances, des entreprises,
GSAMI et ses Sociétés affiliées en matiére de conseil, ayant des centres financiers dans le monde entier, ont des
équipes mondiales représentant plusde 1000 prof essionnels de |l a gestion doi
au controle de la FCA et estun conseiller en i nvestissement Advisera Act (La sut I& au
conseillers). GSAMI fait partie de The Goldman Sachs Group Inc., qui est une société holding bancaire, et qui, avec
Goldman Sachs & Co. LLC, GSAM LP, ainsi que ses Saociétés affiiées, e st | 6une des plus g
anciennes banques déinvesti ssement et soci ® ®s dobéinves
en 1869 et a actuellement plus de 30 bureaux dans le monde.

ra
ti

En qualité de conseiller en investissement, le Conseiller en investissement percevra une Commission de gestion a

prélever sur les actifs de chacun des Portefeuilles par la Société de gestion, de la maniére indiquée plus en détail dans

la Section 19 « Commissions et frais » du Prospectus. Le Conseiller en investissement peut également percevoir des
commissions de performance pour certains Portefeuilles, de la maniére décrite dans les Suppléments. En outre, le
Conseiller en investissement (ou son délégué, selon le cas) est en droit de se voir rembourser sur les actifs du Portefeuille
concerné par la Société de gestion tous codts, dépenses et frais liés a des transactions découlant des opérations
effectu®es sur ces Portefeuilles et tous autres ecatohs et
de ses fonctions au titre de | 6Accord de Conseil en |l nve
courtiers et des n®gociants par | d6interm®di aire desquel s
la meilleure exécution. Le meilleur prix, donnant lieu & des commissions de courtage et a des équivalents de
commi ssions, | e cas ®ch®ant, ainsi que dbdautres co%ts de
décision, mais la sélection prend également en compte la qualité des services de courtage, notamment les facteurs tels

gue |l a capacit® ° ex®cuter, la volont® dbéengager dest cap
la solidité financiéres, ainsi que les capacités en termes de compensation et de réglement. Dans le cadre de la gestion

des actifs du Fonds, |l e Conseiller en investissement noda
payera | es ®tudes qudil ut i Isidédéguésadu Eanseilereen investisSsSgMENEGRIiNE SBIE S O U T
pas directement soumis aux régles de « dissociation » des études peuvent recevoir des services qui constituent des

®t udes et il est possible de recourir étuded posrleceglemenitdesdsons
services dé®tudes ou autres, gudils soient fournis direc
autres comptes des délégués, ainsi que du Fonds.

L
I
I

Accord de Conseil en | npowsne dugs indéterminée, soas réserve de résiliagon gau r
une ou | 6autre des pjaurst(acenditiomquele Conseillerem i®astissementpaisseSresilier
Accord de Conseil en I nvesti ssegrdeenme ntnant®@dad mtccamm®t esnt el

o O O

Sous réserve du respect des lois applicables, le Conseiller en investissement pourra choisir et compter sur des
conseillers par délégation tiers ainsi que sur ses conseillers par délégation liés pour les décisions de Portefeuille et

|l a gestion de certaines valeurs de Portefeuille et pour
investissement et aux connaissances en investissement de ces conseillers tiers choisis ainsi que de ses bureaux

affiliés en ce qui concerne le choix et la gestion des investissements de chaque Portefeuille. Le Conseiller en
investissement est en droit de désigner tout conseiller en tant que Société affiliée, y compris toute entité affiliée

(y compris les Conseillers par délégation énu m®r ®s ~ | 6 Annuaire figurant dans | e
gue la responsabilité du Conseiller en investissement envers le Fonds, pour toutes les questions ainsi déléguées,

ne soit pas affectée par cette délégation. Les commissions a verser audit Conseiller par délégation ne seront pas
prélevées sur les actifs du Portefeuille concerné, mais seront prélevées par le Conseiller en investissement sur sa
Commission de gestion et sa Commission de performance (le cas échéant) conformément a un montant convenu
entre | e Conseiller en investissement et |l e conseiller ¢
un conseiller délégué tiers peut prendre en compte et refléter le cumul des actifs gérés par ce délégué et/ou ses

Sociétés affiliées pour le Conseiller en investissement et ses Entités affiliées.

Le Conseiller en investissement, ses associés, tout délégué autorisé et leurs dirigeants, administrateurs, partenaires,
membres, actionnaires, représentants, délégués, salariés et travailleurs occasionnels respectifs, et tout Directeur de
société de Portefeuille (défini pour les besoins de la présente Section comme étant toute personne nommeée par la
Société de gestion, le Conseiller en investissement ou tout délégué qui exerce des fonctions a la demande de la Société
de gestion, du Conseiller en investissement ou tout d®I ®
organe équivalent de toute personne morale, société de personnes ou autre association constituée sous forme
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d6éeenptrri se ou non dans |l aquelle | e Fonds d®tient une parti
étant dénommée une « Personne indemnisée par le Conseiller en investissement »), dans la mesure autorisée par le
droit applicable, seraendroi t do6°tre i ndemni s®e, apr s d®duction des i
pour toutes dépenses, pertes, préjudices, passifs, requétes, charges et réclamations de quelque nature que ce soit
(notamment, a titre non exhaustif, les frais juridi ques et | es co¥%ts et d®penses rela
de toutes requétes, charges ou réclamations) (pour le besoin de la présente Section, les « Pertes ») de quelque nature
gue ce soit, connus ou inconnus, liquidés ou non, engagés pareux ou suscepti bles dé°tre r G
découlent du manquement du Fonds a son obligation de payer des commissions ou des frais dus par celui-ci au

Conseiller en investissement au titre de | 6Accord de Con
Atout moment,| or sque | e Fonds, prenant en consid®ration uni gque
Fonds, d®termine de mani re raisonnable que |l a Soci®t ® d
un ou plusieurs droits dont elle peutsepr ®val oir ° | 6encontre du Conseiller e

Conseil en Investissement, etquelenon-e x er ci ce de ces droits nbdbest pas d%

de régler un litige potentiel concernant ces droits entre la Société de gestion et le Conseiller en investissement, le
Fonds sera en droit de faire appliquer ces droits ° son |
gestion correspondant a ces droits, notamment, a titre non exhaustif,les o bl i gati ons ddéi ndemni s a
gestion concernant les droits ainsi appliqués.
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B.LOExpert en valorisations

Goldman Sachs & Co. LLC, une filiale a 100 % de The Goldman Sachs Group Inc., a été désignée par la Société de
gestion en vue de fournir des prestations de services de valorisation pour les actifs du Fonds et de ses filiales.

L6Expert en valorisations &est un d®l ®gu® de | a Soci ®t ®
directement r es ponessabalcet idobnasu couun eo ndiesssi ons envers | e Fond
de | 6Accord de valorisation et |l a Soci ® ® de gestion res
toute valorisation confor mPmettegastion. t er mes de | 6 Accord c
Pour ses prestations de services au titre de | 6Accord d

rémunération payée par la Société de gestion.

L6Expert en valorisations fournir a ociééde gestioremur lesy aetéstdat i on
Fonds et de ses filiales et assistera |l a Soci ® ® de ges
révision de politiques et de procédures écrites qui visent a garantir un processus de valorisation transparent et
suffisamment documenté en ce qui concerne, entre autres, les actifs du Fonds et de ses filiales.

Veuillez consulter la Section 17 « Détermination de la valeur liquidative » pour de plus amples informations sur le
rile de | 6Expesrt en valorisat
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9. Dépositaire, Gestionnaire administratif, Agent Payeur, Agent de domi
Mandataire de la Société et Agent de cotation

9.1 Introduction et Fonctions clés du Dépositaire

Le Fonds a d®sign® State Street B a n &rmédiaire dersa Sucdursaeadu G mb
Luxembourg, en tant que Dépositaire au sens de la Loi du 17 décembre2 01 0, conf or m®ment ~ | 0
State Street Bank International GmbH est une société a responsabilité limitée organisée conformément a la
[égislation allemande, ayant son siege social & Brienner Str. 59, 80333 Munich, Allemagne, et inscrite au registre du

commerce du tribunal de Munich sous le numéro HRB 4 2 8 7 2 . ([ sbagit dbébune institut
Banque centrale européenne (BCE),I6 Aut or i t ® f ®d®r al e all emande de surveil
|l a Banque centrale doAll emagne. State Street Bank I nter

par la CSSF au Luxembourg a agir en qualité de dépositaire, et a pour spécialité les services de dépositaire,
déadministration de fonds et dbéautres services connexes
Luxembourg, est inscrite au Registre du Commerce et des Sociétés (RCS) du Luxembourg sous le numéro

B 148 186. State Street Bank International GmbH est un membre du groupe de sociétés State Street dont la société

mére ultime est State Street Corporation, une société américaine cotée en bourse.

Conformément a la Loi du 17 décembre 2010, les fonctions principales suivantes ont été confiées au Dépositaire :

1. sdbassurer gue |l a vente, | 6®mi ssi on, | acqui sition,
conformément au droit applicable et aux Statuts ;

2. sdbassurer que | a val eur omnénsentAwdtoit applicableesaux Statulsc ul ®e con

3. suivre |l es instructions de | a Soci ® ® de gestion ou
applicable et aux Statuts ;

4, sdbassurer que, en ce qui c onc er neukFdndsstoutercantnepagtie Itliesb n s i
remise dans les délais habituels ;

5, sbassurer que | es revenus du Fonds soient appliqu®s
6. surveiller les liquidités et flux de trésorerie du Fonds ;

7. préserverlesacti fs du Fonds, ce qui implique (a) sauf soil
de tous |l es instruments financiers pouvant °tre insc
les livres du Dépositaire et de tous les instruments financiers pouvant étre remis physiquement au
Dépositaire et (b) pour les autres actifs, la vérification de la propriété de ces actifs par le Fonds et la tenue
déun registre en cons®quence.

Délégation

Le Dépositaire a tout pouvoir de déléguer tout ou partie de ses fonctions de conservation, mais sa responsabilité ne
sera pas remise en cause par l e fait quéil a confi®
conservation. La responsabilité du Dépositaire ne sera remise en cause par aucune délégation de ses fonctions de
conservation en vertu de | d8Accord de D®ptt.

Le D®positaire a d®l ®gu® | es fonctions de c odésembreg2010i on s
a State Street Bank and Trust Company, dont le siége social se trouve a Copley Place 100, Huntington Avenue,

Boston, Massachusetts 02116, Etats-Un i s , qgubi l a n o mm®-dépaositaite anortdial.(State Steet n s 0
Bank and Trust Company, en qualité de sous-dépositaire mondial, a nommé des sous-dépositaires locaux au sein

du State Street Global Custody Network.

Les informations relatives aux fonctions de <conservati
sous-délégués concernés sont disponibles au siege social du Fonds et sur
https://www?2.goldmansachs.com/gsam/docs/funds_international/legal_documents/reports/subcustodian-list.pdf.
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Responsabilité

Dans le cadre de ses fonctions, le Dépositaire agira avec honnéteté, équité, professionnalisme, indépendance et
dans | duniqgue int®r°t du Fonds et de ses Actionnaires.

En cas de perte ddédun instrument f talabocdud? déacki®ree20ld etean d ®
| 6 Ari8 dedd R&glementation OPCVM, le Dépositaire restituera les instruments financiers de type identique ou
le montant correspondant au Fonds sans retard indu.

La responsabilité du Dépositaire ne pourra étre engag ® e s 6i | peut prouver que | a pe
d®t enu en d®ptt est | e rosul t at doéun ®v ®nement externm
conséquences auraient été inévitables malgré tous les efforts raisonnables déployés pour les éviter. Le Dépositaire

sera responsable vis-a-vis du Fonds et des Actionnaires de toute autre perte subie par ceux-ci suite au manquement

par négligence ou volontaire du Dépositaire a remplir correctement ses obligations conformément a la Directive

OPCVM.

Le Dépositaire ne pourra étre tenu responsable des pertes ou dommages spéciaux, indirects ou consécutifs
d®coul ant de ou ®tant | i®s ~ | 6(in)ex®cution de ses fongc

Au titre de | 86Accord de D®pt!t, |mreded&mmidssers Oleen ga®peo s'i ttaeinrie
des actions, procédures et réclamations (y compris les réclamations de toute personne prétendant étre le bénéficiaire
effectif dbébune partie des actifs du Fonds) elconposnesr e |
d®penses juridiques et professionnelles) en d®coul ant ql
ou engag®s par ce dernier suite " | dex®cution confor me
Dép6t, sauf si ces actions, procédures, réclamations, codts, requétes ou dépenses découlent de la négligence, de

|l a fraude, du manquement volontaire, de | a mauvaise foi
ou de | 6un de ses aaedrre®scken tlabne xs® cduatnisord ede | eurs obligati
est responsable.

Conflits doéint®r°ts

Le D®positaire fait partie dbéun groupe international de
activités, agissent a la fois pour un grand nombre de clients et pour leur propre compte, ce qui peut entrainer des
conflits déint®r°ts r®els ou potentiels. Des conflits dboé

exercentdes activittsenvertudel 6 Accord de D®p!t ou dbébarrangements contr
peuvent comprendre :

a) la fourniture de services de mandataire, débagent
transfert, de recherche, de préts de titres,degest i on déi nvesti ssement, de
déautres conseils au Fonds

b) la conclusion de transactions commerciales, bancaires et de vente telles que des transactions de
change, sur dérivés, de prét en principal, de courtage, de tenue de marché oud daut res tr ans
financi res conclues avec |l e Fonds soit en princi/|

Concernant les activités susmentionnées, le Dépositaire et ses sociétés affiliées :

a) chercheront a profiter de ces activités, sont en droit de percevoir et conserver tout bénéfice ou
rémunération sous quelque forme que ce soit et ne sont pas tenus de divulguer au Fonds la nature
ou le montant de ces bénéfices et rémunérations, en ce compris de tous frais, charge, commission,
part de revenus, spread, majoration, minoration, intérét, rabais, décote ou autre bénéfice percu en
lien avec ces activités ;

b) peuvent acheter, vendre, émettre, négocier ou détenir des titres ou autres produits ou instruments
financiers en principal et dans leurpropr e i nt ®r °t, cel ui de | eurs sof
clients ;

c) peuvent négocier dans la méme direction que les, ou dans la direction opposée aux transactions
entreprises, entre autres sur la base des informations dont ils disposent et qui ne sont pas
disponibles pour le Fonds ;

d peuvent fournir des services identiques ou si mi/l
du Fonds ;

€) peuvent se voir octroyer des droits de créanciers par le Fonds et les exercer.
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Le Fonds peut avoir recours a une société affiliée du Dépositaire pour exécuter des transactions de change, de swap
ou au comptant pour le compte du Fonds. Dans ce cas, la société affiliée agira en sa qualité propre et non en tant
gue courtier, agent ou fiduciaire du Fonds. La société affiliée cherchera a profiter de ces transactions et est en droit
de conserver et de ne pas divulguer quelque bénéfice que ce soit au Fonds. La société affiliée conclura ces
transactions suivant les modalités convenues avec le Fonds ou la Société de gestion.

Si des | iquidit®s appartenant au Fonds sont d®pos®es au
potentiel surgit concernant les éventuels intéréts que la société affiliée peut payer ou facturer a ce compte et les frais
et autres bénéfices pouvant découler de sa détention desdites liquidités en qualité de banque et non de fiduciaire.

La Société de gestion peut également étre un client ou une contrepartie du Dépositaire ou ses sociétés affiliées.

Des informations mises a jour concernantleD®p os i t ai re, ses fonctions, |l es confli
de conservation déléguées par le Dépositaire, la liste des délégués et sous-d ® ®gu®s et | es confl it
surgir " la suite doun e latdispbsitian ded AdticRrpiees quides demandernt.h ¢ Dépositaiee s

a s®par® fonctionnell ement et hi ®r archi quement | 6exerci
pouvant donner lieu a un conflit. Le systéme de contrdles internes, les différentes lignes hiérarchiques, la répartition

des fonctions et | es rapports de gestion permettent aux

dé°tre correctement identifi®s, contr!l ®s et surveill ®s.
Autres

Au titre de |thShatecStreetdergbiepoud &p $ervices une commission prélevée sur les actifs des
Portefeuilles, de la maniere détaillée a la Section 19 « Commissions et frais » du Prospectus. Faisant suite a ce qui

précéde et dans le cadre de ses fonctions de dépositaire, State Street peut également gérer un Programme de
récupération de commission pour le Fonds et percevoir une commission (comprise dans ses honoraires au titre

del 6 Accord de D®p!t) pour ses services. De pprlles BortefeBiltea t e S
de ses frais et débours raisonnables : voir la Section 19 « Commissions et frais » du Prospectus.

Une Société affiliée du Dépositaire met actuellement a la disposition du Fonds (agissant au nom et pour le compte
de certains Portefeuilles de maniére individuelle et non conjointe) (dans chacun des cas, un « Emprunteur ») une
ligne de crédit de prét renouvelable confirmée senior afin de satisfaire les besoins en liquidité a court terme des
Emprunteurs, sous réserve que chaque prét soit effectué en conformité avec le droit applicable. Les conditions de

|l 6accord exigent deg EHm@rnurmrst guaryent une commi ssion dbéouv
du montant du pr°t, et (ii) g u 0 i iétés affiliées, admmistrateunst dirijeanss, Pr ° t
sal ari ®s, agents, conseillers et repr®sentants respectif
ou d®penses relatifs “ la signature, | a r e moréssest destprétk 6 e x ®
accord®s aux Emprunteurs ° ce titre et | dutilisation pal
sbéby Il imiter, l es frais dbéavocat et co%ts de r glement

intentionnelle de la partie indemnisée.
92 Accord dOoAdministration

Confor m®ment ~ | 6Accord doéAdministration, State Street e
remplir les fonctions de Gestionnaire administratif, et par le Fonds en tant que Mandataire de la Société, Agent
Payeur, Agent de domiciliation et Agent de cotation. Les droits et obligations de State Street au titre de ses fonctions
de Gestionnaire administratif, Mandataire de la Société, Agent Payeur, Agent de domiciliation et Agent de cotation
exerc®es pour | e compte du Fonds sont r®gis par | d8Accorc

En tant que Gestionnaire administratif et Mandataire de la Société, State Street est chargée de certaines fonctions
administratives exigées par le droit luxembourgeois, notamment la tenue des livres comptables et le calcul de la
valeur liquidative des Actions de chacun des Portefeuilles.

En tant gubAgent Payeur, St at e Street est ®gal ement c
Actionnaires (| 6fhgemrnttréges teenuwe desansfert est charg® doe
rachat aux Actionnaires).

En tant qudéAgent de domiciliation et Agent de cotation,
Fonds au Luxembourgetdel 6i nscri ption des Actions ~ | a cote de | a E
Pour ses services au titre de | 6Accord doAdministration,

des Portefeuilles par la Société de gestion de la maniere décrite a la Section 19 « Commissions et frais » du
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