
重要訊息:

1.易方達精選策略系列 - 易方達（香港）中國股票股息基金 (“子基金”)是一項投資基金，並非一項銀行存款。概不保證本金獲得償付。亦不保證在閣下持
有子基金單位期間可獲得股息或分派支付。子基金所投資的工具的價值可能下跌，故閣下于子基金的投資或會蒙受損失。

2.投資於股本證券須承受市場風險。該等證券的價格亦可能會波動，而影響股票價格的因素繁多，包括但不限于投資看法、政治環境、經濟環境、地區
或全球經濟不穩、貨幣及利率波動。如子基金所投資股本證券的市值下跌，其資産淨值或會受到不利影響，而投資者可能蒙受重大損失。

3.子基金的分派可從子基金的資本撥付。投資者應注意，從資本中撥付分派相當于退回或提取投資者的部分原投資額或歸屬該原投資額的任何資本收
益，而該等分派可導致有關單位的資産淨值即時减少。

4.倘若中國A 股的買賣市場有限或不存在，子基金可能購買或出售證券的價格及子基金的資産淨值可能受到不利影響。中國A 股市場或會較已發展市場
更為波動及不穩（例如：由於某一檔股票暫停買賣或政府幹預的風險）。中國A 股市場波動及結算困難亦可能導致在該等市場買賣的證券之價格大幅
波動，從而影響子基金的價值。中國的證券交易所對中國A股施行交易波幅限額，據此，倘若任何中國A 股證券的成交價已上升或下跌至超逾交易波幅
限額，該等證券在有關證券交易所的買賣可能會被暫停。暫停買賣將使基金經理無法平倉，以及因而可能導致子基金蒙受重大損失。再者，當暫停買
賣其後解除，基金經理未必可按理想的價格平倉。

5.人民幣現時不可自由兌換，幷須受外匯管制及限制所規限。人民幣與其他貨幣之間的匯率變動或會對投資者造成不利影響。子基金的相關投資可以不
同於子基金的基礎貨幣之貨幣計值。該貨幣匯率的下降會對該證券的價值造成不利影響，以及在該等情况下，子基金的價值或會受到不利影響及投資
者可能因而蒙受重大損失。

6.中國被視為一個新興市場。與發展較成熟的經濟體系或市場相比，投資于中國或會令子基金須承受較高的經濟、政治、社會、法律及監管風險。在中
國的投資的流動性或會較低及可能較為波動。 子基金主要投資於與中國市場有關的證券，並可能須承受額外的集中風險。與發展較成熟的市場相比，
中國股本證券市場或會較為波動。在該市場交易的證券可能須承受價格波動。

7.除非中介人于銷售基金時已向閣下解釋經考慮閣下的財務情况、投資經驗及目標後，此基金是適合閣下的，閣下不應投資在子基金。
8.投資者不應僅就此檔提供之數據而作出投資决定，幷應細閱有關基金之銷售檔所載詳情及風險因素。
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*(港元I類) © 2020晨星有限公司，版權所有。
基金須具有不少於六個月的投資往績紀錄，方可提供該基金的表現數據。

#表現以資産淨值對資産淨值，股息（如有）再投資之總回報計算 [1] 計算基金自成立日的累積總回報

**港元I類（累積）份額原成立日期為2015年11月19日，並於2018年10月30日全部贖回，然後于2018年11月20日重新發行。表現數據自2018年11月20日起計算。

***美元A類(累積)份額成立日期為2019年8月29日
注釋: 過往表現數據幷非未來表現的指標，投資者可能無法取回全部投資金額。表現的計算以每個日曆年年底/時期期末的資產淨值為準(股息如有)再投資。數字顯示易
方達（香港）中國股票股息基金價值於所示曆年/時期的升幅或跌幅。表現的數據以港元計算,當中包括持續收費,但不包括閣下可能需要支付的認購及贖回費。如未有顯
示某年度的表現,則指該年度/時期未有足够數據計算表現。
基金成立日期:港元A類(分派): 2015; 港元I類(分派): 2015;港元I類(累積): 2015;港元A類(累積): 2018;美元A類(累積):2019

截至2020年8月31日

投資目標

• 子基金尋求主要透過對在中國注册成立、其主要業務範疇設于中國或與中國的經
濟增長相關幷預期達致高股息回報的公司之股票及股本相關證券的股票類投資而
達致長期資本增值。

• 子基金70%投資於其業務與中國經濟發展和增長密切關連的公司的股票或股本相
關證券。

• 子基金最高可投資30%於其業務與中國經濟發展和增長並不密切關連的公司所發
行的其他股票或股本相關證券。

• 子基金亦可投資於衍生工具，例如：期權、認股權證及期貨作對沖目的。

基金數據

投資經理: 易方達資産管理（香港）有限公司

受託人: 工銀亞洲信託有限公司

核數師: 安永會計師事務所

投資顧問： 深圳睿泉毅信投資管理有限公司

成立日期: 2015年10月23日

基礎貨幣: 港元

交易及估值: 每日

首次認購費: 最高為認購額的3%

轉換費: 不適用

贖回費: 無

管理費:
A類: 現時1.8%，最高3%

I類: 現時1.5%，最高3%

表現費: 不適用

彭博編號:

港元A類(累積): EFEDFAA HK

港元A類(分派): EFEDFAD HK

港元I類(累積): EFEDFIA HK

港元I類(分派): EFEDFID HK

美元A類(累積): EFEDAAU 

基金代碼:

港元A類(累積): HK0000252152

港元A類(分派): HK0000252160

港元I類(累積): HK0000252178

港元I類(分派): HK0000252186

美元A類(累積): HK0000500386

資產規模: 港元 3.04億

每單位資產淨值: 

港元A類(累積): 港元176.17

港元A類(分派): 港元221.61

港元I類(累積): 港元235.28

港元I類(分派): 港元222.96

美元A類(累積): 美元15.80

累積表現#

成立至今1 年初至今 1個月 3個月 6個月 1年

港元A類(累積) 73.0% 47.9% 9.5% 40.2% 45.8% 54.3%

港元A類(分派) 144.4% 47.9% 9.5% 40.2% 45.8% 54.3%

港元I類(累積)** 130.3% 48.2% 9.5% 40.3% 46.0% 54.7%

港元I類(分派) 145.9% 48.2% 9.5% 40.3% 46.0% 54.7%

美元A類(累積)*** 56.3% 48.8% 9.5% 40.2% 46.7% 55.7%

年度累積表現
#

2019 2018 2017 2016 2015 2014

港元A 類(累積) 14.3% 3.1% - - - -

港元A類(分派) 13.4% 2.9% 63.4% -12.4% - -

港元I類(累積) 14.6% - 63.9% -12.2% - -

港元I類(分派) 13.7% 3.2% 63.9% -12.2% - -

數據來源: 彭博資訊



Morningstar 星號評級TM

截至2020年8月31日*

數據來源: 彭博資訊



31.01%

19.90%

13.59% 10.78%

10.40%

7.52%

2.44%

1.51%
2.84%

非必需性消費 31.01%

信息技術 19.90%

通訊服務 13.59%

必需性消費 10.78%

醫療保健 10.40%

金融 7.52%

原材料 2.44%

房地產 1.51%

現金及其他 2.84%
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版權所有© 2020。易方達資産管理(香港)有限公司。

附註1：派息率（年度化）=[（1 +每單位派息金額／除息日基金淨值) ^（365日或366日（如適用）／派息期內的總日數）- 1 ] x 100%。

基金經理目前有意就A類(分派)及I類(分派)類別每月分派股息，實際派息將由基金經理酌情決定。最近12個月的股息組成成分（即從(i)可分派收入淨額及
(ii)資本中支付的相對金額）可向基金經理索取及在基金經理的網站www.efunds.com.hk查閱。基金派息率不代表基金之回報率，派息率爲正值不代表基
金回報爲正值，過去派息率幷不代表未來派息率。基金淨值可能因市場因素而上下波動。

本報告之發行人爲易方達資産管理(香港)有限公司。本報告不構成投資基金單位之邀請或建議。認購基金單位時只可以使用附有基金說明書的申購表格。
投資帶有風險，基金價格可升或跌，過往業績亦不代表將來的表現。投資前，投資者應仔細閱讀基金說明書(包括「風險因素」部份) 中與該基金相關的
投資風險。

本報告可能只限于在若干司法權區內派發。在任何不准分發有關數據或作出任何邀請或建議之司法權區內，或向任何人仕分派有關報告或作出邀請或建
議即屬違法之情况下，本報告幷不構成該等分派或邀請或建議。本文件獲豁免經香港證監會預先審閱及認可，幷未經過香港證監會審核。香港證監會認
可不等如對該計劃作出推介或認許，亦不是對該計劃的商業利弊或表現作出保證，更不代表該計劃適合所有投資者，或認許該計劃適合任何個別投資者
或任何類別的投資者。

行業分佈

十大持股 股票代碼 比重%

騰訊控股 700 HK Equity 8.47%

阿里巴巴 9988 HK Equity 6.70%

網易 9999 HK Equity 5.12%

小米集團 1810 HK Equity 4.64%

香港交易所 388 HK Equity 4.51%

特斯拉公司 TSLA US Equity 3.81%

美團點評 3690 HK Equity 3.62%

思摩爾國際 6969 HK Equity 3.39%

金山辦公 688111 CH Equity 3.26%

蔚來汽車公司 NIO US Equity 3.15%

持股個數

45

63.41%

18.59%

15.16% 2.84% 中國香港股票 63.41%

中國A股 18.59%

美國 15.16%

現金及其他 2.84%

數據來源:彭博資訊；
四捨五入至小數點後兩位，由於四捨五入，所有百分比相加可能不等於100%。

投資組合分布

派息記錄：A類（分派）-港幣

紀錄日 除息日
除息日
資產淨值

每單位
派息金額

派息率
（年化）1

2019-02-25 2019-02-26 164.71 0.59 4.03%

2019-03-26 2019-03-27 159.28 0.59 4.60%

2019-04-25 2019-04-26 162.92 0.59 4.35%

2019-05-23 2019-05-24 143.78 0.59 5.29%

2019-06-24 2019-06-25 151.22 0.59 4.69%

2019-07-25 2019-07-26 155.21 0.59 4.57%

2019-08-22 2019-08-23 150.24 0.59 4.88%

2019-09-24 2019-09-25 145.19 0.59 4.45%

2019-10-24 2019-10-25 146.78 0.59 4.84%

2019-11-25 2019-11-26 150.88 0.59 4.41%

2019-12-23 2019-12-24 152.62 0.59 5.16%

2020-01-22 2020-01-23 155.90 0.64 5.11%

2020-02-24 2020-02-25 161.47 0.64 4.47%

2020-03-24 2020-03-25 139.44 0.64 5.93%

2020-04-23 2020-04-24 150.15 0.64 5.31%

2020-05-25 2020-05-26 159.08 0.64 4.69%

2020-06-23 2020-06-24 180.60 0.64 4.55%

2020-07-23 2020-07-24 196.07 0.64 4.04%

2020-08-24 2020-08-25 214.7 0.64 3.45%

派息記錄：I類（分派）-港幣

紀錄日 除息日
除息日

資產淨值
每單位

派息金額
派息率

（年化）1

2019-02-25 2019-02-26 165.11 0.60 4.09%

2019-03-26 2019-03-27 159.69 0.60 4.67%

2019-04-25 2019-04-26 163.37 0.60 4.41%

2019-05-23 2019-05-24 144.21 0.60 5.36% 

2019-06-24 2019-06-25 151.69 0.60 4.76%

2019-07-25 2019-07-26 155.74 0.60 4.63%

2019-08-22 2019-08-23 150.77 0.60 4.95%

2019-09-24 2019-09-25 145.73 0.60 4.51%

2019-10-24 2019-10-25 147.36 0.60 4.90%

2019-11-25 2019-11-26 151.51 0.60 4.47%

2019-12-23 2019-12-24 153.28 0.60 5.22% 

2020-01-22 2020-01-23 156.61 0.65 5.17%

2020-02-24 2020-02-25 162.24 0.65 4.52%

2020-03-24 2020-03-25 140.13 0.65 6.00%

2020-04-23 2020-04-24 150.93 0.65 5.37%

2020-05-25 2020-05-26 159.94 0.65 4.73%

2020-06-23 2020-06-24 181.61 0.65 4.60%

2020-07-23 2020-07-24 197.21 0.65 4.08%

2020-08-24 2020-08-25 215.99 0.65 3.49%



易方達資産管理（香港）有限公司
香港中環金融街8號
國際金融中心二期35樓3501-02室 /

香港中環幹諾道中41號盈置大廈12樓
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查詢電話：(852) 3929 0960

clientservice@efunds.com.hk

www.efunds.com.hk

版權所有© 2020。易方達資産管理(香港)有限公司。
基金經理目前有意就A類(分派) 及I類(分派)類別每月分派股息，實際派息將由基金經理酌情決定。最近12個月的股息組成成分（即從(i)可分派收入淨額及(ii)
資本中支付的相對金額）可向基金經理索取及在基金經理的網站www.efunds.com.hk查閱。基金派息率不代表基金之回報率，派息率爲正值不代表基金回報
爲正值，過去派息率幷不代表未來派息率。基金淨值可能因市場因素而上下波動。
本報告之發行人爲易方達資産管理(香港)有限公司。本報告不構成投資基金單位之邀請或建議。認購基金單位時只可以使用附有基金說明書的申購表格。投資
帶有風險，基金價格可升或跌，過往業績亦不代表將來的表現。投資前，投資者應仔細閱讀基金說明書(包括「風險因素」部份) 中與該基金相關的投資風險。
本報告可能只限于在若干司法權區內派發。在任何不准分發有關數據或作出任何邀請或建議之司法權區內，或向任何人仕分派有關報告或作出邀請或建議即
屬違法之情况下，本報告幷不構成該等分派或邀請或建議。本文件獲豁免經香港證監會預先審閱及認可，幷未經過香港證監會審核。香港證監會認可不等如
對該計劃作出推介或認許，亦不是對該計劃的商業利弊或表現作出保證，更不代表該計劃適合所有投資者，或認許該計劃適合任何個別投資者或任何類別的
投資者。

市場消息

海外: 8月港股震蕩上行，科技成長股引領大市,新股發行反
應熱烈。恒指月度回報爲2.37%，國企指數回報爲-0.48%,
科技指數5.43%，結構性機會顯著主導。中美貿易協議落實
會談的反復、對相關中資企業的制裁、TikTok海外遇阻、
華爲供應鏈受限制等均壓制了市場情緒,但新經濟板塊中報
業績靚麗，加上消費龍頭上升動能未减，大市在猶豫中繼
續上漲，指數的底部逐步抬升。

美股漲勢如虹，連續第5個月大漲，幷創下數十年來最大的
8月漲幅，再創歷史新高。納斯達克指數月度强勁大漲
9.59%，標普月度7.01%，大型科技股、新能源汽車企業等
股價一飛沖天，拒絕市場期盼的回調整固，顯露牛市第一
階段的典型特徵。港股的領漲行業從科技互聯網、消費品、
光伏、汽車等行業，擴散到航運、農業、有色等周期行業，
但華爲手機産業鏈面臨較大壓力。美元指數延續下跌趨勢-

1.4%，創下27個月新低，中資資産進一步凸顯吸引力，外
資繼續涌入香港，香港銀行同業結餘金額近2000億元創出5
年新高點。境內資金通過港股通月度淨買入380億元，保持
高度活躍。

伴隨美股令人瞠目的大V型走勢是市場情緒的全面振奮，疫
苗研發競賽進展鼓動人心，各項宏觀數據的走强無不印證
股價是足够聰明的領先指標。美國公布的個人收入和支出、
耐用消費品訂單、新屋動工、新造按揭申請等數據均大幅
優于市場預期，經濟學家的最新共識預判是“第三季度經濟
增長比先前預估更加强勁。”例如將預測美國三季度GDP增
長20%上調爲28%、居民實際消費支出將以36%的年率增
長。宏觀數據非常優异，然而美聯儲依然啓動了具有里程
碑意義的新政策框架，爲未來路徑定下寬鬆基調，即允許
通脹率超過2%却不加息。華爾街當下的新共識是未來5年、
甚至7年都不會加息。投資者加大押注美國的通脹率將會攀
升，美國10年期國債收益率本月從低位揚升了20個基點。
經濟强勁恢復叠加貨幣寬鬆、通脹略微抬升，均是構成配
置股票資産極佳的宏觀圖景。

國內經濟持續恢復，偏向反映中小企的財新中國製造業采
購經理指數PMI錄得53.1，是2011年2月以來的最高位，連
續6個月處于擴張區間幷且是連續2個月呈現加速擴張。新
訂單增加、原材料購進價格擴張、外需走强，供給、需求
均向好，但企業對外部環境仍多有顧慮。這或許可看作是
從實體經濟領域延續牛市在憂慮中上漲的另一最佳注釋。

9月是美股慣常波動率加大的月度，適度的獲利回吐實屬衆
望所歸，踏空資金在期盼上車的機會。美國的大選也進入
關鍵時期，月內的G7會議將備受矚目。港股投資者普遍心

態謹慎，憂慮重重，我們堅信這對行情的未來發展是好事。
實際上市場後續幷不缺乏利多的催化劑：作爲“港版納指”的
恒生科技指數逐步成爲了市場的燈塔，核心成分股不斷創
新高的强化效應，與指數相關的ETF受到市場熱捧形成了正
向互動反饋；而史上最大募資企業的即將發行、多家中概
企業回歸的排隊二次上市等均將令市場熱度不减。8月港股
已經展現了極强的抗打擊韌勁，9月我們或將能够迎來“月到
中秋分外明”的意境。

A股：8月份滬深300指數上漲2.58%，創業板指數下跌
2.40%，市場沒有延續上個月强勁上揚的勢頭。值得注意的
兩個地方：一是創業板指數和滬深300 指數背離，從更細緻
的行業分析看，前期表現優异的消費、醫藥、科技爲代表
的成長股已經出現分化，消費股繼續保持勢頭，但科技、
醫藥，尤其是創業板和科創板的科技、醫藥股出現了顯著
回調，其中不乏之前基金重倉持有的一些股票；二是雖然
指數漲跌互現，幅度不大，但成交金額幷未縮小多少，依
然顯著超出之前的平均水平，市場的資金穩定性受到挑戰。

8月份是A股中報披露密集區。通過對數據的整理我們發現，
A股市場上市公司受到疫情的影響主要體現在一季度，從二
季度開始，非金融企業的盈利改善明顯，基本從疫情中恢
復過來。尤其是各行業龍頭，市場份額、業績增速、盈利
質量等重要指標均優于非龍頭公司，說明疫情對行業格局
又是一次重大挑戰和重新洗牌，强者恒强局面益發明顯。

8月份中美摩擦繼續，科技板塊受壓。需要注意的是，近期
大量的新增機構資金，包括公募基金發行和其他資金來源
的機構資金，南下意向非常明顯，在A股科技股高估值的襯
托下，港股的優質科技股顯得物美價廉，從南下資金的金
額和投向看，這種趨勢在加强，A股和港股市場融合的局面
開始出現。港股通的影響最初是以影響A股爲主，但現在開
始對港股的影響也在加强，這也許是一個新的投資主題。

美股市場8月份非常亢奮，尤其是大型科技股的漲幅和市值
令人瞠目結舌，這也給全球成長股估值定下了一個高基準。
流動性充裕叠加風險偏好提升，高成長高估值股票的牛市
幷未結束，8月份只是一個中期的震蕩。我們連續兩個月建
議適度减持消費、醫藥類成長股，將注意力適當轉移到其
他領域的優質成長股，比如工業、材料、科技等行業，尋
找估值相對低的板塊配置，這一觀點仍未改變，但震蕩過
後的優質科技、消費、醫藥類成長股，仍將是投資首選。


