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INFORMATIONS IMPORTANTES

Les Administrateurs du Fonddont les noms figurent -@pres, assument la responsabilité des
informations contenues dans le présemispectus (le Rrospectus»). A la connaissance des
Admini strateurs (qui ont pris toutes | es mesu
contenues dans ce document constituent une représentation fidele de la réalité et ne dissimulent
aucun élément de nature a remettre en cause leur interprétation. Les Administrateurs en assument
par cons®quent | 6enti re responsabilit®.

Les Actions du Fonds sont proposées uniquement sur la base des informations et des déclarations
contenues dans le présent Prospectus. Toutes autres informations fournies ou déclarations faites
par quiconque ne sauraient étre considérées comme ayant @iééast par le Fonds ou les
Admini strateurs. Ni l a remise du pr®sent Pros
cas | aisser entendre que | es activit®s du Fon

Les Actions ne sont pas cotées Btaurse de Luxembourg ni a aucune autre bourse de valeurs.
Les Administrateurs du Fonds peuvent décider a tout moment de déposer une demande
débadmi ssion des Actions ~ | a cote de toute bo

Les informations contenues dans le préseaspactus seront complétées par les états financiers
et les informations supplémentaires contenues dans les derniers rapports annuels et semestriels du
Fonds, dont des exemplaires peuvent étre obtenus gratuitement auprés du siége social du Fonds.

LeFondset constitu® sous | a forme dbébune soci ®t ®
Le Fonds estrégi parla Partie de | a Loi . Toutefoi s, cet enre
autorit® | uxembourgeoi se se pr @mesemPrespestusmi | a ¢

sur le caractere adéquat des actifs détenus par le Fonds. Toute déclaration contraire est interdite et
illégale.

La distribution du pr®sent Prospectus et | 06o0f"
certaines juridigons. Il incombe dées lors aux personnes en possession de ce Prospectus de
so0informer de ces restrictions et de | es resp

Le pr®sent Prospectus ne constitue en aucun
quiconque dans une juridictonouunee | | e of fre ou sollicitation
ddbune quelconque personne ne pouvant | ®gal eme

Etats-Unis:Les Actions nbéont pas ®t® enregiseér ®es
1933 (le «SecuritiesActe) et | e Fonds néa pas ®t ® enregi st
Company Act IndesgmehtZdnipany Actd)cLes Actions ne peuvent étre proposées,
vendues, transférées ou livrées, directement ou indirecteaerEtatdnis, dans leurs territoires

et possessions ou a des Ressortissants américains (tels que définis dans le Regliement

Securities Act) , "’ | 6exception de certaines
doexemptions deesgi®shlriegnetnito nasu dtdietnrre du Secur i
Company Act , sous r®serve de | 6accord du Fond
°tre | e b®n®ficiaire ®conomique dOoActions ni

Statutsd Fonds pr®voient certaines restrictions ¢
des Ressortissants américains. Le Fonds peut notamment racheter des Actions détenues par un
Ressortissant am®ri cain ou ref udam ®Resmsrogdii <
am®ricain |l orsquoil | 6esti me n®cessaire aux f
Company Act (veuillez vous reporter a la sectid@USCRIPTIONS » ci-apres).



DroitsdesinvestisseursLe Fonds attire | 6attention des inv
ne pourra exercer directement | 6int®gralit® d
participer aux assembl ®es g®n®r wilm@ee edemson Act i o
nom propre dans le registre des Actionnaires du Fonds. Si un investisseur effectue un placement

dans | e Fonds par | e biais doéun inter m®di aire
pour | e compt e de quedgeluici neepsitse pmstaujours, exercer directemgne u t
certains droits des Actionnaires ° | 6®gard di

conseil sur leurs droits.

Protection des données

Les données a caractere personnel concernant des personnes physiques identifiées ou identifiables
fournies, collectées ou obtenues de quelque autre facon par ou au nom du Fonds et de la Société
de gestion (les Responsables du traitemens) seront traitéepar les Responsables du traitement
conformément a la Joint Data Controller Clause («Clause relative aux Responsables
conjoints du traitement de données) qui est disponible et peut étre consultée ou obtenue en
ligne (ttps://www.fundrock.com/policieandcompliance/joirtdatacontrollerclausg. Toutes

les personnes entrant en contact, ou traitant d'une quelque autre facon, directement ou
indirectement avean Responsable du traitement sont invitées a lire et a examiner attentivement
ladite Clause au préalable, et en tous cas avant de fournir ou de causer la fourniture de données
personnelles directement ou indirectement aux Responsables du traitement.

Généralités: Les informations edessus sont données a titre indicatif uniquement et il incombe a

toute personne en possession du présent Prospectus et souhaitant souscrire des Actions de prendre
connai ssance de | 6ensembl e ndumeijuritictianslone etde gl en
sy conformer. Les souscripteurs potentiels df¢
Iégales également en vigueur ainsi que des réglementations applicables en matiere de contrdle des
changes et des impots aweds ils peuvent étre soumis dans leur pays de citoyenneté, de résidence

ou de domicile.

En cas de doute quant au contenu du présent document, veuillez consulter votre courtier, banquier,
comptable ou autre conseiller professionnel.

Le présent Prospectustéé rédigé en anglais. Si les Administrateurs le jugent nécessaire, il peut

faire | 6objet de traductions dans dbéautres | a
des informations autres que c e kdedaligergdnoes éntre | es
|l 6original en anglais et une quelconque versi


https://www.fundrock.com/policies-and-compliance/joint-data-controller-clause
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« Agent administratif>

« Annexe»

« Statuts»

«Jour ouvrable

« Quasiliquidités »

« Classes

« CSSk»

« Dépositaie »

« Administrateurs»

«UE »
« Marché éligible»

« Etat éligible»

GLOSSAIRE

European Fund Administration S.A. €A »), en sa qualite
dobagent administratif du F

Une annexe du présent Prospectus contenant des inform
relatives & un Compartiment particulier

Les statuts du Fonds, tels que maxifen tant que de besgin

Tout jour tel que défini pour chaque Compartiment o
| 6Annexe ;concern®e

Des produits a court terme, trés liquides et de grande qual
crédit, tels que les bons du Trésor américain notés AAA €
billets de trésorerie.

En vertu des Statuts, les Administrateurs peuvent dé
do®mettr e, au S eartiment,ddes ctasse
déoActions di st i naptee sClaséed ®n
«Classes», selon le cas), dont les actifs seront investis
commun, mais qui peuvent se différencier par les techniqu
couverture du risque de change et/ou les commissiten
souscription, de conversion ou de rachat et les frais de ge
applicables et/ou par leur politique de distribution, montan
souscription minimum ou participation minimale ou toute a
caractéristique spécifique. Si différentes Classes sont £mauie

sein débun Comparti ment, | e
sont d®t ai |l | ®e s dans | 6 Ar
concerné

Commi ssion de Surveill ance

contrble financier luxembourgeoise

Skandinaviska Enskilda Banken AB (pull) Luxembourg
Branch, en sa qualité de dépositaire du Fonds

Les membres du conseil doi
désignés en tant que de besoin

Union européenng

Un Marché réglementé dans un Etat éligible

Tout £tat membre de | 6UE o1
et de | 6Est, doOoAsie, dOoAfrT
et du Sud ;et doéOc®ani e



«FATCA »

« Etat membre du GAB}

« Fonds»

« Souscripteur non éligible

« Gestionnaire financies

«DIC »

« Société de gestion

« Participation minimale

« Montant minimum de
souscriptior»

«Instruments du march
monétaire»

«Val eur net tre

«Val eur nette
Action »

« OCDE»

«Agent de placement et seus
distributeur»

Le Foregn Account Tax Compliance Act ATCA ») en
vigueur aux Etatdnis;

Tout £tat membre du Groupe
(GAFI) de | 60OCDE

NORRON SICAV;

Un souscripteur non éligible tel que décrit a la sec
« SOUSCRIPTIONS »;

Norron AB;

Le Document déinformations
(UE) n°1286/2014 du Parlement européen et du Conse

26 novembre2 0 1 4 sur | es docume
relatifs aux produits doi
fond®s sur | 6assurance

FundRock Management Company S;A.

La valeur minimum de | a pal
Comparti ment, tell e que d¢
Compartiment

L a val eur mi ni mum de | a
Actionnaire dans un Compartiment, telle que définie c
| 6Annexe relative °© ce Com

Instruments normalement négociés seirmarché monétaire
liquides par nature et dont la valeur peut étre déternr
précisément a tout moment

La valeur nette doéinvent ai
ddune Cl asse, sel on | e c a
Statuts;

La valeur nette dobéinvent ai
circulation ou consi d®r ®e s
ddéune ;Cl asse

Organisation de Coopération et de Développen
economiques

Tout agent de placement et salistributeur auquel la Socié
de gestion, en sa qualité de distributeur central, peut délég
distribution des Ations de certains Compartiments

1C



« Personne non autorisée
« Prix de rachap
«Agent de registre et d

transfert»

« Marché réglementg

« RESA»

« SFDR»

« Action »
« Actionnaire»
« Personne ameéricain

déterminée»

« Compartiment

« Prix de souscriptiom

« Réglement Taxonomie

Une personne non autorisée telle que décrite a la se
« SOUSCRIPTIONS »;

L a al eur nette doéinvent ai
Jour do®valyation consi d®r

EFA, en sa qualit® ddéagent

Un mar ch® au s4€l)yl4 de dl& Diréctive
2004/39/CE et tout autre marché qui est réglementé
fonctionnement régulier, renau et ouvert au public

Le Recueil Electronique des Sociétés et Associations
plateforme électronique officielle de publication centrale el
qui concerne les sociétés et associations au Luxembourg

Le Réglement (UE) 2019/2088 drarlement européen et (
Consei l du 27 novembre 201
en matiére de durabilité dans le secteur des services financ

Une Action sans valeur norm
Fonds;

Une personne enregistr®e ¢
registre des actionnaires du Fonds

Séentend au sl&ndes Régleménthtions 4
Trésor relatives a FATCA

Un port ef W iséphre auqgudé aune politigt
déinvesti ssement sp®ci fiqu
engagements, revenus et dépenses spécifiques seront in
Les actifs doun Comparti mi
droits des Actionnaires relatifs a ce Compartitretrdes droits
des créanciers dont les créances découlent de la créatic
fonctionnement ou de la liquidation de ce Compartiment

L a al eur nette doéinventai
Jour do®val uyation consi d®r

Le Réglement (UE) 2020/852 du Parlement européen e
Conseil du 18 juin 2020 su
favoriser les investissements durables et modifiant le régle
(UE) 2019/2088

11



«Valeurs mobilieres Désigne
- les actions et autres titres assimilés a des actions
- les obligations et autres titres de créance

- tous autres titres n®goc
de telles valeurs mobilieres par voie de souscriptior
déo®change

| 6 e x esltachigueset inlstruments relatifs aux vale
mobilieres et aux instruments du marché monétaire

« Réglementations du Tréser Les Réglementations du Trésor américain émises Jani/fer

2013;
« OPCVM » Un organisme de placement collectif en Valeurs mobili
autoris® en vertu de | a di
« OPC» Un organisme de placement collectif au sens des premi

second al i nlgade ladiective QA09/65/CE, k!
gudamend®e

« EtatsUnis » LesEtatstUni s dO6AmM®rique (y com
Columbia), leurs territoires, possessions et les autres ré
soumises a leur juridiction

« Ressortissant américain Un résident des Etatdnis, une société de capitaux ou
personnes ou autre entité créée aux Hiais ou en vertu de |
|égislation américaine ou toute personne répondant
définition de «Ressortissant américain au sens di
Reglement pris en appdation du Securities Act

«Jour doé®val uceTout jour tel que défini pour chaque Compartiment d
| 6Annexe concern®e.

Lorsqubdaucune Classe nta ®t ® cr ®®Pe au sei
sont réputées étre des référenaa Compartiment.

Dans le présent Prospectus, toutes les référencetoldaks américaing, «USD » et «US$»
renvoient au dollar des Etatinis, toutes les références &BkK» renvoient a la couronne
suédoise, toutes les références @uko», «<EUR» et «0» renvoieh a la monnaie unique
européenne et toutes les référenceN®K » renvoient a la couronne norvégienne.

12
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OBJECTIFS, POLITIQUES ET RESTRI CTI ONS Do1I N

Objectifs et politiques doéinvestissement

Léobjectif principal d & inestimdans des Cateorp raobilieiesrst nt ¢
débautres actifs ®ligibles, dans | e but de r @
croissance du capital a long terme. Dans des circonstances normales, chaque Compartiment sera
entierement investi ecof or m®me n t ” | a politique doéi nvest
concer n®e. Une partie des actifs nets doun Co
la forme de liquidit®s, y compris des I nstrum

nbexc de pas douze mois et Jgiditési e Fdndsupovelet s de

compte d'un Compartiment, peut recourir a des instruments dérivés conformément aux restrictions
doéi nvest-apmes, tam a des fing de couverture defsaqptie dans le cadre de la stratégie

ddoinvesti ssement de ce dernier. La mesure dan

i ndi qu®e dans | 6Annexe concern®e.
Les investissements en instruments dérivés sont effectués conformément aux rastriction

doéinvestissement, °~ des fins de gestion effi
de réguler les échéances et les risques.
Lorsque | dinstrument financier d®riv® est r ®g
Compartimentcelurc i s era autori s® ° n-pcem specifigu®d ticende r |
couverture. Sont acceptés en tant que couverture

i. lesliquidités;

ii. lestitres de créance liquides assortis de garanties adépuates

iii. déautres actifs tr s |liquides
admis par les autorités compétentes en raison de leur corrélation avec -jacentisles
instruments financiers dérivés, sous réserve de garanties.
Le Fonds peut prendre toutes | es mesures et

réalisaion et au développement de son objet au sens le plus large dans le contexte de la Loi. Il ne

C

01

€

peut toutefois pas °tre garanti qudéil atteindr

financiers et des autres risques auxquels les investissesurtexposés.

Restrictions déinvestissement

Les Administrateurs détermineront, conformément au principe de répartition des risques, la
politique déinvestissement du Fonds au titre
suivantes

l. (1) Le Fonds peut, pour chaque Compartime
investir dans

a) Des Valeurs mobilieres et des Instruments du marché monétaire adr
négociés sur un Marché éligible

b) des Valeurs mobiliéres et des Instruments du marché monétaire nouvel

13



d)

®mi s, sous r®serve que | es cond
gubune demande dbéadmission ° | a
introduite et que cette admissisroi t obt enue dans |

des parts dOOPCVM et/ ou doautres
£t at membre de |:6UE, ) condition

- ces autres OPC soient agréés conformément a une législation pré
gue ces organismes sont soumis a une surveillance que la CSSF co

Comme ®qui val ent e ) cel l e pr
européenne et que la coopération entre les aga@a# suffisammen
garantie,

- le niveau de protection des porteurs de parts de ces autres OF
®qui valent ~° cel ui pr ® /u pour
particulier, que les regles relatives a la séparation des actifs
emprunts, aux préts et aux ventes a découeratburs mobilieres €
déinstruments du march® mon®t a
|l a Directive 2009/;,65/ CE, telle

- les activit®s de ces autres OF
annuels permettant une évaluationndé act i f et du
des opérations sur la période considérée

- la proportion des actifs des O
envisagée pouvant, conformément a leurs documents constitutifs
investie dans des parts ddéaut
globalement 10%.

des actions do6 aduwFonds,s co@ditionpgaer t i me n

a)l e Comparti ment cible noinvestet
que

b)l a proportion des wactifs du C
envi sag®e pouvant, conf or m®@meni
investie dans dobéautres ¢ o0 mpeadqud i

c) les droits de vote attachés aux Actionsamnées, le cas échéant, soi
suspendus tant que lesdites Actions sont détenues par le Compartin
guestion; et que

d) la valeur de ces titres ne soit en aucun cas prise en compte pour le ca
actifs nets de | 6 OPC,eddrrsen aux fins deil
veri fication du seuil;etqdeact i f s

e) les commissions de gestion, de souscription ou de rachat ne soie
dupliguées entre le Compartiment du Fonds qui a investi dar
Compartiment cible et ce Companent cible.

des d®pltts aupr s doO6®tablissemen
pouvant étre retirés et ayant une échéance inférieure ou égalmaislza

14



f)

9)

condition que | 6®t ablissement de

de | OUE ousosi abomrsti sgeu® dans

soumis a des regles prudentielles considérées par la CSSF comme équi
a celles prévues par la Iégislation communautaire

des instruments financiers dérivés, y compris les instruments addesi
donnant lieu & un reglement en espéces, négociés sur un Marché éligib
instruments financiers dérivés négociés de gré a gré iflistraments dérivés
de gré a gré»), a condition que

- les sougacents consistent en instruments visésisdda présentt

section() ( 1) , en indices financier:
ou en devises, dans lesquels les Compartiments peuvent ir
conf or m®ment ~° | eur; objectif d

- les contreparties aux transactions sur instruments dérivés de gré
soient des établissements soumis a une surveillance prudentie
appartenant aux catégories agréées par la CSSF

- les instruments d®ri v ®s atuaiondiabl®
et v®rifiable sur une base ol
étre vendus, liquidés ou cl6turés par une transaction symétrique,
moment et a leur juste valeur.

des Instruments du marché monétaire autres que ceux négociés sur un

éligible et visés a la sectionGLOSSAIREe, pour aut ant
| 6®metteur de ces i nmémeswme neglemergati
visant a protéger lesinvegi® ur s et | 6 ®pargne et

- émis ou garantis par une administration centrale, régionale ou loca
|l a banque centrale doéun £t at

eur op®enne, par | 6UE ou | a Ban
£tat tiers ° | 6UE fédéual, padum nes mémdor
composant la fédération, ou par un organisme international a car
public dont un ou plusieuro £t

- émis par un organisme dont des titres sont négociés sur des M
éligibles; ou

- émis ou garantis par un établissement soumis a une survei
prudentielle selon |l es crit re
établissement qui est soumis et qui se conforme a des régles prude
considérées par la CSSF comme ains aussi strictes que celles prévi
par | a | ®gi;eul ati on de | 6UE

- ®mis par doautres entit®s app:
CSSF pour autant que les investissements dans ces instruments
soumis a des régles de protection desstisseurs qui soient équivalen
a celles prévues aux premier, deuxieme et troisieme tirets, e
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| 6®met teur soi t une soci ®t ® d

moi ns 7 di x minillibns BUR3 et quidpeisente et pulfl
ses coptes annuels conformément a la directive 78/660/CEE, soi
entit® qui , au sein dobéun grou

sociétés cotées, se consacre au financement du groupe ou soit un
qui se consacre au financement de véhicules dsatibn bénéfician
déune | igne de financement ban

2 Par ailleurs, |l e Fonds peut invest
dans des valeurs mobilieres et des instruments du marché monétaire autres (
visés au paragrapl&) ci-dessus.

Le Fonds peut détenir jusqu'a 20% de liquiditéir@ accessoire (dépbts bancaires a

tels que des liquidités détenues sur des comptes courants aupres d'une banque ¢

a tout moment).

a)

b)

(1) Le Fonds nodoinvestira pas pl us
dans des Valeurs mobiliéres ou des Instruments du marché mot
ddéun m° me ®metteur

(i) Le Fonds ne peut i nvestir p
Compartiment sous forme depdé t s aupr s dobu
ri sque de contrepartie doun
transaction sur instruments dérivés de gré a gré ne peut excéder :
ses actifs nets lorsque la contrepartie est un établissement de cré
au paragraphk d) ciavant ou 5% de ses actifs nets dans les autre:

En outre, | orsque | e Fonds d®ti
investissements dans des Valeurs mobilieres et des Instruments du |
mon®t ai re do®met t eviduellementplus de B pdesrast
nets de ce Compartiment, le total de ces investissements ne doit pas rep
plus de 40% des actifs nets totaux dudit Compartiment.

[ ue

Cette restriction ne sbapp q
effectu®s a

d®ri v®s de gr® ° gr ®
surveillance prudentielle.

I
t
Nonobstant les limites individuelles fixées au paragra)hke Fondse peut

combiner, pour un Compartiment quelconque

- des investissements dans des valeurs mobiliéres ou des instrume
marché monétaire émis par une méme entité

- des d®plts effectu®setomupr s dboé

- desrisques découlant de transactions sur instruments dérivés de g
conclues avec une méme entité

dans une proportion supérieure a 20% des actifs nets du Compar
concerneé.
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c)

d)

f)

La I'imite de 18)% ciplessus esteportée alud makimum
35% pour les Valeurs mobilieres ou les Instruments du marché monétair
ou garantis par un £tat membre d¢
par un autre Etaéligible ou par des organismes internationaux a cara

public dont un ou plusieurs £t at
La | imite de 10&xi) est porca a 25% pduid certain
obligations, lorsque celles sont émises par un établissement de crédit ¢
son si ge soci al dans un £t at me
surveillance spéciale desitorités publiques destinée a protéger les déten
déobligations. En particulier,

obligations doivent étre investies, conformément a la loi, dans des actil
durant toute la période de validité de ces @tians, peuvent couvrir le
cr®ances y associ ®es et qui, en

priorité pour le remboursement du principal et le paiement des intéréts c

Si un Compartiment investit plus de 5% de ses actifs natsdks obligation:
visées au présent alinéa et émises par un méme émetteur, la valeur total
investissements ne peut dépasser 80% de ses actifs nets.

Les Valeurs mobilieres et les Instruments du marché monétaire visé
paragraphes) et d) ne sont pas pris en compte pour le calcul de la limi
40% prévue au paragraphg

Les limites prévues aux alinéay b), c) et d) ne peuvent étre comieiméPar
conséquent, les investissements dans des Valeurs mobilieres ou Instrurr
marché monétaire émis par une méme entité, dans des dépbts effectué:
de cette entité ou dans des instruments dérivés négociés aveci cadl
peuventenaucuncasot al i ser plus de 35% d

Les sociétés qui sont regroupées aux fins de consolidation des comptes,
de la directive 83/349/CEE ou conformément aux régles compt
internationales reconnues, sont considérées coomaeseule entité pour |
calcul des limites prévues dans le présent paragiéphe

Le Fonds peut investir au total
dans des valeurs mobili res et d
groupe.

Nonobstant les dispositions etlessus, le Fonds est autorisé a invest
jusqudé”™ 100% des actifs nets dobu
répartition des risques, dans des Valeurs mobiliéres et des Instruments ¢
marché monétaire émis ou garantispaun £t at membr e

collectivités publiques territoriales ou ses agences, par un autre Et
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membre de | 60CDE, par Singapour,
internationaux a caractére public dont un ou plusieurs Etats membres d
| 6 UE pért@,nsbus réserve que ce Compartiment détienne des valeL
appartenant a six émissions différentes au moins, sans que les vale
appartenant a une méme émission puissent excéder 30% des actifs nets
ce Compartiment.

a) Sans préjudice des limites prévues au paragrdphles limites prévues a
paragraphdll. sont portées a un maximum de 20% pour les placemen
actions et/ou en obligations émises par une méme entité lorsque la pc
doéoinvesti ssemeaehnht déouse CoOompaptionmtL
i ndice dobéactions ou dobéobligatio
constitue un ®talon repr®sentat.
publication appropriée et est indiqué dans la politiqué i nv e st i
Compartiment concerné.

b) Lalimite prévue au paragraphe) est port ®e ~ 35%
par des conditions exceptionnelles sur les marchés, notamment sur des M
réglementés ou certaines Valeurs mobilieressstams Instruments du marcl

mon®t aire sont | argement domi nai
nébest permis que pour un seul ®m
- Le Fonds ne peut acqu®rir un nomb
permettrait dbébexercer une influen:

- Le Fonds ne peut acquérir plus:de
- 10% des actions sans drpits de
- 10% des titres de cr®ance doun
- 10% des Instruments du march®

Les limites prévues aux deuxiéme et troisieme et alinédessius peuvent ne pas €
respect ®es au moment de | dacquisitio
créance ou des Instruments du marché monétaire ou le montant net des instrur
circulation ne peut étre calculé.

- Les dispositions du présent paragraghe ne sdéappl i que
mobilieres et aux Instruments du marché monétaire émis ou garantis par |
membre de | 6UE, ses col |l ect i auiret ERat
éligible, ou émis par des organismes internationaux a caractére public don
plusieurs £tats membres de | 6UE f
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VI.

d)

Les dispositions du présent paragraghe ne sont pas non |

concerne les actionsdétesue par | e Fonds dans | e ¢

| 6UE qui investit ses actifs ess
social dans cet Etat lorsque, en vertu de la législation de cet Etat, une telle partic
constituelesel moyen pour | e Fonds doéinves
sous r®serve que |l a politique dobin

respecte les limites prévues aux paragraghe¥. et VI. a), b), c) et d).

Le Fonds peut acqu®rir des parts dio
(1) c), a condition de ne pas investir plus de 20% (ou tout pourcentage inférie

qguoindiqu® | e cas ®c h®ant dans I
Compartimente parts doéun m°me OPCVM ou
déun OPCVM ou doun OPC ° compartin

émetteur distinct, sous réserve que le principe de ségrégation des engagem
di vers comparti meaitespecté. | 6 ®gar d des

Les investissements dans des parts
d®passer au total 30% des actifs ne

Les investissements sojaents détenus par les OPCVM ou autres OPC
lesquels le Fonds investit ne doivent pas étre pris en compte aux fins des rest
doéinvesti ssement I8 tiidgssus. ®es au par ac

Lorsque | e Fonds investit en parts
de facon directe ou par délégation, par la méme société de gestion ou par tot
soci ® ® © |l aquelle | a soci® ® de ¢

gegion ou de contréle ou par une importante participation directe ou indirecte
société de gestion ou cette autre société ne peut prélever de commiss|
souscription ou de rachat au titre des investissements du Fonds en parts
OPCVM ou autre®©PC.

D s lors qubéun Comparti ment Il nvest
société de gestion comme indiquédessus, la commission de gestion totale
| 6exclusion de toute commission de
par le Compartimat et chacun des OPCVM ou autres OPC en question ne dc
dépasser 5% des actifs nets sous gestion concernés. Le Fonds indiquera (
rapport annuel la commission de gestion totale supportée a la fois |
Compartiment concerné et par les OPCVM aeiires OPC dans lesquels
Compartiment a investi au cours de la période concernée.

Le Fonds ne peut acqu®rir plus de :

Cette |Iimite peut ne pas °tre resp
la,l e mont ant brut des parts en cir.u
OPCVM ou autre OPC -~ comparti ment ¢
toutes | es parts ®mises par | 60PCV
confondus.
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VII.

VIII.

a ce que | dexpositiol
d®ri v®s noexc de pas |l es actifs nets

osition est calcul ®e en t e n gacdants,
sqgue de contrepartie, de | 06®vol
der | es positions. Cette wantg.l e

Si | e Fonds investit dans des instru
jacents ne doit pas d®passer | es | illni
ci-dessus. Lorsque le Fonds investit dans des instrumentsiéradérivés fondés sur
indice, ces investissements ne doivent pas nécessairement étre combinés au:
fixées au paragraph#.

Lorsqgudune Val eur mobili re ou un I
instrument dérivé, ce dernier doit émaes en compte aux fins des exigences du pré
paragraph&/Il.

a Le Fonds ne peut emprunter pour | e
10% des actifs nets de ce Compartiment, de tels emprunts ne pouvant étre cc
g u 6 au pr quss edaditrelieaporaire, étant entendu que le Fonds peut ac
des devises par le biais de crédits adosseés.

b) Le Fonds ne peut accorder de préts ni se porter garant pour le compte de tier

Cette restriction ndéemp®°chera pas
|l nstrument s du march® mon®taire o
paragraphé. (1) c), e) et f) qui ne sont pas entiérement libérés.

c) Le Fonds ne peut effectuer de vente
du march® mon®taire ou doéautres in:

d Le Fonds ne peut acqu®rir de bien
i ndi spensabl esdeSonédctiviex er ci ce direc

e) Le Fonds ne peut acquérir des métaux précieux ou des certificats y relatifs.

a) Le Fonds ndéest pas tenu de se conf ¢
l ors de | 6exercice de droits de sot
instruments du marché monétaire qui font partie de ses actifs. Tout en veill
respect du principe de répartition des risques, les Compartiments récemmel
peuvent déroger aux paragraphés V. et VI. a), b) et ¢) pendant une période
six mois a compter de la date de leur création.

b) Si un dépassement des limites membées au paragrapag intervient
i nd®pendamment de | a volont® du Fc
souscription, le Fonds doit, dans ses opérations de vente, avoir pour
prioritaire de régulariser cette situation dans le respeéhtigéts des Actionnaires
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c) Dans la mesure ou un émetteur est une entité juridique a compartiments multi
sein de | aquelle | es actifs doun
investisseurs de ce compartiment et aux créanciers dontaacer@st issue de
création, du fonctionnement ou de la liquidation de ce compartiment, cl
compartiment doit °tre consi d®r ® cc
des régles de répartition des risques stipulées aux paragthpheset VI.
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PROFIL DE RISQUE GENERAL

Avant toute prise de décision d'investissement relative aux Actions d'une Classe quelconque dans
un quelque Compartiment, les investisseurs sont invités a étudier attentivement toutes les
informations figurant dans le présent Prospectus et dans I'Annéxenajpartiment concerné, au

méme titre que leur situation personnelle. Entre autres, les investisseurs potentiels doivent porter
une attention particuliere aux aspects énoncés dans la présente Section et dans les sections
« PROFIL DE RISQUE GENERAL» et «Risques spécifiques au Compartimertdans I'Annexe
concernée. Ensemble ou séparément, les facteurs de risque visés aux présentes et dans tout le
présent document sont susceptibles de réduire la performance des Actions de tout Compartiment
et de donner liea la perte d'une partie ou de la totalité de l'investissement d'un Actionnaire dans

les Actions de tout Compartiment. Le prix des Actions de tout Compartiment peut évoluer a la
hausse comme a la baisse, et leur valeur n'est pas garantie. Au rachdicquucdten, il se peut

gue les Actionnaires ne puissent pas récupérer une partie ou la totalité du montant qu'ils avaient

i nvest. i nitial ement dans toute Classe do6Act i

Les risques peuvent inclure ou se rapporter aux marchés actions, aux margadai@sj aux

taux de change, aux taux d'intérét, au risque de crédit, a I'utilisation d'instruments dérivés, au risque
de contrepartie, a la volatilité des marchés et aux risques politiques. Les facteurs de risque énoncés
dans le présent Prospectus emnh&xe correspondante ne sont pas exhaustifs. L'investisseur
potentiel peut avoir a prendre en considération d'autres risques propres a sa situation personnelle
ou a des circonstances plus générales.

L'investissement dans les Actions de tout Compartimemgient uniguement aux investisseurs

qui (seuls ou avec l'aide d'un conseiller financier ou d'un autre professionnel) sont en mesure
d'évaluer les avantages et les risques d'un tel investissement et qui possedent les ressources
financiéres suffisantes posupporter les éventuelles pertes susceptibles d'en résulter.

Avant toute décision d'investissement relative aux Actions, les investisseurs potentiels doivent
demander l'avis de leur propre courtier en valeurs, conseiller bancaire, juriste, avocat)leompta
et/ou conseiller financier, et peser soigneusement cette décision d'investissement au regard des
informations qui précedent et de leur situation personnelle.

Le Fonds est prévu pour un investissement de moyen a long terme (selon la politique
d'investssement de chague Compartiment). Toutefois, sauf mention contraire dans I'Annexe du
Comparti ment concern®, | es Actions peuvent °t
importants d'Actions de la part d'Actionnaires dans une courte périodenpebliger le Fonds a

liquider des positions plus vite gu'il ne serait souhaitable en temps ordinaire, ce qui peut nuire a la
fois a la valeur des Actions rachetées et des Actions restantes. De plus, indépendamment de la
durée de la période pendantlageellont | i eu | es rachats, | a bais
par Action qui en résulte peut limiter la capacité de la Société a générer des bénéfices
d'investissement ou recouvrir des pertes.

Epidémies, pandémies et maladies
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Les activités du Fondst de ses prestataires de services peuvent étre gravement affectées par des
maladies, des épidémies et des questions de santé publique a travers le monde. Le nouveau
coronavirus a été identifie fin décembre 2019 et est a l'origine d'une vague d'affections
respiratoires dans tous les pays. L'Organisation mondiale de la s@WS(x) a baptisé cette
maladie du nom de@OVID -19» le 11 février 2020 et I'a qualifiée de pandémie le 11 mars 2020.

Les pays qui ont déja été confrontés a des foyers de cette maladie risquent d'enregistrer une hausse
continue du nombre de cas recensés. De plus, la maladie a de grandes chances de se répandre dans
d'autres pays. Bien que l'impact a long terme du COMIde méme que les interventions et les
mesures adoptées par les gouvernements dans le monde pour stopper le virus) ne puisse étre estimé
actuellement, les précédents d'épidémies, pandémies et maladies dans I'histoire, comme les virus
H5N1 et HIN1 ou la gripe espagnole, ont eu des effets négatifs sur les économies, les marchés
actions et les activités des pays et des territoires ou elles avaient le plus sévi. Une escalade
poursuivie de I'épidémie de COVAD® pourrait causer un fléchissement continu de lssaace
économique mondiale (cel? serait méme potentiellement divisée par deux dans les scénarios

les plus pessimistes, et pourrait plonger plusieurs pays en récession, selon I'OCDE). De
nombreuses entreprises du monde entier ont réduit leurs prejdépthcement et de réunion, ce

qui devrait ralentir les affaires, et en particulier le commerce international. La propagation du
COVID-19 pourrait avoir un impact défavorable sur le Fonds et ses Compartiments. La pandémie
pourrait porter préjudice aux agtés commerciales du Gestionnaire financier et d'autres
prestataires de services du Fonds, entrainant par exemple l'absence de certains employés ou
l'obligation pour cewci de travailler a distance pendant une période prolongée.

La faculté ou non dedwaliller efficacement a distance pour les employés du Gestionnaire financier
et/ou d'autres prestataires de services du Fonds pourrait altérer les activités quotidiennes du Fonds.

Violation de la cybersécurité et usurpation d'identité

Les systémes d'infmation et technologiques de la Société de gestion et du Gestionnaire financier
pourraient étre vulnérables a des dommages ou des interruptions de service causés par des virus
informatiques, des défaillances de réseau, des pannes d'ordinateurs et darétécations,
l'infiltration de personnes non autorisées et des violations de sécurité, des erreurs d'utilisation par
des professionnels, ainsi que des pannes d'électricité et des catastrophes telles que des incendies,
des tornades, des inondations, desgans et des séismes. Bien que la Société de gestion et le
Gestionnaire financier aient mis en Tuvre dif
types d'événements, dans I'éventualité ou ces systemes seraient compromis, deviendraient
inexploitables pendant une période prolongée ou cesseraient de fonctionner correctement, la
Société de gestion, le Gestionnaire financier et/ou le Fonds pourraient se trouver dans I'obligation
d'effectuer des investissements significatifs en vue de leur répacatioemplacement. Une
défaillance de ces systémes et/ou des plans de reprise d'activité, pour quelque raison que ce soit,
pourrait donner lieu a des interruptions importantes dans les activités de la Société de gestion, du
Gestionnaire financier et/ou dwiids, et causer un manquement dans le maintien de la sécurité

ou de la confidentialité de données sensibles, y compris des informations personnelles relatives
aux investisseurs (et au bénéficiaire effectif). Un tel manquement pourrait nuire a la réplgtation

la Société de gestion, du Gestionnaire financier et/ou du Fonds, les exposer, ainsi que leurs sociétés
affiliées, a des poursuites juridiqgues, ou encore altérer leur performance opérationnelle et
financiére.
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Risques en matiére de durabilité

Le SFDR exige la transparence en ce qui concerne l'intégration d'évaluations relatives a des
événements ou situations dans le domaine environnemental, social ou de gouverB&t&e)(«
qgui, soO0ils surviennent, pourraient avoir une
la valeur des investissements réalisés par un produit financier Regjues en matiere de
durabilité ») et la prise en compte des incidences égmen matiére de durabilité des produits
financiers et des actions des acteurs du marché financier.

Vous trouverez de plus amples informations sur l'intégration des opportunités et des Risques en
matiere de durabilité dans les activités quotidiennesl'a@ld@reprise a l'adresse suivante
https://www.norron.com/en/organisation/hallbarhet/

Les Risques en matiére de durabilité sont intégrés a la prise de décision d'investissement et au suivi

des risques dans la mesure ou ils représentent des risques importants potentiels ou réels et/ou des

opportunités d'optimisation des rendements corrigés du risque a long terme. Le Gestionnaire
financier prend en compte les risques en matiére de duratzlile cadre de son analyse plus
large des investissements potentiels. Les facteurs considérés varient en fonction du titre en
guestion, mais comprennent généralement la structure de propriété, la structure et la composition
du conseil d'administrationhistorique d'allocation de capital, les incitations de la direction,
I'historique des relations de travail et les risques climatiques.

En raison de la nature de la stratégie d'investissement du Compartiment et des types de titres qu'il
détient, le Compdiment est exposé a divers Risques en matiere de durabilité qui comprennent,
entre autres

a) les mauvaises pratiques en matiere de gouvernance d'entreprise (par exemple la structure
du conseil d'administration, la rémunération des dirigeants)

b) les droits des actionnaires (par exemple I'élection des administrateurs pressentis, les
modifications du capital)

c) les modifications de la réglementation (par exemple les restrictions applicables aux
émissions de gaz a effet de serre, les codes de ganee)n

d) les menaces physiques (par exemple les conditions météorologiques extrémes, le
changement climatique, les pénuries d'eau)

e) les problemes de marque et de réputation (par exemple un mauvais historique en matiere
de santé et de sécurité, les violatiae la cybersécurité)

f) la gestion de la chaine d'approvisionnement (par exemple l'augmentation du nombre
d'accidents mortels ou des taux d'accidents du travail avec arrét, les relations de travail)
et

g) les pratiques au travail (par exemple le respestdispositions en matiere de santé, de
sécurité et de droits de I'homme).

Les actifs détenus par le Compartiment peuvent étre soumis a une perte de valeur partielle ou totale
en raison de la survenance d'un Risque en matiere de durabilité découlamidesnitune

réduction de la demande de produits ou de services d'une entreprise, de dommages physiques a un

actif ou a son capital, d'une perturbation de la chaine d'approvisionnement, d'une augmentation des
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colts d'exploitation, d'une incapacité a obtdes capitaux supplémentaires ou d'une atteinte a la
réputation.

Un événement lié au Risque en matiere de durabilité peut survenir et avoir un impact sur un
investissement spécifique ou une incidence plus large sur un secteur économique, une région
géogaphique ou politique ou un pays qui peut influer sur le portefeuille du Fonds dans son
ensemble.

Des informations spécifiques sur les risques d'investissement (y compris les Risques en matiere de
durabilité, le cas échéant) sont disponibles dans I'Andex@ompartiment concerné.

Risque juridique lié au SFDR et au Réglement Taxonomie

Le Fonds cherche a se conformer a toutes les obligations Iégales qui le concernent. Cependant, il
peut rencontrer des difficultés dans l'application de toutes les exigences découlant du SFDR et du
Reglement Taxonomie lors de leur entrée en vigueur, eanraiesincertitudes liées a leur

interpr®tation par | a Commi ssion europ®enne e
services financiers. Le Fonds peut avoir a supporter des codts résultant de son devoir de conformité
aces nouvellesexigencesacours de | a phase initiale de | €

colts potentiels si ces exigences évoluent et que d'autres éléments entrent en vigueur. Des
événements politiques défavorables ou des changements dans les politiques publiquespendant |
d®r oul ement de | a phase de mise en Tuvre augme
légales correspondantes. Ces facteurs sont susceptibles d'affecter la viabilité et les rendements des
Compartiments.

Fiabilité des données ESG

Le périmétre du SFDR est extrémement vaste et couvre un éventail trés étendu de produits
financiers et d'acteurs du marché. Le SFDR vise une plus grande transparence dans l'intégration
des risques en matiére de durabilité au sein des décisions d'investisses acteurs du marché
financier et la prise en compte des effets négatifs liés a la durabilité dans les processus
d'investissement. Les contraintes relatives aux données constituent I'une des plus importantes
difficultés pour fournir des informatiotiges a la durabilité aux investisseurs finaux, en particulier
s'agissant des impacts négatifs des décisions d'investissement. De plus, le degré de comparabilité
des données relatives a la durabilité et a I'ESG fournies par les différents acteurs du marché
présente des limites. Les informations contenues dans le présent Prospectus peuvent évoluer et
sont sujettes a des modifications résultant des améliorations continues apportées aux données
fournies aux / obtenues auprés des acteurs du marché et deBecsris®inciers afin d'atteindre

les objectifs du SFDR et d'assurer de la transparence en matiére de durabilité.

Performance relative du Fonds ESG

Le Fonds est susceptible de spasformer le marché en général ou d'autres fonds n‘ayant pas
recours a decriteres ESG lors de la sélection de leurs investissements. Il se peut que le Fonds
vende un titre pour des raisons liees a I'ESG plutdt qu'uniquement sur la base de considérations
financieres.
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L'investissement ESG comporte une part de subjectivitéjeat ne garantit que tous les
investissements réalisés par le Fonds refléteront les convictions ou les valeurs d'un investisseur
précis. Investir dans des titres considérés comuhgrables> peut comporter (ou non) plus ou
moins de risques.

Facteurs de iisque liés aux garanties

Risgue opérationnel

Les activités du Fonds, notamment la gestion des garanties, sont conduites par plusieurs
prestataires de services. Le Fonds et/ou la Société de gestion respectent un processus de diligence
raisonnable lors de la sélection de leurs prestataires de seN@@snoins, celuci n'empéche

pas qu'un risque opérationnel survienne et produise un effet négatif sur les activités du Fonds, en
se manifestant sous diverses formes telles qu'une interruption d'activité, une mauvaise
performance, des dysfonctionnemenigies pannes des systémes d'information, des violations de
contrats ou de réglementations, des erreurs humaines, des négligences d'exécution, une conduite
inappropriée de la part d'employés, des fraudes ou d'autres actes criminels. En situation de faillite
ou d'insolvabilité d'un prestataire de services, les investisseurs peuvent étre confrontés a des retards
(par exemple dans le traitement des souscriptions, conversions et rachats d'Actions) ou a d'autres
perturbations.

Risque de liquidité

Un Compartimenpeut avoir a transférer des liquidités ou d'autres actifs liquides a titre de garanties

en faveur des contreparties a des contrats forward sur devises. En conséquence, une plus grande
proportion de liquidités ou d'autres actifs liquides peut avoir aséitedétenue en garde, soit

fournie en réponse a un appel de marge, ce qui réduira d'autant I'exposition de marché du
Compartiment en question.

Risque de contrepartie

Des garanties peuvent étre prises afin d'atténuer le risque de défaut d'une contrepartie. Toutefois,
il existe un risque que les garanties ainsi prises, une fois vendues (en particulier s'il s'agit de titres),
ne dégagent pas suffisamment de liquiditég pégler le passif de la contrepartie. Ce risque peut
résulter de facteurs tels qu'une évaluation inexacte des garanties, une évaluation non réguliére des
garanties, des mouvements de marché défavorables affectant la valeur des garanties, la dégradation
dela notation de crédit de I'émetteur des garanties, des variations ultérieures de la valeur des actifs
sousjacents ou l'illiquidité du marché de négociation des garanties.

Lorsqu'a l'inverse, un Compartiment doit déposer une garantie aupres d'une contrepartie, il existe

un risque que la valeur de la garantie déposée par le Compartiment soit supérieure a celle des
liquidités ou des investissements regus par le Compartiment.
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Dans un cas comme dans l'autre, en situation de retard ou de difficulté dans le recouvrement d'actifs
ou de liquidités, ou des garanties déposées auprées de contreparties, ou de vente des garanties recues
de contreparties, un Compartiment peut rencontiem&me des difficultés dans I'exécution des

ordres de rachat ou de vente, ou I'exécution d'obligations de livraison ou d'achat lui incombant en
vertu d'autres contrats.

Dans la mesure ou un Compartiment peut réutiliser des garanties en especes eegagsyit

risque que la valeur de restitution des garanties en especes reutilisées soit insuffisante pour couvrir
le montant devant étre remboursé a la contrepartie. En tel cas, le Compartiment concerné devra
payer la somme manquante. En cas de réutdisakes garanties en especes, tous les risques liés a

un investissement normal s'appliquent.

Les contrats forward sur devises ne sont pas compenseés par une contrepartie centrale et présentent
par conséquent un risque de contrepartie accru. Un Compartiomna contrepartie fait défaut

est susceptible de ne pas recevoir le paiement ou la livraison des actifs attendus. Il peut en résulter
une perte de plugalues non réalisées.

Les risques relatifs au droit de réutilisation d'une garantie par la comigejpapliquent qu'a
I'exercice de ce droit, les actifs concernés n'appartiendront plus au Compartiment, qui n‘aura que
le droit contractuel de demander la restitution d'actifs équivalents. En cas d'insolvabilité d'une
contrepartie, un Compartiment peutssieier au rang de créancier non garanti et ne pas recouvrer
les actifs dus par la contrepartie. Plus généralement, les actifs donnant droit a réutilisation par une
contrepartie peuvent faire partie d'une chaine de transactions complexe, sur laquelle un
Conpartiment ou ses mandataires n‘auront pas de visibilité ni de contréle.

Risque de dépositaire

Les garanties recues par un Compartiment peuvent étre détenues soit par le Dépositaire du Fonds,
Soit par un dépositaire tiers.

Des lors que ces actifs sont détenus en garde, il existe un risque de perte en cas d'événements tels
gu'une insolvabilité ou une négligence du Dépositaire ou d'un dépositaire tiers.

Risque juridique

Les garanties regues par un Compartiment peuvent étre sujettes a des risques juridiques, y compris
I'incertitude entourant l'applicabilité des législations, ou linterprétation ou l'applicabilité de
contrats, ou encore l'intervention d'un tribunal ou digane réglementaire susceptible d'invalider

un contrat de garantie conclu par le Fonds.
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PROCEDURES DE GESTION DES RISQUES

Processus de gestion des risques

Conformément a la Loi et a toute autre réglementation applicable, et plus particuliéerement a la
Circulaire 11/512 de la CSSF concernant (i) la présentation des principaux changements du cadre
réglementaire en matiére de gestion des risques suite a legbiablidu reglement CSSF-#0et

des pr®cisions de | 60ESMA, (ii) | es pr®cisions
la gestion des risques et (iii) la définition du contenu et du format de la procédure de gestion des
risques a communiquérla CSSF, la Société de gestion recourt, au nom du Fonds, a un processus

de gestion des risques lui permettant d'évaluer I'exposition de chaque Compartiment aux risques
de marché, de liquidité et de contrepartie, ainsi qu'a tous les autres risquesriy EEMBEqUES
opérationnels, qui revétent une importance capitale pour le Fonds.

Concernant les instruments financiers dérivés, la Société de gestion recourt & un processus
d'évaluation précis et indépendant de la valeur des instruments dérivés decgeé slassure que
I'exposition globale de chaque Compartiment auxdits instruments financiers dérivés ne dépasse
pas les limites prévues a la section Restrictions d'investissement.

Lébexposition globale est «cal culskaetifssougacenssnant ¢
du risque de contrepartie, de | 6®volution fut
positions.

Chaque Compartiment peut, selon sa politique d'investissement et dans les limites prévues a la
section Restrictions d'inggssement, investir dans des instruments financiers dérivés a condition

gue I'exposition globale aux actifssgua cent s ne d®passe pas | es |
prévues a la section Restrictions d'investissement.

Lorsqu'un Compartiment investians des instruments financiers dérivés fondés sur un indice, ces

investissements ne doivent pas nécessairement étre combinés aux limites fixées a la section
Restrictions d'investissement.

Lorsqudune Val eur mobi |l i r e oaomparte unlinstsumenu me nt
financier dérivé, ce dernier doit étre pris en compte aux fins des exigences prévues a la section
Restrictions d'investissement.

Sauf stipulation contraire dans | ' Annexe conc
pour contr®*ler et mesurer | 6exposition gl obal

Cette approche mesure le risque global lié uniquement aux positions sur instrumentsréinan
dérivés en tenant compte des effets de compensation et de couverture.

Gestion du risque de liquidité

La Soci ® ® de gestion a ®tabli et mis en Tuvr e
appligue de maniére cohérente. Elle a par ailleurs mis en place des procédures de gestion de la
liquidité prudentes et rigoureuses qui lui permettent udgedller les risques de liquidité des
Compartiments et d'assurer le respect des seuils de liquidité internes afin qu'un Compartiment
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puisse normalement respecter a tout moment son obligation de racheter ses Actions a la demande
des Actionnaires.

Des mesues qualitatives et quantitatives permettent de surveiller les portefeuilles et les titres afin
de s'assurer que les portefeuilles d'investissement sont suffisamment liquides et que les
Compartiments sont en mesure d'honorer les demandes de rachat desafeso En outre, les
concentrations d'Actionnaires sont régulierement examinées afin d'évaluer leur impact potentiel
sur la liquidité des Compartiments.

Les Compartiments sont étudiés individuellement en ce qui concerne les risques de liquidité.

La procélure de gestion des liquidités de la Société de gestion tient compte de la stratégie
d'investissement, de la fréequence des transactions, de la liquidité des acidesoiss(et de leur
valorisation) et de la base d'Actionnaires. Les outils de gestmhalidités suivants peuvent étre
utilisés pour gérer le risque de liquidité

a) la suspension du rachat des Actions dans certaines circonstances décrites-sdetieous
3 de la section tNFORMATIONS GENERALES ET REGLEMENTAIRES ;

b) le report des rachetonformément a la sectiorRACHATS »;

c) dans certaines circonstances, l'octroi d'un reglement en nature des demandes de rachat
conformément a la sectionrRACHATS ».

Les Actionnaires qui souhaitent évaluer en&mes le risque de liquidité des actifs s@cents
doivent noter que lI'ensemble des patrticipations du portefeuille des Compartiments figure dans le
dernier rapport annuel, ou dans le dernier rapport semdstsgue ces informations sont plus
récentes.
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TECHNIQUES ET INSTRUMENTS

Sous réserve des conditionsagires, le Fonds est autorisé a recourir, pour chaque Compartiment,

a des techniques et instruments ayant pour objet des Valeurs mobilieres, des Instruments du marché
mon®t aire, des devi ses ésdvequé @stechnigges e mdtrunferss ® | i
soient utilisés a des fins de couverture et/ou de gestion efficace de portefeuille, au sens du
reglement granducal du &évrier 2008.

A. Techniques et instruments ayant pour objet des Valeurs mobilieres, des Ingiments du
march® mon®taire et doéoautres actifs ®ligibles

Géneéralités
Afin déoptimiser | a gestion de son portefeuil!]l
peut utiliser, pour chaque Compartiment, des techniques et instruments portant sur des Valeurs
mobilieres, des Instruments du marché monétaire, des deviget dbéautres acti fs
du reglement granducal du &évrier 2008, sous réserve que ces techniques et instruments soient
utilisés a des fins de gestion efficace de portefeuille au sens de et selon les conditions fixées par la
législation efa réglementation applicables, ainsi que par les Circulaires pertinentes émises en tant
gue de besoin par la CSSF, y compris, notamment, les Circulaires CSSF 08/356, 13/559 et 14/592
et | es orientations 2014/ 937 ddoivanthdamMeéntpasCe s t
entra " ner de modification de | 6objectif doéinv
des risques supplémentaires importants par rapport au profil de risque défini pour le
Compartiment.

Les expositions au risque de contidje engendrées par des techniques de gestion de portefeuille
efficace et des instruments financiers dérivés de gré a gré doivent étre combinées lors du calcul
des limites relatives au risque de contrepartie indiquées dans lafRattiapitre «-acteursde

risque applicables aux investissements dans le Boddsprésent Prospectus. Tous les revenus
découlant de techniques de gestion de portefeuille efficace, nets des commissions et frais
opérationnels directs et indirects, reviendront au Compartimeoénwe. Des commissions et frais
peuvent not amment °tre vers®s aux agents du F
services en lien avec des techniques de gestion efficace de portefeuille, a titre de rémunération
ordinaire. Ces commissions pemt étre calculées en pourcentage des revenus bruts percus par le
Fonds du fait de | 6utilisation de ces techni ¢
opérationnels directs et indirects pouvant étre dus a cet égard, sur les entités auxepielles c
commissions et frais sont versés, ainsi que sur toute relation que ces entités peuvent avoir avec le
Dépositaire du Fonds figureront dans le rapport annuel du Fonds. En outre, chague Compartiment

est notamment autorisé a effectuer des transactionssconsin t en | a vente ou |
futures sur taux de change, |l a vente ou | 6ach
débachat ou |l a vente déoptions dbéachat, afin d

ou doéoptei miesnedre men't d e -adrea deofing de fgestion éfficaee de c 6 e s
portefeuille).
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Limitation

Lorsque des transactions impliquent | 6utilisa
stipulées cavant dans la Partie, chapitre «Re st r i ct i ons »dséctiondvfgst i sse
[ll. a)(ii) et b) et VII. du présent Prospectus doivent étre respectees.

Le recours ©° des instruments d®riv®s ou ~ doboal

amener | e Fonadlsj éctsibfPs addiemveetsi ssement do&Ff i ni
Risques Avis

Afin doéoptimiser | e rendement de | eur portefetl

aux techniques et instruments dérivés décrits dans le présent chapitre et le efgstrictions
doi nv e s b(ncdammantands swaps de taux, devises et autres instruments financiers, a des

contrats futures, ainsi qgud” des options sur

conformément aux conditions indiquéess n's ces chapitres. Lbéattent.
sur le fait que les conditions de marché et les réglementations applicables peuvent restreindre

|l 6utilisation de ces 1instruments. Rien ne ga
Compartiments qui recourent a ces techniques et instruments supportent des risques et des codts
guodils nbéauraient pas support®s sobéils nbavai e
sousgestionnaires émettent des prévisions erronéescencetn | 6 ®v ol ut i on de t it
de devises et de taux doéint®r°t, | es cons®qguert
gue si une telle strat®gi e nbdavait pas ®t ® mi ¢

dérivés, chagei Compartiment peut conclure des transactions de gré a gré portant sur des contrats
futures ou des transactions au comptant porta
ai nsi gue des swaps sur indicesdewphangsesoudesdbaut r
courtiers de premier ordre spécialisés dans ce type de transactions, agissant en tant que
contreparties. Bien que les marchés correspondants ne soient pas nécessairement considérés
comme plus volatils que les autres marchés de cerftratres, les opérateurs sur ces marchés
b®&n®f i cient doébune protection moindre contre |
sont négociés ne sont pas garantis par une chambre de compensation.

B. Prét de titres

Le Fonds peut conclure des opérations de prét de titres conformément aux dispositions de la
Circulaire CSSF 08/356 relative aux régles applicables aux organismes de placement collectif

l orsqubéils recourent ° cert aibjetdes vatewsniohiliergsu e s e
et des instruments du marché monétaire (Gireulaire 08/356). De telles opérations peuvent

étre conclues sous réserve que les regles suivantes soient respectées, en plus des conditions
susmentionnées

-l 6emprunteur dans une op®ration de pr°t C
surveillance prudentielle considérées par la CSSF comme équivalentes a celles prévues par
|l a | ®gi sliation de | 6UE

- le Fonds ne peut préter des titres a un emprunteur qeiedire ment ou dans | e
systeme standardisé, régi par une chambre de compensation reconnue, ou par
| 6i nterm®di aire dbébune institution financi
surveillance prudentielle considérées par la CSSF comme éauiesatecelles prévues par
|l a | ®gi sl ation de | 6UE et sp®ciali s®e dans
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-l e Fonds ne
mo me nt en dr

peut conclure des op®rations d
oit dbébexiger | aefinauconirat. uti on de
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C. Opérations de pension
1. Généralités

Le Fonds peut conclure des opérations a réméré ainsi que des opérations de prise en pension et de
mise en pension, conformément aux dispositions de la CircOi8&6. De telles opérations de

penson peuvent consister en des op®rations 7 t

| obl i gation de racheter | es actifs vendus et
actifs achetés dans le cadre de la transaction. Le Fontégaament conclure des contrats de
prise en pension consistant en des op®ration

(vendeur) a | 6obligation de racheter |l es actif
les actifs achetésads le cadre de la transaction. Le Fonds peut en outre conclure des transactions
consistant en | 6achat/l a vente de titres dont

de racheter les titres au Fonds/a la contrepartie a un prix et atarmdaenus contractuellement
par les deux parties.

La participation du Fonds a de telles opérations est toutefois soumise aux regles supplémentaires
suivantes

- Les contreparties a ces opérations doivent étre soumises a des régles de surveillance
prudentielle considérées par la CSSF comme équivalentes a celles prévues par la Iégislation

de I|;6UE
-l e Fonds ne peut sbengager dans des op®rati
gud”™ condition quodi l puisse © tout moment

titre dbébun contrat de pri se eantrapde miseieon o u
pension ou (b) mettre fin au contrat conformément aux réglementations applicables. Les

op®rations 7 ter me fjours doiveqticependadtetxecconsid®ngéds p a s

comme des accords selon des conditions permettant le rappelrdloment des actifs par

le Fonds.

2. Risques

Le principal risque inhérent aux opérations de prét de titres, de mise en pension ou de prise en
pension est l e risque de d®f aut débune contre
rai sonsabddiins®olow autres, se trouver dans | 0in
des titres ou des liquidités au Compartiment concerné conformément aux modalités de la
transacti on, ou refuser doéhonor er ténabtparde obl i ¢

transfert ou le nantissement d'une garantie en faveur du Compartiment concerné. Cependant, les
opérations de prét de titres, de mise en pension ou de prise en pension ne peuvent pas étre
entierement couvertes par des garanties. Les commisgtitasrendements dus au Compartiment
concerné dans le cadre de telles transactions ne peuvent pas étre garantis. En outre, la valeur des
garanties peut baisser entre les dates de rééquilibrage des garanties, ou peut ne pas étre
correctement déterminée awontrolée. Dans un tel cas, si une contrepartie fait défaut, le
Comparti ment concern® peut °tre amen® © vendr
aux prix en vigueur sur le marché, ce qui peut engendrer une perte pour le Compartiment. Un
Compariment peut également subir une perte lors du réinvestissement de garanties regues en
especes, si la valeur des investissements réalisés vient a baisser. Une baisse de la valeur de ces
investissements aurait pour effet de réduire le montant de la garantianp étre restitué a la
contrepartie par le Compartiment concerné conformément aux termes de la transaction. Le
Compartiment serait alors tenu de compenser la différence de valeur entre la garantie recue
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initialement et le montant pouvant étre restitlg éontrepartie, ce qui entrainerait une perte pour
le Compartiment.

Les opérations de prét de titres, de mise en pension ou de prise en pension comportent également
des risques op®rationnels, notamment ctoms, cas d
et des risques juridiques liés aux documents utilisés dans le cadre de ces opérations.

Un Compartiment peut conclure des opérations de prét de titres, de mise en pension ou de prise en
pension avec dodédautres soci ®te@endsdles cortrepartiesyr o u p
affiliées, le cas échéant, rempliront leurs obligations aux termes des opérations de prét de titres, de
mise en pension ou de prise en pension conclues avec le Compartiment de fagcon commercialement
raisonnable. En outre, le Fondhoisira les contreparties et conclura les opérations selon le
principe de meilleure exécution et, a tout moment, dans le meilleur intérét du Compartiment et de
ses investisseurs. Toutefois, les investisseurs doivent étre conscients que des conffits peuve
survenir entre le role du Fonds et ses propres intéréts ou ceux des contreparties affiliees.

Le Fonds ne prévoit pas pour l'instant de recourir aux transactions de financement sur titres ni a
des accords de mise et de prise en pension. Dans I'événtuialé Fonds souhaiterait recourir a

des transactions de financement sur titres ou des accords de mise et de prise en pension de fagon
continue ou temporaire, ou si cette utilisation doit dépendre des conditions de marcke, celle
devra étre indiquée dare Prospectus a jour.

D. Instruments financiers dérivés
1. Généralités

Les Compartiments peuvent recourir a des instruments financiers dérivés de gré a gré (y compris
des tot al return swaps et doautres d®riv=®s g
sbexposer ' -jackes Lesaoritreparses auno tcasgms sur instruments financiers

dérivés de gré a gré seront sélectionnées parmi des institutions financieres de premier ordre
spécialisées dans le type de transactions considéré, soumises a une surveillance prudentielle et
appartenant aux catégories dmtreparties approuvées par la CSSF.

2. Total return swaps

Description générale des techniqgues utilisées et logiquearriste

En fonction des conditions de marché, un Compartiment peut recourir temporairement a des total
return swaps ou dbéautres instruments financie
afin déobtenir une exposi hactdde réberence, ainsirg@edour r e s
couvrir les positions ou expositions longues existantes. Un total return swap est un contrat dérivé
aux termes duquel une partie transf re 7 |1 6au
référence, y comprisse r evenus per-us sous |l a forme dbéint
pertes découlant des mouvements de cours et les pertes de ctétit (eturn swap ou

« TRS»).

Types déactifs pouvant faire | 6objet de TRS

Les Compartiments peuvent conclure des TRS sur
a) actions;
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b)i ndi ces; dbébactions
c) obligations;

d) devises

e) taux d'intérét

f) indices de matieres premieres.

La stratégie sougs acent e et |l a composition du portefe
conformesave | a pol i ti que dbéinvestissement du Comp:

Sélection des contreparties

Les contreparties aux TRS seront sélectionnées parmi des institutions financiéres de bonne
solvabilité spécialisées dans le type de transactions considéré et situées dans les pays nordiques,
en fonction de différents critéres, tels que la notation minithugna 3 ( Mo o d (Btarslagrd ou BB

and Poorbés ou Fitch)). Pour °tre approuv®es
contreparties sélectionnées devront également satisfaire un critére de statut juridique, en ce

gudell es devront r¥vYerél anomi pesdénuinel Isar et r G
tutelle compétente.

D s Il ors qubébun Comparti ment recourt ~ des TRS
qui, so6il vy a Iieu, fournira de plus amples i

3. Risaue de contrepartie

Un Comparti ment peut, conform®ment ~ son obje
des instruments financiers dérivéde«gré a gré, tels que des contrats futures, des options, des
contrats forwards, des swaps ou des etsisur différence non cotés. Les instruments dérivés de
gr® ° gr® sont des instruments con-us sp®ci fi
individuel, afin de lui permettre de structurer précisément son exposition a uvjacentsdonné.
Ces nstruments ne bénéficient pas des mémes protections que celles pouvant étre offertes aux
investisseurs qui négocient des contrats futures ou des options sur des marchés organisés, telle la
garantie de bonne fin doéune cehaaumbtramsactibre surc o mp e
instruments d®riv®s de gr® " gr® particuli re
|l a transaction plut?tt gudbune chambre de co
Compartiment sera exposé au risque quephtrepartie ne régle pas la transaction conformément
" ses conditions, par suite débun | itige quant
raison de | '"insolvabilit®, de |l a faillite ou
contrepatie, ce qui peut entrainer des pertes importantes pour le Compartiment.

A la différence des opérateurs des marchés boursiers, les participants aux marchés de gré a gré ne
sont généralement soumis a aucune évaluation de crédit ni & aucune surveillance réglementaire.
Sauf mention contraire dans le Prospectus concernant un QGongudr spécifique, les
transactions du Fonds avec une quelconque contrepartie ne seront soumises a aucune restriction.

L6®valuation faite par | e Fonds de | a solvabil
L6i mpossi bil it Gatichbeghausteven et rfiablel des caacités financieres des
contreparties ainsi gue | 6absence doéun mar ch®

potentiel de pertes. Le Fonds peut sélectionner des contreparties situées dans diversesguridictio
Ces contreparties locales sont soumises, dans leurs juridictions respectives, a diverses lois et
r ®gl ement ations destin®es ° prot®ger | eurs cl
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la portée de ces lois est restreinte et leur apmitat un Compartiment et a ses actifs reste
empreinte doune grande incertitude. Compte te
i mpliqu®es et de | 6®ventail des sc®narios d:
doinsol vaibmpog®i,blid ®ettirer une conclusion g
situation peut avoir sur un Compartiment et ses actifs.

Les investisseurs doivent partir du ©principe
généralement une perte, évellitraent importante, pour le Compartiment concerné.

Si une contrepartie a une transaction fait défaut, le Fonds disposera le plus souvent de recours
contractuels et, dans certains cas, 1|l b®n®fi
ala transaction. Toutefois, | 6exercice de ces
C O %t s. En cas de faillite ou de mise en |igq
transactions sur instruments dérivés de gré a gré, il est poggéhle recouvrement des titres et
autres actifs faisant | 6obj et de ces transact
titres et autres actifs recouvrés par le Fonds se soient dépréciés.

Indépendamment des mesures que le Fonds peut mettreenr e af in de r ®duir e

| 6®gard de ses contreparties, rien ne gar at
Compartiment concerné ne subira pas des pertes de ce fait. Le risque de contrepartie est accentué
danslecasdenot r ats assortis doune ®ch®ance | ongue

transactions aupr s doOlbune contrepartie unique

E. Gestion des garanties et politique de garantie

- Geénéralités

Le Fonds peut, dans le cadre de transactions sur instruments dérivés de gré a gré, recevoir des
garanties afin de réduire son exposition au risque de contrepartie. La présente section décrit la
politique de garantie appliquée par le Fonds dans ce coniexis.les actifs recus par le Fonds

en lien avec des techniques de gestion efficace de portefeuille seront considérés comme des
garanties pour les besoins de cette section.

- Garanties éligibles

Les garanties recues par le Fonds peuvent étre utiliséesdomine son exposition au risque de

contrepartie d s lors qubdelles satisfont | es
applicables ainsi que dans les Circulaires pertinentes émises en tant que de besoin par la CSSF,
notammententermesdeligui t ®, de qualit® de cr®dit des ®mi
de diversification, de risques |1 ®s ~ | eur ge

remplir les conditions suivantes

- Liquidité et qualité de crédit des émettetirsot e gar anti e re-ue au
especes doit étre de haute qualité, hautement liquide et négociée sur un marche

hY

réglementé ou sur une plateforme de négociation multilatérale a tarification
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transparente, afin de pouvoir étre vendue rapidement a un pcixgpde son évaluation
avant la mise en vente

- Evaluatiori les garanties recues seront évaluées au moins quotidiennement et les actifs
dont les prix sont sujets a une forte volatilité ne seront acceptés en tant que garanties
que si des décotes suffisamment prudentes ont été mises en place

- Corrélation i les garanties recues par le Fonds doivent étre émises par une entité
indépendante de la contrepartie et ne doivent pas présenter une forte corrélation avec
la performance de la contrepartie

- Diversification des garanties (concentration des actifees garanties doivent étre
suffisamment diversifiées en termes de pays, marchés et émetteurs. Le critere de
diversification suffisante au regard de la concentration des émetteurs est considéré
comme satisfait si | e F ola cadre de ¢echoiques del 6 u n e
gestion efficace de portefeuille et de transactions sur instruments financiers dérivés de
gré a gré un panier de garanties présentant une exposition a un émetteur donné de

maxi mum 20% de | a valeur nmneohcereé. SiléFondeent ai
est exposé a différentes contreparties, les différents paniers de garanties seront cumulés
pour calcul er la | imite dbébexposition de

présent souparagraphe, le Fonds peut détenir des gasaotiestituées exclusivement
de di ff®rentes ®missions de valeurs mobi l
®mi s ou garantis par un £tat membre, | O6ur
territoriales, par un pays tiers ou par des organismagpunternationaux dont un ou
plusieurs Etats membres font partie. Dans ce cas, le Fonds doit recevoir des valeurs
appartenant a six émissions différentes au moins, sans que les valeurs appartenant a une
m° me ®mi ssion nodexc de nnventdiré %u Chrapartiment v al e L
concerné. La liste des juridictions éligibles inclut les pays de I'OCDE

Les garanties re-ues doivent en od48@)de °tr e

la Loi;

- les garanties recues doivent pouvoir donner lieu dleiee exécution par le Fonds a
tout moment et sans consultation de la contrepartie ni approbation deicelle

- lesrisques liés a la gestion des garanties, tels que les risques opérationnels et juridiques,
seront identifiés, gérés et atténués dansdeecdu processus de gestion des risques

- en cas de transfert de propriété, la garantie recue sera conservée par le Dépositaire du

Fonds. Pour | es autres types dobéaccords de
un dépositaire tiers soumis a unev&ilfance prudentielle et non lié au fournisseur de
la garantie.

Sous réserve des conditions susmentionnées, les garanties recues par le Fonds peuvent étre
constituées des instruments suivants, conformément au réglement délégué (UE) 2016/2251 de la
Commisson du 4octobre 2016 complétant le reglement (UEPAB/2012 du Parlement européen

et du Conseil du fuillet 2012 (ctapres, le ®D 2016/2251») :
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- Esp ces dans | a monnaie doéun pays 4@@éambr e d
du RD2016/225%;

- Titres de créance émis ou garantis par les administrations centrales ou les banques centrales

do£t ats membres, dAdAlNndwRDEOIEE2YE ~ | darticl e

- Titres de cr®ance ®mi s par | es administrat.]
|l es expositions sont trait®es comme des ex
membr e concer n® 1&50)dueglement (WE) BT5RAE t i c | e

- Titres de cr®ance ®mi s par | a¥2)aragements mul t
(UE) n°575/2013,
- Titres de <cr®ance ®mi s par l es oIl duni sat.i

reglement (UE) n575/2013;
- Obligations d'entreprises

- Obligations convertibles, " condition quode
incluses dans un i ndcei cle 618W(8) sd& reglementé(BIE) i n ® a
n°575/2013;

- actions incluses dansdeunl 618%8) dweceglements( &) - | 6 ¢
n°575/2013.

- Niveau de garantie

Le Fonds déterminera le niveau de garantie requis dans le cadre des transactions sur instruments
financiers dérivés de gré a gré et/ou des techniques de gestion efficace de portefeuille au regard
desi mi tes applicables en termes dbéexposition a
Prospectus, en tenant compte de la nature et des caractéristiques des transactions, de la solvabilité
et de | d6identit® des c ondemarghé entviguew. Aaét ggarid, qu e
| 6exposition au risque de contrepartie en |ie
a gré et/ou des techniques de gestion efficace de portefeuille ne devra pas excéder 10% des actifs
nets totaux du Compi@ment concerné.

- R gles dbéapplication des marges de s®curit®

Les garanties seront évaluées quotidiennement sur la base des prix de marché disponibles et la
valeur des garanties sera ajustée en appliquant les marges de sécurité appropriées. A cette fin,
conf or m®me n t6 du'RD20D642251, ie ¢dnds se fondera sur les évaluations de la qualité

de cr ®dit r®al i s®es par un organi sme &externe
organi sme de cr®dit ~ | 06exporétstandard)en forctiondup pl i g
type dbéactifs, de | 6®ch®ance et de | a qualit®

Les marges de sécurité suivantes seront appliquées

- Garanties en espéeces
1 Les marges de variation en espéces se verront appliquer une marge de sécurité de 0%.
1 Les marges initiales en espéces se verront appliquer une marge de sécurité de 8% si
elles sont libellées dans une devise autre que celle dans laquelle les paiemerits doiven
étre effectués en cas de résiliation anticipée ou de défaillance conformément au
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contrat d®riv®, ~ | 6accord doé®change de
crédit pertinente (devise de résiliation).

Si aucune devi s édétne, lan@age deisécuriié de8%rsdsment®inée sera
appliquée a la valeur de marché de tous les actifs fournis en garantie.
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- Garanties autres quben esp ces
1 Marges de sécurité applicables aux titres de créance

Tableau I Titres de créance

Garantie Echelon Echéance
de qualité

de crédit O ab|>1 ans| >5ans

Titres de créance émis ou garantis par
administrations centrales ou les banq
centrales dof£tats
| 6 4(t)(c) doa RD2016/2251

1 0,5% 2% 4%
Titres de créance émis par |
administrations régionales ou local
dof£tats membres dc
traittes comme des expositions

| 6admini stration

concern® en V() du
reglement (UE) n%75/2013
conformément au RR016/2251

Titres de créance émis par les banq
mul til at ®r al eXl7(2) du
réglement (UE) n%575/2013,
conformément au RD 2016/2251 2-3 1% 3% 6%

Titres de créance émis par |
organisations internationales visées
| 6 arll8 cdue reglement (UE
n°575/2013, conformément au R
2016/2251

Obligations convertibles, a conditig
gudell es ne pui ssi
actions incluses dans un indice vis§

Il 6al i n®a I( @%%8) 1 dul
réglement (UE) n575/2013

1-3 15%

Obl igations doent 1 1% 4% 8%
au RD2016/2251

2-3 2% 6% 12%
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Afin de d®ter miner | 6®chelon de qualit® de
Moodyds, S&P et Fitch sera redessoeset At as d
ambi gupt ®, aucun ®chel on ddnslaqesaré outto@s led Btrescde ® d
créance doivent étre de qualité investment grade.

c
0 ]
it

Tableau 2 Tableau de classification des échelons de qualité de crédit

Echelon de qualité de crédi

Agence de notation Type de notation
1 2 3

. . Echell notation rédit dey AAA,
Fitch Ratings c e, e de ota‘tlo de crédit de A BBB

émetteurs a long terme AA

Moodyds | n Echelledenotation along terme Aaa,
. . A Baa

Service mondiale Aa

Standard & Echelle de notation de crédit des AAA,

. . R A BBB
Services émetteurs a long terme AA

1 Les actions et les obligations convertibles en actions incluses dans de grands indices se
verront appliquer une marge de sécurité de 15%

T Les marges initiales autres quben esp ces
laquelle les paiements doivent étre effectués en cas de résiliation anticipée ou de défaillance
confor mPment au contrat d®rivent oblbdactodond
de soutien au crédit pertinentedgvise de résiliation) se verront appliquer une marge de
sécurité de 8%

1 Si aucune devise de r®siliation nb6a ®t ® d®
sera appliquée a la valeur de mardbéous les actifs fournis en garantie

T Les marges de variation autres quben esp

convenue dans | e cahte ade d®omp®ns dtdbiacm op @r |
soutien au crédit pertinente se verrappliquer une marge de sécurité supplémentaire de
8%.
Le Fonds se réserve le droit de revoir et de modifier a tout moment les marges de sécurité
susmentionn®es pour tenir compte de | 6®vol uti

va de son irdrét.

Réinvestissement des garanties

Les garanties autres qubden esp ces re-ues par
ni mises en gage.

Restrictions concernant la réutilisation des garanties en especes

Les garanties en espéeces recues par le Fonds ne seront ni réinvesties ni mises en gage.
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CONSEI L DO6ADMI NI STRATI ON

Les Administrateurs sont responsables de la gestion globale et du contrdle du Fonds. lls
superviseront les opérations du Fonds et de la Société de gestion.

SOCIETE DE GESTION

Conformément a un contrat de société de gestion datéjdillét 2011, tel qu'appliqué et modifié

(le «Contrat de Société de gestin)) le Fonds a nommé FundRock Management Company S.A.

en tant que société de gestion du Fonds, chargée de fournir, sous la surveillance du conseil
d'administration et sur une lB|as j our nal i r e, des services d «
déadministration et de marketing au titre de

La Société de gestion est une société anonyme de droit luxembourgeois constituée le

10 novembre2004 pour une durée indétermingmus la dénomination deRBS (Luxembourg)

S.A.». Elle a été rebaptisée FundRock Management Company S.A. avec effet@eBibre

2015. Elle est autorisée et régulée par la CSSF en tant que (i) société de gestion régie par le
Chapitrel5 de la Loi, eti(i ) gestionnaire de fonds doéinve:c
Chapitre2 de la loi du 12 ui | | et 2013 relative aux gestior
alternatifs, telle que modifiée en tant que de besoin. Elle dispose d'un capital souséri¢ etdib
10.000.00EUR.

Son siege social est sis 33, rue de Gasperi&i826 Hesperange, Luxembourg. Les statuts de la
Société de gestion ont été publiés au Méma@ijale journal officiel du Granduché de
Luxembourg, le @lécembre 2004. Leur dernieremofii cati on a fait | 6obj e
date du 3Inars 2016.

La Soci ® ® de gestion a d®I ®gu® ses fonctions
avec tous les Compartiments a Norron AB.

La Société de gestion veillera en outre a ce guEdnds et les Compartiments respectent les
restrictions dodéinvestissement et supervisera
déinvestissement du Fonds et des Comparti ment

La Société de gestion enverra également des rapports périodiquéglrainistrateurs et les
informera individuellement et immédiatement en cas de-raspect des restrictions
doéinvesti ssement par | e Fonds ou | es Compart:.i

La Société de gestion recevra des rapports périodiqgues du Gestionnaire financier détaillant la
per formance et analysant | e portefeuille doinv
gestion recevra des rapports similaires d'autres prestataires de services du Fonds concernant les
services fournis par leurs soins.
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La Société de gestion a dglé ® , ) ses frais, l es t©ches |1 ®
fonctions doagent de registre et de transfer
administratif cidessous.

La Société de gestion surveillera en permanence les activitésrdemutiguels elle a délégué des
fonctions.

Les contrats conclus entre la Société de gestion et les tiers concernés prévoient que la Société de
gestion peut donner a tout moment des instructions supplémentaires auxdits tiers et qu'elle peut
mettre fin a leumandat avec effet immédiat s'il en va de l'intérét des Actionnaires du Fonds. La
responsabilité de la Société de gestion par rapport au Fonds n'est aucunement affectée par le fait
gu'elle a délégué certaines fonctions a des tiers.

En contrepartie des seces qu'elle fournit au Fonds, la Société de gestion pourra percevoir, sur
|l es actifs de chaque Comparti ment, une commi s
selon les modalités énoncées dans les Annexes relatives aux difféerents Compartiments.

Les comptes de | a Soci ® ® de gestion sont r ®v
Cette tache a été confiée a Deloitte AuditrS.a

GESTIONNAIRE FINANCIER

La Société de gestion a désigné Norron AB en tant que gestionnaire financier du Fonds.

Norron AB, une soci ® ® dbéinvestissement sup
(Finansinspektionéna été nommée Gestionnaire financier du Fonds. Créée enNafyton AB

exerce principalement des activités de gestion de portefeuille discrétionnaire. Ses bureaux sont
situés a Oxtorgsgatan 4, 8&1 57 Stockholm, Suéde.

Le Gestionnaire financier a ®t ® nomm® en ver
25janvier 2011, tel qu'appliqué et modifié (I€entrat de gestion financierg par la Société de
gestion afin dbéassurer | a gestion gquotidienne
générale et la responsabilité de la Société de gestion. Lie@edte financier est tenu de respecter
rigoureusement les directives de la Société de gestion. En patrticulier, le Gestionnaire financier est
tenu de veiller a ce que les actifs du Fonds et de chaque Compartiment soient investis
conformément aux restrictin s do6i nvesti ssement applicables a
ce que les liquidités appartenant au Fonds et a chaque Compartiment soient investies

conformément aux directives des Administrateurs et de la Société de gestion.

Envertu du Contratdeget i on financi re, |l e Gestionnaire f
de la Société de gestion, déléguer a un tiers tout ou partie de ses fonctions de gestion. Toute
nouvelle délégation sera indiquée dans un Prospectus mis a jour.

DEPOSITAIRE

Conf ormPment au contrat de servi cgun20d&teld®posi
gu'appliqué et modifié, (le @ontrat de dépositaire»), Skandinaviska Enskilda Banken AB

(publ), Luxembourg Branch, enregistré au registre de commerce et des sociétés du Luxembourg
sous le numéro B39819 et ayant son lieu d'établissement sis 4, rue Peternek3whHowald,
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succursale de Skandinaviskaskidda Banken AB (publ), établissement de crédit de droit suédois,
immatriculé au Bureau d'enregistrement des sociétés de Suede sous le numéré®®68208pP
dont le siége social est sis a Stockholm, en Suede, a été désigné dépositaire du Fonds (le

«Dépcsitairee) . Le D®positaire fournira ®gal ement d:
Le D®positaire a ®t ® nomm® dans | e but ddass
conservation des instruments financiers, la tenue des registres et la v@mift=ta propriété

déautres actifs du Fonds ainsi gue | a surveil

celle-ci, conformément aux dispositions de la Loi et du Contrat de dépositaire.

Par aill eurs, | e D®po<sintteaei,r d 0deenM rsas i sotng s 94 Ler ara ci
Actions sont effectués conformément au droit luxembourgeois et aux St@iuta valeur des

Actions est calculée conformément au droit luxembourgeois et aux St@iijites instructions

de la Sociétée gestion ou du Fonds sont exécutées, sauf si elles contreviennent a la |égislation
luxembourgeoise applicable et/ou aux Statig) dans le cadre de transactions impliquant les

actifs du Fonds, toute contrepartie lui est remise dans les délais;us@lsles revenus du Fonds

sont utilisés conformément au droit luxembourgeois et aux Statuts.

Dans | 6exercice de ses fonctions, |l e D®posit .
professionnelle et indépendante, dans le seul intérét des sseess. Le Dépositaire analyse en

continu les conflits d'intéréts susceptibles de survenir dans I'exercice de ses fonctions, sur la base
des lois et reglements applicables et de sa politique de conflits d'intéréts.

Dans le cadre de I'exécution de sesvdés, le Dépositaire obtient des informations concernant

des fonds théoriquement susceptibles de faire I'objet d'une utilisation abusive (et de créer par
conséquent des conflits d'intéréts potentiels) en lien par exemple avec les intéréts d'autres clients
du Groupe SEB, gu'ils négocient les mémes titres ou recherchent d'autres services, notamment en
matiere d'offre de services en concurrence avec les intéréts d'autres contreparties utilisées par les
fonds/leurs gestionnaires, et les intéréts des emplayé&¥dositaire en termes de négoce pour

leur propre compte.

Par conséquent, afin de limiter les conflits d'intéréts potentiels, il a été veillé a ce que les activités
d'une fonction de dépositaire soient séparées physiquement, hiérarchiqguement et
systématjuement des autres fonctions du Dépositaire afin de créer des barrieres entre les
informations. En outre, la fonction de dépositaire dispose d'un mandat et d'un veto lui permettant
d'approuver ou de rejeter des clients des fonds indépendamment desomatiess et possede

ses propres comités auxquels elle peut soumettre les questions liées au role de dépositaire et dans
lesquels les autres fonctions aux intéréts potentiellement contraires ne sont pas représentéees.

Pour obtenir davantage d'informaticsmncernant la gestion, la surveillance et la communication
des conflits d'intéréts potentiels, veuillez consulter les régles de Skandinaviska Enskilda Banken
AB (publ) i Luxembourg Branch relatives a la gestion des conflits d'intéréts, disponibles sur le
site Internet

https://sebgroup.lu/conflictofinterest

Conformément aux dispositions du Contrat de dépositaire et de la Loi, le Dépositaire peut, sous
réserve de certaines conditions et afin de meffieaeement ses activités, déléguer tout ou partie

de ses obligations de garde doéinstruments fin
Dépositaire pour des besoins de conservation, et/ou tout ou partie de ses obligations en matiére de
tenue @s registres et de veérification de la propriété des autres actifs du Fonds a un ou plusieurs
délégué(s) nommé(s) en tant que de besoin par le Dépositaire.
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Afin d'éviter tout conflit d'intéréts potentiel, qu'un délégué donné fasse ou non partie du Groupe
SEB, le Dépositaire exerce le méme niveau de compétence, de soin et de diligence dans le cadre
de la sélection, de la nomination et de la surveillance continue du délégué concerné.

Par ailleurs, les conditions de la nomination d'un délégué membre dueGBBBpseront négociées

en toute indépendance afin de préserver les intéréts des investisseurs. En cas de conflit d'intéréts
et si celuici ne peut pas étre résolu, ledit conflit d'intéréts ainsi que les décisions prises seront
communiqués aux investissewtsle Prospectus sera adapté en conséquence. Une liste a jour de
ces délégués est disponible sur le site Internet suiveints:/sebgroup.lu/globalcustodynetwork

Lorsque la loi d'un pays tiers exige que les instruments financiers soient détenus en dép6t par une
entité locale et qu'aucune entité locale ne satisfait aux exigences de délégation de l'article 34bis,
paragraphe 3, lettre b) i) de la Loi, le Dépositaieatpdéléguer ses fonctions a une telle entité
locale dans la mesure requise par la loi de ce pays tiers tant qu'aucune entité locale ne satisfait aux
criteres susmentionnés.

Afin de garantir que ses taches soient uniguement confiées a des déléguésrguimfiiveau de
protection adéquat, le Dépositaire doit exercer les compétences, le soin et la diligence requis par
la Loi lors de la sélection et de la désignation de tout délégué et doit continuer a les exercer dans
le cadre de I'examen périodique ehtinu d'un tel délégué et en relation avec toute disposition de
celukci portant sur les missions qui lui sont confiées. En particulier, une délégation est uniquement
possible si, a tout moment lors de I'exécution des taches qui lui sont confiéegyué délgregue

les actifs du Fonds de ceux du Dépositaire et de ses propres actifs, conformément a la Loi. La
responsabilité du Dépositaire ne sera pas affectée par une telle délégation, sauf mention contraire
dans la Loi et/ou dans le Contrat de dépositaire

Les investisseurs peuvent obtenir sur demande au siége social de la Société de gestion des
informations a jour concernant le Dépositaire, ses missions et les conflits d'intéréts susceptibles de
survenir, toute délégation de la fonction de garde, la tists délégués et tout conflit d'intéréts
pouvant découler d'une telle délégation.

Le Dépositaire est responsable envers le Fonds ou ses investisseurs de toute perte d'instrument
financier qu'il et/ou un délégué détient en dépobt. En cas de perte diostrigiient financier, le
Dépositaire doit remettre un instrument financier de type identique ou rembourser un montant
correspondant au Fonds sans retard excessif. Conformément aux dispositions de la Loi, le
Dépositaire ne sera responsable d'aucune penstrdiinent financier, si cele résulte d'un
événement extérieur hors de son contréle raisonnable et dont les conséquences auraient été
inévitables, malgré tous les efforts raisonnables déployés en vue de s'assurer du contraire.

Le Dépositaire sera respgable envers le Fonds et les investisseurs de toutes les autres pertes qu'ils
ont subies en raison de sa négligence ou de la mauvaise exécution intentionnelle de ses obligations,
conformément a la loi applicable, en particulier la Loi et/ou le Contrdégesitaire.

Le Fonds et le Dépositaire peuvent résilier le Contrat de dépositaire a tout moment, moyennant un
préavis écrit de quatnangt-dix (90) jours. En cas de démission volontaire du Dépositaire ou de
son renvoi par le Fonds, le Dépositaire dare @&emplacé au plus tard deux (2) mois apres
I'expiration du préavis de résiliation susmentionné par son successeur, auquel les actifs du Fonds
doivent étre remis et qui prendra en charge les fonctions et responsabilités du Dépositaire. Si la
Société de gstion/le Fonds ne nomme pas de successeur au Dépositaire dans le délai imparti, ce

45


https://sebgroup.lu/globalcustodynetwork

dernier peut informer la CSSF de la situatiom.Société de gestion/le Fonds prendra les mesures
n®cessaires, |l e cas ®ch®ant, e pcunvsuceesseub auni t i e
D®positaire ndba ® ® d®si gn® dans | es deux (2)
susmentionné de quatwingt-dix (90) jours.

AGENT ADMINISTRATIF
ET

AGENT DE REGISTRE ET DE TRANSFERT

La Soci ® ® de gestion a d® ®gu® | es fonctions
transfert a European Fund Administration S.A.

Le si ge social de | 6Agent -l@dlmxembosrd. r at i f est

L6Agent admipliista at ot excloens t ©ches relatives
compris |l e calcul de | a Valeur nette doinvent e
au Fonds. En outre, el l e traitera ladseensse mbl e

d6oActions et consignera ces op®rations dans |

REVI SEUR DOENTREPRI SES

Deloitte Audit, soci® ® " responsabilit® | i mi
du Fonds.
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POOLING

Le Gestionnaire financier peut investir et g®
pour deux ou plusieurs Compartimentsgpres, les £ompartiments participantg sur une base
commune. De tell es Mas s ecsfséh@iase serofit sonsttléasrdans e s  (

un premier temps par un transfert de 1l iquidi
compati bl es avec |l a politique dbéinvesti sseme
provenance de chacun des Camiments participants. Par la suite, le Gestionnaire financier

pourra ponctuell ement effectuer ddédautres tran

Gestionnaire financier peut également retransférer des actifs de la Masse d'actifsaélargie
Compartiment participant concerné, a concurrence du montant de la participation dudit
Compartiment.

La part doéun Compartiment participant dans un
douni t®s de valeur ®gal er sdadnes |laa cMa®astei odnd adcd u

®l argi e, |l e Gestionnaire financier d®t er mi ner
devise quodéil jugera appropri®e) et attribuera
valeur globale sera g au montant des liquidités ou a la valeur des autres actifs apportés. Par la
sui te, l a valeur doéune unit® sera d®termi n®e
doactifs ®  argie par | e nombre dounit®s exi st
Les droits de chaque Compa i me n't participant sur une Mass:
chaque | igne doéi-anvesti ssement de cell e

Si des esp ces ou des actifs suppl ®mentaires s

l e nombre dounit®s du Comparti ment participan
du nombre déunit®s d®t er neces G laevaleurdes\actifs apportés| e m

ou retir®s par | a valeur actuelle doéune unit®
Les dividendes, int®r°ts et autres revenus T e
une Mas s e doactifs ®l argi e S er onent paitiapen®di at e
proportionnell ement ° sa participation dans |
cas de dissolution du Fonds, |l es actifs dobéune
des créanciers) attribués aux Comipagnts participants proportionnellement a leur participation

respective dans | a Masse dobéactifs ®I argi e.

Les Masses dbéactifs ® argies ne constituent p
accessibles aux investisseurs.

! e st p don de®investiseedira que lesnfriais et dépenses liés aux souscriptions et aux
rachats (pex. les frais de transaction liés aux investissements et aux désinvestissements) au titre
déun Compartiment participant =~ antésearidasdese doa
Comparti ment s participants proportionnell emenr
élargie, de sorte que ces souscriptions et rachats peuvent avoir un impact négatif sur les autres
Compartiments participants.
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SOUSCRIPTIONS

Lesi nvesti sseurs peuvent souscrire des Actions
au Prix de souscription applicable.

Dans certaines circonstances et sauf menti on

l es Administrateurs peuvent ajuster |l a Valeur
souscription, selon les modalités indiquées a la sect®nirg pricing» ci-aprés. Dans tous les
cas, |l es ajustements apport®s ~ l a Valeur n

d'évaluation doivent étre appliqués de maniere identique a toutes les souscriptions traitées ce méme
jour.

Pour les souscriptits initiales, les souscripteurs doivent remplir un formulaire de demande

(« Formulaire de demande) et |l e renvoyer par courrier ou
transfert. Pour les souscriptions ultérieures, les souscripteurs doivent simplemplit ve
formulaire de souscription.

Les souscriptions initiales d6Actions seront
annex® au pr®sent Prospectus, | equel peut °t
et de transfert au Luxembourgrpeourrier ou par télécopie. Si la demande est envoyée par
télécopie, le Formulaire de demande original devra ensuite étre envoyé par courrier.

r

Les Formulaires de demande ou les formulaires de souscription diment complétés doivent
parvenir gl Agenttdeder éransfert au plus tar
concernée. Le réglement des souscriptions doit étre effectué au moyen de fonds disponibles dans

la devise de référence de la Classe concernée sur un compte ouvert au nom du Fontirdu plus
dans |l es d®l ais sp®cifi®s dans | 6Annexe concert
sera consi d®r ® comme ayant ®t® re-u au titre

Le Fonds peut, a sa discrétion, accepter que des souscriptions soientexffeottgut ou partie

en nature. Dans ce cas, cependant, les investissements apportés en nature doivent étre des
investissements ®ligibles aux fins de | 6obj ect
concerné. En outre, la valeur de ces invests e ment s sera contr!| ®e par
conformément aux exigences légales en la matiére. Les frais y afférents seront supportés par
l'investisseur ou les investisseurs concerné(s), sauf si le conseil d'administration du Fonds

considerequea souscription en nature est dans | 6i nt
intéréts.

Le prix par Action sera arrondi “ Il a hausse
standar d. Des fractions doAcdiboms t ®eront ®mi s

r
d
Les droits attach®s aux fractions dOActions pc¢
d6Actions d®tenues, ®tant entendu que | es fr

a
Le Fonds se r ®serve | e dedouscription di feqa fonds dispanibles n e d
correspondant au montant du r gl ement néont P
Fonds dans les délais impartis et dans la devise de référence de la Classe concernée.

Le Fonds se réserve le droit deusdr une demande de souscription en tout ou partie a son entiere
discrétion, auquel cas le montant payé au titre de la souscription ou le solde -¢e (selon le

cas) sera restitué (sans intérét) dans les plus brefs délais au souscripteur, dase lkdedievi
souscription ou toute autre devise indiquée par le souscripteur, aux risques et frais de ce dernier.
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Une fois que des demandes de souscription d%
registre et de transfert, elles sont irrévocables.

LesAdministrateurs se réservent le droit, en tant que de besoin et sans préavis, de fermer le Fonds
ou un Compartiment particulier aux nouvelles souscriptions, soit pendant une période spécifiée
soit jusqud”™ nouvel ordre.

Investisseurs institutionnels

Commeindiqué dans les Annexes concernées, les Actions de certaines Classes peuvent étre
réserveées aux investisseurs institutionnels, tels que définis dans les directives ou recommandations

émises par la CSSF [(rvestisseurs institutionneés) et | neettrédFro nediransférarya®
aucune Action de <ces Classes en faveur doéun
déol nvestisseur institutionnel

Le Fonds peut, ° sa discr®tion, diff®rer | 6ac
doune Classe r®serv®e aux I nvestisseurs 1inst
suffisante que | 6i nvest i s svwdligseuprstiusonrtle ef f ect i

Souscripteurs non éligibles

Conformément aux conditions stipulées dans le Formulaire de demande, chaque souscripteur
potentiel doéActions est tenu de d®cl arer et d
détenr des Actions sans enfreindre les lois en vigueur.

Les Actions ne peuvent étre proposées, émises ou transférées a une quelconque personne
considérée comme une Personne non autorisée au regard de la défidiéssocis.

Une «Personne non autoriséedésgne tout individu, toute entreprise ou toute personne morale

dont |l e Fonds estime, © son enti re discr®tior
des Actions,

aysi, de I 6avis du Fonds, une tablepoarlegrendst i ci pat
b) si el l e peut conduire ° l a violation dbdune

luxembourgeoise ou étrangére

c) si elle implique pour le Fonds ou la Société de gestion des conséquences fiscales, juridiques
ou financi res que ce dernier/cette daurni re

d) si une telle personne ne poukgsdctiahs (poacernaatpar cr i t
exemple les Kessortissants américain®u les Personnes américaines détermingels
gue décrits eapres).

Le Fonds n'a pas été et ne sera pas enregistré au titre de I'United States Investment Company Act
de 1940tel que modifié (I'dnvestment Company A& ) . Les Actions du Fond
ne seront pas enregistr®es au titre de |1 06Unit
« Securities Ack) ou des lois sur les valeurs mobiliéres des EtatEttsUnis, et ces Actions

pourront étre offertes, vendues ou autrement transférées uniquement en accord avec le Securities
Act de 1933, les lois de I'Etat concerné et d'autres lois sur les valeurs mobiliéres. Les Actions du
Fonds ne sauraient étre offes ou vendues aux Etdisn i s , ni ) ou pour I
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Ressortissant am®ricain (US Person). Dans ce

t el quobi l e s t 90@ GufRegemerttida BesuritiemActR g | e
Déapr s 902 du RBEEMenitSEdu Securities Act, un Ressortissant américain désigne, sans
soy limiter, tout e per s-msnamsi qub, ypeur ceugei est s i d an

investisseurs autres que des personnes physiques (i) toute personne morale ou sociétaete person
(partnership) organisée ou constituée en vertu de la législation de®BEigiu d'un des Etats
fédéres (i) toute fiducie (trust) (a) dont chaque fiduciaire (trustee) est un Ressortissant ameéricain

sauf si | 6un doeux eéstetumufdiuchu aisasiorce ®p rqaifi e NDie
am®ricain dispose dobébun pouvoir discr®tionnair
concerne |l es actifs de | a fiducie et qudaucun
si cellec i est r®vocabl e) ndest un Ressortissant

compétence pour exercer sa juridiction et dont au moins un fiduciaire américain a le pouvoir de
contrbler toutes les décisions importantes, et (iii) toute successiote)dajaqui est soumise a

Il 61 mp1tt am®ricain sur l e reyemw i(rmJd®pdondta mme
testamentaire ou | dadministrateur est un Ress
ou un administrateur de cette succession g no6e st pas un Ressortissal
pouvoir discr®tionnaire dbéinvestissement excl
succession et que | a succession ndoest pas sou

Le terme Ressortissant américainigés également toute entité organisée principalement a des
fins déinvestissement passif (telle qudun con
autre entité similaire) qui a été étahlie

(a) aux fins de facil i tssamtanébcaimdars sinconsnwditympoait p a
au regard duquel | 6op®r ateur est exon®r ® de c
promulguées par la Commodity Futures Trading Commission desUfiatsau motif que ses
participants ne sont pas desdRortissants américains ou (b) par des Ressortissants américains
principal ement dans | e but déinvestir dans de
moins quobelle ne soit constitu®e etvesdsitelnue p:
gue ce terme est défini dans la Régfdd(a) du Securities Act) qui ne sont pas des personnes
physiques, des successions ou des fiducies.

L 6 e x p r ePsrsonne amérgcaine déterminéa la signification qui lui est donnée dans le
81.14731(c) des Réglementations du Trésor relatives a FATCA.

Les i nvestisseurs souhaitant souscrire des A
Ressortissants américains/Personnes américaines déterminées et il pourra leur étre demandé de
pr ouver ogtpasdds Bersanaes son autorisées.

Les Actionnaires sont tenus doéinformer | 6Agen
intervenant dans leur domiciliation.

Les investisseurs potentiels sont invités a consulter leur conseiller juridiqueé avad 6 i nvest i r
| es Actions du Fonds afin de sbassurer g u
americains/Personnes americaines déterminées ou de Personnes non autorisées.

Le Fonds peut refuser do®mettre desséeskrhaut i ons
déoenregistrer un transfert doOoActions en faveu
outre procéder a tout moment au rachat forcé des Actions détenues par une Personne non autorisée.

Le Fonds peut par ailleurs rejeter une demande dEgption a tout moment a sa discrétion, ou
i miter temporairement, suspendre ou arr°ter
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gubune telle mesure sbébav re n®cessaire dans |
du Fondsouauxfinrdu respect de |l a politique doinvest.
doéinvesti ssement du Fonds.

Sous réserve des restrictions susmentionnées, les Actions sont librement transférables. Cependant,
l a Soci ® ® de gestion peut refuser ddenregi s
cessionnaire d®tiendrait asupousenimontadtdniémeur&@@mmp ar t
participation minimum.

Le Fonds exigera de chaque Actionnaire nomina
gue toute cession de droits sur les Actions se fasse conformément aux lois sur les valeurs
mobilieres aplicables dans les territoires ou cette cession intervient et que, dans les territoires non
réglementeés, cette cession se fasse dans le respect de la participation minimum.

Forme des Actions

Toutes les Actions seront émises sous forme nominative. Alcisnnaires recevront une
confirmation de | eur qualit® dbéactionnaire. Dc¢
des Administrateurs. Les Actions peuvent également étre détenues et transférées par
I'intermédiaire de comptes tenus aupresgdinismes de compensation.

Suspension

Les Administrateurs peuvent d®cl arer | a suspe
Actions dans certaines circonstances décrites a la sediMFORMATIONS GENERALES ET
REGLEMENTAIRES». Aucune Action du Compartiment concerné ne sera éngiséapt une

telle période de suspension.

Lutte contre le blanchiment de capitaux et le financement du terrorisme

Le Fonds a d® ®gu® ~ |l a Soci ® ® de gestion |
Compartiments. Il appartient dés lors a la 8t&de gestion, ou a ses délégataires, de veiller a ce

gue les procédures de lutte contre le blanchiment de capitaux mises en place soient respectées. En
vertu des regles internationales et de la législation et la réglementation luxembourgeoises, y
compris notamment, la loi du 12 novembre 2004 relative a la lutte contre le blanchiment et contre

l e financement du terrorisme, telle qubéamend®
les professionnels du secteur financier sont soumis a destobligan s vi sant ~ emp?® cl
doOPC © des fins de blanchi ment ou de finance]
de registre et de transfert déun OPC | uxembou
souscripteurs conformémag  ~ | a | ®gi sl ation et 7 | a r ®gl e me
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registre et de transfert peut demander aux so
utile a cette fin.

Si un souscripteur tarde a fournir ou ne fournit pas les docsnrequis, la demande de
souscription (ou, le cas échéant, la demande de rachat) sera rejetée.

Ni | e Fonds ni | 6Agent de registre et de trans
tardive oudelanoe x ®cut i on douneuter des asotuisecnm i pgaebiai No
documents requis ou a fourni des documents incomplets. Il peut étre demandé en tant que de besoin
aux Actionnaires de fournir des documents doi
cadre des obligationsed«due diligence> concernant les clients prescrites par les lois et
réglementations applicables.

Toute personne physique qui possede ou contréle en dernier ressort le Fonds, par la détention
directe ou indirecte de plus de 25% de ses Actions ou dmitetd dans le Fonds, ou par d'autres
moyens de contrble (pour les besoins de la présente sectidBereticiaire effectif »), doit étre

inscrite pour le compte du Fonds en tant que Bénéficiaire effectif dans le registre des bénéficiaires
effectifs tel que prévu par la loi luxembourgeoise du 13 janvier 2019 instituant un registre des
bénéficiaires effectifs (la koi RBE »). Tout Bénéficiaire effectif est tenu, en vertu de la loi RBE,

de fournir au Fonds les informations complémentaires que ce dernier peut exiger pour se
conformer a la ladite loi RBE.

RACHATS

Les Actions sont rachetables a la demande des Actionnaires. ines\dies de rachat, didment
mpl ®t ®es, doivent °tre adress®es ~ | 6Agent
utes | es demandes de rachat doivent parveni
heur e i ndi qao®Rernéd, tautesde Gubi Allasrseronteconsidérées comme ayant été
-ues au titre du Jour doé®valuation suivant
achat applicable ce Jour doé®valwuation.

== — <0

Dans certaines circonstances et sauf mentionadontr e dans | 6 Annexe rel ati

l es Administrateurs peuvent ajuster | a Valeur
rachat, selon les modalités indiquées a la sect®wing pricing» ci-aprés. Dans tous les cas, les
ajustemens apport®s " | a Valeur nette doéinventai:H
doivent étre appligués de maniére identique a tous les rachats traités ce méme jour.

Soi | re-oit des demandes de rachat wmventareespond
déun Compartiment, | e Fonds sera en droit de
ne soit pas dépassé. Les rachats seront contingentés pour tous les Actionnaires demandant le rachat
de |l eurs Acti ons un sorteque laproportion deé d@mandes de trachats , d
ex®cut ®es soit i dentjlgsolde dpaesidemaadesade tachat dedadraité r e
par le Fonds le prochain jour ou cell@sont acceptées, sous réserve de la méme limite. Le jour

en questionde telles demandes de rachat seront considérées comme prioritaires par rapport a celles
recues précédemment.

Dans des circonstances exceptionnelles, les Administrateurs peuvent proposer a un Actionnaire un
«rachat en nature , &dire setrecevoirm portefeuill e dbédactions d
pai ement du rachat en esp ces appropri ®. Dans
rachat en nature et exiger un paiement du rachat dans la devise de référence de la Classe concernée.
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Si vesbBssenr accepte le rachat en nature, il recevra dans la mesure du possible une sélection

repr®sentative des positions de | a Classe con
les Administrateurs veilleront a ce que les Actionnaires restanssittissent pas de pertes de ce
fait. La valeur du rachat en nature sera cert

conformément aux exigences du droit luxembourgeois. Un tel rapport ne sera toutefois pas
nécessaire si les titres cédems le cadre du rachat en nature refletent exactement la part des
investissements ° Jlaquelle | 6Actionnaire a dr

L6OActionnaire sortant assumera nor mal ement I
(principalement les frais relatifsalarédactibm r apport du r ®vi seur dobden
“ moins que |l es Administrateurs nbestiment qu
est effectué pour protéger ses intéréts.

Une fois introduite, une demande de rachat est irrévocable. Les Actions rachetées par le Fonds
sont annulées.

Le r gl ement du produi't de rachat sera effec
at

| 6Annexe r el i ve au Co mp serateffesigéndans ka @eviseeden ® .

r ®f ®r ence de | a Classe concern®e par Vvirement
et de transfert par | 06Actionnaire demandant |
Suspension

Les Administrateurs peuvent d®cl arer | a suspe

Actions dans certaines circonstances décrites a la sediMFiGRMATIONS GENERALES ET
REGLEMENTAIRES». Aucune Action du Compartiment concerné ne sera rapetégant une
telle période de suspension.

Rachats forcés

Les Administrateurs sont en droit dbéexiger | e
profit déun Actionnaire soils estiment qgue |
Actionnaire qui est ou devient un Souscripteur non éligible tel que décrit a la section

« SOUSCRIPTIONS . Le Fonds se r®serve ®gal ement | e

les Actions détenues par un Actionnaire dans un Compartiment si la Valew Getten vent ai r e
Actions d®t enues dans ce Comparti ment par I

participation minimum applicable.

Les Actionnaires sont tenus doéinfor mer I mm®d i
moment quelconqud,is devi ennent des Personnes non aut ol
Ressortissants américains ou des Personnes américaines déterminées, ou détiennent des Actions
pour le compte ou au profit de telles personnes.
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Dés lors que le Fonds prend connaissc e du f ait quodun Actionnair
autori s®e ou d®tient des Actions pour;Be comp

d®ti ent des Actions en violation déune | oi ou
entrairmnt ou pouvant entrainer des préjudices réglementaires, fiscaux, financiers ou administratifs
importants pour le Fonds ou ses Actionnajres ou ( C) néa pas fourni d
documents requis par les Administrateurs dans les di¥qa suiant la demande, le Fonds peut

(i) exiger de | 6Actionnaire concern® quodi l de

personne qualifiée ou habilitée a les détenir ou (ii) racheter lesdites Actions selon les modalités
plus amplement décrites dale Reglement de gestion.

Soi l appara’t ) un moment guel conque quodoun d
l nvesti sseurs institutionnels nodéest pas u I n
concernées conformément aux dispossicid es sus ou | es convertira e
non r ®serv®e aux I nvestisseurs institutionnel
caract®ristiques similaires) et informera | O0A

u
n

Toutepersone i nf or m®e quobell e d®ti ent ddessusAtuii ons
omet de transférer ou de faire racheter ses Actions conformément a ces dispositions sera tenue
déindemni ser et de tenir “ Co0uU.istetedrs, lefRondS teci ®t ®
D®positaire, | 6Agent administratif, | 6 Agent d
les Actionnaires du Fonds (individuellement, un@a«tie indemnisée) de et contre tous
dommages, réclamations, demandes, phoas, responsabilités, pertes, colts et dépenses
directement ou indirectement subis ou encourus par une telle Partie indemnisée en conséquence
de ou en relation avec le manquement de cette personne aux obligations lui incombant en vertu
des dispositionsialessus.

CONVERSIONS

Sous r®serve dbébune interdiction de conversion
calcul de | 6une des Valeurs nettes doéinventair
tout ou partie de | eurs Aenti oeas Aduinen Ll addsre
exi stante de ce Compartiment ou doéun autre C
conversion de | a m°me mani re que pour l e r
| Annexe concern®e, tostes Hesvdamapdesedercbd
de transfert au plus tard ° 14h00 (heure de L
guoi ell es seront consi d®r ®es comme ayant ®t ®
Actions seron converties sur |l a base du Prix de <co

Cependant, le droit de convertir des Actions est soumis au respect des conditions (y compris le
montant de souscription minimum ou la participation minimum, le cas échéahtphfgs a la

Classe dans |l aquelle I a conversion doit °tre
conversion, |l a valeur de | a participation dboé
inférieure a la participation minimale, les Adminisénars peuvent décider de ne pas accepter la

demande de conversion des Actions, auquel cas
ailleurs, si, " |l a suite dbébune conversion, | a
intia/leder ai' t °tre inf®rieure ~ |l a participation m

(si les Administrateurs le décident) avoir demandé la conversion de toutes ses Actions.
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Le nombre do6éActions ®mi ses | or s edtet elsa dcdoi nnvveerns
respectives des deux Classes concern®es |l e Jo
de conversion est acceptée.

S6il ndéy a pas de Jour do6o®valuation commun po
base de | a Valeur nette déinventaire calcul ®e
Classes concernées.

Dans certaines circonstances etsaufmenn contr aire dans | 6Annexe r
|l es Administrateurs peuvent ajuster | a Valeur
de conversion, selon les modalités indiquées a la rubri@wWIXG PRICING » ci-apres. Dans

touslesa s , |l es ajustements apport®s ~ | a Valeur |

d'évaluation doivent étre appliqués de maniere identique a toutes les conversions traitées ce méme
jour.

55



SUSPENSION

Les Administrateurs peuvent déclarer lasuspemsr du cal cul de | a Val eur
Actions dans certaines circonstances décrites a la sediMFORMATIONS GENERALES ET
REGLEMENTAIRES». Aucune Action des Compartiments concernés ne sera convertie pendant

une telle période de suspension.

AJUSTEMENT DE LA VALEUR NETTE DO6I NVENTAI RE

Dans certaines circonstances, notamment lors de transactions portant sur des volumes importants,

|l es co%ts doinvestissement et/ ou de d®sinvest
doéun Comparti ment. Af i n d odButian b, des Adenmistraterrs f e t P
peuvent, un quel camudwe i seur uhd @y allsd a@tmemnn, de |
par Action en fonction des frais de transaction et autres frtathagges fiscales qui seraient

r ®el | ement dus | ors de | 6acquisition ou de | a
si les flux de capitaux nets entrants ou sortants excédent, du fait du volume total des souscriptions,
rachats ou conversionsine proportion des actifs nets totaux du Compartiment Seu#»)

déterminée en tant que de besoin par les Administrateurs.

Description de la procédure de swing pricing

Si , un Jour doé®valuation donn®, |l es mouvemen
dodactifs d®passant | e Seuil fix® pour | e Compe
pour traiter lesouscriptions, rachats et conversions dudith@artiment sera ajustée a la hausse

du swing factodéfini en tant que deslsoin par les Administrateurse chiffre ne pouvant toutefois

pas d®passer 2% de | a Valeur nette doéinvent ai
Si, un Jour doé®valuati oni tdoun ® ntlress” mMmeoruty eumreen t s
d®passant | e Seuil fix® pour | e Comparti ment

traiter lessouscriptions, rachats et conversions dudit Compartiment sera ajustée a la baisse du
swing factordéfini en tant que de besoin par les Administratezgs;hiffre ne pouvant toutefois
pas d®passer 2% de | a Valeur nette doéinvent ai

POLITIQUE EN MATIERE DE MARKET TIMING ET DE FREQUENT TRADING

Pour autant qgubil e n adrige pas ¢tes opéaratisns associées a deg  F o
pratigues de market timing ou de frequent trading, dans la mesure ou de telles pratiques peuvent
nuire aux intéréts de tous les Actionnaires.

Pour | es besoins de | amagket@sirepndesane sles sauscrptions, | 6 e X
conversions ou rachats au titre des diff ®ren
effectuées seules ou ensemble a quelque moment que ce soit par une ou plusieurs personnes)

effectués dans le but, ou dont on peutraisobn e ment penser quobil s sont
mettre ° profit des opportunit ®s fredjfenttradingt r age
d®signe des souscriptions, conversions ou rac

cesopérations soient effectuées seules ou ensemble a quelgue moment que ce soit par une ou
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plusieurs personnes) qui, du fait de leur fréquence ou de leur volume, entrainent une augmentation

tell e des charges op®r at i onneiasoenablechant li€iaenp ar t i
penser que | es i nt®r°ts des autres Actionnair
En cons®quence, | es Administrateurs peuvent,

gestion de prendre lodlesmeux des mesures suivante

1. la Société de gestion peut regrouper des Actions détenues conjointement ou sous contréle
commun afin de déterminer si un ou plusieurs individus peuvent étre considérés comme
recourant a des pratiques de market timing. Les Administrateurs se réservems des |
droit de demander a la Société de gestion de rejeter toute demande de conversion et/ou de
souscription d' Actions ®manant doéinvestiss
ou le frequent trading

2. Si un Compartiment est principalement investi des marchés qui sont fermés lors de
| 6®valuation de ses actifs, |l es Administral
et par dérogation aux dispositions de la sectidbhacl e ur net t»ei-dabsbusn vent a
demanderalaSociétédegestode per mettre un ajustement d
par Action afin de refléter plus précisément la juste valeur des investissements du
Comparti ment au moment de | 6®valuati on.
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Val eur nette doéinventaire par Action de <ch
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r ®f ®r ence par 0Agent administrat:i

®val uati on.

xieme décimale dans la devise de référence de la Classe concernée en divisant la Valeur nette

-

C

a u mo m

Val eur nette doiemveotutrai Jeupadodé®ecal oat iaan ts

nventaire de | adite Classe par l e nombr e

®v al usdéré.on con

Val eur nette doinventaire de chaque Cl asse

actifs attribuables a la Classe concernée toutes les dettes et tous les engagements encourus
attribuables a cette Classe.

Dans la mesure du possiples frais, commissions et revenus seront provisionnés chaque Jour
do®val uati on.

Les actifs et les engagements du Fonds seront évalués conformément aux principes suivants

1. Les titres ou Instruments du marché monétaire cotés sur des Marchés réglementés e

fonctionnement régulier, reconnus et ouverts au public seront évalués sur la base de leur
dernier cours disponibledans le cas de titres ou d'instruments du marché monétaire cotés
sur plusieurs marchés, le dernier cours disponible sur leur marchi@alrdrecotation sera
retenu. Si le dernier cours disponible pour un titre ou un instrument du marché monétaire
donné ne reflete pas sa juste valeur de marché, ce titre ou cet instrument du marché
monétaire sera évalué sur la base de sa valeur probabkdidation estimée avec prudence

par les Administrateurs

Les titres ou Instruments du marché monétaire qui ne sont pas cotés sur des Marchés
réglementés en fonctionnement régulier, reconnus et ouverts au public, seront évalués sur
la base de leur dermieours disponible. Si le dernier cours disponible pour un titre ou un
instrument du marché monétaire donné ne refléte pas fidélement sa juste valeur de marché,
ce titre ou cet instrument du marché monétaire sera évalué sur la base de sa valeur de
réalisaion probable, telle que déterminée avec prudence par les Administrateurs

les swaps sont évalués a leur juste valeur sur la base des titrggceots (a la cléture ou

en cours de s®ance), ainsi quobden tewmsant c
jacents;
La valeur de |iquidation des contrats fut

(ou de tout autre instrument dérivé) qui ne sont pas négociés sur des Marchés réglementés
ou des bourses de valeurs correspondra a la valeur reetligjuidation déterminée
conf or mdment aux politiques ®tablies en t
la Société de gestion, appliquées de fagon cohérente pour chaque type de contrat. La valeur
de liquidation des contrats futures, des costratf or war ds et des cont
tout autre instrument dérivé) qui sont négociés sur des Marchés réglementés ou des bourses
de valeurs sera bas®e sur |l a derni re va
contrats sur les bourses de vateau les Marchés réglementés sur lesquels les contrats
concernés (ou tout autre instrument dérivé) sont négociés par le Fonds, étant entendu que
S i un contrat future, un contrat forward
dérivé) ne peut étideuidé au jour ou les actifs nets sont évalués, la base qui sert a calculer
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|l a val eur de Il iqgquidation dudit contrat ser
Soci ® ® de gestion de |l a mani re; qudil jug

5. Les actions ou parts des fonds d'investissement ouvertgasenss seront évaluées a leur
dernier cours disponibte

6. Les actifs liquides et les Instruments du marché monétaire peuvent étre évalués a leur
valeur nominale majorée des intéréts courus, l&chsdant, ou sur la base du colt amorti.
Tous les autres actifs, lorsque la pratique le permet, peuvent étre évalués de la méme
mani r e. Les investissements ~ court t er me
€gale a un an peuvent étre évalués [@ua valeur de marché ou (ii), lorsque la valeur de
march® noest pas disponible ou ndoest pas r

7. La valeur des espéeces en caisse ou en dépét, effets et des billets payables a vue et des
comptes a recevoir, des déges payées d'avance, des dividendes en especes et intéréts
déclarés ou courus et non encore pergus, correspond a leur valeur nominale, sauf toutefois
s'il s'avére improbable que cette valeur puisse étre payée ou encaissée intégrdi@msent
ce dernier as, la valeur sera déterminée en retranchant un certain montant qui semblera
adéquat aux Administrateurs en vue de refléter leur valeur réelle.

Si, du fait de circonstances extraordinaires,
les Admin strateurs peuvent, " |l eur discr®ti on, u
m®t hodes dé®valuation sdéils consid rent qgue
susmentionn®s et sont conf or mes “nir une gusteb onne

évaluation des actifs du Fonds.

La valeur des actifs I ibell ®s dans une devi se
sera déterminée en tenant compte du taux de change en vigueur a la date de détermination de la
ValeurNe t tlmventhide.

La Soci ® ® de gestion a d®l ®gu® | e <cal cul de

déinventaire par Action ° | 6Agent administrat
Les actifs et | es engagements du Fonds seront
des Actions déun Compartiment sp®cifigue soie
engagements doun Comparti ment sp®cifique, ain

seront attribués a ce Compartiment. Les actifs ou engagememts geuvent étre attribués a un
Compartiment particulier seront imputés a tous les Compartiments au prorata de leur Valeur nette
déinventaire respecti ve. Soi l y a |ieu, | a
Compartiment sera réduite du mant des distributions versées aux Actionnaires et des dépenses
payées.

Les droits des investisseurs et des cr ®anci er
cr®ation, du fonctionnement ou de | a |liquidat
Comparti ment. Les actifs dondes @atsdesaActionnaresnt r ®

de ce Compartiment et des droits des créanciers dont les créances découlent de la création, du
fonctionnement ou de la liquidation de ce Compartiment. Dans le cadre des relations entre les
Actionnaires, chaque Compartimentaseonsidéré comme une entité distincte.

58



COMMISSIONS ET FRAIS

La Soci ® ® de gestion percevra une commi ssi on

Cette commission doéinfrastructur e, expri mPe e
sp®ci fi ®e dans | 6Annexe concern®e. La Soci ®t ®
d®penses raisonnables encourues dans | 6exerci

Les diff®rents Compartiments et Classes sobdacgq
annuelle payable au Gestionnaire financier et reflétant toutes les dépenses liées a la gestion des
Compartiments et Classes. Cette commission de gestion financiere, exprimée en pourcentage de
|l a Valeur nette doéinventainéee, est sp®cifi ®e d

Le Gestionnaire financier peut demander a percevoir une commission liée a la performance (la

« Commission de performancee) pr ®l ev®e sur | es actifs nets
certains Compartiments, comme indiqué dans I'Annexe concernée. Des informations
supplémentaires relatives au taux de Commission de performance applicable, & son mécanisme et
a la méthodoloig de calcul, ainsi qu'un exemple, figurent dans I'’Annexe concernée.

Les commissions et frais payables au Dépositaire sont calculés selon les modalités décrites dans

| 6Annexe concern®e. Le D®positaire pourr a 0
raisonnb | es encourues dans | 0exercice de ses fonc
Les commissions et frais payables a la Société de gestion sont calculés selon les modalités décrites
dans | 6Annexe concern®e. L6Agent administrati
une comnssion en rémunération de leurs services et pourront prétendre au remboursement des
d®penses raisonnables encourues dans | 6exerci

Les autres frais imputés au Fonds ou aux difféerents Compartiments ou Classes peuvent inclure

1. les fraisde constitution du Fonds et des Compartiments. Les frais de constitution du Fonds
se sont élevés a environ 50BWR. Si dbéautres Comparti ment
supporteront leurs propres frais d'établissement. Les frais de constitution peuleent
discrétion des Administrateurs, étre amortis de maniére linéaire sur une périoaleste 5
partir de la date a laquelle le Fonds/les Compartiments ont démarré leurs activités. Les
Administrateurs peuvent, a leur entiere discrétion, réduire lagoério d 6 amor t i s s e m:
ces frais

|l a taxe doOéabonnemen FISOARTE»icHamésdans | e chapi

l es jetons de pr®sence des administrateurs
conseillers juridiqgues, ioneede digtribidionsle touslespr ®p a
prospectus, DIC, notes, rapports et autres documents nécessaires concernant le Fonds, y
compris les DIC PRIIPs (au besoin) ainsi que toute documentation y relative et toute
information ou documentation pouvant étre exigéear la distribution des Actions, les
frais | i®s ~ | 6enregi strement du Fonds et
ddbagences gouvernementales et de bourses d
les dépenses opérationnelles, ainsi queflas liés a la tenue des assemblées des
Actionnaires, et

4. tous autres frais courants.
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RAPPORTS ET ETATS FINANCIERS

Lébexercice du F décambre deehaqueanmée.ne | e 31

Les rapports annuels révisés et les rapports semestriels non révisés contiendront les états financiers
consolidés du Fonds exprimés en SEK, sa devise de référence, ainsi que des informations
financieres relatives a chaque Compartiment exprimées dansisa deveférence.

Le Fonds applique les Principes comptables généralement reconnus au Luxembourgeois (les
«Lux GAAP ») lors de la préparation de ses rapports annuels.

Des copies des rapports annuels et semestriels, y compris les états financiersépewsenues
gratuitement au siege social du Fonds et de la Société de gestion.

POLITIQUE DE DIVIDENDE

La politique de dividende applicable ©™ chaque
concernée.

Di ff®rentes Cl assescrd®®eaed i amnss gieuveantchfdaque Co
de Cl adadians de distriputiom, qui donnent droit au paiement de dividendes réguliers,
ou de ClAetsns desapitbiisation, dont les revenus sont réinvestis.

Les dividendes déclaséar le Fonds seront payés a chaque Actionnaire concerné dans la devise

du Comparti ment ou de la Classe doéActions a
généralement par virement bancaire a I'adresse indiquée sur le registre des Actionnaiekeet, dan

cas de comptes joints, au premier détenteur des Actions de distribution enregistré.

Le paiement de dividendes peut faire | 6objet
pour effet de faire tomber les actifs nets du Fonds en dessauigum requis par le droit
luxembourgeois.

Tout dividende déclaré mais non réclamé passé un délai de cinq ans a partir de la date de sa
déclaration sera perdu et reviendra au Compartiment ou a la Classe au titre duquel ou de laquelle

il a été déclaré.

Tout ef oi s, aucun dividende ne sera distribu® si

cinquante (50EUR ou a tout autre montant déterminé par les Administrateurs. Ce montant sera
automatiqguement réinvesti.

PERFORMANCE HISTORIQUE

Le cas échéant, toutes informations relatives aux performances historiques seront incluses dans le
DIC, disponible gratuitement au siege social du Fonds et de la Société de gestion.
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FISCALITE

Les informationseapr s se fondent Feamds| @it ntl @rsp rc@®tnasteii d |
concernant certains aspects des lois et pratiques en vigueur au Luxembourg. Rien ne garantit que

l es r gles fiscales en vigueur ~ la date du
valables indéfiniment.

~

Les investisseurs sont invités a consulter leurs conseillers professionnels quant aux
cons®quences fiscales et autres cons®quences

d®t enti on, de | a vente ou du rachatpayd deAct i on
constitution, do®tablissement, de citoyennet ®
Le Fonds

En vertu des | ois et pratiques en vigueur, | e

Luxembourg et les dividendes versés par le Fonds (le cas échéant) ne sont soumis a aucune retenue
a la source au Luxembourg. Cependant, le Fonds est redevablu Luxembour g dé

déabonnement annuell e correspondant " 0, 05% ¢
cal cul ®e sur |l a base de sa Val eur nette doin
doabonnement r ®dui% e ewcsorarcasgaenaaernts sed,allappl i
exclusivement r ®ser vees aux l nvesti sseur s i n

exigible dés lors que les actifs du Fonds sont investis dans des fonds de placement établis au
Luxembourg.

Aucun droit de timbre ou autre imp!t ndest d¥ ¢
Fonds.

En vertu des lois et pratiques en vigueur, les-palges réalisées ou non réalisées sur les actifs du
Fonds ne seront soumises a aucun impot au Luxembourg

Actionnaires

En vertu de la Iégislation actuelle, les Actionnaires ne sont soumis a aucune retenue a la source ni
aaucunimpébtsurlespiwsal ues, revenus, successions ou aut
Actionnaires domiciliés, résidents ousay un établissement permanent au Luxembourg).

Norme commune de déclaration

Le Fonds est soumis © |l a Norme do6®change auto
financiers en matiére fiscale (laNormeeé ) ai nsi gudé”™ sa Nomnfe comm
«NCD »), tel que défini dans la loi luxembourgeoise dudé8embre015 relative a la Norme

commune de d®cl aration (1l oi relative ° | 6 ®ch

comptes financiers en matiére fiscale) (laokrelative a la NCD »).
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La Loi relative a la NCD est basée sur la Directive européenne 2014/107/Ut€dearBbre014
modifiant les dispositions de la Directive 2011/16/UE relative a la coopération administrative dans

le domaine fiscal ainsiquesuresoconventi ons multil at ®r al es de | ¢
Par conséquent, afin de mettre un terme au chevauchement des obligations de déclaration entre la
Directive europ®enne sur | 6®pargne et l a Dir
| 6®par gne a ce@fet®u 2decemlygeDES. La deeniére déclaration fondée sur la
Directive europ®enne sur | 6®pargne sera effec
ailleurs, |l a premi re d®cl aration en orittrtu de
fiscale | uxembourgeoise en 2017 egeptembrdldann®e
| 6Autorit® fiscale |l uxembourgeoise fera rappo

La NCD a pour objet de | pdurguirauxtenmes det Ldiréldivea si o n
l a NCD, |l e Fonds est susceptible dé°tre tra

déclarante. Le Fonds est par conséquent tenu de collecter les informations personnelles et

financi r eMnexkl®e laiLdi mlative™a laINED avec effet afl janvier2016. En

outre, sans préjudice de toute autre disposition sur la protection des données stipulée dans la

documentation du Fonds, celtii sera tenu de communi gfisoale ces i

luxembourgeoise a compter de 2017.

La capacité du Fonds a satisfaire a ses obligations de déclaration au titre de la Loi relative a la
NCD dépendra de la mise a disposition des Informations ainsi que des justificatifs requis par
chaque investisseuDans ce contexte, les investisseurs sont par la présente informés que le Fonds
traitera les Informations aux fins exposées dans la Loi relative a la NCD. Les investisseurs
sbengagent - i nf or mer |l e Fonds oumentdedléuts y a
Informations par le Fonds.

Les investisseurs sont par ailleurs informés que les Informations concernant les Personnes devant

faire | 6objet doOoune d®cl aration au sens de | a
ann®e 7 |cauxeénbourgeoi®e alixifiss prévues dans ladite loi.

Les investisseurs sod0engagent ~ informer i mm®d
dans | es I nformations ainsi qgud” |l ui fournir

Tout investisseur qui ne sas f ai t pas aux demandes doélnfor mat
pourra étre tenu responsable des pénalités imposées &iadlufait que l'investisseur n'a pas

fourni les Informations ou qu'il n‘a pas permis au Fonds de respecter ses obligations de
commmni quer | es I nformations ° | 6Autorit® fisca

En cas de doute, il est recommandé aux investisseurs de consulter leur propre conseiller
fiscal, courtier, banquier, conseiller juridique, comptable ou tout autre conseiller financier
au sujet des éventuelles implications des dispositions de la Loi relaia la NCD sur tout
investissement dans le Fonds.

Généralités

La perception de dividendes (l e cas ®ch®ant) ¢

et toute distribution dans | e cadre doéune di
fiscales pour les Actionnaires selon le régime fiscal apgple dans leur pays de résidence, de
nationalit® ou de domicile. Les Actionnaires
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| ®gi sl ation d®f avorable aux fonds offshore pe
revenus et des bénéficaon distribués du Fonds. Les Administrateurs, le Fonds et chacun de ses
agents déclinent toute responsabilité quant a la situation fiscale individuelle des Actionnaires.

Foreign Account Tax Compliance Act RATCA »)

Le Hiring Incentives to Restoiemployment Act (loi américaine sur les subventions a I'embauche

pour relancer I'emploi, le Kire Act ») a été transposé en droit américain en mars 2010. Il contient

des dispositions spéciales énoncées dans le Foreign Account Tax CompliancEARBE A« »).

LOi d®e principale des dispositions FATCA est
informations sur les investisseurs américains détenant des actifs en dehors dési&tisfisc

américain (Internal Revenue ServicdRS ») en vue de liter contre I'évasion fiscale aux Etats

Unis.

Ce régime entrera en vigueur en plusieurs étapes, entfgudldt 2014 et le 13nars2018. En

vertu des Réglementations du Trésor 81.1871474 émises le Jdnvier 2013 (les

« Réglementations du Trésom), le Fonds est unelrstitution financiére ». Sous l'effet de la
promulgation du Hire Act, et afin de dissuader les Institutions financieres non américaines de rester

en dehors de ce régime, a compter djulllet 2014, toute Institution financieraigne releve pas

du r ®gi me ou qui ne so6y conforme pas sera ass
sur son produit brut de méme que sur ses revenus provenant dedridatst, & compter du
1°"janvier2017, potentiellement sur ses invesgiments en dehors des Efdiss également.

Le Luxembourg a conclu un Accord intergouvernementtG @ ») Modeéle 1 avec les Etatsnis.

En vertu des termes de | 061 GA, | e Fonds sera t
l es conditetonceldleed 6d&Al a | ®gi sl ation | uxembo
selon celles des Réglementations du Trésor américain appliquant les dispositions FATCA.

Afin de prot®ger ses Actionnaires de | i mpact
source, | e Fonds a | 6intention de se confor me

by

statut de donds restreint» conformément a la législation et a la réglementation
luxembourgeoisesDans un souci de conformité, le Fonds pourra demantiteuirement aux
Actionnaires de fournir tous documents requis pour attester de leur résidence fiscale.

Par cons®quent, | 6attention des Actionnaires
compte doActi onnai r e 8culipraurle faitqueeselen lagpalitiqueadtuelie r ® e
du Fonds, des Actions émises directement par le Fonds ne peuvent étre vendues directement a des

« Personnes américaines détermingedes «FE non participantes ou des €ENF passives

détenues powne part importante par une ou plusieurs personnes amérieaings™ | 6 except i
participations distribuées par et détenues via ulfeE«participante>, une dFE enregistrée
réputée conforme, une «banque locale non enregistree®u un «distributewr  f ai sant | 60k

restrictions») et que les Actionnaires qui deviennent d&gksonnes américaines déterminges

des dFE non participantes ou des €ENF passives détenues pour une part importante par une

ou plusieurs personnes américainesu sas des Réglementations du Trésor peuvent voir leurs
Actions faire | 6objet dbébun rachat forc®. Les



mandataires (Rominee<s ) sont tenus doéinfor mer -vihgedxFonds
(90) jours civls de tout changement de leur statut juridique au regard de FATCA.

En outre, dans le cadre de la Iégislation FATCA, la définition campte américain déclarable

recouvrira un ®ventail doéinvestissdasose pl us
ameéricaine déterminee . Par cons®quent , l es Administrate
|l 6int®r°t du Fonds do®tendre ° un plus grand

l e Fonds du fait de FATCA e tant ldsOop@rticgpations des d e s
Actionnaires existants qui relévent de la définition plus large adoptée dans le cadre de FATCA.

Pl us pr ®ci s®ment , afin de restreindre ou doe
guelconque #ersonne américaine datenée» au sens du 81.14713c) des Réglementations du
Trésor relatives a FATCA, les Administrateurs peuvent

. refuser do®mettre toute Action soil appar a
pourrait avoir pour c odmest@mtpnt eurdtite deobénéfieidire e s o
®conomique, par une personne qui ngest pas

i. demander a toute personne dont le nom figure dans le registre des Actionnaires de leur
fournir tous rensen®@oesmeatsegyxgudoatcsompddg mesn

sous serment sbé6ils | e jugent wutil e, en vue
sont d®tenues ~ titre de b®n®ficiaire ®con
détenir des Actions du Fongst

jii. so6il | eur appara’t qubdune personne non aut ¢
pr ®s ent paragraphe est, seul e ou conjointe
®conomique ou | e d®tenteur enrcédes Actions® d 6 Ac

détenues par cet Actionnaire.

Le Fonds ne saurait étre tenu responsable de dommages ou de frais encourus du fait des actions
décrites aux points a) a c}aessus.

Lorsque | es investisseurs investissent dans |
di stributeur, i l eur est rappel ® de sbassur
FATCA.

Bien que | e Fonds sbéeffeorcesr gude |l s1at isefraint e i 'm
| 6assujettissement ° | a retenue ~ | a source a

mesure de satisfaire a ces exigences. Si le Fonds se trouve assujetti a une retenue a la source en
vertu du régne FATCA, la valeur des Actions détenues par les Actionnaires peut décroitre de
maniére significative.

D'autres juridictions sont actuellement en train de légiférer sur le plan fiscal concernant la
communication d'informations. Les Administrateurs entahdgalement se conformer a toute

autre législation fiscale similaire a laquelle le Fonds pourrait &tre assujetti, bien que les exigences
précises ne soient pas encore totalement connues. Par conséquent, les Administrateurs pourraient
étre amenés arechearer des i nformations concernant | e s
lois de telles juridictions, en vue de les communiquer aux autorités gouvernementales compétentes.
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En cas de doute, nous vous recommandons de consulter votre conseiller fiscal, votre courtier, votre
banquier, votre conseiller juridique, votre comptable ou tout autre conseiller financier au sujet des
éventuelles implications des dispositions FATCA sut tovestissement dans le Fonds.
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INFORMATIONS RELATIVES A LA FINANCE DURABLE

En mars 2018, la Commission européenne a publié son Plan d:afitiancer la croissance
durable (le «Plan d'action de I'UE »), qui a défini une stratégie pour la financeatle a I'échelle
de I'UE.

Le Plan d'action de I'UE a identifié plusieurs initiatives législatives, notamment le SFDR.

Le SFDR exige la transparence en ce qui concerne l'intégration d'évaluations relatives a des
événements ou situations dans le domainevi r onnement al , soci al ou
surviennent, pourraient avoir une incidence négative importante, réelle ou potentielle, sur la valeur

des investissements réalisés par un produit financier et la prise en compte des incidences négatives
en matiere de durabilité des produits financiers et des actions des acteurs du marché financier.

Pour connaitre les risques lies aux informations relatives a la finance durable, veuillez consulter la
section «®PROFIL DE RISQUE GENERAL et la sousectim «Risques en matiére de
durabilité».

Veuill ez vous reporter ° | 0Annexe du Compart:.
SFDR.

INFORMATIONS RELATIVES AU REGLEMENT TAXONOMIE

Le Réglement Taxonomie fait partie de la Iégislation de I'UE directement applicable au Fonds.

Son objet consiste a établir un cadre facilitant I'investissement durable. Il définit des critéeres
harmonisés permettant de déterminer si une activité éconopanieétre considérée comme
durable sur le plan environnemental, et fixe un ensemble d'obligations en matiére de
communication afin d'accroitre la transparence et de favoriser une comparaison objective entre les
produits financiers au regard de la proportie leurs investissements contribuant & des activités
économiques durables sur le plan environnemental.

Il convient de souligner que le champ des activités économiques durables sur le plan
environnemental prescrites dans le Réglement Taxonomie est plitlsgée le périmetre des
investissements durables en vertu du SFDR. En conséquence, bien que ces deux reglements
imposent chacun des obligations en matiére de transparence, leur traitement et leur évaluation
doivent s'effectuer séparément. La présentdioseconcerne uniguement les exigences de
transparence spécifiques relevant du Reglement Taxonomie.

Compte tenu de l'objectif d'investissement et des classes d'actifs/secteurs dans lesquels investissent
les Compartiments, le Gestionnaire financier pewt é&mené a intégrer la considération des
activités économiques durables sur le plan environnemental et/ou social (telles que prescrites par

le Reglement Taxonomie) dans les processus d'investissement des Compartiments.
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INFORMATIONS GENERALES ET REGLEMEN TAIRES

Les informations contenues dans cette section incluent un résumé de certaines des dispositions des
Statuts et des Contrats importants décritdessous, et sont fournies sous réserve des dispositions
générales de chacun de ces documents.

- Le Fonds

Le Fonds a ® ® constitu® sous | a forme doune
a compartiments multiples le 2&nvier2011 pour une durée indéterminée. La durée des
Compartiments peut étre limitée. Le capital initial lors de la constitiétait de 400.008EK.

Toutes les actions représentant le capital initial ont été souscrites et entierement libérées. Un capital
équivalenta 1.250.00ur os a ®t ® atteint dans | es six moi

Le Fonds a désigné une so€iéle gestion régie par le Chapitfe de la Loi. Les Statuts ont été

publiés au MémoriaC, Recueil des Sociétés et Associationsfiev@er 2011. lls ont été modifiés

pour la derniére fois lors de I'assemblée générale extraordinaire des actionnaiest tgnue le

6 février 2019. Les Statuts coordonnés sont déposés au Registre de Commerce et des Sociétés de
Luxembourg.

Le Fonds vise ° offrir aux investisseurs, au
entre plusieurs Compartiments, qui sgétés séparément et se distinguent principalement par leur
politique doéinvestissement sp®cifique et/ ou p
- Capital social

Le capital du Fonds sera toujours égal a la valeur de ses actifs nets. Les Actions sont émises sans
valeur nominale et doivent étre entierement libérées. Les Actions ne conférent aucun droit
préférentiel ou de préemption et chaque Action donne droit aterlars de toute assemblée des
Actionnaires.

- Suspension temporaire du cal cul de | a Val e
rachats et conversions doO6Actions

Les Administrateurs peuvent suspendre ~° tout

par cons®quent , | 6 ®mi ssi on, l e rachat et l a

impérieuses de le faire découlent de circonstances exceplisnie telles circonstances peuvent
survenir:

. Il ors de toute p®riode pendant l aquel l e
principales bourses de valeurs sur lequel/laguelle une part importante des
investissements du Compartiment concerné sont ocotéggociés est fermé(e) pour
une autre raison qudédun jour f®ri ® ordina
restreintes ou suspenduyes

i. Il orsqudil existe une situation dbéburgence
des actifs du Compament concerné serait irréalisable, inexacte ou nuirait gravement
aux intéréts des Actionnaires du Fonds

68



iii.  lorsque les moyens de communication normalement utilisés pour déterminer le prix
des investissements du Compartiment concerné ou les cours en gigueamarcheé
ou une bourse de valeurs quelconque sont hors service

v. lors de toute p®riode pendant | aquell e |
fonds dans |l e but d'effectuer des pai emen
laguelle d e s transferts de fonds n®cessaires
déinvesti ssements ou paiements dus au tit
des Administrateurs, étre effectués a des taux de change ngrmaux

V... en cas de pubVig deadnvocation § ung assedhiér géaérale des
Actionnaires appel ®e ° statwuer sur | a 1igqg
classe d'actions

vi si, du fait de circonstances ®chappant
est imposgile ou injuste visxvis des Actionnaires de continuer a négocier les Actions
ou dans toutes autres circonstances ou le fait de continuer a négocier les Actions
pourrait donner lieu a une imposition dans le chef du Fonds ou de ses Actionnaires ou
lesexpoer © des pr® udices financiers ou aut

Aucune Action ne sera émise, rachetée ou convertie lorsque la détermination de la Valeur nette
déinventaire est suspendue. Dans oadecoovrsion | es
doActions peuvent °tre retir®es, sous r ®serve
de retrait avant |l a fin de | a suspension. & m
rachat et de coamersrant @éacteopsemeer Jour d
la suspension sur la base du Prix de souscription, du Prix de rachat ou du Prix de conversion (selon

le cas) en vigueur & cette date.

Toute suspension du cal cardnotifiée alh @SSV, ki esiActiome t t e
sont distribu®es dans doéoautres £tats membres
Actionnaires introduisant des demandes de souscription, de rachat ou de conversion lors de la
période de suspensiem seront également informés.

- Publication des prix

La Valeur nette doinventaire par Action ainsi
chaque Classe peuvent étre obtenus au siege social du Fonds et dans tout organe de presse choisi
par les Administrateurs en tant que de besoin.

- Assemblées

Léassembl ®e g®n®r al e annuell e des Actionnaire:
(ou " tout autre endroit indiqu® dans | 6avi s
Consei l déoadmi ni stration,e adie pll usx dracgidc e i xr @am(

Les convocations a toutes les assemblées générales seront envoyées par courrier, ou par tout autre
moyen ayant été accepté individuellement par un Actionnaire, a I'ensemble des Actionnaires
inscrits au registre, a leudiesse figurant dans ce dernier, et/ou a leur adresse électronique au
moins 8jours calendaires avant l'assemblée. Dans la mesure requise par la loi, d'autres
convocations seront publiées au RESA, dans un journal luxembourgeois et/ou tout autre journal
dés gn® par | e conseil déadministration. Ces co
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|l ieu de | 6assembl ®e ainsi que | es modal it ®s de
et de majorit® appl i cabtluemsboirgetisoi assembl ®e en v
Les questions relatives © un Compartiment par:
de ce Comparti ment, peuvent °tre mises au Vo
Compartiment. Toute modification des Statuts @affea n t |l es droi ts des /

Compartiment particulier doit étre approuvée par une résolution adoptée a la fois par tous les
Actionnaires du Fonds et par les Actionnaires du Compartiment en question.

- Liguidation

Le Fonds peut étre liquidé sur i8on des Actionnaires réunis en assemblée générale
extraordinaire. Une telle assemblée doit étre convoquée si la valeur des actifs nets du Fonds tombe
en dessous de deux tiers ou doun quart du car
Lors de cete assemblée, la décision de liquider le Fonds sera prise conformément aux exigences

de la Loi.

Si le Fonds est liquidé, cette liquidation sera exécutée conformément aux dispositions du droit
luxembourgeois, qui spécifie les procédures a suivre afin deeftee aux Actionnaires de
participer au produit de la liquidation et, a cet égard, prévoit le dépot auprés de la Caisse de

Consignation des montants qui ndbauront pas ®t
liquidation. Aux termes du droit k¢mbourgeois, les montants non réclamés aupres de la Caisse
de consignation dans |l es d®l ais prescrits son

- Dissolution, réorganisation et fusion de Compartiments

Les Compartiments seront aup®rmaadd ey uienndeingu ®le sdsa
concernée.

Un Comparti ment peut ®gal ement °tre dissous p
par les Administrateurs

. s |l a Val eur nette doéinventaire du Compar
| 6 ®@a@emtien SEKde2hi | | i ons EUR ou | 6®qujoual ent O

ii. siun changement de la situation économique ou politique relative au Compartiment
concern® est susceptible dbéavoir des <con
investissementdu Compartiment ou

ii.  ades fins de rationalisation économique.

Le Prix de rachat correspondra ° | a Valeur ne
d®penses r®els de r®alisation des invelkaissem
décision prendra effet.

Les Administrateurs peuvent décider de réorganiser un Compartiment ou une Classe par voie de
division en plusieurs Compartiments ou Classes.

Les Administrateurs peuvent également décider de consolider les Classes d'un Compartiment. Le
Conseil déadmi ni stration peut en outre soumet
d'une assemblée des détenteurs de cette Classe. Cette assati#é® sur la consolidation a la
majorité simple des votes exprimés.
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Le Fonds enverra un avis ®crit aux d®tenteur :
rachat forcé, qui indiquera les motifs des opérations de rachat et la procédure alLssivre.

actionnaires seront avis®s par ®crit. Sauf d®«
afin de maintenir | 6 @pleslAction@aires du Compariinteret coecerhé e nt |
pourront continuer a demander le rachatoulaeans i on sans frais de | eur

doeffet du rachat forc®, compte tenu des prix

Nonobstant les pouvoirs conférés aux Administrateurs par le paragraphe précédent, les
Act i onn aiompastimedtoréums e assemblée générale peuvent, sur proposition des
Administrateurs, procéder au rachat de toutes les Actions du Compartiment et rembourser aux
Actionnaires |l a Valeur nette doéinvent akls e de
de r®alisation des investissements) cal cul ®e
prendra effet et/ou décider de la division d'un Compartiment ou de la division, la consolidation ou

la fusion de Classes d'un méme Compartiment. Aucun quorirsera requis lors de cette
assemblée générale des Actionnaires, au cours de laquelle les résolutions seront adoptées a la
maj orit® simple des Actionnaires pr®sents ou r
du Fonds.

Les act urdnspu ére distribuésaa leurs bénéficiaires lors du rachat seront déposés aupres
du Dépositaire pour une période de six mois a compter du rguhsde ce délai, ces actifs seront
déposés aupres de la Caisse de Consignation de Luxembourg pour colapte algants droit.

Toutes les Actions rachetées seront annulées.

Toute fusion débun Comparti ment sera du-ciressor
ne décide de soumettre la décision de fusion a une assemblée des Actionnaires du Compartimen
concern®. Aucun quorum nbdbest requis pour cett.
la majorit® simple des votes expri m®s. En c:
entrainant la cessation du Fonds, la fusion sera décidée par ssmabke générale des
Actionnaires statuant aux conditions de quorum et de majorité requises pour les modifications des
Statut s. En outre, |l es dispositions de | a Loi
doapplication (aebhiparauguACcerohaanoesftconcern

- Contrats importants

Les contrats suivants, qui ne sont pas des contrats conclus dans le cadre des activités ordinaires,
ont été conclus par le Fonds et sont, ou peuvent étre, impaortants

i. Le Contrat de Smété de gestion conclu entre le Fonds et la Société de gestion en vertu
duquel cette derniére a été désignée, sous le contrdle général des Administrateurs, pour
agir en qualité de distributeur central et fournir sur une base journaliere des services
doéaidm strati on, de gestion dobéinvestissem
Compartiments du Fonds

i. Le Contrat de gestion financiére entre la Société de gestion et le Gestionnaire financier
en vertu duquel ce dernier a été désigné, sous le contrdle général de la Société de
gestion, pour gérer les investissements du Fpnds

iii.  Le Contrat de dépositaire enteeFonds et le Dépositaire en vertu duquel ce dernier a
®t ® d®si gn® en tant qubagent payeur et df
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Les contrats susmentionnés peuvent étre modifiés par consentement mutuel entre les
parties, le consentement pour le compte alods étant donné par les Administrateurs.

- Documents disponibles pour consultation

Des copies des documents suivants sont disponibles pour consultation pendant les heures de bureau
chaque jour ouvrable bancaire au siége social du Fonds au Luxembourg

les Statuts du Fonds
les Contrats importants susmentionnés.

Des copies des Statuts, du Prospectus et du DIC en vigueur ainsi que des derniers rapports du
Fonds peuvent étre obtenues gratuitement au siége social du Fonds et de la Société de gestion.

- Politigues
Conflits d'intéréts

Le conseil déadministration, |l a Soci ® ® de ge
prestataires de services du Fonds et/ou leurs sociétés affiliées, membres, employés ou personnes

| i ®es peuvent °tre i mpl rétsdaBssle cddaerdsleudsrefatfio®awan t s
le Fonds.

La Soci ® ® de gestion, |l e Fonds et l e Gestio
politique relative aux conflits déint ®r °ts
administrativesapprpr i ®es en vue doéidentifier et de g®r
le risque de préjudice aux intéréts du Fonds et, si de tels conflits sont inévitables, de garantir un
traitement équitable des investisseurs du Fonds.

Dans la conduite de saffaires, la Société de gestion a adopté une politique de conflit d'intéréts
(la «Politique de conflit d'intéréts) afin d'identifier, de gérer et, si nécessaire, d'interdire toute
action ou transaction susceptible de créer des conflits impliquarggue rpréjudiciable pour les
intéréts du Fonds ou de ses Actionnaires. La Société de gestion cherche a gérer tout conflit
conformément aux normes les plus strictes en matiére d'intégrité et de traitement équitable. A cette
fin, elle a implémenté des procéds qui visent a garantir que toute activitt commerciale
impliquant un conflit susceptible de nuire aux intéréts du Fonds ou de ses Actionnaires est conduite
avec un degré d'indépendance approprié et que les éventuels conflits d'intéréts sont résolus
équiablement.

Nonobstant le soin apporté et les meilleurs efforts déployés, les dispositions organisationnelles et
administratives adoptées par la Société de gestion en matiere de gestion des conflits d'intéréts
risquent de ne pas étre suffisantes pour garavec un niveau de confiance raisonnable que les

risques d'atteinte aux intéréts du Fonds ou de ses Actionnaires seront evités. Lorsque la situation
est telle qu'il est impossible d'éviter un conflit d'intéréts et/ou qu'elle exige une action pagticulier

|l a Soci ® ® de gestion ou |l e conseil dbéadmini s
par l'intermédiaire d'un support durable approprié et motivera les raisons liées a la décision qu'il
convient de prendre.

Une version papier de la Patjtie de conflit d'intéréts est disponible gratuitement au siege social
de la Société de gestion.
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Pour de plus amples informations sur la Politique de conflit d'intéréts, veuillez consulter le site
Internet de la Société de gestion a l'adresse suivdmtes://www.fundrock.com/policieand
compliance/conflicof-interest/

Traitement préférentiel des investisseurs

Le traitement ®quitable des Actionnaires est
droits et, |l e cas ®ch®ant, gu-&vidds Fosds (lesgnels s ou m
droits et obligéions résultent notamment des Statuts et du présent Prospectus) que les droits dont
jouissent et les obligations auxquelles sont soumis les autres Actionnaires ayant investi dans la

m°me cl asse do6éActions, avec une tdeoparagrapheut i on
pr ®c ®dent , i ne peut °tre exclu qudun Acti on
du, et au sens le plus large, autorisé par, les Statuts.

D s lors qudun Actionnaire obtientntmitemdantr ai t en
pr ®f ®r enti el , une description de ce traitement

cas échéant, ses(leurs) liens juridiques ou économiques avec le Fonds ou la Société de gestion
seront rendus publics au siege social dedeiété de gestion, dans les limites imposées par la Loi.

Politique de rémunération

La Société de gestion a établi et applique une politique de rémunération conformément aux
principes énoncés dans la Directive 2009/65/CE et aux dispositions Iégales et réglementaires en la
matiére applicables au Luxembourg.

La politique de rémunération ealignée sur la stratégie commerciale, les objectifs, valeurs et
intéréts de la Société de gestion, du Fonds et de ses Actionnaires. Elle comprend par ailleurs des
mesures destinées a éviter les conflits d'intéréts. La politique de rémunération sinsdetoddre

et favorise une gestion des risques saine et efficace. Elle n'encourage pas une prise de risques
contraire aux profils de risque, aux régles et aux statuts du Fonds.

En tant que société de gestion indépendante reposant sur un modele dedélstg (pex.
délégation de la fonction de gestion de portefeuille collective), la Société de gestion veille a ce que
sa politique de rémunération refléte fidélement la prédominance de son activité de surveillance au
sein de ses principales activit&n I'état, il convient de noter que les employés de la Société de
gestion identifiés comme des preneurs de risque en vertu de la Directive 2009/65/CE ne sont pas
rémunérés sur la base de la performance des OPCVM sous gestion.

Y

Une version mise a jour de lpolitique de rémunération (comprenant, sans s'y limiter, la
description du mode de calcul des rémunérations et des avantages, lidentité des personnes
responsables de I'octroi des rémunérations et des avantages, ainsi que la composition du comité de
rémurération) est disponible a l'adresse suivantetps://www.fundrock.com/policieand
compliance/remuneratigpolicy/. Une version papier de cette politique de rémunéragist
disponible gratuitement au siege social de la Société de gestion.

La politique de rémunération de la Société de gestion, qui s'inscrit dans un cadre pluriannuel, veille
a l'existence d'un régime de rémunération équilibré stimulant et réecompernsanibtenance de
ses employés de maniére mesurée, juste et réflechie, sur la base des principes suivants*
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1. identification des personnes responsables de l'octroi des rémunérations et des
avantages (sous le contréle du comité de rémunération et d'un comité d'audit interne
indépendant)

2. identification des fonctions exercées au sein de la Société de gestioptiblese
d'impacter la performance des entités sous gestion

3. calcul de la rémunération et des avantages sur la base de I'évaluation des performances
individuelles et des performances de la sogiété

4. détermination d'une rémunération équilibrée (fixe eftwde);

mi se en Tuvre d'une politique de r ®tent
instruments financiers utilisés a titre de rémunération varjable

6. échelonnement de la rémunération variable par périodesarig 3

mi se en T uvr e dele/gaccords@antracteets adhmés elatimement
aux principes de rémunération édictés par les délégués respectifs de la gestion de
portefeuille de la Société de gestion.

*II convient de noter que cette politique de rémunération pourra faire l'objet denesrta
modifications et/ou de certains ajustements lors de la publication des directives finales.

Autres politiques

La Société de gestion mettra les informations supplémentaires suivantes a disposition sur demande
a son siege social, dans le respect dédaslation et de la réglementation luxembourgeoises en
vigueur: les procédures relatives a la gestion des plaintes, la stratégie relative a l'exercice des
droits de vote du Fonds, la politique de meilleure exécution et la procédure relative a I'@ctroi et

la réception d'incitations.

Reglement européen concernant les indices utilisés comme indices de référence

L'indice de référence suivant est utilisé par le(s) Compartiment(s), repris dans le tableau ci
dessous, a des fins de mesure de la performance et de marketing

Compartiment(s) Indice de référence

NORRON SICAViI Sustainable Preserve OMRX T-BiIll

NORRON SICAViI Sustainable Premium OMRX T-BiIll

L'attention des Actionnaires est attirée sur le fait que le recours a l'Indice de référence
susmentionné par la Société ne releve pas du Reglement (UE) 2016/1011 du Parlement européen
et du Conseil du 8 juin 2016 concernant les indices utilisés commesndigcréférence dans le

cadre d'instruments et de contrats financiers ou pour mesurer la performance de fonds
d'investissement.
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ANNEXE 1 : NORRON SICAV i Sustainable Preserve

Objectif et politique doéinvestissement

Léobjectif doi nv anertgomrsisteanéalser ded inveslissemerdsrdtirables et a
g®n®r er un rendement Ssup®rieur ) cel il de s«
(I'« Indice de référence). Les Investissements durables sont des investissements qui, de l'avis du
Gestionmire financier, contribuent a la protection du climat et de I'environnement ainsi qu'au
développement de sociétés saines et prosperes, de solutions innovantes et durables, de villes et
d'infrastructures durables et de la finance durable. Afin de génémandament excédentaire
significatif, le Compartiment répartira ses actifs entre différents segments du marché obligataire.

Le Compartiment est géré activement par rapport a I'lndice de référence a des fins de mesure de la
performance et de marketing. L@ssitions du Compartiment peuvent s'écarter de celles de I'Indice
de référence sans limitation.

Pour atteindre son objectif déinvestissement,
doéinstruments d®riv®s, dans des instruments f
gouvernements et leurs agences, des entités étatiquenieipales, ainsi que des banques et des
sociétés domiciliées ou exercant la majeure partie de leur activité dans les pays nordiques (Suéde,
Finlande, Norvége, Danemark et Islande).

Le Compartiment investit ses actifs principalement dans des obligatiales éhstruments du

marché monétaire. Il investira également dans des instruments financiers dérivés, tels que des
contrats futures, des options, des swaps, des
dérivés, a des fins aussi bien de couverutee d 6i nvesti ssement .

Le Compartiment peut recourir & des instruments dérivés cotés et de gré a gré sur obligations et
sur devises.

Afin de préserver la valeur de ses actifs et de générer des rendements dans un contexte de hausse
des t aux dnipartinter® peblitiadoptdr ene éxposition négative a la duration.

La duration moyenne maximum des investissements du Compartiment sera comprisieagntre
et + 3ans.

! est pr® vu que | e Compartiment af fiardhe wune
«long only» investi sur les marchés nordiques.

Le Compartiment sera également autorisé a investir dans des liquidités eligMidites.

Dans |l a mesure 0% |l e Compartiment noéutilise p
et n Ot pas damssdesi total return swaps ou des instruments financiers dérivés présentant des
caractéristiques similaires, le reglement (UE) 2015/2365 du Parlement européen et du Conseil du
25novembre 2015 relatif a la transparence des opérations de financaindiites et de la
r®utilisation ne | ui est pas applicabl e act uce
techniques, le Prospectus serait mis a jour en conséquence.

Le Compartiment peut effectuer des investissements libellés dans uneieurplastres devises

gue la SEK et se réserve le droit de conclure des opérations de couverture du risque de change en

|l ien avec tout investissement | ibell ® dans un:
fluctuations de change. Cependahte peut étre garanti que de telles opérations seront conclues
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et , si elles | e sont, quobelles porteront | eur
moment mettre fin ° toute op®rationmdequoadoumert
telle décision et dans le meilleur intérét du Compartiment.

Le succ s dbébune op®ration de couverture concl
Gestionnaire financier a couvrir efficacement les fluctuations des taux de change capieie

du Comparti ment " sbassurer gue | es exigence
satisfaites. Par conséquent, bien que le Compartiment puisse conclure de telles opérations dans le
but de réduire son exposition au risque de change,itestai c| asses dbéactions
fluctuations imprévues des taux de change, afficher une performance globale plus faible que si le
Comparti ment ndbéavait pas conclu de telles op®

Le Compartiment ne peut investir au totalplesd1 0 % de ses actifs nets d
ou doOPC.

En tant que de besoin, le Compartiment pourra investir un maximum de 20% de ses actifs nets
dans des liquidités a titre accessoire (uniguement des dépots bancaires a vue tels que des liquidités
détewues sur des comptes courants auprés d'une banque accessible a tout moment).
Exceptionnellement et en présence de conditions de marché défavorables, cette limite pourra étre

temporairement dépassée.

Le Comparti ment peut ®gal ement investir dans
aux dispositions du poiitd) de lasectonRe st ri cti ons»ddi nvesti sseme

Classification SFDR

Le Compartiment est éligible a la qualification de produit financier relevant de I'Article 9 du
SFDR.

Utilisation de l'indice

Le Compartiment utilise un indice uniguement a des fins de marketing.

Gestion des risques

Loexposition globale du comparti ment sera cont
at Risk, VaR) conformément aux Circulaires applicables de la CSSF. Le niveau de la VaR absolue
pour | e Compartiment ndexc®dera pas 10%.

Le niveau de levierm®v u du Comparti ment sera d®ter mi n® p
somme des exposit i-dairesau regatd ide la soenind des investiséeemants
directs et de | 6exposition suppl ®ment,aang e obt
tenir compte des éventuels mécanismes de compensation et/ou de couverture, ainsi que par

| 6emprunt de |l iquidit®s. Selon cette m®t hode,
nets totaux du Compartiment (autrement dit, la somme imesstissements directs et de

| 6exposition suppl ®mentaire obtenue ~ | 6aide
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peut repr®senter jusquod® 200% de | a Val eur ne
gue le niveau de levier réel gedire plus élevé.

Parall |l ement, |l e niveau de |l evier pr®vu du C
par les engagements, dans le cadre de laquelle les éventuels mécanismes de compensation et/ou de
couverture sont pris en compte. Selonecgtéthode, le levier ne devrait pas excéder deux (2) fois

l es actifs nets totaux du Compartiment (autrer
de | 6effet de l evier peut repr ®senter j usqu
Compartiment Veuillez noter que le niveau de levier réel peut étre plus élevé.

Risques spécifiques au Compartiment

Léattention des investisseurs est attir®e surt
déinvestissement diff®rente de cell e hadpi tuell
onlyé en actions et que | atse ceux génaratesentgiés@ ddtelleso mp o

positions. Le Compartiment peut recourir a des instruments dérivés dans le cadre de sa stratégie
doéinvesti ssement .

Ces instruments sont par nature volatils et le Compartiment peut encourir des risques et des frais
suppl ®mentaires en cas do®volution d®f avor abl
utiliser des instruments d®riv®s afin doéinitd.i
pl acements soOoappr ®cient, | e nsG@esm@nditionsidenraanché p e r d
extrémes, le Compartiment peut subir des pertes en théorie illimitées et il est des lors possible que,
dans certaines circonstances, les investisseurs percoivent des rendements trés faibles ou

néobtiennent atcssemenoyr vourei mieng quodils su
Prof il de | 6investisseur type
Ce Compartiment sbébadresse aux investisseurs (

|l 6i ndice de r®f ®rence moyennant wmmedansilescagdtee de
d'un portefeuille obligataire flexible et diversifié. Dans la mesure ou le Compartiment privilégie
les investissements obligataires plutdt que de miser sur la volatilité des liquidités, les investisseurs
doi vent disposeestdibsanement addawd bébimnmi ns 3 ~ 5

Devise de référence

La devise de réféerence du Compartiment est la SEK.

Cl asses doActions

La CIl as s destloavArte & lla sonssription et est réservée aux Investisseurs institutionnels.

Les Classes d6Actions R et PB sont ouvertes

La Classe d6Actions H sera couverte contre | e
Compartiment, totalement ou partiellement, a la discrétion du Gestionnaire financiele af

prot ®ger ses Actionnaires de | 6i mpact des f 1l u
couverture seront refl ®t ®s dans | a Valeur net
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rouv® p gies ivestisseroents altérieurs dhé a d mi

doapprobation
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R
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doa

tions

H, I,

ni stration

sui vantes

de ce

PB,

di s p o hat teldistribetian
peut

sont

genr e.

N et M ne

tant
d®ci der

actuell e

et la participation mimhale ou selon les montants minimums de souscription initiale et ultérieure

suivants
Nom de la Classe | Investissement initial minimum et
. ) AP L ISIN
dod Act i on g participation minimale
RC SEK N/A LU0580530409
RD SEK 20.000.005EK LU2436693241
HRC NOK N/A LU1215859791
HRC EUR N/A LU1652629301
NRC SEK N/A LU1652629483
HNRC EUR N/A LU1652629566
HNRC NOK N/A LU1652629640
IC SEK 20.000.005EK LU0580529906
Montant Montant
Nom de la Classd minimum de minimum des
n . o " ISIN
dd Act i on g souscription souscriptions
initiale ultérieures
HIC EUR 100.000EUR 10EUR LU0872060503
HIC USD* 100.000USD 10USD LU0872060768
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HIC NOK* 1.000.000NOK 100NOK LU0951312635
HIC DKK* 1.000.000 DKK | 100 DKK LU0951319218
HIC GBP* 100.000GBP 10GBP LU0951319309
HIC CHF* 100.000CHF 10CHF LU0951319481
PB SEK 1.000.0005EK 100SEK LU1072517235
MC SEK* N/A LU1628974385
* La Classe doOoOActions sera | anc®e ult®rieurem

Jour do®val uati on

La Val eur nette

e déinventaire de chaque Cl asse
ouvrableund our do®val u

ation
Jour ouvrable

Un Jour ouvrable est un jour ou les banques sont normalement ouvertes au Luxembourg, a
| 6 e x ce p tdécenbre diz ahaqielannée.

Souscriptions
Les investisseurs voudront bien noter gue | e
directement aupr s de | 6Agent de registre et
« Souscriptions.

Les Actions peuvent °tre souscrites au titre

souscription doivent parvenir ~ | 06Agent de re
Luxembour g) l e Jour do®val ualabasende @a&aleurndtt®er ® a f
déinventaire par Action calcul ®e ce m°me Jour
°tre re-u au plus tard | e deuxi me Jour ouvr a
Les demandes de s Agestderégistteietaatramsfert apressl4hpOalreurd d@
Luxembour g) l e Jour dé®valuation consi d®r ® s
déinventaire par Action calcul ®e | e Jour do®v
Rachats

Les Actions sont rachetables a la @ele des Actionnaires.
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Les demandes de rachat d%¥%ment compl ®t ®es doi v

au plus tard ° 14h00 (heure de Luxembourg) | e
|l a base de | a Wel euarr nAectttieo nd &cian wveul t®Reei ce m° me
Les demandes de rachat re-ues par | 6Agent de
Luxembour g) l e Jour do®val uation consi d®r ® s
doéi nvent aicreel cpialr®eAclte oJnour doé®val uation sui var

Le paiement du produit de rachat sera normalement effectué dans les deux Jours ouvrables suivant
|l e Jour do®valuation consi d®r ®.

Une demande de rachat partiel dO6Actidetogespeut
les Actions détenues par un Actionnaire si, a la suite de ce rachat partiel, la Valeur nette
déoinventaire totale des Actions d®tenues par
inférieure a la participation minimale.

Commissions

Commi ssion doéinfrastructure

La Soci ® ® de gestion percevra une commi ssi on
actifs nets du Compartiment, provisionnée quotidiennement et payable mensuellement a terme
®chu, sous r®serveEUWparan. mi ni mum de 10. 000

La Société de gestion peut en outre prétendre au remboursement, sur les actifs du Compartiment,
de ses frais et dépenses raisonnables.

Commission de gestion financiére

Le Gestionnaire financier percevr a, au titre
ClasseV, une commission de gestion financiére plafonnée a 0,80% par an des actifs nets du
Compartiment attribuables a chaque Classe, provisionnée quotidiemneet payable
mensuellement a terme échu.

Commission de performance
Aucune Commission de performance ne sera mise a charge du Compartiment.

Commissions de la Société de gestion

La Soci ® ® de gestion est en drooh dempes®evo
commission fixe de maximum 2.916,BUR, payable mensuellement a terme échu par
pr® vement sur | es actifs du Comparti ment, e
par an, calculée et provisionnée quotidiennement et payable riemsr¢ a terme échu par
préléevement sur les actifs du Compartiment. Cette commission inclut la commission due au

Dépositaire.
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La Soci ® ® de gestion est ®gal ement en droit ¢
et de transfeerviede sdoauntmexes, une commi sSsi on
active, payable mensuellement a terme échu par prélevement sur les actifs du Compartiment,
conformément aux pratiques bancaires habituelles au Luxembourg.

La Société de gestion pourra en outre prétendre au remboursement de toutes ses dépenses
raisonnables.

La Société de gestion prélévera la rémunération de I'Agent administratif, incluant la fonction
d'Agent de registre et de transfert, sur la commissiomnifastration.

Commission de Dépositaire

Le Dépositaire percevra une commission de dépositaire de 0,01500% payable mensuellement a
terme ®chu par pr®l vement sur | a commission
prestataire de services peut outre prétendre au remboursement, sur les actifs du Compartiment,
de ses frais et dépenses raisonnables.
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Mod | e doéinformations pr®contractuell es pour
paragraphes 1 a 4 bis, du reglement (UE) 2019/2088 et | 6 art i cl e 5, pr emi €

Parinvestissement
durable, on entend un
investissement dans
une activité
économique qui
contribue a un objectif]
environnemental ou
social, pour autant
qudi l ne ¢
préjudice important a
aucun de ces objectifs
et que les sociétés
bénéficiaires des
investissements
appliquent de
pratiques de bonne
gouvernance.

Lat axi nomi e
est un systeme de
classification institué
par le reglement (UE)
2020/852, qui dresse
une lattisitese
économiques
durables sur le plan
environnemental Ce
reglement ne dresse
pas de |is
économiques durables
sur le plan social. Les
investissements
durables ayant un
objectif
environnemental ne
sont pas
nécessairement aligné
sur la taxinomie.

ﬂfz,

Les indicateurs de
durabilité permettent
de mesurer la maniérg
dont les objectifs de
durabilité de ce
produit financier sont
atteints.

reglement (UE) 2020/852

Dénomination du produit : NORRON SICAVI Sustaimble Preserve

l denti fiant d&290QGRIBIQFUNABBST i g u e

Ce produit financier a-t-i | un objectif doéZ nvesti ss
00 X Oui 02z % Non

X Il réalisera un minimun & [l promeut des caractéristiques
d iavestissements durables ayant ut  environnementales et sociales (E/®},
objectif environnemental: 25% bi en qguoi l ndédait

| 6i nvesti ssement
une proportion minimale de
doi nvesti ssement s

5 dans des activités économiques © % ayant un objectif environnementz

sont considérées comme durables dans des activités économiques ¢

le plan environnemental au titre de sont considérées comme durables :

taxinomie de | 06U le plan environnemental au titre de

taxinomie de | 06U

X dans des activités économiques qui @ ayant un objectif environnement:

sont pas considérées comtgables dans des activités économiques qui

sur le plan environnemental au titre sont pas considérées comme durak

l a taxinomie de sur le plan environnemental au titi
de |l a taxinomie

8 ayantun objectif social

X Il réalisera un minimun o Il promeut des caractéristiques E/S, m
d ivestissements durables ayant ur  n e r®al i ser a pas
objectif social: 25% durables

Quel est | 6objectif dbéinvestidsement ¢

Les objectifs d'investissement durable du Compartiment visent a contribuer a la réa
du Progr amme N | 6hori zon 2030 et de
Compartiment poursuit cing objectifs d'investissement durable, y compris des ol
environnementaux et sociaux, ciblant lesQfjectifs de développement durable.

Le Programme de développement durable a I'horizon 2030 a été adopté par l'as
générale des Nations unies en 2015 et consiste en un plan d'action en faveur des pg|
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de la planéte et de la prospérité. Il vise également a renforcer la paix partout dans le

dans | e cadre dbéune | ibert® plus granc
Le Programme 7 | 6 h oQObjectifede déxdlopp@meataurgble (©DO

169cibles qui visent a stimuld'action dans des domaines ayant une importance crt
pour I'humanité et la planete.

Les ODD comprennent des objectifs environnementaux et sociaux auxquels le Comp:
contribuera grace a ses investissements.

Les objectifs d'investissement durable du Compartiment, en ce compris les ODD cik
chaque objectif, sont les suivants

- Climat et environnement

Le Compartiment réalisera des investissements dans des entreprises dont les prt
services contribug & une réduction des incidences sur le climat, I'environnement
océans, ou favorisent une agriculture ou une sylviculture plus durable. L'investis:
peut également concerner des entreprises dont les produits et services pern
dautresde ®dui re | ' i mpact sur | e climat e

Cet objectif d'investissement durable cible les ODD suivait&nergie propre e
doun c o %t l2€dnsommdation et @roduction responsablE3Lutte contre
les changements climatiqyds}Vie aquatiquest 15Vie terrestre

- Société saine et prospeére

Le Compartiment réalisera des investissements dans des entreprises dont les prt
services contribuent au bon fonctionnement de la société ou a I'amélioration de
quotidienne des gen L'investissement peut également concerner des entrepris
offrent des produits alimentaires ainsi que des produits et services dans les dom.
la santé, des médicaments ou du matériel médical.

Cet objectif d'investissement durable cible les Ofivants. 1 Pas de pauvreté
Faim «zéro», 3Bonne santé et biedtre, 4 Education de qualités Egalité entre les
sexes6 Eau propre et assainisseme8{Travail décent et croissance économigie
10Inégalités réduites

- Solutions innovantes et durables

Le Compartiment réalisera des investissements dans des entreprises dont les pr
services innovants contribuent & une société durable. L'investissement peut auss
accompagner d'autres entreprises dans laitramvers le développement durable. Il ps
®gal ement promouvoir des produits et
des ressources et a l'utilisation de matériaux durables.

Cet objectif d'investissement durable cible les ODD suiva8t$ravail décent ef
croissance économiqué Industrie, innovation et infrastructurd2 Consommatior
et production responsable$ 13Lutte contre les changements climatiques
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- Villes et communautés durables

Le Compartiment réalisera des investissements dans des entreprises qui fourni
soutiennent des infrastructures et des biens contribuant & une société (¢
L'investissement peut également concerner des entreprises qui offrent des prc
senices pour la rénovation, I'entretien et le développement durables des biens
infrastructures. Il peut aussi contribuer a la mobilité.

Cet objectif d'investissement durable cible les ODD suivant&nergie propre e
doun C 0 %t , 9 dndustried ianovaten et infrastructure 11 Villes et
communautés durables E3 Lutte contre les changements climatiques

- Finance durable

Le Compartiment réalisera des investissements dans des services banca
financement ou d'assurance durables. L'investissnit peut également concerner
entreprises proposant des solutions de paiement et des services de crédit durabls

Cet objectif d'investissement durable cible les ODD suivaht8as de pauvrete
Travail décent et croissance économiql@Paix, justice et institutions efficaces
17 Partenariats pour la réalisation des objectifs

Aucun indice de r ®f ®rence noda ®t ® d®¢
durable. Afin d'atteindre ses objectifs d'investissement durable, le Compartiment i
dans des entreprises qui, de | dlarvdesODE

ciblés par les objectifs d'investissement durable du Compartiment. En outre, po
considéré comme durable, un investissement ne doit pas causer de préjudice impor
objectif durable sur le plan environnemental ou social et Itéraet r de | 6
appliguer des pratiques de bonne gouvernance, en particulier en ce qui conce
structures de gestion saines, les relations avec le personnel, la rémunération du per
le respect des obligations fiscales.

Danslecadrd e sa strat®gie d'investissement

durable, le Compartiment entend réaliser des investissements durables ayant des
environnementaux, qui ne sont pas considérés comme durables sur le plan eneindaur
au titre de | a taxinomie de | 6UE. Ce

investissements dans des activités économiques qui ne sont pas visées par la taxil
I'UE ou encore les investissements visés par la taxinomie de I'UE pouele aucun
donn®e nodest di sponi bl e. Le Gestionn

i nvesti ssements pour s'assurer quoi l
environnement al gui sdinscrit dans dul
Compartiment. Ces investissements concernent des entreprises dont les produits ou
promeuvent ou favorisent l 6utilisatio
l'utilisation innovante des matieres premieres, préviennent lesiénsiskans l'air, le sol o
I'eau, contribuent a réduire les incidences sur le climat ou I'environnement ou favor|
biodiversité et les services écosystémiques.

Le Compartiment a également l'intention de réaliser des investissements durablessa
objectifs sociaux, qui contribuent a des avancées sur le plan social ou socié
investissement ayant un objectif social contribue a la lutte contre les inégalités ou fav
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Les principales
incidences négatives
correspondent aux

coh®sion sociale, | 06int®gr ataivnm i sso®xisa |
l e march® de | 6empl oi . L6investi ssemer
inclusive et accessible, ou promouvoir le développement de la santé et de la médeci

Quels sont les indicateurs de durabilité utilispso ur mesur er | a r
déinvesti ssement dur &bl e de ce produ

Le Compartiment ne r®alisera que des
objectifs du Programme ° | 6 hor i zemtrnsont
sélectionnés en fonction de leur contribution & la réalisation de®Drdu Programme
" |l 6hori zon 2030. Chaque investisse]
170DD.

La réalisation des objectifs d'investissement durable du Compartiment est évalué
base de | 6éall ocati on @©BD, pondéréevea fonction dee

valeur de l'investissement rapportée au total des actifs nets du Compartiment.

Les indicateurs utilisés pour mesurer la réalisation des objectifs d'investissement
sont les 1°0DD:

Pas de pauvreté

Faim «zéro»

Bonne santé et biegire

Education de qualité

Egalité entre les sexes

Eau propre et assainissement

Energie propre et d'un codt abordable
Travail décent et croissance économique

. Industrie, innovation et infrastructure
10.Inégalités réduites

11.Villes et communautés durables
12.Consommation et production responsables
13.Mesures relatives a la lutte contre les chamg@s climatiques
14.Vie aquatique

15.Vie terrestre

16. Paix, justice et institutions efficaces
17.Partenariats pour la réalisation des objectifs

©CoNoO~wNE

Ces indicateurs servent a démontrer la contribution du Compartiment a chaque ¢
aux objectifs d'investissement durable L6 al | ocati on entr e
temps. Cependant, la part minimale des investissements durables contribua
réalisation d'objectifs environnementaux et sociaux ne sera pas inférieure a 25% d
nets totaux du Compartiment.

Dans quelle mesure les investissements durables ne caulsemas de prejudice
i mportant N un objectif déi nvesti ss
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incidences négatives social?
les plus significatives ’
des décisions

doinvestis Dans | e cadre du processus dobéinvest.
les facteurs de i nvesti ssement afin de sbdbassurer qub
durabilité liés aux P .
questions déinvesti ssement durable sur | e plar
gggii;?g;g;“;:ta'e& concerne | e climat, |l a biodiversit®,
personnel, au respect ou | es empl oy ®s . Cett e ®val uati on
gtgglut?efco?]t'reﬁ;:s | 6i nvesti ssement sur | es facteurs des
corruption et les actes di recteurs de | 6OCDE ° |l i ntenti on
de corruption. directeurs des Nations unies relatif
et | 6ampl eur de | 6inci dence n®gentfonctiom
du secteur, de | a r®gion, du type dbo

Le Gestionnaire financier évalue également si I'émetteur de I'obligation a identifié
les incidences négatives de l'investissement. L'évaluation repose dofodesmtions
qualitatives et quantitatives provenant de la société bénéficiaire de l'investisseme
fournisseurs de données externes.

o Comment les indicateurs concernant les incidences négativesis@teé pris en
considération?

L'évaluation desncidences négatives sur les facteurs de durabilité est ré
avant tout nouvel investissement et dans le cadre de revues annuelles poul
le suivi des investissements.

Les indicateurs relatifs aux incidences négatives sur les facteurs deitfupaisil
en considération par le Gestionnaire financier au titre du Compartiment sc
suivants.

o Emissions de GES

o Empreinte carbone

o Intensité de GES des sociétés bénéficiaires des investissements

o Exposition a des sociétés actives dans le secteur des combustibles fos

o Part de consommation et de prodt

o lntensit® de consommati on do®ner

o Activités ayant une incidence négative des zones sensibles sur le plan
la biodiversité

o Rejets dans | 6eau

o Ratio de déchets dangereux et de déchets radioactifs

o Violations des principes du Pacte mondial des Nations unies et des pri
directeurs de | 60OCDE ~ nationalest ent i

o Absence de processus et de mécanismes de conformité permett
contrdler le respect des principes du Pacte mondial des Nations unies
principes directeurs de | 60CDE

o Ecart de rémunération entre hommes et femmes non corrigé

o Mixité au sein des organes de gouvernance

0 Exposition a des armes controversees

Ol nvesti ssements dans des soci ®t ¢
leurs émissions de carbone

o Absence de pilque de lutte contre la corruption et les actes de corrupti
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o Dans quelle mesure les investissements durables -Bsntonformes aux

principes directeurs de | 60CDE
aux principes directeurs des Nations ¥ relatifs aux entreprises et aux droi
de | 6Romme

Le Gestionnaire financier procéde a une évaluation de chaque émetteur
s'assurer du respect des principes directeurs de I'OCDE a lintentio
entreprises multinationales et des principesal@urs des Nations unies relat
aux entreprises et aux droits de
par les huit conventions fondamentales citées dans la déclaration de I'Orgat
internationale du travail relative aux principes etitdriondamentaux au trava
(Convention n29 sur le travail forcé, Convention 495 sur l'abolition du
travail forcé, Convention n87 sur la liberté syndicale et la protection du dr
syndical, Convention 98 sur le droit d'organisation et de négdiim
collective, Convention nE00 sur I'égalité de rémunération, Conventionlal
concernant la discrimination (emploi et profession), Convential38°sur I'age
minimum, Convention rf82 sur les pires formes de travail des enfargs)si
que de la Carte internationale des droits de I'hnomme.

Un ®metteur est consi d®&r ® comme ¢
politiques et de programmes de conformité en adéquation avec la taille et la
de son activité. Le Gestionnaire financier actualisé ®v al uat i «
émetteur au moins une fois par an.

Ce produit financier prend-il en considération les principales incidences négatives si
les facteurs de durabilité?

X Oui

Le Compartiment prend en compte les principales incidences négatives sur les fac
durabilité. Le Gestionnaire financier considéere les indicateurs relatifs aux princ
incidences négatives suivants

o Emissions de GES

o Empreinte carbone

o Intensité de GES des sociétés bénéficiaires des investissements

o Exposition a des sociétés actives dans le secteur des combustibles fos

o Part de consommation et de prodt

ol ntensit® de c¢o0ns o mmadrtimpactclinatiguee r

o Activités ayant une incidence négative sur des zones sensibles sur le
la biodiversité

o Rejets dans | 6eau

o Ratio de déchets dangereux et de déchets radioactifs

o Violations des principes du Pacte mondial des Nations unies etideip@s
directeurs de | 60OCDE © | '"intent:i
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La stratégie
déinvestis
les décisions
déinvestis

des facteurs tels que
les objectifs
déinvestis
tolérance au risque.

Les pratiques de
bonne gouvernance
concernent des
structures de gestion
saines, les relations
avec lepersonnel, la
rémunération du
personnel et le respec
des obligations
fiscales.

o0 Absence de processus et de mécanismes de conformité permettant de
controler le respect des principes du Pacte mondial des Nations unies
principes dir ec tetionrdss erdreprisesdmilthBtiBnalé
Ecart de rémunération entre hommes et femmes non corrigé

o0 Mixité au sein des organes de gouvernance

0 Exposition a des armes controversées

(@)

En outre, le Gestionnaire financier a identifié et pris en considération ugsraBcateurs
supplémentaires suivants

Ol nvesti ssements dans des soci ®t ¢

leurs émissions de carbone

Cet indicateur supplémentaire lié au climat et a I'environnement est imp
eu égard a l'objectif d'engamgent du Gestionnaire financier visant
encourager toutes les sociétés dans lesquelles il investit a définir des o
climatiqgues fondés sur la science approuveés par l'initiative Science
Targets.

o Absence de politique de lutte contre la corrptet les actes de corruption

Cet indicateur supplémentaire lié aux questions sociales et de person
respect des droits de | 6homme e
corruption est i mportant pour des
investissements adoptent des pratiques de bonne gouvernance.

Les informations relatives aux principales incidences négatives sur les facteurs de di
sont disponibles dans le rapport annuel du Compartiment.

5 Non

Quell e strat®gie dbéinvestiildsement ce ¢
Loobjectif dbéinvestissement du Compart
contribuant ; | a r®al i sati on du Pro

développement durable et a générer un rendement supérieur a celui de son ir
rf ®r enc e, | éBill.rAfinide ggnéeMliR rEinddment excédentaire significati
Compartiment répartira ses actifs entre différents segments du marché obligate
Compartiment investit principalement ses actifs dans des obligations et esémds du
marché monétaire sur les marchés nordiques (Suéde, Finlande, Norvége, Dane
Islande).

Les investissements durables sont des investissements qui (i) contribuent aux C
partant, a I'un des objectifs d'investissement durable du Comeattgrace aux produits ¢
services fournis, (i) ne causent pas de préjudice important a un objectif d'investis
durable sur le plan environnemental ou social, et (iii) respectent les pratiques de
gouvernance.

Pour chaque investissement, lesBonnaire financier procéde a une évaluation qualitati
guantitative des produit s, des servic
s'appuyant sur des données internes et externes ainsi que sur ¢ddes68dossées at
170DD. Afin de déterminer si un investissement est durable, le Gestionnaire fin
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effectue une ®valuation gl obale et a
i nvesti ssement soit jug® durabl e, au
contribue aux 170DD et aux objectifs d'investissement durable du Compartiment.

En outre, le Gestionnaire financier analyse les activités de chaque investissement dur
de s'assurer quobédaucun ne cause de pnmlse
Cette évaluation prend en compte les caractéristiques spécifiques de l'activité et les d
risques de durabilité auxquels l'investissement est exposé, étant donné que la r
I'ampleur de l'incidence négative sur les facteurs de duéapéuvent varier en fonction ¢
secteur, de larégion, du type d'activités et de lI'instrument financier. Le Gestionnaire fil
tient également compte de la maniére dont la société bénéficiaire de l'investissement
risques de durabilité et l@scidences négatives.

L6®valuation de chaque investissement

Afin d'éviter les investissements qui risqueraient de causer un préjudice importa
objectifs d'investissement durable du Compartimenprocessus d'investissement inté
une évaluation des risques liés aux facteurs de durabilité, tant sur le plan quantiti
qualitatif. Pour cette évaluation, le Gestionnaire financier s'appuie sur des données
et externes sur les investssents ainsi qu'au niveau du portefeuille.

Le Gestionnaire financier applique une philosophie de gestion active dans sa q
création de valeur économique et durable pour les actionnaires du Compartiment. La ¢
de d®t enti on emsmateiporsee dduab luinggataippr o«
| 6®metteur de | "obligation, fond®e su
échange avec I'émetteur, en se concentrant sur les positions stratégiques détenu
Compartiment, afin @ifluencer ce dernier sur les questions de durabilité et de gouverr

Le Gestionnaire financier utilise en outre un filtrage négatif des actifs en excluant de I'
d'investissement les secteurs qu'il considére comme étant associés a des risjiEse
de durabilité particulierement élevés et qui, par nature, risqueraient de nuire sensil
aux objectifs doéinvestissement durabl e

Le Gestionnaire financier exclut les entreprises des secteurs suivants

- Pornographie
Production: 0% du chiffre d'affaires
Distribution: 5% maximum du chiffre d'affaires

- Tabac
Production: 0% du chiffre d'affaires
Distribution: 5% maximum du chiffre d'affaires

- Cannabis
Production: 0% du chiffre d'affaires
Distribution: 0% du chiffre d'affaires

- Production d'alcool
Production: 5% maximum du chiffre d'affaires

- Armes controversées
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Production: 0% du chiffre d'affaires
Distribution: 0% du chiffre d'affaires

- Armes conventionnelles
Production: 5% maximum dwhiffre d'affaires
Distribution: 5% maximum du chiffre d'affaires

- Jeux d'argent
Production 5% maximum du chiffre d'affaires
Distribution: 5% maximum du chiffre d'affaires

- Pétrole, gaz et charbon (combustibles fossiles)
Extraction: 5% maximum du chifer d'affaires

Le Gestionnaire financier exclut également les entreprises qui violent les n
internationales ainsi que celles qui présentent des risques de corruption et de cri
financiere importants.

Quels sont les éléments contraignants de las at ®gi e dobéi nvest
s®l ectionner |l es i nvesti ssement s en
durable ?

Dans le cadre de la poursuite des objectifs d'investissement durable, le Gesti
financier utilise des éléments contraagits lorsqu'il sélectionne des investissements
le Compartiment.

o L'investissement doit respecter les criteres d'exclusion appliqué
Compartiment.

o Léinvestissement doit contribuer
du Compartiment Climat et environnement, Société saine et prosy
Solutions innovantes et durables, Villes et communautés durables et F
durable.

Pour atteindre les @dctifs d'investissement durable du Compartim
chaque investissement doit donc contribuer a ou permettre la réalisat
I'un des 170DD ciblés par chaque objectif d'investissement durable.

o L'investissement ne doit pas causer de préjudice importamt abjectif
d'investissement durable sur le plan environnemental ou social et c
émetteur d'obligations doit appliquer des pratiques de bonne gouver
Chaque investissement est évalué préalablement a son inclusion et pel
période de détentin

0 Le Gestionnaire financier utilise une liste de surveillance interne poL
investissements, qui lui permet de suivre et surveiller les incidents impc
en matiere de durabilité ou de gouvernance affectant les sociétés bénét
des investisseants. Cette liste vise a empécher le Compartiment de ré
d'autres investissements dans des entités qui figurent sur la lis
surveillance.
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L'allocation des actifs
décrit la part des

investissements dans
des actifs spécifiques.

Les activités alignées
sur la taxinomie sont
exprimées en
pourcentage

-du chi ffrg¢
pour refléter la part
des revenus provenan
des activités vertes de|
sociétés bénéficiaires
des investissements

- des dépenses
déinvestis
(CapEx) pour montrer
les investissements
verts réalisés par les
sociétés bénéficiaires
des investissements,
pour une transition
vers une économie
verte par exemplg

- des dépenses
déexpl ¢QOpExn
pour refléter les
activités
opérationnelles vertes
des sociétés
bénéficiaires des
investissements.

Pour étre conformes 3

la taxinomie de I'UE,

Quelle est la politique suivie pour évaluer les pratiqgues de bonne gouvernance ¢
sociétés bénéficiaires deinvestissement®

Le Gestionnaire financier procéde a des évaluations pour s'assurer que chaque
appligue des pratiques de bonne gouvernance. Avant d'investir, le Gestionnaire fi
évalue les pratiques de chaque émetteur en ce qui conleris&ructures de gestion sain
les relations avec le personnel, la rémunération du personnel, le respect des ob
fiscales et la lutte contre la corruption. Chaque investissement est soumis a des ex:
des contrbles de diligence raisonnabl®@gul i er s et fait | 6ob

Quelle est l'allocation des actifs prévue pour ce produit financie?

Tous les investissements du Compartiment en obligations seront des investiss
durables, soit au minimum 80% des actifs nets totaux du Compartiment. Les investiss
durables cotribueront a I'un des objectifs d'investissement durable.

Le solde des investissements du Compa
utilisé a des fins de liquidité. Il recouvre les liquidités détenues a titre accessoire
positions en obligations souveraines. Le Compartiment peut égalemeneér utbs
instruments financiers dérivés afin de couvrir son risque de change.

La part réelle des investissements durables ayant des objectifs environnementaux e
peut varier dans le temps. Cependant, la part minimale de ces investissements re
inférieure a 25% des actifs nets totaux du Compartiment.

Environnementa

. 0, H
e 20 (i Autres: 25% min

#1 Durables:
80%

Investissement

#2 Nondurables
20%

La catégorie#1 Durables couvre les investissements durables ayant des obj
environnementaux ou sociaux.

La catégorig#2 Non durablesinclut les investissements qui ne sont pas considérésme
des investissements durables.

Comment  Gutilisation -dalel eprlo@ab jtec tdi
durable ?

Le recours du Comparti ment des ©pro
ddéinvesti ssement durabl e.

.y Dans quelle mesure minimale les investissements durables ayant un obje«
environnementalsonti | s al i gn®s sur ?l a taxino
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les critéres applicableg
augaz fossile
comprennent des
limitations des
émissions et le
passage a l'électricité
d'origine renouvelable
ou a des carburants a
faible teneur en
carbone d'ici a la fin
de 2035. En cqui
concerne énergie
nucléaire, les critéres
comprennent des
regles complétes en
matiere de slreté
nucléaire et de gestior|
des déchets.

Lesactivités
habilitantes
permettent
direct emen
activités de contribuer
de maniére
substantielle a la

réal i sati on
objectif
environnemental.

Lesactivités
transitoires sont des
activités pour

|l esquel l es
pas encore de
solutions de
remplacement sobres
en carbone et, entre
autres, dont les

ni veaux dbo
gaz a effet de serre
correspondent aux
meilleures
performances
réalisables.

Le Gestionnaire financier répond a son obligation de moyens afin d'intégrer la consid
d'activités économiques dables sur le plan environnemental (telles que prescrites
taxinomie de | 6UE) dans | e processus
actuellement impossible de déterminer comment et dans quelle mesure les investis
sousjacents duCompartiment prennent en considération les criteres de I'UE relatif:
activités économiques durables sur le plan environnemental. Dans ces conditi
pourcentage minimum des investissements-poasc e nt s al i gn®s s u
nul.

Le Compartiment pourra investir jusqu'a 20% de ses actifs dans des obligations souv

Le produit financier investit-il dans des activités liées au gaz fossile et/ou
| 6®nergie nucl ®aire qui sohAt confo

5 Qui:

5 Dans le gaz fossile 5 Dans

'H Non

Les deux graphigues -dessous font apparaitre en vert le pourcentage min
d'investissements alignés sur la taxinomie de I'UE. Etant donné qu'il n'existe
méthodologie apppriée pour déterminer l'alignement des obligations souverait
sur la taxinomie, le premier graphique montre l'alignement sur la taxinomig
rapport a tous les investissements du produit financier, y compris les oblig
souveraines, tandis que ldeuxieme graphique représente l'alignement su
taxinomie uniguement par rapport aux investissements du produit financier autr
les obligations souveraines.

| 6®nergi e 1

2. Taxonomy-alignment of investments
excluding sovereign bonds*

1. Taxonomy-alignment of investments
including sovereign bonds*

0% 0%

Taxonomy-aligned (no
fossil gas & nuclear)

Taxonomy-aligned (no
fossil gas & nuclear)

Non Taxonomy-aligned

Non Taxonomy-aligned

100% 100%

Ce graphique représente 100% des investissements tc

* Aux fins de ces graphiques, le®kligations souveraines comprennent toutes l¢
expositions souveraines.

Quell e est l a part mi ni male doéinves
habilitantes ?
lLes activit®s |i®es au gaz fossile et/ ou au nucl @Guaterr e

le changement climatique &ténuation du changement climatigt)est ne causent de préjudice important a aucun objedtf de
t axi nomi & void & notebekplicative dans la marge de gauche. L'ensemble des criteres applicables aux activités
économiques dans les secteurs du gaz fossile et de I'énergie nucléaire qui sont conformes a la taxinomie de I'UEdsorg définis

le réglement délégué (UE) 2022/1214 de la Commission.
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Le symbole

Fa

représente
des investissement
durables ayant ur
objectif
environnemental qui
ne tiennent pas
compte des criteres
applicables aux|
activités économiquey
durables sur le plar
environnemental  ad
titre de la taxinomie de
| 6 UE.

Sur | a base de ce qui pr®c de, d s | o1

taxinomie de | ' UE st nulle, | a part n

et habilitantes | 6est ®gal ement

720 Quelle est |l a part minimale do6i n
environnemental qui ne sont Pas al

25% des actifs nets totaux du Compartiment.

Le Compartiment investira dans des secteurs et des activités économiques qui ne
visés par la taxinomie de I'UE. Ces investissements contribuent a la réalisation «
objectifs environnementaux en conformité avec les objectifs d'investissemafitie du
Compartiment.

Ces investissements concernent des entreprises dont les produits ou services fi
|l 6utilisation efficace des ressour cescs
préviennent les émissions dans I'air, le sol ou I'eau, contribuent a rédumeidiences su
le climat ou I'environnement ou favorisent la biodiversité et les services écosystémiq!

La catégorie <Autres objectifs environnementawx peut également inclure di
investissements visés par la taxinomie de 'UE, mais pour lesqsalscieces fiables sur l¢
criteres de I'UE relatifs aux activités économiques durables sur le plan environneme
sont pas disponibles et qui ne peuvent donc pas étre considérés comme aligné
taxinomie.

Pour les investissements ayant d'autrgsadiis environnementaux, le Gestionnaire financ
procéde a une évaluation pour s'assurerquecdux cont ri buent 7 |

environnement al qgui sO0inscrit dans I
Compartiment.
i Quelleestt a part minimale doéinvesti s?sel
25% des actifs nets totaux du Compartiment.
7 Quels investissements sont inclus dans la catégori¢Z Autres », quelle est leur

finalité et existet-il des garanties environnementales ou s@les minimales?

La part des investissements du Compar
utilisée a des fins de liquidité. Il recouvre les liquidités détenues a titre accessoire
positions en obligations souveraines. Le Compartiment peut égalemdsérutles
instruments financiers dérivés afin de couvrir son risque de change.
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Les indices de
référence sont des

indices permettant de
mesurer si le produit

financier atteint les
caractéristiques

environnementales ou

soci al es

q

Un indice spécifigqueesi | d®si gn® comme indice de

déinvesti ssement durabl e

Non
Comment | 6i ndi c e-il compterd&ffa®tevesrde @urakiliié efim
d'"°tre constamment al i gn®urabler? | 60 Db]
N/A
Comment | 6alignement de |l a strat ®g
| 6 i n d-il garanti enspérmanence?
N/A
En quoi | 6inditid d®Buingn & dd icfef dree? ma
N/A
O% trouver | a m®t hode utili s?®e pour
N/A

Oupuis§ e trouver en | igne davantage?dd6in

De plus amples informations sur le produit sont accessibles sur le site internet

https://norron.com/en/organisation/4 425
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https://norron.com/en/organisation/4715-2/

ANNEXE 2 : NORRON SICAV T Target

Objectif et politique doéinvestissement

L6éobjectif du Compartiment est de g®n®r er un
volatilit® mod®r ®e, de | 6ordre de 6 ~ 9% par
financiers Afin ddédattei ndr e enbcambiodrgdéfarentesf d 6 i
strat ®gies sur | es march®s nordiques dobaction
Léexposition aux actions pourra °tre obtenue
déoinstruments d®ri v®s sur act iactioss, yedmpriddeaut r es

swaps, des obligations convertibles, des titres participatifsarticipation notes) et des
obligations indexées sur des actiong(uity linked notes). Afin de couvrir son exposition aux
actions, le Compartiment prendra dessifons courtes en actions par le biais de différents
instruments dérivés, y compris des swaps, des total return swaps et des instruments deérivés sur
actions et sur indices.

Dans le cadre de la stratégie obligataire, le Compartiment sera égalemeng autorestir dans

des titres ° revenu fixe (y compri s, not amme i
dérivés sur obligations, des instruments du marché monétaire, ainsi que des liquidités-et Quasi
liquidités.

Léexpositi on avarke daasdiverseqpsopostiens et la composante obligataire du
Compartiment représentera une part importante des investissements.

Le Compartiment est activement géré sans référence a un indice.

A

€ des fins de couverture et dobéoptimisation
prendre des positions courtes par | e biais
especes. Les positions longues du Compartiment seront a tout nsorffisatnment liquides pour
couvrir les engagements découlant de ses positions courtes, le cas échéant.

d e
d ¢

En tant que de besoin, le Compartiment pourra investir un maximum de 20% de ses actifs nets
dans des liquidités a titre accessoire (uniguement des dégp@aires a vue tels que des liquidités
détenues sur des comptes courants auprés d'une banque accessible a tout moment).
Exceptionnellement et en présence de conditions de marché défavorables, cette limite pourra étre
temporairement dépassée.

Le Compartment ne r ®ali se pas doéop®rations de fina
2015/2365 du Parlement européen et du Conseil dw2&mbre 2015 relatif a la transparence des
op®rations de financement s urutligeide teleisstrumentsd e | a

ou techniques, le Prospectus serait mis a jour en conséquence.

Le Compartiment ne peut i nvestir au tot al pl u:
ou doOPC.

Le Compartiment peut ®gal arimemdsduionds eosformément a n s
aux dispositions du poiritd) de lasectonRe st r i cti ons»do6i nvestisseme

Le Compartiment recourra de maniére continue a des opérations de total return swap non financées
ou d'autres instruments dérivés financiers élants au sens du reglement (UE) 2015/2365 du
Parlement européen et du Conseil dun@Bembre2015 relatif a la transparence des opérations de

95



financement sur titres et de la réutilisation et ce afin de couvrir les expositions/positions longues
existantes

La proportion pr®vue des actifs sous gestion
financés (exprimée comme la somme des valeurs notionnelles) est de 8%, tandis que la proportion

maxi mum (expri mPe comme | a s o nmemagasd@sdesvaatifse ur s
sous gestion du Compartiment. Afin do®viter t
pour | es Comparti ment s-jacedtadepTRS.quer ont aux act

Le Compartiment conclura des TRS non financés avec des imst#dthancieres réglementées
européennes.

Lorsque le Compartiment est le payeur de rendement total des TR&-ilestu'il détient I'actif
de référence de ces derniers), le Dépositaire est habilité a remplir ses obligations, a savoir assurer
la garde @ I'actif de référence des TRS.

Le Compartiment est en droit de percevoir 100% des revenus découlant des total return swaps
(aucun accord de partage de bénéfices).

Le Compartiment peut conclure des TRS sur les marchés d'actions nordiques et les indices
bousiers publiés tels que MSCI et OMX (rééquilibrés dimisx par an), sans toutefois s'y limiter.

Classification SFDR

Le Compartiment est éligible a la qualification de produit financier relevant de I'Article 8 du
SFDR.

Gestion des risques

Loexposition globale du comparti ment sera cont
at Risk, VaR) conformément aux Circulaires applicables de la CSSF. Le niveau de la VaR absolue
pour | e Compartiment ndexc®dera pas 8%.

Le niveaude levierpgeu du Comparti ment sera d®termi n® pr
somme des exposit i-aairesau regartd ideo la soening des investiséeeants
directs et de | 6exposition suppl ®mentsansr e obt
tenir compte des éventuels mécanismes de compensation et/ou de couverture, ainsi que par

| 6emprunt de | iquidit®s.

Selon cette méthode, le levier ne devrait pas excéder trois (3) fois les actifs nets totaux du
Compartiment (autrement dit, la somme demvesti ssements directs
suppl ®mentaire obtenue ° | 6ai de dobéinstrument
repr®senter jusqud”™ 300% de | a Valeur nette d
niveau de levier réel peétre plus éleve.

Parall | ement, | e niveau de |l evier pr®vu du C¢
par les engagements, dans le cadre de laquelle les éventuels mécanismes de compensation et/ou de
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couverture sont pris en compte. Selon ceté¢hode, le levier ne devrait pas excéder deux (2) fois

l es actifs nets totaux du Compartiment (autrer
de | 6effet de l evier peut repr ®senter j usqu
Compartiment)Veuillez noter que le niveau de levier réel peut étre plus élevé.

Risques spécifiques au Compartiment

Léattention des investisseurs est attir®e surt
déinvestissement dif fr@rseenteen dea vaeel Idea nhiandl iet wealdl
onyée en actions et que |l es risques quobil compo

positions. Le Compartiment peut recourir a des instruments dérivés dans le cadre de sa stratégie

d 6 i nsement Ces instruments sont par nature volatils et le Compartiment peut encourir des

ri sques et des frais suppl ®mentaires en cas d
peut ®gal ement utiliser des | nsdourtesme cdartans d ®r i\
pl acement s. Si ces placements sb6appr ®cient,
conditions de marché extrémes, le Compartiment peut subir des pertes en théorie illimitées et il est
deés lors possible que, dans certainesoostances, les investisseurs percoivent des rendements
tr s faibles ou ndobtiennent aucun retour su
pertes.

Dans certaines circonstances extrémes, il peut devenir difficile a un moment donné de liquider
certains actifs ou certaines positions dérivées du Compartiment a un prix raisonnable.

Le Compartiment peut perdre de l'argent si une contrepartie ne remgiegpabligations a son
égard (par exemple, si elle ne paie pas un montant convenu ou ne livre pas les titres convenus).

« Instrument financier dérivé est un terme générigue qui désigne les instruments tirant leur valeur
doactifs qui - aoenservestrdadsmesat de | 0instr
rendement djea cl ednatc,t irhaissoudses fl uctuat iawens mod ®
peuvent entrainer des variations importantes du prix du dérivé.

Les instruments dérivés de grégré sont des contrats privés conclus entre un fonds et une ou
plusieurs contrepartie(s). En régle générale, ces transactions sont soumises a une réglementation
et une supervision gouvernementales plus limitées que les dérivés négociés en bourse. Les
instruments dérivés de gré a gré présentent des risques de contrepartie et de liquidité plus élevés.
Par ailleurs, il est possible que le Compartiment ne soit pas en mesure de trouver un dérivé
comparable en vue de compenser une certaine position.

Bien que és dérivés négociés en bourse soient généralement considérés comme moins risqués que
les instruments dérivés de gré a gré, il subsiste un risque que la bourse de valeurs ou le marché des
contrats sur matiéres premieres suspende ou limite la négociatidérdess ou de leurs actifs
sousjacents.

Le levier est un élément caractéristique de la négociation des instruments financiers dérivés. Les
investissements dans des transactions sur dérivés peuvent donner lieu a des pertes supérieures au
montant investi.
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Prof il de | 6investisseur type

Le Compartiment est un fonds medtratégies a rendement absolu. Il vise a générer un rendement

absolu ind®pendamment de | 6®volution g®n®r al e
Le Compartiment sbdbadresse aux investisseurs s
|l e biais ° | a fois dbéactions et doOoune expositi

ns doéent rcensidérasleansnt plus faible gpercéld @@t er a

des obligatio
la volatilit® des march®s boursiers nordiqgue:
s®l ection doinvestissements en titres ° reve
doactionsntkelF peetcpr®®eation forte ou faible
nordi ques. Léexposition nette du Comparti ment
ou négative.

Devise de référence

La devise de référence du Compartiment est la.SEK

Cl asses doActions

La CIl as s destloavArte & lla sonssription et est réservée aux Investisseurs institutionnels.
Les Classes d6Actions R et PB sont ouvertes

La Classe d6Actions H sera couverte contre | e
Compartiment, totalement ou partiellement, a la discrétion du Gestionnaire financier, afin de

prot ®ger ses Actionnaires dLescbifsietngs affets dedeattes f | u
couverture seront refl ®t ®s dans | a Valeur net

La Classe dO6Actions N est propos®e ~ tous | es
commission au titre de cette Class d 6 Act i ons .

La Classe CH est proposée aux investisseurs résidant en Suisse.
Les Actions des Classes H, 1, R, N et PB ne so

(©).
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Les Classes dOoOActions suivantes sont actuell e
et la participation minimale ou selon les montants minimums de souscription initiale et ultérieure
suivants.

Nom de la Classe Investissement initialminimum
~ ) NS .. ISIN

dd Act i on s |etparticipation minimale
RC SEK N/A LU0580531472
HRC NOK N/A LU1215860377
HRC EUR* N/A LU1652629723
HRCCH EUR* N/A LU1982816206
NRC SEK N/A LU1652629996
HNRC EUR* N/A LU1652630069
HNRC NOK* N/A LU1652630143
IC SEK 20.000.0065EK LU0580530821

Montant mr.'rtﬁﬂrtn
Nom de la Classe minimum de

A ) . des ISIN

dd Act i on s |souscription -

oh souscription

initiale .

s ultérieures

HIC EUR* 100.000EUR 10EUR LU0872062384
HIC USD* 100.000USD 10USD LU0951319564
HIC NOK* 1.000.000NOK 100NOK LU0951319648
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HIC DKK* 1.000.000 DKK 100 DKK LU0951319994
HIC GBP* 100.000GBP 10GBP LU0951320141
HIC CHF* 100.000CHF 10CHF LU0951320224
PB SEK* 1.000.0008EK 100SEK LU1072517409
* La Classe doActions sera | anc®e ul t®rieurem

Jour dé®valuation

La Valeur nette doinventaire de chaque Cl asse
ouvrable(und our doé®val uati on

Jour ouvrable

Un Jour ouvrable est un jour ou les banques sont normalement ouvertes au Luxembourg, a
| 6 e xc e p tdécembre deichagué année.

Souscriptions

Les investisseurs voudront bien noter qgue | e
directement aupr s de | 6Agent de registre et
« Souscriptions».

Les Actions peuvent °tre souscrites au titre
souscription doivent p a&tranden auplus tard a61Ah@GE(hetire dke r e

Luxembour g) l e Jour doé®valuation consi d®r ® af
déinventaire par Action calcul ®e ce m°me Jour
étrerecuauplustatde deuxi me Jour ouvrable suivant | e
Les demandes de souscription re-ues par | 0Age
Luxembour g) l e Jour dé®val uation consi d®r ® s
dinventaire par Action calcul ®e | e Jour do6®va
Rachats

Les Actions sont rachetables a la demande des Actionnaires.
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Les demandes de rachat d%¥%ment compl ®t ®es doi v
au plus tard 14h00 (heure de Luxembourg) | e
|l a base de | a Valeur netéemidmendeant add@vaplaoati
Les demandes de rachat re-ues par | 6 Agent de
Luxembour g) l e Jour déo®val uation consi d®r ® s
déoinventaire par Ac ttioosoivactal cul ®e | e Jour do®v

Le paiement du produit de rachat sera normalement effectué dans les deux Jours ouvrables suivant
|l e Jour do®valuation consi d®r ®.

Une demande de rachat partiel d6éActions peut
les Actions déteues par un Actionnaire si, a la suite de ce rachat partiel, la Valeur nette
déinventaire totale des Actions d®tenues par
inférieure a la participation minimale.

Commissions
Commi ssion doéinfrastructure

La Soci ® ® de gestion percevra une commi ssi on
actifs nets du Compartiment, provisionnée quotidiennement et payable mensuellement a terme
®c hu, sous r ®ser ve EURpanan.rmha focigeuda gedt peut ) outdeO O
prétendre au remboursement, sur les actifs du Compartiment, de ses frais et dépenses raisonnables.

Commission de gestion financiére

Le Gestionnaire financier percevr a, au titre
gestion inanciere plafonnée a 1,00% par an des actifs nets du Compartiment attribuables a chaque
Classe, provisionnée quotidiennement et payable mensuellement a terme échu.

Commission de performance

Le Gestionnaire financier est en droit de percevoir une Cononigie performance dont le taux
est indiqué dans le tableaud®@ssous
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Commission de
Classe do|

RC SEK Jusquod’ Y,
HRC NOK Jusquo® Z
NRC SEK Jusquodo® Z
HNRC EUR Jusqubd Y,
HNRC NOK Jusquodo” 7
IC SEK Jusqubd Y,
HIC EUR Jusquo® Z
HIC USD Jusquo® Z
HIC NOK Jusquod’ 2
HIC DKK Jusquo® Z
HIC GBP Jusquod’ 2
HIC CHF Jusquod’ 2
PB SEK Jusquo® Z
La premi re P®riode de calcul commencera |l e pr
dooffre initiale.

La Commission de performance sera calculée, provisionnée et cristallisée chaque Jour
dé®val uation comme une d®peesp®de Das Classge d
Commission de performance est provisionnée, elle devient payable au Gestionnaire financier. La
Commission de performance sera payée au Gestionnaire financier mensuellement a terme échu.

Le High Watermark (|lWM ») correspond a la valeur la plus élevée entre la Valeur nette
déinventaire de |l a Classe d6Actions concern®e
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déinventaire du Jour doé®valuation pr®c®dent p
cristallisée.

Si, un Jour doé®valuation donn®,\VBIl»zuitbadsppndr br ut
"’ |l a Val eur nette doéinventaire par Action ap
provision de la Commission de performance) est supériaur HWM, une Commission de
performance est calcul ®e en multipliant | a di
et |l e HWM par | e nombre do6éActions en circul at

le nombre le plus récent).
La Pé&iode de référence de performance correspond a la durée de vie entiere du Compartiment et

ne peut étre réinitialisée. La Commission de performance ne peut étre cumulée, ni payée plus d'une
fois pour un méme niveau de performance au cours de la duréeetgiere du Compartiment.

Simulation de calcul de la Commission de performance

A B C D E F
VNI finale avant Commission de VNI finale aprés
Période VNI déduction de la High Watermark erformance déduction de I3
initiale Commission de 9 P Commission de
(C-D) *20%

performance performance

1 100,00 107,00 100,00 1,40 105,60

2 105,60 104,00 105,60 - 104,00

3 104,00 105,00 105,60 - 105,00

4 105,00 105,40 105,60 - 105,40

5 105,40 104,00 105,60 - 104,00

6 104,00 105,20 105,60 - 105,20

7 105,20 107,00 105,60 0,28 106,72

8 106,72 108,00 106,72 0,26 107,74

L'exemple cidessus est fourni exclusivement a titre d'illustration et ne refléte pas la performance
réelle du Compartiment ni les rendements futurs dont bénéficieront les Actionnaires. Cet exemple
a été simplifié aux fins de lillustration de l'impact lde Commission de performance dans
différents scénarios. Cette simplification a permis d'illustrer de maniére explicite la Commission
de performance sans difféerence majeure par rapport a un véritable calcul de Commission de
performance qui sera effectuétiéte du Compartiment.

Commissions de la Société de gestion

La Soci ® ® de gestion est en droit de percevo
commission fixe de maximum 2.916,BUR, payable mensuellement a terme échu par
pr®l vement sur | es actifs du Compam®o,065e nt , e
par an, calculée et provisionnée quotidiennement et payable mensuellement a terme échu par
prélevement sur les actifs du Compartiment. Cette commission inclut la commission due au
Dépositaire.
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La Société de gestion est égalementendroitdeperci r , au titre des fonct
et de transfert et doOoautres services connexes
active, payable mensuellement a terme échu par prélevement sur les actifs du Compartiment,
conformément auxrptiques bancaires habituelles au Luxembourg.

La Société de gestion pourra en outre prétendre au remboursement de toutes ses dépenses
raisonnables.

La Société de gestion prélévera la rémunération de I'Agent administratif, incluant la fonction
d'Agent de egistre et de transfert, sur la commission d'administration.

Commission de Dépositaire

Le Dépositaire percevra une commission de déposiiair@,01500% payable mensuellement a
terme ®chu par pr® vement sur | a commission
prestataire de services peut en outre prétendre au remboursement, sur les actifs du Compartiment,
de ses frais et dépensassonnables.
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Mo d |

Par
investissement
durable, on
entend un
investissement
dans une activité
économique qui
contribue a un
objectif
environnemental
ou social, pour
autant ¢
cause de préjudicg
important a aucun
de ces objectifs et
que les sociétés
bénéficiaires des
investissements
appliquent de
pratiques de
bonne
gouvernance.

La taxinomie de

| 6 @dEun
systéeme de
classification
institué par le
reglement (UE)
2020/852, qui
dresse une liste
d dctivités
économiques
durables sur le
plan
environnemental
Ce reglement ne
dresse pas de listg
doaitds i v
économiques
durables sur le
plan social. Les
investissements
durables ayant un
objectif
environnemental
ne sont pas
nécessairement
alignés sur la
taxinomie.

)

Les indicateurs de|
durabilité évaluent|
la mesure dans
laquelle les
caractéristiques
environnementale
S ou sociales
promues par le

r

contractuel |l
et ) | 6art.i

nf or ma
(UE)

e doi
gl ement

tions pr® es
2019/ 2088 cl

Dénomination du produit : NORRON SICAVi Target

l denti fiant d&290WSWBOFKALRDITA i que

Caractéristiqgues environnementales et/ou sociales

Ce produit financier a-t-i | un objectif doé2 nvesti ss

00 3% OQui 0 3z X Non

0 Il réalisera un
d idvestissements durables ayant ur
objectif environnemental: %

minimun X Il promeut des caractéristiques
environnementales et sociales (E/®},
bi en quoi l ndait
| 6i nvesti ssement

une proportion minimale de 40¢
doéi nvesti ssement s

5 dans des activités économiques «
sont considérées comme durables
le plan environnemental au titre de
taxi nomi e de | 6UE

ayant un objectif environnement
dans des activités économiques
sont considérées comme durables
le plan environnemental au titre de
taxinomie de | 06U

ayant un objectif environnement
dans des activités économiques qui
sont pas considérées comme dural

8 dans des activités économiques qui X
sont pas considérées commeatles
sur le plan environnemental au titre

l a taxinomie de sur le plan environnemental au titre
|l a taxinomie de
X ayant un objectif social
5 Il réalisera un minimun 9 |l promeut des caractéristiques E/S, m
d iavestissements durables ayant ur n e r®al i ser a pas
objectif social: % durables

Quelles caractéristiques environnementales et/ou sociales sont promues par ce proc
financier ?

Le Compartiment promeut des caractéristiques environnementales et sociales et ent
partiellement réaliser des investissements durables. Ces caractéristiques favorisent |
contribution au Programme ~ | 6hordurable.n

Le Programme de développement durable a I'norizon 2030 a été adopté par l'as
générale des Nations unies en 2015 et consiste en un plan d'action en faveur des po)
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produit financier
sont atteintes.

de la planéte et de la prospérité. Il vise également a renfongaixlpartout dans le monc

dans | e cadre dbéune | ibert® plus granc
Le Programme ~ | 6 h oQbjectifede dexdlopfpemeataurgble (©DD)

169cibles qui visent a stimuler l'action dans des domaines ayant une importance ¢
pour I'humaité et la planéte. Les ODD comprennent des objectifs environnement:
sociaux auxquels le Compartiment contribuera a travers ses investissements.

Les 17 ODD sont les suivants

Pas de pauvreté

Faim «zéro»

Bonne santé et biegétre

Education de qualité

Egalité entre les sexes

Eau propre et assainissement

Energie propre et d'un colt abordable
Travail décent et croissance économique

. Industrie, innovation et infrastructure
10.Inégalités réduites

11.Villes et communautés durables
12.Consommatio et production responsables
13.Mesures relatives a la lutte contre les changements climatiques
14.Vie aquatique

15.Vie terrestre

16. Paix, justice et institutions efficaces
17.Partenariats pour la réalisation des objectifs

©CoNooOrWNE

La stratégie d'investissement promeut les ¢aretiques environnementales et sociales
Programme °~ | 6horizon 2030 et des: 17 (

- Il nvestissements durables contribuar
2030

Le Compartiment entend partiellement réaliser des investissements dt
contribuant ) l a r®alisation ODRD. RS
investissements durables sont des investissements qui (i) contribuent aux C
partant, a l'un desbgectifs d'investissement durable du Compartiment grace
produits ou services fournis, (ii) ne causent pas de préjudice important a un ¢
d'investissement durable sur le plan environnemental ou social, et (iii) respeci
pratigues de bonne gwernance. Les objectifs d'investissement durable sor
suivants. Climat et environnemengociété saine et prosper®olutions innovante
et durablesVilles et communautés durableg-inance durable

- Filtrage négatif des actifs

Le Compartiment utilise un filtrage négatif des actifs en excluant de l'ur
d'investissement les secteurs que le Gestionnaire financier considére comn
associés a des risques en matiére de durabilité particulierement élevés et
nature,s quer ai ent de causer un pr ®j udi
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Strat®gie de gestion et dbéactionnar

Le Gestionnaire financier encourage les sociétés bénéficiaires des investissen
a devenir signataires du Pacte mondial detsoNs Unies et a aligner leurs activit
sur les principes de ce dernier relatifs aux droits de I'homme, aux droits du tre
| 6environnement et ~ | a lutte contr
le changement climatique et a fixd#s objectifs de réduction de leurs émissions
la base de linitiative Science Based Targets, et (iii) a publier des inform
concernant leurs risques importants en matiere de durabilité dans leurs r:
annuels et/ou de durabilité.

Le Gestionnaer e financier sb6est fix® comn
part des investissements qui remplissent tous ces critéres.

Aucun i ndi ce de r ®f ®r enc e noéa ®t ®
environnementales ou sociales promues par fegaotiment.

Quels sont les indicateurs de durabilité utilisés pour mesurer la réalisation de chac
des caractéristiques environnementales ou sociales promues par le produit finahc

Le Compartiment utilise les indicateurs de durabilité suivants pour mesurer la réal
des caractéristiqgues environnementales et sociales.

l nvesti ssements durables contribuar
2030

Le Gestionnaire financier mesure la proportion des actifs nets totau
Compartiment qui est investie dans des investissements durables, la répartitic
| es cing objectifs d'"investissem
environnementaux et s@eix. Ces proportions sont pondérées en fonction de lav
de chaque investissement rapportée aux actifs nets totaux du Compartiment.
i nvesti ssement durabl e doit c ODDt Ces
objectifs ser vuwsnau Gebstoonnaire finnicier pouc mdsuger
contribution aux objectifs d'investissement durable. La part minimale
investissements durables contribuant a la réalisation d'objectifs environnemer
sociaux ne sera pas inférieure a 10% des actistoux du Compartiment.

Filtrage négatif des actifs

Les investissements du Compartiment font I'objet d'un contrdle régulier af
s'assurer du respect des critéres d'exclusion. L'indicateur utilisé a cet effet cort
au seuil d'investissement applicable a chaque secteur exclu.

- Stratégiede gestionett 6acti onnari at actif

Léindicateur utilis® pour ®valuer |
actifs nets totaux du Compartiment qui sont investis dans des sociétés qui |
signataires du Pacte mondial des Nations Unies, (ii) x@dties objectifs de réductic
des émissions approuvés par l'initiative Science Based Targets, et (iii) ont puk



informations concernant leurs risques importants en matiére de durabilité dar
rapports annuels et/ou de durabilité. Ces proporsonspondérées en fonction de
valeur de chaque investissement rapportée aux actifs nets totaux du Compart

Quels sont les objectifs des investissements durables que le produit financier e
partiell ement r ®al i ser wable cordribuatelnad cesl
objectifs?

Le Compartiment entend partiellement réaliser des investissements durabl
contribuent a la réalisation de cinq objectifs d'investissement durable, dont des o
environnementaux et sociaux, ciblant lesADD. Les cing objectifs d'investisseme
durable du Comparti ment visent = con
2030 et des ODD.

Les objectifs d'investissement durable du Compartiment, en ce compris les ODD cik
chaque objectif, sont les suivants

Climat et environnement

Investissements dans des entreprises dont les produits ou services contribuel
réduction des incidexes sur le climat, I'environnement ou les océans, ou favoriser
agriculture ou une sylviculture plus durable. L'investissement peut également cot
des entreprises dont les produits et services permettent a d'autres de réduire l'irr
lecima et | 6environnement.

Cet objectif d'investissement durable cible les ODD suivant&nergie propre el
doun c o %t l12@dnsommdaéion et @roduction responsaplE3lL utte contre
les changements climatiqyestVie aquatiquest 15Vie terrestre

Sciété saine et prospére

Investissements dans des entreprises dont les produits ou services contribuen
fonctionnement de la société ou a l'amélioration de la vie quotidienne des
L'investissement peut également concerner des entreprises rpntades produits
alimentaires ainsi que des produits et services dans les domaines de la sa
médicaments ou du matériel médical.

Cet objectif d'investissement durable cible les ODD suivahf8as de pauvreté
Faim «zéro», 3Bonne santé et hieétre, 4 Education de qualités Egalité entre les
sexes6 Eau propre et assainisseme8fTravail décent et croissance économi@ie
10Inégalités réduites

Solutions innovantes et durables

Investissements dans des entreprises dont les produitsiees@nmovants contribuent
une société durable. L'investissement peut aussi viser a accompagner d'autres er
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dans la transition vers le développement durable. Il peut également promouv:
produits et des ser vi omrsfficageudes ressourtes €
l'utilisation de matériaux durables.

Cet objectif d'investissement durable cible les ODD suiva8t$ravail décent el
croissance économiqu® Industrie, innovation et infrastructurd2 Consommatior
et production respon$deset 13Lutte contre les changements climatiques

Villes et communautés durables

Investissements dans des entreprises qui fournissent ou soutiennent des infrastrt
des biens contribuant & une société durable.

L'investissement peut également concerner des entreprises qui offrent des prc
services pour la rénovation, I'entretien et le développement durables des bien:
infrastructures.

Il peut aussi contribuer a la mobilité.

Cet objectif d'investisseent durable cible les ODD suivantg Energie propre el
doun C 0 %t, 9 dndustried @nihol/agon et infrastructurell Villes et
communautés durables E3 Lutte contre les changements climatiques

Finance durable

Investissements dans des servicaadaires, de financement ou d'assurance dura
L'investissement peut également concerner des entreprises proposant des solt
paiement et des services de crédit durables.

Cet objectif d'investissement durable cible les ODD suivahias de paueté 8
Travail décent et croissance économiglL@Paix, justice et institutions efficaces
17 Partenariats pour la réalisation des objectifs

Afin de contribuer a la réalisation des objectifs d'investissement durabl
Comparti ment, | 6i nvesti ssement contr
d'investissement durable du Compartiment. En outre, pour étre considéré comme
un invesissement ne doit pas causer de préjudice important a un objectif durable
plan environnemental ou social et la société bénéficiaire des investissemen
appliguer des pratiques de bonne gouvernance, en particulier en ce qui conce
structues de gestion saines, les relations avec le personnel, la rémunération du pt
et le respect des obligations fiscales.

Dans le cadre de sa stratégie d'investissement visant a atteindre ses caract¢
environnementales et sociales, le Compartimentend réaliser partiellement d
investissements durables ayant des objectifs environnementaux, qui ne sc
consi d®r ®s comme durables sur | e pl a
Ces autres objectifs environnementaux recouvrenblestissements dans des activi
économiques qui ne sont pas visées par la taxinomie de I'UE ou encore les investis
Vi s®s par |l a taxinomie de | '"UE poul
Gestionnaire financier procéde a une évaluatiomedeinvestissements pour s'asst



Les principales
incidences
négatives
correspondent au
incidences
négatives les plus
significatives des
décisions
déinvest
sur les facteurs de
durabilité liés aux
questions
environnementale
s, sociales et de
personnel, au
respect des droits
d e | nieletata
lutte contre la
corruption et les
actes de
corruption.

guodils contribuent © | a r®alisation
objectifs d'investissement durable du Compartiment. Ces investissements concer!
entreprises dont les produits ou sersicepr omeuvent ou favo
des ressources, | o6efficacit® ®ner go®t
préviennent les émissions dans l'air, le sol ou I'eau, contribuent a réduire les inc
sur le climat ou Il'envonnement ou favorisent la biodiversité et les serv
eécosystémiques.

Le Compartiment a également l'intention de réaliser partiellement des investiss
durables ayant des objectifs sociaux, qui contribuent a des avancées sur le plan ¢
socidal. Un investissement ayant un objectif social contribue a la lutte conti
i n®gal i t®s ou favorise | a coh®sion s
d®f avori s®es, | 6®ducation et l e mart:
contribuer a une société plus solide, inclusive et accessible, ou promou\v
développement de la santé et de la médecine.

Dans quelle mesure les investissements durables que le produit financier er
partiellement réaliser ne causeiis pas de préjudice important a un object
doi nvest i ss e melantenvidonneraentdl eu sscidlr |

Dans | e cadre du processus doinvest.i
investissement afin de sbdbassurer qub
doéinvesti ssement dur entalloa sosal notamraentenh e n
concerne |l e climat, |l a biodiversit®,
ou |l es empl oy ®s . Cette ®val uati on
| 6i nvesti ssement sur lle&sonaligaenent aurles pridogp
directeurs de | 60CDE ~ Il 6i ntention
directeurs des Nations wunies relatif
et | 6ampl eur de | éfactewrs ded éurabilée peutkvgriarten fonet
du secteur, de | a r®gion, du type db©o

Le Gestionnaire financier évalue également si la société bénéficiaire de l'investis
a identifié et gere les incidences négeg propres a son secteur et a son acti
L'évaluation repose sur des informations qualitatives et quantitatives provenan

société bénéficiaire de l'investissement et de fournisseurs de données externes.

o Comment les indicateurs concernant leidences négatives oiiis été pris en
considération?

L'évaluation des incidences négatives est réalisée avant tout r
investissement et dans le cadre de revues annuelles pour assurer le s
investissements. Les indicateurs relatifs aux incidences négatives sur les f
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de durabilité pris en cadération par le Gestionnaire financier au titre
Compartiment sont les suivants
o Emissions de GES
o Empreinte carbone
o0 Intensité de GES des sociétés bénéficiaires des investissements
o Exposition a des sociétés actives dans le secteur des combustibles
fossiles
Part de consommation et de pro
I ntensit® de consommati on do®n
o Activités ayant une incidence négative das zones sensibles sur le pl
de la biodiversité
o Rejets dans | 6eau
o Ratio de déchets dangereux et de déchets radioactifs
o Violations des principes du Pacte mondial des Nations unies et des
principes directeurs de | 60CDE
multinationales
0 Absence de processus et de mécanismes de conformité permettant
contrdler le respect des principes du Pacte mondial des Nations uni
des principes directeurs de |0
multinationales
Ecart de rémunération eathommes et femmes non corrigé
Mixité au sein des organes de gouvernance
Exposition & des armes controversées
I nvesti ssements dans des soci ®
réduire leurs émissions de carbone
o Absence de politique de lutte contrectaruption et les actes de
corruption
o Dans quelle mesure les investissements durables -Bsntonformes aux
principes directeurs de | 60OCDE
aux principes directeurs des Nations unies relatifs aux entrepsiseaux droits
de | 6Romme

o O

O O O ©

Le Gestionnaire financier procede a une évaluation de chaque investis:
durable afin de s'assurer du respect des principes directeurs de ['O(
I'intention des entreprises multinationales et des principes directeurs des I
unies relatifsauxente pri ses et aux droits de
droits fixés par les huit conventions fondamentales citées dans la déclara
I'Organisation internationale du travail relative aux principes et d
fondamentaux au travailCpnvention n29 sur le travail forcé, Conventio
n° 105 sur l'abolition du travail forcé, Convention 87 sur la liberté syndicale
et la protection du droit syndical, Convention98 sur le droit d'organisation €
de négociation collective, Convention Y00 sur I'@alité de rémunération
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Convention n%11 concernant la discrimination (emploi et professic
Convention n138 sur I'age minimum, ConventionI82 sur les pires formes ¢
travail des enfantshinsi que de la Charte internationale des droits de I'hnom

Une société bénéficiaire des investissements est considérée comme conforme si
d®montrer | 0existence de politiques e
taille et | a nature de son a cvaluatiom de @haqu
investissement durable au moins une fois par an.

La taxinomie de | 6UE ®t adpas ¢causer al
préjudice important en vertu duquel les investissements alignés st
taxinomie ne devraient pas causer de pdée important aux objectifs de
taxinomie de | 6UE et qui sbéaccon

Le principe d« absence de préjudice significatis'applique uniquement at
investissements soyacents du produit financier prenant en considératior
criteres de I'UE relatifs aux activités économiques durables sur le
environnemental. Les aes investissements sejasents du produit financie
ne prennent pas en considération les criteres de I'UE relatifs aux ac
économiques durables sur le plan environnemental.

Tout autre investissement durable ne doit pas non plus causer de pré
important aux objectifs environnementaux ou sociaux.

Ce produit financier prend-il en considération les principales incidences négatives si
les facteurs de durabilité?
X Oui

Le Compartiment prend en compte les principales incidences négatives sur les fac
durabilité. Le Gestionnaire financier considere les indicateurs relatifs aux princ
incidences négatives suivants

o Emissions de GES

0 Empreinte carbone

0 Intensité & GES des sociétés bénéficiaires des investissements
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o0 Exposition a des sociétés actives dans le secteur des combustibles
fossiles

o Part de consommation et de pro

ol ntensit® de consommat i on clihdidqua

o Activités ayant une incidence négative sur des zones sensibles sur
de la biodiversité

o Rejets dans | 6eau

o Ratio de déchets dangereux et de déchets radioactifs

o Violations des principes du Pacte mondial des Nations unies et des
principesdiect eur s de | 6 OCDE ~ | "int
multinationales

o Absence de processus et de mécanismes de conformité permettant
contrdler le respect des principes du Pacte mondial des Nations uni
des principes direct eentrsgprisdse | 0
multinationales

o Ecart de rémunération entre hommes et femmes non corrigé

0 Mixité au sein des organes de gouvernance

0 Exposition a des armes controversées

En outre, le Gestionnaire financier a identifié et pris en considération les deux undic
supplémentaires suivants
o lnvesti ssements dans des soci ®
réduire leurs émissions de carbone

Cet indicateur supplémentaire lié au climat et a I'environnemer
important eu égard a l'objectif d'engagement du Gestionnaire fine
visant a encourager toutes les sociétés dans lesquelles il investit a
des objectifs climatiques fondés sardcience approuvés par l'initiati
Science Based Targets.

o Absence de politique de lutte contre la corruption et les actes de
corruption

Cet indicateur supplémentaire lié aux questions sociales et de pers
de respect des dr oicense ladcerrugtidn letoa

actes de corruption est I mpo
bénéficiaires des investissements adoptent des pratiques de
gouvernance.

Les informations relatives aux principales incidences négatives sur les fagelinsabilité
sont disponibles dans le rapport annuel du Compartiment.
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La stratégie
ddéi nvest
guide les
décisions

déi nvest
selon des facteurs|
tels que les
objectifs
déinvest
et la tolérance au
risque.

Les pratiques de
bonne
gouvernance
concernent des
structures de
gestion saines, leg
relations avec le
personnel, la
rémunération du
personnel et le
respect des
obligations
fiscales.

5 Non
Quel l e

strat®gi e doinvest-iidsement ce ¢

L6éobjectif du Comparti ment est de ¢
moyennant une volatilit® mod®r Re. A
Comparti ment combinera diff®rentes s
despays nordiques. Le compartiment i n
en adoptant une approche proactive et rigoureuse en matiére de gestion des risqu
fins de couverture et doopti mi sat ireaes
positions courtes par l e biais dbéin
especesEn tant que de besoin, le Compartiment pourra investir un maximum de 2
ses actifs nets dans des liquidités a titre accessoire (uniguement des dégditeda
vue).

Le Compartiment est activement géré sans référence a un indice.

Le Compartiment promeut des caractéristiques environnementales et sociales &
ses investissements en actions et en obligations. Pour atteindre les caracté
envionnementales et sociales, le Compartiment entend (i) réaliser partielleme
investissements durables qui contrib
aux ODD, (ii) utiliser un filtrage négatif des actifs en excluant de I'uni
d'investssement les secteurs que le Gestionnaire financier considére comm
associés a des risques en matiere de durabilité particulierement éleves et qui, pa
ri squeraient de nuire sensiblement a
une philosophie de gestion et une stratégie actionnariale actives en ce qui conc
facteurs de durabilité.

Les investissements durables sont des investissements qui (i) contribuent aux (
partant, & I'un des objectifs d'investissement durableodup@rtiment grace aux produi
ou services fournis, (i) ne causent pas de préjudice important a un o
d'investissement durable sur le plan environnemental ou social, et (iii) respect
pratigues de bonne gouvernance. Pour chaque investisséunahte, le Gestionnair
financier procede a une évaluation qualitative et quantitative des produits, des ser
de | a gouvernance de | 6entreprise <co
externes ainsi que sur les 1éBles adossées aux’ ODD. Afin de déterminer si ui
investissement est durable, le Gestionnaire financier effectue une évaluation glc
applique une approche r®ussite/ ®chec
moins 25% des revenus de la société concerngerdacontribuer aux 1©DD et aux
objectifs d'investissement durable du Compartiment.

En outre, le Gestionnaire financier analyse les activités de chaque investissement
afin de s"assurer quobdaucun ne coestissemen
durable. Cette évaluation prend en compte les caractéristiques spécifiques de I'ac
les différents risques de durabilité auxquels l'investissement est expose, étant do
la nature et I'ampleur de l'incidence négative sur lesuectie durabilité peuvent vari
en fonction du secteur, de la région, du type d'activités et de l'instrument financ
Gestionnaire financier tient également compte de la maniere dont la société béne
de l'investissement gere ses risques delilité et les incidences négatives.

Ces évaluations sont révisées au moins une fois par an.
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Le Gestionnaire financier appliqgue U
dans sa quéte de création de valeur économique et durable pour les actionn
Compartiment. La stratégie de détention repose sur une approche actior
productive qui privilégie le dialogue et I'engagement avec les entreprises dans les
le Compartiment investit. Le Gestionnaire financier échange avec les sc
bénéficiaires des investissements, en se concentrant sur les positions stra
détenues pate Compartiment, afin d'influencer ces dernieres sur les questiol
durabilité et de gouvernance qui sont importantes pour la promotion du Progra
| 6hori zon 2030.

Il les encourage en particulier a devenir signataires du Pacte mondial des Naiés):
a fixer des objectifs de réduction de leurs émissions sur la base de linitiative £
Based Targets et a publier des informations concernant leurs risques importi
matiere de durabilité dans leurs rapports annuels et/ou de durabilité.

Les drats de vote aux assemblées générales sont exercés lorsque cela est jugé n
et |l orsque des questions ° | éordre d
pour les actionnaires.

Le filtrage négatif des actifs exclut les entreprises deteges suivants
- Pornographie
Production: 0% du chiffre d'affaires
Distribution: 5% maximum du chiffre d'affaires

- Tabac
Production: 0% du chiffre d'affaires
Distribution: 5% maximum du chiffre d'affaires

- Cannabis
Production: 0% du chiffre d'affaires
Distribution: 0% du chiffre d'affaires

- Production d'alcool
Production: 5% maximum du chiffre d'affaires

- Armes controversées
Production: 0% du chiffre d'affaires
Distribution: 0% du chiffre d'affaires

- Armes conventionnelles
Production: 5% maximum dwhiffre d'affaires
Distribution: 5% maximum du chiffre d'affaires

- Jeux d'argent
Production: 5% maximum du chiffre d'affaires
Distribution: 5% maximum du chiffre d'affaires

- Pétrole, gaz et charbon (combustibles fossiles)
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Extraction: 5% maximum du chife d'affaires

Le Gestionnaire financier exclut également les entreprises qui violent les n
internationales ainsi que celles qui présentent des risques de corruption et de cri
financiére importants.

Quel s sont | es ®I ®ments contraignant
sélectionner les investissements afin d'atteindre chacune des caractéristiqt
environnementales ou sociales promues par ce produit financier

Af i n doat t eérisighesenvitoenemenmtaes et sociales du Compartime
savoir promouvoir | a contribution au
développement durable, le Gestionnaire financier utilise les éléments contrai
suivants lorsqu'il sélectioe des investissements pour le Compartiment

- L'investissement doit respecter les criteres d'exclusion appliqués au Compartir

- La société bénéficiaire des investissements doit appliquer des pratiques de
gouvernance et mettre en place des strastule gestion saines (relations avet
personnel, rémunération du personnel, respect des obligations fiscales et prati
lutte contre la corruption).

- Aumoins 40% des investissements du Compartiment devront étre des investiss
durables contribmnt ~ | a r ®al i sation du PODDJg
Les investissements durables sont des investissements qui (i) contribuent aux (
partant, a I'un des objectifs d'investissement durable du Compartiment gréa
produits ou services fonis, (i) ne causent pas de préjudice important a un obj
d'investissement durable sur le plan environnemental ou social, et (iii) respect
pratiques de bonne gouvernance. Les objectifs d'investissement durable s
suivants: Climat et enironnement, Société saine et prospére, Solutions innovan
durables, Villes et communautés dural@eBinance durable.

- Le Gestionnaire financier utilise une liste de surveillance interne poul
investissements, qui lui permet de suivre et surveidlsrincidents importants e
matiere de durabilité ou de gouvernance affectant les sociétés bénéficiair
investissements. Cette liste vise a empécher le Compartiment de réaliser |
investissements dans les sociétés qui figurent sur la listedlgance.

Quel est |l e taux mini mal ddbengagemen
envi sag®s avant | 6applicati ®n de cet
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L'allocation des
actifs décrit la
part des
investissements
dans des actifs
spécifiques.

Les activités
alignées sur la
taxinomie sont
exprimées en
pourcentage

- du chiffre
doaf fpaur r
refléter la part des
revenus provenan
des activités
vertes des société
bénéficiaires ds
investissements

- des dépenses
déi nvest
(CapEXx) pour
montrer les
investissements
verts réalisés par
les sociétés
bénéficiaires des
investissements,
pour une
transition vers une
économie verte
par exemple

- des dépenses
doexpl oi
(OpEX) pour
refléter les
activités
opérationnelles
vertes des société
bénéficiaires des
investissements.

0%

Quelle est la politique suivie pour évaluer les pratiques de bonne gouvernance ¢
sociétés bénéficiaires des investissemefts

Le Gestionnaire financier procéde a des évaluations pour s'assurer que chaque
bénéficiaire des investissements appliges pratiques de bonne gouvernance. A
d'investir, le Gestionnaire financier évalue les pratiques de chaque société en
concerne des structures de gestion saines, les relations avec le personnel, la rém
du personnel, le respect des oatigns fiscales et la lutte contre la corruption. Cha
investissement est soumis a des examens et des contréles de diligence rais
regul i ers et fait | 0objet doéune revu

Quelle est l'allocation des actifs prévue pour ce produit financie?

Tous les investissements en actions et en obligations sont soumis aux éb@mieaignants
de la stratégie d'investissement et sont donc alignés sur les caractéri
environnementales et sociales du Compartiment, soit au minimum 80% des actifs net
du Compartiment.

Le solde (catégorie #2 Autres) contient divers insamts utilisés a des fins de liquidité
de couverture, tels que des instruments du marché monétaire, des obligations sou'
des liquidités et des qudgjuidités détenues a titre de liquidité accessoire, ainsi que de:
actions et crédit et desdices a des fins de couverture et d'investissement. Le Compar
cherchera également a obtenir des expositions courtes au moyen de différents instru
compris des CFD, des instruments dérivés sur actions, des swaps, des ETF, des

futuress u r indices et déautres instrument
repr ®sent ®e par | a cat®gorie #2 Autre
environnement al es et soci al es et namtd @ede
strat ®gi e doi nvwdessdusi ssement d®crite ci

Le Compartiment réalisera partiellement des investissements durables a hauteur
minimum de ses actifs nets totaux. Ces investissements contribueront aux o
d'investissement durable @ompartiment. La part réelle des investissements durables
des objectifs environnementaux et sociaux peut varier dans le temps. Cependant
minimale des investissements contribuant a la réalisation d'objectifs environnement
sociaux ne sarpas inférieure a 10% des actifs nets totaux du Compartiment.



Pour étre
conformes a la
taxinomie de
I'UE, les criteres
applicables agaz
fossile
comprennent des
limitations des
émissions et le
passage a
I'électricité
d'origine
renouvelable ou a
des carburants a
faible teneur en
carbone d'ici a la
fin de 2035. En ce
qui concerne
I'énergie
nucléaire, les

Environnementa
autres. 10% min.

#1A Durables:
40% min.

#1 Alignés sur les
caracteristiques
E/S: 80%

Sociaux: 10% mi

Investissements

#2 Autres: 20%

La catégorig#l Alignés sur les caractéristiques E/8iclut les investissements du prod
financier utilisés pour atteindre les caractéristiques environnementales ou sociales
par le produit financier.

La catégorigt2 Autresinclut les investissements restants du produit financier qui ne si
alignés sur les caractéristigues environnementales ou sociales ni considérés cor
investissements durables.

La catégorietl Alignés sur les caractéristiques E/Somprend

- la souscatégorie#1A Durablescouvrant les investissements durables ayanbbgstifs
environnementaux ou sociapx

- la souscatégorig#lB Autres caractéristiques E/Souvrant les investissements alignés
les caractéristiques environnementales ou sociales qui ne sont pas considérés co
investissements durables.

Comment l utilisation d-elle lps oadactéristigues
environnementales ou sociales promues par le produit financiér

Le recours du Compartiment a des produits dérivés ne vise pas a attein
caractéristiques environnementalessociales.

.» Dans quelle mesure mimnale les investissements durables ayant un object
environnementalsonti | s al i gn®s sur ?l a taxino

BN

Le Gestionnaire financier répond a son obligation de moyens afin d'intég
considération d'activités économiques durables sur le plan environnemental (tel
prescrites par | a taxinomie de | 6UE)
Cependant, il est actuellement impossible de déterminer comment et dans quelle
les investissements sejacents du Compartiment prennent en considération les cr
de I'UE relatifs aux activités économiques durables sur le plan environnememis
ces conditions, le pourcentage minimum des investissementgaseuss alignés sur |
Taxinomie de | 6UE est nul

Le Compartiment pourra investir jusqu'a 20% de ses actifs dans des obli
souveraines.
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critéres
comprennent des
regles complétes
en matiére de
slreté nucléaire ef
de gestion des
déchets.

Lesactivités
habilitantes
permettent
directement a
ddéautres
de contribuer de
maniere

substantielle a la
r®al i sat
objectif

environnemental.

Lesactivités
transitoires sont
des activités pour
lesquelles il
nébexi st e
encore de
solutions de
remplacement
sobres en carboneg
et, entre autres,
dont les niveaux
doé®mi ssi
a effet de serre
correspondent au
meilleures
performances
réalisables.

Le symbole

Fa

représente de
investissements
durables ayant u
objectif
environnemental

Le produit financier investit-il dans des activités liées au gaz fossile et/ou
| 6®nergie nucl ®aire qui sohAt confo

5 Qui:

5 Dans le gaz fossile 5 Dans

'H Non

| 6®nergi e n

Les deux graphiques -dessous font apparaitre en vert le pourcentage min
d'investissements alignés sur la taxinomie de I'UE. Etant donné qu'il n'existe |
méthodologie appropriée pour déterminer l'alignement des obligations souveraine
la taxinomie, le premier graphique montre l'alignement sur la taxinomie par rapp
tous les investissements du produit financier, y compris les obligations souveraines
que le deuxieme graphique représente l'alignement sur la taxinomie uniqueme
rapport aux investissements du produit financier autres que les obligations souvers:

2. Taxonomy-alignment of investments
excluding sovereign bonds*

1. Taxonomy-alignment of investments
including sovereign bonds*

0% 0%

Taxonomy-aligned (no
fossil gas & nuclear)

Taxonomy-aligned (no
fossil gas & nuclear)

Non Taxonomy-aligned Non Taxonomy-aligned

100% 100%
Ce graphique représente 100% des investissements tc

* Aux fins de ces graphiques, lekligations souveraines comprennent toutes ¢
expositions souveraines.

Quell e est l a part mi ni male doinves

habilitantes ?

Sur | a base de ce qui pr®c de, d s |

|l a taxinomie de | '"UE &est nul | e, | a

transitoires et habilitantes | 6est ®

7o Quelle est l a part mini male doi n\
environnemental qui ne sont pPas al

10%des actifs nets totaux du Compartiment.

Le Compartiment investira dans des secteurs et des activités économiques qu
pas visés par la taxinomie de I'UE. Ces investissements contribuent a la réa
d'autres objectifs environnementaux en conformité avec les objectifs d'investis:

2L es

activit®s | i ®s au gaz fossile et/ ou au

nuc!l @naiterr e
le changement climatique &ténuation du changement climatigy)es ne causent de préjudice important a aucun objectif de la

ne

t axi nomi & void & notebekplicative dans la marge de gauche. L'ensemble des criteres applicables aux activités

économiques dans les secteurs du gaz fossile et de I'énergie nucléaint cpmfosmes a la taxinomie de I'UE sont définis dans

le reglement délégué (UE) 2022/1214 de la Commission.

S
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qui ne tiennent
pas compte des
criteres
applicables  aux
activités
économiques
durables sur le
plan
environnemental
au titre de la
taxinomie de
| 6 UE.

A~
Les indices de
référence sont deg
indices permettant
de mesurer si le
produit financier
atteint les
caractéristiques

environnementale

durable du Compartiment. Ces investissements concernent des entreprises
produits ou services favorisent | 6
innovante des matiéres premieres, préviennent les émissions dans l'air, le sol (
contribuent a réduire les incidences sur le climat ou I'environnement ou favori
biodiversité et les services écosystémiques.

La catégorie Autres objectifs environnementamxpeut également inclure di
investissements visés par la taxinomie d&)'mais pour lesquels des données fial
sur les criteres de I'UE relatifs aux activités économiques durables sur I«
environnemental ne sont pas disponibles et qui ne peuvent donc pas étre co
comme alignés sur la taxinomie.

Pour les investsements ayant d'autres objectifs environnementaux, le Gestiol
financier procéde a une évaluation pour s'assurer quectetontribuent a le
r®al i sati on doéun objectif environt
d'investissement durable du i@partiment.

Quell e est | a part minimale doéi Pve

10% des actifs nets totaux du Compartiment.

; Quels investissements sont inclus dans la catégoriéZAutres », quelle est leur
finalité et existet-il des garanties environnementales ou sociales minimalé&s

La catégorie #2 Autres contient divers instruments utilisés a des fins de liquidité
couverture, tels que des instruments du marché monétaire, des obligations soux
des liquidités et des qudsgjuidités détenues a titre de liquidité accessainasi que de:
ETF actions et crédit et des indices a des fins de couverture et d'investisserr
Compartiment cherchera également a obtenir des expositions courtes au mc
différents instruments, y compris des CFD, des instruments dérivés samsaates
swaps, des ETF, des contrats future:
instruments sont utilisés en vue de gérer I'exposition au risque du Compartin
ndentrent pas dans sa strat ®gi e tdleset
sociales. Lorsque le Compartiment investit dans différents indices a des fins de li
et de couverture, il peut se trouver indirectement exposé a des secteurs exclus.

Un indice spécifique at-il été désigné comme indice de référence pour déterminer si
produit financier est aligné sur les caractéristiques environnementales et/ou social
qguodi l

Pr omeut
Non

Comment | 6i ndi c el erdperman@teRaligné surechaeuse de
caractéristiques environnementales ou sociales promues par le prodt
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s ou
promeut.

S

ocC

financier ?

N/A
Comment | dalignement de |l a strat®g
[ 61 n d-il garanti engoérmanence?
N/A
En quoi | 6i nditdd d®wuingn & dd icfef dree?ma
N/A
O% trouver | a m®t hode wutili s?®e pour
N/A

Oupuisjf e trouver en | igne davantage?ddin

De plus amples informations sur le produit sont accessibles sur le site internet

https://norron.com/en/organisation/sustainabitéiateddisclosureshorrontarget/
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ANNEXE 3 : NORRON SICAV i Select

Objectif et politique doéinvestissement

Le Compartiment vise a mettre a profit la capacité du Gestionnaire financier a identifier des actions
nordiques sougvaluées par rapport au marché en général.

Le Compartiment est activement géré sans référence a un indice.

Afin de générer un rendement,G®@mpartiment combinera différentes stratégies sur les marchés
nordiques dbéactions et déinstruments d®riv®s.
moyen doéinvestissements directs en actions, d
convertibles.

Le Compartiment cherchera également a obtenir des expositions courtes au moyen de différents
instruments, y compris des CFD, des instruments dérivés sur actions, des swaps, des contrats
futures sur indices et o@adimentrserasautorisgeésatinvestindamst s d
des obligations et des instruments dérivés sur obligations, principalement afin de gérer ses
positions en liquidités.

Lébexposition | ongue du Comparti ment aux act |
principalement de grande capitalisation, des marchés nordiques. Cette exposition longue pourra,

en tant que de besoin, étre totalement ou partiellement couverte, ¢nifanmm de | dopi n
Gestionnaire financier quant ~ | é6®volution g®
et brute du Comparti ment varieront en foncti ot
du marché.

A des fins de couverture t déoopti mi sation des rendement s,
prendre des positions courtes par | e biais d¢
especes. Les positions longues du Compartiment seront a tout moment suffisamment liquides po
couvrir les engagements découlant de ses positions courtes, le cas échéant.

En tant que de besoin, le Compartiment pourra investir un maximum de 20% de ses actifs nets
dans des liquidités a titre accessoire (uniguement des dépodts bancaires a vealtddiquidités
détenues sur des comptes courants auprés d'une banque accessible a tout moment).
Exceptionnellement et en présence de conditions de marché défavorables, cette limite pourra étre
temporairement dépassée.

Parallélement, le Compartiment adop r a une approche doéinvestis
rendement du Compartiment pourra ponctuellement étre plus volatil que celui des marchés
débactions en g®n®ral, du fait de |l a plus fort

Le Compartiment investira égalemert, titre accessoire, dans des instruments du marché
monétaire, liquidités et Quakquidités, principalement sur les marchés nordiques.

Le Comparti ment ne r®alise pas dbéop®rations d
2015/2365 du Parlementmpéen et du Conseil du Bbvembre 2015 relatif & la transparence des
op®rations de financement sur titres et de | a

ou techniques, le Prospectus serait mis a jour en conséquence.

Le Compartiment@ peut i nvestir au tot al pl us de 10% c
ou doéOPC.
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Le Comparti ment peut ®gal ement investir dans
aux dispositions du poidtd) de lasectionRe st r i cti ons»ddi nvesti sseme

Le Compartiment recourra de maniére continue a des opérations de total return swap non financées
ou d'autres instruments dérivés financiers équivalents au sens du reglement (UE) 2015/2365 du
Parlement européen et du Conseil dun@Bembre2015 relatif a ldransparence des opérations de
financement sur titres et de la réutilisation et ce afin de couvrir les expositions/positions longues
existantes.

La proportion pr®vue des actifs sous gestion
financés (exprimée comme la somme des valeurs notionnelles) est de 8%, tandis que la proportion

maxi mum (expri m®e comme | a s o nemagasd@sdesvaatifse ur s
sous gestion du Compartiment. Afin do®viter t
pour | es Comparti ment s-jacedtadepTRS.quer ont aux act

Le Compartiment conclura des TRS non financés avec des imstgdtnancieres réglementées
européennes.

Lorsque le Compartiment est le payeur de rendement total des TRSiiestu'il détient I'actif
de référence de ces derniers), le Dépositaire est habilité a remplir ses obligations, a savoir assurer
la garde @ I'actif de référence des TRS.

Le Compartiment est en droit de percevoir 100% des revenus découlant des total return swaps
(aucun accord de partage de bénéfices).

Le Compartiment peut conclure des TRS sur les marchés d'actions nordiques et les indices
bousiers publiés tels que MSCI et OMX (rééquilibrés dimisx par an), sans toutefois s'y limiter.

Classification SFDR

Le Compartiment est éligible a la qualification de produit financier relevant de I'Article 8 du
SFDR.

Gestion des risques

Léexposition globale du comparti ment sera conit
at Risk, VaR) conformément aux Circulaires applicables de la CSSF. Le niveau de la VaR absolue
pour | e Compartiment ndexc®dera pas 20 %.

Leniveaudelevier@vu du Comparti ment sera d®termi n® pi
somme des exposit i-dairesau regatd ide la soenind des investiséements

directs et de | 6exposition suppl ®mentasanssr e obt
tenir compte des éventuels mécanismes de compensation et/ou de couverture, ainsi que par
| 6emprunt de | iquidit®s. Selon cette m®t hode,
nets totaux du Compartiment (autrement dit, la somme imesstissements directs et de

| 6exposition suppl ®mentaire obtenue ~ | 6aide
peut repr®senter jusquébé”™ 500% de | a Val eur ne
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gue le niveau de levier réel pdite plus éleve.

Parall |l ement, |l e niveau de |l evier pr®vu du C
par les engagements, dans le cadre de laquelle les éventuels mécanismes de compensation et/ou de
couverture sont pris en compte. Selon ceté¢hode, le levier ne devrait pas excéder deux (2) fois

l es actifs nets totaux du Compartiment (autrer
de | 6effet de l evier peut repr ®senter j usqu
Compartiment)Veuillez noter que le niveau de levier réel peut étre plus élevé.

Risques spécifiques au Compartiment

Léattention des investisseurs est attir®e surt
déinvestissement diff ®e eent el Wler e ed dres hitmdp | ¢ auckr d
onyée en actions et que |l es risques quobil compo

positions. Le Compartiment peut recourir a des instruments dérivés dans le cadre de sa stratégie

d 6 i nv e sttCessirssteuments sont par nature volatils et le Compartiment peut encourir des

ri sques et des frais suppl ®mentaires en cas d
peut ®gal ement utiliser des i nsturtas sue cettams d ®r i \
pl acement s. Si ces placements sb6appr ®cient,
conditions de marché extrémes, le Compartiment peut subir des pertes en théorie illimitées et il est
dés lors possible que, dans certaines ciremesss, les investisseurs pergoivent des rendements
tr s faibles ou ndobtiennent aucun retour su
pertes.

Dans certaines circonstances extrémes, il peut devenir difficile a un moment donné de liquider
certainsactifs ou certaines positions dérivées du Compartiment a un prix raisonnable.

Le Compartiment peut perdre de l'argent si une contrepartie ne remplit pas ses obligations a son
égard (par exemple, si elle ne paie pas un montant convenu ou ne livre paslesrivenus).

« Instrument financier dérivé est un terme générigue qui désigne les instruments tirant leur valeur
doactifs qui - aoenservestrdadsmesat de | 0instr
rendement djacent, mascdesi flictuatiomsiosd ®r ® e s du prjacent de | 6
peuvent entrainer des variations importantes du prix du dérivé.

Les instruments dérivés de gré a gré sont des contrats privés conclus entre un fonds et une ou
plusieurs contrepartie(s). En régle générale, cesattinas sont soumises a une réglementation

et une supervision gouvernementales plus limitées que les dérivés négociés en bourse. Les
instruments dérivés de gré a gré présentent des risques de contrepartie et de liquidité plus élevés.
Par ailleurs, il est gssible que le Compartiment ne soit pas en mesure de trouver un dérivé
comparable en vue de compenser une certaine position.

Bien que les dérivés négociés en bourse soient généralement considérés comme moins risqués que
les instruments dérivés de gré &,gl subsiste un risque que la bourse de valeurs ou le marché des
contrats sur matieres premiéres suspende ou limite la négociation des dérivés ou de leurs actifs
sousjacents.

Le levier est un élément caractéristique de la négociation des instrumentsdis dérivés. Les
investissements dans des transactions sur dérivés peuvent donner lieu a des pertes supérieures au
montant investi.
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Prof il de | 6investisseur type

Le Compartiment est un fonds en actions long/short. Il vise a maximiser le rendempetshsus

de s®l ection des titres. Le Comparti ment s 0a:
mar ch®s dodéactions nordiques en g®n®ral, mai s

ri sque du Comparti ment npewmt deadido®qgue p ef arec tgies |
|l a s®l ection des titres, ainsi que | 6expositioc
d®pendra de | 6al pha g®n®r ® ai nsi gue des d®ci
doactidomsiersor Léoexposition nette du Comparti me

ou négative.

Devise de référence

La devise de référence du Compartiment est la SEK.

Cl asses dbéActions

La CIl as s destloavarte & lla sonssription et est réservée aux Investisseurs institutionnels.
Les Classes dOoOActions R et PB sont ouvertes

La Classe d6Actions H sera couverte contre | e
Compartiment, totalement ou partiellement, a la discrétion du Gestionnaire financier, afin de
prot ®ger ses Actionnaires dLescbifsietngs affets dedeattes f | u

couverture seront refl ®t ®s dans | a Val eur net
La Classe d6Actions N est propos®e ~ tous | es
commission au titre de cetteClass d 6 Act i ons .

La Classe d6Actions M est ouverte ° |l a souscr
Au sein de cette Classe doéActions, | 6i nvesti

express®ment appr ouv ® ratiprg les ihvestissermemts @ltédieursdng a d mi
n®cessitent pas dobéapprobation de ce genre.

La Classe CH est proposée aux investisseurs résidant en Suisse.

Les Actions des Classes H, I, R, PB, N et M
capitalisation (.

12t



Les Classes dOoOActions suivantes sont actuell e
et la participation minimale ou selon les montants minimums de souscription initiale et ultérieure
suivants.

Nom de la Classe | Investissement initial minimum et
A ) A L ISIN
do6 Act i on g participation minimale
RC SEK N/A LU0580532280
HRC NOK N/A LU1215860708
HRC EUR* N/A LU1652630226
HRCCH EUR* N/A LU1982816461
NRC SEK* N/A LU1652630499
HNRC EUR* N/A LU1652630572
HNRC NOK* N/A LU1652630655
IC SEK 20.000.005EK LU0580531803
MC SEK* N/A LU1628984186
Montant Montant
Nom de la Classe | minimum de minimum des
A ) o L ISIN
dd Act i o n gl souscription souscriptions
initiale ultérieures
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HIC EUR 100.000EUR 10EUR LU0951320570
HIC USD 100.000USD 10USD LU0951320653
HIC NOK* 1.000.000NOK 100NOK LU0951320737
HIC DKK* 1.000.000 DKK | 100 DKK LU0951320810
HIC GBP* 100.000GBP 10GBP LU0951320901
HIC CHF* 100.000CHF 10CHF LU0951321115
PB SEK* 1.000.00G65EK 100SEK LU1072517581
* La Classe doActions sera | anc®e ult®rieurem

Jour dé®valuation

La Valeur nette doinventaire de chaque Cl asse
ouvrable(und our doé®val uati on

Jour ouvrable

Un Jour ouvrable est un jour ou les banques sont normalement ouvertes au Luxembourg, a
| 6 e x c e p tdécembre dewchagué année.

Souscriptions

Les investisseurs voudront bien noter gue | e
directement aupr s de | 6Agent de registre et
« Souscriptions.

Les Actions peuvent °tre souscrites au titre
souscription doivent p a&tranden auplus tard 301AhgGE(netire dke r e

Luxembour g) |l e Jour do®valuation consi d®r ® af
déinventaire par Action calcul ®e ce m°me Jour
étrerecuauplustatde deuxi me Jour ouvrable suivant | e
Les demandes de souscription re-ues par | 06Age
Luxembour g) l e Jour dé®valuation consi d®r ® s
dinventaire par Action calcul ®e | e Jour dobé®va



Rachats

Les Actions sont rachetables a la demande des Actionnaires.
Les demandes de rachat d¥ment compl ®t ®es doi v

au plustard 2 14h00 (heudee Lux embourg) | e Jour doé®valuatio
|l a base de | a Valeur nette doéinventaire par A
Les demandes de rachat re-ues par | 6 Agent de
Luxemm ur g) l e Jour do®valuation consi d®r ® ser
déinventaire par Action calcul ®e | e Jour do®v

Le paiement du produit de rachat sera normalement effectué dans les deux Jours ouvrables suivant
| e J oaluatiordcén®idéré.

Une demande de rachat partiel d6éActions peut
les Actions détenues par un Actionnaire si, a la suite de ce rachat partiel, la Valeur nette
déinventaire total e AdiensaireAdans ileoQommparttm@rit devait €tsee p a r
inférieure a la participation minimale.

Commissions
Commi ssion doéinfrastructure

La Soci ® ® de gestion percevra une commissi on
actifs nets du Compartiment, provisionnée quotidiennement et payable mensuellement a terme
®c hu, sous r ®ser ve EURpanan.rha focigrduda gedt peut e outdeO O
prétendre au remboursement, sur les actifs du Compartiment, de ses frais et dépenses raisonnables.

Commission de gestion financiére

Le Gestionnaire financier percevra au titre des Classes | et R une commission de gestion financiére

plafonnée a 1,50% par an des actifs nets du Compartiment attribuables a chaque Classe,
provisionnée quotidiennement et payable mensuellement & terme échu.

Commission de performance

Le Gestionnaire financier est en droit de percevoir une Commission de performance dont le taux
est indiqué dans le tableaudg@ssous

Commission de
Cl asse d

performance
RC SEK Jusqubod 2
HRC NOK Jusqubd 2
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NRC SEK Jusqubd 2
HNRC EUR Jusqubd 2
HNRC NOK Jusqubd 2
IC SEK Jusqubd 2
HIC EUR Jusquo 2
HIC USD Jusqubd 2
HIC NOK Jusqudo 2
HIC DKK Jusquao 2
HIC GBP Jusqubd 2
HIC CHF Jusqubo 2
PB SEK Jusqubd 2
HRC EUR Jusqubd 2
La premi re P®riode de calcul commencera |l e pr
déoffre initiale. La Commi ssion de performanc
JOl:II‘ dé®val uati on comme urcenceth@&ples lorg chdgee fdisa Cl &

gudune Commi ssion de performance est provi si
financier. La Commission de performance sera payée au Gestionnaire financier mensuellement a
terme échu.

Le High Watermark (|lWM ») carespond a la valeur la plus élevée entre la Valeur nette
déinventaire de | a Classe dO6Actions concern®e
déinventaire du Jour do®valuation pr®c®dent p
cristalliste.

Si, un Jour doé®valwuation donn®,VBll»auitbadsmndr br ut

|l a Val eur nette doéinventaire par Action ap
provision de la Commission de performance) est supériaurélWM, une Commission de
performance est calcul ®e en multipliant | a di"
et Il e HWM par | e nombre d6éActions en circul at
le nombre le plus récent).



La Pérode de référence de performance correspond a la durée de vie entiére du Compartiment et
ne peut étre réinitialisée. La Commission de performance ne peut étre cumulée, ni payée plus d'une
fois pour un méme niveau de performance au cours de la duréeetgiere du Compartiment.

Simulation de calcul de la Commission de performance

A B C D E F
VNI finale avant Commission de VNI finale apreg
L. VNI déduction de la . déduction de la|
Période | . .. . High Watermark performance S
initiale Commission de Commission de
(C-D) * 20%

performance performance

1 100,00 107,00 100,00 1,40 105,60

2 105,60 104,00 105,60 - 104,00

3 104,00 105,00 105,60 - 105,00

4 105,00 105,40 105,60 - 105,40

5 105,40 104,00 105,60 - 104,00

6 104,00 105,20 105,60 - 105,20

7 105,20 107,00 105,60 0,28 106,72

8 106,72 108,00 106,72 0,26 107,74

L'exemple cidessus est fourni exclusivement a titre d'illustration et ne reflete pas la performance
réelle du Compartiment ni les rendements futurs dont bénéficieront les Actionnaires. Cet exemple
a été simplifié aux fins de lillustration de l'impact lde Commission de performance dans
différents scénarios. Cette simplification a permis d'illustrer de maniére explicite la Commission
de performance sans différence majeure par rapport a un véritable calcul de Commission de
performance qui sera effectuétate du Compartiment.

Commissions de la Société de gestion

La Soci ® ® de gestion est en droit de percevo
commission fixe de maximum 2.916,BUR, payable mensuellement a terme échu par
prélevementsurlesct i fs du Comparti ment, et doOéune comm

par an, calculée et provisionnée quotidiennement et payable mensuellement a terme échu par
prélevement sur les actifs du Compartiment. Cette commission inclut la commission due au
Dépodtaire.

La Soci ® ® de gestion est ®gal ement en droit ¢
et de transfert et dbébautres services connexes
active, payable mensuellement a terme échu pEeyement sur les actifs du Compartiment,
conformément aux pratiques bancaires habituelles au Luxembourg.

La Société de gestion pourra en outre prétendre au remboursement de toutes ses dépenses
raisonnables.

La Société de gestion prélévera la rémunération de I'Agent administratif, incluant la fonction
d'Agent de registre et de transfert, sur la commission d'administration.
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Commission de Dépositaire

Le Dépositaire percevra une commission de dépositaire dBOD@ payable mensuellement a
terme ®chu par pr®l vement sur | a commission
prestataire de services peut en outre prétendre au remboursement, sur les actifs du Compartiment,
de ses frais et dépenses raisaiias.

131



Mo d
gl ement

Par
investissement
durable, on
entend un
investissement
dans une activité
économique qui
contribue a un
objectif
environnemental
ou social, pour
autant q\
cause de préjudice
important a aucun
de ces objectifs et
que les sociétés
bénéficiaires des
investissements
appliquent de
pratiques de bonng
gouvernance.

La taxinomie de

| 6 @dEun
systeme de
classification
institué par le
reglement (UE)
2020/852, qui
dresse une liste
d dctivités
économiques
durables sur le
plan
environnemental
Ce réglement ne
dresse pas de liste
doaitds i v
économiques
durables sur le
plan social. Les
investissements
durables ayant un
objectif
environnemental
ne sont pas
nécessairement
alignés sur la
taxinomie.

r

déi nf or ma

(UE)

| e tion
2019

S
/

pr
208

contractuel |l
et ) | 6art.i

e s

®
8 c |

Dénomination du produit : NORRON SICAVi Select

d idvestissements durables ayant ur
objectif environnemental : %

5 dans des activités économiques !
sont considérées comme durables
le plan environnemental au titre de
taxinomie de | 6L

5 dans des activités économiques qul
sont pas considérées comme dural
sur le plarenvironnemental au titre o
|l a taxinomie de

Il réalisera un minimun
d idvestissements durables ayant ui
objectif social: %
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dentifiant d&2904HKHEOMLULOR5d i qu e
Caractéristiqgues environnementales et/ou sociales
Ce produit financier a-t-i | un objectif doéZ nvesti ss
00 8 Qui 6z X Non
Il réalisera un minimurr X |l promeut des caractéristiques

environnementales et sociales (E/%Y,
bi en qguoi l néait
| 6i nvesti ssement
une proportion minimale de 35¢
d 6 i nssements durables

5 ayant un objectif environnement:
dans des activités économiques ¢
sont considérées comme durables
le plan environnemental au titre de
taxinomie de | 06U

X ayant un objectif environnement:
dans des activités économiques
ne sont pas considérées comr
durables sur le plan environnement
au titre de | a t

X ayant un objectif social

Il promeut des caractéristiques E/S, m
ne r®al i ser a pas
durables

e

pour
61

P



)

Les indicateurs de
durabilité évaluent
la mesure dans
laquelle les
caractéristiques
environnementaleq
ou sociales
promues par le
produit financier
sont atteintes.

Quelles caractéristiques environnementales et/ou sociales sont promues par ce proc
financier ?

Le Compartiment promeut des caractéristiques environnementales et sociales et
partiellement réaliser des investissements durables. Ces caractéristiques favor
contribution au Programme ~ | 6hordurable.n

Le Programme de développement durable a I'horizon 2030 a été adopté par I'as
générale des Nations unies en 2015 et consiste en un plan d'action en faveur des poj
de la planéte et de la prospérité. Il vise également a renfongaixlpartout dans le monc
dans |l e cadre dbébune | ibert® plus gr e
17 Objectifs de développement durable (ODD) et &¢®®s qui visent a stimuler I'actic
dans des domaines ayant une importance cruciale pour I'fi@neaita planete. Les ODI
comprennent des objectifs environnementaux et sociaux auxquels le Compa
contribuera a travers ses investissements.

Les 17 ODD sont les suivants

Pas de pauvreté

Faim «zéro»

Bonne santé et biegtre

Education de qualité

Egalité entre les sexes

Eau propre et assainissement

Energie propre et d'un codt abordable
Travail décent et croissance économique

. Industrie, innovation et infrastructure
10.Inégalités réduites

11.Villes et communautés durables
12.Consommation et production responsables
13.Mesures relatives a la lutte contre les changements climatiques
14.Vie aquatique

15.Vie terrestre

16. Paix, justice et institutions efficaces
17.Partenariats pour la réalisation des objectifs

©CoNorwNE

La stratégie d'investissement promkas caractéristiques environnementales et sociale

Programme °~ | 6horizon 2030 et des: 17 (
- Il nvestissements durables contribuar
2030
Le Compartiment entend partiellemenéaliser des investissements durak
contribuant N |l a r®alisati on ORD. les

investissements durables sont des investissements qui (i) contribuent aux C
partant, a lI'un des objectifs d'investissement durable alup@rtiment grace au
produits ou services fournis, (ii) ne causent pas de préjudice important a un ¢
d'investissement durable sur le plan environnemental ou social, et (iii) respec
pratigues de bonne gouvernance. Les objectifs d'invesesgedurable sont le
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suivants Climat et environnemen®ociété saine et prospérgolutions innovante
et durablesVilles et communautés durabled-inance durable

Filtrage négatif des actifs

Le Compartiment utilise un filtrage négatif des actifs excluant de l'univer:
d'investissement les secteurs que le Gestionnaire financier considere comn
associés a des risques en matiére de durabilité particulierement élevés et
nature, risqueraient de causer un préjudice important au Programnmed h o r i

Strat®gie de gestion et dbdéactionnar

Le Gestionnaire financier encourage les sociétés bénéficiaires des investisser
a devenir signataires du Pacte mondial des Nations Unies et a aligner leurs ¢
sur les principes de ce dernier relatifs aux droits de 'homme, aux droits dl) &
| 6environnement et ~ | a lutte contr
le changement climatique et a fixer des objectifs de réduction de leurs émissii
la base de linitiative Science Based Targets, et (iii) a publier desnations
concernant leurs risques importants en matiere de durabilité dans leurs r
annuels et/ ou de durabilit®. Le G
d'augmenter au fil du temps la part des investissements qui remplissent tc
critéres.

Aucun i ndi ce de r ®f ®r enc e noa ®t ®
environnementales ou sociales promues par le Compartiment.

Quels sont les indicateurs de durabilité utilisés pour mesurer la réalisation de chac
des caractéristiques eironnementales ou sociales promues par le produit financte

Le Compartiment utilise les indicateurs de durabilité suivants pour mesurer la réal
des caractéristiqgues environnementales et sociales.

Investissements durables contribuantalaréaligai on du Pr ogr a
2030

Le Gestionnaire financier mesure la proportion des actifs nets totau
Compartiment qui est investie dans des investissements durables, la répartitic
| es cing objectifs d'"investissem
environnementaux et saeix. Ces proportions sont pondérées en fonction
valeur de chaque investissement rapportée aux actifs nets totaux du Compa
Chaque investissement durabl e d®ODD.
Ces objectifs s ersaudéastionndie financier @oumntesuce
contribution aux objectifs d'investissement durable. La part minimale
investissements durables contribuant a la réalisation d'objectifs environnemer
sociaux ne sera pas inférieure a 10% des actistomux du Compartiment.

Filtrage négatif des actifs

Les investissements du Compartiment font I'objet d'un contrbéle régulier ai
s'assurer du respect des criteres d'exclusion. L'indicateur utilisé a cet effet cort
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au seuil d'investissement ajgalble a chaque secteur exclu.
- Strat®gi e de gestion et ddactionnar

Léindicateur wutilis® pour ®valuer
des actifs nets totaux du Compartiment qui sont investis dans des sociétés qui
signataires du Pacte mondial des Nations Unies, (ii) ont fixé des objectifs de réc
des émissions approuveés par l'initiative Science Based Targets, et (iii) ont puk
informations concernant leurs risques importants en matiere de durabilité dar
rapports annuels et/ou de durabilité.

Ces proportions sont pondérées en fonction de la valeur de chaque investis
rapportée aux actifs nets totaux du Compartiment.

Quels sont les objectifs des investissements durables que le produit financier e
partiell ement r®al i ser et c 0 mmitelnat cesl|
objectifs?

Le Compartiment entend partiellement réaliser des investissements durabl
contribuent a la réalisation de cing objectifs d'investissement durable, dont des o
environnementaux et sociaux, ciblant lesdDD. Les cing objectifs d'investisseme

durable du Comparti ment visent ~ con
2030 et des ODD.

Les objectifs d'investissement durable du Compartiment, en ce compris les ODLC
par chaque objectif, sont les suivants

Climat et environnement

Investissements dans des entreprises dont les produits ou services contribuel
réduction des incidences sur le climat, I'environnement ou les océans, ou favoris
agriculture ou une sylviculture plus durable. L'investissement peut égalemeetraor
des entreprises dont les produits et services permettent a d'autres de réduire l'ir
Il e climat et | denvironnement.

Cet objectif d'investissement durable cible les ODD suivant&nergie propre el
doéun c o %t l12€@dnsommdadion et erodtion responsabled 3Lutte contre
les changements climatiqyes!Vie aquatiquest 15Vie terrestre

Société saine et prospére

Investissements dans des entreprises dont les produits ou services contribuen
fonctionnement de la société ou a l'adtion de la vie quotidienne des gel
L'investissement peut également concerner des entreprises qui offrent des |
alimentaires ainsi que des produits et services dans les domaines de la sa
médicaments ou du matériel médical.

Cet objectifd'investissement durable cible les ODD suivarit®as de pauvrete&
Faim «zéro», 3Bonne santé et biegtre, 4 Education de qualités Egalité entre les
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sexes6 Eau propre et assainissemge8ilravail décent et croissance économige
10 Inégalitésréduites

- Solutions innovantes et durables

Investissements dans des entreprises dont les produits et services innovants co
a une société durable. L'investissement peut aussi viser a accompagner
entreprises dans la transition vers le d#weement durable. Il peut égaleme
promouvoir des produits et des serv

ressources et a l'utilisation de matériaux durables.

Cet objectif d'investissement durable cible les ODD suiva8t$ravail décent &
croissance économique Industrie, innovation et infrastructurd2 Consommatior
et production responsables$ 13Lutte contre les changements climatiques

- Villes et communautés durables

Investissements dans des entreprises qui fournissent ou soutiennent des infrastrt
des biens contribuant a une société durable. L'investissement peut également ci
des entreprises qui offrent des produits et services pour la rénovatiaetiéenet le
développement durables des biens et des infrastructures. Il peut aussi contribi
mobilité.

Cet objectif d'investissement durable cible les ODD suivant&nergie propre el

doun c 0 %t, 9 dnbustriegd atol/agon et infrastructurell Villes et
communautés durables E3 Lutte contre les changements climatiques

- Finance durable
Investissements dans des services bancaires, de financement ou d'assurance du
L'investissement peut également concerner des entreprises propgsssuitiiens de
paiement et des services de crédit durables.

Cet objectif d'investissement durable cible les ODD suivah®Bas de pauvreté8
Travail décent et croissance économigl@Paix, justice et institutions efficaces
17 Partenariats pour laéalisation des objectifs

Afin de contribuer a la réalisation des objectifs d'investissement durable du Compar
| 6investi ssement contribuera ~ | " un de
du Compartiment. En outre, pour étre congddédomme durable, un investissement ne
pas causer de préjudice important a un objectif durable sur le plan environnemental ¢
et la société bénéficiaire des investissements doit appliguer des pratiqgues de
gouvernance, en particulier engu@ concerne des structures de gestion saines, les rel.
avec le personnel, la rémunération du personnel et le respect des obligations fiscale

Dans le cadre de sa stratégie dinvestissement visant a atteindre ses caracté
environnementales tesociales, le Compartiment entend réaliser partiellement
investissements durables ayant des objectifs environnementaux, qui ne sont pas cc
comme durables sur | e plan environnem
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Les principales
incidences
négatives
correspondent aux
incidences
négatives les plus
significatives des
décisions
déinvesti
sur les facteurs de
durabilité liés aux
questions
environnementales
, sociales et de
personnel, au
respect des droits
de | nieletat
lutte contre la
corruption et les
actes de
corruption.

objectifs envirmnementaux recouvrent les investissements dans des activités éconc
gui ne sont pas visées par la taxinomie de I'UE ou encore les investissements vise

taxinomie de | "UE pour | esquels aucun
proc de une ®valwuation de ces inves
r®al i sati on doéun objectif environnel

d'investissement durable du Compartiment. Ces investissements concernent des er
dont | es produits ou services promeuve]
| 6efficacit® ®nerg®tique ou | "utilisa
émissions dans l'air, le sol ou I'eau, contribuent a réduire les ioeslenr le climat ot
I'environnement ou favorisent la biodiversité et les services écosystémiques.

Le Compartiment a également l'intention de réaliser partiellement des investiss
durables ayant des objectifs sociaux, qui contribuent & des avancéespkan social ot
sociétal. Un investissement ayant un objectif social contribue a la lutte contre les ine
ou favorise | a coh®sion sociale, |10int
| 6®ducation et | e vestssemdnt@®peut égaleméne aomdribuzn a
société plus solide, inclusive et accessible, ou promouvoir le développement de la sa
la médecine.

Dans quelle mesure les investissements durables que le produit financier er
partiellement réaliser ne causefils pas de préjudice important a un object
doéi nvest i ss e melantenvidonneraental eu sgcidlr |

Dans | e cadre du processus dobéinvest.i
investissement afin de sbdébassurer qubé
déinvestissement durable sur | e plar
concerne | e climat, |l a biodiversit®,
ou |l es empl oy ®s . Cette ®val uati on
| 6i nvesti ssement sur | es facteurs des
directeurs de | 60CDE ° Il i ntenti on
directeurs des Nations unies relatif
et | 6ampl eur de | 6incidence n ®genfonctioa
du secteur, de | a r®gion, du type dbo

Le Gestionnaire financier évalue également si la société bénéficiaire de l'investis
a identifié et gere les incidences négatives propres a son secteur etaétigtd
L'évaluation repose sur des informations qualitatives et quantitatives provenan
société bénéficiaire de l'investissement et de fournisseurs de données externes.

o Comment les indicateurs concernant les incidences négativesliggteé prisen
considération?



L'évaluation des incidences négatives est realisée avant tout r
investissement et dans le cadre de revues annuelles pour assurer le s
investissements. Les indicateurs relatifs aux incidences négatives sur les 1
de duabilité pris en considération par le Gestionnaire financier au titr
Compartiment sont les suivants
o Emissions de GES
o0 Empreinte carbone
0 Intensité de GES des sociétés bénéficiaires des investissements
0 Exposition a des sociétés actives dans le secesucambustibles
fossiles
Part de consommation et de pro
I ntensit® de consommation do®n
0 Activités ayant une incidence négative sur des zones sensibles sur
plan de la biodiversité
o Rejets dans | 6eau
o Ratio de déchets dangereux et de déchets radioactifs
o Violations des principes du Pacte mondial des Nations unies et des
principes directeurs de | 60CDE
multinationales
o Absence de processus et de mécanismes de conformité permettant
contrdler le respect des principes du Pacte mondial des Nations uni
des principes directeurs de |06
multinationales
Ecart de rémunération entre hommegeemes non corrigé
Mixité au sein des organes de gouvernance
Exposition a des armes controversées
I nvesti ssements dans des soci ®
réduire leurs émissions de carbone
o Absence de politique de lutte contre la corrupgbles actes de
corruption
o Dans quelle mesure les investissements durables -#sntonformes aux
principes directeurs de | 60CDE
aux principes directeurs des Nations unies relatifs aux entreprises et aoksl
de | 6Romme

(@)

O O O O

Le Gestionnaire financier procede a une évaluation de chaque investis:
durable afin de s'assurer du respect des principes directeurs de 'Ot
I'intention des entreprises multinationales et des principes directeurs des |
unes relatifs aux entreprises et a
droits fixés par les huit conventions fondamentales citées dans la déclara
I'Organisation internationale du travail relative aux principes et d
fondamentaux au tvail (Convention n29 sur le travail forcé, Conventio
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A

n° 105 sur I'abolition du travail forcé, Convention 87 sur la liberté syndicalt
et la protection du droit syndical, Conventiong® sur le droit d'organisation €
de négociation collective, Conuen n°100 sur I'égalité de rémunératiol
Convention n411 concernant la discrimination (emploi et professic
Convention n138 sur I'age minimum, Convention182 sur les pires formes ¢
travail des enfantsyinsi que de la Charte internationale dests de I'homme.

Une société bénéficiaire des investissements est considérée comme coni
ell e peut d®montrer | 6exi stence d
adéquation avec la taille et la nature de son activité. Le Gestionnaineidin
actualise | 6®valuation de chaque

La taxinomie de | 6UE ®t adpas ¢causard
préjudice importan® en vertu duquel les investissements alignés st
taxinomie ne devraigrpas causer de préjudice important aux objectifs d
taxinomie de | 6UE et qui sbdaccon

Le principe d« absence de préjudice significatik'applique uniquement at
investissements soyacents du produit financigrenant en considération I
criteres de I'UE relatifs aux activités économiques durables sur le
environnemental. Les autres investissements-smests du produit financie
ne prennent pas en considération les criteres de I'UE relatifs aux ac
économiques durables sur le plan environnemental.

Tout autre investissement durable ne doit pas non plus causer de pré
important aux objectifs environnementaux ou sociaux.

Ce produit financier prend-il en considération les principales incidences négatives si
les facteurs de durabilité?

X Oui

Le Compartiment prend en compte les principales incidences négatives sur les fac
durabilité. Le Gestionnaire financier cahére les indicateurs relatifs aux principa
incidences négatives suivants



o Emissions de GES

o Empreinte carbone

o Intensité de GES des sociétés bénéficiaires des investissements

o Exposition a des sociétés actives dans le secteur des combustibles
fossiles

o Part de consommation et de pro

I ntensit® de consommation do®n

o Activités ayant une incidence négative sur des zones sensibles sur
plan de la biodiversité

o Rejets dans | 6eau

o Ratio de déchets dangereux et de déchets radioactifs

o Violations des principes du Pacte mondial des Nations unies et des
principes directeurs de | 60CDE
multinationales

o Absence de processus et de mécanismes de conformité petrdett
contrdler le respect des principes du Pacte mondial des Nations uni
des principes directeurs de 1|0
multinationales

o Ecart de rémunération entre hommes et femmes non corrigé

0 Mixité au sein des organes de gouvel®

0 Exposition a des armes controversées

En outre, le Gestionnaire financier a identifié et pris en considération les deux indit
supplémentaires suivants

o lnvesti ssements dans des soci ®
réduire leurs émissis de carbone

Cet indicateur supplémentaire lié au climat et a I'environnemer
important eu égard a I'objectif d'engagement du Gestionnaire fine
visant a encourager toutes les sociétés dans lesquelles il investit a
des objectifs climatiquefondés sur la science approuvés par l'initia
Science Based Targets.

o Absence de politique de lutte contre la corruption et les actes de

corruption

Cet indicateur supplémentaire lié aux questions sociales et de pers
de respect des droits de | 6hoi
actes de corruption est i mpo
bénéficiaires des investissements adoptdes pratiques de bonr
gouvernance.

Les informations relatives aux principales incidences négatives sur les facteurs de di
sont disponibles dans le rapport annuel du Compartiment.
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La stratégie
déinvesti
guide les décisions
déinvest.i
selon des facteurs
tels que les
objectifs
déinvesti
et la tolérance au
risque.

Les pratiques de
bonne
gouvernance
concernent des
structures de
gestion saines, les|
relations avec le
personnel, la
rémunération du
personnel et le
respect des
obligations
fiscales.

Quel l e

5 Non

strat®gi e doinvest-iissement ce |

Le Compatiment vise a mettre a profit la capacité du Gestionnaire financier a idel
des actions nordiques seégaluées par rapport au marché en général. Afin de gé
un rendement, le Compartiment combinera différentes stratégies sur les n
nordiguesd 6acti ons et doéinstruments d®r i\
ri sque sup®rieurs, l e Comparti ment i
g re |l e risque de mani re proactive
rendenents, le Compartiment pourra prendre des positions courtes par le
déinstruments d®riv®s donnant | ieu ~
Compartiment pourra investir un maximum de 20% de ses actifs nets dans des li
a titre acessoire (uniqguement des dépbts bancaires a vue tels que des liquidités (
sur des comptes courants aupres d'une bangque accessible a tout moment).

Le Compartiment est activement géré sans référence a un indice.

Le Compartiment promeut des caractégises environnementales et sociales a tra
ses investissements en actions et en obligations. Pour atteindre les caracté
environnementales et sociales, le Compartiment entend (i) réaliser partielleme
investissements durables quicontribile aux objecti fs doi
aux ODD, (ii) utliser un filtrage négatif des actifs en excluant de ['uni
d'investissement les secteurs que le Gestionnaire financier considére comm
associés a des risques en matiére de dugapdrticulierement élevés et qui, par natt
ri squeraient de nuire sensiblement a
une philosophie de gestion et une stratégie actionnariale actives en ce qui conc
facteurs de durabilité.

Les inwestissements durables sont des investissements qui (i) contribuent aux C
partant, a I'un des objectifs d'investissement durable du Compartiment grace aux |
ou services fournis, (i) ne causent pas de préjudice important a un o
d'investssement durable sur le plan environnemental ou social, et (iii) respecte
pratigues de bonne gouvernance.

Pour chaque investissement durable, le Gestionnaire financier procéde a une év
gualitative et quantitative des produits, des servicedseet | a gouver na
concernée, en s'appuyant sur des données internes et externes ainsi que saibles
adossées aux 1ODD.

Afin de déterminer si un investissement est durable, le Gestionnaire financier e
une ®val uati on gl obal e et applique
investissement soit jugé durable, au moins 25% des revenus de la société cc
doivent catribuer aux 10DD et aux objectifs d'investissement durable
Compartiment.

En outre, le Gestionnaire financier analyse les activités de chaque investissement
afin de s'assurer qub6aucun ne cause

durable. Cette évaluation prend en compte les caractéristiques spédédlaestivité et
les différents risques de durabilité auxquels l'investissement est expose, étant dc
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la nature et I'ampleur de l'incidence négative sur les facteurs de durabilité peuver
en fonction du secteur, de la région, du type d'aéswit de l'instrument financier. 1
Gestionnaire financier tient également compte de la maniére dont la société béne
de l'investissement gere ses risques de durabilité et les incidences négatives.

Ces évaluations sont révisées au moins une foiarpa

Le Gestionnaire financier appliqgue
dans sa quéte de création de valeur économique et durable pour les actionn
Compartiment.

La stratégie de détention repose sur une approche actionnav@dletore, qui privilégie
le dialogue et I'engagement avec les entreprises dans lesquelles le Compartiment
Le Gestionnaire financier échange avec les sociétés bénéficiaires des investisser
se concentrant sur les positions stratégiquesndése par le Compartiment, af
d'influencer ces dernieres sur les questions de durabilité et de gouvernance (
i mportantes pour | a promotion du Pr
particulier & devenir signataires du Pacte mondial deasméat/nies, a fixer des objecti
de réduction de leurs émissions sur la base de linitiative Science Based Targ
publier des informations concernant leurs risques importants en matiére de du
dans leurs rapports annuels et/ou de durabilité.

Les droits de vote aux assemblées générales sont exercés lorsque cela est jugé r
et |l orsque des questions © | 6ordre d
pour les actionnaires.

Le filtrage négatif des actifs exclut les entreprides secteurs suivants
- Pornographie
Production: 0% du chiffre d'affaires
Distribution: 5% maximum du chiffre d'affaires

- Tabac
Production: 0% du chiffre d'affaires
Distribution: 5% maximum du chiffre d'affaires

- Cannabis
Production: 0% du chiffre d'dhires
Distribution: 0% du chiffre d'affaires

- Production d'alcool
Production: 5% maximum du chiffre d'affaires

- Armes controversées
Production: 0% du chiffre d'affaires
Distribution: 0% du chiffre d'affaires

- Armes conventionnelles
Production: 5% maxmum du chiffre d'affaires
Distribution: 5% maximum du chiffre d'affaires
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- Jeux d'argent
Production: 5% maximum du chiffre d'affaires
Distribution: 5% maximum du chiffre d'affaires

- Pétrole, gaz et charbon (combustibles fossiles)
Extraction: 5% maximum dwhiffre d'affaires

Le Gestionnaire financier exclut également les entreprises qui violent les n
internationales ainsi que celles qui présentent des risques de corruption et de cri
financiére importants.

Quel s sont | es ® ®ments contraignant
sélectionner les investissements afin d'atteindre chacune des caractéristigt
environnementales ou sociales promues par ce produit financier

Afin dobéat t eéristighesenvitomnementaes et sotiales du Compartime
savoir promouvoir |l a contribution at
développement durable, le Gestionnaire financier utilise les éléments contrai
suivants lorsqu'il sélectiore des investissements pour le Compartiment

0 L'investissement doit respecter les criteres d'exclusion appliqués au Compar

0 La société bénéficiaire des investissements doit appliquer des pratiques de
gouvernance et mettre en place des strastde gestion saines (relations ave:
personnel, rémunération du personnel, respect des obligations fiscales et pi
de lutte contre la corruption).

o Au moins 35% des investissements du Compartiment devront étre
investissements durables contabo t - l a r®alisatior
2030 et des 1©0DD. Les investissements durables sont des investissements
contribuent aux ODD et, partant, a I'un des objectifs d'investissement dura
Compartiment grace aux produits ou servicegrris, (i) ne causent pas (
préjudice important a un objectif d'investissement durable sur le
environnemental ou social, et (iii) respectent les pratiques de bonne gouvel
Les objectifs d'investissement durable sont les suivadlimat et enironnement,
Société saine et prospere, Solutions innovantes et durables, Villes et commi
durables et Finance durable.

o Le Gestionnaire financier utilise une liste de surveillance interne pou
investissements, qui lui permet de suivre et survddierincidents importants €
matiere de durabilité ou de gouvernance affectant les sociétés bénéficiait
investissements. Cette liste vise a empécher le Compartiment de réaliser |
investissements dans les sociétés qui figurent sur la listendlgnce.

Quel est |l e taux mini mal ddbengagemen
envi sag®s avant | 6applicati ®n de cet
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L'allocation des
actifs décrit la part
des
investissements

dans des actifs
spécifiques.

Les activités
alignées sur la
taxinomie sont
exprimeées en
pourcentage

- du chiffre
do6af fpaur r ¢
refléter la part des
revenus provenant
des activités vertes
des sociétés
bénéficiaires ds
investissements

- des dépenses
déinvesti
(CapEx) pour
montrer les
investissements
verts réalisés par
les sociétés
bénéficiaires des
investissements,
pour une transition|
Vers une économie
verte par

exemple

- des dépenses
doéexpl oi f
(OpEX) pour
refléter les
activités
opérationnelles
vertes des sociétéy

0%

Quelle est la politique suivie pour évaluer les pratiques de bonne gouvernance ¢
sociétés bénéficiaires des investissemefits

Le Gestionnaire financier procede a des évaluations pour s'assurer que chaque
bénéficiaire des investissements appligies pratigues de bonne gouvernance. A
d'investir, le Gestionnaire financier évalue les pratiques de chaque société en
concerne des structures de gestion saines, les relations avec le personnel, la rém
du personnel, le respect des ohtigns fiscales et la lutte contre la corruption. Cha
investissement est soumis a des examens et des contrbles de diligence rais
regul i ers et fait | 6objet doéune revu

Quelle est I'allocation des actifs prévue pour ce produit financie?

Tous les investissements en actions et en obligations du Compartiment sont sou
éléments contraignants de la stratégie d'investissement et sont donc alignés
caractéristiques environnementales et sociales du Compartiment, soit au minimumst
actifs nets totaux du Compartiment.

Le solde (catégorie #2 Autres) contient divers instruments utilisés a des fins de liqu
de couverture, tels que des instruments du marché monétaire, des obligations sou
des liquidités et des qudsijuidités détenues a titre de liquidité accessoire, ainsi que de:
actions et crédit et des indices a des fins de couverture et d'investissement. Le Comg
cherchera également a obtenir des expositions courtes au moyen de différents instru
compris des CFD, des instruments dérivés sur actions, des swaps, des ETF, des

futures sur indices et doéautres instr
repr ®sent ®e par | a cat ®gor i e # Zaradtéristique:
environnementales et sociales et ndbes
strat ®gi e doi nvdessdsi ssement d®crite ci

Le Compartiment réalisera partiellement des investissements durables & hauteur
minimum de ses &fs nets totaux. Ces investissements contribueront aux obj
d'investissement durable du Compartiment. La part réelle des investissements durabl
des objectifs environnementaux et sociaux peut varier dans le temps. Cependant
minimale as investissements contribuant a la réalisation d'objectifs environnementi
sociaux ne sera pas inférieure a 10% des actifs nets totaux du Compartiment.
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bénéficiaires des
investissements.

Pour étre
conformes a la
taxinomie de I'UE,
les critéres
applicables agaz
fossile
comprennent des
limitations des
émissions et le
passage a
I'électricité
d'origine
renouvelable ou a
des carburants a
faible teneur en
carbone d'ici a la
fin de 2035. En ce
qui concerne
I'énergie

Environnementau
autres: 10% min.

#1A Durables:
35% min.

#1 Alignés sur les
caracteristiques
E/S: 80%

Sociaux: 10% min

Investissements

#2 Autres: 20%

La catégorig#l Alignés sur les caractéristiques E/#clut les investissements du prod
financier utilisés pour atteindre les caractéristiques environnementales ou sociales f
par le produit financier.

La catégorigt2 Autresinclut les investissements restants du produit financier qui ne si
alignés sur les caractéristiques environnentesitau sociales ni considérés comme
investissements durables.

La catégorietl Alignés sur les caractéristiques E/Somprend

- la souscatégorie#1A Durablescouvrant les investissements durables ayant des obj
environnementaux ou sociapx

- la souscatégorie#1B Autres caractéristiques E/Scouvrant les investissements aligr
sur les caractéristiques environnementales ou sociales qui ne sont pas considérés cc
investissements durables.

Comment  Gutilisation d-elle Ipsr ocadactérigtiques
environnementales ou sociales promues par le produit financiér

Y

Le recours du Compartiment a des produits dérivés ne vise pas a attein
caractéristiques environnementales ou sociales.

~» Dans quelle mesure minimale les investissements durables ayant un objec
environnementalsonti | s al i gn®s sur ?l a taxinc

Le Gestionnaire financier répond a son obligation de moyens afin d'intég
considération d'activités économiquesahles sur le plan environnemental (telles
prescrites par | a taxinomie de | 6UE)
Cependant, il est actuellement impossible de déterminer comment et dans quelle
les investissements sojaents duCompartiment prennent en considération les crit
de I'UE relatifs aux activités économiques durables sur le plan environnementa
ces conditions, le pourcentage minimum des investissementgseuss alignés sur |
Taxinomie de | 6UE est nul

Le Compartiment pourra investir jusqu'a 20% de ses actifs dans des obli
souveraines.
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nucléaire, les
critéres
comprennent des
regles complétes
en natiere de
s(reté nucléaire et
de gestion des
déchets.

Lesactivités
habilitantes
permettent
directement a
déautres
de contribuer de
maniere

substantielle a la
r®al i sat.
objectif

environnemental.

Le produit financier investit-il dans des activités liées au gaz fossile et/ou

| 6®nergie nucl ®aire qui sofhr confo
5 Qui:
5 Dans le gaz fossile S Dans | 6®nergi e ni
'H Non

Les deux graphiques -dessous font apparaitre en vert le pourcentage min
d'investissements alignés sur la taxinomie de I'UE. Etant donné qu'il n'existe
méthodologie approjége pour déterminer I'alignement des obligations souverait
sur la taxinomie, le premier graphique montre l'alignement sur la taxinomig
rapport & tous les investissements du produit financier, y compris les oblig
souveraines, tandis que le deme graphique représente l'alignement sur
taxinomie uniguement par rapport aux investissements du produit financier autr
les obligations souveraines.

Lesactivités
transitoires sont
des activités pour
lesquelles il
nébexi st e
encore de

1. Taxonomy-alignment of investments
including sovereign bonds*

0%

Taxonomy-aligned (no
fossil gas & nuclear)

Non Taxonomy-aligned

100%

2. Taxonomy-alignment of investments
excluding sovereign bonds*

0%

Taxonomy-aligned (no
fossil gas & nuclear)

Non Taxonomy-aligned

100%

solutions de

remplacement
sobres en carbone
et, entre autres,
dont les niveaux
do®mi ssi (
a effet de serre
correspondent aux

Ce graphique représente 100% des investissements tc

* Aux fins de ces graphiques, leskligations souveraines comprennent toutes l¢
expositions souveraines.

meilleures - - —
performances Quell e est l a part mi ni male doéinves
réalisables. -
habilitantes ?
Sur | a base de ce qui pr®c de, d s |
l a taxinomie de | '"UE est nul | e, | a
transitoires et habilitantes | d6est ®
e syimbole 2 Quelle est l'a part minimale doiny
environnemental qui ne sont Pas al
P
> 10%des actifs nets totaux du Compartiment.
repres_ente dey
g‘a’;st};zgeg“yzqf . Le Compartiment investira dans des secteurs et des activités économiques qu
objectif pas visés par la taxinomie de I'UE. Ces investissements contribuent a la réa

environnemental

SLes

activit®s | i ®s au gaz fossile et/ ou au

nuc!l @naiterr e
le changementlimatique («atténuation du changement climatigt)est ne causent de préjudice important a aucun objectif de la

ne

t axi nomi & void & notebekplicative dans la marge de gauche. L'ensemble des criteres applicables aux activités
économiques dans lescteurs du gaz fossile et de I'énergie nucléaire qui sont conformes a la taxinomie de I'UE sont définis dans
le reglement délégué (UE) 2022/1214 de la Commission.
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qui ne tiennent
pas compte des|
critéres
applicables  aux
activités
économiques
durables sur le plar
environnemental
au titre de Ila
taxi nomi ¢

Les indices de
référence sont des|

indices permettant

d'autres objectifs environnementaux en conformité avec les objectifs d'investis:
durable du Compartiment. Ces investissements concernent des entreprises
produits ou services favorisent | 6
innovante des matieres premiéres, préviennent les émissions dans I'air, le sol
contribuent a réduire les incidences sur le climat ou I'environnement ou favori:
biodiversité et les services écosystémiques.

La catégorie <Autres objectifs environnementawxpeut également inclure di
investissements visés par la taxinomie de I'UE, mais pour lesquels des donnée
sur les criteres de I'UE relatifs aux activités eéconomiques durables sur I
environnenental ne sont pas disponibles et qui ne peuvent donc pas étre con
comme alignés sur la taxinomie.

Pour les investissements ayant d'autres objectifs environnementaux, le Gesti
financier procéde a une évaluation pour s'assurer quecterontibuent a la
r®al i sation doébun objectif environt
d'investissement durable du Compartiment.

Quell e est | a

10% des actifs nets totaux du Compartiment.

part minimale doéi ve

Y Quels investissements sont inclus dans la catégoriétx Autres», quelle est
leur finalité et existet-il des garanties environnementales ou sociale
minimales ?

La catégorie #2 Autres contient divers instruments utilisés a des fins de liquidite
couverture, tels que des instruments du marché monétaire, des obligations soux
des liquidités et des qudsjuidités détenues a titre de liquidité accessoire, ainsi qu
ETF actions et crédit et des indices a des fins de couverture et ddsepsnt. Le
Compartiment cherchera également a obtenir des expositions courtes au mc
différents instruments, y compris des CFD, des instruments dérivés sur actiol
swaps, des ETF, des contrats fut ucCes
instruments sont utilisés en vue de gérer l'exposition au risque du Compartin
ndentrent pas dans sa strat®gie de
sociales. Lorsque le Compartiment investit dans différents indices a des limpsidieé
et de couverture, il peut se trouver indirectement exposé a des secteurs exclus.

Un indice spécifique at-il été désigné comme indice de référence pour déterminer si
produit financier est aligné sur les caractéristiques environnementales et/ou social
quoi l

Pr omeut
Non
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de mesurer si le
produit financier
atteint les

caractéristiques
environnementales
ou soci al
promeut.

Comment | 6i ndi c el erdperman@teRaligaé surechaeuset de
caractéristiques environnementales ou sociales promues par le prodt
financier ?

N/A
Comment | 6alignement de | a strat®g
I 6 i n d-il garanti engoérmanence?
N/A
En quoi | 6inditid d®uingn @ ddicfef dree?ma
N/A
O% trouver | a m®t hode wutili s?®e pourt
N/A

Oupuisji e trouver en |l igne davantage?ddéin

De plus amples informations sur le produit sont accessibles sur le site internet

https://norron.com/en/organisation/hallbarhetsinformatiorronselect/
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ANNEXE 4 : NORRON SICAV i Active

Objectif et politique doéinvestissement

Le Compartiment est un fonds en actions long only qui investit au moins 90% de ses actifs nets
totaux dans des actions et des instruments as
sur le marché des actions suédois, mais il peut égalemeniinvests ur ddéautres mar
nordiques.

Le Compartiment est activement géré sans référence a un indice.

Le Comparti ment peut Il nvestir Jjusquo- 10% de
instruments du marché monétaire, liquidités et Qliqsidités sur les marchés nordiques.

Le Compartiment prendra des positions | ongues
déinstruments financiers d®riv®s. € cet ®gard
dérivés cotés (y compris, mmhment, des contrats futures, des options et des contrats forwards)

sur actions et sur i ndices financiers, ai nsi
Comparti ment pourra ®gal ement vendre des opt.i
Léexposition aux indices financiers satisfera
| 6 ardt3i cdlee | a Loi et aux restrictiolha)etbpct nvest.
avant.

Le Compartiment peut également utiliser desrimsents financiers dérivés afin de couvrir son
ri sque de liquidit® °~ | o6®gard de | a couronne

Le Compartiment peut détenir des positions longues a concurrence de 125% de ses actifs nets.

Dans |l a mesure 0% |l e Compartiment noéutilise p
et ndinvestit pas dans des tot al return swaps
caractéristiques similaires, le réeglement (UE) 2015/236Batlement européen et du Conseil du
25novembre 2015 relatif a la transparence des opérations de financement sur titres et de la
r®utilisation ne | ui est pas applicabl e act uce
techniques, le Prospectssrait mis a jour en conséquence.

Le Compartiment ne peut investir au total pl u:
ou doéOPC.

En tant que de besoin, le Compartiment pourra investir un maximum de 20% de ses actifs nets
dans des liquidités are accessoire (uniqguement des dépbts bancaires a vue tels que des liquidités
détenues sur des comptes courants auprés d'une banque accessible a tout moment).
Exceptionnellement et en présence de conditions de marché défavorables, cette limite pourra étre
temporairement dépassée.

Le Comparti ment peut ®galement investir dans
aux dispositions du poiritd) de lasectonRe st ri cti ons»do6i nvestisseme

Classification SFDR
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Le Compartiment est éligible a la qualification de produit financier relevant de I'Article 8 du
SFDR.

Risques spécifiques au Compartiment

Le profil de risque du Comparti ment peut var.i
ce qui concernka sélection des titres.

Léinvesti ssement dans | e Compartiment comport ¢
doit étre considéré sur le long terme et convient uniquement aux investisseurs qui comprennent les
risques impliqués et qui sont cées de supporter la perte du capital investi.

Léinvesti ssement dans | e Comparti ment compor
g®n®r al ement | i®s ~° | 6investissement dans des
son obj e tissemént. ldh&alenrvdessActions du Compartiment peut évoluer a la hausse
comme a la baisse et il estimpossible de garantir que les investisseurs pourront récupérer, par voie
de rachat ou autrement, le montant initialement investi.

Prof il de | 6investisseur type

Le Compartiment est un fonds en actionsng only». Il vise a maximiser le rendement du

processus de s®l ection des titres mis en Tuvr.
aux investisseuars aswxuhmantam®s sdbEaptoisons nor di
des effets ° l ong terme de | 6approche active

gestion. Une gestion active implique selon nous de prendre des positions sensiblement différentes,
en termes de taille, de celles de tout indice de référence. Il est en outre possible que la rotation
globale du portefeuille du Compartiment soit élevée, en raison des activités de négociation.
Léapproche de gestion actlphaeompéttibour seul obj e

Devise de référence

La devise de référence du Compartiment est la SEK.
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Classe d6Acti ons

La CIl as s destloavArte & lla sonssription et est réservée aux Investisseurs institutionnels.
Les Classes d6Actions R et PB sont ouvertes

La Classe d6Actions H sera couverte contre | e
Compartiment, totalement ou partiellement, a la discrétion du Gestionnaire financiede afin

prot ®ger ses Actionnaires de | 6i mpact des f 1l u
couverture seront refl ®&t ®s dans | a Val eur net
La Classe dO6Actions N e gdlefonpartoner®ree verse auounes | e s
commi ssion au titre de cette Classe do6Acti ons
La Classe d6Actions M est ouverte ° |l a souscr
Au sein de cette Classe doActi ons, | 6i nvesti

express®ment approuv® pgies ihvestisseroents altérieurs hé a d mi
n®cessitent pas doOéapprobation de ce genre.

La Classe CH est proposée aux investisseurs résidant en Suisse.

Les Actions des Cl asses H, [ R, PB, N et M
capitalisation (C).
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actuel

Les Classes d6Actions suivantes
et la participation minimale ou selon les montants minimums de souscription initiale et ultérieure
suivants.
Nom de la Classe | Investissemen initial minimum ISIN
dd Act i on s|etparticipation minimale
RC SEK N/A LU0619829491
IC SEK 20.000.0065EK LU0619828923
HRC NOK* N/A LU1215861003
HRC EUR* N/A LU1652630739
NRC SEK N/A LU1652630812
HRCCH EUR* N/A LU1982816388
HNRC EUR* N/A LU1652631463
HNRC NOK* N/A LU1652630903
MC SEK* N/A LU1628995547
Nom de la Classe | Montant Montant ISIN
doé Act i on g minimumde minimum des
souscription souscriptions
initiale ultérieures
HIC EUR* 100.000EUR 10EUR LU1652631034
HIC NOK* 1.000.000NOK 100NOK LU1652631117
HIC USD* 100.000USD 10USD LU1652631208
HIC DKK* 1.000.000 DKK 100 DKK LU1652631380
HIC GBP* 100.000GBP 10GBP LU1652631547
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HIC CHF* 100.000CHF 10CHF LU1652631620

PB SEK* 1.000.0005EK 100SEK LU1072517664

* La Classe doActions sera | anc®e ult®rieurem

Jour do®valuati on

La Valeur nette doéinventaire de chaque Cl asse
ouvrable(und our do®val uati on

Jour ouvrable

Un Jour ouvrable est un jour ou les banques sont normalement ouvertes au Luxembourg, a
| 6 e x c ep tdécembre dewchagué année.

Souscriptions

Les investisseurs voudront bien noter gue | e
directement aupr s de | 6Agent de registre et
chapitre «Souscriptions.

Les Actions peuvent étre souscritestau t r e de chaque Jour do®val

souscription doivent parvenir 7~ | 6Agent de re
Luxembour g) |l e Jour do®valuation consi d®r ® af
déinvenpar Action calcul ®e ce m°me Jour do6®va
°tre re-u au plus tard | e deuxi me Jour ouvra
Les demandes de souscription r e- uldh®0 (pearedel 6 Ag e
Luxembour g) l e Jour dé®valuation consi d®r ® s
déinventaire par Action calcul ®e | e Jour do®v

Rachats

Les Actions sont rachetables a la demande des Actionnaires.

Lesdemandesdeac hat d3¥ment compl ®t ®es doi vent parve
au plus tard ° 14h00 (heure de Luxembourg) | e
|l a base de | a Valeur nette doi nal@mimoh.ai re par A
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Les demandes de rachat re-ues par | 6 Agent de
Luxembour g) l e Jour do®valuation consi d®r ® s
déinventaire par Action calcul ®e | e Jour do®v

Le paiement du produit de rachat sera normalement effectué dans les deux Jours ouvrables suivant
l e Jour doéo®valuation consi d®r ®.

Une demande de rachat partiel do&éActions peut
les Actions détenues par un Awinaire si, a la suite de ce rachat partiel, la Valeur nette
déoinventaire totale des Actions d®tenues par
inférieure a la participation minimale.

Commissions
Commi ssion doéinfrastructur e

La Soci ® ® de gestion percevra une commissi on
actifs nets du Compartiment, provisionnée quotidiennement et payable mensuellement a terme
®chu, sous r®serveEUWRparan. mi ni mum de 10. 000

La Société de gésn peut en outre prétendre au remboursement, sur les actifs du Compartiment,
de ses frais et dépenses raisonnables.

Commission de gestion financiére

Le Gestionnaire financier percevra au titre des Classes | et R une commission de gestion financiére
plafonnée a 1,50% par an des actifs nets du Compartiment attribuables a chaque Classe,
provisionnée quotidiennement et payable mensuellement & terme échu.

Commission de performance

Aucune Commission de performance ne sera mise a charge du Compartiment.

Commissions de la Société de gestion

La Soci ® ® de gestion est en droit de percevo
commission fixe de maxinm 2.916,67/EUR, payable mensuellement a terme échu par
pr® vement sur | es actifs du Compartiment, e
par an, calculée et provisionnée quotidiennement et payable mensuellement a terme échu par
prélevement sur leactifs du Compartiment. Cette commission inclut la commission due au
Dépositaire.

La Soci ® ® de gestion est ®gal ement en droit ¢
et de transfert et dbébautres services connexes
active, payable mensuellement a terme échu par préleveuetes actifs du Compartiment,
conformément aux pratiques bancaires habituelles au Luxembourg.

La Société de gestion pourra en outre prétendre au remboursement de toutes ses dépenses
raisonnables.
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La Société de gestion prélévera la rémunération deeidgdministratif, incluant la fonction
d'Agent de registre et de transfert, sur la commission d'administration.

Commission de Dépositaire

Le Dépositaire percevra une commission de dépositaire de 0,01500% payable mensuellement a
terme échu par prélevementur | a commi ssion ddéadministration
prestataire de services peut en outre prétendre au remboursement, sur les actifs du Compartiment,
de ses frais et dépenses raisonnables.
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Mod | e

Par
investissement
durable, on
entend un
investissement
dans une activité
économique qui
contribue a un
objectif
environnemental
ou social, pour
autant ¢
cause de préjudicg
important a aucun
de ces objectifs et
que les sociétés
bénéficiaires des
investissements
appliquent de
pratiques de
bonne
gouvernance.

La taxinomie de

| 6 @dEun
systeme de
classification
institué par le
reglement (UE)
2020/852, qui
dresse une liste
d dctivités
économiques
durables sur le
plan
environnemental
Ce réglement ne
dresse pas de listg
d 0 witdg
économiques
durables sur le
plan social. Les
investissements
durables ayant un
objectif
environnemental
ne sont pas
nécessairement
alignés sur la
taxinomie.

r

contractuel |l
et ) | 6art.i

doi
gl ement

nf or ma
(UE)

tions pr® es
2019/ 2088 cl

Dénomination du produit : NORRON SICAVi Active

l denti fiant d&2906IKIRSEMQLDI2d i qu e

Caractéristiqgues environnementales et/ou sociales

Ce produit financier a-t-i | un objectif doé2 nvesti ss

00 3% OQui 0 3z X Non
0 Il réalisera un
d idvestissements durables ayant ui

objectif environnemental: %

minimunr X Il promeut des caractéristiques
environnementales et sociales (E/®},
bien quoi l ndait
| 6i nvesti ssement

une proportion minimale de 35¢
doéi nvesti ssement s

5 dans des activités économiques 5
sont considérées comme durables
le plan environnemental au titre de
taxi nomi e de | 6UE

ayant un objectif environnement:
dans des activités économiques
sont considérées comme durables !
le plan environnemental au titre de
taxinomie de | 06U

ayant un objectif environnementz:
dans des activités économiques
ne sont pas considérées comr

5 dans des activités économiques qui X
sont pas considérées commeatles
sur le plan environnemental au titre

|l a taxinomie de durables sur le plan environnement
au titre de | a t
X ayant un objectif social
5 Il réalisera un minimun o |l promeut des caractéristiques E/S, m
d iavestissements durables ayant ur  n e r®al i ser a pas
objectif social: % durables
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Les indicateurs de|
durabilité évaluent|
la mesure dans
laquelle les
caractéristiques
environnementale
S ou sociales
promues par le
produit financier
sont atteintes.

Quelles caractéristiques environnementales et/ou sociales sont promues par ce proc
financier ?

Le Compartiment promeut des caractéristiques environnementales et sociales et
partiellement réaliser des investissements durables. Ces caractéristiques favor
contribution au Programme ~ | 6hordurable.n

Le Programme de développement durable a I'horizon 2030 a été adopté par l'as
générale des Nations unies en 2015 et consiste en un plan d'action en faveur des poj
de la planéete et de la prospérité. Il vise également a renfongaixipartout dans le monc
dans |l e cadre doéune | ibert® plus gr e
17 Objectifs de développement durable (ODD) et @®¥es qui visent a stimuler I'actic
dans des domaines ayant une importance cruciale pour I'téarsama planete. Les ODI
comprennent des objectifs environnementaux et sociaux auxquels le Compa
contribuera a travers ses investissements.

Les 17 ODD sont les suivants

Pas de pauvreté

Faim «zéro»

Bonne santé et biegtre

Education de qualt

Egalité entre les sexes

Eau propre et assainissement

Energie propre et d'un codt abordable
Travail décent et croissance économique

. Industrie, innovation et infrastructure

10. Inégalités réduites

11.Villes et communautés durables
12.Consommation et production responsables
13.Mesures relatives a la lutte contre les changements climatiques
14.Vie aquatique

15.Vie terrestre

16. Paix, justice et institutions efficaces
17.Partenariats pour la réalisation des objectifs

©CoNoh,rwNE

La stratégie d'investissement promeut les caractéristiques environnementales et so
Programme °~ | 6horizon 2030 et des: 17 (

- Il nvestissements durables contribuar
2030

Le Compartiment entend partiellement réaliser des investissements dt
contribuant B |l a r®alisation ODD. s
investissements durables sont des investissements qui (i) contribuent aux C
partant, a lI'un des oditifs d'investissement durable du Compartiment grace
produits ou services fournis, (ii) ne causent pas de préjudice important a un ¢
d'investissement durable sur le plan environnemental ou social, et (iii) respect
pratigues de bonne goemnance. Les objectifs d'investissement durable son
suivants. Climat et environnemen§ociété saine et prospergolutions innovante
et durablesVilles et communautés durables=inance durable



Filtrage négatif des actifs

Le Compartiment utife un filtrage négatif des actifs en excluant de ['uni
d'investissement les secteurs que le Gestionnaire financier considére comn
associés a des risques en matiere de durabilité particulierement élevés et
nature, risqueraientdecausen pr ®j udi ce | mportant

Strat®gie de gestion et dbéactionnar

Le Gestionnaire financier encourage les sociétés bénéficiaires des investissen
a devenir signataires du Pacte mondial des Nations Unies et & &digrseactivités
sur les principes de ce dernier relatifs aux droits de I'homme, aux droits du tre
| 6environnement et ~ |l a lutte contr
le changement climatique et a fixer des objectifs de rédude leurs émissions si
la base de linitiative Science Based Targets, et (iii) & publier des inform.
concernant leurs risques importants en matiere de durabilité dans leurs r:
annuels et/ ou de durabil it ®ommneebjeGit
d'augmenter au fil du temps la part des investissements qui remplissent tc
criteres.

Aucun i ndi ce de r ®f ®r ence noa ®t ®
environnementales ou sociales promues par le Compartiment.

Quels sont les indicateurs de durabilité utilisés pour mesurer la réalisation de chac
des caractéristiques environnementales ou sociales promues par le produit finahc

Le Compartiment utilise les indicateurs de durabilité suivants pour mesuralidatién
des caractéristiqgues environnementales et sociales.

l nvesti ssements durables contribuar
2030

Le Gestionnaire financier mesure la proportion des actifs nets totau
Compartiment qui est investie daresdnvestissements durables, la répartition €
| es cing objectifs d'investissem
environnementaux et sociaux. Ces proportions sont pondérées en fonction de |
de chaque investissement rapportée aux actifstaux du Compartiment. Chaq
i nvesti ssement durabl e doit c ODDt Ces
objectifs servent donc doéoindicateu
contribution aux objectifs d'investissement durable. La parhimale des
investissements durables contribuant a la réalisation d'objectifs environnemer
sociaux ne sera pas inférieure a 10% des actifs nets totaux du Compartiment.

Filtrage négatif des actifs

Les investissements du Compartiment font I'objet aantrole régulier afin de
s'assurer du respect des criteres d'exclusion. L'indicateur utilisé a cet effet corl
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au seuil d'investissement applicable a chaque secteur exclu.

- Strat®gie de gestion et dobéactionnar

Léindicateur utilis® pour ®valuer |
actifs nets totaux du Compartiment qui sont investis dans des sociétés qui
signataires du Pacte mondial des Nations Unies, (ii) ont fixé des objectithideara
des émissions approuvés par l'initiative Science Based Targets, et (iii) ont puk
informations concernant leurs risques importants en matiére de durabilité dar
rapports annuels et/ou de durabilité.

Ces proportions sont pondérées encfmn de la valeur de chaque investissen
rapportée aux actifs nets totaux du Compartiment.

Quels sont les objectifs des investissements durables que le produit financier e
partiell ement r ®al i ser et c o mmtln& cesl
objectifs?

Le Compartiment entend partiellement réaliser des investissements durabl
contribuent a la réalisation de cinq objectifs d'investissement durable, dont des o
environnementaux et sociaux, ciblant lesADD. Les cing objectifs d'investisseme

durable du Comparti ment visent ~ con
2030 et des ODD.

Les objectifs d'investissement durable du Compartiment, en ce compris les ODC
par chaque objectif, sont les suivants

- Climat et environnement

Investissements dans des entreprises dont les produits ou services contribuel
réduction des incidences sur le climat, I'environnement ou les océans, ou favoris
agriculture ou une sylviculture plus durable. L'investissement peut égalemeeitraot
des entreprises dont les produits et services permettent a d'autres de réduire l'irr
l e climat et | édenvironnement .

Cet objectif d'investissement durable cible les ODD suivant&nergie propre e
doéun c o %t 12@dnsomrdasion bt @rodtion responsabled 3 Lutte contre
les changements climatiqydstVie aquatiqueet 15Vie terrestre

- Société saine et prospere

Investissements dans des entreprises dont les produits ou services contribuen
fonctionnement de la société ou a l'aommtion de la vie quotidienne des ge



L'investissement peut é€galement concerner des entreprises qui offrent des |
alimentaires ainsi que des produits et services dans les domaines de la sa
médicaments ou du matériel médical.

Cet objectifd'investissement durable cible les ODD suivarit$as de pauvreté&
Faim «zéro», 3Bonne santé et biedtre, 4 Education de qualités Egalité entre les
sexes6 Eau propre et assainisseme8@{Travail décent et croissance économi@ie
10 Inégalitésréduites

- Solutions innovantes et durables

Investissements dans des entreprises dont les produits et services innovants cont
une société durable. L'investissement peut aussi viser & accompagner d'autres er
dans la transition vers le Wdoppement durable. Il peut également promouvoir
produits et des services qui contri

['utilisation de matériaux durables.

Cet objectif d'investissement durable cible les ODD suiva8t$ravail décentet
croissance économiqué Industrie, innovation et infrastructurd 2 Consommatior
et production responsables 13Lutte contre les changements climatiques

- Villes et communautés durables

Investissements dans des entreprises qui fournissent ou soutiennent des infrastrt
des biens contribuant a une société durable. L'investissement peut également ci
des entreprises qui offrent des produits et services pour la rénovatiaetiéanet le
développement durables des biens et des infrastructures. Il peut aussi contribi
mobilité.

Cet objectif d'investissement durable cible les ODD suivafit&nergie propre e

doéun c 0 ¥t , 9dndustried anbolvadon et infrastructurell Villes et
communautés durables E3 Lutte contre les changements climatiques

- Finance durable

Investissements dans des services bancaires, de financement ou d'assurance
L'investissement peut également concerner des entreprises proposant des solt
paiement et des services de crédit durables.

Cet objectif d'investissement durableleiles ODD suivants1 Pas de pauvre{é3
Travail décent et croissance économigil@pPaix, justice et institutions efficaces
17 Partenariats pour la réalisation des objectifs

Afin de contribuer a la réalisation des objectifs d'investissement dualilmmpartiment
| i nvesti ssement contribuera ~° | "un de
du Compartiment. En outre, pour étre considéré comme durable, un investissement

pas causer de préjudice important a un objectif duralle plan environnemental ou soc
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Les principales
incidences
négatives
correspondent au
incidences
négatives les plus
significatives des
décisions
déinvest
sur les facteurs de
durabilité liés aux
questions
environnementale
s, sociales et de
personnel, au
respect des droits
d e | nieletata
lutte contre la
corruption et les
actes de
corruption.

et la société bénéficiaire des investissements doit appliquer des pratiques de
gouvernance, en particulier en ce qui concerne des structures de gestion saines, les
avec le personnel, la rémunération @uspnnel et le respect des obligations fiscales.

Dans le cadre de sa stratégie d'investissement visant a atteindre ses caract¢
environnementales et sociales, le Compartiment entend réaliser partielleme
investissements durables ayant des alfigeenvironnementaux, qui ne sont pas consid
comme durables sur | e plan environnem
objectifs environnementaux recouvrent les investissements dans des activités écon
gui ne sont pas visées partaxinomie de I'UE ou encore les investissements Visés |

taxinomie de | "'"UE pour |l esquels aucun:
proc de une ®valwuation de <ces 1inve
r ®al i s aothijoectddfurenvironnemental qui sO0I

durable du Compartiment. Ces investissements concernent des entreprises dont les
ou services promeuvent ou favori senit
énergétique ou l'utilisation innovante des matieres premieres, préviennent les émissic
I'air, le sol ou l'eau, contribuent & réduire les incidences sur le climat ou l'environnen
favorisent la biodiversité et les services écosystémiques.

Le Compartiment a également l'intention de réaliser partiellement des investiss
durables ayant des objectifs sociaux, qui contribuent a des avancées sur le plan ¢
sociétal. Un investissement ayant un objectif social contribue a la lutte EEminggalités
ou favorise | a coh®sion sociale, | 06int
| 6®ducation et l e march® de | 6empl oi
société plus solide, inclusive et accessible, ou prowioleszdéveloppement de la santé et
la médecine.

Dans quelle mesure les investissements durables que le produit financier er
partiellement réaliser ne causeiis pas de préjudice important a un objeci

doéi nvest i ss e melantenvidonneraental eu secidlr |

Dans | e cadre du processus doéinvest.i
investissement afin de sbdbassurer qubo
déinvesti ssement durable sur | e plar
concerne | e climat, l a biodiversit®,
ou | es empl oy ®s . Cette ®val uati on
| i nvesti ssement sur | es facteurs des
directeurs de | 60CDE ~ Il 6i ntention
directeurs des Nations wunies relatif
et | 0ampl eur de | 6incidence n®gentfoncton
du secteur, de | a r ®gi on, du type d©o

Le Gestionnaire financier évalue eégalement si la société bénéficiaire de l'investis
a identifié et gére les incidences négatives propres a son secteur etaétigitéL
L'évaluation repose sur des informations qualitatives et quantitatives provenan
société bénéficiaire de l'investissement et de fournisseurs de données externes.

o Comment les indicateurs concernant les incidences négativesisgté prisen
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considération?

L'évaluation des incidences négatives est réalisée avant tout r
investissement et dans le cadre de revues annuelles pour assurer le s
investissements. Les indicateurs relatifs aux incidences négatives sur les f
de duabilité pris en considération par le Gestionnaire financier au titr
Compartiment sont les suivants

o Emissions de GES

o Empreinte carbone

o Intensité de GES des sociétés bénéficiaires des investissements

0 Exposition a des sociétés actives dans le secesucambustibles fossiles

o Part de consommation et de prodt

ol ntensit® de consommation doé®ner

o0 Activités ayant une incidence négative sur des zones sensibles sur le
la biodiversité

o Rejets dans | 6eau

o Ratio de déchets dangereux et de déchets radioactifs

o Violations des principes du Pacte mondial des Nations unies et des prit
directeurs de | 60OCDE © | "intenti

0 Absence de processus et de mécanismesmfermité permettant de
contrdler le respect des principes du Pacte mondial des Nations unies «
principes directeurs de | 60CDE

o Ecart de rémunération entre hommes et femmes non corrigé

o Mixité au sein des organes de gouvernance

o Exposition a des armes controversées

o lnvestissements dans des soci ®t ¢
leurs émissions de carbone

o0 Absence de politique de lutte contre la corruption et les actes dgonr

Dans quelle mesure les investissements durables -8sntonformes aux
principes directeurs de | 60CDE

aux principes directeurs des Nations unies relatifs aux entreprises et aux d
de | 6Romme

Le Gestionnaire financier procede a une évaluation de chaque investis:
durable afin de s'assurer du respect des principes directeurs de ['O(
I'intention des entreprises multinationales et des principes directeurs des |
unies relatifsauxerdrpr i ses et aux droits de

droits fixés par les huit conventions fondamentales citées dans la déclara
I'Organisation internationale du travail relative aux principes et d
fondamentaux au travailCpnvention n29 sur le travail forcé, Conventio
n° 105 sur l'abolition du travail forcé, Convention 87 sur la liberté syndicals
et la protection du droit syndical, Convention98 sur le droit d'organisation €
de négociation collective, Convention 100 sur l'é@lité de rémunération
Convention n2l1l concernant la discrimination (emploi et professic
Convention n138 sur I'age minimum, ConventionIB82 sur les pires formes ¢
travail des enfantshinsi que de la Charte internationale des droits de I'hom
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Une société bénéficiaire des investissements est considérée comme conf

|l 1l e peut d®montrer | 6exi stence d

adéquation avec la taille et la nature de son activité. Le Gestionnaire fin
act ual luatiom delclda@ue iavestissement durable au moins une fois

La taxinomie de | 6UE ®t adpas ¢auser a
préjudice important en vertu duquel les investissements alignés st
taxinomie ne devraient pas causer déjpdice important aux objectifs de
taxinomie de | 6UE et qui sbdébaccon

Le principe d«absence de préjudice significatis'applique uniquement at
investissements soyacents du produit financier prenant en coésation les
criteres de I'UE relatifs aux activités économiques durables sur le
environnemental. Les autres investissements-gmests du produit financie
ne prennent pas en considération les criteres de I'UE relatifs aux ac
économiques dubdes sur le plan environnemental.

Tout autre investissement durable ne doit pas non plus causer de pré
important aux objectifs environnementaux ou sociaux.

Ce produit financier prend-il en considération les principales incidences négatives si

1S les facteurs de durabilité?

X Oui

O O0OO0OO0OO0OO0Oo

o

Le Compartiment prend en compte les principales incidences négatives sur les fac
durabilité. Le Gestionnaire financier considere les indicateurs relatifs aux princ
incidences négatives suivants

Emissions de GES

Empreinte carbone

Intensité de GES des sociétés bénéficiaires des investissements
Exposition a des sociétés actives dans le secteur des combustibles fos
Part de consommation et de prodt
Il ntensi t® de ¢ ons o mmadrtimpactclinat®uee r
Activités ayant une incidence négative sur des zones sensibles sur le
la biodiversité

Rejets dans | 6eau

Ratio de déchets dangereux et de déchets radioactifs
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La stratégie
déinvest
guide les
décisions
déinvest
selon des facteurs|
tels que les
objectifs
déinvest
et la tolérance au
risque.

Les pratiques de
bonne
gouvernance

o0 Violations des principes du Pacte mondial des Nations unies etideipgs
directeurs de | 60OCDE l "1 ntent.i

0 Absence de processus et de mécanismes de conformité permettant de

controler le respect des principes du Pacte mondial des Nations unies «

principes dir ec tetionrdss erdreprisesdmilthBtiBnalé

Ecart de rémunération entre hommes et femmes non corrigé

o0 Mixité au sein des organes de gouvernance

o Exposition a des armes controversées

(@)

En outre, le Gestionnaire financier a identifié et pris en considération ugsricateurs
supplémentaires suivants

Ol nvesti ssements dans des soci ®t ¢

leurs émissions de carbone

Cet indicateur supplémentaire lié au climat et a I'environnement est imp
eu égard a l'objectif d'engagent du Gestionnaire financier visant
encourager toutes les sociétés dans lesquelles il investit a définir des ol
climatiques fondés sur la science approuvés par l'initiative Science
Targets.

0 Absence de politique de lutte contre la corruption et les actes de corrug

Cet indicateur supplémentaire lié aux questions sociales et de person
respect des droits de | 6homme el
corruption est importat pour sbassurer gue
investissements adoptent des pratiques de bonne gouvernance.

Les informations relatives aux principales incidences négatives sur les facteurs de di
sont disponibles dans le rapport annuel du Gotipent.

5 Non

Quell e strat®gie dbéinvestiildssement ce ¢

Le Compartiment est un fonds en actions long only qui investit au moins 90%
actifs nets totaux dans des actions et des instruments assimilés a des acti

Comparti ment me t | 6accent sur l e mar
invest r sur doébautres march®s dobéactions
l ongues au moyen dbéinvestissements

dérivés. A cet égard, le Compartiment peut recourir & des instruments dérivés ci
actions et sur indices financiers, ai
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concernent des
structures de
gestion saines, leg
relations avec le
personnel, la
rémunération du
personnel et le
respect des
obligations
fiscales.

Le Comparti ment pourra ®gal ement ven
Comparti ment peut investir jusquo™ 1
instruments du marché monétaire, liquidités et gliqsidités sur les marchés nordique

Le Compartiment est activement géré sans référence a un indice.

Le Compartiment promeut des caractéristiques environnementales et sociales ¢
ses investissemés en actions et en obligations. Pour atteindre les caractéris
environnementales et sociales, le Compartiment entend (i) réaliser partielleme
investissements durables qui contrib
aux ODD, (i) utiliser un filtrage négatif des actifs en excluant de ['uni
d'investissement les secteurs que le Gestionnaire financier considére comm
associés a des risques en matiere de durabilité particulierement éleves et qui, pa
risqueraientda ui re sensi bl ement au Programm
une philosophie de gestion et une stratégie actionnariale actives en ce qui conc
facteurs de durabilité.

Les investissements durables sont des investissements qui (i) cemtritx ODD et.
partant, & I'un des objectifs d'investissement durable du Compartiment grace aux |
ou services fournis, (i) ne causent pas de préjudice important a un o
d'investissement durable sur le plan environnemental ou social, eegfigctent le:
pratiques de bonne gouvernance.

Pour chaque investissement durable, le Gestionnaire financier procede a une év
gualitative et quantitative des prod
concernée, en s'appuyant sur des données internes et externes ainsieguktSoibles
adossées aux 1ODD. Afin de déterminer si un investissement est durable
Gestionnaire financier effectue une évaluation globale et appligue une ap
reussi te/ ®chec. Pour qudéun investiss
de la société concernée doivent contribuer au®DD et aux objectifs d'investisseme
durable du Compartiment.

En outre, le Gestionnaire financier analyse les activités de chaque investissement
afin de s'"assur er (umpartamt aur objectfs dirvastssseme
durable. Cette évaluation prend en compte les caractéristiques spécifiques de I'ac
les différents risques de durabilité auxquels l'investissement est exposé, étant do
la nature et I'ampleur de l'in@dce négative sur les facteurs de durabilité peuvent v
en fonction du secteur, de la région, du type d'activités et de l'instrument financ
Gestionnaire financier tient également compte de la maniere dont la société béne
de l'investissemnt gere ses risques de durabilité et les incidences négatives.

Ces évaluations sont révisées au moins une fois par an.

Le Gestionnaire financier applique u
dans sa quéte de création de valeur économiquieirable pour les actionnaires
Compartiment.

La stratégie de détention repose sur une approche actionnariale productive, qui p|
le dialogue et I'engagement avec les entreprises dans lesquelles le Compartiment
Le Gestionnaire financigichange avec les sociétés bénéficiaires des investisseme
se concentrant sur les positions stratégiques détenues par le Compartime
d'influencer ces derniéres sur les questions de durabilité et de gouvernance (
importantes pour la promt i on du Progr amme ° Il 6 ha
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particulier a devenir signataires du Pacte mondial des Nations Unies, a fixer des ¢
de réduction de leurs émissions sur la base de [l'initiative Science Based Targ
publier des informabns concernant leurs risques importants en matiére de durabilite
leurs rapports annuels et/ou de durabilité.

Les droits de vote aux assemblées générales sont exercés lorsque cela est jugé r
| or sque des que s tdidérées commeléiard dintéréecordn
pour les actionnaires.

et

Le filtrage négatif des actifs exclut les entreprises des secteurs suivants

Pornographie
Production: 0% du chiffre d'affaires
Distribution: 5% maximum du chiffre d'affaires

Tabac
Production: 0% du chiffre d'affaires
Distribution: 5% maximum du chiffre d'affaires

Cannabis
Production: 0% du chiffre d'affaires
Distribution: 0% du chiffre d'affaires

Production d'alcool
Production: 5% maximum du chiffre d'affaires

Armes controversées
Production: 0% du chiffre d'affaires
Distribution: 0% du chiffre d'affaires

Armes conventionnelles
Production: 5% maximum du chiffre d'affaires
Distribution: 5% maximum du chiffre d'affaires

Jeux d'argent
Production: 5% maximum du chiffre d'affegs
Distribution: 5% maximum du chiffre d'affaires

Pétrole, gaz et charbon (combustibles fossiles)
Extraction: 5% maximum du chiffre d'affaires

Le Gestionnaire financier exclut également les entreprises qui violent les n
internationales ainsi que celles qui présentent des risques de corruption et de cri
financiére importants.

Quel s sont |l es ® ®ment s
sélectionner les investissements afin d'atteindre chacune des caractéristigt
environnementales ou sociales promues par ce produit financi@r

16¢€
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Afin dbéatteindre | es caract®ristique
savoir promouvoir |l a contribution au
développement durable, le Gestionnaire financier utilise les éléments contrai
suivants lorsqu'il sélectionne des investissements pour le Compartiment

- L'investissenent doit respecter les criteres d'exclusion appliqués au Compartim

- La société bénéficiaire des investissements doit appliquer des pratiques de
gouvernance et mettre en place des structures de gestion saines (relations
personnel, rémunéian du personnel, respect des obligations fiscales et pratiqu
lutte contre la corruption).

- Au moins 35% des investissements du Compartiment devront étre des investiss
durables contribuant ° | a r ®al i 8Q@DDi
Les investissements durables sont des investissements qui (i) contribuent aux (
partant, a I'un des objectifs d'investissement durable du Compartiment gréa
produits ou services fournis, (ii) ne causent pas de préjudice important & ciif ¢
d'investissement durable sur le plan environnemental ou social, et (iii) respect
pratiques de bonne gouvernance. Les objectifs d'investissement durable s
suivants. Climat et environnement, Société saine et prospére, Solutions innoga
durables, Villes et communautés duraldeBinance durable.

- Le Gestionnaire financier utilise une liste de surveillance interne poul
investissements, qui lui permet de suivre et surveiller les incidents importal
matiere de durabilité ou de geernance affectant les sociétés bénéficiaires
investissements. Cette liste vise a empécher le Compartiment de réaliser 1
investissements dans les sociétés qui figurent sur la liste de surveillance.

Quel est | e taux minimal ddédengagemen
envi sag®s avant | dapplicati ®n de <cet
0%

Quelle est la politique suivie pour évaluer les pratiqgues de bonne gouvernance ¢
sociétés bénéficiaes des investissementd

Le Gestionnaire financier procede a des évaluations pour s'assurer que chaque
bénéficiaire des investissements applique des pratiques de bonne gouvernanci
d'investir, le Gestionnaire financier évalue les pratiquieshaque société en ce ¢
concerne des structures de gestion saines, les relations avec le personnel, la rém
du personnel, le respect des obligations fiscales et la lutte contre la corruption. !
investissement est soumis a des examens ®tcdetroles de diligence raisonnal
r®egul i ers et fait | 6objet dbébune revu



©

L'allocation des
actifs décrit la
part des
investissements
dans des actifs
spécifiques.

Les activités
alignées sur la
taxinomie sont
exprimées en
pourcentage

- du chiffre
do6af fpaur r
refléter la part des
revenus provenan
des activités
vertes des société
bénéficiaires des
investissements

- des dépenses
déi nvest
(CapEx) pour
montrer les
investissements
verts réalisés par
les sociétés
bénéficiaires des
investissements,
pour une
transition vers une
économie verte
par exemple

- des dépenses
doéoexpl oi
(OpEXx) pour
refléter les
activités
opérationnelles
vertes des société
bénéficiaires des
investissements.

Quelle est I'allocation des actifs prévue pour ce produit financie?

Tous les investissements en actions et instruments assimilés a des actions du Comj
sont soumis aux éléments contraignants de la stratégie d'investissement et sont don
sur les caractéristiques environnementales et sociales du Comparsiaieaty minimum
90% des actifs nets totaux du Compartiment.

Le solde des investissements se compo:¢
monétaire ou des liquidités et quéiguidités détenues a titre accessoire. Le Compartir
peut également recourir a des instruments dérivés cotés sur actiongdices financiers
ainsi qudé” des ETF, des fins doéinves
instruments financiers dérivés afin de couvrir son risque de change. Ces instrurr
investissements ne sont pas utilisés en vue de pnavito des caractéristique
environnementales et sociales.

Le Compartiment réalisera partiellement des investissements durables a hauteur
minimum de ses actifs nets totaux. Ces investissements contribueront aux o
d'investissement durable @ompartiment. La part réelle des investissements durables
des objectifs environnementaux et sociaux peut varier dans le temps. Cependant
minimale des investissements contribuant a la réalisation d'objectifs environnement
sociaux ne serpas inférieure a 10% des actifs nets totaux du Compartiment.

Environnementa
autres. 10% min.

#1A Durables:
35% min.

#1 Alignés sur les
caractéristiques
E/S: 90%

Sociaux: 10% mi

Investissements

#2 Autres: 10%

La catégorig#l Alignés sur les caractéristiques E/#clut les investissements du prod
financier utilisés pour atteindre les caractéristiques environnementales ou sociales
par leproduit financier.

La catégorigf2 Autresinclut les investissements restants du produit financier qui ne si
alignés sur les caractéristiques environnementales ou sociales ni considérés cor
investissements durables.

La catégorigtl Alignés surles caractéristiques E/Somprend

- la souscatégorie#1A Durablescouvrant les investissements durables ayant des obj
environnementaux ou sociayx

- la souscatégorigflB Autres caractéristiques E/Souvrant les investissements alignées
les @aractéristiques environnementales ou sociales qui ne sont pas considérés cor
investissements durables.
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Pour étre
conformes a la
taxinomie de

I'UE, les criteres
applicables agaz
fossile
comprennent des
limitations des
émissions et le
passage a
I'électricité
d'origine
renouvelable ou a
des carburants a
faible teneur en
carbone d'ici a la
fin de 2035. En ce
qui concerne
I'énergie
nucléaire, les
critéres
comprennent des
regles completes
en matiére de
s(reté nucléaire ef
de gestion des
déchets.

Lesactivités
habilitantes
permettent
directement a
déautres
de contribuer de
maniere
substantielle a la
r®al i sat
objectif
environnemental.

Lesactivités
transitoires sont
des activités pour
lesquelles il
ndbexi st e
encore de
solutions de
remplacement
sobres en carboneg
et, entre autres,
dont les niveaux
do®mi ssi
a effet de serre
correspondent aux

meilleures

Comment | 6utilisation d-elle lps oadaatéristigues
environnementales ou sociales promues par le produit financiér

bY bY

Le recours du Compartiment a des produits dérivés ne vise pas a attein
caractéristiques environnementales ou sociales.

. Dans quelle mesure mimmale les investissements durables ayant un object
environnementalsonti | s al i gn®s sur ?l a taxino
Le Gestionnaire financier répond a son obligation de moyens afin d'intég
considération d'activités économiques durables sur le plaroanemental (telles qu
prescrites par | a taxinomie de | 6UE)
Cependant, il est actuellement impossible de déterminer comment et dans quelle
les investissements sejacents du Compartiment prennemt considération les critére
de I'UE relatifs aux activités économiques durables sur le plan environnementa
ces conditions, le pourcentage minimum des investissementgasenss alignés sur |
Taxinomie de | 6UE est nul

Le Compart i exposdawnobligaidns spuwesaines.

Le produit financier investit-il dans des activités liées au gaz fossile et/ou
| 6®nergie nucl ®aire qui sohr confo

5 Qui:

5 Dans le gaz fossile 5 Dans

'H Non

Les deux graphiques -dessous font apparaitre en vert le pourcentage mil
d'investissements alignés sur la taxinomie de I'Bfant donné qu'il n'existe pas
méthodologie appropriée pour déterminer I'alignement des obligations souvel
sur la taxinomie, le premier graphiqgue montre l'alignement sur la taxinomi
rapport a tous les investissements du produit financierpmpeis les obligatior
souveraines, tandis que le deuxieme graphique représente l'alignement
taxinomie uniquement par rapport aux investissements du produit financier aut
les obligations souveraines.

| 6®nergie nu

4 Les activités liées au gaz fossile et/ou au nucléaire ne seront conformes a la taxidodi&Jd8 que si
le changement climatique &ténuation du changement climatigt)est ne causent de préjudice important a aucun objectif de la
t axi nomi & void i notedekplicative dans la marge de gauche. L'ensemble it®<rapplicables aux activités

el |l es

contr

économiques dans les secteurs du gaz fossile et de I'énergie nucléaire qui sont conformes a la taxinomie de I'UEdsorg définis
le reglement délégué (UE) 2022/1214 de la Commission.



performances
réalisables.

Le symbole

Fa

représente de
investissements
durables ayant u
objectif
environnemental
qui ne tiennent
pas compte des
criteres
applicables  aux
activités
économiques
durables sur e
plan
environnemental
au titre de la
taxinomie de
| 6 UE.

2. Taxonomy-alignment of investments
excluding sovereign bonds*

1. Taxonomy-alignment of investments
including sovereign bonds*

0% 0%

Taxonomy-aligned (no
fossil gas & nuclear)

Taxonomy-aligned (no
fossil gas & nuclear)
Non Taxonomy-aligned

Non Taxonomy-aligned

100% 100%

Ce graphique représente 100% des insgsinents totaux

* Aux fins de ces graphiques, le®kligations souveraines comprennent toutes ¢
expositions souveraines.

Quell e est | a
habilitantes ?

part mi ni male doinves

Sur | a base de ce qui pr®c de, d s |
|l a taxinomie de | '"UE &est nul | e, | a
transitoires et habilitantes | 6est ®
7o Quelle est | a inpeatissementsi durabtea hyant wuh dobjecti

environnemental qui ne sont ®pPas al

10%des actifs nets totaux du Compartiment.

Le Compartiment investira dans des secteurs et des activités économiques qu
pas visés par la taxinomie de I'UE. Ces investissements contribuent a la réa
d'autres objectifs environnementaux en conformité avec les objectifs d'investis:
durable du Compartiment. Ces investissements concernent des entreprises
produits ou services favorisent | 6
innovante des matieres premiéres, préviennent les émissions dans I'air, le sol «
contribuent a réduire les incidences sur le climat ou I'environnement ou favori
biodiversité et les services écosystémiques.

La catégorie Autres objectifs environnementawmxpeut également inclure di
investissements visés par la taxinomie d&J'mais pour lesquels des données fial
sur les criteres de I'UE relatifs aux activités économiques durables sur I
environnemental ne sont pas disponibles et qui ne peuvent donc pas étre co
comme alignés sur la taxinomie.

Pour les investsements ayant d'autres objectifs environnementaux, le Gestiol
financier procéde a une évaluation pour s'assurer guecterontribuent a le
r®al i sation doun objectif environtr
d'investissement durable du @partiment.
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Les indices de
référence sont deg
indices permettant
de mesurer si le
produit financier
atteint les
caractéristiques
environnementale
S ouU soc
promeut.

Quell e est | a

10% des actifs nets totaux du Compartiment.

part minimale doi Pve

7 Quels investissements sont inclus dans la catégorigZAutres », quelle est leur
finalité et existet-il des garanties environnementales ou sociales minimalé&s

Cette part des investissements du Compartiment est utilisée a des fins de liquid
se compose doautres actifs tels que
et quasiliquidités détenues dtrte accessoire. Le Compartiment peut également rec
" des instruments d®riv®s cot®s sur

des fins déinvestissement. Le Comg
financiers dérivés afinde couvrir son risque de change. Ces instrument
investissements ne sont pas utilisés en vue de promouvoir des caractér
environnementales et sociales. Lorsque le Compartiment investit dans différents
dans une optique de liquidité, il ygtese trouver indirectement exposé a des sec
exclus.

Un indice spécifique at-il été désigné comme indice de référence pour déterminer si
produit financier est aligné sur les caractéristiques environnementales et/ou social
quoi l

Pr omeut
Non

Comment | 6i ndi c el erdperman@teRaligné surechaeuse de
caractéristiques environnementales ou sociales promues par le produ

financier ?

N/A

Comment | 6alignement de | a strat ®g
I 6 i n d-il garanti engoérmanence?

N/A

En quoi | 6inditid d®dBxuingn @ dd icfef dree?ma
N/A
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O% trouver | a m®t hode utili s?®e pour
N/A

Oupuisjf e trouver en | igne davantage?ddin
De plus amples informations sur le produit sont accessibles sur le site internet
https://norron.com/en/organisation/sustainabitélateddisclosures/
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ANNEXE 5 : NORRON SICAV 1 Sustainable Premium

Objectif et politique doéinvestissement

Léobjectif doi
de200pb ° cel ui
Compartiment.

nvestissement du Compartiment ¢
d e-Bill (I6 4 Indide de eféréntb® X, Tl 6i ndi ce de r

Le Compartiment est géré activement par rappohidide de référence a des fins de mesure de la
performance et de marketing. Les positions du Compartiment peuvent s'écarter de celles de I'Indice
de référence sans limitation.

Le Compartiment répartira ses actifs entre différents segments du marchtaobligjanvestira,
directement ou par | e biais dbéinstruments d®r
obligations émis par des gouvernements et leurs agences, des entités étatiques et municipales, ainsi
gue des banques et des sociétésiciiées ou exercant leur activité en Europe du Nord,
principalement dans les pays nordiques (Suéde, Finlande, Norvege, Danemark et Islande). Les
instruments utilisés seront principalement des obligations et des instruments du marché monétaire,
maisilpou r a ®gal ement sdagir doéobligations conver

Le Compartiment investira également dans des instruments financiers dérivés, tels que des contrats
futures, des options, des swaps, des CDS (cre
dérivés;, des fins aussi bien de couverture que d©o
financiers dérivés cotés et de gré a gré sur obligations et sur devises. Afin de préserver la valeur

de ses actifs et de générer des rendements dans un contdxte des se des t aux d¢
Compartiment peut adopter une exposition négative a la duration. La duration moyenne maximum

des investissements du Compartiment sera comprise-8mtns et + ans.

En tant que de besoin, le Compartiment pourra investmaximum de 20% de ses actifs nets

dans des liquidités a titre accessoire (uniguement des dépobts bancaires a vue tels que des liquidités
détenues sur des comptes courants auprés d'une banque accessible a tout moment).
Exceptionnellement et en présence deditions de marché défavorables, cette limite pourra étre

temporairement dépassée.

Dans |l a mesure 0% |l e Compartiment noéutilise p
et ndédinvestit pas dans des tot al return swaps
caractéristiques similaires, le reglement (UE) 2015/236Batlement européen et du Conseil du
25novembre 2015 relatif a la transparence des opérations de financement sur titres et de la
r®utilisation ne | ui est pas applicabl e act uce
techniques, le Prospectserait mis a jour en conséquence.

Le Comparti ment ne peut investir au total pl u:
ou doautres OPC.

Le Comparti ment peut ®galement investir dans
aux dispositions dpointld) delasectonRe st r i cti ons»doéinvestisseme

Classification SFDR
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Le Compartiment est éligible a la qualification de produit financier relevant de I'Article 8 du
SFDR.

Utilisation de l'indice

Le Compartiment utilise un indice uniqguement a des fins de marketing

Gestion des risques

Loexposition globale du comparti ment sera cont
at Risk, VaR) conformément aux Circulaires applicables de la CSSF. Le niveau de la VaR absolue
pour | e Compartiment ndexc®dera pas 10%.

Leniveaudelevier@v u du Comparti ment sera d®termin® pi
somme des exposi t i-aairesau regartd ide la soening des investiséeeaents

directs et de | 6exposition suppl ®mentasnssr e obt
tenir compte des éventuels mécanismes de compensation et/ou de couverture, ainsi que par
| 6emprunt de |l iquidit®s. Selon cette m®t hode,
nets totaux du Compartiment (autrement dit, la somme imlesstissements directs et de

| 6exposition suppl ®mentaire obtenue ~ | 6aide
peut repr®senter jusqud” 300% de | a Val eur ne

que le niveau de levier réel geitre plus élevé.

Parall | ement, | e niveau de |l evier pr®vu du C¢
par les engagements, dans le cadre de laquelle les éventuels mécanismes de compensation et/ou de
couverture sont pris en compte. Selon cetf¢hode, le levier ne devrait pas excéder deux (2) fois

l es actifs nets totaux du Compartiment (autrer
de | 6effet de l evi er peut repr ®senter j usqu
Compartiment)Veuillez noter que le niveau de levier réel peut étre plus éleve.

Risques spécifiques au Compartiment

Le Compartiment peut effectuer des investissements libellés dans une ou plusieurs autres devises
gue la SEK et se réserve le droit de conclure desatipés de couverture du risque de change en

|l ien avec tout investissement | ibell ® dans un:
fluctuations de change. Cependant, il ne peut étre garanti que de telles opérations seront conclues
et,sieks | e sont, quobdelles porteront | eurs fruit
moment mettre fin ° toute op®ration de couver:t
telle décision et dans le meilleur intérét du Compartimentules s do6une op®r ati or
conclue par le Compartiment dépend de la capacité du Gestionnaire financier a couvrir
efficacement | es fluctuations des taux de chal

les exigences en termes de garagtide reglement soient satisfaites.
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Par conséquent, bien que le Compartiment puisse conclure de telles opérations dans le but de
r®duire son exposition au risque de change,
fluctuations imprévues des taux cleange, afficher une performance globale plus faible que si le
Comparti ment ndavait pas conclu de telles op®

Léinvesti ssement dans | e Comparti ment comport ¢
doit étre considéré surlleng terme et convient uniquement aux investisseurs qui comprennent les
risques impliqués et qui sont capables de supporter la perte du capital investi.

L6investi ssement dans |l e Comparti ment compor
généralement®s ~ | 6i nvesti ssement dans des titres. |
son objectif dbéinvestissement. La valeur des

comme a la baisse et il est impossible de garantir que les investisseusf@cupérer, par voie
de rachat ou autrement, le montant initialement investi.

Le Compartiment peut recourir a des instruments dérivés dans le cadre de sa stratégie

doéinvesti ssement . Ces instruments souritdespar na
ri sques et des frais suppl ®mentaires en cas d
peut ®gal ement utiliser des instruments d®r i\
pl acement s. Si ces pl aciment petdm desld aaley.rDas idesn t

conditions de marché extrémes, le Compartiment peut subir des pertes en théorie illimitées et il est
des lors possible que, dans certaines circonstances, les investisseurs percoivent des rendements

tr s f ai bdrense nau arnuécaubnt ir et our sur i nvesti sseme
pertes.

Prof il de | 6investisseur type

Ce Comparti ment sOadresse aux investisseurs (¢

| 6indice de r®f ®rence moyennant wun risque de
d'un portefeuille obligataire flexible et diversifie. Dans la nmesu le Compartiment privilégie

les investissements obligataires plutét que de miser sur la volatilité des liquidités, les investisseurs
doivent disposer doun horiamsn doéinvestissemen

Devise de référence

La devise de référence @ompartiment est la SEK.

Cl asse d6Acti ons

Les Classes do6Actions R et PB sont ouvertes

Les Cl asses d6Acti ons I et S sont ouvertes
institutionnels.

La Classe d6Actions H sera couverte contre | e
Compartiment, totalement ou partiellement, a la discrétion du Gestionnaire financier, afin de
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prot ®ger

S es

Actionnai

res

dLes cblisietngs affets dedettess f | u

couverture seront refl ®t ®s dans | a Val eur net
La Classe dO6Actions N est propos®e tous | es
commission au titre de cetteClass d 6 Act i ons .

Les Actions des Classes |, H, N, S et PB ne so
(C) et I es Actions de | a Classe R sont disponi
de distribution (D).

Les Cl| acstsieosnsd 6sAui vantes sont actuell ement ®mi S

et l'investissement ultérieur minimum ou selon les montants minimums de souscription initiale et

ultérieure suivants

Nom de la Classe | Investissement initial minimum ISIN
dd Act i on s|etparticipation minimale
RD SEK* 20.000.0065EK LUO772833660
RC SEK N/A LUO0772833314
HRC NOK* N/A LU1215861425
HRC EUR* N/A LU1652631893
NRC SEK N/A LU1652631976
HNRC EUR* N/A LU1652632198
HNRC NOK* N/A LU1652632354
SC SEK* N/A LUO786765825
IC SEK 20.000.0065EK LU0906828909
Nom de la Classg Montant Montant ISIN
doActi onstg minimu.m.de minimu.m.des

souscription souscriptions

initiale ultérieures

HIC EUR 100.000EUR 10EUR LUO0872757520
HIC USD* 100.000USD 10USD LU0951321388
HIC NOK 1.000.000NOK 100NOK LU0951321545
HIC DKK* 1.000.000 DKK | 100 DKK LU0951321628
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HIC GBP* 100.000GBP 10GBP LU0951321891

HIC CHF* 100.000CHF 10CHF LU0951322196

PB SEK* 1.000.0005EK 100SEK LU1072517748

La Classe RD SEK distribuera des dividendes trimestriels.
* La Classe doActions sera | anc®e ul t®rieurem

Jour dé®valuation

La Valeur nette doinventaire de chaque Cl asse
ouvrable(und our doé®val uati on

Jour ouvrable

Un Jour ouvrable est un jour ou les banques sont normalement ouvertes au Luxembourg, a
| 6 e xc e p tdécenbre di ahaqielannée.

Souscriptions

Les investisseurs vou ont bien noter qgue | e
directement aupr s de | 6Agent de registre et
chapitre «Souscriptions.

Les Actions peuvent °tre souscrites au titre

souscription doivent parvenir ~ | 06Agent de re
Luxembour g) l e Jour do®val ualabasende @a&aleurindtt®r ® a f
déinventaire par Action calcul ®e ce m°me Jour
°tre re-u au plus tard | e deuxi me Jour ouvr a
Les demandes de s o gestderegstteietaatranstert apréssi4hpla(lieurd d A
Luxembour g) l' e Jour dé®val uation consi d®r ® s
déinventaire par Action calcul ®e | e Jour do®v
Rachats

Les Actions sont rachetables a la demande des Actionnaires.



Les demandes de rachat d%¥%ment compl ®t ®es doi v
au plus tard ° 14h00 (heure de Luxembourg) | e
la base de | a Valeur nette doéinventaire par Ac
Les demandes de rachat re-ues par | 6 Agent de
Luxembour g) l e Jour do®val uati on cateur swetted ®r ® s
déinventaire par Action calcul ®e | e Jour do®v

Le paiement du produit de rachat sera normalement effectué dans les deux Jours ouvrables suivant
|l e Jour do®valuation consi d®r ®.

Une demande de r achat aitpeaxontme enk dechandede rachahde topptes u t
les Actions détenues par un Actionnaire si, a la suite de ce rachat partiel, la Valeur nette
déinventaire totale des Actions d®tenues par
inférieure a la participatn minimale.

Commissions
Commi ssion doéinfrastructure

La Soci ® ® de gestion percevra une commi ssi on
actifs nets du Compartiment, provisionnée quotidiennement et payable mensuellement a terme
échu,sousréseev d 6un mi ni BURwparde 10. 000

La Société de gestion peut en outre prétendre au remboursement, sur les actifs du Compartiment,
de ses frais et dépenses raisonnables.

Commission de gestion financiere

Le Gestionnaire financier percevra, au titredeutt es | es Cl asses dO6Acti or
gestion financiéere plafonnée a 0,80% par an des actifs nets du Compartiment attribuables a chaque
Classe, provisionnée quotidiennement et payable mensuellement a terme échu.

Commission de performance

Aucune Commission de performance ne sera mise a charge du Compartiment.

Commissions de la Société de gestion

La Soci ® ® de gestion est en droit de percevo
commission fixe de maximum 2.916,BUR, payable mesuellement a terme échu par

pr® vement sur | es actifs du Comparti ment, e
par an, calculée et provisionnée quotidiennement et payable mensuellement a terme échu par
préléevement sur les actifs du Compartimeneit€ commission inclut la commission due au
Dépositaire.

La Soci ® ® de gestion est ®gal ement en droit ¢
et de transfert et ddbautres services connexes
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active, payable mensuellement a terme échu par prélevement sur les actifs du Compartiment,
conformément aux pratiques bancaires habituelles au Luxembourg.

La Société de gestion pourra en outre prétendre au remboursement de toutes ses dépenses
raisonnables

La Société de gestion prélévera la rémunération de I'Agent administratif, incluant la fonction
d'Agent de registre et de transfert, sur la commission d'administration.

Commission de Dépositaire

Le Dépositaire percevra une commission de dépositaire de 0,01500% payable mensuellement a
terme ®chu par pr® vement sur | a commission
prestataire de services peut en outre prétendre au remboursemiestastifs du Compartiment,

de ses frais et dépenses raisonnables.



Mod | e

Par
investissement
durable, on
entend un
investissement
dans une activité
économique qui
contribue a un
objectif
environnemental
ou social, pour
autant ¢
cause de préjudicg
important a aucun
de ces objectifs et
que les sociétés
bénéficiaires des
investssements
appliquent des
pratiques de
bonne
gouvernance.

La taxinomie de

| 6 @dEun
systéeme de
classification
institué par le
reglement (UE)
2020/852, qui
dresse une liste
d dctivités
économiques
durables sur le
plan
environnemental
Ce reglement ne
drese pas de liste
déacti vi
économiques
durables sur le
plan social. Les
investissements
durables ayant un
objectif
environnemental
ne sont pas
nécessairement
alignés sur la
taxinomie.

r

contractuel |l
et ) | 6art.i

doi
gl ement

nf or ma
(UE)

tions pr® es
2019/ 2088 cl

Dénomination du produit : NORRON SICAVi Sustainable Premium

ldentifiant doent i t589900ACQLVIHOIGWIEU40

Caractéristiqgues environnementales et/ou sociales

Ce produit financier a-t-i | un objectif doé2 nvesti ss

00 3% OQui 0 3z X Non
0 Il réalisera un
d idvestissements durables ayant ui

objectif environnemental: %

minimunr X Il promeut des caractéristiques
environnementales et sociales (E/®},
bien quoi l ndait
| 6i nvesti ssement

une proportion minimale de 40¢
doéi nvesti ssement s

5 dans des activités économiques 5
sont considérées comme durables
le plan environnemental au titre de
taxi nomi e de | 6UE

ayant un objectif environnement:
dans des activités économiques
sont considérées comme durables !
le plan environnemental au titre de
taxinomie de | 06U

ayant un objectif environnementz:
dans des activités économiques
ne sont pas considérées comr

5 dans des activités économiques qui X
sont pas considérées commeatles
sur le plan environnemental au titre

|l a taxinomie de durables sur le plan environnement
au titre de | a t
X ayant un objectif social
5 Il réalisera un minimun o |l promeut des caractéristiques E/S, m
d iavestissements durables ayant ur  n e r®al i ser a pas
objectif social: % durables
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)

Les indicateurs de
durabilité évaluent|
la mesure dans
laquelle les
caractéristiques
environnementale
S ou sociales
promues par le
produit financier
sont atteintes.

Quelles caractéristiques environnementales et/ou sociales sont promues par ce proc
financier ?

Le Compartiment promeut des caractéristiques environnementales et sociales et
partiellement réaliser des investissements durables. Ces caractéristiques favor
contribution au Programme ~ | 0ho rdurable.n

Le Programme de développement durable a I'norizon 2030 a été adopté par l'as
générale des Nations unies en 2015 et consiste en un plan d'action en faveur des poj
de la planéete et de la prospérité. Il vise également a renfongeixl@artout dans le monc
dans | e cadre doune || ibert® plus gre
17 Objectifs de développement durable (ODD) et &®®es qui visent a stimuler l'actic
dans des domaines ayant une importance cruciale pour I'téreita planéte. Les ODI
comprennent des objectifs environnementaux et sociaux auxquels le Compa
contribuera a travers ses investissements.

Les 17 ODD sont les suivants

Pas de pauvreté

Faim «zéro»

Bonne santé et biegtre

Education de qualité

Egalité entre les sexes

Eau propre et assainissement

Energie propre et d'un codt abordable
Travail décent et croissance économique

. Industrie, innovation et infrastructure
10.Inégalités réduites

11.Villes et communautés durables
12.Consommatio et production responsables
13.Mesures relatives a la lutte contre les changements climatiques
14.Vie aquatique

15.Vie terrestre

16. Paix, justice et institutions efficaces
17.Partenariats pour la réalisation des objectifs

©CoNoh,rwNE

La stratégie d'investissement promeut les tératiques environnementales et sociales
Programme °~ | 6horizon 2030 et des: 17 (

- Il nvestissements durables contribuar
2030

Le Compartiment entend partiellement réaliser des investissements dt
contribuant B |l a r®alisation ODD. s
investissements durables sont des investissements qui (i) contribuent aux C
partant, a l'un desbgectifs d'investissement durable du Compartiment grace
produits ou services fournis, (ii) ne causent pas de préjudice important a un ¢
d'investissement durable sur le plan environnemental ou social, et (iii) respect
pratigues de bonne gwernance. Les objectifs d'investissement durable sor
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Aucun

suivants Climat et environnemen§ociété saine et prospérgolutions innovante
et durablesVilles et communautés durabled-inance durable

Filtrage négatif des actifs

Le Compartiment ulise un filtrage négatif des actifs en excluant de ['uni
d'investissement les secteurs que le Gestionnaire financier considéere comn
associés a des risques en matiéere de durabilité particulierement élevés et
nature, risqueraientdecauseun pr ®) udi ce i mportant

Strat®gie de gestion et dbéactionnar

Le Gestionnaire financier encourage les émetteurs d'obligations (i) a d
signataires du Pacte mondial des Nations Unies et a aligner leurs activités
principes de ce dernier relatifs aux droits de I'homme, aux droits du trav
| 6envimonetme |l a lutte contre | a co
le changement climatique et a fixer des objectifs de réduction de leurs émissi
la base de linitiative Science Based Targets, et (iii) a publier des inform.
concernantleurs risques importants en matiere de durabilité dans leurs ra|
annuels et/ ou de durabilit®. Le Ge
d'augmenter au fil du temps la part des investissements qui remplissent tc
criteres.

indice d e r ®f ®r enc e noa ®t ® d®si gn®

environnementales ou sociales promues par le Compartiment.

Quels sont les indicateurs de durabilité utilisés pour mesurer la réalisation de chac
des caractéristiques environnementales saciales promues par le produit financiér

Le Compartiment utilise les indicateurs de durabilité suivants pour mesurer la réal
des caractéristiques environnementales et sociales.

l nvesti ssements durables contribuar
2030

Le Gestionnaire financier mesure la proportion des actifs nets totau
Compartiment qui est investie dans des investissements durables, la répartitic
les cing objet i f s d'"investi ssement dur ¢
environnementaux et sociaux. Ces proportions sont pondérées en fonction de |
de chaque investissement rapportée aux actifs nets totaux du Compartiment.
investissement durable doibaxt r i buer | a r ®@DODi Ges
objectifs servent donc ddéindicateu
contribution aux objectifs d'investissement durable. La part minimale
investissements durables contribuant a la réalisatmbjectifs environnementaux
sociaux ne sera pas inférieure a 10% des actifs nets totaux du Compartiment.

Filtrage négatif des actifs

Les investissements du Compartiment font l'objet d'un contréle régulier ai
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s'assurer du respect des criteresdaission. L'indicateur utilisé a cet effet correspc
au seuil d'investissement applicable a chaque secteur exclu.

- Strat®gie de gestion et dbéactionn

Léindicateur utilis® pour ®valuer |
actifs nets totaux du Compartiment qui sont investis dans des émetteurs d'obli
qui (i) sont signataires du Pacte mondial des Nations Unies, (ii) ont fix@bedifs
de réduction des émissions approuveés par l'initiative Science Based Targets
ont publié des informations concernant leurs risques importants en matie
durabilité dans leurs rapports annuels et/ou de durabilité. Ces proportion
pondérées en fonction de la valeur de chaque investissement rapportée aux ac
totaux du Compartiment.

Quels sont les objectifs des investissements durables que le produit financier e
partiell ement r ®al i ser et ontribumtelnat cesl
objectifs?

Le Compartiment entend partiellement réaliser des investissements durabl
contribuent a la réalisation de cinq objectifs d'investissement durable, dont des o
environnementaux et sociaux, ciblant lesADD. Les cing objectifs d'investisseme

durable du Comparti ment visent ~ con
2030 et des ODD.

Les objectifs d'investissement durable du Compartiment, en ce compris les ODD cik
chaque objectif, sont les suivants

- Climat et environnement

Investissements dans des entreprises dont les produits ou services contribuel
réduction des incidences sur le climat, I'environnement ou les océans, ou favoris
agriculture ou une sylviculture plus durable. L'investissement peut égalemeetrsor
des entreprises dont les produits et services permettent a d'autres de réduire l'irr
l e climat et | denvironnement.

Cet objectif d'investissement durable cible les ODD suivafit&nergie propre e
doéun c o %t l2€@dnsomrdation bt @rodtion responsables 3 Lutte contre
les changements climatiqyes!Vie aquatiquest 15Vie terrestre

- Société saine et prospere
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Investissements dans des entreprises dont les produits ou services contribuen
fonctionnement de la société ou a l'amr@tion de la vie quotidienne des gel
L'investissement peut également concerner des entreprises qui offrent des |
alimentaires ainsi que des produits et services dans les domaines de la sa
médicaments ou du matériel médical.

Cet objectifd'investissement durable cible les ODD suivarit$as de pauvret&
Faim «zéro», 3Bonne santé et biegtre, 4 Education de qualités Egalité entre les
sexes6 Eau propre et assainisseme8@{Travail décent et croissance économi@ie
10 Inégalitésréduites

Solutions innovantes et durables

Investissements dans des entreprises dont les produits et services innovants cont
une société durable. L'investissement peut aussi viser a accompagner d'autres er
dans la transition vers le développement durable. Il peut également pammdes
produits et des services qui contri
l'utilisation de matériaux durables.

Cet objectif d'investissement durable cible les ODD suiva8t$ravail décent ef
croissance économiqu® Industrie, innovéon et infrastructure 12 Consommatior
et production responsablet 13Lutte contre les changements climatiques

Villes et communautés durables

Investissements dans des entreprises qui fournissent ou soutiennent des infrastrc
des biens contriant & une société durable. L'investissement peut également cor
des entreprises qui offrent des produits et services pour la rénovation, I'entretie
développement durables des biens et des infrastructures. Il peut aussi contribi
mobilité.

Cet objectif d'investissement durable cible les ODD suivaft&nergie propre e

doun c 0 ¥t , 9dndustried anbolvadon et infrastructurell Villes et
communautés durables E3 Lutte contre les changements climatiques

Finance durable

Investissements dans des services bancaires, de financement ou d'assurance
L'investissement peut également concerner des entreprises proposant des solt
paiement et des services de crédit durables.

Cet objectif d'investissement durableleikes ODD suivants1 Pas de pauvret&
Travail décent et croissance économigl@Paix, justice et institutions efficaces
17 Partenariats pour la réalisation des objectifs

184



Les principales
incidences
négatives
correspondent au
incidences
négatives les plus
significatives des
décisions
déinvest
sur les facteurs de
durabilité liés aux
questions
environnementale
s, sociales et de
personnel, au
respect des droits
d e | nieletata
lutte contre la
corruption et les
actes de
corruption.

Afin de contribuer a la réalisation des objectifs d'investissement duatilmmpartiment
| 6investi ssement contribuera ~ | "un de
du Compartiment. En outre, pour étre considéré comme durable, un investissement
pas causer de préjudice important a un objectif duraiblie plan environnemental ou soc
et la société bénéficiaire des investissements doit appliquer des pratiques de
gouvernance, en particulier en ce qui concerne des structures de gestion saines, les
avec le personnel, la rémunération @uspnnel et le respect des obligations fiscales.

Dans le cadre de sa stratégie d'investissement visant a atteindre ses caract¢
environnementales et sociales, le Compartiment entend réaliser partielleme
investissements durables ayant des objectifs environnementaux, qui ne sont pas sc
comme durables sur | e plan environnem
objectifs environnementaux recouvrent les investissements dans des activités écon
gui ne sont pas visées par la taxinomie de I'UE ou encore les investisseisenisar la

taxinomie de | '"UE pour |l esquels aucun:
proc de ° une ®valwuation de <ces 1inve
r®al i sation doéoun object i f deswohectfsdinvestissesa

durable du Compartiment. Ces investissements concernent des entreprises dont les
ou services promeuvent ou favorisent
énergétique ou l'utilisation innovante dedigras premiéres, préviennent les émissions (
I'air, le sol ou I'eau, contribuent a réduire les incidences sur le climat ou I'environnen
favorisent la biodiversité et les services écosystémiques.

Le Compartiment a également lintention de réaligartiellement des investissemel
durables ayant des objectifs sociaux, qui contribuent a des avancées sur le plan ¢
sociétal. Un investissement ayant un objectif social contribue a la lutte contre les ine
ou favorise la cohésion socialepi nt ®gr ati on sociale, | e
| 6®ducation et l e march® de | 6empl oi
société plus solide, inclusive et accessible, ou promouvoir le développement de la sa
la médecie.

Dans quelle mesure les investissements durables que le produit financier er
partiellement réaliser ne causeiis pas de préjudice important a un objeci
e

déinvestissement durabl e swr | pl an
Dans | e c adr e vedtissenenmt,decGestiennage fidadcienévalue chi
investissement afin de sbdébassurer qubo
doéinvesti ssement durable sur | e plar
concerne le climat, la biodives i t ®, | 6eau, l es droits
ou |l es empl oy ®s . Cette ®val uati on
| 6i nvesti ssement sur | es facteurs de
directeur s dentioh ded @mrEprises mulinationales et les princ
directeurs des Nations unies relatif
et | 6ampl eur de | 6incidence n®gative
du secteur,dela ®gi on, du type dbéactivit®s e

Le Gestionnaire financier évalue également si I'émetteur de I'obligation a identifié
les incidences négatives de l'investissement. L'évaluation repose sur des infor
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gualitatives et gantitatives provenant de la société bénéficiaire de l'investissemen
fournisseurs de données externes.

o Comment les indicateurs concernant les incidences négativesis#te pris en
considération?

L'évaluation des incidences négatives est réalisavant tout nouve
investissement et dans le cadre de revues annuelles pour assurer le s
investissements. Les indicateurs relatifs aux incidences négatives sur les f
de durabilité pris en considération par le Gestionnaire financier &u diti
Compartiment sont les suivants

o

o)
0]
0]

o O

O O O O

Emissions de GES

Empreinte carbone

Intensité de GES des sociétés bénéficiaires des investissements
Exposition a des sociétés actives dans le secteur des combustibles
fossiles

Part de consommation et de pro
I ntensit® de consommation do®n
Activités ayant une incidence négative sur des zones sensibles sur
de la biodiversité

Rejets dans | 6eau

Ratiode déchets dangereux et de déchets radioactifs

Violations des principes du Pacte mondial des Nations unies et des
principes directeurs de | 60CDE
multinationales

Absence de processus et de mécanismes de conformité perhettant
contrdler le respect des principes du Pacte mondial des Nations uni
des principes directeurs de |0
multinationales

Ecart de rémunération entre hommes et femmes non corrigé

Mixité au sein des organes de gouvernance

Exposition a des armes controversées

I nvesti ssements dans des soci ®
réduire leurs émissions de carbone

Absence de politique de lutte contre la corruption et les actes de

corruption

o Dans quelle mesure les investissements durables -8sntonformes aux
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principes directeurs de | 60CDE
aux principes directeurs des Nations unies relatifs aux entreprises et aux d
de | 6 Denani@ion détaillée:

Le Gestionnaire financier procéde a une évaluation de chaque investis:
durable afin de s'assurer du respect des principes directeurs de ['O(
I'intention des entreprises multinationales et des principes directeurs des |
uniesel ati fs aux entreprises et aux

droits fixés par les huit conventions fondamentales citées dans la déclara
I'Organisation internationale du travail relative aux principes et d
fondamentaux au trava{ilConvention n29 sur le travail forcé, Conventio
n° 105 sur l'abolition du travail forcé, Convention 87 sur la liberté syndicale
et la protection du droit syndical, Convention98 sur le droit d'organisation €
de négociation collective, Conventio? 100 sur |'égalité de rémunératiol
Convention n%11 concernant la discrimination (emploi et professic
Convention n138 sur I'age minimum, ConventionI82 sur les pires formes ¢
travail des enfantshinsi que de la Charte internationale des droits de I'hnom

Un investissement est considéré comme conforme si I'entité concerné
d®montrer | 6exi stence de pol itigq
adéquation avec la taille et la nature de sdivit& Le Gestionnaire financie
actualise | 6®valuation de chaque

La taxinomie de | 6UE ®t adpas ¢causer a
préjudice importanp en vertu duquel les investissements aligads la
taxinomie ne devraient pas causer de préjudice important aux objectifs
taxinomie de | 6UE et qui sbdéaccon

Le principe d« absence de préjudice significatis'applique uniquement at
investissements soyiacents du produit financier prenant en considératiol
criteres de I'UE relatifs aux activités économiques durables sur le
environnemental. Les autres investissements-gmasts du produit financie
ne prennent pas en considération les criterebUte relatifs aux activités
économiques durables sur le plan environnemental.

Tout autre investissement durable ne doit pas non plus causer de pré
important aux objectifs environnementaux ou sociaux.

Ce produit financier prend-il en considération les principales incidences négatives si

B (es facteurs de durabilité?

X Oui




Le Compartiment prend en compte les principales incidences négatives sur les fac
durabilité. Le Gestionnaire financier @dere les indicateurs relatifs aux principa
incidences négatives suivants
o Emissions de GES
0o Empreinte carbone
0 Intensité de GES des sociétés bénéficiaires des investissements
0 Exposition a des sociétés actives dans le secteur des combustibles
fossiles
Part de consommation et de pro
I ntensit® de consommation do®n
0 Activités ayant une incidence négative sur des zones sensibles sur
de la biodiversité
o Rejets dans | 6eau
o Ratiode déchets dangereux et de déchets radioactifs
o Violations des principes du Pacte mondial des Nations unies et des
principes directeurs de | 60CDE
multinationales
o Absence de processus et de mécanismes de conformité permettant
contrdler le respect des principes du Pacte mondial des Nations uni
des principes directeurs de |06
multinationales
o Ecart de rémunération entre hommes et femmes non corrigé
o Mixité au sein des organes de gouvernance
o Exposition a des armes controversées

O O

En outre, le Gestionnaire financier a identifié et pris en considération les deux indi
supplémentaires suivants
O lnvestissements dans des soci ®
réduire leurs émissiongdarbone

Cet indicateur supplémentaire lié au climat et a l'environnemer
important eu égard a l'objectif d'engagement du Gestionnaire fine
visant a encourager toutes les sociétés dans lesquelles il investit a
des objectifs climatiques folés sur la science approuvés par l'initial
Science Based Targets.

0 Absence de politique de lutte contre la corruption et les actes de
corruption

Cet indicateur supplémentaire lié aux questions sociales et de pers
de respect des tderluwte dordgre ld erruptiorhed I
actes de corruption est I mp o
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La stratégie
déinvest
guide les
décisions
déinvest
selon des facteurs|
tels que les
objectifs
déinvest
et la tolérance au
risque.

Les pratiques de
bonne
gouvernance
concernent des
structures de
gestion saines, leg
relations avec le
personnel, la
rémunération du
personnel et le
respect des
obligations
fiscales.

bénéficiaires des investissements adoptent des pratiques de
gouvernance.

Les informations relatives aux principales incidences négatives sur les facteurs de di
sont disponibles dans le rapport annuel du Compartiment.

5 Non

Quell e strat®gie doéinvest-iidssement ce ¢

Le Compartiment est un fonds obligataire qui investit au moins 80% de ses acti
totaux dans des titres a revenu fixe. Le Compartiment investit principalement se:
dans des obligations et des instruments du marché monétaire sur les march@es
(Suéde, Finlande, Norvege, Danemark et Islande).

Le Compartiment promeut des caractéristiques environnementales et sociales &
ses investissements en actions et en obligations. Pour atteindre les caracté
environnementales et socialés, Compartiment entend (i) réaliser partiellement
investissements durables qui contrib
aux ODD, (ii) utiliser un filtrage négatif des actifs en excluant de I'uni
d'investissement les secteurs deeGestionnaire financier considere comme €
associés a des risques en matiere de durabilité particulierement élevés et qui, pa
ri squeraient de nuire sensiblement a
une philosophie de gesti@t une stratégie actionnariale actives en ce qui concerr
facteurs de durabilité.

Les investissements durables sont des investissements qui (i) contribuent aux (
partant, & I'un des objectifs d'investissement durable du Compartiment gracecuits |
ou services fournis, (i) ne causent pas de préjudice important a un o
d'investissement durable sur le plan environnemental ou social, et (iii) respect
pratigues de bonne gouvernance.

Pour chaque investissement durable, le GestionfinaBcier procéde a une évaluati
gualitative et gquantitative des prod
concernée, en s'appuyant sur des données internes et externes ainsi que saibles
adossées aux 1ODD. Afin de détermiar si un investissement est durable,
Gestionnaire financier effectue une évaluation globale et applique une ap
reussite/ ®chec. Pour québéun investiss
de | 6enti t® concer n®DD et aux vlgentifs diovestisseame
durable du Compartiment.

En outre, le Gestionnaire financier analyse les activités de chague investissement
afin de s'"assurer qubéaucun ne cause
durable. Cett évaluation prend en compte les caractéristiques spécifiques de l'act
les différents risques de durabilité auxquels l'investissement est exposé, étant do
la nature et I'ampleur de l'incidence négative sur les facteurs de durabilité peunesr
en fonction du secteur, de la région, du type d'activités et de l'instrument financ
Gestionnaire financier tient également compte de la maniere dont la société béne
de l'investissement gére ses risques de durabilité et les inciadeyas/es.

Ces évaluations sont révisées au moins une fois par an.



Le Gestionnaire financier appliqgue U
dans sa quéte de création de valeur économique et durable pour les actionn
Compartiment. La satégie de détention repose sur une approche actionn
productive, qui privil®gie | e dialog
laquelle le Compartiment investit. Le Gestionnaire financier échange avec les
concernées, en seomcentrant sur les positions stratégiques détenues p.
Compartiment, afin d'influencer les émetteurs d'obligations sur les questions de du
et de gouvernance qui sont i mportant
2030. Il les encouragengarticulier a devenir signataires du Pacte mondial des Ne
Unies, a fixer des objectifs de réduction de leurs émissions sur la base de I'in
Science Based Targets et a publier des informations concernant leurs risques im
en matiere ddurabilité dans leurs rapports annuels et/ou de durabilité.

Le filtrage négatif des actifs exclut les entreprises des secteurs suivants
- Pornographie
Production: 0% du chiffre d'affaires
Distribution: 5% maximum du chiffre d'affaires

- Tabac
Production: 0% du chiffre d'affaires
Distribution: 5% maximum du chiffre d'affaires

- Cannabis
Production: 0% du chiffre d'affaires
Distribution: 0% du chiffre d'affaires

- Production d'alcool
Production: 5% maximum du chiffre d'affaires

- Armes controversées
Production: 0% du chiffre d'affaires
Distribution: 0% du chiffre d'affaires

- Armes conventionnelles
Production: 5% maximum du chiffre d'affaires
Distribution: 5% maximum du chiffre d'affaires

- Jeux d'argent
Production: 5% maximum d chiffre d'affaires
Distribution: 5% maximum du chiffre d'affaires

- Pétrole, gaz et charbon (combustibles fossiles)
Extraction: 5% maximum du chiffre d'affaires

Le Gestionnaire financier exclut également les entreprises qui violent les n
internatiorales ainsi que celles qui présentent des risques de corruption et de crir
financiére importants.
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Quel s sont | es ®I ®ments contraignant
sélectionner les investissements afin d'atteindre chacune des aaexistiques
environnementales ou sociales promues par ce produit financier

Afin dbéatteindre | es caract®ristique
savoir promouvoir | a contribution au
développement durable, le Gestionnaire financier utilise les éléments contraic
suivants lorsqu'il sélectionne des investissements pour le Compartiment

o L'investissement doit respecter les criteres d'exclusion appliqués au Compar

o L6®metteur de | " obligation doit a |
mettre en place des structures de gestion saines (relations avec le pel
rémunération du personnel, respect des obligations fiscales et pratiques (
contre la corrption).

o0 Au moins 40% des investissements du Compartiment devront &tre
investi ssements durables contribua
et des 1°0DD. Les investissements durables sont des investissements
contribuent aux ODIet, partant, a I'un des objectifs d'investissement durabl
Compartiment grace aux produits ou services fournis, (i) ne causent [
préjudice important a un objectif d'investissement durable sur le
environnemental ou social, et (iii) respectkss pratiques de bonne gouvernan
Les objectifs d'investissement durable sont les suivablisnat et environnemen
Société saine et prospere, Solutions innovantes et durables, Villes et commi
durables et Finance durable.

o Le Gestionnaire financieutilise une liste de surveillance interne pour
investissements, qui lui permet de suivre et surveiller les incidents importa
matiére de durabilité ou de gouvernance affectant les sociétés bénéficiail
investissements. Cette liste vise apécher le Compartiment de réaliser d'auf
investissements dans des entités qui figurent sur la liste de surveillance.

Quel est |l e taux mini mal ddbengagemen
envi sag®s avant | 6applicati ®n de cet
0%

Quelle est la politique suivie pour évaluer les pratiques de bonne gouvernance ¢
sociétés bénéficiaes des investissementd

Le Gestionnaire financier procede a des évaluations pour s'assurer que chaque
applique des pratiques de bonne gouvernance. Avant d'investir, le Gestionnaire fi
evalue les pratiques de chaque émetteur en ce goemmndes structures de gest
saines, les relations avec le personnel, la rémunération du personnel, le resji
obligations fiscales et la lutte contre la corruption. Chaque investissement est sc
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L'allocation des
actifs décrit la
part des
investissements
dans des actifs
spécifiques.

Les activités
alignées sur la
taxinomie sont
exprimeées en
pourcentage

- du chiffre
doaf fpaur r
refléter la part des
revenus provenan
des activités
vertes des société
bénéficiaires des
investissements

- des dépenses
déi nvest
(CapEx) pour
montrer les
investissements
verts réalisés par
les sociétés
bénéficiairesles
investissements,
pour une
transition vers une
économie verte
par exemple

- des dépenses
doexpl oi
(OpEX) pour

des examens et des contrdles de diligence naisob | e
annuelle.

r®gul i ers e

Quelle est I'allocation des actifs prévue pour ce produit financie?

Tous les investissements en obligations du Compartiment sont soumis aux él
contraignants de la stratégie d'investissement et sont donc alignés sur les caracté
environnenentales et sociales du Compartiment, soit au minimum 80% des actifs nets
du Compartiment.

Le solde des investissements (cat®gor
mon®t aire, doéobligati ons s odiquiditésalétemeesa tita
accessoire. Le Compartiment pourra également investir dans des insgrdimanciers
d®r i v®s, tels que des contrats futures
financiers d®riv®s, tant des fins d:
instruments financiers dérivés cotés et de gréésur obligations et sur devises.
Compartiment peut également utiliser des instruments financiers dérivés afin de cou
risque de change. La portion restante des investissements représentée par la cat

Autres noba pas detesaaractéiisigads envi®nnem@rdates et socia
ndest donc pas soumise aux ®I ®ments <c
ci-dessus.

Le Compartiment réalisera partiellement des investissements durables a hauteur
minimum de ses actifs nets totaux. Ces investissements contribueront aux ok
d'investissement durable du Compartiment. La part réelle des investissements durabl
des objectifs environnementaux et sociaux peut varier dans le temps. Cependant
minimale des investissements contribuant a la réalisation d'objectifs environnement
sociaux ne sera pas inférieure a 10% des actifs nets totaux du Compartiment.
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refléter les
activités
opérationnelles
vertes des société
bénéficiaires des
investissements.

Pour étre
conformes a la
taxinomie de

I'UE, les criteres
applicables agaz
fossile
comprennent des
limitations des
émissions et le
passage a
I'électricité
d'origine
renouvelable ou a
des carburants a
faible teneur en
carbone d'ici a la
fin de 2035. En ce
qui concerne
I'énergie

nucléaire, les

Environnementa

autres: 10% min.

#1A Durables:
40% min.

#1 Alignés sur les
Sociaux: 10% mi

caractéristiques
E/S: 80%

Investissements

#2 Autres: 20%

La catégorig#l Alignés sur les caractéristiques E/8iclut les investissements du prod
financier utilisés pour atteindre les caractéristiques environnementales ou sociales
par le produit financier.

La catégorigt2 Autresinclut les investissements restants du produit financier qui ne si
alignés sur les caractéristigues envirementales ou sociales ni considérés comme
investissements durables.

La catégorietl Alignés sur les caractéristiques E/Somprend

- la souscatégorie#1A Durablescouvrant les investissements durables ayant des obj
environnementaux ou sociapx

- la souscatégorig#lB Autres caractéristiques E/Souvrant les investissements alignés
les caractéristiques environnementales ou sociales qui ne sont pasrésnsigéme de:
investissements durables.

Comment  Gutilisation d-elle lps oadactéristigues
environnementales ou sociales promues par le produit financiér

Le recours du Compartiment a des produits dérivés ne vise pas a attein
caractéristiques environnementales ou sociales.

.» Dans quelle mesure mimnale les investissements durables ayant un object
environnementalsonti | s al i gn®s sur ?l a taxino

by

Le Gestionnaire financier répond a son obligation de moyens afin d'intég
considération d'activités économiques durables sur le plan environnemental (tel
prescrites par | a taxinomie de | 6UE)
Cependant, il est actuellement impossible de déterminer comment et dans quelle
les investissements sejacents du Compartiment prennent en considération les cr
de I'UE relatifs aux activités eéconomiques durables sur le plan environnememis
ces conditions, le pourcentage minimum des investissementgaseuss alignés sur |
Taxinomie de | 6UE est nul

Le Compartiment pourra investir jusqu'a 20% de ses actifs dans des obli
souveraines.
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