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Zusätzliche Informationen 
für Anleger in der Bundesrepublik Deutschland  
und in der Republik Österreich

um die bestätigten Aktivitäten innerhalb der jeweiligen 
währungsabgesicherten Anteilsklasse (d. h. die Rückgaben 
und Zeichnungen), mit der „Target Hedge Ratio“ und den 
Toleranzbandbreiten vergleichen. Sollte dieser Vergleich 
ergeben, dass das Absicherungslevel außerhalb der vorge­
schriebenen Toleranzbandbreiten liegt, werden die Verwal­
tungsgesellschaft oder ihre Beauftragten versuchen, einen 
oder mehrere Devisenterminkontrakt(e) (oder gleichwertige 
Absicherungsinstrumente) abzuschließen, um das Absiche­
rungslevel wieder mit der „Target Hedge Ratio“ und den Tole­
ranzbandbreiten in Einklang zu bringen. Die Absicherungs­
aktivität ist eine Besonderheit dieser Anteilsklasse und gehört 
nicht zu den allgemeinen Verwaltungsaufgaben der Verwal­
tungsgesellschaft in Bezug auf den jeweiligen Teilfonds. 

Erträge der währungsabgesicherten Anteilsklasse 
Ziel einer währungsabgesicherten Anteilsklasse ist es, die 
Einflüsse von Wechselkursschwankungen auf die Erträge 
dieser Anteilsklasse zu reduzieren. Nachfolgend finden Sie 
aber auch einige Beispiele, wie sich die Erträge der währungs­
abgesicherten Anteilsklassen von den Erträgen anderer Anteils­
klassen des gleichen Teilfonds selbst nach Abzug der abge­
sicherten Währungsschwankungen unterscheiden werden.

→	� Mit den währungsabgesicherten Anteilsklassen sind Kosten 
verbunden, die von den Anteilsinhabern dieser speziellen 
Klassen zu tragen sind. Diese Kosten werden die Perfor­
mance dieser Anteilsklassen gegenüber den anderen 
Anteilsklassen des jeweiligen Teilfonds reduzieren. Beispiele 
für die von den währungsabgesicherten Anteilsklassen zu 
tragenden besonderen Kosten sind eine Ausführungsge­
bühr von 0,06% des Vermögens dieser Anteilsklasse pro 
Jahr, alle in Verbindung mit Absicherungstransaktionen 
stehenden Transaktionskosten, alle eindeutig mit den 
Absicherungsaktivitäten der Anteilsklasse in Verbindung 
stehenden Auslagen sowie alle im Rahmen der Hedging 
Transaktionen zu zahlenden Termingeschäftsprämien.

→	� Aufgrund der internen Abwicklung innerhalb des Pioneer 
S.F. und seiner Teilfonds kann die Berechnung des Netto­
inventarwertes nicht zeitgleich mit der jeweiligen Absiche­
rungsaktivität der währungsabgesicherten Anteilsklasse 
stattfinden. Das Maß an Absicherung gegenüber der 
„Target Hedge Ratio“ dieser Anteilsklasse unterliegt den 
Schwankungen der zugrunde liegenden Märkte, die 
zwischen dem Zeitpunkt der Berechnung des NAV pro 
Anteilsklasse und der Zeit der Ausführungen der abzu­
sichernden Positionen erfolgen. Typischerweise wird die 
Hedging-Aktivität der währungsabgesicherten Anteils­
klasse an dem Geschäftstag stattfinden, der dem Tag der 
NAV Berechnung folgt.

I. Allgemeines

1. Verfügbare Anteilsklassen
In Deutschland und Österreich werden Anlegern Klasse-A-
Anteile (Euro, thesaurierend) und, wo verfügbar, Klasse-A-
Anteile (Euro, thesaurierend, währungsabgesichert), Klasse-
A-Anteile (Euro, ausschüttend) sowie Klasse-A-Anteile (USD, 
thesaurierend) angeboten. Bitte wenden Sie sich wegen der Ver­
fügbarkeit weiterer Anteilsklassen an Ihren Anlagevermittler. 

2. Währungsabgesicherte Anteilsklassen
Pioneer Investments bietet in ausgesuchten Teilfonds des 
Pioneer S.F. währungsabgesicherte Anteilsklassen („Hedged 
Unit Classes“) an. Diese Anteilsklassen bieten Erträge, die 
gegenüber der Hauptwährung des jeweiligen Teilfondsport­
folios abgesichert sind. Ziel der währungsabgesicherten 
Anteilsklassen ist es, den Einfluss von Wechselkursschwan­
kungen auf die Erträge dieser Anteilsklassen zu minimieren 
und dadurch die Performance der Portfolioanlagen möglichst 
genau abzubilden. Die Erträge der währungsabgesicherten 
Anteilsklassen verfolgen das Ziel, mit den Erträgen einer 
Anteilsklasse, die auf die Währung der überwiegenden Ver­
mögenswerte des Portfolios lautet, vergleichbar zu sein. 

Technische Informationen 
Die Absicherungsgeschäfte werden von der Verwaltungsge­
sellschaft des Pioneer S.F. (Pioneer Asset Management S.A.) 
oder von deren Beauftragten nach im Voraus abgeschlossenen 
Aufträgen durchgeführt. Die Absicherung entspricht nicht 
unbedingt der Währungsaufteilung der Vermögenswerte des 
jeweiligen Portfolios. Absicherungsgeschäfte werden in Bezug 
auf die Hauptwährung des Portfolios getätigt, wobei unterstellt 
wird, dass der Teilfonds mit Blick auf die Hauptwährung 
gemanagt wird und dass Wertgegenstände in anderen Wäh­
rungen vom Teilfonds aus strategischen Gründen gehalten 
werden, um hierdurch in der Hauptwährung einen Gesamt­
ertrag zu erzielen. Pioneer Investments wird eine „Target Hedge 
Ratio“ einführen, um einerseits die Absicherung zu maximieren, 
andererseits aber auch zu verhindern, dass die Absicherung 
100% des Nettoinventarwertes („NAV“) dieser Anteilsklasse 
übersteigt („Übersicherung“). Außerdem werden ober- und 
unterhalb des angestrebten Absicherungslevels für jede 
Anteilsklasse „Toleranzbandbreiten“ bestimmt. Die Toleranz­
bandbreiten berücksichtigen, jeweils auf Grundlage von his­
torischen Daten, die voraussichtliche Volatilität des Portfolios 
und die voraussichtliche Zeichnungs- und Rückgabeaktivität. 

Die Verwaltungsgesellschaft oder ihre Beauftragten werden 
täglich die erforderliche Absicherungsaktivität bestimmen, 
indem sie den Nettoinventarwert des Vortages, angepasst  
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II. Zusätzliche Informationen für Anleger  
in der Bundesrepublik Deutschland

1. Recht zum öffentlichen Vertrieb in Deutschland
Die Pioneer Asset Management S.A. hat der Bundesanstalt 
für Finanzdienstleistungsaufsicht die Absicht angezeigt, in 
Deutschland öffentlich Investmentanteile des von ihr ver­
walteten Umbrellafonds Pioneer S.F. zu vertreiben und ist  
seit dem Abschluss des Anzeigeverfahrens zum öffentlichen 
Vertrieb berechtigt.

2. Zahlstelle in Deutschland
Bis 30. November 2010:
TARGOBANK AG & Co. KGaA
Kasernenstraße 10
D-40213 Düsseldorf

Ab 01. Dezember 2010:
Société Générale S.A.
Frankfurt Branch
Neue Mainzer Straße 46-50
D-60311 Frankfurt am Main

hat in Deutschland die Funktion einer Zahlstelle übernommen. 

Rücknahme- und Umtauschanträge für Investmentanteile 
können bei der deutschen Zahlstelle zur Weiterleitung an den 
Fonds eingereicht werden.

Anteilsinhaber in Deutschland können sämtliche Zahlungen 
(Rücknahmeerlöse, etwaige Ausschüttungen und sonstige 
Zahlungen) über die deutsche Zahlstelle verlangen.

3. Informationsstelle in Deutschland
Pioneer Investments Kapitalanlagegesellschaft mbH
Apianstraße 16–20
D-85774 Unterföhring bei München

hat in Deutschland die Funktion einer Informationsstelle 
übernommen.

Der ausführliche und der Vereinfachte Verkaufsprospekt, die 
Vertragsbedingungen des Pioneer S.F. sowie dessen geprüfte 
Jahresberichte und ungeprüfte Halbjahresberichte sind kos­
tenlos in Papierform bei der deutschen Informationsstelle 
erhältlich. Außerdem sind bei der Informationsstelle die  
Ausgabe-, Umtausch- und Rücknahmepreise sowie die aus­
schüttungsgleichen Erträge der Investmentanteile kostenlos 
erhältlich. 

4. Veröffentlichungen
Die Ausgabe- und Rücknahmepreise werden im Internet 
unter www.pioneerinvestments.de veröffentlicht. Darüber 
hinaus kann der Verwaltungsrat weitere Veröffentlichungs­
medien bestimmen. Etwaige Mitteilungen an Anteilsinhaber 
erfolgen postalisch durch Anlegeranschreiben.
 

→	� Die aufsichtsrechtlichen Vorgaben verlangen, dass sich die 
währungsabgesicherte Anteilsklasse darum bemüht, eine 
Übersicherung der Wertgegenstände der Klasse zu verhin­
dern. Aus diesem Grund ist die „Target Hedge Ratio“ auf 
weniger als 100% festgesetzt, und auch das obere Limit der 
Toleranzbandbreite liegt bei weniger als 100% des Vermö­
gens einer Anteilsklasse. Das Ziel ist es, eine erhebliche 
Sicherung gegen die Währungsschwankungen zu bieten, 
jedoch wird ein Restrisiko aufgrund dieser aufsichtsrecht­
lich gebotenen Toleranzniveaus verbleiben.

→	� Verzögerte Informationen können ebenfalls die Fähigkeit 
der Verwaltungsgesellschaft oder ihrer Beauftragten beein­
trächtigen, eine maximale Absicherung darzustellen. 

Eine währungsabgesicherte Anteilsklasse kann sich schlechter 
entwickeln als andere Anteilsklassen des gleichen Teilfonds, 
sofern die Berichtswährung der währungsabgesicherten 
Anteilsklasse gegenüber der Währung der überwiegenden 
Vermögenswerte des Portfolios fallen sollte. In einem solchen 
Szenario würden Anleger in der währungsabgesicherten 
Anteilsklasse keinen Vorteil haben. Interessierte Anleger soll­
ten daher die mit den währungsabgesicherten Anteilsklassen 
verbundenen Risiken bewerten, bevor sie in diesen Anteils­
klassen, sei es für einen beschränkten Zeitraum oder die 
gesamte Dauer ihres Investments, anlegen. Bitte konsultieren 
Sie Ihren Anlagevermittler, bevor Sie in die währungsabge­
sicherten Anteilsklassen investieren.
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III. Zusätzliche Informationen für Anleger  
in der Republik Österreich

1. Öffentlicher Vertrieb in Österreich
Die Pioneer Asset Management S.A. hat ihre Absicht, Anteile 
des Pioneer S.F. in Österreich öffentlich zu vertreiben, der 
österreichischen Finanzmarktaufsicht gemäß § 36 InvFG 
angezeigt und ist seit Abschluss des Anzeigeverfahrens zum 
öffentlichen Vertrieb berechtigt. 

2. Zahlstelle in Österreich
In Österreich nimmt die 

UniCredit Bank Austria AG
Schottengasse 6–8
A-1010 Wien
Österreich

die Funktion der Zahlstelle im Sinne von § 34 InvFG wahr. 

Die Funktion als steuerlicher Vertreter gemäß § 42 i.V.m. § 40 
Abs. 2 Ziff. 2 InvFG nimmt 

PwC PricewaterhouseCoopers 
Wirtschaftsprüfung und Steuerberatung GmbH
Erdbergstrasse 200
A-1030 Wien

wahr.

Anträge auf Rücknahme und Umtausch von Anteilen können 
bei der Zahlstelle zur Weiterleitung an den Fonds eingereicht 
werden.

Die Zahlung von Rückgabeerlösen, Ausschüttungen und 
sonstige Zahlungen an die Anteilsinhaber in Österreich kön­
nen von diesen über die österreichische Zahlstelle verlangt 
werden; in solchen Fällen können bankübliche Gebühren 
berechnet werden.

Bei der österreichischen Zahlstelle sind der vollständige Pros­
pekt, der Vereinfachte Prospekt, das Verwaltungsreglement, 
die geprüften Jahresberichte und ungeprüften Halbjahresbe­
richte sowie die Ausgabe-, Rücknahme- und Umtauschpreise 
erhältlich. Bei der österreichischen Zahlstelle sind auch alle 
sonstigen Informationen und Unterlagen einsehbar, auf die 
Anteilsinhaber am eingetragenen Sitz der Investmentgesell­
schaft einen Anspruch haben.

3. Veröffentlichungen
Die Ausgabe- und Rücknahmepreise werden im Internet 
unter www.pioneerinvestments.at veröffentlicht. Darüber 
hinaus kann der Verwaltungsrat weitere Veröffentlichungs­
medien bestimmen. Etwaige Mitteilungen an Anteilsinhaber 
erfolgen postalisch durch Anlegeranschreiben.
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I. Wichtige Informationen

Dieser Vereinfachte Prospekt enthält ausschließlich die wich­
tigsten Informationen über den Pioneer S.F. und seine jewei­
ligen Teilfonds. Weitere Informationen einschließlich des 
aktuellen ausführlichen Prospekts des Fonds mit den aktuellen 
Jahres- und Halbjahresberichten, die die Ziele, Gebühren, 
Aufwendungen, Risiken und anderen wichtigen Informatio­
nen der jeweiligen Teilfonds detailliert beschreiben, erhalten 
Sie bei Ihrem Finanzberater oder Sie fordern den Prospekt 
mit den aktuellen Jahres- und Halbjahresberichten bei der 
Verwaltungsgesellschaft des Fonds, Pioneer Asset Manage­
ment S.A., in der 4, Rue Alphonse Weicker, L-2721 Luxemburg, 
Tel.: +352 42120 1, Fax: +352 42120 83001, an. Diese Unter­
lagen sind jederzeit kostenfrei für aktuelle und zukünftige 
Anleger erhältlich. Soweit in diesem Vereinfachten Prospekt 
nicht anderweitig angegeben, verfügen Begriffe mit großem 
Anfangsbuchstaben über die im vollständigen Prospekt fest­
gelegten Bedeutungen. Anlegern wird empfohlen, auch den 
ausführlichen Prospekt zu lesen, bevor sie eine Anlageent­
scheidung treffen.

Rechtliche Struktur
Umbrella FCP, am 6. Juni 2003 auf unbestimmte Zeit in 
Luxemburg und nach Teil I des Gesetzes vom 20. Dezember 
2002 bezogen auf Organismen für die gemeinsame Anlage 
(das „Gesetz von 2002“) gegründet.

Promoter des Fonds
UniCredit S.p.A.

Verwaltungsgesellschaft, Domizilstelle und Vertriebsstelle 
Pioneer Asset Management S.A.
4, Rue Alphonse Weicker
L-2721 Luxemburg
Großherzogtum Luxemburg

Investmentmanager
Pioneer Investment Management Limited
1, George’s Quay Plaza
George’s Quay
Dublin 2
Irland

Pioneer Investment Management, Inc.
60, State Street
Boston, MA 02109-1820
USA

Pioneer Investments Kapitalanlagegesellschaft mbH
Apianstraße 16–20
D-85774 Unterföhring bei München 
Deutschland

Pioneer Investment Management SGRpA
6, Galleria San Carlo
I-20122 Mailand
Italien

Depotbank und Zahlstelle
Société Générale Bank & Trust
11, Avenue Emile Reuter
L-2420 Luxemburg
Großherzogtum Luxemburg

Administrator
Société Générale Securities Services Luxembourg
16, Boulevard Royal
L-2449 Luxemburg
Großherzogtum Luxemburg

Wirtschaftsprüfer
KPMG Audit
9, Allée Scheffer
L-2520 Luxemburg
Großherzogtum Luxemburg

Registerstelle und Transferagent
European Fund Services S.A.
18, Boulevard Royal
L-2449 Luxemburg
Großherzogtum Luxemburg

Rechtsberater
Arendt & Medernach
14, Rue Erasme
L-2082 Luxemburg
Großherzogtum Luxemburg

Aufsichtsbehörde
Commission de Surveillance du Secteur Financier 
(www.cssf.lu)

II. Lokale Vertreter

Luxemburg
Pioneer Asset Management S.A.
4, Rue Alphonse Weicker
L-2721 Luxemburg
Großherzogtum Luxemburg
Tel.:	 +352 42120 1
Fax:	+352 42120 8300

Deutschland
Informationsstelle
Pioneer Investments Kapitalanlagegesellschaft mbH
Apianstraße 16–20
D-85774 Unterföhring bei München
Deutschland
Tel.:	+49 (0)800 888 1928
Fax:	+49 (0)800 777 1928

Zahlstelle
Citibank Privatkunden AG & Co. KGaA
Kasernenstraße 10
D-40213 Düsseldorf
Deutschland
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Österreich
Zahl- und Informationsstelle				  
UniCredit Bank Austria AG
Schottengasse 6–8
A-1010 Wien
Österreich

Spanien
Pioneer Global Investments Limited
Paseo de la Castellana 41 – 2a planta
E-28046 Madrid
Spanien
Tel.:	+34 91 787 4400
Fax:	+34 91 787 4440

Niederlande
Informationsstelle und Vertreter
Fastnet Netherlands N.V.
De Ruyterkade 6
NL-1013 AA Amsterdam 
Niederlande
Tel.: 	+3120 53 08 300
Fax: 	+3120 53 08 350

Frankreich
Zahlstelle
Société Générale
29, Boulevard Haussmann
F-75008 Paris
Frankreich

Informationsstelle
Pioneer Global Investments Limited
1er étage 6, rue Halévy
F-75009 Paris 
Frankreich

Slowakische Republik
Vertreter
UniCredit Bank Slovakia, a.s.
Šancová 1/A 
SK-Bratislava, 813 33 
Slowakische Republik
Tel.: +421 249 501 111

Liechtenstein
Zahlstelle 					  
Liechtensteinische Landesbank AG		
Städtle 44			 
FL-9490 Vaduz 			 
Liechtenstein 	

Italien
Korrespondenzbank
Société Générale Securities Services S.p.A.
Eingetragener Sitz 
Via Benigno Crespi, 19/A – Palazzo MAC2
I-20159 Mailand   
Italien
Geschäftsanschrift 
Via Santa Chiara 19         
I-10122 Turin  
Italien

Korrespondenzbank
Intesa Sanpaolo S.p.A.
Eingetragener Sitz
Piazza San Carlo n. 156
I-10121 Turin
Italien
Geschäftsanschrift
Via Langhirano n. 1
I-43100 Parma
Italien

Korrespondenzbank
BNP Paribas Securities Services 
Eingetragener Sitz
3, Rue d’Antin	
F-75002 Paris 			 
Frankreich
Geschäftsanschrift
Via Ansperto n. 5
I-20123 Mailand
Italien

Korrespondenzbank
Banca Popolare Commercio e Industria S.p.A.
Eingetragener Sitz
Via della Moscova n. 33
I-20121 Mailand			 
Italien
Geschäftsanschrift
Via Cavriana n. 20
I-20134 Mailand
Italien

Weitere Informationen
Auf Anfrage stehen die ausführlichen und Vereinfachten 
Prospekte sowie die Jahres- und Halbjahresberichte kostenfrei 
vor Vertragsabschluss und anschließend zur Verfügung bei:
→ � der Verwaltungsgesellschaft, Domizilstelle und Vertriebs­

gesellschaft Pioneer Asset Management S.A.;
→ � der Depotbank und Zahlstelle Société Générale Bank & 

Trust;
→ � dem Administrator Société Générale Securities  

Luxembourg;
→ � der Registerstelle und dem Transferagenten: European 

Fund Services S.A.;
→ � den lokalen Vertretern in jedem Land, in dem der Fonds 

vermarktet wird.
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III. Teilfonds

1. Von Pioneer Investment Management Limited, Dublin, 
verwaltete Teilfonds
→	 Euro Curve 1-3year
→	 Euro Curve 3-5year
→	 Euro Curve 7-10year
→	 Euro Curve 10+year
→	 Global Curve 1-3year
→	 Global Curve 7-10year
→	 Euro Inflation Linked
→	 Vintage Euro Low
→	 European Equity Market Plus
→	 Japanese Equity Market Plus
→	 Pacific (Ex-Japan) Equity Market Plus
→	 U.K. Equity Market Plus
→	 Global Core Equity
→	 Euro Liquidity
→	 Tactical Allocation Fund
→	 Tactical Allocation Bond Fund

2. Von Pioneer Investments Kapitalanlage- 
gesellschaft mbH, München, verwaltete Teilfonds
→	 Opti Bond
→	 Opti Cash Plus
→	 EUR Commodities

3. Von Pioneer Investment Management, Inc., Boston, 
verwalteter Teilfonds
→	 U.S. Equity Market Plus

4. Von Pioneer Investment Management SGRpA , Mailand, 
verwalteter Teilfonds 
→	 Optimiser
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A) Renten-Teilfonds 

1. Pioneer S.F. – Euro Curve 1-3year

Anlageziel
Ziel des Teilfonds Pioneer S.F. – Euro Curve 1-3year ist die 
Erwirtschaftung eines Kapitalzuwachses auf mittlere bis lange 
Sicht.

Anlagerichtlinien
Der Teilfonds Pioneer S.F. – Euro Curve 1-3year verfolgt sein 
Ziel durch Anlage von mindestens zwei Dritteln seines 
Gesamtvermögens in einem diversifizierten Portfolio aus 
beliebigen Schuldtiteln und schuldtitelbezogenen Instrumen­
ten, die auf Euro lauten, von Staaten, örtlichen Regierungen, 
supranationalen Institutionen, Kommunen oder Unternehmen 
emittiert wurden und über eine Restlaufzeit von 1 bis 3 Jahren 
verfügen.

Auf jeden Fall liegt die durchschnittliche Gesamtlaufzeit 
unter 5 Jahren.

Nicht mehr als 10% des Gesamtvermögens des Teilfonds wer­
den in Aktien und aktiengebundene Instrumente investiert. 
Außerdem werden nicht mehr als 25% des Gesamtvermögens 
des Teilfonds in wandelbare Wertpapiere investiert. 

Der Teilfonds darf in Russland gemäß den „Risiken an 
Schwellenmärkten“ unter „Anlageinformationen“ in diesem 
Vereinfachten Verkaufsprospekt anlegen.

Als Basiswährung dient dem Teilfonds der Euro.

Typisches Anlegerprofil
Der Teilfonds eignet sich für Privatanleger, die sich an spezia­
lisierten Rentenmärkten beteiligen möchten. Er eignet sich 
auch für erfahrene Anleger, die ihre festgelegten Anlageziele 
erreichen wollen. Der Teilfonds eignet sich möglicherweise 
am besten für Anleger mit einem mittel- bis langfristigen 
Anlagehorizont, da Verluste aufgrund von Marktschwankun­
gen auftreten können. Dieser Teilfonds kann sich für Zwecke 
der Diversifikation des Portfolios eignen, da er ein Engagement 
in einem besonderen Segment des Rentenmarktes bietet, wie 
es in den Anlagerichtlinien des Teilfonds ausgeführt ist.

Risikoprofil
Allgemeines Risiko
Anlagen innerhalb des Teilfonds Pioneer S.F. – Euro Curve 
1-3year unterliegen dem Risiko, dass der Nettoinventarwert je 
Anteil des Teilfonds aufgrund von Änderungen in den wirt­
schaftlichen Bedingungen, den Zinssätzen und der Markt­
wahrnehmung der vom Teilfonds gehaltenen Wertpapiere 
schwankt; dementsprechend kann keine Zusicherung gegeben 
werden, dass die Anlageziele erreicht werden.

Auf lange Sicht bietet der Teilfonds geringeres Ertrags­
potenzial als die Aktien-Teilfonds, er bietet jedoch höhere 
Kapitalstabilität.

Um weitere Risikowarnungen zu erhalten, lesen Sie bitte den 
Abschnitt „Anlageinformationen“ in diesem Vereinfachten 
Prospekt.
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Wertentwicklung
Dieser Teilfonds wurde aufgelegt, um bei einer Verschmel­
zung einen anderen vom Promoter angebotenen Fonds, den 
Pioneer Funds – Euro Curve 1-3year, aufzunehmen. Anleger 
werden darauf hingewiesen, dass die unten dargestellte Wert­
entwicklung teilweise diejenige des Pioneer Funds – Euro 
Curve 1-3year ist, der diesem Teilfonds ähnliche Anlagericht­
linien und einen ähnlichen Verwaltungsprozess hat.

Indikative Darstellung der Wertentwicklung
Die nachfolgende Grafik zeigt die Wertentwicklung des 
Teilfonds vor dem 16. März 2007 unter Verwendung der 
Wertentwicklung der Anteilsklasse E des früheren Pioneer 
Funds – Euro Curve 1-3year.

EUR-Anteilsklassen, kumulative Wertentwicklung in EUR
	 2006	 2007	 2008

Klasse A, 
jährlich ausschüttend1	 Entf.	 Entf.	 6,26%
Klasse A, thesaurierend1	 Entf.	 Entf.	 6,23%
Klasse E, thesaurierend	 0,60%	 2,53%	 6,27%
Klasse F, thesaurierend2	 Entf.	 2,13%	 5,82%
Klasse H, 
jährlich ausschüttend1	 Entf.	 Entf.	 6,75%
Klasse H, thesaurierend3	 Entf.	 Entf.	 6,70%
Klasse I,
jährlich ausschüttend1	 Entf.	 Entf.	 Entf.
Klasse I, thesaurierend4	 Entf.	 Entf.	 Entf.

1 Anteilsklassen aufgelegt am 30. März 2007.

2 Anteilsklasse aufgelegt am 19. April 2006.

3 Anteilsklasse aufgelegt am 17. Dezember 2007.

4 Anteilsklasse aufgelegt am 17. Juni 2009.

Disclaimer
Die vorstehende Wertentwicklung ist kein Indikator für die zukünftige Wertentwicklung. 
Der Teilfonds unterliegt einigen Anlagerisiken. Der Preis für die Anteile sowie ihre Erträge 
können steigen oder fallen. Zinssatzänderungen können ebenfalls zu einer Wertsteige-
rung oder -minderung der Anteile führen. Es besteht keine Garantie, dass der Teilfonds 
sein Ziel erreicht.
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Pioneer S.F. – Euro Curve 1-3year Klasse E, thesaurierend, EUR 

2008

0,60%

2,53%

Finanzinformationen

Wertpapier-Codes
Klasse A, jährlich ausschüttend, EUR	 LU0271690827
Klasse A, thesaurierend, EUR	 LU0271690744
Klasse E, thesaurierend, EUR	 LU0271690660
Klasse F, thesaurierend, EUR	 LU0279958614
Klasse H, jährlich ausschüttend, EUR	 LU0271691122
Klasse H, thesaurierend, EUR	 LU0332132637
Klasse I, jährlich ausschüttend, EUR	 LU0271691395
Klasse I, thesaurierend, EUR	 LU0433266359

Gebühren und Kosten für Anteilsinhaber
Anteilsklasse	 Ausgabeaufschlag	 Aufgeschobener  
		  Ausgabeaufschlag

A	 Max. 5,00%	 Entf.
B	 Max. 0%	 Max. 4,00%1

C	 Max. 0%	 Max. 1,00%2

E	 Max. 1,75%	 Entf.
F	 Max. 0%	 Entf.
H	 Max. 2,00%	 Entf.
I	 Max. 0%	 Entf.

1 �Der aufgeschobene Ausgabeaufschlag von maximal 4,00% entwickelt sich über einen 
Zeitraum von höchstens 4 Jahren nach der Anlage gegen null.

2 �Es besteht ein aufgeschobener Ausgabeaufschlag von 1,00% bei Rücknahme innerhalb 
eines Jahres nach Kauf.

Betriebskosten des Teilfonds
Anteilsklasse	 Verwaltungs-	 Vertriebsgebühr	  
	 gebühr		

A	 0,90%	 0%	
B	 0,90%	 Max. 1,50%	
C	 0,90%	 Max. 1,00%
E	 0,90%	 0%	
F	 1,30%	 0%	
H	 0,45%	 0%
I	 0,25%	 0%	



10  Pioneer S.F. Vereinfachter Verkaufsprospekt

2. Pioneer S.F. – Euro Curve 3-5year

Anlageziel
Ziel des Teilfonds Pioneer S.F. – Euro Curve 3-5year ist die 
Erwirtschaftung eines Kapitalzuwachses auf mittlere bis lange 
Sicht.

Anlagerichtlinien
Der Teilfonds Pioneer S.F. – Euro Curve 3-5year verfolgt sein 
Ziel durch Anlage von mindestens zwei Dritteln seines 
Gesamtvermögens in beliebigen Schuldtiteln und schuldtitel­
bezogenen Instrumenten, die auf Euro lauten, von Staaten, 
örtlichen Regierungen, supranationalen Institutionen, Kom­
munen oder Unternehmen emittiert wurden und über eine 
Restlaufzeit von 3 bis 5 Jahren verfügen.

Auf jeden Fall liegt die durchschnittliche Gesamtlaufzeit 
unter 7 Jahren.

Nicht mehr als 10% des Gesamtvermögens des Teilfonds wer­
den in Aktien und aktiengebundene Instrumente investiert. 

Außerdem werden nicht mehr als 25% des Gesamtvermögens 
des Teilfonds in wandelbare Wertpapiere investiert.

Der Teilfonds darf in Wertpapieren aus Russland gemäß den 
„Risiken an Schwellenmärkten“ unter „Anlageinformationen“ 
in diesem Vereinfachten Verkaufsprospekt anlegen.

Als Basiswährung dient dem Teilfonds der Euro.

Typisches Anlegerprofil
Der Teilfonds eignet sich für Anleger, die sich an spezialisier­
ten Rentenmärkten beteiligen möchten. Er eignet sich auch 
für erfahrene Anleger, die ihre festgelegten Anlageziele errei­
chen wollen. Der Teilfonds eignet sich möglicherweise am 
besten für Anleger mit einem mittel- bis langfristigen Anlage­
horizont, da Verluste aufgrund von Marktschwankungen 
auftreten können. Dieser Teilfonds kann sich für Zwecke der 
Diversifikation des Portfolios eignen, da er ein Engagement 
in einem besonderen Segment des Rentenmarktes bietet, wie 
es in den Anlagerichtlinien des Teilfonds ausgeführt ist.

Risikoprofil
Allgemeines Risiko
Anlagen innerhalb des Teilfonds Pioneer S.F. – Euro Curve 
3-5year unterliegen dem Risiko, dass der Nettoinventarwert je 
Anteil des Teilfonds aufgrund von Änderungen in den wirt­
schaftlichen Bedingungen, den Zinssätzen und der Markt­
wahrnehmung der vom Teilfonds gehaltenen Wertpapiere 
schwankt; dementsprechend kann keine Zusicherung gegeben 
werden, dass die Anlageziele erreicht werden.

Auf lange Sicht bietet der Teilfonds geringeres Ertrags­
potenzial als die Aktien-Teilfonds, er bietet jedoch höhere 
Kapitalstabilität.

Um weitere Risikowarnungen zu erhalten, lesen Sie bitte den 
Abschnitt „Anlageinformationen“ in diesem Vereinfachten 
Prospekt.
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Wertentwicklung
Dieser Teilfonds wurde aufgelegt, um bei einer Verschmel­
zung einen anderen vom Promoter angebotenen Fonds, den 
Pioneer Funds – Euro Curve 3-5year, aufzunehmen. Anleger 
werden darauf hingewiesen, dass die unten dargestellte Wert­
entwicklung teilweise diejenige des Pioneer Funds – Euro 
Curve 3-5year ist, der diesem Teilfonds ähnliche Anlagericht­
linien und einen ähnlichen Verwaltungsprozess hat.

Indikative Darstellung der Wertentwicklung 
Die nachfolgende Grafik zeigt die Wertentwicklung des 
Teilfonds vor dem 16. März 2007 unter Verwendung der 
Wertentwicklung der Anteilsklasse des früheren Pioneer 
Funds – Euro Curve 3-5year.

EUR-Anteilsklassen, kumulative Wertentwicklung in EUR
	 2006	 2007	 2008

Klasse A, 
jährlich ausschüttend1	 Entf.	 Entf.	 8,65%
Klasse A, thesaurierend4 	 Entf.	 Entf.	 Entf.
Klasse E, thesaurierend	 –0,85%	 2,07%	 8,65%
Klasse F, thesaurierend2	 Entf.	 1,50%	 8,05%
Klasse H, thesaurierend3	 Entf.	 Entf.	 9,17%
Klasse I, thesaurierend5	 Entf.	 Entf.	 Entf.

1 Anteilsklasse aufgelegt am 18. Juni 2007.

2 Anteilsklasse aufgelegt am 19. April 2006.

3 Anteilsklasse aufgelegt am 17. Dezember 2007.

4 Anteilsklasse aufgelegt am 16. Juni 2008.

5 Anteilsklasse aufgelegt am 24. November 2008.

Disclaimer
Die vorstehende Wertentwicklung ist kein Indikator für die zukünftige Wertentwicklung. 
Der Teilfonds unterliegt einigen Anlagerisiken. Der Preis für die Anteile sowie ihre Erträge 
können steigen oder fallen. Zinssatzänderungen können ebenfalls zu einer Wertsteige-
rung oder -minderung der Anteile führen. Es besteht keine Garantie, dass der Teilfonds 
sein Ziel erreicht.
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0,00%

–2,00%
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Pioneer S.F. – Euro Curve 3-5year Klasse E, thesaurierend, EUR

 8,65%

2,07%

–0,85%

8,00%
10,00%

Finanzinformationen

Wertpapier-Codes
Klasse A, jährlich ausschüttend, EUR	 LU0281584838
Klasse A, thesaurierend, EUR	 LU0367809836
Klasse E, thesaurierend, EUR	 LU0271691478
Klasse F, thesaurierend, EUR	 LU0279958887
Klasse H, thesaurierend, EUR	 LU0332132553
Klasse I, thesaurierend, EUR	 LU0400221809

Gebühren und Kosten für Anteilsinhaber
Anteilsklasse	 Ausgabeaufschlag	 Aufgeschobener  
		  Ausgabeaufschlag

A	 Max. 5,00%	 Entf.
B	 0%	 Max. 4,00%1

C	 0%	 Max. 1,00%2

E	 Max. 1,75%	 Entf.
F	 0%	 Entf.
H	 Max. 2,00%	 Entf.
I	 0%	 Entf.

1 �Der aufgeschobene Ausgabeaufschlag von maximal 4,00% entwickelt sich über einen 
Zeitraum von höchstens 4 Jahren nach der Anlage gegen null.

2 �Es besteht ein aufgeschobener Ausgabeaufschlag von 1,00% bei Rücknahme innerhalb 
eines Jahres nach Kauf.

Betriebskosten des Teilfonds
Anteilsklasse	 Verwaltungs-	 Vertriebsgebühr	  
	 gebühr	

A	 0,90%	 Max. 0,15%	
B	 0,90%	 Max. 1,50%	
C	 0,90%	 Max. 1,00%	
E	 1,05%	 0%	
F	 1,60%	 0%	
H	 0,55%	 0%	
I	 0,40%	 0%	
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3. Pioneer S.F. – Euro Curve 7-10year

Anlageziel
Ziel des Teilfonds Pioneer S.F. – Euro Curve 7-10year ist die 
Erwirtschaftung von Kapitalzuwachs auf mittlere bis lange 
Sicht. 

Anlagerichtlinien
Der Teilfonds Pioneer S.F. – Euro Curve 7-10year verfolgt sein 
Ziel durch Anlage von mindestens zwei Dritteln seines 
Gesamtvermögens in Schuldtiteln und schuldtitelbezogenen 
Instrumenten, die auf Euro lauten, von Staaten, örtlichen 
Regierungen, supranationalen Institutionen, Kommunen 
oder Unternehmen emittiert wurden und über eine Restlauf­
zeit von 7 bis 10 Jahren verfügen.

Je nach Marktbedingungen kann die durchschnittliche 
Gesamtlaufzeit des Teilfonds im mittleren bis langen Bereich 
der Renditekurve liegen, wie vom Investmentmanager 
berechnet, sie wird aber in keinem Fall kürzer als 4 Jahre sein.

Der Teilfonds kann auch bis zu 10% seines Gesamtvermögens 
in wandelbare Wertpapiere sowie bis zu 10% seines Gesamt­
vermögens in Aktien und aktiengebundene Instrumente 
investieren.

Als Basiswährung dient dem Teilfonds der Euro.

Typisches Anlegerprofil
Der Teilfonds eignet sich für Privatanleger, die sich an spezia­
lisierten Rentenmärkten beteiligen möchten. Er eignet sich 
auch für erfahrene Anleger, die ihre festgelegten Anlageziele 
erreichen wollen. Der Teilfonds eignet sich möglicherweise 
am besten für Anleger mit einem mittel- bis langfristigen 
Anlagehorizont, da Verluste aufgrund von Marktschwankun­
gen auftreten können. Dieser Teilfonds kann sich für Zwecke 
der Diversifikation des Portfolios eignen, da er ein Engagement 
in einem besonderen Segment des Rentenmarktes bietet, wie 
es in den Anlagerichtlinien des Teilfonds ausgeführt ist.

Risikoprofil
Allgemeines Risiko
Anlagen innerhalb des Teilfonds Pioneer S.F. – Euro Curve 
7-10year unterliegen dem Risiko, dass der Nettoinventarwert 
je Anteil des Teilfonds aufgrund von Änderungen in den 
wirtschaftlichen Bedingungen, den Zinssätzen und der Markt­
wahrnehmung der vom Teilfonds gehaltenen Wertpapiere 
schwankt; dementsprechend kann keine Zusicherung gegeben 
werden, dass die Anlageziele erreicht werden.

Auf lange Sicht bietet der Teilfonds geringeres Ertragspoten­
zial als die Aktien-Teilfonds, er bietet jedoch höhere Kapital­
stabilität.

Um weitere Risikowarnungen zu erhalten, lesen Sie bitte  
den Abschnitt „Anlageinformationen“ in diesem Vereinfach­
ten Prospekt.
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Wertentwicklung
Dieser Teilfonds wurde aufgelegt, um bei einer Verschmelzung 
einen anderen vom Promoter angebotenen Fonds, den Pioneer 
Funds – Euro Long-Term Bond, aufzunehmen. Anleger 
werden darauf hingewiesen, dass die unten dargestellte Wert­
entwicklung teilweise diejenige des Pioneer Funds – Euro 
Long-Term Bond ist, der diesem Teilfonds ähnliche Anlage­
richtlinien und einen ähnlichen Verwaltungsprozess hat.

Indikative Darstellung der Wertentwicklung 
Die nachfolgende Grafik zeigt die Wertentwicklung des Teil­
fonds vor dem 16. März 2007 unter Verwendung der Wertent­
wicklung des früheren Pioneer Funds – Euro Long-Term Bond.

EUR-Anteilsklassen, kumulative Wertentwicklung in EUR
	 2006	 2007	 2008

Klasse A, thesaurierend1	 Entf.	 Entf.	 Entf.
Klasse E, thesaurierend	 –2,35%	 0,66%	 10,57%
Klasse F, thesaurierend	 –2,92%	 0,08%	 9,95%
Klasse H, thesaurierend2	 Entf.	 Entf.	 11,08%
Klasse I, thesaurierend3	 Entf.	 Entf.	 Entf.

1 Anteilsklasse aufgelegt am 16. Juni 2008.

2 Anteilsklasse aufgelegt am 17. Dezember 2007.

3 Anteilsklasse aufgelegt am 17. Juni 2009.

Disclaimer
Die vorstehende Wertentwicklung ist kein Indikator für die zukünftige Wertentwicklung. 
Der Teilfonds unterliegt einigen Anlagerisiken. Der Preis für die Anteile sowie ihre Erträge 
können steigen oder fallen. Zinssatzänderungen können ebenfalls zu einer Wertsteige-
rung oder -minderung der Anteile führen. Es besteht keine Garantie, dass der Teilfonds 
sein Ziel erreicht.
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Finanzinformationen	

Wertpapier-Codes
Klasse A, thesaurierend, EUR	 LU0367810172
Klasse E, thesaurierend, EUR	 LU0271693920
Klasse F, thesaurierend, EUR	 LU0271694654
Klasse H, thesaurierend, EUR	 LU0332132041
Klasse I, thesaurierend, EUR	 LU0433266433

Gebühren und Kosten für Anteilsinhaber
Anteilsklasse	 Ausgabeaufschlag	 Aufgeschobener  
		  Ausgabeaufschlag

A	 Max. 5,00%	 Entf.	
B	 0%	 Max. 4,00%1	
C	 0%	 Max. 1,00%2

E	 Max. 1,75%	 Entf.
F	 0%	 Entf.
H	 Max. 2,00%	 Entf.
I	 0%	 Entf.

1 �Der aufgeschobene Ausgabeaufschlag von maximal 4,00% entwickelt sich über einen 
Zeitraum von höchstens 4 Jahren nach der Anlage gegen null.

2 �Es besteht ein aufgeschobener Ausgabeaufschlag von 1,00% bei Rücknahme innerhalb 
eines Jahres nach Kauf.

Betriebskosten des Teilfonds
Anteilsklasse	 Verwaltungs-	 Vertriebsgebühr	 Erfolgsgebühr in % 	
	 gebühr		  vom jeweiligen Betrag

A	 0,90%	 Max. 0,15%	 Entf.
B	 0,90%	 Max. 1,50%	 Entf.
C	 0,90%	 Max. 1,00%	 Entf.
E	 1,05%	 0%	 Entf.
F	 1,60%	 0%	 0%
H	 0,55%	 0%	 Entf.
I	 0,40%	 0%	 Entf.
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4. Pioneer S.F. – Euro Curve 10+year

Anlageziel
Ziel des Teilfonds Pioneer S.F. – Euro Curve 10+year ist die 
Erwirtschaftung von Kapitalzuwachs auf lange Sicht.

Anlagerichtlinien
Der Teilfonds Pioneer S.F. – Euro Curve 10+year verfolgt sein 
Ziel durch Anlage von mindestens zwei Dritteln seines 
Gesamtvermögens in Schuldtiteln und schuldtitelbezogenen 
Instrumenten, die auf Euro lauten, von Staaten, örtlichen 
Regierungen, supranationalen Institutionen, Kommunen 
oder Unternehmen emittiert wurden und über eine Restlauf­
zeit von mehr als 10 Jahren verfügen.

Je nach Marktbedingungen kann die durchschnittliche 
Gesamtlaufzeit des Teilfonds im langen Bereich der Rendite­
kurve liegen, wie vom Investmentmanager berechnet, sie 
wird aber in keinem Fall kürzer als 6 Jahre sein.

Der Teilfonds kann auch bis zu 10% seines Nettovermögens in 
wandelbare Schuldtitel sowie bis zu 10% seines Nettovermö­
gens in Aktien und aktienbezogene Instrumente investieren.

Als Basiswährung dient dem Teilfonds der Euro.

Typisches Anlegerprofil
Der Teilfonds ist geeignet für Privatanleger, die an speziali­
sierten Rentenmärkten teilnehmen wollen. Er eignet sich 
auch für erfahrene Anleger, die ihre festgelegten Anlageziele 
erreichen wollen. Der Teilfonds eignet sich möglicherweise 
am besten für Anleger mit einem mittel- bis langfristigen 
Anlagehorizont, da Verluste aufgrund von Marktschwankun­
gen auftreten können. Dieser Teilfonds kann sich für Zwecke 
der Diversifikation des Portfolios eignen, da er ein Engagement 
in einem besonderen Segment des Rentenmarktes bietet, wie 
es in den Anlagerichtlinien des Teilfonds ausgeführt ist.

Risikoprofil
Allgemeines Risiko
Anlagen innerhalb des Teilfonds Pioneer S.F. – Euro Curve 
10+year unterliegen dem Risiko, dass der Nettoinventarwert 
je Anteil des Teilfonds aufgrund von Änderungen in den 
wirtschaftlichen Bedingungen, den Zinssätzen und der 
Marktwahrnehmung der vom Teilfonds gehaltenen Wertpa­
piere schwankt; dementsprechend kann keine Zusicherung 
gegeben werden, dass die Anlageziele erreicht werden.

Auf lange Sicht bietet der Teilfonds geringeres Ertragspoten­
zial als die Aktien-Teilfonds, er bietet jedoch höhere Kapital­
stabilität.

Um weitere Risikowarnungen zu erhalten, lesen Sie bitte  
den Abschnitt „Anlageinformationen“ in diesem Vereinfach­
ten Prospekt.
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Wertentwicklung
Dieser Teilfonds wurde aufgelegt, um bei einer Verschmelzung 
einen anderen vom Promoter angebotenen Fonds, den Pioneer 
Funds – Euro Extra Long-Term Bond, aufzunehmen. Anleger 
werden darauf hingewiesen, dass die unten dargestellte Wert­
entwicklung teilweise diejenige des Pioneer Funds – Euro Extra 
Long-Term Bond ist, der diesem Teilfonds ähnliche Anlage­
richtlinien und einen ähnlichen Verwaltungsprozess hat.

Indikative Darstellung der Wertentwicklung 
Die nachfolgende Grafik zeigt die Wertentwicklung des Teil­
fonds vor dem 16. März 2007 unter Verwendung der Wert­
entwicklung des früheren Pioneer Funds – Euro Extra Long-
Term Bond.

EUR-Anteilsklassen, kumulative Wertentwicklung in EUR
	 2006	 2007	 2008

Klasse A, 
jährlich ausschüttend1	 Entf.	 Entf.	 10,79%
Klasse A, thesaurierend3	 Entf.	 Entf.	 Entf.
Klasse E, thesaurierend	 –2,98%	 –1,68%	 10,82%
Klasse F, thesaurierend	 –3,41%	 –2,23%	 10,20%
Klasse H, thesaurierend2	 Entf.	 Entf.	 11,31%
Klasse I, thesaurierend4	 Entf.	 Entf.	 Entf.

1 Anteilsklasse aufgelegt am 28. Juni 2007.

2 Anteilsklasse aufgelegt am 17. Dezember 2007.

3 Anteilsklasse aufgelegt am 16. Juni 2008.

4 Anteilsklasse aufgelegt am 17. Juni 2009.

Disclaimer
Die vorstehende Wertentwicklung ist kein Indikator für die zukünftige Wertentwicklung. 
Der Teilfonds unterliegt einigen Anlagerisiken. Der Preis für die Anteile sowie ihre Erträge 
können steigen oder fallen. Zinssatzänderungen können ebenfalls zu einer Wertsteige-
rung oder -minderung der Anteile führen. Es besteht keine Garantie, dass der Teilfonds 
sein Ziel erreicht.
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Finanzinformationen	

Wertpapier-Codes
Klasse A, jährlich ausschüttend, EUR	 LU0281585215
Klasse A, thesaurierend, EUR	 LU0367810099
Klasse E, thesaurierend, EUR	 LU0271691981
Klasse F, thesaurierend, EUR	 LU0271692013
Klasse H, thesaurierend, EUR	 LU0332132397
Klasse I, thesaurierend, EUR	 LU0433266516

Gebühren und Kosten für Anteilsinhaber
Anteilsklasse	 Ausgabeaufschlag	 Aufgeschobener  
		  Ausgabeaufschlag

A	 Max. 5,00%	 Entf.
B	 0%	 Max. 4,00%1

C	 0%	 Max. 1,00%2

E	 Max. 1,75%	 Entf.
F	 0%	 Entf.
H	 Max. 2,00%	 Entf.
I	 0%	 Entf.

1 �Der aufgeschobene Ausgabeaufschlag von maximal 4,00% entwickelt sich über einen 
Zeitraum von höchstens 4 Jahren nach der Anlage gegen null.

2 �Es besteht ein aufgeschobener Ausgabeaufschlag von 1,00% bei Rücknahme innerhalb 
eines Jahres nach Kauf.

Betriebskosten des Teilfonds
Anteilsklasse	 Verwaltungs-	 Vertriebsgebühr	  
	 gebühr	

A	 0,90%	 Max. 0,15%	
B	 0,90%	 Max. 1,50%
C	 0,90%	 Max. 1,00%	
E	 1,05%	 0%	
F	 1,60%	 0%	
H	 0,55%	 0%	
I	 0,40%	 0%	
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5. Pioneer S.F. – Global Curve 1-3year

Anlageziel
Ziel des Teilfonds Pioneer S.F. – Global Curve 1-3year ist die 
Erwirtschaftung eines Kapitalzuwachses auf mittlere bis lange 
Sicht.

Anlagerichtlinien
Der Teilfonds Pioneer S.F. – Global Curve 1-3year verfolgt 
sein Ziel durch Anlage von wenigstens zwei Dritteln seines 
Gesamtvermögens in allen Arten von durch die OECD-Regie­
rungen emittierten Schuldtiteln und schuldtitelbezogenen 
Instrumenten oder in anderen Schuldtiteln und schuldtitelbe­
zogenen Instrumenten hoher Qualität in frei konvertierbaren 
Währungen mit einer Restlaufzeit zwischen 1 und 3 Jahren.

Auf jeden Fall liegt die durchschnittliche Gesamtlaufzeit 
unter 5 Jahren. 

Der Anteil des Teilfonds-Nettovermögens, der in einem 
bestimmten Markt angelegt werden kann, ist nicht beschränkt. 
Nicht mehr als 10% des Gesamtvermögens des Teilfonds wer­
den in Aktien und aktiengebundene Instrumente investiert. 
Außerdem werden nicht mehr als 25% des Gesamtvermögens 
des Teilfonds in wandelbare Wertpapiere investiert.

Der Teilfonds darf in Russland gemäß den „Risiken an Schwel­
lenmärkten“ unter „Anlageinformationen“ in diesem Verein­
fachten Verkaufsprospekt investieren.

Als Basiswährung dient dem Teilfonds der Euro.

Typisches Anlegerprofil
Der Teilfonds eignet sich für Privatanleger, die sich an spezia­
lisierten Rentenmärkten beteiligen möchten. Er eignet sich 
auch für erfahrene Anleger, die ihre festgelegten Anlageziele 
erreichen wollen. Der Teilfonds eignet sich möglicherweise 
am besten für Anleger mit einem mittel- bis langfristigen 
Anlagehorizont, da Verluste aufgrund von Marktschwankun­
gen auftreten können. Dieser Teilfonds kann sich für Zwecke 
der Diversifikation des Portfolios eignen, da er ein Engagement 
in einem besonderen Segment des Rentenmarktes bietet, wie 
es in den Anlagerichtlinien des Teilfonds ausgeführt ist.

Risikoprofil
Allgemeines Risiko
Anlagen innerhalb des Teilfonds Pioneer S.F. – Global Curve 
1-3year unterliegen dem Risiko, dass der Nettoinventarwert je 
Anteil des Teilfonds aufgrund von Änderungen in den wirt­
schaftlichen Bedingungen, den Zinssätzen und der Markt­
wahrnehmung der vom Teilfonds gehaltenen Wertpapiere 
schwankt; dementsprechend kann keine Zusicherung gege­
ben werden, dass die Anlageziele erreicht werden.

Auf lange Sicht bietet der Teilfonds geringeres Ertragspoten­
zial als die Aktien-Teilfonds, er bietet jedoch höhere Kapital­
stabilität. 

Um weitere Risikowarnungen zu erhalten, lesen Sie bitte  
den Abschnitt „Anlageinformationen“ in diesem Vereinfach­
ten Prospekt.
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Wertentwicklung
Dieser Teilfonds wurde aufgelegt, um bei einer Verschmel­
zung einen anderen vom Promoter angebotenen Fonds, den 
Pioneer Funds – International Curve 1-3year, aufzunehmen. 
Anleger werden darauf hingewiesen, dass die unten dar­
gestellte Wertentwicklung teilweise diejenige des Pioneer 
Funds – International Curve 1-3year ist, der diesem Teil­
fonds ähnliche Anlagerichtlinien und einen ähnlichen 
Verwaltungsprozess hat.

Indikative Darstellung der Wertentwicklung 
Die nachfolgende Grafik zeigt die Wertentwicklung des 
Teilfonds vor dem 16. März 2007 unter Verwendung der 
Wertentwicklung des früheren Pioneer Funds – International 
Curve 1-3year.

 EUR-Anteilsklassen, kumulative Wertentwicklung in EUR
	 2006	 2007	 2008

Klasse A, thesaurierend3	 Entf.	 Entf.	 Entf.
Klasse E, thesaurierend	 –6,30%	 –1,77%	 14,67%
Klasse F, thesaurierend1	 Entf.	 –2,32%	 14,03%
Klasse H, thesaurierend2 	 Entf.	 Entf.	 15,35%
Klasse I, thesaurierend4	 Entf.	 Entf.	 Entf.

1 Anteilsklasse aufgelegt am 19. April 2006.

2 Anteilsklasse aufgelegt am 17. Dezember 2007.

3 Anteilsklasse aufgelegt am 24. Juli 2008.

4 Anteilsklasse aufgelegt am 17. Juni 2009.

Disclaimer
Die vorstehende Wertentwicklung ist kein Indikator für die zukünftige Wertentwicklung. 
Der Teilfonds unterliegt einigen Anlagerisiken. Der Preis für die Anteile sowie ihre Erträge 
können steigen oder fallen. Zinssatzänderungen können ebenfalls zu einer Wertsteige-
rung oder -minderung der Anteile führen. Es besteht keine Garantie, dass der Teilfonds 
sein Ziel erreicht.
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Finanzinformationen

Wertpapier-Codes
Klasse A, thesaurierend, EUR	 LU0377318034
Klasse E, thesaurierend, EUR	 LU0271694811
Klasse F, thesaurierend, EUR	 LU0279959265
Klasse H, thesaurierend, EUR	 LU0332131662
Klasse I, thesaurierend, EUR	 LU0433665055

Gebühren und Kosten für Anteilsinhaber
Anteilsklasse	 Ausgabeaufschlag	 Aufgeschobener 
		  Ausgabeaufschlag

A	 Max. 5,00%	 Entf.
B	 0%	 Max. 4,00%1

C	 0%	 Max. 1,00%2

E	 Max. 1,75%	 Entf.
F	 0%	 Entf.
H	 Max. 2,00%	 Entf.
I	 0%	 Entf.

1 �Der aufgeschobene Ausgabeaufschlag von maximal 4,00% entwickelt sich über einen 
Zeitraum von höchstens 4 Jahren nach der Anlage gegen null.

2 �Es besteht ein aufgeschobener Ausgabeaufschlag von 1,00% bei Rücknahme innerhalb 
eines Jahres nach Kauf.

Betriebskosten des Teilfonds
Anteilsklasse	 Verwaltungs-	 Vertriebsgebühr	  
	 gebühr		

A	 0,90%	 Max. 0,15%	
B	 0,90%	 Max. 1,50%	
C	 0,90%	 Max. 1,00%	
E	 1,05%	 0%	
F	 1,60%	 0%	
H	 0,45%	 0%	
I	 0,25%	 0%	
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6. Pioneer S.F. – Global Curve 7-10year

Anlageziel
Ziel des Teilfonds Pioneer S.F. – Global Curve 7-10year ist die 
Erwirtschaftung eines Kapitalzuwachses auf mittlere bis lange 
Sicht.

Anlagerichtlinien
Der Teilfonds Pioneer S.F. – Global Curve 7-10year verfolgt 
sein Ziel durch Anlage von wenigstens zwei Dritteln seines 
Gesamtvermögens in allen Arten von durch die OECD-Regie­
rungen emittierten Schuldtiteln und schuldtitelbezogenen 
Instrumenten oder in anderen Schuldtiteln und schuldtitelbe­
zogenen Instrumenten hoher Qualität in frei konvertierbaren 
Währungen mit einer Restlaufzeit zwischen 7 und 10 Jahren.

Je nach Marktbedingungen kann die durchschnittliche 
Gesamtlaufzeit des Teilfonds im mittleren bis langen Bereich 
der Renditekurve liegen, wie vom Investmentmanager 
berechnet, sie wird aber in keinem Fall kürzer als 4 Jahre sein.

Der Anteil des Gesamtvermögens des Teilfonds, der in einem 
bestimmten Markt angelegt werden kann, ist nicht beschränkt. 
Nicht mehr als 10% des Gesamtvermögens des Teilfonds wer­
den in Aktien und aktienbezogene Instrumente investiert. 

Außerdem werden nicht mehr als 25% des Gesamtvermögens 
des Teilfonds in wandelbare Wertpapiere investiert.

Der Teilfonds darf in Russland gemäß den „Risiken an Schwel­
lenmärkten“ unter „Anlageinformationen“ in diesem Verein­
fachten Verkaufsprospekt investieren.

Als Basiswährung dient dem Teilfonds der Euro.

Typisches Anlegerprofil
Der Teilfonds eignet sich für Privatanleger, die sich an spezia­
lisierten Rentenmärkten beteiligen möchten. Er eignet sich 
auch für erfahrene Anleger, die ihre festgelegten Anlageziele 
erreichen wollen. Der Teilfonds eignet sich möglicherweise 
am besten für Anleger mit einem mittel- bis langfristigen 
Anlagehorizont, da Verluste aufgrund von Marktschwankun­
gen auftreten können. Dieser Teilfonds kann sich für Zwecke 
der Diversifikation des Portfolios eignen, da er ein Engagement 
in einem besonderen Segment des Rentenmarktes bietet, wie 
es in den Anlagerichtlinien des Teilfonds ausgeführt ist.

Risikoprofil
Allgemeines Risiko
Anlagen innerhalb des Teilfonds Pioneer S.F. – Global Curve 
7-10year unterliegen dem Risiko, dass der Nettoinventarwert 
je Anteil des Teilfonds aufgrund von Änderungen in den 
wirtschaftlichen Bedingungen, den Zinssätzen und der Markt­
wahrnehmung der vom Teilfonds gehaltenen Wertpapiere 
schwankt; dementsprechend kann keine Zusicherung gegeben 
werden, dass die Anlageziele erreicht werden.

Auf lange Sicht bietet der Teilfonds geringeres Ertragspoten­
zial als die Aktien-Teilfonds, er bietet jedoch höhere Kapital­
stabilität. 

Um weitere Risikowarnungen zu erhalten, lesen Sie bitte  
den Abschnitt „Anlageinformationen“ in diesem Vereinfach­
ten Prospekt.
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Wertentwicklung
Dieser Teilfonds wurde aufgelegt, um bei einer Verschmel­
zung einen anderen vom Promoter angebotenen Fonds, den 
Pioneer Funds – International Long-Term Bond, aufzuneh­
men. Anleger werden darauf hingewiesen, dass die unten dar­
gestellte Wertentwicklung teilweise diejenige des Pioneer 
Funds – International Long-Term Bond ist, der diesem Teil­
fonds ähnliche Anlagerichtlinien und einen ähnlichen Ver­
waltungsprozess hat.

Indikative Darstellung der Wertentwicklung 
Die nachfolgende Grafik zeigt die Wertentwicklung des 
Teilfonds vor dem 16. März 2007 unter Verwendung der 
Wertentwicklung der Anteilsklasse E des früheren Pioneer 
Funds – International Long-Term Bond.

EUR-Anteilsklassen, kumulative Wertentwicklung in EUR
	 2006	 2007	 2008

Klasse E, thesaurierend 	 –7,39%	 –0,47%	 16,78%
Klasse F, thesaurierend1 	 Entf.1	 –0,95%	 16,31%
Klasse H, thesaurierend2	 Entf.	 Entf.	 17,26%

1 Anteilsklasse aufgelegt am 19. April 2006.

2 Anteilsklasse aufgelegt am 17. Dezember 2007.

Disclaimer
Die vorstehende Wertentwicklung ist kein Indikator für die zukünftige Wertentwicklung. 
Der Teilfonds unterliegt einigen Anlagerisiken. Der Preis für die Anteile sowie ihre Erträge 
können steigen oder fallen. Zinssatzänderungen können ebenfalls zu einer Wertsteige-
rung oder -minderung der Anteile führen. Es besteht keine Garantie, dass der Teilfonds 
sein Ziel erreicht.
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Finanzinformationen

Wertpapier-Codes
Klasse E, thesaurierend, EUR	 LU0271695032
Klasse F, thesaurierend, EUR	 LU0279959349
Klasse H, thesaurierend, EUR	 LU0332131589

Gebühren und Kosten für Anteilsinhaber
Anteilsklasse	 Ausgabeaufschlag	 Aufgeschobener 
		  Ausgabeaufschlag

A	 Max. 5,00%	 Entf.
B	 0%	 Max. 4,00%1

C	 0%	 Max. 1,00%2

E	 Max. 1,75%	 Entf.
F	 0%	 Entf.
H	 Max. 2,00%	 Entf.
I	 0%	 Entf.

1 �Der aufgeschobene Ausgabeaufschlag von maximal 4,00% entwickelt sich über einen 
Zeitraum von höchstens 4 Jahren nach der Anlage gegen null.

2 �Es besteht ein aufgeschobener Ausgabeaufschlag von 1,00% bei Rücknahme innerhalb 
eines Jahres nach Kauf.

Betriebskosten des Teilfonds
Anteilsklasse	 Verwaltungs-	 Vertriebsgebühr	  
	 gebühr		

A	 0,90%	 Max. 0,15%	
B	 0,90%	 Max. 1,50%	
C	 0,90%	 Max. 1,00%	
E	 1,05%	 0%	
F	 1,60%	 0%	
H	 0,55%	 0%	
I	 0,40%	 0%	
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7. Pioneer S.F. – Euro Inflation Linked

Anlageziel
Ziel des Teilfonds Pioneer S.F. – Euro Inflation Linked ist die 
Erwirtschaftung von Kapitalzuwachs auf mittlere bis lange 
Sicht.

Anlagerichtlinien
Der Teilfonds Pioneer S.F. – Euro Inflation Linked verfolgt 
sein Ziel durch Anlage von mindestens zwei Dritteln seines 
Gesamtvermögens in inflationsindexierten Anleihen, Schuld­
titeln und schuldtitelbezogenen Instrumenten, die auf Euro 
lauten. Der Teilfonds wird nicht in Anleihen ohne „Investment 
Grade“ investieren.
 
Der Teilfonds kann bis zu 25% seines Gesamtvermögens in 
wandelbare Wertpapiere investieren. Der Teilfonds wird nicht 
mehr als 20% seines Gesamtvermögens in Aktien und aktien­
gebundene Instrumente investieren.

Als Basiswährung dient dem Teilfonds der Euro.

Typisches Anlegerprofil
Der Teilfonds eignet sich für Privatanleger, die sich an spezia­
lisierten Rentenmärkten beteiligen möchten. Er eignet sich 
auch für erfahrene Anleger, die ihre festgelegten Anlageziele 
erreichen wollen. Der Teilfonds eignet sich möglicherweise 
am besten für Anleger mit einem mittel- bis langfristigen 
Anlagehorizont, da Verluste aufgrund von Marktschwankun­
gen auftreten können. Dieser Teilfonds kann sich für Zwecke 
der Diversifikation des Portfolios eignen, da er ein Engagement 
in einem besonderen Segment des Rentenmarktes bietet, wie 
es in den Anlagerichtlinien des Teilfonds ausgeführt ist.

Risikoprofil
Allgemeines Risiko
Anlagen innerhalb des Teilfonds Pioneer S.F. – Euro Inflation 
Linked unterliegen dem Risiko, dass der Nettoinventarwert je 
Anteil des Teilfonds aufgrund von Änderungen in den wirt­
schaftlichen Bedingungen, den Zinssätzen und der Markt­
wahrnehmung der vom Teilfonds gehaltenen Wertpapiere 
schwankt; dementsprechend kann keine Zusicherung gegeben 
werden, dass die Anlageziele erreicht werden.

Auf lange Sicht bietet der Teilfonds geringeres Ertragspoten­
zial als die Aktien-Teilfonds, er bietet jedoch höhere Kapital­
stabilität.

Um weitere Risikowarnungen zu erhalten, lesen Sie bitte  
den Abschnitt „Anlageinformationen“ in diesem Vereinfach­
ten Prospekt.

Wertentwicklung
Dieser Teilfonds wurde aufgelegt, um bei einer Verschmelzung 
einen anderen vom Promoter angebotenen Fonds, den Pioneer 
Funds – Euro Inflation Linked, aufzunehmen. Anleger werden 
darauf hingewiesen, dass die unten dargestellte Wertentwick­
lung teilweise diejenige des Pioneer Funds – Euro Inflation 
Linked ist, der diesem Teilfonds ähnliche Anlagerichtlinien 
und einen ähnlichen Verwaltungsprozess hat.

Indikative Darstellung der Wertentwicklung 
Die nachfolgende Grafik zeigt die Wertentwicklung des Teil­
fonds vor dem 16. März 2007 unter Verwendung der Wertent­
wicklung des früheren Pioneer Funds – Euro Inflation Linked.
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EUR-Anteilsklassen, kumulative Wertentwicklung in EUR
	 2006	 2007	 2008

Klasse A, 
jährlich ausschüttend1	 Entf.	 Entf.	 2,92%
Klasse A, 
monatlich ausschüttend	 –3,86%	 1,35%	 2,85%
Klasse A, thesaurierend	 –3,87%	 1,33%	 2,92%
Klasse C, thesaurierend	 –4,33%	 0,55%	 2,06%
Klasse E, thesaurierend	 –3,44%	 1,40%	 2,92%
Klasse F, thesaurierend	 –3,94%	 0,84%	 2,33%
Klasse H, thesaurierend2	 Entf.	 Entf.	 3,37%
Klasse I, 
monatlich ausschüttend	 –2,83%	 2,10%	 3,65%
Klasse I, thesaurierend	 –2,84%	 2,12%	 4,03%

1 Anteilsklasse aufgelegt am 28. Juni 2007.

2 Anteilsklasse aufgelegt am 17. Dezember 2007.

Disclaimer
Die vorstehende Wertentwicklung ist kein Indikator für die zukünftige Wertentwicklung. 
Der Teilfonds unterliegt einigen Anlagerisiken. Der Preis für die Anteile sowie ihre Erträge 
können steigen oder fallen. Zinssatzänderungen können ebenfalls zu einer Wertsteige-
rung oder -minderung der Anteile führen. Es besteht keine Garantie, dass der Teilfonds 
sein Ziel erreicht.

Finanzinformationen

Wertpapier-Codes
Klasse A, thesaurierend, EUR	 LU0271692286
Klasse A, jährlich ausschüttend, EUR	 LU0281585488
Klasse A, monatlich ausschüttend, EUR*	 LU0271692369
Klasse C, thesaurierend, EUR	 LU0271692872
Klasse E, thesaurierend, EUR	 LU0271693334
Klasse F, thesaurierend, EUR	 LU0271693417
Klasse H, thesaurierend, EUR	 LU0332131746
Klasse I, thesaurierend, EUR	 LU0271693763
Klasse I, monatlich ausschüttend, EUR*	 LU0271693847

*Läuft täglich auf, wird monatlich ausgezahlt, sofern eine Ausschüttung erfolgt.

Gebühren und Kosten für Anteilsinhaber
Anteilsklasse	 Ausgabeaufschlag 	 Aufgeschobener 		
		  Ausgabeaufschlag

A	 Max. 5,00%	 Entf.
B	 0%	 Max. 4,00%1

C	 0%	 Max. 1,00%2

E	 Max. 1,75%	 Entf.
F	 0%	 Entf.
H	 Max. 2,00%	 Entf.
I	 0%	 Entf.

1 �Der aufgeschobene Ausgabeaufschlag von maximal 4,00% entwickelt sich über einen 
Zeitraum von höchstens 4 Jahren nach der Anlage gegen null.

2 �Es besteht ein aufgeschobener Ausgabeaufschlag von 1,00% bei Rücknahme innerhalb 
eines Jahres nach Kauf.

Betriebskosten des Teilfonds
Anteilsklasse	 Verwaltungs-	 Vertriebsgebühr	  
	 gebühr	

A	 0,90%	 Max. 0,15%	
B	 0,90%	 Max. 1,50%	
C	 0,90%	 Max. 1,00%	
E	 1,05%	 0%	
F	 1,60%	 0%	
H	 0,55%	 0%	
I	 0,40%	 0%	
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8. Pioneer S.F. – Opti Bond

Anlageziel
Ziel des Teilfonds Pioneer S.F. – Opti Bond ist es, mittel- bis 
langfristigen Kapitalzuwachs aus der Anlage seines Netto­
vermögens nach dem Prinzip der Risikostreuung zu erzielen. 

Anlagerichtlinien
Der Teilfonds Pioneer S.F. – Opti Bond wird hauptsächlich in 
Schuldtiteln und schuldtitelbezogenen Instrumenten, variabel 
verzinsten Instrumenten, Zerobonds, Wandelschuld- und 
Optionsschein-Anleihen, Beteiligungszertifikaten, Indexzer­
tifikaten (hauptsächlich auf Anleihe-Indizes) sowie in Aktien 
und aktiengebundenen Instrumenten anlegen.

Der Teilfonds darf im Rahmen seiner Freiverkehrstrans­
aktionen Wertentwicklungs- und/oder Index-Swap-Ver­
einbarungen für einen Teil des oder das gesamte Teilfonds-
Nettovermögen(s) mit erstklassigen Finanzinstituten 
eingehen, die auf solche Geschäfte unter Marktbedingungen 
spezialisiert sind.

Insbesondere darf der Teilfonds Futures und Optionen auf 
Wertpapiere, Anleihe- und Aktienindizes, Währungen und 
börsengehandelte Fonds sowie auch auf Devisentermin­
kontraktgeschäfte und Swaps (z. B. Gesamtertrags-Swaps) 
einsetzen, um das Portfolio effizient zu verwalten.

Anlagen erfolgen hauptsächlich in Vermögenswerten, die auf 
Währungen von OECD-Mitgliedsstaaten oder Euro lauten. 
Vermögenswerte, die auf andere Währungen lauten, dürfen 
ebenfalls gehalten werden. Um das Währungsrisiko zu mini­
mieren, dürfen Vermögenswerte, die nicht auf Euro lauten, 
gegenüber dem Euro abgesichert werden.

Als Basiswährung dient dem Teilfonds der Euro.

Typisches Anlegerprofil
Der Teilfonds ist geeignet für deutsche Steuerzahler, die sich 
bei einer Betrachtung nach Steuer an den Rentenmärkten 
beteiligen wollen. Er eignet sich auch für erfahrene Anleger, 
die ihre festgelegten Anlageziele erreichen wollen. Der Teil­
fonds eignet sich möglicherweise am besten für Anleger mit 
einem mittel- bis langfristigen Anlagehorizont, da Verluste 
aufgrund von Marktschwankungen auftreten können. Dieser 
Teilfonds kann sich für Zwecke der Diversifikation des Port­
folios eignen, da er ein Engagement in einem besonderen 
Segment des Rentenmarktes ermöglicht, wie es in den Anlage­
richtlinien des Teilfonds ausgeführt ist.

Risikoprofil
Allgemeines Risiko
Anlagen innerhalb des Teilfonds Pioneer S.F. – Opti Bond 
unterliegen dem Risiko, dass der Nettoinventarwert je Anteil 
des Teilfonds aufgrund von Änderungen in den wirtschaft­
lichen Bedingungen, den Zinssätzen und der Marktwahrneh­
mung der vom Teilfonds gehaltenen Wertpapiere schwankt; 
dementsprechend kann keine Zusicherung gegeben werden, 
dass die Anlageziele erreicht werden.

Auf lange Sicht bietet der Teilfonds geringeres Ertragspoten­
zial als die Aktien-Teilfonds, er bietet jedoch höhere Kapital­
stabilität.

Um weitere Risikowarnungen zu erhalten, lesen Sie bitte  
den Abschnitt „Anlageinformationen“ in diesem Vereinfach­
ten Prospekt.
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Wertentwicklung
Dieser Teilfonds wurde aufgelegt, um einen anderen vom 
Promoter angebotenen Fonds, den Pioneer Investments Opti 
Bond, aufzunehmen. Anleger werden darauf hingewiesen, 
dass die unten dargestellte Wertentwicklung teilweise die  
des Fonds Pioneer Investments Opti Bond ist, dessen Anlage­
richtlinien und Verwaltungsprozess denen des Teilfonds 
ähnlich sind.

Indikative Darstellung der Wertentwicklung
Die nachfolgende Grafik zeigt die Wertentwicklung des Teil­
fonds vor dem 13. Dezember 2008 unter Verwendung der 
Wertentwicklung des früheren Pioneer Investments Opti Bond.

EUR-Anteilsklassen, kumulative Wertentwicklung in EUR
	 2006	 2007	 2008

Klasse A, thesaurierend	 –0,85%	 0,73%	 3,37%
Klasse H, thesaurierend 	 –0,48%	 0,94%	 3,41%

Disclaimer
Die vorstehende Wertentwicklung ist kein Indikator für die zukünftige Wertentwicklung. 
Der Teilfonds unterliegt einigen Anlagerisiken. Der Preis für die Anteile sowie ihre Erträge 
können steigen oder fallen. Zinssatzänderungen können ebenfalls zu einer Wertsteige-
rung oder -minderung der Anteile führen. Es besteht keine Garantie, dass der Teilfonds 
sein Ziel erreicht.
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Finanzinformationen	

Wertpapier-Codes
Klasse A, thesaurierend, EUR	 LU0374291713
Klasse H, thesaurierend, EUR	 LU0374291804

Gebühren und Kosten für Anteilsinhaber
Anteilsklasse	 Ausgabeaufschlag	 Aufgeschobener  
		  Ausgabeaufschlag

A	 Max. 3,00%	 Entf.
H	 Max. 2,00%	 Entf.

Betriebskosten des Teilfonds
Anteilsklasse	 Verwaltungs-	 Vertriebsgebühr	  
	 gebühr	

A	 0,50%	 0%
H	 0,35%	 0%
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9. Pioneer S.F. – Tactical Allocation Bond Fund

Anlageziel
Ziel des Teilfonds Pioneer S.F. – Tactical Allocation Bond 
Fund ist es, mittel- bis langfristigen Kapitalzuwachs zu 
erzielen. 

Anlagerichtlinien
Der Teilfonds Pioneer S.F. – Tactical Allocation Bond Fund 
wird sein Anlageziel durch Anlagen in einem diversifizierten 
Portfolio aus sowohl von staatlichen als auch von nichtstaat­
lichen Emittenten begebenen Schuldtiteln und schuldtitel­
bezogenen Instrumenten sowie Geldmarktinstrumenten 
erreichen.

Es ist vorgesehen, dem Investmentmanager die maximale 
Flexibilität für die Anlage der Vermögenswerte des Teilfonds 
zu geben, damit er gemäß dem Anlageziel und den Anlage­
richtlinien des Teilfonds und innerhalb der im Verwaltungs­
reglement festgelegten Grenzen den größtmöglichen Ertrag 
für die Anleger erzielen kann. Es besteht keine formale pro­
zentuale Beschränkung für Anlagen von Vermögenswerten 
des Teilfonds in bestimmten geografischen Regionen.

Der Teilfonds darf, wie im Abschnitt „Risiken an Schwellen­
märkten“ in dem Kapitel „Anlageinformationen“ des Prospektes 
näher beschrieben, in Wertpapiere aus Russland investieren.

Typisches Anlegerprofil
Der Teilfonds ist geeignet für Privatanleger, die sich an den 
Rentenmärkten beteiligen wollen. Er eignet sich auch für 
erfahrene Anleger, die ihre festgelegten Anlageziele erreichen 
möchten. Der Teilfonds eignet sich möglicherweise am 
besten für Anleger mit einem mittel- bis langfristigen Anlage­
horizont, da Verluste aufgrund von Marktschwankungen 
auftreten können. Dieser Teilfonds kann zur Diversifizierung 
des Portfolios geeignet sein, da er in ein bestimmtes, in den 
Anlagerichtlinien des Teilfonds angegebenes Segment des 
Rentenmarktes investiert.

Risikoprofil 
Allgemeines Risiko
Anlagen innerhalb des Pioneer S.F. – Tactical Allocation 
Bond Fund unterliegen dem Risiko, dass der Nettoinventar­
wert je Anteil des Teilfonds aufgrund von Änderungen in den 
wirtschaftlichen Bedingungen, Zinssätzen und der Markt­
wahrnehmung der vom Teilfonds gehaltenen Wertpapiere 
schwankt; dementsprechend kann keine Zusicherung gegeben 
werden, dass die Anlageziele erreicht werden.

Auf lange Sicht bietet der Teilfonds ein geringeres 
Ertragspotenzial als die Aktien-Teilfonds, aber eine höhere 
Kapitalstabilität.

Um weitere Risikohinweise zu erhalten, lesen Sie bitte den 
Abschnitt „Anlageinformationen – Risikowarnung“ in 
diesem Vereinfachten Prospekt.

Wertentwicklung
Der Teilfonds hat die Anlagetätigkeit noch nicht aufgenom­
men. Nach der Aktivierung des Teilfonds werden Angaben 
zur Wertentwicklung verfügbar gemacht.

Disclaimer 
Die Kursentwicklung der Vergangenheit ist kein Indikator für die zukünftige Kursentwick-
lung. Der Teilfonds unterliegt Anlagerisiken. Der Preis für die Anteile sowie ihre Erträge 
können steigen oder fallen. Zinssatzänderungen können ebenfalls zu einer Wertsteige-
rung oder -minderung der Anteile führen. Es besteht keine Garantie, dass der Teilfonds 
sein Ziel erreicht.

Finanzinformationen	

Wertpapier-Codes
Klasse E, thesaurierend, EUR	 LU0453510686
Klasse H, thesaurierend, EUR	 LU0453510843

Gebühren und Kosten für Anteilsinhaber
Anteilsklasse	 Ausgabeaufschlag	 Aufgeschobener  
		  Ausgabeaufschlag

E	 Max. 1,75%	 Entf.
H	 Max. 2,00%	 Entf.

Betriebskosten des Teilfonds
Anteilsklasse	 Verwaltungs-	 Vertriebsgebühr	  
	 gebühr	

E	 1,05%	 0%
H	 0,55%	 0%
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B) Geldmarktnaher Teilfonds 

10. Pioneer S.F. – Vintage Euro Low

Anlageziel
Das Ziel des Teilfonds Pioneer S.F. – Vintage Euro Low ist es, 
durch Anlage in kurzfristigen handelbaren Schuldtiteln und 
schuldtitelbezogenen Instrumenten, die auf Euro lauten, auf 
mittlere bis lange Sicht Ertrag und einen stabilen Wert zu 
erzielen. 

Anlagerichtlinien
Ziel des Teilfonds Pioneer S.F. – Vintage Euro Low ist es, 
Rendite und zugleich Wertstabilität auf mittlere bis lange Sicht 
zu bieten durch Anlage von mindestens zwei Dritteln seines 
Gesamtvermögens in auf Euro lautenden, handelbaren Schuld­
titeln und schuldtitelbezogenen Instrumenten, deren Rest­
laufzeit 5 Jahre nicht übersteigt, die vor dem 1. März 2001 
ausgegeben wurden und für die in Übereinstimmung mit der 
Zinsrichtlinie am oder nach dem 1. März 2002 keine Folge-
Emissionen erfolgten.

Die durchschnittliche Gesamtlaufzeit des Teilfonds (ein­
schließlich Barmitteln und Geldmarktinstrumenten mit einer 
Restlaufzeit von weniger als 12 Monaten) darf unter Berück­
sichtigung aller Finanzinstrumente (einschließlich Termin­
geschäften, Futures und Optionen), die sich auf diese Schuld­
titel und schuldtitelbezogenen Instrumente beziehen oder in 
deren Ausgabebedingungen vorgesehen ist, dass der Zinssatz 
mindestens einmal pro Jahr den Marktbedingungen ange­
passt wird, 12 Monate nicht übersteigen.

Als Basiswährung dient dem Teilfonds der Euro.

Typisches Anlegerprofil
Dieser Teilfonds eignet sich für Privatanleger, die an den 
festverzinslichen Märkten teilhaben wollen. Er eignet sich 
auch für erfahrene Anleger, die ihre festgelegten Anlageziele 
erreichen wollen. Der Teilfonds eignet sich möglicherweise 
am besten für Anleger mit mittelfristigem Anlagehorizont, da 
sich durch Marktschwankungen Verluste ergeben können. 
Der Teilfonds kann sich als Hauptposition in einem Portfolio 
eignen.

Risikoprofil
Allgemeines Risiko
Anlagen innerhalb des Teilfonds Pioneer S.F. – Vintage Euro 
Low unterliegen dem Risiko, dass der Nettoinventarwert je 
Anteil des Teilfonds aufgrund von Änderungen in den wirt­
schaftlichen Bedingungen, den Zinssätzen und der Markt­
wahrnehmung der vom Teilfonds gehaltenen Wertpapiere 
schwankt; dementsprechend kann keine Zusicherung gegeben 
werden, dass die Anlageziele erreicht werden.

In der Regel erzielt der Teilfonds auf lange Sicht eine geringere 
Rendite als Aktien- und Renten-Teilfonds, aber er bietet 
Anlegern eine sicherere Alternative in Zeiten, in denen diese 
Anlageformen unsicher scheinen.

Um weitere Risikowarnungen zu erhalten, lesen Sie bitte  
den Abschnitt „Anlageinformationen“ in diesem Vereinfach­
ten Prospekt.

Wertentwicklung
Indikative Darstellung der Wertentwicklung
Die nachfolgende Grafik zeigt die Wertentwicklung des 
Teilfonds

EUR-Anteilsklassen, kumulative Wertentwicklung in EUR
	 2006	 2007	 2008

Klasse E, thesaurierend	 1,46%	 3,03%	 3,65%
Klasse F, thesaurierend	 1,20%	 2,67%	 3,27%
Klasse I, thesaurierend	 2,09%	 3,61%	 4,21%

Disclaimer
Die vorstehende Wertentwicklung ist kein Indikator für die zukünftige Wertentwicklung. 
Der Teilfonds unterliegt einigen Anlagerisiken. Der Preis für die Anteile sowie ihre Erträge 
können steigen oder fallen. Zinssatzänderungen können ebenfalls zu einer Wertsteige-
rung oder -minderung der Anteile führen. Es besteht keine Garantie, dass der Teilfonds 
sein Ziel erreicht.

Finanzinformationen

Wertpapier-Codes
Klasse E, thesaurierend, EUR	 LU0224591049
Klasse F, thesaurierend, EUR	 LU0224591718
Klasse I, thesaurierend, EUR	 LU0224591981

Kosten und Auslagen für Anteilsinhaber
Anteilsklasse	 Ausgabeaufschlag 	 Aufgeschobener 		
		  Ausgabeaufschlag

A	 Max. 1,75%	 Entf.
E	 Max. 1,75%	 Entf.
F	 0%	 Entf.
I	 0%	 Entf.

Betriebskosten des Teilfonds
Anteilsklasse	 Verwaltungs-	 Vertriebsgebühr 
	 gebühr	

A	 0,80%	 0%
E	 0,80%	 0% 
F	 1,15%	 0%
I	 0,25%	 0%
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C)	Aktien-Teilfonds

11. Pioneer S.F. – European Equity Market Plus

Anlageziel
Ziel des Teilfonds Pioneer S.F. – European Equity Market Plus 
ist die Erwirtschaftung von Kapitalzuwachs auf mittlere bis 
lange Sicht durch die Anlage von mindestens zwei Dritteln 
seines Gesamtvermögens in einer Bandbreite von Aktien und 
aktiengebundenen Instrumenten innerhalb einer spezifischen 
geografischen Region oder eines spezifischen Marktsektors.

Anlagerichtlinien
Der Teilfonds Pioneer S.F. – European Equity Market Plus 
verfolgt sein Ziel durch Anlage von mindestens zwei Dritteln 
seines Gesamtvermögens in einem diversifizierten Portfolio 
aus Aktien, aktiengebundenen Instrumenten und anderen 
Beteiligungsrechten, die sich als übertragbare Wertpapiere 
von Unternehmen qualifizieren, die ihren eingetragenen Sitz in 
Europa haben oder den überwiegenden Teil ihrer Geschäfts­
tätigkeiten in Europa ausüben. 

Die Anlagephilosophie des Investmentmanagers besteht darin, 
ein Portfolio aufzubauen, das über ein Risikoniveau verfügt, 
das dem des MSCI Europe-Index gleicht, und über die Fähig­
keit verfügt, verbesserte Erträge über das Verwenden von 
intern entwickelten quantitativen Aktienauswahlmodellen 
und -Research zu liefern und dabei die relative Abweichung 
vom Ertrag des Index zu beschränken.

Als Basiswährung dient dem Teilfonds der Euro.

Typisches Anlegerprofil
Dieser Teilfonds ist geeignet für Privatanleger, die an speziali­
sierten Aktienmärkten teilnehmen wollen. Er eignet sich 
auch für erfahrene Anleger, die ihre festgelegten Anlageziele 
erreichen wollen. Der Teilfonds eignet sich möglicherweise 
am besten für Anleger mit einem mittel- bis langfristigen 
Anlagehorizont, da Verluste aufgrund von Marktschwankun­
gen auftreten können. Der Teilfonds kann sich für die Diver­
sifikation eines Portfolios eignen, da er ein Engagement in 
bestimmten Segmenten des Aktienmarkts bietet, wie in den 
Anlagerichtlinien des Teilfonds ausgeführt ist. Dem Anleger 
sollte bewusst sein, dass ein Portfolio einer einzelnen Region 
schwankungsanfälliger sein kann als ein breit diversifiziertes 
Portfolio.

Risikoprofil
Allgemeines Risiko
Anlagen innerhalb des Teilfonds Pioneer S.F. – European 
Equity Market Plus unterliegen dem Risiko, dass der Netto­
inventarwert je Anteil des Teilfonds aufgrund von Änderungen 
in den wirtschaftlichen Bedingungen, den Zinssätzen und  
der Marktwahrnehmung der vom Teilfonds gehaltenen Wert­
papiere schwankt; dementsprechend kann keine Zusicherung 
gegeben werden, dass die Anlageziele erreicht werden.

Obwohl Aktien grundsätzlich zu Wertschwankungen tendie­
ren, haben sie jedoch allgemein auf lange Sicht höhere Gewinne 
als andere Anlagearten erzielt.

Um weitere Risikowarnungen zu erhalten, lesen Sie bitte  
den Abschnitt „Anlageinformationen“ in diesem Vereinfach­
ten Prospekt.

Wertentwicklung
Mit Datum dieses Vereinfachten Prospekts bestand dieser 
Teilfonds noch kein volles Kalenderjahr, so dass noch keine 
Wertentwicklungsdaten vorliegen.

Disclaimer
Die Kursentwicklung der Vergangenheit ist kein Indikator für die zukünftige Kursentwick-
lung. Der Teilfonds unterliegt Anlagerisiken. Der Preis für die Anteile sowie ihre Erträge 
können steigen oder fallen. Zinssatzänderungen können ebenfalls zu einer Wertsteige-
rung oder -minderung der Anteile führen. Es besteht keine Garantie, dass der Teilfonds 
sein Ziel erreicht.

Finanzinformationen

Wertpapier-Codes
Klasse A, thesaurierend, EUR	 LU0380935170
Klasse E, thesaurierend, EUR	 LU0285097662
Klasse H, thesaurierend, EUR	 LU0383420295

Gebühren und Kosten für Anteilsinhaber
Anteilsklasse	 Ausgabeaufschlag	 Aufgeschobener  
		  Ausgabeaufschlag

A	 Max. 5,00%	 Entf.
B	 0%	 Max. 4,00%1

C	 0%	 Max. 1,00%2

E	 Max. 4,75%	 Entf.
F	 0%	 Entf.
H	 Max. 2,00%	 Entf.
I	 0%	 Entf.

1 �Der aufgeschobene Ausgabeaufschlag von maximal 4,00% entwickelt sich über einen 
Zeitraum von höchstens 4 Jahren nach der Anlage gegen null.

2 �Es besteht ein aufgeschobener Ausgabeaufschlag von 1,00% bei Rücknahme innerhalb 
eines Jahres nach Kauf.

Betriebskosten des Teilfonds
Anteilsklasse	 Verwaltungs-	 Vertriebsgebühr 
	 gebühr	

A	 0,50%	 0%
B	 0,50%	 Max. 1,50%
C	 0,50%	 Max. 1,00%
E	 0,65%	 0%
F	 1,40%	 0%
H	 0,35%	 0%
I	 0,25%	 0%
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12. Pioneer S.F. – Japanese Equity Market Plus

Anlageziel
Ziel des Teilfonds Pioneer S.F. – Japanese Equity Market Plus 
ist die Erwirtschaftung von Kapitalzuwachs auf mittlere bis 
lange Sicht durch die Anlage von mindestens zwei Dritteln 
seines Gesamtvermögens in einer Bandbreite von Aktien und 
aktiengebundenen Instrumenten innerhalb einer spezifischen 
geografischen Region oder eines spezifischen Marktsektors. 

Anlagerichtlinien
Der Teilfonds Pioneer S.F. – Japanese Equity Market Plus ver­
folgt sein Ziel durch Anlage von mindestens zwei Dritteln 
seines Gesamtvermögens in einem diversifizierten Portfolio 
aus Aktien, aktiengebundenen Instrumenten und anderen 
Beteiligungsrechten, die sich als übertragbare Wertpapiere 
qualifizieren und von Unternehmen emittiert wurden, die 
ihren eingetragenen Sitz in Japan haben oder den überwiegen­
den Teil ihrer Geschäftstätigkeiten in diesem Land ausüben. 

Die Anlagephilosophie des Investmentmanagers besteht darin, 
ein Portfolio aufzubauen, das über ein Risikoniveau verfügt, 
das dem des MSCI Japan-Index gleicht, und über die Fähig­
keit verfügt, verbesserte Erträge über das Verwenden von 
intern entwickelten quantitativen Aktienauswahlmodellen 
und -Research zu liefern und dabei die relative Abweichung 
vom Ertrag des Index zu beschränken.

Als Basiswährung dient dem Teilfonds der Euro.

Typisches Anlegerprofil
Der Teilfonds ist geeignet für Privatanleger, die an speziali­
sierten Aktienmärkten teilnehmen wollen. Er eignet sich 
auch für erfahrene Anleger, die ihre festgelegten Anlageziele 
erreichen wollen. Der Teilfonds eignet sich möglicherweise 
am besten für Anleger mit einem mittel- bis langfristigen 
Anlagehorizont, da Verluste aufgrund von Marktschwankun­
gen auftreten können. Der Teilfonds kann sich für die Diver­
sifikation eines Portfolios eignen, da er ein Engagement in 
bestimmten Segmenten des Aktienmarkts bietet, wie in den 
Anlagerichtlinien des Teilfonds ausgeführt ist. Dem Anleger 
sollte bewusst sein, dass ein Portfolio einer einzelnen Region 
schwankungsanfälliger sein kann als ein breit diversifiziertes 
Portfolio.

Risikoprofil
Allgemeines Risiko
Anlagen innerhalb des Teilfonds Pioneer S.F. – Japanese Equity 
Market Plus unterliegen dem Risiko, dass der Nettoinventar­
wert je Anteil des Teilfonds aufgrund von Änderungen in den 
wirtschaftlichen Bedingungen, den Zinssätzen und der Markt­
wahrnehmung der vom Teilfonds gehaltenen Wertpapiere 
schwankt; dementsprechend kann keine Zusicherung gegeben 
werden, dass die Anlageziele erreicht werden.

Obwohl Aktien grundsätzlich zu Wertschwankungen tendie­
ren, haben sie jedoch allgemein auf lange Sicht höhere Gewinne 
als andere Anlagearten erzielt.

Um weitere Risikowarnungen zu erhalten, lesen Sie bitte  
den Abschnitt „Anlageinformationen“ in diesem Vereinfach­
ten Prospekt.

Wertentwicklung
Mit Datum dieses Vereinfachten Prospekts bestand dieser 
Teilfonds noch kein volles Kalenderjahr, so dass noch keine 
Wertentwicklungsdaten vorliegen.

Disclaimer
Die Kursentwicklung der Vergangenheit ist kein Indikator für die zukünftige Kursentwick-
lung. Der Teilfonds unterliegt Anlagerisiken. Der Preis für die Anteile sowie ihre Erträge 
können steigen oder fallen. Zinssatzänderungen können ebenfalls zu einer Wertsteige-
rung oder -minderung der Anteile führen. Es besteht keine Garantie, dass der Teilfonds 
sein Ziel erreicht.

Finanzinformationen

Wertpapier-Codes
Klasse A, thesaurierend, EUR	 LU0380933712
Klasse E, thesaurierend, EUR	 LU0285098470
Klasse H, thesaurierend, EUR	 LU0285098553

Gebühren und Kosten für Anteilsinhaber
Anteilsklasse	 Ausgabeaufschlag	 Aufgeschobener 
		  Ausgabeaufschlag

A	 Max. 5,00%	 Entf.
B	 0%	 Max. 4,00%1

C	 0%	 Max. 1,00%2

E	 Max. 4,75%	 Entf.
F	 0%	 Entf.
H	 Max. 2,00%	 Entf.
I	 0%	 Entf.

1 �Der aufgeschobene Ausgabeaufschlag von maximal 4,00% entwickelt sich über einen 
Zeitraum von höchstens 4 Jahren nach der Anlage gegen null.

2 �Es besteht ein aufgeschobener Ausgabeaufschlag von 1,00% bei Rücknahme innerhalb 
eines Jahres nach Kauf.

Betriebskosten des Teilfonds
Anteilsklasse	 Verwaltungs-	 Vertriebsgebühr	  
	 gebühr	

A	 0,50%	 0%
B	 0,50%	 Max. 1,50%
C	 0,50%	 Max. 1,00%
E	 0,65%	 0%
F	 1,40%	 0%
H	 0,35%	 0%
I	 0,25%	 0%	
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13. Pioneer S.F. – Pacific (Ex-Japan) Equity Market Plus

Anlageziel
Ziel des Teilfonds Pioneer S.F. – Pacific (Ex-Japan) Equity 
Market Plus ist die Erwirtschaftung von Kapitalzuwachs auf 
mittlere bis lange Sicht durch die Anlage von mindestens zwei 
Dritteln seines Gesamtvermögens in einer Bandbreite von 
Aktien und aktiengebundenen Instrumenten innerhalb einer 
spezifischen geografischen Region oder eines spezifischen 
Marktsektors.

Anlagerichtlinien
Der Teilfonds Pioneer S.F. – Pacific (Ex-Japan) Equity Market 
Plus verfolgt sein Ziel durch Anlage von mindestens zwei 
Dritteln seines Gesamtvermögens in einem diversifizierten 
Portfolio aus Aktien, aktiengebundenen Instrumenten und 
anderen Beteiligungsrechten, die sich als übertragbare Wert­
papiere qualifizieren und von Unternehmen emittiert wur­
den, die ihren eingetragenen Sitz im Pazifikraum (ohne Japan) 
haben oder den überwiegenden Teil ihrer Geschäftstätigkei­
ten in dieser Region ausüben. 

Die Anlagephilosophie des Investmentmanagers besteht darin, 
ein Portfolio aufzubauen, das über ein Risikoniveau verfügt, 
das dem des MSCI AC-Asia-Pacific-ex-Japan-Index gleicht, 
und über die Fähigkeit verfügt, verbesserte Erträge über das 
Verwenden von intern entwickelten quantitativen Aktien­
auswahlmodellen und -Research zu liefern und dabei die 
relative Abweichung vom Ertrag des Index zu beschränken.

Als Basiswährung dient dem Teilfonds der Euro.

Typisches Anlegerprofil
Der Teilfonds ist geeignet für Privatanleger, die an speziali­
sierten Aktienmärkten teilnehmen wollen. Er eignet sich 
auch für erfahrene Anleger, die ihre festgelegten Anlageziele 
erreichen wollen. Der Teilfonds eignet sich möglicherweise 
am besten für Anleger mit einem mittel- bis langfristigen 
Anlagehorizont, da Verluste aufgrund von Marktschwankun­
gen auftreten können. Der Teilfonds kann sich für die Diver­
sifikation eines Portfolios eignen, da er ein Engagement in 
bestimmten Segmenten des Aktienmarkts bietet, wie in den 
Anlagerichtlinien des Teilfonds ausgeführt ist. Dem Anleger 
sollte bewusst sein, dass ein Portfolio einer einzelnen Region 
schwankungsanfälliger sein kann als ein breit diversifiziertes 
Portfolio. 

Risikoprofil
Allgemeines Risiko
Anlagen innerhalb des Teilfonds Pioneer S.F. – Pacific 
(Ex-Japan) Equity Market Plus unterliegen dem Risiko, dass 
der Nettoinventarwert je Anteil des Teilfonds aufgrund  
von Änderungen in den wirtschaftlichen Bedingungen, den 
Zinssätzen und der Marktwahrnehmung der vom Teilfonds 
gehaltenen Wertpapiere schwankt; dementsprechend kann 
keine Zusicherung gegeben werden, dass die Anlageziele 
erreicht werden.

Obwohl Aktien grundsätzlich zu Wertschwankungen tendie­
ren, haben sie jedoch allgemein auf lange Sicht höhere Gewinne 
als andere Anlagearten erzielt.

Um weitere Risikowarnungen zu erhalten, lesen Sie bitte  
den Abschnitt „Anlageinformationen“ in diesem Vereinfach­
ten Prospekt.

Wertentwicklung
Der Teilfonds hat die Anlagetätigkeit noch nicht aufgenom­
men. Nach der Aktivierung des Teilfonds werden Angaben 
zur Wertentwicklung verfügbar gemacht.

Disclaimer
Die Kursentwicklung der Vergangenheit ist kein Indikator für die zukünftige Kursentwick-
lung. Der Teilfonds unterliegt Anlagerisiken. Der Preis für die Anteile sowie ihre Erträge 
können steigen oder fallen. Zinssatzänderungen können ebenfalls zu einer Wertsteige-
rung oder -minderung der Anteile führen. Es besteht keine Garantie, dass der Teilfonds 
sein Ziel erreicht.

Finanzinformationen

Wertpapier-Codes
Klasse A, thesaurierend, EUR	 LU0380934876
Klasse E, thesaurierend, EUR	 LU0285098801
Klasse H, thesaurierend, EUR	 LU0285098983

Gebühren und Kosten für Anteilsinhaber
Anteilsklasse	 Ausgabeaufschlag	 Aufgeschobener  
		  Ausgabeaufschlag

A	 Max. 5,00%	 Entf.
B	 0%	 Max. 4,00%1

C	 0%	 Max. 1,00%2

E	 Max. 4,75%	 Entf.
F	 0%	 Entf.
H	 Max. 2,00%	 Entf.
I	 0%	 Entf.

1 �Der aufgeschobene Ausgabeaufschlag von maximal 4,00% entwickelt sich über einen 
Zeitraum von höchstens 4 Jahren nach der Anlage gegen null.

2 �Es besteht ein aufgeschobener Ausgabeaufschlag von 1,00% bei Rücknahme innerhalb 
eines Jahres nach Kauf.

Betriebskosten des Teilfonds
Anteilsklasse	 Verwaltungs-	 Vertriebsgebühr 
		  gebühr

A	 0,50%	 0%
B	 0,50%	 Max. 1,50%
C	 0,50%	 Max. 1,00%
E	 0,65%	 0%
F	 1,40%	 0%
H	 0,35%	 0%
I	 0,25%	 0%
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14. Pioneer S.F. – U.S. Equity Market Plus

Anlageziel
Ziel des Teilfonds Pioneer S.F. – U.S. Equity Market Plus ist 
die Erwirtschaftung von Kapitalzuwachs auf mittlere bis lange 
Sicht durch die Anlage von mindestens zwei Dritteln seines 
Gesamtvermögens in einer Bandbreite von Aktien und aktien­
gebundenen Instrumenten innerhalb einer spezifischen 
geografischen Region oder eines spezifischen Marktsektors.

Anlagerichtlinien
Der Teilfonds Pioneer S.F. – U.S. Equity Market Plus verfolgt 
sein Ziel durch eine Anlage von mindestens zwei Dritteln 
seines Gesamtvermögens in einem diversifizierten Portfolio 
aus Aktien, aktiengebundenen Instrumenten und anderen 
Beteiligungsrechten, die sich als übertragbare Wertpapiere 
qualifizieren und von Unternehmen emittiert wurden, die 
ihren eingetragenen Sitz in den Vereinigten Staaten von Ame­
rika haben oder den überwiegenden Teil ihrer Geschäftstätig­
keiten in diesem Land ausüben. 

Die Anlagephilosophie des Investmentmanagers besteht darin, 
ein Portfolio aufzubauen, das über ein Risikoniveau verfügt, 
das dem des Standard & Poor’s 500-Index gleicht, und über 
die Fähigkeit verfügt, verbesserte Erträge über das Verwenden 
von intern entwickelten quantitativen Aktienauswahlmodellen 
und -Research zu liefern und dabei die relative Abweichung 
vom Ertrag des Index zu beschränken.

Als Basiswährung dient dem Teilfonds der Euro.

Typisches Anlegerprofil
Der Teilfonds ist geeignet für Privatanleger, die an speziali­
sierten Aktienmärkten teilnehmen wollen. Er eignet sich 
auch für erfahrene Anleger, die ihre festgelegten Anlageziele 
erreichen wollen. Der Teilfonds eignet sich möglicherweise 
am besten für Anleger mit einem mittel- bis langfristigen 
Anlagehorizont, da Verluste aufgrund von Marktschwankun­
gen auftreten können. Der Teilfonds kann sich für die Diver­
sifikation eines Portfolios eignen, da er ein Engagement in 
bestimmten Segmenten des Aktienmarkts bietet, wie in den 
Anlagerichtlinien des Teilfonds ausgeführt ist. Dem Anleger 
sollte bewusst sein, dass ein Portfolio einer einzelnen Region 
schwankungsanfälliger sein kann als ein breit diversifiziertes 
Portfolio.

Risikoprofil
Allgemeines Risiko
Anlagen innerhalb des Teilfonds Pioneer S.F. – U.S. Equity 
Market Plus unterliegen dem Risiko, dass der Nettoinventar­
wert je Anteil des Teilfonds aufgrund von Änderungen in den 
wirtschaftlichen Bedingungen, den Zinssätzen und der Markt­
wahrnehmung der vom Teilfonds gehaltenen Wertpapiere 
schwankt; dementsprechend kann keine Zusicherung gegeben 
werden, dass die Anlageziele erreicht werden.

Obwohl Aktien grundsätzlich zu Wertschwankungen tendie­
ren, haben sie jedoch allgemein auf lange Sicht höhere Gewinne 
als andere Anlagearten erzielt.

Um weitere Risikowarnungen zu erhalten, lesen Sie bitte  
den Abschnitt „Anlageinformationen“ in diesem Vereinfach­
ten Prospekt.

Wertentwicklung
Mit Datum dieses Vereinfachten Prospekts bestand dieser 
Teilfonds noch kein volles Kalenderjahr, so dass noch keine 
Wertentwicklungsdaten vorliegen.

Disclaimer
Die Kursentwicklung der Vergangenheit ist kein Indikator für die zukünftige Kursentwick-
lung. Der Teilfonds unterliegt Anlagerisiken. Der Preis für die Anteile sowie ihre Erträge 
können steigen oder fallen. Zinssatzänderungen können ebenfalls zu einer Wertsteige-
rung oder -minderung der Anteile führen. Es besteht keine Garantie, dass der Teilfonds 
sein Ziel erreicht.

Finanzinformationen

Wertpapier-Codes
Klasse E, thesaurierend, EUR	 LU0285099015
Klasse H, thesaurierend, EUR	 LU0367810255

Gebühren und Kosten für Anteilsinhaber
Anteilsklasse	 Ausgabeaufschlag	 Aufgeschobener  
		  Ausgabeaufschlag

A	 Max. 5,00%	 Entf.
B	 0%	 Max. 4,00%1

C	 0%	 Max. 1,00%2

E	 Max. 4,75%	 Entf.
F	 0%	 Entf.
H	 Max. 2,00%	 Entf.
I	 0%	 Entf.

1 �Der aufgeschobene Ausgabeaufschlag von maximal 4,00% entwickelt sich über einen 
Zeitraum von höchstens 4 Jahren nach der Anlage gegen null.

2 �Es besteht ein aufgeschobener Ausgabeaufschlag von 1,00% bei Rücknahme innerhalb 
eines Jahres nach Kauf.

Betriebskosten des Teilfonds
Anteilsklasse	 Verwaltungs-	 Vertriebsgebühr 
		  gebühr	

A	 0,50%	 0%
B	 0,50%	 Max. 1,50%
C	 0,50%	 Max. 1,00%
E	 0,65%	 0%
F	 1,40%	 0%
H	 0,35%	 0%
I	 0,25%	 0%
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15. Pioneer S.F. – U.K. Equity Market Plus

Anlageziel
Ziel des Teilfonds Pioneer S.F. – U.K. Equity Market Plus ist 
die Erwirtschaftung von Kapitalzuwachs auf mittlere bis lange 
Sicht durch die Anlage von mindestens zwei Dritteln seines 
Gesamtvermögens in einer Bandbreite von Aktien und aktien­
gebundenen Instrumenten innerhalb einer spezifischen 
geografischen Region oder eines spezifischen Marktsektors.

Anlagerichtlinien
Der Teilfonds Pioneer S.F. – U.K. Equity Market Plus verfolgt 
sein Ziel durch die Anlage von mindestens zwei Dritteln 
seines Gesamtvermögens in einem diversifizierten Portfolio 
aus Aktien, aktiengebundenen Instrumenten und anderen 
Beteiligungsrechten, die sich als übertragbare Wertpapiere qua­
lifizieren und von Unternehmen emittiert wurden, die ihren 
eingetragenen Sitz im Vereinigten Königreich haben oder den 
überwiegenden Teil ihrer Geschäftstätigkeiten in diesem 
Land ausüben.

Die Anlagephilosophie des Investmentmanagers besteht darin, 
ein Portfolio aufzubauen, das über ein Risikoniveau verfügt, 
das einem repräsentativen Aktien-Index des Vereinigten 
Königreichs gleicht, und über die Fähigkeit verfügt, verbes­
serte Erträge über das Verwenden von intern entwickelten 
quantitativen Aktienauswahlmodellen und -Research zu liefern  
und dabei die relative Abweichung vom Ertrag des Markts zu 
beschränken.

Als Basiswährung dient dem Teilfonds der Euro.

Typisches Anlegerprofil
Der Teilfonds ist geeignet für Privatanleger, die an speziali­
sierten Aktienmärkten teilnehmen wollen. Er eignet sich 
auch für erfahrene Anleger, die ihre festgelegten Anlageziele 
erreichen wollen. Der Teilfonds eignet sich möglicherweise 
am besten für Anleger mit einem mittel- bis langfristigen 
Anlagehorizont, da Verluste aufgrund von Marktschwankun­
gen auftreten können. Der Teilfonds kann sich für die Diver­
sifikation eines Portfolios eignen, da er ein Engagement in 
bestimmten Segmenten des Aktienmarkts bietet, wie in den 
Anlagerichtlinien des Teilfonds ausgeführt ist. Dem Anleger 
sollte bewusst sein, dass ein Portfolio einer einzelnen Region 
schwankungsanfälliger sein kann als ein breit diversifiziertes 
Portfolio.

Risikoprofil
Allgemeines Risiko
Anlagen innerhalb des Teilfonds Pioneer S.F. – U.K. Equity 
Market Plus unterliegen dem Risiko, dass der Nettoinventar­
wert je Anteil des Teilfonds aufgrund von Änderungen in 
den wirtschaftlichen Bedingungen, den Zinssätzen und der 
Marktwahrnehmung der vom Teilfonds gehaltenen Wert­
papiere schwankt; dementsprechend kann keine Zusicherung 
gegeben werden, dass die Anlageziele erreicht werden.

Obwohl Aktien grundsätzlich zu Wertschwankungen tendie­
ren, haben sie jedoch allgemein auf lange Sicht höhere Gewinne 
als andere Anlagearten erzielt.

Um weitere Risikowarnungen zu erhalten, lesen Sie bitte  
den Abschnitt „Anlageinformationen“ in diesem Vereinfach­
ten Prospekt.

Wertentwicklung
Der Teilfonds hat seine Anlagetätigkeit noch nicht aufge­
nommen. Angaben zur Wertentwicklung werden verfügbar 
sein, wenn der Teilfonds aktiviert wurde.

Disclaimer
Die Kursentwicklung der Vergangenheit ist kein Indikator für die zukünftige Kursentwick-
lung. Der Teilfonds unterliegt Anlagerisiken. Der Preis für die Anteile sowie ihre Erträge 
können steigen oder fallen. Zinssatzänderungen können ebenfalls zu einer Wertsteige-
rung oder -minderung der Anteile führen. Es besteht keine Garantie, dass der Teilfonds 
sein Ziel erreicht.

Finanzinformationen

Gebühren und Kosten für Anteilsinhaber
Anteilsklasse	 Ausgabeaufschlag	 Aufgeschobener  
		  Ausgabeaufschlag

A	 Max. 5,00%	 Entf.
B	 0%	 Max. 4,00%1

C	 0%	 Max. 1,00%2

E	 Max. 4,75%	 Entf.
F	 0%	 Entf.
H	 Max. 2,00%	 Entf.
I	 0%	 Entf.

1 �Der aufgeschobene Ausgabeaufschlag von maximal 4,00% entwickelt sich über einen 
Zeitraum von höchstens 4 Jahren nach der Anlage gegen null.

2 �Es besteht ein aufgeschobener Ausgabeaufschlag von 1,00% bei Rücknahme innerhalb 
eines Jahres nach Kauf.

Betriebskosten des Teilfonds
Anteilsklasse	 Verwaltungs-	 Vertriebsgebühr 
	 gebühr	

A	 0,50%	 0%
B	 0,50%	 Max. 1,50%
C	 0,50%	 Max. 1,00%
E	 0,65%	 0%
F	 1,40%	 0%
H	 0,35%	 0%
I	 0,25%	 0%
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16. Pioneer S.F. – Global Core Equity 

Anlageziel
Ziel des Teilfonds Pioneer S.F. – Global Core Equity ist, 
mittel- bis langfristig Kapitalzuwachs zu erzielen.

Anlagerichtlinien
Das Ziel des Teilfonds Pioneer S.F. – Global Core Equity soll 
dadurch erreicht werden, dass mindestens zwei Drittel seines 
Gesamtvermögens in einem diversifizierten Portfolio aus aus­
ländischen Aktien und aktiengebundenen Instrumenten, die 
von Unternehmen mit eingetragenem Sitz oder dem überwie­
genden Teil ihrer Wirtschaftstätigkeit in einem beliebigen 
Land begeben wurden, angelegt werden.

Der Teilfonds ist nicht branchenspezifisch orientiert und 
kann in einem breiten Spektrum von Sektoren und Industrien 
anlegen. Der Teilfonds wird versuchen, seinen Wert zu stei­
gern, indem er in eine ausgesuchte, vom Investmentmanager 
auf der Basis von unternehmerischen Fundamentaldaten als 
besonders attraktiv eingestufte Auswahl von Gelegenheiten 
investiert.

Als Basiswährung dient dem Teilfonds der Euro.

Typisches Anlegerprofil
Der Teilfonds ist geeignet für institutionelle Anleger, die an 
Aktienmärkten teilhaben und ihre festgelegten Anlageziele 
erreichen wollen. Der Teilfonds eignet sich möglicherweise 
am besten für Anleger mit einem mittel- bis langfristigen 
Anlagehorizont, da Verluste aufgrund von Marktschwankun­
gen auftreten können. Für Anleger mit einem diversifizierten 
Portfolio kann sich dieser Teilfonds als Hauptanlage eignen.

Risikoprofil
Allgemeines Risiko
Anlagen innerhalb des Teilfonds Pioneer S.F. – Global Core 
Equity unterliegen dem Risiko, dass der Nettoinventarwert je 
Anteil des Teilfonds aufgrund von Änderungen in den wirt­
schaftlichen Bedingungen, den Zinssätzen und der Markt­
wahrnehmung der vom Teilfonds gehaltenen Wertpapiere 
schwankt; dementsprechend kann keine Zusicherung gegeben 
werden, dass die Anlageziele erreicht werden.

Obwohl Aktien grundsätzlich zu Wertschwankungen tendie­
ren, haben sie jedoch allgemein auf lange Sicht höhere Gewinne 
als andere Anlagearten erzielt.

Um weitere Risikowarnungen zu erhalten, lesen Sie bitte  
den Abschnitt „Anlageinformationen“ in diesem Vereinfach­
ten Prospekt.

Wertentwicklung
Der Teilfonds hat seine Anlagetätigkeit noch nicht aufgenom­
men. Angaben zur Wertentwicklung werden verfügbar sein, 
wenn der Teilfonds aktiviert wurde.

Disclaimer
Die Kursentwicklung der Vergangenheit ist kein Indikator für die zukünftige Kursentwick-
lung. Der Teilfonds unterliegt Anlagerisiken. Der Preis für die Anteile sowie ihre Erträge 
können steigen oder fallen. Zinssatzänderungen können ebenfalls zu einer Wertsteige-
rung oder -minderung der Anteile führen. Es besteht keine Garantie, dass der Teilfonds 
sein Ziel erreicht.

Finanzinformationen

Gebühren und Kosten für Anteilsinhaber
Anteilsklasse	 Ausgabeaufschlag	 Aufgeschobener  
		  Ausgabeaufschlag

H	 Max. 2,00%	 Entf.
I	 0%	 Entf.

Betriebskosten des Teilfonds
Anteilsklasse	 Verwaltungs-	 Vertriebsgebühr 
	 gebühr	

H	 0,80%	 0%
I	 0,70%	 0%
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D) Rohstoff-Teilfonds

17. Pioneer S.F. – EUR Commodities

Anlageziel
Das Ziel des Teilfonds Pioneer S.F. – EUR Commodities 
besteht allgemein im Nachbilden, mit Währungsangleichung, 
der Wertentwicklung eines repräsentativen Rohstoff-Index. 
Die Wertentwicklung des Teilfonds verfügt über ähnliche 
Eigenschaften wie die der Benchmark (Rendite und Volatilität), 
in Euro übertragen. Ein repräsentativer Benchmark-Index  
(z. B. der Dow Jones UBS Commodity Index) basiert typischer­
weise auf Warenterminkontraktkursen aus mindestens 15 ver­
schiedenen Waren (marktgehandelte Waren und Rohstoffe) 
zum Beispiel aus den Bereichen Energie, Landwirtschaft, Vieh­
wirtschaft und Industriemetalle. Der Kurs des Benchmark-
Index errechnet sich auf fortlaufender Basis und wird in der 
Finanzpresse veröffentlicht. Informationen zum Benchmark-
Index sind beim Investmentmanager erhältlich.

Anlagerichtlinien
Der Teilfonds Pioneer S.F. – EUR Commodities verfolgt sein 
Ziel durch Anlage von mindestens 51% seines Gesamtvermö­
gens in Anleihen, Wandelanleihen, Optionsanleihen, anderen 
festverzinslichen Wertpapieren (einschließlich Null-Kupon-
Anleihen) und Geldmarktinstrumenten. Diese Anlagen werden 
dazu verwendet, um fortlaufende Einkünfte zu erzielen und 
Verbindlichkeiten abzudecken, die dem Nachbilden der 
betreffenden Rohstoff-Benchmark mithilfe von Derivaten 
entstammen, um etwaige Hebeleffekte auf das Teilfondsver­
mögen weitgehend zu vermeiden.

Dieser Teilfonds ist ebenfalls ermächtigt, unter Berücksichti­
gung des Engagements in Bezug auf die in Artikel 16.1 des 
Verwaltungsreglements angeführten Derivate sein Ziel dadurch 
zu verwirklichen, dass er in Finanzderivate investiert oder 
bestimmte Techniken und Instrumente in Bezug auf über­
tragbare Wertpapiere, Geldmarktinstrumente und andere 
Finanzinstrumente sowohl zu Absicherungs- und/oder zu 
anderen Zwecken einsetzt, und zwar in dem vollen Umfang, 
den Artikel 16.2 des Verwaltungsreglements zulässt, ein­
schließlich Optionen, Forwards, Futures (einschließlich 
internationaler Aktien-, Anleihen- und Rohstoff-Indizes) 
und/oder Swaps (einschließlich Kreditausfall-Swaps) auf 
übertragbare Wertpapiere und/oder Finanzinstrumente 
(einschließlich Rohstoff-Indizes) und Währungen.

Derivate werden verwendet, um die Anlagerichtlinien des 
Teilfonds umzusetzen, seine Anlageziele zu erreichen und 
sein Risikoprofil beizubehalten. Der Teilfonds legt mindes­
tens zwei Drittel des Gesamtvermögens an, um, vorbehaltlich 
bestehender Anlagehöchstwerte, die Wertentwicklung eines 
repräsentativen Rohstoff-Index durch Verwenden von Deri­
vaten (z. B. Futures und insbesondere Swaps) nachzubilden. 
Aus diesem Grund wird die Wertentwicklung des Teilfonds 
von dem Anteil der Teilfondsvermögenswerte beeinflusst, die 
für diese Futures und Swaps stehen.

Die Index-Nachbildung wird erreicht durch Abschließen von 
Wertentwicklungs-/Index-Swap-Kontrakten mit führenden 
Finanzinstituten, die sich auf dieses Gebiet spezialisiert haben. 
Bei den Swap-Kontrakten handelt es sich um Standardver­
träge, die den Richtlinien der International Swap Dealers 
Association Inc. (ISDA) entsprechen. Die Kontrakte werden 
auf Standard- und täglicher Basis in Übereinstimmung  
mit den anwendbaren Marktparametern und -bewertungen 
bewertet. Abhängig von Index-Bewegungen dürfen zu 
bestimmten Zeiten zum Beispiel in US-Dollar Ausgleichszah­
lungen (z. B. monatlich, viertel- oder halbjährlich) erfolgen. 
Die Methode zum Berechnen der zu den Zahldaten zahlbaren 
Beträge wird in den Swap-Kontrakten erklärt, die Beträge 
selbst hängen von den Nennvolumina und der Index-Wert­
entwicklung ab. Bei positiven Beträgen leistet der Kontrahent 
eine Ausgleichszahlung an den Teilfonds, bei negativen 
Beträgen leistet der Teilfonds an den Kontrahenten eine Aus­
gleichszahlung. Wird der Swap-Kontrakt vorzeitig beendet, 
findet Vorstehendes ebenfalls Anwendung auf die Ausgleichs­
zahlungen, die zu diesem Zeitpunkt erfolgen.

An jedem Handelstag berechnet der Kontrahent den Han­
delskurs für den betreffenden Swap-Kontrakt, so dass der 
Teilfonds das Nennvolumen dieses Kontrakts erhöhen oder 
reduzieren kann.

Die Anlagen des Teilfonds in Rohstoff-Index-Futures, -Optionen 
und -Swaps unterliegen den folgenden Bedingungen.

a) � Futures, Optionen und Swaps: Der Teilfonds legt aus­
schließlich in Futures, Optionen und Swaps an, die an 
einem geregelten Markt gehandelt werden. Unbeschadet 
des Vorstehenden darf der Teilfonds ebenfalls in außer­
börslich gehandelten („OTC“-)Optionen und Swaps 
anlegen, so lange, wie es sich beim Kontrahenten um ein 
erstklassiges Finanzinstitut handelt, das sich auf diesen 
Bereich spezialisiert hat.

b) � Preisgestaltung: Bei der Preisgestaltung dieser Instrumente 
muss der Teilfonds eine klare und korrekte Bewertung, 
grundlegend basierend auf dem aktuell verfügbaren 
Marktpreis, erhalten. Gibt der Marktpreis den wahren 
Marktwert nicht ordnungsgemäß wieder, basiert die 
Bewertung auf den Kursen, die der Teilfonds von unab­
hängigen Schätzern oder Marktmachern erhalten hat.

c) � Liquidität: Der Teilfonds muss sicherstellen, dass die 
betreffenden Instrumente entsprechend liquide sind.

d) � Rohstoff-Indizes: Der betreffende Rohstoff-Index muss 
anerkannt und ausreichend gestreut sein. Zum Beispiel 
wurde der Dow Jones UBS Commodity-Index ausgewählt 
und wird deshalb detailliert beschrieben. Anfang 2005 
wurde der Index auf Basis von Terminkontrakten zusam­
mengestellt. Er enthält 19 unterschiedliche Rohstoffe aus 
den Bereichen Energie (32,99%), Landwirtschaft (30,26%), 
Industriemetalle (26,21%) und Viehwirtschaft (10,54%). 
Index-Gewichtungen der verschiedenen Rohstoffe betrach­
teten eine Kombination von durchschnittlichen Handels­
volumina für die betreffenden Terminkontrakte sowie die 
durchschnittlichen weltweiten Produktionsvolumina der 
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vergangenen fünf Jahre. Der Index-Zusammensteller 
überprüft gewöhnlich jährlich die Index-Zusammen­
setzung und -gewichtung und nimmt, wo erforderlich, 
Anpassungen vor.

e) � Risikoverteilung: Zusätzlich zu den Regeln zur Risiko­
streuung aus dem Verwaltungsreglement hat der Teilfonds 
ebenfalls die angemessene Risikostreuung in Bezug auf die 
Emission der betreffenden Instrumente sicherzustellen.

f) � Abwicklung: Rohstoff-Index-Swaps im Teilfonds-Portfolio 
erfolgen ausschließlich in Barmitteln, d. h., dass der Teilfonds 
keine reale Lieferung von Rohstoffen/Waren vornimmt.

Der Teilfonds legt mindestens zwei Drittel seines Gesamtver­
mögens in Wertpapieren an, die entweder auf Euro lauten 
oder auf eine Währung von OECD-Mitgliedsstaaten. Wert­
papiere, die auf andere Währungen lauten, dürfen ebenfalls 
gehalten werden. Das Währungsrisiko lässt sich durch 
Absichern von Nicht-Euro-Anlagen verringern.

Der Investmentmanager darf in Übereinstimmung mit dem 
Prinzip der Risikostreuung bis zu 100% des Gesamtvermö­
gens der jeweiligen Teilfonds in unterschiedlichen Wertpa­
pieren unterschiedlicher Emittenten anlegen, wenn diese 
Wertpapiere von einem EU-Mitgliedsstaat beziehungsweise 
seinen regionalen oder kommunalen Behörden, von einem 
anderen OECD-Mitgliedsstaat oder von einer internationalen 
öffentlichen Körperschaft, der eine oder mehrere EU-Mitglieds­
staaten angehören, ausgegeben oder von diesen garantiert 
sind, wenn diese Wertpapiere Bestandteil von mindestens 
6 unterschiedlichen Ausgaben sind und wenn die Wertpapiere 
von einem einzelnen Emittenten 30% des Gesamtvermögens 
des betreffenden Teilfonds nicht überschreiten.

Als Basiswährung dient dem Teilfonds der Euro.

Typisches Anlegerprofil
Der Teilfonds ist geeignet für Privatanleger, die am Rohstoff­
markt teilnehmen wollen. Er eignet sich auch für erfahrene 
Anleger, die ihre festgelegten Anlageziele erreichen wollen. 
Der Teilfonds eignet sich möglicherweise am besten für Anleger 
mit einem mittel- bis langfristigen Anlagehorizont, da Ver­
luste aufgrund von Marktschwankungen auftreten können. 
Der Teilfonds kann sich als Hauptposition in einem Portfolio 
eignen.

Risikoprofil
Allgemeines Risiko
Anlagen innerhalb des Teilfonds Pioneer S.F. – EUR Com­
modities unterliegen dem Risiko, dass der Nettoinventarwert 
je Anteil des Teilfonds aufgrund von Änderungen in den 
wirtschaftlichen Bedingungen, den Zinssätzen und der Markt­
wahrnehmung der vom Teilfonds gehaltenen Wertpapiere 
schwankt; dementsprechend kann keine Zusicherung gegeben 
werden, dass die Anlageziele erreicht werden.

Um weitere Risikowarnungen zu erhalten, lesen Sie bitte  
den Abschnitt „Anlageinformationen“ in diesem Vereinfach­
ten Prospekt.

Wertentwicklung
Dieser Teilfonds wurde aufgelegt, um bei einer Verschmel­
zung einen anderen vom Promoter angebotenen Fonds, den 
Activest-Commodities, aufzunehmen. Anleger werden darauf 
hingewiesen, dass die unten dargestellte Wertentwicklung 
teilweise diejenige des Activest-Commodities ist, der diesem 
Teilfonds ähnliche Anlagerichtlinien und einen ähnlichen 
Verwaltungsprozess hat.

Indikative Darstellung der Wertentwicklung
Die nachfolgende Grafik zeigt die Wertentwicklung des Teil­
fonds, vor dem 30. März 2007 unter Verwendung der Wertent­
wicklung der Anteilsklasse C, thesaurierend, EUR (aufgenom­
men in die Klasse A, thesaurierend, EUR) des früheren Activest 
Commodities.

EUR-Anteilsklassen, kumulative Wertentwicklung in EUR
	 2006	 2007	 2008

Klasse A, thesaurierend	 –1,20%	 13,53%	 –41,80%
Klasse C, thesaurierend2	 Entf.	 Entf.	 Entf.
Klasse E, thesaurierend1	 Entf.	 Entf.	 –41,79%
Klasse F, thesaurierend1	 Entf.	 Entf.	 –42,23%
Klasse H, thesaurierend1	 –0,80%	 14,02%	 –41,54%
Klasse I, 
jährlich ausschüttend3	 Entf.	 Entf.	 Entf.
Klasse I, thesaurierend	 –0,60%	 14,28%	 –41,42%
Klasse X, thesaurierend	 –0,41%	 14,67%	 –41,19%

1 Anteilsklassen aufgelegt am 2. Mai 2006.

2 Anteilsklasse aufgelegt am 8. Juli 2008.

3 Anteilsklasse aufgelegt am 25. März 2009.

Disclaimer
Die vorstehende Wertentwicklung ist kein Indikator für die zukünftige Wertentwicklung. 
Der Teilfonds unterliegt einigen Anlagerisiken. Der Preis für die Anteile sowie ihre Erträge 
können steigen oder fallen. Zinssatzänderungen können ebenfalls zu einer Wertsteige-
rung oder -minderung der Anteile führen. Es besteht keine Garantie, dass der Teilfonds 
sein Ziel erreicht.
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Finanzinformationen

Wertpapier-Codes
Klasse A, thesaurierend, EUR	 LU0271695388
Klasse C, thesaurierend, EUR	 LU0372625102
Klasse E, thesaurierend, EUR	 LU0273973874
Klasse F, thesaurierend, EUR	 LU0273974336
Klasse H, thesaurierend, EUR	 LU0271872185
Klasse I, jährlich ausschüttend, EUR	 LU0412219171
Klasse I, thesaurierend, EUR	 LU0271695461
Klasse X, thesaurierend, EUR	 LU0271695545

Gebühren und Kosten für Anteilsinhaber
Anteilsklasse	 Ausgabeaufschlag	 Aufgeschobener  
		  Ausgabeaufschlag

A	 Max. 5,00%	 Entf.
B	 0%	 Max. 4,00%1

C	 0%	 Max. 1,00%2

E	 Max. 4,75%	 Entf.
F	 0%	 Entf.
H	 Max. 2,00%	 Entf.
I	 0%	 Entf.

1 �Der aufgeschobene Ausgabeaufschlag von maximal 4,00% entwickelt sich über einen 
Zeitraum von höchstens 4 Jahren nach der Anlage gegen null.

2 �Es besteht ein aufgeschobener Ausgabeaufschlag von 1,00% bei Rücknahme innerhalb 
eines Jahres nach Kauf.

Betriebskosten des Teilfonds
Anteilsklasse	 Verwaltungs-	 Vertriebsgebühr 
	 gebühr	

A	 1,00%	 0%
B	 1,00%	 Max. 1,50%
C	 1,00%	 Max. 1,00%
E	 1,00%	 0%
F	 1,75%	 0%
H	 0,55%	 0%
I	 0,40%	 0%

Für Anteile der Klasse X wird dem Teilfonds direkt keine Ver­
waltungsgebühr in Rechnung gestellt, was sich entsprechend 
im Nettoinventarwert niederschlagen wird; stattdessen wird 
die Verwaltungsgebühr von der Verwaltungsgesellschaft 
direkt dem Anteilsinhaber in Rechnung gestellt und von die­
sem eingezogen.
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E) Geldmarkt-Teilfonds 

18. Pioneer S.F. – Euro Liquidity

Anlageziel
Das Ziel des Teilfonds Pioneer S.F. – Euro Liquidity besteht 
darin, die Kapitalerträge zu erzielen, die mit einer Erhaltung 
des Kapitals vereinbar sind.

Anlagerichtlinien
Das Ziel des Teilfonds Pioneer S.F. – Euro Liquidity wird 
erreicht durch Anlagen in einem diversifizierten Portfolio aus 
Schuldtiteln und schuldtitelbezogenen Instrumenten, die auf 
Euro lauten und von staatlichen Emittenten, supranationalen 
Institutionen, örtlichen Behörden oder internationalen 
Körperschaften emittiert wurden, sowie in Geldmarktinstru­
menten aller Art.

Der Teilfonds investiert in Schuldtitel und schuldtitelbezogene 
Instrumente, die eine Einstufung von A oder besser von Stan­
dard & Poor’s oder ein gleichwertiges Rating einer anderen 
international anerkannten Ratingagentur besitzen oder, falls 
kein Rating vorliegt, die von dem Investmentmanager als 
gleichwertig eingeschätzt werden.

Der Teilfonds investiert nur in Geldmarktinstrumente, deren 
Standard & Poor’s Rating mindestens A-1 beträgt oder die von 
einer anderen international anerkannten statistischen Rating­
organisation ein vergleichbares Rating erhalten haben.

Der Teilfonds darf bis zu 50% in Geldmarktinstrumente 
investieren, die von Unternehmen emittiert wurden.

Der Teilfonds wird eine Zinssatz-Duration von nicht mehr als 
3 Monaten haben.

Die Vermögenswerte dieses Teilfonds werden mit der Rest­
buchwertmethode in Übereinstimmung mit Artikel 17 des 
Verwaltungsreglements angesetzt.

Als Basiswährung dient dem Teilfonds der Euro.

Typisches Anlegerprofil
Der Teilfonds ist geeignet für erfahrene Anleger, die sich an 
den Geldmärkten beteiligen wollen. Der Teilfonds eignet sich 
möglicherweise am besten für Anleger mit einem kurz- bis 
mittelfristigen Anlagehorizont, da Verluste aufgrund von 
Marktschwankungen auftreten können. Dieser Teilfonds kann 
sich für Zwecke der Diversifikation des Portfolios eignen,  
da er ein Engagement in Geldmärkten bietet, wie es in den 
Anlagerichtlinien des Teilfonds ausgeführt ist. 

Risikoprofil
Allgemeines Risiko
Anlagen innerhalb des Teilfonds Pioneer S.F. – Euro Liquidity 
unterliegen dem Risiko, dass der Nettoinventarwert je Anteil 
des Teilfonds aufgrund von Änderungen in den wirtschaft­
lichen Bedingungen, den Zinssätzen und der Marktwahrneh­
mung der vom Teilfonds gehaltenen Wertpapiere schwankt; 
dementsprechend kann keine Zusicherung gegeben werden, 
dass die Anlageziele erreicht werden.

Normalerweise wird der Teilfonds langfristig gesehen nied­
rigere Erträge erzielen als die Aktien- und Rententeilfonds. Er 
bietet den Anlegern aber eine sicherere Alternative, wenn 
diese Anlageformen verletzlich erscheinen.

Um weitere Risikowarnungen zu erhalten, lesen Sie bitte  
den Abschnitt „Anlageinformationen“ in diesem Vereinfach­
ten Prospekt.

Wertentwicklung
Mit Datum dieses Vereinfachten Prospekts bestand dieser 
Teilfonds noch kein volles Kalenderjahr, so dass noch keine 
Wertentwicklungsdaten vorliegen.

Disclaimer
Die Kursentwicklung der Vergangenheit ist kein Indikator für die zukünftige Kursentwick-
lung. Der Teilfonds unterliegt Anlagerisiken. Der Preis für die Anteile sowie ihre Erträge 
können steigen oder fallen. Zinssatzänderungen können ebenfalls zu einer Wertsteige-
rung oder -minderung der Anteile führen. Es besteht keine Garantie, dass der Teilfonds 
sein Ziel erreicht.

Finanzinformationen

Wertpapier-Codes
Klasse A, thesaurierend, EUR	 LU0378325459
Klasse C, thesaurierend, EUR	 LU0378326184
Klasse E, thesaurierend, EUR	 LU0378327828
Klasse H, thesaurierend, EUR	 LU0378328552
Klasse I, jährlich ausschüttend, EUR	 LU0389927756
Klasse I, thesaurierend, EUR	 LU0378329287

Gebühren und Kosten für Anteilsinhaber
Anteilsklasse	 Ausgabeaufschlag	 Aufgeschobener  
		  Ausgabeaufschlag

A	 Max. 5,00%	 Entf.
C	 0%	 Max. 1,00%1

E	 Max. 1,00%	 Entf.
H	 Max. 2,00%	 Entf.
I	 0%	 Entf.

1 �Es besteht ein aufgeschobener Ausgabeaufschlag von 1,00% bei Rücknahme innerhalb 
eines Jahres nach Kauf.

Betriebskosten des Teilfonds
Anteilsklasse	 Verwaltungs-	 Vertriebsgebühr 
	 gebühr	

A	 0,30%	 0%
C	 0,30%	 Max. 1,00%
E	 0,30%	 0%
H	 0,20%	 0%
I	 0,10%	 0%
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19. Pioneer S.F. – Opti Cash Plus

Anlageziel
Das Ziel des Teilfonds Pioneer S.F. – Opti Cash Plus liegt 
darin, eine geldmarktorientierte Wertentwicklung in Euro zu 
erreichen. 

Anlagerichtlinien
Das Ziel des Teilfonds Pioneer S.F. – Opti Cash Plus wird 
vornehmlich durch Anlagen in auf Euro lautenden Aktien 
und aktiengebundenen Instrumenten, Geldmarktinstrumen­
ten, Schuldtiteln und schuldtitelbezogenen Instrumenten 
(z. B. festverzinslichen und variabel verzinslichen Wertpapie­
ren, Null-Kupon-Anleihen, Wandelanleihen und Anleihen 
mit Optionsscheinen [Bonds cum Warrants] zur Zeichnung 
von übertragbaren Wertpapieren sowie Beteiligungszertifi­
katen), Einlagen und Zinssatzzertifikaten erreicht, die eine 
maximale Restlaufzeit von 12 Monaten haben. Der Teilfonds 
wird auch in Wertpapiere investiert sein, die auf eine andere 
frei konvertierbare Währung lauten, vorausgesetzt, dass in 
diesem Fall das Wechselkursrisiko gegenüber dem Euro über­
wiegend abgesichert ist. 

Die durchschnittliche Fälligkeit von Schuldtiteln und Schuld­
instrumenten und von mit diesen vergleichbaren Anlagen 
soll 12 Monate nicht übersteigen, es sei denn, die Fälligkeit 
wird während des Zeitraums durch den Einsatz von angemes­
senen Techniken und Instrumenten erreicht.

Im Allgemeinen werden Aktien und aktiengebundene Instru­
mente an Spotmärkten erworben. Gleichzeitig werden die 
gleichen Aktien und aktiengebundenen Instrumente auf höhe­
ren Niveaus auf Termin verkauft. Der Preisunterschied resul­
tiert aus dem aktuellen Zinslevel. Weitere Anlagen in festver­
zinslichen Wertpapieren zum Zwecke des Cash-Managements 
und der Realisierung höherer Verzinsungen sind möglich.

Bei der Anlage in einzelnen Aktien wird das Aktienrisiko so 
weit wie möglich auf der Basis von geeigneten Finanzderi­
vaten abgesichert. 

Unter der Annahme der Fortgeltung der Steuergesetzgebung 
in Deutschland, wie sie bei Inkrafttreten dieses Prospektes 
bekannt war, und obwohl das Ziel des Teilfonds in dem 
Erreichen einer Wertentwicklung, die sich an den vorherr­
schenden Geldmarktzinsen orientiert, besteht, wird erwartet, 
dass die Erträge nach Steuern für betriebliche Anleger aus 
Deutschland im Vergleich zu einer Direktanlage in den Ver­
mögenswerten des Teilfonds höher ausfallen werden.
 
So weit wie möglich oder machbar wird der Teilfonds sich 
gegen Wechselkurs- und Fremdwährungsrisiken absichern.

Typisches Anlegerprofil
Der Teilfonds eignet sich für Steuerzahler aus Deutschland, 
die bei einer Betrachtung nach Steuern an den Geldmärkten 
teilhaben wollen. Der Teilfonds eignet sich möglicherweise 
am besten für Anleger mit einem kurz- bis mittelfristigen 
Anlagehorizont, da Verluste aufgrund von Marktschwankungen 
auftreten können. Der Teilfonds kann sich für Portfolio­
streuungszwecke eignen. 

Risikoprofil
Allgemeines Risiko
Anlagen innerhalb des Teilfonds Pioneer S.F. – Opti Cash Plus 
unterliegen dem Risiko, dass der Nettoinventarwert je Anteil 
des Teilfonds aufgrund von Änderungen in den wirtschaft­
lichen Bedingungen, den Zinssätzen und der Marktwahrneh­
mung der vom Teilfonds gehaltenen Wertpapiere schwankt; 
dementsprechend kann keine Zusicherung gegeben werden, 
dass die Anlageziele erreicht werden.

Normalerweise wird der Teilfonds langfristig gesehen nied­
rigere Erträge erzielen als die Aktien- und Rententeilfonds. Er 
bietet den Anlegern aber eine sicherere Alternative, wenn 
diese Anlageformen verletzlich erscheinen.

Um weitere Risikowarnungen zu erhalten, lesen Sie bitte  
den Abschnitt „Anlageinformationen“ in diesem Vereinfach­
ten Prospekt.
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Wertentwicklung
Dieser Teilfonds wurde aufgelegt, um einen anderen vom 
Promoter angebotenen Fonds, den Teilfonds Pioneer P.F. – 
Opti Cash Plus, aufzunehmen. Anleger werden darauf hinge­
wiesen, dass die unten dargestellte Wertentwicklung teilweise 
die des Teilfonds Pioneer P.F. – Opti Cash Plus ist, dessen 
Anlagerichtlinien und Verwaltungsprozess denen des Teilfonds 
ähnlich sind.

Indikative Darstellung der Wertentwicklung
Die nachfolgende Grafik zeigt die Wertentwicklung des Teil­
fonds, vor dem 13. Dezember 2008 unter Verwendung der 
Wertentwicklung des früheren Teilfonds Pioneer P.F. – Opti 
Cash Plus.

EUR-Anteilsklassen, kumulative Wertentwicklung in EUR
	 2006	 2007	 2008

Klasse A, thesaurierend1 	 Entf.	 Entf.	 Entf.
Klasse I, thesaurierend2	 Entf.	 Entf.	 3,71%

1 Anteilsklasse aufgelegt am 11. April 2008.

2 Anteilsklasse aufgelegt am 2. Mai 2007.

Disclaimer
Die vorstehend dargestellte zurückliegende Wertentwicklung ist kein Indikator für die 
künftige Wertentwicklung. Der Teilfonds unterliegt Anlagerisiken. Der Preis für die Anteile 
sowie ihre Erträge können steigen oder fallen. Zinssatzänderungen können ebenfalls 
zu einer Wertsteigerung oder -minderung der Anteile führen. Es besteht keine Garantie, 
dass der Teilfonds sein Ziel erreicht.
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Finanzinformationen

Wertpapier-Codes
Klasse A, thesaurierend, EUR	 LU0374291556
Klasse I, thesaurierend, EUR	 LU0374291630

Gebühren und Kosten für Anteilsinhaber
Anteilsklasse	 Ausgabeaufschlag	 Aufgeschobener  
		  Ausgabeaufschlag

A	 Max. 1,5%	 Entf.
I	 0%	 Entf.

Betriebskosten des Teilfonds
Anteilsklasse	 Verwaltungs-	 Vertriebsgebühr 
	 gebühr	

A	 0,50%	 0%
I	 0,20%	 0%



38  Pioneer S.F. Vereinfachter Verkaufsprospekt

F) Flexible-Allocation-Teilfonds

20. Pioneer S.F. – Tactical Allocation Fund

Anlageziel
Das Ziel des Teilfonds Pioneer S.F. – Tactical Allocation Fund 
ist, mittel- bis langfristigen Kapitalzuwachs zu erzielen.

Anlagerichtlinien
Das Ziel des Teilfonds Pioneer S.F. – Tactical Allocation Fund 
wird erreicht durch Anlagen in einem diversifizierten Port­
folio aus Aktien und aktiengebundenen Instrumenten, Geld­
marktinstrumenten, Schuldtiteln und schuldtitelbezogenen 
Instrumenten.

Der Teilfonds beabsichtigt, dem Investmentmanager ein 
Höchstmaß an Flexibilität zu geben, um unter Berücksichti­
gung des Anlageziels und der Anlagerichtlinien des Teilfonds 
und im Rahmen der Beschränkungen des Verwaltungsregle­
ments die höchstmögliche Rendite für die Anleger zu erzie­
len. Es gibt keine formelle Einschränkung für den Teil des 
Vermögens des Teilfonds, der in einer bestimmten geografi­
schen Region angelegt werden kann. Der Teilfonds darf, wie 
im Abschnitt „Risiken an Schwellenmärkten“ in dem Kapitel 
„Anlageinformationen“ des Prospektes näher beschrieben, in 
russischen Wertpapieren anlegen.

Der Teilfonds darf in Übereinstimmung mit den Beschrän­
kungen aus Artikel 16.1 des Verwaltungsreglements in 
folgenden Instrumenten anlegen:
→ � in allen Regierungsanleihen (variabel verzinst, fest verzinst 

oder inflationsgebunden) sowie in sonstigen Schuldpapieren 
und Geldmarktinstrumenten wie Industrieschuldverschrei­
bungen, Handelspapieren, abgesicherten Schuldverschrei­
bungen und Depositenzertifikaten;

→ � vermögensbesicherten Wertpapieren (Asset-backed Secu­
rities) und hypothekenbesicherten Wertpapieren (Mort­
gage-backed Securities) (bis zu 20% seines Vermögens);

→ � allen strukturierten Schuldverschreibungen und besicherten 
Zertifikaten;

→ � Aktien und aktiengebundenen Instrumenten;
→ � allen Arten von derivativen Finanzinstrumenten, insbe­

sondere in Futures, Optionen, Credit-Default-Swaps, 
Zinssatz-Swaps, Aktien-Swaps, Total-Return-Swaps oder 
Währungsterminkontrakten, Volatilitäts-Futures und 
-Optionen, Varianz-Swaps und Korrelations-Swaps;

→ � Anteilen von OGAs und/oder OGAWs.

Typisches Anlegerprofil
Der Teilfonds ist geeignet für Privatanleger, die sich an den 
Kapitalmärkten beteiligen wollen. Er eignet sich auch für 
erfahrene Anleger, die ihre festgelegten Anlageziele erreichen 
wollen. Der Teilfonds eignet sich möglicherweise am besten 
für Anleger mit einem mittel- bis langfristigen Anlagehorizont, 
da Verluste aufgrund von Marktschwankungen auftreten 
können. Für Anleger mit einem diversifizierten Portfolio kann 
sich dieser Teilfonds als Hauptanlage eignen. 

Risikoprofil
Allgemeines Risiko
Anlagen innerhalb des Teilfonds Pioneer S.F. – Tactical 
Allocation Fund unterliegen dem Risiko, dass der Nettoin­
ventarwert je Anteil des Teilfonds aufgrund von Änderungen 
in den wirtschaftlichen Bedingungen, den Zinssätzen und 
der Marktwahrnehmung der vom Teilfonds gehaltenen Wert­
papiere schwankt; dementsprechend kann keine Zusicherung 
gegeben werden, dass die Anlageziele erreicht werden.

Um weitere Risikowarnungen zu erhalten, lesen Sie bitte  
den Abschnitt „Anlageinformationen“ in diesem Vereinfach­
ten Prospekt.
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Wertentwicklung
Dieser Teilfonds wurde aufgelegt, um einen anderen vom 
Promoter angebotenen Fonds, den Pioneer Investments 
Tactical Allocation Fund, aufzunehmen. Anleger werden dar­
auf hingewiesen, dass die unten dargestellte Wertentwicklung 
teilweise die des Fonds Pioneer Investments Tactical Alloca­
tion ist, dessen Anlagerichtlinien und Verwaltungsprozess 
denen des Teilfonds ähnlich sind.

Indikative Darstellung der Wertentwicklung
Die nachfolgende Grafik zeigt die Wertentwicklung des Teil­
fonds, vor dem 13. Dezember 2008 unter Verwendung der 
Wertentwicklung des früheren Pioneer Investments Tactical 
Allocation Fund.

EUR-Anteilsklassen, kumulative Wertentwicklung in EUR
	 2006	 2007	 2008

Klasse E, thesaurierend1 	 Entf.	 Entf.	 Entf.
Klasse H, thesaurierend2	 Entf.	 Entf.	 –12,59%

1 Anteilsklasse aufgelegt am 16. Mai 2008.

2 Anteilsklasse aufgelegt am 31. August 2007.

Disclaimer
Die vorstehend dargestellte zurückliegende Wertentwicklung ist kein Indikator für die 
künftige Wertentwicklung. Der Teilfonds unterliegt Anlagerisiken. Der Preis für die Anteile 
sowie ihre Erträge können steigen oder fallen. Zinssatzänderungen können ebenfalls 
zu einer Wertsteigerung oder -minderung der Anteile führen. Es besteht keine Garantie, 
dass der Teilfonds sein Ziel erreicht.

2008

–12,59%Entf.

2007

Entf.

5,00%
–0,00%
–5,00%

–10,00%
–15,00%

2006

Pioneer S.F. – Tactical Allocation Fund Klasse H, thesaurierend, EUR 

 

Finanzinformationen	

Wertpapier-Codes
Klasse E, thesaurierend, EUR	 LU0374292018
Klasse H, thesaurierend, EUR	 LU0374291986

Gebühren und Kosten für Anteilsinhaber
Anteilsklasse	 Ausgabeaufschlag	 Aufgeschobener  
		  Ausgabeaufschlag

E	 Max. 4,00%	 Entf.
H	 Max. 2,00%	 Entf.

Betriebskosten des Teilfonds
Anteilsklasse	 Verwaltungs-	 Vertriebsgebühr 
	 gebühr	

E	 1,40%	 0%
H	 0,75%	 0%
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21. Pioneer S.F. – Optimiser 

Anlageziel
Das Ziel des Teilfonds ist, mittel- bis langfristig Kapitalzuwachs 
zu erzielen.

Anlagerichtlinien
Das Ziel des Teilfonds Pioneer S.F. – Optimiser wird erreicht 
durch Anlagen in einem diversifizierten Portfolio aus Aktien 
und aktiengebundenen Instrumenten, Geldmarktinstrumen­
ten, Finanzderivaten auf Rohstoff-Futures-Indizes, Schuld­
titeln und schuldtitelbezogenen Instrumenten, die von Unter­
nehmen mit eingetragenem Sitz in einem beliebigen Land 
begeben wurden bzw. die hauptsächlich dort ihrer wirtschaft­
lichen Tätigkeit nachgehen oder die von Regierungen eines 
beliebigen Landes begeben wurden.

Der Teilfonds Pioneer S.F. – Optimiser beabsichtigt, dem 
Investmentmanager ein Höchstmaß an Flexibilität zu geben, 
um unter Berücksichtigung des Anlageziels und der Anlage­
richtlinien des Teilfonds und im Rahmen der Beschränkun­
gen des Verwaltungsreglements die höchstmögliche Rendite 
für die Anleger zu erzielen. Es gibt keine formelle Einschrän­
kung für den Teil des Vermögens des Teilfonds, der in einer 
bestimmten geografischen Region angelegt werden kann.

Der Teilfonds darf, wie im Abschnitt „Risiken an Schwellen­
märkten“ in dem Kapitel „Anlageinformationen“ dieses 
Vereinfachten Prospektes näher beschrieben, in Russland 
investieren.

Typisches Anlegerprofil
Der Teilfonds ist geeignet für Privatanleger, die sich an den 
Kapitalmärkten beteiligen wollen. Er eignet sich auch für 
erfahrene Anleger, die ihre festgelegten Anlageziele erreichen 
wollen. Der Teilfonds eignet sich möglicherweise am besten 
für Anleger mit einem mittel- bis langfristigen Anlagehorizont, 
da Verluste aufgrund von Marktschwankungen auftreten 
können. Für Anleger mit einem diversifizierten Portfolio kann 
sich dieser Teilfonds als Hauptanlage eignen. 

Risikoprofil
Allgemeines Risiko
Anlagen innerhalb des Teilfonds Pioneer S.F. – Optimiser 
unterliegen dem Risiko, dass der Nettoinventarwert je Anteil 
des Teilfonds aufgrund von Änderungen in den wirtschaft­
lichen Bedingungen, den Zinssätzen und der Marktwahrneh­
mung der vom Teilfonds gehaltenen Wertpapiere schwankt; 
dementsprechend kann keine Zusicherung gegeben werden, 
dass die Anlageziele erreicht werden.

Um weitere Risikowarnungen zu erhalten, lesen Sie bitte  
den Abschnitt „Anlageinformationen“ in diesem Vereinfach­
ten Prospekt.

Wertentwicklung
Dieser Teilfonds wurde aufgelegt, um einen anderen vom 
Promoter angebotenen Fonds, den Pioneer Optimiser, aufzu­
nehmen. Anleger werden darauf hingewiesen, dass die unten 
dargestellte Wertentwicklung teilweise die des Fonds Pioneer 
Optimiser ist, dessen Anlagerichtlinien und Verwaltungs­
prozess denen des Teilfonds ähnlich sind.

Indikative Darstellung der Wertentwicklung
Die nachfolgende Grafik zeigt die Wertentwicklung des Teil­
fonds, vor dem 13. Dezember 2008 unter Verwendung der 
Wertentwicklung des früheren Pioneer Optimiser Fund.

Disclaimer
Die vorstehend dargestellte zurückliegende Wertentwicklung ist kein Indikator für die 
künftige Wertentwicklung. Der Teilfonds unterliegt Anlagerisiken. Der Preis für die Anteile 
sowie ihre Erträge können steigen oder fallen. Zinssatzänderungen können ebenfalls 
zu einer Wertsteigerung oder -minderung der Anteile führen. Es besteht keine Garantie, 
dass der Teilfonds sein Ziel erreicht.

EUR-Anteilsklassen, kumulative Wertentwicklung in EUR
	 2006	 2007	 2008

Klasse H, thesaurierend1	 Entf.	 Entf.	 –12,30%
1 Anteilsklasse aufgelegt am 26. September 2007.

Finanzinformationen

Wertpapier-Codes
Klasse H, thesaurierend, EUR	 LU0374292109

Gebühren und Kosten für Anteilsinhaber
Anteilsklasse	 Ausgabeaufschlag 	 Aufgeschobener 		
		  Ausgabeaufschlag

H	 Max. 2,00%	 Entf.

Betriebskosten des Teilfonds
Anteilsklasse	 Verwaltungs-	 Vertriebsgebühr 
	 gebühr	

H	 0,40%	 0%

2008

–12,30%Entf.

2007

Entf.

5,00%
–0,00%
–5,00%

–10,00%
–15,00%

2006

Pioneer S.F. – Optimiser Klasse H, thesaurierend, EUR 
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IV. Anlageinformationen

Anlagerichtlinien
Die nachfolgenden Ausführungen gelten für alle Teilfonds, es 
sei denn, in den Anlagerichtlinien eines Teilfonds ist etwas 
anderes bestimmt.

Die Vermögenswerte der jeweiligen Teilfonds werden haupt­
sächlich in übertragbaren Wertpapieren angelegt. Des Weite­
ren sind die Teilfonds berechtigt, in Geldmarktinstrumenten 
gemäß Verweis in Artikel 16.1 A des Verwaltungsreglements 
sowie anderen zulässigen liquiden Finanzvermögenswerten 
in Übereinstimmung mit den zulässigen Anlagen gemäß 
Ausführungen in Artikel 16.1 des Verwaltungsreglements 
anzulegen. Die Teilfonds sind ebenfalls ermächtigt, im Rah­
men der Beschränkungen von Artikel 16 des Verwaltungs­
reglements und unter Berücksichtigung des Engagements mit 
Bezug auf dort angeführte Derivate ihr Ziel dadurch zu ver­
wirklichen, dass sie in Derivate investieren oder bestimmte 
Techniken sowohl zu Absicherungs- als auch zu anderen 
Zwecken in dem vollen Umfang nutzen, den Artikel 16 des 
Verwaltungsreglements zulässt, einschließlich Optionen, Devi­
sentermingeschäften, Futures einschließlich internationaler 
Aktien- und Anleihen-Indizes und/oder Swaps (einschließlich 
Kreditausfall-Swaps, Währungs-Swaps, inflationsgebundener 
Swaps, Zinssatz-Swaps und Aktien-/Gesamtertrags-Swaps) 
auf übertragbare Wertpapiere und/oder Finanzinstrumente 
und Währungen. 

Falls in den Anlagerichtlinien eines Teilfonds nichts anderes 
bestimmt wird, darf kein Teilfonds insgesamt mehr als 10% 
seiner Vermögenswerte in Anteile von OGAs oder OGAWs 
investieren.

Jeder Teilfonds darf ebenfalls liquide Mittel innerhalb der 
Grenzen aus Artikel 16.1 B des Verwaltungsreglements halten.

Jeder Teilfonds darf ebenfalls in Warrants oder übertragbaren 
Wertpapieren innerhalb der Grenzen aus Artikel 16.1 B des 
Verwaltungsreglements anlegen.

Außerdem darf jeder Teilfonds in Volatilitäts-Futures und 
Optionen sowie in börsengehandelte Fonds („ETF“) investie­
ren. Solche Anlagen dürfen jedoch unter keinen Umständen 
dazu führen, dass die Teilfonds von ihren in diesem Verkaufs­
prospekt festgelegten Anlagezielen abweichen.

Volatilitäts-Futures beziehen sich auf die in der Preissetzung 
von Optionen enthaltene Volatilität, und die Hauptüberlegung 
bei der Investition in solche Futures ist, dass die Volatilität als 
eine eigene Anlageklasse angesehen werden kann. Die einzel­
nen Teilfonds investieren nur in Volatilitäts-Futures, die an 
geregelten Märkten gehandelt werden, und die Aktienindizes, 
die die Basiswerte für die Volatilitätsindizes bilden, müssen 
Artikel 44 (1) des Gesetzes vom 20. Dezember 2002 erfüllen.

Risiken an Schwellenmärkten
In bestimmten Ländern können Enteignungen, Besteuerun­
gen, die einer Konfiszierung gleichzustellen sind, politische 
oder soziale Instabilität oder diplomatische Vorfälle die 
Anlage beeinflussen. Über bestimmte Finanzinstrumente 
können weniger öffentlich zugängliche Informationen verfüg­
bar sein, als einige Anleger üblicherweise vorfinden würden, 
und in einigen Ländern können Unternehmen nicht den 
Transparenzanforderungen und Buchführungs-, Abschluss­
prüfungs- oder Finanzberichterstattungsstandards unter­
liegen, die einige Anleger gewohnt sind. Einige Finanzmärkte 
haben, obwohl sie allgemein ein wachsendes Volumen 
aufweisen, ein erheblich geringeres Volumen als höher ent­
wickelte Märkte und die Wertpapiere vieler Unternehmen 
sind weniger liquide und deren Preise größeren Schwankun­
gen ausgesetzt als Wertpapiere von vergleichbaren Unter­
nehmen in größeren Märkten. Ebenso unterschiedlich ist  
die staatliche Überwachung und Regulierung von Börsen, 
Finanzinstituten und Emittenten in verschiedenen Ländern. 
Außerdem können die Art und Weise, in der ausländische 
Anleger in Wertpapieren verschiedener Länder anlegen dür­
fen, sowie die Einschränkungen solcher Anlagen die Anlage­
geschäfte der Teilfonds beeinflussen.

Die Schulden von Schwellenländern unterliegen einem hohen 
Risiko; sie müssen kein Mindestratingniveau aufweisen und 
ihre Kreditwürdigkeit wird gegebenenfalls gar nicht von einer 
international anerkannten Bewertungsagentur bewertet. Der 
Emittent oder die staatliche Behörde, die die Rückzahlung 
der Schulden eines Schwellenlandes kontrolliert, ist gegebe­
nenfalls nicht in der Lage oder nicht gewillt, die Hauptschuld 
und/oder Zinsen bei Fälligkeit im Einklang mit den Vertrags­
bedingungen solcher Schulden zurückzuzahlen. Infolgedessen 
ist es möglich, dass ein staatlicher Schuldner seinen Verpflich­
tungen nicht nachkommt. In einem solchen Fall ist es möglich, 
dass der Fonds nur beschränkt gerichtlich gegen den Emit­
tenten und/oder Bürgen vorgehen kann. In manchen Fällen 
muss der Schadensersatz vor den Gerichten der säumigen 
Partei selbst eingeklagt werden und die Fähigkeit des Inhabers 
von ausländischen staatlichen Schuldtiteln, Regressansprüche 
geltend zu machen, kann von der politischen Situation in dem 
betreffenden Land abhängen. Des Weiteren kann nicht sicher­
gestellt werden, dass die Gläubiger von Handelsschulden im 
Falle einer Nichterfüllung der Verpflichtungen gemäß ihren 
Kreditverträgen die Zahlungen an Inhaber von ausländischen 
staatlichen Schuldverschreibungen nicht anfechten werden.

Abwicklungsmechanismen an Schwellenmärkten können 
weniger gut organisiert sein als diejenigen in entwickelten 
Märkten. Daher besteht ein Risiko, dass sich die Abwicklung 
verzögert und dass die flüssigen Mittel oder die Wertpapiere 
der Teilfonds aufgrund eines Versagens oder Defektes im Sys­
tem gefährdet sind. Insbesondere kann aufgrund einschlägi­
ger Marktgepflogenheiten verlangt werden, dass im Falle 
eines Kaufs von Wertpapieren die Zahlung des Kaufpreises 
vor der Lieferung des Wertpapiers stattfindet oder dass, im 
Falle eines Verkaufs von Wertpapieren, die Lieferung vor der 
Zahlung des Preises erfolgt. In diesem Fall kann die Nichter­
füllung der Verpflichtungen eines Börsenmaklers oder einer 
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Bank (die „Vertragspartei“), durch den oder die die betreffende 
Transaktion vollzogen wird, einen Verlust für die Teilfonds, 
die in Wertpapiere von Schwellenmärkten investieren, zur 
Folge haben.

Der Fonds wird stets bestrebt sein, Vertragsparteien auszu­
suchen, deren finanzielle Lage es erlaubt, dieses Risiko zu 
begrenzen. Es kann jedoch keine Zusicherung gegeben wer­
den, dass der Fonds dieses Risiko gänzlich ausschalten kann, 
insbesondere da an Schwellenmärkten operierende Vertrags­
parteien oftmals nicht dieselbe finanzielle Ausstattung wie 
Vertragsparteien aus entwickelten Ländern aufweisen.

Es kann auch die Gefahr bestehen, dass aufgrund von Unsi­
cherheiten in der Funktionsweise von Abwicklungssystemen 
einzelner Märkte konkurrierende Ansprüche auf Wertpa­
piere, die von den Teilfonds gehalten werden oder die an die 
Teilfonds übertragen werden sollen, auftreten. Außerdem 
können Entschädigungssysteme nicht vorhanden, einge­
schränkt oder nicht ausreichend sein, um die Ansprüche des 
Fonds in den genannten Fällen zu erfüllen.

In einigen osteuropäischen Ländern sind die Eigentumsver­
hältnisse unklar. Folglich kann die Anlage in übertragbaren 
Wertpapieren von Unternehmen, die Eigentum in Osteuropa 
halten, einem erhöhten Risiko ausgesetzt sein.

Des Weiteren unterliegen Anlagen in Russland derzeit einem 
erhöhten Risiko im Hinblick auf das Eigentum und die Ver­
wahrung von Wertpapieren. Diese sind in Russland durch 
Eintragungen in den Büchern der Gesellschaft oder deren 
Registerstelle (die weder ein Vertreter der Depotbank noch 
gegenüber der Depotbank haftbar ist) belegt. Weder die 
Depotbank noch ihre örtlichen Vertreter oder ein wirksames 
zentrales Verwahrungssystem halten Bescheinigungen, die 
Beteiligungen an russischen Unternehmen verbriefen. Infolge 
dieses Systems und des Mangels einer wirksamen staatlichen 
Regulierung und einer wirksamen Aufsicht kann der Fonds 
seine Eintragung als Eigentümer und sein Eigentum an russi­
schen Wertpapieren durch Betrug, Fahrlässigkeit oder Nach­
lässigkeit verlieren. Des Weiteren sind russische Wertpapiere 
einem erhöhten Risiko im Hinblick auf deren Verwahrung 
ausgesetzt, da diese Wertpapiere im Einklang mit den üblichen 
Marktgepflogenheiten bei russischen Institutionen aufbewahrt 
werden, die nicht unbedingt über eine ausreichende Versiche­
rung verfügen, um Verluste, die während der Verwahrung 
der betreffenden Vermögenswerte durch die Verwahrstelle 
durch Diebstahl, Zerstörung oder Nichterfüllung der Vertrags­
bedingungen entstanden sind, zu begleichen.

Einige Teilfonds können einen erheblichen Teil des Nettover­
mögens in Wertpapiere oder Industrieschuldverschreibungen, 
die von Unternehmen emittiert wurden, die in Russland 
ansässig sind, dort gegründet wurden oder dort tätig sind, 
sowie in Schuldtitel, die von der russischen Regierung emit­
tiert wurden, investieren, wie in den Anlagerichtlinien jedes 
Teilfonds näher beschrieben. Anlagen in übertragbaren Wert­
papieren und Geldmarktinstrumenten, die nicht an einer 
Börse notiert oder an einem geregelten Markt oder an einem 

anderen geregelten Markt in einem Mitgliedsstaat oder ande­
ren Staat im Sinne des Gesetzes vom 20. Dezember 2002 
gehandelt werden, wozu auch übertragbare russische Wertpa­
piere und Geldmarktinstrumente zählen, dürfen 10% des 
Vermögens der jeweiligen Teilfonds nicht übersteigen. Der 
russische Markt könnte allerdings Liquiditätsrisiken aus­
gesetzt sein, und die Liquidierung von Vermögenswerten 
könnte deshalb manchmal langwierig oder schwierig sein. 
Allerdings sind Anlagen in übertragbaren Wertpapieren und 
Geldmarktinstrumenten, die im russischen Handelssystem 
und an der Moskauer Interbanken Währungsbörse notiert sind 
oder gehandelt werden, nicht auf 10% des Vermögens des 
betreffenden Teilfonds beschränkt, da diese Märkte als gere­
gelte Märkte anerkannt sind.

Anlagen in hochverzinslichen Wertpapieren
Einige Teilfonds können in hochverzinsliche Wertpapiere 
investieren. Die Anlage in höher verzinslichen Wertpapieren 
ist spekulativ, denn sie beinhalten im Allgemeinen ein höheres 
Kredit- und Marktrisiko. Solche Wertpapiere unterliegen dem 
Risiko der Zahlungsunfähigkeit des Emittenten, wenn dieser 
nicht in der Lage sein sollte, den Zahlungen des Kapitalbetrags 
und der Zinsen im Rahmen seiner Tilgungsverpflichtungen 
nachzukommen (Kreditrisiko), und ferner der Volatilität der 
Kurse, die auf Faktoren wie Zinssensitivität und Markteinschät­
zung der Bonität des Emittenten zurückzuführen ist, sowie 
der allgemeinen Liquidität des Marktes. 

Devisen-/Währungsrisiko
Obwohl die Anteile der verschiedenen Klassen innerhalb der 
betreffenden Teilfonds auf eine bestimmte im Verwaltungsre­
glement festgelegte Währung lauten (die „Berichtswährung“), 
können die Vermögenswerte einer Anteilsklasse des betreffen­
den Teilfonds in Wertpapieren angelegt sein, die auf andere 
Währungen lauten.

Der Nettoinventarwert des Teilfonds, der auf dessen Basis­
währung (wie nachfolgend definiert) lautet, wird gemäß den 
Änderungen des Wechselkurses zwischen der Basiswährung 
des Teilfonds und den Währungen, auf die die Anlagen des 
Teilfonds lauten, variieren. Der Teilfonds kann daher einem 
Devisen- oder Währungsrisiko unterliegen. Eine Absicherung 
gegen dieses Devisen- oder Währungsrisiko ist möglicher­
weise nicht durchführbar. Jeder Investmentmanager oder 
Subinvestmentmanager kann nach eigenem Ermessen zum 
Zweck einer effizienten Portfolioverwaltung und zum Zweck 
der Absicherung Währungsgeschäfte (im Rahmen der im 
nachfolgenden Verwaltungsreglement unter Artikel 16.2 
beschriebenen Beschränkungen) tätigen.

Anlagen in Währungen 
Teilfonds, die hauptsächlich in Währungen anlegen, streben 
an, die Fluktuationen in internationalen Währungen durch 
das Verwenden von Auslandswährungen und Zinssatzderi­
vaten auszunutzen. Das bedeutet, dass ein überdurchschnitt­
liches Währungsrisiko entstehen kann. Kurzfristig kann dies 
die Form von großen, unvorhersehbaren Schwankungen im 
Anteilskurs annehmen und langfristig zur negativen Wert­
entwicklung führen, da die Teilfondsverwaltung die Devisen­
tendenzen falsch deuten könnte. 
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Marktrisiko
Einige der Börsen, geregelten Märkte und anderen geregelten 
Märkte, an denen ein Teilfonds anlegen kann, sind möglicher­
weise von Zeit zu Zeit illiquide, unzureichend liquide oder 
sehr volatil. Dies kann den Zeitpunkt und den Preis beein­
flussen, zu dem ein Teilfonds Vermögenswerte veräußern 
kann, um Rücknahmeanträge auszuführen oder anderen 
Zahlungsverpflichtungen zu entsprechen.

Strukturierte Produkte
Einige Teilfonds dürfen in strukturierten Produkten anlegen. 
Dazu gehören Beteiligungen an Gesellschaften, die lediglich 
zum Zwecke der Umstrukturierung anderer Investitionen 
geschaffen wurden. Diese Investitionen werden von den 
Gesellschaften übernommen, die dann übertragbare Wertpa­
piere ausgeben (die strukturierten Produkte), die durch die 
zugrunde liegenden Investitionen besichert werden oder eine 
Beteiligung daran darstellen. Der Cashflow aus den zugrunde 
liegenden Investitionen kann unter den neu ausgegebenen 
strukturierten Produkten aufgeteilt werden, um übertragbare 
Wertpapiere mit unterschiedlichen Ausstattungsmerkmalen 
im Hinblick auf Fälligkeit, Zahlungspriorität oder Zinskondi­
tionen zu schaffen. Der Umfang der Zahlungen in Bezug auf 
strukturierte Investitionen hängt von der Höhe des Cashflows 
der zugrunde liegenden Investitionen ab. 

Wenn es im besten Interesse der Anteilsinhaber ist, können 
einige Teilfonds auch Credit Linked Notes, die von erstklas­
sigen Finanzinstituten ausgegeben werden, erwerben.

Mit der Verwendung von Credit Linked Notes können Schwie­
rigkeiten bewältigt und bestimmte Risiken in Verbindung mit 
der direkten Anlage in den zugrunde liegenden Vermögens­
werten gemildert werden.

Credit Linked Notes, die sich auf zugrunde liegende Wertpa­
piere, Instrumente, Aktienkörbe oder Indizes beziehen, die 
der jeweilige Teilfonds halten kann, unterliegen sowohl dem 
Risiko der Vertragspartei als auch dem Risiko in Verbindung 
mit der zugrunde liegenden Anlage.

Wenn diese Credit Linked Notes an geregelten Märkten 
gehandelt werden, wird der Teilfonds die in Artikel 16.1 C des 
Verwaltungsreglements beschriebenen Anlagebeschränkun­
gen einhalten.

Sollten diese Credit Linked Notes nicht an geregelten Märkten 
gehandelt werden, werden sie wie übertragbare Wertpapiere 
behandelt, wie in Artikel 16.1 B des Verwaltungsreglements 
näher beschrieben.

Die Anlagebeschränkungen werden für den Emittenten eines 
solchen Instruments und den zugrunde liegenden Vermögens­
wert gleichermaßen gelten.

Außerdem können die Teilfonds in indexgebundene Wertpa­
piere investieren. Dabei handelt es sich um übertragbare 
Wertpapiere, die an die Wertentwicklung bestimmter Wert­
papiere, Indizes, Zinssätze oder Wechselkurse gebunden sind. 
Die Wertpapiere können so ausgestattet sein, dass ihre Kapital­
beträge oder nur ihre Kuponzinsen bei Fälligkeit oder zu fest­
gelegten Kuponzahlungsterminen nach oben oder unten 
angepasst werden, um die Bewegungen des zugrunde liegen­
den Marktes oder Wertpapiers in bestimmten Maßen zu 
berücksichtigen, während die Verpflichtung noch offen ist.

Für strukturierte Produkte gelten die Risiken des zugrunde 
liegenden Marktes oder Wertpapiers. Sie können eine größere 
Volatilität aufweisen als Direktinvestitionen in den zugrunde 
liegenden Markt oder das zugrunde liegende Wertpapier. 
Strukturierte Produkte können das Risiko eines Verlustes des 
Kapitals und/oder der Zinsen aufgrund von Bewegungen auf 
dem zugrunde liegenden Markt oder beim zugrunde liegen­
den Wertpapier mit sich bringen. 

Besondere Risiken bei Absicherungsgeschäften und 
ertragssteigernden Strategien
Jeder Teilfonds kann verschiedene Anlagestrategien verfolgen, 
um bestimmte Risiken seiner Anlagen zu verringern und um 
seine Erträge zu steigern. Diese Strategien umfassen Options­
geschäfte, Devisentermingeschäfte, Swaps (Kreditausfall-Swaps, 
Zinssatz-Swaps, Aktien-Swaps, Swaptions, Gesamtertrags-
Swaps, Währungs-Swaps und inflationsgebundene Swaps) 
und Finanzterminverträge sowie Optionen auf dieselben, ein­
schließlich internationaler Aktien- und Rentenindizes, so 
wie dies im Verwaltungsreglement dargestellt wird. Das Ver­
wenden von Derivaten sowie anderen Techniken und Instru­
menten beinhaltet weitaus größere Risiken als bei Standard-
Anlageinstrumenten.

Aus diesem Grund kann nicht zugesichert werden, dass der 
betreffende Teilfonds seine Anlageziele erreicht.

Darüber hinaus beinhaltet das Verwenden von Techniken 
und Instrumenten besondere Risiken, die hauptsächlich mit 
Leverage verbunden sind, wodurch beim Verwenden relativ 
geringer finanzieller Mittel hohe Verbindlichkeiten anfallen 
können. Hierbei handelt es sich um das mit dem Verwenden 
von relativ geringen finanziellen Ressourcen verbundene 
Risiko zum Erwerb einer großen Anzahl von Engagements.

Besondere Risiken für Anleger in Aktien-Teilfonds, die vornehm-
lich in Aktien und aktiengebundenen Instrumenten anlegen
Der Kauf und Verkauf von Aktien bringt eine Reihe von Risiken 
mit sich. Bei dem bedeutendsten handelt es sich um die Vola­
tilität der Kapitalmärkte, auf denen diese Wertpapiere gehan­
delt werden, sowie das allgemeine Insolvenzrisiko, das mit 
den Emittenten von Aktien verbunden ist, einschließlich 
Index- und Korbzertifikaten. Selten beinhalten Korbzertifikate 
den Anspruch auf Rückzahlung des angelegten Kapitals oder 
auf Zins- beziehungsweise Dividendenzahlungen. Das Berech­
nen des Referenzindex oder des Korbes berücksichtigt die 
Kosten und/oder Gebühren, und die Rückzahlung des ange­
legten Kapitals hängt für gewöhnlich vollständig von der 
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Wertentwicklung des Index oder des Korbes ab. Obwohl es 
sich bei Index- und Korbzertifikaten um Schuldverschrei­
bungen handelt, bergen sie unter anderem Aktienrisiken, da 
die Zertifikatswertentwicklung von der Wertentwicklung des 
Index oder des Korbes abhängt, der wiederum von der Wert­
entwicklung seiner eigenen Komponenten abhängig ist (z. B. 
Wertpapiere). Zertifikatswerte, die die Wertentwicklung ihrer 
Komponenten umgekehrt wiedergeben, können fallen, wenn 
der Markt steigt. Das Risiko, dass der betreffende Teilfonds 
seinen Wert vollständig oder teilweise verliert, lässt sich nicht 
ausschließen. 

Potenzielle Anleger sollten um die zusätzlichen Risiken sowie 
das allgemeine Kursrisiko wissen, wenn sie in Anteilen anle­
gen. Bei der Auswahl von Aktien auf der Grundlage ihres 
Ertragspotenzials und nicht ihres Landes oder ihrer Herkunft 
beziehungsweise Branche hängt die Wertentwicklung zum 
Beispiel nicht von allgemeinen Entwicklungen ab, da diese 
sich in breit aufgestellten Marktindizes widerspiegeln. 

Aktiengebundene Instrumente können Optionsscheine umfas­
sen, die dem Anleger das Recht verleihen, eine bestimmte 
Anzahl von Stammaktien an einer Gesellschaft zu einem 
vorher festgelegten Preis und innerhalb eines bestimmten 
Zeitraums zu zeichnen.

Die Kosten dieses Rechts fallen weitaus geringer aus als die 
Kosten für den Anteil an sich. Folglich multiplizieren sich die 
Kursbewegungen des Anteils in den Kursbewegungen des 
Optionsscheins. Dieser Einfluss wird auch als Hebelwirkung 
bezeichnet. Je größer die Hebelwirkung, desto attraktiver der 
Optionsschein. Bei einer Auswahl von Optionsscheinen kann 
deren relativer Wert durch einen Vergleich zwischen der 
gezahlten Prämie und der enthaltenen Hebelwirkung ermittelt 
werden. Die Höhe der Prämie und die Hebelwirkung können 
aufgrund der Stimmung der Anleger steigen oder fallen. 
Optionsscheine sind daher in einem höheren Maße volatil 
und spekulativ als gewöhnliche Aktien. Anleger sollten 
bedenken, dass die Preise von Optionsscheinen extrem volatil 
sind und dass es darüber hinaus nicht immer möglich ist, die 
Optionsscheine zu verkaufen. Die mit Optionsscheinen ver­
bundene Hebelwirkung kann zum Verlust des gesamten Preises 
oder der gesamten Prämie des betreffenden Optionsscheins 
führen. 

Hinterlegungsscheine
Anlagen in einem bestimmten Land können über Direktan­
lagen auf diesem Markt oder über Hinterlegungsscheine 
erfolgen, die an anderen internationalen Börsen gehandelt 
werden, damit man von der höheren Liquidität eines bestimm­
ten Wertpapiers sowie sonstigen Vorteilen profitieren kann. 
Ein Hinterlegungsschein, der an einem anerkannten Markt 
gehandelt wird, gilt als börsenfähiges übertragbares Wertpa­
pier, ungeachtet der Eignung des Marktes, an dem das Wert­
papier vor Ort gehandelt wird. 

Anlagen in bestimmten Ländern, Sektoren, Regionen  
oder Märkten
Die Anlage in bestimmten Sektoren wie beispielsweise den 
Sektoren Telekommunikation, Technologie und Medien kann 
negative Folgen haben, wenn diese Sektoren weniger geschätzt 
werden.

Anlagen in bestimmten Ländern, zum Beispiel Japan (wie im 
Fall des Teilfonds Pioneer S.F. – Japan Equity Plus), können 
zu Folge haben, dass die Streuung innerhalb der Länder und 
Wirtschaftsbereiche nur gering ausfällt. Die Wertentwicklung 
kann ebenfalls wesentlich vom allgemeinen Trend der globalen 
Aktienmärkte abweichen.

Darüber hinaus kann bei Anlagen in Unternehmen, die 
umweltfreundliche Produkte und Technologien herstellen 
oder die an der Schaffung einer saubereren und gesünderen 
Umwelt mitwirken, die Wertentwicklung nicht von allge­
meinen Markttendenzen abhängen. 

Anlagen in Einheiten oder Anteilen von OGAs oder OGAWs
Beim Anlegen in Anteilen von einigen Teilfonds des Fonds, 
die wiederum in anderen OGAs oder OGAWs anlegen 
dürfen, unterliegen die Anleger dem Risiko der Verdoppe­
lung von Gebühren und Provisionen. Dies gilt nicht, wenn  
der Teilfonds in anderen OGAs oder OGAWs anlegt, die die 
Verwaltungsgesellschaft verwaltet oder die der Promoter des 
Fonds fördert. Dem Teilfonds werden in einem solchen Fall 
keine Zeichnungs- und Rücknahmegebühren in Bezug auf 
diese Anlage berechnet.

Investitionen in hypothekarisch gedeckte und  
forderungsbesicherte Wertpapiere  
(Mortgage-backed bzw. Asset-backed Securities)
Bestimmte Teilfonds dürfen in Hypothekenderivaten und 
strukturierten Schuldverschreibungen, einschließlich hypo­
thekenbesicherter und forderungsbesicherter Wertpapiere, 
anlegen. Bei Mortgage Pass-through Securities handelt es sich 
um durch einen Pool von Forderungen aus Hypothekendar­
lehen oder sonstigen Krediten unterlegte Wertpapiere, in den 
die Zins- und Kapitalzahlungen für die Wertpapiere monat­
lich erfolgen, da die von den einzelnen Darlehensnehmern 
der den Wertpapieren zugrunde liegenden Hypothekenkredite 
geleisteten Zahlungen monatlich an die Inhaber der Wert­
papiere durchgeleitet werden. Vorzeitige oder verspätete 
Kapitalzahlungen im Rahmen eines voraussichtlichen Til­
gungsplans für Hypothekendurchgangswertpapiere im Besitz 
der Teilfonds (aufgrund von vorzeitigen oder verspäteten 
Kapitalzahlungen für die zugrunde liegenden Hypotheken­
darlehen) können zu einer niedrigeren Rendite führen, wenn 
die Teilfonds das betreffende Kapital reinvestieren. Wie bei 
kündbaren festverzinslichen Wertpapieren würde außerdem 
für den Fall, dass die Teilfonds die Wertpapiere mit einer 
Prämie erwerben, eine vorzeitige Tilgung den Wert des Wert­
papiers im Zusammenhang mit der gezahlten Prämie ver­
ringern. Wenn die Zinsen steigen oder fallen, geht der Wert 
von hypothekarisch gedeckten Wertpapieren im Allgemeinen 
zurück oder steigt, allerdings in geringerem Umfang als bei 
anderen festverzinslichen Wertpapieren mit fester Laufzeit 
ohne Möglichkeiten für Vorauszahlung oder Rückzahlungen. 
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Die Rückzahlung des Kapitals und der Zinsen auf bestimmte 
Mortgage Pass-through Securities (nicht aber der Marktwert 
der Wertpapiere selbst) kann durch die US-Regierung oder 
durch Ämter und Organe der amerikanischen Regierung 
garantiert werden, wobei die Unterlegung der Garantien in 
Form einer Kaufverpflichtung durch die amerikanische 
Regierung ausschließlich der Ermessensfreiheit Letzterer 
unterliegt. Für bestimmte Mortgage Pass-through Securities, 
die von nichtstaatlichen Emittenten ausgegeben wurden, 
kann es eine Unterlegung durch diverse Versicherungen oder 
Garantien geben, während andere derartige Wertpapiere 
unter Umständen nur durch die zugrunde liegende hypothe­
karische Sicherheit unterlegt sind. 

Die jeweiligen Teilfonds können auch in Collateralised Mort­
gage Obligations („CMOs“) (Hypothekenschuldtitel) mit 
„Investment Grade“-Rating investieren. Dabei handelt es sich 
um strukturierte Produkte, die durch zugrunde liegende 
Pools von Mortgage Pass-through Securities gesichert sind. 
Wie bei Anleihen werden Zinsen und vorzeitig getilgtes 
Kapital in den meisten Fällen monatlich gezahlt. CMOs kön­
nen durch Wohnungs- oder Gewerbe-Hypothekendarlehen 
besichert werden, werden aber in den meisten Fällen durch 
Portfolios mit Mortgage Pass-through Securities besichert, 
die üblicherweise von der amerikanischen Regierung, ihren 
Ämtern oder Organen gedeckt sind. CMOs sind in viele 
Klassen strukturiert, wobei jede Klasse eine andere erwartete 
durchschnittliche Laufzeit und/oder festgelegte Fälligkeit 
hat. Die monatlichen Kapitalzahlungen einschließlich der vor­
zeitigen Tilgungen werden den verschiedenen Klassen gemäß 
den geltenden Ausstattungsbedingungen der Instrumente 
zugewiesen. Änderungen bei den Vorfälligkeitsentschädi­
gungen oder Übernahmen können die erwartete durch­
schnittliche Laufzeit und den Wert einer bestimmten Klasse 
erheblich beeinträchtigen. 

Die jeweiligen Teilfonds können in Stripped Mortgage-backed 
Securities für Mäntel (Kapitalrückzahlung) oder Kupons 
(Zinszahlung) investieren. Stripped Mortgage-backed Securi­
ties weisen eine größere Volatilität als andere durch Hypothe­
kendarlehen besicherte Wertpapiere auf. Stripped Mortgage-
backed Securities, die mit einem hohen Auf- oder Abschlag 
erworben werden, sind im Allgemeinen extrem anfällig nicht 
nur für Änderungen der geltenden Zinssätze, sondern auch 
der Tilgungsraten (einschließlich vorzeitiger Tilgungen) für 
das zugrunde liegende Hypothekenvermögen. Eine deutlich 
höhere oder niedrigere Tilgungsrate als erwartet kann eine 
negative materielle Auswirkung auf den Ertrag der betreffenden 
Wertpapiere bis zur Fälligkeit haben. Außerdem sind Stripped 
Mortgage-backed Securities nicht so liquide wie andere 
Wertpapiere, die über keine solche Struktur verfügen, und sie 
sind bei ungünstiger Zinsentwicklung volatiler. 

Der Investmentmanager erwartet, dass die Regierung, staat­
liche oder private Organismen zusätzlich zu den vorstehend 
genannten möglicherweise andere durch Hypothekendarlehen 
besicherte Wertpapiere einführen. Wenn neue Arten von 
durch Hypothekendarlehen besicherten Wertpapieren ent­
wickelt und den Investoren angeboten werden, wird der Invest­
mentmanager Investitionen in solche Wertpapiere in Betracht 
ziehen, vorausgesetzt, sie werden an einer anerkannten Börse 
gehandelt.

Übertragbare Asset-backed Securities stellen eine Beteiligung 
an einem Pool dar oder werden durch diesen besichert, der 
von Zahlungsflüssen aus Aktiva wie Kraftfahrzeugkrediten 
oder Kreditkartenforderungen, Verbraucherkrediten, 
Wohnungsbaukrediten oder Bankkrediten gespeist wird.

Zudem können die betreffenden Teilfonds in kreditbesicherte 
Schuldverschreibungen investieren („CLOs“), deren Basis­
portfolio sich aus Krediten zusammensetzt.

Wiederanlage von Sicherheiten in Verbindung mit 
Wertpapierleih- und Pensionsgeschäften
Der Fonds kann die im Rahmen von Wertpapierleih- und 
Pensionsgeschäften erhaltenen Sicherheiten wieder anlegen. 
Die Wiederanlage von Sicherheiten birgt das Risiko, das mit 
dem gewählten Anlagetyp verbunden ist.

Der Fonds muss zwar in Bezug auf Emittenten und Instru­
mente eine übermäßige Konzentration seiner Wiederanlagen 
vermeiden, aber die Wiederanlage von Barmitteln, die als 
Sicherheiten gestellt wurden, unterliegt nicht den allgemeinen 
Diversifizierungsregeln des Fonds.

Durch die Wiederanlage solcher Sicherheiten kann eine Hebel­
wirkung entstehen, die bei der Berechnung des Gesamtenga­
gements des Fonds berücksichtigt wird.

Globales Risiko
Der Fonds muss ein Risikomanagementverfahren anwenden, 
das ihm jederzeit die Überwachung und Abschätzung des 
Risikos der Positionen in seinen Portfolios und von deren 
Beitrag zum gesamten Risikoprofil seiner Portfolios erlaubt.

Im Hinblick auf Derivate muss der Fonds ein Verfahren zur 
genauen und unabhängigen Einschätzung des Wertes von 
OTC-Derivaten, wie in Artikel 16 des Verwaltungsreglements 
bestimmt, anwenden, und der Fonds muss für jeden Teilfonds 
sicherstellen, dass sein globales Risikoengagement in Deri­
vaten das gesamte Nettovermögen seines Portfolios nicht 
überschreitet. 

Das globale Risikoengagement wird unter Berücksichtigung 
des Marktwertes der zugrunde liegenden Vermögenswerte, 
des Risikos der Vertragspartei, der künftigen Marktbewegun­
gen und der Zeit, die zur Glattstellung der Positionen zur 
Verfügung steht, berechnet. 
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Jeder Teilfonds kann in Übereinstimmung mit seinen Anlage­
richtlinien und im Rahmen der Beschränkungen der Artikel 
16.1 und 16.2 des Verwaltungsreglements in Derivate inves­
tieren, vorausgesetzt, dass das Gesamtengagement in den 
zugrunde liegenden Vermögenswerten die in Artikel 16.1 des 
Verwaltungsreglements festgesetzten Anlagebeschränkungen 
nicht überschreitet.

Der Fonds kann den Value-at-Risk-Ansatz („VaR“) und/oder 
je nach Teilfonds im Einzelfall andere Bewertungsmethoden 
anwenden, um das generelle Risikoengagement für jeden 
betroffenen Teilfonds zu berechnen und um sicherzustellen, 
dass dieses generelle Risikoengagement in Bezug auf deriva­
tive Finanzinstrumente den Gesamtnettoinventarwert dieses 
Teilfonds nicht übersteigt.

Anteilsinhaber werden auf ein mögliches zusätzliches Leve­
rage hingewiesen, das aus der Verwendung des VaR-Ansatzes 
zur Berechnung des generellen Risikoengagements in Bezug 
auf derivative Finanzinstrumente für den betreffenden Teil­
fonds resultieren kann.

Wenn ein Teilfonds in indexbasierten Derivaten anlegt, müssen 
diese Anlagen nicht unbedingt mit den in Artikel 16.1 Punkt 
C (a) (1)–(5), (8), (9), (13) und (14) des Verwaltungsregle­
ments festgelegten Beschränkungen zusammengefasst werden.

Wenn ein übertragbares Wertpapier oder Geldmarktinstru­
ment ein Derivat einschließt, muss Letzteres bei der Einhaltung 
der Anforderungen dieses Kapitels berücksichtigt werden.

V. Finanzinformationen 

Steuern
Gemäß der gegenwärtigen Luxemburger Gesetzgebung 
unterliegt der Fonds in Luxemburg keiner Steuer auf 
Gewinne oder Einkünfte, und etwaige Ausschüttungen des 
Fonds unterliegen keiner Luxemburger Quellensteuer. 

Der Fonds unterliegt jedoch in Luxemburg einer Steuer von 
jährlich 0,05% seines Nettoinventarwertes; diese Steuer ist 
vierteljährlich auf den Nettoinventarwert des Fonds am Ende 
des jeweiligen Quartals zahlbar, wobei in Bezug auf die Geld­
markt-Teilfonds und die Teilfonds Vintage Euro Low und 
Global Core Equity sowie in Bezug auf die Anteile der Klas­
sen I und X aller Teilfonds die entsprechende Steuer auf 0,01% 
des Nettoinventarwertes dieser Teilfonds jährlich gesenkt 
wird. Die Ausgabe von Anteilen unterliegt in Luxemburg 
keiner Stempelgebühr oder irgendeiner anderen Steuer. Der 
realisierte oder nicht realisierte Kapitalgewinn des Fondsver­
mögens unterliegt keiner Luxemburger Steuer.

Anteilsinhaber werden in Luxemburg weder auf Kursgewinne 
noch auf Erträge besteuert und unterliegen auch keiner 
Quellensteuer, vorausgesetzt, dass sie in Luxemburg keinen 
Wohnsitz haben, dort nicht wohnhaft sind und keine ständige 
Niederlassung haben. Allerdings können bestimmte Dividen­
den, Ausschüttungs- und Rücknahmeerlöse, die an einzelne 
Anteilsinhaber gezahlt werden, unter Umständen in dem 
Umfang der Quellensteuer unterliegen, in dem diese Zahlun­
gen sich aus Zinseinkünften ableiten, die der Fonds erhalten 
hat. Tatsächlich können von der Gesellschaft ausgeschüttete 
Dividenden der Zinsrichtlinie unterliegen sowie dem Gesetz 
vom 21. Juni 2005, mit dem die EU-Zinsrichtlinie in Luxem­
burger Recht umgesetzt wurde (das „Gesetz von 2005“), wenn 
mehr als 15% des Fondsvermögens in Schuldforderungen 
angelegt sind; von den Anteilsinhabern realisierte Erträge im 
Zusammenhang mit der Rückgabe oder dem Verkauf von 
Anteilen des Fonds unterliegen der Zinsrichtlinie und dem 
Gesetz von 2005, wenn mehr als 40% des Fondsvermögens in 
Schuldforderungen angelegt sind. Nach dem Gesetz von 2005 
beträgt der anwendbare Abgeltungssteuersatz vom 1. Juli 2005 
bis zum 30. Juni 2008 15%. Vom 1. Juli 2008 bis zum 30. Juni 
2011 beträgt der anwendbare Abgeltungssteuersatz 20% und 
steigt am 1. Juli 2011 auf 35%. Dividenden-, Ausschüttungs- und 
Rücknahmeerlöse, die durch den Teilfonds Vintage Euro 
Low an die einzelnen Anteilsinhaber erfolgen, unterliegen 
jedoch aufgrund seiner Anlagerichtlinien keiner solchen 
Quellensteuer. 

Anteilsinhabern sollte zudem bewusst sein, dass die erhal­
tenen Erträge oder Dividenden oder die erzielten Gewinne 
zu einer zusätzlichen Besteuerung in dem Land ihrer Staats­
bürgerschaft, ihres Wohnsitzes, ihres Aufenthaltes und/
oder ihrer Firmengründung führen können. Jeder Anteils­
inhaber sollte seinen Steuerberater zu Rate ziehen, um fest­
zulegen, in welchem Ausmaß das Land seines Wohnsitzes 
oder irgendein anderes Land ihn einer Steuer unterwirft.
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Gebühren und Kosten
1. Umtausch von Anteilen
Der Abwicklungspreis wird dem Nettoinventarwert pro 
Anteil innerhalb des jeweiligen Teilfonds oder gegebenenfalls 
innerhalb der jeweiligen Anteilsklasse des jeweiligen Teil­
fonds entsprechen, allerdings abzüglich einer gegebenenfalls 
anfallenden Umtauschgebühr, die im Prospekt eingehender 
beschrieben wird.

Beim Umtausch von Anteilen eines Teilfonds in Anteile eines 
anderen Teilfonds derselben Anteilsklasse, die allerdings 
gegebenenfalls einem höheren Ausgabeaufschlag unterliegen, 
ist die Vertriebsgesellschaft berechtigt, dem Anteilsinhaber 
eine Umtauschgebühr zu berechnen, die der Differenz zwischen 
dem Ausgabeaufschlag des Teilfonds, der gekauft werden soll, 
und des Teilfonds, der verkauft werden soll, entspricht. Eine 
Umtauschgebühr wird nicht erhoben, wenn ein Anteilsin­
haber Anteile aus einem Teilfonds, der einen höheren Aus­
gabeaufschlag erhebt, umtauscht.

Wenn Anteile der Klasse A eines Teilfonds in Anteile eines 
anderen Teilfonds getauscht werden, können die Vertriebsge­
sellschaft oder deren Beauftragte eine zusätzliche Umtausch­
gebühr in Höhe von 1,00% des Nettoinventarwerts der Anteile, 
die getauscht werden sollen, erheben. Die Vertriebsgesellschaft 
oder deren Beauftragte sollen die Anleger über die Erhebung 
einer solchen zusätzlichen Umtauschgebühr informieren.

Wenn Anteilsinhaber Anteile der Klassen B oder C eines 
Teilfonds (die einem aufgeschobenen Ausgabeaufschlag 
unterliegen) in Anteile der Klasse B bzw. C eines anderen 
Teilfonds tauschen, wird für eine solche Transaktion keine 
Umtauschgebühr erhoben. Wenn die Anteilsinhaber aller­
dings die durch einen solchen Tausch erworbenen Anteile 
zurückgeben, kann die Rückgabe dem aufgeschobenen Aus­
gabeaufschlag dieser Klasse unterliegen, je nachdem, wann 
die Anteilsinhaber erstmals Anteile dieser Klasse erworben 
haben.

2. Gebühren der Depotbank, Zahlstelle und Verwaltungsstelle
Unter Berücksichtigung ihrer Dienstleistungen hat die 
Depotbank, Zahlstelle und Verwaltungsstelle Anspruch auf 
Erhalt einer Gebühr aus dem Vermögen des betreffenden 
Teilfonds (oder der betreffenden Anteilsklasse, falls zutref­
fend), die je nach dem Land, in dem die Vermögenswerte des 
betreffenden Teilfonds gehalten werden, zwischen 0,003% 
und 0,5% des Nettoinventarwertes des betreffenden Teilfonds 
oder der betreffenden Anteilsklasse schwankt und monatlich 
im Nachhinein zu zahlen ist.

VI. Geschäftsinformationen

Zeichnung, Rücknahme und Umtausch von Anteilen
Zukünftige Anteilsinhaber können Anteile von der Verwal­
tungsgesellschaft/Vertriebsstelle oder ihrem Vertreter oder 
direkt von der Register- und Transferstelle beziehen:

Verwaltungsgesellschaft und Vertriebsstelle
Pioneer Asset Management S.A.
4, Rue Alphonse Weicker
L-2721 Luxembourg
Großherzogtum Luxemburg

Registerstelle und Transferagent
European Fund Services S.A.
18, Boulevard Royal
L-2449 Luxemburg
Großherzogtum Luxemburg

Abwicklungszeitpunkt
Die Verwaltungsgesellschaft erlaubt kein Market Timing oder 
andere exzessive Handelspraktiken. Exzessive, kurzfristige 
(Market Timing) Handelspraktiken können die Verwaltungs­
strategien des Portfolios stören und der Wertentwicklung 
des Fonds schaden. Um den Schaden für den Fonds und die 
Anteilsinhaber möglichst gering zu halten, hat die Verwal­
tungsgesellschaft das Recht, Zeichnungs-, Rücknahme- oder 
Umtauschanträge auszusetzen oder eine Gebühr von bis zu 
2% des Wertes des Antrags zugunsten der jeweiligen Klasse, 
so vorhanden, innerhalb des betreffenden Teilfonds des 
Fonds von einem Anleger einzufordern, der exzessiven Handel 
betreibt oder in der Vergangenheit exzessiven Handel betrieben 
hat, oder falls sich ein Geschäft eines Anlegers nach Ansicht 
der Verwaltungsgesellschaft störend auf den Fonds oder 
einen der Teilfonds auswirkt oder auswirken könnte. Bei die­
ser Einschätzung kann die Verwaltungsgesellschaft den Han­
del in mehreren Konten, die sich in gemeinsamem Eigentum 
oder unter gemeinsamer Kontrolle befinden, einbeziehen.  
Die Verwaltungsgesellschaft ist ebenfalls berechtigt, alle Anteile 
eines Anteilsinhabers, der exzessiven Handel betreibt oder 
betrieben hat, zurückzunehmen. Die Verwaltungsgesellschaft 
haftet nicht für Verluste, die sich aus abgelehnten Aufträgen 
oder zwingenden Rücknahmen ergeben. 

Der Antrag auf Zeichnung, Umtausch oder Rücknahme muss 
bei der Register- und Transferstelle (im Auftrag der Verwal­
tungsgesellschaft, gegebenenfalls von dem Vertreter [den Ver­
tretern] oder unmittelbar von dem Zeichner) an dem betreffen­
den Bewertungstag vor 18.00 Uhr Luxemburger Zeit eingehen, 
außer (i) im Fall des Teilfonds EUR Commodities, für den der 
Antrag auf Zeichnung, Umtausch oder Rücknahme vor 14.00 
Uhr Luxemburger Zeit eingehen muss, und (ii) im Fall der 
Teilfonds Opti Bond, European Equity Market Plus, Japanese 
Equity Market Plus, Pacific (Ex-Japan) Equity Market Plus, 
U.S. Equity Market Plus und U.K. Equity Market Plus, bei 
denen Anträge auf Zeichnung, Umtausch und Rückgabe an 
dem betreffenden Bewertungstag vor 12.00 Uhr Luxemburger 
Ortszeit eingehen müssen (jeweils der „Annahmeschluss“). 
Alle Zeichnungen, Umtausche oder Rücknahmen werden 
anhand eines unbekannten Nettoinventarwertes bearbeitet. 
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Anträge für sämtliche Teilfonds, die nach dem Annahme­
schluss eintreffen, gelten als am nächsten folgenden Bewer­
tungstag eingegangen. 

Außerdem können unterschiedliche Zeitlimits gelten, falls die 
Zeichnung, die Rücknahme oder der Umtausch von Anteilen 
über einen Vertreter erfolgt, vorausgesetzt, dass die Gleich­
behandlung der Anteilsinhaber eingehalten ist. In diesem Fall 
setzt der Vertreter den betreffenden Anleger vom für ihn gel­
tenden Verfahren in Kenntnis. Zeichnungs-, Rücknahme- und 
Umtauschanträge dürfen nicht an Tagen gestellt werden, an 
denen die Vertriebsgesellschaft und/oder ihre Vertreter, sofern 
vorhanden, geschlossen haben. In dem Fall, dass die Zeich­
nung, die Rücknahme oder der Umtausch von Anteilen über 
die Vertriebsgesellschaft oder einen Vertreter erfolgt, wird 
dieser Vertreter nur die Anträge übermitteln, die vor dem 
oben erwähnten Annahmeschluss erhalten wurden. 

Die Verwaltungsgesellschaft kann erlauben, dass ein Zeich­
nungs-, Rücknahme- oder Umtauschantrag von der Register­
stelle oder dem Transferagenten nach dem Annahmeschluss 
angenommen wird, vorausgesetzt, dass (i) der Antrag vor 
diesem Annahmeschluss bei der Vertriebsgesellschaft und/
oder ihren Vertretern eingeht, (ii) die Annahme eines solchen 
Antrags andere Anteilsinhaber nicht beeinträchtigt und (iii) 
eine Gleichbehandlung aller Anteilsinhaber stattfindet.

Anleger sollten Anteile über einen Vertreter nicht an Tagen 
erwerben, zurücknehmen oder umtauschen lassen, an denen 
der betreffende Vertreter geschlossen hat.

Kein Vertreter ist berechtigt, Aufträge zurückzuhalten, um 
persönlich von einer Preisänderung zu profitieren.

(i) Zeichnung
Für die Erstzeichnung wird ein entsprechend ausgefüllter 
Kaufauftrag verlangt. Anweisungen für nachfolgende Zeich­
nungen können per Fax, telefonisch, per Post oder in jeder 
anderen Kommunikationsform an jedem Bewertungstag 
erteilt werden, die von der Verwaltungsgesellschaft für 
annehmbar erachtet wird. 

Der Mindestbetrag für Erst- und Folgezeichnungen und der 
Besitz pro Anleger werden, wie in den entsprechenden länder­
spezifischen Informationen zusammengefasst, festgelegt. 

Die Zahlung des Zeichnungspreises muss spätestens drei (3) 
Geschäftstage nach dem betreffenden Bewertungstag eingehen, 
außer (i) im Fall der Teilfonds Opti Cash Plus, Opti Bond, 
European Equity Market Plus, Japanese Equity Market Plus, 
Pacific (Ex-Japan) Equity Market Plus, U.S. Equity Market 
Plus und U.K. Equity Market Plus, bei denen Zahlungen für 
Zeichnungen spätestens zwei (2) Geschäftstage nach dem 
betreffenden Bewertungstag eingehen müssen, und (ii) wenn 
die Zeichnung über einen Vertreter erfolgt. In dem letzt­
genannten Fall muss die Bezahlung innerhalb eines anderen 
zeitlichen Rahmens eingehen, wobei der Vertreter den betref­
fenden Anleger vom Verfahren in Kenntnis setzt, das für 
diesen Anleger gilt.

Anleger, deren Anträge angenommen werden, erhalten Anteile 
zu einem Ausgabekurs zugeteilt, der dem Nettoinventarwert 
je Anteil, erhöht um den jeweiligen Ausgabeaufschlag, wie 
vorstehend beschrieben, entspricht.

Anteilsbestätigungen werden den Anlegern erst zugestellt, 
nachdem die Zahlung des Abwicklungspreises (zuzüglich der 
geltenden Ausgabeaufschläge) und das Original des Antrags­
formulars bei der Registerstelle und dem Transferagenten,  
der Vertriebsgesellschaft oder den Vertretern eingegangen sind.

Zahlungen des Abwicklungspreises haben in der Berichts­
währung oder, je nachdem, in der Basiswährung oder jeder 
anderen vom Anleger verlangten Währung zu erfolgen. Im 
letztgenannten Fall müssen die Kosten der Währungsum­
rechnung vom Anleger getragen werden und der Wechselkurs 
für den betreffenden Umtausch ist der am betreffenden 
Bewertungstag gültige.

(ii) Umtausch
Ein Anteilsinhaber darf sämtliche oder Teile der Anteile, die 
er an einem Teilfonds hält, in Anteile anderer Teilfonds, 
jedoch innerhalb derselben Anteilsklasse wandeln, so vor­
handen, indem er Antrag auf Umtausch an jedem Bewer­
tungstag per Fax, Telefon, Post oder über ein anderes Kom­
munikationsmittel stellt, das die Verwaltungsgesellschaft als 
zulässig bestimmt. Beim Wandeln aus einem Teilfonds, der 
keine Anteilsklassen anbietet, haben Anteilsinhaber in 
Anteile der Klasse A zu wandeln. Der Umtausch aus Teilfonds, 
die Anteilsklassen bieten, in Teilfonds, die keine solchen 
Anteilsklassen bieten, ist nicht zulässig, außer im Fall von 
Anteilsinhabern der Klasse A, die ihre Anteile in andere 
Teilfonds wandeln können, die keine Anteilsklassen bieten. 
Anträge für den Umtausch von Anteilen können per Fax, 
telefonisch, per Post oder durch jede andere Kommunika­
tionsform gestellt werden, die die Verwaltungsgesellschaft für 
annehmbar hält.

Anteilsinhaber sind weiterhin befugt, thesaurierende Anteile 
gegen ausschüttende Anteile und umgekehrt innerhalb 
desselben oder eines anderen Teilfonds, jedoch innerhalb 
derselben Anteilsklasse, zu tauschen.

Für den Umtausch von Anteilen müssen Anteilsinhaber den/
die betreffenden Teilfonds, je nach Lage der Dinge, die 
Anteilsklasse(n) sowie die Anzahl der Anteile oder den 
Geldbetrag, die/den sie umtauschen möchten, sowie den/die 
neu gewählten Teilfonds, in den/die der Umtausch erfolgen 
soll, angeben. 

Der Wert, zu dem die Anteile einer beliebigen Klasse, so vor­
handen, in einem beliebigen Teilfonds umgetauscht werden, 
wird unter Zugrundelegung des jeweiligen Nettoinventar­
wertes der betreffenden Anteile ermittelt, abzüglich, falls vor­
handen, des entsprechenden Umtauschpreises, der am selben 
Bewertungstag, wie vorstehend beschrieben, berechnet wird. 
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Der Umtausch von Anteilen eines Teilfonds in Anteile eines 
anderen Teilfonds, einschließlich des Umtauschs zwischen 
thesaurierenden und ausschüttenden Anteilen, wird als Rück­
nahme von Anteilen und gleichzeitiger Kauf von Anteilen 
betrachtet. Ein umwandelnder Anteilsinhaber realisiert aus 
diesem Grund eventuell einen steuerpflichtigen Ertrag oder 
Verlust im Zusammenhang mit der Umwandlung nach dem 
Recht des Staates, in dem der Anteilsinhaber über einen 
Wohnsitz, die Staatsbürgerschaft oder den Hauptwohnsitz 
verfügt.

Alle Bedingungen und Mitteilungen in Bezug auf die Rück­
nahme von Anteilen gelten gleichermaßen für den Umtausch 
von Anteilen.

Beim Umtausch von Anteilen eines Teilfonds in Anteile eines 
anderen Teilfonds muss ein Anteilsinhaber die geltenden 
Mindestzeichnungsbeträge einhalten, die in der betreffenden 
Klasse durch den übernommenen Teilfonds vorgeschrieben 
werden.

Sollte infolge eines Umtauschantrags der gesamte Nettoin­
ventarwert der Anteile im Besitz des umtauschenden Anteils­
inhabers in einer Anteilsklasse, so vorhanden, in einem Teil­
fonds unter den erforderlichen Mindestbesitz fallen, der in 
den jeweiligen landesspezifischen Informationen enthalten 
ist, kann der Fonds nach eigenem Ermessen den betreffenden 
Antrag als Antrag auf Umtausch des gesamten Anteilsbesitzes 
des betreffenden Anteilsinhabers in der jeweiligen Klasse 
oder dem Teilfonds des Fonds behandeln.

Sollte die Bearbeitung von Umtauschanträgen, die über 10% 
der im Umlauf befindlichen Anteile eines Teilfonds darstel­
len, zu einem bestimmten Datum nicht durchgeführt werden 
können, ohne das Vermögen des betreffenden Teilfonds zu 
beeinträchtigen, kann die Verwaltungsgesellschaft nach 
Zustimmung der Depotbank die Umtauschanträge, die diesen 
Prozentsatz überschreiten, so lange aufschieben, wie für nötig 
erachtet wird, um einen Teil des Vermögens des betreffenden 
Teilfonds zu verkaufen, um in der Lage zu sein, die umfang­
reichen Umtauschanträge zu erfüllen.

Die Vertriebsgesellschaft kann außerdem direkt oder indirekt 
durch ihre Beauftragten (falls vorhanden) die Möglichkeit 
anbieten, alle oder einen Teil der Anteile, die ein Anteilsin­
haber an einem Teilfonds des Fonds hält, in einen Teilfonds 
der Pioneer Funds oder der Pioneer P.F. umzutauschen; dies 
gilt jedoch nur für Anteile der gleichen Klasse und nur gemäß 
den Bestimmungen, die jeweils in dem länderspezifischen 
Kapitel angegeben sind, und generell nur nach Maßgabe der 
Gesetze des jeweiligen Vertriebslandes. Entsprechende Unter­
lagen sind am Sitz der Verwaltungsgesellschaft sowie am Sitz 
eventuell vorhandener Beauftragter erhältlich. Anleger sollten 
sich wegen weiterer Informationen an ihren Finanzberater 
wenden.

(iii) Rücknahme
Ein Anteilsinhaber darf die Rücknahme seiner Anteile jeder­
zeit an jedem Bewertungstag beantragen. Anträge auf Rück­
nahme von Anteilen können per Fax, telefonisch, per Post 
oder in jeder anderen Kommunikationsform gestellt werden, 
die die Verwaltungsgesellschaft für annehmbar hält. 

Nach Eingang des Antrages bei der Registerstelle und dem 
Transferagenten erfolgt die Zahlung des Rücknahmepreises 
durch Geldüberweisung spätestens drei (3) Geschäftstage 
nach dem betreffenden Bewertungstag außer (i) im Fall der 
Teilfonds Opti Cash Plus, Opti Bond, European Equity 
Market Plus, Japanese Equity Market Plus, Pacific (Ex-Japan) 
Equity Market Plus, U.S. Equity Market Plus und U.K. Equity 
Market Plus, bei denen Zahlungen für Rücknahmen spätestens 
zwei (2) Geschäftstage nach dem betreffenden Bewertungstag 
eingehen müssen, und (ii) bei Rücknahmen, die über einen 
Vertreter erfolgen. Im letztgenannten Fall erfolgt die Zahlung 
des Rücknahmepreises innerhalb eines anderen Zeitrahmens, 
über den der Vertreter den betreffenden Anteilsinhaber jeweils 
in Kenntnis setzt. Die Zahlung kann auch per Scheck verlangt 
werden. In diesem Fall kann es zu Verzögerungen bei der 
Bearbeitung kommen.

Wenn an einem bestimmten Tag die Zahlung für Rücknah­
meanträge, die über 10% der im Umlauf befindlichen Anteile 
darstellen, nicht aus dem Vermögen des betreffenden Teil­
fonds oder mittels zulässiger Kreditaufnahme erfolgen kann, 
ist die Verwaltungsgesellschaft mit Zustimmung der Depot­
bank berechtigt, die Rücknahmen, die diesen Prozentsatz 
überschreiten, während einer für notwendig erachteten Zeit 
auszusetzen, um einen Teil des Vermögens des betreffenden 
Teilfonds zu veräußern, um sämtliche Rücknahmeanträge 
ausführen zu können.

Sollte infolge eines Rücknahmeantrags der gesamte Netto­
inventarwert der Anteile im Besitz des umtauschenden 
Anteilsinhabers in einer Anteilsklasse, so vorhanden, in 
einem Teilfonds unter den erforderlichen Mindestbesitz, der 
in den jeweiligen landesspezifischen Informationen enthalten 
ist, fallen, kann der Fonds nach eigenem Ermessen den 
betreffenden Antrag als Antrag auf Umtausch des gesamten 
Anteilsbesitzes des betreffenden Anteilsinhabers in der jewei­
ligen Klasse oder des Teilfonds behandeln.

Die Zahlung des Rücknahmepreises hat in der Berichtswäh­
rung oder, je nachdem, in der Basiswährung oder jeder 
anderen vom Anleger verlangten Währung zu erfolgen. Im 
letztgenannten Fall müssen die Kosten der Währungsum­
rechnung vom Anleger getragen werden und der Wechselkurs 
für den betreffenden Umtausch ist der am betreffenden 
Bewertungstag gültige.

Ausschüttungspolitik
Die Verwaltungsgesellschaft darf, wie in dem Abschnitt  
mit länderspezifischen Informationen im Prospekt näher 
beschrieben, innerhalb bestimmter Anteilsklassen der 
Teilfonds ausschüttende Anteile und thesaurierende Anteile 
ausgeben.



50  Pioneer S.F. Vereinfachter Verkaufsprospekt

Die Verwaltungsgesellschaft muss festlegen, wie die Erträge 
der jeweiligen Anteilsklassen des Teilfonds ausgeschüttet 
werden sollen, und die Verwaltungsgesellschaft kann von Zeit 
zu Zeit, zu der Zeit und für solche Zeiträume, die der Verwal­
tungsrat festlegen kann, Ausschüttungen in Form von Bargeld 
oder Anteilen ankündigen. 

Alle Ausschüttungen werden in der Regel aus den Nettoanlage­
erträgen gezahlt, die zur Ausschüttung zur Verfügung stehen. 
Unter Berücksichtigung des Gleichbehandlungsgrundsatzes 
aller Anteilsinhaber kann die Verwaltungsgesellschaft aber 
beschließen, dass für bestimmte Anteilsklassen Ausschüttungen 
aus dem Bruttovermögen (d. h. vor Abzug der von einer solchen 
Anteilsklasse zu zahlenden Gebühren) erfolgen; dies richtet 
sich nach den Ländern, in denen solche Anteilsklassen ver­
kauft werden, und wird in den entsprechenden länderspe­
zifischen Informationen näher beschrieben. Für bestimmte 
Anteilsklassen kann der Verwaltungsrat der Verwaltungs­
gesellschaft von Zeit zu Zeit beschließen, realisierte Netto­
kapitalgewinne auszuschütten. Sofern nichts anderes verlangt 
wird, werden Dividenden in weitere Anteile in derselben 
Klasse desselben Teilfonds reinvestiert und die Anleger 
werden durch eine Dividendenerklärung über die Einzel­
heiten informiert.

Für Anteilsklassen, die Anspruch auf Ausschüttung haben, 
werden Dividenden, falls vorhanden, auf jährlicher Grund­
lage ausgewiesen und ausgeschüttet. Außerdem können 
Zwischenausschüttungen von Zeit zu Zeit in einer Häufigkeit 
angekündigt und ausgeschüttet werden, wie sie der Verwal­
tungsrat der Verwaltungsgesellschaft unter Einhaltung der 
gesetzlichen Bedingungen festlegt. 

Grundsätzlich kann jedoch keine Gewinnausschüttung 
erfolgen, wenn der Nettoinventarwert des Fonds dadurch 
unter den Betrag von 1.250.000 Euro fallen würde.

Informationen zum Nettoinventarwert
Der Nettoinventarwert je Anteil der jeweiligen Anteilsklasse, 
je nachdem, oder des Teilfonds wird gewöhnlich an jedem 
Geschäftstag durch Bezug auf den Wert der zugrunde liegenden 
Vermögenswerte der betreffenden Klasse oder des betreffenden 
Teilfonds berechnet. Diese zugrunde liegenden Vermögens­
werte werden – mit Ausnahme des EUR Commodities, dessen 
zugrunde liegende Vermögenswerte zu ihrem letzten verfüg­
baren Kurs um 18.00 Uhr am betreffenden Bewertungstag 
bewertet werden – zum letzten verfügbaren Kurs bei Annah­
meschluss am betreffenden Bewertungstag bewertet. In die­
sem Dokument ist „Geschäftstag“ definiert als ein voller Tag, 
an dem die Banken und die Aktienbörse in der Stadt Luxem­
burg für das Geschäft geöffnet sind.
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Diese Ergänzung ist integraler Bestandteil des Verkaufs­
prospekts und des Vereinfachten Verkaufsprospekts von 
Pioneer S.F. (der „Fonds“) und darf nicht separat verteilt 
werden.

Der Verkaufsprospekt und der Vereinfachte Verkaufsprospekt 
werden folgendermaßen ergänzt:

Änderungen in Bezug auf den Teilfonds Pioneer S.F. – 
Pacific (Ex-Japan) Equity Market Plus (der „Teilfonds“)

1.	Anlageziel und Anlagerichtlinien 
Der Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft hat beschlos­
sen, den zweiten Absatz der Anlagerichtlinien des Teilfonds 
zu ändern, so dass er den folgenden Wortlaut hat:

„Die Anlagephilosophie des Anlageberaters versucht, ein 
Portfolio aufzubauen, das über ein Risikoniveau verfügt, das 
dem des MSCI Pacific ex Japan-Index gleicht und über die 
Fähigkeit verfügt, verbesserte Erträge über das Verwenden 
von intern entwickelten quantitativen Aktienauswahlmodellen 
und Research zu liefern und dabei die relative Abweichung 
vom Ertrag des Index zu beschränken.“

2.	Zeichnungs-, Umtausch- und Rücknahmeverfahren
Der Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft hat beschlos­
sen, das Zeichnungs-, Umtausch- und Rücknahmeverfahren 
bezüglich des Teilfonds wie folgt zu ändern:

Handelszeit
Die Register- und Transferstelle muss den Antrag auf Zeich­
nung, Umtausch oder Rücknahme (im Auftrag der Verwal­
tungsgesellschaft, gegebenenfalls von dem Vertreter oder 
unmittelbar von dem Zeichner) an dem betreffenden Bewer­
tungstag vor 18.00 Uhr Luxemburger Zeit (der „Annahme­
schluss“) erhalten.

Zeichnung
Bei Zeichnungen muss die Zahlung spätestens drei (3) 
Geschäftstage nach dem betreffenden Bewertungstag einge­
hen, außer wenn die Zeichnung über einen Vertreter erfolgt, 
wobei die Zahlung möglicherweise innerhalb eines anderen 
zeitlichen Rahmens eingehen muss; in diesem Fall  informiert 
der Vertreter den betreffenden Anleger über das für ihn 
geltende Verfahren.

Ergänzung vom Mai 2010
zu dem Verkaufsprospekt vom 13. Dezem-
ber 2008 einschließlich der Ergänzungen 
vom Juni 2009 und September 2009 und 
zu dem Vereinfachten Verkaufsprospekt 
vom September 2009

Rückzahlung
Auf Anweisung der Register- und Transferstelle erfolgt die 
Zahlung des Rücknahmepreises durch Geldüberweisung mit 
Valuta spätestens drei (3) Geschäftstage nach dem betreffen­
den Bewertungstag, außer wenn die Rückzahlung über einen 
Vertreter erfolgt, wobei die Zahlung des Rücknahmepreises 
innerhalb eines anderen zeitlichen Rahmens erfolgen kann; 
in diesem Fall  informiert der Vertreter den betreffenden 
Anteilsinhaber über das für ihn geltende Verfahren. Es kann 
auch Zahlung per Scheck erbeten werden, wobei eine Verzö­
gerung in der Bearbeitung eintreten kann.

Mai 2010
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