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Robeco New World Financials D EUR

Robeco New World Financials es un fondo de gestion activa que invierte en valores de renta variable de paises desarrollados y emergentes de todo el mundo. La seleccién de estos titulos se basa en un analisis de fundamentales.El objetivo del
fondo es superar el rendimiento del indice. El fondo invierte en empresas del sector financiero y puede invertir parcialmente en empresas con orientacién financiera que no estén incluidas en los indices formales financieros MSCI. Se centra en
tendencias atractivas a largo plazo, como la digitalizacion de los servicios financieros, las finanzas en la tercera edad y los servicios financieros en los mercados emergentes. Los modelos de valoracién propios se utilizan para seleccionar

acciones con buenas previsiones de beneficios y con una valoracién razonable.
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19 anos 14,73% 12,53% Segun los precios de negociacidn, el rendimiento del fondo fue del 0,32%.
EInFiO(S-'IQQZS o) 3,66% El mes pasado, Robeco New World Financials superd la rentabilidad de su referencia. Los titulos que mas
oo oot e et s s indic.Par més inormadon ver pina 4. contribuyeron a la rentabilidad fueron Upstart, Nordea, SVB Financial, KBC Group, BAWAG, Aegon, BNP Paribas y
Sberbank. Los principales detractores fueron PayPal, Nexi, Margeta y Ping An Insurance. Las tendencias Finanza de la
Rentabilidad ~ t | tercera edad y Finanza emergente contribuyeron positivamente, con Finanza de la tercera edad registrando una
entabilidad por ano natura ) rentabilidad claramente superior. La tendencia Finanza digital restd ligeramente a la rentabilidad.
Fondo Indice
[ _ [+ .,
2020 2,38% M.73% " Evolucién del mercado
2019 32,74% 25,52% Con el cambio de estaciones, los mercados experimentaron episodios de volatilidad, como suele ocurrir en
2018 -1,48% -1,41% septiembre. El mercado general de renta variable descendié un 2,4% (en EUR) en septiembre, la primera 'correccion’
2017 18,33% 9,00% en cierto tiempo. No obstante, el indice MSCI ACWI Financials consiguié mantenerse en terreno positivo: +0,4%
2016 7,36% 15,74% para el mes. Parte de la volatilidad fue ocasionada por el stbito aumento en los tipos de los bonos estadounidenses
2018-2020 6,35% -0,62% a10 afios, de 30 pb desde los minimos del 1,2% a principios del afio y cruzando el 1,5%. La curva de rentabilidad ha
2016-2020 8,85% 4,37% reanudado su empinamiento, mientras que las tasas de equilibrio de la inflacién también se impulsan al alza. La
Anualizado (afios) fluctuacion de los mercados de bonos fue resultado de las constantes presiones 'transitorias' sobre los precios, que
se abren camino a través del sistema, pareciendo algo mds persistentes de lo que quisieran admitir los observadores
, del banco central. La Fed presentd sus previsiones de un tapering anticipado, en linea mas dura de lo esperado. El
Indice Banco de Corea, el Banco Nacional Checo, Norges Bank y el Banco de México se encuentran entre los primeros
MSCI All Country World Financials Index bancos centrales que han comenzado a levantar la politica de tipos. Se espera que el Banco de Inglaterra, como
primer gran banco central, inicie un ciclo de subidas de tipos en los proximos meses.
Datos generales .
Morningstar *kk  Expectativas del gestor del fondo
Tipo de fondo Renta Variable El rendimiento del sector financiero ha sido magnifico en lo que va del afio. Las opiniones sobre el alza en los tipos
Divisa EUR de interés a largo plazo, la mayor inflacién y los menores niveles de provisiones han incrementado las expectativas y

EUR 2.201.891.560
EUR 555.924.599

Tamafio del fondo
Tamafio de la clase de accién

Acciones rentables 5.608.274
Fecha de 1.2 cotizacién 03-06-1998
Fin del ejercicio contable 3112
Gastos corrientes 1,71%
Valor liquidativo diario Si
Pago de dividendo Non
Exante tracking error limit 8,00%

Robeco Institutional Asset
Management B.V.

Management company
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Para més informacién sobre exclusiones, consultese https://www.robeco.com/exclusions/

esperanzas de rentabilidad y crecimiento para el sector financiero. En EE.UU., el pago de dividendos y las recompras
estan menos limitados, mientras que en Europa las restricciones se aligerardn también después de septiembre. Si
nos fijamos en valoraciones y expectativas razonables, vemos muchos bancos estadounidenses relativamente bien
valorados. Las aseguradoras de vida en EE.UU. y las financieras europeas parecen baratas. Pese a la incertidumbre
de las perspectivas econémicas para 2021, sigue habiendo motivos para la esperanza en el sector financiero. Las
campafias de vacunacién estan en marcha en todo el planeta y la recuperacion econémica que empezé en el 2T de
2020 sigue su ritmo. Ademds, vemos oportunidades de crecimiento atractivas para el sector financiero, en particular
con la digitalizacién de los servicios financieros, que se mantiene como un fuerte motor de crecimiento en el sector.
Otros temas atractivos que observar en 2021 incluyen rentabilidades al alza y la continuacion de la recuperacién
econdmica en paises emergentes y desarrollados.

El valor de las inversiones puede fluctuar. Rendimientos anteriores no son garantia de resultados futuros. Puede obtener informacion adicional en
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10 principales posiciones

Las cinco mayores sobreponderaciones del fondo son BAWAG
Group, Prudential, Aegon, Bank Rakyat Indonesia y AIA
Group. Nuestras infraponderaciones mds importantes suelen
estar en las grandes ponderaciones del indice, en que no
invertimos.

Precio de transaccién

30-09-21 EUR 99,16
High Ytd (27-09-21) EUR 100,01
Cotizacién minima ytd (29-01-21) EUR 78,48
Comisiones
Comision de gestion 1,50%
Comisién de rentabilidad Ninguno/
a
Comisién de servicio 0,16%
Costos de transaccion esperados 0,24%

Estado legal

Sociedad de inversién con capital variable constituida de
conformidad con la legislacién luxemburguesa (SICAV)
Estructura de la emision Capital variable
UCITS V (instituciones de Si Si
inversion colectiva en valores

transferibles)

Clase de accidn D EUR
El fondo es un subfondo de Robeco Capital Growth Funds,
SICAV

Registros

Austria, Bélgica, Chile, Dinamarca, Finlandia, Francia,
Alemania, Irlanda, Italia, Luxemburgo, Paises Bajos,
Noruega, Perd, Singapur, Espaia, Suecia, Suiza, Reino
Unido

Politica de divisas
El fondo puede realizar transacciones de cobertura de
divisas.

Gestion del riesgo

La gestion del riesgo esta totalmente integrada en el
proceso de inversion a fin de garantizar que las posiciones
siempre cumplen las pautas predefinidas.

Politica de dividendo

El fondo no distribuye dividendos. Los ingresos obtenidos
se retienen y, por tanto, todo su rendimiento se ve
reflejado en el precio por accion.

Codigos del fondo

ISIN LUO187077481
Bloomberg RGCGFFD LX
Sedol B04M4S7
WKN AOCAOS
Valoren 1794636

El valor de las inversiones puede fluctuar. Rendimientos anteriores no son garantia de resultados futuros. Puede obtener informacién adicional en
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10 principales posiciones
Intereses

AIA Group Ltd

Citigroup Inc

Morgan Stanley

BNP Paribas SA

Prudential PLC

Banco Bilbao Vizcaya Argentaria SA
Barclays PLC

Nordea Bank Abp

Bank Rakyat Indonesia Persero Tbk PT
KBC Group NV

Total

Top 10/20/30 porcentaje
TOP 10
TOP 20
TOP 30

Estadisticas

Tracking error expost (%)
Information ratio

Sharpe Ratio

Alpha (%)

Beta

Desviacién estandar

Max. ganancia mensual (%)
Méx. pérdida mensual (%)

Las ratios anteriormente mencionadas se basan en los rendimientos antes de comisiones

Hit ratio

Meses de resultados superiores

% de éxito

Meses de mercado alcista

Meses de resultados superiores en periodo alcista
% de éxito en periodos alcistas

Meses de mercado bajista

Months Outperformance Bear

% de éxito en mercados bajistas

Las ratios anteriormente mencionadas se basan en los rendimientos antes de comisiones.

Cambios

Sector %

Seguros 3,67

Bancos Comerciales 3,48
Mercados de Capitales 3,28
Bancos Comerciales 2,80
Seqguros 2,72

Bancos Comerciales 2,50
Bancos Comerciales 2,48
Bancos Comerciales 2,47
Bancos Comerciales 2,46
Bancos Comerciales 2,33
28,19

28,19%

49,24%

66,23%

3 afios 5 afios
6,23 5,59

0,96 117

0,61 0,90

5,37 6,1

1,07 1,01
23,93 19,05
17,64 17,64
23,17 23,17

3 afios 5 afios

24 Pyl

66,7 68,3

21 34

14 20

66,7 58,8

15 26

10 21

66,7 80,8

La rentabilidad se alcanzé bajo unas circunstancias que ya no son de aplicacion. El lunes 30 de noviembre de 2009,
el fondo Robeco Financials Equities pasé a llamarse Robeco New World Financials Equities.

Politica de integracion ASG

El Robeco New World Financials integra factores ASG en su proceso de inversion con el andlisis del impacto que los
factores ASG financieramente significativos tienen en la posicién competitiva de una empresa y los revulsivos de
valor. Consideramos que asi aumenta nuestra capacidad para comprender los riesgos y oportunidades posibles y
existentes (a largo plazo) de una empresa. El efecto de los factores ASG significativos puede ser positivo o negativo,
traduciendo los riesgos u oportunidades derivados del analisis de ASG de una empresa. Cuando los riesgos y
oportunidades ASG son importantes, el andlisis ASG puede afectar al valor razonable de una accién y la decision de
distribucion de cartera. Ademas de la integracién ASG, Robeco sigue una politica de exclusién, ejerce sus derechos de
voto en las juntas y se implica con las empresas en temas concretos, como el cambio climatico, con el objetivo de

mejorar el perfil de sostenibilidad de la compafiia.
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Distribucion de activos

Distribucién del sector

Las 3 tendencias principales del fondo son la finanza emergente, la
digital y la de envejecimiento. La Finanza emergente trata del
crecimiento del mercado emergente, pero incluye también
innovadores sectores financieros en mercados desarrollados. La
Finanza digital trata del incremento en la digitalizacién del sector.
La tendencia de finanza de envejecimiento se basa en la
acumulacién de ahorros suficientes para entrar cémodamente en
la jubilacién. Dado que realizamos un examen top-down de las
tendencias y un examen bottom-up para la seleccién de acciones,
los diferenciales regionales o por sectores son meramente
resultado del proceso de inversién, pero tenemos muy en cuenta
los limites.

Distribucién regional

Robeco New World Financials selecciona las tendencias a largo
plazo que se espera muestren el crecimiento mas sélido también a
largo plazo. Dentro de las tendencias, los gestores del fondo
seleccionan las empresas que mejor pueden capitalizar la
tendencia de crecimiento a largo plazo. En qué medida invertimos
depende de la valoracién de la accién, donde buscamos
crecimiento a un precio razonable. Dado que realizamos un
examen top-down de las tendencias y un examen bottom-up para
la seleccidn de acciones, los diferenciales regionales o por sectores
son meramente resultado del proceso de inversion, pero tenemos
muy en cuenta los limites.

Distribucidon de divisas

El fondo toma pequefias posiciones activas en divisas, aunque
generalmente las cubre con el indice de referencia. No cubrimos
las exposiciones a divisas en mercados emergentes, pues resulta
costoso. Eso se traduce en un reducido saldo en USD.

El valor de las inversiones puede fluctuar. Rendimientos anteriores no son garantia de resultados futuros. Puede obtener informacion adicional en
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Asset allocation

Equity

98,7%

Efectivo

1,3%

Distribucion del sector

Deviation index

Bancos Comerciales - 40,6% -‘ -8,2%
Sequros _ 17,9% .‘ -2,8%
Mercados de Capitales _ 17,2% .‘ -3,0%
Servicios de Tecnologia de la Informacién i 8,3% - 8,3%
Servicios Financieros Personales 1 6,5% _ 3,1%
Servicios Financieros Diversificados 1 4,4% |‘ -1,7%
Software 1,8% i 1,8%
Suministros y Servicios Comerciales 1,4% i 1,4%
Ahorro y Financiacion de Hipotecas 11% 0,4%
Marketing directo y digital para particulares 0,5% 0,5%
Servicios Profesionales 0,3% 0,3%
Otros 0,0% -0,2%
Distribucién regional Deviation index
América - 433% Wl 1,3%
Europa ] 36,7% e 72%
Asia . 20,0% [ 2,2%
Africa 0,0% | -0,9%
Middle East 0,0% i -2,9%
Distribucién de divisas Deviation index
Délar Estadounidense - 44,1% [ -1,9%
Euro n 9,9% 1 1,0%
Délar Canadiense 1 7,4% 0,1%
Délar de Hong Kong I 5,6% 0,0%
Libra Esterlina | 4,6% 0,0%
Délar Australiano 1 4,5% 0,0%
Rupia India | 4,4% ] 1,8%
Yen japonés 4,0% 0,1%
Rupia Indonesia 2,9% ] 2,3%
Franco Suizo 2,6% 0,0%
Peso Mejicano 2,2% | 2,0%
Rublo Ruso 2,1% h 1,5%
Otros I 5,7% -\ -6,8%
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Politica de inversion

Robeco New World Financials es un fondo de gestion activa que invierte en valores de renta variable de paises desarrollados y emergentes de todo el mundo. La seleccién de estos titulos se basa en un
analisis de fundamentales.El objetivo del fondo es superar el rendimiento del indice. El fondo fomenta criterios ASG (ambientales, sociales y de gobierno corporativo) en el marco del Articulo 8 del
Reglamento europeo sobre divulgacién de informacién relativa a las inversiones sostenibles e integra riesgos de sostenibilidad y ASG en el proceso de inversién. Ademas, el fondo aplica una lista de
exclusién basada en conductas, paises y productos controvertidos (que incluye armas controvertidas, tabaco, aceite de palmay combustibles fésiles) y evita invertir en carbén térmico, armas,
contratacion militar y empresas que violen severamente las condiciones laborales. También aplica politicas de voto por delegacién e interaccién. El fondo invierte en empresas del sector financiero y
puede invertir parcialmente en empresas con orientacién financiera que no estén incluidas en los indices formales financieros MSCI. Se centra en tendencias atractivas a largo plazo, como la
digitalizacion de los servicios financieros, las finanzas en la tercera edad y los servicios financieros en los mercados emergentes. Los modelos de valoracidn propios se utilizan para seleccionar acciones
con buenas previsiones de beneficios y con una valoracién razonable. Aunque el fondo no estd limitado por un indice de referencia, podria utilizar uno a efectos comparativos. Aunque podrén incluirse
titulos ajenos al indice de referencia, la mayor parte de los titulos seleccionados pertenecera al indice de referencia. El fondo podra apartarse significativamente de las ponderaciones del indice de
referencia. El fondo podra apartarse significativamente de las ponderaciones por emisor, pais y sector del indice de referencia. La desviacion frente al indice de referencia no esta sometida a
restricciones. El indice de referencia es un indice ponderado del mercado exterior que no es coherente con los criterios ASG que fomenta el fondo.

CV del Gestor del fondo

El Sr. Patrick Lemmens es Gestor Jefe de Cartera. Es Gestor de Cartera principal del fondo New World Financials de Robeco. Ha sido responsable de dicho fondo desde octubre de 2008. Antes de unirse a
Robeco en 2008, Patrick estuvo trabajando en ABN AMRO Asset Management como Gestor Jefe de Cartera durante 5 afios, y 9 afios como Analista Jefe de Inversiones, en el equipo Global Financials.
Gestiond el fondo ABN AMRO Financials entre octubre de 2003 y diciembre de 2007. Patrick comenz6 su carrera en el mundo de las inversiones en 1993. Tiene un Master en Economia Empresarial por
la Universidad Erasmus, de Roterdam, y tiene certificacién CEFA desde 1995. Estd registrado en el Dutch Securities Institute (Instituto holandés de valores). Michiel van Voorst es cogestor de cartera de
Robeco New World Financials y Robeco FinTech. Michiel se ha reincorporado a Robeco procedente de Union Bancaire Privée en Hong Kong, donde era CIO Asian Equities. Ademds de ejercer ese puesto,
Michiel es vocal del consejo de una startup de Fintech con sede en Hong Kong, que ofrece servicios de software regulados (SaaS) para asesores financieros independientes de todo el mundo. Con
anterioridad, Michiel habia colaborado durante 12 afios con Robeco en distintos puestos de relevancia, como los de gestor de cartera senior del fondo Rolinco Global Growth y de Robeco Asian Stars.
Antes de incorporarse a Robeco en 2005, Michiel trabajé como gestor de cartera US Equity en PGGM y fue economista en Rabobank Paises Bajos. Acumula mas de 20 afios de una amplia experiencia
en la renta variable, tanto en mercados desarrollados como en emergentes. Michiel van Voorst posee un titulo de Master en Economia por la Universidad de Utrecht. y desde 2004 es titular de la
cualificacion CFA. Koos Burema es cogestor de cartera de Robeco New World Financials y Robeco FinTech. Koos fue analista del equipo de mercados emergentes encargado de Corea + tecnologia de
Taiwan y China continental. Ademds de ello, también era responsable de los controles de calidad sobre la integracién ASG del proceso inversor. Antes de unirse al equipo en enero de 2010, trabajé
como gestor de cartera junior en distintos equipos sectoriales de Robeco. Koos se incorporé a Robeco en septiembre de 2007, y previamente habia sido seis afios empleado de IEX.nl, el mayor sitio
Web de inversién de los Paises Bajos. Koos posee un Master en Administracion de Empresas por la Universidad de Groninga, y desde 2011 posee la cualificacion CFA.

Tratamiento fiscal del producto

El fondo estd establecido en Luxemburgo y estd sujeto a las regulaciones y leyes fiscales de Luxemburgo. El fondo no esta obligado a pagar ningtin impuesto sobre sociedades, ingresos, dividendos o
plusvalias en Luxemburgo. El fondo esta sujeto a un impuesto de suscripcién anual ('taxe d'abonnement') en Luxemburgo, el cual asciende al 0,05% del valor liquidativo del fondo. Este impuesto estd
incluido en el valor liquidativo del fondo. El fondo puede usar en principio las redes de tratados de Luxemburgo para recuperar parcialmente cualquier retencion fiscal sobre sus ingresos.

Tratamiento fiscal del inversor

Las consecuencias fiscales de la inversion en este fondo dependen de la situacién personal del inversor. Para inversores privados residentes en los Paises Bajos, el interés real y los ingresos sobre los
dividendos o plusvalias recibidos por sus inversiones no son relevantes para fines fiscales. Cada afio, los inversores pagan impuestos sobre el valor de sus activos netos a fecha 1 de enero, siempre y
cuando dichos activos netos superen el capital exento de impuestos. Toda cantidad invertida en el fondo forma parte de los activos netos del inversor. Los inversores privados que residen fuera de los
Paises Bajos no tributaran en dicho pais por sus inversiones en el fondo. Sin embargo, tales inversores podrian tributar en su pais de residencia por cualquier ingreso derivado de la inversion en este
fondo, de conformidad con la legislacién fiscal nacional que sea de aplicacién. Para las personas juridicas o los inversores profesionales son de aplicacién otras normas fiscales. Aconsejamos a los
inversores que consulten con su asesor fiscal o financiero sobre las consecuencias fiscales de una inversion en este fondo en sus circunstancias especificas antes de decidir invertir en el mismo.

MSCI disclaimer

Fuente MSCI. MSCI no garantiza ni manifiesta de manera expresa ni implicita, ni asume responsabilidad alguna respecto a cualquiera de sus datos aquf incluidos. Los datos de MSCI no podrdn ser
redistribuidos ni utilizados como base para otros indices, titulos o productos financieros. MSCI no aprueba, suscribe, revisa ni elabora el presente informe. Ninguno de los datos de MSCl tienen la
finalidad de asesorar en materia de inversién ni de realizar recomendacién alguna (o de abstenerse de realizarla) relativa a cualquier decisién en materia de inversién, y no podrdn ser considerados
como tales.

Morningstar

Copyright © Morningstar Benelux. Todos los derechos reservados. La informacion contenida en este documento: (1) es propiedad de Morningstar y/o sus proveedores de contenidos; (2) no se puede
copiar ni distribuir; y (3) no se garantiza su precision, integridad o actualizacion. Ni Morningstar ni sus proveedores de contenidos seran responsables de las pérdidas o dafios ocasionados por el uso de
esta informacion. Rendimientos anteriores no son garantia de resultados futuros. Para mas informacion sobre Morningstar, por favor consulte www.morningstar.com.

Febelfin disclaimer

La concesion de esta certificacion al subfondo no significa que este satisfaga los objetivos de sostenibilidad de usted, o que Ia certificacién cumpla con lo establecido en posibles normas
nacionales o europeas futuras. La certificacién obtenida es valida durante un afio y es objeto de revisién anual. Puede obtenerse informacién adicional sobre este distintivo en
www.towardssustainability.be.

Aviso Legal

El presente documento ha sido preparado minuciosamente por Robeco Institutional Asset Management B.V. (Robeco). La informacién de esta publicacién proviene de fuentes que son consideradas
fiables. Robeco no es responsable de la exactitud o de la exhaustividad de los hechos, opiniones, expectativas y resultados referidos en la misma. Aunque en la elaboracién de este documento se ha
extremado la precaucién, no aceptamos responsabilidad alguna por los dafios de ningun tipo que se deriven de una informacién incorrecta o incompleta. Esta documento estd sujeto a cambios sin
previo aviso. El valor de las inversiones puede fluctuar. Rendimientos anteriores no son garantia de resultados futuros. Si la divisa en que se expresa el rendimiento pasado difiere de la divisa del pais en
que usted reside, tenga en cuenta que debido a las fluctuaciones en los tipos de cambio, el rendimiento mostrado podria aumentar o disminuir al convertirlo a su divisa local. Salvo que se indique otra
cosa, las rentabilidades figuran i) netas de comisiones vinculadas a precios de transaccion y ii) con reinversién de dividendos. Para mayor informacién sobre los fondos, le remitimos al folleto y al
documento Informacion clave para el inversor. Estos estan disponibles en las oficinas de Robeco, o a través del sitio web www.robeco.com. Los gastos corrientes mencionados en esta publicacién
constituyen los costes operativos, incluida comisidn de gestién, comisién de servicio, taxe d'abonnement, comisién del depositario y comisiones bancarias, y se corresponden con los mencionados a la
fecha de cierre del dltimo informe anual del fondo. La informacién recogida en este documento estd destinada exclusivamente a inversores profesionales, segun el concepto que se atribuye a este
término en la Ley de Supervision Financiera neerlandesa (Wet financieel toezicht), o a personas autorizadas a recibir dicha informacién conforme a cualquier otra legislacidn aplicable. Robeco
Institutional Asset Management B.V. posee licencia como gestor de OICVM y FIA de la Autoridad Neerlandesa para los Mercados Financieros de Amsterdam.
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