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Dette er markedsfaring. Rapporten er ikke en anbefaling om a kjgpe eller selge fondsandeler. Far tegning oppfordres det til & lese fondets

prospekt og ngkkelinformasjon, som er tilgjengelig pa www.alfredberg.no.

INVESTERINGSSTRATEGI

Alfred Berg Nordic High Yield er et rentefond som hovedsaklig investerer i hgyrenteobligasjoner utstedt av selskaper med sitt hovedsete
eller deler av sin virksomhet i Norden, og som har oppnadd en kredittvurdering motsvarende BB+/Ba1l eller lavere. Forvalter vil giennom en
disiplinert investeringsprosess, sgke investeringer som vurderes som attraktive gitt utsteders kredittrisiko, eventuell pantesikkerhet, samt
bransjens og utstederens gkonomiske utsikter. Pa grunn av markedets struktur, vil fondet normalt ha en lav rentedurasjon som aldri vil
overstige to ar, og en kredittdurasjon pa under tre ar. Fondet vil dermed ha et godt avkastningspotensial nar kredittmarginene er pa et hgyt
niva, eller nar disse marginene minker, samtidig som fondet vil veere delvis beskyttet mot en generell gkning i rentemarkedene.
Fondsandelenes verdi vil med denne typen investeringer (hgyrenteobligasjoner) kunne forventes & ha en vesentlig hgyere volatilitet
(svingninger) enn tradisjonelle obligasjonsfond, samt en hgyere forventet avkastning. For & spre risiko investerer fondet i et stort antall
obligasjoner, hvilket vil virke risikoreduserende. Fondet er valutasikret til norske kroner, som innebeerer at verdiene i fondet endres sveert
lite som fglge av svingninger i valutakursene. Fondet er et UCITS fond, med mulighet til & investere i derivater.
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Utstedere/utstedelser uten offisiell kredittrating fra S&P, Moody'’s, Fitch, Scope eller NCR
er kategorisert som «ikke ratet». Alfred Berg vurderer kredittkvaliteten pa hver enkelt
utsteder og utstedelse.
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Fondets avkastning
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Tabellen under viser fondets histioriske avkastning siden oppstart.

Fondet Alfred Berg Nordic High Yield ble etablert i 2013. Andelsklasse | ble opprettet 1. juni 2020 og
historikken som vises her er den historiske avkastningen til andelsklassen C som har hgyere kostnader enn
andelsklasse I. Kilde: Alfred Berg (etter avgifter)

Avkastning Fond Indeks Relativ

Ann. avkastning siden oppstart 4.47% - -

Ann. avkastning 5 ar 9.54% 727%  +2.27%

Ann. avkastning 3 ar 10.12% 9.02%  +1.09%

Avkastning 12 mnd 12.31% 11.43%  +0.88%

Avkastning i ar 12.31% 11.43%  +0.88%

Avkastning 3 mnd 1.66% 1.89% -0.23%

Avkastning 1 mnd 0.53% 0.65% -0.12%
avkastning 2023 2022 2021 2020 2019

Fond 13.64% 459%  16.06% 1.79% 5.67%

Indeks 10.56% 5.16% 9.19% 0.41% -

Relativ +3.08% -0.57% +6.87% +1.38% -

Risikomal Fond Indeks

Ann. standardavvik 36 mnd 3.73% 2.94%

Tracking error 36 mnd 1.98%

Informasjonsratio 36 mnd 0.55

SFL CORPORATION LTD. 3.33%

STORSKOGEN GROUP AB (PUBL) 3.01%

ALTERA SHUTTLE TANKERS L.L.C. 2.74%

WALLENIUS WILHELMSEN ASA 2.70%

B2 IMPACT ASA 2.36%

BULK INFRASTRUCTURE GROUP AS 2.30%

SGL GROUP APS 2.17%

NES FIRCROFT BONDCO AS 2.13%

PHM GROUP HOLDING OYJ 2.12%

HEIMSTADEN AB (PUBL) 2.08%
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Total ESG Score

BAREKRAFTSINDIKATORER 52.16

Indeks: (utilstrekkelig dekning)
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FOXWAY HOLDING AB (PUBL) GREENBIT ENERGY AS
BULK INFRASTRUCTURE GROUP AS AONIC AB (PUBL)
ASSEMBLIN CAVERION GROUP AB REMARKABLE INVEST AS
ODFJELL TECHNOLOGY LTD. ICEBEAR STEENWIJK B.V
VIAPLAY GROUP AB ADVANZIA BANK S.A.

Total ESG Score

BNP Paribas Asset Management interne ESG scoring metodologi rangerer selskaper relativt til hverandre innad i sektoren den tilhgrer, basert pa utvalgte ESG kriterier
innen miljg, sosiale aspekter og selskapsstyring. Hvis selskapets forpliktelser og praksis knyttet til E, S og G er bedre enn andre selskaper i samme sektor, vil
selskapet fa et positivt bidrag og dermed hgyere score. Hver utsteder starter med en "ngytral" poengsum pa 50. Vi legger til eller trekker fra bidrag fra hver av de tre
faktorene - E, S og G, noe som resulterer i at utstedere tildeles sluttresultat fra O til 99, hvor 99 er best.

ESG Bidrag

BNP Paribas AM bruker i snitt 35-40 ESG indikatorer per selskap. Hver underliggende ESG indikator for et selskap blir sammenlignet med ESG indikator for tilsvarende
selskaper, og gir enten et positivt eller negativt bidrag. Disse faktorene (E, S og G) er vektet med de underliggende indikatorer, for & oppna selskapets score. E, S og G
bidrag vist i oversikten er pa portefeljeniva, og sammen representerer de en vektet giennomsnitts score.

Karbonavtrykk

En portefglies karbonavtrykk er summen av selskapenes karbonutslipp justert for total selskapsverdi (EV), og multiplisert med selskapenes vekt i portefgljen.
Karbonutslipp er summen av Scope 1 utslipp (direkte utslipp fra selskapets fasiliteter) og Scope 2 (indirekte utslipp knyttet til selskapets energibruk). Karbonavtrykket
er utrykt i tonn CO2 ekvivalenter per ar og per millioner EUR investert. Karbondata er levert av Trucost.

Portefgljedekning

Portefgliedekning gir uttrykk for hvor mye av portefgljen og dets referanseindeks som har ESG scoring og karbonavtrykk rapportert. ESG scoringsdata er levert av BNP
Paribas AM eller sustainAX.

For more information on ESG indicators, please refer to webpages:
https://www.bnpparibas--am.com/en/esg-scoring-framework
https://www.bnpparibas--am.com/en/mesuring-carbon-footprints



MARKEDSKOMMENTAR

Utviklingen i det nordiske hgyrentemarkedet var noe mer moderat i de siste par manedene av 2024, men den totale avkastningen for aret
var veldig sterk. For andre ar pa rad, leverte de fleste nordiske hgyrentefondene tosifret avkastning. Gjennomsnittlig arlig avkastning for
denne fondstypen har veert konkurransedyktig over de siste ni arene. | denne perioden har det nordiske hgyrentemarkedet vokst betydelig i
starrelse og i diversifisering, hvor alle typer selskaper fra en lang rekke sektorer har henvendt seg til markedet for a sgke finansiering. Den
svenske eiendomssektoren gjorde et sterkt comeback i 2024, etter en rekke rentekutt fra den svenske sentralbanken (Riksbanken). | DnB
sin hgyrenteindeks leverte denne sektoren mer enn 37 % avkastning. Finanssektoren var svakest med en avkastning pa 3,7 % (pr. 13/12),
mens de andre sektorene leverte en avkastning pa mellom 7 % og 12 %. | desember gkte kredittrisikopaslagene noe i Norden og i Europa.
De amerikanske aksjemarkedene hadde ogsa en noe svakere maned, etter «all-time high» nivdene som ble nadd etter presidentvalget i
november. Mye kapitalinngang til hgyrentefond skaper etterspgrsel etter obligasjoner, som presser prisene opp, og reduserer tilsvarende
risikopremiene. | nye attraktive obligasjonsutstedelser ser man ofte stor grad av overtegning og priser som stiger i etterkant.
Risikoappetitten var ogsa drevet av forventninger om lavere renter. Norges Bank holdt renten uendret giennom 2024, mens de fleste land
rundt oss har fortsatt & kutte renten utover hgsten. Uendret rente i Norge skal gi hap om en sterkere valuta (NOK) ettersom rentedifferansen
oker. Arbeidsledigheten i Norge er fortsatt lav, og inflasjonen virker & vaere noenlunde under kontroll selv om den fortsatt er noe over malet.
Markedet forventer det farste kuttet fra Norges Bank i mars 2025.

Det nordiske hgyrentemarkedet har pa mange mater veert litt isolert fra de globale hendelsene og utviklet seg veldig sterkt i 2024 med over
190 basis punkter lavere kredittrisikopremier. Dette har veert drevet av stor etterspgrsel etter obligasjoner og tilhgrende lavere
likviditetspremier, sammen med relativt god kredittrisikoutvikling. Fundamentalt sett er det et sterkt underliggende marked for mange av
selskapene- og sektorene i det nordiske hgyrenteuniverset. | desember gkte iTraxx Crossover med 15 bps til 313 bps. Den energitunge US
HY Energy indeksen gkte med 25 basispunkter til 314 bps i desember, til tross for noe gkt oljepris. Det amerikanske aksjemarkedet hadde
en svakere maned, hvor S&P 500 endte maneden ned -2,5 %, mens Dow Jones falt -5,3 %. Nasdaq steg marginalt med 0,5 %. Oslo Bers
hadde en ogsa en negativ maned, med en nedgang pa -2,0 %. Oljeprisen gkte med 2,3 % til USD 74,64 per fat ved arsslutt. Den norske
kronen svekket seg videre med 1,3 % malt ved i44-indeksen (importvektet valutakurv). Volatilitetsindeksen (VIX), ogsa omtalt som
fryktindeksen, gkte betydelig til 17,4 (+28 %).

Primeermarkedet for emisjoner av obligasjonslan var veldig aktivt i 2024, men aktiviteten roet seg ned i desember. Av de rundt NOK 220
milliardene som ble utstedt i 2024, sa ble NOK 10 milliarder utstedt i arets siste maned. En rekke ulike selskaper fra forskjellige sektorer
kom til markedet, ettersom selskaper finner de navaerende kredittpremienivaene meget attraktive. Vi forventer at aktiviteten i
emisjonsmarkedet vil ta seg opp igjen fra midten av januar. Det er fortsatt grunn til a frykte gkt volatilitet og usikkerhet med tanke pa de
uavklarte og pagaende krigene i Ukraina og Midtesten. Vi forventer en stabilisering i antall misligholdte laneavtaler. Lavere renter skal
kunne bedre selskapers kontantstrgm og veere positivt for kredittkvaliteten, alt annet like.

FONDSINFORMASJON

NAVN Alfred Berg Nordic High Yield | (NOK)

FORVALTNINGSSELSKAP Alfred Berg Kapitalforvaltning AS
Anbefalt investeringshorisont gker med hayere risikoprofil

ISIN NO0010882467

JURIDISK STRUKTUR Norsk verdipapirfond (UCITS)

SFDR KLASSIFISERING  Artikkel 8 RISIKOKLASSE 1 2 . 4 5 6 7
OPPSTARTSDATO 29.05.2020 PRIIPS Lavere risiko Hoyere risiko
UNDERGRUPPE Nordisk hlgh yleld Normailt lavere avkastning Normalt heyere avkastning
INDEKS NBP Norwegian HY Aggregated Index NOK Hedged

VALUTA NOK LOPENDE KOSTNADER 0.50%

FONDETS STORRELSE 4 957.4m NOK MAKS TEGNINGSKOSTNAD 0.00%

NAV KALKULERING Daglig MAKS INNLOSNINGSKOSTNAD 0.00%

NAV 142.7122 NOK VARIABEL FORV. KOSTN. 0.00%
KONTONUMMER N/A

BIC KODE N/A

MINIMUM TEGNING 100 000 000 NOK

FORVALTER Henrik Emil Hgyerholt, Maria Granlund,

Anna-Karin Hempel
For mer informasjon, vennligst besgk www.alfredberg.no eller kontakt kundesenter.no@alfredberg.com

VIKTIG INFORMASJON

Dette er informasjon gitt i markedsfgringsgyemed.

Historisk avkastning er ingen garanti for framtidig avkastning. Framtidig avkastning vil bl.a. avhenge av markedsutviklingen, forvalters dyktighet, verdipapirfondets
risiko, samt kostnader ved tegning, forvaltning og innlgsning. Avkastningen kan bli negativ som fglge av kurstap. Alfred Berg tar forbehold om eventuelle feil i
informasjonsmaterialet. Fondets ngkkelinformasjon, vedtekter og prospekt er tilgjengelig pa www.alfredberg.no.
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