
基金目標
英仕曼 AHL 多元化期貨基金為投資者提供了參與 AHL Diversified Programme 的機

會。它旨在中期投資中，讓基金在市場上多個資產類別，透過電腦及系統化趨勢追

蹤策略來識別各市場中價格趨勢，以為投資者提供回報。據往績顯示，本策略能有

效地識別及捕捉市場中不論上升或下跌之價格走勢，與傳統資產類別的相關性偏低。

有關詳細基金目標，請參閱本基金招股章程。

基金風險
您的投資金額及投資收益有升有降，您可能無法收回最初的投資金額。 在投資本基

金之前，投資者應該仔細考慮相關的投資風險，考慮本基金是否適合自己的投資要

求，考慮是否有足夠資源來承受投資本基金而可能遭受的任何損失。投資者只能在

理解本基金發售條款之後投資。投資者應該考慮下列風險，且在適當情況下在投資

之前尋求專業意見： 
市場風險、交易對手風險、貨幣風險、流動性風險、集中風 險、金融衍生工具、槓

桿風險、新興市場、商品風險、模型與數據風險..詳情請參閱風險術語表。

在投資之前，投資者應該閱讀與考慮基金招股章程。

不同時期業績
14 年 01 月
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報告類別 40.98% -3.97% -10.66% 11.85% -12.73%
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資料來源：英仕曼集團(2019 年 01 月 31 日)

回報

報告股份類別

1 個月 -3.67%

3 個月 1.46%

6 個月 1.77%

年初至今 -3.67%

1 年 -12.73%

3 年 -12.80%

5 年 18.06%

成立至今 267.30%

基金詳情

成立日¹ 1998 年 05 月 13 日

基金規模 USD 149,071,635

投資組合經理 Matthew Sargaison

結構 Non-UCITS

註冊地點 百慕達

估值頻率 每日

交易頻率 每日

認購通知期
交易日之前個工作日 前 1 17:00 (Hong
Kong)

贖回通知期
交易日之前個工作日 前 1 17:00 (Hong
Kong)

投資類型 累積

TER（不包括業績酬金）¹ 4.46%

介紹經紀費¹ 1.00%

獎勵費¹ 20.00%

1 只參閱報告股份類別。其他類別可能有所不同。

效績表現 (成立至今)
報告股份類別

年化回報 6.47%

年化波動 14.28%

夏普比例 2 0.29

槓桿 6.98

2 夏普比率是基金的經風險調整後回報，若出現負夏普比率則不會顯示，因可能有所誤導。

過往業績並不代表未來的表現。收益可能會因匯率波動而�影響回報上升或下跌。業績表現是扣除了報告股份類別的持續支付收費(或 TER)、獎勵費、交易成本及稅收總額

（總股息收入再投資）後的淨值，並未計算銷售及贖回費。其他股份類別可能會收取不同費用。
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每月回報分析

總業績貢獻
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每月淨投資比較
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  本月

  上個月

5 大最佳表現市場^

南非蘭特兌/美元 0.51%

法國債券 0.31%

鈀 0.30%

歐元德國政府債券 0.22%

土耳其裡拉/美元 0.22%

5 大最差表現市場^

VIX 波動率指數 -0.34%

加拿大債券 -0.33%

澳元�美元 -0.28%

原油 - WTI -0.25%

銅 -0.25%

投資組合持倉

短倉 長倉 淨值

債券與利率 -0.23% 307.83% 307.60%

商品 -33.45% 16.06% -17.39%

信貸 0.00% 82.38% 82.38%

貨幣 -100.06% 100.06% 不適用

股票 -30.42% 27.03% -3.39%

主權債券風險淨值

G10 146.26%

Non G10 36.87%

商品淨投資

能源 -1.59%

金屬 -2.97%

農業 -12.84%

按行業劃分股權投資

行業敞口

主要市場指數 -0.86%

非必需消費品 -1.69%

必需消費品 0.70%

通訊服務 0.56%

能源 -0.78%

金融 -1.64%

保健 1.03%

工業 -1.85%

資訊技術 -0.17%

材料 -1.55%

房地產 0.36%

公用事業 2.49%

5 大貨幣投資

貨幣

歐元 -56.28%

美元 34.22%

瑞士法郎 -20.98%

波蘭茲羅提 15.77%

墨西哥比索 15.74%
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過往業績

1 月 2 月 3 月 4 月 5 月 6 月 7 月 8 月 9 月 10 月 11 月 12 月 年初至今

1998 - - - - 1.40% 2.27% 0.19% 12.99% -1.62% 0.61% 1.46% 2.97% 21.40%

1999 -4.28% 1.72% -1.69% 4.99% -3.36% 2.12% -1.74% 2.37% 1.98% -4.53% 4.24% 2.36% 3.62%

2000 0.87% 0.08% -1.73% -4.17% 6.27% -4.64% -2.23% 3.38% -0.82% 4.03% 3.01% 14.36% 18.36%

2001 1.21% 2.19% 10.19% -5.48% -2.43% 0.64% 1.08% 0.31% 14.09% 0.82% -3.97% -2.44% 15.58%

2002 -3.49% -4.70% -2.02% -1.93% -0.20% 12.98% 5.77% 2.43% 7.00% -9.86% -4.69% 10.60% 9.76%

2003 7.09% 8.01% -6.59% -0.83% 10.57% -3.49% -0.46% -0.79% 0.47% 1.96% -2.88% 6.31% 19.43%

2004 4.88% -0.93% -0.90% -3.70% -2.68% -4.18% -1.82% 1.46% 2.69% 5.34% 4.58% 0.34% 4.57%

2005 -4.96% 3.43% -1.03% -1.92% 2.18% 5.70% -0.29% 2.35% 3.59% 0.97% 5.51% 0.11% 16.19%

2006 2.96% -0.67% -1.50% 7.57% -2.32% -1.10% -4.39% 0.84% 1.30% 0.11% 0.25% 2.70% 5.36%

2007 6.02% -2.42% -6.06% 6.34% 2.35% 4.55% -2.50% -2.83% 4.40% 7.34% 4.13% -3.46% 18.04%

2008 5.10% 2.40% 4.74% 0.16% 2.08% -0.10% -5.55% -3.45% -0.84% 13.07% 0.85% 5.24% 24.93%

2009 -1.88% -0.17% -4.91% -3.38% 0.26% -3.04% 0.40% -0.78% 1.86% -1.59% 2.15% -6.34% -16.41%

2010 -2.05% -0.98% 4.98% 1.82% -1.27% 0.66% -2.70% 6.16% 0.74% 6.37% -6.60% 4.80% 11.63%

2011 -2.84% 1.14% -4.61% 4.00% -1.47% -1.65% 0.24% 3.64% 0.18% -6.58% 1.01% -2.14% -9.21%

2012 -0.25% 2.64% -2.73% -1.75% -2.44% 2.56% 0.71% -2.84% -0.17% -3.54% 1.11% 0.48% -6.29%

2013 1.69% -0.96% 2.38% 6.54% -9.21% -4.21% -1.83% -3.03% -2.21% 5.59% 1.57% -1.64% -6.18%

2014 -1.92% 1.13% -2.10% 1.33% 6.44% 3.34% 1.14% 5.88% 1.88% 0.85% 7.07% 2.13% 30.20%

2015 6.20% -0.66% 1.42% -2.10% -2.36% -6.01% 4.36% 0.14% 2.51% -5.55% 4.18% -3.32% -2.03%

2016 4.10% 3.44% -1.88% -5.57% -3.57% 2.85% 1.42% -3.30% -3.11% -3.26% 0.11% 1.63% -7.44%

2017 0.48% 0.82% -3.00% -0.63% 2.71% -3.19% 3.74% 3.45% -5.13% 7.02% -0.58% 0.36% 5.55%

2018 6.48% -10.95% -0.51% -1.23% -0.24% 1.42% -3.14% 4.85% -3.12% -1.25% -0.83% 6.21% -3.54%

2019 -3.67% - - - - - - - - - - - -3.67%

資產淨值表

類別 資產淨值 2016 2017 2018 ISIN 最低投資額
最低額外認
購投資額

認購費‡ 贖回費(最多) TER 獎勵費

A&B USD
Class

36.73 -7.44% 5.55% -3.54% BMG5777T1099 10,000 10,000 不適用 4.00% 4.46% 20.00%

贖回費： 72 個月的認購期内需要繳納贖回費。在前 24 個月内：為資產淨值的 4.00%, 25-48 個月：為資產淨值的 2.50%, 49-72 個月：為資產淨值的 1.00%. 該等費用只針對 Tranche
B。

模型計算（淨值）：投資者希望買入 1,000 歐元的股票。發行費上限為 5.00%，買入股票時他要一次性支付 50.00 歐元的費用。此外，可能還會有影響業績的託管費。託管費由託管行的
價格表與服務費確定。

‡認購費不超過標示的百分比率。

^本文提及的組織和/或金融工具僅供參考。本文檔所載資料並不構成任何形式的投資建議或買賣建議。
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詞彙

年化回報 以複合利率計算投資價值每年的改變，以反映在特定時期內從最初價格到最新價格的升幅或跌幅。

年化波動
 

波幅是投資業界最普遍採用的風險量度指標。簡單來說，波幅是量度一項投資中價格變化與價格趨勢的關係。必須注意波幅本身並無說明趨勢的方向。若以較專業的方
式來說明，波幅是量度一組投資回報相對該投資所屬價格趨勢或平均數的偏差。波幅通常用標準差計算，並以「年度化波幅」表示，即逐年計算的標準差。

認購費 關的分銷商可就新認購申請收取最高 5%的入場費(又稱銷售費)。請參閱招股章程載列的其他收費及費用或請參考您的財務顧問及經銷商的實際收費。

持倉組合 這是指投資組合的一部分，受到特定安全，部門，市場或經濟變量的價格變動的影響。 它通常是表示為總投資組合的百分比，例如：投資組合有 10％的採礦業持倉。

介紹經紀費
 

該費用是支付予本公司的介紹經紀─Man Investments AG，是負責向本公司推薦合適經紀商及主動地管理彼此之間的關係，以確保經紀商提供合適的服務水平，以及
分散使用不同的經紀。有關本基金的費用和開支全部細節，包括支付與英仕曼集團(Man Group)成員的費用，詳情請參閱招股章程或任何相關招股章程補充文件有關收
費及費用部分

槓桿 槓桿率是根據相關資產交易的每個持倉組合總額（以基金資本的百分比表示）計算的。因此不包括外匯對沖或借款的槓桿作用。

長/短倉組合
   
 顯示本基金於該時期相關行業持倉的升跌中所獲得之盈利。

資產淨值 每股資產淨值等於本基金資產的價值，減去負債，再除以在 每一估值點的已發行股份數目。

淨額及總持
倉

投資組合於市場的持倉。 淨持倉是通過長倉減去短倉的投資組合的數量來計算的投資組合的數量。 例如，如果投資組合是 100％長倉，20％的短倉，其淨持倉為
80％。 總持倉是通過組合長倉和短倉的絕對值計算。 例如，如果一個投資組合是 100％長倉，20％的短倉，它的總持倉為 120％。

持續收費圖
(OCF)

持續繳付費用有可能每年有所不同。 它包括管理費，但不包括獎勵費（表現費）（如適用）和投資組合交易成本，除非基金在其他子基金買賣單位時支付的入場/贖回
費。收費包括閣下支付的費用用於支付基金運營的費用，包括營銷和分銷費用。 這些收費將從本公司總值中扣除，閣下的投資回報將會有機會因此而減少。

績效貢獻 某資產類別對基金業績的正面或負面影響程度。

獎勵費（表
現費）

 
設定期限内實現某個業績水平（往往高於投資目標中設定的任何業績水平）時支付給投資經理的報酬。請參閲基金招募説明書中的全文描述。

贖回費
 

這是在支付閣下的投資資金前，可能從閣下投資中扣除的最高費用

夏普比率 為風險調整回報的一個量度指標，顯示每單位風險值所衍生出的額外回報。計算夏普比率時，先將實際回報減去短期無風險的回報率，得出額外回報，再將額外回報除
以風險值，就成為夏普比率。夏普比率越高，已調整風險的回報越大。由於夏普比率是風險調整回報的絕對衡量指標，負夏普比率可能會產生誤導，故顯示為「不適
用」。

SRRI 主要投資者資料文件（KIID）中主要介紹的 SRRI 是一個衡量基金的整體風險回報狀況的指標。業内按 1-7 的分值給基金分類。其中，1 類基金的風險最低，7 類基金
的風險最高。SRRI 一般是從五年期歷史回報的波動性中計算出來的。投資者應該明白該等指標基於歷史數據，可能并非本基金未來風險狀況的可靠説明。類別最低但
並不意味著零風險。

TER 總開支比率是基金的總營運成本相對於其上一個會計年度平均淨資產比例（以百分比表示）。此時的成本不包括獎勵費（表現費）與交易成本，但包括且不限於管理費
以及行政費、托管費、律師費等基金支出。該指標衡量該等成本對閣下的投資組合的影響。

YTD 年初至今

風險術語

市場風險 - 本基金承受與投資國際證券市場有關的正常市場波動及風險。因此，你的投資價值及產生的收益可升可跌，你未必能取回原本投資金額。 
交易對手風險 - 本基金將面臨其就交易所買賣工具（例如期貨及期權）及（如適用）「場外」交易與之交易的交易對手的信貸風險。場外工具亦可能較缺乏流動性， 
且未必受到適用於在有組織交易所買賣工具的參與者的相同保護。 
貨幣風險 - 由於匯率波動，以其它貨幣計值的投資價值可升可跌。匯率的不利變動可能導致回報減少及資本損失。在所有情況下均成功對沖貨幣風險是不可能或不可
行的。 
流動性風險 - 本基金可能在波動且可能變得缺乏流動性的市場作出投資或持有交易倉盤。交易量減少及／或價格波動加劇會損害及時及以具成本效益的方式賣出交易
倉盤。 
集中風險 - 本基金可投資有限數量的投資，這會導致表現的波動加劇。 
衍生金融工具 - 本基金將投資金融衍生工具（價格取決於一個或多個標的資產的工具），以達致其投資目標。使用金融衍生工具涉及額外風險，例如：對其作為基礎
的資產的價格變動高度敏感。廣泛使用金融衍生工具或會使收益或虧損大幅倍增。 
槓桿風險 - 本基金使用金融衍生工具或會增加槓桿，從而導致重大虧損。 
新興市場 - 本基金可將其資產的大部分投資於新興市場證券，而這涉及投資其他較成熟經濟體或市場通常不會涉及的額外風險，例如：證券缺乏流動性及市場可能劇
烈波動。 
商品風險 - 本基金可投資商品，而其價值會出現波動，這可能帶來額外風險。商品價格亦會受到商品生產國的當前政治環境及政府穩定性的影響。 
模型及數據風險 - 本基金的投資經理依賴內部得出的定性及定量交易模型及算法。這些定量交易模型及算法可能依賴內部得出或第三方提供的數據。若模型或算法或
這些模型或算法使用的數據不正確或不完整，本基金可能承受潛在損失。模型或算法的計算及結果會受到不可預見的市場干擾及／或政府或監管干預影響，導致潛在
損失。 
本公司可投資期貨及期權，並以利率作為標的資產。若本公司持有期貨及期權長倉，並以利率作為標的資產，利率上升會令該工具的逐日盯市價值下跌，從而令本公
司產生重大虧損，反之亦然。影響利率的因素包括（其中包括）貨幣政策、財政政策及通脹。 
AHL 多元化計劃可投資政府及／或超國家機構發行或擔保的債務證券（或投資相關金融衍生工具），因此或承受該等政府及／或超國家機構的信貸風險。若該等政府
及／或超國家機構的債務證券違約，例如：其無法履行其償還本金及／或利息的義務，或資不抵債，本公司會損失資金。或沒有破產程序可讓本公司對違約政府及／
或超國家機構全部或部分強制執行其權利。 
完整風險資料載於基金的招股章程。
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重要資料： 
投資涉及風險，基金價格可升可跌，而投資於本基金更可能引致損失全部投資金額。另類投資可能涉及顯著額外風險。 
本檔僅作參考資料用途，並不構成投資建議、亦非對任何股份、投資作出買賣建議或招攬及任何英仕曼集團的子公司提供投資顧問服務。本文檔內容並不構成任何投資意見或建議。在

派發本文檔同時，並無考慮到收件人的個別具體情況。在作出投資任何投資決定前，投資者應細閱招股章程。 
本文檔所表達的內容及意見僅代表作者於文件公佈日起之見解，可能會發生變化及改變。 
文檔中包含在有關的目標、策略、前瞻或其他非歷史事件，這些陳述可能是“前瞻性陳述”，並基於當前的指標，並在其公佈之日起的期望。我們不承擔更新或修改。前瞻性陳述涉及風

險和不確定性，可能導致實際結果與隱含的聲明大相徑庭。 
本文件和招股章程的發佈可能會受到限制，最低認購金額可能在某些司法管轄區更高。這種材料中所提到的產品（i）可能不會在你的管轄範圍進行登記分發，及（ii）可能只提供給專業

或其他合格投資者或實體。重要的是，分銷商和/或潛在的投資者必需確保遵守事先以使訂閱地方性法規。請參請參閱招股文件以獲取更多信息。 
除非另有說明，本文檔的資料是由英仕曼集團及其關聯公司提供。 
本文檔是由 AHL Partners LLP (公司註冊號碼 OC380907) 提供，其於英格蘭和威爾士註冊，地址為 Riverbank House, 2 Swan Lane, London, EC4R 3AD。由英國金融管理局授權及監

管。根據由英仕曼集團子公司全球銷售和諮詢協議，於以下管轄區： 
香港: 本文件如在香港派發，本文件由英仕曼投資(香港)有限公司 (Man Investments (Hong Kong) Ltd)發行，並未經香港證券及期貨事務監察委員會審核。 
本材料的接收者被各自營銷實體視作僱用適當合資格個人管理其金融資產及／或為投資者委任以就其金融資產提供信託諮詢及／或投資組合管理服務的金融服務實體的投資專家及／或

合資格投資者。 
本文件不適合美國人仕。 
本文檔是專有信息，在未經事先書面同意下，不得複製或以其他方式傳播本文檔全部或部分內容。任何可從創立這種材料的使用公共資源的數據服務和信息被認為是可靠的。但精度不

作保證或擔保。 ©2017 年英仕曼
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