NEUBERGER | BERMAN

Les Administrateurs de la Société, dont les noms figurent au chapitre « Gestion et Administration » endossent la responsabilité
des informations contenues dans les présentes. A la connaissance des Administrateurs (lesquels ont pris toutes les dispositions

raisonnables afin de sbéen assurer), | es i nf oruneadpriéseniasiontideledeenues dan
la réalité et ne dissimulent aucun élément de nature a remettre en cause leur interprétation. Les Administrateurs en assument par
cons®quent | 6enti re responsabilit®.

NEUBERGER BERMAN
INVESTMENT FUNDS PLC

(Sociétéd 6i nvesti ssement ~° capital variable de droit irlandais consti
avec responsabilité séparée entre les compartiments au titre de la |égislation irlandaise et agréée par la Banque centrale
d 6| r | a nri de laeReglementation européenne de 2011 sur les organismes de placement collectif en valeurs mobiliéres,
dans sa version modifiée)
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INFORMATIONS IMPORTANTES

Les présentes décrivent Neuberger Berman Investment Funds plc (la « Sociétéé) , une soci ® ® doi nve:
capital wvariable de droit irlandais constitu®e sous |l a forr
Comparti ments. La Soci ® ® est constitu®e Isspaves redpensabilitér me d o u
s®par ®e entre | es compartiments. Le capital soci al est div

repr®sentant un portefeui |l Compattithéennéev)e s tLiesss eAmae i to ndsi sdtdiumc tC o(mpra |
étre réparties dans différentes Catégories qui differeront a plusieurs égards : devises, TER, modalités de souscription,

de rachat et de paiement des dividendes, structures de frai
centrale, les Admi ni strateurs peuvent p®ri odi guement ®mettre di ff
Compartiments distincts.

Comme il est indiqué dans la rubriqgue « Le Gestionnaire » de la section « Gestion et administration », les
Administrateurs ont nommé le Gestionnaire pour assurer la gestion quotidienne des affaires commerciales de la
Société conformément aux exigences de la Banque centrale.

Les Compartiments sont assortis dbébobjectifs de gestion dis

fi nanciers. Chaque Compartiment est investi conform®ment au
sont propres, tels qud®nonc®s dans | e Suppl ®ment correspo
engagements. Par conséquent, ni la Société ou un prestataire de services désigné par elle, ni aucun Administrateur,

curateur, mandataire ad hoc ou | iquidateur ni aucune tierc

Compartiment aux fins de répondre des engagements attribuables & un autre Compartiment. Pour de plus amples
informations, nous invitons les investisseurs a consulter le paragraphe intitulé « Structure a compartiments de la
Société » du chapitre « Facteurs de risque ».

LA SOCIETE

Structure de la Société Unesociétéddi nvesti ssement ~° capital variab
compartiments constituée en Irlande.

Date de constitution 11 décembre 2000

Num®r o doéi mmji 336425

Obijectif de la Société Placement collectif en valeurs mobilieres négociables et autres actifs financiers

liquides de fonds mobilisés par exercice public en opérant sur le principe de la
r®partition de risque ddéinvestissement

Tous les Actionnaires sont admissibles aux avantages, sont liés par et sont réputés
recevoir avis des dispositions de | 06Ac
des copies sont disponibles comme indiqué a la section « Documents disponibles
pour consultation ».

Le Gestionnaire Neuberger Berman Asset Management Ireland Limited.

COMPARTIMENTS

Conformément aux Statuts, les Administrateurs doivent constituer des Compartiments distincts, avec des livres
s®par ®s, pour chaque s®rie do6Actions, en proc®dant de | a m:

(@) la Société tiendra des livres et registres séparés pour chaque Compartiment. Le produit résultant de
| 6®mi ssion relevant de chaque s®rie db6éActions sera affe
les avoirs, engagements, revenus et frais y afférents seront attribués au Compartiment correspondant ;

(b) |l orsqudédun actif est d®riv® dobébun autre actif, cet actif
appartient |l 6acti f dont il a ®t® d®r i we®gseradaniputée@w t e aug |
Compartiment concerné ;

(c) |l orsqudun ® ®ment de | dactif ou du passif ne peut, de |
Compartiment(s) en particulier, ceux-c i , avec | d6aval du D®p ectfs enad lese , r ®p a
di ff®rents Compartiments de |l a fa-on qubdils jugeront |
tout moment de modifier la maniére dont de tels actifs seront attribués ;

(d) tout passif sera affecté au(x) Compartiment(s)au( x ) quel (s), de I davis des Adminis
S i ce passif nbest pas directement i mputable ° un Comg
| 6aval du D®positaire, r®partiront | ediat- omma sqsuidfi |1 esn tjruey el

plus juste et équitable et pourront en outre décider a tout moment de modifier la maniére dont un tel passif
sera répatrti ;
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(e) sous r®serve de | 6accord du D®positaire, |l es &ddmsni st
soient, ddébun Comparti ment vers un autre dans | e cas 0%,

visant le recouvrement de certains actifs de la Société ou pour toute autre raison, certains engagements
devraient °tre po man@re diférentecde celfe Ermoncék@wparagraphe (d) ci-dessus, ou
dans toute autre situation similaire ; et

) dans le cas ou les actifs de la Société attribuables, le cas échéant, aux Actions de Souscription
engendreraient des plus-values nettes, les Administrateurs pourront allouer le montant représentatif de ces
pluszval ues au(x) Compartiment(s) de |l a fa-on quéils juge!

Les Actions de séries données peuvent, conformément aux exigences de la Banque centrale, étre divisées en

différentes Catégories pour permettre différentes politiques de dividende et/ou charges et/ou devises et/ou

investissements dans des IFD, conformément aux exigences de la Banque centrale. Les investisseurs ou futurs

investisseurs dans un Compartiment sont invités a consulter le Supplément correspondant pour tout complément

déinformation sur | a division " ces fins (le cas ®ch®ant)

r®serve | e droit de ne pr oposteirs sgaudrusn ed dswerud eq WCealt RO U e jawrxi
aux lois, pratigues commerciales et usages locaux. Elle pourra en outre décider de lancer de nouveaux

Compartiments ou ddé®mettre des Cat®gories suppl ®mees.t aires
La Soci ® ® se r®serve ®galement | e droit ddédautoriser ou doe
®t abli ssant certains crit res | 6®gard ddédune Cat®gorie db
seront spécifieksdans | e Suppl ®ment correspondant . La cr®ation de (
effectuée dans le respect des exigences de la Banque centrale.

Les Compartiments suivants ont été autorisés par la Banque centrale et sont disponibles a la souscription :
Compartiments do6obl i gat i on Bleuberger Betntae Witen Short ®etmeBur®Bond Fund

Neuberger Berman High Yield Bond Fund Neuberger Berman Euro Opportunistic Bond Fund

Neuberger Berman Short Duration High Yield SDG

Engagement Fund Compartiments quantitatifs et a actifs multiples

Neuberger Berman European High Yield Bond Fund Neuberger Berman Global Sustainable Value Fund

Neuberger Berman Global High Yield SDG Neuberger Berman Commodities Fund

Engagement Fund Neuberger Berman Tactical Macro Fund

Compartiments de créance des marchés émergents Compartiment CLO Income

Neuberger Berman Emerging Market Debt i Local Neuberger Berman CLO Income Fund

Currency Fund

Neuberger Berman Emerging Market Debt i Hard Compartiments a alternatives liquides

Currency Fund Neuberger Berman US Long Short Equity Fund

Neuberger Berman Sustainable Emerging Market Neuberger Berman US Equity Index Putwrite Fund

Corporate Debt Fund Neuberger Berman Macro Opportunities FX Fund

Neuberger Berman Short Duration Emerging Market Neuberger Berman Event Driven Fund

Debt Fund Neuberger Berman Climate Innovation Fund

Neuberger Berman Emerging Market Debt Blend Fund

Neuberger Berman Emerging Market Debt Sustainable Comparti ments dbéactions am®ricair

Investment Grade Blend Fund
Neuberger Berman Asian Debt i Hard Currency Fund
Neuberger Berman Sustainable Asia High Yield Fund

Neuberger Berman Sustainable Emerging Market Debt i

Hard Currency Fund

Compartiments a revenu fixe

Neuberger Berman Global Bond Fund

Neuberger Berman Strategic Income Fund

Neuberger Berman Corporate Hybrid Bond Fund
Neuberger Berman Global Opportunistic Bond Fund
Neuberger Berman Global Flexible Credit Income Fund
Neuberger Berman Global Investment Grade Credit
Fund

Compartiments a échéance fixe

Neuberger Berman Global Diversified Income FMP 1
2024

Neuberger Berman Developed Market FMP i 2027

Compartiments a revenu fixe en euro
Neuberger Berman Euro Bond Absolute Return Fund

57956053.40

Neuberger Berman US Small Cap Fund

Neuberger Berman US Multi Cap Opportunities Fund
Neuberger Berman US Small Cap Intrinsic Value Fund
Neuberger Berman US Equity Fund

Neuberger Berman US Large Cap Value Fund
Compartiments dobéactions mondi al e:
Neuberger Berman Emerging Markets Equity Fund

Neuberger Berman Emerging Markets Select Equity

Fund

Neuberger Berman Japan Equity Engagement Fund

Compartiments a valeurs immobilieres
Neuberger Berman US Real Estate Securities Fund
Neuberger Berman Global Real Estate Securities Fund

Compartiments chinois

Neuberger Berman China Equity Fund

Neuberger Berman China A-Share Equity Fund
Compartiments dobéobligations chi nc
Neuberger Berman China Bond Fund
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Compartiments a stratégies multiples
Neuberger Berman Uncorrelated Strategies Fund

Comparti ments dbéactions th®matiques
Neuberger Berman 5G Connectivity Fund

Neuberger Berman Global Equity Megatrends Fund

Neuberger Berman Next Generation Mobility Fund

Neuberger Berman InnovAsia 5G Fund

Neuberger Berman Next Generation Space Economy

Fund

Neuberger Berman Metaverse Fund

Compartiments dbéactions durabl es

Neuberger Berman Global Sustainable Equity Fund
Neuberger Berman European Sustainable Equity Fund
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Les Compartiments cl6turés ne sont plus disponibles a la souscription et la Société cherche a obtenir de la Banque
centrale |l e retrait de | éappr obat icampartithens deCaoSoggg.r t i ment s c | 1t

LE CAPITAL SOCIAL

Le capital autori s® deoo 04a 008 Actions&an® valeud @Mminalegdont 40 DAD Actions de
Souscription sans valeur nominale et 500 000 000 000 Actions sans valeur nominale. Les Administrateurs sont

autori s®s ~ ®me00d 00®00Q Aicstqiuddni’'s 50a0ns val eur nominale dans | a
jugent appropriées.

Les Actions de Souscription permettent a leurs porteurs de participer et de voter aux assemblées générales de la

Société, mais ne leur donnent pas de droits sur les bénéfices ou les avoirs de la Société hormis en cas de liquidation
(remboursement du capital ) . Les porteurs d6éActions sont autoris®s ~ par
de la Société. Elles leur donnent également droit a une participation équitable (sous réserve des différents frais,

dépenses et commissions applicables a chaque Catégorie) aux bénéfices et avoirs de la Société. Chaque Action de

Souscription confére a son porteur un droit de vote.

La Société peut, par voie de résolution ordinaire et en tant que de besoin, augmenter son capital social, regrouper

ou diviser les Actonsen t out ou en partie afin dbében r®duire ou dbéen au
néa pas trouv® preneur ou ne fait pas | 6objet dédbune promess
et en tant que de besoin, réduire son capital social par tout moyen autorisé par la loi.

Par souci de clart®, il est pr®cis® quobil nbéy aura pas de ¢
COUVERTURE DOBIGIEGRICRATDO ACTI ONS

Le Gestionnaire et le Gestionnaire par délégation pourront avoir recours a des techniques et instruments visant a se
prémunir contre les fluctuations, dues aux variations des taux de change, entre la devise de la Catégorie couverte et
|l a Devise de r®f ®rence du Comparti me nablepmbarfafatdgdriedojverted i f dobéof
celui qui aurait été obtenu pour une Catégorie libellée dans la Devise de référence du Compartiment. Bien que le
Gestionnaire et le Gestionnaire par délégation (ou leurs mandataires) pourront tenter de couvrir ce risque de devise,
aucune garantie ne peut toutefois étre apportée quant au succes de cette stratégie. Dans ce contexte, la couverture
du risque de change ne sera pas utilisée a des fins spéculatives. En mettant en place sa stratégie de couverture, le

Gestionnareou | e Gestionnaire par d®l ®gation pourra couvrir | de>
devises principales dans | esquelles |l es actifs du Compart:i
mais limiteront le recours acettetechni que ° | a couverture du risque de change.

aucun effet de levier.

Les fluctuations du taux de change entre | a Devise de r®f®
peuvent entrainer une variation de la valeur des Actions couvertes exprimée dans la devise de la catégorie visée. Le

Gestionnaire et le Gestionnaire par délégation tenteront de minimiser ce risque en utilisant certaines techniques et

instruments, notamment des contrats de change aterme.Lespor t eur s d6&é Actions couvertes Vo
cette strat®gie pourrait |imiter de mani re significative |
devise de | a Cat®gorie doActi ons c o uCewxcitsezontpa ailleurseegppsésr t ~ | a

aux fluctuations de la Valeur liquidative par Action résultant des variations de la valeur et du colt des instruments

financiers concernés.

Dans la mesure ou les techniques de couverture du risque de change seront uniquement utilisées pour les Catégories
d6Actions couvertes, |l eur c 0 %t , ai n sdvalueswjei enl déecoule@ wezomtt u e |l s e
exclusivement alloués aux souscripteurs desdites Actions. Par conséquent, leur co(t, ainsi que les éventuels
engagements et/ou plus-values y afférents seront reflétés dans la Valeur liquidative par Action des Catégories

déActions couvertes. Les op®rations de couverture seront cl
et les expositions aux devises des Catégories couvertes libellées dans différentes devises ne peuvent étre combinées

ou compens®es. Les expositions de devise des actifs dbédun Co
couvertes distinctes. L orplqusiuenu rCso mpatr@g areing s pd ooAdotsieons c oL

m° me devise et gudbune couverture au risque de change par
Gestionnaire ou le Gestionnaire par délégation peuvent agréger les opérations sur devises conclues pour le compte
des différentes Catégories couvertes et répartir au prorata les pertes/gains et les frais afférents aux instruments
financiers utilisés entre lesdites Catégories couvertes du Compartiment concerné. Le Gestionnaire et le Gestionnaire

par d®| ®gation | i miteront cette technique ~ | a couverture
Les Cat®gories couvertes nbdbauront g®n®r al ement pas recours
puisse généralementpasrecour i r * | deffet de |l evier du fait de | 6utilisa

de ces mémes instruments peut atteindre, sans toutefois dépasser, 105 % ni étre inférieure a 95 % de la Valeur
liquidative attribuable a la Catégorie couverte correspondante censée étre couverte contre ce risque de change. Le
Gestionnaire et le Gestionnaire par délégation contr6leront la couverture au moins mensuellement et réduiront le
ni veau de couverture afin de gar ant iortantg 100% detaWValeer liquidagiiet i on d®
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ne sera maintenue dbébun mois sur | 6autre.

Concernant les Actions non couvertes, une conversion de devise sera effectuée au taux de marché en vigueur a la
souscription, au rachat et Lutedstbutooeaifacteée elatvemerd HchscCatégoriess et p o u

Les investisseurs voudront bien se reporter au paragraphe « Exposition des Actions au risque de change » du chapitre

« Facteurs de risque » pour une description des risques associés a la couverture du risque de change des catégories
débActions couvertes. Les investisseurs noteront ®gal ement
Comparti ment, comme il e s@pérationp deiclnang® » damsule chapifre « Techhigues® ¢

ddi nvest mssement

DROITS DE VOTE

Sous réserve de tous droits ou restrictions spécifiques a une Catégorie donnée, chaque Actionnaire bénéficiera de
droits de vote dont le nombre sera proportionnel au total de la Valeur liquidative de ses investissements (exprimé ou
converti en USD et calculé a la date de cléture correspondante). A cette fin, la « date de cléture correspondante »,
telle que déterminée par les Administrateurs, ne pourra pas étre fixée plus de trente (30) jours avant la date de

| 6assegmri®&®eal e ou de | a r®solution par ®crit. Lbdadoption de
fait na"tre ou peut donner lieu " un conflit doéint®r°ts en
soumi se 7 | 6 a pasunedes dssembiéesdyénérales des Actionnaires de chaque série ou Catégorie
concern®es. Une telle r®solution ne pourra d s lors pas °t
Actionnaires de toutes ces séries ou Catégories. Les résolutions seront adoptées a la majorité simple des
Actionnaires pr®sents ou repr®sent®s " | 6assembl ®e g®n®r al ¢

MODIFICATION DES DROITS DES ACTIONNAIRES

En vertu des Statuts, les droits attachés a chaque série ou Catégorie peuvent étre modifiés, que ce soit dans le cadre
de la dissolution de la Société ou non, par consentement écrit des actionnaires représentant au moins trois quarts
des Actions en circulation dans cette série ou Catégorie ou par voie de résolution spéciale décidée dans le cadre
déune assembl ®e g®n®rale sp®cifiqgue des actionnaires de |

d 6 Act i onpsripassuapartraPmort aux Actionsdéj © en circul ation ndentra’ nera auc
attach®s ° une s®rie ou une Cat®gorie pour autant qubi l n
conditions doé®mi ssion de <ces Actions. Lemnbléesd gésémlesssoriti ons  de

applicables a chaque assemblée générale, sous réserve des conditions de quorum fixées a deux actionnaires de la
série ou Catégorie concernée présents ou représentés lors de la premiére convocation et, a un actionnaire de la série
ouCat ®gorie concern®e pr®sent ou repr®sent® | ors de | dassem

RESPONSABILITE DES INVESTISSEURS
Les investisseurs potentiels sont invités a lire attentivement le présent Prospectus et le Supplément

correspondant dans leur intégralité et a consulter leurs conseillers juridique, fiscal et financier concernant :
(a) toutes les exigences légales applicables dans leur pays en ce qui concerne la souscription, la détention,

|l a conversion, |l e rachat ou | a cessi omsappbcables erommaseredéb) | es
contrlle des changes so6agissant de |l a souscription, de | a
cession dbébActions, (c) des cons®quences | ®gales, fiscales,
ladétenton, | a conversion, | e rachat ou |l a cession ddéActions e

du Supplément correspondant.

Les investisseurs sont priés de prendre note que les informations contenues dans les chapitres « Profil de

|l 6i nvestpesssgd@aurSupypl ®ment correspondant ne sont fournies qub
toute décision quant a un éventuel investissement, les investisseurs doivent prendre en considération leur

situation personnelle dont, sans se limiter a, leur tolérance au risque, leur situation financiéere et leurs
objectifs déinvestissement.

Ni | dadmi ssion des Actions ddébun Compartiment ~ | a Cote offi
déoEuronext Dublin, ni | 6approbati odesducrgrn®gerst dPraadsn ecti s
déEuronext Dublin ne constituent wune garantie ou une d®cl a
des prestataires de services ou dobébune quelconque partie

informationscont enues dans | e pr®sent Prospectus ou quant " la pe
la Société.

AGREMENT DE LA BANQUE CENTRALE i OPCVM

La Soci ® ® a ® ® agr ®®e par | a Banque centrale en tant quo:
en vertu de la Réglementation européenne (organismes de placement collectif en valeurs mobilieres) de 1989. Cette
Réglementation a été mise a jour et modifiée par la Réglementation européenne de 2011 sur les organismes de
placement collectif en valeurs mobilieres (S.1.352 de 2011) et ses amendements. Tous les Compartiments actuels
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sont désormais soumis a la Réglementation OPCVM. L 6 a g r ® me 1Bociétd par lla Banque centrale ne doit en

aucun cas étre interprété comme une garantie de performance de la Société et la Banque centrale ne pourra,

par conséquent, étre tenue responsable en cas de mauvaise performance ou de défaut de la Société. De

méme,l 6agr ®ment de | a Soci ® ® par | a Banque centrale ne sign
ou se porte garante de | a Soci ® ® et nbengage pas Sa respc
contenues dans le présent Prospectus.

RESTRICTIONS A LA DISTRIBUTION ET A LA VENTE
La distribution du pr®sent Prospectus et l a commercialisa

échéant, soumises a des restrictions dans certaines juridictions. Le présent Prospectus ne peut en aucun cas
constituer ou étre interprété comme une offre ou une sollicitation & souscrire des actions dans toute juridiction ou une

telle offre ou sollicitation serait interdite ou dans | aque
habiitte °= |l e faire, ou ° |1 6®gard de toute personne ne pouvant
Il appartient donc ° toute personne en possession du pr ®s
souscrire des Actions en appli cati on du pr ®sent Prospectus, de prendre co

réglementation applicables dans les juridictions concernées.

Vous trouverez de plus amples informations sur les restrictions imposées a la Société en ce qui concerne la

dist ri bution et | a vente des Actions relativemenilet%uwu i nvest
présent Prospectus (y compris notamment les Etats-Unis).

ADMISSIONALACOTEOFF I Cl EL L E DRSH REVAREUBS

Les demandes db&ataofficielesei adamégodciation surle marché réglementé des Actions de toute série

ou Cat®gorie ®mises ou ~ ®mettre devront °tre d®pos®es aupr
|l e Prospectus doéadmi ssiore adbadmimssi d®und&it dl6lael md smamd des
et 7 la n®gociation sur | e march® r®gl ement® dOEuronext Dutl
crit res dodadmission doEuronext Du blaration pareettedemisrg quantuadant un e
comp®t ence des prestataires de services ou dbébune quelconqu

nformations contenues dans | e pr®sent Prospectagiété.loes ~ | a p
informations de cotation concernant chacun des Compartiments au titre desquels une demande a été soumise a
Euronext Dublin sont contenues dans le Supplément correspondant.

Les Administrateurs ne soOatt en dactvéemenaégociée sur ke maranéesedorilaire.e des A

Toutes |l es Cat®gories dédun m°me Comparti ment ne seront p as
maniére simultanée. Par conséquent, une ou plusieurs Catégorie(s) pourront étre lancées alors que le poo | déactifs
auquel el l es appartiennent est d®] " actif. Les ®tats financ

et les derniers rapports financiers audités et non audités seront mis a la disposition des investisseurs existants et
potentiels sur simple demande.

PERTINENCE DU PROSPECTUS

Les Actions ne peuvent étre souscrites que sur la base du Prospectus accompagné du rapport annuel le plus récent

et du rapport semestriel de | a Soci ®t ®aseNreldadesinerprétationsat or i s ®
relatives ° |l a souscription d6Actions de | a Soci ® ® autres
annuels et semestriels les plus récents de la Société. De telles informations ou interprétations ne sauraient étre

consi d®r ®es comme ayant re-u | édaval de |l a Soci ®t ®, des Adn
délégation. Les informations présentées dans le Prospectus sont basées sur le droit et les pratiques actuellement en

vigueur en Irlandeet sont donc susceptibles dé®voluer. La distributi
déActions, ne permettent en aucun cas de garantir que | es &

sa publication.

Le présent Prospectus peut f aire | d6objet de traductions dans ddautres |
fid les © 1 d6original. En cas de divergences entre | a versi
|l 6original en angl ai s afioe applicable dans céertaines jaridictions pu lds dctidn®gpnt s |

commerciali s®es stipule qubden cas de plainte portant sur | e

sa langue originale, cette autre langue prévaut. Nonobstant les dispositions ci-dessus, étant donné que la Société
est habilitée par la Hong Kong Securities and Futures Commission, les versions anglaise et chinoise du Prospectus
auront la méme valeur pour les investisseurs basés a Hong Kong. Tout différend a naitre du présent Prospectus
relévera de la compétence des tribunaux irlandais.
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RISQUES

Léattention des investisseurs est attir®e sur |l e fait
degr® de risque sup®rieur 7 | a mo ypeurdesineestisspudpréts apréerelet
de tels risques. La valeur des Actions peut évoluer a la hausse comme a la baisse et les investisseurs
risquent de ne pas récupérer le capital initialement investi. Un investissement dans la Société doit étre
envisagé”™ moyen ou |l ong terme du fait de | 6®cart entre |e
exister a tout moment. Un investissement dans la Société ne devrait pas représenter une part substantielle

du portefeuille débun pasesbhnysseur &éttpesgtlpe types doi

risque a prendre en considération sont précisés au chapitre « Facteurs de risque » ci-apreés.

Les investisseurs doivent savoir que les Administrateurs peuvent déclarer des dividendes a partir du capital

quoul

donc

pri x

nves

au titre de certaines Cat®gories de distribution et que, e

lesdites distributions seront réalisées en renoncant au potentiel de croissance de capital a venir et ce cycle
peut se poursuivrejusqu 6 ®pui sement de | 6int®gralit® du capital
peuvent d®coul er déune baisse instantan®e de | a Val
Catégories de distribution doivent également savoir que le paiement des distributions par la Société a partir
du capital peut engendrer des conséquences fiscales autres que celles liées aux distributions de bénéfices,
si bien qudéils sont vivement encourag®s ~ faire appel

SUPPLEMENTS ET ANNEXES i AUTRES INFORMATIONS IMPORTANTES POUR LES INVESTISSEURS

Les investisseurs potentiels sont invités a étudier les informations complémentaires importantes fournies dans le
Supplément correspondant et aux Annexes I, Ill, IV et VI du présent Prospectus concernant la Société, les
Compartiments et les Actions, notamment les informations des Annexes Ill et IV relatives aux restrictions
déinvesti ssement pour |l es investisseurs potentiels de
questions réglementaires et fiscales des Etats-Unis.
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INTERVENANTS

NEUBERGER BERMAN INVESTMENT FUNDS PLC

Siege social :
70 Sir John Rogersonds Quay
Dublin 2
Irlande
D02 R296
Administrateurs : Courtier partenaire (Euronext Dublin) :
Grainne Alexander Matheson
Michelle Green 70 Sir John Rogersonf6s Qua
Naomi Daly Dublin 2
Alex Duncan Irlande
D02 R296

Gestionnaire :
Neuberger Berman Asset Management Ireland Limited Secrétaire Général :

2 Central Plaza Matsack Trust Limited

Dame Street 70 Sir John Rogersonf6s Qua
Dublin 2 Dublin 2

Irlande Irlande

D02 TOX4 D02 R296

Agent administratif : Gestionnaires par délégation :
Brown Brothers Harriman Fund Administration Services Neuberger Berman Europe Limited
(Ireland) Limited The Zig Zag Building

30 Herbert Street 70 Victoria Street

Dublin 2 Londres

Irlande SWI1E 6SQ

D02 W329 Angleterre

Contrdleurs des comptes : Neuberger Berman Canada ULC
Ernst & Young 2 Bloor Street East

Registered Auditors Suite 2830

Block One, Harcourt Centre Toronto

Harcourt Street ON M4W 1A8

Dublin 2 Canada

Irlande

D02 YA40 Neuberger Berman East Asia Limited

351 Manunouchi 1-Chrome
Conseillers juridiques en matiére de droit irlandais : Chiyoda-ku

Matheson LLP Tokyo
70 Sir John Rogersonés Qu alapon
Dublin 2
Irlande NB Alternatives Advisers LLC
D02 R296 325 N Saint Paul Street
Suite 4900 Dallas
Dépositaire : 75201 TX
Brown Brothers Harriman Trustee Services (Ireland)
Limited Neuberger Berman Investment Advisers LLC
30 Herbert Street 1290 Avenue of the Americas
Dublin 2 New York
Irlande 10104 NY
D02 W329 ETATS-UNIS
Distributeurs : Neuberger Berman Singapore Pte. Limited
Neuberger Berman Europe Limited Level 15
The Zig Zag Building Ocean Financial Centre
70 Victoria Street 10 Collyer Quay
Londres Singapour 049315
SWI1E 6SQ
Angleterre Neuberger Berman Asia Limited
20" Floor
Neuberger Berman Asia Limited Jardine House
20" Floor 1 Connaught Place, Central
Jardine House Hong Kong

1 Connaught Place, Central
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Hong Kong Green court Capital Management Limited
20" Floor

Neuberger Berman Singapore Pte. Limited Jardine House

Level 15 1 Connaught Place, Central

Ocean Financial Centre Hong Kong

10 Collyer Quay

Singapour 049315 Agent principal et Distributeur a Taiwan :
Neuberger Berman Taiwan (SITE) Limited

Neuberger Berman BD LLC 20F., No.68, Sec. 5, Zhongxiao E. Rd.

1290 Avenue of the Americas XinYi District

New York Taipei City 110, Taiwan

10104 NY République populaire de Chine

ETATS-UNIS

OBJECTIFSETPOLITIQUES D61 NVESTI SSEMENT

La Soci ® ® a pour objectif doéinvestir en valeurs mobili res
OPCV M. Les objectifs et politiques déi nvest i s gestricdons de
déinvesti ssement sp®cifiques, sont repris dans | e Suppl ®mer

La Société, et chacun de ses Compartiments, peut investir ses excédents de trésorerie, a concurrence de 10 % de ses
actifs nets, dans des fonds du marché monétaireou des d®p!ts admissibles © [ 06utilisa
gestion des liquidités.

Chaque Compartiment peut, dans la limite de 10 % de ses actifs nets (sauf stipulation contraire dans le Supplément
correspondant), i nv e snes de platemerst colledtibet chaqeesCongpartgment (chacun étant, dans

ce contexte, un « Compartiment investisseur ») peut investir dans tout autre Compartiment (dans ce contexte, un

« Compartiment destinataire € ) , ®t ant entendu gq u 6 atisgeurnne kot ninvestir tdanm eim t i n\
Compartiment destinataire qui lui-méme détient des Actions dans un autre Compartiment. Aucune commission de
cession, dé®change ni de rachat ne sera factur®e sururd es in
dans dbéautres Comparti ments destinataires. Dbautre part, | e
dans un Compartiment destinataire ne seront pas assortis de commissions de gestion, de commissions de gestion de
placementoudecommi ssi ons de performance factur ®es par | e Compartd.i
commissions de gestion, de gestion de placement par délégation et de performance appropriées (le cas échéant)

facturées par le Compartiment investisseur.

Nonobstant |l es restrictions dbéinvesti ssement g®n®rales |i ®e
«Restrictions dod»ichapréess saufstgpelaiemcontraire dans le Supplément concerné, aucun des
Comparti ments de | a plodeilO® de sanadtihnetelans unrme&me OPC.

Les informations relatives aux investissements qui composent chaque Compartiment et les informations les concernant
peuvent étre fournies a leurs Actionnaires sous certaines conditions. Nous recommandons aux Actionnaires de prendre

contact avec | e Gestionnaire ou |l es Gestionnaires par d®I
di sponibilit® et des conditions dbéobtention des informatior
Lébobjectif de gestion et |l a strat®gie dbéinvestissement de
étre modifiés au cours des trois (3) pr emi res ann®es suivant | 6admission des A
Officielle et alan®goci ati on sur |l e march® r ®gl ement® dOEuronext C
uni quement avec | 6approbation des Actionnaires qui se pror
ordinaire. Les objectifs de gestion et les stratégi es ddéi nvesti ssement déun quelconque
modi fi ®s sans | 6approbation expri m®e par voie de r®solution
| 6hypoth se déune telle modificatisimad®gi ebj ddiinfvestdies gemd
accorder aux Actionnaires un délai raisonnable afin de leur permettre, le cas échéant, de demander le rachat de leurs

Actions avant | 6entr®e en vigueur de ces modifications.

POLI TlI QUE D 6DEGROUBH S

La Société et/ou le Gestionnaire pourront, au nom de tout Compartiment, transmettre le nom du Compartiment ou
participer pour le compte du Compartiment & toute action de groupe ou intenter toute action en justice en vue de faire

indemniser tout dommage suppor t ® par | e Compartiment, dans | a mesure 0% u
de |l a Soci ® ® du Gestionnaire, de sdave®rer b®n ®f i que pour
estime qudil serait pl ussr raavragne naegretu xe xdter acjoundcil cuiraei ruen pour | e
pourra se d®sengager de | daction de groupe. La Soci ® ® et
principal dans | e c adyrnéanmothg des fras sonti osnu sdcee pgtriobulpees do6°tre supp
ddéaction en justice.

8
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GOUVERNEMENT PBIEENTRE

Le Gestionnaire ou le Gestionnaire par délégation (notamment les délégataires du Gestionnaire par délégation) peuvent
exercer les droits de vote attachés aux actions ou autres actifs acquis par tout Compartiment partout dans le monde. Le
Gestionnaire ou le Gestionnaire par délégation (notamment les délégataires du Gestionnaire par délégation) agiront en

ce sens sob6ils estiment qudé” dléemg rtegprmes,e wrstbamngod\wa mmnemert
co¥%uts | i®s ° | dexercice des votes des actionnaires sont = |
|l e Gestionnaire et | e GestionnaNBWtgpaune®li @®gatiaamn,yvea adaodm®tc

dans laquelle les intentions de vote et les justifications sont publiées avant des assemblées des Actionnaires précises
pour les sociétés dans lesquelles Neuberger Berman a investi pour le compte de ses clients, traitant un large éventail de

sujets concernant | es principes cl®s de gouvernance et doben
peut faire remonter tout engagement avec lesémet t eur s par | e biais dobébun vote par pi
Il 6initiative NB Votes, de d®cl arations publ i queéactiviétde ®v ent
| 6®metteur. Les pr°ts peuventretraepp®s®ki @i at dbegsericeresey

REGLEMENT BENCHMARK

Le Reglement Benchmark est entré en vigueur le 1°" janvier 2018. Les procédures de sélection des indices de référence

de |l a Soci ® ® qui sbdappl igRft@tenua Ndaprlaiugue mantc e®g allee me n |
font | 6obj et de modi fications importantes ou cessent doé°t
pertinence de | 6indice de r®f ®rence amwgemeCotmp addi meint e s uad
proposés aux Actionnaires et les approbations des comités et conseils de gouvernance internes. Lorsque nécessaire, la

Soci ® ® coll aborera avec |l es administrateurs doi nedtieses <co
nouveaux indices de r®f ®rence figurent ou figureront au reg

57956053.40
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RESTRI CTI| ONSTISSBMENW E S

1 Investissements autorisés
Les investissements déun OPCVM sont | imit®s aux

11 Titres négociables et instruments des marchés monétaires, qui sont soit admis a la cote officielle sur une
bourse dans un Etat membre ou un Etat non membre, soit négociés sur un marché réglementé qui opére
régulierement, est reconnu et ouvert au public dans un Etat membre ou non membre.

1.2 Titres négociables récemment émis qui seront admis a la cote officielle sur une Bourse ou un autre marché
(commedécritcickdessus) dans | 6ann®e.

13 Instruments du marché monétaire, autres que ceux négociés sur un marché réglementé.

14 Parts d&éOPCVM.

15 Parts de FIA.

1.6 D®plts aupr s doéoorgani smes de cr®dit.

1.7 Instruments financiers dérivés.

2 Restrictions ddédinvestissement

21 Un OPCVM ne pourra investir plus de 10 % de ses actifs nets en valeurs mobiliéres et instruments du marché
mon®t ai re autres que ckux mentionn®s ~ | 6alin®a

2.2 Valeurs mobilieres récemment émises
(1) Sousréserve duparagraphe ( 2) , une personne respons a% ldee sn daicn

OPCVM dansdest i tres du type auquel sbapplique |l a R
OPCVM de 2011.
(2) Leparagraphe (1) ne sodapplique pas 7 un investissemer
des titres américains connus sous le nom de « Titres régis par la Régle 144 A » a condition que :
@ |l es titres concern®s aient ®t® ®mi s avec un
| 6ann®e de ftetur ®mi ssi on
(b)) les valeurs mobili res sont des titresspaon i
| 8OPCVM jsowrss 7au cours ou aux alentours du cag

23 Un OPCVM ne saurait investir plus de 10 % de ses actifs nets dans des valeurs mobiliéres négociables ou
des instruments du marché monétaire émis par la méme entité sous réserve que la valeur totale des valeurs
mobilieres et des instruments liés au marché monétaire détenus par les entités émettrices dans chacune
desquelles il investit plus de 5 % soit inférieure a 40 %.

2.4 La limite de 10 % stipulée au point 2.3 sera relevee a 35 % lorsque les valeurs mobiliéres négociables ou les
instruments du marché monétaire sont émis ou garantis par un Etat membre ou ses autorités locales ou par
un Etat non membre ou un organisme public international dont un ou plusieurs Etats membres sont membres.

25 Les valeurs mobiliéres négociables et les instruments du marché monétaire mentionnés au point 2.4 ne
doivent pas °tre pris en compt %stipudeaupdin23p pl i cat i o

2.6 La trésorerie inscrite dans des comptes et détenue a titre de liquidités accessoires ne doit pas dépasser 20 %
de | 6actif net de | 60OPCVM.

2.7 Léexposition dbébun OPCVM au risque ddune contr e poae
ses actifs nets.

Cette limite serarelevéed10% dans | e cas d6®t ablissements de cr
de crédit autoriséessdans un £t at signataire (autre qubun £t
Convergence internationale de Bale de juillet 1 9 8 8 , ou dbéun ®tablissement
Guernesey, | 6Cl e de Man, en Australie ou en Nouve
2.8 Nonobstant les paragraphes 2.3, 2.6 et 2.7 ci-dessus, une combinaison de deux ou plusieurs des opérations

suivantes, émises par le méme organisme, ou effectuées ou souscrites avec celui-ci, ne saurait excéder 20 %
des actifs nets :
- investissements dans des valeurs mobilieres négociables ou des instruments du marché
monétaire ;
- dépbdts ; et/ou

10
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2.9

2.10

2.11

- expositions aux risques de contrepartie r®sul

Les limites mentionnées aux points 2.3, 2.4, 2.5, 2.7, et 2.8 susvisés ne pourront pas étre combinées, de sorte
gue | 6exposition “ un m° me O4dgsactiseelse ne saurait e

Les soci ® ®s ddun m°me groupe seront consi d®r ®es
2.4,25, 2.7, et 2.8. Cependant, une limite de 20 % des actifs nets peut étre appliquée aux investissements
dans des valeurs mobili res n®gociables et des in

Un OPCVM pourra i ndesesactifsnptaidars difterent(@)9valeurs mobilieres négociables
et instruments du marché monétaire émis(e)s ou garanti(e)s par un Etat membre, ses agences locales, un
Etat non membre ou des organismes publics internationaux dont un ou plusieurs Etats membres sont
membres.

Les émetteurs individuels doivent étre spécifiés dans le prospectus et peuvent étre tirés de la liste suivante :
Pays de | 60CDE (sous r®serve que | es ®miimsvesimenigade»
gouvernement de la République populaire de Chine, gouvernement du Brésil, (sous réserve que les émissions
rentrent dans la catégorie « investment grade € ) gouvernement de |06l nde
rentrent dans la catégorie « investment grade »), gouvernement de Singapour, Banque Européenne
délnvesti ssement (BEI ), Banque Europ®enne pour |
Financiére Internationale (IFC), Fonds monétaire international (FMI), Euratom, Banque Asiatique de
Développement (ADB), Banque centrale europée nne ( BCE), Conseil de | 6Eur
de développement (BAD), Banque internationale pour la reconstruction et le développement (BIRD, Banque
mondiale), Banque Interaméricaine de Développement (BID), Union européenne, Federal National Mortgage
Association (Fannie Mae), Federal Home Loan Mortgage Corporation (Freddie Mac), Government National
Mortgage Association (Ginnie Mae), Student Loan Marketing Association (Sallie Mae), Federal Home Loan
Bank, Federal Farm Credit Bank, Tennessee Valley Authority, Straight-A Funding LLC.

L6OPCVM doit d®t enir des v®meurntxumasbidliif TrRe = nd Gau
méme émission ne sauraient excéder 30 % des actifs nets.

Investissements dans des Organismes de Placement Collectif (« OPC »)

3.1

3.2

3.3

3.4

3.5

Un OPCVM ne peut investir plus de 20 % de ses actifs nets dans un méme OPC.
Les investissements dans des non OPCVM ne sauraient au total excéder 30 % des actifs nets.
Les OPC ne peuventinvestirplusde10% de | eurs actifs nets dans db6a

Lorsqudun OPCVM investit dans des parts dbautres
soci ® ® de gestion de | 60PCVM ou toute autre soci
une direction ou un contr6le commun(e), ou une participation substantielle directe ou indirecte, ladite société
de gestion ou autre société ne saurait facturer de commissions de souscription, de conversion ou de rachat
pour |l es investissements de | 60PCVM dans |l es part

Lorsque, en vertu ddédun investissement dans | es

responsable, un Gestionnaire ou un conseiller en investissement recoit une commission pour le compte de
| 60PCVM (y compris une e€rosmomrsasi oasp ®dualkleg , ddiat p
concern®e est revers®e dans |l es actifs de | 60PCVN

OPCVM indiciels

4.1

4.2

Un OPCVM pourra imvdetbsesjasquds Bets dans des acg
méme émetteur] or sque | a politique ddédinvesti ssement de
indice et est conforme aux conditions définies dans la Reéglementation OPCVM de la Banque centrale et
agréée par la Banque centrale.

La limite définie au point 4.1 pourra étre portée a35% et sodéappliquer 7 un ®me
conditions de marché exceptionnelles le justifient.

Dispositions générales

51

5.2

Une soci ® ® doéinvestissement, un | CAd&atiom avecutau® lesOPC
gudelle g re, ne peut acqu®rir des actions assor
influence significative sur | a gestion déun organ

Un OPCVM ne peut acquérir plus de :

11
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0] 10%desacti ons sans droits de vote ddédbun m°me or
(ii) 10% des titres de cr®ance ddéun m°me organi sme
(iii) 25% des parts ddun m°me OPC

(iv) 10% des instruments du march® mon®taire doéun I
REMARQUE : les limites posées au (ii), (i) et(iv)ickd es sus peuvent °tre ignor @

des lors que le montant brut des titres de créance ou des instruments des marchés financiers, ou le montant
net des titres émis ne peut étre calculé audit moment.

5.3 Les dispositions 5.1 et 5.2 ne seront pas applicables :

0] aux valeurs mobilieres négociables et instruments des marchés monétaires émis ou garantis par un
Etat membre ou ses autorités locales ;

(ii) aux valeurs mobilieres négociables et instruments des marchés monétaires émis ou garantis par un
Etat non membre ;

(iii) aux valeurs mobilieres négociables et instruments des marchés monétaires émis par des
organismes publics internationaux dont un ou plusieurs Etats membres sont membres ;

(iv) aux actions détenues parunOPCYVMdans | e capit al débune soci ®t
membre qui investit ses actifs principal ement
siége social dans ledit Etat, lorsque la législation dudit Etat implique que ladite participation est le
seul moyen pour un OPCVM dbéinvestir dans | es
Cette d®rogation est applicable dans |l e seul
| £t at non membre sont c oanlésaispositisns 23a2.10, 3.1m3.2, *ls
5.2,5.4,5.5 et 5.6 et, lorsque ces limites sont passées, les paragraphes 5.5 et 5.6 ci-aprés sont
observés.

(v) aux actions d®tenues par une ou plusieurs soc
dansl e capital de soci ® ®s filiales exer-ant u
commercialisation dans le pays ou la filiale est située, au regard du rachat des parts sur demande
de porteurs pour leur compte exclusivement.

5.4 Les OPCVMnesontpas tenus de se conformer aux restricti
l orsqubils exercent | eurs droits de souscription
monétaires qui forment une partie de leurs actifs.

5.5 La Banque centrale peut autoriser des OPCVM récemment agréés a déroger aux dispositions des
paragraphes 2.3a2.11, 3.1, 3.2, 4.1 et 4.2 pour une période de six mois suivant la date de leur agrément, dés
l ors qudils appliquent slrisguep.ri nci pe de |l a r®partit

5.6 Si l es Iimtes pos®es aux pr®sentes sont d®pass¢
OPCVM, ou " |l a suite de | dexercice de droits de
remédier a cette situation dans le cadre de ses opérations de vente, en tenant diment compte des intéréts de
ses porteurs de parts.

57 Aucune soci® ® doéinvestissement ou soci ® ® de ges
déun wunit trust (fiducie de placement 7~ participsa
contractuel, ne saurait effectuer de ventes & découvert sur :

- des valeurs mobilieres négociables ;

- des instruments du marché monétaire* ;

- des parts de fondau dbéinvesti ssement
- des instruments financiers dérivés.

5.8 Un OPCVM peut détenir des actifs liquides accessoires.

*Toutevente” d®couvert doéinstruments du march® mon®t ai

6 Instruments financiers dérivés (« IFD »)

6.1 Léexposition globale ddédun OPCVM relative " des |IF

6.2 Léexposition "- @esntasct’i fdesolé&D, sbagissant not
mobili res ou des instruments du march® mon®taire
r®sul tant déinvesti ss emesntesx cd®idregc tlses nlei mpdersr ad 6
R®gl ementati on OPCVM de | a Bangque centrale. (Cett
bas® sur un indice, dacentrdmplitlss criges fixds dansles iDiceetives ORCYM de
la Banque centrale.)

6.3 L6OPCVM peut investir dans des | FD n®goci ®s de gr

opérations de gré a gré sont des institutions soumises a un contréle prudentiel et appartenant a des catégories
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approuvées par la Banque centrale.

6.4 Les investissements dans des IFD sont soumis aux conditions et limites édictées par la Banque centrale.

DISPOSITIONS DE LA LOI ALLEMANDE SUR LA SURVEILLANCE DES
ENTREPRI SES DNCE E&XRIGHNEES DE LA VAG)

La 1| oi all emande sur la surveillance des entc&pAR)seset ddas
ldr donnanicrev esautri dasetmefng af f ect ®s de Groupements de r®gi mes (
fun®raires et de @®esutascen{NVeporsdesng ¢ber die Anl age de
Pensionskassen, Sterbekassen und kleinen Versicherungsunternehmen-Anl agever ordnung) telles
par |l 6Autorit® f®d®rale de supervision finanickBaFie»)(Bundes
di sposent qgue pour °tre ®I itgaiibnlees “s olc® i®n We s tdidsassesnuernatn cea ra | d
investisseurs réglementés, un Compartiment doit répondre a certaines exigences minimales en ce qui concerne la

solvabilit® de ses investissements. Par conBsc@gépeaséque | or sque
celui-ci répond aux « Exigences de la VAG é , la politique ddéinvestissement dudi't
exigences minimales indiquéesci-apr s. Par souci de clart®, |l a conformit® a
censéemodifi er | es objectifs ou |les politiques doéinvestissement

sur la gestion de ces derniers, étant donné que les Exigences de la VAG sont soit moins restrictives que celles
contenues actuellement dans la politiqued i nvesti ssement du Comparti ment soit ®q

Aux termes des Exigences de la VAG, un Compartiment est uniquement autorisé a acquérir
(@) des titres de créance :

@) dont la note de crédit attribuée par une Agence de notation reconnue ou une autre agence de
notation ayant été soumise a un examen et enregistrée conformément au reglement (CE)
n° 1060/2009 (une « Notation externe ») est classée dans la catégorie spéculative, au minimum
(A@savoirB-par Standard & Poords ou Fi teéguivalante BaBung ar Mo 0 C
autre agence de notation) ; ou

(i) dont le risque de crédit a été évalué par le Gestionnaire ou le Gestionnaire par délégation (une
« Notation interne ») et dont les résultats sont équivalents.

(b) des titres adossés a des actifs (ABS), des titres indexés sur un risque de crédit et des actifs similaires (a
savoir des investissements dont le rendement ou le remboursement est indexé sur les risques de crédit ou
gui sont employ®s pour | e transfertn:du risque de cr®dit
0] déune Notation externe c o linvestmgntognadea»au mihimumasoitc at ®g o r |
actuellement BBB- l ong terme par Standard & Poords et Fi
notationsA-3 ° court terme par StandBrdmé& PBopmrdsMobdgodpa

notation équivalente par toute autre agence de notation) ; ou
(i) débune Notation interne ®quivalente.

Dans tous les cas, le Gestionnaire ou le Gestionnaire par délégation (selon les cas) doit réaliser et documenter sa
propre ®valuation du risque de <cr®di't et ne doit pas so0c:
mécaniquement, pour évaluerlaqual i t ® de cr®dit déune entit® ou ddédun instru

Sans préjudice des exigences de la Banque centrale pour ce qui est de corriger des infractions délibérées ou non

des politiques dobéinvestissement, qui clesCdmpartimentstlorsqueles 6 app!l i c
Not ations externes ou | es Notations internes doéun titre dofd
ramenées a un niveau/une notation de crédit inférieur aux niveaux/notations de crédit minimums susmentionnés :

- si les titres concernés représentent plus de 3 % de la Valeur liquidative du Compartiment, le Gestionnaire
ou |l e Gestionnaire par d® ®gation (selon |l es cas) mettr
les six mois qui suivent le déclassement de maniére a ce que le montant des titres concernés devienne
inférieur & 3 % de la Valeur liquidative du Compartiment ;

- si les titres concernés représentent moins de 3 % de la Valeur liquidative du Compartiment, le Gestionnaire
ou le Gestionnaire par délégation (selon les cas) déterminera a sa discrétion si les titres doivent étre vendus,
dans quelles quantités et dans quels délais.

Lorsqudéune ®valuation interne du risque de cr®dit ddédun tit
Notation externe attribuée audit titre, la Notation interne peut étre utilisée de préférence a la Notation externe comme

13
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suit :

- lorsque seule une Notation externe est disponible pour un titre donné, la Notation interne peut étre utilisée
de préférence a ladite Notation externe lorsque le Gestionnaire ou le Gestionnaire par délégation (selon les
cas) a effectué une évaluation supplémentaire, appropriée et quantitative du risque de crédit ;

- lorsque deux Notations externes sont disponibles pour un titre donné et que la Notation interne est
supérieure a la plus basse des deux Notations externes, la Notation interne peut étre utilisée lorsque le
Gestionnaire ou le Gestionnaire par délégation (selon les cas) a effectué une évaluation supplémentaire,
appropriée et quantitative du risque de crédit ; et

- lorsque trois Notations externes ou plus sont disponibles pour un titre donné et que la Notation interne est
supérieure a la deuxieme meilleure des trois Notations externes, la Notation interne peut étre utilisée lorsque
le Gestionnaire ou le Gestionnaire par délégation (selon les cas) a effectué une évaluation supplémentaire,
appropriée et quantitative du risque de crédit.

Ces ®valuations guantitatives suppl! ®ment aires d otationi s que
appropriée.

Les Notations externes et/ou les Notations internes seront vérifiées au moins (i) une fois par an dans le cas des titres

de catégorie « investment grade » ou équivalents, (ii) chaque trimestre dans les cas des titres spéculatifs ou

équi val ents et (iii), dans |l es deux cas, plus fr®quemment
de vérification doit étre correctement justifié.

Lorsqudun Compartiment est autoris® " invedsiventtredoéade dodaut
politiques et de restrictions ddédinvestissement qui sont

dans ce chapitre.

14
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CRI TERES Do |ENENEDURABIE

Le Gestionnaire et le Gestionnaire par délégation tiennent compte des conditions de la Politique relative aux armes
controvers®es |l orsquéils d®terminent | es investissements

En outre, le Gestionnaire et/ou le Gestionnaire par délégation peuvent tenir compte des conditions de la Politique
déexclusion durable et/ou de Il a Politiqgque doc&Kterésudei on dur
durabilité ») lors de la détermination des investissements a réaliser pour les Compartiments. Lorsque la Politique
ddéexclusion ldaurRdll et iegyeouddexcl usion durable renforc®e est
indiqué dans le Supplément concerné.

Le Gestionnaire et/ou le Gestionnaire par délégation agiront également conformément a la politique de normalisation
globale lors de la détermination des investissements a réaliser pour tous les Compartiments Article 8 et Article 9.

Les investisseurs sont informés que les Compartiments Article 8 et Article 9 peuvent détenir temporairement des

liquidités excédentaires aprés une souscript i on i mportant e, avant l a r®alisation
cession déun investissement, dans | 6attente dobéune distribu
liquidités sont détenues a titre temporaire, le Gestionnaire et/ou le Gestionnaire par délégation peuvent les exclure

des calculs dball ocati on $FORwotrespordlantont enus dans | Annexe
Le Gestionnaire et/ou | e Gestionnaire par d®l ®gation sbass
Compartiment ay ant adopt® | d6un des Crit res de durabilit® ou d

environnementaux, sociaux ou de gouvernance (« ESG ») qui ne seraient pas conformes aux conditions des
politiques ou des exclusions ainsi adoptées soient vendues dés que raisonnablement possible et, dans tous les cas,

dansles30j ours suivant | a date dbébadoption de |l a politique ou
meill eur i nt ®r °t des Actionnaires deaHbiel ifta® roeu dE6na uoturterse , e Xsc
sont modi fi ®s, |l e Gestionnaire et/ ou | e Gestionnaire par
exi stantes ddébun Compartiment qui sont soumises © ceaxs pol it
conditions de celles-ci seront vendues des que raisonnablement possible et, dans tous les cas, dans les 30 jours

suivant | a date de modification de | a police ou des excl us

des Actionnaires de le faire. Par conséquent, dans chaque cas, toutes les participations existantes de ces
Compartiments seront conformes aux conditions de la politique ou des exclusions concernées. Veuillez noter que

|l orsqudune politique dobexcl usconient desddisgoditi®ns sppcdiques traitantCdesmp ar t i me
qguestions abord®es dans | e pr®sent paragraphe, ces disposit
ce qui précéde.

POLITIQUE RELATIVE AUX ARMES CONTROVERSEES

Le GestionnaireetleGesti onnaire par d® ®gation sdengagent ~ soutenir
|l a production dbdarmes controver s®es et ont adopol@queine pol i
relative aux armes controversées ») qui cherche ~ interdire un certain nombr e
Gestionnaire et/ou |l e Gestionnaire par d®| ®gati on. Par <con
titres qui ont été identifiés par le Gestionnaire et/ou le Gestionnaire par délégation,gr ©ce ~ | duti |l i sati on
tierces, comme ®tant ceux dob6bune entreprise participant ~ | a
de composants destinés a étre utilisés dans des armes controversées. La Politique relative aux armes controversees

emp°che |l es Compartiments doéinvestir dans de tels titres (e

|l es Compartiments de prendr e des-agi®de chercloendstirecpartides bmissessur ces
attendues de la valeur de ces titres.

La Politique relative aux armes controvers®es d®finit | dim
tant que responsable de |l a fabrication final e egdpondgable | 6 assen
de la fabrication de composants destinés a étre utilisés dans des armes controversées. La Politique relative aux

armes controvers®es ndédinclut pas |l es fabricant sforthesdec omposar
livraison. Les armes controversées sont définies comme suit :

(@) armes biologiques et chimiques. Armes interdites par la Convention des armes biologiques et toxiques de
1972 et la Convention des armes chimiques de 1993.

(b) mines anti-personnel. Armesdontlessignatai r es ont accept® dbéinterdire | 6utildi
ou le transfert en vertu de la Convention sur les mines terrestres antipersonnel de 1997. La Convention a été
conclue a Oslo le 18 septembre 1997 et est entrée en vigueur le 1" mars 1999, six mois aprés sa ratification
pard0£t ats. Aujourddhui , l e trait® est toujours ouvert 7 |
£Etats qui ne | 6ont pas sign® avant mars 1999. ndnger Convent
apporté aux entreprises qui fabriquent de telles armes.

(c) Armmesasous-muni ti ons. Armes dont |l es signataires ont accept®
stockage, ainsi que leurs composants, conformément a la Convention sur les armes a sous-munitions de 2008.
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La Convention a été conclue a Dublin, en Irlande, le 30 mai 2008 et est entrée en vigueur le 1" ao(t 2010,

six mois aprés sa ratification par 30 £t at s . Aujourddéhui, l e trait® est touj
signat aires et © |l 6adh®sion par |l es £tats qui ne | dont pas
financier des sociétés qui fabriquent des armes a sous-munitions ne sont pas claires dans la Convention. Par
conséquent, les Etats signatairesetl eur s institutions ont adopt® une s®rie
qguestion de | dinterdiction ou de | 6édautorisat ihumtorddi nvest.i
certains interdi sent tous | e s unignemers les invasissements slirectscetb aut r e s
ddautres ndont pas encore interdit |les investissements.
d Armes ° | 6urani Bmca@ag®dDsvriimpli gu®es dans | a production d

|l Guranium appauvr.i

L a Politique relative aux ar mes controver s®es pe
www.nb.com/UCITScontroversialweaponspolicy

POLI TI QUE DO6I NVESTI SSEMENT DANS LE CHARBON THERMI

Le Gestionnair e et |l e Gestionnaire par d®l ®gation sbengagent

Neuberger Berman doit approuver | 6initiation de nouvelles
sociétés qui (i) tirent plus de 25 % deleurschiff r es do6af faire de | 6extauéicdévelappentde char
de nouvelles productions do6®l ectricit® ° partir de charbon

| 6exception du Neuberger Ber man Ubewe Bermah GhinseEduitSRundleneédoig i es Fun
effectuer de nouveaux investissements dans des titres qui ont été identifiés par le Gestionnaire et/ou le Gestionnaire

par d® ®gation, par | 6utilisation de donn®@®esedbdbbbers, déamn
for mel et recevoir | 6approbation du Comit® ESG de Neuberger

Extraction de charbon thermique. Le Gesti onnaire entend par extraction de
charbon thermi que i ncl utharacite etlleechatbdong mapauresa vehtea dbsitiersuetrpar,le biai$ a n

de services doéexploitation mini re ° forfait. Cela ndéincl u
société de charbon thermique extrait, les revenus du commerce du charbon et les revenus issus des redevances

pour les parties non impliquées.

Production doéo®l ectricit® = LepGestionnaire edtend mahdavelbppement de rouveliesy u e .

productions doé®l ectricit® 7 paoueliescapdaités onpatanteode prodocdon mi que | 6
partir de charbon thermiqgue dans |l a phase de <constructior
planification par des sociétés définies comme des sociétés productrices (>10 % du c hi f f r @endnbdefaf ai r e s
production dé®nergie). Les investissements dans | es usines
la pollution, Il es op®rations r®guli res et | es d®penses dobe
Le Gestionnaire et le Gestionnairepar d ®|l ®gati on interdiront | d6dinitiation de 1
des titres émis par des sociétés qui (i) tirent plus de 25 % de | eurs <chiffres doéaffaire de
thermique ; ou (ii) développent de nouvelles productions d 6 ®1 ectri ci t ® ~ partir de <char

Compartiments Article 8 ou Article 9 en vertu du SFDR.

Chacun des compartiments suivants : Neuberger Berman Emerging Market Debt i Local Currency Fund, Neuberger
Berman Emerging Market Debt i Hard Currency Fund, Neuberger Berman Short Duration Emerging Market Debt
Fund, Neuberger Berman Emerging Market Debt Blend Fund et Neuberger Berman Asian Debt i Hard Currency
Fund (collectivement les « EMD Funds ») et Neuberger Berman China Bond Fund suppriment progressivement leur

exposition au charbon thermique et interdisent actuell emen
qui tirent pusde 10 % de | eurs revenus de | dextraction de charbon tF
productionsdé ®1 ectricit® “ partir de charbon thermique, selon de:

Neuberger Berman China Bond Fund interdit également les investissements dans les émetteurs du secteur de la
production do®l ect rbiomi tt@ equrmi qutei Iciosmenmet sloeu rccltededeir®apacitég i e p o U |
de production do6o®lectricit® install ®e, qui d®vel oppent de n
déinvesti ssement en expansi on nwlegpinvestssemeants non lgEsaau chdrieon,see u i | mi r
gue déterminé par des sélections internes.

Les compartiments Neuberger Berman Sustainable Asia High Yield Fund et Neuberger Berman Sustainable

Emerging Market Corporate De b txcluBienrddrabla gupihtardi lesimvéstistement®B ol i t i qu
dans des actions de sociétés tirantplusde 10 % de | eurs revenus de | dextraction de
des restrictions sur |l es investissements daeaiesguidiisestd®metteur
charbon thermique, des combustibles liquides ou du gaz naturel.

Les compartiments Neuberger Berman Emerging Market Debt Sustainable Investment Grade Blend Fund et

Neuberger Berman Sustainable Emerging Market Debt i Hard Currency Fund appl i quent Il a Politig
dur abl e et |l a Politigqgue dbéexclusion durable renforc®e, | es
sociétés tirantplusde5% de | eurs revenus de | 6dextracti onrévdesdansHaar bon t |

16

57956053.40


http://www.nb.com/UCITScontroversialweaponspolicy

NEUBERGER | BERMAN

Politique dbébexclusion durable renforc®e), et imposent des I
secteur de |l a production do6é®nergie qui utilisent du charbor
POLITIQUE DO EXCLUSI ON DURABLE
Le Gestionnaire et/ou | e Gestionnaire par d®I| ®dgralitiquen ont a
doexclusi o@) deguwuiabd®f init |l es crit res dbéexclusion dgudil s u

titres qui, selon le Gestionnaire et/ou le Gestionnaire par délégation, ne satisfont pas a des criteéres de durabilité
minimum pour le compte du Compartiment. Comme indiqué ci-d e s s u s , l orsque | a Politique
sdbapplique 7 yeceleCicemiraigued dans ke Supplément concerné.

Droi t s de Léseértreprisesadoivent assumer des responsabilités fondamentales, telles que définies par les

Principes du Pacte mondial des Nations Unies (les « Principes du PMNU »), en ce qui concerne les droits de

| 6homme, l e travail, |l 6environnement et la lutte contre | a
dé®metteurs qui enfreignent |l es Principes du PMMNWnet I e
permanence. L o r s g (pdrticipagon existante est considérée comme violant les Principes du PMNU par le biais

déun changement o uGestibnnaireet/cd ie Géstiohnaire par délégation établiront un dialogue avec

| 6 ®met t e ur prendré de gui adcenduit a lawviolation et ce qui a été corrigé. Toutefois, si le Gestionnaire et/ou

le Gestionnaire par délégation ne sontpas satisfatsde | a rapi di t® et de | dampl eur de | &
les titres seront cédés.

Tabac.l | est interdit au Compartiment dbéacheter des titres dof¢
cigares, cigarettes, cigarettes électroniques, tabac sans fumée, tabac dissoluble et tabac a chiquer. Cela inclut
également les émetteurs qui produisent ou traitent des feuilles de tabac brutes.

Armes a feu civiles. | | est interdit au Compartiment dbdacheter des ti
débarmes ° feu civiles.

Prisons privées. Le Compartiment e x étésutidéliedrer quiexpmitertt dee prisodseprivées c i
ou qui |l eur fournissent principalement des services int®gr:
risques de réputation qui leur sont associés, de la dépendance de leurs activités vis-a-vis des politiques et des
installations du ministére de la Justice ou des politiques des administrations locales, et du fait que ces installations
ne sont pas facilement reconfigurables pour ddéautres utili]i

on

Combustibles fossiles. Le Compartiment cherchera a minimiser ou a neutraliser son exposition a certains éléments
de la chaine de valeur des combustibles fossiles, en raison de la contribution variée au risque climatique et
environnemental.

1 Approvisionnement en charbon et en pétrole et gaz non conventionnels. Il est interdit au Compartiment
déacheter des titres dé®metteurs qui tirent des revenus
de méthodes non conventionnelles pour extraire le pétrole et le gaz. Les revenus importants sont définis a cet
effet comme suit :

o] Charbon thermique. Les émetteurs ne doivent pas dégager plusde 10 % de | eur chi ffre doé:
| 6exploitation du charbon thermique.

o Alimentation en pétrole non conventionnel (sables bitumineux). Les émetteurs ne doivent pas
dégagerplusde10% de | eurs revenus de | 6extraction des sabl es

q Production d
de | eur chif
®conomie 7 p
des producteurs lorsque :

O0Ree€Compart®ment ndach tera que les ®Wi tres d
f rper oddéuacftfiaoinr edssé @deeclta i ci t® ~ condition quéil
lus faibles ®missions de carbone. I est par

0  Charbon thermique. Plus de 30 % de la production de MWh provient du charbon thermique.
o] Carburants liquides (huiles). Plus de 30 % de la production de MWh provient de combustibles liquides

(pétrole).
o] Production do®Il ect rRlusdet9@®% de la prgduction nleeMWh previent du gaz naturel.
Ce seuil peut di minuer au fil du temps, afin de sdalic

des énergies renouvelables.

1 Alimentation conventionnelle en pétrole et en gaz. 1 est interdit au Comparti men
de producteurs de pétrole et de gaz pour lesquels le gaz naturel représente moins de 20 % de leurs réserves.

POLI TI QUE DOEXCLUSI ON DURABLE RENFORCEE

Le Gestionnaire et/ ou | e Gestionnaire par d®| ®gation ont ¢
renforcées. Par conséquent, afin de respecter ces normes, des exclusions supplémentaires ou supérieures aux
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exclusions définies dans la Politi que dbéexcl usion durabl e, peuvent °tre appl

«Politique dbdoexcl usi enCommerimiguée-desatisrc®ersque | a Politique
renforc®e sobapplique 7 un Co mp a Bupplémenh ¢oncerné.eLk aas é&clkeéand, lei ndi qu ®
Comparti ment néi nvestira pas dans des titres qui ont ®t ®
d®l ®gati on, gr ©ce : | 6utilisation de donn®es t i eelese s , conm
renforc®es. L a i ste actuel l e des exclusions

https://www.nb.com/en/gb/esg/enhancedsustainablepolicy.pdf

POLITIQUE DE NORMALISATION GLOBALE

Le Gestionnaire et/ou le Gestionnaire par délégation agiront conformément a la politique de normalisation globale
pour déterminer les investissements a réaliser dans tous les Compartiments Article 8 et Article 9 (la « Politique de
normalisation globale »). En vertu de la Politique de normalisation globale, la Société se conformera aux Principes
du PMNU, aux | ignes directrices de | 60CDE ° | i ntention des
Nations Unies relatifs aae@ntepribesoet aus Nodnes irtednbtionalesedu Eravail flas
« Principes et lignes directrices ») en ce qui concerne tous les Compartiments Article 8 et Article 9. Conformément
a la Politiqgue de normalisation globale, le Gestionnaire et/ou le Gestionnaire par d ®| ®gati on sodengagen

aux Compartiments Article 8 et Article9 (i) | 6ouverture de nouv;et(illaconsen@ton t i ons d
de positions doéinvestissement existantes dtésmaresfgeetentpas tres ®r
| 6un des principes et lignes directives. Une copie de |l a P

www.nb.com/Neuberger Berman Global Standards Policy EMEA.

INITIATIVE NET ZERO ASSET MANAGERS

Neuberger Berman Group LLC et ses filialesf ont partie de | édinitiative Net Zero A
z®r o ®mi ssion nette conform®ment ~ roudlAC etgesflialetse 6 Rasosi e Nenb
initialement © des clients s®l ectionn®s qui 20%mdpugtétnt | 6 a mil

Dans le cadre de cet engagement, certains gestionnaires de Compartiment au sein de Neuberger Berman Group

LLC et de ses filiales ont confirmé leur intention, conformément a leurs objectifs et stratégies énoncés et
conform®ment ~ | eurs propres objectifs, déinvestir dans | e
Lorsque | 6ihernro ahbsget Ndanagers soOappl i eusera indiguée daitGdenp ar t i me
Supplément concerné.
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TECHNI QUES DSEEMNEXWEST |

La Soci ® ® pourra avoir recours ~ des techniques et i nstru
portefeuille et des actifs de chaque Compartiment, y compris aux fins de couverture contre les risques de marché,

de change ou de taux, dans les conditions et les limites prescrites par la Banque centrale en application des Directives

OPCVM décrites ci-apres.

RECOURS AUX INSTRUMENTS FINANCIERS DERIVES

Chaque Comparti ment peut avoir recours ° des | FD ° des fins
(en vue de réduire les risques ou les colts supportés par le Compartiment, de lever des capitaux ou aux fins de

générer des revenus supplémentaires pour la Société) ou aux fins de couverture contre les risques de marché, de

change ou de taux. Ces opérations devront étre conformes aux restrictions générales visées au paragraphe
«Restrictions o dansleschapitrei «Objectifeccpp | i t | ques d 6x Aocetefiet, la Sosiééne n t
pourra recourir ° diff®rents types doélFD, y compri s, not am
change a terme, des options, des swaptions, des swaps sur défaillance de crédit, des contrats de différence, des

bons de souscription (« warrants ») et des swaps.

Le recour s, par | e Compartiment, ° des I FD " des fins déi n
déentra’ " ner une augment at i odativelds Cdmpartivment caricarnié.iAtic@® CdnepartineentVal eur
ne devrait cependant pr®senter un profil de risque plus ac
respectives, du fait quéil a recours ~ des | FD.

Le Gestionnaire applique une procédure de gestion du risque adéquate pour la Société qui lui permet de mesurer,
contrller et g®rer avec pr®cision |les diff®rents risques a:
nbaura pas recours ~ des | FD nduredgeaestion quasgue&hague C®mpartimers dans s
ayant recours aux |IFD " des fins déinvestissement a ®t® ®\
engagements ou de | 6Approche de | a Val eur = aptée &slagestione st , en
des risques | i®s au recours de ce Compartiment ° des | FD.
appropri ®e pour |l a majorit® des Comparti ments. N®anmoi ns,
certains cas, ce qui sera indiqué dans le chapitre « Facteurs de risque » f i gur ant dans |l a descr
Compartiment dans le Supplément correspondant. Bien que tous les Compartiments soient endettés du fait de

|l 6utilisation do6l FD, | 6Expousi templ| gl ebbhdAppgdoaahe€omprart emeer

excéder la Valeur liquidative du Compartiment, & quelque moment que ce soit. Le chapitre « Facteurs de risque »
figurant dans la description de ces Compartiments dans le Supplément correspondant indiquera les niveaux de levier
pr®vus concernant | es Compartiments qui empl oi ent | 6approct

Une description de ladite méthode de gestion des risques de la Société a été soumise a la Banque centrale et
approuvée par celle-ci. Le Gestionnaire fournira aux Actionnaires qui en feront la demande des informations

suppl ®mentaires sur |l a proc®dure de gestion du risque quoil
limites quantitatives autorisées et les changements récemment intervenus au niveau du profil de risque et de

rendement des principales cat®gories dbdéinvestissement. Le
« Facteursderisque»pour toutes informations sur | es ri degabgedfsi nh®r en
et politiques déinvestissement dobéun Comparti ment pr ®sent ®s

seront informés par écrit au plus tard un mois avant tout changement important intervenu quant au recours aux IFD
par le Compartiment, conformément aux instructions fournies dans le Supplément correspondant.

Toute contrepartie, ne sb6agissant pas dobébune Institution ®I
de crédit minimum A2 ou équivalente par une Agence de notation reconnue, ou doit étre considérée par le
Gestionnaire comme dot®e dbébune notation implicite A2. Une

Compartiment est garanti contre les pertes résultant du défaut de la contrepartie, par une entité qui bénéficie et
maintient une notation A2.

Chaque Comparti ment sb6éassurera que son Exposition globale
chapitre«Restri cti ons o duipreser Brospestssgua iesdispositions de la Reglementation OPCVM.

Léexposition du Compartiment ~ des contreparties au regard
exigences de | a Banque <centrale, de mani re 7 ce que | 6ex
toujours inférieure a 10 % de sa Valeur liquidative lorsque la contrepartie concernée est une Institution éligible, et

inférieure a5 % de sa Val eur l'iqguidative, |l orsque | adite contrep;:
Compartiment contrblera le nantissement afin déassur er que |l es val eur s mobil i r

correspondent toujours aux catégories autorisées par la Banque centrale et sont pleinement diversifiées
conformément aux dispositions prévues par le présent Prospectus.

Les contrats de change aterme sont des accords dé®change dbébune devise col
l'ivre sterling contre un certain montant en euro, par exenm
peut étre fixée dans un délai quelconque déterminé conventionnellement), le montant a échanger et le prix auquel
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| 6®change aura |ieu sont n®goci ®s et d®termi n®s pour toute
option n®goci ®e en Bourse donne 7~ son achdtaenwsr |lee cdrso idtdé,u nmea
ddachat) ou de vendre (dans | e cas dbébune option de vente)
une période de temps ou a une date déterminée. Toutes les options acquises pour le compte de la Société seront

négoci®es sur un March® reconnu. Assimilables aux options dob6ac
émettrice des titressous-j acents sur | esquels porte | doption.

Un swap est un contrat entre deux parties en vertu duquel une partie effectuedes pai ements ~° | dautre

taux préétabli, tandis que cette autre partie effectue des paiements a la premiéere partie sur la base du rendement
déun de plusi-eacsnastiduevdislousdagi sse dobébune actei coru adw udd um up

déint ®r °t . Les swaps de rendement exc®dentaire sont des | FI
verser © | éautre | e -reandretmeatt |ddawnt ractpdr tsioaissdbengage ~ ver
périodiquement ou en une fois lors de la souscription du contrat. Un swap de rendement excédentaire se distingue

déun swap de rendement tot al en ce que | e paiement que |
performance daeentlBaasauns Wap odils rendement total, Il e montant pa

également un élément afin de tenir compte du rendement correspondant a la valeur du montant notionnel du swap
qui aurait été obtenu sur le dépét.

Les swaps de volatilité sontdesIFDde gr ® ° gr® dans | e cadre desquels wune pa
rendement bas® sur | a aomdmtt idti tI® awturne apcaritfi esoaucscept e de verl
partie, soit p®riodi que naadusigndwssedp.tlesousd daeanceul swapdeshtala v

actif en particulier et ils permettent & un investisseur de spéculer uniquement sur les fluctuations de la volatilité de

|l 6actif sans | 6i mpact de | a vlodtaitliilti® ® nipel ijacent(ce@ddiedicdpbaarc triafp
déactions) . Dans | e cadre dbdébun swap de variance typique,
montant nominal pr®d®fini mul ti pli ® pa dicelbaursidriad do@srdetace entr
durée de vie du swap de variance et un niveau de référence prédéterminé. La variance réalisée représente le carré

de la volatilité réalisée, c.-a-d . S i |l a volatilit® % ®Gavariasc®réaliséecserd dei2hod.ilec e e st (
niveau de r ®f ®rence dobéun swap de variance est calcul ® au o
| 6indice bouktsieendewmcedm®swap de variance (dont on dit qubd
enregistrera un bénéfice lorsque la volatilité réalisée sera inférieure au niveau de référence au cours de la période

du swap, auquel cas | 6acheteur du swap de variance subira
(dont on dit g u dndevadafce iorgue} enregistecra probgriéftce larsque la volatilité réalisée sera

supérieure au niveau de référence, auquel cas le vendeur du swap de variance subira une perte. La volatilité réalisée

est une mesure r®trospectiiwven d®ell d@mplesunr ecdha elmae nft Isu dtbwa a c |
qui est calculée par référence aux rendements que cet actif a enregistrés le jour précédent. La volatilité implicite est

une mesure prospective qui représente les attentes du marché concernantla vol at i | it ® future doun
cours dbébune p®riode donn®e.

Les options de swap sont des options de souscription doéun
en vertu desquelles, en ®chandepdaduwme deo mmiaps iacm,uileddac hentee u
un contrat de swap spécifié a une date ultérieure.

Un swap sur défaut de crédit («CDSé) est un swap destin® ° transfj@&enedu |l e ri s
détenteur du titre au vendeur du swap. Si, par exemple, un Compartiment acquiert un CDS (ce qui reviendrait &

prendre une position courte par rapport au cr®dit du titre
concerné), le vendeur du CDS pourra lui verser lavaleurdutitre , au cas 0% | 6®metteur du titr
ses obligations de paiement quant au titre. Lorsquéun Comg
position Il ongue sur |l e cr®dit de | 6®metteéansdudespoie) ,del be@
de cette commission si | 6®metteur du titre Lessuccusales@ ne f ai

Neuberger Berman Group LLC possedent des équipes dédiées aux instruments dérivés, notamment des équipes au

sein des Gestionnaires par délégation, qui veilleront a la conformité du Compartiment aux restrictions
déinvesti ssement de | a Banque <centrale quant aux position
condi tion convenuegaceptaes CDD ;acescéguipds esmmoieont, par ailleurs, des instruments

quantitatifs exclusifs visant a analyser tous les aspects des risques auxquels le Compartiment est exposé de par sa
positonsurlesCDS.En cas de d®f aut dbébun CDS, skseveEiepabligationsquant devr a
au CDS en question et son exposition d®pendra de divers f at
vente du CDS et de la valeur de récupération du titre défaillant.

Un contrat sur différence est un accord entre un acheteur et un vendeur stipulant que ce dernier paiera au premier

la di ff® rence entre | a valeur courante du titre et sa valeu
n®gative, | 6acheteur paie |l e vendeur.
Pour autant que |l e Suppl!l ®ment correspondant | 6i ndi que, |l es

obligations convertibles, des actions privilégiées convertibles, des titres indexés sur un risque de crédit, des
obligations indexées, des obligations structurées et des droits, chacun de ces titres pouvant incorporer un IFD et, par
conséquent, un effet de levier.
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£tant donn® qudédun Comparti ment peut g®n®ral ement acqu®rir
aur ai t ®t Ravaiert gtd dcletéssdiectengent, les actifs restants dudit Compartiment pourront des lors étre
investis dans dbéautres types de valeurs. Par cons®quent, |
chercher " augmenter s tiemdendnrtD, pari nkd aoqquwien i nvestis:
Compartiment dans dbéautres types de valeurs.

Les IFD utilisés a des fins de gestion efficace du portefeuille peuvent également étre utilisés par les Compartiments
a des fins de couverture. Les techniques de couverture sont utilisées pour tenter de limiter les risques inhérents a
une position sous-jacente en les compensant par une position symétrique. La valeur des positions prises a des fins
de couverture ne pourra pas étre sensiblement supérieure a la valeur des actifs couverts.

Dans | a mesure 0% un Comparti ment se propose de recourir
procédure de gestion des risques devra étre modifiée pour en tenir compte. Les nouveaux IFD devront en outre étre
mentionn®s et d®crits dans | e Suppl ®ment correspondant au
recours.

UTILISATION DE CONVENTIONS DE MISE EN PENSION ET DE PRISE EN PENSION

A la discrétion du Gestionnaire ou du Gestionnaire par délégation, chaque Compartiment peut conclure des accords

de mise et de prise en pension (« Accords de prise et de mise en pension »), sous réserve des conditions et limites

définies dans la Réglementation sur les OPCVM de la Banque centrale, concernantchacundes types d
lesquels le Compartiment peut investir, tel que décrita la section« | nst rument s [/ »@u SugpEraent

concerné du Compartiment. De tels Accords de prise et de mise en pension peuvent étre utilisés a des fins de gestion

efficace du portefeuille.

tif e

6ac
dbéacti

Dans | e cadre doébun accord de prise en pension, |l e Compart.i
qui convient, au moment de la vente, de racheter les titres a une date et un prix convenus mutuellement, déterminant

ainsi | e rendement obtenu par | e Comparti ment pendant | a d
déachat maj or® dobéun taux ddéint®r°t du march® convenu, qgui

également conclure des accords de mise en pension en vertu desquels il vend des titres et convient de les racheter

a une date et un prix convenus mutuellement.

Les Compartiments ne concluront que des Accords de prise e
récupérer tout titre qui a été prété ou vendu et les éventuelles liquidités versées ; ou (ii) résilier a tout moment les
Accords de prise et de mise en pension qudils ont concl us.

Léint®gralit® des revenus i ssus du r esowmuetsdescoltslop&satichmelsor ds de
directs et indirects, reviendra aux Compartiments. Des informations complétes sur les éventuels revenus pergus et

les colts et frais opérationnels directs et indirects encourus en lien avec le recours a des Accords de prise et de mise

en pension par le Compartiment figureront dans les états financiers annuels de la Société. Sauf indication contraire

dans | e Suppl ®ment concern®, | a proportion maxi male de | a V
d 6 Ac s derpdse et de mise en pension est de 10 % et |l a proportion pr®vue de | a
Compartiment qui sera soumise a des Accords de prise et de mise en pension est de 3 %.

Les Compartiments ne concluront des Accords de prise etde miseenpensi on qubavec des contrep
aux critéres définis pour les contreparties aux IFD de gré a gré, y compris en ce qui concerne la garantie et les limites
déexposition aux contr ep dilisatioa des Instr@rfertsnfinaacgers dérivesa» cisdessus.illo n ¢
nbest pas pr®vuUu que ces contreparties soient |i®es au Gest.i
Toutes | es garanties re-ues de |l a part déune contreparti e
restrictions énoncées a la section « Gestion des garanties » ci-dessous. Les investisseurs sont également invités a

lire les avertissements sur les risques du point « Risque lié aux Accords de prise et de mise en pension » du chapitre

« Facteurs de risque ».

UTILISATION DES ACCORDS DE PRET DE TITRES

A la discrétion du Gestionnaire ou du Gestionnaire par délégation, chaque Compartiment peut conclure des

opérations de prét de titres (« Accords de prét de titres »), sous réserve des conditions et limites définies dans la

R®gl ementation sur |l es OPCVM de | a Banque central e, eu ®g
Compartiment peut investir, tel que décritalasection«l nst r ument s / »@USappléneest cathderagcdu i f s
Compartiment. De tels Accords de prét de titres peuvent étre utilisés a des fins de gestion efficace du portefeuille.

Les Accords de prét de titres sont des opérations par le biais desquelles un Compartiment préte ses titres a une autre

partie, | éemprurmatcewr) | emendst eanaantde restituer des titres ®og
Bien que |l es titres soient pr°t®s, | 6emprunteur verse au C
provenant des titres. Les Compartiments ne peuventconcl ure des op®rations de pr°t de
les regles suivantes :
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@)

(ii)

La Soci ® ® recevr a, pour chagque Compartiment participant

Il e Comparti ment peut pr°ter des titres 7 un emprunteur
standardisé organisé par un établissement de compensationreconnu, soi t par | e biais doéun
organisé par des contreparties qui répondent aux critéres définis pour les contreparties aux IFD de gré a

gré en vertu de la section « Utilisation des Instruments financiers dérivés »ci-d e s s u s . I n@est pas

ces contreparties soient liées au Gestionnaire, au Gestionnaire par délégation ou au Dépositaire ; et

la contrepartie a un Accord de prét de titres doit satisfaire aux criteéres définis pour les contreparties aux IFD

degréagré,ycomprisencequiconcerne |l es | imites dbdexposition aux co
la section « Utilisation des Instruments financiers dérivés » ci-d e s s us . Il ndest pas pr

contreparties soient liées au Gestionnaire, au Gestionnaire par délégation ou au Dépositaire.

102 % de la valeur des titres prétés.

Les

Compartiments ne peuvent concl ure des ()Msootterdaisa todite

moment de demander le remboursement des titres prétés ou de résilier toute opération de prét de titres et (ii) les
opérations ne compromettent pas la gestion des actifs du Compartiment conformément a sa politique

doéin

vestissemelomparti ments nbébont pas de droit de vote

capacité des Compartiments a demander le remboursement des titres prétés ou a résilier a tout moment toute
opération de prét de titres garantit que les Compartiments ont la capacité de voter en relation avec tout titre prété et
|l es pr°ts seront r®sili®s et que les titres pourront °
cela sera jugé important pour les intéréts du Compartiment concerné et de ses Actionnaires.

que

Sauf

pr°t

rel

a

t

indication contraire dans Il e Suppl ®ment concern®, | &

Comparti ment pouvant faire | 6obj et etdaphopation pdésue deda Vialeu? t
idative dbébun Comparti ment qui sera soWwmise ~ des Accor (

Il i qu

La Société a nommé Brown Brothers Harriman & Co., une société en commandite de New York avec un bureau a

Bost
cont

on, Mas s adgehtus prét %) pour(exécuter les Accords de prét de titres, notamment la sélection des

reparties, sous r®serve de | approbation pr®al abl e

concluant des Accords de prét de titres recevront tous les revenus générés par les Accords de prét de titres, nets
des codts opérationnels directs et indirects, qui représenteront 90 % du revenu total généré. Les 10 % restants seront
®s © | 6Agent de pr°t en contr eparstdleprestaion deses¥sendceso p ®r at i

ver s
et d

Sous

()

(ii)

(iii)
(iv)

v)

e |l a garantie qudéil fournit.

GESTION DE LA GARANTIE

de t

de

r®serve de | a R®gl ementation des OPCVM, un Comparti me
gré, des Accords de prise et de mise en pension et des Accords de prét de titres (ensemble, des « Opérations de
financement sur titres » ou « Opérations SFT ») conformément aux pratiques en vigueur sur le marché et a condition
que la garantie fournie par les opérations SFT réponde aux critéres énoncés ci-apres.

Liquidité i La garantie (autre que des espéces) doit étre extrémement liquide et négociée sur un marché
réglementé ou sur une plate-forme de négociation multilatérale fournissant un pricingt r ans par ent
puisse étre cédé rapidement a un cours proche de son évaluation préalable a la vente. La garantie doit étre
conforme aux dispositions de la réglementation 74 des réglementations OPCVM et elle doit étre utilisée
conformément aux exigences du présent Prospectus et a la Réglementation OPCVM.

Evaluation - La garantie doit &tre évaluée quotidiennement et les actifs démontrant une forte volatilité de
cours ne doivent pas étre acceptés en garantie a moins que des marges de sécurité conservatrices
adéquates ne soient mises en place. La garantie éventuellement regue par un Compartiment au titre

déOp®rations SFT remplira |l es exigences stipul ®es

guotidiennement conformément aux dispositions du chapitre « Calcul de la Valeur liquidative » au prix de

afin

da

march® et | 6appel de marge sera appligu® quotidiennemer

Qualit® de cr ®da garantie doit érdm qualitéesupérieure.

Corrélationi La garantie doit étre émise par une entité indépendante de la contrepartie et ne doit pas afficher
une corrélation élevée par rapport a la performance de la contrepartie.

Diversification i La garantie doit présenter une diversification suffisante quant aux pays, marchés et
émetteurs. La garantie non liquide sera considérée suffisamment diversifiée si le Compartiment
correspondant re-o0it dobune contrepartie un panier
étant limitée a 20 % de la valeur liquidative du Compartiment. Lorsque le Compartiment est exposé a
plusieurs contreparties différentes, les divers paniers de garanties sont cumulés de maniére a garantir que
| 6exposition “ un seul % da&@iaesrliquidative dudCénparttnere. pas 20
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Par dérogation aux dispositions du présent sous-paragraphe, un Compartiment peut étre entierement
couvert par différentes valeurs mobilieres et instruments du marché monétaire émis(e)s ou garanti(e)s par

un £tat membre de | 6UE, u n e cabes, urpphys Bers,eou unsorgahismepuwblc aut or i

international auquel appartient (appartiennent) un
guestion recevra des ti témissions difféemes at estitres grévanant dachaque s i
émission ne pourront pas représenter plus de 30 % de la Valeur liquidative du Compartiment. Les

Compartiments qui comptent di sposer dbébune couverture
membre de | 6UE doivent | e menobhnhoane® dansnbeqgSapp®@mkal
de | 6UE, |l 6autorit® |l ocale, |l e pays tiers ou | b6organi si
de |l a garantie des titres qubéils sont suscdepd%del es

leur Valeur liquidative.

(vi) Disponibilité immédiate i La garantie regue doit pouvoir étre immédiatement et & tout moment imposée par le
Compartiment sans approbation ni référence a la contrepatrtie.

Tous les actifs percus quant au Compartimen t dans | e cadre do6Op®rations SFT
garanties aux fins de la Réglementation OPCVM et seront conformes aux criteres susmentionnés. La Société cherche

a identifier et & atténuer les risques liés a la gestion de la garantie, dont les risques opérationnels et juridiques, par

les procédures de gestion des risques mises en place par la Société.

En cas de cession de titre, la garantie recue sera détenue par le Dépositaire ou son agent. Pour tout autre type

déaccord concernant |l es garanties, l a garantie doit °tre

prudentiel indépendant du fournisseur de la garantie.
Catégories de garanties autorisées

Conformément aux critéres susmentionnés, un Compartiment peut accepter les catégories de garanties suivantes :

0] especes ;

(i) titres doO6f£tat ou de t;out autre organisme public

(i) certificats de dép6t émis par les Institutions éligibles ;

(iv) crédits documentaires avec une échéance résiduelle égale ou inférieure a trois mois inconditionnels et
irrévocables et émis par des Institutions éligibles ;

(v) titres de participation échangés en Bourse au sein des Pays concernés, en Suisse, au Canada, au Japon,
aux Etats-Uni s , © Jersey, " Guernesey, sur Zé&ahde.e de Man,

Réinvestissement des garanties

Les montants percus en tant que garantie peuvent étre réinvestis uniguement dans les instruments suivants :

0] des dépéts ou des certificats de dépdt émis par des Institutions éligibles ;

(i) des obligations doft;at de qualit® sup®rieure

(iii) dans un fonds monétaire a court terme, tel que défini aux Articles 2(14) et 2(15) du Reglement sur les fonds
monétaires.

La garantie liquide investie ne peut étre placée en dépdt aupres de, ou investie en titres émis par, la contrepartie ou
une entité liée.

La garantie liquide réinvestie sera diversifiée conformément aux critéres de diversification applicables a la garantie

non liquide et sera exposée aux risques liés aux investissements dans les instruments susmentionnés dont sans
limitation, les risques de marché, les risques de crédit et les risques associés aux titres a revenu fixe. Veuillez vous
reporter au chapitre « Facteurs de risque » pour de plus amples informations.

La garantie non liquide percue ne peut étre cédée, gagée ou réinvestie.

Politique relative aux tests de résistance

Si un Compartiment recoit une garantie représentant au moins 30 % de ses actifs nets, une politique de test de

r®si stance sera mise en place afin de sbdassurer que des
conditions normales et exceptionnelles de liquidit® dans | e but do6é®valuer | e risque

Politique de décote (Haircut Policy)

Chaque Comparti ment a mis en place une politique de d®c
Cette politique tientcomptedes car act ®r i stigues de |l a cat®gorie dbdacti
| 6®metteur de | a garantie, la volatilit® du cours de | a

effectué conformément a la politique de test de résistance. La valeur de la garantie, ajustée au regard de la politique
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de d®cote, doit toujours °tre ®gale ou sup®rieure, en val el
TITRES VENDUS AVANT LEUR EMISSION ET TITRES A ENGAGEMENT DIFFERE

Sous r®s er ve des restrictions d«OR ensvt ersi tcit si soennse n d»0 dicthessess tind |§ is &€ me n-
Compartiment peut acheter des titres vendus avant leur émission et peut acheter ou vendre des titres a engagement

différé. Le prix, généralementexpriméent er mes de rendement, est ®tabli |l ors de
la livraison et le paiement des titres ont lieu a une date ultérieure. Bien que les titres vendus avant leur émission et a

engagement différé puissent étre cédés antérieurement a leur date de reglement, un Compartiment acquerra

g®n®r al ement de tels titres dans | 6intention de |l es recevo
change, selon |l e cas. Aucun revenu ne s 0acengagamenedifférér un ti
avant sa livraison. Un Compartiment peut par conséquent enregistrer des plus ou moins-v al ues so6i | c de s

déacqu®rir wun titre vendu avant son ®mission non encore ac
avant sa livraison.

OPERATIONS DE CHANGE

Chaque Compartiment est autorisé a investir dans des titres libellés dans une devise autre que sa Devise de
référence et a acheter des devises a des fins de réglement. Par ailleurs, sous réserve des restrictions relatives au
recours a des instruments financiers dérivés décrites ci-dessus et imposées par la Réglementation OPCVM, chaque
Compartiment est autorisé & conclure diverses opérations de change, notamment des opérations de change a terme,
des swaps de devises ou des transactions sur devises aux fins de couverture contre le risque de change. Les contrats

de change " terme sont des accords dbé®change dobéune devi se
contre un certain montant en euro, par exemple) aunedat e pr ®d ®t er mi n®e . La date dodé®ch®,
dans un d®I ai guel conque d®termin® conventionnell ement), I
lieu sont négociés et déterminés pour toute la durée du contrat au moment de sa conclusion.

Les op®rations de change modi fiant | 6exposition au risque
Comparti ment ne sont autoris®es qubdaux fins de r®duire | e
rendement ddédunLEsmpapm®riamemins de change devront °tre confor

Compartiment.

Un Compartiment peut adopter une stratégie de « couverture croisée » du risque de change en vendant une devise

étrangere corrélée dans sa Devise de référence. Par ailleurs, les devises des pays émergents ou en voie de

développement sont souvent évaluées par référence a un panier de devises de pays industrialisés, telles que le

doll ar am®ricain, | d6deuro ou | e yen | aedangeiswwdesdéviselaotnep ar t i men
gue sa Devise de r®f ®rence dobéun tel panier en vendant © tert
Devise de référence.
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FACTEURS DE RISQUE

Tout investissement dans les Compartiments implique certains risques énoncés ci-aprés. Ces risques ne sont pas
exhaustifs et les investisseurs potentiels doivent lire attentivement le présent Prospectus dans son intégralité et consulter

|l eurs conseillers professionnels avant dbéadresser une demar
I'l nbébest aucunement garanti que | es Compartiments atteindro
lesrisquesci-apr s, certains peuvent soéappliquer ° tous |l es Compart
derisquepour r ont ne concerner que certains Compartiments sp®cif
fait que |l e niveau des commi ssions qui se rapportent ~ chagqg
a la section « Commissions et frais e . Ces frais r®duiront |l e rendement quobun

dans la Société et peuvent empécher un investisseur de recevoir un rendement positif de cet investissement.

Le terme « Gestionnaire » utilisé dans le présent chapitre d®s i gne ~ chaque fois un Gestion
Compartiment, le cas échéant.

1. RISQUES LIES A LA STRUCTURE DU FONDS

STRUCTURE A COMPARTIMENTS DE LA SOCIETE

En vertu du droit irlandais, la Société dans son intégralité, ne sera pas tenue responsable vis-a-vis de tierces parties et
les Compartiments ne répondront que de leurs propres engagements. Si la responsabilité de la Société est engagée

dans | 6hypoth se 0% une action en justice s eger@iienneigaaniEnt ®e
que |l e principe de s®paration des engagements puisse °tre
Comparti ment de l a Soci ® ® soient utilis®s aux fins de
Compartment s. €& | a date de publication du pr®sent Prospectus, |
de passif croisé, existantousous-j acent au titre doéun quelconque Comparti men!

RISQUE LIEA LACATEGORI E D&ACTI ONS

Les passm°me d@Gaumparti ment ne font pas | d6objet ddédune s®para
cons®quent, dans wun certain nombre de cas | imit®, par exemg
des pertes i mportaemnt@ast, ®d ersi @ adsernf®e dadwmont des r®percussic
Catégories.

CLASSIFICATION ESG ET RISQUE REGLEMENTAIRE

Les investisseurs doivent comprendre que la réglementation sur les questions ESG, y compris le SFDR, évolue
rapidement,ave c | 6 ®mer gence de cat ®gorisations de produits, syst
dans le monde. La Société et certains Compartiments sont ou pourraient étre soumis a ces régimes ESG, lesquels
peuvent avoir un impact sur la conduitedes acti vit®s de | a Soci ®t ®, sur |l e fonc
et/ou sur les modalités selon lesquelles le Compartiment déploie son capital ou sélectionne des investissements. Le
contrtle r glementaire sur | e s rgglementatiors ESG (BENE si elléseswrtt biennt en s |
établies) et/ou leurs interprétations évoluent de maniére continue, en particulier a mesure que la science sous-jacente
et la compréhension générale des questions ESG évoluent. En conséquence, certains Compartiments peuvent étre
soumis a des exigences ESG accrues ou plus colteuses (y compris avec effet rétroactif) qui peuvent avoir un impact
sur |l 6admi ssibilit® du Comparti ment, ou sur | 6admi ssibil i
spécif i ques, de ses investissements ou processus doéinvestisse

Les investisseurs doivent savoir que les facteurs ESG et les notations du Quotient ESG de NB sont fournis uniqguement
titre doéinformation et netddibvuert dPas sconsdidbi meest estemd

partie des nombreux facteurs pouvant °tre pris en compte | ¢
Il es participations et l a compositi oE&ESGdé WNB pe@ wangr ale maniéte n t ®v
significative.

EXPOSITION DES ACTIONS AU RISQUE DE CHANGE

Des Catégories couvertes peuvent étre disponibles dans un Compartiment et sont libellées dans une devise différente
de la Devise de Référence dudit Compartiment. Dans une telle situation, toute fluctuation défavorable des taux de change
entre | a Devise de R®f ® ence dbébun Comparti ment et cell e
rendements et une perte en capital pour les Actionnaires. Le Gestionnaireoule Gesti onnaire par d®I ®g
de diminuer ce risque en ayant recours a des techniques et instruments (ou IFD) de gestion efficace du portefeuille. Ces
opérations devront étre conformes aux limites imposées en la matiére par la Banque centrale et sont destinées a couvrir
le risque de change encouru par les Catégories couvertes dans la Devise de référence du Compartiment visé ou, dans
le cas de certains Compartiments tel que mentionné dans les Suppléments visés, dans la ou les devise(s) de libellé des
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actifs dudit Compartiment. Sauf mention contraire dans le Supplément correspondant, toutes les Catégories couvertes
couvriront100% de | eur exposition au risque de change. Dans ce col
de référence du Compartiment concerné du sous-jacent peut rester exposée aux fluctuations du taux de change. Bien
qubune Cat®gorie couverte ne puisse g®n®r al ement pas recour
et instruments, la valeur de ces mémes instruments peut atteindre, sans toutefois dépasser, 105 % ni étre inférieure a

95 % de la Valeur liquidative attribuable a la Catégorie couverte correspondante censée étre couverte contre ce risque

de change. Le Gestionnaire et le Gestionnaire par délégation contréleront la couverture au moins mensuellement et
r®duiront | e niveau de couverture afin de gar amidelaVaeurd au
|l iquidative ne sera maintenue drdpossible)voiresperinent, delcduaiuexactement | |

| 6exposition au risque de change des Actions dans |l a ou |
Compartiment concerné est libellé. En conséquence, au moment de mettre en place sa stratégie de couverture, le
Gestionnaire ou | e Gestionnaire par d®l ®gation peawsdesouvr i
devises principales dans |l esquelles | es actifs du L£e&mpart:i
déterminant les devises principales vis-a-vi s desquell es | dexposition au risque ¢
concernée devra étre couverte, le Gestionnaire ou Gestionnaire par délégation pourra prendre en considération tout

indice censécorrespondr e suffi samment ~° |1 6actif du Comparti ment conc

cur
noe

Dans |l e cas 0% il existe plusieurs cat®gories dobéActions
gudil est envisag® de couvrir | 6expo vis-disdala evse deiré&déence dud e
Compartiment concerné, ou de la ou des devise(s) dans laquelle/lesquelles les actifs du Compartiment concerné sont
libellés, le Gestionnaire et le Gestionnaire par délégation peuvent agréger les opérations sur devises conclues pour le
compte des différentes Catégories couvertes et répartir au prorata les pertes/gains et les frais afférents aux instruments
financiers utilisés entre lesdites Catégories couvertes du Compartiment concerné.

C ol
c he

Les investisseurs doivent avoirconsci ence du f ai't gudune telle strat®gie po-
b®n®fi ces que |l es Actionnaires de | a Cat®gorie couverte co
référence de la catégorie par rapport a la Devise de référence du Compartiment ou a la ou aux devise(s) dans
laquelle/lesquelles les actifs du Compartiment concerné sont libellés. Dans un tel cas, les Actionnaires de la Catégorie

couverte peuvent étre exposés au risque de fluctuations de la Valeur liquidative par Action reflétant les pertes/gains et

les frais afférents aux instruments financiers utilisés.

Les op®rations de souscription, rachat et conversion, ain:
couverte, autre qoaulneCatégaiaCL® gaanticanveBids hutaux de change obtenu par la Société.

Les colts de ces opérations de change seront imputés a la Catégorie couverte visée. Les opérations de souscription et

de conversion dans et les opérations de rachat et de conversion, ainsi que les distributions effectuées a partir des

Catégories BRL et CLP sont en Dollar américain.

Bi en e |l es strat®gies de couverture ne soient pas n®cess
sein un Co mpsatrrtui nmeenntts, fliensanicni ers utilis®s pour mettre en
comme des ® ®ments dobéactif ou de passif du Compwluesetfiresnt dar
afférents aux instruments financiers utilisés seront portés au crédit ou au débit de la Catégorie couverte uniquement.
Léexposition au risque de change déune Cat®gorie couverte n
autre Cat®gorie doActions du Comparti ment.

Des Cat ®gori emond&autviean s déun Comparti ment peuvent of fr
sensi bl ement diff®rents des rendements offerts par des Cat G
la Devise de référence du Compartiment considéré. Dans ces circonstances, des fluctuations défavorables de taux de
change entre | a Devise de r®f ®rence dbéun Compartiment et | a
concernées peuvent entrainer une baisse de rendement et/ou une perte de capital pour les Actionnaires de ces

Cat ®gories ddéActions non couvertes.

Les investisseurs doivent avoir conscience du fait gue | a
corrélation élevée (négative ou positive) par rapport aux investissements du Compartiment sous-jacent. Dans pareil cas,

les fluctuations de la Valeur liquidative du Compartiment peuvent étre accentuées (de maniére positive ou négative) par

des variations de la devise de la Catégorie couverte. Les investisseurs doivent savoir que le niveau de volatilité et le
rendement de la Catégorie couverte, dans ces conditions, peuvent étre considérablement différents du niveau de

volatilité et du rendement des Catégories libellées dans la Devise de référence du Compartiment.

RISQUE DE CHANGE LI £ AUX CATE£ CACRONSEN DUWAN RENMINBI CHINOIS

Les Compartiments proposent des Cat®gories doédactions | ibell

| ®gal en R®publigue popul aire de Chi ne , stissementlpar$e biaidu €ENYt i sseu

peut exposer ° des risques suppl ®mentaires sup®rieurs et d

devises. Les taux de change du CNY connaissent des fluctuations significatives sur des laps de temps courts, ce qui, de

pair avec dbébautres facteurs, se traduit ®gal ement par une

Il ibell ®es en CNY. Les taux de change des devises sont g®n
26
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demande des marchés de changes et par les mérites des investissements correspondants dans les différents pays, par

des changements effectifs ou pr® us au niveau des taux doir
internationale. Cependant, en Chine, les taux de change des devises peuvent également étre affectés de fagon

i mpr®visible par | 6intervention ou | 6absence dbéinterventio
contrdles sur les devises ou des développements politiques.

LaSoci ®t ® sdbefforcera de couvrir | e risque de change mai s, [
ne peut que donner lieu a une couverture imparfaite. De plus, les investisseurs dans les Compartiments dont la Devise
de référence est le Dollar américain devraient noter que les taux de change du CNY et du Dollar américain ont toujours
été étroitement corrélés et la couverture peut étre coliteuse par rapport au risque effectivement couvert. Rien ne permet

de garantir quodune qdubealuctoanngtu ep lcuosu vierrd uceyverture aussi pot
chances de réussir et, de surcroit, celle-c i pourrait m°me sdav®rer contreproducti:
couvrir les risques de change peut imposer a la Société la charge représentée par les fluctuations des taux de change.

La Soci ® ® nda pas | dintention pour | 6instant de couvrir | 0

de référence.

De plus, les marchés des changes du CNY peuvent avoir des volumes de négociation inférieurs & ceux des devises de
pays plus développés si bien que les marchés du CNY peuvent présenter une liquidité nettement inférieure, sujette a

des écarts plus importants, et expérimenter une volatilité significativement supérieure par rapport " cel | e
devi ses. La supervision et | 6action r®gulatrice du gouve
d®vel opp®es que ce que | 6on observe dans bien plus de pays
concernantl es droits et |l es devoirs des intervenants sur | e marec
des investisseurs en Cat®gories dbéactions |l ibell ®es en CNY
section concernant les « Informations spécifiques aux rachats » du chapitre « Souscriptions et rachats » du présent

Prospectus, y compris sur | a possi gatee ou fragiansemeni desrachats de | e Ge

10 % de toutes les Actions en circulation un Jour de transaction donné.
RISQUE LIE AU DEPOSITAIRE

Les actifs de la Société et de ses Compartiments seront conservés par le Dépositaire et son/ses sous-dépositaire(s)
et/ ou dbéautres doepminebhrokesi et/oa sourtiers oammésipar fasSociété et/ou le Gestionnaire. Les
investisseurs sont par la présente informés que les liquidités et les dépbts fiduciaires peuvent ne pas étre considérés
comme des actifs séparés et ne pas étre par conséquent séparés des actifs du dépositaire, du/des sous-dépositaire(s),
déautres banques ¢@ritnplockersted i/ roeus /ctoiuentdes,s concern®s en cas doi

proc®dure de liquidation, dodéun mor at wiur @,6 uchdu m ®olrigauii-dattii @n
d®positaire(s), doaut r e s primabnogers®sdedcBuptiers, seforalésicas.sEh vertualesdmits ,
préférentiels du déposant dans les procédures de liquidation stipulées par la réglementation dans le pays du dépositaire,

du/des sous-d ®posi taire(s), déune aut r erimb drokgruoel dudc®ytiersdorticariérle / t i er

t
Comparti ment peut ne pas b®n®ficier débun droit sup®rieur,
sans garantie. Les Compartiments peuvent ne pas étre en mesure de récupérer la totalité de leurs actifs.

RISQUE DE DEPOSITAIRE

Dans la mesure ou la Société pourra investir sur des marchés, en ce compris les Pays émergents, au sein desquels les

systemes de conservation et/ou de réglement accusent un certain retard, les actifs de la Société qui sont négociés sur

de tels marchés et qui ont été remis a des sous-dépositaires, dans des circonstances ou le recours a des sous-
dépositaires est nécessaire, peuvent étre exposés a des risques dans certaines situations (par exemple : lorsque la perte

déun actif r®sul t e dowala dee@rncentn@enraisonaeable) &ans escours aaun contre le
D®positaire. € |1 6heur e act ues teltites tele que @Aegarstieaonn Eufodeartoe DTG, U lel ®p 0 s i
Dépositaire intervient directement, tous les actifs des Compartiments sont déposés auprés du réseau global de
d®positaires par d®l ®gation du D®positainra@ageng louar ddqwme di®pd
d®l ®gati on ne d®douane pas | e D®positaire de ses responsabi
se rendrait coupable.

Un courtier compensateur dont les produits & marge sont déposés par rapport aux contrats a terme standardisés et aux

options ou tout autre contrat de couverture ne pourra exercer la charge desous-d ® posi t ai re ou dbéagent
ces fins et le Dépositaire ne pourra étre tenu responsable des actes, omissions ou pertes directement ou indirectement
provoqués par les produits a marge cédés ou placés auprés de ces courtiers compensateurs, a condition que le
Dépositaire ait agi conformément a ses instructions énoncées dans la Convention de Dépositaire relativement a ces

transferts. Acet t e f i n, | pboduitspde masge e odoigt inclure la liquidit® et | e:
c®d®s aux courtiers compensateurs par |l e biais ddédune cessi
de la cession et des sommes placées auprés de ces courtiers compensateurs et utilisées par les transactions du
Compartiment pour ces contrats a terme standardisés et ces options. Lorsque ces actifs sont transférés par le courtier

au moyen dobéun transfert ddaSociéte, ilens sontpluseondidéréssconstituer des dctsrd®s p ar
Compartiment et les actifs du Compartiment a ce titre deviendront alors les options et contrats a terme standardisés que
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les produits a marge soutiennent et le droit contractuel au retour des produits a marge par le courtier lors de la fin de la
relation entre le courtier et la Société et/ou le Gestionnaire.

FIABILITE DU GESTIONNAIRE

La Soci ® ® se fiera au Gestionnaire pour | a miselamBeehuvr e
liquidation du Gestionnaire peuvent avoir un effet défavorable sur la Valeur liquidative. Les investisseurs doivent se fier
aux choix du Gestionnaire en mati re de d®cisions doéinvest

consacreront toutefois une partie substantielle de leur activité aux affaires de la Société.
En outre,

(a) Les Compartiments peuvent étre empéchés de mener leur activité pour des raisons légales, réglementaires ou
politiques ;

(b) Le Gestionnaire ou ses affiliés peuvent avoir organisé ou co-organisé une offre publique portant sur des titres détenus
en portefeuille par un des Compartiments au cours des trois dernieres années précédant la publication du présent
Prospectus ou peuvent régulierement fournir des services a des sociétés dont les titres sont détenus en portefeuille par
un Compartiment ; et

(c) Le Gestionnaire, ses affiliés, actionnaires, administrateurs, membres, cadres et/ou employés peuvent détenir des
positions vendeuses ou acheteuses sur certains titres détenus en portefeuille par les Compartiments, voire des options,
des contrats & termes standardisés et autres IFD.

RISQUES DE REGLEMENT

Les marchés de capitaux des différents pays disposent de procédures de réglement et de livraison différentes et, sur
certains marchés, il est arrivé que les procédures de réglement ne puissent absorber le volume des opérations, obérant

ainsi leur exécution. En cas de délais de réglement-l i vr ai son, | 6actif dbébun Comparti men
étre investi et °tre improductif. L6i mpossibilit® de proc®der
réglement-l i vr ai son pourrait emp°®cher un Comparti ment de profi
L6i mpossi bil it ®endasoncd®umtablemes de seglément-liviison pourrait soit exposer un Compartiment

" des pertes dues " des baisses de valeur ult®rieurestde ce
engag® " c®der ces tida ersegs g dmameielri t'® engla@®gard du cession

OBLI GATI ONS [ISATIOND E MN

La Soci ® ® soOest engag®e -~ d®dommager |l es Administrateurs,
prévues dans les contrats correspondants. La Société et le Gestionnair e ont convenu ddéindemniser
comme pr® uUu dans | e contrat déadministration. Le Gestionn

délégation dans les conditions prévues dans les contrats correspondants.
FRAIS DE TRANSACTION DES COMPARTIMENTS

Des commissions de souscription, de rachat ou de transaction peuvent étre pergues pour tout Compartiment, a condition
dé°tre pr ®ci s ®e sComnaissisns ét feais .M @quit temme, ceas frais entraineront une réduction de la
valeur des investissements. En conséquence, un investissement dans un tel Compartiment doit étre envisagé a

moyen ou long terme par les investisseurs.
ABSENCE DE GARANTIE DES INVESTISSEMENTS EQUIVALENTE A UNE GARANTIE DES DEPOTS

UninvestissementdanslaSociét® nda pas | a nature doOéun d®p!t en banque et n
®t atique, public ou autre prot®geant ®&ventuell ement | e tit
peut varier a la hausse comme a la baisse et les investisseurs peuvent ne pas recouvrer le montant de leur
investissement.

ATTRIBUTIONS PROVISOIRES

Dans la mesure ou la Société peut attribuer a titre provisoire des Actions a des investisseurs potentiels avant réception
du paiement correspondant a la souscription de ces Actions, la Société peut subir des pertes dues au défaut de paiement
de ces sommes, comprenant, par exemple, les frais administratifs li€és a la mise a jour des registres de la Société pour
refléter les Actions provisoirement attribuées qui ne sont ensuite pas émises.
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La Société tentera de limiter ce risque en obtenant des garanties de la part des investisseurs ; toutefois, rien ne permet
de garantir quobelle sera en mesure de recouvr erjoudrdedelles o mme s
garanties.

RISQUE DE SURPERFORMANCE PAR RAPPORT A UN INDICE DE REFERENCE

Un Comparti ment peut avoir un objectif ou une politique dbob
spécifié, dans la Devise de référence du Compartiment. Un tel objectif de surperformance sera un montant spécifique
exprimé entermesdepour cent age par rapport 7 1l dédindice de r ®f ®rence ¢

concerné, sera évalué aprés déduction de toute commission de performance ou de sous-conseil, mais avant déduction

des frais et charges ddeninistratiant et den distribdtien (lg aas déehgant)ded autres du
Compartiment. Ai nsi , Il e rendement de tout investissement dans un
Actionnaire dans ce Compartiment a réaliser un rendement conforme aux objectifs de surperformance fixés pour le
Compartiment par rapport a un indice de référence indiqué, seront directement affectés par le niveau de ces commissions

a payer par le Compartiment.

En outre, certains Compartiments peuvent fixer des objectifs de surperformance inférieurs au niveau maximum de

commi ssions de gestion, de garde, dbéadministration et de d
a certaines Catégories au sein de ces Compartiments. Dans certaines circonstances, les Actionnaires peuvent ne pas

b®n®ficier dobébun retour sur investissement positif par rapp
son objectif fix® de surperformance. Lorsque | e niveau max

et de distribution et autres frais de portefeuille applicables a une Catégorie est inférieur & un objectif de surperformance
fixé pour le Compartiment concerné, ces frais et dépenses réduiront la surperformance que la Catégorie percoit par

rapport del 6®h®r eerce. En outre, |l es Actionnaires ddune Cat
couverture peuvent avoir un impact sur | a capacit® dbéun Ac
ligne avec les objectifs de surperformance fixés pour le Compartiment par rapport a un indice de référence donné. En

outre, |l es Actionnaires ddébune Cat®gorie |ibell ®e dans une d
°tre plus significatif de cCatégprizaene velsian dpocetinflice qunestrliliele daiisiane t el
devise de | a Cat®gorie concern®e (si disponible). Les inve:

gudun Compartiment atteindra un objectif de surperformance

NORME COMMUNE DE DECLARATION

Le Conseil de [ 6Union eur o20®H07AJE, qua madlifieolg Dir@ctivé 201106/UEesartla v e
coopération administrative en matiere fiscale. Cette Directive 2014 pr ®v oi t | ONerdhe pommmumende d 6 u n e
déclaratoné propos®e par | 60Organisation de Coop®ration et de D®

| 6®change automatique dodéinformations au $%janvier 20di6e Dahsdeldadieon e ur
de ces mesures, il est possible que la Société ait a communiquer des informations concernant les Actionnaires, y compris

| 6identit® et l e lieu de r®sidence des Actionnaires, ai nsi

titre des Actions 7 laGliminsh pReawemue enGais tienfPdmrm communi qu®

£tats membres de | OUE et autres juridictions ayant mis en i
COMPTES DE TRESORERIE DE FONDS A COMPARTIMENTS MULTIPLES

Les montants de sous cr i pti on per-us pour un Comparti ment avant | 6 ®m

compte de trésorerie au niveau du fonds a compartiments multiples (un « Compte de trésorerie de fonds a compartiments

multiples ») au nom de la Société. Les investisseurs seront des créanciers non garantis dudit Compartiment au titre du
montant souscrit jusquo” | 6®mi ssion des Actions en quest:i
|l iquidative doéun Comparti ment ndo mpiraiusc ulne saudrrrei tdsr o'i tdidWiAdd
des Actions concernées. Si la Société ou un Compartiment devenait insolvable, il ne peut étre assuré que le
Compartiment ou la Société disposera des fonds suffisants pour rembourser entierement les créanciers non garantis.

Le paiement des produits du rachat et des dividendes par
administratif des documents de souscription remplis et a la conformité avec toutes procédures de lutte contre le
blanchimentdec api t aux. N®anmoins, | es Actionnaires faisant rache
au titre des Actions rachetées a partir du Jour de transaction en question. Les Actionnaires faisant racheter leurs Actions

et les Actionnaires ayant le droit a des distributions, deviendront, a partir de la date de distribution ou de rachat, selon le

cas, des cr®anciers non garantis du Comparti ment concern®,
|l iquidative doéun Comprag td meintt ddd Adtdiaaurcruani raeu (y compri s doba
montant du rachat ou de la distribution. Si la Société ou un Compartiment devenait insolvable au cours de cette période,

il ne peut étre assuré que le Compartiment ou la Société disposera des fonds suffisants pour rembourser entierement

les créanciers non garantis. Les Actionnaires ayant demandé le rachat de leurs actions et les Actionnaires ayant le droit

" des distributions devraient par tetmer@aions manquants soers fournisr qu e
dans | es meilleurs d®l ais ° | 6Agent administratif. Soéils ve
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Si le Compartiment devenait insolvable, le recouvrement de tout montant d0 & un autre des Compartiments qui aurait
été transféré audit Compartiment insolvable en conséquence du systtme de Compte de trésorerie du fonds a

compartiments multiples, sera soumis aux principes de 1| a
conditions des procédures opérationnelles prévues pour le Compte de trésorerie du fonds a compartiments multiples.
Le recouvrement de ces montants peut faire | 6objet de retar

de fonds insuffisants pour rembourser les montants dus au Compartiment concerné. Par conséquent, il ne peut étre
garanti que ledit Compartiment ou la Société recouvriront ces montants. De plus, il ne peut étre garanti que dans de
telles circonstances, ce Compartiment ou la Société disposeraient des fonds suffisants pour rembourser tout créancier
non garanti.

2. RISQUES OPERATIONNELS

RISQUES COMMERCIAUX ET REGLEMENTAIRES

Les cadres juridiques, fiscaux et réglementaires peuvent changer pendant la durée de vie de la Société et certaines de

ces évolutions peuvent avoir des conséquences négatives qui peuvent étre importantes. Le secteur des services

financiers dans son ensemble et les activités des organismes de placement collectif et leurs gestionnaires en particulier

ont assisté & un durcissement et une intensification des mesures de contrdle. Ce contrdle renforcé peut accroitre

| 6exposition de |l a Soci® ® " des dettes et ~ des frlaeis jur
durcissement de la supervision des réglementations peut également alourdir le fardeau administratif pour le
Gestionnaire, dont , entre autres, | obl i gation de r®pondre
politiques et procédures. Ces nouvelles obligations peuvent contraindre le Gestionnaire a consacrer du temps, de

|l 6attention et des moyens qui sont g®n®r @dtannehangementsdeels t i s d
r ®gl ementation, dont | 6i mposition de r estmbleddsactfagerésparieuvent
Gestionnaire plutét que sur les seuls actifs de la Société. Dans ce contexte, le respect de ces restrictions par le
Gestionnaire peut donner I|lieu " un conflit déint®r-°ts.

Les marchés de titres et de contrats a terme standardisés sont également soumis a des exigences de marge, des
réglementations et des statuts. La Banque centrale, Il a FCA, déautres r®gul at
Bourses sont autorisés a prendre des mesures extraordinaires en cas de situations de crise sur les marchés. La

régulation des opérations sur des instruments dérivés et des fonds qui réalisent ces opérations est un domaine du droit

qui évolue et qui est modifié par la jurisprudence et les mesures du gouvernement.

Plus généralement, il est impossible de prédire les changements de la réglementation applicables a la Société, au
Gestionnaire, aux marchés sur lesquels ils investissent et négocient, ou les contreparties avec lesquelles ils passent des
contrats qui pourronrenrlLdirmpancs eée@ péac®véntdal s changement s
pourrait étre important et défavorable.

Les investisseurs doivent savoir que les activités de la Société sont dynamiques et peuvent changer avec le temps. La
Société pourraparcons ®quent °tre soumise ~ des contraintes r®gl ement
Le présent Prospectus ne peut traiter ni anticiper toute évolution possible de la réglementation susceptible de porter
préjudice au Gestionnaire, a la Société ou a leurs activités. Ces réglementations peuvent avoir un impact significatif sur

|l es Actionnaires ou |l es activit®s de | a Soci ® ®, dont, ent:
fait déoemp°cher | a Socie@bt®contdinant eertaing instriemerds fimhmciers, tlus exiger de
communi quer | 6i dent it ® LdseAdninisisateuascpeluventinsoumettreeusn ,Comeartiment a ces

r®gl ementations soéils consid rent g u 6 u danspsbnairtéeémn enénte sices u n e
réglementations peuvent avoir un impact défavorable sur un ou plusieurs Actionnaires. Les Actionnaires potentiels sont
invit®s " consulter | eurs propres conseillers avant dobinves:c

RISQUES OPERATIONNELS

Le cadre de gestion des risques opérationnels du Gestionnaire repose sur la définition de Bale Il du risque opérationnel
qui est défini comme « le risque de perte découlant du dysfonctionnement ou du caractére inadapté des processus, des

ressources humainesetdes syst mes i nternes o0»LlLagéston @ rsquesngéatiomelsp@r i e ur s
|l e Gestionnaire est par cons®quent ax®e sur | 6identificati
des contrOles existants afin de réduirelapr obabi |l it ® de dysfonctionnement et | 6im
La Soci ® ® d®pend du Gestionnaire et ses filiales pour s ¢
déidentifier, ®valuer et Ces®ystemes dt pracédures payveet se pasp@actarttoutesries e | s .

perturbations avérées ou possibles des activités de la Société, mais uniquement celles pour lesquelles un appétit pour
le risque a été défini. Compte tenu de la nature des activités qui ont trait a la gestion de portefeuille, les risques
opérationnels sont intrinseques aux activités de la Société, notamment eu égard au volume, a la diversité et a la
complexité des opérations que la Société pourrait réaliser quotidiennement.

Le cadre de contrdle de la Société est en grande partie tributaire de la capacité du Gestionnaire et ses filiales a traiter,
au jour le jour, les opérations sur de nombreux marchés. En conséquence, la Société est dans une grande mesure
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tributaire du cadre de contrdle du Gestionnaire qui comprenddes systtme s f i nanci ers, comptabl es ¢
de traitementdes données.La capacit® de ces syst mes ~ ®voluer et sbdada
également compromettre la capacité de la Société a gérer efficacement son portefeuille.

les d®f auts syst®miqgues des syst mes utilis®s par l e Gesti
contreparties, des Bourses et des syst mes de compensation
donner lieu adeserreursdans | a confirmation ou |l e r glement doop®rati ol

certaines opérations. Ces perturbations et les autres événements similaires peuvent se traduire, entre autres effets, par

des pertes financieéres pour un Compartiment, la perturbation de ses activités, des dettes envers des tiers, une
intervention des autorités de tutelle ou une atteinte a la réputation. Le cas échéant, le cadre de contrble des risques

op®r ationnels du Gestionnaire pwv@®veemehbtodbantureddihnnsath
partie responsable du dysfonctionnement du contrdle.

RISQUE DE CONTREPARTIE

La Soci ® ® sera expos®e au risque de contrepartie, qui es|
contrat, ce qui donne lieu a des pertes pour la Société. Le ri sque de contrepartie peut na
clauses du contrat (de bonne foi ou non) Enouoas deddéfaut pprrlao b1 — me
contrepartie & une opération, la Société disposera dans des circonstances normales de recours contractuels ou

r®gl ementaires et, dans certains cas, doune s %hurdetx®@ raa rcfeo rdmE
droits peut toutefois comporter des retards ou des frais qui peuvent faire baisser la Valeur liquidative du Compartiment

concerné en dega du niveau qui était le lien lors de la conclusiondu contrat. L 6i nsol vabi l i t® ou | a f ai

peut entrainer la perte de tout ou partie du montantrecouvrablepar | 6 exerci ce Héidsol vabj ui i ®i
ou | e d®f aut dbéune contrepartie peut do nledsquetecentrepdrticdeets per t
°tre plus important | orsque | aéré@liancur @ig@uperestrainede tontreparties.r t ai ns t

Les IFD négociés par la Société comportent un risque de contrepartie. Certaines protections sont conférées a la Société

pour les instruments dérivés négociés sur une Bourse organisée et/ou par le biaisddbune soci ®t ® de con
comme une garantie de perfor manc da mdgocaian dectdisadédrivds peutdoatefaiso mp e n s
exposer la Société au risque que le futures commission merchant ou la chambre de compensation manque a ses

obligations. Les dérivés de gré a gré sont des contrats qui sont négociés en privé directement entre deux parties qui

comportent des conditions sur mesure et qui sont réputés comporter un risque de contrepartie plus important. Lorsque

la Société utilisedesprodui t s d®r i v®s, ell e peut °tre contrainte de d®pos
les obligations réglementaires et contractuelles. Ces pratiques ne sauraient éviter a la Société de subir des pertes sur

les opérations sur des instruments dérivés.

Les participants sur des marchés « de gré a gré » ou « entre courtiers » ne sont généralement pas soumis au contrdle
réglementaire auquel les membres des marchés « boursiers » sont assujettis. L6 absence de contrtle d

peut exposer la Société © un ri sque plus i mportant de manquement dobune
op®r ation confor mPment °~ ses conditions g®n®rales en raison
ou un probléme de solvabilité ou de liquidité, ce qui donne lieu a une perte pour la Société. Ce risque de contrepartie est

aggrav® pour |l es contrats assortis do®ch®ances plus |l ongues

empécher le réglement.

En cas doéinsolivadtiilon ® wdi diea ipnmg brokérs; dépositairepou basques derlasSociété,
il existe |l e risque que |l a r®cup®ration des titres de | a S
ou que leur valeur soit inférieureace |l | e des titres ou des actifs confi®s ~ |06

La Société peut également utiliser des contreparties qui sont soumises aux lois et aux réglementations de différents
pays, dont | 6effet pratique p adsslinstaionsna tles incertitddessmpartantes. Es de |
raison doéun g
i

rand nombre de contreparties et de juridiction
|l 6insolvabilit® ddédune contrepart i difssontps essence diffRitps cepréeor.s s ur | ¢
I nd®pendamment des mesures mises en place pour r®duire | e

contrepartie ne fera pas défaut ou que la Société ne subira aucune perte.

SECURITE INFORMATIQUE

Le Gestionnaire et | 6Agent administratif conservent des sys
déapplications et de r®seaux de communication pour souteni
leurs. Ces systémes peuvent étre sujets a des breches de sécurité telles que la cybercriminalité donnant lieu au vol, une
perturbation de |l a capacit® -~ fermer des positions et | a
confidentielles. Les bréches de sécuri t ® peuvent ®gal ement entra’ner l e vol
financiéres et/ou juridiques importantes pour la Société. L e Gesti onnaire et | 6Agent adminis

attaques perpétrées contre leurs propres systemes, mais ils ne pourront pas contrdler directement les risques inhérents
aux systémes tiers auxquels il peut se connecter. Tout e br che de s®curit® des syst mes
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administratif peut avoir un impact négatif important sur ces derniers et peut se traduire, entre autres, par une perte
financiére, la perturbation des activités, une dette envers des tiers, une intervention des autorités de tutelle ou une
atteinte 7 |l a r®putation pour |l a Soci ®t ®. élLdes aGieitésten casnai r e
dé®v®nements de nature ° compromettre | a disponibilit® de ¢

HI STORI QUE [ESARITE VI T

Les Compartiments de création récente ont un historique limité voire inexistant pour permettre aux investisseurs
d 6 ®v a | peglarmahcessutures. Les rendements passés ne doivent pas étre considérés comme une indication des
performances futures doéun i nvelsat isstsreame®gti ed adndsi nwne sGa nspsaernteinnd e
étre évaluée en tenant compte du fait que rien ne garantit que les évaluations du Gestionnaire des perspectives a court
ou |l ong terme des placements seront exactes ou que | e Comp:

RECOURS A DES PRESTATAIRES TIERS

La Société ne compte aucun salarié et les Administrateurs ont ét¢ nommés comme non-exécutifs. La Société est par
conséquent tributaire de la performance des prestataires tiers pour leurs fonctions exécutives. L e Gest i onnai re e
administratif fourniront les services qui sont essentiels au fonctionnement de la Société. To ut manquement
prestataire a ses obligations envers la Société conformément aux termes de son mandat, y compris dans les cas ou il

enfreint les clauses de son contrat, peut avoir des conséquences négatives importantes sur les activités de la Société.

Le succes de la Société est principalement tributaire de la compétence du Gestionnaire. Rien ne permet de garantir que
le Gestionnaire ou les personnes employées par ce dernier resteront disposées a dispenser des conseils a la Société
ou n®gocier pour son compte oOou que ses op®rations seront re

RETARDS POUR LE REGLEMENT CAUSES PAR DES CONDITIONS CLIMATIQUES EXTREMES

Les investisseurs doivent savoir que des conditions climatiques extrémes comme un cyclone tropical (de niveau 8 ou

pl us), des signaux dbéalerte de temp°te noirs ° Hong Kong
fermeture des marchés et des banques et des retards dans le reglementdesf onds des souscriptions ¢
Compartiment. Le cas échéant, (i) les fonds des souscriptions peuvent ne pas étre disponibles pour étre investis par le
Gestionnaire / Gestionnaire par délégation, ce qui peut avoir une incidence négative sur la performance du Compartiment

concerné ; et (ii) les reglements des rachats peuvent ne pas étre regus par des investisseurs ayant demandé un rachat

dans le délai maximum fixé de quatre (4) Jours ouvrables. Les retards de reglement peuvent en outre comporter des

frais de transaction suppl ®mentaires et des int®r°ts qui p
concerné.
3. RISQUES DE MARCHE

RISQUE DE MARCHE

Les investissements du Compartiment étant exposés aux fluctuations normales du marché et aux risques inhérents aux
investissements sur les marchés internationaux, aucune garantie ne peut étre donnée quant a la réalisation de plus-

values. Les Bourses de valeurs peuvent sob6av®r eegment.bdstires | es e
de cr®ance sont sensibles © | 6®volution des taux doéint®r °t
| 6effet de divers facteurs, not amment , Il es variatiliénde des
| 6®metteur et la liquidit® g®n®rale du march®. Léampl eur d
| 6®ch®ance des titres concern®s est ®l oign®e. Les investi s:

différentes de la Devise de référence du Compartiment. La valeur des actifs de ce dernier peut dés lors étre influencée

par les fluctuations des taux de change et les modifications apportées aux réglementations en matiére de controle des
changes, y comprisleblocagede devi ses. La performance déun Comparti ment
du Gestionnaire ° anticiper les fluctuations des cours de
répondre en faisant appel a des stratégies appropriées pour maximiser les rendements, tout en essayant de minimiser

les risques pour le capital investi.

DEVIATION TEMPORAIREDE L 6 OBJ ECT ISHSSEMENNV E

Pour autant que le Supplément correspondant le permette, un Compartiment peut investir principalement en placements

court terme de qualit® et ainsi d®vier temporairement de
Gestionnaire par délégation anticipe une détérioration des conditions de marché, économiques, politiques ou autres. Si
une telle strat®gie peut effectivement permettre au Compar:

faire manquer certaines opportunités.
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RISQUES LIES A LA STRATEGIE DE PROTECTION CONTRE LES RISQUES BAISSIERS

Lorsque | 6objectif et |l a politique dbéinvestissement et dbi
risque baissier et visent a gérer les pertesouapréserverlec api t al du Comparti ment, par | e b
des titres et de | a mise en Tuvre de techniques de couvert
dél FD. (! peut ®gal ement emp?® che mtdélaha@sernmyr ks naiche haussiedseLe pr o f i -
Compartiment peutdoncsous-per f or mer | es fonds qui ndédadoptent pas une te
mar ch®s haussiers du fait que | es str at ®giepacsitiod eettecplusifaibéer t ur e

aux marchés sur lesquels le Compartiment investit.

RISQUE DE CHANGE

La Valeur Iliquidative par Action dbébun Comparti ment sera ca
les investissements détenus pourlecompt e de ce Comparti ment peuvent Lavalew | i be
en Devise de r®f ®rence des investissements doéun Comparti me

diminuer en fonction des fluctuations de change des devises en question. Les variations défavorables des taux de change
peuvent se traduire par une baisse des rendements et une perte en capital. Le Compartiment peut chercher a étre
entierement, ou en partie, couvert dans sa Devise de référence afin de diminuer ce risque. En outre, les opérations de
couverture de change, tout en réduisant potentiellement les risques de change auxquels un Compartiment serait
autrement expos®, impliquent un certain nombre dbdautres ri:

Lorsqudun Comparti ment conclut des op®rations de change pour
de change de ses investissements, sa performance peut étre sensiblement influencée par les fluctuations de change
dans la mesure ou ses positions en devises ne correspondent pas forcément a ses positions en titres.

Lorsquéun Comparti ment caouverturedroiséees (edgdeirsrad i pnéi Ideutci | i se une
de celle dans |l aquelle |l e tiurteeeahj ¢t bede!|l BRljop®t asibexpodsec a
la devise de couverture soient décorrélées des fluctuations de la devise dans laquelle les titres sont libellés, ce qui
pourrait engendrer une perte auss\verbtiurne aguu draiuv emaiuv edeu |doeosp
portefeuille.

RISQUES POLITIQUES ET/OU REGLEMENTAIRES

La valeur des actifs débun Comparti ment peut °tre affect®e
politiques internationaux ou domestiques, des considérations fiscales, des restrictions applicables aux investissements
étrangers et au rapatriement de devises, des fluctuations de change et autres modifications des lois et réglements en

vigueur.

EPIDEMIES, PANDEMIES, FLAMBEES EPIDEMIQUES ET PROBLEMES DE SANTE PUBLIQUE

Les activités de la Société, du Gestionnaire et des Gestionnaires par délégation, leurs opérations respectives et les
investissements de la Société pourraient subir des effets défavorables liés aux épidémies, maladies contagieuses et

problémes de santé publique, au niveau régional ou global, malgré la mise en place de plans efficaces de continuité des

activités. En exemple, le coronavirus, ou COVID-19, qui se propage rapidement dans le monde entier depuis sa premiére

apparition en décembre 2 0 1 9 . L6®pi d®mi e du nouveau coronavirus dans de
perturb® | es voyages et l es cha"nes dbdapprovisionnement
commerciale globale,tdo0eindluss rprei xledes rmatsipores premi res ¢
a eu un impact négatif (et susceptible de se poursuivre) sur les économies de nombreux pays, sociétés individuelles et

marchés globaux des titres et des matiéres premieres,ycompr i s |l a |l iquidit® et | a volatil:i
Visibilit® de cette situation emp°chent toute pr®visison qua
économiques et de marché globales. Ces conditions (qui peuventtouc her | 6 ensembl e des industri
géographiques) ont eu un impact (susceptible de se poursuivre) sur certains émetteurs des titres détenus par les
Compartiments, lesquels peuvent, a leur tour, affecter la performance financiére des Compartme nt s, ai nsi que

la situation financiére et les opérations de la Société, du Gestionnaire et des Gestionnaires par délégation.

En outre, toute épidémie peut entrainer la fermeture des bureaux ou des autres entreprises du Gestionnaire et des
Gestionnaires par délégation. Bien que la Société, le Gestionnaire et les Gestionnaires par délégation aient mis en place
des procédures robustes de travail a distance et de continuité des activités, cela pourrait affecter la capacité du
GestionnaireetdesGe st i onnaires par d®l ®gation et de | eurs prestatai
|l es strat®gies et objectifs déinvestissement des Compartim
la valeur de la Société. En outre, le personnel du Gestionnaire et des Gestionnaires par délégation peut étre directement
affect® par | 6®pi d®mi e, tant par une exposition directe qu
procédures de continuité des activités du Gestionnaire et du Gestionnaire par délégation comprennent des mesures
visant a gérer une éventuelle infection du personnel et a éviter la suspension des activités de la Société, la propagation
déune maladie au sein du per sonnel paddélég@ienspourraitravoa urr impace t des
considérable sur leur capacité a gérer correctement les affaires de la Société. Les Administrateurs pourraient étre
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amen®s ° appliquer | a suspension temporaire ou g@ensdedanent e
Société, conformément aux conditions du présent Prospectus.

Par ailleurs, |l es risques | i ®s aux ®pi d®mi es, pand®mi es et
potentielle quant “ | a qual queforceanajeuceransl®cadre deseadcords coRmmeramexnt e n
auxquels |l a Soci ® ® est partie. Léapplicabilit® des dispos
étre remises en cause dans le cadre des contrats conclus par la Société et ses investissements, ce qui pourrait en

d®finitive agir en | eur d®f aveur. Sd6il est d®termi n® qudun
ou un investissement de portefeuille peut étre exonéré de ses obligations dans le cadre de certains contrats auxquels

el l e est partie, ou, si ce nodoest pas | e cas, Il a Soci ®t ® ¢

obligations contractuelles, malgré les éventuelles restrictions relatives a leurs opérations et/ou leur stabilité financiere.
Lun quelconque des r®sultats pourrait avoir des effets n®c

RISQUE EURO, ZONE EURO ET STABILITEDEL6 UNI ON EUROPE£ENNE

A la lumiére des inquiétudes actuelles quant au risque de dette souv er ai ne de certains £tats me
Zone euro, les investissements de la société dans la Zone euro peuvent étre exposés a des risques de défaut, de change,

de liquidité et de volatilité plus élevés. Tout ®v®nement d®f av o rde hdtaton detceédit, oqunéune b
bai sse de | a notation ddéun ®tat souverain ou |la sortie doun
négative sur la valeur des Compartiments.

Le 23 juin 2016, le Royaume-U n i a tenu un r@u@uehdlum Voktéei pour | a sortie
emporté. Cet événement, qui a entrainé une volatilité sur les marchés financiers au Royaume-Uni et plus largement en
Europe, pourrait également éroder la confiance des consommateurs, des entreprises et des milieux financiers sur ces

marchés. Le 31 janvier 2020, le Royaume-U n i a officiellement quitt® [ dUnion eur
transition qui s 0 e siécembre 20R0 Lre g4Rlécembre 2GPQ dnaacordBde retrait officiel a été conclu
entre | 6Uni on eur opl@e damteles eonditidne régRRsent éapanée et le processus de retrait du
Royaume-U n i de | 6Union europ®enne ainsi gue | e cadre ®conomi qu

entre le Royaume-Uni et |1 6Uni on europ®ed®Aec snud o)l dRAeednogaritde rdnee r(egt r ai t
le ler janvier 2021.

Méme sile « no-deal Brexiteé et | d6i ncertitude accrue qui aurait probablem
la sortie du Royaume-Uni de |1 6Uni on europ®enne devrait entra ner des p
exacerbées au Royaume-Uni et sur les marchés européens a court et a moyen terme. En particulier, la décision prise

lors du référendum britanni que pourrait inspirer dbdautres pays europ®e
référendums, ce qui pourrait accroitre la volatilité économique sur les marchés européens et mondiaux. Cette incertitude
pourrait avoir un omiéeén géhérahe®rdatcaphcitésdesrConpart@nerdsra exécuter leurs stratégies
respectives et a bénéficier de rendements attrayants.

Le d®part de | 6UE pourrait ®gal ement engelUnden@mesdelsisetdeange m
réglement at i on. I ndbest actuell ement pas possible dé®valuer |
des actionnaires. I est port® " | dattention des investi sse

référendum peuvent avoir des effets négatifs sur la valeur des Actions et sur les performances de la Société.

I'l existe déautres risques op®rationnels ou aff®rant @ux in
membres de la zone euro ou UE actuelle sortent de la communauté ou que la zone euro ou UE connaisse des
changements.

ABANDON DU LIBOR

Le taux interbancaire offerta Londres (« LIBOReé) est | a moyenne des taux doint®r°t e
de Londres, sur | a aiaesnet dfea ccteu rqiuedse | ploeusr seempr unt er aupr s dbo
Compartiments ont effectu® des transactions sur des instrun
qui déterminaient les obligations de paiement par référence au LIBOR a des fins de réduction des risques et de gestion

efficace du portefeuille. Le 27 juillet2 0 1 7 , la FCA a annonc® que | e LI BOR02ser ait
mais depuis, | CE Benchmark Admi ni st r &miinavembre P0@0qderértainssatixr at e ur
LI BOR continueraient dé&028 daes certaibes ¢cir@astances particbieres. ITautefais, lorsque

|l 6utilisation du LI BOR par |l es Comparti ment s onrsuiviesal-gedai t p
de 2021, |l es Compartiments nbéont i nvest.i gue dans des inst
| 6 a n2022 et des mécanismes de transition ont été déterminés par le secteur afin de permettre aux instruments et

contratsexist ant s qui se r®f rent aux LI BOR de prendre un nouvea
de taux de r®f ®rence de substitution aient ®t® propos®s pc
adopté universellement aucun tauxcomme substi tut du LI BOR. Léabandon du LI BOI

Société, notamment le risque que les mécanismes de transition adoptés ne conviennent pas aux Compartiments et que
tout taux de référence de substitution et tout ajustement de prix imposé unilatéralement par un organisme de
réglementation ou par des contreparties ne conviennent pas aux Compartiments, avec en résultat des codts encourus
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pour cléturer des positions et effectuer des opérations de remplacement.

SELECTION DES INVESTISSEMENTS ET PROCESSUS DE DUE DILIGENCE

Avant de réaliser des investissements, le Gestionnaire effectuera une due diligencequ 6 i I juge rai sonnabl
sur la foi des faits applicables a chaque investissement. Le Gesti onnair e peutrdéstquestonsont r a

commerciales, financiéres, fiscales, comptables, environnementales et juridiques complexes. Le Gestionnaire peut
sélectionner des investissements en fonction des informations et des données renseignées par les émetteurs de ces
titres a différents organismes réglementaires ou qui lui sont transmises directement par les émetteurs des titres et
ddéautres instruments o Des goasultantd, bcansdillers jsiridicaias,u gormptables et banques

déinvesti ssement p e oeessostde dugddigence e dheas td eagir s di vers selon | e
M me si | e Gestionnaire examine toutes |l es informations et
juge bon et que ces informations sont raisonnablement disponi bl es, il nbest pas en mesur e
exhaustif, I 6authenticit® ou | 6 elesxerheictesigdeemener leGessonnairepour mat i o
une opportunit® doéinvestissement p quipoeraigntavoe uneincilencesmégativee au j

sur la valeur de | dinvestissement.

TITRES DE PARTICIPATION

Les titres de participation repr®sentent une participation
dbéac

les actions privilégiées,les bons de souscription et tout a lésinestigsenents
en titres de participation sont généralement soumis aux risques de marché susceptibles, au fil du temps, de faire fluctuer

|l eur cours soubkatbebtifet tHel di yaesdes changements concern

politiques et ®conomiqgues et dlasalefrdes titreswe mrticipati@acontertilgjas pest
®gal ement °tre afferctt®eermpavi dleesur,aulxa dhu alti® ® de cr ®ldi
fluctuation de la valeur des titres de participation dans lesquels le Compartiment investit peut entrainer une variation de
la Valeur liquidative du Compartiment.

BONS DE SOUSCRIPTION

Lorsqudun Compartiment investit dans des bons de souscri

fluctuer plus que si le Compartiment a été investi dans les titres sous-jacents en raison de la plus grande volatilité du
prix des bons.

CERTIFICATS DE DEPOT

Les Compartiments peuvent acheter des Certificats de dép6t américains, européens et mondiaux avec promoteur ou
sans (collectivement les « Certificats de dépbt »), généralement émis par une banque ou une fiducie qui posséde la
propriété des titres sous-jacents émis par une entreprise. En regle générale, les Certificats de dépbt sous forme
nominative sont congus pour étre utilisés sur le marché des titres américains et les certificats au porteur sont congus
pour étre utilisés sur les marchés des valeurs mobilieres non-américains. Les Certificats de dép6t peuvent ne pas étre
nécessairement libellés dans la méme devise que les titres sous-jacents dans laquelle ils peuvent étre convertis. Les
Certificats de dépdt peuvent étre émis dans le cadre de programmes avec promoteur ou non. Dans les programmes
avec promoteur, un émetteur a pris des dispositions pour négocier ses titres sous la forme de certificats de dép6t. Dans
|l es programmes sans promoteur , IntnPligeétddanslacréationdu gragrarhmepMeme
si les exigences réglementaires concernant les programmes avec et sans promoteur sont généralement équivalentes, il

t

d

nt
0 G
e

pt

°tre

est parfois plus simple dobéobtenir des infotimmatiip®nsS flianam i
sur
programmes sans promoteur est par cons®quent moins importa

programme avec promoteur. La quantit® doéinformations di s poniabtehte de
entre ces informations et la valeur de marché des Certificats de dépot.

REIT

Les REIT constituent des v®hicules dbéinvestissement sous |
i mmobiliers, ainsi gubden pr°tpgompel Bt ®f sleabx emise n snmiomind b ielr is
de certains risques spécifiques. La v al eur déun bien immobilier peut not ami
®conomique gl obal ou domestique, de | a s ur cgmentationdegimpdts n

fonciers et des co¥%uts dbébexploitation, de modification

S

plafonds r®gl ementaires sur |l es |l oyers, de | 6®vol utmson

immobiliers exercé sur les locataires éventuels, ainsi que de la hausse des taux. De méme que la valeur des biens
immobiliers sous-jacents, la valeur des REIT est également affectée par les défauts de paiement des emprunteurs ou
des locataires.

La gestion des REIT exige en outre une expertise particuliere. La diversification du portefeuille de certains REIT peut

°tre |Iimit®e et sbaccompagner de risques i nh®r entlssREIT
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dépendent largement de leur capacité a générer des flux de trésorerie afin de distribuer des dividendes aux actionnaires
ou aux porteurs de parts. lls peuvent aussi souffrir de la défaillance de certains emprunteurs et de mises en liquidation

volontaires. Lanon-gu al i fi catliTonendoévuenr tRIE de | a | oi fiscale am&sicain
through » pourrait également peser de fagon négative sur sa performance. Il en irait de méme si le REIT ne devait plus
b®n®f i cier de sa dispense ddaei®40egi strement en vertu de | a I

La possibilité de négocier les REIT sur le marché secondaire est plus limitée que pour les autres titres. La liquidité des
REI'T enregistr®e sur | es principales Bourses de valeurs am
exempl e, | 6indice S&P 500.

RISQUES ASSOCIES AUX REIT HYPOTHECAIRES

Les REIT hypothécaires, qui investissent la majorité de leurs avoirs dans des préts hypothécaires et tirent la majorité de
|l eurs revenus des paiements doi mua@ald it®, dpewnveaent®ditr eacafofr

auxquels sont expos®s | es REIT, |l es REIT hypoth®caires sont
l es taux doéint®r°t baissent, on peut s 6 aRElITedats des obligatiorsa qu e |
taux fixe augmente. I nver sement, l orsque |l es taux dobéint®r "
investissements débun REIT dans des obligations = t &tdas fi xe
pr°ts hypoth®caires ~ taux variable sont p®ri odi guement r @
dans de tels pr°ts sbdaligneront progressivement pour refl ®t
fluctuationmoi ns i mportante de |l a valeur de ces investissements,

investissements dans des obligations a taux fixe.

Les REIT hypothécaires dépendent en outre des compétences de gestion et peuvent ne pas étre diversifiés. Les REIT
hypothécaires dépendent également fortement des flux de trésorerie, et peuvent souffrir de la défaillance de certains
emprunteurs et de mises en liquidation volontaires. Il existe également le risque que les emprunteurs qui ont contracté

des pr°ts hypoth®caires d®tenus par des REIT ou |l es |l ocata
en mesure doébhonorer | eurs obligations envers | es REIT. En
REIT peuventsubirdes retards dans | 6ex®cution de |l eurs droits en tan

encourir des co(ts importants liés a la protection de leurs investissements.
RISQUES ASSOCIES AUX REIT HYBRIDES

Les REIT hybrides combinent les caractéristiques des REIT hypothécaires et des REIT actions (qui investissent la
majorit® de Ileurs actifs directement dans | 6i mivedubsi suri er et
| 6appr ®ciation r®alis®e ~ tr av e rnspelventéireaffdctés parées varationshle l& ns ) .
valeur des biens sous-jacents détenus par les REIT, tandis que les REIT hypothécaires peuvent étre affectés par la

qualité de tout crédit accordé. Avec une diversification entre les REIT actions et les REIT hypothécaires, les REIT

hybrides cherchent a tirer profitdesdeuxc | asses ddacti fs, avec moins de risque (¢
de REI T. Toutefois, selon qudune approgpes®dii hvbs®Hs gsmer
hybrides peuvent sbdexposer aux risques associ ®s tant aux RE

RISQUE INHERENT AUX PETITES CAPITALISATIONS

Un investissement en petites capitalisations comporte un risque plus élevé que celui habituellement associé a un
placement dans une société de plus grande envergure, bien établie. En effet, taille réduite, ressources financiéres et
marché limités, gamme de produits restreinte et équipe dirigeante souvent inexpérimentée sont autant de facteurs
caractéristiques des petites capitalisations. Les titres de petites et moyennes entreprises se négocient généralement sur

|l es march®s de gr® " gr ®, Il es volumes n®goci ®s ne | Raur per
conséquent, la stabilité du marché des peti t es capi talisations peut sbav®rer fra
fluctuations de marché brusques et soudaines en comparaison avec leurs homologues de plus grandes sociétés, bien

établies ou encore avec la moyenne du marché. Encasderepliboursi er , i1 pourra °tre difficile

lors de la cession de telles valeurs.
FONDS NEGOCIES EN BOURSE (« ETF »)

Les ETF sont des soci ® ®s dobéinvestissement dont | es Lescti ons
ETF investissent dans un portefeuille de titres congu pour répliquer un segment de marché ou un indice particulier. Les

ETF, comme les fonds communs de placement, ont des frais liés a leur fonctionnement, y compris des commissions de

consei. Lor s qu 6 un e@Gtanvgsti dahsiumETF, en sus de supporter directement les frais liés a ses propres
transactions, il supportera ®gal e meledfraisienguegii@ rmpeuvent rendredat i s ®e
d®t ention dobacti ons d o0 E Tnkon girectesde titres Bdusjacents. Lgsurisquek enpligu@st par la

d®t ention dbéactions dOETF refl tent g®n®ral emgmiceineés miueql e
vi se ”© r®pl i quer, bien que | 6 ipuissaurendre saavaleureplugsl wlatile ique eellddut ® d a |
portefeuille sous-jacent de titres.

36
57956053.40



NEUBERGER | BERMAN

Un fonds n®goci ® en Bourse (ETF), qui est une soci® ® dobéi n
prix inférieur a la valeur de son portefeuille sous-ja c e n't et peut ne pas °tre I|liquide.
activement refl ®t era | a capa0|t® de son conseiller ° prenc
objectifs doéinvestissement de 06 E T éproduiteria p&rformange@e s®n impdigesde i v e me |
référence.

TECHNI QUES DSSEMBENEST I

Certains risques ddinvestissement sont | i ®s aux techniques

gestion efficace de portefeuille, y compris mais sans y étre limités, aux techniques énumérées ci-dessous. S0 i | sbav T
que |l es anticipations du Gestionnaire | 6ayant pouss® ~ rec
Compartiment concerné est susceptible de subir une perte significativer i squant déi mpacter | a Val ¢
Actions.

RISQUES QUANTITATIFS

La strat®gie ddédinvesti ssement de certains Compartiments pe

sdappuient | argement s logiciels é drdits de prepaétéiinteltectudlie déteous en®reBe, ou non,
gui peuvent °tre obtenus sous I|licence aupr s ddéune grande
les investissements sélectionnés par le processus de constructi on de portefeuille d®pendent

facteurs dont la précision des importants volumes de données introduits dans les modéles quantitatifs qui sont utilisés
dans ce processus, des formulations mathématiques et analytiques du codage, de la fiabilité de la transcription de ces
données analytiques dans le code du programme, de la vitesse a laquelle évoluent les conditions de marché et de la

r®ussite de | d6int®gration des diff®rents mod lleeDansgnelarget i t at i
mesure, | a performance dobéune strat®gie utilisant des techn
la mise en Tuvre et de | a gestion des mod | es dbéinvestis
Compartiments.

Les modeles qui ont été formulés sur la base de données de marché passées peuvent ne pas étre annonciateurs des

variations de cours 7 suivre. Les mod |l es peuvent ne pas
inhabituels, ariladomingi nmeu dseeiwn des mar c h®s dont Il a nature
performance historique des mar c h®s individuel s, " l eurs

macroéconomiques. Certains modéles peuvent également avoir une orientation ou une exposition cachée a des
mouvements structurels ou une ®volution des niveaux de conf
pas conforme aux hypothéses sous-jacentes a ces modeles, il peut en découler des pertes.

Lestechnijues déinvesti ssement quantitatives pr®sentent ®gal eme
parfois extrémement difficiles & détecter. Dans certains cas, une erreur peut rester longtemps insoupgonnée. Dans de

nombreux cas, il estimpossibled e quanti fier totalement | &8i mpact dbéune erreu

guantitatifs et de | 6®volution des march®s. Les erreurs dbo

ou doéi mpl ®mentation, as lessdionnégsufent pardes deserisques unhéentsd hes techniques
itatives n®cessitent souvent de r ®al |

déinvesti ssement quan
Un manque dodoefficacit
prix visées par la stratégie.

t
® dans | a r ®ade sasialdsiopportunidés de différeacessda c t i o n

RISQUES DE TITRISATION

Les Actionnaires doivent étre conscients que certains Compartiments peuvent étre soumis a des obligations de rétention

du risque et de due diligence (les«Obl i gati ons de r®t ention du risque eb) de dL
qui sbappliquent actuell ement : di ff®rents types déi nves
®t abli ssements de cr®dit, | es gnRartainftss adger & @®@psn,d sl eds6 i snovceis@ti &ss
organi smes dobéassurance et de r®assurance, | es ®t abli ssemen

gui sob6appliqueront aux OPCVM. En vertu diel iObéngeatemnwsi gee urt
les investisseurs concernés sont soumis a des restrictions sur les investissements en titrisations saufsi : ()| 6 ®met t eur ,

|l e sponsor ou | e pr°teur initial a explici t iatér& économiquenetqu ® qu
ddau maddao sitre Be certaines tranches de risque de crédit spécifiées ou des expositions titrisées ; et (ii) si
|l 6i nvestisseur en question est “ m°me de d®montr eentsmotdi | a

y compris, a titre non exhaustif, le rang du titre, les actifssous-j acent s et (pour certains types
ou | 6®metteur concern®.

Dans le cas ou les Obligations de rétention du risque et de due diligence en vigueur dans | 6 UE s éappl i quen
Compartiment, celui-c i (et | e Gestionnaire pour son compte) sera tenu
Comparti ment concern® sdédy conforme et que | es normes techni
sont en place. Il est notamment probable que les Obligations de rétention du risque et de due diligence en vigueur dans

| 6UE i mposent au Compartiment de sbassurer de | a conformitegG
certaines émisesavant | 6entr ®e en vigueur des Obligations en quest:i
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de céder ses participations non conformes en la matiere. Dans ces circonstances, un Compartiment pourrait avoir a
supporter des pertes.

RISQUE DE CONCENTRATION
Sous réserve des clauses de la Réglementation OPCVM, un Compartiment peut ponctuellement détenir des positions

i mportantes dans un nombre relativement restreint do®mett el
de pays dont, sans se limiter a, suite a une hausse du cours de ses placements, des modifications apportées a la

composition du portefeuille gl obal UndCompartimert peutasubir des @artes et d
i mportantes soil d ®t i eimportant® dans pronséimée émetteur ouaddna Uné catégoree spécifique
de placement dont | a valeur chute et ces pertes risquent m
sans réaction hostile de la part du marché ou sont par ailleurs affectés de maniere négative par les changements
affectant des conditions ou le contexte de marché. De pl us, si |l es placements déun Com

un pays particulier, le Compartiment présentera une exposition majeure aux risques de marché, politiques, juridiques,
économiques et sociaux dudit pays par rapport a un fonds qui répartit le risque pays sur plusieurs pays. Par conséquent,

|l a valeur de ces Compartiments est susceptible dé°trne pl us
un grand nombre de pays ou ddéinvestissements.

OBJECTIF DE VOLATILITE

Méme si la Société peut chercher a gérer un Compartiment a un certain objectif de volatilité annuelle, il ne peut y avoir
aucune garantie que cet objectif sera atteint ni que la volatilité annuelle effective de ce Compartiment ne sera ni
sup®rieure ni inf®rieure " | 6objectif.

Rl SQUE DO6£VALUATI ON

L6®valuation des placements dobéun Compartiment peut Sitesi re | ¢
®val uati onisnesxXawt ee,ntcel a peut avoir une incidence sur |l e c

SOCIETES NON COTEES ET INVESTISSEMENTS AVANT UNE ENTREE EN BOURSE

Les investissements dans des soci ® ®s non tdadtr®&es ,dadontl ec ecla
introduction en Bourse (« Actions pré-introduction en Bourse ») comportent des risques plus importants que ceux dans
des titres de sociétés qui sont cotées en Bourse depuis longtemps. Les investissements dans ces sociétés sont
généralement moins liquides que ceux dans des titres émis par des sociétés cotées et peuvent étre difficiles a évaluer
pour un Compartiment. Comparé aux sociétés cotées, les sociétés non cotées peuvent avoir une équipe de direction
plus restreinte et des historiques de résultats plus limités avec des gammes de produits moins larges et établies et des
parts de marché plus faibles, ce qui peut les rendre plus vulnérables aux actions des concurrentes, aux conditions de
marché et au sentiment des consommateursvis-a-vi s de | eurs produits ou services, a
Les sociétés non cotées peuvent en outre disposer de moyens financiers limités et ne pas étre en mesure de remplir
leurs obligations découlant de leurs facilités de crédit existantes (pour autant que ces facilités existent), ce qui augmente
|l es probabilit®s de dilution ou de subordination des invest

Les informations disponibles sur les activités, la direction et le potentiel de bénéfices des sociétés non cotées, et les

autres donn®es wutilis®es pour ®valwuer | eurs perspectives d
limitées.Les obl i gations en mati re doéinfor mati on fpasmassi strictesr e i mp
que pour les sociétés cotées ; |l es informations disponibles peuvent °tre n

complétement les droits et les valeurs de certains titres émis par des sociétés non cotées.

Méme silavaleurdesacti ons ®mi ses avant | d6dintroduction en bourse pe
ddébune | PO, |l es entr®es en bourse sont ri squ®es et vol at il
Puisque les titres émis par des sociétés cotées ne sont généralement pas négociables librement ou publiquement, un
Comparti ment peut ne pas avoir | 6opportunit® dbéacheter ou |
prix souhaités. Les sociétés non cotées dans lesquelles un Compartiment peut investir peuvent ne jamais émettre des
actions | ors dbébune entr®e en Bourse et un march® | iquide po
étre créé, ce qui peut avoir une incidence sur le prix auquel un Compartiment peut vendre ces actions et peut en
compliquer |l a vente, ce qui peut compromettre la liquidit®

OPERATIONS HORS BOUR SE

Un Compartiment peut réaliser des opérations hors bourse. Les contrats hors cote ne sont actuellement pas réglementés
ni garantis par une Bourse ou une chambre de compensation. En conséquence, ces contrats comportent plus de risques
gue les contrats a terme standardisés ou les options négociés sur des Bourses réglementées, y compris, le risque de
d®f aut d 6 u n e Les operatione haasr bburse sont également exposées a des risques juridiques, comme
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|l 6i ncapacit® | ®gale dbébune contrepartie 7 souscrire un cont:
illégale ou inapplicable.

RISQUE LIEAU STYLE D6 | NV E £EWENS BURABLE

Léapplication de crit res ESG par certains Compartiments e
affichent un potenti el de cr®ation de valeur ®conomique ou
de tout crit re doéinvestissement dans | a s®l ection d@un por
utilis®s par ces Comparti ments aboutiront " Il a s®l ection
émetteursttitres, ou aideront r®duire | e risque dans | e Comparti.i
Comparti ment pourrait ®galement affecter | dexposition du C
affecter | a perf or rMaGompgartirdedtidans la mesuresos leswatérds ESG utilisés sont reflétés en

dernier lieu sur le marché.

Les crit res ESG pris en compte par certains Comparti ments
certains titr etétresalantageux deledaird, et/pu@ vendreades titres en raison de leurs caractéristiqgues

durables alors qubil pourrait ne pas °tre avantageux de | e
capacité de certains Compartimentsaac qu®r i r ou ~ c¢®der |l eurs investissement s

opportuns et peut donc entrainer une perte pour les Compartiments concernés.

Les informations ESG wutilis®es pour ®valuer | 6appléiamdtriesn
facteurs utilisés pour identifier les sociétés dans lesquelles investir, peuvent ne pas étre immédiatement disponibles,
complétes ou exactes, ce qui pourrait affecter négativement la performance de certains Compartiments ou créer un
risque supplémentaire dans les Compartiments concernés. Différentes personnes (y compris des fournisseurs tiers de

donn®es ou de notations ESG, des investisseurs et dobéautr es
concernant | a dur aebdains Com@artiments budeé leups éneestissdneents.

I nbexiste actuell ement ni cadr e, ni d®finition (juridiqgu
| 6®chel |l e gl ob aESG»s«durable g, & impaet» ouecslimat », ou sur les produits portant une mention

®qui val ent e, ou qQquant aux attributs pr®cis requis pour quf¢
comme tel. Le R glement europ®en sur | a taxon mentdarableies e =~ @
fournissant une taxonomie commune pour identifier les activités économiques pouvant étre considérées comme durables

sur | e plan environnemental au sein de | 6Espace ®conomi que
européen sur la taxonomie a été initialement limité a six objectifs environnementaux (et ne couvre donc pas la totalité de

| 6univers des objectifs ESG) et, " | 6heure adteerdehosde i | n 6

| 6Espace @eampeenmi qu

Léapplication de consi d®rations et objectifs Ii®s aux cri
qgualitative et subjective par natur e. Les facteurs ESG pe
classesfsdénacde | a philosophie doéinvestissement. Les m®t hodo
appliqgueront |l es crit res ESG peuvent varier, car il noexi

acceptés pour évaluer les caractéristiques durables des investissements des fonds ESG. Cette absence de classification

gl obale des m®t hodol ogi es dé®valuation ESG peut ®gal ement
par d®I| ®gation ° me s ur eanneetme®wu all u eert Isdoicmpaalc td éeunnviirnvesti s:¢
Compartiments. Cela pourrait avoir un impact direct ou indirect sur le résultat et la qualité des données ou des évaluations

fournies par les systémes de notation ESG propriétaires développés en interne (tels que le Quotient ESG de NB), sur la

prise en compte des Indicateurs PIN ainsi gue sur | 6applice
Lobapproche de I dinvesti ssement durabl e et eretsedéundopgenadfil ogi e
du temps en raison de | 6affinement des processus de prise

risques ESG, mais également en raison des évolutions juridiques et réglementaires.
RISQUES LIES AUX MATIERES PREMIERES

Léexposition ddédun Comparti ment aux march®s de mati res pr ¢
matieres premiéres peut exposer le Compartiment & une volatilité supérieure a celle des investissements dans des titres
traditionnels, tels que des actions et des obligations. Les marchés de matieres premiéres peuvent fluctuer fortement en

fonction de divers facteurs, notamment les variations de tous les mouvements du marché, les événements et politiques

a caractere politique et économique, intérieurs et extérieurs, les guerres, les actes terroristes, les fluctuations des taux

déint ®r °t nationaux ou ®trangers et/ou |l es attentes des ir
nationaux et étrangers ainsi que les activit®s doéi nvesti ssement et de n®gociation d
hedge funds et de fonds de matieres premiéres. Les prix de différentes matieres premieres peuvent également étre

affectés par des facteurs tels que des sécheresses, inondations, événements météorologiques, pandémies, épizooties,

embargos, droits de douane et autres évolutions réglementaires. Les prix des matiéres premieres peuvent également
fluctuer fortement sous | 6effet de pertur batonsoproductrites od 6 of f r
consommatrices. Ces fluctuations peuvent avoir un impact négatif sur la valeur du Compartiment.
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3.a RISQUES DE MARCHE : RISQUES LIES AUX TITRES DE CREANCE

TITRES A REVENU FIXE

Les titres a revenu fixe sont exposés au risque de défautde | 6 ®met t eur en ce qui concerne |
ou | e paiement des int®r°ts (risque de cr®dit) et |l eur cou
mouvements de taux, de la perception par le marché de la qualit¢t decrédi t de | 6®metteur et de | &

marché (risque de marché). En outre, les Compartiments peuvent investir en titres a revenu fixe sensibles aux variations
des taux Udh&i mta@irsste. des taux dobéint ®r °t etion destitres @ reeenudi@ne®r al e
inversement.La performance du Compartiment d®pendra donc de sa cze¢

taux doéint®r°t et © y r®agir judicieusement fiestde madidiseuldsr e part
rendements, tout en sdattelant 7~ mini mi s etLestitresaarevenusfixggsats y ®t
®gal ement expos®s au risque de d®cl assement de | eumnrs®valu

émetteurs susceptible de provoquer une baisse notoire de la valeur de ces titres. Une baisse de notation peut avoir des
répercussions négatives sur la valeur du Compartiment. Le Gestionnaire ou le Gestionnaire par délégation peut avoir ou
nonlapossibi | it® de proc®der “ | a cession des titres de cr ®ance

RI SQUE DE TABK D61 NT

Les Compartiments qui investissent dans des titres de créance ou des instruments du marché monétaire sont exposés

au risque tffd@Lbaval @drnddéun titre de cr®ance ou un titre as
déint®r°t baissent et dlienimiuequerdegutdbdadx dligmedr°etntd®si gne
des taux doéoint® °hn®gateint swr i mpaval eur dobéun titre, ou dans
Les titres plus sensibles aux variations des taux doéint®r°
générer des rendements plus élevés, mais leur valeur fluctue davantage.Les ti tres assortis ddune
générent généralement des rendements plus élevés en contrepartie de ce risque accru. Bien que les variations des taux

déint ®r °t pui ssent avoir une riumGommmphdimeatecessfluctuationg peuvennavo® ur’ t s p e
i mpact positif ou n®gatif sur | a Valeur Iliquidative journal

RISQUE DE CREDIT

Un Compartiment présentera un risque de crédit, susceptible de varier, pour les émetteurs de titres de créance dans

|l esquel s il investit tandis que |l a valeur des titres propre
et des paiements doéint®r°ts quant ~ son o Pdrailgusttouslestives | a p
dans lesquels investit le Compartiment sont issus par des autorités nationales ou des sous-divisions politiques, des

organi smes ou des ®manations aff®rentes, b®n®ficieront de |

concernée. Tout manquement de la part de ladite autorité au respect des obligations desdites sous-divisions politiques,
agences ou émanations gouvernementales peut avoir des effets néfastes sur un Compartiment et affecter de maniéere
négative la Valeur liquidative par Action du Compartiment concerné.

Les évaluations du crédit fournies par des Agences de notation reconnues sont individuelles et subjectives et ne
constituent en aucun cas des normes absolues de qualité. Bien que ces évaluations constituent un critere essentiel de
sélection des placements, le Gestionnaire et/ou le Gestionnaire par délégation peuvent également évaluer eux-mémes
des titres et ces émetteurs. La capacité a long terme des émetteurs a verser du capital et des intéréts, ainsi que le
contexte économique général figurent parmi les facteurs pris en considération.

RISQUE DE DEGRADATION DES OBLIGATIONS

Un Compartiment peut investir dans des obligations de qualité « investmentgradeé . Tout ef oi s, | orsqudu
d®cl ass®e par |l a suite, |l e Comparti ment peut | a conserver

Dans |l a mesure 0% un Compartiment ne d®t irisuetaccrp dedéfalittsarkel i gat i
rembour sement, ce qui se traduit en retour par Noosattiorsque d
|l 6attention des investisseurs sur | e fait gue efdeuxypeuvahte me nt

fluctuer.

TITRES A CARACTERE SPECULATIF

I convient de noter que | es titr es-a-drsdestitrésinatés d idoninvestnfeati bl e
grade » ou titres a haut rendement) sont davantage susceptibles de réagir aux événements affectant les risques de

marché et de solvabilité que les titres mieux notés qui réagissent, quant a eux, principalement aux fluctuations du niveau

g®n®r al des ltesinvestisdears voud®mt Bien prendre en compte les risques associés aux investissements

en titres ° haut rendement et |l e fait qudils ne sont g®n®r

Lerisquedemoins-v al ue r ®sul tant doéun d®f aut y est en effetaucbneaucou
garantie et sont généralement subordonnés au remboursement préalable de la dette de premier rang. Les Compartiments
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qui investissent dans ces titres pourront rencontrer davantage de difficultés au moment de céder des titres a haut

rendementetleurf ai bl e | iquidit® pourra |l es contraindre ~ |les vend
plus liquides.Par ai |l |l eurs, ces Comparti ments pourront ®proleser de:
prixauxquels lestitresas sorti s déune faible note ou non not®s sont | iqu
calculer la Valeur liquidative par Action des Compartiments concernés.Les ti tres ~ revenu fixe as

ou non notés présentent également des risques associés aux anticipations de remboursement. Si un émetteur procede

au remboursement anticipé de ses obligations, le Compartiment qui détient ces titres pourra étre contraint de les

rempl acer par des titres otfiehaisaende rendemert mourpesinvestisselir®qoncenés. Si d 6 o 4
les demandes de rachat nettes dudit Compartiment augmentent de maniere inattendue, le Compartiment pourra étre
contraint de vendre |l es titres mieux réditddésesactifs@tmagcroissementd ®t ®r |
de son exposition aux risques associés aux titres a haut rendement.

RISQUE DE PAIEMENT ANTICIPE

Certains titres de créance ou titres apparentés, tels que les titres adossés a des actifs et a des créances hypothécaires,
conf rent | e droit °~ un ®metteur de Ceaisgheede mmbowssensentaritidpé es av
peut contraindre un Compartiment a réinvestir les produits de ces investissements dans des titres moins rentables.

TITRES REGIS PAR LA REGLE 144A

Certains des Compartiments peuvent investir dans des titres régis par la Régle 144A, qui sont des titres qui ne doivent

pas étre enregistrés pour la revente aux Etats-Uni s en vertu doéune d®rogh4Ademlopr ®vue
de 1933 (« Titres régis par la Régle 144A »), mais ils peuvent étre vendus aux Etats-Unis & certains acheteurs
institutionnels. Un Compartiment peut investir dans des Titres régis par la Régle 144A, pourvu que son objectif et ses
politiques doineastusasementnaesodbissement et que ces titres
conformément auxquels ces titres seront enregistrés au titre de la Loi de 1933 et négociés sur le marché des titres
obligataires de gré a gré des Etats-Unis dans les douze mois suivant leur émission et ne sont pas considérés comme

illiquides. Ces titres seront considérés comme des valeurs mobiliéres nouvellement émises au sens du point 1 du tableau
«Restrictions odinvesti ssement

Dans le cas ou ces titres ne sont pas enregistrés au titre delaloide1 933 dans | 6ann®e qui suit |
seront considérés comme relevant de la section 2.1 duchapitre«xRe st r i ct i ons o, diassujeltis alalimgee me n t
del0%des actifs nets du Comparti ment qui sdapplique ~ |l a cat

RISQUE LIE AUX PRETS DE TITRES

Lorsquéun Compartiment peut r®aliser des op®rations de pr °t
au Compartiment se d®cl arent insolvables ou ne soient pas en mesu
de restituer des titres équivalents a ceux prétés. Le cas échéant, le Compartiment peut subir des retards dans la
récupération des titres et une perte en capital. Il existe également le risque que les titres en portefeuille prétés ne soient

pas immédiatement disponibles au Compartiment. Ce dernier peut, par conséquent, perdre une opportunité de vendre

les titres au prix souhaité. En outre, le droit de la Soci ®t ® dobébexercer des droi ts de
investissements pour | e compte déun Comparti ment peut °tre
doivent noter que les préts peuvent étre résiliés et les titres rappelés afindé e x er cer | es droits de vo
cela a été jugé important pour les intéréts du Compartiment concerné et de ses Actionnaires.

Si une contrepartie des op®rations de pr°t de titreex fait
prétés, le Compartiment peut subir une perte égale a la différence entre la valeur de la garantie réalisée et la valeur de

marché des titres de substitution. Si les préts de titres ne sont pas entierement garantis (par exemple, en raison des

décalages| i ®s au d®p!t des garanties), |l e Comparti ment sera exfg
de prétdetitres.Le Comparti ment peut ®gal ement perdre Cesédérnementgent s
peuvent avoir des conséquences fiscales défavorables pour le Compartiment.

LOutilisation de contrats de pr°t de titres peut ®gal ement
sera prise en compte par le Gestionnaire et le Gestionnaire par délégation dans la gestion du risque de liquidité du
Compartiment.

La Société emploie un processus de gestion du risque de liquidité approprié, qui tient compte des activités de prét de

titres que | e Compartiment peut r ®al i s erlirseadbligationslde rashétalls sur er
est toutefois possible, dans | e type de circonstances pr ®al
de c®der suffisamment dobéactifs pour r®pondre ~ iéédéearnene | es

qubdéil ndest pas dans |l e meill eur int®r°t des Actionnaires d
au vu des circonstances en question. Dans ces cas de figur e

di spositions rel at i gates» ol frattiGhhemenbdes rachatsndécrtésiara section « Informations
spécifiqgues aux rachats » dans le chapitre « Souscriptions et rachats » du Prospectus, ou de suspendre les négociations
dans le Compartiment correspondant selon les termes du chapitre « Suspension temporaire des négociations ».
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RISQUE DE PRISE/MISE EN PENSION

La valeur des garanties des Accords de prise et de mise en pension sera maintenue a un niveau au moins égal a la
valeur des actifs transférés par le Compartiment concerné, en cas de fluctuations soudaines du marché, la valeur de ces
garanties pourrait baisser en deca de celle des titres transférés.

S6éagissant des op®rations de mise en penrsiqound,e nl e(sa)i ncvaess tdies s
de | a contrepartie aupr s de |l aquelle les liquidit®s doun
garanties re-ues g®n rent un rendement inf®rieur ionerrmnéd i qui d
du prix des garanti es, de fluctuations d®favorables des ma
des garanties, ou | d6illiquidit® du march® sur | equelansl es ge¢
des op®rations déun montant ou dodébune dur ®e excessivVve, (i)
(iii) des difficult®s pour r®al i ser |l es garanties peuvent

demandes de rachat, des achats de titres ou, plus généralement, un réinvestissement ; et que (c) les Opérations de mise

en pension exposeront, selon les cas, un Compartiment a des risques similaires a ceux associés aux IFD a terme ou

déoption, |l esqueldermangueseso®Ptad®Pc®etdans dobéautres chapitr
TITRES ADOSSES A DES ACTIFS (ABS) ET A DES CREANCES HYPOTHECAIRES (MBS)

En ce qui concerne les Compartiments pouvant investir dans ces titres, les ABS émanent du regroupement de créances

de gouvernements, ddorgani smes paragouvernementaux et doé®m
pr°t au sein ibalorspeslasdMBS rdpdéaentént des masses de préts hypothécaires regroupés en vue
dé°tre commerciali s®s par des agences gouvernementales ame

Association (« GNMA »), des entités parapubliques telles que Fannie Mae et la Federal Home Loan Mortgage
Corporation (« FHLMC »), ainsi que par des émetteurs non gouvernementaux tels que des banques commerciales,
caisses do®pargne et de cr®dit, des ®tabli ssemenssgranadte pr °
hypothécaire. Les MBS sont des instruments qui octroient & leurs porteurs le droit & une partie de tous les paiements

déint ®r °t et rembour sements de -@acmd. ltes prétschypsthégaire$ soss-jabeptpd t h ®c a
cestitresincl uent des pr°ts hypoth®caires conventionnels 7~ taux f
progressives et a taux variable, ainsi que des préts hypothécaires avec paiement forfaitaire. Les ABS sont émis sous

forme de certificats pass-through représentant chacun une partie indivise des droits représentatifs des actifs sous-

jacent s, ou sous forme de titres de cr®ance g®n®r al ement r
constituée aux seules fins de détenir ces actifsetd 6 ®met t r e Coensnet istomesn.om | 6i ndi gque, u
through permet ° ses porteurs de percevoir directement | es
capital déun |l ot d e Dans®la mesers ouhep gréande®t airi s®es font souven

remboursement anticipé sans pénalité ni prime, les ABS seront davantage exposés aux risques de remboursement

anticipé que la plupart des autres types de titres de dette. La plupart des MBS sont également émis sous forme de

certificats pass-through. S'i t el est l e cas, | 6®metteur desdits certific

émettant ou en les achetant sur le marché. Plusieurs créances hypothécaires aux caractéristiques similaires sont alors

titrisées et les droits indivis représentatifs de ces actifs titrisés sont vendus sous forme de certificats pass-through. Les

droits indivis conferent au porteur du titre le droita une quote-part de t ous intéréts eprambeurseamertss d 6
I

de capital, quéils aient ®t® initial ement pr®vus ou quobils
Les risques de remboursement anticipé associés aux MBS ont tendance a augmenter en période de baisse des taux
hypothécaires. En fonction des conditions de marché, le rendement percu par le Compartiment, suite au réinvestissement

des remboursements anticip®s ou paiements pr® us initial eme
Par conséquent, les MBS pourrontsé av ®r er moi ns ef f iverotilbgeéen ematiuxr e ddeat @ r °t
types de titres de dette do6®ch®ance identique ~ | 6origine.

du capital plus élevé.

Pour cert ai nfs titriség, piedssquedes aalldteralised mortgage obligations (CMO) ou collateralised debt
obligations (CDO) (deux types dobéobligations ®mises par des
autonomes et congus spécialementdanscebut, par des agences gouvernemental es, d
des sociétés associées au secteur de la construction), les remboursements anticipés pourront étre alloués en priorité a

une tranche de titres pl ut?!t edeurdnbourdeinantianticipégelatifaux autres tamches®d ui r e
En cas de remboursements anticipés, le Compartiment pourra enregistrer une moins-value dans la mesure ou les MBS

supportant les remboursements anticipés auront été achetés a un prix supérieur a leur valeur faciale.

Les ABS et MBS dans lesquels le Compartiment pourra investir sont des valeurs mobilieres. Afin de se conformer a la
Réglementation OPCVM, le Compartiment ne pourra investir plus de 10 % de son actif net dans des ABS, MBS et autres
valeurs mobiliéres qui ne sont ni cotées ni négociées sur un Marché reconnu.

RI SQUES L | £BSTISSEMENTWANS DES OBLIGATIONS CONVERTIBLES

Les obligations convertibles sont un m®l ange dbdactions et
convertir leurs titres en actions de la société émettrice des obligations a une date ultérieure déterminée. Les convertibles
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sont ainsi exposés aux fluctuations des cours des marchés actions et a une plus forte volatilité que les obligations
traditionnelles,tout en ®tant sujettes au m°me risque de taux dobéint ®r
paiement anticipé associés aux obligations traditionnelles comparables.

RI SQUES L | £BSTISSEMENTDAXNS DES OBLIGATIONS CONVERTIBLES CONTINGENTES

Les titres convertibles sont généralement exposés aux risques caractérisant tant les titres a revenu fixe que les actions :
risque de cr®dit, risque de prix et risque de taux dobéint ®r °

Risque de déclenchement

Les obligations convertibles contingentes sont des titres de créance pouvant étre convertis en actions, mais aussi subir
une r®duction de valeur si un ®v ®n ednRevnitn eimeenrtt MIfRICER g ®alk@a\nd r

d®cl encheur est g®n®r al e me nt mditeu@t la corlvaasios pelit paacorisénuent eiproduinec i~ r e
en raison dodédune d®gradat i o-jacend. d est par conséfjuent probable fua ta iconversichen s o u s
actions sobdeffectuera - un prix inf®&rdeul d&ctheaetl udbansldgso/b Igiuge:
conditions de march® difficiles, | e profil de | iqui ddilg ® de
de trouver un acheteur di spos®, ce qui S quéenpouf e @endgeu léesi n e d @
obligations convertibles contingentes peuvent °tre ®mal eme
dire des obligations sans d actasrontde®Rdaths®a rerobegrsement,al ed imgossipla e ¢ e |
de garantir que | 6®mi ssion sera appel ®e ~ cette date et il

donne lieu a la perte de la totalité du capital investi au départ.
Risques de dépréciation

Dans certains cast,ra on®metltae udr®ppre®@ucti aetni on de |l a valeur ddun
sp®ci fiques du titre en question | orsqudunRi®&wm®nreenegar amncilt
Compartiment récupérera le capital investi sur des obligations convertibles contingentes.

Annulation du coupon

Les coupons peuvent étre versés a titre discrétionnaire et annulés a tout instant, pour une quelconque raison. Les
investissements en obligations convertibles contingentes peuvent par conséquent comporter un risque plus important
gue ceux dans des instruments de dette traditionnels/convertibles et dans certains cas, des actions ; la volatilité et le
risque de perte peuvent étre importants.

Ri sque dbéinversion de |l a structure du capital

Les obligations convertibles contingentes sont généralement subordonnées structurellement a des obligations
convertibles traditionnell es d aarsceltans scénariosclésinvestissdurs détemgnt t a |l d
des titres convertibles contingents peuvents ubi r une perte de capital avant | es por
néen subissent pas.

Ri sque de report de | 6®ch®ance de rembour sement

Les titres convertibles contingents sont exXpos ®s tramentsr i S quUe
perp®tuel s et ne peuvent °tre rembour s®s qud” des dates
reglementation concernée. Ri en ne garantit gudun Comparti ment r ®c up®r er
convertibles contingentes.

Risque de valorisation/rendement

La valorisation des titres convertibles contingents est déterminée par de nombreux facteurs imprévisibles tels que :

@ la solvabilit® de | 6®metteur et |l es fluyctuations des re
(ii) |l 6of fre et | a demande de;titres convertibles contingent
(iii) les conditions de marché générales et la liquidité disponible ; et

(iv) |l es ®v®nements ®conomiques, financiers et politiques qu

il opére ou les marchés financiers en général.
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Risque de liquidité

Les titres convertibles contingents peuvent connaitre des périodes de faible liquidité causées par des événements de
marché, une baisse des nouvelles émissions pendant une période ou des ventes importantes et ces événements peuvent
accraoitre le risque que ces titres ne puissent pas étre vendus au cours de ces périodes ou doivent étre vendus a des prix
plus bas. En raison de ces événements, un Compartiment peut éprouver des difficultés a répondre a des demandes
importantes de rachat, ce qui peut aussi avoir des répercussions sur la valeur du Compartiment, car la faible liquidité
peut se traduire par une réduction de la Valeur liquidative du Compartiment.

Risque inconnu

Les obligations convertibles contingentes sont un instrument relativement nouveau et les événements déclencheurs sont
g®n®r al ement i nconnus. 1 est par cons®quent difficile de
dédactifs r®agira dans ffiales etdeorinqdd de peoter i capil. L gotatilité @ourdhit étre par

ailleurs importante.

Instruments subordonnés

Les obligations CoCo seront, dans |l a majorit® des cas, ®mi
de fournir le traitement approprié du capital réglementaire avant une conversion. En conséquence, en cas de liquidation,

di ssolution ou |iquidation dbéun ®metteur avant | a conversi
rapport 7 | 6®met tneaudécorlant descongitions des €CoCos seront généralement classés junior par

rapport aux r®cl amations de tous |l es d®tenteurs doéobligatio
CoCo sont converties en titres de participation sous-j acents de | 6®metteur ~ |l a suite o
chaque porteur sera subordonn® en raison de | eur conversi

instrument de capitaux propres.
La valeur de marché fluctuera en fonction de facteurs imprévisibles

La valeur des obligations CoCo est imprévisible et sera influencée par de nombreux facteurs, notamment, sans limitation

(i) la solvabilit® de | 6®metteur et/ ou |l es flouct(uati droofda
demande doobl i;@iplésicanditions Geoétates de marché et la liquidité disponible et (iv) les événements
®conomiques, financiers et politiques affectant | 6®metteur,

RISQUES INHERENTS AUX PRODUITS TITRISES / GARANTIS

Les Compartiments peuvent investir dans des produits garantis et/ou titrisés, tels que des obligations découlant de la
restructuration de pr°ts bancaires ou syndiqu®s, déobliga
participations dans des préts qui sont titrisés et librement cessibles. Ces ti tres peuvent °tre moin
titres de créance et particulierement volatils. Ces instruments peuvent comporter des risques de crédit, de liquidité et de

taux doint ®r ° tesqutrestdres®d cecan@esengenéral. Il s sont souvent expos®s ~ d
et de paiement anticipé et des risques que les obligations de paiement concernant les actifs sous-jacents ne soient pas

honorées, ce qui peut avoir un impact négatif sur le rendement des titres. La garantie éventuellement recue par un
Compartiment au titre doélFD de gr® ° gr® remplira |les exig
conformément aux dispositions du chapitre « Calcul de la Valeur liquidative ».

Rl SQUES L | £BSTISSEMENTIDANS DES OBLIGATIONS LIEES A DES PRETS GARANTIS

Les investissements de la Société en obligations de préts garanties (collateralised loan obligations ou « CLO ») seront
fréquemment rattachés a un droit de paiementsur ddautres titres c¢c®d®s par | e CLO
librement négociables. En fonction du paiement et des taux de défaut sur la garantie du CLO, le Compartiment peut subir

des pertes importantes sur ses investissements.

Par ailleurs, lapos sessi on de CLO ne donne acc s qud” des recours |
débiteur de la garantie sous-jacente. Par exemple, le marché des opérations sur CLO subit parfois une baisse de la
disponibilité de financements senior ou subordonn® s , en partie sous | 6effet des press
|l es fournisseurs de financements pour quobdil s r ®dui lsaent o]
concentrati on do4acentpguw untdébitearien patticrlierssoumettrait les CLO concernés a une part de

risque supérieure par rapport aux défauts du débiteur en question, de méme que la concentration sur un secteur donné

exposerait les CLO concernés a une part de risque plus importante par rapport aux phases de repli économique que le

secteur en question pourrait connaitre.

Les CLO souffrent g®n®r al ement débun manque de |liquidit® et
°tre repr®sentatives des prix ef f eesthdtffsurleemarchdoPareonséqudng lal 6 ac h
valeur de marché des CLO peut étre volatile, de la méme fagon que la valeur des intéréts qui leur sont liés. La valeur
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des CLO détenus par un Compartiment fluctuera généralement en fonction, entre autres, de la situation financiére des
débiteurs ou émetteurs de la garantie sous-jacente, de la conjoncture économique globale, de la situation de certains
mar ch®s financiers, ddé®v®nements politiques, de | Gmtioosd uti on
des taux doi ntP® cohsequentleswdétenteuesude CLO doivent uniquement se baser sur les distributions
de la garantie ou sur ses produits pour honorer les paiements. Si les distributions de la garantie sont insuffisantes pour

proc@der “ des paiements sur | e CLO, aucun autre actif ne pou
guant au paiement compensatoire so6®tei ndlesygarantiegs®canposdroatme nt ¢
principalement de préts, mai s peuvent ®gal ement prendre |l a forme dbéinstr
titres, souvent notés « below investment grade » (ou une qualité de crédit équivalente). Les instruments de créance a

haut rendement ne sont pas garantis (etlespréts peuvent ne pas | 6°tre non plus) et 7
obl i gati ons Lesaotdtighs®ping hadseas des titres a haut rendement et des préts « below investment grade »

traduisent une plus grande probabilité que des évolutions défav or abl es de | a situation finan
contexte ®conomique g®n®r al ou |l es deux " la fois, pui ssen

verser des intéréts et du capital.

Les émetteurs de CLO peuvent acquérirdespar ti ci pati ons dans des pr°ts et autre
vente, cession ou participaton.L 6 acqu ®r eur ddune cession prend typiguement |
convention de cr®dit aff ®r e munteSesadwitspeudent tootefois étre Ipldsadstieintgqué i on d

ceuxducédant.Lor squédéil acquiert des participations, un ®metteur
gudavec | e c®dant et nloln npdaasu raav egc® it @pdadefameaudimectemgnivaloir le respect

par | 6emprunteur des conditions de |l a convention de pr-°t,
encore |l e droit de sb6bopposer “ certai nespanectdartild®tmedn e ude O
CLO ne peut pas directement bénéficier de la garantie support du prét concerné et peut étre soumis a des droits de
compensation de | demprumldreuai I'l ¢ ®r®g,aran daua < @dl&@inns GUOWaub i | i t @

@tre traité comme un créancier chirographaire du cédant en vertu des lois fédérales et des Etats des Etats-Unis et peut
ne pas avoir de cr®ance exclusive ou prioritaire auPatitre
consquent, | e CLO peut °tre expos® " un risque de cr®dit du

Conjoncture économique et du marché

La conjoncture économique mondiale peut faire peser des risques importants sur la Société, en particulier dans un

environnement de marché tendu. Parmi ces risques, peuvent étrecités ()| a probabi lit® qubéun Compa
rencontrent des difficultés pour vendre les actifs sur le marché secondaire et donc que la liquidation de ces actifs soit
plus difficile, (i)| 6 ®vael nittu® dbéune d®gradation du prix auquel l es actif
CLO par rapport au ptidabdeacratdeel i goiidi t®t deisi i nt ®r °ts de:c
| 6i nexi stence, degounanégobidtion sles ttrenéds en lien avec ces intéréts. Ces risques peuvent
accro’ tre |l a volatilit® des investissements dodéun Comparti m

ainsi que sa capacité a réaliser ses investissements.

Une crise de liquidité pourrait avoir des répercussions lourdes sur le marché primaire des emprunts a effet de levier et

des titres de créance. Une insuffisance de nouveaux pr°ts pourrait f
déinvestisgeamentgpoad® eurs portefeuilles et, en p®riode de
investisseur s, pourrait conduire |l es CLO " devoir payer de

sur les investissements du Compartiment.

Titres CLO subordonnés

Une part importante des investissements doéun Comparti ment p
autres titres de | 6®metteur du CLO et " | a majearcr @adei@rni
des paiements ®tabli dans | es doc ume nBntantque tRlflarisqueosopéreedrde de | 6

perte en cas de défaut de la garantie sous-jacente du CLO est alors supporté par les investissements du Compartiment
en question. Par conséquent, un Compartiment détenteur de tels investissements, aura un rang inférieur & la plupart ou

|l a totalit® des cr®anciers de | 0®metteur du CLRaalleyrs,6i | s
unepartde capital déun CLO ne constitue pas un titre ddemprunt
Ces investissements dodébun Compartiment | 6exposeront Pardes i
ailleurs, compte tenu detlraeftfuetesdeLIOgvil ers ivialr®ragntonasuxe | ¢

Compartiment pourraient étre supérieures aux variations de la valeur de garantie, leurs actifs étant soumis, entre autres
risques, au risque de crédit et de liquidité. Par conséquent, les crédits et capitaux mezzanine du CLO pourraient ne pas
étre payés dans leur totalité et subir une perte totale. La val eur de march® des investiss
pourrait étre sensiblement impactée, entre autres, par les fluctuations de la valeur de marché de la garantie, les variations
des distributions sur la garantie, les défauts et recouvrements sur la garantie, les plus-values et moins-values sur la

garantie, les remboursements anticipés sur la garantie et la disponibilité, les prixetlestaux do6i nt ®r °t de | a g:

de levier de chaque classe subordonnée pourrait de surcroit en accentuer les répercussions négatives sur les catégories

en question. Les i nvestisseurs doivent consi d®rer avelevierssur les 0i n

investi ssement s doéun Comparti ment car , m° me S l Gutilisat.
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substantiel s, ell e accro’t aussi |l argement la probabilit®
impactée par une évolution défavorable du marché.

Par ailleurs, |l es paiements déint®r°ts sur des CLO (en deh
donnée) sont généralement soumis a report. Si les distributions de la garantie sont insuffisantes pour procéder a des

pai ements sur |l es CLO, aucun autre actif ne pourra compens
pai ement compensatoire sO0®teindront ¢ ®nj@&ent.|LesrCe(en particelier | a r
l es titres subordonn®s) peuvent pr®v oir qubéen | dabsence de
reportés ou payés « en nature » et ajoutés a la valeur du solde en capital du titre concerné. De maniére générale, le non-

paiemen t des int®r°ts en num®raire par | 6®metteur du CLO ne
cat®gorie de titres de rang sup®rieur de | 6®metteur en que
pai ement doéina®rétéyenompm®es | e Comparti ment concern®) nodo
associée en cas de défaut.

r
e
Subordination, « Cramdowns » et Dilution

Un CLO, en qualit® de cr®ancier garanti d e 9pablpationgeauxquesng de

|l e CLO est adoss®, peut se trouver subor donn ®aréxempleadansr es ¢
certains pays, un émetteur en faillite peut faire appel au tribunal compétent en matiere de faillites pour obtenir un
financement DIP (« Debtor in Possessioné) de mani re ~ obtenir de Lesparsomesux f o

investissant dans ce nouveau financement peuvent obtenir un rang supérieur a celui du CLO du Compartiment méme si
le CLO avait précédemment un rang supérieur a eux.

Le plan de restructuration validé par le tribunal en charge des faillites par rapport a certaines créances ou autres
obligations sous-jacentes du CLO peut contraindre certains comités de créanciers a accepter des changements majeurs
d®f avorables aux conditions des titres dbéemprunt qubéils d®
®t endues et des droi Cse @pgoavo®r®dasico®ti omha®se du tribunal

des créanciers («cramdowné) vi se © donner wune plus grande chance ~ | 6®n
Absence déint®r°t | ®gal ou b®n®ficiaire dans | a garantie

Le Compartiment et | e Gestionnaire ndont pgasntielspusfaechtades on c
investi ssements du Compartiment. Le Comparti ment ndaura d
nbaura donc de dr o LeCempartinteritdépendra desgestoonaites da CLO pour faire valoir les droits

des ®metteurs du CLO " |l dencomir €€odnpard®meneumdade al g ®g ®r &
direct a faire valoir la conformité des débiteurs aux conditions du prét concerné, ni de droit de compensation, de vote, ou
autredrotconsensuel de propri®t® " | eur ®gard. || -aeentdd@p@éti ci er
peut ne pas avoir acces aux voies de recours dont disposeraient normalement les détenteurs de ces garanties. Par

aill eurs, en c desla abritreparsep le vCarbparliment ®@oncerné serait traité comme un créancier
chirographaire et ne pourrait skRarcom®éyleatneeGompariment condernérpeut © | 6 @
étre exposé a un risque de crédit de la contrepartie autant que du débiteur.

(0]
e

Ri sque de t ajuxTawx ndo®@rn°tt®r °t fl ot t ant détalagexempora et tadx®@oadifiéca ge de

Lorsque les actifs sous-jacents du CLO sont a taux flottant, une partie des actifs des émetteurs du CLO dont les titres
sont détenus par un Compartiment peuvent étre des actifs atauxfixe. Déautre part, l es titres ®m
CLO sont généralement des obligations a taux variable qui portent intérét a des taux basés sur des taux généralement
acceptés du marché monétaire pour des périodes spécifiques. Par conséquent, un décalage peut intervenir entre les
titres ®mis de | 6®met t ejacentsdtaux@teEn eutre, ispew inteneniriuri décalage desbase

ou un décalage temporelou lesdeuxal a fois entre |l es titres ®mis ¢datansa ®met t
taux flottant car | es taux doéint®r°t sur ces actifs peuveni
gui diff rent de ceuxtdes daulkod®dmPandil@usyldsthexalcdblesssurtes actifs

sousj acents du CLO peuvent °tre soumis ° des floor s, des cap

que ces taux ne changent pas conformément aux changementscor r espondant s des niveaux de t
ou changent a un rythme différent. Ces décalages et modifications pourraient entrainer des répercussions négatives sur
les flux de trésorerie et la valeur des investissements du Compartiment concerné.

Le27juillet2017, | e responsable de |la FCA a indiqu® que | e LIBOR
|l e taux de r ®f2@t.Alami@oventie 2020, la RCA & anmoncé que certains taux du LIBOR continueraient
doé°tre jpusigluio®a23. laes autions a conduire par les autorités réglementaires ou établissements financiers

relativement ~ | 6dabandon, l a modification ou |l a suppressio
(accro”tre | a uwoldait iLIliBtO&R dedbhunantoant de | 6i ntervention de ce
CLO et/ ou doi nvejsatciesnstesmednut sCLs ucsal cul ant | eurs int®r°ts sur

le LIBOR ou portant intérét a taux fixe, (i) élever la volatilité des prix des CLO ou de leurs investissements sous-jacents
ou (iv) avoir des répercussions négatives sur la liquidité des CLO et/ou sur leurs investissements sous-jacents. Malgré
les recommandations du FSB concernant les taux susceptiblesdes e substi tuer au LI BOR, aucur
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encore ®t ® conclu sur ces taux et i 11l n&hedsets t p gpsa sc enrotna ipnl ucsu
conventions générales de remplacement sur les marchés des préts a effet de levier et des CLO qui se sont développées
pour passer du LIBOR a un autre taux alternatif sans risque seront acceptées universellement. En outre, celles-ci peuvent
également potentiellement créer des conséquences négatives pour le Compartiment concerné et/ou tout CLO dans
lequel il investit. En | 6absence dbéaccord et/ou de d®veloppement de
effets de m®t hodes divergentes de calcul des taux doéint ®r
sousj acents et dé®valuer | a capacit® du Gestionnaire 7 | imit

—

el
°t

Remboursement anticipé des préts sous-j acents doéun CLO

Les préts, qui sont le principal actif sous-jacent des CLO, sont généralement remboursables par anticipation, en tout ou

partie, a tout moment au choix du débiteur, a la valeur nominale majorée des intéréts cumulés et a devoir sur le prét en

question. Le remboursement anticipé de préts détenus par un émetteur de CLO peut étre di a une grande variété de
facteurs quoil e Par codséqlienti ptusidurs risques y pant@&ssociés Il existe un risque que les préts

achetés par un émetteur de CLO a un prix supérieur a la valeur nominale subissent une perte en capital par suite de ce
remboursement anticipé, ce qui aurait un impact négatif sur la valeur des titres de participation, et potentiellement des
autres titres, d €n dutfe @lemproduit dwprincighlereclCdarQun émetteur de CLO au remboursement

anticipé est soumis a un risque de réinvestissement de maniére générale. En ef f et |, |l 6i ncapaci t®,
| 6®metteur © r®investir | e remboursement anticip®, I|le pr

a taux comparables a ceux prévalantsurlesact i fs rembour s®s ou g®n®r ant un pro
devant ®gal ement satisfaire |les crit res de r® nvestisse
et le montant des paiements et distributions regusetsurl e rendement ~ | 6®ch®ance des t
D®pendance ~ | 6®gard des gestionnaires de CLO

Aucune assurance ne peut °tre donn®e qubéun gestionnaire de
notations des emprunteurs sous-jacents sur lesquelles les gestionnaires de CLO peuvent se baser refletent les
informations actuelles. Des décisions et actions subjectives prises par un gestionnaire de CLO peuvent entrainer des

pertes pour | e CLO quéil g r edeo ub &m&foircee sl aq upde rlt ea udréda@ ptp oprut |
Gestionnaire ne cherchera ° assister | es gestionnaires de
diriger ou influencer | es d®cisiorParaddi euesti t6emenaparcel ®t
CLO a conserver ses personnels clés, des perturbations de ses activités ou tout autre événement remettant en cause sa

capacit® " g®rer | 6®metteur du CLO, peuven tementsduiCompattemsntcons ®
concerné. Un manquement doOéun gestionnaire de CLO au titre de | a
| 6®metteur du CLO (ou toute acti on decause»egwwdutdesaispositionsde de Cl
retrait de | a convention en question) pourrait avoir des <co

capacité a procéder a des paiements au Compartiment au titre des investissements du Compartiment concerné. En
outre, les garanties de certains CLO peuvent consister en des groupements statiques avec peu ou pas de gestion active
de la part du gestionnaire de CLO concerné.

LesCLOsous-j acents d®pendront de | 0expertise du Gestionnaire di

La composi t iiondes ebtigatiorts dexg@antietau titre des CLO sous-jacents dépendront des compétences du
gestionnaire de CLO et de certains de ses personnels cl ®s d
des garanties. Par conséquent, lesCLOsous-j acent s d®pendront | argement de | 6exp®
professionnels de | 8investissement associ ® au gestionnair e
sous-jacents. Des contrats de travail ou autres liens contractuels peuvent exister entre ces personnes et le gestionnaire
de CLO, mais les CLO sous-jacents ne sont pas des bénéficiaires directs de ces accords et aucune assurance ne peut
étre donnée que ces personnes resteront liées au gestionnaire de CLO ou conserveront la mission de gérer les actifs
concernés. Le départ de ces personnes pourrait avoir une incidence négative sur la performance des actifs. Par ailleurs,
le gestionnaire de CLO peut renforcer ses équipes de gestion des actifs a tout moment. Les personnels supplémentaires

ainsi affect ®s - |l a gestion des actifs peuvent ne pas avo
remplacent dans la sélection et la gestion des préts et autres actifs. La performance des actifs dépendra également des
comp®t ences des professionnels de | dinvestissement ayant po

de portefeuille et autres conditions applicables a la sélection, la gestion et la cession des actifs dans le cadre des
opérations du CLO.

Les professionnels de | 6investissement du Gestionnaire de |
que |l es activit®s doéinveaenisssement des CLO sous
Les professionnels de | 6investissementaatsiswem®st aiummgleisq i ® $ n

activit®s doéinvesti ssement sjaeants. Ménaepsp lesr profesaioneets enployes parLldd s o u s
gestionnaire de CLO doivent consacrer a la gestion des garanties tout le temps jugé approprié par le gestionnaire de
CLO et en vertu des pratiques commerciales raisonnables, ces professionnels se trouveront en situation de conflit
déint®r°t dans | a r®partition de | eur t e mjpcentselds aures fohdsetr s s e
comptes du gestionnaire de CLO et leurs autres responsabilités et ils ne seront pas en mesure de consacrer tout leur
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temps aux activités et affaires du CLO sous-jacent. Par ailleurs, des personnes qui ne sont actuellement pas liées au

gestionnaire de CLO pourraient 16 ° t r e ~ | 6avenir et |l a performance des obl
| 6exp®rience financi re et de gestion de ces personnes.
Utilisation des informations communi qu®es par |l es direct
financiere;  mauvries frauduleuses de la part des emprunteurs

Il peut étre difficile pour le Gestionnaire de vérifier de maniére indépendante les informations financiéres diffusées par
les dirigeants, fiduciaires et administrateurs des CLO dans lesquels un Compartiment peut investir et il dépend alors de

|l eur int®grit® et de celle du processus de Lgsév@mmentsraceritson de
ont montr® |l es pertes substantielles que destiowesdidbsseuf s
déirr®gul arit®s comptables de |l a part dobébune entreprise (de
En outre, une fausse d®cl aration ou omjaseoh mhau®rielvliest d
Compartiment peut avoir des conséquences préjudiciables sur la valeur de la garantie sous-jacente de ce prét ou peut

emp°cher | 6®metteur du CLO de valider ou faire vab®metusaup
du CLO sbappuiera sur itk desdédaatiand dedeeprienteursidéne la meswres du raisonnable,

mais ne peut donner aucune garantie a cet égard. Par ai |l |l eur s, l a qualit® des invest
soumi se " | 6exactitude des d-jReeitsaRaaconséguerd, ledCenypartenert esttsoumie aur s s 0 L
risque de d®f aut des syst mes utilis®s par | es gestionnaire

Participations sans contrdle

Les investissements en titres de capital de CLO détenus par un Compartiment ne lui accorderont généralement pas de
droit de contrlle " | 6®gard de certains ®v®nements (y comp
des droits de rachat anticip®) tels quéenirebpauvdantrégesesteintsdne ur s
vertu des documents constitutifs du CLO émis. Par conséquent, la capacité du Compartiment & protéger son
investissement peut étre limitée. Par ai |l |l eur s, un Comparti ment ndaur a eg®n®r a
op®rations du CLO concern® tant qudil demeure des titres de

Commissions et frais du CLO ; superposition

En paralléle de la commission de gestion payée au Gestionnaire et de la commission de performance due (le cas

échéant) au Gestionnaire et/ou au Gestionnaire par délégation, le gestionnaire des garanties de chaque CLO facturera

g®n®r al ement une commi ssion de gestion de garanties compo
commission incitative. Il est généralement prévu que les commissions basées sur les actifs des gestionnaires de

garanties varient de 0,30 % a 0,50 % et les commissions incitatives de 15 % a 25 % des distributions aprés réalisation

déun taux inter ne %adéa5% sardedcapitae Gependhet, cds @ommissions peuvent varier par rapport

aux fourchettes indiquées ci-dessus.

Les investisseurs du Compartiment supporteront donc indirectement les commissions et frais de gestion des garanties
pay®s par un CLO (qui seront sup®rmeastsi td en|toirtsr s dde ECa pnip
des frais et commissions directs du Compartiment concerné. Ces commissions, allocations, distributions et frais directs
et indirects, seront au cumul plus élevés que les frais typiquement encourus pour un investissement direct dans un CLO
simple. Par ailleurs, les commissions incitatives payées par un CLO au gestionnaire de garanties peuvent encourager
celui-ci a procéder a des investissements plus risqués ou plus spéculatifs que si ce type de dispositif né®t ait pas e

Illiquidité des investissements

Le Gestionnaire pr®voit qubéun Compartiment qui i nveslt it d
nbexiste en effet pas de march® public deanbréik @&fauds’surles Co mp
garantiessous-j acentes peuvent entra’ ner une perte totalledakesdmdev
de liquidité des positions du Compartiment concerné peut rendre difficile la liquidation de ses positions non rentables

pour redéployer le capital.

Emprunts bancaires

Un Compartiment peut acquérir 8 par le biais des participations constituant les garanties sous-jacentes de CLO 6 des
participations dans des emprunts b&EnmEaquesd®@temueursddbhni g
produit de cr®dit structur®, un Comparti ment ndaura pas de

correspondants.| I ndaura g®n®r al ement pas | e droit dbeeatoredecréity | es d

compris |l e droit de faire valoir |l e respect par | 6emprunt el

modi fications, ou renonciations des conditions, e i auc

Compartiment ne peut pas directement bénéficier de lagarantiesous-j acent e de | 6obligation dbdéem
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il aacquis le produit de crédit structuré.Par cons®quent, | e Comparti ment sera expos
etdel 6 ®t abl i ssement vendeur du produit de cr®dit structur®.

Effet de levier des investissements des Compartiments

La subordination des investissements ddédun Compartiment =~ dbo
investissements du Compartiment concerné des instruments a effet de levier par rapport aux actifs des émetteurs de

CLO.Ces investissements seront donc davantage expos®s ~ des
des taux doéint®r °t, une corriastei o@®c odneo miag usei towa tuinoen dd@bti @rvie st i
particulier et/ou de son secteurde marché.Les i nvesti ssements doédun Comparti ment p
de générer suffisamment de flux de trésorerie pour honorer les paiements de pr i nci pal et déint ®r °t
existantes. Le Compartiment peut supporter des pertes importantes sur ses investissements dans un émetteur de CLO.

Risques de la garantie sous-jacente

Comme mentionné plus haut, un Compartiment, enqualitt d 6i nvesti sseur dans des CLO, noa
préts ou obligations sous-j acent s servant déactif de r ®f ®r eRacalleud,ele | 81 n\
Compartiment en question ne sera pas uniguement soumis au risque de défaut sur les obligations sous-jacentes de

|l 6entit® ®mettrice du CLO, mai s ®galement ° sa solvabilit®.
Nature de la garantie sous-jacente

Une garantiesous-j acente doéun CLO est expos®e ~ un ri sqgleggadmgiescr ®d i

sous-jacentes incluront des préts ou intéréts sur préts qui peuvent étre de qualité inférieure a « investment grade »,

douteux, voire en défaut. Par ailleurs, un débiteur sous-jacent peut également se retrouver en situation de faillite ou de

liquidation. Aucune assurance ne peut étre donnée quant au montant et au calendrier des paiements relatifs a ces préts

ou intéréts. Les préts en défaut peuvent nécessiter des négociations ou restructurations avancées en cas de cessation

de paiement ou de liquidation. Toute négociation ou restructuration de la sorte risque de conduire a une réduction
substantielle du taux doéint®r°t de | dactif et/ ou ° une d®j
principal de | Jact itfel d e q ®a witérét mundu priocipal @ura un ich@act négatif sur le
Compartiment concerné.

Le montant et la nature de ces obligations de garantie ont été déterminés en fonction de certaines hypothéses de déficit
de paiement occasionné par des défauts sur les obligations de garantie en question. Si ces déficits dépassent les
hypothéses définies, les paiements aux détenteurs des obligations pourraient toutefois étre impactés. Si un défaut
survientconcernantune garantiesous-j acent e des obl i gat i oendouckdedetoute bube neanieres i | e
la garantie en question, il est peu probable que le produit de la vente ou de toute cession soit égal au montant du principal
et des intéréts a payer au CLO au titre de la garantie en question. La valeur de marché des garanties fluctuera
généralement en fonction, entre autres, de la situation financiére des débiteurs ou émetteurs de la garantie, de la
conjoncture économique globale, de la situation des marchés obligataires et de certains autres marchés financiers,
d6®v@®mdam politiques, de | 6®volution ou des tendances dobun

Dettes cov-lite

La garantie sous-jacente des CLO peut étre composée de dettes « cov-lite ». Les dettes cov-lite ne sont pas assorties

dumaint i en de garanties et peuvent donc exposer | 6®metteur

de garanties, y compris par rapport a la liquidité, a la volatilité des prix et la capacité a restructurer la dette. Par
cons®quent ,n |débeuxnp oGL ® i O des pertes peut sben trouver aug
pr® udiciables sur sa capacit® " honorer | es paiements des
économique en repli, les prix de marché de ce type de préts peuvent subir un recul marqué.

Risque de refinancement

Une part significative des garanties déun CLO peut se compo
néest due qué- | 6®c h®ance. La umappaacdietn® ndu adi®Isiit eurpor t pamao c
typiquement de sa capacit® soit ° refinancer | a garantie ayv
pour rembourser | a garantie ~ | ®ch®atde:cesobjdct&sseraalrp‘lwenceetpa} déun
de nombreux facteurs, dont | dacc s ° des financements =~ de:
la liquidité de la garantie (le cas échéant) sous-j acent e de | dobl i gat iigue opérationneedepondar
Ic‘)entreprlse concern®e, |l a | ®gislation fiscale et |l a situat
peu ne pas avoir | a capacit® " rembourser | a gatwtenlpdute ~ | &
s e retrouver en d®f aut de paiement ° | 6®c h®an c & normabeeuxqg u i p
d®biteurs peuvent avoir besoin de refinancer | eur dette su
(qui sont historiquement une source de financement i mporta
flndeleurs p®ri odes de r®i nvestissement ou | 6®ch®ance finale
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observer de fortes pressions sur la capacité des débiteurs a refinancer leur dette au cours des prochaines années, sauf

si un volume importantdenouvel | es op®rations CLO ou dbautres sources de
contraire, des d®f auts majeurs sur | es obligations de gar ¢
baisse sur les prix et les marchés des instruments de la dette, y compris les obligations de garantie.

Information limitée concernant les garanties

Les CLO ne fourniront pas aux d®tenteurs dbéobligations, tel
compris des informations importantesnonpu bl i ques) que | es CLO re-o0oivent sauf sbo
| 6acte de fiducie ou dodoaultegs sd@tomnvteattri 0 nsd cwholnit g aatcit aured || etsel s
Il e droit dbédinspecter | essaufeirgonstanceserss partecllieras.i f s aux garantii

Subordination équitable

En vertu des principes de la common law qui forment parfois la base des actions en responsabilité engagées par les

préteurs, si un préteur (a) conduit intentionnellement une action ayant pour résultatlasous-c api t al i sati on ddéun
ou émetteur au détriment des autres créanciers de cet emprunteur ou émetteur, (b) a tout autre comportement inéquitable

au détriment des autres créanciers, (c) se livre a une fraude ou de fausses déclarations © | 6 encontre des al
ou (d) wutilise son influence dbéactionnaire pour dominer ou
cr®anciers de | demprunteur ou ®metteur en ¢uéasatonawmpréteurn t r i |
ou d®tenteur de | 6obligation aux 71 ®cl amati ons sub@dnatiomr ®a n c |
équitable»).Compt e tenu de | a nature des obligations dbéemprunt da
dedemandes de subordination ®quitable des obligations do6emp
créanciers du débiteur.

Risque de réinvestissement

Le montant et | e calendrier dbachat de sedaporibles pur effectuerfres un i
paiements et sur le rendement proposé aux détenteurs des obligations. Une liquidité réduite et une baisse sensible des

vol umes de n®gociation sur certaines obligat isemestendietudear ant i
| 6acte de fiducie du CLO, pourraient entra ner | dincapacit:
pendant certaines périodes durant lesquelles les actifs investissables ne seront pas de qualité comparable. Il est peu
probable que toutes les liquidit®s disponibles dobéun CLO so

tout moment . Le niveau de b®n®fices r®i nvestis d®pendr a

afférents. La n®cessit® de r®pondre aux <crit res déinvestissel
acceptables peut i mposer |l 6achat de garanties ayant des r
| 6®ch®ance, au r embaotuirosne meunt” plaar caenstsiicoonp des obligations de
nécessitent des investissements temporaires en équivalents de trésorerie. La baisse du rendement sur les actifs réduira

Il es montants distri buabl edontéeCampait®nentcoricenér s ddobl i gati ons,

Risques liés aux préts investis

Les garanties sous-jacentes se composeront principalement de préts correspondant a des obligations de sociétés de
capitaux ou de personnes ou doaut rcipasiondangde telspséis. Cespréte peavent e ~ d
devenir non performants pour tout un ensemble de raisons. Les préts non performants peuvent nécessiter des
n®gociations ou restructurations avanc®es s usoosupstantiblledus doé e
taux doéint®r °t et/ ou un amortissement i mportant du princi
substantielles de la part du gestionnaire et du paiement de co(ts élevés par le CLO. Par ailleurs, une convention de prét
étant unique et sur mesure par nature et sa syndication ®tan
ou cédés aussi facilement ou rapidement que des titres cotés et, selon les données historiques, le volume de négociation
surle marchédespr°'t s est relativement r®duit par rapport au march®
faire face a des retards de reéglement qui peuvent étre importants compte tenu de leur nature unique et sur mesure et
tout transfert pourrait devoir nécessiter | e consentement dbébune banque agence, dobu

Les autres risques spéciaux liés aux préts ou intéréts sous-jacents des CLO comprennent : (i) des passifs
environnementaux suscepti bl gasentdsdesfoliligationse et (i) lagenémgteom de nevenus s s o u
imposables.

Les pr°ts non garantis sont des obligations non s®curis®e
obligations du d®biteur et support ent itégeRde Gquiditt supteaurtacelun r i s q
classiguement associé aux obligations « investment grade » et garanties. Les obligations non garanties auront souvent

des taux de recouvrement iinf®rieurs aux obligasiobtrnabght a®t
d®bi teur doune obligation n o n -cg seromt nconsidérés comenge deab Gtéanoidrse ur s
chirographaires non garantis du débiteur, ils auront moins de droits que ses créanciers garantis et ils seront subordonnés

aux créanciers garantis par rapport a la garantie concernée.
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Les emprunts senior garantis sont souvent de qualité inférieure (« below investment grade ») ou sans notation. Par
conséquent, les risques liés aux emprunts senior garantis sont similaires aux risques des instruments obligataires notés
« below investment grade », bien que les premiers soient de premier rang et garantis par opposition aux seconds qui
sont souvent subordonnés ou non garantis.

En général, le marché de négociation secondaire des emprunts senior gar anti s ndest ppestnaut ant
pas exister de marché de négociation actif pour certains emprunts senior garantis, ce qui peut rendre difficile leur
évaluation.L6i I 1l iqui dit® et des conditions de danshPod®tapacab®e
rapidement ou a un prix juste leurs emprunts senior garants. Dans | a mesure o% il néexiste g
pour certains emprunts senior garantis, le marché peut étre soumis a des pratiques de négociation irrégulieres, a des

écarts élevés entre cours acheteur/vendeur et a des périodes de reglement des négociations allongées.

La garantie sous-j acente dobéun CLO peut inclure des pr°ts de second
nantissement, mais qui sont subordonnés (par rapport aux préférences de liquidation des garanties nanties) aux autres
obligations garanties des débiteurs garantis par tout ou partie de la garantie au titre du prét garanti en question. Les
emprunts de second r ancpnvéntonsintescieancieesrdont lés dispbsjtiens peuent interdire ou

restreindre |l a capacit® du d®tenteur ddédun pr°t de second r &
emprunts de second rang ; (ii) remettr e ederecaurs suslesigaranties garcles préteuis de premier

rang par rapport aux siretés de premierrang; (i i i) remettre en question | 6dex®cuti
rang sur la garantie et (iv) exercer certains autres droits de créanciergar ant i , tant avant que pe
emprunteur . Par ailleur s, en cas de faillite du d®biteur, |

son consentement préalable a (a) toute utilisation de garanties en numéraire approuvées par les créanciers de premier
rang ; (b) la vente des garanties approuvées par les créanciers de premier rang et le tribunal compétent, dans la mesure
ou les s(retés de second rang restent attachées au produit de la vente ; et (c) des financements DIP.

Investissements dans des titres en difficulté et restructurations

Un CLO peut investir dans des restructurations ou autres impliquant des émetteurs en graves difficultés financiéres

avérées ou attendues. Ces difficultés financieres peuvent ne jamais étre surmontées ou peuvent conduire a des issues
incertaines, y compris soumettr e Radalleuss,.tldseanvestissemenisndans ges o ¢ ®d u
émetteurs qui connaissent ou risquent de connaitre de sévéeres difficultés financieres pourraient, dans certaines
circonstances, faire encourir des passifs potentiels supplémentaires aux CLO qui pourraient dépasser la valeur de leur
investissement initial.

Préts a des sociétés privées
Les actifs sous-jacents de certains CLO peuvent étre composés de préts a des entreprises privées et du middle market.

Ce type de préts implique des risques particuliers qui peuvent ne pas exister pour de grandes sociétés cotées,
notamment : (i) ces sociétés peuvent disposer de ressources financieres limitées et avoir un acces limité a des

financements suppl ®mentaires, ce qui pourrait accro’ tre 1|e
|l eurs cr®anciers d®pendre des g ar(gcesdoaésEs antisousedddes pagsurs@lusd i | s ¢
courts, des lignes de produit plus étroites et des parts de marché plus réduites que les grandes entreprises, ce qui les

expose davantage aux actions de | eurs concurrents et aux co
généralisées ; (iii) i | peut ne pas exister autant doéinformations publ i

existe pour des sociétés cotées et la qualité des informations peut ne pas étre aussi bonne ; et (iv) ces sociétés risquent
de davantage dépendr e des talents et efforts doéun petit groupe de p

| 6i ncapacit® ou | e d®part de | 6une ou plusieurs de ces per
capacité de ces sociétés a honorer leurs obligations. Ces risques pourraient potentiellement accroitre le risque de perte
pour | es CLO par rapport " ce type doéinvestissements.

Les regles prudentielles peuvent avoir des conséquences négatives sur les opérations du gestionnaire
déun CLO

Les CLO investis par un Compartiment peuvent étre soumis & certaines obligations prudentielles en vigueur aux Etats-
Unis et/ ou dans | 6 UE-des#®lsll es sont d®si gn®es ci

Regles prudentielles en matiére de risque de crédit imposées par la Section 15G du Securities Exchange Act de 1934,

tel que modifié («I 8 E x ¢ h a ») (ces régles étant désignées les « Régles prudentielles aux Etats-Unis »). Les Régles
prudentielles aux Etats-Uni s ont ®t ® ajout®es ~ | 6Exchdnmnkdcteétont padrobljaetSe
regles de transposition associées.

Les regles relatives au risque de crédit imposées par les Articles 404-410 du Réglement (UE) N°575/2013 du Parlement

eur op®en, la Section 5 du R gl ement d®| ®g u ® 5(2) Ale 12 Birectivea 0 1 3  d
2009/138/CE et les Articles 254 a 257 du Réglement délégué N°2015/35 de la Commission (UE) (collectivement les

« Régles prudentielles européennes »).
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Les Régles prudentielles aux Etats-Unis et les Régles prudentielles européennes sont désignées collectivement aux
présentes les « Regles prudentielles ».

Les Régles prudentielles aux Etats-Uni s i mposent au sponsor doéune op®ration de
dans | 0ent iCesRinté@tn edivent gémémlement représenter 5 % du risque de crédit des actifs titrisés et ils
peuvent prendre |l a forme de titres de capital de |l a soci ®

| 6®metteur (ou une d&ospbnsonpeit satsfaire@ ses obligations gn.faisant porter la rétention du
risque sur une « entité affiliée détenue majoritairement » du sponsor conformément aux Régles prudentielles aux Etats-
Unis.

Aux fins des Régles prudentielles aux Etats-Un i s , |l e sponsor doun e enwept®mgestonnaire duCL O e s
CLO.Lanonr ®t enti on ddéun int®r°t dans un CLO par un gestiennair
Unis pourrait avoir des conséquences négatives importantes pour le gestionnaire de CLO et/ou le CLO associé.

Le9 f®vrier 2018, Il a Cour doAppel du District de Col umbi a
Syndications and Trading Association (LSTA) contre | a d®c

i
la SEC et du Conseil des gouverneurs de la Réserve fédérale (les « Administrations compétentes »). La Cour do&éApop
du District de Columbia a renvoy® | o6affaire vers |l e tribuns
LSTA quant 7 | a voades Regles@rudirdiellds dux gtpts-Unis auik gestionnaires CLO en vertu de la

Section 941 du Dodd-Frank Act. Si la décision est maintenue, les gestionnaires de CLO de type ouvert (décrits dans le
jugement comme des CLO dont les actifs sont acquis dans des conditions de libre concurrence et sont négociés sur le
march® | ibre) ndédauront plus ° se conf or meUniseataucundpamge aelss pr ud
transaction ne pourra °tre tenue doaagler®quedecréditdestirigatoas. ver ur

Léapplication et Il a prise doeffet du jugement pourraient
inversées. La date dbéeffet du jugement est act uel |lesrAéministraiomsc er t a i
compétentes pourraient prendre pour faire appel de ou faire appliquer la décision. Les Administrations compétentes
seront not amment en droit de (a) demander wune audience en

déposer un recours exceptionnel (« certiorarie ) vi sant ~ porter | 0aflLéesReglegprudentielent | a
auxEtats-Uni s restent en vigueur jusqudau nouveau jugement deva
| 6®mi ssi ontddansmaedaens par | a Cour dO6Appel dsemdneaptesi ct d
expiration du délai pour demander une nouvelle audience). Le mandat ne sera pas émis si une demande de nouvelle

audience est déposée. Le délai pour unetelledemande est de 45 jours ° compter de | a
District de Columbia. En cas déune demande de nouvelle audience, |l a Col
pas de mandat en vue ddédun nouveau pogeméexaman Bitaddmardd e mahd
déaudience est rejet®e, | e mandat de | a Cour dbéAppel du Di s
“ compter du rejet sauf si une motion est Q®gdelapmedute ded ®p 0 s @
recours devant la Cour Supréme des Etats-Unis. Si la motion pour geler le mandat est acceptée et si un recours est

déposé devant la Cour Supréme des Etats-Uni s, | e gel restera effectif jusqué™ a

rejet du recours ou décision favorable) par la Cour Supréme.

Les Régles prudentielles européennes restreignent la capacité de certains établissements financiers réglementés dans

| 6EEE Ot amment des ®tablissements de ces®didoti hveeti @s@memtdi b
entreprises dbdassur anienccitviddku el®aesmneurta,nckes | m)Haengestirdasse ur s (
des titres adossés a des actifs tels que des CLO. Les Régles prudentielles européennes ne permettent aux Investisseurs
d®sign®s de | 6UE ddbéinvestir dans des ABS que si un sponso.l
communi qu® ° | 8l nvestisseur d®sign® de | O06UE qudil conserve
5%dans| 6op®r ation de titrisation.

Aux fins des R gles prudentielles europ®ennes, un gestionna
des actifs sous-j acents du CLO. I I emgtiitt @& | @a gu @rna ntta nlte sq weSogpomee t i on s
compte avant de les titriser».En t ant quéinitiateur du CLO, | e gestionnaire
un i nt®r°t ®conomi que nedansieiChd. Getinéré @eat vevétindauxfermes : tout ou partie
des fonds propres du CLO ou une partie de chaque catégorie de titres du CLO. Lanon-r ®t enti on doéun i nt@
CLO par un gestionnaire de CLO en vertu des Régles prudentielles européennes pourrait avoir des conséquences
négatives pour le gestionnaire de CLO et/ou le CLO associe. En  outr e, pour r®pondre 7 Il a ¢
gestionnaire de CLO doit supporter le risque économique des actifs avant de les transférer a un CLO sous-jacent. Par
cons®quent, en tant qubdi ni t taaguésindesactifaquingpesvént easuite plus étre veddes CL O p

a des CLOS sous-jacents, soit parce que les actifs subissent eux-mémes des événements de crédit (tels que des défauts)

empéchant leur vente aux CLO sous-jacents, soit parce que le lancement des CLO sous-jacents échoue. Dans de tels

cas, un gestionnaire de CLO peut °tre tenu de vendre ou re
remplacement a perte, ce qui pourrait avoir des conséquences négatives pour le gestionnaire de CLO et/ou le CLO

associé.

De nouvelles R gles prudentielles europ®ennes devraient s 6
titrisations dont les titres sont émis a compter du 1°" janvier 2019. Le Reglement européen principal transposant les
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nouvel l es r gles prudentielles dans | 6UE et met t KRéglemeetn pl a
européen sur les titrisations ») a été adopté par le Parlement européen le 26 octobre 2017 et approuvé par le Conseil de

|l 6UE | e 20 Oltolveesmbr egl2es prudentielles du R gl ement sur I
Il nvestisseurs d®sign®s de | 8UE, ainsi gue (a) aux OPCVM et
retraite professionnelle (et certains gestionnair e s déinvesti ssement et entit®s aL

établissements). Il devrait y avoir des différences substantielles entre les nouvelles exigences prudentielles du Réglement
sur les titrisations et les Regles prudentielles européennes du risque actuellement applicables. Certains aspects des

nouvelles r gles seront pr®cis®s dans | es nouvelles nor mes

dans leur version provisoire ou définitve.& t i tre doexempl e, | eelesimposeroatidds ebdigationsg!| e s |
directement aux sponsors des titrisations (et ne concerneront plus seulement les investissements réalisés par des

Il nvesti sseurs d®sign®s de | 6UE) .

De fa-on globale, I 6incertitude caienmesRaglespdentirliesaliixgésiionnaireser pr ®t
deCLO.Les autorit®s r glementaires ont publ i ®Augueewssaaincemal i c at i

peut étre donnée quant aux impacts sur les CLO investis par un Compartiment, ou ses gestionnaires, de tout changement
dans les législations, réglementations ou interprétations relatives aux Regles prudentielles. Il est donc impossible de
déterminer si les révisions ou nouvelles interprétations des Regles prudentielles auront au final un effet notable

d®f avorable sur | 6dactivit®, |l a situation financi re ou | es
un Compartiment investit ou, par voie de conséquence, sur le Compartiment lui-méme. S 6 i | est anticip®
gestionnare de chaque CLO dans | equel un Compartiment sobefforce

tenu du nouveau cadre réglementaire dans lequel ils évoluent, aucune garantie ne peut étre donnée que les gestionnaires
de CLO se conformeront aux Régles prudentielles ou que cet effort de conformité des gestionnaires de CLO sera jugé
suffisant par les autorités compétentes.

Les changements dans les Régles prudentielles pourraient impacter le marché des emprunts a effet de levier

Il est possible que les Régles prudentielles aient un impact sur les marchés des emprunts a effet de levier au sens large,

notamment par la réduction de la liquidité historiquement assurée par les CLO et autres véhicules similaires. Une

contraction ou une liquidité réduite du marché des emprunts pourrait limiter les opportunités de vendre les obligations de
garantie pour un gestionnaire de CLO ou ddéinvestir dans d
I 6i nt ®r °t <heents, €&lgW posr@itasoir des répercussions négatives consécutives sur la garantie et réduire

la valeur de marché ou la liquidité des obligations subordonnées, des actions privilégiées ou autres titres similaires. Les

Régles prudentielles peuvent également réduire les opportunités de rachat ou de refinancement de leurs titres
subordonnés pour les gestionnaires CLO.La survenance de | 6un de ces risques es
négative sur le Compartiment concerné.

Rl SQUE LI £ &UROGEMETT

La performance doumdd€Eceiedesitresiameguelsilestemsé.L 6 ®met t eur de ces titi
de mauvais résultats, ce qui entraine la baisse de la valeur de ces titres. Les mauvaises performances peuvent étre dues

a des décisions erronées de la direction, la pression exercée par la concurrence, des évolutions de la technologie,

| 6expiration de | a protection des brevets, des perturbati

restructurations dbéentreprises, d adeurs. hek énmetrears peovans dédideradel d u | e u
réduire les dividendes ou de ne plus en verser dans les périodes de crise ou a leur entiére discrétion, ce qui peut entrainer

une baisse des cours de leur action.

TI TRES LI ESRANCEBTAOBSIGATIONS DE CATASTROPHE

Certains Compartiments peuvent investir dans des titres 1|
sbagit de titres pour | esquels | e rendement dwccapirtealc ee tdd
événement déclencheur spécifique.

Pour |l es obligations de catastrophe, | 6 ®v®nement d®cl ench
catastrophe et peut inclure, sans so6y |limiter, |l es ouragan
physiques, de mortalit® extr°me ou |i®s aux conditions m®t ®or
| 6obligation est expos® sera ®galement d®finie dans | es col
les pertes subiespar une soci ® ® ou un secteur, l es pertes mod®lis®
sectoriel s, des relev®s déinstruments scientifiques ou doba
pertes réelles. llexisteunrisqueque | a mod®lisation utilis®e pour calculer |

soit pas pr ®ci seesdti/nmeu |lcu dperlolbeabsidust ® ddun ®v®nement d®cl en
capital et/ou des intéréts plus fréquente et plus importante que prévu.

Si un événement déclencheur se produit, un Compartiment peut perdre tout ou partie de son capital investi et/ou des
intéréts échus de cette obligation de catastrophe. Le montant de la perte est déterminé par un tiers indépendant, et non
par | 6®metteur de | 6obligation de catastrophe, conf or m®@men
concernant un événement déclencheur, il peut y avoir des retards dans le paiement du capital et/ou des intéréts sur les
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obligations. Un Comparti ment est en droit de recevoir | es paiemen
®v®nement d®cl encheur correspondant ~ | a description et 7
produit.

Les obligatons decat astrophe peuvent pr®voir des reports dé®ch®anc
| 6®metteur ou du promoteur, afin de traiter et de v®rifie
®v®nement d®cl enchempmrodcwietst Iloa rsepcretradée | 6®ch®ance peut ac

Les obligations de catastrophe peuvent étre notées par des agences de notation sur la base de la probabilité que
| 6®v ®nement d®cl encheur se pr o Helow snestmeft gradg ® (o®gomsidérée tommea n ot e
équivalente si elles ne sont pas notées).

3.b RISQUES DE MARCHE : RISQUES LIES AUX MAR CHES EMERGENTS

MARCHES EMERGENTS

Toutes les activités liées aux investissements et aux négociations de titres sont confrontées au risque de perte de capital.

Bien que | e Gestionnaire ait pour mission de r®duire ce ris
de |l a Soci ® ® et | 6absence de pertes i mporldinnwes tpiwslese nheenst
marchés émergents peut comporter des risques accrus (dont certains importants) et peut étre soumis a des situations

qui ne sont pas habituell ement associ ®s aux investissemen
marchés de valeurs mobilieres.Ces ri sques peuvent c on{guneplus grande instabiité sogafey | i mi
économique et politique dont une guerre ; (b) une plus grande dépendance aux exportations et le poids correspondant

du commerce international ; (c)unris que d o6 i nf ] (d) unie probabdite accrue de mainmise et de controle de

| 6®conomi e par |;é&epdesgresuresegouveznereentales visant a interrompre le soutien des programmes

de réformes économiques ou a imposer des économies planifiées centralisées ; et (f) certaines considérations quant au

maintien des titres et de la liquidité de la Société auprés de courtiers et de dépositaires de titres non américains. D6 aut r e
part, les écarts entre les cours acheteurs et vendeurs de titres peuvent s dav ®r er i mportants et par
peut encourir des co(ts de transactions importants. Les risques supplémentaires liés aux investissements dans des titres

des marchés émergents sont recensés ci-apres :

Conjoncture économique et du marché

Le succ s des activit®s doéun Comparti ment d®pend du cont ex
telles que les taux doéint®r-°t, la disponibilit® du cr®di't

apportées a la législation, les barrieres commerciales, les contrdles des changes, ainsi que du contexte politique national

et international. Ces facteurs peuvent affecter le niveau et la volatilité des cours des valeurs mobilieres, ainsi que la

liquidité des placements du Compartiment. La vol ati lit® et [ 6illiquidit® sont sus
du Compartiment, voire de générer des pertes.

Les économies de chaque marché émergent peuvent différer favorablement ou défavorablement des économies des

pays d®vel opp®s quant ~ |l a croissance du produit int®rieur
r® nvesti ssement des acti fs, | i nd®pendance en mati re de r
paiements. Par ailleurs, les économies émergentes sont, en regle générale, fortement tributaires du commerce
international et, par conséquent, ont été et pourraient continuer a étre affectées par les barrieres commerciales, les
contréles des changes, les écarts de conversion g®r ®s et dbéautres mesures protectio
les pays avec lesquelles elles entretiennent des échanges commerciaux. Ces économies ont et pourraient également

continuer de subir le contexte économique des pays avec lesquels elles entretiennent des échanges commerciaux. Les

économies de certains de ces pays reposent principalement sur quelques industries et présentent un niveau
déendettement ou doéinflation sup®rieur.

Par rapport " certains pays,xpOo®penaubobnt ®ddef natabha®i spol
a la source ou tout autre imp6t sur les dividendes, les intéréts, les plus-values ou tout autre revenu, les restrictions des
retraits de fonds ou de tout aut entssutle planfpolitdudeules réfeamemations i me nt
administratives, |l 6instabilit® sociale ou | &d®volution des
un impact sur les économies de ces pays ou la valeur des placements du Compartiment dans ces pays.

Ds lors que les actifs doébun Compartiment sont investis s
donn®e, | e risque est accru par | 6incapacit® " diversifier
exposé aux développements éventuellement défavorables affectant ces marchés ou ces secteurs.

Volatilité

Les march®s ®mergents sont plus expos®s aux pO®r Panekemple,ddi nt ¢
en1998, plusieurs march®s doact% wvonepluRPapes ay@rretregistré orte haudsau t ® d €
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supérieure 2100 % | 6 ann®e (Cet® voiilité ast sesceptible de provoquer des pertes considérables pour le
Compartiment.

Marchés des valeurs mobiliéres

Les march®s des valeurs mobili res des pays ®mergents se ¢c
inférieur et une volatilité supérieure par rapport aux marchés des pays développés. A certaines périodes, la liquidité sur

ces marchés peut étre faible. Les Bourses, les courtiers et les sociétés cotées des marchés émergents sont souvent

moins réglementés que ceux des marchés développés. Les commissions de transaction sur les Bourses des pays
émergents sont généralement supérieures a celles des marchés développés. De plus, le réglement des transactions sur

certains marchés non américains est plus lent et plus exposé a des échecs que sur les marchés américains. Par ailleurs,
certains placements doémn®m° tChampadctt ®smeqnur pawwvemtmar c h®.

Variations des taux de change : considérations quant aux devises

Les actifs débun Compartiment investissant dans des march®s
mobilieéres non libellées en USD et tout revenu ou capital percu par ledit Compartiment sur ces placements sera libellé
dans |l a devise locale dans | aquelle | 6investissement a ®t

habituellement libellées dans une gamme de devises de pays plus développés. Par conséquent, les variations des taux
de change (dans la mesure ou ils sont seulement en partie ou complétement non couverts) entre la devise du marché
émergent concerné et la devise dans laquelle une Catégorie est libellée peuvent affecter la valeur des Actions. Dans la
mesure ou les taux de change des pays émergents tendent a étre plus volatils que ceux des économies plus
d®vel opp®es, | 6i mpact des variations des taux de change su
des marchés émergents peut étre plus important que si le Compartiment investissait dans des marchés plus développés.

Par ailleurs, un Compartiment acceptera des souscriptions et paiera, le cas échéant, des produits des distributions et de

rachat dans ces devises de pays g®n®r al ement plus d®velopp®s | orsqudil
occasionne donc des codts de conversion de devise. Les opérateurs des marchés de change réalisent des profits sur la

base de | a diff ®r ence e ndegdéférdntes dpvisésxAinsl, dracourtier yendrat norciademeneung e
devise " |l a Soci® ® " wun taux d®fini tandis qudun taux de
courtier. Compte tenu de la taille relativement réduite desmarchésdes devi ses des pays ®mergent
déachat et de vente du courtier pour ces devises peut °tre
d6o% des co¥%ts de change majeur s p o urhédémergetsnya Saciété afiectmera q ui i
ses transactions de c ha-adreensdiquide) ausaux de adhangetaa comptait erbveysetr sur le

marché des changes ou grace a des contrats a terme de gré a gré ou des options pour acheter ou vendre des devises

non américaines.Sel on toute pr®vision, | a plupart des transactions
de | 6achat des valeurs mobili res et seront ex®cut®es par |
Compartiment.

Ri sque dbéerreur et doéomissions quant aux informations

Les soci ® ®s des march®s ®mergents sont g®n®r al ement soumi S
de | 6information financi re, et h decommugéenaesoendeat BT ni
contraignantes et moins standardisées que celles en vigueur dans les pays développés. Par conséquent, les informations
publiques dbéune soci ® ® des pays ®mergent s s o gstdévelappénEnh acc e
outre, la qualit® et |l a fiabilit® des donn®es officielles d
répondent pas aux mémes normes que dans les pays plus développés.

Restrictions doéinvestistsement et de rapatri emen

La législation et la réglementation de certains marchés émergents excluent actuellement tout investissement direct

étranger dans les titres de leurs sociétés. L6i nvesti ssement indirect ®tranger dans
titr es est@ublestBaunsgs de ces pays est toutefois autorisé sur certains marchés émergents grace a des fonds
déinvesti ssement s plRacSocfété peuténnestindans fesditsifohdis. tSi@s Compartiment investit dans

ces fonds, les investisseurs doivent non seulement tenir compte des frais du Compartiment, mais aussi des frais
identiques des fondsjacehti nvesti ssement sous

Outre |l es restrictions |i®es aux susdits investissemesits, |
certains cas sur certains march®s ®mergents et | dampleur d
peut °tre soumise © des r est r i cDeslimitescoscernant kdparicipatiensétrangeres h ® s ®

peuvent également étre imposées par les chartes des sociétés des marchés émergents. Pour ces raisons, certaines
valeurs mobilieres attrayantes peuvent étre inaccessibles a la Société.

Le rapatriement des revenus des investissements, des actifs et des produits de la vente par des investisseurs étrangers

peut n®cessiter un enregistrement et/ ou une approbathiaon aur
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Soci ® ® pourrait accuser des retards ou un refus econcer:r
| 6admini stration pour <ces rapatriements ou des retenues di
relatives aux intéréts ou aux dividendes versés pour les valeurs mobilieres détenues par la Société ou les bénéfices

découlant de la cession de ces valeurs.

Risques juridiques

La plupart des lois régissant les investissements étrangers et privés, les opérations sur valeurs et toute autre relation

contractuell e sur |l es march®s ®mergents sonmisesveél IP&r®pet y\
cons®quent, |l a Soci ® ® peut °tre expos®e ~ un certain nomb
des investisseurs, une | ®gislation contradictoireagvioldters | oi s
de la réglementation de la part des autres intervenants sur le marché, le manque de voies de recours établies ou réelles

" des fins de r®paration | ®gal e, |l e manque de proc®dures
propresaux march®s d®vel opp®s, ainsi que | 6absence de Pari se e
ailleurs, il peut °tre difficile dobéobtenir et de faire res
Société ainvesti. llestimpossi bl e déaffirmer si cette difficult® quant
quelconque effet défavorable sur la Société et ses activités. De plus, le revenu et les gains de la Société peuvent étre
soumis ° des retsouesedpampltes  abdministrations ®trang res

recu un crédit total pour imp6t étranger.

Les contr!'les r®glementaires et | a gouvernance dobéentrepri se
peu de protection aux actionnaires minoritaires. La législation en matiere de lutte contre la fraude et contre les délits
déiniti®s est s deooreptde devod denoyauté anversdes actionnaires de la part des dirigeants et

des administrateurs est également restreint par rapport aux pratiques en vigueur sur les marchés développés. Dans
certains cas, la direction peut °tre amen®e ~ prendre des
protection contre la dilution peut par ailleurs étre restreinte.

Risque de dépositaire

Un Compartiment qui investit dans des marchés émergents sera confronté a certains risques de dépositaire décrits au
paragraphe « Risque de Dépositaire ».

TITRES DE CREANCE DES MARCHES EMERGENTS

La totalit¢ ouune partimpor t ant e des actifs doéun Comparti ment peut °tre
émergents, dont des titres a court et long terme libellés dans différentes devises, qui peuvent étre non notés ou notés

dans les catégories plus basses par les différentes agences de notation. Outre les risques inhérents aux investissements

sur des Marchés émergents en général, les titres de créance des Pays des marchés émergents peuvent étre soumis a

des risques plus importants de perte du principal et des intéréts par rapport aux titres de créance émis par des débiteurs

dans les pays développés, et peuvent étre considérés comme étant essentiellement spéculatifs en ce qui concerne la
capacit® de | 6®metteur ~ [pdlapeeentégaemenisi b ®c dmpaghet edPpunnci pg
celui des titres émis par des entités de pays développés en cas de détérioration de la conjoncture économique générale.

Lé6®valuation du risque de cr®dit pour | es ti tneimcertittdeplusr ®anc
i mportante, car |l es soci ® ®s des march®s ®mergents sont p @
pr®sentation de | dinformation financi re, des exigences en
moins contraignantes et moins standardisées que celles en vigueur dans les pays développés. Par conséquent, les

informations publigqgues ddune soci ® ® des pays ®mergents so
développé. Enoutre, laqualitéetlaf i abi | it ® des donn®es officielles diffus®es

émergents ne répondent pas aux mémes normes que dans les pays plus développés. Etant donné que les investisseurs
jugent plus risqués les titres de créance des Pays émergents, les rendements ou les prix de ces titres peuvent fluctuer
davantage que ceux des titres de créance émis par des débiteurs situés dans des pays développés.

Le marché des titres de créance des pays émergents peut étre plus réduit et moins actif que celui des titres de créance
émis par des entités de pays développés, ce qui peut avoir un impact défavorable sur le prix de vente des titres de

créance des pays émergents. La publ icit® et | 6opinion n®gative dedesi nves
mar ch®s ®mergents et des ®conomies des pays ®mergents, qub
peuvent par ailleurs contribuer a faire baisser la valeur et la liquidité de ces titres.Concernant |l e fait qubou
puisse investir dans des structures sukuk, les investisseurs de ces Compartiments doivent savoir que les investissements

dans ces structures peuvent °tre moins |iquides et plus vol

des frais de négociation plus élevés et non notés par des Agences de notation reconnues.
RISQUES RELATIFS AUX QFI EN RPC

Un Compartiment peut réaliser des investissements qui sont liés économiquement a des émetteurs de la République
populaire de Chine (« RPC »). Cette exposition au marché obligataire chinois peut étre obtenue par le biais du programme

56
57956053.40



NEUBERGER | BERMAN

Qualified Foreign Institutional Investor (« QFIl ») et/ou du programme Renminbi Qualified Foreign Institutional Investor

(« RQFII »), sous réserve des exigences réglementaires chinoises applicables. En vertu des réglementations chinoises

actuelles, le programme QFIl et le programme RQF I | ont ®t® fusionn®s au sein dol
étrangers qualifiés (Qualified Foreign Investors, ou « QFI ») et sont régis par le méme ensemble de réglementations. Un
investisseur institutionnel étranger qui détient soit une licence QFII soit une licence RQFII sera automatiquement

consi d®r ® comme ayant une |licence QFI et il nbest pas n®ce.
a nouveau la licence QFII/RQFII. A la lumiére de la fusion des programmes QFIl et RQFII, le « QFIl » et le « RQFII »

sont collectivement appelés « QFI » dans le Prospectus.

Risques réglementaires inhérents au programme QFI

Les investissements réalisés en RPC par des institutions étrangéres peuvent étre réalisés par ou par le biais de
détenteur s doéune | icence QFI, tels qubéapprouv®s en vertu des r
applicables (les « Réglementations QFI »), qui sont régis par les autorités de la RPC, dont la China Securities Regulatory
Commission (« CSRC »), la State Administration of Foreign Exchange (« SAFE ») et la Banque populaire de Chine

(« PBOC »).

Neuberger Berman Europe Limited et Neuberger Berman Singapore Pte. Limited ont obtenu une licence QFI (« Licence
QFI ») de la CSRC et toutes les références de cette section au Gestionnaire par délégation renvoient a des entités

uniquement. Les exigences et l es restrictions correspondantes a
Gestionnaire par d®l ®gati on ( en dtrongsimplgmeatauk Biesissementsréalisésu ne L
par un Compartiment. Les actionnaires doivent savoir que |
relevant du statut QFI du Gestionnaire par délégation autres que celles menées par un Compartiment pourraient aboutir

“ |l a r®vocation de |l a totalit® du statut QFI du Gestionnair

de ce statut. Les investissements ou la performance des autres investisseurs utilisant le statut QFI du Gestionnaire par
délégation peuvent par conséquent compromettre la capacité du Compartiment a réaliser des investissements et/ou
rapatrier des fonds au titre du statut QFI du Gestionnaire par délégation.

Etant donné que les Réglementations QFI existent depuis peu et que leur application et leur interprétation restent
relativement limitées, il existe une incertitude quant a la fagon dont elles seront appliquées et interprétées par les autorités

de la RPC ou comment les régulateurs peuvent exercer les pouvoirs discrétionnaires étendus qui leur seront conférés a

| 6avenir. Toute modification des r gles concern®es peut avo
dans un Compartiment.

Risques inhérents au statut QFI

Les investisseurs doivent savoir que, en vertu des Réglementations QFlI, le statut QFI peut étre suspendu ou révoqué
dans certaines circonstances ou les régulateurs de la RPC disposent de pouvoirs discrétionnaires. Dans le cas ou le
statut QFI est suspendu ou révoqué, les Compartiments concernés peuvent devoir céder leurs titres détenus par le biais
du QFI, et ne plus avoir accés au marché chinois des valeurs mobiliéres par ce biais, ce qui pourrait affecter la
performance des Compartiments concernés.

Risques liés au rapatriement QFI

Le rapatriement des fonds investis en RPC par le Gestionnaire par délégation concernant un Compartiment, actuellement

surveill ® par | a SAFE, peut faire | dobjet de restrictions i
néggati f i mportant sur |l a performance et/ou |l a |liquidit® dol
demandes de rachat des Actionnaires. Ces rapatriements ne sont pas concernés par des restrictions de rapatriement

(telles que la période deblocage) ou une obligation dbéapprobation pr®al abl

conformité seront effectués, et que des rapports mensuels sur les versements et les rapatriements seront soumis a la
SAFE par le(s) Dépositaire(s) QFI (tel(s) que défini ci-dessous). En outre, le processus de rapatriement peut étre soumis
a certaines exigences énoncées dans les réglementations applicables, telles que la transmission de certains documents,
et | dach vement du processus des retaedp dous feromsearrdppelprequetle délair e s u
nécessaire a la réalisation du rapatriement concerné sera indépendant de la volonté du Gestionnaire par délégation. Les
Actionnaires doivent également savoir que les Réglementations QFI peuvent étre modifiées et que des restrictions

peuvent °tre i mpos®es " Il davenir aux rapatriements. Ces
temporairement | es n®gociations do&éAct i on 8SudpénsionteGponapeadest i me nt
négociations » du Pr ospectus, de sorte qubébun Actionnaire ne pourrtr

transaction de son choix ou que les produits des rachats pourraient lui étre versés tardivement.

Dans certains cas extrémes, un Compartiment peut subir des pertes importantes en raison de la limitation de ses

capacit®s ddéinvesti ssement, ou ne peut pas °tre pleinemen

strat®gies ddédinvesti ssement, en r adh&degtired deda RP@et unreta buiuoen s QF |

perturbation dans | 6ex®cution ou |le r glement des ordres.
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Risques liés a la conservation PRC

Conformément aux exigences de la RPC, les titres tels que les titres a revenu fixe négociés sur le marché obligataire
interbancaire et les marchés boursiers de la RPC via le programme QFI seront conservés par un ou plusieurs dépositaires

locaux (« Dépositaire(s) QFI ») par le biaisde comptes-t i t res aupr s des d®positaires con
compensation tels que la China Securities Depository and Clearing Corporation Limited, la China Central Depository &

Clearing Co. Ltd et/ou la Shanghai Clearing House Co. Ltd. Les liquidités seront déposées sur un compte courant aupres

du/des Dépositaire(s) QFI.

leD®positaire est tenu de sbassurer que | e(s) D®positaire(
conserver | es actifs dbébun Comparti ment, dont |l a tenue de |
nom doéun Co mpépardsidenautrés aaifs du/des Dépositaire(s) de la RPC. En vertu des Réglementations

QFI, les titres du Compartiment détenus par le Gestionnaire par délégation au titre de sa Licence QFI seront enregistrés

sous les noms du Gestionnaire par délégation et du Compartiment concerné au seul bénéfice de ce dernier. Bien que,
conformément aux Réglementations QFI, les actifs sur ces comptes-titres appartiennent au Compartiment concerné et

doivent étre séparés des actifs du Gestionnaire par délégation (en tant que QFI) et du/des Dépositaire(s) QFI, il est

possible que les autorités judiciaires et réglementaires chinoises considérent que le Gestionnaire par délégation peut

étre la partie ayant droit aux titres surcescomptes-t i t res. Ces titeesdpeoeen®cfamaei bado
l'iquidateur du Gestionnaire par d®l ®gation et ne pas b®nd«
enregistr®s au nom ddébun Compartiment. Les cr®anci ercheradu Ge
obtenir |l e contrtle des actifs dbébun Compartiment afin doéap!

par délégation vis-a-vis de ces créanciers.

Les investisseurs doivent également savoir que les liquidités déposéessurle(s)c ompt e(s) courant (s) dot
aupres du/des Dépositaire(s) QFI ne seront pas séparées, mais constituent une créance de la part du/des Dépositaire(s)

QFI vis-a-vis du Compartiment en tant que déposant. Ces liquidités peuvent étre déposées avec des liquidités
appartenant ° ddautres clients du D®positaire QFI. En cas
Compartiment concerné accédera au statut de créancier non garanti classé au méme niveau que tous les autres
créanciersnongarant i s et ne di sposera ddaucun droit de propri ®t® su
pas en récupérer la totalitt ou une partie. Le cas échéant, le Compartiment concerné peut subir des pertes. Un
Compartiment peut également subir des pertes en raison des actes ou omissions du/des Dépositaire(s) QFI dans

| 6ex®cution ou |le r glement des op®rations ou |le transfert

Risques liés au courtage en RPC

Léoex®cution et le r gl ement domds bu téres peucentiawoin Beu mauded ceurtiers an s f e
(« Courtiers en RPC ») désignés par le QFI. Il existe un risque que les Compartiments subissent des pertes en raison de
la défaillance, de la faillite ou de la disqualification des Courtiers en RPC. Dans ce cas, les Compartiments peuvent étre
i mpact ®s n®gativement dans | dex®cution ou |l e r glement de t

Dans le cadre de la sélection des Courtiers en RPC, le QFI tiendra compte de facteurs tels que la compétitivité des taux

de commi ssi on, |l a taille des ordres concern®s et | es nor mes
seul Courtier en RPC soit nommé, et le Compartiment peut ne pas nécessairement payer la commission la plus faible

disponible sur le marché.

Restrictions doéinvestissement

Les investissements sur le marché des titres de la RPC par le biais du programme QFI sont soumis a leur conformité a
certaines restrictions dodéinvesti ssemeamprislesrpstici@s suivaptesrquil es R
sdbappliquent © tout investisseur ®tranger (dont | es Compar:t
et qui affecteront la capacité des Compartiments a investir sur le marché des titres de la RPC et a atteindre leurs objectifs
déinvesti ssement

(i) les actions détenues par tout investisseur étranger sous-jacent (comme les Compartiments concernés) qui
investit (via |l e programme QFI ou dobéautres voies per mi
admise au National Equities Exchange and Quotations (NEEQ) ne doivent pas dépasser 10 % du total des
actions de ladite société ; et

(i) les Actions A chinoises détenues par tout investisseur étranger sous-jacent (comme les Compartiments
concernés ou tout autre investisseur étranger) qui investit (viale pro gr a mme QF | ou dbéautres
dans une société cotée en RPC ou une société admise au NEEQ ne doivent pas dépasser 30 % du total des
actions de ladite société.

Léinvestissement strat®gique dans des sqoucail ®tf®s®sc cett ® edsd apuat rr ed
®trangers conform®ment ~ |l a | oi nbest pas &)es(iidgi-desstsi aux r ec
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Bien que cela nbéait pas ®t ® i ndi qu ®,eppgtique, ka iedtrictioreds particpatiors | e s
unique étrangerede 10% est ®gal ement appliqu®e au niveau du QFI, ce q
j us g u % des acfions de toute société cotée, et ce quel que soit le nombre de clients différents pour lesquels le QFI

détient lesdites actions. Par conséquent, étant donné que le statut QFI du Gestionnaire par délégation peut étre utilisé

par | es Compartiments et ddautres investisseurs,dededainesapaci t
soci ® ®s cot®es peut °tre |imit®e dans |l e cas 0% dbdautres
délégation est partagé ont déja investi dans des actions de ces mémes sociétés. Plus particulierement, lorsque la
participation desdits autres investisseurs dans une société cotée en RPC atteint 10 %, les Compartiments peuvent ne

plus pouvoir acquérir ces actions, méme si leur prix effectif a ce moment donné est avantageux pour les Compartiments.

De la méme maniere, étant donné que la restriction de participation cumulée étrangére de 30 % est supervisée au niveau
de tous les investisseurs étrangers, la capacité des Compartiments a investir dans les Actions A chinoises de certaines

sociétés cotées peut également étre limitéedu f ai t des investissements r®alis®s pal
Risquedenon-d ®! i vrance de | 6autorisation par | a PBOC

Le Gestionnaire par d®| ®gation est tenu dodéobtenir | 6autoris
de RPC sur | e march® obligataire interbancaire chinois pour
autorisation sera accord®e ou, S i cbest |l e cas, qgubdell e ne
Compartimentserontc o mpr omi ses et interdites si | 6autorisation requi
peut avoir un impact n®gatif sur |l a performance dbéun Compar

Risque de change lié au RMB

Le RMB nb6est pas une devi se laetil estesbumis andes dontrdles Hes ehengesetadesnv e r t
restrictions. Un Compartiment peut investir principalement dans des titres libellés en RMB, mais son actif net sera libellé

dans des devises ®trang res. Les i n vékeesparicenséguent influesicésdpardes Co mp
fluctuations des taux de change entre le RMB et les autres devises. Rien ne garantit que le taux de change du RMB ne

fluctuera pas fortement par rapport au dollar américain ou toute autre devise. Toute dépréciation du RMB entrainera une

baisse de la valeur des actifs libellés dans cette devise, ce qui peut avoir un impact préjudiciable sur la performance du
Compartiment.

Le RMB est négocié sur les marchés onshore et offshore. Alors que le RMB onshore (« CNY ») et le RMB offshore
(« CNH ») représentent la méme devise, ils sont négociés sur des marchés différents qui fonctionnent de facon

i nd®pendant e. Le CNY et | e CNH ndont pas n®cessairement | e
pas évoluer danslamémedi rect i on. Pour |l e calcul de | a Valeur liquida
RMB, | 6Agent administratif appliquera | e taux dadrektumge po.l

de change du CNH, qui peut étre supérieur ou inférieur au taux de change pour le marché RMB onshore dans la RPC,
soit le taux de change du CNY.

Divulgation des intéréts

Bien que |l es exigences de d®cl aration des int®r°ts de | a RP
des sociétés cotées de RPC, les obligations convertibles (le cas échéant) détenues par un investisseur qui peuvent étre

converties en actions de la société cotée peuvent étre également concernées par ces exigences. De plus, un
Compartiment qui investit dans des titres concernés via le statut QFI du Gestionnaire par délégation peut étre considéré

comme agissant de concert avec db6bautres fonds ou compart:.i
conséquent étre exposé au risque que les investissements du Compartiment concerné doivent étre déclarés de maniére

cumulative avec les placements des autres fonds ou Compartiments ci-dessus, si le total des placements atteint le seuil

de déclaration au sens de la Loi de la RPC, qui est actuellement fixé a 5 % du total des actions émises de la société

cot ®e en RPC concern®e. Cela peut exposer certains des inv
incidence défavorable sur la performance du Compartiment concerné.

INVESTIR EN RPC ET DANS LA REGION DE LA GRANDE CHINE

Un Compartiment pourra réaliser des investissements qui sont liés économiquement a des émetteurs de République
populaire de Chine («<RPCeé) ou ~ dbdbautres ®metteurs de | a R®gion de | a
Macao ou de Taiwan. Ces Compartiments pourront également investir dans des émetteurs pouvant étre cotés ou

échangés sur des marchés reconnus ou des marchés de gré a gré situés dans la Région de la Grande Chine ou en

dehors de celle-ci, notamment au Royaume-Uni, & Singapour, au Japon ou aux Etats-Unis.

Les investissements dans les titres émis en RPC entrainent certains risques et des considérations particulieres qui ne

sont pas habituellement associés aux marchés de la sphére anglo-s a x o n n ea-d icroee slt 6 A uapada, lad Eias-, | e (
Unis, le Royaume-Uni et la Nouvelle-Z ® | ande) , t el gudun contr!le gouvernement a
politiques et Iégales, les contrbles imposés par les autorités de RPC sur la bourse et les mouvements des taux de change
(susceptibles déaffecter | es transactions et | es r®squdtats
que le gouvernement de RPC cesse de soutenir les programmes de réformes économiques, le risque de nationalisation
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ou dbéextpiroprdes actifs, un mangque doéuniformit® des nor mes
informations financiéres et autres, des difficultés potentielles a faire respecter les obligations contractuelles et une

capacité a distribuer des dividend es | i mi t ®e en raison de probl mes | i ®s au ¢
traitement fiscal favorable. | | sbensuit que |l es investissements ddédun Compal
faire | 6objet doune woék que sufléestma@rchdseasglosauosspl e maf son dodune
mar qu®e aux taux doéint®r°t, de | a perception de |l a solvabi

marché. En outre, ces facteurs de risque, en particulier concernant le processus décisionnel du gouvernement de RPC
et sa capacité a nationaliser ou a exproprier certains actifs, viennent entraver la capacité du Gestionnaire par délégation
" anticiper les variations de t augomgaltimentcénceine., ce qui peut

La SSE et |l a SZSE peuvent avoir des volumes doé®change inf ®|
Par ailleurs, les capitalisations boursiéres de plusieurs entreprises cotées sont petites comparées a celles sur les Bourses
des marchés développés. Les titres de participation cotés de plusieurs entreprises en RPC, tels que les Actions A
chinoises et les Actions B chinoises sont en conséquence moins liquides et peuvent rencontrer une plus grande volatilité
quedanslespays pl us d®v el oLpspAétisns A &éindisés@dnilEs.actions de sociétés constituées en RPC
et cotées a la SSE et a la SZSE qui peuvent étre souscrites et négociées en CNY par les investisseurs de RPC et les
investisseurs non ressortissants de RPC ayant le statut QFI ou par le biais de Stock Connect. Ces actions sont également
désignées « actions ordinaires libellées en yuan chinois ». Les Actions B chinoises sont des actions de sociétés
constituées en RPC et cotées a la SSE et a la SZSE qui peuvent étre souscrites et négociées dans des devises
étrangeres par des investisseurs non ressortissants de RPC. Ces actions sont également désignées « actions spéciales
libellées en yuan chinois ».

La supervision du gouvernement et la réglementation du marché des titres de RPC et des entreprises cotées sont aussi
moins d®vel opp®es que dans Heemanche hobrsier deXRP@aadyns le passé tericattéife.
volatilité substantielle de prix et aucune garantie ne peut étre donnée quantau fatqudéune tel l e volatilit
se r epr odui lkeefacteurd sdsemmentonnés peuvent affecter négativement les plus-values et les performances
de ces placements et la Valeur liquidative du Compartiment concerné, la capacité de racheter les Actions dans le
Compartiment correspondant et le prix auquel ces Actions peuvent étre rachetées. La propriété des titres négociés en

Bourse en RPC sera attest®e uniquement via |Io6inscription ®I
associé a la Bourse concernée. Ces arrangements de d®positaires et de regi
enti rement mis ° | 6®preuve en ce qui concerne leur efficac

Ces risques peuvent étre plus importants pour le marché des Actions A chinoises que pour les marchés des valeurs
mobili res de RPC do6une mani re g®n®ral e, car |l e march®
gouvernementales et a un contrdle plus importants. De plus, les informations disponibles concernant les entreprises de
RPC peuvent ne pas étre aussi complétes, exactes et opportunes que les informations sur les entreprises cotées de la
sphére anglo-saxonne. En vertu des réglementations actuellement en vigueur en RPC, les investisseurs étrangers
peuvent uniguement investir dans le marché des Actions A chinoises a travers des institutions ayant le statut QFIl ou qui

utilisent Stock Connect. Bi en que | e Gestionnaire par d®l ®gati on poss de
Compartiment obtienne une exposition au marché des Actions A chinoises & travers des investissements dans des
produits | i®s " des actions ®mis par des ®tablissements fin

dans ce marché avec une licence QFI.

Les Compartiments peuvent chercher a se positionner sur certains émetteurs de la Région de la Grande Chine en ayant
recours ° des produits ou " des programmes Ainsiius Campartimeno u f ut
pourra participer au Stock Connect, un programme autorisé par la Commission chinoise de réglementation des valeurs

mobilieres (China Securities Regulatory Commission, « CSRC ») et la Securities and Futures Commission (SFC) de

Hong Kong, visant a établir une interconnexion entre les marchés boursiers de la RPC et de Hong Kong. Stock Connect

est un programme de négociation et de compensation de titres entre places boursiéres, développé conjointement par la

SEHK, la SSE, la SZSE et ChinaClear.

Dans la mesure ou il participe & Stock Connect ou ~ tout programme similaire dbdacc |
i n®di t ou dont | 6®1 aboration est en cour s, |l e Comparti men
formulées, floues ou non éprouvées qui ont été adoptées par les autorités réglementaires compétentes. Par ailleurs, les

r®gl ement ations en vigueur qui r ®gi ssent | 6investissement

subir des modifications. Aucune garantie ne saurait étre donnée quant au maintien de Stock Connect ou de tout autre
programme doéinvesti ssement et un Compartiment peut °tre p®r

RISQUES LIES AU MARCHE DES TITRES DE CREANCE DE LA RPC
Risque de réglement
Les investissements dans des titres de créance exposeront les Compartiments concernés a des risques de défaut des
contreparties. Les titres de créance négociés en Bourse peuvent étre exposés au risque de contrepartie, méme si ce

risque peut étre réduit par un systéme de compensation centralisé. Les investisseurs peuvent étre exposés a un risque
de contrepartie plus important sur le marché obligataire interbancaire. Ce marché est un marché de gré a gré (OTC)
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fondé sur des cotations sur lequel les opérations sont négociées entre deux contreparties via un systéme de négociation.

La contrepartie qui a réalisé une transaction avec un Compartiment peut ne pas honorer son obligation de régler la
transaction. Il existe différentes méthodes de réglement des transactions sur le marché obligataire interbancaire, comme

la livraison du titre par la contrepartie apres la réception du paiement par un Compartiment, le paiement par un
Compartiment aprés la livraison du titre par la contrepartie ou la livraison du titre et le paiement simultané par chaque
partie. M° me si |l e Gestionnaire par d®l ®gation sbéefforce d
ne permet de garantir que les risques de réglement soient éliminés. Lorsque sa contrepartie mangue a ses obligations

dans une transaction, le Compartiment enregistrera des pertes.

Risque de liquidité

Le marché des titres de créance libellés en CNY est au stade du développement et la capitalisation boursiére et le volume

de titres échangés peuvent étre plus faible s que ceux des march®s plus d®vel opp®s
potentielle dues au faible volume ddé®changes sur | e march®
fortes fluctuations des prix des titres surces marchéset i nfl uencer |l a volatilit® de | a V

Les titres de créance dans lesquels un Compartiment peut investir peuvent ne pas étre cotés sur une Bourse ou un

marché financier sur lequel des opérations sont effectuées régulierement. Méme si les titres de créance sont cotés, le
march® pour ces titres peut °tre inactif et | e volume de tr
acti f, un Comparti ment peut avoir besoirn ddd ed @té®Tihr®alhes . t
réception de demandes de rachat importantes, un Compartiment peut étre contraint de liquider ses investissements
moyennant une décote importante afin de satisfaire ces demandes et le Compartiment peut enregistrer des pertes sur

les opérations réalisées sur ces titres.

Le prix auquel les titres de créance sont négociés peut étre plus élevé ou faible que le prix de souscription initial en raison

de nombreux facteurs, dont Il es t aux ddendeurs@rles tourg atheteursglese u r . L
titres de créance dans lesquels un Compartiment investit peuvent étre en outre importants et le Compartiment peut par
conséquent acquitter des frais de transaction élevés, voire subir des pertes sur la vente de ces titres.

Risques liés aux notes de crédit

Un Compartiment peut investir dans des titres dont la note de crédit est attribuée par les agences de notation chinoises.
Les critéres et la méthode utilisés par ces agences peuvent étre toutefois différents de ceux adoptés par la plupart des
grandes agences de notation internationales. Ce systéeme de notation peut par conséquent ne pas fournir une référence
équivalente a celle des agences de notation internationales.

Si les évaluations basées sur les notes de crédit chinoises ne reflétent pas la qualité de crédit et les risques inhérents a
un titre, les investisseurs peuvent subir des pertes, qui peuvent étre supérieures a celles envisagées initialement.

Risque de dégradation de la note de crédit

Un émetteur de titres de créance libellés en RMB peut connaitre une évolution défavorable de sa situation financiére, ce

qui peut donner | ieu " une d®gradation de sa note de cr®di't
de | a not e de earpéiacctoitrelldvolatilitéRdeseptixtdes titres de créance libellés en RMB concernés et

avoir un impact négatif sur la liquidité, ce qui rend ces titres plus difficiles a vendre.
Risque lié au marché des titres de créance de la RPC

Les investissements dans des titres de créance chinois peuvent étre plus volatils et leurs prix peuvent fluctuer davantage
gue ceux dans des produits similaires sur des marchés plus développés.

Ri sque de cr®dit des contreparties dbéinstruments de dette |

Nous attirons | dattention des investisseurs sur |l e fait que
titres de créance libellés en RMB ne sont et ne seront pas notés. Ces titres peuvent étre émis par une grande variété
dé®mett eaulrosr senetd © | 6int®rieur de Chine, dont des banques

Ces émetteurs peuvent avoir des profils de risque différents et leur solvabilité peut varier. En outre, les titres de créance

libellés en RMB sont généralement des obligations non garanties par une sdreté. Un Compartiment peut étre entierement
expos® au risque de cr®dit/l 6insolvabilit® de ses contrepat
Ri sque de taux doéint®r °t

Les changements des politiques macroéconomiques de la Chine (politique monétaire et budgétaire) auront une incidence

sur | es march®s des capitaux influen-ant |l e prix des titres

des titres de créance libellés en RMB détenus par un Compartiment variera dans le sens inverse des variations des taux

déint ®r °t et cette variation peut avoir un i mpact sur | a

augmentent, |l a val eur des actifs nverressweenu ofrisxqau ea |teesn d aruxe
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valeur des actifs a revenu fixe augmente.
Ri sque dé®valuation

Les titres de cr®ance |ibell ®s en RMB sont expos®s aa risgq
dire le risque opérationnel que les titres ne soient pas correctement évalués. Les valorisations sont principalement basées

sur celles de sources indépendantes, selon lesquelles lorsque les prix sont disponibles, les valorisations comportent

parfois une incertitude et impliquent une subjectivité et des informations impartiales sur les prix ne sont pas toujours
disponibles a tout instant.

Titres de créance non notés ou a haut rendement

Confor m®ment aux R®gl ementations QFI et | ndeonB, jses @dtifs peuvdnd i nv e s
étre investis dans des titres de créance non notés ou faiblement notés qui comportent un risque accru de perte du capital

et des int®r°ts que | es titres mieux not ®s. Lesdanotespaur pl us
l es titres de cr®ance d®tenus pour | e compte dobéun Compart.]
d®f avorable de |l a situation financi re de | 6®metteur, ou d
inattendue des taux doéint®r°t pouvant compromettre | a capacit®
titres de créance comportent généralement un niveau de risque de défaut plus important, ce qui peut entrainer une baisse

de | a val eurmt ledtires dgctéanceaan @otés peuvent étre moins liquides que des titres de créance notés
comparabl es et comportent Il e risque qubéun Compartiment n e
comparative de | dinstrument.

Ri sques | i @sss’enletitnweasnts des obligations ddédinvestissement d
Un Compartiment peut investir dans des obligations déinves

v®hi cul es de fi nancement LGF®>g.Ceasiolligasohsmea dont génésalerhentqas lgazasitieq par

les administrations locales ni par le gouvernement central de la RPC. En cas de défaut de paiement des LGFV sur le
principal ou |l es int®r°ts des obl i gat i oneConpéariiment gosrtait ssitsre me n t
une perte importante et sa Valeur liquidative pourrait étre affectée.

RISQUES LIES AUX PROGRAMMES SHANGHAI-HONG KONG STOCK CONNECT ET SHENZHEN-HONG KONG
STOCK CONNECT

Un Compartiment peut investir a travers le Shanghai Stock Connect dans certains titres admissibles cotés sur la SSE

(« Titres SSE ») et a travers le Shenzhen Stock Connect dans certains titres admissibles cotés sur la SZSE (« Titres

SZSE », avec les Titres SSE, « Titres admissibles »), lesquels soumettent le Compar t i me nt h déautres
entre autres :

Limitation des investissements par des quotas

Stock Connect est soumis a des limitations de quotas. Dans | e cadre de Stock Connect, |
pourront ctre r ®al i suéta jouchalierf« Quaa jdurnatier v)elesdtrdnsactior dans le sens de

transaction sud-nord (Canal nord) et les transactions dans le sens de transaction nord-sud (Canal sud) sont soumises
respectivement a un Quota journalier distinct. Le Quota journalier du Canal nord limite la valeur maximale des ordres
débachat nets des transactions transfrontali res effemmtu®es
particulier, lorsque le quota journalier du Canal nord disponible tombe a zéroouest d®pass® au cours dobu
trading continue ou dbéune session ddédouverture, |l es nouvea
investisseurs soient autorisés a vendre leurs titres transfrontaliers indépendamment du solde du quota) pour le restant
delajournée.L 6aut ori t® gouvernementale de | a RPC concern®e a | e |
un autre quota, en tant que de besoin. Par conséquent, les limitations de quotas peuvent restreindre la capacité

d 6 i nv ensnt du €ampartiment dans les Titres admissibles par le biais de Stock Connect de maniére réguliére, et le
Comparti ment peut ne pas °tre en mesure de poursuivre ses ¢

Risques de suspension

La SEHK, la SSE et la SZSE se réserveront le droit de suspendre les transactions sur le Canal nord et/ou les transactions

sur le Canal sud de leur Stock Connect respectif dans le but de garantir un marché ordonné et équitable et une gestion
prudente des risques. Toute suspensi on requerra | 6accord de | dautorit® r®gl
déclenchée. L6aut ori t® gouvernemental e concer n®eourtst@rcuits @ etRIRIES i mp o ¢
mesures permettant doéinterrompr e naword En casudes uspension effedtveslu ®c han
Canal nord dans le cadre du Stock Connect, les Compartiments pourront plus difficilement accéder au marché de la

RPC.
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Jours de négociation non simultanés

Stock Connect sera uniquement actif les jours au cours desquels les marchés de la RPC et de Hong Kong sont ouverts

aux négociations et lorsque les banques sur les deux marchés sont ouvertes les jours de réglement correspondants. Il

est par conséquent possible que les investisseurs de Hong Kong et étrangers (telsqu dun Comparti ment) ne
n®gocier par | e biais de Stock Connect dans <certaines <circ
Les Compartiments peuvent étre exposés a un risque de fluctuations des cours des Titres admissibles au cours de la

période de fermeture de Stock Connect.

Risque opérationnel

Stock Connect fournit aux investisseursdeHongKong et aux investisseurs ®trangers u
directement aux march®s dbactions de | a RPC.

Stock Connect repose sur le fonctionnement des systemes opérationnels des acteurs du marché concernés. Pour
participer a ce programme, les acteurs du marché doivent satisfaire a des exigences en matiere de technologies de

|l 6i nformati on, de gest,ispédficed pas lesr Bosrses et/su lae cthambrer ter aorapensation
correspondante. Il convient de souligner que les régimes de réglementation des valeurs mobiliéres et les systémes
juridiqgues des deux marchés (Hong Kong et RPC) different significativement. De ce fait, pour assurer le bon
fonctionnement du progr amme, |l es acteurs du march® seront
découlant de ces différences.

Par ailleurs, la « connectivité » dans le cadre de Stock Connect exige un routage transfrontalier des ordres. De nouveaux
systemes informatiques ont donc di étre développés par la SEHK et les acteurs boursiers (& savoir un nouveau systeme
de routage des ordres déployé par la Bourse de Hong Kong et auquel ces derniers devront se connecter). Aucune
garantie ne peut étre donnée quant au bon fonctionnement des systémes de la SEHK et des acteurs du marché ou &
leur adaptation continue aux changements et aux évolutions sur ces deux marchés. Un mauvais fonctionnement des
systéemes concernés pourra perturber les opérations réalisées sur ces deux marchés par le biais de Stock Connect. Les
Compartiments pourront alors plus difficilement accéder au marché de la RPC (et, de ce fait, poursuivre leurs stratégies
doéinvesti ssement r es peessehtidesf@stipnnes Gorrett@rent sommetdécnt eiglessus.

Restrictions des ordres de vente imposées par les contréles en amont

Les r glementations en vigueur en RPC exigent, pour -cil a ven
détienneun nombre suffisant de Titres admissibles inscrits en

d®f aut, | es Bourses concern®es de | alLaBHMK souneejtrale¢stordresalevientel 6 or dr
de Titres admissibles de ses acteurs boursiers (c.-a-d . l es courtiers) " des contrtlles a
survente.

Dans | 6®ventual i t® 0% un Compartiment souhaite vendre des

du courtier intervenantdanslavent e des Titres admi ssibles concern®s qudil C
déune quantit® suffisante de <ces Titres admissibjorese avant
négociation »). Si le courtier ne peut pas confirmer cette inf or mat i on avant | ouverture d
| 6i mpossibilit® dbéex®cuter |l a vente desdits Titres admissi

question. Du fait de cette exigence, les Compartiments doivent faciliter cette confirmation du courtier pour que la cession
de leurs participations dans ces Titres admissibles puisse intervenir en temps voulu.

Certains dépositaires locaux offrent des solutions pour permettre aux investisseurs de satisfaire cette exigence sans

devoir déposer les titres aupres du courtier avant le jour de négociation. Ainsi, certains dépositaires locaux proposent un

« modéle intégrant le courtage et le dépoét » ou le dépositaire local sera désigné pour agir en qualité de sous-dépositaire

du Compartiment concerné. Par conséquent, la branche courtage dudit dépositaire local recevra des informations
démontrant que le Compartiment détient un montant suffisant pour permettre au courtier de procéder a la vente des

Titres admissibles correspondants. Grace a un tel modele, le Compartiment pourra garantir que tous les titres sont, a

tout moment, déposés. Déautre part, la SEHK a d®velopp® un mod |l e d
permettant aux investisseurs de ne plus étre contraints de déposer les titres au préalable auprés des courtiers. Les
Dépositaires doivent ouvrir un « compte séparé dédié » auprés du CCASS (le systeme central de compensation et de

reéglement opéré par la HKSCC pour la compensation des titres cotés ou échangés a la SEHK) pour les investisseurs et

un num®r o doéidentification doileCEASS dresserale comptarrénduinstantaeérdes al or ¢

participations sur ce compte titres pour faciliter les exigences de contrdles avant exécution.Lor s de | 6 ex®cuti o
devent e pour | e compte dobéinvestisseurs ayant opt® pour | e mc
num®r o doéidentifitaobbpectddbfndesmmiosdséer am®lior® est de donn
afin quotifhre appel & @usieurs courtiers. La SEHK procédera également a une nouvelle amélioration en

introduisant un nouveau service de reglement interbancaire en Renminbi fonctionnant de nuit. Cette nouvelle
ameélioration permettra de confirmer complétement le jour méme, les réglements au comptant en Renminbi, de maniére
a obtenir un reglement parfait des livraisons et paiements.
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La Société a actuellement mis en place le modéle dépbt/courtage intégré eu égard a ses Compartiments, mais étudie a

présent les améliorations décrites ci-dessus. La Soci ®t ® a | 6intention dbéadopter |
pr®al able des transactions et déutiliser l e service de r
Compartiments, une fois que toutes les problématiques relatives a la mise en place et au fonctionnement auront été

résolues. Cependant, veuillez noter que rien ne garantit quobune
sera pas r®voqu®e, et | e degtre®s dédeifde taed te® ploasrma @ipaomtd r ke S
pas connus.

Reégle sur les profits des opérations a court terme (« Short swing profit rule »)

En vertu de la loi sur les valeurs mobiliéres de la RPC, un actionnaire qui détient au moins 5 % du total des actions

®mi ses (ou dbdbautres titres de nature similaire) déune soc
n®goci ®es sur dobéautres plateformes national es deactio®@greci at i
principal ») doit restituer a cette société toute plus-v al ue i ssue de | dachat et de | a vent
nature similaire) de cette société si ces deux transactions surviennenta moinsdesixmoi s ddéi ntervall e, s o
exceptions prévues par la loi sur les valeurs mobiliéres de la RPC. Si la Société ou un Compartiment devient actionnaire
principal déune tell e soci ®tA®hineises pardewris deiSteck Eamrect duadesprodilisss Ac t |
déacc s au ma-valds @, ceslCenspartmenissrésultant de ces investissements pourront étre limitées. La
performance des Compartiments pourra donc en étre pénalisée.

Restriction aux opérations intrajournaliéres

Les négociations intrajournaliéres (turnaround trading) sont interdites dans le cadre de Stock Connect. Les investisseurs

ne peuvent pas acheter ni vendre les mémes titres via Stock Connect le méme jour de négociation. Un Compartiment
nbdaura donc pas toujours | a possi bans$lecadee ddStdckiCormectnideprahdren s | e s
ou de quitter des positions en temps voulu.

Rappel des Titres admissibles

Lorsquéun Titre admissible " |l a n®gociation par | e biais
et | 6acehteestlihté. Zet te r gle aura une incidence sur | e porte
Compartiment, par exemple, lorsque le Gestionnaire souhaite acheter un Titre admissible rappelé.

—~a
)

Risque de compensation et de reglement

HKSCC, une filiale exclusive de Hong Kong Exchanges and Clearing Limited, et ChinaClear ont établi des liens de
compensation et chaque partie est devenue un adh®rent de
reglement de transactions transfrontaliéres. Pour les transactions transfrontaliéres lancées sur un marché, la chambre

de compensation de ce march® proc®der a, débune part, : I a
compensateurs et sdbengager a, dafioasu de rcempepsation et de’reéglengest e ses e r | e
adhérents compensateurs avec la chambre de compensation de la contrepartie.

En cas de défaut peu probable de ChinaClear et si cette derniére est reconnue en défaut, les engagements de HKSCC

dans les transactions du Canal nord en vertu de ses contrats avec les adhérents compensateurs se limiteront a aider

ses adh®rents compensateurs dans | eu HKSC@ eharcheraen oute borindfeinc ont
a récupérer les titres et liquidités en circulation auprés de ChinaClear par les voies légales a disposition ou par le biais

de la liquidation de ChinaClear. Dans ce cas, les Compartiments pourraient subir un retard dans le processus de
récupération de leurs actifs ou ne pas étre en mesure de recouvrerl6i nt ®gr al i t® de | eurs pertes

Participation aux opérations sur titres et aux assemblées des actionnaires

HKSCC tiendra les participants au systeme CCASS informés des opérations sur Titres admissibles. Les investisseurs

de Hong Kong et les investisseurs étrangers (y compris les Compartiments) devront respecter la convention et la date

limite indiquée par leurs courtiers ou leurs dépositaires respectifs (c.-a-d. les participants au systéme CCASS). Le délai

dont disposeront lesdits investis seur s pour effectuer | es d®marches concerna
admissibles pourra étre limité a un jour ouvrable uniqguement. En conséquence, les Compartiments sont susceptibles de

ne pas pouvoir participer a certaines opérations sur titres en temps voulu.

Les investisseurs de Hong Kong et les investisseurs étrangers (y compris les Compartiments) détiennent des Titres

admi ssi bles dans |l e cadre de Stock Connect plalr h®deée st epa®dp
actuellement de recourir a de multiples mandataires dans le marché de la RPC. En conséquence, les Compartiments ne

pourront pas assister aux assemblées en tant que mandataires concernant les Titres admissibles.
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Indemnisation des investisseurs

Lesinvest i ssements sdéinscrivant dans | e cadre de Stock Connect
courtiers et il existe un risqgque Qgque ce oOou ces courtiers
investisseurs de Hong Kong est établi pour verser une compensation aux investisseurs de toute nationalité qui subissent

des pertes p®cuniaires en raison de | a d®faillance dbéun i n
| 6®gard des produits m&gockKio®sg . " Lléd nBolwvadi det &, la failli:
confiance, le détournement de fonds, la fraude ou la malversation sont des exemples de défaillance.

Pour les défaillances survenant a compter du 1° janvier 2 0 2 0, | e Fronisatisn desdnvestdseurs couvre

également les pertes des investisseurs liées aux titres négociés sur un marché boursier exploité par la SSE ou la SZSE,

et pour |l esquels un ordre de vente ou dobébachat Coneestt °tre ac't
Déautre part, ®tant donn® que | es Compartiments r®alisent ¢

titres a Hong Kong, mais pas par le biais de courtiers en Chine continentale, ils ne sont pas protégés par le Fonds de
protection des investisseurs en titres chinois en Chine continentale.

Interventions du gouvernement

Les mar c h®s chinois de valeurs mobili res peuvent ctre p
gouvernement. Le gouvernement chinois estconnupour i ntervenir sur | es march®s de
susceptible doaffecter consi d®r ablesinteeventiond de goovertement, tellesqlea | i q
| 6i mposition de | imites sur | as de eamttats a thrina standamlinés sueindices la r | es
d®valuation du CNY et | 6acheminement du capital en faveur d
déactions et |-awsdeceue-eirldsquelsupdueent cansiderablementpénal i ser | es investis
Compartiment.

Risque de change

Une d®valuation suppl ®mentaire du CNY peut consi d®r adlbl emer
nbexiste aucune garantie que | e CN&sactienages dolvenpégaementnoteniess ~ un
risques baissiers afférents au CNY. Tout e d®val uation du CNY pourrait p®nalis
notamment si ce dernier cherche a se concentrer sur les actions de sociétés appartenant a la Région de la Grande Chine

et celles de sociétés exposées a la Chine de maniére significative.

Risque réglementaire

Le programme Stock Connect est soumis aux reéglements promulgués par les autorités de réglementation, de méme
gudaux r gl es de mi s eesplatesbaursiéres dedadR® P et d@ &lang Koagr Pat ailleurs, les autorités
compétentes pourront promulguer en tant que de besoin de nouvelles réglementations relatives aux transactions et a

| 6application transfrontal i lestranbationstrangrbnéakieres opéréeddans leeaglre e n | i
de Stock Connect.

I'l convient de souligner que | es r glementations en ques
guant “ |l a mani re dont edd esorstersownsc eaptpilblgau®edssd ettr e urbeed i
guant au maintien de Stock Connect dans@mesare oudes Compaitiments u 0 i
peuvent investir sur les marchés de la RPC dans le cadre de Stock Connect,i | s sont susceptibles df¢
de tels changements.

fi
I

Risque en matiére fiscale

Les autorités fiscales de la RPC ont annoncé des exonérations fiscales temporaires sur les plus-values réalisées par les
investisseurs non ressortissants de la RPC sur les opérations de Titres admissibles effectuées dans le cadre de Stock
Connect. Toutefois, rien ne garantit que de telles exonérations fiscales temporaires seront accordées ou continueront
dé°tre appliqgu®es, quobel |l es aorapasdenauveles ipmstiona, bétrosppdivesentedu qu 61 |
que de nouvelles r®glementations et pratiques fiscales rele
Un Compartiment peut pO©tir des incertitudes en mati re dobo
Stock Connect.

Risques associés au marché ChiNext et/ou au marché STAR (Science and Technology Innovation Board)

Un Compartiment peut investir sur le marché ChiNext et/ou le marché STAR par le biais de Stock Connect. Les
investissements sur le marché ChiNext et/ou le marché STAR peuvent entrainer des pertes significatives pour le
Compartiment et ses investisseurs. Les facteurs derisquesup pl ®ment ai res suiivants sbappligl
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Fluctuations plus importantes des cours des actions et risque de liquidité : les sociétés cotées sur le marché ChiNext

et/ou le marché STAR sont généralement des sociétés récentes qui opérent a petite échelle. Les titres des sociétés

cotées sur le marché ChiNext et le marché STAR sont sujets a des fluctuations de prix plus importantes et, en raison des
seuils ddéentr®e plus ®l ev®s pour |l es investisseurs, hdseur | i
Les sociétés cotées sur ces marchés sont, de ce fait, soumises a des fluctuations plus importantes du cours et de la

liquidité et présentent des risques et des ratios de rotation plus élevés que celles cotées sur le marché principal.

Risque de survalorisation : les valeurs cotées sur le marché ChiNext et/ou le marché STAR peuvent étre surévaluées et
une telle surévaluation exceptionnellement importante peut ne pas étre viable. Le cours des actions est davantage
susceptible doé°tr e nombre rgativierient plasmpetit des astions endciuculation dans ces types de
sociétés.

Différences en matiére de réglementation : les regles et réglementations relatives aux sociétés cotées sur le marché
ChiNext et/ou le marché STAR sont moins rigoureuses en termes de rentabilité et de capital social que celles relatives
au marché principal.

Risque de radiation : les sociétés cotées sur le marché ChiNext et/ou le marché STAR peuvent étre radiées plus
communément et plus rapidement. La radiation des sociétés investies par le Compartiment peut avoir un impact négatif
sur le Compartiment.

Risque de concentration : | 6®t abli ssement du march® STAR ®tant r ®cent ,
de sociétés cotées au cours de la phase initiale. Les investissements sur le marché STAR peuvent étre concentrés dans
un petit nombre dbéactions, exposant | e Compartiment 7~ un ri

RISQUES ASSOCIES AUX INVESTISSEMENTS SUR LE MARCHE OBLIGATAIRE INTERBANCAIRE CHINOIS A
TRAVERS LE PROGRAMME BOND CONNECT

Un Compartiment peut investir @oanectdadsaesbhbligationsadmissdbles nggocdégs a mme
sur | e March® obligataire interbancaire chinois, ce qui e)
limiter :

Risque de suspension

Les autorités de la Chine continentale peuvent se réserver le droit de suspendre, si nécessaire, les négociations sur le

Canal sud-nord dans le cadre du programme Bond Connect dans le but de garantir un marché ordonné et équitable et

une gestion prudente des risques. En cas de suspension effective du Canal sud-nord dans le cadre du programme

Bond Connect, la capacité des Compartiments pertinents a accéder au marché obligatare de | a RPC afin dbé
|l eurs objectifs doéinvesti ssement sera compromise.

Jours de négociation non simultanés

Les négociations sur le Canal sud-nord dans le cadre du programme Bond Connect peuvent étre effectuées les jours

auxquels le Marché obligatai r e i nterbancaire chinois est ouver:t pour I a
Hong Kong ou non. Par conséquent, il se peut que les obligations négociées via Bond Connect soient soumises a des
fluctuations | orsque | e eCGoumpeardd amremeat enr6 esu cdeasvemdrme -des o

disponibilité de ses intermédiaires a Hong Kong ou & travers le monde pour participer aux négociations. Ainsi, le
Comparti ment peut ne pas °tre en mestee de d®altiser gastga
déinvesti ssement dans des obligations de |l a Chine continent

Risque opérationnel

Le programme Bond Connect offre aux investisseurs de Hong Kong et aux investisseurs étrangers un canal qui leur
permet ddédacc®der directement aux march®s obligataires de |

AN

La « connectivité » du programme Bond Connect nécessite un routage des ordres transfrontaliers, ce qui requiert le
développement de nouvelles plateformes de négociation et de nouveaux systéemes opérationnels. Aucune garantie ne
peut étre donnée quant au bon fonctionnement des plateformes et des systémes ou a leur adaptation continue aux
changements et aux évolutions sur ces deux marchés. En cas de défaillance des systemes concernés, la négociation
par le biais du programme Bond Connec't pourra °tre perturb®e. La capacit(
négociatonsviaBondConnect afin ddéatteindre sa strat®gie dbéinvesti s:

En ce qui concerne les investissementsviaBondConnect , |l e d®p?!t des documents pert

de |l a BPC et | 6ouverture de compte doivent °tre effectu®s

ou dobéautres t i AimsislesCsnpartonentsicancemés gui réalisent des investissements via Bond Connect

sont expos®s aux risques de d®f aut ou dbéberreurs de | a part
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Risque réglementaire

Le programme Bond Connect est nouveau par nature et sera soumis aux reglements promulgués par les autorités de

r ®gl ement ati on, de m°me qudaux r gles de mise en Tuvre ®Il a
continentale et a Hong Kong. Il convient de soulignerquele s r ®gl ement ati ons en question nod
et gubaucune certitude nobéexi ste qu an tParailelrsalesmé&lementatiens eho n t el
vigueur sont sujettes a modification, avec éventuellement un effet rétroactif.1 | ndéexi st e aucune garant |
du programme Bond Connect. Les Compartiments concernés qui investissent sur les marchés de la Chine continentale

viale programmeBondConnect sont susceptibles do6é°tre padesal i s®s par d

Risque en matiére fiscale

Conformément a la circulaire Caishui [2018] n® 108 (« Circulaire 108¢) publ i ®e conj ointement par-r
de | a Fiscalit® et l' e minist re des Fi nanc e pardeginvestisseR® C, | e
institutionnels étrangers sur des investissements réalisés sur le marché obligataire onshore de la Chine continentale
étaient temporairement exemptés de la retenue a la source (« WIT ») et de la TVA durant la période comprise entre le

7 novembre 2018 etle 6 novembre2 021, et cette p®riode dbéexemption a depuis
RPC | us qdééemhre 2B26. Par conséquent, aucune retenue a la source et aucune taxe sur la valeur ajoutée ne
seront appliquées aux intéréts générés par ces investissements pendant la période susmentionnée. L6 i mp1t r et ent
l es int®r°ts dodéobligations autres que des obligations doEft
continuera 7 °tr e ¢ o mpnt denoulelles @irectivess paru lés” autdrités®fisdalessde la Chine

continentale.
FISCALITE EN RPC

Le résumé suivant de la fiscalité chinoise sur les investissements clés des Compartiments est de nature générale. |l

est fourni 7 wriguement a rée icamdtitoerpasaiteilisterexhaustive de toutes les considérations fiscales
pouvant °tre pertinentes dans une d®ci sion dédachat, de p
Compartiments. Ce résumé ne constitue nullement un conseil juridique ou fiscal et ne prétend pas traiter des
cons®quences fiscales applicables W toutes |l es cat®gories
consulter leurs propres conseillers professionnels pour connaitre les implicatonsdelas ouscr i pti on, de | 0:
d®t enti on, du rachat ou de | a cession doActions dans | es Cc
lois et pratiques de leurs juridictions respectives. Les informations ci-dessous reposent sur la loi et les pratiques en

vigueur en Chine a la date du présent Prospectus. Les lois, régles et pratiques fiscales applicables sont sujettes a

modification (et ces modifications peuvent étre appliquées de fagon rétroactive). En conséquence, rien ne garantit que

le résumé fourni ci-dessous restera applicable aprés la date du présent Prospectus. Par ailleurs, les lois fiscales
peuvent faire | 6obj et déinterpr®tations diff®rentes et auc
autorités fiscales concernées ndaur ont pas une position oppades®PEes. aux traite

FISCALITE EN RPC i INVESTISSEMENT DANS DES ACTIONS DE LA RPC

Veuillez noter que ces informations ne concernent que les Compartiments qui sont mentionnés dans le
Supplément correspondant comme investissant dans des titres de participation de la RPC via Stock Connect
ou par le biais de QFI.

Les investissements directs d®&chnoievetdarss dds ETheandtituéd enrChinedveas Act i
Stock Connect) ainsi que dans des Actions B chinoises sont soumis aux réglementations fiscales de la RPC. Un
investi ssement d 0 eqoityl©kedyroaucts peut étre €galentent concerné par une taxe prélevée sur les

QFI, émetteurs ou promoteurs en question. Lerégime f i scal de | a RPC qui sdéappliquera
investissements par le biais du programme QFI comporte certaines incertitudes. Il convient de noter que la position
concernant la fiscalit® déun Compauti mesati pne RIPICs £¢ mesretss g

certains aspects.

Les réglementations fiscales en vigueur en RPC peuvent changer et avoir un effet rétroactif. Les changements de ces
réglementations fiscales pourraient avoir un impact négatif sur un Compartiment et ses investissements, y compris la
baisse des rendements, de la valeur de ses investissements et la dépréciation du capital investi.

Loi concernant | 6imptt sur |l es soci ®t ®s

Si la Société ou un Compartiment est considéré comme une entreprise résidente fiscale de RPC, elle/il sera soumis(e)

"1 dimplt sur | es s o0%suRses®e/en(s@ripdsableamondiaaxuSkla SbeiétéDBun Compartiment

est considéré(e) commenon-r ®s i dent fi scal avec un ®t abl itts&PEmenRP(Qless maner
bénéfices imputables a ce PE seraient imposés a 25 %.

En vertu de la Loi CIT de RPC entrée en vigueur au 1°" janvier 2008, une entreprise non-résidente fiscale en RPC qui ne
di spose dbéaucun PE en RPC suneratengegria®ouxd (€ \WIE ¥) te 1@ % suusesrdvénuse
obtenus en RPC, dont, entre autres, les revenus passifs (c.-a-d. dividendes, intéréts), et les plus-values sur la cession
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déactifs, etc., sauf exon®rati on pea fistalee dpécifiques de RPGC bladee pr ®v
conventions fiscales applicables.

Le gestionnaire de portefeuille concern® entend g®rer et di
ou il ne soit pas considéré(e) comme une entreprise résidente fiscaledelaRPCounon-r ®si dente fiscale di
établissement permanent (PE) en RPC aux fins de la Loi CIT, méme si ce statut ne saurait étre garanti en raison des
incertitudes quant aux lois et aux pratiques en vigueur en RPC.

| 6application d

Bien que les régleme nt ati ons CI T vi sent " clarifier
cher un Comparti mei

importantes demeurent. Ces i ncertitudes peuvent emp?®
le cadre de la structuration de ses placements en RPC.

0] Distribution de dividendes et de fonds

En vertu de la Loi CIT actuelle, les entreprises non-r ®si dentes fiscales qui ne dispose
assujetties a la WIT sur les dividendes en numéraire, les fonds et les primes distribués par des entreprises résidentes

fiscales en RPC. Le taux WIT applicable estde 10 %, sous r ®serve doOoune r®duction en
applicable / doéun accord de | édadministration fi scuantdes de | a
dividendes, des fonds et des primes a des entreprisesnon-r ®s i dentes fiscales de RPC doive
retenue a la source et, a ce titre, prélever la WIT.

(i) Plus-values

Conform®ment ~ |l a Loi Cl T et revenus ebtenuRsugld cessiondi® depsprlen RP€fparon, |
des entreprises non-résidentes fiscales de RPC qui ne disposent pas de PE en RPC seront assujettis a une WIT de

10 %, sauf exonérationtotale ou partiell e en vertu des circulaires fiscale
/| do6ébun accord de | 6administration fiscale de | a RPC.

Négociation des investissements en actions de RPC telles que des Actions A chinoises, des Actions B chinoises
et des ETF constitués en Chine via les QFI et Stock Connect

Conformément a la circulaire Caishui [2014] n® 79 publiée conjointement par le ministére des Finances de la RPC

(« MDF »), la State Administration of Tax (« SAT ») et la CSRC le 14 novembre 2014 (« Circulaire 79 »), entrée en

vigueur le 17 novembre 2014, les QFI seront temporairement exonérés de la WIT sur les plus-values réalisées sur la
n®goci ati oA dhiAcdii 98, cHdo Aot sesset d 6 a;les @F¢ serord toutefois assujettise R P C
a la WIT sur les plus-values obtenues avant le 17 novembre 2014, conformément aux lois.

Selon la circulaire Caishui [2014] n° 81 (« Circulaire 81 ») et la circulaire Caishui [2016] n°127 (« Circulaire 127 »),
conjointement publiées par le MDF, la SAT et la CSRC, les plus-values obtenues par des investisseurs étrangers sur la
cession db6éActions A chinoises via Shanghai Stock Connect et
de la WIT.

Selon la circulaire [2022] n° 24 (« Circulaire 24 »), conjointement publiée par le MDF, la SAT et la CSRC, les plus-values
obtenues par des investisseurs ®trangers sur | a n®gociati o
Shenzhen Stock Connect sont temporairement exonérées de la WIT.

On ignore |l a dur®e dbapplication de ces exemptions tempor
réimposées de fagon rétroactive.

N®gociation déActions B chinoises

En vertu des réglementations CIT actuelles de la RPC, aucunereglenirégl ement ati on néencadre | a f
d 6 A c tBiclonoises. Le traitement fiscal de ces titres est par conséquent régi par les dispositions fiscales générales de

la Loi CIT. En vertu de ces derniéres, un Compartiment peut étre techniquement assujetti a une retenue a la source de

10 % surlesplus-val ues obtenues en RPC (sauf par | 6inter m®di ai re
partielle en application des lois et des réglementations ou des conventions fiscales applicables sur la double imposition.

N®anmoi ns, dans | a pratique, | 6admini stration fiscale de |
retenue a la source sur les plus-values réalisées par des entreprisesnon-r ®s i dent es sur |Bachimieessi on
déentreprises de RPC, |l orsque | 6achat et | a vente de ces ac

A la lumiére des circulaires ci-dessus et de la pratique actuelle, (i) le Compartiment a cessé de prélever 10 % sur les
plus-values réalisées et latentes sur ses investissements liés aux Actions A chinoises, aux ActionsB c hi noi ses et o
titres de participation de | a RPC n®goci ®s via | e progra
17 novembre 2014, étant entendu que les plus-values réalisées a partir de cette date seront temporairement exonérées
de la retenue a la source ; (ii) le montant de la provision pour impdts pour les plus-values latentes sur les investissements
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déun Comparti ment Athindgsss, des Adtors BAcC hii o 0 $ stresstitres de pattitipation de la RPC
n®goci ®s via |l e programme QFI retenus par unove@brenZ0Bdratété me n t
reversé au Compartiment concerné ; et (ii)| e mont ant r e tnevembrej2Ql4 engwsa de prbvision sur les
plus-values réalisées sur ses investissements liés a des Actions A chinoises, des ActionsB chi noi ses et doa
de participation de la RPC négociés via le programme QFI a été appliqué pour apurer les dettes fiscales et le solde
éventuellement restant a été restitué au Compartiment sous forme de revenus. Les Compartiments concernés
continueront généralement de constituer une provision pour la WIT de 10 % sur les dividendes pergus de sociétés
actionnaires de la RPC au cas ou une telle WIT ne serait pas retenue a la source. Concernant Stock Connect, a la suite

des Circulaires 81, 127 et 24, les Compartiments concernés ne constitueront aucune provision pour les plus-values

r ®al i s®es et | atent es Auwhinoideaet ddOREGToFc i caot ni sotni tdué®sc teenonGhi ne dan
Connect, pour autant qubéune provision dbéimplt soit exig®e
la RPC, ce qui peut avoir un impact négatif considérable sur la Valeur liquidatve du Comparti ment . En

déexon®ration ou en cas dbdbabrogation ou de r®vocation de ce
une provision pour impdts supplémentaire sur les plus-values ou revenus concernés et retenir un impdt pour le compte
du Compartiment concerné.

Taxe sur la valeur ajoutée (« TVA ») et autres surtaxes

Selon la circulaire Caishui [2016] n°36 (« Circulaire 36 »), le programme pilote de la perception de la taxe sur la valeur

ajoutée (« TVA ») enlieu etplace de!|l 6i mp*t sur | es soci ® ®s a ®t ® mis en p
1*mai2016, et tous |l es contribuables assujettis ~ |1 d&6implt su
concernant les passifs au titre de la TVA.

Les plus-values réalisées sur la négociation de valeurs mobiliéres sont généralement assujetties & une TVA de 6 % sur

les gains nets (plus-values déduites des moins-values). Toutefois, la Circulaire 36, la Circulaire Caishui [2016] n° 70, la

Circulaire 81 et la Circulaire 127 stipulent expressément que les plus-values réalisées par (a) des QFI sur la négociation

de valeurs mobilieres (dont des Actions A chinoises et des Actions B chinoises) en RPC, ou (b) des investisseurs

étrangers (sociétés et particuliers)y sur | a n®goci &t icohn ndd Aetsi cents dOETF constitu
Connect sont temporairement exonérées de TVA.

Les intéréts sur les dépdts sont également exonérés. Les dividendes ou les bénéfices distribués sur les investissements
en actions de la Chine continentale ou les distributions de fonds connexes ne sont pas non plus assujettis a la TVA.

En vertu des r®gl ementations fiscales actuelles en mati re
la fiscalité des plus-valuespr ovenant de | a n®goci aleitratement fséatde ces titrese®@ pac hi no i
conséquent régi par les dispositions générales de la TVA. En vertu de ces derniéres, un Compartiment peut étre
techniqguement assujettia une TVAde 6 % surlesplus-val ues obtenues sur IBghinoiseg(saofi at i o1

par | 6interm®di aire du programme QFI ). N®anmoi ns, dans | a
activement mis en Tuvre | e recouvr e mendsidenttsfiscbhles deTRPE sualaspr ~— s ¢
plus-val ues r®ali s®es surBlahin®@gioceatli omsgbddctdams | a pratique

sont réalisés sur des bourses de valeur.

La taxe sur | a construct ellenmenta tun tdud\vanant erdré 1 % et 7 9o), baasurtaxe pogra c t u
I 6 ®d u c &tactuelremgnt}et la surtaxe éducative locale (2 % actuellement) (collectivement appelées les « surtaxes
locales ») sont imposées sur les passifs au titre de la TVA.

Conformément™ | a |l oi sur | a taxe sur | a daoadMCTedcdieohaetRPICOent re
publique [2021] n° 28 (« Circulaire 28 ») publiée par le MDF et la SAT qui ont pris effet le 1°" septembre 2021, les surtaxes

locales ne sont plus imposées sur le montant de la TVA exigible pour les services (y compris les services financiers)

fournis par des entités étrangeéres.

Au regard de |l a r glementation en vigueur en mati re de TV
provisions au titre de la TVA sur les plus-val ues | atentes ou r ®alis®es brutes d¢
n®goci ati oA dbhiAraei a8, ctidAoi sesset ddautres investissement :
QFIl ou Stock Connect,oudelan ®goci ati on dOETF constitu®s en Chine par | e
Droit de timbre (« DT »)

Dans | a | ®gislation de |l a RPC, | e DT sbéappliqgue en g®n®r al
énumérés dans le Reglement Provisorede | a RPC sur |l es DT. Le DT est g®n®r al er
sociétés chinoises cotées sur les Bourses de la RPC au taux de 0,1 % du prix de vente.

Evolution de la politique ou réglementation fiscale

Rien ne garantit qomiee atcdrdda dams®rcadte des progtaramep QFI et Stock Connect ci-dessus
restera en vigueur, ne sera pas abrog®e et r®tablie r®troa
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fiscale en RPC concernant lesdits programmes ne sera promulguée ~ | éavenir . Ces incertituc
Actionnaires ou |l es p®naliser et entra’ ner une augmentatior
En | 6absence dbébexon®ration ou en cas do &lgestognaire deoportefeuille d e r @

concerné peut constituer une provision pour impots supplémentaire sur les plus-values ou revenus concernés et retenir
un impdt pour le compte du Compartiment concerné.

Les investisseurs sont -inémes et, @sbesoin, & donsultérdeursneonseillpra professionnels
concernant | es possibles cons®quences fiscales de | a souscr
autre cession dOoActions en ver®sidescéoos dée®tablii pagmendD oc

FISCALITE EN RPC i INVESTISSEMENT DANS LES OBLIGATIONS ONSHORE DE LA RPC

Veuillez noter que ces informations ne concernent que les Compartiments qui sont mentionnés dans le
Supplément correspondant comme investissant dans des obligations de RPC via le programme QFI ou qui
investissent sur le marché obligataire interbancaire chinois (y compris par le biais de China Bond Connect).

Les réglementations fiscales en vigueur en RPC peuvent changer et avoir un effet rétroactif. Les changements de ces
réglementations fiscales pourraient avoir un impact négatif sur un Compartiment et ses Investissements, y compris la
baisse des rendements, de la valeur de ses Investissements et la dépréciation du capital investi.

Fiscalité applicable aux QFlI

La RPC ndéda ®dict® aucune directive pour | e contribuable col
intermédiaire au regard de la fiscalité du pays. Peu de directives ont été par ailleurs édictées concernant| d app !l i cat i on
taxes de la RPC dans les cas ou les actifs sont détenus au regard de la loi par un intermédiaire pour le compte de leurs
propriétaires effectifs. Conformément aux pratiques administratives actuelles, un intermédiaire qui détient des actifs

chinois est généralement considéré comme le contribuable pour ces actifs au regard du droit fiscal de la RPC, sous
r®serve du fait que ces actifs peuvent °tre | a propri ® ® ¢
méme si un Compartiment peut étre le propriétaire Iégal des titres détenus via le Gestionnaire par délégation (en tant

gue titulaire ddédune | icence QFI), |l e Gestionnaire par dol
négociation de titres au regard du droit f i sc al de |l a RPC. Si | admini stration
concernant | dapplication des taxes dans |l es cas 0% |l a prop
compte de leurs propriétaires effectifs, le régime prévu décrit ci-dessus pourrait changer, avec un effet rétroactif possible.

Dans le cas ou le Gestionnaire par délégation serait considéré comme le contribuable en RPC par rapport aux revenus

dégagés par la Société / le Compartiment, il sera habilité a se faire rembourser les taxes de RPC appliquées aux actifs

du Compartiment.

WIT

Sauf exemption spécifique ou réduction prévue dans les lois et les reglementations fiscales actuellement en vigueur en
RPC, ou les conventions fiscales concernées, les entreprises non-résidentes sans PE en RPC sont assujetties a la WIT,
au taux de 10 %, dans la mesure ou elles obtiennent directement des revenus passifs en RPC. Ces revenus passifs
(dividendes et int®r°ts) obtenus en RPC gdelaRRCnRarcpnséquerd,ni r d (
un Compartiment sera soumis a une WIT de 10 % (sous r ®serve dbébune exon®ration t
circulaires fiscales spécifigues de RPC ou de la convention fiscale applicable) sur les intéréts regus sur ses

investi ssements dans des titres de cr®ance de | a RPC. Léentite
cette WIT, |l e cas ®ch®ant . Par aill eurs, l es int®r°ts prove
ou des obligations ®mi ses par |l e gouvernement |l ocal ddune province,
dépendant directement du gouvernement de la RPC ou de municipalités mentionnées séparément sur le plan national,
tels qudapprouv®s par | e té&bnagrésede I8 WIT nela RPC érevertu aes RRFanentasonsn
fiscales en vigueur. Conformément a la Circulaire 1 08, | es revenus ddéint®r°ts obligata

institutionnels étrangers sur des investissements réalisés sur le marché obligataire onshore de la RPC ont été
temporairement exemptés de la WIT durant la période comprise entre le 7 novembre 2018 et le 6 novembre 2021, et
cette p®ri ode déexemption a d eqieeintye 2@t2& ppraor!l oln @ e n oBducseq u [6 2
(« Circulaire 34 ») publiée conjointement par le MDF et la SAT. Par conséquent, aucune WIT ne sera applicable sur les

int®r°ts g®n®r ®s par ces investissements pendant | a p®riode
autres que des obligations do6 £t at per-u par Il e Comparti ment concern® &
susmenti onn®e continuera ° °tre comptabilis®e jusqud” | 6 ®]
chinoises. Le Gestionnaire par délégation constituera une provision de 10 % pour le compte du Compartiment concerné

sur les int®r°ts re-us sur des obligations autres que de:
interbancaire chinois et | es Boursesmpéeiba BRBBEEmanmnanbnh®ed®|

pas retenue a la source.

Des regles particulieres régissant la WIT sur les plus-values réalisées par des QFI sur la négociation de titres de créance
de Il a RPC ndont pas ®t ® encor e a muliaes, dec®gisme de BiVITIddt@tlkeségipar e d e
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les dispositions fiscales générales de la Loi CIT de la RPC. La Circulaire 79 publiée en 2014, qui a clarifié la fiscalité des

plussval ues sur | a cession doactifs f i mealibrien de tradtement fisdaledesRIBs€C r ®a l
values réalisées par des QFI sur la négociation de titres de créancedelaRPC. Au vu de | dinterpr ®tati
SAT et de | dadministration fiscale | ocal e,mobiliery les plisvalaen t | es

réalisées par des investisseurs étrangers (y compris les QFI et les investisseurs qualifiés étrangers investissant
directement sur le marché obligataire interbancaire chinois) sur leurs investissements dans des titres de créance de la

RPC doivent étre considérées comme des revenus qui ne sont pas issus de la RPC et ne doivent donc pas étre
assujetties " |l a W T de | a RPC. Léadministration fiscale de
écrit pour confirmer cette interprétation.

On ignore si | 6admi ni st r adluesosar lafcession del tiges deand@ande ghar des inviestisseurp | u s
étrangers comme des revenus obtenus dans la RPC qui seraient par conséquent assujettis a la WIT de la RPC. Dans la
pratique, | dadmi ni stration fiscal e d-ealudsaéalifPsdarmdsQFl pades pr ®1 e

investisseurs qualifiés étrangers qui investissent sur le marché obligataire interbancaire chinois directement via la
négociation de titres de créance.

Au vu de |l a pratigue actuelle et de | d8interpr®tation des r ¢
par délégation ne constituera pas pour le moment de provisions pour une quelconque WIT exigible pour le compte du
Compartiment concerné sur les plus-values latentes et réalisées brutes découlant de la cession de titres de créance
onshore émis par des entreprises résidentes fiscales en RPC. Le Gestionnaire par délégation se réserve toutefois le droit
de constituer une provision pour la WIT exigible surcesplus-v al ues ou int®r°ts dodédobligation
dé6f£tat, et de pr®l ever | 6i mptt pour | e compte du Comparti me

Nous rappelons aux investisseurs que les provisions peuvent a tout moment étre excessives ou inadéquates pour solder

|l es passifs déimptt de | a RPC sur |l es investissements r ®ali
| dadmini stration fiscale de Il a RPC ndappl i queaaxep appliqueess r g
rétrospectivement, toute provision pour impét constituée par le Gestionnaire par délégation, arrangée auprés du
Dépositaire/Fiduciaire, peut étre excessive ou insuffisante pour solder les dettes fiscales réelles au titre des
investissements réalisés par le Gestionnaire pour le compte du Compartiment concerné en RPC. La valeur et la rentabilité

du Compartiment concern® peuvent par cons®quent en pOtir.
débannonces ou dautogl e®spaobomp®tsentes promulguant des r gl
sommes éventuellement prélevées au-dela du passif fiscal & acquitter ou devant étre acquitté par le Compartiment

concerné seront débloquées et transférées sur les comptes dudit Compartiment faisant partie intégrante de ses actifs.

Toute provision pour impdt éventuellement constituée sera prise en compte dans la Valeur liquidative du Compartiment
concern® | ors du d®bit ou |l a reprise udles Actiens gueresgentaanslei on e
Compartiment a la date de débit ou de la reprise de cette provision. Les actions qui sont rachetées avant la date de débit
de cette provision ne seront concern®es quoelecasaudlestabérén s uf f i
(sur la foi de conseils fiscaux) qubdune partie des provisic
sbaccordera avec | e D®positaire/Fiduciaire pour restituer |

Les investisseurs peuvent étre avantagés ou pénalisés selon le traitement fiscal des plus-values et la date a laquelle ils

ont souscrit et/ ou demand® | e rachat des Actions du Compar
qui ont demandé le rachat de leurs Actions du Compartiment concerné avant la reprise de la provision excédentaire
nbaura | e droit de r®cl amer sous quelle que forme que ce so
au Compartiment, lequel montant sera pris en compte dans la valeur des Actions du Compartiment. Les Actionnaires

sont invités a consulter leurs conseillers fiscaux concernant le traitement fiscal de leur investissement dans le
Compartiment concerné.

TVA et autres surtaxes

Selon la Circulaire 36, le progr amme pil ote de | a perception de |l a TVA en |
mis en place dans tout le pays a compterdu1®* mai2 016, et tous | es contribuables ass
sont inclus dans le cadre du programme pilote concernant le paiement de la TVA.

Les plus-values réalisées par des QFI sur la négociation de valeurs mobilieres (dont des titres de créance) sont

exonérées de la TVA en RPC en vertu de la Circulaire 36 et de la Circulaire Caishui [2016] n° 70. Les plus-values

r®al i s®es sur la cession dbéobligations onshore de RPC par
interbancaire chinois sont également exonérées de la TVA. En outre, les intéréts sur les dépots ne sont pas non plus
assujettis a la TVA e t |l es revenus doéint®r°ts provenant des obligati
®mi ses par | e gouvernement | ocal ddébune province, de r ®gi on:
gouvernement central ou de municipalitésme nt i onn®es s®par ®ment sur | e plan natic
Council, sont exonérés de la TVA. Par conséquent, le Gestionnaire par délégation ne constituera pas de provisions pour

la TVA exigible pour le compte du Compartiment concerné sur les plus-values latentes et réalisées brutes découlant de

la cession de titres de créance onshore émis par des entreprises résidentes fiscales de RPC via le régime QFI ou via le

marché obligataire interbancaire chinois.
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Les r®gl ementati onsr eennt vpiagsu esupr®cni6f el xqoune me n't de |l a TVA Il es i
obligations doftat re-us par des QFI ou des investisseurs
interbancaire chinois. En conséquence, les intérétssurdesobl i gati ons autres que des obliga
entités de RPC doivent étre techniquement assujettis a une TVA au taux de 6 %, a compter du 1¢ mai 2016.
Conformément a la Circulaire 1 0 8, Il es revenus doéint ®r °ts igsedrsiimstiuticnielses pe
étrangers sur des investissements réalisés sur le marché obligataire onshore de la RPC ont été temporairement
exemptés de la TVA durant la période comprise entre le 7 novembre 2018 et le 6 novembre 2021, et cette période
d 6 e x e mpdepuie @é prolongée par la Circulaire 3 4 | u s q dédembre 2025. Par conséquent, aucune TVA ne
sera applicable sur les intéréts générés par ces investissements pendant la période susmentionnée. La TVA retenue sur

l es int®r°ts dagwlkel ideat iocobhnsi gaautiroenss doO6 £t at per-u par | e Com
p®ri ode ddéexemption susmentionn®e continuera ~ °tre compta
autorités fiscales chinoises. En date du présent Prospectus, les Compartiments concernés constituent une provision de

6% en vue de | a Po\pdurlestsurtaxesdogaled impodé@s sur la TVA concernant les intéréts recus sur

des obligations autres que des obl iiggtaireinterbarscaird dhifiois aties Bbordesa n g ®e s
de | a RPC avant | e d®but de |l a p®riode dbéexemption susmenti
En outre, |l a taxe sur |l a construction et | % &t " %)rleesuriax@ pouru r b ai r

| 6®duca&deéonl d3surtaxe pour% acté®@hent sont pao alleursongpasées sul( les passifs au
titre de la TVA.

Conformément a la Loi UMCT de la RPC et a la Circulaire 28 qui sont toutes deux entrées en vigueur le
1°" septembre 2021, les surtaxes locales ne sont plus imposées sur le montant de la TVA exigible pour les services (y
compris les services financiers) fournis par des entités étrangéres.

On ignore | a dur®e dbéapplication des exemptions de |l a TVA
réimposeées rétrospectivement, ce qui peut avoir une incidence défavorable sur le Compartiment.

En | 6absence dobexon ®pgatian buode révmeatioe de cattaderniérd) ke Bestionnaire par délégation
peut, a sa discrétion, constituer une provision pour imp6ts supplémentaire sur les plus-values ou intéréts des obligations
autres que des obligati ons mpdtépbua le compten dueComparsment toncerret les i r un

investisseurs sont i n vmémed «t, du besdini & €oosultereleurs poaseillere professionnels
concernant | es possibles cons®quences ficacmverssiden,) adsouach
autre cession d6éActions en vertu des | ois de |l eur pays dobor
DT

Dans |l a | ®gislation de | a RPC, | e DT sbéapp! idecumentssamposghies ®r a |
®num®r ®s dans |l e R glement Provisoire de |l a RPC sur | es DT.

négociées en RPC.

Evolution possible de la politique ou réglementation fiscale de la RPC

Rien ne garmetmouvgeldblaecu®gl ementati on ou pratique fiscale
ainsi que les investisseurs non ressortissants de RPC investissant directement sur le marché obligataire interbancaire

chinois. Ces incertitudes peuvent profiter aux Actionnaires du Compartiment concerné ou les pénaliser et entrainer une
augmentation ou une baisse de | a valeur totale du Comparti
impose rétroactivement des taxes sur les plus-values réalisées par le Compartiment concerné par le biais de QFI, la

valeur totale serait réduite, mais le montant précédemment versé a un Actionnaire qui demande le rachat de ses actions

ne serait pas ajusté. Ce changement ne pénaliserait par conséquent que les Actionnaires restants.

RISQUE LIE AUX INVESTISSEMENTS RUSSES

Les investisseurs doivent savoir gue | es investi ssements
importants. Ces risques incluent : des retards dans le réglement des transactions et un risque de perte lié au systeme
ddéenregi strement et de <conser vliabta bosne nccees dtei tdriesspockd tli @anRus®
déentrepri se, -ddveleppées og inexistantssocansernant les responsabilités de la direction envers les

actt onnaires et | 6absence de r gles ou de r®glementations (=@
investissements ; l a corruption end®mique, |l es d®lits dobéinitles®s et
difficultés rencontrées pour obtenir des évaluations de marché exactes de nombreux titres russes, basées en partie sur

la quantit® | imit®e doéinf or;malte ormiss gduies pddii rbd cessi tpiuobn i dyeu etman
raison de réglementations qui sont ambigués et qui prétent a confusion ; la situation financiére générale des entreprises

russes, ce qui peut supposer des montants de dette interentreprises élevées ; les banques et les autres systemes

financiers ne sont pas développés ou réglementés et possédent des notes de crédit basses ; | 6absence de |

r ®gl ementations |l ocales qui interdisent la direction dodun

sans | 6accor d ;desdiffieuités poor ohteaii réparationaupr s doéun tribunal en cas

|l ocal es, r®gl ementations ou contrats, | 6application arbitr
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tribunaux ; le risque de nouvelles sanctions économiques et politiques imposées a la Russie, aux émetteurs russes de

titres ou 7 des particuliers en Russie peut compromettre
déinvesti ssement ou entra’ner une baisse de | a valeur de:
concerné; et | e risque que | e gouvernement russe ou dbéautres o
pas prolonger | es programmes de r ®f ormes ®conomiques mis er

Les titres en Russienesont®mi s que sous |l a forme dé®critures comptables
des agents de registre sous contrat avec les émetteurs. Les agents de registre ne sont ni des agents du Dépositaire ni
responsable envers lui ou ses agents locauxen Russie.Les c®dants de titres nbéont aucun
tant que |l eur nom ne figure pas sur | eledreitgtles pratiguescenserndn®t ent e
| 6enregi strement des d ®t e ndéveloppés endRussi¢ éttdeserstards et des qmokilemes a s
ddédenregi strement s dMéne sides dépasitaises parodélégatiant r@ses conserveront des copies des

registres (« Extraits ») dans leurs locaux ; ces extraits peuvent ne pas étre toutefois suffisants au regard de la loi pour

prouver la propriété des titres. Des ti tr es, des extraits ou dbéautres document
part sur | es march®s russes et il e X i s Campaptiment soientrégl®gavee Nt  un
des titres contrefaits ou frauduleux.& | 6i nst ar des autres march®s ®mergent s, | a
pour | 6®mission ou |l a publication déDépdsimirema peitaonsgarartirrle | es ¢

caractere exhaustif ou opportun de la distribution des avis concernant des opérations boursieres.

Les investissements dans des titres cotés ou négociés en Russie ne seront réalisés que dans des titres cotés ou négociés
sur la Bourse de Moscou.

4. RISQUES DE LIQUIDITE

RISQUE DE LIQUIDITE

Certaines conditions de march® peuvent entra " ner une r®duc
par suite, de la liquidité du Compartiment lui-méme). Ces conditions incluent, entre autres, une diminution du volume des
®changes, |l 6augmentation de |l a volatilit® des prix, Il a con
capacité de transfert ou de liquidation de positions, ainsi que des mutations sectorielles, des changements dans la
réglementation appliquée par un gouvernement ou toute autre circonstance qui compromettrait les opérations sur un
marché financier. En outre, certains Compartiments peuvent investir dans des titres a revenu fixe dont les marchés
peuvent connaitre des périodes de faible liquidité dans les circonstances décrites dans le présent paragraphe et au
paragraphe « Titres arevenu fixe »cirkd essus, ce qui peut | imiter davantage | a |

Dans les conditions de marché susmentionnées, les Compartiments peuvent ne pas étre en mesure de céder certains
de | eurs placements, notamment des investissements ~ plus |
qui peut avoir une incidence négative sur leur capacité a répondre aux demandes de rachat ou sur la liquidité globale du
Compartiment si les actifs plus liquides sont vendus pour honorer les rachats. Par ailleurs, les Compartiments peuvent

°tre dans |1 6obligation de c®der | e u wrs peifoomarcastse §@namainst s 7 1
pénalisées.

Cette situation pourrait sbaggraver si dbautres acteurs du
méme moment. Les Compartiments sont susceptibles, en effet, de ne pas parvenir a vendre ces investissements de

fa-on i mm®di ate ° un moment propice ou 7 un prix ou des

Compartiment & ce moment donné et de subir des pertes substantielles.

Par ailleurs, certains segments des marchés mondiaux des titres a revenu fixe peuvent connaitre des périodes de faible
liquidit® dues = des ®v®nements de march® ou " des ventes i
a revenu fixe ne puissent pas étre vendus pendant ces périodesouqudi | s pui ssent °tre vendus
inférieurs augmente. En raison de ces événements, les Compartiments concernés peuvent éprouver des difficultés a

répondre a des demandes importantes de rachat, ce qui peut aussi avoir des répercussions sur la valeur des
Compartiments concernés, car la faible liquidité peut se traduire par une réduction de la valeur des actifs des
Compartiments.

Les investissements poO©tissant déun manque de | iquidit® du n
la valeur de march®, auquel cas il peut sbéav®rer difficile
précision. Les investissements non liquides peuvent également occasionner des frais de transaction plus élevés que

ceux supportés par des investissements plus liquides.

La Soci ® ® est une soci ® ® dbéinvestissement ~ capital vari
Actions sur demande. Le capi t al soci al de | a Soci ® ® est di wériss® en
constituant un portefeuil | kes @omparppirheats gereet tetr capitalacanfoiménsentdias t i nc t
R®gl ementati on OPCVM et aux objectifs et politiques dbdinves:s

Prospectus et le Supplément concerné. Les Compartiments ne sont pas soumis a des exigences externes en matiére de
fonds propres. Si les Compartiments investissent dans des valeurs mobilieres et autres actifs financiers liquides, le
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Gestionnaire utilise également un processus approprié de supervision du risque de liquidité, qui prend en considération
les transactions de gestion efficace effectuées par les Compartiments, afin de garantir que chaque Compartiment est en
mesure de respecter les modalités et conditonsderachat dbéacti ons.

Afin de limiter les risques de liquidité potentiels, le Gestionnaire congoit des systemes de controle spécifiques pour les

di ff®rentes strat®gies dédinvestissement, | es cobDahslégcadoen s de
de la surveillance des risques de liquidité, le Gestionnaire a recours a différents tests, dont les résultats sont susceptibles
déentra’ner un ajustement de | 6all ocation des actidd&dagutl rae :1®

mesures appropriées qui permettraient de maintenir un niveau de liquidité acceptable. Toute modification spécifique du
Compartiment sera révisée par le département Risque du Gestionnaire, les gestionnaires de portefeuille du
Compartiment concerné,l e Directeur des investissements du Gestionnair
ainsi que par les Administrateurs. L6 ® qui pe de risque du Gestionnaire effectue
Compartiment sur une base réguliere compte tenu de la composition du Compartiment et des conditions de marché
existantes/potentielles. Les scénarios de crise sont élaborés a plusieurs niveaux de rachat différents et hypothétiques

afin do®valuer et ordonner | a c agemandesd® radhats ceCmvegua it i Imé@an al y s
r®ev | e que | dun quelconque des Comparti ments poss de un fai
Gestionnaire et | 6®quipe de portefeuil |l e nendodgvsacluuteerntc eest rpi

trouver la meilleure maniere de les réduire. Par ailleurs, les rapports des réserves de liquidité quotidiennes sont controlés
afin de mesurer le risque de liquidité de chague Compartiment. En outre, les facteurs de liquidité du marché sont suivis

de pr s afin doéidentifier | es anomalies potentielles ~ ce 1

Le Gestionnaire, les Gestionnaires par délégation et la Société cherchent a garantir une liquidité suffisante des
Compartiments afin doé°tr e ctonsanaedemande ded Actionnaieh danseles cahditions a
normales de marché et a des niveaux de rachat habituels. Il est toutefois possible, dans le type de circonstances

pr ®al abl ement d®crites, gudun Compartiment déacbits pmpsurenr
toutes | es demandes de rachat quobi l re-oit ou que | a Soci
Actionnaires doéun Comparti ment dans son ensemble de r®pon
circonstancesenqueston.Dans ces cas de figure, |l e Gestionnaire pourra
relatives 7 | @gatempuwfmdtidnnement ddsGachats,glécrites a la section « Informations spécifiques aux

rachats » dans le chapitre « Souscriptions et rachats » de ce Prospectus, ou de suspendre les négociations dans le
Compartiment correspondant selon les termes du chapitre « Suspension temporaire des négociations » de ce
Prospectus.

SOUSCRIPTIONS ET RACHATS IMPORTANTS

En cas de volume considérable de souscriptions enregistrées par le Compartiment un Jour de transaction, le Gestionnaire

peut ne pas °tre en mesure de prendre toutes |l es dispositi
souscription avant ou lors du Jour de transaction.Dans | a mesure 0% les actifs doéun Co
le Jour de transaction concerné, un impact négatif sur les performances du Compartiment peut étre constaté dans la
mesure 0% | dexposi t i esplacdmentsCizén panaernds seearréduité proportionnellement a la part
déactifs d®tenus en | iquidit®s ou tout autre actif | iquide.

De la méme maniere, en cas de volume considérable de demandes de rachats regues par le Compartiment un Jour de
transaction, le Gestionnaire peut ne pas étre en mesure de prendre toutes les dispositions nécessaires pour céder des
actifs suffisants du Compartiment en vue de répondre a ces demandes de rachat avant ou lors du Jour de transaction.
Le Gestionnaire peut égalementnepas °tre en mesure de proc®der doébune mani
tous les Actionnaires du Compartiment correspondant. En cherchant a répondre a ces demandes, le Gestionnaire devra

vViser un ®quilibre entre lrets, idnet @ré&itnsv ecsotnicsusreruern tsso,| |diocuintea np
recoive les produits de rachat conformément a la politique de rachat de la Société (laquelle est décrite dans le chapitre
« Souscriptions etrachatsé ) et , déautre paertirsdds &ompasti measti 66 sdagi
et les éventuelles pertes actuelles et futures pour le Compartiment en vendant une part importante des actifs du
Compartiment dans un délai tres court. &€ ce titre, | 6att ent iir@ersur bk dat qué damsdeshuti s seur
déemp°cher I a dilution des actifs du Compartiment, | es Admi

des Actions déun Compswingpricmg@tetlomogéappghui quelaVaduwlguidativeoi t s e
que recoivent les investisseurs sollicitant le rachat. Dans certains cas, en vertu des Statuts et selon les termes des

chapitres « Souscriptions et rachats » et « Suspension temporaire des négociations », le Gestionnaire pourra également

appliquer un « gate » ou fractionnement des rachats ou suspendre les négociations dans un Compartiment.

MECANISME DU « SWING PRICING » OU VALORISATION FLUCTUANTE

Comme indiqué au chapitre « Calcul de la Valeur liquidative », le Gestionnaire est libre de décider de modifier la Valeur

Il iquidative déun Compartiment afin de corriger |l es effets
liquidative un Jour de transaction donné au cours duquel des souscriptions ou rachats nets interviennent dans le
Compartimentau-d el = dodéun cert ai nswisgencing »). pes ivestisfseuns doivént savoirgque, dans ces

cas, le « swing pricing » ne suffit pas toujours a prévenir la dilution de la Valeur liquidative par suite des frais de
transaction, et les ajustements effectués sur la Valeur liquidative peuvent également bénéficier a certains investisseurs
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|l i ®s aux Actionnaires du @armeaplefun jog outla Vdleunliguidhtideeest madifide b la .

baisse dufaitdes r achats nets dodébun Comparti ment, un souscripteur p
liquidative par Action inférieure au prix de souscription qui lui aurait été imputé autrement. En outre, la Valeur liquidative

et la performance a court terme du Compartiment peuvent connaitre une hausse de volatilité en raison de cette
méthodologie de valorisation.L 6 app !l i cat i on d swing®icing n pestdgalentent augmenter la variabilité

des rendements ddéun Comparti ment.

FACILITES DE CREDIT

Afin de faciliter le versement du produit des rachats en temps voulu pour un Compartiment, la Société a conclu un contrat

(et peut conclure dbébautres contrats) dans | e cadre duquel u
alaSociété. Cette facilit® sera assortie dbébune commission fixe ¢
di sposition de | a facilit® par |l es pr°teurs 7 | a Socia®t ®,

Société ou un Compartiment accéderait a ladite facilité. Les codts liés a son acces seront supportés par le Compartiment

ou les Compartiments concernés, mais la commission fixe sera supportée au prorata par la Société dans son ensemble,

me° me S certains Compaacdeiompentt’ ¢ riendiamadsel’s lmd facilit®. Lor
Administrateurs informeront et, le cas échéant, consulteront le Dépositaire.

Toute facilité de crédit octroyée a la Société peut étre garantie par tout ou partie des actifs de la Société, et un créancier
garanti de la Société peut prendre des mesures commerciales dans son propre intérét, comme exiger le remboursement

de tout ou partie ddédun pr°t 7 un moment q Detellesenesarespeuvent pas |
également avoir une incidence négative sur la Société ou un Compartiment. En outre, les mesures prises par la Société
gui engendreraient une mauvaise performance ou une baisse d

pourraient mettre la Société ou le Compartiment concerné en situation de défaut par rapport a la facilité de crédit. Ceci
pourrait avoir un effet négatif important sur la Société et ses Compartiments. Dans le cas ou la Société se trouverait en
liquidation, les montants garantis dus a des tiers fournisseurs de facilités de crédit seront payés en priorité par rapport
aux produits a verser aux Actionnaires.

RISQUE DE SUSPENSION GENERALE

Les titres do®metteurs n®goci ®s sur | es plessémettsursieux-ménes r e s
soit par une Bourse ou les autorités gouvernementales. La probabilité de ces suspensions peut étre plus élevée pour les
titres dé®metteurs des pays ®mergents ou de pays di @aysosant
ou les marchés sont plus développés. Les n®goci ations qui concernent |l es titre
suspendues en tant que de besoin pour des raisons propres
ou les autorités gouvernementales pourront également décider de suspendre des négociations en réponse a des
événements de marché. Les suspensions peuvent avoir lieu pendant de longues périodes de temps, pendant lesquelles

| 6®change des titres et réfdrenslesititres hotammeatnds stresaparticipatife (ols« Psnetes »)

ou autre IFD, peut étre suspendu.L or squdéun Comparti ment d®tient des positions
faisant | 6obj et de suspen s iitonmsouasfarnicdasliquidités a®x investissegrupewd &e s e s
compromise et le Compartiment pourrait subir des pertes importantes.

5. RISQUES LIES A LA FINANCE

COMMISSIONS ET FRAIS

Qudun Compartiment soit ou non remmssbnke, dBRpenoées ddarcgamni $
commercialisati on, commi ssions de courtage, commi ssions de
commissions du dépositaire. Une partie de ces frais et commissions peut étre compensée par le produit des intéréts.

CAPI TAL D6 AMORC¢AGE

Dans le cadre de son lancement, un Compartiment peut recevoir une souscription, éventuellement considérable, de la

part doéune Soci ® ® | i ®e s olesinvestssenrs intéressés parglé fglua AmpldsGrdormationsa g e .
guant “ une souscription de ce t \yLesenvedtiessewsaoivient &ré eodscients guer au
la Soci® ® | i ®e i) peut couvrir | 06int®gr-adiined e ru@dcitiopsaant e
de la Société liée aux performances du Compartiment) et ii) peut rembourser a tout moment ses investissements dans

|l e Comparti ment sans en informer | es Actionnaires et que |
i nt ®r °t sAcdtdiaountnraeisr es | orsqudell e prend dEtant ddrdé& qus fout rachatr el a't
important par le Compartiment aura pour conséquence indirecte une hausse de la part des colts du Compartiment

restant a la charge des Actionnaires, ilconvient que |l es Actionnaires remarquent que
par |l a Soci® ® |i ®e est susceptible dbédavoir un effet n®fast
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CONVENTIONS DE PERFORMANCE

Les conventions de performance prévoient le versement de commissions de performance et peuvent inciter le

Gestionnaire et |l es Gestionnaires par d®| ®gation ~ s®l ecti
| 6absence de t eld miement denceg cominissiors .de performance est fonction du niveau des
performances, qui peuvent inclure | e-valuesmetiesuréalisées oulaterdes aus s e me r

terme de chaque période de calcul. Lesdites commissions peuvent donc étre versées sur la base de plus-values latentes
qui ne seront peut-étre jamais réalisées.

METHODE DE CALCUL DES COMMISSIONS DE PERFORMANCE

La méthode utilisée par la Société pour le calcul des commissions de performance relatives a certains Compartiments

peut entrainer des inégalités entre Actionnaires liées au paiement de commissions de performance (certains
investisseurs payant des commissions de performance disproportionnées dans certaines circonstances) et peut

également avoir pour résultat que le capital de certains Actionnaires est a tout momentplus ~ ri sque que ceuU
Actionnaires. Les actionnaires sont priés de noter que la commission de performance est basée sur les plus-values et
moins-values nettes réalisées et latentes a la fin de chaque période de calcul et, par conséquent, des commissions de
performance peuvent étre payées sur les plus-values latentes qui peuvent par la suite ne jamais étre réalisées. Les
actionnaires doivent ®gal ement noter qubébune commission de

n®gative | oarSneentdsumperf@ménsan indice de référence, mais a globalement une performance négative.
Les performances pass®es par rapport “ un indice de r ®f ®r en
pour | 6investisseur concer n®s, |l e cas ®ch®ant .

IMPOTS ETRANGERS

La Soci ® ® peut avoir " sbdacquitter ddédimptts (y compris des
sur les revenus et les plus-values réalisés par ses investissements. Il est possible que la Société ne puisse pas bénéficier

débune r®duction sur |l e taux de cette imposition ®trang re e
I 61 rl ande e tParednsequent, i Socipt@ne pourrapeut-°t re pas r ®cl amer | es imptts
eu apayerdanscertainspays.Si | a situation changeait et que |l a Soci ® ® o

en question, la Valeur liquidative de la Société ne sera pas retraitée et le bénéfice sera attribué proportionnellement aux
actionnaires alors existants au moment du remboursement.

FATCA

La Société exigera des Actionnaires de certifier les informations concernant leur statut aux fins de la loi FATCA, et de

fournir ddédautres formulaires, docume n isa-viede lalifrATCA. raSodiéEns en
peut se trouver dans | dincapacit® de remplir ses obligatio
pas les certifications ou informations demandées. Alors, la Société pourrait étre soumise alarete nue de | 861 mp?tt

source au titre de ses revenus dobéorigine am®ricaine en ver
Etats-Unis la Société constituait en particulier une « institution financiére non-participante » aux fins de la loi FATCA.

Ladite retenue ddéimptt © |l a source au titre de la | oi FATC/
|l a Soci ®t ® et , dans ce cas de figure, tous | es Actionnaire:s

DEVELOPPEMENTS FUTURS POUVANT AVOI R UN | MP A CMPOSIU®N OES ACTIONNAIRES

Plusieurs initiatives fiscales nationales et international
leur application pourrait avoir un impact sur la Société, un Compartimentet/oulesAct i onnai r éAsj ‘o ulr @advheuni i, r
ne peut pas prévoir si ces initiatives fiscales seront votées, et si elles le sont, quelle forme elles pourront prendre et dans

guelle mesure elles auront une incidence sur la Société, un Compartiment ou les Actionnaires. En conséquence, les
Actionnaires doivent consulter leurs propres conseillers fiscaux au sujet des possibles implications de telles évolutions

futures sur leurs investissements dans un Compartiment.

6. RISQUES LIES AUX INSTRUMENTS FINANCIERS DERIVES (« IFD»)

DISPOSITIONS GENERALES

6utilisation do6l FD c¢ omp dJnCompadimentpeaut awod recoursagies ¢-H commenattennativee r s .

l us |l igqguide ou abordable © dbéautres pl aceme nstingestissanientsy de ¢
u dans | e cadre des politiques et des strat®gi elacapaittnvest |
6un Compartiment ~ wutiliser ces strat®gies peut °freset | i mif
es considérations fiscales. Les investissements dans des IFD sont soumis aux fluctuations normales du marché et
autres risques L&awt®irleing st iacurx ddltFREscomporte par ailleurs

L
p
o]
d
d
do

différents et plus importants dans certains cas que ceux présentés par les placements plus traditionnels :
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A l e fait dé°tre tributaire de |l a capacit® du Gestionnai |
les variations du prix du titre sous-jacent et le fait que les compétences nécessaires pour utiliser ces stratégies
soient différentes de celles nécessaires pour sélectionner les titres du portefeuille ;

A une corrélation imparfaite entre les variations des titres ou la devise dans laquelle le contrat IFD est exprimé et
|l es fluctuations des titres; ou des devises dobéun Compart

A | 6absence de march® | iquide pour un instrument donn®
déun Compartiment ° |liquidegt un | FD " un prix avantage:tl

A des difficultés éventuelles pour gérer efficacement le portefeuille ou pour satisfaire les demandes de rachat ou
déautres obligations ~ court ter me, car un pourcentage

honorer ses obligations.

S6i |l sodav ticipatianude Géstosnaira et du Gestionnaire par délégation les ayant poussés a recourir a ces

techniques et investissements sont erronées, le Compartiment concerné est susceptible de subir une perte significative

ri squant doéi mpact eerCessa s\Vtarl aetu®g ileisq up eduavt ei nvt sbav®rer ineffic:
Compartiment en raison des conditions de marché.

Loéutilisation délFD implique ®galement que | a Valeur | iqui
Le Gestionnaire utilise un processus de gestion des risques qui lui permet de mesurer, surveiller et gérer précisément
les différents risques inhérents aux IFD.

RISQUES PARTICULIERS DES IFD
Dispositions générales

Le Gestionnaire pourra avoir recours aux IFDdansle pr ogr amme déi nvesti ss €amaEnsswams,6 un Coc
options et autres IFD peuvent étre soumis a divers types de risques, hotamment le risque de marché, le risque de liquidité,

le risque de crédit de la contrepartie, le risque juridique et le risque de transaction. En outre, les swaps et autres dérivés

peuvent impliquer un levier économique important et, dans certains cas, des risques de pertes importantes trés élevés.
L6OExposition globale ddéun Compart i me nrts pauugéreréesmsduesilies akod Appr o
utilisation délFD ndéexc®dera ~ aucun nesGompartinieats qui@rmpkoient | i q u
| 6approche de Il a valeur 7 risque pour g®r er uneexpogitionmettaes | i
accrue de plus de 100 % de leur Valeur liquidative suite au recours aux IFD susceptible de provoquer une perte
importante ou totale pour le Compartiment.

Liquidité ; exigence de performance

Les contreparties avec lesquelles un Compartiment conclut de telles opérations peuvent de temps en temps cesser

déani mer | e march® ou doé®t abl iDans ktette hgpothéses un Cempartienent @eut 8tee i nst
emp°ch® de conclure une op®r at i on posjtiordsyrétrique & uns deges positionso u  d e
ouvertes, ce qui pourrait affecter négativement sa performance. En  out r e, : la diff®rence doi
Bourse, l es contrats © terme ou au comptant résalligaimnsgpant pa
une position égale symétrique. Du fait de la conclusion de contrats & terme ou au comptant, la Société peut étre contrainte
déex®cuter | es obligations mises ° sa charge par ces contr e

N®cessit® de relations dbéaffaires avec des contreparties

Les participants sur | es march®s de gr® ° gr® ne concluent
estiment suffisamment solvables, a moins que celles-ci ne fournissent une s %r et ®, une | ettre de ¢
assurances de solvabilité. M° me s |l e Gestionnaire estime que | a Soci ®t
n®cessaires avec des contreparties pour |l ui peéngeycompes doef f
|l es march®s de swaps, rien ne pl&imepo dsxi gialriatn@ i d 6 &tuadkd Ili re nd e
ses activités et conduirait la Société a mener une plus grande partie de ses activités sur les marchés des contrats a

terme standardisés. En outre, | es contreparties avec |l esquelles elle
obligées de maintenir les lignes de crédit accordées et ces contreparties pourraient décider a leur gré de les réduire ou

de les résilier.

Risque de corrélation

Bien que | e Gestionnaire soit ¢ onyaeentqnparde repeus aux &D profifgra aux t i o n
Actionnaires dans certaines circonstances, e nacitesguespeumentde s c ¢
apporter des investissements dans des IFD, il existe un risque que la performance du Compartiment soit imparfaitement

corrélée a la performance qui serait engendrée par un investissement direct dans les actifs sous-jacents.
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Contrats a terme standardisés

Les positions en contrats a terme standardisés ne peuvent étre dénouées que sur une Bourse offrant un marché
secondaire pour ce type de contrats. Tout ef oi s, il ne peut °tre donn® aucune ¢
marché secondaire liquide pour un contrat a terme standardisé particulier. Ainsi, il peut donc étre impossible de dénouer
une position en contrats a terme standardisé. En cas de fluctuations défavorables des prix, un Compartiment devra
n®anmoi ns cont ideupaiementister éspeees jouwrnaliers pour maintenir la marge exigée. Dans de telles
situations, si un Compartiment ne dispose pas de liquidités suffisantes, il pourrait étre obligé de vendre des titres de son
portefeuille pour satisfaire aux appels de marge quotidien, quand bien méme il serait désavantageux de vendre. En outre,

un Compartiment peut étre contraint de livrer les instruments sous-j acent s aux contrats ~ ter me
L6i mpossibilit® de d®nouer | es npassietme sandardisés peut égalentent affecter d 6 o p t
n®gativement | a capacit® de couverture efficace dbébun Compar

Le risque de perte associ® " |l a n®gociation de contrats
significatif, acause du ni veau r®duit de d®p!t de marge exig® et de |
| 6®val uation des ¢ ont Padcossequentt uae variatiorsrelaiverdentrfatbie de® grix dans le cadre

de contrats a terme standardisés peut résulter enune plusoumoins-v al ue i mm®di ate et significa
Par exemple, si, au mdodelavaleu du cdntbabacteqmeistandardisé®ant,été déposés a titre de
marge, une diminution ultérieure de 10 % de cette valeur se traduirait par la perte totale du dépdt de marge, avant toute
d®duction des co¥%uts dodéop®ration, si Unelaissedalp % se tradeiribpartune”™ ° t r e
perte égale a 150 % du dép6t de marge initial en cas de dénouementdu contrat. Par cons®quent, | dachat
contrats © terme standardi s®s peut entra’ ner des pertes d®j

Le Compartiment concerné supporte également le risque que les prévisions du Gestionnaire quant aux tendances des
marchés soient erronées.

Il est ®gal ement possible qudun Comparti ment puisse support
et une baisse de la valeur des titres en portefeuille. Le risque existe également que le Compartiment perde ses dépbts

de marge en cas de faillite déun courtier avec | equel il d
sur une option correspondante.

Les positions a terme standardisées peuvent étre non liquides du fait que certaines Bourses de commerce restreignent
les fluctuations sur certains cours de contrats a terme standardisés au sein de la méme journée par des réglementations
dites de « limites journalieres de fluctuation de cours » ou « limites journalieres ». Conformément a ces limites
journali res, au cours ddédun Jour de transaction donn®e, au
limites journalieres.Une f oi s que | e prix dobébun contrat ~ tmentamégalsat andar
seuil journalier, aucune position sur ce contrat ne peut étre prise ou liquidée sauf si des traders sont disposés a passer
des ordres au seuil ou en deca. | | est ®gal ement possible qudune Bourse ou
contrat en particulier, ordonne |l a liquidation et le r gl em
contrat donné aient pour seule finalité sa liquidation. Cette contrainte pourrait empécher le Gestionnaire de liquider
rapidement des positions désavantageuses et faire subir a un Compartiment des pertes importantes. Cela pourrait

®gal ement emp°cher un Compartiment de retirer ses investis
un Actionnaire faisant racheter ses Actions. Par conséquent, bien que la Société soit ouverte a toutes les catégories
déinvestisseurs et qudil ne soit pas pr® u que ses invest

demandes de rachat, elle peut étre plus adaptée aux investisseurs sophistiqués qui ne seront pas significativement
affect®s par des reports des dates normales de rachat doéun

RISQUES PARTICULIERS DES IFD DE GRE A GRE
Absence de réglementation; d®f aut doOéune contrepartie

En général, il y a moins de réglementation administrative et de contrdle des transactions sur les marchés de gré a gré

que des transactions conclues sur des Bourses organisées. En outre, beaucoup des protections accordées a certains
participants sur certaines Bourses organisées, comme la garante de per f or mance déune chambre
peuvent ne pas étre disponibles dans le cadre de transactions portant sur des IFD de gré a gré. Par conséquent, méme

si toute contrepartie avec laquelle un Compartiment conclut une Opération SFT sera notée au minimum selon les critéres

de la Banque centrale par une Agence de notation reconnue et méme si le Compartiment réduit encore son exposition a

|l a contrepartie par I dutilisation doune s3%cudon @, seslbdigat@osmpar t i
au titre des transactions de la contrepartie. Si |l a contrepartie nbébest pas en mesur e
contractuelles, il peut y avoir un impact réduit, mais négatif sur le Compartiment.

Risque fiscal

Un Compartiment pourra également étre impacté de facon négative en cas de changement de la |égislation ou des
pratiques fiscales concernant les IFD de gré a gré dans lesquels le Compartiment investit, une charge fiscale imprévue
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devant étre supportée par le Compartiment. Il existe égal e ment un risque de perte due 7 |
déune 1| o0i ou r®glementation.

Risque juridique

|l a di ff®  ence des options cot®es, qui-jacecrntst,andP®chiPa@e
s contr at sxercieet lesdeemespdes IBD de gré a gré sont généralement convenus par négociation avec

autre partie° e bodi met rtymeentddi nstruments per met ° un Co
débadaptation de | 6i nst r egneagtéimpligesert égaléners onirisyse juridigeesacciu ub cedx
associ®s aux instruments cot ®s, puisqudil peut y avoir un 1
non opposables juridiguement ou ne sont pas correctement justifiés.

é
d
I

o O M

1 exi ste ®gal ement un risque juridique ou documentaire qlt
| 6i nterpr ®t at i S won tetldesacc@adsurvientr lena@ et le caractere incertain des procédures judiciaires
nécessaires pour permettre a la Société de faire reconnaitre ses droits contractuels pourront conduire la Société a ne

pas poursuivre son act i on LasSaciéte assume dedeefaitledidqleDe mk pas gerc&oirles gr ®.
paiements qui luisontdusenvert u d6une convention de gr® " gr ®, que ces p

ne soient per-us qudapr s que |l a Soci ®® ® se sera acquitt®e
Contrats aterme de gré a gré

Le Gestionnaire pourra conclure des contrats a terme de gré a gré et des options sur ceux-C i pour | e compt
Compartiment qui ne sont pas cotés sur des Bourses et ne sont généralement pas réglementés. 1 | néy a pas de |
aux fluctuations journaliéres de cours des contrats a terme de gré a gré. Les négociants de swaps aupres desquels un
Compartiment peut détenir des comptes pourront exiger que le Compartiment concerné dépose des marges relatives a
ces n®gociations. Les contreparties des Catempa@nmarchnpooricess ne s
contrats et ces contrats peuvent connaitre des périodes de faible liquidité, parfois de durée importante. Il est arrivé que
certaines contreparties refusent de poursuivre de coter un cours pour des contrats a terme de gré a gré ou que les cours
cotés soient inhabituellement étendus (le cours auquel la contrepartie est disposée a acheter et auquel elle est disposée
a vendre). Il est possible de conclure des accords pour la négociation de contrats a terme de gré a gré avec une ou
plusieurs contrepatrties, et les problémes de liquidité peuvent donc étre plus importants si ces accords sont conclus avec
de multiples contreparties. L6 i mposi tion de contr!lle de cr®dit par des autc
contrat a terme de gré a gré a un niveau inférieur a ce que le Gestionnaire recommanderait, potentiellement au détriment

déun Compadrdtiilmhhemtu.i di t® ou la perturbation du march® pour
Compartiment. En outre, un Compartiment peut étre exposé aux risques de crédit relatifs aux contreparties avec
|l esquell es ils n®gocient, ainsi g u 0 a Qes risquesspouiraient ehtrali@sdes | a

pertes importantes pour un Compartiment.
Ri sque ddé®valuation

Les IFD et contrats a terme de gré a gré qui ne sont pas cotés sur un Marché reconnu seront soit évalués par la
contrepartie au moins quotidiennement, ®tant entendu que |
Gestionnaire ou par une autre partie indépendante de la contrepartie et agréée a cet égard par le Dépositaire, soit en

utilisant une évaluation alternative. Si elle utilise une évaluation alternative, la Société suivra la meilleure pratique
internationale et adhérera aux principes sur | 6 ®val uati on des instruments de gr ®
internationaux tels que IOSCO etAIMA.Dans | e cas 0% |l a Soci ® ® choisit doéutili
utilisera une personne compétente désignée par les Administrateurs, agréée a cet égard par les Administrateurs et le
Dépositaire, ou utilisera telle autre méthode agréée par le Dépositaire et une conciliation sera trouvée sur une base

mensuelle entre une évaluation alternative comparable et celle de la contrepartie. Toute différence significative a

| 6®valuation de | a contrepartie sera promptement examin®e ¢

o)

Les investisseurs doivent noter quéil nbexiste souvent pas
lesIFDdegréagré.Les ®carts entre | es fourchettes de prix 7" | dachat
expligqgu®s par | es diff®rences dolESaclété arnis en place dbésepsocéduaes @our” t r e s
rapprocher toute di Eh®rentesdé®wareptrbdoies ou | es anomal i e:

RISQUES ASSOCIES AUX CONTRATS A TERME STANDARDISES NEGOCIES EN BOURSE

Un risque particulier propre a ce type de contrat concerne les moyens par lesquels le contrat a terme standardisé doit
étrerésilié. Ce type de contrat ne peut °tre r®sil i ®Celpdedrasefare®al i s a
sur un marché secondaire liquide sur la Bourse sur laquelle la position initiale a été ouverte. Toutefois, il ne peut étre

donné aucunegar anti e qudil existera " tout moment un malkexds® pou!
échéant, il est possible que la position ne puisse étre ouverte ou fermée. Par ai |l |l eur s, pui dgagemte | 6 1
déun contrat 7 st®ermmgost & darrd un Comparti ment sera souvent
couvert ou auquel | 6exposition est recherch®e, l e risque d
pour un Compartiment. L6 ut i | i sat i o mmedtandacdsés comportesun rfisque élémentaire : le risque que les
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fluctuations de | a v gdcentne soignt pas ibtégralenient prises ren corspte Wans la valeur du

contrat aterme standardisé. La | i qui di t ® doun nescoottat®a termecstanddrdisés est égalensent |
soumise au risque de suspensions de cotation, de dysfonctionnements des bourses ou des systemes des chambres de
compensation, |l i ntervention du gouver nemen tbredécompensatidnv abi | i

ou une bourse ou doéautres pert ur ba (Chaquelsourseees vatepr®argénéraleonans b o ur
le droit de suspendre ou de limiter les opérations sur tous les titres admis a la cote. Une suspension empécherait un
Compartiment de | iquider des positions et | dédexposerait =~ d
racheter des Actions. Les contrats a terme standardisés comportent également un certain effet de levier (la marge sur

prét généralement exigée sur les contrats a terme implique que ces instruments comportent un levier important). Par
conséquent, une variation relativement faible des prix dans le cadre de contrats a terme standardisés peut aboutir a une

perte immédiate et significative pour un Compartiment.

OPTIONS

Un Comparti ment peut sousCes reordtersatcs nd o mft sr edlmto plte odiroi t , |

ou de vendre un actif ou un instrumentsous-j acent ° un prix dbéexercice donn® avant
Une option de vente (put) donne le droit au détenteur de vendre les actifssous-j acents ~ | 6®metteur de
convenu, tandis qudune option dbébachat (call) donne |l e droit

t

Un Compartimentpeut vendre des options de vente pour des titres e
revenus suppl ®mentaires en fixant des prix dbébexercice cibl
date ultérieure. Cela crée une expositonpour | e Comparti ment, en ce qudil -peut

jacents, ce qui peut se traduire par une Laeparte raximae pauals d o6 ®v

souscripteur déune opti on dmptantenmoinela @iwd rec@eg laalperte maximgberppux a u C

| 6®metteur dobébune option ddéachat est potentiell emermanslel | i mi

cas dbébune option ou dou cont rjaac €mgtt enrpraes dti avir d®a radpirs &, |lbdee xte
i

n
est réglé en espéces. Le passif financier déun Comparti ment est par

investissements sous-jacents notionnels.

Une strat®gie dé®mi ssi on dmenpconpaorte Ies risques éxposé®a@-depsast Cetlerstratégienp a r t i
peut ®gal ement l'imiter |l e potentiel débappr®ci ation du cafy
Compartiment sous-performe les marchés mondiaux des actions.

CONTRACTS FOR DIFFERENCES (« CONTRATS SUR DIFFERENCE »)

Un contract for differences (« CFD ») est un contrat dérivé de gré a gré qui fournit une exposition synthétique a un actif
sous-jacent comme une action, un indice ou un panier de titres. Ces contrats comportent les risques inhérents aux

investi ssements n®goci ® de gr® " gr®. I|Ils sont | dobjet de
de CFD peuvent subir des pertes supérieures aux comptes de marge et exposer le Compartiment a des pertes en cas

de fortes fluctuations du mar ch®. En outre, S i l e titre de
dans | 6dincapacit® de n®gocier |l e CFD concern®, ce qui peut

sont par ailleurs exposés au risque de contrepartie décrit dans le chapitre Risque opérationnel.
SWAPS DE RENDEMENT TOTAL ET DE RENDEMENT EXCEDENTAIRE

Certains Compartiments peuvent recourir a des Swaps de rendement total (SRT) ou de rendement excédentaire (SRE).
UnSRT est un contrat dé®change dans | equel Il e rendement tot
généralement lié a un taux du marché monétaire généralement accepté ou a un autre marchéftitre sensible au prét ou
au crédit. Les SRTetl es SRE sont soumis au risque de taux doéint®r°t

supérieures du marchéftitre sous-j acent aux attentes 7 | a Désamoevemedindéfaverablesur e de
aboutiraient a des pertes pour les Compartiments concernés. Les SRT sont également soumis au risque de crédit de la
contrepartie, qui est l a possibilit® que | 6aubDesaccqudsadet i e alL
nantissement seront mis en place pour limiter ce risque de contrepartie. La garantie éventuellement recue par les
Compartiments au titre délFD de gr® " gr® remplira |l es exi

conformément aux dispositions du chapitre « Calcul de la Valeur liquidative ».
CONTRATS DE CHANGE A TERME

Les contrats a terme de gré a gré ne sont ni négociés en Bourse, ni standardisés. lls se négocient généralement au cas
par cas. Les contrats a terme sont trés peu réglementés.

Les opérateurs qui négocient sur les marchés a terme ne sont pas tenus de continuer a tenir les marchés dans les

devises dans |l esquelles | eurs op®rations sont | ibell ®es et

peuvent étre parfois longues. Des perturbations peuvent étre constatées sur un marché négocié par un Compartiment

en raison ddédun volume déordres inhabituell ement ® ex&, dour
80
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n®gociations exposent |l e Comparti ment au risque dedodd®feaut
contrepartie doéhonorer sédi bbiggati o®souvohtar petrdallribag.i on c
pertes importantes pour un Compartiment.

GESTIONNAIRE DE FONDS DE MATIERES PREMIERES i « EXEMPTION DE MINIMIS »

Bien que certains Compartiments puissent négocier des intéréts sur matiéres premiéeres (qui aux fins de la CFTC incluent,

sans sy l'i miter, des contrats h ter me standardi s®s sur n
premiéeres), dont des contrats atermest andar di s®s sur titres, |l e Gestionnaire
la Commodity Futures Trading Commission (CFTC américaine) en tant que gestionnaire de fonds de matiéres premiéres

en ce qui concerne | esdits CadalapEB@)3) dakagkenentdoladite Commsioa.iPar ~ | 6/
cons®quent, contrairement ° un gestionnaire de fonds de mat

une publication de la CFTC américaine aux éventuels investisseurs ni de remettre a ces investisseurs des rapports
annuels certifiés répondant aux exigences du réglement de la CFTC américaine applicable aux gestionnaires de fonds
de matiéres premieres agréés.

En vertu de | 6Arti cl eexeptitnd¢ raininiisd»)exigeel nlea | CAMTCatli @@ de | 6expo:
ces Compartiments aux marchés de matieres premieres. L6 Article 4. 13(a)(3) du R gl emer
suppose qubéun fonds concern® par | adite exempti stionsdrdest r ®p
intéréts sur les matiéres premiéres dont les positions sur les contrats a terme sur titres effectivement conclus ou non a

des fins de couverture : (a) la marge initiale totale, les primes et le dépdt de garantie minimale requis pour les transactions

de change au détail ne dépasseront pas les 5 % de la valeur de liquidation du portefeuille du fonds une fois pris en
considération les profits et les pertes latents desdites positions conclues ; ou (b) le notionnel net total de ces positions

ne dépasse pas les 100 % de la valeur de liquidation du portefeuille du fonds une fois pris en considération les profits et

les pertes latents desdites positions conclues. Des condi ti ons suppl ®mentaires ~ | 6®g:
I 6 An Ve x e

INVESTISSEMENT DANS LES ORGANISMES DE PLACEMENT COLLECTIF A EFFET DE LEVIER

La Soci ® ® et |l e Gestionnaire ne contr!leront g®n®r al emen
placement collectif dans lequel un Compartimentinvestit. L e s g ® r @anisnses d& placement collectif et les sociétés

dans |l esquels un Compartiment est susceptible ddédinvestir p
recours a un levier excessif ou gérer les organismes de placement collectif ou étre gérés doéune mani r e
Gestionnaire noaluoruat plaesviaenrt iuctiipl@es.® par | es g®rants dbéorgan
dans |l esquels un Compartiment pourra investir peutsleicaapl i qu

déun Compartiment ayant recour s au Fatteuss deerisque »/de Brospectaeszet le o n s u |
chapitre « Risques » figurant dans la description du Compartiment concerné dans le Supplément correspondant.

RI SQUE LI £ ®OELBERFET

Les Compartiments peuvent obtenir un certain effet de | evie
Le recours ° | 6effet de | evier comporte des risques sp®c
d 6 i nvement desGompartiments.L6ef f et de | evier permet de cr®er des opp

rendement total mais, parallelement, il peut aussi entrainer des pertes importantes pour le Compartiment ou une perte
totale.

RI SQUES D& NISIORE$ BGURSES, DES CHAMBRES DE COMPENSATION OU DES CONTREPARTIES

La liquidit® ddédun march® secondaire pour |l es d®ri v®s est
dysfonctionnements des bourses ou des s yesventiomedwsgouwengmeant,h a mbr e
|l i nsolvabilit® débune soci ® ® de courtage, ddune chambre de

négociations normales.
POSITIONS COURTES

La d®tention ddédune position courdwei d®éegtnepdse d@&t &nudep hvyes

Compartiments. C6est | e cas si l e prix de ce titre est cens® bai ss
prix plus faible pour réaliser une plus-value. La vente a découvert de titres est interdite en vertu de la Réglementation
OPCV M. Toutefois, la prise de positions courtes synth®tiqglu
exposition créée soit couverte par les actifs du Compartiment concerné. Une position courte sur un titre peut entrainer
un risque plus I mpor t ames pegtesdilimtees dues saidésihausseslde prig potentiellement

illimitées des titres concernés sont notamment possibles.

81
57956053.40



NEUBERGER | BERMAN

GARANTIE EN ESPECES
La réutilisation ou le réinvestissement des garanties en especes peut entrainer une baisse de la valeur du capital de
garantie éligible. Cela peut entrainer en retour des pertes pour la Société et le Compartiment concerné car il est obligé
de restituer les garanties a la contrepartie.

RISQUELIEAL G611 NDI CE

La structure et la composition de | &6dindice concern®, dont
pour répliquer les colts de négociation qui seraient acquittés par un investisseur cherchant a acquérir les expositions
fourni es par |1 6indice, auront une incidence sur |l a perfor man:
relative par rapport " dbéautres i ndi c eldn) Conepartimpna indiciel peus ® q u e n
commettre deserreursdans | a s®l ection dobéun panier de titres qui fourr
de 1 6indi ddapprnderan®.on de tels filtres ou techniques peut f
concerné et peut ne pas produire les résultats attendus par le Compartiment. Les investisseurs sont invités a prendre
connai ssance des r gles de | 6indice pour | e Comparti ment <c

limitations de responsabilité contenues dans lesprésent es avant doéinvestir dans ce Co
supplémentaires sur les indices concernés (y compris des informations sur leur fréquence de rééquilibrage) seront mises
a disposition dans le rapport annuel de la Société.

Risqueliéalalicence de |1 6i ndi ce

En cas dbéexpiration de |l a |licence doéindice accord®e (au bes
pour reproduire ou wutiliser autrement |l i ndice pour l es b
contestée, altérée ou expire (pour quelque raison que ce soit), les Administrateurs et/ou le Gestionnaire peuvent étre
contraints de remplacer | 6indice par un autre qubéils cons

guesti on e eregtétieiabpeoprié mouar £tre suivi par le Compartiment. Ce remplacement ou éventuel retard
dans le remplacement peut avoir un impact négatif sur le Compartiment. Si les Administrateurs et/ou le Gestionnaire ne

peuvent pas identifier un substitut appropr i ® de Il 6indice concern®, ils pourrai
Compartiment.

Risque | i® au suivi dobéun indice

Lorsqudun Comparti ment suit un indice, rien ne garantit gL
Aucun instrument financier ne permet notamment de reproduire ou de suivre exactement les rendements de quelque
indice que ce soit et toute wutilisation de techniques dbop
réplication totale peut accroitre lerisque d é ®c artLede chaingiement s de | a compositi ol
Compartiment et | es r®®quilibrages de | 6indice peuvent don
cadre du réglement des opérations de change), des frais opérationnels ou des failles qui peuvent avoir une incidence
n®gative sur | a performance de | 086indice colnec errenm®d eente nlte tsoui
investissement dans les Actions sera par ailleurs minoré de certains frais et commissions qui ne sont pas pris en compte

dans | e cal cul de | 6indice, comme | es frais de transBEncti on
cas de suspension ou ddédinterruption temporhdiredides o®Uoel @
perturbations du march®, |l e r®®quilibrage du portefeuille
et donner |ieu " des ®carts avec |l e rendement de | 6indice ¢

La capacit® dbébun Coampaeritnidmeen tunien dciocrire®ll a'ti on ®troite entre
suit peut étre altérée par les évolutions des marchés des valeurs mobilieres, les changements de la composition de

|l 6i ndice concern®, | es e n nvestiedans ke Conmpatinents et lestfraie et commissians. €& t a u X
Comparti ment cherchera ° reproduire | es rendements de | 6i nd
de I 6indice en question ou La@mpatimentmevendrg générateroemtpas siretitretinclusd i n d i c
dans | 6indice tant que ledit titre fait partie de | 6indice,

de baisse importante prévisible de la valeur de ce titre, méme si le Gestionnaire / Gestionnaire par délégation peut
prendre une d®cision ddédinvestissement di ff®rente pollar doa
performance déun Compartiment indiciel peut °tre paunecons®
strat®gie dbéinvestissement active.
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EMPRUNTS

Les Statuts pr®voient que |l es Administrateurs seront habil]i
r®serve des restrictions des R®gl e me rmiét@adld garantie dOdeLevhptuntset d o a f

La Soci ® ® ne peut pas emprunter des fonds, accorder des pr
des cas suivants :

0] la Société peut acquérir des devises au titre de préts « back-to-back » ( ¢ &-adire aux termes desquels elle
emprunte une certaine somme en devises en ®change du d®
a condition que, des lors que le montant des emprunts en devises excede la valeur des dép0ots, tout excédent
sera consid®r ® comme un emprunt et donc cumul ® avec tou
de 10 % mentionnée ci-dessous ; et

(ii) la Société peut emprunter & titre temporaire (y compris pour financer des déséquilibres temporaires de trésorerie
par rapport a des positions en IFD servant de couverture que le Compartiment peut conclure) a concurrence de
maximum10% de sa valeur | iquidative et | 6affecter ~ |l a gar
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AFFECTATION DES RESULTATS

CATEGORIES DE CAPITALISATION

Les Administrateurs ont d®ci d® de rep
nettes attribuables aux Actions de <ca
Actions.

r t o walued réakisées e venu
|l i sation. l'l's noba

ACTIONS DE DISTRIBUTION
Source des distributions

Les Statuts autorisent les Administrateurs a déclarer des dividendes pour toute Action sur le résultat net (dividendes et

produits financiers compris) et/ou sur les plus-values réalisées et latentes nettes par rapport aux pertes réalisées et

latentes afférentes aux investissements de la Société (collectivement le « Résultat net »), et/ou sur le capital. Les
dividendes sont pr®l ev®s sur | e capital ~ des fins de rembc
| 6Actionnaire wal de itmopadtabplleusaudit pl acement . Ces di vi de
instantanée de la Valeur liquidative des Actions concernées.

Les Administrateurs peuvent payer des dividendes a partir du capital et/ou du Résultat net au titre de certaines Catégories

de distribution. Ldédattention des Actionnaires est toontefois
voul oi r, d®ci der de ne proc®der “ aucune d®cl aration ni )
distribution.

Concernant | es Cat®gories doéActions de distribution | es Ad

dividende hebdomadaire, mensuel, trimestriel, semestriel ou annuel attribuable aux Actions de chacune desdites
Catégories sur une combinaison entre Résultat net et capital, de telle sorte que lorsque le Résultat net au cours de la
période considérée est inférieur au montant déclaré, le solde sera distribué a partir du capital représenté par les Actions
correspondantes, ce qui permettra aux Catégories de distribuer des dividendes déterminés régulierement. Au cas ou le
R®sul tat net attribuable aux Cat®gories dbéActions de distr

correspondante, | 06exc ®denduditdantaiR Gsaudsdrvé sur um ecmptede distribuaign pelatif

aux Actions concern®es et sodéinscrira dans |l e dividende paya

danslecasdesCat ®gori es doActi ons g, lesAdsinistratduns peuvent verser de®dividéndea t

attribuables aux Actions de chaque Cat®gorie ~ partir doun

qgue | es montants distribu®s s-adire ke reve®ugtatal avantadéductiod sles Ifraisadu b r u t

charges) attribuable aux Catégories concernées. Bi en que |l es informations susmentio

Admi ni strateurs quant ~ | a d®claration et au vergdienmeent de

distribution, les Administrateurs peuvent, a leur discrétion, décider de ne procéder a aucune déclaration ni aucun

versement et rien ne garantit le versement de ces dividendes. Les investisseurs sont invités a prendre note que les

dividendes déclarés pour un Compartiment donné peuvent ne pas refléter les particularités des dividendes des

placements sous-jacents dudit Compartiment.

Fréquence des distributions

En temps normal, les Administrateurs prévoient que les dividendes afférents a :

@) chacune des Cat ®gori es déActions de di stribution (hebdoi
Compartiment), soient déclarés et versés au plus tard le dernier Jour ouvrable de chaque semaine ;

(b) chacune des Cat ®gories doéAct i oossles @anpattiments,rsoiemtudéciarésnau ( me n s
plus tard le dernier Jour ouvrable de chaque mois et versés dans les trois Jours ouvrables suivants ;

(c) chacune des Cat®gories dbdbActions de distribution (CG) d
semestrielle, ou tel qudautrement indiqu® dans | e Suppl
suivants ;

(d) toute Cat ®gori e doO6Actions de distribution ayant ®t ® d®&fir
trimestrielle et, sauf indication contraire dans le Supplément en question, soient payés dans les trente Jours
ouvrables suivants ;

(e) chacune des Cat®gories d6éActions de distribution (mensu
déclarés au plus tard le dernier Jour ouvrable de chaque mois et versés dans les trois Jours ouvrables suivants ;

) toutes | es autres Cat®gories débActions de distribution
sur une base trimestrielle et payée dans les trente Jours ouvrables suivants ;

(9) toutes |l es autres Cat®gories doéActions de distribution
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une fréquence indiquée dans le Supplément correspondant de chaque Compartiment.
Les Administrateur s présénceae rewtnus disponibled suffitamtss powrnont également décider de
d®cl arer et de verser des dividendes int®rimaires au titre
en circulation au sein doluan ed aCaet @geotre neu ed ep adri sltersi bAid miomi st r &
dividende au titre de ladite Catégorie bénéficieront de ce dividende.
Méthode de paiement et autres conditions

Les dividendes seront versés par virement bancaire sur le compte spécifié par | 6 Acti onnaire dans |

souscription, sauf S i |l 6Actionnaire a opt® pour l e r®inve:
numeéraire) en Actions de la Catégorie de distribution concernée. Les dividendes payés en numéraire seront versés dans
|l a devise de | a Cat®gorie de distribution en question, ~ |

distributions seront payées en Dollars américains.

Les Administrateurs se réservent le droit, a leur entiére discrétion, de modifier la politique de distribution de toute
Catégorie. Les Actionnaires devront en étre préalablement avertis au plus tard un mois avant et le Prospectus devra étre
mis a jour pour tenir compte de ce changement. Tout dividende non réclamé aprés un délai de six ans a compter de la
date a laquelle a été déclaré ledit dividende sera confisqué et reviendra au Compartiment correspondant.

Informations concernant les distributions antérieures
Les c omp o s i-f-drenes mantanfsersldtifs versés a partir des revenus et du capital) des dividendes

(éventuellement) versés pour les 12 mois précédents pour les Compartiments autorisés a Hong Kong pour la distribution
aupres des investisseurs particuliers sont disponibles sur le site Internet www.nb.com.
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SOUSCRIPTIONS & RACHATS

Les Administrateurs peuvent émettre des Actions au titre de toute série ou Catégorie. lls pourront également créer de

nouvelles séries ou Cat ®gori es sel on Il es modal it ®s qudil s d®t er
Compartiment . Pour pl us de <clart®, il est pr®ci s® qudil
Comparti ment. Les Actions diikunistes £® différentesi Gatégofies auggealles esant °t

associées différentes modalités de souscription, rachat, distribution, frais et/ou commissions. Les investisseurs doivent

noter que tous les Compartiments décrits dans le présent Prospectus ne sont pas disponibles a la souscription et sont

invités a consulter les informations du Supplément correspondant pour obtenir de plus amples informations sur les
Compartiments dans | esquel s illldesce ®modpectnsdet le SupplémenecorrespondantL & An n e
fournissent des renseignements détaillés concernant les Catégories disponibles dans chaque Compartiment.

Les bulletins de demande de souscription, ainsi que les documents de référence relatifs aux contrdles de prévention du

bl anchi me ndevrodt@teeradresges par télécopie ou tout autre moyen de communication électronique convenu

avec | 6Agent administradii gt rialuu tDeiusrt rd drud eerumr ®,0 ul es oausss ®c h®a
administratif conformément aux détailsindiqu ®s dans | e bull etin de demande ou 7 | ¢
le bulletin de demande.

Les souscriptions db&éActions de Nouvelles Cat®gories seront
Souscription initiale de chaque Compartiment , et pour autant que | 6Agent admini st
souscription diment complété et du montant de la souscription selon les modalités décrites ci-aprés. Lesdites Actions

seront émises le dernier jour de la Période de Souscription initiale. Les détails concernant le Prix de lancement et la

Période de Souscription initiale de chaque Compartiment sont précisés dans le Supplément correspondant. Les
investisseurs doivent noter que les Administrateurs peuvent, a leur entiere discrétion, modifier le Prix de lancement au

titre ddune Cat®gorie, sous r®serve que | b6avis de cette mo
Catégorie avant la fin de la Période de souscription initiale concernée.

Conformément aux procédures de rachat, les Actionnaires pourront demander a la Société de racheter leurs Actions
quelgue Jour de transaction donné que ce soit, et ce a leur Valeur liquidative par Action audit Jour de transaction.

Pour souscrire ou racheter des Actions a leur Valeur liquidative par Action un Jour de transaction donné, un bulletin de
souscription ou de rachat d%¥ment compl ® ® devra parvenir
correspondante.

Les bulletins de souscription ou de rachat regus aprés les heures limites correspondantes seront traités le Jour de
transaction suivant, sous réserve que les Administrateurs en décident autrement.

Les souscriptions ou |l es rachats dO&Actions pour raotnemoyént r e s
de communication ®lectronique convenu avec | 6Agent admini st
tels que SWIFT), sur la base du bulletin de souscription ou de rachat selon le cas, dés lors que tous les contréles en

coursen mati re de lutte contre |l elLhbragquldi meyt addbaegent esode mt

°tre accompagn®es dbébun certificat au regard des Actions (d3¥3
propri ®t ® admirsstratifetgegumetir.

Les investisseurs sont invit®s °~ ®t udi er |l e Prospectus co
|l 6i nvestisseur correspondants.

Informations spécifiques aux Souscriptions
Sauf mention contrairedansleSupp | ®ment concern®, | es demandes de so

u
seront accept ®es, quoi l sbagisse de souscriptions d
sp®ci fique dbéActions.

o wn
>0
o =
~ —
O!-"
—_

Les capitaux de souscription doivent étre versés par transfert bancaire au crédit du compte désigné dans le bulletin de
demande de souscription ou par transfert déapréstau plustardtraisn f or m¢
(3) Jours ouvrables aprées le Jour de transaction concerné.

Si la Société ne recoit pas les fonds compensés correspondant au montant de la souscription dans les délais

susmenti onn®s, |l es Administrateurs se r®servent |l e droit d
le souscripteur dédommager a | a Soci ®t ®, |l e Gestionnaire et | 6Agent admi
fait du retard ou de | dabsence de paiement dans | es d®Il ai s
d®ci dent de ne pa® annulter Ipdaodtvti siobuwtti des Acti ons, nonobst
fonds compens®s " | 6heure | imite applicable, |l es Administr e
(@untaux égalau SOFRUSD +35%outoutautr e taux qudils pourront d®terminer er
de la souscription a payer, a compter du troisieme Jour ouvrable suivant le Jour de transaction en question. Les montants

de souscription recus de souscripteurs potentiels avant récept i on doéun bull etin de souscrip
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d®t enus (sans produire doéint®r°ts) sur un cecesmpontantsoeserantr t par

pas investis et demeureront | a pr opwudl®BoGétédaocepte daudentande get e ur
souscription correspondante. Les investisseurs sont également informés que lorsque les montants de souscription regus
avant |l e Jour de transaction concern® sont sbauwnnviess t”i sdseesu rt acu

sera redevable de ces frais qui lui seront facturés en temps voulu.

Les capitaux de souscription doivent étre versés dans la devise spécifiée sur le compte bancaire indiqué dans le
formul aire de souscriptitmm dex Catégodes BRI et adest Catégories | CAR xdank Ips
souscriptions seront payées en Dollars américains.

Les Administrateurs, ou | 6Agent administratif agissant en
Actions en costgepathi Sodd®t® st en droit de d®tenir conf
Compartiment concerné. Aucune Action ne peut étre émise en contrepartie de tels actifs a moins que les Administrateurs

ne se soient assurés que :

(€)] | e nombr eéndsgshe gelia pas supérieur au nombre qui aurait été émis pour un réglement en especes,
apr s ®valuation des actifs apport®s conform®ment aux
résumeées dans le chapitre « Calcul de la Valeur liquidative » ;

(b) tous |l es Droits et Frais |i®s " | 6apport de ces actifs
sont réglés par la personne au bénéfice de laquelle les Actions de la Société doivent étre émises, a la discrétion
des Administrateurs, parpr ® “vement sur | es acijtei fs doun t el Comparti
(c) l es actifs ent les crit re

empl i déactifs du Compart
ions dit

r ss S
aux restrict déinvesti ssement du Comparti ment

et a moins que le Dépositaire ne se soit assuré que :
0] les conditions de cet apport ne sont pas susceptibles de nuire de maniére significative aux Actionnaires ; et
(ii) les actifs ont été dévolus au Dépositaire.

Les Souscriptions minimums initiales et les Participations minimums applicables a chague Compartiment sont indiquées

' | 6 A H dueprésent Prospectus. Les Administrateurs peuvent, a leur entiere discrétion, renoncer a appliquer une
Souscription minimum initiale ou une Participation minimum au titre de chaque Catégorie. Les Pr i x dodéof fr e
chaque Compartiment sont indiqués dans le Supplément concerné et les Administrateurs peuvent, a leur entiére

di scr ®tion, |l es modifier au titre ddédune Cat ®gori e, sous r
souscripteurs de cette Catégorie avant la fin de la Période de souscription initiale concernée.

Les proc®dures de |lutte contre | e blanchiment de capitaux g
souscripteur. Selon les circonstances propres a chaque demande de souscription, une telle vérification peut ne pas étre

nécessaire (a) si le souscripteur procéde au paiement depuis un compte tenu en son nom par un établissement financier
reconnu ; ou (b) si la demande est effectuée paruninte r m®di ai re reconnu. Ces exceptions
®t abl i ssement financier ou cet interm®di aire est ®t abl i d
réglementation équivalente en matiére de lutte contre le blanchiment de capitaux.

La Soci ® ® et | 6Agent administratif, agissant au nom de | a
n®cessaire pour v®rifier | 6identit® dbébun souscripteur. Si

nécessai res ° ces v®rifications, | a Soci® ®, | e Gestionnaire e
refuser de traiter | a demande de souscription ou dbéacceptel
demander lerachatde | eur s Actions tant que | 6Agent administratif r
rempli et que les diligences anti-b | anchi ment requi ses par | a Banque centrale
souscription correspondante. Les investis seur s doi vent noter que | 6Agent admi ni s
toutes |l es mesures jug®es appropri ®es pour r®pondre ~ tout

souscription rempli, ce qui peut comprendre la demande de four ni r t out document sous sa fo
humide (ou une copie certifiée conforme ou un formulaire de copie certifié). Les investisseurs doivent également noter

qgue | orsque |l e traitement dbédune souscgimpdomntn pas freuramid ®
exacte et compl te n®cessaire, S i |l es montants de souscricfg
ddbautres frais, | 6investisseur concern® sera luvedevable de ¢

Les investisseurs sont également informés que les renseignements fournis sur le bulletin de souscription peuvent
constituer des données a caractere personnel au sens de la |égislation sur la protection des données et ils doivent étre
conscients que les données personnelles des investisseurs et Actionnaires sont traitées par la Société en vertu de la
Déclaration de confidentialité.

Toutes les Actions émises le seront sous forme nominative et une confirmation écrite de leur propriété sera envoyée aux

Actionnaires dans |l es dix (10) jours de | eur enregistrement
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queles Admini strateurs ndéden d®cident autrement. Le nombre doAct
montant en exces sera crédité a la Société. Les Administrateurs et le Gestionnaire peuvent, a leur entiere discrétion,
refuser dobéacceeptdebruneo ude nnaun dpearde souscription do6éActions.

Des sous-distributeurs désignés par le Distributeur peuvent imposer des délais pour la réception des demandes qui
peuvent tre ®tabl i s -gebsuss afirt de tfaciliteuléd irahsmisson degp de®andes pari ce sous-

distributeur ~ | 6 Agent administratif. Toutefois aucun bull
cours dobébun Jour de transaction donn® soil noéesdessup des re-u
souscri pteurs potentiels doivent ®gal ement prendre en consid
des Actions par | 0 idistibeteunes gpursaotl cekii-cd 6 md esdugpas ouvert.

La Soci ® ® nd®mettr aepasausre ddmrrcdii onasncaa b®n®f iUoieambidbu n Re s

qudbune telle op®ration soit conforme au droit am®ricain su
déclarations, garanties ou documents que la Société pourraexiger afin de sb6assurer que ces ¢
avant | 6®mi ssion do6éActi ons. IVyaude plus enplesvirdormgmtiomsse por t er | 6 Anne

Informations spécifiques aux rachats

Aucune demande de rachat ne peut étre annulée par les Actionnai r e s, " moins que | 6Agent
consultation des Administrateur s, néen d®cide autrement. L
sont en droit de refuser une demande de rtifade bes ActiodsH(lecasi on s
®ch®ant) ndaura pas ®t® renvoy® “ | a Soci ®t ®. La copie ori
par | 8Agent administratif avant que ce dernier puieame® proc
peut étre effectué quand la demande de rachat a été transmise par télécopie, et que le paiement est effectué sur le

compte indiqu® par | 8Acti onnaire dans son bulletin de sou
document écritorigi nal ~ | 6 Agent administratif. Les investisseurs do
de prendre toutes | es mesures jug®es appropri ®s pour r ®pc
formulaire de rachatrempli,cequi peut inclure | a demande de remise de tout
humide (ou une copie certifiée conforme ou un formulaire de copie certifi€). Les investisseurs doivent également noter

que si le paiement correspondant a un rachatestr et ar d® parce que | es investisseurs
exacte et compl te n®cessaire, S i Il e montant correspondant
déautres frais, | 08investisseur ildserom@oué®entsempsaoulu.edevabl e de ¢

Les Actions seront rachetées a leur Valeur liquidative par Action du Jour de transaction pendant lequel le rachat est
réalisé, calculée conformément aux Statuts. Les investisseurs dans certains Compartiments peuvent également étre

soumis ©° des Droits et Frais |l ors dodébun rachat .Corhmdsgiatnsetnt i on
frais ».

Les produits du rachat peuvent, avec | e consentememtuede | 6
en actifs de |l a Soci® ® " | d6Actionnaire en question. Les a
Admini strateurs et du Gest i onn abDépositaire stadwGestion@asreset pvisea ledrevaleurd a p p r ¢
uti i s®e pour d®terminer | e prix de rachat des Actions ®tant
vendre |l es actifs au nom de | 6Actionnaire aux frais de | 8AC

telles distributions ne porteront pas matériellement préjudice aux intéréts des Actionnaires restants.

£t ant toutefois entendu que si " néi mporte quel Jour de
correspondanta au moins 5% du nombr e diGuWaton dansnuse série particuliere un Jour de transaction
donn® et si |l edit Jour de transaction, | es demandes de ract
agrégat de plus de 25 % de toutes les Actions en circulation dans cette série le Jour de transaction donné, la Société

peut, avec | 6accord pr®alable de | 6Actionnaire, tout en te
des meilleurs intéréts des Actionnaires de cette série, distribuer des investissements sous-jacents plutét que du
num®r aire pour | esdites demandes de rachat doéActionnaire.
gue cette distribution ne porte pas atteinte de maniére significative aux intéréts des autres Actionnairesetald appr obat i o
du D®positaire et du Gestionnaire pour | 6al l ocation des

distributions seront structurées de fagon a procurer auxdits Actionnaires racheteurs une proportion au prorata de chaque
actif détenu dans le Compartiment concerné.

Dans le cas ou la Société exerce le pouvoir de distribuer les investissements sous-jacents plutdt que du numéraire pour

| a demande de rachat, | 6Actionnaire concern® poueres dema
investissements sous-jacents en son nom et en recevra le produit net de tous Droits et Frais dus a la suite de la vente

de ces investissements sous-jacents.

Si, un Jour quelconque de transaction, | es demandes de rac!t
s®ri e donn®e atteignent au total plus qudun montant donn® d
etdivulguédansleSuppl ®ment correspondant, toujours %sdjuenhoimblra ddédmrd

en circulation de ladite série ledit Jour de transaction (« le Plafond de Rachat »), le Gestionnaire peut, a sa discrétion,
refuser de r ac h dibnsen elcés panrappdrtraePlatbddAle Rachat, déterminé par le Gestionnaire, ledit
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Jour de transaction. Dans | 6dexercice de cette discr®tion,
D®positaire. Lor sqgubdauc uéerminédanoeSdppldneentRaarespoadant, fe ®lafon®de ®achat
doit étre fixé a 10 % des Actions de la série donnée en circulation le Jour de transaction donné.

Si le Gestionnaire refuse de racheter des Actions pour cette raison, toutes les demandes de rachat le Jour de transaction

donné seront réduites en conséquence et les Actions correspondant a cette demande et qui ne sont pas rachetées le

Jour de transaction donné le seront le Jour de transaction ultérieur conformément aux dispositions des Statuts j us qu 0 ~

ce qgue toutes |l es Actions de |l a s®rie que visaient | es dem
aucun cas, |l a Soci ® ® soit oblig®e de racheter |l es Actions
R a ¢ h an qualcénque Jour de transaction.

Le produit du rachat sera pay® dans | a devise dans | aguelle
des Actions faisant | 6dobjet du rachat . To utadministatiauwefraisdeon de
|l 6i nvestisseur au taux en vigueur ~ |l a date du rachat. Le ¢

compter du Jour de transaction correspondant sauf en cas de suspension du paiement en raison de circonstances
décrites au chapitre « Suspension temporaire des négociations » ci-aprés méme si la Société cherche a effectuer ces
paiements le plus rapidement (dans les trois (3) Jours ouvrables suivant le Jour de transaction correspondant). Sauf
accord contraire avec la Société, les produits de rachat seront réglés par virement électronique, sur le compte et aux

frais de | 6 Actionnaire concern®, comme indiqu® dans son b
procédure notifiée dans un document original ®cr it par | 6 Actionnaire 7 |l a Soci ®t®
D s lors que | dacceptation doébune demande de rachat fait tor

d®t enues par }ldésgoustde la Ranticigatiore miremmum applicable a cette Catégorie, les Administrateurs et

le Gestionnaire pourront, a leur entiére discrétion, traiter cette demande de rachat comme une demande de rachat portant

sur | 6ensemble des Actions de | a Cat®gorie concer nnwdfied®t enu
ou de retirer sa demande de rachat.

Opérations des Comptes de trésorerie en matiére de rachat et de souscription

La Société a mis en place un compte de trésorerie pour les compartiments au nom de la Société (le « compte de trésorerie

du fonds a compartiments multiplesé) et néa pas mis en place de t el sToutesmpt es

|l es souscriptions (y compris | es souscriptions per-ues ava
tous les montants au titre de rachats, dividendes ou distributions en numéraire dus par celui-ci, seront transmis par le

biais du Compte de trésorerie du fonds a compartiments multiples.

Le solde du Compte de trésorerie du fonds a compartiments multiples, y compris les montants percus au titre de
souscriptions pour un Compartiment avant | 6®mi ssion des Ac
prestataires de services relatifs aux fonds en ce qui concerne les fonds des investisseurs de la Loi 2013 (Section 48(1))

de la Banque centrale (exécution et contrdle) (Central Bank (Supervision and Enforcement) Act 2013 (Section 48(1))

Investor Money Regulations 2015 for Fund Service Providers). En att endant | 6®mi ssi on des Ac
paiement des produits de rachat ou de di stri buti ons, | 6investisseur concern
Compartiment au titre des montants quédéil a pay®s ou qui I ui
Les montants versés au titre de souscriptions sur le Compte de trésorerie du fonds a Compartiment multiples seront

versés sur un compte au nom du Dépositaire pour le compte du Compartiment concerné a la date de réglement
contractuelle. Lorsque les montants au titre de souscriptions sont percus par le Compte de trésorerie du fonds a
compartiments multiples avecdesd ocument s ne permettant pas dobéidentifier | ¢
ces montants devront, sous réserve du respect des conditions de lutte contre le blanchiment de capitaux, étre retournés

" 1l dinvestisseur en qu elsstmodalités prevuespalles grocéd@résapématiornellesde Compte

de trésorerie du fonds a compartiments multiples.

Les montants au titre de rachats et de distributions, y compris les montants au titre de rachats et de distributions bloqués,
serontconser v®s sur | e Compte de tr®sorerie du fonds " compartim
(ou " une date ult®rieure " laquelle | e paiement de montant
concerné ayantdemandéler achat dO6Acti ons.

Si I éinvestisseur ne fournit pas |l a documentation exacte et
déactions ou des dividendes, cela sera “ ses risqggases et p®r1
0] des montants de souscription recus sur le Compte de trésorerie du fonds a compartiments multiples avant le

Jour de transaction concerné ; ou

(ii) des montants de souscription, de rachat ou de distribution détenus sur le Compte de trésorerie du fonds a
compartiments multiples parce que des investisseurs nbd
nécessaire

sont soumis © des taux ddéint®r°t n®gatifs ou ° dbdautres fr
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seront facturés en temps voulu.

Le Compte de trésorerie du fonds a compartiments multiples a été ouvert au nom de la Société. Le Dépositaire sera
chargé de conserver en sécurité et de surveiller le solde du Compte de trésorerie du fonds & compartiments multiples et

de sdassurer que |l es montants de ce compte soient respecti\
La Soci ® ® et | e D®positaire ont convenu dobéune proc®dure o0f
fonds a compartiments multipl es, qui permet doéidentifier | es Comparti ment s

devant étre respectés pour le transfert financier a partir du Compte de trésorerie du fonds a compartiments multiples, les
processus de rapprochement quotidiens et les procédures devant étre suivies en cas de fonds insuffisants en ce qui
concerne un Compartiment, en raison de paiement de souscriptions tardifs, et/ou les virements a un Compartiment de
fonds attribuables a un autre Compartiment en raison de différences de calendrier.
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RACHAT FORCE NBOACTI O

Les Actionnaires sont tenus déinfor mer | a Soci ® ® i mm®di
Ressortissants des Etats-Unis, des BenefitP| a n s |, sO6ils cessent do°tre des | nvesti s
S i |l a D®cl aration faite par eux ou en | eur nom devient cat
Soci ®t ® I mm®di at ement sdi | s dodptea @munan dénéfice die Résidartst lilandais, dep o u r I
Ressortissants des Etats-Un i s , de Benefit Pl ans ou so6ils d®tiennent aut

reglement ou dans des circonstances qui ont ou peuvent avoir des conséquences réglementaires ou fiscales négatives
ou bien présenter un important inconvénient administratif pour la Société ou la communauté des Actionnaires. En outre,

|l es Actionnaires sont tenus do6éinformer | a Soci ®t ®dassunt out e
Bulletin de souscription noest plus exacte. 1 i ncombe 7
déinformations pr®ci ses et mises " jour.

Si |l a Soci ® ® d®couvre quobun Act i oUnisauidétient desActiors pdur leuicompRe s s 0 r |
ou au b®n®fice dbéun -BRrissoet i gsandetdtes [Eidvestissenrmeréditd»gselonlgpas un
d®f inition de | 6Article 501(a) du R gl ement D m«investisseur appl
qualifié » (tel que défini dans la section 2(a)(51) de la Loi de 1940), (b) est un Benefit Plan ou détient des actions pour le
compte ou au b®n®fice dobéun Benefit Pl an, (c) d®tiens des
circonstances qui ont ou peuvent avoir des conséquences réglementaires, financiéres ou fiscales négatives pour la

Société ou la communauté des Actionnaires, ou (d) détient des Actions pour un montant inférieur a la Participation

minimum, la Société peut, & son entiére discrétion, en vertu de la législation et de la réglementation applicables et de

bonne foi et pour des motifs suffisants: (i) exi ger des Actionnaires qudils ¢ der
Actions a une personne ayant le droit de détenir les Actions, ou (ii) racheter les Actions a leur Valeur liquidative par Action
du Jour ouvrable suivant | a date de notification ~ | 6mActi on

aux termes du point (i) ci-dessus.

Aux termes des Statuts, toute personne qui d®couvre qudell
susmentionn®es et qui ne c¢c de pas ses Actions ou n-essus de man
ou qui npasld rotdication appropriée a la Société, dégagera et dédommagera chacun des Administrateurs, la

Soci ® ®, | e Gestionnaire, | e Gestionnaire par d®| ®gation, |
une « Partie indemnisée ») de toute demande, action, procédure, obligation, dommages et intéréts, perte, frais et charges

subis ou supportés directement ou indirectement, par la Partie indemnisée du fait du non-respect par cette personne de

ses obligations aux termes de toute disposition susmentionnée. Les éventuels frais des Parties garanties, auxquelles

| 6indemnit® susmentionn®e est vers®e, peuvent °tre import a
placement dans la Société.

La Société est autorisée a racheter les Actions de tout Compartiment et de toute Catégorie dans les circonstances visées
auchapitre«Cl * t ure de Comparti ments »ou de Cat®gories doéActions
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CONVERSI ONS DB ACTI ON

Sauf lorsque la négociation des Actions est provisoirement suspendue dans les circonstances décrites dans le présent
Prospectus et sous réserve des restrictions propres aux Catégories mentionnées ci-apres, les Actionnaires pourront

demander , chaque Jour ouvrabl e, l a conversion doAmeanti(lans dbé
« Catégorie Inita/leé ) en Actions de no6i mporte quelle Cat®gorie de tou
que | a Cat®gorie Initiale). Un bulletin de conversion d3%me

| 6 H eimite de nEgociation correspondante.

Les demandes de conversion doActions devront °tre notifi ®e

Admi ni strateurs Les conditions et proc®dures glata®etalaes ap
souscription do6Actions de | a Nouvelle Cat®gorie sobdapplique
de conversion sera trait®e comme une demande de rachat doéAc
souscr i pti on d6Actions de | a Nouvelle Cat®gorie. Les commissi

« Commissions et frais » et dans le Supplément correspondant.

Les demandes de conversion doivent étre envoyées par courrier ou par télécopie au Distributeur ou au sous-distributeur
concer n®, |l esquels |l es transmettront " | 8Agent admini str e
« Souscriptions ». Les bulletins de conversion regus aprés les heures limites susmentionnées seront reportés et traités

le Jour ouvrable suivant. Le prix auquel les Actions seront échangées sera déterminé sur la base de la Valeur liquidative

par Action des Actions concernées le Jour ouvrable en question.

Lorsqudune demande de condefsuone s8so6hsctciopsi correispioal e doAc

|l es Actionnaires devront sb6assurer que | e produit de |l a ve
minimum initiale applicable a la Nouvelle Catégorie, sauf si les Administrateurs décident, a leur entiére discrétion, de

modi fier ou renoncer 7 cette condition, " titre g®n®r al ou
®mettre " |l a suite dbébune demande de c oierMeSodéiée paurrarémettre desr e s p o
fractions do6Actions ou rembourser | 6exc®dent revenant " | 6
Initiale. Les Administrateurs peuvent, " | eurneeemaride dee di s

conversion.
Restrictions propres aux Catégories
Actions B

Les Actions B ne peuvent °tre ®chang®es que contre des Act

déActions B |libell ®es dans | a m° meracdaé e clhssement chenolpgitietdess a u x
Actions ®chang®es sera transf®r® " | a Nouvelle Cat®gorie et
Aucune autre Cat®gorie ne peut °tre ®chaonmiesestcatirdetsurde fad es Ac
gue cette restriction est susceptible ddédentraver | a possi bl
du fait que les Actions B ne sont pas disponibles pour tous les Compartiments, et que les Administrateurs peuvent a tout

moment suspendre |l es nouvelles ®missions do6éActions B pour t

toujours les Actions B libellées dans une devise quelconque pour tout Compartiment.

Actions C1

Les Actions Clnepeuvent °tre ®chang®es que contre des Actions C1 dour
d6Actions Cl1 | ibell®es dans | a m°me devise et sujettes aux
Actions échangées sera transféré alaNouvelleCatégor i e et il nodéy aura pas de frais de

Aucune autre Cat®gorie ne peut °tre ®chang®e contre des Act
gue cette restriction est sgeacesptibhedddeni naseddlua possiebl
du fait que les Actions C1 ne sont pas disponibles pour tous les Compartiments, et que les Administrateurs peuvent a

tout mo ment suspendre | es nouvell es ®mntsans ganardir qdedlaAotiétéons C:
proposera toujours les Actions C1 libellées dans une devise quelconque pour tout Compartiment.

Actions C2

Les Actions C2 ne peuvent °tre ®chang®es que contre des Ac
d Actions C2 libellées dans la méme devise et sujettes aux mémes frais de rachat. Le classement chronologique des

Actions ®chang®es sera transf®r® " | a Nouvelle Cat®gorie et
Aucune autre Catégor i € ne peut °tre ®chang®e contre des Actions C2.

que cette restriction est susceptible dbébentraver | a possi bl
du fait que les Actions C2 ne sont pas disponibles pour tous les Compartiments, et que les Administrateurs peuvent a

tout mo ment suspendre | es nouvelles ®missions dbéActions C:

proposera toujours les Actions C2 libellées dans une devise quelconque pour tout Compartiment.

Actions C

92
57956053.40



NEUBERGER | BERMAN

Les Actions C ne peuvent °tre ®chang®es que contre des Act
d6Actions C libell ®es dans |l a m°me devise et mnolpguetdess a u x
Actions ®chang®es sera transf®r® " | a Nouvelle Cat®gorie et
Ldbattention des Actionnaires est attir®e sur | e fecguisiion que ¢
déActions dobébun autre Compartiment par un ®change du fait |
Comparti ment s, et que | es Administrateurs peuvent 7~ tout m

tout Compartiment sans garantir que la Société proposera toujours les Actions C libellées dans une devise quelconque
pour tout Compartiment.

Actions E

Les Actions E ne peuvent °tre ®chang®es que contre des Act
libellées dans la méme devise et sujettes aux mémes frais de rachat. Le classement chronologique des Actions
®chang®es sera transf®r® " |l a Nouvelle Cat®gorie et il n o\
Aucune autre Catégorie ne peut étre échan g®e contre des Actions E. Léoattention
que cette restriction est susceptible dbéentraver | a possibl
du fait que les Actions E ne sont pas disponibles pour tous les Compartiments, et que les Administrateurs peuvent a tout
moment suspendre |l es nouvelles ®missions d6éActions E pour t
toujours les Actions E libellées dans une devise quelconque pour tout Compartiment.
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CESSI ONS DO6ACTI ONS

Les cessions dbéActions doivent imp®rativement °tre effectu
toute autre forme approuvée en tant que de besoin par les Administrateurs. Chaque formulaire de cession doit comporter
Il e nom et | 6adresse complets du c®dant et du cessionnaire
Admini strateurs ou | eurs mandataires peuvent refuser dbenr
noéest ppsaausidg®social de la Société, ou dans tout autre lieu que les Administrateurs peuvent raisonnablement
déterminer, accompagné des autres justificatifs que les Administrateurs peuvent raisonnablement exiger pour établir le
droit du cédant de procéderal a cessi on ainsi qgue | 6identit® du cessionnai
Actions jusqué” | 6inscription du nom du cessionnaire au r e
inscrite au registre thnnhdogae paescensiAchmnadainnaj redexistant
souscription concernant les Actions en question a la satisfaction des Administrateurs. Les Administrateurs peuvent
refuser, " leur enti re discr @rduiaurait podiriconeéguence quele @ssionnarg i st r e
d®ti endrait des Actions dobébune Valeur I iquidative inf®rieur
d®ti endrait des Actions doune Val eur mlapplegcable dlaGatégoee concefn&r i eur e

Les Actions sont | ibrement cessibles, ®t ant entendu que | e
cession déActions (a) si |l a cession nb6est peaurs mabiberes, (byeme = |
|l 6absence de preuve satisfaisante du fait que | e cessionna

Administrateurs, la cession est illégale ou aurait pour résultat probable des conséquences réglementaires, juridiques,

financiéres ou fiscales défavorables ou un désavantage administratif substantiel pour la Société ou les Actionnaires, (d)

en | dabsence de preuve satisfaisante de | 6identit® du ces:
déaf foeuctdedbrannul er | e nombre do&éActions requis pour honorer |
cession. Il peut étre demandé a un cessionnaire envisagé de fournir toute déclaration, garantie ou justificatif relatif aux

éléments susmentionnés que les Administrateurs pourront exiger. Si la Société ne recoit pas de Déclaration concernant

|l e cessionnaire, elle devra d®duire | 6imptt appropri® au t
tout paiement lié¢ alavente,alacessi on, “ | dannul ati on, au rachat ou ° wune
afférent aux Actions, de la maniére décrite au chapitre « Fiscalité » ci-dessous.
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SUSPENSION TEMPORAIRE DES NEGOCIATIONS

Les Administrateurs peuvent, a tout moment, sous réserve de notification préalable au Dépositaire, ou, si nécessaire, de
consultation avec celui-c i , suspendre temporairement | 6®mi ssi on, | 6®val u
des Actions et/ou le paiement des produits de rachat a tout moment pendant :

@) toute période durant laquelle un Marché reconnu sur lequel une part importante des investissements du
Compartiment concerné est cotée, inscrite ou négociée, est fermé et autrement que durant les jours fériés
normaux, ou pendant laquelle la négociation sur ce Marché reconnu est limitée ou suspendue ;

(b) toute p®riode durant l aquel l e, en raison do6®v®nement s
débautres circonstances ®chappant aairdesAdministfateues, lacéssibna r e s g
ou | 6®valuation des investissements momentan®ment i ncl

des Administrateurs, étre effectuée ou menée a bien normalement ou sans porter atteinte aux intéréts de
certains Actionnaires ;

(c) toute panne des moyens de communication normalement employés pour déterminer la valeur de tout
investissement du Compartiment concerné ou toute période ou, pour une autre raison, la valeur des
investissements du Compartiment concernénepeut , de | davis des Administrateurs
ou avec exactitude ;

(d) toute p®riode durant l aquell e |l a Soci ® ® est incapabl e
demandes de rachat ou pendant laguelle la réalisation des investissements du Compartiment concerné ou le
transfert ou |l e paiement de fonds ~ cet effet ne peut,

des taux de change normaux ;

(e) toute p®riode durant | aquel Irable lepaieméntdu proddit@es mehatcpeut,jeo nct ur
| 6avis des Administrateurs, avoir un i mpact n®gatif sur
® toute p®riode suivant |l a convocation dbéune alsgtisnedmlal ®e g
Soci ® ® ou de |l a cl®*ture ddébun Compartiment, jsusquo6”™ | a
(9) tout e p®ri ode pendant l aquel |l e | a n®goci ati on doéun C

Compartiment a investi une part importante de ses actifs est suspendue ;

(h) toute p®riode pendant l aquelle | e rachat des Actions ¢
infraction au droit applicable ; ou

0] toute p®riode durant l aquel | e | e wspensiomiest cosfdrmeaat mailleus e st i
intérét des Actionnaires.

Léavis de suspension sera publi® par |l a Soci ® ® “ son si (e
pourront d®terminer en tant que dseladuspensian astssidceptible de dirégr plusi s d e ¢
de trente (30) jours, et sera notifié immédiatement a la Banque centrale, & Euronext Dublin, le cas échéant, et aux

Actionnaires. Les Actionnaires qui ont d e noagoeds@ie budCatégorie s i o n
verront leur demande de souscription ou de rachat traitée le premier Jour de transaction suivant la levée de la suspension,
moins qudils ndaient retir® ces dtemashléeseAdmirdsgatesropendronti pt i or

toutes les mesures nécessaires pour reprendre les opérations normales dés que possible et examineront régulierement
toute suspension prolongée des transactions.
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CALCUL DE LA VALEUR LIQUIDATIVE

La Valeur liquidative de chaque Compartiment, ainsi que la Valeur liquidative par Action de chaque Compartiment seront

calcul ®es par | 8Agent administratif et arrondis ° deux (2)
chaque Jour de transacti on, c o orfdéfinies®anglestStatatsiet résum@eescicadress d 6 ®v ¢
La Valeur l'iguidative dodébun Comparti ment sera calcul ®e en
d®dui sant de ce montant tous | es ®| ®ment snsetéfaisplesettoi dchus y con
et/ ou estim®s payables sur | 6actif du Comparti ment.

Lorsqubéun Compartiment est divis® en diff®rentes Cat®gori e
charges et/ou devises et/ou investissements dans des IFD, conformément aux exigences de la Banque centrale, la
proportion de la Valeur liquidative du Compartiment attribuable a une Catégorie sera déterminée en établissant le nombre
d6éActions ®mises dans cette Cat ®gor i affectant led coinmigsionsl et fraisal or i ¢
imputables a cette Catégorie, ainsi que les co(ts, passifs et/ ou bénéfices de toute couverture de change ou des

investissements en | FD souscrits au regard dbébune Cerr®gor i
compte des distributions, souscriptions, rachats, profits et dépenses de cette Catégorie et en répartissant la Valeur

|l iquidative du Comparti ment en cons®quence. La Valeur 1iqu
la Valeur liqguidat i ve de | a Cat®gorie concern®e par | e nombre doAct
Il iquidative déun Compartiment attribuable ™ wune Cat®gori e

Catégorie seront exprimées dans la Devise de la Catégorie concernée si cette devise est différente de la Devise de
référence.

La Valeur liquidative et la Valeur liquidative par Action de chaque Compartiment relatifs a chaque Jour de transaction
seront calculées en utilisantlavaleurdec haque ®| ®ment ddactif et de passif perti
Elles seront d®termin®es °~ | 6Heure de calcul de |l a Valeur |

Léexposition au risque de c hsaesgrapadatdbuéa ades Gategories en pattioufiep. ber t i me n
Gestionnaire ou | e Gestionnaire par d®| ®gation chercheront
couverte donnée. La couverture du risque de change ne sera pas utilisée a des fins spéculatives. Les états financiers de

la Société feront état de la maniére dont ces opérations de couverture ont été utilisées.

Tout actif cot ®, inscrit ou n®goci ® sur ou confor mPment a u X
cthture disponible ou, en cas doéindisponibilit® ou de cotat
disponible (la moyenne entre le cours acheteur et le cours vendeur indiqués) sur le Marché reconnu concerné a sa cléture

achaque Jourdetrans acti on concern®. L6Agent administratif obtiendr.
telles que des agences do®valuation reconnues ou des broker
| 6Agent administmatsduyr ce pd ®srefndremat iuon s%re et objective.
inscrit ou n®goci® sur ou conform®ment aux r gles de plus d

selon les Administrateurs fournit le plus juste cri t ~ r e dé®valuation pour cet i nves:
investissement coté, inscrit ou négocié sur un Marché reconnu retenu ne sont pas disponibles au moment voulu ou, de

| 6avis des Administrateurs ou de | e ue savalearncgtanvestisseraept,seran e S 0 n
évalué a la valeur estimée avec diligence et de bonne foi comme constituant la valeur probable de réalisation de

|l 6i nvesti ssement par une personne comp®tente d®sitagres®e ~ ce
approuv®e © cette fin par | e D®positaire. Si |l 6investissen
acquis ou négocié avec une prime ou une décote sur le marché reconnu ou en dehors de celui-c i Il 6i nvesti sse
évaluéentenant compte du niveau de |l a prime ou de |l a d®cote ° |
du D®positaire. Ni |l es Admini strateur s, ni | eur s mandiataire

guodun c o pensaient|raisbmnbbiement constituer le dernier cours de cldture disponible ou, selon le cas, le cours
moyen actuel, ne | 6est pas.

Tout investissement qui ndbest pas r®guli rement cot®, i nsc
reconnu sera évalué a sa valeur probable de réalisation, estimée par les Administrateurs avec diligence et de bonne foi
(cette ®valuation ®tant approuv®e, " cette fin, par | e D®p

personne compétente désignée a cette fin par les Administrateurs et approuvée, a cette fin, par le Dépositaire.

Les titres ° revenu fixe peuvent °tre ®valu®s par r ®f ®r enc
comme comparables en termes de notation,deren d e me n t , dé®ch®ance et dbautres carac
de marché fiables ne sont pas disponibles, par le recours a une méthode compilée par les Administrateurs ou leurs

délégués.

Les dép6ts en numéraire et investissements similaires seront évalués a leur valeur nominale, plus les intéréts échus, a
moins que, de | édavis des Administrateurs (en concertation a
ajustement doive étre effectué pour refléter leur juste valeur.

Lespart s ou actions do6éorgani smes de placement <collectif (y ¢
autre Compartiment) seront évaluées sur la base de la derniére Valeur liquidative par part disponible publiée par
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| 6organi sme de fpSiceesiefomreations ne sohtlpas digponibles, les parts seront évaluées a leur valeur
probable de réalisation estimée avec diligence et de bonne foi par le Gestionnaire (approuvé a cette fin par le
D®positaire), en concert atoupamuneapersoone todpegrdendésigreéd andetteifisparla t i f
Gestionnaire et approuvée a cette fin par le Gestionnaire et le Dépositaire.

Pour d®terminer | a Valeur |liquidative par Action ddédum Comg
devises seront convertis dans la Devise de référence du Compartiment concerné en utilisant les taux de change du
march® au Point de valorisation. En cas doéindisponibilit®

conformément aux méthodes établies de bonne foi par le Gestionnaire.

Les instruments financiers d®riv®s, not amment |l es swaps, |
autres contrats © terme standardi s®s fi nancdnmseaontétaluésantrr at
leur cours a terme, tel que déterminé par le Marché reconnu en question a sa cloture, étant entendu que, si le Marché

reconnu en question n6ba pas pour pratique dobéindiqueermel es cc
quell e quden soit |l a raison, ces instruments seront ®val u®
et de bonne foi par | e Gestionnaire (approuv® " cette fin i

Conformément aux exigences de la Banque centrale, les dérivés de gré a gré seront évalués au moins quotidiennement

et " la valeur esti mRPRe avec attention et bonne foi comme
Gestionnaire par une personne compétente (nommée a cette fin par le Gestionnaire et approuvée a cette fin par le
Dépositaire) ou par tout autre moyen (sous réserve que la valeur soit approuvée par le Dépositaire). Cette procédure de
verification est d®tail |l @egedianusrisqudexpos® des proc®dures

Afin dé®viter |l es synchronisations du march® et de prot ®ge
Admini strateurs ont d®sign®, avec | dapprobation IIDBRMP&@posi t ¢
tant qubéinterm®di aire comp®tent afin de valoriser dans cert
adoptera les directives de meilleure pratique internationale et adhérera aux principes de valorisation de ces instruments.

Lescontratsde change ~ terme et |l es contrats de swap sur taux
dispositions ci-dessus ou bien par référence aux cotations de marché librement disponibles.

Val ori sati ons d8wnjglPscingmment et ¢

Nonobstant les dispositionsci-d es sus, | e Gestionnaire peut, avec | 6approbat
tout investissement cot®, ou (b) valider, pour tel oion tel a
appr ouv®e par |l e D®positaire si, eu ®gard -~ des consi d®r at
| 6®c h®ance, l a n®gociabilit® et/ ou autres consi d®rations (¢
l util i sam®tomo dlee alettearenati ve do6é6®valuation sont n®cessaires
En outre, l es Jours de transaction au cours desquels aucun
des Compartiments, ilteé ono%¥tu md@®elcedBaoquiddacti fs pour |l e com
frais des op®rations, i mptts et des ®ventuels ®carts entre
la Valeur liquidative du Compartiment au détrimentgénéral des Acti onnaires du Comparti mer

ces colts peuvent avoir sur la Valeur liquidative est appelée « dilution ».

Afin de corriger |les effets dilutifs potentiell emémentun nh®r e
Jour de transaction donné au cours duquel des souscriptions ou rachats sont enregistrés au-dela du seuil prédéfini pour
Il e Comparti ment concerna®, Il e Gest i oswm@»)laeValausliguiddtivebafinede d e d G
compenser un ®ventuel ef fet de dilution n®gatif. Ainsi, I 6 Agen
Compartiment donné de la maniére susmentionnée, et ajustera (« swingeé) ensui te | a Valeur |iqu
pr ®d®t er mi n®. L fe onodifiation (& swing ») dépendracdest souscriptions ou rachats nets intervenus ou
non dans | e Comparti ment concern® | e Jour de transaction d
des colts de négociation moyens préestiméssurlaoul es cl asses dbactifs concern®es da
a investi. Lorsque, par exemple, le Compartiment concerné enregistre des intrants nets, sa Valeur liquidative sera
modifiée (« swing ») a la hausse de maniére a ce que les actionnaires entrants pourvoient effectivement aux codts de
transaction générés par leurs souscriptions en payant une Valeur liquidative par Action supérieure au prix qui leur aurait

®t ® normal ement i mput®. €& | dinverse, | or sqedladvaeurliquaatveat s n ¢
sera modifiée a la baisse de maniéere a ce que les actionnaires sortants pourvoient effectivement aux codts de transaction

g®n®r ®s par | eurs rachats en recevant une Val euwutnormdleqnent dat i v
percu. Ces modifications ou « swingseé vi sent ~ prot®ger |l es avoirs des Actior

colts de transaction générés par les opérations des investisseurs actifs.

La modification (« swing ») de la Valeur liqguidat i ve au regard déun Comparti ment ser

|l 6activit® de transaction (" savoir, |l e niveau des souscri
de transaction donné, conformément aux critéres approuvés par le Gestionnaire le cas échéant. Ces critéres intégrent la
notion des ®ventuels effets dilutifs importants induits, d

dessaisissement et des entr®es ou sor t neorsné.dé«wSwingpocng aaut i me n-
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val orisation fluctuante sera utilis® aux seules fins de r ®d
et sera appliqgu® de mani re coh®rente au regaartichend6un Compart

La modification (« swing ») maximum dans des conditions normales de marchés qui pratiquent le « swing pricing » ne

devrait pas dépasser 1,5% de |l a Valeur liquidative |l e Jour de transact
investisseurs que dans des conditions de marché extrémes, le facteur peut dépasser ce niveau. L6 appl i cati on
mécanisme de « swing pricingé peut augmenter |l a variabil it @e@estonnaresed e me n

réserve le droit de modifier (« swing ») a la hausse ou a la baisse la Valeur liquidative sans notification aux Actionnaires.
Valeur liquidative indicative

La Soci ® ® peut proc®der au cal c ¥Li»@ dgui noerespoadlaene estinatiog deilad at i v €
Valeur liquidative par Action calculée en utilisant des données de marché 8 concer nant une Cat®gori e

Comparti ment quel qubdi l soit ndi mporte quelCefbver Vouvsédhbpeu
l es prix r®cents disponibles des valeurs mobili res et do6a
au moyen des m®t hodes susmentionn®es. La VLi peut °tdue assoc
marché des actifs du Compartiment concerné et elle ne saurait étre considérée comme une mise a jour « en temps réel »

de |l a Valeur |iquidative par Action, laquelle est calcul ®e
de la Soci ®t ®. N i |l a Soci ®t ®, n i |l e Gestionnaire, ni aucun de |
i mpligu® ou responsable du cal cul ou de |l a diffusion de ce
mettre ajouruneVLis 6i | s d®t er mi nent que | adite VLI ®tait essentiell
|l e Gestionnaire afin de sdéinformer du calcul ®ventuel doéu

précisions sur une VLi calculée lorsque celle-ci est disponible.
Publication

Sauf lorsque le calcul de la Valeur liquidative par Action de la Société est provisoirement suspendu dans les
circonstances décrites au chapitre « Suspension temporaire des négociations » ci-dessus, la Valeur liquidative par Action

de chaque Compartiment sera rendue publique au si ge du Ge
administratif sur Bloomberg et diverses autres publications requises (voir Annexe Ill) et sera transmise immédiatement

et sans délai aprés le calcul a Euronext Dublin chaque Jour de transaction et publiée par Euronext Dublin sur son site

Internet (https://www.euronext.com/en/markets/dublin), dés lors que ce délai affecte un quelconque Compartiment inscrit

a la cote sur Euronext Dublin.
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CLOTURE DE COMPARTIMENTS OU DE CATEGORIES D6 ACTI ONS

La Société est constituée pour une durée illimitée et ses Compartiments peuvent détenir des actifs illimités. La Société

est toutefois contrainte silescas (a)et(b)ci-apr s se produi sent et peut (sans en a\

(e) mentionnésci-apr s se v®rifient, racheter | 6ensemble des Acti onc
@) les Actionnaires de ce Compartiment ou de cette Catégorie adoptent une résolution extraordinaire prévoyant ce
rachat |l ors ddédune assembl ®e g®n®r al e des Acti;i onnaires ¢
(b) le rachat des Actions de ce Compartiment ou de cette Catégorie est approuvé par une résolution écrite signée
par | 6ensemble des Actionnaires dudit Comparti ment ou c
(c) l a Valeur Iiquidative de ce Comparti ment ne d®passe pa:¢

Devise de référence de 75 000 000 USD (ou tout autre montant fixé par les Administrateurs pour ce
Compartiment) ;

(d) | es Admi ni strateurs d®ci dent de racheter | 6ensembl e «
dispositions figurant sous le titre « Révocation du Gestionnaire, du Gestionnaire par délégation ou de tout autre
gestionnaire par d®I| ®gat i omu chapitred«ilLe Gestipnadiré paredélayaisn » Aait i o n n ¢
Si

(e) les Administrateurs le jugent approprié en raison de modifications défavorables de la situation politique,
économique, fiscale ou réglementaire affectant le Compartiment ou la Catégorie en question.

Si le Dépositaire a notifié son intention de quitter ses fonctions et si aucun nouveau dépositaire agréé par la Banque
centrale noa ®t ®ate-@widx(P® joursade cettelnatiicatignula Société devra demander a la Banque
centrale le retrait de son agrément et racheétera toutes les Actions des séries et Catégories en circulation.

Dans chacun des cas ci-dessus, les Actions du Compartiment ou de la Catégorie en question seront rachetées a

| 6expiration dbéun pr®avis dbébun mois minimum et de trois
concernés. Les Actions seront rachetées a leur Valeur liquidative par Action du Jour de transaction concerné, déduction

faite du montant que la Société, a sa discrétion, déterminera régulierement comme constituant une provision adéquate

des Droits et Frais relatifs aux frais de la réalisation estimée des actifs du Compartiment en question et au rachat et a

|l 6annul ation de ces Actions.

Les frais de constitution et dbéorganisation non amortis sel
cas.

Tout produit de r®siliation non r®clam® ddéun Comparti ment
| 6expiration de douze (12) moi s, ou si cela est impossible
faire (pourquelgue r ai son que ce soit), peut °tre vers® 7" une Tuvr
de | a date de r®siliation, sous r®serve du droit du D®posi

encourir lors de ce paiement. Pendant la période pendant laquelle les produits de résiliation non réclameés sont conservés
pour le compte de la Société, les Actionnaires qui ont droit a la partie concernée des produits de résiliation non réclamés
peuvent faire une réclamation ala Sociét ® ou ~ | 6 Agent administratif pour | e pai
fourniture de toutes |l es informations et/ ou documents requi
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GESTION ET ADMINISTRATION
ADMINISTRATEURS ET SECRETARIAT GENERAL

Les Administrateurs sont responsables de la gestion globale et du contréle de la Société conformément aux Statuts. Les
Administrateurs examinent les activités de la Société lors de leurs réunions réguliéres. Les Administrateurs ont nommé

le Gestionnaire pour assurer la gestion quotidienne des affaires commerciales de la Société et ont délégué a cette fin

certaines de leurs fonctions et pouvoirs au Gestionnaire. Les Administrateurs recevront des rapports périodiques du
Gestionnaire détaillant, entre autres, les données de performance de la Société et des Compartiments et fournissant une
analyse de | eurs portefeuilles dbéinvestissement respectifs
raisonnablement requise par les Administrateurs aux fins de ces réunions. Les Administrateurs ont nommeé le Dépositaire

pour assurer la conservation des actifs de la Société.

Les Administrateurs sontidentifiésci-d e s sous, avec une biographie sommaire. Auc!
detravaloude prestation de services avec |l a Soci ® ® et aucun co
Administrateurs sont tous des Administrateurs non dirigeants (non-e x ecuti ve directors). La So
dédommager les Administrateursdetout e perte ou dommage qudils pourraient sut
ou dbéun manquement de 1l eur part, déune violation de | eur
Admi ni strateurs ° | 6®gard dieehta pPasi ®d@®ge lLeds Setatatseneblpi g

de systeme de remplacement des Administrateurs par rotation. Les Administrateurs peuvent toutefois étre révoqués par
voie de résolution ordinaire des Actionnaires, conformément aux dispositions du Irish Companies Act 2014. Les
Administrateurs sont domiciliés au siége social de la Société.

Grainne Alexander (résidente en Irlande) est une administratrice non dirigeante. Membre de la Société des actuaires

(Fellow of the Society of Actuaries)enirlande, el l e a travaill ® dans | e secteur d
ans et est exp®riment®e en tant que cadre dirigeante en g
conseil en investissement edssogge sutopéenne cle@ Merder Irevgstmens @onsulted | e  ®t
(contribuait “ |l a mise en place de | dactivit® de fonds de
chez F&C Management, soci ®t ® de ge s leiéminégatedmentcadnirfissatrieerpoud r | and
|l 6association irlandaise des Gestionnaires de placements (A
de placement aux Tles Caimans. Grainne Alexander est actuellement administratrice non dirigeant e déune vaste ¢
de groupes de fonds ddinvestissement aupr s des gestionnair
El'le a obtenu un dipl*me en direction dobéentreprise aupr s d
certification en Finance responsable et dw®e22bl e d®l i vr ®e p:

Michelle Green (résidente du Royaume-Uni) a rejoint Neuberger Berman en 2015. Mme Green est Directrice juridique

de Neuberger Berman EMEA et est responsable des départements Juridique, Conformité et Risque opérationnel pour la

région EMOA et en Amérique latine. Avant de rejoindre Neuberger Berman, Mme Green a occupé pendant 17 ans le

poste de Directrice juridique etde Responsabl e du d®partement Risques et Juridique
Mme Green a commenc® sa carri re au cabinet dbébavocats Druc:
Middlesex un dipléme de licence en droit « LLB Honours » et a été récipiendaire du prix Maxwell Law. Michelle Green a

par la suite poursuivi sa formation juridique au College of Law de Londres. En 2017, Mme Green a recu un doctorat
honorifique de l 6Uni versit® Middl esex. Au cour sle dosts cinc
déadministratrice dbébun certain nombre d6OPCVM irlandais et
de Neuberger Berman Investment Funds Il plc.

Naomi Daly (résidente en Irlande) est administratrice indépendante a plein temps aupres de plusieurs fonds
déinvesti ssement domicili ®s en Il rl ande. El Il e a exer c(
MPMF Fund Management (Ireland) Limited de 2013 a 2018. Avant de rejoindre MPMF, Mme Daly a passé 10 ans chez

Goldman Sachs International a Londres, ou elle a occupé plusieurs postes au sein du service obligations et dans le

domaine du courtage principal. Elle était auparavant analyste commerciale chez Allied Irish Bank a Dublin. Mme Daly

est titulaire dédune | ideeesn cceo n{mBA)c i sap &csi aelti sd®eu ne Mma&ttuer en c o
Michael Smurfit Graduate School of Business.

Alex Duncan (résident du Royaume-Uni ) a occup® des postes de direction dans
et a ®t ® | wesuymeht tcchwetf rd@c | 6 e Lapitalpund saciéié eunopéerme éxvolugnSsOr le marché

de | a dette priv®e, Star. MsDu ngcuadnA sehsmio rtei teutl aNerwe doéun baccal aur
de Durham et est membmpt diel ¢ agt ®®atddABgl eterre et du Pay
en 1996 en tant qWatarkosse.ci ® chez Price

é | 6exception des renseignements donn®s dans | e pr ®sent

nécessaire relativemen t aux Administrateurs au titre des crit res dobad

Le Secrétaire général de la Société est Matsack Trust Limited.
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LE GESTIONNAIRE

La Société a nommé Neuberger Berman Asset Management Ireland Limited en qualité de société de gestion en vertu
de la Convention de gestion. Le Gestionnaire, placé sous la responsabilité et la supervision globales des Administrateurs,
est responsable des services de portefeuille et de gestion des risques, des services administratifs, des services
marketing et de certains services de distribution proposés a la Société et aux compartiments. Plus généralement, il est
responsable de la gestion quotidienne des affaires commerciales de la Société. Le Gestionnaire est le groupe financier
qui promeut la Société.

Le Gestionnaire est charg® de sbdbassurer que | a Soci ® ® r esp
concerne | dinvestissement et | e r® nvestissement des actif
des pol i t stigseneest dedchague Ca@mpartiment.

Conform®ment ~ |l a R glementation sur | es OPCVM et moyennant
a d®l ®gu® <certaines de ses fonctions et r espo nasSotiétélet, t ®s
notamment, la responsabilité de la préparation et de la tenue des livres et comptes de la Société et de fonctions connexes
afférentes a la comptabilité de la Société (notamment le calcul de la Valeur liquidative par Action), ainsi que la gestion
des registres dbéactionnaires et services de transfert
désinvestissement de certains ou tous les actifs de chaque Compartiment et la gestion du risque de chaque
Compartiment aux Gestionnaires par délégation, et (c) la commercialisation, la distribution et la vente de certains
Compartiments aux Distributeurs, avec la possibilité de sous-d ® ®guer ces fonctions ~° toute
choisiront en conformité avec les exigences de la Banque centrale. Nonobstant ce qui précéde, le Gestionnaire fournira

®gal ement des services de gestion dbéinvestissement et de ¢
Suppléments correspondants.

Le Gestionnaire est une société privée a responsabilité limitée constituée le 5 juillet 2018 en vertu du droit irlandais sous
Il e num®ro dbéenregistrement 6 2 9 8 Ceéntrak Rlazagd Bamée Streeg, Dublin 2,glfands, o c i a |
D02 TOX4. Le Gestionnaire est une filiale de Neuberger Berman Group LLC, une société sous contrdle de gestion.

Ldactivit® principale du Gestionnaire comprend | a prestatdi
placement collectif tels que la Société. Le Gestionnaire est autorisé par la Banque central e ~ exercer | 6
r®gl ement ®e de gestion dOOPCVM aux fins de |l a R glementatioa

est MFD Secretaries Limited.

Les administrateurs du Gestionnaire sont :

Grainne Alexander (résident irlandais)

Des informations biographiques sont fournies a la section « Administrateurs et Secrétariat général » ci-dessus.
Mary Brady (résidente irlandaise)

Ayant rejoint Neuberger Berman en 2019, Mary M. Brady, administratrice dirigeante et directrice générale du
Gestionnaire est chargée de superviser les activités du Gestionnaire et de ses filiales. Auparavant, Mary M. Brady a

passé 11 ans chez Neuberger BermanauxEtats-Uni s, de 2004 ~ 2015. En tant qubdadmir
Clients institutionnels, elle dirigeait les équipes de service client institutionnel internationales de Neuberger Berman &

travers les Etats-Uni s , | 6Europe et | 6 Asi e, et ®t ait responsabl e de
clientéle institutionnelle de 2008 a 2015. Mary M. Brady a rejoint Neuberger Berman en 2004 a la suite de son acquisition

par Lehman Brothers et a men® | a consolidation de |l a divisi
gestion dbéactifs Lehman Broéememset ttantiNelubaecgemt Beumahes act
clients. Avant de rejoindre Neuberger Berman, elle a passé 10 ans chez J.P. Morgan Administration Services (Ireland)

Limited, qudelle avait rejoint erdoh3%4 "| Onudlde,| E@mercgeampaa
postes de comptabilit® de fonds, puis en renfor-ant | es cap
M. Brady a obtenu une | icence do®tudes lichdmimstraton.al es avec me
John O6Callaghan (r®sident irlandais)

John O6Call aghan, Administrateur dirigeant, a rejoint Neube
plus de 20 ans ddéexp®rience dans | e baséatBestonoud wavaillateauvun c e s f
certain nombre de soci ® ®s de gestion dobéactif s, dont Fi del
de couverture client axés sur les solutions de multi-c | asses doéactif s, J o hen Irlabde@m@2019allg h a n ¢
a débuté sa carriere a la Bank of Ireland de Dublin en tant que gérant de portefeuile. J ohn 06 Cal | aghan pos

compétences a la fois en matiére de gestion de portefeuille et de couverture client. Il a obtenu une licence et un Master
en ingénierie informatique du Trinity College et est titulaire de la charte CFA.

Deborah Reidy (résidente irlandaise)
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Deborah Reidy disposede plusde35ans dodéexp®ri ence dans |l es secteurs de | a d
New York et en Irlande. Plus récemment, elle a occupé le poste de Responsable du conseil en investissement chez Aon
Hewitt Ireland ou elle a dirigé une équipe qui a conseillé des fonds de pension a cotisations définies (DC) et a prestations

d®t er mi n®es ( DB) en mati re de strat®gie dodinvesti ssement
fortement impliquée dans le développement de | 6offre dodéinvesti ssement par d®I ®g
a occupé le poste de Responsable de la sélection et du contréle des Gestionnaires du fonds Irish National Pensions
Reserve Fund, ainsi que | e pa Elle est dbfornais administraricednen-dvigeante e r lrel

temps plein et poss de une grande exp®rience au sein des co
notamment JP Morgan Asset Management (UK) et International, Irish Life Investment Managers et Waystone Asset
Management. Elle a également récemment effectué un mandat au sein du Financial Services and Pensions Ombudsman

Council. En outre, elle est également administratricenon-di ri geant e i nd®pendante de eli vers
sociétés de gestion, notamment Neuberger Berman Asset Management Ireland Ltd, ainsi que de nombreux comités.
Deborah Reidy estdéeital &abel Hduisc MBAI of Business de | 86Uni
I 6l ri sh Fund aDiiroenc tear sd eAslsdbdcnist i t ute of Directors.

En vertu de la Convention de gestion, le Gestionnaire a été nommé en tant que gestionnaire de la Société. Le
Gestionnaire a le droit de percevoir les commissions décrites dans chaque Supplément et dans la section « Commissions

etfraisdegestoné. La Convention de gestion peut °tre r®sili®e par
quatre-vingt-di x (90) jours adress® " | 6autre partie. La Conventio
parune parti e, moyennant une notification ° | dautre partie
Convention de gestion ou ddédinsolvabilit® (ou dé®v®nement si
Le Gestionnaire (ou | 6un quel consgemployéseou agents) na saoraitréiresténo at e ur
responsable envers la Société ou tout actionnaire ou autre de toute perte ou tout dommage subi par la Société ou tout

Actionnaire | i® directement ou i ndirect e rmenventiori de hedton @afut i on
si la perte ou le dommage découle de la négligence, du manquement délibéré, de la fraude ou de la mauvaise foi du

Gestionnaire (ou | dédun quelconque de ses administrateurs, (

obligations en vertu de la Convention de gestion. La Société a convenu de dédommager le Gestionnaire et ses
administrateurs, cadres dirigeants, employés, délégataires et agents, en puisant sur les actifs du Compartiment

concerné, pour toutes actions en justice, poursuites judiciaires, revendications, demandes, responsabilité, pertes,
dommages, co¥%ts et frais (dont Il es frais de proc s et honor
peuvent °tre port®s ou i medemnento®mdirécterhebtesubis auerncaurls pardelGestianmaiee d i

(ou | dun quelconque de ses administrateurs, dadéeodlantdsoucknr i gea
rapport avec | 6ex®cution de ses €bhivegations det GEehcbhons®n
n®gligence, déun mangquement d®I i b®r ®, déune fraude ou de |
ses administrateurs, cadres dirigeants, employés, délégataires ou agents) c o mmi s dans dsesfondieansiegni on d
application de ladite Convention ou de toute disposition légale.

LE GESTIONNAIRE T REMUNERATION

Le Gestionnaire est soumis a des politiques, procédures et pratiques de rémunération (collectivement, la « Politique de
Rémunération »). La Politique de Rémunération est conforme a et promeut une gestion du risque saine et efficace. Elle
nbencourage pas une prise de risque en cont r aldiPolitigueode avec
Rémunération est conforme a la stratégie économique, aux objectifs, aux valeurs et aux intéréts du Gestionnaire et
comprend des mesures pour L@&viPtodin tli @gauec dref IRI®mMau n®F iannti ®m° tsdH.a p |
activités professionnelles ont une incidence significative surlepr o f i | de risque du Gestionnai
individu ne soit impliqu® dans | a d®t er miLaPalitiqueode Rénunétatibra ppr ob
sera examinée chaque année.

La Politique de Rémunération du Gestionnaire est disponible en détail sur http://www.nb.com/remuneration et une
version papier est également disponible gratuitement sur demande.

LES GESTIONNAIRES PAR DELEGATION

En vertu ddédune convention de gestion et dguin@d2kconcluetentreieon mo.
Gestionnaire et Neuberger Berman Europe Limited, Neuberger Berman Europe Limited a été désignée en tant que
gestionnaire par délégation, conseiller et distributeur, pour, entre autres (i) fournir des services de gestion
déinvesti ssement et de conseil “ certains Comparti pee@ts, t
commercialiser et promouvoir la vente et ladistribut i on déacti ons.

En vertu dbébune convention de gestion et d e jdin 20Rlrentledet i on 1
Gestionnaire et Neuberger Berman Asia Limited en vertu de laquelle Neuberger Berman Asia Limited a été désignée en
tant que gestionnaire par délégation, conseiller et distributeur, pour, entre autres (i) fournir des services de gestion
déinvesti ssement et de conseil " certains Compartimee@)ts, t
commercialiser et promouvoir | a vente et | a distribution déactions.
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En vertu ddédune convention de gestion et dguin@d2kconcluetentreieon mo.
Gestionnaire et Neuberger Berman Singapore Pte. Limited, Neuberger Berman Singapore Pte. Limited a été désignée
en tant que gestionnaire par délégation, conseiller et distributeur, pour, entre autres (i) fournir des services de gestion
déinvesti ssement et de conseil “ certains Comparti pee@ts, t
commercialiser et promouvoir | a vente et |l a distribution d:¢

En vertu débune convention de gestion modifi ®e et refor mul
Investment Advisers LLC en date du 30 juin 2021, Neuberger Berman Investment Advisers LLC a été désignée en tant

que gestionnaire par d®l ®gati on pour fournir des service:
Compartiments, comme indiqué dans les Suppléments correspondants.

En vertu doéune c omodif@aet refarmuléd enclgeestte ie Gestionnaire et Neuberger Berman Canada

ULC en date du 30 juin 2021, Neuberger Berman Canada ULC a été désignée en tant que Gestionnaire par délégation

pour fournir des services de sej&certainoGomparinents; @sime irgliqué daesngs et d
Suppléments correspondants.

En vertu dobébune convention de gestion modifi ® et reformul ®
Asia Limited en date du 30 juin 2021, Neuberger Berman East Asia Limited a été désignée en tant que Gestionnaire par

d®l ®gation pour fournir des services de gestion ddédinvesti ss
dans les Suppléments correspondants.

En vertu doéune c¢ omodiféaet reformuléd entredecGestianmaine et NB Alternatives Advisers LLC datée

du 30 juin 2021, NB Alternatives Advisers LLC a été désignée en tant que Gestionnaire par délégation pour fournir des
services de gestion ddéi nveans Comgadiments, tcomme indije danolessSappléments c e
correspondants.

En vertu doéune convent i avil2@l&engeeNeubérgemBerman Eurape Lemitel et GRe8n Court

Capital Management Limited (en tant que novation au Gestionnairepar | e bi ai s déun Contrat de
Green court Capital Management Limited, Neuberger Berman Europe Limited et le Gestionnaire en date du 30 juin 2021),

Green Court Capital Management Limited a été désignée en tant que Gestionnaire par délégation pour fournir des
services de gestion dbéinvestissement et de conseil "ocerte
correspondants.

Neuberger Berman Europe Limited, Neuberger Berman Investment Advisers LLC, Neuberger Berman Asia Limited,
Neuberger Berman Singapore Pte. Limited, Neuberger Berman Canada ULC et NB Alternatives Advisers LLC sont

enregistr ®es en tant gue Conseillers e n Spcurdies eandeBxdhangg u pr ~ s
Commission » et sont des sous-filiales détenues intégralement par Neuberger Berman Group LLC. Neuberger Berman

Europe Limited est agréée et réglementée par la FCA au Royaume-Un i pour exercer des activi
désignées.

Neuberger Berman Asia Limited est agréée par la Securities and Futures Commission de Hong Kong, Neuberger Berman
Singapore Pte. Limited est agréée par la Monetary Authority of Singapore et Neuberger Berman East Asia Limited est
agréée par la Japanese Financial Services Agency.

Comme indiqué ci-dessus, le Gestionnairef our ni ra ®gal ement des services de gest
certains compartiments, comme indiqué dans les Suppléments correspondants.

Dans cette section, les accords conclus entre le Gestionnaire et les Gestionnaires par délégation décrits ci-dessus sont
dénommeés les « Conventions de délégation de gestion ».

Conventions de délégation de gestion avec Neuberger Berman Europe Limited, Neuberger Berman Investment
Advisers LLC, Neuberger Berman Asia Limited, Neuberger Berman Singapore Pte. Limited, Neuberger Berman
East Asia Limited, NB Alternatives Advisers LLC, Green Court Capital Management Limited et Neuberger
Berman Canada ULC

Selon la Convention de délégation de gestion susmentionnée, ni les Gestionnaires par délégation ni aucun de leurs
administrateurs, dirigeants, salariés ou agents ne sont responsables des éventuels préjudices ou pertes découlant
directement ou indirectement de | 6ex®cution par | es Gesti ol
relation avec celle-ci, a moins que ces pertes ou préjudices ne soient imputables a la négligence, au manquement
délibéré, a une fraude ou a de la mauvaise foi des Gestionnaires par délégation (et leurs administrateurs, dirigeants,
employés ou agents) dans le cadre de leurs activités et, en aucun cas, les Gestionnaires par délégation (ou leurs
administrateurs, dirigeants, collaborateurs ou agents) ne seront tenus pour responsables des préjudices particuliers,
indirects ou cons®cutifs ou desonpelr®ceosuldaentbh RIne® fliecuerss oaw td dve x
fonctions. Par ailleurs, |l e Gestionnaire a accept® dobéindem
actifs du Compartiment concerné) lesdits Gestionnaires par délégation (et chacun de leurs administrateurs, dirigeants,
salariés, délégataires et agents) de toute éventuelle action, mesure, obligation, revendication, requéte, perte, préjudice,
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frais et dépenses (y compris les frais juridiques et professionnels, ainsi que les dépenses afférentes ou accessoires)

susceptibles dé°tre provoqu®s, support®s directement ou 1in
délégation (ou chacun de ses membres, administrateurs, dirigeants, salariés ou agents) découlant de ou en rapport avec

| 6ex®cution de | eurs obligations et fonctions en vertu d
manquement d®l i b®r ®, ddbune fraude ou de | a mauvaise foi
administrateurs, dirigeants, salariés, délégataires et agents)c ommi s dans | 6ex®cution de | eur

de ladite Convention ou de toute disposition légale.

Les Conventions de d®| ®gation de gestion demeureronle en v
Gestionnaire ou le Gestionnaire par délégation concerné dans les quatre-vingt-dix (90) jours suivant le préavis par écrit

|l autre partie ou jusqudé”™ | eur r®vocation par | e Gestiont
écritei mm®di ate transmise °~ | 0autre partie selon | es modalit®s
dans | 6®ventuali t® dédun Cas de Force majeure tel que dofi
poursuivrait au-dela de quator ze (14) jours cons®cutifs ou jusquodé”™ r®silia

délégation concerné conformément aux dispositions des Conventions de délégation de gestion.

Les Gestionnaires par délégation peuvent, en tant que de besoinets ous r ®serve de | 6accord pr®
de la Banque centrale, désigner des Gestionnaires par délégation pour tout Compartiment. Les détails de ces
nominations peuvent étre obtenus sur simple demande adressée au Gestionnaire et seront inclus dans les états

financiers de la Société. Les commissions dues a ce ou ces Gestionnaire(s) par délégation seront supportées par le
Gestionnaire par délégation et ne seront pas a la charge de la Société.

Révocation du mandat du Gestionnaire, des Gestionnaires par délégation ou de tout autre gestionnaire par

d®l ®gation " 1l 6initiative des Actionnaires
Les Actionnaires détenant10% ou plus de |l a Valeur | iquidative ddédun Compa
meilleurs délais, informer les Administrateurs de leur convocation a une assemblée générale extraordinaire de la Société
et inscrire © | 6ordre du jour |l a proposition de r®vocation
ou tout autre gestionnaire par délégation (dénommé dans ce chapitre « conseiller en placement ») pour le Compartiment
concern®. Un Actionnaire ° | 06origine de | a proposition de r

les Administrateurs lors de la sélection du conseiller en placement substitutif pour le Compartiment concerné.

Pour étre approuvée, la proposition de révocation du mandat du conseiller en placement doit étre acceptée par les
Actionnaires détenant plus de 50 % de la Valeur liquidative de la part de la Valeur liquidative du Compartiment concerné

non d®tenue par | e conseiller en placement attitr® ou | 6u
cadre ddébune convention de mandataire °~ |l a date de | 6aésemb
acceptent |l a proposition, Il es Administrateurs devront inf ol
préavis de révocation de six (6) mois et veiller a ce que les Administrateurs indépendants fassent tout le nécessaire afin

de garantir le bon déroulement de la sélection et/ou de la nomination du conseiller en placement remplagant, y compris

sans se | imiter “, | 6dobtention de toutes | es autorisations
le cas échéant. Les Administrateurs indépendants peuvent, sur instruction des Administrateurs et selon leur bon vouloir,
nommer des conseillers d°'s lors quéils |l e consid rent n®c
desdites nominations.

n
|

Siles Administrateur s i nd®pendants consid rent, ° leur discr®tion, qu
conseiller en placement qualifié ne peut étre finalisée avant la révocation de la convention concernant le conseiller en

placement en fonction, ils infor mer ont | es Admini strateurs qui veilleront
Comparti ment concern® un pr®avis dbéun (1) moi s mentionnan
Compartiment au moment de la révocation du mandat du conseiller en placement en charge ou bien avant celle-ci.

Si un accord quant aux modalit®s dbébune nouvelle conventi on
nouveau conseiller en placement candidat, les Administrateurs devront convoquer une assemblée générale des
Actionnaires du Compartiment concern® afin dé®tudier | dapp

étre acceptées, les modalités de la nouvelle convention doivent étre approuvées par les Actionnaires détenant plus de
50 % de la Valeur liquidative de la part de la Valeur liquidative du Compartiment concerné non détenue par le conseiller

en placement attitr® ou | dun de ses affili®s, exception f
mandataire aladate de | 6assembl ®e g®n®r ale des Actionnaires. Si |l es
conventi on, |l es Administrateurs ne disposeront que dobébun m

concerné le préavis les informant de leur intention de rembourser toutes les Actions du Compartiment lors de la
révocation du mandat du conseiller en placement en fonction ou avant celle-ci.

Avant ou i mm®di atement apr s | dentr®e en vigueur toanailea 1 ®v
par d® ®gation selon |l es stipulations susvis®es et | a d®si
remplacer en tant que société de gestion ou gestionnaire par délégation, les Administrateurs peuvent envisager la
modification du nom de la Société et/ou du Compartiment concerné afin de supprimer les mots « Neuberger Berman ».
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AGENT ADMINISTRATIF ET TENEUR DE REGISTRE

Le Gestionnaire a désigné Brown Brothers Harriman Fund Ad mi ni strati on Services (lreland
administratif de | a Soci ®t ®, charg® de | 6administration ¢
comptables, y compris de calcul de la Valeur liquidative de la Société et de la Valeur liquidative par Action, de tenue de

registre, de transfert et autres services connexes.

L6Agent administratif est une soci ® ® de droit i rnmash98%i s
sous | e num®daton #A3k236nmat r i cu

La convention dbéagent administratif restera en vigueur jus
administratif notifiée par écrit avec un préavis de quatre-vingt-dix (90)j our s aux autres paliatones, o
par | e Gestionnaire, l a Soci ® ® ou | 6 Agent administratif n
Convention déAgent administratif, |l esquel s stipulent que
immédiatementpar | 6une ou | 6autre des parties par notificatiion p
(i) toute partie doit entrer en liquidation (sauf en cas de liquidation volontaire ayant pour but la reconstruction ou le
regroupement selonlestermes approuv®s auparavant  -Héfaiemtes)duurpreceveuras ou |
examinateur est nomm® par | adite partie ou lors de |l a r®al
déune agence de r®gl emepraratieconrappmapr d®a ne® | urdudijisctaquleon co
partie commet une infraction aux dispositions de |l a conven
| 6est pas dans |l es trenaer (80)ejoarsi cé vdé sl € omast®icfuitd dtsi on
ou (iii) si une quelconque partie cesse dbé°tre autori s®e -~
applicables.

L6Agent admini str at i ferafsennmable dans dauperormahee del se$ degoisnen vertu de ladite
Convention, mais ne sera pas tenu responsable des pertes, dommages ou frais que la Société ou des Actionnaires ou

anciens Actionnaires, le Gestionnaire ou toute autre personne peuventsubir en cons®quence de | 6ex@
omi ssi ons, erreurs ou d®l ais de | 6Agent admi ni stratif dan
limitation, toute erreur de jugement, ou erreur juridique, sauf dommages, pertesou dépensesrésul t ant do6un manq
d®l i b®r ®, de mauvaise foi, fraude, i mprudence ou n®gligence
et devoirs. En outre, |l e Gestionnaire et |l a Soci ®t@uront a
i ndemni ser | 6 Agent administratif et |l e d®gager de toutes
obligations, frais (y compris des frais et honoraires raisonnables de conseil) résultant de tout acte, omission, erreur ou

délaioutouter ®c | amati on, demande, action ou proc s en rapport av
devoirs d®crits par |l a convention dbéagent administratif, n
i mprudence ou ngRgnlti gaednntien idset rladtA f dans | 6ex®cution desdites

DEPOSITAIRE

La Société a désigné Brown Brothers Harriman Trustee Services (Ireland) Limited en qualité de Dépositaire, responsable

de |l a conservation de | 0eensspe nthelse edte sa uitnrveess taicstsiefnse ndtes ,| a Soc
et du rachat des Actions par la Société et du calcul de la Valeur liquidative et de la Valeur liquidative par Action, ainsi

gue du contrdle de la conformité des revenus percus et des investissements réalisés par la Société conformément aux

Articles et a la Réglementation OPCVM. Le Dépositaire est en outre tenu de contrdler les activités de la Société au cours

de chaque exercice et dbéen rendr e c o mpadciété de drritirlanddisicanstiuéei r e s .
sous | a forme ddédune private | imited company (responsabilit
conservation et de trustee aux organismes de placement collectif établis en Irlande et aux institutions internationales et
irlandaises.

Conformément a la Convention de Dépositaire, le Dépositaire assurera la conservation des actifs de la Société
conformément a la Réglementation OPCVM et se chargera de réceptionner tous les produits des actifs pour le compte
de la Société. En outre, sont confiés au Dépositaire les devoirs suivants, qui ne peuvent étre délégués :

0] veill er : ce que | a vente, | 6®mi ssi on, |l e rachat, | e
conformément a la Réglementation des OPCVM et aux Statuts de la Société ;

(i) veiller & ce que la valeur des Actions soit calculée conformément a la Réglementation des OPCVM et aux
Statuts de la Société ;

(iii) ex®cuter |l es instructions de Iheonfldavecila®ég@mentatiorodestOPCMMu 6 el | e
et les Statuts de la Société ;

(iv) veiller ° ce que dans | e cadre de transactions impligq
Compartiments tout paiement effectué au titre de ces actifs ou de ce Compartiment soit transmis au
Compartiment concerné dans les délais habituels ;

(v) veiller " ce que | es revenus de |l a Soci ® ® ou de | 0du
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conformément a la Réglementation des OPCVM et aux Statuts de la Société ;

(vi) examiner la conduite de la Société au cours de chaque période comptable et présenter par la suite un rapport
aux Actionnaires ; et

(vii) veiller a ce que les flux de trésorerie de la Société soient correctement contr6lés, conformément a la
Reglementation des OPCVM.

La Convention de Dépositaire prévoit que le Dépositaire est responsable envers la Société et les Actionnaires (i) de la

perte ddédun instrument financier sous sa garde (ou sous | a
Dépositaire ont été déléguées conformément a la Réglementation OPCVM) sauf si le Dépositaire peut prouver que la

perte a été provoquée par un événement externe échappant raisonnablement a son contréle et dont les conséquences

auraient été inévitables malgré tous ses efforts raisonnables ; et (ii) de toutes les autres pertes découlant du manquement
intentionnel ou par négligence du Dépositaire a ses obligations en vertu de la Réglementation OPCVM.

La Soci ® ® a convenu doi nd elespdrtesédtel que defini@ng la SanverstiondeDépositaire)o u t e s
qudil aurait subies |l orsqudagi ssant comme | e dO®p-adessud)aui r e de
titre desquelles le Dépositaire est tenu responsable par la Société et/ou les Actionnaires conformément aux conditions

de la Convention de Dépositaire ou a la loi applicable.

La Convention de D®positaire restera en vigueur jusqub”™ sa
préavis de quatre-vingt-dix (90) j our s ° | bautre partie ou i mm®di atement a
destinataire ou un inspecteur est nomm® pour | adite parti
directement par un organisme de réglementation approprié soit par une juridiction ou un tribunal compétent ou autre ; (ii)

si |l édautre partie manquait aux dispositions de |l a Conventio
(sodil peut y °tre rem®di ®) dans rl®cse pttrieomt ed e( 3 0)a vjiosu r®g rciitvil
ou (iii) si |l e D®positaire ndbest plus autoris® " agir en qgtu

la Banque centrale en vertu des lois irlandaises.

Si, dans les 90 jours suivant le préavis de résiliation, aucun Dépositaire de remplacement acceptable pour la Société et
|l a Banque centrale nb6a ® ® d®si gn® pour agir en qualit® de
communiquer a tous les Actionnaires une convocation a une assemblée générale des Actionnaires au cours de laquelle
une r®solution sera pr®sent®e afin déapprouver | e rachat de
des Statuts de la Société, qui impliquera la liquidation de la Société immédiatement aprés le rachat desdits titres. Dans
|l e cas ddédun tel rachat, | a nomination du D®positaire dans |

jusqud” ce que | dautori sat i oBangdecentrale. Soci ®t ® soit r®voqu®e

Le Dépositaire a la possibilité de déléguer ses devoirs de conservation uniguement en conformité avec la Réglementation
OPCVM et a condition : (i) que | es tO©ches ne soient pas d®l ®gu®®es dar

Réglementation OPCVM ; (ii) que | e D®positaire puisse prouver qudil
question ; et (iii) que | e D®positaire fasse preuve de soin et
charge de la conservation en tout ou partie et doit exercer une surveillance suffisante des tiers en charge de la

conservation et mener r®guli rement tous contrlles appropr.i

de leurs obligations avec compétence. Tout tiers auquel le Dépositaire a délégué ses fonctions de conservation
conformément a la Réglementation OPCVM peut a son tour sous-déléguer ces fonctions a condition de respecter les
mémes conditions imposées en cas de délégation effectuée directement par le Dépositaire. La responsabilité du
Dépositaire conformément a la Réglementation OPCVM ne sera pas affectée par la délégation de ses fonctions de
conservation.

Le Dépositaire a délégué la conservation des actifs de la Société a Brown Brothers Harriman & Co., son sous-dépositaire
international, par le biais duquel il a accés au réseau de sous-dépositaires international de BBH&Co. Les entités
auxquelles ont été sous-délégués les actifs de la Société par Brown Brothers Harriman &Co. a la date du présent

Prospectus sont pr®sent®es ° | 6Annexe V. Le D®positaire ne
déune telle d®I ®gati on. Le D®positaire notifiera | es Admir
échéant.

Conform®ment ~ | a R®gl ementati on OPCVM, | e D®positaire ne doif
ou | e Gestionnaire pouvant c¢r ®er des c o;iif lé Gestonnalrédgiesarm®au°® t s e |
nomdelaSociétéet/ ou (i ii) |l es Actionnaires ° moins qudil ndait s®

de ses autres taches éventuellement conflictuelles conformément a la Réglementation sur les

Les informations a jour concernant le Dépositaire, ses devoirs, les fonctions de conservation déléguées par le
Dépositaire, la liste de délégués et sous-délégués a qui les fonctions de conservation ont été déléguées et tout conflit
déint®r°ts pertinent pouvant survenir ®eront communi qu®s s

106
57956053.40



NEUBERGER | BERMAN

DISTRIBUTEURS

Le Gestionnaire a désigné Neuberger Berman Europe Limited pour commercialiser et promouvoir la vente et la
distribution do6Actions confor m@ment " Il a convention de ge
Gestionnaire et Neuberger Berman Europe Limited en date du 30 juin 2021.

Le Gestionnaire a désigné Neuberger Berman Asia Limited pour commercialiser et promouvoir la vente et la distribution
d6Actions conform®ment ~ |l a convention de gestion et de di
Neuberger Berman Asia Limited en date du 30 juin 2021.

Le Gestionnaire a désigné Neuberger Berman Singapore Pte. Limited pour commercialiser et promouvoir la vente et la
di stribution doéActions confor m®ment N Il a convenréekenrmmlede ge
Gestionnaire et Neuberger Berman Singapore Pte. Limited en date du 30 juin 2021.

Le Gestionnaire a désigné Neuberger Berman BD LLC pour commercialiser et promouvoir la vente et la distribution
déActions confor m®@ment ‘utiorucoreluecioie ke Sestionnaine et tNeubedyér 8erman BD LLC
en date du 30 juin 2021.

Le Gestionnaire a nomm® Neuberger Berman Taiwan (SITE) Li mi
concerne | 6offre et | a nvtesnteen dR® pcuebrltiag unes dGCeo nphai rnten deene vdedr at gue n
et de distribution en date du 16 novembre2 012, tel |l e que nov®e et modifi ®e dans |
modification daté du 30 juin 2021.

Dans cette section, les accords conclus entre le Gestionnaire et les Distributeurs décrits ci-dessus sont dénommeés les
« Conventions de distribution ».

Conventions de distribution avec Neuberger Berman Europe Limited, Neuberger Berman Asia Limited,
Neuberger Berman Singapore Pte. Limited et Neuberger Berman BD LLC

Aux termes des Conventions de distribution, ni les Distributeurs ni aucun de leurs administrateurs, dirigeants, employés
ou agents ne peuvent étre tenus responsables de pertes ou dommages découlant directement ou indirectement de toute
activit® en rapport avec | 6ex®cution par l es Distributeur
employés ou agents) de leurs obligations et fonctions, a moins que ces pertes ou dommages ne découlent ou ne soient
liés a une quelconque forme de négligence, de manquement délibéré, de fraude ou de mauvaise foi constatée dans

| 6ex®cution ou dans | 6inex®cution de |l eurs fonctions. Les
dirigeant ou agents ne pourront par ailleurs en aucun cas étre tenus responsables de dommages spéciaux, indirects ou
cons®cutifs, ni de pertes de b®n®fices ou dbébexploitation r

leurs compétences. Par ailleurs, le Gestionnaireaacce pt ® déi ndemni ser et dobéexon®rer de
sur les actifs du Compartiment concerné) les Distributeurs (et chacun de leurs administrateurs, dirigeants, salariés,
délégataires et agents) de toute éventuelle action, mesure, revendication, obligation, requéte, perte, préjudice, frais et
dépenses (y compris les frais juridiques et professionnels, ainsi que les dépenses afférentes ou accessoires) susceptibles

dé°tre provoqu®s, support®s dir ect e melestDistobuteursifod chacenade leunse nt 0 L
me mbr es, administrateur s, dirigeant s, sal ari ®s, d®l ®gat ai r ¢
|l eurs obligations et fonctions en vertu de | aquénert délibérg,vent i
déune fraude ou de | a mauvaise foi des Distributeurs (ou d
coll aborateurs ou agents) commis dans | 6ex®cution de |l eurs

disposition 1égale.

Les Conventions de distribution demeureront en Vvigueur | usc¢
Distributeur concerné dans les quatre-vingt-d i x ( 9 0) jours suivant |l e pr®avséas par
r®vocation par | e Gestionnaire ou | e Distributeur concern®@
selon |l es modalit®s vis®es dans | es Conventions de distribu
défini dans la Convention de distribution) qui se poursuivrait au-d e | ~ de quatorze (14) jours

résiliation par le Gestionnaire ou le Distributeur concerné conformément aux dispositions des Conventions de distribution.

Convention de distribution avec Neuberger Berman Taiwan (SITE) Limited

En vertu de |l a Convention de di stribution, | e di stributeu
d®penses, obligations, c 0%t s ou r @dluamma tfircanusd er, ® sdwlutnaen t mad 6vi
manquement d®l i b®&r ® de sa part ~ | 6ex®cution de ses obligat

La Convention de distribution peut étre résiliée par le Gestionnaire ou le Distributeur moyennant un préavis écrit de trois
Bmois © | dbautre partie ou jusqud”™ sa r®siliation parrel dune
partie dans certaines circonstances spécifiées dans la Convention de distribution.

En vertu de la Convention de gestion, le Gestionnaire fournira également des services de distribution a certains

portefeuilles.
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FISCALITE

Les informations suivantes sont essentiellement un résumé de certaines conséquences fiscales irlandaises

i ®es ~ | bachat, " | a d ®tioms pai des Acgdnnaires.IC&a Iri®@&ruarnt® onnd ad 6placst v o
fournir une description exhaustive de toutes les considérations fiscales irlandaises pouvant étre pertinentes. Ce

résumé se fonde sur le droit fiscal irlandais et sur la pratique des Irish Revenue Commi ssi oners tels

vigueur a la date du présent Prospectus (sous réserve de tout changement prospectif ou rétroactif). Les

investisseurs potentiels en Actions sont invit®s ~ contact
conséquencesfiscales en I rl ande ou ailleurs de | 6achat, |l a d®tenti on
qgue | es personnes qui sont | es propri®taires de plein droi

catégories de personnes.

IMPOSITION DE LA SOCIETE

La Société compte mener ses affaires de fagon a étre résidente en Irlande aux fins fiscales. La Société étant résidente

en I rlande sous | e profil de olganisnmepeé placement »l(irvestm@p unaedakifig) duxa d ®f i
finsdeldi mp?tt irl andais &et, en cons®quence, ell e est exon®r ®e
plus-values.

Dans certains cas, ainsi que décritsci-d e s sou s, l a Soci ® ® pourrait °tre assujet

Revenue Commissioners. Des explications sur les termes « résident » et « habituellement résident » sont fournies a la
fin de ce résumé.

IMPOSITION DES ACTIONNAIRES NON RESIDENTS EN IRLANDE

Lorsqudun Actionnaire nbdest pasem®kidaentde (auxhBbbnsudél ki m
ne devra pas appliquer |1 6imptt irlandais au titre des Acti
formulaire de souscription accompagnant le présent Prospectus aura été recue par la Société confirmant le statut de

nonr ®s i dent de Lddédamtion peut étra fournge par tout Intermédiaire détenant des Actions pour le compte

des investisseurs qui ne sont pas résidents (ou habituellement résidents) en Irlande a condition que, a la connaissance

de | 6interm®di air e, |l es investisseurs ne soi eUntexgiasoondu®si de:
terme « Intermédiaire » est fournie & la fin du présent résumé.

Si la Société ne recoit pas cette déclaration ell e d®duira dans | a plupart %oas <cas

41 %, selon |l es circonstances) sur |l es distributions, rachat
| 6Acti onnaire en eue sntdi®undnvastisggamésidestien Idaade axonéré (voir ci-dessous).

La Soci ® ® d®duira ®gal ement | i mp?tt irlandai s si el l e e

rai sonnabl ement supposer gue | a d®cl a rsabstantellemehtbexacte. POéuinenn a |

mani re g®n®rale, un Actionnaire ne sera pas en droit de r

une soci ® ® qui d®tient |l es Actions par | e bi siinsitésdSSunne s u

Actionnaire devient un résident irlandais, la Société doit en étre informée.

La Soci ® ® peut, dans certains cas | i mit®s, effectuer des p
qui noa pas f o ur n iorsque ecett lmerméd®ice| détenait des rActiohs de la Société avant le

12 décembre 2019. Tout ef oi s, cet I nterm®di aire reste dans | 6obligat
gue tout investisseur ayant dmédiire peat étre régidertt oudabsuelldn@nt eésiders par
en |l rl ande aux firnsa &ecli ®itmp steriar teemdiei de d®duire | 6i mptt
Société.

En général, les Actionnaires qui ne sont pas résidentsirlandaisaux fins de | 6i mp*t irlandai s,
autre forme dobéi mposition f i s cCapemdant, silndctidnaairesest ung soeiétéagni tétidnte ur s/
ses Actions par Il e biais dodéune sawncadures apleeuto u® ta gee nrceed eivralbd re
sociétés irlandais au regard des revenus etplus-val ues | i ®s aux Actions (sur | a base

IMPOSITION DES ACTIONNAIRES RESIDENTS EN IRLANDE EXONERES

Lorsqudun Actionnairr®siedsetntune nl nlvrelsatnidses eeuxron ®r ®, | a Soci ®t ®
au titre des Actions de | 6Actionnaire une fois que | a d®cl a
le présent Prospectus aura été recue parla Sociétéconf i r mant | e statut ddédexemption de
Les Investisseurs r®sidents en Irlande exon®r ®s qui r ®cl ame
irlandais d% au titre desvaaioni ons sur | a base dbébune auto

Sicettedéclar at i on nbdest pas re-ue par |l a Soci ® ® de |l a part dour
des Actions de | 6Actionnaire comme si | 6Actionnai-dlessou®t ai t u
Dobune manialrege g®&n@®rcti onnaire ne sera pas en droit de recou
soci ® ® assujettie " I 6imptt irlandais sur |l es soci ® ®s et
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IMPOSITION DES AUTRES ACTIONNAIRES RESIDENTS EN IRLANDE
Lorsquébéun Actionnaire est r®sident (ou r®sident habituwel) e
r ®si dent en | rl ande exon®r ®, l a Soci ® ® d®duira | 6i megstt irl
événements constituant un huiti@me anniversaire, comme décrit ci-dessous.

Distributions par la Société

Si |l a Soci ® ® verse une distribution " un Actionnaire r®sic
de la distribution.Lemont ant de | 6i mptt irlandais ainsi d®duit sera ®g
1. 25 % de la distribution, lorsque les distributions sont versées a un Actionnaire qui est une société ayant procédé

a la déclaration appropriée relative au taux de 25 % applicable ; et
2. 41 % de la distribution, dans tous les autres cas.

La Société paiera cet impdt déduit aux Irish Revenue Commissioners.

En r gle g®n®ral e, un Actionnaire ndaura pl us Tduefoigd esitt e f
I 6 Acti onnai rég poarslaquelle faaistribationi constitue un regu de transaction, la distribution brute (imp6t
irlandais d®duit inclus) fera part i-@v aleu astoino nr.e vLednAuc tii nopnonsaa b
| 6i mptt d®duit derlessagiétggassi f doédi mptt su

Rachatset transferts doéActions

Si |l a Soci® ® rach te des Actions d®tenues par un Actionnai
irlandais du montant du Deanérhead un\Adcionsai®e résidentéemidande eransiemei (paele
biais dbébune vente ou autrement) un droit ° des Actions, | a
Le montant de | 6imptt irlandais d®duit -waue (eecanpchéad)irdalisée® s er |
par | 6Actionnair e soutransf&réesefseraégalas r achet ®es

1. 25%delaplus-val ue, | orsque | 6Actionnaire est une soci ®t ® ay

au taux de 25 % applicable ; et

2. 41 % de la plus-value, dans tous les autres cas.

La Société paiera cet impdt déduit aux Irish Revenue Commissioners. Dans | e cas ddédun transfert
peut soustraire ou annuler dbéautres Act ittodetse fisda®irlandaise €elap ar | 6
peut entra’ " ner | 6exigibilit® ddédautres imptts irlandai s.

En r gle g®n®rale, un Actionnaire noaura plus défoufeit, dsie fi s
6Actionnaire est Ileteagachatoe le ®anskert poostitue urh racg deetransaction, le paiement brut

I
(i mptt irlandais d®duit inclus) moins | e co%t dbdacquisitio
déa-®@val uati on. LO6Actionnad®deipoder aot®paisseée fl didbmmpmpt t sur |

|l es Actions ne sont pas | ibell ®es en eur os, -éunlvatioh)cat i onn ¢

Si
I 6i mptt i r | anvdleessurtaite plus-vadus de gHangs découlant du rachat ou du transfert des Actions.

Evénements constituant un huitiéme anniversaire

Si un Actionnaire r®sident en |Irlande non exon®r® ne c¢ de
| 6Actionnaire sera r ®put &oir cadé las Attions au hudtiemelardniverspire te leurrat¢qaisitiona i s ,
(et a tout huitieme anniversaire ultérieur). Lor s de cette cession pr®sum®e, | a Soci ®

titre de | daugmentation de v aslsw cette péribde dechaitsans®lcen ®ramrt t) a ndte dee sl
irlandais ainsi comptabilisé sera égal a :

1. 25% de | 6augmentation de valeur, |l orsque | 6Actionnair ¢
appropriée relative au taux de 25 % applicable ; et

2. 41% de | 6augmentation de valeur, dans tous | es autres ¢

La Société versera cet impdt aux Irish Revenue Commissioners. La Société peut soustraire ou annuler les Actions
d®t enues par | 86Actionnaire afin de financer cette dette fi:

Toutefois, si moins de 10 % des Actions (par valeur) de la Société dans le Compartiment correspondant sont détenues

par des Actionnaires r®sidents en Irlande non exon®r ®s, | a
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sur cette cession présumée. Pour revendiquer ce choix, la Société doit :

1. confirmer aux Irish Revenue Commissioners, sur une base annuelle, que cette exigence de 10 % est satisfaite
et fournir aux Irish Revenue Commissioners les informations sur tous les Actionnaires résidents en Irlande non
exon®r®s (y compris |l a valeur de | eurs Actetons et | eur
2. informer tout Actionnaire r®sident e aloiricettdé examgtien. non e x on ¢
Si | 6exemption est revendi gu®e par | a Soci ®t ®, tout Actior
Revenue Commi ssioners, -®@vuarl ulad i basel ddmpeétautrdandai s agqui a

Société au huitieme anniversaire (et tout huitieme anniversaire ultérieur).

Tout i mptt irlandais pay® au titre de | 6augmentation de |
proportionnellement déduit de tout impdt irlandais futur qui serait autrement payable au titre de ces Actions et tout

excédent peut étre récupéré lors de la cession définitive des Actions.

£fchanges dodActions

Lorsqudun Actionnaire ®change des Actions selon deselxondit
Soci ® ® ou contre des Actions doéun autre Compartiment de | :
|l a Soci ® ® ndappliquera pas dbéi mpt? irlandais au titre de |
DROIT DE TIMBRE
Aucun droit de timbre irlandais (ou autre dr oi't de mutation irlandais) nbéest exig
cession, ou du Siandttianhairedrécaitade la Sacidté une distribution en espéces de tout Actif, cette
transaction pourrait doninhdetimbieirlandais” | 6i mposition doéun dro
DROITS DE DONATION ET DE SUCCESSION
Une taxe irlandaise sur | dacqui s i%)poarrait gieger lesidonatiers oudhéritagea pi t a l
déActions (sans ®gard de | a r ®si deonatare) dans ladmesuck @inlescActiors du d
pourraient étre considérées comme des actifs situés en Irlande car émises par une société irlandaise. Toutefois, toute
donation ou h®ritage d&éActions sera exon®rcéitatldésIdrsaquet: axe i r | &
1. |l es Actions sont comprises dans | a donation ou dans | 6h
laxkdate do®¥a(ueallienque d®f inie aux fins de |l a taxe irlar
2. |l a personne ° | 6origine de |l a donation ou de | 6h®ritage
Irlad " |l a dete de | 6ali ®nation
3. |l a personne recevant | a donation ou | 0 hW@renlrtagdealadatest ni
de | a donation ou de | 6h®ritage.

DEFINITION DES TERMES

Définition de « résidenceé s 6agi ssant de soci ®t ®s

Une soci ® ® dont |l a direction et | e contr!le sont ex®wrc®s e
gue soit son lieu de constitution. Une société dont la direction et le contr6le ne sont pas exercés en Irlande mais qui a

®t ® constitu®e en Irlande est r®put®e r®si der mhedtr | pasec @an
yrési der en vertu doOoune convention de double i mposition entr

Définition de « résidenceé s 6agi ssant de personnes physiques

Une personne physiqgue sera consi d®r ®e comme r ®si decviksi en |
cette personne physique :

1. passe 183 jours ou plus en Irlande au cours de | 6ann®e

2. passe, au total, 280 jours en Ilrlande, en comptant | e
civile en question,ainsique | e nombre de jours pass®s en ILaprésencde au
en |l rl ande do6éune per sojnonuer sp hnyasxiiqgmuem paeun dcaonutr s30d d6une anne

en considération pour le calcul de ce test de vérification sur « deux ans ».

Une personne physique est réputée présente en Irlande en un jour donné si ladite personne est présente en personne
en Irlande a tout moment au cours de ladite journée.
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Définition de « résidence habituellee s dagi ssant de personnes physiques

La notion de « résidence habituelle » (a ne pas confondre avec le terme « résidence » tout court), fait référence au cadre
de vie habituel déune personne et indique un endroilWlneo’% un
personne physique qui a été résidente en Irlande pendant trois années fiscales consécutives devient résidente habituelle
a compter du début de la quatrieme année fiscale. Une personne physique, qui a été résidente habituelle en Irlande,

cesse de | 6°triesi” mea anm®edef ilsac alreo cons®cutive au cours de
résidente en Irlande. Par exemple, une personne physique qui est résidente et résidente habituelle en Irlande en 2023

et qui quitte | 06lrl atademaurcoar s s e deatttee hamn®ael | e en 1 r | a
2026.

D®f i ni tlntermédiditee

Le terme « intermédiaire » désigne une personne qui :

1. exerce une activit® qui consiste 7 reicemerntrs ddaund anrsg al
pl acement r®gl ement® r®sident en | r;buande pour | e compte
2. d®ti ent des parts dans |l edit organisme de placement pou

NORME COMMUNE DEDECL ARATI ON DE LO6OCDE

Le Conseil del 6Uni on europ®enne &014107UEt qRi mbdifie |® Direaivet2011/86/UE sur la
coopération administrative en matiére fiscale. Cette Directive 2014 pr ®voi t | ONordhe pommunerded 6 u n e
déclaratoné pr opos®e par | o@matpaeat dedDaveloppemendBeondnigues (OCDE) et a généralisé

| 6®change automatique doéinformations au %janvier 20d6e Dahsdeltadiecon e ur
de ces mesures, il est possible que la Société ait a communiquer des informations concernant les Actionnaires, y compris

| 6identit® et |l e |lieu de r®sidence des Actionnaires, ainsi

titre des Act i onCesinformatiohsmpeugeht enRubgterérarcoremuniquée s aux autorit®s fis

£tats membres de | 6UE et autres juridictions ayant mis en 1
FATCA

Les dispositions relatives au respect des obligations fiscales concernant les comptes étrangers, communément appelées
« Foreign Account Tax Compliancee et s o6i nscr i van t-Und désignéel«dliring ncentides ® Restbra t s
Employment Act 2010 » (« FATCA ») consistent en un important cadre de communication des informations mis en place

parl 6admi ni stration am®ricaine dans | e but UB.gersors a)dsposatr que
déactifs financiers en dehors du territoire am®ricain sbac
g®n®r al un énpat la wurceele 308 sur certains revenus dobéorigine am®r

intéréts) et les produits bruts découlant de la vente ou toute autre cession de biens générant des intéréts ou des
dividendes doéorigine dcdm®mrd cian sntei tvietrisd®s IFRiv)RaOOITS que cete in@titutioa n g ™ r e
ne respecte certaines obligations notamment en matiere de communication de certaines informations relatives aux
investisseurs am®ricains aupr érisaind«dRSl» oullexSeviceéa)l , Reivresniu eq WBSee rlva
déune retenue ° | a source pour |l es investisseurs ne sdacqui
selon la loi FATCA.

Ldédlrlande a souscrit un vecdesHatsd) nii rstiGArb)popuemant lalei FAT@A, ladit aceord
étantdemodélel.L 61 rl ande a ®gal ement promul gu® des r ®gl ementation

droit irlandais. La Société prévoit de réaliser ses activitésdemani ~ r e ° garantir qudelle est co
la loi FATCA en vertma Sesi ®e®Pmestdenk ébGAt r ®énstiutiopfinancerede | 6|
déclaranteé aux fins de | a | oi FATCA et nsrelatines auk Actioenair@s qui, auxdinsRS d e ¢

de la loi FATCA, sont des personnes américaines déterminées, des institutions financiéres non participantes ou des
entités étrangeres non financiéres passives contrlées par des personnes américaines déterminées. Les informations

communi qu®es par | a Soci®t ® " | 08I RS ILdil RSemponutr rtar ®ygarmhiesnen tc
ces informations ° dbautres autorit®s fiscales en vertu de
accord intergouvernemental ou dispositif doé®change doéi nf or m:
La Soci ® ® ne sera pas, doune mani re g®n®r a%auy titresde laoi s e
FATCA concernant ses revenus percus aux Etats-Unisdéslorsqud el | e rempl it ses obligations
La retenue ddéimptt " Il a source au titre de |l a | oUnispaAl@ CA ne
Société si celle-c i néa pas proc®I® ° son enr edbligaions deoéclardtioneat titrevde s p as 1
I oi FATCA et si | 861l RS a sp®ci fi qu e nmetitution fin@heanetnonfparti®ipahta»ax ci ®t @
fins de la loi FATCA. Toutefois, rien ne garantit que la Société sera totalement dégagée des futures obligations liées a la

I oi FATCA pr®sentant des implications de retenue doéi mp?tt
susceptible doaffecter I a Valeur |liquidative uwoarssokusea on du
débautres retenues dbéimptt " |l a source dont | es retenues dbi
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qui ne sont pas concern®s par |l e r®gime de | a | oi FA@re&CA. La
une incidence négative sur la performance financiére de la Société et, dans ce cas de figure, tous les Actionnaires sont
susceptibles doé°tre p®nali s®s. De plus, afin de se conform

collecter auprés de chacun de ses investisseurs les documents pertinents afin de définir leur statut fiscal aux fins de la
loi FATCA.

Les Actionnaires sont invités a consulter leurs conseillers fiscaux quant aux implications que cette Iégislation pourrait
avoir sur leurs investissements dans un Compartiment.
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COMMISSIONS ET FRAIS

COMMISSIONS DE GESTION ET DE DISTRIBUTION

Pour chaque Catégorie, le Gestionnaire aura droit a une commission au titre des services de gestion fournis a chaque
Compartiment (la « Commission de gestion »). La Commission de gestion sera provisionnée quotidiennement et payée
mensuellement a terme échu a la fin de chaque mois civil. Le Gestionnaire rémunérera tous les Gestionnaires par

délégation ou conseillers en placement désignésaut i tre ddédun Portefeuille sur sa Comn
contraire dans le supplément du Compartiment concerné.

La Commission de gestion maximale payable au titre de chaque Compartiment sera indiquée dans le Supplément

concerné, mais ne dépassera pas le taux annuel de 25 % de | a Val eur Il iquidative du C
Actionnaires sera sollicité et une assemblée générale extraordinaire sera convoquée ou une résolution écrite sera
conclue entre tous | es Acdniu@neweadescensmissians aoraales héxenalegsme nt at i

Le Gestionnaire aura ®galement droit 7~ une commission au t

Société, dont les modalités sont détaillées ci-dessous a la section « Co mmi s s i onmistratibro»a d

Le Gestionnaire sera remboursé par la Société des dépenses courantes encourues par ce dernier ou par ses mandataires

dans | 6exercice de |l eurs fonctions et payera toutes | es d®j
Lorsque | a Convention de gestion est r®sili®e avant | a fin
commi ssion, eu ®gard auxdits services, cumul ®e jusqud”™ | a

Concernant les Actions B, les Actions C, les Actions E, les Actions C1 et les Actions C2 de chaque Compartiment, le
Gestionnaire et/ou le Distributeur pertinent aura droit a une commission de distribution suivant le taux annuel de 1 % de
la Valeur liquidative des Catégories concernées au titre des services de distribution fournis auxdites Catégories. Cette
commission sera provisionnée quotidiennement et sera payée mensuellement & terme échu a la fin de chaque mois civil.

Concernant les Actions M de chaque Compartiment, le Gestionnaire et/ou le Distributeur pertinent aura droit a une
commission de distribution suivant le taux annuel exprimé en pourcentage de la Valeur liquidative des Catégories
concernées au titre des services de distribution fournis auxdites Catégories. Cette commission sera provisionnée
guotidiennement et sera payée mensuellement a terme échu a la fin de chaque mois civil. Le taux de cette commission
de distribution varie en fonction du Compartiment et est indiqué dans le Supplément correspondant de chaque
Compartiment.

Concernant toutes les autres Catégories, le Gestionnaire pourra payer au Distributeur une commission (au taux en
vigueur sur le marché) au titre des services de distribution rendus par ce dernier a partir de la Commission de gestion.

Sans préjudice a ce qui précede, le Gestionnaire et tout Gestionnaire par délégation ou le Distributeur peuvent, de temps
a autre, a leur unique discrétion et sur leurs propres ressources, décider de renoncer, partager ou remettre a des sociétés

associées ou acert ai ns ou ° |l 6ensemble des Actionnaires ou 7 des
commi ssions de gestion, de gestion do6éinvestissement, de per
ou aux intermédiaires peuvent étre appliqués moy ennant |l i b®ration d&éActions suppl ®
| 6Actionnaire. De telles Actions doivent °tre ®mises aux Ac

Il nvesti ssement dans dbéautres OPC

Si un Comparti ment i nvest iofganidnzes de pldoereent Adlldctif, den Gompdrineent tsaree s
responsable en qualit® doéinvestisseur ~ hauteur des commi s s
investisseurs pourraient devoir supporter des commissions plus élevées découlant de la structure stratifiée de

|l 6i nvestliess@omeamarti ment investira dans des organi smes de p!

appliquent des commissions de gestion pouvant atteindre 2,5 % de leur valeur liquidative. En sus de ces commissions,

des commissions de souscription et de rachat pouvant atteindre 3 % peuvent étre appliquées aux placements du
Compartiment et aux rachats des organismes de placement collectif. Le Gestionnaire et/ou le Gestionnaire par délégation

peuvent exceptionnell e ment d®ci der dobéinvestir dans des organi smes de
supérieures.

N®anmoi ns, l orsqubdun Comparti ment investit dans déautres
Compartiments) qui sont gérés directement ou indirectement par le Gestionnaire, le Gestionnaire par délégation ou une
autre société a laquelle le Gestionnaire ou le Gestionnaire par délégation est li€ par une gestion ou un contréle commun
ou par une participation directe ou indirecte significative de plus de 10 % du capital social ou des droits de vote (un

« Affliéeé) , ou toute personne agissant au nom de | a Soci ® ®, d!
Affilié, le Gestionnaire, le Gestionnaire par délégation ou cet Affliene r ecevra pas dbéavantages mol
ou nobdappliqguera pas de commission de gestion ou de frais ir

verra pas facturer de commissions de souscription, de conversion ou de rachat au titre de ses investissements dans ces
autres organismes de placement collectif.
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Commissions de performance

Le Gestionnaire et un Gestionnaire par délégation peuvent, pour un ou plusieurs Compartiments, facturer une
commission de performance. Le cas échéant, cette commission de performance est mentionnée dans le Supplément
correspondant. En outre, les conseillers en i nvestissement nomm®s au titre doéun
percevoir une commission de performance payable a méme les actifs du Compartiment, comme indiqué dans le
Supplément correspondant.

Les commissions de performance sontfacturées au ni veau des Cat ®gories assorties ¢
spécifiques, qui seront désignées comme « PF ».

COMMISSION DE DEPOSITAIRE

La Société versera au Dépositaire, au titre de chaque Compartiment, une commission relative aux services de fiduciaire
qui ne pourra excéder 0,02 % par an de la Valeur liquidative du Compartiment concerné, provisionnée et payable
mensuellement a terme échu. Le Dépositaire sera également remboursé par la Société, par prélevement sur les actifs
du Compartiment, des frais de conservation et de transaction et des dépenses courantes raisonnables encourues dans
| 6ex®cution de ses fonctions au profit du Compartiment, y
vigueur sur le marché) et les dépenses courantes raisonnables exposées par tout dépositaire par délégation désigné par
le Dépositaire principal. La Société supportera également le colt de toute taxe sur la valeur ajoutée applicable aux
commissions et autres frais payables au Dépositaire danslecadredes f oncti ons qudil exerce p
du pr®sent Prospectus, aucune taxe sur |l a valeur ajout ®e ne

COMMI SSI ONS BTRADON NI

La Soci® ® versera des Commi ssi ons d &wapdrran deilasvaleualiguidative dg u i n o6
Comparti ment concern®. La Commi ssion ddéadministration compr
services dbéadministration qudéil fournit " chaque Comparti me
desout i en administratif quéil fournit “ chaque Comparti ment e

échu. Les services de soutien administratif proposés par le Gestionnaire comprennent notamment : (i) la participation a
la préparation de tous les rapports périodiques adressés par la Société aux Actionnaires ; (ii) la participation a la

pr®paration de tous |l es rapports et documents n®cessaires
Soci ®t ® et de ses A aotidésautres exagances régletnantaiges outfiscatemapplicables a la Société ;
et (iii) la surveillance de | a conformit®, | a gestiort des r

administratifs et les services de comptabilité de portefeuille.

Qutre |l a commission due sur | a Commission dbéadministration
les autres frais et dépenses éventuels aux taux normaux du marché, y compris les frais de transfert, les frais de traitement

des transactions et des services de r®cup®ration des taxes
convenabl ement et raisonnabl ement engag®s par | 6Agent admi:

COMMISSION DE CONVERSION

LaSoci ®t ® ne percevra pas de frais pour | a conversion doActi
cr®® par |l a Soci ® ®. Les investisseurs doivent cependant no
I a c¢ onv e rad peuventdiiefoer¢us par les intermédiaires par le biais desquels ils souscrivent, tel que décrit ci-

dessous au chapitre« Fr ai' s de distributeurs prar d®l ®gation/ ddinter m®di

DROITS ET FRAIS

Dans | e calcul de | a Vah@ompartihentgelaiivenent & touee dgmande d& souscription adi deu
rachat, |l e Conseil déadministration pourr a, pour tout Jour
nets, ajuster la Valeur liquidative par Action en ajoutant ou déduisant des Droits et Frais pour couvrir les colts des
négociations et jouer un réle anti-dilution afin de préserver la valeur des actifs sous-jacents du Compartiment concerné.

Ces Droits et Frais correspondront aaessiond&mdifis dueCompari®@neitéte s p o
seront conserv®s au b®n®fice du Comparti ment. Le Conseil (
commission a tout moment.

Lorsque le « Swing Pricing », ou valorisation fluctuante, est adopté auregar d ddéun Comparti ment po
transaction donné, comme indiqué a la section « Calcul de la Valeur liquidative », aucun autre Droit et frais ne sera
applicable au regard des souscriptions ou rachats dans le Compartiment concerné.

FRAIS DE RACHAT (CONTINGENT DEFERRED SALES CHARGE, CDSC)

Des Frais de rachat seront ° payer concernant | es Cat-®gor i ¢
dessous, sauf indication spécifique dans le Supplément correspondant, pour la période écoulée acompt er de | 6 ®mi
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des Actions faisant | 6objet du rachat. Les Frais de rlmchat
correspondant au Jour de transaction ou les Actions ont été (i) initialement souscrites ou (ii) remboursées. De tels frais
de rachat seront réglés au Distributeur concerné, au Gestionnaire ou au Gestionnaire par délégation concerné :

P®ri ode de rachat en jours de | 6a
Catégorie < 365 3651 729 73071 1094 10957 1459 > 1459
B 4% 3% 2% 1% 0%
E 3% 2% 1% 0% 0%
Cc2 2% 1% 0% 0% 0%
C,C1l 1% 0% 0% 0% 0%

FRAIS DE CONSTITUTION
Les frais de constitution de la Société ont été amortis.

Les frais de constitution et déorgani sat i onlanggociatoh atalae Co mj
r®daction des contrats auxquel s il est partie, l es co%uts d
de commercialisation, | es frais dbéadmission des Atldgsfrasns =~ |
et honoraires de ses conseillers professionnels), payables sur les actifs du Compartiment, ne devraient pas excéder

100 000 USD. Ces frais seront amortis sur les trois (3) premiers exercices annuels du Compartiment ou sur toute autre

période déterminée par les Administrateurs.

COMMISSIONS, COUTS ET FRAIS DIVERS

La Société et ses Compartiments supporteront également certains autres codts, frais, commissions et dépenses exposés
pour les besoins de leur exploitation, dont des frais et commissions bancaires (y compris les co(ts associés a la provision

et | 6acc s aux facilit®s de cr®dit) de n®gociation ets de cc
(y compris les frais de contr epar mentau prix du marfehe, de ®xesg co®s - gr (
ddbassurances, co¥%ts et d®penses | i ®s -~ |l a tenue des |l ivres
la distribution (dans plusieurs langues le cas échéant) de prospectus, suppléments, rapports annuels et semestriels et

autres documents ou informations ~ | dattention des Actionne
rendements dans | es m®dias ad hoc, co¥%uts et fr atidsla$ociées ~ | 6
ou des Actions auprés des autorités de tutelle de diverses juridictions, y compris tout prélevement imposé par toute

autorit® r®glementaire, frais |i®s “ | 6admission et au mai
val eurs, co%ts | i®s “ |l a convocation et ~ |l a tenue des r ®ul
déActionnaires, co%ts dbéexercice des droits de vote | i ®s al
commissionset frais professionnels au titre de services juridigqu

et de services de conseil applicables, tous frais liés a la liquidation ou la cléture de la Société et tous autres codts et frais
(dont des colits et frais non récurrents et extraordinaires) ponctuels jugés par les Administrateurs comme étant

n®cessaires ou ad®quats pour la continuit® des activit®s
| 6enregi strement deondpaurl8uiomni@tcid@isaton dadsecsrtaires juridictions, la Société pourra
avoir ° payer |l es frais et commissions des agents payeur s,

seront payés aux taux commerciaux habituels.

Le Gestionnaire paiera directement toutes les études et recherches auxquelles il a recours, quelle que soit leur origine.

Les Gestionnaires par d®l ®gation qui sont situ®s en dehors
dans | 6UE, p e u vrainde retcharché au ICempartunens coricerné en allouant un budget annuel a chaque
Compartiment.

Les Administrateurs percevront des jetons de présence en rémunération de leurs services, tels que déterminés
régulierement par les Administrateurs, étant entendu que conformément aux restrictions établies & ce titre dans les
Statuts de la Société, le montant des jetons de présence payables a tout Administrateur ne dépasse pas un montant
annuel de 75 000 euros par Administrateur (ou 85 000 euros pour le président de la Société) au titre de la Société ou
tout autre montant que les Administrateurs pourront fixer régulierement et notifier aux Actionnaires dans le dernier rapport
annuel ou semestriel. Les Administrateurs et tout Administrateur suppléant seront également remboursés de tous les
frais de d®pl acement, déh®ber gement et autres frais raiso
déadmini stration ou aux assembl ®es g®n®r al es dbéActionnaire
Soci ® ®. Aucun des Administrateurs nda conclu de contrat de

estproposé; aucun des Administrateurs nboest dirigeant de | a Soc
par Neuberger Berman Europe Limited percevront une commission nulle au titre de leurs services en qualité
d6Admi ni strateurs de | a Soci ®t ®.

Les charges de chaque Compartiment de la Société sont déduites du résultat total de ce Compartiment, avant paiement
desdividendes.Les charges de | a Soci ® ® qui ne sont pas directemen
déterminé sont réparties entre tous les Compartiments selon des modalités déterminées par les Administrateurs. Les
charges de la Société qui ne sont pas directement imputables a une Catégorie déterminée et qui sont directement
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imputables a un Compartiment déterminé sont réparties entre toutes les catégories de ce Compartiment selon des
modalités déterminées par les Administrateurs dans un souci de justesseetd 6 ®qui t ® Dans ces hypoth
seront normalement réparties entre toutes les Catégories du Compartiment proportionnellement a la Valeur liquidative

du Compartiment attribuable a ces Catégories. Les charges de la Société qui sont directement imputables a une
Catégorie précise sont supportées par cette Catégorie.

La Soci ® ® sbacquittera ®gal ement de toutes | es commission
| 6enregi strement de | a Soci ®t ® o0 ue queconque yundictibre Ces eosnmisSionsip ar t i
devront étre conformes aux taux habituellement pratiqués par les marchés en la matiére.

Lorsqudéun Compartiment investit dans une strat®gie (exclusi
un indice (exclusif), le Compartiment peut étre amené a payer des commissions relativement a ces stratégies sur le
fondement de | a valeur des actifs sous gestion faisant par

du Gestionnaireouunt i er s peut donc b®n®ficier dbébune exposition suppl

Le Gestionnaire peut ®gal ement °tre gestionnaire ou conseil

y compris des parties qui sontdescocontract ant s dans des | FD de gr® ° gr® concl us
et peut étre rémunéré relativement a ces services qui ne seront pas versés aux actifs du Compartiment. Le Gestionnaire
ou, selon | e cas, un af fi |l iri€ parerucoconramr®d un tFD dergré d gréichezchambap o s i t i

couvrir son exposition en investissant dans des stratégies ou des compartiments gérés par le Gestionnaire ou un affilié.
Ces commissions ne seront pas versées aux actifs du Compartiment.

Le Gestionnaire et le Gestionnaire par délégation tiendront compte en permanence de leurs obligations envers la Société

et , not amment , de |l eurs obligations dbéagir dans | es meill
investissements danslesquel s des conflits doéint ®rd-°t s omeswswe rretr omgp @jruae’ tcrees
®qui tabl ement et, en particulier, | e Gestionnaire et |l e Ges
considérent, en toute bonne foi, comme j uste et ®qui table dans | 6attribution ¢
Compartiment.

FRAIS DE DISTRIBUTEURS P AR DE£ L £ GINTERQEDIAIRES

Les Actionnaires ou souscripteurs peuvent s upipdesetvieerelatfies fr a
tio

aux souscriptions, aux rachats et " |l a conversion do6Ac
souscrivent & hauteur du montant convenu avec les intermédiaires en question, ce qui peut entrainer des différences de
rendement des Actions doOéun investisseur: " | dautre. Ces frai
(a) des frais de premi r e % pogruoutssiles Actons AaActioasrPtet Agtians T, ded frais 5

de premi re acqui s% pourdontesdeb ActonstU e} dessfrqisi die prendére acquisition allant

j u s q Wdpodur tautes les Actions M ; et
(b) une commi ssion de conv®rpowm taddtams | eas qoAG i vdedrAddiedbi nosn sd 6

d 6 A c tPi(ycconwpris les conversions en Actions de ces Catégories dans un méme Compartiment). Par souci

de cl art ®, |l es Actionnaires qui demandent | a conversio

commission de conversion ne se verront pas facturer des frais de rachat ou des frais de premiere acquisition
pour ces conversions.

De tels frais ou charges ne seront pas payables " la Soci @
pourquoi ils ne sont pas explicités par la Société, ni dans ce document ni ailleurs. Les frais de premiere acquisition et la
commi ssion de conversion pourront °tre r®partis entre | 06int

Léinvestisseur est invit® " ®tudier avec soin ces frais fac
| 6obligation de communiqguer <certaines informations pertine
avantage pécuniaire et/ou commission regu ou verse).
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DISPOSITIONS GENERALES
CONFLI TS DO6I NTERgT
Le D®positaire, | 6 Ag e nnaire,alesn@estionsatres gar idélégatioh, eles Gdministiateuns, les

Distributeurs et leurs affiliés (les « Parties Intéressées ») peuvent, de temps a autre, agir en qualité de gestionnaire,
teneur de registre, agent administratif, trustee, dépositaire, gestionnaire, conseiller en placement, administrateur,

cocontractant do&él FD ou distributeur, ou intervenir de toute
collectif ayant des objectifs doi nv eugdsiCanmpatimentstouseiivreradasi r es ~
activit®s de distribution, dbéanalyse et de n®gociatioen de t
nor mal de son activit®, se trouve en pot€ontpartionantalaituoiotérdt!l i t d
i mportant, ou un potentiel conflit déint®r°ts, sbagissant d
Dans ce cas, chacun dobéeux tiendra compte en paeglesstateisndee de
la Société, et/ou dans toute convention a laquelle il est partie ou par laquelle il est lié concernant la Société ou tout

Comparti ment et , not amment , de son obligation déagir, dan
Actionnaires, compte tenu de ses obligationsvis-a-vi s ddéautres clients, avant de proc®@
cadre duquel des conflits doéint®r°ts peuvent surgir, et ‘
équitablement. Enpartic ul i er, |l e Gestionnaire sbéest engag® "~ agir dobun
dans | 6allocation des opportunit®s ddinvestissement ~ | a S
Un conflit doéint®r°ts peut ®ventuel | e mandnentdes Compartimentsgubr s qu e

facturent uniguement des commissions de gestion et des Compartiments qui facturent des commissions de gestion et

des commissions de performance. Un Compartiment qui facture une commission de performance offre un potentiel de

rentabilité supérieur par rapport & un Compartiment qui applique uniqguement une commission de gestion, et le
Gestionnaire dispose de politiques et de proc®dures appropr
des politiqgues permettant de garantir des opportunit®s ddédinvesti ssemen:
juste et équitable et sans tenir compte du fait que des commissions de performance sont appliquées ou pas a un
Compartiment.

Les Parties intéressées peuvent invest i r dans, directement ou indirectement,
comptes qui investissent dans des actifs qui peuvent aussi étre achetés ou vendus par la Société. Sous réserve de la
Iégislation en vigueur, les Parties intéressées peuvent acheter ou vendre, investir ou financer des valeurs mobiliéres

do®metteurs dans | es qu elesPaities intBresséeseu@ent@gakkraent gérar, toBseillet os servir
l es int®r°ts dobéautres comptes ouifendsdidiéervessemseamenbntoli
de ceux de la Société et impliqués dans des transactions sur les mémes catégories de valeurs mobiliéres, de devises et
déinstruments que |l a Soci ®t ®. Les actinit@®mbsede e®gbuovmeien

référence aux positions détenues directement ou indirectement par la Société et peuvent avoir un impact sur la valeur
des positions ainsi détenues ou pour les Parties intéressées ayant des intéréts contraires a ceux de la Société. Les

Parties i nt ®r ess ®es ne sont pas tenues doéof frir " |l a Soc
connai ssance ni de rendre compte " | a Soci ® ® (ni de faire
re-u unardoledux du fait dodédune telle op®ration, mai s r®partir

Société et les autres clients. Par conséquent, les Parties intéressées peuvent se trouver en concurrence avec la Société
en cas doop pestistementirtté@ssanted. i n

Le Gestionnaire peut °tre confront® “ wun confl it d©éictfdg ®r °t s
du Compartiment dans des organismes de placement collectif agréés, gérés par le Gestionnaire ou une Société liee
(individuellement désigné un « Fonds sous-jacentlieé) . Le Gestionnaire sb6efforce dobatt

en restituant les commissions de gestion basées sur la performance, ou les frais similaires facturés par les Fonds sous-
jacents liés, percus au titre de ces investissements ou allocations. Le Gestionnaire et ses affiliés peuvent retirer des

avantages indirects, not amment une augmentation des actifs
des f i vestissehént dans un Fonds sous-j acent i ®. Ces b®&n ®f i ces néaur ai e
investi ssements avaient |ieu dans des v®hicules ddéinvesti s:c
Par ailleurs, en d®pit de | 6ann wnd$sasmentonnéesfactées parde Fondsssous-t ut i o1

jacent lié, le Compartiment concerné devra prendre en charge sa quote-part des commissions ou dépenses associées a

|l 6i nvesti ssement conf or m@ment aux dispositi ons copsttitis des en 1
chaque Fonds sous-jacent lié et ces commissions ou dépenses peuvent étre versées au Gestionnaire, & une Société liée

ou a un tiers.

D6bautre part, |l es investissements r®al i s®s pdestinatairenegseromp ar t i m
pas assortis de commissions de gestion, de commissions de gestion de placement ou de commissions de performance
factur®es par Il e Comparti ment destinataire, mai s il aur a

placement et de performance appropriées (le cas échéant) facturées par le Compartiment investisseur.

Le Gestionnaire et ses d®l ®gataires ne seront pas contrain
pour le compte de la Société pour laquellele Gest i onnaire ou ses d®| ®gataires sont
ou dé®changer pour | e compte débun ou plusieurs clients si
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que cette d®cision doi nvest inroua placenent nesdevierné inapprogri¢, eifficlenerit e t r a
applicable ou indésirable pour la Société. D6une mani re g®n®rale, | es opportunit®s
les comptes pour lesquels la participation a ces opportunités respectives est considérée appropriée proportionnellement

aux montants relatifs des comptes. De plus, le Gestionnaire et ses délégataires peuvent également prendre en

consi d®ration dbdautres facteurs tels que des pr smstriationmes dob
juridiques et r ®gl ement aires, |l a participation historique
Il iquidation doéun placement pour plusieurs comptes, de nouv:«
a investir et tout autre facteur retenu pertinent. Ces considérations peuvent aboutir a des allocations sur la Société ou un

ou plusieurs autres clients de méme rang (des performances divergentes entre eux pourraient en découler).

Le Gestionnaire ou ses délégataires ou ses affiliés peuvent gérer les actifs (les « Actifssousmandaté ) d6éun ou pl u:
v®hi cules ddinvesti ssement sous forme de pools ou de compt
délégataires ou ses affiliés diverses stratégiesd 6i nvesti ssement quant ~ |l 6allocation
des comptes distincts ou dbéautres v®hicules dbédinvestisseme
délégataires ou affiliés (dont la Société). Dans ce cas, le Gestionnaire ou ses délégataires ou ses affiliés définiront
ponctuel |l ement et avec di scernement | es strat®gies doéinvest
chacune des allocations conform®ment ~ teutla& diseceinvéuddien
en fonction de stratégies, le Gestionnaire ou ses délégataires ou ses affiliés sont habilités a ponctuellement rééquilibrer,

ajuster ou procéder a des allocations différentes des Actifs sous mandat selon leur seul discernement en fonction des
conditions de march® ou des exigences des d®tenteurs dobéAct
investis dans la Société ou éventuellement dans des fonds investissant dans la Société seront généralement administrés

par le Gestionnaire ou ses délégataires ou ses affiliés et ceux-ci pourront procéder a un rachat ou tout autre ajustement

de ces investissements. Aucune obligation ou responsabilit:¢
de conseiller les Acti onnaires de se conformer aux d®cisions dbéinve
Gestionnaire ou ses délégataires ou ses affiliés décident du rachat de certains Actifs sous mandat de la Société ou tout

autre fonds investissant éventuellement dans la Société, chaque Actionnaire soutiendra sa part de frais relatifs aux
transactions de vente des actifs de la Société dans le cadre de ce rachat et peut subir une augmentation des dépenses

de | a Soci ® ® notamment en c asailleddé la ®Sqriété. Clrague Actioanaire &4t teriudeh ®r e n t
prendre ses décisions dans les délais impartis par chaque opération de rachat.

Le Gestionnaire, ses cadres dirigeants et ses salari ®s d®:
activites de la Société. Ri en ndemp°che |l e Gestionnaire et ses d®l ®gat
déinvesti ssement suppl ®mentaires, de d®vel opper de nouvell
s6i mpliquer daéssomhéraales mémes si asactivités fdnt concurrence a la Société et/ou requierent un

temps et des ressources considérables.Ces acti vi t ®s peuvent °tre consi d®r ®es c
Il a mesure 0% | e temps aire, déd sésidéggataires,aé léurs nadrdsulirigeants et dedenra salariés

ne sont pas exclusivement d®di ®s aux activit®s de | a Soci @
autres activités. Les activités futures du Gestionnaire, de ses délégataires et de ses affiliés, y compris la création de
nouveaux fonds déinvestissement, peuvent donner | ieu ~ dobdal

Les modalités de la relation entre le Gestionnaire et la Société sont décrites dans la Convention de gestion. Ni ces liens
ni les services que la Société ou le Gestionnaire fournissent, ni aucun autre élément, ne donnera lieu a des obligations
fiduciaires a la charge de la Société ou du Gestionnaire, ou de tout affilié de la Société ou du Gestionnaire, qui interdiraient

ou emp°cheraient |l a Soci ® ® ou | e Gestionnaire, ou | 6un de
activit® de teneur de march® et de courtier, dbéagir pour | e
desaf fili ®s, des clients | i®s ou dbéautres clients ou invest.i

au titre des conventions.

Dans | e cadre des services quobils fournissentdélégatiognilBwsci ®t ®,
affiliés ne seront tenus de communiquer a la Société ou de prendre en considération toute information, fait, élément ou
chose si :

0] ces informations circulent uni guement de | dauohneqgui ctt ®
prend la décision ou la mesure en question ; et

(i) l a communication ou | 6utilisation de ces informat-i ons ¢
avi s ddédune autre personne ou ;etéientra’"ner une violation

(i) ces informations néont pas ®t ® port®es ~ |l a connai ssanc
question (que ces informations soient ou non portées a la connaissance de tout dirigeant, administrateur,
membre, employé ou mandataire du Gestionnaire ou de tout affilié).

Aucune autre communication a la Société, ni aucun consentement de celle-c i , ndbest requis concerr
visées ci-dessus.

Si |l a personne comp®tente pour | 6®val uat,iepaomnissions payéespa n o n

la Société et fondées sur la Valeur liquidative, peuvent augmenter avec la valeur des investissements de la Société.
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Rien ndemp°che |l es Administrateurs ou dbdautres Parreidass | nt ¢
actifs ° |l a Soci ®t®, ni |l e D®positaire dbédagir en quantsjt® de
ni dbéacheter, d®tenir et n®gocier tout actif pour sibgne propr
des actifs analogues ou identiques peuvent étre détenus ou négociés par ou pour le compte de la Société. Le Dépositaire

ne sera pas r®put® °tre affect® par | a notification doéinfo
Sociét® do6i nf ormati ons entr®es en sa possession ou en |l a posseé

Ni le Dépositaire ni aucun de ses employés ne seront tenus de rendre compte a la Société des bénéfices ou avantages
réalisés ou tirés de telles opérations ou dans le cadre de telles opérations. Toutefois, toute opération de ce type doit étre
effectuée a des conditions commerciales normales et dans le meilleur intérét des Actionnaires. Les opérations seront

réputées effectuées a des conditions commerciales normales si : (a) une ®valuation certifi
personne dont | 6i nd®pendance et la comp®tence sont val i de@
| op®ration sur des march®s or ga diiioess@enforménierst aux ieges afférentesda | es
march® concern® ou (c) S i (a) et (b) ne peuvent en pratiog

conditions gue I e D®positaire consid re (ou, idea gus led e ca:
Admi ni strateurs consid rent) comme ®tant conformes au prini
et dans le meilleur intérét des Actionnaires.

Un Administrateur peut étre partie a, ou avoir tout autre intérét en relation avec, une opération ou un accord avec la

Soci ® ® ou au titre duquel |l a Soci ® ® est int ®r es s ®e, " c
conclusion dbéune telle op®ration ou dobéun teludddcor da,. |Saa urfa
contraire des Administrateurs, un Administrateur peut participer au vote relatif a tout contrat, accord ou proposition quels

qubdils soient au titre desquels il a un i nt t@rt°Soussétsegramdef i cat |
cette exception, a la date du présent Prospectus, aucun Administrateur ou ni aucune personne liée a un Administrateur

ne d®tient de participation, pour son compte ou Itsgnificatinpt e d
dans |l a Soci ® ® ni néba conclu de contrat ou dbdaccord avec

Admini strateurs peuvent d®tenir des Actions de Souscripteur
d 6 éréistest résolu équitablement.

Mi chell e Green occupe |l e poste de directrice juridique pour
Al ex Duncan est directeur des op®rations et de |Gainnef r astr
Alexander est une administratrice du Gestionnaire.

Lorsqudil choisira |l es <courtiers qui effectueront des acl
Compartiment, l e Gestionnaire choi sir aciéte aseilleweuerétution.rAet q u i S
égard, la meilleure exécution signifie prendre toutes les mesures raisonnables pour obtenir le meilleur résultat possible

pour |l a Soci ® ®, compte tenu du prix, de s defraglamest,deldtailleleta r ap i
de |Ia nature de | 6ordre et de toute autre consi d®ration pe.l
des actifs de chaque Compartiment, le Gestionnaire pourra recevoir ou acheter certaines analyses et informations

statistiqgues et autres et b®n®ficier de | dassistance de co
des courtiers qui fournissent des services de recherche e
lesquel s | e Gestionnaire exerce une discr®tion dbéinvestisseme
conforme aux meill eures nor mes -dssus)xePlesutauk dencouftageere Is@est papue d ®
supérieurs aux taux de courtage institutionnels plein service habituels ; et (ii) la disponibilité des accords de commissions

en nature nbéa pas pour seul ou principal objectif déeffectu
Les avantages fournis dans le cadre de tout accord dit de « soft commission » (frais de courtage affectés au paiement

de services) doivent contribuer ° | a fourniture de service

pour les Actionnaires. Le Gestionnaire informera la Société de tout accord de « soft commission » et ces accords devront
étre communiqués dans rapports périodiques, y compris les comptes annuels audités de la Société, et dans le présent
Prospectus.

Dans des circonstances ou le Gestionnaire ou tout Gestionnaire par délégation se voit rétrocéder par un courtier une
partie des frais de courtage au titre de | 6achat et/ ou de
(déduction faite de tous frais et commissions raisonnables et correctement justifiés, engagés directement par le
Gestionnaire ou le Gestionnaire par délégation au titre de cette rétrocession, et tels que convenus avec la Société) devra

étre versée a ce Compartiment.

Neuberger Berman Investment Advisers LLC souscrit actuellement des accords de commissions indirectes (« soft
commissioneé) pour | e compte des Cloangnaunicationeadéguate figuredaedhnk les rapportse .
périodiques.

Ponctuellement et a des fins de gestion efficace du bilan, le Gestionnaire est susceptible de couvrir ses placements dans

un Comparti ment " | 6ai de dol Ed3 opégrationds de couverture vigemttar peotégernlest r u me |
pl acements du Gestionnaire dans un Comparti ment danjetfsl 6 ®v en
déinvesti ssement .
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