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Informations importantes a l'intention des investisseurs

Les membres du Coadailigistration assument la responsabilité des informations contenues dans le présent Prospectus
Alaconnaissance etdisldu Conseitichinistration (qui a pris toutes les précautions rais@mabseseiur s

lesnformations contenues dans le présent Prospectus sont conformes a la réalit€¢ @nissicos plertetipas d

aenaltérer la portée. Les membres dua@omstredtion en assument la responsabilité en conséquence.

En casddoute sur le contenu du présent Prospectus, nous vous invitons a vous adresser a votre courtier, votre conseil
votre avocat, votre conseiller fiscal, votre réviseur ou tout autre conseiller en investissement. lé&igdmaexes et suppléme
auprésent Prospectus font partie intégrante de ce dernier et doivent étre lus comme tels.

La Société est enregistrée en vertu del@al®axie Cet enregistrasbhigempas la CSSF a approuver ou rejeter
ladéquation @xactitude deformations contenues dans le présent Prospectus ou des actifs ou portefeuilles détenus par
Compartiments. Toute déclaration @attpaseanitorisée.

La valeur des Actions et le réalsuggmerent peuvent évoluer a la hausse cosangt @damastisseurs peuvent ne

pas récupérer le montant initialement invéstiestuasidids un Compartiment, il est conseillé aux investisseurs de prendre ¢
compte les risques associés a cet investisiemeanig repateerubriquea-acteurs de risguds la Sectiw). Avant

fachat, la conversion ou le rActiabd, il appartient aux investisgdgormee des réglementations et des restrictions de
change en vigueur ainsi que de la Iégislation fiscale dwpagisoyentiisu résidents permanents ou dans lequel ils sont
domiciliés.

Les rapports annuels et semestriels de la Société, les Statuts, le présent Prospectus eElessbia@, alesiaghates prix d

et de conversion sont disponiblengnatuiferes de la Société, de la Société de gestion, des Distributeurs et des Agents
dinformation.

Nul fest autorisé a communiquer des informations sur la Société autres que celles contenues dans le présent Prospect
lesautres documents spiitymentionnés et si toutefois tel était le cas, ces informations ne sauraient étre réputées autoris
la Société.

Le présent Prospectus ne constitue pas une offre ou une invitation a souscrire des Actions dananmégiigidiction dans la
offre ou invitation serait illégale ou dans laquelle la personne qui formule cettestffreschainilittstiarcet effet, ou
encore dans laquelle la personne ainsi invitée ne satisfait pas aux exigences liées a une telle souscription.

Le pent Prospectus peut étre tradiiud@sdangues. Eninashitrence @nbiguité résultarirderprétation des
différentes traductions, la version originale anglaise prime dans enfreistigastesl&gislations locglesuen vi

Restrictions dinvestissement applicables aux Personnes des
Etats-Unis

La Sociétést pas, et ne sera pas, enregistrédJaisditatsriu’idedstment Company Act del@gdanehde

(la«Loi des Etaisis sur les sociéésasemen). Les Actions de la Soritééni ne seront enregistrées-dnisEtats

en application du Securities Act de 1a8@nidédapres laloi des Etatsis sur les valeurs mobjliguese toute loi

sur les valeurs mobiliéiast deat des Etatss. Les Actions mises a disposition en vertu de cette offre ne peuvent étre ni off
ni vendues, directement ou indirectementgsiriEtatkes Personnes désigtats sens de la définition de la Régle 902

du Régleméhtle la Loi des £lais sur les valeurs mobiliéres) ou en faveur de telles Petsoisnesslastitatsires

potentiels doivent attesilsrmgusont pas une Personne-tesskaifa ne souscrivent pas non plus des actions au profit

dune Personne desau daitséntion de les revendre a une PersonagnitesSEtaisActionnaire devient une

Personne des Etats, il peut étre assujetti aux retenues a la source et aux déclarations fiscaleien vigueur aux Etats
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Il. Définitions

ABS/MBS Actionnaire
désigne les titres adossés a des actifs et les titres adosgésigne un détentdatidns de la Société.
adesréances hypothécaires. Les ABS et/ou MBS peuvxrg{.

. . . o s ions A chinoises
inclure, sans sy limiter, des billets de trésorerie adossés & des

. o LS i . gésigne les actions émises par des sociétés constituées et
actifs, des obligations adossées a des actifs, des obligation :
cotees en BouypseXla Bourse de Shanghai et la Bourse

adosse,es ades (Ereances hypothgcalres, de§ tltre_s ado eeér?enzhenRé}C, négociées en CNY.
des créancesdilypcaires commerciales, des titres indexées
sur un risque de crédit, des instruments intermédiaires detions B chinoises

placement en hypothéques immobilieres, des titres adodééfgne les actions émises par des sociétés constituées et
ades créances hypothécaires résidentielles et des obligetiges en BoupseXla Bourse de Shanghai et la Bourse
adossées a des actifs syathétiopols dactifs sous- de Shenzhen) en RPC, négociées en USD ou HKD.
jacents des ABS et/ou MBS peuvent inclure des préts (Q%':tions H chinoises

exemple, préts automobiles, préts hypothécaires), des t()]aux

ou des créances (tels que des emprunts sur carte de cr&%sklgge les actions uaisdss societes constituees en
o . t cotées a la Bourse #@mtpnuggociées en HKD.
des opérationshole businestans le cas ABS et des g

hypothegues commerciales et résidentielles émanant d'un Agences de notation

établissement financier agréé et réglementé dans le caslégigne Standard &Pbtmody Fitch, Bank of America

MBS), des flux de trésorerie issus de la location d'aéronefs, et toute autre organisation de notation statistique reconnue
des paiements de redevances et des revenus au niveau natietéduinternational

cinematographiques. Agent chargé ‘ddrhinistration centrale

Acfis dedconomie sociale désigne Allianz Global Investors GmbH, agissant par
désigne des actifs tels que défiAididens3®z1 du lintermédiaire de sa succursale luxembourgeoise.

Gode du travalil frgngais et identifiés par le Consgil ’\_laﬂoﬂﬁbnt de registre et de transfert

des Chambres Reg,"’”me"!"'e Soc!ale et. Sol|da|.re désigngtate Street Bank International GmbH, succursale
(CN CRE,SS). Les\em@tt;td&dbq:onome sociale, qui luxembourgeoise

doivent répondre a certaines exigences sur le plan

environnemental, sont agréés par le CN CRESS. Agent(s) payeur(sinédimation
. désigne tout agent payeinfetrdation désigné par
Action s
. R s . laSociéte.
désigne une action émise par la Sociétéau titre d
CatégoriéAdtions. AllianzGl
désigne Allianz Global Investors GmbH.

Action(s) (titre(s) de participation)

désignlensemble des actions et titres assimilés, y compris
sans’slimiter, les actions préférentielles, actions
préférentielles convertibles, bons de scastioipgion d AllianzGl Japan

certificats de dépdexAmerican depositary receipts désigne Allianz Global Investors Japan Co., Ltd.
[cert!f!cats de dgpcgtlamas]_, Global d_eposnary receipts lianzGl Singapore

[certificats de dépbt mondiaux]), actions de REIT, parts de . . . -
REIT et obligations adossées a des actions. Sont inclus gg:%ne Allianz Global Investors Singapore Limited.
les Actions (titres de participation) les certificats indicielgllianzGl US

certificatédtions, autresifogats comparables et paniers désigne Allianz Global Investors U.S. LLC.
dactions, ainsi que les actifs dont le profil de risque est
corrélé aux actions ou aux mareestsssement dont
peuvent relever lesdits actifs.

AllianzGl AP
"désigne Allianz Global Investors Asia Pacific Limited.

Annexe
désigne une annexe au présent Prospectus.

Asie/Pays asiatiques

désignmus les pays de la régidsidadi=ktde’Asie

du Sudde'Asie du SHdet deAsie d&®luest (y compris

le Moye@rient). Sauf indication contraire dans les Principes
Sspéciﬁques de la Catégatitsddanges Restrictions
dinvestissemenhdConaptiment, la Russie et la Turquie
Action(s) de distribution ne sont pas considérées comme des Pays asiatiques.
désigne les Actions qui distribuent généralement un revenu

net ou, le cas échéasiroduits de cessiafaatres

éléments.

Action(s) de capitalisation

désigne les Actions dont le 'estagengiement pas

versé aux Actionnaires mais est reversé a la Catégorie
dActions concernée et inclus dans la valeur des Action
decapitalisation.


https://en.wikipedia.org/wiki/East_Asia
https://en.wikipedia.org/wiki/South_Asia
https://en.wikipedia.org/wiki/South_Asia
https://en.wikipedia.org/wiki/Southeast_Asia
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AsidPacifique/PayssiiPacifique reglement situées enfR@.quota particukist n
désigne tous les pays de la régsia d&ktde Asie imposé aux investisseurs institutionnels étrangers.
du Sudle'Asie du SHdet de@céanisaduhdication NH

g’(;r;i::rsd(;?\r;:s}?ezzlr?cctzg?; Zﬁgggr:zzs; la Categonea le sens qui lui est donné dans la définition de RMB.
Compartiment, la Russie et la Turquie ne sont pas
considérées comme desMRapadfique.

AUD
désigne la monnaie ayant cours légal en Australie.

CNY
a le sens qui lui est donné dans la définition de RMB.

Commissiondésinvestissement

désigne la commission éventuellement facturée (comme
Bond Connect indiqué en Anrigies du rachat d'Actions.

désigne le programme lancé el juiliefocilite acces

mutuel au marché obligataire entfemtpagla Chine
continentale et gétiéaélaboré par le China Foreign
Exchange Trade System & National Interbank Funding
(«CFET8, par China Central Depository & Clearing Co.
la chambre de compensation de Shanghai et par Hong
Exchanges and Clearing Limited et Central
Mongmarketdnit. Commission de sortie

BRL désigne la commission éventuellemerftfactned

désigne la monnaie ayant cours légal au Brésil. Cette Indiqué en Anrizyau titréuh rachatattions.

monnaie peut uniqguement étre considérée comme une Commission de souscription

Devise de couverture. désigne la commission éventuellement facturée (comme
indiqué en Anridders de la souscripfiotiahs.

Commission de rachat différée conditionnelle ou CDSC
(Contingent Deferred Sales Charge)

%ééi%?e une autre forme de droits d’entrée. La CDSC (telle '
qtte [ dans tannexe 2) est calculée sur la VNI par Action
?&Jomément du rachat des Catégories d’Actions B et BT, mais

n espgos déduite tant que ces Actions ne sont pas vendues.

CAD
désigne la monnaie ayant cours légal au Canada. Compartiment

o . désigne chaque compartiment de la Société.
Catégorie d'Actions
désigne une Catégorie d’Actions d’'un Compartiment, qui Camseil ' ddministration
peuprésenter des caractéristiques différentes de celles désigne le consadrdinistration de la Société dont les
d'autres catégories d'Actions (concernant, entre autres, les membres sont identifiés dans le Répertoire.

frais, la grille des commissions, l'affectation des revenus,
lespersonnes autorisées a investir, le montant minimum
dinvestissement, la Devise de référence, la couverture
risque de change, la Devise de couverture et les procé
de souscription et de rachat).

Conseiller en investissement

ésigne chaque Conseiller en investissement nommé (i) par
4 Société de gestion agissant er ¢a@ualiti‘un

5?ﬁpartiment ou (ii) par une autre entité juridique agissant
en sa qualité de Gérant d'un Compartiment tel qu‘identifié en
CEST Annexg.
désigne Central European Summer Timé&téu heure d
dEurope centrale.

CET

Courtier de RPC
désigne des courtiers situés en RPC et désignés par un FlI.

désigne Central Eurdpes) ou heuEudbpe centrale. C,SSF ) ] ) )
désigne la Commissiuardeillance du Secteur Financier,

CHF lautorité de surveillance des valeurs mobiliéres du

désigne la monnaie ayant cours légal en Suisse. Luxembourg.

CIBM CZK

désigne le marché obligataire interbancaire de Chine désigne la monnaie ayant cours |éga| en Répub“que

(Chinanterbank bond markesavoir le mahdréote tchéque.

réservé aux obligations émises et négociées en RPC. Un _

nouveau régitrdritiative CIB)Ma été lancé en 2016 Demande de transaction

afin de permettre aux investisseurs institutionnels étrang&figne une demande de sousécfitos,dle rachat

davoir accés aux obligations onshore directement via le Actionst/ou de conversiaatibns, selon le contexte.
CIBM, en complémendanes existéPrisgramme Fll Dépositaire

p.ex) etdes obligatiordim sum négociées a désignBtate Street Bank International GmbH, succursale
Hondong. Brertu déitiative CIBM, les établissements |Juxembourgeoise

étrangers peuvent négocier des obligations directement par

lintermédiaire de banques agissant eagqumldé d


https://en.wikipedia.org/wiki/East_Asia
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Dépositaire de RPC EtatdJnis

désigne des déposiaisewoir des dépositaires locaux) désigne les Etigs 'dmérique, leurs territoires et

situés en RPC et désignés par un FII. possessions, tout Etat désnistatsle District de
Columbia.

Deise de base
désigne la devise dans laquelle est libellé un Compartinaari,

comme indiqué en Annexe 3. désignen Fonds indiciel, qui est un OPCVM ou un OPC et
acondition que la société de gestion qui émet le capital ait

Devise de couverture demand@dmissiofad moins une catégorie de parts ou

désigne une devise différente de la Devise deneférenceddctions a la négociation tout au long de la journée sur au

Catégorieidtions face a laquelle cette Cdfegjimmies d moins un Marché réglementésysteme multilatéral

sera couter denégociation (tel que défmiidld4 de la Directive

2004/39/CE du Parlement européen et du Conseil) avec
H(r_:‘noins un teneur de marché prenant des mesures pour
arantir que la valeur boursiére de ses parts ou actions ne
Sécarte pas substantiellement de sa vafiewentdieed

DICI réelle ou indicative.

désigne un docunierfibdnation clé powrdstisseur.

Devise de référence
désigne la devise dans laquelle est calculée la Valeur nd
dinventaire par ActionedCatégoriaations. g

EUR ou Euro
Directive dgi sur la fiscalit&garpne désigné&uro, la monnaie ayant cours légal dans les Etats
désignla Directive 2003/48/CE du Conseil en matiére membres d¢8 qui ont adoférb comme monnaie
defiscalité des revenudpdedne, telléamoendée. commune.
Directive MiFID Europe/Pays européens
désigne la Directive 2014/65/UE du Parlement européedésigne tousgdags du continent européen. Sauf indication
etdu Conseil duni&i2014 concernant les marchés contraire dans les Principes spécifiques de la Catégorie
dinstruments financiers diamiold. Directive 2002/92/CE  dactifs odandesRestrictiodisivestissemenhd
et la Directive 2011/61/UE. Compartiment, la Russie et la Turquie sont considérées

Directive OPCVM comme des Pays européens.

désigne la Directive 2009/65/CE du Parlement européegxposition dende

etdu Conseil dyuifleR009 portant coordination des désigne le pourcentage maximum des actifs d

dispositions législatives, réglementaires et administrative®mpartiment libellés dans une devise, comme précisé dans
concerma certains organismes de placement collectif enles restrictiofiswigstissement de ce Compartiment.

valeurs mobilieres, dans sa version en vigueur. Cepourcentage ne peut étre dépassé que si le montant de
I'excédent est couvert facdedda susmentionnée. Les
élémentsdtif et de passif libellés dans la méme devise
seront compensés aux fins du calcul de cette limite. Les
DKK instruments de placement qui ne sont pas libellés dans une
désigne la monnaie ayant cours légal au Danemark.  devise @d. des actions sans valeur nomiméje)tésnt

étre libellés dans celle du pays dans lequel est établi le siege
social démnetteur (dans le @agidns [titres de

participation], la société).

Distributeurs
désigne chaque distributeur désigné par la Société.

Droits de sortie

désigne la commigsientuellement facturée
(commmdiqué en Anrigxers du rachAcdons.
Duration Facteurs de durabilité

désign@éthéance résiduelle moyenne pondérée des ﬂu)gémgne Igs questions e_nwronnementales, sociales et relatives
des Titres de créance, des dépots et des Instruments dAU* Salar&sespect des droits de fHomme, lo tte contre

marché monétaiue €ompartiment que le Gérant du la corruption et toute autre question de gouvernance.
Compartiment doit respecter dans la mesure du possiblgl|

EEE désigne un investisseur institutionnel étranger qualifié en

vertu de la Réglementation FlI.

Fonds cible(s)
désigne tout OPCVM et/ou OPC gyidestaément ou

désignékpace économique européen.

Etat membre 'tk

désigne un Etat membtiEdled Etats signataires de HeS | b
laccord qui a cfBEE autres que les Etats membres de indirectement, par ? Societe de ges_ﬁ/m}eejle par. L
I'UE, dans les lirfitées par cet accord et les lois y toute autre société a laquelle la Société de gestion est liée

afférentes, sont considérés comme équivalents aux Etalf§t" Une participation directe ou indirecte importante ou par
membres ded toute autre société tierce.
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Fonds cible(s) durable(s) Investissements a haut rendemerit de Type
désigne un Fonds cible qui promeut des caractéristiquedésigne un investissement dans des Titres de créance ayant,
environnementales ou sociales ou qui a comme objectifadesioment @edjuisition, une notation de BB+ ou

Investissements durables conformément & 'Art. 8 ou & lArt. 9 inférieure (Standard & Roéitclae Bal ou inférieure
du Réglement sur la publication d'informations en matiere de (Moodg) ou une notation équivdiergexdtre Agence
durabilité. de notation ou,'@msknce de notation, de qualité

comparable te¥tabli par le Gérdihex@ste une limite
dinvestissement minimum (maximum) en Investissements
&hautendement de Typenformément aux Restrictions
dinvestisseméahdCompartiment, la notation la plus

Fraisle conversion
désigne les frais éventuellement facturés (comme indiq
enAnnex®) au titre de la conversictinds.

GBP basse (la plus élevée) disponibiére de créance au
désigne la monnaie ayant cours légal adURiayaume jour @cquisition joue un réle fondamental dans la décision
GrandBretagne elrthnde du Nord. dacquisition de ce Titréaleceren tantiguestissement

a haut rendement deIlype maniere générést il n

pas préviadquérir des Titres de créance notés seulement
CC, C ou D (Standard'®),RHdRD ou D (Fitch), ou encore
Ca ou C (Maosily

Gérant/Gérant délégué
désigne Bociété de gestion, le Gérant et/ou le Gérant
délégutelsyuidentifiés en Anidexe

Groupe Allianz . N

. P . . - . In\{est|ssements a hegmeent de Tg¢pe
désigne Allianz SE, en ce compris toutes ses filiales dlrgc €S : . . .
etindirectes. esigne un investissement dans des Titres de créance ayant,

au moment @eduisition, une notation comprise entre BB+

Heure limite de transaction et Binclus (Standard &<Petdritch), entre Bal et B3
désignéily a liethéure limite de réoeytine inclus (Modgjyou une notation équivdiergedtre

Demande de transaction u@aluaton pour que la Agence de notation otalesehce de notation, de qualité
transaction soit effectuée u\vmluation donné comme comparable te¥tmbli par le Gérdiex@ste une limite

énoncé en Anrgxe dinvestissement minimum (maximum) en Investissements a

haut rendement de Zygoeformément aux Restrictions
dinvestissemenhdmpartiment, la notation la plus
basse (la plus élevée) disponibiére de créance au

HKD
désigne la monnaie ayant cours légibadiong

Hond<ong jour thequisition joue un réle fondamental dans la décision
désigne la région administrative spéciaiéotg en dacquisition de ce Titre de créance ' mvéstisgament
République populaire de Chine. a haut rendement deZl'ype

HUF Investissement durable

désigne la monnaie ayant cours Iégal en Hongrie. désigne un investissement dans une activité économique qui

contribue a un objectif environnemental, tel que mesuré, par
exemple, par des indicateurs clés defficacité des ressources
concemnant la consommation d'énergie, d'énergies

IR
Investissem8notialemergsRonsable.

Initiative ScieBesed Targets (SBTi) renouvelables, de matieres premiéres, d'eau et Lutilisation
désigne un partenariat entre le Carbon Disclosure Projafis terres, la production de déchets et les émissions de gaz a
(CDP), le Pactediial des Nations Unies, le World effet de serre, ou son impact sur la biodiversité et l'économie

Resources Institute (WRI) et le Fonds mondial pour la reitatdaire, ou un investissement dans une activité économique
(WWF) qui vise & améliorer les résultats en matiére de contrilant a un objectif social, en particulier un
développement durable dans le monde. Les émetteurs fiiestissement qui contribue a lutter contre les inégalités ou

participent & linitiative SBTi s'engagent & atteindre des qui favorise la cohésion sociale, lintégration sociale et les

objectifs de réduction des émissions de gaz a effet de seltions de travail, ou un investissement dans le capital
(GES) conformément & laccord conclu en avril 2016 au titre humain ou dans les comtésiggonomiquement ou

de la Conventiadre des Nations Unies sur les socialement défavorisées, a condition que ces
changements climatiques (UNFCCC), relative aux mesur@stissements ne nuisent pas de maniére significative & lun
d'otténuation, d'cdoptation et de financement ('« Accord de de ces objectifs et que les sociétés émettrices suivent de
Pari). bonnes pratiques de gouvernance, notamment en ce qui

concerne lasnnes structures de gestion, les relations avec
les employés, la rémunération du personnel et la conformité
fiscale.

Instruments du marché monétaire

désigne les Titres de créance et autres instruments

aéchéance courte (y compriy, Isarisrsles bons

duTrésor, certificats de dépét, billets de trésorerie, Investisseurs institutionnels

acceptations bancaires, etc.) au moment de leur acquisid&signe un investisseur institutionnel au sens des Articles 174,
175 et 176 de la Loi.
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Investment Grade Marché obligataire

défgne un investissement dans des Titres de créance agasigne, safgdimiter, (i) un marché réglementé au sens de
au moment @Geeduisition, une notationbins BBB la Directive MiFID, (i) un autre marché dans un Etat membre
(Standard & Poet Fitch)ad moins Baa3 (Mspdy de UE réglementé, reconar,awpublic et dont le

une notation équivalamnte dutre Agence de notation ou, fonctionnement est régulier et/ou (iii) une Bourse dans un
en'absence de notgtite qualité comparablédtalldiu Etat non membrélie du (iv) un marché dans un Etat non

par le Gérarii.&iste deux notations différentes, dont aumembre deE réglementé, reconnu, ouvert au public et
moins une de qualité Investment Grade pour un Titre delont le fonctionnement est régulier.
créance, ce dernier est considéré comme de qualité

i . - Marché réglementé
Investment Grditleest pas inclus dansmiie J

désigne chaque marché réglementé ou Bourse de valeurs

dln\éestlsste?ent relatlvg a_lIJ_X Inve?tlsse;menis\al haut dans tout pays, dont le fonctionnement est régulier et qui est
rendement de Typéou de Typeonformement a la reconnu et ouvert au public, comm@défiei4i (1)

Restrictiofindestissement applicable a un Compartimenty o | oi

Jour’dvaluation

désigne chaque jour au cours duquel la Valeur nette

dinventaifar Actiorude Catégoriadions est

calculégsi la valeur par Action est déterminée plus d

fois un méme Ja@watlation, chacune de ces fois est

considérée comme une %eateation au cours du Jour MBS

dévaluation concerné. UréJaluadion inclura chaque désigne les titres adossés a des créances hypothécaires.

Jour ouvré, sauf indication contravengags | Poude plus amples informations, veuillez vous référer
aladéfinition dABS/MBS

Marchés émergents/Pays émergent

désigne un pays non classé pguarBandiale parmi

les pays a revenu élevé (revenu national brut par habitant
élevé).

Jour de transaction

désigne le jour ot des Actions sont émises, rachetées, Mémorial

converties ou cédées, soit chaque Jour ouvré sauf indigd@igignie Mémorial C, Recueil des Sociétés et Associations.
contraire en Anrgexe MXN

Jour ouvré désigne la monnaie ayant cours légal au Mexique.
desige chaque jour au cours duquel les banques et Bougsg

de yaleurs\luxembourgemses sont ouvertes_. Il est precige YR la monnaie ayant cours légal en Norvége.
les jours ou les banques ne sont durerteEgu

journée au Luxembourg sont considérés comme des jomgt_aIéOtSR ] o ]
désigne une évaluation interne, basée sur I&Recherche

fermeture. _ . .
et attribuée a une ensepu un émetteur souverain.
JPY . ) Chaque NotatiS§Rst donc fondée sur lanalyse de
designe la matre ayant cours légal au Japon. critéres tenant compte des domainesdsaitades
KRW I'Homme, facteurs sociaux et environnementauy, éthique et

désigne la monnaie ayant cours légal en République degouvernance. Les Not&fpesivent étre utilisées pou
Corée. Cette monnaie peut uniquement étre considéréeppliquer des filtres négatifs ou positifs & lunivers

comme une Devise de couverture. d'investissement d'un Compartiment, conformément &

LAFI l'objectif de la Stratégie ISRBien que la plupart des

. . . . o, . . articipations des Compartiments soient assorties d'une
désigne la Loi allemande sur la fiscalité des investisse

tS,. L . .
. . . . ch}at’otSRcerta ns investisgemermpeuvent pas étre
telle qamedée, en vigueurganiier 2018. ! INS INvestisssmerpeuvent p

évalués selon la méthodologie de ReRRaoheles

Loi instruments ne pouvant pas recevoir déRoitatisn

désigne la Loi luxembourgeoigéckniii10 sur notamment, les liquidités, les dépbts et les investissements
lesorganismes de placement collectif, dans sa version non notés.

envigueur. NZD

Marchéattions désigne la monnaie ayant cours Négatei®elande.

désigne, safgdimiter, (i) un marché réglementé au sens 6@0” ations vertes

Ia|3’|rect|}/e M'FIDj (if) un autre marché dang un Etat mef?!% it de Titres de créance désignés destinés & encourager

de UE réglemente, re,con_nu, ouver_t__au public et dont le la durabilité et & soutenir des projets liés au climat ou
fonctlonngment est régulier et/ou (iii) une Bourse de valg:alﬁ
dans un Etairmembrée 'UE ou (iv) un marché dans un
Etanonmembree 'UE réglementé, reconnu, ouvert au
public et dont le fonctionnement est régulier.

fes types de projets environnementaux spécifiques. Les
Obligations vertes seront adigeédéss quatre principes
clés des Principes applicables aux Obligations vertes.
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Obligations durables (N° 14%onserver et exploiter de maniére durable les
ilsagit de Titres de créance désignés destinés a encourager  océans, les mers et les ressources marines

la durabilité et a financer ou refinancer un ensemble de(N° 15§5érer durablement les forétspiteeta

projets a caractére écologspeeétles Obligations désertification, enrayer et inverser le processus de
durables sont alignées avec les quatre principes énoncés dégradation des terres et mettre fin a
respectivement par les Principes applicables aux Obligations lappauvrissement de la biodiversité

vertes et par les Principes applicables aux Obligations (N° 16promouvoir lavenement de Sociétés justes,

sociales. pacifiques et inclusives

(N° 17Revitaliser le Partenariatinumndi le

Obligations liées a la durabilité développement durable

ilsagit de Titres de créance désignés destinés a encourager
les objectifs de durabilité. L'émetteur du titre de créance tels qu'énoncés ponctuellement par 'Assemblée générale des
s'engage explicitement a améliorer les résultats futurs en Nations Unies sur la page Internet

matiére de durabilité dans un délai prédéfini. Les Obligatiemsun.org/sustainabledevelopment

liées a la durabiliterderlignées avec leglémgnts

clés des Principes applicables aux Obligations liées a |

a . . .
o désigne un organisme de placement colleatif autre qu
durabilité. 9 9 P d q

OPCVM tel que défini daitediive OPCVM.
S0 s
'sagitae IS de creance designes Gestines @ encourager désigne un organisme de placement collectif en valeurs
la durabilité et a financer ou refinancer des projets avec U e - S
o L o o A mobilieres autorisé en vertu de la Directive OPCVM.
objectif social identifié. Les Obligations sociales se
conforment aux principes de Investissement durable et Participation au capital conforméhngci@ade la
responsablER(. Les Obligations sociales seront alignéesSectio8 de la loi LAFI
avec les quagtémentdés des Principes applicables aux elle comprend, sgrisrster, (1) desionsuhe société
Obligations sociales. admise a la négociation sur une Bourse ou un marché
organisé (répondant aux cfiteriecthé réglementé)
OCDE . , Co
, L S . ou incluse dans ce marché et/ou (2) lamactiotiste
désign&irganisation de coopération et de développemen s N e .
ECONOMIUES autre dune société immobiliere qui (i) est résidente de
ques. IUBEEE et qii est pas exonéréamgdl sur le
ODD résultatou (ii) est résidénteghys non membrede |
désigne les Objectifs de développement durable qui et soumis€impot sur le résultat choins ¥bet/ou
constituent une série de divers objectifs mondiaux défin(8) fesr parts déonds en actionsu defends mixtes
l'Assemblée générale des Nations Unies. conformément a IBA®il, comme indiqué dans la
Restriction LAFI, avec leur pourcentagamespectif d
investissement physique permanent dans une Participation
(N° 1) Eliminer la pauvreté sous toutes ses formes et au capital conformémeétial® de la Sectibde la
partout dans le monde loiLAFI, comme exposé dans les lignes directrices
(N° 2) Faim zéro» dinestissement du fonds concerné.
N° 3) Permettre a tous de vivre en bonne santé et . .
( ) u VIV PEA (Plaiéphrgne en actions)

romouvoir le B&e de tous a tout dge L i .
P 9 signifie qu'un Compartiment, indépendamment des

(N° 4) Education de qualite Principegécifiques de sa Catégorie d'actifs, de son
(N° 5) Parvenir & légalité des sexes et autonomiser toutes | . " " " o _—
les femmes et les filles opject.d’mvesussef.‘nent ?nd|V|du\eletde.ses restf|ct|ons
(N° 6) Eau propre et assainissement d’|n.vest|ssementqu-| continuent & sappliquer pleinement,
estinvesti physiguement et en permanence, a hauteur

° 7) Energi un ol k o , . :
(N® 7) Energie propre et d'un cot abordable dunminimum de%-5de ses actifs, dans des Actions (titres

N° 8) Promouvoir une croissance économique soutenu o s . .
( ) . . ma : gé participation) de sociétés ayant leur siege social dans un
partagée et durable, le plein emploi productif et ul?tot membre de UE et/ou dans LEEE qui 0 signé une

trawail décent pour tous L
o o ) . . convention fiscale avec la France.
(N° 9) Batir une infrastructure résiliente, promouvoir une

Les disept ODD santuellement

industrialisation durable et encourager l'innovation PEARME (Plan d'épargne en actions destiné au financement
(N° 10Réduire les inégalités des PME et ETI)
(N° 11Villes et communautés durables signifie qu'un Compartiment, indépendamment des
(N° 12 onsommation et production durables et Principescifiques de sa Catégorie d'actifs, de son
respaables objectifinvestissement individuel et de ses restrictions
(N° 13prendre d'urgence des mesures pour lutter contre les d'investissement qui continuent & s‘appliquer pleinement,

changements climatiques et leurs répercussions estinvesti physiquement et en permanence;unhauteur d
minimum de%le ses actifs, dans des Actions (titres de
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participation) de sociétés (i) ayant leur siege social dan&es Principes applicables aux Obligations vertes ont les

un Etat membre de [UE et/ou dans 'TEEE qui a signé une
convention fiscale avec la Franogtént moins de
5000salariés, @iegistrant un chiffre daffaires annuel de
moins de InMiard d'euros ou un bilan total annuel de
moins de 2xltirds d'euros, et (iv) si les Actions (titres de

participation) de ces sociétés sont cotées sur un March
réglementé, sa capitalisation boursiere ne doit pas dép

1,0milliard d'euros et aucune entité juridique tierce ne doit
détenir plus dé/28e seapital, et est de ce fait éligible
au PEPME (Plan dépargne en actions destiné au

financement des PME et ETI) en France.

Personne des Ktats
désigne toute personne qui est une Persoreisles Etat
au sens de la R@gfdu Réglement S delkslitats

) e C
Unis sur les valeurs mobilieres de 1933, tel que la deflngllon
de ce terme peut étre modifiée par les lois, régles, réglemen

ou interprétations juridiques ou administratives.

PLN
désigne la monnaie ayant cours Iégal en Pologne.

Prétemom

désigne Allianz Global Investors Nominee Services Limge

quatre principes clés sui(iaotisation des fonds,
(iiprocessus de sélection et évaluation des projets,
(iiNgestion des fonds et (iv) reporting

Prix de rachat
désigne le Prix de rachat par'émti@atiégorie
GActions correspondant a la Valelimvesitaice par

RN de la Catégtktidns concernée, diminuée des

Droits de sortie et/ou de la Commission de
désinvestissemf@nt geu.

Prix de souscription

désigne le Prix de souscription par Action, a savoir le prix
arAction'dne Catégoriadions correspondant a la
aleur netténdentaire par Action de la CatAgbdesd
oncernée, augmehtge €ommissiosodiscription,

SIieu.

Programme FII/Régime FlI

désigne le régime des investisseurs institutionnels étrangers
qualifiés en RPC (y compris le programme QFll et le
programme RQFII)

Prospectus

€signe le prospectus de la Société dans sa version en

Principes applicables aux Obligations liées a la durabilidigeur, conformément a la Loi.

désigne des lignes directrices d‘application volontaire émises
par 'Association internationale des marchés de capitaux
(ICMA) qui déxrrives meilleures pratiques pour les
instruments financiers afin dintégrer des résultats durables
prospectifs et promeuvent lintégrité dans le développement

du marché des Obligations liées & la durabilité en clarifi

lapproche pour Iémission d’une Obligation liée & la

durabilité. Les Principes applicables aux Obligations lié

durabilité se composent déwirqts clés suivéints
sélection d'indicateurs clés de performance, (ii) étalonnage

des objectifs de performance en matiéiktéle durab
(ii)caractéristiques des obligations, (iv) reporting et (v)
vérification.

Principes applicables aux Obligations sociales
désigne des lignes directrices d‘application volontaire émises

par l'Association internationale des marchés de capitaux
(ICMAjui préconisent la transparence, la publication
dinformation et promeuvent lintégrité dans le

e

Rechercl&R

désigne le processus global d'identification des risques et
opportunités potentiels d'un investissement dans les titres
d'un émetteur liés & lanalyse des Facteurs de durabilité. Les
dopnées de Rechésébhembinent des données de

ftherche exte(gaspeuvent avoir certaines lingtations)

dses eflarlwalyses internes. En combinant les résultats des
anglyses externes et/ou internes des Facteurs de durabilité,
une notation interne (NotaR@st attribuéerde

entreprise ou un émetteur souverain.

Registre
désigne le registre des Actionnaires.

Réglement benchmark

désigne le Regleme2qU&1011 du Parlement
européen et du Consejlild@L6 concernant les indices
utilisés comme indices de rétamsreeddre

diinstruments et de contrats financiers ou pour mesurer la

développement du marché des Obligations sociales en performance de fonds d'investissement et modifiant les

clarifiant lapproche pour lémission d'une Obligation sociale.
Les Principes applicables aux Oligatemerd les
quatrélémentdés suivan{gutilisation des fonds, (ii)

processus de sélectié@vaiuation des projets, (i) gestion

des fonds et (iv) reporting.

Principes applicables aux Obligations vertes

désigne des lignes directrices d‘application volontaire

émisesir ['Association internationale des marchés de

capitaux (ICMA) qui préconisent la transparence, la
publication dinformation et promeuvent lintégrité dans
ledéveloppement du marché des Obligations vertes en
clarifiant lapproche pour lémission d‘une Obligation verte.
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Directiv@908/48/CE et 2014/17/UE et le Réglement (UE)
P 596/2014 (tel qu'amendé ponctuellement).

Reglement OPCVM

désigne Reglement délégué (UE) 2016/438 de la
Commission ddddemb@®15 complétant la Directive
2009/65/CE du Parlement européen et du Conseil en ce qui
concerne les obligations des dépositaires.

Réglement relatif aux opérations de financement sur titres
dégine le Reglement (UE) 2015/2365 du Parlement
européen et du Conseindw@sbg015 relatif a la
transparence des opérations de financement sur titres et de
la réutilisation et modifiant le Réglemedt §L2D1 RL°
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Reglement sur la publication d'informations en matiere de Restrictiofindestissement VAG implique que, dans le cas
durabilité oudeux notations différentes sont disponibles, la plus basse
désigne le Réglemer2{IUEP088 du Parlement prévaudra. Si trois ou plus de troismbtérentes sont
européen et du Conseihdw@7b019 sur la disponibles, la deuxiéme notation la plus haute prévaudra.
publication d'informations en matiere de durabilité dans le Une notation interne réalisée par le Gérant ne peut étre
secteur des services financiers. considérgéen cas de conformité avec les exigences

définies par la circulaire allemande BaFin 11/2017 (VA).

Réglement sur la taxonomie . 5s 3 lalnbiak

désigne le Réglement (UE) 2020/852 du Parlement euroL eeﬁtrS teIsAque mentlonpes a I. tla . .
I o \ otation a di étre revue a la baisse sous le seuil de notation

et du Conseil djult®020 sur l‘établissement d'un cadre

visant a favoriser les investissements durables minimale indique a a phraseloivent pas representer
' plus de% des actifs du Compartiment. Si les actifs décrits

Réglementation Fll dans la phrase susmeat@®Epassen®@des actifs du
désigne les lois et réglements régissant la mise en plac€etripartiment, ils doivent étre vendus dans les six mois
fonctiomment du régime d'investisseurs institutionnels acompter du jour de dépassement du%eunilaie 3
étrangers qualifiés eryRB@pris le programme seulement dans la mesure ou ils dépassent ce seuil. Les
d‘investisseurs institutionnels étrangers qualifiés restriction$ndestissement relatives a deslumsestisse
(«programme QHt le programme d'investisseurs VAGpécifiques ne font pas partie de la Restriction
institutionnels étrangers qualifiés en rprogialonifee dinvestissement VAG.

RQP), tels qu'ils peuvent étre promulgués et/ou amendés

! Restriction LAFI
occasennellement.

signifie qun Compartiment, indépendamment des

Réglementation grthrghle de 2008 Principepécifiques de sa Catégotifs,dde son

désigne la Réglementatiordgrahel duf@vrie2008 objectifinvestissement individuel etesdtrietions

relative & certaines définitions de la Loi. dinvestissement qui continappliguer pleinement,

REIT estsoit investi physiquement et en permanence a hauteur

désigne un fondwdstissement immobilier, qui est une dau moins $dde ses actifs dans une Participation au

personne morale diijet commerciahgétsur la capital conformémeAatticl@ de la Sectde la loi

propriété de biens immobiliers et/ou les activités y aﬁér#ﬁl’é%’ow@qua“f'_e d®o||d§ en aCt!@ = yertu de
o s . . alol LAFI Adternatile»), soit investi physiquement et en
constitué en société ou en fonds (étant'@ntendu qu

Compartiment ne peut acquérir que des fonds REIT a c%ﬁﬂHFf‘”?”.ce a hautaurrﬂplns 2de ses.actlf‘s dans
. . S uhe Participation au capital conforniértiel@ dd la
fixe). Un REIT peut émettre (selon la forme juridique dessa tio de I loi LABU &t lifié fmnds mixte
condtiition en société ou en fonds) soit des actions E(\:/' t de ? (I)Ii fmr ;reﬂguf” € smi
(«actions de RB|Boit des parfsafts de RE)T envertudelalo efwative2

Restriction relative a Kiamgy

RESA i indépend t des Princi Acifi
désigne le Recueil Electronique des Sociétés et Associ%{e%ﬁé? que, independamment des Frincipes speciiques

atégorie d'actifs d'un Compartiment, de son objectif

Restrictiofindestissement VAG d'investissement individuel et de ses restrictions
désigne le faitquCompartimerdépendamment des dinvestissement qui continuent de sappliquer pleinement,
Principes spécifiques de sa Catétifsridel son objectif  (1)lexposition nette aux produits dérivés d'un Compartiment
dinvestissement individuel et de ses restrictions ne peut dépasset &&a Valeur nette d'inventaire, (2) si
dinvestissement qui continappliguer pleinement, un Compartiment investit dans desrédiresedd ne

dans la mesure ou il investit dans (1) des ABS/MBS, nepgetinvestir plus d @ié ses actifs dans des Titres de
guinvestir dans des ABS/MBS ayant, au moment de  créance émis ou garantisifperys dont la notation de

acquisition, une notdtiomtbins BBBtandard & crédit est inférieure a la qualité Investment Grade ou qui
Pods et Fitchjau moins Baa3 (Mspdy une notation n'est pas noté et (3) si un Compartiment est réputé &tre un
équivalent&ide autre Agence de notatiorabseend Fond obligataire ou un Fondaatitdt{tel que défini

de notation, de qualité compelrgfdeabli par le selon 'Annexe 1, Partie B du présent prospectus), il peut

Gérant et qui ont été admis ou intégrés sur un marché affi@stir moins deéo3fe ses actifs dans des instruments

ou sidmetteur posséde son siége dans un Etat signataiegsgertis deactéristigues dabsorption des pertes

I'Accord s@EE ou un Etat membre a part entiére de  (ycompris des obligatiorisgmntes convertibles, des

I'OCDE et dans la mesure ou il investit danss(2edes T Titres de créance senior non préférentiels, des instruments
creance (hors ABS/MBS), nérpestigdans des Titres  émis en vertu du régime de résolution prévu pour les

de créance ayant, au morriaofjdigition, une notation  institutions financiér&siets instruments de capital émis

dau moins Btandard & Poet Fitchlad moins B3 par des banques ou d'autres institutions financieres), dont

(Moods) ou une notation équivéleregeadtre Agence 10% maximum des actifs du Compartiment en question
de notatiom peridbsence de notation, de qualité peuvent étre investis en obligations contingentes
comparable teltmbli par le Gérant. En outre, la convertibleS eupays tel que désigné a la premiere
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phrase de 'Alternative 2 peut désigner un pays, son rendement de Typtou de Typae doit pas dépasser
gouvernement, une autoritégabliqoale ou un secteur 30% des actifs du Compartiment, ou tout autre pourcentage
nationalisé de ce pays. de ses actifs stipulé par la FSC pongteel|@jrent

Restriction relative 3 la Suisse montgnt t_otal i_nvesti dire.ctemer?t en Actiorset chinoi.se
signifie que le Compartiment mobilisera des préts a cou?EOb"gatlgnS mterbr_:mcalres chmqses (CIBM) ne doit pas
terme aux termes du pdipdesxiéme alinéa, de la dépass@d % des actifs d_u Cqmprflrtlment, ou tout autre
Partid deéAnnexg, a la seule fin de gestioligdélité pourcentage de ses actifs stipulé par la FSC.
(notamment pour les demandes de rachat). Le CompartR@eiseuedtreprises agréé

peut investir jBJiBb de ses actifs dans des actifs désigne PricewaterhouseCoopers, Société coopérative.
alternatifs conforméméat5, para. 3 OPP3

. . . . , RMI%
(Ordonnance suisse sur les déductions admises f|scale@en S . .
SNRPIN €gne le renminbi chinois, & savoir la monnaie ayant cours

pour les cotisatiorsegsra des formes reconnues de

prévoyance) en relation/avgb lit. d) dOPP2 legal en RPC et, a moins que le Entgspose

. . . autremerigdronymeRMB»> se rapporte au renminbi
(Ordonnance suisse sur la prévoyance professionnelle . .~ "~ "~ X
- . . s ,ch|q0|s négociéteahger ¢fshore) & Horlgong ou

vieillesse, survivants et invalidité). Dans le contexte présen .

. . s Sur des marchés hors de {&0RPR),(et non pas au
les actifs alternatifs sont notamment €& )atlessés a renminbi chinaisshope (CNY)
des créances hypothécaires (MBS) et des titres adossés a des '
actifs (ABS), des obligations convertibles et des obligatieR€a
bons de souscription, (2) des actions autres que celles déstdae la République populaire deeRbinsipa He la
liste figure au poidta€Annexg, (3) des ORCAU région administrative spéciale gehtprue la région
OPC constitués principaléngfs aternatifs tels que administrative spéciale de Macao et de Taiwan.
définis dans les présentedest [(4dduits dérivés dont
lesougacent est un actif alternatif tel que défini dans les
présentes. Par dérogation audajrdefa Partie A
delAnnexd, le maximum pour un émetteur de titres et SFC
dinstruments du marché monétaire %ede de Faleur désigne la Securities and Futures Commiskiongde Hong
nette thventaire du Compartiroéhsation de produits GD
dérivés est soumise a restrictions conféAriéBent a |
de'OPP2. Pour se confareeerrestrictions, le
Compartiment ne conclura des transactions sur produitSociété
dérivés quit disposéadtifs liquides suffisants pour couvrirdésigne Allianz Global Investors Fund, soumise a la
ses obligations potentielles liées aux transactions sur psagugilance de la CSSF.
dérivés. Le Compartiment ne pourrarpahooos
de mise en pension ni de contrats de prét de titres
conformément au pomhtada Partie Adenexe.

désigne la morrsjant cours Iégal en Suéde.

désigne la monnaie ayant cours légal a Singapour.

Société de gestion

désigne Allianz Global Investors GmbH, soumise a la
surveillance de la Bundesanstalt fur

Restriction relative a Taiwan Finanzdienstleistungsaufsicht, lautorité de surveillance des

signifie que, pour un Compartiresppgitidn de ses valeurs mobilieres allemande.

positions longues ouvertes en inshranuéers dérivés Statuts

22 peut_depa§se%zubs actifs du_ Comparnm ent aux fins gésigne les statuts de la Satd#étdua(1t1999, tels
gestion efficace de portefeuille, sauf dispense accordeée s

par la Financial Supervisory Commission (FSC) de Ta.l.\ﬁgg?onctuellement modifiés.

tandis que le montant total de ses positions courtes ouvettes Connect

eninstruments financiers dérivés ne peut dépasser la valégigne le programme visant a fournir un acces réciproque
de marché totale des titres correspondants devant étre aux marchés boursiers de RPC dfdegHmrgprenant

détenus par le Compartiment a des fins de couverture, (i) le Shanghlting Kong Stock Connect, un programme

comme stipulé a tout moment pan®)'E8& réputé d'interconnexion pour la négociation et la compensation de
étre un Fonds obligdairgntant total investi en titres mis au point par Stock Exchange of Hong Kong Limited
Investissements a haut rendemerit déolypge Type («<SEHK), Shanghai Stock Excha&gs) («

ne doit pas dépaZ¥r des actifs de ce Compartiment, Chin&ecurities Depositary and Clearing Corporation Limited
étant entendu quéneestissemennd-onds obligataire («ChinaCleay et Hong Kong Securities Clearing Company
sur les Marchés émergents déprades G0tlis Limited &KSCH); et (ii) le Shenztheng Kong Stock
Compartiment, le montant total investi par le Fonds Connect, un programme d‘interconnexion pour la négociation

obligataire dans des Investissements & haut rendementedéa compensation de titres mis au point par SEHK,

Typd et/ou de Tydae doit pas dépasSerdis actifs Shenzhen Stock Exch&ifel) ChinaClear et HKSCC.

de ce Compartiment et que le montant total investi par un

Fonds mutitifs danssdievestissements a haut
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Stratégie alignée sur les ODD de 'Annexe 1 (utilisatioregtuelle d'une stratégie
désigne la stratéfjiesstissement spécifique d'un d'investissement spécifique).
Compartiment qui est orienté sur des titres de sociétés (Hl .

ltres de créance

selon lavis du Gérant, font partie et/ou sont des catalyseurs désigne tout titre porfiendts, y compris, gainsiter,

. ) . o - t('Joens obligatioristat, Instruments du marché monétaire,
d‘un ou plusieurs ODD ou d'autres objectifs sociétaux . L. . . .
obligations hypothécaires et titres étrangers similaires

comparables, que le Gérant, a sa seule discrétion, peut el ssés L L . .
. . : Co gdosses a des actifs émis par des établissements financiers,
outre déterminer avoir une nature similaire, et auxquels

o . o o%ﬁgatlons du secteur public, obligations a taux variable
sociétés contribuent. La description du processus . e \ .
p . o . . (FRNipstruments assortis de caractéristiques d'absorption
d'investissement détaillé et les exigences de lo Stratégie

Lo ~ L . des pertes (y compris, sans sy limiter, des obligations
alignée seslODD peuvent étre consultées a la Partie B de™ (y comp . y obg .
. o \ - contingentes cditves}itres de créance convertibles,
I'Annexe 1 (utilisation éventuelle d'une stratégie

dinvestissement spécifique) obligation&dtreprises, ABS et MBS aiasitigpse d
pectiaue). obligations adossées. Les titres de créance convertibles

Stratégie d'engagement climatique avec résultats comprennent, sgrigster, les obligations convertibles,
désigne la stratégie d'investissement spécifique d'un lesobligations & bons de sousetiptides obligations
Compartiment, qui esbreoe aux principes de la abons de souscriptimtiohs. Les titres de créance
«Stratégie d'engagement climatique avec résultats ». La comprennent également les certificats indiciels et autres
description du processus d'investissement détaillé et les certificats dont le profil de risque est en principe corrélé aux
exigences de lo Stratégie d'engagement climatique avec actifs précités ou aux marchés dont peuvent relever ces
résultats peuvent étre consultées & la Partie B de 'Annexe 1 actifs, ainsi que des titres non fintéeéts tkls que
(utilisation éventuelle d'une stratégie d'investissement desobligations a coupon zéro.
specifique). Titres éligibles FlI
Stratégie de durabilitéaotils désigne les titres et investissements pouvant étre détenus ou
désigne la stratégie d'investissement spécifique d'un effectués par un Fll en vertu de la Réglementation FlI.
Compartiment, qui est conforme aux principes de la

s el - TRY
«Stratégie de durabilitéantilth.La description du dési . . . .

o i . ésigne la monagent cours légal en République de

processus d'investissement détaillé et les exigences de la Turquie
Stratégie de durabilitéauntif peuvent étre consultées a '
la Partie B de I'Annexe 1 (utilisation éventuelle d‘une UE
stratégie dinvestissement spécifique). désignéJnion européenne.
StratégiSR usD
désigr la stratégie d'investissement spécifique d'un désigne la monnaie ayant cours légalinix Etats
Compartiment, qui se conforme aux principes d'un dAmérique.

«investissement durable et respohsabéscription du
processus d'investissement détaillé et les exigences de la
StratégiSheuvent étre consudtéefartie B de
I'Annexe 1 (utilisation éventuelle d'une stratégie

diinvestissement spécifique). Valeur netténventaire par Action ou VNI par Action
telle que définie a la S&dtiotituléeValeur nette

Valeur nette d'inventaire ou VNI
désigne la valeur des actifs calculée conformément a la
SectioAl.

StratégiSRle typé& - . .
o . , . d'inventaire par Action ».
signifie que la gestion des placements d'un Compartiment
suit la Stratétpe lexception des critéres d'exclusion ZAR
minimums de&SkatégiSRen utilisant des critéres désigne la monnaie ayant cours Iégal en Afrique du Sud.

d'exclusion plus stricts que la Stratégie ISRLa description du Zone Euro

processus d'investissement détaillé et les exigences de la désigne tunion monétaire des Etats membres de [UE qui ont

Stratégi©Rle typ@ peuvent étre consultées a la Partie Bodopté IEUro comme monnaie commune.
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lll. Informations générales sur la Société

1. Conseil dadministration de la Société

Les Administrateurs sont responsables de la surveillance des activités quotidiennes de la Société.

2. Principales caractéristiques de la Société

La Société a été constituée pour une durée indéterminée sous la dénomination DRESDNER GLOBAL STRATEGIES F
société anonyme en vertu de la législatiobuth&detluxembourg et répond a leoguddiBoaiétdrdestissement

acapital variable en vertu de la gatae_oi. La Société a changé de nom pour devenir Allianz Dresdner Global Strategies
le 9décembgD02, puis Allianz Global InvestorsdEaachE2804.

Lacteconstitutif, qui comprend les Statuts, a étéqmbieénlei®®9 dans le Mémorial. La derniere modification des Statuts
a été effectuée |@BOIE2014 et a fadjet dne publication dans le Mémorial. Toutes les modificatiohgaites Statuts on
I'objet de publications dans le Mémorial.

Chaque fois que les Statuts sont modifiés, ces modifications doivent étre déposées au Registre de commerce et des s
Luxembourg et publiées dans le RESA.

La Société est immatriculée au Regisired® et des sociétés du Luxembourg sous le numéro B71182. Le capital de la S
est libellé en EUR et est égal au mawtéfmetale la Société. Le capital minimum délk8adS@®8EUR,
commeekige le droit luxembourgeois.

Le siege social de la Société ‘adressa $uivar@d, Route de Treve83R$enningerberg,-Buahé de Luxembourg.
La Société est agréée par la CSSF@RGatM aun vertu de la Loi.

La Société est un fonds a compartiments)niattipdassiédicleé81 de la Loi et constitue une seule personne morale.
Chaque Compartiment constitue également une seule personne morale et est traité comme une entité distincte en ce c
les Actionnaires. Les ‘acti@otnpartiment dooungent uniquement les dettes et obligations qui lui incombent, y compris cell
envers des tiers.

Les Administrateurs ont toute latitude pour, & tout moment, émettradien €atigidiesataires dursein d
Compartiment ou lancer des @@npastipplémentaires dont les dbjedtifssément peuvent étre similaires ou différents
de ceux des Compartiments existants. Le présent Prospectus sera mis a jour et le DICI sera créé en conséquence.

3. Assemblées ¢Actionnaires

Les assembléastbnnaires sont convoquées conformément aux Statuts et au droit luxembourgeois.

Lassemblée générale annuelle des Actionnaires se tiendra chaque année au siegelsfi@ifdieledadBociété a 11
Luxembourg) le quatriéme vendredi du modaigsije@yaashpas un Jour ouvré, le Jour ouvré suivant.

Les Actionnaifes @ompartimentonedCatégorigalions peuvent a tout moment convoquer une assemblée générale dudit
Compartiment ou de ladite CatAgtdes] au cours de lalgystiavent uniquement prendre des décisions relatives a ce
Compartiment ou a cette Catégtinas

Les Administrateurs peuvent définir dans la convocation unpdetevtaradaatiblée générale (désignée comme

la«date @nregistremeht laquelle les exigences de quorum et de majorité seront déterminées conformément aux Actiol
circulation a cette dateefistrement. Les droits de vote des Actionnaires seront déterminés erAiciation du nombre d
détenues a la déram@girement.

4. Rapports aux Actionnaires

Lexercice annuel comptable de la&ecthi&bctobre au 8€ptembre. La Société publiera un rapport annuel révisé dans
les quatre mois suivant ladxed2de annuel comptable,' @nsgportraestriel non révisé dans les deux mois suivant la
fin de la période a laquelle il se rapporte.

Des exemplaires des rapports sont disponibles gratuitement au sieége sociddgr&s Ses@é&tibaieurs ou des
Agents payeursiefatmation

Les états financiers consolidés de la Société sont préparés en Euro. A ‘cet@dimpledioenptes de sont pas
exprimés en Euro seront convertis en Euro.
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5. Liquidation et fusion

5.1 La Société

Liguidation
La Société peut, a tout métmeedissoute sur résolutmssdmblée générale des Actionnaires soumise aux exigences de
guorum et de majorité énoncées dans les Statuts.

Si le capital social de la Société passe en deca des deux tiers du capital minirfomsefes FErabisdeimettre
ladissolution a une assemblée générale des Actionnaires, délibérant sans quorum et décidant a la majorité simple des
représentées a cette assemblée.

Si le capital social de la Société est inférieur a unadjuainichwcapguis par la loi, le Conseil est tenu de soumettre la
dissolution de la Société a une assemblée générale des Actionnaires, délibéliantkdius guaentudire décidée par
lesActionnaires détenant un quart des Actions éepeéeeaséemblée.

La dissolution sera exécutée par un ou plusieurs liquidateurs, qui peuvent étre des personnes physiques ou morales, ¢
delassemblée générale des Actionnaires. La portée de leur mission, ainsi que leensembriicesless stncégel
assemblée.

Le boni de liquidation affecté & une Catépmsesera versé aux Actionnaires de la Catégorie en question au prorata de let
participation dans ladite Catégorie.

En cas de liquidation de la Société (paaispretpue ce saithévement de la liquidation de la Société doit, en principe,
intervenir dans un délaindés%pres la date de la décision du Conseil autorisant la liquidation. Si la liquidation de la Socié
peut étre totalement achevéamdidiai dedis, une demande écrite de dispense est soumise a la CSSF, détaillant les mot
pour lesquels la liquidation ne peut étre achevée. Tout paiement du boni de liquidation correspondant interviendra con
ala Iégislation y afférents.ld®fonds auxquels les Actionnaires ont droit a la liquidation de la Société et qui ne sont pas
réclamés par egwavant la cléture de la procédure de liquidation seront déposés, pour le compte des personnes y ayant
aupres de la Caisse dgr@diosi de Luxembourg conformément a la Loi.

Fusion

Au cas ou la Société est impliquée dans une fusion au titre de fonds ab&xistetatsessdd@mgénktrale des

Actionnaires de la Société, plutdt que fadbonstiation, doit@pger, et décider de la date deffeisted cette fusion

au moyerude résolution adoptée sans condition de quorum et a la majorité simple des votes exprimés lors de cette ass

5.2 Compartiments/Catégbciasnd

Liguidation

(1) Siles afs din Compartiment tombent erudegaehu que le Cofehiidistration a défini comme nécessaire a la
gestion efficace du Compartiment du point de vue économique, sidé¢€urppartensrmant minimum, ou si
lasituation politiggEgnomigque ou monétaire connait un changement majedmieiSiaig®il pkeut ordonner
lerachat forcé Gietégralité des Actions du Compartiment concerné, a linVaftairegtse Action du Jour de
transaction suivant le jaettetdécision du Cofasklidistration entre en vigueur (tout en tenant compte des prix
réelebtenus et des codts inévitables liés a la vente des actifs).

La Société doit informer les Actionnaires par écrit des motifs et de la aracdédure ldaaabbaf@née

envigueurles Actionnaires nominatifs seront informésspi¥téntéussctions au porteur seront informés par
publicatiorud avis dans des journaux a déterminer par le Conseil ou par voiesdiedinoigiae s derpnésent

Prospectus si la Société ne connait pas les noms et adresses des Actionnaires. Sstadaptadamsiécision n

lintérét des ou dans une optique de traitement équitable des Actionnaires, les Actidnraices o @ampattimen
demander le rachat ou la conversion de leurs Actions gratuitement avant la date du rachat forcé (tout en tenant cor
prix réels obtenus et des codts inévitables liés a la vente des actifs).

Dans les mémes circonstances déeriteti@®ssus, le Conseil peut ordonner le ractiatégraéitdelbs Actions
de toute Catégotetibns.

(2) Nonobstant les pouvoirs conférés au Conseil au padaegmaghgs@biée générale des Actidonaimsadk la
totalié des Catégori@stibnsuh Compartiment peut voter, sur proposition du Conseil et méme pour des scénarios au
que la gestion efficace du point de vue économique mentionnée au paragraphe (1) du présent Article, le rachat de
Actionsuheou de toutes les Catégdweisnkih Compartiment et le versement aux Actionnaires de la Valeur nette
dinventaire des Actions le Jour de transaction suivant le jour ou cette décision entre en vigueur (bout en tenant corr
réels obtenusles codts inévitables liés a la vente des actifs). Lors de cette assemblée générale, aucun nombre min|
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dActionnairéest nécessaire pour former un quorum. La décision est adoptée a la majorité simple des Actions prése
représentées lors teeastemblée.

(3) Le boni non réclaméaquiag été versé aux personnes autorisées concernées apres le rachat est confié en dépét au
Dépositaire pendant la durée de la période de liquidation. Au terme de cette période, le boni ada réclamé sera tran
Caisse de Consignation pour le compte des personnes autoriséei gieseéfoéclos® dans les délais impartis
par la réglementation en vigueur au Luxembourg concernant la Caisse de Consignation.

(4) Toutes les Actions rachetéearsanlEes.

(5) Lachevement de la liquidatio@dmpartiment'eonedCatégori@alions doit, en principe, intervenir dans un délai de
9mois apres la date de la décision du Conseil autorisant la liquidatioiunST tamipgitiatent'doedCatégorie
dActions ne peut étre totalement achevée dans moidélzeled®mande écrite de dispense est soumise a la CSSF,
détaillant les motifs pour lesquels la liquidation ne peut étre achevée.

Fusion
(1) Le Conseil peut décider de flesamuidgaune ou derisemble des Catég@raimds émises au’'sain d
Compartiment (@oxnpartiment abse)liéans ce qui suit (chacurgnas<«absorbaint

(i) un autre Compartiment,

(ii) une autre Catégd#ietibns du méme Compgrtimen

(iii)un autre OPCVM, ou

(iv)un autre compartiment ou une autre catfigosettautre OPCVM

et de renommer les Actions du Compartiment absorbé en actions du Fonds absorbantuise rsétEsisai@ua la suite d
dune fusion et du paiemeninvestisseurs de toute différence liée aaxtiawdlohes Actionnaires du Compartiment
absorbé et du Fonds absorbant seront informés de la décision de fusionner conformément a la Loi et a la réglemer
vigueur au Luxembourg adrems@urs avant la derniére date de demande de rachat ou, selon le cas, de conversion
actions sans frais.

(2) Nonobstant les pouvoirs conférés au Conseil décrits au prrssugseifl)ée générale des Actidanaires d
Compartimentae la ou des Catéghiettods concernées du Compartiment concerné peut décider de fusionner les
élémentsdtif et de passif de ce Compartimdatofou el Catégatiegions concernées, selon le cas) finau sein d
autre Compartiment 8ed&té, (i) au seiredautre Catégdhietibns du méme Compartiment, (iiljiaasts d
OPCVM ou (iv) au sgiradtre compartimeritina dutre Catégdfietibnsuh tel OPCVM. Aucune condition de
quorumest requise a cet effefesibn peut étre décidée a la majorité simple des Actions présentes ou représentéees |
lassemblée. Cette décisassemblée générale des Actionnaires est contrageamtelpaas| Actionnaires qui ne
font pas usage de leur dd@t@ander le rachat ou de convertir leurs Actions pendant la période de trente jours mentio
au paragraphe (tesius.

6. Lutte contre le blanchiment de capitaux et le financement du terrorisme

En vertu de la loi luxembourgeofewriet 293 rative & la lutte contre la toxicomanignefelée, devsill 993

relative au secteur financieraelkngée, et de la loi luxembourgeaisgantiE04 relative a la lutte contre le

blanchiment de capitaux et le financement eluedierdpisrandée, ainsi que des circulaires et reglements y afférents de
laCSSF (en particulier le Réglemenf20&3& Gfrculaire CSSF 13/556 et tout réglement ou circulaire CSSF qui viendrait
lesamender, compléter ou remplacer), des obligaéamposées aux professionnels du secteufeiinpécrarafin d
[utilisatiorialiganismes de placement collectif tels que la Société a des fins de blanchiment de capitaux et de financeme
terrorisme. Dans ce contexte, des mesmpes#epbur asgdentification des investisseurs.

La Société se réserve le droit de demander aux Actionnaires/investisseurs potentiels toute information et tout documer
éventuellement nécessaires pour se conformer aux lois et regle@enisfapplataiviesournies a la Société sont
recueillies et traitées en vue de la prévention du blanchiment de capitaux et du financement du terrorisme.

7. Données

Toute information relatimeestisseur en tant que personne physique oursnrie@uteqeenée Desreées

acaractére personpebntenue dans le formulaire de souscription ou collectée ultérieurement a@ifaues de la relation d
avec la Société sera traitée par cette derniére, agissant au titre de regnbassbdednédesi@esponsable du

traitemen) conformément aux dispositions du Reglerd@h6(&19) dii#iR016 relatif a la protection des personnes
physiques & l'égard du traitement des données a caractére personnel et ¢ la libre circulation de ces donnéefR@glement Général
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sur la Protection des Dojni&&su'a toute loi ou tout réglement en vigueur en matiere de protection des données
(collectivement, llaicsur la protection des dejinées

Les investisseurs reconaisdents Données a caractére personnel fournies ou collectées en lien avec un investissemen
laSociété peuvent aussi étre traitées par la Société de gestion, le Géfayantecbedsdditenistration centrale,

le Distributeas Agents payebgemt de registre et de traAgient, payeur ‘@fdrmation, le Révigniraprises, les

conseillers juridiques et financietestaiestataires de services de la Société (y compris ses prestataires informatiques) e
toutagent, délégué, affiliéiragaat des personnes susnommeées et/ou leursdlenteasadesk(Prestataires de

serviceg et ayants droit conformément a leur rble en tant que Responsable ddradteniiens @clSEarst).

Certaines entités susnommeées peuvent étre constituéEseactetmaataifjue eureqiEeR)(dans des pays qui

peuvent ne pas assurer urediégaat de protection des données a caractere personnel dans le cadre de leur I€gislation I
Si un tel transfert a liBesigonsable du traitemerasboites gu tel traitement des données a caractere personnel des
investisseurs est conftarhédislation relative a la protection des données et, plus particulieremenpiy rppeiées mesures
sont en place comme la conclusion de clauses contractuellésiigpspéele<gmmission européenne).

Dans la mesure ou les Données a caractére personfiel/&stissesm@ortent sur des personnes physiques autres que
lurmémeirvestisseur assuitalgpose du droit de fournir ces Données a caractére personnel au Responsable du traiteme
Silinvestisselgsh pas une personne physiquendagérs (i) informer toute autre personne concernée concernant |
traitement de ses Données a caractéere personnel et ses droits y afférents et (ii) si nécessairerateajmurtoprié, obtenir par
consentement qui peut étre requis pour le traitement de ces Données a caractére personnel.

Ces Données a caractermpessoont traitées pour gérer et administrer la partinigegimseur dans la Société et
laréalisation des services liés. Les Données a caractére personnel seront également traitées a desfins de prévention (
comme au titre‘idetification et du signalement dans le cadre de la lutte contre le blanchiment de capitaux et le financen
duterrorisme, @ehtification et du signalement au niveau fiscal (y compris, notamment, le respect de la NCD, la FATCA
loisetréglementations similaires (par exemple a©Q@\zE&u de |

Etant donné la nature des Actions nominatives, la Société se réservénissioiddoatiaex investisseurs qui
necommuniquent pas les informations appropdifastas desaractére personnel (y compris les données relatives a leurs
transactions)Xgént de registre et de transfert.

Les Données a caractére personnel ne seront pas conservées plus longtemps que nécessaire eu éggmrd aux fins pour |
somtraitées, sous réserve des périodes de détention minimums Iégales en vigueur.

De plus amples informations concernant les finalités de ce traitement, les différents roles des dastitataires des donnée
personnel evestisseur, les categorieernées de données a caractere personnel et les droits des investisseurs eu égarc
données a caractére personnel, ainsi que toute autre information requise par la Loi sur la protecgon des données peuv
consultées damsd sur la coarfitalité en cliquant sur le lien: itparifregulatory.allianzgi.com/gdpr.

8. Opérations excessives etarket timing

Les Actions ne peuvent étre souscrites a des fins de market timing ou de pratiques similaires. haeBEciété se réserve ex
droit de prendre les mesures nécessaires afin de protéger les autres investisseurs des pratiquegudss market timing ou d
similaires.

9. Documentation disponible

Les documents suivants peuvent étre obtenus gratuitement au sietfe aac#Egke éa Gowda succursale
luxembourgeoise de la Société de gestion ainsi que dans les bureaux des Distributeursiefatasatigants payeurs et d
pendant les heures normales de bureau chaque jour ouvré

(1) les Statuts et les modificatioes dernigrs

(2) laccord de gestion conclu entre la Société et la Socjété de gestion

(3) laccord@aministration centrale conclu entre la ‘Bgeiétéleaigé ‘ddrhinistration centrale

(4) la convention de dépositaire conclue @ptéedhlS®épositaire

(5) les accordagkent payeur @fdrmation conclus entre la Société ou la Société de gestion et les Agents payeurs et
dinformatign

(6) laccord de gestion des investissements conclu entre la Société de;gestion et le Gérant

(7) les derniers rapports et états financiers

(8) le dernier Prospeaitis

(9) les derniers DICI.
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10. Publications sur Internet

Toute communication avec les actionnaires relative a chaque Compartiment, si elle est autoeséderes vertu des lois et ré
applicables de tout pays ol des Compartiments de la Société sont enregistrés a des fins de diségbsiion publique, est e
https://regulatory.allianzgi.com. En particulagpptiglaengas (i) aux liquidations et fusions derto@atétjories

dActions conformément a la Lai, (ii) a toute autre mesure a laquelle les Statuts et/ou la loi luxembourgeoise font référel
ou(iiiatoutes autres mesures exigées par la CSSF.

11. Réglement benchmark

La liste des administratedirss de référence qui figurent, ou ont lintention de figurer, au registre tenu par lAutorité européenne

degmarchés financief&EMF) en vertu du Réglement benchmark est incluse & 'Annexe 10La Société de gestion conserve des
plangcrits défssant les mesures a prendre si un indice ou indice de référence change de mani&gesignificative ou cess
fourni. Ces plans écrits peuvent étre obtenus, gratuitement, sur demande aupres du siege socidédiela Société, ou de |:
gestion.

V. Direction de la Société

1. Généralités
La Société a désigné Allianz Global Investors GmbH en qualité de société de gestion au sens de la Loi.

La Société de gestion est responsable, sous la supervision des Administrateurs, de Fektionites de services de
investissements, de seadog@sidtration et de services de commercialisation a la Société.

La Société de gestion est une société tevgsttisendents au sens du Code allemand des investissements et a été constit
en tant quesciété a responsabilité limitée (Gesellschaft mit beschréankter Haftung) régie par le droit de la République féc
dAllemagne en 1955. ééc8inb €20, son capital souscrit et #iréisa 490000,068UR.

La Société de gestion peutnnetiasi@nt exercer ses activités padnie maidalplusieurs de ses succursales établies dans
toute'Europe.

La Société de gestion peut déléguer & des tiers certains services liés au contrdle des changas<et de la duration ainsi q
transactions.

La Société de gestion a délégué, a ses propres frais, la préparation des statistiques de risque ainsi que des données s
performance et des données structurelles des CompartimeAisadyHixSa@BhBldporting Services, Munich, Allemagne,
quies autorisée a se faire assister par des tiers.

Des commissions de vente et des rétrocessions peuvent étre versées aux partenaires de vente et, conformément a la
luxembourgeoise, des remboursements de la Commission forfaitamerassoguedeifocmance de la Société
degestion peuvent étre accordés aux investisseurs.

2. Administration centrale

La Société a désigné la Société de gestion ‘agesaddiadnel de sa succursale luxembourgeoesgeen chatgg
deladministration centrale. En cetteApeiitéhiargé ‘ddrhinistration centrale est responsable de toutes les taches
administratives requises par la loi luxembourgeoise. Les réspemsctmlits dirthinistration centrale comprennent
également la tenue de la comptabilité, le calcul de laivaétainettkesl Actions, le traitement des demandes de
souscription, de rachat et de corivetisiogadiceptation de paiements, la conservation du registre des Actionnaires ainsi
quela préparation et la supervisexpédition des états financiers, rapports, avis et autres documents aux Actionnaires.

La Société de gestion a dé&tgtet Street Bank International GmbH, succursale |wienpootangiesisenctions
dadmistration centralézetttes taches, comme la comptabilité du fonds, le calcul de la VAdlesit ld€foagtaired
etde transfeftate Street Bank International GmbH, succursale lyxentlvecogeoiaex services de tiers.

3. Gestionde portefeuille

La Société a désigné la Société de gestion pour exercer la fonction de gestion des investissements.

La Société de gestion peut, a ses propres frais, déléguer tout ou partie de sa fonction de gestitinrdes investissements :
(commes Gérants) a des fins de gestion efficace. La Société de gestion peut également consulter des tiers, comme le:
en investissemer8oLité de gestion conserve la responsabilité, le controle et la coordination des actes et omissions de
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dédégués. De maniére générale, la couverture du risque de change pAatites Qatégeviepds de la fonction de
gestion des investissements.

Les Gérants géreaatit/ité quotidienne du portefeuille (sous la supervision, &sponsaksliéé lderla Société de
gestion) et fournirrniticbs services connexes conformément aux dispositions du présent Prospectus, des Statuts et des
applicables.

Les éventuels Gérants ainsi que les Compartiments pour lesquels lreStitétéalpagektigastion des
investissemattaccomplit cette fonction en interne seront indiqué4 arféhmtierede gestion des investissements
peugétre temporairement assurée directement par la Sociét@ne desessocdussalescertaines conditions

(p. exindisponibilité du gestionnaire de portefeuille).

Le rolewh Conseiller en investissement est de fournir des conseils, de rédigereties daspedsmantandations

auGérant ou au Gérant délaguget de la gestion@ompartiment et de coles€iéeant ou le Gérant ddkgmié

lasélection des actifs auuiirpaitefeuille. Le Conseiller en investissement fournira a tout moment ses services conformél
auwdispositions du pré¥espectus, des Statuts et des lois applicables.

V. Dépositaire

La Société a désigné State Street Bank International GmbH, succursale luxembourgeoise, dont lesiaetvités comprenn
de fonds et de garde de titres @ linternational, en tant que Dépositaire de ses actifs.

State Street Bank Internationa Enbbhstituée [@A@et970 en vertu de la loi allemande en Aaseglsskaft
mitbeschrankter Haftur§pn siége seeiiouveBrienner Str. 59, 80333 Munidécéb@(®Q ses fonds propres
sélevaient & 1093 millionEUR. State Street Bank International GmbH, succursale luxembourgeoise a été constituée le
1*"octobr2009.

State Street Bank International GmbH est une société a responsabilité limitée de droit allesearaj\dont le siege social
aBrienner Str. 59, 80333 Munich. State Street Bank International GmbH est immatriculée au registre du commerce du
Munich sous le numéro HRB 42872. Il S'agit d'une entité bancaire réglementée, supervisée par la Bangue centrale européenne,

l'Autorité fédérale allemande de surveillance des services financiers (BaFin) et la Bangue centrale allemande. State Street Bank

Intenational GmbH, succursale luxembourgeoise a été agréée par la Commission de Surveillance du Secteur Financie
que Dépositaire et est spécialisée, notamment, dans les services de dépositaire, d'administration de fonds et d'autres services &s.

State Street Bank International GmbH fait partie du groupe State Street avec State Street Corporation, sa SOCiété mere

Fonctions du Dépositaire
Les principales fonctibesscius ont été confiées au Dépositaire

- veiller a ce que la v&mession, le réméré, le raehatsdation des Actions soient effectués dans le respect de la
Iégislation applicable et des Statuts.

- veiller a ce que la valeur des Actions soit calculée dans le respect de la législation applicable et des Statuts.

- exécuter les instructions de la Sociétéglanaasqient en conflit avec la législation applicable et les Statuts.

- veiller a ce que toute contreppgiatibns impliquant les actifs de la Société soit remise’dsegdes délais d

- veilled ce que le résultat de la Société soit affecté dans le respect de la législation applicable et des Statuts.

- surveiller la trésorerie et les flux de trésorerie de la Société.

- assurer la garde des actifs de la Société, notamment de ses irsttevsenitétfmanisien garde, et assurer
lavérification de la propriété et la tenue de registres en'agititisraatiisc d

Responsabilité du Dépositaire
Dansdxécution de ses fonctions, le Dépositaire doit agir avec lpofétsiéndglistde, indépendancéndédns |
exclusif de la Société et de ses Actionnaires.

En cas de peftmdnstrument financier sous sa garde, déterminée conformément a la Directive @QIR{ENAB et, notamment, |
du Réglement OPCVM, ladiépdsvra restituer sans délai indu a la Société, pour le compte du Compartiment concerné,
instruments financiers de type identique ou le montant correspondant.

La responsabilité du Dépositaire serdild@gagg®msver que la gerténdtruent financier sous sa garde‘uésulte d
événement externe échappant a son contrdle raisonnable, dont lasra@rdqupepociine évitées malgré tous les
efforts raisonnables déployés a cet effet conformément a la Directive OPCVM.
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En cas derfednstruments financiers mis en garde, les Actionnaires peuvent invoquer la responsabilité du Dépositaire d
ou indirectement paeimédiaire de la Société, a conditioreqi@iredgpas une duplication des mesures de réparation ou
un traitement inégal des Actionnaires.

Le Dépositaire sera responsaliteddda Société en cas de perte subie par cette derniére du fait de la négligence ou du di
intentionnel du Dépositaireeg@nstion correcte de ses obligations curddanifimetive OPCVM.

Le Dépositaire ne sera pas tenu au paiement de dommages et intéréts consécutifs, indirects ou gpeéciaux ni de pertes |
'exécution ou ‘Dekécution par le Dépositaire de ses fonctions et gblayzgionardu s

Délégation

Le Dépositaire a le plein pouvoir de déléguer en totalité ou en partie ses fonctions de garde, mais/sgaresponsabilité ne
pas affectée par le féliagfuiconfié a un tiers tout ou partie des actifs placés sous sa spstitihd LeDé&spsitaire ne

sera pas affectée par une quelconque délégation de ses fonctions de garde aux termes de la convention de dépositairi

Le Dépositaire a délégué les fonctions de gard@dicde@5)&d) de la Directive OPCVIveatRBatekSind Trust
Company, ayant son siége Goedliacoln StiBeston, Massachusettblritadia nommé comme dépositaire délégué
mondial. State Street Bank and Trust Company, en qualité de dépositaire délégué moridiedsalalEmuss des déposi
locaux au sein du réseau State Street Global Custody Network. Une listeldigydékegatbdiét sousnternet sur la
pagénttp://www.statestreet.com/abodtidfions/luxembourg/subcustodians.html

Des informationgesuionctions de garde qui ont été délidrritdicatibn des déléguésatlégugs sont disponibles
ausiege social de la Société de gestion.

Conflitsidtéréts

Le Dépositaire fait partiggtbupe international de sociétés et euntrelarisds gadre normal de leur activité, agissent
simultanément pour un grand nombre de clients ainsi que pour leur propre compte, ce qui peut entrainer des conflits ré
potentiels. Il y a cofifli€dts lorsque le Dépositaire ou sediféegmagajent dans des activités aux termes de la
convention de dépositaif@@ngements distincts, contractuels ou autres. Ces activités peuvent comprendre

(1) la fourniture a la Société de services de repfédemiadtoatiah, dedelmregistres'agent de transfert, de
recherche, de gestion des investissements, de conseibfiti@scierettea de conseil

(2) la réalisatiofopérations bancaires, de vente et de négociation, notamment des opératimmsidedénaégedsur p
courtage’adimation de marchéaatres transactions financiéres avec la Société, sqiriigabétaddas son
propre intérét, soit gautres clients.

Dans le cadre des activités précitées, le Dépositétiés affiiéssoci

(1) chercheront a tirer profit de ces activités et ont le droit de recevoir et conserver tout bénéfice ae rémunération sous
forme que ce soit et ne sont pas tenus de communiquer a la Société la nature ou le roordardetie ces bénéfices
rémunération, en ce compris tout fnontaiairds, de frais, de commissiompatedpotevenésadt, de
majoration, de réducfioi@réts, de ristourne, de remise ou autre avantage recu dans le cadre de ces activités

(2) pourront acheter, vendre, émettre, négocier ou détenir des titres ou autres produits ou instruments financiers en qu
principal agissant dans son propre intér@ré&tatesdes sociétés affiliées ou pour ses;autres clients

(3) pourront effeier des opérations dans la méme direction ou en direction opposée aux transactions effectuées, notan
ensappuyant sur des informations en leur possession qui ne sont pas a la disposition de la Société

(4) pourront fournir des services idensipi¢sires ‘audres clients, y compris des concurrents ge la Société

(5) pourront se voir accorder des droits de créancier par la Société et exercer ces droits.

La Société pourra utiliser une société affiliée au Dépositaire ppéragiatite desnge, au comptant ou de swap pour

le compte du Compartiment concerné. Dans ces cas, la société affiliée agira en qualité de pagepabat non de courtier,
defiduciaire de la Société. La société affiliée cherchera éesrepprafibds et a le droit de conserver et de ne pas
communiquer a la Société le bénéfice éventuellement réalisé. La société affiliée conclura ces opérations selon les moc
conditions convenues avec la Société.

Lorsque des liquidités appadténSociété sont déposées ‘anpresaikté affiliée qui est une banque, un conflit potentiel
nait en relation airgéilét (le cas échéant) que la société affiliée peut payer ou facturer a ce compte et avec les commiss
autres avantagedlgpeut tirer de la détention de ces liquidités en sa qualité de banquier et non de fiduciaire.

Le Gérant, le Conseiller en investissement ou la Société de gestion peut également étre client oawcdetrepartie du Dépc
ses sociétés affiliées.
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Le conflits potentiels susceptibles de survenir dans le cadre du recours a des dépositaires délégués par le Dépositaire
répertoriés selon quatre grandes catégories

(1) conflits issus du choix du dépositaire délépEatbdeles actifsigusieurs dépositaires délégués influencés par
(a)un facteur prix, notamment en faveur du dépositaire délégué proposant les commissions les moins élevées, des
sulles commissionsauirds avantages similairesigigitantes relationsreerciales bilatérales dans le cadre
desquelles le Dépositaire est susagptandanction de la valeur économique de la relation au sens large, en plus de
criteresa@aluation objegtifs

(2) dépositaires déléguds,apient affiliés ouagissant en faveautces clients et dans leur propre intérét privé, ce qui
pourrait entrer en conflit avec les intéréts des clients

(3) dépositaires délégués,smient affiliés ou fayanih dune relation indirecte avec les clientrant@Biépositaire
comme leur contrepartie, ce qui pourrait inciter ce dernier a agir dans son piagréiieldirésarli eiatssalu
détriment des clients en question

(4) dépositaires délégués susceptibles de disposerdadarifsnidésrsur le mamigbatieadtifs de clientsl qu
serait dans leur intérét de faire appliquer erpedsntenhoians le caopémtions sur titres.

Dansdxécution de ses fonctions, le Dépositaire doit agir avechpmoféstiréglisme, indépendandatéréans |
exclusif de la Société et de ses Actionnaires.

Le dépositaire a séparé, au plan fonctionnel comméekératichigleesés taches de dépositaire de ses autres taches
potentiellement conflictuiedlesystéme de contrbles internes, les différents lierattniénticohdpsetidhes et la
présentation de rapports de gestion pédeatifet, die gérer et de surveiller correctemenin&s&srlitedfiels

ainsi que leslpgemes liés a la fonction de dépositaire.

En outre, dans le cadre du recours a des dépositaires délégués par le Dépositaire, ce dernier itugtes des restrictions ¢
vue de résoudre certains conflits potentiels et exerceisomddijerair&irpisupervision des dépositaires délégués

afin deassurer que ces agents fournissent un service client de grande qualité. Le Dépositaire rédige par ailleurs des ra
réguliers sactivité et les participations des diaigbpeation avec les fonctigasesuies soumises a des audits de

contrdle internes et externes. Enfin, le Dépositaire disereieien addesas fonctions de dépositaire de ses propres activités
et suit un Guide de bonne conduitelexsgeasatiariédgfassent preugthitjue,édjuité et de transparefégmedides

clients.

Des informations a jour sur le Dépositaire, ses obligations, tout conflit susceptible de survengglesfopatitss de garde d
dépositairelilte des délégués etlétirgués et de tout cdntiiréits pouvant survenir dunfaitetle délégation seront
mises a la disposition des Actionnaires qui en feront la demande.

VI. Distributeurs

La Société peut conclure des accords airtales Pastant sur la commercialisation et le’ptdicersele chacun des
Compartiments dans divers pays. La Société ne sera pas commgnisaliie agsdtatsle certaines exceptions limitées)
ni dans les pays ou sa commeraatigatgodite.

Les Distributelacgsiitteront de toutes les obligations qui leur sont imposées par les lois, réeglements et directives sur la It
le blanchiment de capitaux et le financement du terrorisme et prendront des néesessabfigatisatisfase
Distributeurs seront identifiés dans les rapports annuel et semestriel.

VII. Agent de registre et de transfert

La Société de gestion a disignStreet Bank International GmbH, succursale luxembalitfgg@stde risge et
de transfert de la Société.

LAgent de registre et de transfert est resp@nsiablerdetldu rachatidns, de la tenue du registre des Actionnaires et de
la fourniture des services complémentaires qui leur sont associés.

VIII. Agentspayeurs et dinformation

La Société peut désigner un Agent paf@uiatiah dans chaque pays dans lequel les Actions de la Société sont distribuée
aupublic et dans lequel un Agent pépéomediibn local doit étre désigné conformégigatiariddcale. Les Agents

payeurs etrdormation désignés par la Société sont identiRéperdosdrirsi que dans les rapports annuel et

semestriel.
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IX. Les Actions

1. Catégories dActions

Le Conseil peut, a sa discrétion abstdad; andéeartiments supplémentaires et une ou plusiedstiGaséaoseind

de chaque Compartiment. La Société est une personne morale unique et aucun’GueEsoneatirerjmrdld

distincte. Cependaggaxd des tiers etaeicplier, des créanciers de la Société, chaque Compartiment est seul responsabli
degassifs qui lui sont attribuables.

Chaque CatégdAettbns peut présenter des caractéristiques différentes concernant, entre autres, la grille des commissi
poitique de dividende, les investisseurs autorisés, le moiaestissemam da Devise de référence et les politiques
decouverture. En outre, les Catégtines geuvent comporter une désignation supplémentaire qué figure en Annexe

«2» a ®9 indiquent des Catég@wd®ds qui peuvent présenter des caractéristiques différentes (concernant, entre autre
ledfrais, la grille des commissions, les personnes autorisées a investir et lmvestissermeninum d

Des Actionat€goriesAtttions de distribution et des Actions/Catfigoseteccapitalisation peuvent étre émises pour
chaque Compartiment. Pour plus de détails, veuillez vous repoigitiddaRadititior de distribution

Le site https:/dadory.allianzgi.com contient la liste compléte de@\CGlaidg@idsalement disporiinesidssement.

La Société attibdntion des investisseurs sur le fait que tout Actionnaire ne pourra pleinement exercer ses droits directe
alencontre de la Société, notamment le droit de participer aux assemblées généralei estscAotigistia s, sgpue s

propre nom dans le Registre. Si un Actionnaire investit dans la Société par un intermédiaire qaompesptelans la Société
nom mais pour le compitevestissausst probable que IActionnaire ne puisse pas toujours exercer certains droits dévolus aux
Actionnaires directementaritre de la Société. Les investisseurs sont invités a en plieitdrdéesateretalsae leur

propre conseiller professionnel indépendant.

2. Investisseurs autorisés et restrictions de vente

2.1 Investisseurs autorisés

Certaines Catégodesions ne peuvent étre offéresrigins investisseurs, commeded&pus

CatégorieAdtions Investisseurs autorisés

B, BT Accessibles uniguement par le biais de certains distributeurs avec laccord préalable de la Société de gestion. Aucune commission de
vente ne sera due par les investisseurs auaroisigmmt dde Catégories d'Actions B et BT ; en lieu et place, une
Commission de rachat différée condit@bS&)epeut étre due a la Société de gestion ou a toute autre partit
de gestion peut désigner. Les participatidigigais d@ctions B et BT seront automatiquement converties en Catégories
d'Actions A et AT du méme Compartiment, sans frais, a la date de conversion prévue (devant étre fixée par la Société de gestion) de
chaque mois au cours duquel interviémt iv@rsaire de l‘émission des Actions concernées sur la base de la Valeur nette
diinventaire par action respective des Catégories d’Actions B et BT et des Catégories d'Actions A et AT concernées. Cette conversion
peut, dans certaines juridsctionsitre les Investisseurs a un impot.

E, ET Investisseurs qui, au moment de la réoedtdeleduscription concerné, sont des investisseurs singapouri
Central Provident Fund (Fonds de prévoyardeRiehtalr effectdes souscriptions au sein du Fonds. Fond:
singapouriens et compartiments de ‘pssdugisce liés a des investissements comprisidaestisselare ot
singapourien CPF ou tout autre investisseur pouvant étre autorisggsiiola Sesidtéis@dministratifs peuven
déduits par les administrateurs compétents du CPF. Les actionnaires sont invités a consulter leuns zeaiini
les détails du dispositif. Les conversions sont exclusiveme deauActioéadies Catégories E/ET du méme
Compartiment ou vers des Actions de Catégaragrie/Edmpartiment.

F, FT OPCVYM (ou compartiment dun OPCYM) qui répondent simultanément & la qualification de fonds nourricier, conformément &
l'Article 58, Sectiohde la Directive OPCVM et tenu a ce titre dinvestir au moins 85 % de ses actifs dans un autre OPCVM
qualification dlnvestisseur institutionnel.

I, 1T, W, WT, X, XT Ne peuvent étre souscrites que par des limgtistissaneds. Les Actions des Catégories I, IT, W, WT, X et X’
étre acquises par des personnes physiques, ni dans des situations dans lesgstjies lensopecsgriaarphysii
mais agit en taninfiermédiaire pouréangficiaire tiers ultime qui en(satifiseles actions sont souscrites au nol
lintermédiaire qui est@uaie un Investisseur institutimrened)ndition peut étre fixée ‘Guansiatadtions de ces tyf
de Catégories requérant iasionrpréalable paselstisseturte garantie écrite a cet effet.

R, RT Ne peuvent étre souscriesoje consentement de la Société deyggséipdet distributeurs qui, erexagendes
réglementaires (tellasegestion de peuité discrétionnaire et/ou un conseil indépendant en vertu de la Dir
dans le cadraatords de commissions individuels avec leurs clients, ne sont pas autorisés a accepter et (
Aucune rétrocession ne peatgieca des partenaires de vente aungtigudéebnque des diverses Cafsgmiesk
et RT disponibles.
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CatégorieAdtions Investisseurs autorisés

X, XT A la discrétion absolue de la Société de gestion, toute ccantivssiaineeatra ISociété de gestibjefaine
négociation individuelle.

Y, YT Fournisseurs de services numériques de conséihfiestresemend a leurs clifitstéonseilles. On entend ici p

«robotsonseillerdes sociétés spécialiséepdestaimite services desedrinancier via des plateformes électrc

2.2 Exigences complémentaires devant étre observées par certains investisseurs autorisés

Certaines Catégofesions ne peuvent étre offaresrigins investisseurs qui respectent les piégezrtasresp
présentéesiessous

Indicateur Exigences devant étre observées par les investisseurs autorisés

«20» ou &1» fait partie Les Actions des Catédacittand sont créées au sAnsaiied de i allemande dmyosition des investissement
du nom de la Catégorie (InvStG) Gatégorie®\dtions exonéréapdts), different notamment selon les investisseurs pouvant acquéri
dActions actions, et peuvent exclusivement étre acquises et détenues par
a) des entpeises, des associations de personnes ofackis phetsainds qui, conformément a leurs statuts, lel
constitutif ou autre document de constitution et sur la base de leur direction actuelle, poursuiveneeicl
des objefstinon lucratifs, caritatifs ou religieux au sens des Articles 51 a 68 du Code fiscal allemand (A
pas les actions dans le aadredtivité commerciale
b) des fondations allemandes de droit public poursuivant exclusiwemedestabijectifs non lucratifs ou carite
c) des personnes morales allemandes de droit public poursuivant exclusivement et directemett des obje
d) des investisseurs non allemands de nature comparable a celle deslettriédsajiécdres pagsédant leur do
etleur direction dans un Etat étranger proposant une assistance administrative et de recouvrement de
Afin de prouver que les conditions merdivamtéms été respectessiisseur doitemités a la Société un certifici
valide tel que décriréidl® (1) n°1 ou 2 de la loi allemafipasitibn des investissements. Si les conditions n
cravant ne sont plus respectées par un ireattissstitehiEnchotifida Société dans le mois suivant la fin du
des conditions. Les moregaatscatioimpots percus par la Société relativement a la gestion du Compartim
etimputables aux revenus des CatAgtioes exonéréepdts sopénéralement payables aux investisseurs de
Catégorie®\dtions exonéréepdts. Par dérogation a cette procédure, la Société est habilitée a allouer les
dexonération directement au fonds au profit des investisseurs dAciEsnG axdgodiempdts aucune nouvelle
action‘est émise du fait de cette allocation.
Les actions des catégadisns exonéréiegpdts ne peuvent pas étre transfienéestisSidur transfére néanmoins
actions, il est tean gdrmer la Société de gestion dans le mois suivant le transfert. Le droit de demander |
exclusivement par le biais de la Société de gestion pour le compte du CompartitAeint|& cief® Shedmienng s
pas affecté.
LedActions des Catégdbiesanhs exonéréempdts peuvent également étre acquises et détenues‘daas le cadi
prévoyance retraite ou de plans de retraite de base a condition que ces derniers soient ‘@etitfi@socobdode
la loallemande relative a la certification des plans de retraite (AltZertG). Afin de prouver que laagantisin
respectée, le fournisseur de prévoyance retraite ou du plan de retraite de base doit notifier la Eociétiénz
concernées de la Caté@atierts exonériepdts exclusivement dans le cadre de la prévoyance retraite ou ¢
de base. Si la condition mentiavaggast plus respeciéeestisseur est temundtifier la Sacdns le mois suiva
fin du respect de la condition. Les rieswotaéatidmapdts percus par la Société relativement a la gestion du
concerné et imputables aux revenus de la'/@ztégseeahériepdts sont généraleragables au fournisseur dt
prévoyance retraite ou du plan de retraite de base. Le fournisseur doit réinvestir ces montants enciai@s
des prévoyances retraite ou des plans de retraite de base respectifs. Par dédogefilenSocetté psd habilitée
aallouer lesdits montésentration directement au fonds au profit des investisseurs déActitteCexégérised
dimpdts aucune nouvelle acisinémise du fait de cette allocation. La proeédsirégailsgent décrite dans le
prospectus de vente.

2.3 Restrictions de vente

Les restrictions de vente propres a chaque pays sthmeciguées a |

2.4 Restrictions applicables aux investisseurs

Les restrictions applicables aux investisd@ugesiatinexe.
3. Types dActions

3.1 Généralités
Toutes les Actions doivent étre entierement libérées avant leur émission.

Les Actions de chague Compartiment peuvent étre émises soit sous forme nominative, soit au poiweur. Les Actions pel
étre émises sous forme globale. Lésmetimma valeur nominale et ne conférent aucun droit préférentiel.
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Chaque Action entiére donne droit & une voix a toute assemblée généradaatecActamndmitssde vote associés aux
Actns détenues par des personnes non autorisées peut toutefois étre interdit par la Société lors des assemblées géné
Actionnaires. Veuillez vous reporter dllarBitakarformations générales sur lanSociété

Des fractioraationdlant jus@ula troisieme décimale sont émises, les fractions inférieures étant arrondies. Ces fractions
dActions ne conféerent aucun drojtriEsydmnentétionnaire le droit de participer au prorata a la distribution du revenu
net et du bate liquidation du Compartiment ou de la @atéywsieahcerné(e).

3.2 Devise de référence

Des Actions peuvent étre émises avec une Devise de référence différente de leur Devise de base. La Devise de référe
Catégori¢idtions est indiglades le nom de la Catégfaimup ex.«CatégoriéAations A (USDgsigne des
«Actionde CatégoAe dont la Devise de référefid8@¥t |

La Société peut conclure des transactions de couverture du risque’dgieechaniggmeursdtégoriesgidns. Tous
les bénéfices, pertes et dépenses liés a ces transactions seront affectés uniquemerhctiansicanzebadégories d

Le tableau qui suit présente les différentes politiques de couvertureéapptesiilastgoxfeifivns

Indicateur Caractéristiques

«H» figure avant la Devise de Le risque de change est couvert face a la Devise de référence

référence p. exCatégoriéAdtions AUED), aviéSD comme Devise de référence

«H» figuravant la Devise de Le risque de change est couvert face a la Devise de couverture

référence et la Devise de couve p. exGatégorieAdtions A (USIPM), avé&éID comme Devise de référence et le JPY comme Devise

«H2» figure avdatDevise de La Devise de base est couverte face a la Devise de référence

référence p. exGatégorieAdtions A (H3D), avétdD comme Devise de référence (qui est différente de la De'
Compartiment)

«H2» figure entre la Devise de La Devise de base est couverte face a la Devise de couverture

réérence et la Devise de couve p. exGatégorieAdtions A (USBRD), avééSD comme Devise de référence (qui est différente de la
du Compartiment) et le JPY cosendelexiverture

«H3» figure entre la Devise de La Devise de référence est couverte face a la Devise de couverture

référence et la Devise de couve p. exGatégorieAdtions A (USBR3, av&ESD comme Devise de référence (qui ede diffBrevise de be
du Compartiment) et le JPY comme Devise de couverture

«H4» figure avant la Devise de Lexposition de changimdieé de référence est couverte face a la Devise de référence

référence p. exGatégorieAdtions A (H8D), av&tID comme Devise de référence
Les investisseurs restent exposés au risque de change susceptible de découler de la gestion ac
(p.ex.des positions de change particuliéres).

3.3 Montant miniminmastissement

Sous réserve du palisoiétionnaire absolu de la Société dawgestenuh investissement minimum inférieur, les montants
minimums$nyestissement dans les Catégides duivantes (apreés déduction de toute Commission de souscription) sont te
guindiquésaessous

P2IPT2,
P23/PT23, P3IPT3,  PAIPT4,
P24/PT24, P33/PT33, PA3/PTA3,

Catégories P25/PT25,  P35/PT35, PAS/PTAS,

dactions T N/INT PIPT WWT, W2IWT2,  W3/WT3,
WI13MWT13, W23MWT23, W33/WT33,
W14MWT14, W25MWT25 W35WT35

P5/PTS5, P6/PT6,

P10/PT10, P63/PT63,
P53/PT53, P65/PT65,
P55/PT55,  W5/WTS5, YIYT
W4/WT4, W53/

W43/WT43, WT53,

W45/WT45  W55/WT55

W15/WT15

Investisseme 6 millions 300000 4, 5millions  15millions 75millions  150millions 375millions  750millions 150millions

minimum  AUD AUD AUD AUD AUD AUD AUD AUD AUD
6millions 300000 4 5millions  15millions 75millions  150millions 375millions  750millions 150millions
CAD CAD CAD CAD CAD CAD CAD CAD CAD
4millions 400000 3millions 10millions 50millions  100millions 250millions 500 millions  100millions
CHF CHF CHF CHF CHF CHF CHF CHF CHF
120mit 6millions  90millions  300millions  1,5milliard  3milliards  7,5milliards  15milliards 3milliards
lionsCZK CZK CzK CzZK CzZK CzZK CzK CzK CzZK
30millions 2millions  22,5millions  75millions 375millions 750 millions 1875 millions 3,75milliards  750millions
DKK DKK DKK DKK DKK DKK DKK DKK DKK
4millions 200000 3millions 10millions 50millions  100millions 250millions  500millions 100millions
EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR
4millions 200000 3millions 10millions 50millions  100millions 250millions  500millions 100millions
GBP GBP GBP GBP GBP GBP GBP GBP GBP
40millions 2millions  30millions  100millions  500millions  1milliard 2,5milliards  Smilliards Imilliard
HKD HKD HKD HKD HKD HKD HKD HKD HKD

27



Allianz Global Investors Fund

P2/PT2,

P23/PT23, P3/PTS, P4/PT4,

P24/PT24, P33/PT33, P43/PT43,
Catégories P25/PT25, P35/PT35, P45/PT45,
dActions v N/NT PIPT WIWT, W2/WT2, WB3/WTS3,

W13/WT13, W23/WT23, W33/WT33,

W14/WT14, W25/WT25 W35/WT35

P5/PTS5, P6/PT6,

P10/PT10, P63/PT63,
P53/PT53, P65/PT65,
P55/PT55,  W5/WTS5, YIYT
W4/WT4, W53/

W43/WT43, WT53,

WA45/WT45  W55/WT55

W15/WT15
1,2milliard 50millions  90Qmillions 3 milliards 15milliards  30milliards 75milliards  150milliards  30milliards
HUF HUF HUF HUF HUF HUF HUF HUF HUF
480mit  40millions  360millions  1,2milliard 6milliards 12milliards 30milliards  60milliards 12milliards
lions]PY JPY JPY JPY JPY JPY JPY JPY JPY
100mit 3millions  75millions  25Q0millions  1,25milliard 2,5milliards 6,25nilliards 12,5nilliards  2,5milliards
liongI XN MXN MXN MXN MXN MXN MXN MXN MXN
40millions 1,6million  30millions  100millions  500millions 1 milliard 2,5milliards  Smilliards 1 milliard
NOK NOK NOK NOK NOK NOK NOK NOK NOK
6millions 300000 4 5millions  15millions 75millions 150millions 375millions  750millions 150millions
NZD NZD NZD NzZD NZD NZD NZD NZD NZD
16millions 800000 12millions ~ 40millions 200millions  400millions  1milliard 2milliards 400millions
PLN PLN PLN PLN PLN PLN PLN PLN PLN
40millions 2millions  30millions  100millions  500millions  1milliard 2,5milliards  Smilliards Imilliard
RMB RMB RMB RMB RMB RMB RMB RMB RMB
40millions 2millions  30millions  100millions  500millions  1milliard 2,5milliards  Smilliards Imilliard
SEK SEK SEK SEK SEK SEK SEK SEK SEK
8millions 400000 6millions 20millions 100millions  200millions 500millions  1milliard 200millions
SGD SGD SGD SGD SGD SGD SGD SGD SGD
28millions 500000 21millions  70millions 350millions  700millions 1,75 milliard  3,5milliards ~ 700millions
TRY TRY TRY TRY TRY TRY TRY TRY TRY
4millions 200000 3millions 10millions 50millions ~ 100millions 250millions  500millions 100millions
UsD USD USsD USD uUsD USD USsD uUsD uUsD
60millions 3millions  45millions  150millions  750millions  1,5milliard  3,75milliards  7,5milliards  1,5milliard
ZAR ZAR ZAR ZAR ZAR ZAR ZAR ZAR ZAR

Des investissements ultérieurs de montants moins élevés sont autorisés, a condition que la valeur combinée détenue |
Actionnaire dans une Catéiitand, aprés cet investissgpkmentaire et déduction faite de toute Commission de
souscription, soit au moins équivalente au monténvesingsemedt de la Catéycii@nd concernée. Lorsqu

intermédiaire investit pour le compte de bénéficiaires finaligatiersmetitpue individuellement a chacun des

bénéficiaires finaux tiers et une confirmation é&irdecdeafabpeut étre demandémeaesiitdement.

3.4 Titres physiques

Aucun certificat au porteur sous forme flitysgjpbysep>) ne sera émis en favetiodnaires individuels.

4. Négociation d’Actions

Les Demandes de transaction recues par les différentes entités de tenue des comptes, les Distrilifgans, les Agents pa
de registre et de transfert, tarpBud00 CET ou CEST lors de tout Jour de transaction, seront traitées au Prix de transa
applicable déterminé (mais non encore publié) lors de ce Jour de transaction. Les Demandes de transaction recues ap
seront traitées au Brisadsaction applicable le Jour de transaction suivant. Des délais différents pour la réception des De
de transaction peuvagplguer selon le Compartiment. Les dates de reglement ne peuvent étre postérieures au deuxiem
dévaluation suiMarréception des Demandes de transaction par les entités de tenue des comptes concernées, les Distril
Agents payeursAgeht de registre et de tran&fedteetidit toujours étre réglé au Prix de transaction en vigueur au moment
du trgement de la Demande de transaction.

Le Prix de souscription doit normalement étre recu par la Société en fonds compenseés et le Prix dgé&achat sera normal
dans les délais suivants

- dans les trois Joévaldation suivant la dagératiorith Compartiment pour une Cat#gioesddont la Devise de
référence é&tUD, la CZK, la DKK, le HKD, le HUF, le JPY, IRMBDIdSBIMNolele ZAR,

- dans les deux Joéwvaldation suivant la datératioriusth Compartiment pouatég@iesAdttions dont la Devise de
référence est différente de celles énumérées dans le paragraphe précédent.

La Société peut, sous rasemmealvis et si une autorité de surveillance le lui demande, modifier le délai de réception des
montants deusoription (ou de réglement des produits de rachat, selon le cas), quiyreGoéteadiiiidecseite.
Tous les paiements doivent cependant étre recus ou réglés au gheldattbeiapgmsededcalcul du Prix de transaction
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appicable, dans la devise de la Cafégumies doncernée. Toute autre méthode de paieraenbriepesalable de
laSociété. Tous les frais bancaires sont a la charge des Actionnaires.

Le processus de négociation peut vagmrdglor.¢ntité de tenue des comptes, Distributeur, Agent payeur ou Agent de
registre et de transfert) qui ‘@ssistehire concerné dans la négAciidias, de qui peut retarder la réception de la
Demande de transaction par la Société. S delrmmaaction est formulée autremenntpmpdidire ‘dgént

deregistre et de transfert ou des Agents payeurs, des colts supplémentaires peuvent étre imputés.

Les Demandes de transaction ne peuvent pas étre retirées sauf largtjlielés dsdtiohdeconcernées est suspendu.
Aucune Demande de transaction ne sera traitée pendant une telle période de suspension. Veuillkz2:ous reporter a la S
intitulée Suspension temporaire du calcul de la VNI et suspensioégmmaltasepdes plus de détails.

5. Souscriptions

Les Actions seront émises chaque Jour de transaction au Prix de souscription applicévisuedilionléuwrHadssdour d

de la VNI par Action de la Catégtoregiconcernée. Vieuliliereporter a la SettibnintituléEaicul de la VNI par

Actiom pour plus de détails. Des Commissions de souscription sont prélawépasmentaderdeld VNI par Action

dune Catégorigdions et sont précisées er? An@aété de gestion peut, a sa discrétion absolue, réduire la Commission
desouscription. La Commission de souscription est acquise au Distributeur concerné étrppaevéensags teforme d
laVNI par Action de la Catégotierss concernée.

Si un Actionnaire souscrit des Adtitersngatidirar Distributeur particulier, ce dernier peut ouvrir un compte en son propre
nom et faire inscrire les Actions en son nom exclusgif pré@a@eluTdutes les demandes de tratéyetias ul
concernant les Actions et toutes les autres instructions doivent alors passer par ce méme Distributeur.

LacquisitiorAdtionsuhe Catégoridalions dofathuisition est soumise a une ou plusieurs conditiimet diiefaire |

déclation écrite appropriée du bénéficiaire final tiers ultimi resgigosnlagou les conditions applicables. La formulation
de la déclaration en question peut étre obtenue aupres de distributionoperations@allianzgi.commtsu des Distributeurs ef
payeurs concernés. Cette déclaration doit étre envoyée au destinataireanmessmémicgequeeaalant que des

Actions ne soient acquises.

Si les montants de souscription ne sont pas regus directement ou si la Sqiigitédreitdtidispuseiele reglement
de la souscription sera retardécpismie les montants de souscription soient librement disponibles pour ianSociété, a moin
autre accord ne soit conclu avec la Société ou son représentant diment autorisé.

Le prix de souscription est normalement payé dans la deviséAlritanCatdmeaniedt. Sur demactierdwlre, le
prix de souscription peut étre payé dans toute autre devise librement convertible. Tous les fraiscargenversion dus son
delactionnaire.

Si un souscripteur en fait la demande, la Société peut émettre des Antiampert éohaatgesde titreaioes

actifs, & condition que ces titres ou autres actifs soient conformes aux olijeatifi sterstrictionSampartiment dont
les Actions féaftijet de la demande. Ces titres ou autres actifs seront évaluésqrarepaséyidedasSbciété. Les colts
afférents a cet apport en nature sont supportés par le souscripteur en question

La Société se réserve le droit de rejeter, en totalité ou en partie, toute demande de souscriptiospgolamselque motif qu
ce cas, tout montant de souscription déja payé ou tout solde résiduel sera normalement rastités slavaries cing Jours o
cerejet.

La Société se réserve également le droit de suspendéensssisrpeticons bu séimdde plusieurs dowdies
Compartiments ou Catégicitbens.

Si le reglement des montants de solestripdi®effectiahs le délai alloué, la Demande de souscription peut devenir
caduque et étre annulée aux fraisstsseur concerné ou de ses Distributeurs. La Société peut égatemgat intenter a |
deInvestisseur en défaut ou de son Distriblitees(msesir est déja Actionnaire, la Société ou la Société de gestion peut
déduire de sa Participation) une action en recouvrement des frais ou pertes supportés du fait ddesttasannulation. Dan:
toute confirmation de transaction eitemttddirivestisseur/Actionnaire seront conservés par la Société de gestion sans
paiementigtéréts en attendant la réception de tous les montantstissspatictionnaire.

Si‘emissiorAdtions a été suspendue, les densandesmti®n sont traitées le prendenli@mtiath suivant la levée de la
suspension, sauf si elles ont été par ailleur&réy atpréésecautorisée.
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6. Rachats

6.1. Processus de rachat

Les Actionnaires désireux de présenter au rpahis tiuteors Actions doivent soumettre, chaque Jour de transaction, une
demande de rachat écrite compléte aux entités de tenue des comptes concernées, aux Distributeues ou aux Agents pa
transmettrontAgent de registre et de transférectementégent de registre et de transfert avAotiondaire.

Les Actions seront rachetées au Prix de rachat calcuté/ahedion Jnurda base de la VNI par Action de la Catégorie
dActions concernée. Veuillez vous repatiend. la BitituléEadcul de la VNI par Actiour plus de détails. Des Droits

de sortie, Commissions de sortie et Commissions de désinvestissement sonfipr@levésesvagdalfotaneNdl par

Action’dne Catégori@ddions et sprécisés en An@eka Société de gestion peut, a sa discrétion absolue, réduire ces
commissions et droits. Les investisseurs doivent noter que le Prix de rachat peut étre supérieariptivimférieur au Prix de
payé pour les Actions concernées.

Les Droits de sortie sont acquis aux Distributeurs. Les Commissions de désinvestissement et de sortie sont conservée
Compartiment concerné. La Commission de sortie est calculée comme un montant fixe par Action, ajusté régulieremer
indiqué ennex2 pour le Compartiment concerné. Une Commission de sortie ‘aexs€anipadbéeqis auxquels

sapplique également une Commission de placement. Une Commission de placement est un montant fixe préleveé sur le
Compartiment, payé en uarsemientie date indiquée en Aheeaenorti sur une période prédéterminée. Les

Actionnaires demandant le rachat de leurs Actions avant la faenderis$tériedelaisseront dans le Compartiment les
parties de la Commission de placément paysont pas encore intégralement amorties. La Comiaiga®pale sortie n

but de porter préjudice aux Actionnaires détenant une participation dans |éaCafipakitadPéjiostp

damortissement ou apresicBiéms certaiss lkaCommission de sortie peut ‘dépassepaltif sur la VNI provoqué par le
rachat'dctions.

LAgent de registre et de tralestgras tenaftectuer un paieniépkiste des dispositions légales, telles que la
réglementation sur lebtodies changes,autrds circonstances échappant a son contrdle qui empéchent le réglement des
produits de rachat.

Le reglement des produits de rachat est effectué par virement bancaire électronique stkdeaumpte asigné par |
Sociétéapplique généralement pas de frais de virement bancaireAtadnaraipecpdeit toutefois facturer des frais
dacceptation du paiement. Les produits de rachat sont normalement payés dans la 'AetizesdmlacCatégo8ard
demandge ‘hctionnaire, le prix de rachat peut étre payé dans toute autre devise librement convertible. Tous les frais de
dus sont a la chargad®hnaire.

En cas de reglement des produits de rachat en nature par trariaferedeitisres ¢au Société, la valeur des actifs

devant étre transférés doit étre équivalente a la valeur des Actions devant étre rachetées le &valaisetmarsaction, telle q
les réviseutantreprises de la Société. Le périmétre et la rmbuadesdigetifs devant étre transférés sont déterminés de
maniére raisonnable, sans affecter les intéréts des autres investisseurs. Le colt de cesAetimieds@ssupporté par |
présente ses Actions au rachat.

6.2 Rachat foré&tons

S (i) la Société estime la propdétis par toute personne cofitrrétalée la Société (i) cette propriété enfreint la
|égislation luxembourgeoise ou toute autre tgiiiatiette propriété soumet la Société a un fisesd\anfangacier

guelle faurait pas a supporter autrement, la Société peut donner instruction par écrit aResAntiermaire (une «
autoriség de vendenkemble de ses Actions dajmifsscBOIs suivant la réception deazda@esgoNne non

autorisée. Si la Personne non autorisée ne se c@avisrieeJmasétd peut procéder au rachat forcé de toutes les Actions
détenues par cette Personne non autorisée suivantdagsoaédure Ci

(1) La Société adresse amdsa¢is«Avis ‘dchab) a’Actionnaire concerné, comportant (i) leatiomnaére, (i) les
Actions devant étre rachetées et (iii) la procédure selon laquelle le Prix de rachat est calculé.

LAvis ‘dchat sera envoyé par lettre recomnaahidéecamdiquée dans le Registre.

(2) La propriété desdites Actions par la Personne non autorisée prendra fin a la fermeture des bureaux a la date indiqgt
I'Avis ‘dchat et cette personne ne pourra plus faire valoir aucune reveledicattmnawtiteepartie de calies
ni a'‘tncontre de la Société ou de ses actifs en lien aveekesptations, droit de se faire rembour&etatprix d
de ces Actions Hexddchab) sans intérét. En ce qui concermes lesrAictidives, le noActerinaire est retiré du
Registrea§issant des Actions au porteur, les certificats représentatifs des Actions sont annulés.
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(3) Le PriXxathat correspond a un montant calculé a partir de la valeur des acodscotiens Catdgpdndante un
Jour‘dvaluation, tel que déterminé par le Conseil, diminué de tout Droitaadbabest (AprBsidéduction de tout
Droit de sortie) le montant le plus bas entre (i) la valeur des actions caitaileasdahatetfiela valeur des
actions calculée le jour suivant immédiatenievdlleadionr gertinent par référence auquel est calculé le Prix de rachat.

(4) Le Prixathat sera payé dans la devise déterminée par le ConseitatalpbaacquenidiquéeAldasithat
apres le calcul final du'diatiet réception du ou des cefifitais @t de tout coupon non échu. Apres signification
del'Avis ‘dchat et conformément a la procédureadléntigincien praftaire ne peut plus faire valoir aucune
revendication sur les Actions ou une partie ticdeklbestre de la Société ou de ses actifs en lien avec ces Actions, a
I'exception du droit de se faire remboursgarHatPsxr intérét, panigue désignée. Le revenu des rachats auquel
laPersonne non autorisée a droit ne peut plus étdetédansénquans apres la date indigééesdiaimt et
devient forclos en ce qui concerne la @atigwierdquestion. Le Conakiligsa prendre toutes les mesures
nécessaires pour restituer ces montants et pour autoriser la mise en ceuvre de mesures correspondantes pour la Société.

(5) Tout rachat forcé exercé par la Société ne saurait étre contesté ni invalifléueoce qoi|queoceonant la
propriété des Actions en question, & la stricte condition que la Société ait exercé ses pouvoirs.de rachat forcé de b

7. Conversions

Un Actionnaire peut demander la conversion de tout ou parfiel éisnAetivAstminealautre Catégdhietibns du

méme Compartiment ou en Aatiansrd Compartiment, sous réserve du paiement de Frais de conversion calculés sous |
dun pourcentage de la VNIndiqué en Anrize¢ du respect dertmntant minimunvedstissement ou exigence
supplémentaire applicaétaigsion des nouvelles Actions.

Une demande de convefsitors sera traitée de la méme mameédemande de radhetiohs et une demande
simultanée de souscriftatioas.

Les conversions ne peuvent étre effettustpassitde de racheter les Actions en question et de souscrire les Actions
demandées (veuillez vous reporter auX.SectiniéSeuscriptionst 1X.6 intitulé®aghats pouplus de détajls)

lademande ne pourra pas étre exécutée partiellemehna sotipasjpossieattre les Actions devant étre acquises
avant que les Actions devant étre c@ieett@té rachetées.

Le nombr&dtions a émettre daaslte 'dne conversion sera calculé selon la formule suivante

_A*B*C N =le nombre des nouvelles Actions a émettre (du fait de la conversion).
D A = le nombrAations a convertir.
B = le Prix de rachat des Actions a convertialesdotioleoncerné (en tenant compte des Droits de sortie et/ou Commi
dedésinvestissement éventuellement applicables).
C = le facteur de conversion des devises basé sur le taux de change en vigueur (ou, dans le cas de devises identiq
D= le Prix de souscription des Actions a émettre le Jour de transaction concerné (en tenant comptetioes Commissia
éventuellement applicables).

N

Tout Actionnaire qui fait convertir ses Actions peut réaliser un gain ou urfermpetits idgsodesiplesitions légales du
pays dont il est citoyen ou résident permanent ou dans lequel il est domicilié.

8. Cessions

Tout Actionnaire est en droit de céder des Actions par un instrument écrit (ou sous la forme ageaplge par la Société), s
cédant et le cessionnaire. La signature du cédant doit étre confirmée par une personne que la Société considere comn
habilitée a cet effet. Des formulaires standard sont disponibles aupré$A\diemisieibedesiredst de transtizn

Agent payeur. Les cessions ne seront pas acceptées si;palesultetibmsaltes détenues par une personne non autorisée
ou par un investisseur non admissible, ou si leur montant est inférieur ainvesitaseménitiahld a la

Catégori¢dtions concernée.

9. Report des demandes de rachat et de conversion

Si des demandes de rachat (en ce compris la part de rachat de demandes de cén\vasidajidapasseirtdlation

ou de la VNI du Compartiomer@rné un Jour de transaction, les Administrateurs peuvent, a leur discrétion absolue, report
'exécution de tout ou partie de ces demandes pendant la période (sans d8pEsatiodpgudduiSatiété estime

dandintérét dudit Companmtinééant entendu que le premiévduatiobn suivant cette période, les demandes de rachat et

de conversion reportées seront prioritaires et seront réglées avant les Demandes plus récentes regues aprés cette pér
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10. Egalisation du revenu

La Scétié applique une procédgsdishtion du revenu aux Cat&@guresdst-dire qun comptédalisation est tenu,

sur lequel est enregistrée la part du revendrebiiesolas réalisées accumulée au‘ererside dnnuel comaptabl

Ce compté&gdalisation est inclus dans le Prix de souscription/Prix de rachat. Les dépenses encourues sont prises en col
calcul de la procédégaltisation du revenu.

Cellei est utilisée pour comptabiliser les variations emiret(lptepkminsalues réalisées et (ii) les actifs, qui résultent
des entrées et sorties nettes induites par la ventéAmtitmsaSuaatsicela, toute entrée nette de liquidités réduirait la part du
revenu et des filigingalues réaliséans la VIIdCompartiment et chaque sortie augmenterait cette méme part.

X. Politique de distribution

1. Actions de distribution

Le revenu qui peut étre affecté aux digtrdnttionde la distrib@sorgenéralement calculé selon la gelitiqu
distribution nette (Politique de distributiompatt)t e la distribesboalculé par déducti@msienhble des dépenses,
commissions, imp6ts et autres frais a payer du revenu total, en [Fgabsamaiunpednu cordespe. La Société
peut décider de distribuer (1)Maefuphigtalisées et autres revenus (en tenardgalisatodell revenu), (2) les
plusvalues latentes et (3) le capital.

Lemontant de la distribpgahaussi étre calculé seldtiglagpdé distribution brute (Politique de distribution brute) en tenant
simplement compte du revenu disponible total (a savoir lenseerhiebded.dépenses, commissions, impoéts et autres frais
a payer des intéréts courus, dividendesiuepeigusvaur les actions de fonds cibles ainsi que du produit des préts de titres
des accords de mise en pension sera déduit du capital ¢arifo@iédeclat 20i.

La Politique de distribution brute des Actions de distributulistébatiatgrmolur une période donnée dtalitéuasi
des revenus disponibles distribuables (a savoir le revenu brut sans prise en dexppttddessui#y tels qu

Les Catégoriégtions distribuant le revenu conform@olérguelde distribution brute sont déaigedis &b
supplémentaire.

Le montant de la distribution peut également étre calculé conformément a la politique de pourcentage fixe (Politique de
pourcentage fixe). Il est prévu que ces Agtioiits denctint lieu au paiement d’un montant variable par Action qui sera

basé sur un pourcentage fixe de la Valeur nette dinventaire par Action. Le montant de la distribution est calculé sur la base d‘un
pourcentage fixe appliqué & la Valeur nette d'inventaire de la catégorie d'actions concemnée & la fin du mois précédent (en cas de
distributions mensuelles), du trimestre précédent (en cas de distributions trimestrielles) ou de l'exercice (en cas de distributions
annuelles). Bien que le pourcéritagigugale maniére constante, le montant de la distribution peut varier d’un mois & lautre

en raison des fluctuations de la Valeur nette d'inventaire par Action. Le pourcentage fixe utilisé pour le calcul du montant de la
distribution est détermingawemiére distribution de la Catégorie d’Actions concernée du Compartiment en question, mais peut

faire lobjet d'ajustements. Bien que le pourcentage de distribution fixe soit destiné & &tre maintenu, il peut faire lobjet de

modifications dansigdestances exceptionnelles (y compris, mais sans s'y limiter, en cas de chute radicale de la Valeur nette

d'inventaire due & un krach boursier, & des changements importants sur le marché ou & une crise majeure) apres la prise en compte

de divers factgurompris, mais sans sy limiter, les perspectives de portefeuille du Compartiment concermné, lanalyse des risques, le
pourcentage de distribution fixe et la Valeur nette d'inventaire par Action de la Catégorie d'Actions concernée du Compartiment en
gustion. Les Actionnaires seront informés en cas de madification du pourcentags detitistnibmasnfikent noter
que le pourcentage de paiement fixe n'est pas garanti.

Les Catégories d'Actions distribuant un revenu conformément & la Politique de pourcentage fixe sont désignées & laide d'un « f»
supplémentaire.

Le montant de distribution par action est généralement calcptiiomentageuie distribution fixe par an + fréquence de
distribution sur une année x Valeur nette d'inventaire par Action le dernier Jour de transaction du mois/trimestre/exercice précédel
(selon la fréquence de distribution).

Les Actions de distribution qui distribuent du capital présentent un risque d'érosion du capital. Le paiement de la distribution sue

capital correspond & un rendement ou & un retrait d'une partie de linvestissement initial d‘un investisseur ou de toute plus-value

attribuable a cet investissement initial. Toute distribution impliquant le paiement de dividend@seswrle capital peut ent
réduction immédiate de la Valeur nette d'inventaire par Action de laction. Etant donné que la distribution de capital constitue un

élément intrinséque de la détermination du pourcentage fixe, les Actions de distributictegpmlicpsantiadee Raktique
peuvent présenter une probabilité relativement élevée d'érosion du capital. Les Actionnaires doivent noter qu'un pourcentage de
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distribution fixe positif nimplique pas un rendement élevé ou positif, car la distribution fixe peut étre payée sur le capital (directement
ou en définitive).

Rendemus sur https://regulatory.allianzgi.com pour obtenir la liste compléte des pourcentages de distribution fixes app
catégories d'actions appliquant la Politique de pourcentage fixe.

Toute leg\ctions de distribution prévoient touteslidaibution, a moins que, par suite de cette‘dddifibetida,la
Société passe en deca5dBAEUR.

Les produits de distribution non réclamés dans un délai de cin§saasesesofibtégeresiahs respectives. Les
distributions déclarées ne portent pas intérét.

Les Catégoriégtions A, C, D, F, I, N, P, R, S, W, X et Y sont des Actions de distribution, dont la distribution sera génér:
effectuée ledécemboe chaque année ou, si cegbpas un Joavaluation, le J&@waduation applicable suivant,
saufndication contraif@rinex@ ou des indicateurs de fréquence de distribution présentés-dassdedableau ci

Indicateur Frégquencedistribution
«M>» Distribution mensugel#g-dire normalement le 15 de chague mois. *
«Q» Distribution trimestrielé-dire normalement le 15 des mois de mars, juin, septembre et décembre. *

* Si ce jouest pas un Jour de trandaddiate, de distribution sera le Jour de transaction suivant.

2. Actions de capitalisation

Les Catégoridgtions T sont des Actions de capitalisation éhtegrsditéatht Frevenu (en tenant coéyziksaéidn

du revenu), diminuddéfEnses, commissions, impots et autres frais a payer, et réinvestissent ces montants. Aucune distl
devrait étre versée aux déteAtionside capitalisation. La capitalisation annuelle interviendra gépdeafdmeent le 30

de chaque &en

Nonobstant ce qui précede, les Actionnaires réunis en assemblée générdifpetatant dacelszriedt des plus
values réalisées et peuvent méme décider de distribefedtuenpitd, \cersements en esp@oestieudidians
gratuites, ou autoriser le Conseil a prendre ces décisions.

Toutes les distributions qui feraiefaicpasstide la Société en deg&EBEUR sont strictement interdites.

XI. Valeur nette d'inventaire par Action

1. Calcul de la VNI parAction

La VNI par Actianel Catégorigadions est calculée dans la Devise de base du Compartiment. Si les Actions sont émises
dlautres Devises de référence, la VNI sera publiée dans la devise dans laqUtiedaslitsiCidEgrdae e Jour

d'évaluation [a un ou plusieurs moments], la VNI par Action est céatifretmdi@eapdrtiment par le nombre

d'Actions de la Catégédwtahs concernée en circulatiorésaldatiodattif netuhe Catégorigdibns est calculé

enutilisant la part proportionnelle des actifs attribuables a UhetiGasagoiiesda part proportionnelle des passifs
attribuables a cette Catégarios le Joavaluation. Lorsque des distributions sont effdmtnékesttid net

attribuable aux Actions de distribution est diminuée du montant de ces distributions. LaWhtéepauyad&isuegrondie a |
ouinférieure de la devise selon la décision du Conseil.

En ce qui concerne les Compartimengs neoiv@lapar Action peut étre calculée brute ou nette du revenu couru et des cha
a payer par Action asgour civil (inclus) précédantévdimation pertinent.

Si les cours ont nettement varié sur les marchés sur lesquelantealparietiisptiribuables a une Caidgoee d
est négociée ou cotée apres le calcul de la VNI, la Société peut, aux fins de sauvegarde des in&e&asidis Actionnaires
annuler la premiére évaluation et en effectuer une seconde.

Lesctifs seront évalués selon les principes suivants

(1) Les espéces, dépbts a terme et actifs similaires sont évalués a leur valeur nominale, majorée d¢isimtéréts. En cas
importante des conditions de féeadinitidn peut étre ld@n&alisation si la Société peut se Qéfastiskement,
des espéces ou des actifs similaires a tout moment. Dans ce sens, le prix de réalisation correspond au prix de vent
valeur devant étre payée a la Société lors du désinvestissement.

(2) Les investissements cotés ou négociés sur une Bourse de valeurs seront évalués a leur dernier cours de négociati
sur la Bourse de valeurs qui constitue leur marché principal.

33



Allianz Global Investors Fund

(3) Les investissements négociés sur un autre Marclo@trégklménteleur dernier cours de négociation disponible.

(4) Les valeurs mobilieres et les instruments du marché monétaire dont les derniers cours de négociation disponibles |
correspondent pas a la juste valeur de marché, de mémenqbdiéreyaldessinstruments du marché monétaire
guine sont pas admis a la cote officielle de ou négociés sur une Bourse de valeurs ou un autre Marché réglementé
tous les autres actifs, seront évalués a leur valeur probable eleniégisatien,mtétience et de bonne foi.

(®) Le boni de liquidation des contrats a terme standardisés ou de gré a pEtiendps oergatsphs négociés en
Bourse ou sur un autre Marché réglementé correspond & la valeur dedinuiiciétioconéttendgnent aux principes
établis par les Administrateurs, sur une base appliquée de fagcon homogéne a tous les types de oontrats. Le boni d
des contrats a terme standardisés et de gré a gré olngésrcoggatsas suBdesses de valeur@atras
Marchés réglementés est basé sur leur dernier cours de négociation disponible sur les Bourses et Marchés réglem
lesquels ces contrats sont négociés par lasde&es Sohtrats ne peut étre liquadétirgaluquattif net
estdéterminé, sa valeur de liquidation sera établie par les Admeimsraéedilgldstiment juste et raisonnable.

(6) Les swaps de ténkedét sont évalués a leur valeur de marché établie par fapplesd &alaxquertinente.

(7) Les swaps sur indices et liés a des instruments financiers seront évalués a leur valeur de miadibé établie par rappc
a linstrument financier pertiéealudtion des contrats de swap sur indicesinstliéménte$inanciers est effectuée
sur la base de la valeur de marché de ces opérations de swap, déterminée de bonne foi par les Administrateurs se
procéduresiguauront établies.

(8 Les parts de fonds cibles détenues dans des OPCydhinévd&sc@& leur dernier prix de rachat calculé et
disponible.

Un Compartiment peut subir une diminution de la ‘Maleuairetfgad Actiondilatio) en raison ‘deHat, la vente
et/ou'€change par des investis&etioasioh @Gmpartiment a un prix qui ne refléte pas les frais de transaction associés aux
opérations de portefeuille de ce Compartiment réalisées par le Gérant pour tenir compte des entrées ou sorties de liqu

Afin de limiter cet effet et de protégétdedamtéctionnaires, un mécanisme de swinlgl@cammgnile de swing
pricing) peut étre adopté par la Société dans le cadre de la politgakigéograle d

Si, un Jouvdluation, les transactions totalegmetigsseurs posiandes Actions cCompartiment dépassent un seuil
prédéfini, tel que déterminé sous la torpeuitentageatdif net du Compartiment en questiamaoudiijaht

absolu dans la devise de base du Compartiment en questidadmaimistGiimsedella Société sur la base de critéres
objectifs, \@leur netténgdentaire par Action peut étre ajustée a la hausse ou a la baisse afin de tenir compte des codlts
imputables respectivement aux entrées nettes et aux«hjuiesnesipd ¢s entrées nettes et sorties nettes seront
déterminées par la Socatieales dernieres informations disponibles au moment du calcul @levientéteur nette d

Le Mécanisme de swing pricing peut étre appliqué & lensemble des Compartiments. Cependant, il est actuellement appliqué
uniquement a certains Compartiments qui sont explicitement idtertifiéstatpde/stgulatory.allianzgi.com. La portée
de 'Ajustement sera redéfinie périodiquement par la Scciété afin de refléter une approximation des frais de transaction en vigueur.
La procédure d'estimation de la valeur de Ajustement englobe les principaux facteurs qui donnent lieu & des frais de transaction

(pex.écarts cours acheteur/vendeur, taxes ou dia@tshésiens, commissions de courtage, etc.). Cet Ajustement des
prixpeut varier d'un Compartiment & lautre et ne dépassera pas 3 % de la Valeur nette d'inventaire par Action initiale. La valeur

del’Ajustement est déterminée par léquipe dévaluation de la Société de gestion et approuvée par un comité de swing pricing
interne. Sur une base réguliere (au moins deux fois par an), la valeur de I'Ajustement est examinée par léquipe d'‘évaluation de

laSociété de gestion et les résultats de l'examen sont approuvés par le comité de swing pricing.

La valeur du seuil prédéterminé, qui déclenche lapplication de I'Ajustement, et la valeur de cet Ajustement dépendent des conditions
de marché en vigueur, telles qu'évaluées par plusieurs métriques fréquemment utilisées (comme la volatilité implicite, différents
indices, etc.).

Les investisseurs sont informés que la volatilité de InValaairaetteCompartiment peut ne pas traduire la véritable
performance du portefeuille en réappticigibn du Mésme de swing pricing. Généralement, un tel Ajustement augmentera
la Valeur nettmdentaire par Action en présatréesinettes au sein du Compartiment et diminuera la Valeur nette
dinventaire par Action en présence de sorties nettate Hawsmirengar Action de chaque Catétionistdi

Compartiment sera calculée séparément mais tout Ajustement affectera, en pourcémiagtgile Yatedctiaite d

dechaque Catégo#etibnsuh Compartiment de maniére identique.

Dans la mesure ou cet Ajustement est lié aux entrées et sorties de liquiditéestp@sppssibieede gnévoir avec
précision si une dilution se pragrarall est par conséquent égapassibiérde prévoir avec précision la fréquence
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alaquelle la Société devra procéder a ces Ajustements. Les Administrateurs conservent un pouvoir discrétionnaire eu
circonstances dans lesquelles un tel Ajustement est effectué.

Toute commissigrertemnance applicable & un Compartiment sera imputée sur la base de la Valeur nette d'inventaire non
ajustée.

Lajustement des prix est disponible auprées de la Société de gestion sur demande (i) a son siegmtoi et/ou (i) sur la
https:fegulatory.allianzgi.com.

La valeur de tous les éléraetitetide passif qui ne sont pas libellés dans la Devise de base du Compartiment concerné s
convertie dans cette devise aux derniers taux de change disponibles. Si ces Hes, e tsaxt gas libsipensera
déterminé de bonne foi conformément aux procédures établies par la Société.

Les Compartiments qui appliquent urévada@dion a la juste valeur sont idéhtifiéxga |

Un modélédaluation a la juste valeuugnpiigjustement de la valeur de certains actifs pour refléter la juste valeur de
maniére plus précise sur la base de certains criteres. Ces ajustements peuvent intervenir pendent des périodes de sui
queadéfinies par les Administrateursjjdesijexposition au risque actiorSampartiment dans un ou plusieurs pays

(horgelle obtenue par le biais de fonds cibles) atteint ou dépasse un certain seuil de déclenchement (tel que défini par
Administrateurs) le premieévaluatiate la période de suivi concernée et que (ii) au délai de réception des demandes du
Compartiment, les principales Bourses de valeurs des pays concernés sont déja fermées dans legsadre ordinaire de le
Sices conditions sont réunies, teevalpart des actifs du Compartiment exposée au risque actions dans leur pays respect
établie sur la base des cours de cl6ture de la principale Bourse de valeurs du pays concerné est gamparée a sa valeur
moment du calcul de la VNI du Gemipeetie estimation se fondgedutibn des instruments indiciels depuis la cloture

dela principale Bourse de valeurs du pays concerné. Si cette comparaison conduit & une déviation de la part estimée d
duCompartimefauidmoins un carsauil de déclenchement (tel que défini par les Administrateurs), la part de la VNI du
Compartiment sera ajustée en conséquence dans la mesure ou la valeur non ajustée ne reprékente pas la valeur effec
processus et lapplication de lojustement & la juste valeur (y compris la décision de faire usage ou non du cours a la juste valeur
seront effectués par la Société de gestion avec tout le soin, la compétence et la diligence nécemsaire et en toute bonne
consultation avec le Dépositaire.

La Bciété peut, a sa discrétion absolue, piiszseitméLthe autre méthodeaduation si elle la consideére plus juste pour
évalueiuh de ses actifs.

La VNI par Action de chaque Ca&égjoris dinsi que les Prix de souscription,déec@mhersain par Action de chaque
Catégoriédtions des Compartiments peuvent étre obtenus au siége social de la Société et aupres de la Société de ge
Agents payeursiefatmation ou des Distributeurs pendant les heures normales de bureau.

Si une publication est requise, les cours des Actions de cHarjioaCaeegotipubliés pour chague Compartiment dans
unou plusieurs journaux des pays dans lesquels les Actions sont distribuées. Ces cours peuventsgalement étre obten
https://lu.allianzgi.com, auprés de Reuters (ALLIANZGIO1) ou de la maniére déterminée autrement par la Société, a sa
absolue. Ni la Société, ni ses Distributeurs, ni les Aganftwpeeursneta Société de gestion rspepsatities

deserreurs ou des omissions commises lors de la publication des prix.

2. Suspension temporaire du calcul de la VNI et suspension corollaire des négociations

La Société peut, apres consultation avec le Dépositaire et dans lintérét des Actionnaires, suspendre temporairement le calcul de la
VNI par Action de chaque Compartiment ou Catégorie d’Actions ainsi que les négociations sur toute Action en cas de survenance
del'un des événements suivants :

(1) pendant toute période (autre que leggdégaiéx) de fermetutmeelés Bourses de valeurs principaies ou de |
desautres marchés principaux sur lesquels est cotée ou négociée une part imp@tanpadesadiisudpendant
toute période de restriction ou de suspepimations sur cette Bourse de valeurs ou cet autre marché, sous réserve
quecette fermeture, restriction ou suspensérahffaicie Hes actifs cotés sur cette Bourse de valeurs ou cet autre
marché détenus par le Compartiment eroguestion

(2) pendant toute période au cours de laGquidleleteAdministrateurs, une Sitigimedmpéche, pour des raisons
pratiques, de procéder a la vergealuaion des actifs @ompartiment'@wuedCatégoriaalionsou

(3) pendant lpgriodes de panne des moyens de communication ou de calcul normalement employés sur une Bourse d
ou un autre marché pour déterminer le prix ou la valeur des inv&isgarienentouedCatégoridalions
oupour déterminer lessamuvaleurs en vigueur des investissements dudit Compartiment ou ‘BetiadgeuCatégorie d
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(4) si, pour toute autre raison, les prix des actifs de la Société attribuables au Compartiment en question ou a une Catt
dActions particuliereenegnt étre déterminés rapidement ou préaisément

(5) pendant toute période au cours de laquelle la Sodidtapatittads rapatrier les fonds nécessaires aux rachats
dActions, ou au cours de laquelle le transfert de fondsversidtantiestiadschadt thvestissements ou au
paiement des sommes dues au titre désatamtmatsedoeut étre effectadisdiul Conseil, a des taux de change
normauxou

(6) & compter dmihonce de la convocation par les investesssgesitblée générale extraordinaire des Actionnaires dans
le but de liquider la Sociétgffectwker une fusion de la SociéEdnsbartiment’'onedCatégorigalions, ou encore
dans le buirdormer les investisseurs de la décision e liqhaieedu de fusionner des Compartiments ou des
Catégorie®\dtionsou

(7) pendant toute période au cours dedaqluiellioh des couvertures de change des Compartiments ou des Catégories
dActions dont les objectifs et pdiitigesimehent appellent a la couverture des positions en devises au niveau de la
CatégoriegAdtions ou du Compartiment ne peut étre effectuée correctement ou est totalement impossible a effectuer

La Société publiera un avis approprié pour informeemdopwimsisigée nécessaire. La Société peut aviser les Actionnaire
demandant la négociafiatiahs dont le calcul de la VNI a été suspendu. Toute suspension affectarif\aiizsisine Catégorie
na aucune incidence sur le calcul de la MNInbauAlet négociation des Astioes @atégoriastibns.

XIl. Frais et charges

1. Frais et droits payables par les investisseurs

Le détail des Dra@tstice et des Frais de conversion estindax@e laels Droienttée et Fraicdeversion sont
appligués ou calculés comme un pourcentage de la VNI par Action de chaque Catégofest/ActwellBrwnte sortie n
appliqué.

2. Frais a acquitter sur les Actifs des Compartiments

2.1 Commission forfaitaire a payer a lagestiété de

La Sociétasguitte dantégralité des frais supportés par un Compartiment a partir des actifs de ce dernier. La Société ver:
Société de gestion une comn@smiomigsion forfaitdipeélevée sur les actifs des Compartimés{saomodes que

cette commission ne soit directement appliquée aux Actionnaires en vertu des conditions afférentes a une certaine Caf
dActions.

Les commissions dues aux Gérants désignés par la Société de gestion sont gagéen pgydaiSdei&éatenmission
forfaitaire et, si nécessaire, de la commission de performance.

Si elle'est pas facturée directertfatianhaire en vertu des conditions afférentes a uAeticategarticdliere,

laCommission forfaitdicuesilée quotidiennement et imputée mensuellement a terme échu au prorata de la Valeur nette
dinventaire quotidienne moyenne de la Gatidgiosieahcerride Aompartiment. Le montant de la Commission forfaitaire
prélevée est indiqUadxa.

La Société de gestion utilise également la Commission forfaitaire pour payer les dépenses suivantes

- les commissions de la Société de gegtgmanetharhé‘ddrhinistration centrakxeption dwdanisation,
lapréparation ‘exBcutindopérations de prét de titres et/ou de mise/prise en pension par la Société de gestion)

- la commission de distripution

- les frais administratifs et de garde du Dépositaire

- les commission#\derit de registre et de transfert

- les honoraires duideérehtreprises

- les commissidAgent payeur etfdrmatign

- les frais de préparation (y compris de traduction) et de diffusion du présent Prospectus, des DI€I, des Statuts et de
annuels, semestriels et, le cas échéant, traétiemnasperts et avis aux Actionnaires

- les frais de publication du présent Prospectus, des DICI, des Statuts et des rapports annuels,, semestriels et, le cas
intérimaires et autres rapports et avis aux Actionnaires, informartidessissiggtairPet de rachat ainsi que les
frais de publication des avis offitiefgiari des Actionnaires

- les fraisaehregistrement des Actions & des fins de distribution publique et/ou les frais de maintien de ces enregistren

- ledrais de préparation des certfficits s et, le cas échéant, des coupons et renouvellements de coupons
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- les colt&daluation des Compartiments par des agences de notation reconnues sur les plans national et internatior

- les frais liés a latdatien des Compartiments

- les frais de services ligs & la fourniture de services en lien avec la distribution aux Catégories d'Actions B et BT ;

- les frais liésudilisation de nofimglites, et notamment les droits de licence

- les colts et fragagies par la Société ou par des tiers autorisés par la Sociétéatansditi caddeitation
etde entretien de systémes informatiques internes ou de tiers employés par les Gérants et les Conseillers en inves

- les frais liddinvestissement direct dans des actifarapasein d

- les frais liégidgtérvention directe en qualité de partenaire contractuet sur un marché

- les colts et frais engagés par la Société, le Dépositaire et des tiers autoridéguzsitaieatééte lewckdre de la
surveillance des limites et restimtestissement

- les frais de calcul des données concernant le risque et la performance et de calcul de la commiss@aon de performan
Société de gestion par dessigaregla cet effet

- les codts liéohtentionidformations sur les assemblées générales des Acticaunteaeasaesusiées et les colts
afférents a la participation directe ou par procuration a ¢es assemblées

- les frais postaux, téléples de télécopie et de télex.

La Société de gestion peut, & sa discrétion absolue, prélever une Commission forfaitaire inféAen@. celle mentionnée

Les frais de gestion et toutes les autres charges régulieres ou récumgniiEs peuntarg@tiété a toute période
financiére, selon ce que le Conseil peut déterminer a sa discrétion absolue.

2.2 Commission de performance

La Société de gestion peut imputer une commission de performance sur certains Compatitentsnetasioéserve que
ne soit pas directement facturée aux Actionnaires suivant les modalités profretichsinecCadédaneds la

commission de performance ifyugdeests ainsi Godide de référence et la méthode de calcohuaisstten de

performance sont indiqués er2Annexe

Les investisseurs sont infarnesagumission de performance peut étre versée méme si la perfofAwioreadti cours de |
négative.

En outre, les commissions de performance sont addoléssrasttes

Méthoda

La commission de performance peut atteindre le taux de commission de péhione®) ardéfendpositif de
la somme des élémeayisas liés a une Catégimds par rapport a la performandie die Iréférence (sur la période
considérée)

(1) le rendement des investissements dans [&ACtbégsetie d
(2) le montant des distributions éventuellement effecti®esqemndantiel comptable en cours.

La Société de gestion peut,lé& descettion, prélever une commission moins élevéehEartoadagudiielice

est calculé, il se peut que la commission de performance soit prise en comptémleamsdaeiddelar Gatégdrie

dActions concernée avecrdnEetprenant en considération tout report négatif, la commission de performance sera
calculée chaque Jéumldation a compter du début de chaque exercice annuel comptable, en tenant compte de la va
vigueur de la Catégéwtions concerndeanpartiment en question, et le montant total sera continuellement reporté. L
montant total reporté sera mis de'it&&dte positif, prélevé sur les actifs du Compantemnmédmird e

imputation a la Catégeévidiahs conceméefin dekercice annuel comptable. Le montant total reporté et mis de cété
conformément a la méthode dédessesiest réduit les @vatsation opres le calcul menticdeéatis, la

performance dalice de référence concermd excésultaiavkstissement ajustés Gatégoridaions du

Compartiment. Les montants négatifs sont'ilspodistert tsujours a la‘@reteite annuel comptable, ils sont

reportés siexkercice annuel comptable suivant din@€onipars du calcul des commissions de performance respectives
du Compartiment, les montants négatifs repopi€cédsrimgxercices annuels comptables seront pris en compte.

En cas de rachat des Actions, le montant correspoontenisaitoutie performance positive constatée devra étre
immédiatement payé a la Société de gestion. Si le montant de la commission de performdassugssitant du calcul ci
négatif lors du rachat des Actions, il sera minoré du montaatigcheEpendahtetées.

MéthodB

La commission de performance peut atteindre le taux de commission de pétfionex®) aEfrdéiendpositif

dela somme des élémeaisas liés a une Catégartmds par rapport a la performéandieelee référence (sous
réservgue la somme de la derniére Valeinvesii@iic par Action de la Catdgtiaesidconcernée avant le calcul de la
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commission de performance, dgngémblé des distributions effectuées depuisddidemigiedernier ajustement
duseuil de performance, soit supérieure au seuil de performance actuel)

(1) le rendement des investissements dans [&ACtoéggetie d
(2) le montant des distributions éventuellement effect{eSesqaamhare comptable en cours.

Le seuil de performance correspond a la Valeantaéttepdr Action de la Catdgtioesdconcernée a la fin du
dernier exercice annuel comptable pour lequel une commission de performance ‘¥stadive éolecQaiégarie d
effectivement été payée. Pour les besoins de cette définition, une commission de ferfaxenaicesapeyed lors d
comptable précédenteéasiorud rachatAttions ainsi que dédbessdu®ent pas prise en consitéiadi Société
degestion peut, a sa seule discrétion, prélever une commission moins élevée.

En fonction thelire a laqueiiaice est calculé, il se peut que la commission de performance soit prise en compte dan
Valeur netténdentaire de laéQarie’Actions concernée avec un retard. En prenant en considération tout report négatif
commission de performance sera calculée dhagjuatiipuadompter du début de chaque exercice annuel comptable,
en tenant compte de la Valeufimatteaire en vigueur de la Catégtoiesdconcernée du Compartiment en question,

et le montant total sera continuellement reporté. Le montant total reporté $lefavanis pesititépeélevé sur les

actifs du Compartimeriinpenniciaire ‘dne imputation a la Catégfaiieds concernée a la'éredei¢e annuel

comptable. Le montant total reporté et mis de c6té conformément & ladesthedestétilg Es Jours

dévaluation o@pies le calcul menticdadéus, la performancdieé de référence concerné excéde les résultats
dinvestissement ajusiés Gatégoriaalions. Par ailleurs, si une Valédaweettérd par Action de la Catégorie

dActions concernée, ajoutée a toutes les dffaohudemdepuis la derniére fixation ou le dernier ajustement du seuil de
performance, produit un résultat inférieur au seuil de performance en vigueur et si un montant&atal positif est alors
mis de cdté, ce montant total positifpstiréditier que la Valeur retenthire par Action de la Catégorie concernée,
ajoutée a toutes les distributions effectuées depuis la derniére fixation ou le dernier ajustemerg du seuil de perform
produise un résultat inférieur au séuihdperen vigueur. Une réduction visant ainsi a éviter que la Valeur nette
dinventaire par Action de la Catégorie concernée, ajoutée a toutes les distributions effectuées depuis la derniéere fi>
ledernier ajustement du seuil de performadisengnprésultat inférieur au seuil de performan@sepaggueur n
appliguée si elle entraine le report et la mism adecriithtnégatif.

Les montants négatifs sont repdstésistiest toujours a la‘@rateite anm@hptable, ils sont reportés sur
I'exercice annuel comptable kavamintants négatifs reportés sur une base perpétuelle seront pris en compte dans le
calcul de la commission de performance du Compartiment concerné.

En cas de rachat des Acti@rtaoprcorrespondant a toute commission de performance positive constatée devra étr
immédiatement payée a la Société de gestion. Si le montant de la commission de performesmigesttant du calcul
négatif lors du rachat des Actiomsinbsérdu montant correspondant aux Actions rachetées.

Si un indice de référence sélectiorieéstesska Gociété, a sa discrétion absolue, le remplacera par un autre indice
comparable.

Exemples de commission de performance

Les exempledasisousnsfournis & des fins d'illustration uniquement et visent & améliorer la compréhension par un investisseur

des mécanismes de la Commission de performance et du compte d'ordre pour les cumuls négatifs. Les frais imputables & un

Compartiment, y compamiai€sion forfaitaire, sont ignorés aux fins de ces exemples. En outre, les exemples présentent
rendements des catégories dactions, nets de lensemble des colts.

Méthoda
Exempli: Qimul positif inclus dans le calcul de la Valeur nette d'inventaire d'un Compartiment

Prenons l'hypothése d'un investissement de 50 million8UR, soit une Valeur nette d'inventaire de la Catégorie d'Actions de
50million8UR, et d'un Taux de participation de 20 %.

Joud Entre la premiére Date d‘évaluation de la Période de performance et la Date d‘évaluation précédente, le Rendement de [Indice de
référence est égal &+0jTours de cette méme période, le Rendement de la Catégorie d'Actions est de +03 %.
La différence de rendement est@et+Par conséquemtimul initial de la Commission de perforrd@feeide 20
(50millionEUR x @@x 29) est inclus a titre de passif dans le calcul de la Valeur nette dinventaire. La Valeur nette dinventaire
de la Catégorie d'Actions appliquant la Commission de performance passe arBilibBEUR (InvestissemennubiGiEUR
issu de la Période de performance précédente + Rendement de la Catégorie dActions de 150 00CEURCumul initial de la
Commission de performance00ER).

JouR A la Datdvaluation suivante, le Rendement de la Catégorie d'Actions est de 401 %. Le Rendement de Indice de référence est
égal a zéro.
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La différence de rendement est@dece @i se traduit par une augmentation du cumul de la Commission de
10026EUR (50/h8lionEUR x @A x 2%).

Le cumul total de la Commission de perfornaaognesjoier donc d#B28HUR, passant dE0PHUR a BREEUR. Le
Valeur nette dinventaire de la Catégorie d'Actions appliquant la Commission de performance est de 50,17 millionEUR

(50, 1&illimsEUR a la Date d'évaluation précédente + Rendement de la Catégorie d'Actions de 50 13CEURAugmentation de
10026EUR du cumul de la Commission de performance).

JouB

Le joug; le Rendement de la Catégorie d'Actions est de +04 %, tandis quBelelement de lIndice de référence est de +05 %.

La différence de rendement®eitedee qui se traduit par une diminution du cumul de la Commission de pel
10034EUR (50shilionEUR x @A X 2%).

Le cumul total de la Commigstofodeance le pdiminue donc de3MEUR, passant di28BUR a 892EUR.

La Valeur nette dinventaire de la Catégorie d'Actions appliquant la Commission de performance augmente d 50,38 millionEUR
(50,1millionBUR a la Date d‘évaluation précédente + Rendement de la Catégorie d'Actions de 200 68CEUR + Diminution de
10034EUR du cumul de la Commission de performance).

La Valeur nette dinventaire de la Catégorie d'Actions appliquant la Commission de performance a la fin du jour 3 comprendrit:

Investissement leljour EUF 50000000
Plustotal des rendements de la Catégorie d’Actions (jour 1 au jou8) EUF 40010
Moins cumul de la Commission de performafice au jour EUF -19992

EUF 50380818

Fin de la Période de
performance

Supposons que les fluctuations du Rendement de la Catégorie d'Actions soient dans la lignée de celles du Rendement de lindice de
référence pour le reste de l'exercice comptable ; une Commission de performarg@XdeR%era due a la Sdedestion
pour lexercice comptable.

Exempl2: Utilisation du compte d'ordre pour le cumul négatif

Prenons hypothése d'un investissement de 50 million8UR, soit une Valeur nette d'inventaire de la Catégorie d'Actions de
50million8UR, et d'un Taux de participation ée 20

Joud

Comme dans l'exemple 1 Gidessus, entre la premiére Date d'évaluation de la Période de performance et la Date d'évaluation
précédente, le Rendement de l'Indice de référence est égal a +0,1 %. Au cours de cette mémae pérRendement de la Cai
d'Actions est de +03 %.

La différence de rendement est@ePad,@nséquent, un cumul initial de la Commission de pedfdbiares de
inclus  titre de passif dans le calcul de la Valeur nette dinventaire. La Valeur nette dinventaire de la Catégorie d'Actions appliquant
la Commission de performance passelliiob&UR.

Joup

Le jour suivant, le Rendement de la Catégorie d'Actions est de +0,1 %, tandis que le Rendement de lIndice de référence est de +0,5 %.
La différence de rendementOed¥edee qui se traduit par une diminution du cumul de la Commission de pel
40104EUR (50/18lionEUR x Oelx 2%b).

Par conséquent, le cumul de la Commission de perf@rotaneale@IAEIR a zéro. Dans le méme temps, un
négatif d@0104UR est comptabilisé dans un compte dordre.

La Valeur nette dinventaire de la Catégorie d'Actions appliquant la Commission de performance est de 50,20 millionEUR
(50,1/illionEUR + RendenrtelntCatégorie d'Actions de 50 13CEUR + Diminution 68JR du cumul de la Commi
de performance).

JouB

Le joul; le Rendement de la Catégorie d'Actions est de +02 %, tandis que le Rendement de lIndice de référence est de 40,1 %.

La différence de rendement est@dece @i se traduit par une augmentation de la valeur du cumul comptak
compte d'ordre de 10 04CEUR (50r2llionEUR x @A x 2%), passant2#1 04EUR 40064EUR. Aucun cumul de la
Commissidaperformance nest inclus dans le calcul de la Valeur nette dinventaire, éant donné quun montant de -10064EUR
reste comptabilisé dans le compte d'ordre. La Valeur nette dinventaire de la Catégorie d'Actions augmente & 50,30 millionEUR
(50,2illonEUR + Rendement de la Catégorie d'Actions de 100 400EUR).

La Valeur nette dinventaire de la Catégorie d'Actions & la fin du jour 3 comprend donc

Investissement leljour EUF 50000000
Plustotal des rendements de la Catégorie d'Actions (jourl au jou8) EUF 300630
Moins cumul de la Commission de performafice au jour EUF 0

EUF 50300630

et le compte d'ordre dans lequel le cumul négatif est comptabilisé & la fin du jour 3 comprend les éléments suivants

Fluctuationsjdurl EUF 0
Plus fluctuations du four EUF 20104
Moins fluctuations du our EUF 10040

EUF -10064

Fin de la Période de
performance

Supposons que les fluctuations du Rendement de la Catégorie d'Actions soient dans la lignée de celles du Rendement de lIndice de
référence pour le reste de l'exercice comptable, le cumul négatif de -LO064EUR restera comptabilisé dans le compte d'ordre et sera
reporté sur lexercice comptable suivant. Aucune Commission de performance ne sera due a la Société de gestion pour lexercice
comptable considéré.

Pour lexercice comptable suivant, au jour 1, supposons que le Rendement de la Catégorie d'Actions soit de +07 % et que le Rendement de lndice de référence soit
de +0%. La différence de rendement e%i dele@B8mul de la Commission decperfotragprise en compte du compte dordre est de 30 18CEUR
(50300B3CEUR * OB * 21B). Comme le compte dordre indique un cumul de -LO064UR pour lexercice précédent, le cumul effectif de la Commission de
performance s'éléve & 20 116EUR. Eipposant que, pour le reste de 'exercice comptable, les fluctuations du Rendement de la Catégorie d'Actions soient dans la
lignée de celles du Rendement de lndice de référence, une commission de performance de 20 116EUR sera due a la Société de gestio
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Exemple: 8umul positif inclus dans le calcul de la Valeur nette d'inventaire et fixation d'un nouveau seuil de performance

Prenons 'hypothese d'un investissement de 50 million&UR, soit une Valeur nette d‘inventaire de la Catégorie d'Actions de
50million8UR, et d'un Taux de participation de 20 %. Supposons que le nombre d'actions émises soit constant (50 000) et que le
seuil de performance actuel €ifiode 1

Joufd

Entre la premiere Date d'‘évaluation de la Période de performance et la Date d'évaluation précédente, le Rendement de lIndice de
référence est égal &+ tours de cette méme période, le Rendement de la Catégorie d'Actions est de +03 %.

La différea de rendement est d&-ed,Dar conséquent, un cumul initial de la Commission de pedEdRnce
(50millionEUR x @@x 29) est inclus 4 titre de passif dans le calcul de la Valeur nette dinventaire. La Valeur nette dinventaire
de & Catégorie d'Actions appliquant la Commission de performance passe a 50,13 millionEUR (InvestissemenndB@EUR
issu de la Période de performance précédente + Rendement de la Catégorie d'Actions de 150 00CEURCumul initial de la
Commissiaa gerformance dOEUR).

Joup

Ala Date d'évaluation suivante, le Rendement de la Catégorie d'Actions est de +0,1 %. Le Rendement de lndice de référence est
égal a zéro.

La différence de rendement est@dece @i se traduit par une atigmedntcumul de la Commission de perform
10026EUR (50/ilionEUR x @A x 2%).

Le cumul total de la Commission de perforniaaagnesjoierdonc d#28BUR, passant d#0PBUR a BRQEEUR. Le
Valeur nette d'inventaire de la Catégorie d'Actions appliquant la Commission de performance est de 50,17 millionEUR
(50,1/illionBUR a la Date d‘évaluation précédente + Rendement de la Catégorie d'actions de 50 13CEURAugmentation de
10026EUR du cumul de la Commissionmdpe)for

JouB

Le jous; le Rendement de la Catégorie d'Actions est de +04 %, tandis que le Rendement de lIndice de référence est de 40,1 %.

La différence de rendement est@ece@Gi se traduit par une augmentation du cumul de la Commission de
30102EUR (50/1lionEUR x O/@x 2%).

Le cumul total de la Commission de perforntaacgnesjoterdonc di?88JR a GIRSEUR.

La Valeur nette dinventaire de la Catégorie d'Actions appliquant la Commission de performance augmente a 50,34 millionEUR
(50,1millionBUR a la Date d‘évaluation précédente + Rendement de la Catégorie d'Actions de 200 68CEURAugrantation de
30102EUR du cumul de la Commission de performance).

La Valeur nette dinventaire de la Catégorie d'Actions appliquant la Commission de performance d la fin du jour 3 comprend donc

Investissement Ieljour EUF 50000000
Plus totatles rendements de la Catégorie d'Actions (jour 1 au EUF 40810
jour3)

Moins cumul de la Commission de performafice au EUF 60128

EUF 50340682

Fin de la Période de
performance

Supposons que les fluctuations du Rendement dedei@atégarins la lignée de celles du Rendement de lIndice de
référence pour le reste de l'exercice comptable ; une Commission de performark23d6RGera due a la Société de ge
pour l'exercice comptable et un nouveau seuil de performance de @06,8EEUR (= 880682 / 5000) sera fixé pour le proct
exercice comptable.

Exempké: utilisation du compte d’ordre pour le cumul négatif / seuil de performance constant

Prenons l'hypothése d'un investissement de 50 millionEUR, soit taleur nette d'inventaire de la Catégorie d’Actions de
50million8UR, et d'un Taux de participation de 20 %. Supposons que le nombre d'actions émises soit constant (50 000) et que le
seuil de performance actuel €ifiode 1

Joud

Comme dans lexemple 3 cidessus, entre la premiére Date d‘évaluation de la Période de performance et la Date d'évaluation
précédente, le Rendement de l'Indice de référence est égal a +0,1 %. Au cours de cette méme période, le Rendement ¢
d'Actions est de +03 %

La différence de rendement es#@ePa0d,@onséquent, un cumul initial de la Commission de pedldbhares: de
inclus @ titre de passif dans le calcul de la Valeur nette dinventaire. La Valeur nette dinventaire de la Catégorie d'Actionsappliquan
la Commission de performance passeliiob&UR.

Joup

Le jour suivant, le Rendement de la Catégorie d'Actions est de 0,24, tandis que le Rendement de lIndice de référence est de +0,1 %.
La différence de rendementeS¥cee qui se traduit par une diminution du cumul de la Commission de pel
30078EUR (50/18lionEUR x O/3x 2%b).

Par conséquent, le cumul de la Commission de perf@rofarneale@IMBIR a zéro. Dans le méme temps, un
négatif @007 &UR est comptabilisé dans le compte d'ordre.

LaMaleur nette dinventaire de la Catégorie d'Actions appliquant la Commission de performance est de 50,05 millionEUR
(50,1illionEURRendemigte la Catégorie d'Actions de 100 26CEUR + Diminution G8EEWR du cumul de la Comm
de performance).
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