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Wichtige Hinweise

Zu diesem Prospekt — Dieser Prospekt enthalt Informationen Uber den Fonds und die Portfolios sowie
Informationen, die den interessierten Anlegern vor der Anlage in den Fonds bekannt sein sollten; der Prospekt sollte
daher fir spatere Bezugnahmen aufbewahrt werden. Potenzielle Anleger missen im Erstzeichnungsantrag
bestatigen, dass sie den Prospekt gelesen und verstanden haben. Weitere Exemplare des Prospekts sind beim
Fonds oder bei der Verwaltungsgesellschaft unter den im Kapitel ,Adressen” des Prospekts angegebenen Adressen
erhéltlich. Exemplare des jingsten Jahresberichts und gegebenenfalls des nachfolgenden Halbjahresberichts des
Fonds werden auf Anfrage kostenlos zur Verfugung gestellt.

Der Fonds bietet Anteile an seinen Portfolios auf der Grundlage der Informationen an, die im Prospekt und
den darin genannten Unterlagen enthalten sind. Niemand ist zur Abgabe von nicht im Prospekt enthaltenen
Informationen oder Erklarungen bevollmé&chtigt, und im Falle der Abgabe solcher Informationen oder
Erklarungen kann nicht darauf vertraut werden, dass es sich um autorisierte Informationen oder Erklarungen
handelt. Die Aushandigung des Prospekts oder ein aufgrund des Prospekts erfolgter Verkauf impliziert in
keinem Falle, dass die hierin enthaltenen Informationen zu irgendeinem Zeitpunkt nach dem Datum des
Prospekts weiterhin zutreffend sind oder dass nach diesem Datum Kkeine Verédnderung der
Geschéaftsangelegenheiten des Fonds eintreten wird.

Der Verwaltungsrat hat jede gebotene Sorgfalt darauf verwandt zu gewahrleisten, dass die hierin angegebenen
Tatsachen in allen wesentlichen Punkten wahrheitsgemafR und genau sind und es keine anderen wesentlichen
Tatsachen gibt, deren Auslassung eine im Prospekt enthaltene Erklarung irrefihrend machen wirde. Der
Verwaltungsrat Gbernimmt die entsprechende Verantwortung. Aussagen in diesem Prospekt beruhen vorbehaltlich
etwaiger Anderungen dieses Rechts bzw. dieser Praxis auf dem Recht und der Praxis, wie sie gegenwartig im
GroRRherzogtum Luxemburg gelten, sofern dieser Prospekt keine abweichende Regelung enthalt. Der Prospekt kann
in andere Sprachen iibersetzt werden, sofern es sich um eine direkte Ubertragung des englischen Textes handelt;
bei Streitigkeiten ist die englischsprachige Version maf3geblich. Samtliche Streitigkeiten im Zusammenhang mit dem
Inhalt dieses Prospekts unterliegen dem Recht des GroRherzogtums Luxemburg und sind gemaR luxemburgischem
Recht auszulegen.

Diese Information stellt keine Anlage- oder Steuerberatung dar. Potenzielle Anleger sollten vor einer Anlage ihren
Finanz- und Steuerberater kontaktieren, um festzustellen, ob eine solche Anlage fir sie geeignet ware.

Zum Fonds — Der Fonds ist eine Umbrella-Struktur, die den Anlegern die Wahl zwischen einem oder mehreren
Anlagezielen durch Anlagen in ein oder mehrere von dem Fonds angebotene separate Portfolios erméglicht. Zum
Datum des Prospekts bietet der Fonds Anteile an den Portfolios an, die in den aktuellen, zum Datum des Prospekts
geltenden Prospektzusatzen beschrieben werden. Der Verwaltungsrat kann gegebenenfalls beschlie3en, weitere
separate Anlageportfolios und/oder weitere Anteilklassen in einem bestehenden Portfolio anzubieten. In einem
solchen Fall wird der Prospekt aktualisiert und gedndert, um detaillierte Informationen zu den neuen Portfolios
und/oder Anteilklassen einzubeziehen, und/oder es wird ein separater Prospektzusatz oder Nachtrag in Bezug auf
diese Portfolios und/oder Anteilklassen erstellt und verteilt. Der aktualisierte und erganzte Prospekt und/oder der
neue gesonderte Prospektzusatz oder Nachtrag wird an bestehende Anteilinhaber nur im Zusammenhang mit ihrer
Zeichnung von Anteilen an diesen Portfolios verteilt.

Der Fonds sichert zu und gewahrleistet jeweils fortlaufend, dass er der alleinige rechtliche Eigentiimer aller seiner
Vermogenswerte ist und keinen Beschrankungen beziglich der Ubertragung oder VerauBerung dieser
Vermdgenswerte bzw. einer sonstigen Verfligung Uber diese Vermoégenswerte unterliegt und auch keine
Optionsrechte, Pfandrechte, Belastungen, Sicherungsrechte oder sonstigen Lasten aufgrund einer Handlung oder
Unterlassung des Fonds derzeitig bestehen oder zukiinftig bestehen werden, mit Ausnahme derjenigen, die
Ublicherweise Bestandteil von Depotvereinbarungen zwischen einer Verwahrstelle und dem Fonds sein kénnen oder
die ggf. im Rahmen der Fondsdokumentation gestattet oder dort vorgesehen sind.

Informationen fur die Anleger — Potenzielle Anleger sollten eine unabhdngige Recherche und Analyse
durchfiihren, soweit sie dies zur Bewertung der Vorteile und Risiken einer Anlage in die Portfolios fir angemessen
erachten. Ein Kapitalverlust kann eintreten. Ein Anleger sollte nur dann eine Anlage tatigen, wenn er tUber die
entsprechenden finanziellen Ressourcen verfiigt, um einen vollstandigen Verlust seiner Anlage zu tragen. Anleger
kénnen vorbehaltlich der geltenden gesetzlichen Bestimmungen in jedem von dem Fonds angebotenen Portfolio
investieren. Die Anleger sollten das Portfolio wahlen, das ihren besonderen Risiko- und Ertragserwartungen sowie
ihren Diversifikationsbedirfnissen am ehesten entspricht, und sollten in diesem Zusammenhang den Rat eines
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unabhangigen Beraters einholen. Fir jedes Portfolio wird ein eigener Vermégenspool gehalten und gemaf der fir
das betreffende Portfolio geltenden Anlagepolitik zur Umsetzung des Anlageziels des Portfolios angelegt. Der
Nettoinventarwert und die Wertentwicklung der Anteile und der Anteilklassen der verschiedenen Portfolios werden
voraussichtlich unterschiedlich sein. Es ist zu beachten, dass der Preis der Anteile und die etwaig daraus
resultierenden Ertrage sowohl sinken als auch steigen kénnen und es keine Garantie gibt, dass das angegebene
Anlageziel des Portfolios erreicht wird.

Anlegerrechte — Der Fonds weist die Anleger darauf hin, dass jeder Anleger seine Rechte als Anleger
vollumfanglich direkt gegeniiber dem Fonds nur dann ausiiben kann, wenn er selbst im eigenen Namen im
Anteilregister eingetragen ist. In den Fallen, in denen ein Anleger Uber einen Intermediar Anlagen in den Fonds
getatigt hat, der in seinem eigenen Namen, aber fir Rechnung des Anlegers in den Fonds anlegt, ist es dem Anleger
unter Umstanden nicht immer mdglich, bestimmte Anteilinhaberrechte direkt gegentber dem Fonds auszuliben. Den
Anlegern wird empfohlen, sich hinsichtlich ihrer Rechte beraten zu lassen.

Anlage in ein Vehikel in Pool-Form — Der Fonds ist eine Umbrella-Struktur, und jedes seiner Portfolios ist ein
Anlagevehikel in Pool-Form. Die Anlage in eine Umbrella-Struktur mit Portfolios in Pool-Form weist bestimmte
Merkmale auf, derer sich die Anleger bewusst sein sollten.

Zeichnungsgelder werden mit denen anderer Anleger zusammengelegt, und das Portfolio, in das ein Anleger
investiert, wurde nicht im Hinblick auf einen bestimmten Anleger eingerichtet oder konzipiert. Dies bedeutet, dass es
nicht auf die spezifischen Umsténde eines Anlegers zugeschnitten wurde, und jeder Anleger muss bestimmen, ob
eine Anlage in das Portfolio in Anbetracht seiner eigenen Umsténde geeignet ist.

Dartber hinaus haben die Anleger keine Entscheidungsbefugnis Uber die fir das Portfolio getatigten Anlagen; die
Auswahl von Anlagen zum Kauf und Verkauf durch das Portfolio liegt im vollstdndigen Ermessen des Anlageberaters.
Der Erfolg des Portfolios hangt somit weitgehend von den Leistungen des Anlageberaters ab, und die Anleger haben
keinen unmittelbaren vertraglichen Anspruch gegentiber dem Anlageberater in Bezug auf die Leistungen, die dieser
fur das Portfolio erbringt.

In jedem Jahr werden ein Jahres- und ein Halbjahresbericht erstellt. Dartuber hinaus kann der Fonds den
Anteilinhabern auf Anfrage und vorbehaltlich bestimmter Grundsatze und Bedingungen Berichte zur Verfliigung
stellen, die Schatzungen der Performance eines Portfolios enthalten, die Anlagepositionen und/oder
Sicherheitsbestédnde und Aktivitdten eines Portfolios auffihren oder sonstige Informationen Uber das Portfolio
enthalten, er ist jedoch nicht dazu verpflichtet. Sofern im Kontext eines bestimmten Berichts nichts anderes
angegeben ist, wird kein Bericht speziell auf die Anleger oder auf ihre spezifischen Umstande zugeschnitten. Darlber
hinaus geben der Fonds und der Anlageberater aul3erhalb der Jahres- und Halbjahresberichte keine Erklarungen in
Bezug auf die Richtigkeit, Vollstandigkeit, Eignung zu einem bestimmten Zweck oder Aktualitat der Angaben in den
Berichten ab, und der Fonds, der Anlageberater und ihre jeweiligen Tochtergesellschaften haften nicht fir Verluste,
die Anlegern dadurch entstehen, dass sie auf einen solchen Bericht vertraut haben.

Der Fonds ist ein Umbrella-Vehikel mit mehr als einem Portfolio. Nach luxemburgischem Recht dirfte der Fonds
gegenuber Dritten nicht als Ganzes haften, sodass die Mdglichkeit der gegenseitigen Haftung fur Verbindlichkeiten
der verschiedenen Portfolios ausgeschlossen sein sollte. Es kann jedoch keine grundsétzliche Zusicherung dafir
gegeben werden, dass die getrennte Haftung fur Verbindlichkeiten der einzelnen Portfolios in jedem Fall bestehen
bleibt, falls Gerichtsverfahren gegen den Fonds in einer anderen Rechtsordnung angestrengt werden. Daher steht
nicht zweifelsfrei fest, dass das Vermdgen des Portfolios, in das ein Anleger investiert, von den Verbindlichkeiten
anderer Portfolios unberuhrt bleibt.

Datenschutz — Der Fonds kontrolliert und schitzt personenbezogene Daten gemdafl den Anforderungen der
Verordnung (EU) 2016/679, der Datenschutz-Grundverordnung (kurz ,DSGVO*) wie in der Datenschutzerklarung
des Unternehmens naher beschrieben. Eine Kopie dieser Datenschutzerklarung finden Sie unter
www.gs.com/privacy-notices. Die Datenschutzerklarung gibt Auskunft Uber: (i) die Stelle oder Stellen, die fir die
Verarbeitung der personenbezogenen Daten der Anleger verantwortlich ist bzw. sind; (ii) die personenbezogenen
Daten, die von Anlegern und von Dritten in Bezug auf Anleger erhoben werden; (iii) die Zwecke, fur die
personenbezogene Daten verarbeitet werden, und die Griinde fir diese Verarbeitung; (iv) die Art und Weise der
Weitergabe der personenbezogenen Daten von Anlegern; und (v) die Rechte der Anleger in Bezug auf die
Verarbeitung personenbezogener Daten und die Art und Weise, wie Anleger diese Rechte ausiiben kénnen.

Outsourcing und Datenibermittlung — Die Register- und Transferstelle kann Informationen mit Bezug auf Anleger,
einschlieBlich vertraulicher personenbezogener Daten, an ihre verbundenen Unternehmen und/oder andere in
Belgien, Kanada, Hongkong, Ungarn, Indien, Irland, Jersey, Luxemburg, Malaysia, Polen, Singapur sowie im
Vereinigten Konigreich und in den Vereinigten Staaten von Amerika ansassige Dienstleister, wobei sie die volle
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Verantwortung und Gesamtkontrolle in Bezug auf alle ausgelagerten Aufgaben und alle au3erhalb Luxemburgs
gespeicherten Daten behalt. Die ausgelagerten Funktionen sind Transferstellen-/Anteilinhaberdienstleistungen, IT-
Dienstleistungen, Berichterstattung und Aktivitaten im Bereich der Kundenbetreuung.

Anwendung von Benchmarks (Referenzwerten) — Bei bestimmten der von GSAMFS angebotenen Portfolios
werden Referenzwerte gemal der Verordnung (EU) 2016/1011 (kurz ,Benchmark-Verordnung“) zugrunde gelegt.
Die in der nachstehenden Tabelle aufgefiihrten Benchmarks werden von den nachstehend angegebenen
Unternehmen in ihrer Eigenschaft als Administrator (im Sinne der Benchmark-Verordnung) der jeweiligen
Benchmark (jeweils ein ,Benchmark-Administrator®) bereitgestellt. Der Status jedes Benchmark-Administrators in
Bezug auf das in Artikel 36 der Benchmark-Verordnung genannte Register zum Datum dieses mit einem
Sichtvermerk versehenen Prospekts ist in der nachstehenden Tabelle neben dem Namen des jeweiligen Benchmark-
Administrators angegeben.

Portfolio

Benchmark

Benchmark-
Administrator

Status des Benchmark-
Administrators

Goldman Sachs US Smaller Cap Equity
Portfolio

Russell 2000 Index (Total
Return Net)

FTSE
International
Limited

Nicht in dem in Artikel 36 der
Benchmark-Verordnung genannten
Register aufgefiihrt, da es sich um ein
Unternehmen mit Sitz in einem Land
auBBerhalb der Européischen Union
handelt, das weder die in Artikel 30
Abs.1 der Benchmark-Verordnung
festgelegten Bedingungen erfillt noch
geman Artikel 32 der Benchmark-
Verordnung anerkannt wurde.

Goldman Sachs US Small Cap CORE®
Equity Portfolio

Russell 2500 Index (Total
Return Net)

FTSE
International
Limited

Nicht in dem in Artikel 36 der
Benchmark-Verordnung genannten
Register aufgefiihrt, da es sich um ein
Unternehmen mit Sitz in einem Land
auBBerhalb der Europaischen Union
handelt, das weder die in Artikel 30
Abs.1 der Benchmark-Verordnung
festgelegten Bedingungen erfillt noch
geman Artikel 32 der Benchmark-
Verordnung anerkannt wurde.

Goldman Sachs Global Small Cap
CORE® Equity Portfolio

S&P Developed Small Cap

S&P Dow Jones
Indices LLC

Der Index ist in dem in Artikel 36 der
Benchmark-Verordnung genannten
Register aufgefuhrt, da er von S&P DJI
Netherlands B.V., einem gemaf Artikel
34 der Benchmark-Verordnung
registrierten Administrator, gemaf
Artikel 33 der Benchmark-Verordnung
Ubernommen wurde.

Goldman Sachs Global Sovereign Bond
Portfolio

Bloomberg Emerging Market
Local Currency Government
(Cap) (Unhedged) (Total
Return Gross) ex CNY
Bloomberg Global Treasury
(Cap) (USD Hedged) (Total
Return Gross)

Bloomberg Index
Services Limited

Nicht in dem in Artikel 36 der
Benchmark-Verordnung genannten
Register aufgefiihrt, da es sich um ein
Unternehmen mit Sitz in einem Land
aullerhalb der Européischen Union
handelt, das weder die in Artikel 30
Abs.1 der Benchmark-Verordnung
festgelegten Bedingungen erfillt noch
geman Artikel 32 der Benchmark-
Verordnung anerkannt wurde.

Goldman Sachs Emerging Markets
Total Return Bond Portfolio

Goldman Sachs Global Strategic Macro
Bond Portfolio

Goldman Sachs Global Dynamic Bond
Portfolio

Goldman Sachs Strategic Absolute
Return Bond Il Portfolio

CHF: Swiss Average Rate 3M
(SARON 3M)

SIX Financial
Information AG

Der Index ist in dem in Artikel 36 der
Benchmark-Verordnung genannten
Register aufgefiihrt, da er von SIX

Financial Information Nordic AB, einem
geman Artikel 34 der Benchmark-
Verordnung registrierten Administrator,
geman Artikel 33 der Benchmark-
Verordnung Ubernommen wurde.
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EUR: ICE BofA 3 Month
German Treasury Bill Index

ICE Data Services

Nicht in dem in Artikel 36 der
Benchmark-Verordnung genannten
Register aufgefiihrt, da es sich um ein
Unternehmen mit Sitz in einem Land
auBBerhalb der Européischen Union
handelt, das weder die in Artikel 30
Abs.1 der Benchmark-Verordnung
festgelegten Bedingungen erfillt noch
geman Artikel 32 der Benchmark-
Verordnung anerkannt wurde.

GBP: UK Generic Treasury
Bills 3M

Bloomberg Index
Services Limited

Nicht in dem in Artikel 36 der
Benchmark-Verordnung genannten
Register aufgefiihrt, da es sich um ein
Unternehmen mit Sitz in einem Land
auBBerhalb der Européischen Union
handelt, das weder die in Artikel 30
Abs.1 der Benchmark-Verordnung
festgelegten Bedingungen erftllt noch
geman Artikel 32 der Benchmark-
Verordnung anerkannt wurde.

JPY: 3 Month TIBOR

Japan Bankers
Association
TIBOR
Administration

Nicht in dem in Artikel 36 der
Benchmark-Verordnung genannten
Register aufgefiihrt, da es sich um ein
Unternehmen mit Sitz in einem Land
auBBerhalb der Européischen Union
handelt, das weder die in Artikel 30
Abs.1 der Benchmark-Verordnung
festgelegten Bedingungen erfillt noch
geman Artikel 32 der Benchmark-
Verordnung anerkannt wurde.

SEK: 3 Month STIBOR

Swedish Financial
Benchmark
Facility

Noch nicht in dem in Artikel 36 der
Benchmark-Verordnung genannten
Verzeichnis aufgefihrt, da noch keine
Zulassung oder Registrierung geman
Artikel 34 der Benchmark-Verordnung
erfolgt ist.

USD: ICE BofA 3 Month US
T-Bill

ICE Data Services

Nicht in dem in Artikel 36 der
Benchmark-Verordnung genannten
Register aufgefiihrt, da es sich um ein
Unternehmen mit Sitz in einem Land
auBBerhalb der Européischen Union
handelt, das weder die in Artikel 30
Abs.1 der Benchmark-Verordnung
festgelegten Bedingungen erfllt noch
geman Artikel 32 der Benchmark-
Verordnung anerkannt wurde.

Global Corporate Portfolio (Hedged)

Bloomberg Global Aggregate
Credit SRI Index (Total
Return) (NOK Hedged)

Bloomberg Index
Services Limited

Nicht in dem in Artikel 36 der
Benchmark-Verordnung genannten
Register aufgefiihrt, da es sich um ein
Unternehmen mit Sitz in einem Land
aullerhalb der Européischen Union
handelt, das weder die in Artikel 30
Abs.1 der Benchmark-Verordnung
festgelegten Bedingungen erfiillt noch
geman Artikel 32 der Benchmark-
Verordnung anerkannt wurde.

Gemal Artikel 28 Absatz 2 der Benchmark-Verordnung hat GSAMFS schriftliche Plane zu MalRRnahmen
verabschiedet, die GSAMFS ergreifen wird, falls sich eine bei einem Portfolio angewendete Benchmark wesentlich
andert oder nicht mehr bereitgestellt wird (,Ausweichplane®). Malnahmen, die von GSAMFS infolge der Umsetzung
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von Ausweichplanen ergriffen werden, kénnen zu Anderungen der Anlageziele oder der Anlagepolitik eines
Portfolios oder der Art und Weise der Berechnung von Performancegebihren fuhren, von denen sich jede einzelne
dieser Auswirkungen negativ auf den Wert einer Anlage im Portfolio auswirken kann. Die Anteilinhaber kdnnen die
Ausweichplane auf Anfrage kostenlos am eingetragenen Sitz der Verwaltungsgesellschaft einsehen.

Verhinderung von Geldwésche — Der Fonds muss die maf3geblichen internationalen und Luxemburger Gesetze
und Vorschriften beziglich der Verhinderung von Geldwasche und Terrorismusfinanzierung einhalten, darunter unter
anderem das Gesetz vom 12. November 2004 zur Bekdmpfung von Geldwéasche und Terrorismusfinanzierung in
der jeweils aktuellen Fassung (das ,Gesetz von 2004“), die groRherzogliche Verordnung vom 10. Februar 2010 mit
Einzelheiten zu einigen Bestimmungen des Gesetzes von 2004, die CSSF-Verordnung 12-02 vom 14. Dezember
2012 Uber die Bekdmpfung von Geldwasche und Terrorismusfinanzierung und die mafgeblichen CSSF-
Rundschreiben zum Thema Verhinderung von Geldwasche und Terrorismusfinanzierung. Im Rahmen der in
Luxemburg eingefiihrten MaBnahmen zur Bekdmpfung von Geldwésche und Terrorismusfinanzierung muss der
Fonds insbesondere auf risikosensitiver Basis die Identitat der Zeichner von Anteilen (sowie die Identitat aller
vorgesehenen wirtschaftlichen Eigentiimer der Anteile, wenn diese nicht die Zeichner sind, und (gegebenenfalls)
aller Vertreter) und die Herkunft der Zeichnungsgelder ermitteln und verifizieren sowie die Geschéftsbeziehung
laufend Gberwachen.

Luxemburg — Der Fonds ist gemaf Teil | des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 registriert. FUr diese Registrierung
ist jedoch keine Genehmigung oder Entscheidung in Bezug auf die Angemessenheit bzw. Richtigkeit des Prospekts
oder der in den verschiedenen Portfolios gehaltenen Vermdgenswerte durch eine Luxemburger Behorde erforderlich.
Anderslautende Erklarungen sind nicht autorisiert und unzulédssig. Der Fonds hat die Verwaltungsgesellschaft als vom
Fonds benannte Verwaltungsgesellschaft gemanR dem Gesetz vom 17. Dezember 2010 bestellt.

Verkaufsbeschrankungen — Die Verteilung des Prospekts und die Zeichnung der Anteile kdnnen in
bestimmten Rechtsordnungen eingeschrankt sein. Der Prospekt stellt kein Verkaufsangebot und keine
Aufforderung zur Zeichnung von anderen als den Anteilen dar, auf die er sich bezieht; des Weiteren ist der
Prospekt kein Verkaufsangebot und keine Aufforderung zur Zeichnung von Anteilen durch Personen unter
Bedingungen, unter denen ein solches Angebot und eine solche Aufforderung unrechtmégig waren, oder in
Landern, wo dies unrechtmaRig ist oder wo die Person, die das Angebot oder die Aufforderung tatigt, nicht
dazu zugelassen ist oder wo eine Person, die das Angebot oder die Aufforderung erhélt, dies nicht
rechtmafig tun darf. Personen, die im Besitz des Prospekts sind und Anteile zeichnen wollen, miissen sich
selbst Uber alle geltenden Gesetze und Vorschriften in den betreffenden Rechtsordnungen informieren und
diese einhalten. Die Anleger sollten selbst Informationen Uber die gesetzlichen Vorschriften, moégliche
steuerliche Konsequenzen, Devisenbeschrankungen und/oder Devisenkontrollbestimmungen einholen, die
nach den Gesetzen der Staaten, deren Staatsbirger sie sind oder in denen sie ihren Sitz, Wohnsitz oder
Aufenthaltsort haben, gelten und die sich auf Zeichnung, Kauf, Besitz, Umtausch, Ricknahme oder
Veraulerung der Anteile beziehen, und sich umfassend diesbezlglich beraten lassen.

Européische Union — Der Fonds erfillt die Voraussetzungen eines OGAW gemald der OGAW-Richtlinie zum
offentlichen Vertrieb in bestimmten Mitgliedstaaten und in bestimmten EWR-Mitgliedstaaten. Nahere Informationen
hierzu sind bei der Vertriebsstelle unter der im Kapitel ,Adressen® des Prospekts angegebenen Adresse erhaltlich.

USA — Die gemal diesem Prospekt angebotenen Anteile wurden und werden nicht nach dem Gesetz von 1933 zur
Zeichnung oder zum Verkauf im Rahmen ihres Vertriebs registriert, und der Fonds wurde und wird nicht gemafl dem
Gesetz von 1940 registriert. Die Anteile dirfen daher — vorbehaltlich des Ermessens des Verwaltungsrates — nicht an
eine US-Person oder zugunsten einer US-Person, wie in diesem Prospekt definiert, angeboten oder verkauft werden.
Die Satzung sieht die Zwangsriicknahme aller Anteile vor, die an eine US-Person oder zugunsten einer US-Person
Ubertragen oder zu Uibertragen versucht wurden. Anleger missen gegebenenfalls gegentiber dem Fonds bescheinigen,
dass die Anteile — weder direkt noch indirekt — von einer US-Person erworben oder zu irgendeinem Zeitpunkt fiir
Rechnung oder zugunsten von US-Personen gehalten werden, soweit nicht durch den Verwaltungsrat abweichend
genehmigt, wie in Kapitel 15 ,Ubertragung von Anteilen unter ,Zeichnung durch US-Personen und Ubertragung von
Anteilen an US-Personen“ im Prospekt beschrieben. Es liegt in der Verantwortung jedes einzelnen Anteilinhabers
nachzuweisen, dass er keine US-Person ist, die vom Eigentum an den Anteilen ausgeschlossen ist. Das Angebot und
der Verkauf der Anteile an Nicht-US-Personen sind von der Registrierung nach Regulation S gemaf dem Gesetz von
1933 befreit. Vorbehaltlich des Einverstandnisses des Verwaltungsrates muss jeder Erwerber von Anteilen, bei dem es
sich um eine US-Person handelt, ein ,zugelassener Erwerber” (,qualified purchaser®), wie im Gesetz von 1940 und den
gemal diesem Gesetz erlassenen Rechtsvorschriften definiert, und ein ,akkreditierter Anleger” (,accredited investor*),
wie in Regulation D des Gesetzes von 1933 definiert, sein.
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Zwar ist der Anlageberater gemafl dem Advisers Act registriert (einige verbundene Berater kdnnen ebenfalls geman
diesem Gesetz registriert sein), da es sich jedoch bei den Portfolios nicht um US-amerikanische Anlagevehikel handelt,
genielRen die Anleger nicht die Vorteile nach materiellem US-amerikanischem Recht, einschlie3lich des Advisers Act,
bzw. nur in dem Umfang, in dem der Anlageberater seine Funktionen fir den Fonds teilweise an einen in den USA
ansassigen verbundenen Berater Ubertragen hat, der gemaf dem Advisers Act registriert ist.

Unbeschadet des Vorstehenden oder sonstiger entgegenstehender Aussagen in diesem Prospekt, sofern nicht nach
verninftigem Ermessen zur Einhaltung einschlagiger Wertpapiervorschriften erforderlich, kann jeder potenzielle
Anleger (sowie dessen Mitarbeiter, Vertreter oder Beauftragte) gegeniiber anderen Personen uneingeschrankt die
steuerliche Behandlung und steuerliche Struktur des Angebots, des Anteilbesitzes sowie etwaiger in diesem
Prospekt dargestellter Transaktionen offenlegen, ebenso wie alle Materialien (einschlieR3lich Stellungnahmen und
sonstiger steuerlicher Analysen), die kiinftigen Anlegern in Zusammenhang mit der steuerlichen Behandlung oder
steuerlichen Struktur zur Verfliigung gestellt werden. Fir diesen Zweck bezeichnet ,steuerliche Struktur alle
Sachverhalte, die fur die einkommensteuerrechtliche Behandlung des Angebots, des Anteilbesitzes sowie etwaiger
in diesem Prospekt dargestellter Transaktionen auf Bundesebene oder bundesstaatlicher Ebene in den USA relevant
sind, wobei Angaben zur Identitét der Emittenten oder ihrer verbundenen Unternehmen nicht inbegriffen sind.

Hongkong — Dieser Prospekt wurde nicht beim Registrar of Companies in Hongkong zur Registrierung eingereicht und
sein Inhalt wurde in Hongkong von keiner Aufsichtsbehdrde geprift oder autorisiert. Dementsprechend gilt: Sofern dies
nicht von den Wertpapiergesetzen von Hongkong zugelassen wird, (i) dirfen die Anteile des Fonds durch kein
Dokument in Hongkong angeboten oder verkauft werden, aul3er an Personen, die als ,professionelle Anleger”im Sinne
der Securities and Futures Ordinance (Cap. 571 der Laws of Hong Kong) und etwaiger in deren Rahmen erlassener
Regelungen gelten, oder unter anderen Umstanden, die nicht dazu fuhren, dass dieses Dokument ein ,Prospekt®
gemal der Companies (Winding Up and Miscellaneous Provisions) Ordinance (Cap. 32 der Laws of Hong Kong) ist,
oder im Rahmen der Companies (Winding Up and Miscellaneous Provisions) Ordinance (Cap. 32 der Laws of Hong
Kong) und wie zulassig gemal3 der Securities and Futures Ordinance (Cap. 571 der Laws of Hong Kong) kein Angebot
bzw. keinen Verkauf von Anteilen des Fonds an das Publikum in Hongkong darstellen; und (ii) keine Person darf diesen
Prospekt oder Werbeunterlagen, Aufforderungen oder Dokumente in Bezug auf die Anteile des Fonds in Hongkong
oder andernorts herausgeben oder zum Zwecke der Herausgabe im Besitz haben, wenn sich diese an das Publikum
in Hongkong richten oder auf deren Inhalt das Publikum in Hongkong aller Wahrscheinlichkeit nach Zugriff nehmen
wird; dies gilt nicht fur Anteile des Fonds, die nur an Personen auferhalb von Hongkong oder nur an ,professionelle
Anleger” im Sinne der Securities and Futures Ordinance (Cap. 571 der Laws of Hong Kong) und etwaiger in deren
Rahmen erlassener Regelungen verauf3ert werden sollen.

ACHTUNG: Der Inhalt dieses Prospekts wurde von keiner Aufsichtsbehdrde in Hongkong geprift. Es wird
empfohlen, im Zusammenhang mit dem Angebot Vorsicht walten zu lassen. Wenn Sie Zweifel an Inhalten dieses
Prospekts haben, sollten Sie sich von unabhéangigen Fachleuten beraten lassen.

Japan — Einige Anteilklassen bestimmter Portfolios des Fonds kénnen in Japan registriert sein. Der Prospekt ist
nicht zur Verteilung in Japan vorgesehen. Erfolgt die Registrierung einer Anteilklasse eines Portfolios in Japan, wird
ein gesonderter Prospekt erstellt, der in Japan gemald dem japanischen Finanzinstrumente- und Bdrsengesetz
(Financial Instruments and Exchange Law of Japan) verteilt wird und im Wesentlichen alle Angaben in Bezug auf
die betreffenden im Prospekt beschriebenen Anteilklassen der jeweils registrierten Portfolios enthalt.

VRC — Der Prospekt stellt kein 6ffentliches Angebot der Anteile, weder durch Verkauf noch durch Zeichnung, in der
VRC dar. Der Fonds wird weder direkt noch indirekt in der VRC gegeniiber oder zugunsten von juristischen oder
nattrlichen Personen in der VRC angeboten oder verkauft.

Darliber hinaus durfen keine juristischen oder natirlichen Personen aus der VRC direkt oder indirekt Anteile oder
ein wirtschaftliches Interesse daran erwerben, ohne zuvor alle gesetzlichen oder ansonsten erforderlichen
staatlichen Genehmigungen der VRC einzuholen. Personen, in deren Besitz dieses Dokument gelangt, werden vom
Emittenten und seinen Vertretern aufgefordert, diese Einschrankungen zu beachten.

Uruguay — Einige Portfolios des Fonds, die in diesem Prospekt beschrieben sind, diirfen nur Personen angeboten
werden, denen gegeniber ein solches Verkaufsangebot zuléassig ist. Dieser Prospekt ist kein Angebot und keine
Aufforderung an das Publikum in Uruguay oder in einer anderen Rechtsordnung bzw. gegeniiber Personen, in der
bzw. denen gegeniiber ein solches Angebot oder eine solche Aufforderung unzuldssig oder gesetzwidrig wére.

EINIGE PORTFOLIOS DES FONDS KONNEN IM RAHMEN EINER PRIVATPLATZIERUNG ANGEBOTEN
WERDEN; SIE WURDEN NICHT GEMASS DEM GESETZ NR.16.774 VOM 27. SEPTEMBER 1996
GESCHAFFEN UND SIND NICHT BEI DER ZENTRALBANK VON URUGUAY REGISTRIERT.

Chile — Beginn des Angebots: Dezember 2012. Das vorliegende Angebot unterliegt den Bestimmungen der
Generalvorschrift  Nr. 336 (Norma de Caracter General N° 336) der chilenischen Wertpapier- und
Versicherungsaufsichtsbehérde (Superintendencia de Valores y Seguros bzw. ,SVS*). Gegenstand des vorliegenden
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Angebots sind Wertpapiere, die weder im Wertpapierregister (Registro de Valores) noch im Register fir auslandische
Wertpapiere (Registro de Valores Extranjeros) registriert sind, die von der SVS gefiihrt werden; daher unterliegen die
Wertpapiere, die Gegenstand des vorliegenden Angebots sind, nicht der Aufsicht durch die SVS. Da die Wertpapiere
dieses Angebots nicht bei der SVS registriert sind, besteht keine Verpflichtung der Emittentin, in Chile Informationen
Uber diese Wertpapiere offentlich zuganglich zu machen. Solange die Wertpapiere nicht in dem entsprechenden
Wertpapierregister bei der SVS eingetragen sind, dirfen sie nicht 6éffentlich angeboten werden.
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Definitionen

Sofern nicht im Einzelnen spezifisch im Prospekt definiert, haben die folgenden Begriffe und Ausdriicke die ihnen
nachstehend zugewiesene Bedeutung. Sollten sich in Bezug auf diese Begriffe und Ausdriicke
Bedeutungsabweichungen zwischen dem Prospekt und einem Prospektzusatz ergeben, ist fur den jeweiligen
Prospektzusatz die diesem Begriff oder Ausdruck im Prospektzusatz zugewiesene Bedeutung maf3geblich.
Wahrungsabkirzungen sind am Ende dieses Kapitels ,Definitionen® aufgefiihrt.

,»Abschlusspriifer

,Advisers Act*

,Alternative-Portfolios*

»Anlageberater

»Anlageberatungsvertrag“

»Anteile“

,»Anteilinhaber

»Anteilklasse“

,Assoziierte Territorien*

»Ausgabeaufschlag“

»Ausschiittende Anteile“

»Basiswahrung“
Dezember 2022

bezeichnet PricewaterhouseCoopers, Société Coopérative, oder einen anderen
Abschlussprifer in Luxemburg, der vom Fonds als Nachfolger des vorgenannten
Abschlussprifers bestellt wird, jeweils gemaR den anwendbaren Vorschriften;

bezeichnet den United States Investment Advisers Act von 1940 in der jeweils
geltenden Fassung;

bezeichnet die im Einzelnen in Kapitel 2 ,Anlageziele und Anlagepolitik® (Ziffer 2.6
JAlternative-Portfolios®) im Prospekt und in einem oder mehreren der
Prospektzusatze beschriebenen Portfolios;

bezeichnet GSAMI (sowie ggf. die Unterberater);

bezeichnet die Vereinbarung zwischen der Verwaltungsgesellschaft, dem
Anlageberater und dem Fonds, gemaR welcher der Anlageberater von der
Verwaltungsgesellschaft als deren Beauftragter fur die Anlageberatung in
Verbindung mit den Vermdgenswerten des Fonds und dessen
Tochtergesellschaften bestellt wird, in der gegebenenfalls durch schriftliche
Vereinbarung zwischen den Parteien geanderten Fassung;

bezeichnet vom Fonds ausgegebene Anteile einer Anteilklasse eines Portfolios,
wie im Prospekt in Kapitel 3 ,Beschreibung der Anteilklassen® bzw. in der Satzung
erlautert;

bezeichnet einen Inhaber eines Anteils;

bezeichnet die vom Fonds ausgegebenen Anteilklassen eines Portfolios, wie
jeweils im Prospekt in Kapitel 3 ,Beschreibung der Anteilklassen bzw. in der
Satzung erlautert;

bezeichnet Aruba, die britischen Jungferninseln, Curagao, Guernsey, die Insel
Man, Jersey, Montserrat und Sint Maarten;

bezeichnet einen Aufschlag, der gegebenenfalls bei Zeichnung von Anteilen
erhoben wird und der durch die Vertriebsstelle oder Untervertriebsstellen von den
Zeichnungsgeldern abgezogen wird;

bezeichnet die Anteile, fir die der Fonds Dividenden auszuschitten beabsichtigt
und die ihrem Inhaber das Recht auf Erhalt dieser Dividenden gewahren, wenn
diese vom Fonds erklart werden;

bezeichnet die Basiswahrung eines Portfolios, wie im Prospekt ausgefuhrt;
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,Beherrschende Person®

»Benchmark-Hiurde*

»Benchmark-Verordnung“

,Benefit Plan Investoren®

»Bewertungs-
vereinbarung“

»Bewertungsstelle“

»CFTC"

,CoCos“ oder ,,CoCo-
Bonds*

,code

,Commission-Recapture-
Programm*

Dezember 2022

bezieht sich auf eine natirliche Person, die Kontrolle tiber einen Rechtstrager ausuibt.
Bei einem Treuhandvermdgen bezieht sich dieser Begriff auf den/die Treugeber,
den/die Treuhander, ggf. den/die Schutzgeber, den/die Beglnstigten oder die
Begunstigtengruppe(n) und alle sonstigen naturlichen Personen, die die letztendliche
effektive Beherrschung des Treuhandvermégens ausiben, und im Falle eines
sonstigen rechtlichen Arrangements, das kein Treuhandvermdgen ist, auf Personen,
die ahnliche Positionen innehaben. Der Begriff ,beherrschende Person® muss
entsprechend den Financial Action Task Force Recommendations ausgelegt werden;

bezeichnet in Bezug auf jede der nachstehend aufgefihrten Wahrungen die
Verzinsung oder den Zinssatz der jeweiligen Benchmark, die neben der jeweiligen
Wahrung angegeben ist:

- CHF: Swiss Average Rate 3M (SARON 3M)

- EUR: ICE BofA 3-Month German Treasury Bill Index

- GBP: UK Generic Treasury Bills 3M

- JPY: 3 Month TIBOR

- SEK: 3 Month STIBOR

- USD: ICE BofA 3 Month US T-Bill

bezieht sich auf die jeweils glltige Fassung der Verordnung (EU) 2016/1011 des
Europaischen Parlaments und des Rates vom 8. Juni 2016 Uber Indizes, die bei
Finanzinstrumenten und Finanzkontrakten als Referenzwert oder zur Messung der
Wertentwicklung eines Investmentfonds verwendet werden.

hat die in Anhang D — ,Bestimmte Hinweise zu ERISA® ausgeflihrte Bedeutung;

bezeichnet die Vereinbarung zwischen der Verwaltungsgesellschaft und der
Bewertungsstelle, gemafl der Letztere durch die Verwaltungsgesellschaft als
deren Beauftragte fur die Erbringung bestimmter Bewertungsleistungen in
Verbindung mit den Vermdgenswerten des Fonds und seiner
Tochtergesellschaften bestellt wird;

bezeichnet Goldman Sachs & Co. LLC oder eine andere juristische Person, die
jeweils ggf. durch die Verwaltungsgesellschaft als deren Beauftragte fir die
Erbringung von Bewertungsleistungen in Verbindung mit den Vermdgenswerten
des Fonds und seiner Tochtergesellschaften bestellt wird;

bezeichnet die US-amerikanische Aufsichtsbhehérde fir den Warenterminhandel
(Commodity Futures Trading Commission) oder eine Nachfolgeinstitution, welche
deren Befugnisse und Aufgaben Ubernimmt;

bezeichnet bedingte Pflichtwandelanleihen, von Bankinstituten zur Erhéhung ihrer
Kapitalpuffer im Rahmen neuer Bankenregelungen ausgegebene Instrumente;

bezeichnet das US-Einkommensteuergesetz (Internal Revenue Code) von 1986
in der jeweils geltenden Fassung;

bezeichnet eine Vereinbarung, in deren Rahmen ein Teil der von einem Portfolio
zu tragenden Handelsprovisionen fir Rechnung des betreffenden Portfolios
erstattet wird und die in Kapitel 9 ,Verwahrstelle, Verwaltungsstelle, Zahistelle,
Domiziliarstelle und Borsenzulassungsbeauftragter genannt ist;
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»currency-Hedged-
Anteilklasse“

,Domiziliarstelle, Vertreter

der Gesellschaft und
Boérsenzulassungs-
beauftragter*

»Duration-Hedged-
Anteilklasse*

»Equity-Portfolios“

»ERISA*

»Erstzeichnungsantrag“

»Erwerbstag“

»EU“

»EWR*

»FATCA®

»FCAY

»Fitch®

,Fixed-Income-Portfolios*

,,Flexible-Portfolio*

Dezember 2022

bezeichnet eine Anteilklasse eines Portfolios, wie in Kapitel 3 ,Beschreibung der
Anteilklassen“ (Ziffer 3.23 ,Currency-Hedged-Anteilklassen“) im Prospekt
ausfuhrlich erlautert;

bezeichnet State Street oder einen anderen Beauftragten, der jeweils vom Fonds
als Domiziliarstelle, Vertreter der Gesellschaft und Borsenzulassungsbeauftragter
des Fonds bestellt wird;

bezeichnet eine Anteilklasse eines Portfolios, die in erster Linie auf eine
Absicherung des Zinsrisikos des Portfolios abzielt, wie im Einzelnen in Kapitel 3
.Beschreibung der Anteilklassen” (Ziffer 3.24 ,Duration-Hedged-Anteilklassen®) im
Prospekt erlautert (diese Anteilklassen werden mit ,Duration-Hedged® bezeichnet);

bezeichnet die im Einzelnen in Kapitel 2 ,Anlageziele und Anlagepolitik” (Ziffer 2.1
~Equity-Portfolios®) im Prospekt und in einem oder mehreren der Prospektzusatze
beschriebenen Portfolios;

bezeichnet den US Employee Retirement Income Security Act von 1974 in der
jeweils geltenden Fassung;

bezeichnet den Erstzeichnungsantrag, der in der vom Fonds jeweils
vorgeschriebenen Form vom kinftigen Anleger auszufiillen und zu unterzeichnen
ist;

bezeichnet in Bezug auf eine Anteilklasse einen Geschéftstag, an dem Anteile
durch einen Anleger erworben werden dirfen (wie ggf. in den Prospektzuséatzen
naher beschrieben);

bezeichnet die Europaische Union;
bezeichnet den Europaischen Wirtschaftsraum;

bezeichnet die Bestimmungen des United States Hiring Incentives to Restore
Employment (HIRE) Act vom 18. Méarz 2010, der allgemein als Foreign Account
Tax Compliance Act (FATCA) bezeichnet wird;

bezeichnet die britische Finanzaufsichtsbehérde Financial Conduct Authority
sowie etwaige Nachfolgestellen;

bezeichnet Fitch Ratings;

bezeichnet die im Einzelnen in Kapitel 2 ,Anlageziele und Anlagepolitik” (Ziffer 2.2
.Fixed-Income-Portfolios“) im Prospekt oder in einem oder mehreren der
Prospektzusatze beschriebenen Portfolios;

bezeichnet die im Einzelnen in Kapitel 2 ,Anlageziele und Anlagepolitik” (Ziffer 2.5
.Flexible-Portfolios*) im Prospekt und in einem oder mehreren der
Prospektzusatze beschriebenen Portfolios;
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,Fonds*

,Geldmarktinstrumente*

»Geregelter Markt*

,Gesamtrisiko*

»Geschaftstag*

,Gesetz vom
17. Dezember 2010

,Gesetz von 1933

,Gesetz von 1934“

,Gesetz von 1940

,»,Goldman Sachs*

»GSAM LP“

Dezember 2022

bezeichnet Goldman Sachs Funds, einen Organismus fir gemeinsame Anlagen
nach dem Recht des Grof3herzogtums Luxemburg, der als Umbrella-Struktur
errichtet ist und verschiedene Portfolios umfasst;

bezeichnet Instrumente, die in der Regel an den Geldmarkten gehandelt werden,
die liquide sind und deren Wert jederzeit exakt bestimmt werden kann;

bezeichnet einen Markt, wie in der Richtlinie 2014/65/EU des Europdaischen
Parlaments und des Rates vom 15. Mai 2014 Uber Markte fur Finanzinstrumente
sowie zur Anderung der Richtlinien 2002/92/EG und 2011/61/EU (MIFID II)
definiert;

bezeichnet das Engagement eines bestimmten Portfolios gegenutber
Finanzderivaten. Bei der Berechnung des Gesamtrisikos werden der Marktwert
der Basiswerte, das Kontrahentenrisiko, kinftige Marktfluktuationen und die
Liguidationsfrist fur die einzelnen Positionen berlcksichtigt;

bezeichnet fir jedes Portfolio jeden Tag, der gemafR Beschluss des
Verwaltungsrates in Absprache mit der Verwaltungsgesellschaft ein Geschéftstag
ist, bzw. die Tage, die die folgenden Bedingungen erflllen: (1) Die Banken in
London und Luxemburg sind fir den Geschaftsbetrieb geéffnet, (2) die
Luxemburger Borse ist fir den Geschéftsbetrieb gedffnet, (3) es handelt sich nicht
um einen gesetzlichen Feiertag in dem Land, in dem sich das Managementteam
des Portfolios befindet, (4) der Verwaltungsrat ist in Absprache mit der
Verwaltungsgesellschaft der Auffassung, dass ausreichende Markte, die den
Anlagen des Portfolios zugrunde liegen, gedffnet sind, um einen ausreichenden
Handel und eine ausreichende Liquiditat fur ein effizientes Portfoliomanagement
zu ermdglichen, und (5) sofern das Portfolio in erheblichem Umfang in zugrunde
liegende zulassige Fonds anlegt, kann der Nettoinventarwert von Anteilen einer
ausreichenden Zahl zugrunde liegender zuldssiger Fonds in einer Weise bestimmt
werden, die nach Auffassung des Verwaltungsrates in Absprache mit der
Verwaltungsgesellschaft einen ausreichenden Handel und eine ausreichende
Liquiditat fur ein effizientes Portfoliomanagement ermdglicht;

bezeichnet das Luxemburger Gesetz vom 17. Dezember 2010 tber Organismen
fur gemeinsame Anlagen in seiner jeweils geltenden Fassung;

bezeichnet das US-Wertpapiergesetz (US Securities Act) von 1933 in der jeweils
geltenden Fassung;

bezeichnet das US-Bdrsengesetz (US Securities Exchange Act) von 1934 in der
jeweils geltenden Fassung;

bezeichnet das US-Gesetz Uber Investmentgesellschaften (United States
Investment Company Act) von 1940 in der jeweils geltenden Fassung;

bezeichnet The Goldman Sachs Group, Inc. und ihre verbundenen Unternehmen;

bezeichnet Goldman Sachs Asset Management, L.P., eine indirekte
Tochtergesellschaft von The Goldman Sachs Group, Inc.;
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»GSAMFS*

»GSAMI“

,Handelstag“

»Investment-Grade-Rating“

»LAP* oder ,,LAPs*

»Luxemburger
Aufsichtsbehorde*

»Manager*

»Mitgliedstaaten“

MLP*

»Moody’s“

»Nachtrag“

»NASDAQ"

,Nicht-US-Person*

Dezember 2022

bezeichnet Goldman Sachs Asset Management Fund Services Limited, eine
indirekte Tochtergesellschaft von The Goldman Sachs Group, Inc.;

bezeichnet Goldman Sachs Asset Management International, eine indirekte
Tochtergesellschaft von The Goldman Sachs Group, Inc.;

bezeichnet jeden Tag, der ein Erwerbstag und/oder ein Rlicknahmetag ist;

bezieht sich auf Wertpapiere, die zum Zeitpunkt der Anlage ein Rating von
mindestens BBB- von S&P oder Fitch oder Baa3 von Moody’s aufweisen,
ausgenommen Commercial Paper, die ein Rating von mindestens A-3 von S&P,
F-3 von Fitch oder Prime-3 von Moody's aufweisen missen, oder bei
Wertpapieren ohne Rating solche Wertpapiere, deren Kreditqualitdt der
Anlageberater als vergleichbar einschéatzt;

bezeichnet Schuldinstrumente mit verlustausgleichenden Merkmalen, die einer
bedingten Wertminderung oder einer bedingten Umwandlung in Stammaktien bei
Eintritt bestimmter auslésender Ereignisse unterliegen kénnen, darunter unter
anderem CoCos, Tier 1- und Tier 2-Kapitalinstrumente und vorrangige, nicht
bevorzugte Schuldtitel;

bezeichnet die Luxemburger Commission de Surveillance du Secteur Financier
(CSSF) oder eine Nachfolgeinstitution, welche deren Befugnisse und Aufgaben
Ubernimmt;

bezeichnet einen vom Anlageberater ausgewéhlten und ernannten dritten
Anlageverwalter (oder ein mit diesem verbundenes Unternehmen), der jeweils mit
der Verwaltung des Vermdgens eines Portfolios beauftragt wird;

bezeichnet die Mitgliedstaaten der Européaischen Union. Die am Abkommen zur
Schaffung des EWR beteiligten Staaten, die keine Mitgliedstaaten der EU sind,
werden als mit den Mitgliedstaaten der EU gleichgestellt angesehen;

steht fur Master Limited Partnership, eine Kommanditgesellschaft, die an einer
Wertpapierbodrse offentlich gehandelt wird und in der Regel in den Branchen
Rohstoffe, Finanzdienstleistungen und Immobilien tatig ist, ohne darauf
beschrankt zu sein;

bezeichnet Moody’s Investor Service;

bezeichnet ein Dokument bzw. mehrere Dokumente, mit denen der Prospekt
aktualisiert oder geandert wird und die bei der Luxemburger Aufsichtsbehdrde in
einer von dieser vorgeschriebenen Form eingereicht werden (wobei der Begriff
.Nachtrage® entsprechend zu interpretieren ist);

bezeichnet das National Association of Securities Dealers Automated Quotation
System;

hat die in Anhang E -
ausgefiuhrte Bedeutung;

,Definition von US-Person und Nicht-US-Person*
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,Non-Investment-Grade-

Rating“

»OGA“

»OGAW*"

»OGAW-Richtlinie“

,,OGAW-Vorschriften*

»OECD*

,,Portfolio*

»Prospekt”

,Prospektzusatz“

»RBC*

»Register- und
Transferstelle®

»Register- und
Transferstellen-
vereinbarung®

»Riicknahmeabschlag“

»Riicknahmegebiihr*

Dezember 2022

bezieht sich auf Wertpapiere mit einem Rating, das unterhalb des Ratings von
Wertpapieren mit Investment-Grade-Rating liegt;

bezeichnet einen Organismus fir gemeinsame Anlagen;

bezeichnet einen Organismus fiir gemeinsame Anlagen in Ubertragbaren
Wertpapieren im Sinne der OGAW-Richtlinie;

bezeichnet die Richtlinie 2009/65/EG des Europaischen Parlaments und des
Rates vom 13.Juli 2009 zur Koordinierung der Rechts- und
Verwaltungsvorschriften betreffend bestimmte Organismen flir gemeinsame
Anlagen in Wertpapieren (OGAW) in der jeweils geltenden Fassung;

bezeichnet die OGAW-Richtlinie und ihre UmsetzungsmafRnahmen, die ggof. auf
den Fonds und/oder die Verwaltungsgesellschaft Anwendung finden, in der jeweils
aktuellen Fassung;

bezeichnet die Organisation fur wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung
(Organisation for Economic Co-operation and Development);

bezeichnet jedes separate Portfolio des Fonds, wie im Einzelnen im Prospekt
ausgefuhrt;

bezeichnet diesen Prospekt zusammen mit samtlichen Prospektzusétzen oder
anderen Nachtragen;

bezeichnet einen Zusatz zum Prospekt, in dem ein oder mehrere Portfolios des
Fonds naher beschrieben werden;

bezeichnet RBC Investor Services Bank S.A;;

bezeichnet RBC bzw. einen anderen Beauftragten, der jeweils als Register- und
Transferstelle des Fonds bestellt ist;

bezeichnet den Register- und Transferstellenvertrag zwischen dem Fonds, der
Register- und Transferstelle und der Verwaltungsgesellschaft, gemaR dem die
Register- und Transferstelle von der Verwaltungsgesellschaft als deren
Beauftragte fur die Tatigkeit als Register- und Transferstelle des Fonds bestellt
wird, in der gegebenenfalls durch schriftlichen Vertrag zwischen den Parteien
geanderten Fassung;

bezeichnet einen Rucknahmeabschlag (CDSC), wie im Einzelnen in Kapitel 3
.Beschreibung der Anteilklassen® und Kapitel 14 ,Ricknahme von Anteilen® (unter
Ziffer 14.3 ,Ricknahmegebiihren®) dieses Prospekts erlautert;

bezeichnet eine Gebihr in Bezug auf eine Riicknahme (oder einen Umtausch) von
Anteilen, die von den Rucknahmeerldsen (bzw. dem Nettoinventarwert der
umgetauschten Anteile) abgezogen werden kénnen, wie im Prospekt in Abschnitt
3 ,Beschreibung der Anteilklassen®, Abschnitt 14 ,Ricknahme von Anteilen® (in
Ziffer 14.3 ,Ricknahmegebihr®) und Abschnitt 16 ,Umtausch von Anteilen® naher
beschrieben;
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»Rucknahmetag“

»Satzung“

»SEC“

»Select-Portfolio*

»SFDR"

.SFTR*

»Specialist-Portfolios*

»Standard & Poor’s“ oder
»O&P*

»State Street”

» Taxonomie-Verordnung*“

,»Thesaurierende Anteile*
oder ,,Thes.*

,Ubertragbare Wertpapiere*

Dezember 2022

bezeichnet in Bezug auf eine Anteilklasse einen Geschéftstag, an dem Anteile
durch einen Anteilinhaber zur Riicknahme eingereicht werden durfen (wie ggf. in
den Prospektzusatzen naher beschrieben);

bezeichnet die Satzung des Fonds;

bezeichnet die Wertpapier- und Bérsenaufsicht der USA (U.S. Securities and
Exchange Commission);

bezeichnet die im Prospekt in Kapitel 2 ,Anlageziele und Anlagepolitik* (Ziffer 2.4
~oelect-Portfolios*) und in einem oder mehreren der Prospektzusatze naher
beschriebenen Portfolios;

Verordnung (EU) 2019/2088 des Européischen Parlaments und des Rates vom
27. November 2019 Uber nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im
Finanzdienstleistungssektor in der jeweils geanderten, erganzten, konsolidierten,
in irgendeiner Form ersetzten oder anderweitig modifizierten Fassung;

bezieht sich auf die Verordnung (EU) 2015/2365 des Europaischen Parlaments
und des Rates vom 25. November 2015 (ber die Transparenz von
Wertpapierfinanzierungsgeschaften und der Weiterverwendung zur Anderung der
Verordnung (EU) Nr. 648/2012;

bezeichnet die im Prospekt in Kapitel 2 ,Anlageziele und Anlagepolitik® (Ziffer 2.3
~opecialist-Portfolios“) und in einem oder mehreren der Prospektzusatze naher
beschriebenen Portfolios;

bezeichnet Standard & Poor’s Corporation;

bezeichnet State Street Bank International GmbH, Niederlassung Luxemburg;

bezeichnet die Verordnung (EU) 2020/852 des Européischen Parlaments und des
Rates vom 18. Juni 2020 Uber die Einrichtung eines Rahmens zur Erleichterung
nachhaltiger Investitionen und zur Anderung der Verordnung (EU) 2019/2088 des
Europdischen Parlaments und des Rates vom 27. November 2019 iber
nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im Finanzdienstleistungssektor;

bezeichnet jeden Anteil, bei dem der Nettoertrag in seinem Nettoinventarwert
bertcksichtigt wird und der denjenigen Anteil am Kapital des Fonds verbrieft, der
dem bei Zeichnung ausgegebenen Anteil zuziglich des thesaurierten Nettoertrags
in Hohe der in der Zwischenzeit auf ausschittende Anteile gezahlten
Ausschittungen entspricht;

bezeichnet:

1. Aktien und aktienbezogene Wertpapiere (,Aktienwerte®);

2. Anleihen und andere Schuldtitel (,Anleihen®);

3. andere handelbare Wertpapiere, die mit dem Recht auf Erwerb von
Ubertragbaren Wertpapieren dieser Art durch Zeichnung oder Umtausch
verbunden sind;
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,sUnterberater®

,sUntervertriebsstelle“

,US" oder ,Vereinigte
Staaten“ oder ,,USA*“

,US-Person*

»VaR"

,verbundenes
Unternehmen*

,Vertriebsstelle®

»vertriebsvertrag“

»verwahrstelle®

»verwahrstellenvertrag“

»verwaltungsgebihr

»verwaltungsgesellschaft”

Dezember 2022

mit Ausnahme der in Kapitel 8 der OGAW-Anlagebeschrankungen in Anhang A —
,OGAW-Anlagebeschrankungen zu diesem Prospekt aufgeflihnrten Techniken
und Instrumente;

bezeichnet GSAM LP oder eine andere juristische Person, die als Unterberater in
Verbindung mit dem Fonds oder einem Portfolio bestellt wird;

bezeichnet die gemalR einem Vertriebsvertrag mit der Erbringung von
Vertriebsdienstleistungen in Bezug auf bestimmte Anteile beauftragten
Unternehmen;

bezeichnet die Vereinigten Staaten von Amerika;

hat die in Anhang E - ,Definition von US-Person und Nicht-US-Person®

ausgefihrte Bedeutung;

bezeichnet Value-at-Risk.

bezeichnet in Bezug auf eine Person eine andere Person, welche die Person
unmittelbar oder mittelbar Uber Intermedidre beherrscht bzw. von dieser
beherrscht wird oder mit dieser einer gemeinsamen Beherrschung untersteht; der
Begriff ,verbunden ist entsprechend auszulegen;

bezeichnet die Verwaltungsgesellschaft in ihrer Eigenschaft als Vertriebsstelle des
Fonds;

bezeichnet eine Vereinbarung zwischen der Vertriebsstelle und einer
Untervertriebsstelle, gemafd welcher die Untervertriebsstelle Vertriebsleistungen
in Bezug auf bestimmte Anteile erbringt, in der gegebenenfalls durch schriftliche
Vereinbarung zwischen den Parteien geanderten Fassung;

bezeichnet State Street oder einen anderen Beauftragten, der jeweils vom Fonds
als Verwahrstelle fiir die Verwahrung seiner Vermdgenswerte bestellt ist;

bezeichnet die Vereinbarung zwischen dem Fonds und State Street und der
Verwaltungsgesellschaft, gemaR welcher die Verwahrstelle als Verwahrstelle des
Fonds bestellt wird, in der gegebenenfalls durch schriftiche Vereinbarung
zwischen den Parteien geanderten Fassung;

bezeichnet die von der Verwaltungsgesellschaft aus den Vermégenswerten des
Fonds an den Anlageberater gemafd dem Anlageberatungsvertrag gezahlte und in
diesem Prospekt im Einzelnen beschriebene Anlageverwaltungsgebiihr;

bezeichnet GSAMFS bzw. eine andere juristische Person, die jeweils vom Fonds
als von ihm bestimmte Verwaltungsgesellschaft bestellt werden kann;
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»verwaltungs-
gesellschaftsvereinbarung*

»verwaltungsrat”

»verwaltungsstelle*

sverwaltungsstellen-
vereinbarung”

»VRC* oder ,,China“

»Wesentliche
Anlegerinformationen”

»Zahlstelle*

»Zeichnungsformular®

»Zentralbank von Irland*

»Zuldssige Anlagen“

»Zuldssiger Alternativer

Fonds*

»Zuldssiger Fonds*“

Dezember 2022

bezeichnet die  Vereinbarung zwischen dem Fonds und der
Verwaltungsgesellschaft, gemafl welcher die Verwaltungsgesellschaft als
Verwaltungsgesellschaft des Fonds bestellt wird;

bezeichnet den Verwaltungsrat des Fonds oder seine ordnungsgemaf ernannten
Ausschusse;

bezeichnet State Street bzw. einen anderen Beauftragten, der jeweils von der
Verwaltungsgesellschaft oder dem Fonds als Verwaltungsstelle des Fonds bestellt
werden kann;

bezeichnet die Vereinbarung zwischen der Verwaltungsgesellschaft, State Street
und dem Fonds, gemaR welcher die Verwaltungsstelle von der
Verwaltungsgesellschaft als deren Beauftragte fir die Erbringung bestimmter
administrativer Leistungen in Verbindung mit dem Fonds bestellt wird, in der
gegebenenfalls durch schriftiche Vereinbarung zwischen den Parteien
geanderten Fassung;

bezeichnet die Volksrepublik China mit Ausnahme der SVR Hongkong, der SVR
Macau und der Republik China (Taiwan);

bezeichnet ein separates Dokument, das die wesentlichen Anlegerinformationen
enthalt;

bezeichnet State Street oder einen anderen Beauftragten, der vom Fonds jeweils
als Zahlstelle des Fonds bestellt wird;

bezeichnet das Zeichnungsformular, welches von einem Anleger in der jeweils
vom Fonds vorgeschriebenen Form ausgeftllt und unterzeichnet werden muss;

bezeichnet die Zentralbank von Irland oder einen Rechtsnachfolger hierzu;

bezeichnet uUbertragbare Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, Anteile an
zulassigen Fonds, Einlagen, Finanzderivate und andere Anlagen, in die ein
Portfolio nach dem Gesetz vom 17. Dezember 2010 und dem Anlageziel und der
Anlagepolitik des Portfolios anlegen darf;

bezeichnet einen Investmentfonds, in den ein Portfolio gemal Abschnitt 2) a) der
Anlagebeschrédnkungen in Anhang A — ,OGAW-Anlagebeschrankungen® zu
diesem Prospekt anlegen kann, darunter u. a. Hedgefonds und Dachhedgefonds;
und

bezeichnet im Zusammenhang mit einer Anlage eines Portfolios eine Anlage in
einen OGAW, einen zulassigen alternativen Fonds, einen vom Anlageberater
verwalteten zulassigen Fonds oder einen anderen OGA bzw. einen anderen
geeigneten oder zulassigen Fonds, in den das Portfolio gemaR dem Gesetz vom
17. Dezember 2010 Anlagen tatigen darf.
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Wahrungen

»AUD“ bezeichnet die gesetzliche Wéahrung Australiens;

»BRL* bezeichnet die gesetzliche Wahrung Brasiliens;

,CAD“ bezeichnet die gesetzliche Wahrung Kanadas;

»CHF* bezeichnet die gesetzliche Wéhrung der Schweiz;

,»CNH* bezieht sich auf auRerhalb der VRC gehandelte RMB;

»CNY*“ bezieht sich auf in der VRC gehandelte RMB;

,DKK* bezeichnet die gesetzliche Wahrung Danemarks;

»EUR bezeichnet die gesetzliche Wéhrung der Euro-Teilnehmerstaaten oder eine vom
Verwaltungsrat bestimmte Nachfolgewéahrung;

,GBP“ bezeichnet die gesetzliche Wéahrung des Vereinigten Konigreichs;

»HKD“ bezeichnet die gesetzliche Wahrung Hongkongs;

»IDR" bezeichnet die gesetzliche Wéahrung Indonesiens;

,ILS* bezeichnet die gesetzliche Wahrung von Israel;

»INR* bezeichnet die gesetzliche Wahrung Indiens;

L ISK* bezeichnet die gesetzliche Wéahrung Islands;

»JPY“ bezeichnet die gesetzliche Wahrung Japans;

,, KRW* bezeichnet die gesetzliche Wéahrung Koreas;

»NOK* bezeichnet die gesetzliche Wahrung Norwegens;

»NZD“ bezeichnet die gesetzliche Wahrung Neuseelands;

,»PLN* bezeichnet die gesetzliche Wahrung Polens;

»RMB* bezeichnet die gesetzliche Wahrung der VRC. Zur Klarstellung wird darauf
hingewiesen, dass alle Verweise auf RMB im Namen einer Anteilklasse als
Verweise auf CNH zu verstehen sind;

HOEK“ bezeichnet die gesetzliche Wahrung Schwedens;

»SGD“ bezeichnet die gesetzliche Wahrung Singapurs;

,USD" bezeichnet die gesetzliche Wahrung der Vereinigten Staaten; und

»ZAR" bezeichnet die gesetzliche Wahrung der Republik Stdafrika.
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1. Der Fonds

Goldman Sachs Funds ist eine Aktiengesellschaft (,société anonyme®), die die Voraussetzungen einer
Investmentgesellschaft mit variablem Kapital im Sinne des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 erfillt. Sie hat GSAMFS
als die von ihr benannte Verwaltungsgesellschaft bestellt. Der eingetragene Sitz des Fonds befindet sich unter der
Adresse 49, avenue J-F Kennedy, L-1855 Luxemburg. Der Fonds wurde unter dem Namen ,GS Equity Funds®
am 5. November 1992 mit Urkunde von Maitre Frank Baden, Notar mit Sitz in Luxemburg, und Veroffentlichung im
Mémorial C. Recueil des Sociétés et Associations (das ,Mémorial“), Referenznummer 597, am 15. Dezember 1992
gegrindet.

Die Satzung wurde am 5. November 1992 im Mémorial und zuletzt am 29. Juni 2020 durch notarielle Urkunde
geandert. Die jlungste Fassung der Satzung wurde beim Luxemburger Handels- und Gesellschaftsregister
eingereicht.

Der Fonds ist im Luxemburger Handels- und Gesellschaftsregister unter der Registernummer B 41.751 eingetragen.
Der Fonds ist gemaf Teil | des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 registriert. Der Fonds hat die Zulassung durch
die Luxemburger Aufsichtsbehdrde erhalten.

Der Fonds erfilllt die Voraussetzungen eines OGAW und hat die Berechtigung gemafd der OGAW-Richtlinie zum
offentlichen Vertrieb in bestimmten Mitgliedstaaten und in bestimmten Mitgliedstaaten des EWR beantragt. Nahere
Informationen hierzu sind bei der Vertriebsstelle unter der im Kapitel ,Adressen” auf Seite 10 dieses Prospekts
angegebenen Adresse erhaltlich.

Die Wahrung des Fonds ist der USD.
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2. Anlageziele und Anlagepolitik

Der Fonds umfasst derzeit eine Reihe von Portfolios, die in den einzelnen Prospektzusétzen néher beschrieben werden.

Es gibt keine Sicherheit oder Garantie, dass die Anlagen eines Portfolios erfolgreich sind oder seine Anlageziele
erreicht werden. Weitere Einzelheiten zu den bei Anlagen in ein Portfolio zu beriicksichtigenden Faktoren sind
nachstehend in Kapitel 4 ,Risikohinweise® im Prospekt sowie im jeweiligen Prospektzusatz fir das betreffende
Portfolio erlautert.

Die Anlageziele und Anlagepolitik der einzelnen Portfolios kdnnen ohne Zustimmung der Anteilinhaber geéndert werden.
Wenn eine Anderung des Anlageziels oder der Anlagepolitik eines Portfolios vorgenommen wird, miissen die
Anteilinhaber abwéagen, ob das Portfolio vor dem Hintergrund ihrer zu diesem Zeitpunkt bestehenden finanziellen Lage
und Bediirfnisse weiterhin eine angemessene Anlage darstellt. Der Fonds wird den Prospekt im Falle einer Anderung
der hier ausgefuhrten Anlageziele und Anlagepolitik eines Portfolios entsprechend @ndern. Den Anteilinhabern werden
wesentliche Anderungen des Anlageziels und der Anlagepolitik eines Portfolios schriftlich mitgeteilt.

Die Portfolios kdnnen auch in Sichteinlagen investieren, einschliellich in auf jederzeit zuganglichen Kontokorrentkonten
bei einer Bank gehaltene Barmittel. Solche Besténde dirfen nur unter auf3ergewdhnlich ungunstigen Marktbedingungen
vorubergehend 20 % des Nettovermogens des Portfolios Ubersteigen.

Die Portfolios kdnnen eine Holding-Tochtergesellschaft des Fonds einsetzen, tber die die Portfolioanlagen erfolgen.
Weitere Informationen Uiber die Tochtergesellschaft eines Portfolios sind in Kapitel 4 ,Risikohinweise® (Ziffer 4.12.12
»Holding-Tochtergesellschaften®) des Prospekts enthalten.

2.1. Equity-Portfolios

Das Anlageziel jedes Equity-Portfolios ist eine langfristige Kapitalwertsteigerung durch die Anlage in zuléassige Anlagen.
Das Anlageziel des Goldman Sachs Global Equity Income Portfolio, des Goldman Sachs North America Energy & Energy
Infrastructure Equity Portfolio, des Goldman Sachs Global Infrastructure Equity Portfolio und des Goldman Sachs Global
Real Estate Equity Portfolio besteht in einer Gesamtrendite, die aus Ertragen und Kapitalzuwachs besteht.

Weitere Informationen zur Anlagepolitik des jeweiligen Portfolios finden Sie in Kapitel 2 ,Anlagepolitik® im
entsprechenden Prospektzusatz.

2.2. Fixed-Income-Portfolios

Das Anlageziel jedes Fixed Income-Portfolios ist die Erzielung einer Gesamtrendite (Total Return) bestehend aus
Zinsertragen und Kapitalwertsteigerung.

Bestimmte Portfolios kénnen in CoCos anlegen. GemalRR den Konditionen eines CoCo-Bonds wirken bestimmte
Ausldseereignisse (Trigger-Ereignisse) verlustausgleichend. Das schliefl3t auch Ereignisse ein, die im Einflussbereich
des Managements des CoCo-Bond-Emittenten liegen und die eine dauerhafte Wertberichtigung des Kapitalbetrags
und/oder der aufgelaufenen Zinsen auf null oder eine Umwandlung in Eigenkapital bewirken konnten. Beispiele fiir
solche Ausldseereignisse sind: (i) eine Herabsetzung der Tier-1 Kernkapital-/Tier-1 Eigenkapitalquote (Core Tier
1/Common Equity Tier 1 - CT1/CET1) (oder anderer Kapitalquoten) der Emissionsbank unter einen zuvor festgelegten
Grenzwert, (ii) die subjektive Feststellung einer aufsichtsrechtlichen Behdrde zu einem beliebigen Zeitpunkt, dass eine
Institution ,nicht Gberlebensfahig® ist, d. h. die Feststellung, dass die Emissionsbank &éffentliche StiitzungsmafRnahmen
bendtigt, um zu verhindern, dass der Emittent insolvent oder zahlungsunfahig wird, einen wesentlichen Teil seiner
Schulden bei Félligkeit nicht bezahlen oder aus anderen Griinden sein Geschéft nicht weiterfiihren kann, und dass
aufgrund von Umstéanden, die auRerhalb der Kontrolle des Emittenten liegen, die Wandlung der CoCo-Bonds in
Eigenkapital erforderlich ist oder durchgefuhrt wird, oder (iii) die Entscheidung einer nationalen Behdrde, dem Emittenten
Kapital zuzufihren. Als Inhaber von CoCo-Bonds kann das Portfolio (i) vor Kapitalgebern und Inhabern anderer
Schuldtitel, die CoCo-Anlegern gleich- oder nachrangig sind, und (ii) in Umstanden, in denen die Bank fortgefuhrt wird,
Verluste erleiden. Die Strukturen der CoCo-Bonds kdnnen komplex sein, und ihre Bedingungen kénnen von Emittent zu
Emittent und von Anleihe zu Anleihe variieren. Weitere Informationen und eine ausfiihrlichere Beschreibung der
Risikofaktoren finden Sie im Kapitel 4 ,Risikohinweise” des Prospekis.
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Bestimmte Portfolios dirfen mehr als 20 % ihres Nettovermdgens in MBS-Anleihen und ABS-Anleihen anlegen. Diese
Wertpapiere berechtigen ihre Inhaber, Zahlungen zu erhalten, die hauptséachlich von dem Cashflow abhangig sind, der
sich aus einem bestimmten Pool von Finanzanlagen ergibt, wie weiter unten nher beschrieben. ABS-Anleihen werden
durch Zusammenfassen bestimmter staatlich und privat gesponserter Darlehen, Forderungen und sonstiger
Vermogenswerte von Darlehensgebern zu Pools geschaffen. Beteiligungen an diesen Pools werden als einzelne
Wertpapiere verkauft. MBS-Anleihen sind eine Art von ABS-Anleihen. Zahlungen aus den Anlagenpools kénnen in
mehrere verschiedene Schuldtiteltranchen unterteilt werden, wobei manche Tranchen Anspruch auf regelmaRige
Kapital- und Zinszahlungen haben, wahrend andere Tranchen Anspruch auf regelméaRige Zinszahlungen haben und der
Kapitalbetrag bei Falligkeit oder an bestimmten Abrufdaten zahlbar ist, und andere Tranchen erst bei Falligkeit oder an
bestimmten Abrufdaten Anspruch auf Kapital- und aufgelaufene Zinszahlungen haben. Verschiedene
Wertpapiertranchen haben unterschiedliche Zinssétze, die fest oder variabel sein kdénnen. Diese reprasentieren eine
direkte oder indirekte Beteiligung an Hypothekendarlehen, die durch reale Immobilien besichert sind, und umfassen
Einzel- und Mehrklassen-Pass-Through-Wertpapiere sowie Collateralized Mortgage Obligations. Die Basiswerte von
ABS-Anleihen umfassen Vermdgenswerte wie z. B. Kfz-Ratenkaufvertrdge, Ratenkreditvertrage, private Hypotheken,
Leasing-Vertrage fir verschiedene Arten von Guitern und Forderungen von Kreditkartenemittenten oder andere
revolvierende Kreditvereinbarungen. Bei den Emittenten dieser MBS-Anleihen und ABS-Anleihen kann es sich unter
anderem um staatliche Stellen und/oder staatlich geférderte Unternehmen und von Banken gesponserte
Zweckgesellschaften handeln. ABS-Anleihen, einschlie3lich MBS-Anleihen, in die bestimmte Portfolios investieren
darfen, sind Gberwiegend mit Investment Grade bewertet. Weitere Informationen tber die verbundenen Risiken finden
Sie in Kapitel 4 ,Risikohinweise“ im Prospekt.

Ein Portfolio kann in ein Wertpapier ohne Rating anlegen, sofern das Wertpapier nach Einschétzung des Anlageberaters
von vergleichbarer Kreditqualitat ist wie die Wertpapiere mit Rating, in die das Portfolio anlegen darf.

Weitere Informationen zur Anlagepolitik des jeweiligen Portfolios finden Sie in Kapitel 2 ,Anlagepolitik® im
entsprechenden Prospektzusatz.

2.3. Specialist-Portfolios

Die Anlageziele der Specialist-Portfolios sind auf jedes einzelne Specialist-Portfolio zugeschnitten, wie im Einzelnen
im jeweiligen Prospektzusatz erlautert.

Obwohl bestimmte Specialist-Portfolios, soweit sie als Equity- oder als Fixed-Income-Portfolio eingestuft werden
kénnen, im Einklang mit den vorstehend unter 2.1 und 2.2 ausgefihrten Anlagegrundséatzen stehen, gibt es
bestimmte Specialist-Portfolios, die nicht als Equity- oder Fixed-Income-Portfolio angesehen werden kénnen und
entsprechend anderen Anlagegrundsatzen unterliegen. Diese Anlagegrundsatze, beispielsweise in Bezug auf den
Anteil des Nettovermdgens, der in spezifische zulassige Anlagen und/oder (gemafl dem Namen des Portfolios) in
ein bestimmtes Land, eine bestimmte Region, einen bestimmten Sektor und/oder eine bestimmte Wahrung angelegt
wird, werden gegebenenfalls im betreffenden Prospektzusatz fir jedes Specialist-Portfolio angegeben.

Weitere Informationen zur Anlagepolitik des jeweiligen Portfolios finden Sie in Kapitel 2 ,Anlagepolitik” im
entsprechenden Prospektzusatz.

2.4. Select-Portfolios

Das Anlageziel jedes Select-Portfolios ist die Erzielung einer Gesamtrendite bestehend aus Zinsertrdgen und
Kapitalwertsteigerung.

Gemal den ndheren Angaben in der entsprechenden Ergdnzung werden die Select-Portfolios als festverzinsliche
Wertpapierportfolios eingestuft und entsprechen den in Ziffer 2.2 oben enthaltenen Anlagegrundsétzen.

Weitere Informationen zur Anlagepolitik des jeweiligen Portfolios finden Sie in Kapitel 2 ,Anlagepolitik” im
entsprechenden Prospektzusatz.

2.5. Flexible-Portfolios

Das Anlageziel jedes Flexible-Portfolios ist die Erzielung einer Gesamtrendite, die sich aus Kapitalzuwachs und der
Erzielung von Ertrdgen zusammensetzt.
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Bestimmte Portfolios kdnnen in CoCos anlegen. Gemal? den Konditionen eines CoCo-Bonds wirken bestimmte
Ausldseereignisse (Trigger-Ereignisse) verlustausgleichend. Das schliel3t auch Ereignisse ein, die im Einflussbereich
des Managements des CoCo-Bond-Emittenten liegen und die eine dauerhafte Wertberichtigung des Kapitalbetrags
und/oder der aufgelaufenen Zinsen auf null oder eine Umwandlung in Eigenkapital bewirken kénnten. Beispiele fiir
solche Ausldseereignisse sind: (i) eine Herabsetzung der Tier-1 Kernkapital-/Tier-1 Eigenkapitalquote (Core Tier
1/Common Equity Tier 1 - CT1/CET1) (oder anderer Kapitalquoten) der Emissionsbank unter einen zuvor festgelegten
Grenzwert, (ii) die subjektive Feststellung einer aufsichtsrechtlichen Behdrde zu einem beliebigen Zeitpunkt, dass eine
Institution ,nicht Gberlebensfahig® ist, d. h. die Feststellung, dass die Emissionsbank offentliche Stiitzungsmaf3nahmen
bendtigt, um zu verhindern, dass der Emittent insolvent oder zahlungsunféahig wird, einen wesentlichen Teil seiner
Schulden bei Falligkeit nicht bezahlen oder aus anderen Griinden sein Geschéft nicht weiterfuhren kann, und dass
aufgrund von Umsténden, die aufBerhalb der Kontrolle des Emittenten liegen, die Wandlung der CoCo-Bonds in
Eigenkapital erforderlich ist oder durchgefuhrt wird, oder (iii) die Entscheidung einer nationalen Behérde, dem Emittenten
Kapital zuzufihren. Als Inhaber von CoCo-Bonds kann das Portfolio (i) vor Kapitalgebern und Inhabern anderer
Schuldtitel, die CoCo-Anlegern gleich- oder nachrangig sind, und (ii) in Umstanden, in denen die Bank fortgefiihrt wird,
Verluste erleiden. Die Strukturen der CoCo-Bonds kdnnen komplex sein, und ihre Bedingungen kénnen von Emittent zu
Emittent und von Anleihe zu Anleihe variieren. Weitere Informationen und eine ausfihrlichere Beschreibung der
Risikofaktoren finden Sie im Kapitel 4 ,Risikohinweise” des Prospekis.

Ein Portfolio kann in ein Wertpapier ohne Rating anlegen, sofern das Wertpapier nach Einschatzung des
Anlageberaters von vergleichbarer Kreditqualitat ist wie die Wertpapiere mit Rating, in die das Portfolio anlegen darf.

Weitere Informationen zur Anlagepolitik des jeweiligen Portfolios finden Sie in Kapitel 2 ,Anlagepolitik® im
entsprechenden Prospektzusatz.

2.6. Alternative-Portfolios

Um sein Anlageziel zu erreichen, legt der Anlageberater eines Alternative-Portfolios prinzipiell in die in den
Faktoren, Markten, Sektoren, Teilstrategien oder Vermogenswerten enthaltenen Basiswerte gemald der
Beschreibung im Anlageziel des jeweiligen Alternative-Portfolios oder in der Ubersicht zum Anlageverfahren in der
entsprechenden Erganzung an, (i) indem er direkt in Ubertragbare Wertpapiere und/oder sonstige zulassige
Anlagen und/oder (i) indirekt mithilfe verschiedener Techniken und Instrumente wie Finanzderivaten anlegt, die ein
oder mehrere umgekehrte Pensionsgeschéafte und/oder Swapvereinbarungen gemafn Beschreibung in Anhang C —
,Derivate und Techniken fiir ein effizientes Portfoliomanagement” dieses Prospekts beinhalten kénnen.

Um Renditen zu generieren, und/oder zu Absicherungszwecken kénnen sich diese Engagements tber den Einsatz
von Finanzderivaten unter anderem auf Aktien, festverzinsliche Wertpapiere, Wahrungen, Schuldtitel und Rohstoffe
beziehen, zu einem signifikanten Leverage fiihren und im Rahmen ihrer allgemeinen Anlagepolitik netto-long und
netto-short sein. Der Anlageberater kann nach alleinigem Ermessen jederzeit festlegen, welche der vorgenannten
Anlageformen bzw. welche Kombination daraus am besten geeignet ist, um das Anlageziel jedes Portfolios zu
erreichen. Siehe hierzu Anhang C — ,Derivate und Techniken fir ein effizientes Portfoliomanagement zusammen
mit Kapitel 4 ,Risikohinweise“ und dem betreffenden Prospektzusatz, in dem das jeweilige Alternative-Portfolio
beschrieben wird.

Alternative-Portfolios gehen keine voll finanzierten Swapvereinbarungen ein. Innerhalb der in diesem Prospekt
festgelegten Grenzen und ergédnzend konnen Alternative-Portfolios Zahlungsmittelaquivalente wie Einlagen,
Geldmarktinstrumente und Geldmarktfonds halten. Alternative-Portfolios investieren niemals mehr als 10 % ihres
Nettovermdgens in OGAW oder OGA.

Weitere Informationen zur Anlagepolitik des jeweiligen Portfolios finden Sie in Kapitel 2 ,Anlagepolitik® im
entsprechenden Prospektzusatz.

2.7. Co-Management von Vermogenswerten

Fur Zwecke eines effizienten Portfoliomanagements kann der Verwaltungsrat die gemeinsame Verwaltung der
Vermoégenswerte bestimmter Portfolios beschlielRen (Co-Management). Die gemeinsam verwalteten Vermogenswerte
werden als ,Pool” bezeichnet, obwohl sie ausschlielich fuir die Zwecke des Portfoliomanagements verwendet werden.
Bei den Pools handelt es sich nicht um separate Vehikel, auf die die Anleger direkten Zugriff haben. Jedes der
teilnehmenden Portfolios ist an dem Pool mit einem eigenen Vermdgensanteil beteiligt, wobei der ihm zuzuweisende
Vermogensanteil anféanglich durch die urspriingliche Vermdgenszuweisung in diesen Pool bestimmt wird und sich
danach im Falle von Einbringung von Vermdgenswerten in den Pool bzw. Abzug von Vermdgenswerten entsprechend
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andert. Der Anspruch jedes der gemeinsam verwalteten Portfolios auf die gemeinsam verwalteten Vermégenswerte
gilt fir sémtliche Anlageebenen dieses Pools. Zusatzliche Anlagen, die im Namen der teilnehmenden Portfolios getatigt
werden, werden diesen Portfolios gemalf ihrer jeweiligen Beteiligung zugerechnet, wéhrend verkaufte Vermodgenswerte
den jedem teilnehmenden Portfolio zurechenbaren Vermdgenswerten entsprechend belastet werden. Die Anleger
werden darauf hingewiesen, dass die Kosten und Aufwendungen, die aufgrund von Zeichnungen und Riicknahmen
eines teilnehmenden Portfolios eines Pools anfallen (z. B. Transaktionskosten bei Erwerb und VerauRerung von
Anlagen), gegebenenfalls von allen teilnehmenden Portfolios entsprechend ihrer Beteiligung am Pool getragen werden,
sodass solche Zeichnungen und Riicknahmen fiir andere teilnehmende Portfolios von Nachteil sein kdnnen.

Weitere Informationen zur Anlagepolitik des jeweiligen Portfolios finden Sie in Kapitel 2 ,Anlagepolitik® im
entsprechenden Prospektzusatz.
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3. Beschreibung der Anteilklassen

Die nachstehend beschriebenen Anteilklassen sind als thesaurierende Anteile und/oder ausschittende Anteile
verfigbar und lauten auf verschiedene Wahrungen. Der Fonds kann ggf. bestimmte Anteilklassen schaffen, die wie
nachstehend dargestellt unterschiedliche Bedingungen und Merkmale haben kénnen. Weitere Informationen sind
unter ,Ausschittungspolitik“ und in den jeweiligen Prospekizusatzen ausgefiihrt. Der Verwaltungsrat kann nach
seinem Ermessen beschlieBen, die Merkmale einer Klasse im Einklang mit den vom Verwaltungsrat jeweils
festgelegten Verfahren zu andern.

3.1. Basiswahrungsanteile

Der Fonds bietet eine Anteilklasse an, deren Anteile grundsatzlich in der Basiswahrung des jeweiligen Portfolios
denominiert sind (,Basiswahrungsanteile). Der Ausgabeaufschlag fiir Basiswahrungsanteile wird 5,5 % des
Kaufpreises fur die Anteile nicht Uibersteigen.

3.2. Sonstige Wahrungsanteile

Der Fonds kann Anteilklassen anbieten, die dieselben Ausgabeaufschlage, Verwaltungsgebihren,
Vertriebsgebihren und Betriebskosten wie Basiswahrungsanteile aufweisen, jedoch auf eine andere Wéahrung als
die Basiswahrung des betreffenden Portfolios lauten oder gegenuber dieser abgesichert sind. Diese Anteile werden
als ,sonstige Wahrungsanteile* bezeichnet.

Es wird darauf hingewiesen, dass jedes Portfolio, dessen Basiswahrung GBP ist, zum EUR als Basiswahrung
wechseln wiirde, wenn das Vereinigte Kdnigreich der Europaischen Wahrungsunion beitrate und den EUR als seine
gesetzliche Wahrung annahme.

3.3. A-Anteile

Der Fonds kann fur bestimmte Portfolios A-Anteile anbieten. Die Vertriebsstelle erhalt fur ihre Leistungen aus den
Vermogenswerten der A-Anteilklasse des betreffenden Portfolios eine monatliche Vertriebsgebthr in Hohe von bis
zu 0,50 % p. a., die auf der Grundlage des der A-Anteilklasse zuzurechnenden durchschnittlichen taglichen
Nettovermdgens berechnet wird. Die Vertriebsstelle kann diese Geblhr einbehalten oder nach ihrem Ermessen an
Untervertriebsstellen weitergeben. Der Ausgabeaufschlag fiir die A-Anteile wird 4 % des Kaufpreises fur die Anteile
nicht Gbersteigen.

3.4. B-Anteile

Der Fonds kann B-Anteile fur bestimmte Portfolios anbieten. Zwar unterliegen B-Anteile keinem anfanglichen
Ausgabeaufschlag (d. h. einem Ausgabeaufschlag, der den Zeichnungsbetrag eines Anlegers in den Fonds
reduziert), es wird jedoch bei einer Riicknahme von B-Anteilen, die innerhalb von vier (4) Jahren nach dem Tag des
Erwerbs erfolgt (wobei fir B-Anteile, die am 29. Februar eines Jahres erworben wurden, der vorausgegangene Tag
als Tag des Erwerbs gilt), ein Riicknahmeabschlag wie folgt erhoben:

Jahre seit Kauf Ricknahmeabschlag
1 Jahr oder weniger 4%
Mehr als 1 Jahr bis zu 2 Jahre 3%
Mehr als 2 Jahre bis zu 3 Jahre 2%
Mehr als 3 Jahre bis zu 4 Jahre 1%
Mehr als 4 Jahre 0%

Der Ricknahmeabschlag basiert auf dem anfanglichen Kaufpreis oder, sofern niedriger, dem
Gesamtnettoinventarwert der zurickzunehmenden B-Anteile und wird vom Riicknahmeerlés abgezogen. Es wird
kein Rlcknahmeabschlag auf B-Anteile erhoben, die im Zusammenhang mit einer Wiederanlage von
Ausschittungen erworben werden. Wenn ein Anteilinhaber von B-Anteilen einen Teil seiner Anteile zur Riicknahme
einreicht, wird auRerdem davon ausgegangen, dass er zunachst Anteile zurlickgibt, die durch Wiederanlage von
Ausschuttungen erworben wurden, gefolgt von den B-Anteilen, fur die der niedrigste Riicknahmeabschlag zahlbar
ist. Wenngleich ,B“-Anteile derzeit nur in USD verfugbar sind, kann der Fonds in Zukunft die Einfiihrung von ,B*-
Anteilen in anderen Wahrungen erwégen.

Die Vertriebsstelle erhalt zuséatzlich eine monatliche Vertriebsgebuhr und eine Informationsstellengebihr, die aus
dem Vermogen der B-Anteilklasse des jeweiligen Portfolios zu entrichten ist. Die Vertriebsgebihr und die
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Informationsstellengebiihr in Hohe von bis zu 0,50 % bzw. 1 % p. a. wird auf Grundlage des durchschnittlichen
taglichen Nettoinventarwerts der betreffenden B-Anteilklasse erhoben. Erldse aus Rucknahmeabschlagen, der
Vertriebsgebiihr und der Informationsstellengebihr sind an die Vertriebsstelle zu zahlen und kénnen ganz oder
teilweise zur Deckung von Kosten verwendet werden, die der Vertriebsstelle in Verbindung mit fir den Fonds
erbrachten Dienstleistungen im Zusammenhang mit dem Angebot von B-Anteilen entstehen, einschlie3lich der
Vergltungszahlungen an Untervertriebsstellen (wie z. B. Zeichnungsprovisionen anstelle von Ausgabeaufschlagen).

Die Vertriebsstelle und die Untervertriebsstellen kdnnen ganz oder teilweise auf den zu ihren Gunsten zahlbaren
Rucknahmeabschlag verzichten, und zwar jeweils nach ihrem Ermessen (und in Bezug auf die Untervertriebsstellen
mit Zustimmung der Vertriebsstelle).

3.5. C-Anteile

Der Fonds kann C-Anteile flr bestimmte Portfolios anbieten. Zwar unterliegen C-Anteile keinem anfanglichen
Ausgabeaufschlag (d. h. einem Ausgabeaufschlag, der den Zeichnungsbetrag eines Anlegers in den Fonds
reduziert), es wird jedoch bei einer Riicknahme von C-Anteilen, die innerhalb von einem (1) Jahr nach dem Tag des
Erwerbs erfolgt, ein Rlicknahmeabschlag in Hohe von 1 % erhoben (wobei fir C-Anteile, die am 29. Februar eines
Jahres erworben wurden, der vorausgegangene Tag als Tag des Erwerbs gilt).

Der Riucknahmeabschlag basiert auf dem anfanglichen Kaufpreis oder, sofern niedriger, dem
Gesamtnettoinventarwert der zuriickzunehmenden C-Anteile und wird vom Riicknahmeerlés abgezogen. Es wird kein
Rucknahmeabschlag auf C-Anteile erhoben, die im Zusammenhang mit einer Wiederanlage von Ausschittungen
erworben werden. Wenn ein Anteilinhaber von C-Anteilen einen Teil seiner Anteile zur Riicknahme einreicht, wird
aulRerdem davon ausgegangen, dass er zunachst Anteile zurtickgibt, die durch Wiederanlage von Ausschittungen
erworben wurden, gefolgt von den C-Anteilen, fur die der niedrigste Rlicknahmeabschlag zahlbar ist. In Bezug auf C-
Anteile erhalt die Vertriebsstelle zuséatzlich eine monatliche Vertriebsgebihr, die aus dem Vermogen der C-
Anteilklasse des jeweiligen Portfolios zu entrichten ist. Die Vertriebsgebuhr in H6he von bis zu 1 % p. a. wird auf
Grundlage des durchschnittlichen taglichen Nettoinventarwertes der betreffenden C-Anteilklasse erhoben. Erlése aus
Ricknahmeabschlagen und der Vertriebsgebuhr sind an die Vertriebsstelle zu zahlen und kdnnen ganz oder teilweise
zur Deckung von Kosten verwendet werden, die der Vertriebsstelle in Verbindung mit fur den Fonds erbrachten
Dienstleistungen im Zusammenhang mit dem Angebot von C-Anteilen entstehen, einschlieflich der
Vergutungszahlungen an Untervertriebsstellen (wie z. B. Zeichnungsprovisionen anstelle von Ausgabeaufschlagen).

Die Vertriebsstelle und die Untervertriebsstellen kdnnen ganz oder teilweise auf den zu ihren Gunsten zahlbaren
Rucknahmeabschlag verzichten, und zwar jeweils nach ihrem Ermessen (und in Bezug auf die Untervertriebsstellen
mit Zustimmung der Vertriebsstelle).

3.6. D-Anteile

Der Fonds kann D-Anteile fir bestimmte Portfolios anbieten.

Die Vertriebsstelle erhalt fur ihre Leistungen aus den Vermdgenswerten der D-Anteilklasse des betreffenden
Portfolios eine monatliche Vertriebsgebihr in Hohe von bis zu 0,25 % p. a., die auf der Grundlage des der D-
Anteilklasse zuzurechnenden durchschnittlichen taglichen Nettovermégens berechnet wird. Die Vertriebsstelle kann
diese Gebuhr einbehalten oder nach ihrem Ermessen an Untervertriebsstellen weitergeben. Der Ausgabeaufschlag
fur die D-Anteile wird 4 % des Kaufpreises fur die Anteile nicht Giberschreiten.

3.7. E-Anteile

Der Fonds kann E-Anteile fur bestimmte Portfolios anbieten; fur Dienstleistungen in Verbindung mit diesen E-
Anteilen erhélt die Vertriebsstelle aus dem Vermogen der E-Anteilklasse des betreffenden Portfolios eine monatliche
Vertriebsgebuhr in Hohe von maximal 1,00 % p. a., welche auf der Grundlage des der E-Anteilklasse
zuzurechnenden durchschnittlichen téglichen Nettovermdgens berechnet wird. Die Vertriebsstelle kann diese
Gebuhr einbehalten oder nach ihrem Ermessen an Untervertriebsstellen weitergeben. Der Ausgabeaufschlag fir die
E-Anteile wird 4 % des Kaufpreises fiir die Anteile nicht Giberschreiten. Es wird darauf hingewiesen, dass, sofern die
Basiswahrung des betreffenden Portfolios nicht EUR ist, die E-Anteile nicht immer kursgesichert (hedged) sind und
die Performance dieser E-Anteile deshalb unabhangig von der Performance der Anlagen des jeweiligen Portfolios
von Wechselkursschwankungen beeinflusst werden kann. Beachten Sie bitte, dass ,E“-Anteile entsprechend den
Angaben in den Ergénzungen in verschiedenen Wéhrungen angeboten werden kdnnen.
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3.8. G-Anteile

Der Fonds kann G-Anteile fiir bestimmte Portfolios anbieten. Anleger sollten beachten, dass Verkauf und
Ubertragung der G-Anteile des Fonds berechtigten Mitarbeitern von Goldman Sachs vorbehalten sind, die
bestimmte, von der Vertriebsstelle festgelegte Kriterien erfiillen. G-Anteile unterliegen mdglicherweise einer
Rucknahmegebuihr, die bei Riicknahme (oder Umtausch) von G-Anteilen innerhalb von zwei (2) Jahren nach dem
Kaufdatum erhoben wird, wie im Prospektzusatz fir das betreffende Portfolio beschrieben. Die Ricknahmegebihr
wird von den Ricknahmeerlésen (bzw. dem Nettoinventarwert der umgetauschten Anteile) abgezogen und an den
Anlageberater gezahlt.

3.9. I|-Anteile

Der Fonds kann I-Anteile flr bestimmte Portfolios anbieten. Anleger sollten bedenken, dass der Vertrieb und die
Ubertragung der I-Anteile auf Personen beschrénkt sind, die einen ausreichenden Nachweis dariiber erbringen, dass
sie tatsachlich institutionelle Anleger sind und die Mindestanlageanforderungen des jeweiligen Portfolios erfiillen
kénnen. Der Verwaltungsrat oder die Verwaltungsgesellschaft haben bei ihrer Entscheidung, ob es sich bei dem
Zeichner oder Ubertragungsempfanger von Anteilen um einen zuldssigen institutionellen Anleger handelt, die
Richtlinien bzw. Empfehlungen der Luxemburger Aufsichtsbehorde zu bertcksichtigen. Fur die I-Anteile wird kein
Ausgabeaufschlag erhoben.

3.10.1P-Anteile

Der Fonds kann IP-Anteile fur bestimmte Portfolios anbieten. Anleger sollten bedenken, dass der Vertrieb und die
Ubertragung der IP-Anteile auf Personen beschrankt sind, die einen ausreichenden Nachweis dariiber erbringen
kbnnen, dass sie tatsachlich institutionelle Anleger sind, und die die Mindestanlageanforderungen des jeweiligen
Portfolios erfillen. Dartber hinaus sind IP-Anteile denjenigen institutionellen Anlegern vorbehalten, die Uber ein
Anlagekonto bei GSAMI verfiigen, Uber welches bestimmte Anlagedienstleistungen erbracht werden, oder die
andere (als die im Prospekt vorgesehenen) Gebuhren fir Anlagedienstleistungen an GSAMI zahlen, sowie Anlegern,
die Anteile eines Portfolios nur Uber eine Drittanbieter-Plattform zeichnen bzw. zuriickgeben. Die Verwaltungsgebuhr
der IP-Klasse ist in der Regel niedriger als jene der I-Klasse. Der Verwaltungsrat oder die Verwaltungsgesellschaft
haben bei ihrer Entscheidung, ob es sich bei dem Zeichner oder Ubertragungsempfanger um einen zuléssigen
institutionellen Anleger handelt, die Richtlinien bzw. Empfehlungen der Luxemburger Aufsichtsbehorde zu
bertcksichtigen. Fur die IP-Anteile wird kein Ausgabeaufschlag erhoben.

3.11.1S-Anteile

Der Fonds kann I1S-Anteile fur bestimmte Portfolios anbieten. Anleger sollten bedenken, dass der Vertrieb und die
Ubertragung der IS-Anteile auf Personen beschrénkt sind, die einen ausreichenden Nachweis dariiber erbringen,
dass sie tatsachlich institutionelle Anleger sind und die Mindestanlageanforderungen des jeweiligen Portfolios
erfullen kénnen. Der Verwaltungsrat oder die Verwaltungsgesellschaft haben bei ihrer Entscheidung, ob es sich bei
dem Zeichner oder Ubertragungsempfanger von Anteilen um einen zuléassigen institutionellen Anleger handelt, die
Richtlinien bzw. Empfehlungen der Luxemburger Aufsichtsbehdrde zu berticksichtigen. Fir die 1S-Anteile wird kein
Ausgabeaufschlag erhoben.

3.12.1D-Anteile

Der Fonds kann ID-Anteile fir bestimmte Portfolios anbieten. Anleger sollten bedenken, dass der Vertrieb und die
Ubertragung der ID-Anteile des Fonds auf Personen beschrankt sind, die einen ausreichenden Nachweis dariiber
erbringen, dass sie tatséachlich institutionelle Anleger sind und die Mindestanlageanforderungen des jeweiligen
Portfolios erfiillen kénnen. Der Verwaltungsrat oder die Verwaltungsgesellschaft haben bei ihrer Entscheidung, ob
es sich bei dem Zeichner oder Ubertragungsempfanger von Anteilen um einen zulassigen institutionellen Anleger
handelt, die Richtlinien bzw. Empfehlungen der Luxemburger Aufsichtsbehtérde zu bericksichtigen. Fiar die ID-
Anteilklasse wird kein Ausgabeaufschlag erhoben.

Fur ID-Anteile, die ausschittende Anteile sind, beabsichtigt der Fonds, die ,ID“-Anteilen zuzurechnenden
Nettoanlageertrage vollstandig oder teilweise haufiger als einmal jahrlich auszuschutten.

3.13.ll-Anteile

Der Fonds kann II-Anteile fur bestimmte Portfolios anbieten. Anleger sollten beachten, dass der Verkauf und die
Ubertragung von llI-Anteilen des Fonds auf OGA und Anlageprodukte nach dem Ermessen des Verwaltungsrats
beschrankt sind. Fur die 1l-Anteile wird kein Ausgabeaufschlag erhoben.
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3.14.10-Anteile

Der Fonds kann fiir bestimmte Portfolios 10-Anteile anbieten. Anleger sollten bedenken, dass der Vertrieb und die
Ubertragung der 10-Anteile des Fonds auf Personen beschrankt sind, die einen ausreichenden Nachweis dariiber
erbringen, dass sie tatsachlich institutionelle Anleger sind und die Mindestanlageanforderungen des jeweiligen
Portfolios erfiillen kénnen. Dartiber hinaus sind die 10-Anteile denjenigen institutionellen Anlegern vorbehalten, die
Uber ein Anlagekonto bei GSAMI verfligen, Uber welches bestimmte Anlagedienstleistungen erbracht werden, oder
die andere (als die im Prospekt vorgesehenen) Gebihren fiir Anlagedienstleistungen an GSAMI zahlen. Der
Verwaltungsrat oder die Verwaltungsgesellschaft haben bei ihrer Entscheidung, ob es sich bei dem Zeichner oder
Ubertragungsempfanger von Anteilen um einen zulassigen institutionellen Anleger handelt, die Richtlinien bzw.
Empfehlungen der Luxemburger Aufsichtsbehérde zu bertcksichtigen. Fir die 10-Anteile wird kein
Ausgabeaufschlag erhoben, soweit im jeweiligen Prospektzusatz nichts anderes bestimmt ist.

3.15.1X-Anteile

Der Fonds kann fur bestimmte Portfolios IX-Anteile anbieten. Anleger sollten bedenken, dass der Vertrieb und die
Ubertragung der IX-Anteile des Fonds auf andere OGA beschrankt sind. Fir die IX-Anteile wird kein
Ausgabeaufschlag erhoben.

3.16.1X0O-Anteile

Der Fonds kann fir bestimmte Portfolios IXO-Anteile anbieten. Anleger sollten bedenken, dass der Vertrieb und die
Ubertragung der IXO-Anteile des Fonds auf andere von Goldman Sachs verwaltete OGA beschrankt sind. Fiir die
IXO-Anteile wird kein Ausgabeaufschlag erhoben.

3.17.P-Anteile

Der Fonds kann P-Anteile fur bestimmte Portfolios anbieten. Die Anleger werden darauf hingewiesen, dass der
Verkauf und die Ubertragung der P-Anteile auf bestimmte zuldssige Anleger beschrénkt sein konnen, die bestimmte
von der Vertriebsstelle festgelegte Anforderungen erfiillen. Bei P-Anteilen wird grundséatzlich keine Vertriebsgeblhr
erhoben und der Ausgabeaufschlag fur die P-Anteile wird 5,5 % des Kaufpreises flr die Anteile nicht Gbersteigen.

3.18.R-Anteile

Der Fonds kann R-Anteile fir bestimmte Portfolios anbieten. Der Ausgabeaufschlag fir die R-Anteile wird 5,5 % des
Kaufpreises fur die Anteile nicht Uibersteigen.

R-Anteile kdnnen unter bestimmten eingeschrénkten Umstanden zum Vertrieb in bestimmten L&ndern und Uber
Vertriebsstellen, Plattformen und/oder Broker/Handler angeboten werden, die separate Gebuhrenvereinbarungen
mit ihren Kunden haben. Im Vergleich zu Basiswahrungsanteilen unterliegen die R-Anteile einer niedrigeren
Verwaltungsgebtihr. Da die Anteilinhaber jedoch typischerweise eine Geblihr fir die Beratung oder die sonstige
Anlageleistung zahlen mussen, die sie in Verbindung mit einer Anlage in R-Anteile erhalten, kann es sein, dass der
von diesen Anteilinhabern gezahlte Gesamtbetrag (d. h. die Verwaltungsgebihr zusammen mit der separaten
Gebihr, die sie eventuell zahlen mussen) ungeféhr gleich hoch oder hdher ist als der fir Anteilinhaber von
Basiswéahrungsanteilen geltende Verwaltungsgebiihrensatz (wobei unter bestimmten Umstédnden auch ein
niedrigerer Satz méglich ist).

R-Anteile stehen folgenden Personen zur Verfigung:

a) Finanzintermediaren, die mit dem Verkauf von Anteilen beauftragt sind und die nach den geltenden
aufsichtsrechtlichen Anforderungen keine anderen Gebiihren, Provisionen oder nichtmonetaren Vorteile als von
ihren jeweiligen Kunden annehmen durfen (in der Européischen Union betrifft dies auch Finanzintermediare, die eine
diskretionare Portfolioverwaltung oder Anlageberatung auf unabhéangiger Basis anbieten);

b) Finanzintermediaren, die eine nicht unabhangige Beratung durchfuhren und die nach individueller
Honorarvereinbarung mit ihnren Kunden keine Gebuhren, Provisionen oder nichtmonetéren Leistungen von Dritten
annehmen diirfen.

3.19.RS-Anteile

Der Fonds kann RS-Anteile fur bestimmte Portfolios anbieten. Die Anleger werden darauf hingewiesen, dass der
Verkauf und die Ubertragung der RS-Anteile auf zulassige Anleger beschréankt sein kénnen, die bestimmte von der
Vertriebsstelle festgelegte Anforderungen erfiillen. Der Ausgabeaufschlag fur die RS-Anteile wird 5,5 % des
Kaufpreises fur die Anteile nicht Ubersteigen.
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RS-Anteile kénnen unter bestimmten eingeschrankten Umsténden zum Vertrieb in bestimmten Léandern und tUber
Vertriebsstellen, Plattformen und/oder Broker/Handler angeboten werden, die separate Gebihrenvereinbarungen
mit ihren Kunden haben. Im Vergleich zu R-Anteilen unterliegen RS-Anteile einer niedrigeren Verwaltungsgebuhr.
Da die Anteilinhaber jedoch typischerweise eine Gebihr fiir die Beratung oder die sonstige Anlageleistung zahlen
missen, die sie in Verbindung mit einer Anlage in RS-Anteile erhalten, kann es sein, dass der von diesen
Anteilinhabern gezahlte Gesamtbetrag (d. h. die Verwaltungsgebihr zusammen mit der separaten Gebdhr, die sie
eventuell zahlen missen) ungefahr gleich hoch oder héher ist als der fir Anteilinhaber von R-Anteilen geltende
Verwaltungsgebihrensatz (wobei unter bestimmten Umstanden auch ein niedrigerer Satz méglich ist).

RS-Anteile stehen folgenden Personen zur Verfugung:

a) Finanzintermediéaren, die mit dem Verkauf von Anteilen beauftragt sind und die nach den geltenden
aufsichtsrechtlichen Anforderungen keine anderen Gebiihren, Provisionen oder nichtmonetédren Vorteile als von
ihren jeweiligen Kunden annehmen durfen (in der Europaischen Union betrifft dies auch Finanzintermediére, die eine
diskretionare Portfolioverwaltung oder Anlageberatung auf unabhéngiger Basis anbieten);

b) Finanzintermediaren, die eine nicht unabhdngige Beratung durchfiihren und die nach individueller
Honorarvereinbarung mit ihren Kunden keine Gebtihren, Provisionen oder nichtmonetaren Leistungen von Dritten
annehmen durfen.

3.20. S-Anteile

Der Fonds kann S-Anteile flr bestimmte Portfolios anbieten. Der Ausgabeaufschlag fir die S-Anteile wird 5,5 % des
Kaufpreises fur die Anteile nicht tbersteigen.

3.21. SD-Anteile

Der Fonds kann Anteilklassen zur Verfligung stellen, die die gleichen Ausgabeaufschlage, Vertriebsgebiihren und
Betriebskosten wie andere Anteilklassen zugrunde legen, jedoch eine niedrigere Verwaltungsgebihr aufweisen.
Diese stehen den Anlegern bis zu einem bestimmten Vermdgenswert des Portfolios zur Verfligung, der vom
Anlageberater nach seinem Ermessen von Zeit zu Zeit festgelegt wird. Diese Anteile werden fir alle neuen Anlagen
geschlossen und kénnen fir Anlagen von Anlegern, die bereits in die entsprechenden SD-Aktien angelegt haben,
geschlossen werden, sobald das Portfolio die vom Anlageberater festgelegte Héhe des Vermdgens erreicht hat.
Diese Anteile werden als SD-Anteile bezeichnet.

3.22. U-Anteile

Der Fonds kann U-Anteile in bestimmten Portfolios anbieten, die auf USD lauten und fiir die ein Mindestanlagebetrag
von 20.000.000 USD gilt. Der Ausgabeaufschlag fur U-Anteile betragt maximal 5,5 % des Kaufpreises der Anteile.

3.23. Currency-Hedged-Anteilklassen

Der Fonds kann Currency-Hedged-Anteile fur bestimmte Portfolios anbieten. Anleger sollten bedenken, dass zur
Umsetzung der erforderlichen Wahrungsabsicherung eine Vielzahl von Techniken zum Einsatz kommen kann (siehe
Anhang C - ,Derivate und Techniken fur ein effizientes Portfoliomanagement®), mit denen zusatzliche Risiken
verbunden sind.

Den Anlegern sollte bewusst sein, dass die mit den eingesetzten Techniken verbundenen Risiken von der
betreffenden Anteilklasse getragen werden. Alle im Hinblick auf diese Techniken erlittenen Verluste werden
daher der betreffenden Anteilklasse zugeschrieben.

Den Anlegern sollte bewusst sein, dass etwaige mit der Umsetzung dieser Wahrungsabsicherung
verbundene Kosten von der betreffenden Anteilklasse getragen werden.

Die Anleger sollten sich dessen bewusst sein, dass eine Anlage in Currency-Hedged-Anteile, die keine
Absicherung der zugrunde liegenden Portfoliowédhrungen gegentber der Basiswahrung des Anlegers
vornehmen, dazu fuhren kann, dass die Wahrungspositionen des Anlegers spekulativ sind und
Schwankungen ausgesetzt sein kdnnen, was sich in erheblichem MaRe auf die Ertrage des Anlegers
auswirken kann.
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Eine Beschreibung der Risiken in Verbindung mit wahrungsabgesicherten Anteilen finden Sie in Kapitel 4
.Risikohinweise“ des Prospekts und insbesondere in den Ziffern 4.6 ,Anlage in Derivaten®, 4.9 ,Leverage und
Absicherung® und 4.11 ,Wahrungsabsicherung®.

Es kann keine Zusicherung oder Garantie dafiir gegeben werden, dass der Anlageberater in der Lage sein wird, ein
solches Wahrungsengagement zu einem bestimmten Zeitpunkt oder iberhaupt abzusichern, oder dass er bei der
Absicherung eines Wahrungsengagements insgesamt oder teilweise erfolgreich sein wird.

Anleger sollten sich auch bewusst sein, dass sich die Umsetzung der die Currency-Hedged-Anteile betreffenden
Strategien durch den Anlageberater von den verschiedenen Strategien unterscheidet, die der Anlageberater auf
Portfolioebene im Rahmen des Portfolio-Risikomanagements einsetzen kann. Die auf die Currency-Hedged-Anteile
erhobenen Ausgabeaufschlage dirfen diejenigen der betreffenden nicht wahrungsabgesicherten Anteilklassen nicht
Ubersteigen.

Fir bestimmte Schwellenmarkte, deren lokale Wahrungen nicht frei konvertierbar sind, kdnnen zur Umsetzung der
die Currency-Hedged-Anteilklassen betreffenden Strategien nicht lieferbare Terminkontrakte (Non-Deliverable
Forward Contracts (,NDFs*) eingesetzt werden. Bei NDFs handelt es sich um Wahrungsderivate, die sich von den
Ublichen Devisenterminkontrakten dadurch unterscheiden, dass bei Falligkeit keine physische Lieferung der beiden
Wahrungen stattfindet. Stattdessen erfolgt eine Nettobarabwicklung (in der Regel in US-Dollar) durch eine Partei
gegenuber der anderen, basierend auf der Kursentwicklung der beiden Wahrungen. Siehe hierzu Kapitel 4
,Risikohinweise" des Prospekts. Wahrungsabgesicherte Anteilklassen, die NDFs zum Einsatz bringen, erhalten den
Zusatz ,(NDF)*“.

Currency-Hedged-Anteilklassen sind Anteilklassen, auf die im Einklang mit der Stellungnahme der ESMA zu OGAW-
Anteilklassen (34-43-296) vom 30. Januar 2017 eine Absicherungsstrategie angewendet wird, um das
Wahrungsrisiko zu mindern. Es kénnen drei unterschiedliche Arten von Currency-Hedged-Anteilklassen verflgbar
sein:

(@) Anteilklassen, die auf eine Absicherung des Basiswahrungsengagements oder sonstiger
Wahrungsengagements des Portfolios gegenlber der Wahrung der Anteilklasse ausgerichtet sind. Solche
Anteilklassen werden, am Beispiel einer auf Euro lautenden Anteilklasse dargestellt, wie folgt bezeichnet: ,(EUR-
Hedged)*“.

(b) Anteilklassen, die lediglich die Rendite des Portfolios in einer bestimmten Wé&hrung (und nicht die zugrunde
liegenden Wahrungspositionen) gegenuber der Wahrung der betreffenden Anteilklasse absichern wollen. Es
wird darauf hingewiesen, dass einige Anleger die betreffenden Anteilklassen nicht als Anteilkassen mit
Wahrungsabsicherung ansehen werden, da die Devisentransaktionen nicht mit den zugrunde liegenden
Wahrungspositionen des Portfolios verbunden sind.

Beispielsweise wird der Anlageberater im Falle einer auf Euro lautenden Anteilklasse, bei der die abzusichernde
Rendite die Rendite in US-Dollar ist, nach einer erfolgten Zeichnung von Anteilen der betreffenden Anteilklasse in
Euro den Euro-Betrag in US-Dollar umwandeln und gleichzeitig ein USD/EUR-Devisentermingeschéft eingehen,
um eine abgesicherte Position in US-Dollar gegeniiber dem Euro einzunehmen. Dies bedeutet, dass ein Anleger
in Anteile dieser Anteilklasse den Bewegungen der betreffenden Portfoliowé&hrungen im Verhéaltnis zum
US-Dollar ausgesetzt ist und nicht den Bewegungen der betreffenden Portfoliowdhrungen gegentber dem
Euro. Beispielsweise lautet die Bezeichnung einer solchen Anteilklasse des Goldman Sachs BRICs Portfolios:
»(EUR) (Long BRICs Ccy vs. USD)".

Eine solche Anteilklasse ist nur fir Anleger geeignet, die davon ausgehen, dass der Euro gegentber
dem US-Dollar im Wert steigen wird. Sollte jedoch stattdessen der US-Dollar gegeniiber dem Euro
aufwerten, wird der Ertrag der Anteilklasse fur den Anleger geringer sein, als wenn er in eine auf Euro
lautende nicht abgesicherte Anteilklasse angelegt hatte.

(c) Anteilklassen, die nur auf eine teilweise Absicherung des Basiswahrungsengagements des Portfolios gegentber
der Wahrung der Anteilklasse ausgerichtet sind. Solche Anteilklassen werden, am Beispiel einer auf Euro
lautenden Anteilklasse dargestellt, wie folgt bezeichnet: ,(EUR-Partially Hedged)®. Anleger sollten bedenken,
dass diese Anteilklassen ein mdglicherweise wesentliches Wahrungsrisiko aufweisen kénnen und gegeniber
der Wahrung der Anteilklasse nicht vollstandig abgesichert sind.
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3.24. Duration-Hedged-Anteilklassen

Vorbehaltlich geltender Gesetze und Verordnungen kann der Fonds fiir bestimmte Portfolios Duration-Hedged-
Anteilklassen anbieten, die in erster Linie bestrebt sind, das Zinsrisiko des betreffenden Portfolios abzusichern,
solche Anteilklassen werden bezeichnet als: ,(Duration-Hedged)“. Anleger sollten jedoch bedenken, dass zur
Absicherung dieser Anteile eine Vielzahl von Techniken zum Einsatz kommen kann, dass mit dem Hedging
zusatzliche Risiken verbunden sind und dass nicht das gesamte Durationsrisiko des Portfolios abgesichert werden
kann. Der Anlageberater wird verschiedene Techniken einsetzen (siehe Anhang C — ,Derivate und Techniken fir
ein effizientes Portfoliomanagement®), um die Anlagen des Portfolios gegeniiber Zinsrisiken abzusichern. Kosten im
Zusammenhang mit diesen Hedging-Techniken werden von den jeweiligen Duration-Hedged-Anteilklassen
getragen.

Anleger sollten sich dartiber im Klaren sein, dass es selbst bei Einsatz aller dieser Techniken durch ein Portfolio
nicht moglich ist, den Wert der Wertpapiere vollstédndig oder in vollem Umfang gegen Marktschwankungen
abzusichern, die sich auf diesen Wert auswirken, und es kann keine Zusicherung oder Garantie dafir gegeben
werden, dass eine solche Absicherung gegen Zinsrisiken erfolgreich sein wird (vgl. Kapitel 4 ,Risikohinweise” dieses
Prospekts). Es ist sehr wichtig, dass Anleger in Duration-Hedged-Anteilklassen ebenfalls beachten, dass die
Absicherungsaktivititen des Anlageberaters in Bezug auf diese Anteilklassen (1) sich von den verschiedenen
aktiven Strategien unterscheiden, die der Anlageberater auf Portfolioebene im Hinblick auf den Erwerb und die
Gewichtung verschiedener Arten von Risiken, einschlie3lich des Durationsrisikos, innerhalb jedes Portfolios
einsetzen kann und (2) nicht darauf ausgerichtet sein werden, diese aktive Uber- oder Untergewichtung in Bezug
auf das Durationsrisiko abzusichern. Entsprechend kann das Engagement der Duration-Hedged-Anteilklassen selbst
bei uneingeschrankt erfolgreichem Einsatz der Absicherungstransaktionen aufgrund des aktiven Ansatzes des
Anlageberaters hoher oder niedriger sein als das Durationsrisiko des betreffenden Portfolios, d. h. dass weiterhin
aktive Positionen bestehen kénnen, die ggf. zu einer positiven oder negativen Durationsposition und zu einem
Durationsrisiko bei diesen Duration-Hedged-Anteilklassen fuhren werden. Anleger sollten daher bedenken, dass
Duration-Hedged-Anteilklassen moglicherweise weiterhin ganz erheblich auf Anderungen der Zinssétze reagieren
werden, was sich wiederum auf den Wert ihrer Anteilbestande auswirken kann. Anleger sollten sich darliiber hinaus
bewusst sein, dass diese Duration-Hedged-Anteilklassen ein hdheres Risikoniveau sowie erheblich niedrigere
Renditen aufweisen kénnen als die nicht zinsabgesicherten Anteilklassen desselben Portfolios. Die auf die Duration-
Hedged-Anteile erhobenen Ausgabeaufschlage durfen diejenigen der betreffenden nicht Duration-Hedged-
Anteilklassen nicht tbersteigen.

Seit dem 30. Juli 2017 sind Duration-Hedged-Anteilklassen fur Zeichnungen durch neue Anleger geschlossen, und

seit dem 30. Juli 2018 sind Duration-Hedged-Anteilklassen fur alle Zeichnungen, auch durch bereits bestehende
Anleger, geschlossen.

3.25. Flat-Fee-Anteilklassen

Der Fonds kann ,Flat-Fee-Anteile“ mit einer Performancegebiihr in bestimmten Portfolios anbieten, wobei diese
Anteilklasse die Bezeichnung ,Base (Flat)* fir eine Basisklasse mit einer Pauschalgebihr tragt.

Bei den Flat-Fee-Anteilklassen entsprechen der Ausgabeaufschlag, die Vertriebsgebiihr und die Betriebskosten der

entsprechenden Anteilklasse (z. B. Base und Base (Flat)), die Verwaltungsgebuhr ist jedoch unterschiedlich, und es
wird keine Performancegebihr berechnet.
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4. Risikohinweise

41  Einleitung

411 Allgemein

Allgemein sind alle Portfolios fur langfristig orientierte Anleger gedacht, die die mit der Anlage in ein bestimmtes
Portfolio verbundenen Risiken tragen kdnnen. Es kann keine Zusicherung gegeben werden, dass das Anlageziel
eines Portfolios erreicht wird. Es wird nicht garantiert oder zugesichert, dass das Anlageprogramm eines Portfolios
erfolgreich sein wird, und die Anlageergebnisse des Portfolios kdnnen im Laufe der Zeit erheblich schwanken. Es
besteht die Mdglichkeit eines vollstandigen oder teilweisen Kapitalverlustes, und potenzielle Anleger sollten keine
Anteile zeichnen, wenn sie die Folgen eines solchen Verlustes nicht ohne Weiteres verkraften kénnen.

Eine Anlage in Anteile eines Portfolios ist kein vollstandiges Anlageprogramm. Anlegern wird daher empfohlen, eine
Anlage in ein Portfolio durch andere Anlageformen zu ergéanzen. Anlegern sollte bewusst sein, dass der Wert der
Anteile steigen und fallen kann. Anleger bekommen den urspriinglich investierten Betrag eventuell nicht zuriick, und
die eventuell erzielten Ertrdge kbnnen schwanken. Der Wert der Anlagen eines Portfolios kann durch eine Vielzahl
von Faktoren beeinflusst werden, einschlielich wirtschaftlicher und politischer Entwicklungen, Zinssatzen und
Wechselkursen sowie emittentenspezifischen Ereignissen.

Obgleich einige Risiken fir bestimmte Portfolios eher zutreffen als fiir andere, sollten die Anleger sicherstellen, dass
sie samtliche in diesem Prospekt und dem jeweiligen Prospektzusatz und Anhang erlauterten Risiken verstehen,
soweit sie flr das betreffende Portfolio relevant sind.

Der Unterschied zwischen dem Kauf- und Ricknahmepreis von Anteilen eines Portfolios bedeutet, dass die Anlage
als mittel- bis langfristig angesehen werden sollte.

Die nachstehenden Risikohinweise beschreiben bestimmte Risiken, die mit einer Anlage in den Fonds verbunden
sind. Anleger sollten diese Risiken mit ihren sachkundigen Beratern besprechen. Die nachstehenden Hinweise sind
nicht als umfassende Darstellung aller mit einer Anlage in den Fonds verbundenen Risiken zu verstehen.

4.2  Anlagerisiken
4.2.1 Anlage- und Handelsrisiken

Eine Anlage in ein Portfolio ist mit einem hohen MalR an Risiko verbunden, einschlie3lich des Risikos des Verlustes
des gesamten investierten Betrags. Ein Portfolio kann, abhangig von seiner Anlagepolitik, Gber Finanzderivate,
Wertpapiere, Wéhrungen und sonstige Finanzinstrumente, die Strategien und Anlagetechniken mit erheblichen
Risikomerkmalen verwenden, einschlie3lich unter anderem Risiken aufgrund der Volatilitaét von Rohstoff-, Aktien-,
Renten-, Wahrungs- und sonstigen Finanzméarkten, Risiken aufgrund der potenziellen llliquiditat wvon
Finanzderivaten, des Verlustrisikos aufgrund von Kontrahentenausfillen und Risiken aufgrund von
Kreditaufnahmen, einschlieRlich zur Vornahme von Anlagen und zur Erfiillung von Ricknahmeantragen, sowie der
mit der Anlage in verschiedenen Landermarkten verbundenen Risiken, in Rohstoffindizes investieren und aktiv mit
diesen handeln. Diese Risiken kdnnen durch den Einsatz von Leverage erhdht werden.

Das Anlageprogramm eines Portfolios kann direkt oder indirekt Anlagetechniken wie Optionstransaktionen,
Leverage, Finanzderivatetransaktionen, Termingeschéfte und Futures, Marge-Transaktionen, Leerverkaufe,
Pensionsgeschéafte und umgekehrte Pensionsgeschéfte sowie sonstige Transaktionen verwenden, die Hedging-
oder sonstige Strategien umfassen, wobei diese Praktiken eine erhebliche Volatilitat mit sich bringen und die
negativen Auswirkungen, denen das Portfolio ausgesetzt sein kann, erheblich verstarken kénnen. Alle Anlagen eines
Portfolios sind mit dem Risiko eines Kapitalverlustes verbunden. Es kann nicht zugesichert werden, dass ein Portfolio
in der Lage sein wird, geeignete Anlagemdglichkeiten fiir sein gesamtes Kapital zu finden. Ein Riickgang der
Volatilitdét und der Preisineffizienz der Méarkte, auf denen ein Portfolio investieren mdchte, sowie sonstige
Marktfaktoren kénnen die Anzahl und den Umfang verfugbarer Anlagemdglichkeiten fiir die Anlagestrategien des
Portfolios reduzieren.
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4.2.2 Beschleunigte Transaktionen

Anlageanalysen und Entscheidungen des Anlageberaters missen oft schnell getroffen werden, um
Anlagemdéglichkeiten zu nutzen. In solchen Fallen kdnnen die Informationen, die dem Anlageberater zum Zeitpunkt
einer Anlageentscheidung zur Verfligung stehen, eingeschrankt sein. Daher kann keine Zusicherung gegeben
werden, dass der Anlageberater Kenntnis aller Umsténde haben wird, die eine Anlage beeintrachtigen kénnen.
Daruber hinaus kann der Anlageberater in Verbindung mit seiner Beurteilung von geplanten Anlagen auf
unabhéngige Berater vertrauen, und die Richtigkeit und Vollstandigkeit der von diesen unabhéngigen Beratern
bereitgestellten Informationen oder der Regressanspruch eines Portfolios gegen diese im Fall von Fehlern oder
Auslassungen kann nicht zugesichert werden.

4.2.3 Abrechnungsrisiko

Verschiedene Markte haben unterschiedliche Clearing- und Abrechnungsverfahren. Abrechnungsverzdgerungen
kénnen dazu fuhren, dass ein Teil des Vermdgens eines Portfolios voriibergehend nicht angelegt ist und somit keine
Rendite erwirtschaftet wird oder dass dem Portfolio attraktive Anlagechancen entgehen. Kénnen Wertpapiere
aufgrund von Abrechnungsproblemen nicht verduf3ert werden, kann dies entweder zu Verlusten des Portfolios
aufgrund eines nachfolgenden Wertriickganges der Wertpapiere oder, wenn das Portfolio einen Vertrag tiber den
Verkauf des Wertpapiers geschlossen hat, zu einer Verbindlichkeit gegentiber dem Kéaufer fuhren. An einigen
Markten sind unter Umstanden Zahlungen fiir Wertpapiere vor deren Lieferung zu leisten, wodurch das damit
einhergehende Kreditrisiko bei dem betreffenden Portfolio liegt.

Ein Portfolio kann auf3erdem Anlagen in Mérkte (siehe Ziffer 4.2.9 ,Schwellenmérkte®) oder Anlagen tatigen, fur die
andere Abwicklungszyklen als fur das Portfolio gelten oder deren Abwicklungszyklen effektiv kiirzer sind, da es
erforderlich ist, die Zahlung des gesamten Transaktionspreises oder Einschusszahlungen im Voraus zu leisten.
Folglich kdnnen bei Transaktionen auf diesen Markten und mit diesen Anlagen fir das Portfolio Kosten im
Zusammenhang mit Kreditaufnahmen entstehen.

4.2.4 Marktrisiko

Ein Portfolio kann durch Verschlechterungen der Finanzmarkte und der wirtschaftlichen Bedingungen weltweit
beeintrachtigt werden, wobei manche von diesen die hierin beschriebenen Risiken verstéarken und sonstige negative
Auswirkungen haben koénnen. Regierungen greifen gelegentlich direkt und durch Regulierung auf bestimmten
Mérkten ein. Solche Eingriffe dienen oft dazu, die Preise unmittelbar zu beeinflussen, und sie kénnen zusammen
mit anderen Einflussfaktoren dazu fihren, dass sich einige oder alle betroffenen Markte rasch in die gleiche Richtung
bewegen.

Eine Verschlechterung der Marktbedingungen oder eine allgemeine Unsicherheit in Bezug auf die Wirtschaftsmarkte
kann zum Ruckgang der Marktwerte bestehender oder potenzieller Anlagen oder zu einer erhdhten llliquiditat von
Anlagen fuihren. Derartige Ruckgange bzw. eine derartige llliquiditdt kénnte(n) zu Verlusten und geringeren
Anlagemdoglichkeiten fur das Portfolio fiihren, das Portfolio daran hindern, seine Anlageziele erfolgreich zu erreichen,
oder erforderlich machen, dass das Portfolio Anlagen mit einem Verlust verduf3ert, wahrend derartige ungiinstige
Marktbedingungen vorherrschen.

Sofern derartige Storungen auftreten, kdnnen sich die vorstehend beschriebenen Folgen (einschlief3lich
Ruckgéangen der Marktwerte und der llliquiditat von Anlagen) auf einige oder alle Markte auswirken, auf denen das
Portfolio zeitgleich investiert, wodurch das Portfolio und seine Anlagen erheblich beeintrachtigt werden kdnnten.
Dariiber hinaus kénnen solche weiteren Marktstérungen auch zu weiteren Anderungen der aufsichtsrechtlichen
Anforderungen oder sonstigen staatlichen Eingriffen fihren. Derartige Vorschriften kdnnen als ,NotmaRhahmen*
eingefuhrt werden, was die Portfolios plétzlich daran hindern kann, bestimmte Anlagestrategien umzusetzen oder
das Risiko ihrer offenen Positionen zu steuern.

Darliber hinaus nimmt die Verflechtung der globalen Volkswirtschaften und Finanzmaérkte stetig zu, und politische,
wirtschaftliche und sonstige Bedingungen und Ereignisse in einem Land, einer Region 