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COMMENTAIRE DE GESTION

Le fonds a gagné 1,0% en mai. La situation au sujet des baisses potentielles de
taux ne s'est guére améliorée le mois dernier: L'indicateur macroéconomique

le plus important, l'inflation, n'a pas baissé de maniére significative aux Etats-Unis,

ce qui explique pourquoi la Fed n'a pas encore donné de signaux clairs pour
une baisse imminente des taux d'intérét. Néanmoins, certaines entreprises ont
été en mesure d'annoncer des nouvelles positives. Les meilleures performances
du fonds ont été Apple (+11,2%), Munich Re (+11,19%) et Prosus (+5,9%). En
raison de la forte augmentation du volume des primes et du bon positionne-
ment de Munich Re sur le marché, certains cabinets d'analyse ont relevé leurs
objectifs de prix en mai, ce qui a donné un coup de pouce supplémentaire au
titre. A l'autre extrémité se trouvaient les actions Ryman Healthcare (-9,3%),
Straumann (-4,8%) et Ferguson (-3,5%). La situation chez Ryman ne s'est pas
calmée pour le moment. L'entreprise n'a pas été en mesure de présenter de
bons résultats trimestriels en raison de pertes d'exploitation élevées.

OBJECTIF ET PHILOSOPHIE D'INVESTISSEMENT

Le fonds combine le style d'investissement "value" avec la détection d'événe-

ments. Le fonds peut aussi investir dans des titres obligataires. Le fonds est investi

conformément a l'art. 8 du réglement de I'UE sur la publication d'informations
en matiere de durabilité dans le secteur des services financiers. ACATIS a défini
54 criteres de durabilité qui ont été jugés "trés importants" par les investisseurs.
Des critéres d'exclusion ont été définis par la majorité des investisseurs interro-
gés. Les entreprises qui ne sont pas conformes aux exigences définies ne peu-
vent rester dans le portefeuille que si leur pondération cumulée ne dépasse pas
10% des actifs du fonds.
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PRISE EN CONSIDERATION DE LA COMMISSION DE SOUSCRIPTION

Les informations relatives a la performance de ce fonds et les prix de rachat publiés indiquent I'évo-
lution de la performance brute. Les frais de gestion, de dépositaire, d'audit, etc. en sont déja déduits.
D'autres colts viennent s'ajouter: la banque dépositaire peut facturer a l'investisseur des frais annu-
els de dépét. De plus, lors de I'achat de parts du fonds, une commission de souscription peut étre
retenue par le courtier ou la banque. Par exemple, une commission de souscription de 5% du mon-
tant brut d'un investissement de 1000 euros se traduit par un montant d'investissement net de
952,38 euros seulement.
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Ce document s'adresse exclusivement aux clients professionnels ou aux contreparties éligibles au sens de la WpHG (Loi allemande portant réglementation des opérations sur valeurs mobiliéres) et n'est pas destiné aux clients privés. En outre, le présent document ne constitue

pas une offre a des personnes auxquelles il ne saurait &tre remis pour des raisons juridiques. Le présent document sert uniquement a des fins d'information et ne constitue pas une recommandation de placement ou une invitation a acheter un fonds. La possibilité d'investissement

présentée peut ne pas convenir a certains investisseurs en raison de leurs objectifs d'investissement spécifiques et de leur situation financiére. Les opinions exprimées sont valables au moment de la publication et peuvent changer, au méme titre que la composition et l'allocation
des fonds. Malgré des sources soigneusement sélectionnées, 'exactitude, I'exhaustivité ou la précision des informations ne peuvent étre garanties. Les informations ne peuvent étre ni reproduites ni distribuées. Les autorisations de distribution des fonds ACATIS dans les différents
pays et les prestations de services associées peuvent varier ACATIS met gratuitement a disposition les prospectus de vente, les documents d'informations clés (DICI), les rapports annuels et semestriels de ses fonds en allemand www.acatis.de et sur wwwi.acatis.ch. La société ACATIS
Investment KVG mbH a son siége social en Allemagne et est supervisée par la BaFin (Autorité fédérale de supervision financiére), sise Marie-Curie-Strae 24-28, a 60439 Francfort. Date d'édition de la présente publication: 6 juin 2024, 12:00h CEST
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