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Ce Prospectus, incluant le Réglement de gestion et la synthése des catégories de parts émises pour les différents
comparti ment s, a préséance, en cas de dout e, sur |l es
accompagné du dernier rapportnuel du Fonds, dont la date ne doit pas remonter a plus deni@is. Si la date du
rapport annuel remonte a plus de Bois, un rapport semestriel du Fonds doit également étre remis a l'acquéreur.

Le Prospectus, de méme que le Réglement de gestion, la Sysehdes catégories de parts émises pour les différents
comparti ment s, |l es Documents d’'information cl é ainsi (
gratuitement aupreés de |l a Soci été de gmfanmatonn, du Déposi

Les Documents d'informations clés sont mis gratuitement a la disposition de l'investisseur en temps utile avant
I'acquisition de parts du Fonds.

Il est interdit de fournir des informations ou de faire des déclarations différentes de celles fant dans le présent

Prospectus ou | es Documents d’'informations <cl| és. Tout e
décl arations ne figurant pas dans | e présent Prospec
exclusivement au sque du souscripteur.

Le présent Prospectus s’ applique actuell ement aux comp:
A Rendite Portfolio

A Polaris Balanced

A Polaris Dynamic

A Flexibles Individual Portfolio

A Global Equity Stars

Il remplace le précédent prospectus de vente et entre gigueur a partir du ' novembre 2023.

Les parts du Fonds ne sont pas proposées aux Etdisis et ne peuvent étre ni proposées ni achetées par des
ressortissants américains. Les parts du Fonds ne sont pas enregistrées aupres de la SEC (Securities anddgexcha
Commission) en vertu de la loi américaine sur les valeurs mobilieres (United States Securities Act) de 1933 et n'ont

pas été enregistrées en vertu de la loi américaine sur les sociétés d'investissement (Investment Company Act) de
1940. Les souscripteus peuvent étre tenus de décl arer qu’ il s ne
n"acqui érent pas de parts pour |l e compte de ressortis:
ressortissants americains.
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A. PROSPECTUS

Le fonds d'investissement @DDO BHF Exklusiv» décrit dans le présent Prospectus est un fonds commun de
placement a compartiments multiples de droit luxembourgeois composé de valenrsbilieres et d'autres actifs
éligibles. Il est régi par la partiede la loi luxembourgeoise modifiée du 17 décembre 2010 sur les organismes de
placement collectif (la «oi de 2010» ou 4.o0i sur les OPCVM) et satisfait aux exigences de la directive@/65/CE

du 13juillet 2009, telle que modifiée. Le Fonds a été créé pour une durée indéterminée.

ODDO BHF Trust GmbH agit en qualité d’'initiateur du Fon
I. INFORMATIONS SUR LA SOCIETE

Société de gestion

La société de gestion du Fonds est ODDO BHF Asset Management Lwafres dénommeée la 8ociété de gestiom),

une filiale d’ ODDO BHF Asset Management Gmb Heyrierl@9 sel do
sous la forme d'une société anonyenpour une durée indéterminée. Son siége est situé a Munsbach, au Giandhé

de Luxembourg. Les statuts de la Société de gestion ont été publiés lenads1989 au Mémorial, Recueil des
Sociétés et Associations, le journal officiel du Graii@iché de Luxerbourg. lls ont été modifiés pour la derniére fois

le 19 septembre2019, modification qui a été publiée au Recueil Electronique des Sociétés et Associations (RESA) le

4 octobre 2019.

L'objet de la Société de gestion est la création et la gestion d'organisrde placement collectif en valeurs mobiliéres
et d'autres organismes de placement collectif luxembourgeois et/ou étrangers agréés conformément a la directive
2009/65/CE (telle que modifiée et complétée ultérieurement), conformément au chapitié de la Lo de 2010, ainsi
que la création et la gestion de fonds d'investissement alternatifs luxembourgeois et/ou étrangers agréés,
conformément a la directive 2011/61/UE (telle que modifiée et complétée ultérieurement). Il comprend également
les taches mentionnés a l'annexdl de la Loi de 2010 et a l'annexede la loi du 13uillet 2013 relative aux
gestionnaires de fonds d'investissement alternatifs, dont la liste n'est pas exhaustive.

La Société de gestion est chargée d'investir les capitaux placés dansif&sehts compartiments conformément a la
politique d'investissement définie dans le Prospectus desdits compartiments.

Dépositaire et agent d'administration centrale

Le dépositaire et agent d’ admini strat i oninteen®didire delsa du
succursale luxembourgeoise (CACEIS Bank, Luxembourg Branch).

Avec l'accord de la CSSF, la Société de gestion a conclu une conventi@rerftcal Administration Services
Agreement») désignant CACEIS Bank, Luxembourg Branch, comme agé&dministration centrale.

Cette convention est conclue pour une durée indéterminée et peut étre résiliée par chacune des parties moyennant
un préavis écrit de trois mois.

En sa qualité d'agent d'administration centrale, CACEIS Bank, Luxembourg Branchpestmment chargée du calcul

de la valeur liquidative des parts pour chaque catégorie de parts existante, de la tenue de la comptabilité, de
I'établissement des comptes annuels et semestriels, ainsi que de toutes les taches d'administration centrale et
coopere avec le commissaire aux comptes.

En sa qualité d'agent de transfert et de registre, CACEIS Bank, Luxembourg Branch, est notamment chargée du
traitement des demandes de souscription, de rachat et de conversion, ainsi que de la tenue du registre desuPor

de parts. Dans le cadre de cette fonction, elle est également responsable du suivi des mesures de lutte contre le
blanchiment d'argent conformément au réglement LBC. CACEIS Bank, Luxembourg Branch, peut demander les
documents nécessaires a l'identifation des porteurs de parts enregistréeségistered units.

CACEIS Bank, qui agit par l'intermédiaire de sa succursale luxembourgeoise (CACEIS Bank, Luxembourg Branch),
agit en tant que dépositaire du Fonds (leDépositaire ») conformément a une converdn de dépositaire datée du

1¢" novembre 2016, telle que révisée en tant que de besoin (I&envention de Dépositaire»), et aux dispositions
connexes de la Loi sur les OPCVM et de la réglementation OPCVM.

Les investisseurs peuvent, sur demandegnsulter la Convention de Dépositaire au siége social du Fonds afin de
mieux comprendre et connaitre les obligations et responsabilités limitées du Dépositaire.

CACEIS Bank, qui agit par l'intermédiaire de sa succursale luxembourgeoise (CACEIS Bank, boxegBranch), est
une société anonyme de droit francais, dont le siege social est situé989 rue Gabriel Péri, 92120 Montrouge,
France, immatriculée au Registre du Commerce et des Sociétés de Paris sous le numér6B9Z22. Elle a le statut
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d’ ét anhehtide édit agréé et est soumise a la surveillance de la Banque centrale européenne (BCE) et de
I'Autorité de contrdle prudentiel et de résolution (ACPR). Elle est en outre autorisée a exercer une activité bancaire
et d'administration centrale au Luxernourg par l'intermédiaire de sa succursale luxembourgeoise.

Le Dépositaire est chargé de la garde des actifs des compartiments, de la tenue des registres y afférents et du contrdle
de leur propriété. Il lui appartient en outre de remplir lesbligations prévues par la partiéde la Loi sur les OPCVM.
En particulier, le Dépositaire doit assurer un suivi efficace et approprié des flux financiers des compartiments.

Conformément a la réglementation OPCVM, le Dépositaire dait

(i) s'assurerqued vent e, | " émi ssi on, l e rachat et | ’>annul ation
applicable ainsi qu’'a |l a réglementation OQPCVM ou au REé/

(i) s'assurer que la valeur des parts est calculée conformémara réglementation OPCVM, au Réglement de gestion
des compartiments et aux procédures énoncées dans la directive OPCYM

(iii) exécuter les instructions des compartiments, sauf si elles sont contraires a la réglementation OPCVM ou au
Reglement de gestio des compartiments

(iv) s'assurer que, dans les opérations portant sur les actifs des compartiments, toute contrepartie est transférée aux
compartiments dans |l es délais d’'usage

(v) s'assurer que les revenus d'un compartiment sont utilisés conformémenta réglementation OPCVM et au
Reglement de gestion du compartiment.

Le Dépositaire ne peut déléguer aucune des obligations énumérées aux points (i) a (v) de la présente clause.

Conformément aux dispositions de la directive OPCVM, le Dépositaire peutndacertaines circonstances, confier
tout ou partie des actifs dont il a la garde ou pour lesquels il tient des registres a I'établissement correspondant ou a
des dépositaires tiers. Sauf indication contraire, la responsabilité du Dépositaire n'est pascédie par une telle
délégation, mais uniquement dans les limites autorisées par la Loi sur les OPCVM.

Des informations a jour sur les obligations du Dépositaire et les conflits d'intéréts susceptibles de survenir, toute
fonction de garde déléguée par le D@gitaire, la liste des établissements correspondants et des dépositaires et sous
délégataires tiers et tout conflit d'intéréts pouvant résulter de cette délégation sont mises a la disposition des
investisseurs sur le site Internet www.caceis.com (sectiorveille réglementaire») et les investisseurs peuvent

obtenir gratuitement un exemplaire papier sur demande auprés du Dépositaire. Des informations actualisées
concernant l'identité du Dépositaire, la description de ses fonctions et des conflits d'intérgtstentiels, les fonctions

de garde déléguées par le Dépositaire et les conflits d'intéréts potentiels résultant de cette délégation sont mises a

Il a di sposition des investisseurs sur laeantsetsureendndet er net

Un conflit d'intéréts peut survenir dans de nombreuses situations, notamment lorsque le Dépositaire délégue ses
fonctions de garde ou lorsqu’'il exécute é€galement d' aut
des services d'admmistration et de tenue de registre. Ces situations et les conflits d'intéréts susceptibles d'en
découler ont été identifiés par le Dépositaire. Afin de protéger les intéréts du Fonds et de ses Porteurs de parts et de

se conformer a la réglementation en vigeur, le Dépositaire a mis en place des politiques et des procédures visant a

eviter les conflits d'intéréts et a les contrdler lorsqu'ils surviennent, notamment dans le but

a) d'identifier et d" analyser |l es conflits d'intéréts p

b) d'enregistrer, de gérer et de surveiller les conflits d'intéréts

A en s'appuyant pour ce faire sur les mesures permanentes existantes, telles que le maintien d'entités juridiques
di stinctes, |l a séparation des t aches , semerddedisieg dinitéés i on
destinées aux employésou

A en mettant en place une gestion au cas par cas afin de (i) prendre des mesures préventives appropriées, consistant
par exemple & établir une nouvelle liste de surveillance, & mettre en place une néaivehuraille de Chine», a
garantir que les transactions sont effectuées aux conditions du marché et/ou a informer les Porteurs de parts
concernés, ou de (i) refuser d'exercer l'activité donnant lieu au conflit d'intéréts.

Le Dépositaire a mis en placene séparation fonctionnelle, hiérarchique et/ou contractuelle entre |'exercice de ses
fonctions de dépositaire et I'exécution d'autres taches pour le compte de la Société de gestion, notamment les
services d'administration et de tenue des registres.

La So@té de gestion et le Dépositaire peuvent résilier la Convention de Dépositaire a tout moment moyennant un
préavis écrit de trois mois a l'autre partie. Toutefois, la Société de gestion ne peut révoquer le Dépositaire que si un
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nouveau dépositaire chargé 'dssumer les fonctions et les tdches du Dépositaire est nommé dans un délai de deux
mois. Apres sa révocation, le Dépositaire doit continuer a exercer ses fonctions et ses taches jusqu'a ce que tous les
actifs du Fonds aient été transférés au nouveau dépmsre.

Le Dépositaire n'a pas de pouvoir discrétionnaire en matiere de prise de décisions et n'a pas d'obligation de conseil
en ce qui concerne les investissements du Fonds. Le Dépositaire fournit des services au Fonds et n'est pas
responsable de la rédamn du présent Prospectus. Il n‘assume donc aucune responsabilité quant a I'exactitude des
informations contenues dans le présent Prospectus ou a la validité de la structure et des investissements du Fonds.

Gérant du Fonds

La Société de gestion a, sous sa propre responsabilité et son contréle, désigné ODDO BHF Trust GmbH, Gallusanlage
8, 60329 Francfort-sur-le-Main, Allemagne, en tant que gérant du Fonds.

ODDO BHF Trust GmbH est inscrite au Registre du Commerce etdes Soéiee du t ri bunal d- i nsta
sur-le-Main sous le numéro HRR 4 4 3 9 . L'’ objet de |l a société est |l a gest
instruments financiers pour le compte de tiers, avec des pouvoirs de décision discrétionnaires (gestie
portefeuilles financiers conformément a la section 2, alinan°9 de la loi allemande sur les instituts de valeurs
mobilieres [Wertpapierinstitutsgesetz, WplG]).

Le gérant du Fonds investira | es acfondiedetadtes les ieformhationsn i er ¢
dont il dispose et en évaluant soigneusement les opportunités et les risques. La performance des parts du Fonds
dépend toutefois des fluctuations des cours sur les marchés des valeurs mobilieres.

Comité d'investissement

Un Comité d'investissement est désigné, dans le but de prodiguer au gérant du Fonds des conseils sur les activités
d'investissement du compartiment Global Equity Stars. Le Comité se compose des membres suivdiits Wannow
(président), Martin Fechtner, Oda de Laporte et Bouchra Mahfoud.

Gestion des risques

Dans | e cadre de |l a gestion du comparti ment concerné,
des risques qui I ui per met d’ i demaniérd dpmapriée at &toutmeosnentle r , d
risque associé aux positions d'investissement du compartiment ainsi que sa part respective dans le profil de risque
global du portefeuille.

Dans le cadre de la procédure de gestion des risques, la limite de risquendeché du compartiment concerné est
contr6l ée a | " aide de | " approche par |l es engagement s.
comparti ment concerné soit au maximum doubl é pawois, | " uti
dans des cas exceptionnels et particuliers, il peut arriver que l'effet de levier dépasse cette valeur.

La procédure de gestion du risque utilisée est décrite a la sectibdu Réglement de gestion.

Des informations sur le profil de risque de chaqueompartiment figurent également dans lesDocuments
d'informations cléscorrespondants.

Distribution

La Société de gestion a délégué & ODDO BHF Asset Management GmbH, dont le siége est situé a Disseldorf, la
commercialisation des parts du Fonds en Républigféziérale d'Allemagne. Dans ce contexte, le distributeur n'est pas
habilité a recevoir des sommes d’' argent ou des titres d
assurée par la Société de gestion.
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Il. Lescompartiments d'ODDO BHFExklusiv

L’ équipe de gestion du Fonds investira |l es actifs des
de toutes les informations dont elle dispose et en évaluant soigneusement les opportunités et les risquea
performance des parts des différents compartiments dépend toutefois des fluctuations des cours sur les marchés des
valeurs mobiliéres.

La Société de gestion offrira aux investisseurs une sélection de compartiments.

Lespartsdec omparti ments suivants sont act:uell ement proposée
A ODDO BHF ExKklusiv: Rendite Portfolio

A ODDO BHF ExKklusiv: Polaris Balanced

A ODDO BHF Exklusiv: Polaris Dynamic

A ODDO BHF Exklusiv: Flexibles Individual Portfolio

A ODDO BHF Exklusiv: GlobaEquity Stars

Cette offre peut, a |l a discrétion de | a Soci été de ges
prioritaires d’'investissement. Si un nouveau compart.i |

Prospectus en onséquence.

Le Fonds lancé conformément a la Partie Il de la loi sur l'investissement du Luxembourg est soumis depuis le 22
décembre 2014 a la partie | de la Loi de 2010.

Les historiques de performance des compartiments Rendite Portfolio, Polaris BalaneédPolaris Dynamic ont été
repris apres le changement. La Société de gestion rappelle toutefois que la performance des années passées ne
constitue pas une garantie des résultats futurs des compartiments.

iais d’ une fusion avec u
o), dont il a repris | ¥
L a Srmances pasgséed me cangisi@ntipasn r a |

ODDO BHF Exklusiv: Global Equity Stars a étélancap | e b
BHF Global Equity Selection (lancé le 2Lé c e mbr e 202
jusqu’'a |l a date de | a fusion.
une garantie du succeés futur du compartiment.

Aucune opération de financement s
sur rendement global (Total Return Swap ou TRS) ausens de Ar t i c
pour les compartiments.

ur r
le 3.18

Les catégories de parts d'ODDO BHF Exklusiv:

Différentes catégories de parts peuvent étre créées au sein de chaque compartiment, conformément au Réglement

de gestion. Elles se distguent notamment par la désignation des investisseurs autorisés a acheter et a détenir des
parts, | eur politique de distribution des revenus, | e:
|l "utilisation d’'une fcroasivertdereagedei arhbanbe, mbasant mi ni
conjugaison de ces caractéristiques. Toutes les parts participent de la méme maniére aux revenus de la catégorie a
laguelle elles appartiennent.

Une synthése des catégories de parts émises polas différents compartiments ainsi que leurs principales
caractéristiques sont disponibles sur am.oddbhf.com.

Les principales caractéristiques des catégories de part
de lettres. Les significatins sont les suivantes

Affectation des résultats:

«C» Les revenus géneérés par ces catégories de parts ne sont pas distribués, mais sont réinvestis. Il s'agit de
catégories de parts de capitalisation.

«D » Les revenus générés par ces catégories detpaeront distribués (en totalité ou au prorata) aux Porteurs de
parts sur une base annuelle, sur décision de la Société de gestion.

Profil de |l ’investisseur

«R» Ces <catégories de parts peuvent étre adnepstisssuess par
institutionnels et privés).

«|» Ces catégories de parts sont réservées aux investisseurs qui sont des contreparties éligibles ou des investisseurs
professionnels au sens de la directive 2014/65/CE (MiFID) actualisée.

La Société de gestiopeut, a son entiére discrétion, décider de n'‘accepter les souscriptions que lorsqu'un investisseur
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a démontré qu'il est un investisseur éligible.

«N » Ces catégories de parts peuvent étre acquises par des

(i) investisseurs qui acheéetent des parts par l e bias
d’"investissement indépendantdl, conformément a |l a direc
(ii) investisseurs qui achetent ad¢esrparstouisparsleevbi g
réemunération soit conclu selon |l equel | '"intermédiaire

(iii) sociétés qui offrent des services de gestion de portefeuille conformément a la directive MiR)D
(iv) organismes de placement collectif gérés par des entreprises du Groupe ODDO BHF, et

(v) sociétés du Groupe ODDO BHF qui offrent des conse
conclu avec | ’investisseur.

La Société de gestion peut, a sonti@re discrétion, décider de n'accepter les souscriptions que lorsqu'un investisseur
a démontré qu'il est un investisseur éligible.

Les porteurs de parts ne peuvent pas transférer les parts de ces catégories a des tiers. Si un porteur de parts transfére
neanmoins des parts, il est tenu d’' en informer | a Sociét
parts détenues.

«GC» Ces catégories de parts peuvent étre acquises par des

(i) compagnies d’ assur an coape QDDOO BHmafin dé diséribudréesiproduits Bésa p a r
des parts de fonds pouvant étre souscrits dans le cadre de leur activité de conseil,

(ii) clients du Groupe ODDO BHF ayant conclu un contrat de conseil avec un partenaire de conseil financier du
Groupe ODDO BHF.

Ces catégories proposent des parts de distribution et ¢
indiquées séparément dans la synthése des catégories de parts émises pour les différents compartiments.

La Société de gestiopeut, & son entiére discrétion, décider de n'accepter les souscriptions que lorsqu'un investisseur
a démontré qu'il est un investisseur éligible.

Les porteurs de parts ne peuvent pas transférer les parts de ces catégories a des tiers. Si un porteurddnaasfere
néanmoins des parts, il est tenu d’en informer | a Soci é
parts détenues.

«X» Ces catégories de parts sont réservées aux investisseurs institutionnels qui ont conclu une cdioren
individuelle spéciale avec la Société de gestion ou un tiers désigné par-celle

«P» Ces catégories de parts sont réservées aux investisseurs institutionnels qui acquiérent des parts avec le
consentement explicite ou implicite de la Société deges on ou d’ un ti-&ars désigneé par

La Soci été de gestion peut, & son entiere discréPson, d
ou«X», |l a conclusion d’  une conventi on iatiaghide/adite caentien. sp éci

Structure des colts

«"W» Aucune commi ssion |iée aux résultats (commission |
parts.

Investissement minimum

Pour toutes les catégories de parts, les montantainimums d'investissement indiqués ne s'appliquent pas aux
investissements effectués par la Société de gestion eltééme, par des sociétés appartenant au groupe ODDO BHF

ou par d'autres fonds d’investi ssemenétés gpgartehant ap groupel a So
ODDO BHF.

Devise de la catégorie de parts

Dans ce cadre

-«<EUR» se réfeéere a | euro (€)
- «USD» se réfere au dollar américain ($)

- «CHF » se référe au franc suisse
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- «GBP» se référe a la livre sterling
- «SEK» seréfére a la couronne suédoise.

Le prix de rachat des catégories de parts dont la dénomination comporte la lettte «X» et <P » ainsi que des parts
«GC» est versé dans la devise de référence de la catégorie de parts concernée du compartimentsuaiate autre
devise librement convertible indiquée par le porteur de parts. Dans ce dernier cas, les colts de conversion seront a
la charge du porteur de parts.

Le prix de rachat des catégories de parts dont la dénomination comporte la lettiR»xou «\ » est versé en euros,

dollars américains, francs suisses, livres sterling ou couronnes suédoises. Les éventuels frais de change relatifs a la
conversion du prix de rachat des parts de ces cad égor.i
dollar américain, le franc suisse, la livre sterling ou la couronne suédoise sont supportés par la catégorie de parts

concernée. Les porteurs de parts doivent <cependant not
découlant du reglementu prix de rachat dans une devise autre que celle dans laquelle les catégories de parts ont été
souscrites. Le prix de rachat pourra s’ avérer supérieu

|l "acquisition des parts concernées.

«[H] »Ces catégories de parts sont libellées dans une devise différente de celle du Fonds. Elles sont couvertes contre
le risque de change qui en découle.

I'1l. Objectifs doéinvestissement des compartiments doéODI

Les objectifs ddifferents emnpartiments soatrdécritsddans la section spéciale relative a chacun

d"entre eux dans | e présent Prospectus.
I V. Profil de risqgue des compartiments do6ODDO BHF ExKkI
Conf ormément a | a pol iconmpartimentsdd croissarees du capital&isée est généréesa partir

de la performance élevée a moyen et long terme des actifs dans lesquels ils investissent. Pour atteindre cet objectif,

la Société de gestion investira uniquement, pour le compte des comjpaents, dans les actifs nationaux et étrangers

(p. ex. val eurs mobiliéeres) d’'émetteurs ou de débiteur
susceptibles de générer des revenus et/ou de la croissance. Méme si une grande importance asid#e & une vaste

répartition des risques, le prix des parts peut étre exposeé a de fortes fluctuations selon la situation de marché.

Pour tous les investissements, il convient de tenir compte du fait que, méme si les actifs sont sélectionnés avec le plus
grand soin, des pertes résultant d’ une détérioration d
cours généralisées ou d’'autres facteurs ne peuvent @étr
attirée sur le fait que ls différents placements et stratégies d'investissement des compartiments sont volatils. En
conséquence, le risque de subir une perte en lien avec ces marchés et/ou stratégies est d'autant plus élevé que la part

des actions dans le portefeuille des comparients est importante.

La Soci été de gestion s'efforce toutefois de réduire |

opportunités.
V. Profil type de | dinvestisseur

Les compartiments s’ adressent at ladcmissancenqui esant en sneserel deset a X € S
disposés a, accepter des fluctuations de valeur (plus ou moins importantes en fonction de la part en actions) et, le cas
échéant, une perte de capital durant un temps, en échange d'une plalsie élevée a moyen dbng terme. Les
compartiments peuvent servir d'investissement de base ou d'instrument de diversification aux investisseurs qui
souhaitent exploiter les opportunités des marchés de valeurs mobiliéres internationaux au moyen d'une allocation
d'actifs dynamique.

La durée de détention minimale recommandée pour les parts des compartiments est indiquée dans la section spéciale
relative a chaque compartiment dans le présent Prospectus.

VI. Remarques générales

Des lors qu'un compartiment constitue desatégories de parts, il est entendu-gipres que toute référence au Fonds
ou au compartiment constitue une référence a la catégorie de parts concernée.

La devise du compartiment est indiquée dans la section spéciale qui lui est consacrée au sein du pR¥sspectus.

Les investissements dans un compartiment ou une catégorie de parts sont régis par le présent Prospectus, le
Reglement de gestion publié ultérieurement et, le cas échéant, la synthése des catégories de parts émises pour les
différents compartime nt s. Ces documents fournissent | es indicatior
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Le présent Réglement de gestion entre en vigueur avec effet Reriovembre2023. Il a été déposé au Registre du
Commerce du tribunal d’ ar r oamiside dépoeaes publié dieRedueil Electrdmique deg e t
Sociétés et Associations (RESA) en date ou aux alentours mdvembre 2023.

Tout comme le Fonds, les relations juridiques entre les Porteurs de parts et la Société de gestion sont régies par le
droit luxembourgeois. Le texte allemand du Prospectus et du Reglement de gestion fait foi.

Les parts des compartiments peuvent étre acquises, rachetées et échangées contre paiement immédiat aupres de la
Société de gestion ou d'un tiers désigné par celie du Dépositaire et de I'agent payeur. Cependant, les parts de
certaines catégories de parts du Fonds ne peuvent étre achetées et détenues que par certains investisseurs.

La Société de gestion ou un tiers désigné par cetieveille a ce que les informatis destinées aux Porteurs de parts

soient publiées de maniére appropriée, notamment en ce qui concerne la publication des prix des parts des
compartiments dans |l es pays ou elles sont distribuées
publiés chaque jour sur le site Internet www.am.odelshf.com. lIs peuvent également étre obtenus auprés de la
Société de gestion, du Dépositaire et des agents d'information et de paiement indiqués.

Des informations sur les stratégies appliquées par lacg&té de gestion pour l'intégration des risques de durabilité
dans son processus d'investissement et la prise en compte des principaux effets négatifs des décisions
d'investissement des différents compartiments sur les facteurs de durabilité figurent sardite «am.oddobhf.com».

Les décisions d'investissement pour les compartiments seront prises par le gérant du Fonds et, par conséquent, les
stratégies susmentionnées fournies par la Société de gestion auront une application limitée. Le gérant du Fonds
publie sa stratégie a cet égard sur le sitemww.oddo-bhf.com». Dans la mesure ou les principaux impacts négatifs
des décisions d'investissement sur les facteurs de durabilité sont pris en compte, les stratégies de diligence
raisonnable sont également diiguées dans la stratégie publiée par le gérant du Fonds. La Société de gestion ne
contrdle pas les décisions d'investissement du gérant du Fonds en ce qui concerne les effets négatifs sur les facteurs
de durabilité et ne les prend donc pas en compte pdes compartiments.

Des informations sur les caractéristiques environnementales ou sociales des compartiments appliquant une stratégie
ESG explicite sont disponibles sur le siteam.oddabhf.com».

Des précisions sur la politique de rémunération actuelleed | a Soci été de gestion son:
«am.oddabhf.com». Elles incluent une description des méthodes utilisées pour calculer la rémunération et les
bénéfices versés a des groupes d' empl oyeéss dsep élc’iaftitgruiebsuy,!
rémunérations et bénéfices, ainsi que des informations sur l'intégration de la gestion des risques de durabilité dans

la rémunération. Une copie papier peut étre obtenue gratuitement auprés de la Société de gestion.

La Société de gamon attire l'attention des Porteurs de parts sur le fait que chaque porteur de parts ne peut faire
valoir directement l'intégralité de ses droits de porteur de parts a I'encontre de 'OPCVM que s'il est inscrirthme
et sous son propre nom dans le regjie des Porteurs de parts de 'OPCVM. Si un porteur de part a investi dans un

OPCVM par |l e biais d  un intermédiaire qui a effectué |’
part, ledit porteur de part ne sera pas nécessairement en mesuwe faire valoir ses droits de porteur de part
directement aupreées de | ' OPCVM. 1 est conseill é& aux Por
Dans le cas de litiges en relation avec des contrats de vente ou de services souscrits en ligne, lesrooateurs
peuvent égal ement faire appel a | a pl atef or me de r é.
(www. ec.europa.eu/consumers/odr). L'adresse électroni gl

Asset Management Lux kundensenice@oddebhf.com. Cette plateforme ne résout pas elméme les litiges, mais
oriente |l es parties vers |’ '"organe d’'arbitrage national

De plus amples informations sur les droits des investisseurs et la gestion des réclamations sont disponibles sur
«am.oddabhf.com».

Les informations suivantes s’ appliquent a | " ensemble d

sauf indication contraire:

A Les revenus générés par les catégories de parts de distribution sont distribués. Les resegénérés par les
catégories de parts de capitalisation sont réinvestis.

A Le jour d’'évaluation correspond a chaque -spréetMainauvr ab
Luxembourg.

A Les parts ne sont pas émises sous la forme de valeurs moleiiématérielles. Le fractionnement des parts va
jusqu’au milliéme de part. Via Euroclear, seules des

>

Le prix de rachat correspond a la valeur liquidative des parts. Aucuns frais de sortie ne sont @glev
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A Le prix d’émission i EURpou lescatégoriespapartsRoset < b et ¥1e00020EEBR , 0 0
pour la catégorie de parts k». Dans le cas des catégories en devises étrangéeres, ces montants correspondent au
prix d'émission inital dans la devise étrangére correspondante.

A L’exercice financi es edput eFnobnrdes dc’ oumnee nacreméiee elte d r eamch éfei |

Les compartiments et | es catégori es @rand-pPuahé tdesLuxentbaurg, s o u m
prélevée sur | " actif net décl ar é a I%garhn pourldsecompdrtangntse t r i
sans catégories de parts et pour toutes les catégories de parts, hormis celles réservées aux investisseurs
institutionnels, auxquelles un taux réduit de 0,066 par an s’  applique. La taxe d'ab
fonds cibles luxembourgeois qui sont déja soumis a une taxe d'abonnement. Les revenus des compartiments ne sont

pas imposés au Luxembourg. fieuvent toutefois étre soumis a d'éventuelles retenues a la source dans les pays ou

les actifs des compartiments sont investis. Ni la Société de gestion ni le Dépositaire n'obtiendront de recus
concernant ces retenues a la source, que ce soit pour dest@ars de parts individuels ou pour I'ensemble des

Porteurs de parts.

Les Porteurs de parts qui ne résident pas au Luxembourg ou qui n'y ont pas d'établissement permanent ne sont pas
soumis a I'imp6t sur le revenu, les donations ou les successions au digréeurs parts ou des revenus de leurs parts

au Luxembourg. lls sont soumis aux dispositions fiscales nationales respectives, dont ils doivent s'informer. Les
Porteurs de parts peuvent toutefois étre assujettis a une retenue a la source au Luxembourg.

VII. Informations sur les risques

Avant de décider de souscrire des parts d’un compart
attentivement les informations suivantes sur les risques, ainsi que les autres informations fournies dans ce

Prospectus, et d’en tenir compte dans |l eur décision d’
ri sques peut, directement Ou conjointement avec d’' aut
performance d’ unude semactifget donnsunla valeur de ta part.

Si |l es investisseurs cédent l eurs parts d’'un compart.i
compartiment sont inférieurs a leur niveau lors de la souscription des parts, ils ne récupéremss la totalité du
capital initialement investi. Les investisseurs risque
compartiment. L’appréciation du capital ne peut autre g
montant qu’'il a investi. Les investisseurs ne sont pas

initialement investi.

En plus des risques et des incertitudes décrites-aipr €s ou aill eurs dans | e Pros
comparti ment peut étre affectée par d’ autres risques et
risques sont présentés eaprés ne constitue pas une indication de leur probabilité de survenance, ni de leur portée

ou de | eur isemmatinalisenhce s’ il s

La section suivante décrit les risques généralement associés a un investissement dans un fonds d'investissement. Ces

ri sques peuvent avoir un i mpact négatif sur la valeur
pendant | aquelle |’ investisseur envisage d’ investir dart

Fluctuation de la valeur des parts des compartiments

La valeur des parts des compartiments se calcule en di
circulation.Lavaler d’ un comparti ment correspond a | a somme des
détient, moins |l a somme des valeurs de marché de | ' ens
dépend par conséquent de la valeur des actifétenus dans le compartiment et du montant de ses passifs. Si la valeur
de ces actifs bai sse, ou si cell e des passifs augmeni
informations détaillées sur I'évaluation des Parts d'un compartiment sqmtésentées dans le Réglement de gestion.

Modi fications de |l a politigue d’'investissement ou du R

La Société de gestion peut modifier le Reglement de Gestion avec l'approbation de la CSSF. Ces changements
peuvent affecter les droits desnvestisseurs. En révisant le Réglement de gestion, la Société de gestion peut par
exemple modifier | a politique d’'investissement d’'un col
Les risques associés a un compartiment peuvent évoluer ens@quence.

Suspension des rachats

La Société de gestion peut suspendre temporairement le rachat de parts, dans la mesure ou des circonstances
exceptionnelles rendent cette mesure nécessaire, en tenant compte des intéréts des investiss@ans ce contexte,
les circonstances exceptionnelles peuvent inclure des crises politiques ou économiques, un volume exceptionnel de
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demandes de rachats, ou la fermeture de bourses de valeurs ou de marchés, des restrictions a la négociation ou
d’” aut reeusr sf ascutscepti bl es d’influer négati vement sur I e
demander a |l a Soci été de gestion de suspendre |l es rach
ou dans | ' i nt ér épériogeuldslinvestisseuBsine peuvent pasedentarder le rachat de leurs parts. La
valeur des parts peut diminuer durant la période de suspension du rachat, par exemple si la Société de gestion est
forcée de vendre des actifs a un niveau inférieur a leur el de marché durant cette période. Dés la reprise des
rachats, la valeur des parts peut se révéler inférieure a celle enregistrée avant la suspension. La suspension peut
directement conduire a la dissolution d'un compartiment, sans reprise des rachats, geemple si le compartiment

est mis en liquidation et fer mé. Les investisseurs sol
conserver | eur placement pendant |l a durée envisagée et
étre disponible pendant une durée indéterminée, ou peut étre totalement perdue.

Di ssolution du Fonds ou d’'un comparti ment

La Société de gestion peut dissoudre le Fonds ou un compartiment. Il existe dés lors un risque que les investisseurs
ne soient pas emesure de détenir leur placement pendant la période envisagée.

Transfert total des actifs d'un compartiment vers un al

La Soci été de gestion peut transf ér eautrelORPCUMMoDamsicd casglesd e s«
investisseurs peuvent racheter leurs parts ou les conserver et devenir des investisseurs de 'OPCVM qui reprend les

actifs du compartiment. Il en va de méme si la Société de gestion transfere dans un compartiment la tatafitactifs

d'un autre fonds de placement a capital variable. Dans ce cas, les investisseurs doivent prendre une nouvelle décision
d'investissement plus tét que prévu.

Transfert du Fonds vers une autre société de gestion

La Société de gestion peut transférele Fonds a une autre société de gestion. Cette action n'aura pas d'impact
significatif sur le Fonds ou sur la position de l'investisseur. Lors du transfert, les investisseurs devront cependant
décider si la nouvelle société de gestion leur semble toutsag i adapt ée que | " ancienne. S
investis dans le Fonds sous la nouvelle gestion, ils doivent demander le rachat de leurs parts. Dans ce cas, les
investisseurs devront donc prendre une nouvelle décision d'investissement plus téegrévu.

Rentabilité et réalisation des objectifs de |’ investi s

Rien ne garantit que | ’'investissement enregistrera un:te
val eur de Il a part d’ un comparti menitnypestti Psaewsrs.erNi flaa s
une tierce partie ne peuvent garantir un montant de rachat minimum ou le niveau de performance que générera un
compartiment. Par conséquent, les investisseurs pourraient récupérer un montant inférieur a celutiflement
investi. Les éventuels frais d’  entrée prélevés | ors de
|l ors du rachat de parts peuvent égal ement réduire ou go
tout particulierement sur de courtes périodes de conservation.

Ri sque de performance défavorable d'un compartiment (ri

Les risques associés a | "investissement des -apeesaesr t i me
risques peuvent avoir un impact négatif sur la performance du compartiment et de ses actifs, et ainsi avoir une
incidence négative sur | a valeur des parts et sur | e cz¢

Risques de durabilité

Les actifs du Fonds et de chaguw®mpartiment concerné peuvent étre exposés a des risques de durabilité, cé@st

dire des événements et/ou des situations lié(e)s a des aspects environnementaux, sociaux et de gouvernance (ESG)
susceptibles, en cas de survenance, d'avoir un effet négatipdmant, réel ou potentiel, sur les actifs du Fonds et de
chaque compartiment concerné.

Le risque de durabilité peut représenter un risque en soi ou influer, parfois dans une large mesure, sur d'autres
risques, tels que les risques de fluctuation des coude liquidité et de contrepartie et les risques opérationnels. Ces
événements et situations sont subdivisés en facteursemvironnementaux, sociaux et de gouvernaneeet se
rapportent notamment aux thémes suivants

ENVIRONNEMENT

Protection du climat
Adaptation au changement climatique

> >
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Protection de la biodiversité

Exploitation durable et protection des ressources hydrologiques et marines
Transition vers une économie circulaire, réduction et recyclage des déchets
Prévention et réduction de la pollution

Préservation d'écosystemes sains

Exploitation durable des terres

2> I>» > > I>» >

SOCIAUX

>

Respect de normes reconnues en matiere de droit du travail (interdiction du travail des enfants et forcé,
prévention de la discrimination)

Respect des normes de sécurité et d'hygiene avail

Rémunération juste, conditions de travail équitables, diversité et opportunités de formation professionnelle et
continue

Liberté syndicale et de réunion

Garantie d'une sécurité suffisante des produits, y compris en matiére de protection de la éant

Méme niveau d'exigences dans toute la chaine d'approvisionnement

Projets inclusifs, prise en compte des intéréts des parties prenantes, des communautés et des minorités
sociales

> >

> I>» > >

GOUVERNANCE

Intégrité fiscale

Prévention de la corruption

Gestion de ladurabilité par la direction

Rémunération des dirigeants indexée sur des objectifs de durabilité
Mécanismes de lancement d'alerte (whistleblowing)

Garantie des droits des salariés

Garantie de la protection des données

Divulgation d'informations

> I>» I I>» > T I>» >

Les émetteurs dont les titres sont détenus directement ou indirectement par le Fonds peuvent étre exposés a des
risques économiques ou de réputation liés au noaspect des normes ESG ou aux risques physiques dus au
changement climatique. L& risques de durabilité peuvent entrainer une dégradation importante du profil financier,

de la liquidité, de la rentabilité ou de la réputation des investissements s¢arents. L'absence de leur anticipation ou

de leur prise en compte dans les valorisatis des investissements peut avoir un impact négatif considérable sur le
prix de marché attendu/estimé et/ou la liquidité des
compartiment.

Influence des critéres ESG

Le recours a des criteresESGpet i nfl uer sur | a performance d’un compar
s'écarter positivement ou négativement de cell e de fon
critéres d’'exclusion r ep vonrementales,socialeses éthiques sont définisgpour Lnn's e
compartiment, cela peut amener celgd i & renoncer a investir dans <certa
avantageuse ou a vendre des actifs | or sdusions seeorietles| | e ¢
appliquées par un compartiment peuvent ne pas correspondre directement aux propres points de vue subjectifs et
éthiques de | "investisseur.

L"évaluation d une valeur mobili ére ou d5sundesidgfomeationseur e |
et données provenant de fournisseurs externes de notations ESG, qui sont potentiellement incomplétes, inexactes

ou indisponibles. Il existe par conseéquent un risque d’
corectement appliqués ou qu’ un compartiment soit indir
pas. Ni l e Fonds ni l a Soci été de gestion ne formulent
caractére adéquat, correcte x act , rai sonnable ou exhaustif d’une telle

Risque de variation de la valeur

Les actifs dans | esquels | a Société de gestion investi
A titre d’'exempl e, diesssi lgpvaleut de snarghé dey axtifstdimiéue pa ragpartoa leur prix
d’"acquisition ou si l es cours au comptant et a ter me et

Risque propre aux marchés de capitaux
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La performance des produits financiers, a savoir @&r cours ou leur valeur de marché, dépend notamment de la
performance des marchés de capitaux, qui est efféme conditionnée par la conjoncture économique mondiale et
par les conditions économiques et politiques des pays concernés. Plus particuliérersanune bourse de valeurs, la

performance générale des cours peut égal ement étre infl
des opinions et des rumeur s. Les cours et | esutioradeseur s ¢
taux d’intérét, des taux de change ou de |l a notation de

Risque propre au cours des actions

L'’expérience montre que |l es actions sont soumises a de
deceluici Cs fl uctuations sont notamment conditionnées par
performance du secteur et de |’ économie dans son ensemt

entreprise peut également influersurles our s. Cel a s’ appligue notamment aux
admises sur une bourse de valeurs ou un autre marché organisé uniqguement sur une courte période. Dans un tel cas,
des ajustement s, méme mineur s, paetantespvariations sdesocowss. § éeeu v en't
pourcentage d’actions | ibrement cessi bl esdidléflogantyests par
faible, un nombre, méme réduit, d’'ordres dtoarsdemarchgt de
et donc entrainer de fortes fluctuations des cours.

Ri sqgque de taux d’intérét

Les investissements dans des valeurs mobilieres obligataires sont exposés au risque de variation du taux d'intérét de
marché en vigueur auumoméenhtredeSi’'  émbsshbar d'intérét de
en vigueur a |l a date d’' émission, |l es cours des valeurs
en cas de baisse des t au xalalrsinagbitieées doltgataires augmentera. €es variationg o u r s
des cours signifient que | e rendement actuel d’ un titr
de marché en vigueur. Le degr é d’' i rapfonctiorade ta €uréd eésidoelles f | u

des valeurs mobilieres. Les valeurs mobilieres obligataires aux échéances plus courtes présentent un risque de cours
inférieur & celui des valeurs mobiliéres & échéances plus longues. En revanche, les valeurs mobilidigestaires a
échéances plus courtes présentent généralement des rendements inférieurs aux valeurs mobiliéres a échéances plus
longues. Les instruments du marché monétaire présentent généralement des risques de cours inférieurs en raison de
leurs échéancesc our t es d’ un maxirmum Edhe oud7® e, |l es variations
instruments financiers portant intérét, libellés dans la méme devise et aux durées résiduelles comparables peuvent
étre différentes.

Ri sque d' i ntuBles&dldescréditeust i f s s

La Soci été de gestion investit |l es actifs |iquides d’'u
|l e compte d’ un compartiment. Dans certains cas, un tau
égal a |EurBpeanintebank Gffered Ratex ) mi nor é d’ une certaine marge.
marge fi xée, l e taux d’'intérét du compte en question s
d’int ér étrlaaBdmyye tcenteale puaopéenne, les dépbts bancaires a court, a moyen et méme a long terme

peuvent générer des intéréts négatifs.

Risque de cours des obligations convertibles et associées a des bons de souscription (warrants)

Les obligations convertibleset celles associées a des bons de souscription donnent & leur détenteur le droit de
convertir des obligations en actions ou d’'acheter des &
par conséquent de I'évolution du cours de l'actiorogs-jacente. Les risques affectant la performance des actions
sousjacentes peuvent donc influer négativement sur la performance des obligations. Les obligations associées a des
bons de souscription (warrants), agui’ idorerségntssa&ulr’ é&me tnto
| "avance d’actions en |ieu et place du rembour sement d
de | " action concernée.

Risques liés aux dérivés

La Société de gestion peut conclure depérations sur produits dérivés pour un compartiment. Les achats et ventes
d’"options ainsi gue | a conclusion de contrats a ter me e

A Le recours aux produits dérivés peut entrainer des pertes imprévisibles sudcépb | es d’ étre supé
montants initialement engagés dans la transaction.

A Les variations djuacentspdevehanctéfiusoesl a valeur du d
le prix baisse au point que le dérivé perd toute valewr,| Soci ét é de gestion peut étre
| "expiration des droits acqui s.qj acesntvad’'ivant i omap dpee U va



ODDO BHF Exklusiv: 16

donner lieu a des pertes pour un compartiment.

I se peut qu’' i hésecondaire Iguide poprais insttuenentreaune date donnée. Il peut par
conséquent se révéler impossible de clore une position sur un produit dérivé.

En raison de |’ effet de | evier, |l es opti onsenpgeeausvi ent
| ' a c t-jacent &ait acketé directement. Il peut se révéler impossible de déterminer le risque de perte lors de

| " exécution de |l a transaction.

A La souscription d’'options peut comporter aoursdesiagiigue qu
sousj acents n’' évoluent pas comme prévu, auquel cas | a |
La vente d’'options peut comporter | e risque qu’'un col
supérieur au cous de marché en vigueur, ou de livrer des actifs a un cours inférieur au cours de marché en
vigueur. Le compartiment subira par conséquent une perte correspondant a la différence de cours, minorée de

Il a prime d’option collect¢ée.

Les contrats atermecompoe nt un ri sque que | a Soci été de gestion,
peut étre contrainte de supporter la différence entre le cours fixé lors de la conclusion du contrat et le cours de
marché en vigueur lors du réglement ou de I'échéance chntrat. Dans un tel cas, le compartiment enregistre

des pertes. Le risque de perte ne peut étre déter mi né
Il peut s’avérer nécessaire d’' elktéresu)t earu upnod encouréddéaat vi ooi nr
co(ts.

Les prévisions de | a Soci été de gestion sur | '"évol ut
changes sougacents peuvent se révéler incorrectes.

(I peut s'avérer i mpossi bl sousgatents de® grogluits dérivés d en momentd r e |
favorable, ou il peut s’ aveérer impossible d’'éviter de

>

>

>

> > >

—

es risques suivants peuvent sur:venir dans | e cas d’ op:¢

>

'l est poeistd pbsldemaccihé’ongdnisénde sorte qu'il s'avére difficile, voire impossible, pour la Société

de gestion de vendre |l es instruments financiers acqui
La réalisation d'une opération de compensation ¢toture ») peut s'avérer difficile, impossible, voire tres
onéreuse en raison de | a nature d’ un contrat

Risques associés au prét de titres

Lorsque la Société de gestion, agissant pour le compte du compartiment, accorde un prét de titres, elle transfére
lesditstitres a un emprunteur qui restituera des titres identiques en termes de type, de quantité et de qualité au terme

de | a transaction (prét de titres). La Soci été de gesti
de la transactionS i l e titre perd de |l a valeur pendant | a dur ée
vendre ledit titre, elle doit clore I'opération de prét et attendre la fin du cycle de réglement habituel, ce qui peut
exposer le compartiment & un risqude perte.

Risques associés aux opérations de mise en pension

Lorsque | a Soci été de gestion vend des titres dans | e
Il es vendre et de |l es racheter enmertkadoursda rathat a réeger parlé me a
vendeur a échéance sont déterminés | ors de | ' exécution
du contrat de mise en pension perdent de la valeur pendant la durée de la transaction etl@®ociété de gestion

souhaite | es vendre afin de | imiter ses pertes, elle nc¢
résiliation anticipée de | ' opération peut ent ragabl@mder de s

échéance peut également se révéler supérieure aux rendements réalisés par la Société de gestion en réinvestissant
les liquidités recues au prix de vente.

Des |l ors que | a Soci été de gesti on ac gqueneeandion, detasignifie t r e s
qgu’ el l e |l es achete et s’'engage a |l es vendre de nouveau
|l ors de | " exécution de | a transaction. Les t idégamrgie acqui
pour la mise a disposition de liquidité a Il a contreps:a
éventuelle de la valeur des titres.

Risques |liés a |’”octroi de garantie

La Société de gestion recoit une garantie dans le cadre ttagsactions sur produits dérivés, du prét de titres et des
opérations de mise en pension. La valeur des dérivés, des titres prétés ou des titres vendus dans le cadre des contrats
de mise en pension peut augmenter. Dans un tel cas de figure, la garantiger@eut ne plus suffire & couvrir la totalité

du montant de la demande de livraison ou de restitution de la Société de gestion faite & la contrepartie.
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La Société de gestion peut investir la garantie en numéraire sur des comptes bancaires bloqués, ddasdette

souveraine de qualité élevée ou des fonds monétaires a
|l e dépo6t bancaire peut faire faillite. Les emprunts d’ |
performance e gat i ve. Au terme de |’ opération, l es garanti e:

intégralité, alors que la Société de gestion est tenue de les restituer, pour le compte du compartiment, & hauteur de
l eur montant d’ or i giladoacsuppater eoperiesaendouruee nt dev

Risques associés aux expositions titrisées sans montant déductible

Le Compartiment peut acquérir des créances titrisées (expositions titrisées) émises a compter dydrerier 2011

uniguement si la contrepartie conseve au moins % du vol ume de | a titrniostant i on s
déductible» et si elle se conforme a des exigences supplémentaires. La Société de gestion est donc contrainte de
prendre des mesures dans | ' i iorsdéteBues pdréefFondsme respdctens faeoes s S

normes européennes. La Société de gestion peut étre contrainte de vendre ces expositions titrisées dans le cadre de
telles mesures. En raison des exigences réglementaires applicables aux banques, fondaamngnt et compagnies

d’"assurance, il existe un risque que |l a Soci été de gesH
gu’'ell e ne puisse |l e faire que moyennant wune forte décc
Ri sque d’inflation

L'liatfi on comporte un risque de dévaluation de |’ ' ensel
compartiment. Le taux d’inflation peut étre supérieur :

Risque de change

Les actifs d'un compartiment peuvenétre investis dans une devise autre que celle du Fonds. Ce compartiment
percevra le revenu, les remboursements et le produit de ces investissements dans cette autre devise. Si cette derniére
se déprécie par rapport a la devise du Fonds, la valeur deiogsstissements diminuera, réduisant ainsi la valeur du
compartiment.

Risque de concentration

Des lors que les investissements sont concentrés sur certains actifs ou marchés, le compartiment sera plus dépendant
de la performance de ces derniers.

Risques asociés a un placement dans des parts de fonds

Les risques associés aux parts d’autres fonds fahds pl ac
cibles») sont étroitement liés aux risques associés aux actifs détenus par ces fonds et aux stratdiess nve st i ssen
gu’ils mettent en occuvre. Dans | a mesure ou | es gérants
autres, il peut arriver que plusieurs fonds <cibles ado
diamétralement opposées. Une telle situation peut entrainer un cumul des risques existants, voire une annulation
mutuelle des opportunités. La Société de gestion n'est généralement pas en mesure de contrbler la gestion des fonds

ci bl es, dont | ssemedténe sost pas néxessdirenamtver adéquation avec ses hypothéses ou ses
prévisions. La Soci été de gestion n’est souvent pas inf
Si cette composition ne correspond pas a ses hypothéses tardes, elle ne peut réagir, le cas échéant, qu'avec un

retard important en restituant les parts du fonds cible en question.

Les organismes de placement collectif dans lesquels un compartiment acquiert des parts peuvent également
suspendre temporairementle rachat de leurs parts, ce qui empéchera la Société de gestion de vendre des parts du
fonds cible en les restituant a la société de gestion ou du dépositaire du fonds cible moyennant le versement du prix
de rachat.

Risques associés a un investissementlirect dans des matiéres premiéres ou métaux précieux

Les investissements offrant une exposition aux matieres premiéres ou aux métaux précieux comportent des risques
supplémentaires addela des risques liés aux investissements traditionnels. fi&amsticulier, des événements politiques,
militaires et naturels peuvent influencer la production et le commerce de matiéres premiéres ou de métaux précieux,
et donc les instruments financiers qui offrent une exposition aux matiéres premiéres ou aux métagxipux. Des
attentats terroristes et autres activités criminelles peuvent également avoir une incidence sur la disponibilité des
matiéres premiéres ou métaux précieux, et donc influencer défavorablement les instruments financiers offrant une
exposition a matiéres premieres ou métaux précieux.
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Ri sques résultant de |l a gamme d’'investi ssements autori:
Sous réserve des principes et Il imites d’'investissement
offrent un périmétre trés élargiauc o mpar t i ment, |l a politique d’'investisser
a cibler | "acquisition d'actifs dans un nombre restrei
La concentration dans quebpgquescoempbetes desnvesgusesema
certains marchés ou d’ une volatilité élevée durant un
informations sur |l a politique d’ investissement adopt ée

Risquesde marché liés aux risques de durabilité

Les risques liés aux facteurs environnementaux, sociaux et de gouvernance (ESG) peuvent également avoir un impact
sur les prix de marché. Les cours des titres d'une entreprise peuvent ainsi fluctuer lorsque -@gltecourt a des
pratiques contraires a la durabilité ou n'investit pas de maniére a promouvoir la durabilité. De la méme maniere, les
orientations stratégiques d'une entreprise qui ne tiendraient pas compte des aspects liés a la durabilité peuvent
égalemert nuire a son cours de Bourse. Le risque de réputation auquel une entreprise s'expose en recourant a des
pratiques contraires a la durabilité peut également avoir un impact négatif. Enfin, les dégats physiques liés au
changement climatique ou les mesuresnefaveur de la transition vers une économie bas carbone sont aussi
susceptibles de peser sur les cours.

Ri sques associés a une liquidité 1imitée ou accrue d’'u
souscriptions ou de rachats (risque dejuidité)

Du fait de ces risques, un compartiment peut se trouve
ses obligations de paiement et/ou les demandes de rachat des investisseurs. Ces derniers peuvent se trouver dans

|l "incapaspect elre Ira période de conservation qu’'ils avai
capital investi pendant une durée indéterminée. La matérialisation des risques de liquidité peut entrainer une baisse

de | a valeur d’ unducaursgesa pait, pee exéemple & i Sodiétéde gestion est contrainte, dans

la mesure ou la |égislation le permet, de vendre ses actifs au nom du compartiment a un cours inférieur a la valeur de
marché. L'incapacité de la Société de gestion a satigfdes demandes de rachat des investisseurs peut entrainer la
suspension des rachats et, dans des cas extrémes, la dissolution ultérieure du compartiment.

Ri sgues d’investissement dans des actifs

Un compartiment peut acquérir des actifs qui ne sont pas adnai une bourse de valeurs ni admis ou inclus & un autre
marché organisé. Dans certains cas, il peut s’ avérer |
possible qgu’'a des prix fortement dsésonbadndissaumelousede vakeursyn | o
|l eur revente peut s’ aveérer Iimpossible ou possible mais
marché, du volume, du calendrier et des co(ts prévisionnels. Méme si un compartiment peut uniqguemejtéaic

des actifs qui peuvent en principe étre |iquidés a tol
définitivement impossible de céder ces actifs sans subir de pertes.

Ri sque propre a |’ ' emprunt

La Société de gestion peut contracterde e mpr unt s pour | e compte d’un compart
variable peuvent avoir un i mpact négatif sur | es actifs
que la Société de gestion doit rembourser un emprunt, maisgal | e est dans | i ncapacit é
moyen d’  un refinancement ou a partir des liquidités exi
les actifs de maniére prématurée ou a des conditions moins avantageuses que prévu.

Risques associés a des volumes élevés de souscriptions et de rachats

Les ordres d’achat ou de vente des investisseurs ent

compartiment. Ces entrées et sorties peuvent donner lieu & une entrée ou une sorttende trésorerie au niveau
global, qui peut conduire le gérant du Fonds a acheter ou vendre des actifs, engendrant ainsi des frais de transaction.
C'est tout particulierement le cas lorsque les entrées ou sorties de capitaux conduisent le compartimené gas
respecter l'allocation minimum ou maximum en liquidités déterminée par la Société de gestion. Les frais de

transaction qui en résultent sont supportés par | e comg
de capitaux, la liquiditéccrue du compartiment peut influer négativement sur sa performance si la Société de gestion
n'"'est pas en mesure d'investir | es liquidités rapidemert

Risgues assaciés aux jours fériés dans certaines régions/certains pays

Selon la stratégie d'investissement appliquée, les investissements pour un compartiment peuvent également étre
effectués dans certain(e)s régions/pays. Les jours fériés locaux au sein de ces régions ou pays peuvent justifier
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| " exi stence djbuéscda négciatiennsirrleers boerses de valeurs et les jours de valorisation du
compartiment. Lors des journées qui ne sont pas des jours de valorisation, le compartiment peut se trouver dans

|l "incapacité de réagir aux ngoupdyuldrs de cesnémegourretady effe@uerdlesn s ¢
transactions. Par ailleurs, lors des jours de valorisation qui ne sont pas des jours ouvrables dans ces régions ou pays,

|l e comparti ment peut se trouver dan sondéguenh celn peutuire &sade n.
capacité de répondre aux demandes de rachat ou autres obligations de paiement.

Ri sque de contrepartie, y compris |le risque propre a |’

Les risques auxquels un compartiment peut étre éventuellementew s € en r ai son d’'une relat
autre partie (une «contrepartie ») sont décrits ciapres. Il existe un risque que la contrepartie ne soit plus en mesure

de satisfaire ses obligations, ce qui peut nuire a la performance du compartimersveir ainsi un impact négatif sur

la valeur de sa part et sur le capital placé par les investisseurs.

Ri sque de défaut/risques de contrepartie (a | "exclusiol
Le compartiment peut subir des (qEmettdue»s) eoru codd sunce pdé ftad et
(«Contrepartie») envers |l esquelles | e comparti ment détient des
d" évolutions particuliéres concernant un @énédlessunles donn
marchés de capitaux, affectent |l e cours d  un titre. Mén
soin, l es pertes résultant d’une détérioration de | a s
contrepartie d’'un contrat conclu au nom du cisqoepder t i me
contrepartie» ) . Cel a s’ applique tous |l es contrats conclus au

marché qui exposent un compartim@ & un risque de contrepartie peuvent étre conclus avec des sociétés
appartenant au Groupe ODDO BHF.

Risque propre a la contrepartie centrale

Une contrepartie centraleou «PC» agit en tant qu’'institution i ntiorsr médi
réalisées pour | e compte d’un compartiment, notamment |
tels cas, |l a CPC agit en tant qu’'acheteur a |’ égard du

contre le risque que sa contrepartie ne soit pas en mesure de satisfaire ses obligations, une CPC prend diverses
mesures de protection qui lui permettent de compenser toute perte résultant des opérations réalisées (grace a une
garantie par exemple). Endépitdecesmesus , i | ne peut étre exclu qu’ une CPC
un i mpact sur |l es creéances de | a Société de gestion po
compartiment peut subir des pertes.

Risque de défaut dans le caddes opérations de mise en pension

Lorsque | a Soci été de gestion, agissant pour | e compte
de mise en pension, elle doit obtenir une garantie suffisante pour se protéger contre le risquéédaut de paiement

de la contrepartie. La Société de gestion est en droit de réaliser la garantie en cas de défaut de paiement de la
contrepartie pendant la durée de | ' opération de mise
compartiment sila garantie ne suffit plus a couvrir l'intégralité du droit & la restitution des titres de la Société de
gestion, par exemple si le cours des titres mis en pension a augmenté.

Risque de défaut en relation avec le prét/emprunt de titres

Lorsquela Sociétél e gesti on, agissant pour | e compte d’un compar
une garantie suffisante pour se protéger contre le risque de défaut de paiement de la contrepartie. Le montant des
garanties devra au minimum correspondreuaprix de marché des titres transférés dans le cadre du prét de titres.
L”"emprunteur devra fournir des garanties suppl émentair

garanties fournies diminue ou que sa situation économique se détérie et gue | es garanties
insuffisantes. Si | " emprunt eur n’est pas capable de r éj
le droit a la restitution des titres ne soit pas intégralement honoré en cas de défaut dmlarepartie. Si les garanties

sont conservées auprées d’'un établissement autre que | e
soit pas possible de réalisercellesi i mmédi at ement et/ ou en totalité en ca

Risques opérationnels et autres risques auxquels le Fonds est exposé

Les risqgques pouvant résulter par exemple de | ’'inadéqu
défaillance des systeémes de | a SocioattdécritdceapréseCesd risques o u d
peuvent influer négativement sur | a performance d’un coa

et le capital placé par les investisseurs.
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Risque d'actes délictueux, d'irrégularités ou de catastropmaturelle

Un compartiment peut étre victime de fraude ou d’ autres
a des erreurs des employés de la Société de gestion ou de tierces parties externes, ou subir des dommages provoqués
par des évenenents extérieurs, tels que des pandémies ou catastrophes naturelles. Ces événements peuvent
notamment résulter des manquements d'un émetteur envers ses obligations en matiere de durabilité et/ou étre
provoqués ou accentués par la Société de gestion ou Uge de gestion du Fonds.

Crime informatique (cybercriminalité)

Le Fonds, le Dépositaire ou les prestataires de services ou contreparties avec lesquels le Fonds collabore peuvent
étre affectés par des évenements qui portent atteinte a la sécurité du traitent des données électroniques, ce qui
peut donner lieu a des risques opérationnels et propres a la protection des données. Ces évenements peuvent

résulter d'attaques ciblées ou des effets (secantoriséai r es)
aux systemes ¢électroniqgqgues en raison d’ un piratage, d e
phar mi ng, exécutés afin de s’ approprier de maniere il]l
données ou de provoque | a deéf aill ance d’un ou plusieurs systeéemes
méme en | absence d’acceés non autorisé aux systemes in

indi sponi bl e <car un gr aneds neosnsbariee nd’ udt’iyl iascad édiers aewx ef i
Lorsque le Fonds, la Société de gestion, le gérant de portefeuille, le Dépositaire ou les intermédiaires financiers sont
affectés par une défaillance de la sécurité informatique, cela peut avoir mpact négatif sur les opérations de

Il " entreprise, a savoir |l a capacité du comparti ment a
émettre ou racheter des parts. Le compartiment peut dés lors subir des pertes financiéres pour ledgseél ne

percevra aucune compensation. Par ailleurs, des atteintes a la protection des données ou des violations des exigences
réglementaires applicables peuvent donner lieu a des amendes, des colts et des pertes, y compris en matiere de
réputation, pour le compartiment. Des conséquences similaires peuvent survenir en raison de défaillances de la
sécurité informatique au sein des | ocaux de |’ émetteu
contreparties a des transactions du compartiment, deautorités publiques ou autres autorités de tutelle, des bourses

de valeurs ou des opérateurs de marché, ou des banques, des courtiers, des négociants, des assureurs et autres
parties. Bien que les systémes de gestion du risque informatique et que lemda de conti nui té d’ &
d’"urgence aient éteé cong¢gus pour réduire ces risques, ¢
identification de certains risques.

Risque de pays ou de transfert

I est possi bl e e malgrénsa solvabilité, meisat pas ént nmresure gle réaliser le paiement ni de le
réaliser dans |l es dél ais, ou ne soit en mesure de | e ré
transf érabl e, du f ai tasdgispesé dautorisg lasytransferts aurpougdesntifsrsimiases. Il p

est ainsi possible, par exemple, que des paiements que la Société de gestion est en droit de recevoir au nom du
compartiment, ne soient pas effectuée, ou soient effectués dans une degi q u i n"est plus conve
restrictions de change ou dans une autre devise. Si le créancier procéde au réglement dans une autre devise, ce
paiement sera exposé a un risque de change tel que décrdessus.

Marchés émergents Risques

Les investissements dans les marchés émergents concernent des pays qui, entre autres, n'entrent pas dans la
catégorie du «evenu national brut par habitant élevé selon la définition de la Banque mondiale, c'@stlire qui ne

sont pas classés commedéveloppés» («marchés émergents»). Les investissements dans ces pays sont soumis aux
risques suivants- en plus des risques spécifiques de la classe d'actifs respecties investissements dans ces pays

sont généralement exposés a des risques plus élevés particulier au risque de liquidité et au risque général de

marché. L'instabilité politique, économique ou sociale ou les incidents diplomatiques peuvent affecter les
investissements réalisés dans | es mar criuérdorséuméglergeatde s . Er
transactions avec des titres provenant de ces pays et entrainer des dommages pour l'actionnaire, notamment parce

que la remise de titres contre paiement peut ne pas étre possible ou habituelle.

Sur les marchés émergents, I'envinmement juridique et réglementaire ainsi que les normes de comptabilité, d'audit

et d'information peuvent s'"écarter sensi bl ement du ni
international. Cela peut non seulement entrainer des différencen enatiére de supervision et de réglementation des

Etats, mais aussi affecter I'exécution et le réglement des créances d'un compartiment. Il peut également exister un
risque de garde accru dans ces pays, qui peut notamment résulter des différentes formeprdpriété des actifs

acquis. Les marchés émergents sont généralement plus volatils et moins liquides que les marchés développés, ce qui
peut entrainer des fluctuations accrues de la valeur des parts du compartiment.
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Risques de crédit

Les investisseurs dai e n t comprendre que ce type d’'investissement
obligations ou titres de créance comportent un risque de crédit lié a I'émetteur, sachant que la notation de crédit de

ce dernier peut s er Jonsoutittes dercidance &mis parries émeteesrs agantlune gaation plus
faible sont général ement considérés comme comportant ul
ceux des titres émis par des ¢ lipatioris/ties de créance vercontreodes s . S
difficultés financieres ou économiques, cela peut avoir un impact sur la valeur des obligations/titres de créance (qui

peut devenir nulle) et sur les paiements réalisés au titre de ces obligations/titres de crédigce peuvent également

devenir nuls).

Risque juridique et politique

Des placements peuvent étre réalisés pour | e compte d’
luxembourgeoise ne s'applique pas. Par ailleurs, le tribunal qui régleclesflits juridiques peut se situer hors des
frontieres du Luxembourg. Les droits et |l es devoirs de

peuvent y étre différents de ceux applicables au Luxembourg au détriment du compartiment et/ouidesstisseurs.

Les évolutions politiques ou juridiques, y compris les changements du cadre juridique dans certains pays, peuvent se
produire a |’ insu de |l a Société de gestion, qui peut r
restricti ons applicables aux actifs qu’il est possible d’ac
égal ement survenir en cas de modification du cadre jur
compartiment au Luxembourg.

Risque fiscal
Le traitement fiscal des compartiments peut changer q
modi fication de | a base d’'imposition du comparti ment c

entrainer des correctons ultérieures qui sont en principe préjudiciables, du point de vue fiscal, aux investisseurs, dans
la mesure ou ces derniers doivent assumer la charge fiscale associée a la correction portant sur les exercices

précédents al ors qtui’ idasnsn’laev acioermpta rptaismeimtveads | ' époque. A
plus étre en mesure de bénéficier de corrections d’'i mpo
actuels et précédents au cours desquelsilsontinvestidd s | es comparti ments, s’ils on

avant que la correction ne soit effectuée.

De plus, une correction des données fiscales peut donner lieu a la taxation effective de revenus imposables ou
d’ avantages f i scausxcalli éasuta eumguex dr ccixceea cfi ce fi scal ConNc
|l "investisseur individuel

Le traitement fiscal des pluwalues et des revenus générés par les placements dépend des circonstances
personnelles de | ' i nmeaé&ad dhangeeall'avena.tll esp eraommandé duk investisseurs de
consulter leur conseiller fiscal personnel pour toute question spécifique, notamment en ce qui concerne leur situation
fiscale.

Risque lié aux personnes clés

Si I a per f or maganpartiménndarantuneeperede ddnnee est trés positive, cette réussite peut étre
notamment attribuable aux compétences des personnes r e
de gestion. En revanche, la composition de cette équipe peliinger et les nouveaux décisionnaires peuvent avoir

moins de réussite.

Risque 1ié a |1'externalisation de |l a gestion du portefe

Ce risque est lié au style d'investissement, qui repose sur les attentes concernant |'évolution des diffénaaichés.

Il existe un risque qu'un compartiment ne soit pas constamment investi dans les marchés ou les titres les plus
performants. La performance d'un compartiment dépendra donc de la capacité du gérant du Fonds a anticiper les
mouvements des marchés odes titres individuels. Ce risque peut entrainer une baisse de la valeur liquidative d'un
compartiment et/ou une perte de capital pour l'investisseur.

Risque de garde

La garde des actifs, en particul i eroua aln'tétrréasmndedre,r aset |
Dépositaire ou du nonrespect de ses obligations de diligence et/ou de force majeure.
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Ri sques | iés au réeglement tardi f d’opérations sur val e
| " UE

Les nomes techniques de réglementation (dTR») concernant la discipline en matiere de reglement du CSDR
(réglement (UE) 909/2014 et reglement délégué (UE) 2018/1229, collectivement dénomméE€8DR») sont entrées

en vigueur le ¥ février 2022. Ces NTR contragnent les dépositaires centraux de titres (@CT ») a imposer des
pénalités aux participants en cas de retard de reglem
concerné par le retard de livraison ou de paiement. Les participants sont dépositaires et des courtiers. Le
dépositaire du compartiment concerné débitera ou créditera toutes les pénalités transmises par un dépositaire
central au compartiment concerné. Des seuils peuvent étre appliqués pour le recouvrement des remboursements.

Les revenus provenant des pénalités positives peuvent réduire le remboursement des pénalités négatives. Toutefois,

les montants des pénalités devraient étre faibles dans la plupart des cas.

Risques résultant des mécanismes de négociation et de compensatfiimg(e de réglement)

Durant | e reglement des opérations sur valeurs mobili e
reporter le paiement, ne pas procéder au reglement prévu par le contrat ou ne pas livrer les valeurs mobilieres dans

|l es dél ais. De maniere analogue, ce risque de regl ement
pour | e compte d’'un compartiment.

Performance différente des catégories de parts

La performance économique des catégories de parts peuwdrier en conséquence des différentes regles et limites
juridiques applicables aux parts des différentes catégories de parts. Citons par exemple les distributions, les
réinvestissements ou |l es différents ni tégoaewa padsalistiboemmi s s |
|l es revenus alors qu’une autre |l es réinvestit, | es vale
la participation aux revenus du compartiment. Cela se reflete également par différents niveaux de commissiens

gestion: Ces derniéres sont versées régulierement a partir des actifs du compartiment, de sorte que différents
niveaux de commission réduiront la valeur des parts dans une proportion différente.

Conflits d'intéréts potentiels

La Société dgestion peut étre confrontée a des conflits d'intéréts. Les intéréts des Porteurs de parts peuvent entrer
en conflit avec les intéréts suivants

A intéréts de la Société de gestion et des entreprises liées a la Société de gestion

A intéréts des salariés déa Société de gestion

A intéréts de toute autre personne liée directement ou indirectement a la Société de gestion par une relation de
contrdle ; ou

A intéréts d' autres Porteurs de parts du Fonds ou d’un

Des conflits d’'i nt &uné&nirsufateescireandtancesootl demnglations suivantes

A systémes d'incitation pour les salariés de la Société de gestion

A opérations pour compte propre des salariés de la Société de gestion

A avantages accordés aux salariés de la Société de gesti

A acquisition de produits commercialisés par des pntrep

A réallocations au sein du Fonds

A embellissement (window dressing») de la performance du Fonds en fin d'annge

A transactions entre |la Société de gestion et |les;fonds

A transactions entre fonds d'investissement ou portefeuilles personnels gérés par la Société de gestion

A Regroupement d’ cordeégpardlocyul ti pl es ( «

A recrutement d’entrepr;ises et de personnes | iées

A investissements individuels importants

A lorsque, & la suite de la sursouscription d'une émission d'actions, la Société de gestion a souscrit des actions au

nom de plusieurs fonds d'inestissement ou portefeuilles personnels @uotas de participation a des
introductions en bourse»);
A Late trading c'esta-dire des transactions effectuées aprés la cléture des opérations au cours de cléture cgnnu

A exercice de droits de vote.

Des services en nature (recherche de courtiers, analyse financiére, systéemes d'information sur les marchés et les prix)
peuvent étre fournis a la Société de gestion dans le cadre de transactions effectuées au nom du Foedsservices
sont utilisés pour prendre deslécisions d'investissement dans l'intérét des Porteurs de parts.

La Société de gestion ne bénéficie d'aucune remise sur les commissions et remboursements de frais versés par le
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Fonds au Dépositaire ou a des tiers.

La Société de gestion accorde des comm@ss d'intermédiation récurrentes sous forme de commissions de courtage
(broker trail) a des intermédiaires, tels que des établissements de crédit, en général une fois par an. Le montant de
ces commissions dépend principalement du volume de courtage. Liepent est a la charge de la Société de gestion.
Les commissions de courtage ne constituent pas des frais supplémentaires pour les Porteurs de parts.

La Société de gestion met en cuvre | es mesur esdegérergani s
de controler et de divulguer les conflits d'intéréts
A existence d’ un département en charge de la conforn
réglementations en vigueur et auquel ;les conflits d’'i
A obligations de divulgatior
A mesures organisationnelles, dont
0 séparation des taches et séparation physique
0 maintien des zones de confidentialité existantes et création de nouvelles zones de ce type, et
établissement d’  un systéeme de gestion des inform
informations confidentielles;
0 répartition des responsabilités de maniéra éviter toute influence indue
0 établissement de régles organisationnelles et définition et documentation des flux de taches
A régles de conduite applicables aux salariés dans le cadre des transactions réalisées parcgeimposition
d'"obligagpeoants de Ire | égislation sur tes délits d’'init
A définition de principes régissant le systéme de rémunération et les régles relatives a I'acceptation, a I'octroi et &
la divulgation des avantages
A définition de régles concernant l'octroi d'autres avantages en natuye
A principes concernant la prise en compte desitéréts des clients, un conseil adapté aux clients et aux
investissements, ainsi que le respect des principes de placement convenus
A politique de meilleure exécution pour I'achat et la vente d'instruments financigrs
A directives pour le vote par procuratn;
A existence d'une politique de gestion des conflits d'intérét&onfiict of Interests Policyy;
A mise en place de procédures et mesures d'exécution visant a éviter que les frais de transaction n'aient un impact
négatif disproportionné sur les intéréts ds investisseurs
A définition d'une limite pour la migration de portefeuilles
A Définition d'heures limites de réception des ordres,
A assujettissement des conseillers en investissement ef
lesconflts d’ i nt ér éts.

Conformément a la Loi de 2010 et aux dispositions administratives applicables de la CSSF, la Société de gestion
dispose de structures et de mécanismes de contrble suffisants et approprié€s, et agit en particulier dans le meilleur
intérét du Fonds. Les conflits d'intéréts découlant de la délégation de tadches sont décrits dans les directives
organisationnelles relatives a la gestion des conflits d'intéréts. Ces directives sont publiées sur le site.eddo
bhf.com». Si les intéréts des Porteuide parts sont affectés par un conflit d'intéréts, la Société de gestion publiera la
nature/les causes du conflit d'intéréts existant sur le site Internet. En cas de straétance de taches a des tiers, la
Société de gestion s'assure que ces tiers ont pilies mesures nécessaires pour respecter toutes les exigences
organisationnelles et en matiére de prévention des conflits d'intéréts prévues par les lois et réglements
luxembourgeois applicables et pour contréler le respect de ces exigences.

VIIl. Remarqueparticuliére concernant le market timing et le late trading

La Société de gestion n'autorisera pas les activités d@mrket timingau sein du Fonds et, si nécessaire, prendra les
mesures appropriées pour éviter de telles activités. Afin d'éviter Aefe frading la Société de gestion n'exécutera les
ordres d'achat et de vente regus aprés I'heure limite de réception des ordres conformément a l'artidle
paragraphe6, du Reglement de gestion qu'au prix fixé le deuxiéme jour d'évaluation suivant.



ODDO BHF Exklusiv: 24

IX. Section spéciale relative au compartiment Rendite Portfolio

Les dispositions suivantes s’appliqQquent a titre compl éi
ISIN LU0319572904
Période de 8 octobre 2007
souscriptioninitiale a
compter du
Frais de gestion j us q u '%p.alactuelement
0,50 % p.a.
Objectif et politique d’'investissement

Le compartiment a pour objectif de générer une croissance du capital attrayante, pour une volatilité réduite, au
travers de placements axés sur la valeur.

Lecompartiment investit dans des proportions équilibrées dans des actions, des obligations et des placements sur le
marché monétaire a I'échelle mondiale. La part des actions varie entre 0 eP@5Les placements obligataires se
composent d’'otblétgad’i emtsr @p Eitsaes ai nsi que %dupoldfeuigat i on s
titres peuvent étre investis dans des parts de fonds de placement et d'ETF. Dans le cadre de la gestion du
compartiment, il est également possible de recourir & des inghents financiers a terme.

Le compartiment fait | " objet d’'une gestion active. Son
Grade 1-10 years® (75%), du STOXX Europe 50 (NR)® (25) et du JPM Euro Cash 1 M® (1%@) et constitue la

basedelggesti on interne des risques. Le compartiment ne | e
de sorte que d’'i mportantes variations, tant & | a hausse
C’'est pourqaaoacel dupeofmparti ment peut s’' écarter sensibl e

Le gérant du Fonds dispose des pleins pouvoirs sur la composition des actifs du compartiment. Si le compartiment
détiendra en régle générale des actifs qui sontgle composantes de | " indice de r éf é
composantes a des degrés divers et détenir égal ement c
référence.

Conf or mé me n 6 dudreglement rSEDR¢ & gérant ne prend aeflement pas en compte les risques de
durabilité et ne considere pas les principaux impacts négatifs des décisions d'investissement sur les facteurs de
durabilité, dans la mesure ou ces facteurs ne sont pas explicitement intégrés a la stratégie du comnmzant. Les
décisions d'investissement pour le compartiment seront prises par le gérant du Fonds. La Société de gestion ne
contrdle pas les décisions d'investissement du gérant du Fonds en ce qui concerne les principaux effets négatifs sur
les facteurs de drabilité et ne les prend donc pas en compte pour le compartiment.

La Société de gestion observe les Principes pour l'investissement responsable des Nations unigd RRI») en ce

qui concerne les questions environnementales, sociales et de gouvernantdes applique dans ses activités
d'engagement, par exemple en exercant ses droits de vote, en promouvant activement les droits des actionnaires et
des créanciers et en dialoguant avec les émetteurs.

La Société de gestion tient également compte du CDP (Gan Disclosure Project). Par ailleurs, dans le cadre de sa

politigqgue d"exclusion, elle met en ocuvre une stratégie
ars-del a d’'un certain seuil aux émet toarsuiviconsiseeatameneta®keect eu
niveau d’ exposition a de tels émetteurs d’ ici 2030 poul

dans le reste du monde.

1 STOXX Europe 50 (NR)® est une marque déposée de STOXX Limited. JPM EMU Investment Grd@eygars® et JPM Euro Cash 1M® sont
des marques déposées de JPMorgan Chase & Co. L'indice STEXXEpe 50 (NR)® est administré par STOXX Limited. STOXX Limited est inscrite

dans un registre public d’'administrateurs et d’indice&&MRIleEesindicésér ence
JPM EMU Investment Grade 110 yrs® et JPM Euro Cash 1 M® sont administrés par JPMorgan Chase & Co. L'administrateur est établi dans un
pays tiers. La période de transition en vue de | ' i nsucprriepst idoen la uAurteo

européennece s mar chés financi ers ( AEkdmMbred023pbut lespresiataioen rovenanf de sagsuiersalia S&igté

de Gestion s'attend a ce que JPMorgan Chase & Co soit enregistré dans le registre d'ici la fin de cette période.

LaSociétéedggesti on a établi des programmes écrits robustes dans Hesquel s
|l "indice de référence devaient faire | ' objet de modifications i mport
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Les investissements soufacents de ce produit financier ne tiennentpascgnt e des criteéeres de |
activités économiques durables sur le plan environnemental.

Durée de détention minimale recommandée des parts du compartiment

Ce compartiment pourrait ne pas convenir aux investisseurs qui prévoient de retirer leur agglans un délai de trois

ans. L’'évaluation de |l a Soci été de gestion ne repreésen
aux investisseurs une indication initiale leur permettant de déterminer si le Fonds est adapté a leur situagan,
tenant compte de | eur niveau d'expérience, de |l eur app:¢
Devise du compartiment, prix d’"émission et de rachat

1. La devise du compartiment est |’ ' euro.

2. Les frais d’ent raéies dde sét nminsdssiak@dn c(oseepartéiscent % detfarvalaus q u’ a
des parts. Dans des cas exceptionnels, |l a Soci été de g:c¢

3. La Soci été de gesti on s publigssde manierg appropliée slansplesipays alides p a
compartiment est distribué au public.

4 . Le montant d’'investissement miBURmum dans | e compart:i
Frais
1. La rémunération de base au titre a0g/5% par ag & est daloulée du ¢

sur la base de la valeur liquidative quotidienne du compartiment ou de la catégorie de parts.
2. Cette rémunération est versée en fin de mois.

3. Par ailleurs, les colts énumérés a la sectibhal. 1 b) et 2 du Réglement dgestion peuvent étre imputés au
compartiment ou a la catégorie de parts.
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X. Section spéciale relative au compartiment Polaris Balanced
Objectif et politigqgue d’investissement

L'ODDO BHF Exklusiv: Polaris Balanced pour objectif de générer une croissance du capital attrayante, pour une
volatilité réduite, au travers de placements axés sur |
que la moyenne.

Le compartiment investit dans deproportions équilibrées dans des actions, des obligations et des placements sur le
marché monétaire a I'échelle mondiale. La part des actions varie entre 35 ef&0Les placements obligataires se
composent d’obligations d” &hlaitgatti ani e nhy g@irds goeekuilae n.s i J L
titres peuvent étre investis dans des parts de fonds de placement et d'ETF. Jusqu'&6l8u portefeuilletitres

peuvent également étre investis dans des certificats représentatifs de métaux précfedans le cadre de la gestion

du compartiment, il est également possible de recourir a des instruments financiers a terme.

Conf or mé me n 8 duaréglerheatsFDR, dd g&rant du Fonds intégre les risques de durabilité dans son
processus driteéennenamtompte des arittres ESG (environnementaux, sociaux et de gouvernance) lors

de |l a prise de décisions d’'investissement ainsi que de:
facteurs de durabilité.t Lreepporsoecesisus!| 'di ntn&grsdtiisesre meas G
(notamment, Pacte mondial des Nations Unies, armes controversées), les exclusions sectorielles et une approche
«best-in-class». Les actifs dans lesquels le compartiment investit sont par consédusumis a des restrictions liées

aux critéres environnementaux, sociaux et de gouvernance (ESG). La Société de gestion observe les Principes pour
I'investissement responsable des Nations unies U PRI») en ce qui concerne les questions environnementale

sociales et de gouvernance et les applique également dans ses activités d'engagement, par exemple en exercant ses
droits de vote, en promouvant activement les droits des actionnaires et des créanciers et en dialoguant avec les
émetteurs.

Le compartimentf ai t | > obj et d’' une gest P eshcomposdt duVISCl ESapa(NTRWEURC e d
(25 %), du MSCI USA (NTR) EUR (20), du MSCI Emerging Markets Daily (NTR) EURY%®, du JPM Euro Cash 1 M
(5%) et du Bloomberg Euro Aggregate-10yrs TR Irdex Value unhedged (4%6) et constitue la base de la gestion

interne des risques. Le comparti ment ne |l e réplique p
d’"i mportantes variations, tant a | @oarhawsde iquiaxzel alebal
pour quoi |l a performance du comparti ment peut s’ écarter

Le gérant du Fonds dispose des pleins pouvoirs sur la composition des actifs du compartiment. Si le compatrtime
détiendra en régle générale des actifs qui sont des <co
composantes a des degrés divers et détenir égal ement c
référence.

De plus amplesinformations sur les caractéristiques environnementales du compartiment sont disponibles a
Annexe Mo dél e d’informations précontractuel Beaagrpphaslt2 | es ¢
et2bi s, du reéegl ement (lithkd) prethibrlalnéadh 8cglemertt (UB) 2020/858 au présent
Prospectus.

Le principe consistant a me pas causer de préjudice importamst s'applique uniguement aux investissements sous
jacents au produit financier qui prennent en compte les criterese d'Union européenne en matiere d'activités
économiques durables sur le plan environnemental. Les investissements gaggnts a la portion restante de ce

2Ces investissements consistent exclusivement en desursrdaeftificasart s( < ur
Delta-1») , de sorte qu’ils ne comprennent not amneadementmendnéare etduérépondents | nc o |
aux critéres de valeurs mobil i ér e3ducéglemiert grandducel du Séwaier 2008dreélatifpa certaites ons d e
définitions de la loi modifiée du 2décembre2002 concernant les organimes de placement collectif (RGD 2008 »). Les certificats représentatifs

de métaux précieux ne sont pas évalués du point de vue de |l eur perfo
3 JPM Euro Cash 1 M est une marque déposée de JPMorgan Chase & Coemuaissure la gestion. MSCI Europe (NTR) EUR, MSCI USA (NTR)

EUR et MSCI Emerging Markets Daily (NTR) EUR sont des marques déposées de MSCI Ltd., qui en assure la gestion. Bloombé&agEegate

est une marque déposée de Bloomberg Index Services Limitgdi, en assure la gestion. Les administrateurs sont établis dans un pays tiers. La
période de transition en vue de | ’'inscription au r egritéstropéennpdebl| i ¢ d’
marchés financiers (AEMF) & t € pr ol o n g é&écenjbneZ2Bpodun les prestataires provenant de pays tiers. La Société de gestion

s'attend a ce que les administrateurs soient enregistrés dans le registre d'ici la fin de cette période.

Les administrateurs de l'indice de réfémce du compartiment ne contrélent pas la conformité des indices et de leurs composantes par rapport aux
exigences ESG. Le gérant du Fonds ne tient compte des risques ESG auxquels les émetteurs de son univers d'investissemexpcesde et de

leurs efforts pour promouvoir les objectifs ESG que dans le cadre du processus d'investissement actif.

Une description de la méthode de calcul des indices est disponible aux adresses suivardetps://jpmorganindices.com/indices/listing»,
«msci.com/indexmethodology » et «https://assets.bbhub.io/professional/sites/27/Fixedincome-Index-Methodology.pdf ».

La Soci été de gestion a établi des programmes écrits srcampasatesede dans

|l "indicende dévai ent faire | ' objet de modifications i mportantes ou r
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produit financier ne prennent pas en compt e édormmiquesr i t &r
durables sur le plan environnemental.

Le compartiment peut investir indirectement jusqu'a 106 de son actif dans des métaux précieux. Ces
investi ssements consistent exclusivement en el aérn oinf |
cour s cevtifidats Detta-1>¢ , de sorte qu’'ils ne comprennent not amn
un profil de rendement non linéaire, et qui répondent aux criteres de valeurs mobilieres conformément aux
dispositions de’l a r 2 duadglement grandducal du 8février 2008 relatif a certaines définitions de la loi modifiée

du 20décembre2002 concernant les organismes de placement collectif RGD 2008 » ) . L”acquisitior
susmentionnés ne doit pas donner lieu a livraison physique des actifs sotjacents. Les certificats représentatifs de
métaux précieux ne sont pas évalués du point de vue de

Des opérations sur produits dérivés, notamment sous la forme d'opt® de contrats financiers a terme ou de swaps,
ainsi gqu’un mix de ces instruments, peuvent étre effect
utilisés a des fins de gestion efficace des actifs du compartiment concerné, ainsi que steogedes échéances et des

risques (p. ex. couverture de change).

Le compartiment peut faire office de fonds maitre pour d'autres OPCVM. Dans la mesure ou le compartiment agit en
tant que fonds maitre, il ne peut acquérir des actions ou des parts de fomalsrriciers.

L’"indice de réfeérence et Il *"indice de comparaison sont
catégories de parts couvertes ]]), pour lesquelles ils sont toujours exprimés en EUR.

Durée de détention minimaleecommandée des parts du compartiment

Ce compartiment pourrait ne pas convenir aux investisseurs qui prévoient de retirer leur apport dans un délai de cing
ans. L' évaluation de | a Soci été de gesti onifestaledomerr €ésen
aux investisseurs une indication initiale leur permettant de déterminer si le Fonds est adapté a leur situation, en
tenant compte de | eur niveau d'expérience, de | eur app:e

Deviseducanpar t i ment, prix d’' émission et de rachat
1. La devise du comparti ment est | " euro. Certaines cat

2. Les frais d entrée relatifs aux di f Enissienrseatisl2,al@t égor i
repr ésent en% delauvalgun des parg., LA synthése des catégories de parts émises pour les différents
compartiments contient plus de détails a cet égard. Dans des cas exceptionnels, la Société de gestion peut eenonc

a appliquer |l es frais d  entrée.

3. La Soci été de gestion s’ assure que | es prix des pa
compartiment est distribué au public.

4. Le montant d’'investissemgarnt snicdu mauompamtsHUR easSoceg't €1g e v
de gestion peut fixer un montant d’'investissement minin
La synthése des catégories de parts émises pour les différents compartiments contiduns de détails a cet égard.

Frais

1. La rémunération de base au titre d%paranetgstaltuiédsurlad u c c

base de la valeur liquidative quotidienne du compartiment ou de la catégorie de parts. La Sociétésliogest libre

de facturer des frais de gestion moins élevés ou de n
Un apercu a jour des différentes catégories de parts existantes pour le compartiment ainsi que de leurs principales
caractéristiques (p. ex. les frais de gestion ou l'investissement minimum) est disponible dans la vue d'ensemble des
catégories de parts publiée suram.oddobhf.com».

Les montants des frais de gestion applicables aux catégories de parts sont les suivants

Catégories de | Catégories de | Catégories de | Catégories de Catégories de | Catégories de | Catégories de
parts « », mais | pars «IW » parts «<R», parts «<RW » parts «N », parts «<NW » parts «<GCW »

non «IW » mais non mais non
«RW » «NW »

Jusqu%a Jusqu%a Jusqu%a Jusqu%a !Jusqu’'% Jusqu’'% Jusqu%a |

La Société de gestion peut en outre prélever une commission liée aux résultats pour certaines catégories de parts.
Dans ce cas, les dispositions suivantgappliquent:
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Définition de la commission liée aux résultats

La Société de gestion est habilitée a percevoir, au titre de la gestion des catégories de parts, une commission liée
aux résultats par part a hauteur de 1% maximum du surcroit deperformance généré par rapport a la

performance de |’ indice de référence a surperfdrmance dee c ha
I i ndi ce «dteuterpefordanee pasibve despartsadel a de | a performangce de
également appelée é cart de performance positi f»cimes) Leafpipalat a
charge de | a catégorie de parts ne peuvent étre dédu
comparaison.

Sila performancedé a part a Il a fin d’'une période de calcul est
par «ssousper f or mance de | '»itoutkiperormatice négatife édese partseen deca de la
performance de | ’'indice ekecartf édenger,f edgmadrmenth é aptpief
référence» ciapr es ) , |l a Soci été de gestion ne peut prétendr ¢

Conformément a la méthodologie de calcul de la commission liée aux résultats entaé6d art de perfo
positif par rapport a | ' i ndperfomnandesparpatfsera calculé surla hase deno nt ¢
| " écart de performance négatif par rapport a |’ indice
suivarte en tant que montant a soustraire (Rontant négatif a soustraire» ) . Le mont ant négatif
soumis a aucun plafond. Lors de la période de calcul suivante, la Société de gestion ne peut prétendre a une
commission liée aux résultats queki’ écart de performance positif par rap
période de calcul considérée est supérieur au montant négatif a soustraire inscrit au titre de la période de calcul
précédente. Dans ce cas, la Société peut prétendre a uoenmission portant sur la différence entre les deux
montant s. Si | écart de performance positif par rapp
inférieur au montant négatif & soustraire inscrit au titre de la période de calcul précédenés deux montants sont
compenseés. Le montant de soyserformance restant par part est de nouveau porté au compte de la période de

calcul suivante en tant que montant négatif & soustraire. Si, a la fin de la période de calcul suivante, la performance
dela part est de nouveau inférieure a celle de | "indic
ajouté a celui calculé & partirde lasopse r f or mance de | a part par rapport a
de la commission liée aurésultats tient compte des montants de soyserformance calculés au titre des cing

périodes comptables précédentes. Si le nombre de périodes comptables précédentes est inférieur a cing, le calcul
repose sur | "intégralité ees périodes comptables préc
La commission liée aux résultats peut étre prélevée uniquement si la valeur de la part a la fin de la période de calcul

est supérieure a celle du début de la période de calcybgformance positive de la parp).

Un montant positif par part découlant® un écart de performance positif par
déduction d'"éventuels montants négatifs a soustraire)
période suivante («nontant positif & ajouter»). Le calcul annuele la commission liée aux résultats tient compte

des montants de surperformance calculés au titre des cingq périodes comptables précédentes. Si le nombre de
périodes comptables précédentes est inf ér iesecamptaldes ci nq,
précédentes.

Exemple de calcul

Le tableau suivant sert uniquement a illustrer la méthode de calcul de la rémunération liée & la performance
décrite ci-dessus. Il ne refléte ni les performances passées ni les performances futures.

Explication Performance Performance de | Performance Surperformance Paiement
du Fonds I 7 i ndi ce| netteduFonds | /sous d’  une
référence par rapport a performance commission

| " i ndi c¢ comptetenu liée aux
référence d'éventuelles résultats
pertes reportées

Pai ement d’'u 1 10 % 5% 5% 5% Non Oui
commission liée aux

résultats sur la base de la

performance nette du

Fonds par rapport a

I "indice de

5 %.

Pas de report de pertes, 2 5% 5% 0% 0% Non Non
car la performance nette

parrapportal ' i ndi

référence est nulle.
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Report de pertes de la
performance nette
négative par rapport a

Il indice de
5 %. Il doit étre compensé
dans les |nnées
suivantes.

Compensation du report
de pertes existant de 86
a hauteur de la
performance nette par
rapport a |’
référence de 3% a 2%.

Compensation totale de
la perte reportée.

Pai ement d’'u
commission liée aux
résultats sur la base de la
performance nette par
rapport a |’
référence de 5%, en
tenant compte des
reports de pertes des

5 dernieres années.

Pai ement d’'u
commission liée aux
résultats sur la base de la
performance nette par
rapport a |
référence de 5%.
Report de pertes de la
performance négative par
rapport a |’
référence de 10%. Il doit
étre compensé dans les

5 années suivantes.
Compensation du report
de pertes existant de

10 % a hauteur de la
performance nette par
rapport a |’
référence de 2% a 8%.
Compensation du report
de pertes existant de 86

a hauteur de la
performance nette par
rapport a 1|’
référence de 2% a 6%.
Compensation du report
de pertes existant de 8%

a hauteur de la
performance nette par
rapport a |’
référence de 2% a 4%.
Puisque le report de
pertes existant de

I " aBnée a pas
été compensé, la regle de
lapériode de 5ans pour la
poursuite du report de
pertes s’ app
sorte que le report de
pertes a hauteur de 4%
ne s’ appliqu
période a venir.

Pai ement d’'u
commission liée aux
résultats sur la base de la
performance nette par
rapport a |’
référence de 2%.

1

3 0%
4 8 %
5 7%
6 10%
7 10%
8 5%
9 7%
10 7%
11 7%
12 5%
13 7%

5%

5%

5%

5%

5%

5%

5%

5%

5%

5%

5%

5%

3%

2%

5%

5%

-10%

2%

2%

2%

0%

2%

5%

-2%

0%

5%

5%

-10 %

-8%

-6 %

-4%

-4%

2%

Non

Non

Non

Oui

Qui

Non

Non

29

Non

Non

Non

Oui

Oui

Non

Non

Non

Non

Non

Oui
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Report de pertes de la 14 -1% 5% -6 % -6 % Oui Non
performance négative par

rapport a |’

référence de 6%. Il doit

étre compensé dans les

5 années suivantes.

Compensation du report 15 7% 5% 2% -4 % Qui Non
de pertes existant de 66
a hauteur de la
performance nette par
rapport a |
référence de 2% a 4%.
Compensation du report 16 7% 5% 2% 2% Oui Non
de pertes existant de 46
a hauteur de la
performance nette par
rapport a |
référence de 2% a 2%.
Augmentation du report 17 1% 5% -4 % -6 % Qui Non
de pertes existant de 26

par la performance nette

par rapport

référence de-4 % a 6%.

En raison de la regle des 18 5% 5% 0% -4% Oui Non
5 ans pour la poursuite du

report de pertes, le report

de | 'ldesnh é e

suppri mé ( mé

pas encore été compenseé)

et il en résulte un

nouveau report de pertes

de-4% pour 1V ' &

sur la période suivante

sur la base déa regle des

5ans.

Pai ement d’'u 19 10 % 5% 5% 1% Non Oui
commission liée aux

résultats sur la base de la

performance nette par

rapport a |’

référence de 1%, en

tenant compte des pertes

reportées de

15 de-4 %.

1

1

Traitement des rachats departs du compartiment

Lorsque les Porteurs de parts demandent le rachat de parts avant la fin d'une période de calcul, la commission
liée aux résultats est cristallisée au prorata des parts rachetées a la date de la demande de rachat par
I'investisseur.

Définition de la période de calcul

La période de ¢ septembie aus31aélt denclaqud annég civile. La rémunération liée aux
performances est calculée quotidiennement et payée annuellement.

Indice de référence
L’indice deteédfiéeshcépbifisligbiRsepl us 400

’

Dans |l e cas ou | indice de référence serait suppri mé,
approprié en |lieu et place de | "indice de référence p

Le comparti ment ecaitonl|l achj ettt eétumeigdice de réf érenc
composition de ses actifs.

Provision

Une comparaison journaliére permet de calculer et provisionner une commission liée aux résultats pour chague
part émise de la catégoriedegpr t s, ou d’ annul er une provision déja co
reversées a la catégorie de parts. Les reports débités ou crédités a une catégorie de parts en affecteront
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proportionnellement la valeur liquidative. Une commission liée augsultats peut étre prélevée uniquement
dans la mesure ou une provision correspondante a été constituée.

Bénéficiaires de la commission liée aux résultats

La Société de gestion verse, le cas échéant, une commission liée aux résultats en intégralité au déraonds.

Remarque générale concernant | ' €STR®

La Soci été de gestion wutilise |'"indice de référence &€
calcul de la commission liée aux résultats.

L'€STR est | e taux d' i caltuémpad ta Banque aentralé eurbpgenmeesurdarbase des o0 s
transactions exécutées et réglées le jour ouvrable précédent et déclarées par les banques de la zone euro
conformément a la déclaration statistique relative au marché monétaire.

L'administrateurde | ' € STR ne vérifie pas |l a conformité de | "'i.i
Fonds ne tient compte des risques ESG auxquels les émetteurs de son univers d'investissement sont exposés et

de leurs efforts pour promouvoir les objectifs ESG quians le cadre du processus d'investissement actif. Une
description de I a mét hode de cal cul de: A
«ech.europa.eu/paym/interest_rate_benchmarks/WG_euro_risk
free_rates/shared/pdf/ech.ESTER_methodology_and_policies.en pdf

La Soci été de gestion a établi des programmes écrits
prendrait si Il "indice de référence devait faire |’ obj

La synthése desatégories de parts émises pour les différents compartiments contient plus de détails a cet égard et
est consultable a I'adresse am.oddabhf.com».

2. Cette rémunération est versée en fin de mois.

3. Par ailleurs, les colts énumérés a la sectibhal. 1b) et 2 du Réglement de gestion peuvent étre imputés au
compartiment ou a la catégorie de parts.
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XI. Section spéciale relative au compartiment Polaris Dynamic
Objectif et politigqgue d’investissement

L'ODDO BHF Exklusiv:Polaris Dynamic a pour objectif de générer une croissance du capital attrayante, pour une
volatilité réduite, au travers de placements axés sur |
que la moyenne.

Le compartimentinvestit activement dans des actions du monde entier. La part des actions varie entre 70 et%00
Jusqu'a 10% du portefeuilletitres peuvent étre investis dans des parts de fonds de placement et d'ETF. Jusqu'&10
du portefeuille-titres peuvent égalemen étre investis dans des certificats représentatifs de métaux préciguRans

le cadre de la gestion du compartiment, il est également possible de recourir a des instruments financiers a terme.

Conf or mé me n 8 duaréglerheatsFDR, dd g&rant du Fals intégre les risques de durabilité dans son

processus d’'investissement en tenant compte des criter.e
de |l a prise de décisions d’ investissement @écisiossisurigaie de.
facteurs de durabilité. Le processus d’'investissement

(notamment, Pacte mondial des Nations Unies, armes controversées), les exclusions sectorielles et une approche
«best-in-class». Les actifs dans lesquels le compartiment investit sont par conséquent soumis a des restrictions liées
aux critéres environnementaux, sociaux et de gouvernance (ESG). La Société de gestion observe les Principes pour
I'investissement responsable des Natits unies (®{JN PRI») en ce qui concerne les questions environnementales,
sociales et de gouvernance et les applique dans ses activités d'engagement, par exemple en exercant ses droits de
vote, en promouvant activement les droits des actionnaires et deganciers et en dialoguant avec les émetteurs.

Le compartiment fait |’ objet d’5uesteompgosésdu MIChEumpe (NTR)EUR Son
(50 %), du MSCI USA (NTR) EUR (28), du MSCI Emerging Markets Daily (NTR) EUR ) et du JPMEuro Cash
I1M((10%) et constitue | a base de | a gestion interne des
mais vise a |l e surperformer, de sorte que d’importante
rapportal " i ndice de référence. C’'est pourquoi |l a perfor man
de | "indice de référence indiqué.

Le gérant du Fonds dispose des pleins pouvoirs sur la composition des actifs du compartiment. Si le compartiment

dét i endra en régle générale des actifs qui sont des <cor
composantes a des degrés divers et détenir égal ement c
référence.

De plus amples infamations sur les caractéristiques environnementales et/ou sociales du compartiment sont
disponibles a I'Annexe Modél e d’i nformations précontractuell &s pou
paragraphesl, 2 et2 bis, du réglement (UE) 2019/208& t a B, premidr dlirdd, du réglement (UE) 2020/8582

au présent Prospectus.

Le principe consistant a me pas causer de préjudice importamst s'applique uniguement aux investissements sous

jacents au produit financier qui prennent en compte lewitéres de I'Union européenne en matiére d'activités
économiques durables sur le plan environnemental. Les investissements gaggnts a la portion restante de ce
produit financier ne prennent pas en comptcéilhes ésriecen:
durables sur le plan environnemental.

Le compartiment peut investir indirectement jusqu'a 18 de son actif dans des métaux précieux. Ces
investi ssements consistent exclusivementceemders LCLeévorFl,i

“Ces investissements consistent exclusivement en desurc®rd aeftificatsart s( s ur
Delta-1»),desorte qu’'ils ne comprennent notamment pas de dérivés iemcorpor é
aux criteres de valeurs mobil i é&r e2sRGD200BSLesrcentdicats représentatis del m@anppoésieux neons de
sont pas évalués du point de vue de | eur performance ESG dans | e cad
5 JPM Euro Cash 1 M est une marque déposée dleMorgan Chase & Co, qui en assure la gestion. MSCI Europe (NTR) EUR, MSCI USA (NTR)

EUR et MSCI Emerging Markets Daily (NTR) EUR sont des marques déposées de MSCI Ltd., qui en assure la gestion. Les athuisisoat

établis dans un pays tiers. Lapéride de transition en vue de | ’'inscription au registre
| " Autorité européenne des mar chés fdécemnme?022pow leqpregdibifes pravenant de pgystiers. ong é e
La Société de gestion s'attend a ce que les administrateurs soient enregistrés dans le registre d'ici la fin de cette pdresladministrateurs de

I'indice de référence du compartiment ne contrélent pas la conformité des indices et de leurs composapéegapport aux exigences ESG. Le

gérant du Fonds ne tient compte des risques ESG auxquels les émetteurs de son univers d'investissement sont exposés esddflats pour

promouvoir les objectifs ESG que dans le cadre du processus d'investissement.ddtie description de la méthode de calcul des indices est

disponible aux adresses suivantes<https://jpmorganindices.com/indices/listing» et msci.com/indexmethodology.

La Société de gestion a établi des programmes écrits robustes dans lesqueleedep | i que | es mesures qu’'elle pren
|l "indice de référence devaient faire | ' objet de modifications i mport
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cour s caatifidats Defta-1>9 , de sorte qu’ils ne comprennent not amn
un profil de rendement non linéaire, et qui répondent aux criteres de valeurs mobilieres conformément aux
dispost i o ns d2duléglemert granddecal du 8février 2008 relatif a certaines définitions de la loi modifiée

du 20décembre2002 concernant les organismes de placement collectif RGD 2008 » ) . L”acquisitior
susmentionnés ne doit pas donmdieu a la livraison physique des actifs sejgcents. Les certificats représentatifs de
métaux précieux ne sont pas évalués du point de vue de

Des opérations sur produits dérivés, notamment sous la foe d'options, de contrats financiers a terme ou de swaps,
ainsi gqu’un mix de ces instruments, peuvent étre effect
utilisés a des fins de gestion efficace des actifs du compartiment concerné, gmside gestion des échéances et des

risques (p. ex. couverture de change).

L'indice de référence et | indice de comparaison sont
catégories de parts couvertes []), pour lesquelles ils sont toujourexprimés en EUR.

Durée de détention minimale recommandée des parts du compartiment

Ce compartiment pourrait ne pas convenir aux investisseurs qui prévoient de retirer leur apport dans un délai de cing

ans. L’'évaluation dreepraé SSontietgadeurmgecdn oai Ined’ i nvesti :
aux investisseurs une indication initiale leur permettant de déterminer si le Fonds est adapté a leur situation, en
tenant compte de leur niveau d'expérience, de leur appétitpourleiue et de | eur horizon d’
Devise du compartiment, prix d'"émission et de rachat
1. La devise du comparti ment est | " euro. Certaines cat e
2. Les frais d entséeatéfhati s daxpdrffédesnti nsal2a couv

repr ésent en% delauvalgun des parg., LA synthése des catégories de parts émises pour les différents
compartiments contient plus de détails a cet égard. Danssdeas exceptionnels, la Société de gestion peut renoncer

a appliquer les frais d’  entrée.

3. La Soci été de gestion s’ assure que |l es prix des pa
compartiment est distribué au public.

4. Le mopmeahtsdement mini mum dans | es cat é ggtyR. LaeSpciétbe par
de gestion peut fixer un montant d’'investissement minin
La synthése des catégories de parts émigasur les différents compartiments contient plus de détails a cet égard.

Frais

1. La rémunération de base au titre d%paranetgstaltuiédsurlad u c c

base de la valeur liquidative quotidienne du compartiment ou de la catégorie de parts. La Société de gestion est libre

de facturerdesfai s de gestion moins élevés ou de n’'en applique
Un apercu a jour des différentes catégories de parts existantes pour le compartiment ainsi que de leurs principales
caractéristiques (p. ex. les frais de gésh ou l'investissement minimum) est disponible dans la vue d'ensemble des
catégories de parts publiée suram.oddobhf.com».

Les montants des frais de gestion applicables aux catégories de parts sont les suivants

Catégories de | Catégories de | Catégories de | Catégories de Catégories de | Catégories de | Catégories de
parts «l », mais | parts «IW » parts «<R», parts «<RW » parts «N », parts «<NW » parts «<PW»

non «W » mais non mais non
«RW » «NW »

Jusqu%a Jusqu%a Jusqu%a Jusdip%a Jusqu%a Jusqu%a Jusqu%a

La Société de gestion peut en outre prélever une commission liée aux résultats pour certaines catégories de parts.
Les dispositions suivantes s'appliquent

Définition de la commission liée awésultats

La Société de gestion est habilitée a percevoir, au titre de la gestion des catégories de parts, une commission liée
aux résultats par part a hauteur de 1% maximum du surcroit de performance généré par rapport a la
perfor mance dférende’ailarfindeclaque gériodeéde calcul (on entend paurperformance de

I i ndi ce dteuterpefordanee pasitve despartsadel a de | a performance de
également appelée écart de performance positif par rapport & * i ndi c e ¢ @apresg Les fraasnadae
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charge de Il a catégorie de parts ne peuvent étre deéedu
comparaison.

Si la performance de |l a part a | adeih  dhdneepédei oédééd
par «ssousper f or mance de | '»itoutkiperormatice négatife édese partseen deca de la
performance de | ’'indice déecartf édengerf edgmadrment é aptpief
référence» ciapr es) , |l a Soci été de gestion ne peut prétendr ¢
Conformément a |l a méthodol ogie de <calcul de |l a commi
positif par r appor,unmontant'de soupertoenandespar partfsera calculé sur la base de

| " écart de performance négatif par rapport a |’ 'indice
suivante en tant que montant a soustraire (aontant négatif a soustraie» ) . Le mont ant négatif
soumis a aucun plafond. Lors de la période de calcul suivante, la Société de gestion ne peut prétendre a une
commi ssion | i ée aux résultats que si |’ écaegalafddclaper f o

période de calcul considérée est supérieur au montant négatif a soustraire inscrit au titre de la période de calcul
précédente. Dans ce cas, la Société peut prétendre a une commission portant sur la différence entre les deux
montants. Si'l é c ar t de performance positif par rapport a |’
inférieur au montant négatif a soustraire inscrit au titre de la période de calcul précédente, les deux montants sont
compensés. Le montant de soyserformance restant par part est de nouveau porté au compte de la période de

calcul suivante en tant que montant négatif a soustraire. Si, a la fin de la période de calcul suivante, la performance

de | a part est de nouveau i nflémonani négatfad soastrdiré existaheest] * i n «
ajouté a celui calculé a partirdelasopse r f or mance de | a part par rapport a
de la commission liée aux résultats tient compte des montants de spesformance calculé au titre des cing

périodes comptables précédentes. Si le nombre de périodes comptables précédentes est inférieur a cing, le calcul
repose sur | "intégralité des périodes comptables préc
La commission liée aux résultats peut étre prélevée uniquenenla valeur de la part a la fin de la période de calcul

est supérieure a celle du début de la période de calcybgformance positive de la parp).

Un montant positif par part découl ant d’ uréféreboeprés de p
déduction d'"éventuels montants négatifs a soustraire)
période suivante («nontant positif a ajouter»). Le calcul annuel de la commission liée aux résultats tient compte
des montans de surperformance calculés au titre des cingq périodes comptables précédentes. Si le nombre de
périodes comptables précédentes est inférieur a cing,

précédentes.

Exemple de calcul

Le tableau suivant sert uniquement a illustrer la méthode de calcul de la rémunération liée a la performance
décrite ci-dessus. Il ne refléte ni les performances passées ni les performances futures.

Explication Performance Performance Performance Surperformance/sous Paiement
du Fonds d e Icéde n| nette du Fonds | -performance compte d’'une
référence par rapport a tenu d'éventuelles commission

I "i ndi c ¢ pertesreportées liée aux
référence résultats

Pai ement d’'u 1 10 % 5% 5% 5% Non Oui
commission liée aux

résultats sur la base de la

performance nette du

Fonds par rapport a

Il ”indice de

5 %.

Pas de report de pertes, 2 5% 5% 0% 0% Non Non
car la performance nette

par rapport

référence est nulle.

Report de pertes de la 8 0% 5% -5% -5% Oui Non
performance nette

négative par rapport a

I7indice de

5 %. Il doit étre compensé

dans les Jannées

suivantes.
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Compensation du report 4 8%
de pertes existant de 86
a hauteur de la
performance nette par
rapport a |
référence de 3% a 2%.

1

Compensation totale de 5 7%
la perte reportée.

Pai ement d'u 6 10 %
commission liée aux

résultats sur la base de la

performance nette par
rapport a |
référence de 5%, en
tenant compte des
reports de pertes des
5 derniéres années.
Pai ement d’'u 7 10 %
commission liée aux

résultats sur la base de la

performance nette par

rapport a |’

référence de 5%.

Report de pertes de la 8 5%
performance négative par

rapport a |’

référence de 10%. Il doit

étre compensé dans les

5 années suivantes.

Compensation du report 9 7%
de pertes existant de

10 % a hauteur de la

performance nette par

rapport a |’

référence de 2% a 8%.

Compensation du report 10 7%
de pertes existant de 86

a hauteur de la

performance nette par

rapport a | i nd

référence de 2% a 6%.

Compensation du report 11 7%
de pertes existant de 6%

a hauteur de la

performance nette par

rapport a |’

référence de 2% a 4%.

Puisque le report de 12 5%
pertes existant de

I " aBnée a pas

été compensé, la regle de

la période de 5ans pour la

poursuite du report de

pertes s’ app

sorte que le report de

pertes & hauteur de 4%

1

ne s’ appliqu
période a venir.
Pai ement d’'u 13 7%

commission liée aux

résultats sur la base de la

performance nette par

rapport a |’

référence de 2%.

Report de pertes de la 14 -1%
performance négative par

rapport a |’

référence de 6%. Il doit

étre compensé dans les

5 années suivantes.

Compensation du report 15 7%
de pertes existant de 66

5%

5%

5%

5%

5%

5%

5%

5%

5%

5%

5%

5%

3%

2%

5%

5%

-10%

2%

2%

2%

0%

2%

-6 %

2%

-2%

0%

5%

5%

-10 %

-8 %

-6 %

-4%

-4%

2%

-6 %

-4.%

Qui

Non

Non

Non

Qui

Qui

Oui

Qui

Non

Non

Qui

Oui

35

Non

Non

Oui

Oui

Non

Non

Non

Non

Non

Oui

Non

Non
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a hauteur de la

performance nette par

rapport a |’

référence de 2% a 4%.

Compensation du report 16 7% 5% 2% 2% Oui Non
de pertes existant de 46
a hauteur de la
performance nette par
rapport a |
référence de 2% a 2%.
Augmentation du report 17 1% 5% -4 % -6 % Qui Non
de pertes existant de 26

par la performance nette

par rapport

référence de-4 % a 6%.

En raison de la regle des 18 5% 5% 0% -4% Oui Non
5 ans pour la poursuite du

report de pertes, le report

de | 'ldesnh é e

suppri mé ( mé

pas encore été compenseé)

et il en résulte un

nouveau report de pertes

de-4% pour 1V ' ¢

sur la période suivante

sur la base déa regle des

5ans.

Pai ement d’'u 19 10 % 5% 5% 1% Non Oui
commission liée aux

résultats sur la base de la

performance nette par

rapport a |’

référence de 1%, en

tenant compte des pertes

reportées de

15 de-4 %.

1

Traitement des rachats departs du compartiment

Lorsque les Porteurs de parts demandent le rachat de parts avant la fin d'une période de calcul, la commission
liée aux résultats est cristallisée au prorata des parts rachetées a la date de la demande de rachat par
I'investisseur.

Définition de la période de calcul

La période de ¢ septembie aus31aélt denclaqud annég civile. La rémunération liée aux
performances est calculée quotidiennement et payée annuellement.

Indice de référence
L’"indice de r élf é&d& TR epoimeede U0 e s t

’

Dans |l e cas ou | indice de référence serait suppri mé,
approprié en |lieu et place de | "indice de référence p

Le compartiment faiti viem celdj dt’ ich'ddcee glestriédnéeramtce n'’' a
composition de ses actifs.

Provision

Une comparaison journaliére permet de calculer et provisionner une commission liée aux résultats pour chaque

part émise de la catégoriedpar t s, ou d’ annul er une provision déja cc
reversées a la catégorie de parts. Les reports débités ou crédités a une catégorie de parts en affecteront
proportionnellement la valeur liquidative. Une commission liée augsultats peut étre prélevée uniquement

dans la mesure ou une provision correspondante a été constituée.

Bénéficiaires de la commission liée aux résultats

La Société de gestion verse, le cas échéant, une commission liée aux résultats en intégralitéamt dérFonds.
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Remarque générale concernant | ' €STR ®

La Soci été de gestion utilise I’'indice de référence €
calcul de la commission liée aux résultats.

L'"€STR est | e taux dudros cakcuérpér fa Banque centralé eutoeennee surdanbase des
transactions exécutées et réglées le jour ouvrable précédent et déclarées par les banques de la zone euro
conformément a la déclaration statistique relative au marché monétaire.

L'administrateur de | '"€STR ne vérifie pas |l a conf or mi
Fonds ne tient compte des risques ESG auxquels les émetteurs de son univers d'investissement sont exposés et

de leurs efforts pour promouvoir leobjectifs ESG que dans le cadre du processus d'investissement actif. Une
description de I a mét hode de cal cul de: A
«ech.europa.eu/paym/interest_rate_benchmarks/WG_euro_risk
free_rates/shared/pdf/ecb.ESTER_methodology_dnpolicies.en.pd$.

La Soci été de gestion a établi des programmes écrits
prendrait si |I’indice de référence devait faire |’ obj

La synthésedes catégories de parts émises pour les différents compartiments contient plus de détails a cet égard et
est consultable a I'adresse am.oddobhf.com».

2. Cette rémunération est versée en fin de mois.

3. Par ailleurs, les colts énumérés a la sectibhal. 1 b) et 2 du Réglement de gestion peuvent étre imputés au
compartiment ou a la catégorie de parts.
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XIll. Section spéciale relative au compartiment Flexibles Individual Portfolio

ISIN LU0325203320
Période de 15 octobre 2007
souscriptioninitiale a
compter du
Frais de gestion j us q u '%p.a;lactuelzment
1,15% p.a.
Objectif et politique d’'investissement

Le compartiment a pour objectif de générer une croissance du capital attrayante, pour une volatilité réduite, au
travers deplacements axés sur la valeur.

Le compartiment investit activement dans des proportions équilibrées dans des actions, des obligations et des
placements sur le marché monétaire a I'échelle mondiale. La part des actions varie entre 25 e#d.(0es placemerst
obligataires se composent d’ obligations d’ Etat &uud’ ent
portefeuille-titres peuvent étre investis dans des parts de fonds de placement et d'ETF. Dans le cadre de la gestion

du compartiment, | est également possible de recourir & des instruments financiers a terme.

Le compartiment fait | objet d'  une gestion active. Son
EUR® (50%), du MSCI US (NR) EUR ® (%), du JPM EMU Bond-10 yrs (20 %) et du JPM Euro Cash 1 M® (2

et constitue | a base de |l a gestion interne des risques
surperfor mer, de sorte que d’'i mportantes variations, t
I "indi cecede Q'éefsétr emour quoi | a performance du comparti me
de référence indiqué.

Le gérant du Fonds dispose des pleins pouvoirs sur la composition des actifs du compartiment. Si le compartiment
détiendraenréglegépr al e des actifs qui sont des composantes de
composantes a des degrés divers et détenir égal ement c
référence.

Conf or mé me n 6 duareglemeat SRDR,dd g&rant ne prend actuellement pas en compte les risques de
durabilité et ne considere pas les principaux impacts négatifs des décisions d'investissement sur les facteurs de
durabilité, dans la mesure ou ces facteurs ne sont pas explicitement inédga la stratégie du compartiment. Les
décisions d'investissement pour le compartiment seront prises par le gérant du Fonds. La Société de gestion ne
contr6le pas les décisions d'investissement du gérant du Fonds en ce qui concerne les principaux effgétifsesur

les facteurs de durabilité et ne les prend donc pas en compte pour le compartiment.

La Société de gestion observe les Principes pour l'investissement responsable des Nations unigd RRI») en ce

qui concerne les questions environnementalesociales et de gouvernance et les applique dans ses activités
d'engagement, par exemple en exercant ses droits de vote, en promouvant activement les droits des actionnaires et
des créanciers et en dialoguant avec les émetteurs.

La Société de gestion tientgalement compte du CDP (Carbon Disclosure Project). Par ailleurs, dans le cadre de sa

politigqgue d"exclusion, elle met en ocuvre une stratégie
ars-del a d’'un certain seuelrady ématbenrsLiebusctdufkepours
niveau d’ exposition a de tels émetteurs d’ ici 2030 poul

dans le reste du monde.

Les investissements soufacents de ce produitif nanci er ne satisfont pas aux c¢ri
économiques durables sur le plan environnemental.

6 Stoxx Europe 50 (NR) EUR® est une marque déposée de STOXX Limited. JPM EMU Bafdyis® et JPM Euro Cash 1 M® sont des marques

déposées de JPMorgan Chase & Co. MSCI US (NR) EUR® est une marque déposée de MSCI Ltd. Le Stoxx Europe 50 (NR) EUR®issEadmin

par STOXX Limited. STOXX Limited eatt eiunscritt @’ dands ces rdegiretfree epuelel ia
des marchés financiers (AEMF). MSCI US (NR) EUR® est administré par MSCI Ltd. Les indices JPM EMU Bdhygrd® et JPM Euro Cash 1

M® sont administrés par JPMorgan Chase & Co. Lesadminidgtre ur s sont établis dans un pays tiers. La
au registre public d" administrateurs et d’'indices de ratefépmlengéee aupr
j us g u 'decembr82023 pour les prestataires provenant de pays tiers. La Société de gestion s'attend a ce que les administrateurs soient
enregistrés dans le registre d'ici la fin de cette période.

La Société de gestion a établi des programmes écrits robustes dans lesquels gidex que | es mesures qu’'ell e prend
|l "indice de référence devaient faire | ' objet de modifications i mport
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Durée de détention minimale recommandée des parts du compartiment

Ce compartiment pourrait ne pas convenir aux investisseurs qui prévaiele retirer leur apport dans un délai de cing

ans. L’'évaluation de |l a Soci été de gestion ne repreésen
aux investisseurs une indication initiale leur permettant de déterminer si le Fonds est @éaa leur situation, en
tenant compte de | eur niveau d'expérience, de |l eur app:¢
Devise du compartiment, prix d’"émission et de rachat

1. La devise du compartiment est |’ ' euro.

2. Les fraiisnéd’ eantcroéuev rdes tl e sl2fak2ai sr edp’'r émsiesnst Péaletla (alRuscqtui’ can
des parts. Dans des cas exceptionnels, |l a Soci été de g:c¢
3. La Soci été de gest i atasost publEsdemanierg ampropriée slangplesipays alides p a
compartiment est distribué au public.

4 . Le montant d’'investissement miBURmum dans | e compart:.
Frais

1. La rémunération de base au titre de la gestion du compartiment représem | u s (Puparaan dt es?c@lculée
sur la base de la valeur liquidative quotidienne du compartiment ou de la catégorie de parts.

2. Cette rémunération est versée en fin de mois.

3. Par ailleurs, les colts énumérés a la sectibhal. 1 b) et 2 du Régment de gestion peuvent étre imputés au
compartiment ou a la catégorie de parts.



ODDO BHF Exklusiv: 40

XIll. Section spéciale relative au compartiment Global Equity Stars
Objectif et politique d’'investissement

L'objectif du compartiment ODDO BHF Exklusiv: Global Equity Stars consiste a surperformer, sur une période
glissante de cing ans et aprés déduction des frais et charges et réinvestissement des dividendes, son indice de
référence, le MSCI All Countries Wod Index (Net Return, EUR) en investissant dans des actions cotées dans le
monde entier.

L'exposition aux actions du compartiment est toujours supérieure a 98 Les investissements sont réalisés dans un
large éventail d'émetteurs du monde entier et peant étre libellés dans d'autres devises que I'euro. Le compartiment
investit au moins 70% de son actif dans des actions d'émetteurs ayant leur siége dans un Etat membre de 'OCDE
(notamment les EtatsUnis ou I'Europe). Il peut investir jusqu'a 3% de soractif dans des actions d'émetteurs ayant

leur siégge dans un Etat non membre de I'OCDE (marchés émergents). En outre, il investira dans des actions
d'émetteurs dont la capitalisation boursiére est d'au moins 500 millions d'euros (lors de la premiére adtoispour

le compartiment). Le compartiment peut investir jusqu'a 1% de son actif dans des petites capitalisations, c'@st

dire des émetteurs affichant une capitalisation boursiére comprise entre 5@flllions et 2milliards d'euros.

L'univers d'investssement en actions du compartiment est l'indice MSCI All Countries World (Net Return, EUR). Le
compartiment peut investir dans une moindre mesure (max. ¥des actifs) dans des actions qui ne font pas partie
de l'univers d'investissement.

Le compartimentpeut détenir jusqu'a 10% de son actif dans des quaiuidités (dépbts) et des fonds monétaires et
fonds monétaires a court terme. Jusqu'a 1% de I'actif du compartiment peut étre investi dans des parts de fonds de
placement et d'ETF. Dans le cadre da bestion du compartiment, il est également possible de recourir a des
instruments financiers a terme.

Conf or mé me n 8 duaréglerheatsFDR, dd g&rant du Fonds intégre les risques de durabilité dans son
processus d’'invest i s ssecn@as ESGganvirbneemantatx, socaun gttde gowvernance) lors

de |l a prise de décisions d’'investissement ainsi que de
facteurs de durabilité. Les investissements du compartiment sont donc sus a des restrictions ESG. La Société de

gestion observe les Principes pour l'investissement responsable des Nations unies (UN PRI) en ce qui concerne les
questions environnementales, sociales et de gouvernance et les appliqgue également dans ses aati@témgement,

par exemple en exercant ses droits de vote, en promouvant activement les droits des actionnaires et des créanciers

et en dialoguant avec les émetteurs.

Le compartiment fait | > objet d’une g¢elCountesWadlbdexyMet Son
Return, EUR), qui constitue la base de la gestion interne des risques. Le compartiment ne réplique pas l'indice de
référence ou la proportion relative de ses différentes composantes, mais vise une surperformance par rapp@t& c

ci, de sorte que d’'i mportantes variations, tant a | a
référence. C'  est pour quoi |l a performance du compartim
référence indiqué.

Le gérant du Fonds dispose des pleins pouvoirs sur la composition des actifs du compartiment. Si le compartiment

détiendra en régle générale des actifs qui sont des co
composantes a des degrés divers dtét enir égal ement des actifs qui ne so
référence.

De plus amples informations sur les caractéristiques environnementales et/ou sociales du compartiment sont
disponibles a I'Annexe Modél e d’ i nf or matlieosn spopurré cloenst rmrcddieilt 8, f i nal

"MSClI ACWI ® est une marque déposée de MSCI Ltd. Le compatritguree,ntd’ oqu i
possibilité d’'importantes variations entre |’ indi cesplens polivairs suolamposi t i
composition des actifs du compartiment. Si le compartiment détiendra en reégle générale des actifs qui sont des composantesdendi ce MSCI
ACWI, il peut investir dans ces composantes a des degrés divers et détenir égalementdésia f s qu i ne sont pas des comyp
ACWI. MSCI ACWI® est administré par MSCI Ltd. L'administrateur est établi dans un pays tiers. La période de transitonedwe | ' i nscr i pt
au registre public d'adméméistaapreassdet!| dAutndiiceéd eer opdeémne des ma
j us g u déeambr82023 pour les prestataires provenant de pays tiers. La Société de gestion s'attend a ce que I'administrateur soit enregistré

dans le registre d'ici laifi de cette période. MSCI ACWI® est un indice de marché étendu dont la composition et/ou la méthodologie de calcul ne

prend pas nécessairement en compte les caractéristiques ESG promues par le compartiment. L'administrateur du MSCI ACWIifie pés la

conformité de l'indice et de ses composantes par rapport aux criteres ESG. Le gérant du Fonds ne tient compte des risquesuEg@ls les

émetteurs de son univers d'investissement sont exposés et de leurs efforts pour promouvoir les objectifs ESG queléamagire du processus
d'investissement actif. Une description de la méthode de calcul de I'indice est disponible & I'adressekcom/indexmethodology».

La Société de gestion a établi des programmes écrits robustes dans lesquels elle explique lesengesurqu’ el | e prendrai t si |
faire | ' objet de modifications i mportantes ou ne plus étre disponibl
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paragraphesl,2et2bi s, du r égl ement ( U&GpremicOalinba/ d& BEgetnent (JE) 2020/85&a r t i c |
au présent Prospectus.

Le principe consistant a ke pas causer de préjudice impontd » s'applique uniquement aux investissements seus

jacents au produit financier qui prennent en compte les criteres de I'Union européenne en matiére d'activités
économiques durables sur le plan environnemental. Les investissements sagents a la portion restante de ce
produit financier ne prennent pas en compte |l es criter.
durables sur le plan environnemental.

Des opérations sur produits dérivés, notamment sous la forme d'options, de contrataficiers a terme ou de swaps,
ainsi gqu’un mix de ces instruments, peuvent étre effect
utilisés a des fins de gestion efficace des actifs du compartiment concerné, ainsi que de gestion des échéadess

risques (p. ex. couverture de change).

L'Indice de référence est toujours exprimé dans la devise du compartiment, sauf dans le cas des catégories de parts
couvertes en devises ([H]), pour lesquelles I'indice de référence est toujours exprim&BiR.

Description du processus d’'investissement
Le processus d'investissement se divise en quatre étapes
1" étape: Identification des entreprises capables de créer de la valeur pour les actionnaires.

Les actions sont sélectionnées dans l'univers d'in¥issement en fonction de la solidité financiére des entreprises et
de leur capacité a générer des flux de trésorerie leur permettant de financer leur propre croissance a long terme. A
cette fin, les indicateurs financiers suivants sont notamment pris emgate : Flux de trésorerie, rendement du capital,
rendement du capital investi, rentabilité financiére, ratio dette nette/EBITDA. L'accent est mis sur les bénéfices
stables et non volatils.

2¢ étape: Analyse fondament al e p e isen@reserdanttdes cvantatjes reancufrentels | e s
fiables.

Nous effectuons une analyse qualitative détaillée pour identifier les émetteurs qui disposent d'un réel avantage
concurrentiel du fait de leur présence sur un marché ou les barrieres a I'entrée sonvéés. Les entreprises capables
de défendre leur position concurrentielle sont favorisées. Les barriéres a I'entrée peuvent étre des marques fortes,
des licences, des brevets, le codt lié au changement de fournisseur pour les clients ou les effets de réseau

3¢ étape: Analyse fondamentale visant a identifier les entreprises présentant un potentiel de croissance structurelle.

Nous effectuons une analyse qualitative afin d'identifier les entreprises présentant un potentiel de croissance
structurel. Plusieursthémes d'investissement clés (non exclusifs) sont considérés comme présentant un potentiel de
croissance important, notamment le comportement des consommateurs, le vieilissement de la population, la
numérisation, l'automatisation de I'économie et I'émergee de classes moyennes. Les sociétés qui, selon le gérant

du Fonds, sont positionnées sur des marchés et des secteurs en croissance ou prometteurs sont privilégiées. Au fil du
temps, de nouvelles tendances de croissance peuvent émerger et les tendancessagtes s'estomper, de sorte que

|l e gérant du Fonds sera attentif & |’ évolution des dyn:¢

4¢ étape: Evaluation.

Les entreprises sont évaluées selon la méthode des flux de trésorerie actualisés (DCF). Le gérant du Fonds décide
ensuite si les actionssélectionnées sont correctement évaluées. A cette fin, il examine principalement la valeur
d'entreprise (EV) et les flux de trésorerie disponibles (FCF). La valeur d'entreprise correspond a la valeur de marché
des actions d'une société, a laquelle on ajeula dette nette et les réserves. Le flux de trésorerie disponible
correspond au flux de trésorerie opérationnel d'une entreprise moins les investissements.

Ce processus de sélection aboutit & un portefeuille d'environ 40 a &€tions quireflétent les convictions les plus
fortes du gérant du Fonds. Les pondérations sont définies en termes absolus et non en relation directe avec un indice
de référence.

Au terme de ce processus bottorup rigoureux, le gérant du Fonds compare l'allocation $exelle du portefeuille a
celle de l'indice de référence. Il s'assure que la diversification thématique et sectorielle du portefeuille est suffisante
pour éviter une erreur de suivi excessive par rapport a l'indice de référence, tout en respectant lesusians
sectorielles susmentionnées.

Durée de détention minimale recommandée des parts du compartiment

Ce compartiment pourrait ne pas convenir aux investisseurs qui prévoient de retirer leur apport dans un délai de cing
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ans. L' évaSoucaitéitoén ddee gleast i on ne représente pas uUnN CONSE
aux investisseurs une indication initiale leur permettant de déterminer si le compartiment est adapté a leur situation,
en tenant compte de leur niveau d'expérieec, de | eur appétit pour |l e risque et

Devise du compartiment, prix d’"émission et de rachat

1. La devise du compartiment est |’ ' euro. Certaines cat¢

2 . L e sentfée ralatifs aur différentes catégories de parts (sectidi?, al2 ) r epr é s ent % dutprixj us qu
d" achat (soit |l a Valeur Iliquidative multipliée par | e |
au Fonds. La synthése destégories de parts émises pour les différents compartiments contient plus de détails a cet

égard. Dans des cas exceptionnels, |l a Société de gestic

3. La Soci été de gesti on s ' ubligssde manierq approptiée slansplesipays alides p a
compartiment est distribué au public.

4 . Le montant d’'investissement mini mum dansEUResurlesat égo
catégories de parts ® » et «\ » et a 250.000EUR pour & catégorie de parts &». La Société de gestion peut fixer un

mont ant d’'investi ssement mini mum supérieur ou infériet
catégories de parts émises pour les différents compartiments contient plus de détailcet égard.

Frais

1. La rémunération de base au titre de%pamaneesscalgul@ensurd u c c
la base de la valeur liquidative quotidienne du compartiment ou de la catégorie de parts. La Société de gestion est

i bre de facturer des frais de gestion moins éleveés ou
parts. Un apercu a jour des différentes catégories de parts existantes pour le compartiment ainsi que de leurs
principales caractéristiques (p ex. les frais de gestion ou l'investissement minimum) est disponible dans la vue
d'ensemble des catégories de parts publiée suari.oddobhf.com».

Catégories de| Catégories de| Catégories de| Catégories de| Catégories de| Catégories de
parts «», mais| parts «IW » parts «R», mais | parts <RW» parts «N », mais| parts «<NW »

non «IW » non «<RW» non «NW »

Jusqu%a Jusqu’'% Jusqu%a Jusqu%a Jusqu’'% Jusqu%a

2. La Société de gestion peut en outpeélever une commission liée aux résultats pour certaines catégories de parts,
auquel cas | es dispositions suivantes s’ appliquent

Définition de la commission liée aux résultats

La Société de gestion est habilitée a percevoir, au titre degkstion des catégories de parts concernées, une
commission liée aux résultats par part a hauteur de 20maximum du surcroit de performance généré par rapport

a |l a performance de | " indice de r éf ér enocuperiormbneedei n de
I i ndi ce dteuterpefordanee pasitve despartsadel a de | a performance de
également appelée é c ar t de performance positi f»cimeas). Lesaffaip @la t a

charge delac at égori e de parts ne peuvent étre déduits de

comparaison.

Si |l a performance de |l a part a |l a fin d' une période d
par «sousperformance de 1 i ndi ce dw» touteéperformance mégative des parts en deca de la
performance de | ’'indice dée&carff édenger,f eggmarerment é aptpief
référence » ctapres), la Société de gestion ne peut prétendre augpament d’ une commi ssi on |
Conformément a |l a méthodol ogie de <calcul de |l a commi
positif par rapport a | ' i n dperfomnandeeparmpartfsera calculé sur laaheme mo nt
| " écart de performance négatif par rapport a |’ '"indice
suivante en tant que montant a soustraire (@ontant négatif a soustraires ) . Le mont ant négati f
soumis a aucun pfand. Lors de la période de calcul suivante, la Société de gestion ne peut prétendre a une
commi ssion | i ée aux résultats que si |’ écart de perfo

période de calcul considérée est supérieur amontant négatif a soustraire inscrit au titre de la période de calcul
précédente. Dans ce cas, la Société peut prétendre a une commission portant sur la différence entre les deux
mont ant s. Si | " écart de perf or marce en fipde péribde fe cacalrest r a p p
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inférieur au montant négatif a soustraire inscrit au titre de la période de calcul précédente, les deux montants sont
compensés. Le montant de soyserformance restant par part est de nouveau porté au compte de la périatke

calcul suivante en tant que montant négatif a soustraire. Si, a la fin de la période de calcul suivante, la performance

de | a part est de nouveau inférieure a celle de 171 nc¢
ajouté a celui elculé a partirdelasoup er f or mance de |l a part par rapport a
de la commission liée aux résultats tient compte des montants de spesformance calculés au titre des cing

périodes comptables précédentes. Si le nomgbde périodes comptables précédentes est inférieur a cing, le calcul
repose sur | 'intégralité des périodes comptables preéc
La commission liée aux résultats peut étre prélevée au titre des catégories de parts dont la dénomination
comporte la lettre «R» et «N » uniquement si la valeur de la part a la fin de la période de calcul est supérieure a

celle du début de la période de calculgerformance positive de la parp). La commission liée aux résultats peut
également étre prélevée au titre des ¢égories de parts dont la dénomination comporte la lettrele si la valeur
de |l a part a la fin de |l a période de calcul n’excede
supérieure a |I’indice de réfeérence.

Un montant positif parpartd €é coul ant d’ un écart de performance positi
déduction d’" éventuels montants négatifs a soustraire)
période suivante («nontant positif a ajouter»). Le calul annuel de la commission liée aux résultats tient compte

des montants de surperformance calculés au titre des cing périodes comptables précédentes. Si le nombre de
périodes comptables précédentes est idedpériodegaomptablesci nq,
précédentes.

Exemple de calcul

Le tableau suivant sert uniquement a illustrer la méthode de calcul de la rémunération liée & la performance
décrite ci-dessus. Il ne refléte ni les performances passées ni les performariokges.

Explication Performance Performance | Performance Surperformance/sous | Reportde | Pai ement
du Fonds de | " nette du Fonds -performance compte | pertes commission liée
référence par rapport a tenu d'éventuelles aux résultats

I 7 i ndi c e | pertesreportées
référence

Pai ement d’'u 1 10 % 5% 5% 5% Non Oui
commission liée aux

résultats sur la base de la

performance nette du

Fonds par rapport a

Il ”indice de

5 %.

Pas de report de pertes, 2 5% 5% 0% 0% Non Non
car la performance nette

parr apport a

référence est nulle.

Report de pertes de la 8 0% 5% 5% -5% Oui Non
performance nette

négative par rapport a

I "indice de

5 %. Il doit étre compensé

dans les Jannées

suivantes.

Compensation du report 4 8% 5% 3% 2% Oui Non
de pertes existant de 86

a hauteur de la

performance nette par

rapport a |’

référence de 3% a 2%.

Compensation totale de 5 7% 5% 2% 0% Non Non
la perte reportée.

Pai ement d’'u 6 10 % 5% 5% 5% Non Oui
commission liée aux

résultats sur la base de la

performance nette par

rapport a |’
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référence de 5%, en
tenant compte des
reports de pertes des

5 derniéres années.

Pai ement d’'u
commission liée aux
résultats sur la base de la
performance nette par
rapport a |’
référence de 5%.

Report de pertes de la
performance négative par
rapport a |’
référence de 10%. Il doit
étre compensé dans les
5 années suivantes.
Compensation du report
de pertes existant de

10 % a hauteur de la
performance nette par
rapport a |’
référence de 2% a 8%.
Compensation du report
de pertes existant de &b
a hauteur de la
performance nette par
rapport a |
référence de 2% a 6%.
Compensation du report
de pertes existant de 86
a hauteur de la
performance nette par
rapport a |’
référence de 2% a 4%.
Puisque le report de
pertes existant de

| " aBnéeé a pas
été compensé, la régle de
la période de 5ans pour la
poursuite du report de
pertes s’ app
sorte que le report de
pertes a hauteur de 4%
ne s’ appliqu
période a venir.

Pai ement d’'u
commission liée aux
résultats sur la base de la
performance nette par
rapport a |’
référence de 2%.

Report de pertes de la
performance négative par
rapport a 1|’
référence de 6%. Il doit
étre compensé dans les

5 années suivantes.
Compensation du report
de pertes existant de 6%
a hauteur de la
performance nette par
rapport a |’
référence de 2% a 4%.
Compensation du report
de pertes existant de 4%
a hauteur de la
performance nette par
rapport a |’
référence de 2% a 2%.
Augmentation du report
de pertes existant de 26
par la performance nette

1

10

11

12

13

14

15

16

17

10%

5%

7%

7%

7%

5%

7%

-1%

7%

7%

1%

5%

5%

5%

5%

5%

5%

5%

5%

5%

5%

5%

5%

-10 %

2%

2%

2%

0%

2%

-6 %

2%

2%

-4%

5%

-10 %

-8 %

-6 %

4%

4%

2%

-6 %

-4%

2%

-6 %

Non

Oui

Oui

Oui

Oui

Non

Non

Oui

Oui

Oui

Oui

44

Oui

Non

Non

Non

Non

Non

Oui

Non

Non

Non

Non
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par rapport
référence de-4 % a 6%.

En raison de la régle des 18 5% 5% 0% -4 % Oui Non
5 ans pour la poursuite du
report de pertes, le report
de | 'ldesnh é e
suppri mé ( mé
pas encore été compenseé)
et il en résulte un

nouveau report de pertes
de-4% pour 1V ' &
sur la période suivante
sur la base déa régle des
5ans.

Pai ement d’'u 19 10 % 5% 5% 1% Non Oui
commission liée aux
résultats sur la base de la
performance nette par
rapport a |’
référence de 1%, en
tenant compte des pertes
reportées de
15 de-4 %.

Traitement des rachats dgarts du Fonds

Lorsque les Porteurs de parts demandent le rachat de parts avant la fin d'une période de calcul, la commission
liée aux résultats est cristallisée au prorata des parts rachetées a la date de la demande de rachat par
l'investisseur.

Définition de la période de calcul

La période de %sedtembré au8lacéittde anabuedcinnéelivile. La premiere période de calcul
débute a la date de lancement de la catégorie de parts concernée et prend fin ladft 2022. La rémunération
liée auxperformances est calculée quotidiennement et payée annuellement.

Indice de référence

L’indice de référence est | indice MSCI Al | Countries

’

Dans |l e cas ou | indice de r éf ér enc e auvecindiae de référenpepr i mé ,
approprié en |lieu et place de | "indice de référence

Le compartiment fait |l " objet d une gestion active et
composition de ses actifs.

Provision

Une comparaisorjournaliére permet de calculer et provisionner une commission liée aux résultats pour chaque
part émise de | a catégorie de parts, ou d’annul er une
reversées a la catégorie de parts. Les reports s ou crédités a une catégorie de parts en affecteront
proportionnellement la valeur liquidative. Une commission liée aux résultats peut étre prélevée uniquement
dans la mesure ou une provision correspondante a été constituée.

Bénéficiaires de la commison liée aux résultats

La Société de gestion verse, le cas échéant, une commission liée aux résultats en intégralité au gérant du Fonds.

L'indice de référence est |'indice MSCI Al | Countries

Pour le calcul de la commission lice avdks ul t at s, |l a Soci été de gestion ut
Countries World Net Return EUR®.

La Soci été de gestion a établi des programmes écrits
prendrait rséf élrreinncdei cdeevdaei t faire | ' objet de modificat

La synthése des catégories de parts émises pour les différents compartiments contient plus de détails a cet égard et
est consultable a I'adresse am.oddebhf.com».

3. Cette rémunération est versée en fin de mois.
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4. Par ailleurs, les colits énumérés a la sectibhal. 1 b) et 2 du Reglement de gestion peuvent étre imputés au
compartiment ou aux catégories de parts.
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B. REGLEMENT DE GESTION

SECTIONL Le Fonds

1. Le fonds ©DDO BHF Exklusiv» (ctaprés le 4onds») est un fonds commun de placement a compartiments
multiples de droit luxembourgeois, non indépendant juridiquement, composé de valeurs mobiliéres et d'autres actifs
(ci-aprés les actifs du Fonds»), géré par ODDO BHF Asset Management Lux, une société anonyme de droit
luxembourgeois (la &ociété de gestiom), en son propre nom pour le compte commun des porteurs de parts (les
«Porteurs de parts»).

2. Constitué pour une durée indéterminée, le Fosd s e compose d’un ou de plusieur
liarticle 181 de la loi modifiée du 17 décembre 2010 sur les organismes de placement collectif I(lai de 2010»).
L'ensemble des compartiments forme le Fonds. Les Porteurs de parts participamx actifs du Fonds a hauteur de

leurs parts dans les compartiments.

Chaque compartiment est considéré, dans les relations entre les Porteurs de parts, comme un avoir distinct. Les
droits et obligations des Porteurs de parts d'un compartiment sodistincts de ceux des Porteurs de parts des autres
compartiments.

Dans les relations avec les tiers, les actifs de chaque compartiment ne répondent que des engagements imputables
au compartiment concerné.

3. La Société de gestion investit les actifs desngoartiments séparément de ses propres actifs, conformément au
principe de la répartition des risques. Les droits en résultant pour les Porteurs de parts sont matérialisés sous forme
de certificats de parts conformément a la sectidlD du présent Réglementle gestion («Parts du Fonds»).

4. L'acquisition de parts implique I'acceptation par le Porteur de parts du Réglement de gestion et de toutes les
modifications approuvées et publiées de celai. La version en vigueur du Réglement de gestion en vigueinsiaque
toutes les modifications, sont déposées au Registre du Commerce du tribunal d'arrondissement de Luxembourg et
un avis de dépét est publié au Recueil Electronique des Sociétés et Associations (RESA), le journal officiel du Grand
Duché de Luxembourg

5. La devise du Fonds est | eur o.

SECTION2 Dépositaire et agent d'administration centrale

Le dépositaire et agent d’administration centrale du
succursale luxembourgeoise (CACEIS Bank, Luxembo@&mnch).

Avec l'accord de la CSSF, la Société de gestion a conclu une conventi@eral Administration Services
Agreementy) désignant CACEIS Bank, Luxembourg Branch, comme agent d'administration centrale.

Cette convention est conclue pour une durée diéterminée et peut étre résiliée par chacune des parties moyennant
un préavis écrit de trois mois.

En sa qualité d'agent d'administration centrale, CACEIS Bank, Luxembourg Branch, est notamment chargée du calcul
de la valeur liquidative des parts pour chag catégorie de parts existante, de la tenue de la comptabilité, de
I'établissement des comptes annuels et semestriels, ainsi que de toutes les taches d'administration centrale et
coopére avec le commissaire aux comptes.

En sa qualité d'agent de transferet de registre, CACEIS Bank, Luxembourg Branch, est notamment chargée du
traitement des demandes de souscription, de rachat et de conversion, ainsi que de la tenue du registre des Porteurs
de parts. Dans le cadre de cette fonction, elle est également respable du suivi des mesures de lutte contre le
blanchiment d'argent conformément au réglement LBC. CACEIS Bank, Luxembourg Branch, peut demander les
documents nécessaires a l'identification des porteurs de parts enregistréesdistered units.

1. La Socité de gestion a désigné CACEIS Bank, qui agit par l'intermédiaire de sa succursale luxembourgeoise

(CACEIS Bank, Luxembourg Branch), comme dépositaire unique du Fonds. La fonction de dépositaire est régie par la
loi modifiée de 2010, le droit européen dirtement applicable, les avis de la CSSF, le Prospectus ainsi que la

Convention de Dépositaire. Le Dépositaire agit indépendamment de la Société de gestion et exclusivement dans

Il "intérét des Porteurs de parts.

2. Le Dépositaire et la Société de gestion ont le droit de révoquer a tout moment la désignation du Dépositaire
moyennant un préavis écrit de &ois. La révocation prendra effet lorsqu'une banque remplissant les conditions de
la Loi de 2010 assumera les tigations et fonctions de dépositaire conformément au Réglement de gestion. Jusqu'a
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cette date, afin de protéger les intéréts des Porteurs de parts, I'ancien dépositaire s'acquittera pleinement de ses
obligations et fonctions de dépositaire conformémentlarticle 18 de la Loi de 2010.

3. Le Dépositaire conserve | ensemble des valeurs mobil
dép6bts bloqués, qui ne peuvent étre utilisés que conformément au présent Prospectus et a la Loi de 2010.

4. Le Dépositaire s’assure que

a) la vente, | "'"émission, |l e rachat, |l e remboursement e
droit luxembourgeois et au Reglement de gestion du Fonds

b) la valeur des parts du Fonds est calculée comhément au droit luxembourgeois et au Réglement de gestion du
Fonds;

c) les instructions de la Société de gestion sont respectées, sauf si elles sont contraires au droit luxembourgeois ou au
Réglement de gestion du Fonds

d) dans les opérationsportans ur | es actifs du Fonds, |l a contrepartie e
e) les revenus du Fonds sont utilisés conformément au droit luxembourgeois et au Réglement de gestion du Fonds.

5. Le Dépositaire veille a ce que les flux de trésoredie Fonds soient contrélés de maniére efficace et appropriée et,

en particulier, a ce que tous les paiements effectués lors de la souscription de parts du Fonds par des investisseurs ou
pour le compte d'investisseurs aient été regus et que tous les capitauxFonds aient été placés sur des comptes de
trésorerie

a) ouverts au nom du Fonds, de la Société de gestion agissant pour le compte du Fonds ou du Dépositaire agissant
pour le compte du Fonds

b) ouverts aupres d'un organisme visél'article 18, paragraphel, points a), b) et ¢), de la directive 2006/73/CE de la
Commission;

) gérés conformément aux principes énoncés a l'artidlé de la directive 2006/73/CE.

Lorsque les comptes de trésorerie sont ouverts au hom du Dépositaire agigtspour le compte du Fonds, aucuns
fonds du Dépositaire luiméme ou de l'organisme aupres duquel le compte est ouvert ne sont inscrits sur ces comptes.

6. a) En ce qui concerne les instruments financiers au sens de la Loi de 2010 qui peuvent étre placépét:

aa) le Dépositaire conserve tous les instruments financiers qui peuvent étre inscrits en contjites et tous les
instruments financiers qui peuvent lui étre remis physiquement

ab) le Dépositaire veille & ce que tous les instruments financistsceptibles d'étre inscrits en compteitres sur un
compte d'instruments financiers soient diment enregistrés dans les livres du Dépositaire, conformément aux
principes énoncés a l'articld 6 de la directive 2006/73/CE, sur des comptes distincts ouvertsu nom du Fonds ou

de la Société de gestion agissant pour le compte du Fonds, de sorte que les instruments financiers puissent étre
clairement identifiés & tout moment comme appartenant au Fonds en vertu de la Iégislation applicable.

b) En ce qui concerntes autres actifs

ba) | e Dépositaire s’assure que | e Fonds ou | a Soci ét é
des actifs concernés en se fondant sur les informations ou documents fournis par le Fonds ou la Société de gestion,
and que sur des preuves externes, pour autant qu’ il en

bb) le Dépositaire tient des registres des actifs dont il s'est assuré que le Fonds ou la Société de gestion agissant pour
le compte du Fonds est propriétaire et tient & jour ses registres.

7.Le Dépositaire fournit régulierement a la Société de gestion un état complet de tous les actifs du Fonds.

8. Les actifs conservés par le Dépositaire ne sont pas réutilisés par le Dépositaire ou par un tiers auquel la fonction
de dépositaire a été déléguépour leur propre compte. Par réutilisation, on entend toute transaction portant sur des
actifs conservés, y compris le transfert, la mise en gage, la vente et le prét. Les actifs conservés par le Dépositaire ne
peuvent étre réutilisés que si

a) les acti§ sont réutilisés pour le compte du Fonds
b) le Dépositaire se conforme aux instructions de la Société de gestion agissant au nom du Fonds
c) les actifs sont réutilisés au bénéfice du Fonds et dans l'intérét des Porteurs de pagts

d) la transactionest couverte par une garantie liquide de premier ordre recue par le Fonds en vertu d'un accord de
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transfert de propriété.

La valeur vénale des garanties doit étre a tout moment au moins égale a la valeur vénale des actifs réutilisés, majorée
d'une prime.

9. a) Le Dépositaire peut déléguer ses fonctions de dépdt a une autre entreprise (Wous-dépositaire»)
conformément aux points a) et b) de la sectiérci-avant, sous réserve que les conditions suivantes soient remplies

aa) | a dél é g abjataderontournar lep disposipoastapplicables de la Loi de 2010
ab) le Dépositaire peut démontrer que la délégation est motivée par une raison objective

ac) le Dépositaire a fait preuve de la compétence, du soin et de la diligence voulus danketiise et la désignation

d'un tiers auquel il envisage de déléguer une partie de ses fonctions et continue a faire preuve de la compétence, du
soin et de la diligence voulus dans I'examen périodique et le contr6le permanent des tiers auxquels il a déalégué
partie de ses fonctions et des accords conclus par le tiers en ce qui concerne les fonctions qui lui sont déléguées.

b) Le Dépositaire veille a ce que le sodgpositaire respecte a tout moment les conditions suivantes dans I'exécution
des taches quiui sont confiées

ba) le sousdépositaire dispose d'une structure organisationnelle et d'une expertise appropriées et adaptées a la
nature et a la complexité des actifs du Fonds ou de la Société de gestion agissant pour le compte du Fonds qui lui sont
confiés;

bb) en ce qui concerne les fonctions de dépbt visées au péirda) cidessus, le souslépositaire est soumis a une
réglementation prudentielle efficace, y compris en ce qui concerne les exigences minimales de capital, et a une
surveillancedansd j ur i di cti on concernée, ainsi qu'a un audit ex
des instruments financiers.

bc) le sousdépositaire sépare les actifs des clients du Dépositaire de ses propres actifs et des actifs du Dépositaire
detelle sorte qu'ils puissent a tout moment étre clairement identifiés comme appartenant aux clients d'un dépositaire
donné.

bd) le Dépositaire prend toutes les mesures nécessaires pour garantir qu'en cas d'insolvabilité du tiers, les actifs du
Fondsdont le tiers a la garde ne puissent étre distribués aux créanciers du tiers ou utilisés a leur profit.

c) lorsque la législation d'un pays tiers exige que certains instruments financiers soient conservés par une entité
résidente et qu'il n'existe pas d'etités résidentes remplissant les conditions requises pour étre mandatées
conformément au point9. bb) cidessus, le Dépositaire ne peut déléguer ses fonctions a une telle entité résidente que
dans la mesure et pour la durée requises par la |égislation dygtiers et sous réserve qu'il n'existe pas d'entités
résidentes remplissant les conditions requises pour agir en tant que salépositaire; la premiére moitié de la phrase
s'applique sous réserve des conditions suivantes

ca) les investisseurs du fondsoncerné sont diment informés, avant d'effectuer leur investissement, de la nécessité
d'un tel transfert en raison de contraintes juridiques imposées par le droit du pays tiers, des circonstances justifiant
le transfert et des risques inhérents a un tetdnsfert.

cb) la Société de gestion, agissant au nom du Fonds, a donné instruction au Dépositaire de confier la garde de ces
instruments financiers a une telle entité locale. Le scdgpositaire peut a son tour sousléléguer ces taches dans les
mémesconditions.

La prestation de services au sens de la directive 98/26/CE du Parlement européen et du Conseil par le systéme de
reglement des opérations sur titres désigné aux fins de la directive 98/26/CE ou la fourniture de services
comparables par des syémes de réglement des opérations sur titres dans un pays tiers ne sont pas considérées
comme un transfert des fonctions de dépét.

10. Le Dépositaire est responsable a I'égard du Fonds et de ses Porteurs de parts de la perte d'instruments financiers
conserves par ses soins ou par un tiers conformément au pdird).

En cas de perte d'un instrument financier conservé, le Dépositaire restituera immédiatement a la Société de gestion
agissant pour le compte du Fonds un instrument financier de méme nature ou reorsera un montant équivalent.

La responsabilité du Dépositaire ne sera pas engagée
éveénements extérieurs qu'il ne peut raisonnablement contrdler et dont les conséquences n'auraient pu étre évitées
malgré tous les efforts raisonnables déployés. Le Dépositaire est également responsable a I'égard du Fonds et des
investisseurs du Fonds de toute autre perte subie par ceuaxi du fait d’un manquement
intentionnel, du Dépositaire aux obligabns lui incombant en vertu de la loi.
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La responsabilité du Dépositaire ne sera pas affectée par la délégation de fonctions a un-dépssitaire
conformément au point8.

La responsabilité du Dépositaire ne peut étre levée ou limitée par voie d'accordtélraccord est nul et non avenu.

Les Porteurs de parts du Fonds peuvent engager la responsabilité du Dépositaire directement ou indirectement par
I'intermédiaire de la Société de gestion, a condition que cela n'entraine pas un doublement des droits deineod
une inégalité de traitement entre les Porteurs de parts.

11. Dans | " exercice de ses fonctions, |l e Dépositaire ag
et exclusivement dans | 'intérét du Fonds et de ses i nve
SECTIONS Société de gestion

1. La Soci été de gestion agit indépendamment du Déposi

Ses pouvoirs de gestion comprennent I'exercice de tous les droits se rapportant directement ou indirectement aux
actifs du Fonds, du compartiment ou de la catégorie de parts concerné(e). Ses pouvoirs de gestion s'étendent a
I'exercice de tous les droits se rapportant directement ou indirectement aux actifs du compartiment concerné.

2. La Société de gestion est autoriséegrformément aux dispositions du présent Réglement de gestion, a acquérir
des actifs pour le compte des différents compartiments au moyen des fonds versés par les Porteurs de parts, a les
revendre et a investir le produit de ces acquisitions dans d'autresndaines.

3. Dans l'accomplissement de ses taches telles que définies par la Loi de 2010, la Société de gestion est autorisée a
déléguer tout ou partie de ses fonctions et obligations a des tiers, a condition qu'elle conserve la responsabilité et la
surveillance de ces délégataires. Les frais qui en résultent sont supportés par la Société de gestion conformément aux
dispositions afférentes de la sectioh5 du présent Réglement de gestion.

La Société de gestion peut déléguer une partie des activités dont eeresponsable. Dans un souci d'efficacité, elle
a délégué les fonctions suivantes a des tiergestion du Fonds, administration centrale ainsi que marketing et
distribution. Pour une description détaillée de la délégation des fonctions susmentionnéatea tiers, veuillez vous
reporter aux sections “gent d'administration centrale» et «Distribution » du Prospectus.

La Société de gestion agit a tout moment dans le meilleur intérét des Porteurs de parts et conformément aux
dispositions de la Loi de 200, du Prospectus et du Reglement de gestion. Conformément aux articles pertinents de

la Loi de 2010, la Société de gestion se conforme aux exigences que la loi luxembourgeoise impose a son organisation,
aux exigences de sodsaitance, aux procédures de gation des risques, aux régles prudentielles et aux régles de
conduite qui lui sont applicables en matiere de gestion d'actifs dOPCVM et aux obligations de déclaration. La Société
de gestion peut, sous sa responsabilité et son controle, déléguer a un ersaines des activités qui lui incombent,
notamment la gestion du Fonds et la gestion des risques ainsi que la distribution des parts du Fonds. Les colts y
relatifs lui incombent sous réserve des dispositions afférentes de la section 15.

SECTIOM Définitions

Les définitions suivantes s'appliquent

«CSSF»:

La Commission de Surveillance du Secteur Financier.

«Instruments dérivés»:

Instruments financiers dérivés, notamment les options, les contrats a terme et les contrats d'échange (swaps).
«Etat tiers »:

Un Etat qui n'est pas un Etat membre.

«Instruments du marché monétaire»:

Instruments habituellement négociés sur le marché monétaire, qui sont liquides et dont la valeur peut étre
déterminée avec précision a tout moment.

«Marché réglementé»:

Marché au sens de la directive 2004/39/CE du Parlement européen et du Conseil dua®til 2004 concernant les
marchés d'instruments financiers.

«Swap sur rendement global (total return swapp):
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Un contrat dér i le2 pomtr)ds reglesmend(6E) 648/2012f auxctermes duquel une contrepartie
cede |l a performance économique globale d’ une obligati
rémunérations, les plussalues et moinsvalues résultant de fluctuatns de prix, ainsi que les pertes sur créances, a

une autre contrepartie.

«Loi de 2010» ou «.oi sur les OPCVM»:

Loi du 17décembre2010 relative aux organismes de placement collectif (telle que modifiée et complétée
ultérieurement).

«Participations »

A parts de soci étés de capitaux admises a la cote offic
autre marché organisé au sens de la loi allemande sur la fiscalité des investissements

A des parts de sociétés de capitaux dont le siégge setsue dans un Etat membre de |’ Ui
Etat signataire du Traité sur | ' Espace Economique Eur

soci étés de capitaux dans ¢et Etat et n’en sont pas &€

A Parts de sociétés deapitaux dont le siége se situe dans un Etat tiers et qui sont soumises a un impdt sur les
bénéfices des soci étés deWcdpnsaort aEhauteturntdenusmot
A des parts d'autres fonds dparpl deement @waheutequ’ dbesl &

dans des sociétés de capitaux, telle que publiée chaque jour de valorisation, ou a défaut, & hauteur de la quote
part minimum définie dans |l es conditions d’ investi sse

«Etat membre»:

Un Etat membre de |’ Union européenne ainsi que |l es Et aft
dans les limites définies par cet accord et les actes y afférents.

«Etat de 'OCDE»:

Au sens du présent Réglement de gém, on entend par Etat de 'OCDE tous les Etats qui sont membres de
| " Organi sation de coopération et de développement éconc

«OGA»:

Organisme de placement collectif.

«OPCVM »:

Organisme de placement collectif en valeurs mobiliéres régi padirective 2009/65/CE.
«Directive 2009/65/CE »:

La directive 2009/65/CE du Parlement européen et du Conseil du J3illet 2009 portant coordination des
dispositions législatives, réglementaires et administratives concernant certamrganismes de placement collectif en
valeurs mobilieres (OPCVM) (telle que modifiée et complétée).

«Directive 2014/91/UE »:

La directive 2014/91/UE du Parlement européen et du Conseil du 383illet 2014 modifiant la directive 2009/65/CE
portant coordination des dispositions |égislatives, réglementaires et administratives concernant certains organismes
de placement collectif en valeurs mobilieres (OPCVM), pour ce qui est des fonctions de dépositaire, des politiques de
rémunération et des sanctions.

«Etat final »:
| " état des actifs du Fonds -adiret@leuendteeminé dlafindunwig.vr abl e du
«Valeurs mobiliéres»:

Les actions et autres valeurs assimilables & des actionsctions »),

Les obligations et autres titres de crnce (<obligations»),

toutes les autres valeurs négociables donnant le droit d'acquérir de telles valeurs mobiliéres par voie de
souscription ou d’'échange, a | '"exceptbon des techni gu

I > >

«Opérations de financement sutitres »:
Opérations de financemen3llduRéglement(UE 20152865 duehovembdre2015’ ar t i ¢
(SFTRY

A Opérations de mise et de prise en pension,
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Préts de titres ou de matieres premiéres,
Opérati oreventt, achat
Opérations de venterachat.

> > >

SECTIONb Principes et restrictions d'investissement

1. La politique d’'investissement du Fonds a pour princi
clients. La politigue ampanimesrtest décrieedans matsectior $péciale gue lui ast u n
consacrée dans | e Prospectus. A cette fin, |’'intention

du principe de diversification des risques ainsi que des lignes directe s génér al es et restrict
suivantes:

a) des valeurs mobiliéres et des instruments du marché monétaire cotés ou négociés sur un marché réglementé au
sens de la directive 2004/39/CE du Parlement européen et du Conseil du &iril 2004 concernant les marchés
d'instruments financiers;

b) des valeurs mobiliéres et des instruments du marché monétaire négociés sur un autre marché réglementé d'un
Etat membre, en fonctionnement régulier, reconnu et ouvert au pubjic

c) des valeurs mobiliéres et des instruments du marché monétaire admis a la cote officielle d'une bourse de valeurs
d'un Etat non membre de I'Union européenne ou négociés sur un autre marché réglementé d'un Etat non membre de
I'Union européenne, en fonctianement régulier, reconnu et ouvert au public

d) des valeurs mobiliéres et des instruments du marché monétaire nouvellement émis, pour autant que les conditions
d'émission comportent I'engagement que I'admission a la cote officielle d'une bourse de valeu d'un autre marché
réglementé au sens des dispositions visées aux points a) a-dpssus sera demandée et que cette admission sera
obtenue au plus tard avant I'expiration d'un délai d'un an a compter de I'émission

e) des parts d'OPCVM agréés confmément a la directive 2009/65/CE et/ou d'autres OPC au sens de l'articlé’l
paragraphe2, points a) et b), de la directive 2009/65/CE, qu'ils soient ou non établis dans un Etat membre, & condition
que:

A ces autres OPC soient agréés conformémentaunglé sl ati on pr évoyant qu’ils soi
que la CSSF considére comme équivalente a celle prévue par la législation communautaire (actuellement les
Etats-Unis d'’Amérique, le Canada, la Suisse, Hong Kong, le Japon, I'lslande, le Lieckienist Norvége, Jersey

et Guernesey) et que la coopération entre les autorités soit suffisamment garantie

le niveau de protection des Porteurs de parts de ces autres OPC soit équivalent a celui des porteurs de parts d'un
OPCVM et, en particulier, que ke régles relatives a la conservation distincte des actifs, aux emprunts, aux préts
et aux ventes a découvert de valeurs mobiliéres et d'instruments du marché monétaire soient équivalentes aux
exigences de la directive 2009/65/CE

les activités de ces auas OPC fassent I'objet de rapports semestriels et annuels permettant une évaluation de
I'actif et du passif, des revenus et des opérations de la période considérée

les OPCVM ou les autres OPC dont des parts doivent étre acquises ne peuvent, conforménzem¢urs
reglements de gestion ou a leurs documents constitutifs, investir au total plus de%@e leurs actifs dans des
parts d'autres OPCVM ou d'autres OPC

>

>

>

f) des dépbts a vue ou immédiatement disponibles et ayant une échéance inférieure ou égalendoik? réalisés
aupreés d'établissements de crédit, & condition que I'établissement de crédit concerné ait son siége social dans un Etat
membre ou, si le siege social de I'établissement de crédit est situé dans un pays tiers, qu'il soit soumis a des regles
prudentielles considérées par la CSSF comme équivalentes a celles prévues par la législation communautaire

g) des instruments financiers dérivés (astruments dérivés»), c'esta-dire notamment des options et des contrats a
terme ainsi que des swaps, ympris des instruments assimilables donnant lieu a un réglement en espéeces, qui sont
négociés sur I'un des marchés réglementés visés aux points a), b) etdgssus, et/ou des instruments financiers
dérivés qui ne sont pas négociés sur un marché bourgieinstruments dérivés de gré a gré), a condition que

A le sousjacent consiste en instruments visés aux points a) & h) du présent paragraphe ou en indices financiers, en
taux d'intérét, en taux de change ou en devises, dans lesquels le compartimeritipgastir conformément a ses
objectifs d'investissement, tels qu'ils sont énoncés dans le Réglement de gestion

A les contreparties aux transactions sur instruments dérivés de gré a gré soient des établissements soumis a une
surveillance prudentielle et apartenant aux catégories agréées par la CSSF, et
A les instruments dérivés de gré a gré fassent l'objet d'une évaluation fiable et vérifiable sur une base journaliére

et puissent, a l'initiative du compartiment, étre vendus, liquidés ou cléturés par une saction symétrique, a
tout moment et a leur juste valeur
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h) des instruments du marché monétaire qui ne sont pas cotés sur un marché réglementé et qui ne relévent pas de la
définition donnée a la sectiod |, pour aut ant gue | ' é mimenisisoitnsoumis a lné é me t t
réglementation visant a protéger les investisseurs et I'épargne et que ces instruments soient

A émis ou garantis par une administration centrale, régionale ou locale, par une banque centrale d'un Etat membre,
par la Banque centraleuropéenne, par I'Union européenne ou par la Banque européenne d'investissement, par
un Etat tiers ou, dans le cas d'un Etat fédéral, par un des membres composant la fédération, ou par un organisme
public international dont un ou plusieurs Etats membresrit partie ;

A émis par une entreprise dont des titres sont négociés sur les marchés réglementés visés aux @istsb);

A émis ou garantis par un établissement soumis & une surveillance prudentielle selon les critéres définis par le droit
communautaire, @ par un établissement qui est soumis et qui se conforme a des régles prudentielles considérées
par la CSSF comme au moins aussi strictes que celles prévues par la Iégislation communagutaire

A émis par dautres émetteurs appartenant a une catégorie appneée par la CSSF, pour autant que les

investissements dans ces instruments soient soumis a des regles de protection des investisseurs équivalentes a
celles prévues aux premier, deuxieéme ou troisieme tirets et que I'émetteur soit une société dont le cagiélve

au moins a dix millions d'euros (10.000.00BUR) et qui présente et publie ses comptes annuels conformément
aux dispositions de la quatrieme directive 78/660/CEE, soit une entité qui, au sein d'un groupe de sociétés
comprenant une ou plusieurs soétés cotées, se consacre au financement du groupe, ou soit une entité qui se
consacre au financement de véhicules de titrisation bénéficiant d'une ligne de financement bancaire.

2. Le compartiment concerné peut en outre

a) investir jusqu'a 10% de ses etifs nets dans des valeurs mobiliéres et des instruments du marché monétaire autres
gue ceux Visés au poirtt.

b) investir temporair emen% deeses adifs mets lanedesdiquditts €ealte limike pguu s g u
étre dépassée temporairenent, pendant la durée strictement nécessaire, si des conditions de marché
exceptionnell ement défavorables | e justifient et que cCeée

c) i nvest rde jesactisunetsrdans gles fonds du ni@anonétaire ou des billets de trésorerie. Dans
certains cas exceptionnels, la part de ces actifs peut étre supérieure @419 s i cela s’'avere néces
des porteurs de parts.

d) emprunter a court t e rde sep aifs oets.’Lés opémtivoswde cowvertare lices@lal 0
vente d'options ou a l'achat ou a la vente de contrats & terme et de futures ne sont pas considérées comme des
emprunts au sens de la présente restriction d'investissement

e) acquérir des devises dans ¢adre d'une opération dack-to-back».
3. Limitation des risques

a) le compartiment concerné ne peut investir plus de % de ses actifs nets dans des valeurs mobiliéres ou des
instruments du marché monétaire émis par la méme entité. d@mpartiment concerné ne peut investir plus de 2%

de ses actifs nets dans des dépéts placés auprés de la méme entité. Le risque de contrepartie du Fonds dans une
transaction sur instruments dérivés de gré a gré ne peut excéderZde ses actifs nets lsgue la contrepartie est

un établissement de crédit au sens du paragraphé) ou 5% de ses actifs nets dans les autres cas.

b) la valeur totale des valeurs mobiliéres et des instruments du marché monétaire d'émetteurs dans lesquels le
compartiment concené investit plus de 3% de ses actifs nets ne peut dépasser %0de la valeur de ses actifs nets.
Cette limite ne s'applique pas aux dépdts auprés d'établissements financiers faisant I'objet d'une surveillance
prudentielle et aux transactions sur instrumets dérivés de gré a gré avec ces établissements.

Nonobstant les limites individuelles indiquées au poia), le compartiment concerné ne peut investir auprés d'une
méme entité plus de 2@ de ses actifs nets dans une combinaison:de

valeurs mobilieres ounstruments du marché monétaire émis par cette entité
dépdts aupres de cette entité et/ou
transactions sur instruments dérivés de gré a gré effectuées avec cette entité.

I > >

c) la limite visée au poird), premiére phrase, est portée & 3% au maximum lomgue les valeurs mobiliéres ou les
instruments du marché monétaire sont émis ou garantis par un Etat membre ou ses collectivités publiques
territoriales, par un Etat tiers ou par des organismes publics internationaux dont un Etat membre au moins fait partie

d) la limite visée au poird), premiére phrase, est portée a 26 au maximum pour certaines obligations, lorsque
cellesci sont émises par un établissement de crédit ayant son siége statutaire dans un Etat membre et soumis, en
vertu de dispositions légkes, a une surveillance prudentielle spéciale destinée a protéger les détenteurs de ces



ODDO BHF Exklusiv: 54

obligations. En particulier, les sommes découlant de I'‘émission de ces obligations doivent étre investies,
conformément a la Iégislation, dans des actifs qui, durantite la période de validité des obligations, peuvent couvrir
les créances résultant des obligations et qui, en cas de faillite de I'émetteur, seraient utilisés en priorité pour le
remboursement du principal et le paiement des intéréts courus.

Lorsque le conpartiment concerné investit plus de 86 de ses actifs nets dans des obligations visées a l'alinéa
précédent et émises par un seul et méme émetteur, la valeur totale de ces investissements ne peut dépas$ed80
la valeur des actifs nets du compartiment.

e) les valeurs mobiliéres et les instruments du marché monétaire visés aux pahtt d) ne sont pas pris en compte
pour appliquer la limite de 4@ mentionnée au poinb).

Les limites prévues aux points a), b), c) et d) ne peuvent étre cumulges coxséquent, les investissements effectués
conformément aux points a), b), c) et d) dans des valeurs mobiliéres ou des instruments du marché monétaire émis
par un méme émetteur, dans des dépbts effectués auprés de cet émetteur ou dans des instruments déhevéslui

ci ne peuvent dépasser 3% des actifs nets du compartiment.

Les sociétés qui appartiennent au méme groupe d'entreprises aux fins de I'établissement des comptes consolidés, au
sens de la directive 83/349/CEE ou conformément aux régles comptablesternationales reconnues, sont
considérées comme un seul émetteur pour le calcul des limites d'investissement prévues aux présents points a) a e).

Le compartiment concerné peut investir au total jusqu'a 2@ de ses actifs nets dans des valeurs mobilierésles
instruments du marché monétaire d'un méme groupe de sociétés.

f) sans préjudice des | i mites d’ idassoesslalimiesupénieunctétablimadx q u € €
points a) & e) pour les investissements en actions et/outdre de cr éance d’' un seul 8t mé me
si, selon | a section spéciale du Prospectus, | " obj ecti
réepliquer |l a composition d’un cer t adasSH acdnditortouefoisgque i on s

A la composition de l'indice soit suffisamment diversifiée
A l'indice constitue un étalon représentatif du marché auquel il se référe
A l'indice soit publié de maniere appropriée.

g) la limite prévue au point) estde % | or sque <cel a s’ avere justifié par
marchés, notamment sur des marchés réglementés ou certaines valeurs mobilieres ou certains instruments du
marché monétaire sont largement dominants. L'investissement jusqu'a celi@ite n'est permis que pour un seul
émetteur.

h) par dérogation aux dispositions des points a) a e), la CSSF peut autoriser le compartiment concerné a investir, selon
le principe de la répartition des risques, jusqu'a 186 de ses actifs nets dans difféntes émissions de valeurs
mobiliéres et d'instruments du marché monétaire émis ou garantis par un Etat membre ou ses collectivités publiques
territoriales, par un Etat de 'OCDE ou par un organisme international & caractére public dont un ou plusieurssEta
membres font partie.

La CSSF n'accorde cette autorisation que si elle estime que les Porteurs de parts de 'OPCVM bénéficient de la méme
protection que les porteurs de parts des OPCVM qui respectent les limites fixées par les artidlest 44 de la Lode
2010.

Ces OPCVM doivent détenir des valeurs mobiliéres appartenant a six émissions différentes au moins, sans que les
valeurs mobilieres provenant d'une méme émission ne dépassent®8@e I'actif du compartiment.

Les OPCVM visés au poirtt) doivent menionner expressément dans leur réglement de gestion les Etats,
collectivités publiques territoriales ou organismes internationaux a caractére public qui émettent ou garantissent les
actifs dans lesquels ils ont l'intention de placer plus de 3&de leurs etifs nets.

En outre, les OPCVM visés au poihf doivent inclure dans les prospectus ou les communications publicitaires une

déclaration mettant clairement en évidence cette autorisation et indiquant les Etats, collectivités publiques

territoriales et organismes internationaux a caractére public dans les actifs desquels ils ont l'intention de placer ou
ont placé plus de 396 de leurs actifs nets.

i) le compartiment concerné peut acquérir les parts d'autres OPCVM et/ou d'autres OPC au sendaméa 1e) a
hauteur de 10% maximum de ses actifs nets.

Lorsque le compartiment a acquis des parts d'un OPCVM et/ou d'autres OPC, les actifs de 'OPCVM ou des autres
OPC concernés ne sont pas pris en compte aux fins des limites visées aux pairte)
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Lorsque le compartiment investit dans des parts d'autres OPCVM et/ou d'autres OPC qui sont gérés, de facon
directe ou par délégation, par la méme société de gestion ou par toute autre société a laquelle la société de gestion
est liée dans le cadre d'uneommunauté de gestion ou de contréle ou par une importante participation directe ou
indirecte, ladite société de gestion ou l'autre société ne peut facturer de frais au titre de la souscription ou du rachat
par le compartiments des parts des autres OPCVMeu autres OPC. Les frais d'entrée, de sortie et de gestion payés
par le compartiment sont indiqués dans le rapport annuel.

i) la Société de gestion ne peut, pour le Fonds et pour I'ensemble des OPCVM qu'elle gére, acquérir des actions
assorties de droitsde vote dans une mesure qui lui permettrait globalement d'exercer une influence notable sur la
gestion de I'émetteur.

k) en outre, le compartiment concerné ne peut acquérir au total plus:de

10 % des actions sans droit de vote d'un méme émetteur

10 % des obligations d'un méme émetteur

25 % des parts d'un méme OPCVM et/ou autre OPC

10 % des instruments du marché monétaire d'un méme émetteur.

> I>» > >

Les limites prévues aux deuxieme, troisieme et quatrieme tirgtsuvent ne pas étre respectées lors de l'acquisition
si, & ce momenta, le montant brut des obligations ou des instruments du marché monétaire, ou le montant net des
titres émis, ne peut étre calculé.

) les dispositions des point§ et k) cidessus nesont pas applicables en ce qui concerne

la) les valeurs mobilieres et les instruments du marché monétaire émis ou garantis par un Etat membre ou ses
collectivités publiques territoriales;

Ib) les valeurs mobiliéres et les instruments du marché monétainais ou garantis par un Etat tiers

Ic) les valeurs mobiliéres et les instruments du marché monétaire émis par des organismes internationaux a caractéere
public dont un ou plusieurs Etats membres font partje

Id) les actions qu'un OPCVM détient dans lepital d'une société d'un Etat tiers qui investit ses actifs essentiellement
dans les valeurs mobilieres d'émetteurs établis dans cet Etat tiers, si, en raison des dispositions légales en vigueur
dans cet Etat, une telle participation constitue pour 'OPQ¥ la seule possibilité d'investir dans les valeurs mobiliéres
d'émetteurs de cet Etat. Cette dérogation ne s'applique que si la société de I'Etat tiers respecte, dans le cadre de sa
politique d'investissement, les limites fixées -diessus aux points a) a) et i) a k). L'alinéa 4 s'applique en cas de
franchissement des limites prévues aux points a) a e) et i).

le) les actions qu'une ou plusieurs sociétés d'investissement détiennent dans le capital de filiales qui exercent
exclusivement des activités de geisin, de conseil ou de distribution pour le compte de la ou des sociétés
d'investissement dans I'Etat ou la filiale est établie eu égard au rachat de parts a la demande des Porteurs de parts.

m) le compartiment concerné investit au moins le pourcentage iqdé cidessous dans des participations au sens de
la section4 du présent Réglement de gestion.

A ODDO BHF Exklusiv: Rendite Portfolio 0%

A ODDO BHF Exklusiv: Polaris Balanced au moins 35%
A ODDO BHF Exklusiv: Polaris Dynamic plus de 50%
A ODDO BHF Exklusiv: Flexibles Individual Portfolio  au moins 25%

A ODDO BHF Exklusiv: Global Equity Stars plus de 50%

Les investissements en participations tiennent compte des exigences de l'aréidede la Loi de 2010 concernant les
marchésréglementés.

n) Un Compartiment peut faire office de fonds maitre pour d'autres OPCVM. Dans la mesure ou un compartiment
agit en tant que fonds maitre, il ne peut acquérir des actions ou des parts de fonds nourriciers.

4. Nonobstant toute disposition contaire des présentes

a) le compartiment n'est pas tenu de respecter les limites d'investissement prévues aux paragraptiEes cidessus
lors de l'exercice de droits de souscription afférents a des valeurs mobilieres ou des instruments du marché
monétaire qui font partie de ses actifs.

b) si ces dispositions sont outrepassées pour des raisons indépendantes de sa volonté ou a la suite de l'exercice de
droits de souscription, le compartiment doit, dans ses opérations de vente, s'efforcer en priorité de réggea la
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situation en tenant compte des intéréts de ses Porteurs de parts.

c) les compartiments nouvellement émis peuvent, pendant une période de six mois a compter de leur agrément,
déroger aux limites d'investissement visées au point 3d@ssus a condibn de respecter le principe de la répartition
des risques.

d) le Conseil d'administration du Fonds est autorisé a imposer des restrictions d'investissement supplémentaires si
cela s'avere nécessaire pour se conformer aux dispositions légales et admirtistra des pays dans lesquels les parts
du compartiment concerné sont proposées ou vendues.

SECTIONb Techniques de gestion efficace de portefeuille

Conformément a la circulaire CSSE4/592, le compartiment concerné peut recourir a des techniques dgestion
efficace de portefeuille, y compris, notamment, a toute forme d'opérations sur instruments dérivés, de préts de titres
et de pension.

Ces techniques et instruments sont utilisés conformément aux exigences légales, dans le meilleur intérét des
compa ti ments. Les risques s’y r alpfgroationssur tes risqgoemtdu RtoSpectus.t s d a
Des informations relatives aux codts et frais directs et indirects liés aux techniques et instruments de gestion efficace

de portefeuille figurent & la sectioril4 «Frais». A I'exception des colts directs et indirects décrits dans le Prospectus

et le Réglement de gestion, tous les revenus liés aux autres techniques et instruments reviennent aux compartiments.

1. Utilisationésd’ instruments dériv

a) Sous réserve de disposer d'un systéme de gestion des risques approprié, le compartiment concerné peut investir
dans tous types d’'instruments dérivés | i és a des acti
d’intér ét, deedesdevisesu désandiceb fmangers qui soient suffisamment diversifiés, constituent un
étalon représentatif du marché auquel ils se référent et soient publiés de maniére appropriée. Ces dérivés
comprennent, en particulier, les options, lescontratshanci er s a ter me ainsi g-gi’ un mi

peuvent ne pas étre utilisés uniquement a des fins de couverture, mais peuvent constituer une partie de la stratégie
d'investissement.

b) Les instruments dérivés sont utilisés dans lerespectsde | i mi t es d’ i nvestissement, a
actifs du comparti ment concerné, ai nsi gue de gestion ¢

2. Opérations de financement sur titres

Le Prospectus mentionnera expressément l'utilisaticiaite par le Fonds des opérations de financement sur titres. Si

le Fonds effectue des opérations de financement sur titres, le Prospectus comprend une description générale des
opérations de financement sur titres et des swaps de rendement total utiliséar pe Fonds, les conditions exactes
dans lesquelles ces opérations de financement sur titres sont utilisées ainsi que les motifs/objectifs et conséquences
de leur utilisation, y compris le cas échéant leur contribution a la stratégie de placement. Le Raigp contient
également

A les données globales & déclarer pour chaque type d'opération de financement sur titres et de swap sur rendement
total ;

A lestypes d'actifs susceptibles d'étre utilisés dans le cadre de ces opératipns

A la part maximale des actifs gérés qui peut étre utilisée pour ces opératipns

A la part des actifs gérés qui devrait étre utilisée dans le cadre de ces opératjons

A les critéresde sélection des contreparties

A les garanties acceptées par type d'actifs, par émetteur, par échéance et par liquidité, ainsi que les stratégies de
diversification et de corrélation;

A une description de la méthode d'évaluation des garanties et de ses fements, ainsi qu'une indication de
I'utilisation ou non d'évaluations quotidiennes a la valeur de marché et de marges quotidiennes

A une description des risques liés aux opérations de financement sur titres et aux swaps de rendement total, ainsi
gue des rsques liés a la gestion des garanties (par exemple, les risques opérationnels, de liquidité, de
contrepartie, de garde et juridiques, ainsi que les risques découlant de leur réutilisation, le cas échéant),

A une description des recettes brutes et des coltséis découlant de I'utilisation des opérations de financement
sur titres,

A une description des conflits d'intéréts potentiels découlant du recours a des opérations de financement sur
titres ;

A des indications sur la conservation des actifs dans les opératicte financement sur titres et les swaps sur

rendement total, ainsi que les garanties recues
A toute restriction (découlant d’ une obligation | égale
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des garanties
A larépartition du rendement généé par les opérations de financement sur titres et les swaps sur rendement total.

3. Opérations de prét de titres

a) le compartiment concerné est autorisé a préter des titres faisant partie de ses actifs a une contrepartie contre une
rémunération conforme a1 marché et pour une période déterminée. Le compartiment veille & ce que tous les titres
transférés dans le cadre d'un prét de titres puissent étre retransférés a tout moment et a ce que tous les accords de
prét de titres conclus puissent étre résiliés atut moment.

b) le compartiment peut conclure des opérations de prét de titres dans la mesure ou ses principes d'investissement
ne contiennent pas d'autres restrictions. Les restrictions applicables sont indiquées dans la circulaire CSSF 08/356,
telle que nodifiée.

c) de telles opérations peuvent étre conclues dans un ou plusieurs des buts suivafijséduction des risques, (ii)
réduction des colts et (iii) création de capital ou de revenus supplémentaires moyennant un niveau de risque
conforme au profil de risque du compartiment concerné et aux régles de répartition des risques qui lui sont
applicables. Ces opérations peuvent porter sur 10% des actifs du compartiment concerné, a condition (i) que le
volume des transactions soit toujours maintenu a unveiau raisonnable ou que la restitution des titres prétés puisse

étre exigée de telle maniére que le compartiment puisse a tout moment honorer ses obligations de rachat et (ii) que
ces opérations ne compromettent pas la gestion des actifs du compartimeninfosmément a la politique
d'investissement du compartiment. Les risques liés a ces opérations sont gérés dans le cadre du processus de gestion
des risques de la Société de gestion.

d) le compartiment concerné ne peut conclure des opérations de prét ded#rque dans le respect des régles
suivantes:

A Le compartiment ne peut préter des titres que par le biais d'un systéme standardisé géré par une chambre de
compensation reconnue ou d'un programme de prét de titres géré par une institutiinanciére de premier
ordre, & condition que cette institution financiére soit spécialisée dans ce type d'opérations et soumise a des
régles prudentielles considérées par la CSSF comme équivalentes a celles prévues par la législation
communautaire.

A L'emprunteur doit étre soumis a des régles prudentielles considérées par la CSSF comme comparables a celles
prévues par le droit communautaire.
A Le risque de contrepartie découlant d'une ou de plusieurs opérations de prét de titres avec une seule

contrepartie (qui, pour plus de clarté, peut étre atténué par I'utilisation de garanties) ne peut dépasse¥d@es
actifs du compartiment concerné s'il s'agit d'une institution financiére relevant de l'artiel¢, paragraphel,
point f) de la Loi de 2010 ou %6 de ses adfs dans tous les autres cas.

e) la Société de gestion publie la valeur totale des titres prétés dans les rapports annuels et semestriels du Fonds.

f) les opérations de prét de titres peuvent également étre effectuées de manieére synthétiquerét de titres
synthétique »). Dans un prét de titres synthétique, un titre du compartiment est vendu a une contrepartie au prix
actuel du marché. La vente est alors soumise a la condition que le compartiment recoive simultanément de la
contrepartie une option titrisée sans effet de levier, qui autorise le compartiment a exiger ultérieurement la livraison
de titres de méme nature, de méme qualité et en méme quantité que les titres vendus. Le prix de I'optpmix (ge
I'option ») correspond au prix actuel du marchéséltant de la vente des titres, déduction faite (i) de la commission de
prét de titres, (ii) des revenus (mx. dividendes, paiements d'intéréts, opérations sur titres) générés par les titres
pouvant étre récupéreés si l'option est exercée et (iii) du pdexercice associé a I'option. L'option sera exercée au prix
d'exercice pendant sa durée de vie. Si, pendant la durée de vie de l'option, le titre-Ement au prét synthétique est
vendu aux fins de | a mise en caapeutégalement$edaireseh verdanél'optian d
au prix du marché alors en vigueur, déduction faite du prix d'exercice.

4. Mises en pension

a) sauf disposition contraire des directives d'investissement du compartiment concerné, le compartiment peut
s'engagerdans des opérations de mise en pension consistant en l'achat et la vente de titres, impliquant le droit ou
l'obligation pour le vendeur de racheter a I'acheteur les titres vendus a un prix et a des conditions convenus
contractuellement entre les deux paits, et peut s'engager dans des opérations de prise en pension consistant en des
opérations a terme a I'échéance desquelles le vendeur (contrepartie) est tenu de racheter les titres vendus et le

compartiment de restituer les titres recus dans le cadre depération (collectivement, les @pérations de pension).

b) le compartiment concerné peut agir soit en tant qu'acheteur soit en tant que vendeur dans le cadre d'opérations
de pension individuelles ou d'une série d'opérations de pension continues. Laigigation a ces opérations est
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toutefois soumise aux dispositions suivantes

A Le comparti ment ne peut acheter ou vendre des titre
contrepartie a cette opération est soumise a des réglgrudentielles considérées par la CSSF comme
équivalentes a celles prévues par la législation communautaire.

A Le risque de contrepartie découlant d'une ou de plusieurs opérations de pension a avec une seule contrepartie
(qui, pour plus de clarté, peut étret@nué par I'utilisation de garanties) ne peut dépasser 28 des actifs du
compartiment s'il s'agit d'une institution financiére relevant de l'articlél, paragraphel, pointf), de la Loi de
2010 ou 5% de ses actifs dans tous les autres cas.

A Pendant la dirée d'une opération de pension dans laquelle le compartiment intervient en tant qu'acheteur, il ne
peut vendre les titres faisant I'objet du contrat qu'apres que la contrepartie a exercé son droit de rachat de ces
titres ou que le délai de rachat a expiréauf si le compartiment dispose d'autres moyens de couverture.

A Le comparti ment concerné s’'assure de pouvoir a tout
I'opération de pension, soit pour le montant total couru, soit a la valeur de marcBéles fonds peuvent étre
récupérés a tout moment a la valeur de marché, la valeur de marché de l'opération de pension doit étre utilisée
pour calculer la valeur liquidative du compartiment.

A Le compartiment s'assure qu'il peut & tout moment demander rgmérer les titres faisant I'objet de I'opération
de pension ou mettre fin a I'opération de pension convenue. Les opérations de pension a terme d'une durée
maximale de Fours doivent étre considérées comme un accord dans le cadre duquel le compartiment peut
récupérer les actifs a tout moment.

A Les titres acquis par le compartiment concerné dans le cadre d'une opération de pension doivent étre conformes
a la politique et aux restrictions d'investissement du compartiment et se limiter a

(i) des certificats bacaires a court terme ou des instruments du marché monétaire tels que définis dans la
directive 2007/16/CE du 19 mars2007 ;

(ii) des obligations d'émetteurs non souverains disposant de liquidités adéquates
(i) des actifs visés ailessus aux point2, 3 et 4 de la sectiomOpérations de prét de titres».

c) la Société de gestion publie le montant total des opérations de pension ouvertes a la date de référence de ses
rapports annuels et semestriels.

5.Gestion des garanties en lien avec les transamts sur instruments dérivés de gré a gré et les techniques de gestion
efficace de portefeuille

a) la Société de gestion peut recevoir des garanties dans le cadre d'opérations sur instruments dérivés de gré a greé,
d'opérations de prét et de mise en pensiate titres afin de réduire le risque de contrepartie.

b) pour garantir ses obligations, la Société de gestion n‘accepte comme garantie que des especes ou des valeurs
mobiliéres.

Les liquidités sous forme de dépbts bancaires peuvent étre conservées sur desiptes bloqués aupres du
Dépositaire ou, avec | " accord du Dépositaire, aupres d'

c) les liquidités regues en garantie ne sont pas réinvesties. Les garanties autres qu'en espécesdakinCollateral)
regues ne sont pas vends, réinvesties ou mises en gage.

d) la Société de gestion respecte les exigences légales en matiere de gestion des garanties pour les transactions sur
instruments dérivés de gré a gré et les techniques de gestion efficace de portefeuille et, en particideconforme
aux exigences de la ligne directrice 14/937 de I'AEMF.

Des lors que des garanties sont fournies, des décotes (haircuts) sont calculées afin de tenir compte des risques de
marché, de change et de liquidité des garanties sgasentes.

La Socété de gestion appliqgue une stratégie de décote dans le cadre de laquelle différentes décotes doivent étre
prises en compte en fonction du type de garantie concerné et des risques qui y sont liés.

Les fourchettes de décote présentées dans la listedg@ssaus sont appliquées en fonction du type de garanties recues,
afin de couvrir I'éventail de qualité de crédit de la contrepartie, d'échéance, de devise et de volatilité du prix des actifs
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Type de garantie Taux de décote

Espéces dans la devise @ompartiment 0%

Espéces dans une devise autre que celle du compartiment, mais uniguementEU j us qu% a 10
CHF, USD

Obligations et/ou autres titres ou droits de créance, a taux fixe ou variable jusqu¥%a 10

Dans des cas exceptionnels, d'autrestifs répondant aux exigences en matierede j us qu% a 30
garanties peuvent également étre acceptés

Aucune opération de gré a gré non garantie n'est conclue. Toutefois, un montant minimum de transfert est
régulierement convenu a titre de garantie, de st qu'il se peut que ce montant minimum, qui est en général de
250.000 EUR, ne soit pas atteint dans un cas donné et qu'il n'y ait donc pas de constitution de garantie immédiate.

e) Les opérations de prét de titres sont totalement garanties. La valeur dgarantie correspond au cours coté des

val eurs mobiliéres transférées en y ajoutant | e revenu
pas descendre en dessous de | a valeur de | a babituedlast i e m
du marché.

f) Dans le cas d'un prét de titres, la garantie doit avoir été recue avant ou au moment du transfert des titres prétés.
Lorsque les titres sont prétés via des intermédiaires, le transfert des titres peut avoir lieu avanélzeption de la
garantie, pour autant que l'intermédiaire concerné garantisse la bonne exécution de I'opération. Ledit intermédiaire
peut fournir des garanties a la place de I'emprunteur.

g) Dés lors que la mise a disposition d'espéces a titregdeantie expose la Société de gestion a un risque de crédit
vis-a-vis du gestionnaire de cette garantie, ce risque est soumis a la limite désZ@diquée a l'articlel3, paragraphel

de la Loi de 2010. En outre, la conservation d'une telle garantie en &5 ne doit pas étre assurée par la
contrepartie, a moins qu'elle ne soit assortie d’ une
paiement de la contrepartie.

h) La Société de gestion veille a pouvoir faire valoir ses droits en mattkrgarantie lorsqu'un événement le justifiant

se produit. En d'autres termes, la garantie doit étre disponible a tout moment, soit directement, soit par
I'intermédiaire d'un établissement financier de premier ordre ou d'une filiale a 100 de cet établissment, sous une
forme permettant a la Société de gestion de s'approprier les actifs donnés en garantie ou de les réaliser si la
contrepartie ne remplit pas son obligation de restituer les titres prétés.

i) Pendant la durée de l'accord, la garantie ne petiteédonnée en garantie ou mise en gage d'une autre maniére, sauf
si la Société de gestion dispose d'autres moyens de couverture.

i) Un compartiment qui accepte des garanties pour au moins%@0de ses actifs doit disposer d'une stratégie de tests
de résistance appropriée afin de garantir que des tests de résistance sont effectués régulierement, tant dans des
conditions de liquidité normales qu'exceptionnelles, pour permettre au compartiment d'évaluer le risque de liquidité
associé a la garantie. La stratégim matiére de tests de résistance de la liquidité doit au moins inclure des directives
concernant les aspects suivants

ja) concept d'analyse des scénarios de tests de résistance, y compris analyse d'étalonnage, de certification et de
sensibilité;

jb) goproche empirique de l'analyse d'impact, y compris contréle a posteriori des estimations de risque de liquidité

jc) fréquence des rapports et limites de déclaration/seuil(s) de tolérance des pertes

jd) mesures visant a limiter les pertes, y compris atiégie de décote et protection contre le risque d'écart.

SECTION/ Procédure de gestion des risques

Dans le cadre de la gestion du Fonds, une procédure de gestion des risques est mise en place, qui permet a la Société
de gestion de contréler et de mesuired tout moment le risque associé aux positions d'investissement du Fonds ainsi
que sa part dans le profil de risque global du portefeuille d'investissement.

A cet égard, la Société de gestion surveille le Fonds conformément a la Loi de 2010 et aux dispesidministratives
applicables de la CSSF, en particulier le reglemé&ot4 de la CSSF. Elle adresse régulierement a la CSSF des rapports
sur le processus de gestion des risques mis en place.

a) Dans le cadre du processus de gestion des risques, laésdcie gestion utilise les méthodes suivantes
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Approche par les engagements

L'«approche par les engagements se base sur la valeur de marché des actifs sfacents. Dans I'approche par les
engagements, les positions sur instruments financiers dérivéent converties en leurs équivalents sodgscents
respectifs au moyen de I'approche delta, en tenant compte des effets de compensation et de couverture entre les
instruments financiers dérivés et leurs soug@cents.

Approche de la VaR

L'indicateur VaR yalue-at-risk) est une mesure de risque qui correspond a la perte potentielle du Fonds pour une
probabilité donnée (niveau de confiance) au cours d’' unce

Approche de la VaR relative

Dans l'approche de la VaR relative, la VaR du compagnt concerné ne doit pas dépasser de plus de deux fois la VaR
d'un portefeuille de référence sans dérivés ayant la méme valeur de marché. Dans ce contexte, le portefeuille de
référence reflete en principe correctement la politique d'investissement du comgiment.

Approche de la VaR absolue

Dans l'approche de la VaR absolue, la VdiR compartiment concerné ne doit pas dépasser une certaine limite par
rapport aux actifs du compartiment.

b) La procédure de gestion des risques visant a | imite
concerné est indiquée dans le Réglemt de gestion.

¢) la Société de gestion vise a ce que le risque global associé aux actifs du compartiment concerné soit au maximum
doubl é& par | "utilisation d’'instruments dérivés (effet
peut arriver que Il'effet de levier dépasse cette valeur.

L'effet de levier est calculé par la Société de gestion conformément aux régles administratives des autorités de
surveillance compétentes, selon I'approche par les engagements.

Desinformations sur le profil de risque du compartiment concerné, qui est conforme aux techniques et instruments
susmentionnés, figurent égal ement dans | es Documents d’

SECTIOBRespect des | imites doéinvestissement

Les restrictions mentionrées alasectiod s’ ent endent a | a date d'acquisition
la suite en raison de I'évolution des cours ou pour d'autres raisons que des achats, la Société de gestion s'efforcera
immédiatement de les ramener dans les lired fixées, en tenant compte des intéréts des Porteurs de parts.

SECTIONB Opérations interdites
Les compartiments ne sont pas autorisés a

a) acquérir des valeurs mobilieres et des instruments du marché monétaire dont la vente est soumise a des
restrictions en vertu d'accords contractuels

b) contracter, en lien avec l'acquisition de valeurs mobilieres, d'instruments du marché monétaire ou d'autres
instruments financiers visés a l'article 5 (1) f) et g) qui ne sont pas entierement libérés, demgements qui,
conjointement avec les crédits visés a la sectibif2) c), dépassent 1@% de leurs actifs nets

¢) accorder des crédits ou des garanties a des tiers

d) vendre & découvert des valeurs mobilieres, des instruments du marché monétaire @utdes instruments
financiers visés a la sectiob (1) f) et g);

e) mettre en gage, grever, céder a titre de garantie ol
que cela ne soit exigé dans le cadre d'une opération autorisée taumes du présent Réglement de gestign

f) acquérir des métaux précieux donnant lieu & une livraison physique.
SECTIONLO Parts du Fonds et catégories de parts

1. Les Porteurs de parts participent aux actifs du compartiment ou de la catégorie de partsieingue copropriétaires

a hauteur de leurs parts. Les parts sont émises au porteur et sous forme nominative. Si des parts nominatives sont
émises, I'agent de registre et de transfert les inscrit au registre des parts tenu pour le compartiment ou la cago

de parts. Les parts peuvent étre mises a disposition via Clearstream Banking, Euroclear, FundSettle, Vestima et/ou
d'autres systéemes d'administration centralisée. Il est rappelé aux Porteurs de parts qu'Euroclear n'accepte que les
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livraisons de parts atiéres. Les Porteurs de parts n'‘ont pas droit a la livraison de valeurs mobilieres matérielles lors
de | ' émission de parts au porteur ou de parts nominat.i\

2. Les parts sont en principe transfétal e s , sauf restrictions prévues dans
transférée, les droits titrisés sont également transférés.

3. Toutes les parts d'un compartiment ont des droits égaux, a moins que la Société de gestion ne décide d'émettre
différentes catégories de parts au sein du Fonds.

4. La Société de gestion peut prévoir différentes catégories de parts pour le Fonds. Toutes les parts donnent droit, &
partir de la date d'émission, a une part égale des revenus, des-palges et du produit de liquation de leur catégorie
respective.

a) différentes catégories de parts peuvent étre créées au sein du Fonds. Elles se distinguent notamment par la
désignation des investisseurs autorisés a acheter et a détenir des parts, leur politique de distributiorrelesnus, les

frais d'entrée, |l a devise de |l a valeur de | a partn, en c
Il e montant minimum d’'investissement ou unhe conjugai son

peuvent étre créées a tout moment a la discrétion de la Société de gestion.

b) les catégories de parts existantes seront citées individuellement a la fois dans la synthése des catégories de parts
émises pour les différents compartiments et dans les rapporénuels et semestriels. Les caractéristiques qui
définissent chaque catégorie de parts seront décrites en détail a la fois dans la synthése des catégories de parts
émises pour les différents compartiments et dans les rapports annuels et semestriels.

c) des actifs ne peuvent étre acquis que pour le Fonds dans son ensemble et non pour une catégorie de parts en
particulier.

d) les opérations de couverture devise peuvent étre réalisées en faveur de catégories de parts a devises uniques. En

ce qui concerne le catégories de parts en devises disposant d'une couverture de change en faveur de la devise de la
catégorie (la «evise de référence»), la Société de gestion peut également, sans préjudice de la sebtido
Reglement de gestion, utiliser des dérivésisu devi ses ou taux de change afin d’
actifs du Fonds libellés dans des devises autres que la devise de référence de la catégorie de parts.

e) la valeur de la part sera calculée séparément pour chaque catégoripatts, processus au cours duquel les frais

de lancement des nouvelles catégories de parts, les distributions de revenu, les commissions de gestion et les
résultats des opérations de couverture de change relatifs & des catégories de parts particuliéregnypds toute
égalisation de revenu le cas échéant, seront exclusivement attribués a la catégorie de parts en question

SECTION 1ZEmission, rachat et échange des parts de fonds

1. Les parts des compartiments ou des catégories de parts concerné(e)s sons&nthaque jour d'évaluation par la

Société de gestion ou un tiers mandaté par celtei . Le jour d’ évaluation correspon
et jour de bourse a Francforsur-le-Main et Luxembourg. Le nombre de parts des compartiments concerpé@sivant

étre émises est en principe illimitd.a Société de gestion ou un tiers mandaté par elle se réserve toutefois le droit de
suspendre temporairement ou totalement I'émission de parts d'un compartiment ou de rejeter des demandes de
souscription et églement de racheter des parts du Fonds contre paiement du prix de rachat, si cela apparait
nécessaire dans l'intérét des Porteurs de parts, dans l'intérét public, ou pour protéger le compartiment ou les
Porteurs de parts ainsi que dans le cas des parts datégories ne pouvant étre acquises que par certains
investisseurs. Dans ce cas, les paiements éventuellement effectués seront remboursés sans délai et sans intéréts.

2. Les parts des compartiments ou des catégories de parts concerné(e)s peuvent étre aeguiontre paiement
i mmédi at auprés de |l a Soci été de gestion, du Dépositail
ou par l'intermédiaire de distributeurs autorisés par la Société de gestion.

3. Les Porteurs de parts peuvent, chaqueuyr d'évaluation, demander le rachat et la conversion des parts des
compartiments concernés en passant des ordres de rachat ou de conversion auprés de la Société de gestion ou d'un
tiers désigné par celleci, du Dépositaire ou des agents payeurs. Chaquarjd'évaluation, la Société de gestion ou un
tiers mandaté par elle est tenu de racheter ou de convertir les parts des compartiments concernés au prix de rachat
en vigueur pour le compartiment correspondant et pour le compte de ce dernier. Le paiementriduge rachat ou de

la conversion des Actions sera effectué dans les plus brefs délais aprés le Jour d'évaluation dans la devise déterminée
pour le compartiment (la ®evise du compartiments), sauf indication contraire dans le Prospectus, a la section
«Devise de la Catégorie de parts.

Dans la mesure ou certaines catégories de parts sont soumises a des restrictions d'acquisition, la conversion de parts
en parts de ces catégories n'est autorisée que si les conditions d'acquisition sont remplies.
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4. En cagle demandes massives de rachat ou de conversion, la Société de gestion ou un tiers mandaté par elle se
réserve | e droit, avec | " accord préalable du Dépositali
concerné au prix de rachat en vigueur Gaprés avoir vendu sans délai les actifs correspondants, tout en préservant

les intéréts de tous les Porteurs de parts.

5. Le Dépositaire n'est tenu au paiement que dans la mesure ou aucune disposition lIégale, notamment en matiere de
réglementation des chages, ou d'autres circonstances non imputables au Dépositaire ne s'opposent au transfert du
prix de rachat.

6. Les ordres d'achat, de vente et de conversion portant sur les parts des compartiments concernés regus par l'agent
d'administration centrale avantl4 heures un jour d'évaluation sont réglés au prix d'émission et de rachat fixé le jour
d'évaluation suivant.

SECTIONL2Pr i x do®mi ssi on, de rachat et de conversion

1. Le prix d'émission, de rachat et de conversion des parts portant sur les partsalupartiment ou de la catégorie

de parts concerné(e) est déterminé par la Société de gestion sous la surveillance du Dépositaire ou par une personne
désignée par la Société de gestion au Luxembourg. Pour ce faire, la valeur des actifs moins les engageéments
compartiment ou de la catégorie de parts imputables au compartiment ou a la catégorie de parts \(Eeur
liquidative ») est divisée par le nombre de parts en circulation du compartiment ou de la catégorie de partydlaw

de la part»).

A cet gard:

A les actifs admis a la cote officielle d’  unme bourse soc

A les actifs qui ne sont pas admis a |l a cote officielle
ou un autre marché organiséont également évalués au dernier cours de clbture disponible

A les actifs, de méme que tous les autres titres, dont les cours ne reflétent pas les conditions du marché sont évalués
sur la base de leur valeur de réalisation probable, déterminée avec prumest de bonne foj

A les actifs qui ne sont ni cotés en bourse ni négoci és
de prix de transaction disponible, sont évalués a | a
soigneusea l'aide des modeles de valorisation adaptés et en tenant compte des conditions de marché glabales

A les liquidités sont évaluées a leur valeur nominale majorée des intéréts

A lesparts de fonds de placement sont évaluées a leur dernier prix de rachat constaté et disponible

A les dépots a terme sont évalués a | eur taux de rend
résiliables a tout moment ait été concluentrelaax i ét é de gestion et | ' établisse
dépdts sont effectués et que le taux de rendement corresponde a la valeur de réalisgtion
les actifs non libellés dans la devise du compartiment sont convertis dans egli@u taux de chang moyen de la
veille.

2. Lors de | établissement du prix d’émission, des fre

couvrir | es frais d’'émission encourus par | a Soci étée d

synthése des catégories de parts émises pour les différents compartiments et dans la section spéciale relative au
compartiment concerné dans le Prospectus. Si des droits de timbre ou d'autres charges sont appliqués dans un pays
ou les parts du compartimenou de la catégorie de parts concerné(e) sont émises, le prix d'émission est majoré en
conséquence.

a

3. Le prix de rachat et d’ échange correspond a |l a val
concerné(e) calculée conformément a la semtil, sauf dispositions contraires dans la section spéciale relative au
compartiment concerné dans le Prospectus.

SECTIONL3 Suspension temporaire du calcul des prix

1. Le calcul de la valeur liquidative ainsi que I'émission, le rachat et la conversigrade du compartiment concerné
peuvent étre suspendus temporairement par la Société de gestion ou par un tiers mandaté par elle, si et pour la durée
pendant laquelle

A une bourse ou un autre marché réglementé sur lequel une part importante des titres du cartiment est
négociée est fermé(e) ou les transactions y sont limitées ou suspendues, sauf pendant les-avetket jours
fériés ordinaires;

A lacquisition ou la vente d'actifs est restreinte en raison de I'norizon d'investissement limité d'un compartiment
sur le marché

A les contre-valeurs de titres achetés ou vendus ne peuvent étre transférées

A il est impossible de procéder correctement a la détermination de la valeur liquidative en raison d'une urgence
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politique, économique, monétaire ou autrg
A le calcul de la valeur des parts des fonds cibles dans lesquels une part importante des actifs du dongrd est
investie est suspendu.

2. La suspension et la reprise du calcul de la valeur liquidative seront immédiatement notifiées aux Porteurs de parts
ayant demandé le rachat ou la conversion de leurs parts du compartiment concerné.

SECTIONL4 Frais

1. a) La Société de gestion a droit a une rémunération au titre de la gestion du Fonds. La rémunération est calculée

sur la base de la valeur liquidative du compartiment concerné, déterminée quotidiennement. La Société de gestion

peut en outre prélever une commission liée aux résultats pour certaines catégories de parts. De plus amples
informations sur la rémunération au titre des compartiments sont présentées dans la section spéciale relative au
compartiment concerné dans le Prospectus. La Société gestion est libre de déterminer une rémunération moins

él evée ou de n'en appliguer aucune pour une ou plusieut

b) En outre, la Société de gestion percoit des frais administratifs a hauteur de%,par an sur la base de la valeur
liguidative du compartiment, déterminée quotidiennement. Les frais administratifs englobent les colts encourus par

le dépositaire, I'agent d'administration centrale, y compris I'administration du Fonds, I'agent payeur, de registre et de
transfert au Luxemboug, les codts liés a la rédaction, la production et I'envoi des Documents d'informations clés, du
Prospectus et des rapports pour les investisseurs ainsi que les dépenses administratives telles celles liées a la
couverture d'assurance et, le cas échéang taxe sur la valeur ajoutée ou la taxe sur les opérations d'assurance
exigible.

2. En outre, les colts suivants peuvent étre imputés au Fonds

a) |l es frais et charges |liés a |’ ' achat, a mentsadedtierat i on,
(p. e x. courtiers, organi smes de compensation et de r ¢€
d"entrée et de sortie prélevés au titre de parts de for

sociéé a laquelle la Société de gestion est liée par une participation importante, directe ou indirecte, les frais de tenue
de compte conformes aux usages bancaires, y compris les frais de garde et les intéréts pour les découverts a court
terme, ainsi que legrais liés a la gestion des garanties et aux avis de transaction prescrits par |a loi

b) les frais de préparation, de contrdle officiel, de dépét et de publication du Réglement de gestion, y compris les
éventuelles procédures de modification, et d'autresontrats et réeglements relatifs au Fonds, ainsi que I'exécution et
les frais des procédures d'agrément auprés des autorités compétentes

c) les frais liés a la publication des prix d'émission et de rachat ainsi qu'a toute autre communication

dylesfra s | i és aux informations communiqguées aux investis
informations sur | es fusions ou sur | es mesures prises
erreurs de calcul dans la détermation des valeurs des parts

e) les frais des groupes d'intérét

f) les honoraires du commissaire aux comptes et du conseiller fiscal

g) les colts éventuels des opérations de couverture et des opérations de prét et de mise en pension de;titres
h) une part appropriée des frais de publicité et des frais directement liés a I'offre et a la vente de parts

i) les frais de conseil juridiqgue encourus par la Société de gestion ou le Dépositaire lorsqu'ils agissent dans l'intérét
des Porteurs de parts

i) les imp6ts éventuellement dus par le compartiment sur ses actifs, revenus et dépenses (y compris, le cas échéant, la
taxe sur la valeur ajoutée ou la taxe sur le chiffre d'affaires), notamment la taxe d'abonnement

k) les frais de toute(s) cotation(s) dmourse;

) les frais des autorités de surveillance et/ou les frais d'enregistrement des parts pour la distribution au public dans
différents pays, ceux des représentants, des agents fiscaux et des agents payeurs dans les pays ou les parts sont
autoriséesa la vente au publiainsi que les frais engagés aux fins de la détermination des ratios fiscaux nécessaires
dans les pays concernés et de la traduction des communications et des publications obligatpires

m) les frais liés a la notation du compartimepar des agences de notation reconnu@sl a sa certification par des
tiers reconnus (p. ex. au moyen de labels durablges)

n) les frais de dissolution du compartiment
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0) les frais engagés par des tiers pour I'exercice des droits de vote aux assemblé&saén des porteurs de parts du
compartiment;;

p) les frais et colts pouvant étre encourus en |ien avi
ou d'un indisce de référence

q) les frais liés a la mise en place technique desmessr d’' éval uati on et d' analyse de
marché ainsi que d'évaluation de la liquidité du compartiment

r) les frais de fourniture par des tiers de matériels ou de services d'analyses (p. ex. recherche ou données ESG) en lien
avecunou pl usieurs instruments financiers ou d’'autres act
d'instruments financiers ou en |lien étroit avec Wn sect
par an de la valeur moyerendu compartiment concerné ou du Fonds sur la base de la valeur liquidative telle que
déterminée chaque jour de valorisation

Les montants versés a titre de rémunération et de frais sont indiqués dans les rapports annuels.
Tous les frais sont d'abord impés aux revenus courants, puis aux phlyalues et enfin aux actifs du compartiment.

Les colts et frais de traitement | iés a | "'"acquisition c
produit de la vente.

SECTIONL5 Comptabilité

1. Le Fonds ou les compartiments et leurs comptes sont contrélés par un commissaire aux comptes désigné par la
Société de gestion.

2. Au plus tard quatre mois apreés la fin de chaque exercice, la Société de gestion publie un rapport annisél péur
le Fonds.

3. Dans les deux mois suivant la fin du premier semestre de I'exercice du compartiment concerné, la Société de gestion
publie un rapport semestriel non révisé pour cehi.

4. Les rapports peuvent étre obtenus aupres de la Société dstgm, du Dépositaire et de l'agent payeur.
SECTIONL6Publ i cation do&éinformations

Politigue de rémunération

La Société de gestion a défini et applique une politique et des pratiques de rémunération conformes aux dispositions
légales, notamment auyrincipes énoncés aux article$1l et 111ter de la Loi de 2010. Cette politique et ces
pratiques sont compatibles avec le processus de gestion des risques établi par la Société de gestion, y contribuent et
n'‘encouragent pas la prise de risques incompatilsl@avec les profils de risque et le reglement de gestion et/ou les
statuts des fonds qu'elle gere, pas plus qu'elles n'empéchent la Société de gestion d'agir comme elle I'entend dans le
meilleur intérét du Fonds.

La politique et les pratiques de rémunératio comprennent des composantes fixes et variables en ce qui concerne
tant les salaires que les prestations de retraite volontaires.

’

La politique et | es pratiques de rémunération s’'appliql
de la drection, les porteurs de risque, les employés ayant une fonction de contr6le et les employés percevant une
rémunération globale qui les placent dans la méme fourchette de revenus que les membres de la direction et les
porteurs de risque, dont les activité ont une influence significative sur le profil de risque de la Société de gestion ou

l es fonds qu’'elle geére.

La politique de rémunération de la Société de gestion est compatible avec une gestion des risques solide et efficace

et est en accord avec la sttégie opérationnelle, les objectifs, les valeurs et les intéréts de la Société de gestion, ainsi

gue ceux des OPCVM qu’'elle gére et de |l eurs investisse
d’'intéréts. Le respeéctatdesn, pyi compes sdeé euémumin se en cuyv
composantes fixes et variables de la rémunération totale sont proportionnées. La rémunération fixe correspond a

une part suffisamment importante de la rémunération totale pour permetr une flexibilité absolue de la
rémunération variable. Il est également possible qu'aucune rémunération variable ne soit versée.

Les modalités d'évaluation de la rémunération variable sont fixées dans un plan financier pluriannuel approprié a la
période dedétention des investisseurs de I'OPCVM géré par la Société de gestion, afin de s'assurer que le processus
d'évaluation est basé sur une performance a plus long terme de I'OPCVM et que les paiements actuels des
composantes basées sur la performance de lalifique de rémunération sont répartis sur toute la période.
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Les détails de la politique de rémunération en vigueur, y compris une description du mode de calcul de la
rémunération et des autres avantages et l'identité des personnes responsables de I'atifitn de la rémunération et

des autres avantages, y compris la composition du comité de rémunération, si un tel comité existe, peuvent étre
consultés gratuitement sur le site Internet de la Société de gestionwww.am.oddebhf.com», et sont mis
gratuitement a disposition au format papier sur demande.

Autres informations

Les informations suivantes sont publiées dans le rapport annuel

>

montant total des rémunérations versées au cours de I'exercice écoulé, ventilé entre les rémunérations fixes et
variablesversées par la Société de gestion a ses salariés, nombre de bénéficiaires et, le cas échéant, montants
directement versés par 'OPCVM Iuméme, y compris les primes liées aux résultatefformance feey;

total des rémunérations versées

description du node de calcul des rémunérations et des autres avantages

résultat des contr6les visés a l'articlé4b, paragraphel, pointsc) et d) de la directive 2014/91/UE, y compris
toute irrégularité constatée;

modificationsimportantes apportées a la politique de rémunération.

> > >

Les informations suivantes sont mises a la disposition des investisseurs sur demande

A changement de Dépositaire
A modification des fonctions du Dépositaire et confl it
A changanentsdesousd é posi taires et conflits d'intéréts suscept

SECTION 1Durée, dissolution et fusion du Fonds et de ses compartiments

1. Le Fonds et ses compartiments sont constitués pour une durée indéterminée peuventoutefois étre dissous a
tout moment par décision de la Société de gestion. Toute dissolution doit intervenir dans les cas prévus par la loi et
en cas de dissolution de la Société de gestion.

2. Conformément aux dispositions |égales, la dissolution du Ferasbt publiée par la Société de gestion dans le RESA

et dans au moins deux journaux a diffusion adéquate, dont au moins un journal luxembourgeois. Lorsque survient un
événement entrainant la liquidation du Fonds ou d'un compartiment, I'émission des pagsseispendue. La Société

de gestion peut continuer d'autoriser le rachat des parts a condition que I'égalité de traitement des investisseurs soit
garantie. En particulier, un montant au pro rata des codts de liquidation et, le cas échéant, des honorairea des
liquidateur(s) est pris en compte dans le prix de rachat des parts qui sont rachetées durant la procédure de liquidation.
Si la Société de gestion décide de suspendre le rachat des parts au début de la liquidation, elle I'indique dans la
publication visée a la premiére ligne-ciessus.

Le Dépositaire répartira le produit de la liquidation, déduction faite des frais et honoraires de liquidation, entre les
Porteurs de parts au pro rata de leurs parts, sur instruction de la Société de gestion omd&chéant, des liquidateurs
désignés par celleci ou par le Dépositaire en accord avec l'autorité de surveillance. Si la loi I'exige, les produits de
liquidation qui n‘auront pas été recouvrés par les Porteurs de parts a l'issue de la procédure de litjoinaeront, au

terme de ladite procédure, déposés par le Dépositaire pour le compte des Porteurs de parts éligibles a la Caisse de
Consignation a Luxembourg, étant entendu que ces sommes seront perdues si elles ne sont pas réclamées dans le
délai légal.

N

3. La Société de gestion peut émettre de nouveaux compartiments a tout moment. Elle peut dissoudre les
compartiments existants, dans la mesure ou elle le juge nécessaire ou approprié dans l'intérét des Porteurs de parts
ou de |l a Pol it i quwatinde protégerdasSodiét sie gagtiontou le Fonds. Par ailleurs, elle peut
constituer des compartiments pour une durée déterminée.

Dans les deux mois qui précédent la date de dissolution d'un compartiment constitué pour une durée déterminée, la
Société de gestion liquidera le compartiment concerné. Ce faisant, elle vend les actifs, recouvre les créances et
rembourse les engagements.

4. Les compartiments peuvent, sur décision de la Société de gestion, étre regroupés avec un autre compartiment au
sein du Bnds ou fusionnés avec d'autres organismes de placement collectif ou leurs compartiments. Une telle fusion
est annoncée 30 jours a I'avance et la décision correspondante est publiée dans un journal luxembourgeois.

5. La fusion s'effectuera comme une dissition du compartiment absorbé et une reprise simultanée de tous ses actifs
par le fonds ou le compartiment absorbant. Par dérogation aux dispositions des paragraphesZ2lretatives a la
liquidation du Fonds, les investisseurs du compartiment absorbé recent des parts du fonds ou du compartiment
absorbant dont le nombre sera calculé en fonction du rapport entre les valeurs des parts du fonds ou compartiment

S
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concerné au moment de la fusion.

6. Avant la date d'entrée en vigueur de la fusion, les Porteuesghrts du compartiment concerné ont la possibilité de
faire racheter leurs parts au prix de rachat dans le mois qui suit la publication de la décision de fusion par la Société
de gestion.

7. La fusion fait I'objet d'un rapport du commissaire aux comptes Eonds.

8. Ni les Porteurs de parts, ni leurs héritiers, créanciers ou ayalibits ne peuvent demander la dissolution ou la
scission du Fonds ou d'un compartiment.

SECTIONL8 Modification du Reglement de gestion

1. La Société de gestion peut, avec l'acdalu Dépositaire, modifier a tout moment tout ou partie du Reglement de
gestion.

2. Les modifications du Réglement de gestion sont publiées dans le RESA.
SECTIONL9 Prescription des droits

Les Porteurs de parts ne pourront plus faire valoir leudsoits a I'encontre de la Société de gestion ou du Dépositaire
en justice apres l'expiration d'un délai de &s a compter de la naissance des droits. Non applicable en cas de
dissolution du Fonds conformément a la sectidi¥ du Réglement de gestion.

SECTON20Li eu ddex®cution, juridiction comp®tente et |l angu
1. Le lieu d'exécution est le siége social de la Société de gestion.

2. Les différends juridiqgues entre |l es porteurssaite part
soumis a la juridiction du tribunal compétent du GrarBuché de Luxembourg. La Société de gestion et le Dépositaire

ont le droit de se soumettre, ainsi que le Fonds, aux lois et aux juridictions d'autres pays dans lesquels les parts des
différents compartiments sont commercialisées, dans la mesure ou des investisseurs résidant dans ces pays font
valoir des droits a | "encontre de |l a Soci été de gestior
de parts des compartiments.

3. Le texe allemand du présent Reglement de gestion fait foi. La Société de gestion et le Dépositaire peuvent
considérer que les traductions dans les langues des pays ou les parts des compartiments sont autorisées a la vente au
public ont force obligatoire pour ex-mémes et pour le Fonds.

SECTION21 Utilisation des revenus

Pour les compartiments ou catégories de parts qui distribuent leurs revenus, la Société de gestion entend distribuer

|l e résultat net ordinaire dans exarcicg.ddsplivaldesréalistasdespiusi s &
values non réalisées ainsi que les plualues des années précédentes peuvent également étre distribuées. Les
distributions sont payées au titre des parts émises a la date de distribution.

Les montants a distthuer qui ne sont pas réclamés dans un délai darts & compter de la publication de la déclaration

de distribution reviennent au compartiment ou a la catégorie de parts, conformément & la secti®nindifféremment

de ce qui précéde, la Société degesterst aut ori sée a verser | es montants de
du dél ai de prescription aux porteurs de parts, a | a clt

Pour les compartiments et catégories de parts qui capitaligdeurs revenus, la Société de gestion entend réinvestir
le résultat net ordinaire (notamment intéréts, dividendes, autres revenus et plualues sur cessions) dans les actifs
du Fonds.

Le type d' affectation des r ésdatstamsynthesedsstcatégoridside pards édises s |
pour les différents compartiments.

SECTION22 Exercice financier
L'’exercice financi e moltdechdoerachée. pr end fin au 31
SECTION23 Entrée en vigueur

Le présent reglement de gestion entre evigueur le X'novembre2023.
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Parinvestissement
durable, on entend un
investissement dans une
activité économique qui
contribue a un objectif
environnemental ou social,
pour autant qu'il ne cause
de préjudice important &
aucun de ces objectifs et
que les sociétés dans
lesquelles le produit
financier investit
appliquent des pratiques
de bonne gouvernance.

Lataxinomie de I'UEest

un systéeme de
classification institué par
le réglement (UE)
2020/852, qui dresse une
liste d'activités
économiques durables sur
le plan environnemental
Ce reglement ne
comprend pas de liste des
activités économiques
durables sur le plan social.
Les nvestissements
durables ayant un objectif
environnemental ne sont
pas nécessairement
alignés sur la taxinomie.

9

Lesindicateurs de
durabilité permettent de
mesurer la maniere dont
les caractéristiques
environnementales ou
sociales promues par le
produit financier sont
atteintes.

Modeéel e d’i
paragraphesl, 2 et2b i s,

nfor mat.
du

ons prétonanaceéeuseld esépoarl i
reéegl ement ( U prenedalirgdd, @utegl8memtt a |
(UE) 2020/852

Caracteéristiques  environnementales et/ou

sociales

Dénomination du produit: ODDO BHF Exklusiv: Polaris Balanced
ODDO BHF Exklusiv: Polaris Balanced (leFeonds»/«Compartiment») est un compartiment du fonds a compartiments
multiples ODDO BHF Exklusiv:.

ldentiflantd ~ e nt 1 t &5299006WMTY8DFA18Y48

CE PRODUIT FINANCIERAT-l L UN OBJECTIF D' | NVESTI SSEMENT DUR
,, o Oui .. X Non

5 1 | réal i seriavesissemsritsn i m X Il promeut des caractéristiques
durables ayant un objectif environnementales et sociales (E/S)
environnemental : N/A % et, bien qu'il n‘ait pas pour objectif

l'investissement durable, il contiendra
3 dans des activités économiques qui sont une proportion minimale de 10%
considérées comme durables sur le pla d'investissements durables.
environnemental au titre de la
taxinomie de I'UE X ayant un objectif environnemental et
réalisés dans des activités économique
3 dans des activités économiques qui ne qui sont considérées comme durables
sont pas considérées comme durables sur le plan environnemental au titre de
sur le plan environnemental au titre de la taxinomie de I'UE
lataxinani e de | ' UE
X ayant un objectifenvironnemental et
5 1 | réal i seriavesissemsnitsn i m

réalisés dans des activités économique
gui ne sont pas considérées comme

durables sur le plan environnemental au
titre de la taxinomie de 'UE

durables ayant un objectif social : N/A %

3 ayant un objectif social

3 |l promeut des caractéristiques E/S, mais
ne réalisera pas d
durables.

QUELLES CARACTERISTIQUES ENVIRONNEMENTALES ET/OU SOCIALES SONT
PROMUES PAR CE PRODUIT FINANCIER

Le Fonds promeut des caractéristiques environnementales, ce qui se refléte dans la construction et la
pondération duportefeuille sur la base des notations MSCI ESG, ainsi que dans les exclusions et le contrble
des controverses par I'équipe de gestion du Fonds.

QUELS SONT LES INDICATEURS DE DURABILITE UTILISES POUR MESURER LA
REALISATION DE CHACUNE DESARACTERISTIQUES ENVIRONNEMENTALES OU
SOCIALES PROMUES PAR LE PRODUIT FINANCIER

Le modéle de notation MSCI ESG utilise différents indicateurs et caractéristiques. Le rapport ESG mensuel
du Fonds comprend actuellement les indicateurs suivants, qui attestele la réalisation des caractéristiques
promues:



Lesprincipales incidences
négativescorrespondent
aux incidences négatives
les plus significatives des
décisions d'investissement
sur les facteurs de
durabilité liés aux
questions
environnementales,
sociales et de personnel,
au respect des droits de
I'nomme et a la lutte
contre la corruption et les
actes de corruption.

- la notation MSCI ESG pondérée du portefeuille utilisée pour mesurer la réalisation des caractéristiques
environnementales et sociales

- le score MSCI pondéré utilisé pour évaluer laqualitt delageuvnance d; entrepri se

- le score MSCI pondéré utilisé pour évaluer le capital humain

- I'intensité carbone du Fonds (somme pondérée&missions de C@de Scopes 1 et 2 divisées par lesvenus
des entreprises concernées).

QUELS SONT LES OBJECTIFS DES INVESTISSEMENTS DURABLES QUE LE PRODUIT
FINANCIER ENTEND NOTAMMENT POURSUIVRE ET COMMENT LES INVESTISSEMENTS
EFFECTUES CONTRIBUENTLS A CES OBJECTIFS

Les investissements durables ddonds poursuivent les objectifs suivants

1. Taxinomi@omrter il BWtIi on a | adaptation au changem
climatique, ainsi qu’aux quatre autres obj eatonf s
est mesurée par la somme pondérée des revenus générés par chaque investissement en portefeuille au
regard de Il a taxinomie de | UE et sur |l a base d
investissements. Si ces entreprises ne publiepas de données en la matiére, il peut étre fait appel a la
recherche MSCI.

2. Environnement: Contribution aux impacts environnementaux, tels que définis par MSCI ESG Research en
lien avec les objectifs environnementaux dans le domaine desngacts envionnementaux», lesquels
couvrent les catégories suivantesénergies alternatives, efficacité énergétique, construction respectueuse
de |l " environnement , approvisionnement dur abl e e
Il " environneumrawmdble. agri cul t

DANS QUELLE MESURE LES INVESTISSEMENTS DURABLES QUE LE PRODUIT FINANCIER
ENTEND NOTAMMENT POURSUIVRE NE CAUSENILS PAS DE PREJUDICE IMPORTANT A
UN OBJECTIF D'INVESTISSEMENT DURABLE SUR LE PLAN ENVIRONNEMENTAL OU
SOCIAL?

L’ approcherenestta dcdatini e de n2dld)ideregement (UE 21020388 stir |
l a publication d’'informations en matiere de dur al
1. Exclusions en fonction des notationd_e Fonds n'investit pas daned émetteurs auxquels MSCI a attribué

une notation «CCC » ou B ».

2. Exclusions en fonction des secteurs et basées surdesnormesLa pol i ti que d’' excl
secteurs ayant les incidences négatives les plus importantes sur les objedé durabilité.

Cette politique d’exclusion reprend | es exclusio
char bon, |l es violations du pacte mondi al des Nati
gaz, les armes controuwsées, le tabac, la destruction de la biodiversité et la production de combustibles
fossiles dans |’ Arctique.

3. Prise en compte des principales incidences négativese gérant fixe des régles de contrdle (avant
négociation), qui sont appliquées a certas activités particulierement dommageablesExposition aux armes
controversées (PIN14, tolérance de (%), activités ayant un impact négatif sur les zones sensibles du point
de vue de la biodiversité (PIN, tolérance de 0%), intensité carbone du Fond$(N 3, niveau inférieur a celui

de | " univers d’'investissement) et violations gr a:
principes directeurs de Il " Organi sati on de coopé
Il i nt ent ipdases mulénatiormles (PINLO, tolérance de 0%).

Pour les autres incidences négatives (1. émissions de GES, 2. empreinte carbone, 4. exposition a des sociéte
actives dans | e secteur des combusti bl es nekrgismon | e
renouvel able, 6. intensité de consommation d’ éner
9. ratio de déchets dangereux et de déchets radioactifs, 11. absence de processus et de mécanismes d
conformité permettant de contrdler le respect des principes du Pacte mondial des Nations unies et des

principes directeurs de | ' OCDE a I "intention des
hommes et femmes non corrigé, 13. mixité au sein des organes de gouvemgalt:. intensité de GES, 16. pays
d’investissement connaissant des violations de nc

explicite. Ces incidences négatives sont uniquement prises en compte dans le cadre du score MSCI ESG d
I'entreprise ou le pays concerné, le cas échéant.

4. Dialogue, engagement et coordination Notre politique en matiere
coordination contribue a éviter des préjudices
importants et de promouvoir des changements et des améliorations.



COMMENT LES INDICATEURS CONCERNANT LES INCIDENCES NEGATIVES GNS ETE
PRIS EN CONSIDERATIOR

Le Regl ement (UE) 2020/ 852 identifie des domai |
incidences négatives (grincipales incidences négatives, ou ®IN»). Le gérant applique les régles avant
négociation a trois PIN Exposition aux armes controversées (PINI, tolérance de (%), activités ayant un
impact négatif sur les zones sensiblekl point de vue de la biodiversité (PIN, tolérance de ®%), intensité

carbone du Fonds (PIN8 , niveau inférieur a celui de | "uniwv
principes du Pacte mondi al des NaQrgansatien dbJooopérationett
de développement économiqgues (OCDE) a |I|10,itoRtareeadei o I
0 %).

Par ailleurs, les notations MSCI ESG integrent des themes environnementaux, sociaux et de gouvernance
lorsquelapi se en compte d’  autres données de base rel at
ESG d’entreprises ou d’ Etats. En ce qui concerne
données soient disponibles, la surveillance des ésions de gaz a effet de serre (PIN) , | " abse
processus et de mécani smes de conformité per met |

mondi al des Nations Unies et des principes dnalesect
(PIN1 1) , ai nsi gue |l a diversité de genI2) .auS’'saegiins
émetteurs souverains, i est également tenu compt

normalement sur la base du prodtintérieur brut plutdét que par habitant) et des violations potentielles des
normes sociales dans les pays dans lesquels des investissements sont effectuésL@IN

Cependant , en ce qui concerne ces aut r epecififueshidpr i
regles de contrdle définies en dehors de ceux visés au premier paragraphe.

De plus amples informations sur les notations MSCI ESG sont disponibles sur le site
https://www.msci.com/zh/esgratings.

DANS QUELLE MESURE LES INVESTISSEMENTSRABLES SONJLS CONFORMES AUX

PRI NCI PES DI RECTEURS DE L' OCDE A L’ I NTENTI ON
MULTINATIONALES ET AUX PRINCIPES DIRECTEURS DES NATIONS UNIES RELATIFS AUX
ENTREPRI SES ET AUX DROESCRPTIOR DETAHLEHMME

La Soci été deeggsti omssiavesti ssements durabl es

Pacte mondi al des Nations Uni es, comme indiqué d
raison de la qualité insuffisante des données, les principes directes de | ' OCDE a | " i nt
mul tinationales et | es principes directeurs des N

ne sont pour I'neure pas pris en compte. Certains aspects desdits principes directeurs sont tousefoi
indirectement pris en compte (a travers la notation ESG issue de la recherche ESG de MSCI).

La taxinomie de I'UE établit un principe consistant aeé pas causer de prejudice importamt en vertu
aduquel les investissements alignés sur laxinomie ne devraient pas causer de préjudice important ai
objectifs de la taxinomie de I'UE. Elle s accompagne de criteres propres a I'UE.

Le principe consistant & me pas causer de préjudice important s'applique uniquement aw
investissements sougacents au produit financier qui prennent en compte les critéres de ['Unic
européenne en matiére d'activités économiques durables sur le plan environnemental.
investissements sougacents a la portion restante de ce produit financier ne prennent pas@ampte les
critéres de | " Union européenne en matiére d’a
Tout autre investissement durable ne doit pas non plus causer de préjudice important aux obje
environnementaux ou SOCIauXx.

CEPRODUIT FINANCIER PRENBIL EN CONSIDERATION LES PRINCIPALES
“ INCIDENCES NEGATIVES SUR LES FACTEURS DE DURABIRTE

X OQui, confor mément au8duRegkemens(UE) 20092888 dudarlement européen e
et du Conseil du 2hovembre2019s ur | a publ i cation d’'informations
des services financiers (SFDR), le gérant dorfels prend en compte les risques de durabilité en intégrant des
criteres ESG (environnementaux, sociaux et de gouvernance) dans son processus de décision
d’investissement. Ce processus permet égal emdest ¢
incidences négatives de ses activités sur les objectifs de durabilité. L'exposition & des armes controversées
(PIN 14), les activités ayant une incidence négative sur des zones sensibles sur le plan de la biodiversité (PII



Lastratégie

d’ i nvestgiidese n
décisions d’i
selon des facteurs tels que
les objectifs

d' investissen
tolérance au risque.

7) et les violations des fincipes du Pacte mondial des Nations unies et des principes directeurs de

| " Organi sation de coopération et de dével oppemer
multinationales (PIN10) ne sont pas tolérées. Les émetteurs actifs dans ces sacsesont par conséquent
exclus du portefeuille.

Vous trouverez des informations relatives a l'article 11 du Réglement (UE) 2019/2088 dans le rapport annuel
du fonds a compartiments multiples, sur le site Internet am.odddbif.com ainsi que sur demande ausde la
Société.

3 Non

QUELLE EST LA STRATEGIE D'INVESTISSEMENT SUIVIE PAR CE PRODUIT
FINANCIER?

L'ODDO BHF Exklusiv: Polaris Balancethvestit dans des proportions équilibrées dans des actions, des
obligations et des placements sur le marché monétaire a I'échelle mondiale.
Conf or mé me n 8 duaeglémeraSFDR**¢c|é gérant du Fonds integre les risques de durabilité dans

sonprocssus d’'investissement en tenant compte des
gouvernance) |l ors de la prise de décisions d’'inve
ces décisions sur les facteurs de durabilité. Le processud’ i nvesti ssement repose

exclusions normatives (notamment, Pacte mondial des Nations Unies, armes controversées), les exclusions
sectorielles et une approche kest-in-class». Les actifs dans lesquels le compartiment investdans par
conséquent soumis a des restrictions liées aux critéres environnementaux, sociaux et de gouvernance (ESG)
La Société de gestion observe les Principes pour l'investissement responsable des Nations urlifd RRI»)

en ce qui concerne les questiorenvironnementales, sociales et de gouvernance et les applique également
dans ses activités d'engagement, par exemple en exergant ses droits de vote, en promouvant activement les
droits des actionnaires et des créanciers et en dialoguant avec les émetteut®s émetteurs qui
contreviennent de fagon importante aux principes du Pacte mondial des Nations unies sont exclus.

Les entreprises figurant dans lindice MSCI ACWI (Iadice parent»)*** constituent l'univers
d'investissement initial du Compartiment, dant pour les actions que pour les obligations d'entreprises. En
complément, le compartiment peut investir dans des entreprises ou des émetteurs des pays de I'OCDE
affichant une capitalisation boursiére ou un volume d'obligations émises d'au moins f@illions d'euros.
Ceux-ci sont également soumis & une analyse ESG.

L'application d'un filtre ESG se traduit par I'exclusion d'au moins 20des sociétés reprises au sein de I'Indice
parent.

Le filtre ESG repose notamment sur les évaluations suivantes

1. Le sore MSCI ESG évalue la sensibilité des entreprises aux risques et opportunités liés aux criteres ESG
sur une échelle allant de CC» (plus mauvaise note) aAAA» (meilleure note). Il est basé sur les seus
scores pour chacun des trois critéres (enviromment, social et gouvernance), avec une échelle allant dans
chaque cas de @ » (plus mauvaise note) al® » (meilleure note).

Le compartiment n'investit pas dans les émetteurs auxquels MSCI a attribué une notati@C&C » ou «B ».

2. Les filtres MSCI Bainess Involvement fournissent une analyse de la génération de revenus pour les
entreprises considérées dans des secteurs potentiellement critiques. Le compartiment n'investit pas dans les
entreprises dont les activités impliguent des armes controverséearifnes biochimiques, armes a sous
munitions, armes a laser aveuglantes, mines terrestres, etc.) ou qui réalisent une partie de leur chiffre
d'affaires, supérieure a un niveau prédéterminé, dans la vente d'armes autres que celles susmentionnées
(armes nuclé&es, conventionnelles et civiles), les jeux de hasard, la pornographie, le tabac, la production de
charbon ou la production d'électricité a partir du charbon.

3. Le score MSCI ESG Controversies analyse les stratégies de gestion des entreprises et wguiidles se
conforment aux normes et standards internationaux. Le respect des principes du Pacte mondial des Nations
Unies est notamment contrdlé. Le compartiment n'investira pas dans les entreprises qui violent ces principes
au regard du score MSCI ESG @troversies.

4. Les investissements directs du compartiment en emprunts ou titres souverains, le cas échéant, ne
porteront pas sur les titres affichant un score insuffisant selon les critéres de l'indice Freedom House.
Toutefois, le score obtenu selon I'tice Freedom House n'est pas pris en compte pour les titres dans lesquels
le Fonds investit indirectement par le biais de fonds cibles (pas de transparence).

Des évaluations ESG suppl émentaires de |
utilisées.

Au moins 90% des émetteurs en portefeuille- en tenant compte de la pondération des différentes valeurs
mobiliéres—disposent d'une notation ESG. Les fonds cibles disposant d'une notation ESG au niveau du Fonds
sont également pris en compte. L'accent eptacé sur les entreprises et les pays qui affichent de solides

éqntétnee d



Les pratiques debonne
gouvernanceconcernent
des structures degestion
saines, les relations avec le
personnel, la

rémunération du

personnel et le respect des
obligations fiscales.

performances en matiere de durabilité. L'objectif est que la note de durabilité moyenne des actifs du
compartiment s'établisse a 4 ».

0,5% de la valeur liquidative du compartiment est inviéglans des activités alignées sur la taxinomie. La
proportion minimale d’'investisseffents durabl es di
La Société de gestion tient également compte du CDP (Carbon Disclosure Project). Par ailleurs, dans le cadre
de sa poXdltigiuen,d’'el |l e met en @uvre une stratégi |

plus s’ ekelosed’ laru certain seuil aux émetteurs is
consistearamenera® | e ni veau d’' expeousrist idon ca d2e0 3tOe | pso uérmecte
de |’ UE et de | ' OCDE, et d’'ici 2040 dans |l e reste

QUELLES SONT LES CONTRAINTES DEFINIES DANS LA STRATEGIE D'INVESTISSEMENT
POUR SELECTIONNER LES INVESTISSEMENTS AFIN D'ATTEINDRE CHACUNE DES
CARACTRRISTIQUES ENVIRONNEMENTALES OU SOCIALES PROMUES PAR CE PRODUIT
FINANCIER?

Le compartiment n'investit pas dans les entreprises dont les activités impliquent des armes controversées
(armes biochimiques, armes a soumsunitions, armes a laser aveuglantes, rem terrestres, etc.) ou qui
réalisent une partie de leur chiffre d'affaires, supérieure a un niveau prédéterminé, dans la vente d'armes
autres que celles susmentionnées (armes nucléaires, conventionnelles et civiles), les jeux de hasard, I
pornographie, & tabac, la production de charbon ou la production d'électricité a partir du charbon.

Le compartiment n'investit pas dans les émetteurs auxquels MSCI a attribué une notati@C&C » ou «B ».

Au moins 90% des émetteurs en portefeuille- en tenant compte & la pondération des différentes valeurs
mobilieres—disposent d'une notation ESG. Les fonds cibles disposant d'une notation ESG au niveau du Fonds
sont également pris en compte. L'accent est placé sur les entreprises et les pays qui affichent de solides
performances en matiere de durabilité. L'objectif est que la note de durabilité moyenne des actifs du
compartiment s'établisse a A ».

La Société de gestion tient également compte du CDP (Carbon Disclosure Project). Par ailleurs, dans le cadre

desapolit que d’ excl usi on, el l e met en ouvre une streé
plus s’ ekelosed’ laru certain seui.l aux émetteurs is
consistearamenera® | e niveau dlexpmseitieansaddecte2030 po
de | UE et de | ' OCDE, et d’ici 2040 dans |l e res
d’exclusion de | a Soci été de gesti on e tdetrapsparence ui |
pour | es fonds | SR du Fonds, comprenant des rense
d'exclusion, sont adtioddgbbfwamb.l es a | ' adresse «

DANS QUELLE PROPORTI ON MI NI MALE LE -P-RADUI T F
REDUI RE SON PERI METRE D' I NVESTI SSEMENT AVANT
STRATEGI E D’ I NVESTI SSEMENT

L’ équipe de gestion tifdmtanacdmptse adie taraivtegrse o’ antel

dans le cadre delaquelleaumoins 20 de | " univers de | ’"indice MSCI A
précitte permetder édui re | e champ d’'investissement potenti
applicabl es ainsi qu’ au regard des notations MSC
desquels | e Fonds envisage d’investir.

QUELLE EST LA POLI Tl (POEBR BWARER LESIPRELIQUEE DE
BONNE GOUVERNANCE DES SOCIETES DANS LESQUELLES LE PRODUIT FINANCIER
INVESTIT?

Notre définition d’'une bonne gouvernance d’'entrerg
définis dans la Global Responsible Investmien Pol i cy (pol itique d’'investi s
d’ ODDO BHF Asset Management Gl-bhfc@n. Un bpnunditated du s ur
biais de la stratégie de I'entreprise en faveur des considérations de durabilité est sa positio@a-wvis

du Pacte mondial des Nations unies. Lorsqu'une entreprise adhére aux dix principes du Pacte mondial

dans les domaines de droits de I'homme, du travail, de I'environnement et de la lutte contre la
corruption, cela envoie un signal positif quant a son @mtion de transition vers un écosysteme

financier orienté a long terme. Le gérant du Fonds vérifie également si I'entreprise suit une politique

de durabilité et a défini des objectifs en ce sens. Si tel est le cas, le gérant du Fonds analyse plus en
détail les moyens mis en place pour atteindre ces objectifs, la personne qui en est responsable et la
cohérence éventuelle avec la rémunération des membres seniors de la direction.



L'allocation des actifs
décrit la proportion
d'investissements dans des
actifs spécifiques.

Les activités alignées sur la
taxinomie sont exprimés
en %:

-du chiffre d'affaires pour
refléter la proportion des
revenus provenant des
activités vertes des
sociétés dans lesquelles le
produit financier investit;

-desdépenses
d'investissement(CapEx)
pour montrer les
investissements verts
réalisés pares sociétés
dans lesquelles le produit
financier investit, pour une
transition vers une
économie verte par
exemple;

-desdépenses
d'exploitation (OpEx) pour
refléter les activités
opérationnelles vertes des
sociétés dans lesquelles le
produit financier investit.

QUELLE EST ON DES ACTI

FINANCIER?

Le compartiment investit dans des proportions équilibrées dans des actions, des obligations
et des placements sur le marché monétaire a I'échelle mondiale.

L’ ALLOCATI

b A

Au moins 80% de la valeur liquidative du compartiment sont alignés sur des caractéristiques
environnementales et/ou sociales.

Le compartiment peut également investir jusqu'a 2% de sa valeur liquidative dans des placements de
la catégoriexAutres », telle que définie eaprés, qui inclut les investissements restants du produit
financier qui ne sont ni ignés sur les caractéristiques environnementales ou sociales ni considérés
comme des investissements durables.

Au moins 10% de la valeur liguidative du compartiment sont affectés a des investissements durables.
Le compartiment peut également détenir desctifs alignés sur les caractéristiques environnementales
ou sociales, mais qui ne sont pas considérés comme des investissements durables.

Au moins 0,%% de la valeur liquidative du compartiment est affecté a des investissements alignés sur
la taxinomie. |l n"existe aucune obligation quant a une
caractere environnemental ou social.

Au moins 90% des émetteurs en portefeuille- en tenant compte de la pondération des différentes
valeurs mobiliéres- disposent d'une ndation ESG. Les fonds cibles disposant d'une notation ESG au
niveau du Fonds sont également pris en compte.

Alignés sur la taxinomi

Environnementau

#1A Durables
X autres

#1 Alignés sur les
caractéristiques E/S

INVESTISSEMENT #1B Autres
S caractéristiques E/S

#2 Autres

Lacatégorie#1 Alignés sur les caractéristiques Ef8clut les investissements du produit financier utilisés
pour atteindre les caractéristiques environnementales ou sociales promues par le produit financier.
Lacatégorie#2 Autres inclut les investissements restants du produit financier qui ne sont nigalés sur
les caractéristiques environnementales ou sociales ni considérés comme des investissements durable
La catégorie#t1 Alignés sur les caractéristiques E/&mprend:

la souscatégorie#1A Durablescouvrant les investissements durables ayant des objectifs
environnementaux ou sociaux

la souscatégorie#1B Autres caractéristiques E/Souvrant les investissements alignés sur les
caractéristiques environnementales ou sociales qui ne sont pas considé&cémme des investissements
durables.

COMMENT L'UTILISATION DE PRODUITS DERIVES PERMELLE D'ATTEINDRE LES
CARACTERISTIQUES ENVIRONNEMENTALES OU SOCIALES PROMUES PARLE
PRODUIT FINANCIER?

Le Fonds ne fait pas activement usage des produits dérivés afinamé | i or er |
les risques ESG.

ori

FS PREVU]

ent at



Pour étre conformes a la
taxinomie de I'UE, les
criteres applicables agaz
fossilecomprennent des
limitations des émissions et
le passage a |'électricité
d'origine renouvelable ou a
descarburants a faible
teneur en carbone d'ici a la
fin de 2035. En ce qui
concerne |énergie
nucléaire,les critéres
comprennent des regles
completes en matiere de
s(reté nucléaire et de
gestion des déchets.

Lesactivités habilitantes
permettent directement a
d'autres activités de
contribuer de maniére
substantielle a la
réalisation d'unobjectif
environnemental.

Lesactivités transitoires
sont des activités pour

|l esquell es il
encore de solutions de
remplacement sobres en
carbone et, entre autres,
dont les niveaux

d"  émi ssion de
de serre correspondent
aux meilleures
performances réalisables.

Le symbole

représente des
investissements durables
ayant un objectif
environnemental quine
tiennent pas compte des
critéres applicables aux
activités économiques
durables sur le plan
environnemental au titre
de |l a taxinon

TAXI NOMI E ?DE L~

UE

DANS QUELLE PROPORTION MINIMALE LBSIVESTISSEMENTS DURABLES
AYANT UN OBJECTIF ENVIRONNEMENTAL SONTILS ALIGNES SUR LA

LE PRODUIT FINANCIER INVESTHL DANS DES ACTIVITES LIEES AU GAZ FOSSILE
ET/OU A L'ENERGIE NUCLEAIREQUI SONT CONFORMES A LA TAXINOMIE DE

L'UE?

3 Qui
3 Dans le gaz fossile
X Non

3 Dans I'énergie nucléaire

Le gérant du Fonds analyse les positions du portefeuille selon des critéres ESG. Des investissements
évait tostefois @as n e
de quota minimum au titre des activités alignées sur la taxinomie de I'UE dans ces domaines.

dans | " énergie nucl

é ai

re

et | e

gaz

Lesdeuxgraphiques cidessous font apparaitre en vert |pourcentage minimakl'investissementsalignés
sur la taxinomiede I'UE.Etant donné qu'il n'existe pas de méthodologie appropriée pour déterminer
I'alignement des obligabns souveraines* sur la taxinomjde premier graphique montréalignement sur la

taxinomie par rapport a tous les investissements du produit financier, y compris les obligations souveraine

tandis que le deuxiéme graphique représentalignement sur & taxinomieuniquement par rapport aux

investissements du produit financier autres que les obligations souveraines.

1. Alignement des investissements sur la
taxinomie, dont obligations souveraines

m Alignés sur la taxinomie : —
fossil 0,5%
gaz fossile
B Alignés sur la taxinomie :
nucléaire
m Alignés sur la taxinomie 99,5%

(hors gaz fossile et
nucléaire)
Non alignés sur la taxinomie

*Aux fins de ces graphiques, leohkligations souveraines> comprennent toutes les expositions souveraines.

QUELLE EST LA PROPGORI ON M|
TRANSITOIRES ET HABILITANTES

La proportion minimale s'éléve a 0,0%.

N |

2. Alignement des investissements sur la
taxinomie, hors obligations souverairfes

H Alignés sur la taxinomie :
gaz fossile

H Alignés sur la taxinomie :
nucléaire

m Alignés sur la taxinomie
(hors gaz fossile et
nucléaire)

Non alignés sur la taxinomie

—
0,5%

99,5%

Ce graphiqueeprésente 9% des investissements totaux.

MALE D’ |

NVESTI

SSEMENTS

(o

C

QUELLE EST LA PROPORTION MINIMALE D'INVESTISSEMENTS DURABLES AYANT

DE L'UE?

La part d’investi

ssement s

dur abl

es

aya

UN OBJECTIF ENVIRONNEMENTAL QUI NE SONT PAS ALIGNES SURTAXINOMIE

nt%.un

8 Les activités liées au gaz fossile et/ou au nucléaire ne seront conformes a la taxinomie de I'UE que si elles contribineitérlé changement climatique
(«atténuation du changement climatique») et ne causent de préjudice important a aucun objectif de la taxinomie de #JEir la note explicative dans la
marge de gauche. L'ensemble des criteres applicables aux activités économiques léa secteurs du gaz fossile et de I'énergie nucléaire qui sont conformes a
la taxinomie de I'UE sont définis dans le reglement délégué (UE) 2022/1214 de la Commission.

obj ec



Lesindices de référence
sont des indices
permettant de mesurer si
le produit financier atteint
les caractéristiques
environnementales ou
sociales qu'il promeut.

* *

QUELLE EST LA PROPORTI ON MI NI MALE D’ I NVE

0 PLAN SOCIAL?

La proportion minimale s'éléve a 0,0%.

@ QUELSSONT LES INVESTISSEMENTS INCLUS DANS LA CATEGORIEAUTRES»,
< QUELLE EST LEUR FINALITE ET DES GARANTIES ENVIRONNEMENTALES OU
SOCIALES MINIMALES S'APPLIQUENELLES A EUX

Les investissements relevant de la catégorie#® Autres » consistent en des liqdités, produits dérivés,
valeurs mobiliéres, fonds cibles et instruments du marché monétaire pour lesquels il n‘existe pas de données
et de notes ESG. Tous les investissements acquis pour le compartiment sont soumis aux exclusions minimale
applicables a elui-ci, ce qui permet d'assurer un niveau minimum de protection environnementale ou sociale.
Toutefois, au niveau des investissements d'un instrument de placement, seules les conditions définies pour
cet instrument s'appliquent (aucune transparence).

UN INDICE SPECIFIQUE ESTL DESIGNE COMME INDICE DE REFERENCE POUR
DETERMINER SI CE PRODUIT FINANCIER EST ALIGNE SUR LES
CARACTERISTIQUES ENVIRONNEMENTALES ET/OU SOCIALES QU'IL
PROMEUT?

Aucun indice n'a été désigné comme indice de référence pour le Contipaent afin de déterminer s'il est
aligné sur les caractéristiques environnementales et/ou sociales qu'il promeut.

COMMENT L’ 1 NDI CE DE-ILREBGNERKREREANENSCE SUR CHACUNE
DES CARACTERISTIQUES ENVIRONNEMENTALES OU SOCIALES PROMUES PAR LE
PRODUIT FINANCIER?

Les indices de référence utilisés par le Compartiment ne sont pabgnés spécifiquement sur les
caractéristiques environnementales ou sociales qu'il promeut.

COMMENT L'ALIGNEMENT DE LA STRATEGIE D'INVESTISSEMENT SUR LA
METHODOLOGIE DE L'INDICE ESTIL A TOUT MOMENT GARANTP

Les caractéristiques environnementalesetsacil es sont prises en compte de
ESG du Fonds.

EN QUOI L1 NDI CE BHSI WNEUNDIITMNFDERCEE DE MARCHE |

Les caractéristiqgues environnemental es et sanental ¢
ESG du Fonds.

OuU TROUVER LA METHODE UTI LI SEE POUR ®E CALCU

Les caractéristiqgues environnementales et soci al e
ESG du Fonds.

OUPUISJIE TROUVER EN LI GNE DMWATIONT SPEEFIQUES AUF OR
PRODUIT ?

De plus amples informations sur le produiiont accessibles sur le site Internebm.oddebhf.com

Reglement (UE) 2019/2088 sur | a publication d’'infosmations en matiére de

*** MSCI ACWI est une marque déposée de MSCI Limited.


https://www.am.oddo-bhf.com/

Parinvestissement
durable, on entend un
investissemert dans une
activité économique qui
contribue a un objectif
environnemental ou social,
pour autant qu'il ne cause
de préjudice important a
aucun de ces objectifs et
que les sociétés dans
lesquelles le produit
financier investit
appliquent des pratiques
de bonne gouvernance.

Lataxinomie de I'UEest

un systéme de
classification institué par
le reglement (UE)
2020/852, qui dresse une
liste d'activités
économiques durables sur
le plan environnemental
Ce réglement ne
comprend pas de liste des
activités économiques
durables sur le plan social.
Les nvestissements
durables ayant un objectif
environnemental ne sont
pas nécessairement
alignés sur la taxinomie.

Lesindicateurs de
durabilité permettent de
mesurer la maniere dont
les caractéristiques
environnementales ou
sociales promues par le
produit financier sont
atteintes.

Modéled ’
paragraphesl, 2 et2b i s,

nfor mat i

ons
regl ement
(UE) 2020/852

du

précontractuell es8pour |
( U prentieDdlirgd, @udegl8memtt a

es

Caractéristiques environnementales et/ou sociales

Dénomination du produit: ODDO BHF Exklusiv: Polaris Dynamic
ODDO BHF ExklusivPolaris Dynamic (le £onds»/«Compartiment ») est un compartiment du fonds a compartiments multiples ODDO
BHF Exklusiv:.

CE PRODUIT FINANCIER AT-l L

et la pondération du portefeuille sur la base des notations MSCI ESG, ainsi que dans les exclusions et le

denti fiant

.. % Oui

5 Lf NBLFf A &S Nihvestiggemanfsy A Y|
durables ayant un objectif
environnemental : N/A %

3 dans des activités économiques qui
sont considérées comme durables sur
le plan environnemental au titre de la
taxinomie de 'UE

3 dans des activités éconoques qui ne
sont pas considérées comme durables
sur le plan environnemental au titre
RS fI

GrEAY2YAS RS

5 Lf NBLFf A &S Nihvestggemanfsy A Y|
durables ayant un objectif social : N/A %

UN OBJECTI F

0529900JNJKERERUTEI4O | d i q U e

DR

X  Non

5 5

X Il promeut des caractéristiques
environnementales et sociales (E/S)et, bien
qu'il n'ait pas pour objectif l'investissement
durable, il contiendra une proportion
minimale de 1®% d'investissements durables

X ayant un objectif environnemental et
réalisés dans des activités économique
gui sontconsidérées comme durables s
le plan environnemental au titre de la
taxinomie de I'UE

X ayant un objectif environnemental et
réalisés dans des activités économique
qui ne sont pas considérées comme
durables sur le plan environnemental au
titre de la axinomie de I'UE

3 ayant un objectif social

3 |l promeut des caractéristiques E/S, maés
réali sera pas dHiIi nve

QUELLES CARACTERISTIQUES ENVIRONNEMENTALES ET/OU SOCIALES SONT
PROMUES PAR CE PRODUIT FINANCIER

&

Le Fonds promeut des caractéristiques environnementales, ce qui se reflete daasmestruction

contrble des controverses par I'équipe de gestion du Fonds.

QUELS SONT LES INDICATEURS DE DURABILITE UTILISES POUR MESURER LA
REALISATIONDE CHACUNE DES CARACTERISTIQUES ENVIRONNEMENTALES OU
SOCIALES PROMUES PAR LE PRODUIT FINANCIEZR

Le modéele de notation MSCI ESG utilise différents indicateurs et caractéristiques. Le rapport ESG mensuel

du Fonds comprend actuellement les indicateurs suivia, qui attestent de la réalisation des caractéristiques
promues:
- la notation MSCI ESG pondérée du portefeuille utilisée pour mesurer la réalisation des caractéristiques
environnementales et sociales

- le score MSCI pondéré utilisé pour évaluerlagu i t é

de | a gouvernance

- le score MSCI pondéré utilisé pour évaluer le capital humain

d’' e

NVESTI SSEMENT DUR



Lesprincipaes incidences
négativescorrespondent
aux incidences négatives
les plus significatives des
décisions d'investissement
sur les facteurs de
durabilité liés aux
questions
environnementales,
sociales et de personnel,
au respect des droits de
I'homme et a ldutte
contre la corruption et les
actes de corruption.

- l'intensité carbone du Fonds (somme pondéréeémissions de C@de Scopes 1 et 2 divisées par les revenus
des entreprises concernées).

QUELS SONT LES OBJECTIFS DES INVESTISSEMENTS DURABLES QUE LE PRODUIT
FINANCIER ENTEND NOTAMMENT POURSUIVRE ET COMMENT LES INVESTISSEMENTS
EFFECTUES CONTRIBUENTLS A CES OBJECTIFS

Les investissementslurables du Fonds poursuivent les objectifs suivants

1. Taxinomi@omrter ilBWti on a | adaptation au changem
climatique, ainsi qu’aux quatre aut r e sCetielconeilouton f s
est mesurée par la somme pondérée des revenus générés par chaque investissement en portefeuille au
regard de |l a taxinomie de | UE et sur |l a base d
investissements. Si ces entrepres ne publient pas de données en la matiére, il peut étre fait appel a la
recherche MSCI.

2. Environnement: Contribution aux impacts environnementaux, tels que définis par MSCI ESG Research en
lien avec les objectifs environnementaux dans le domaine desnpacts environnementaux», lesquels
couvrent les catégories suivantesénergies alternatives, efficacité énergétique, construction respectueuse
de | "environnement, approvisionnement durabl e e
| * e n v ientpagricudture durable.

DANS QUELLE MESURE LES INVESTISSEMENTS DURABLES QUE LE PRODUIT FINANCIER
ENTEND NOTAMMENT POURSUIVRE NE CAUSENILS PAS DE PREJUDICE IMPORTANT A
UN OBJECTIF D'INVESTISSEMENT DURABLE SUR LE PLAN ENVIRONNEMENTAL OU
SOCIAL?

L’ approche en |l a mati ére est 2@l&)fdureglementqUE) 20k0/208&sure 2
l a publication d’'informations en matiere de dur al
1. Exclusions en fonction des notationd_e Fonds'investit pas dans les émetteurs auxquels MSCI a attribué
une notation «CCC» ou B ».

2. Exclusions en fonction des secteurs et basées surdesnormesLa pol i ti que d’' excl
secteurs ayant les incidences négatives les plus impatias sur les objectifs de durabilité.

Cette politique d’ exclusion reprend | es exclusio
char bon, |l es violations du pacte mondi al des Nati
gaz, les armes controversées, le tabac, la destruction de la biodiversité et la production de combustibles
fossiles dans |’ Arctique.

3. Prise en compte des principales incidences négativese gérant fixe des régles de contrdle (avant
négociation), qui sonappliquées a certaines activités particulierement dommageableExposition aux armes
controversées (PIN14, tolérance de (%), activités ayant un impact négatif sur les zones sensibles du point
de vue de la biodiversité (PIN, tolérance de 0%), intensié carbone du Fonds (PIN, niveau inférieur a celui

de | " univers d’'investissement) et violations gr a:
principes directeurs de I " Organi sati on de coopé
|l i ntention des entr dpwléraneegle®ul t i nati onales (PIN
Pour les autres incidences négatives (1. émissions de GES, 2. empreinte carbone, 4. exposition a des sociéte
actives dans le secteur des combustibles fossiles, 5. part de consommatiathn de producti on
renouvel able, 6. intensité de consommation d’ éner
9. ratio de déchets dangereux et de déchets radioactifs, 11. absence de processus et de mécanismes dk
conformité permettant de contrbler le respect des principes du Pacte mondial des Nations unies et des

principes directeurs de | ' OCDE a |I"intention des
hommes et femmes non corrigé, 13. mixité au sein @deganes de gouvernance, 15. intensité de GES, 16. pays
d’"investi ssement connaissant des violations de ngc

explicite. Ces incidences négatives sont uniquement prises en compte dans le cadre de $d&8CI| ESG de
I'entreprise ou le pays concerné, le cas échéant.

4. Dialogue, engagement et coordination Notre politique en matiere
coordination contribue a éviter des pr éjasdisqoes s
importants et de promouvoir des changements et des améliorations.

COMMENT LES INDICATEURS CONCERNANT LES INCIDENCES NEGATIVES GNS ETE
PRIS EN CONSIDERATIOR

Le Regl ement (UE) 2020/ 852 identifie des domai |
incidences négatives (principales incidences négatives, ou ®IN »). Le gérant applique les régles avant



négociation a trois PIN Exposition aux armes cdroversées (PIN14, tolérance de (%), activités ayant un
impact négatif sur les zones sensibles du point de vue de la biodiversité (RIddlérance de B%), intensité

carbone du Fonds (PIN8 , niveau inférieur a c el u platich® graves desi v
principes du Pacte mondial des Nations Unies et o
de développement économiqgues (OCDE) a |10,itoRtareeadei o 1
0 %).

Par ailleurs, lesotations MSCI ESG intégrent des thémes environnementaux, sociaux et de gouvernance
|l orsque |l a prise en compte d’  autres données de ba
ESG d’'entreprises ou d’ Etades, EIn’ arealqguse cHBI@ ea ey
données soient disponibles, la surveillance des émissions de gaz a effet de serrel(RIN | " abse

processus et de mécani smes de conformité per met |
mondid des Nations Unies et des principes directeur
(PIN1 1) , ai nsi gue |l a diversité de genI3) .auS’'saegiins
émetteurs souverains, il est égalementtenucgt e de | "intensité de gaz a ¢
normalement sur la base du produit intérieur brut plutét que par habitant) et des violations potentielles des
normes sociales dans les pays dans lesquels des investissements sont effectlidsL@.

Cependant , en ce qui concerne ces autres PIN pri
regles de contrdle définies en dehors de ceux visés au premier paragraphe.

De plus amples informations sur les notations MSCI ESG sont disiples sur le site
https://www.msci.com/zh/esgratings.

DANS QUELLE MESURE LES INVESTISSEMENTS DURABLES SIDETCONFORMES AUX

PRI NCI PES DI RECTEURS DE L' OCDE A L’ I NTENTI ON
MULTINATIONALES ET AUX PRINCIPES DIRECTEURS DES NATIONS UNIES REHSAAUX
ENTREPRI SES ET AUX DROESCRPTIOR DETAHLEHMME

La Soci été de gestion s’'assure que |l es investiss
Pacte mondi al des Nations Uni es, ncde la®aiété de dastopu En d
raison de | a qualité insuffisante des données, | ¢
mul tinationales et | es principes directeurs des N

ne sont pour I'neure pas pris en compte. Certains aspects desdits principes directeurs sont toutefois
indirectement pris en compte (a travers la notation ESG issue de la recherche ESG de MSCI).

La taxinomie de I'UE établit un principe consistant ae pascauser de préjudice importany en vertu
aduquel les investissements alignés sur la taxinomie ne devraient pas causer de préjudice importan
objectifs de la taxinomie de I'UE. Elle s accompagne de criteres propres a I'UE.

Le principe consistant a me pas causer de préjudice important s'applique uniqguement auw
investissements sougacents au produit financier qui prennent en compte les critéres de I'Unic
européenne en matiére d'activités économiques durables sur le plan environnemental.
investissements sousjacents a la portion restante de ce produit financier ne prennent pas en compte
critéeres de |’ Union européenne en mati ere d’'a
Tout autre investissement durable ne doit pas noplus causer de préjudice important aux objectit
environnementaux ou SOCIauXx.

CE PRODUIT FINANCIER PRENBL EN CONSIDERATION LES PRINCIPALES
INCIDENCES NEGATIVES SUR LES FACTEURS DE DURABIRTE

X Qui, confor mément au&duRégempentfUE}2019/A088 dd Rarldmerd r t
européen et du Conseil du 2iovembre 2019s ur | a publ i cation d’infor mat
le secteur des services financiers (SFDR), le gérant canéfs prend en compte les risques de durabilité en
intégrant des criteres ESG (environnementaux, sociaux et de gouvernance) dans son processus de décisior
d’investissement. Ce processus permet égal emdest ¢
incidences négatives de ses activités sur les objectifs de durabilité. L'exposition a des armes controversées
(PIN 14), les activités ayant une incidence négative sur des zones sensibles sur le plan de la biodiversité (PIN
7) et les violations des fincipes du Pacte mondial des Nations unies et des principes directeurs de
| Organi sation de coopération et de dével oppemer
multinationales (PIN10) ne sont pas tolérées. Les émetteurs actifs dans ces sacsesont par conséquent
exclus du portefeuille.



Lastratégie

d' i nvestglideéee n
décisions d’i
selon des facteurs tels que
les objectifs
d’'investissen
tolérance au risque.

Vous trouverez des informations relatives a l'article 11 du Réglement (UE) 2019/2088 dans le rapport annuel
du fonds a compartiments multiples, sur le site Internet am.odddbf.com ainsi que sur demande ausde la
Société.

3 Non

QUELLE EST LA STRATEGIE D'INVESTISSEMENT SUIVIE PAR CE PRODUIT
FINANCIER?

Le ODDO BHF Exklusiv: Polaris Dynamic investit activement dans des actions du monde entier.
Conf or mé me n 8 duaeglémeraSFDR**¢c|é gérant du Fonds integre les risques de durabilité dans

son processus d'investissement en tenant compt e
gouvernance) |l ors de |l a prise de déci s ncesnégatites den v ¢
ces décisions sur |l es facteurs de durabilité. Le

exclusions normatives (notamment, Pacte mondial des Nations Unies, armes controversées), les exclusions
sectorielles et une appoche «best-in-class». Les actifs dans lesquels le compartiment investit sont par
conséquent soumis a des restrictions liées aux critéres environnementaux, sociaux et de gouvernance (ESG)
La Société de gestion observe les Principes pour l'investissemesponsable des Nations unies (4N PRI»)

en ce qui concerne les questions environnementales, sociales et de gouvernance et les applique dans se
activités d'engagement, par exemple en exergant ses droits de vote, en promouvant activement les droits des
actionnaires et des créanciers et en dialoguant avec les émetteurs. Les émetteurs qui contreviennent de
fagon importante aux principes du Pacte mondial des Nations unies sont exclus.

Les entreprises figurant dans lindice MSCI ACWI (Iadice parent»)*** constituent ['univers
d'investissement initial du Compartiment, tant pour les actions que pour les obligations d'entreprises. En
complément, le compartiment peut investir dans des entreprises ou des émetteurs des pays de I'OCDE
affichant une capitalisationboursiére ou un volume d'obligations émises d'au moins 160llions d'euros.
Ceux-ci sont également soumis & une analyse ESG.

L'application d'un filtre ESG se traduit par I'exclusion d'au moins 28des sociétés reprises au sein de I'Indice
parent.

Le fitre ESG repose notamment sur les évaluations suivantes

1. Le score MSCI ESG évalue la sensibilité des entreprises aux risques et opportunités lieés aux criteres ESC
sur une échelle allant de CC» (plus mauvaise note) aAAA» (meilleure note). lest basé sur les sous
scores pour chacun des trois critéres (environnement, social et gouvernance), avec une échelle allant dans
chaque cas de @ » (plus mauvaise note) al® » (meilleure note).

Le compartiment n'investit pas dans les émetteurs auxqudkSCl a attribué une notation £CC » ou «B ».

2. Les filtres MSCI Business Involvement fournissent une analyse de la génération de revenus pour les
entreprises considérées dans des secteurs potentiellement critiques. Le compartiment n'investit pas das le
entreprises dont les activités impliguent des armes controversées (armes biochimiques, armes a-sous
munitions, armes a laser aveuglantes, mines terrestres, etc.) ou qui réalisent une partie de leur chiffre
d'affaires, supérieure a un niveau prédéterminélans la vente d'armes autres que celles susmentionnées
(armes nucléaires, conventionnelles et civiles), les jeux de hasard, la pornographie, le tabac, la production d
charbon ou la production d'électricité a partir du charbon.

3. Le score MSCI ESG Contwersies analyse les stratégies de gestion des entreprises et vérifie qu'elles se
conforment aux normes et standards internationaux. Le respect des principes du Pacte mondial des Nations
Unies est notamment contrdlé. Le compartiment n'investira pas dans égreprises qui violent ces principes

au regard du score MSCI ESG Controversies.

4. Les investissements directs du compartiment en emprunts ou titres souverains, le cas échéant, ne
porteront pas sur les titres affichant un score insuffisant selon les éiies de l'indice Freedom House.
Toutefois, le score obtenu selon l'indice Freedom House n'est pas pris en compte pour les titres dans lesquels
le Fonds investit indirectement par le biais de fonds cibles (pas de transparence).

Des évaluationsESG up pl ément aires de | ' équipe de recherche
utilisées.

Au moins 90% des émetteurs en portefeuille- en tenant compte de la pondération des différentes valeurs
mobiliéres—disposent d'une notation ESG. Les fondibtes disposant d'une notation ESG au niveau du Fonds
sont également pris en compte. L'accent est placé sur les entreprises et les pays qui affichent de solides
performances en matiere de durabilité. L'objectif est que la note de durabilité moyenne desfaau
compartiment s'établisse a 4 ».

0,5% de la valeur liquidative du compartiment est investi dans des activités alignées sur la taxinomie. La
proportion minimale d’'investissefMents durables du
La Société de gestion tient édement compte du CDP (Carbon Disclosure Project). Par ailleurs, dans le cadre
de sa politique d’'exclusion, ell e met en ocuvre u



Les pratiques debonne
gouvernanceconcernent
des structures de gestion
saines, les relations avec le
personnel, la

rémunération du

personnel et le respect des
obligations fiscales.

plus s’ ekeloded’ laru certain seuil dauxc héamedtotne urlLs’ oibg
consistearamenera® | e niveau d’' exposition a de tels émet
de |’ UE et de | ' OCDE, et d’'ici 2040 dans |l e reste

QUELLES SONT LES CONTRAINTES DEFINIES DANS LA STERAE D'INVESTISSEMENT
POUR SELECTIONNER LES INVESTISSEMENTS AFIN D'ATTEINDRE CHACUNE DES
CARACTERISTIQUES ENVIRONNEMENTALES OU SOCIALES PROMUES PAR CE PRODUIT
FINANCIER?

Le compartiment n'investit pas dans les entreprises dont les activités impliquensdames controversées
(armes biochimiques, armes a soumsunitions, armes a laser aveuglantes, mines terrestres, etc.) ou qui
réalisent une partie de leur chiffre d'affaires, supérieure a un niveau prédéterminé, dans la vente d'armes
autres que celles susnionnées (armes nucléaires, conventionnelles et civiles), les jeux de hasard, la
pornographie, le tabac, la production de charbon ou la production d'électricité a partir du charbon.

Le compartiment n'investit pas dans les émetteurs auxquels MSCI a attélune notation «<CCC » ou «B ».

Au moins 90% des émetteurs en portefeuille- en tenant compte de la pondération des différentes valeurs
mobiliéres—disposent d'une notation ESG. Les fonds cibles disposant d'une notation ESG au niveau du Fonds
sont également pris en compte. L'accent est placé sur les entreprises et les pays qui affichent de solides
performances en matiere de durabilité. L'objectif est que la note de durabilité moyenne des actifs du
compartiment s'établisse a A ».

La Société de gestioriént également compte du CDP (Carbon Disclosure Project). Par ailleurs, dans le cadre
de sa politique d’ exclusion, el l e met en ouvre u

pl us s’ ekelosed wbaru certain seséettawx @eémetctheaeubeni.i s
consistearamenera® | e niveau d’'exposition a de tels émet
de | UE et de | ' OCDE, et d’ici 2040 dans | e e es
d’exclusion de | a Soci été de gestion et |l es seuil
pour | es fonds | SR du Fonds, comprenant des rense

d'exclusion, sont disponiblesk ’ a d r amsddebhfcom».

DANS QUELLE PROPORTION MINIMALE LE PRODUT FI NANCI ERT-ISA ENGAGE
REDUI RE SON PERI METRE D' I NVESTI SSEMENT AVANT
STRATEGI E D’ I NVESTI SSEMENT

L’ équipe de gestion tifemtancomptse adie tcraivieédrse g’ aixnter

cadre delaquelle au moins 2866 de | " univers de | "indice MSCI AC
per met de réduire |l e champ d’'investissement pot e
ai nsi gu’ au regard des nons BSGidesremettddiS Gupreskd&sGuels lé Fodds s

envisage d’investir.

QUELLE EST LA POLITI QUE MI SE EN G&UVRE POUR E
GOUVERNANCE DES SOCIETES DANS LESQUELLES LE PRODUIT FINANCIER INVESTIT

Notre définition d’''ueret rbeommies g oaitv emr nsa nccrei tdéeres d’
dans | a Gl obal Responsible I nvestment Policy (pol
Asset Management Global, publiée sur le site am.oddbf.com. Un bon indicateur dbiais de la stratégie de
I'entreprise en faveur des considérations de durabilité est sa position-@wis du Pacte mondial des Nations
unies. Lorsqu'une entreprise adhere aux dix principes du Pacte mondial dans les domaines de droits de
I'hnomme, du travdi, de I'environnement et de la lutte contre la corruption, cela envoie un signal positif quant

a son intention de transition vers un écosystéme financier orienté a long terme. Le gérant du Fonds vérifie
également si I'entreprise suit une politique de durdiié et a défini des objectifs en ce sens. Si tel est le cas, le
gérant du Fonds analyse plus en détail les moyens mis en place pour atteindre ces objectifs, la personne qu
en est responsable et la cohérence éventuelle avec la rémunération des membramsede la direction.

QUELLE EST L' ALLOCATI ON DES ACTIFS PREVUI

Le compartiment investit activement dans des actions du monde entier.

Au moins 80% de la valeur liquidative du compartiment sont alignés sur dearactéristiques
environnementales et/ou sociales.

Le compartiment peut également investir jusqu'a 2% de sa valeur liquidative dans des placements de
la catégoriecAutres », telle que définie eapres, qui inclut les investissements restants du produit



L'allocation des actifs
décrit la proportion
d'investissements dans des
actifs spécifiques.

Les activités alignées sua
taxinomie sont exprimées
en %:

-du chiffre d'affaires pour
refléter la proportion des
revenus provenant des
activités vertes des
sociétés dans lesquelles le
produit financier investit;

-desdépenses
d'investissement(CapEx)
pour montrer les
investissements verts
réalisés par les sociétés
dans lesquelles le produit
financier investit, pour une
transition vers une
économie verte par
exemple;

-desdépenses
d'exploitation (OpEx) pour
refléter les activités
opérationnelles vertes des
sociétés dans lesquéds le
produit financier investit.

Pour étre conformes a la
taxinomie de I'UE, les
criteres applicables agaz
fossilecomprennent des
limitations des émissions et
le passage a |'électricité
d'origine renouvelable ou a
des carburants a faible
teneur en carbone d'ici a la
fin de 2035. En ce qui
concerne |énergie
nucléaire,les critéres
comprennent des régles
completes en matiere de
s(reté nucléaire et de
gestion des déchets.

financier qui ne sont ni alignés sur les caractéristiques environnementales ou sociales ni considérés

comme des investissements durables.

Au moins 10% de la valeur liguidative du compartiment sont affectés a des investissements durables.

Le compartiment geut également détenir des actifs alignés sur les caractéristiques environnementales
ou sociales, mais qui ne sont pas considérés comme des investissements durables.
Au moins 0,5% de la valeur liquidative du compartiment est affecté a des investissemefitgngs sur

l a taxi

nomi e.

I n

caractere environnemental ou social.

e xi

ste

aucune

obl i

gation

Au moins 90% des émetteurs en portefeuille- en tenant compte de la pondération des différentes

valeurs mobiléres — disposent d'une notation ESG. Les fonds cibles disposant d'une notation ESG au

niveau du Fonds sont également pris en compte.

INVESTISSEMENT
S

#1 Alignés sur les
caractéristiques E/S

#2 Autres

#1A Durables

#1B Autres
caractéristiques E/S

Alignés sur la taxinomi

Environnementau
X autres

gua

Lacatégorie#1 Alignés sur les caractéristiques E/f8clut les investissements du produit financier utilisés pou
atteindre les caractéristigues environnementales ou sociales promues par le produit financier.
La catégorie #2 Autres inclut les investissements restants du produit financier qui ne sont ni alignés sur

caractéristiques environnementales ou sociales ni considérés comme des investissements durables.

La catégorie#tl Alignés sur les caractéristiques E/&mprend :
la souscatégorie#1A Durablescouvrant les investissements durables ayant des objectifs environnementa

ou sociaux

la souscatégorie#1B Autres caractéristiques E/Souvrant les investissements alignés sur les caractéristiqut
environnementales ou sociales qui ne sont pas considérés comme des investissements durables.

COMMENT L'UTILISATION DE PRODUITS DERIVES PERMEELLE D'ATTEINDRE LES
CARACTERISTIQUES ENVIRONNEMENTALES OU SOCIALES PROMUES PARLE

PRODUIT FINANCIER?

Le Fonds ne
réduire les lisques ESG.

fait pas

act

i vement

usage

des

LE PRODUIT FINANCIER INVESTHL DANS DES ACTIVITES LIEES AU GAZ FOSSILE
ET/OU A L'ENERGIE NUCLEAIREQUI SONT CONFORMES A LA TAXINOMIE DE

L'UE?
3 Qui

8 Dans le gaz fossile

X Non

3 Dans I'énergie nucléaire

? Les activités liées au gaz fossile et/ou au nucléaire ne seront conformes a ladaxie de I'UE que si elles contribuent a limiter le changement climatique
(«atténuation du changement climatique») et ne causent de préjudice important a aucun objectif de la taxinomie de #JEir la note explicative dans la

marge de gauche. L'ensembldes critéres applicables aux activités économiques dans les secteurs du gaz fossile et de I'énergie nucléaire qui sontnesm
la taxinomie de I'UE sont définis dans le reglement délégué (UE) 2022/1214 de la Commission.

produi



Le gérant duFonds analyse les positions du portefeuille selon des critéres ESG. Des investissements

dans |

énergie nucl éaire et | e gaz fossile ne so

de quota minimum au titre des activités alignées sur la taxinendie I'UE dans ces domaines.

Lesactivités habilitantes
permettent directement a
d'autres activités de
contribuer de maniere
substantielle a la
réalisation d'un objectif
environnemental.

DANS QUELLE PROPORTION MINIMALE LES INVESTISSEMENTS DURABLES AYANT
UN OBJECTIF ENVIRONNEMENTAL SONALS ALIGNES SUR LA TAXINOMIE DE
QE

Les deux graphiques d@lessous font apparaitre en vert le pourcentage minimal d'investissements aligr
sur la taxinomie de I'UE. Etant donné qu'il n'existe pas de méthtmipe appropriée pour déterminer
I'alignement des obligations souveraines* sur la taxinomie, le premier graphique montre l'alignement
la taxinomie par rapport a tous les investissements du produit financier, y compris les obligati
souveraines, tands que le deuxiéme graphique représente l'alignement sur la taxinomie uniquement

rapport aux investissements du produit financier autres que les obligations souveraines.
Lesactivités transitoires

sont des activités pour

|l esquel l es il
encore de solutions de
remplacement sobres en
carbone et, entre autres,

1. Alignement des investissements sur la
taxinomie, dont obligations souverairtes

2. Alignement des investissements sur la
taxinomie, hors obligations souverairfes

m Alignés sur la taxinomie :

dont | es msione m Alignés sur la taxinomie : —, az fossile Py
de gaz & effet de serre az fossile 0,5% g 0,5%
correspondent aux g o . .

meilleures performances L . . m Aligneés sur la taxinomie :

s, m Alignés sur la taxinomie : nucléaire

nucléaire
) ) . m Alignés sur la taxinomie
m Alignés sur la taxinomie 99.5% (hors gaz fossile et 99,5%
)

(hors gaz fossile et

nucléaire) ) )
Non alignés sur la taxinomie

nucléaire) ] ]
Non alignés sur la taxinomie

Ce graphiqueeprésente 100 des investissements totaux

*Aux fins de ces graphiques, lesokligations souveraines» comprennent toutes les expositions
souveraines.

QUELLE EST LA PROPORTI ON MI NI MALE D’ I NVESTI S

TRANSITOIRES ET HABILITANTES
La proportion minimale s'éléve a 0,0%.

% QUELLE EST LAROPORTION MINIMALE D'INVESTISSEMENTS DURABLES AYANT
) UN OBJECTIF ENVIRONNEMENTAL QUI NE SONT PAS ALIGNES SUR LA TAXINOMIE
DE L'UE?

dur abl es
NVESTI

nvesti ssements

MALE D’ |

ayant%.un
SSEMENTS

part d’ i obj ec

La
QUELLE EST LA PROPORTIONIMN |

0 PLAN SOCIAL?

La proportion minimale s'éléve a 0,0%.

’,\ QUELS SONT LES INVESTISSEMENTS INCLUS DANS LA CATEGORMAUTRES»,
f_ﬁ QUELLE EST LEUR FINALITE ET DES GARANTIES ENVIRONNEMENTALES OU
SOCIALESMINIMALES S'APPLIQUENTELLES A EUX

Les investissements relevant de la catégorie#® Autres » consistent en des liquidités, produits dérivés,
valeurs mobilieres, fonds cibles et instruments du marché monétaire pour lesquels il n'existe patodaées

et de notes ESG. Tous les investissements acquis pour le Fonds sont soumis aux exclusions minimale
applicables a celuci, ce qui permet d'assurer un niveau minimum de protection environnementale ou sociale.
Toutefois, au niveau des investissement'un instrument de placement, seules les conditions définies pour
cet instrument s'appliquent (aucune transparence).

Le symbole

représente des
investissements durables
ayant un objectif
environnemental quine
tiennent pas compte des
critéres applicables aux
activités économiques
durables sur le plan
environnemental au titre
de

la taxinon



Lesindices de référence
sont des indices
permettant de mesurer si
le produit financier atteint
les caractéristiques
environnementales ou
sociales qu'il promeut.

UN INDICE SPECIFIQUE ESTL DESIGNE COMME INDICE DE REFERENCE POUR
DETERMINER S| CE PRODUIT FINANCIER EST ALIGNE SUR LES
CARACTERISTIQUES ENVIRONNEMENTALES ET/OU SOCIALES QU'IL PROME®T

Aucun indice n'a été désigné comme indice de référence pour le Compartiment afin de déterminer
s'il est aligné sur les caractéristiques environnementales et/ou sociales qu'il promeut.

COMMENT L’ 1 NDI CE DE-ILREHGNEER REREANENSCE SUR CHACUNE
DES CARACTERISTIQUES ENVIRONEMENTALES OU SOCIALES PROMUES PAR LE
PRODUIT FINANCIER?

Les indices de référence utilisés par le Compartiment ne sont pas alignés spécifiquement sur les
caractéristiques environnementales ou sociales qu'il promeut.

COMMENT L'ALIGNEMENT DE LA STRATEGIE INVESTISSEMENT SUR LA
METHODOLOGIE DE L'INDICE ESTIL A TOUT MOMENT GARANTFP

Ces caractéristiques sont prises en compte dans |
EN QUOI L1 NDI CE BHS| WNEBEND Il AINFDH FCEE D EPERTANENTH E - L
Ces caractéristigues sont prises en compte dans |
OU TROUVER LA METHODE UTI LI SEE POUR ®E CALCU
Ces caractéristigues sont prises en €¢anaspt e dans |

OUPUISJIE TROUVER EN LI GNE DAVANTAGE D’ | NFORMAT
PRODUIT ?

@ De plus amples informations sur le produstont accessibles sur le site Internetm.oddobhf.com

* Reglement (UE) 2019/2088 sur |l a publication d’informations
** MSCI ACWI est une marque déposée de MSCI Limited.


https://www.am.oddo-bhf.com/

Parinvestissement
durable, on entend un
investissement dans une
activité économique qui
contribue a un objectif
environnemental ou social,
pour autant qu'il ne cause
de préjudice important &
aucun de ces objectifs et
que les sociétés dans
lesquelles le produit
financier investit
appliquent des pratiqes
de bonne gouvernance.

Lataxinomie de I'UEest

un systéeme de
classification institué par
le réglement (UE)
2020/852, qui dresse une
liste d'activités
économiques durables sur
le plan environnemental
Ce reglement ne
comprend pas de liste des
activités économiques
durables sur le plan social.
Les nvestissements
durables ayant un objectif
environnemental ne sont
pas nécessairement
alignés sur la taxinomie.

9

nformations
du régl ement
(UE) 2020/852

Model e d’ i

précontractuel8 es pour |
paragraphesl, 2 et2b i s, (

U & prenie@alir®d, @Qudegi8mertt a |

Caractéristiques environnementales et/ou sociales

Dénomination du produit: ODDO BHF Exklusiv: Global Equity Stars
ODDO BHF Exklusiv: Global EquityStars (le ¢onds»/«Compartiment») est un compartiment du fonds & compartiments multiples
ODDO BHF ExKlusiv:.

Il dent i fi ant d529900U253BKGZOLXA63 | d i qu e

CE PRODUIT FINANCIERAT-l L UN OBJECTI F D' I NVESTI SSEMENT DUR

> > X Non

3 1 | réal i s eriavestissemanitsn i m
durables ayant un objectif
environnemental : N/A %

X Il promeut des caractéristiques
environnementales et sociales (E/S)et, bien
gu'il n'ait pas pourobjectif l'investissement
durable, il contiendra une proportion minimale

5 dans des activités économiques qui sont de 10% d'investissements durables.

considérées comme durables sur le plan
environnemental au titre de la taxinomie X
de I'UE

ayant un objectif environnemental et
réalisés dans des activités économiques
qui sont considérées comme durables sur
le plan environnementahu titre de la
taxinomie de I'UE

3 dans des activités économiques qui ne son
pas considérées comme durables sla
plan environnemental au titre de la

taxinomie de | ' UE X ayant un objectif environnemental et
réalisés dans des activités économiques
3| | réal i seriavestissemaritsn i m qui ne sont pas considérées comme

durables ayant un objectif social : N/A % durables sur le plan environnemental au
titre de la taxinomie de I'UE
3 ayant un objectif social

3 |l promeut des caractéristiques E/S, maig
réalisera pas dHI nves;s

QUELLES CARACTERISTIQUES ENVIRONNEMENTALES ET/OU SOCIALES SONT

PROMUES PAR CE PRODUIT FINANCIER

Lesindicateurs de

durabilité permettent de
mesurer la maniere dont les
caractéristiques
environnementales ou
sociales promues par le
produit financier sont

Le Fondspromeut des caractéristiques environnementales, ce qui se reflete dans la construction et la
pondération du portefeuille sur la base des notations MSCI ESG, ainsi que dans les exclusions et le contrdle
des controverses par I'équipe de gestion du Fonds.

QUELS SONT LES INDICATEURS DE DURABILITE UTILISES POUR MESURER LA
REALISATION DE CHACUM DES CARACTERISTIQUES ENVIRONNEMENTALES OU
SOCIALES PROMUES PAR LE PRODUIT FINANCIER

Le modéle de notation MSCI ESG utilise différents indicateurs et caractéristiques. Le rapport ESG mensuel
du Fonds comprend actuellement les indicateurs suivants, gtteatent de la réalisation des caractéristiques
promues:

- la notation MSCI ESG pondérée du portefeuille utilisée pour mesurer la réalisation des caractéristiques
environnementales et sociales

- le score MSCI pondéré utilisé pour évaluer laqualittdel gouvernance d’ entrepri



Lesprincipales incidences
négativescorrespondent
aux incidences négatives
les plus significatives des
décisions d'investissement
sur les facteurs de
durabilité liés aux
questions
environnementales,
sociales et de personnel,
au respect des droits de
I'homme et a la lutte
contre la corruption et les
actes de corruption.

- le score MSCI pondéré utilisé pour évaluer le capital humain
- l'intensité carbone du Fonds (somme pondéréeémissions de C@de Scopes 1 et 2 divisées par les revenus
des entreprises concernées).

QUELS SONT LES OBJECTIFS DES INVESTISSEMENTS DURABLES QUE LE PRODUIT
FINANCIER ENTEND NOTAMMENT POURSUIVRE ET COMMENT LES INVESTISSEMENTS
EFFECTUES CONTRIBUENALS A CES OBJECTIFS

Les investissements durales du Fonds poursuivent les objectifs suivants

1. Taxinomi@onrdter ilBbWtEi on a | adaptation au changem
climatique, ainsi qu’aux quatre autres o koneitmtion f s
est mesurée par la somme pondérée des revenus générés par chaque investissement en portefeuille au
regard de |l a taxinomie de | ' UE et sur |l a base d

investissements. Si ces entreprises raublient pas de données en la matiére, il peut étre fait appel a la
recherche MSCI.

2. Environnement. Contribution aux impacts environnementaux, tels que définis par MSCI ESG Research en
lien avec les objectifs environnementaux dans le domaine desngads environnementaux», lesquels
couvrent les catégories suivantesénergies alternatives, efficacité énergétique, construction respectueuse
de |l " environnement , approvisionnement dur abl e e
| " envi r ogrioudureaurable. a

DANS QUELLE MESURE LES INVESTISSEMENTS DURABLES QUE LE PRODUIT FINANCIER
ENTEND NOTAMMENT POURSUIVRE NE CAUSENILS PAS DE PREJUDICE IMPORTANT A
UN OBJECTIF D'INVESTISSEMENT DURABLE SUR LE PLAN ENVIRONNEMENTAL OU
SOCIAL?

L'’ approdahemae¢mere est défini e 28 dungglemeati(UE) 2819/208&spre c t
l a publication d’'informations en matiere de dur al
1. Exclusions en fonction des notationd_e Fonds n'investit padans les émetteurs auxquels MSCI a attribué
une notation «CCC» ou B ».

2. Exclusions en fonction des secteurs et basées surdesnormesLa pol i ti que d’' excl
secteurs ayant les incidences négatives les plus importantes sur lejectifs de durabilité.

Cette politique d’ exclusion reprend | es exclusio
char bon, |l es violations du pacte mondi al des Nati

gaz, les armesantroversées, le tabac, la destruction de la biodiversité et la production de combustibles
fossiles dans |’ Arctique.

3. Prise en compte des principales incidences négativese gérant fixe des régles de contrdle (avant
négociation), qui sont appliqguéescertaines activités particulierement dommageablesexposition aux armes
controversées (PIN14, tolérance de (%), activités ayant un impact négatif sur les zones sensibles du point
de vue de la biodiversité (PIN, tolérance de 0%), intensité carbone dionds (PIN3, niveau inférieur a celui

de | ’indice de référence) et vi olations graves
principes directeurs de I " Organi sati on de coopé
I 7 i nt e n trepdses nlenatioralest (PINLO, tolérance de 0%).

Pour les autres incidences négatives (1. émissions de GES, 2. empreinte carbone, 4. exposition a des sociéte
actives dans le secteur des combustibles fossiles, 5. part de consommation et de productioée d er gi e
renouvel able, 6. intensité de consommation d’ éner
9. ratio de déchets dangereux et de déchets radioactifs, 11. absence de processus et de mécanismes dk
conformité permettant de cortrbler le respect des principes du Pacte mondial des Nations unies et des

principes directeurs de | ' OCDE a |I"intention des
hommes et femmes non corrigé, 13. mixité au sein des organes de gouvar®als. intensité de GES, 16. pays
d’"investissement connaissant des violations de nc

explicite. Ces incidences négatives sont uniquement prises en compte dans le cadre du score MSCI ESG d
I'entreprise ou le pays concerné, le cas échéant.

4. Dialogue, engagement et coordination Notre politique en matiere
coordination contribue a éviter des préjudices
importants et de promouvoir des changements et des améliorations.



COMMENT LES INDICATEURS CONCERNANT LES INCIDENCES NEGATIVES GNS ETE
PRIS EN CONSIDERATIOR

Le Regl ement (UE) 2020/ 852 identi fsiuscdpti bdloersai ¢
incidences négatives (grincipales incidences négatives, ou ®IN»). Le gérant applique les régles avant
négociation a trois PIN exposition aux armes controversées (PIN}, tolérance de %), activités ayant un
impact négatifsur les zones sensibles du point de vue de la biodiversité (PJNolérance de ®%), intensité
carbone du Fonds (PIN8 ni veau inférieur a cel ui de | " indic|
du Pacte mondial des Nations Unies et des pripce s di recteurs de |’ Organi
dével oppement économiques (OCDE) a | ' i 1¢ftaelénande den d
0 %).

Par ailleurs, les notations MSCI ESG integrent des thémes environnementaux, sociaux et de goanee

|l orsque |l a prise en compte d’  autres données de ba
ESG d’entreprises ou d’ Etats. En ce qui concerne
données soient disponibles, laurveillance des émissions de gaz a effet de serre (RIN , | " abse
processus et de mécani smes de conformité per met |
mondi al des Nations Unies et des pr itrepasespnelsnationalese c t
(PIN1 1) , ai nsi gue |l a diversité de genI2) .auS’'saegiins
émetteurs souverains, i est également tenu compt
normalement sur la base du produit intérieur brut plutét que par habitant) et des violations potentielles des
normes sociales dans les pays dans lesquels des investissements sont effectuésL@IN

Cependant, en ce qui concerne ces autres PIN principaux, le géransnei t pas d’' obj ecti
regles de contrdle définies en dehors de ceux visés au premier paragraphe.

De plus amples informations sur les notations MSCI ESG sont disponibles sur le site
https://www.msci.com/zh/esgratings.

DANS QUELLE MESURE LEINVESTISSEMENTS DURABLES SOINE CONFORMES AUX

PRI NCI PES DI RECTEURS DE L' OCDE A L’ I NTENTI ON
MULTINATIONALES ET AUX PRINCIPES DIRECTEURS DES NATIONS UNIES RELATIFS AUX
ENTREPRI SES ET AUX DROESCRPTIOR DETAHLEHMME

LaSoctt € de gestion s’'assure gque |l es investissemen!
Pacte mondi al des Nations Uni es, comme indiqué d
raison de la qualité insuffisante des données,$ pr i nci pes directeurs de | '
mul tinationales et | es principes directeurs des N

ne sont pour I'neure pas pris en compte. Certains aspects desdits principes aears sont toutefois
indirectement pris en compte (a travers la notation ESG issue de la recherche ESG de MSCI).

La taxinomie de I'UE établit un principe consistant aé pas causer de préjudice importart en vertu
aduquel les investissements alignés sia taxinomie ne devralent pas causer de préjudice important a
objectifs de la taxinomie de I'UE. Elle s accompagne de criteres propres a I'UE.

Le principe consistant a me pas causer de préjudice importast s'applique uniqguement au
investissements sus-jacents au produit financier qui prennent en compte les critéres de I'Unic
européenne en matiére d'activités économiques durables sur le plan environnemental.
investissements sougacents a la portion restante de ce produit financier ne prennenagpen compte les
critéeres de |’ Union européenne en mati ere d’'a
Tout autre investissement durable ne doit pas non plus causer de préjudice important aux obje
environnementaux ou SOCIauXx.

CE PRODUIT FINANCIER PRENBL EN CONSIDERATION LES PRINCIPALES
“ INCIDENCES NEGATIVES SUR LES FACTEURS DE DURABIRTE

X OQui, conformément au&duRégemeatfUE}2D18/A088 dd Rarldmera r t
européen et du Conseil du 2viovembre 2019sur | a publ i cation d’informat.i
le secteur des services financiers (SFDR), le gérant du Fonds prend en compte les risques de durabilité er
intégrant des criteres ESG (environnementaux, sociaux et de gouvernance) dans sonegsaes de décision
d’investissement. Ce processus permet égal ement ¢
incidences négatives de ses activités sur les objectifs de durabilité. L'exposition a des armes controversées
(PIN 14), les actités ayant une incidence négative sur des zones sensibles sur le plan de la biodiversité (PIN
7) et les violations des principes du Pacte mondial des Nations unies et des principes directeurs de



Lastratégie

d' i nvestglideéee m
décisions d’i
selon des facteurs tels que
les objectifs
d’'investissem
tolérance au risque.

| " Organi sation de coopération( @GDEde adélv'eil mtpepretmea
multinationales (PIN10) ne sont pas tolérées. Les émetteurs actifs dans ces secteurs sont par conséquent
exclus du portefeuille.

Vous trouverez des informations relatives a I'article 11 du Réglement (UE) 2019/2088 dde rapport annuel

du fonds a compartiments multiples, sur le site Internet am.odtbdhf.com ainsi que sur demande auprés de la
Société.

3 Non

QUELLE EST LA STRATEGIE D'INVESTISSEMENT SUIVIE PAR CE PRODUIT
FINANCIER?

L'exposition aux actions du compartiment ODDO BHF Exklusiv: Global Equity Stars est toujours supérieure
a 90%. Lesnvestissements sont réalisés dans un large éventail d'émetteurs du monde entier et peuvent étre
libellés dans d'autres devises que I'euro.

L'univers d'investissement en actions du compartiment est lI'indice MSCI All Countries World (Net Return,
EUR)**. Lecompartiment peut investir dans une moindre mesure (max. ¥ des actifs) dans des actions qui

ne font pas partie de l'univers d'investissement.

Conf or mé me n8 du&glédmerdSFDR**t, le gérant du Fonds intégre les risques de durabilité dans
sonprocessus d’'investissement en tenant compte d
gouvernance) l ors de Il a prise de décisions d’ i
importantes de ces décisions sur les facteurs de durabilité. limgestissements du compartiment sont donc
soumis & des restrictions ESG. La Société de gestion observe les Principes pour l'investissement responsable
des Nations unies (UN PRI) en ce qui concerne les questions environnementales, sociales et de gouvernanc
et les applique également dans ses activités d'engagement, par exemple en exercant ses droits de vote, el
promouvant activement les droits des actionnaires et des créanciers et en dialoguant avec les émetteurs. Les
val eurs mobi l i er emviednent cedaton enportante gux principes mu Pacte mondial des
Nations unies sont exclues.

Le gérant du Fonds tient compte des criteres ESG et applique un filtre ESG, ce qui se traduit par I'exclusion
d'au moins 20% des sociétés incluses dans l'univetses grilles d'évaluation suivantes sont appliquées

1" grille : Le MSCI Business Involvement Screening Score prend en compte les revenus générés dans de:
secteurs susceptibles de s'avérer critiques pour les entreprises concernées. Le compartiment @&tika par
exemple pas dans des entreprises tirant une part
des soci étés réalisant un chiffre d’affaires su
conventionnelles (part totale desevenus dans les armes nucléaires, conventionnelles et non militaires), du
tabac, du charbon, des jeux d'argent ou de la pornographie.

2¢grille : Le score MSCI ESG reflete I'évaluation des risques et opportunités des entreprises liés aux criteres
ESG sur me échelle allant de €CC » (plus mauvaise note) 3&%AA » (meilleure note). Il est basé sur les seus
scores pour chacun des trois critéres (environnement, social et gouvernance), avec une échelle allant dans
chaque cas de @» (plus mauvaise note) al® » (meilleure note). Le compartiment n'investit pas dans les
émetteurs auxquels MSCI a attribué une notation&CC » ou «B ».

Des évaluations ESG suppl émentaires de | ' équipe d
utilisées.

En outre, & gérant du Fonds vise a ce que l'intensité carbone moyenne du portefeuille (tonnes d'émissions
d'équivalent CO2 par million de dollars de rendement) soit inférieure a celle de l'univers d'investissement
dans son ensemble. La mesure de l'intensité carbobasée sur les données fournies par MSCI, inclut les
champs d'application (Scope) 1 et 2 (émissions directes et indirectes liées a la consommation d'énergie) et
exclut le Scope 3 (autres émissions indirectes ou générées en aval, comme les émissions ogait les
fourni sseur s, l ors de | élimination des déchets
carbone sont calculés sur la base de la moyenne pondérée des participations du portefeuille.

Au moins 90% des émetteurs en portefeuié — en tenant compte de la pondération des différentes valeurs
mobiliéres—disposent d'une notation ESG. Les fonds cibles disposant d'une notation ESG au niveau du Fonds
sont également pris en compte. Le score moyen du portefeuille sera d'au moins Aaluétion est
exclusivement basée sur la recherche MSCI.

0,5% de la valeur liquidative du compartiment est investi dans des activités alignées sur la taxinomie. La

proportion minimale d’'investissefMents durables du
La Société de gstion tient également compte du CDP (Carbon Disclosure Project). Par ailleurs, dans le cadre
de sa politique d’'exclusion, ell e met en ocuvre u

pl us s’ ekeloded’ laru certainssegilduasxecémert ewr sc har



Les pratiques debonne
gouvernanceconcernent
des structures de gestion
saines, les relations avec le
personnel, la

rémunération du

personnel et le respect des
obligations fiscales.

consistearamenera® | e niveau d’'exposition a de tels émet
de |’ UE et de | ' OCDE, et d’'ici 2040 dans |l e reste

QUELLES SONT LESONTRAINTES DEFINIES DANS LA STRATEGIE D'INVESTISSEMENT
POUR SELECTIONNER LES INVESTISSEMENTS AFIN D'ATTEINDRE CHACUNE DES
CARACTERISTIQUES ENVIRONNEMENTALES OU SOCIALES PROMUES PAR CE PRODUIT
FINANCIER?

Le compartiment n'investira par exemple padans des entreprises tirant u
des armes controversées ou dans des soci étés réal
les secteurs des armes conventionnelles (part totale des revenus dans les armekaires, conventionnelles

et non militaires), du tabac, du charbon, des jeux d'argent ou de la pornographie.

Le compartiment n'investit pas dans les émetteurs auxquels MSCI a attribué une notati@C&C » ou «B ».

Au moins 90% des émetteurs en portefeilie — en tenant compte de la pondération des différentes valeurs
mobiliéres—disposent d'une notation ESG. Les fonds cibles disposant d'une notation ESG au niveau du Fonds
sont également pris en compte. L'accent est placé sur les entreprises et les paysffichent de solides
performances en matieére de durabilité. L'objectif est que la note de durabilité moyenne des actifs du
compartiment s'établisse a 4 ».

La Société de gestion tient également compte du CDP (Carbon Disclosure Project). Par ailldars le cadre

de sa politique d’ exclusion, el l e met en ouvre u
plus s’ ekelosed’ laru certain seui.l aux émetteurs is
consiste aramenera@®lenweau d’' exposition a de tels émetteur
de | UE et de |’ OCDE, et d"ici 2040 dans | e res

d’exclusion de | a Soci ét é deortigeESG dudonds sbnédisposildes sur s
le site «am.oddobhf.com».

DANS QUELLE PROPORTI ON MI NI MALE LE HA®RG@GDUI T F
REDUI RE SON PERI METRE D' I NVESTI SSEMENT AVANT
STRATEGI E D’ I NVESTI SSEMENT

L'’ équipe de gestion tifemtancomptse adie t ¢ raséledivité ddrisdexnter
cadrede laquelleaumoins2® de | " univers de | ’'indice MSCI ACWI:
de réduire | e champ d’'investissement potentiel er
regard des notatons MSCI ESG et des notations ESG des émetteurs auprés desquels le Fonds envisage
d’"investir.

QUELLE EST LA POLITI QUE MI SE EN G&UVRE POUR E
GOUVERNANCE DES SOCIETES DANS LESQUELLES LE PRODUIT FINANCIER INVESTIT

Notre définition d’ une bonne gouvernance d’'entreprise et
dans | a Gl obal Responsible I nvestment Policy (pol
Asset Management Global, publiée sur le site am.oddbf.com. Un bon indicateur du biais de la stratégie de
I'entreprise en faveur des considérations de durabilité est sa position-@wis du Pacte mondial des Nations
unies. Lorsqu'une entreprise adhere aux dix principes du Pacte mondial dans les domainetraies de
I'hnomme, du travail, de I'environnement et de la lutte contre la corruption, cela envoie un signal positif quant
a son intention de transition vers un écosystéme financier orienté a long terme. Le gérant du Fonds vérifie
également si I'entreprisesuit une politique de durabilité et a défini des objectifs en ce sens. Si tel est le cas, le
gérant du Fonds analyse plus en détail les moyens mis en place pour atteindre ces objectifs, la personne qu
en est responsable et la cohérence éventuelle avecdmunération des membres seniors de la direction.

UELLE EST L ALLOCATI ON DES ACTI FS PREVUI
Q

Le compartiment investit activement dans des actions du monde entier.

Au moins 80% de la valeur liquidative dicompartiment sont alignés sur des caractéristiques
environnementales et/ou sociales.

Le compartiment peut également investir jusqu'a 2% de sa valeur liquidative dans des placements de
la catégoriecAutres », telle que définie eapres, qui inclut les imestissements restants du produit
financier qui ne sont ni alignés sur les caractéristiques environnementales ou sociales ni considérés
comme des investissements durables.



L'allocation des actifs
décrit la proportion
d'investissements dans des
actifs spécifiques.

Les activités alignées sur la
taxinomie sont exprimées
en %:

-du chiffre d'affaires pour
refléter la proportion des
revenus povenant des
activités vertes des
sociétés dans lesquelles le
produit financier investit;

-desdépenses
d'investissement(CapEx)
pour montrer les
investissements verts
réalisés par les sociétés
dans lesquelles le produit
financier investit, pour une
transition vers une
économie verte par
exemple;

-desdépenses
d'exploitation (OpEx) pour
refléter les activités
opérationnelles vertes des
sociétés dans lesquelles le
produit financier investit.

Pour étre conformes a la
taxinomie de I'UE, les
criteres applicables agaz
fossilecomprennent des
limitations des émissions et
le passage a I'électricité
d'origine renouvelable ou a
des carburants a faible
teneur en carbone d'ici a la
fin de 2035. En ce qui
concerne lénergie
nucléaire,les critéres
comprennent des regles
complétes en matiere de
s(reté nucléaire et de
gestion des déchets.

Au moins 10% de la valeur liquidative du compartiment sont affectés a des investisents durables.

Le compartiment peut également détenir des actifs alignés sur les caractéristiques environnementales
ou sociales, mais qui ne sont pas considérés comme des investissements durables.

Au moins 0,5% de la valeur liquidative du compartimentseaffecté a des investissements alignés sur

l a taxinomie. 1 n'existe aucune obligation
caractere environnemental ou social.

Au moins 90% des émetteurs en portefeuille- en tenant compte de la pondétion des différentes
valeurs mobiliéres- disposent d'une notation ESG. Les fonds cibles disposant d'une notation ESG au
niveau du Fonds sont également pris en compte.

Alignés sur la taxinomi

Environnementau

#1A Durables
X autres

#1B Autres
caractéristiques E/S

INVESTISSEMEN
TS

#2 Autres

Lacatégorie#1 Alignés sur les caractéristiques Ef@clut les investissements du produit financier utilisés
pour atteindre les caractéristiques environnementales ou sociales promues par le produit financier.
Lacatégorie#2 Autresinclut les investissements restants du produit financier qui ne sont ni alignés ssr
caractéristiques environnementales ou sociales ni considérés comme des investissements durables.
La catégoriet#tl Alignés sur les caractéristiques E/&mprend:

la souscatégorie#1A Durables couvrant les investissements durables ayant
environnementaux ou sociaux

la souscatégorie #1B Autres caractéristiques E/Scouvrant les investissements alignés sur le
caractéristiques environnementales ou sociales qui ne sont pas consigecdmme des investissement:
durables.

COMMENT L'UTILISATION DE PRODUITS DERIVES PERMEELLE D'ATTEINDRE LES
CARACTERISTIQUES ENVIRONNEMENTALES OU SOCIALES PROMUES PARLE
PRODUIT FINANCIER?

Le Fonds ne f
réduire les risques ESG.

des objecti

ait pas activement usage des pro

DANS QUELLE PROPORTION MINIMALE LES INVESTISSEMENTS DURABLES
AYANT UN OBJECTIF ENVIRONNEMENTAL SONTLS ALIGNES SUR LA
TAXI NOMI E ?DE L’ UE

gua

dui



Lesactivités habilitantes
permettent directement a
d'autres activitésde
contribuer de maniére
substantielle & la
réalisation d'un objectif
environnemental.

Lesactivités transitoires
sont des activités pour

|l esquell es il
encore de solutions de
remplacement sobres en
carbone et, entre autres,
dont les niveauxd é mi s :
de gaz a effet de serre
correspondent aux
meilleures performances
réalisables.

Le symbole

représente des
investissements durables
ayant un objectif
environnemental quine
tiennent pas compte des
critéres applicables aux
activités économiques
durables sur le plan
environnemental au titre
de |l a taxinon

LE PRODUIT FINANCIER INVESTHL DANS DES ACTIVITES LIEES AU GAZ FOSSILE
ET/OU A L'ENERGIENUCLEAIRE® QUI SONT CONFORMES A LA TAXINOMIE DE
L'UE?

3 Qui
3 Dans le gaz fossile 3 Dans I'énergie nucléaire
X Non

Le gérant du Fonds analyse les positions du portefeuille selon des critéres ESG. Des investissements
dans | nhutléagereglé gaz fossile ne sont pas exclus. Le compartiment ne prévoit toutefois pas
de quota minimum au titre des activités alignées sur la taxinomie de I'UE dans ces domaines.

Les deux graphiques d@ilessous font apparaitre en vert le pourcentage minimal d'investissements aligr
sur la taxinomie de I'UE. Etant donné qu'il n'existe pas oethodologie appropriée pour déterminer
I'alignement des obligations souveraines* sur la taxinomie, le premier graphique montre l'alignement
la taxinomie par rapport a tous les investissements du produit financier, y compris les obligati
souveraines tandis que le deuxieme graphique représente l'alignement sur la taxinomie uniquement
rapport aux investissements du produit financier autres que les obligations souveraines

1. Alignement des investissements sur la 2. Alignement des investissements sur la
taxinomie, dont obligations souverairfes taxinomie, hors obligations souverairies
H Alignés sur la taxinomie : —
m Alignés sur la taxinomie : — fossil
: 0.5% gaz fossile 0,5%
gaz fossile )
) ) ] m Alignés sur la taxinomie :
m Alignés sur la taxinomie : nucléaire
nucléaire
) . ) m Alignés sur la taxinomie
m Alignés sur la taxinomie (hors gaz fossile et 99,5%
(hors gaz fossile et nucléaire)
nucléaire) Non alignés sur la taxinomie

Non alignés sur la taxinomie
99,5%
Ce graphiqueeprésente 106 des investissements totaux

*Aux fins de ces graphiques, lesokligations souveraines> comprennét toutes les expositions
souveraines.

QUELLE EST LA PROPORTI ON MI NI MALE D’ I NVESTI S
TRANSITOIRES ET HABILITANTES

La proportion minimale s'éleve 8,00 %.

QUELLE EST LA PROPORTION MINIMALE D'INVESTISSEMENTS DURABLES AYANT
UN OBJECTIF ENVIRONNEMENTAL QUI NE SONT PAS ALIGNES SUR LA TAXINOMIE
DE L'UE?

La part d’investissements durables ayant%un obj ec

i QUELLE EST LA PROPORTI ON MI NI MALE D’ I NVEZS
‘« PLAN SOCIAL?

La proportion minimale s'éléve a 0,0%.

10 Les activités liées au gaps$sile et/ou au nucléaire ne seront conformes a la taxinomie de I'UE que si elles contribuent a limiter le changement glieati
(«atténuation du changement climatique») et ne causent de préjudice important a aucun objectif de la taxinomie de #JEir la note explicative dans la
marge de gauche. L'ensemble des criteres applicables aux activités économiques dans les secteurs du gaz fossile et die ltredégire qui sont conformes a
la taxinomie de I'UE sont définis dans le reglement délégué (UE) 20214 de la Commission.



Lesindices de référence
sont des indices
permettant de mesurer si
le produit financier atteint
les caractéristiques
environnementales ou
sociales qu'il promeut.

@ QUELS SONT LES INVESTISSEMENTS INCLUS DANS LA CATEGOREAUTRES,
@ QUELLE EST LEUR FINALITE ET DES GARANTIES ENVIRONNEMENTALHES O
SOCIALES MINIMALES S'APPLIQUENELLES A EUR

Les investissements relevant de la catégorie#® Autres » consistent en des liquidités, produits dérivés,
valeurs mobilieres, fonds cibles et instruments du marché monétaire pour lesquels il n'existe patodaées

et de notes ESG. Tous les investissements acquis pour le compartiment sont soumis aux exclusions minimale
applicables a celuci, ce qui permet d'assurer un niveau minimum de protection environnementale ou sociale.
Toutefois, au niveau des investsements d'un instrument de placement, seules les conditions définies pour
cet instrument s'appliquent (aucune transparence).

UN INDICE SPECIFIQUE ESTL DESIGNE COMME INDICE DE REFERENCE POUR
DETERMINER S| CE PRODUIT FINANCIER EST ALIGNE SUR LES
CARACTERISTIQUES ENVIRONNEMENTALES ET/OU SOCIALES QU'IL PROMRUT

Aucun indice n'a été désigné comme indice de référence pour le Compartiment afin de déterminer s'il est
aligné sur les caractéristiques environnementales et/ou sociales qu'il promeut.

COMMENT L’ 1 NDI CE DE-ILREBGNERKREREANENSCE SUR CHACUNE
DES CARACTERISTIQUES ENRONNEMENTALES OU SOCIALES PROMUES PAR LE
PRODUIT FINANCIER?

L'indice de référence utilisé par le Compartiment n'est pas aligné spécifiqguement sur les caractéristiques
environnementales ou sociales qu'il promeut.

COMMENT L'ALIGNEMENT DE LA STRATEGIE D'INSSTISSEMENT SUR LA
METHODOLOGIE DE L'INDICE ESTIL A TOUT MOMENT GARANTP

Ces caractéristigues sont prises en compte dans |
EN QUOI L1 NDICE BHS|I WGNEUNDIIRNFDHFCEE DE MARCHE |
Cescaractéristiqgues sont prises en compte dans | a
OU TROUVER LA METHODE UTI LI SEE POUR ®E CALCU
Ces caractéristigues sont prises en compte dans |
OUPUISJIE TROUVER EN LI GNE DAVANTAGE D’ | NFORMAT
PRODUIT?

De plus amples informations sur le produiiont accessibles sur le site Internebm.oddebhf.com

** MSCI All Countries World Index® est une marque déposée de MSCI Limited.

* Kk ok

Réglement (UE) 2019/2088 sur |l a publication d’finandessr mati ons en matiere d:e


https://www.am.oddo-bhf.com/

Informations importantes pour les investisseurs en France

Les compartiments Flexibles Individual Portfolio et Rendite Portfolio ne sont pas enregistrés pour la distribution
en France.

FACI LI TE CONFORMEMENT ABIREGGINRZDOGIE 92 DE LA
ODDO BHF SCA

12, Boulevard de la Madeleine

75440 Paris Cedex 09

E-mail: service_ordre_opcvm@oddbhf.com
ODDO BHF SCA EFFECTE LES TACHES SUIVANTES:

A informer les investisseurs de la maniéren dont les ordressés peuvent étrepassés et des modalités de
versement desrecettes provenant de rachats et de remboursements

A traiter les ordres de souscription, de rachat et de remboursemeet effectuer les autres paiments aus
parteursde partsr el ati fs aux parts de |’ OPCVM

A faciliterlet r ai t ement des i nfmwaocédadsé ondi eposi bicces melkkati ve
investisseursde leurs droits découlant de leur investissement dahs’ OP CV M

A mettre & la disposition des investisseurs les informationsles documents regis conformément au chapitre
IX de ladirective 2009/65/CE

A fournir aux investisseurs sur un support durable, les informationslatives aux taches que la facilité exécute

Les informations et documents relatifs aux tdches susmentionnées peuvent égalemémst@tenus aupres de
la Société de Gestion ODDO BHF Asset Management Lux, 6 rue Gabriel LippmanB3&5 Munsbach,
Luxembourg ou par Enail: kundenserviceLUX@oddbhf.com.

La Société de Gestion agit également comme point de contact avec les autorités éempes.



Informations importantes pour les investisseurs en Belgique

Les compartiments Flexibles Individual Portfolio, Rendite Portfolio et Global Equitars ne sont pas enregistrés
pour la distribution en Belgique.

Les classes de parts (CEUR) et CREUR) d’' ODDO BHF Pol aris Balanced et
sont seulement autorisées gur la distribution en Belgique.

AGENT DE REPRESENTANTION LOCAEEACI LI TE CONFORMEMENT A LOATF
DIRECTIVE 2009/65/CE:

CACEIS BANK, BELGIUM BRANCH

Avenue du Port/Havenlaan 86 C b320

1000 Bruxelles

Belgique

CACEIS BANK, BELGIUM BRANCH EFFECTUE LES TACHES SUIVANTES:

A fournir aux investisseurs des informations sur la maniére dont les ordres de souscription, de rachat et de
conversion peuvent étre passés et sur la maniére dont les produits du rachat et du remboursement sont

payés

A faciliter le traiteméstadespiotédmaesoes @eisposctio
investisseurs de leurs droits découlant de leur investissement dans le Fonds

A mettre a la disposition des investisseurs en Belgique toutes les informations et la documentation du Fonds

aux fins d’'inspection exi d" obtention de copies de ¢

A fournir aux investisseurs, sur un support durable, des informations en rapport avec les taches CACEIS
BANK, BELGIUM BRANCH a accomplit

A servir de point de contact pour la communication avec la FSMA

De plus amples informations concernant | es exigences
directive 2009/65/CE, ainsiquedesihor mati ons générales, peuvent étre ob
Management Lux, 6 rue Gabriel Lippmann, -3365 Munsbach, Luxembourg ou par -Bail:
kundenserviceLUX@oddéebhf.com.



ODDO BHF ASSET MANAGEMENT LUX

6, rue Gabriel Lippmann
L-5365 Munsbach

www.am.oddo -bhf.com
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