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Allman information

Informationsbroschyren ar upprattad i enlighet med lagen (2004:46) om vardepappersfonder, Finansinspektionens
foreskrifter om vardepappersfonder (FFFS 2013:9), lagen om alternativa investeringsfonder (2013:56 1) och forvaltare av
alternativa investeringsfonder (FFS 2013:10). Denna broschyr och fondbestammelserna utgor tillsammans den s k
informationsbroschyren.

Fondbolaget

Namn: Carnegie Fonder AB

Adress: Box 7828, 103 97 Stockholm

Telefon: 08-12 15 50 00

Organisationsnummer: 556266—6049

Grundat: 1985

Aktiekapital: 3 000 000 SEK

Tillsynsmyndighet: Finansinspektionen

Bolagets site och huvudkontor: Regeringsgatan 56, 103 97 Stockholm

Fondbolagets tillstand

Bolaget innehar foljande verksamhetstillstand:

e  Tillstand till fondverksamhet enligt lagen om virdepappersfonder

e  Tillstand till fondverksamhet enligt lagen om forvaltare av alternativa investeringsfonder
e  Diskretionar portfoliforvaltning avseende finansiella instrument

e  Tillstand for forvaring av fondandelar

e Tillstand att ta emot medel med redovisningsskyldighet

e Lamna investeringsrad avseende finansiella instrument

Styrelse

Christoffer Folkebo (Ordférande)
Karin Burgaz, (Vice ordforande)

Mats Andersson (Styrelseledamot)

Jan Bernhard Waage (Styrelseledamot)

Ledande befattningshavare

Andreas Uller (VD). Ovriga uppdrag; Styrelseordférande Carnegie Fonder Portfolio Sicav.

Simon Blecher (Forvaltningschef)

Peter Gullmert (Forsaljningschef) Ovriga uppdrag: Styrelsemedlem Carnegie Fonder Portfolio SICAV
Svante Lundberg (Ansvarig for regelefterlevnad)

Henrik Hedblom (Ansvarig for Riskhantering)

Revisor

Vald av bolagsstimman:

PwC AB

Huvudansvarig revisor: Helena Kaiser de Carolis
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Fondforeteckning

Viardepappersfonder (UCITS) och Specialfonder

Blandfonder Fondkategori Registreringsland

Carnegie Multi UCITS Sverige

Carnegie SPAR Balanserad UCITS Sverige

Carnegie Strategifond UCITS Sverige

Carnegie Vega Specialfond Sverige

Aktiefonder Fondkategori Registreringsland

Carnegie Asia UCITS Sverige

Carnegie Fastighetsfond Norden UCITS Sverige

Carnegie Global Quality Companies UCITS Sverige

Carnegie Indienfond UCITS Sverige

Carnegie Listed Infrastructure UCITS Sverige

Carnegie Listed Private Equity UCITS Sverige

Carnegie Micro Cap Specialfond Sverige

Carnegie Rysslandsfond UCITS Sverige

Carnegie Smabolagsfond UCITS Sverige

Carnegie SPAR Global UCITS Sverige

Carnegie Spin-Off UCITS Sverige

Carnegie Sverigefond UCITS Sverige

Carnegie All Cap UCITS Sverige

Réntefonder Fondkategori Registreringsland

Carnegie Investment Grade UCITS Sverige

Carnegie Likviditetsfond UCITS Sverige

Carnegie Obligationsfond UCITS Sverige

Forvaltade fondforetag

Blandfonder Fondkategori Registreringsland

Carnegie Strategy Fund Matarfond Luxemburg

Carnegie Total UCITS Luxemburg

Carnegie Total Plus UCITS Luxemburg

Réntefonder Fondkategori Registreringsland

Carnegie Corporate Bond UCITS Luxemburg

Carnegie High Yield Select UCITS Luxemburg

Carnegie High Yield UCITS Luxembourg
Besoksadress Postadress Hemsida E-post Telefon 5(223)
Regeringsgatan 56  Box 7828 carnegiefonder.se  spara@carnegiefonder.s08 12 15 50 00
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Forvaringsinstitut
Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ), 106 40 Stockholm. Bolagets site ar i Stockholm, Kungstridgardsgatan 8, |11
47och huvudsaklig verksamhet ar bankverksamhet.

Forvaringsinstitutets uppgifter
Forvaringsinstitutet skall handla oberoende av fondbolaget och uteslutande i fondandelsiagarnas gemensamma intresse.

Forvaringsinstitutet tar emot och forvarar fondens egendom samt verkstaller fondbolagets instruktioner avseende fonden
om de inte strider mot bestimmelserna i lagen om vardepappersfonder, annan forfattning eller fondbestimmelserna. Dartill
kontrollerar forvaringsinstitutet att fondens forvaltning samt teckning, inlosen och vardering av fondandelar, sker enligt
lagen om virdepappersfonder och fondbestimmelserna och att ersittningar for transaktioner hanforliga till fondens
tillgdngar betalas in till fonden utan drojsmal. Férvaringsinstitutet overvakar aven fondens penningfloden.

Intressekonflikter

Forvaringsinstitutet erbjuder ett brett utbud av finansiella tjanster till kunder samt bedriver finansiell verksamhet for egen
rakning. Detta leder till att intressekonflikter kan uppsta. Forvaringsinstitutet har hirvid ett system for att hantera
intressekonflikter vid utférande av sina forvaringsinstitutsuppdrag. Forvaringsinstitutet ska agera uteslutande i andelsigarnas
intresse och oberoende fran fonderna och fondbolaget. Forvaringsinstitutet har rutiner for att kunna identifiera, hantera
och &vervaka eventuella intressekonflikter. For att hindra att intressekonflikter uppstar hélls olika verksamheter separerade
och, i de fall intressekonflikter inte kan undvikas finns det interna regler pa plats for att sikerstilla korrekt hantering av
kunder. Omraden dir intressekonflikter kan uppsta ar till exempel mellan férvaringsinstitutets uppgifter som
forvaringsinstitut och nir forvaringsinstitutet 4r motpart till fondbolaget avseende andra tjanster saisom handel med
finansiella instrument. Aktuella uppgifter om férvaringsinstitutet, dess verksamhet och de intressekonflikter som kan uppsta
kan erhallas fran fondbolaget pa begiran.

Uppdragsavtal
Fondbolaget har ingatt avtal med Harvest Advokatbyra AB for att utfra internrevisonstjanster. Avtal for drift och sikerhet
avseende IT-system har ingatts med C.A.G.

Fondbolaget har dven ingatt uppdragsavtal med FundRock Management Company S.A vilket omfattar fondadministration och
portfolj- och andelsreskontrasystem.

Malgrupp

Carnegie Fonders fonder vander sig till privatpersoner, foretag och institutioner.

Andelsdgarregister

Fondbolaget for register over samtliga andelsigare och deras innehav. Andelsigarnas innehav redovisas pa halvars- och
heldrsbesked. | helarsbeskedet redovisas deklarationsuppgifterna.

Limitering av forsaljnings- och inlosenorder

Det finns ingen mojlighet att limitera forsaljnings- och inlésenorder avseende fondandelar.

Sarskilt om vardepapperslan och utlaning av 6verlatbara
vardepapper

Enligt fondregelverket har fonderna majlighet att lana ut éverlatbara virdepapper som ingar i fonden till en tredje part
(vdrdepapperslan). Om fonden lanar ut virdepapper begir fonden sikerhet fran lantagaren for de utlanade virdepappren.
Fonden tar dven betalt for utliningen genom ranta som, efter avdrag for administrativa kostnader, tillfaller fonden och
darmed okar avkastningen i fonden.

Virdepapperslan far goras till hogst 20% av fondformdgenheten men den férviantade utlaningen, om sadan éver huvud taget
gors, beddms vara mycket mer begrinsad. Information om en fonds eventuella anvindning av virdepapperslan framgar av
fondens halv- och helarsrapporter.

Vardepapperslan exponerar fonden mot risken for att lantagaren inte kan limna tillbaka de virdepapper som har lanats. Det
uppstar dven risker vad avser tolkningen av virdepapperslaneavtalen. Utlanade virdepapper fors dver till motparten och
mottagna likvida medel férvaras pa konto hos fondens forvaringsinstitut.

Carnegie har antagit en motpartspolicy, som reglerar vilka kriterier som ska anvandas for att vilja motparter och vilket
alltid ska ske i syfte att uppna basta méjliga villkor for fonden. Carnegie har dven interna riktlinjer fér godtagbara sikerheter

Besoksadress Postadress Hemsida E-post Telefon 6(223)
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Stockholm SE 103 97 Stockholm e



G

CARNEGIE
FONDER

och vardering av sakerheter. Carnegie accepterar endast likvida medel som godtagbara sakerheter. De mottagna
sikerheterna ska varje dag motsvara virdet av de utlanade virdepapperna med tilligg for en limplig sikerhetsmarginal.
Mottagna sakerheter far inte aterinvesteras eller pantsittas. Den I6pande hanteringen av sikerheter ger upphov till
operativa risker.

Fondens upphodrande eller dverlatelse av fondverksamheten

Om fondbolaget beslutar att en fond skall upphora eller att en fonds forvaltning, efter medgivande av Finansinspektionen,
skall dverlatas till annat fondbolag, kommer samtliga andelsdgare att informeras hirom. Forvaltningen av fonden skall
omedelbart tas dver av forvaringsinstitutet om Finansinspektionen aterkallar fondbolagets tillstand eller fondbolaget tritt i
likvidation eller forsatts i konkurs.

Marknadsforing av fondandelar i annat EES-land

For att uppfylla de krav som stills pa fondbolaget, av lagstiftaren, avseende marknadsféring i annat land inom EES har
féljande distributionsavtal ingatts:

e Holland: SNS Reaal

e Norge: Nordnet, Skandiabanken, Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ) Oslofilialen
e  Finland: Aktia, Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ) Helsingforsfilialen

e Luxemburg: Skandinaviska Enskilda Banken AB, publ Luxembourg Branch

Dessa motparter ska hantera utbetalningar till fondandelsigare, inldsen av fondandelar och tillhandahalla fondinformation till
fondandelsdgarna i vart stille.

Skatteregler

Fondens skatt

Sedan 2012 betalar inte fonder skatt pa sina inkomster. Fonder betalar dock killskatt pa utdelningar som de far pa sina
utlindska aktieinnehav. Killskatten varierar mellan linder. Till foljd av bland annat att det rader en rittslig osikerhet om
tillimpningen av dubbelbeskattningsavtal och utvecklingen inom EU pa skatteomradet kan killskatten bade bli hdgre och
ligre dn den preliminara killskatt som dras nar utdelningen erhalls.

Fondspararens skatt

Nedan foljer en beskrivning av de regler som giller om man sparar direkt i fonder. For sparande i ISK eller kapitalforsakring
giller andra regler. Svenska fondandelsigare betalar inkomstskatt dels pa en arlig schablonintidkt som beriknas pa
fondandelarnas virde vid ingangen av aret, dels pa vinster och eventuella utdelningar pa fondandelarna.

P4 vardet av fondinnehavet beraknas en schablonintikt pa 0,40%. Denna summa beskattas sedan som inkomst av kapital
med 30%. For juridiska personer beskattas schablonintikten i inkomstslaget naringsverksamhet med for narvarande 22
procent. Kontrolluppgift limnas for fysiska personer och svenska dédsbon medan juridiska personer sjilva far berdkna
schablonintikten och betala in skatt. Skatten kan paverkas av individuella omstandigheter och den som ar osaker pa
eventuella skattekonsekvenser bor soka experthjalp.

Investeringssparkonto (ISK)
Sedan |7 september 2018 erbjuder Carnegie Fonder investeringssparkonto. Information om investeringssparkonto,
skatteregler for investeringssparkonton och hur man gar tillvaga for att 6ppna ett sadant konto finns pa var hemsida.

Skadestand

Fondbolaget ansvarar inte for skada som beror av svenskt eller utlindskt lagbud, svensk eller utlindsk myndighetsatgard,
krigshdndelse, strejk, blockad, bojkott, lockout eller annan liknande omsténdighet. Forbehallet i fraga om strejk, blockad,
bojkott och lockout giller dven om fondbolaget ar féremal for eller vidtar sidan konfliktatgard.

Skada som uppkommer i andra fall skall inte ersittas av fondbolaget om fondbolaget iakttagit normal aktsamhet.
Fondbolaget ansvarar inte i nagot fall for indirekt skada och ansvarar inte heller for skada som fororsakas av depabank eller
annan uppdragstagare som fondbolaget med tillborlig omsorg anlitat samt inte heller for skada som kan uppkomma med
anledning av forfogandeinskrankning som kan komma att tillimpas mot fondbolaget.

Foreligger hinder for fondbolaget att vidta atgard pa grund av omstindighet som anges i forsta stycket far atgirden skjutas
upp till dess hindret har upphort.
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Regeringsgatan 56  Box 7828 carnegiefonder.se  spara@carnegiefonder.s08 12 15 50 00
Stockholm SE 103 97 Stockholm e



G

CARNEGIE
FONDER

Ansvarsbegrinsningarna giller inte for de handelser som beskrives i 2 kap. 21§ i Lagen om vardepappersfonder (2004:46).

Bolagets ersattningspolicy

Bolagets Ersittningspolicy grundar sig pa Finansinspektionens foreskrifter om vardepappersfonder (FFFS 2013:9) och
Finansinspektionens foreskrifter om forvaltare av alternativa investeringsfonder (FFFS 2013:10), samt SFDR
(hallbarhetsdirektivet) artikel 5. Detaljerad information om bolagets ersittningspolicy och hur ersittningar och formaner
berdknas samt vilka dr ansvariga for att bevilja ersittningen finns dokumenterat pa bolagets hemsida www.carnegiefonder-.se,
under fliken ”Om oss” och “Legal information”.

En papperskopia av informationen kan pa begiran erhallas kostnadsfritt, vanligen kontakta fondbolaget.

Andring av Fondbestammelser
Fondbolaget har mojlighet att andra fondens fondbestimmelser. Beslutet att dndra fondbestimmelserna fattas av bolagets
styrelse. Styrelsens beslut understills beslutet fran Finansinspektionen. Andringarna i fondbestimmelserna kan paverka

fondens egenskaper sa som dess placeringsinriktning, avgifter och riskprofil.

Aterférsiljare

Carnegie Fonder har ett samarbete med ett flertal banker, forsakringsbolag, nitmaklare och plattformar i Sverige. Foljande
samarbetspartners erbjuder Bolagets fonder i sitt utbud vilket gor att du som vill spara i nagon av fonderna sjilv kan vilja
den bank eller formedlare nedan du vill spara igenom.

Banker

Carnegie

Catella

Erik Penser

Danske Bank
Handelsbanken

ICA Banken
Lansférsakringar Bank
Nordea
Skandinaviska Enskilda Banken AB
Sparbanken Syd
Swedbank
Alandsbanken

Andelsklasser

Forsdkringsbolag

Ancoria

Danica

Folksam

Lansforsakringar

Movestic

Skandinaviska Enskilda Banken AB
Skandia

SPP

Nitmadklare

Aktieinvest

Avanza

Fondmarknaden

Netfonds.se

Nordnet.se

Nordnet Norge

Sbanken (tidigare Skandiabanken)
Skandiabanken

Depalplattformar
Garantum

Strukturinvest

MFEX

Nasdaq

Pareto Securities Norge
Premiepensionsmyndigheten

Andelsklasserna i samtliga kategorier nedan skiljer sig at vad giller valuta, teckningsbelopp och forvaltningsavgift. For mer

information om fondernas andelsklasser se det fondspecifika avsnittet ”Information pa fondniva”.

e Ackumulerande — All avkastning aterinvesteras i fonden.

e  Utdelande — Avkastningen kan helt eller delvis delas ut till andelsagarna.

e Institutionell — Riktar sig till institutionella investerare, andelsklassen har ett minsta belopp for investering.

o Distribution — Ar forbehallen investerare som tecknar andelar via distributdrer som i enlighet med avtal med

fondbolaget helt eller delvis inte tar emot distributionsersittning fran fondbolaget.

Besoksadress Postadress Hemsida E-post Telefon
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Historisk avkastning

Per 2021-12-31 Avkastning, %

| ar 3ar 5ar 10 ar
Blandfonder

Carnegie Multi A! 13,7 - - -
Carnegie SPAR Balanserad 13 - - - -
Carnegie Strategifond A 21,4 64,5 69,7 221,5
Carnegie Vega All -4,7 08 -3,1 6,6
Aktiefonder

Carnegie Asia A -2,8 21,3 37,9 121,6
Carnegie Fastighetsfond Norden A7 47,5 129,1 188,0 665,3
Jamforelseindex: Carnegie Real Estate 49,3 133,9 208,6 764,2
Carnegie Global Quality Companies 27,2 72,6 97,8 -
A0

Carnegie Indienfond A 26,7 51,4 88,5 286,3
Carnegie Listed Infrastructure A 12 - - - -
Carnegie Listed Private Equity A% 46,6 125,2 144,2 441,9
Carnegie Micro Cap3 40,4 199,2 - -
Carnegie Rysslandsfond A 25,1 60,1 51,6 108,0
Jamforelseindex: MSCI Russia 10/40 24,5 62,7 57,8 119,8
Net Total Return

Carnegie Smabolagsfond A4 36,3 119,0 110,4

Carnegie SPAR Global 13 - - - -
Carnegie Spin-Off AS 24,6 90,4 92,2 305,7
Jamforelseindex: SIX Portfolio Return 39,3 116,0 126,0 3739
Carnegie Sverigefond A 28,8 85,0 87,0 313,3
Carnegie All Cap A8 32,0 119,3 127,9 -
Rantefonder

Carnegie Investment Grade Aé 0,7 2,5 2,1 14,6
Carnegie Likviditetsfond A 0,1 0,7 0,4 79
Carnegie Obligationsfond A -1,8 1,6 3,8 17,5
Jamforelseindex: OMRX Treasury 1,3 2,1 4,1 19,0

3Carnegie Micro Cap startade 31 januari 2017

4Carnegie Smabolagsfond startade 31 januari 2012

5Carnegie Spin-Off startade 2| oktober 2019 (tidigare Carnegie Sverige-Select)

6Carnegie Investment Grade startade 3 juni 2019 (tidigare Carnegie Obligationsfond)

8Fonden bytte namn fran CF Tillvaxt Sverige till Carnegie All Cap den | april 2021.

9 Fonden togs 6ver av Carnegie Fonder AB Fran CAAM per den | april 2021, i samband med &vertagandet bytte fonden namn fran OPM Listed Private Equity
till Carnegie Listed Private Equity.

10 Fonden togs 6ver av Carnegie Fonder AB Fran CAAM per den | april 2021, i samband med 6vertagandet bytte fonden namn fran OPM Global Quality
Companies till Carnegie Global Quality Companies.

11 Fonden togs 6ver av Carnegie Fonder AB Fran CAAM per den | april 2021, i samband med &vertagandet bytte fonden namn fran OPM Vega till Carnegie
Vega.

12 Fonden startade 2021-08-18, det finns darfor inte tillrickligt med historisk data for att redovisa avkastning pa 1,3,5 och 10 ar. Fonden har fusionerats ihop
med Carnegie Globalfond per den 27/1/2022, genom att Carnegie Listed Private Equity absorberat nettotillgingarna for Carnegie Global.

13 Fonden startade 2021-09-15 det finns darfor inte tillrackligt med historisk data for att redovisa avkastning pa 1,3,5 och 10 ér.

Nyckeltalsdata'
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Per 2021-12-31

Carnegie All Cap A
Carnegie Asia A

Carnegie
Fastighetsfond Norden
A

Carnegie Global
Quality Companies Al

Carnegie Indienfond A

Carnegie Listed
3
Infrastructure A

Carnegie Listed Private
Equity A2

Carnegie
Likviditetsfond A

Carnegie Micro Cap

Carnegie
Obligationsfond A

Carnegie
Rysslandsfond A

Carnegie
Smabolagsfond A

Carnegie Spin-Off A

Carnegie Sverigefond
A

Carnegie Vega A

Per 2021-
12-31

Relevant
Jamforelseindex

Relevant
Jamforelseindex

for berdkning |

SIX Portfolio Return

MSCI AC Asia ex Japan
Net Total Return

Carnegie Real Estate
Return

MSCI World Net Total
Return

MSCl India 10/40 Net
Total Return

MSCI World
Infrastructure Net
Total Return

LPX50 Listed Private
Equity Index Total
Return

Nasdag OMRX
Treasury Bill

Carnegie Micro Cap
Return

Nasdag OMRX
Treasury Bond

MSCI Russia 10/40
Net Total Return

Carnegie Small Cap
Return

SIX Portfolio Return

SIX Portfolio Return

HFRX Global Hedge
Fund Index

2012

53

6,6

0,2

7,1

3,6

32

6,3

2013

5,0

53

4,0

03

0,6

6,5

4,7

2,0

3,9

2014

3,6

59

3,6

0,2

0,5

54

5,0

5,1

2,6

34

2015

2,7

6,0

4,7

0,2

0,5

7,7

6,2

72

34

42

Aktiv Andel (Active Share) %

2016

7,7

34

6,5

4,2

03

0,7

81

7,0

74

3,6

52

2017

6,5

3,0

3,6

58

3,4

0,2

0,6

6,6

59

4,2

3,3

3,9

Aktiv Risk (Tracking Error) %

2018

32

6,2

2,6

33

54

35

0,2

0,5

52

6,0

6,5

2,6

32

2019

3,2

5,1

3,3

3,9

55

2,7

0,2

7,1

0,4

3,6

6,7

6.8

3,7

2,9

2020

53

4,5

4,0

75

7,0

6,5

88

0,5

52

6,0

52

3,7

38

2012 2013 2014 2016 2017 2018 2019 2020
Besoksadress Postadress Hemsida E-post Telefon 10(223)
Regeringsgatan 56 ~ Box 7828 carnegiefonder.se  spara@carnegiefonder.s08 12 15 50 00

Stockholm

SE 103 97 Stockholm

e

2021

6,3

4,6

4,0

77

6,8

8,2

8,5
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54

38

3,9

2021



G

CARNEGIE
FONDER

Carnegie All
Cap A

Carnegie Asia
A

Carnegie
Fastighetsfond
Norden A

Carnegie
Global Quality
Companies A2

Carnegie
Indienfond A

Carnegie
Listed
Infrastructure
A3

Carnegie
Listed Private
Equity A2

Carnegie
Micro Cap

Carnegie
Rysslandsfond
A

Carnegie
Smabolagsfond
A

Carnegie Spin-
Off A

Carnegie
Sverigefond A

| Valt jamforelseindex bedéms vara relevant da det vil 6verensstimmer med fondens placeringsinriktning. Jimforelseindexet anvands endast for berakning av

SIX Portfolio
Return

MSCI AC Asia ex
Japan Net Total
Return

Carnegie Real
Estate Return

MSCI World Net
Total Return

MSCI India 10/40
Net Total Return

MSCI World
Infrastructure Net
Total Return

LPX50 Listed
Private Equity
Index Total Return

Carnegie Micro
Cap Return

MSCI Russia 10/40
Net Total Return

Carnegie Small
Cap Return

SIX Portfolio
Return

SIX Portfolio
Return

79

86

70

67

6l

78

86

71

70

86

68

86

77

60

74

34

85

58

69

89

65

84

70

6l

80

70

34

84

59

55

89

48

87

70

61

79

70

41

87

54

54

86

54

88

82

61

77

70

33

86

52

98

46

90

55

91

88

64

aktiv risk (tracking Error) och aktiv andel (active share). Fonder dir det inte finns nagot relevant jimforelseindex som vil 6verensstimmer med fondens
placeringsinriktning, har inte lagts in i tabellen.
2 Fonden bytte jamforelseindex 2021-04-01. All historisk data har beriknats utifran detta jaimférelseindex.

3 startade 2021-08-18.
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Avgifter Aktiva Andelsklasser

Forvaltningsavgift, %

Arlig avgift, %

Intradesavgift, %

Uttradesavgift, %

Gillande Maximum Arlig avgift Gillande Maximum! Gillande
Blandfonder
Carnegie Multi A 1,40 1,55 1,60 - - -
Carnegie SPAR 1,60 1,65 1,66 - - -
Balanserad A
Carnegie 1,50 1,60 1,51 - - -
Strategifond A
Carnegie 1,50 1,60 1,51 - - -
Strategifond D
Carnegie 0,90 1,00 0,91 - - -
Strategifond G
Carnegie 1,05 1,15 1,06 - - -
Strategifond H
Carnegie Vega A 1,50 1,50 2,62 - - -
Carnegie Vega B 0,40 0,40 1,51 - - -
Aktiefonder
Carnegie Asia A 1,90 1,90 1,93 - - -
Carnegie 1,60 1,75 1,62 - - -
Fastighetsfond
Norden A
Carnegie 0,80 0,80 0,85 - - -
Fastighetsfond
Norden B
Carnegie 1,60 1,75 1,62 - - -
Fastighetsfond
Norden C
Carnegie Global 1,40 1,45 1,42 - - -
Quality
Companies A
Carnegie Global 0,80 0,85 0,82 - - -
Quality
Companies B
Carnegie 2,20 2,20 2,22 - 1,00 -
Indienfond A
Carnegie Listed 1,40 1,50 1,46
Infrastructure A
Carnegie Listed 0,85 0,85 - - - -
Infrastructure Cé
Carnegie Listed 1,50 1,50 1,50 - - -
Private Equity A
Carnegie Listed 0,80 0,85 0,81
Private Equity B
Carnegie Micro 2,00 2,00 2,02 - - -
Cap
Carnegie 2,50 2,50 2,55 - - -
Rysslandsfond A
Carnegie 2,00 2,00 2,05 - - -
Rysslandsfond C
Carnegie 1,60 1,60 1,61 - - -
Smabolagsfond A
Carnegie 1,05 1,15 1,07 - - -
Smabolagsfond C
Carnegie SPAR 1,60 1,65 1,62 - - -
Global
Carnegie Spin- 1,002 1,05 1,02 - - -
Off A
Carnegie Spin- 1,50 1,55 1,52 - - -
Off B
Carnegie Spin- 1,50 1,55 1,51 - - -
Off C
Carnegie 1,40 1,50 1,41 - - -
Sverigefond A
Carnegie 0,90 1,05 0,91 - - -
Sverigefond B
Carnegie 0,90 1,05 0,91 - - -
Sverigefond C
Besoksadress Postadress Hemsida Telefon 12(223)
Regeringsgatan 56  Box 7828 carnegiefonder.se  spara@carnegiefonder.s08 12 15 50 00
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Carnegie All Cap 1,35 1,50 1,36 - - -
A3
Rantefonder

Carnegie 0,50 0,55 0,50 - - -
Investment

Grade A

Carnegie 0,50 0,55 0,50 - - -
Investment

Grade B

Carnegie 0,50 0,55 0,50 - - -
Investment

Grade D

Carnegie 0,25 0,30 0,25 - - -
Investment

Grade E

Carnegie 0,30 0,35 0,30 - - -
Investment

Grade H

Carnegie 0,30 0,60 0,30 - - -
Likviditetsfond A

Carnegie 0,13 0,30 0,13 - - -
Likviditetsfond B

Carnegie 0,50 0,50 0,50 - - -
Obligationsfond

A

Carnegie 0,08 0,08 0,08 - - -
Obligationsfond

B

I Carnegie Fonder tar inte ut nagra intrades- och uttridesavgifter (med undantag for Carnegie Vega som har en uttridesavgift vid speciellt uttrade). |
fondbestaimmelserna for Carnegie Indien star det att bolaget har mojlighet att ta ut en intrades och uttradesavgift, men detta gors inte i praktiken.

2Till den fasta ersittningen tillkommer en prestationsbaserad avgift. Den prestationsbaserade avgiften far uppga till hogst 20% av den dagliga avkastningen som
Sverstiger fondens avkastningstroskel. For definition av avkastningstroskel se bilaga | pa sid 120. Den sammanlagda arliga fasta och resultatbaserade avgiften far
hogst uppga till 3% av andelsklassens virde fran 2020. For rakneexempel av den prestationsbaserade avgiften se bilaga | pa sid 162-164. For ytterligare
information om avgiftsstrukturen se fondbestimmelserna i respektive fonds avsnitt.

3 Notera att den maximala forvaltningsavgiften som kan tas ut i andelsklassen, sanks fran 1,75 till 1,50 per den | april 2021.

4Notera att fonden byter namn fran CF Tillviaxt Sverige till Carnegie All Cap per den | april 2021.

5 Uttagsavgift vid speciellt uttrade. For ytterligare information om avgiftsstrukturen se fondbestimmelserna pa carnegiefonder-se.

6 Notera att andelsklassen startade den 27 januari 2022.

Information pa Fondniva

Carnegie Multi

Placeringsinriktning

Fonden ar en fondandelsfond innebarande att den till betydande del placerar fondmedel i andelar i andra
vardepappersfonder och fondféretag. Fonden placerar utan begrinsningar avseende foretag, bransch eller geografi. Fonden
har ett globalt fokus men med vasentliga nordiska inslag vilket innebar att minst 25% av Fondens medel, direkt eller indirekt,
ska vara investerade i finansiella instrument utgivna av foretag med site i Norden eller dess heldgda dotterforetag eller i
finansiella instrument upptagna till handel eller foremal for regelbunden handel pa en reglerad marknad eller
handelsplattform (MTF) inom Norden. Fonden férvaltas aktivt vilket innebar att innehaven i fonden viljs ut baserat pa en
bedémning av de fonder som anses ha bist forutsittningar for att maximera avkastningen pa lang sikt med hinsyn tagen till
fondens riskniva.

Fondens andel av aktiefonder, rantefonder samt alternativa fonder kan variera over tid beroende av marknadslige. Med
alternativa fonder avses fonder, inkl. s.k. hedgefonder, som direkt eller indirekt tillater inslag av ravaror, fastigheter eller
andra for en virdepappersfond tillitna exponeringar 4n aktier eller rintor och vars syfte ar att ha for Fonden diversifierande
egenskaper.

Minst 90% av Fondens medel kommer vid var tidpunkt att vara placerade i andra fonder. Fonden kan placera i savil fonder
som forvaltas av Carnegie Fonder som fonder som forvaltas av ett annat fondbolag eller fondforetag. Minst 50% av fondens
medel avses vid var tidpunkt vara placerade i fonder som forvaltas av Carnegie Fonder.

Besoksadress Postadress Hemsida E-post Telefon 13(223)
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Fondens mal ar att dver en period om cirka sju ar skapa en positiv avkastning med en ligre volatilitet 4n den globala
aktiemarknaden.

Fondens medel far placeras i tillgingsslagen fondandelar (inkl. bors handlade fonder, s.k. ETF:er), dverlitbara virdepapper,
penningmarknadsinstrument, derivatinstrument samt pa konto hos kreditinstitut. Fonden far investera i OTC-derivat och
kan anvinda sig av valutaderivat for att helt eller delvis valutasikra sina innehav. Fonden kan inga avtal om virdepapperslan.

For att berakna de sammanlagda exponeringarna i fonden har dtagandemetoden anvants som riskbedémningsmetod.

Andelsklasser och avgifter
Fonden har féljande andelsklasser:

e A -SEK, Ackumulerande

° B — NOK, Ackumulerande

e  C-SEK, Ackumulerande Distribution
° D — NOK, Ackumulerande Distribution

Nar Fonden investerar i en annan fond eller fondforetag som forvaltas av Carnegie Fonder kompenseras Fonden for den
fasta forvaltningsavgift som Fonden betalar avseende den underliggande fonden. Detta gors genom att Carnegie Fonder
aterbetalar belopp motsvarande den erlagda férvaltningsavgiften till Fonden vilket innebar att ndgon fast férvaltningsavgift
inte utgar for underliggande fonder i dessa fall. For det fall eventuell prestationsbaserad avgift tas ut i underliggande fond
eller fondféretag aterbetalas dven denna till Fonden.

Nar Fonden investerar i fonder som forvaltas av ett annat fondbolag eller fondféretag dn Carnegie Fonder far den hogsta
fasta forvaltningsavgiften i underliggande fond eller fondforetag uppga till maximalt 3% efter beaktande av eventuell
aterbetald del av forvaltningsavgiften till Fonden. Prestationsbaserad forvaltningsavgift i underliggande fond eller fondféretag
far uppga till hogst 30% av dveravkastningen i forhallande till fondens eller fondforetagets jamforelseparameter.

Riskprofil

Fonden investerar till stor del fondmedlen i fonder med placeringar pa den globala kapitalmarknaden men med ett nordiskt
fokus. Dessa marknader 4r savil mogna som vil genomlysta. Fonden har dven mojlighet att placera fondmedel pa s.k.
tillvaxtmarknader, vilka inte ar lika utvecklade nar det giller bland annat lagstiftning som skyddar investerares rattigheter.
Aven den finansiella infrastrukturen &r ofta simre utvecklad dn vad vi &r vana vid i véstvérlden.

Fonden har majlighet att placera fritt, oavsett bransch och region, vilket ger majlighet att sprida riskerna men kan ocksa
innebira att fonden placerar koncentrerat i viss bransch eller region vilket i sa fall normalt kar riskerna. Vanligtvis sker
placeringar i fonder och andra finansiella instrument utomlands oskyddade i lokala valutor varfor fondmedlen paverkas av
forandringar i lokala valutors viaxelkursrorelser gentemot SEK. Mojlighet finns aven att variera den rantebarande andelen av
fondmedlen vilket minskar rorligheten i fondandelsvardet.

| den utstrackning derivat utnyttjas kan det goras som ett led i placeringsinriktningen, i syfte att oka avkastningen eller i
syftet att minska kostnader och risker i fonden. Investeringar i derivat kan innebara att fondens kanslighet for
marknadsforandringar okar-.

Fondmedel placeras i likvida tillgdingar som kan avyttras i hindelse av inldsen. De fonder som fonden avser placera i
berdknas ha en god likviditet daven under extrema marknadsforutsattningar. Flera av tillvaxtmarknaderna ar dock inte lika
vilutvecklade, varfor likviditeten dar fran tid till annan kan vara bristfillig. Investeringar i tillvixtmarknader anses emellertid
vara begransad.

Fonden kan drabbas av forlust pa grund av motpartsrisken med vilken avses risken att en motpart inte kan uppfylla sina
skyldigheter i enlighet med de avtalade villkoren for en vardepapperstransaktion, exempelvis inte leverera vardepapper eller
likvida medel. Likvida medel i sig placeras hos extern bank och det i sig innebir en kreditrisk som dock far anses som
mycket lag.

Fonden kan dven drabbas av forlust i det fall att en emittent inte kan fullgdra sina ataganden gentemot obligationsinnehavare.
| syfte att minimera denna kreditrisk finns givna ramar for exponering mot enskild emittent.

Carnegie Multi hallbarhetsinformation
Transparens i frdga om integrering av hdllbarhetsrisker, om frdmjandet av miljérelaterade eller
sociala egenskaper, och om hdllbar investering
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O Fonden har hallbara investeringar som mal

Fonden framjar bland annat miljorelaterade eller sociala egenskaper

O Hallbarhetsrisker beaktas i investeringsbeslut, utan att fonden framjar miljorelaterade eller sociala
egenskaper eller har hallbar investering som mal

O Hallbarhetsrisker ar inte relevanta (forklaring nedan)

Fondbolagets kommentar:

Fonden ir en sa kallad fond-i-fond som investerar i andra fonder. Fonden investerar i huvudsak i
fonder som uppfyller kriterierna for Artikel 8 och/eller 9 enligt forordning (EU) 2019/2088 om
hallbarhetsrelaterade upplysningar som ska limnas inom den finansiella tjinstesektorn.

Carnegie Fonder bedriver ett systematiskt hallbarhetsarbete och tar hansyn till bl.a.
hallbarhetsfaktorer och hallbarhetsrisker med hjilp av ett antal ESG-verktyg inom ramen fér
investeringsprocessen. Bolaget har dock beslutat att i dagslaget inte utge sig for att beakta
investeringsbesluts huvudsakliga negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer enligt art. 4 i SFDR.
Skalet for detta ar foljande:

For att kunna bedéma huvudsakliga negativa konsekvenser med avseende pa hallbarhetsfaktorer
som uppstar i de investeringar som gors i fonderna och mandaten behéver de negativa
konsekvenserna kunna genomlysas och mitas pa ett tillforlitligt satt. For att kunna genomféra
sadana mitningar behoéver det finnas standardiserad data fran bl.a. portféljbolagen (t.ex. genom
det arbete som for nirvarande pagar inom IOSCO Sustainable Finance Network). Tills dess denna
data kan levereras anser inte Carnegie Fonder att det kan mata investeringarnas negativa
konsekvenser for hallbarhetsfaktorer pa ett tillforlitligt satt. Darutover pagar inom EU ett arbete
att faststilla gemensamma niva 2 regler till SFDR. Inom ramen for detta arbete och efterféljande
regelverk kommer de obligatoriska och frivilliga indikatorer som ar relevanta och uppstalls for att
mata negativa konsekvenser att fastslas. Mot denna bakgrund har Carnegie Fonder valt att avvakta
ett faststillande av regelverket innan vi anger huvudsakliga negativa konsekvenser med avseende
pa hallbarhetsfaktorer beaktas. Detta for att sikerstilla att den information som férmedlas inte ar
missvisande eller vilseledande. Carnegie Fonder fdljer utvecklingen pa omradet och har for avsikt
att beakta investeringsbesluts huvudsakliga negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer sa snart
palitliga matningar kan goras och vederhiftig information kan limnas.

Hallbarhetsriskers troliga paverkan pa fondens avkastning

Innehav i fonden kan vara foremal for partiell eller total vardeférlust pa grund av hallbarhetsrisk relaterad till
boter, minskad efterfragan pa tillgangens produkter eller tjanster, fysisk skada pa tillgingen eller dess kapital,

storningar i forsorjningskedjan, dkade driftskostnader, oférmaga att fa ytterligare kapital eller anseendeskada.

En hallbarhetsrelaterad hiandelse kan paverka en enskild investering eller kan ha en bredare inverkan pa en
ekonomisk sektor, en geografisk eller politisk region eller ett land, vilket kan paverka fondens portfdlj i sin
helhet.

Anvindningen av hallbarhetskriterier kan paverka fondens investeringsresultat och som sadan kan investeringen
fungera annorlunda 4n liknande fonder som inte anvinder sadana kriterier. Fondens hallbarhetspolicy innebar
att den inte kan investera i vissa sektorer och foretag pa grund av ESG-screening som fondfdrvaltaren
genomfor. Detta kan innebara att fonden ar mer kanslig for vissa marknadsrorelser an andra fonder.

ESG-baserade exkluderingskriterier som anvinds kan leda till att fonden fonden avstar mojligheter att kdpa
vissa viardepapper nir det annars kan vara fordelaktigt att gora det och/eller silja virdepapper pa grund av dess
ESG-egenskaper nar det kan vara ofordelaktigt. Om ESG-egenskaperna hos ett vardepapper som innehas av
fonden andras, vilket resulterar i att fondférvaltaren maste silja vardepapperet, tar varken fonden eller
fondférvaltaren ansvar i samband med sadan férandring.

De relevanta undantagen motsvarar inte alltid investerarnas subjektiva etiska synpunkter.

Vid utvirdering av en investering utifran ESG-kriterier ar fondférvaltaren beroende av information och data
som ibland kan vara ofullstandig, felaktig eller otillganglig. Som ett resultat finns det en risk att forvaltaren kan
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gora en felaktig bedomning av ett virdepapper eller en emittent. Det finns ocksa en risk att forvaltaren inte
tillampar relevanta ESG-kriterier korrekt eller att fonden kan ha indirekt exponering for emittenter som inte
uppfyller de relevanta ESG-kriterier som anvinds av fonden. Varken fonden eller forvaltaren ger nagon
uttrycklig eller underforstadd garanti med avseende pa rittvisa, riktighet, noggrannhet, rimlighet eller
fullstindighet av en sadan ESG-beddmning.

Hallbarhetsrelaterade egenskaper som frimjas i forvaltningen av fonden, eller
som ingar i fondens malsattning:

Miljorelaterade egenskaper (t.ex. bolagens inverkan pa miljé och klimat).

Sociala egenskaper (t.ex. manskliga rattigheter, arbetstagarrittigheter och likabehandling).

Praxis for god styrning (t.ex. aktiedgares rittigheter, fragor om ersittningar till ledande befattningshavare
och motverkande av korruption).

O Andra hallbarhetsrelaterade egenskaper.

Fondbolagets kommentar:

Fonden framjar praxis for god styrning, miljorelaterade- och sociala egenskaper genom att integrera
hallbarhetsfaktorer i investeringsbesluten, exkludera bolag verksamma i sektorer som bedémts ha en negativ
paverkan pa ovan faktorer samt genom paverkansarbete och ett aktivt dgande.

For beskrivning av hur egenskaperna framjas hanvisas till avsnittet "Metoder som anvands for att integrera
hallbarhetsrisker, framja miljorelaterade eller sociala egenskaper eller fér att uppna ett hallbarhetsrelaterat
mal”.

Referensvirden:
O Fonden har foljande index som referensvarde:

Inget index har valts som referensvarde
Fondbolagets kommentar:

Information om EU:s taxonomi for miljomassigt hallbara verksamheter.

EU-taxonomin ar ett klassifikationssystem som syftar till att etablera gemensamma kriterier for miljomassigt
héllbara ekonomiska verksamheter.

Enligt regelverket ska det for varje fond redovisas hur stor del av fondens investeringar som ar forenliga med
taxonomin.

Taxonomin haller pa att utvecklas och kriterier for samtliga miljdmal ar annu inte klara. Det saknas ocksa en
fastslagen berakningsmodell for hur stor andel av fondens investeringar som ar forenliga med taxonomin. De
bolag som fonden investerar i har annu inte borjat rapportera i vilken utstrackning som deras verksamhet ar
forenlig med EU-taxonomin. Darfér bedomer fondbolaget att det i dagslaget inte ar mojligt att lamna tillforlitliga
uppgifter om hur stor andel av fondens investeringar som ar forenliga med taxonomin.

| regelverket finns en princip, “orsaka inte betydande skada”, som innebar att investeringar som bidrar till ett
hallbarhetsmal samtidigt inte far innebara betydande skada for nagot annat hallbarhetsmal. Principen “orsaka
inte betydande skada” dr endast tillimplig pa den del av fonden som utgors av investeringar som antingen
riknas som hallbara enligt forordningen om hallbarhetsrelaterade upplysningar eller enligt EU-taxonomin. Den
aterstaende delen av denna fond har underliggande investeringar som inte beaktar EU-kriterierna for
miljémassigt hallbara ekonomiska verksamheter.
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Metoder som anvidnds for att integrera hallbarhetsrisker, fraimja
miljorelaterade eller sociala egenskaper eller for att uppna ett
hallbarhetsrelaterat mal:

Fonden viljer in

Fondbolagets kommentar:

Fonden investerar i huvudsak i fonder som uppfyller kriterierna for Artikel 8 och/eller 9 enligt
forordning (EU) 2019/2088 om hallbarhetsrelaterade upplysningar som ska limnas inom den
finansiella tjanstesektorn.

Fonden viljer bort

Fonden placerar inte i bolag som ar involverade i foljande produkter och tjanster. Hogst fem procent av
omsattningen i det bolag dar placeringen sker far avse verksamhet som ar hanforlig till den angivna produkten
eller tjansten.

Produkter och tjdnster

Klusterbomber, personminor

Fondbolagets kommentar:

Produktion: 0 procent av omsattningen Distribution: 0 procent av omsattningen
Kemiska och biologiska vapen

Fondbolagets kommentar:

Produktion: 0 procent av omsittningen Distribution: 0 procent av omsattningen
Karnvapen

Fondbolagets kommentar:

Produktion: 0 procent av omsattningen Distribution: 0 procent av omsattningen
Vapen och/eller krigsmateriel

Fondbolagets kommentar:

Produktion: 5 procent av omsittningen Distribution: 5 procent av omsattningen
Alkohol

Fondbolagets kommentar:

Produktion: 5 procent av omsittningen Distribution: 5 procent av omsattningen
Tobak

Fondbolagets kommentar:

Produktion: 0 procent av omsittningen Distribution: 5 procent av omsattningen
Pornografi

Fondbolagets kommentar:

Produktion: 0 procent av omsattningen Distribution: 5 procent av omsattningen

Internationella normer
Internationella normer avser internationella konventioner, lagar och dverenskommelser sisom FN Global
Compact och OECD:s riktlinjer for multinationella foretag som ror fragor om miljo, manskliga rittigheter,
arbetsvillkor och affarsetik.

[0 Fonden investerar inte i bolag som kranker internationella normer. Bedomningen gors antingen av
fondbolaget sjalvt eller av en underleverantor.
Fondbolagets kommentar:

Fonden investerar inte i bolag som inte vidtar atgirder for att komma till ratta med identifierade problem
eller dar fonden bedomer att bolagen inte kommer att komma tillratta med problemen under en tid som
fondbolaget bedomer som rimlig i det enskilda fallet.
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Fondbolagets kommentar:

Vi undviker att investera i fonder innehallande innehav som bryter mot internationella normer som FN Global
Compact, och kontrollerar detta regelbunden med hjilp av en extern héllbarhetsexpert. Om vi far information
om att ett innehav inte lever upp till vara krav har vi flera mojligheter:

* Forvaltaren sdker mer information och diskuterar innehavet med Carnegie Fonders rad fér ansvarsfulla
investeringar.

* Forvaltaren tar kontakt med representanter for fondbolaget ifraga med de fragestillningar vi har.

* Carnegie Fonders investeringschef eller VD tar en mer formell kontakt med VD eller styrelseordforande for
fondbolaget ifraga.

* Om svaret inte ar tillfredsstallande och foretaget eller fonden inte visar forandringsvilja kan vi valja att avyttra
innehavet. Den hdr typen av processer tar olika lang tid, beroende pa fragans natur, storleken pa var dgarandel
och var i virlden foretaget dr baserat. Varje fall ar unikt och far sin egen utvardering.

Carnegie Multi fondbestammelser

Godkanda av Finansinspektionen 5 september, 2018.

§ | Fondens beteckning och rattsliga stallning

Fondens beteckning dr Carnegie Multi. Fonden ar en vardepappersfond enligt lagen (2004:46) om vardepappersfonder,
nedan "LVF”. Fonden bedrivs i enlighet med dessa fondbestimmelser, bolagsordningen for fondbolaget, LVF och ovriga
tillampliga forfattningar.

Fondférmaogenheten ags av fond-andelsdgarna gemensamt och varje andel i en andelsklass medfor lika ritt till den egendom
som ingar i fonden.

Andelsdgarna svarar inte for forpliktelser som avser fonden. Fonden kan inte férvarva rittigheter eller ta pa sig skyldigheter.
Fonden kan inte heller fora talan infor domstol eller nagon annan myndighet. Egendom som ingér i fonden far inte utmitas.
Fondbolaget (definieras i § 2) foretrider andelsdgarna i alla fragor som rér fonden, beslutar éver den egendom som ingar i
fonden och utovar de rittigheter som foljer med egendomen.

Fonden har foljande andelsklasser:

o A-SEK

¢ B-NOK

e  C-SEK, distribution
° D — NOK, distribution

Andelsklasserna skiljer sig at avseende valuta, distributions-kanal och férvaltningsavgift.
Andelsklasserna ar ackumulerande (icke utdelande) vilket innebar att fondens avkastning |dpande aterinvesteras.
For andelsklass denominerad i viss valuta beriknas fondandelsvirdet i ifragavarande valuta.

Innehillet i fondbestimmelserna ir gemensamt for samtliga andelsklasser om inte sarskilt anges. Samtliga andelsklasser
medfor lika ratt till den egendom som ingar i fonden.

Om en investerare inte lingre uppfyller villkoren och forutsattningarna for att vara investerad i en viss andelsklass, ska
fondbolaget — efter féregiende meddelande till den som anges i fondens andelsdgarregister — flytta investeraren till en annan
andelsklass vars villkor och forutsattningar investeraren uppfyller. Om fler 4n en andelsklass ar valbara for en investerare
ska fondbolaget flytta investeraren till den andelsklass som har lagst forvaltningsavgift. Fondbolaget ansvarar inte for
eventuella kostnader, avgifter eller forluster som investerare drabbas av till foljd av en sadan flytt, inklusive eventuella
skattekonsekvenser.

§ 2 Fondforvaltare
Fonden forvaltas av Carnegie Fonder AB (556266—6049), nedan kallat “fondbolaget”.

§ 3 Forvaringsinstitutet och dess uppgifter
Forvaringsinstitut for fondens tillgangar ar Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ) (502032-9081).
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Forvaringsinstitutet skall handla oberoende av fondbolaget och uteslutande i fondandelsiagarnas gemensamma intresse.

Forvaringsinstitutet tar emot och forvarar fondens egendom samt verkstaller fondbolagets instruktioner avseende fonden
om de inte strider mot bestimmelserna i LVF, annan forfattning eller fondbestimmelserna. Dartill kontrollerar
forvaringsinstitutet att fondens forvaltning samt teckning, inlosen och vardering av fondandelar, sker enligt LVF och
fondbestimmelserna och att ersittningar for transaktioner hanforliga till fondens tillgangar betalas in till fonden utan
drojsmal. Férvaringsinstitutet dvervakar aven fondens penningfloden.

§ 4 Fondens karaktar

Fonden ar en fondandelsfond (se § 7) som genom placeringar i fonder, saval aktie-, rinte- som alternativa fonder, men dven i
andra finansiella instrument, har som malsattning att dver en period om cirka sju ar skapa en positiv avkastning med en lagre
volatilitet an den globala aktiemarknaden (bestaende av bolag som ingar i indexet MSCI World AC eller ett index med
motsvarande sammansattning).

Fonden har ett globalt fokus men med vasentligt nordiskt inslag (se § 5). Fonden placerar utan begransning till bransch eller
specifikt land.

§ 5 Placeringsinriktning
Fonden kan placera sina medel i fondandelar, dverlatbara vardepapper, penningmarknadsinstrument, derivatinstrument och
pa konto i kreditinstitut.

Underliggande tillgangar till derivatinstrument far utgéras av eller hanfora sig till sadana tillgangar som avses i 5 kap. | §
andra stycket forsta meningen LVF, finansiella index, rantesatser, vaxelkurser eller utlandska valutor.

Minst 90% av fondens medel kommer vid var tidpunkt att vara placerade i andra fonder. Fondens andel av aktiefonder eller
andra aktierelaterade instrument respektive rantefonder eller andra rinterelaterade finansiella instrument samt alternativa
fonder eller andra finansiella instrument med alternativ exponering kan variera over tid beroende av marknadslage. Med
alternativa fonder avses fonder med alternativ exponering (se definition nedan) som uppfyller kraven i 5 kap. 15 § LVF eller
andelar i fonder av sluten typ som uppfyller kraven for dverlatbara virdepapper. Over tid bedoms, av fondens virde, 10 -
60 procent vara placerat i aktiefonder eller andra aktierelaterade finansiella instrument. 10 - 80 procent i rintefonder eller
andra ranterelaterade finansiella instrument och 0 — 60 procent i blandfonder eller alternativa fonder och andra finansiella
instrument med alternativ exponering. Med alternativ exponering avses exponering genom fonder eller andra tillaitna
tillgdngsslag som direkt eller indirekt tillater inslag av ravaror, fastigheter eller andra for en virdepappersfond tillatna
exponeringar dn aktier eller rantor vars syfte ar att ha for fonden diversifierande egenskaper.

Med vasentligt nordiskt inslag avses att minst 25% av fondens medel, direkt eller indirekt, ska vara investerade i finansiella
instrument som ar emitterade av foretag med sate i Norden eller dess helagda dotterforetag eller som ar upptagna till
handel eller féremal for regelbunden handel pa reglerad marknad eller handelsplattform (MTF) inom Norden.

Fonden kan placera dels i fonder som forvaltas av Carnegie Fonder, dels i fonder som forvaltas av annat fondbolag eller
fondféretag. Minst 50% av fondens medel avses vid var tidpunkt vara placerade i fonder som forvaltas av Carnegie Fonder.

§ 6 Marknadsplatser

Kop och inlésen av fondandelar sker direkt hos respektive fondbolag, forvaltningsbolag, AlF-forvaltare eller fondforetag.
Fondens handel med andra finansiella instrument samt borsnoterade fonder (ETF:er) far ske pa reglerad marknad inom EES
eller motsvarande marknad utanfor EES samt annan marknad, inom eller utom EES, som ar reglerad och oppen for
allmanheten och som omfattas av fondens placeringsinriktning i § 5.

§ 7 Sarskild placeringsinriktning
Fondens medel far placeras i dverlatbara virdepapper och penningmarknadsinstrument som avses i 5 kap. 5 § LVF, dock
hogst till 10 % av fondens varde.

Fondens placeringsinriktning innebar att den till betydande del placerar fondmedel i andelar i andra virdepappersfonder och
fondféretag. Fonden ar en fondandelsfond som placerar minst 90% av fondens medel i andra fonder.

Fonden kan investera i derivatinstrument som ett led i fondens placeringsinriktning. Derivatinstrument far dven anvindas for
att effektivisera forvaltningen i syfte att minska risker och kostnader samt dka avkastningen och skapa hivstang.

Fonden far investera i OTC-derivat som avses i 5 kap. 12 § st. 2 LVF.

Fonden far anvinda sig av sadana tekniker och instrument som avses i 25 kap. 21 § i Finansinspektionens foreskrifter om
virdepappersfonder (FFFS 2013:9) for att dka avkastningen och skapa hivstang i fonden.

Fonden kan ingd avtal om vardepapperslan (utlaning).

Besoksadress Postadress Hemsida E-post Telefon 19(223)
Regeringsgatan 56  Box 7828 carnegiefonder.se  spara@carnegiefonder.s08 12 15 50 00
Stockholm SE 103 97 Stockholm e



G

CARNEGIE
FONDER

§ 8 Vardering

Fondens virde beraknas genom att fran tillgangarna dra av de skulder som avser fonden. Virdet av en fondandel i en
sarskild andelsklass 4r andelsklassens varde delat med antalet utestdende fondandelar i den aktuella andelsklassen.
Fondandelsvardet beriknas varje bankdag och ligger till grund for faststillande av tecknings- och inlésenkurser vid handel
med andelar i fonden. | den dagliga varderingen beriknas och beaktas de pa fonden belépande skulderna. Fondbolaget
berdknar dock ej fondandelsvirde om fonden ar stingd for teckning eller inlsen. Vid stora virdeférandringar pa finansiella
instrument som ingar i fonden kan andelsvirdet faststillas flera ganger under dagen.

Fondens tillgingar berdknas enligt féljande:

e  Finansiella instrument virderas till gillande marknadsvirde (senaste betalkurs eller om sidan inte finns senaste
kopkurs).

e Likvida medel och kortfristiga fordringar, i form av tillgangar pa bankrikning och korta placeringar pa
penningmarknaden samt likvider for salda vardepapper, upptages till det belopp varmed de beriknas inflyta.

e For sadana verlatbara virdepapper och penningmarknadsinstrument som avses i 5 kap. 5 LVF faststills ett
marknadsvarde enligt sarskild virdering. Till grund for den sirskilda virderingen liggs marknadspriser fran icke
godkand bors eller s.k. market maker, annat finansiellt instrument eller index med justering for skillnader i till exempel
kreditrisk och likviditet (referensvardering), diskonterade kassafloden (nuvardesvardering) eller kapitalandel av det

egna kapitalet (bokslutsvardering).
For samtliga tillgingar beaktas tillhdrande rittigheter i form av rantor, utdelningar, emissionsritter och dylikt.

Fonden skulder beriknas enligt foljande:

e Upplupen forvaltningsersattning till fondbolaget

e  Ersattning till forvaringsinstitut

e Ejlikviderade kop

e  Skatteskulder

e Ovriga skulder avseende fonden

For sadana derivatinstrument som avses i 5 kap. 12 § 2 st. LVF, s.k. OTC-derivat, faststalls ett marknadsvirde enligt foljande:

° Marknadspris fran en aktiv marknad,

Om sadant marknadspris inte kan erhallas ska marknadsvardet faststillas genom nagon av metoderna nedan:

e Pagrundval av de ingdende tillgangarna /bestandsdelarnas marknadsvarde,

e Pa grundval av nyligen genomférda transaktioner mellan kunniga parter som ar oberoende av varandra och har ett
intresse av att transaktionen genomfdrs, om sadana finns tillgangliga, eller

e Anvindande av marknadspris fran en aktiv marknad for ett annat finansiellt instrument som i allt visentligt ar likadant,

e Om marknadspris inte kan faststillas enligt nagot av alternativen ovan, eller blir uppenbart missvisande, ska gillande
marknadsvirde faststillas genom anvindande av en virderingsmetod som ir etablerad pa marknaden, t.ex.

optionsvarderingsmodeller sasom Black & Scholes.

Viarderingen gors separat for respektive andelsklass.

§ 9 Teckning och inlésen av fondandelar

Fonden ar normalt 6ppen for teckning och inlosen av fondandelar varje bankdag. Fonden ar dock ej 6ppen for teckning och
inlosen sadana bankdagar da vardering av fondens tillgangar inte kan goras pa ett sitt som sakerstiller fondandelsagarnas lika
ratt till foljd av att flera av de marknadsplatser som fondens handel sker pa helt eller delvis ar stingda.

Begdaran om teckning av fondandelar skall ske skriftligen till fondbolaget. Teckning av fondandelar genomfors till den kurs
som faststilles den dag likvid ar tillganglig for fondbolaget.

Andelsagare ansvarar for att anmalan ar behorigen undertecknad, att korrekt bankkontonummer har angetts samt att dvriga
handlingar som fondbolaget vid var tid kraver, och som finns tillgingliga pa fondbolagets hemsida, har tillstillts fondbolaget
eller den fondbolaget anvisar.

Begiran om inlsen skall ske skriftligen till fondbolaget. Inldsen skall ske enligt det vid inlosendagens slut faststillda
fondandelsvirdet. Omedelbar inlésen sker endast i den man det dr majligt utan avyttring av virdepapper i fonden. Om
likvida medel maste anskaffas genom avyttring av virdepapper i fonden, skall detta ske snarast mojligt. Inlésen sker sa snart
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teckningslikvid influtit. Tecknings- och inlosenpris ar det senast berdknade fondandelsvardet vid orderns verkstillande. Ovan
angivna rutiner innebar att teckning/inlosen sker till en for andelsdgaren vid tidpunkten for begaran om kop/forsaljning
okédnd kurs. Uppgift om tecknings- och inlosenpris finns tillganglig hos fondbolaget och férmedlande institut senast
bankdagen efter den bankdag da fondandelsvirdet faststillts enligt ovan.

Andelsklass C och D ar forbehallna investerare som tecknar andelar via distributdrer som i enlighet med avtal med
fondbolaget, helt eller delvis, inte tar emot distributionsersittning fran fondbolaget och som, nir distributéren
tillhandahaller investeringstjansten till sina kunder i samband med att andel tecknas, tar betalt direkt av kunden. En
forutsittning for att fa investera i andelsklass C och D ar att innehavet ar registrerat pa ett eller flera konton i
distributorens namn for kunds rakning (forvaltarregistrering).

§ 10 Extraordindra forhallanden
Fonden kan komma att stingas for in- och uttrade for det fall att sadana extraordinira forhallanden har intriffat som gor att
en vardering av fondens tillgdngar inte kan goras pa ett sitt som sikerstiller fondandelsigarnas lika ratt.

§ 11 Avgifter och ersittningar

Av fondens medel skall ersattning betalas till fondbolaget for dess forvaltning av fonden. Vidare skall ersattning betalas till
forvaringsinstitutet for dess verksamhet som forvaringsinstitut samt kostnader for revision och Finansinspektionens tillsyn.
Den sammanlagda ersittningen far for andelsklasserna A och B uppga till hogst 1,55 % per ar av fondférmogenheten. Den
sammanlagda ersittningen far for andelsklasserna C och D uppga till hogst 1,15% per ar av fondférmégenheten.

Kostnader for kop och forsiljning av finansiella instrument, bl.a. courtage, registreringskostnader, skatt och
transaktionsavgifter till forvaringsinstitutet, samt ersattning till leverantorer av analystjanster och motsvarande tjanster,
belastar fonden. Pa ersittningarna tillkommer eventuell lagstadgad mervardesskatt.

Kostnader och ersittningar belastar fonden I6pande.

Andelsigare uppmarksammas pa att fonden belastas av forvaltningsavgifter till forvaltarna av de fonder i vilka Carnegie Multi
investerar. | Carnegie Multis informationsbroschyr finns uppgift om den hogsta fasta respektive prestationsbaserade avgift
som far tas ut for forvaltningen av de fonder i vars andelar eller aktier Carnegie Multis medel placeras.

§ 12 Utdelning

Fonden lamnar ingen utdelning.

§ 13 Rikenskapsar

Fondens rakenskapsar ar kalenderar.

§ 14 Halvarsredogorelse och arsberittelse, andring av fondbestimmelserna
Fondbolaget skall for varje kalenderhalvar senast tva manader efter halvarets utgang avge halvarsredogorelse for fonden. For
varje rakenskapsar skall fondbolaget senast fyra manader efter rikenskapsarets utgang avge arsberittelse for fonden.
Halvarsredogorelse och arsberittelse skall pa begiran kostnadsfritt skickas till andelsdgarna och finnas tillgingliga hos
fondbolaget och forvaringsinstitutet.

Beslutar fondbolagets styrelse om andring av dessa fondbestimmelser, skall beslutet understillas Finansinspektionen for
godkiannande. Andringen skall offentliggoras av fondbolaget pa sitt som Finansinspektionen bestimmer.

§ 15 Pantsadttning och overlatelse av fondandelar
Fondandel kan &verlatas eller pantsittas. Vid pantsittning av fondandel som ej ar forvaltarregistrerad skall pantsittaren
och/eller panthavaren skriftligen underritta fondbolaget harom.

Av underrittelsen skall framga:

e Vem som ar panthavare;

e antal fondandelar som omfattas av pantsattningen;

e  eventuella begransningar av pantsittningens omfattning, samt
e  agare till andelarna.

Fondbolaget skall skriftligen underritta fondandelsagare om att pantsattning registrerats i fondandelsagarregistret. Vid
pantsittning av forvaltarregistrerad fondandel skall motsvarande underrittelse i stillet tillstéllas forvaltaren.

Pantsattningen giller till dess att panthavaren skriftligen underrittat fondbolaget att pantsattningen upphért samt att
fondbolaget gjort avregistrering i fondandelsagarregistret.
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For administration av registrering av pantsittning har fondbolaget ritt att ta ut en avgift av andelsagaren om hogst 400
kronor.

Overlitelse av fondandel ska skriftligen anmilas till fondbolaget. Andelsigare ansvarar for att anmilan ir behérigen
undertecknad. Anmalan om &verlatelse ska ange (i) 6verlatare, (ii) till vem fondandelarna dverlates samt (jii) syftet med
overlatelsen. Overlitelse av fond-andel erfordrar att fondbolaget medger Sverlatelsen och godkinns endast om forvarvaren
Svertar 6verlatarens anskaffningsviarde pa respektive fondandel.

§ 16 Ansvarsbegransning

Varken fondbolaget eller forvaringsinstitutet ar ansvarigt for skada som beror pa svenskt eller utlindskt lagbud, svensk eller
utlindsk myndighetsatgird, krigshandelse, strejk, blockad, bojkott, lockout eller annan liknande omstindighet. Férbehallet i
fraga om strejk, blockad, bojkott och lockout giller aven om fondbolaget eller forvaringsinstitutet sjalvt ar foremal for eller
vidtar sadan konfliktitgard. Inte heller dr fondbolaget eller férvaringsinstitutet skyldigt att ersitta skada som uppkommit i
andra fall om det varit normalt aktsamt. Fondbolaget eller forvaringsinstitutet ar i intet fall ansvarigt for indirekt skada.

Foreligger hinder for fondbolaget eller forvaringsinstitutet att helt eller delvis verkstilla utbetalning eller att vidta annan
atgird pa grund av omstandighet som anges i forsta stycket far atgirden skjutas upp till dess att hindret har upphért. Om
fondbolaget eller forvaringsinstitutet till foljd av sidan omstandighet ar forhindrat att verkstilla eller ta emot betalning ska
fondbolaget eller forvaringsinstitutet inte vara skyldigt att betala dréjsmalsranta. Om rinta ar utfast ska ranta betalas efter
den rintesats som gillde pa forfallodagen.

Ar forvaringsinstitutet till foljd av omstindighet som anges i forsta stycket forhindrat att ta emot betalning for fonden, har
forvaringsinstitutet for den tid under vilken hindret forelegat ritt till rinta endast enligt de villkor som gillde pa
forfallodagen.

Fondbolaget eller forvaringsinstitutet svarar inte for skada som orsakats av — svensk eller utlandsk — bors eller annan
marknadsplats, depabank, central virdepappersférvarare, clearingorganisation eller andra som tillhandahéller motsvarande
tjanster, och inte heller av uppdragstagare som fondbolaget eller forvaringsinstitutet med tillborlig omsorg anlitat.
Detsamma giller skada som orsakats av att ovan namnda organisationer eller uppdragstagare blivit insolventa.
Forvaringsinstitutet ansvarar inte for uppdragstagare som anvisats av fondbolaget. Fondbolaget eller forvaringsinstitutet
ansvarar inte for skada som uppkommer for fonden, andelsigare eller annan i anledning av forfogandeinskrankning som kan
komma att tillimpas mot fondbolaget eller forvaringsinstitutet betraffande finansiella instrument.

Inte heller ansvarar fondbolaget for skada som orsakats av att fondandelsagare bryter mot lag, forordning, foreskrift eller
dessa fondbestaimmelser. Harvid uppmarksammas fondandelsigare pa att denne ansvarar for att handlingar som fondbolaget
tillstallts ar riktiga och behorigen undertecknade samt att fondbolaget underrattas om andringar som sker betraffande
lamnade uppgifter.

Fondbolagets och forvaringsinstitutets skadestandsansvar regleras enligt 2 kap. 21 §, respektive 3 kap. 14—16 §§, i LVF.

§17 Tillatna investerare
Fonden riktar sig till allminheten, dock inte till sidana investerare vars teckning av andel i fonden star i strid med
bestaimmelser i svensk eller utlandsk

lag eller foreskrift. Fonden riktar sig inte heller till sadana investerare vars teckning eller innehav av andelar i fonden innebar
att fonden eller fondbolaget blir skyldig/skyldigt att vidta registrerings-atgird eller annan atgird som fonden eller
fondbolaget annars inte skulle vara skyldig/skyldigt att vidta. Fondbolaget har ritt att vigra teckning till sadan investerare
som avses i detta stycke.

Fondbolaget far 18sa in andelsigares andelar i fonden mot andelsigarens bestridande — om det skulle visa sig att andelsigare
tecknat sig for andel i fonden i strid med bestammelser i svensk eller

utlindsk lag eller foreskrift eller att fondbolaget pa grund av andelsigarens teckning eller innehav i fonden blir skyldigt att
vidta registreringsatgird eller annan atgird for fonden eller fondbolaget som fonden eller fondbolaget inte skulle vara
skyldig/skyldigt att vidta om andelsédgaren inte skulle inneha andelar i fonden.
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Carnegie SPAR Balanserad

Placeringsinriktning

Genom placeringar i aktier, utan begransningar avseende foretag och bransch, samt rintefonder forsoker fonden
skapa en langsiktigt hog avkastning till en lagre risk dn rena aktiefonder.

Fonden kan placera sina medel i dverlatbara viardepapper, penningmarknadsinstrument, derivatinstrument, fondandelar och
pa konto i kreditinstitut.

Fondens medel far, avseende sin aktierelaterade del, placeras i globala och svenska aktier utan begransningar avseende
foretag eller bransch.

Fondens medel far avseende sin rinterelaterade del, placera i rintefonder som investerar i nordiska eller Norden
relaterade finansiella instrument.

Fondens andel av aktierelaterade finansiella instrument respektive rantefonder kan variera over tid beroende av
marknadslige men andelen aktierelaterade finansiella instrument bedoms uppga till 50-70 procent &ver tid.

Fondens medel far placeras i sidana derivatinstrument dar den underliggande tillgangen utgdrs av eller hanfor sig till
Sverlatbara virdepapper, penningmarknadsinstrument, finansiella index, rantesatser, vaxelkurser eller utlindska valutor.

Andelsklasser

A — SEK, Ackumulerande

Nar Fonden investerar i en annan fond eller fondforetag som forvaltas av Carnegie Fonder kompenseras Fonden for den
fasta forvaltningsavgift som Fonden betalar avseende den underliggande fonden. Detta gors genom att Carnegie Fonder
aterbetalar belopp motsvarande den erlagda forvaltningsavgiften till Fonden vilket innebar att nagon fast fdrvaltningsavgift
inte utgar for underliggande fonder i dessa fall. For det fall eventuell prestationsbaserad avgift tas ut i underliggande fond
eller fondféretag aterbetalas dven denna till Fonden.

Nair Fonden investerar i fonder som forvaltas av ett annat fondbolag eller fondféretag an Carnegie Fonder far den hdgsta
fasta forvaltningsavgiften i underliggande fond eller fondforetag uppga till maximalt 3% efter beaktande av eventuell
aterbetald del av forvaltningsavgiften till Fonden. Prestationsbaserad forvaltningsavgift i underliggande fond eller fondforetag
far uppga till hogst 30% av Gveravkastningen i forhéllande till fondens eller fondféretagets jamforelseparameter.

Riskprofil

Fonden investerar fondmedlen bade pa de svenska och pa de globala kapitalmarknaderna, inklusive s.k. tillvixtmarknader
som inte ar lika utvecklade nar det giller lagstiftning som skyddar investerares rittigheter.

Fonden har mojlighet att placera fritt, oavsett foretag, bransch eller geografi, vilket ger méjlighet att sprida riskerna.
Aktieplaceringarna gors oskyddade i lokala valutor varfér fondmedlen paverkas av forandringar i lokala valutors
vaxelkursrorelser gentemot SEK.

Da fondmedel kan placeras pa s.k. tillvixtmarknader uppstar vissa operativa risker. Exempelvis kan minoritetsskyddet vara
begransat och likabehandling av alla aktiedgare kan inte alltid tas for givet. Regelverk kring insiderhandel kan vara bristfilliga.
Redovisningsprinciperna ar pa vissa marknader fortfarande under utveckling och kan inte jimféras med vasterlindska.
Tillgangen, kvaliteten och tillforlitligheten av bolagsinformation och analysmaterial 4r i vissa fall av lag kvalitet, vilket dkar
osakerheten kring tillgangars virde.

| den utstrackning derivat utnyttjas kan det goras som ett led i placeringsinriktningen, i syfte att oka avkastningen eller i
syftet att minska kostnader och risker i fonden. Investeringar i derivat kan innebara att fondens kanslighet for
marknadsforandringar okar.

Fonden kan drabbas av forlust pa grund av motpartsrisken med vilken avses risken att en motpart inte kan uppfylla sina
skyldigheter i enlighet med de avtalade villkoren for en vardepapperstransaktion, exempelvis inte leverera vardepapper eller
likvida medel.
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Att investera i en fond ar alltid férenat med bade méjligheter och risker. Pengar som placeras i fonder kan bade 6ka och
minska i viarde beroende pa marknadens utveckling och det ar inte sikert att hela det investerade kapitalet aterfas. Historisk
avkastning ar inte nagon garanti for framtida avkastning.

Carnegie SPAR Balanserad hallbarhetsinformation
Transparens i frdga om integrering av hdllbarhetsrisker, om frdmjandet av miljérelaterade eller
sociala egenskaper, och om hdllbar investering

O Fonden har hallbara investeringar som mal

Fonden framjar bland annat miljorelaterade eller sociala egenskaper

O Hallbarhetsrisker beaktas i investeringsbeslut, utan att fonden framjar miljorelaterade eller sociala
egenskaper eller har hallbar investering som mal

O Hallbarhetsrisker ar inte relevanta (férklaring nedan)

Fondbolagets kommentar:

Hallbarhetsrisker dr integrerade i investeringsbesluten via vart egenutvecklade verktyg, CF THOR.
| verktyget analyseras over 100 indikatorer och datapunkter inom miljo, sociala faktorer och
bolagsstyrning for att identifiera dels faktorer som kan innebéra risk fér negativ paverkan pa
avkastningen, dels mojligheter som kan paverka den positivt. Fonden exkluderar bolag involverade
i ekonomiska aktiviteter som specificeras under avsnittet "metoder som anvands for att integrera
hallbarhetsrisker, fraimja miljorelaterade eller sociala egenskaper eller fér att uppna ett
hallbarhetsrelaterat mal”. Fonden paverkar aktivt bolagen man investerar i att hantera
identifierade risker och mojligheter relaterat till hallbarhetsfaktorer.

Carnegie Fonder bedriver ett systematiskt hallbarhetsarbete och tar hansyn till bl.a.
hallbarhetsfaktorer och hallbarhetsrisker med hjilp av ett antal ESG-verktyg inom ramen for
investeringsprocessen. Bolaget har dock beslutat att i dagslaget inte utge sig for att beakta
investeringsbesluts huvudsakliga negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer enligt art. 4 i SFDR.
Skalet for detta ar foljande:

For att kunna bedéma huvudsakliga negativa konsekvenser med avseende pa hallbarhetsfaktorer
som uppstar i de investeringar som gors i fonderna och mandaten behéver de negativa
konsekvenserna kunna genomlysas och mitas pa ett tillforlitligt sitt. For att kunna genomfdra
sadana mitningar behdver det finnas standardiserad data fran bl.a. portféljbolagen (t.ex. genom
det arbete som for nirvarande pagar inom IOSCO Sustainable Finance Network). Tills dess denna
data kan levereras anser inte Carnegie Fonder att det kan mata investeringarnas negativa
konsekvenser for hallbarhetsfaktorer pa ett tillforlitligt satt. Darutover pagar inom EU ett arbete
att faststilla gemensamma niva 2 regler till SFDR. Inom ramen for detta arbete och efterféljande
regelverk kommer de obligatoriska och frivilliga indikatorer som ar relevanta och uppstalls for att
maita negativa konsekvenser att fastslas. Mot denna bakgrund har Carnegie Fonder valt att avvakta
ett faststallande av regelverket innan vi anger huvudsakliga negativa konsekvenser med avseende
pa hallbarhetsfaktorer beaktas. Detta for att sikerstilla att den information som férmedlas inte ar
missvisande eller vilseledande. Carnegie Fonder fdljer utvecklingen pa omradet och har for avsikt
att beakta investeringsbesluts huvudsakliga negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer sa snart
palitliga matningar kan goras och vederhiftig information kan limnas.

Hallbarhetsriskers troliga paverkan pa fondens avkastning

Innehav i fonden kan vara féremal for partiell eller total vardefdrlust pa grund av hallbarhetsrisk relaterad till
boter, minskad efterfragan pa tillgangens produkter eller tjanster, fysisk skada pa tillgingen eller dess kapital,

storningar i forsorjningskedjan, dkade driftskostnader, oférmaga att fa ytterligare kapital eller anseendeskada.

En hallbarhetsrelaterad hindelse kan paverka en enskild investering eller kan ha en bredare inverkan pa en
ekonomisk sektor, en geografisk eller politisk region eller ett land, vilket kan paverka fondens portfdlj i sin
helhet.
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Anvindningen av hallbarhetskriterier kan paverka fondens investeringsresultat och som sadan kan investeringen
fungera annorlunda 4n liknande fonder som inte anvinder sadana kriterier. Fondens hallbarhetspolicy innebar
att den inte kan investera i vissa sektorer och foretag pa grund av ESG-screening som fondfdrvaltaren
genomfor. Detta kan innebara att fonden ar mer kanslig for vissa marknadsrorelser an andra fonder.

ESG-baserade exkluderingskriterier som anvinds kan leda till att fonden fonden avstar mojligheter att kdpa
vissa viardepapper nir det annars kan vara fordelaktigt att géra det och/eller silja virdepapper pa grund av dess
ESG-egenskaper nar det kan vara oférdelaktigt. Om ESG-egenskaperna hos ett vardepapper som innehas av
fonden andras, vilket resulterar i att fondforvaltaren maste silja vardepapperet, tar varken fonden eller
fondforvaltaren ansvar i samband med sadan férandring.

De relevanta undantagen motsvarar inte alltid investerarnas subjektiva etiska synpunkter.

Vid utvirdering av ett foretag eller emittent utifran ESG-kriterier ar fondférvaltaren beroende av information
och data som ibland kan vara ofullstandig, felaktig eller otillganglig. Som ett resultat finns det en risk att
forvaltaren kan gora en felaktig bedémning av ett vardepapper eller en emittent. Det finns ocksa en risk att
forvaltaren inte tillimpar relevanta ESG-kriterier korrekt eller att fonden kan ha indirekt exponering for
emittenter som inte uppfyller de relevanta ESG-kriterier som anvands av fonden. Varken fonden eller
forvaltaren ger nagon uttrycklig eller underférstadd garanti med avseende pa rittvisa, riktighet, noggrannhet,
rimlighet eller fullstindighet av en sadan ESG-beddmning.

Hallbarhetsrelaterade egenskaper som framjas i forvaltningen av fonden, eller
som ingar i fondens malsittning:

Miljorelaterade egenskaper (t.ex. bolagens inverkan pa miljé och klimat).
Sociala egenskaper (t.ex. manskliga rattigheter, arbetstagarrattigheter och likabehandling).

Praxis for god styrning (t.ex. aktiedgares rittigheter, fragor om ersittningar till ledande befattningshavare
och motverkande av korruption).
O Andra hallbarhetsrelaterade egenskaper.

Fondbolagets kommentar:

Fonden framjar praxis for god styrning, miljorelaterade- och sociala egenskaper genom att integrera
hallbarhetsfaktorer i investeringsbesluten, exkludera bolag verksamma i sektorer som bedémts ha en negativ
paverkan pa ovan faktorer samt genom paverkansarbete och ett aktivt dgande.

Fonden investerar i bolag i bolag som bedéms leva upp till vara grundkrav inom héllbarhet.

For beskrivning av hur egenskaperna framjas hanvisas till avsnittet "Metoder som anvands for att integrera
hallbarhetsrisker, fraimja miljdrelaterade eller sociala egenskaper eller for att uppna ett hallbarhetsrelaterat
mal”.

Referensvirden:
O Fonden har foljande index som referensvarde:
Inget index har valts som referensvarde

oo .o

Information om EU:s taxonomi for miljomadssigt hallbara verksamheter.

EU-taxonomin ar ett klassifikationssystem som syftar till att etablera gemensamma kriterier for miljomassigt
héllbara ekonomiska verksamheter.

Enligt regelverket ska det for varje fond redovisas hur stor del av fondens investeringar som ar forenliga med
taxonomin.

Besoksadress Postadress Hemsida E-post Telefon 25(223)
Regeringsgatan 56  Box 7828 carnegiefonder.se  spara@carnegiefonder.s08 12 15 50 00
Stockholm SE 103 97 Stockholm e



G

CARNEGIE
FONDER

Taxonomin haller pa att utvecklas och kriterier for samtliga miljomal ar annu inte klara. Det saknas ocksa en
fastslagen berakningsmodell for hur stor andel av fondens investeringar som ar forenliga med taxonomin. De
bolag som fonden investerar i har annu inte borjat rapportera i vilken utstrackning som deras verksamhet ar
forenlig med EU-taxonomin. Darfor bedomer fondbolaget att det i dagslaget inte ar mojligt att lamna tillforlitliga
uppgifter om hur stor andel av fondens investeringar som ar forenliga med taxonomin.

| regelverket finns en princip, “orsaka inte betydande skada”, som innebar att investeringar som bidrar till ett
hallbarhetsmal samtidigt inte far innebara betydande skada fér nagot annat hallbarhetsmal. Principen "orsaka
inte betydande skada” ar endast tillimplig pa den del av fonden som utgodrs av investeringar som antingen
riknas som hallbara enligt forordningen om hallbarhetsrelaterade upplysningar eller enligt EU-taxonomin. Den
aterstaende delen av denna fond har underliggande investeringar som inte beaktar EU-kriterierna for
miljdmassigt hallbara ekonomiska verksamheter.

Metoder som anvinds for att integrera hallbarhetsrisker, frimja
miljorelaterade eller sociala egenskaper eller for att uppna ett
hallbarhetsrelaterat mal:

Fonden viljer in

Fondbolagets kommentar:

Vart uppdrag ar att skapa en god riskjusterad avkastning for vara andelsigare. Vi ogillar risk och tycker inte om
att spekulera. Darfor investerar vi langsiktigt i foretag som vi tycker ar stabila, vilskdtta och har framtiden for
sig. Hallbarhetsaspekter analyseras och betygssitts i Carnegie Fonders egenutvecklade analysverktyg CF THOR.
| verktyget analyseras over |00 parametrar inom miljo, sociala faktorer och agarstyrning.

Faktorer och omraden som beaktas i var analys:

Agarstyrning

o Agare
Styrelse
Ledning
Rapportering & Transparens
Etik & Korruption
Foretagskultur

Miljo
e Miljopaverkan
e  Resurseffektivitet & Avfallshantering
e  Foretagskultur

Sociala faktorer
e Halsa & Sakerhet
e Rattvis & Inkluderande Arbetsplats
e Leverantorskedija
e  Foretagskultur

Resultaten av analysen ar vil integrerade i och avgdrande for investeringsbeslutet. Fonden tillats enbart
investera i bolag dar den sammanvagda bedomningen motsvarar betyget Adekvat eller hogre. Undantag kan
goras pa restriktiv basis, med goda skal, och maste godkannas av fondbolagets investeringschef. Mer information
om beddémningskriterier och metodik finns pa fondbolagets hemsida.

Fonden viljer bort
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Fonden placerar inte i bolag som ar involverade i foljande produkter och tjanster. Hogst fem procent av
omsittningen i det bolag dar placeringen sker far avse verksamhet som ar hanforlig till den angivna produkten
eller tjansten.

Produkter och tjinster

Klusterbomber, personminor

Fondbolagets kommentar:

Produktion: 0 procent av omsattningen Distribution: 0 procent av omsattningen
Kemiska och biologiska vapen

Fondbolagets kommentar:

Produktion: 0 procent av omsattningen Distribution: 0 procent av omsattningen
Karnvapen

Fondbolagets kommentar:

Produktion: 0 procent av omsattningen Distribution: 0 procent av omsattningen
Vapen och/eller krigsmateriel

Fondbolagets kommentar:

Produktion: 5 procent av omsattningen Distribution: 5 procent av omsattningen
Alkohol

Fondbolagets kommentar:

Produktion: 5 procent av omsattningen Distribution: 5 procent av omsattningen
Tobak

Fondbolagets kommentar:

Produktion: 0 procent av omsattningen Distribution: 5 procent av omsattningen
Kommersiell spelverksamhet

Fondbolagets kommentar:

Produktion: 5 procent av omsattningen Distribution: 5 procent av omsattningen
Pornografi

Fondbolagets kommentar:

Produktion: O procent av omsattningen Distribution: 5 procent av omsattningen
Kol

Fondbolagets kommentar:

Utvinning: 5 procent av omsattningen Raffinering och kraftgenerering: 5 procent av omsattningen.

Internationella normer
Internationella normer avser internationella konventioner, lagar och dverenskommelser sisom FN Global
Compact och OECD:s riktlinjer for multinationella foretag som ror fragor om miljo, méanskliga rittigheter,
arbetsvillkor och affarsetik.

[0 Fonden investerar inte i bolag som kranker internationella normer. Bedomningen gors antingen av
fondbolaget sjalvt eller av en underleverantor.
Fondbolagets kommentar:

Fonden investerar inte i bolag som inte vidtar atgirder for att komma till ritta med identifierade problem
eller dar fonden bedoémer att bolagen inte kommer att komma tillratta med problemen under en tid som
fondbolaget bedomer som rimlig i det enskilda fallet.

Fondbolagets kommentar:

Vi undviker foretag som bryter mot internationella normer som FN Global Compact, och kontrollerar detta
regelbunden med hjilp av en extern hallbarhetsexpert. Om vi far information om att ett innehav inte lever upp
till vara krav har vi flera mojligheter:

* Forvaltaren séker mer information och diskuterar innehavet med Carnegie Fonders rad fér ansvarsfulla
investeringar.
* Forvaltaren tar kontakt med foretaget med de fragestillningar vi har.
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* Carnegie Fonders investeringschef eller VD tar en mer formell kontakt med innehavets VD eller
styrelseordforande.

*» Kontakt med andra aktieagare for en gemensam agardialog.

* Om svaret inte ar tillfredsstallande och foretaget inte visar forandringsvilja kan vi vilja att avyttra innehavet.
Den hir typen av processer tar olika lang tid, beroende pa fragans natur, storleken pa var dgarandel och var i
varlden foretaget ar baserat. Varje fall 4r unikt och far sin egen utvirdering.

Fondbolaget paverkar
Fondbolaget anvander sitt inflytande for att paverka bolag i hallbarhetsrelaterade fragor-.

Fondbolaget har kontakt med bolag i syfte att paverka dem i en mer hallbar riktning.

Bolagspaverkan i egen regi

Fondbolagets kommentar:

Som aktiva forvaltare bevakar vi samtliga innehav kontinuerligt. De foretag som inte lever upp till vara
forvantningar inleder vi en formell paverkansdialog med (se Internationella normer ovan). Det mer vardagliga
arbetet innebar kontakter dar vi fér fram vara férvantningar och synpunkter, inte minst i de foretag dar vi ar en
storre agare.

Bolagspaverkan i samarbete med andra investerare

Fondbolagets kommentar:

Vi agerar oftast pa egen hand, men om det beddms lampligt kan vi ingripa tillsammans med andra agare, till
exempel genom PRI.

Rostar pa bolagsstimmor

Fondbolagets kommentar:

Vi deltar pa bolagsstimmor och rdstar for aktierna i vara fonder.

Deltar i valberedningar for att paverka styrelsens sammansattning

Fondbolagets kommentar:

Vi ar med i valberedningar och arbetar da for diversifierade styrelser och ledamoter som karakteriseras av
stark integritet.

Carnegie Spar Balanserad Fondbestammelser

Godkind av Finansinspektionen 2021-08-20

§ | Fondens beteckning och rittsliga stéllning

Fondens beteckning dar Carnegie SPAR Balanserad. Fonden ar en virdepappersfond enligt lagen (2004:46) om
vardepappersfonder (LVF). Fonden bedrivs i enlighet med dessa fondbestimmelser, bolagsordningen for fondbolaget, lagen
om vardepappersfonder och 6vriga tillimpliga forfattningar.

Fondférmdgenheten 4gs av fondandelsigarna gemensamt och varje andel medfor lika ritt till den egendom som ingar i
fonden. Fondbolaget (se § 2) foretrader andelsdgarna i alla fragor som ror vardepappersfonden. Fonden kan inte forvirva
rattigheter eller iklida sig skyldigheter. Fonden kan inte heller fora talan vid domstol eller ndgon annan myndighet. Egendom
som ingar i fonden far inte utmatas och andelsigarna svarar inte for forpliktelser som avser fonden.

Fonden riktar sig till allmanheten.

§ 2 Fondforvaltare

Fonden forvaltas av Carnegie Fonder AB (556266-6049), nedan kallat fondbolaget.
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§ 3 Forvaringsinstitutet och dess uppgifter

Forvaringsinstitut for fondens tillgangar ar Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ)(502032-9081).
Forvaringsinstitutet skall handla oberoende av fondbolaget och uteslutande i fondandelsiagarnas gemensamma intresse.

Forvaringsinstitutet tar emot och forvarar fondens egendom samt verkstaller fondbolagets instruktioner avseende fonden
om de inte strider mot bestimmelserna i LVF, annan forfattning eller fondbestaimmelserna. Dartill kontrollerar
forvaringsinstitutet att fondens forvaltning samt teckning, inlosen och vardering av fondandelar, sker enligt LVF och
fondbestimmelserna och att ersittningar for transaktioner hanfdrliga till fondens tillgangar betalas in till fonden utan
drojsmal. Férvaringsinstitutet dvervakar aven fondens penningfloden.

§ 4 Fondens karaktar

Genom placeringar i aktier, utan begransningar avseende foretag och bransch, samt rantefonder forsoker fonden skapa en
langsiktigt hog avkastning till en lagre risk 4n rena aktiefonder.

Fondens malsattning ar att erbjuda en positiv och stabil avkastning relativt investeringens risk.

§ 5 Placeringsinriktning

Fonden kan placera sina medel i dverlitbara vardepapper, penningmarknadsinstrument, derivatinstrument, fondandelar och
pa konto i kreditinstitut.

Fondens medel far, avseende sin aktierelaterade del, placeras i globala och svenska aktier utan begransningar avseende
foretag eller bransch samt i fonder eller fondfdretag med inriktning pa aktier

Fondens medel far avseende sin ranterelaterade del, placera i rintefonder. Merparten av fonderna kommer ha sitt fokus pa
nordiska eller Norden relaterade finansiella instrument.

Fondens andel av aktierelaterade finansiella instrument respektive rantefonder kan variera 6ver tid beroende av
marknadslige men andelen aktierelaterade finansiella instrument bedoms uppga till 50-70 procent &ver tid.

De globala aktierna kommer till stor del besta av stora etablerade globala foretag. Merparten av bolagen férvintas vara
noterade i Europa, USA och Japan. Aktierna kommer att viljas efter ansatsen att bolagen skall 4gas mycket langsiktigt dar
vardetillvixten i investeringarna skall komma av bolagens langsiktiga vinstutveckling och inte fran kortsiktiga kursrorelser.

Med svenska aktier avses aktier eller aktierelaterade fondpapper handlas pa en reglerad marknad i Sverige eller pa annan
reglerad marknad sa linge foretagets site eller huvudsakliga verksamhet ar forlagd till Sverige.

Med nordiska eller Norden relaterade finansiella instrument avses instrument emitterade av foretag med sate i Norden
eller dess heldgda dotterféretag eller instrument noterade eller upptagna till handel pa Reglerad Marknad eller
Handelsplattform (MTF) inom Norden.

Fondens medel far placeras i sidana derivatinstrument dar den underliggande tillgingen utgors av eller hanfor sig till

overlatbara vardepapper, penningmarknadsinstrument, finansiella index, rantesatser, vaxelkurser eller utlindska valutor.

§ 6 Borser och marknadsplatser

Fondens handel med finansiella instrument far ske pa reglerad marknad inom EES eller pa motsvarande marknad utanfor
EES. Handel far dven ske pa en annan marknad inom eller utom EES som ar reglerad och 6ppen for allmianheten och som
omfattas av fondens placeringsinriktning i § 5.

§ 7 Sarskild placeringsinriktning

Fondens medel far dven placeras i dverlatbara vardepapper och penningmarknadsinstrument som avses i 5 kap. 5 § LVF,
dock hogst till 10 % av fondens virde.

Fondens placeringsinriktning innebar att den till betydande del placerar fondmedel i andelar i andra virdepappersfonder och
fondféretag. Fondens placeringar i andra vardepappersfonder och fondféretag far uppga till hogst 50%.
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| syfte att effektivisera forvaltningen kan fonden investera i derivatinstrument enligt 5 kap. §12 forsta stycket LVF. Fonden
far inte anvinda sig av OTC-derivat enligt 5 kap. §12 andra stycket LVF.

Fonden kan inga avtal om virdepapperslan (utlaning).

§ 8 Viardering

Virdet av en fondandel 4r fondens virde delat med totalt antal utestiende fondandelar. Fondens virde beriknas genom att
fran tillgdngarna dra av de skulder som avser fonden inklusive eventuella ej debiterade framtida skatter samt de avgifter som
framgar av § || nedan.

Fondandelsvardet beraknas varje bankdag och ligger till grund for faststallande av tecknings- och inlésenkurser vid handel
med andelar i fonden. | den dagliga varderingen beriknas och beaktas de pa fonden belépande skulderna. Fondbolaget
beraknar dock ej fondandelsvarde om fonden ar stangd for teckning eller inlosen.

Fondens tillgdngar beriknas enligt féljande:

+ Overlitbara virdepapper, penningmarknadsinstrument, derivatinstrument och fondandelar virderas till gillande
marknadsvirde (senaste betalkurs eller om sadan inte finns senaste kdpkurs). Om sadana kurser inte kan erhillas eller r
missvisande enligt fondbolagets beddmning far tillgdngarna upptas till det virde som fondbolaget pa objektiv grund
bestaimmer.

* For dverlatbara virdepapper och penningmarknadsinstrument som avses i 5 kap. 5 § LVF faststills ett marknadsvirde
enligt sirskild vardering som fondbolaget pa objektiv grund bestimmer. Denna virdering kan baseras pa t.ex.
marknadspriser fran icke godkand reglerad marknad, oberoende maklare eller s.k. market maker, annat finansiellt
instrument eller index med justering for skillnader i t ex kreditrisk eller likviditet (referensvardering), diskonterade
utdelningar eller kassafloden (nuvardesberakning) och kapitalandel av det egna kapitalet (bokslutsvardering). Initialt kan ovan
nimnda Sverlatbara virdepapper och penningmarknadsinstrument aven virderas till anskaffningsvarde.

* Likvida medel inklusive insattningar pa bankrikning, korta placeringar pa penningmarknaden, medel pa konto i
kreditinstitut.

* Upplupna rantor

* Upplupna utdelningar

* Ej likviderade affarer

+ Ovriga fordringar avseende fonden

For samtliga tillgangar beaktas tillhdrande rattigheter i form av rantor, utdelningar, emissionsratter och dylikt.
Fonden skulder beriknas enligt foljande:

* Upplupen forvaltningsersattning till fondbolaget

* Ersattning till forvaringsinstitut

* Ej likviderade kop

* Skatteskulder

+ Ovriga skulder avseende fonden

§ 9 Forsdljning och inlosen av fondandelar

Tecknings- och inlosenpris ar det senast beraknade fondandelsvardet, beraknat enligt § 8, vid orderns verkstallande.

Fonden ar normalt 6ppen for teckning (andelsiagares kop) och inldsen (andelsdgares forsiljning) av fondandelar varje
bankdag. Fonden ar dock ej dppen for teckning och inlésen sddana bankdagar da vardering av fondens tillgangar inte kan
goras pa ett sitt som sikerstiller fondandelsigarnas lika ritt till foljd av att flera av de marknadsplatser som fondens handel
sker pa helt eller delvis 4r stingda.

Begiaran om utgivning av fondandelar skall ske skriftligen till fondbolaget. Kép av fondandelar genomfors till den kurs som
faststilles den dag likvid ar tillganglig for fondbolaget.

Begiran om inlsen skall ske skriftligen till fondbolaget. Inldsen skall ske enligt det vid inlosendagens slut faststillda
fondandelsvirdet. Omedelbar inlésen sker endast i den man det dr mojligt utan avyttring av virdepapper i fonden. Om
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likvida medel maste anskaffas genom avyttring av virdepapper i fonden, skall detta ske snarast mojligt. Inlésen sker sa snart
forsaljningslikvid influtit.

Ovan angivna rutiner innebar att teckning/inlosen sker till en for andelsagaren vid tidpunkten for begiran om
teckning/inlosen okand kurs.

Uppgift om tecknings- och inlosenpris finns tillginglig hos fondbolaget och formedlande institut senast bankdagen efter den

bankdag da fondandelsvardet faststillts enligt ovan.

§ 10 Extraordindra forhallanden

Fonden kan komma att stingas for in- och uttrade for det fall att sidana extraordinira forhallanden har intriffat som gor att
en virdering av fondens tillgdngar inte kan goras pa ett sitt som sikerstiller fondandelsdgarnas lika rtt.

§ 11 Avgifter och ersittningar

Av fondens medel skall ersattning betalas till fondbolaget for dess forvaltning av fonden. Vidare skall ersattning betalas till
forvaringsinstitutet for dess verksamhet som forvaringsinstitut samt kostnader for revision och Finansinspektionens tillsyn.
Den sammanlagda ersittningen far uppga till hdgst 1,65% per ar av fondformdgenheten.

Ovan namnda ersattningar samt courtage och andra kostnader vid fondens handel med finansiella instrument belastar
fonden I6pande. Pa ersittningarna tillkommer eventuell lagstadgad mervirdesskatt.

Andelsdgare uppmarksammas pa att fonden belastas av forvaltningsavgifter till férvaltarna av de fonder i vilka Carnegie SPAR
Balanserad investerar. | Carnegie SPAR Balanserads informationsbroschyr finns uppgift om den hogsta fasta respektive
prestationsbaserade avgift som far tas ut for forvaltningen av de fonder i vars andelar eller aktier Carnegie SPAR
Balanserads medel placeras.

§ 12 Utdelning

Fonden lamnar ingen utdelning.

§ 13 Rikenskapsar

Fondens rakenskapsar ar kalenderar.

§ 14 Halvarsredogorelse och arsberittelse, andring av fondbestimmelserna

Fondbolaget skall for varje kalenderhalvar senast tva manader efter halvarets utgang avge halvarsredogérelse for fonden. For
varje rakenskapsar skall fondbolaget senast fyra manader efter rikenskapsarets utging avge arsberittelse for fonden.
Halvarsredogoérelse och arsberittelse skall finnas tillgingliga hos fondbolaget och férmedlande institut samt tillstillas de
andelsigare som begirt att fa denna information.

Beslutar fondbolagets styrelse om andring av dessa fondbestaimmelser, skall beslutet understillas Finansinspektionen for

godkinnande. Andringen skall offentliggdras av fondbolaget pa sitt som Finansinspektionen bestimmer.

§ 15 Pantsittning och overlatelse av fondandelar

Vid pantsattning av fondandel som ej ar forvaltarregistrerad skall pantsittaren och/eller panthavaren skriftligen underratta
fondbolaget harom.

Av underrittelsen skall framga:
* vem som &r panthavare;
» antal fondandelar som omfattas av pantsattningen;

* eventuella begriansningar av pantsattningens omfattning.
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Fondbolaget skall skriftligen underratta fondandelsidgare om att pantsattning registrerats i fondandelsagarregistret. Vid
pantsattning av forvaltarregistrerad fondandel skall motsvarande underrittelse i stillet tillstallas forvaltaren.

Pantsattningen giller till dess att panthavaren skriftligen underrittat fondbolaget att pantsattningen upphort samt att
fondbolaget gjort avregistrering i fondandelsagarregistret.

For administration av registrering av pantsittning har fondbolaget ritt att ta ut en avgift av andelsagaren om hogst 400
kronor.

Andelségare kan 6verlata fondandelarna.

§ 16 Ansvarsbegriansning

Varken fondbolaget eller forvaringsinstitutet ar ansvarigt for skada som beror pa svenskt eller utlindskt lagbud, svensk eller
utlindsk myndighetsatgard, krigshindelse, strejk, blockad, bojkott, lockout eller annan liknande omstindighet. Férbehallet i
fraga om strejk, blockad, bojkott och lockout giller dven om fondbolaget eller forvaringsinstitutet sjalvt ar foremal for eller
vidtar sadan konfliktatgird. Inte heller dr fondbolaget eller forvaringsinstitutet skyldigt att ersitta skada som uppkommit i
andra fall om det varit normalt aktsamt. Fondbolaget eller forvaringsinstitutet ar i intet fall ansvarigt for indirekt skada.

Foreligger hinder for fondbolaget eller forvaringsinstitutet att helt eller delvis verkstilla utbetalning eller att vidta annan
atgird pa grund av omstindighet som anges i forsta stycket far atgirden skjutas upp till dess att hindret har upphdrt. Om
fondbolaget eller forvaringsinstitutet till foljd av sidan omstandighet ar forhindrat att verkstilla eller ta emot betalning ska
fondbolaget eller forvaringsinstitutet inte vara skyldigt att betala dréjsmalsranta. Om rinta ar utfast ska ranta betalas efter
den rintesats som gillde pa forfallodagen.

Ar forvaringsinstitutet till foljd av omstindighet som anges i forsta stycket forhindrat att ta emot betalning for fonden, har
forvaringsinstitutet for den tid under vilken hindret forelegat ritt till rinta endast enligt de villkor som gillde pa
forfallodagen.

Fondbolaget eller forvaringsinstitutet svarar inte for skada som orsakats av — svensk eller utlandsk — bors eller annan
marknadsplats, depabank, central virdepappersférvarare, clearingorganisation eller andra som tillhandahaller motsvarande
tjanster, och inte heller av uppdragstagare som fondbolaget eller forvaringsinstitutet med tillborlig omsorg anlitat.
Detsamma galler skada som orsakats av att ovan namnda organisationer eller uppdragstagare blivit insolventa.
Forvaringsinstitutet ansvarar inte for uppdragstagare som anvisats av fondbolaget. Fondbolaget eller forvaringsinstitutet
ansvarar inte for skada som uppkommer for fonden, andelsigare eller annan i anledning av forfogandeinskrankning som kan
komma att tillampas mot fondbolaget eller forvaringsinstitutet betriffande finansiella instrument.

Inte heller ansvarar fondbolaget for skada som orsakats av att fondandelsiagare bryter mot lag, forordning, foreskrift eller
dessa fondbestimmelser. Harvid uppmarksammas fondandelsigare pa att denne ansvarar for att handlingar som fondbolaget
tillstallts ar riktiga och behorigen undertecknade samt att fondbolaget underrittas om andringar som sker betraffande
lamnade uppgifter.

Fondbolagets och férvaringsinstitutets skadestandsansvar regleras enligt 2 kap. 21 §, respektive 3 kap. 14-16 §§, i lagen om
vardepappersfonder.

§17 Tillatna investerare

Fonden riktar sig till allminheten, dock inte till sidana investerare vars teckning av andel i fonden star i strid med
bestaimmelser i svensk eller utlandsk

lag eller foreskrift. Fonden riktar sig inte heller till sidana investerare vars teckning eller innehav av andelar i fonden innebir
att fonden eller fondbolaget blir skyldig/skyldigt att vidta registrerings-atgird eller annan atgird som fonden eller
fondbolaget annars inte skulle vara skyldig/skyldigt att vidta. Fondbolaget har ritt att vigra teckning till sadan investerare
som avses i detta stycke.

Fondbolaget far 16sa in andelsigares andelar i fonden mot andelsigarens bestridande — om det skulle visa sig att andelsigare
tecknat sig for andel i fonden i strid med bestimmelser i svensk eller utlindsk lag eller foreskrift eller att fondbolaget pa
grund av andelsigarens teckning eller innehav i fonden blir skyldigt att vidta registreringsatgard eller annan atgird for fonden
eller fondbolaget som fonden eller fondbolaget inte skulle vara skyldig/skyldigt att vidta om andelsdgaren inte skulle inneha
andelar i fonden.
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Carnegie Strategifond

Placeringsinriktning

Fonden kan placera sina medel i dverlitbara virdepapper, penningmarknadsinstrument, fondandelar och konto i
kreditinstitut. Fondens medel ska huvudsakligen placeras i nordiska eller Norden relaterade finansiella instrument. Fondens
medel kan aven i begransad omfattning placeras i rantebarande finansiella instrument med exponering utanfor Norden.

Fonden ar aktivt forvaltad och féljer inte nagot index. Investeringar viljs utifran egna bedémningar. Malet dr att maximera
avkastningen pa lang sikt med hansyn tagen till fondens riskniva. Fonden far placera hogst 10 procent av fondens varde i
fondandelar. Fondens medel far dven placeras i verlatbara viardepapper och penningmarknadsinstrument som avses i 5 kap.
5 § LIF, dock hogst till 10 procent av fondens varde.

Fonden kan investera i derivatinstrument. Derivatinstrument far anvindas for att effektivisera forvaltning och dirigenom oka
avkastningen. Fonden far investera i OTC-derivat. Fonden kan anvinda sig av valutaderivat for att helt eller delvis
valutasikra sina innehav. Fonden kan inga avtal om virdepapperslan. Strategifond G har kvartalsvis utdelning. Strategifond D
vander sig till allmanheten och har manatlig utdelning.

For att berakna de sammanlagda exponeringarna i fonden har dtagandemetoden anvints som riskbedémningsmetod.

Andelsklasser
Fonden har foljande andelsklasser:

e A -—SEK, Ackumulerande

° B — EUR, Ackumulerande

e C-NOK, Ackumulerande

e D -SEK, Utdelande

e E-EUR, Utdelande

e F-NOK, Utdelande

e G- SEK, Utdelande institutionell (min 3 000 000 SEK)
° H — SEK, Distribution

Riskprofil

Fonden investerar huvuddelen av fondmedlen pa den svenska kapitalmarknaden, en mogen och vil genomlyst marknad.
Fonden har dven majlighet att placera fondmedel pa utlindska marknader, och dven s k tillvixtmarknaden som inte ar lika
utvecklade nar det giller lagstiftning som skyddar investerares rattigheter.

Fonden har mojlighet att placera fritt, oavsett bransch och region, vilket ger mojlighet att sprida de geografiska riskerna.
Vanligtvis sker aktieplaceringarna utomlands

oskyddade i lokala valutor varfér fondmedlen paverkas av férandringar i lokala valutors vixelkursrorelser gentemot SEK. De
rantebarande placeringarna valutaskyddas diaremot vanligtvis. Mojlighet finns aven att variera den rantebarande andelen av
fondmedlen vilket minskar rorligheten i fondandelsvardet. | den utstrackning derivat utnyttjas ar syftet i forsta hand att
minska kurs- och valutariskerna i fonden.

Fondmedel placeras i likvida tillgdingar som kan avyttras i hindelse av inldsen. Erfarenheten under senare ar med kraftiga
borsrorelser, ar att aktier och foretagsobligationer i de mest omsatta nordiska svenska bolagen har en god likviditet dven
under perioder med extrema marknadsforutsattningar.

Carnegie Strategifond hallbarhetsinformation
Transparens i frdga om integrering av hdllbarhetsrisker, om frdmjandet av miljérelaterade eller
sociala egenskaper, och om hdllbar investering

O Fonden har hallbara investeringar som mal
Fonden framjar bland annat miljorelaterade eller sociala egenskaper

O Hallbarhetsrisker beaktas i investeringsbeslut, utan att fonden framjar miljorelaterade eller sociala
egenskaper eller har hallbar investering som mal
O Hallbarhetsrisker ar inte relevanta (forklaring nedan)
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Fondbolagets kommentar:

Hallbarhetsrisker dr integrerade i investeringsbesluten via vart egenutvecklade verktyg, CF THOR.
| verktyget analyseras over 100 indikatorer och datapunkter inom miljo, sociala faktorer och
bolagsstyrning for att identifiera dels faktorer som kan innebéra risk for negativ paverkan pa
avkastningen, dels mojligheter som kan paverka den positivt. Fonden exkluderar bolag involverade
i ekonomiska aktiviteter som specificeras under avsnittet "metoder som anvands for att integrera
hallbarhetsrisker, fraimja miljorelaterade eller sociala egenskaper eller fér att uppna ett
hallbarhetsrelaterat mal”. Fonden paverkar aktivt bolagen man investerar i att hantera
identifierade risker och méjligheter relaterat till hallbarhetsfaktorer.

Carnegie Fonder bedriver ett systematiskt hallbarhetsarbete och tar hansyn till bl.a.
hallbarhetsfaktorer och hallbarhetsrisker med hjilp av ett antal ESG-verktyg inom ramen fér
investeringsprocessen. Bolaget har dock beslutat att i dagslaget inte utge sig for att beakta
investeringsbesluts huvudsakliga negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer enligt art. 4 i SFDR.
Skalet for detta ar foljande:

For att kunna bedéma huvudsakliga negativa konsekvenser med avseende pa hallbarhetsfaktorer
som uppstar i de investeringar som gors i fonderna och mandaten behdver de negativa
konsekvenserna kunna genomlysas och mitas pa ett tillforlitligt satt. For att kunna genomféra
sadana mitningar behdver det finnas standardiserad data fran bl.a. portféljbolagen (t.ex. genom
det arbete som for nirvarande pagar inom IOSCO Sustainable Finance Network). Tills dess denna
data kan levereras anser inte Carnegie Fonder att det kan mata investeringarnas negativa
konsekvenser for hallbarhetsfaktorer pa ett tillforlitligt sitt. Darutdver pagar inom EU ett arbete
att faststilla gemensamma niva 2 regler till SFDR. Inom ramen for detta arbete och efterféljande
regelverk kommer de obligatoriska och frivilliga indikatorer som ar relevanta och uppstalls for att
maita negativa konsekvenser att fastslas. Mot denna bakgrund har Carnegie Fonder valt att avvakta
ett faststillande av regelverket innan vi anger huvudsakliga negativa konsekvenser med avseende
pa hallbarhetsfaktorer beaktas. Detta for att sikerstilla att den information som férmedlas inte ar
missvisande eller vilseledande. Carnegie Fonder fdljer utvecklingen pa omradet och har for avsikt
att beakta investeringsbesluts huvudsakliga negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer sa snart
palitliga matningar kan goras och vederhiftig information kan limnas.

Hallbarhetsriskers troliga paverkan pa fondens avkastning

Innehav i fonden kan vara foremal for partiell eller total vardeforlust pa grund av hallbarhetsrisk relaterad till
boter, minskad efterfragan pa tillgangens produkter eller tjanster, fysisk skada pa tillgingen eller dess kapital,

storningar i forsorjningskedjan, 6kade driftskostnader, ofdrmaga att fa ytterligare kapital eller anseendeskada.

En hallbarhetsrelaterad handelse kan paverka en enskild investering eller kan ha en bredare inverkan pa en
ekonomisk sektor, en geografisk eller politisk region eller ett land, vilket kan paverka fondens portfdlj i sin
helhet.

Anvindningen av hallbarhetskriterier kan paverka fondens investeringsresultat och som sadan kan investeringen
fungera annorlunda an liknande fonder som inte anvinder sadana kriterier. Fondens hallbarhetspolicy innebar
att den inte kan investera i vissa sektorer och foretag pa grund av ESG-screening som fondférvaltaren
genomfor. Detta kan innebara att fonden ar mer kanslig for vissa marknadsrorelser an andra fonder.

ESG-baserade exkluderingskriterier som anvinds kan leda till att fonden fonden avstar mojligheter att kdpa
vissa viardepapper nir det annars kan vara fordelaktigt att gora det och/eller silja virdepapper pa grund av dess
ESG-egenskaper nar det kan vara ofordelaktigt. Om ESG-egenskaperna hos ett vardepapper som innehas av
fonden andras, vilket resulterar i att fondforvaltaren maste silja vardepapperet, tar varken fonden eller
fondférvaltaren ansvar i samband med sadan forandring.

De relevanta undantagen motsvarar inte alltid investerarnas subjektiva etiska synpunkter.

Vid utvirdering av ett foretag eller emittent utifran ESG-kriterier ar fondférvaltaren beroende av information
och data som ibland kan vara ofullstandig, felaktig eller otillganglig. Som ett resultat finns det en risk att
forvaltaren kan gora en felaktig bedomning av ett vardepapper eller en emittent. Det finns ocksa en risk att
forvaltaren inte tillimpar relevanta ESG-kriterier korrekt eller att fonden kan ha indirekt exponering for
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emittenter som inte uppfyller de relevanta ESG-kriterier som anvands av fonden. Varken fonden eller
forvaltaren ger nagon uttrycklig eller underférstadd garanti med avseende pa rittvisa, riktighet, noggrannhet,
rimlighet eller fullstindighet av en sadan ESG-bedémning.

Hallbarhetsrelaterade egenskaper som framjas i forvaltningen av fonden, eller
som ingar i fondens malsdttning:

Miljorelaterade egenskaper (t.ex. bolagens inverkan pa miljé och klimat).

Sociala egenskaper (t.ex. manskliga rattigheter, arbetstagarrittigheter och likabehandling).

Praxis for god styrning (t.ex. aktiedgares rittigheter, fragor om ersittningar till ledande befattningshavare
och motverkande av korruption).

O Andra hallbarhetsrelaterade egenskaper-.

Fondbolagets kommentar:

Fonden framjar praxis for god styrning, miljorelaterade- och sociala egenskaper genom att integrera
hallbarhetsfaktorer i investeringsbesluten, exkludera bolag verksamma i sektorer som bedémts ha en negativ
paverkan pa ovan faktorer samt genom paverkansarbete och ett aktivt dgande.

Fonden investerar i bolag i bolag som bedéms leva upp till vara grundkrav inom hallbarhet.

For beskrivning av hur egenskaperna framjas hanvisas till avsnittet "Metoder som anvands for att integrera
hallbarhetsrisker, fraimja miljorelaterade eller sociala egenskaper eller fér att uppna ett hallbarhetsrelaterat
mal”.

Referensvirden:
L1 Fonden har foljande index som referensvarde:
Inget index har valts som referensvarde

Information om EU:s taxonomi for miljomassigt hallbara verksamheter.

EU-taxonomin ar ett klassifikationssystem som syftar till att etablera gemensamma kriterier for miljomassigt
héllbara ekonomiska verksamheter.

Enligt regelverket ska det for varje fond redovisas hur stor del av fondens investeringar som ar forenliga med
taxonomin.

Taxonomin haller pa att utvecklas och kriterier for samtliga miljomal ar dnnu inte klara. Det saknas ocksa en
fastslagen berikningsmodell for hur stor andel av fondens investeringar som ar forenliga med taxonomin. De
bolag som fonden investerar i har annu inte borjat rapportera i vilken utstrackning som deras verksamhet ar
forenlig med EU-taxonomin. Darfor bedomer fondbolaget att det i dagslaget inte ar mojligt att lamna tillforlitliga
uppgifter om hur stor andel av fondens investeringar som ar forenliga med taxonomin.

| regelverket finns en princip, “orsaka inte betydande skada”, som innebar att investeringar som bidrar till ett
hallbarhetsmal samtidigt inte far innebara betydande skada for nagot annat hallbarhetsmal. Principen "orsaka
inte betydande skada” dr endast tillimplig pa den del av fonden som utgdrs av investeringar som antingen
riknas som hallbara enligt forordningen om hallbarhetsrelaterade upplysningar eller enligt EU-taxonomin. Den
aterstaende delen av denna fond har underliggande investeringar som inte beaktar EU-kriterierna for
miljdmissigt hallbara ekonomiska verksamheter.
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Metoder som anvinds for att integrera hallbarhetsrisker, frimja
miljorelaterade eller sociala egenskaper eller for att uppna ett
hallbarhetsrelaterat mal:

Fonden viljer in

Fondbolagets kommentar:

Vart uppdrag ar att skapa en god riskjusterad avkastning for vara andelsdgare. Vi ogillar risk och tycker inte om
att spekulera. Darfor investerar vi langsiktigt i foretag som vi tycker ar stabila, vilskdtta och har framtiden for
sig. Hallbarhetsaspekter analyseras och betygssitts i Carnegie Fonders egenutvecklade analysverktyg CF THOR.
| verktyget analyseras 6ver 100 parametrar inom miljo, sociala faktorer och agarstyrning.

Faktorer och omraden som beaktas i var analys:

Agarstyrning
o Agare
e Styrelse
e Ledning

e Rapportering & Transparens
e Etik & Korruption
e  Foretagskultur

e Miljopaverkan
o Resurseffektivitet & Avfallshantering
e  Foretagskultur

Sociala faktorer
e Halsa & Sakerhet
e Rattvis & Inkluderande Arbetsplats
e Leverantorskedja
e  Foretagskultur

Resultaten av analysen ar vil integrerade i och avgdérande for investeringsbeslutet. Fonden tillats enbart
investera i bolag dar den sammanvagda bedomningen motsvarar betyget Adekvat eller hogre. Undantag kan
goras pa restriktiv basis, med goda skal, och maste godkinnas av fondbolagets investeringschef. Mer information
om bedémningskriterier och metodik finns pa fondbolagets hemsida.

Fonden viljer bort

Fonden placerar inte i bolag som ar involverade i foljande produkter och tjanster. Hogst fem procent av
omsittningen i det bolag dar placeringen sker far avse verksamhet som ar hanforlig till den angivna produkten
eller tjansten.

Produkter och tjinster

Klusterbomber, personminor

Fondbolagets kommentar:

Produktion: 0 procent av omsittningen Distribution: 0 procent av omsattningen
Kemiska och biologiska vapen

Fondbolagets kommentar:

Produktion: 0 procent av omsittningen Distribution: O procent av omsattningen
Karnvapen

Fondbolagets kommentar:

Produktion: 0 procent av omsittningen Distribution: 0 procent av omsattningen
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Vapen och/eller krigsmateriel

Fondbolagets kommentar:

Produktion: 5 procent av omsattningen Distribution: 5 procent av omsattningen
Alkohol

Fondbolagets kommentar:

Produktion: 5 procent av omsattningen Distribution: 5 procent av omsattningen
Tobak

Fondbolagets kommentar:

Produktion: 0 procent av omsattningen Distribution: 5 procent av omsattningen
Kommersiell spelverksamhet

Fondbolagets kommentar:

Produktion: 5 procent av omsattningen Distribution: 5 procent av omsattningen
Pornografi

Fondbolagets kommentar:

Produktion: 0 procent av omsattningen Distribution: 5 procent av omsattningen
Kol

Fondbolagets kommentar:

Utvinning: 5 procent av omsattningen Raffinering och kraftgenerering: 5 procent av omsittningen.

Internationella normer
Internationella normer avser internationella konventioner, lagar och dverenskommelser sisom FN Global
Compact och OECD:s riktlinjer for multinationella foretag som ror fragor om miljo, mianskliga rittigheter,
arbetsvillkor och affarsetik.

[0 Fonden investerar inte i bolag som kranker internationella normer. Bedomningen gors antingen av
fondbolaget sjalvt eller av en underleverantor.
Fondbolagets kommentar:

Fonden investerar inte i bolag som inte vidtar atgirder for att komma till ratta med identifierade problem
eller dar fonden bedomer att bolagen inte kommer att komma tillratta med problemen under en tid som
fondbolaget bedomer som rimlig i det enskilda fallet.

Fondbolagets kommentar:

Vi undviker foretag som bryter mot internationella normer som FN Global Compact, och kontrollerar detta
regelbunden med hjilp av en extern hallbarhetsexpert. Om vi far information om att ett innehav inte lever upp
till vara krav har vi flera mojligheter:

* Forvaltaren sdker mer information och diskuterar innehavet med Carnegie Fonders rad for ansvarsfulla
investeringar.

* Forvaltaren tar kontakt med foretaget med de fragestallningar vi har.

* Carnegie Fonders investeringschef eller VD tar en mer formell kontakt med innehavets VD eller
styrelseordforande.

* Kontakt med andra aktieagare for en gemensam agardialog.

* Om svaret inte ar tillfredsstallande och foretaget inte visar forandringsvilja kan vi vilja att avyttra innehavet.
Den hir typen av processer tar olika lang tid, beroende pa fragans natur, storleken pa var dgarandel och var i
varlden foretaget ar baserat. Varje fall 4r unikt och far sin egen utvirdering.

Fondbolaget paverkar
Fondbolaget anviander sitt inflytande for att paverka bolag i hallbarhetsrelaterade fragor.
Fondbolaget har kontakt med bolag i syfte att paverka dem i en mer hallbar riktning.

Bolagspaverkan i egen regi
Fondbolagets kommentar:
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Som aktiva forvaltare bevakar vi samtliga innehav kontinuerligt. De féretag som inte lever upp till vara
forvantningar inleder vi en formell paverkansdialog med (se Internationella normer ovan). Det mer vardagliga
arbetet innebar kontakter dar vi fér fram vara forvantningar och synpunkter, inte minst i de foretag dar vi ar en
storre agare.

Bolagspaverkan i samarbete med andra investerare

Fondbolagets kommentar:

Vi agerar oftast pa egen hand, men om det bedéms limpligt kan vi ingripa tillsammans med andra agare, till
exempel genom PRI.

Rostar pa bolagsstimmor

Fondbolagets kommentar:

Vi deltar pa bolagsstimmor och rdstar for aktierna i vara fonder.

Deltar i valberedningar for att paverka styrelsens sammansittning

Fondbolagets kommentar:

Vi ar med i valberedningar och arbetar da for diversifierade styrelser och ledamoter som karakteriseras av
stark integritet.

Carnegie Strategifond fondbestammelser

Godkanda av Finansinspektionen 3 januari, 2018.

§ | Fondens beteckning och rittsliga stillning

Fondens beteckning ar Carnegie Strategifond. Fonden ar en vardepappersfond enligt lagen (2004:46) om
vardepappersfonder. Fonden bedrivs i enlighet med dessa fondbestimmelser, bolagsordningen for fondbolaget, lagen om
vardepappersfonder och 6vriga tillampliga forfattningar.

Fondférmogenheten ags av fond-andelsiagarna gemensamt och varje andel i en andelsklass medfor lika riatt till den egendom
som ingar i fonden. Fondbolaget (se § 2) foretrader andelsdgarna i alla fragor som ror virdepappersfonden. Fonden kan inte
forvarva rattigheter eller iklada sig skyldigheter.

Fonden har foljande andelsklasser:

e A - Ackumulerande, SEK

e B - Ackumulerande, EUR

e C - Ackumulerande, NOK

° D — Utdelande, SEK

° E — Utdelande, EUR

e F—Utdelande, NOK

° G — Utdelande institutionell, SEK

e H— Ackumulerande, SEK, distribution

De ackumulerande andelsklasserna aterinvesterar Iopande fondens avkastning medan de utdelande andelsklasserna lamnar
utdelning enligt §12.

For andelsklass denominerad i viss valuta beriknas fondandelsvardet i ifrdgavarande valuta. Andelsklasserna skiljer sig at
avseende forvaltningsavgift. Andelsklass H riktar sig mot viss distributionskanal.

Innehillet i fondbestimmelserna dr gemensamt for samtliga andelsklasser om inte sirskilt anges. Samtliga andelsklasser
medfor lika ratt till den egendom som ingar i fonden.

Om en investerare inte langre uppfyller villkoren och forutsattningarna for att vara investerad i en viss andelsklass, ska
fondbolaget — efter foregiende meddelande till den som anges i fondens andelsagarregister — flytta investeraren till en annan
andelsklass vars villkor och forutsittningar investeraren uppfyller. Om fler dn en andelsklass ar valbara for en investerare
ska fondbolaget flytta investeraren till den andelsklass som har lagst forvaltningsavgift. Fondbolaget ansvarar inte for
eventuella kostnader, avgifter eller forluster som investerare drabbas av till foljd av en sadan flytt, inklusive eventuella
skattekonsekvenser.

§ 2 Fondforvaltare
Fonden forvaltas av Carnegie Fonder AB (556266—6049), nedan kallat fondbolaget.

Besoksadress Postadress Hemsida E-post Telefon 38(223)
Regeringsgatan 56  Box 7828 carnegiefonder.se  spara@carnegiefonder.s08 12 15 50 00
Stockholm SE 103 97 Stockholm e



G

CARNEGIE
FONDER

§ 3 Forvaringsinstitutet och dess uppgifter
Forvaringsinstitut for fondens tillgangar ar Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ) (502032-9081).

Forvaringsinstitutet verkstiller fondbolagets beslut avseende fonden samt tar emot och forvarar fondens egendom. Dartill
kontrollerar forvaringsinstitutet att forsaljning och inlosen av fondandelar, vardering av fondandelar och 6vrigt nyttjande av
fondens medel inte sker i strid med bestimmelserna i lagen om vardepappersfonder eller fondbestaimmelserna.

§ 4 Fondens karaktar

Genom placeringar i aktier, utan begransningar avseende foretag och bransch, samt obligationer och stats- skuldvaxlar
forsoker fonden skapa en langsiktigt hog avkastning till en lagre risk dn rena aktiefonder. Fonden har ett tydligt nordiskt
fokus i sina placeringar

Fondens malsattning ar att dver en period om cirka sju ar skapa en positiv avkastning med en ligre volatilitet 4n den
nordiska aktiemarknaden. Med nordiska aktiemarknaden avses aktier utgivna av bolag med sate i norden och/eller bolag vars
aktier ar foremal for handel pa Reglerad Marknad eller Handelsplattform (MTF) inom Norden.

§ 5 Placeringsinriktning
Fonden kan placera sina medel i dverlatbara viardepapper, penningmarknadsinstrument, derivatinstrument, fondandelar och
pa konto i kreditinstitut.

Fondens medel far, avseende sin aktierelaterade del, placeras i nordiska eller Norden relaterade finansiella instrument.
Fondens kan aven i begransad omfattning, max 5 % av fondformaogenheten, placera sin aktierelaterade del i finansiella
instrument med exponering utanfor Norden. Fondens medel far avseende sin réinterelaterade del, placera i nordiska eller
Norden relaterade finansiella instrument, fondens kan aven i begransad omfattning, max 10 % av fondformogenheten,
placera sin ranterelaterade del i finansiella instrument med exponering utanfér Norden. Fonden far placera hogst 10 % av
fondens varde i fondandelar.

Fondens andel av aktierelaterade respektive ranterelaterade finansiella instrument kan variera 6ver tid beroende av
marknadsldge men andelen aktierelaterade finansiella instrument bedéms uppga till 40—60 procent dver tid.

Med nordiska eller nordenrelaterade finansiella instrument avses instrument emitterade av foretag med sate i Norden eller
dess heligda dotterforetag eller instrument noterade eller upptagna till handel pa Reglerad Marknad eller Handelsplattform
(MTF) inom Norden.

Fondens medel far placeras i sidana derivatinstrument dar den underliggande tillgangen utgdrs av dverlatbara virdepapper,
penningmarknadsinstrument, finansiella index, rantesatser, vaxelkurser eller utlindska valutor.

Fonden kommer normalt att anvanda valutaterminer for att valutasikra fondens ranterelaterade del gentemot SEK om
investeringarna ar noterade i annan valuta dn SEK. Detta oberoende av andelsklass.

§ 6 Borser och marknadsplatser

Fondens handel med finansiella instrument far ske pa reglerad marknad inom EES eller motsvarande marknad utanfér EES
samt annan marknad, inom eller utom EES, som ar reglerad och 6ppen for allmianheten och som omfattas av fondens
placeringsinriktning i § 5,

§ 7 Sarskild placeringsinriktning
Fondens medel far dven placeras i 6verlatbara virdepapper och penningmarknadsinstrument som avses i 5 kap. 5 § LVF,
dock hogst till 10 % av fondens varde.

Fonden kan investera i derivatinstrument. Derivatinstrument far anvandas for att effektivisera forvaltningen i syfte att minska
risker och kostnader samt dka avkastningen och skapa havstang.

Fonden far investera i OTC-derivat som avses i 5 kap. 12 § st. 2 LVF.

Fonden kan inga avtal om virdepapperslan (utlaning).

§ 8 Viardering

Virdet av en fondandel ar fondens virde delat med antalet uteldpande fondandelar. Fondens virde beriknas genom att fran
tillgdngarna avdrages de skulder som avser fonden. Fondandelsvirdet beriknas varje bankdag och ligger till grund for
faststillande av forsiljnings- och inlésenkurser vid handel med andelar i fonden. | den dagliga viarderingen beraknas och
beaktas de pa fonden beldpande skulderna. Fondbolaget beriknar dock ej fondandelsvirde om fonden ir stiangd for
forsiljning eller inldsen. Vid stora virdeférandringar pa finansiella instrument som ingar i fonden kan andelsvirdet faststillas
flera ganger under dagen.

Fondens tillgangar beriknas enligt foljande:
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e  Finansiella instrument varderas till gillande marknadsvirde (senaste betalkurs eller om sadan inte finns senaste
kopkurs).

e  Likvida medel och kortfristiga fordringar, i form av tillgangar pa bankriakning och korta placeringar pa
penningmarknaden samt likvider for salda vardepapper, upptages till det belopp varmed de beriknas inflyta.

e  For sadana éverlatbara virdepapper och penningmarknadsinstrument som avses i 5 kap. 5 LIF faststills ett
marknadsvirde enligt sirskild vardering. Till grund for den sarskilda virderingen laggs marknadspriser fran icke
godkind bors eller s.k. market maker, annat finansiellt instrument eller index med justering for skillnader i till exempel
kreditrisk och likviditet (referensvardering), diskonterade kassafloden (nuvardesvardering) eller kapitalandel av det
egna kapitalet (bokslutsvardering).

e For samtliga tillgangar beaktas tillhérande rittigheter i form av rintor, utdelningar, emissionsritter och dylikt.

Fonden skulder beriknas enligt foljande:

e Upplupen forvaltningsersattning till fondbolaget
e  Ersattning till forvaringsinstitut

e  Ejlikviderade kop

e  Skatteskulder

o Ovriga skulder avseende fonden

For sadana derivatinstrument som avses i 5 kap. 12 § 2 st. LVF, s.k. OTC-derivat, faststills ett marknadsvirde enligt foljande:

e Marknadspris fran en aktiv marknad,

Om sadant marknadspris inte kan erhallas ska marknadsvirdet faststillas genom nagon av metoderna nedan:

e Pa grundval av de ingdende tillgingarna /bestandsdelarnas marknadsvirde,

e Pa grundval av nyligen genomférda transaktioner mellan kunniga parter som ar oberoende av varandra och har ett
intresse av att transaktionen genomfdrs, om sadana finns tillgingliga, eller

e Anvindande av marknadspris fran en aktiv marknad for ett annat finansiellt instrument som i allt visentligt ar likadant,

o Om marknadspris inte kan faststillas enligt ndgot av alternativen ovan, eller blir uppenbart missvisande, ska gillande
marknadsvirde faststillas genom anvindande av en virderingsmetod som ar etablerad pa marknaden, t.ex.

optionsvarderingsmodeller sasom Black & Scholes.

Virderingen gors separat for respektive andelsklass.

§ 9 Forsaljning och inlosen av fondandelar

Fonden ar normalt 6ppen for utgivning och inldsen av fondandelar varje bankdag. Fonden ar dock ej oppen for utgivning och
inlosen sadana bankdagar da vardering av fondens tillgangar inte kan goras pa ett sitt som sikerstiller fondandelsagarnas lika
ritt till foljd av att flera av de marknadsplatser som fondens handel sker pa helt eller delvis ar stingda.

Begiran om utgivning av fondandelar skall ske skriftligen till fondbolaget. Kop av fondandelar genomfors till den kurs som
faststilles den dag likvid ar tillganglig for fondbolaget.

Minsta belopp vid forsta tillfallet for utgivning for andelsklass G ar 3 000 000 SEK. For ovriga andelsklasser finns inget minsta
belopp.

Begiran om inlosen skall ske skriftligen till fondbolaget. Inlosen skall ske enligt det vid inlosendagens slut faststallda
fondandelsvirdet. Omedelbar inldsen sker endast i den man det dr majligt utan avyttring av virdepapper i fonden. Om
likvida medel maste anskaffas genom avyttring av virdepapper i fonden, skall detta ske snarast mojligt. Inlésen sker sa snart
forsaljningslikvid influtit. Utgivnings- och inldsenpris dr det senast berdknade fondandelsvardet vid orderns verkstallande.

Ovan angivna rutiner innebar att kop/inlosen sker till en for andelsagaren vid tidpunkten for begiaran om kop/inlésen okind
kurs.

Uppgift om utgivnings- och inlosenpris finns tillganglig hos fondbolaget och formedlande institut senast bankdagen efter den
bankdag da fondandelsvirdet faststillts enligt ovan.

Andelsklass H ir forbehallen investerare som tecknar andelar via distributdrer som i enlighet med avtal med fondbolaget,
helt eller delvis, inte tar emot distributionsersittning fran fondbolaget och som, nar distributoren tillhandahéller
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investeringstjansten till sina kunder i samband med vilken andel tecknas, tar betalt direkt av kunden. En forutsattning for att
fa investera i andelsklass H ar att innehavet ar registrerat pa ett eller flera konton i distributdrens namn fér kunds rakning
(forvaltarregistrering).

§ 10 Extraordindra forhallanden
Fonden kan komma att stingas for in- och uttride for det fall att sidana extraordinara forhallanden har intriffat som gor att
en virdering av fondens tillgdngar inte kan goras pa ett sitt som sikerstiller fondandelsdgarnas lika ratt.

§ 11 Avgifter och ersittningar

Av fondens medel skall ersittning betalas till fondbolaget for dess forvaltning av fonden. Vidare skall ersattning betalas till
forvaringsinstitutet for dess verksamhet som forvaringsinstitut samt kostnader for revision och Finansinspektionens tillsyn.
Den sammanlagda ersittningen far for andelsklasserna A, B, C, D, E och F uppga till hogst 1,6 % per ar av
fondformogenheten. Motsvarande hogsta ersattning for andelsklass G ar 1,0% och for andelsklass H 1,15%.

Ovan namnda ersattningar samt courtage och andra kostnader vid fondens handel med finansiella instrument belastar
fonden I6pande. Pa ersittningarna tillkommer eventuell lagstadgad mervirdesskatt.

§ 12 Utdelning

Ingen utdelning kommer ldmnas i klasserna A, B och C.

Utdelningen i de utdelande klasserna, dvs D, E, F och G, bestims av fondbolaget. Utdelningen i klasserna E, F och G
utbetalas till andelsagarna sista onsdagen i januari, april, juli och oktober. Utdelningen i klassen D utbetalas till andelsagarna
sista onsdagen i varje kalendermanad.

Utdelning pa fondandel gors till samtliga andelsigare, i de utdelande klasserna, som 4r pa av fondbolaget bestimd
utdelningsdag registrerade fondandelsagare.

For utdelning kan, om ej fondbolaget beslutar annat, tagas i ansprak avkastning pa fondens medel, kvarstaende restbelopp av
utdelningsbart belopp fran tidigare samt annat utdelningsbart belopp.

Underlaget for utdelning far 6kas med upplupen utdelning som har inbetalats vid andelsférsaljning och minskas med
upplupen utdelning som har utbetalats vid andelsinlosen.

Fondbolaget skall gora avdrag for den skatt som beloper pa utdelningen.

§ 13 Rikenskapsar

Fondens rakenskapsar ar kalenderar.

§ 14 Halvarsredogorelse och arsberittelse, andring av fondbestimmelserna
Fondbolaget skall for varje kalenderhalvar senast tva manader efter halvarets utgang avge halvarsredogoérelse for fonden. For
varje rakenskapsar skall fondbolaget senast fyra manader efter rikenskapsarets utgang avge arsberittelse for fonden.
Halvarsredogoérelse och arsberittelse skall finnas tillgingliga hos fondbolaget och formedlande institut samt tillstillas de
andelsigare som begirt att fa denna information.

Beslutar fondbolagets styrelse om andring av dessa fondbestaimmelser, skall beslutet understillas Finansinspektionen for
godkinnande. Andringen skall offentliggéras av fondbolaget pa sitt som Finansinspektionen bestimmer.

§ 15 Pantsittning och overlatelse av fondandelar
Vid pantsittning av fondandel som ej ar forvaltarregistrerad skall pantsittaren och/eller panthavaren skriftligen underritta
fondbolaget harom.

Av underrittelsen skall framga:

e vem som ar panthavare;
e antal fondandelar som omfattas av pantsattningen;
o eventuella begransningar av pantsittningens omfattning.

Fondbolaget skall skriftligen underritta fond-andelsagare om att pantsattning registrerats i fondandelsagarregistret. Vid
pantsattning av forvaltarregistrerad fondandel skall motsvarande underrittelse i stillet tillstillas forvaltaren.

Pantsattningen giller till dess att panthavaren skriftligen underrittat fondbolaget att pantsattningen upphért samt att
fondbolaget gjort avregistrering i fondandelsagarregistret.
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For administration av registrering av pantsittning har fondbolaget ritt att ta ut en avgift av andelsagaren om hogst 400
kronor.

Andelsigare kan 6verlata fondandelarna.

§ 16 Ansvarsbegriansning

Varken fondbolaget eller férvaringsinstitutet ar ansvarigt for skada som beror pa svenskt eller utlindskt lagbud, svensk eller
utlindsk myndighetsatgard, krigshdndelse, strejk, blockad, bojkott, lockout eller annan liknande omstindighet. Forbehallet i
fraga om strejk, blockad, bojkott och lockout giller daven om fondbolaget eller forvaringsinstitutet sjalvt ar foremal for eller
vidtar sadan konfliktatgird. Inte heller dr fondbolaget eller forvaringsinstitutet skyldigt att ersatta skada som uppkommit i
andra fall om det varit normalt aktsamt. Fondbolaget eller forvaringsinstitutet ar i intet fall ansvarigt for indirekt skada.

Foreligger hinder for fondbolaget eller forvaringsinstitutet att helt eller delvis verkstalla utbetalning eller att vidta annan
atgird pa grund av omstandighet som anges i forsta stycket far atgirden skjutas upp till dess att hindret har upphért. Om
fondbolaget eller forvaringsinstitutet till foljd av sidan omstéandighet ar férhindrat att verkstilla eller ta emot betalning ska
fondbolaget eller forvaringsinstitutet inte vara skyldigt att betala dréjsmalsranta. Om ranta ar utfast ska ranta betalas efter
den rintesats som gillde pa forfallodagen.

Ar forvaringsinstitutet till foljd av omstindighet som anges i forsta stycket forhindrat att ta emot betalning for fonden, har
forvaringsinstitutet for den tid under vilken hindret forelegat ritt till rinta endast enligt de villkor som gillde pa
forfallodagen.

Fondbolaget eller forvaringsinstitutet svarar inte for skada som orsakats av — svensk eller utlandsk — bors eller annan
marknadsplats, depabank, central virdepappersférvarare, clearingorganisation eller andra som tillhandahaller motsvarande
tjanster, och inte heller av uppdragstagare som fondbolaget eller forvaringsinstitutet med tillborlig omsorg anlitat.
Detsamma galler skada som orsakats av att ovan namnda organisationer eller uppdragstagare blivit insolventa.
Forvaringsinstitutet ansvarar inte for uppdragstagare som anvisats av fondbolaget. Fondbolaget eller forvaringsinstitutet
ansvarar inte for skada som uppkommer for fonden, andelsigare eller annan i anledning av forfogandeinskrankning som kan
komma att tillampas mot fondbolaget eller forvaringsinstitutet betraffande finansiella instrument.

Inte heller ansvarar fondbolaget for skada som orsakats av att fondandelsagare bryter mot lag, forordning, foreskrift eller
dessa fondbestimmelser. Harvid uppmarksammas fondandelsigare pa att denne ansvarar for att handlingar som fondbolaget
tillstallts ar riktiga och behorigen undertecknade samt att fondbolaget underrittas om andringar som sker betraffande
lamnade uppgifter.

Fondbolagets och foérvaringsinstitutets skadestandsansvar regleras enligt 2 kap. 21 §, respektive 3 kap. 14-16 §§, i lagen om
vardepappersfonder.

§17 Tillatna investerare
Fonden riktar sig till allminheten, dock inte till sadana investerare vars teckning av andel i fonden star i strid med
bestammelser i svensk eller utlandsk

lag eller foreskrift. Fonden riktar sig inte heller till sadana investerare vars teckning eller innehav av andelar i fonden innebar
att fonden eller fondbolaget blir skyldig/skyldigt att vidta registrerings-atgird eller annan atgird som fonden eller
fondbolaget annars inte skulle vara skyldig/skyldigt att vidta. Fondbolaget har ritt att vagra teckning till sadan investerare
som avses i detta stycke.

Fondbolaget far 16sa in andelsigares andelar i fonden mot andelsigarens bestridande — om det skulle visa sig att andelsigare
tecknat sig for andel i fonden i strid med bestimmelser i svensk eller utlindsk lag eller foreskrift eller att fondbolaget pa
grund av andelsigarens teckning eller innehav i fonden blir skyldigt att vidta registreringsatgard eller annan atgird for fonden
eller fondbolaget som fonden eller fondbolaget inte skulle vara skyldig/skyldigt att vidta om andelsagaren inte skulle inneha
andelar i fonden.

Carnegie Vega

Placeringsinriktning

Carnegie Vega ar en specialfond enligt lag (2013:56 1) om forvaltning av alternativa investeringsfonder. Fondens medel far
placeras i Overlatbara virdepapper, fondandelar, penningmarknadsinstrument och derivatinstrument samt pa konto hos
kreditinstitut.

Fonden ar en fondandelsfond som placerar sina medel i Hedgefonder.
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Fonden ar noterad i SEK och utnyttjar valutaterminer for att skydda Fondens varde mot valutakursforluster som kan
uppkomma till foljd av att Fonden investerat i Hedgefonder noterade i annan valuta an svenska kronor.

Hedgefonderna viljs efter en kombinerad kvantitativ och fundamental urvalsprocess som syftar till att identifiera en portfolj
av Hedgefonder som med hog sannolikhet uppvisar en langsiktigt hog riskjusterad avkastning i kombination med en lag
systematisk korrelation med aktie- och rantemarknader. Urvalsprocessen beaktar dven portféljens absoluta riskniva och
syftar till att identifiera en portfdlj av Hedgefonder som med hog sannolikhet har en risk som understiger Fondens riskniva.

Andelsklasser

e A -SEK ackumulerande
e B - SEK utdelande, institutionell (min 10 000 000 SEK)
. C —SEK ackumulerande, distribution

Nar Fonden investerar i fonder som forvaltas av ett annat fondbolag far den hdgsta fasta forvaltningsavgiften i underliggande
fond eller fondféretag uppga till maximalt 3% efter beaktande av eventuell aterbetald del av forvaltningsavgiften till Fonden.
Prestationsbaserad forvaltningsavgift i underliggande fond eller fondféretag far uppga till hogst 30% av 6veravkastningen i
forhallande till fondens eller fondféretagets jamforelseparameter.

Riskprofil

Fonden investerar till stor del fondmedlen i hedgefonder med placeringar pa den globala kapitalmarknaden.

Fonden placerar sina medel i fonder som i sin tur har mojlighet att placera fritt, oavsett bransch och region, vilket ger
mojlighet att sprida riskerna men kan ocksa innebira att fonden placerar koncentrerat i viss bransch eller region vilket i sa
fall normalt okar riskerna.

Fonden kommer normalt att anvanda valutaterminer for att valutasikra fondens placeringar del gentemot SEK om
investeringarna ar noterade i annan valuta an SEK.

| den utstrackning derivat utnyttjas kan det goras som ett led i placeringsinriktningen, i syfte att 6ka avkastningen eller i
syftet att minska kostnader och risker i fonden. Investeringar i derivat kan innebara att fondens kanslighet for
marknadsforandringar okar.

Fondmedel placeras i likvida tillgdingar som kan avyttras i hindelse av inldsen. De fonder som fonden avser placera i
beriaknas ha en likviditet som stammer val 6verens med fondens likviditetsscheman aven under extrema
marknadsforutsittningar.

Likvida medel i sig placeras hos extern bank och det i sig innebar en kreditrisk som dock far anses som mycket lag.

Carnegie Vega hallbarhetsinformation
Transparens i friga om integrering av hdllbarhetsrisker, om frdmjandet av miljérelaterade eller
sociala egenskaper, och om hdllbar investering

O Fonden har hallbara investeringar som mal
Fonden framjar bland annat miljérelaterade eller sociala egenskaper

O Hallbarhetsrisker beaktas i investeringsbeslut, utan att fonden framjar miljorelaterade eller sociala
egenskaper eller har hallbar investering som mal
O Hallbarhetsrisker ar inte relevanta (forklaring nedan)

Fondbolagets kommentar:

Fonden ar en manatligt handlad fond-i-fond som investerar i hedgefonder. Cirka 90-95 procent av
fonden utgdrs av fondandelar i hedgefonder, resterande del bestar av likvida medel.

Fonden investerar i huvudsak i fonder som uppfyller kriterierna for Artikel 8 och/eller 9 enligt
forordning (EU) 2019/2088 om hallbarhetsrelaterade upplysningar som ska limnas inom den
finansiella tjanstesektorn.
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Carnegie Fonder bedriver ett systematiskt hallbarhetsarbete och tar hansyn till bl.a.
hallbarhetsfaktorer och hallbarhetsrisker med hjilp av ett antal ESG-verktyg inom ramen for
investeringsprocessen. Bolaget har dock beslutat att i dagslaget inte utge sig for att beakta
investeringsbesluts huvudsakliga negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer enligt art. 4 i SFDR.
Skalet for detta ar foljande:

For att kunna bedéma huvudsakliga negativa konsekvenser med avseende pa hallbarhetsfaktorer
som uppstar i de investeringar som gors i fonderna och mandaten behdver de negativa
konsekvenserna kunna genomlysas och mitas pa ett tillforlitligt satt. For att kunna genomféra
sadana mitningar behdver det finnas standardiserad data fran bl.a. portféljbolagen (t.ex. genom
det arbete som for nirvarande pagar inom IOSCO Sustainable Finance Network). Tills dess denna
data kan levereras anser inte Carnegie Fonder att det kan mata investeringarnas negativa
konsekvenser for hallbarhetsfaktorer pa ett tillforlitligt sitt. Darutdver pagar inom EU ett arbete
att faststilla gemensamma niva 2 regler till SFDR. Inom ramen for detta arbete och efterféljande
regelverk kommer de obligatoriska och frivilliga indikatorer som ar relevanta och uppstills for att
maita negativa konsekvenser att fastslds. Mot denna bakgrund har Carnegie Fonder valt att avvakta
ett faststallande av regelverket innan vi anger huvudsakliga negativa konsekvenser med avseende
pa hallbarhetsfaktorer beaktas. Detta for att sikerstilla att den information som férmedlas inte ar
missvisande eller vilseledande. Carnegie Fonder fdljer utvecklingen pa omradet och har for avsikt
att beakta investeringsbesluts huvudsakliga negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer sa snart
palitliga matningar kan goras och vederhiftig information kan limnas.

Hallbarhetsriskers troliga paverkan pa fondens avkastning

Innehav i fonden kan vara foremal for partiell eller total vardeforlust pa grund av hallbarhetsrisk relaterad till
boter, minskad efterfragan pa tillgangens produkter eller tjanster, fysisk skada pa tillgingen eller dess kapital,

storningar i forsorjningskedjan, okade driftskostnader, ofdrmaga att fa ytterligare kapital eller anseendeskada.

En hallbarhetsrelaterad handelse kan paverka en enskild investering eller kan ha en bredare inverkan pa en
ekonomisk sektor, en geografisk eller politisk region eller ett land, vilket kan paverka fondens portfdlj i sin
helhet.

Anvindningen av hallbarhetskriterier kan paverka fondens investeringsresultat och som sadan kan investeringen
fungera annorlunda an liknande fonder som inte anvinder sadana kriterier. Fondens hallbarhetspolicy innebar
att den inte kan investera i vissa sektorer och foretag pa grund av ESG-screening som fondfrvaltaren
genomfor. Detta kan innebara att fonden ar mer kanslig for vissa marknadsrorelser an andra fonder.

ESG-baserade exkluderingskriterier som anvinds kan leda till att fonden foregar mojligheter att kdpa vissa
vardepapper nir det annars kan vara fordelaktigt att gora det och/eller silja virdepapper pa grund av dess ESG-
egenskaper nar det kan vara ofordelaktigt. Om ESG-egenskaperna hos ett vardepapper som innehas av fonden
dndras, vilket resulterar i att fondférvaltaren maste silja vardepapperet, tar varken fonden eller fondforvaltaren
ansvar i samband med sadan forandring.

De relevanta undantagen motsvarar inte alltid investerarnas subjektiva etiska synpunkter.

Vid utvirdering av en investering utifran ESG-kriterier ar fondférvaltaren beroende av information och data
som ibland kan vara ofullstandig, felaktig eller otillganglig. Som ett resultat finns det en risk att forvaltaren kan
gora en felaktig beddmning av ett virdepapper eller en emittent. Det finns ocksa en risk att forvaltaren inte
tillampar relevanta ESG-kriterier korrekt eller att fonden kan ha indirekt exponering for emittenter som inte
uppfyller de relevanta ESG-kriterier som anvinds av fonden. Varken fonden eller forvaltaren ger nagon
uttrycklig eller underférstadd garanti med avseende pa rittvisa, riktighet, noggrannhet, rimlighet eller
fullstandighet av en sadan ESG-bedémning.
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Hallbarhetsrelaterade egenskaper som fraimjas i forvaltningen av fonden, eller
som ingar i fondens malsattning:

Miljorelaterade egenskaper (t.ex. bolagens inverkan pa miljé och klimat).

Sociala egenskaper (t.ex. manskliga rattigheter, arbetstagarrittigheter och likabehandling).

Praxis for god styrning (t.ex. aktiedgares rittigheter, fragor om ersittningar till ledande befattningshavare
och motverkande av korruption).

O Andra hallbarhetsrelaterade egenskaper-.

Fondbolagets kommentar:

Fonden framjar praxis for god styrning, miljorelaterade- och sociala egenskaper genom att aktivt premiera
hedgefonder som uppvisar ett gott hallbarhetsarbete och som har ett aktivt paverkansarbete.

For beskrivning av hur egenskaperna framjas hanvisas till avsnittet "Metoder som anvands for att integrera
hallbarhetsrisker, framja miljorelaterade eller sociala egenskaper eller fér att uppna ett hallbarhetsrelaterat
mal”.

Referensvirden:
L1 Fonden har foljande index som referensvarde:
Inget index har valts som referensvarde

Information om EU:s taxonomi for miljomassigt hallbara verksamheter.

EU-taxonomin ar ett klassifikationssystem som syftar till att etablera gemensamma kriterier for miljomassigt
hallbara ekonomiska verksamheter.

Enligt regelverket ska det for varje fond redovisas hur stor del av fondens investeringar som ar forenliga med
taxonomin.

Taxonomin haller pa att utvecklas och kriterier for samtliga miljomal ar dnnu inte klara. Det saknas ocksa en
fastslagen berikningsmodell for hur stor andel av fondens investeringar som ar forenliga med taxonomin. De
bolag som fonden investerar i har annu inte borjat rapportera i vilken utstrackning som deras verksamhet ar
forenlig med EU-taxonomin. Darfor bedomer fondbolaget att det i dagslaget inte ar mojligt att lamna tillforlitliga
uppgifter om hur stor andel av fondens investeringar som ar forenliga med taxonomin.

| regelverket finns en princip, “orsaka inte betydande skada”, som innebar att investeringar som bidrar till ett
hallbarhetsmal samtidigt inte far innebara betydande skada for nagot annat hallbarhetsmal. Principen "orsaka
inte betydande skada” ar endast tillimplig pa den del av fonden som utgors av investeringar som antingen
riknas som hallbara enligt forordningen om hallbarhetsrelaterade upplysningar eller enligt EU-taxonomin. Den
aterstaende delen av denna fond har underliggande investeringar som inte beaktar EU-kriterierna for
miljdmassigt hallbara ekonomiska verksamheter.

Metoder som anvinds for att integrera hallbarhetsrisker, fraimja
miljorelaterade eller sociala egenskaper eller for att uppna ett
hallbarhetsrelaterat mal:

Fonden viljer in

Fondbolagets kommentar:
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Fonden investerar i hedgefonder som har ett val utvecklat hallbarhetsarbete utifran den typ av tillgangar och
instrument den investerar i. Fonden soker aktivt forvaltare som framjar bland annat miljorelaterade eller sociala
egenskaper eller som har hallbara investeringar som mal.

Fonden viljer bort

Hedgefonder viljs bort om de har vasentlig exponering mot vissa specifika sektorer (sa kallad sektorbaserad
exkludering). Detta beriknas utifran hedgefondens aggregerade exponering mot respektive sektor. Sektorerna
som aktivt viljs bort innefattar bolag vars omsittning stammar fran produktion eller distribution av alkohol,
cannabis, fossila branslen, gambling, kontroversiella vapen, militira tjanster och utrustning, pornografi samt
tobak.

Produkter och tjinster

Klusterbomber, personminor

Fondbolagets kommentar:

Produktion: 0 procent av omsattningen Distribution: 0 procent av omsattningen
Kemiska och biologiska vapen

Fondbolagets kommentar:

Produktion: 0 procent av omsattningen Distribution: 0 procent av omsattningen
Karnvapen

Fondbolagets kommentar:

Produktion: 0 procent av omsattningen Distribution: 0 procent av omsattningen
Vapen och/eller krigsmateriel

Fondbolagets kommentar:

Produktion: 5 procent av omsattningen Distribution: 5 procent av omsattningen
Alkohol

Fondbolagets kommentar:

Produktion: 5 procent av omsittningen Distribution: 5 procent av omsattningen
Tobak

Fondbolagets kommentar:

Produktion: 0 procent av omsittningen Distribution: 5 procent av omsattningen
O Pornografi

Fondbolagets kommentar:

Produktion: 0 procent av omsattningen Distribution: 5 procent av omsattningen
Kommersiell spelverksamhet

Fondbolagets kommentar: Produktion: 5 procent av omsattningen Distribution: 5 procent av omsattningen
Fossila branslen (olja, gas, kol)

Fondbolagets kommentar: Utvinning: 5% Raffinering och kraftgenerering: 5%

Internationella normer
Internationella normer avser internationella konventioner, lagar och dverenskommelser sisom FN Global
Compact och OECD:s riktlinjer for multinationella féretag som ror fragor om miljo, manskliga rittigheter,
arbetsvillkor och affarsetik.

[0 Fonden investerar inte i bolag som kranker internationella normer. Bedomningen gors antingen av
fondbolaget sjalvt eller av en underleverantor.
Fondbolagets kommentar:

Fonden investerar inte i bolag som inte vidtar atgirder for att komma till ratta med identifierade problem
eller dar fonden bedomer att bolagen inte kommer att komma tillratta med problemen under en tid som
fondbolaget bedomer som rimlig i det enskilda fallet.
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Fondbolagets kommentar:

Hedgefonder viljs bort om de har innehav som systematiskt eller pa ett allvarligt sitt bryter mot internationellt
erkidnda och accepterade regler och konventioner (sa kallad norm-baserad exkludering). Det kan rora sig om
miljo, arbetsvillkor, manskliga rattigheter och korruption, till exempel: FN:s Global Compact, FN:s deklaration
om manskliga rattigheter, ILO:s deklaration om grundlaggande principer och rittigheter for arbetet och
OECD:s riktlinjer for multinationella foretag.

Intern och extern analys ligger till grund for att fatta beslut om huruvida Fonden kan fortsatta att aga innehavet
utan vidare atgird, om forvaltaren ska inleda en paverkansdialog for att forsdka bidra till positiv forandring
alternativt anser det bast att i stallet avyttra innehavet.

Potentiella avvikelser fran policyn hanteras av fondbolagets Rad for ansvarsfulla investeringar. Detta innebar att
icke-tillatna innehav kan finnas i portféljen under en dvergangsperiod, under forutsittning att Rad for
ansvarsfulla investeringar bedomt att avvikelsen ar motiverad och att beslutet dokumenteras.

Bolagspaverkan i egen regi
Fondbolagets kommentar:

Som aktiva forvaltare bevakar vi samtliga innehav kontinuerligt. De hedgefonder som inte lever upp till vara
forvantningar inleder vi en formell paverkansdialog med (se Internationella normer ovan). Dialoger kan ocksa
ske infér en eventuell investering, ofta i syfta att 6ka transparensen i olika hallbarhetsrelaterade fragestallningar.
De dialoger som sker i hallbarhetssyfte dokumenteras och redovisas arligen.

Carnegie Vega Fondbestammelser

Dessa fondbestaimmelser godkandes av Finansinspektionen den || augusti 2021.
I. FONDENS NAMN OCH RATTSLIG STALLNING

Fondens namn ar Carnegie Vega (nedan kallad ”Fonden”). Verksamheten bedrivs enligt lag (2013:561) om
forvaltare av alternativa investeringsfonder (nedan kallat ”LAIF”’), dessa fondbestammelser, bolagsordningen for
Carnegie Fonder AB samt de foreskrifter i ovrigt vilka utfardas med stod av lag och forfattning.

Fonden ar en specialfond enligt LAIF och vander sig till allmanheten. Fonden ar ingen juridisk person och kan
saledes inte fora talan i domstol. Fondférmoégenheten 4gs av fondandelsidgarna gemensamt. Andelarna i en
andelsklass medfor lika ritt till den egendom som ingar i Fonden. Fonden kan inte forvirva rittigheter eller
iklada sig skyldigheter. Egendom som ingar i Fonden far inte utmatas och andelsdgarna svarar inte for
forpliktelser som avser Fonden.

Fondférvaltaren foretrader Fonden och dess andelsigare (nedan kallade ”Andelsdgarna”), i alla fragor som rér
Fonden.

Fonden har foljande andelsklasser:

A — SEK ackumulerande
B — SEK utdelande, institutionell
C — SEK ackumulerande, distribution

De ackumulerande andelsklasserna aterinvesterar |6pande Fondens avkastning medan den utdelande
andelsklassen lamnar utdelning. | 6vrigt skiljer sig andelsklasserna sig at avseende distributionskanal, ligsta forsta
investeringsbelopp och forvaltningsavgift. Skillnaderna mellan andelsklasserna framgar i sin helhet nedan under §
9, Il och 12.

Innehallet i fondbestimmelserna dr gemensamt for samtliga andelsklasser om inte sirskilt anges.

2. FONDFORVALTARE
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Fonden forvaltas av Carnegie Fonder AB (org. nr 556266-6049), (nedan kallat "Fondforvaltaren”).
3. FORVARINGSINSTITUTET OCH DESS UPPGIFTER

Fondforvaltaren har utsett Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ), (org. Nr 502032-9081), (nedan kallat
“Forvaringsinstitutet”), till forvaringsinstitut for Fonden.

Forvaringsinstitutet verkstaller Fondforvaltarens beslut om Fonden samt tar emot och forvarar Fondens
egendom. Dartill kontrollerar Forvaringsinstitutet att de beslut som Fondforvaltaren fattat som avser Fonden
inte strider mot bestimmelserna i LVF eller fondbestammelserna. Forvaringsinstitutet skall handla oberoende
av Fondforvaltaren och uteslutande i Andelsagarnas intresse.

4. FONDENS KARAKTAR
Fonden ar en fondandelsfond som placerar sina medel i Hedgefonder.

Malet med forvaltningen ar att pa lang sikt (-5 ar) uppna en positiv avkastning under alla marknadsférhallanden.

Detta genom att vilja en portfdlj med fonder som i lag grad foljer borsens svingningar. Fondens forvaltningsmal
ar inte relaterat till ett underliggande index pa aktie- eller obligationsmarknaden. Investeringshorisonten for en

investering i Fonden bor vara minst 5 ar.

5. FONDENS PLACERINGSINRIKTNING

Fondens medel far placeras i dverlatbara vardepapper, fondandelar, penningmarknadsinstrument och
derivatinstrument samt pa konto hos kreditinstitut.

Fonden ar en fondandelsfond som placerar sina medel i andra fonder (maximalt 100% av Fondens varde).

Hedgefonderna viljs efter en kombinerad kvantitativ och fundamental urvalsprocess som syftar till att
identifiera en portfolj av Hedgefonder som med hég sannolikhet uppvisar en langsiktigt hog riskjusterad
avkastning i kombination med en lag systematisk korrelation med aktie- och rantemarknader. Urvalsprocessen
beaktar dven portfdljens absoluta riskniva och syftar till att identifiera en portfdlj av Hedgefonder som med hdg
sannolikhet har en risk som understiger Fondens riskniva.

Fonden far placera sina medel i svenska och utlindska Hedgefonder. Med ”"Hedgefonder” avses dels fonder och
fondforetag som uppfyller samtliga krav enligt 5 kap. 15 § Ist 3 lag (2004:46) om vardepappersfonder (nedan
kallat "LVF”), dels sadana utlindska fondféretag som inte uppfyller samtliga krav i 5 kap. 15 § | st 3 c och d LVF.
De fonder och fondféretag som Fonden investerar med maste dock uppfylla féljande kriterier; De ar 6ppna for
uttride samt star under star under tillsyn i EU, Cayman Island, British Virgin Island, Bahamas, Bermuda eller
Guernsey. De lamnar for varje rakenskapsar en arsberittelse, eller motsvarande rapport, som innehéller sadan
information som ar nddvandig for att man skall kunna bedéma tillgangarna, ansvarsfragor, avkastning och
hindelser som intriffat under aret.

Hedgefonder skiljer sig fran traditionella virdepappersfonder genom att de tillats ha en friare
placeringsinriktning, genom att de arbetar med malet att skapa positiv avkastning oavsett marknadens utveckling
samt genom att de har en resultatbaserad ersattning. De Hedgefonder i vilka Fonden investerar i kan vara
exponerade mot noterade och onoterade aktier, obligationer, valutor, ravaror och andra finansiella tillgangar.
Vidare kan de Hedgefonder i vilka Fonden investerar utnyttja optioner, terminer, swapavtal, belaning och andra
finansiella instrument i sina investeringar och placeringsstrategier. Fonden far dven investera i andra
fondandelsfonder under forutsittning att de skall investera en majoritet av sina tillgangar i Hedgefonder.

Fonden far ta upp krediter for investeringar och/eller for att erligga inldsenlikvid. Det maximala vardet pa
sadan kredit far uppga till femtio (50) procent av Fondens virde. Fondens tillgingar far limnas som sikerhet for
sadana krediter.

Fonden anvinder valutaterminer for att valutasikra Fonden mot valutakursférindringar som kan paverka
Fondens virde da manga av de Hedgefonder i vilka Fonden investerar ar noterade i annan valuta an svenska
kronor. Avsikten ar att Fonden vid var tid ska vara valutasakrad i sin helhet eller i delar.

Fonden skall vid var tid ha investerat i minst fem (5) olika Hedgefonder.

Fondens avvikelser fran vad som giller for virdepappersfonder
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En fond utgdr en specialfond om fonden i nagot avseende avviker fran vad som giller for virdepappersfonder
enligt LVF. Fonden avviker i nyss namnt hanseende enligt foljande:

e Fonden far placera upp till 100 procent av Fondens virde i fonder och fondféretag som har mojlighet att
placera upp till 100 procent av sina medel i andelar i andra fonder eller fondforetag (5 kap. 15 § 2 st. LVF).
Fonden fa dock hogst investera 5 % av Fondens virde i fonder eller fondféretag som har som huvudsakliga
inriktning att investera i anda fonder eller fondforetag.

e Fonden far placera upp till trettio (30) procent av Fondens virde i fondandelar och fondféretag som givits
ut av samma fond eller fondforetag (5 kap. 16 § | st. LVF).

e Fonden far placera 100 procent av Fondens virde i fondandelar och fondféretag som inte uppfyller samtliga
krav enligt 5 kap. |5 § 3 c och d LVF. De fonder och fondféretag som Fonden investerar med maste dock
uppfylla foljande kriterier;

e De ir 6ppna for uttridde samt star under star under tillsyn i EU, Cayman Island, British Virgin Island,
Bahamas, Bermuda eller Guernsey.

e De lamnar for varje rakenskapsar en arsberittelse, eller motsvarande rapport, som innehaller sadan
information som ar nddvandig for att man skall kunna bedéma tillgdngarna, ansvarsfragor, avkastning
och hindelser som intriffat under aret.

*  Fonden far placera 100 procent av Fondens virde i sidana fondandelar och fondféretag som avsesi 15 §
forsta stycket punkt 3 (5 kap 16 § 2 st. LVF).

*  Fonden far ta upp penninglan till ett belopp motsvarande hogst femtio (50) procent av fondens virde (5
kap. 23 § | st. punkt | LVF).

e Fonden far placera upp till tjugo (20) procent av Fondens varde i fondandelar och fondféretag dar
andelarna i fonden respektive fondforetaget overstiger tjugofem (25) procent av fonden respektive
fondforetaget (5 kap. 19 § punkt 4 LVF). Agandet i en fond eller fondforetag far maximalt uppga till 100% av
fonden eller fondforetaget. Motivet till undantaget ar att Fonden onskar mojlighet att investera tidigt i
nystartade fonder. Pa sikt 4r malet att dgarandelen skall minska drivet av investeringar fran andra
investerare.

e Fonden far placera upp till trettio (30) procent av Fondens virde pa bankkonto hos kreditinstitut (5 kap.
Il § LVF).

Fondens risk och riskmatt

Fondforvaltaren efterstravar att fondens genomsnittliga riskniva, mitt som arlig standardavvikelse éver en
rullande tolv-manaders period, ska uppga till 2 till 10 procent. Standardavvikelsen maitt dver 60 manader vantas
inkomma i intervallet 2 till 5 procent vilket motsvarar klass 3 i CESR’s 7-gradiga skala. Det bor sarskilt
uppmairksammas att den efterstravade genomsnittliga risknivan kan komma att dver- eller underskridas vid
ovanliga marknadsférhallanden eller extraordinira handelser.

6. SARSKILT OM VILKA MARKNADER SOM FONDENS MEDEL FAR PLACERAS PA

Fondens medel far placeras pa reglerad marknad eller motsvarande marknad utom EES. Vidare far handel ske
pa marknad, inom eller utom EES, som ar reglerad och &ppen for allminheten.
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7. SARSKILD PLACERINGSINRIKTNING
Fondens medel far till en betydande del placeras i fondandelar och fondforetag.

Fonden far investera upp till fem (5) procent i saidana dverlatbara virdepapper och penningmarknadsinstrument
som avses i 5 kap. 5 § LVF.

Fonden far anvinda sig av derivatinstrument for att effektivisera forvaltningen, inklusive OTC-derivat forutsatt
att motpart ar en bank med sate inom Sverige, i syfte att minska kostnader och risker i forvaltningen. Den
underliggande tillgangen ska utgoéras av eller hinfora sig till dverlatbara virdepapper,
penningmarknadsinstrument, finansiella index, rantesatser, vaxelkurser eller utlandska valutor.

Fonden anvinder sig kontinuerligt av valutaderivat for att valutasikra sina innehav, da vissa av de Hedgefonder i
vilka Fonden investerar ar denominerade i annan valuta an svenska kronor.

8. VARDERING

Fondforvaltaren sakerstiller vid varje tidpunkt ett rattvisande och relevant marknadsvirde. Fondens varde
beriknas genom att fran fondens tillgingar dra av de skulder som avser Fonden.

Fondens tillgangar utgors av:

=  Finansiella instrument

= Likvida medel

= Upplupna rantor

=  Upplupna utdelningar

= Ej likviderade forsaljningar

*  Ovriga tillgingar och fordringar avseende Fonden

Fondens tillgangar varderas till gillande marknadsvarde. Marknadsvirdering av andelar och aktier i Hedgefonder
skall baseras pa rapporterade virden fran respektive fondférvaltare per det rapporteringstillfille som ligger
niarmast i tiden fran det datum da Fondens virde faststills enligt nedanstaende. Om sadant virde bedéms som
missvisande skall virdet uppskatta vardet pa objektiva grunder. Exempel pa sadan objektiv grund ar att anvanda
det senaste erhallna resultatestimatet fran fondforvaltaren och applicera det pa den senaste erhallna
rapporterade kursen.

Onoterade 6verlatbara virdepapper och penningmarknadsinstrument som avses i 5 kap. 5 § LVF upptages till det
varde som Fondférvaltaren pa objektiv grund bestimmer. Denna vardering baseras pa:

* marknadspriser fran icke godkand bors eller s.k. market maker,
* annat finansiellt instrument eller index med justering for skillnader i t ex risk,
+ diskonterade utdelningar eller kassafloden,

* kapitalandel av det egna kapitalet.

Finansiella instrument och andra tillgdngar som noteras i utlindsk valuta omriknas till svenska kronor med
utgangspunkt i gillande marknadsnotering for valutan.

Fondens skulder utgors av:

=  Ersattning till Fondforvaltaren (olika for olika andelsklasser)
= Ersattning till forvaringsinstitutet

= Ejlikviderade kop

*  Ovriga skulder avseende Fonden

For sadana derivatinstrument som avses i 5 kap. 12 § 2 st. LVF, s.k. OTC-derivat, faststills ett marknadsvirde
enligt foljande:
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*Marknadspris fran en aktiv marknad,
*Om sadant marknadspris inte kan erhallas ska marknadsvirdet faststillas genom nagon av metoderna nedan:
*Pa grundval av de ingdende tillgangarna /bestandsdelarnas marknadsvirde,

*P3a grundval av nyligen genomférda transaktioner mellan kunniga parter som ar oberoende av varandra och
har ett intresse av att transaktionen genomfors, om sadana finns tillgangliga, eller

*Anvindande av marknadspris fran en aktiv marknad for ett annat finansiellt instrument som i allt visentligt
ar likadant,

*Om marknadspris inte kan faststillas enligt nagot av alternativen ovan, eller blir uppenbart missvisande, ska
gillande marknadsvirde faststillas genom anvindande av en virderingsmetod som ir etablerad pa marknaden,
t.ex. optionsvarderingsmodeller sasom Black & Scholes.

Varderingen gors separat for respektive andelsklass.

Vardet av en fondandel ar Fondens varde delat med antalet utestaende fondandelar med beaktande av de
villkor som ar forenade med respektive andelsklass.

Finansinspektionen har beviljat undantag fran 4 kap. 10 § femte stycket LVF. Fondandelsvardet faststills per den
sista bankdagen i respektive manad och beriknas publiceras pa Fondférvaltarens hemsida tjugo (20) bankdagar
darefter. Ett indikativt fondandelsvirde publiceras pa Fondférvaltarens hemsida vanligen senast tio (10)
bankdagar efter sista bankdagen i respektive manad.

9. FORSALJNING OCH INLOSEN AV FONDANDELAR
9.1 Forsdljning

Forsiljning av nya fondandelar, (nedan kallat "Teckning”), sker hos Fondforvaltaren per den sista bankdagen i
varje manad, (nedan kallat "Teckningsdag”).

Med "bankdag” avses i dessa fondbestimmelser sadan dag da bankkontor hos svenska affarsbanker i allminhet
brukar halla 6ppet for sedvanlig bankverksamhet.

Minsta belopp vid forsta tillfallet for Teckning for andelsklass B ar 10 000 000 kronor.

Andelsklass C ar forbehallen investerare som tecknar andelar via distributrer som i enlighet med avtal med
Fondforvaltaren, helt eller delvis, inte tar emot distributionsersattning fran Fondférvaltaren och som, nar
distributdren tillhandahaller investeringstjansten till sina kunder i samband med vilken andel tecknas, tar betalt
direkt av kunden. En forutsittning for att fa investera i andelsklass C ar att innehavet ar registrerat pa ett eller
flera konton i distributorens namn for kunds rakning (forvaltarregistrering).

Skriftlig anmalan om Teckning dr bindande och skall vara Fondférvaltaren tillhanda senast pa Teckningsdagen. En
for sent inkommen anmalan kommer att verkstallas vid nastfoljande Teckningsdag efter den aktuella
Teckningsdagen. Anmilan om Teckning skall ske pa sirskild blankett som tillhandahalls av Fondforvaltaren.
Andelsagare svarar for att anmalan ar behorigen undertecknad. Anmalan om teckning sker till en vid tillfillet for
anmalan okand kurs. Vid anmalan om Teckning kan fondandels teckningspris inte limiteras.

Det sammanlagda forsiljningspriset, inklusive avgift enligt || § forsta stycket, skall finnas tillgingligt pa av
Fondférvaltaren anvisat bankkonto senast pa Teckningsdagen. Skulle det sammanlagda forsiljningspriset inte
finnas tillgangligt pa bankkontot inom stadgad tid dger Fondférvaltaren ritt att flytta Teckning till nasta tillfalle
for Teckning.

Fondandels forsaljningspris motsvarar fondandelsvardet per Teckningsdagen.

Andelsigaren meddelas det antal fondandelar som erhallits pa grund av Teckning nar fondandelsvardet
faststallts, vilket beraknas ske senast tjugo (20) bankdagar efter Teckningsdagen.

Teckning sker till en for Andelsagaren vid begaran om Teckning inte kand kurs.

9.2 Inlésen
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Finansinspektionen har beviljat undantag fran 4 kap. 13 § forsta stycket i LVF. Inldsen av fondandelar kan endast
ske per sista bankdag i respektive manad (nedan kallat "Inlésendagen”).

Anmalan om inldsen skall ske skriftligen pa sarskild blankett som tillhandahalls av Fondférvaltaren. Anmilan om
inlésen, som ar bindande, skall vara Fondforvaltaren tillhanda senast fyra (4) bankdagar innan sista bankdagen
foregaende manad innan Inldsendagen. Anmalan om inldsen som kommer Fondférvaltaren tillhanda senare 4n
ovan angiven senaste dag verkstills vid den Inlosendag som infaller darefter. Andelsagare svarar for att anmalan
ar behorigen undertecknad. Anmalan om inlosen sker till en vid tillfallet for anmalan okand kurs. Vid anmalan
om inlésen kan inldsenpriset inte limiteras. Anmalan om inldsen far aterkallas om Fondférvaltaren medger det.

Inlosenlikviden skall betalas till av Andelsagaren angivet bankkonto senast fem (5) bankdagar efter den bankdag
da fondandelsvirdet har faststillts och publicerats pa Fondférvaltarens hemsida, under forutsattning att likvida
medel finns tillgingliga i Fonden. Om sa inte ar fallet skall medel anskaffas genom férsiljning av Fondens
tillgangar, eller genom upptagande av kredit, och inldsenlikviden utbetalas till Andelsigaren snarast darefter.
Skulle en sadan férsiljning eller upptagande av en kredit visentligt kunna missgynna évriga Andelsigares
intressen, far Fondforvaltaren efter anmilan till Finansinspektionen avvakta med dessa atgirder.

Fondandels inlosenpris motsvarar fondandelsvardet beraknat per Inlosendagen. Andelsidgaren meddelas
inlosenpriset for de fondandelar som losts in nar fondandelsvardet faststallts, vilket beraknas ske senast tjugo
(20) bankdagar efter inlosen. Inlosen sker till en for Andelsagaren vid begaran om inlosen inte kand kurs.

Fondférvaltaren kan godkanna inlésen per sista bankdagen i varje manad forutsatt att dnskemal om inlésen
inkommit senast den sista bankdagen i aktuell manad om det inte riskerar asidositta dvriga andelsdgares
intressen och att Fonden har tillgang till likvida medel for sadan utbetalning. Vid sadan inlsen dga
Fondférvaltaren ritt att ta ut en avgift om tva (2) procent pa inldsenvardet. Om Fondférvaltaren godkanner
sadan inlosen kommer alla investerare som inkommit med sidant dnskemal att behandlas likvardigt. Onskemal
om inldsen till nastkommande manadsskifte skall ske skriftligen pa sarskild blankett som tillhandahalls av
Fondférvaltaren. | det fall dnskemal om inlésen till nirmaste manadsskifte ej godkannes av Fondfdrvaltaren
verkstills inlosen i enlighet med de regler som beskrivs i forsta och andra stycket i denna paragraf.
Inlsenlikviden betalas ut i enlighet med de regler som beskrivs i stycke 3 och stycke 4 i denna paragraf.

10. EXTRAORDINARA FORHALLANDEN

Fonden kan komma att stingas for forsiljning och inlésen for det fall sidana extraordinira férhallanden har
intriffat som gor att en virdering av fondens tillgangar inte kan goras pa ett sitt som sakerstiller Andelsigarnas
lika ratt.

I1. AVGIFTER OCH ERSATTNING
Fondférvaltaren tar inte ut nagon teckningsavgift.

Vid inlosen per nastkommande sista bankdag, i enlighet med undantagsregel i sista stycket i § 9.2, ager
Fondférvaltaren ritt att ta ut en avgift som hogst motsvarar tva (2) procent av det sammanlagda virdet pa
inlosen.

Ur Fondens medel ska ersattning betalas till Fondforvaltaren for dess forvaltning av Fonden. Forvaltningsavgiften
berdknas dagligen och erliggs till Fondférvaltaren manadsvis i efterskott. Fdrvaltningsavgiften inkluderar
ersittning till Forvaringsinstitutet for forvaring av de i Fonden ingdende viardepapperen inklusive eventuell
lagstadgad mervardesskatt, ersattning till Finansinspektionen for dess tillsynsverksamhet i enlighet med
Finansinspektionens gillande bestammelser samt ersattning till Fondforvaltarens revisorer.

Forvaltningsavgiften utgar med en fast ersattning om hdgst 1,50% for andelsklass A och om hogst 0,40% for
andelsklass B samt 0,85% for andelsklass C, av Fondens virde per ar. Courtage och andra kostnader samt skatt
vid Fondens kop respektive forsaljning av finansiella instrument och skatt som stadgas enligt lag belastar Fonden.

Harutdver utgar en resultatbaserad ersittning till Fondférvaltaren om hdgst 10 procent av den positiva
avkastningen. Detta innebar att fondens jamforelseranta ar noll procent (0%). Den resultatbaserade
ersittningen beriknas efter avdrag for den fasta ersittningen. Ersittningen erligges manadsvis i efterskott den

Besoksadress Postadress Hemsida E-post Telefon 52(223)
Regeringsgatan 56  Box 7828 carnegiefonder.se  spara@carnegiefonder.s08 12 15 50 00
Stockholm SE 103 97 Stockholm e



G

CARNEGIE
FONDER

sista bankdagen i manaden och beraknas utifran 10 procent av den positiva avkastningen under manaden.
Avrundning av storleken pa arvodet sker enligt matematisk avrundning med tva decimaler. | det fall Fonden
erhallit negativ avkastning under tidigare manader skall resultatbaserad ersittning utga forst efter det att
tidigare manaders negativa avkastning kompenserats med motsvarande positiva avkastning under efterféljande
manader. Detta giller pa kollektiv niva vilket gor att alla andelsigare behandlas lika oavsett tidpunkt for
investeringen. Nagon som investerar efter att Fonden erhallit negativ avkastning behdver inte betala
resultatbaserad ersittning forran Fonden som helhet dtertagit den negativa avkastningen. Om en
fondandelsagare Ioser in sina fondandelar nar andelsagaren har en ackumulerad underavkastning tillgodo
aterbetalas inte eventuellt tidigare erlagd prestationsbaserad ersittning.

Transaktionsrelaterade kostnader betalas av Fonden.

Andelsigaren uppmarksammas pa att Fonden belastas av forvaltningsersattning till forvaltarna av de
Hedgefonder i vilka Fonden investerar. | informationsbroschyren finns uppgift om den hogsta fasta respektive
prestationsbaserade avgift som far tas ut for forvaltningen av de investeringsfonder eller fondféretag i vars
fondandelar medel placeras.

| de fall Fondférvaltaren erhiller returprovisioner fran hedgefondforvaltare tillfaller dessa Fonden.
12. UTDELNING
Fonden betalar ingen utdelning for andelsklass A och C.

Utdelningen i den utdelande klassen, dvs B, bestims av fondbolaget. Utdelningen ska beriknas per NAV den
sista oktober varje ar (utdelningsdagen) och utbetalas snarast mojligt direfter. Utdelning pa fondandel gors till
samtliga andelsdgare, i den utdelande klassen, som ar pa av fondbolaget bestimd utdelningsdag registrerade
fondandelsagare.

Utdelning pa fondandel gors till samtliga andelsagare, i den utdelande klassen, som ar pa av fondbolaget bestamd
utdelningsdag registrerade fondandelsagare.

For utdelning kan, om ej fondbolaget beslutar annat, tas i ansprak avkastning pa fondens medel, kvarstaende
restbelopp av utdelningsbart belopp fran tidigare samt annat utdelningsbart belopp. Underlaget for utdelning far
okas med upplupen utdelning som har inbetalats vid andelsforsaljning och minskas med upplupen utdelning som
har utbetalats vid andelsinlosen.

Fondbolaget skall géra avdrag for den skatt som beldper pa utdelningen.

13. FONDENS RAKENSKAPSAR

Rakenskapsar for Fonden &r kalenderar.

14. HALVAR§REDOG6RELSE OCH ARSBERATTELSE, ANDRING AV
FONDBESTAMMELSERNA

Fondférvaltaren skall uppritta arsberittelse och halvarsredogorelse for Fonden. Dessa skall hallas tillgangliga
hos Fondférvaltaren inom fyra (4) respektive tva (2) manader efter rapportperiodens utgang. Arsberittelse och
halvarsredogorelse skall kostnadsfritt tillstillas de Andelsdgare som begirt att fa denna information.

Fondférvaltaren beslutar om andringar i fondbestaimmelserna. Efter det att Finansinspektionen har godkant
dndringarna skall de dndrade fondbestimmelserna hallas tillgingliga hos Fondférvaltaren och Férvaringsinstitutet
samt i forekommande fall tillkannages pa sitt som Finansinspektionen anvisar.

15. OVERLATELSE OCH PANTSATTNING
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Overlatelse av fondandel skall skriftligen anmiilas till Fondforvaltaren. Andelsigare svarar for att anmalan ar
behorigen undertecknad. Anmilan om dverlatelse skall innehalla uppgift om dverlatare och forvirvare.
Overlatelse av fondandel forutsatter att Fondférvaltaren lamnar samtycke.

Anmalan om pantsittning av fondandelar skall anmilas skriftligen till Fondférvaltaren. Av anmailan skall framga
(i) vem som ar Andelsagare (pantsattare), (ii) vem som ar panthavare, (iii) de fondandelar som omfattas av
pantsattningen, samt (iv) eventuella begransningar i pantens omfattning. Anmalan skall undertecknas av
Andelsagaren. Fondforvaltaren skall notera uppgift om pantsattning i andelsagarregistret samt skriftligen
underritta Andelsigaren (pantsittaren) om noteringen. Uppgift om pantsattning skall avfdras fran
andelsigarregistret efter skriftlig anmalan fran panthavaren.

16. ANSVARSBEGRANSNING
16.1 Fondférvaltarens ansvarsbegrénsning

Fondférvaltaren ar inte ansvarigt for skada som beror pa svenskt eller utlindskt lagbud, svensk eller utlandsk
myndighets atgird, krigshandelse, terroristhandling, strejk, blockad, bojkott, lockout, elektricitetsbrist, brist i
allmianna kommunikationer eller annan liknande omstandighet. Forbehallet i fraga om strejk, blockad, bojkott
och lockout giller dven om Fondférvaltaren sjilvt ar féremal for eller vidtar sadan konfliktatgird.

Foreligger hinder for Fondforvaltaren att verkstilla betalning eller att vidta annan atgard pa grund av
omstindighet som anges i foregaende stycke far atgirden skjutas upp till dess att hindret har upphdrt. Om
Fondférvaltaren till foljd av sidan omstindighet ar forhindrat att verkstilla eller ta emot betalning ska
Fondférvaltaren inte vara skyldigt att betala dréjsmalsranta.

Fondforvaltaren svarar inte for skada som orsakats av att Andelsigare eller annan bryter mot lag, forordning,
foreskrift eller dessa fondbestaimmelser. Harvid uppmarksammas Andelsdgare pa att denne svarar for att
handlingar som Fondforvaltaren tillstalls ar riktiga och behorigen undertecknade samt att Fondforvaltaren
underrittas om dndringar som sker betriffande limnade uppgifter. Fondférvaltaren svarar inte i nagot fall for
indirekt skada eller annan foljdskada.

Fondférvaltaren svarar inte for skada som orsakats av depabank eller annan uppdragstagare som
Fondforvaltaren med tillborlig omsorg anlitat. Fondforvaltaren svarar inte heller for skada som uppkommer for
Fonden eller Andelsagare eller annan i anledning av forfogandeinskrankning som kan komma att tillampas mot
Fondférvaltaren betriffande finansiella instrument och andra tillgangar.

Skada som uppkommer i andra fall skall inte ersattas av Fondférvaltaren om normal aktsamhet iakttagits.
Fondforvaltaren ar i intet fall ansvarig for indirekt skada.

| vrigt regleras Fondfdrvaltarens skadestandsansvar enligt 8 kap. 28 § LAIF.

16.2 Begrdnsning av Forvaringsinstitutets ansvar

For det fall Forvaringsinstitutet eller en Depabank har forlorat Finansiella instrument som depaférvaras hos
Forvaringsinstitutet eller en Depabank, ska Forvaringsinstitutet utan onddigt dréjsmal aterlimna Finansiella
instrument av samma slag eller utge ett belopp motsvarande vardet till Fonden. Forvaringsinstitutet ar
emellertid inte ansvarigt for det fall forlusten av de Finansiella instrumenten ar orsakad av en yttre handelse
utanfor Forvaringsinstitutets rimliga kontroll, och vars konsekvenser var omojliga att undvika trots att alla
rimliga anstrangningar gjorts, saisom skada som beror av svenskt eller utlindskt lagbud, svensk eller utlindsk
myndighetsatgird, krigshindelse, strejk, blockad, bojkott, lockout eller annan liknande omstindighet.
Forbehallet i friga om strejk, blockad, bojkott och lockout giller dven om Forvaringsinstitutet ar foremal for
eller sjdlvt vidtar sadan konfliktatgard.

Forvaringsinstitutet svarar inte for annan skada dn sadan skada som avses i forsta stycket, om inte
Forvaringsinstitutet uppsatligen eller av oaktsamhet orsakat sadan annan skada. Forvaringsinstitutet svarar inte
heller for sidan annan skada om omstindigheter som anges i forsta stycket foreligger.
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Forvaringsinstitutet svarar inte for skada som orsakats av — svensk eller utlandsk — bors eller annan
Marknadsplats, Registrator, Clearingorganisation eller andra som tillhandahaller motsvarande tjanster, och —
savitt avser andra skador 4n de som anges i forsta stycket — inte heller for skada som orsakats av Depabank
eller annan uppdragstagare som Forvaringsinstitutet med vederborlig skicklighet, aktsamhet och omsorg anlitat
och regelbundet overvakar eller som anvisats av AlF-forvaltaren. Forvaringsinstitutet svarar inte for skada som
orsakats av att nu namnda organisationer eller uppdragstagare blivit insolventa. Ett uppdragsavtal avseende
forvaring av tillgangar och kontroll av dganderitten frantar emellertid inte Forvaringsinstitutet dess ansvar for
forluster och annan skada enligt lagen om forvaltare av alternativa investeringsfonder.

Forvaringsinstitutet ansvarar inte for skada som uppkommer for Andelsagare, Fond eller annan i anledning av
forfogandeinskrankning som kan komma att tillimpas mot Forvaringsinstitutet betraffande Vardepapper-.
Forvaringsinstitutet ir inte i nagot fall ansvarigt for indirekt skada.

Foreligger hinder for Forvaringsinstitutet att helt eller delvis verkstilla atgird enligt detta avtal pa grund av
omstindighet som anges i forsta stycket, far atgirden uppskjutas till dess hindret har upphért. | hindelse av
uppskjuten betalning ska Forvaringsinstitutet inte erligga drdjsmalsrinta. Om rinta ir utfist, ska
Forvaringsinstitutet betala ranta efter den rintesats som gillde pa forfallodagen.

Ar Forvaringsinstitutet till foljd av omstindighet som anges i forsta stycket forhindrat att ta emot betalning for
Fonderna, har Forvaringsinstitutet for den tid under vilken hindret forelegat ratt till ranta endast enligt de
villkor som gillde pa forfallodagen.

| dvrigt regleras Forvaringsinstitutets skadestandsansvar enligt 9 kap. 22§ LAIF.

17. INSKRANKNING | FORSALJNINGSRATT MM

Fonden ar inte dppen for sadana investerare vars teckning av andel i Fonden eller deltagande i dvrigt i Fonden
star i strid med bestimmelser i svensk eller utlindsk lag eller foreskrift. Inte heller riktar sig Fonden till sidana
investerare vars teckning eller innehav av andelar i Fonden innebar att Fonden eller Fondforvaltaren blir
skyldig/skyldigt att vidta registreringsatgird eller annan dtgiard som Fonden eller Fondférvaltaren annars inte
skulle vara skyldig/skyldigt att vidta. Bolaget har ritt att vagra teckning till sadan investerare som avses ovan i
detta stycke.

Fondférvaltaren far I6sa in andelsdgares andelar i Fonden — mot andelsagarens bestridande — om det skulle visa
sig att andelsagare tecknat sig for andel i Fonden i strid med bestimmelser i svensk eller utlandsk lag eller
foreskrift eller att Fondforvaltaren pa grund av andelsagarens teckning eller innehav i Fonden blir skyldigt att
vidta registreringsatgird eller annan atgird for Fonden eller Fondférvaltaren som Fonden eller Fondbolaget inte
skulle vara skyldig/skyldigt att vidta om andelsdgaren inte skulle inneha andelar i Fonden.

Inldsen enligt foregdende stycke ska verkstillas i samband med manadsskifte. Vad som stad-gas om utbetalning
av inlosenlikvid i § 9 ovan ska aga tillimpning aven vid fall av inlosen enligt denna punkt 17.

Carnegie All Cap

Placeringsinriktning
Fonden ar en aktiefond som huvudsakligen placerar i bolag upptagna till handel pa den svenska aktiemarknaden. Fonden har
dven mojlighet att placera upp till tio procent i foretag upptagna till handel pa de 6vriga nordiska aktiemarknaderna.

Fondens malsittning ar att, med beaktande av fondens riskniva, uppna en langsiktigt god kapitaltillvixt och att en god
riskspridning erhills. Fonden ar aktivt forvaltad och foljer inte nagot index. Fondens placeringar 4r inte inriktade mot nagon
speciell bransch. Aktieurval baseras pa langsiktig fundamental analys dir foretagsanalysen dven inkluderar héllbarhet. Fonden
investerar langsiktigt, huvudsakligen i bolag med historiskt god I16nsamhet och tillvaxt. Aktieval for fonden grundar sig pa en
kombinerad analys av bolagets finansiella stillning samt bolagets formaga att hantera risker och mojligheter nir det giller
miljd, sociala fragor samt affarsetik, en sa kallad ESG-analys. Aktuella fér investering blir enbart bolag som ir intressanta ur
ett finansiellt perspektiv och vars instillning till hallbarhetsomradet bedoms fungera som en framtida komparativ fordel och
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vardedrivare. | forvaltningen tillimpas dven andra normer och riktlinjer for etik och ansvarsfullt foretagande som innebar att
vissa foretag exkluderas.

De tillgangsslag som fondens medel far placera i ir dverlatbara virdepapper, penningmarknadsinstrument, fondandelar,
derivatinstrument samt pa konto i kreditinstitut.

Héogst tio procent av fondférmogenheten far placeras i andelar i andra fonder.

Andelsklasser
Fonden har foljande andelsklasser:

e Andelsklass A — SEK Ackumulerande

e  Andelsklass B — SEK Utdelande

e Andelsklass C — SEK, Ackumulerande Institutionell (min 3 000 000 SEK)
e Andelsklass D — SEK, Utdelande Institutionell (min 3 000 000 SEK)

e Andelsklass E — SEK Ackumulerande Distribution

e Andelsklass F — SEK Ackumulerande

Riskprofil

Fonden ar en aktiefond, vilka generellt har en hogre risk 4n exempelvis rintefonder, men ocksa en mojlighet till hogre
avkastning pa sikt. Fondens placeringsinriktning mot den svenska aktiemarknaden innebar ocksa en hogre risk, eftersom
koncentration av aktier till en eller ett fatal marknader dkar risken och kan innebira stora kurssviangningar.

Fonden har en hog risk for bade upp och nedgangar i andelsvirdet. Fonden placerar i foretag noterade pa aktiemarknaden
som generellt kinnetecknas av hdg risk men ocksa av mojlighet till hdg avkastning. Indikatorn speglar framfdrallt upp- och
nedgangar i de aktier Fonden placerat i. Indikatorn speglar de viktigaste riskerna i fonden, men inte risken for att vid
extrema forhallanden pa aktiemarknaderna inte kunna sitta in och ta ut ur Fonden inom utsatt tid (likviditetsrisken).

Fondens placeringsinriktning kan ge upphov till vissa risker. En risk ar marknadsrisken, eftersom fondens koncentrerade
urval och koncentrationen av aktier till en eller ett fital marknader kar risken for storre kurssvangningar. Da Carnegie
Fonder agerar pa marknaden finns alltid en generell risk for att en motpart skulle stilla in betalningarna, en kreditrisk.
Carnegie Fonder bedomer dock inte att kreditrisken i denna fond skulle dverstiga évriga fonders kreditrisk pa marknaden.
De ovan nimnda riskerna kontrolleras, dvervakas och hanteras noggrant hos Carnegie Fonder.

Att spara i en fond ar alltid forenat med bade mojligheter och risker. Pengar som placeras i fonder kan bade oka och minska
i virde beroende pa marknadens utveckling och det ar inte sikert att hela det investerade kapitalet aterfas. Historisk
avkastning ar inte nagon garanti for framtida avkastning.

For att mita fondens sammanlagda exponering anvinds atagandemetoden. Atagandemetoden beraknar fondens
exponeringar som uppkommer genom anvandande av derivat. Vid berakningen konverteras derivat till exponeringar
motsvarande dess underliggande tillgangar. Vid berikningen av de sammanlagda exponeringarna tar fondbolaget hinsyn till
nettning och eventuell hedgning. De sammanlagda exponeringarna, nir de raknas pa detta sitt, far enligt lagen (2004:46) om
vardepappersfonder hogst uppga till 100 procent av fondens varde.

Carnegie All Cap hallbarhetsinformation
Transparens i frdga om integrering av hdllbarhetsrisker, om frdmjandet av miljérelaterade eller
sociala egenskaper, och om hdllbar investering

Xl Fonden har hallbara investeringar som mal

U] Fonden framjar bland annat miljérelaterade eller sociala egenskaper

O Hallbarhetsrisker beaktas i investeringsbeslut, utan att fonden frimjar miljdrelaterade eller sociala egenskaper eller har
hallbar investering som mal

O Hallbarhetsrisker ar inte relevanta (forklaring nedan)

Fondbolagets kommentar:
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Fondens malsattning ar att investera i bolag vars produkter eller tjanster bidrar till ett eller flera av FN:s 17
Hallbarhetsmal (Sustainable Development Goals, SDG). Eftersom vissa av dessa hallbarhetsmal ar
miljdrelaterade innebir det att fonden dven bidrar till miljdmalen i artikel 9 i EU-taxonomin

Hallbarhetsrisker 4r integrerade i investeringsbesluten via vart egenutvecklade verktyg, CF THOR. |
verktyget analyseras 6ver |00 indikatorer och datapunkter inom miljo, sociala faktorer och bolagsstyrning
for att identifiera dels faktorer som kan innebara risk for negativ paverkan pa avkastningen, dels mojligheter
som kan paverka den positivt. Fonden exkluderar bolag involverade i ekonomiska aktiviteter som specificeras
under avsnittet "metoder som anvands for att integrera hallbarhetsrisker, frimja miljorelaterade eller sociala
egenskaper eller for att uppna ett hallbarhetsrelaterat mal”. Fonden paverkar aktivt bolagen man investerar i
att hantera identifierade risker och majligheter relaterat till hallbarhetsfaktorer.

Carnegie Fonder bedriver ett systematiskt héllbarhetsarbete och tar hansyn till bl.a. hllbarhetsfaktorer och
héllbarhetsrisker med hjalp av ett antal ESG-verktyg inom ramen for investeringsprocessen. Huvudsakliga
negativa konsekvenser for héllbarhet identifieras och prioriteras i CF THOR och verktyget inkluderar idag | |
av 14 av de foreslagna indikatorerna i den foreslagna tekniska standard som tagits fram av European
Supervisory Authorities (ESA:s). De som i dagsliget ej beaktas ar aktiviteter med negativ paverkan i
biologiskt kinsliga omraden, ojusterat gender pay gap och bolag som saknar processer for att monitorera
efterlevnad av UN Global Compact. Detta pa grund av avsaknad av rapporterade data fran bolagen. Dessa
indikatorer kommer gradvis implementeras i verktyget nir relevant data rapporteras fran bolagen fonden
investerar i. Ofullstindig data pa en eller flera av indikatorerna som analyseras 4r dock vanligt, delvis till foljd
av avsaknad av enhetlig standard och lagstadgade rapporteringskrav i dagslaget och en kvalitativ bedomning
gors i dessa fall. Forvaltaren bedomer materialiteten och prioriteringen av respektive indikator. Metoderna
som anvands for att undvika eller begransa negativa konsekvenser beskrivs i vidare under avsnittet "metoder
som anvands for att integrera hallbarhetsrisker, frimja miljérelaterade eller sociala egenskaper eller for att
uppna ett hallbarhetsrelaterat mal”.

Hallbarhetsriskers troliga paverkan pa fondens avkastning

Innehav i fonden kan vara foremal for partiell eller total virdeforlust pa grund av héllbarhetsrisk relaterad till béter, minskad
efterfragan pa tillgangens produkter eller tjanster, fysisk skada pa tillgangen eller dess kapital, storningar i forsorjningskedjan,
okade driftskostnader, oférmaga att fa ytterligare kapital eller anseendeskada.

En hallbarhetsrelaterad hindelse kan paverka en enskild investering eller kan ha en bredare inverkan pa en ekonomisk
sektor, en geografisk eller politisk region eller ett land, vilket kan paverka fondens portfdlj i sin helhet.

Anvindningen av hallbarhetskriterier kan paverka fondens investeringsresultat och som sadan kan investeringen fungera
annorlunda an liknande fonder som inte anvander sddana kriterier. Fondens hallbarhetspolicy innebar att den inte kan
investera i vissa sektorer och foretag pa grund av ESG-screening som fondfdrvaltaren genomfor. Detta kan innebara att
fonden ar mer kanslig for vissa marknadsrorelser an andra fonder.

ESG-baserade exkluderingskriterier som anvinds kan leda till att fonden foregar mojligheter att kopa vissa vardepapper nar
det annars kan vara fordelaktigt att gora det och/eller silja virdepapper pa grund av dess ESG-egenskaper nir det kan vara
ofordelaktigt. Om ESG-egenskaperna hos ett vardepapper som innehas av fonden andras, vilket resulterar i att

fondfdrvaltaren maste silja virdepapperet, tar varken fonden eller fondférvaltaren ansvar i samband med sadan forandring.

De relevanta undantagen motsvarar inte alltid investerarnas subjektiva etiska synpunkter.

Vid utvardering av ett foretag eller emittent utifran ESG-kriterier dr fondférvaltaren beroende av information och data som
ibland kan vara ofullstandig, felaktig eller otillgainglig. Som ett resultat finns det en risk att forvaltaren kan gora en felaktig
beddmning av ett virdepapper eller en emittent. Det finns ocksa en risk att forvaltaren inte tillimpar relevanta ESG-
kriterier korrekt eller att fonden kan ha indirekt exponering for emittenter som inte uppfyller de relevanta ESG-kriterier
som anvands av fonden. Varken fonden eller forvaltaren ger nagon uttrycklig eller underforstadd garanti med avseende pa
rittvisa, riktighet, noggrannhet, rimlighet eller fullstindighet av en saidan ESG-beddmning.

Hallbarhetsrelaterade egenskaper som ingar i fondens malsattning:

Miljorelaterade egenskaper (t.ex. bolagens inverkan pa miljd och klimat).
Sociala egenskaper (t.ex. manskliga rittigheter, arbetstagarrittigheter och likabehandling).
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Praxis for god styrning (t.ex. aktiedgares rittigheter, frigor om ersittningar till ledande befattningshavare och
motverkande av korruption).
O Andra héllbarhetsrelaterade egenskaper.

Fondbolagets kommentar:

Malet uppfylls genom investeringar av fondens medel i bolag med produkter och tjanster som bidrar till och dkar
uppfyllandet av FN:s globala hallbarhetsmal (SDG). For att identifiera sadana bolag anvinder fondbolaget ett egenutvecklat
SDG-ramverk som ingar i fondbolagets modell for hallbarhetsanalys, CF THOR. | detta verktyg identifieras andelen av ett
bolags omsattning som kan kopplas till ett eller flera av FN:s Hallbarhetsmal. Nivan av maluppfylinad kallad SDG-alignment
klassas som lag, mellan eller hdg i modellen. Utdver placeringar inom ramarna for fondens likviditetshantering investeras
fondférmogenheten i bolag med SDG-alignment. Oaktat ovan ska alltid minst 50% av fondens forvaltade kapital investeras i
bolag med bedémningen starkt eller mycket starkt hallbarhetsarbete i verktyget CF THOR.

For beskrivning av hur egenskaperna framjas hanvisas till avsnittet "Metoder som anvinds for att integrera hallbarhetsrisker,
frimja miljorelaterade eller sociala egenskaper eller for att uppna ett hallbarhetsrelaterat mal”.

Referensvirden:
O Fonden har foljande index som referensvarde:
Inget index har valts som referensviarde

Information om EU:s taxonomi for miljomassigt hallbara verksamheter.

EU-taxonomin ar ett klassifikationssystem som syftar till att etablera gemensamma kriterier for milljomassigt
hallbara ekonomiska verksamheter.

Enligt regelverket ska det for varje fond redovisas hur stor del av fondens investeringar som ar forenliga med taxonomin.

Taxonomin haller pa att utvecklas och kriterier for samtliga miljomal 4r annu inte klara. Det saknas ocksa en fastslagen
berdkningsmodell for hur stor andel av fondens investeringar som ar forenliga med taxonomin. De bolag som fonden
investerar i har annu inte borjat rapportera i vilken utstrackning som deras verksamhet ar forenlig med EU-taxonomin.
Darfor bedomer fondbolaget att det i dagslaget inte ar mojligt att lamna tillforlitliga uppgifter om hur stor andel av fondens
investeringar som ar forenliga med taxonomin.

Metoder som anvidnds for att integrera hallbarhetsrisker, fraimja
miljorelaterade eller sociala egenskaper eller for att uppna ett
hallbarhetsrelaterat mal:

Fonden viljer in

Ramverket som anvinds for att identifiera investeringar som bidrar till fondens malsattning delar upp FN:s héllbarhetsmal i
universella och investeringsbara mal.

Universella mal: Mal av universell karaktir ar sadana alla bolag bor arbeta for att uppfylla i sin dagliga verksamhet oavsett
vad bolaget erbjuder for produkter och tjanster. Enligt vart ramverk ingar dessa mal som en del av var bedémning av
bolagets styrning och ambition och det ar var uttryckliga férvintan att alla bolag fonden investerar i agerar pa ett sitt som
bidrar till att uppfylla malen, eller atminstone inte aktivt medverkar till det motsatta.

5. Jamstalldhet
8. Anstandiga arbetsvillkor och ekonomisk tillvaxt
10. Minskad ojamlikhet
13. Bekampa klimatforandringarna

1 6. Fredliga och inkluderande samhallen
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17. Genomforande och Globalt Partnerskap

Investeringsbara mal: De investeringsbara malen innehaller ekonomiska aktiviteter i form av produkter och tjanster som vi
anser bidra till respektive ett eller flera av de investeringsbara hallbarhetsmalen. Genom férsiljning, investering och eller
omstillning till hdllbar produktionsteknik kan bolaget generera aktiedgarvarde och bidra till omstallning vilket ligger i linje
med fondens malsittning.

Vi sérskiljer mellan tva olika kategorier av bolag som bidrar till mélen,

e Mojliggdrare ar typiskt sett bolag som i sin verksamhet tillhandahaller en produkt eller tjanst som bidrar med en
I6sning pa en eller flera hallbarhetsfaktorer som omfattas av FN:s hallbarhetsmal. Dessa bolag har typiskt sett en
hogre andel av omsittningen som bidrar till hillbarhetsmalen idag.

e Transition ar typiskt sett bolag som undergar en omstillning av befintlig produktion och produkter till att bli mer
héllbara, exempelvis genom att skapa fossilfria virdekedjor, atervinningsbara och cirkulira produkter. Denna typ
av bolag har generellt en férvantad storre del av omsattningen som klassas som bidragande till hallbarhetsmalen
langre fram i tiden, narmare 2030.

Vi tror att bada bolagstyper kommer kunna skapa betydande varden och ar direkt nédvindiga for att klara de ambitiosa mal
som Agenda 2030 stiller upp.

Investeringsbara mal

I. Ingen fattigdom
2. Ingen hunger
3. God halsa och vilbefinnande

4. God utbildning

6. Rent vatten och sanitet for alla

7. Hallbar energi for alla
9. Hallbar industri, innovationer och infrastruktur
I 1. Hallbara stider och samhillen
12. Hallbar konsumtion och produktion
14. Hav och marina resurser

I5. Ekosystem och ekologisk mangfald

Ett bolag vars omsittning som bidrar till ett eller fler av de investeringsbara malen Sverstiger 25 procent av total omsattning
bidrar till fondens malsittning om héllbara investeringar.

Fonden placerar utan begrinsningar mot de individuella malen men fokuserar sarskilt pa investeringar i bolag med
verksamhet som bidrar till mal, 3, 6,7,9, |1, 12, 14 och |5.

Hallbarhetsaspekter for samtliga investeringar analyseras och betygssitts i Carnegie Fonders egenutvecklade analysverktyg
CF THOR. | verktyget analyseras over 100 parametrar inom miljo, sociala faktorer och agarstyrning.

Faktorer och omraden som beaktas i var analys:

Agarstyrning

Agare

Styrelse

Ledning

Rapportering & Transparens
Etik & Korruption
Foretagskultur
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Miljo
e Miljdpaverkan
e  Resurseffektivitet & Avfallshantering
e  Foretagskultur

Sociala faktorer
e  Halsa & Sakerhet
e  Rattvis & Inkluderande Arbetsplats
e Leverantorskedja
e  Foretagskultur

| verktyget utvirderas indikatorer relaterat till de universella och investeringsbara hallbarhetsmalen ur ett operationellt
perspektiv for att bland att sakerstilla att bolagets verksamhet inte gor allvarlig skada (significant harm) pa nagot av dessa
eller andra hallbarhetsfaktorer. Fonden tillats enbart investera i bolag dir den sammanvigda bedémningen motsvarar
betyget Adekvat eller hdgre. Undantag kan goras pa restriktiv basis, med goda skal, och maste godkinnas av fondbolagets
investeringschef. Fonden maste investera minst 50% av det forvaltade kapitalet i bolag dir beddmningen motsvarar betyg
Starkt eller Mycket Starkt. Mer information om bedémningskriterier och metodik finns pa fondbolagets hemsida.

Fonden viljer bort

Fonden placerar inte i bolag som ar involverade i foljande produkter och tjanster. Hogst fem procent av omsattningen i det
bolag dar placeringen sker far avse verksamhet som ar hinforlig till den angivna produkten eller tjinsten.

Produkter och tjinster

Klusterbomber, personminor

Fondbolagets kommentar:

Produktion: 0 procent av omsattningen Distribution: 0 procent av omsittningen
Kemiska och biologiska vapen

Fondbolagets kommentar:

Produktion: 0 procent av omsattningen Distribution: 0 procent av omsittningen
Karnvapen

Fondbolagets kommentar:

Produktion: 0 procent av omsattningen Distribution: O procent av omsattningen
X Vapen och/eller krigsmateriel

Fondbolagets kommentar:

Produktion: 5 procent av omsattningen Distribution: 5 procent av omsattningen
Alkohol

Fondbolagets kommentar:

Produktion: 5 procent av omsattningen Distribution: 5 procent av omsattningen
Tobak

Fondbolagets kommentar:

Produktion: 0 procent av omsattningen Distribution: 5 procent av omsittningen
Kommersiell spelverksamhet

Fondbolagets kommentar:

Produktion: 5 procent av omsattningen Distribution: 5 procent av omsattningen
Pornografi

Fondbolagets kommentar:

Produktion: 0 procent av omsattningen Distribution: 5 procent av omsittningen
Fossila branslen (olja, gas, kol)

Fondbolagets kommentar:

Utvinning: 5 procent av omsittningen Raffinering och kraftgenerering: 5 procent av omsittningen.
Uran

Fondbolagets kommentar:

Utvinning: 5 procent av omsittningen Raffinering och kraftgenerering: 5 procent av omsittningen.
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Internationella normer
Internationella normer avser internationella konventioner, lagar och dverenskommelser sisom FN Global Compact och
OECD:s riktlinjer for multinationella foretag som ror fragor om miljo, manskliga rittigheter, arbetsvillkor och affirsetik.

O Fonden investerar inte i bolag som kranker internationella normer. Bedémningen gors antingen av fondbolaget sjilvt eller
av en underleverantor.
Fondbolagets kommentar:

Fonden investerar inte i bolag som inte vidtar atgirder for att komma till ritta med identifierade problem eller dar
fonden bedomer att bolagen inte kommer att komma tillratta med problemen under en tid som fondbolaget bedomer som
rimlig i det enskilda fallet.

Fondbolagets kommentar:

Vi undviker foretag som bryter mot internationella normer som FN Global Compact, och kontrollerar detta regelbunden
med hjilp av en extern hallbarhetsexpert. Om vi far information om att ett innehav inte lever upp till vara krav har vi flera
mojligheter:

* Forvaltaren sdker mer information och diskuterar innehavet med Carnegie Fonders rad for ansvarsfulla investeringar.

* Forvaltaren tar kontakt med foretaget med de fragestallningar vi har.

* Carnegie Fonders investeringschef eller VD tar en mer formell kontakt med innehavets VD eller styrelseordférande.

* Kontakt med andra aktiedgare for en gemensam agardialog.

* Om svaret inte ar tillfredsstallande och foretaget inte visar forandringsvilja kan vi vilja att avyttra innehavet. Den har typen
av processer tar olika lang tid, beroende pa fragans natur, storleken pa var dgarandel och var i varlden féretaget ar baserat.
Varije fall ir unikt och far sin egen utvardering.

Fondbolaget paverkar
Fondbolaget anvinder sitt inflytande for att paverka bolag i hallbarhetsrelaterade fragor.
Fondbolaget har kontakt med bolag i syfte att paverka dem i en mer hallbar riktning.

Bolagspaverkan i egen regi

Fondbolagets kommentar:

Som aktiva forvaltare bevakar vi samtliga innehav kontinuerligt. De foretag som inte lever upp till vara forvantningar inleder
vi en formell paverkansdialog med (se Internationella normer ovan). Det mer vardagliga arbetet innebar kontakter dar vi for
fram vara forvintningar och synpunkter, inte minst i de foretag dar vi r en storre 4gare.

Bolagspaverkan i samarbete med andra investerare

Fondbolagets kommentar:

Vi agerar oftast pa egen hand, men om det bedéms lampligt kan vi ingripa tillsammans med andra dgare, till exempel genom

PRI.

Réstar pa bolagsstimmor

Fondbolagets kommentar:

Vi deltar pa bolagsstimmor och rostar for aktierna i vara fonder.

Deltar i valberedningar for att paverka styrelsens sammansattning

Fondbolagets kommentar:

Vi ar med i valberedningar och arbetar da for diversifierade styrelser och ledamoter som karakteriseras av stark integritet.

Carnegie All Cap fondbestaimmelser

Fondbestammelserna godkanda av Finansinspektionen 2021-08-1 1.

§ | Fondens ridttsliga stillning

Fondens beteckning ar Carnegie All Cap, nedan kallad Fonden. Fonden ar en virdepappersfond enligt lagen
(2004:46) om vardepappersfonder. Fonden riktar sig till allmanheten och inte en avgransad krets av personer.

Fondférmogenheten ags av andelsagarna gemensamt och varje fondandel i en andelsklass medfor lika ritt till den
egendom som ingar i Fonden. Fonden kan inte forvirva rattigheter eller ta pa sig skyldigheter.
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Fonden forvaltas av det fondbolag som framgar nedan under § 2. Fondbolaget foretrader fondandelsigarna i alla
fragor som ror Fonden, beslutar om egendom som ingar i Fonden samt utdvar de rittigheter som harror ur
egendomen.

Verksamheten bedrivs enligt dessa fondbestimmelser, bolagsordningen for Fondbolaget, lagen om
vardepappersfonder och ovriga tillampliga forfattningar.

Dessa fondbestammelser kompletteras av en sarskild informationsbroschyr. Informationsbroschyren
tillhandahalls av fondbolaget.

Andelsklasser
Fonden har foljande andelsklasser:

Andelsklass A — Icke utdelande

Andelsklass B — Utdelande

Andelsklass C — Icke utdelande, minsta investeringsbelopp
Andelsklass D — Utdelande, minsta investeringsbelopp

e Andelsklass E — Distribution, Icke utdelande

o Andelsklass F — Icke utdelande

Innehdllet i fondbestimmelserna ar gemensamt for bada andelsklasserna, om inte annat anges nedan.
Andelsklasserna skiljer sig at avseende minsta belopp vid forsta teckning, avgifter, distributionskanal samt
utdelning. Skillnaderna mellan andelsklasserna framgar i sin helhet nedan under § 9 och §§ 11-12.

§ 2 Fondforvaltare

Fonden forvaltas av Carnegie Fonder AB, med organisationsnummer 556266-6049, nedan kallat Fondbolaget.
Fondbolaget bedriver fondverksamhet enligt lagen om vardepappersfonder.

§ 3 Forvaringsinstitutet och dess uppgifter

Fondens tillgangar forvaras av Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ), organisationsnummer 502032-9081,
sasom forvaringsinstitut. Forvaringsinstitutet handlar oberoende av Fondbolaget och skall verkstilla beslut
avseende Fonden som Fondbolaget fattat, om dessa inte strider mot lagen om vardepappersfonder eller dessa
fondbestammelser.

Forvaringsinstitutet skall ta emot och férvara den egendom som ingar i Fonden samt se till att forsiljning och
inlosen av fondandelar, berakning av fondandelarnas varde samt att anvandningen av Fondens medel inte strider
mot lagen om vardepappersfonder eller dessa fondbestammelser.

Forvaringsinstitutet skall dven se till att tillgangarna i Fonden utan drdjsmal kommer Fonden tillhanda.

§ 4 Fondens karaktar

Fonden ar en aktiefond som huvudsakligen placerar i bolag upptagna till handel pa den svenska aktiemarknaden.
Fonden har dven mdjlighet att placera upp till tio procent i foretag upptagna till handel pa de dvriga nordiska
aktiemarknaderna.

Fondens placeringar ar inte inriktade mot nagon speciell bransch eller typ av foretag. | forvaltningen tillimpas
normer och riktlinjer for etik och hallbarhet. Fondens placeringar sker i foretag vars instillning till omradena
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social ansvarsfullhet, miljo, klimat, bolagsstyrning och affarsetik bedoms fungera som en framtida komparativ
fordel och virdedrivare genom att vinsttillvixten forvintas paverkas positivt och bli mer uthallig.

Fondens malsittning ar att, med beaktande av fondens riskniva, uppna en langsiktig kapitaltillvaxt.

§ 5 Fondens placeringsinriktning

Fondens medel kan vara placerade i féljande tillgangsslag:

e Overlitbara virdepapper

e Penningmarknadsinstrument
e Fondandelar

e Derivatinstrument

e Konto i kreditinstitut

Fonden placerar i foretag vars aktier eller aktierelaterade dverlatbara virdepapper, som ir eller inom ett ar fran
emissionen avses bli, upptagna till handel pa en reglerad marknad i Sverige eller pa annan reglerad marknad sa
lange foretagets sate eller huvudsakliga verksamhet ar forlagd till Sverige.

Fonden har dven mdjlighet att placera upp till tio procent i foretag upptagna till handel pa de dvriga nordiska
marknaderna. Med nordiska aktiemarknaderna avses aktier utgivna av bolag med site i Norden och/eller bolag vars aktier
ar foremal for handel pa Reglerad Marknad eller Handelsplattform (MTF) inom Norden.

Fondens placeringar skall ske i branscher och foretag som av Fondbolaget bedoms ha bast forutsattningar for en
god virdeutveckling. Urvalet av aktier sker stegvis. Steg ett bestdr dels i att féretag som producerar vapen,
alkohol, pornografi eller tobak samt som utvinner fossila branslen utesluts, och, dels i att hogst fem procent av
omsittningen i ett foretag far harledas till spelverksamhet, produktion av krigsmaterial, distribution av tobak,
alkohol eller pornografi for att en placering ska vara mojlig. Fondens informationsbroschyr innehaller mer
information om de urvalskriterier som tillimpas. | ett andra steg analyseras foretag med avseende pa bade
finansiell kvalitet och utifran dess potential att uppna dkad vinsttillvixt som en foljd av foretagens strategi och
position inom omradena social ansvarsfullhet, miljo, klimat, bolagsstyrning och affarsetik.

Underliggande tillgangar till derivatinstrument som ingar i fonden skall utgéras av eller hanfora sig till tillgangar
enligt 5 kap. 12 § forsta stycket lagen (2004:46) om vardepappersfonder.

Maximalt 10 procent av fondférmdgenheten far placeras i andelar i andra fonder-.

§ 6 Marknadsplatser

Fondens medel far placeras pa en reglerad marknad inom EES eller pa en motsvarande marknad utanfor EES.
Handel far aven ske pa en handelsplattform/MTF eller annan marknad inom eller utom EES som ir reglerad och
oppen for allmanheten.

§ 7 Sarskild placeringsinriktning

e Fonden far placera medel i sadana dverlatbara virdepapper och penningmarknadsinstrument som avses i 5
kap. 5 § lagen om vardepappersfonder (LVF).

e Fonden far anvinda derivatinstrument for att effektivisera forvaltningen i syfte att minska kostnader och
risker i forvaltning.

e Fonden far placera i OTC-derivat enligt 5 kap. 12 § andra stycket LVF.
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§ 8 Viardering

Fondens virde beraknas genom att fran Fondens tillgangar avdrages de skulder som avser Fonden.

Fondens tillgangar varderas till gillande marknadsvirde. Virderingen sker dagligen till senaste betalkurs eller, om
sadan inte finns, senaste kdpkurs och om denna inte anges till senast siljkurs.

Om enligt Fondbolagets mening sadana kurser inte ar representativa eller om sadana kurser saknas, vilket fraimst
ar fallet betraffande 6verlatbara virdepapper och penningmarknadsinstrument som avses i 5 kap 5 § lagen om
vardepappersfonder, faststills ett marknadsvirde pa objektiva grunder efter en sarskild vardering.

Till grund for den sirskilda varderingen laggs till exempelvis marknadspriser fran;

e en icke reglerad marknad,

e en oberoende miklare,

e andra externa oberoende killor,

e ett annat noterat finansiellt instrument,

o ett index eller en bolagshindelse med paverkan pa marknadsvirdet.

For sadana instrument som avses i 5 kap. 12 § 2 st. lagen om virdepappersfonder, s kallade OTC derivat faststills
ett marknadspris enligt foljande;

e Marknadspris som ar stallt av en aktiv marknad.

o | de fall ett marknadspris inte kan erhallas skall OTC-derivat varderas enligt virderingsmodeller saisom Black
& Scholes och Black 76.

Virdet av en fondandel ar lika med Fondens viarde delat med antalet fondandelar med beaktande av de villkor
som ar forenade med respektive andelsklass.

§ 9 Forsaljning och inlosen av fondandelar

Andelsklasserna A, B, C, D, E och F

Priset vid Fondbolagets forsiljning (andelsigares kop) av fondandel ar fondandelsvdrdet pa den bankdag da
forsaljningen verkstills.

Priset vid Fondbolagets inlésen (andelsigares forsiljning) av fondandel ar fondandelsvardet pa den bankdag da
inlosen verkstalls.

Forsaljning och inlosen av fondandelar kan ske varje bankdag genom Fondbolaget. Forsaljnings- och inlésenpris
kan erhallas fran Fondbolaget. Publicering sker dven i dagstidningar eller i liknande media. Kursen en viss bankdag
offentliggdrs i normalfallet pa kvillen samma bankdag.

Begiran om forsiljning (andelsagares kop) av fondandel skall ske skriftligen via fax, eller via datamedia, efter
sarskild 6verenskommelse. Begiran om inlosen (andelsagares forsiljning) av fondandel skall ske skriftligen via fax,
eller via datamedia, efter sarskild Begaran som lamnas skriftligen via fax skall vara egenhandigt undertecknad av
andelsagaren.

Begiran verkstalls samma dag som den lamnas, forutsatt att begaran kommit Fondbolaget tillhanda senast vid den
tidpunkt och i enlighet med de villkor som anges i informationsbroschyren. | annat fall verkstalls begiran
nastkommande bankdag.

Begiran om inlosen far aterkallas endast om Fondbolaget medger detta.

Forsaljning respektive inlosen sker till ett fondandelsvarde som ej ar kant nar begaran sker-.
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Fonden kan komma att stdngas for forsiljning respektive inlésen om hela eller delar av fondens tillgangar inte kan
varderas pa grund av att de marknader som fonden investerar i haller stingt.

Sdrskilt om andelsklass C och D
Minsta belopp vid forsta teckning ar 3 miljoner SEK.
Sarskilt om andelsklass E

Andelsklass E ar forbehallen investerare som tecknar andelar via distributdrer som i enlighet med avtal med
fondbolaget, helt eller delvis, inte tar emot distributionsersittning fran fondbolaget och som, nar distributdren
tillhandahaller investeringstjansten till sina kunder i samband med att andel tecknas, tar betalt direkt av kunden.
En forutsittning for att fa investera i andelsklass E ar att innehavet ar registrerat pa ett eller flera konton i
distributorens namn for kunds rakning (forvaltarregistrering).

§ 10 Extraordindra forhallanden

Fonden kan komma att stingas for forsiljning respektive inlésen om sadana extraordinira handelser har intriffat
som gor att det inte ar majligt att virdera Fondens tillgdngar pa ett sitt som sakerstiller fondandelsigarnas lika
ratt.

§ 11 Avgifter och ersattningar

Ur Fondens medel far betalas ersittning dels till Fondbolaget for dess forvaltning, analys, administration, bokféring
och registerhallning avseende Fonden samt dels depaavgift till forvaringsinstitutet for dess férvaring av Fondens
tillgangar samt revisionskostnader och ersittning avseende Finansinspektionens tillsynsverksamhet. Ersattningen
beriknas dagligen och tas ur Fonden vid utgangen av varje manad. For andelsklass A och B far ersittningen hdgst
uppga till 1,5 procent per ar. For andelsklass C, D och E far ersattningen hdgst uppga till 1,05 procent per ar.

For andelsklass F utgar ersittningen dels i form av en fast ersittning och dels i form av en resultatbaserad
ersattning.

Den fasta ersittningen for klass F berdknas dagligen med hogst 1,05% per ar av fondférmoégenheten.

Den resultatbaserade ersattningen for andelsklass F uppgar till hogst 20 % av den del av den dagliga avkastningen
som overstiger avkastningstroskeln.

Fondens avkastningstroskel definieras som Stockholmsborsens index SIXPRX.

Ersattningen beraknas dagligen, efter avdrag for uttag av den fasta ersattningen, och tas kollektivt ur andelsklassen.
Om andelsklassen har haft en vardeutveckling som understiger fondens avkastningstroskel, skall ingen
resultatbaserad ersittning utga forran tidigare relativa underavkastning har kompenserats.

Den resultatbaserade avgiften utgar dven vid negativ vardeutveckling av fonden sa linge fonden Svertriffar sin
avkastningstroskel.

Om en fondandelsagare loser in sina fondandelar nar andelsklassen har en ackumulerad underavkastning tillgodo
aterbetalas inte eventuellt tidigare erlagd resultatbaserad avgift.

Den sammanlagda arliga fasta och resultatbaserade avgiften far hogst uppga till 3,00 procent av andelsklassens
varde. Avgifterna baseras pa andelsklassens ingaende virde de dagar som avgiften tas ut.

Forvaltningsavgiften, bade den fasta och den resultatbaserade, erliggs till fondbolaget manadsvis i efterskott.

Ur Fonden medel bestrids vidare courtage och andra kostnader hanforliga till kop och forsaljning av vardepapper.

§ 12 Utdelning

¢ Andelsklass A, C, E och F — Icke utdelande. Ingen utdelning kommer att ske i andelsklass A, C, E och F.
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e Andelsklass B och D — Utdelande. Utdelning kommer att ske i andelsklass B och D.

Fondbolagets styrelse beslutar arligen om den utdelning som ska utbetalas till fondandelsagare i andelsklass B och
D. Berakningen skall utga fran avkastningen i den utdelande andelsklassen foregaende rakenskapsar. Styrelsen far
emellertid faststilla utdelningen till ett hogre eller ligre belopp om det ligger i andelsigarnas intresse. Malsattning
avseende utdelningens storlek anges i informationsbroschyren.

Utdelning tillfaller den andelsdgare i andelsklass B och D som av fondbolaget pa faststilld utdelningsdag ar
registrerad andelsigare. Utdelningen betalas till andelségarna sista onsdagen i januari, april, juli och oktober.

Utdelningen betalas ut kontant, efter avdrag for den skatt som enligt lag ska innehallas pa utdelning, till konto
som ar foranmalt av andelsdgaren till Fondbolaget. Andelsagare kan emellertid, efter skriftlig anmalan till
Fondbolaget senast 10 dagar innan faststilld utdelningsdag, fa utdelningen efter avdrag for skatt, aterinvesterad i
Fonden.

§ 13 Rikenskapsar

Rikenskapsar for Fonden ar kalenderar.

§ 14 Halvarsredogorelser och arsberittelser, andring av fondbestaimmelser

Arsberittelse och halvarsredogorelse for Fonden skall hallas tillgangliga hos Fondbolaget inom fyra respektive tva
manader efter rapportperiodens utgang.

Beslutar Fondbolaget om andringar av dessa fondbestammelser skall beslutet understallas Finansinspektionen for
godkinnande. Efter det att Finansinspektionen godkint andringen skall de dndrade fondbestimmelserna hallas
tillgangliga hos Fondbolaget och forvaringsinstitutet samt tillkdnnages pa sitt som Finansinspektionen anvisat.

Andringarna skall trida i kraft i samband med tillkinnagivandet eller den senare tidpunkt som angivits i
Finansinspektionens beslut. Andringarna skall vara gallande gentemot samtliga andelsagare.

§ 15 Pantsdttning och overlatelse

Pantsittning av fondandel skall anmalas skriftligen till Fondbolaget. Av anmilan skall framga andelsigare,
panthavare, pantsittningens omfattning och eventuella begransningar. Anmalan skall vara undertecknad av
pantsattaren.

Fondbolaget skall notera uppgifter om pantsattning i andelsagarregistret samt underratta andelsagaren om
noteringen. Uppgift om pantsittning skall borttas ur registret efter anmalan fran panthavaren.

Fondbolaget har ritt att ta ut ersattning for den kostnad som pantsattningen medfor, dock hogst 500 kronor per
pantsattningstillfalle.

§ 16 Ansvarsbegrinsning

Varken Fondbolaget eller fdrvaringsinstitutet ar ansvarigt for skada som beror av lagbud, myndighetsatgird,
krigshandelse, strejk, blockad, bojkott, lockout eller annan liknande omstandighet, exempelvis data- eller tele fel.
Forbehallet i friga om strejk, blockad, bojkott och lockout giller dven om Fondbolaget och/eller
forvaringsinstitutet sjalv ar foremal for eller vidtar sadan konfliktatgird.
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Fondbolaget eller forvaringsinstitutet ar inte heller skyldigt att i andra fall ersatta skada om bolaget varit normalt
aktsamt. Varken Fondbolaget eller forvaringsinstitutet ansvarar i nagot fall for indirekt skada.

Vad som namns ovan i denna paragraf begrinsar inte andelsdgares ritt till skadestand enligt 2 kap 21 § eller 3
kap. 14-16 §§ lagen om vardepappersfonder.

§ 17 Inskrankning i forsdljningsratt m.m.

Det forhallandet att fonden riktar sig till allmanheten innebir inte att den riktar sig till sadana investerare vars
kop av andel i fonden eller deltagande i &vrigt i fonden star i strid med bestimmelserna i svensk eller utlindsk lag
eller foreskrift. Inte heller riktar sig fonden till sadana investerare vars kdp eller innehav av andelar i fonden
innebar att fonden eller fondbolaget blir skyldig/skyldigt att vidta registreringsatgird eller annan atgird som
fonden eller fondbolaget annars inte skulle vara skyldig/skyldigt att vidta. Fondbolaget har ratt att vagra forsaljning
till sadan investerare som avses ovan i detta stycke.

Fondbolaget far 16sa in andelsigares andelar i fonden — och detta dven mot sddan/sadana andelsigares bestridande
— om det skulle visa sig att andelsagare tecknat sig for andel i fonden i strid med bestammelser i svensk eller
utlindsk lag, forordning, foreskrift eller myndighetsbeslut eller att fondbolaget pa grund av andelsdgares forsiljning
eller innehav i fonden blir skyldigt att vidta registreringsatgird eller annan atgird for fonden eller fondbolaget
som fonden eller fondbolaget inte skulle vara skyldig/skyldigt att vidta om andelsagaren inte skulle inneha andelar
i fonden.

Carnegie Asia

Placeringsinriktning

Asienfonden ir en aktiefond inriktad pa asiatiska foretag och icke-asiatiska foretag som har sin huvudsakliga verksamhet i
Asien (exkl. Japan). Malet med forvaltningen ar att under iakttagande av tillborlig forsiktighet uppna en langsiktigt god
avkastning som ar minst i paritet med den genomsnittliga utvecklingen for aktiemarknaderna i regionen. Fonden stravar
efter en vildiversifierad vdardepappersportfolj. Under normala férhallanden ska andelen likvida medel vara lag.
Placeringsinriktningen ska vara bred, vilket betyder att investeringar ska goras i olika foretag i olika branscher.

Fonden ar aktivt forvaltad och foljer inte nagot index. Fonden limnar ingen utdelning. Placering pa konto hos kreditinstitut
far uppga till hogst 10 procent av fondens varde. Placeringar i fondandelar i aktiefonder far uppga till hogst 10 procent av
fondens virde. Handel med derivatinstrument anvands enbart for att effektivisera forvaltningen. Fonden far inte anvinda sig
av sa kallade OTC-derivat.

For att berikna de sammanlagda exponeringarna i fonden har dtagandemetoden anvints som riskbedémningsmetod.

Andelsklasser
Fonden har foljande andelsklasser:

e A -SEK ackumulerande

e B - SEK, ackumulerande institutionell (3 000 000 SEK)
e  C - Euro ackumulerande

e D - Euro, ackumulerande institutionell (300 000 EURO)
e E—-NOK ackumulerande

° F — NOK, , ackumulerande institutionell (3 MNOK)

e G - GBP, ackumulerande

e H - GBP, ackumulerande institutionell (300 000 GBP)

e | —SEK, ackumulerande distribution

Riskprofil

Flera av de asiatiska marknaderna ar relativt unga och omogna demokratier eller inte demokratier alls varfor den politiska
risken ar hogre dn i battre utvecklade marknader. De asiatiska marknaderna kan darfor vara kansliga for yttre och inre
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paverkan av olika slag och det finns risker for militdra, sociala, etniska och religidsa konflikter som kan paverka savil den
politiska som ekonomiska utvecklingen i linderna. Manga ekonomier karakteriseras av liag konkurrens, monopol- och
oligopolstrukturer och en stor informell sektor. Kopplingen mellan ekonomi och politik gor att foretagen ar kansliga for
politiska forandringar. Flera av linderna 4r kinsliga for makroekonomiska chocker vilket ocksa kan paverka investeringar
bade negativt och positivt.

Infrastrukturen och de finansiella systemen ar i manga linder daligt utvecklade. Affirspraxis skiljer sig ofta fran vad vi i vast
ar vana vid och korruption och annan typ av brottslighet kan paverka affirsverksamheten pa de asiatiska marknaderna.
Enskilda bolag kan paverkas negativt av detta och bristande erfarenhet och begransade finansiella resurser kan gora det svart
att avtalsmassigt eller via forsakringar skydda sig.

Fondens avkastning paverkas ocksa av valutaférandringar da fondens innehav ir noterade i utlindska valutor. De asiatiska
valutorna har historiskt varit mer eller mindre kopplade till utvecklingen for den amerikanska dollarn. Valutorna i Kina och
Hong Kong har till exempel en fast koppling gentemot dollarn, dir valutan endast far variera inom ett faststillt spann. De
dvriga regionala valutorna kan tidvis sittas under hart tryck till féljd av handelser i omvarlden.

| vissa marknader finns dven andra former av kapitalbegrinsningar som kan paverka valutan. En fdrstirkning av en utlindsk
valuta relativt svenska kronan bidrar till en okning av fondvardet medan en forsvagning av en utlandsk valuta relativt svenska
kronan bidrar till en minskning av fondvardet, allt annat lika. Om derivat utnyttjas for att generera extra avkastning kan det
oka fondens risk och forvantade avkastning. Om derivat utnyttjas i sakringssyfte kan det leda till att risken och den
forvantade avkastningen minskar.

De asiatiska aktiemarknaderna har uppnatt olika grad av mognad vad avser marknadsplatsernas funktion och likviditet. Hong
Kong och Singapore far anses tillhora de mest effektiva och avreglerade borsplatserna i Asien. Kvaliteten far darfor anses
vara hog pa dessa marknadsplatser.

Handel med kinesiska vardepapper pa de lokala bérserna i Shanghai och Shenzhen far diremot anses ha samre kvalitet och
genomlysning, varfor riskerna med handel dir ar hogre. Nagra av de mindre marknaderna i Sydostasien ar annu inte lika
vilutvecklade, darfor kan likviditeten fran tid till annan vara bristfillig dar. Det kan darfor ta lingre tid att verkstilla kop
savil som forsiljningar jimfort med vad vi i vast 4r vana vid.

| vissa marknader finns inte nagot centralt aktieagarregister vilket kan leda till att registrering kan ta lang tid och att
konflikter ddrmed kan uppsta. Forseningar vad giller transfereringar av aktier och pengar i samband med kép och forsiljning
kan forekomma och detsamma giller for aktieutdelningar.

Precis som ekonomin, ar de legala systemen ocksa under utveckling. Utvecklingen haller ofta inte takt med den
marknadsekonomiska utvecklingen vilket skapar obalanser som slutligen innebar 6kade affarsrisker. Skyddet for privat
dganderatt och immaterialritt kan i vissa fall vara bristfilligt och opalitligt. Existerande minoritetsskydd i vissa marknader ar
begransat och det ar svart att soka legalt skydd for sadant som vi i vist ofta anser vara lagovertradelser. Aktiedgares ritt till
information liksom deras majlighet att utéva inflytande over berorda bolags forvaltning ar ofta hogst begransat.

Lika behandling av alla aktiedgare kan inte alltid tas for givet. Regler mot bedrageri och insiderhandel ar i basta fall bristfilliga
och kan ibland saknas helt. Redovisningsreglerna i vissa marknader ar fortfarande under utveckling och kan inte alltid
jamforas med visterlindska redovisningsprinciper. Tillgangen, kvaliteten och tillforlitligheten av bolagsinformation och
analysmaterial ar i vissa fall av lagre kvalitet an for de flesta vasterlandska marknader, vilket 6kar osikerheten kring
varderingar av foretag och dess tillgangar. Det kan resultera i att volatiliteten blir hdgre 4n jamforbara foretags aktier i
vastlander.

Fonden kan drabbas av forlust pa grund av motpartsrisken med vilken avses risken att en motpart inte kan uppfylla sina
skyldigheter i enlighet med de avtalade villkoren for en vardepapperstransaktion, exempelvis inte leverera vardepapper eller
likvida medel.

Carnegie Asia hallbarhetsinformation
Transparens i frdga om integrering av hdllbarhetsrisker, om frdmjandet av miljérelaterade eller
sociala egenskaper, och om hdllbar investering

O Fonden har hallbara investeringar som mal
Fonden framjar bland annat miljorelaterade eller sociala egenskaper

O Hallbarhetsrisker beaktas i investeringsbeslut, utan att fonden framjar miljorelaterade eller sociala
egenskaper eller har hallbar investering som mal
O Hallbarhetsrisker ar inte relevanta (forklaring nedan)

Fondbolagets kommentar:
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Hallbarhetsrisker dr integrerade i investeringsbesluten via vart egenutvecklade verktyg, CF THOR.
| verktyget analyseras over 100 indikatorer och datapunkter inom miljo, sociala faktorer och
bolagsstyrning for att identifiera dels faktorer som kan innebara risk for negativ paverkan pa
avkastningen, dels mdjligheter som kan paverka den positivt. Fonden exkluderar bolag involverade
i ekonomiska aktiviteter som specificeras under avsnittet "metoder som anvands for att integrera
hallbarhetsrisker, fraimja miljorelaterade eller sociala egenskaper eller for att uppna ett
hallbarhetsrelaterat mal”. Fonden paverkar aktivt bolagen man investerar i att hantera
identifierade risker och mojligheter relaterat till hallbarhetsfaktorer.

Carnegie Fonder bedriver ett systematiskt hallbarhetsarbete och tar hansyn till bl.a.
hallbarhetsfaktorer och hallbarhetsrisker med hjilp av ett antal ESG-verktyg inom ramen fér
investeringsprocessen. Bolaget har dock beslutat att i dagslaget inte utge sig for att beakta
investeringsbesluts huvudsakliga negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer enligt art. 4 i SFDR.
Skalet for detta ar foljande:

For att kunna bedéma huvudsakliga negativa konsekvenser med avseende pa hallbarhetsfaktorer
som uppstar i de investeringar som gors i fonderna och mandaten behéver de negativa
konsekvenserna kunna genomlysas och mitas pa ett tillforlitligt satt. For att kunna genomféra
sadana mitningar behover det finnas standardiserad data fran bl.a. portféljbolagen (t.ex. genom
det arbete som for nirvarande pagar inom IOSCO Sustainable Finance Network). Tills dess denna
data kan levereras anser inte Carnegie Fonder att det kan mata investeringarnas negativa
konsekvenser for hallbarhetsfaktorer pa ett tillforlitligt sitt. Darutdver pagar inom EU ett arbete
att faststilla gemensamma niva 2 regler till SFDR. Inom ramen for detta arbete och efterféljande
regelverk kommer de obligatoriska och frivilliga indikatorer som ar relevanta och uppstalls for att
maita negativa konsekvenser att fastslas. Mot denna bakgrund har Carnegie Fonder valt att avvakta
ett faststillande av regelverket innan vi anger huvudsakliga negativa konsekvenser med avseende
pa hallbarhetsfaktorer beaktas. Detta for att sikerstilla att den information som férmedlas inte ar
missvisande eller vilseledande. Carnegie Fonder fdljer utvecklingen pa omradet och har for avsikt
att beakta investeringsbesluts huvudsakliga negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer sa snart
palitliga matningar kan goras och vederhiftig information kan limnas.

Hallbarhetsriskers troliga paverkan pa fondens avkastning

Innehav i fonden kan vara foremal for partiell eller total vardeforlust pa grund av hallbarhetsrisk relaterad till
boter, minskad efterfragan pa tillgangens produkter eller tjanster, fysisk skada pa tillgingen eller dess kapital,

storningar i forsorjningskedjan, dkade driftskostnader, oférmaga att fa ytterligare kapital eller anseendeskada.

En hallbarhetsrelaterad hiandelse kan paverka en enskild investering eller kan ha en bredare inverkan pa en
ekonomisk sektor, en geografisk eller politisk region eller ett land, vilket kan paverka fondens portfdlj i sin
helhet.

Anvindningen av hallbarhetskriterier kan paverka fondens investeringsresultat och som sadan kan investeringen
fungera annorlunda 4n liknande fonder som inte anvinder sadana kriterier. Fondens hallbarhetspolicy innebar
att den inte kan investera i vissa sektorer och foretag pa grund av ESG-screening som fondforvaltaren
genomfor. Detta kan innebara att fonden ar mer kanslig for vissa marknadsrorelser an andra fonder.

ESG-baserade exkluderingskriterier som anvinds kan leda till att fonden fonden avstar mojligheter att kdpa
vissa viardepapper nir det annars kan vara fordelaktigt att géra det och/eller silja virdepapper pa grund av dess
ESG-egenskaper nar det kan vara ofordelaktigt. Om ESG-egenskaperna hos ett vardepapper som innehas av
fonden andras, vilket resulterar i att fondférvaltaren maste silja virdepapperet, tar varken fonden eller
fondférvaltaren ansvar i samband med sadan férandring.

De relevanta undantagen motsvarar inte alltid investerarnas subjektiva etiska synpunkter.

Vid utvirdering av ett foretag eller emittent utifran ESG-kriterier ar fondférvaltaren beroende av information
och data som ibland kan vara ofullstandig, felaktig eller otillganglig. Som ett resultat finns det en risk att
forvaltaren kan gora en felaktig bedomning av ett vardepapper eller en emittent. Det finns ocksa en risk att
forvaltaren inte tillimpar relevanta ESG-kriterier korrekt eller att fonden kan ha indirekt exponering for

Besoksadress Postadress Hemsida E-post Telefon 69(223)
Regeringsgatan 56  Box 7828 carnegiefonder.se  spara@carnegiefonder.s08 12 15 50 00
Stockholm SE 103 97 Stockholm e



G

CARNEGIE
FONDER

emittenter som inte uppfyller de relevanta ESG-kriterier som anviands av fonden. Varken fonden eller
forvaltaren ger nagon uttrycklig eller underférstadd garanti med avseende pa rittvisa, riktighet, noggrannhet,
rimlighet eller fullstindighet av en sadan ESG-bedémning.

Hallbarhetsrelaterade egenskaper som framjas i forvaltningen av fonden, eller
som ingar i fondens malsittning:

Miljorelaterade egenskaper (t.ex. bolagens inverkan pa miljé och klimat).

Sociala egenskaper (t.ex. manskliga rattigheter, arbetstagarrittigheter och likabehandling).

Praxis for god styrning (t.ex. aktiedgares rittigheter, fragor om ersittningar till ledande befattningshavare
och motverkande av korruption).

O Andra hallbarhetsrelaterade egenskaper-.

Fondbolagets kommentar:

Fonden framjar praxis for god styrning, miljorelaterade- och sociala egenskaper genom att integrera
hallbarhetsfaktorer i investeringsbesluten, exkludera bolag verksamma i sektorer som bedémts ha en negativ
paverkan pa ovan faktorer samt genom paverkansarbete och ett aktivt dgande.

Fonden investerar i bolag i bolag som bedoms leva upp till vara grundkrav inom hallbarhet.

For beskrivning av hur egenskaperna framjas hanvisas till avsnittet "Metoder som anvands for att integrera
hallbarhetsrisker, fraimja miljorelaterade eller sociala egenskaper eller for att uppna ett hallbarhetsrelaterat
mal”.

Referensvirden:
L1 Fonden har foljande index som referensvarde:
Inget index har valts som referensvarde

Information om EU:s taxonomi for miljomassigt hallbara verksamheter.

EU-taxonomin ar ett klassifikationssystem som syftar till att etablera gemensamma kriterier for miljomassigt
héllbara ekonomiska verksamheter.

Enligt regelverket ska det for varje fond redovisas hur stor del av fondens investeringar som ar forenliga med
taxonomin.

Taxonomin haller pa att utvecklas och kriterier for samtliga miljomal ar dnnu inte klara. Det saknas ocksa en
fastslagen berikningsmodell for hur stor andel av fondens investeringar som ar forenliga med taxonomin. De
bolag som fonden investerar i har annu inte borjat rapportera i vilken utstrackning som deras verksamhet ar
forenlig med EU-taxonomin. Darfor bedomer fondbolaget att det i dagslaget inte ar mojligt att lamna tillforlitliga
uppgifter om hur stor andel av fondens investeringar som ar forenliga med taxonomin.

| regelverket finns en princip, “orsaka inte betydande skada”, som innebar att investeringar som bidrar till ett
hallbarhetsmal samtidigt inte far innebara betydande skada for nagot annat hallbarhetsmal. Principen "orsaka
inte betydande skada” ar endast tillimplig pa den del av fonden som utgors av investeringar som antingen
riknas som hallbara enligt forordningen om hallbarhetsrelaterade upplysningar eller enligt EU-taxonomin. Den
aterstaende delen av denna fond har underliggande investeringar som inte beaktar EU-kriterierna for
miljdmissigt hallbara ekonomiska verksamheter.
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Metoder som anvidnds for att integrera hallbarhetsrisker, fraimja
miljorelaterade eller sociala egenskaper eller for att uppna ett
hallbarhetsrelaterat mal:

Fonden viljer in

Fondbolagets kommentar:

Vart uppdrag ar att skapa en god riskjusterad avkastning for vara andelsagare. Vi ogillar risk och tycker inte om
att spekulera. Darfor investerar vi langsiktigt i foretag som vi tycker ar stabila, vilskdtta och har framtiden for
sig. Hallbarhetsaspekter analyseras och betygssitts i Carnegie Fonders egenutvecklade analysverktyg CF THOR.
| verktyget analyseras 6ver 100 parametrar inom miljo, sociala faktorer och agarstyrning.

Faktorer och omraden som beaktas i var analys:

Agarstyrning
o Agare
e Styrelse
e Ledning

e Rapportering & Transparens
e Etik & Korruption
e  Foretagskultur

e Miljopaverkan
o Resurseffektivitet & Avfallshantering
e  Foretagskultur

Sociala faktorer
e Halsa & Sakerhet
e  Rattvis & Inkluderande Arbetsplats
e Leverantorskedja
e  Foretagskultur

Resultaten av analysen ar vil integrerade i och avgdérande for investeringsbeslutet. Fonden tillats enbart
investera i bolag dar den sammanvagda bedomningen motsvarar betyget Adekvat eller hogre. Undantag kan
goras pa restriktiv basis, med goda skal, och maste godkannas av fondbolagets investeringschef. Mer information
om bedémningskriterier och metodik finns pa fondbolagets hemsida.

Fonden viljer bort

Fonden placerar inte i bolag som ar involverade i foljande produkter och tjanster. Hogst fem procent av
omsittningen i det bolag dar placeringen sker far avse verksamhet som ar hanforlig till den angivna produkten
eller tjansten.

Produkter och tjinster

Klusterbomber, personminor

Fondbolagets kommentar:

Produktion: 0 procent av omsittningen Distribution: 0 procent av omsattningen
Kemiska och biologiska vapen

Fondbolagets kommentar:

Produktion: 0 procent av omsittningen Distribution: 0 procent av omsattningen
Karnvapen

Fondbolagets kommentar:

Produktion: 0 procent av omsittningen Distribution: 0 procent av omsattningen
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Vapen och/eller krigsmateriel

Fondbolagets kommentar:

Produktion: 5 procent av omsattningen Distribution: 5 procent av omsattningen
Alkohol

Fondbolagets kommentar:

Produktion: 5 procent av omsattningen Distribution: 5 procent av omsattningen
Tobak

Fondbolagets kommentar:

Produktion: 0 procent av omsattningen Distribution: 5 procent av omsattningen
Kommersiell spelverksamhet

Fondbolagets kommentar:

Produktion: 5 procent av omsattningen Distribution: 5 procent av omsattningen
Pornografi

Fondbolagets kommentar:

Produktion: 0 procent av omsattningen Distribution: 5 procent av omsattningen
Kol

Fondbolagets kommentar:

Utvinning: 5 procent av omsattningen Raffinering och kraftgenerering: 5 procent av omsittningen.

Internationella normer
Internationella normer avser internationella konventioner, lagar och dverenskommelser sisom FN Global
Compact och OECD:s riktlinjer for multinationella foretag som ror fragor om milj, manskliga rittigheter,
arbetsvillkor och affarsetik.

[0 Fonden investerar inte i bolag som kranker internationella normer. Bedémningen gors antingen av
fondbolaget sjalvt eller av en underleverantor.
Fondbolagets kommentar:

Fonden investerar inte i bolag som inte vidtar atgirder for att komma till ritta med identifierade problem
eller dar fonden bedomer att bolagen inte kommer att komma tillratta med problemen under en tid som
fondbolaget bedomer som rimlig i det enskilda fallet.

Fondbolagets kommentar:

Vi undviker foretag som bryter mot internationella normer som FN Global Compact, och kontrollerar detta
regelbunden med hjilp av en extern hallbarhetsexpert. Om vi far information om att ett innehav inte lever upp
till vara krav har vi flera mojligheter:

* Forvaltaren soker mer information och diskuterar innehavet med Carnegie Fonders rad fér ansvarsfulla
investeringar.

* Forvaltaren tar kontakt med foretaget med de fragestillningar vi har.

* Carnegie Fonders investeringschef eller VD tar en mer formell kontakt med innehavets VD eller
styrelseordférande.

* Kontakt med andra aktieagare for en gemensam agardialog.

* Om svaret inte ar tillfredsstallande och foretaget inte visar forandringsvilja kan vi vilja att avyttra innehavet.
Den hir typen av processer tar olika lang tid, beroende pa fragans natur, storleken pa var dgarandel och var i
varlden foretaget ar baserat. Varje fall 4r unikt och far sin egen utvirdering.

Fondbolaget paverkar
Fondbolaget anvinder sitt inflytande for att paverka bolag i hallbarhetsrelaterade fragor-.
Fondbolaget har kontakt med bolag i syfte att paverka dem i en mer hallbar riktning.

Bolagspaverkan i egen regi
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Fondbolagets kommentar:

Som aktiva forvaltare bevakar vi samtliga innehav kontinuerligt. De foretag som inte lever upp till vara
forvantningar inleder vi en formell paverkansdialog med (se Internationella normer ovan). Det mer vardagliga
arbetet innebar kontakter dar vi fér fram vara forvantningar och synpunkter, inte minst i de foretag dar vi ar en
storre agare.

Bolagspaverkan i samarbete med andra investerare

Fondbolagets kommentar:

Vi agerar oftast pa egen hand, men om det bedéms limpligt kan vi ingripa tillsammans med andra &gare, till
exempel genom PRI.

Rostar pa bolagsstimmor

Fondbolagets kommentar:

Vi deltar pa bolagsstimmor och rdstar for aktierna i vara fonder.

Carnegie Asia fondbestammelser

Godkanda av Finansinspektionen | januari, 2018.

§ | Vardepappersfondens rittsliga stdllning
Fondens namn ar Carnegie Asia, nedan kallad Carnegie Asia eller fonden.

Fonden ar en vardepappersfond enligt lagen (2004:46) om virdepappersfonder. Fondférmogenheten ags av
fondandelsigarna gemensamt och varje andel i en andelsklass medfor lika ritt till den egendom som ingar i fonden.
Fondbolaget, (se § 2), foretriader fondandelsigarna i alla fragor som rér virdepappersfonden, beslutar ver den egendom
som ingar i fonden samt utévar de rittigheter som hirror ur egendomen.

Fonden ar ingen juridisk person och kan darfor vare sig forvarva rittigheter eller iklada sig skyldigheter. Fondandelsagarna
svarar inte for fondens forpliktelser.

Fonden har foljande andelsklasser:

e A-SEK

e B -SEK, institutionell
e C-Euro

e D - Euro, institutionell
e E-NOK

° F — NOK, institutionell
e G-GBP

° H — GBP, institutionell
e | —SEK, distribution

Andelsklasserna skiljer sig at avseende valuta, lagsta teckningsbelopp forvaltningsavgift och/eller distributionskanal.
Innehillet i fondbestimmelserna dr gemensamt for samtliga andelsklasser om inte sirskilt anges.

Om en investerare inte langre uppfyller villkoren och forutsattningarna for att vara investerad i en viss andelsklass, ska
fondbolaget — efter foregiende meddelande till den som anges i fondens andelsagarregister — flytta investeraren till en annan
andelsklass vars villkor och forutsattningar investeraren uppfyller. Om fler dn en andelsklass ar valbara for en investerare
ska fondbolaget flytta investeraren till den andelsklass som har lagst forvaltningsavgift. Fondbolaget ansvarar inte for
eventuella kostnader, avgifter eller forluster som investerare drabbas av till foljd av en sadan flytt, inklusive eventuella
skattekonsekvenser.

§ 2 Fondforvaltare
Fonden forvaltas av Carnegie Fonder AB, organisationsnummer 556266—6049, nedan kallat fondbolaget.

§ 3 Forvaringsinstitutet och dess uppgifter

Forvaringsinstitut for fondens tillgangar ar Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ), organisationsnummer 502032-9081.
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Forvaringsinstitutet verkstaller fondbolagets beslut avseende fonden samt tar emot och forvarar fondens egendom. Dartill
kontrollerar forvaringsinstitutet att forsaljning och inlosen av fondandelar, virdering av fondandelar och ovrigt nyttjande av
fondens medel inte sker i strid med bestimmelserna i lagen om vardepappersfonder eller fondbestimmelserna.

§ 4 Vardepappersfondens karaktar
Fonden ar en aktiefond som placerar minst 90 procent av fondens tillgdngar i asiatiska och icke-asiatiska foretag som har sin
huvudsakliga verksamhet inom Asien (exkl. Japan).

§ 5 Vardepappersfondens placeringsinriktning

Fonden ar inriktad pa asiatiska foretag och icke-asiatiska foretag som har sin huvudsakliga verksamhet i Asien (exkl. Japan).
Malet med forvaltningen dr att under iakttagande av tillborlig forsiktighet uppna en langsiktigt god avkastning som ar minst i
paritet med den genomsnittliga utvecklingen for aktiemarknaderna i regionen. Fonden stravar efter en vildiversifierad
virdepappersportfolj. Under normala férhallanden ska andelen likvida medel vara lag. Placeringsinriktningen ska vara bred,
vilket betyder att investeringar ska goras i olika foretag i olika branscher.

Med foretag som har sin huvudsakliga verksamhet i Asien avses foretag som:

e placerar minst 50 procent av sina tillgangar i Asien, eller

e bedriver minst 50 procent av sin verksamhet, sisom produktion eller tillverkning, i Asien, eller

e har minst 50 procent av forsaljning, omsattning eller vinst hanforlig till Asien.

Fonden far placera medel i 6verlatbara vardepapper, fondandelar och penningmarknadsinstrument samt pa konto i
kreditinstitut. Med &verlatbara virdepapper avses aktier och aktierelaterade 6verlatbara vardepapper. Placering pa konto

hos kreditinstitut far uppga till hogst 10 procent av fondens varde. Placeringar i fondandelar i aktiefonder far uppga till hogst
10 procent av fondens varde.

Fonden beddms ha en hog risk da fonden placerar i aktier som utgivits av foretag i s.k. tillvixtlinder. Koncentration av
aktier pa en viss marknad eller inom ett visst geografiskt omrade innebar begransningar i riskspridningen och kan orsaka
stora kurssvangningar. Avkastningen kan dven paverkas av vixelkursforandringar och politisk risk.

§ 6 Marknadsplatser m. m

K&p respektive forsiljning av finansiella instrument far ske pa reglerad marknad eller motsvarande marknad utanfor EES
samt annan marknad, inom eller utom EES, som ar reglerad och oppen for allmanheten och som omfattas av fondens
placeringsinriktning i § 5. Vidare far fondens handel ske vid handelsplattformar inom EU och EFTA.

§ 7 Sarskild placeringsinriktning
Fondens medel far dven placeras i sidana overlatbara virdepapper och penningmarknadsinstrument som avses i 5 kap. 5 §
lagen om vardepappersfonder, dock till hogst 10 procent av fondens varde.

Forvaltningen ar inriktad pa avistahandel. Handel med derivatinstrument anvands enbart for att effektivisera forvaltningen.

Fonden far inte anvdnda sig av sa kallade OTC-derivat.

§ 8 Viardering

Virdet av en fondandel ir fondens virde delat med antalet utelépande fondandelar. Fondens virde beraknas genom att fran
tillgangarna avdrages de skulder som avser fonden. Fondandelsvardet beriknas varje bankdag och ligger till grund for
faststdllande av forsaljnings- och inlésenkurser vid handel med andelar i fonden. | den dagliga varderingen beraknas och
beaktas de pa fonden beldpande skulderna. Fondbolaget berdknar dock ej fondandelsviarde om fonden ar stiangd for
forsiljning eller inldsen. Vid stora virdeforandringar pa de dverlatbara virdepapper och andra finansiella instrument som
ingar i fonden kan andelsvardet faststillas flera ganger under dagen.

Fondens tillgangar beriknas enligt foljande:

o Overlatbara virdepapper, fondandelar och penningmarknadsinstrument virderas till gillande marknadsvirde (senaste
betalkurs eller om sadan inte finns senaste kdpkurs). Om sadana kurser inte kan erhallas eller ar missvisande enligt
fondbolagets bedomning, far de upptas till det virde som fondbolaget pa objektiv grund bestaimmer-.

e Likvida medel inklusive insattningar pa bankrikning, korta placeringar pa penningmarknaden och specialinlaning i bank.

e  Upplupna rantor

e Upplupna utdelningar

e Ejlikviderade affirer
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o Ovriga fodringar avseende fonden
For samtliga tillgingar beaktas tillhdrande rittigheter i form av rintor, utdelningar, emissionsritter och dylikt.

Fonden skulder beriknas enligt foljande:

e Upplupen forvaltningsersattning till fondbolaget
e Ersattning till forvaringsinstitut

e  Ejlikviderade kop

e  Skatteskulder

o Ovriga skulder avseende fonden

For sadana overlatbara viardepapper och penningmarknadsinstrument varmed avses i 5 kap. 5 § lagen om
vardepappersfonder faststills ett marknadsvarde enligt sarskild vardering. Till grund for den sérskilda varderingen laggs:

e Marknadspriser fran icke godkind bérs eller s.k. market maker

e Annat finansiellt instrument eller index med justering for skillnader i till exempel kreditrisk och likviditet
(referensvardering)

e  Diskonterade kassafloden (nuvardesvardering)

e  Kapitalandel av det egna kapitalet (bokslutsvirdering)

e Initialt kan ovan nimnda &verlatbara virdepapper och penningmarknadsinstrument dven varderas till anskaffningsvarde.

Virderingen gors separat for respektive andelsklass. Vardet av en fondandel utgors av andelsklassens varde av den totala
fondférmogenheten delat med antalet fondandelar inom andelsklassen.

§ 9 Forsdljning och inlosen av fondandelar

Fondandelar utges av fondbolaget. Fonden ar normalt oppen for forsiljning och inlosen av fondandelar varje bankdag och
sker genom fondbolaget eller via dess ombud. Fonden ar dock ej 6ppen for férsiljning och inlésen sidana bankdagar da
vardering av fondens tillgangar inte kan goras pa ett sitt som sakerstiller fondandelsagarnas lika ratt till foljd av att en eller
flera av de marknadsplatser som fondens handel sker pa helt eller delvis r stingda.

Begiran om kop av fondandelar sker genom inbetalning till fondens konto och genomfors till den kurs som faststalles
bankdagen efter den bankdag betalning tillforts fonden. Begiran om forsiljning av fondandelar ska ske skriftligen eller, efter
sarskild 6verenskommelse, via datamedia. Begiran om forsaljning verkstills till den kurs som faststills bankdagen efter den
bankdag da begiran om forsiljning inkommit.

Lagsta teckningsbelopp vid forsta teckningstillfalle ar for andelsklass B: 3 MSEK, for andelsklass D: 300.000 Euro, for
andelsklass F: 3 MNOK och for andelsklass H: 300.000 GBP.

Begiran om forsiljning respektive inlésen av fondandelar far aterkallas endast om fondbolaget medger det.

For en begiran om forsiljning respektive inlosen som inkommer till fondbolaget nar fonden ar stangd for forsaljning och
inlosen faststills fondandelsvardet normalt pafoljande bankdag.

Forsaljning och inlosen av fondandel sker till en for fondandelsigaren vid tillfallet for begiaran om forsaljning och inlosen
okand kurs.

Uppgift om pris for kép och forsiljning finns tillgianglig hos fondbolaget senast bankdagen efter den bankdag da
fondandelsvardet faststallt enligt ovan.

Andelsklass | ir forbehallen investerare som tecknar andelar via distributdrer som i enlighet med avtal med fondbolaget,
helt eller delvis, inte tar emot distributionsersittning fran fondbolaget och som, nér distributéren tillhandahéller
investeringstjansten till sina kunder i samband med vilken andel tecknas, tar betalt direkt av kunden. En forutsittning for att
fa investera i andelsklass | ar att innehavet ar registrerat pa ett eller flera konton i distributdrens namn for kunds rakning
(forvaltarregistrering).

§ 10 Extraordindra forhallanden
Fonden kan komma att stingas for forsiljning och inlésen for det fall sidana extraordinira férhallanden har intriffat som
gor att en vardering av fondens tillgingar inte kan goras pa ett sitt som sikerstiller fondandelsigarnas lika ratt.
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§ Il Avgifter och ersittning

Ur fondens medel ska fondbolagets forvaltningsavgift betalas. Forvaltningsavgiften utgar med en fast ersattning om hogst
1,90 % for andelsklasserna A, C, E och G och om hogst 1,1 % for andelsklasserna B, D, F och H, samt om hogst 1,35% for
andelsklass |, av fondens virde per ar. Férvaltningsavgiften berdknas dagligen och erlaggs till fondbolaget manadsvis i
efterskott. Forvaltningsavgiften inkluderar ersittning till forvaringsinstitutet for forvaring av de i fonden ingaende
vardepapperen inklusive eventuell lagstadgad mervardesskatt, ersattning till Finansinspektionen for dess tillsynsverksamhet i
enlighet med Finansinspektionens gallande bestammelser samt ersattning till fondbolagets revisorer. Courtage och andra
kostnader samt skatt vid fondens kop respektive forsaljning av finansiella instrument och skatt som stadgas enligt lag
belastar fonden.

§ 12 Utdelning

Fonden lamnar ingen utdelning.

§ 13 Vardepappersfondens rikenskapsar
Fondens rakenskapsar dr kalenderar.

§ 14 Halvarsredogorelse och arsberittelse, andring av fondbestimmelserna
Halvarsredogorelse och arsberittelse for fonden ska hallas tillginglig hos fondbolaget inom tva respektive fyra manader
efter rapportperiodens utgang samt tillstillas de fondandelsigare som begart att fa denna information.

Beslutar fondbolagets styrelse om andring av dessa fondbestaimmelser ska beslutet understallas Finansinspektionen for
godkannande. Sedan beslut om dndring godkints ska fondbestimmelserna hallas tillgingliga hos fondbolaget och
forvaringsinstitutet samt tillkdnnages pa det sitt Finansinspektionen anvisar.

§ 15 Pantsdttning och overlatelse
Vid pantsattning av fondandel som ej ar forvaltarregistrerad skall pantsittaren och/eller panthavaren skriftligen underratta
fondbolaget harom. Av underrittelsen skall framga:

e vem som ar panthavare;
e antal fondandelar som omfattas av pantsattningen;

e eventuella begransningar av pantsittningens omfattning.

Fondbolaget skall skriftligen underratta fondandelsidgare om att pantsittning registrerats i fondandelsagarregistret. Vid
pantsattning av forvaltarregistrerad fondandel skall motsvarande underrattelse i stillet tillstallas forvaltaren.

Pantsattningen galler till dess att panthavaren skriftligen underrattat fondbolaget att pantsattningen upphort samt att
fondbolaget gjort avregistrering i fondandelsigarregistret.

For administration av registrering av pantsittning har fondbolaget ritt att ta ut en avgift av andelsagaren om hogst 400
kronor.

§ 16 Ansvarsbegrinsning

Varken fondbolaget eller forvaringsinstitutet ar ansvarigt for skada som beror pa svenskt eller utlindskt lagbud, svensk eller
utlindsk myndighetsatgard, krigshindelse, strejk, blockad, bojkott, lockout eller annan liknande omstindighet. Forbehallet i
fraga om strejk, blockad, bojkott och lockout giller dven om fondbolaget eller forvaringsinstitutet sjilvt ar foremal for eller
vidtar sadan konfliktatgird. Inte heller dr fondbolaget eller forvaringsinstitutet skyldigt att ersatta skada som uppkommit i
andra fall om det varit normalt aktsamt. Fondbolaget eller forvaringsinstitutet ar i intet fall ansvarigt for indirekt skada.

Foreligger hinder for fondbolaget eller forvaringsinstitutet att helt eller delvis verkstilla utbetalning eller att vidta annan
atgird pa grund av omstandighet som anges i forsta stycket far atgirden skjutas upp till dess att hindret har upphért. Om
fondbolaget eller forvaringsinstitutet till foljd av sadan omstandighet ar forhindrat att verkstilla eller ta emot betalning ska
fondbolaget eller forvaringsinstitutet inte vara skyldigt att betala drojsmalsrianta. Om rinta ar utfast ska rinta betalas efter
den rintesats som gillde pa forfallodagen.

Ar forvaringsinstitutet till foljd av omstindighet som anges i forsta stycket forhindrat att ta emot betalning for fonden, har
forvaringsinstitutet for den tid under vilken hindret forelegat ritt till rinta endast enligt de villkor som gillde pa
forfallodagen.

Fondbolaget eller forvaringsinstitutet svarar inte for skada som orsakats av — svensk eller utlandsk — bors eller annan
marknadsplats, depabank, central virdepappersforvarare, clearingorganisation eller andra som tillhandahiller motsvarande
tjanster, och inte heller av uppdragstagare som fondbolaget eller forvaringsinstitutet med tillborlig omsorg anlitat.
Detsamma giller skada som orsakats av att ovan namnda organisationer eller uppdragstagare blivit insolventa.
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Forvaringsinstitutet ansvarar inte for uppdragstagare som anvisats av fondbolaget. Fondbolaget eller forvaringsinstitutet
ansvarar inte for skada som uppkommer for fonden, andelsagare eller annan i anledning av forfogandeinskrankning som kan
komma att tillimpas mot fondbolaget eller forvaringsinstitutet betriffande finansiella instrument.

Inte heller ansvarar fondbolaget for skada som orsakats av att fondandelsagare bryter mot lag, forordning, foreskrift eller
dessa fondbestimmelser. Harvid uppmiarksammas fondandelsigare pa att denne ansvarar for att handlingar som fondbolaget
tillstallts ar riktiga och behorigen undertecknade samt att fondbolaget underrittas om andringar som sker betriffande
lamnade uppgifter.

Fondbolagets och forvaringsinstitutets skadestandsansvar regleras enligt 2 kap. 21 §, respektive 3 kap. 1416 §§, i lagen om
vardepappersfonder.

§17 Tillatna investerare

Fonden riktar sig till allminheten, dock inte till sidana investerare vars teckning av andel i fonden star i strid med
bestdimmelser i svensk eller utlindsk lag eller féreskrift. Fonden riktar sig inte heller till sadana investerare vars teckning
eller innehav av andelar i fonden innebir att fonden eller fondbolaget blir skyldig/skyldigt att vidta registreringsatgird eller
annan atgird som fonden eller fondbolaget annars inte skulle vara skyldig/skyldigt att vidta. Fondbolaget har ritt att vigra
teckning till sadan investerare som avses i detta stycke.

Fondbolaget far 16sa in andelsigares andelar i fonden mot andelsigarens bestridande — om det skulle visa sig att andelsigare
tecknat sig for andel i fonden i strid med bestimmelser i svensk eller utlindsk lag eller féreskrift eller att fondbolaget pa
grund av andelsdgarens teckning eller innehav i fonden blir skyldigt att vidta registreringsatgird eller annan atgird for fonden
eller fondbolaget som fonden eller fondbolaget inte skulle vara skyldig/skyldigt att vidta om andelsigaren inte skulle inneha
andelar i fonden.

Besoksadress Postadress Hemsida E-post Telefon 77(223)
Regeringsgatan 56  Box 7828 carnegiefonder.se  spara@carnegiefonder.s08 12 15 50 00
Stockholm SE 103 97 Stockholm e



G

CARNEGIE
FONDER

Carnegie Fastighetsfond Norden

Placeringsinriktning
Fonden ar en aktivt forvaltad aktiefond, vilket innebir att avvikelser fran jamforelseindex kan vara bade stérre och mindre
over tid. Malsittningen ar att med god riskspridning uppna en god kapitaltillvaxt pa lang sikt.

Fonden ar en aktivt forvaltad branschfond och dess tillgangar skall placeras i fastighets- och byggbolag fraimst pa de nordiska
marknaderna. Fonden kommer att investera i renodlade fastighetsbolag dar bolagen huvudsakligen ager fardigstallda
fastigheter. Fonden kan dven investera i entreprenad och byggbolag d.v.s. bolag som uppfor byggnader, infrastruktur m.m.
Trots ovanstaende kan fonden placera hogst 10 procent av fondens medel i bolag inom fastighets- och byggbranschen
utanfor Norden.

Fondens medel far placeras i dverlatbara virdepapper, penningmarknadsinstrument, derivatinstrument, fondandelar samt pa
konto hos kreditinstitut. Fonden far anvidnda derivat som ett led i att effektivisera forvaltningen i syfte att minska kostnader
och risker.

Andelsklasser
Fonden har féljande andelsklasser:

e A -SEK, Ackumulerande

e B - SEK, Ackumulerande Institutionell (min 25 000 000 SEK)
° C — NOK, Ackumulerande Carnegie Nordisk Eiendom

e D - EUR Ackumulerande Carnegie Nordic Real Estate

e E-SEK, Utdelande, Institutionell (min 25 000 000 SEK)

Riskprofil

Fonden ar en aktiefond, vilka generellt har en hogre risk in exempelvis rintefonder, men ocksa en méjlighet till hégre
avkastning pa sikt.

Fonden har en medelhdg risk for bade upp och nedgangar i andelsvirdet. Fonden placerar i foretag noterade pa
aktiemarknader som generellt kinnetecknas av hdg risk men ocksa av mojlighet till hog avkastning. Indikatorn speglar
framforallt upp- och nedgangar i de aktier fonden placerat i. Indikatorn speglar de viktigaste riskerna i fonden, men inte
risken for att vid extrema forhallanden pa aktiemarknaderna inte kunna sitta in och ta ut ur fonden inom utsatt tid
(likviditetsrisken).

Den primara risken till foljd av placeringsinriktningen ir likviditetsrisken, da fonden investerar inom den nordiska fastighets-
och byggbranschen i savil mindre, medelstora som stora bolag. Detta skulle kunna ge upphov till en risk for att en position
inte skulle kunna avvecklas i tid till ett rimligt pris, denna risk okar med lagre omsattning av bolaget aktier. Den risk som
darefter foljer ar marknadsrisken. Detta eftersom fondens koncentrerade urval och koncentrationen av aktier till en eller
ett fatal marknader dkar risken for storre kurssvangningar. Da Carnegie Fonder agerar pa marknaden finns alltid en generell
risk for att en motpart skulle stilla in betalningarna, kreditrisk. Carnegie Fonder bedomer dock inte att kreditrisken i denna
fond skulle 6verstiga dvriga fonders kreditrisk pa marknaden. De ovan nimnda riskerna kontrolleras, 6vervakas och
hanteras noggrant hos Carnegie Fonder.

For att mita fondens sammanlagda exponering anvinds atagandemetoden. Atagandemetoden beraknar fondens
exponeringar som uppkommer genom anvandande av derivat. Vid berakningen konverteras derivat till exponeringar
motsvarande dess underliggande tillgangar. Vid berikningen av de sammanlagda exponeringarna tar fondbolaget hinsyn till
nettning och eventuell hedgning. De sammanlagda exponeringarna, nir de riknas pa detta sitt, far enligt lagen (2004:46) om
vardepappersfonder hogst uppga till 100 procent av fondens virde.

Carnegie Fastighetsfond Norden hallbarhetsinformation
Transparens i frga om integrering av hdllbarhetsrisker, om frdmjandet av miljérelaterade eller
sociala egenskaper, och om hdllbar investering

O Fonden har hallbara investeringar som mal

Fonden framjar bland annat miljorelaterade eller sociala egenskaper

O Hallbarhetsrisker beaktas i investeringsbeslut, utan att fonden frimjar miljrelaterade eller sociala egenskaper eller har
hallbar investering som mal

O Hallbarhetsrisker ar inte relevanta (forklaring nedan)
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Fondbolagets kommentar:

Hallbarhetsrisker ar integrerade i investeringsbesluten via vart egenutvecklade verktyg, CF THOR. |
verktyget analyseras over 100 indikatorer och datapunkter inom miljo, sociala faktorer och bolagsstyrning
for att identifiera dels faktorer som kan innebara risk for negativ paverkan pa avkastningen, dels mojligheter
som kan paverka den positivt. Fonden exkluderar bolag involverade i ekonomiska aktiviteter som specificeras
under avsnittet "metoder som anvands for att integrera hallbarhetsrisker, frimja miljrelaterade eller sociala
egenskaper eller for att uppna ett hallbarhetsrelaterat mal”. Fonden paverkar aktivt bolagen man investerar i
att hantera identifierade risker och méjligheter relaterat till hdllbarhetsfaktorer.

Carnegie Fonder bedriver ett systematiskt héllbarhetsarbete och tar hinsyn till bl.a. hillbarhetsfaktorer och
hallbarhetsrisker med hjilp av ett antal ESG-verktyg inom ramen for investeringsprocessen. Bolaget har dock
beslutat att i dagslaget inte utge sig for att beakta investeringsbesluts huvudsakliga negativa konsekvenser for
hallbarhetsfaktorer enligt art. 4 i SFDR. Skilet for detta ar foljande:

For att kunna bedéma huvudsakliga negativa konsekvenser med avseende pa hallbarhetsfaktorer som uppstar
i de investeringar som gors i fonderna och mandaten behover de negativa konsekvenserna kunna genomlysas
och mitas pa ett tillforlitligt satt. For att kunna genomfdra saidana matningar behdver det finnas
standardiserad data fran bl.a. portféljbolagen (t.ex. genom det arbete som fér nirvarande pagar inom |IOSCO
Sustainable Finance Network). Tills dess denna data kan levereras anser inte Carnegie Fonder att det kan
mita investeringarnas negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer pa ett tillforlitligt sitt. Darutdver pagar
inom EU ett arbete att faststilla gemensamma niva 2 regler till SFDR. Inom ramen for detta arbete och
efterfoljande regelverk kommer de obligatoriska och frivilliga indikatorer som ar relevanta och uppstills for
att mita negativa konsekvenser att fastslas. Mot denna bakgrund har Carnegie Fonder valt att avvakta ett
faststillande av regelverket innan vi anger huvudsakliga negativa konsekvenser med avseende pa
héllbarhetsfaktorer beaktas. Detta for att sikerstilla att den information som férmedlas inte ar missvisande
eller vilseledande. Carnegie Fonder foljer utvecklingen pa omradet och har for avsikt att beakta
investeringsbesluts huvudsakliga negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer sa snart palitliga matningar
kan goras och vederhaftig information kan lamnas.

Hallbarhetsriskers troliga paverkan pa fondens avkastning

Innehav i fonden kan vara féremal for partiell eller total vardeférlust pa grund av hallbarhetsrisk relaterad till béter, minskad
efterfragan pa tillgangens produkter eller tjinster, fysisk skada pa tillgingen eller dess kapital, storningar i forsorjningskedjan,
Okade driftskostnader, oférmaga att fa ytterligare kapital eller anseendeskada.

En hallbarhetsrelaterad hindelse kan paverka en enskild investering eller kan ha en bredare inverkan pa en ekonomisk
sektor, en geografisk eller politisk region eller ett land, vilket kan paverka fondens portfélj i sin helhet.

Anvindningen av hallbarhetskriterier kan paverka fondens investeringsresultat och som siadan kan investeringen fungera
annorlunda an liknande fonder som inte anvander sadana kriterier. Fondens hallbarhetspolicy innebar att den inte kan
investera i vissa sektorer och foretag pa grund av ESG-screening som fondfdrvaltaren genomfor. Detta kan innebara att
fonden ar mer kanslig for vissa marknadsrorelser dn andra fonder.

ESG-baserade exkluderingskriterier som anvinds kan leda till att fonden fonden avstar mojligheter att kdpa vissa
virdepapper nir det annars kan vara fordelaktigt att gora det och/eller silja virdepapper pa grund av dess ESG-egenskaper
nar det kan vara ofordelaktigt. Om ESG-egenskaperna hos ett vardepapper som innehas av fonden andras, vilket resulterar i
att fondforvaltaren maste silja virdepapperet, tar varken fonden eller fondférvaltaren ansvar i samband med sadan
forandring.

De relevanta undantagen motsvarar inte alltid investerarnas subjektiva etiska synpunkter.

Vid utvardering av ett foretag eller emittent utifran ESG-kriterier ar fondférvaltaren beroende av information och data som
ibland kan vara ofullstandig, felaktig eller otillgainglig. Som ett resultat finns det en risk att forvaltaren kan gora en felaktig
beddmning av ett virdepapper eller en emittent. Det finns ocksa en risk att forvaltaren inte tillimpar relevanta ESG-
kriterier korrekt eller att fonden kan ha indirekt exponering for emittenter som inte uppfyller de relevanta ESG-kriterier
som anvinds av fonden. Varken fonden eller forvaltaren ger nagon uttrycklig eller underforstadd garanti med avseende pa
rittvisa, riktighet, noggrannhet, rimlighet eller fullstindighet av en sadan ESG-beddmning.
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Hallbarhetsrelaterade egenskaper som frimjas i forvaltningen av fonden, eller
som ingar i fondens malsattning:

Miljorelaterade egenskaper (t.ex. bolagens inverkan pa miljé och klimat).

Sociala egenskaper (t.ex. manskliga rittigheter, arbetstagarrittigheter och likabehandling).

Praxis for god styrning (t.ex. aktiedgares rittigheter, fragor om ersittningar till ledande befattningshavare och
motverkande av korruption).

O Andra héllbarhetsrelaterade egenskaper.

Fondbolagets kommentar:

Fonden frimjar praxis for god styrning, miljdrelaterade- och sociala egenskaper genom att integrera hallbarhetsfaktorer i
investeringsbesluten, exkludera bolag verksamma i sektorer som bedémts ha en negativ paverkan pa ovan faktorer samt
genom paverkansarbete och ett aktivt dgande.

Fonden investerar i bolag i bolag som bedéms leva upp till vara grundkrav inom hallbarhet.

For beskrivning av hur egenskaperna framjas hanvisas till avsnittet "Metoder som anvinds for att integrera hallbarhetsrisker,
frimja miljorelaterade eller sociala egenskaper eller for att uppna ett hallbarhetsrelaterat mal”.

Referensvirden:
O Fonden har foljande index som referensvarde:
Inget index har valts som referensviarde

Information om EU:s taxonomi for miljomassigt hallbara verksamheter.

EU-taxonomin ar ett klassifikationssystem som syftar till att etablera gemensamma kriterier for miljomassigt
héllbara ekonomiska verksamheter.

Enligt regelverket ska det for varje fond redovisas hur stor del av fondens investeringar som ar forenliga med
taxonomin.

Taxonomin haller pa att utvecklas och kriterier for samtliga miljdmal ar annu inte klara. Det saknas ocksa en
fastslagen berikningsmodell for hur stor andel av fondens investeringar som ar forenliga med taxonomin. De
bolag som fonden investerar i har annu inte borjat rapportera i vilken utstrackning som deras verksamhet ar
forenlig med EU-taxonomin. Darfor bedomer fondbolaget att det i dagslaget inte ar mojligt att lamna tillforlitliga
uppgifter om hur stor andel av fondens investeringar som ar forenliga med taxonomin.

| regelverket finns en princip, “orsaka inte betydande skada”, som innebar att investeringar som bidrar till ett
hallbarhetsmal samtidigt inte far innebara betydande skada for nagot annat hallbarhetsmal. Principen "orsaka
inte betydande skada” ar endast tillimplig pa den del av fonden som utgors av investeringar som antingen
riknas som hallbara enligt forordningen om hallbarhetsrelaterade upplysningar eller enligt EU-taxonomin. Den
aterstaende delen av denna fond har underliggande investeringar som inte beaktar EU-kriterierna for
miljdmassigt hallbara ekonomiska verksamheter.

Metoder som anvidnds for att integrera hallbarhetsrisker, fraimja
miljorelaterade eller sociala egenskaper eller for att uppna ett
hallbarhetsrelaterat mal:

Fonden viljer in

Fondbolagets kommentar:
Vart uppdrag ir att skapa en god riskjusterad avkastning for vara andelsagare. Vi ogillar risk och tycker inte om att
spekulera. Darfor investerar vi langsiktigt i foretag som vi tycker ar stabila, vilskotta och har framtiden for sig.
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Hallbarhetsaspekter analyseras och betygssitts i Carnegie Fonders egenutvecklade analysverktyg CF THOR. | verktyget
analyseras over 100 parametrar inom miljo, sociala faktorer och agarstyrning.

Faktorer och omraden som beaktas i var analys:

Agarstyrning
e Agare
e  Styrelse
e Ledning

e  Rapportering & Transparens
e  Etik & Korruption
e  Foretagskultur

Miljo
e Miljdpaverkan
e  Resurseffektivitet & Avfallshantering
e  Foretagskultur

Sociala faktorer
e  Halsa & Sikerhet
e  Rattvis & Inkluderande Arbetsplats
e Leverantorskedja
e  Foretagskultur

Resultaten av analysen ar vil integrerade i och avgérande for investeringsbeslutet. Fonden tillats enbart investera i bolag dar
den sammanvigda bedémningen motsvarar betyget Adekvat eller hogre. Undantag kan goras pa restriktiv basis, med goda
skil, och maste godkinnas av fondbolagets investeringschef. Mer information om beddmningskriterier och metodik finns pa
fondbolagets hemsida.

Fonden viljer bort

Fonden placerar inte i bolag som ar involverade i foljande produkter och tjanster. Hogst fem procent av omsattningen i det
bolag dir placeringen sker far avse verksamhet som ar hanforlig till den angivna produkten eller tjdnsten.

Produkter och tjinster

X Klusterbomber, personminor

Fondbolagets kommentar:

Produktion: 0 procent av omsattningen Distribution: 0 procent av omsittningen
Kemiska och biologiska vapen

Fondbolagets kommentar:

Produktion: 0 procent av omsattningen Distribution: 0 procent av omsattningen
Karnvapen

Fondbolagets kommentar:

Produktion: 0 procent av omsattningen Distribution: 0 procent av omsattningen
X Vapen och/eller krigsmateriel

Fondbolagets kommentar:

Produktion: 5 procent av omsattningen Distribution: 5 procent av omsattningen
Alkohol

Fondbolagets kommentar:

Produktion: 5 procent av omsattningen Distribution: 5 procent av omsattningen
Tobak

Fondbolagets kommentar:

Produktion: 0 procent av omsattningen Distribution: 5 procent av omsittningen
Kommersiell spelverksamhet

Fondbolagets kommentar:

Produktion: 5 procent av omsattningen Distribution: 5 procent av omsittningen
Pornografi

Fondbolagets kommentar:
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Produktion: 0 procent av omsattningen Distribution: 5 procent av omsittningen

Fossila branslen (olja, gas, kol)

Fondbolagets kommentar:

Utvinning: 5 procent av omsittningen Raffinering och kraftgenerering: 5 procent av omsittningen.

Internationella normer
Internationella normer avser internationella konventioner, lagar och dverenskommelser sisom FN Global Compact och
OECD:s riktlinjer for multinationella foretag som ror fragor om miljo, manskliga rittigheter, arbetsvillkor och affarsetik.

O Fonden investerar inte i bolag som kranker internationella normer. Bedémningen gors antingen av fondbolaget sjilvt eller
av en underleverantor.
Fondbolagets kommentar:

Fonden investerar inte i bolag som inte vidtar atgirder for att komma till ritta med identifierade problem eller dar
fonden bedomer att bolagen inte kommer att komma tillratta med problemen under en tid som fondbolaget bedomer som
rimlig i det enskilda fallet.

Fondbolagets kommentar:

Vi undviker foretag som bryter mot internationella normer som FN Global Compact, och kontrollerar detta regelbunden
med hjilp av en extern hallbarhetsexpert. Om vi far information om att ett innehav inte lever upp till vara krav har vi flera
mojligheter:

* Forvaltaren sdker mer information och diskuterar innehavet med Carnegie Fonders rad for ansvarsfulla investeringar.

* Forvaltaren tar kontakt med foretaget med de fragestillningar vi har.

* Carnegie Fonders investeringschef eller VD tar en mer formell kontakt med innehavets VD eller styrelseordforande.

*» Kontakt med andra aktiedgare for en gemensam agardialog.

* Om svaret inte ar tillfredsstallande och foretaget inte visar forandringsvilja kan vi vilja att avyttra innehavet. Den har typen
av processer tar olika lang tid, beroende pa fragans natur, storleken pa var dgarandel och var i varlden foretaget ar baserat.
Varije fall ir unikt och far sin egen utvardering.

Fondbolaget paverkar
Fondbolaget anvinder sitt inflytande for att paverka bolag i hallbarhetsrelaterade fragor-.
Fondbolaget har kontakt med bolag i syfte att paverka dem i en mer hallbar riktning.

Bolagspaverkan i egen regi

Fondbolagets kommentar:

Som aktiva forvaltare bevakar vi samtliga innehav kontinuerligt. De féretag som inte lever upp till vara forvantningar inleder
vi en formell paverkansdialog med (se Internationella normer ovan). Det mer vardagliga arbetet innebar kontakter dar vi for
fram vara forvintningar och synpunkter, inte minst i de foretag dar vi ir en storre 4gare.

Bolagspaverkan i samarbete med andra investerare

Fondbolagets kommentar:

Vi agerar oftast pa egen hand, men om det bedéms lampligt kan vi ingripa tillsammans med andra 4gare, till exempel genom
PRI.

Réstar pa bolagsstimmor

Fondbolagets kommentar:

Vi deltar pa bolagsstimmor och rostar for aktierna i vara fonder.

Deltar i valberedningar for att paverka styrelsens sammansattning

Fondbolagets kommentar:

Vi ar med i valberedningar och arbetar da for diversifierade styrelser och ledaméter som karakteriseras av stark integritet.

Carnegie Fastighetsfond Norden fondbestammelser
Godkinda av Finansinspektionen 27 september, 2019.

§ | Fondens beteckning och rittsliga stédllning
Fondens beteckning ar Carnegie Fastighetsfond Norden. Fonden ar en viardepappersfond enligt lagen (2004:46) om
vardepappersfonder.
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Fondférmaogenheten ags av andelsdgarna gemensamt och varje fondandel i en andelsklass medfor lika ritt till den egendom
som ingar i fonden. Fonden kan inte forvirva rittigheter eller ta pa sig skyldigheter.

Fonden forvaltas av det fondbolag som framgar nedan under § 2. Fondbolaget foretrader fondandelsigaren i alla fragor som
ror fonden, beslutar om egendom som ingar i fonden samt utdvar de rattigheter som harror ur egendomen.

Verksamheten bedrivs enligt dessa fondbestimmelser, bolagsordningen for fondbolaget, lagen om vardepappersfonder och
ovriga tillampliga forfattningar.
Fondbestimmelserna kompletteras av en sarskild informationsbroschyr. Informationsbroschyren tillhandahalls av

fondbolaget.

Fonden har féljande fem andelsklasser:

e Andelsklass A

e Andelsklass B

e Andelsklass C — Carnegie Nordisk Eiendom
e  Andelsklass D — Carnegie Nordic Real Estate
e Andelsklass E

Innehillet i fondbestimmelserna dr gemensamt for andelsklasserna, om inte annat anges nedan. Skillnaderna mellan
andelsklasserna framgar i sin helhet nedan under § 9 och §§ I 1-12.

§ 2 Fondforvaltare
Fonden forvaltas av Carnegie Fonder AB, organisationsnummer 556266—6049, nedan kallat fondbolaget. Fondbolaget
bedriver fondverksamhet enligt lagen (2004:46) om vardepappersfonder.

§ 3 Forvaringsinstitutet och dess uppgifter

Fondens tillgdngar férvaras av Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ), organisationsnummer 502032-9081, sasom
forvaringsinstitut. Forvaringsinstitutet handlar oberoende av fondbolaget och skall verkstilla beslut avseende fonden som
fondbolaget fattat, om dessa inte strider mot lagen (2004:46) om vardepappersfonder eller dessa fondbestammelser.

Forvaringsinstitutet skall ta emot och forvara den egendom som ingar i fonden samt se till att forsiljning och inlésen av
fondandelar, berakning av fondandelarnas viarde samt att anvandningen av fondens medel inte strider mot lagen om
vardepappersfonder eller dessa fondbestaimmelser.

Forvaringsinstitutet skall dven se till att tillgdngarna i fonden utan drojsmal kommer fonden tillhanda.

§ 4 Fondens karaktar

Fonden ar en aktiefond, en branschfond som har inriktning att placera pa den nordiska fastighetsmarknaden. Malet for
fondens forvaltning dr att uppna en god kapitaltillvixt pa lang sikt.

§ 5 Fondens placeringsinriktning

Fonden har en inriktning som innebir att fondens tillgangar skall placeras i fastighets- och byggbolag fraimst pa de nordiska
marknaderna. Fonden kommer investera i renodlade fastighetsbolag dar bolagen huvudsakligen ager fardigstallda fastigheter.
Fonden kan dven investera i entreprenad och byggbolag d.v.s. bolag som uppfor byggnader, infrastruktur m.m. Hogst 10
procent av fondens medel kan placeras i bolag inom fastighets- och byggbranschen utanfor Norden.

Fondens medel kan vara placerade i foljande tillgangsslag;
e  Overlatbara vardepapper

e penningmarknadsinstrument

e fondandelar

e  derivatinstrument

e  konto i kreditinstitut
Maximalt 10 procent av fondférmdgenheten far placeras i andelar i andra fonder.
Maximalt 10 procent av fondens medel far placeras pa konto i kreditinstitut.

Fonden far lamna vardepapperslan.
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Fondens medel far placeras i sidana derivatinstrument dar den underliggande tillgangen utgdrs av dverlatbara virdepapper,
penningmarknadsinstrument, finansiella index, rantesatser, vaxelkurser eller utlandska valutor.

§ 6 Marknadsplatser

Fondens medel far placeras pa en reglerad marknad inom EES eller pa en motsvarande marknad utanfor EES. Handel far
dven ske pa en annan marknad inom eller utom EES som ir reglerad och dppen for allmanheten. Fondens medel far dven
placeras pa en handelsplattform inom EES.

§ 7 Sarskild placeringsinriktning
Fonden far placera i sidana Sverlatbara virdepapper och penningmarknadsinstrument som avses i 5 kap. 5 § lagen (2004:46)
om vardepappersfonder.

Fonden far anvinda derivatinstrument som ett led i att effektivisera forvaltningen och dirmed minska kostnader och risker i
forvaltningen.

Fondens medel far inte placeras i sidana derivatinstrument som avses i 5 kap. 12 § andra stycket lagen om
vardepappersfonder (s.k. OTC-derivat).

Virdepapperslan far ges fran fonden.

§ 8 Viardering

Fondens virde beriknas genom att fran fondens tillgangar avdrages de skulder som avser fonden.

Fondens tillgdngar varderas till gillande marknadsvirde. Virderingen sker dagligen till senaste betalkurs eller, om sadan inte
finns, senaste kopkurs och om denna inte anges till senast siljkurs.

For att bestimma vardet pa icke marknadsnoterade dverlatbara vardepapper och penningmarknadsinstrument som avses i 5
kap 5 § i lagen (2004:46) om vardepappersfonder anvands i normalfallet betal- eller kopkurs.

Om ovan nimnda varderingsmetoder enligt fondbolagets bedémning ar missvisande faststills ett marknadsvarde pa
objektiva grunder efter en sarskild vardering. Till grund for den sarskilda varderingen liggs exempelvis marknadspriser fran:

e en icke reglerad marknad,

e en oberoende maklare,

° andra externa oberoende killor,

° ett annat noterat finansiellt instrument,

e ettt index eller en bolagshindelse med paverkan pa marknadsvirdet.

Virdet av en fondandel i en sarskild andelsklass ar lika med andelsklassens viarde delat med antalet utestaende andelar i den
aktuella andelsklassen.

§ 9 Forsdljning och inlosen av fondandelar
Priset vid fondbolagets forsiljning (andelsdgares kop) av fondandel ar fondandelsvardet pa den bankdag da forsiljningen
verkstills.

Priset vid fondbolagets inlosen (andelsigares forsiljning) av fondandel ar fondandelsvardet pa den bankdag da inlésen
verkstills.

Forsiljning och inlésen av fondandelar kan ske varje bankdag genom fondbolaget. Forsiljnings- och inldsenpris kan erhallas
fran fondbolaget. Publicering kan ske dven i dagstidningar eller i liknande media. Kursen en viss bankdag offentliggors i
normalfallet pa kvillen samma bankdag.

Begiran om forsiljning (andelsdgares kop) av fondandel skall ske skriftligen via fax, eller via datamedia efter sarskild
overenskommelse.

Begdaran om inlosen (andelsagares forsiljning) av fondandel skall ske skriftligen via fax, eller via datamedia efter sarskild
overenskommelse.

Begaran som lamnas skriftligen via fax skall vara egenhandigt undertecknad av andelsagaren.

Begiran verkstills sasmma dag som den lamnas, forutsatt att begiaran kommit fondbolaget tillhanda senast vid den tidpunkt
och i enlighet med de villkor som anges i informationsbroschyren. | annat fall verkstalls begiaran nastkommande bankdag.
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Begiran om inldsen far dterkallas endast om fondbolaget medger detta.

Forsaljning respektive inlosen sker till ett fondandelsvarde som ej ar kant nar begaran sker.

Andelsklass A
Forsaljning och inlosen av fondandelar sker i svenska kronor (SEK).

Andelsklass B
Forsiljning och inlésen av fondandelar sker i svenska kronor (SEK). Minsta initiala investering ska uppga till minst 25
miljoner SEK.

Andelsklass C
Forsiljning och inlosen av fondandelar sker i norska kronor (NOK).

Andelsklass D
Forsiljning och inlosen av fondandelar sker i euro (EUR).

Andelsklass E
Forsiljning och inlésen av fondandelar sker i svenska kronor (SEK). Minsta initiala investering ska uppga till minst 25
miljoner SEK.

§ 10 Extraordindra forhallanden

Fonden kan komma att stingas for forsaljning respektive inldsen om sadana extraordinira hindelser har intriffat som gor
att det inte 4r mojligt att virdera fondens tillgangar pa ett sitt som sikerstiller fondandelsagarnas lika ratt. Detsamma giller
om hela eller delar av fondens tillgangar inte kan virderas pa grund av att de marknader som fonden investerar i haller
stangt.

§ Il Avgifter och ersittning

Forvaltningsavgift
Ur fondens medel ska fondbolagets forvaltningsavgift betalas.

For Andelsklass A, C och D utgar forvaltningsavgiften med en avgift om hdgst 1,75 procent av det totala virdet for
respektive andelsklass per ar.

For Andelsklass B och E utgar forvaltningsavgiften med en fast avgift om hogst 0,80 procent av det totala virdet for
Andelsklass B respektive E per ar.

Forvaltningsavgiften beriknas dagligen och erlaggs till fondbolaget manadsvis i efterskott. Forvaltningsavgiften inkluderar
ersittning till forvaringsinstitutet for forvaring av de i fonden ingaende finansiella instrumenten, ersattning till fondbolagets
revisorer samt ersattning till Finansinspektionen for dess tillsynsverksamhet.

Andra kostnader och avgifter
Ur fondens medel bestrids vidare courtage och andra kostnader hinforliga till kop och forsiljning av finansiella instrument.

§ 12 Utdelning

Andelsklass A, B, C och D — Icke utdelande. Ingen utdelning kommer att ske i andelsklasserna A, B, C och D.
Andelsklass E — Utdelande. Utdelning kommer att ske i andelsklass E.

Fondbolagets styrelse beslutar arligen om den utdelning som ska utbetalas till fondandelsigare i andelsklass E. Berakningen
skall utga fran avkastningen i den utdelande andelsklassen foregiende rikenskapsar. Styrelsen far emellertid faststilla
utdelningen till ett hogre eller ligre belopp om det ligger i andelsdgarnas intresse. Malsittning avseende utdelningens storlek
anges i informationsbroschyren.

Utdelning tillfaller den andelsagare i andelsklass E som av fondbolaget pa faststilld utdelningsdag ar registrerad andelsigare.
Utdelning ska i forekommande fall ske under maj méanad efter rakenskapsarets utgang.

Utdelningen betalas ut kontant, efter avdrag for den skatt som enligt lag ska innehallas pa utdelning, till konto som ar
foranmalt av andelsagaren till Fondbolaget. Andelsiagare kan emellertid, efter skriftlig anmalan till Fondbolaget senast 10
dagar innan faststalld utdelningsdag, fa utdelningen efter avdrag for skatt, aterinvesterad i Fonden.

§ 13 Fondens riakenskapsar
Fondens rakenskapsar ar kalenderar.
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§ 14 Halvarsredogorelse och arsberittelse, andring av fondbestimmelserna
Arsberittelse och halvarsredogérelse for fonden skall hallas tillgingliga hos fondbolaget inom fyra respektive tva manader
efter rapportperiodens utgang.

Beslutar fondbolaget om andringar av dessa fondbestimmelser skall beslutet understillas Finansinspektionen for
godkannande. Beslutet skall héllas tillgingligt hos fondbolaget och forvaringsinstitutet samt tillkinnages pa sitt som
Finansinspektionen anvisat.

Andringarna skall trida i kraft i samband med tillkinnagivandet eller den senare tidpunkt som angivits i Finansinspektionens
beslut. Andringarna skall vara gillande gentemot samtliga andelsagare.

§ 15 Pantsdttning och overlatelse
Pantsittning av fondandel skall anmalas skriftligen till fondbolaget. Av anmalan skall framga andelsdgare, panthavare,
pantsattningens omfattning och eventuella begransningar. Anmalan skall vara undertecknad av pantsattaren.

Fondbolaget skall notera uppgifter om pantsattning i andelsagarregistret samt underratta andelsagaren om noteringen.
Uppgift om pantsittning skall borttas ur registret efter anmilan fran panthavaren.

Fondbolaget har ritt att ta ut ersattning for den kostnad som pantsattningen medfér, dock hogst 500 kronor per
pantsattningstillfalle.

§ 16 Ansvarsbegrinsning

Varken fondbolaget eller forvaringsinstitutet ar ansvarigt for skada som beror av svenskt eller utlandskt lagbud, svensk eller
utlindsk myndighets atgird, krigshiandelse, strejk, blockad, bojkott, lockout eller annan liknande omstindighet, exempelvis
data- eller telefel. Forbehallet i fraga om strejk, blockad och lockout giller dven om fondbolaget och/eller
forvaringsinstitutet ar foremal for eller sjilv vidtar sadan konfliktatgard.

Skada som uppkommit i andra fall skall inte ersittas av fondbolaget eller forvaringsinstitutet, om fondbolaget eller
forvaringsinstitutet varit normalt aktsamt. Varken fondbolaget eller forvaringsinstitutet ansvarar i nagot fall for indirekt
skada.

Vad som ndmns ovan i denna paragraf begrinsar inte andelsdgarens ritt till skadestiand enligt 2 kap. 21 § eller 3 kap. 1416
§§ (2004:46) om vardepappersfonder.

§ 17 Inskrankning i forsdljningsratt m.m.

Det forhallandet att fonden riktar sig till allmanheten innebar inte att den riktar sig till sidana investerare vars kop av andel i
fonden eller deltagande i 6vrigt i fonden star i strid med bestimmelserna i svensk eller utlindsk lag eller foreskrift. Inte
heller riktar sig fonden till sidana investerare vars kop eller innehav av andelar i fonden innebar att fonden eller fondbolaget
blir skyldig/skyldigt att vidta registreringsatgard eller annan atgird som fonden eller fondbolaget annars inte skulle vara
skyldig/skyldigt att vidta. Fondbolaget har ritt att vigra forsiljning till sadan investerare som avses ovan i detta stycke.

Fondbolaget far 16sa in andelsigares andelar i fonden — och detta dven mot sidan/sadana andelsigares bestridande — om det
skulle visa sig att andelsagare tecknat sig for andel i fonden i strid med bestimmelser i svensk eller utlindsk lag, forordning,
foreskrift eller myndighetsbeslut eller att fondbolaget pa grund av andelsigares forsiljning eller innehav i fonden blir skyldigt
att vidta registreringsatgird eller annan atgird for fonden eller fondbolaget som fonden eller fondbolaget inte skulle vara
skyldig/skyldigt att vidta om andelsédgaren inte skulle inneha andelar i fonden.
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Carnegie Global Quality Companies

Placeringsinriktning

Fonden ar en aktiefond och har en global placeringsinriktning. Fonden investerar merparten av kapitalet i stora och
etablerade globala foretag med god Ionsamhet och god forvantad forsaljningstillvaxt. Merparten av bolagen forvantas vara
noterade i Europa, USA och Japan. Aktierna viljs efter ansatsen att bolagen skall 4gas mycket langsiktigt dar vardetillvaxten i
investeringarna skall komma av bolagens langsiktiga vinstutveckling och inte fran kortsiktiga kursrorelser.

Som en del i fondens placeringsinriktning beaktas internationella normer och riktlinjer for miljo, socialt ansvar och
agarstyrning vid val av investeringar. Utover att undvika foretag som utmarker sig negativt eftersoks aven foretag som
utmarker sig positivt.

Malet ar att erbjuda en investering med en god langsiktig avkastning. Vidare ar malet att erbjuda en investering med god
avkastning relativt investeringens risk. Risken begransas bland annat genom att beakta foretagens konjunkturkanslighet och
balansrikningar. Vidare konstrueras portfoljen for basta majliga riskspridning baserat pa saval kvantitativa som kvalitativa
kriterier.

Andelsklasser

e A -SEK ackumulerande

e B - SEK utdelande, institutionell (min 3 000 000 SEK)

e  C - SEK ackumulerande, institutionell (min 3 000 000 SEK)

e D - SEK ackumulerande, distribution

Riskprofil

Fonden investerar fondmedlen pa de globala aktiemarknaderna, inklusive s.k. tillvixtmarknader som inte ar lika utvecklade
nar det giller lagstiftning som skyddar investerares riattigheter.

Fonden har majlighet att placera fritt, oavsett foretag, bransch eller geografi, vilket ger méjlighet att sprida riskerna.
Aktieplaceringarna gors oskyddade i lokala valutor varfor fondmedlen paverkas av forandringar i lokala valutors
vaxelkursrorelser gentemot SEK.

Fondmedel placeras i likvida tillgdngar som kan avyttras i hiandelse av inlésen. Erfarenheten ar att aktier i de mest omsatta
bolagen har en god likviditet aven under extrema marknadsforutsattningar. Flera av tillvixtmarknaderna ar dock inte lika
vilutvecklade, varfor likviditeten dar fran tid till annan kan vara bristfillig.

Da fondmedel kan placeras pa s.k. tillvixtmarknader uppstar vissa operativa risker. Exempelvis kan minoritetsskyddet vara
begransat och likabehandling av alla aktiedgare kan inte alltid tas for givet. Regelverket kring insiderhandel ar ofta bristfalligt.
Redovisningsprinciperna ar pa vissa marknader fortfarande under utveckling och kan inte jamféras med vasterlindska.
Tillgangen, kvaliteten och tillforlitligheten av bolagsinformation och analysmaterial 4r i vissa fall av lag kvalitet, vilket dkar
osakerheten kring tillgangars virde. Det kan ocksa leda till hogre kursandringar dn hos jamforbara forets aktier i vastlander.

Fonden kan drabbas av forlust pa grund av motpartsrisken med vilken avses risken att en motpart inte kan uppfylla sina
skyldigheter i enlighet med de avtalade villkoren for en vardepapperstransaktion, exempelvis inte leverera vardepapper eller
likvida medel.

Likvida medel i sig placeras hos extern bank och det i sig innebar en kreditrisk som dock far anses som mycket lag.

Carnegie Global Quality Companies hallbarhetsinformation
Transparens i frdga om integrering av hdllbarhetsrisker, om frdmjandet av miljérelaterade eller
sociala egenskaper, och om hdllbar investering

O Fonden har héllbara investeringar som mal
Fonden framjar bland annat miljorelaterade eller sociala egenskaper
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O Hallbarhetsrisker beaktas i investeringsbeslut, utan att fonden framjar miljdrelaterade eller sociala egenskaper eller har
hallbar investering som mal
O Hallbarhetsrisker ar inte relevanta (forklaring nedan)

Fondbolagets kommentar:

Hallbarhetsrisker 4r integrerade i investeringsbesluten via vart egenutvecklade verktyg, CF THOR. |
verktyget analyseras 6ver 100 indikatorer och datapunkter inom miljo, sociala faktorer och bolagsstyrning
for att identifiera dels faktorer som kan innebara risk for negativ paverkan pa avkastningen, dels mojligheter
som kan paverka den positivt. Fonden exkluderar bolag involverade i ekonomiska aktiviteter som specificeras
under avsnittet "metoder som anvands for att integrera hallbarhetsrisker, frimja miljorelaterade eller sociala
egenskaper eller for att uppna ett hallbarhetsrelaterat mal”. Fonden paverkar aktivt bolagen man investerar i
att hantera identifierade risker och maojligheter relaterat till hallbarhetsfaktorer.

Carnegie Fonder bedriver ett systematiskt héllbarhetsarbete och tar hansyn till bl.a. hillbarhetsfaktorer och
héllbarhetsrisker med hjalp av ett antal ESG-verktyg inom ramen for investeringsprocessen. Bolaget har dock
beslutat att i dagslaget inte utge sig for att beakta investeringsbesluts huvudsakliga negativa konsekvenser for
hallbarhetsfaktorer enligt art. 4 i SFDR. Skalet for detta ar foljande:

For att kunna bedéma huvudsakliga negativa konsekvenser med avseende pa hallbarhetsfaktorer som uppstar
i de investeringar som gors i fonderna och mandaten behéver de negativa konsekvenserna kunna genomlysas
och mitas pa ett tillforlitligt sate. For att kunna genomfdra sadana matningar behdver det finnas
standardiserad data fran bl.a. portféljbolagen (t.ex. genom det arbete som fér nirvarande pagar inom |IOSCO
Sustainable Finance Network). Tills dess denna data kan levereras anser inte Carnegie Fonder att det kan
mita investeringarnas negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer pa ett tillférlitligt sitt. Darutdver pagar
inom EU ett arbete att faststilla gemensamma niva 2 regler till SFDR. Inom ramen for detta arbete och
efterfoljande regelverk kommer de obligatoriska och frivilliga indikatorer som ar relevanta och uppstills for
att mita negativa konsekvenser att fastslas. Mot denna bakgrund har Carnegie Fonder valt att avvakta ett
faststillande av regelverket innan vi anger huvudsakliga negativa konsekvenser med avseende pa
héllbarhetsfaktorer beaktas. Detta for att sikerstilla att den information som férmedlas inte ar missvisande
eller vilseledande. Carnegie Fonder féljer utvecklingen pa omradet och har for avsikt att beakta
investeringsbesluts huvudsakliga negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer sa snart palitliga matningar
kan goras och vederhaftig information kan lamnas.

Hallbarhetsriskers troliga paverkan pa fondens avkastning

Innehav i fonden kan vara foremal for partiell eller total vardefdrlust pa grund av hallbarhetsrisk relaterad till béter, minskad
efterfragan pa tillgangens produkter eller tjinster, fysisk skada pa tillgangen eller dess kapital, storningar i forsorjningskedjan,
Skade driftskostnader, oférmaga att fa ytterligare kapital eller anseendeskada.

En hallbarhetsrelaterad hindelse kan paverka en enskild investering eller kan ha en bredare inverkan pa en ekonomisk
sektor, en geografisk eller politisk region eller ett land, vilket kan paverka fondens portfélj i sin helhet.

Anvindningen av hallbarhetskriterier kan paverka fondens investeringsresultat och som siadan kan investeringen fungera
annorlunda an liknande fonder som inte anvander sadana kriterier. Fondens hallbarhetspolicy innebar att den inte kan
investera i vissa sektorer och foretag pa grund av ESG-screening som fondfdrvaltaren genomfor. Detta kan innebara att
fonden ar mer kanslig for vissa marknadsrorelser dn andra fonder.

ESG-baserade exkluderingskriterier som anvinds kan leda till att fonden fonden avstar mojligheter att kdpa vissa
virdepapper nir det annars kan vara fordelaktigt att gora det och/eller silja vardepapper pa grund av dess ESG-egenskaper
nar det kan vara ofordelaktigt. Om ESG-egenskaperna hos ett virdepapper som innehas av fonden andras, vilket resulterar i
att fondforvaltaren maste silja virdepapperet, tar varken fonden eller fondférvaltaren ansvar i samband med sadan
forandring.

De relevanta undantagen motsvarar inte alltid investerarnas subjektiva etiska synpunkter.

Vid utvirdering av ett foretag eller emittent utifran ESG-kriterier ar fondférvaltaren beroende av information och data som
ibland kan vara ofullstandig, felaktig eller otillginglig. Som ett resultat finns det en risk att forvaltaren kan gora en felaktig
beddmning av ett virdepapper eller en emittent. Det finns ocksa en risk att forvaltaren inte tillimpar relevanta ESG-
kriterier korrekt eller att fonden kan ha indirekt exponering for emittenter som inte uppfyller de relevanta ESG-kriterier
som anvinds av fonden. Varken fonden eller forvaltaren ger nagon uttrycklig eller underforstadd garanti med avseende pa
rittvisa, riktighet, noggrannhet, rimlighet eller fullstindighet av en sadan ESG-beddmning.
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Hallbarhetsrelaterade egenskaper som fraimjas i forvaltningen av fonden, eller
som ingar i fondens malsdttning:

Miljorelaterade egenskaper (t.ex. bolagens inverkan pa miljé och klimat).

Sociala egenskaper (t.ex. manskliga rittigheter, arbetstagarrittigheter och likabehandling).

Praxis for god styrning (t.ex. aktiedgares rittigheter, fragor om ersittningar till ledande befattningshavare och
motverkande av korruption).

O Andra héllbarhetsrelaterade egenskaper.

Fondbolagets kommentar:

Fonden frimjar praxis for god styrning, miljrelaterade- och sociala egenskaper genom att integrera hallbarhetsfaktorer i
investeringsbesluten, exkludera bolag verksamma i sektorer som bedémts ha en negativ paverkan pa ovan faktorer samt
genom paverkansarbete och ett aktivt dgande.

Fonden investerar i bolag i bolag som bedéms leva upp till vara grundkrav inom hallbarhet.

For beskrivning av hur egenskaperna framjas hanvisas till avsnittet "Metoder som anvinds for att integrera hallbarhetsrisker,
frimja miljorelaterade eller sociala egenskaper eller for att uppna ett hallbarhetsrelaterat mal”.

Referensvirden:
O Fonden har foljande index som referensvarde:
Inget index har valts som referensviarde

Information om EU:s taxonomi for miljomassigt hallbara verksamheter.

EU-taxonomin ar ett klassifikationssystem som syftar till att etablera gemensamma kriterier for miljomassigt
héllbara ekonomiska verksamheter.

Enligt regelverket ska det for varje fond redovisas hur stor del av fondens investeringar som ar forenliga med
taxonomin.

Taxonomin haller pa att utvecklas och kriterier for samtliga miljdmal ar annu inte klara. Det saknas ocksa en
fastslagen berakningsmodell for hur stor andel av fondens investeringar som ar forenliga med taxonomin. De
bolag som fonden investerar i har annu inte borjat rapportera i vilken utstrackning som deras verksamhet ar
forenlig med EU-taxonomin. Darfor bedomer fondbolaget att det i dagslaget inte ar mojligt att lamna tillforlitliga
uppgifter om hur stor andel av fondens investeringar som ar forenliga med taxonomin.

| regelverket finns en princip, “orsaka inte betydande skada”, som innebar att investeringar som bidrar till ett
hallbarhetsmal samtidigt inte far innebara betydande skada for nagot annat hallbarhetsmal. Principen “orsaka
inte betydande skada” ar endast tillimplig pa den del av fonden som utgors av investeringar som antingen
riknas som hallbara enligt fdrordningen om hallbarhetsrelaterade upplysningar eller enligt EU-taxonomin. Den
aterstaende delen av denna fond har underliggande investeringar som inte beaktar EU-kriterierna for
miljémassigt hédllbara ekonomiska verksamheter.

Metoder som anvidnds for att integrera hallbarhetsrisker, fraimja
miljorelaterade eller sociala egenskaper eller for att uppna ett
hallbarhetsrelaterat mal:

Fonden viljer in

Fondbolagets kommentar:
Vart uppdrag ir att skapa en god riskjusterad avkastning for vara andelsagare. Vi ogillar risk och tycker inte om att
spekulera. Darfor investerar vi langsiktigt i foretag som vi tycker ar stabila, vilskotta och har framtiden for sig.
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Hallbarhetsaspekter analyseras och betygssitts i Carnegie Fonders egenutvecklade analysverktyg CF THOR. | verktyget
analyseras over 100 parametrar inom miljo, sociala faktorer och agarstyrning.

Faktorer och omraden som beaktas i var analys:

Agarstyrning
e Agare
e  Styrelse
e Ledning

e  Rapportering & Transparens
e  Etik & Korruption
e  Foretagskultur

Miljo
e Miljdpaverkan
e  Resurseffektivitet & Avfallshantering
e  Foretagskultur

Sociala faktorer
e  Halsa & Sikerhet
e  Rattvis & Inkluderande Arbetsplats
e Leverantorskedja
e  Foretagskultur

Resultaten av analysen ar vil integrerade i och avgérande for investeringsbeslutet. Fonden tillats enbart investera i bolag dar
den sammanvigda bedémningen motsvarar betyget Adekvat eller hogre. Undantag kan goras pa restriktiv basis, med goda
skil, och maste godkinnas av fondbolagets investeringschef. Mer information om beddmningskriterier och metodik finns pa
fondbolagets hemsida.

Fonden viljer bort

Fonden placerar inte i bolag som ar involverade i foljande produkter och tjanster. Hogst fem procent av omsattningen i det
bolag dir placeringen sker far avse verksamhet som ar hanforlig till den angivna produkten eller tjdnsten.

Produkter och tjinster

X Klusterbomber, personminor

Fondbolagets kommentar:

Produktion: 0 procent av omsattningen Distribution: 0 procent av omsittningen
Kemiska och biologiska vapen

Fondbolagets kommentar:

Produktion: 0 procent av omsattningen Distribution: O procent av omsattningen
Karnvapen

Fondbolagets kommentar:

Produktion: 0 procent av omsattningen Distribution: 0 procent av omsattningen
X Vapen och/eller krigsmateriel

Fondbolagets kommentar:

Produktion: 5 procent av omsattningen Distribution: 5 procent av omsattningen
Alkohol

Fondbolagets kommentar:

Produktion: 5 procent av omsattningen Distribution: 5 procent av omsattningen
Tobak

Fondbolagets kommentar:

Produktion: 0 procent av omsattningen Distribution: 5 procent av omsittningen
Kommersiell spelverksamhet

Fondbolagets kommentar:

Produktion: 5 procent av omsattningen Distribution: 5 procent av omsittningen
Pornografi

Fondbolagets kommentar:
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Produktion: 0 procent av omsattningen Distribution: 5 procent av omsittningen

Fossila branslen (olja, gas, kol)

Fondbolagets kommentar:

Utvinning: 5 procent av omsittningen Raffinering och kraftgenerering: 5 procent av omsittningen.

Internationella normer
Internationella normer avser internationella konventioner, lagar och dverenskommelser sisom FN Global Compact och
OECD:s riktlinjer for multinationella foretag som ror fragor om miljo, manskliga rittigheter, arbetsvillkor och affarsetik.

O Fonden investerar inte i bolag som kranker internationella normer. Bedémningen gors antingen av fondbolaget sjilvt eller
av en underleverantor.
Fondbolagets kommentar:

Fonden investerar inte i bolag som inte vidtar atgarder for att komma till ritta med identifierade problem eller dir
fonden bedomer att bolagen inte kommer att komma tillratta med problemen under en tid som fondbolaget bedomer som
rimlig i det enskilda fallet.

Fondbolagets kommentar:

Vi undviker foretag som bryter mot internationella normer som FN Global Compact, och kontrollerar detta regelbunden
med hjilp av en extern hallbarhetsexpert. Om vi far information om att ett innehav inte lever upp till vara krav har vi flera
mojligheter:

* Forvaltaren séker mer information och diskuterar innehavet med Carnegie Fonders rad for ansvarsfulla investeringar.

* Forvaltaren tar kontakt med foretaget med de fragestallningar vi har.

* Carnegie Fonders investeringschef eller VD tar en mer formell kontakt med innehavets VD eller styrelseordforande.

* Kontakt med andra aktiedgare for en gemensam agardialog.

* Om svaret inte ar tillfredsstallande och foretaget inte visar forandringsvilja kan vi vilja att avyttra innehavet. Den har typen
av processer tar olika lang tid, beroende pa fragans natur, storleken pa var dgarandel och var i varlden foretaget ar baserat.
Varije fall ir unikt och far sin egen utvardering.

Fondbolaget paverkar
Fondbolaget anvinder sitt inflytande for att paverka bolag i hallbarhetsrelaterade fragor.
Fondbolaget har kontakt med bolag i syfte att paverka dem i en mer hallbar riktning.

Bolagspaverkan i egen regi

Fondbolagets kommentar:

Som aktiva férvaltare bevakar vi samtliga innehav kontinuerligt. De foretag som inte lever upp till vara férvantningar inleder
vi en formell paverkansdialog med (se Internationella normer ovan). Det mer vardagliga arbetet innebar kontakter dar vi for
fram véra forvantningar och synpunkter, inte minst i de foretag dar vi ar en storre agare.

Bolagspaverkan i samarbete med andra investerare

Fondbolagets kommentar:

Vi agerar oftast pa egen hand, men om det bedéms lampligt kan vi ingripa tillsammans med andra égare, till exempel genom
PRI.

Xl Rostar pa bolagsstammor

Fondbolagets kommentar:

Vi deltar pa bolagsstimmor och rostar for aktierna i vara fonder.

Carnegie Global Quality Companies Fondbestammelser
Dessa fondbestimmelser godkandes av Finansinspektionen den 10 februari 2021.

I. FONDENS NAMN OCH RATTSLIG STALLNING

Fondens namn ar Carnegie Global Quality Companies, (nedan kallad "Fonden”). Verksamheten bedrivs enligt lagen
(2004:46) om vardepappersfonder (nedan kallad ”LVF”), dessa fondbestimmelser, bolagsordningen fér Carnegie Fonder AB
samt de foreskrifter i 6vrigt vilka utfirdas med stod av lag och forfattning.
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Fonden ar en virdepappersfond enligt LVF och vinder sig till allmdnheten. Fonden 4r ingen juridisk person och kan saledes
inte fora talan i domstol. Fondférmogenheten ags av fondandelsagarna gemensamt. Andelarna i en andelsklass medfor lika
ratt till den egendom som ingar i Fonden. Fonden kan inte forvarva rittigheter eller iklada sig skyldigheter. Egendom som
ingar i Fonden far inte utmitas och andelsigarna svarar inte for forpliktelser som avser Fonden.

Carnegie Fonder AB foretrader Fonden och dess fondandelsigare, (nedan kallade ”Andelsigarna”), i alla fragor som ror
Fonden.

Fonden har féljande andelsklasser:

e A —SEK ackumulerande

. B — SEK utdelande, institutionell

. C — SEK ackumulerande, institutionell
e D — SEK distribution, ackumulerande

De ackumulerande andelsklasserna aterinvesterar lIopande Fondens avkastning medan den utdelande andelsklassen lamnar
utdelning. | &vrigt skiljer sig andelsklasserna sig dt avseende distributionskanal, ligsta férsta investeringsbelopp och
forvaltningsavgift. Skillnaderna mellan andelsklasserna framgar i sin helhet nedan under § 9, 11 och 12.

Innehillet i fondbestimmelserna dr gemensamt for samtliga andelsklasser om inte sirskilt anges.

2. FONDFORVALTARE
Fonden forvaltas av Carnegie Fonder AB (org. nr 556266-6049), (nedan kallat ”"Fondbolaget”).

3. FORVARINGSINSTITUTET OCH DESS UPPGIFTER

Fondbolaget har utsett Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ), organisationsnummer 502032-9081, (nedan kallat
“Forvaringsinstitutet”), till forvaringsinstitut for Fonden.

Forvaringsinstitutet verkstaller Fondbolagets beslut om Fonden samt tar emot och forvarar Fondens egendom. Dartill
kontrollerar Forvaringsinstitutet att de beslut som Fondbolaget fattat som avser Fonden inte strider mot bestimmelserna i
LVF eller fondbestimmelserna. Forvaringsinstitutet skall handla oberoende av Fondbolaget och uteslutande i Andelsagarnas
intresse.

4. FONDENS KARAKTAR

Fonden ar en aktiefond och har en global placeringsinriktning.

Malet ar att erbjuda en investering med en god langsiktig avkastning. Vidare ar malet att erbjuda en investering med god
avkastning relativt investeringens risk. Risken begransas bland annat genom att beakta foretagens konjunkturkanslighet och
balansrikningar. Vidare konstrueras portfoljen for basta majliga riskspridning baserat pa savil kvantitativa som kvalitativa
kriterier.

Fonden riktar sig till investerare med en relativt langsiktig investeringshorisont. Investeringshorisonten for en investering i
Fonden bor vara minst 5 ar.

5. FONDENS PLACERINGSINRIKTNING

Fondens medel far placeras i dverlatbara viardepapper, penningmarknadsinstrument och derivatinstrument samt pa konto
hos kreditinstitut. Fonden kommer endast att investera i penningmarknadsinstrument som en del av Fondens
likviditetshantering.

Fonden har inga geografiska begransningar eller begrinsningar savitt avser sarskilda branscher.

Fonden kommer att investera merparten av kapitalet i stora etablerade globala foretag. Merparten av bolagen forvantas vara
noterade i Europa, USA och Japan. Aktierna kommer att viljas efter ansatsen att bolagen skall 4gas mycket langsiktigt dar
vardetillvixten i investeringarna skall komma av bolagens langsiktiga vinstutveckling och inte fran kortsiktiga kursrorelser.
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Som en del i fondens placeringsinriktning beaktas internationella normer och riktlinjer for miljo, socialt ansvar och
agarstyrning vid val av investeringar. Utover att undvika foretag som utmarker sig negativt eftersoks aven foretag som
utmarker sig positivt.

Fonden foljer sarskilda hallbarhetsrelaterade kriterier i sina placeringar. Kriterierna ar baserade pa internationella normer
och riktlinjer fér manskliga rattigheter, arbetsritt, miljd och korruption samt sadana kriterier som beslutas av fondbolaget.
Utover att undvika foretag som utmarker sig negativt soker bolaget dven identifiera foretag som utmarker sig positivt.
Fonden investerar inte i foretag som tillverkar och/eller siljer kontroversiella vapen samt kol-, gas- och
oljeexploateringsbolag. Vidare avstar fonden bland annat fran att placera i foretag dar en visentlig andel av bolagets
omsittning kommer fran produktion och/eller férsiljning av vapen eller pornografiskt material, produktion av alkoholhaltiga
drycker eller tobaksprodukter samt fran kommersiell spelverksamhet. Mer information finns i fondens
informationsbroschyr.

Fondens medel ska placeras sa att en god riskspridning erhalls for att pa sa vis erhilla ett hogt utbyte mellan férvintad
avkastning och férvintad risk. Fondens medel far placeras i sidana derivatinstrument dir den underliggande tillgangen utgors
av eller hinfor sig till dverlatbara virdepapper, penningmarknadsinstrument, finansiella index, rantesatser, vaxelkurser eller
utlindska valutor. Fonden far placera hogst 10 procent av sina medel i andelar i andra fonder eller fondforetag.

6. SARSKILT OM VILKA MARKNADER SOM FONDENS MEDEL FAR
PLACERAS PA

Fondens medel far placeras pa en reglerad marknad eller motsvarande marknad utanfér EES samt pa annan marknad, inom
eller utanfor EES, som ar reglerad och oppen for allmanheten.

7. SARSKILD PLACERINGSINRIKTNING
Fonden far investera upp till fem (5) procent i sidana Sverlatbara virdepapper och penningmarknadsinstrument som avses i
5 kap. 5 § LVF.

Fonden far investera i derivatinstrument for att effektivisera forvaltningen i syfte att minska kostnader och risker i
forvaltningen.

Fonden far inte anvinda sig av OTC derivat.

8. VARDERING

Fondbolaget sakerstaller vid varje tidpunkt ett rattvisande och relevant marknadsvarde.
Fondens virde beraknas genom att fran fondens tillgangar dra av de skulder som avser Fonden.

Fondens tillgdngar utgors av:
e  Finansiella instrument
e  Likvida medel
e  Upplupna rantor
e  Upplupna utdelningar
e  Ejlikviderade forsiljningar
e Ovriga tiligdngar och fordringar avseende Fonden

Fondens tillgdngar varderas till gillande marknadsvirde. Hirmed avses senaste betalkurs eller om sadan saknas senaste
kopkurs. Onoterade dverlatbara virdepapper och penningmarknadsinstrument som avses i 5 kap. 5 § LVF upptages till det
virde som Fondbolaget pa objektiv grund bestimmer. Denna virdering baseras pa:

* marknadspriser fran icke godkind bors eller s.k. market maker,
* annat finansiellt instrument eller index med justering for skillnader i t ex risk,
* diskonterade utdelningar eller kassafloden,

* kapitalandel av det egna kapitalet.

Finansiella instrument och andra tillgangar som noteras i utlindsk valuta omriknas till svenska kronor med utgangspunkt i
gillande marknadsnotering for valutan.
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Fondens skulder utgors av:

e  Ersattning till Fondbolaget (olika for olika andelsklasser)
e  Ejlikviderade kop

e  Skatteskulder

e Ovriga skulder avseende Fonden

Virdet av en fondandel ar Fondens varde delat med antalet utestiende fondandelar med beaktande av de villkor som ar
forenade med respektive andelsklass.

Fondandelsvardet faststills varje bankdag.

Med "bankdag” avses i dessa fondbestimmelser sadan dag da bankkontor hos svenska affarsbanker i allmanhet brukar halla
oppet for sedvanlig bankverksamhet.

9. FORSALJNING OCH INLOSEN AV FONDANDELAR

Fonden &r normalt 6ppen for férsiljning och inlésen av fondandelar varje bankdag. Som framgar nedan kan Fonden, under
viss eller vissa bankdagar, vara tillfalligt stangd for forsaljning och inlosen.

Minsta belopp vid forsta Teckning i andelsklass B och C ar 3.000.000 SEK.

Andelsklass D ar forbehallen investerare som tecknar andelar via distributdrer som i enlighet med avtal med Fondbolaget,
helt eller delvis, inte tar emot distributionsersittning frin Fondbolaget och som, nir distributéren tillhandahéller
investeringstjansten till sina kunder i samband med vilken andel tecknas, tar betalt direkt av kunden. En forutsattning for att
fa investera i andelsklass D ar att innehavet ar registrerat pa ett eller flera konton i distributdrens namn fér kunds rakning
(forvaltarregistrering).

Kurs vid forsaljning och inldsen ir den senaste kursen vid verkstillande. Verkstillande sker efter det att dnskemal om kop
eller inlésen inkommit till Fondbolaget. Forsiljning och inlosen sker darmed till en for andelsagaren vid begaran om
forsiljning eller inldsen inte kind kurs. Uppgifter om forsiljnings- och inlésenpris kan erhallas hos Fondbolaget pa hemsida,
www.carnegiefonder.se

Inlésen av en fondandel skall verkstillas pa inlésendagen om medel finns tillgingliga i Fonden. Om s inte 4r fallet skall medel
anskaffas genom forsiljning av Fondens egendom och inlosen verkstillas sa snart det ar majligt. Skulle en enskild begiran
om inldsen vara av en sadan omfattning att en forsiljning visentligt skulle missgynna 6vriga andelsagare, far Fondbolaget,
efter anmilan till Finansinspektionen, avvakta med forsiljningen. Inldsen skall verkstillas sa snart det kan ske med beaktande
av ovriga andelsagares intresse.

Begiran om kop respektive inlésen far aterkallas endast om Fondbolaget medger detta.

10. EXTRAORDINARA FORHALLANDEN

Fonden kan komma att stingas for forsiljning och inlésen for det fall sadana extraordindra férhallanden har intraffat som
gor att en vardering av fondens tillgingar inte kan goras pa ett sitt som sikerstiller Andelsigarnas lika ritt.

1. AVGIFTER OCH ERSATTNING

Ur Fondens medel ska ersittning betalas till Fondbolaget for dess forvaltning av Fonden.  Forvaltningsavgiften beraknas
dagligen och erliggs till Fondbolaget manadsvis i efterskott. Forvaltningsavgiften inkluderar ersittning till Forvaringsinstitutet
for forvaring av de i Fonden ingdende virdepapperen inklusive eventuell lagstadgad mervirdesskatt, ersittning till
Finansinspektionen for dess tillsynsverksamhet i enlighet med Finansinspektionens gillande bestaimmelser samt ersattning till
Fondbolagets revisorer.

Forvaltningsavgiften utgar med en fast ersattning om hogst 1,45% for andelsklass A och om hdgst 0,85% for andelsklass B, C
och D, av Fondens virde per ar. Courtage och andra kostnader samt skatt vid Fondens kop respektive forsiljning av finansiella
instrument och skatt som stadgas enligt lag belastar Fonden.

12. UTDELNING
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Fonden betalar ingen utdelning for andelsklass A, C och D.

Utdelningen i den utdelande klassen, dvs B, bestams av fondbolaget. Utdelningen utbetalas till andelsidgarna sista onsdagen i
januari, april, juli och oktober.

Utdelning pa fondandel gors till samtliga andelsigare, i den utdelande klassen, som ar pa av fondbolaget bestimd
utdelningsdag registrerade fondandelsagare.

For utdelning kan, om ej fondbolaget beslutar annat, tas i ansprak avkastning pa fondens medel, kvarstaende restbelopp av
utdelningsbart belopp fran tidigare samt annat utdelningsbart belopp.

Underlaget for utdelning far 6kas med upplupen utdelning som har inbetalats vid andelsférsaljning och minskas med
upplupen utdelning som har utbetalats vid andelsinlosen.

Fondbolaget skall gora avdrag for den skatt som beléper pa utdelningen.

13. FONDENS RAKENSKAPSAR

Rikenskapsar for Fonden ar kalenderar.

14. HALVARSREDOGORELSE OCH ARSBERATTELSE, ANDRING AV
FONDBESTAMMELSERNA

Fondbolaget skall uppratta arsberittelse och halvarsredogorelse for Fonden. Dessa skall hallas tillgingliga hos Fondbolaget
inom fyra (4) respektive tva (2) manader efter rapportperiodens utgang samt skall finnas att tillgd hos forvaringsinstitutet.
Arsberittelse och halvarsredogorelse skall kostnadsfritt tillstillas de Andelsigare som begirt att fa denna information.

Fondbolaget beslutar om andringar i fondbestaimmelserna. Efter det att Finansinspektionen har godkant dndringarna skall de
dndrade fondbestimmelserna hallas tillgingliga hos Fondbolaget och Forvaringsinstitutet samt i forekommande fall
tillkinnages pa satt som Finansinspektionen anvisar.

15. OVERLATELSE OCH PANTSATTNING

Overlatelse av fondandel skall skriftligen anmilas till Fondbolaget. Andelsigare svarar for att anmilan dr behodrigen
undertecknad. Anmilan om &verlatelse skall innehalla uppgift om Sverlatare och forvirvare. Overlatelse av fondandel
forutsatter att Fondbolaget limnar samtycke.

Anmilan om pantsattning av fondandelar skall anmalas skriftligen till Fondbolaget. Av anmilan skall framga (i) vem som ar
Andelsagare (pantsittare), (i) vem som &dr panthavare, (iii) de fondandelar som omfattas av pantsittningen, samt (iv)
eventuella begransningar i pantens omfattning. Anmalan skall undertecknas av Andelsigaren. Fondbolaget skall notera
uppgift om pantsattning i andelsagarregistret samt skriftligen underratta Andelsdgaren (pantsattaren) om noteringen. Uppgift
om pantsittning skall avforas fran andelsigarregistret efter skriftlig anmilan fran panthavaren.

16. ANSVARSBEGRANSNING

16.1 Fondbolagets ansvarsbegrdnsning

Fondbolaget ar inte ansvarigt for skada som beror pa svenskt eller utlandskt lagbud, svensk eller utlindsk myndighets atgard,
krigshiandelse, terroristhandling, strejk, blockad, bojkott, lockout, elektricitetsbrist, brist i allmanna kommunikationer eller
annan liknande omstindighet. Forbehallet i friga om strejk, blockad, bojkott och lockout giller dven om Fondférvaltaren
sjalvt dr foremal for eller vidtar sadan konfliktatgird.

Foreligger hinder for Fondbolaget att verkstilla betalning eller att vidta annan atgird pa grund av omstiandighet som anges i
foregaende stycke far atgirden skjutas upp till dess att hindret har upphért. Om Fondbolaget till foljd av sidan omstindighet
ar forhindrat att verkstilla eller ta emot betalning ska Fondbolaget inte vara skyldigt att betala dréjsmalsranta.

Fondbolaget svarar inte for skada som orsakats av att Andelsagare eller annan bryter mot lag, forordning, foreskrift eller
dessa fondbestimmelser. Harvid uppmarksammas Andelsigare pa att denne svarar for att handlingar som Fondbolaget
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tillstalls ar riktiga och behorigen undertecknade samt att Fondbolaget underrittas om andringar som sker betriffande
limnade uppgifter. Fondbolaget svarar inte i nagot fall for indirekt skada eller annan foljdskada.

Fondbolaget svarar inte for skada som orsakats av depabank eller annan uppdragstagare som Fondboalget med tillborlig
omsorg anlitat. Fondbolaget svarar inte heller for skada som uppkommer for Fonden eller Andelsagare eller annan i
anledning av forfogandeinskrankning som kan komma att tillimpas mot Fondbolaget betraffande finansiella instrument och
andra tillgangar.

Skada som uppkommer i andra fall skall inte ersittas av Fondbolaget om normal aktsamhet iakttagits. Fondbolaget ar i intet
fall ansvarig for indirekt skada.

Obeaktat ovan giller alltid Fondbolagets skadestandsansvar enligt 2 kap. 21 § LVF.

16.2 Begrdnsning av Forvaringsinstitutets ansvar

For det fall Forvaringsinstitutet eller en Depabank har forlorat Finansiella instrument som depaférvaras hos
Forvaringsinstitutet eller en Depabank, ska Forvaringsinstitutet utan onddigt droéjsmal aterlimna Finansiella instrument av
samma slag eller utge ett belopp motsvarande vardet till Fonden. Forvaringsinstitutet ar emellertid inte ansvarigt for det fall
forlusten av de Finansiella instrumenten ar orsakad av en yttre handelse utanfor Forvaringsinstitutets rimliga kontroll, och
vars konsekvenser var omdjliga att undvika trots att alla rimliga anstrangningar gjorts, sisom skada som beror av svenskt
eller utlindskt lagbud, svensk eller utlindsk myndighetsatgird, krigshiandelse, strejk, blockad, bojkott, lockout eller annan
liknande omstindighet. Forbehallet i friga om strejk, blockad, bojkott och lockout giller iven om Forvaringsinstitutet ar
foremdl for eller sjilvt vidtar sadan konfliktitgard.

Forvaringsinstitutet svarar inte fér annan skada 4n sadan skada som avses i forsta stycket, om inte Forvaringsinstitutet
uppsatligen eller av oaktsamhet orsakat sadan annan skada. Forvaringsinstitutet svarar inte heller for sadan annan skada om
omstindigheter som anges i forsta stycket foreligger.

Forvaringsinstitutet svarar inte for skada som orsakats av — svensk eller utlindsk — bors eller annan Marknadsplats,
Registrator, Clearingorganisation eller andra som tillhandahaller motsvarande tjanster, och — savitt avser andra skador 4n de
som anges i forsta stycket — inte heller for skada som orsakats av Depabank eller annan uppdragstagare som
Forvaringsinstitutet med vederborlig skicklighet, aktsamhet och omsorg anlitat och regelbundet &vervakar eller som anvisats
av Fondbolaget. Forvaringsinstitutet svarar inte for skada som orsakats av att nu namnda organisationer eller
uppdragstagare blivit insolventa. Ett uppdragsavtal avseende forvaring av tillgangar och kontroll av dganderitten frantar
emellertid inte Forvaringsinstitutet dess ansvar for forluster och annan skada enligt lag.

Forvaringsinstitutet ansvarar inte for skada som uppkommer for Andelsagare, Fond eller annan i anledning av
forfogandeinskrankning som kan komma att tillimpas mot Forvaringsinstitutet betriffande Vardepapper. Forvaringsinstitutet
ir inte i nagot fall ansvarigt for indirekt skada.

Foreligger hinder for Forvaringsinstitutet att helt eller delvis verkstilla atgird enligt detta avtal pa grund av omstandighet
som anges i forsta stycket, far atgirden uppskjutas till dess hindret har upphért. | hindelse av uppskjuten betalning ska
Forvaringsinstitutet inte erligga drojsmalsranta. Om rinta ar utfist, ska Forvaringsinstitutet betala ranta efter den rantesats
som gillde pa forfallodagen.

Ar Forvaringsinstitutet till foljd av omstandighet som anges i forsta stycket forhindrat att ta emot betalning for Fonderna,
har Fdrvaringsinstitutet for den tid under vilken hindret forelegat ritt till rianta endast enligt de villkor som gillde pa
forfallodagen.
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Obeaktat ovan giller alltid Forvaringsinstitutets skadestandsansvar enligt 3 kap. 14-16 § LVF.

17. INSKRANKNING | FORSALJNINGSRATT

Fonden ar inte oppen for sidana investerare vars teckning av andel i Fonden eller deltagande i 6vrigt i Fonden star i strid
med bestimmelser i svensk eller utlindsk lag eller foreskrift. Inte heller riktar sig Fonden till sidana investerare vars
teckning eller innehav av andelar i Fonden innebar att Fonden eller Fondbolaget blir skyldig/skyldigt att vidta
registreringsatgird eller annan atgard som Fonden eller Fondbolaget annars inte skulle vara skyldig/skyldigt att vidta.
Fondbolaget har ritt att vigra teckning till sidan investerare som avses ovan i detta stycke.

Fondbolaget far 16sa in andelsigares andelar i Fonden — mot andelsigarens bestridande — om det skulle visa sig att
andelsagare tecknat sig for andel i Fonden i strid med bestimmelser i svensk eller utlandsk lag eller foreskrift eller att
Fondbolaget pa grund av andelsigarens teckning eller innehav i Fonden blir skyldigt att vidta registreringsatgard eller annan
atgird for Fonden eller Fondbolaget som Fonden eller Fondbolaget inte skulle vara skyldig/skyldigt att vidta om
andelsdgaren inte skulle inneha andelar i Fonden.

Inldsen enligt foregaende stycke ska verkstillas i samband med manadsskifte. Vad som stadgas om utbetalning av
inlosenlikvid i § 9 ovan ska aga tillimpning dven vid fall av inlésen enligt denna punkt 17.

Carnegie Indienfond

Placeringsinriktning

Fonden kan placera sina medel i dverlatbara viardepapper, penningmarknadsinstrument, fondandelar, derivat, dock ej OTC,
och konto i kreditinstitut. Placering pa konto hos kreditinstitut fir uppga till hogst 10 procent av fondens varde. Fonden far
placera hogst 10 procent av fondens varde i fondandelar.

Fonden placerar i foretag vars aktier eller aktierelaterade fondpapper handlas pa en reglerad marknad eller en motsvarande
marknad utanfor EES eller en annan marknad som ar reglerad och 6ppen for allmanheten och dar indiska fondpapper och
penningmarknadsinstrument kan handlas. Fonden ar saledes inte begrinsad till visst lands marknadsplats.

For att berakna de sammanlagda exponeringarna i fonden har dtagandemetoden anvants som riskbeddmsningsmetod.

Andelsklasser
Fonden har foljande andelsklasser:

e A -SEK, ackumulerande
e B —SEK, Ackumulerande distribution

Riskprofil

Indiens utveckling fran socialistisk planekonomi till marknadsekonomi med planekonomiska inslag 4r avhangig av fortsatta
ekonomiska reformer. Det innebar att strukturella risker fortfarande finns i systemet. Indien ar varldens storsta fungerande
demokerati. De politiska framstegen vad avser reformprogrammet ar dock beroende av manga olika krafter.
Koalitionsregeringar samt politisk kohandel 4r vanligt forekommande inslag. Den demokratiska beslutsprocessen kan ocksa
vara mycket tidsédande. Inslag av korruption férekommer vid allokering av tillgangar. Landet ar darfor fortfarande kansligt
for yttre och inre paverkan av olika slag. Det finns aven risker for militira, sociala, etniska eller religiosa konflikter som kan
paverka den ekonomiska och politiska utvecklingsprocessen.

Det finns en mingd risker forenade med aktiemarknaden och dess funktionssatt samt forhallningssittet till aktiedgande.
Redovisningsreglerna kan dnnu inte jamforas med vasterlandska redovisningsprinciper. Tillgingen, kvaliteten och
tillforlitligheten av bolagsinformation och analysmaterial ar ofta av ldgre kvalitet an for de flesta vasterlandska marknaderna
vilket okar osikerheten kring virderingar av foretag och dess tillgingar. Det ar vanligt forekommande att tex. extraordinira
intikter redovisas som aterkommande intikter. Omallokering av vinstmedel mellan publika och privata bolag, via
transferpriser, forekommer ocksa. Det resulterar ofta i att volatiliteten hos Indiska aktier ofta 4r hogre 4n jamfdrbara
foretagsaktier i vastlinder. Manga storre foretag foljer dock internationell redovisningsstandard.

Indienfondens avkastning paverkas ocksa av valutaférandringar. Da aktier pa de Indiska borserna ar noterade i Indiska rupier
paverkas fondens avkastning av forandringar i svenska kronans virde gentemot den indiska rupien, vilket ytterligare okar
fondens riskniva.
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Indiens borsplatser, NSE och BSE, far anses ha god standard med elektronisk handel och virdepapperslost system for
settlement. Tillsynsmyndigheten, SEBI, tillimpar ett strikt regelsystem for handeln. Sarskild licens kravs for utlandska
investerare, vilket innebar att samtliga transaktioner kontrolleras av SEBI. Handelsvolymen for flertalet indiska foretag ar
overlag god. For mindre bolag och vid vissa tillfallen kan dock likviditeten i marknaden vara bristfillig. Marknadens handel
domineras fran tid till annan av derivathandel med hég omsittning, vilket kan paverka prisbilden pa kort sikt och orsak stora
variationer pa kurserna.

Den indiska marknadsekonomin uppvisar fortfarande manga brister jimfért med en mer vilutvecklad marknadsekonomi.
Naringslivets forutsattning och regelverket for de olika branscherna kan genom statliga interveneringar forandras utan
forvarning. Monopol- och oligopolsituationer samt kartellbildningar ar vanligt forkommande imperfektioner i naringslivets
funktion. Enskilda bolag paverkas givetvis negativt av detta och bristande erfarenhet och begrinsade finansiella resurser kan
gora det svart att avtalsmissigt eller via forsikringar skydda sig.

De legala riskerna far anses vara betydande. Rattsvasendets funktion ar inte helt transparent och inslag av godtycke och
korruption kan forekomma. Det indiska rittsvisendet grundades av britterna och har sedan sjalvstandigheten utvecklats och
forfinats med en omfattande och tidsédande byrakrati, vilket ofta leder till korrupta inslag i processen.

Existerande minoritetsskydd ar begrinsat och det ar svart att soka legalt skydd for sadant som vi i vist ofta anser vara
lagovertradelser. Aktiedgares ritt till information liksom deras mojlighet att utova inflytande 6ver berorda bolags forvaltning
ar fortfarande begransat. Likabehandling av alla aktiedgare kan inte alltid tas for givet. Regler mot bedrigeri och
insiderhandel existerar, men lagstiftningens tillimpning kan i forekommande fall vara bristfillig.

Fonden kan drabbas av forlust pa grund av motpartsrisken med vilken avses risken att en motpart inte kan uppfylla sina
skyldigheter i enlighet med de avtalade villkoren for en vardepapperstransaktion, exempelvis inte leverera viardepapper eller
likvida medel.

Carnegie Indienfond hallbarhetsinformation
Transparens i frdga om integrering av hdllbarhetsrisker, om frdmjandet av miljérelaterade eller
sociala egenskaper, och om hdllbar investering

O Fonden har hallbara investeringar som mal
Fonden framjar bland annat miljorelaterade eller sociala egenskaper

O Hallbarhetsrisker beaktas i investeringsbeslut, utan att fonden framjar miljdrelaterade eller sociala
egenskaper eller har hallbar investering som mal
O Hallbarhetsrisker ar inte relevanta (forklaring nedan)

Fondbolagets kommentar:

Hallbarhetsrisker dr integrerade i investeringsbesluten via vart egenutvecklade verktyg, CF THOR.
| verktyget analyseras over 100 indikatorer och datapunkter inom miljo, sociala faktorer och
bolagsstyrning for att identifiera dels faktorer som kan innebara risk for negativ paverkan pa
avkastningen, dels mojligheter som kan paverka den positivt. Fonden exkluderar bolag involverade
i ekonomiska aktiviteter som specificeras under avsnittet "metoder som anvands for att integrera
hallbarhetsrisker, fraimja miljrelaterade eller sociala egenskaper eller for att uppna ett
hallbarhetsrelaterat mal”. Fonden paverkar aktivt bolagen man investerar i att hantera
identifierade risker och mojligheter relaterat till hallbarhetsfaktorer.

Carnegie Fonder bedriver ett systematiskt hallbarhetsarbete och tar hansyn till bl.a.
hallbarhetsfaktorer och hallbarhetsrisker med hjilp av ett antal ESG-verktyg inom ramen fér
investeringsprocessen. Bolaget har dock beslutat att i dagslaget inte utge sig for att beakta
investeringsbesluts huvudsakliga negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer enligt art. 4 i SFDR.
Skalet for detta ar foljande:

For att kunna bedéma huvudsakliga negativa konsekvenser med avseende pa hallbarhetsfaktorer
som uppstar i de investeringar som gors i fonderna och mandaten behdver de negativa
konsekvenserna kunna genomlysas och mitas pa ett tillforlitligt sitt. For att kunna genomféra
sadana mitningar behover det finnas standardiserad data fran bl.a. portféljbolagen (t.ex. genom
det arbete som for nirvarande pagar inom IOSCO Sustainable Finance Network). Tills dess denna
data kan levereras anser inte Carnegie Fonder att det kan mata investeringarnas negativa
konsekvenser for hallbarhetsfaktorer pa ett tillforlitligt sitt. Darutdver pagar inom EU ett arbete
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att faststilla gemensamma niva 2 regler till SFDR. Inom ramen for detta arbete och efterféljande
regelverk kommer de obligatoriska och frivilliga indikatorer som ar relevanta och uppstalls for att
maita negativa konsekvenser att fastslas. Mot denna bakgrund har Carnegie Fonder valt att avvakta
ett faststillande av regelverket innan vi anger huvudsakliga negativa konsekvenser med avseende
pa hallbarhetsfaktorer beaktas. Detta for att sikerstilla att den information som formedlas inte ar
missvisande eller vilseledande. Carnegie Fonder fdljer utvecklingen pa omradet och har for avsikt
att beakta investeringsbesluts huvudsakliga negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer sa snart
palitliga matningar kan goras och vederhiftig information kan limnas.

Hallbarhetsriskers troliga paverkan pa fondens avkastning

Innehav i fonden kan vara foremal for partiell eller total vardeforlust pa grund av hallbarhetsrisk relaterad till
boter, minskad efterfragan pa tillgangens produkter eller tjanster, fysisk skada pa tillgingen eller dess kapital,

stérningar i forsérjningskedjan, okade driftskostnader, oformaga att fa ytterligare kapital eller anseendeskada.

En hallbarhetsrelaterad hiandelse kan paverka en enskild investering eller kan ha en bredare inverkan pa en
ekonomisk sektor, en geografisk eller politisk region eller ett land, vilket kan paverka fondens portfdl; i sin
helhet.

Anvindningen av hallbarhetskriterier kan paverka fondens investeringsresultat och som sadan kan investeringen
fungera annorlunda 4n liknande fonder som inte anviander sadana kriterier. Fondens hallbarhetspolicy innebar
att den inte kan investera i vissa sektorer och foretag pa grund av ESG-screening som fondforvaltaren
genomfor. Detta kan innebara att fonden ar mer kanslig for vissa marknadsrorelser an andra fonder.

ESG-baserade exkluderingskriterier som anvinds kan leda till att fonden fonden avstar mojligheter att kdpa
vissa virdepapper nir det annars kan vara fordelaktigt att gora det och/eller silja virdepapper pa grund av dess
ESG-egenskaper nar det kan vara ofordelaktigt. Om ESG-egenskaperna hos ett vardepapper som innehas av
fonden andras, vilket resulterar i att fondforvaltaren maste silja vardepapperet, tar varken fonden eller
fondforvaltaren ansvar i samband med sadan férandring.

De relevanta undantagen motsvarar inte alltid investerarnas subjektiva etiska synpunkter.

Vid utvirdering av ett foretag eller emittent utifran ESG-kriterier ar fondfoérvaltaren beroende av information
och data som ibland kan vara ofullstandig, felaktig eller otillganglig. Som ett resultat finns det en risk att
forvaltaren kan gora en felaktig bedomning av ett vardepapper eller en emittent. Det finns ocksa en risk att
forvaltaren inte tillimpar relevanta ESG-kriterier korrekt eller att fonden kan ha indirekt exponering for
emittenter som inte uppfyller de relevanta ESG-kriterier som anvands av fonden. Varken fonden eller
forvaltaren ger nagon uttrycklig eller underforstadd garanti med avseende pa rattvisa, riktighet, noggrannhet,
rimlighet eller fullstindighet av en sadan ESG-bedémning.

Hallbarhetsrelaterade egenskaper som framjas i forvaltningen av fonden, eller
som ingar i fondens malsdttning:

Miljorelaterade egenskaper (t.ex. bolagens inverkan pa miljé och klimat).
Sociala egenskaper (t.ex. manskliga rattigheter, arbetstagarrattigheter och likabehandling).

Praxis for god styrning (t.ex. aktiedgares rittigheter, frigor om ersittningar till ledande befattningshavare
och motverkande av korruption).

O Andra hallbarhetsrelaterade egenskaper.

Fondbolagets kommentar:

Fonden framjar praxis for god styrning, miljorelaterade- och sociala egenskaper genom att integrera
hallbarhetsfaktorer i investeringsbesluten, exkludera bolag verksamma i sektorer som bedémts ha en negativ
paverkan pa ovan faktorer samt genom paverkansarbete och ett aktivt dgande.

Fonden investerar i bolag i bolag som bedéms leva upp till vara grundkrav inom hallbarhet.
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For beskrivning av hur egenskaperna framjas hanvisas till avsnittet "Metoder som anvinds for att integrera
hallbarhetsrisker, fraimja miljorelaterade eller sociala egenskaper eller for att uppna ett hallbarhetsrelaterat
mal”.

Referensvirden:
[0 Fonden har foljande index som referensvarde:
Inget index har valts som referensvarde

Information om EU:s taxonomi for miljomassigt hallbara verksamheter.

EU-taxonomin ar ett klassifikationssystem som syftar till att etablera gemensamma kriterier for miljomassigt
héllbara ekonomiska verksamheter.

Enligt regelverket ska det for varje fond redovisas hur stor del av fondens investeringar som ar forenliga med
taxonomin.

Taxonomin haller pa att utvecklas och kriterier for samtliga miljomal ar dnnu inte klara. Det saknas ocksa en
fastslagen berakningsmodell for hur stor andel av fondens investeringar som ar forenliga med taxonomin. De
bolag som fonden investerar i har annu inte borjat rapportera i vilken utstrackning som deras verksamhet ar
forenlig med EU-taxonomin. Darfor bedomer fondbolaget att det i dagslaget inte ar mojligt att lamna tillforlitliga
uppgifter om hur stor andel av fondens investeringar som ar forenliga med taxonomin.

| regelverket finns en princip, “orsaka inte betydande skada”, som innebar att investeringar som bidrar till ett
hallbarhetsmal samtidigt inte far innebara betydande skada for nagot annat hallbarhetsmal. Principen “orsaka
inte betydande skada” dr endast tillimplig pa den del av fonden som utgodrs av investeringar som antingen
riknas som hallbara enligt forordningen om hallbarhetsrelaterade upplysningar eller enligt EU-taxonomin. Den
aterstaende delen av denna fond har underliggande investeringar som inte beaktar EU-kriterierna for
miljdmassigt hallbara ekonomiska verksamheter.

Metoder som anvidnds for att integrera hallbarhetsrisker, fraimja
miljorelaterade eller sociala egenskaper eller for att uppna ett
hallbarhetsrelaterat mal:

Fonden viljer in

Fondbolagets kommentar:

Vart uppdrag ar att skapa en god riskjusterad avkastning for vara andelsigare. Vi ogillar risk och tycker inte om
att spekulera. Darfor investerar vi langsiktigt i foretag som vi tycker ar stabila, vilskdtta och har framtiden for
sig. Hallbarhetsaspekter analyseras och betygssitts i Carnegie Fonders egenutvecklade analysverktyg CF THOR.
| verktyget analyseras over 100 parametrar inom miljo, sociala faktorer och agarstyrning.

Faktorer och omraden som beaktas i var analys:

Agarstyrning

e Agare
Styrelse
Ledning
Rapportering & Transparens
Etik & Korruption
Foretagskultur

Milji

Miljopaverkan
o Resurseffektivitet & Avfallshantering
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e  Foretagskultur

Sociala faktorer
e Halsa & Sakerhet
e Rattvis & Inkluderande Arbetsplats
e Leverantorskedja
e  Foretagskultur

Resultaten av analysen ar vil integrerade i och avgdrande for investeringsbeslutet. Fonden tillats enbart
investera i bolag dar den sammanvagda bedomningen motsvarar betyget Adekvat eller hogre. Undantag kan
goras pa restriktiv basis, med goda skal, och maste godkannas av fondbolagets investeringschef. Mer information
om beddémningskriterier och metodik finns pa fondbolagets hemsida.

Fonden viljer bort

Fonden placerar inte i bolag som ar involverade i foljande produkter och tjanster. Hogst fem procent av
omsattningen i det bolag dar placeringen sker far avse verksamhet som ar hanforlig till den angivna produkten
eller tjansten.

Produkter och tjinster

Klusterbomber, personminor

Fondbolagets kommentar:

Produktion: 0 procent av omsattningen Distribution: 0 procent av omsattningen
Kemiska och biologiska vapen

Fondbolagets kommentar:

Produktion: 0 procent av omsittningen Distribution: 0 procent av omsattningen
Karnvapen

Fondbolagets kommentar:

Produktion: 0 procent av omsattningen Distribution: 0 procent av omsattningen
Vapen och/eller krigsmateriel

Fondbolagets kommentar:

Produktion: 5 procent av omsittningen Distribution: 5 procent av omsattningen
Alkohol

Fondbolagets kommentar:

Produktion: 5 procent av omsittningen Distribution: 5 procent av omsattningen
Tobak

Fondbolagets kommentar:

Produktion: 0 procent av omsattningen Distribution: 5 procent av omsattningen
Kommersiell spelverksamhet

Fondbolagets kommentar:

Produktion: 5 procent av omsattningen Distribution: 5 procent av omsattningen
Pornografi

Fondbolagets kommentar:

Produktion: 0 procent av omsattningen Distribution: 5 procent av omsattningen
Kol

Fondbolagets kommentar:

Utvinning: 5 procent av omsattningen Raffinering och kraftgenerering: 5 procent av omsattningen.

Internationella normer
Internationella normer avser internationella konventioner, lagar och éverenskommelser saisom FN Global
Compact och OECD:s riktlinjer for multinationella foretag som ror fragor om miljé, manskliga rattigheter,
arbetsvillkor och affarsetik.
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O Fonden investerar inte i bolag som krinker internationella normer. Bedémningen gors antingen av
fondbolaget sjalvt eller av en underleverantor.
Fondbolagets kommentar:

Fonden investerar inte i bolag som inte vidtar atgirder for att komma till ratta med identifierade problem
eller dar fonden bedomer att bolagen inte kommer att komma tillratta med problemen under en tid som
fondbolaget bedomer som rimlig i det enskilda fallet.

Fondbolagets kommentar:

Vi undviker foretag som bryter mot internationella normer som FN Global Compact, och kontrollerar detta
regelbunden med hjilp av en extern hallbarhetsexpert. Om vi far information om att ett innehav inte lever upp
till vara krav har vi flera mojligheter:

* Forvaltaren sdker mer information och diskuterar innehavet med Carnegie Fonders rad for ansvarsfulla
investeringar.

* Forvaltaren tar kontakt med foretaget med de fragestillningar vi har.

* Carnegie Fonders investeringschef eller VD tar en mer formell kontakt med innehavets VD eller
styrelseordforande.

 Kontakt med andra aktieagare for en gemensam agardialog.

* Om svaret inte ar tillfredsstallande och foretaget inte visar forandringsvilja kan vi vilja att avyttra innehavet.
Den hir typen av processer tar olika lang tid, beroende pa fragans natur, storleken pa var dgarandel och var i
varlden foretaget ar baserat. Varje fall 4r unikt och far sin egen utvirdering.

Fondbolaget paverkar
Fondbolaget anvinder sitt inflytande for att paverka bolag i hallbarhetsrelaterade fragor.
Fondbolaget har kontakt med bolag i syfte att paverka dem i en mer hallbar riktning.

Bolagspaverkan i egen regi

Fondbolagets kommentar:

Som aktiva forvaltare bevakar vi samtliga innehav kontinuerligt. De foretag som inte lever upp till vara
forvantningar inleder vi en formell paverkansdialog med (se Internationella normer ovan). Det mer vardagliga
arbetet innebar kontakter dar vi for fram vara férvantningar och synpunkter, inte minst i de foretag dar vi ar en
storre agare.

Bolagspaverkan i samarbete med andra investerare

Fondbolagets kommentar:

Vi agerar oftast pa egen hand, men om det beddms lampligt kan vi ingripa tillsammans med andra igare, till
exempel genom PRI.

Rostar pa bolagsstimmor

Fondbolagets kommentar:

Vi deltar pa bolagsstimmor och rdstar for aktierna i vara fonder.

Carnegie Indienfond fondbestammelser
Godkinda av Finansinspektionen 2018-01-03

§ | Investeringsfondens rittsliga stillning
Fondens namn ar Carnegie Indienfond, nedan kallad Carnegie Indienfond eller fonden.

Fonden ar en virdepappersfond enligt lagen (2004:46) om investeringsfonder. Fondférmaogenheten dgs av fondandelsagarna
gemensamt och varje andel i en andelsklass medfor lika ritt till den egendom som ingar i fonden. Fondbolaget, (se § 2),
foretrader fondandelsdgarna i alla fragor som ror investeringsfonden, beslutar 6ver den egendom som ingar i fonden samt
utovar de rittigheter som harror ur egendomen.
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Fonden ar ingen juridisk person och kan darfor vare sig forvarva rittigheter eller iklida sig skyldigheter. Fondandelsagarna
svarar inte for fondens forpliktelser.

Fonden har foljande andelsklasser:

e A-SEK

° B — SEK, distribution

Andelsklasserna skiljer sig at avseende distributionskanal och forvaltningsavgift.

Innehillet i fondbestimmelserna ar gemensamt for samtliga andelsklasser om inte sirskilt anges.
Fonden riktar sig till allmanheten.

Om en investerare inte langre uppfyller villkoren och forutsattningarna for att vara investerad i en viss andelsklass, ska
fondbolaget — efter foregaende meddelande till den som anges i fondens andelsdgarregister — flytta investeraren till en annan
andelsklass vars villkor och forutsattningar investeraren uppfyller. Om fler an en andelsklass ar valbara for en investerare
ska fondbolaget flytta investeraren till den andelsklass som har lagst forvaltningsavgift. Fondbolaget ansvarar inte for
eventuella kostnader, avgifter eller forluster som investerare drabbas av till foljd av en sadan flytt, inklusive eventuella
skattekonsekvenser.

§ 2 Fondforvaltare
Fonden forvaltas av Carnegie Fonder AB, organisationsnummer 556266-6049, nedan kallat fondbolaget.

§ 3 Forvaringsinstitutet och dess uppgifter

Forvaringsinstitut for fondens tillgangar ar Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ), organisationsnummer 502032-9081.

Forvaringsinstitutet verkstaller fondbolagets beslut avseende fonden samt tar emot och forvarar fondens egendom. Dartill
kontrollerar forvaringsinstitutet att forsaljning och inlosen av fondandelar, virdering av fondandelar och ovrigt nyttjande av
fondens medel inte sker i strid med bestimmelserna i lagen om investeringsfonder eller fondbestimmelserna.

§ 4 Investeringsfondens karaktar
Fonden ar en aktiefond med inriktning pa indiska foretag.

§ 5 Investeringsfondens placeringsinriktning

Fonden ar inriktad pa indiska foretag. Malet med forvaltningen ar att under iakttagande av tillborlig forsiktighet uppna en
langsiktigt god avkastning som ar minst i paritet med den genomsnittliga utvecklingen for aktiemarknaderna i regionen.
Fonden efterstravar en vildiversifierad virdepappersportfolj. Under normala forhéllanden ska andelen likvida medel vara lag.
Placeringsinriktningen ska vara bred vilket betyder att investeringar ska goras i olika foretag i olika branscher.

Fonden far placera medel i fondpapper, fondandelar, penningmarknadsinstrument samt pa konto i kreditinstitut. Med
fondpapper avses aktier och aktierelaterade fondpapper. Placering pa konto hos kreditinstitut far uppga till hogst 10 % av
fondens virde. Placeringar i fondandelar i aktiefonder far uppga till hdgst 10 procent av fondens virde.

Fonden bedéms ha hog risk da fonden placerar i aktier som utgivits av foretag i s.k. tillvixtlinder. Koncentrationen av aktier
pa en viss marknad innebar begransningar i riskspridningen och kan orsaka stora kurssvangningar. Avkastningen kan aven
paverkas av vaxelkursférandringar och politisk risk.

§ 6 Marknadsplatser m.m.

Kop respektive forsiljning av fondpapper och penningmarknadsinstrument skall ske pa en reglerad marknad eller en
motsvarande marknad utanfor EES eller en annan marknad som ar reglerad och 6ppen for allmianheten och dar indiska
fondpapper och penningmarknadsinstrument kan handlas. Fonden ar saledes inte begransad till visst lands marknadsplats.

§ 7 Sarskild placeringsinriktning
Fondens medel far dven placeras i saidana fondpapper och penningmarknadsinstrument som avses i 5 kap. 5 § lagen om
investeringsfonder, dock till hogst 10 procent av fondens varde.

Forvaltningen ar inriktad pa avistahandel. Handel med derivatinstrument anvinds enbart for att effektivisera forvaltningen.

Fonden far inte anvanda sig av sa kallade OTC-derivat.

§ 8 Viardering

Virdet av en fondandel 4r fondens virde delat med antalet utldpande fondandelar. Fondens virde beriknas genom att fran
tillgdngarna avdrages de skulder som avser fonden.
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Fondandelsvardet beriknas varje bankdag av fondbolaget och ligger till grund for faststallande av forsiljnings- och
inlosenkurser vid handel med andelar i fonden. | den dagliga varderingen beriknas och beaktas de pa fonden belépande
skulderna. Fondbolaget beraknar dock ej fondandelsvarde om fonden ar stangd for forsiljning eller inlosen. Vid stora
virdeforandringar pa fondpapper och andra finansiella instrument som ingar i fonden kan andelsvirdet faststillas flera ganger
under dagen.

Fondens tillgdngar berdknas enligt féljande:

e  Fondpapper, fondandelar och penningmarknadsinstrument varderas till gallande marknadsvarde (senaste betalkurs eller
om sadan inte finns senaste kopkurs). Om sadana kurser inte kan erhillas eller ar missvisande enligt fondbolagets
bedémning, far de upptas till det virde som fondbolaget pa objektiv grund bestimmer.

e Likvida medel inklusive inséttningar pa bankrikning, kortfristiga placeringar pa penningmarknaden, specialinlaning i bank
samt likvider for sdlda virdepapper upptas till det belopp varmed de beriknas inflyta.

e  Upplupna riantor

e Upplupna utdelningar

e Ejlikviderade affarer

o Ovriga fordringar avseende fonden

For samtliga tillgangar beaktas tillhérande rittigheter i form av rantor, utdelningar, emissionsratter och dylikt.

Fondens skulder beriknas enligt foljande:

e Upplupen forvaltningsersattning till fondbolaget
e Ersattning till forvaringsinstitut

e  Ejlikviderade kop

e  Skatteskulder

o Ovriga skulder avseende fonden

For sidana fondpapper och penningmarknadsinstrument varmed avses i 5 kap. 5 § lagen om investeringsfonder faststills ett
marknadsvarde enligt sarskild vardering. Till grund for den sarskilda varderingen laggs:

e Marknadspriser fran icke godkind bérs eller s.k. market maker

e Annat finansiellt instrument eller index med justering for skillnader i till exempel kreditrisk och likviditet
(referensvardering)

e Diskonterade kassafloden (nuvardesvardering)

e  Kapitalandel av det egna kapitalet (bokslutsvirdering)

e Initialt kan ovan namnda fondpapper och penningmarknadsinstrument aven varderas till anskaffningsvarde.

§ 9 Forsaljning och inlosen av fondandelar

Fondandelar utges av fondbolaget. Fonden ar normalt oppen for forsiljning och inlosen av fondandelar varje bankdag och
sker genom fondbolaget eller via dess ombud. Fonden ar dock ej 6ppen for férsiljning och inlésen sidana bankdagar da
vardering av fondens tillgangar inte kan goras pa ett satt som sikerstiller fondandelsigarnas lika ritt till foljd av att en eller
flera av de marknadsplatser som fondens handel sker pa helt eller delvis 4r stingda.

Begiran om kop av fondandelar sker genom inbetalning till fondens konto och genomfors till den kurs som faststills
bankdagen efter den bankdag betalning tillforts fonden. Begiran om forsiljning av fondandelar ska ske skriftligen eller, efter
sarskild 6verenskommelse, via datamedia. Begiran om forsaljning verkstills till den kurs som faststills bankdagen efter den
bankdag da begiran om forsiljning inkommit. Begiran om forsiljning respektive inlésen av fondandelar far aterkallas endast
om fondbolaget medger det.

For en begiran om forsiljning respektive inlosen som inkommer till fondbolaget nar fonden ar stangd for forsaljning och
inldsen faststills fondandelsvirdet normalt paféljande bankdag. Forsiljning och inlésen av fondandel sker till en for
fondandelsédgaren vid tillfillet for begiran om forsiljning och inlésen okand kurs

Uppgift om pris for kop och forsiljning finns tillgangligt hos fondbolaget senast bankdagen efter den bankdag da
fondandelsvirdet faststillts i enlighet med ovanstaende paragraf.

Andelsklass B ir forbehallen investerare som tecknar andelar via distributérer som i enlighet med avtal med fondbolaget,
helt eller delvis, inte tar emot distributionsersittning fran fondbolaget och som, nar distributéren tillhandahéller
investeringstjansten till sina kunder i samband med vilken andel tecknas, tar betalt direkt av kunden. En forutsattning for att
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fa investera i andelsklass B ar att innehavet ar registrerat pa ett eller flera konton i distributérens namn for kunds rakning
(forvaltarregistrering).

§ 10 Extraordindra forhallanden
Fonden kan komma att stingas for forsiljning och inlésen for det fall sidana extraordindra forhallanden har intriffat som
gor att en vardering av fondens tillgingar inte kan goras pa ett sitt som sikerstiller fondandelsigarnas lika ratt.

§ 11 Avgifter och ersiattning

Vid kdp och forsiljning av fondandelar tar fondbolaget ut en avgift pa | % av investerat belopp upp till 499 999 kronor. Pa
belopp mellan 500 000 kronor och 999 999 kronor tar fondbolaget ut en avgift pa 0,50 %. P4 belopp om minst | 000 000
kronor utgar ingen avgift. Vid andelsinlsen dger fondbolaget ritt att uttaga en inlésenprovision om hogst | procent pa
fondandelsvirdet om andelarna innehafts mindre én ett ar.

Ur fondens medel ska fondbolagets forvaltningsavgift betalas. Forvaltningsavgiften utgar med en fast ersattning om hogst
2,20% for andelsklass A och om hégst |,55% for andelsklass B, av fondens varde per ar. Forvaltningsavgiften beriknas
dagligen och erldggs till fondbolaget manadsvis i efterskott. Férvaltningsavgiften inkluderar ersattning till férvaringsinstitutet
for forvaring av de i fonden ingaende vardepapperen inklusive eventuell lagstadgad mervardesskatt, ersittning till
Finansinspektionen for dess tillsynsverksamhet i enlighet med Finansinspektionens gillande bestimmelser samt ersattning till
fondbolagets revisorer.

Courtage och andra kostnader samt skatt vid fondens kop respektive forsiljning av finansiella instrument och skatt som
stadgas enligt lag belastar fonden.

§ 12 Utdelning

Utdelning pa fondandel tillstilles under mars manad efter rikenskapsarets utgang samtliga andelsdgare som ar pa av
fondbolaget bestimd utdelningsdag registrerade fondandelsagare. For utdelning skall, om ej fondbolaget beslutar annat, tagas
i ansprak fondens beskattningsbara vinst for senast avslutade riakenskapsar.

Underlaget for utdelning far 6kas med upplupen utdelning som har inbetalats vid andelsférsiljning och minskas med
upplupen utdelning som har utbetalats vid andelsinlosen.

Fondbolaget skall gora avdrag for den skatt som beléper pa utdelningen. For resterande belopp skall fondbolaget forvirva
nya fondandelar fér andelsdgarnas rakning. Varje andelsigare skall harvid erhdlla det ytterligare antal andelar som svarar mot
det belopp som tillkommer honom. Pa av andelsigare i forvig gjord begiran kan utdelning — efter avdrag for skatt — dven
erhdllas i kontanter.

§ 13 Investeringsfondens rikenskapsar
Fondens rakenskapsar ar kalenderar.

§ 14 Halvarsredogorelse och arsberittelse, andring av fondbestimmelserna
Halvarsredogoérelse och arsberittelse for fonden ska hallas tillginglig hos fondbolaget inom tva respektive fyra manader
efter rapportperiodens utgang samt tillstillas de fondandelsigare som begirt att fa denna information.

Beslutar fondbolagets styrelse om andring av dessa fondbestimmelser ska beslutet understillas Finansinspektionen for
godkannande. Sedan beslut om dndring godkints ska fondbestimmelserna hallas tillgingliga hos fondbolaget och
forvaringsinstitutet samt tillkdnnages pa det sitt Finansinspektionen anvisar.

§ 15 Pantsittning och Sverlatelse
Vid pantsittning av fondandel som ej ar forvaltarregistrerad skall pantsittaren och/eller panthavaren skriftligen underritta
fondbolaget hirom. Av underrittelsen skall framga:

e vem som ar panthavare;
e antal fondandelar som omfattas av pantsattningen;
e eventuella begransningar av pantsittningens omfattning.

Fondbolaget skall skriftligen underratta fondandelsiagare om att pantsattning registrerats i fondandelsagarregistret. Vid
pantsittning av forvaltarregistrerad fondandel skall motsvarande underrittelse i stillet tillstillas forvaltaren.

Pantsattningen giller till dess att panthavaren skriftligen underrittat fondbolaget att pantsattningen upphért samt att
fondbolaget gjort avregistrering i fondandelsagarregistret.

For administration av registrering av pantsattning har fondbolaget ritt att ta ut en avgift av andelsagaren om hogst 400
kronor.
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§ 16 Ansvarsbegriansning

Fondbolaget ar inte ansvarigt for skada som beror pa svenskt eller utlindskt lagbud, svensk eller utlindsk myndighetsatgird,
krigshandelse, strejk, blockad, bojkott, lockout eller annan liknande omstandighet. Forbehallet i fraga om strejk, blockad,
bojkott och lockout giller dven om fondbolaget ar foremal for eller sjilv vidtar sadan konfliktatgird. Fondbolaget ar inte
heller skyldigt att i andra fall ersatta skada om fondbolaget varit normalt aktsamt. Fondbolaget ar i intet fall ansvarig for
indirekt skada.

Foreligger hinder for fondbolaget att verkstilla utbetalning eller att vidta annan atgird pa grund av omstindighet som anges i
forsta stycket far atgirden skjutas upp till dess att hindret har upphort. Om fondbolaget till foljd av sadan omstindighet ar
forhindrad att verkstilla eller ta emot betalning ska fondbolaget inte vara skyldigt att betala dréjsmalsrinta.

Inte heller ansvarar fondbolaget for skada som orsakats av att fondandelsagare bryter mot lag, forordning, foreskrift eller
dessa fondbestimmelser. Harvid uppmarksammas fondandelsigare pa att denne ansvarar for att handlingar som fondbolaget
tillstallts ar riktiga och behorigen undertecknade samt att fondbolaget underrattas om dndringar som sker betraffande
lamnade uppgifter.

Fondbolagets och forvaringsinstitutets skadestandsansvar regleras enligt 2 kap 21 §, respektive 3 kap. 14-16 §§, i lagen om
vardepappersfonder.

Carnegie Listed Infrastructure

Placeringsinriktning

Fonden ar en aktiefond och har en global placeringsinriktning. Fonden kommer att investera i aktier med koppling till
infrastruktur. Infrastruktur ar anlaggningar och strukturer som sakrar grundlaggande funktioner i samhallet. Framfor allt
avses system for transport av varor, personer och tjanster samt for energi och information. Till infrastruktur raknas aven
bebyggelse och fastighetsstruktur.

Fondens medel far placeras i verlitbara virdepapper, penningmarknadsinstrument och derivatinstrument samt pa konto
hos kreditinstitut. Fonden kommer endast att investera i penningmarknadsinstrument som en del av Fondens
likviditetshantering.

Fonden har inga geografiska begriansningar. Fonden kommer investera i branscher och féretag med koppling till
infrastruktur.

Fondens medel far placeras i sidana derivatinstrument dar den underliggande tillgangen utgdrs av eller hanfor sig till
Sverlatbara virdepapper, penningmarknadsinstrument, finansiella index, rantesatser, vaxelkurser eller utlindska valutor.

Fonden far placera hégst 10 procent av sina medel i andelar i andra fonder eller fondforetag.

Andelsklasser

A — SEK ackumulerande

B — SEK utdelande, institutionell (min 3 000 000 SEK)

C — SEK ackumulerande, institutionell (min 3 000 000 SEK)
D — SEK ackumulerande, distribution

Riskprofil

Fonden investerar fondmedlen pa de globala aktiemarknaderna, inklusive s.k. tillvixtmarknader som inte ar lika utvecklade
nar det giller lagstiftning som skyddar investerares rattigheter. Fonden placera investerar i bolag med koppling till
infrastruktur. Infrastruktur ar anlaggningar och strukturer som sakrar grundlaggande funktioner i samhillet. Framfor allt
avses system for transport av varor, personer och tjanster samt for energi och information. Till infrastruktur raknas aven
bebyggelse och fastighetsstruktur. Fonden placerar fritt oavsett geografi, vilket ger méjlighet att sprida riskerna.
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Aktieplaceringarna gors oskyddade i lokala valutor varfér fondmedlen paverkas av férandringar i lokala valutors
vaxelkursrorelser gentemot SEK.

Fondmedel placeras i likvida tillgdngar som kan avyttras i hindelse av inldsen. Erfarenheten ir att aktier i de mest omsatta
bolagen har en god likviditet aven under extrema marknadsforutsattningar. Flera av tillvaxtmarknaderna ar dock inte lika
vilutvecklade, varfor likviditeten dar fran tid till annan kan vara bristfillig. Fonden placerar fritt oavsett storlek pa bolag och
har dirmed mégjlighet att investera i sma och medelstora bolag som till sin natur kan ha samre likviditet n i stora bolag.

Da fondmedel kan placeras pa s.k. tillvixtmarknader uppstar vissa operativa risker. Exempelvis kan minoritetsskyddet vara
begransat och likabehandling av alla aktieagare kan inte alltid tas for givet. Regelverket kring insiderhandel ar ofta bristfilligt.
Redovisningsprinciperna dr pa vissa marknader fortfarande under utveckling och kan inte jamféras med vasterlindska.
Tillgangen, kvaliteten och tillforlitligheten av bolagsinformation och analysmaterial 4r i vissa fall av lag kvalitet, vilket dkar
osakerheten kring tillgangars virde. Det kan ocksa leda till hégre kursiandringar dn hos jamforbara forets aktier i vastlander.

Fonden kan drabbas av forlust pa grund av motpartsrisken med vilken avses risken att en motpart inte kan uppfylla sina
skyldigheter i enlighet med de avtalade villkoren for en vardepapperstransaktion, exempelvis inte leverera viardepapper eller
likvida medel.

Likvida medel i sig placeras hos extern bank och det i sig innebar en kreditrisk som dock far anses som mycket lag.

Carnegie Listed Infrastructure hallbarhetsinformation
Transparens i frdga om integrering av hdllbarhetsrisker, om frdmjandet av miljérelaterade eller
sociala egenskaper, och om hdllbar investering

Fonden har hallbara investeringar som mal
O Fonden framjar bland annat miljorelaterade eller sociala egenskaper

O Hallbarhetsrisker beaktas i investeringsbeslut, utan att fonden framjar miljorelaterade eller sociala egenskaper eller har
héllbar investering som mal
O Hallbarhetsrisker ar inte relevanta (forklaring nedan)

Fondbolagets kommentar:

Fondens malsittning ar att investera i bolag vars produkter eller tjanster bidrar till ett eller flera av FN:s 17
Hallbarhetsmal (Sustainable Development Goals, SDG). Eftersom vissa av dessa hallbarhetsmal ar
miljorelaterade innebar det att fonden dven bidrar till miljomalen i artikel 9 i EU-taxonomin.

Hallbarhetsrisker ar integrerade i investeringsbesluten via vart egenutvecklade verktyg, CF THOR. |
verktyget analyseras over 100 indikatorer och datapunkter inom miljo, sociala faktorer och bolagsstyrning
for att identifiera dels faktorer som kan innebira risk for negativ paverkan pa avkastningen, dels mojligheter
som kan paverka den positivt. Fonden exkluderar bolag involverade i ekonomiska aktiviteter som specificeras
under avsnittet "metoder som anvands for att integrera hallbarhetsrisker, frimja miljorelaterade eller sociala
egenskaper eller for att uppna ett hallbarhetsrelaterat mal”. Fonden paverkar aktivt bolagen man investerar i
att hantera identifierade risker och méjligheter relaterat till hallbarhetsfaktorer.

Carnegie Fonder bedriver ett systematiskt héllbarhetsarbete och tar hansyn till bl.a. hillbarhetsfaktorer och
hallbarhetsrisker med hjalp av ett antal ESG-verktyg inom ramen for investeringsprocessen. Huvudsakliga
negativa konsekvenser for hallbarhet identifieras och prioriteras i CF THOR och verktyget inkluderar idag | |
av 14 av de foreslagna indikatorerna i den foreslagna tekniska standard som tagits fram av European
Supervisory Authorities (ESA:s). De som i dagslaget ej beaktas ar aktiviteter med negativ paverkan i
biologiskt kinsliga omraden, ojusterat gender pay gap och bolag som saknar processer for att monitorera
efterlevnad av UN Global Compact. Detta pa grund av avsaknad av rapporterade data fran bolagen. Dessa
indikatorer kommer gradvis implementeras i verktyget nir relevant data rapporteras fran bolagen fonden
investerar i. Ofullstindig data pa en eller flera av indikatorerna som analyseras ir dock vanligt, delvis till foljd
av avsaknad av enhetlig standard och lagstadgade rapporteringskrav i dagslaget och en kvalitativ bedomning
gors i dessa fall. Forvaltaren bedomer materialiteten och prioriteringen av respektive indikator. Metoderna
som anvands for att undvika eller begransa negativa konsekvenser beskrivs i vidare under avsnittet “metoder
som anvands for att integrera hallbarhetsrisker, frimja miljorelaterade eller sociala egenskaper eller for att
uppna ett hallbarhetsrelaterat mal”.
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Hallbarhetsriskers troliga paverkan pa fondens avkastning

Innehav i fonden kan vara foremal for partiell eller total vardefdrlust pa grund av héllbarhetsrisk relaterad till boter, minskad
efterfragan pa tillgangens produkter eller tjanster, fysisk skada pa tillgangen eller dess kapital, storningar i forsérjningskedjan,
okade driftskostnader, oférmaga att fa ytterligare kapital eller anseendeskada.

En hallbarhetsrelaterad hindelse kan paverka en enskild investering eller kan ha en bredare inverkan pa en ekonomisk
sektor, en geografisk eller politisk region eller ett land, vilket kan paverka fondens portfél; i sin helhet.

Anvindningen av hallbarhetskriterier kan paverka fondens investeringsresultat och som sadan kan investeringen fungera
annorlunda an liknande fonder som inte anvander sadana kriterier. Fondens hallbarhetspolicy innebir att den inte kan
investera i vissa sektorer och foretag pa grund av ESG-screening som fondfdrvaltaren genomfér. Detta kan innebara att
fonden ar mer kanslig for vissa marknadsrorelser an andra fonder.

ESG-baserade exkluderingskriterier som anvands kan leda till att fonden fonden avstar méjligheter att kopa vissa
virdepapper nir det annars kan vara fordelaktigt att gora det och/eller silja virdepapper pa grund av dess ESG-egenskaper
nar det kan vara ofordelaktigt. Om ESG-egenskaperna hos ett vardepapper som innehas av fonden andras, vilket resulterar i
att fondforvaltaren maste silja vardepapperet, tar varken fonden eller fondférvaltaren ansvar i samband med sadan
forandring.

De relevanta undantagen motsvarar inte alltid investerarnas subjektiva etiska synpunkter.

Vid utvdrdering av ett foretag eller emittent utifran ESG-kriterier ar fondférvaltaren beroende av information och data som
ibland kan vara ofullstiandig, felaktig eller otillganglig. Som ett resultat finns det en risk att forvaltaren kan gora en felaktig
bedémning av ett virdepapper eller en emittent. Det finns ocksa en risk att forvaltaren inte tillimpar relevanta ESG-
kriterier korrekt eller att fonden kan ha indirekt exponering for emittenter som inte uppfyller de relevanta ESG-kriterier
som anvands av fonden. Varken fonden eller forvaltaren ger nagon uttrycklig eller underférstadd garanti med avseende pa
rittvisa, riktighet, noggrannhet, rimlighet eller fullstindighet av en sadan ESG-beddmning.

Hallbarhetsrelaterade egenskaper som ingar i fondens malsattning:

Miljdrelaterade egenskaper (t.ex. bolagens inverkan pa miljé och klimat).

Sociala egenskaper (t.ex. minskliga rittigheter, arbetstagarrittigheter och likabehandling).

Praxis for god styrning (t.ex. aktiedgares rittigheter, frigor om ersittningar till ledande befattningshavare och
motverkande av korruption).

O Andra héllbarhetsrelaterade egenskaper.

Fondbolagets kommentar:

Malet uppfylls genom investeringar av fondens medel i bolag med produkter och tjanster som bidrar till och dkar
uppfyllandet av FN:s globala hallbarhetsmal (SDG). For att identifiera sadana bolag anvander fondbolaget ett egenutvecklat
SDG-ramverk som ingar i fondbolagets modell for hallbarhetsanalys, CF THOR. | detta verktyg identifieras andelen av ett
bolags omsittning som kan kopplas till ett eller flera av FN:s Hallbarhetsmal. Nivan av maluppfylinad kallad SDG-alignment
klassas som lag, mellan eller hdg i modellen. Utdver placeringar inom ramarna for fondens likviditetshantering investeras
fondformogenheten i bolag med SDG-alignment.

For beskrivning av hur egenskaperna framjas hanvisas till avsnittet "Metoder som anvinds for att integrera hallbarhetsrisker,
frimja miljdrelaterade eller sociala egenskaper eller for att uppna ett hallbarhetsrelaterat mal”.

Referensvirden:

O Fonden har foljande index som referensvarde:
Inget index har valts som referensvarde
Fondbolagets kommentar:

oo .o

Information om EU:s taxonomi for miljomassigt hallbara verksamheter.

EU-taxonomin ar ett klassifikationssystem som syftar till att etablera gemensamma kriterier for milljomassigt
héllbara ekonomiska verksamheter.

Enligt regelverket ska det for varje fond redovisas hur stor del av fondens investeringar som ar forenliga med taxonomin.
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Taxonomin haller pa att utvecklas och kriterier for samtliga miljdmal ar dnnu inte klara. Det saknas ocksa en fastslagen
berakningsmodell for hur stor andel av fondens investeringar som ar forenliga med taxonomin. De bolag som fonden
investerar i har annu inte borjat rapportera i vilken utstrackning som deras verksamhet ar forenlig med EU-taxonomin.
Darfor bedomer fondbolaget att det i dagslaget inte ar maojligt att lamna tillforlitliga uppgifter om hur stor andel av fondens
investeringar som ar forenliga med taxonomin.

Metoder som anvinds for att integrera hallbarhetsrisker, fraimja
miljorelaterade eller sociala egenskaper eller for att uppna ett
hallbarhetsrelaterat mal:

Fonden viljer in

Ramverket som anvinds for att identifiera investeringar som bidrar till fondens malsattning delar upp FN:s hallbarhetsmal i
universella och investeringsbara mal.

Universella mal: mal av universell karaktir ar sadana alla bolag bor arbeta for att uppfylla i sin dagliga verksamhet oavsett
vad bolaget erbjuder for produkter och tjanster. Enligt vart ramverk ingar dessa mal som en del av var beddmning av
bolagets styrning och ambition och det ar var uttryckliga férvantan att alla bolag fonden investerar i agerar pa ett sitt som
bidrar till att uppfylla malen, eller atminstone inte aktivt medverkar till det motsatta.

Universella mal

5. Jamstalldhet
8. Anstandiga arbetsvillkor och ekonomisk tillvaxt
10. Minskad ojamlikhet
13. Bekdmpa klimatférandringarna
16. Fredliga och inkluderande samhallen

17. Genomforande och Globalt Partnerskap

Investeringsbara mal: De investeringsbara malen innehaller ekonomiska aktiviteter i form av produkter och tjanster som vi
anser bidra till respektive ett eller flera av de investeringsbara hallbarhetsmalen. Genom férsiljning, investering och eller
omstillning till hallbar produktionsteknik kan bolaget generera aktiedgarvarde och bidra till omstallning vilket ligger i linje
med fondens malsittning.

Vi sarskiljer mellan tva olika kategorier av bolag som bidrar till mélen,

e Mojliggorare ar typiskt sett bolag som i sin verksamhet tillhandahaller en produkt eller tjanst som bidrar med en
I6sning pa en eller flera hallbarhetsfaktorer som omfattas av FN:s hallbarhetsmal. Dessa bolag har typiskt sett en
hogre andel av omsittningen som bidrar till hallbarhetsmalen idag.

e  Transition ar typiskt sett bolag som undergar en omstillning av befintlig produktion och produkter till att bli mer
héllbara, exempelvis genom att skapa fossilfria virdekedjor, atervinningsbara och cirkulira produkter. Denna typ
av bolag har generellt en férvintad storre del av omsattningen som klassas som bidragande till hallbarhetsmalen
langre fram i tiden, narmare 2030.

Vi tror att bada bolagstyper kommer kunna skapa betydande varden och ar direkt nédvandiga for att klara de ambitiosa mal
som Agenda 2030 stiller upp.

Investeringsbara mal

I. Ingen fattigdom
2. Ingen hunger
3. God halsa och vilbefinnande

4. God utbildning
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6. Rent vatten och sanitet for alla
7. Hallbar energi for alla
9. Hallbar industri, innovationer och infrastruktur
I'l. Hallbara stider och samhallen
12. Hallbar konsumtion och produktion
14. Hav och marina resurser

15. Ekosystem och ekologisk mangfald

Ett bolag vars omsattning som bidrar till ett eller fler av de investeringsbara malen Sverstiger 25 procent av total omsattning
bidrar till fondens malsittning om héllbara investeringar.

Fonden placerar utan begransningar mot de individuella malen men fokuserar sarskilt pa investeringar i bolag med
verksamhet som bidrar till mal, 6, 7, 9 och 1.

Hallbarhetsaspekter for samtliga investeringar analyseras och betygssitts i Carnegie Fonders egenutvecklade analysverktyg
CF THOR. | verktyget analyseras over 100 parametrar inom miljo, sociala faktorer och agarstyrning.

Faktorer och omraden som beaktas i var analys:

Agarstyrning
e Agare
e  Styrelse
e Ledning
e  Rapportering & Transparens
e  Etik & Korruption

Foretagskultur

Milje
e Miljdpaverkan
e  Resurseffektivitet & Avfallshantering
e  Foretagskultur

Sociala faktorer
e  Halsa & Sdkerhet
e  Rittvis & Inkluderande Arbetsplats
e Leverantorskedja
e  Foretagskultur

| verktyget utvirderas indikatorer relaterat till de universella och investeringsbara hallbarhetsmalen ur ett operationellt
perspektiv for att bland att sakerstilla att bolagets verksamhet inte gor allvarlig skada (significant harm) pa nagot av dessa
eller andra hallbarhetsfaktorer. Fonden tillits enbart investera i bolag dir den sammanvigda bedémningen motsvarar
betyget Adekvat eller hdgre. Undantag kan goras pa restriktiv basis, med goda skal, och maste godkinnas av fondbolagets
investeringschef. Mer information om bedémningskriterier och metodik finns pa fondbolagets hemsida.

Fonden viljer bort

Fonden placerar inte i bolag som ar involverade i foljande produkter och tjanster. Hogst fem procent av omsattningen i det
bolag dar placeringen sker far avse verksamhet som ar hanforlig till den angivna produkten eller tjinsten.

Produkter och tjinster

Klusterbomber, personminor

Fondbolagets kommentar:

Produktion: 0 procent av omsattningen Distribution: 0 procent av omséttningen
Kemiska och biologiska vapen

Fondbolagets kommentar:
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Produktion: 0 procent av omsattningen Distribution: 0 procent av omsattningen
Karnvapen

Fondbolagets kommentar:

Produktion: 0 procent av omsattningen Distribution: 0 procent av omsittningen
Vapen och/eller krigsmateriel

Fondbolagets kommentar:

Produktion: 5 procent av omsattningen Distribution: 5 procent av omsittningen
Alkohol

Fondbolagets kommentar:

Produktion: 5 procent av omsittningen Distribution: 5 procent av omsittningen
Tobak

Fondbolagets kommentar:

Produktion: 0 procent av omsattningen Distribution: 5 procent av omsittningen
Kommersiell spelverksamhet

Fondbolagets kommentar:

Produktion: 5 procent av omsattningen Distribution: 5 procent av omsittningen
Pornografi

Fondbolagets kommentar:

Produktion: 0 procent av omsattningen Distribution: 5 procent av omsattningen
Fossila branslen (olja, gas, kol)

Fondbolagets kommentar:

Utvinning: 5 procent av omsittningen Raffinering och kraftgenerering: 5 procent av omsattningen.

Internationella normer
Internationella normer avser internationella konventioner, lagar och éverenskommelser sisom FN Global Compact och
OECD:s riktlinjer for multinationella foretag som ror fragor om miljo, manskliga rattigheter, arbetsvillkor och affirsetik.

O Fonden investerar inte i bolag som kranker internationella normer. Beddmningen gors antingen av fondbolaget sjilvt eller
av en underleverantor.
Fondbolagets kommentar:

Fonden investerar inte i bolag som inte vidtar atgirder for att komma till ritta med identifierade problem eller dar
fonden bedémer att bolagen inte kommer att komma tillrdtta med problemen under en tid som fondbolaget bedomer som
rimlig i det enskilda fallet.

Fondbolagets kommentar:

Vi undviker foretag som bryter mot internationella normer som FN Global Compact, och kontrollerar detta regelbunden
med hjilp av en extern hallbarhetsexpert. Om vi far information om att ett innehav inte lever upp till vara krav har vi flera
mojligheter:

* Forvaltaren sdker mer information och diskuterar innehavet med Carnegie Fonders rad for ansvarsfulla investeringar.

* Forvaltaren tar kontakt med foretaget med de fragestallningar vi har.

* Carnegie Fonders investeringschef eller VD tar en mer formell kontakt med innehavets VD eller styrelseordforande.

*» Kontakt med andra aktiedgare for en gemensam agardialog.

* Om svaret inte ar tillfredsstallande och foretaget inte visar forandringsvilja kan vi valja att avyttra innehavet. Den har typen
av processer tar olika lang tid, beroende pa fragans natur, storleken pa var dgarandel och var i varlden foretaget ar baserat.
Varije fall 4r unikt och far sin egen utvirdering.

Fondbolaget paverkar
Fondbolaget anvinder sitt inflytande for att paverka bolag i hallbarhetsrelaterade fragor-.

Fondbolaget har kontakt med bolag i syfte att paverka dem i en mer hallbar riktning.

Bolagspaverkan i egen regi

Fondbolagets kommentar:

Som aktiva forvaltare bevakar vi samtliga innehav kontinuerligt. De foretag som inte lever upp till vara forvantningar inleder
vi en formell paverkansdialog med (se Internationella normer ovan). Det mer vardagliga arbetet innebar kontakter dar vi for
fram vara forvantningar och synpunkter, inte minst i de foretag dar vi dr en storre dgare.

Bolagspaverkan i samarbete med andra investerare

Fondbolagets kommentar:
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Vi agerar oftast pa egen hand, men om det bedéms lampligt kan vi ingripa tillsammans med andra dgare, till exempel genom
PRI.

Réstar pa bolagsstimmor

Fondbolagets kommentar:

Vi deltar pa bolagsstimmor och rostar for aktierna i vara fonder.

Carnegie Listed Infrastructure Fondbestammelser

§1. FONDENS NAMN OCH RATTSLIG STALLNING

Fondens namn dr Carnegie Listed Infrastructure, (nedan kallad ”"Fonden”). Verksamheten bedrivs enligt lagen (2004:46) om
vardepappersfonder (nedan kallad ”LVF”), dessa fondbestimmelser, bolagsordningen for Carnegie Fonder AB samt de
foreskrifter i ovrigt vilka utfardas med stod av lag och forfattning.

Fonden ar en virdepappersfond enligt LVF och vinder sig till allmanheten. Fonden 4r ingen juridisk person och kan saledes
inte fora talan i domstol. Fondférmogenheten ags av fondandelsdagarna gemensamt. Andelarna i en andelsklass medfor lika
ritt till den egendom som ingar i Fonden. Fonden kan inte forvirva rittigheter eller iklada sig skyldigheter. Egendom som
ingar i Fonden far inte utmatas och andelsidgarna svarar inte for forpliktelser som avser Fonden.

Carnegie Fonder AB foretrader Fonden och dess fondandelsdgare, (nedan kallade ”Andelsigarna”), i alla fragor som rér
Fonden.

Fonden har foljande andelsklasser:

A — SEK ackumulerande
B — SEK utdelande, institutionell
C — SEK ackumulerande, institutionell

D — SEK ackumulerande, distribution

De ackumulerande andelsklasserna dterinvesterar I6pande Fondens avkastning medan den utdelande andelsklassen limnar
utdelning. | dvrigt skiljer sig andelsklasserna sig at avseende distributionskanal, lagsta forsta investeringsbelopp och
forvaltningsavgift. Skillnaderna mellan andelsklasserna framgar i sin helhet nedan under § 9, || och 12.

Innehillet i fondbestimmelserna ar gemensamt for samtliga andelsklasser om inte sirskilt anges.

§2. FONDFORVALTARE

Fonden forvaltas av Carnegie Fonder AB AB (org. nr 556266-6049), (nedan kallat "Fondbolaget”).

§3. FORVARINGSINSTITUTET OCH DESS UPPGIFTER

Fondbolaget har utsett Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ), organisationsnummer 502032-9081, (nedan kallat
“Forvaringsinstitutet”), till forvaringsinstitut for Fonden.

Forvaringsinstitutet ska verkstilla fondbolagets instruktioner som avser vardepappersfonden om de inte strider mot
bestimmelserna i denna lag eller annan forfattning eller mot fondbestimmelserna samt se till att
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forsiljning, inldsen och makulering av andelar i fonden genomfors enligt denna lag och fondbestimmelserna,
vardet av andelarna i fonden beriknas enligt denna lag och fondbestaimmelserna,
ersittningar for transaktioner som beror en fonds tillgangar betalas in till fonden utan dréjsmal, och

fondens intdkter anvands enligt bestimmelserna i denna lag och fondbestammelserna.

§4. FONDENS KARAKTAR

Fonden ar en aktiefond och har en global placeringsinriktning. Fonden kommer att investera i aktier med koppling till
infrastruktur. Infrastruktur ar anlaggningar och strukturer som sikrar grundlaggande funktioner i samhallet. Framforallt
avses system for transport av varor, personer och tjanster samt for energi och information. Till infrastruktur raknas aven
bebyggelse och fastighetsstruktur.

Fondens mal ar att ge dess Andelsigare en langsiktig riskjusterad avkastning som dverstiger ett brett globalt aktieindex, sett
over en konjunkturcykel. Malsittningen ar tinkt att i huvudsak uppnas via en ligre risk. Risken begrinsas bland annat genom
att beakta foretagens konjunkturkanslighet och balansrakningar. Vidare konstrueras portfoljen for basta mojliga riskspridning
baserat pa savil kvantitativa som kvalitativa kriterier.

Fonden riktar sig till investerare med en relativt langsiktig investeringshorisont. Investeringshorisonten for en investering i
Fonden bor vara minst 5 ar.

§5. FONDENS PLACERINGSINRIKTNING

Fondens medel far placeras i dverlatbara viardepapper, penningmarknadsinstrument och derivatinstrument samt pa konto
hos kreditinstitut. Fonden kommer endast att investera i penningmarknadsinstrument som en del av Fondens
likviditetshantering.

Fonden har inga geografiska begransningar. Fonden kommer investera i branscher och foretag med koppling till
infrastruktur.

Med aktiefond avses att fonden vid var tid 4r investerad till minst 90 procent av fondférmogenheten i aktier.

Fondens medel far placeras i sddana derivatinstrument dar den underliggande tillgangen utgors av eller hanfor sig till
dverlatbara vardepapper, penningmarknadsinstrument, finansiella index, rantesatser, vaxelkurser eller utlindska valutor.

Fonden far placera hogst 10 procent av sina medel i andelar i andra fonder eller fondforetag.

§6. SARSKILT OM VILKA MARKNADER SOM FONDENS MEDEL FAR
PLACERAS PA

Fondens medel far placeras pa en reglerad marknad eller motsvarande marknad utanfér EES samt pa annan marknad, inom
eller utanfor EES, som ar reglerad och 6ppen for allmanheten.
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§7. SARSKILD PLACERINGSINRIKTNING

Fonden far investera sina medel i sidana dverlatbara virdepapper och penningmarknadsinstrument som avses i 5 kap. 5 §
LVF.

Fonden far investera i derivatinstrument (inklusive OTC-derivat) for att effektivisera forvaltningen i syfte att minska
kostnader och risker i forvaltningen.

Fonden kan i viss utstrackning anvanda sig av valutaderivat for att valutasakra innehav denominerade i utlandsk valuta.

§8. VARDERING

Fondbolaget sakerstiller vid varje tidpunkt ett rattvisande och relevant marknadsvarde. Fondens varde beraknas genom att
fran fondens tillgingar dra av de skulder som avser Fonden.

Fondens tillgdngar utgors av:
Finansiella instrument
Likvida medel

Upplupna rantor

Upplupna utdelningar

Ej likviderade forsaljningar

Ovriga tillgangar och fordringar avseende Fonden

Fondens tillgangar varderas till gillande marknadsvarde. Hirmed avses senaste betalkurs eller om sadan saknas senaste
kopkurs. Onoterade dverlatbara vardepapper och penningmarknadsinstrument som avses i 5 kap. 5 § LVF upptages till det
virde som fondbolaget pa objektiv grund bestimmer. Denna virdering baseras pa:

* marknadspriser fran icke godkand bors eller s.k. market maker,
* annat finansiellt instrument eller index med justering for skillnader i t ex risk,
* diskonterade utdelningar eller kassafloden,

* kapitalandel av det egna kapitalet.

Finansiella instrument och andra tillgangar som noteras i utlindsk valuta omriknas till svenska kronor med utgangspunkt i
gallande marknadsnotering for valutan.

Fondens skulder utgors av:

Ersittning till Fondbolaget (olika for olika andelsklasser)
Ej likviderade kop

Skatteskulder

Ovriga skulder avseende Fonden

For sadana derivatinstrument som avses i 5 kap. 12 § 2 st. LVF, s.k. OTC-derivat, faststills ett marknadsvirde enligt foljande:

*Marknadspris fran en aktiv marknad,
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*Om sadant marknadspris inte kan erhallas ska marknadsvardet faststillas genom nagon av metoderna nedan:
*Pa grundval av de ingaende tillgingarna /bestandsdelarnas marknadsvirde,

*Pa grundval av nyligen genomférda transaktioner mellan kunniga parter som ir oberoende av varandra och har ett intresse
av att transaktionen genomfdrs, om sadana finns tillgingliga, eller

*Anvindande av marknadspris fran en aktiv marknad for ett annat finansiellt instrument som i allt visentligt ar likadant,

*Om marknadspris inte kan faststillas enligt nagot av alternativen ovan, eller blir uppenbart missvisande, ska gillande
marknadsvirde faststillas genom anviandande av en virderingsmetod som ir etablerad pa marknaden, t.ex.
optionsvarderingsmodeller sasom Black & Scholes.

Viarderingen gors separat for respektive andelsklass.

Virdet av en fondandel ar Fondens varde delat med antalet utestiende fondandelar med beaktande av de villkor som ar
forenade med respektive andelsklass.

§9. FORSALJNING OCH INLOSEN AV FONDANDELAR

Fonden ar normalt 6ppen for forsiljning och inlésen av fondandelar varje bankdag. Som framgar nedan kan Fonden, under
viss eller vissa bankdagar, vara tillfalligt stangd for forsaljning och inlosen.

Minsta belopp vid forsta Teckning i andelsklass B och C ar 3.000.000 SEK.

Andelsklass D ar forbehallen investerare som tecknar andelar via distributorer som i enlighet med avtal med Fondbolaget,
helt eller delvis, inte tar emot distributionsersattning fran Fondbolaget och som, nar distributoren tillhandahéller
investeringstjansten till sina kunder i samband med vilken andel tecknas, tar betalt direkt av kunden. En forutsattning for att
fa investera i andelsklass D ar att innehavet ar registrerat pa ett eller flera konton i distributérens namn for kunds rakning
(forvaltarregistrering).

Kurs vid forsaljning och inldsen ir den senaste kursen vid verkstillande. Verkstillande sker efter det att dnskemal om kop
eller inlosen inkommit till Fondbolaget. Forsaljning och inlosen sker ddrmed till en for andelsdgaren vid begaran om
forsiljning eller inldsen inte kind kurs. Uppgifter om forsiljnings- och inldsenpris kan erhallas hos Fondbolaget pa hemsida,
www.carnegiefonder.se.

Inldsen av en fondandel skall verkstillas pa inlésendagen om medel finns tillgingliga i Fonden. Om sa inte ar fallet skall medel
anskaffas genom forsiljning av Fondens egendom och inlosen verkstillas sa snart det ar majligt. Skulle en enskild begiran
om inldsen vara av en sadan omfattning att en forsiljning visentligt skulle missgynna 6vriga andelsigare, far Fondbolaget,

efter anmilan till Finansinspektionen, avvakta med férsiljningen. Inldsen skall verkstillas sa snart det kan ske med beaktande
av ovriga andelsagares intresse.

Begiran om kop respektive inldsen far aterkallas endast om Fondbolaget medger detta.

Fondandelsvardet faststills varje bankdag, normalt med en bankdags efterslapning.

Med "bankdag” avses i dessa fondbestimmelser sadan dag da bankkontor hos svenska affarsbanker i allmanhet brukar halla
oppet for sedvanlig bankverksamhet.

§10. EXTRAORDINARA FORHALLANDEN
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Fonden kan komma att stingas for forsiljning och inlsen for det fall sidana extraordindra forhallanden har intriffat som
gor att en vardering av fondens tillgingar inte kan goras pa ett sitt som sikerstiller Andelsdgarnas lika ritt.

§11. AVGIFTER OCH ERSATTNING

Ur Fondens medel ska ersattning betalas till Fondbolaget for dess forvaltning av Fonden. Forvaltningsavgiften beraknas
dagligen och erliggs till Fondbolaget manadsvis i efterskott. Forvaltningsavgiften inkluderar ersittning till Forvaringsinstitutet
for forvaring av de i Fonden ingaende virdepapperen inklusive eventuell lagstadgad mervirdesskatt, ersittning till
Finansinspektionen for dess tillsynsverksamhet i enlighet med Finansinspektionens gillande bestimmelser samt ersattning till
Fondbolagets revisorer.

Forvaltningsavgiften utgar med en fast ersittning om hogst 1,50% for andelsklass A och om hogst 0,85% for andelsklass B, C
och D, av Fondens virde per ar. Courtage och andra kostnader samt skatt vid Fondens kop respektive forsiljning av
finansiella instrument och skatt som stadgas enligt lag belastar Fonden.

§12. UTDELNING

Fonden betalar ingen utdelning for andelsklass A, C och D.

Utdelningen i den utdelande klassen, dvs B, bestims av fondbolaget. Utdelningen utbetalas till andelsagarna sista onsdagen i
januari, april, juli och oktober.

Utdelning pa fondandel gors till samtliga andelsigare, i den utdelande klassen, som ar pa av fondbolaget bestamd
utdelningsdag registrerade fondandelsagare.

For utdelning kan, om ej fondbolaget beslutar annat, tas i ansprak avkastning pa fondens medel, kvarstaende restbelopp av
utdelningsbart belopp fran tidigare samt annat utdelningsbart belopp.

Underlaget for utdelning far okas med upplupen utdelning som har inbetalats vid andelsforsiljning och minskas med
upplupen utdelning som har utbetalats vid andelsinlosen.

Fondbolaget skall gora avdrag for den skatt som beloper pa utdelningen.

§13. FONDENS RAKENSKAPSAR

Rikenskapsar for Fonden ar kalenderar.

§14. HALVABSREDOGéRELSE OCH ARSBERATTELSE, ANDRING AV
FONDBESTAMMELSERNA

Fondbolaget skall uppritta arsberittelse och halvarsredogérelse for Fonden. Dessa skall hallas tillgingliga hos Fondbolaget
inom fyra (4) respektive tva (2) manader efter rapportperiodens utgang samt skall finnas att tillga hos forvaringsinstitutet.
Arsberittelse och halvarsredogorelse skall kostnadsfritt tillstillas de Andelsdgare som begirt att fa denna information.

Fondbolaget beslutar om dndringar i fondbestimmelserna. Efter det att Finansinspektionen har godkant andringarna skall de
indrade fondbestimmelserna hallas tillgingliga hos Fondbolaget och Fdrvaringsinstitutet samt i fdrekommande fall
tillkdnnages pa sitt som Finansinspektionen anvisar.

§15. OVERLATELSE OCH PANTSATTNING
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Overlitelse av fondandel skall skriftligen anmilas till Fondbolaget. Andelsigare svarar for att anmilan ir behorigen
undertecknad. Anmilan om &verlatelse skall innehalla uppgift om 6verlatare och forvirvare. Overlatelse av fondandel
forutsatter att Fondbolaget lamnar samtycke.

Anmidlan om pantsittning av fondandelar skall anmalas skriftligen till Fondbolaget. Av anmilan skall framga (i) vem som ar
Andelsagare (pantsattare), (i) vem som ar panthavare, (jii) de fondandelar som omfattas av pantsattningen, samt (iv)
eventuella begransningar i pantens omfattning. Anmalan skall undertecknas av Andelsagaren. Fondbolaget skall notera
uppgift om pantsattning i andelsagarregistret samt skriftligen underritta Andelsdgaren (pantsattaren) om noteringen. Uppgift
om pantsittning skall avforas fran andelsdgarregistret efter skriftlig anmalan fran panthavaren.

§16. ANSVARSBEGRANSNING

16.1 Fondbolagets ansvarsbegrdnsning

Fondbolaget ar inte ansvarigt for skada som beror pa svenskt eller utlandskt lagbud, svensk eller utlindsk myndighets atgird,
krigshandelse, terroristhandling, strejk, blockad, bojkott, lockout, elektricitetsbrist, brist i allmanna kommunikationer eller
annan liknande omstindighet. Forbehallet i friga om strejk, blockad, bojkott och lockout giller Zven om Fondbolaget sjilvt
ar foremal for eller vidtar sadan konfliktatgard.

Foreligger hinder for Fondbolaget att verkstilla betalning eller att vidta annan atgird pa grund av omstindighet som anges i
foregdende stycke far atgirden skjutas upp till dess att hindret har upphort. Om Fondbolaget till foljd av sidan omstindighet
ar forhindrat att verkstilla eller ta emot betalning ska Fondbolaget inte vara skyldigt att betala dréjsmalsranta.

Fondbolaget svarar inte for skada som orsakats av att Andelsagare eller annan bryter mot lag, forordning, foreskrift eller
dessa fondbestaimmelser. Harvid uppmarksammas Andelsigare pa att denne svarar for att handlingar som Fondbolaget
tillstalls ar riktiga och behorigen undertecknade samt att Fondbolaget underrattas om andringar som sker betraffande
limnade uppgifter. Fondbolaget svarar inte i nagot fall for indirekt skada eller annan foljdskada.

Fondbolaget svarar inte for skada som orsakats av depabank eller annan uppdragstagare som Fondbolaget med tillborlig
omsorg anlitat. Fondbolaget svarar inte heller for skada som uppkommer for Fonden eller Andelségare eller annan i
anledning av forfogandeinskrankning som kan komma att tillimpas mot Fondbolaget betriffande finansiella instrument och
andra tillgangar.

Skada som uppkommer i andra fall skall inte ersattas av Fondbolaget om normal aktsamhet iakttagits. Fondbolaget ar i intet
fall ansvarig for indirekt skada.

Obeaktat ovan giller alltid Fondbolagets skadestandsansvar enligt 2 kap. 21 § LVF.

16.2 Begrdnsning av Forvaringsinstitutets ansvar

For det fall Forvaringsinstitutet eller en Depabank har forlorat Finansiella instrument som depaférvaras hos
Forvaringsinstitutet eller en Depabank, ska Forvaringsinstitutet utan onddigt drojsmal aterlimna Finansiella instrument av
samma slag eller utge ett belopp motsvarande virdet till Fonden. Forvaringsinstitutet ar emellertid inte ansvarigt for det fall
forlusten av de Finansiella instrumenten ar orsakad av en yttre handelse utanfor Forvaringsinstitutets rimliga kontroll, och
vars konsekvenser var omdjliga att undvika trots att alla rimliga anstrangningar gjorts, saisom skada som beror av svenskt
eller utlindskt lagbud, svensk eller utlindsk myndighetsatgird, krigshindelse, strejk, blockad, bojkott, lockout eller annan
liknande omstindighet. Forbehallet i fraga om strejk, blockad, bojkott och lockout giller dven om Férvaringsinstitutet ar
foremal for eller sjalvt vidtar sidan konfliktatgard.

Forvaringsinstitutet svarar inte for annan skada an sadan skada som avses i forsta stycket, om inte Forvaringsinstitutet
uppsatligen eller av oaktsamhet orsakat sadan annan skada. Forvaringsinstitutet svarar inte heller for sadan annan skada om
omstandigheter som anges i forsta stycket foreligger.
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Forvaringsinstitutet svarar inte for skada som orsakats av — svensk eller utlindsk — bors eller annan Marknadsplats,
Registrator, Clearingorganisation eller andra som tillhandahaller motsvarande tjanster, och — savitt avser andra skador an de
som anges i forsta stycket — inte heller for skada som orsakats av Depabank eller annan uppdragstagare som
Forvaringsinstitutet med vederborlig skicklighet, aktsamhet och omsorg anlitat och regelbundet 6vervakar eller som anvisats
av Fondbolaget. Forvaringsinstitutet svarar inte for skada som orsakats av att nu namnda organisationer eller
uppdragstagare blivit insolventa. Ett uppdragsavtal avseende forvaring av tillgangar och kontroll av dganderitten frantar
emellertid inte Forvaringsinstitutet dess ansvar for forluster och annan skada enligt lag.

Forvaringsinstitutet ansvarar inte for skada som uppkommer for Andelsagare, Fond eller annan i anledning av
forfogandeinskrankning som kan komma att tillimpas mot Forvaringsinstitutet betraffande Vardepapper. Forvaringsinstitutet
ar inte i nagot fall ansvarigt for indirekt skada.

Foreligger hinder for Forvaringsinstitutet att helt eller delvis verkstilla dtgird enligt detta avtal pa grund av omstandighet
som anges i forsta stycket, far atgirden uppskjutas till dess hindret har upphort. | hindelse av uppskjuten betalning ska
Forvaringsinstitutet inte erligga drojsmalsranta. Om rinta ar utfist, ska Forvaringsinstitutet betala rinta efter den rintesats
som gillde pa forfallodagen.

Ar Forvaringsinstitutet till fljd av omstindighet som anges i forsta stycket forhindrat att ta emot betalning for Fonderna,
har Férvaringsinstitutet for den tid under vilken hindret forelegat ritt till rinta endast enligt de villkor som gillde pa
forfallodagen.

Obeaktat ovan giller alltid Forvaringsinstitutets skadestandsansvar enligt 3 kap. 14-16§ LVF.

§17. INSKRANKNING | FORSALJNINGSRATT

Fonden ar inte oppen for sadana investerare vars teckning av andel i Fonden eller deltagande i dvrigt i Fonden star i strid
med bestdmmelser i svensk eller utlindsk lag eller féreskrift. Inte heller riktar sig Fonden till sidana investerare vars
teckning eller innehav av andelar i Fonden innebar att Fonden eller Fondbolaget blir skyldig/skyldigt att vidta
registreringsatgird eller annan atgird som Fonden eller Fondbolaget annars inte skulle vara skyldig/skyldigt att vidta.
Fondbolaget har ritt att vigra teckning till sadan investerare som avses ovan i detta stycke.

Fondbolaget far 16sa in andelsigares andelar i Fonden — mot andelsigarens bestridande — om det skulle visa sig att
andelsdgare tecknat sig for andel i Fonden i strid med bestimmelser i svensk eller utlindsk lag eller foreskrift eller att
Fondbolaget pa grund av andelsigarens teckning eller innehav i Fonden blir skyldigt att vidta registreringsatgird eller annan
atgird for Fonden eller Fondbolaget som Fonden eller Fondbolaget inte skulle vara skyldig/skyldigt att vidta om
andelsagaren inte skulle inneha andelar i Fonden.

Inldsen enligt foregdende stycke ska verkstillas i samband med manadsskifte. Vad som stadgas om utbetalning av
inlosenlikvid i § 9 ovan ska &ga tillimpning dven vid fall av inlésen enligt denna punkt 17.

Carnegie Listed Private Equity

Placeringsinriktning

Fonden ar en globalt inriktad aktiefond som investerar i noterade bolag vars verksamhet innefattar att som aktiv dgare paverka och utveckla
foretag. Denna typ av verksamhet benamns internationellt som Private Equity. Fonden investerar aven i bolag som investerar i fonder vars
verksamhet innefattar att som aktiv dgare paverka och utveckla féretag. Sadana fonder benimns internationellt som Private Equity-fonder
och den juridiska strukturen pa siadana fonder 4r ofta limited partnerships. Fondens mal ar att ge dess Andelsigare en god langsiktigt
riskjusterad avkastning och forvaltas med malsittningen om att risken skall motsvaras av aktiemarknadens riskniva.

Fonden ar noterad i SEK och kan utnyttja valutaterminer for att skydda Fondens varde mot valutakursforluster.
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Andelsklasser

e A -SEK ackumulerande

e B - SEK utdelande, institutionell (min 3 000 000 SEK)

e C - EUR ackumulerande, institutionell (min 300.000 EUR)

e D - SEK ackumulerande, distribution

Riskprofil

Fonden investerar fondmedlen pa de globala aktiemarknaderna, inklusive s.k. tillvixtmarknader som inte ar lika utvecklade nar det giller
lagstiftning som skyddar investerares rittigheter. Fonden investerar i noterade riskkapitalbolag/fonder vars verksamhet innefattar att som
aktiv dgare paverka och utveckla foretag. Fonden placerar fritt oavsett geografi, vilket ger mojlighet att sprida riskerna. Aktieplaceringarna
gors oskyddade i lokala valutor varfor fondmedlen paverkas av forandringar i lokala valutors vixelkursrorelser gentemot SEK.

Fondmedel placeras i likvida tillgangar som kan avyttras i hindelse av inlésen. Erfarenheten ar att aktier i de mest omsatta bolagen har en
god likviditet aven under extrema marknadsforutsattningar. Flera av tillvaxtmarknaderna ar dock inte lika valutvecklade, varfor likviditeten
dar fran tid till annan kan vara bristfillig. Fonden placerar fritt oavsett storlek pa bolag och har didrmed méjlighet att investera i sma och
medelstora bolag som till sin natur kan ha samre likviditet an i stora bolag.

Da fondmedel kan placeras pa s.k. tillvaxtmarknader uppstir vissa operativa risker. Exempelvis kan minoritetsskyddet vara begransat och
likabehandling av alla aktiesgare kan inte alltid tas for givet. Regelverket kring insiderhandel ar ofta bristfilligt. Redovisningsprinciperna ar pa
vissa marknader fortfarande under utveckling och kan inte jimféras med visterlindska. Tillgdngen, kvaliteten och tillforlitligheten av
bolagsinformation och analysmaterial 4r i vissa fall av lag kvalitet, vilket 6kar osikerheten kring tillgangars virde. Det kan ocksa leda till
hogre kursandringar an hos jamforbara foretags aktier i vastlander.

Fonden kan drabbas av forlust pa grund av motpartsrisken med vilken avses risken att en motpart inte kan uppfylla sina skyldigheter i
enlighet med de avtalade villkoren for en vardepapperstransaktion, exempelvis inte leverera vardepapper eller likvida medel. Likvida medel i
sig placeras hos extern bank och det i sig innebir en kreditrisk som dock far anses som mycket lag.

Carnegie Listed Private Equity hallbarhetsinformation
Transparens i friga om integrering av hdllbarhetsrisker, om frdmjandet av miljérelaterade eller
sociala egenskaper, och om hdllbar investering

O Fonden har hallbara investeringar som mal
X Fonden framjar bland annat miljérelaterade eller sociala egenskaper

O Hallbarhetsrisker beaktas i investeringsbeslut, utan att fonden frimjar miljorelaterade eller sociala egenskaper eller har
héllbar investering som mal
O Hallbarhetsrisker ar inte relevanta (forklaring nedan)

Fondbolagets kommentar:

Hallbarhetsrisker ar integrerade i investeringsbesluten via vart egenutvecklade verktyg, CF THOR. |
verktyget analyseras over 100 indikatorer och datapunkter inom miljo, sociala faktorer och bolagsstyrning
for att identifiera dels faktorer som kan innebéra risk fér negativ paverkan pa avkastningen, dels mojligheter
som kan paverka den positivt. Fonden exkluderar bolag involverade i ekonomiska aktiviteter som specificeras
under avsnittet "metoder som anvands for att integrera hallbarhetsrisker, frimja miljorelaterade eller sociala
egenskaper eller for att uppna ett hallbarhetsrelaterat mal”. Fonden paverkar aktivt bolagen man investerar i
att hantera identifierade risker och méjligheter relaterat till hallbarhetsfaktorer.

Carnegie Fonder bedriver ett systematiskt héllbarhetsarbete och tar hansyn till bl.a. hillbarhetsfaktorer och
héllbarhetsrisker med hjilp av ett antal ESG-verktyg inom ramen for investeringsprocessen. Bolaget har dock
beslutat att i dagsliget inte utge sig for att beakta investeringsbesluts huvudsakliga negativa konsekvenser for
héllbarhetsfaktorer enligt art. 4 i SFDR. Skilet for detta ar foljande:

For att kunna bedéma huvudsakliga negativa konsekvenser med avseende pa hallbarhetsfaktorer som uppstar
i de investeringar som gors i fonderna och mandaten behover de negativa konsekvenserna kunna genomlysas
och mitas pa ett tillforlitligt satt. For att kunna genomfdra sidana matningar behdver det finnas
standardiserad data fran bl.a. portféljbolagen (t.ex. genom det arbete som for nirvarande pagar inom |IOSCO
Sustainable Finance Network). Tills dess denna data kan levereras anser inte Carnegie Fonder att det kan
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mita investeringarnas negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer pa ett tillférlitligt satt. Darutdver pagar
inom EU ett arbete att faststilla gemensamma niva 2 regler till SFDR. Inom ramen for detta arbete och
efterfoljande regelverk kommer de obligatoriska och frivilliga indikatorer som ar relevanta och uppstills for
att mita negativa konsekvenser att fastslas. Mot denna bakgrund har Carnegie Fonder valt att avvakta ett
faststillande av regelverket innan vi anger huvudsakliga negativa konsekvenser med avseende pa
héllbarhetsfaktorer beaktas. Detta for att sakerstilla att den information som férmedlas inte ar missvisande
eller vilseledande. Carnegie Fonder féljer utvecklingen pa omradet och har for avsikt att beakta
investeringsbesluts huvudsakliga negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer sa snart palitliga matningar
kan goras och vederhiftig information kan lamnas.

Hallbarhetsriskers troliga paverkan pa fondens avkastning

Innehav i fonden kan vara féremal for partiell eller total vardefdrlust pa grund av héllbarhetsrisk relaterad till béter, minskad
efterfragan pa tillgangens produkter eller tjinster, fysisk skada pa tillgingen eller dess kapital, storningar i forsérjningskedjan,
Skade driftskostnader, oférmaga att fa ytterligare kapital eller anseendeskada.

En hallbarhetsrelaterad hindelse kan paverka en enskild investering eller kan ha en bredare inverkan pa en ekonomisk
sektor, en geografisk eller politisk region eller ett land, vilket kan paverka fondens portfdlj i sin helhet.

Anvindningen av hallbarhetskriterier kan paverka fondens investeringsresultat och som siddan kan investeringen fungera
annorlunda an liknande fonder som inte anvander sadana kriterier. Fondens hallbarhetspolicy innebar att den inte kan
investera i vissa sektorer och foretag pa grund av ESG-screening som fondférvaltaren genomfor. Detta kan innebara att
fonden ar mer kanslig for vissa marknadsrorelser an andra fonder.

ESG-baserade exkluderingskriterier som anvinds kan leda till att fonden fonden avstar mojligheter att kdpa vissa
virdepapper nir det annars kan vara fordelaktigt att gora det och/eller silja virdepapper pa grund av dess ESG-egenskaper
nar det kan vara ofordelaktigt. Om ESG-egenskaperna hos ett virdepapper som innehas av fonden andras, vilket resulterar i
att fondférvaltaren maste silja virdepapperet, tar varken fonden eller fondférvaltaren ansvar i samband med sadan
forandring.

De relevanta undantagen motsvarar inte alltid investerarnas subjektiva etiska synpunkter.

Vid utvardering av ett foretag eller emittent utifran ESG-kriterier ar fondférvaltaren beroende av information och data som
ibland kan vara ofullstandig, felaktig eller otillganglig. Som ett resultat finns det en risk att forvaltaren kan gora en felaktig
beddmning av ett virdepapper eller en emittent. Det finns ocksa en risk att forvaltaren inte tillimpar relevanta ESG-
kriterier korrekt eller att fonden kan ha indirekt exponering for emittenter som inte uppfyller de relevanta ESG-kriterier
som anvands av fonden. Varken fonden eller forvaltaren ger nagon uttrycklig eller underforstadd garanti med avseende pa
rittvisa, riktighet, noggrannhet, rimlighet eller fullstindighet av en sadan ESG-beddmning.

Hallbarhetsrelaterade egenskaper som framjas i forvaltningen av fonden, eller
som ingar i fondens malsattning:

Miljorelaterade egenskaper (t.ex. bolagens inverkan pa miljo och klimat).
Sociala egenskaper (t.ex. manskliga rattigheter, arbetstagarrittigheter och likabehandling).

Praxis for god styrning (t.ex. aktiedgares rittigheter, frigor om ersittningar till ledande befattningshavare och
motverkande av korruption).
O Andra héllbarhetsrelaterade egenskaper-.

Fondbolagets kommentar:

Fonden framjar praxis for god styrning, miljdrelaterade- och sociala egenskaper genom att integrera hallbarhetsfaktorer i
investeringsbesluten, exkludera bolag verksamma i sektorer som bedémts ha en negativ paverkan pa ovan faktorer samt
genom paverkansarbete och ett aktivt dgande.

Fonden investerar i bolag i bolag som bedéms leva upp till vara grundkrav inom hallbarhet.

For beskrivning av hur egenskaperna framjas hanvisas till avsnittet "Metoder som anvinds for att integrera hallbarhetsrisker,
framja miljorelaterade eller sociala egenskaper eller for att uppna ett héllbarhetsrelaterat mal”.
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Referensvarden:
O Fonden har foljande index som referensvarde:
Inget index har valts som referensvarde

Information om EU:s taxonomi for miljomassigt hallbara verksamheter.

EU-taxonomin ar ett klassifikationssystem som syftar till att etablera gemensamma kriterier for miljomassigt
héllbara ekonomiska verksamheter.

Enligt regelverket ska det for varje fond redovisas hur stor del av fondens investeringar som ar forenliga med
taxonomin.

Taxonomin haller pa att utvecklas och kriterier for samtliga miljdmal ar annu inte klara. Det saknas ocksa en
fastslagen beriakningsmodell for hur stor andel av fondens investeringar som ar férenliga med taxonomin. De
bolag som fonden investerar i har annu inte borjat rapportera i vilken utstrackning som deras verksamhet ar
forenlig med EU-taxonomin. Darfor bedomer fondbolaget att det i dagslaget inte ar mojligt att lamna tillforlitliga
uppgifter om hur stor andel av fondens investeringar som ar forenliga med taxonomin.

| regelverket finns en princip, “orsaka inte betydande skada”, som innebar att investeringar som bidrar till ett
hallbarhetsmal samtidigt inte far innebara betydande skada for nagot annat hallbarhetsmal. Principen “orsaka
inte betydande skada” dr endast tillimplig pa den del av fonden som utgodrs av investeringar som antingen
riknas som hallbara enligt forordningen om hallbarhetsrelaterade upplysningar eller enligt EU-taxonomin. Den
aterstaende delen av denna fond har underliggande investeringar som inte beaktar EU-kriterierna for
miljémassigt héllbara ekonomiska verksamheter.

Metoder som anvidnds for att integrera hallbarhetsrisker, fraimja
miljorelaterade eller sociala egenskaper eller for att uppna ett
hallbarhetsrelaterat mal:

Fonden viljer in

Fondbolagets kommentar:

Vart uppdrag ar att skapa en god riskjusterad avkastning for vara andelsigare. Vi ogillar risk och tycker inte om att
spekulera. Darfor investerar vi langsiktigt i foretag som vi tycker ar stabila, vilskotta och har framtiden for sig.
Hallbarhetsaspekter analyseras och betygssitts i Carnegie Fonders egenutvecklade analysverktyg CF THOR. | verktyget
analyseras over 100 parametrar inom miljo, sociala faktorer och agarstyrning.

Faktorer och omraden som beaktas i var analys:

Agarstyrning
o Agare
e  Styrelse
e Ledning

e  Rapportering & Transparens
e  Etik & Korruption
e  Foretagskultur

Miljo
e  Miljopaverkan
e  Resurseffektivitet & Avfallshantering
e  Foretagskultur

Sociala faktorer
e  Halsa & Sakerhet
e  Rittvis & Inkluderande Arbetsplats
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e  Leverantorskedja
e  Foretagskultur

Resultaten av analysen ar vil integrerade i och avgérande for investeringsbeslutet. Fonden tillats enbart investera i bolag dar
den sammanvigda bedémningen motsvarar betyget Adekvat eller hégre. Undantag kan goras pa restriktiv basis, med goda
skil, och maste godkinnas av fondbolagets investeringschef. Mer information om bedémningskriterier och metodik finns pa
fondbolagets hemsida.

Fonden viljer bort

Fonden placerar inte i bolag som ar involverade i foljande produkter och tjanster. Hogst fem procent av omsattningen i det
bolag dar placeringen sker far avse verksamhet som ar hanforlig till den angivna produkten eller tjinsten.

Produkter och tjinster

Klusterbomber, personminor

Fondbolagets kommentar:

Produktion: 0 procent av omsattningen Distribution: 0 procent av omsattningen
Kemiska och biologiska vapen

Fondbolagets kommentar:

Produktion: 0 procent av omsattningen Distribution: 0 procent av omsattningen
Karnvapen

Fondbolagets kommentar:

Produktion: 0 procent av omsattningen Distribution: 0 procent av omsattningen
Vapen och/eller krigsmateriel

Fondbolagets kommentar:

Produktion: 5 procent av omsattningen Distribution: 5 procent av omsattningen
Alkohol

Fondbolagets kommentar:

Produktion: 5 procent av omsattningen Distribution: 5 procent av omsattningen
Tobak

Fondbolagets kommentar:

Produktion: 0 procent av omsattningen Distribution: 5 procent av omsittningen
Kommersiell spelverksamhet

Fondbolagets kommentar:

Produktion: 5 procent av omsattningen Distribution: 5 procent av omsattningen
Pornografi

Fondbolagets kommentar:

Produktion: 0 procent av omsattningen Distribution: 5 procent av omsattningen
X Fossila branslen (olja, gas, kol)

Fondbolagets kommentar:

Utvinning: 5 procent av omsittningen Raffinering och kraftgenerering: 5 procent av omsittningen.

Internationella normer
Internationella normer avser internationella konventioner, lagar och dverenskommelser sasom FN Global Compact och
OECD:s riktlinjer for multinationella féretag som ror fragor om miljo, manskliga rattigheter, arbetsvillkor och affirsetik.

O Fonden investerar inte i bolag som kranker internationella normer. Bedémningen gors antingen av fondbolaget sjilvt eller
av en underleverantor.
Fondbolagets kommentar:

Fonden investerar inte i bolag som inte vidtar atgirder for att komma till ritta med identifierade problem eller dar
fonden bedomer att bolagen inte kommer att komma tillritta med problemen under en tid som fondbolaget bedomer som
rimlig i det enskilda fallet.

Fondbolagets kommentar:

Vi undviker foretag som bryter mot internationella normer som FN Global Compact, och kontrollerar detta regelbunden
med hjilp av en extern hallbarhetsexpert. Om vi far information om att ett innehav inte lever upp till vara krav har vi flera
mojligheter:
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* Forvaltaren sdker mer information och diskuterar innehavet med Carnegie Fonders rad for ansvarsfulla investeringar.

* Forvaltaren tar kontakt med foretaget med de fragestallningar vi har.

* Carnegie Fonders investeringschef eller VD tar en mer formell kontakt med innehavets VD eller styrelseordférande.

*» Kontakt med andra aktiedgare for en gemensam agardialog.

* Om svaret inte ar tillfredsstallande och foretaget inte visar forandringsvilja kan vi valja att avyttra innehavet. Den har typen
av processer tar olika lang tid, beroende pa fragans natur, storleken pa var dgarandel och var i virlden foretaget ar baserat.
Varije fall 4r unikt och far sin egen utvirdering.

Fondbolaget paverkar
Fondbolaget anvander sitt inflytande for att paverka bolag i hallbarhetsrelaterade fragor.

Fondbolaget har kontakt med bolag i syfte att paverka dem i en mer hallbar riktning.

Bolagspaverkan i egen regi

Fondbolagets kommentar:

Som aktiva férvaltare bevakar vi samtliga innehav kontinuerligt. De féretag som inte lever upp till vara forvantningar inleder
vi en formell paverkansdialog med (se Internationella normer ovan). Det mer vardagliga arbetet innebar kontakter dar vi for
fram véra forvantningar och synpunkter, inte minst i de foretag dar vi ar en storre dgare.

Bolagspaverkan i samarbete med andra investerare

Fondbolagets kommentar:

Vi agerar oftast pa egen hand, men om det beddms limpligt kan vi ingripa tillsammans med andra 4gare, till exempel genom
PRI.

Réstar pa bolagsstimmor

Fondbolagets kommentar:

Vi deltar pa bolagsstimmor och rostar for aktierna i vara fonder.

Carnegie Listed Private Equity Fondbestammelser

Dessa fondbestimmelser godkandes av Finansinspektionen den 10 februari 2021.

I. FONDENS NAMN OCH RATTSLIG STALLNING

Fondens namn ar Carnegie Listed Private Equity, (nedan kallad ”"Fonden”). Verksamheten bedrivs enligt lagen (2004:46) om
vardepappersfonder (nedan kallad "LVF”), dessa fondbestammelser, bolagsordningen for Carnegie Fonder AB samt de
foreskrifter i ovrigt vilka utfardas med stod av lag och forfattning.

Fonden ar en virdepappersfond enligt LVF. Fonden ar ingen juridisk person och kan siledes inte fora talan i domstol.
Fondférmogenheten dgs av fondandelsagarna gemensamt. Andelarna i en andelsklass medfor lika ritt till den egendom som
ingar i Fonden. Fonden kan inte forvarva rittigheter eller iklida sig skyldigheter. Egendom som ingar i Fonden far inte
utmatas och andelsigarna svarar inte for forpliktelser som avser Fonden.

Carnegie Fonder AB foretrader Fonden och dess fondandelsdgare, (nedan kallade ”Andelsigarna”), i alla fragor som rér
Fonden.

Fonden har foljande andelsklasser:

A — SEK ackumulerande

B — SEK utdelande, institutionell

C — EUR ackumulerande, institutionell
D — SEK ackumulerande, distribution

De ackumulerande andelsklasserna aterinvesterar I6pande Fondens avkastning medan den utdelande andelsklassen limnar
utdelning. | &vrigt skilier sig andelsklasserna sig at avseende distributionskanal, lagsta forsta investeringsbelopp, valuta och
forvaltningsavgift. Skillnaderna mellan andelsklasserna framgar i sin helhet nedan under § 9, I och 12.

Innehillet i fondbestimmelserna ar gemensamt for samtliga andelsklasser om inte sirskilt anges.
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2. FONDFORVALTARE

Fonden forvaltas av Carnegie Fonder AB (org. nr 556266-6049), (nedan kallat ”Fondbolaget™).

3. FORVARINGSINSTITUTET OCH DESS UPPGIFTER

Fondbolaget har utsett Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ), organisationsnummer 502032-9081, (nedan kallat
”Forvaringsinstitutet”), till forvaringsinstitut for Fonden.

Forvaringsinstitutet verkstiller Fondbolagets beslut om Fonden samt tar emot och forvarar Fondens egendom. Dartill
kontrollerar Forvaringsinstitutet att de beslut som Fondbolaget fattat som avser Fonden inte strider mot bestimmelserna i
LVF eller fondbestaimmelserna. Forvaringsinstitutet skall handla oberoende av Fondbolaget och uteslutande i Andelsagarnas
intresse.

4. FONDENS KARAKTAR

Fonden ar en aktiefond som investerar i bolag vars verksamhet innefattar att som aktiv dgare paverka och utveckla foretag.
Denna typ av verksamhet benamns internationellt som Private Equity. Fonden investerade aven i bolag som investerar i
fonder vars verksamhet innefattar att som aktiv dgare paverka och utveckla foretag. Sidana fonder benimns internationellt
som Private Equity-fonder och den juridiska strukturen pa sidana fonder 4r ofta limited partnerships.

Fondens mal ar att ge dess Andelsigare en god langsiktigt riskjusterad avkastning.

Investeringshorisonten for en investering i Fonden bér vara minst 5 ar.

5. FONDENS PLACERINGSINRIKTNING

Fondens medel far placeras i dverlatbara virdepapper, fondandelar, penningmarknadsinstrument och derivatinstrument samt
pa konto hos kreditinstitut.

Fonden skall i huvudsak placera sina medel i noterade aktier (dverlatbara vardepapper). Dessa aktier skall vara involverade i
verksamhet som innefattar att som aktiv dgare paverka och utveckla foretag. Denna typ av verksamhet benimns
internationellt som Private Equity.

Med aktiefond avses att fonden vid var tid ar investerad till minst 90 procent av fondférmogenheten i noterade aktier.

Fondens medel far placeras i sadana derivatinstrument dar den underliggande tillgingen utgdrs av eller hanfor sig till
Sverlatbara virdepapper, penningmarknadsinstrument, finansiella index, rantesatser, vaxelkurser eller utlindska valutor.

Fonden far placera hogst 10 procent av sina medel i andelar i andra fonder eller fondforetag.

6. SARSKILT OM VILKA MARKNADER SOM FONDENS MEDEL FAR
PLACERAS PA

Fondens medel far placeras pa en reglerad marknad eller motsvarande marknad utanfér EES samt pa annan marknad, inom
eller utanfor EES, som ar reglerad och 6ppen for allméanheten.

7. SARSKILD PLACERINGSINRIKTNING

Fondens medel far placeras i sidana dverlatbara virdepapper och penningmarknadsinstrument som framgar av 5 kap. 5 § i
LVF.
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Fonden far placera i derivatinstrument (inklusive OTC-derivat) som ett led i placeringsinriktningen.
Fonden kan i viss utstrackning anvanda sig av valutaderivat for att valutasakra sina innehav.
Fonden far placera i derivatinstrument utan att ha leveranskapacitet av underliggande tillgangar.

Fonden kan ocksa lana ut dverlatbara virdepapper (virdepapperslan), dock inte i stdrre omfattning 4n vad som motsvarar
20 procent av fondférmogenheten.

8. VARDERING

Bolaget sikerstiller vid varje tidpunkt ett rittvisande och relevant marknadsvirde. Fondens virde beriknas genom att fran
tillgdngarna avdrages de skulder som avser Fonden.

Fondens tillgdngar utgors av:

=  Finansiella instrument

= Likvida medel

=  Upplupna riantor

=  Upplupna utdelningar

= Ejlikviderade forsaljningar

*  Ovriga tillgdngar och fordringar avseende Fonden

Fondens tillgangar varderas till gillande marknadsvarde. Hirmed avses senaste betalkurs eller om sadan saknas senaste
kopkurs. Onoterade dverlatbara vardepapper och penningmarknadsinstrument som avses i 5 kap. 5 LVF upptages till det
virde som fondbolaget pa objektiv grund bestimmer. Denna virdering baseras pa:

* marknadspriser fran icke godkind bors eller s.k. market maker,
* annat finansiellt instrument eller index med justering for skillnader i t ex risk,
« diskonterade utdelningar eller kassafloden,

* kapitalandel av det egna kapitalet.

Finansiella instrument och andra tillgangar som noteras i utlindsk valuta omriknas till svenska kronor med utgangspunkt i
gallande marknadsnotering for valutan.

Fondens skulder utgors av:

=  Ersdttning till fondbolaget (olika for olika andelsklasser)
= Ejlikviderade kop

= Skatteskulder

*  Ovriga skulder avseende Fonden

For sadana derivatinstrument som avses i 5 kap. 12 § 2 st. LVF, s.k. OTC-derivat, faststills ett marknadsvirde enligt foljande:
*Marknadspris fran en aktiv marknad,
*Om sadant marknadspris inte kan erhallas ska marknadsvardet faststillas genom nagon av metoderna nedan:

*Pa grundval av de ingdende tillgingarna /bestandsdelarnas marknadsvarde,

*Pa grundval av nyligen genomfdrda transaktioner mellan kunniga parter som ir oberoende av varandra och har ett
intresse av att transaktionen genomfdrs, om sadana finns tillgingliga, eller

*Anvandande av marknadspris fran en aktiv marknad fér ett annat finansiellt instrument som i allt visentligt ar likadant,

*Om marknadspris inte kan faststillas enligt nigot av alternativen ovan, eller blir uppenbart missvisande, ska gillande
marknadsvirde faststillas genom anvindande av en virderingsmetod som ar etablerad pa marknaden, t.ex.
optionsvarderingsmodeller saisom Black & Scholes.

Vidrderingen gors separat for respektive andelsklass.
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Virdet av en fondandel ar Fondens varde delat med antalet utestiende fondandelar med beaktande av de villkor som ar
forenade med respektive andelsklass.

Virdet pa andelar i andelsklasser med annan basvaluta dn SEK raknas om fran SEK till respektive basvaluta utifran gillande
marknadsnotering for valutan.

Fondandelsvardet faststills varje bankdag.

Med "bankdag” avses i dessa fondbestimmelser sadan dag da bankkontor hos svenska affarsbanker i allmanhet brukar halla
oppet for sedvanlig bankverksamhet.

9. FORSALJNING OCH INLOSEN AV FONDANDELAR

Fonden ar normalt 6ppen for forsiljning och inlésen av fondandelar varje bankdag. Som framgar nedan kan Fonden, under
viss eller vissa bankdagar, vara tillflligt stangd for forsiljning och inlosen.

Minsta belopp vid forsta Teckning i andelsklass B dr 3.000.000 SEK och i andelsklass C 300.000 EUR.

Andelsklass D ar forbehallen investerare som tecknar andelar via distributérer som i enlighet med avtal med Fondbolaget,
helt eller delvis, inte tar emot distributionsersittning fran Fondbolaget och som, nir distributdren tillhandahaller
investeringstjansten till sina kunder i samband med vilken andel tecknas, tar betalt direkt av kunden. En forutsattning for att
fa investera i andelsklass D ar att innehavet ar registrerat pa ett eller flera konton i distributdrens namn for kunds rakning
(forvaltarregistrering).

Kurs vid férsiljning och inlésen ar den senaste kursen vid verkstillande. Verkstillande sker efter det att dnskemal om kop
eller inlosen inkommit till Fondbolaget. Forsaljning och inlosen sker dirmed till en for andelsagaren vid begaran om
forsiljning eller inldsen inte kind kurs. Uppgifter om férsiljnings- och inlésenpris kan erhdllas hos Fondbolaget pa hemsida,
www.carnegiefonder-.se.

Inldsen av en fondandel skall verkstillas pa inlésendagen om medel finns tillgingliga i Fonden. Om s inte ar fallet skall medel
anskaffas genom forsiljning av Fondens egendom och inlsen verkstillas sa snart det ar majligt. Skulle en enskild begiran
om inldsen vara av en sidan omfattning att en forsiljning visentligt skulle missgynna ovriga andelsagare, far Fondbolaget,
efter anmilan till Finansinspektionen, avvakta med férsiljningen. Inldsen skall verkstillas sa snart det kan ske med beaktande
av ovriga andelsagares intresse.

Begiran om kop respektive inldsen far aterkallas endast om Fondbolaget medger detta.

10. EXTRAORDINARA FORHALLANDEN

Fonden kan komma att stingas for forsiljning och inldsen for det fall sidana extraordinira forhallanden har intriffat som
gor att en vardering av fondens tillgingar inte kan goras pa ett sitt som sikerstiller Andelsdgarnas lika ratt.

1. AVGIFTER OCH ERSATTNING

Ur Fondens medel ska ersittning betalas till Fondbolaget for dess forvaltning av Fonden.  Forvaltningsavgiften beraknas
dagligen och erliggs till Fondbolaget manadsvis i efterskott. Forvaltningsavgiften inkluderar ersittning till Forvaringsinstitutet
for forvaring av de i Fonden ingdende virdepapperen inklusive eventuell lagstadgad mervirdesskatt, ersittning till
Finansinspektionen for dess tillsynsverksamhet i enlighet med Finansinspektionens gillande bestimmelser samt ersattning till
Fondbolagets revisorer.
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Forvaltningsavgiften utgar med en fast ersittning om hogst 1,50% for andelsklass A och om hogst 0,85% for andelsklass B, C
och D, av Fondens virde per ar. Courtage och andra kostnader samt skatt vid Fondens kop respektive forsaljning av finansiella
instrument och skatt som stadgas enligt lag belastar Fonden.

12. UTDELNING

Fonden betalar ingen utdelning for andelsklasserna A, C och D.
Utdelningen i den utdelande klassen, dvs B, bestams av fondbolaget. Utdelningen utbetalas till andelsagarna sista onsdagen i
januari, april, juli och oktober.

Utdelning pa fondandel gors till samtliga andelsigare, i den utdelande klassen, som &r pa av fondbolaget bestimd
utdelningsdag registrerade fondandelsagare.

For utdelning kan, om ej fondbolaget beslutar annat, tas i ansprak avkastning pa fondens medel, kvarstaende restbelopp av
utdelningsbart belopp fran tidigare samt annat utdelningsbart belopp.

Underlaget for utdelning far 6kas med upplupen utdelning som har inbetalats vid andelsférsiljning och minskas med
upplupen utdelning som har utbetalats vid andelsinlosen.

Fondbolaget skall gora avdrag for den skatt som beléper pa utdelningen.

13. FONDENS RAKENSKAPSARR:kenskapsar for Fonden ir kalenderar.

14, HALVAR“SREDOG(")RELSE OCH ARSBERATTELSE, ANDRING AV
FONDBESTAMMELSERNA

Fondbolaget skall uppratta arsberittelse och halvarsredogorelse for Fonden. Dessa skall hallas tillgingliga hos Fondbolaget
inom fyra (4) respektive tva (2) manader efter rapportperiodens utgang samt skall finnas att tillga hos férvaringsinstitutet.
Arsberittelse och halvarsredogorelse skall kostnadsfritt tillstillas de Andelsiagare som begirt att fa denna information.

Fondbolaget beslutar om andringar i fondbestimmelserna. Efter det att Finansinspektionen har godkant andringarna skall de
dndrade fondbestimmelserna hallas tillgingliga hos Fondbolaget och Forvaringsinstitutet samt i forekommande fall
tillkinnages pa sitt som Finansinspektionen anvisar.

15. OVERLATELSE OCH PANTSATTNING

Overlatelse av fondandel skall skriftligen anmilas till Fondbolaget. Andelsigare svarar for att anmilan dr behorigen
undertecknad. Anmilan om &verlatelse skall innehalla uppgift om dverlatare och forvarvare. Overlitelse av fondandel
forutsatter att Fondbolaget lamnar samtycke.

Anmilan om pantsattning av fondandelar skall anmalas skriftligen till Fondbolaget. Av anmilan skall framga (i) vem som ar
Andelsagare (pantsittare), (i) vem som ar panthavare, (iii) de fondandelar som omfattas av pantsittningen, samt (iv)
eventuella begransningar i pantens omfattning. Anmalan skall undertecknas av Andelsiagaren. Fondbolaget skall notera
uppgift om pantsattning i andelsagarregistret samt skriftligen underratta Andelsidgaren (pantsittaren) om noteringen. Uppgift
om pantsattning skall avforas fran andelsigarregistret efter skriftlig anmailan fran panthavaren.

16. ANSVARSBEGRANSNING

16.1 Fondbolagets ansvarsbegrdnsning
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Fondbolaget ar inte ansvarigt for skada som beror pa svenskt eller utlindskt lagbud, svensk eller utlindsk myndighets atgard,
krigshiandelse, terroristhandling, strejk, blockad, bojkott, lockout, elektricitetsbrist, brist i allmanna kommunikationer eller
annan liknande omstindighet. Férbehallet i friga om strejk, blockad, bojkott och lockout giller dven om Fondbolaget sjilvt
ar foremal for eller vidtar sadan konfliktatgard.

Foreligger hinder for Fondbolaget att verkstilla betalning eller att vidta annan atgird pa grund av omstindighet som anges i
foregaende stycke far atgirden skjutas upp till dess att hindret har upphdrt. Om Fondbolaget till foljd av sadan omstandighet
ar forhindrat att verkstilla eller ta emot betalning ska Fondbolaget inte vara skyldigt att betala drojsmalsranta.

Fondbolaget svarar inte for skada som orsakats av att Andelsagare eller annan bryter mot lag, forordning, foreskrift eller
dessa fondbestdimmelser. Harvid uppmiarksammas Andelsdgare pa att denne svarar for att handlingar som Fondbolaget
tillstalls ar riktiga och behorigen undertecknade samt att Fondbolaget underrattas om andringar som sker betraffande
ldamnade uppgifter. Fondbolaget svarar inte i nagot fall for indirekt skada eller annan féljdskada.

Fondbolaget svarar inte for skada som orsakats av depabank eller annan uppdragstagare som Fondbolaget med tillborlig
omsorg anlitat. Fondbolaget svarar inte heller for skada som uppkommer for Fonden eller Andelsagare eller annan i
anledning av forfogandeinskrankning som kan komma att tillimpas mot Fondbolaget betraffande finansiella instrument och
andra tillgangar.

Skada som uppkommer i andra fall skall inte ersattas av Fondbolaget om normal aktsamhet iakttagits. Fondbolaget ar i intet
fall ansvarig for indirekt skada.

Obeaktat ovan giller alltid Fondbolaget skadestdndsansvar enligt 2 kap. 21 § LVF.

16.2 Begrdnsning av Forvaringsinstitutets ansvar

For det fall Forvaringsinstitutet eller en Depabank har férlorat Finansiella instrument som depaférvaras hos
Forvaringsinstitutet eller en Depabank, ska Forvaringsinstitutet utan onddigt drojsmal aterlimna Finansiella instrument av
samma slag eller utge ett belopp motsvarande virdet till Fonden. Forvaringsinstitutet ar emellertid inte ansvarigt for det fall
forlusten av de Finansiella instrumenten ar orsakad av en yttre hiandelse utanfor Forvaringsinstitutets rimliga kontroll, och
vars konsekvenser var omdjliga att undvika trots att alla rimliga anstrangningar gjorts, sisom skada som beror av svenskt
eller utlindskt lagbud, svensk eller utlindsk myndighetsatgard, krigshindelse, strejk, blockad, bojkott, lockout eller annan
liknande omstindighet. Forbehallet i fraga om strejk, blockad, bojkott och lockout giller dven om Férvaringsinstitutet ar
foremal for eller sjilvt vidtar sidan konfliktatgird.

Forvaringsinstitutet svarar inte fér annan skada 4n sadan skada som avses i forsta stycket, om inte Forvaringsinstitutet
uppsatligen eller av oaktsamhet orsakat sadan annan skada. Forvaringsinstitutet svarar inte heller for sidan annan skada om
omstindigheter som anges i forsta stycket foreligger.

Forvaringsinstitutet svarar inte for skada som orsakats av — svensk eller utlindsk — bors eller annan Marknadsplats,
Registrator, Clearingorganisation eller andra som tillhandahaller motsvarande tjanster, och — savitt avser andra skador 4n de
som anges i forsta stycket — inte heller for skada som orsakats av Depabank eller annan uppdragstagare som
Forvaringsinstitutet med vederborlig skicklighet, aktsamhet och omsorg anlitat och regelbundet 6vervakar eller som anvisats
av Fondbolaget. Forvaringsinstitutet svarar inte for skada som orsakats av att nu namnda organisationer eller
uppdragstagare blivit insolventa. Ett uppdragsavtal avseende forvaring av tillgangar och kontroll av dganderitten frantar
emellertid inte Forvaringsinstitutet dess ansvar for forluster och annan skada enligt lag.

Forvaringsinstitutet ansvarar inte for skada som uppkommer for Andelsagare, Fond eller annan i anledning av
forfogandeinskrankning som kan komma att tillimpas mot Forvaringsinstitutet betraffande Vardepapper. Forvaringsinstitutet
ir inte i nagot fall ansvarigt for indirekt skada.
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Foreligger hinder for Forvaringsinstitutet att helt eller delvis verkstilla dtgird enligt detta avtal pa grund av omstindighet
som anges i forsta stycket, far atgarden uppskjutas till dess hindret har upphort. | hindelse av uppskjuten betalning ska
Forvaringsinstitutet inte erligga drojsmalsranta. Om rinta ar utfast, ska Férvaringsinstitutet betala rinta efter den rintesats
som gillde pa forfallodagen.

Ar Forvaringsinstitutet till foljd av omstandighet som anges i forsta stycket forhindrat att ta emot betalning for Fonderna,
har Férvaringsinstitutet for den tid under vilken hindret forelegat ritt till rinta endast enligt de villkor som gillde pa
forfallodagen.

Obeaktat ovan giller alltid Forvaringsinstitutets skadestandsansvar enligt 3 kap. 14-16§ LVF.

17. INSKRANKNING | FORSALJNINGSRATT

Fonden ar inte 6ppen for sadana investerare vars teckning av andel i Fonden eller deltagande i évrigt i Fonden star i strid
med bestimmelser i svensk eller utlindsk lag eller foreskrift. Inte heller riktar sig Fonden till sadana investerare vars
teckning eller innehav av andelar i Fonden innebar att Fonden eller Fondbolaget blir skyldig/skyldigt att vidta
registreringsatgird eller annan atgird som Fonden eller Fondbolaget annars inte skulle vara skyldig/skyldigt att vidta.
Fondbolaget har rdtt att vigra teckning till sadan investerare som avses ovan i detta stycke.

Fondbolaget far 16sa in andelsigares andelar i Fonden — mot andelsigarens bestridande — om det skulle visa sig att
andelsdgare tecknat sig for andel i Fonden i strid med bestimmelser i svensk eller utlindsk lag eller foreskrift eller att
Fondbolaget pa grund av andelsigarens teckning eller innehav i Fonden blir skyldigt att vidta registreringsatgird eller annan
atgird for Fonden eller Fondbolaget som Fonden eller Fondbolaget inte skulle vara skyldig/skyldigt att vidta om
andelsagaren inte skulle inneha andelar i Fonden.

Inldsen enligt foregdende stycke ska verkstillas i samband med manadsskifte. Vad som stadgas om utbetalning av
inlosenlikvid i § 9 ovan ska aga tillimpning dven vid fall av inlésen enligt denna punkt 17.

Carnegie Micro Cap

Placeringsinriktning
Fonden ar en aktivt forvaltad aktiefond som investerar i sma bolag i framfor allt Sverige. Fonden ar en specialfond enligt
lagen (2013:10) om forvaltare av alternativa investeringsfonder ("LAIF”).

Placeringarna ar inriktade pa bolag som vid tiden for investeringen har ett marknadsvirde som hogst uppgar till 0,1 procent
av det sammanlagda borsvirdet pa de foretag som ar noterade pa NASDAQ OMX Stockholm. En mindre del av fondens
placeringar, motsvarande hdgst 10 procent av fondens virde, far placeras i bolag i dvriga Norden. Fondens
placeringsinriktning ar i Svrigt diversifierad och ddrmed inte begransad avseende bransch. Placeringar i derivatinstrument far
ske i syfte att effektivisera forvaltningen.

Fonden kan placera sina medel i dverlatbara viardepapper, penningmarknadsinstrument, derivatinstrument, fondandelar och
konto i kreditinstitut. Fondens sammanraknade exponering avseende ett enskilt bolag, dvs nettot av fondens innehav av
overlatbara vardepapper och penningmarknadsinstrument emitterade av eller avseende ett enskilt bolag, far hogst uppga till
30 procent av fondens virde, om det sammanlagda innehavet av sadana tillgingar uppgar till hégst 50 procent av fondens
virde.

Andelsklasser

A — SEK, Ackumulerande (min 50 000 SEK)

Riskprofil
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Fonden har majlighet att placera fritt, oavsett bransch, varfor risken ar knuten i allt vasentlig till specifika innehav. Den
svenska aktiemarknaden har historiskt sviangt mer in flera andra marknader i saval upp- som nedgang. Fondmedel placeras i
likvida tillgdngar som kan avyttras i hindelse av inldsen. Eftersom aktier i sma bolag kan ha simre likviditet dn i stora bolag
kommer fondens likviditet ha ett sarskilt fokus.

Carnegie Micro Cap hallbarhetsinformation
Transparens i frGga om integrering av hdllbarhetsrisker, om frdmjandet av miljérelaterade eller
sociala egenskaper, och om hdllbar investering

O Fonden har hallbara investeringar som mal

Fonden framjar bland annat miljorelaterade eller sociala egenskaper

O Hallbarhetsrisker beaktas i investeringsbeslut, utan att fonden framjar miljorelaterade eller sociala
egenskaper eller har hallbar investering som mal

O Hallbarhetsrisker ar inte relevanta (férklaring nedan)

Fondbolagets kommentar:

Hallbarhetsrisker dr integrerade i investeringsbesluten via vart egenutvecklade verktyg, CF THOR.
| verktyget analyseras over 100 indikatorer och datapunkter inom miljo, sociala faktorer och
bolagsstyrning for att identifiera dels faktorer som kan innebéra risk fér negativ paverkan pa
avkastningen, dels mojligheter som kan paverka den positivt. Fonden exkluderar bolag involverade
i ekonomiska aktiviteter som specificeras under avsnittet "metoder som anvands for att integrera
hallbarhetsrisker, fraimja miljorelaterade eller sociala egenskaper eller fér att uppna ett
hallbarhetsrelaterat mal”. Fonden paverkar aktivt bolagen man investerar i att hantera
identifierade risker och mojligheter relaterat till hallbarhetsfaktorer.

Carnegie Fonder bedriver ett systematiskt hallbarhetsarbete och tar hansyn till bl.a.
hallbarhetsfaktorer och hallbarhetsrisker med hjilp av ett antal ESG-verktyg inom ramen for
investeringsprocessen. Bolaget har dock beslutat att i dagslaget inte utge sig for att beakta
investeringsbesluts huvudsakliga negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer enligt art. 4 i SFDR.
Skalet for detta ar foljande:

For att kunna bedéma huvudsakliga negativa konsekvenser med avseende pa héllbarhetsfaktorer
som uppstar i de investeringar som gors i fonderna och mandaten behéver de negativa
konsekvenserna kunna genomlysas och mitas pa ett tillforlitligt satt. For att kunna genomféra
sadana mitningar behdver det finnas standardiserad data fran bl.a. portfoljbolagen (t.ex. genom
det arbete som for nirvarande pagar inom IOSCO Sustainable Finance Network). Tills dess denna
data kan levereras anser inte Carnegie Fonder att det kan mata investeringarnas negativa
konsekvenser for hallbarhetsfaktorer pa ett tillforlitligt satt. Darutover pagar inom EU ett arbete
att faststilla gemensamma niva 2 regler till SFDR. Inom ramen for detta arbete och efterféljande
regelverk kommer de obligatoriska och frivilliga indikatorer som ar relevanta och uppstalls for att
maita negativa konsekvenser att fastslas. Mot denna bakgrund har Carnegie Fonder valt att avvakta
ett faststallande av regelverket innan vi anger huvudsakliga negativa konsekvenser med avseende
pa hallbarhetsfaktorer beaktas. Detta for att sikerstilla att den information som férmedlas inte ar
missvisande eller vilseledande. Carnegie Fonder fdljer utvecklingen pa omradet och har for avsikt
att beakta investeringsbesluts huvudsakliga negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer sa snart
palitliga matningar kan goras och vederhiftig information kan limnas.

Hallbarhetsriskers troliga paverkan pa fondens avkastning

Innehav i fonden kan vara foremal for partiell eller total vardeforiust pa grund av hallbarhetsrisk relaterad till
boter, minskad efterfragan pa tillgangens produkter eller tjanster, fysisk skada pa tillgingen eller dess kapital,

storningar i forsorjningskedjan, okade driftskostnader, oférmaga att fa ytterligare kapital eller anseendeskada.
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En hallbarhetsrelaterad hiandelse kan paverka en enskild investering eller kan ha en bredare inverkan pa en
ekonomisk sektor, en geografisk eller politisk region eller ett land, vilket kan paverka fondens portfdlj i sin
helhet.

Anvindningen av hallbarhetskriterier kan paverka fondens investeringsresultat och som sadan kan investeringen
fungera annorlunda 4n liknande fonder som inte anvinder sadana kriterier. Fondens hallbarhetspolicy innebar
att den inte kan investera i vissa sektorer och foretag pa grund av ESG-screening som fondfdrvaltaren
genomfor. Detta kan innebara att fonden ar mer kanslig for vissa marknadsrorelser an andra fonder-.

ESG-baserade exkluderingskriterier som anvinds kan leda till att fonden fonden avstar mojligheter att kdpa
vissa viardepapper nir det annars kan vara fordelaktigt att géra det och/eller silja virdepapper pa grund av dess
ESG-egenskaper nar det kan vara oférdelaktigt. Om ESG-egenskaperna hos ett vardepapper som innehas av
fonden andras, vilket resulterar i att fondférvaltaren maste silja virdepapperet, tar varken fonden eller
fondfdrvaltaren ansvar i samband med sadan forandring.

De relevanta undantagen motsvarar inte alltid investerarnas subjektiva etiska synpunkter.

Vid utvirdering av ett foretag eller emittent utifran ESG-kriterier dr fondférvaltaren beroende av information
och data som ibland kan vara ofullstandig, felaktig eller otillganglig. Som ett resultat finns det en risk att
forvaltaren kan gora en felaktig bedémning av ett vardepapper eller en emittent. Det finns ocksa en risk att
forvaltaren inte tillampar relevanta ESG-kriterier korrekt eller att fonden kan ha indirekt exponering for
emittenter som inte uppfyller de relevanta ESG-kriterier som anvands av fonden. Varken fonden eller
forvaltaren ger nagon uttrycklig eller underforstadd garanti med avseende pa rittvisa, riktighet, noggrannhet,
rimlighet eller fullstindighet av en sadan ESG-bedémning.

Hallbarhetsrelaterade egenskaper som frimjas i forvaltningen av fonden, eller
som ingar i fondens malsittning:

Miljorelaterade egenskaper (t.ex. bolagens inverkan pa miljé och klimat).

Sociala egenskaper (t.ex. manskliga rattigheter, arbetstagarrattigheter och likabehandling).

Praxis for god styrning (t.ex. aktiedgares rittigheter, fragor om ersittningar till ledande befattningshavare
och motverkande av korruption).

O Andra hallbarhetsrelaterade egenskaper-.

Fondbolagets kommentar:

Fonden framjar praxis for god styrning, miljorelaterade- och sociala egenskaper genom att integrera
hallbarhetsfaktorer i investeringsbesluten, exkludera bolag verksamma i sektorer som bedémts ha en negativ
paverkan pa ovan faktorer samt genom paverkansarbete och ett aktivt 4gande.

Fonden investerar i bolag i bolag som bedéms leva upp till vara grundkrav inom héllbarhet.

For beskrivning av hur egenskaperna framjas hanvisas till avsnittet "Metoder som anvands for att integrera
hallbarhetsrisker, fraimja miljdrelaterade eller sociala egenskaper eller for att uppna ett hallbarhetsrelaterat
mal”.

Referensvirden:
O Fonden har foljande index som referensvarde:
Inget index har valts som referensvarde

Information om EU:s taxonomi for miljomassigt hallbara verksamheter.

EU-taxonomin ar ett klassifikationssystem som syftar till att etablera gemensamma kriterier for miljomassigt
hallbara ekonomiska verksamheter.
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Enligt regelverket ska det for varje fond redovisas hur stor del av fondens investeringar som ar forenliga med
taxonomin.

Taxonomin haller pa att utvecklas och kriterier for samtliga miljdmal ar annu inte klara. Det saknas ocksa en
fastslagen berakningsmodell for hur stor andel av fondens investeringar som ar forenliga med taxonomin. De
bolag som fonden investerar i har annu inte borjat rapportera i vilken utstrackning som deras verksamhet ar
forenlig med EU-taxonomin. Darfor bedomer fondbolaget att det i dagslaget inte ar mojligt att lamna tillforlitliga
uppgifter om hur stor andel av fondens investeringar som ar forenliga med taxonomin.

| regelverket finns en princip, “orsaka inte betydande skada”, som innebar att investeringar som bidrar till ett
hallbarhetsmal samtidigt inte far innebara betydande skada for nagot annat hallbarhetsmal. Principen “orsaka
inte betydande skada” dr endast tillimplig pa den del av fonden som utgérs av investeringar som antingen
riknas som hallbara enligt fdrordningen om hallbarhetsrelaterade upplysningar eller enligt EU-taxonomin. Den
aterstaende delen av denna fond har underliggande investeringar som inte beaktar EU-kriterierna for
miljdmassigt hallbara ekonomiska verksamheter.

Metoder som anvidnds for att integrera hallbarhetsrisker, fraimja
miljorelaterade eller sociala egenskaper eller for att uppna ett
hallbarhetsrelaterat mal:

Fonden viljer in

Fondbolagets kommentar:

Vart uppdrag ar att skapa en god riskjusterad avkastning for vara andelsigare. Vi ogillar risk och tycker inte om
att spekulera. Darfor investerar vi langsiktigt i foretag som vi tycker ar stabila, valskdtta och har framtiden for
sig. Hallbarhetsaspekter analyseras och betygssitts i Carnegie Fonders egenutvecklade analysverktyg CF THOR.
| verktyget analyseras 6ver 100 parametrar inom miljo, sociala faktorer och agarstyrning.

Faktorer och omraden som beaktas i var analys:

Agarstyrning

o Agare
Styrelse
Ledning
Rapportering & Transparens
Etik & Korruption
Foretagskultur

Miljo
e Miljdpaverkan
o Resurseffektivitet & Avfallshantering
e  Foretagskultur

Sociala faktorer
e Halsa & Sakerhet
e  Rattvis & Inkluderande Arbetsplats
e Leverantorskedja
e  Foretagskultur

Resultaten av analysen ar vil integrerade i och avgdrande for investeringsbeslutet. Fonden tillats enbart
investera i bolag dar den sammanvagda bedomningen motsvarar betyget Adekvat eller hogre. Undantag kan
goras pa restriktiv basis, med goda skil, och maste godkannas av fondbolagets investeringschef. Mer information
om beddmningskriterier och metodik finns pa fondbolagets hemsida.
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Fonden viljer bort

Fonden placerar inte i bolag som ar involverade i foljande produkter och tjanster. Hogst fem procent av
omsattningen i det bolag dar placeringen sker far avse verksamhet som ar hanforlig till den angivna produkten
eller tjansten.

Produkter och tjinster

Klusterbomber, personminor

Fondbolagets kommentar:

Produktion: 0 procent av omsattningen Distribution: 0 procent av omsattningen
Kemiska och biologiska vapen

Fondbolagets kommentar:

Produktion: 0 procent av omsattningen Distribution: 0 procent av omsittningen
Kérnvapen

Fondbolagets kommentar:

Produktion: 0 procent av omsattningen Distribution: 0 procent av omsattningen
Vapen och/eller krigsmateriel

Fondbolagets kommentar:

Produktion: 5 procent av omsittningen Distribution: 5 procent av omsattningen
Alkohol

Fondbolagets kommentar:

Produktion: 5 procent av omsittningen Distribution: 5 procent av omsattningen
Tobak

Fondbolagets kommentar:

Produktion: 0 procent av omsattningen Distribution: 5 procent av omsattningen
Kommersiell spelverksamhet

Fondbolagets kommentar:

Produktion: 5 procent av omsittningen Distribution: 5 procent av omsattningen
Pornografi

Fondbolagets kommentar:

Produktion: 0 procent av omsattningen Distribution: 5 procent av omsattningen
Fossila branslen (olja, gas, kol)

Fondbolagets kommentar:

Utvinning: 5 procent av omsattningen Raffinering och kraftgenerering: 5 procent av omsittningen.

Internationella normer
Internationella normer avser internationella konventioner, lagar och dverenskommelser saisom FN Global
Compact och OECD:s riktlinjer for multinationella foretag som ror fragor om miljo, manskliga rittigheter,
arbetsvillkor och affarsetik.

[0 Fonden investerar inte i bolag som kranker internationella normer. Bedémningen gors antingen av
fondbolaget sjalvt eller av en underleverantor.
Fondbolagets kommentar:

Fonden investerar inte i bolag som inte vidtar atgirder for att komma till ratta med identifierade problem
eller dar fonden bedomer att bolagen inte kommer att komma tillratta med problemen under en tid som
fondbolaget bedomer som rimlig i det enskilda fallet.

Fondbolagets kommentar:

Vi undviker foretag som bryter mot internationella normer som FN Global Compact, och kontrollerar detta
regelbunden med hjilp av en extern hallbarhetsexpert. Om vi far information om att ett innehav inte lever upp
till vara krav har vi flera mojligheter:
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* Forvaltaren sdker mer information och diskuterar innehavet med Carnegie Fonders rad for ansvarsfulla
investeringar.

* Forvaltaren tar kontakt med foretaget med de fragestallningar vi har.

* Carnegie Fonders investeringschef eller VD tar en mer formell kontakt med innehavets VD eller
styrelseordforande.

* Kontakt med andra aktieagare for en gemensam agardialog.

* Om svaret inte ar tillfredsstallande och foretaget inte visar forandringsvilja kan vi valja att avyttra innehavet.
Den hir typen av processer tar olika lang tid, beroende pa fragans natur, storleken pa var dgarandel och var i
varlden foretaget ar baserat. Varje fall 4r unikt och far sin egen utvirdering.

Fondbolaget paverkar
Fondbolaget anvinder sitt inflytande for att paverka bolag i hallbarhetsrelaterade fragor.

Fondbolaget har kontakt med bolag i syfte att paverka dem i en mer hallbar riktning.

Bolagspaverkan i egen regi

Fondbolagets kommentar:

Som aktiva forvaltare bevakar vi samtliga innehav kontinuerligt. De foretag som inte lever upp till vara
férvantningar inleder vi en formell paverkansdialog med (se Internationella normer ovan). Det mer vardagliga
arbetet innebar kontakter dar vi fér fram vara forvantningar och synpunkter, inte minst i de foretag dar vi ar en
storre agare.

Bolagspaverkan i samarbete med andra investerare

Fondbolagets kommentar:

Vi agerar oftast pa egen hand, men om det bedoms lampligt kan vi ingripa tillsammans med andra agare, till
exempel genom PRI.

Rostar pa bolagsstaimmor

Fondbolagets kommentar:

Vi deltar pa bolagsstimmor och rostar for aktierna i vara fonder.

Deltar i valberedningar for att paverka styrelsens sammansittning

Fondbolagets kommentar:

Vi dr med i valberedningar och arbetar da for diversifierade styrelser och ledaméter som karakteriseras av
stark integritet.

Carnegie Micro Cap fondbestammelser
Godkanda av Finansinspektionen 2020-09-01

§ | Fondens namn, och riattsliga stillning
Fondens beteckning dr Carnegie Micro Cap. Fonden ir en specialfond enligt lagen (2013:10) om forvaltare av alternativa
investeringsfonder ("LAIF”).

Fondférmdgenheten 4gs av fondandelsigarna gemen- samt och varje fondandel medfor lika ritt till den egendom som ingar i
fonden. Fondbolaget (se § 2) foretrader andelsdgarna i alla fragor som ror fonden, be- slutar om den egendom som ingar i
fonden samt uto- var de rattigheter som harror ur egendomen. Fonden kan inte forvarva rittigheter eller iklada sig skyldig-
heter. Fonden kan inte heller fora talan vid domstol eller nagon annan myndighet. Egendom som ingar i fonden far inte
utmatas och andelsdagarna svarar inte for forpliktelser som avser fonden.

Fonden riktar sig till allmanheten.

§ 2 Fondforvaltare
Fonden forvaltas av Carnegie Fonder AB (556266- 6049), som innehar tillstand enligt 3 kap. | § LAIF, nedan kallat
fondbolaget.

§ 3 Forvaringsinstitutet och dess uppgifter
Forvaringsinstitut for fondens tillgangar ar Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ) (502032-9081).
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Forvaringsinstitutet ska bland annat vervaka fondens penningfldden, forvara fondens tillgangar och verkstilla fondbolagets
beslut avseende fonden samt se till att forsiljning och inlosen av fondandelar, virdering av fondandelarna och anvandningen
av fondens medel sker i enlighet med lag och dessa fondbestammelser.

§ 4 Fondens karaktar

Fonden ar en aktivt forvaltad aktiefond som huvudsakligen investerar i aktier och andra finansiella instrument utgivna av ett
koncentrerat urval av sma svenska bolag. En mindre del av fondens formégen- het kan investeras i aktier och andra
finansiella instrument utgivna av bolag med hemwvist i 6vriga Norden. De aktier och andra finansiella instrument som fon-
den kan placera i ska som huvudregel vara upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en MTF-platt- form inom EES.

Fonden ar en specialfond och har friare placerings- regler an de som giller for vardepappersfonder, vilket bl.a. innebar att
fonden far koncentrera innehaven till ett mindre antal bolag 4n vad som giller for en vanlig aktiefond. Fonden ir inte
begrinsad vad avser bransch innebarande att urvalet av aktier kan avse en eller flera branscher.

Fondens malsattning ar att langsiktigt, d.v.s. under en tidsperiod om 5 ar eller mer, uppna en god riskjuste- rad avkastning
for fondandelsigarna baserat pa den riskniva som fonden efterstravar och som framgar av

§ 5 nedan.

§ 5 Placeringsinriktning
Fonden kan placera sina medel i 6verlatbara varde- papper, penningmarknadsinstrument, derivatinstrument- ment,
fondandelar och konto i kreditinstitut.

Fondens aktieplacering ar inriktad pa sma bolag som vid tiden for investeringen har ett marknadsvirde som uppgar till hogst
en tiondels (0, 1) procent av det sam- manlagda borsvardet pa de foretag som dr noterade pa NASDAQ OMX Stockholm.

Fondens placeringar ska huvudsakligen ske i aktier eller andra finansiella instrument utgivna av svenska bolag. Med svenska
bolag” avses bolag som har sin hemvist i Sverige eller bolag som ar noterade pa svensk marknadsplats. En mindre del av
fondens placeringar, motsvarande hogst 10 procent av fondens virde, far placeras i aktier eller andra finansiella instrument
utgivna av bolag med hemvist i dvriga Nor- den eller bolag som ar noterade pa annan nordisk marknadsplats. Fonden dger
dven ritt att investera i Overlatbara virdepapper som uppfyller kravet pa att inom ett ar fran emissionen avses bli upptagna
till handel pa en sadan marknad. Ytterligare exempel pa placeringar som inryms i fondens geografiska inriktning kan komma
att anges i informationsbroschyren for fonden.

Fondens placeringsinriktning ar i 6vrigt diversifierad och darmed inte begransad vad avser bransch.

Placeringar i derivatinstrument far ske i syfte att effektivisera forvaltningen och far goras i derivat med sadana underliggande
tillgdngar som utgors av eller hanfor sig till sadana tillgdngar som avses i 5 kap 12

§ forsta stycket lagen om vardepappersfonder ("LVF”).

Fonden far placera hogst 10 procent av fondens virde pa konto i kreditinstitut. Hogst 10 procent av fondfér- mdgenheten
far placeras i fondandelar i andra fonder eller fondforetag.

Fonden ar en specialfond och foljande avvikelser fran vad som giller for virdepappersfonder ar tillatna:
*Placeringar i sidana 6verlatbara virdepapper och penningmarknadsinstrument som avses i 5 kap. 5

§ LVF far uppga till hdgst 25 % av fondens virde. | detta avseende avviker placeringsinriktningen fran vad som stadgas i 5
kap. 5 § forsta stycket LVF.

*Fondens sammanriknade exponering avseende ett enskilt bolag dvs nettot av fondens innehav av dverlatbara virdepapper
och penningmarknadsinstrument emitterade av eller avseende ett enskilt bolag, far hogst uppga till 30 procent av fondens
virde, om det sammanlagda innehavet av sadana tillgingar uppgar till hogst 50 procent av fondens virde, dock under
forutsattning att sadant Sverlat- bart virdepapper respektive penningmarknadsinstrument 1) uppfyller kraven i 5 kap. 3 §
LVF, eller

2) handlas pa en MTF-plattform inom EES som uppfyller kraven i art. 50(1)(b) i UCITS direktivet samt att instrumentet
uppfyller kraven i kommissionens direktiv 2007/16/EG om tillatna tillgdngar och i synnerhet art. 2(1) i detta direktiv. Vidare
gil- ler att forvarvet inte far innebara att exponerings- begransningen pa hogst 25% av fondens virde i finansiella instrument
som avses i 5 kap. 5 § LVF 6verskrids. | detta avseende avviker placeringsinriktningen fran vad som stadgas i 5 kap 6 § forsta
stycket, andra stycket 3 punkten, tredje stycket samt 5 kap. 21 § LVF.
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*Fonden far forvirva aktier med sadan rostritt som gor det mojligt for fonden att utdva ett bestimmande inflytande &ver
ledningen av ett foretag, dock hogst 30 procent av rosterna i det enskilda bo- laget, under férutsittning att sadana aktier 1)
upp- fyller kraven i 5 kap. 3 § LVF, eller 2) handlas pa en MTF-plattform inom EES som uppfyller kraven i art. 50(1)(b) i
UCITS direktivet samt att aktierna uppfyller kraven i kommissionens direktiv 2007/16/EG om tillatna tillgingar och i
synnerhet art. 2(1) i detta direktiv. Vidare giller att forvarvet inte far innebara att exponeringsbegransningen pa hogst 25%
av fondens varde i finansiella instrument som avses i 5 kap. 5 § LVF overskrids. | detta avseende avviker
placeringsinriktningen fran vad som stadgas i 5 kap 20 § forsta stycket LVF.

Riskniva och riskmatt

Mot bakgrund av att fondens placeringar kommer utgdras av placeringar i smabolag bedéms fonden ha en totalrisk
(volatilitet) som Sver tiden ligger dver den niva som giller for den svenska aktie- marknaden som helhet.
Totalrisken visar hur mycket fondens avkastning varierat, samt kan antas variera, kring sin forvantade
genomsnittliga avkastning over tid.

Fondens risk, berdknat med det riskmatt som fon- den anvander (standardavvikelsen for manadsav- kastningen for
fonden under en rullande 24 manaders period, multiplicerat med roten ur antalet ma- nader under aret), ska
under normala marknadsfor- hallanden uppga till 15-25 procent. Den efterstravade genomsnittliga risknivan kan
komma att 6ver- skridas vid onormala marknadsférhallanden.

§ 6 Borser och marknadsplatser

Fondens medel far placeras pa en reglerad marknad inom EES eller motsvarande marknad utanfor EES samt annan marknad,
inom eller utom EES, som &r reglerad och 6ppen for allmanheten. Vidare far fondens medel placeras pa en handelsplattform
(MTF) inom EES.

Handel med andelar i fonder och fondforetag far ske direkt genom respektive forvaltande fondbolag.

§ 7 Sarskild placeringsinriktning
Fondens medel far placera i sidana 6verlatbara virdepapper och onoterade penningmarknadsinstrument som avses i 5 kap.
5§ LVF.

Fonden far anvinda derivatinstrument for att effektivisera forvaltningen i syfte att minska kostnader och risker i
forvaltningen.

Fonden far inte placera i OTC-derivat.

§ 8 Vardering

Virdet av en fondandel 4r fondens virde delat med totalt antal utestaende fondandelar. Fondens virde beriknas genom att
fran tillgdngarna dra av de skulder som avser fonden inklusive eventuella ej debiterade framtida skatter samt de avgifter som
framgar av

§ Il nedan.
Fondens tillgingar beriknas enligt foljande:

Overlatbara virdepapper, penningmarknadsinstrument, derivatinstrument och fondandelar virderas till gillande
marknadsvirde (senaste betalkurs eller om sadan inte finns senaste kopkurs). Om sadana kurser inte kan erhallas eller ar
missvisande enligt fondbolagets bedémning far tillgdngarna upptas till det virde som fondbolaget pa objektiv grund
bestaimmer.

For dverlatbara virdepapper och penningmarknads- instrument som avses i 5 kap. 5 § LVF faststills ett marknadsvarde
enligt sarskild virdering som fondbolaget pa objektiv grund bestimmer. Denna vardering kan baseras pa t.ex.
marknadspriser fran icke god- kind reglerad marknad, oberoende maklare eller s.k. market maker, annat finansiellt
instrument eller index med justering for skillnader i t ex kreditrisk eller likviditet (referensvardering), diskonterade
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utdelningar eller kassafloden (nuvardesberikning) och kapitalandel av det egna kapitalet (bokslutsvardering). Initialt kan ovan
ndmnda Sverlatbara virdepapper och penningmarknadsinstrument dven virderas till anskaffningsvarde.

Likvida medel inklusive insittningar pa bankrakning, korta placeringar pa penningmarknaden, medel pa konto i
kreditinstitut.

Upplupna rantor
Upplupna utdelningar
Ej likviderade affarer

Ovriga fordringar avseende fonden

For samtliga tillgangar beaktas tillhdrande rattigheter i form av rantor, utdelningar, emissionsritter och dy- likt.

Fonden skulder beriknas enligt foljande:
Upplupen forvaltningsersattning till fondbolaget
Ersattning till forvaringsinstitut
Ej likviderade kop
Skatteskulder

Ovriga skulder avseende fonden

Fondandelsvirdet faststills, med avvikelse fran 4 kap. 10 § femte stycket LVF, den sista bankdagen i varje manad och
offentliggdrs senast den andra bank- dagen direfter pa fondbolagets hemsida www.carne- gie.se/fonder.

§ 9 Forsaljning och inlosen av fondandelar

Fonden ar normalt 6ppen for teckning (kop) och inlosen (andelsagares forsiljning) av fondandelar varje bankdag. Fonden ar
dock ej 6ppen for teckning och inlésen sadana bankdagar da vardering av fondens tillgangar inte kan goras pa ett sitt som
sikerstiller fondandelsdgarnas lika ritt till foljd av att flera av de marknadsplatser som fondens handel sker pa helt el- ler
delvis ar stingda.

Begiran om teckning av fondandelar skall ske skriftligen till Fondbolaget. Teckning av fondandelar genomfors till den kurs
som faststilles den dag likvid ar tillganglig for Fondbolaget.

Minsta teckningsbelopp vid forsta tillfallet for kop av andelar ar 50 000 SEK.

Begiran om inlosen ska ske skriftligen till Fondbolaget och verkstills till den kurs som faststills den sjunde bankdagen efter
den bankdag da begiran om inlésen inkommit.

Begiran om teckning eller inlésen av fondandelar ska goras pa det sitt som vid var tidpunkt anges pa fond- bolagets
hemsida.

Begiran om teckning och inldsen far dterkallas bara om fondbolaget medger det.

Maste medel for inlésen anskaffas genom forsiljning av fondens innehav ska sadan forsiljning ske och in- 16sen verkstillas sa
snart som mojligt. Skulle en sa- dan forsiljning vasentligt missgynna Svriga andelsdgares intresse far fondbolaget efter
anmilan till Finansinspektionen av- vakta med forsiljningen.

Tecknings- och inlosenpriset for fondandel ska vara fondandelsvardet den bankdagen teckning eller inlosen sker. Teckning
och inlésen sker darmed till en for andelsiagaren vid tidpunkten for begaran om teckning och inlésen okand kurs.
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Uppgift om tecknings- och inlésenkurs offentliggdrs pa fondbolagets hemsida senast andra bankdagen efter den bankdag da
fondandelsvardet faststillts enligt ovan.

Fondandelsvardet avrundas till tva decimaler.

Fondbolagets styrelse kan besluta om en stingning av fonden fér nyteckning av fondandelar vid narmast pa- foljande
kvartalsskifte om det officiellt faststillda vardet av fondens formadgenhet vid nagot kvartals- skifte dverstiger 2 000 miljoner
kr. Fondbolagets styrelse anser att denna mdjlighet ar nodvandig for att vid var tid kunna bevara en optimal
forvaltningsvolym i fonden och darigenom skydda andelsagarnas intressen. Meddelande om stingning av fonden offentliggors
pa fondbolagets hemsida senast 20 kalender- dagar innan verkstillandet och en underrittelse skall tillstillas
Finansinspektionen. Fondbolaget dger ratt att vagra begiran om nyteckning av fondandelar gillande teckningssedlar som
kommit fondbolaget till- handa efter offentliggorandet. Efter att fonden har stingts har fondbolagets styrelse mojlighet att
besluta att fonden skall dppnas for nyteckning av andelar en viss bankdag. Beslutet skall offentliggdras pa fond- bolagets
hemsida senast en manad fére teckningsdagen och en underrittelse skall tillstillas Finansinspektionen. Fondbolaget kan vid
forsiljningstillfallet bestimma ett hogsta totalt belopp for teckning i syfte att begriansa det ytterligare kapital som skall
forvaltas, for att darmed undvika att 6vriga fondandelsagares intressen vasentligen missgynnas. Om ett hogsta be- lopp for
teckning beslutas kommer fondbolaget att in- formera om detta pa sin hemsida samt de principer som skall tillimpas vid en
eventuell overteckning.

§ 10 Extraordindra forhallanden
Fonden kan komma att stingas for forsiljning och in- 16sen om sadana extraordinara forhallanden har in- traffat som gor att
en virdering av fondens tillgangar inte kan géras pa ett sitt som sikerstiller fondandels- dgarnas lika rtt.

§ 11 Avgifter och ersittningar

Av fondens medel skall ersittning betalas till fondbolaget for dess forvaltning av fonden med en fast er- siattning om hogst
2,0% per ar av fondens virde. Forvaltningsavgiften inkluderar kostnader for forvaring, tillsyn och revisorer.
Forvaltningsavgiften beriknas dagligen och erlaggs till fondbolaget manadsvis i efterskott.

Courtage, andra kostnader och skatt hanforliga till fondens kop respektive forsiljning av finansiella instrument, skatt som
stadgas enligt lag och ersittning till leverantorer av analystjanster och motsvarande tjanster belastar fonden.

Avrundning av belopp avseende ersittning sker till narmast hela krontal.

§ 12 Utdelning

Fonden lamnar ingen utdelning.

§ 13 Rikenskapsar

Fondens rakenskapsar ar kalenderar.

§ 14 Halvarsredogorelse, arsberidttelse och andring av fondbestimmelserna
Fondbolaget ska uppritta halvirsredogoérelse och drs- berittelse for fonden. Halvarsredogorelsen och arsberittelsen ska
hallas tillginglig hos fondbolaget och férvaringsinstitutet inom tva respektive fyra manader efter rapportperiodens utgang
samt kostnadsfritt till- stillas de fondandelsiagare som begir att fa ta del av handlingarna.

Beslutar fondbolagets styrelse om andring av dessa fondbestaimmelser ska beslutet understallas Finansinspektionen for
godkannande. Sedan beslut om dnd- ring godkants ska fondbestimmelserna hallas till- gingliga hos fondbolaget och
forvaringsinstitutet samt tillkdnnages pa det sitt Finansinspektionen an- visar.

§ 15 Pantsdttning och overlatelse
Vid pantsattning av fondandel som ej ar forvaltarregistrerad skall pantsattaren och/eller panthavaren skriftligen underritta
fondbolaget hirom. Av under- rattelsen skall framga:

Vem som ar andelsagare;

vem som ar panthavare;
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vilka fondandelar som omfattas av pantsattningen; och

eventuella begransningar av pantsittningens om- fattning.

Fondbolaget skall skriftligen underratta fondandelsidgare om att pantsattning registrerats i fondandelsagarregistret.

Pantsattningen giller till dess att panthavaren skriftligen underrattat fondbolaget att pantsattningen upp- hort samt att
fondbolaget gjort avregistrering i fondandelsagarregistret.

For administration av registrering av pantsittning har fondbolaget ritt att ta ut en avgift av andelsagaren om hogst 400
kronor.

Andelsigare kan endast dverlata fondandelarna efter skriftligt medgivande fran fondbolaget.

§ 16 Ansvarsbegriansning

For det fall forvaringsinstitutet har forlorat finansiella instrument som depaférvaras hos férvaringsinstitutet eller dess
depabank, ska forvaringsinstitutet utan onddigt drdjsmal aterlimna finansiella instrument av samma slag eller ett belopp
motsvarande virdet till fonden.

Varken fondbolaget eller forvaringsinstitutet ar ansvarigt for skada som beror pa svenskt eller utlindskt lagbud, svensk eller
utlindsk myndighetsatgird, krigshandelse, strejk, blockad, bojkott, lockout eller annan liknande omstindighet. Férbehallet i
fraga om strejk, blockad, bojkott och lockout giller aven om fondbolaget eller forvaringsinstitutet sjalvt ar foremal for eller
vidtar sadan konfliktatgard. Inte heller ar fondbolaget eller férvaringsinstitutet skyldigt att er- sitta skada som uppkommit i
andra fall om det varit normalt aktsamt. Fondbolaget eller forvaringsinstitutet ar i intet fall ansvarigt for indirekt skada.

Foreligger hinder for fondbolaget eller forvaringsinstitutet att helt eller delvis verkstilla utbetalning eller att vidta annan
atgird pa grund av omstandighet som anges i forsta stycket far atgirden skjutas upp till dess att hindret har upphért. Om
fondbolaget eller forvaringsinstitutet till féljd av sadan omstindighet ar for- hindrat att verkstilla eller ta emot betalning ska
fond- bolaget eller forvaringsinstitutet inte vara skyldigt att betala dréjsmalsranta. Om ranta ar utfast ska ranta be- talas
efter den rintesats som gillde pa forfallodagen.

Ar forvaringsinstitutet till foljd av omstindighet som anges i forsta stycket forhindrat att ta emot betalning for fonden, har
forvaringsinstitutet for den tid under vilken hindret forelegat ritt till rinta endast enligt de villkor som gillde pa
forfallodagen.

Fondbolaget eller forvaringsinstitutet svarar inte for skada som orsakats av — svensk eller utlandsk — bors eller annan
marknadsplats, depabank, central virde- pappersforvarare, clearingorganisation eller andra som tillhandahaller motsvarande
tjanster, och inte heller av uppdragstagare som fondbolaget eller forvaringsinstitutet med tillborlig omsorg anlitat. Det-
samma giller skada som orsakats av att ovan namnda organisationer eller uppdragstagare blivit insolventa.
Forvaringsinstitutet ansvarar inte for uppdragstagare som anvisats av fondbolaget. Fondbolaget eller forvaringsinstitutet
ansvarar inte for skada som uppkom- mer for fonden, andelsdgare eller annan i anledning av forfogandeinskrankning som
kan komma att till- limpas mot fondbolaget eller forvaringsinstitutet be- traffande finansiella instrument.

Inte heller ansvarar fondbolaget for skada som orsakats av att fondandelsagare bryter mot lag, forordning, foreskrift eller
dessa fondbestaimmelser. Harvid uppmiarksammas fondandelsigare pa att denne ansvarar for att handlingar som fondbolaget
tillstallts ar rik- tiga och behorigen undertecknade samt att fondbolaget underrattas om andringar som sker betraffande
lamnade uppgifter.

Fondbolaget har skadestandsansvar enligt 8 kap. 28- 31 §§ LAIF. Forvaringsinstitutet har skadestandsansvar enligt 9 kap. 22 §
LAIF.

§17 Tillatna investerare

Fonden riktar sig inte till sidana investerare vars teckning av andel i fonden star i strid med bestimmelser i svensk eller
utlindsk lag eller foreskrift. Fonden rik- tar sig inte heller till sidana investerare vars teckning eller innehav av andelar i
fonden innebir att fonden eller fondbolaget blir skyldig /skyldigt att vidta registreringsatgard eller annan atgird som fonden
eller fondbolaget annars inte skulle vara skyldig/skyldigt att vidta. Fondbolaget har ritt att vigra teckning till sidan
investerare som avses i detta stycke. Andelsagare ar vidare skyldig att, i forekommande fall, med- dela fondbolaget
eventuella forandringar av nationell hemvist.
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Fondbolaget far I6sa in andelsdgares andelar i fonden mot andelsdgarens bestridande — om det skulle visa sig att andelsdgare
tecknat sig for andel i fonden i
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Carnegie Rysslandsfond

Placeringsinriktning

Fonden kan placera sina medel i dverlitbara virdepapper, penningmarknadsinstrument, fondandelar och konto i
kreditinstitut. | syfte att effektivisera forvaltningen kan fonden ocksa investera i derivatinstrument. For att berikna de
sammanlagda exponeringarna i fonden har atagandemetoden anvints som riskbedémningsmetod.

Fonden placerar i foretag vars aktier eller aktierelaterade dverlatbara virdepapper handlas pa en reglerad marknad i linder
inom OSS (f.d. Sovjetunionen exklusive Baltikum) samt Estland, Lettland och Litauen, eller pa annan reglerad marknad sa
lange foretagets sate eller huvudsakliga verksamhet ar forlagd till ovan definierade region.

Andelsklasser
Fonden har foljande andelsklasser:

e A —SEK, Ackumulerande
° B — SEK, Ackumulerande, Distribution
e  C-SEK, Ackumulerande Institutionell (min 100 000 000 SEK)

Stangning av fonden for teckning av andelar

| syfte att undvika att fonden inte kan forvaltas pa ett for fonden och befintliga andelsigare optimalt sitt har fondbolaget ratt
att besluta om stingning av fonden for teckning av nya andelar. Ett sadant beslut innebar att forsiljning av nya fondandelar
inte kan ske och forutsatter att fondens forvaltade kapital overstiger en av fondbolaget faststalld kapitalgrans. Den av
fondbolaget faststillda kapitalgransen uppgar for narvarande till en (1) miljon kronor-.

Anmalan om teckning som inkommer till fondbolaget efter det att beslut om stangning tratt i kraft fram till dess att
fondbolaget aterigen har beslutat om att 6ppna fonden for teckning av andelar, kommer att atersindas tillsammans med
information om beslutet och &vrig praktisk information. Eventuellt inbetalt belopp for teckning kommer att aterbetalas till
anvisat bankkonto.

Fondbolagets beslut kommer att kommuniceras via bolagets hemsida.

Riskprofil

Rysslands transformering fran kommunistisk planekonomi till marknadsekonomi med demokratiska inslag 4r annu inte helt
genomford. Foljaktligen ar systemet fortfarande kansligt for yttre och inre paverkan av olika slag. Fortfarande finns dven
risker for militara, sociala, etniska eller religidsa konflikter som kan paverka den ekonomiska och politiska
utvecklingsprocessen. Rysslandsfondens avkastning paverkas ocksa av valutaférandringar. Da vissa aktier pa ryska borsen
endast 4r noterade i dollar paverkas fondens avkastning dessutom av forandringar i svenska kronans virde gentemot dollarn
vilket ytterligare 6kar fondens riskniva.

For Ryssland som for manga andra lander vars aktiemarknad ar i ett tidigt utvecklingsskede ar likviditeten i aktier ofta
begransad. Det kan darfor ta lingre tid att verkstilla kop saval som forsiljningar jamfort med vad vi i vist ar vana vid.

Precis som ekonomin, genomgar de legala systemen stora reformer. Utvecklingen haller ofta inte takt med den
marknadsekonomiska utvecklingen vilket skapar obalanser som slutligen innebar okade affarsrisker i Ryssland. Skyddet for
privat dganderitt och immaterialritt ar nya foreteelser i det ryska samhallet och lagar som reglerar detta ar annu inte helt
pa plats. Ofta saknar ocksa domstolarna erfarenhet inom omraden som affirs- och bolagsritt. Det saknas ofta
prejudicerande fall vilket ger utrymme for inkonsekvent och godtycklig lagtolkning.

Den ryska marknadsekonomin uppvisar fortfarande manga brister jimfort med en mer valutvecklad marknadsekonomi.
Infrastrukturen, de finansiella systemen och den allminna affirsvanan kan ofta anses som bristfillig. Korruption och
organiserad brottslighet dr ocksa faktorer man maste ta hansyn till vid affirer i Ryssland. Enskilda bolag paverkas givetvis
negativt av detta och bristande erfarenhet och begrinsade finansiella resurser kan gora det svart att avtalsmissigt eller via
forsakringar skydda sig.

Existerande minoritetsskydd ar begrinsat och det ar svart att soka legalt skydd for sadant som vi i vast ofta anser vara
lagovertradelser. Aktiedgares ratt till information liksom deras mojlighet att utova inflytande &ver berdrda bolags forvaltning
ar fortfarande begransat. Likabehandling av alla aktiedgare kan inte alltid tas for givet. Regler mot bedrageri och
insiderhandel ar i basta fall bristfalliga.
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Redovisningsreglerna ar annu under utveckling och kan dnnu inte jamforas med vasterlandska redovisningsprinciper.
Tillgangen, kvaliteten och tillforlitligheten av bolagsinformation och analysmaterial 4r ofta av ligre kvalitet 4n for de flesta
visterlindska marknaderna vilket dkar osdkerheten kring varderingar av foretag och dess tillgaingar visentligt. Det
resulterar ofta i att volatiliteten hos ryska aktier ofta ar hogre an jamforbara foretagsaktier i vastlander.

Fonden kan drabbas av forlust pa grund av motpartsrisken med vilken avses risken att en motpart inte kan uppfylla sina
skyldigheter i enlighet med de avtalade villkoren for en vardepapperstransaktion, exempelvis inte leverera vardepapper eller
likvida medel.

Carnegie Rysslandsfond hallbarhetsinformation
Transparens i frdga om integrering av hdllbarhetsrisker, om frdmjandet av miljérelaterade eller
sociala egenskaper, och om hdllbar investering

O Fonden har hallbara investeringar som mal
Fonden framjar bland annat miljorelaterade eller sociala egenskaper

O Hallbarhetsrisker beaktas i investeringsbeslut, utan att fonden framjar miljorelaterade eller sociala
egenskaper eller har hallbar investering som mal
O Hallbarhetsrisker ar inte relevanta (forklaring nedan)

Fondbolagets kommentar:

Hallbarhetsrisker dr integrerade i investeringsbesluten via vart egenutvecklade verktyg, CF THOR.
| verktyget analyseras over 100 indikatorer och datapunkter inom miljo, sociala faktorer och
bolagsstyrning for att identifiera dels faktorer som kan innebara risk fér negativ paverkan pa
avkastningen, dels mojligheter som kan paverka den positivt. Fonden exkluderar bolag involverade
i ekonomiska aktiviteter som specificeras under avsnittet "metoder som anvands for att integrera
hallbarhetsrisker, fraimja miljorelaterade eller sociala egenskaper eller fér att uppna ett
hallbarhetsrelaterat mal”. Fonden paverkar aktivt bolagen man investerar i att hantera
identifierade risker och mojligheter relaterat till hallbarhetsfaktorer.

Carnegie Fonder bedriver ett systematiskt hallbarhetsarbete och tar hansyn till bl.a.
hallbarhetsfaktorer och hallbarhetsrisker med hjilp av ett antal ESG-verktyg inom ramen for
investeringsprocessen. Bolaget har dock beslutat att i dagslaget inte utge sig for att beakta
investeringsbesluts huvudsakliga negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer enligt art. 4 i SFDR.
Skalet for detta ar foljande:

For att kunna bedéma huvudsakliga negativa konsekvenser med avseende pa hallbarhetsfaktorer
som uppstar i de investeringar som gors i fonderna och mandaten behéver de negativa
konsekvenserna kunna genomlysas och mitas pa ett tillforlitligt satt. For att kunna genomféra
sadana mitningar behdver det finnas standardiserad data fran bl.a. portféljbolagen (t.ex. genom
det arbete som for nirvarande pagar inom IOSCO Sustainable Finance Network). Tills dess denna
data kan levereras anser inte Carnegie Fonder att det kan mata investeringarnas negativa
konsekvenser for hallbarhetsfaktorer pa ett tillforlitligt sitt. Darutdver pagar inom EU ett arbete
att faststilla gemensamma niva 2 regler till SFDR. Inom ramen for detta arbete och efterféljande
regelverk kommer de obligatoriska och frivilliga indikatorer som ar relevanta och uppstalls for att
maita negativa konsekvenser att fastslas. Mot denna bakgrund har Carnegie Fonder valt att avvakta
ett faststallande av regelverket innan vi anger huvudsakliga negativa konsekvenser med avseende
pa hallbarhetsfaktorer beaktas. Detta for att sikerstilla att den information som férmedlas inte ar
missvisande eller vilseledande. Carnegie Fonder fdljer utvecklingen pa omradet och har for avsikt
att beakta investeringsbesluts huvudsakliga negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer sa snart
palitliga matningar kan goras och vederhiftig information kan lamnas.

Hallbarhetsriskers troliga paverkan pa fondens avkastning

Innehav i fonden kan vara féremal for partiell eller total vardefdrlust pa grund av hallbarhetsrisk relaterad till
boter, minskad efterfragan pa tillgangens produkter eller tjanster, fysisk skada pa tillgingen eller dess kapital,

storningar i forsorjningskedjan, okade driftskostnader, oférmaga att fa ytterligare kapital eller anseendeskada.
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En hallbarhetsrelaterad handelse kan paverka en enskild investering eller kan ha en bredare inverkan pa en
ekonomisk sektor, en geografisk eller politisk region eller ett land, vilket kan paverka fondens portfdlj i sin
helhet.

Anvindningen av hallbarhetskriterier kan paverka fondens investeringsresultat och som sadan kan investeringen
fungera annorlunda an liknande fonder som inte anvinder sadana kriterier. Fondens hallbarhetspolicy innebar
att den inte kan investera i vissa sektorer och foretag pa grund av ESG-screening som fondfrvaltaren
genomfor. Detta kan innebara att fonden ar mer kinslig for vissa marknadsrorelser an andra fonder.

ESG-baserade exkluderingskriterier som anvinds kan leda till att fonden fonden avstar mojligheter att kdpa
vissa viardepapper nir det annars kan vara fordelaktigt att gora det och/eller silja virdepapper pa grund av dess
ESG-egenskaper nar det kan vara oférdelaktigt. Om ESG-egenskaperna hos ett vardepapper som innehas av
fonden andras, vilket resulterar i att fondférvaltaren maste silja vardepapperet, tar varken fonden eller
fondférvaltaren ansvar i samband med sadan forandring.

De relevanta undantagen motsvarar inte alltid investerarnas subjektiva etiska synpunkter.

Vid utvirdering av ett foretag eller emittent utifran ESG-kriterier ar fondférvaltaren beroende av information
och data som ibland kan vara ofullstandig, felaktig eller otillganglig. Som ett resultat finns det en risk att
forvaltaren kan géra en felaktig bedémning av ett virdepapper eller en emittent. Det finns ocksa en risk att
forvaltaren inte tillampar relevanta ESG-kriterier korrekt eller att fonden kan ha indirekt exponering for
emittenter som inte uppfyller de relevanta ESG-kriterier som anvands av fonden. Varken fonden eller
forvaltaren ger nagon uttrycklig eller underférstadd garanti med avseende pa rittvisa, riktighet, noggrannhet,
rimlighet eller fullstindighet av en sadan ESG-beddmning.

Hallbarhetsrelaterade egenskaper som frimjas i forvaltningen av fonden, eller
som ingar i fondens malsittning:

Miljorelaterade egenskaper (t.ex. bolagens inverkan pa miljé och klimat).

Sociala egenskaper (t.ex. manskliga rattigheter, arbetstagarrattigheter och likabehandling).

Praxis for god styrning (t.ex. aktiedgares rittigheter, fragor om ersittningar till ledande befattningshavare
och motverkande av korruption).

O Andra hallbarhetsrelaterade egenskaper-.

Fondbolagets kommentar:

Fonden framjar praxis for god styrning, miljorelaterade- och sociala egenskaper genom att integrera
hallbarhetsfaktorer i investeringsbesluten, exkludera bolag verksamma i sektorer som beddmts ha en negativ
paverkan pa ovan faktorer samt genom paverkansarbete och ett aktivt dgande.

Fonden investerar i bolag i bolag som bedéms leva upp till vara grundkrav inom héllbarhet.

For beskrivning av hur egenskaperna framjas hanvisas till avsnittet "Metoder som anvands for att integrera
hallbarhetsrisker, fraimja miljdrelaterade eller sociala egenskaper eller for att uppna ett hallbarhetsrelaterat
mal”.

Referensvirden:
O Fonden har foljande index som referensvarde:
Inget index har valts som referensvarde

Information om EU:s taxonomi for miljomassigt hallbara verksamheter.

EU-taxonomin ar ett klassifikationssystem som syftar till att etablera gemensamma kriterier for miljomassigt
hallbara ekonomiska verksamheter.
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Enligt regelverket ska det for varje fond redovisas hur stor del av fondens investeringar som ar forenliga med
taxonomin.

Taxonomin haller pa att utvecklas och kriterier for samtliga miljdmal ar annu inte klara. Det saknas ocksa en
fastslagen berakningsmodell for hur stor andel av fondens investeringar som ar férenliga med taxonomin. De
bolag som fonden investerar i har annu inte borjat rapportera i vilken utstrackning som deras verksamhet ar
forenlig med EU-taxonomin. Darfor bedomer fondbolaget att det i dagslaget inte ar mojligt att lamna tillforlitliga
uppgifter om hur stor andel av fondens investeringar som ar forenliga med taxonomin.

| regelverket finns en princip, “orsaka inte betydande skada”, som innebar att investeringar som bidrar till ett
hallbarhetsmal samtidigt inte far innebara betydande skada for nagot annat hallbarhetsmal. Principen "orsaka
inte betydande skada” dr endast tillimplig pa den del av fonden som utgérs av investeringar som antingen
riknas som hallbara enligt forordningen om hallbarhetsrelaterade upplysningar eller enligt EU-taxonomin. Den
aterstaende delen av denna fond har underliggande investeringar som inte beaktar EU-kriterierna for
miljdmassigt hallbara ekonomiska verksamheter.

Metoder som anvidnds for att integrera hallbarhetsrisker, frimja
miljorelaterade eller sociala egenskaper eller for att uppna ett
hallbarhetsrelaterat mal:

Fonden viljer in

Fondbolagets kommentar:

Vart uppdrag ar att skapa en god riskjusterad avkastning for vara andelsigare. Vi ogillar risk och tycker inte om
att spekulera. Darfor investerar vi langsiktigt i foretag som vi tycker ar stabila, vilskdtta och har framtiden for
sig. Hallbarhetsaspekter analyseras och betygssitts i Carnegie Fonders egenutvecklade analysverktyg CF THOR.
| verktyget analyseras over |00 parametrar inom miljo, sociala faktorer och agarstyrning.

Faktorer och omraden som beaktas i var analys:

Agarstyrning

o Agare
Styrelse
Ledning
Rapportering & Transparens
Etik & Korruption
Foretagskultur

Miljo
e Miljopaverkan
e Resurseffektivitet & Avfallshantering
e  Foretagskultur

Sociala faktorer
e Halsa & Sakerhet
e Rattvis & Inkluderande Arbetsplats
e Leverantorskedja
e  Foretagskultur

Resultaten av analysen ar vil integrerade i och avgdrande for investeringsbeslutet. Fonden tillats enbart
investera i bolag dar den sammanvagda bedomningen motsvarar betyget Adekvat eller hogre. Undantag kan
goras pa restriktiv basis, med goda skil, och maste godkinnas av fondbolagets investeringschef. Mer information
om beddmningskriterier och metodik finns pa fondbolagets hemsida.
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Fonden viljer bort

Fonden placerar inte i bolag som ar involverade i foljande produkter och tjanster. Hogst fem procent av
omsattningen i det bolag dar placeringen sker far avse verksamhet som ar hanforlig till den angivna produkten
eller tjansten.

Produkter och tjinster

Klusterbomber, personminor

Fondbolagets kommentar:

Produktion: 0 procent av omsattningen Distribution: 0 procent av omsattningen
Kemiska och biologiska vapen

Fondbolagets kommentar:

Produktion: 0 procent av omsattningen Distribution: 0 procent av omsattningen
Karnvapen

Fondbolagets kommentar:

Produktion: 0 procent av omsattningen Distribution: 0 procent av omsattningen
Vapen och/eller krigsmateriel

Fondbolagets kommentar:

Produktion: 5 procent av omsittningen Distribution: 5 procent av omsattningen
Alkohol

Fondbolagets kommentar:

Produktion: 5 procent av omsittningen Distribution: 5 procent av omsattningen
Tobak

Fondbolagets kommentar:

Produktion: 0 procent av omsattningen Distribution: 5 procent av omsattningen
Kommersiell spelverksamhet

Fondbolagets kommentar:

Produktion: 5 procent av omsattningen Distribution: 5 procent av omsattningen
Pornografi

Fondbolagets kommentar:

Produktion: 0 procent av omsattningen Distribution: 5 procent av omsattningen
Kol

Fondbolagets kommentar:

Utvinning: 5 procent av omsattningen Raffinering och kraftgenerering: 5 procent av omsattningen.

Internationella normer
Internationella normer avser internationella konventioner, lagar och dverenskommelser saisom FN Global
Compact och OECD:s riktlinjer for multinationella foretag som ror fragor om miljo, mianskliga rattigheter,
arbetsvillkor och affarsetik.

[0 Fonden investerar inte i bolag som kranker internationella normer. Bedomningen gors antingen av
fondbolaget sjalvt eller av en underleverantor.
Fondbolagets kommentar:

Fonden investerar inte i bolag som inte vidtar atgarder for att komma till ratta med identifierade problem
eller dar fonden bedomer att bolagen inte kommer att komma tillratta med problemen under en tid som
fondbolaget bedomer som rimlig i det enskilda fallet.

Fondbolagets kommentar:

Vi undviker foretag som bryter mot internationella normer som FN Global Compact, och kontrollerar detta
regelbunden med hjilp av en extern hallbarhetsexpert. Om vi far information om att ett innehav inte lever upp
till vara krav har vi flera méjligheter:
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* Forvaltaren sdker mer information och diskuterar innehavet med Carnegie Fonders rad for ansvarsfulla
investeringar.

* Forvaltaren tar kontakt med foretaget med de fragestallningar vi har.

* Carnegie Fonders investeringschef eller VD tar en mer formell kontakt med innehavets VD eller
styrelseordforande.

* Kontakt med andra aktieagare for en gemensam agardialog.

* Om svaret inte ar tillfredsstallande och foretaget inte visar forandringsvilja kan vi valja att avyttra innehavet.
Den hir typen av processer tar olika lang tid, beroende pa fragans natur, storleken pa var dgarandel och var i
varlden foretaget ar baserat. Varje fall 4r unikt och far sin egen utvirdering.

Fondbolaget paverkar
Fondbolaget anvinder sitt inflytande for att paverka bolag i hallbarhetsrelaterade fragor.

Fondbolaget har kontakt med bolag i syfte att paverka dem i en mer hallbar riktning.

Bolagspaverkan i egen regi

Fondbolagets kommentar:

Som aktiva forvaltare bevakar vi samtliga innehav kontinuerligt. De foretag som inte lever upp till vara
férvantningar inleder vi en formell paverkansdialog med (se Internationella normer ovan). Det mer vardagliga
arbetet innebar kontakter dar vi fér fram vara forvantningar och synpunkter, inte minst i de foretag dar vi ar en
storre agare.

Bolagspaverkan i samarbete med andra investerare

Fondbolagets kommentar:

Vi agerar oftast pa egen hand, men om det beddms lampligt kan vi ingripa tillsammans med andra agare, till
exempel genom PRI.

Rostar pa bolagsstimmor

Fondbolagets kommentar:

Vi deltar pa bolagsstimmor och rostar for aktierna i vara fonder.

Carnegie Rysslandsfond fondbestammelser
Godkanda av Finansinspektionen 2022-04-05

§ | Fondens beteckning och rattsliga stallning
Fondens beteckning dr Carnegie Rysslandsfond. Fonden ar en vardepappersfond enligt lagen (2004:46) om
vardepappersfonder.

Fondférmaogenheten ags av fondandelsagarna gemensamt och varje andel i en andelsklass medfor lika ritt till den egendom
som ingar i fonden. Fondbolaget (se § 2) foretrader andelsdgarna i alla fragor som ror vardepappersfonden. Fonden kan inte
forvarva rattigheter eller iklada sig skyldigheter.

Fonden har foljande andelsklasser:

e A-SEK

e B -—SEK, distribution

° C — SEK, forsakring

Andelsklasserna skiljer sig at avseende distributionskanal, ligsta teckningsbelopp och foérvaltningsavgift.
Innehillet i fondbestimmelserna dr gemensamt for samtliga andelsklasser om inte sirskilt anges.

Om en investerare inte langre uppfyller villkoren och forutsattningarna for att vara investerad i en viss andelsklass, ska
fondbolaget — efter féregiende meddelande till den som anges i fondens andelsdgarregister — flytta investeraren till en annan
andelsklass vars villkor och forutsattningar investeraren uppfyller. Om fler dn en andelsklass ar valbara for en investerare
ska fondbolaget flytta investeraren till den andelsklass som har lagst forvaltningsavgift. Fondbolaget ansvarar inte for
eventuella kostnader, avgifter eller forluster som investerare drabbas av till foljd av en sadan flytt, inklusive eventuella
skattekonsekvenser.
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§ 2 Fondforvaltare
Fonden forvaltas av Carnegie Fonder AB (556266—6049), nedan kallat fondbolaget.

§ 3 Forvaringsinstitutet och dess uppgifter
Forvaringsinstitut for fondens tillgangar ar Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ) (502032-9081).

Forvaringsinstitutet skall handla oberoende av fondbolaget och uteslutande i fondandelsagarnas gemensamma intresse.

Forvaringsinstitutet tar emot och forvarar fondens egendom samt verkstaller fondbolagets instruktioner avseende fonden
om de inte strider mot bestammelserna i LVF, annan forfattning eller fondbestammelserna. Dartill kontrollerar
forvaringsinstitutet att fondens forvaltning samt teckning, inlosen och vardering av fondandelar, sker enligt LVF och
fondbestimmelserna och att ersittningar for transaktioner hanfdrliga till fondens tillgaingar betalas in till fonden utan
drojsmal. Férvaringsinstitutet dvervakar aven fondens penningfloden.

§ 4 Fondens karaktar

Fonden ar en aktiefond som placerar utan begransningar avseende foretag eller bransch i Ryssland.

Fondens malsittning ar att i forsta hand skapa en positiv och stabil avkastning och i andra hand dvertriffa jimforelseindex.

§ 5 Placeringsinriktning
Fonden kan placera sina medel i fondpapper, penningmarknadsinstrument, derivatinstrument, fondandelar och konto i
kreditinstitut.

Fonden placerar i foretag vars aktier eller aktierelaterade fondpapper handlas pa en reglerad marknad i linder inom OSS (fd
Sovjetunionen exklusive Baltikum) samt Estland, Lettland och Litauen, eller pa annan reglerad marknad sa linge foretagets
sate eller huvudsakliga verksamhet ar forlagd till ovan definierade region.

Fonden far placera hogst 10% av fondens varde i fondandelar.

Investeringar i de lander som anges i dessa fondbestimmelser ar forknippade med hog risk. Detta beror bl a pa brister i den
legala strukturen, i rattspraxis samt i hanteringen av vardepapperstransaktioner. Hartill kommer betydande politiska och
ekonomiska risker. Dessa omstandigheter kan resultera i att vardet av en investering kan komma att variera kraftigt.

§ 6 Borser och marknadsplatser

Fondens medel far placeras vid borser eller auktoriserade marknadsplatser eller annan reglerad marknad i lander inom EU
eller EFTA samt i Australien, Hong Kong, Japan, Kanada, Singapore och USA. Darutéver far fonden handla pa borser och
marknadsplatser i Ryssland (Moskva), Estland (Tallin), Lettland (Riga), Litauen (Vilnius) och Bermuda.

§ 7 Sarskild placeringsinriktning
Fondens medel far dven placeras i fondpapper och penningmarknadsinstrument som ej ir noterade enligt § 5, dock hogst till
10% av fondens varde.

| syfte att effektivisera forvaltningen kan fonden investera i derivatinstrument. Fonden far inte anvanda sig av OTC-derivat.

Fonden kan inga avtal om virdepapperslan.

§ 8 Viardering

Virdet av en fondandel ar fondens virde delat med totalt antal uteldpande fondandelar. Fondens varde beraknas genom att
fran tillgdngarna dra av skulderna inklusive eventuella framtida skatteskulder.

Fondens tillgdngar utgors av:

e finansiella instrument, vilka virderas med ledning av gillande marknadsviarde. Om sadant marknadsvarde inte kan
erhallas eller ar missvisande enligt fondbolagets bedomning, far finansiella instrument upptas till det virde som
fondbolaget pa objektiv grund bestimmer,

° likvida medel,

e  upplupna rantor,

e upplupna utdelningar

e ¢j likviderade forsaljningar,
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e  ovriga fordringar avseende fonden.

Fondens skulder utgors av:

e ersittning till fondbolaget,
e ¢j likviderade kop,
° skatteskulder,

e  ovriga skulder avseende fonden.

Onoterade fondpapper och penningmarknadsinstrument upptages till det virde som fondbolaget pa objektiv grund
bestimmer. Denna virdering baseras pa:

e marknadspriser fran icke godkind bors eller s k market maker,
° annat finansiellt instrument eller index med justering for skillnader i t ex risk,
e  diskonterade utdelningar eller kassafloden,

e  kapitalandel av det egna kapitalet.

Fondandelsvirdet beriknas av fondbolaget alla bankdagar om sa kan ske.

§ 9 Forsdljning och inlosen av fondandelar
§ 9.1 Allmint

Fonden ar normalt 6ppen for teckning (andelsigares kop) och inlosen (andelsdgares forsiljning) av fondandelar varje
bankdag. Fonden 4r dock ej dppen for teckning och inldsen sadana bankdagar da vardering av fondens tillgangar inte kan
goras pa ett satt som sikerstiller fondandelsigarnas lika ritt till foljd av att flera av de marknadsplatser som fondens handel
sker pa helt eller delvis dr stingda.

Begiran om teckning av fondandelar skall ske skriftligen till fondbolaget. Kop av fondandelar genomfors till den kurs som
faststilles den dag likvid ar tillganglig for fondbolaget.

Begiran om inlosen skall ske skriftligen till fondbolaget. Inlosen skall ske enligt det vid inlosendagens slut faststllda
fondandelsvirdet. Omedelbar inlésen sker endast i den man det dr majligt utan avyttring av virdepapper i fonden. Om
likvida medel maste anskaffas genom avyttring av vardepapper i fonden, skall detta ske snarast mojligt. Inlésen sker sa snart
forsaljningslikvid influtit.

Tecknings- och inlosenpris ar det senast beraknade fondandelsvardet vid orderns verkstallande, efter tillagg av
utgivningsprovision respektive avdrag for inlésenprovision.

Ovan angivna rutiner innebar att teckning/inlosen sker till en for andelsagaren vid tidpunkten for begiaran om
teckning/inlésen okand kurs.

Uppgift om utgivnings- och inlosenpris finns tillganglig hos fondbolaget och formedlande institut senast bankdagen efter den
bankdag da fondandelsvirdet faststillts enligt ovan.

Andelsklass B ar forbehallen investerare som tecknar andelar via distributérer som i enlighet med avtal med fondbolaget,
helt eller delvis, inte tar emot distributionsersittning fran fondbolaget och som, nir distributéren tillhandahéller
investeringstjansten till sina kunder i samband med vilken andel tecknas, tar betalt direkt av kunden. En forutsattning for att
fa investera i andelsklass B 4r att innehavet ar registrerat pa ett eller flera konton i distributérens namn fér kunds rakning
(forvaltarregistrering).

Andelsklass C ar forbehallen forsakringsforetag som i enlighet med avtal med fondbolaget investerar i fondandelarna nar
dessa ingar i forsakringsprodukter som forsikringsforetaget siljer till andra investerare. Vid forsta insittningen sker teckning
av andelar till ett minsta belopp om 100.000.000 SEK. Darefter sker teckning till valfritt belopp.

§ 9.2 Stidngning av fonden for teckning beaktat andelsdgarnas gemensamma intresse

| syfte att undvika att fonden inte kan forvaltas pa ett for fonden och befintliga andelsigare optimalt satt har fondbolaget ritt
att besluta om stingning av fonden for teckning av nya andelar. Ett sidant beslut innebar att forsiljning av nya fondandelar
inte kan ske och forutsitter att fondens forvaltade kapital overstiger en av fondbolaget faststalld kapitalgrans. Den av
fondbolaget faststillda kapitalgransen framgar av fondens informationsbroschyr-.
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§ 10 Extraordindra forhallanden
Fonden kan komma att stingas for in- och uttrade for det fall att sadana extraordinara forhallanden har intriffat som gor att
en vardering av fondens tillgdngar inte kan goras pa ett sitt som sikerstiller fondandelsagarnas lika ratt.

§ 11 Avgifter och ersiattningar

Av fondens medel skall ersattning betalas till fondbolaget for dess forvaltning av fonden.

Forvaltningsavgiften beriknas dagligen och erlaggs till fondbolaget manadsvis i efterskott. Forvaltningsavgiften inkluderar
ersittning till forvaringsinstitutet for forvaring av de i fonden ingaende virdepapperen inklusive eventuell lagstadgad
mervardesskatt, ersattning till Finansinspektionen for dess tillsynsverksamhet i enlighet med Finansinspektionens gallande
bestaimmelser samt ersittning till fondbolagets revisorer.

Den sammanlagda ersittningen far uppga till hogst 2,5% for andelsklass A och till hogst 1,75% for andelsklass B, per ar av
fondférmogenheten. Motsvarande hogsta ersattning for andelsklass C ar 2%. Ovannamnda ersattningar samt courtage och
andra kostnader vid fondens handel med finansiella instrument belastar fonden I6pande. Pa ersattningarna tillkommer
eventuell lagstadgad mervardesskatt.

§ 12 Utdelning

Ingen utdelning kommer ldmnas i andelsklasserna A, B och C.

§ 13 Rikenskapsar

Fondens rakenskapsar ar kalenderar.

§ 14 Halvarsredogorelse och arsberittelse, andring av fondbestimmelserna
Fondbolaget skall for varje kalenderhalvar senast tvda manader efter halvarets utgang avge halvarsredogorelse for fonden. For
varje rakenskapsar skall fondbolaget senast fyra manader efter rakenskapsarets utgang avge arsberittelse for fonden.
Halvarsredogoérelse och arsberittelse skall finnas tillgingliga hos fondbolaget och formedlande institut samt tillstillas de
andelsigare som begirt att fa denna information.

Beslutar fondbolagets styrelse om andring av dessa fondbestimmelser, skall beslutet understillas Finansinspektionen for
godkannande. Andringen skall offentliggoras av fondbolaget pa sitt som Finansinspektionen bestimmer.

§ I5 Pantsdttning och overlatelse av fondandelar
Vid pantsattning av fondandel som ej ar forvaltarregistrerad

skall pantsattaren och/eller panthavaren skriftligen underratta fondbolaget harom.

Av underrittelsen skall framga:

e vem som ar panthavare;
e antal fondandelar som omfattas av pantsattningen;

e  eventuella begransningar av pantsattningens omfattning.

Fondbolaget skall skriftligen underratta fondandelsidgare om att pantsittning registrerats i fondandelsagarregistret. Vid
pantsattning av forvaltarregistrerad fondandel skall motsvarande underrattelse i stillet tillstallas forvaltaren.

Pantsattningen giller till dess att panthavaren skriftligen underrattat fondbolaget att pantsattningen upphort samt att
fondbolaget gjort avregistrering i fondandelsagarregistret.

Fondandelar som ar féremal for individuellt pensionssparande enligt lagen (1993:931) om individuellt pensionssparande far
inte pantsattas.

For administration av registrering av pantsittning har fondbolaget ritt att ta ut en avgift av andelsagaren om hogst 400
kronor.

Andelsigare kan dverlata fondandelarna.

§ 16 Ansvarsbegriansning

Fondbolaget eller forvaringsinstitutet ansvarar inte for skada som beror av svenskt eller utlindskt lagbud, svensk eller
utlindsk myndighetsatgird, krigshandelse, strejk, blockad, bojkott, lockout eller annan liknande omstindighet. Forbehallet i
fraga om strejk, blockad, bojkott och lockout giller daven om fondbolaget eller férvaringsinstitutet ar foremal for eller vidtar
sadan konfliktatgard.
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Skada som uppkommer i andra fall skall inte ersittas av fondbolaget eller forvaringsinstitutet om
fondbolaget/forvaringsinstitutet iakttagit normal aktsamhet. Fondbolaget eller forvaringsinstitutet ansvarar inte i nagot fall
for indirekt skada och ansvarar inte heller for skada som férorsakas av depabank eller annan uppdragstagare som
fondbolaget eller forvaringsinstitutet med tillborlig omsorg anlitat samt inte heller for skada som kan uppkomma med
anledning av forfogandeinskrankning som kan komma att tillimpas mot fondbolaget eller forvaringsinstitutet.

Foreligger hinder for fondbolaget eller forvaringsinstitutet att vidta atgard pa grund av omstindighet som anges i forsta
stycket far atgirden skjutas upp till dess hindret har upphért.

Fondbolagets och forvaringsinstitutets skadestandsansvar regleras enligt 2 kap 21 §, respektive 3 kap. 14—16 §§, i lagen om
vardepappersfonder.

§17 Tillatna investerare

Fonden riktar sig till allminheten, dock inte till sidana investerare vars teckning av andel i fonden star i strid med
bestimmelser i svensk eller utlindsk lag eller foreskrift. Fonden riktar sig inte heller till sadana investerare vars teckning
eller innehav av andelar i fonden innebir att fonden eller fondbolaget blir skyldig/skyldigt att vidta registreringsatgard eller
annan atgird som fonden eller fondbolaget annars inte skulle vara skyldig/skyldigt att vidta. Fondbolaget har ritt att vagra
teckning till sadan investerare som avses i detta stycke.

Fondbolaget far 16sa in andelsigares andelar i fonden mot andelsigarens bestridande — om det skulle visa sig att andelsagare
tecknat sig for andel i fonden i strid med bestimmelser i svensk eller utlindsk lag eller féreskrift eller att fondbolaget pa
grund av andelsdgarens teckning eller innehav i fonden blir skyldigt att vidta registreringsatgird eller annan atgird for fonden
eller fondbolaget som fonden eller fondbolaget inte skulle vara skyldig/skyldigt att vidta om andelsagaren inte skulle inneha
andelar i fonden.
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Carnegie Smabolagsfond

Placeringsinriktning

Fonden ar en aktiefond som placerar i svenska och nordiska fondpapper. Fonden ar aktivt forvaltad och féljer inte nagot
index. Aktier viljs utifran egna beddmningar. Malet ar att maximera avkastningen pa lang sikt med hinsyn taget till fondens
riskniva. Fonden placerar huvudsakligen i sma och medelstora foretag upptagna till handel pa den svenska aktiemarknaden.
Fonden har dven majlighet att placera upp till tio procent i sma och medelstora foretag upptagna till handel pa de 6vriga
nordiska aktiemarknaderna. Fonden kan placera sina medel i fondpapper, penningmarknadsinstrument, derivatinstrument,
fondandelar och pa konto i kreditinstitut.

Andelsklasser
Fonden har féljande andelsklasser:

o A -SEK, Ackumulerande
° B — SEK, Ackumulerande Distribution,
e  C-SEK, Utdelande (min 3 000 000 SEK)

Riskprofil

Fonden har mojlighet att placera fritt, oavsett bransch, och risken sitter dirmed i det specifika innehavet. Den svenska
marknaden har historiskt svingt mer 4n flera andra marknader i saval upp- som nedgang och darfor far marknaden anses
vara ganska volatil med ett stort beroende av landets exportindustri.

Fondmedel placeras i likvida tillgdngar som kan avyttras i hiandelse av inlésen. Eftersom aktier i sma och medelstora bolag
kan ha samre likviditet an i stora bolag kommer fondens likviditet ha ett sarskilt fokus. Likvida medel placerade hos bank
innebar en kreditrisk, men den beddéms som lag.

Carnegie Smabolagsfond hallbarhetsinformation
Transparens i frdga om integrering av hdllbarhetsrisker, om frdmjandet av miljérelaterade eller
sociala egenskaper, och om hdllbar investering

O Fonden har hallbara investeringar som mal

Fonden framjar bland annat miljorelaterade eller sociala egenskaper

O Hallbarhetsrisker beaktas i investeringsbeslut, utan att fonden framjar miljérelaterade eller sociala
egenskaper eller har hallbar investering som mal

O Hallbarhetsrisker ar inte relevanta (forklaring nedan)

Fondbolagets kommentar:

Hallbarhetsrisker ar integrerade i investeringsbesluten via vart egenutvecklade verktyg, CF THOR.
| verktyget analyseras over 100 indikatorer och datapunkter inom miljo, sociala faktorer och
bolagsstyrning for att identifiera dels faktorer som kan innebara risk for negativ paverkan pa
avkastningen, dels mdjligheter som kan paverka den positivt. Fonden exkluderar bolag involverade
i ekonomiska aktiviteter som specificeras under avsnittet "metoder som anvands for att integrera
hallbarhetsrisker, fraimja miljorelaterade eller sociala egenskaper eller for att uppna ett
hallbarhetsrelaterat mal”. Fonden paverkar aktivt bolagen man investerar i att hantera
identifierade risker och mojligheter relaterat till hallbarhetsfaktorer.

Carnegie Fonder bedriver ett systematiskt hallbarhetsarbete och tar hansyn till bl.a.
hallbarhetsfaktorer och hallbarhetsrisker med hjilp av ett antal ESG-verktyg inom ramen for
investeringsprocessen. Bolaget har dock beslutat att i dagslaget inte utge sig for att beakta
investeringsbesluts huvudsakliga negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer enligt art. 4 i SFDR.
Skalet for detta ar foljande:

For att kunna bedéma huvudsakliga negativa konsekvenser med avseende pa hallbarhetsfaktorer
som uppstar i de investeringar som gors i fonderna och mandaten behdver de negativa
konsekvenserna kunna genomlysas och mitas pa ett tillforlitligt satt. For att kunna genomféra
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sadana mitningar behover det finnas standardiserad data fran bl.a. portféljbolagen (t.ex. genom
det arbete som for nirvarande pagar inom |OSCO Sustainable Finance Network). Tills dess denna
data kan levereras anser inte Carnegie Fonder att det kan mata investeringarnas negativa
konsekvenser for hallbarhetsfaktorer pa ett tillforlitligt satt. Darutdver pagar inom EU ett arbete
att faststilla gemensamma niva 2 regler till SFDR. Inom ramen for detta arbete och efterféljande
regelverk kommer de obligatoriska och frivilliga indikatorer som ar relevanta och uppstalls for att
mata negativa konsekvenser att fastslas. Mot denna bakgrund har Carnegie Fonder valt att avvakta
ett faststillande av regelverket innan vi anger huvudsakliga negativa konsekvenser med avseende
pa hallbarhetsfaktorer beaktas. Detta for att sikerstilla att den information som féormedlas inte ar
missvisande eller vilseledande. Carnegie Fonder foljer utvecklingen pa omradet och har for avsikt
att beakta investeringsbesluts huvudsakliga negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer sa snart
palitliga matningar kan goras och vederhiftig information kan limnas.

Hallbarhetsriskers troliga paverkan pa fondens avkastning

Innehav i fonden kan vara foremal for partiell eller total vardeférlust pa grund av hallbarhetsrisk relaterad till
boter, minskad efterfragan pa tillgangens produkter eller tjanster, fysisk skada pa tillgingen eller dess kapital,

storningar i forsorjningskedjan, dkade driftskostnader, oférmaga att fa ytterligare kapital eller anseendeskada.

En hallbarhetsrelaterad hiandelse kan paverka en enskild investering eller kan ha en bredare inverkan pa en
ekonomisk sektor, en geografisk eller politisk region eller ett land, vilket kan paverka fondens portfdlj i sin
helhet.

Anvindningen av hallbarhetskriterier kan paverka fondens investeringsresultat och som sadan kan investeringen
fungera annorlunda in liknande fonder som inte anvinder sadana kriterier. Fondens hallbarhetspolicy innebar
att den inte kan investera i vissa sektorer och foretag pa grund av ESG-screening som fondfrvaltaren
genomfor. Detta kan innebara att fonden ar mer kanslig for vissa marknadsrorelser an andra fonder.

ESG-baserade exkluderingskriterier som anvinds kan leda till att fonden fonden avstar mojligheter att kdpa
vissa viardepapper nir det annars kan vara fordelaktigt att gora det och/eller silja virdepapper pa grund av dess
ESG-egenskaper nar det kan vara ofordelaktigt. Om ESG-egenskaperna hos ett vardepapper som innehas av
fonden andras, vilket resulterar i att fondférvaltaren maste silja vardepapperet, tar varken fonden eller
fondforvaltaren ansvar i samband med sadan forandring.

De relevanta undantagen motsvarar inte alltid investerarnas subjektiva etiska synpunkter.

Vid utvirdering av ett foretag eller emittent utifran ESG-kriterier dr fondférvaltaren beroende av information
och data som ibland kan vara ofullstandig, felaktig eller otillganglig. Som ett resultat finns det en risk att
forvaltaren kan gora en felaktig bedomning av ett vardepapper eller en emittent. Det finns ocksa en risk att
forvaltaren inte tillampar relevanta ESG-kriterier korrekt eller att fonden kan ha indirekt exponering for
emittenter som inte uppfyller de relevanta ESG-kriterier som anvands av fonden. Varken fonden eller
forvaltaren ger nagon uttrycklig eller underforstadd garanti med avseende pa rattvisa, riktighet, noggrannhet,
rimlighet eller fullstindighet av en sadan ESG-bedémning.

Hallbarhetsrelaterade egenskaper som framjas i forvaltningen av fonden, eller
som ingar i fondens malsdttning:

Miljorelaterade egenskaper (t.ex. bolagens inverkan pa miljé och klimat).

Sociala egenskaper (t.ex. manskliga rattigheter, arbetstagarrattigheter och likabehandling).

Praxis for god styrning (t.ex. aktiedgares rattigheter, fragor om ersittningar till ledande befattningshavare
och motverkande av korruption).

O Andra hallbarhetsrelaterade egenskaper-.

Fondbolagets kommentar:
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Fonden framjar praxis for god styrning, miljorelaterade- och sociala egenskaper genom att integrera
hallbarhetsfaktorer i investeringsbesluten, exkludera bolag verksamma i sektorer som beddémts ha en negativ
paverkan pa ovan faktorer samt genom paverkansarbete och ett aktivt 4gande.

Fonden investerar i bolag i bolag som bedéms leva upp till vara grundkrav inom héllbarhet.

For beskrivning av hur egenskaperna framjas hanvisas till avsnittet "Metoder som anvands for att integrera
hallbarhetsrisker, fraimja miljorelaterade eller sociala egenskaper eller for att uppna ett hallbarhetsrelaterat
mal”.

Referensvirden:
O Fonden har féljande index som referensvirde:
Inget index har valts som referensvirde

Information om EU:s taxonomi for miljomassigt hallbara verksamheter.

EU-taxonomin ar ett klassifikationssystem som syftar till att etablera gemensamma kriterier for miljomassigt
hallbara ekonomiska verksamheter.

Enligt regelverket ska det for varje fond redovisas hur stor del av fondens investeringar som ar forenliga med
taxonomin.

Taxonomin haller pa att utvecklas och kriterier for samtliga miljdmal ar annu inte klara. Det saknas ocksa en
fastslagen berakningsmodell for hur stor andel av fondens investeringar som ar forenliga med taxonomin. De
bolag som fonden investerar i har annu inte borjat rapportera i vilken utstrackning som deras verksamhet ar
forenlig med EU-taxonomin. Darfor bedomer fondbolaget att det i dagslaget inte ar mojligt att lamna tillforlitliga
uppgifter om hur stor andel av fondens investeringar som ar forenliga med taxonomin.

| regelverket finns en princip, “orsaka inte betydande skada”, som innebar att investeringar som bidrar till ett
hallbarhetsmal samtidigt inte far innebara betydande skada for nagot annat hallbarhetsmal. Principen “orsaka
inte betydande skada” dr endast tillimplig pa den del av fonden som utgodrs av investeringar som antingen
riknas som hallbara enligt forordningen om hallbarhetsrelaterade upplysningar eller enligt EU-taxonomin. Den
aterstaende delen av denna fond har underliggande investeringar som inte beaktar EU-kriterierna for
miljémassigt héllbara ekonomiska verksamheter.

Metoder som anvinds for att integrera hallbarhetsrisker, fraimja
miljorelaterade eller sociala egenskaper eller for att uppna ett
hallbarhetsrelaterat mal:

Fonden viljer in

Fondbolagets kommentar:

Vart uppdrag ar att skapa en god riskjusterad avkastning for vara andelsigare. Vi ogillar risk och tycker inte om
att spekulera. Darfor investerar vi langsiktigt i foretag som vi tycker ar stabila, vilskotta och har framtiden for
sig. Hallbarhetsaspekter analyseras och betygssitts i Carnegie Fonders egenutvecklade analysverktyg CF THOR.
| verktyget analyseras over 100 parametrar inom miljo, sociala faktorer och agarstyrning.

Faktorer och omraden som beaktas i var analys:

Agarstyrning
e Agare
e Styrelse
e Ledning
e Rapportering & Transparens
e Etik & Korruption
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e  Foretagskultur
Miljé
e Miljopaverkan
e  Resurseffektivitet & Avfallshantering
e  Foretagskultur

Sociala faktorer
e Halsa & Sakerhet
e Rattvis & Inkluderande Arbetsplats
e Leverantorskedija
e  Foretagskultur

Resultaten av analysen ar vil integrerade i och avgdrande for investeringsbeslutet. Fonden tillats enbart
investera i bolag dar den sammanvagda bedomningen motsvarar betyget Adekvat eller hogre. Undantag kan
goras pa restriktiv basis, med goda skal, och maste godkannas av fondbolagets investeringschef. Mer information
om beddémningskriterier och metodik finns pa fondbolagets hemsida.

Fonden viljer bort

Fonden placerar inte i bolag som ar involverade i foljande produkter och tjanster. Hogst fem procent av
omsittningen i det bolag dar placeringen sker far avse verksamhet som ar hanforlig till den angivna produkten
eller tjansten.

Produkter och tjinster

Klusterbomber, personminor

Fondbolagets kommentar:

Produktion: 0 procent av omsattningen Distribution: 0 procent av omsattningen
Kemiska och biologiska vapen

Fondbolagets kommentar:

Produktion: 0 procent av omsattningen Distribution: 0 procent av omsittningen
Karnvapen

Fondbolagets kommentar:

Produktion: 0 procent av omsattningen Distribution: 0 procent av omsattningen
Vapen och/eller krigsmateriel

Fondbolagets kommentar:

Produktion: 5 procent av omsattningen Distribution: 5 procent av omsattningen
Alkohol

Fondbolagets kommentar:

Produktion: 5 procent av omsattningen Distribution: 5 procent av omsattningen
Tobak

Fondbolagets kommentar:

Produktion: 0 procent av omsittningen Distribution: 5 procent av omsattningen
Kommersiell spelverksamhet

Fondbolagets kommentar:

Produktion: 5 procent av omsittningen Distribution: 5 procent av omsattningen
Pornografi

Fondbolagets kommentar:

Produktion: 0 procent av omsittningen Distribution: 5 procent av omsattningen
Fossila branslen (olja, gas, kol)

Fondbolagets kommentar:

Utvinning: 5 procent av omsattningen Raffinering och kraftgenerering: 5 procent av omsattningen.
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Internationella normer
Internationella normer avser internationella konventioner, lagar och 6verenskommelser saisom FN Global
Compact och OECD:s riktlinjer for multinationella foretag som ror fragor om miljo, manskliga rittigheter,
arbetsvillkor och affarsetik.

O Fonden investerar inte i bolag som kranker internationella normer. Bedémningen gors antingen av
fondbolaget sjalvt eller av en underleverantor.
Fondbolagets kommentar:

Fonden investerar inte i bolag som inte vidtar atgirder for att komma till ratta med identifierade problem
eller dar fonden bedomer att bolagen inte kommer att komma tillritta med problemen under en tid som
fondbolaget bedomer som rimlig i det enskilda fallet.

Fondbolagets kommentar:

Vi undviker foretag som bryter mot internationella normer som FN Global Compact, och kontrollerar detta
regelbunden med hjilp av en extern hallbarhetsexpert. Om vi far information om att ett innehav inte lever upp
till vara krav har vi flera mojligheter:

* Forvaltaren sdker mer information och diskuterar innehavet med Carnegie Fonders rad for ansvarsfulla
investeringar.

* Forvaltaren tar kontakt med foretaget med de fragestallningar vi har.

* Carnegie Fonders investeringschef eller VD tar en mer formell kontakt med innehavets VD eller
styrelseordforande.

* Kontakt med andra aktiedgare for en gemensam agardialog.

* Om svaret inte ar tillfredsstallande och foretaget inte visar forandringsvilja kan vi vilja att avyttra innehavet.
Den hir typen av processer tar olika lang tid, beroende pa fragans natur, storleken pa var dgarandel och var i
varlden foretaget ar baserat. Varje fall 4r unikt och far sin egen utvirdering.

Fondbolaget paverkar
Fondbolaget anvinder sitt inflytande for att paverka bolag i hallbarhetsrelaterade fragor.
Fondbolaget har kontakt med bolag i syfte att paverka dem i en mer hallbar riktning.

Bolagspaverkan i egen regi

Fondbolagets kommentar:

Som aktiva forvaltare bevakar vi samtliga innehav kontinuerligt. De foretag som inte lever upp till vara
forvantningar inleder vi en formell paverkansdialog med (se Internationella normer ovan). Det mer vardagliga
arbetet innebar kontakter dar vi for fram vara forvantningar och synpunkter, inte minst i de foretag dér vi ar en
storre agare.

Bolagspaverkan i samarbete med andra investerare

Fondbolagets kommentar:

Vi agerar oftast pa egen hand, men om det bedéms limpligt kan vi ingripa tillsammans med andra agare, till
exempel genom PRI.

Rostar pa bolagsstaimmor

Fondbolagets kommentar:

Vi deltar pa bolagsstimmor och rostar for aktierna i vara fonder.

Deltar i valberedningar for att paverka styrelsens sammansittning

Fondbolagets kommentar:

Vi dr med i valberedningar och arbetar da for diversifierade styrelser och ledaméter som karakteriseras av
stark integritet.

Carnegie Smabolagsfond fondbestaimmelser
Godkanda av Finansinspektionen 2019-04-12
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§ | Fondens beteckning och rittsliga stdllning
Fondens namn dr Carnegie Smabolagsfond, nedan kallad fonden.

Fonden ar en vardepappersfond enligt lagen (2004:46) om investeringsfonder (LIF). Fondformogenheten ags av
fondandelsdgarna gemensamt och varje andel i en andelsklass medfor lika ritt till den egendom som ingar i fonden.
Fondbolaget, (se § 2), foretrader fondandelsigarna i alla fragor som ror investeringsfonden, beslutar 6ver den egendom som
ingar i fonden samt utdvar de rittigheter som harrér ur egendomen.

Fonden ar ingen juridisk person och kan darfor vare sig forvarva rittigheter eller iklada sig skyldigheter. Fondandelsagarna
svarar inte for fondens forpliktelser.

Fonden har foljande andelsklasser:

e A —SEK, Ackumulerande
e B -SEK, distribution, Ackumulerande
° C - SEK, utdelande

De ackumulerande andelsklasserna aterinvesterar I6pande fondens avkastning medan den utdelande andelsklassen limnar
utdelning enligt §12.

De ackumulerande andelsklasserna skiljer sig at avseende distributionskanal och férvaltningsavgift.
Innehillet i fondbestimmelserna dr gemensamt for samtliga andelsklasser om inte sirskilt anges.

Om en investerare inte lingre uppfyller villkoren och forutsattningarna for att vara investerad i en viss andelsklass, ska
fondbolaget — efter foregiende meddelande till den som anges i fondens andelsagarregister — flytta investeraren till en annan
andelsklass vars villkor och forutsattningar investeraren uppfyller. Om fler dn en andelsklass ar valbara for en investerare
ska fondbolaget flytta investeraren till den andelsklass som har lagst forvaltningsavgift. Fondbolaget ansvarar inte for
eventuella kostnader, avgifter eller forluster som investerare drabbas av till foljd av en sadan flytt, inklusive eventuella
skattekonsekvenser.

§ 2 Fondforvaltare
Fonden forvaltas av Carnegie Fonder AB, organisationsnummer 556266—6049, nedan kallat fondbolaget.

§ 3 Forvaringsinstitutet och dess uppgifter
Forvaringsinstitut for fondens tillgangar ar Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ) (502032-9081).

Forvaringsinstitutet skall handla oberoende av fondbolaget och uteslutande i fondandelsdgarnas gemensamma intresse.

Forvaringsinstitutet tar emot och forvarar fondens egendom samt verkstaller fondbolagets instruktioner avseende fonden
om de inte strider mot bestimmelserna i LVF, annan forfattning eller fondbestimmelserna. Dartill kontrollerar
forvaringsinstitutet att fondens forvaltning samt teckning, inlosen och vardering av fondandelar, sker enligt LVF och
fondbestimmelserna och att ersattningar for transaktioner hanforliga till fondens tillgangar betalas in till fonden utan
drojsmal. Férvaringsinstitutet dvervakar aven fondens penningfloden.

§ 4 Investeringsfondens karaktar

Fonden ar en aktiefond som huvudsakligen placerar i sma och medelstora foretag upptagna till handel pa den svenska
aktiemarknaden. Fonden har dven majlighet att placera upp till tio procent i sma och medelstora foretag upptagna till handel
pa de Ovriga nordiska aktiemarknaderna.

Malet med forvaltningen ar att genom god riskspridning i fonden langsiktigt uppna en god virdetillvaxt.
§ 5 Investeringsfondens placeringsinriktning

Fonden far placera sina medel i dverlatbara virdepapper, penningmarknadsinstrument, derivatinstrument, fondandelar samt
pa konto hos kreditinstitut.

Fonden ar en aktiefond med inriktning mot Sverige och sma eller medelstora bolag. Placeringar gors fraimst i foretag vars
marknadsvarde, vid investeringstillfallet, ar hogst en procent av den berorda aktiemarknadens totala borsvirde.

Fonden har dven majlighet att placera upp till tio procent i sma och medelstora foretag upptagna till handel pa de 6vriga
nordiska marknaderna.

Hogst tio procent av fondférmaégenheten far placeras i fondandelar eller fondféretag.
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§ 6 Marknadsplatser m. m.

Fondens medel far placeras pa en reglerad marknad inom EES eller pa en motsvarande marknad utanfor EES. Handel far
dven ske pa en annan marknad inom eller utom EES som &r reglerad och ppen for allmanheten. Fonden ir saledes inte
begransad till visst lands marknadsplats.

§ 7 Sarskild placeringsinriktning

Fondens tillgdngar far placeras i dverlatbara virdepapper och penningmarknadsinstrument som avses i 5 kap 5 § LIF. Fonden
far anvanda derivatinstrument som ett led i placeringsinriktningen under férutsittning att den underliggande tillgangen
utgdrs av aktierelaterade Sverlatbara virdepapper, finansiella index, vixelkurser och utlindska valutor. Fonden far inte
anvanda OTC-derivat.

§ 8 Viardering

Virdet av en fondandel 4r fondens virde delat med antalet uteldpande fondandelar. Fondens virde berdknas genom att fran
tillgdngarna avdrages de skulder som avser fonden. Fondandelsvardet beriknas varje bankdag och ligger till grund for
faststillande av forsiljnings- och inlésenkurser vid handel med andelar i fonden. | den dagliga viarderingen beraknas och
beaktas de pa fonden beldpande skulderna. Fondbolaget beriknar dock ej fondandelsviarde om fonden ir stiangd for
forsiljning eller inldsen. Vid stora vardeférandringar pa finansiella instrument som ingar i fonden kan andelsvardet faststillas
flera ganger under dagen.

Fondens tillgangar beriknas enligt féljande:

e  Finansiella instrument virderas till gillande marknadsvirde (senaste betalkurs eller om sadan inte finns senaste
kopkurs).

e  Likvida medel och kortfristiga fordringar, i form av tillgangar pa bankrakning och korta placeringar pa
penningmarknaden samt likvider for silda vardepapper, upptages till det belopp varmed de beriknas inflyta.

e For sadana dverlatbara virdepapper som avses i 5 kap. 5 LIF faststills ett marknadsvarde enligt sarskild vardering. Till
grund for den sirskilda varderingen liggs marknadspriser fran icke godkind bors eller s.k. market maker, annat
finansiellt instrument eller index med justering for skillnader i till exempel kreditrisk och likviditet (referensvardering),
diskonterade kassafldden (nuvdrdesvardering) eller kapitalandel av det egna kapitalet (bokslutsvardering).

e  For samtliga tillgdngar beaktas tillhérande rittigheter i form av rantor, utdelningar, emissionsratter och dylikt.

Fonden skulder beriknas enligt foljande:

e Upplupen forvaltningsersattning till fondbolaget
e  Ersattning till forvaringsinstitut

e  Ejlikviderade kop

e  Skatteskulder

e Ovriga skulder avseende fonden

Initialt kan ovan nimnda finansiella instrument och penningmarknadsinstrument varderas till anskaffningsvarde.

§ 9 Forsaljning och inlosen av fondandelar

Fondandelar utges av fondbolaget. Fonden ar normalt 6ppen for forsiljning och inlosen av fondandelar varje bankdag vilket
sker genom fondbolaget eller via dess ombud. Fonden ar dock ej dppen for forsiljning och inlésen sadana bankdagar da
vardering av fondens tillgangar inte kan goras pa ett sitt som sakerstiller fondandelsagarnas lika ratt till foljd av att en eller
flera av de marknadsplatser som fondens handel sker pa helt eller delvis 4r stingda.

Minsta belopp vid forsta tillfallet for utgivning for andelsklass C ar 3 000 000 SEK. For ovriga andelsklasser finns inget minsta
belopp.

Begiran om kop av fondandelar sker genom inbetalning till fondens konto och genomfors till den kurs som faststilles den
dag da betalning tillforts fonden. Begiran om forsiljning av fondandelar ska ske skriftligen eller, efter sirskild
Sverenskommelse, via datamedia. Begiran om forsiljning verkstills till den kurs som faststills bankdagen da begiran om
forsiljning inkommit. Senaste tidpunkt (brytpunkt) for nar begaran om forsaljning och inlosen ska vara fondbolaget tillhanda
for att verkstillas samma dag framgar av informationsbroschyren. Inkommer begiran vid senare tidpunkt ska fondbolaget
verkstilla begdaran nastkommande bankdag.

Begiran om forsiljning respektive inldsen av fondandelar far dterkallas endast om fondbolaget medger det.
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For en begiran om forsiljning respektive inlésen som inkommer till fondbolaget nar fonden ar stiangd for forsiljning och
inlosen faststills fondandelsvardet normalt pafoljande bankdag.

Forsiljning och inlosen av fondandel sker till en for fondandelsagaren vid tillfallet for begiaran om forsaljning och inlosen
okand kurs.

Uppgift om pris for kép och forsiljning finns tillginglig hos fondbolaget senast bankdagen efter den bankdag da
fondandelsvardet faststallt enligt ovan.

Andelsklass B ar forbehallen investerare som tecknar andelar via distributérer som i enlighet med avtal med fondbolaget,
helt eller delvis, inte tar emot distributionsersittning fran fondbolaget och som, nir distributéren tillhandahéller
investeringstjanster till sina kunder i samband med vilken andel tecknas, tar betalt direkt av kunden. En forutsattning for att
fa investera i andelsklass B 4r att innehavet ar registrerat pa ett eller flera konton i distributérens namn for kunds rikning
(forvaltarregistrering).

§ 10 Extraordindra forhallanden
Fonden kan komma att stingas for forsiljning och inlsen for det fall sidana extraordindra forhallanden har intriffat som
gor att en vardering av fondens tillgingar inte kan goras pa ett sitt som sakerstiller fondandelsigarnas lika ritt.

§ Il Avgifter och ersittning
Vid foérsiljning kan fondbolaget ta ut en avgift om hdgst 3 procent pa fondandelsvirdet. Vid inlésen kan fondbolaget ta ut en
avgift om hogst | procent pa fondandelsvirdet. Dessa avgifter tillfaller fonden.

Fondens fasta forvaltningsavgift far uppga till hogst 1,6 procent for andelsklass A per ar av fondens varde. Motsvarande
hogsta ersattning for andelsklass B och C 4r 1.15% | denna avgift ingar ersittning for fondens forvaltning och kostnader for
forvaring, tillsyn och revisorer. Férvaltningsavgiften beraknas dagligen och erlaggs till fondbolaget manadsvis i efterskott.
Courtage vid fondens kop och forsiljning av finansiella instrument samt skatt belastar fonden.

§ 12 Utdelning

Ingen utdelning kommer liamnas i klasserna A och B.
Utdelningen i den utdelande klassen, dvs C, bestims av fondbolaget. Utdelningen betalas till andelsagarna sista onsdagen i
januari, april, juli och oktober.

Utdelning pa fondandel gors till samtliga andelsigare, i den utdelande klassen, som &r pa av fondbolaget bestamd
utdelningsdag registrerade fondandelsagare.

For utdelning kan, om ej fondbolaget beslutar annat, tagas i ansprak avkastning pa fondens medel, kvarstaende restbelopp av
utdelningsbart belopp fran tidigare samt annat utdelningsbart belopp.

Underlaget for utdelning far 6kas med upplupen utdelning som har inbetalats vid andelsforsaljning och minskas med
upplupen utdelning som har utbetalats vid andelsinlosen.

Fondbolaget skall gora avdrag for den skatt som beldper pa utdelningen.

§ 13 Investeringsfondens rikenskapsar
Fondens rakenskapsar ar kalenderar.

§ 14 Halvarsredogorelse och arsberittelse, andring av fondbestimmelserna
Halvarsredogoérelse och arsberittelse for fonden ska hallas tillganglig hos fondbolaget inom tva respektive fyra manader
efter rapportperiodens utgang samt tillstillas de fondandelsigare som begirt att fa denna information.

Beslutar fondbolagets styrelse om andring av dessa fondbestimmelser ska beslutet understallas Finansinspektionen for
godkannande. Sedan beslut om dndring godkints ska fondbestimmelserna hallas tillgingliga hos fondbolaget och
forvaringsinstitutet samt tillkdnnages pa det sitt Finansinspektionen anvisar.

§ 15 Pantsittning och overlatelse
Vid pantsittning av fondandel som ej ar forvaltarregistrerad ska pantsittaren och/eller panthavaren skriftligen underritta
fondbolaget harom. Av underrittelsen ska framga:

e vem som 4r panthavare;
e antal fondandelar som omfattas av pantsattningen;

e  eventuella begransningar av pantsittningens omfattning.
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Fondbolaget ska skriftligen underritta fondandelsagare om att pantsattning registrerats i fondandelsigarregistret. Vid
pantsattning av forvaltarregistrerad fondandel ska motsvarande underrittelse i stallet tillstallas forvaltaren.

Pantsattningen galler till dess att panthavaren skriftligen underrattat fondbolaget att pantsattningen upphort samt att
fondbolaget gjort avregistrering i fondandelsagarregistret.

For administration av registrering av pantsattning har fondbolaget ritt att ta ut en avgift av andelsagaren om hogst 400
kronor.

§ 16 Ansvarsbegransning

Fondbolaget ar inte ansvarigt for skada som beror pa svenskt eller utlindskt lagbud, svensk eller utlindsk myndighetsatgird,
krigshandelse, strejk, blockad, bojkott, lockout eller annan liknande omstandighet. Forbehallet i fraga om strejk, blockad,
bojkott och lockout giller &ven om fondbolaget ar foremal for eller sjilv vidtar sadan konfliktatgird. Fondbolaget ar inte
heller skyldigt att i andra fall ersatta skada om fondbolaget varit normalt aktsamt. Fondbolaget ar i intet fall ansvarig for
indirekt skada.

Foreligger hinder for fondbolaget att verkstilla utbetalning eller att vidta annan atgird pa grund av omstindighet som anges i
forsta stycket far atgirden skjutas upp till dess att hindret har upphort. Om fondbolaget till féljd av sadan omstindighet ar
forhindrad att verkstilla eller ta emot betalning ska fondbolaget inte vara skyldigt att betala drdjsmalsrinta.

Inte heller ansvarar fondbolaget for skada som orsakats av att fondandelsagare bryter mot lag, forordning, foreskrift eller
dessa fondbestimmelser. Harvid uppmiarksammas fondandelsigare pa att denne ansvarar for att handlingar som fondbolaget
tillstallts ar riktiga och behorigen undertecknade samt att fondbolaget underrittas om andringar som sker betraffande
lamnade uppgifter.

Fondbolagets och forvaringsinstitutets skadestandsansvar regleras enligt 2 kap 21 §, respektive 3 kap. 14-16 §§, i lagen om
vardepappersfonder.

§ 17 Tillatna investerare

Fonden riktar sig till allminheten, dock inte till sidana investerare vars teckning av andel i fonden star i strid med
bestimmelser i svensk eller utlindsk lag eller foreskrift. Fonden riktar sig inte heller till sadana investerare vars teckning
eller innehav av andelar i fonden innebir att fonden eller fondbolaget blir skyldig/skyldigt att vidta registrerings-atgard eller
annan atgird som fonden eller fondbolaget annars inte skulle vara skyldig/skyldigt att vidta. Fondbolaget har ritt att vigra
teckning till sidan investerare som avses i detta stycke.

Fondbolaget far 16sa in andelsigares andelar i fonden mot andelsigarens bestridande — om det skulle visa sig att andelsigare
tecknat sig for andel i fonden i strid med bestimmelser i svensk eller utlindsk lag eller foreskrift eller att fondbolaget pa
grund av andelsigarens teckning eller innehav i fonden blir skyldigt att vidta registreringsatgard eller annan atgird for fonden
eller fondbolaget som fonden eller fondbolaget inte skulle vara skyldig/skyldigt att vidta om andelsdgaren inte skulle inneha
andelar i fonden.

Carnegie SPAR Global

Placeringsinriktning

Fonden ar en aktiefond med en kombination av global och svensk inriktning. Fonden placerar utan begransningar avseende
foretag eller bransch.

Fonden kan placera sina medel i fondpapper, penningmarknadsinstrument, derivatinstrument, fondandelar och konto i
kreditinstitut.

Fonden far placera hogst 10% av fondens varde i fondandelar.

| syfte att effektivisera forvaltningen kan fonden investera i derivatinstrument enligt 5 kap. §12 forsta stycket LVF. Fonden
far inte anvanda sig av OTC-derivat enligt 5 kap. §12 andra stycket LVF

Andelsklasser
Fonden har foljande andelsklasser:
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e A —SEK, Ackumulerande

Riskprofil

Fonden investerar fondmedlen bade pa de svenska och pa de globala aktiemarknaderna, inklusive s.k. tillvixtmarknader som
inte ar lika utvecklade nar det giller lagstiftning som skyddar investerares rattigheter.

Fonden har mojlighet att placera fritt, oavsett foretag, bransch eller geografi, vilket ger mojlighet att sprida riskerna.
Aktieplaceringarna gors oskyddade i lokala valutor varfér fondmedlen paverkas av férandringar i lokala valutors
vaxelkursrorelser gentemot SEK.

Da fondmedel kan placeras pa s.k. tillvixtmarknader uppstar vissa operativa risker. Exempelvis kan minoritetsskyddet vara
begransat och likabehandling av alla aktieagare kan inte alltid tas for givet och regelverk kring insiderhandel kan vara
bristfilliga. Redovisningsprinciperna ar pa vissa marknader fortfarande under utveckling och kan inte jimféras med
visterlandska. Tillgingen, kvaliteten och tillforlitligheten av bolagsinformation och analysmaterial ar i vissa fall av lag kvalitet,
vilket 6kar osdkerheten kring tillgangars virde.

| den utstrackning derivat utnyttjas kan det goras som ett led i placeringsinriktningen, i syfte att oka avkastningen eller i
syftet att minska kostnader och risker i fonden. Investeringar i derivat kan innebara att fondens kanslighet for
marknadsforandringar okar-.

Fonden kan drabbas av forlust pa grund av motpartsrisken med vilken avses risken att en motpart inte kan uppfylla sina
skyldigheter i enlighet med de avtalade villkoren for en vardepapperstransaktion, exempelvis inte leverera vardepapper eller
likvida medel.

Att investera i en fond ar alltid forenat med bade majligheter och risker. Pengar som placeras i fonder kan bade dka och
minska i virde beroende pa marknadens utveckling och det ar inte sikert att hela det investerade kapitalet aterfas. Historisk
avkastning ar inte nagon garanti for framtida avkastning.

Carnegie Spar Global hallbarhetsinformation
Transparens i frdga om integrering av hdllbarhetsrisker, om frdmjandet av miljérelaterade eller
sociala egenskaper, och om hdllbar investering

O Fonden har hallbara investeringar som mal

Fonden framjar bland annat miljorelaterade eller sociala egenskaper

O Hallbarhetsrisker beaktas i investeringsbeslut, utan att fonden framjar miljorelaterade eller sociala
egenskaper eller har hallbar investering som mal

O Hallbarhetsrisker ar inte relevanta (forklaring nedan)

Fondbolagets kommentar:

Hallbarhetsrisker 4r integrerade i investeringsbesluten via vart egenutvecklade verktyg, CF THOR.
| verktyget analyseras over 100 indikatorer och datapunkter inom miljo, sociala faktorer och
bolagsstyrning for att identifiera dels faktorer som kan innebara risk for negativ paverkan pa
avkastningen, dels mdjligheter som kan paverka den positivt. Fonden exkluderar bolag involverade
i ekonomiska aktiviteter som specificeras under avsnittet "metoder som anvands for att integrera
hallbarhetsrisker, fraimja miljrelaterade eller sociala egenskaper eller for att uppna ett
hallbarhetsrelaterat mal”. Fonden paverkar aktivt bolagen man investerar i att hantera
identifierade risker och mojligheter relaterat till hallbarhetsfaktorer.

Carnegie Fonder bedriver ett systematiskt hallbarhetsarbete och tar hinsyn till bl.a.
héllbarhetsfaktorer och hallbarhetsrisker med hjilp av ett antal ESG-verktyg inom ramen for
investeringsprocessen. Bolaget har dock beslutat att i dagslaget inte utge sig for att beakta
investeringsbesluts huvudsakliga negativa konsekvenser for héllbarhetsfaktorer enligt art. 4 i SFDR.
Skalet for detta ar foljande:
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For att kunna bedéma huvudsakliga negativa konsekvenser med avseende pa hallbarhetsfaktorer
som uppstar i de investeringar som gors i fonderna och mandaten behéver de negativa
konsekvenserna kunna genomlysas och mitas pa ett tillforlitligt sitt. For att kunna genomfdra
sadana maitningar behover det finnas standardiserad data fran bl.a. portféljbolagen (t.ex. genom
det arbete som for nirvarande pagar inom IOSCO Sustainable Finance Network). Tills dess denna
data kan levereras anser inte Carnegie Fonder att det kan mata investeringarnas negativa
konsekvenser for hallbarhetsfaktorer pa ett tillforlitligt satt. Darutdver pagar inom EU ett arbete
att faststilla gemensamma niva 2 regler till SFDR. Inom ramen for detta arbete och efterféljande
regelverk kommer de obligatoriska och frivilliga indikatorer som ar relevanta och uppstalls for att
mata negativa konsekvenser att fastslas. Mot denna bakgrund har Carnegie Fonder valt att avvakta
ett faststillande av regelverket innan vi anger huvudsakliga negativa konsekvenser med avseende
pa hallbarhetsfaktorer beaktas. Detta for att sikerstilla att den information som féormedlas inte ar
missvisande eller vilseledande. Carnegie Fonder fdljer utvecklingen pa omradet och har for avsikt
att beakta investeringsbesluts huvudsakliga negativa konsekvenser for héllbarhetsfaktorer sa snart
palitliga matningar kan goras och vederhiftig information kan limnas.

Hallbarhetsriskers troliga paverkan pa fondens avkastning

Innehav i fonden kan vara foremal for partiell eller total vardefériust pa grund av hallbarhetsrisk relaterad till
boter, minskad efterfragan pa tillgangens produkter eller tjanster, fysisk skada pa tillgingen eller dess kapital,
storningar i forsorjningskedijan, dkade driftskostnader, oférmaga att fa ytterligare kapital eller anseendeskada.

En hallbarhetsrelaterad hiandelse kan paverka en enskild investering eller kan ha en bredare inverkan pa en
ekonomisk sektor, en geografisk eller politisk region eller ett land, vilket kan paverka fondens portfdlj i sin
helhet.

Anvindningen av hallbarhetskriterier kan paverka fondens investeringsresultat och som sadan kan investeringen
fungera annorlunda 4n liknande fonder som inte anvinder sadana kriterier. Fondens hallbarhetspolicy innebar
att den inte kan investera i vissa sektorer och foretag pa grund av ESG-screening som fondfdrvaltaren
genomfor. Detta kan innebara att fonden ar mer kanslig for vissa marknadsrorelser an andra fonder.

ESG-baserade exkluderingskriterier som anvinds kan leda till att fonden fonden avstar mojligheter att kdpa
vissa viardepapper nir det annars kan vara fordelaktigt att gora det och/eller silja virdepapper pa grund av dess
ESG-egenskaper nar det kan vara ofordelaktigt. Om ESG-egenskaperna hos ett vardepapper som innehas av
fonden andras, vilket resulterar i att fondférvaltaren maste silja virdepapperet, tar varken fonden eller
fondforvaltaren ansvar i samband med sadan forandring.

De relevanta undantagen motsvarar inte alltid investerarnas subjektiva etiska synpunkter-.

Vid utvirdering av ett foretag eller emittent utifran ESG-kriterier dr fondférvaltaren beroende av information
och data som ibland kan vara ofullstandig, felaktig eller otillganglig. Som ett resultat finns det en risk att
forvaltaren kan gora en felaktig bedomning av ett vardepapper eller en emittent. Det finns ocksa en risk att
forvaltaren inte tillampar relevanta ESG-kriterier korrekt eller att fonden kan ha indirekt exponering for
emittenter som inte uppfyller de relevanta ESG-kriterier som anvands av fonden. Varken fonden eller
forvaltaren ger nagon uttrycklig eller underforstadd garanti med avseende pa rittvisa, riktighet, noggrannhet,
rimlighet eller fullstindighet av en sadan ESG-bedémning.

Hallbarhetsrelaterade egenskaper som framjas i forvaltningen av fonden, eller
som ingar i fondens malsittning:

Miljorelaterade egenskaper (t.ex. bolagens inverkan pa miljé och klimat).

Sociala egenskaper (t.ex. manskliga rittigheter, arbetstagarrattigheter och likabehandling).

Praxis for god styrning (t.ex. aktiedgares rattigheter, fragor om ersittningar till ledande befattningshavare
och motverkande av korruption).

O Andra hallbarhetsrelaterade egenskaper-.
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Fondbolagets kommentar:

Fonden framjar praxis for god styrning, miljorelaterade- och sociala egenskaper genom att integrera
hallbarhetsfaktorer i investeringsbesluten, exkludera bolag verksamma i sektorer som bedémts ha en negativ
paverkan pa ovan faktorer samt genom paverkansarbete och ett aktivt dgande.

Fonden investerar i bolag i bolag som bedéms leva upp till vara grundkrav inom hallbarhet.

For beskrivning av hur egenskaperna framjas hanvisas till avsnittet "Metoder som anvinds for att integrera
hallbarhetsrisker, fraimja miljrelaterade eller sociala egenskaper eller for att uppna ett hallbarhetsrelaterat
mal”.

Referensvirden:
[0 Fonden har foljande index som referensvarde:
Inget index har valts som referensvarde

Information om EU:s taxonomi for miljomassigt hallbara verksamheter.

EU-taxonomin ar ett klassifikationssystem som syftar till att etablera gemensamma kriterier for miljomassigt
hallbara ekonomiska verksamheter.

Enligt regelverket ska det for varje fond redovisas hur stor del av fondens investeringar som ar forenliga med
taxonomin.

Taxonomin haller pa att utvecklas och kriterier for samtliga miljomal ar dnnu inte klara. Det saknas ocksa en
fastslagen berakningsmodell for hur stor andel av fondens investeringar som ar forenliga med taxonomin. De
bolag som fonden investerar i har annu inte borjat rapportera i vilken utstrackning som deras verksamhet ar
forenlig med EU-taxonomin. Darfor bedomer fondbolaget att det i dagslaget inte ar mojligt att lamna tillforlitliga
uppgifter om hur stor andel av fondens investeringar som ar forenliga med taxonomin.

| regelverket finns en princip, “orsaka inte betydande skada”, som innebar att investeringar som bidrar till ett
hallbarhetsmal samtidigt inte far innebara betydande skada for nagot annat hallbarhetsmal. Principen “orsaka
inte betydande skada” ar endast tillimplig pa den del av fonden som utgors av investeringar som antingen
riknas som hallbara enligt forordningen om hallbarhetsrelaterade upplysningar eller enligt EU-taxonomin. Den
aterstaende delen av denna fond har underliggande investeringar som inte beaktar EU-kriterierna for
miljdmassigt hallbara ekonomiska verksamheter.

Metoder som anvidnds for att integrera hallbarhetsrisker, fraimja
miljorelaterade eller sociala egenskaper eller for att uppna ett
hallbarhetsrelaterat mal:

Fonden viljer in

Fondbolagets kommentar:

Vart uppdrag ar att skapa en god riskjusterad avkastning for vara andelsigare. Vi ogillar risk och tycker inte om
att spekulera. Darfor investerar vi langsiktigt i foretag som vi tycker ar stabila, valskotta och har framtiden for
sig. Hallbarhetsaspekter analyseras och betygssitts i Carnegie Fonders egenutvecklade analysverktyg CF THOR.
| verktyget analyseras over |00 parametrar inom miljo, sociala faktorer och agarstyrning.

Faktorer och omraden som beaktas i var analys:

Agarstyrning

e Agare
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Styrelse

Ledning

Rapportering & Transparens
Etik & Korruption
Foretagskultur

Miljé
e Miljopaverkan
e  Resurseffektivitet & Avfallshantering
e  Foretagskultur

Sociala faktorer
e Halsa & Sakerhet
e Rattvis & Inkluderande Arbetsplats
e Leverantorskedija
e  Foretagskultur

Resultaten av analysen ar vil integrerade i och avgérande for investeringsbeslutet. Fonden tillats enbart
investera i bolag dar den sammanvagda bedomningen motsvarar betyget Adekvat eller hogre. Undantag kan
goras pa restriktiv basis, med goda skal, och maste godkannas av fondbolagets investeringschef. Mer information
om beddmningskriterier och metodik finns pa fondbolagets hemsida.

Fonden viljer bort

Fonden placerar inte i bolag som ar involverade i foljande produkter och tjanster. Hogst fem procent av
omsittningen i det bolag dar placeringen sker far avse verksamhet som ar hanforlig till den angivna produkten
eller tjansten.

Produkter och tjinster

Klusterbomber, personminor

Fondbolagets kommentar:

Produktion: 0 procent av omsattningen Distribution: 0 procent av omsattningen
Kemiska och biologiska vapen

Fondbolagets kommentar:

Produktion: 0 procent av omsattningen Distribution: 0 procent av omsattningen
Karnvapen

Fondbolagets kommentar:

Produktion: 0 procent av omsattningen Distribution: 0 procent av omsattningen
Vapen och/eller krigsmateriel

Fondbolagets kommentar:

Produktion: 5 procent av omsattningen Distribution: 5 procent av omsattningen
Alkohol

Fondbolagets kommentar:

Produktion: 5 procent av omsattningen Distribution: 5 procent av omsattningen
Tobak

Fondbolagets kommentar:

Produktion: 0 procent av omsattningen Distribution: 5 procent av omsattningen
Kommersiell spelverksamhet

Fondbolagets kommentar:

Produktion: 5 procent av omsattningen Distribution: 5 procent av omsattningen
Pornografi

Fondbolagets kommentar:

Produktion: 0 procent av omsittningen Distribution: 5 procent av omsattningen
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Fossila branslen (olja, gas, kol)
Fondbolagets kommentar:
Utvinning: 5 procent av omsattningen Raffinering och kraftgenerering: 5 procent av omsittningen.

Internationella normer
Internationella normer avser internationella konventioner, lagar och dverenskommelser sasom FN Global
Compact och OECD:s riktlinjer for multinationella foretag som ror fragor om miljo, minskliga rittigheter,
arbetsvillkor och affirsetik.

O Fonden investerar inte i bolag som kranker internationella normer. Beddmningen gors antingen av
fondbolaget sjalvt eller av en underleverantor.
Fondbolagets kommentar:

Fonden investerar inte i bolag som inte vidtar atgirder for att komma till ritta med identifierade problem
eller dar fonden bedomer att bolagen inte kommer att komma tillratta med problemen under en tid som
fondbolaget bedomer som rimlig i det enskilda fallet.

Fondbolagets kommentar:

Vi undviker foretag som bryter mot internationella normer som FN Global Compact, och kontrollerar detta
regelbunden med hjilp av en extern hallbarhetsexpert. Om vi far information om att ett innehav inte lever upp
till vara krav har vi flera mojligheter:

* Forvaltaren sdker mer information och diskuterar innehavet med Carnegie Fonders rad for ansvarsfulla
investeringar.

* Forvaltaren tar kontakt med foretaget med de fragestillningar vi har.

* Carnegie Fonders investeringschef eller VD tar en mer formell kontakt med innehavets VD eller
styrelseordforande.

 Kontakt med andra aktieagare for en gemensam agardialog.

* Om svaret inte ar tillfredsstallande och foretaget inte visar forandringsvilja kan vi vilja att avyttra innehavet.
Den har typen av processer tar olika lang tid, beroende pa fragans natur, storleken pa var dgarandel och var i
varlden foretaget ar baserat. Varje fall 4r unikt och far sin egen utvirdering.

Fondbolaget paverkar
Fondbolaget anvinder sitt inflytande for att paverka bolag i hallbarhetsrelaterade fragor.

Fondbolaget har kontakt med bolag i syfte att paverka dem i en mer hallbar riktning.

Bolagspaverkan i egen regi

Fondbolagets kommentar:

Som aktiva forvaltare bevakar vi samtliga innehav kontinuerligt. De foretag som inte lever upp till vara
forvantningar inleder vi en formell paverkansdialog med (se Internationella normer ovan). Det mer vardagliga
arbetet innebar kontakter dar vi for fram vara férvantningar och synpunkter, inte minst i de foretag dar vi ar en
storre agare.

Bolagspaverkan i samarbete med andra investerare

Fondbolagets kommentar:

Vi agerar oftast pa egen hand, men om det bedéms lampligt kan vi ingripa tillsammans med andra agare, till
exempel genom PRI.

Rostar pa bolagsstimmor

Fondbolagets kommentar:

Vi deltar pa bolagsstimmor och rostar for aktierna i vara fonder.

Deltar i valberedningar for att paverka styrelsens sammansiattning

Fondbolagets kommentar:

Vi dr med i valberedningar och arbetar da for diversifierade styrelser och ledaméter som karakteriseras av
stark integritet.
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Carnegie Spar Global Fondbestammelser
Godkind av Finansinspektionen 2021-08-20

§ | Fondens beteckning och rittsliga stéllning

Fondens beteckning dr Carnegie SPAR Global. Fonden ar en vardepappersfond enligt lagen (2004:46) om
vardepappersfonder (LVF). Fonden bedrivs i enlighet med dessa fondbestimmelser, bolagsordningen for fondbolaget, lagen
om vardepappersfonder och 6vriga tillimpliga forfattningar.

Fondférmdgenheten 4gs av fondandelsigarna gemensamt och varje andel medfdr lika ritt till den egendom som ingar i
fonden. Fondbolaget (se § 2) foretrader andelsdgarna i alla fragor som rér virdepappersfonden. Fonden kan inte forvirva
rittigheter eller iklada sig skyldigheter. Fonden kan inte heller fora talan vid domstol eller ndgon annan myndighet. Egendom
som ingar i fonden far inte utmatas och andelsdgarna svarar inte for forpliktelser som avser fonden.

Fonden riktar sig till allmanheten.

§ 2 Fondforvaltare

Fonden forvaltas av Carnegie Fonder AB (556266-6049), nedan kallat fondbolaget.

§ 3 Forvaringsinstitutet och dess uppgifter

Forvaringsinstitut for fondens tillgangar ar Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ) (502032-9081).
Forvaringsinstitutet skall handla oberoende av fondbolaget och uteslutande i fondandelsagarnas gemensamma intresse.

Forvaringsinstitutet tar emot och forvarar fondens egendom samt verkstaller fondbolagets instruktioner avseende fonden
om de inte strider mot bestaimmelserna i LVF, annan forfattning eller fondbestimmelserna. Dartill kontrollerar
forvaringsinstitutet att fondens forvaltning samt teckning, inlosen och vardering av fondandelar, sker enligt LVF och
fondbestimmelserna och att ersittningar for transaktioner hanforliga till fondens tillgangar betalas in till fonden utan
drojsmal. Férvaringsinstitutet dvervakar dven fondens penningfloden.

§ 4 Fondens karaktar

Fonden ar en aktiefond med en kombination av global och svensk inriktning. Fonden placerar utan begransningar avseende
foretag eller bransch.

Fondens malsattning ar att erbjuda en positiv och stabil avkastning relativt investeringens risk.

§ 5 Placeringsinriktning

Fonden kan placera sina medel i dverlatbara vardepapper, penningmarknadsinstrument, derivatinstrument, fondandelar och
konto i kreditinstitut.

Med aktiefond avses att fonden vid var tid har en aktieexponering om minst 90 procent av fondférmogenheten.

Fondens andel av globala aktier respektive svenska aktier kan variera beroende av marknadslage men andelen globala aktier
beddéms uppga till 70-90 procent over tid.

Besoksadress Postadress Hemsida E-post Telefon 165(223)
Regeringsgatan 56  Box 7828 carnegiefonder.se  spara@carnegiefonder.s08 12 15 50 00
Stockholm SE 103 97 Stockholm e



G

CARNEGIE
FONDER

De globala aktierna kommer till stor del besta av stora etablerade globala féretag. Merparten av bolagen forvintas vara
noterade i Europa, USA och Japan. Aktierna kommer att viljas efter ansatsen att bolagen skall 4gas mycket langsiktigt dar
vardetillvixten i investeringarna skall komma av bolagens langsiktiga vinstutveckling och inte fran kortsiktiga kursrorelser.

Med svenska aktier avses aktier eller aktierelaterade fondpapper handlas pa en reglerad marknad i Sverige eller pa annan
reglerad marknad sa linge foretagets site eller huvudsakliga verksamhet ar forlagd till Sverige.

Fonden far placera hogst 10% av fondens virde i andelar i andra fonder eller fondféretag.

§ 6 Borser och marknadsplatser

Fondens handel med finansiella instrument far ske pa reglerad marknad inom EES eller pa motsvarande marknad utanfor
EES. Handel far dven ske pa en annan marknad inom eller utom EES som &r reglerad och 6ppen for allmidnheten och som
omfattas av fondens placeringsinriktning i § 5.

Kop och inldsen av fondandelar sker direkt hos respektive fondbolag, forvaltningsbolag, AlF-forvaltare eller fondforetag.

§ 7 Sarskild placeringsinriktning

Fondens medel far dven placeras i dverlatbara virdepapper och penningmarknadsinstrument som ej ar noterade enligt 5
kap. § 5 LVF, dock hogst till 10% av fondens varde.

| syfte att effektivisera forvaltningen kan fonden investera i derivatinstrument enligt 5 kap. §12 forsta stycket LVF. Fonden
far inte anvanda sig av OTC-derivat enligt 5 kap. §12 andra stycket LVF.

Fonden kan inga avtal om virdepapperslan.

§ 8 Viardering

Virdet av en fondandel 4r fondens virde delat med totalt antal utestiende fondandelar. Fondens virde berdknas genom att
fran tillgdngarna dra av de skulder som avser fonden inklusive eventuella ej debiterade framtida skatter samt de avgifter som
framgar av § | | nedan.

Fondandelsvardet beraknas varje bankdag och ligger till grund for faststillande av tecknings- och inlésenkurser vid handel
med andelar i fonden. | den dagliga viarderingen beriknas och beaktas de pa fonden belépande skulderna. Fondbolaget
beraknar dock ej fondandelsvarde om fonden ar stingd for teckning eller inlosen.

Fondens tillgangar beriknas enligt foljande:

+ Overlatbara virdepapper, penningmarknadsinstrument, derivatinstrument och fondandelar virderas till gillande
marknadsvirde (senaste betalkurs eller om sadan inte finns senaste képkurs). Om sadana kurser inte kan erhillas eller ar
missvisande enligt fondbolagets bedémning far tillgingarna upptas till det virde som fondbolaget pa objektiv grund
bestaimmer.

* For dverlatbara virdepapper och penningmarknadsinstrument som avses i 5 kap. 5 § LVF faststills ett marknadsvirde
enligt sirskild virdering som fondbolaget pa objektiv grund bestimmer. Denna virdering kan baseras pa t.ex.
marknadspriser fran icke godkand reglerad marknad, oberoende maklare eller s.k. market maker, annat finansiellt
instrument eller index med justering for skillnader i t ex kreditrisk eller likviditet (referensvardering), diskonterade
utdelningar eller kassafloden (nuvardesberikning) och kapitalandel av det egna kapitalet (bokslutsvirdering). Initialt kan ovan
nimnda Sverlatbara virdepapper och penningmarknadsinstrument aven virderas till anskaffningsvarde.

* Likvida medel inklusive insattningar pa bankrikning, korta placeringar pa penningmarknaden, medel pa konto i
kreditinstitut.

* Upplupna rantor
* Upplupna utdelningar
* Ej likviderade affarer

» Ovriga fordringar avseende fonden
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For samtliga tillgingar beaktas tillhdrande rittigheter i form av rantor, utdelningar, emissionsritter och dylikt.

Fonden skulder beriknas enligt foljande:

* Upplupen forvaltningsersattning till fondbolaget
* Ersattning till forvaringsinstitut

* Ej likviderade kop

* Skatteskulder

+ Ovriga skulder avseende fonden

§ 9 Forsiljning och inlosen av fondandelar

Tecknings - och inlosenpris ar det senast beraknade fondandelsvardet, beraknat enligt §8, vid orderns verkstallande.

Fonden ar normalt 6ppen for teckning (andelsagares kop) och inlosen (andelsagares forsiljning) av fondandelar varje
bankdag. Fonden 4r dock ej dppen for teckning och inlésen sadana bankdagar da vardering av fondens tillgangar inte kan
goras pa ett sitt som sikerstiller fondandelsigarnas lika ritt till foljd av att flera av de marknadsplatser som fondens handel
sker pa helt eller delvis dr stingda.

Begiran om teckning av fondandelar skall ske skriftligen till fondbolaget. Teckning av fondandelar genomfors till den kurs
som faststilles den dag likvid ar tillganglig for fondbolaget.

Begiran om inlosen skall ske skriftligen till fondbolaget. Inlosen skall ske enligt det vid inlosendagens slut faststillda
fondandelsvirdet. Omedelbar inlésen sker endast i den man det dr majligt utan avyttring av vardepapper i fonden. Om
likvida medel maste anskaffas genom avyttring av vardepapper i fonden, skall detta ske snarast mojligt. Inlésen sker sa snart
forsaljningslikvid influtit.

Ovan angivna rutiner innebar att teckning/inlosen sker till en for andelsagaren vid tidpunkten for begiaran om
teckning/inlosen okand kurs.

Uppgift om tecknings- och inlosenpris finns tillganglig hos fondbolaget och formedlande institut senast bankdagen efter den
bankdag da fondandelsvirdet faststillts enligt ovan.

§ 10 Extraordindra forhallanden

Fonden kan komma att stingas for in- och uttride for det fall att sidana extraordinira forhallanden har intriffat som gor att
en virdering av fondens tillgingar inte kan goras pa ett sitt som sikerstiller fondandelsagarnas lika ratt.

§ 11 Avgifter och ersattningar

Av fondens medel skall ersattning betalas till fondbolaget for dess forvaltning av fonden. Vidare skall ersittning betalas till
forvaringsinstitutet for dess verksamhet som forvaringsinstitut samt kostnader for revision och Finansinspektionens tillsyn.
Den sammanlagda ersittningen far uppga till hogst 1,65% per ar av fondférmogenheten. Ovanndmnda ersittningar samt
courtage och andra kostnader vid fondens handel med finansiella instrument belastar fonden I6pande. Pa ersittningarna
tillkommer eventuell lagstadgad mervardesskatt.

§ 12 Utdelning

Fonden lamnar ingen utdelning.

§ 13 Rikenskapsar
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Fondens rakenskapsar dr kalenderar.

§ 14 Halvarsredogorelse och arsberidttelse, andring av fondbestimmelserna

Fondbolaget skall for varje kalenderhalvar senast tva manader efter halvarets utgang avge halvarsredogorelse for fonden. For
varje rakenskapsar skall fondbolaget senast fyra manader efter rikenskapsarets utging avge arsberittelse for fonden.
Halvarsredogoérelse och arsberittelse skall finnas tillgingliga hos fondbolaget och formedlande institut samt tillstéllas de
andelsigare som begirt att fa denna information.

Beslutar fondbolagets styrelse om andring av dessa fondbestimmelser, skall beslutet understillas Finansinspektionen for
godkannande. Andringen skall offentliggoras av fondbolaget pa sitt som Finansinspektionen bestimmer.

§ 15 Pantsdttning och overlatelse av fondandelar
Vid pantsittning av fondandel som ej ar forvaltarregistrerad

skall pantsattaren och/eller panthavaren skriftligen underratta fondbolaget harom.

Av underrittelsen skall framga:
* vem som ar panthavare;
* antal fondandelar som omfattas av pantsattningen;

* eventuella begriansningar av pantsattningens omfattning.

Fondbolaget skall skriftligen underratta fondandelsdgare om att pantsittning registrerats i fondandelsagarregistret. Vid
pantsattning av forvaltarregistrerad fondandel skall motsvarande underrittelse i stillet tillstallas forvaltaren. Pantsattningen
giller till dess att panthavaren skriftligen underrattat fondbolaget att pantsattningen upphort samt att fondbolaget gjort
avregistrering i fondandelsagarregistret.

Fondandelar som ar féremal for individuellt pensionssparande enligt lagen (1993:931) om individuellt pensionssparande far
inte pantsattas.

For administration av registrering av pantsattning har fondbolaget ritt att ta ut en avgift av andelsdgaren om hogst 400
kronor.

Andelsigare kan 6verlata fondandelarna.

§ 16 Ansvarsbegrinsning

Fondbolaget eller forvaringsinstitutet ansvarar inte for skada som beror av svenskt eller utlandskt lagbud, svensk eller
utlindsk myndighetsatgard, krigshindelse, strejk, blockad, bojkott, lockout eller annan liknande omstindighet. Forbehallet i
fraga om strejk, blockad, bojkott och lockout giller dven om fondbolaget eller férvaringsinstitutet ar foremal for eller vidtar
sadan konfliktatgird.

Skada som uppkommer i andra fall skall inte ersattas av fondbolaget eller forvaringsinstitutet om
fondbolaget/forvaringsinstitutet iakttagit normal aktsamhet. Fondbolaget eller forvaringsinstitutet ansvarar inte i nagot fall
for indirekt skada och ansvarar inte heller for skada som férorsakas av depabank eller annan uppdragstagare som
fondbolaget eller forvaringsinstitutet med tillborlig omsorg anlitat samt inte heller for skada som kan uppkomma med
anledning av forfogandeinskrankning som kan komma att tillimpas mot fondbolaget eller forvaringsinstitutet.

Foreligger hinder for fondbolaget eller forvaringsinstitutet att vidta atgird pa grund av omstindighet som anges i forsta
stycket far atgirden skjutas upp till dess hindret har upphort.

Fondbolagets och forvaringsinstitutets skadestdndsansvar regleras enligt 2 kap 21 §, respektive 3 kap. 14-16 §§, i lagen om
vardepappersfonder.
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§17 Tillatna investerare

Fonden riktar sig till allmidnheten, dock inte till sidana investerare vars teckning av andel i fonden star i strid med
bestimmelser i svensk eller utlindsk lag eller foreskrift. Fonden riktar sig inte heller till sadana investerare vars teckning
eller innehav av andelar i fonden innebir att fonden eller fondbolaget blir skyldig/skyldigt att vidta registreringsatgird eller
annan atgird som fonden eller fondbolaget annars inte skulle vara skyldig/skyldigt att vidta. Fondbolaget har ritt att vigra
teckning till sadan investerare som avses i detta stycke.

Fondbolaget far 16sa in andelsigares andelar i fonden mot andelsigarens bestridande — om det skulle visa sig att andelsigare
tecknat sig for andel i fonden i strid med bestimmelser i svensk eller utlindsk lag eller foreskrift eller att fondbolaget pa
grund av andelsdgarens teckning eller innehav i fonden blir skyldigt att vidta registreringsatgird eller annan atgird for fonden
eller fondbolaget som fonden eller fondbolaget inte skulle vara skyldig/skyldigt att vidta om andelsagaren inte skulle inneha
andelar i fonden.

Carnegie Spin-Off

Placeringsinriktning
Fonden kan placera sina medel i dverlatbara viardepapper, penningmarknadsinstrument, derivatinstrument, fondandelar och
konto i kreditinstitut. Fonden har en svensk tematisk placeringsinriktning.

Med svensk tematisk placeringsinriktning avses att fonden placerar minst 80% av kapitalet i foretag som har sitt hemvist i
Sverige eller féretag som ir noterade pa svensk marknadsplats eller foretag vars aktier handlas pa annan marknad sa lange
foretagets huvudsakliga verksamhet ar forlagd till Sverige. Fonden ar inriktad pa placeringar i foretag som har varit eller
kommer eller bedoms komma att vara féremal for en avknoppning, antingen som avknoppande bolag eller som avknoppat
bolag.

Placeringar i derivatinstrument far ske i syfte att effektivisera forvaltningen och far goras i derivat med sddana underliggande
tillgdngar som avses i 5 kap 12 § lagen om virdepappersfonder.

Andelsklasser
Fonden har foljande andelsklasser:

e A -SEK, Ackumulerande (min 50 000 SEK)
e B - SEK, Ackumulerande (min 50 000 SEK)
e C-SEK, Utdelande (min 50 000 SEK)

Information om indexadministratoren

Enligt nya EU-regler maste en indexadministrator godkannas och registreras hos ESMA (The European Securities and
Markets Authority). Stockholmsbérsens indexet SIXPRX tillhandahalls av SIX Financial Information Nordic AB. SIX Financial
Information Nordic AB godkanda och registrerade hos ESMA.

Riskprofil

Fonden investerar i virdepapper pa den svenska kapitalmarknaden. Denna ar en mogen och vil genomlyst marknad.

Fonden har mojlighet att placera fritt, oavsett bransch, och risken sitter dirmed i specifika innehavet. Den svenska
marknaden har historiskt svingt mer dn flera andra marknader i saval upp och nedgang och darfor fair marknaden anses som
ganska volatil med stort beroende av landets exportindustri. Fonden har ratt att anvanda derivat, men bara i syfte att
effektiversera forvaltningen och detta ar i sig ytterligare en risk.

Fondmedel placerar i likvida tillgdngar som kan avyttras i handelse av inlésen. Erfarenheten under senare ar med kraftiga
borsrorelser ar att aktier i de mest omsatta svenska borsbolagen har en god likviditet aven under perioder med extrema
marknadsforutsittningar. Likvida medel i sig placeras hos en bank och det i sig innebir en kreditrisk som dock far anses som
lag.
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Carnegie Spin-Off hallbarhetsinformation
Transparens i frdga om integrering av hdllbarhetsrisker, om frdmjandet av miljérelaterade eller
sociala egenskaper, och om hdllbar investering

O Fonden har hallbara investeringar som mal
Fonden framjar bland annat miljorelaterade eller sociala egenskaper

O Hallbarhetsrisker beaktas i investeringsbeslut, utan att fonden framjar miljorelaterade eller sociala egenskaper eller har
héllbar investering som mal
O Hallbarhetsrisker ar inte relevanta (forklaring nedan)

Fondbolagets kommentar:

Hallbarhetsrisker ar integrerade i investeringsbesluten via vart egenutvecklade verktyg, CF THOR. |
verktyget analyseras over 100 indikatorer och datapunkter inom miljo, sociala faktorer och bolagsstyrning
for att identifiera dels faktorer som kan innebara risk for negativ paverkan pa avkastningen, dels mojligheter
som kan paverka den positivt. Fonden exkluderar bolag involverade i ekonomiska aktiviteter som specificeras
under avsnittet "metoder som anvands for att integrera hallbarhetsrisker, frimja miljorelaterade eller sociala
egenskaper eller for att uppna ett hallbarhetsrelaterat mal”. Fonden paverkar aktivt bolagen man investerar i
att hantera identifierade risker och méjligheter relaterat till hallbarhetsfaktorer.

Carnegie Fonder bedriver ett systematiskt héllbarhetsarbete och tar hansyn till bl.a. hillbarhetsfaktorer och
héllbarhetsrisker med hjilp av ett antal ESG-verktyg inom ramen for investeringsprocessen. Bolaget har dock
beslutat att i dagslaget inte utge sig for att beakta investeringsbesluts huvudsakliga negativa konsekvenser for
héllbarhetsfaktorer enligt art. 4 i SFDR. Skalet for detta ar foljande:

For att kunna bedéma huvudsakliga negativa konsekvenser med avseende pa hallbarhetsfaktorer som uppstar
i de investeringar som gors i fonderna och mandaten behéver de negativa konsekvenserna kunna genomlysas
och mitas pa ett tillforlitligt sate. For att kunna genomfdra sadana mitningar behdver det finnas
standardiserad data fran bl.a. portfoljbolagen (t.ex. genom det arbete som for niarvarande pagar inom |IOSCO
Sustainable Finance Network). Tills dess denna data kan levereras anser inte Carnegie Fonder att det kan
mata investeringarnas negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer pa ett tillforlitligt sitt. Darutdver pagar
inom EU ett arbete att faststilla gemensamma niva 2 regler till SFDR. Inom ramen for detta arbete och
efterfoljande regelverk kommer de obligatoriska och frivilliga indikatorer som ar relevanta och uppstalls for
att mita negativa konsekvenser att fastslas. Mot denna bakgrund har Carnegie Fonder valt att avvakta ett
faststillande av regelverket innan vi anger huvudsakliga negativa konsekvenser med avseende pa
hallbarhetsfaktorer beaktas. Detta for att sikerstilla att den information som férmedlas inte 4r missvisande
eller vilseledande. Carnegie Fonder foljer utvecklingen pa omradet och har for avsikt att beakta
investeringsbesluts huvudsakliga negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer sa snart palitliga matningar
kan goras och vederhaftig information kan lamnas.

Hallbarhetsriskers troliga paverkan pa fondens avkastning

Innehav i fonden kan vara foremal for partiell eller total vardefdrlust pa grund av héllbarhetsrisk relaterad till boter, minskad
efterfragan pa tillgangens produkter eller tjinster, fysisk skada pa tillgangen eller dess kapital, storningar i forsorjningskedjan,
Skade driftskostnader, oférmaga att fa ytterligare kapital eller anseendeskada.

En hallbarhetsrelaterad hindelse kan paverka en enskild investering eller kan ha en bredare inverkan pa en ekonomisk
sektor, en geografisk eller politisk region eller ett land, vilket kan paverka fondens portfolj i sin helhet.

Anvindningen av hallbarhetskriterier kan paverka fondens investeringsresultat och som sadan kan investeringen fungera
annorlunda an liknande fonder som inte anvander sadana kriterier. Fondens hallbarhetspolicy innebar att den inte kan
investera i vissa sektorer och foretag pa grund av ESG-screening som fondfdrvaltaren genomfér. Detta kan innebira att
fonden ar mer kanslig for vissa marknadsrorelser dn andra fonder.

ESG-baserade exkluderingskriterier som anvinds kan leda till att fonden fonden avstar mojligheter att kdpa vissa
virdepapper nir det annars kan vara fordelaktigt att gora det och/eller silja virdepapper pa grund av dess ESG-egenskaper
nar det kan vara ofordelaktigt. Om ESG-egenskaperna hos ett vardepapper som innehas av fonden andras, vilket resulterar i
att fondforvaltaren maste silja virdepapperet, tar varken fonden eller fondférvaltaren ansvar i samband med sadan
forandring.

De relevanta undantagen motsvarar inte alltid investerarnas subjektiva etiska synpunkter.

Vid utvirdering av ett foretag eller emittent utifran ESG-kriterier ar fondférvaltaren beroende av information och data som
ibland kan vara ofullstandig, felaktig eller otillginglig. Som ett resultat finns det en risk att forvaltaren kan gora en felaktig
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beddmning av ett viardepapper eller en emittent. Det finns ocksa en risk att forvaltaren inte tillimpar relevanta ESG-
kriterier korrekt eller att fonden kan ha indirekt exponering for emittenter som inte uppfyller de relevanta ESG-kriterier
som anvands av fonden. Varken fonden eller forvaltaren ger nagon uttrycklig eller underférstadd garanti med avseende pa
rittvisa, riktighet, noggrannhet, rimlighet eller fullstindighet av en sadan ESG-beddmning.

Hallbarhetsrelaterade egenskaper som framjas i forvaltningen av fonden, eller
som ingar i fondens malsdttning:

Miljorelaterade egenskaper (t.ex. bolagens inverkan pa miljé och klimat).

Sociala egenskaper (t.ex. manskliga rattigheter, arbetstagarrittigheter och likabehandling).

Praxis for god styrning (t.ex. aktiedgares rittigheter, fragor om ersittningar till ledande befattningshavare och
motverkande av korruption).

O Andra hallbarhetsrelaterade egenskaper-.

Fondbolagets kommentar:

Fonden frimjar praxis for god styrning, miljdrelaterade- och sociala egenskaper genom att integrera hallbarhetsfaktorer i
investeringsbesluten, exkludera bolag verksamma i sektorer som bedémts ha en negativ paverkan pa ovan faktorer samt
genom paverkansarbete och ett aktivt d4gande.

Fonden investerar i bolag i bolag som bedéms leva upp till vara grundkrav inom hallbarhet.

For beskrivning av hur egenskaperna framjas hanvisas till avsnittet "Metoder som anvinds for att integrera hallbarhetsrisker,
frimja miljorelaterade eller sociala egenskaper eller for att uppna ett hallbarhetsrelaterat mal”.

Referensvarden:
O Fonden har féljande index som referensvirde:
Inget index har valts som referensvarde

Information om EU:s taxonomi for miljomassigt hallbara verksamheter.

EU-taxonomin ar ett klassifikationssystem som syftar till att etablera gemensamma kriterier for miljomassigt
héllbara ekonomiska verksamheter.

Enligt regelverket ska det for varje fond redovisas hur stor del av fondens investeringar som ar forenliga med
taxonomin.

Taxonomin haller pa att utvecklas och kriterier for samtliga miljomal ar dnnu inte klara. Det saknas ocksa en
fastslagen berakningsmodell for hur stor andel av fondens investeringar som ar forenliga med taxonomin. De
bolag som fonden investerar i har annu inte borjat rapportera i vilken utstrackning som deras verksamhet ar
forenlig med EU-taxonomin. Darfor bedomer fondbolaget att det i dagslaget inte ar mojligt att lamna tillforlitliga
uppgifter om hur stor andel av fondens investeringar som ar forenliga med taxonomin.

| regelverket finns en princip, “orsaka inte betydande skada”, som innebar att investeringar som bidrar till ett
hallbarhetsmal samtidigt inte far innebara betydande skada for nagot annat hallbarhetsmal. Principen "orsaka
inte betydande skada” dr endast tillimplig pa den del av fonden som utgors av investeringar som antingen
riknas som hallbara enligt forordningen om hallbarhetsrelaterade upplysningar eller enligt EU-taxonomin. Den
aterstaende delen av denna fond har underliggande investeringar som inte beaktar EU-kriterierna for
miljémassigt hallbara ekonomiska verksamheter.

Metoder som anvidnds for att integrera hallbarhetsrisker, fraimja
miljorelaterade eller sociala egenskaper eller for att uppna ett
hallbarhetsrelaterat mal:
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Fonden viljer in

Fondbolagets kommentar:

Vart uppdrag ar att skapa en god riskjusterad avkastning for vara andelsigare. Vi ogillar risk och tycker inte om att
spekulera. Darfor investerar vi langsiktigt i foretag som vi tycker dr stabila, vilskotta och har framtiden for sig.
Hallbarhetsaspekter analyseras och betygssitts i Carnegie Fonders egenutvecklade analysverktyg CF THOR. | verktyget
analyseras over |00 parametrar inom miljo, sociala faktorer och agarstyrning.

Faktorer och omraden som beaktas i var analys:

Agarstyrning
e Agare
e Styrelse
e Ledning

e  Rapportering & Transparens
e  Etik & Korruption
e  Foretagskultur

Miljo
e Miljdpaverkan
e  Resurseffektivitet & Avfallshantering
e  Foretagskultur

Sociala faktorer
e  Halsa & Sikerhet
e  Rattvis & Inkluderande Arbetsplats
e Leverantorskedja
e  Foretagskultur

Resultaten av analysen ar vil integrerade i och avgérande for investeringsbeslutet. Fonden tillats enbart investera i bolag dar
den sammanvigda beddmningen motsvarar betyget Adekvat eller hogre. Undantag kan goras pa restriktiv basis, med goda
skal, och maste godkinnas av fondbolagets investeringschef. Mer information om bedémningskriterier och metodik finns pa
fondbolagets hemsida.

X Fonden viljer bort

Fonden placerar inte i bolag som ar involverade i foljande produkter och tjanster. Hogst fem procent av omsittningen i det
bolag dar placeringen sker far avse verksamhet som ar hanforlig till den angivna produkten eller tjinsten.

Produkter och tjinster

X Klusterbomber, personminor

Fondbolagets kommentar:

Produktion: 0 procent av omsattningen Distribution: 0 procent av omsittningen
Kemiska och biologiska vapen

Fondbolagets kommentar:

Produktion: 0 procent av omsattningen Distribution: 0 procent av omséttningen
Karnvapen

Fondbolagets kommentar:

Produktion: 0 procent av omsattningen Distribution: 0 procent av omsattningen
Vapen och/eller krigsmateriel

Fondbolagets kommentar:

Produktion: 5 procent av omsittningen Distribution: 5 procent av omsittningen
Alkohol

Fondbolagets kommentar:

Produktion: 5 procent av omsattningen Distribution: 5 procent av omsiattningen
Tobak

Fondbolagets kommentar:

Produktion: 0 procent av omsattningen Distribution: 5 procent av omsittningen
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Kommersiell spelverksamhet

Fondbolagets kommentar:

Produktion: 5 procent av omsattningen Distribution: 5 procent av omsiattningen

Pornografi

Fondbolagets kommentar:

Produktion: 0 procent av omsattningen Distribution: 5 procent av omsittningen

Fossila branslen (olja, gas, kol)

Fondbolagets kommentar:

Utvinning: 5 procent av omsattningen Raffinering och kraftgenerering: 5 procent av omsittningen.

Internationella normer
Internationella normer avser internationella konventioner, lagar och éverenskommelser sasom FN Global Compact och
OECD:s riktlinjer for multinationella foretag som ror fragor om miljo, manskliga rattigheter, arbetsvillkor och affarsetik.

O Fonden investerar inte i bolag som kranker internationella normer. Bedomningen gors antingen av fondbolaget sjilvt eller
av en underleverantor.
Fondbolagets kommentar:

Fonden investerar inte i bolag som inte vidtar atgarder for att komma till ritta med identifierade problem eller dar
fonden bedémer att bolagen inte kommer att komma tillrdtta med problemen under en tid som fondbolaget bedomer som
rimlig i det enskilda fallet.

Fondbolagets kommentar:

Vi undviker foretag som bryter mot internationella normer som FN Global Compact, och kontrollerar detta regelbunden
med hjilp av en extern hallbarhetsexpert. Om vi far information om att ett innehav inte lever upp till vara krav har vi flera
mojligheter:

* Forvaltaren sdker mer information och diskuterar innehavet med Carnegie Fonders rad for ansvarsfulla investeringar.

* Forvaltaren tar kontakt med foretaget med de fragestllningar vi har.

* Carnegie Fonders investeringschef eller VD tar en mer formell kontakt med innehavets VD eller styrelseordférande.

* Kontakt med andra aktiedgare for en gemensam agardialog.

* Om svaret inte ar tillfredsstallande och foretaget inte visar forandringsvilja kan vi valja att avyttra innehavet. Den har typen
av processer tar olika lang tid, beroende pa fragans natur, storleken pa var dgarandel och var i virlden féretaget ar baserat.
Varije fall 4r unikt och far sin egen utvirdering.

Fondbolaget paverkar
Fondbolaget anvander sitt inflytande for att paverka bolag i hallbarhetsrelaterade fragor.
Fondbolaget har kontakt med bolag i syfte att paverka dem i en mer hallbar riktning.

Bolagspaverkan i egen regi

Fondbolagets kommentar:

Som aktiva forvaltare bevakar vi samtliga innehav kontinuerligt. De féretag som inte lever upp till vara forvantningar inleder
vi en formell paverkansdialog med (se Internationella normer ovan). Det mer vardagliga arbetet innebar kontakter dar vi for
fram vara forvintningar och synpunkter, inte minst i de foretag dar vi r en storre 4gare.

Bolagspaverkan i samarbete med andra investerare

Fondbolagets kommentar:

Vi agerar oftast pa egen hand, men om det beddéms limpligt kan vi ingripa tillsammans med andra dgare, till exempel genom
PRI.

Rostar pa bolagsstimmor

Fondbolagets kommentar:

Vi deltar pa bolagsstimmor och rostar for aktierna i vara fonder.

Deltar i valberedningar for att paverka styrelsens sammansattning

Fondbolagets kommentar:

Vi dr med i valberedningar och arbetar da for diversifierade styrelser och ledaméter som karakteriseras av stark integritet.

Carnegie Spin-Off fondbestaimmelser
Godkinda av Finansinspektionen 2019-09-13
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§ | Fondens beteckning och rittsliga stdllning
Fondens beteckning dr Carnegie Spin-Off. Fonden ar en vardepappersfond enligt lagen (2004:46) om viardepappersfonder,
nedan kallat LVF.

Fondférmaogenheten ags av fondandelsagarna gemensamt och varje andel i en andelsklass medfor lika ritt till den egendom
som ingar i fonden. Fondbolaget (se § 2) foretrader andelsdgarna i alla fraigor som ror fonden. Fonden kan inte forvirva
rattigheter eller iklada sig skyldigheter.

Fonden har foljande andelsklasser:

e A —SEK, Ackumulerande
o B - SEK, Ackumulerande
° C - SEK, Utdelande

De ackumulerande andelsklasserna skiljer sig at avseende forvaltningsavgift.

De ackumulerande andelsklasserna aterinvesterar Idpande fondens avkastning medan den utdelande andelsklassen limnar
utdelning enligt §12. Innehillet i fondbestimmelserna ar gemensamt for samtliga andelsklasser om inte sirskilt anges.

§ 2 Fondforvaltare
Fonden forvaltas av Carnegie Fonder AB (556266—6049), nedan kallat fondbolaget.

§ 3 Forvaringsinstitutet och dess uppgifter
Fdrvaringsinstitut for fondens tillgangar ar Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ), organisationsnummer 502032-9081.
Forvaringsinstitutet skall handla oberoende av fondbolaget och uteslutande i fondandelsdgarnas gemensamma intresse.

Forvaringsinstitutet tar emot och forvarar fondens egendom samt verkstaller fondbolagets instruktioner avseende fonden
om de inte strider mot bestaimmelserna i LVF, annan forfattning eller fondbestimmelserna. Dartill kontrollerar
forvaringsinstitutet att fondens forvaltning samt teckning, inlosen och vardering av fondandelar, sker enligt LVF och
fondbestimmelserna och att ersattningar for transaktioner hanforliga till fondens tillgangar betalas in till fonden utan
drojsmal. Férvaringsinstitutet dvervakar dven fondens penningfloden.

§ 4 Fondens karaktar

Fonden ar en aktivt forvaltad aktiefond med en svensk tematisk placeringsinriktning.

Fondens mal ar att 6ver en period om 5 ar skapa en dveravkastning i forhallande till virdeutvecklingen pa den svenska
aktiemarknaden.

Fonden beriknas ha en totalrisk (volatilitet) som &ver tid ligger i niva med den svenska aktiemarknaden som helhet.

§ 5 Placeringsinriktning

Fonden kan placera sina medel i 6verlatbara vardepapper, penningmarknadsinstrument, derivatinstrument, fondandelar och
konto i kreditinstitut. Placeringar i derivatinstrument far ske i syfte att effektivisera forvaltningen och far goras i derivat med
sddana underliggande tillgangar som avses i 5 kap 12 § lagen om vardepappersfonder.

Med svensk tematisk placeringsinriktning avses att fonden placerar minst 80% av kapitalet i foretag som har sitt hemvist i
Sverige eller foretag som ir noterade pa svensk marknadsplats eller foretag vars aktier handlas pa annan marknad sa linge
foretagets huvudsakliga verksamhet ar forlagd till Sverige. Fonden ar inriktad pa placeringar i foretag som har varit eller
kommer vara eller bedéms komma att vara féremal for en avknoppning, antingen som avknoppande bolag eller som
avknoppat bolag.

Hogst 10 % av fondférmdgenheten far avse fondandelar i andra fonder eller fondforetag.

§ 6 Borser och marknadsplatser

Fondens handel med finansiella instrument far ske pa reglerad marknad inom EES eller motsvarande marknad utanfor EES
samt annan marknad, inom eller utom EES, som ar reglerad och 6ppen for allmanheten och som omfattas av fondens
placeringsinriktning i §5.

§ 7 Sarskild placeringsinriktning

Fondens medel far placeras i verlitbara virdepapper och penningmarknadsinstrument som avses i 5 kap. 5 § LVF, dock
hogst till 10 % av fondens varde. Fonden far anvianda sig av derivatinstrument for att effektivisera forvaltningen i syfte att
minska kostnader och risker i forvaltningen.
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Fonden far inte placera i OTC-derivat som avses i 5 kap. 12 § andra stycket LVF.

§ 8 Viardering

Fondens virde beraknas genom att fran tillgingarna dra av de skulder som avser fonden. Vardet av en fondandel i en
sirskild andelsklass ar andelsklassens virde delat med antalet utestaende fondandelar i den aktuella andelsklassen med
beaktande av de villkor som ar forknippade med respektive andelsklass.

Fondandelsvardet beraknas varje bankdag och ligger till grund for faststallande av tecknings- och inlésenkurser vid handel
med andelar i fonden. | den dagliga varderingen beriknas och beaktas de pa fonden belépande skulderna. Fondbolaget
beraknar dock ej fondandelsvarde om fonden ar stingd for teckning eller inlosen.

Fondens tillgdngar utgors av:

e  Finansiella instrument, vilka virderas med ledning av gillande marknadsvirde. Om sadant marknadsvirde inte kan
erhallas eller ar missvisande enligt fondbolagets bedémning, far finansiella instrument upptas till det virde som
fondbolaget pa objektiv grund bestimmer,

° Likvida medel,

e  Upplupna rintor,

e  Upplupna utdelningar,

e  Ej likviderade forsiljningar,

e Ovriga fordringar avseende fonden.

Fondens skulder utgors av:

e  Ersattning till fondbolaget,

e Ejlikviderade kop,

e  Skatteskulder,

o Ovriga skulder avseende fonden.

Onoterade Sverlatbara virdepapper och penningmarknadsinstrument upptages till det virde som fondbolaget pa objektiv
grund bestimmer. Denna virdering baseras pa:

e marknadspriser fran icke godkand bors eller s.k. market maker,
e annat finansiellt instrument eller index med justering for skillnader i t ex risk,
° diskonterade utdelningar eller kassafloden,

e  kapitalandel av det egna kapitalet.

§ 9 Forsdljning och inlosen av fondandelar

Fonden ar normalt 6ppen for teckning och inlosen av fondandelar varje bankdag. Fonden ar dock ej oppen for teckning och
inlosen sadana bankdagar da vardering av fondens tillgangar inte kan goras pa ett sitt som sakerstiller fondandelsagarnas lika
ratt till foljd av att flera av de marknadsplatser som fondens handel sker pa helt eller delvis ar stingda.

Begiran om teckning av fondandelar skall ske skriftligen till Fondbolaget. Teckning av fondandelar genomfors till den kurs
som faststalles den dag likvid ar tillganglig for Fondbolaget.

Minsta teckningsbelopp vid forst tillfillet for kop av andelar ar 50.000 SEK. Andelsagare ansvarar for att anmalan ar
behorigen undertecknad, att korrekt bankkontonummer har angetts samt att ovriga handlingar som Fondbolaget vid var tid
kraver, och som finns tillgingliga pa Fondbolagets hemsida, har tillstillts Fondbolaget eller den Fondbolaget anvisar.

Begiran om inlosen skall ske skriftligen till Fondbolaget. Inlosen ska ske enligt det vid inlésendagens slut faststallda
fondandelsvirdet. Omedelbar inldsen sker endast i den man det ar mdjligt utan avyttring av virdepapper i fonden. Om
likvida medel maste anskaffas genom avyttring av virdepapper i fonden, skall detta ske snarast méojligt. Inlésen sker sa snart
forsaljningslikvid influtit. Tecknings- och inlosenpris ar det senast beriknade fondandelsvardet vid orderns verkstallande.

Ovan angivna rutiner innebar att teckning/inlosen sker till en for andelsdgaren vid tidpunkten for begiaran om kop/forsiljning
okand kurs.

Uppgift om tecknings- och inlosenpris finns tillganglig hos Fondbolaget och formedlande institut senast bankdagen efter den
bankdag da fondandelsvirdet faststillts enligt ovan.
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Fondbolagets styrelse kan besluta om en stingning av fonden fér nyteckning av fondandelar vid narmast paféljande
kvartalsskifte om det officiellt faststillda virdet av fondens formagenhet vid nagot kvartalsskifte dverstiger 4 000 miljoner
kr. Fondbolagets styrelse anser att denna mdjlighet ar nédvandig for att vid var tid kunna bevara en optimal
forvaltningsvolym i fonden och darigenom skydda andelsagarnas intressen. Meddelande om stangning av fonden offentliggors
pa fondbolagets hemsida senast 20 kalenderdagar innan verkstillandet och en underrittelse skall tillstillas
Finansinspektionen. Fondbolaget ager ratt att vagra begaran om nyteckning av fondandelar gallande teckningssedlar som
kommit fondbolaget tillhanda efter offentliggorandet. Efter att fonden har stangts har fondbolagets styrelse mojlighet att
besluta att fonden skall dppnas for nyteckning av andelar en viss bankdag. Beslutet skall offentliggéras pa fondbolagets
hemsida senast en manad fére teckningsdagen och en underrittelse skall tillstillas Finansinspektionen. Fondbolaget kan vid
forsaljningstillfallet bestaimma ett hogsta totalt belopp for teckning i syfte att begransa det ytterligare kapital som skall
forvaltas, for att dairmed undvika att ovriga fondandelsagares intressen vasentligen miss-gynnas. Om ett hogsta belopp for
teckning beslutas kommer fondbolaget att informera om detta pa sin hemsida, samt de principer som skall tillimpas vid en
eventuell overteckning.

§ 10 Extraordindra forhallanden
Fonden kan komma att stingas for in- och uttrade for det fall att sadana extraordinira forhallanden har intriffat som gor att
en virdering av fondens tillgingar inte kan goras pa ett sitt som sikerstiller fondandelsdgarnas lika ritt.

§ 11 Avgifter och ersattningar
Av fondens medel skall ersittning betalas till fondbolaget for dess forvaltning av fonden. For andelsklass A utgar ersittningen
dels i form av en fast ersattning och dels i form av en resultatbaserad ersattning.

Den fasta ersattningen for klass A beriknas dagligen med hogst 1,05 % per ar av fondférmdgenheten.
Motsvarande ersittning for klass B och C utgar med hogst 1,55% per ar.

Den fasta ersattningen inkluderar ersattning till forvaringsinstitutet for dess verksamhet som forvaringsinstitut, ersattning till
Finansinspektionens tillsynsverksamhet samt ersattning till fondens revisorer.

Den resultatbaserade ersittningen for andelsklass A uppgar till hgst 20 % av den del av den dagliga avkastningen som
overstiger avkastningstroskeln.

For andelsklass B och C utgér ingen resultatbaserad avgift.

Fondens avkastningstroskel definieras som Stockholmsborsens index SIXPRX. Ersattningen beraknas dagligen, efter avdrag
for uttag av den fasta ersattningen, och tas kollektivt ur andelsklassen. Om andelsklassen har haft en vardeutveckling som
understiger fondens avkastningstroskel, skall ingen resultatbaserad ersattning utga forrin tidigare relativa underavkastning
har kompenserats.

Om en fondandelsigare |8ser in sina fondandelar nar andelsklassen har en ackumulerad underavkastning tillgodo aterbetalas
inte eventuellt tidigare erlagd prestationsbaserad avgift.

Den sammanlagda arliga fasta och resultatbaserade avgiften far hogst uppga till 3,00 procent av andelsklassens virde.
Avgifterna baseras pa andelsklassens ingdende virde de dagar som avgiften tas ut.

Forvaltningsavgiften, bade den fasta och den resultatbaserade, erliggs till fondbolaget manadsvis i efterskott.

Courtage och andra kostnader vid fondens handel med finansiella instrument belastar fonden l6pande. P4 ersattningarna
tillkommer eventuell lagstadgad mervardes-skatt. Avrundning av belopp avseende ersaittning sker till nirmast hela krontal.

§ 12 Utdelning

Ingen utdelning kommer lamnas i klasserna A och B.

Utdelningen i den utdelande klassen, dvs C, bestaims av fondbolaget. Utdelningen betalas till andelsagarna sista onsdagen i
januari, april, juli och oktober.

Utdelning pa fondandel gors till samtliga andelsigare, i den utdelande klassen, som ar pa av fondbolaget bestamd
utdelningsdag registrerade fondandelsagare.

For utdelning kan, om ej fondbolaget beslutar annat, tagas i ansprak avkastning pa fondens medel, kvarstaende restbelopp av
utdelningsbart belopp fran tidigare samt annat utdelningsbart belopp.

Underlaget for utdelning far 6kas med upplupen utdelning som har inbetalats vid andelsforsiljning och minskas med
upplupen utdelning som har utbetalats vid andelsinlésen. Fondbolaget skall gora avdrag for den skatt som beloper pa
utdelningen.
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§ 13 Rikenskapsar

Fondens rakenskapsar dr kalenderar.

§ 14 Halvarsredogorelse och arsberidttelse, andring av fondbestaimmelserna
Fondbolaget skall for varje kalenderhalvar senast tva manader efter halvarets utgang avge halvarsredogoérelse for fonden. For
varje rakenskapsar skall fondbolaget senast fyra manader efter rikenskapsarets utgang avge arsberittelse for fonden.
Halvarsredogoérelse och arsberittelse skall finnas tillgingliga hos fondbolaget och formedlande institut samt tillstillas de
andelsdgare som begirt att fi denna information.

Beslutar fondbolagets styrelse om andring av dessa fondbestimmelser, skall beslutet understillas Finansinspektionen for
godkannande. Andringen skall offentliggoras av fondbolaget pa sitt som Finansinspektionen bestimmer-.

§15 Pantsiattning och 6verlatelse av fondandelar
Vid pantsattning av fondandel som ej ar forvaltarregistrerad skall pantsattaren och/eller panthavaren skriftligen underratta
fondbolaget hiarom. Av underrittelsen skall framga:

e vem som dr panthavare;
e antal fondandelar som omfattas av pantsattningen;

e  eventuella begransningar av pantsittningens omfattning.

Fondbolaget skall skriftligen underratta fondandelsdgare om att pantsittning registrerats i fondandelsagarregistret. Vid
pantsattning av forvaltarregistrerad fondandel skall motsvarande underrittelse i stillet tillstallas forvaltaren.

Pantsattningen galler till dess att panthavaren skriftligen underrattat fondbolaget att pantsattningen upphort samt att
fondbolaget gjort avregistrering i fondandelsagarregistret.

For administration av registrering av pant-sattning har fondbolaget ratt att ta ut en avgift av andelsagaren om hogst 400
kronor.

Andelsigare kan 6verlata fondandelarna.

§ 16 Ansvarsbegrinsning

For det fall forvaringsinstitutet har forlorat finansiella instrument som depaforvaras hos forvaringsinstitutet eller dess
depébank, ska forvaringsinstitutet utan onddigt dréjsmal aterlimna finansiella instrument av samma slag eller ett belopp
motsvarande virdet till fonden.

Varken fondbolaget eller forvaringsinstitutet ar ansvarigt for skada som beror pa svenskt eller utlindskt lagbud, svensk eller
utlindsk myndighetsatgard, krigshindelse, strejk, blockad, bojkott, lockout eller annan liknande omstindighet. Forbehallet i
fraga om strejk, blockad, bojkott och lockout giller daven om fondbolaget eller forvaringsinstitutet sjalvt ar foremal for eller
vidtar sadan konfliktatgird. Inte heller dr fondbolaget eller forvaringsinstitutet skyldigt att ersatta skada som uppkommit i
andra fall om det varit normalt aktsamt. Fondbolaget eller forvaringsinstitutet ar i intet fall ansvarigt for indirekt skada.

Foreligger hinder for fondbolaget eller forvaringsinstitutet att helt eller delvis verkstilla utbetalning eller att vidta annan
atgird pa grund av omstiandighet som anges i forsta stycket far atgirden skjutas upp till dess att hindret har upphdrt. Om
fondbolaget eller forvaringsinstitutet till foljd av sidan omstandighet ar forhindrat att verkstilla eller ta emot betalning ska
fondbolaget eller forvaringsinstitutet inte vara skyldigt att betala dréjsmalsranta. Om rinta dr utfist ska rinta betalas efter
den rintesats som gillde pa forfallodagen.

Ar forvaringsinstitutet till foljd av omstindighet som anges i forsta stycket forhindrat att ta emot betalning for fonden, har
forvaringsinstitutet for den tid under vilken hindret forelegat ritt till rinta endast enligt de villkor som gillde pa
forfallodagen.

Fondbolaget eller forvaringsinstitutet svarar inte for skada som orsakats av — svensk eller utlandsk — bors eller annan
marknadsplats, depabank, central virdepappersférvarare, clearingorganisation eller andra som tillhandahéller motsvarande
tjanster, och inte heller av uppdragstagare som fondbolaget eller forvaringsinstitutet med tillborlig omsorg anlitat.
Detsamma galler skada som orsakats av att ovan namnda organisationer eller uppdragstagare blivit insolventa.
Forvaringsinstitutet ansvarar inte for uppdragstagare som anvisats av fondbolaget. Fondbolaget eller forvaringsinstitutet
ansvarar inte for skada som uppkommer for fonden, andelsigare eller annan i anledning av férfogandeinskrankning som kan
komma att tillimpas mot fondbolaget eller forvaringsinstitutet betriffande finansiella instrument.

Inte heller ansvarar fondbolaget for skada som orsakats av att fondandelsagare bryter mot lag, forordning, foreskrift eller
dessa fondbestimmelser. Harvid uppmarksammas fondandelsigare pa att denne ansvarar for att handlingar som fondbolaget
tillstallts ar riktiga och behoérigen undertecknade samt att fondbolaget underrittas om andringar som sker betriffande
lamnade uppgifter.
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Fondbolagets och forvaringsinstitutets skadestandsansvar regleras enligt 2 kap. 21 §, respektive 3 kap. 1416 §§, i lagen om
vardepappersfonder.

§17 Tillatna investerare

Fonden riktar sig till allminheten, dock inte till sidana investerare vars teckning av andel i fonden star i strid med
bestimmelser i svensk eller utlindsk lag eller foreskrift. Fonden riktar sig inte heller till sidana investerare vars teckning
eller innehav av andelar i fonden innebir att fonden eller fondbolaget blir skyldig /skyldigt att vidta registreringsatgird eller
annan atgird som fonden eller fondbolaget annars inte skulle vara skyldig/skyldigt att vidta. Fondbolaget har ritt att vigra
teckning till sadan investerare som avses i detta stycke.

Fondbolaget far 16sa in andelsigares andelar i fonden mot andelsigarens bestridande — om det skulle visa sig att andelsigare
tecknat sig for andel i fonden i strid med bestimmelser i svensk eller utlindsk lag eller foreskrift eller att fondbolaget pa
grund av andelsdgarens teckning eller innehav i fonden blir skyldigt att vidta registreringsatgird eller annan atgird for fonden
eller fondbolaget som fonden eller fondbolaget inte skulle vara skyldig/skyldigt att vidta om andelsagaren inte skulle inneha
andelar i fonden.
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Carnegie Sverigefond

Placeringsinriktning
Fonden ar en aktiefond som placerar utan begransningar avseende foretag eller bransch i Sverige. Fondens malsattning ar att
i forsta hand skapa en positiv och stabil avkastning.

Fonden kan placera sina medel i fondpapper, penningmarknadsinstrument, derivatinstrument, fondandelar och pa konto i
kreditinstitut. Fonden placerar i foretag vars aktier eller aktierelaterade fondpapper handlas pa en reglerad marknad sa linge
foretagets sate eller huvudsakliga verksamhet ar forlagd till Sverige. Fonden far placera hogst 10 procent av fondens virde i
fondandelar. Fonden far placera hdgst 10 procent av fondens virde pa konto i kreditinstitut.

For att berakna de sammanlagda exponeringarna i fonden har dtagandemetoden anvants som riskbeddmsningsmetod.

Andelsklasser
Fonden har foljande andelsklasser:

e A -SEK, Ackumulerande
° B — SEK, Ackumulerande, Distribution
e  C-SEK, Utdelande (min 3 000 000 SEK)

Riskprofil

Fonden investerar i virdepapper pa den svenska kapitalmarknaden. Fonden har méjlighet att placera fritt, oavsett bransch,
och risken sitter dirmed i det specifika innehavet. Den svenska marknaden har historiskt svangt mer an flera andra
marknader i savil upp och nedging och darfor far marknaden anses som ganska volatil med stort beroende av landets
exportindustri. Fonden har ratt att anvanda derivat, men bara i syfte att effektiversera forvaltningen och detta ar i sig
ytterligare en risk.

Fondmedel placerar i likvida tillgingar som kan avyttras i hindelse av inlésen. Erfarenheten under senare ar med kraftiga

borsrorelser ar att aktier i de mest omsatta svenska borsbolagen har en god likviditet aven under perioder med extrema
marknadsforutsattningar. Likvida medel i sig placeras hos bank och det i sig innebir en kreditrisk som dock far anses som
lag.

Carnegie Sverigefond hallbarhetsinformation
Transparens i frdga om integrering av hdllbarhetsrisker, om frdmjandet av miljérelaterade eller
sociala egenskaper, och om hdllbar investering

O Fonden har hallbara investeringar som mal

Fonden framjar bland annat miljorelaterade eller sociala egenskaper

O Hallbarhetsrisker beaktas i investeringsbeslut, utan att fonden framjar miljorelaterade eller sociala
egenskaper eller har héllbar investering som mal

O Hallbarhetsrisker ar inte relevanta (forklaring nedan)

Fondbolagets kommentar:

Hallbarhetsrisker dr integrerade i investeringsbesluten via vart egenutvecklade verktyg, CF THOR.
| verktyget analyseras over 100 indikatorer och datapunkter inom miljo, sociala faktorer och
bolagsstyrning for att identifiera dels faktorer som kan innebara risk for negativ paverkan pa
avkastningen, dels mdjligheter som kan paverka den positivt. Fonden exkluderar bolag involverade
i ekonomiska aktiviteter som specificeras under avsnittet "metoder som anvands for att integrera
hallbarhetsrisker, frimja miljorelaterade eller sociala egenskaper eller for att uppna ett
hallbarhetsrelaterat mal”. Fonden paverkar aktivt bolagen man investerar i att hantera
identifierade risker och mojligheter relaterat till hallbarhetsfaktorer.
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Carnegie Fonder bedriver ett systematiskt hallbarhetsarbete och tar hansyn till bl.a.
hallbarhetsfaktorer och hallbarhetsrisker med hjilp av ett antal ESG-verktyg inom ramen for
investeringsprocessen. Bolaget har dock beslutat att i dagslaget inte utge sig for att beakta
investeringsbesluts huvudsakliga negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer enligt art. 4 i SFDR.
Skalet for detta ar foljande:

For att kunna bedéma huvudsakliga negativa konsekvenser med avseende pa hallbarhetsfaktorer
som uppstar i de investeringar som gors i fonderna och mandaten behdver de negativa
konsekvenserna kunna genomlysas och mitas pa ett tillforlitligt satt. For att kunna genomféra
sadana mitningar behdver det finnas standardiserad data fran bl.a. portféljbolagen (t.ex. genom
det arbete som for nirvarande pagar inom IOSCO Sustainable Finance Network). Tills dess denna
data kan levereras anser inte Carnegie Fonder att det kan mata investeringarnas negativa
konsekvenser for hallbarhetsfaktorer pa ett tillforlitligt sitt. Darutover pagar inom EU ett arbete
att faststilla gemensamma niva 2 regler till SFDR. Inom ramen for detta arbete och efterféljande
regelverk kommer de obligatoriska och frivilliga indikatorer som ar relevanta och uppstalls for att
maita negativa konsekvenser att fastslas. Mot denna bakgrund har Carnegie Fonder valt att avvakta
ett faststallande av regelverket innan vi anger huvudsakliga negativa konsekvenser med avseende
pa hallbarhetsfaktorer beaktas. Detta for att sikerstilla att den information som férmedlas inte ar
missvisande eller vilseledande. Carnegie Fonder fdljer utvecklingen pa omradet och har for avsikt
att beakta investeringsbesluts huvudsakliga negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer sa snart
palitliga matningar kan goras och vederhiftig information kan limnas.

Hallbarhetsriskers troliga paverkan pa fondens avkastning

Innehav i fonden kan vara foremal for partiell eller total vardeforlust pa grund av hallbarhetsrisk relaterad till
boter, minskad efterfragan pa tillgangens produkter eller tjanster, fysisk skada pa tillgingen eller dess kapital,

storningar i forsorjningskedjan, dkade driftskostnader, oférmaga att fa ytterligare kapital eller anseendeskada.

En hallbarhetsrelaterad hiandelse kan paverka en enskild investering eller kan ha en bredare inverkan pa en
ekonomisk sektor, en geografisk eller politisk region eller ett land, vilket kan paverka fondens portfdlj i sin
helhet.

Anvindningen av hallbarhetskriterier kan paverka fondens investeringsresultat och som sadan kan investeringen
fungera annorlunda 4n liknande fonder som inte anviander sadana kriterier. Fondens hallbarhetspolicy innebar
att den inte kan investera i vissa sektorer och foretag pa grund av ESG-screening som fondférvaltaren
genomfor. Detta kan innebara att fonden ar mer kanslig for vissa marknadsrorelser an andra fonder.

ESG-baserade exkluderingskriterier som anvinds kan leda till att fonden fonden avstar mojligheter att kdpa
vissa viardepapper nir det annars kan vara fordelaktigt att géra det och/eller silja virdepapper pa grund av dess
ESG-egenskaper nar det kan vara ofordelaktigt. Om ESG-egenskaperna hos ett vardepapper som innehas av
fonden andras, vilket resulterar i att fondforvaltaren maste silja vardepapperet, tar varken fonden eller
fondforvaltaren ansvar i samband med sadan férandring.

De relevanta undantagen motsvarar inte alltid investerarnas subjektiva etiska synpunkter.

Vid utvirdering av ett foretag eller emittent utifran ESG-kriterier ar fondforvaltaren beroende av information
och data som ibland kan vara ofullstandig, felaktig eller otillganglig. Som ett resultat finns det en risk att
forvaltaren kan gora en felaktig bedémning av ett virdepapper eller en emittent. Det finns ocksa en risk att
forvaltaren inte tillimpar relevanta ESG-kriterier korrekt eller att fonden kan ha indirekt exponering for
emittenter som inte uppfyller de relevanta ESG-kriterier som anvands av fonden. Varken fonden eller
forvaltaren ger nagon uttrycklig eller underférstadd garanti med avseende pa rittvisa, riktighet, noggrannhet,
rimlighet eller fullstindighet av en sadan ESG-beddmning.

Hallbarhetsrelaterade egenskaper som framjas i forvaltningen av fonden, eller
som ingar i fondens malsdttning:
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Miljorelaterade egenskaper (t.ex. bolagens inverkan pa miljé och klimat).

Sociala egenskaper (t.ex. manskliga rattigheter, arbetstagarrattigheter och likabehandling).

Praxis for god styrning (t.ex. aktiedgares rittigheter, fragor om ersittningar till ledande befattningshavare
och motverkande av korruption).

O Andra hallbarhetsrelaterade egenskaper.

Fondbolagets kommentar:

Fonden framjar praxis for god styrning, miljorelaterade- och sociala egenskaper genom att integrera
hallbarhetsfaktorer i investeringsbesluten, exkludera bolag verksamma i sektorer som bedémts ha en negativ
paverkan pa ovan faktorer samt genom paverkansarbete och ett aktivt dgande.

Fonden investerar i bolag i bolag som bedéms leva upp till vara grundkrav inom héllbarhet.

For beskrivning av hur egenskaperna framjas hanvisas till avsnittet "Metoder som anvinds for att integrera
hallbarhetsrisker, fraimja miljdrelaterade eller sociala egenskaper eller for att uppna ett hallbarhetsrelaterat
mal”.

Referensvirden:
O Fonden har foljande index som referensvarde:
Inget index har valts som referensvarde

Information om EU:s taxonomi for miljomassigt hallbara verksamheter.

EU-taxonomin ar ett klassifikationssystem som syftar till att etablera gemensamma kriterier for miljomassigt
hallbara ekonomiska verksamheter.

Enligt regelverket ska det for varje fond redovisas hur stor del av fondens investeringar som ar forenliga med
taxonomin.

Taxonomin haller pa att utvecklas och kriterier for samtliga miljomal ar dnnu inte klara. Det saknas ocksa en
fastslagen berakningsmodell for hur stor andel av fondens investeringar som ar forenliga med taxonomin. De
bolag som fonden investerar i har annu inte borjat rapportera i vilken utstrackning som deras verksamhet ar
forenlig med EU-taxonomin. Darfor bedomer fondbolaget att det i dagslaget inte ar mojligt att lamna tillforlitliga
uppgifter om hur stor andel av fondens investeringar som ar forenliga med taxonomin.

| regelverket finns en princip, “orsaka inte betydande skada”, som innebar att investeringar som bidrar till ett
hallbarhetsmal samtidigt inte far innebara betydande skada for nagot annat hallbarhetsmal. Principen "orsaka
inte betydande skada” ar endast tillimplig pa den del av fonden som utgors av investeringar som antingen
riknas som hallbara enligt forordningen om hallbarhetsrelaterade upplysningar eller enligt EU-taxonomin. Den
aterstaende delen av denna fond har underliggande investeringar som inte beaktar EU-kriterierna for
miljdmassigt hallbara ekonomiska verksamheter.

Metoder som anvidnds for att integrera hallbarhetsrisker, frimja
miljorelaterade eller sociala egenskaper eller for att uppna ett
hallbarhetsrelaterat mal:

Fonden viljer in

Fondbolagets kommentar:
Vart uppdrag ar att skapa en god riskjusterad avkastning for vara andelsdgare. Vi ogillar risk och tycker inte om
att spekulera. Darfor investerar vi langsiktigt i foretag som vi tycker ar stabila, valskotta och har framtiden for
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sig. Hallbarhetsaspekter analyseras och betygssitts i Carnegie Fonders egenutvecklade analysverktyg CF THOR.
| verktyget analyseras over |00 parametrar inom miljo, sociala faktorer och agarstyrning.

Faktorer och omraden som beaktas i var analys:

Agarstyrning

o Agare
Styrelse
Ledning
Rapportering & Transparens
Etik & Korruption
Foretagskultur

Miljo
e Miljopaverkan
e  Resurseffektivitet & Avfallshantering
e  Foretagskultur

Sociala faktorer
e Halsa & Sakerhet
e Rattvis & Inkluderande Arbetsplats
e Leverantorskedija
e  Foretagskultur

Resultaten av analysen ar vil integrerade i och avgérande for investeringsbeslutet. Fonden tillats enbart
investera i bolag dar den sammanvagda bedomningen motsvarar betyget Adekvat eller hogre. Undantag kan
goras pa restriktiv basis, med goda skal, och maste godkinnas av fondbolagets investeringschef. Mer information
om bedémningskriterier och metodik finns pa fondbolagets hemsida.

Fonden viljer bort

Fonden placerar inte i bolag som ar involverade i foljande produkter och tjanster. Hogst fem procent av
omsittningen i det bolag dar placeringen sker far avse verksamhet som ar hanforlig till den angivna produkten
eller tjansten.

Produkter och tjinster

Klusterbomber, personminor

Fondbolagets kommentar:

Produktion: 0 procent av omsittningen Distribution: 0 procent av omsattningen
Kemiska och biologiska vapen

Fondbolagets kommentar:

Produktion: O procent av omsattningen Distribution: 0 procent av omsattningen
Karnvapen

Fondbolagets kommentar:

Produktion: 0 procent av omsattningen Distribution: 0 procent av omsattningen
Vapen och/eller krigsmateriel

Fondbolagets kommentar:

Produktion: 5 procent av omsittningen Distribution: 5 procent av omsattningen
Alkohol

Fondbolagets kommentar:

Produktion: 5 procent av omsattningen Distribution: 5 procent av omsattningen
Tobak

Fondbolagets kommentar:

Produktion: 0 procent av omsattningen Distribution: 5 procent av omsattningen
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Kommersiell spelverksamhet

Fondbolagets kommentar:

Produktion: 5 procent av omsattningen Distribution: 5 procent av omsattningen

Pornografi

Fondbolagets kommentar:

Produktion: 0 procent av omsattningen Distribution: 5 procent av omsattningen

Fossila branslen (olja, gas, kol)

Fondbolagets kommentar:

Utvinning: 5 procent av omsattningen Raffinering och kraftgenerering: 5 procent av omsittningen.

Internationella normer
Internationella normer avser internationella konventioner, lagar och dverenskommelser sasom FN Global
Compact och OECD:s riktlinjer for multinationella foretag som ror fragor om miljo, manskliga rittigheter,
arbetsvillkor och affirsetik.

O] Fonden investerar inte i bolag som kranker internationella normer. Bedomningen gors antingen av
fondbolaget sjalvt eller av en underleverantor.
Fondbolagets kommentar:

Fonden investerar inte i bolag som inte vidtar atgirder for att komma till ritta med identifierade problem
eller dar fonden bedomer att bolagen inte kommer att komma tillratta med problemen under en tid som
fondbolaget bedomer som rimlig i det enskilda fallet.

Fondbolagets kommentar:

Vi undviker foretag som bryter mot internationella normer som FN Global Compact, och kontrollerar detta
regelbunden med hjilp av en extern hallbarhetsexpert. Om vi far information om att ett innehav inte lever upp
till vara krav har vi flera mojligheter:

* Forvaltaren sdker mer information och diskuterar innehavet med Carnegie Fonders rad for ansvarsfulla
investeringar.

* Forvaltaren tar kontakt med foretaget med de fragestallningar vi har.

* Carnegie Fonders investeringschef eller VD tar en mer formell kontakt med innehavets VD eller
styrelseordforande.

* Kontakt med andra aktieagare for en gemensam agardialog.

* Om svaret inte ar tillfredsstallande och foretaget inte visar forandringsvilja kan vi vilja att avyttra innehavet.
Den hir typen av processer tar olika lang tid, beroende pa fragans natur, storleken pa var dgarandel och var i
varlden foretaget ar baserat. Varje fall 4r unikt och far sin egen utvirdering.

Fondbolaget paverkar
Fondbolaget anvinder sitt inflytande for att paverka bolag i hallbarhetsrelaterade fragor.
Fondbolaget har kontakt med bolag i syfte att paverka dem i en mer hallbar riktning.

Bolagspaverkan i egen regi

Fondbolagets kommentar:

Som aktiva forvaltare bevakar vi samtliga innehav kontinuerligt. De foretag som inte lever upp till vara
forvantningar inleder vi en formell paverkansdialog med (se Internationella normer ovan). Det mer vardagliga
arbetet innebar kontakter dir vi for fram vara forvintningar och synpunkter, inte minst i de foretag dir vi ar en
storre agare.

Bolagspaverkan i samarbete med andra investerare

Fondbolagets kommentar:

Vi agerar oftast pa egen hand, men om det beddms lampligt kan vi ingripa tillsammans med andra igare, till
exempel genom PRI.

Rostar pa bolagsstimmor
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Fondbolagets kommentar:

Vi deltar pa bolagsstimmor och rdstar for aktierna i vara fonder.

Deltar i valberedningar for att paverka styrelsens sammansittning

Fondbolagets kommentar:

Vi ar med i valberedningar och arbetar da for diversifierade styrelser och ledamoter som karakteriseras av
stark integritet.

Carnegie Sverigefond fondbestammelser
Godkinda av Finansinspektionen 12 juli, 2019.

§ | Fondens beteckning och rittsliga stdllning

Fondens beteckning ar Carnegie Sverigefond. Fonden ar en vardepappersfond enligt lagen (2004:46) om vardepappersfonder
(LVF). Fonden ar aven oppen for individuellt pensionssparande enligt lagen (1993: 931) om individuellt pensionssparande.
For detta sparande giller sarskilda regler.

Fondférmaogenheten ags av fondandelsagarna gemensamt och varje andel i en andelsklass medfor lika ritt till den egendom
som ingar i fonden. Fondbolaget (se § 2) foretrdder andelsdgarna i alla fragor som ror vardepappersfonden. Fonden kan inte
forvarva rattigheter eller iklada sig skyldigheter.

Fonden har foljande andelsklasser:

e A -—SEK, ackumulerande
e B -SEK, distribution, ackumulerande
e C-SEK, utdelande

De ackumulerande andelsklasserna dterinvesterar |6pande fondens avkastning medan den utdelande andelsklassen lamnar
utdelning enligt §12.

De ackumulerande andelsklasserna skiljer sig at avseende distributionskanal och férvaltningsavgift.

Innehillet i fondbestimmelserna dr gemensamt for samtliga andelsklasser om inte sarskilt anges. Samtliga andelsklasser
medfor lika ratt till den egendom som ingar i fonden.

Om en investerare inte langre uppfyller villkoren och forutsattningarna for att vara investerad i en viss andelsklass, ska
fondbolaget — efter féregiende meddelande till den som anges i fondens andelsédgarregister — flytta investeraren till en annan
andelsklass vars villkor och forutsittningar investeraren uppfyller. Om fler an en andelsklass ar valbara for en investerare
ska fondbolaget flytta investeraren till den andelsklass som har lagst forvaltningsavgift. Fondbolaget ansvarar inte for
eventuella kostnader, avgifter eller forluster som investerare drabbas av till foljd av en sadan flytt, inklusive eventuella
skattekonsekvenser.

§ 2 Fondforvaltare
Fonden forvaltas av Carnegie Fonder AB (556266—6049), nedan kallat fondbolaget.

§ 3 Forvaringsinstitutet och dess uppgifter
Forvaringsinstitut for fondens tillgangar ar Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ) (502032-9081).

Forvaringsinstitutet skall handla oberoende av fondbolaget och uteslutande i fondandelsiagarnas gemensamma intresse.

Forvaringsinstitutet tar emot och forvarar fondens egendom samt verkstaller fondbolagets instruktioner avseende fonden
om de inte strider mot bestimmelserna i LVF, annan forfattning eller fondbestimmelserna. Dartill kontrollerar
forvaringsinstitutet att fondens forvaltning samt teckning, inlosen och vardering av fondandelar, sker enligt LVF och
fondbestimmelserna och att ersattningar for transaktioner hinforliga till fondens tillgingar betalas in till fonden utan
drojsmal. Forvaringsinstitutet dvervakar dven fondens penningfloden.

§ 4 Fondens karaktar

Fonden ar en aktiefond som placerar utan begransningar avseende foretag eller bransch i Sverige.

Fondens malsittning ar att i forsta hand skapa en positiv och stabil avkastning och i andra hand 6vertraffa jimforelseindex.
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§ 5 Placeringsinriktning
Fonden kan placera sina medel i fondpapper, penningmarknadsinstrument, derivatinstrument, fondandelar och konto i
kreditinstitut.

Fonden placerar i foretag vars aktier eller aktierelaterade fondpapper handlas pa en reglerad marknad i Sverige eller pa
annan reglerad marknad sa linge foretagets site eller huvudsakliga verksamhet ar forlagd till Sverige.

Fonden far placera hogst 10% av fondens virde i fondandelar.

Fonden far placera hogst 10% av fondens virde pa konto i kreditinstitut.

§ 6 Borser och marknadsplatser
Fondens medel far placeras vid borser eller auktoriserade marknadsplatser eller annan reglerad marknad i lainder inom EU
och EFTA samt i Australien, Hong Kong, Japan, Kanada, Singapore och USA.

§ 7 Sarskild placeringsinriktning
Fondens medel far dven placeras i fondpapper och penningmarknadsinstrument som ej ir noterade enligt 5 kap. § 5 LVF,
dock hogst till 10% av fondens varde.

| syfte att effektivisera forvaltningen kan fonden investera i derivatinstrument enligt 5 kap. §12 forsta stycket LVF. Fonden
far inte anvinda sig av OTC-derivat enligt 5 kap. §12 andra stycket LVF.

Fonden kan inga avtal om virdepapperslan.

§ 8 Viardering

Fondens virde beraknas genom att fran tillgangarna dra av de skulder som avser fonden. Virdet av en fondandel i en
sirskild andelsklass ar andelsklassens virde delat med antalet utestaende fondandelar i den aktuella andelsklassen med
beaktande av de villkor som ar forknippade med respektive andelsklass.

Fondandelsvardet beriknas varje bankdag och ligger till grund for faststillande av tecknings- och inlésenkurser vid handel
med andelar i fonden. | den dagliga varderingen beriknas och beaktas de pa fonden belépande skulderna. Fondbolaget
beraknar dock ej fondandelsvarde om fonden ar stingd for teckning eller inlosen.

Fondens tillgdngar utgors av:

e finansiella instrument, vilka virderas med ledning av gillande marknadsvarde. Om sadant marknadsvirde inte kan
erhallas eller dr missvisande enligt fondbolagets bedémning, far finansiella instrument upptas till det viarde som
fondbolaget pa objektiv grund bestimmer,

° likvida medel,

e  upplupna rantor,

e upplupna utdelningar

e ¢j likviderade forsaljningar,

e  ovriga fordringar avseende fonden.

Fondens skulder utgors av:

e ersittning till fondbolaget,

e ¢j likviderade kop,

e  skatteskulder,

e  ovriga skulder avseende fonden.

Onoterade fondpapper och penningmarknadsinstrument upptages till det virde som fondbolaget pa objektiv grund
bestimmer. Denna virdering baseras pa:

e marknadspriser fran icke godkind bérs eller s k market maker,
e annat finansiellt instrument eller index med justering

e  for skillnader i t.ex. risk,

° diskonterade utdelningar eller kassafloden,

e  kapitalandel av det egna kapitalet.
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§ 9 Forsaljning och inlosen av fondandelar

Fonden ar normalt 6ppen for teckning (andelsiagares kop) och inlosen (andelsigares forsiljning) av fondandelar varje
bankdag. Fonden 4r dock ej oppen for teckning och inlésen sadana bankdagar da virdering av fondens tillgangar inte kan
goras pa ett sitt som sikerstiller fondandelsdgarnas lika ritt till foljd av att flera av de marknadsplatser som fondens handel
sker pa helt eller delvis ar stingda.

Minsta belopp vid forsta tillfillet for teckning av andelar i andelsklass C ar 3 000 000 SEK. For 6vriga andelsklasser finns
inget minsta belopp.

Begaran om teckning av fondandelar skall ske skriftligen till fondbolaget. Teckning av fondandelar genomfors till den kurs
som faststalles den dag likvid ar tillganglig for fondbolaget.

Begaran om inlosen skall ske skriftligen till fondbolaget. Inlosen skall ske enligt det vid inlésendagens slut faststallda
fondandelsvirdet. Omedelbar inldsen sker endast i den man det dr majligt utan avyttring av viardepapper i fonden. Om
likvida medel maste anskaffas genom avyttring av vardepapper i fonden, skall detta ske snarast mojligt. Inlésen sker sa snart
forsaljningslikvid influtit.

Tecknings — och inldsenpris dr det senast beraknade fondandelsvardet vid orderns verkstillande, efter tillagg av
utgivningsprovision respektive avdrag for inlosenprovision.

Ovan angivna rutiner innebar att teckning/inlosen sker till en for andelsagaren vid tidpunkten for begiaran om
teckning/inlosen okand kurs.

Uppgift om tecknings- och inlosenpris finns tillginglig hos fondbolaget och formedlande institut senast bankdagen efter den
bankdag da fondandelsvardet faststillts enligt ovan.

Andelsklass B ar forbehallen investerare som tecknar andelar via distributérer som i enlighet med avtal med fondbolaget,
helt eller delvis, inte tar emot distributionsersittning fran fondbolaget och som, nir distributdren tillhandahaller
investeringstjansten till sina kunder i samband med att andel tecknas, tar betalt direkt av kunden. En forutsittning for att fa
investera i andelsklass B ar att innehavet ar registrerat pa ett eller flera konton i distributérens namn for kunds rakning
(forvaltarregistrering).

§ 10 Extraordindra forhallanden
Fonden kan komma att stingas for in- och uttride for det fall att sidana extraordinira forhallanden har intriffat som gor att
en virdering av fondens tillgingar inte kan goras pa ett sitt som sikerstiller fondandelsagarnas lika ratt.

§ 11 Avgifter och ersittningar

Av fondens medel skall ersattning betalas till fondbolaget for dess forvaltning av fonden. Vidare skall ersittning betalas till
forvaringsinstitutet for dess verksamhet som forvaringsinstitut samt kostnader for revision och Finansinspektionens tillsyn.
Den sammanlagda ersittningen far uppga till hogst 1,5% for andelsklass A och till hogst 1,05% for andelsklass B och C, per
ar av fondformdgenheten. Ovannimnda ersattningar samt courtage och andra kostnader vid fondens handel med finansiella
instrument belastar fonden |dpande. Pa ersittningarna tillkommer eventuell lagstadgad mervardesskatt.

§ 12 Utdelning

Ingen utdelning kommer lamnas i klasserna A och B.

Utdelningen i den utdelande klassen, dvs C, bestims av fondbolaget. Utdelningen betalas till andelsdgarna sista onsdagen i
januari, april, juli och oktober.

Utdelning pa fondandel gors till samtliga andelsigare, i den utdelande klassen, som ar pa av fondbolaget bestimd
utdelningsdag registrerade fondandelségare.

For utdelning kan, om ej fondbolaget beslutar annat, tagas i ansprakavkastning pa fondens medel, kvarstaende restbelopp av
utdelningsbart belopp fran tidigare samt annat utdelningsbart belopp.

Underlaget for utdelning far 6kas med upplupen utdelning som har inbetalats vid andelsforsiljning och minskas med
upplupen utdelning som har utbetalats vid andelsinlosen.

Fondbolaget skall gora avdrag for den skatt som beloper pa utdelningen.

§ 13 Vardepappersfondens rikenskapsar
Fondens rikenskapsar ar kalenderar.

§ 14 Halvarsredogorelse och arsberittelse, andring av fondbestimmelserna
Halvarsredogoérelse och arsberittelse for fonden ska hallas tillgianglig hos fondbolaget inom tva respektive fyra manader
efter rapportperiodens utgang samt tillstillas de fondandelsigare som begirt att fa denna information.
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Beslutar fondbolagets styrelse om andring av dessa fondbestimmelser ska beslutet understillas Finansinspektionen for
godkannande. Sedan beslut om andring godkints ska fondbestimmelserna hallas tillgingliga hos fondbolaget och
forvaringsinstitutet samt tillkdnnages pa det sitt Finansinspektionen anvisar.

§ 15 Pantsdttning och overlatelse
Vid pantsattning av fondandel som ej ar forvaltarregistrerad skall pantsattaren och/eller panthavaren skriftligen underratta
fondbolaget hiarom. Av underrittelsen skall framga:

e vem som ar panthavare;
e antal fondandelar som omfattas av pantsattningen;

e  eventuella begransningar av pantsittningens omfattning.

Fondbolaget skall skriftligen underratta fondandelsagare om att pantsittning registrerats i fondandelsagarregistret. Vid
pantsattning av forvaltarregistrerad fondandel skall motsvarande underrittelse i stallet tillstallas forvaltaren.

Pantsattningen galler till dess att panthavaren skriftligen underrattat fondbolaget att pantsattningen upphort samt att
fondbolaget gjort avregistrering i fondandelsagarregistret.

For administration av registrering av pantsattning har fondbolaget ritt att ta ut en avgift av andelsdgaren om hogst 400
kronor.

§ 16 Ansvarsbegrinsning

Varken fondbolaget eller forvaringsinstitutet ar ansvarigt for skada som beror pa svenskt eller utlindskt lagbud, svensk eller
utlindsk myndighetsatgard, krigshindelse, strejk, blockad, bojkott, lockout eller annan liknande omstindighet. Forbehallet i
fraga om strejk, blockad, bojkott och lockout giller dven om fondbolaget eller forvaringsinstitutet sjalvt ar foremal for eller
vidtar sadan konfliktatgird. Inte heller dr fondbolaget eller forvaringsinstitutet skyldigt att ersitta skada som uppkommit i
andra fall om det varit normalt aktsamt. Fondbolaget eller forvaringsinstitutet ar i intet fall ansvarigt for indirekt skada.

Foreligger hinder for fondbolaget eller forvaringsinstitutet att helt eller delvis verkstilla utbetalning eller att vidta annan
atgird pa grund av omstiandighet som anges i forsta stycket far atgirden skjutas upp till dess att hindret har upphdrt. Om
fondbolaget eller forvaringsinstitutet till foljd av sidan omstindighet ar forhindrat att verkstilla eller ta emot betalning ska
fondbolaget eller forvaringsinstitutet inte vara skyldigt att betala dréjsmalsranta. Om rinta ar utfast ska ranta betalas efter
den rintesats som gillde pa forfallodagen.

Ar forvaringsinstitutet till foljd av omstindighet som anges i forsta stycket forhindrat att ta emot betalning for fonden, har
forvaringsinstitutet for den tid under vilken hindret forelegat ritt till rinta endast enligt de villkor som gillde pa
forfallodagen.

Fondbolaget eller forvaringsinstitutet svarar inte for skada som orsakats av — svensk eller utlandsk — bors eller annan
marknadsplats, depabank, central virdepappersforvarare, clearingorganisation eller andra som tillhandahaller motsvarande
tjanster, och inte heller av uppdragstagare som fondbolaget eller forvaringsinstitutet med tillborlig omsorg anlitat.
Detsamma giller skada som orsakats av att ovan namnda organisationer eller uppdragstagare blivit insolventa.
Forvaringsinstitutet ansvarar inte for uppdragstagare som anvisats av fondbolaget. Fondbolaget eller forvaringsinstitutet
ansvarar inte for skada som uppkommer for fonden, andelsigare eller annan i anledning av forfogandeinskrankning som kan
komma att tillimpas mot fondbolaget eller forvaringsinstitutet betraffande finansiella instrument.

Inte heller ansvarar fondbolaget for skada som orsakats av att fondandelsagare bryter mot lag, forordning, foreskrift eller
dessa fondbestimmelser. Harvid uppmiarksammas fondandelsigare pa att denne ansvarar for att handlingar som fondbolaget
tillstallts ar riktiga och behorigen undertecknade samt att fondbolaget underrittas om andringar som sker betraffande
lamnade uppgifter.

Fondbolagets och forvaringsinstitutets skadestindsansvar regleras enligt 2 kap. 21 §, respektive 3 kap. 1416 §§, i lagen om
vardepappersfonder.

§17 Tillatna investerare

Fonden riktar sig till allminheten, dock inte till sadana investerare vars teckning av andel i fonden star i strid med
bestimmelser i svensk eller utlindsk lag eller foreskrift. Fonden riktar sig inte heller till sidana investerare vars teckning
eller innehav av andelar i fonden innebir att fonden eller fondbolaget blir skyldig/skyldigt att vidta registreringsatgard eller
annan atgird som fonden eller fondbolaget annars inte skulle vara skyldig/skyldigt att vidta. Fondbolaget har ritt att vigra
teckning till sadan investerare som avses i detta stycke.

Fondbolaget far I6sa in andelsigares andelar i fonden mot andelsigarens bestridande — om det skulle visa sig att andelsigare
tecknat sig for andel i fonden i strid med bestimmelser i svensk eller utlindsk lag eller foreskrift eller att fondbolaget pa
grund av andelsigarens teckning eller innehav i fonden blir skyldigt att vidta registreringsatgird eller annan atgird for fonden
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eller fondbolaget som fonden eller fondbolaget inte skulle vara skyldig/skyldigt att vidta om andelsagaren inte skulle inneha
andelar i fonden.

Carnegie Investment Grade

Placeringsinriktning

Fonden placerar i rantebarande vardepapper och penningmarknadsinstrument utgivna av emittenter som enligt Carnegie
Fonder har en hog kreditvardighet. Fonden har ett nordisk fokus med vilket avses att minst 75% av fondens medel, direkt
eller indirekt, ska vara investerade i finansiella instrument som ar emitterade av foretag med sate i Norden eller dess
heldgda dotterforetag eller som ar upptagna till handel eller féremal for regelbunden handel pa reglerad marknad eller
handelsplattform (MTF) inom Norden. Fonden kan placera upp till 10% av fondens medel i rantebarande vardepapper och
penningmarknadsinstrument med en kreditrating understigande BBB- hos S&P Global Rating (Investment Grade) eller
motsvarigheten dartill dock lagst en kreditvardighet motsvarande BB hos S&P Global Rating, eller motsvarigheten dartill.

Fonden har en genomsnittlig portfoljléptid pa maximalt 5 ar och en genomsnittlig ranteduration pa maximalt 3 ar. For att
berikna de sammanlagda exponeringarna i fonden har dtagandemetoden anvints som riskbedémningsmetod.

Andelsklasser
Fonden har foljande andelsklasser:

e A -SEK, Ackumulerande

° B — NOK, Ackumulerande

e C-EUR, Ackumulerande

e D -SEK, Utdelande

° E — SEK, Ackumulerande, Institutionell (min 100 000 000 SEK)
e F—SEK, Ackumulerande, Distribution

e G- NOK, Ackumulerande, Distribution

e H-SEK, Ackumulerande, Institutionell (min 3 000 000 SEK)

Riskprofil

Fonden, vars malsattning ar att 6ver en period om 3 ar skapa en positiv och stabil avkastning, har en riskniva i paritet med,
eller lagre, dn den svenska kreditmarknaden definierad sisom marknaden for obligationer som ingar i NOMX Credit SEK
Total Return Index.

Att placera i en rantefond ar forenat med en risk som bestdms utifran durationen i fondens innehav samt det radande liget
pa rantemarknaden. En lingre 16ptid i fondens rintebirande virdepapper innebar en hogre risk. Medan sjunkande rantor
Okar virdet av fondens innehav av rintebirande virdepapper far stigande rantor foljden att virdet av fondens innehav
sjunker. Saledes paverkas virdet av den enskilde spararens andelar av forandringar i marknadsrintorna. Fonden far anvianda
derivat och dessa kan ha risker som har storre paverkan pa fonden an om man képt det underliggande
investeringsinstrumentet direkt. Fonden ir exponerad mot bade det generella rinteliget och dven rantekurvans lutning. En
kraftig rinteuppgang paverkar oftast fondens avkastning negativt.

Med likviditetsrisk avses dels risken for att ett finansiellt instrument inte kan avyttras utan avsevarda merkostnader och dels
risken for att likviditet inte finns tillginglig for att mota betalningsataganden. Fonden har som policy mot andelsigarna att
dessa ska ha tillgang till daglig likviditet av fondandelarna. Ett huvudfokus for fonden ar att investera i instrument som har
god likviditet dven under turbulenta tider pa finansmarknaden. Fonden haller ocksa en kontinuerlig del som kassa.

Med kreditrisk avses risken att en motpart eller emittent inte kan fullgdra sina ataganden gentemot fonden och andra
obligationsagare. | syfte att minimera kreditrisk finns givna ramar for exponering mot enskild emittent, och eller
kreditinstitut. Detta ramverk omfattar ocksa loptid. Kreditrisken foljs dagligen av bade forvaltare och kontrollfunktioner
inom fondbolaget.

Carnegie Investment Grade hallbarhetsinformation
Transparens i frdga om integrering av hdllbarhetsrisker, om frdmjandet av miljorelaterade eller
sociala egenskaper, och om hdllbar investering

O Fonden har hallbara investeringar som mal
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Fonden framjar bland annat miljorelaterade eller sociala egenskaper

O Hallbarhetsrisker beaktas i investeringsbeslut, utan att fonden framjar miljorelaterade eller sociala
egenskaper eller har hallbar investering som mal

O Hallbarhetsrisker ar inte relevanta (forklaring nedan)

Fondbolagets kommentar:

Hallbarhetsrisker ar integrerade i investeringsbesluten via vart egenutvecklade verktyg, CF THOR.
| verktyget analyseras over 100 indikatorer och datapunkter inom miljo, sociala faktorer och
bolagsstyrning for att identifiera dels faktorer som kan innebara risk for negativ paverkan pa
avkastningen, dels mdjligheter som kan paverka den positivt. Fonden exkluderar bolag involverade
i ekonomiska aktiviteter som specificeras under avsnittet "metoder som anvands for att integrera
hallbarhetsrisker, fraimja miljorelaterade eller sociala egenskaper eller fér att uppna ett
hallbarhetsrelaterat mal”. Fonden paverkar aktivt bolagen man investerar i att hantera
identifierade risker och mojligheter relaterat till hallbarhetsfaktorer.

Carnegie Fonder bedriver ett systematiskt hallbarhetsarbete och tar hansyn till bl.a.
hallbarhetsfaktorer och hallbarhetsrisker med hjilp av ett antal ESG-verktyg inom ramen for
investeringsprocessen. Bolaget har dock beslutat att i dagslaget inte utge sig for att beakta
investeringsbesluts huvudsakliga negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer enligt art. 4 i SFDR.
Skalet for detta ar foljande:

For att kunna bedéma huvudsakliga negativa konsekvenser med avseende pa hallbarhetsfaktorer
som uppstar i de investeringar som gors i fonderna och mandaten behdéver de negativa
konsekvenserna kunna genomlysas och mitas pa ett tillforlitligt satt. For att kunna genomféra
sadana mitningar behdver det finnas standardiserad data fran bl.a. portfoljbolagen (t.ex. genom
det arbete som for nirvarande pagar inom IOSCO Sustainable Finance Network). Tills dess denna
data kan levereras anser inte Carnegie Fonder att det kan mata investeringarnas negativa
konsekvenser for hallbarhetsfaktorer pa ett tillférlitligt sitt. Darutover pagar inom EU ett arbete
att faststilla gemensamma niva 2 regler till SFDR. Inom ramen for detta arbete och efterféljande
regelverk kommer de obligatoriska och frivilliga indikatorer som ar relevanta och uppstalls for att
maita negativa konsekvenser att fastslas. Mot denna bakgrund har Carnegie Fonder valt att avvakta
ett faststillande av regelverket innan vi anger huvudsakliga negativa konsekvenser med avseende
pa hallbarhetsfaktorer beaktas. Detta for att sikerstilla att den information som férmedlas inte ar
missvisande eller vilseledande. Carnegie Fonder fdljer utvecklingen pa omradet och har for avsikt
att beakta investeringsbesluts huvudsakliga negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer sa snart
palitliga matningar kan goras och vederhiftig information kan limnas.

Hallbarhetsriskers troliga paverkan pa fondens avkastning

Innehav i fonden kan vara foremal for partiell eller total vardeforlust pa grund av hallbarhetsrisk relaterad till
boter, minskad efterfragan pa tillgangens produkter eller tjanster, fysisk skada pa tillgaingen eller dess kapital,

storningar i forsorjningskedijan, okade driftskostnader, oférmaga att fa ytterligare kapital eller anseendeskada.

En hallbarhetsrelaterad hiandelse kan paverka en enskild investering eller kan ha en bredare inverkan pa en
ekonomisk sektor, en geografisk eller politisk region eller ett land, vilket kan paverka fondens portfdlj i sin
helhet.

Anvindningen av hallbarhetskriterier kan paverka fondens investeringsresultat och som sadan kan investeringen
fungera annorlunda in liknande fonder som inte anvander sadana kriterier. Fondens hallbarhetspolicy innebir
att den inte kan investera i vissa sektorer och foretag pa grund av ESG-screening som fondfdrvaltaren
genomfor. Detta kan innebara att fonden ar mer kanslig for vissa marknadsrorelser an andra fonder.

ESG-baserade exkluderingskriterier som anvinds kan leda till att fonden fonden avstar mdjligheter att kdpa
vissa viardepapper nir det annars kan vara fordelaktigt att géra det och/eller silja virdepapper pa grund av dess
ESG-egenskaper nar det kan vara ofordelaktigt. Om ESG-egenskaperna hos ett vardepapper som innehas av
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fonden andras, vilket resulterar i att fondférvaltaren maste silja virdepapperet, tar varken fonden eller
fondfdrvaltaren ansvar i samband med sadan forandring.

De relevanta undantagen motsvarar inte alltid investerarnas subjektiva etiska synpunkter.

Vid utvirdering av ett foretag eller emittent utifran ESG-kriterier ar fondférvaltaren beroende av information
och data som ibland kan vara ofullstandig, felaktig eller otillganglig. Som ett resultat finns det en risk att
forvaltaren kan gora en felaktig bedomning av ett vardepapper eller en emittent. Det finns ocksa en risk att
forvaltaren inte tillimpar relevanta ESG-kriterier korrekt eller att fonden kan ha indirekt exponering for
emittenter som inte uppfyller de relevanta ESG-kriterier som anvands av fonden. Varken fonden eller
forvaltaren ger nagon uttrycklig eller underférstadd garanti med avseende pa rittvisa, riktighet, noggrannhet,
rimlighet eller fullstindighet av en sadan ESG-bedémning.

Hallbarhetsrelaterade egenskaper som framjas i forvaltningen av fonden, eller
som ingar i fondens malsittning:

Miljorelaterade egenskaper (t.ex. bolagens inverkan pa miljé och klimat).
Sociala egenskaper (t.ex. manskliga rattigheter, arbetstagarrattigheter och likabehandling).

Praxis for god styrning (t.ex. aktiedgares rittigheter, fragor om ersittningar till ledande befattningshavare
och motverkande av korruption).

O Andra hallbarhetsrelaterade egenskaper-.

Fondbolagets kommentar:

Fonden framjar praxis for god styrning, miljorelaterade- och sociala egenskaper genom att integrera
hallbarhetsfaktorer i investeringsbesluten, exkludera bolag verksamma i sektorer som bedémts ha en negativ
paverkan pa ovan faktorer samt genom paverkansarbete och ett aktivt dgande.

Fonden investerar i bolag i bolag som bedéms leva upp till vara grundkrav inom héllbarhet.

For beskrivning av hur egenskaperna framjas hanvisas till avsnittet "Metoder som anvands for att integrera
hallbarhetsrisker, fraimja miljorelaterade eller sociala egenskaper eller for att uppna ett hallbarhetsrelaterat
mal”.

Referensvirden:
O Fonden har foljande index som referensvarde:
Inget index har valts som referensvarde

Information om EU:s taxonomi for miljomassigt hallbara verksamheter.

EU-taxonomin ar ett klassifikationssystem som syftar till att etablera gemensamma kriterier for miljomassigt
héllbara ekonomiska verksamheter.

Enligt regelverket ska det for varje fond redovisas hur stor del av fondens investeringar som ar forenliga med
taxonomin.

Taxonomin haller pa att utvecklas och kriterier for samtliga miljomal ar dnnu inte klara. Det saknas ocksa en
fastslagen berikningsmodell for hur stor andel av fondens investeringar som ar forenliga med taxonomin. De
bolag som fonden investerar i har annu inte borjat rapportera i vilken utstrackning som deras verksamhet ar
forenlig med EU-taxonomin. Darfor bedomer fondbolaget att det i dagslaget inte ar mojligt att lamna tillforlitliga
uppgifter om hur stor andel av fondens investeringar som ar forenliga med taxonomin.

| regelverket finns en princip, “orsaka inte betydande skada”, som innebar att investeringar som bidrar till ett
hallbarhetsmal samtidigt inte far innebara betydande skada for nagot annat hallbarhetsmal. Principen "orsaka

Besoksadress Postadress Hemsida E-post Telefon 190(223)
Regeringsgatan 56  Box 7828 carnegiefonder.se  spara@carnegiefonder.s08 12 15 50 00
Stockholm SE 103 97 Stockholm e



G

CARNEGIE
FONDER

inte betydande skada” dr endast tillimplig pa den del av fonden som utgors av investeringar som antingen
riknas som hallbara enligt forordningen om hallbarhetsrelaterade upplysningar eller enligt EU-taxonomin. Den
aterstaende delen av denna fond har underliggande investeringar som inte beaktar EU-kriterierna for
miljdmassigt hallbara ekonomiska verksamheter.

Metoder som anvinds for att integrera hallbarhetsrisker, fraimja
miljorelaterade eller sociala egenskaper eller for att uppna ett
hallbarhetsrelaterat mal:

Fonden viljer in

Fondbolagets kommentar:

Vart uppdrag ar att skapa en god riskjusterad avkastning for vara andelsagare. Vi ogillar risk och tycker inte om
att spekulera. Darfor investerar vi langsiktigt i foretag som vi tycker ar stabila, valskdtta och har framtiden for
sig. Hallbarhetsaspekter analyseras och betygssitts i Carnegie Fonders egenutvecklade analysverktyg CF THOR.
| verktyget analyseras over |00 parametrar inom miljo, sociala faktorer och agarstyrning.

Faktorer och omraden som beaktas i var analys:

Agarstyrning
e Agare
e Styrelse
e Ledning

e Rapportering & Transparens
e Etik & Korruption
e  Foretagskultur
Miljo
e Miljopaverkan
e Resurseffektivitet & Avfallshantering
e  Foretagskultur

Sociala faktorer
e Halsa & Sakerhet
e Rattvis & Inkluderande Arbetsplats
e Leverantorskedija
e  Foretagskultur

Resultaten av analysen ar vil integrerade i och avgdrande for investeringsbeslutet. Fonden tillats enbart
investera i bolag dar den sammanvagda bedomningen motsvarar betyget Adekvat eller hogre. Undantag kan
goras pa restriktiv basis, med goda skal, och maste godkinnas av fondbolagets investeringschef. Mer information
om bedémningskriterier och metodik finns pa fondbolagets hemsida.

Fonden viljer bort

Fonden placerar inte i bolag som ar involverade i foljande produkter och tjanster. Hogst fem procent av
omsittningen i det bolag dar placeringen sker far avse verksamhet som ar hanforlig till den angivna produkten
eller tjansten.

Produkter och tjinster
Klusterbomber, personminor
Fondbolagets kommentar:
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Produktion: 0 procent av omsattningen Distribution: 0 procent av omsattningen
Kemiska och biologiska vapen

Fondbolagets kommentar:

Produktion: O procent av omsattningen Distribution: 0 procent av omsittningen
Kérnvapen

Fondbolagets kommentar:

Produktion: 0 procent av omsattningen Distribution: 0 procent av omsattningen
Vapen och/eller krigsmateriel

Fondbolagets kommentar:

Produktion: 5 procent av omsattningen Distribution: 5 procent av omsattningen
Alkohol

Fondbolagets kommentar:

Produktion: 5 procent av omsattningen Distribution: 5 procent av omsattningen
Tobak

Fondbolagets kommentar:

Produktion: 0 procent av omsattningen Distribution: 5 procent av omsattningen
Kommersiell spelverksamhet

Fondbolagets kommentar:

Produktion: 5 procent av omsittningen Distribution: 5 procent av omsattningen
Pornografi

Fondbolagets kommentar:

Produktion: 0 procent av omsattningen Distribution: 5 procent av omsattningen
Fossila branslen (olja, gas, kol)

Fondbolagets kommentar:

Utvinning: 5 procent av omsattningen Raffinering och kraftgenerering: 5 procent av omsittningen.

Internationella normer
Internationella normer avser internationella konventioner, lagar och dverenskommelser saisom FN Global
Compact och OECD:s riktlinjer for multinationella féretag som ror fragor om miljo, manskliga rittigheter,
arbetsvillkor och affarsetik.

[0 Fonden investerar inte i bolag som kranker internationella normer. Bedémningen gors antingen av
fondbolaget sjalvt eller av en underleverantor.
Fondbolagets kommentar:

Fonden investerar inte i bolag som inte vidtar atgirder for att komma till ratta med identifierade problem
eller dar fonden bedoémer att bolagen inte kommer att komma tillratta med problemen under en tid som
fondbolaget bedomer som rimlig i det enskilda fallet.

Fondbolagets kommentar:

Vi undviker foretag som bryter mot internationella normer som FN Global Compact, och kontrollerar detta
regelbunden med hjilp av en extern hallbarhetsexpert. Om vi far information om att ett innehav inte lever upp
till vara krav har vi flera mojligheter:

* Forvaltaren sdker mer information och diskuterar innehavet med Carnegie Fonders rad for ansvarsfulla
investeringar.

* Forvaltaren tar kontakt med foretaget med de fragestallningar vi har.

* Carnegie Fonders investeringschef eller VD tar en mer formell kontakt med innehavets VD eller
styrelseordférande.

* Kontakt med andra aktieagare for en gemensam agardialog.

* Om svaret inte ar tillfredsstallande och foretaget inte visar forandringsvilja kan vi valja att avyttra innehavet.
Den hir typen av processer tar olika lang tid, beroende pa fragans natur, storleken pa var dgarandel och var i
varlden foretaget ar baserat. Varje fall ar unikt och far sin egen utvirdering.
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Fondbolaget paverkar
Fondbolaget anvinder sitt inflytande for att paverka bolag i hallbarhetsrelaterade fragor.

Fondbolaget har kontakt med bolag i syfte att paverka dem i en mer hallbar riktning.

Bolagspaverkan i egen regi

Fondbolagets kommentar:

Som aktiva forvaltare bevakar vi samtliga innehav kontinuerligt. De foretag som inte lever upp till vara
forvantningar inleder vi en formell paverkansdialog med (se Internationella normer ovan). Det mer vardagliga
arbetet innebar kontakter dar vi fér fram vara férvantningar och synpunkter, inte minst i de foretag dar vi ar en
storre agare.

Bolagspaverkan i samarbete med andra investerare

Fondbolagets kommentar:

Vi agerar oftast pa egen hand, men om det bedéms lampligt kan vi ingripa tillsammans med andra agare, till
exempel genom PRI.

Carnegie Investment Grade fondbestammelser
Godkanda av Finansinspektionen 24 januari, 2020.

§ | Fondens beteckning och rittsliga stdllning

Fondens beteckning ar Carnegie Investment Grade. Fonden ar en vardepappersfond enligt lagen (2004:46) om
vardepappersfonder ("LVF”). Fondférmogenheten édgs av fondandelsagarna gemensamt och varje andel i en andelsklass
medfor lika ratt till den egendom som ingar i fonden. Fondbolaget (se § 2) foretrider andelsigarna i alla fragor som ror
virdepappersfonden, beslutar ver den egendom som ingdr i fonden samt utévar de rattigheter som hirrér ur egendomen.

Fonden ar ingen juridisk person och kan inte forvarva rattigheter eller iklada sig skyldigheter Fondandelsagarna svarar inte
for fondens forpliktelser.

Fonden har foljande andelsklasser:

e A — Ackumulerande, SEK

e B — Ackumulerande, NOK

° C — Ackumulerande, EUR

° D — Utdelande, SEK

° E — Ackumulerande, Institutionell, SEK

° F — Ackumulerande, Distribution, SEK

e G - Ackumulerande, Distribution, NOK
° H — Ackumulerande, SEK

De ackumulerande andelsklasserna aterinvesterar Iopande fondens avkastning medan de utdelande andelsklasserna limnar
utdelning enligt §12.

For andelsklass denominerad i viss valuta beriknas fondandelsvardet i ifrdgavarande valuta. Andelsklasserna skiljer sig at
avseende forvaltningsavgift. Andelsklasserna F och G riktar sig mot viss distributionskanal. Andelsklasserna E och H har
villkor for lagsta teckningsbelopp.

Innehillet i fondbestimmelserna ar gemensamt for samtliga andelsklasser om inte sirskilt anges. Samtliga andelsklasser
medfor lika ratt till den egendom som ingar i fonden.

Fonden riktar sig till allmanheten.

Om en investerare inte langre uppfyller villkoren och forutsattningarna for att vara investerad i en viss andelsklass, ska
fondbolaget — efter féregiende meddelande till den som anges i fondens andelsdgarregister — flytta investeraren till en annan
andelsklass vars villkor och forutsattningar investeraren uppfyller. Om fler dn en andelsklass ar valbara for en investerare
ska fondbolaget flytta investeraren till den andelsklass som har lagst forvaltningsavgift. Fondbolaget ansvarar inte for
eventuella kostnader, avgifter eller forluster som investerare drabbas av till foljd av en sadan flytt, inklusive eventuella
skattekonsekvenser.
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§ 2 Fondforvaltare
Fonden forvaltas av Carnegie Fonder AB (556266—6049), nedan kallat fondbolaget.

§ 3 Forvaringsinstitutet och dess uppgifter

Fdrvaringsinstitut for fondens tillgangar ar Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ), organisationsnummer 502032-9081.
Forvaringsinstitutet skall handla oberoende av fondbolaget och uteslutande i fondandelsiagarnas gemensamma intresse.

Forvaringsinstitutet tar emot och forvarar fondens egendom samt verkstaller fondbolagets instruktioner avseende fonden
om de inte strider mot bestimmelserna i LVF, annan forfattning eller fondbestaimmelserna. Dartill kontrollerar
forvaringsinstitutet att fondens forvaltning samt teckning, inlosen och vardering av fondandelar, sker enligt LVF och
fondbestimmelserna och att ersittningar for transaktioner hanfdrliga till fondens tillgingar betalas in till fonden utan
drojsmal. Férvaringsinstitutet dvervakar dven fondens penningfloden

§ 4 Fondens karaktar

Fonden ar en rantefond som med ett nordiskt fokus placerar i rintebarande vardepapper och penningmarknadsinstrument.
Fonden har en genomsnittlig portféljloptid pa maximalt-5 ar och en genomsnittlig rinteduration pa maximalt 3 ar.

Fondens malsattning ar att dver en period om 3 ar skapa en positiv och stabil avkastning med en riskniva i paritet med, eller
lagre, an den svenska kreditmarknaden sasom definierad i fondens informationsbroschyr.

§ 5 Placeringsinriktning
Fonden kan placera sina medel i rantebarande vardepapper, penningmarknadsinstrument, derivatinstrument, fondandelar
och konto i kreditinstitut.

Fonden placerar i rantebirande vardepapper, och penningmarknadsinstrument utfirdade av emittenter med enligt
fondbolagets bedomning, hog kreditvardighet. Med hog kreditvardighet menas att emittenten har en rating motsvarande
lagst BBB- (Investment Grade) hos S&P Global Rating eller motsvarigheten dartill.

Fonden kan placera upp till 10% av fondens medel i rantebarande vardepapper och penningmarknadsinstrument med en
kreditrating understigande BBB- (Investment Grade) hos S&P Global Rating eller motsvarigheten dartill dock lagst en
kreditvardighet motsvarande BB hos S&P Global Rating, eller motsvarigheten dartill.

Med nordiskt fokus avses att minst 75% av fondens medel, direkt eller indirekt, ska vara investerade i finansiella instrument
som ar emitterade av foretag med sate i Norden eller dess helagda dotterforetag eller som ar upptagna till handel eller
foremal for regelbunden handel pa reglerad marknad eller handelsplattform (MTF) inom Norden.

Fonden far placera hogst 10 % av fondens virde i fondandelar.
Fonden far placera hégst 10 % av fondens virde pa konto i kreditinstitut.

Underliggande tillgangar till derivatinstrument far utgoras av eller hinfora sig till

e  Raintebarande viardepapper
e  Penningmarknadsinstrument
e  Finansiella index

e  Rintesatser

° Vaxelkurser, eller

e  Valutor

§ 6 Marknadsplatser m.m.
Fondens medel far placeras vid penning- och obligationsmarknaden eller vid bors eller auktoriserad marknadsplats inom EU
eller EFTA.

§ 7 Sarskild placeringsinriktning
Fondens medel far dven placeras i virdepapper och penningmarknadsinstrument som ej ar noterade enligt 5 kap. § 5 LVF,
dock hogst till 10 % av fondens virde.

Fonden kan anvinda derivatinstrument for att effektivisera forvaltningen i syfte att minska risker och kostnader. Fonden far
anvanda sig av OTC-derivat som avses i 5 kap. § 12 st 2 LVF.

Fonden kan anvinda sig av valutaderivat och kommer Iopande helt valutasakra sina innehav gentemot andelsklassvalutan.
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Fonden kan inga avtal om virdepapperslan.

§ 8 Viardering

Virdet av en fondandel dr fondens varde delat med totalt antal utelopande fondandelar. Fondens varde beraknas genom att
fran tillgdngarna dra av skulderna inklusive eventuella framtida skatteskulder.

Fondens tillgdngar utgors av:

e likvida medel,

e upplupna rantor,

e upplupna utdelningar

e ¢j likviderade forsaljningar,

e  ovriga fordringar avseende fonden.

Fondens skulder utgors av:

e ersattning till fondbolaget,
e ¢j likviderade kop,
° skatteskulder,

e  ovriga skulder avseende fonden.

Onoterade fondpapper och penningmarknadsinstrument upptages till det virde som fondbolaget pa objektiv grund
bestimmer. Denna virdering baseras pa:

e marknadspriser fran icke godkand bors eller s k market maker,
e annat finansiellt instrument eller index med justering for skillnader i t ex risk,
o  diskonterade utdelningar eller kassafloden,

e  kapitalandel av det egna kapitalet.
Fondandelsvirdet beriknas av fondbolaget alla bankdagar om sa kan ske.

For sadana derivatinstrument som avses i 5 kap. 12 § 2 st. LVF, s.k. OTC-derivat, faststills ett marknadsvirde enligt foljande:

e Marknadspris fran en aktiv marknad,

e Om sadant marknadspris inte kan erhallas ska marknadsvirdet faststillas genom nagon av metoderna nedan:

e Pa grundval av de ingdende tillgingarna /bestandsdelarnas marknadsvirde,

e Pa grundval av nyligen genomférda transaktioner mellan kunniga parter som ar oberoende av varandra och har ett
intresse av att transaktionen genomfdrs, om sadana finns tillgingliga, eller

e Anvindande av marknadspris fran en aktiv marknad for ett annat finansiellt instrument som i allt vasentligt ar likadant,

Om marknadspris inte kan faststillas enligt nagot av alternativen ovan, eller blir uppenbart missvisande, ska gillande
marknadsvirde faststillas genom anvindande av en virderingsmetod som ir etablerad pa marknaden, t.ex.
optionsvarderingsmodeller sisom Black & Scholes.

Viarderingen gors separat for respektive andelsklass.

§ 9 Forsdljning och inlosen av fondandelar

Fonden ar normalt 6ppen for teckning (andelsiagares kop) och inlosen (andelsdgares forsiljning) av fondandelar varje
bankdag. Fonden 4r dock ej dppen for teckning och inldsen sadana bankdagar da vardering av fondens tillgingar inte kan
goras pa ett sitt som sikerstiller fondandelsdgarnas lika ritt till foljd av att flera av de marknadsplatser som fondens handel
sker pa helt eller delvis ar stingda.

Begiran om teckning av fondandelar skall ske skriftligen till fondbolaget. Teckning av fondandelar genomfors till den kurs
som faststilles den dag likvid ar tillganglig for fonden.

Minsta teckningsbelopp vid forsta tillfallet for kop i andelsklass E ar 100.000.000 SEK.
Minsta teckningsbelopp vid forsta tillfillet for kop av andelsklass H ar 3.000.000 SEK.

For 6vriga andelsklasser finns inget minsta teckningsbelopp.
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Begaran om inlosen skall ske skriftligen till fondbolaget. Inlésen skall ske enligt det vid inldsendagens slut faststillda
fondandelsvirdet. Omedelbar inldsen sker endast i den man det 4r majligt utan avyttring av virdepapper i fonden. Om
likvida medel maste anskaffas genom avyttring av virdepapper i fonden, skall detta ske snarast mojligt. Inlésen sker sa snart
forsaljningslikvid influtit.

Tecknings- och inlosenpris dr det senast berdaknade fondandelsvardet vid orderns verkstillande, efter tilligg av
utgivningsprovision respektive avdrag for inlosenprovision.

Ovan angivna rutiner innebar att teckning/inlosen sker till en for andelsagaren vid tidpunkten for begiran om
teckning/inlosen okand kurs.

Uppgift om tecknings- och inlosenpris finns tillginglig hos fondbolaget och formedlande institut senast bankdagen efter den
bankdag da fondandelsvardet faststillts enligt ovan.

Andelsklasserna F och G ar férbehallna investerare som tecknar andelar via distributdrer som i enlighet med avtal med
fondbolaget, helt eller delvis, inte tar emot distributionsersittning fran fondbolaget och som, nir distributéren
tillhandahaller investeringstjansten till sina kunder i samband med vilken andel tecknas, tar betalt direkt av kunden. En
forutsittning for att fa investera i andelsklasserna F och G ar att innehavet ar registrerat pa ett eller flera konton i
distributorens namn for kunds rakning (forvaltarregistrering).

§ 10 Extraordindra forhallanden
Fonden kan komma att stingas for in- och uttride for det fall att sidana extraordinira forhallanden har intriffat som gor att
en virdering av fondens tillgdngar inte kan goras pa ett sitt som sikerstiller fondandelsagarnas lika ratt.

§ 11 Avgifter och ersattningar

Ur fondens medel ska ersattning betalas till fondbolaget for dess forvaltning av fonden. Forvaltningsavgiften berdknas
dagligen och erldggs till fondbolaget manadsvis i efterskott. Forvaltningsavgiften inkluderar ersattning till forvaringsinstitutet
for forvaring av de i fonden ingaende vardepapperen inklusive eventuell lagstadgad mervardesskatt, ersittning till
Finansinspektionen for dess tillsynsverksamhet i enlighet med Finansinspektionens gillande bestimmelser samt ersattning till
fondbolagets revisorer.

Forvaltningsavgiften utgar med en fast ersittning om hogst 0,55 % for andelsklass A, B, C, och D och om hégst 0,30% for
andelsklass E, av fondens virde per ar. Motsvarande hogsta forvaltningsavgift for andelsklass F, G och H 4r 0,35%. Courtage
och andra kostnader samt skatt vid fondens kop respektive forsaljning av finansiella instrument och skatt som stadgas enligt
lag belastar fonden.

§ 12 Utdelning

Ingen utdelning kommer limnas i klasserna A, B, C, E, F, G och H.

Utdelningen i den utdelande klassen, dvs D bestams av fondbolaget. Utdelningen i klassen D utbetalas till andelsagarna sista
onsdagen i januari, april, juli och oktober.

Utdelning pa fondandel gors till samtliga andelsigare, i den utdelande klassen, som ar pa av fondbolaget bestamd
utdelningsdag registrerade fondandelsagare.

For utdelning kan, om ej fondbolaget beslutar annat, tagas i ansprak avkastning pa fondens medel, kvarstaende restbelopp av
utdelningsbart belopp fran tidigare samt annat utdelningsbart belopp.

Underlaget for utdelning far 6kas med upplupen utdelning som har inbetalats vid andelsforsaljning och minskas med
upplupen utdelning som har utbetalats vid andelsinlosen.

Fondbolaget skall gora avdrag for den skatt som beldper pa utdelningen.

§ 13 Rikenskapsar

Fondens rakenskapsar ar kalenderar.

§ 14 Halvarsredogorelse och arsberittelse, andring av fondbestimmelserna
Fondbolaget skall for varje kalenderhalvar senast tvda manader efter halvarets utgang avge halvarsredogorelse for fonden. For
varje rakenskapsar skall fondbolaget senast fyra manader efter rakenskapsarets utgang avge arsberittelse for fonden.
Halvarsredogdrelse och arsberittelse skall finnas tillgangliga hos fondbolaget och férmedlande institut samt tillstillas de
andelsdgare som begirt att fa denna information.

Beslutar fondbolagets styrelse om andring av dessa fondbestimmelser, skall beslutet understillas Finansinspektionen for
godkinnande. Andringen skall offentliggoras av fondbolaget pa sitt som Finansinspektionen bestimmer.
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§ 15 Pantsdttning och overlatelse av fondandelar
Vid pantsattning av fondandel som ej ar forvaltarregistrerad skall pantsittaren och/eller panthavaren skriftligen underratta
fondbolaget hirom. Av underrittelsen skall framga:

e vem som ar panthavare;
e antal fondandelar som omfattas av pantsattningen;

e  eventuella begransningar av pantsittningens omfattning.

Fondbolaget skall skriftligen underratta fondandelsiagare om att pantsattning registrerats i fondandelsagarregistret. Vid
pantsattning av forvaltarregistrerad fondandel skall motsvarande underrattelse i stillet tillstallas forvaltaren.

Pantsattningen giller till dess att panthavaren skriftligen underrattat fondbolaget att pantsattningen upphort samt att
fondbolaget gjort avregistrering i fondandelsagarregistret.

For administration av registrering av pantsattning har fondbolaget ratt att ta ut en avgift av andelsagaren om hogst 400
kronor.

Andelségare kan 6verlata fondandelarna.

§ 16 Ansvarsbegriansning

Fondbolaget ar inte ansvarigt for skada som beror pa svenskt eller utlandskt lagbud, svensk eller utlindsk myndighetsatgard,
krigshandelse, strejk, blockad, bojkott, lockout eller annan liknande omstindighet. Forbehallet i fraga om strejk, blockad,
bojkott och lockout giller dven om fondbolaget ar féremal for eller sjilv vidtar sddan konfliktatgird. Fondbolaget ar inte
heller skyldigt att i andra fall ersatta skada om fondbolaget varit normalt aktsamt. Fondbolaget ar i intet fall ansvarig for
indirekt skada.

Foreligger hinder for fondbolaget att verkstilla utbetalning eller att vidta annan atgird pa grund av omstindighet som anges i
forsta stycket far atgirden skjutas upp till dess att hindret har upphért. Om fondbolaget till féljd av sadan omstindighet ar
forhindrad att verkstilla eller ta emot betalning ska fondbolaget inte vara skyldigt att betala drdjsmalsrinta.

Inte heller ansvarar fondbolaget for skada som orsakats av att fondandelsagare bryter mot lag, forordning, foreskrift eller
dessa fondbestimmelser. Harvid uppmarksammas fondandelsigare pa att denne ansvarar for att handlingar som fondbolaget
tillstallts ar riktiga och behorigen undertecknade samt att fondbolaget underrattas om andringar som sker betraffande
lamnade uppgifter.

Fondbolagets och foérvaringsinstitutets skadestandsansvar regleras enligt 2 kap 21 §, respektive 3 kap. 14-16 §§, i lagen om
vardepappersfonder.

§ 17 Tillatna investerare

Fonden riktar sig till allminheten, dock inte till sidana investerare vars teckning av andel i fonden star i strid med
bestimmelser i svensk eller utlindsk lag eller foreskrift. Fonden riktar sig inte heller till sadana investerare vars teckning
eller innehav av andelar i fonden innebir att fonden eller fondbolaget blir skyldig/skyldigt att vidta registrerings-atgard eller
annan atgird som fonden eller fondbolaget annars inte skulle vara skyldig/skyldigt att vidta. Fondbolaget har ratt att vigra
teckning till sadan investerare som avses i detta stycke.

Fondbolaget far 16sa in andelsigares andelar i fonden mot andelsigarens bestridande — om det skulle visa sig att andelsigare
tecknat sig for andel i fonden i strid med bestimmelser i svensk eller utlindsk lag eller foreskrift eller att fondbolaget pa
grund av andelsigarens teckning eller innehav i fonden blir skyldigt att vidta registreringsatgird eller annan atgird for fonden
eller fondbolaget som fonden eller fondbolaget inte skulle vara skyldig/skyldigt att vidta om andelsagaren inte skulle inneha
andelar i fonden.
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Carnegie Likviditetsfond

Placeringsinriktning

Carnegie Likviditetsfonds mal ar att skapa en stabil och positiv avkastning. Fonden kan placera sina medel i rantebarande
overlatbara virdepapper, penningmarknadsinstrument, fondandelar och konto i kreditinstitut. | syfte att effektivisera
forvaltningen kan fonden investera i derivatinstrument. De far anvindas for att effektivisera férvaltning i syfte att minska
risker och kostnader samt dka avkastningen och skapa havstang.

Fondens medel skall placeras i rantebirande vardepapper och penningmarknadsinstrument utfirdade av nordiska stater,
kommuner, landsting, kreditinstitut samt foretag med nordisk koppling. Kreditvirdigheten pa emittent ska vara hog.
Placeringar i virdepapper och penningmarknadsinstrument i utlandsk valuta valutasakras gentemot SEK.

Genomsnittlig rinteduration far ej dverstiga 12 manader. Genomsnittliga maximala forfalloldptiden far max vara 24 manader
i portfoljen. Fonden kan anvanda derivat for att minska valutakursrisker och darfor minska effekterna av
valutakursforandringar.

For att berdkna de sammanlagda exponeringarna i fonden har dtagandemetoden anvints som riskbedémsningsmetod.

Andelsklasser
Fonden har foljande andelsklasser:

A — SEK, Ackumulerande
B — SEK, Ackumulerande, Institutionell (min | 000 000 SEK)
C - SEK, Ackumulerande, Distribution

Riskprofil

Att placera i en rantefond ar forenat med en risk som bestdms utifran durationen i fondens innehav samt det radande laget
pa rantemarknaden. En lingre 16ptid i fondens rintebirande virdepapper innebar en hogre risk. Medan sjunkande rintor
dkar virdet av fondens innehav av rintebarande virdepapper far stigande rantor féljden att vardet av fondens innehav
sjunker. Saledes paverkas virdet av den enskilde spararens andelar av forandringar i marknadsrintorna.

Fonden far anvinda derivat och dessa kan ha risker som har storre paverkan pa fonden dn om man kdpt det underliggande
investeringsinstrumentet direkt. Fonden ir exponerad mot bade det generella rinteliget och dven rantekurvans lutning. En
kraftig rinteuppgang paverkar oftast fondens avkastning negativt. Det primira mélet med fonden ar att investera i
rintebirande papper pa det sitt som ger basta avkastning med minsta mdjliga volatilitet, som da ger en riskjusterad
avkastning som ar bittre dn index och jamforbara fonder.

Rinterisken hanteras genom att hélla rantedurationen kortare och dirmed begrinsa rinterisken.

Med likviditetsrisk avses dels risken for att ett finansiellt instrument inte kan avyttras utan avsevarda merkostnader och dels
risken for att likviditet inte finns tillganglig for att mota betalningsataganden. Fonden har som policy mot andelsdgarna att
dessa ska ha tillgang till daglig likviditet av fondandelarna. Ett huvudfokus for fonden ar att investera i instrument som har
god likviditet dven under turbulenta tider pa finansmarknaden. Fonden haller ocksa en kontinuerlig del som kassa.

Med kreditrisk avses risken att en motpart eller emittent inte kan fullgdra sina ataganden gentemot fonden och andra
obligationsagare. | syfte att minimera kreditrisk finns givna ramar for exponering mot enskild emittent, och eller
kreditinstitut. Detta ramverk omfattar ocksa 16ptid. Kreditrisken foljs dagligen av bade forvaltare och supportfunktioner
inom fondbolaget.

Carnegie Likviditetsfond hallbarhetsinformation
Transparens i frdga om integrering av hdllbarhetsrisker, om frdmjandet av miljérelaterade eller
sociala egenskaper, och om hdllbar investering

O Fonden har hallbara investeringar som mal
Fonden framjar bland annat miljorelaterade eller sociala egenskaper

O Hallbarhetsrisker beaktas i investeringsbeslut, utan att fonden framjar miljorelaterade eller sociala
egenskaper eller har hallbar investering som mal
O Hallbarhetsrisker ar inte relevanta (forklaring nedan)
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Fondbolagets kommentar:

Hallbarhetsrisker dr integrerade i investeringsbesluten via vart egenutvecklade verktyg, CF THOR.
| verktyget analyseras over 100 indikatorer och datapunkter inom miljo, sociala faktorer och
bolagsstyrning for att identifiera dels faktorer som kan innebara risk for negativ paverkan pa
avkastningen, dels mojligheter som kan paverka den positivt. Fonden exkluderar bolag involverade
i ekonomiska aktiviteter som specificeras under avsnittet "metoder som anvands for att integrera
hallbarhetsrisker, fraimja miljorelaterade eller sociala egenskaper eller fér att uppna ett
hallbarhetsrelaterat mal”. Fonden paverkar aktivt bolagen man investerar i att hantera
identifierade risker och méjligheter relaterat till hallbarhetsfaktorer.

Carnegie Fonder bedriver ett systematiskt hallbarhetsarbete och tar hansyn till bl.a.
hallbarhetsfaktorer och hallbarhetsrisker med hjilp av ett antal ESG-verktyg inom ramen fér
investeringsprocessen. Bolaget har dock beslutat att i dagslaget inte utge sig for att beakta
investeringsbesluts huvudsakliga negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer enligt art. 4 i SFDR.
Skalet for detta ar foljande:

For att kunna bedéma huvudsakliga negativa konsekvenser med avseende pa hallbarhetsfaktorer
som uppstar i de investeringar som gors i fonderna och mandaten behéver de negativa
konsekvenserna kunna genomlysas och mitas pa ett tillforlitligt satt. For att kunna genomféra
sadana mitningar behdver det finnas standardiserad data fran bl.a. portféljbolagen (t.ex. genom
det arbete som for nirvarande pagar inom IOSCO Sustainable Finance Network). Tills dess denna
data kan levereras anser inte Carnegie Fonder att det kan mata investeringarnas negativa
konsekvenser for hallbarhetsfaktorer pa ett tillforlitligt sitt. Darutover pagar inom EU ett arbete
att faststilla gemensamma niva 2 regler till SFDR. Inom ramen for detta arbete och efterféljande
regelverk kommer de obligatoriska och frivilliga indikatorer som ar relevanta och uppstalls for att
maita negativa konsekvenser att fastslas. Mot denna bakgrund har Carnegie Fonder valt att avvakta
ett faststillande av regelverket innan vi anger huvudsakliga negativa konsekvenser med avseende
pa hallbarhetsfaktorer beaktas. Detta for att sikerstilla att den information som férmedlas inte ar
missvisande eller vilseledande. Carnegie Fonder fdljer utvecklingen pa omradet och har for avsikt
att beakta investeringsbesluts huvudsakliga negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer sa snart
palitliga matningar kan goras och vederhiftig information kan limnas.

Hallbarhetsriskers troliga paverkan pa fondens avkastning

Innehav i fonden kan vara foremal for partiell eller total vardeforlust pa grund av hallbarhetsrisk relaterad till
boter, minskad efterfragan pa tillgangens produkter eller tjanster, fysisk skada pa tillgingen eller dess kapital,

storningar i forsorjningskedijan, okade driftskostnader, oférmaga att fa ytterligare kapital eller anseendeskada.

En hallbarhetsrelaterad hiandelse kan paverka en enskild investering eller kan ha en bredare inverkan pa en
ekonomisk sektor, en geografisk eller politisk region eller ett land, vilket kan paverka fondens portfdlj i sin
helhet.

Anvindningen av hallbarhetskriterier kan paverka fondens investeringsresultat och som sadan kan investeringen
fungera annorlunda 4n liknande fonder som inte anvinder sadana kriterier. Fondens hallbarhetspolicy innebar
att den inte kan investera i vissa sektorer och foretag pa grund av ESG-screening som fondfdrvaltaren
genomfor. Detta kan innebara att fonden ar mer kanslig for vissa marknadsrorelser an andra fonder.

ESG-baserade exkluderingskriterier som anvinds kan leda till att fonden fonden avstar mojligheter att kdpa
vissa viardepapper nir det annars kan vara fordelaktigt att géra det och/eller silja virdepapper pa grund av dess
ESG-egenskaper nar det kan vara ofordelaktigt. Om ESG-egenskaperna hos ett vardepapper som innehas av
fonden andras, vilket resulterar i att fondférvaltaren maste silja virdepapperet, tar varken fonden eller
fondférvaltaren ansvar i samband med sadan férandring.

De relevanta undantagen motsvarar inte alltid investerarnas subjektiva etiska synpunkter.

Vid utvirdering av ett foretag eller emittent utifran ESG-kriterier ar fondférvaltaren beroende av information
och data som ibland kan vara ofullstandig, felaktig eller otillganglig. Som ett resultat finns det en risk att
forvaltaren kan gora en felaktig beddmning av ett viardepapper eller en emittent. Det finns ocksa en risk att
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forvaltaren inte tillimpar relevanta ESG-kriterier korrekt eller att fonden kan ha indirekt exponering for
emittenter som inte uppfyller de relevanta ESG-kriterier som anvands av fonden. Varken fonden eller
forvaltaren ger nagon uttrycklig eller underférstadd garanti med avseende pa rittvisa, riktighet, noggrannhet,
rimlighet eller fullstindighet av en sadan ESG-bedémning.

Hallbarhetsrelaterade egenskaper som framjas i forvaltningen av fonden, eller
som ingar i fondens malsdttning:

Miljorelaterade egenskaper (t.ex. bolagens inverkan pa miljé och klimat).

Sociala egenskaper (t.ex. manskliga rattigheter, arbetstagarrattigheter och likabehandling).

Praxis for god styrning (t.ex. aktiedgares rittigheter, fragor om ersittningar till ledande befattningshavare
och motverkande av korruption).

O Andra hallbarhetsrelaterade egenskaper-.

Fondbolagets kommentar:

Fonden framjar praxis for god styrning, miljorelaterade- och sociala egenskaper genom att integrera
hallbarhetsfaktorer i investeringsbesluten, exkludera bolag verksamma i sektorer som bedémts ha en negativ
paverkan pa ovan faktorer samt genom paverkansarbete och ett aktivt dgande.

Fonden investerar i bolag i bolag som bedéms leva upp till vara grundkrav inom hallbarhet.

For beskrivning av hur egenskaperna framjas hanvisas till avsnittet "Metoder som anvands for att integrera
hallbarhetsrisker, fraimja miljorelaterade eller sociala egenskaper eller for att uppna ett hallbarhetsrelaterat
mal”.

Referensvirden:
O Fonden har foljande index som referensvarde:
Inget index har valts som referensvarde

Information om EU:s taxonomi for miljomassigt hallbara verksamheter.

EU-taxonomin ar ett klassifikationssystem som syftar till att etablera gemensamma kriterier for miljomassigt
héllbara ekonomiska verksamheter.

Enligt regelverket ska det for varje fond redovisas hur stor del av fondens investeringar som ar forenliga med
taxonomin.

Taxonomin haller pa att utvecklas och kriterier for samtliga miljomal ar dnnu inte klara. Det saknas ocksa en
fastslagen berikningsmodell for hur stor andel av fondens investeringar som ar forenliga med taxonomin. De
bolag som fonden investerar i har annu inte borjat rapportera i vilken utstrackning som deras verksamhet ar
forenlig med EU-taxonomin. Darfor bedomer fondbolaget att det i dagslaget inte ar mojligt att lamna tillforlitliga
uppgifter om hur stor andel av fondens investeringar som ar forenliga med taxonomin.

| regelverket finns en princip, “orsaka inte betydande skada”, som innebar att investeringar som bidrar till ett
hallbarhetsmal samtidigt inte far innebara betydande skada for nagot annat hallbarhetsmal. Principen "orsaka
inte betydande skada” ar endast tillimplig pa den del av fonden som utgors av investeringar som antingen
riknas som hallbara enligt forordningen om hallbarhetsrelaterade upplysningar eller enligt EU-taxonomin. Den
aterstaende delen av denna fond har underliggande investeringar som inte beaktar EU-kriterierna for
miljdmissigt hallbara ekonomiska verksamheter.
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Metoder som anvidnds for att integrera hallbarhetsrisker, fraimja
miljorelaterade eller sociala egenskaper eller for att uppna ett
hallbarhetsrelaterat mal:

Fonden viljer in

Fondbolagets kommentar:

Vart uppdrag ar att skapa en god riskjusterad avkastning for vara andelsagare. Vi ogillar risk och tycker inte om
att spekulera. Darfor investerar vi langsiktigt i foretag som vi tycker ar stabila, vilskdtta och har framtiden for
sig. Hallbarhetsaspekter analyseras och betygssitts i Carnegie Fonders egenutvecklade analysverktyg CF THOR.
| verktyget analyseras 6ver 100 parametrar inom miljo, sociala faktorer och agarstyrning.

Faktorer och omraden som beaktas i var analys:

Agarstyrning
o Agare
e Styrelse
e Ledning

e Rapportering & Transparens
e Etik & Korruption
e  Foretagskultur

e Miljopaverkan
o Resurseffektivitet & Avfallshantering
e  Foretagskultur

Sociala faktorer
e Halsa & Sakerhet
e Rattvis & Inkluderande Arbetsplats
e Leverantorskedija
e  Foretagskultur

Resultaten av analysen ar vil integrerade i och avgdérande for investeringsbeslutet. Fonden tillats enbart
investera i bolag dar den sammanvagda bedomningen motsvarar betyget Adekvat eller hogre. Undantag kan
goras pa restriktiv basis, med goda skal, och maste godkannas av fondbolagets investeringschef. Mer information
om bedémningskriterier och metodik finns pa fondbolagets hemsida.

Fonden viljer bort

Fonden placerar inte i bolag som ar involverade i foljande produkter och tjanster. Hogst fem procent av
omsittningen i det bolag dar placeringen sker far avse verksamhet som ar hanforlig till den angivna produkten
eller tjansten.

Produkter och tjinster

Klusterbomber, personminor

Fondbolagets kommentar:

Produktion: 0 procent av omsittningen Distribution: 0 procent av omsattningen
Kemiska och biologiska vapen

Fondbolagets kommentar:

Produktion: 0 procent av omsittningen Distribution: 0 procent av omsattningen
Karnvapen

Fondbolagets kommentar:

Produktion: 0 procent av omsittningen Distribution: 0 procent av omsattningen
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Vapen och/eller krigsmateriel

Fondbolagets kommentar:

Produktion: 5 procent av omsattningen Distribution: 5 procent av omsattningen
Alkohol

Fondbolagets kommentar:

Produktion: 5 procent av omsattningen Distribution: 5 procent av omsattningen
Tobak

Fondbolagets kommentar:

Produktion: 0 procent av omsattningen Distribution: 5 procent av omsattningen
Kommersiell spelverksamhet

Fondbolagets kommentar:

Produktion: 5 procent av omsattningen Distribution: 5 procent av omsattningen
Pornografi

Fondbolagets kommentar:

Produktion: 0 procent av omsattningen Distribution: 5 procent av omsattningen
Fossila branslen (olja, gas, kol)

Fondbolagets kommentar:

Utvinning: 5 procent av omsattningen Raffinering och kraftgenerering: 5 procent av omsittningen.

Internationella normer
Internationella normer avser internationella konventioner, lagar och dverenskommelser sisom FN Global
Compact och OECD:s riktlinjer for multinationella foretag som ror fragor om miljo, manskliga rittigheter,
arbetsvillkor och affarsetik.

[0 Fonden investerar inte i bolag som kranker internationella normer. Bedomningen gors antingen av
fondbolaget sjalvt eller av en underleverantor.
Fondbolagets kommentar:

Fonden investerar inte i bolag som inte vidtar atgirder for att komma till ratta med identifierade problem
eller dar fonden bedomer att bolagen inte kommer att komma tillratta med problemen under en tid som
fondbolaget bedomer som rimlig i det enskilda fallet.

Fondbolagets kommentar:

Vi undviker foretag som bryter mot internationella normer som FN Global Compact, och kontrollerar detta
regelbunden med hjilp av en extern hallbarhetsexpert. Om vi far information om att ett innehav inte lever upp
till vara krav har vi flera mojligheter:

* Forvaltaren sdker mer information och diskuterar innehavet med Carnegie Fonders rad for ansvarsfulla
investeringar.

* Forvaltaren tar kontakt med foretaget med de fragestallningar vi har.

* Carnegie Fonders investeringschef eller VD tar en mer formell kontakt med innehavets VD eller
styrelseordforande.

* Kontakt med andra aktieagare for en gemensam agardialog.

* Om svaret inte ar tillfredsstallande och foretaget inte visar forandringsvilja kan vi vilja att avyttra innehavet.
Den hir typen av processer tar olika lang tid, beroende pa fragans natur, storleken pa var dgarandel och var i
varlden foretaget ar baserat. Varje fall 4r unikt och far sin egen utvirdering.

Fondbolaget paverkar
Fondbolaget anvinder sitt inflytande for att paverka bolag i hallbarhetsrelaterade fragor.
Fondbolaget har kontakt med bolag i syfte att paverka dem i en mer hallbar riktning.

Bolagspaverkan i egen regi
Fondbolagets kommentar:
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Som aktiva forvaltare bevakar vi samtliga innehav kontinuerligt. De foretag som inte lever upp till vara
forvantningar inleder vi en formell paverkansdialog med (se Internationella normer ovan). Det mer vardagliga
arbetet innebar kontakter dar vi fér fram vara forvantningar och synpunkter, inte minst i de foretag dar vi r en
storre agare.

Bolagspaverkan i samarbete med andra investerare

Fondbolagets kommentar:

Vi agerar oftast pa egen hand, men om det bedéms limpligt kan vi ingripa tillsammans med andra agare, till
exempel genom PRI.

Bolagspaverkan genom externa leverantdrer/konsulter

Fondbolagets kommentar:

Carnegie Likviditetsfond fondbestammelser

Godkanda av Finansinspektionen 3 juni, 2019.

§ | Fondens beteckning och rittsliga stdllning

Fondens beteckning ar Carnegie Likviditetsfond. Fonden ar en vardepappersfond enligt lagen (2004:46) om
vardepappersfonder. Fondférmoégenheten dgs av fondandelsidgarna gemensamt och varje andel i en andelsklass medfor lika
ritt till den egendom som ingar i fonden. Fondbolaget (se § 2) foretrader andelsdgarna i alla fragor som ror
virdepappersfonden, beslutar ver den egendom som ingdr i fonden samt utévar de rattigheter som hirrér ur egendomen.

Fonden ar ingen juridisk person och kan inte forvarva rattigheter eller iklada sig skyldigheter. Fondandelsiagarna svarar inte
for fondens forpliktelser.

Fonden har foljande andelsklasser:

e A-SEK
e B - SEK, institutionell
° C — SEK, distribution

Andelsklasserna skiljer sig at avseende teckningsbelopp, forvaltningsavgift och distributionskanal.
Innehillet i fondbestimmelserna dr gemensamt for bada andelsklasserna om inte sirskilt anges.

Om en investerare inte langre uppfyller villkoren och forutsattningarna for att vara investerad i en viss andelsklass, ska
fondbolaget — efter foregiende meddelande till den som anges i fondens andelsagarregister — flytta investeraren till en annan
andelsklass vars villkor och forutsattningar investeraren uppfyller. Om fler dn en andelsklass ar valbara for en investerare
ska fondbolaget flytta investeraren till den andelsklass som har lagst forvaltningsavgift. Fondbolaget ansvarar inte for
eventuella kostnader, avgifter eller forluster som investerare drabbas av till foljd av en sadan flytt, inklusive eventuella
skattekonsekvenser.

§ 2 Fondforvaltare
Fonden forvaltas av Carnegie Fonder AB (556266—6049), nedan kallat fondbolaget.

§ 3 Forvaringsinstitutet och dess uppgifter

Forvaringsinstitut for fondens tillgangar ar Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ), organisationsnummer 502032-9081.

Forvaringsinstitutet verkstaller fondbolagets beslut avseende fonden samt tar emot och forvarar fondens egendom. Dartill
kontrollerar forvaringsinstitutet att forsaljning och inlosen av fondandelar, virdering av fondandelar och ovrigt nyttjande av
fondens medel inte sker i strid med bestimmelserna i lagen om investeringsfonder eller fondbestimmelserna.

§ 4 Fondens karaktar

Fonden ar en rintefond som placerar i rintebarande overlatbara vardepapper och penningmarknadsinstrument.
Fondens malsattning ar att skapa en positiv och stabil avkastning.

§ 5 Placeringsinriktning

Fonden kan placera sina medel i rintebarande dverlatbara virdepapper, penningmarknadsinstrument, derivatinstrument,
fondandelar och konto i kreditinstitut som har en nordisk koppling.
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Fondens medel far placeras i sidana derivatinstrument dar den underliggande tillgangen utgdrs av dverlatbara virdepapper,
penningmarknadsinstrument, finansiella index, rantesatser, vaxelkurser eller utlandska valutor.

Fonden far placera hogst 10% av fondens virde i fondandelar.
Den genomsnittliga rantedurationen far max vara |2 manader

Genomsnittliga maximala forfalloloptiden far max vara 24 manader fér samtliga i portféljen ingdende virdepapper.

§ 6 Marknadsplatser m.m.
Fondens medel far placeras pa en reglerad marknad eller motsvarande utom EES samt pa annan marknad, inom eller utom
EES, som ar reglerad och 6ppen for allmanheten och som omfattas av fondens placeringsinriktning i §5.

§ 7 Sarskild placeringsinriktning

Fondens medel far placeras i dverlatbara virdepapper och penningmarknadsinstrument som avses i 5 kap. 5 § lagen om
virdepappersfonder, dock hogst till 10% av fondens viarde. Fonden kan investera i derivatinstrument. Derivatinstrument far
anvindas for att effektivisera forvaltning i syfte att minska risker och kostnader samt 6ka avkastningen och skapa havstang.
Fonden far anvinda sig av OTC-derivat som avses i 5 kap. § 12 st 2 lagen om virdepappersfonder.

Fonden kan anvinda sig av valutaderivat och kommer dagligen att valutasakra sina innehav gentemot SEK.

Fonden har tillstand enligt 5 kap. 8 § lagen om virdepappersfonder, att investera mer an 35% av fondférmogenheten i
obligationer och andra skuldférbindelser utgivna eller garanterade av stat, av en kommun eller en statlig eller kommunal
myndighet i ett land inom EES eller av nagot mellanstatligt organ i vilket en eller flera stater inom EES ir medlemmar.
Skuldférbindelserna maste dock komma fran minst sex emissioner och samma emission far inte dverstiga 30 % av fondens
virde.

Fonden kan inga avtal om vardepapperslan (utlaning).

§ 8 Viardering

Virdet av en fondandel ar fondens viarde delat med antalet utelopande fondandelar med beaktande av de villkor som ar
forenade med respektive andelsklass. Fondens virde beriknas genom att fran tillgingarna avdrages de skulder som avser
fonden. Fondandelsvirdet berdknas varje bankdag och ligger till grund for faststillande av forsiljnings- och inlosenkurser vid
handel med andelar i fonden. | den dagliga virderingen beraknas och beaktas de pa fonden beldpande skulderna.
Fondbolaget beriknar dock ej fondandelsvarde om fonden ar stiangd for forsiljning eller inlosen. Vid stora vardeforandringar
pa finansiella instrument som ingar i fonden kan andelsvardet faststillas flera ginger under dagen.

Fondens tillgangar beriknas enligt féljande:

e  Finansiella instrument varderas till gdllande marknadsvarde (senaste betalkurs eller om sadan inte finns senaste
kopkurs).

e Likvida medel och kortfristiga fordringar, i form av tillgangar pa bankrakning och korta placeringar pa
penningmarknaden samt likvider for salda vardepapper, upptages till det belopp varmed de beriknas inflyta.

e  For sadana dverlatbara virdepapper och penningmarknadsinstrument som avses i 5 kap. 5 lagen om
vardepappersfonder faststills ett marknadsvarde enligt sarskild vardering. Till grund for den sarskilda varderingen liggs
marknadspriser fran icke godkand bérs eller s.k. market maker, annat finansiellt instrument eller index med justering
for skillnader i till exempel kreditrisk och likviditet (referensvardering), diskonterade kassafloden (nuvardesvardering)

eller kapitalandel av det egna kapitalet (bokslutsvardering).
For samtliga tillgingar beaktas tillhdrande rittigheter i form av rantor, utdelningar, emissionsritter och dylikt.

Fonden skulder beriknas enligt foljande:

e Upplupen forvaltningsersattning till fondbolaget
e  Ersattning till forvaringsinstitut

e  Ejlikviderade kop

e  Skatteskulder

o Ovriga skulder avseende fonden

For sadana derivatinstrument som avses i 5 kap. 12 § 2 st. lagen om virdepappersfonder, s.k. OTC-derivat, faststills ett
marknadsvarde enligt foljande:
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° Marknadspris fran en aktiv marknad,

Om sadant marknadspris inte kan erhallas ska marknadsvardet faststillas genom nagon av metoderna nedan:

e Pa grundval av de ingaende tillgingarna/bestandsdelarnas marknadsvarde,
e Pa grundval av nyligen genomférda transaktioner mellan kunniga parter som ar oberoende av varandra och har ett
intresse av att transaktionen genomfdrs, om sadana finns tillgingliga, eller

e Anvindande av marknadspris fran en aktiv marknad for ett annat finansiellt instrument som i allt visentligt ar likadant,

Om marknadspris inte kan faststillas enligt nagot av alternativen ovan, eller blir uppenbart missvisande, ska gillande
marknadsvirde faststillas genom anvindande av en virderingsmetod som ir etablerad pa marknaden, t.ex.
optionsvarderingsmodeller sasom Black & Scholes.

§ 9 Forsiljning och inlosen av fondandelar

Fonden ar normalt 6ppen for utgivning och inlosen av fondandelar varje bankdag. Fonden ar dock ej oppen for utgivning och
inlosen sadana bankdagar da vardering av fondens tillgangar inte kan goras pa ett sitt som sakerstiller fondandelsagarnas lika
ratt till foljd av att flera av de marknadsplatser som fondens handel sker pa helt eller delvis ir stingda.

Begiran om utgivning av fondandelar skall ske skriftligen till fondbolaget. Kop av fondandelar genomfors till den kurs som
faststalles den dag likvid ar tillganglig for fonden.

Lagsta teckningsbelopp vid forsta teckningstillfille ar for andelsklass B: | MSEK.
Begiran om inlosen skall ske skriftligen till fondbolaget.

Inlésen skall ske enligt det vid inlésendagens slut faststillda fondandelsvirdet. Omedelbar inlésen sker endast i den man det
ir mojligt utan avyttring av viardepapper i fonden. Om likvida medel maste anskaffas genom avyttring av viardepapper i
fonden, skall detta ske snarast méjligt. Inlésen sker sa snart forsaljningslikvid influtit.

Utgivnings- och inlosenpris ar det senast beraknade fondandelsvardet vid orderns verkstallande. Ovan angivna rutiner
innebar att kop/inlosen sker till en for andelsagaren vid tidpunkten for begaran om kop/inlésen okand kurs.

Uppgift om utgivnings- och inlosenpris finns tillganglig hos fondbolaget och formedlande institut senast bankdagen efter den
bankdag da fondandelsvirdet faststillts enligt ovan.

Andelsklass C ar forbehallen investerare som tecknar andelar via distributdrer som i enlighet med avtal med fondbolaget,
helt eller delvis, inte tar emot distributionsersittning fran fondbolaget och som, nar distributéren tillhandahéller
investeringstjansten till sina kunder i samband med vilken andel tecknas, tar betalt direkt av kunden. En forutsattning for att
fa investera i andelsklass C ar att innehavet ar registrerat pa ett eller flera konton i distributdrens namn for kunds rakning
(forvaltarregistrering).

§ 10 Extraordindra forhallanden
Fonden kan komma att stingas for in- och uttride for det fall att sidana extraordinira forhallanden har intriffat som gor att
en virdering av fondens tillgangar inte kan goras pa ett sitt som sikerstiller fondandelsdgarnas lika ratt.

§ 11 Avgifter och ersittningar

Ur fondens medel ska fondbolagets forvaltningsavgift betalas. Forvaltningsavgiften utgar med en fast ersittning om hogst
0,60% for andelsklass A och om hogst 0,30% for andelsklass B, samt om hogst 0,30% for andelsklass C, av fondens varde per
ar. Forvaltningsavgiften beriknas dagligen och erlaggs till fondbolaget manadsvis i efterskott. Forvaltningsavgiften inkluderar
ersittning till forvaringsinstitutet for forvaring av de i fonden ingaende virdepapperen inklusive eventuell lagstadgad
mervardesskatt, ersattning till Finansinspektionen for dess tillsynsverksamhet i enlighet med Finansinspektionens gillande
bestammelser samt ersattning till fondbolagets revisorer.

Courtage och andra kostnader samt skatt vid fondens kop respektive forsaljning av finansiella instrument och skatt som
stadgas enligt lag belastar fonden.

§ 12 Utdelning

Fonden lamnar ingen utdelning.

§ 13 Rikenskapsar

Fondens rikenskapsar ar kalenderar.
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§ 14 Halvarsredogorelse och arsberidttelse, andring av fondbestimmelserna
Fondbolaget skall for varje kalenderhalvar senast tva manader efter halvarets utgang avge halvarsredogorelse for fonden. For
varje rakenskapsar skall fondbolaget senast fyra manader efter rikenskapsarets utgang avge arsberittelse for fonden.
Halvarsredogérelse och arsberittelse skall finnas tillgingliga hos fondbolaget och formedlande institut samt tillstéllas de
andelsigare som begirt att fa denna information.

Beslutar fondbolagets styrelse om andring av dessa fondbestimmelser, skall beslutet understillas Finansinspektionen for
godkannande. Andringen skall offentliggoras av fondbolaget pa sitt som Finansinspektionen bestimmer.

§ I5 Pantsattning och overlatelse av fondandelar
Vid pantsittning av fondandel som ej ar forvaltarregistrerad skall pantsittaren och/eller panthavaren skriftligen underratta
fondbolaget hirom. Av underrittelsen skall framga:

e vem som ar panthavare,
e  vilken andelsklass som pantsitts,
e antal fondandelar som omfattas av pantsittningen, samt

e  eventuella begransningar av pantsittningens omfattning.

Fondbolaget skall skriftligen underratta fondandelsdgare om att pantsittning registrerats i fondandelsigarregistret. Vid
pantsattning av forvaltarregistrerad fondandel skall motsvarande underrittelse i stillet tillstallas forvaltaren.

Pantsattningen giller till dess att panthavaren skriftligen underrittat fondbolaget att pantsattningen upphort samt att
fondbolaget gjort avregistrering i fondandelsagarregistret.

For administration av registrering av pantsittning har fondbolaget ritt att ta ut en avgift av andelsagaren om hogst 400
kronor.

Andelsigare kan 6verlata fondandelarna.

§ 16 Ansvarsbegriansning

For det fall forvaringsinstitutet har forlorat finansiella instrument som depaférvaras hos férvaringsinstitutet eller dess
depabank, ska forvaringsinstitutet utan onddigt drdjsmal aterlimna finansiella instrument av samma slag eller ett belopp
motsvarande virdet till fonden.

Varken fondbolaget eller forvaringsinstitutet ar ansvarigt for skada som beror pa svenskt eller utlindskt lagbud, svensk eller
utlandsk myndighetsatgard, krigshiandelse, strejk, blockad, bojkott, lockout eller annan liknande omstindighet. Forbehallet i
fraga om strejk, blockad, bojkott och lockout giller aven om fondbolaget eller forvaringsinstitutet sjalvt ar foremal for eller
vidtar sadan konfliktitgard. Inte heller 4r fondbolaget eller forvaringsinstitutet skyldigt att ersitta skada som uppkommit i
andra fall om det varit normalt aktsamt. Fondbolaget eller forvaringsinstitutet ar i intet fall ansvarigt for indirekt skada.

Foreligger hinder for fondbolaget eller forvaringsinstitutet att helt eller delvis verkstilla utbetalning eller att vidta annan
atgird pa grund av omstandighet som anges i forsta stycket far atgirden skjutas upp till dess att hindret har upphért. Om
fondbolaget eller forvaringsinstitutet till foljd av sadan omstandighet ar forhindrat att verkstilla eller ta emot betalning ska
fondbolaget eller forvaringsinstitutet inte vara skyldigt att betala dréjsmalsranta. Om rinta ar utfist ska rinta betalas efter
den rintesats som gillde pa forfallodagen.

Ar forvaringsinstitutet till foljd av omstindighet som anges i forsta stycket forhindrat att ta emot betalning for fonden, har
forvaringsinstitutet for den tid under vilken hindret forelegat ritt till rinta endast enligt de villkor som gillde pa
forfallodagen.

Fondbolaget eller forvaringsinstitutet svarar inte for skada som orsakats av — svensk eller utlandsk — bors eller annan
marknadsplats, depabank, central virdepappersforvarare, clearingorganisation eller andra som tillhandahaller motsvarande
tjanster, och inte heller av uppdragstagare som fondbolaget eller forvaringsinstitutet med tillborlig omsorg anlitat.
Detsamma giller skada som orsakats av att ovan namnda organisationer eller uppdragstagare blivit insolventa.
Forvaringsinstitutet ansvarar inte for uppdragstagare som anvisats av fondbolaget. Fondbolaget eller forvaringsinstitutet
ansvarar inte for skada som uppkommer for fonden, andelsdgare eller annan i anledning av forfogandeinskrankning som kan
komma att tillimpas mot fondbolaget eller forvaringsinstitutet betraffande finansiella instrument.

Inte heller ansvarar fondbolaget for skada som orsakats av att fondandelsagare bryter mot lag, forordning, foreskrift eller
dessa fondbestimmelser. Harvid uppmiarksammas fondandelsigare pa att denne ansvarar for att handlingar som fondbolaget
tillstallts ar riktiga och behorigen undertecknade samt att fondbolaget underrittas om andringar som sker betriffande
lamnade uppgifter.
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Fondbolagets och forvaringsinstitutets skadestandsansvar regleras enligt 2 kap. 21 §, respektive 3 kap. 1416 §§, i lagen om
vardepappersfonder.

§17 Tillatna investerare

Fonden riktar sig till allminheten, dock inte till sidana investerare vars teckning av andel i fonden star i strid med
bestimmelser i svensk eller utlindsk lag eller foreskrift. Fonden riktar sig inte heller till sidana investerare vars teckning
eller innehav av andelar i fonden innebir att fonden eller fondbolaget blir skyldig/skyldigt att vidta registreringsatgard eller
annan atgird som fonden eller fondbolaget annars inte skulle vara skyldig/skyldigt att vidta. Fondbolaget har ratt att vigra
teckning till sadan investerare som avses i detta stycke.

Fondbolaget far 16sa in andelsigares andelar i fonden mot andelsigarens bestridande — om det skulle visa sig att andelsigare
tecknat sig for andel i fonden i strid med bestimmelser i svensk eller utlindsk lag eller foreskrift eller att fondbolaget pa
grund av andelsdgarens teckning eller innehav i fonden blir skyldigt att vidta registreringsatgird eller annan atgird for fonden
eller fondbolaget som fonden eller fondbolaget inte skulle vara skyldig/skyldigt att vidta om andelsagaren inte skulle inneha
andelar i fonden.
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Carnegie Obligationsfond

Placeringsinriktning
Fonden ar en aktivt forvaltad rantefond. Malsittningen ar att fonden med god riskspridning uppna en vardeutveckling som
over tid overstiger fondens jamforelseindex OMRX Treasury Bond Index.

Fonden investerar i rintebirande dverlatbara virdepapper, penningmarknadsinstrument och fondandelar huvudsakligen
utgivna av stat, kommun eller kreditinstitut med god likviditet och hog kreditvardighet. Fondens placeringar ska ha svensk
anknytning genom att det finansiella instrumentet ar utgivet i svenska kronor. De rantebarande vardepapper fonden placerar
i ska lagst ha kreditvarderingsbetyget BBB- eller motsvarande for langre placeringar och lagst A-1 eller K-1 eller
motsvarande for kortare placeringar. Skala enligt Standard & Poors’ eller motsvarande fran annat kreditvirderingsinstitut.

Fonden forvaltas med ett aktivt risktagande dar placeringsstrategin baseras pa en analys inom tre omraden: makroekonomi,
vardering och sentiment. Den aktiva exponeringen sker genom att positioner tas i duration, rantekurva, krediter och val av
overlatbara vardepapper. Fondens placeringar ar inte bundna till ndgon i férvig bestimd genomsnittlig rantebindningstid
utan kan variera 6ver tiden. Fondens placeringar skall ha en genomsnittlig rantebindningstid inom intervallet O till 10 ar.
Placeringar kan ske i saval lang- som kortfristiga rantebarande virdepapper och penningmarknadsinstrument, och bestims
av den placeringsinriktning som Fondbolaget vid var tid finner vara lamplig.

De tillgangsslag som fondens medel far placera i ir dverlatbara virdepapper, penningmarknadsinstrument, derivatinstrument
och konto hos kreditinstitut. Placeringar i derivatinstrument kan ske som ett led i Fondens placeringsinriktning.

Fonden far placera mer an 35 procent av fondmedlen i obligationer och andra skuldférbindelser som ar utgivna eller
garanterade av svenska staten eller av svenska kommuner.

Fonden tillimpar en modell dir hallbarhetsfaktorer integreras i kreditanalysen, med fokus pa att vilja emittenter som enligt
fondbolaget har en genomtinkt styrning och riskhantering inom hallbarhetsomradet samt vilja bort emittenter med
specifika eller svarbeddmda miljoé-, sociala eller affirsetiska risker. Det finns en stravan att investera i grona obligationer
eller andra instrument for finansiering av social nytta, i de fall sidan investering dven beddms vara i fondandelsigarens
intresse vad avser en langsiktig kapitaltillvixt. Fonden investerar inte i foretag som bedéms bryta mot FN Global Compacts
principer for ansvarsfullt foretagande.

Andelsklasser
Fonden har foljande andelsklasser:

e A -SEK, Ackumulerande
e B - SEK, Ackumulerande, Institutionell (min 100 000 000 SEK)

Riskprofil

Fonden ar en rintefond, vilka generellt har en lagre risk an exempelvis aktiefonder. Genom sin placeringsinriktning mot
svenska obligationer med langre 16ptid tillsammans med fondens friare placeringsreglemente innebar fonden en hogre risk
an rantefonder i genomsnitt.

Fonden har en medelhdg risk for bade upp- och nedgangar i andelsvirdet.

Att spara i en fond ar alltid forenat med bade mdjligheter och risker. Pengar som placeras i fonder kan bade 6ka och minska
i varde beroende pa marknadens utveckling och det ir inte sikert att hela det investerade kapitalet aterfas. Historisk
avkastning ar inte nagon garanti for framtida avkastning.

Investeraren bor vara uppmarksam pa att obligationer ir forenande med en ranterisk. Det innebar att justeringar i
rantemarknaden har en direkt paverkan pa fondens underliggande tillgangar. Om rintan 6kar minskar de underliggande
obligationernas varde.

Fonden ar forenad med en kreditrisk genom emittenten for de underliggande instrumenten. Risken baseras pa att
underliggande emittent inte kan fullfdlja de ataganden som ar forenade med instrumentets villkor.

Likviditetsrisken beddms vara lag dd det under normala marknadsforhallanden ar en god likviditet i den svenska
obligationsmarknaden.

For att mita fondens sammanlagda exponering anvinds atagandemetoden. Atagandemetoden beraknar fondens
exponeringar som uppkommer genom anvandande av derivat. Vid berakningen konverteras derivat till exponeringar
motsvarande dess underliggande tillgingar. Vid berakningen av de sammanlagda exponeringarna tar fondbolaget hansyn till
nettning och eventuell hedgning. De sammanlagda exponeringarna, nir de raknas pa detta sitt, far enligt lagen (2004:46) om
virdepappersfonder hogst uppga till 100 procent av fondens virde.
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Carnegie Obligationsfond hallbarhetsinformation
Transparens i frdga om integrering av hdllbarhetsrisker, om frdmjandet av miljérelaterade eller
sociala egenskaper, och om hdllbar investering

O Fonden har hallbara investeringar som mal

Fonden framjar bland annat miljorelaterade eller sociala egenskaper

O Hallbarhetsrisker beaktas i investeringsbeslut, utan att fonden framjar miljorelaterade eller sociala egenskaper eller har
héllbar investering som mal

O Hallbarhetsrisker ar inte relevanta (forklaring nedan)

Fondbolagets kommentar:

Hallbarhetsrisker ar integrerade i investeringsbesluten via vart egenutvecklade verktyg, CF THOR. |
verktyget analyseras over 100 indikatorer och datapunkter inom miljo, sociala faktorer och bolagsstyrning
for att identifiera dels faktorer som kan innebara risk for negativ paverkan pa avkastningen, dels mojligheter
som kan paverka den positivt. Fonden exkluderar bolag involverade i ekonomiska aktiviteter som specificeras
under avsnittet "metoder som anvands for att integrera hallbarhetsrisker, frimja miljorelaterade eller sociala
egenskaper eller for att uppna ett hallbarhetsrelaterat mal”. Fonden paverkar aktivt bolagen man investerar i
att hantera identifierade risker och méjligheter relaterat till hdllbarhetsfaktorer.

Carnegie Fonder bedriver ett systematiskt héllbarhetsarbete och tar hansyn till bl.a. hillbarhetsfaktorer och
héllbarhetsrisker med hjilp av ett antal ESG-verktyg inom ramen for investeringsprocessen. Bolaget har dock
beslutat att i dagslaget inte utge sig for att beakta investeringsbesluts huvudsakliga negativa konsekvenser for
héllbarhetsfaktorer enligt art. 4 i SFDR. Skalet for detta ar foljande:

For att kunna bedéma huvudsakliga negativa konsekvenser med avseende pa hallbarhetsfaktorer som uppstar
i de investeringar som gors i fonderna och mandaten behéver de negativa konsekvenserna kunna genomlysas
och mitas pa ett tillforlitligt satt. For att kunna genomfdra sadana mitningar behdver det finnas
standardiserad data fran bl.a. portfoljbolagen (t.ex. genom det arbete som for narvarande pagar inom I0SCO
Sustainable Finance Network). Tills dess denna data kan levereras anser inte Carnegie Fonder att det kan
mita investeringarnas negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer pa ett tillforlitligt sitt. Darutdver pagar
inom EU ett arbete att faststilla gemensamma niva 2 regler till SFDR. Inom ramen for detta arbete och
efterfoljande regelverk kommer de obligatoriska och frivilliga indikatorer som ar relevanta och uppstills for
att mita negativa konsekvenser att fastslas. Mot denna bakgrund har Carnegie Fonder valt att avvakta ett
faststillande av regelverket innan vi anger huvudsakliga negativa konsekvenser med avseende pa
héllbarhetsfaktorer beaktas. Detta for att sikerstilla att den information som férmedlas inte ar missvisande
eller vilseledande. Carnegie Fonder foljer utvecklingen pa omradet och har for avsikt att beakta
investeringsbesluts huvudsakliga negativa konsekvenser for hillbarhetsfaktorer sa snart palitliga matningar
kan goras och vederhiftig information kan lamnas.

Hallbarhetsriskers troliga paverkan pa fondens avkastning

Innehav i fonden kan vara foremal for partiell eller total vardeforlust pa grund av hallbarhetsrisk relaterad till béter, minskad
efterfragan pa tillgangens produkter eller tjinster, fysisk skada pa tillgangen eller dess kapital, storningar i forsorjningskedjan,
okade driftskostnader, ofédrmaga att fa ytterligare kapital eller anseendeskada.

En hallbarhetsrelaterad hindelse kan paverka en enskild investering eller kan ha en bredare inverkan pa en ekonomisk
sektor, en geografisk eller politisk region eller ett land, vilket kan paverka fondens portfdlj i sin helhet.

Anvindningen av hallbarhetskriterier kan paverka fondens investeringsresultat och som sadan kan investeringen fungera
annorlunda an liknande fonder som inte anvander sddana kriterier. Fondens hallbarhetspolicy innebar att den inte kan
investera i vissa sektorer och foretag pa grund av ESG-screening som fondfdrvaltaren genomfor. Detta kan innebara att
fonden ar mer kanslig for vissa marknadsrorelser an andra fonder.

ESG-baserade exkluderingskriterier som anvinds kan leda till att fonden fonden avstar mojligheter att kdpa vissa
virdepapper nir det annars kan vara fordelaktigt att gora det och/eller silja virdepapper pa grund av dess ESG-egenskaper
nar det kan vara ofordelaktigt. Om ESG-egenskaperna hos ett vardepapper som innehas av fonden andras, vilket resulterar i
att fondforvaltaren maste silja virdepapperet, tar varken fonden eller fondférvaltaren ansvar i samband med sadan
forandring.

De relevanta undantagen motsvarar inte alltid investerarnas subjektiva etiska synpunkter.
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Vid utvirdering av ett foretag eller emittent utifran ESG-kriterier dr fondférvaltaren beroende av information och data som
ibland kan vara ofullstiandig, felaktig eller otillganglig. Som ett resultat finns det en risk att forvaltaren kan gora en felaktig
beddmning av ett viardepapper eller en emittent. Det finns ocksa en risk att forvaltaren inte tillimpar relevanta ESG-
kriterier korrekt eller att fonden kan ha indirekt exponering for emittenter som inte uppfyller de relevanta ESG-kriterier
som anvands av fonden. Varken fonden eller forvaltaren ger nagon uttrycklig eller underférstadd garanti med avseende pa
rittvisa, riktighet, noggrannhet, rimlighet eller fullstindighet av en sadan ESG-beddmning.

Hallbarhetsrelaterade egenskaper som framjas i forvaltningen av fonden, eller
som ingar i fondens malsittning:

Miljorelaterade egenskaper (t.ex. bolagens inverkan pa miljé och klimat).

Sociala egenskaper (t.ex. manskliga rittigheter, arbetstagarrittigheter och likabehandling).

Praxis for god styrning (t.ex. aktiedgares rittigheter, fragor om ersittningar till ledande befattningshavare och
motverkande av korruption).

O Andra héllbarhetsrelaterade egenskaper-.

Fondbolagets kommentar:

Fonden frimjar praxis for god styrning, miljdrelaterade- och sociala egenskaper genom att integrera hallbarhetsfaktorer i
investeringsbesluten, exkludera bolag verksamma i sektorer som beddmts ha en negativ paverkan pa ovan faktorer samt
genom paverkansarbete och ett aktivt d4gande.

Fonden investerar i bolag i bolag som bedéms leva upp till vara grundkrav inom hallbarhet.

For beskrivning av hur egenskaperna framjas hanvisas till avsnittet “"Metoder som anvinds for att integrera hallbarhetsrisker,
frimja miljdrelaterade eller sociala egenskaper eller for att uppna ett hallbarhetsrelaterat mal”.

Referensvarden:
O Fonden har féljande index som referensvirde:
Inget index har valts som referensvarde

Information om EU:s taxonomi for miljomassigt hallbara verksamheter.

EU-taxonomin ar ett klassifikationssystem som syftar till att etablera gemensamma kriterier for miljomassigt
héllbara ekonomiska verksamheter.

Enligt regelverket ska det for varje fond redovisas hur stor del av fondens investeringar som ar forenliga med
taxonomin.

Taxonomin haller pa att utvecklas och kriterier for samtliga miljdmal ar annu inte klara. Det saknas ocksa en
fastslagen berikningsmodell for hur stor andel av fondens investeringar som ar forenliga med taxonomin. De
bolag som fonden investerar i har annu inte borjat rapportera i vilken utstrackning som deras verksamhet ar
forenlig med EU-taxonomin. Darfor bedomer fondbolaget att det i dagslaget inte ar mojligt att lamna tillforlitliga
uppgifter om hur stor andel av fondens investeringar som ar forenliga med taxonomin.

| regelverket finns en princip, “orsaka inte betydande skada”, som innebar att investeringar som bidrar till ett
hallbarhetsmal samtidigt inte far innebara betydande skada fér nagot annat hallbarhetsmal. Principen "orsaka
inte betydande skada” dr endast tillimplig pa den del av fonden som utgodrs av investeringar som antingen
riknas som hallbara enligt fdrordningen om hallbarhetsrelaterade upplysningar eller enligt EU-taxonomin. Den
aterstaende delen av denna fond har underliggande investeringar som inte beaktar EU-kriterierna for
miljdmissigt hallbara ekonomiska verksamheter.
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Metoder som anvidnds for att integrera hallbarhetsrisker, fraimja
miljorelaterade eller sociala egenskaper eller for att uppna ett
hallbarhetsrelaterat mal:

Fonden viljer in

Fondbolagets kommentar:

Vart uppdrag ar att skapa en god riskjusterad avkastning for vara andelsigare. Vi ogillar risk och tycker inte om att
spekulera. Darfor investerar vi langsiktigt i foretag som vi tycker ar stabila, vilskotta och har framtiden for sig.
Hallbarhetsaspekter analyseras och betygssitts i Carnegie Fonders egenutvecklade analysverktyg CF THOR. | verktyget
analyseras over 100 parametrar inom miljo, sociala faktorer och agarstyrning.

Faktorer och omraden som beaktas i var analys:

Agarstyrning
e Agare
e  Styrelse
e Ledning

e Rapportering & Transparens
e  Etik & Korruption
e  Foretagskultur

Miljo
e  Miljdpaverkan
e  Resurseffektivitet & Avfallshantering
e  Foretagskultur

Sociala faktorer
e  Halsa & Sdkerhet
e  Rittvis & Inkluderande Arbetsplats
e Leverantorskedja
e  Foretagskultur

Resultaten av analysen ar vil integrerade i och avgdrande for investeringsbeslutet. Fonden tillats enbart investera i bolag dar
den sammanvigda bedémningen motsvarar betyget Adekvat eller hogre. Undantag kan goras pa restriktiv basis, med goda
skil, och maste godkinnas av fondbolagets investeringschef. Mer information om beddmningskriterier och metodik finns pa
fondbolagets hemsida.

Fonden viljer bort

Fonden placerar inte i bolag som ar involverade i foljande produkter och tjanster. Hogst fem procent av omsattningen i det
bolag dar placeringen sker far avse verksamhet som ar hanforlig till den angivna produkten eller tjansten.

Produkter och tjinster

Klusterbomber, personminor

Fondbolagets kommentar:

Produktion: 0 procent av omsattningen Distribution: O procent av omsattningen
Kemiska och biologiska vapen

Fondbolagets kommentar:

Produktion: 0 procent av omsittningen Distribution: 0 procent av omsittningen
Karnvapen

Fondbolagets kommentar:

Produktion: 0 procent av omsittningen Distribution: 0 procent av omsattningen
Vapen och/eller krigsmateriel

Fondbolagets kommentar:

Produktion: 5 procent av omsattningen Distribution: 5 procent av omsittningen

Alkohol
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Fondbolagets kommentar:

Produktion: 5 procent av omsattningen Distribution: 5 procent av omsittningen
Tobak

Fondbolagets kommentar:

Produktion: 0 procent av omsattningen Distribution: 5 procent av omsittningen
Kommersiell spelverksamhet

Fondbolagets kommentar:

Produktion: 5 procent av omsattningen Distribution: 5 procent av omsittningen
Pornografi

Fondbolagets kommentar:

Produktion: 0 procent av omsattningen Distribution: 5 procent av omsittningen
Fossila branslen (olja, gas, kol)

Fondbolagets kommentar:

Utvinning: 5 procent av omsittningen Raffinering och kraftgenerering: 5 procent av omsittningen.

Internationella normer
Internationella normer avser internationella konventioner, lagar och éverenskommelser sasom FN Global Compact och
OECD:s riktlinjer for multinationella foretag som ror fragor om miljo, manskliga rattigheter, arbetsvillkor och affirsetik.

O Fonden investerar inte i bolag som kranker internationella normer. Bedomningen gors antingen av fondbolaget sjilvt eller
av en underleverantor.
Fondbolagets kommentar:

Fonden investerar inte i bolag som inte vidtar atgirder for att komma till ritta med identifierade problem eller dar
fonden bedémer att bolagen inte kommer att komma tillrdtta med problemen under en tid som fondbolaget bedomer som
rimlig i det enskilda fallet.

Fondbolagets kommentar:

Vi undviker foretag som bryter mot internationella normer som FN Global Compact, och kontrollerar detta regelbunden
med hjilp av en extern hallbarhetsexpert. Om vi far information om att ett innehav inte lever upp till vara krav har vi flera
mojligheter:

* Forvaltaren sdker mer information och diskuterar innehavet med Carnegie Fonders rad for ansvarsfulla investeringar.

* Forvaltaren tar kontakt med foretaget med de fragestallningar vi har.

* Carnegie Fonders investeringschef eller VD tar en mer formell kontakt med innehavets VD eller styrelseordférande.

* Kontakt med andra aktiedgare for en gemensam agardialog.

* Om svaret inte ar tillfredsstallande och foretaget inte visar forandringsvilja kan vi valja att avyttra innehavet. Den har typen
av processer tar olika lang tid, beroende pa fragans natur, storleken pa var dgarandel och var i virlden foretaget ar baserat.
Varije fall 4r unikt och far sin egen utvirdering.

Fondbolaget paverkar
Fondbolaget anvander sitt inflytande for att paverka bolag i hallbarhetsrelaterade fragor.
Fondbolaget har kontakt med bolag i syfte att paverka dem i en mer hallbar riktning.

Bolagspaverkan i egen regi

Fondbolagets kommentar:

Som aktiva forvaltare bevakar vi samtliga innehav kontinuerligt. De féretag som inte lever upp till vara forvantningar inleder
vi en formell paverkansdialog med (se Internationella normer ovan). Det mer vardagliga arbetet innebar kontakter dar vi for
fram vara forvintningar och synpunkter, inte minst i de foretag dar vi ar en storre dgare.

Bolagspaverkan i samarbete med andra investerare

Fondbolagets kommentar:

Vi agerar oftast pa egen hand, men om det bedoms lampligt kan vi ingripa tillsammans med andra dgare, till exempel genom
PRI.

Bolagspaverkan genom externa leverantdrer/konsulter

Fondbolagets kommentar:
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Carnegie Obligationsfond fondbestaimmelser

Fondbestimmelser godkinda av Finansinspektionen 27 september 2019.

§ | Fondens rattsliga stillning
Fondens beteckning dr Carnegie Obligationsfond. Fonden ir en vardepappersfond enligt lagen (2004:46) om
vardepappersfonder.

Fondférmaogenheten ags av andelsagarna gemensamt och andelarna i en andelsklass medfor lika ratt till den egendom som
ingar i fonden. Fonden kan inte forvirva rattigheter eller ta pa sig skyldigheter.

Fonden forvaltas av det fondbolag som framgar nedan under § 2. Fondbolaget féretrader fondandelsigarna i alla fragor som
ror fonden, beslutar 6ver den egendom som ingr i fonden samt utdvar de rittigheter som harror ur egendomen.

Verksamheten bedrivs enligt dessa fondbestimmelser, bolagsordningen for fondbolaget, lagen om vardepappersfonder och
ovriga tillampliga forfattningar.

Dessa fondbestimmelser kompletteras av en sarskild informationsbroschyr. Informationsbroschyren tillhandahills av
fondbolaget.

§ 2 Fondforvaltare
Fonden forvaltas av Carnegie Fonder AB, organisationsnummer 556266—6049, nedan kallat fondbolaget. Fondbolaget
bedriver fondverksamhet enligt lagen (2004:46) om vardepappersfonder.

§ 3 Forvaringsinstitutet och dess uppgifter

Fondens tillgangar forvaras av Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ), organisationsnummer 502032-9081, sasom
forvaringsinstitut. Forvaringsinstitutet handlar oberoende av fondbolaget och skall verkstilla beslut avseende fonden som
fondbolaget fattat, om dessa inte strider mot lagen (2004:46) om vardepappersfonder eller dessa fondbestaimmelser.

Forvaringsinstitutet skall ta emot och forvara den egendom som ingar i fonden samt se till att forsaljning och inlésen av
fondandelar, berakning av fondandelarnas varde samt att anvandningen av fondens medel inte strider mot lagen om
vardepappersfonder och dessa fondbestammelser.

Forvaringsinstitutet skall dven se till att tillgdngarna i fonden utan dréjsmal kommer fonden tillhanda.

§ 4 Fondens karaktar

Fonden ar en bred rintefond som placerar i svenska rantebarande fondpapper och penningmarknads-instrument med god
likviditet och hdg kreditvirdighet. Fondens medel skall placeras i syfte att erhalla en god kapitaltillvixt. | forvaltningen
tillimpas riktlinjer for etik och hallbarhet.

Malsattningen med forvaltningen ar att med en god riskspridning uppna en virdeutveckling i fonden som pa 2 till 3 ars sikt
overtriffar det jamforelseindex (OMRX T-Bond) som enligt fondbolaget bast motsvarar fondens placeringsinriktning.

§ 5 Fondens placeringsinriktning
Fondens medel kan vara placerade i foljande tillgangsslag:

e Overlatbara virdepapper
e  Penningmarknadsinstrument
e  Derivatinstrument

e  Konto hos kreditinstitut

Fondens placeringar ar inte bundna till nagon i forvig bestimd genomsnittlig 16ptid utan kan variera &ver tiden. Placeringar
kan saledes ske i savil lang- som kortfristiga rintebirande dverlatbara virdepapper och penningmarknadsinstrument och
bestams av den placeringsinriktning som fondbolaget vid var tid finner vara mest lamplig. Durationsintervallet for fonden ar
0-104ar.

Fonden skall under normala marknadsforhallanden vara fullinvesterad, dvs. andelen likvida medel skall vara lag.

Fonden tillimpar en modell dar hallbarhetsfaktorer integreras i kreditanalysen, med fokus pa att vilja emittenter som enligt
fondbolaget har en genomtinkt styrning och riskhantering inom héllbarhetsomradet samt vilja bort emittenter med
specifika eller svairbedémda miljo-, sociala eller affirsetiska risker. Det finns en stravan att investera i grona obligationer
eller andra instrument for finansiering av social nytta, i de fall sidan investering dven beddms vara i fondandelsagarens
intresse vad avser en langsiktig kapitaltillvixt. Fonden investerar inte i foretag som bedéms bryta mot FN Global Compacts
principer for ansvarsfullt foretagande. Fonden avstdr vidare fran att investera i foretag vars verksamhet omfattar utvinning av
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fossila branslen, produktion av vapen, alkohol, pornografi, tobak eller spelverksamhet. Fonden 4r ocksa restriktiv till foretag
som producerar ovrig krigsmateriel eller distribuerar tobak, alkohol eller pornografi. Dessa verksamheter far inte dverstiga
fem procent av foretagets omsittning. Fondens informationsbroschyr innehéller mer information om de urvalskriterier som
tillimpas.

Maximalt |5 procent av fondférmodgenheten far placeras pa konto hos kreditinstitut.
Maximalt 10 procent av fondfdrmogenheten far placeras i andelar i andra fonder-.

Placeringarna skall till minst 90 procent ske i finansiella instrument som ar upptagna till handel pa en reglerad marknad i
Sverige eller som ir féremal for regelbunden handel vid nagon annan marknad i Sverige som reglerad och 6ppen for
allmanheten.

Placeringar kan dessutom avseende derivatinstrument, till hogst 10 procent av fondens varde, ske globalt.

Derivatinstrument har speciella egenskaper som kan medféra vasentligt hogre risker an vid exempelvis handel med
obligationer.

§ 6 Marknadsplatser

Placeringarna skall ske med finansiella instrument som 4r upptagna till handel pa en reglerad marknad i Sverige eller som ar
foremal for handel vid nagon annan marknad i Sverige som ar reglerad och dppen for allmanheten.

§ 7 Sarskild placeringsinriktning

Som ett led i fondens placeringsinriktning far fonden anvinda sig av svenska och utlindska derivatinstrument.

Fonden far dven anvinda sig av sddana derivatinstrument som avses i 5 kap. 12 § andra stycket lagen (2004:46) om
vardepappersfonder (s.k. OTC-derivat).

Fonden far placera medel i sidana &verlatbara virdepapper och penningmarknadsinstrument som avses i 5 kap. 5 § lagen om
vardepappersfonder.

Fondbolaget har Finansinspektionens tillstand att forvalta fonden enligt 5 kap. 8 § i lagen om virdepappersfonder.

§ 8 Viardering

Fondens vdrde beriknas genom att fran fondens tillgangar avdrages de skulder som avser fonden. Fondens tillgangar
varderas till gillande marknadsvarde. Virderingen sker dagligen till senaste betalkurs eller, om sadan inte finns, senaste
kopkurs och om denna inte anges till senaste saljkurs.

For att bestimma vardet pa icke marknadsnoterade Sverlatbara vardepapper och penningmarknads-instrument som avses i
5 kap 5 § i lagen (2004:46) om vardepappersfonder anvinds i normalfallet betal- eller kopkurs.

Om ovan nimnda virderingsmetoder enligt fondbolagets beddmning 4r missvisande faststills ett marknadsvirde pa
objektiva grunder efter en sarskild vardering. Till grund for den sarskilda varderingen laggs till exempelvis marknadspriser
fran:

° en icke reglerad marknad,

e  en oberoende maiklare,

° andra externa oberoende killor,

° ett annat noterat finansiellt instrument,

e ettt index eller en bolagshindelse med paverkan pa marknadsvirdet.

For sadana instrument som avses i 5 kap. 12 § andra stycket lagen om virdepappersfonder, s.k. OTC-derivat faststills ett
marknadsvarde enligt féljande:

e Marknadspris som ar stillt av en aktiv marknad.

o | de fall ett marknadspris inte kan erhallas skall OTC-derivat virderas enligt varderingsmodeller sasom Black & Scholes
och Black 76.

e  Virdet av en fondandel ar lika med fondens varde delat med antalet registrerade andelar med beaktande av de villkor

som &r forenade med respektive andelsklass.
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§ 9 Forsaljning och inlosen av fondandelar

Andelsklass A och B
Priset vid fondbolagets forsiljning (andelsigares kop) av fondandel ar fondandelsvirdet pa den bankdag da forsiljningen
verkstills.

Priset vid fondbolagets inlésen (andelsigares forsiljning) av fondandel ar fondandelsvardet pa den bankdag da inldsen
verkstills.

Forsiljning och inlésen av fondandelar kan ske varje bankdag genom fondbolaget. Forsiljnings- och inlésenpris kan erhallas
fran fondbolaget. Publicering sker dven i dagstidningar eller i liknande media. Kursen en viss bankdag offentliggérs i
normalfallet pa kvallen samma bankdag.

Begiran om forsiljning (andelsdgares kop) av fondandel skall ske skriftligen via fax, eller via datamedia efter sarskild
overenskommelse.

Begiran om inlosen (andelsagares forsiljning) av fondandel skall ske skriftligen via fax, eller via datamedia efter sarskild
overenskommelse.

Begiran som lamnas skriftligen via fax skall vara egenhandigt undertecknad av andelsagaren.

Begdran verkstills samma dag som den lamnas, forutsatt att begiran kommit fondbolaget tillhanda senast vid den tidpunkt
och i enlighet med de villkor som anges i informationsbroschyren. | annat fall verkstills begaran nastkommande bankdag.

Begiran om inldsen far dterkallas endast om fondbolaget medger detta.

Forsaljning respektive inlosen sker till ett fondandelsvarde som ej ar kant nar begaran sker.

Andelsklass B
Utdver vad som framgar ovan avseende forsiljning och inldsen av fondandelar giller for andelsklass B att minsta initiala
investering ska uppga till minst 100 MSEK. Investeringar darefter kan foretas med valfritt belopp.

§ 10 Extraordindra forhallanden

Fonden kan komma att stingas for forsaljning respektive inldsen om sadana extraordinira handelser har intriffat som gor
att det inte 4r mojligt att virdera fondens tillgangar pa ett sitt som sikerstiller fondandelsagarnas lika ratt. Detsamma giller
om hela eller delar av fondens tillgdngar inte kan virderas pa grund av att de marknader som fonden investerar i héller
stangt.

§ Il Avgifter och ersittning
Andelsklass A och B

Ur fondens medel ska fondbolagets forvaltningsavgift betalas.

For andelsklass A utgar forvaltningsavgift med en fast avgift om hogst 0,5 procent av det totala virdet for andelsklass A per
ar.

For andelsklass B utgar forvaltningsavgift med en fast avgift om hogst 0,08 procent per ar.

Forvaltningsavgiften beriknas dagligen och erlaggs till fondbolaget manadsvis i efterskott. Den fasta forvaltningsavgiften

inkluderar ersattning till forvaringsinstitutet for forvaring av de i fonden ingdende finansiella instrumenten, ersittning till
fondbolagets revisorer samt ersattning till Finansinspektionen for dess tillsynsverksamhet.

Andra kostnader och avgifter
Ur fondens medel bestrids vidare courtage och andra kostnader hinforliga till kop och forsiljning av finansiella instrument.

§ 12 Utdelning

Fonden lamnar ingen utdelning.

§ 13 Fondens rikenskapsar
Rikenskapsar for fonden ar kalenderar.

§ 14 Halvarsredogdrelser och arsberittelser, dndring av fondbestimmelserna
Arsberittelse och halvarsredogérelse for fonden skall hallas tillgangliga hos fondbolaget inom fyra respektive tvda manader
efter rapportperiodens utgang.
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Beslutar fondbolaget om andringar av dessa fondbestimmelser skall beslutet understillas Finansinspektionen for
godkannande. Beslutet skall héllas tillgingligt hos fondbolaget och forvaringsinstitutet samt tillkinnages pa sitt som
Finansinspektionen anvisat.

Andringarna skall trida i kraft i samband med tillkinnagivandet eller den senare tidpunkt som angivits i tillkinnagivandet.
Andringarna skall vara gillande gentemot samtliga andelsagare.

§ 15 Pantsdttning och overlatelse
Pantsittning av fondandel skall anmalas skriftligen till fondbolaget. Av anmilan skall framga andelsigare, panthavare,
pantsattningens omfattning och eventuella begransningar. Anmalan skall vara undertecknad av pantsittaren.

Fondbolaget skall notera uppgifter om pantsattning i andelsagarregistret samt underratta andelsagaren om noteringen.
Uppgift om pantsittning skall borttas ur registret efter anmilan fran panthavaren.

Fondbolaget har ritt att ta ut ersittning for den kostnad som pantsittningen medfor, dock hogst 500 kronor per
pantsattningstillfalle.

§ 16 Ansvarsbegrinsning

Varken fondbolaget eller forvaringsinstitutet ar ansvarigt for skada som beror av svenskt eller utlandskt lagbud, svensk eller
utlindsk myndighets atgird, krigshindelse, strejk, blockad, bojkott, lockout eller annan liknande omstindighet, exempelvis
data- eller telefel. Forbehallet i fraga om strejk, blockad, och lockout giller dven om fondbolaget och/eller
forvaringsinstitutet sjilv ar foremal for eller vidtar sadan konfliktatgard.

Skada som uppkommit i andra fall skall inte ersittas av fondbolaget eller forvaringsinstitutet, om fondbolaget eller
forvaringsinstitutet varit normalt aktsamt. Varken fondbolaget eller forvaringsinstitutet ansvarar i nagot fall for indirekt
skada.

Vad som namns ovan i denna paragraf begrinsar inte andelsigares ritt till skadestand enligt 2 kap. 21 eller 3 kap. 14-16 §§§
lagen (2004:46) om virdepappersfonder.

§ 17 Inskrankning i forsaljningsratt m.m.

Det forhallandet att fonden riktar sig till allmanheten innebar inte att den riktar sig till sidana investerare vars kop av andel i
fonden eller deltagande i 6vrigt i fonden star i strid med bestimmelserna i svensk eller utlandsk lag eller foreskrift. Inte
heller riktar sig fonden till sidana investerare vars kop eller innehav av andelar i fonden innebér att fonden eller fondbolaget
blir skyldig/skyldigt att vidta registreringsatgard eller annan atgird som fonden eller fondbolaget annars inte skulle vara
skyldig/skyldigt att vidta. Fondbolaget har ritt att vigra forsiljning till sadan investerare som avses ovan i detta stycke.

Fondbolaget far 16sa in andelsigares andelar i fonden — och detta dven mot sidan/sadana andelsigares bestridande — om det
skulle visa sig att andelsdgare tecknat sig for andel i fonden i strid med bestimmelser i svensk eller utlandsk lag, forordning,
foreskrift eller myndighetsbeslut eller att fondbolaget pa grund av andelsigares forsiljning eller innehav i fonden blir skyldigt
att vidta registreringsatgird eller annan atgird for fonden eller fondbolaget som fonden eller fondbolaget inte skulle vara
skyldig/skyldigt att vidta om andelsédgaren inte skulle inneha andelar i fonden.
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Bilaga 1. Rakneexempel for resultatbaserad avgift i
andelsklass A Carnegie Spin-Off

Periode
.. Periodens  Periodens
ns . Varde R ;
e Avkas Relativ Resultatba Resultatba avkastning  avkastning Acc
. . tning avkastni Troskelva efter efter NAYV per Acc CF . Acc relativ
Period ngfore | resultatba serad serad o index
index ng mot rde SEK . e o resultatbaser resultatbaser andel % o %
resultat | . o, serad avgift SEK avgift % L L %
% index % . ad rorlig ad rorlig

baserad avgift SEK o ;

B e avgift % avgift SEK
0 100 000 100 000 100,00
| 2,50 1,00 1,50 102500 101 000 300 0,30 2,20 102 200 102,20 2,50 1,00 1,50
2 -500 2,50 -7,50 97 090 104755 - 0,00 -5,00 97 090 97,09 -2,63 353 -6,15
3 7,50 2,50 5,00 104372 107 374 - 0,00 7,50 104 372 104,37 4,68 6,11 -1,44
4 5,00 1,00 4,00 109 59 108 448 229 0,22 4,78 109 362 109,36 9,91 7,17 274
5 -500 -7,50 2,50 103894 101 160 547 0,50 -5,50 103 347 103,35 4,42 -0,86 5,28
6 1,00 10,00 -9,00 104380 113682 - 0,00 1,00 104 380 104,38 5,46 9,05 -3,59
7 0,00 i 10,00 104380 102313 413 0,40 -0,40 103 967 103,97 5,46 -1,86 7,32
8 0,00 0,00 0,00 103967 103967 - 0,00 0,00 103 967 103,97 5,46 -,8 732

Fonden tillimpar i andelsklass A en resultatbaserad rorlig avgift som utgar om andelsklassen avkastar battre dn
avkastningstroskeln, SIXPRX (index). Den resultatbaserade avgiften beriknas och tas ut dagligen men avriknas manatligen.
Fonden tillimpar en s.k. "kollektiv modell” dar samtliga andelsdgare i andelsklass A betalar samma avgift per andel i det fall
resultatbaserad avgift utgar. Vidare tillimpar fonden ett s.k. “high water mark” vilket innebar att andelsklassen maste notera
en ny hdgsta niva i relativ avkastning mot avkastningstroskeln for att en ny resultatbaserad avgift ska utga.

| exemplen nedan illustreras vilken resultatbaserad avgift som tas da en andelsigare investerar 100 000 kr. Utdver den

resultatbaserade avgiften utgar en fast forvaltningsavgift pa 1,0 procent arligen. Den sammanlagda arliga fasta och
resultatbaserade avgiften far hogst uppga till 3,0 procent av andelsklassens virde. Rikneexemplen nedan visar emellertid
enbart effekten av den resultatbaserade avgiften.

Exempel I.

Andelsklassens avkastning: 2,5 procent
Index avkastning: 1,0 procent
Relativ avkastning: 1,5 procent

Den resultatbaserade rorliga avgiften utgor 20 procent av den del av avkastningen som overstiger index. | det har fallet blir
arvodet: 20 procent x (102 500 - 101 000) = 300 kronor. Vardet 101 000 kronor i berakningen ar det uppskrivna vardet
(vad andelsdgaren haft om hen investerat i index) som ska overskridas innan resultatbaserad rorlig avgift kan tas ut.

Period 2

Andelsklassens avkastning: -5,0 procent
Index avkastning: 2,5 procent
Relativ avkastning: -7,5 procent

Under den andra perioden belastas inte andelsklassen med nagon resultatbaserad rorlig avgift eftersom andelsklassens
avkastning varit saimre an index.

Period 3

Andelsklassens avkastning: 7,5 procent
Index avkastning: 2,5 procent
Relativ avkastning: 5 procent

Inte heller under den tredje perioden erhiller fondbolaget nagon resultatbaserad rorlig avgift, trots att avkastningen
Sverstigit index. Anledningen till detta ar att den foregaende periodens underavkastning maste hamtas igen och
andelsklassens nya troskelvirde évertriffas innan nagon resultatbaserad rorlig avgift far tas ut. Troskelvirdet i tabellen ovan
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baseras pa det hogre av de tva alternativen: antingen (|) foregdende periods troskelvarde uppraknat med indexavkastningen
under nuvarande period; eller (2) andelsklassens utgiende virde foregaende period uppriknat med indexavkastningen under
radande period.

Period 4

Andelsklassens avkastning: 5,0 procent
Index avkastning: 1,0 procent
Relativ avkastning: 4,0 procent

Under den fjirde perioden utgar aterigen resultatbaserad rorlig avgift, da virdet pa investeringen fore resultatbaserad roérlig
avgift overstiger uppraknat troskelvarde. | det har fallet blir den resultatbaserade rorliga avgiften: 20 procent x (109 590 -
108 448) = 229 kronor. Vardet 108 448 kronor i berakningen speglar troskelviardet som ska 6verskridas innan
resultatbaserad rorlig avgift tas ut.

Period 5

Andelsklassens avkastning: -5,0 procent
Index avkastning: -7,5 procent
Relativ avkastning: 2,5 procent

Under denna period uppvisar andelsklassen en negativ avkastning, men index har gatt ner mer. Detta innebar att
andelsvardet aterigen overstiger troskelvardet. Fondbolaget kan diarmed ta ut resultatbaserad rorlig avgift som motsvarar:
20 procent x (103 894 - 101 160) = 547 kronor.

Period 6

Andelsklassens avkastning: 1,0 procent
Index avkastning: 10,0 procent
Relativ avkastning: -9,0 procent

Under denna period har andelsklassen en positiv avkastning, men index gar bittre. Ingen resultatbaserad rorlig avgift kan tas
ut. Andelsklassens troskelvarde skrivs upp med indexavkastningen.

Period 7

Andelsklassens avkastning: 0,0 procent
Index avkastning: -10,0 procent
Relativ avkastning: 10,0 procent

Under denna period ar andelsklassens virde oférandrat, medan index tappar 10 procent. Troskelvardet gar darmed ned
och andelsvirdet overstiger detsamma. Fondbolaget kan diarmed ta ut resultatbaserad rorlig avgift som motsvarar: 20
procent x (104 380 - 102 313) = 413 kronor.

Period 8

Andelsklassens avkastning: 0,0 procent
Index avkastning: 0,0 procent
Relativ avkastning: 0,0 procent

Under den har perioden ar savil andelsklassens virde som index oférandrade. Ingen resultatbaserad rorlig avgift kan tas ut.
Andelsklassens troskelvarde ar oférandrat till nasta period.

Exempel 2 En andelsdagare investerar i period 2 och siljer i period 3

En andelsdgare som investerar i period 2 koper fondandelar till NAV kurs 97,09. Kursen stiger till 104,37 i period 3, en
avkastning pa 7,5 procent medan index under samma period gar upp med 2,5 procent. Andelsklassen tar inte ut en
resultatbaserad rorlig avgift pa grund av att troskelvirdet inte dvertriffats.

Exemplet kan dven anvandas for att illustrera effekten av att den resultatbaserade rorliga avgiften tas kollektivt direkt ur
andelsklassen och inte av varje andelsdgare enskilt.
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Exempel 3. En andelsdgare investerar i period 4 och siljer i period 5

En andelsigare som investerar i period 4 kdper fondandelar till NAV kurs 109,36. Kursen gar ned med 5,0 procent medan
index gar ned med 7,5 procent. Den resultatbaserade rorliga avgiften blir 20 procent x (103 894 - 101 160) = 547 kronor.
Kursen efter resultatbaserad rorlig avgift blir 103,35 vilket representerar en nedgang efter rérligavgift med 5,5 procent.

Exemplet kan dven anvindas for att illustrera effekten av att fonden tar ut en resultatbaserad rorlig avgift dven da
andelsklassens avkastning varit negativ men overtraffat index.

Bilaga 1. Rakneexempel for resultatbaserad avgift i
andelsklass A och B Carnegie Vega

Resultatbaserad ersittning

Det utgar en resultatbaserad ersattning till Fondbolaget om 10 procent av den positiva avkastningen. Ersattningen erligges
manadsvis i efterskott och beriknas utifran 10 procent av den positiva avkastningen under manaden och beriknas pa
kollektiv niva.

| det fall fonden haft negativ avkastning under tidigare manader skall resultatbaserad ersittning utga forst efter det att
tidigare manaders negativa avkastning kompenserats med motsvarande positiva avkastning under efterfoljande manader.
Internationellt benimns denna konstruktion som “high water mark” da det 4r den hogsta historiska nivan som den resultat-
baserade avkastningen utgar fran.

Den resultatbaserade ersattningen skall erlaggas med Fondens medel.

Rikneexempel

Nedan visas ett rikneexempel som visar berikning av resultatbaserat arvode vid olika tidpunkter. Da alla andelsdgare
behandlas lika anvands endast en investerare som exempel.

Exemplet visar endast resultatbaserad ersittning och askadliggor inte fast I6pande ersittning till Fondbolaget eller
transaktionsavgift vid forvarv av fondandelar. Avgiften avrundas till 2 decimaler med matematisk avrundningsmetod.

31 december

Fonden har inga fondandelar vid periodens ingang (31 december) och priset per fondandel, for teckning, sitts till 100
(NAV 2). Kunder képer | 000 fondandelar till pris 100 och betalar da 100 000 for dessa. Utgaende referensniva for
resultatbaserat arvode for fonden ar 100 000. Detta motsvarar 100 per fondandel vilket dven var forvarvspriset per
fondandel. Utgiende referensniva for resultatbaserat arvode ar den niva fran vilken resultatbaserad ersattning beraknas
framover. Resultatbaserad ersittning utgar endast i det fall virdet pa fondandelarna dverstiger referensnivan och da fran
den positiva avkastningen dver referensnivan. Referensniva per fondandel beriknas som "utgiende referensniva for
resultatbaserat arvode” delat med "utgaende antal fondandelar”.

31-Dec Fond
Ingadende antal fondandelar 0.00
Utgaende fondandels varde, NAV 2 100.00
Tecknade antal fondandelar 1 000
Utgaende antal fondandelar 1 000
Utgaende fond varde 100 000
Utgdende referensniva for resultatbaserat arvode 100 000
Referensniva per fondandel 100.00

Utgdende referensniva for resultatbaserat arvode for fonden dr 100 000. Detta motsvarar 100 per fondandel vilket dven var
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forvarvspriset per fondandel. Utgaende referensniva for resultatbaserat arvode ar den niva fran vilken resultatbaserad
ersittning beriknas framover. Resultatbaserad ersattning utgar endast i det fall vardet pa fondandelarna éverstiger
referensnivan och da fran den positiva avkastningen ver referensnivan. Referensniva per fondandel beriknas som
“utgaende referensniva for resultatbaserat arvode” delat med utgdende antal fondandelar”.

31 januari

Per den 31 januari har virdet pa fondandelarna, fére resultatbaserat arvode, okat till 104 (NAV 1).

Fonden betalar 10% pa den positiva avkastningen dver referensnivan for resultatbaserad avkastning. Da referensnivan var
100 000 och virdet pa | 000 fondandelar 4r 104 000 far vi ett positivt resultat pa 4 000 och en resultatbaserad ersittning
pa 400.

Det resultatbaserade arvodet per fondandel dr 0,4 (400/1000) och det dr denna niva det utgaende fondandelsvirdet (NAV
2) baseras pa. Utgaende fondandelsvardet (103,6) beraknas som ingdende fondandelsvirde (104) minus det resultatbaserade
arvodet per fondandel (0,4).

Kunder (nya eller gamla) forvarvar 2 000 fondandelar till priset 103,6 (NAV 2) och betalar 207 200 for dessa. Fonden och
alla kunder har en utgaende referensniva for resultatbaserat arvode som motsvarar ett fondandelsvarde pa 103,6.

31-Jan Fond
Ingdende fondandels varde, NAV 1 104.00
Ingdende antal fondandelar 1 000
Ingdende fondvarde 104 000
Ingdende referens niva for resultatbaserat arvode 100 000
Resultat som resultatbaserat arvode baseras pa 4 000
Resultatbaserat arvode 400
Resultatbaserat arvode per fondandel 0.40
Fondvarde efter resultatbaserat arvode 103 600
Utgaende fondandels varde, NAV 2 103.60
Antal fondandelar som inléses 0]
Inlést belopp 0]
Antal fondandelar som tecknas 2 000
Tecknings belopp 207 200
Utgaende antal fondandelar 3 000
Utgaende fondvarde 310 800
Utgaende referensniva for resultatbaserat arvode 310 800
Utgaende referensniva per fondandel 103.60
28 Februari

Per den 28 februari har virdet pa fondandelarna, fore resultatbaserat arvode, minskat till 98 (NAV 1).Referensnivan ar
hogre dn vardet pa fondandelarna och inget resultatbaserat arvode utgar. Det resultatbaserade arvodet per fondandel ar 0
och det dr denna niva det utgaende fondandelsvardet (NAV 2) baseras pa. Utgaende fondandelsvirdet (98) beriknas som
ingdende fondandelsvarde (98) minus det resultatbaserade arvodet per fondandel (0). Kunder (nya eller gamla) férvarvar |
000 fondandelar och betalar 98 000 for dessa. Fondens och alla kunders referensniva per fondandel ar fortfarande 103,6 per
fondandel.
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28-Feb Fond
Ingdende fondandels varde, NAV 1 98.00
Ingdende antal fondandelar 3 000
Ingdende fondvarde 294 000
Ingdende referens niva for resultatbaserat arvode 310 800
Resultat som resultatbaserat arvode baseras pa 0
Resultatbaserat arvode 0
Resultatbaserat arvode per fondandel 0
Fondvéarde efter resultatbaserat arvode 294 000
Utgaende fondandels varde, NAV 2 98.00
Antal fondandelar som inl6ses 1 000
Inldst belopp 98 000
Antal fondandelar som tecknas 2 000
Tecknings belopp 196 000
Utgaende antal fondandelar 4 000
Utgaende fondvarde 392 000
Utgaende referensniva for resultatbaserat arvode 414 400
Utgaende referensniva per fondandel 103.60

31 mars

Per den 31 mars har virdet pa fondandelarna, fore resultatbaserat arvode, okat till 102 (NAV 1).

Referensnivan ar hogre an viardet pa fondandelarna och inget resultatbaserat arvode utgar. Nya andelsigare som investerade

per 28 februari betalar alltsa heller inget resultatbaserat arvode.

Det resultatbaserade arvodet per fondandel dr 0 och det dr denna niva det utgaende fondandelsvirdet (NAV 2) baseras pa.
Utgaende fondandelsvirdet (98) beraknas som ingdende fondandelsvirde (98) minus det resultatbaserade arvodet per

fondandel (0).

Kunder (nya eller gamla) férvirvar | 000 fondandelar och betalar 102 000 for dessa. Fondens och alla kunders referensniva

ar fortfarande 103,6 per fondandel.

31-Mar Fond
Ingdende fondandels varde, NAV 1 102.00
Ingdende antal fondandelar 4 000
Ingdende fondvarde 408 000
Ingdende referens niva for resultatbaserat arvode 414 400
Resultat som resultatbaserat arvode baseras pa 0
Resultatbaserat arvode 0
Resultatbaserat arvode per fondandel 0
Fondvarde efter resultatbaserat arvode 408 000
Utgaende fondandels varde, NAV 2 102.00
Antal fondandelar som inlGses 0
Inldst belopp (0]
Antal fondandelar som tecknas 1 000
Tecknings belopp 102 000
Utgaende antal fondandelar 5 000
Utgaende fondvarde 510 000
Utgaende referensniva for resultatbaserat arvode 518 000
Utgaende referensniva per fondandel 103.60
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30 april
Per den 30 april har virdet pa fondandelarna, fore resultatbaserat arvode, dkat till 106 (NAV I).

Fonden betalar 10% pa den positiva avkastningen dver referensnivan for resultatbaserad avkastning. Da referensnivan var
518 000 och virdet pa 5 000 fondandelar ar 530 000 far vi ett positivt resultat pa 12 000 och en resultatbaserad ersittning
pa | 200.

Det resultatbaserade arvodet per fondandel dr 0,24 (1200/5000) och det 4r denna niva det utgiaende fondandelsvirdet
(NAV 2) baseras pa. Utgaende fondandelsvardet (105,76) beriknas som ingaende fondandelsvirde (106) minus det
resultatbaserade arvodet per fondandel (0,24).Fonden och alla kunder har en utgaende referensniva for resultatbaserat
arvode som motsvarar ett fondandelsvirde pa 105,76.

30-Apr Fond
Ingadende fondandels varde, NAV 1 106.00
Ingdende antal fondandelar 5 000
Ingdende fondvarde 530 000
Ingaende referens niva for resultatbaserat arvode 518 000
Resultat som resultatbaserat arvode baseras pa 12 000
Resultatbaserat arvode 1200
Resultatbaserat arvode per fondandel 0.24
Fondvarde efter resultatbaserat arvode 528 800
Utgaende fondandels varde, NAV 2 105.76
Antal fondandelar som inloses 1 000
Inldst belopp 105 760
Antal fondandelar som tecknas 0.00
Tecknings belopp 0.00
Utgaende antal fondandelar 4 000
Utgaende fondvarde 423 040
Utgaende referensniva for resultatbaserat arvode 423 040
Utgaende referensniva per fondandel 105.76
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