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Udsteders erklzering

Som forvalter for Kapitalforeningen Nykredit Invest erklaeres herved, at oplysningerne i dette dokument os bekendt er rigtige og inde-
holder enhver vasentlig oplysning, som ifglge lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v. § 62 skal stilles til rédighed for for-

eningens investorer.

Kgbenhavn, den 21. juni 2018

Nykredit Portefglje Administration A/S

‘ Y

Martin Udbye Madsen Tage Fabrin-Brasted
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Investering i Kapitalforeningen Nykredit Invest

De retlige konsekvenser af, at en investor investerer i en eller flere
andele i en afdeling i foreningen svarer som udgangspunkt til en-
hver anden investering i et ordineert veerdipapir. Investor bliver
ved registrering af andelen ejer af en forholdsmaessig andel af
foreningen, som investeringen modsvarer.

Haeftelse

Foreningens investorer heefter alene med deres indskud, og der-
udover har investor ingen heeftelse for foreningens forpligtelser.
Andele er frit omsettelige og negotiable. Ingen andele har sarlige
rettigheder. Ingen investor i foreningen har pligt til at lade sine
andele indlgse.

Retfeerdig behandling af investorer og evt. fortrinshe-
handling

Forvalteren understatter en retfeerdig behandling af investorerne i
hver afdeling. Ingen investor er tildelt fortrinsbehandling.

Som udgangspunkt vil alle investorer have de samme rettigheder,
for sa vidt angér de forhold, som vedrgrer alle investorerne i for-
eningen. For sa vidt angar forhold, som alene vedrarer investorer i
en enkelt afdeling, vil alle investorer i afdelingen have de samme
rettigheder.

| forbindelse med ordrehéandtering sikrer forretningsgange, at alle
afdelinger i foreningen behandles ensartet og fair. Handler i sam-
me vaerdipapirer afgives saledes pa samme tidspunkt for alle afde-
linger, safremt investeringsbeslutningen er truffet samtidig. | spe-
cielle situationer, hvor det skyldes forhold, som forvalteren ikke
har indflydelse pa, kan der opsta situationer, hvor alle afdelinger
ikke handler samtidigt.

Forvalteren udviser stgrst mulig omhu for at behandle den enkelte
afdeling og dens investorer retfaerdigt. Det ma dog understreges,
at uanset bestraebelserne, er det ikke muligt altid at opna, at alle
investorer behandles ens. Forvalter har forretningsgange for bedst
mulig handtering af sadanne situationer.

Negotiabilitet og omszttelighed
Foreningsandelene er omsetningspapirer, og der geelder ingen
indskrankninger i andelenes omsattelighed.

Oplgsning

Bestyrelsen kan indstille til investorernes beslutning, at en for-
ening eller en afdeling oplgses. En sadan indstilling kan vaere for-
arsaget af fx utilstraekkeligt kapitalgrundlag eller eventuelt utids-
svarende investeringsomrader i foreningen eller afdelingen.

Til vedtagelse af beslutning om en forenings eller en afdelings op-
Izsning, fusion eller spaltning kreeves, at beslutning tiltreedes af
savel mindst to tredjedele af de afgivne stemmer, som af den del
af foreningens eller afdelingens formue, der er repraesenteret pa
generalforsamlingen.

Flytning

Der galder ingen sarlige regler for investorers flytning fra en af-
deling til en anden i foreningen. Flytning betragtes som indlgs-
ning med efterfalgende emission pa almindelige vilkar.

Stemmeret
Afdelingernes investorer har én stemme for hver andel a 100 kr.
Stemmeretten kan udgves, safremt andelen er noteret pa navn i
foreningens register over investorer en uge fgr general-
forsamlingen.

Der gelder ingen stemmeretsbegransninger.

Rettigheder

Ingen andele har sarlige rettigheder.

/ZEndring af risikorammer og investeringsstrategi
Bestyrelsen kan inden for rammerne af vedtagterne lgbende an-
dre risikorammer og investeringsstrategi. Safremt de gnskede an-
dringer ligger uden for vedtagternes rammer, vil bestyrelsen pa
en ordiner eller ekstraordinar generalforsamling foresla investo-
rerne andring af foreningens vedtagter.

Jurisdiktion, lovvalg og sikringsakter

De retlige konsekvenser af at investere i andele i foreningen er
beskrevet ovenfor. Foreningen er etableret i Danmark og under-
lagt dansk lovgivning.

Ethvert kab eller salg af andele i foreningens afdelinger vil saledes
vaere underlagt dansk ret og veaerneting. Det betyder, at en retssag
skal indbringes for en dansk domstol i henhold til danske retsple-
jeregler.

Om sikringsakter gaelder der i dansk ret alene den betingelse, at
retmaessige ejerregistrering af andele, som ethvert andet verdipa-
pir skal ske ind eller ud af foreningens vaerdipapirdepot til eller fra
et ejerdepot. Depotfgring antages at vaere i et dansk depotfaren-
de kreditinstitut.

Som udgangspunkt skal ethvert keb eller salg forega via forenin-
gens market maker i foreningens andele - Nykredit Bank A/S. Der
er ikke andre sarlige sikringsakter tilknyttet, men investor kan
opna flest investorrettigheder ved at lade sine andele navnenote-
re.

Investor opfordres til at sege individuel rddgivning om egne inve-
sterings- og skattemaessige forhold.
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Foreningen

Navn og adresse

Kapitalforeningen Nykredit Invest

c/o Nykredit Portefalje Administration A/S
Kalvebod Brygge 1-3

1780 Kgbenhavn V

www.nykreditinvest.dk

Foreningen opererer tillige under binavnet Specialforeningen
Nykredit Invest (Kapitalforening).

Foreningen har hjemsted i Kabenhavns Kommune.

Registreringsnumre
Reg. nr. i Finanstilsynet: 24.037
CVRnr.: 263516 50

Stiftelse

Specialforeningen Nykredit Invest blev stiftet den 6. december
2001. Foreningen a&ndrede navn fra Specialforeningen Nykre-
dit Invest Pension til Specialforeningen Nykredit Invest p& den
ordinare generalforsamling den 27. marts 2006. Foreningen
har pa ekstraordiner generalforsamling den 21. februar 2014
@ndret status til kapitalforening under lov om forvaltere af al-
ternative investeringsfonde m.v.

Foreningen omfatter falgende afdelinger:
e  Balance Defensiv (SE nr. 30 11 25 12)
e  Balance Moderat (SE nr. 11 96 92 59)

e  Balance Offensiv (SE nr. 33 47 23 90)

Formal

Foreningens formal er efter vedtaegternes bestemmelse herom
for en eller flere investorer, som masterinstitut for en eller flere
investorer og et feederinstitut eller som masterinstitut for
mindst to feederinstitutter, at skabe et afkast ved investering i
likvide midler, herunder valuta, eller finansielle instrumenter
omfattet af bilag 5 i lov om finansiel virksomhed.

Foreningen retter sig mod detailinvestorer.

Vedtaegter og arsrapporter
Foreningens vedtaegter er en integreret del af denne investor-
oplysning og vedlagt som bilag.

Foreningens arsrapport aflegges i henhold til reglerne i lov om
investeringsforeninger m.v. geeldende for danske UCITS. Regn-
skabsaret folger kalenderaret. Vedtaegter og arsrapporter udle-
veres pa begeering hos Nykredit Portefglie Administration A/S,
ligesom de forefindes pa foreningens hjemmeside, nykreditin-
vest.dk.

Midlerne i hver afdeling administreres og regnskabsfares ad-
skilt. Der afleegges serskilt regnskab for hver afdeling. De ad-
ministrationsomkostninger, der ikke direkte kan henfares til
den enkelte afdeling, fordeles mellem afdelingerne efter ved-
teegternes regler herom.

Yderligere oplysninger

Yderligere oplysninger om de i afdelingsafsnittene omtalte
kvantitative graenser og om de metoder, forvalteren anvender
med henblik pa at sikre overholdelse af disse greenser, kan re-
kvireres ved at kontakte Nykredit Portefglie Administration
A/S. Investor kan desuden fa oplysning om den seneste udvik-
ling i de vigtigste risici og afkast for kategorierne af de enkelte
instrumenter i afdelingen.

Formue
Ultimo 2017 var foreningens formue 13,9 mia. kr.

Kapitalforeningen Nykredit Invest -Kalvebod Brygge 1-3 -1780 Kabenhavn V- Telefon 44 55 92 00-Fax 44 55 91 40-www.nykreditinvest.dk



Afdelinger

Beslutning om etablering

Afdelingerne Balance Defensiv og Balance Moderat er stiftet
den 6. december 2001 pé foreningens stiftende generalfor-
samling.

P& ordinar generalforsamling den 29. marts 2012 og efterfal-
gende ekstraordinzre generalforsamling den 23. april 2012
blev det besluttet at @ndre afdelingernes navne saledes, at af-
deling Balance Mellem @ndredes til Balance Defensiv, medens
afdeling Balance Lang andredes til Balance Moderat.

Afdelingen Balance Offensiv er stiftet pa bestyrelsens mgde
den 29. marts 2012.

Investeringsomrade

Investeringer i foreningen vil blive foretaget i overensstemmel-
se med lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v.
§ 3, stk. 1 nr. 11 samt efter vedteegternes bestemmelser.

Afdelingerne investerer inden for rammerne af bekendtgarel-
sen for puljepension og andre skattebegunstigede opsparings-
former m.v.

Konceptet for afdelingerne er, at disse investerer i danske
UCITS-afdelinger, kapitalforeninger og udenlandske investe-
ringsinstitutter, saledes at foreningens investorer far sammen-
sat en balanceret portefglje af forskellige aktivtyper. Afdelin-
gerne vil sammensatte investeringerne, saledes at der indgar
aktie- og obligationsafdelinger samt alternative investeringer.

Investeringsbegransninger

Afdelingerne investerer i andele i afdelinger af UCITS samt i
afdelinger af kapitalforeninger, hvis vedtagter indeholder de i
§ 157 a og § 157 b i lov om finansiel virksomhed anfarte ram-
mer. Afdelingernes investering i en sadan enkelt UCITS eller
kapitalforening eller afdeling heraf ma maksimalt udgare 75%
af afdelingernes respektive formuer.

Afdelingerne kan investere i unoterede kapitalandele i aktiesel-
skaber og anpartsselskaber samt i andele af kapitalforeninger,
hvis vedtaegter ikke indeholder de i § 157 a og § 157 b i lov
om finansiel virksomhed anfarte rammer. Afdelingens samlede
investeringer i sadanne kapitalandele og kapitalforeningsande-
le m& maksimalt udggre 15% af afdelingernes respektive for-
muer.

Afdelingerne kan endvidere investere i danske stats- og real-
kreditobligationer samt i danske og udenlandske aktier og er-
hvervsobligationer, som har adgang til eller som handles pa et
requleret marked. Afdelingernes investeringer i sadanne aktier
og obligationer vil overholde rammerne i kapital 14 og 15 i lov
om investeringsforeninger m.v.

Kontantbeholdning og aftaleindskud ma ikke andrage mere
end 20% af afdelingernes respektive formuer.

Afdeling Balance Defensiv

Investeringerne i afdelingen placeres i en balanceret portefglje
af danske UCITS- og kapitalforeningsafdelinger samt uden-
landske investeringsinstitutter med savel danske som uden-
landske obligationer og aktier samt alternative investeringer.

Investeringspolitikken i afdelingen tilretteleegges under hen-
syntagen til en mellemlang investeringshorisont og en risiko-
profil, som anses som veaerende middel.

Fordelingen mellem aktier, obligationer og alternative investe-
ringer afspejler et krav til en stabil afkastudvikling med be-
grensede afkastudsving som fglge af en defensiv investerings-
strategi. Investeringen placeres typisk med 45-80% af afdelin-
gens formue i obligationsafdelinger, 15-40% i aktieafdelinger
samt maksimalt 15% i alternative investeringer, afhangigt af
det forventede afkast i de forskellige aktivklasser.

Afdeling Balance Moderat

Investeringerne i afdelingen placeres i en balanceret portefalje
af danske UCITS- og kapitalforeningsafdelinger samt uden-
landske investeringsinstitutter med savel danske som uden-
landske obligationer og aktier samt alternative investeringer.

Investeringspolitikken i afdelingen tilrettelegges under hen-
syntagen til en lang investeringshorisont og en risikoprofil, som
anses som vaerende hgj.

Investeringen placeres typisk med 15-55% af afdelingens for-
mue i obligationsafdelinger, 40-70% i aktieafdelinger samt
maksimalt 15% i alternative investeringer, afhaengigt af det
forventede afkast i de forskellige aktivklasser.

Afdeling Balance Offensiv

Investeringerne i afdelingen placeres i en balanceret portefglje
af andele i afdelinger af danske UCITS- og kapitalforeningsaf-
delinger samt udenlandske investeringsinstitutter med savel
danske som udenlandske obligationer og aktier samt alternati-
ve investeringer.

Investeringen placeres typisk med 0-40% af afdelingens for-
mue i obligationsafdelinger, 50-90% i aktieafdelinger samt
maksimalt 15% i alternative investeringer, afhangigt af det
forventede afkast i de forskellige aktivklasser.

Passive overskridelser

De for afdelingerne fastsatte risikorammer kan overskrides, nar
sadanne overskridelser falger af grunde, som afdelingerne ikke
har indflydelse pa eller som fglge af, at afdelingerne udnytter
tegningsrettigheder knyttet til finansielle instrumenter, der
indgar i afdelingernes formue. Safremt en sadan overskridelse
er nedbragt senest 8 dage efter overskridelsen, anses handel-
sen ikke som en overskridelse af afdelingernes risikorammer og
vil ikke blive offentliggjort.

Afledte finansielle instrumenter
Afdelingerne kan ikke gere brug af afledte finansielle instru-
menter.
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Afdelingerne genanvender ikke sine aktiver eller sikkerhed stil-
let til radighed for afdelingen.

Lan

Afdelingerne kan optage kortfristede lan pa hgjst 10% af afde-
lingernes formue for at indlgse investorernes andele, udnytte
tegningsrettigheder eller til midlertidig finansiering af indgaede
handler.

Afdelingerne mé ikke stille garantier for tredjemand eller yde
lan.

Risikoforhold og risikoklasser

Investering i andele i foreningens afdelinger indebaerer en risi-
ko for tab pa samme mé&de som ved enhver anden investering.
Verdien af andele i en afdeling kan svinge med tiden og kan
saledes pa et vilkarligt tidspunkt vaere enten mindre, det sam-
me eller mere veerd end pa investeringstidspunktet. Investor
skal derfor vaere opmaerksom pé, at investering i foreningsan-
dele ikke kan sammenlignes med indskud pé en bankbog, og at
vardien ikke er garanteret.

De enkelte afdelinger er fordelt pd risikoklasser. Risikoklassen
angiver den typiske sammenhang mellem risikoen og mulig-
heden for afkast ved at investere i afdelingen, og den er be-
stemt af udsvingene i afdelingens indre vardi i de seneste fem
ar og/eller repreesentative data. Vaer opmeerksom p4, at en af-
delings risikoklasse kan @ndre sig med tiden, og at de histori-
ske data, der ligger bag den nuverende placering i en risiko-
klasse, ikke ngdvendigvis giver et billede af den fremtidige risi-
koprofil.

| skemaet herunder er den enkelte afdelings risikoklasse vist pa
en skala fra 1 til 7. Risikoklasse 1 betyder sma kursudsving og
dermed lav risiko og er typisk kombineret med lavere afkast.
Risikoklasse 7 betyder store kursudsving og dermed hgj risiko,
typisk kombineret med mulighed for hgjere afkast.

Afdeling Risikoklasse skala 1-7
Balance Defensiv 3
Balance Moderat 4
Balance Offensiv 5

Foreningen arbejder Igbende med at fastholde risikoprofilen
for den enkelte afdeling gennem en passende spredning af af-
delingens investeringer inden for de rammer, som lovgivningen
og foreningens vedtegter saetter.

Se de aktuelle risikoklasser i afdelingernes ‘Vasentlig investor-
information’ pa foreningens hjemmeside.

Risikofaktorer

Foreningens afdelinger kan vare pavirket af forskellige risiko-
faktorer. En raekke af disse mulige risikofaktorer er listet op
nedenunder.

Aktiemarkedsrisiko

Kursudviklingen péa aktiemarkederne kan til tider svinge vold-
somt, og kursveerdien pa aktier kan falde meget og hurtigt.
Aktiemarkederne kan blive udsat for szrlige politiske eller re-
guleringsmaessige forhold, som kan pavirke vaerdien af en af-
delings aktieinvesteringer. Desuden vil markedsmaessige, sek-
tormaessige, nationale, regionale eller generelle gkonomiske
forhold kunne pavirke vardien af en afdelings investering bade
positivt og negativt.

Likviditetsrisiko

| seerlige tilfaelde kan lokale, nationale eller globale forhold be-
tyde, at nogle vaerdipapirer og valutaer kan veere svaere at kabe
og/eller szlge. Det kan fx veere, fordi der kun er udstedt fa
vardipapirer af den pageeldende slags, s& starre kab eller salg
kan presse markedsprisen pa vardipapirer meget enten op eller
ned. Det kan i sig selv pavirke veerdien af afdelingens investe-
ringer. Det kan i sjaeldne tilfeelde betyde, at afdelingen ma su-
spendere indlgsning og salg af nye investeringsbeviser i en
kortere eller leengere periode.

Risiko pa kontantindestaende

En afdeling kan have en starre eller mindre del af sin formue
som kontantindestaende eller aftaleindskud i et pengeinstitut,
bl.a. i foreningens depotselskab. Det giver afdelingen en risiko
for tab, hvis pengeinstituttet gar konkurs.

Rente- og obligationsmarkedsrisiko

En afdeling, der investerer pa obligationsmarkeder, vil vare
udsat for risiko ved svingende renteniveau. Renteniveauet bli-
ver pavirket af bade nationale og internationale makrogkono-
miske forhold, som fx konjunkturer, finans- og pengepolitik og
inflationsforventninger. Nar renteniveauet stiger, betyder det
kursfald pa obligationer, sa veerdien af en afdelings investerin-
ger falder. Renterisikoen kan beskrives ved begrebet varighed,
som bl.a. er et udtryk for kursrisikoen pa de obligationer, afde-
lingen investerer i. Jo lavere varighed, desto mere kursstabile
er obligationerne, hvis renten andrer sig.

Valutarisiko

Investeringer i udenlandske verdipapirer giver en risiko ved
omveksling fra udenlandske valutaer til danske kroner, fordi
valutakurserne kan svinge. Disse udsving kan pavirke veerdien
af investeringerne i en afdeling, der investerer i udenlandske
veerdipapirer i bade positiv eller negativ retning. En afdeling,
som investerer i danske vaerdipapirer har fx ingen direkte valu-
tarisiko, mens en afdeling som investerer i europaeiske vaerdi-
papirer har begranset valutarisiko. En afdeling, som systema-
tisk kurssikrer mod danske kroner, har en meget begraenset va-
lutarisiko. Det vil veere beskrevet under den enkelte afdelings
investeringsomrade, om den laver en sadan kurssikring.
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Udstederspecifik risiko

Et enkelt veerdipapir vil kunne svinge mere i veerdi end det
samlede marked og vil dermed kunne give et afkast, der er
meget forskelligt fra markedets. Vaerdien af det enkelte veerdi-
papir vil bl.a. afhange af indtjeningen hos udstederen, fx sel-
skabet bag en aktie eller en virksomhedsobligation, som igen
kan vaere pavirket af fx lovgivningsmaessige, konkurrencemaes-
sige og likviditetsmaessige forhold. Hvis en afdeling investerer
en stor procentdel af sin formue i ét enkelt vardipapir, bliver
den mere fglsom overfor udviklingen hos denne udsteder, og
vaerdien af afdelingen kan variere meget. Hvis udsteder gar
konkurs, kan afdelingen fa et tab.

Var opmarksom pé, at listen kun er eksempler, og at andre
forhold kan spille ind pa veerdien af investeringen. Vaer ogsa
opmarksom pa, at forskellige dele af de finansielle markeder
kan reagere forskelligt pa disse forhold.

Rapportering om risiko og risikostyring m.v.

Nye ordninger til styring af likviditet:

Afdelingen investerer alene i likvide veerdipapirer, der under
normale markedsforhold kan omszttes inden for én handels-
dag, hvorfor der ikke er foretaget serlige foranstaltninger med
hensyn til styring af likviditet.

Foreningen kan udsztte indlgsningen for afdelingen,
1. nérforeningen ikke kan fastsette den indre veerdi pa
grund af forholdene pa markedet, eller
2. nar foreningen af hensyn til en lige behandling af in-
vestorerne farst fastsetter indlgsningsprisen, nar
foreningen har realiseret de til indlgsningen af ande-
lene ngdvendige aktiver.

Oplysninger vedrarende likviditet og risikoprofil:

1) Andelen i procent af aktiverne, som pa grund af de-
res illikvide natur er omfattet af serlige foranstalt-
ninger vil fremgé af ajourfgrte investoroplysninger.
Afdelingen investerer alene i likvide verdipapirer,
der kan omsattes inden for én handelsdag.

2) Alle nye ordninger til styring af afdelingens likviditet.
Hvis der foretages nye sarlige foranstaltninger ved-
rerende styring af likviditeten eller indlgsninger vil
dette fremga af ajourfarte investoroplysninger.

Risikoprofil og risikostyringssystemer
Hver afdelings risikoprofil og risikostyringssystemer vil blive
beskrevet i foreningens arsrapport.

Gearing

Foreningens afdelinger har som udgangspunkt ikke adgang til
gearing, hvorfor der ikke sarskilt vil blive givet oplysninger
herom. Foreningens afdelinger kan i undtagelsestilfeelde kort-
varigt optage lan/foretage overtreek pa hgjst 10% af afdelin-
gernes formue for at indlgse investorernes andele, udnytte
tegningsrettigheder eller til midlertidig finansiering af indgaede
handler.

Afkast/Benchmark

Afdeling Balance Defensiv

Afdelingen har pr. 1. januar 2013 tilknyttet 72% Nordea Con-
stant Maturity 5 Year Government Bond Index og 28% MSCI
World All Country Total Return Index net Dividends som
benchmark.

Afdelingens og benchmarkets afkast for de sidste 5 ar fremgar
nedenfor:

Afkast i % 2013 2014 2015 2016 2017
Balance Defensiv 4,6 9,6 3,6 5,6 6,1
Benchmark 3,3 9,5 2,8 4,8 2,5

Afdeling Balance Moderat

Afdelingen har pr. 1. januar 2013 tilknyttet 44% Nordea Con-
stant Maturity 5 Year Government Bond Index og 56% MSCI
World All Country Total Return Index net Dividends som
benchmark.

Afdelingens og benchmarkets afkast for de sidste 5 ar fremgar
nedenfor:

Afkast i % 2013 2014 2015 2016 2017
Balance Moderat 10,7 12,0 6,9 6,0 7,6
Benchmark 8,6 12,9 53 71 5,0

Afdeling Balance Offensiv
Afdelingen har pr. 1. januar 2013 tilknyttet et veegtet bench-
mark bestdende af 25% Nordea Constant Maturity 5 Year
Government Bond Index og 75% MSCI World All CountryTotal
Return Index net Dividends.

Afdelingens og benchmarkets afkast for de sidste 5 ar fremgar
nedenfor:

Afkast i % 2013 2014 2015 2016 2017
Balance Offensiv 14,0 12,9 8,6 5,9 8,5
Benchmark 12,4 15,3 7,0 8,7 6,8

Var opmaerksom pa, at historiske afkast ikke siger noget om
afdelingernes fremtidige afkast.

Vardianszettelse af aktiver

Foreningens tre afdelinger investerer i andre afdelinger af en
dansk UCITS, kapitalforening eller udenlandsk investeringsin-
stitut. Veerdiansattelse af disse afdelinger fastlegges ved an-
vendelse af seneste offentliggjorte indre vardi.

Udlodning

Afdelingerne er akkumulerende og vil ikke foretage nogen ud-
lodning, idet formuerealisationer og nettoresultat i gvrigt hen-
legges til foragelse af afdelingernes formue.

Investorprofil/Den typiske investor
Afdelingerne henvender sig til offentligheden. Afdelingerne i
foreningen er egnet for investorer, der typisk vil veere fortrolig
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med at investere i sével obligations- som aktiebaserede inve-
steringsforeningsafdelinger, og som har henholdsvis en mel-
lemlang og en lang investeringshorisont. Afdelingerne er egnet
til investeringer i forbindelse med fx pensionsopsparing, bar-
neopsparing eller virksomhedsordninger. Afdelingerne er tilret-
tet investeringsformer, der beskatningsmaessigt ikke vil have
ulemper med lagerbeskatning samt udbytteskat pa 15%, jf. af-
snittet om Skatte- og afgiftsregler.

Investering i afdelingerne kan sta alene, idet afdelingerne
spreder sine investeringer pa savel forskellige aktivtyper som
portefgljeforvaltere.

Afdeling Balance Defensiv er muligvis ikke egnet for investorer,
som planleegger at treekke deres penge ud inden for tre ar.

Afdeling Balance Moderat er muligvis ikke egnet for investorer,
som planlzgger at treekke deres penge ud inden for fire ar.

Afdeling Balance Offensiv er muligvis ikke egnet for investorer,
som planlegger at treekke deres penge ud inden for fem ar.

Skatte- og afgiftsregler

Skatte- og afgiftsregler for foreningen:

Afdelingerne er som udgangspunkt ikke skattepligtige, da de
er akkumulerende, jf. selskabsskattelovens § 3, stk. 1, nr. 19.
Dog beskattes udbytte modtaget fra danske selskaber og ak-
tiebaserede investeringsforeningsafdelinger med 15%, jf.
samme bestemmelse.

Skatte- og afgiftsregler for investorerne:

Safremt der er tale om frie midler, sker beskatningen af afka-
stet af andelene efter lagerprincippet. Dette indebeerer arlig
beskatning af savel realiseret som urealiseret gevinst og fra-
drag for eventuelt tab. Beskatningen sker for investorer under-
lagt personskatteloven som kapitalindkomst og for selskaber
som selskabsindkomst.

Er der tale om midler under virksomhedsordningen, sker be-
skatningen ligeledes efter lagerprincippet, og afkastet af ande-
lene indgar i skatteopgarelsen for virksomhedsdelen.

Er der tale om pensionsmidler, sker beskatningen af afkastet af
andelene efter lagerprincippet med éarlig beskatning efter reg-
lerne i pensionsafkastbeskatningsloven.

Yderligere information om skattereglerne kan i et vist omfang
indhentes hos foreningen. For mere detaljeret information
henvises dog til investorernes egen skatteradgiver.
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Foreningsandele, tegning og ind-
lgsning

Andele

Afdelingerne er bevisudstedende. Andelene registreres i VP
Securities A/S med en palydende veerdi pa kr. 100 og multipla
heraf.

Tegningssted
Nykredit Bank A/S
Equity Trading
Kalvebod Brygge 47
1780 Kgbenhavn V

TIf.: 44551896
Fax: 44551802

Kapitalforeningen Nykredit Invest

¢/o Nykredit Portefglje Administration A/S
Kalvebod Brygge 1-3

1780 Kgbenhavn

TIf.. 44559200

Fax: 44559172

Bestilling kan endvidere foretages gennem g@vrige pengeinsti-
tutter og barsmaeglerselskaber. Nykredit Bank A/S er bevisud-
stedende institut. Andelene opbevares gratis i depot hos Ny-
kredit Bank A/S eller andre danske pengeinstitutter. Ved be-
holdningsandringer pa VP-kontoen betales dog almindeligt
VP-gebyr.

Formue
Formuerne i afdelingerne var pr. 20. juni 2018:

o afdeling Balance Defensiv 7.949,4 mio. kr.
o afdeling Balance Moderat 6.038,5 mio. kr.
e afdeling Balance Offensiv 872,1 mio. kr.

Lgbende emission

Andelene i afdelingerne bliver udbudt i lsbende emission uden
fastsat hgjeste belgb. Tegning i alle afdelinger foretages i hen-
hold til vedtaegterne. Bestyrelsen er bemyndiget til at foretage
lsbende emission af foreningens andele. Emission er uden fast-
sat hgjeste belgb.

Andele tegnet i den lsbende emission afregnes til den aktuelle
emissionskurs og med kutymemassige handelsomkostninger.
Afregning foregér 2 bankdage efter tegningen ved registrering
af andelene p& medlemmets konto i VP Securities A/S. Emissi-
onsprisen beregnes hver dag.

Lgbende emission kan suspenderes efter bestyrelsens beslut-
ning, safremt det eksempelvis vurderes, at der er vasentlig
tvivl om veerdien af afdelingens midler pa emissionstidspunk-
tet. Eventuel suspension og genoptagelse af emission efter su-

spension vil blive meddelt via Nasdaq Copenhagen A/S samt
pa foreningens hjemmeside.

Ved stgrre emissioner p& 10 mio. kr. og derover kan forenin-
gens forvalter tillade emissioner ved apportindskud af andele i
danske UCITS og kapitalforeninger.

Emissionsomkostninger

Emissionsprisen fastsattes ved anvendelse af dobbeltprisme-
toden i henhold til § 4, stk. 1 i bekendtggrelse om beregning
af emissions- og indlgsningspriser ved tegning og indlgsning af
andele i danske UCITS m.v. til den indre veerdi opgjort pa emis-
sionstidspunktet efter samme principper, som anvendes i ars-
rapporten, ved at dividere formuens vardi pa emissionstids-
punktet med den nominelle veerdi af tegnede andele med til-
l2g af udgifter ved kgb af finansielle instrumenter og ngdven-
dige omkostninger ved emissionen. Inkluderet i emissionsom-
kostningerne indgar falgende maksimale udgifter i procent af
indre vaerdi:

Balance Defensiv

Kurtage og direkte omk. ved keb af instrumenter 0,00%
@vrige markedsafledte handelsudgifter 0,16%
Offentlige udgifter m.v. 0,00%
Tegnings, salgs- og garantiprovision 0,00%
Markedsfaring 0,00%
| alt 0,16%

Balance Moderat

Kurtage og direkte omk. ved kab af instrumenter 0,00%
@vrige markedsafledte handelsudgifter 0,17%
Offentlige udgifter m.v. 0,00%
Tegnings, salgs- og garantiprovision 0,00%
Markedsfgring 0,00%
| alt 0,17%

Balance Offensiv

Kurtage og direkte omk. ved kab af instrumenter 0,000%
@vrige markedsafledte handelsudgifter 0,175%
Offentlige udgifter m.v. 0,000%
Tegnings, salgs- og garantiprovision 0,000%
Markedsfgring 0,000%
| alt 0,175%

De angivne maksimale emissionsomkostninger kan overskrides
i perioder med usadvanlige markedsforhold, som medfarer en
stigning i de gvrige markedsafledte udgifter ved kgb og salg af
den enkelte afdelings instrumenter. Safremt en sadan situation
opstar, vil foreningen i denne periode oplyse om de konkrete
emissionsomkostninger ved meddelelse pa Nasdaq Copenha-
gen A/S samt pa foreningens hjemmeside, ligesom der vil blive
offentliggjort meddelelser samme steder, nar der igen vendes
tilbage til det anfgrte maksimale emissionstillaeg.

Omkostningerne for foreningen vil ved store emissioner veere
lavere end svarende til de i det ovenfor angivne satser. Ved
store emissioner forbeholder foreningen sig derfor ret til i det
konkrete tilfelde at reducere emissionstillegget. Emissionstil-
legget kan dog ikke vaere lavere end omkostningerne ved kab
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af instrumenter, medmindre emissionen sker i forbindelse med
apportindskud af andele i danske UCITS eller kapitalforeninger
i afdelingerne.

Indlgsning

Indlgsning i afdelingerne foretages i henhold til vedtaegterne.
Ethvert investor har ret til ndr som helst at indlgse sine andele
helt eller delvist.

Indlgsningsprisen fastseettes ved anvendelse af dobbeltprisme-
toden, jf. § 4, stk. 2 i bekendtggrelse om beregning af emissi-
ons- og indlgsningspriser ved tegning og indlgsning af andele i
danske UCITS til den indre veerdi opgjort pa indlasningstids-
punktet efter samme principper, som anvendes i arsrapporten,
ved at dividere formuens verdi pé indlgsningstidspunktet med
den nominelle veerdi af tegnede andele med fradraq af et belgb
til daekning af udgifter ved salg af finansielle instrumenter og
til ngdvendige omkostninger ved indlgsningen. Ved indlasning
skennes omkostninger til kurtage, spreads og svrige handels-
omkostninger maksimalt at andrage 0,16% af indre vardi for
afdeling Balance Defensiv, 0,17% af indre veerdi for afdeling
Balance Moderat og 0,175% af indre vaerdi for afdeling Balan-
ce Offensiv.

Indlgsning kan suspenderes efter bestyrelsens beslutning, sa-
fremt det eksempelvis vurderes, at foreningen ikke kan fast-
sette den indre vardi pa grund af forholdene pd markedet,
nar foreningen af hensyn til en lige behandling af investorerne
farst fastseetter indlgsningsprisen, nar foreningen har realiseret
de til indlgsningen af andelene ngdvendige aktiver, eller hvis et
masterinstitut, som foreningens afdelinger investerer i som
feeder, pa eget initiativ eller efter Finanstilsynets eller en an-
den kompetent myndigheds pabud har udsat sin indlgsning af
andele. Eventuel suspension, og genoptagelse af indlasning
efter suspension vil blive givet ved meddelelse via Nasdaq Co-
penhagen A/S samt pa foreningens hjemmeside.

Indlgsningsomkostningerne vil inkludere omkostninger ved et
eventuelt tvangssalg af vardipapirer. Indlgsningsprisen bereg-
nes hver bankdag.

De angivne maksimale indlgsningsomkostninger kan overskri-
des i perioder med uszdvanlige markedsforhold, som medfgrer
en stigning i de gvrige markedsafledte udgifter ved keb og salg
af den enkelte afdelings instrumenter. S&fremt en sadan situa-
tion opstar, vil foreningen i denne periode oplyse om de kon-
krete indlgsningsomkostninger pa Nasdag Copenhagen A/S
samt pa foreningens hjemmeside, ligesom det vil blive offent-
liggjort samme steder, nar der igen vendes tilbage til det an-
forte maksimale indlgsningsfradrag.

Foreningen kan i saerlige tilfaelde forlange, at indlgsningsprisen
fastsaettes efter, at afdelingen har realiseret de til imgdekom-
melse af indlgsningen ngdvendige aktiver.

Ved stgrre indlgsninger pa 10 mio. kr. og derover kan forenin-
gens forvalter foretage indlgsninger ved apportudtraek af an-

dele i underliggende investeringsforeninger, kapitalforeninger
og udenlandske investeringsinstitutter. Indlgsningsfradraget vil
ved apportudtraek afvige fra fgrnavnte skennede omkostnin-
ger.

Ingen investor er forpligtet til at lade sine andele indlgse helt
eller delvist.

Fondskode/ISIN
Afdelingerne er registreret i VP Securities A/S med falgende

fondskode/ISIN:

Balance Defensiv DK0016188733
Balance Moderat DK0016188816
Balance Offensiv DK0060441749

Navnenotering

Foreningsandelene skal lyde pa navn og noteres i foreningens
register over investorer, der fgres af Nykredit Portefglie Admi-
nistration A/S. Navnenotering foretages af det pengeinstitut,
hvor andelene ligger i depot.

Kursoplysning

Den indre vaerdi samt emissions- og indlgsningskursen af an-
dele i afdelingerne beregnes hver dag og offentliggares pa
Nasdaq Copenhagen A/S og pa foreningens hjemmeside.

Emissions- og indlgsningskursen afrundes efter samme prin-
cipper som i de af Nasdaq Copenhagen A/S fastlagte retnings-
linjer for kursangivelse.

Indre veerdi pa offentligggrelsesdagen
Indre veerdi p& andelene i afdelingerne var pr. 20. juni 2018 i
kr. pr. andel:

Afdeling Balance Defensiv 218,2 kr.
Afdeling Balance Moderat 225,9 kr.
Afdeling Balance Offensiv 164,4 kr.

Optagelse til handel pa reguleret marked
Afdelingerne er optaget til handel p& Nasdaq Copenhagen
A/S.
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Veesentlige aftaler
og omkostninger

Forvalteraftale

Foreningen har indgéet forvalteraftale med Nykredit Portefalje
Administration A/S. Nykredit Portefglje Administration A/S er
100% ejet af foreningens depositar, Nykredit Bank A/S og
indgér i Nykredit-koncernen. Nykredit Portefglje Administrati-
on A/S er af Finanstilsynet godkendt som forvalter i henhold
til lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v. for
foreningen (FT nr. 17.105).

Forvalteren har indrettet sin virksomhed med et tilstreekkeligt
kapitalgrundlag, som kan anses som passende til deekning af
eventuelle risici for erstatningsansvar som fglge af pligtfor-
sgmmelse jfr. § 16, stk. 5, nr. 1 i lov om forvaltere af alternati-
ve investeringsfonde m.v.. Forvalterens egenkapital var 724,7
mio. kr. ultimo 2017.

Ifglge aftalen patager Nykredit Portefglije Administration A/S
sig foreningens administrative og investerings- og markedsfa-
ringsmaessige opgaver samt den daglige ledelse. Disse opgaver
skal af Nykredit Portefglje Administration A/S forvaltes i over-
ensstemmelse med lov om forvaltere af alternative investe-
ringsfonde m.v., Finanstilsynets bestemmelser, foreningens
vedtagter, bestyrelsens anvisninger og de af foreningen ind-
gaede aftaler.

Aftalen kan af hver af parterne opsiges med seks maneders
varsel. | tilfeelde af vaesentlig misligholdelse fra én af parternes
side, er den anden part berettiget til at ophave aftalen med
gjeblikkeligt varsel.

Som vederlag for forvalterens ydelser betaler foreningen
0,40% p.a. af afdelingens formue til Nykredit Portefglje Admi-
nistration A/S.

Foreningen og forvalteren har et nart samarbejde med selska-
ber i Nykredit-koncernen, herunder Nykredit Bank A/S. Ny-
kredit Portefglje Administration A/S skal i sin egenskab af for-
valter af alternative investeringsfonde kunne pavise interesse-
konflikter, som vil kunne skade foreningen og dens investorers
interesser. Endvidere skal Forvalteren begrense disse interes-
sekonflikter mest muligt, samt, hvor der er risiko for, at for-
eningernes eller deres investorers interesser skades, i det kon-
krete tilfelde informere foreningen herom. Forvalteren har
fastsat procedurer og foranstaltninger til handtering af interes-
sekonflikter, og safremt sadanne ikke kan undgas, pavise, styre
og overvage interessekonflikterne.

Delegation af opgaver

Foreningen og forvalteren har delegeret opgaver til Nykredit
Bank A/S vedrgrende portefglieradgivning, SRI-radgivning,
market making og andre opgaver vedrgrende hjemmeside,
kundeforespargsler og generel markedsfgring.

Forvalteren har endvidere indgéet aftaler om formidling af for-
eningens andele i overensstemmelse med MiFID Il reglerne.

Managementaftale

Foreningen og forvalteren har indgéet en managementaftale
med Nykredit Bank A/S. Nykredit Bank A/S indgar i Nykredit-
koncernen og har bank og kapitalforvaltning som hovedvirk-
somhed. Aftalen omfatter fglgende forhold:

Portefgljerddgivning

Ifelge aftalen skal Nykredit Bank A/S Igbende fglge forenin-
gens portefglier og radgive om tilpasning af portefgljernes
sammenseatning og fordeling pa enkelte investeringer efter
forventningerne til det opnaelige afkast og pataget risiko.
Rédgivningen skal fglge de retningslinjer, som foreningens be-
styrelse har fastlagt for afdelingerne.

SRI-radgivning

Ifglge aftalen skal Nykredit Bank A/S lgbende foretage SRI-
overvagning af foreningens aktieportefglie samt handtere
spgrgsmal fra eksterne interessenter desangaende.

Market making

Nykredit Bank A/S varetager i henhold til aftalen opgaven med
at stille priser i markedet pa foreningens andele med det for-
mal at fremme likviditeten og mindske omkostningerne ved
handel i andelene.

@vrige opgaver

Nykredit Bank A/S varetager endvidere en raekke gvrige opga-
ver i forbindelse med den generelle markedsfering af forenin-
gen, udvikling og drift af foreningens hjemmeside, samt hand-
tering af generelle kundeforespargsler.

Management honorar
Management honoraret til Nykredit Bank A/S for ovennavnte
opgaver udger:

Afdeling Management honorar

(p.a. af formue)

Balance Defensiv 0,16%
Balance Moderat 0,21%
Balance Offensiv 0,26%

Management aftalen kan af foreningen opsiges af begge par-
ter med 3 maneders varsel.
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@vrige omkostninger

Depositar
Foreningen har indgdet depositaraftale med Nykredit Bank
A/S, der indgar i Nykredit-koncernen.

Nykredit Bank A/S pétager sig som depositar at opbevare og
forvalte verdipapirer og likvide midler for hver af foreningens
afdelinger i overensstemmelse med lov om forvaltere af alter-
native investeringsfonde m.v., samt bekendtggrelse om depo-
sitarer samt Finanstilsynets bestemmelser. Nykredit Bank A/S
patager sig de i lovgivningen fastlagte kontrolopgaver og for-
pligtelser. Endvidere varetager Nykredit Bank A/S opgaven
som foreningens bevisudstedende institut.

Depositaren har ikke truffet foranstaltninger med henblik pa at
frigare sig helt eller delvist for ansvar i henhold til lov om for-
valtere af alternative investeringsfonde § 56, stk. 2.

Som vederlag for disse ydelser betaler afdelingerne et depot-
gebyr pa 40.000 kr. p.a. pr. afdeling plus VP-omkostninger.
Dertil kommer et arligt gebyr pa 10.000 kr. plus moms pr. af-
deling for depositarfunktionen.

Aftalen kan af hver af parterne opsiges med en maneds varsel.

Samarbejdsaftaler

Forvalteren har indgaet samarbejdsaftaler om distribution og
salg af foreningens andele med distributgrer, herunder Nykre-
dit Bank A/S. Som led i denne aftale stiller distributgrerne de-
res net af kunderadgivere til radighed for foreningen. | henhold
til aftalen honoreres distributarerne for deres arbejde i henhold
til reglerne i MiFID II.

Forvalteren afholder honorering af distributgrerne med 0,30%
p.a. af formuen.

Aftalerne kan af partnerne opsiges med tre maneders varsel.

Bestyrelse

Bestyrelsens honorar godkendes arligt af generalforsamlingen.
Honorarets fordeling pa de enkelte afdelinger er omfattet af
vedtaegternes bestemmelser herom.

For 2017 udgjorde bestyrelsens honorar 125.000 kr.

Revision
Foreningens revision velges af generalforsamlingen.

Foreningens revisor varetager den faste eksterne revisionsop-
gave i foreningen og kan pa ad hoc basis modtage andre op-
gaver omkring regnskab, skat og ikke-revisionsydelser.

Ernst & Young Godkendt Revisionspartnerselskab er valgt som
revision for foreningen.

Samlede administrationsomkostninger

| henhold til vedtaegterne ma de samlede administrationsom-
kostninger, herunder omkostninger til bestyrelse, administrati-
on, forvalter, investeringsradgiver, formidling, markedsfaring,
revision, it, offentlige myndigheder og depositar ma for afde-
lingen ikke overstige 2,0% af den hgjeste formueveerdi i afde-
lingen inden for et regnskabsar.

Afdelingerne agter til deres investeringsportefgljer at anvende
afdelinger, som tillige administreres af Nykredit Portefglje Ad-
ministration A/S. For hver af disse afdelinger er de maksimale
administrationsomkostninger i forhold til de respektive afde-
lingers gennemsnitlige formueverdi inden for et regnskabsar
vedtegtsmaessigt fastsat til 2,5%.

Afdelingernes samlede administrationsomkostninger i procent
af gennemsnitsformuen for de seneste fem ar udgjorde fal-
gende:

Afdeling 2013 2014 2015 2016 2017
Balance Defensiv 0,25 0,27 0,26 0,25 0,30
Balance Moderat 0,25 0,26 0,25 0,25 0,33
Balance Offensiv 0,45 0,38 0,31 0,29 0,40

Aop
De arlige omkostninger i procent (AOP) opgares i henhold til
Investering Danmarks definition.

AOP indeholder administrationsomkostninger, handelsomkost-
ninger vedragrende den lgbende drift samt investors handels-
omkostninger i form af det maksimale emissionstilleeg og ind-
lasningsfradrag. Belgbet beregnes under forudszetning af, at
investeringen holdes i syv ar.

Aktuel AOP (+ indirekte handelsomkostninger) for afdelinger-
ne fremgar nedenfor:

Afdeling Aktuel AOP (+ indirekte
handelsomkostninger)
1,24 (+0,15)

1,45 (+0,13)

1,62 (+0,16)

Balance Defensiv
Balance Moderat

Balance Offensiv
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Tilknyttede personer og selskaber

Foreningens bestyrelse
Direktar Niels-Ulrik Mousten
Skovgaardsgade 2

2100 Kgbenhavn @

Direktar Tine Roed
DI - Dansk Industri
H. C. Andersens Boulevard 18
1787 Kgbenhavn V

Forvalter

Nykredit Portefglje Administration A/S
Adm. direktgr Martin Udbye Madsen
Direkter Tage Fabrin-Brasted
Kalvebod Brygge 1-3

1780 Kgbenhavn V

CVRnr. 16 63 76 02

Depositar
Nykredit Bank A/S
Kalvebod Brygge 1-3
1780 Kgbenhavn V
CVR nr. 1057 96 08

Klageansvarlig

Professor dr. jur. Jesper Lau Hansen
Kgbenhavns Universitet

Karen Blixens Plads 16

2300 Kgbenhavn S

Direktgr Anne Haslgv Staehr
Dansk Standard

Goteborg Plads 1

2100 Kgbenhavn @

Foreningens revisorer

Ernst & Young Godkendt Revisionspartnerselskab
c/o Postboks 250

Osvald Helmuths Vej 4

2000 Frederiksberg

CVR-nr. 307002 28

Radgiver

Nykredit Bank A/S
Kalvebod Brygge 1-3
1780 Kgbenhavn V
CVR nr. 1051 96 08

Private investorer af foreningen kan i henhold til lov om finansiel virksomhed indgive en klage til foreningens klageansvarlige hos for-
eningens forvalter. Klagevejledning fremgar af foreningens hjemmeside nykreditinvest.dk og kan endvidere fas ved henvendelse til for-

eningens forvalter.

Ankeinstans

Private investorer af afdelingen kan anke forhold vedrgrende foreningen eller afdelingen til:

Ankenzvnet for Investeringsfonde
Amaliegade 8B 2

Postboks 9029

1022 Kgbenhavn K

TIf: 35436333/ fax: 35437104
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Seerlige forbehold

Denne investoroplysning, der er udarbejdet pa dansk, henvender sig til danske investorer og er udarbejdet i overensstemmelse med danske regler og lovgivning. Investoroplys-
ningen er udarbejdet i henhold til kapitel 10 i lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v. Investoroplysningen er ikke godkendt af eller registreret hos udenlandske
myndigheder med henblik pa salg og markedsfering af foreningsandele uden for Danmark.

Oplysninger i denne investoroplysning kan ikke betragtes som rddgivning vedrarende investeringsmaessige eller andre forhold. Investorer opfordres til at sage individuel radgiv-
ning om egne investeringsmaessige og dertil knyttede forhold.

Distribution af denne investoroplysning kan i visse lande vaere underlagt sarlige restriktioner. Personer, der kommer i besiddelse af investoroplysningen, er forpligtede til selv
at undersege og iagttage s&danne restriktioner. De af investoroplysningen omfattede foreningsandele ma ikke udbydes eller szlges i USA, Canada og Storbritannien, og denne

investoroplysning mé ikke udleveres til investorer hjemmeharende i disse lande.

Oplysninger i denne investoroplysning er ikke et tilbud eller en opfordring til at gre tilbud i nogen jurisdiktion, hvor et sadant tilbud eller en sadan opfordring til at gere tilbud
ikke er tilladt, eller til personer, over for hvem et sddant tilbud eller en sadan opfordring til at ggre tilbud ikke er tilladt.

Enhver oplysning i naervaerende investoroplysning, herunder om investeringsstrategi og risikoprofil, kan inden for lovgivningens og vedtagternes rammer zndres efter bestyrel-
sens beslutning.
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