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FONDBOLAGET
AIFM Capital AB
Larmgatan 50

392 32 Kalmar

Tel. 0480-36 36 66

www.aifmgroup.com

Bolaget, med org. nr. 556737-5562, bildades 2007-
09-03. Bolagets aktiekapital & 1 300 000 kr och
bolagets sdte och huvudkontor finns i Kalmar,

Kalmar lan.

Bolagets styrelse bestar av ordférande Per Netzell
samt ledamoterna Thomas Dahlin, Alf-Peter
Svensson. Thomas Dahlin 4r VD och Johan

Bjorkholm &r vice VD.

FONDBOLAGET FORVALTAR
FOLJANDE VARDEPAPPERS- OCH
SPECIALFONDER

— Plain Capital ArdenX

— Plain Capital BronX

— Plain Capital StyX

— Plain Capital LunatiX

— PROETHOS FOND

— Vinga Corporate Bond

— Augmented Reality Fund

— Rintehuset Fond

— Aktichuset Fond

— AuAg Silver Bullet

— AuAg Precious Green

— eSports Fund

— Tenoris One
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FORVARINGSINSTITUT

Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ)

Sergels Torg 2, 106 40 Stockholm

Bolagets site: Stockholm

Huvudsaklig verksamhet: Bankrorelse och finansiell
verksamhet samt verksamhet som har ett naturligt
samband dirmed.

Org. Nr. 502032-9081

REVISORER
Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Daniel Algotsson ar huvudansvarig revisor.

FONDEN
Informationen 1 denna  broschyr omfattar
vardepappersfonden AuAg Silver Bullet

(”Fonden”).

Fonden ar en virdepappersfond enligt lagen
(2004:46) om viardepappersfonder. Fonden é&r
normalt dppen for forsdljning (andelsdgarens kop)
och inlésen (andelsigarens fOrsdljning) av
fondandelar varje bankdag. Fonden &r dock inte
Oppen for forséljning eller inldsen sddana bankdagar
da vardering av fondens tillgangar inte kan goras pa
ett sitt som sékerstiller fondandelsdgarnas lika rétt
till foljd av att nagon eller flera av de marknader dar

Fondens tillgangar handlas &r stingda.

Fonden kan ocksa komma att stdngas for forsiljning
och inlosen for det fall sadana extraordindra
forhallanden intrdffat som gor att en vérdering av
fondens tillgangar inta kan goras pa ett sitt som

sdkerstiller fondandelsdgarnas lika ritt.

Det dr inte mgjligt att limitera forsédljnings- och

inlosenorder avseende fondandelar.


http://www.aifmgroup.com/

aifm group

ANDELSKLASSER
Fonden har foljande andelsklasser:
Andelsklass | Valuta Minsta Hogsta
teckningsbelopp | avgift
A SEK Inget 2%
B EUR Inget 2%

Andelsklasserna skiljer sig endast i termer av vilken
valuta som teckning och inlgsen sker. Eftersom
andelsklasserna anges i olika valutor och kan
komma att starta vid olika tillfdllen kommer

andelsklassernas andelskurs att skilja sig at.

UPPDRAGSAVTAL

Bolaget har tecknat avtal med flera samarbetsparter
rorande distribution av fondandelar. Bolaget har
dven ingatt uppdragsavtal med AIF Management AB
avseende fondadministration samt FoF Asset
Management AB avseende diskretionér
portfoljforvaltning av finansiella instrument. Se
bolagets webbplats for en uppdaterad lista Over

bolagets samarbetspartners.

FONDANDELSAGARREGISTER

Fondbolaget for ett register Over samtliga
andelsdgare och deras innehav. Andelsdgarens
innehav redovisas pé arsbesked som dven innehaller

deklarationsuppgifter.

FONDENS UPPHORANDE

ELLER OVERLATELSE AV
FONDVERKSAMHET

Om bolaget beslutar att fonden ska upphdra eller att
fondens  forvaltning, efter medgivande av
Finansinspektionen, skall verlatas till annat bolag,
kommer samtliga andelségare att informeras hirom
per post. Information kommer ocksé att finnas hos

bolaget och forvaringsinstitutet.
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Forvaltningen av fonden ska omedelbart tas dver av
forvaringsinstitutet om Finansinspektionen
aterkallar bolagets tillstand eller om bolaget tritt i

likvidation eller forsatts 1 konkurs.

FONDENS MALSATTNING OCH
PLACERINGSINRIKTNING

Fonden &r en branschfond med inriktning mot
gruvbolag med ett sérskilt fokus pa Overlitbara
viardepapper vars virdeutveckling paverkas av
marknadsutvecklingen silver och guld. Fonden

placerar globalt utan geografisk begransning.

Enligt fondens dvergripande strategi placerar fonden
minst 90 procent i Overlatbara virdepapper och
fondandelar vars virdeutveckling forvaltaren
bedomer paverkas av marknadsutvecklingen for

silver och guld.

Fondens medel far placeras 1 Overlatbara
vardepapper, fondandelar samt pé konto hos
kreditinstitut. Avseende Overldtbara vardepapper
och fondandelar placerar fonden i aktier inom
gruvindustrin och royalty & streaming foretag samt
i fonder och si kallade ETF:er och ETC:er, alla for
vilkas  vdrdeutveckling  forvaltaren = bedomer

paverkas av marknadsutvecklingen silver och guld.

Malsidttningen dr att Fonden 6ver en fem érs period
ska overtrdffa sitt jdmforelseindex. Fondens
jamforelseindex dr Nasdaq PHLX Gold/Silver
Sector Total Return Index (XXAU) i respektive

investeringsvaluta.
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FONDENS RISKPROFIL
Fonden 4r en aktivt forvaltad fond som
huvudsakligen investerar fondférmogenheten i
aktier och  Overlatbara  vérdepapper  vars

vardeutveckling paverkas marknadsutvecklingen for

silver och guld.

Enligt fondens 6vergripande strategi placerar fonden
minst 90% 1 Overldtbara vérdepapper och
fondandelar vars virdeutveckling forvaltaren
bedomer paverkas av marknadsutvecklingen for

silver och guld.

Investeringar i aktier innebér alltid en marknadsrisk
i form av att priset pa en aktie uppvisar svingningar.
I en fond minskas denna risk som ett resultat av att
Fonden dger aktier i flera bolag (diversifiering) vars

priser inte uppvisar exakt samma sviangningar.

Fonden vintas ha en risknivd métt i termer av
standardavvikelse (kurssvangningar) som &verstiger
25 procent métt pa veckodata under rullande fem

arsperiod.

Den totala risken visar hur mycket Fondens
avkastning varierar kring sin normala avkastning.
Det bor sdrskilt uppméarksammas att den aktuella
risknivan kan komma att Oka eller minska vid
ovanliga marknadsforhallanden eller extraordinira

héndelser.

Fonden ir dven utsatt for foljande risker:
Hallbarhetsrisken, d.v.s. en miljorelaterad, social
eller bolagsstyrningsrelaterad omstidndighet som

skulle kunna ha en betydande negativ inverkan pa
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investeringens varde, hanteras genom att hallbarhet
integreras i investeringsbesluten.

Likviditetsrisken, d.v.s. risken att ett vdrdepapper
kan bli svart att virdera samt inte kan omséttas vid
avsedd tidpunkt. utan storre prisreduktion eller stora
kostnader.

Operativ risk, d.v.s. risken for forlust pad grund av
bristande interna rutiner eller yttre faktorer sdsom
rattsliga och dokumentationsrelaterade risker samt
risker till f6ljd av handels-, avvecklings- och

vérderingsrutiner.

AKTIVITETSGRAD

Fondens jamforelseindex &r Nasdaq PHLX
Gold/Silver Sector Total Return Index, vilket &r ett
aktieindex bestdende av bolag inom guld- och
silverindustrin. D& Fonden huvudsakligen placerar i
bolag inom guld- och silverindustrin ar indexet
relevant som jamforelse for Fonden utveckling.
Fondens mal ar att dvertraffa sitt jamforelseindex.
Investeringsprocessen resulterar i ett aktivt val av

enskilda aktier 1 fonden.

Aktiv risk (tracking error) de senaste 10 dren
Fonden startade i november 2019 och da aktiv risk
berdknas pa 24 manaders historik redovisas detta

forst i november 2021.

Tracking error, eller aktiv risk pa svenska, visar hur
mycket fondens avkastning varierar i forhallande till
sitt jaimforelseindex. Det berdknas genom att méta
skillnaden mellan fondens och jamforelseindexets
avkastning baserat pa manadsdata fran de tva senaste
aren. Mattet berdknas som standardavvikelsen for
skillnaden i avkastning. Ju hogre aktiv risk desto mer

avviker fonden fran jimforelseindex.
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SENASTE NAV-KURSSATTNINGEN

Senaste NAV finns tillgdngligt hos Fondens

distributorer samt hos Bolaget.

LIKABEHANDLING

Alla andelar i Fonderna &r lika stora och medfor lika
ritt till Fondernas egendom. I en Fond kan det dock
finnas andelar av olika slag, sa kallade andelsklasser.
Andelsklasser i en och samma fond far vara forenade
med olika villkor for utdelning, avgifter, ldgsta
teckningsbelopp samt i vilken valuta andelar tecknas
och inldses. Andelarna i en andelsklass ér lika stora
och medfor, inom andelsklassen, lika ritt till den
egendom som ingar i Fonden. Detta innebdr att
Bolaget tillimpar principen om likabehandling av
fondandelsidgare med justering for de eventuella

villkor som géller for en viss andelsklass.

AVGIFTER

Nedan anges den hogsta arliga forvaltningsavgift
som Bolaget enligt fondbestimmelserna far ta ur
fonden for att ticka kostnader for forvaltning,
forvaringen av fondens tillgdngar samt for tillsyn

och revisorer.

Hogsta avgift

Den hogsta avgift som Fondbolaget far ta ut ur
Fonden enligt géllande fondbestdmmelser: 2,0 % per

ar av fondens vérde for andelsklass A och B.

Gillande fast erséttning till Bolaget

Nedan anges den arliga géllande
forvaltningsavgiften som Fondbolaget tar ut ur
fonden:

Aktuell arlig fast forvaltningsavgift: 1,4 % av
fondens vérde for Andelsklass A och B.
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FORSALJNING OCH INLOSEN
Forséljning och inlosen av andelar sker genom
bolaget och samverkande formedlande institut.
Begédran om forsdljning respektive inldsen far

aterkallas endast om bolaget medger det.

Fonden &r normalt 6ppen for forséljning
(andelsédgarens kop) och inlosen (andelsdgarens
forsaljning) av fondandelar varje bankdag
”Handelsdag”. Fonden ar dock inte 6ppen for
teckning och inlosen de bankdagar da en eller flera
av de marknadsplatser dér fonden placerar ar helt
eller delvis staingda om det leder till att det inte ar
mojligt att faststilla tillgangarnas vérde pa ett sétt
som sikerstiller fondandelsédgarnas lika ratt. Vid
forsdljning och inldsen, som gors fore kl 15.00
(bryttidpunkt) viss Handelsdag, faststills
handelskursen normalt samma Handelsdag. Vid
forsdljning och inldsen, som gors efter nimnda
tidpunkt faststélls fondandelskursen normalt
paféljande bankdag. Vissa bankdagar kan
bryttidpunkten infalla vid en tidigare tidpunkt dn

den ovan angivna.

Aktuell fondandelskurs finns normalt tillginglig
hos bolaget och formedlande institut senast
bankdagen efter den bankdag da fondandelskursen

faststillts enligt ovan.

Om likvida medel for att verkstélla inlosen behdver
anskaffas genom forsdljning av fondens egendom,
ska det ske sa snart som mgjligt. Skulle en sadan
forsdljning vésentligt kunna missgynna dvriga
fondandelsdgares intresse, far fondbolaget
emellertid, efter anmalan till Finansinspektionen,

delvis avvakta med inlGsen.
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FONDENS MALGRUPP
Eftersom Fonden huvudsakligen placerar i aktier och
andra Overlatbara vardepapper med hog risk &r det
viktigt  att  kunna  vdnta ut  negativa

marknadsfordndringar. Fonden passar sparare som

kan avsta sitt kapital i minst 5 ar.

MOJLIGHET TILL ANDRING I
FONDBESTAMMELSER

Bolaget har mojlighet att tillstélla
Finansinspektionen dndringar i fondbestimmelserna
efter  beslut i

bolagets  styrelse.  Om

Finansinspektionen  godkénner  dndringar i
fondbestimmelserna kan 4ndringarna paverka
fondens egenskaper, t.ex. dess placeringsinriktning,

avgifter och riskprofil.

DERIVATINSTRUMENT

Fonden anvénder sig inte av derivatinstrument.

HISTORISK AVKASTNING
Da fonden startade 2019-11-04 saknas tidigare
resultat. Avkastningen for 2019 avser saledes

perioden fran 2019-11-04 till och med 2019-12-31.

Andelsklass A:
40.25%
19.56%
8.65%10.24%
[ |
2018 2019 2020

W Andelsklass A Index
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Andelsklass B:

46.06%

24.95%
11.60% 1441%

2018 2019 2020
MW Andelsklass B M Index
Historisk avkastning dr ingen garanti for framtida
avkastning. De pengar som placeras i en fond kan
bade oka och minska i virde och det dr inte sikert

att du far tillbaka hela det insatta kapitalet.

SKADESTAND

Fondbolaget eller férvaringsinstitutet ansvarar inte
for skada som beror av svenskt eller utldndskt
lagbud, svensk eller utlindsk myndighetsétgérd,
krigshindelse, strejk, blockad, bojkott, lockout eller
annan liknande omsténdighet. Forbehéllet i fraga om
strejk, blockad, bojkott, lockout giller &ven om
Fondbolaget eller Forvaringsinstitutet dr foremal
eller vidtar konfliktatgard.

Skada som uppkommer i andra fall skall inte ersittas
av Fondbolaget eller Forvaringsinstitutet om normal

aktsamhet iakttagits.

Fondbolaget eller férvaringsinstitutet ansvarar inte i
nagot fall for indirekt skada och svarar inte heller for
skada som fororsakas av — svensk eller utlindsk —
bors eller annan marknadsplats, depébank, central
vardepappersforvarare, clearingorganisation, eller
andra som tillhandahéller motsvarande tjanster, och
inte heller av uppdragstagare som fondbolaget eller
forvaringsinstitutet med tillborlig omsorg anlitat.
Detsamma géller om ovan ndmnda organisationer
eller uppdragstagare blivit insolventa. Fondbolaget

eller forvaringsinstitutet ansvarar inte for skada som

6



'd g ’,
kan uppkomma i anledning av

forfogandeinskrinkning som kan komma att

tillimpas mot Fondbolaget eller Forvaringsinstitutet.

Foreligger hinder for fondbolaget att vidta atgérd pa
grund av omsténdighet som anges i forsta stycket far

atgarden skjutas upp till dess hindret upphort.

Om en fondandelsdgare tillfogats skada genom att
fondbolaget dvertrétt lagen om vardepappersfonder
eller fondbestimmelserna skall bolaget ersitta

skadan.

For skada som tillfogas andelsdgarna genom att
fondbolaget eller forvaringsinstitutet overtratt lagen
om viardepappersfonder eller dess fondbestimmelser
finns bestdmmelser i 2 kap 21 § och 3 kap. 14-16 §
lagen om vérdepappersfonder.

Fondbolaget héller extra medel i kapitalbasen for att
ticka risker for skadestandsansvar pa grund av del

eller férsumlighet 1 verksamheten.

ERSATTNINGSPOLICY

Fondbolagets styrelse har antagit en
ersttningspolicy som ar forenlig med och frimjar en
sund och effektiv riskhantering. Ersittningspolicyn
ar utformad for att motverka ett risktagande som &r
oforenligt med de av Fondbolaget forvaltade

fondernas riskprofiler.

Fondbolaget tillimpar ett ersdttningssystem med
endast fast erséttning till anstillda. Konstruktionen
som utesluter provisioner och individuella bonusar
stimulerar till hallbara prestationer, liksom en sund
och effektiv riskhantering som kommer Fonderna

och andelsédgarna till del.
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Arsberittelserna for Fonderna ger information om
ersittningarnas  storlek och  fordelning pa
personalkategorier.  Aktuella ~ och  blivande
andelségare kan pa begéran erhélla en papperskopia

av ersittningspolicyn kostnadsfritt.

SKATTEREGLER

Fondens skatt: Den 1 januari 2012 tridde nya
skattebestdimmelser for fonder och fondinnehav i
kraft som gor att skatten pé sjdlva fonden forsvinner
medan en ny skatt pd innehav av direktéigda andelar

i virdepappersfonder har inforts.

Fondspararens  skatt:  Vid  utdelning dras
preliminérskatt (géller ej juridiska personer).
Kapitalvinst/forlust redovisas pa kontrolluppgift till
Skatteverket, men skatteavdrag gors ej. OBS:
kapitalforlust pa onoterade fonder far enbart dras av
till 70 procent. De nya skattebestimmelserna for
fonder och fondinnehav innebér att skatten pé sjdlva
fonden foérsvinner medan en ny skatt pa innehav av
direktdgda andelar i vérdepappersfonder infors.
Fondandelsdgaren ska i sin deklaration ta upp en
schablonintikt som uppgar till 0,4 procent av

kapitalunderlaget.

Kapitalunderlaget utgors av virdet pa andelarna vid
kalenderarets ingang. Schablonintikten tas sedan
upp 1 inkomstslaget kapital och beskattas med 30
procent. For juridiska personer beskattas
schablonintikten i inkomstslaget ndringsverksamhet
med 22 procent skatt. Kontrolluppgift ldmnas for
fysiska personer och svenska dddsbon. Juridiska
personer far sjdlva berdkna schablonintikt och betala
in skatt. Skatten kan paverkas av individuella
omstindigheter och den som &r osiker pa eventuella

skattekonsekvenser bor sdka experthjélp.
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HALLBARHETSINFORMATION

O

X X

X

O

1.

2.

Fonden har hallbara investeringar som mal (artikel 9).

Fonden framjar bland annat miljorelaterade eller sociala egenskaper (artikel 8).

Hallbarhetsrisker integreras i investeringsbeslut, utan att fonden framjar miljorelaterade eller sociala
egenskaper eller har hallbar investering som mal.

Hallbarhetsrisker ar inte relevanta

Forvaltarens kommentar:
Fonden framjar miljérelaterade och sociala egenskaper genom att inkludera hdllbarhetsaspekter
som en del i den analys som utfors l6pande pad befintliga och potentiella innehav.

Hallbarhetsanalysen syftar till att bdttre forsta bolagen och deras process for hdllbarhetsarbete.

Fonden har en utarbetad modell for att vilja in, vilja bort, och paverka utifrdn ett
hallbarhetsperspektiv. Genom att proaktivt driva denna process paverkar fonden, via sina
investeringar, de bolag i respektive sektor som redan dr framstdiende inom hallbarhetsomradet, och
dven de som arbetar for att utveckla sin hallbarhetsprofil. Processen anvinds ocksa for att vilja bort

bolag som inte uppfyller kraven.

Modellen drivs som en transparent, och lopande, process for att framja miljorelaterade eller sociala

egenskaper ddr alla bolags forbdttringar frimjar utvecklingen till en hdllbar vdrld.

HALLBARHETSRELATERADE EGENSKAPER SOM FRAMJAS 1
FORVALTNINGEN AV FONDEN, ELLER SOM INGAR I FONDENS
MALSATTNING:

Miljorelaterade egenskaper (t.ex. bolagens inverkan pa milj6 och klimat).
Sociala egenskaper (t.ex. méinskliga réttigheter, arbetstagarrittigheter och likabehandling)

Praxis for god styrning (t.ex. aktiedgares rittigheter, fragor om ersittningar till ledande
befattningshavare och motverkande av korruption)

Andra hallbarhetsrelaterade egenskaper (specificeras nedan om ja)

Specificering:

REFERENSVARDEN:

Fonden har f6ljande index som referensvérde:
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Inget index har valts som referensvirde.

Forvaltarens  Fondens avkastning jamfors mot valt marknadsindex.

kommentar:

3. METODER SOM ANVANDS FOR ATT INTEGRERA HALLBARHETSRISKER,
FRAMJA MILJORELATERADE ELLER SOCIALA EGENSKAPER ELLER
FOR ATT UPPNA ETT HALLBARHETSRELATERAT MAL

Fonden viljer in
Forvaltarens Fonden investerar i bolag som har en klimatpaverkan vilket gor det viktigt att
kommentar: frdmja hallbarhetsfragor sd att bolagen utvecklar sitt hallbarhetsarbete for att bl.a.

kunna uppfylla malen i Parisavtalet.

Fondens modell for analys tar hinsyn till uppfyllnadsgraden av bl.a. féljande
standardiserade normer: UNPRI, UN Global Compact, UN Sustainable
Development Goals (SDGs), och Transparency International’s Corruption
Perception Index. Utéver dessa tas dven foljande etablerade branschnormer i
beaktning: World Gold Council’s Conflict-Free Gold Standard, och Responsible
Mining Principles (RGMPs).

Fondens interna analys kompletteras med en extern analys som utfors av en
etablerad ESG-data-leverantor. Analysen baseras pd ett flertal omrdaden, nagra av
dessa dr: styrelsens/ledningens kvalitet, styrelsens struktur, dgarskap och
aktiedgares rdttigheter, ersdttning, revision och finansiell rapportering, samt
styrning av intressenter. Aven exponeringen mot materiella ESG-fidigor (MEIs) dir

en del av bedomningen av hanterad och ej hanterad risk.

Fonden arbetar sdrskilt for att paverka de gruvbolag som fonden investerar i mot
en modern drift vilket betyder att de anvinder moderna teknologier som solenergi,
samt brdnsleceller i sin verksamhet. Moderna gruvbolag dterstdller dven miljon
kring gruvan ndr den stings, och den skapade infrastrukturen (véigar, vatten, samt
elektricitet) dteranvdnds till andra projekt. Grunddmnena som gruvbolagen
utvinner behovs for att méjliggora bland annat elektrifieringen av vdr vdrld. De

flesta av dessa grunddmnen dr fullt atervinningsbara.
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Fonden viljer bort

Forvaltarens

kommentar:

3.1. Produkter och tjiinster

Fonden placerar inte i bolag som dr involverade i foljande produkter och tjdnster. Hogst fem procent av
omsdttningen i det bolag dir placeringen sker fdar avse verksamhet som dr hdnforlig till den angivna produkten
eller tjdnsten.

Klusterbomber, personminor
Kemiska och biologiska vapen
Kirnvapen

Vapen och/eller krigsmateriel
Alkohol

Tobak

Pornografi

Kommersiell spelverksamhet
Fossila brinslen (olja, gas, kol)
Kol

Genetiskt modifierade organismer (GMO)

3.2. Internationella normer
Internationella normer avser internationella konventioner, lagar och overenskommelser sasom FN Global
Compact och OECD:s riktlinjer for multinationella féretag som rér fragor om miljo, mdnskliga rdttigheter,

arbetsvillkor och affirsetik.

Fonden investerar inte i bolag som kriinker internationella normer. Bedomningen gors

antingen av fondbolaget sjilvt eller av en underleverantor.

3.3. Liinder

Av hallbarhetsskil placerar inte fonden i bolag involverade i vissa linder/rintebirande

viardepapper utgivna av vissa stater.

Forvaltarens Fonden utgér fran Transparency International’s Corruption
kommentar: Perception Index for att exkludera bolag som bedriver sin verksamhet i ldnder med
laga poidng.
AIFM GROUP AB / AIFMGROUP.COM 10
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3.4. Ovriga exkluderande kriterier

Ovrigt

FONDBOLAGET PAVERKAR
Fondbolaget paverkar.

Forvaltarens  Fonden anvinder sitt inflytande for att paverka bolag i hallbarhetsrelaterade fragor.

kommentar:  Fonden har kontakt med bolag i syfte att paverka dem i en mer hdllbar riktning.

Bolagspaverkan i egen regi
Forvaltarens  Fondens modell for bolagspaverkan drivs som en transparent, och lopande, process

kommentar:  for att frdmja miljorelaterade och sociala egenskaper.

Bolagspaverkan i samarbete med andra investerare

Forvaltarens  Fonden stdller sig positiv till samarbeten med andra investerare for att driva
kommentar:  hallbarhetsfrdgor.

Rostar pa bolagsstimmor

Forvaltarens  Fonden ska normalt, ddr det dr praktiskt mdjligt, rosta pd bolagsstdmmor i de bolag
ddr den dger mer dn 2% av aktuellt bolag.
kommentar:

Deltar i valberedningar for att paverka styrelsens sammanséttning

Forvaltarens ~ Fonden dr oppen for att delta i de valberedningar ddr fonden tillfragas.

kommentar:

AIFM GROUP AB / AIFMGROUP.COM 11
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FONDBESTAMMELSER:
AUAG SILVER BULLET

Antagna av styrelsen: 2019-06-24
Godkinda av FI: 2019-10-08
Giiller fran och med: 2019-10-08

§ 1 FONDENS NAMN OCH
RATTSLIGA STALLNING

Fondens namn &r AuAg Silver Bullet. Fonden &r en
vardepappersfond enligt lagen (2004:46) om
vardepappersfonder (LVF).

Fondférmogenheten dgs av  fondandelsdgarna
gemensamt och varje fondandel medfor lika rétt till
den egendom som ingér i fonden. Fonden kan inte
forvarva rattigheter eller ikldda sig skyldigheter. Det
bolag som anges i § 2 foretrdder andelsdgarna i
fragor som ror fonden, beslutar 6ver den egendom
som ingar i fonden samt utvar de réttigheter som
hérror ur fonden. Fonden riktar sig till allménheten,

se vidare § 17.

Verksamheten bedrivs enligt dessa
fondbestdmmelser, bolagsordningen for
fondbolaget, LVF och 0Ovriga tillampliga
forfattningar.
Fondférmogenheten ags av andelsidgarna
gemensamt. Andelarna inom respektive

andelsklass medfor lika rétt till den egendom som

ingér i fonden.
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Andelsklasser

Fonden har foljande andelsklasser:

Andelsklass | Valuta Minsta Hogsta
teckningsbelopp | avgift

A SEK Inget 2%

B EUR Inget 2%

Innehallet 1 fondbestimmelserna dr gemensamt for
bada andelsklasserna om inte annat anges. Fonden
bestar av andelsklasser vilket innebér att vardet av en
fondandel i en andelsklass kommer att skilja sig fran

vérdet av en fondandel 1 en annan andelsklass.

Andelsklasserna skiljer sig at med avseende pa
investeringsvaluta, minsta teckningsbelopp och
avgift. Minsta teckningsbelopp avser endast forsta

teckningsbelopp.

§ 2 FONDFORVALTARE
Fonden forvaltas av AIFM Capital AB, org.nr
556737-5562, nedan kallad Bolaget.

§ 3 FORVARINGSINSTITUTET OCH
DESS UPPGIFTER

Forvaringsinstitut ~ 4r  Skandinaviska Enskilda
Banken AB (publ) org. nr. 502032-9081, nedan
kallat  forvaringsinstitutet. ~ Forvaringsinstitutet
verkstéiller bolagets beslut avseende fonden samt tar

emot och forvarar fondens tillgéngar.

Dartill kontrollerar forvaringsinstitutet att de beslut
avseende fonden som bolaget fattat, sasom viardering
och inldsen samt forsdljning av fondandelar, sker i
enlighet med lag, fOreskrift och dessa

fondbestimmelser.
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§ 4 FONDENS KARAKTAR

Fonden é&r en branschfond med inriktning mot
gruvbolag med ett sérskilt fokus pa Overlatbara
vardepapper vars viardeutveckling bedoms paverkas
av marknadsutvecklingen for silver och guld.
Fonden  placerar globalt utan  geografisk

begrinsning.

Enligt fondens 6vergripande strategi placerar fonden
minst 90 procent i Overlatbara vardepapper och
fondandelar vars virdeutveckling forvaltaren
bedomer paverkas av marknadsutvecklingen for
ddelmetallerna silver och guld. Fonden har som
malsittning att over en femarsperiod, dvertriffa sitt
jamforelseindex. Fondens jdmforelseindex &r
Nasdaq PHLX Gold/Silver Sector Total Return

(XXAU) i respektive andelsklass investeringsvaluta.

§ S FONDENS
PLACERINGSINRIKTNING

Fondens medel far placeras 1 Overlatbara
viardepapper, fondandelar samt pd konto hos
kreditinstitut. Avseende overlatbara viardepapper
och fondandelar placerar fonden i aktier inom
gruvindustrin och royalty & streaming-foretag samt
i fonder och sé kallade ETF:er och ETC:er, alla for
vilkas  vidrdeutveckling  forvaltaren = bedomer
paverkas av marknadsutvecklingen for silver och

guld.

Dessa fondandelar och Overlatbara vérdepapper
omfattar borshandlade fonder (sa kallade ETF:er)
samt Overlatbara vardepapper 1 form av

borshandlade sdkerstdllda skuldebrev (sé@ kallade
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ETC:er). ETC:er utgdr 6verlatbara vardepapper som
konstrueras och ges ut av en bank eller annan
emittent, vilket for fonden medfor en fordran mot

emittenten.

Fonden placerar inte direkt i ravaror eller

ravaruderivat och utgor inte en s kallad ravarufond.

Fonden ska vara exponerad till minst 90 procent mot
Overlatbara vérdepapper och fondandelar vars
vardeutveckling forvaltaren bedomer paverkas av
marknadsutvecklingen for ddelmetallerna silver och

guld.

Fonden fér placera maximalt 10 procent av fondens

virde i andra fonder eller fondforetag.

§ 6 MARKNADSPLATSER

Fondens handel med finansiella instrument far ske
pa reglerad marknad eller motsvarande marknad
utanfor EES. Fondens handel far dven ske pa annan
marknad inom eller utom EES som é&r reglerad och

Oppen for allménheten.

§ 7 SARSKILD
PLACERINGSINRIKTNING

Fonden far inte placera i sadana Overldtbara
vardepapper och penningmarknadsinstrument som
avses 1 5 kap. 5 § lagen (2004:46) om
vardepappersfonder. Fonden far inte heller placera i

derivatinstrument eller sa kallade OTC-derivat.

§ 8 VARDERING
Fondens vérde berdknas genom att fran fondens
tillgdngar avdrages de skulder som avser fonden.

Eftersom fonden bestar av andelsklasser kommer
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viardet av en fondandel att bestimmas med
beaktande av de villkor som ar forenade med
respektive andelsklass. Vardet av en fondandel i en
andelsklass i1 fonden utgors av andelsklassens virde
delat med antalet utestdende andelar i den aktuella
andelsklassen. Fondandelarnas vérde berdknas varje
bankdag. Fondens tillgdngar viarderas till géllande
marknadsvirde. Géllande marknadsvirde kan

faststidllas med olika metoder, vilka tillimpas i

foljande ordning:

1. Om finansiella instrument handlas pd en
sadan marknad som anges i 5 kap 3 § LVF
ska senaste betalkurs anvindas eller, om
sadan inte finns, senaste kopkurs.

2. Om kurs enligt 1 inte finns eller é&r
uppenbart missvisande ska géllande
marknadsvirde hérledas utifran
information om en aktuell genomford
transaktion i ett motsvarande instrument
mellan oberoende parter.

3. Om inte metod 1 eller 2 gar att tillimpa,
eller enligt Bolaget blir missvisande, ska
gillande marknadsvirde faststéllas genom
att en for det aktuella finansiella
instrumentet  tillamplig  princip  pa
marknaden anvénds, i forekommande fall,
om inte missvisande, genom en etablerad

vérderingsmodell.

For att bestimma vérdet pa fondandelar anvinds av

fondbolaget senast redovisade andelsvérde.

§ 9 FORSALJNING OCH INLOSEN AV
FONDANDELAR
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Fonden 4r normalt O&ppen for forsdljning
(andelségarens kop) och inlosen (andelsdgarens
forsdljning) av fondandelar varje bankdag.

Fonden ar dock ej 6ppen for forsiljning och inldsen
sadana bankdagar da vérdering av fondens tillgdngar
inte kan goras pa ett sdtt som sdkerstdller
fondandelsdgarnas lika ratt till foljd av att ndgon
eller flera av de underliggande marknadsplatserna

inte dr Oppna for handel.

Begdran om forséljning och/ eller inldsen ska vara
skriftlig och ska vara bolaget till handa fore k1. 15.00
hela bankdagar och senast kl. 11.00 pa halva
bankdagar (dag fore helgdag) for att forsiljning och/
eller inldsen ska ske till den kurs som faststélls i
slutet av den dagen begéran kom bolaget tillhanda.
Forséljning och inldsen sker didrmed till en for

andelsdgaren vid tillfallet for begédran okand kurs.

Vid kop av fondandelar ska teckningslikviden vara
bokford pa till fonden tillhdrande konto senast kl.
15.00 hela bankdagar och senast kl. 11.00 pa halva
bankdagar.

Begiran om forsdljning respektive inlosen av
fondandelar far aterkallas endast om bolaget medger

det.

Maéste medel for inlosen anskaffas genom
forsdljning av vérdepapper ska forsdljning och
inlosen verkstéllas sa fort det 4r mdjligt. Skulle en
sadan forsdljning vésentligen kunna missgynna
Ovriga andelsdgares intressen, far bolaget efter
anmilan till Finansinspektionen avvakta med

forsaljningen helt eller delvis.
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Begiran om forsiljning eller inldsen av fondandelar
som inkommer till bolaget nir fonden ar stingd for
forséljning och inlésen i enlighet med vad som anges

i denna bestdmmelse andra stycket samt § 10 sker

normalt till den paféljande bankdagens kurs.

Virdet av fondandel berdknas normalt varje
bankdag. Berdkning av fondandelsvérde sker dock ej
om fonden é&r stdngd for forséljning och inlésen med
hinsyn till de forhallanden som anges i denna
bestdmmelse andra stycket och § 10. De principer
som anvinds vid faststillande av fondandelsvirdet

angesi§ 8.

Uppgift om fondandelskursen finns normalt
tillgdnglig  hos  bolaget och  samverkande

distributorer dagligen.

§ 10 STANGNING AV FONDEN VID
EXTRAORDINARA FORHALLANDEN
Fonden kan komma att stingas for forséljning och
inlosen for det fall sddana extraordindra forhéllanden
har intrdffat som gor att en virdering av fondens
tillgdngar inte kan goras pa ett sitt som sédkerstéller

fondandelsdgarnas lika rétt.

§ 11 AVGIFTER OCH ERSATTNING

Ur fondens medel ska avgift betalas till bolaget for
dess forvaltning av fonden. Avgiften inkluderar
kostnader for forvaringsinstitut, se § 3, samt for
Finansinspektionens tillsyn och for revisorer. Avgift
utgdr med ett belopp motsvarande hogst 2 % per ar
av fondens virde. Avgiften dr den samma for
andelsklass A och andelsklass B. Avgiften betalas

ménadsvis i efterskott och berdknas dagligen med
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1/365-del. Fondandelarnas virde berdknas efter

avdrag for fast avgift.

Courtage och andra transaktionsbaserade kostnader
vid fondens kdp och forsdljningar av finansiella

instrument samt skatt belastas fonden.

§ 12 UTDELNING
Varken andelar av klass A eller klass B lamnar

utdelning.

§ 13 FONDENS RAKENSKAPSAR

Riakenskapsar for fonden dr kalenderar.

§ 14 HALVARSREDOGORELSE OCH
ARSBERATTELSE, ANDRING AV
FONDBESTAMMELSERNA

For fonden ska bolaget ldmna en arsberéttelse inom
fyra manader fran rikenskapsarets utgang och en
halvarsredogorelse for rdkenskapsarets forsta sex

manader inom tva manader fran halvérets utgang.

Arsberittelsen och halvarsredogorelsen ska finnas
tillgdngliga hos bolaget och foérmedlande institut
samt kostnadsfritt tillstdllas de andelsdgare som

begért att fa denna information.

Andring av fondbestimmelserna ska beslutas av
bolagets  styrelse och  ska  understillas
Finansinspektionen  for  godkidnnande.  Efter
godkdnnande ska fondbestimmelserna héllas
tillgédngliga hos bolaget och forvaringsinstitutet
samt, i forekommande fall, tillkdnnages pa sitt som

Finansinspektionen anvisar.
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§ 15 PANTSATTNING OCH
OVERLATELSE

Pantsdttning sker genom skriftlig anmélan till
bolaget eller formedlande institut. Anmélan ska ange
fondandelsdgare, panthavare, vilka andelar som
omfattas av  pantsdttningen och eventuella
begrinsningar i pantrittens omfattning. Registrering
av pantsittning sker i andelségarregistret. Bolaget
ska skriftligen underritta andelsdgaren om en sddan
registrering. Pantséttning upphor nér bolaget eller
formedlande institut erhallit meddelande fran
panthavaren om att pantsittningen upphort samt

avregistrering i andelsdgarregistret skett.

Andelsdgare kan kostnadsfritt Overldta sina
fondandelar till annan genom skriftlig anmélan till
bolaget eller formedlande institut. Anmélan om
overlatelse ska ange Overlatare, till vem
fondandelarna  Gverlates samt  syftet —med
dverlatelsen. Overlatelse godkénns endast om

forvérvaren overtar dverlatarens anskaffningsvérde.

§ 16 ANSVARSBEGRANSNING

Bolagets och forvaringsinstitutets skadestandsansvar
begrinsar inte andelsigares ratt till
skadestandsansvar enligt 2 kap. 21 § respektive 3
kap. 1416 §§ LVF. Bolaget och forvaringsinstitutet
ar inte ansvariga for skada som beror av svenskt eller
utlandskt lagbud, svensk eller utlaindsk myndighets
atgdrd, krigshéndelse, strejk, blockad, bojkott,

lockout eller annan liknande omstindighet.

Forbehéllet i frdga om strejk, blockad, bojkott och
lockout  giller dven om  bolaget eller
forvaringsinstitutet sjdlva ar foremal for eller vidtar

sadan konfliktatgérd.
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Skada som uppkommit i andra fall &n som avses i
forsta stycket ovan ska inte ersittas av bolaget eller
forvaringsinstitutet, om de varit normalt aktsamma.
Bolaget och forvaringsinstitutet ansvarar inte i nagot
fall for indirekt skada och ansvarar inte heller for
skada som fororsakats av depabank eller annan
uppdragstagare som bolaget eller forvaringsinstitutet
med tillborlig omsorg anlitat eller for skada som kan
uppkomma i anledning av forfogandeinskrinkning
som kan komma att tillimpas mot bolaget eller

forvaringsinstitutet.

Foreligger hinder for bolaget eller
forvaringsinstitutet att vidta atgdrd pa grund av
omstdndighet som anges i forsta stycket ovan fér

atgédrden skjutas upp till dess hindret upphort.

§ 17 TILLATNA INVESTERARE

Fonden riktar sig till allmédnheten, dock inte till
sadana investerare vars teckning av andel i fonden
star i strid med bestdmmelser i svensk eller utlandsk
lag eller foreskrift. Fonden riktar sig inte heller till
sddana investerare vars teckning eller innehav av
andelar i fonden innebér att fonden eller
fondbolaget blir skyldig/skyldigt att vidta
registreringsatgérd eller annan atgérd som fonden
eller fondbolaget annars inte skulle vara
skyldig/skyldigt att vidta. Fondbolaget har rétt att
véagra teckning till sédan investerare som avses i
detta stycke. Fondbolaget far 16sa in andelsdgares
andelar i fonden mot andelsidgarens bestridande —
om det skulle visa sig att andelségare tecknat sig for
andel 1 fonden i strid med bestimmelser i svensk
eller utldndsk lag eller foreskrift eller att
fondbolaget pé grund av andelsdgarens teckning

eller innehav i fonden blir skyldigt att vidta

16
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registreringsédtgird eller annan atgérd for fonden
eller fondbolaget som fonden eller fondbolaget inte
skulle vara skyldig/ skyldigt att vidta om

andelsdgaren inte skulle inneha andelar i fonden.

Séarskilt om amerikanska investerare

Fonden eller andelarna i fonden &r inte och avses
inte heller bli registrerade i enlighet med vid var tid
géllande United States Securities Act 1933 eller
United States Investment Companies Act 1940 eller
annan tilldimplig lagstiftning i USA. Andelar i
fonden (eller réttigheter till fondandelar) féar inte
eller kommer inte erbjudas, séljas eller pd annat sétt
distribueras till eller for rdkning U.S. Persons (sa
som detta definieras i Regulation S i United States
Securities Act och tolkas i United States Investment
Companies Act 1940). Den som vill férvarva
andelar i fonden ska till fondbolaget uppge
nationell hemvist. Andelsdgare ar vidare skyldig att,
i forekommande fall, meddela fondbolaget

eventuella fordndringar av nationell hemvist.
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Kopare av andelar i fonden ska vidare till
fondbolaget bekrifta att han eller hon inte ar en
U.S. Person och att fondandelarna forvérvas genom
en transaktion utanfor USA i enlighet med
Regulation S. Efterfoljande overlatelse av
forvaringsinstitutet betrdffande vardepapper.
andelarna eller rittigheter till dessa far endast goras
till en nonUS person och ska ske genom en
transaktion utanfor USA som omfattas av undantag

enligt Regulation S.

Om fondbolaget bedomer att det inte har rétt att
erbjuda, sélja eller pa annat sétt distribuera
fondandelar enligt ovan dger fondbolaget ratt att
dels vidgra verkstillighet av sddant uppdrag om kop
av andelar 1 fonden, dels, 1 forekommande fall, utan
fortida samtycke 16sa in sddan andelségares innehav
av andelar i fonden for dennes rikning och

utbetala sdlunda tillkommande medel till denne.



