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Informationsbroschyren fér ovan fonder (“fonderna”) ar upprattad i enlighet med lagen (2013:561) om férvaltare av alternativa inve-
steringsfonder (“LAIF”), lagen (2004:46) om vardepappersfonder (“LVF”), Finansinspektionens foreskrifter (FFFS 2013:10) om forvaltare
av alternativa investeringsfonder och Finansinspektionens foreskrifter (FFFS 2013:9) om vardepappersfonder. Denna informationsbro-
schyr och fondbestammelserna for respektive fond utgor tillsammans den s.k. informationsbroschyren.

Fonderna forvaltas av FCG Fonder AB, organisationsnummer 556939-1617, ("Bolaget”) som ar ett aktiebolag, bildat ar 2014, med sate
i Stockholm. Bolaget star under tillsyn av Finansinspektionen. Fondernas portféljforvaltning, marknadsféring, och distribution har Bo-
laget uppdragit at Wictor Family Office AB, organisationsnummer 556984-3567 (Portféljforvaltaren). Mer information om Bolaget och
delegeringen av portfoljférvaltningen finns i avsnitt 10.

Informationsbroschyren innehaller viktig information om fonderna. Informationen héri ska inte ses som en rekommendation att teckna
andelar i nagon av fonderna, utan det ankommer pa var och en att gora sin egen bedémning av investeringen och riskerna forknippade
darmed. Infor en investering i nagon av fonderna rekommenderas du att ta del av denna informationsbroschyr och faktabladet for
fonden. Respektive fonds faktablad, fondbestammelser, arsberattelse och halvarsredogorelse finner du pa Bolagets hemsida www.fcg-
fonder.se/legal-our-funds/our-funds/.

Utlandsk lag kan innebéra att en investering inte far goras av vissa investerare. Det aligger envar som ar intresserad av att investera
medel i fonderna att tillse att sadan investering sker i enlighet med géllande lagar eller andra regleringar.

Riskinformation

Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras i en fond kan bade 6ka och minska i varde och det
ar inte sakert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet. Det finns saledes inga garantier for att en investering i en fond inte kan leda
till forlust eller ger en god avkastning, trots en positiv utveckling pa de finansiella marknaderna.

Publiceringsdatum: 2021-09-20
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1 Quesada Bond Opportunity

Fondtyp: Fonden dr en vardepappersfond enligt lagen (2004:46)
om vardepappersfonder ("LVF”).

Malgrupp: Fonden passar den investerare som har en placerings-
horisont pa tre ar och som efterstravar en medelhog risk for sin
investering.

Fondforvaltare: Marjan Stefanovski hos Portféljférvaltaren (se
avsnitt 10.3).

Startar: Fonden startade ar 2015.

Andelsklasser:
Andelsklass, A ISIN SE0007279609, med start 2015.
Andelsklass B, ISIN SEO007551494, med start 2016.

MALSATTNING OCH PLACERINGSINRIKTNING

Fonden ar aktivt forvaltad och ska till minst 90 procent besta av
ranterelaterade tillgangar. Fonden investerar framst i réanterela-
terade Overlatbara vardepapper, penningmarknadsinstrument,
fondandelar och derivatinstrument samt Fonden kan dven aktie-
relaterade Gverlatbara vardepapper, fondandelar och derivatin-
strument. Fonden har en global placeringsinriktning, vilket inne-
bar att fonden inte har nagra begransningar avseende vilka lan-
der fonden kan ha exponering mot.

Valutaexponering ingdr som en naturlig del i placeringsinrikt-
ningen.

Fondens malsattning &r att uppna en langsiktigt god vardetillvaxt
till en val avvagd risk givet de marknadsforutsattningar som ra-
der. Fonden foljer inte ndgot index, och har en absolutavkastande
malsattning. Fonden passar investerare som soker en nagot
hogre risk och mojlighet till avkastning an traditionellt réntespa-
rande.

RISKRELATERAD INFORMATION

Riskprofil

Den risk som ar forenad med att placera i rantebarande varde-
papper paverkas av vilken duration fondens innehav har samt det
radande laget pa rantemarknaden. Langre I6ptider (langre durat-
ion) medfor en hogre risk, da marknadsvardet pa overlatbara var-
depapper paverkas mer av ranteférandringar. Med sjunkande
rantor okar vardet pa fondens innehav av rantebdrande éverlat-
bara vardepapper. Med stigande rantor minskar daremot vardet
pa fondens innehav av rantebarande overlatbara vardepapper.
Placering i aktier ar generellt férenat med en stor risk, da aktie-
kurserna kan svanga kraftigt.

Riskbedémningsmetod

Fondens sammanlagda exponering berdknas med en absolut Va-
lue-at-Risk-modell ("VaR-modell). Modellen baseras pa en histo-
risk observationsperiod om ett ar (250 affarsdagar). Risken i fon-
den far uppga till hogst 12 procent beraknat enligt denna metod.
Vid berakningen anvands en tidshorisont pd en manad (20 affars-
dagar) och ett konfidensintervall pa 99 procent.

Finansiell havstang

Fonden har mojlighet att anvanda derivatinstrument, som kan ha
en s.k. hdvstangseffekt, vilket innebar att fondens kanslighet for
marknadsforandringar okas eller minskas. Fonden darmed uppna

en finansiell hdvstang. Den finansiella hdvstangen, uttryckt som
forhallandet mellan fondens exponering och dess nettotillgangs-
varde, far uppga till 200 procent berdknad enligt saval bruttome-
toden som dtagandemetoden.

Derivatinstrument

Fonden far anvanda derivatinstrument som ett led i placerings-
inriktningen. Detta innebdr normalt ett dkat risktagande och kan
paverka avkastningen saval positivt som negativt. Vid placeringar
i derivatinstrument far underliggande tillgangar besta av instru-
ment forenliga med fondens 6vriga placeringsinriktning.

Totalavkastningsswappar
Fonden anvander inte totalavkastningsswappar.

Transaktioner for vardepappersfinansiering

Enligt fondlagstiftningen har fonder méjlighet att Iana ut éverlat-
bara vardepapper som ingar i fonden till en tredje part (varde-
papperslan) med upp till 20 procent av fondens varde. Detta for-
vantas dock inte ske och fonden anvander sig inte av andra typer
av transaktioner fér vardepappersfinansiering.

En generell beskrivning av syfte och risker med transaktioner for
vardepappersfinansiering finns i avsnitt 9.14.

UTDELNING

Fondens samtliga andelsklasser ar ackumulerande och lamnar saledes inte utdelning.

MARKNADSFORING | ANDRA LANDER

Fonden marknadsfors inte utanfor Sverige.

JAMFORELSEINDEX

Fonden har sedan juni 2020 inte nagot jamforelseindex, vilket
beror pa att delar av det sammansatta index som fonden tidigare
haft har slutat publiceras. Det finns darfor inte langre nagot re-
levant ranteindex att jamfora fonden med.

Fonden tar ut en resultatbaserad avgift pa den del av avkast-
ningen som overstiger OMRX T-Bill, se nedan avsnitt om avgifter
i fonden.



AKTIVITETSGRAD

En fonds aktivitetsgrad mats med mattet aktiv risk. Mattet anger
hur mycket skillnaden mellan fondens avkastning och avkast-
ningen hos fondens jamférelseindex varierar over tid.

Eftersom det inte finns ett index som &r relevant i forhallande till
forvaltningen av fonden, redovisas inte nagot aktivitetsmatt for
fonden.

AVGIFTER OCH KOSTNADER

Gallande fast Hogsta fasta Resultatbaserad Avgift for Avgift for
Andelsklass . . : . ) ) ) ) o
férvaltningsavgift férvaltningsavgift avgift teckning inlosen
A 0,75 % 0,75 % 15% Ingen Ingen
B 1,00 % 1,00 % Ingen Ingen Ingen

| tabellen visas den géllande och hogsta fasta forvaltningsavgiften
samt den resultatbaserade avgiften for respektive andelsklass.
Beloppen ar uttryckta pa arsbasis. Gallande forvaltningsavgift ar
den arliga forvaltningsavgift som faktiskt tas ut ur respektive an-
delsklass. Avgifter och kostnader beskrivs ndrmare i avsnitt 9.8.

Om resultatbaserad avgift

Utover den fasta forvaltningsavgiften kan det for andelsklass A
utga en resultatbaserad avgift om hogst 15 procent pa den del av
avkastningen som overstiger fondens troskelvarde. Fondens tros-
kelvarde ar OMRX T-Bill.

Om vardeutvecklingen for andelsklassen ar negativ, men anda
overstiger troskelvardet kan resultatbaserad avgift tas ut. Vid be-
rakningen av den resultatbaserade avgiften tillampas den sa kal-
lade high watermark-principen, som innebar att resultatbaserad
avgift endast far tas ut en gang pa samma overavkastning i for-
hallande till troskelvardet. Om andelsklassen en dag uppnar en
vardeutveckling som understiger troskelvardet och om andels-
klassen under en senare dag uppnar en vardeutveckling som
Overstiger troskelvardet, tas ingen resultatbaserad avgift ut for-
ran tidigare perioders underavkastning kompenserats. Avgiften
berdknas kollektivt for respektive andelsklass, vilket innebar att

alla andelsdgare i en andelsklass behandlas lika oavsett tidpunkt
for investeringen. Avgiften beraknas efter avdrag for den fasta
forvaltningsavgiften. Avgiften beraknas och reserveras vid berdk-
ningen av fondandelskursen, och dras fran fondens konto i efter-
skott den sista bankdagen i manaden.

| bilaga 1 finns ett rakneexempel som visar berakning av resultat-
baserad avgift vid olika tidpunkter.

Kostnad for extern investeringsanalys

Bolaget eller Portfoljforvaltaren kan erhalla extern investeringsa-
nalys i arbetet med forvaltningen av fonden. Fonden far belastas
med kostnader for sddan analys som hojer kvaliteten pa férvalt-
ningen.

Avgift for teckning och inlésen av fondandelar
For andelsklasserna tillampas inte nagon teckningsavgift eller in-
|6senavgift.

Ovriga kostnader

Fonden betalar courtage och andra kostnader for fondens varde-
pappershandel som till exempel transaktions-, leverans-, rante-
kostnader och skatt. Dessa 6vriga kostnader belastas fonden vid
den tidpunkt de uppstar.

HISTORISK UTVECKLING

Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. De
pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i varde
och det ar inte sakert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet.

Diagrammen visar avkastning (resultat) for respektive andels-
klass efter avdrag for avgifter. Hansyn har inte tagits till
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eventuella insattnings- och uttagsavgifter, skatt eller inflation.
Vardet for samtliga ar ar berédknat i svenska kronor och med ut-
delningar aterinvesterade i fonden. Fonden foljer inte nagot jam-
forelseindex. T.o.m. den 30 juni 2020 var fondens jamforelsein-
dex NOMX CRFTR varfor det visas i diagrammet t.o.m. 2019.
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TECKNING OCH INLOSEN | FONDEN

Teckning (andelsdgares kop) och inlésen (andelsdgares forsalj-
ning) kan normalt ske varje bankdag (Handelsdag). | tabellen ne-
dan lagsta teckningsbelopp for respektive andelsklass samt

bryttiderna for teckning och inlésen. Mer information om hur du
kan teckna och 16sa in fondandelar finns i avsnitt 9.4.

Minsta forsta

Minsta efterfoljande

Bryttid for teckning och SR el S Sl e

Andelsklass ) ) o ) inlosen bankdag fore helg-
teckningsbelopp teckningsbelopp inlésen vanlig bankdag oy sl

A Ingen begrénsning Ingen begransning KI. 14:00 pa Handelsdagen  Kl. 10:00 pa Handelsdagen

B Ingen begrénsning Ingen begransning KI. 14:00 pa Handelsdagen  Kl. 10:00 pa Handelsdagen

HALLBARHETSINFORMATION

Transparens i frdga om integrering av hallbarhetsrisker, om
framjandet av miljorelaterade eller sociala egenskaper, och om
hallbar investering

[0 Fonden har hallbara investeringar som mal (art. 9)

0 Fonden framjar bland annat miljérelaterade eller sociala
egenskaper (art. 8)

[ Hallbarhetsrisker beaktas i investeringsbeslut, utan att fonden
framjar miljorelaterade eller sociala egenskaper eller har hallbar
investering som mal

Hallbarhetsrisker &r inte relevanta (férklaring nedan)

Bolagets kommentar: Samtliga Quesada-fonder paverkas av de
hallbarhetsrisker som ar kopplade till respektive tillgang, men
fondens portfoljforvaltare har gjort bedomningen att de innehav
som valts &r bast for fonderna, oaktat hallbarhetsriskerna, utifran
fondernas placeringsinriktningar och avkastningskrav.

FONDBESTAMMELSER

Fondbestammelserna géller fran och med januari 2019.

§ 1 Fondens rattsliga stallning

Fondens namn ar Quesada Bond Opportunity (“fonden”). Fon-
den ar en vardepappersfond enligt lagen (2004:46) om véarde-
pappersfonder ("LVF”).

Fonden har tva andelsklasser: "A” och ”B”. Innehallet i fondbe-
stammelserna dr gemensamt for bada andelsklasserna, med un-
dantag for gallande fondavgifteri 11 §.

Fondférmogenheten ags av fondandelsagarna gemensamt. Varje
fondandel medfér lika rétt till den egendom som ingar i fonden.
Fonden kan inte forvarva rattigheter eller ta pa sig skyldigheter.
Det bolag som anges i § 2 foretrader andelsagarna i alla fragor

som ror fonden, beslutar om den egendom som ingar i fonden
samt utovar de rattigheter som harror ur egendomen.

Verksamheten bedrivs enligt dessa fondbestammelser, bolags-
ordningen for FCG Fonder AB, LVF och 0vriga tillampliga forfatt-
ningar.

Fonden riktar sig till allmanheten.

§ 2 Fondforvaltare
Fonden forvaltas av FCG Fonder AB, med organisationsnummer
556939-1617 ("Fondforvaltaren”).



§ 3 Forvaringsinstitutet och dess uppgifter

Forvaringsinstitut for fondens tillgangar &r Danske Bank A/S, Sve-
rige Filial, med organisationsnummer 516401-9811 (”Forvarings-
institutet”).

Forvaringsinstitutet ska verkstalla Fondforvaltarens beslut avse-
ende fonden samt ta emot och forvara fondens tillgdngar. Forva-
ringsinstitutet ska kontrollera att de beslut avseende fonden som
Fondforvaltaren fattat, sdsom vardering, inlésen och forséljning
av fondandelar, sker i enlighet med lag, foreskrift och dessa fond-
bestammelser.

§ 4 Fondens karaktar

Fonden &r en aktivt férvaltad vardepappersfond och investerar
framst i ranterelaterade Gverlatbara vardepapper, penningmark-
nadsinstrument, fondandelar och derivatinstrument samt dven
aktierelaterade Overlatbara vardepapper, fondandelar och deri-
vatinstrument. Derivatinstrument anvands som ett led i place-
ringsinriktningen.

Fondens malsattning &r att uppna en langsiktigt god vardetillvaxt
till en val avvagd risk givet de marknadsforutsattningar som ra-
der. Fonden féljer inte nagot index, och har en absolutavkastande
malsattning. Fonden passar investerare som soker en nagot
hogre risk och majlighet till avkastning an traditionellt rantespa-
rande.

§ 5 Fondens placeringsinriktning

Fondens medel skall placeras framst i ranterelaterade Gverlat-
bara vardepapper, penningmarknadsinstrument, fondandelar
och derivatinstrument samt &dven aktierelaterade 6verldtbara
vardepapper, fondandelar, och derivatinstrument. Fondens fy-
siska portfolj ska till minst 90 % besta av ranterelaterade till-
gangar.

Fonden har dven mojlighet att placera i aktierelaterade overlat-
bara vardepapper, fondandelar och derivatinstrument. Fonden
far maximalt ha 10 % nettoexponering mot aktierelaterade till-
gangar.

Fonden far placera pengar pa konto i kreditinstitut. Fonden har
mojlighet att placera i konvertibla skuldebrev. Fonden far dven
investera i fondandelar med en placeringsinriktning som &r for-
enlig med fondens placeringsinriktning.

Fonden har en global placeringsinriktning, vilket innebar att fon-
den inte har nagra begransningar avseende vilka lander fonden
kan ha exponering mot. Valutaexponering ingar som en naturlig
del i placeringsinriktningen.

Fonden investerar i Overlatbara viardepapper och penningmark-
nadsinstrument med saval stater, hypoteksinstitut och foretag
som emittenter.

Fondens medel kan placeras i derivatinstrument som ett led i pla-
ceringsinriktningen. Vid placeringar i derivatinstrument far un-
derliggande tillgangar besta av sadana instrument som ar tillatna
enligt fondens placeringsinriktning. | forvaltningen far sadana de-
rivatinstrument som anges i 5 kap. 12 § andra stycket LVF (sa kal-
lade OTC-derivat) anvandas i de fall andra derivatinstrument sak-
nas eller da detta medfor lagre kostnader. Rénterelaterade deri-
vat anvands i form av optioner, futures och terminer, dels for att
bevara kapitalet men aven for att opportunistiskt 6ka avkast-
ningen och oka havstangen i placeringarna.

Fondens sammanlagda exponering berdknas med en absolut Va-
lue-at-Risk-modell ("VaR-modell”). Risken i fonden far uppga till
hogst 12 procent av fondens varde. Vid berdkning anvands en
tidshorisont pad en manad (20 affarsdagar) och ett konfidensin-
tervall pa 99 procent. VaR ska berdknas med en historisk obser-
vationsperiod om ett ar (250 dagar). Om Fondens exponeringar
medfér att limiten Overskrids ska rattelse vidtas sa snart det

lampligen kan ske. Skalig hansyn ska da tas till andelsagarnas in-
tressen.

§ 6 Marknadsplatser

Fondens medel far placeras pa en reglerad marknad inom EES
eller pa en motsvarande marknad utanfér EES. Handel far dven
ske pa en annan marknad inom eller utom EES som &r reglerad
och 6ppen for allmanheten.

§ 7 Sarskild placeringsinriktning
Fondens medel far placeras i sddana o6verlatbara vardepapper
och penningmarknadsinstrument som avses i 5 kap. 5 § LVF.

Fondens medel far placeras i derivatinstrument som ett led i fon-
dens placeringsinriktning.

Fondens medel far placeras i s.k. OTC-derivat som avses i 5 kap.
12 § LVF.

Valutaexponering ingar som en naturlig del i fondens placerings-
inriktning, men fonden har mojlighet att anvanda valutaderivat i
syfte att helt eller delvis valutasakra sina innehav.

§ 8 Vvardering

Fondens varde berdknas genom att fran fondens tillgdngar avdra-
ges de skulder som avser fonden. Fondens tillgangar varderas till
gallande marknadsvarde, varmed avses senaste betalkurs eller,
om sadan inte finns, senaste kopkurs. Om enligt Fondforvaltarens
mening sadana kurser inte ar representativa eller om sadana kur-
ser saknas, vilket framst ar fallet betraffande overlatbara varde-
papper som avses i 5 kap 5 § LVF, faststélls ett marknadsvarde pa
objektiva grunder efter en sarskild vardering. Till grund for den
sarskilda varderingen laggs exempelvis marknadspriser fran en
icke reglerad marknad, oberoende maklare, andra externa obe-
roende kallor, annat noterat finansiellt instrument, index, an-
skaffningsvardet eller bolagshdndelser med paverkan pa mark-
nadsvardet. Vardet av en fondandel ar lika med fondens vérde
delat med antalet registrerade andelar. Fondandelens vérde be-
raknas av Fondforvaltaren varje bankdag.

OTC-derivat varderas enligt erk@nda varderingsmodeller och
med utgangspunkt fran underliggande tillgdngar. Exempel pa er-
kand varderingsmodell &r Black & Scholes modellen for varde-
ring av optioner.

§ 9 Forsaljning och inlésen av fondandelar

Forsaljning (andelsdgares kop) och inlésen (andelsagares forsalj-
ning) kan ske varje bankdag. Begdran om forsaljning gérs genom
att likvid inbetalas till Fondforvaltarens bankkonto eller bankgiro-
konto. Begaran om inlosen skall vara skriftlig och, forutom vid an-
vandning av datamedia, egenhandigt undertecknad av andelsa-
garen. Begdran om forséaljning och inlésen som kommit Fondfor-
valtaren tillhanda senast klockan 14.00 hela bankdagar, eller
klockan 10.00 halvdagar, verkstalls samma dag. Skulle begaran
komma Fondforvaltaren tillhanda efter klockan 14.00 hela bank-
dagar, eller klockan 10.00 halvdagar, ska Fondforvaltaren verk-
stalla begaran nastkommande bankdag.

Maste medel for inlosen anskaffas genom forsaljning av vérde-
papper, ska sadan forsaljning ske och inlosen verkstallas sa snart
som mojligt. Skulle en férsaljning vasentligt kunna missgynna ov-
riga andelsdgares intresse, far Fondforvaltaren efter anmalan till
Finansinspektionen avvakta med forsaljningen.

Forsaljning och inldsen av andelar sker alltid till okand kurs. For-
saljnings- och inlésenorder kan inte limiteras utan verkstalls till
den andelskurs som Fondforvaltaren berdknas enligt & 8. Fon-
dens forsaljnings- och inlosenkurs finns tillgangliga hos Fondfor-
valtaren nastkommande bankdag.



Fonden ar normalt 6ppen for forsaljning och inlésen varje bank-
dag, undantaget de bankdagar da en betydande del av fondens
medel ar placerade pa en marknad som inte ar 6ppen for handel.

§ 10 Extraordinara forhallanden

Fonden kan stangas for forséljning och inlésen om sadana extra-
ordinara forhallanden har intraffat som innebér att en vardering
av fondens tillgangar inte kan goras pa ett satt som sakerstaller
fondandelsdgarnas lika ratt.

§ 11 Avgifter och erséttning
Andelsklass A belastas med féljande avgifter och kostnader:

1. Fast forvaltningsavgift. | denna ingar erséttning for forvalt-
ning samt kostnader for forvaring, tillsyn och revisorer.
2. Transaktionskostnader (courtage).

Maximal fast forvaltningsavgift som kan utga ur fonden &r 0,75
procent per ar. Till Fondférvaltaren utgar dven prestationsrelate-
rat arvode enligt nedan. Avgifterna tas ur Fonden manatligen.

Till Fondforvaltaren skall dven ett prestationsrelaterat arvode
utga om 15 procent, pa den del av totalavkastningen fér Fonden
som oOverstiger en avkastningsniva, nedan kallad referensranta,
definierat som OMRX-TBILL. Prestationsrelaterat arvode utgar pa
Fondens samlade utveckling som kan skilja sig fran den enskilde
andelsagarens utveckling. Det prestationsrelaterade arvodet be-
raknas efter avdrag for fasta kostnader och bokfors dagligen, sa-
ledes visar Fondens dagliga NAV-kurs vdrdet per andel efter alla
avgifter. Det upplupna arvodet utbetalas till Fondférvaltaren ef-
ter utgangen av varje manad.

Andelsklass B belastas med foéljande avgifter och kostnader:

1. Fast forvaltningsavgift. | denna ingar ersattning for forvalt-
ning samt kostnader for férvaring, tillsyn och revisorer.
2. Transaktionskostnader (courtage).

Maximal fast forvaltningsavgift som kan utgad ur fonden ar 1,00
procent per ar.

Pa ovanstaende ersattning tillkommer eventuell mervardesskatt.

Fondférmogenheten paverkas dock av de avgifter som tas ut i
underliggande fonder. Den hogsta arliga avgift som far tas ut for
férvaltningen av de fonder eller fondféretag som fonden placerar
i framgar av informationsbroschyren. Vid forsaljning och inlésen
av fondandelar i underliggande fonder forvaltade av Fondférval-
taren utgar ingen avgift. Uppgift om den hogsta fasta prestations-
baserade avgift som far tas ut i underliggande fonder framgar av
informationsbroschyren.

§ 12 Utdelning
Fonden lamnar ingen utdelning.

§ 13 Fondens rakenskapsar
Fondens rakenskapsar ar kalenderar.

§ 14 Halvarsredogorelse och arsberattelse, andring av
fondbestammelserna

Fondférvaltaren ska ldmna en halvarsredogorelse for rakenskaps-
arets sex forsta manader inom tva manader fran halvarets utgang
samt en arsberdttelse om fonden inom fyra manader fran

rakenskapsarets utgang. Redogorelserna ska kostnadsfritt sandas
till andelsdgare som begar det samt finnas tillgéngliga hos Fond-
forvaltaren och Forvaringsinstitutet.

Andring av fondbestdmmelserna far endast ske genom beslut av
Fondférvaltarens styrelse, och ska understéllas Finansinspekt-
ionen for godkannande. Sedan andring godkéants ska beslutet fin-
nas tillgangliga hos Fondférvaltaren och Foérvaringsinstitutet
samt tillkdnnages pa satt som Finansinspektionen anvisar.

§ 15 Pantsattning och 6verlatelse

Pantsattning av fondandel ska skriftligen anmalas till Fondférval-
taren. Anmaélan ska ange fondandelsagare, panthavare, vilka an-
delar som omfattas av pantsattningen och eventuella begréns-
ningar av pantsattningens omfattning. Andelséagare ska skriftli-
gen underrattas om att Fondférvaltaren gjort en anteckning om
pantsattningen i registret dver andelsagare.

Pantsattningen upphor nar panthavaren skriftligen meddelat
Fondforvaltaren darom och da borttages uppgiften om pantsatt-
ningen.

Fondférvaltaren har ratt att ta ut ersattning av andelsagaren for
registreringen. Ersattningen far uppga till hogst 1 procent av pan-
tens varde vid registreringstillfallet.

§ 16 Ansvarsbegransning

Fondforvaltaren eller Forvaringsinstitutet ar inte ansvarigt for
skada orsakad av yttre handelse utanfor Fondforvaltarens re-
spektive Forvaringsinstitutets kontroll sasom skada beroende pa
svenskt eller utlandskt lagbud, svensk eller utlandsk myndighets-
atgard, krigshandelse, strejk, blockad, bojkott, lockout eller an-
nan liknande omstandighet. Forbehadllet ifraga om strejk,
blockad, bojkott och lockout géller dven om Fondférvaltaren eller
Forvaringsinstitutet ar foremal for eller sjalv vidtar sadan kon-
fliktatgard.

Fondforvaltaren eller Férvaringsinstitutet ansvarar inte for skada
som orsakats av svensk eller utlandsk bors eller annan marknads-
plats, central vardepappersforvaltare eller clearingorganisation.

Fondforvaltaren eller Férvaringsinstitutet ar inte i nagot fall an-
svarigt for indirekt skada.

Fondférvaltaren eller Forvaringsinstitutet ar inte skyldigt att i
andra fall ersatta skada om normal aktsamhet iakttagits.

Fondforvaltaren eller Férvaringsinstitutet ansvarar inte heller for
skada som uppkommer med anledning av forfogande-inskrank-
ning som kan komma att tillampas mot Fondforvaltaren eller For-
varingsinstitutet betraffande finansiella instrument.

Foreligger hinder for Fondforvaltaren eller Férvaringsinstitutet
att helt eller delvis verkstalla atgarder p.g.a. omstandighet som
anges i andra stycket far atgarden skjutas upp till dess hindret
upphort. | handelse av uppskjuten betalning utgar eventuell
ranta endast enligt de villkor som gallde pa forfallodagen.
Drojsmalsranta ska inte utgad i dessa fall.

Vad som namns ovan i denna paragraf begrdnsar inte andelsaga-
res ratt till skadestand enligt 2 kap. 21 § LVF. Det ovan sagda be-
gransar heller inte forvaringsinstitutets ansvar for forluster och
annan skada enligt 3 kap. 14-16 §§ LVF.



2 Quesada Global

Fondtyp: Fonden &r en vardepappersfond enligt lagen (2004:46)
om vardepappersfonder ("LVF”).

Malgrupp: Fonden passar den investerare som har en placerings-
horisont pa fem ar och som efterstravar en hog risk for sin inve-
stering.

Fondforvaltare: Patrik Karlsson hos Portféljférvaltaren (se avsnitt
10.3).

Startar: Fonden startade ar 2016.
ISIN: SE0008737225

MALSATTNING OCH PLACERINGSINRIKTNING

Fonden ar en aktiefond som placerar globalt i olika foretag inom
olika branscher. Urvalet av aktier och fordelningen mellan
branscher och regioner ar inte forutbestamt. Placeringarna kan
vara koncentrerade till ett fatal branscher och regioner.

Malet for fondens forvaltning &r att uppna en god kapitaltillvaxt
pa lang sikt.

Fonden far placera sina medel i 6verlatbara vardepapper, pen-
ningmarknadsinstrument, derivatinstrument, fondandelar samt
pa konto hos kreditinstitut.

Fonden har som inriktning att framst placera fondens medel i fo-
retag och branscher pa de storre marknadsplatserna runt om i
varlden. Fonden ska investera i olika branscher och marknader
globalt. Lagst 70 procent av fondens medel ska vara placerade i
aktier, aktierelaterade Overlatbara vardepapper eller fondande-
lar. Hogst 30 procent av fondens varde far vara investerat i aktie-
fonder. Fonden far placera hogst 10 procent av fondens varde i
svenska statsskuldvaxlar.

RISKRELATERAD INFORMATION

Riskprofil

Den risk som &r forenad med att placera i en aktiefond ar i stor
utstrackning relaterad till risken med att placera i aktier. Placering
i aktier ar generellt forenat med en stor risk, da aktiekurserna kan
svanga kraftigt.

Riskbedémningsmetod

Bolaget mater den sammanlagda exponeringen for fonden ge-
nom atagandemetoden. De sammanlagda exponeringarna far
maximalt uppga till 200 procent av fondens vérde.

Finansiell havstang

Fonden har mojlighet att anvanda derivatinstrument, som kan ha
en s.k. havstangseffekt, vilket innebar att fondens kanslighet for
marknadsforandringar 6kas eller minskas. Fonden dérmed uppna
en finansiell havstang. Den finansiella havstangen, uttryckt som
forhallandet mellan fondens exponering och dess nettotillgdngs-
varde, far uppga till 200 procent berdaknad enligt saval bruttome-
toden som atagandemetoden.

Derivatinstrument

Fonden far anvanda derivatinstrument, inklusive sa kallade OTC-
derivat, som ett led i placeringsinriktningen. Syftet med anvan-
dande av derivatinstrument ar att na en hogre avkastning och att
hantera fondens risk. Investeringar i derivat kan sdnka och hoja
risken i fonden samt innebara att fonden har en 6kad kanslighet
fér marknadsforandringar. Fondens risk mats inklusive derivatin-
strument.

Fonden far anvanda sig av derivatinstrument baserade pa till-
gangar vars underliggande komponenter bestar av en eller flera
av foljande delar:

tillgdngar enligt 5 kap 1 § andra stycket LVF (dock ej fondande-
lar), inklusive finansiella derivatinstrument som har en eller
flera av de tillgdngarnas sardrag,

rantesatser,

valutakurser, eller valutor,

finansiella index.

Fonden anvander sig av derivatinstrument endast i begransad
omfattning.

En generell beskrivning av derivatinstrument och hur dessa in-
verkar pa en fonds riskprofil finns i avsnitt 9.12.

Totalavkastningsswappar
Fonden anvander inte totalavkastningsswappar.

Transaktioner for vardepappersfinansiering

Enligt fondlagstiftningen har fonder mojlighet att lana ut 6verlat-
bara vardepapper som ingar i fonden till en tredje part (varde-
papperslan) med upp till 20 procent av fondens varde. Detta for-
vantas dock inte ske och fonden anvander sig inte av andra typer
av transaktioner for vardepappersfinansiering.

En generell beskrivning av syfte och risker med transaktioner for
vardepappersfinansiering finns i avsnitt 9.14.

UTDELNING

Fonden ar ackumulerande och ldmnar saledes inte utdelning.

MARKNADSFORING | ANDRA LANDER

Fonden marknadsférs inte utanfor Sverige.



JAMFORELSEINDEX

Fondens jamforelseindex ar MSCI All Country World Index Daily
Total Net (SEK). Indexet ar ett aterinvesterande aktieindex som
visar utvecklingen for stora och medelstora bolag pa den globala
marknaden.

Bolaget bedomer att indexet 6verensstammer val med fondens
placeringsinriktning med avseende pa val av tillgdngsslag, mark-
nad, och med avseende pa avkastnings- och riskprofil. Fonden ar
aktivt forvaltad och avkastningen kommer darfor sannolikt att
over tid avvika fran indexet. Indexet anvdands som avkastnings-
troskel vid berdkningen av den resultatbaserade avgiften samt i

jamforande syfte, t.ex. for berdkning av aktiv risk och vid presen-
tationen av fondens tidigare resultat.

MSCI All Country World Index Daily Total Net (SEK) administreras
av MSCl som ingar i det register som ESMA haller enligt art. 36 i
EU-parlamentets och Radets forordning (2016/2011) om jamfo-
relseindex etc.

Bolaget har en plan for atgarder som ska vidtas om ett index upp-
hor att tillhandahallas eller vasentligen forandras. | sadant fall
kommer fondbestammelserna behéva dndras, vilket sker efter Fi-
nansinspektionens godkannande, och information ldmnas pa Bo-
lagets hemsida.

AKTIVITETSGRAD
Datum 2020-12-31 2019-12-31 2018-12-31 2017-12-31 2016-12-31
Aktiv risk 5,15% 3,63% 2,74 % -

Fondens aktivitetsgrad mats med mattet aktiv risk. Mattet anger
hur mycket skillnaden mellan fondens avkastning och avkast-
ningen hos fondens jamforelseindex varierar over tiden. Mattet
visar pa sa satt hur aktiv portféljférvaltningen ar i forhallande till
jamforelseindexet. En hog aktiv risk anger att fonden avviker
mycket fran sitt index. Information om fondens jamférelseindex
framgar ovan i avsnittet om jamforelseindex.

Aktiv risk berdknas pa 24 manaders historik varfor mattet inte re-
dovisas matt inte redovisas for fondens forsta tva ar. Fonden star-
tade 2016.

Fonden ar en aktiefond som placerar globalt i olika féretag inom
olika branscher. Fondens uppnadda aktivitetsmatt innebar att
fonden avvikit fran sitt jamforelseindex, dvs. att fondens avkast-
ning inte har samvarierat med jamforelseindexet. Detta forklaras
av att fonden ar aktivt forvaltad och att fondens forvaltare inte
anvander nagot index som utgangspunkt for investeringsbeslut.
Variationerna i fondens aktivitetsgrad beror saledes pa férvalta-
rens analys och bedémning fran tid till annan, den eller de mark-
nader fonden placerar pa samt likviditeten i tillgdngarna som fon-
den placerari.

AVGIFTER OCH KOSTNADER

Gallande fast Hogsta fasta . Avgift for Avgift for
. ) . . . ) Resultatbaserad avgift . T
férvaltningsavgift férvaltningsavgift teckning inlosen
1,35% 1,35% Ingen Ingen Ingen

| tabellen visas den gallande och hogsta fasta forvaltningsavgif-
ten. Beloppen &r uttryckta pd arsbasis. Gallande forvaltningsav-
gift ar den arliga forvaltningsavgift som faktiskt tas ut ur fonden.
Avgifter och kostnader beskrivs narmare i avsnitt 9.8.

Avgifter i underliggande fonder eller fondféretag

Fondens medel kan till en betydande del placeras i andelar i
andra fonder eller fondféretag. Avgifter for forvaltningen av un-
derliggande fonder och fondféretag tillkommer och réknas in i
fondens arliga avgift. Placeringar far endast ske i fonder och fond-
féretag som har hogst 2,5 procent i fast forvaltningsavgift och 20
procent i resultatbaserad avgift.

Kostnad for extern investeringsanalys

Bolaget eller Portféljférvaltaren kan erhalla extern investeringsa-
nalys i arbetet med forvaltningen av fonden. Fonden far belastas
med kostnader for sddan analys som hojer kvaliteten pa forvalt-
ningen.

Avgift for teckning och inlésen av fondandelar
For andelsklasserna tillampas inte nagon teckningsavgift eller in-
|6senavgift.

Ovriga kostnader

Fonden betalar courtage och andra kostnader for fondens varde-
pappershandel som till exempel transaktions-, leverans-, rante-
kostnader och skatt. Dessa 6vriga kostnader belastas fonden vid
den tidpunkt de uppstar.



HISTORISK UTVECKLING

Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. De
pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i varde
och det ar inte sdkert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet.

Diagrammet visar fondens avkastning (resultat) efter avdrag for
avgifter. Hansyn har inte tagits till eventuella insattnings- och ut-
tagsavgifter, skatt eller inflation.
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m Quesada Global
Benchmark

Vardet for samtliga ar ar berdknat i svenska kronor och med ut-
delningar aterinvesterade i fonden. Fonden startade 2016.

| diagrammet visas dven fondens jamforelseindex som ar MSCI
All Country World Index Daily Total Net (SEK). Avsikten ar inte att
fonden ska folja indexet, utan indexet anvdnds endast i jamfo-
rande syfte.

2018 2019 2020
-3,2% 36,3% 5,6%
-3,3% 29,7% 11,3%

TECKNING OCH INLOSEN | FONDEN

Teckning (andelsdgares kop) och inlésen (andelsdgares forsalj-
ning) kan normalt ske varje bankdag (Handelsdag). | tabellen ne-
dan framgar lagsta teckningsbelopp samt bryttiderna for

teckning och inldsen. Mer information om hur du kan teckna och
|6sa in fondandelar finns i avsnitt 9.4.

Minsta forsta
teckningsbelopp

Minsta efterféljande
teckningsbelopp

Bryttid for teckning och
inlosen bankdag fére helgdag
(halvdag)

Bryttid for teckning och
inlésen vanlig bankdag

Ingen begransning Ingen begransning

KI. 14:00 pa Handelsdagen

KI. 10:00 pa Handelsdagen

HALLBARHETSINFORMATION

Transparens i frdga om integrering av hallbarhetsrisker, om
framjandet av miljorelaterade eller sociala egenskaper, och om
héllbar investering

O Fonden har hallbara investeringar som mal (art. 9)

OO0 Fonden framjar bland annat miljérelaterade eller sociala
egenskaper (art. 8)

(] Hallbarhetsrisker beaktas i investeringsbeslut, utan att fonden
framjar miljorelaterade eller sociala egenskaper eller har hallbar
investering som mal

Hallbarhetsrisker &r inte relevanta (forklaring nedan)

10‘

Bolagets kommentar: Samtliga Quesada-fonder paverkas av de
hallbarhetsrisker som &r kopplade till respektive tillgdng, men
fondens portfoljférvaltare har gjort bedémningen att de innehav
som valts ar bast for fonderna, oaktat hallbarhetsriskerna, utifran
fondernas placeringsinriktningar och avkastningskrav.



FONDBESTAMMELSER

Fondbestammelserna géller fran och med januari 2019.

8§ 1 Fondens rattsliga stallning
Fondens namn dr Quesada Global. Fonden &r en vardepappers-
fond enligt lagen (2004:46) om vardepappersfonder (LVF).

Fondformogenheten &gs av fondandelsagarna gemensamt. Varje
fondandel medfér lika rétt till den egendom som ingar i fonden.
Fonden kan inte forvarva rattigheter eller ta pa sig skyldigheter.
Det bolag som anges i § 2 foretrader andelsagarna i alla fragor
som ror fonden, beslutar om den egendom som ingar i fonden
samt utdvar de rattigheter som harrér ur egendomen.

Verksamheten bedrivs enligt dessa fondbestammelser, bolags-
ordningen fér FCG Fonder AB, LVF och o6vriga tillampliga forfatt-
ningar.

Fonden riktar sig till allmdnheten.

§ 2 Fondforvaltare
Fonden forvaltas av FCG Fonder AB, med organisationsnummer
556939-1617 ("Fondbolaget”).

§ 3 Forvaringsinstitutet och dess uppgifter

Forvaringsinstitut for fondens tillgangar &r Danske Bank A/S, Sve-
rige Filial, med organisationsnummer 516401-9811 (”"Forvarings-
institutet”).

Forvaringsinstitutet ska verkstalla Fondbolagets beslut avseende
fonden samt ta emot och férvara fondens tillgangar. Forvarings-
institutet ska kontrollera att de beslut avseende fonden som
Fondbolaget fattat, sdsom vardering, inlésen och forsaljning av
fondandelar, sker i enlighet med lag, foreskrift och dessa fondbe-
stammelser.

8§ 4 Fondens karaktar

Fonden &r en aktiefond som placerar globalt i olika foretag och
aktiefonder inom olika branscher. Urvalet av aktier och aktiefon-
der saval som fordelningen mellan branscher och regioner ér inte
forutbestamt. Placeringarna kan vara koncentrerade till ett fatal
branscher och regioner. Malet for fondens forvaltning ar att 6ver-
traffa genomsnittet for utvecklingen pa de globala aktiemark-
naderna. For mer information hanvisas till fondens basfakta for
investerare. Fonden kan vara olamplig for investerare som plane-
rar att ta ut sina pengar inom fem ar.

§ 5 Fondens placeringsinriktning

Fonden far placera sina medel i 6verlatbara vardepapper, pen-
ningmarknadsinstrument, derivatinstrument, fondandelar samt
pa konto hos kreditinstitut.

Fonden har som inriktning att framst placera fondens medel i fo-
retag och branscher pa de stérre marknadsplatserna runt om i
varlden. Fonden ska investera i olika branscher och marknader
globalt. Lagst 70 procent av fondens medel ska vara placerade i
aktier eller aktierelaterade Overlatbara vardepapper. Fonden far
placera hogst 10 procent av fondens varde i svenska statsskuld-
vaxlar.

Fonden far placera hogst 30 procent av fondens varde i fondan-
delar i aktiefonder. Detta medfor saledes att fonden alltid place-
rar merparten i enskilda aktier. Fonden ska endast i hogst begran-
sad omfattning anvdnda sig av derivatinstrument.

§ 6 Marknadsplatser

Fondens handel med finansiella instrument far ske pa reglerad
marknad eller motsvarande marknad utanfér EES samt annan
marknad inom eller utom EES som ar reglerad och 6ppen for all-
manheten. Handel med fondandelar far ske genom fondbolag.

11.

§ 7 Sarskild placeringsinriktning
Fondens medel far placeras i sadana 6verlatbara vardepapper
och penningmarknadsinstrument som avses i 5 kap. 5 § LVF.

| forvaltningen far derivatinstrument (inklusive OTC-derivat) an-
vandas som ett led i placeringsinriktningen samt for att effektivi-
sera forvaltningen i syfte att minska kostnader och risker under
forutsattning att underliggande tillgangar utgors av overlatbara
vardepapper, finansiella index, vaxelkurser eller utlandska valu-
tor. OTC-derivat far anvandas i de fall andra derivatinstrument
saknas eller da detta medfor lagre kostnader.

Fonden far till en betydande del placera fondmedlen i andelar i
andra vardepappersfonder och fondforetag.

§ 8 Vardering

Fondens varde berdknas genom att de skulder som avser fonden
dras fran fondens tillgangar. Fondens tillgangar varderas till gal-
lande marknadsvarde, varmed avses senaste betalkurs eller, om
sadan inte finns, senaste kopkurs. Om enligt Fondbolagets me-
ning sadana kurser inte ar representativa eller om sadana kurser
saknas, vilket framst ar fallet betraffande 6verlatbara vardepap-
per och penningmarknadsinstrument som avses i 5 kap 5 § LVF,
faststalls ett marknadsvarde pa objektiva grunder efter en sar-
skild vardering. Till grund for den sarskilda varderingen laggs ex-
empelvis marknadspriser fran en icke reglerad marknad, obero-
ende maklare, andra externa oberoende kéllor, annat noterat fi-
nansiellt instrument, index, anskaffningsvardet eller bolagshéan-
delser med paverkan pa marknadsvardet.

OTC-derivat varderas enligt erkanda varderingsmodeller och
med utgdngspunkt fran underliggande tillgdngar. Exempel pa er-
kand varderingsmodell &r Black & Scholes-modellen for varde-
ring av optioner.

Fondandelar varderas till senast officiella NAV-kurs som &r publi-
cerad av fondbolaget.

§ 9 Forsaljning och inlésen av fondandelar

Forséljning (andelsagares kop) och inlésen (andelsagares forsalj-
ning) kan normalt ske varje bankdag. Begaran om forsaljning gors
genom att likvid inbetalas till Fondbolagets bankkonto eller bank-
girokonto. Begdran om inlosen ska vara skriftlig och, forutom vid
anvandning av datamedia, egenhandigt undertecknad av andel-
sagaren. Begdran om forsaljning och inlésen som kommit Fond-
bolaget tillhanda senast klockan 14.00 hela bankdagar, eller
klockan 10.00 halvdagar, verkstalls samma dag. Skulle begaran
komma Fondbolaget tillhanda efter klockan 14.00 hela bankda-
gar, eller klockan 10.00 halvdagar, ska Fondbolaget verkstélla be-
gdran nastkommande bankdag.

Om medel for inlosen behoéver anskaffas genom forsaljning av
egendom som ingar i fonden, ska forsaljning och inlosen verkstal-
las sa snart som mojligt. Fondbolaget far senarelagga forsaljning
och inlésen av fondandelar, om det finns sarskilda skal for atgar-
den och den dr motiverad av hansyn till fondandelsagarnas in-
tresse. Fondbolaget ska utan drojsmal underratta Finansinspekt-
jonen samt berérda investerare och andelsagare om atgéarden.
Fondbolaget ska sedan orsakerna till senareldggningen upphort
underratta Finansinspektionen om detta.

Forsaljning och inlosen av andelar sker alltid till en vid tillfallet for
begéran okand kurs. Forsaljnings- och inlésenorder kan inte limi-
teras utan verkstalls till den andelskurs som Fondbolaget berdk-
nat enligt § 8.

Fonden ar normalt 6ppen for forsaljning och inldsen varje bank-
dag, undantaget de bankdagar da vardering av fondens tillgangar
inte kan goras pa ett satt som sakerstaller fondandelsagarnas lika



ratt, till exempel da en betydande del av fondens medel ar place-
rade pa en marknad som inte ar 6ppen for handel.

Fondens forsaljnings- och inlosenkurs finns normalt tillgangliga
hos Fondbolaget nastkommande bankdag. Fondbolaget berdk-
nar dock inte fondandelsvarde om fonden ar stangd for forsalj-
ning och inlésen med héansyn till forhallanden som anges i denna
bestammelse eller i § 10. For en begédran om férsaljning eller in-
|6sen som kommer in nar fonden ar stangd for forsaljning eller
inlosen faststalls fondandelsvardet normalt till paféljande bank-
dags kurs.

Begdran om forséaljning respektive inlésen av fondandelar far
aterkallas endast om Fondbolaget skriftligen medger det.

§ 10 Extraordinara férhallanden

Fonden kan sténgas for forséljning och inlésen om sadana extra-
ordinara forhallanden har intraffat som innebar att en vardering
av fondens tillgangar inte kan goras pa ett satt som sdkerstaller
fondandelsagarnas lika ratt.

§ 11 Avgifter och ersattning
Fonden belastas med foljande avgifter och kostnader:

1. Fast forvaltningsavgift. | denna ingar ersattning for forvaltning
samt kostnader for forvaring, tillsyn och revisorer.

2. Transaktionskostnader (courtage) vid kop och forséljning av fi-
nansiella instrument.

Maximal fast férvaltningsavgift som kan utga ur fonden ar 1,35
procent per ar.

Fondférmogenheten paverkas dven av de avgifter som tas ut i
underliggande fonder. Den hogsta fasta respektive prestations-
baserade avgift som far tas ut for férvaltningen av de fonder eller
fondforetag som fonden placerar i framgar av informationsbro-
schyren.

Pa ersattningarna tillkommer eventuell vid varje tidpunkt gal-
lande mervardesskatt.

§ 12 Utdelning
Fonden lamnar ingen utdelning.

§ 13 Fondens rakenskapsar
Fondens rakenskapsar ar kalenderar.

§ 14 Halvarsredogorelse och arsberattelse, andring av
fondbestammelserna

Fondbolaget ska lamna en halvarsredogorelse for rakenskaps-
arets sex forsta manader inom tva manader fran halvarets utgang
samt en arsberattelse for fonden inom fyra manader fran raken-
skapsarets utgang. Redogorelserna ska kostnadsfritt séndas till
andelsagare som begar det samt finnas tillgangliga hos Fondbo-
laget och Forvaringsinstitutet.

Andring av fondbestdmmelserna far endast ske genom beslut av
Fondbolagets styrelse, och ska understallas Finansinspektionen
for godkdnnande. Sedan dndring godkants ska de andrade fond-
bestammelserna finnas tillgdngliga hos Fondbolaget och Forva-
ringsinstitutet samt tillkinnages pa satt som Finansinspektionen
anvisar.

§ 15 Pantsattning och overlatelse

Om Fondbolaget sa beslutar kan en andelsdgare pantsatta fond-
andel. Pantsattning sker genom att pantsattaren skriftligen an-
maler pantsattningen till Fondbolaget. Anmalan ska ange pant-
sattare, panthavare, vilka andelar och andelsklass som omfattas
av pantsattningen och eventuella begransningar av pantsattning-
ens omfattning. Andelsdgaren ska skriftligen underrattas om att
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Fondbolaget gjort en anteckning om pantsattningen i registret
over andelsagare.

Pantsattningen upphér nar panthavaren skriftligen meddelat
Fondbolaget ddrom och da Fondbolaget tagit bort uppgiften om
pantsattningen fran andelsagarregistret.

Fondbolaget har ratt att ta ut ersattning av andelsdgaren for re-
gistreringen av pantsattningen. Ersattningen far uppga till hogst
1 procent av pantens varde vid registreringstillfallet.

Andelsdgare kan 6verlata sina fondandelar. Vid sadan overlatelse
kan Fondbolaget ta ut en avgift om hogst 500 SEK.

§ 16 Ansvarsbegransning

Utan att franga vad som anges i 2 kap. 21 § LVF géller nedansta-
ende betréffande Fondbolagets respektive Forvaringsinstitutets
ersattningsskyldighet.

Fondbolaget eller Férvaringsinstitutet ar inte ansvarigt for skada
orsakad av yttre handelse utanfor Fondbolagets respektive For-
varingsinstitutets kontroll sasom skada beroende pa svenskt eller
utlandskt lagbud, svensk eller utlandsk myndighetsatgard, krigs-
handelse, strejk, blockad, bojkott, lockout eller annan liknande
omstandighet. Forbehallet ifrdga om strejk, blockad, bojkott och
lockout galler aven om Fondbolaget eller Forvaringsinstitutet ar
foremal for eller sjalv vidtar sadan konfliktatgard.

Fondbolaget eller Forvaringsinstitutet ansvarar inte for skada
som orsakats av svensk eller utldndsk bors eller annan marknads-
plats, central vardepappersforvaltare eller clearingorganisation.

Fondbolaget eller Forvaringsinstitutet ar inte i nagot fall ansvarigt
for indirekt skada.

Fondbolaget eller Forvaringsinstitutet ar inte skyldigt att i andra
fall ersatta skada om normal aktsamhet iakttagits.

Fondbolaget eller Forvaringsinstitutet ansvarar inte heller for
skada som uppkommer med anledning av forfogandeinskrank-
ning som kan komma att tillampas mot Fondbolaget eller Forva-
ringsinstitutet betraffande finansiella instrument.

Foreligger hinder for Fondbolaget eller Forvaringsinstitutet att
helt eller delvis verkstélla atgérder pa grund av omstandighet
som anges i andra stycket far atgarden skjutas upp till dess hind-
ret upphort. | handelse av uppskjuten betalning utgar eventuell
ranta endast enligt de villkor som gillde pa forfallodagen.
Drojsmalsranta ska inte utga i dessa fall.

§ 17 Tillatna investerare

Fonden riktar sig till allménheten, dock inte till sddana investe-
rare vars teckning av andel i fonden star i strid med bestammel-
ser i svensk eller utlandsk lag eller foreskrift. Fonden riktar sig
inte heller till sddana investerare vars teckning eller innehav av
andelar i fonden innebar att fonden eller Fondbolaget blir skyl-
dig/skyldigt att vidta registreringsatgard eller annan atgard som
fonden eller Fondbolaget annars inte skulle vara skyldig/skyldigt
att vidta. Fondbolaget har ratt att vagra teckning till sadan inve-
sterare som avses i detta stycke. Fondbolaget far |6sa in andelsa-
gares andelar i fonden mot andelsdgarens bestridande — om det
skulle visa sig att andelsagare tecknat sig for andel i fonden i strid
med bestammelser i svensk eller utlandsk lag eller foreskrift eller
att Fondbolaget pa grund av andelsdgarens teckning eller inne-
hav i fonden blir skyldigt att vidta registreringsatgard eller annan
atgard for fonden eller Fondbolaget som fonden eller Fondbola-
get inte skulle vara skyldig/skyldigt att vidta om andelsdgaren
inte skulle inneha andelar i fonden.



3 Quesada Yield

Fondtyp: Fonden &r en specialfond enligt lagen (2013:561) om
forvaltare av alternativa investeringsfonder (”LAIF”).

Malgrupp: Fonden passar den investerare som har en placerings-
horisont pa tre ar och som efterstravar en medelhog risk for sin
investering.

Startar: Fonden startade ar 2012.

Fondférvaltare: Marjan Stefanovski hos Portfoljforvaltaren (se av-
snitt 10.3).

Andelsklasser:

Andelsklass A, ISIN SEO004357390, med start 2012
Andelsklass B, ISIN SE0007551536, med start 2012.
Andelsklass C, ISIN SE0013486222, med start 2019.

MALSATTNING OCH PLACERINGSINRIKTNING

Fonden &r en specialfond och har darmed friare placeringsregler
an vanliga vardepappersfonder. Fonden kan exempelvis ha mer
koncentrerade innehav an vardepappersfonder.

Fonden placerar i Sverige och utomlands och kan allokera sina
tillgdngar mellan och inom aktie- och rantemarknader. Fondens
exponering mot rantemarknaden ska uppga till mellan 50 och

100 procent. Fondens exponering mot aktiemarknaden ska
uppga till mellan 0 och 50 procent.

Fonden kan dven investera i andra fondandelar inklusive forval-
tarens egna fonder. Férdelningen mellan tillgdngsslag, mark-
nader och regioner kommer att andras under tiden. | begreppet
aktiefonder ovan innefattas dven exponering mot alternativa till-
gangar sasom t.ex. fastigheter och ravaror.

RISKRELATERAD INFORMATION

Riskprofil

Den risk som ar forenad med att placera i blandfonder péaverkas
av fordelningen av fondens tillgdngar mellan tillgdngsslagen ak-
tier och rantor. Placering i aktier ar generellt forenat med en stor
risk, da aktiekurserna kan svanga kraftigt. Den risk som ar férenad
med att placera i réntebarande vardepapper paverkas av vilken
duration fondens innehav har samt det radande laget pa rante-
marknaden. Langre l6ptider (langre duration) medfér en hogre
risk, d@ marknadsvardet pa overlatbara vardepapper paverkas
mer av ranteforandringar. Med sjunkande rantor okar vardet pa
fondens innehav av réantebarande Gverlatbara vardepapper. Med
stigande rantor minskar daremot vardet pa fondens innehav av
rantebarande overlatbara vardepapper.

Fondens riskniva, matt som arlig standardavvikelse i manatlig av-
kastning 6ver en rullande 24-manadersperiod, forvantas vara
inom intervallet 2 procent och 5 procent. Det bor sarskilt upp-
marksammas att risknivan kan komma att éver- eller underskri-
das vid ovanliga marknadsfoérhallanden eller extraordinéra han-
delser.

Riskbedémningsmetod
Forvaltaren mater dagligen den sammanlagda exponeringen for
fonden genom atagandemetoden. Vid berakning konverteras de-
rivatexponeringar till motsvarande underliggande tillgangar. De
sammanlagda exponeringarna far maximalt uppga till 200 pro-
cent av fondens varde.

Finansiell havstang

Fonden har mojlighet att anvanda derivatinstrument, som kan ha
en s.k. havstangseffekt, vilket innebér att fondens kénslighet for
marknadsforandringar 6kas eller minskas. Fonden darmed uppna
en finansiell havstang. Den finansiella havstangen, uttryckt som
férhallandet mellan fondens exponering och dess nettotillgangs-
varde, far uppga till 200 procent berdknad enligt saval bruttome-
toden som atagandemetoden.

13.

Derivatinstrument

Fonden far som ett led i sin placeringsinriktning investera i deri-
vatinstrument, inklusive sa kallade OTC-derivat, i syfte att 6ka av-
kastningen i fonden. Investeringar i derivat kan innebdra att fon-
den har en 6kad kanslighet for marknadsférandringar.

Fonden far anvéanda sig av derivatinstrument baserade pa till-
gangar vars underliggande komponenter bestar av en eller flera
av foljande delar:

tillgangar enligt 5 kap 1 § andra stycket LVF forsta meningen,
inklusive finansiella derivatinstrument som har en eller flera av
de tillgdngarnas sérdrag,

rantesatser,

valutakurser, eller valutor,

finansiella index, samt

ravaror.

Fonden far, till skillnad fran vardepappersfonder, foljaktligen an-
vanda sig av derivatinstrument vilkas underliggande tillgangar ut-
gors av ravaror om instrumenten ar foremal for handel pa en re-
glerad finansiell marknad. Fonden far dock aldrig leverera eller ta
emot de underliggande ravarorna.

En generell beskrivning av derivatinstrument och hur dessa in-
verkar pa en fonds riskprofil finns i avsnitt 9.12.

Totalavkastningsswappar
Fonden anvander inte totalavkastningsswappar.

Transaktioner for vardepappersfinansiering

Enligt fondlagstiftningen har fonder méjlighet att Iana ut éverlat-
bara vardepapper som ingar i fonden till en tredje part (véarde-
papperslan) med upp till 20 procent av fondens varde. Detta for-
vantas dock inte ske och fonden anvander sig inte av andra typer
av transaktioner for vardepappersfinansiering.

En generell beskrivning av syfte och risker med transaktioner for
vardepappersfinansiering finns i avsnitt 9.14.



MARKNADSFORING | ANDRA LANDER

Fonden marknadsfors inte utanfor Sverige.

UTDELNING

Andelsklasserna A och B ar ackumulerande och lamnar saledes
inte utdelning.

Andelsklass C lamnar utdelning. Bolaget fattar arligen beslut om
den utdelning som ska betalas till andelsagare av den utdelande
andelsklassen. Utdelningen i andelsklass C utbetalas till andelsa-
garna i januari, april, juli och oktober. Utdelning tillkommer fon-
dandelsagare som ar pa av bolaget bestdmd utdelningsdag

registrerade fondandelsagare i andelsklass C. For utdelning kan,
om inte bolaget beslutar annat, tagas i ansprakavkastning pa fon-
dens medel, kvarstaende restbelopp av utdelningsbart belopp
fran tidigare samt annat utdelningsbart belopp. Underlaget for
utdelning far 6kas med upplupen utdelning som har inbetalats
vid andelsforséljning och minskas med upplupen utdelning som
har utbetalats vid andelsinlosen. Bolaget ska gora avdrag for den
skatt som bel6per pa utdelningen.

JAMFORELSEINDEX

Fondens jamforelseindex bestar av 77 % Bloomberg Barclays
Pan-European High Yield Total Return Index, 13 % SIXPRX och
10 % MSCI ACWI.

Fonden allokerar sina tillgangar mellan och inom aktie- och rén-
temarknader och kan placera bade i Sverige och utomlands. Jam-
forelseindexet bedéms éverensstamma val med fondens place-
ringsinriktning med avseende pa val av tillgangsslag, marknad
och med avseende pa avkastnings- och riskprofil. Fonden &r ak-
tivt forvaltad och avkastningen kommer darfér sannolikt att over
tid avvika fran indexet. Avsikten ar inte att fonden ska félja in-
dexet, utan indexet anvdnds endast i jamforande syfte, t.ex. for
berdkning av aktiv risk och vid presentationen av fondens tidigare
resultat.

| fonden berdknas resultatbaserad ersattning pa den del av to-
talavkastningen for andelsklass A som overstiger troskelvardet,
definierat som OMRX T-Bill.

Bloomberg Barclays Pan-European High Yield Total Return Index
administreras av Bloomberg Index Services Limited, SIXPRX ad-
ministreras av Six Financial Information och MSCI ACWI admini-
streras av MSCI. Alla indexadministratérer ingar i det register som
ESMA haller enligt art. 36 i EU-parlamentets och Radets forord-
ning (2016/2011) om jamforelseindex etc.

Bolaget har en plan for atgarder som ska vidtas om ett index upp-
hor att tillhandahallas eller vasentligen forandras. | sadant fall
kommer fondbestdmmelserna behova andras, vilket sker efter Fi-
nansinspektionens godkannande, och information lamnas pa Bo-
lagets hemsida.

AKTIVITETSGRAD
Datum 2020-12-31 2019-12-31 2018-12-31 2017-12-31
Aktiv risk 7,72 % 1,22 % 1,12 % 1,32%

Fondens aktivitetsgrad méats med mattet aktiv risk. Mattet anger
hur mycket skillnaden mellan fondens avkastning och avkast-
ningen hos fondens jamforelseindex varierar 6ver tiden. Mattet
visar pa sa satt hur aktiv portfoljférvaltningen ar i forhallande till
jamforelseindexet. En hog aktiv risk anger att fonden avviker
mycket fran sitt index. Information om fondens jamférelseindex
framgar ovan i avsnittet om jamférelseindex.

Fonden allokerar sina tillgangar mellan och inom aktie- och rén-
temarknader och kan placera bade i Sverige och utomlands.

14.

Fondens uppnadda aktivitetsmatt innebar att fonden avvikit fran
sitt jamforelseindex, dvs. att fondens avkastning inte har samva-
rierat med jamforelseindexet. Detta forklaras av att fonden &r ak-
tivt forvaltad och att fondens férvaltare inte anvander nagot in-
dex som utgangspunkt for investeringsbeslut. Variationerna i fon-
dens aktivitetsgrad beror saledes pa forvaltarens analys och be-
démning fran tid till annan, den eller de marknader fonden pla-
cerar pa samt likviditeten i tillgdngarna som fonden placerar i.



AVGIFTER OCH KOSTNADER

Gallande fast Hogsta fasta Resultatbaserad Avgift for Avgift for
Andelsklass . . . i ) . . : o
forvaltningsavgift forvaltningsavgift avgift teckning inlésen
A 0,70 % 0,70 % 20 % Ingen Ingen
B 1,10 % 1,10 % Ingen Ingen Ingen
C 1,10 % 1,10 % Ingen Ingen Ingen

| tabellen visas den gallande och hogsta fasta férvaltningsavgiften
samt den resultatbaserade avgiften for respektive andelsklass.
Beloppen &r uttryckta pa arsbasis. Gallande forvaltningsavgift ar
den arliga forvaltningsavgift som faktiskt tas ut ur respektive an-
delsklass. Avgifter och kostnader beskrivs ndrmare i avsnitt 9.8.

Om resultatbaserad avgift

Utover den fasta forvaltningsavgiften utgar for andelsklass A en
resultatbaserad avgift om 20 procent pa den del av avkastningen
som oOverstiger fondens troskelvarde. Fondens troskelvarde ar
OMRX T-Bill. Om vardeutvecklingen for andelsklassen ar negativ,
men dnda Gverstiger troskelvardet kan resultatbaserad avgift tas
ut. Vid berdkningen av den resultatbaserade avgiften tillampas
den sa kallade high watermark-principen, som innebar att resul-
tatbaserad avgift endast far tas ut en gang pa samma Gveravkast-
ning i forhallande till troskelvdardet. Om andelsklassen en dag
uppnar en vardeutveckling som understiger troskelvardet och
om andelsklassen under en senare dag uppnar en vardeutveckl-
ing som Overstiger troskelvardet, tas ingen resultatbaserad avgift
ut forran tidigare perioders underavkastning kompenserats. Av-
giften beraknas kollektivt for respektive andelsklass, vilket inne-
bar att alla andelsagare i en andelsklass behandlas lika oavsett
tidpunkt for investeringen. Avgiften berdknas efter avdrag for
den fasta forvaltningsavgiften. Avgiften berdknas och reserveras
vid berdkningen av fondandelskursen, och dras fran fondens
konto i efterskott den sista bankdagen i manaden. | bilaga 1 finns

ett rakneexempel som visar berakning av resultatbaserad avgift
vid olika tidpunkter.

Avgifter i underliggande fonder eller fondféretag

Fondens medel kan till en betydande del placeras i andelar i
andra fonder eller fondforetag. Avgifter for forvaltningen av un-
derliggande fonder och fondféretag tillkommer och raknas in i
fondens arliga avgift. Placeringar far endast ske i fonder och fond-
foretag som har hogst 2,5 procent i fast forvaltningsavgift och 20
procent i resultatbaserad avgift.

Kostnad for extern investeringsanalys

Bolaget eller Portfoljforvaltaren kan erhalla extern investeringsa-
nalys i arbetet med forvaltningen av fonden. Fonden far belastas
med kostnader for sddan analys som hojer kvaliteten pa férvalt-
ningen.

Avgift for teckning och inldsen av fondandelar
For andelsklasserna tillampas inte nagon teckningsavgift eller in-
|6senavgift.

Ovriga kostnader

Fonden betalar courtage och andra kostnader for fondens varde-
pappershandel som till exempel transaktions-, leverans-, rante-
kostnader och skatt. Dessa 6vriga kostnader belastas fonden vid
den tidpunkt de uppstar.

HISTORISK UTVECKLING

Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. De
pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i varde
och det ar inte sakert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet.

Diagrammen visar avkastning (resultat) for respektive andels-
klass efter avdrag for avgifter. Hansyn har inte tagits till eventu-
ella insattnings- och uttagsavgifter, skatt eller inflation. Vardet for
samtliga ar ar berdknat i svenska kronor och med utdelningar
aterinvesterade i fonden. | diagrammen visas dven det nuvarande
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jamforelseindex, 77 % Bloomberg Barclays Pan-European High
Yield Total Return Index, 13 % SIXPRX och 10 % MSCI ACWI och
kommer att visas i diagrammet fér 2021. For 2020 visas en sam-
manviktning av den procentuella utvecklingen av de bada jamfo-
relseindexen. T.o.m. den 30 juni 2020 anvandes 77 % NOMX, 13
% SIXPRX och 10 % MSCI ACWI som jamférelseindex, varfor det
visas i diagrammet t.o.m. 2019. Fonden ar aktivt forvaltad och
avsikten ar inte att fonden ska folja indexet, utan indexet anvands
endast i jamférande syfte.

2015 2016 2017 2018 2019 2020
1,8% 1,5% 4,5% -3,2% 8,3% -0,4%
1,7% 3,6% 2,8% -1,3% 7,9% 6,05%

Andelsklass A. Andelsklassen startade 2012. Fonden delades upp i tva andelsklasser, A och B, den 15 oktober 2015. Tidigare resultat
visar avkastningen for andelsagare som varit andelsdgare i fonden och valt andelsklass A fr.o.m. den 15 oktober 2015.
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Fondspecifik information Quesada Yield
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2015 2016 2017 2018 2019 2020
2,0% 1,2% 5,2% -3,3% 8,8% -0,3%
1,7% 3,6% 2,8% -1,3% 7,9% 6,05%

Andelsklass B. Andelsklassen startade 2012. Fonden delades upp i tvd andelsklasser, A och B, den 15 oktober 2015. Tidigare resultat
visar avkastningen for andelsdgare som varit andelsdgare i fonden och valt andelsklass B fr.o.m. den 15 oktober 2015.
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Andelsklass C. Andelsklassen startade 2019.
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TECKNING OCH INLOSEN | FONDEN

Teckning (andelsdgares kop) och inlésen (andelsagares forsalj-
ning) kan normalt ske varje bankdag (Handelsdag). | tabellen ne-
dan framgar lagsta teckningsbelopp for respektive andelsklass

samt bryttiderna for teckning och inlésen. Mer information om
hur du kan teckna och l6sa in fondandelar finns i avsnitt 9.4.

Minsta forsta

Minsta efterféljande

Bryttid for teckning och I RIS T

AT ENEES teckningsbelopp teckningsbelopp inlosen vanlig bankdag in:](islz(rjlat;a(nhl;c:\a/gafg)re
A Ingen begrénsning Ingen begransning KI. 14:00 pa Handelsdagen Kl. 10:00 pa Handelsdagen
B Ingen begrénsning Ingen begransning KI. 14:00 pa Handelsdagen  KI. 10:00 pa Handelsdagen
C Ingen begrénsning Ingen begransning KI. 14:00 pa Handelsdagen Kl. 10:00 pa Handelsdagen
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HALLBARHETSINFORMATION

Transparens i frdiga om integrering av hallbarhetsrisker, om
framjandet av miljorelaterade eller sociala egenskaper, och om
hallbar investering

[ Fonden har hallbara investeringar som mal (art. 9)

O Fonden framjar bland annat miljérelaterade eller sociala
egenskaper (art. 8)

[0 Hallbarhetsrisker beaktas i investeringsbeslut, utan att fonden
framjar miljorelaterade eller sociala egenskaper eller har hallbar
investering som mal

Hallbarhetsrisker &r inte relevanta (forklaring nedan)

Bolagets kommentar: Samtliga Quesada-fonder paverkas av de
hallbarhetsrisker som ar kopplade till respektive tillgang, men
fondens portfoljforvaltare har gjort bedomningen att de innehav
som valts ar bast for fonderna, oaktat hallbarhetsriskerna, utifran
fondernas placeringsinriktningar och avkastningskrav.

FONDBESTAMMELSER

Fondbestammelserna géller fran och med november 2019.

§ 1 Fondens rattsliga stallning

Fondens namn ar Quesada Yield (“fonden”). Fonden ar en speci-
alfond enligt lagen (2013:561) om forvaltare av alternativa inve-
steringsfonder ("LAIF”).

Fonden har tre andelsklasser: “A”, ”B” och “C”. Innehallet i fond-
bestammelserna dr gemensamt for andelsklasserna, med undan-
tag for gallande fondavgifter i 11 § och utdelning i 12 §.

Fondformogenheten dgs av fondandelsédgarna gemensamt. An-
delarna i en andelsklass medfor lika ratt till den egendom som
ingar i fonden. Fonden kan inte forvarva rattigheter eller ta pa sig
skyldigheter. Det bolag som anges i § 2 foretrader andelsagarna i
alla fragor som ror fonden, beslutar om den egendom som ingar
i fonden samt utovar de rattigheter som harror ur egendomen.

Verksamheten bedrivs enligt dessa fondbestammelser, bolags-
ordningen for FCG Fonder AB, LAIF och ovriga tillampliga forfatt-
ningar.

Fonden riktar sig till allmanheten.

8§ 2 Fondforvaltare
Fonden forvaltas av FCG Fonder AB, med organisationsnummer
556939-1617 ("AlF-férvaltaren”).

§ 3 Forvaringsinstitutet och dess uppgifter

Forvaringsinstitut for fondens tillgangar &r Danske Bank A/S, Sve-
rige Filial, med organisationsnummer 516401-9811 (”Forvarings-
institutet”).

Forvaringsinstitutet ska verkstalla AlF-férvaltarens beslut avse-
ende fonden samt ta emot och férvara fondens tillgangar. Forva-
ringsinstitutet ska kontrollera att de beslut avseende fonden som
AlF-forvaltaren fattat, sdsom vardering, inlésen och forsaljning av
fondandelar, sker i enlighet med lag, foreskrift och dessa fondbe-
stammelser.

8§ 4 Fondens karaktar

Fonden placerar i Sverige och utomlands och kan allokera sina
tillgdngar mellan och inom aktie- och réantemarknader. Fonden
kan &ven investera i andra fondandelar inklusive forvaltarens
egna fonder.

Fonden har en flexibel inriktning och férdelningen mellan till-
gangsslag, marknader och regioner kan dndras éver tiden.

Malsattningen ar att fonden langsiktigt skall generera en god av-
kastning till en risk understigande en ren aktiefond.
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§ 5 Fondens placeringsinriktning

Fondens medel far placeras i fondandelar, dverlatbara vardepap-
per, medel pa konto i kreditinstitut samt penningmarknadsinstru-
ment.

Fonden far placera lagst 50 procent och hogst 100 procent i ran-
terelaterade placeringar.

Fonden far placera hogst 50 procent av fondférmégenheten i ak-
tierelaterade placeringar.

Fonden far, som ett led i placeringsinriktningen, anvanda deriva-
tinstrument, under forutsattning att underliggande tillgangar ut-
gors av eller hanfor sig till overlatbara vardepapper, penning-
marknadsinstrument, finansiella index, rantesatser, vaxelkurser,
ravaror eller utlandska valutor.

Fondens risk uttrycks i volatilitet, dvs. standardavvikelsen i ma-
natlig avkastning (uttryckt pa arlig basis) baserat pa 24 manaders
historik.

Efterstravad niva ar att volatiliteten ska ligga i intervallet 2-5.

Avvikelse fran bestammelserna for vardepappersfonder

Fonden har beviljats undantag fran bestimmelsernai5 kap. 16 §
2 stycket lagen (2004:46) om vardepappersfonder ("LVF”). | lagen
anges att innehav i specialfonder, andra fonder och fondforetag
enligt 5 kap. 15 § forsta stycket 3 far sammanlagt uppga till hogst
30 procent. | fonden far dock sddana innehav sammanlagt uppga
till hogst 50 procent av fondens varde.

Fonden har beviljats undantag fran bestammelserna i 5 kap. 6 §
1 stycket och 2 stycket 3 LVF. | lagen anges att innehav i 6verlat-
bara vardepapper och penningmarknadsinstrument utgivna av
en och samma emittent far uppga till hogst 10 procent av fon-
dens vérde. | fonden far innehaven uppga till hogst 20 procent av
fondens vérde. Sddana innehav far dock sammanlagt uppga till
hogst 50 procent av fondens varde.

Fonden skall besta av minst atta (8) innehav.

Fonden har beviljats undantag fran bestammelserna i 5 kap. 16 §
forsta stycket LVF. | lagen anges att innehav i fondandelar i en och
samma fond eller ett och samma fondforetag far uppga till hogst
20 procent av fondens vérde. | fonden far sadana innehav uppga
till hdgst 50 procent av fondens varde.

Fonden har beviljats undantag fran bestammelserna i 5 kap. 21-
22 §§ LVF. | lagen anges att exponeringar beraknade enligt 5 kap.
6, 11, 13 och 14 §§ LVF sammanlagt inte far uppga till mer &n 35
procent av fondens varde och att exponeringar berdknad enligt 5
kap. 6 § forsta stycket och andra stycket 3 samt 11 och 13 §§ LVF



inte far uppga till mer @n 20 procent av fondens varde. | fonden
far sadana exponeringar uppga till hogst 45 procent av fondens
varde.

Fonden har beviljats undantag fran bestammelserna i 5 kap. 15 §
andra stycket LVF. | lagen anges att fondens medel far placeras i
fonder och fondforetag som enligt sina fondbestammelser eller
sin bolagsordning hogst far placera 10 procent av sina medel i
andra fonder eller fondféretag. | fonden far placeringar goras i
fonder eller fondféretag som enligt sina fondbestammelser eller
bolagsordning far placera 100 procent av sina medel i andra fon-
der eller fondforetag.

§ 6 Marknadsplatser

Fondens medel far placeras pa en reglerad marknad inom EES
eller pa en motsvarande marknad utanfor EES. Handel far dven
ske pa en annan marknad inom eller utom EES som ér reglerad
och 6ppen for allmanheten.

Handel med fondandelar far ske genom fondbolag.

§ 7 Sérskild placeringsinriktning
Fondens medel far placeras i sddana Overlatbara vardepapper
och penningmarknadsinstrument som avses i 5 kap. 5 § LVF.

| forvaltningen far derivatinstrument anvandas som ett led i pla-
ceringsinriktningen.

| forvaltningen far sddana derivatinstrument som anges i 5 kap.
12 § andra stycket LVF (sa kallade OTC-derivat) anvdndas i de fall
andra derivatinstrument saknas eller da detta medfor lagre kost-
nader.

Fondens medel far till en betydande del placerasiandelariandra
vardepappersfonder, specialfonder och fondféretag.

§ 8 Vardering

Fondens varde berdknas genom att fran fondens tillgangar avdra-
ges de skulder som avser fonden. Fondens tillgangar varderas till
gallande marknadsvarde, varmed avses senaste betalkurs eller,
om sadan inte finns, senaste kdpkurs. Om enligt AlF-forvaltarens
mening sddana kurser inte ar representativa eller om sadana kur-
ser saknas, vilket framst ar fallet betréffande overlatbara varde-
papper som avses i 5 kap 5 § LVF, faststalls ett marknadsvarde pa
objektiva grunder efter en sarskild vardering. Till grund for den
sarskilda varderingen laggs exempelvis marknadspriser fran en
icke reglerad marknad, oberoende maéklare, andra externa obe-
roende kéllor, annat noterat finansiellt instrument, index, an-
skaffningsvardet eller bolagshandelser med paverkan pa mark-
nadsvardet. Eftersom fonden bestar av andelsklasser kommer
vardet av en fondandel att bestdmmas med beaktande av de vill-
kor som ar férenade med respektive andelsklass. Vardet av en
fondandel i en andelsklass i fonden utgors av andelsklassens
véarde delat med antalet utestdende andelar i den aktuella an-
delsklassen. Fondandelens varde berdknas av AlF-férvaltaren
varje bankdag.

OTC-derivat varderas enligt erkdnda varderingsmodeller och
med utgangspunkt fran underliggande tillgangar. Exempel pa er-
kand varderingsmodell &r Black & Scholes modellen for vardering
av optioner.

§ 9 Forséljning och inlésen av fondandelar

Forsaljning (andelsagares kop) och inldsen (andelsagares forsalj-
ning) kan ske varje bankdag. Begdran om forsaljning gors genom
att likvid inbetalas till AIF-férvaltarens bankkonto eller bankgiro-
konto. Begdran om inldsen skall vara skriftlig och, férutom vid an-
vandning av datamedia, egenhandigt undertecknad av andelsa-
garen. Begaran om forséljning och inlésen som kommit AlF-for-
valtaren tillhanda senast klockan 14.00 hela bankdagar, eller
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klockan 10.00 halvdagar, verkstalls samma dag. Skulle begaran
komma AlF-forvaltaren tillhanda efter klockan 14.00 hela bank-
dagar, eller klockan 10.00 halvdagar, ska AlF-férvaltaren verk-
stalla begdran nastkommande bankdag.

Maste medel for inlésen anskaffas genom forsaljning av varde-
papper, ska sadan forsaljning ske och inlosen verkstallas sa snart
som mojligt. Skulle en férsaljning vasentligt kunna missgynna ov-
riga andelsagares intresse, far AlF-forvaltaren efter anmalan till
Finansinspektionen avvakta med forsaljningen.

Forsdljning och inldsen av andelar sker alltid till okdnd kurs. For-
saljnings- och inlésenorder kan inte limiteras utan verkstalls till
den andelskurs som AlF-forvaltaren berdknas enligt § 8. Fondens
forsaljnings- och inlésenkurs finns tillgangliga hos AlF-forvaltaren
nastkommande bankdag.

Fonden ar normalt 6ppen for férsaljning och inldsen varje bank-
dag, undantaget de bankdagar da en betydande del av fondens
medel ar placerade pa en marknad som inte ar 6ppen for handel.

§ 10 Extraordinara foérhallanden

Fonden kan sténgas for forsaljning och inldsen om sadana extra-
ordindra forhallanden har intrdffat som innebar att en vardering
av fondens tillgangar inte kan goras pa ett satt som sakerstaller
fondandelsagarnas lika ratt.

§ 11 Avgifter och ersattning
Andelsklass A belastas med féljande avgifter och kostnader:

1.Fast forvaltningsavgift. | denna ingar ersattning for forvaltning
samt kostnader for forvaring, tillsyn och revisorer.

2.Transaktionskostnader (courtage) vid kop och forsaljning av fi-
nansiella instrument.

Maximal fast forvaltningsavgift som kan utga ur andelsklassen ar
0,70 procent per ar.

Till AIF-forvaltaren skall dven ett prestationsrelaterat arvode utga
om 20 procent, pa den del av totalavkastningen for andelsklassen
som oOverstiger en avkastningsniva, nedan kallad referensindex,
definierat som OMRX-TBILL. Prestationsrelaterat arvode utgar pa
andelsklassens samlade utveckling som kan skilja sig fran den en-
skilde andelsagarens utveckling. Det prestationsrelaterade arvo-
det berdknas efter avdrag for fasta kostnader och bokfors dagli-
gen, saledes visar andelsklassens dagliga NAV-kursvardet per an-
del efter alla avgifter. Det upplupna arvodet utbetalas till AIF-for-
valtaren efter utgangen av varje manad. For att veta vilken acku-
mulerad total avkastning andelsklassen maste uppna for att ta ut
resultatbaserade avgifter anvands ett hog-vattenmarke, (HVM).
Varje dag réaknas HVM upp (ner) med den dagens procentuella
upp- /(ner)gang pa andelsklassens referensindex. Overstiger an-
delsklassens andelskurs efter fasta kostnader hogvattenmarket
den dagen, tas 20 procent av denna 6veravkastning ut i prestat-
ionsrelaterat arvode och NAV-kursen justeras for att reflektera
detta. HVM hojs till denna nya hogre kurs sa att ersattning for
Overavkastning endast utgar en gang. Om andelsklassens acku-
mulerade avkastning en viss dag hamnar under HVM sa utgar
ingen resultatbaserad avgift forrdan andelsklassens andelskurs
anyo 6verstiger HVM. Aven vid negativ avkastning kan prestat-
jonsrelaterat arvode utgd. Detta under forutsattning att andels-
klassens avkastning overstigerreferensindex.

Andelsklass B belastas med féljande avgifter och kostnader:

1.Fast forvaltningsavgift. | denna ingar ersattning for forvaltning
samt kostnader for forvaring, tillsyn och revisorer.

2.Transaktionskostnader (courtage) vid kdp och forsaljning av fi-
nansiella instrument.



Maximal fast forvaltningsavgift som kan utga ur andelsklassen ar
1,10 procent per ar.

Andelsklass C belastas med féljande avgifter och kostnader:

1.Fast forvaltningsavgift. | denna ingar ersattning for forvaltning
samt kostnader for forvaring, tillsyn och revisorer.

2.Transaktionskostnader (courtage) vid kop och forsaljning av fi-
nansiella instrument.

Maximal fast forvaltningsavgift som kan utga ur andelsklassen ar
1,10 procent per ar.

Pa ovanstaende ersattning tillkommer eventuell mervardesskatt.

Fondférmogenheten paverkas dock av de avgifter som tas ut i
underliggande fonder. Den hogsta arliga avgift som far tas ut for
férvaltningen av de fonder eller fondforetag som fonden placerar
i framgar av informationsbroschyren. Vid forsaljning och inlosen
av fondandelar i underliggande fonder forvaltade av AlF-forvalta-
ren utgar ingen avgift. Uppgift om den hogsta fasta prestations-
baserade avgift som far tas ut i underliggande fonder framgar av
informationsbroschyren.

§ 12 Utdelning
Fonden lamnar ingen utdelning i andelsklasserna A och B. Fon-
den lamnar utdelning i andelsklass C.

Fondbolaget fattar arligen beslut om den utdelning som ska be-
talas till andelsdgare av den utdelande andelsklassen. Utdel-
ningen i andelsklass C utbetalas till andelsagarna sista onsdagen
i januari, april, juli och oktober.

Utdelning tillkommer fondandelségare som &r pa av fondbolaget
bestamd utdelningsdag registrerade fondandelsagare i andels-
klass C.

For utdelning kan, om ej fondbolaget beslutar annat, tagas i an-
sprak avkastning pa fondens medel, kvarstaende restbelopp av
utdelningsbart belopp fran tidigare samt annat utdelningsbart
belopp.

Underlaget for utdelning fa 6kas med upplupen utdelning som
har inbetalats vid andelsforsaljning och minskas med upplupen
utdelning som har utbetalats vid andelsinldsen.

Fondbolaget ska gora avdrag for den skatt som bel6per pa utdel-
ningen.

§ 13 Fondens rakenskapsar
Fondens rékenskapsar ar kalenderar.

§ 14 Halvarsredogorelse och arsberéttelse, dandring av
fondbestdammelserna

AlF-férvaltaren ska lamna en halvarsredogorelse for rakenskaps-
arets sex forsta manader inom tva manader fran halvarets utgang
samt en arsberattelse om fonden inom fyra manader fran raken-
skapsarets utgang. Redogorelserna ska kostnadsfritt sandas till
andelsagare som begar det samt finnas tillgangliga hos AIF-for-
valtaren och Forvaringsinstitutet.
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Andring av fondbestammelserna far endast ske genom beslut av
AlF-forvaltarens styrelse, och ska understéllas Finansinspekt-
ionen for godkannande. Sedan andring godkants ska beslutet fin-
nas tillgangliga hos AlF-forvaltaren och Férvaringsinstitut samt
tillkdnnages pa satt som Finansinspektionen anvisar.

§ 15 Pantsattning och overlatelse

Pantsattning av fondandel ska skriftligen anmalas till AlIF-forval-
taren. Anmalan ska ange fondandelsagare, panthavare, vilka an-
delar som omfattas av pantsattningen och eventuella begrans-
ningar av pantsattningens omfattning. Andelsdgare ska skriftli-
gen underrattas om att AlF-forvaltaren gjort en anteckning om
pantsattningen i registret dver andelsagare.

Pantsattningen upphor nar panthavaren skriftligen meddelat
AlF-forvaltaren darom och da borttages uppgiften om pantsatt-
ningen.

AlF-forvaltaren har ratt att ta ut ersattning av andelsdgaren for
registreringen. Ersattningen far uppga till hogst 1 procent av pan-
tens varde vid registreringstillfallet.

§ 16 Ansvarsbegransning

Utan att avvika fran vad som framgar av 8 och 9 kap LAIF géller
nedanstaende betrdffande AlF-férvaltarens eller Forvaringsinsti-
tutets ersattningsskyldighet. AlF-férvaltaren eller Forvaringsin-
stitutet ar inte ansvarigt for skada orsakad av yttre handelse ut-
anfor AlF-forvaltarens respektive Forvaringsinstitutets kontroll
sasom skada beroende pa svenskt eller utlandskt lagbud, svensk
eller utlandsk myndighetsatgard, krigshandelse, strejk, blockad,
bojkott, lockout eller annan liknande omstandighet. Forbehallet
ifraga om strejk, blockad, bojkott och lockout géller dven om AlF-
forvaltaren eller Férvaringsinstitutet ar foremal for eller sjalv vid-
tar sadan konfliktatgard.

AlF-forvaltaren eller Forvaringsinstitutet ansvarar inte for skada
som orsakats av svensk eller utldandsk bors eller annan marknads-
plats, central vardepappersforvaltare eller clearingorganisation.

AlF-forvaltaren eller Férvaringsinstitutet ar inte i nagot fall ansva-
rigt for indirekt skada.

AlF-forvaltaren eller Forvaringsinstitutet ar inte skyldigt att i
andra fall ersatta skada om normal aktsamhet iakttagits.

AlF-forvaltaren eller Forvaringsinstitutet ansvarar inte heller for
skada som uppkommer med anledning av forfogandeinskrank-
ning som kan komma att tilldmpas mot AlF-forvaltaren eller For-
varingsinstitutet betraffande finansiella instrument.

Foreligger hinder for AlF-forvaltaren eller Forvaringsinstitutet att
helt eller delvis verkstdlla atgarder p.g.a. omstidndighet som
anges i andra stycket far atgarden skjutas upp till dess hindret
upphort. | hdndelse av uppskjuten betalning utgar eventuell
ranta endast enligt de villkor som gillde pa forfallodagen.
Drojsmalsranta ska inte utga i dessa fall.



4 Quesada Balanserad

Fondtyp: Fonden &r en specialfond enligt lagen (2013:561) om
forvaltare av alternativa investeringsfonder (”LAIF”).

Malgrupp: Fonden passar den investerare som har en place-
ringshorisont pa tre ar och som efterstravar en medelhog risk
for sin investering.

Fondférvaltare: Dominice Goodwin hos Portfoljforvaltaren (se
avsnitt 10.3).

Startar: Fonden startade ar 2012.

Andelsklasser:
Andelsklass A, ISIN SEO004357408, med start 2012
Andelsklass B, ISIN SEO007551494, med start 2012.

MALSATTNING OCH PLACERINGSINRIKTNING

Fonden &r en specialfond och har darmed friare placeringsregler
an vanliga vardepappersfonder. Fonden kan exempelvis ha mer
koncentrerade innehav an vardepappersfonder. Fonden &ren s.k.
fondandelsfond som huvudsakligen placerar i globala rante- och
aktiefonder.

Fonden har som 6vergripande finansiell malsattning att via pla-
cering i fondandelar i andra fonder uppna en langsiktigt god ka-
pitaltillvaxt med medelhog risk. Fokus i forvaltningen ligger pa att

aktivt allokera mellan flera tillgdngsslag, marknader och regioner
och darigenom skapa en valdiversifierad portfolj som forvantas
generera en god riskjusterad avkastning. Fondens exponering
mot rantemarknaden ska uppga till mellan 25 och 100 procent.
Fondens exponering mot aktiemarknaden ska uppga till mellan
0 och 75 procent. | begreppet aktiefonder ovan innefattas aven
exponering mot alternativa tillgdngar sasom t.ex. fastigheter och
ravaror.

RISKRELATERAD INFORMATION

Riskprofil

Fondens riskniva, matt som arlig standardavvikelse i manatlig av-
kastning over en rullande 24-manadersperiod, forvantas vara
inom intervallet 2 procent och 10 procent. Det bor sarskilt upp-
marksammas att risknivan kan komma att 6ver- eller underskri-
das vid ovanliga marknadsférhallanden eller extraordinéra han-
delser.

Riskbeddmningsmetod
Forvaltaren mater dagligen den sammanlagda exponeringen for
fonden genom atagandemetoden. Vid berakning konverteras de-
rivatexponeringar till motsvarande underliggande tillgangar. De
sammanlagda exponeringarna far maximalt uppga till 200 pro-
cent av fondens varde.

Finansiell havstang

Fonden har mojlighet att anvanda derivatinstrument, som kan ha
en s.k. havstangseffekt, vilket innebar att fondens kanslighet for
marknadsforandringar 6kas eller minskas. Fonden dérmed uppna
en finansiell havstang. Den finansiella havstangen, uttryckt som
forhallandet mellan fondens exponering och dess nettotillgangs-
varde, far uppga till 200 procent berdaknad enligt saval bruttome-
toden som atagandemetoden.

Derivatinstrument

Fonden far som ett led i sin placeringsinriktning investera i deri-
vatinstrument, inklusive sa kallade OTC-derivat, i syfte att 6ka av-
kastningen i fonden. Investeringar i derivat kan innebara att fon-
den har en 6kad kanslighet for marknadsférandringar.

Fonden far anvanda sig av derivatinstrument baserade pa till-
gangar vars underliggande komponenter bestar av en eller flera
av foljande delar:

tillgangar enligt 5 kap 1 § andra stycket LVF forsta meningen,
inklusive finansiella derivatinstrument som har en eller flera av
de tillgdngarnas sardrag,

rantesatser,

valutakurser, eller valutor,

finansiella index, samt

sadana andra underliggande tillgangar som anges i 12 kap. 13
§ andra stycket LAIF.

Fonden far, till skillnad fran vardepappersfonder, féljaktligen an-
vanda sig av derivatinstrument vilkas underliggande tillgangar ut-
gors av ravaror om instrumenten ar foremal for handel pa en re-
glerad finansiell marknad. Fonden far dock aldrig leverera eller ta
emot de underliggande ravarorna.

En generell beskrivning av derivatinstrument och hur dessa in-
verkar pa en fonds riskprofil finns i avsnitt 9.12.

Totalavkastningsswappar
Fonden anvander inte totalavkastningsswappar.

Transaktioner for vardepappersfinansiering

Enligt fondlagstiftningen har fonder méjlighet att Iana ut éverlat-
bara vardepapper som ingar i fonden till en tredje part (varde-
papperslan) med upp till 20 procent av fondens varde. Detta for-
vantas dock inte ske och fonden anvander sig inte av andra typer
av transaktioner for vardepappersfinansiering.

En generell beskrivning av syfte och risker med transaktioner for
vardepappersfinansiering finns i avsnitt 9.14.

MARKNADSFORING | ANDRA LANDER

Fonden marknadsférs inte utanfor Sverige.

UTDELNING

Samtliga andelsklasser i fonden ar ackumulerande och lamnar saledes inte utdelning.



JAMFORELSEINDEX

Fondens jamforelseindex ar 58 % Bloomberg Barclays Pan-Euro-
pean High Yield Total Return Index, 24 % SIXPRX, 18 % MSCI ACW.

Fonden &r en s.k. fondandelsfond som huvudsakligen placerar i
globala rantefonder och aktiefonder och allokerar mellan olika
tillgdngsslag, marknader och regioner. Jamforelseindexet be-
déms dverensstamma val med fondens placeringsinriktning med
avseende pa val av tillgangsslag, marknad och med avseende pa
avkastnings- och riskprofil. Fonden ar aktivt férvaltad och avkast-
ningen kommer darfor sannolikt att 6ver tid avvika fran indexet.
Avsikten dr inte att fonden ska folja indexet, utan indexet anvands
endast i jamférande syfte, t.ex. for berakning av aktiv risk och vid
presentationen av fondens tidigare resultat.

| fonden berdknas resultatbaserad ersattning pa den del av to-
talavkastningen for andelsklass A som overstiger troskelvardet,
definierat som OMRX T-Bill.

Bloomberg Barclays Pan-European High Yield Total Return Index
administreras av Bloomberg Index Services Limited, SIXPRX ad-
ministreras av Six Financial Information och MSCI ACWI admini-
streras av MSCI. Alla indexadministratérer ingar i det register som
ESMA haller enligt art. 36 i EU-parlamentets och Radets forord-
ning (2016/2011) om jamforelseindex etc.

Bolaget har en plan for atgarder som ska vidtas om ett index upp-
hor att tillhandahallas eller vasentligen forandras. | sadant fall
kommer fondbestdmmelserna behova andras, vilket sker efter Fi-
nansinspektionens godkannande, och information lamnas pa Bo-
lagets hemsida.

AKTIVITETSGRAD
Datum 2020-12-31 2019-12-31 2018-12-31 2017-12-31
Aktiv risk 5,34 % 1,7 % 1,57 % 1,74 %

Fondens aktivitetsgrad mats med mattet aktiv risk. Mattet anger
hur mycket skillnaden mellan fondens avkastning och avkast-
ningen hos fondens jamforelseindex varierar over tiden. Mattet
visar pa sa satt hur aktiv portfoljférvaltningen ar i forhallande till
jamforelseindexet. En hog aktiv risk anger att fonden avviker
mycket fran sitt index. Information om fondens jamforelseindex
framgar ovan i avsnittet om jamforelseindex.

Fonden éar en s.k. fondandelsfond som huvudsakligen placerar i
globala rantefonder och aktiefonder och allokerar mellan olika

tillgangsslag, marknader och regioner. Fondens uppnadda aktivi-
tetsmatt innebar att fonden avvikit fran sitt jamforelseindex, dvs.
att fondens avkastning inte har samvarierat med jamforelsein-
dexet. Detta forklaras av att fonden ar aktivt forvaltad och att fon-
dens forvaltare inte anvéander nagot index som utgangspunkt for
investeringsbeslut. Variationerna i fondens aktivitetsgrad beror
saledes pa forvaltarens analys och bedémning fran tid till annan,
den eller de marknader fonden placerar pa samt likviditeten i till-
gangarna som fonden placerar i.

AVGIFTER OCH KOSTNADER

Gallande fast Hogsta fasta Resultatbaserad Avgift for Avgift for
Andelsklass . ) . i ) . . . o
forvaltningsavgift forvaltningsavgift avgift teckning inlosen
A 0,80 % 0,80 % 20% Ingen Ingen
B 1,30 % 1,30 % Ingen Ingen Ingen

| tabellen visas den géllande och hogsta fasta forvaltningsavgiften
samt den resultatbaserade avgiften for respektive andelsklass.
Beloppen ar uttryckta pa arsbasis. Géllande forvaltningsavgift ar
den arliga forvaltningsavgift som faktiskt tas ut ur respektive an-
delsklass. Avgifter och kostnader beskrivs ndrmare i avsnitt 9.8.

Om resultatbaserad avgift

Utover den fasta forvaltningsavgiften utgar for andelsklass A en
resultatbaserad avgift om 20 procent pa den del av avkastningen
som overstiger fondens troskelvarde. Fondens troskelvarde ar
OMRX T-Bill. Om véardeutvecklingen for andelsklassen ar negativ,
men dnda Gverstiger troskelvardet kan resultatbaserad avgift tas
ut. Vid berdkningen av den resultatbaserade avgiften tillampas
den sa kallade high watermark-principen, som innebar att resul-
tatbaserad avgift endast far tas ut en gang pa samma Gveravkast-
ning i forhallande till troskelvardet. Om andelsklassen en dag
uppnar en vardeutveckling som understiger troskelvardet och
om andelsklassen under en senare dag uppnar en vardeutveckl-
ing som Overstiger troskelvardet, tas ingen resultatbaserad avgift
ut forrén tidigare perioders underavkastning kompenserats.
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Avgiften berdknas kollektivt for respektive andelsklass, vilket in-
nebar att alla andelsdgare i en andelsklass behandlas lika oavsett
tidpunkt for investeringen.

Avgiften beraknas efter avdrag for den fasta forvaltningsavgiften.
Avgiften berdknas och reserveras vid berdkningen av fondandels-
kursen, och dras fran fondens konto i efterskott den sista bank-
dagen i manaden.

I bilaga 1 finns ett rakneexempel som visar berdkning av resultat-
baserad avgift vid olika tidpunkter.

Avgifter i underliggande fonder eller fondféretag

Fondens medel kan till en betydande del placeras i andelar i
andra fonder eller fondféretag. Avgifter for férvaltningen av un-
derliggande fonder och fondforetag tillkommer och raknas in i
fondens arliga avgift. Placeringar far endast ske i fonder och fond-
foretag som har hogst 2,5 procent i fast forvaltningsavgift och 20
procent i resultatbaserad avgift.



Kostnad for extern investeringsanalys

Bolaget eller Portfoljforvaltaren kan erhalla extern investeringsa-
nalys i arbetet med férvaltningen av fonden. Fonden far belastas
med kostnader for sadan analys som hojer kvaliteten pa forvalt-
ningen.

Avgift for teckning och inlésen av fondandelar
For andelsklasserna tillampas inte nagon teckningsavgift eller in-
|6senavgift.

Ovriga kostnader

Fonden betalar courtage och andra kostnader for fondens varde-
pappershandel som till exempel transaktions-, leverans-, rante-
kostnader och skatt. Dessa 6vriga kostnader belastas fonden vid
den tidpunkt de uppstar.

HISTORISK UTVECKLING

Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. De
pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i varde
och det ar inte sakert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet.

Diagrammen visar avkastning (resultat) i respektive andelsklass
efter avdrag for avgifter. Hansyn har inte tagits till eventuella in-
sattnings- och uttagsavgifter, skatt eller inflation. Vardet for samt-
liga ar ar berdknat i svenska kronor och med utdelningar aterin-
vesterade i fonden.
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-5,0%
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2011 2012 2013 2014
m Quesada Balanserad A 8,9% 12,3%
Benchmark 11,7% 9,0%

Andelsklass A. Andelsklassen startade 2012.
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m Quesada Balanserad B 8,9% 12,3%
Benchmark 11,7% 9,0%

Andelsklass B. Andelsklassen startade 2012.

| diagrammet visas dven fondens jamforelseindex som ar 58 %
Bloomberg Barclays Pan-European High Yield Total Return Index,
24 % SIXPRX, 18 % MSCI ACW. Avsikten ar inte att fonden ska folja
indexet, utan indexet anvands endast i jamférande syfte. T.o.m.
den 30 juni 2020 var fondens jamférelseindex 58 % NOMX
CRFTR, 24 % SIXPRX, 18 % MSCI ACWI varfor detta visas i dia-
grammet t.0.m. 2019. Fér 2020 visas en sammanviktning av den
procentuella utvecklingen av de bada jamforelseindexen.

2015 2016 2017 2018 2019 2020
3,8% 1,1% 5,8% -4,9% 12,6% 1,9%
3,4% 5,6% 4,4% -1,8% 13,6% 5,31%

2015 2016 2017 2018 2019 2020
4,3% 0,6% 6,6% -4,8% 12,9% 2,1%
3,4% 5,6% 4,4% -1,8% 13,6% 5,31%



TECKNING OCH INLOSEN | FONDEN

Teckning (andelsagares kop) och inlésen (andelsdgares forsalj- samt bryttiderna for teckning och inlésen. Mer information om
ning) kan normalt ske varje bankdag (Handelsdag). | tabellen ne- hur du kan teckna och 16sa in fondandelar finns i avsnitt 9.4.
dan framgar lagsta teckningsbelopp for respektive andelsklass

Bryttid for teckning och

Minsta forsta Minsta efterféljande Bryttid for teckning och . .
AEIENEES teckningsbelo teckningsbelo inlésen vanlig bankda ISR R
& PP & PP & & helgdag (halvdag)
A Ingen begrénsning Ingen begransning KI. 14:00 pa Handelsdagen  Kl. 10:00 pa Handelsdagen
B Ingen begrénsning Ingen begransning KI. 14:00 pa Handelsdagen  KI. 10:00 pa Handelsdagen

HALLBARHETSINFORMATION

Transparens i friga om integrering av hallbarhetsrisker, om Bolagets kommentar: Samtliga Quesada-fonder paverkas av de

framjandet av miljorelaterade eller sociala egenskaper, och om hallbarhetsrisker som &r kopplade till respektive tillgang, men
hallbar investering fondens portfoljférvaltare har gjort bedémningen att de innehav
2 . ' 2 Its ar bast for f , oaktat hallbarhetsrisk , utifra
[J Fonden har héllbara investeringar som mél (art. 9) som valts ar bast lor ‘onf:Ierr?a oaktat hallbar ‘etsrls erna, utifran

fondernas placeringsinriktningar och avkastningskrav.
O Fonden framjar bland annat miljérelaterade eller sociala

egenskaper (art. 8)

[0 Hallbarhetsrisker beaktas i investeringsbeslut, utan att fonden
framjar miljorelaterade eller sociala egenskaper eller har hallbar
investering som mal

Hallbarhetsrisker &r inte relevanta (forklaring nedan)

FONDBESTAMMELSER

Fondbestammelserna galler fran och med februari 2017.

§ 4 Fondens karaktar

Fonden é&r en s.k. fondandelsfond som huvudsakligen placerar i
globala rantefonder och aktiefonder. Fonden har som &vergri-
pande finansiell malsattning att via placering i fondandelar i
andra fonder uppna en langsiktigt god kapitaltillvaxt med medel-

8§ 1 Fondens rattsliga stallning

Fondens namn &r Quesada Balanserad(”fonden”). Fonden ar en
specialfond enligt lagen (2013:561) om forvaltare av alternativa
investeringsfonder (”"LAIF”).

Fonden har tva andelsklasser: "A” och ”B”. Innehallet i fondbe- hog risk.
stammelserna ar gemensamt for bada andelsklasserna, med un-
dantag for gallande fondavgifteri 11 §. § 5 Fondens placeringsinriktning

Fondens medel far placeras i fondandelar, dverlatbara vardepap-

Fondférmdgenheten dgs av fondandelsagarna gemensamt. An- per, medel pa konto i kreditinstitut samt penningmarknadsinstru-

delarna i en andelsklass medfor lika ratt till den egendom som

ment.
ingar i fonden. Fonden kan inte forvarva rattigheter eller ta pa sig
skyldigheter. Det bolag som anges i § 2 féretrader andelsdgarna i Fonden far placera lagst 25 procent och hdgst 100 procent i ran-
alla fragor som ror fonden, beslutar om den egendom som ingar terelaterade placeringar.

i fonden samt utévar de rattigheter som harror ur egendomen. Fonden far placera hogst 75 procent av fondformogenheten i ak-

Verksamheten bedrivs enligt dessa fondbestammelser, bolags- tierelaterade placeringar.
ordningen for FCG Fonder AB, LAIF och ovriga tillampliga forfatt-

i - o Fonden far, som ett led i placeringsinriktningen, anvanda deriva-
ningar. Fonden riktar sig till allmanheten.

tinstrument, under férutsattning att underliggande tillgangar ut-
gors av eller hanfor sig till overlatbara vardepapper, penning-
marknadsinstrument, finansiella index, rantesatser, vaxelkurser,

§ 2 Fondforvaltare

Fonden foérvaltas av FCG Fonder AB, med organisationsnummer X i
556939-1617 ("AlF-férvaltaren”). ravaror eller utlandska valutor.

Fondens risk uttrycks i volatilitet, dvs. standardavvikelsen i ma-
natlig avkastning (uttryckt pa arlig basis) baserat pa 24 manaders
historik. Efterstravad niva ar att volatiliteten ska ligga i intervallet
2-10.

§ 3 Forvaringsinstitutet och dess uppgifter

Forvaringsinstitut for fondens tillgdngar ar Danske Bank A/S, Sve-
rige Filial, med organisationsnummer 516401-9811 (”Forvarings-
institutet”).

Avvikelse fran bestammelserna for vardepappersfonder

Fonden har beviljats undantag fran bestammelserna i 5 kap. 16 §
2 stycket lagen (2004:46) om vardepappersfonder (“LVF”). | lagen
anges att innehav i specialfonder, andra fonder och fondforetag
enligt 5 kap. 15 § forsta stycket 3 far sammanlagt uppga till hogst

Forvaringsinstitutet ska verkstalla AlF-forvaltarens beslut avse-
ende fonden samt ta emot och forvara fondens tillgdngar. Forva-
ringsinstitutet ska kontrollera att de beslut avseende fonden som
AlF-férvaltaren fattat, sdésom vardering, inlésen och forsaljning av
fondandelar, sker i enlighet med lag, foreskrift och dessa fondbe-
stammelser.
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till 30 procent. | fonden far dock sadana innehav sammanlagt
uppga till hogst 100 procent av fondens varde.

Fonden har beviljats undantag fran bestammelserna i 5 kap. 6 §
1 stycket och 2 stycket 3 LVF. | lagen anges att innehav i 6verlat-
bara vdrdepapper och penningmarknadsinstrument utgivna av
en och samma emittent far uppga till hogst 10 procent av fon-
dens varde. | fonden far innehaven uppga till hégst 20 procent av
fondens vérde. Sadana innehav far dock sammanlagt uppga till
hogst 50 procent av fondens varde. Fonden skall besta av minst
atta (8) innehav.

Fonden har beviljats undantag fran bestdmmelsernai5 kap. 16 §
forsta stycket LVF. | lagen anges att innehav i fondandelar i en och
samma fond eller ett och samma fondféretag far uppga till hogst
20 procent av fondens vérde. | fonden far sddana innehav uppga
till hogst 50 procent av fondens varde.

Fonden har beviljats undantag fran bestammelserna i 5 kap. 19 §
4. LVF. | lagen anges att fondens andelar i andra fonder eller fond-
foretag hogst far uppga till 25 procent andelarna i respektive
fond eller fondforetag. Fonden far hogst inneha 50 procent av
andelarna i respektive fond eller fondféretag.

Fonden har beviljats undantag fran bestammelserna i 5 kap. 11 §
LVF. | lagen anges att insdttningar i ett och samma kreditinstitut
eller kreditinstitut som ingar i en och samma foretagsgrupp far
uppga till hogst 20 procent av fondens varde. | fonden far sadana
insdttningar uppga till hogst 30 procent av fondens varde.

Fonden har beviljats undantag fran bestammelserna i 5 kap. 21 -
22 §§ LVF. | lagen anges att exponeringar berdknade enligt 5 kap.
6, 11, 13 och 14 §§ LVF sammanlagt inte far uppga till mer dn 35
procent av fondens varde och att exponeringar beraknad enligt 5
kap. 6 § forsta stycket och andra stycket 3 samt 11 och 13 §§ LVF
inte for uppga till mer dn 20 procent av fondens varde. | fonden
far sadana exponeringar uppga till hogst 45 procent av fondens
varde.

Fonden har beviljats undantag fran bestdmmelsernai5 kap. 15 §
andra stycket LVF. | lagen anges att fondens medel far placeras i
fonder och fondforetag som enligt sina fondbestammelser eller
sin bolagsordning hogst far placera 10 procent av sina medel i
andra fonder eller fondféretag. | fonden far placeringar goras i
fonder eller fondféretag som enligt sina fondbestammelser eller
bolagsordning far placera 100 procent av sina medel i andra fon-
der eller fondforetag.

§ 6 Marknadsplatser

Fondens medel far placeras pa en reglerad marknad inom EES
eller pa en motsvarande marknad utanfor EES. Handel far dven
ske pa en annan marknad inom eller utom EES som éar reglerad
och 6ppen for allménheten. Handel med fondandelar far ske ge-
nom fondbolag.

§ 7 Sarskild placeringsinriktning
Fondens medel far placeras i sadana overlatbara vardepapper
och penningmarknadsinstrument som avses i 5 kap. 5 § LVF.

| forvaltningen far derivatinstrument anvandas som ett led i pla-
ceringsinriktningen.

| forvaltningen far sddana derivatinstrument som anges i 5 kap.
12 § andra stycket LVF (sa kallade OTC-derivat) anvandas i de fall
andra derivatinstrument saknas eller da detta medfor lagre kost-
nader.

Fondens medel far till en betydande del placerasiandelariandra
vardepappersfonder och fondforetag.
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§ 8 Vardering

Fondens varde beraknas genom att fran fondens tillgangar avdra-
ges de skulder som avser fonden. Fondens tillgangar varderas till
gdllande marknadsvarde, varmed avses senaste betalkurs eller,
om sadan inte finns, senaste kdpkurs. Om enligt AlF-forvaltarens
mening sadana kurser inte ar representativa eller om sadana kur-
ser saknas, vilket framst ar fallet betraffande overlatbara vérde-
papper som avses i 5 kap 5 § LVF, faststélls ett marknadsvarde pa
objektiva grunder efter en sarskild vardering. Till grund for den
sarskilda varderingen laggs exempelvis marknadspriser fran en
icke reglerad marknad, oberoende méklare, andra externa obe-
roende kallor, annat noterat finansiellt instrument, index, an-
skaffningsvardet eller bolagshdndelser med paverkan pa mark-
nadsvardet. Vardet av en fondandel ar lika med fondens vérde
delat med antalet registrerade andelar. Fondandelens vérde be-
raknas av AlF-forvaltaren varje bankdag.

OTC-derivat varderas enligt erkdnda varderingsmodeller och
med utgangspunkt fran underliggande tillgangar. Exempel pa er-
kdand varderingsmodell &r Black & Scholes modellen for vardering
av optioner.

§ 9 Forsaljning och inlésen av fondandelar

Forsaljning (andelsagares kop) och inlésen (andelsagares forsalj-
ning) kan ske varje bankdag. Begdran om forsaljning gérs genom
att likvid inbetalas till AIF-férvaltarens bankkonto eller bankgiro-
konto. Begdran om inldsen skall vara skriftlig och, forutom vid an-
vandning av datamedia, egenhéndigt undertecknad av andelsa-
garen. Begdran om forséljning och inlésen som kommit AIF-for-
valtaren tillhanda senast klockan 14.00 hela bankdagar, eller
klockan 10.00 halvdagar, verkstalls samma dag. Skulle begaran
komma AlF-forvaltaren tillhanda efter klockan 14.00 hela bank-
dagar, eller klockan 10.00 halvdagar, ska AlF-férvaltaren verk-
stalla begaran nastkommande bankdag.

Maste medel for inlosen anskaffas genom forsaljning av varde-
papper, ska sadan forsaljning ske och inlosen verkstallas sa snart
som mojligt. Skulle en férsaljning vasentligt kunna missgynna ov-
riga andelsagares intresse, far AlF-forvaltaren efter anmalan till
Finansinspektionen avvakta med forsaljningen.

Forsaljning och inlosen av andelar sker alltid till okand kurs. For-
saljnings- och inlésenorder kan inte limiteras utan verkstalls till
den andelskurs som AlF-forvaltaren berdknas enligt § 8. Fondens
forsaljnings- och inlésenkurs finns tillgangliga hos AlF-forvaltaren
nastkommande bankdag.

Fonden ar normalt 6ppen for férsaljning och inldsen varje bank-
dag, undantaget de bankdagar da en betydande del av fondens
medel ar placerade pa en marknad som inte ar 6ppen for handel.

§ 10 Extraordinara férhallanden

Fonden kan sténgas for forsaljning och inldsen om sadana extra-
ordinara forhallanden har intraffat som innebar att en vardering
av fondens tillgdngar inte kan goras pa ett satt som sakerstéller
fondandelsagarnas lika ratt.

§ 11 Avgifter och ersattning
Andelsklass A belastas med féljande avgifter och kostnader:

Fast forvaltningsavgift. | denna ingar ersattning for forvaltning
samt kostnader for forvaring, tillsyn och revisorer.

Transaktionskostnader (courtage) vid kép och forséljning av fi-
nansiella instrument.

Maximal fast forvaltningsavgift som kan utga ur andelsklassen ar
0,80 procent per ar.

Till AIF-forvaltaren skall dven ett prestationsrelaterat arvode utga
om 20 procent, pa den del av totalavkastningen for andelsklassen



som Overstiger en avkastningsniva, nedan kallad referensranta,
definierat som OMRX-TBILL. Prestationsrelaterat arvode utgar pa
andelsklassens samlade utveckling som kan skilja sig fran den en-
skilde andelsagarens utveckling. Det prestationsrelaterade arvo-
det beraknas efter avdrag for fasta kostnader och bokfors dagli-
gen, saledes visar andelsklassens dagliga NAV-kurs vardet per an-
del efter alla avgifter. Det upplupna arvodet utbetalas till AIF-for-
valtaren efter utgangen av varje manad. For att veta vilken acku-
mulerad total avkastning andelsklassen maste uppna for att ta ut
resultatbaserade avgifter anvands ett hog-vattenmarke, (HVM).
Varje dag rdknas HVM upp (ner) med den dagens procentuella
upp- /(ner)gang pa andelsklassens referensindex. Overstiger an-
delsklassens andelskurs efter fasta kostnader hogvattenmarket
den dagen, tas 20 procent av denna Overavkastning ut i prestat-
jionsrelaterat arvode och NAV-kursen justeras for att reflektera
detta. HVYM hojs till denna nya hogre kurs sa att ersattning for
Overavkastning endast utgar en gang. Om andelsklassens acku-
mulerade avkastning en viss dag hamnar under HVM s& utgar
ingen resultatbaserad avgift forran andelsklassens andelskurs
anyo dverstiger HVM. Aven vid negativ avkastning kan prestat-
ionsrelaterat arvode utga. Detta under férutsattning att andels-
klassens avkastning 6verstiger referensrantan.

Andelsklass B belastas med foljande avgifter och kostnader:

Fast forvaltningsavgift. | denna ingar ersattning for forvaltning
samt kostnader for forvaring, tillsyn och revisorer.

Transaktionskostnader (courtage) vid kop och forséljning av fi-
nansiella instrument.

Maximal fast forvaltningsavgift som kan utga ur andelsklassen ar
1,30 procent per ar.

Pa ovanstaende ersattning tillkommer eventuell mervardesskatt.

Fondférmogenheten paverkas dock av de avgifter som tas ut i
underliggande fonder. Den hogsta arliga avgift som far tas ut for
forvaltningen av de fonder eller fondféretag som fonden placerar
i framgar av informationsbroschyren. Vid forséljning och inlésen
av fondandelar i underliggande fonder férvaltade av AlF-forvalta-
ren utgar ingen avgift. Uppgift om den hogsta fasta prestations-
baserade avgift som far tas ut i underliggande fonder framgar av
informationsbroschyren.

§ 12 Utdelning
Fonden lamnar ingen utdelning.

§ 13 Fondens rakenskapsar
Fondens rakenskapsar ar kalenderar.

§ 14 Halvarsredogorelse och arsberattelse, andring av
fondbestammelserna

AlF-férvaltaren ska lamna en halvarsredogorelse for rakenskaps-
arets sex forsta manader inom tva manader fran halvarets utgang
samt en arsberattelse om fonden inom fyra manader fran raken-
skapsarets utgang. Redogorelserna ska kostnadsfritt séndas till
andelsagare som begar det samt finnas tillgangliga hos AlF-for-
valtaren och Forvaringsinstitutet.
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Andring av fondbestammelserna far endast ske genom beslut av
AlF-forvaltarens styrelse, och ska understéllas Finansinspekt-
ionen for godkannande. Sedan andring godkants ska beslutet fin-
nas tillgangliga hos AlF-forvaltaren och Forvaringsinstitutet samt
tillkdnnages pa satt som Finansinspektionen anvisar.

§ 15 Pantsattning och overlatelse

Pantsattning av fondandel ska skriftligen anmalas till AlIF-forval-
taren. Anmalan ska ange fondandelsagare, panthavare, vilka an-
delar som omfattas av pantsattningen och eventuella begrans-
ningar av pantsattningens omfattning. Andelsédgare ska skriftli-
gen underrattas om att AlF-forvaltaren gjort en anteckning om
pantsattningen i registret dver andelsagare.

Pantsattningen upphor nar panthavaren skriftligen meddelat
AlF-forvaltaren darom och da borttages uppgiften om pantsatt-
ningen.

AlF-forvaltaren har ratt att ta ut ersattning av andelsdgaren for
registreringen. Ersattningen far uppga till hogst 1 procent av pan-
tens varde vid registreringstillfallet.

§ 16 Ansvarsbegransning

Utan att avvika fran vad som framgar av 8 och 9 kap LAIF géller
nedanstaende betrdffande AlF-férvaltarens eller Forvaringsinsti-
tutets ersattningsskyldighet.

AlF-forvaltaren eller Forvaringsinstitutet ar inte ansvarigt for
skada orsakad av yttre handelse utanfér AlF-forvaltarens respek-
tive Forvaringsinstitutets kontroll sdsom skada beroende pa
svenskt eller utlandskt lagbud, svensk eller utlandsk myndighets-
atgard, krigshandelse, strejk, blockad, bojkott, lockout eller an-
nan liknande omstandighet. Forbehallet ifraga om strejk,
blockad, bojkott och lockout géller dven om AlF-forvaltaren eller
Forvaringsinstitutet ar foremal for eller sjalv vidtar sadan kon-
fliktatgard.

AlF-forvaltaren eller Forvaringsinstitutet ansvarar inte for skada
som orsakats av svensk eller utlandsk bors eller annan marknads-
plats, central vardepappersforvaltare eller clearingorganisation.

AlF-forvaltaren eller Forvaringsinstitutet ar inte i nagot fall ansva-
rigt for indirekt skada.

AlF-forvaltaren eller Forvaringsinstitutet ar inte skyldigt att i
andra fall ersatta skada om normal aktsamhet iakttagits.

AlF-forvaltaren eller Forvaringsinstitutet ansvarar inte heller for
skada som uppkommer med anledning av férfogandeinskrank-
ning som kan komma att tillampas mot AlF-forvaltaren eller For-
varingsinstitutet betraffande finansiella instrument.

Foreligger hinder for AlF-forvaltaren eller Forvaringsinstitutet att
helt eller delvis verkstalla dtgarder p.g.a. omstandighet som
anges i andra stycket far atgarden skjutas upp till dess hindret
upphort. | handelse av uppskjuten betalning utgar eventuell
ranta endast enligt de villkor som gallde pa forfallodagen.
Drojsmalsranta ska inte utgd i dessa fall.



5 Quesada Offensiv

Fondtyp: Fonden &r en specialfond enligt lagen (2013:561) om
forvaltare av alternativa investeringsfonder (”LAIF”).

Malgrupp: Fonden passar den investerare som har en placerings-
horisont pa tre ar och som efterstravar en medelhog risk for sin
investering.

Fondférvaltare: Dominice Goodwin hos Portfoljférvaltaren (se av-
snitt 10.3).

Startar: Fonden startade ar 2012.

Andelsklasser:
Andelsklass A, ISIN SE0O004357416, med start 2012
Andelsklass B, ISIN SEO007551510, med start 2012.

MALSATTNING OCH PLACERINGSINRIKTNING

Fonden &r en specialfond och har darmed friare placeringsregler
an vanliga vardepappersfonder. Fonden kan exempelvis ha mer
koncentrerade innehav an vardepappersfonder. Fonden ar en
s.k. fondandelsfond som huvudsakligen placerar i globala rante-
och aktiefonder.

Fonden har som inriktning att genom fonder uppna exponering
mot svenska och utléndska aktier, rantebarande instrument och
andra tillgangsslag som ar tillatna enligt lagen (2007:528) om var-
depappersmarknaden och LAIF. Fonden har som évergripande

finansiell malsattning att via placering i fondandelar i andra fon-
der uppna en langsiktigt god kapitaltillvaxt med hog risk. Fokus i
férvaltningen ligger pa att aktivt allokera mellan flera tillgangs-
slag, marknader och regioner och darigenom skapa en valdiver-
sifierad portfolj som forvantas generera en god riskjusterad av-
kastning. Fondens exponering mot rantemarknaden ska uppga
till mellan 0 % och 100 %. Fondens exponering mot aktiemark-
naden ska uppga till mellan 0 % och 100 %. | begreppet aktiefon-
der ovan innefattas dven exponering mot alternativa tillgangar
sasom t.ex. fastigheter och ravaror.

RISKRELATERAD INFORMATION

Riskprofil

Fondens riskniva, matt som arlig standardavvikelse i manatlig av-
kastning over en rullande 12-manadersperiod, forvantas vara
inom intervallet 2 procent och 15 procent. Det bor sarskilt upp-
marksammas att risknivan kan komma att éver- eller underskri-
das vid ovanliga marknadsforhallanden eller extraordinéra han-
delser.

Riskbedémningsmetod
Forvaltaren mater dagligen den sammanlagda exponeringen for
fonden genom atagandemetoden. Vid berakning konverteras de-
rivatexponeringar till motsvarande underliggande tillgangar. De
sammanlagda exponeringarna far maximalt uppga till 200 pro-
cent av fondens varde.

Finansiell havstang

Fonden har mojlighet att anvanda derivatinstrument, som kan ha
en s.k. havstangseffekt, vilket innebar att fondens kanslighet for
marknadsforandringar 6kas eller minskas. Fonden darmed uppna
en finansiell havstang. Den finansiella havstangen, uttryckt som
forhallandet mellan fondens exponering och dess nettotillgangs-
varde, far uppga till 200 procent beraknad enligt saval bruttome-
toden som atagandemetoden.

Derivatinstrument

Fonden far som ett led i sin placeringsinriktning investera i deri-
vatinstrument, inklusive sa kallade OTC-derivat, i syfte att 6ka av-
kastningen i fonden. Investeringar i derivat kan innebara att fon-
den har en 6kad kanslighet for marknadsférandringar.

Fonden far anvanda sig av derivatinstrument baserade pa till-
gangar vars underliggande komponenter bestar av en eller flera
av foljande delar:

tillgdngar enligt 5 kap 1 § andra stycket LVF férsta meningen,
inklusive finansiella derivatinstrument som har en eller flera av
de tillgangarnas sardrag,

rantesatser,

valutakurser, eller valutor,

finansiella index, samt

sadana andra underliggande tillgangar som anges i 12 kap 13
§ andra stycket LAIF.

Fonden far, till skillnad fran vardepappersfonder, féljaktligen an-
vanda sig av derivatinstrument vilkas underliggande tillgangar ut-
gobrs av ravaror om instrumenten ar foremal for handel pa en re-
glerad finansiell marknad. Fonden far dock aldrig leverera eller ta
emot de underliggande ravarorna.

En generell beskrivning av derivatinstrument och hur dessa in-
verkar pa en fonds riskprofil finns i avsnitt 9.12.

Totalavkastningsswappar
Fonden anvander inte totalavkastningsswappar.

Transaktioner for vardepappersfinansiering

Enligt fondlagstiftningen har fonder mojlighet att lana ut 6verlat-
bara vardepapper som ingar i fonden till en tredje part (varde-
papperslan) med upp till 20 procent av fondens varde. Detta for-
vantas dock inte ske och fonden anvander sig inte av andra typer
av transaktioner for vardepappersfinansiering.

En generell beskrivning av syfte och risker med transaktioner for
vardepappersfinansiering finns i avsnitt 9.14.

MARKNADSFORING | ANDRA LANDER

Fonden marknadsfors inte utanfér Sverige.

UTDELNING

Samtliga andelsklasser i fonden ar ackumulerande och lamnar saledes inte utdelning.



JAMFORELSEINDEX

Fondens jamforelseindex bestar av 35% Bloomberg Barclays Pan-
European High Yield Total Return Index, 35% SIXPRX, 30% MSCI
ACWI. Avsikten ar inte att fonden ska folja indexet, utan indexet
anvands endast i jdmforande syfte.

Fonden &r en s.k. fondandelsfond som huvudsakligen placerar i
globala rantefonder och aktiefonder och allokerar mellan olika
tillgangsslag, marknader och regioner. Jamforelseindexet be-
déms dverensstdamma val med fondens placeringsinriktning med
avseende pa val av tillgangsslag, marknad och med avseende pa
avkastnings- och riskprofil. Fonden ar aktivt férvaltad och avkast-
ningen kommer darfor sannolikt att 6ver tid avvika fran indexet.
Avsikten dr inte att fonden ska folja indexet, utan indexet anvands
endast i jamférande syfte, t.ex. for berakning av aktiv risk och vid
presentationen av fondens tidigare resultat.

| fonden berdknas resultatbaserad ersattning pa den del av to-
talavkastningen for andelsklass A som overstiger troskelvardet,
definierat som OMRX T-Bill.

Bloomberg Barclays Pan-European High Yield Total Return Index
administreras av Bloomberg Index Services Limited, SIXPRX ad-
ministreras av Six Financial Information och MSCI ACWI admini-
streras av MSCI. Alla indexadministratérer ingar i det register som
ESMA haller enligt art. 36 i EU-parlamentets och Radets forord-
ning (2016/2011) om jamforelseindex etc.

Bolaget har en plan for atgarder som ska vidtas om ett index upp-
hor att tillhandahallas eller vasentligen forandras. | sadant fall
kommer fondbestdmmelserna behova andras, vilket sker efter Fi-
nansinspektionens godkannande, och information lamnas pa Bo-
lagets hemsida.

AKTIVITETSGRAD
Datum 2020-12-31 2019-12-31 2018-12-31 2017-12-31
Aktiv risk 3,93 % 1,79 % 2,35% 2,97 %

Fondens aktivitetsgrad mats med mattet aktiv risk. Mattet anger
hur mycket skillnaden mellan fondens avkastning och avkast-
ningen hos fondens jamforelseindex varierar over tiden. Mattet
visar pa sa satt hur aktiv portfoljférvaltningen ar i forhallande till
jamforelseindexet. En hog aktiv risk anger att fonden avviker
mycket fran sitt index. Information om fondens jamforelseindex
framgar ovan i avsnittet om jamforelseindex.

Aktiv risk lamnas for fondens senaste tio ar och berdknas pa 24
manaders historik, varfor mattet inte redovisas matt inte redovi-
sas for fondens forsta tva ar. Fonden startade 2012.

Fonden é&r en s.k. fondandelsfond som huvudsakligen placerar i
globala rantefonder och aktiefonder och allokerar mellan olika
tillgdngsslag, marknader och regioner. Fondens uppnadda aktivi-
tetsmatt innebdr att fonden avvikit fran sitt jamforelseindex, dvs.
att fondens avkastning inte har samvarierat med jamforelsein-
dexet. Detta forklaras av att fonden ar aktivt férvaltad och att fon-
dens forvaltare inte anvander nagot index som utgangspunkt for
investeringsbeslut. Variationerna i fondens aktivitetsgrad beror
saledes pa forvaltarens analys och bedémning fran tid till annan,
den eller de marknader fonden placerar pa samt likviditeten i till-
gangarna som fonden placerar i.

AVGIFTER OCH KOSTNADER

Gallande fast Hogsta fasta Resultatbaserad Avgift for Avgift for
Andelsklass i ) ; . ) . ; ) L
forvaltningsavgift forvaltningsavgift avgift teckning inl6sen
A 0,90 % 0,90 % 20% Ingen Ingen
B 1,50 % 1,50 % Ingen Ingen Ingen

| tabellen visas den géllande och hogsta fasta forvaltningsavgiften
samt den resultatbaserade avgiften for respektive andelsklass.
Beloppen ar uttryckta pa arsbasis. Gallande forvaltningsavgift ar
den arliga forvaltningsavgift som faktiskt tas ut ur respektive an-
delsklass. Avgifter och kostnader beskrivs narmare i avsnitt 9.8.

Om resultatbaserad avgift

Utover den fasta forvaltningsavgiften utgar for andelsklass A en
resultatbaserad avgift om 20 procent pa den del av avkastningen
som Overstiger fondens troskelvarde. Fondens troskelvarde ar
OMRX T-Bill. Om véardeutvecklingen for andelsklassen ar negativ,
men dnda Gverstiger troskelvardet kan resultatbaserad avgift tas
ut. Vid berdkningen av den resultatbaserade avgiften tillampas
den sa kallade high watermark-principen, som innebar att resul-
tatbaserad avgift endast far tas ut en gang pa samma Gveravkast-
ning i forhallande till troskelvdardet. Om andelsklassen en dag
uppnar en vardeutveckling som understiger troskelvardet och
om andelsklassen under en senare dag uppnar en vardeutveckl-
ing som Overstiger troskelvardet, tas ingen resultatbaserad avgift
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ut forran tidigare perioders underavkastning kompenserats. Av-
giften beraknas kollektivt for respektive andelsklass, vilket inne-
bar att alla andelsdgare i en andelsklass behandlas lika oavsett
tidpunkt for investeringen. Avgiften beraknas efter avdrag for
den fasta forvaltningsavgiften. Avgiften berdknas och reserveras
vid berdkningen av fondandelskursen, och dras fran fondens
konto i efterskott den sista bankdagen i manaden. | bilaga 1 finns
ett rakneexempel som visar berdkning av resultatbaserad avgift
vid olika tidpunkter.

Auvgifter i underliggande fonder eller fondféretag

Fondens medel kan till en betydande del placeras i andelar i
andra fonder eller fondféretag. Avgifter for férvaltningen av un-
derliggande fonder och fondféretag tillkommer och raknas in i
fondens arliga avgift. Placeringar far endast ske i fonder och fond-
foretag som har hogst 2,5 procent i fast forvaltningsavgift och 20
procent i resultatbaserad avgift.



Kostnad for extern investeringsanalys

Bolaget eller Portfoljforvaltaren kan erhalla extern investeringsa-
nalys i arbetet med férvaltningen av fonden. Fonden far belastas
med kostnader for sadan analys som hojer kvaliteten pa forvalt-
ningen.

Avgift for teckning och inldsen av fondandelar
For andelsklasserna tillampas inte nagon teckningsavgift eller in-
|6senavgift.

Ovriga kostnader

Fonden betalar courtage och andra kostnader for fondens varde-
pappershandel som till exempel transaktions-, leverans-, rante-
kostnader och skatt. Dessa 6vriga kostnader belastas fonden vid
den tidpunkt de uppstar.

HISTORISK UTVECKLING

Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. De
pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i varde
och det ar inte sakert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet.

Diagrammen visar avkastning (resultat) i respektive andelsklass
efter avdrag for avgifter. Hansyn har inte tagits till eventuella in-
sattnings- och uttagsavgifter, skatt eller inflation. Vardet for samt-
liga ar ar berdknat i svenska kronor och med utdelningar aterin-
vesterade i fonden.
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Quesada Offensiv A
Benchmark

T.o.m. den 30 juni 2020 anvandes 35% NOMX CRFTR, 35% SIX-
PRX, 30% MSCI ACWI som jamforelseindex for fonden varfor det
visas i diagrammet t.0.m. 2019. Fondens nuvarande jamforelse-
index bestar av 35% Bloomberg Barclays Pan-European High
Yield Total Return Index, 35% SIXPRX, 30% MSCI ACWI och kom-
mer att visas i diagrammet for 2021. For 2020 visas en samman-
viktning av den procentuella utvecklingen av de bada jamforelse-
indexen. Avsikten ar inte att fonden ska folja indexet, utan in-
dexet anvands endast i jdmforande syfte.

2015 2016 2017 2018 2019 2020
4,5% 5,3% 9,1% -7,9% 17,0% 2,7%
5,2% 8,0% 6,5% -2,5% 20,9% 6,59%

Andelsklass A. Fonden startade 2012 och delades upp i tva andelsklasser den 15 oktober 2015. Tidigare resultat visar avkastningen for
en andelsagare som varit andelsdgare i fonden och sedan valt andelsklass A fr.o.m. den 15 oktober 2015.
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m Quesada Offensiv B
Benchmark

15,4%
13,3%

2015 2016 2017 2018 2019 2020
4,1% 5,3% 10,9% -7,6% 17,1% 3,1%
5,2% 8,0% 6,5% -2,5% 20,9% 6,59%

Andelsklass B. Fonden startade 2012 och delades upp i tva andelsklasser den 15 oktober 2015. Tidigare resultat visar avkastningen for
en andelsdgare som varit andelsdgare i fonden och sedan valt andelsklass B fr.o.m. den 15 oktober 2015.



TECKNING OCH INLOSEN | FONDEN

Teckning (andelsagares kop) och inlésen (andelsdgares forsalj- samt bryttiderna for teckning och inlésen. Mer information om
ning) kan normalt ske varje bankdag (Handelsdag). | tabellen ne- hur du kan teckna och 16sa in fondandelar finns i avsnitt 9.4.
dan framgar ldgsta teckningsbelopp for respektive andelsklass

Bryttid for teckning och

Minsta forsta Minsta efterféljande Bryttid for teckning och . .
AEIENEES teckningsbelo teckningsbelo inlésen vanlig bankda ISR R
& PP & PP & & helgdag (halvdag)
A Ingen begrénsning Ingen begransning KI. 14:00 pa Handelsdagen  Kl. 10:00 pa Handelsdagen
B Ingen begrénsning Ingen begransning KI. 14:00 pa Handelsdagen  KI. 10:00 pa Handelsdagen

HALLBARHETSINFORMATION

Transparens i friga om integrering av h&llbarhetsrisker, om Bolagets kommentar: Samtliga Quesada-fonder paverkas av de

framjandet av miljorelaterade eller sociala egenskaper, och om hallbarhetsrisker som &r kopplade till respektive tillgang, men
hallbar investering fondens portfoljférvaltare har gjort bedémningen att de innehav
2 . ' 2 Its ar bast for f , oaktat hallbarhetsrisk , utifra
[J Fonden har héllbara investeringar som mél (art. 9) som valts ar bast lor ‘onf:Ierr?a oaktat hallbar ‘etsrls erna, utifran

fondernas placeringsinriktningar och avkastningskrav.
O Fonden framjar bland annat miljérelaterade eller sociala

egenskaper (art. 8)

[0 Hallbarhetsrisker beaktas i investeringsbeslut, utan att fonden
framjar miljorelaterade eller sociala egenskaper eller har hallbar
investering som mal

Hallbarhetsrisker &r inte relevanta (forklaring nedan)

FONDBESTAMMELSER

Fondbestammelserna galler fran och med februari 2017.

. - fondandelar, sker i enlighet med lag, foreskrift och dessa fondbe-
8§ 1 Fondens rattsliga stallning

stammelser.
Fondens namn ar Quesada Offensiv (“fonden”). Fonden ar en
specialfond enligt lagen (2013:561) om forvaltare av alternativa § 4 Fondens karaktar
investeringsfonder (”"LAIF”). Fonden é&r en s.k. fondandelsfond som huvudsakligen placerar i

globala rantefonder och aktiefonder. Fonden har som overgri-
pande finansiell malsattning att via placering i fondandelar i
andra fonder uppna en langsiktigt god kapitaltillvaxt med forhal-
landevis hog risk.

Fonden har tva andelsklasser: “A” och ”B”. Innehallet i fondbe-
stammelserna ar gemensamt for bada andelsklasserna, med un-
dantag for gallande fondavgifteri 11 §.

Fondformogenheten ags av fondandelsdgarna gemensamt. An-

delarna i en andelsklass medfér lika ratt till den egendom som § 5 Fondens placeringsinriktning

ingar i fonden. Fonden kan inte forvarva rattigheter eller ta pa sig Fondens medel far placeras i fondandelar, 6verlatbara vérdepap-
skyldigheter. Det bolag som anges i § 2 foretrader andelsdgarna i per, medel pa konto i kreditinstitut samt penningmarknadsinstru-
alla fragor som ror fonden, beslutar om den egendom som ingar ment.

i fonden samt utévar de rattigheter som harror ur egendomen. Fonden far placera hogst 100 procent i ranterelaterade place-
Verksamheten bedrivs enligt dessa fondbestimmelser, bolags- ringar. Fonden far placera hogst 100 procent av fondférmogen-
ordningen heten i aktierelaterade placeringar.

for FCG Fonder AB, LAIF och 6vriga tillampliga forfattningar. Fonden far, som ett led i placeringsinriktningen, anvanda deriva-

tinstrument, under forutsattning att underliggande tillgangar ut-
gors av eller hanfor sig till dverlatbara vardepapper, penning-
§ 2 Fondforvaltare marknadsinstrument, finansiella index, rantesatser, vaxelkurser
ravaror eller utlandska valutor.

Fonden riktar sig till allmanheten

Fonden forvaltas av FCG Fonder AB, med organisationsnummer

556939-1617 ("AlF-férvaltaren”). Fondens risk uttrycks i volatilitet, dvs. standardavvikelsen i ma-
natlig avkastning (uttryckt pa arlig basis) baserat pa 24 manaders

§ 3 Forvaringsinstitutet och dess u ifter . . > e . . .
g PPg historik. Efterstravad niva ar att volatiliteten ska ligga i intervallet

Forvaringsinstitut for fondens tillgangar ar Danske Bank A/S, Sve-

rige Filial, med organisationsnummer 516401-9811 (” Forva- 2-15.

ringsinstitutet”). Awvikelse fran bestammelserna for vardepappersfonder
Forvaringsinstitutet ska verkstalla AlF-forvaltarens beslut avse- Fonden har beviljats undantag fran bestimmelserna i 5 kap. 16 §
ende fonden samt ta emot och forvara fondens tillgangar. Forva- 2 stycket lagen (2004:46) om vardepappersfonder ("LVF”). | lagen
ringsinstitutet ska kontrollera att de beslut avseende fonden som anges att innehav i specialfonder, andra fonder och fondféretag
AlF-férvaltaren fattat, sdésom vardering, inlésen och forsaljning av enligt 5 kap. 15 § forsta stycket 3 far sammanlagt uppga till hogst

29.



till 30 procent. | fonden far dock sadana innehav sammanlagt
uppga till hogst 100 procent av fondens varde.

Fonden har beviljats undantag fran bestammelserna i 5 kap. 6 §
1 stycket och 2 stycket 3 LVF. | lagen anges att innehav i 6verlat-
bara vdrdepapper och penningmarknadsinstrument utgivna av
en och samma emittent far uppga till hogst 10 procent av fon-
dens varde. | fonden far innehaven uppga till hégst 20 procent av
fondens vérde. Sadana innehav far dock sammanlagt uppga till
hogst 50 procent av

fondens varde. Fonden skall besta av minst atta (8) innehav.

Fonden har beviljats undantag fran bestammelserna i 5 kap. 16 §
forsta stycket LVF. | lagen anges att innehav i fondandelar i en och
samma fond eller ett och samma fondféretag far uppga till hogst
20 procent av fondens varde. | fonden far sddana innehav uppga
till hogst 50 procent av fondens varde.

Fonden har beviljats undantag fran bestammelserna i 5 kap. 19 §
4. LVF. | lagen anges att fondens andelar i andra fonder eller fond-
féretag hogst far uppga till 25 procent andelarna i respektive
fond eller fondféretag. Fonden far hogst inneha 50 procent av
andelarna i respektive fond eller fondforetag.

Fonden har beviljats undantag fran bestammelserna i 5 kap. 11 §
LVF. I lagen anges att insattningar i ett och samma kreditinstitut
eller kreditinstitut som ingar i en och samma féretagsgrupp far
uppga till hogst 20 procent av fondens varde. | fonden far sadana
insdttningar uppga till hogst 30 procent av fondens varde.

Fonden har beviljats undantag fran bestdmmelserna i 5 kap. 21-
22 §§ LVF. | lagen anges att exponeringar berdknade enligt 5 kap.
6, 11, 13 och 14 §§ LVF sammanlagt inte far uppga till mer an 35
procent av fondens varde och att exponeringar berdknad enligt 5
kap. 6 § forsta stycket och andra stycket 3 samt 11 och 13 §§ LVF
inte for uppga till mer &n 20 procent av fondens vérde. | fonden
far sadana exponeringar uppga till hogst 45 procent av fondens
varde.

Fonden har beviljats undantag fran bestdmmelsernai 5 kap. 15 §
andra stycket LVF. | lagen anges att fondens medel far placeras i
fonder och fondféretag som enligt sina fondbestammelser eller
sin bolagsordning hogst far placera 10 procent av sina medel i
andra fonder eller fondféretag. | fonden far placeringar goéras i
fonder eller fondféretag som enligt sina fondbestammelser eller
bolagsordning far placera 100 procent av sina medel i andra fon-
der eller fondforetag.

§ 6 Marknadsplatser

Fondens medel far placeras pa en reglerad marknad inom EES
eller pa en motsvarande marknad utanfér EES. Handel far aven
ske pa en annan marknad inom eller utom EES som éar reglerad
och 6ppen for allménheten. Handel med fondandelar far ske ge-
nom fondbolag.

§ 7 Sarskild placeringsinriktning
Fondens medel far placeras i sadana overlatbara vardepapper
och penningmarknadsinstrument som avses i 5 kap. 5 § LVF.

| forvaltningen far derivatinstrument anvandas som ett led i pla-
ceringsinriktningen.

| forvaltningen far sddana derivatinstrument som anges i 5 kap.
12 § andra stycket LVF (sa kallade OTC-derivat) anvandas i de fall
andra derivatinstrument saknas eller da detta medfor ldgre kost-
nader.

Fondens medel far till en betydande del placerasiandelariandra
vardepappersfonder och fondforetag.
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§ 8 Vardering

Fondens varde beraknas genom att fran fondens tillgangar avdra-
ges de skulder som avser fonden. Fondens tillgangar varderas till
gdllande marknadsvarde, varmed avses senaste betalkurs eller,
om sadan inte finns, senaste kdpkurs. Om enligt AlF-forvaltarens
mening sadana kurser inte ar representativa eller om sadana kur-
ser saknas, vilket framst ar fallet betraffande 6verlatbara varde-
papper som avses i 5 kap 5 § LVF, faststélls ett marknadsvarde pa
objektiva grunder efter en sarskild vardering. Till grund for den
sarskilda varderingen laggs exempelvis marknadspriser fran en
icke reglerad marknad, oberoende méklare, andra externa obe-
roende kallor, annat noterat finansiellt instrument, index, an-
skaffningsvardet eller bolagshdndelser med paverkan pa mark-
nadsvardet. Vardet av en fondandel ar lika med fondens vérde
delat med antalet registrerade andelar. Fondandelens varde be-
raknas av AlF-forvaltaren varje bankdag.

OTC-derivat varderas enligt erkdnda varderingsmodeller och
med utgangspunkt fran underliggande tillgdngar. Exempel pa er-
kand varderingsmodell &ar Black & Scholes modellen for varde-
ring av optioner.

§ 9 Forsaljning och inlésen av fondandelar

Forsaljning (andelsagares kop) och inlésen (andelsagares forsalj-
ning) kan ske varje bankdag. Begdran om forsaljning gérs genom
att likvid inbetalas till AIF-férvaltarens bankkonto eller bankgiro-
konto. Begdran om inldsen skall vara skriftlig och, forutom vid an-
vandning av datamedia, egenhéndigt undertecknad av andelsa-
garen. Begdran om forséljning och inlésen som kommit AIF-for-
valtaren tillhanda senast klockan 14.00 hela bankdagar, eller
klockan 10.00 halvdagar, verkstalls samma dag. Skulle begaran
komma AlF-forvaltaren tillhanda efter klockan 14.00 hela bank-
dagar, eller klockan 10.00 halvdagar, ska AlF-férvaltaren verk-
stalla begaran nastkommande bankdag.

Maste medel for inlosen anskaffas genom forsaljning av varde-
papper, ska sadan forsaljning ske och inlosen verkstallas sa snart
som mojligt. Skulle en férsaljning vasentligt kunna missgynna ov-
riga andelsagares intresse, far AlF-forvaltaren efter anmalan till
Finansinspektionen avvakta med forsaljningen.

Forsaljning och inlosen av andelar sker alltid till okand kurs. For-
saljnings- och inlésenorder kan inte limiteras utan verkstalls till
den andelskurs som AlF-forvaltaren berdknas enligt § 8. Fondens
forsaljnings- och inlésenkurs finns tillgangliga hos AlF-forvaltaren
nastkommande bankdag.

Fonden ar normalt 6ppen for férsaljning och inldsen varje bank-
dag, undantaget de bankdagar da en betydande del av fondens
medel ar placerade pa en marknad som inte ar 6ppen for handel.

§ 10 Extraordinara foérhallanden

Fonden kan sténgas for forsaljning och inldsen om sadana extra-
ordinara forhallanden har intraffat som innebar att en vardering
av fondens tillgdngar inte kan goras pa ett satt som sakerstéller
fondandelsagarnas lika ratt.

§ 11 Avgifter och ersattning
Andelsklass A belastas med féljande avgifter och kostnader:

1.Fast forvaltningsavgift. | denna ingar ersattning for forvaltning
samt kostnader for forvaring, tillsyn och revisorer.

2.Transaktionskostnader (courtage) vid kdp och férsaljning av fi-
nansiella instrument.

Maximal fast forvaltningsavgift som kan utga ur andelsklassen ar
0,90 procent per ar.

Till AIF-forvaltaren skall dven ett prestationsrelaterat arvode utga
om 20 procent, pa den del av totalavkastningen for andelsklassen
som Overstiger en avkastningsniva, nedan kallad referensranta,



definierat som OMRX-TBILL. Prestationsrelaterat arvode utgar pa
andelsklassens samlade utveckling som kan skilja sig fran den en-
skilde andelsagarens utveckling. Det prestationsrelaterade arvo-
det berdknas efter avdrag for fasta kostnader och bokférs dagli-
gen, saledes visar andelsklassens dagliga NAV-kurs vardet per an-
del efter alla avgifter. Det upplupna arvodet utbetalas till AIF-for-
valtaren efter utgangen av varje manad. For att veta vilken acku-
mulerad total avkastning andelsklassen maste uppna for att ta ut
resultatbaserade avgifter anvands ett hog-vattenmarke, (HVM).
Varje dag rdknas HVM upp (ner) med den dagens procentuella
upp- /(ner)gang pa andelsklassens referensindex. Overstiger an-
delsklassens andelskurs efter fasta kostnader hégvattenmarket
den dagen, tas 20 procent av denna Overavkastning ut i prestat-
jionsrelaterat arvode och NAV-kursen justeras for att reflektera
detta. HVYM hojs till denna nya hogre kurs sa att ersattning for
Overavkastning endast utgar en gang. Om andelsklassens acku-
mulerade avkastning en viss dag hamnar under HVM sa utgar
ingen resultatbaserad avgift forrdn andelsklassens andelskurs
anyo dverstiger HVM. Aven vid negativ avkastning kan prestat-
jonsrelaterat arvode utga. Detta under forutsattning att andels-
klassens avkastning 6verstiger referensrantan.

Andelsklass B belastas med féljande avgifter och kostnader:

1.Fast forvaltningsavgift. | denna ingar ersattning for férvaltning
samt kostnader for forvaring, tillsyn och revisorer.

2.Transaktionskostnader (courtage) vid kép och forséljning av fi-
nansiella instrument.

Maximal fast forvaltningsavgift som kan utga ur andelsklassen ar
1,50 procent per ar.

Pa ovanstaende ersattning tillkommer eventuell mervardesskatt.

Fondférmogenheten paverkas dock av de avgifter som tas ut i
underliggande fonder. Den hogsta arliga avgift som far tas ut for
férvaltningen av de fonder eller fondféretag som fonden placerar
i framgar av informationsbroschyren. Vid forséljning och inlésen
av fondandelar i underliggande fonder forvaltade av AlF-forvalta-
ren utgar ingen avgift. Uppgift om den hogsta fasta prestations-
baserade avgift som far tas ut i underliggande fonder framgar av
informationsbroschyren.

§ 12 Utdelning
Fonden ldamnar ingen utdelning.

§ 13 Fondens rakenskapsar
Fondens rakenskapsar ar kalenderar.

§ 14 Halvarsredogorelse och arsberattelse, &ndring av
fondbestdmmelserna

AlF-forvaltaren ska lamna en halvarsredogorelse for rakenskaps-
arets sex forsta manader inom tva manader fran halvarets utgang
samt en arsberattelse om fonden inom fyra manader fran raken-
skapsarets utgang. Redogorelserna ska kostnadsfritt sandas till
andelsagare som begar det samt finnas tillgangliga hos AlF-for-
valtaren och Forvaringsinstitutet.
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Andring av fondbestammelserna far endast ske genom beslut av
AlF-forvaltarens styrelse, och ska understéllas Finansinspekt-
ionen for godkannande. Sedan andring godkants ska beslutet fin-
nas tillgangliga hos AlF-forvaltaren och Forvaringsinstitutet samt
tillkdnnages pa satt som Finansinspektionen anvisar.

§ 15 Pantsattning och overlatelse

Pantsattning av fondandel ska skriftligen anmalas till AIF-forval-
taren. Anmalan ska ange fondandelsagare, panthavare, vilka an-
delar som omfattas av pantsattningen och eventuella begrans-
ningar av pantsattningens omfattning. Andelsdgare ska skriftli-
gen underrattas om att AlF-forvaltaren gjort en anteckning om
pantsattningen i registret dver andelsagare.

Pantsattningen upphor nar panthavaren skriftligen meddelat
AlF-forvaltaren darom och da borttages uppgiften om pantsatt-
ningen.

AlF-forvaltaren har ratt att ta ut ersattning av andelsdgaren for
registreringen. Ersattningen far uppga till hogst 1 procent av pan-
tens varde vid registreringstillfallet.

§ 16 Ansvarsbegransning

Utan att avvika fran vad som framgar av 8 och 9 kap LAIF géller
nedanstaende betrdffande AlF-férvaltarens eller Forvaringsinsti-
tutets ersattningsskyldighet.

AlF-forvaltaren eller Forvaringsinstitutet ar inte ansvarigt for
skada orsakad av yttre handelse utanfér AlF-forvaltarens respek-
tive Forvaringsinstitutets kontroll sdsom skada beroende pa
svenskt eller utlandskt lagbud, svensk eller utlandsk myndighets-
atgard, krigshandelse, strejk, blockad, bojkott, lockout eller an-
nan liknande omstandighet. Forbehallet ifraga om strejk,
blockad, bojkott och lockout géller dven om AlF-forvaltaren eller
Forvaringsinstitutet ar foremal for eller sjalv vidtar sadan kon-
fliktatgard.

AlF-forvaltaren eller Forvaringsinstitutet ansvarar inte for skada
som orsakats av svensk eller utlandsk bors eller annan marknads-
plats, central vardepappersforvaltare eller clearingorganisation.

AlF-forvaltaren eller Forvaringsinstitutet ar inte i nagot fall ansva-
rigt for indirekt skada.

AlF-forvaltaren eller Forvaringsinstitutet ar inte skyldigt att i
andra fall ersatta skada om normal aktsamhet iakttagits.

AlF-forvaltaren eller Forvaringsinstitutet ansvarar inte heller for
skada som uppkommer med anledning av férfogandeinskrank-
ning som kan komma att tillampas mot AlF-forvaltaren eller For-
varingsinstitutet betraffande finansiella instrument.

Foreligger hinder for AlF-forvaltaren eller Forvaringsinstitutet att
helt eller delvis verkstalla dtgarder p.g.a. omstandighet som
anges i andra stycket far atgarden skjutas upp till dess hindret
upphort. | handelse av uppskjuten betalning utgar eventuell
ranta endast enligt de villkor som gallde pa forfallodagen.
Drojsmalsranta ska inte utgad i dessa fall.



6 Quesada Vision

Fondtyp: Fonden &r en specialfond enligt lagen (2013:561) om
forvaltare av alternativa investeringsfonder (”LAIF”).

Malgrupp: Fonden passar den investerare som har en placerings-
horisont pa fem ar och som efterstravar en hog risk for sin inve-
stering.

Startar: Fonden startade ar 2020.

Fondférvaltare: Georg Norberg hos Portfoljforvaltaren (se av-
snitt 10.3).

Andelsklasser:
Andelsklass A, ISIN SE0012854172, med start 2020
Andelsklass B, ISIN SE0012854180, med start 2020.

MALSATTNING OCH PLACERINGSINRIKTNING

Fonden &r en specialfond och har darmed friare placeringsregler
an vanliga vardepappersfonder. Fonden kan exempelvis ha mer
koncentrerade innehav an vardepappersfonder. Fondens varde
kan variera kraftigt pa grund av fondens sammanséattning och de
forvaltningsmetoder som Portfoljforvaltaren anvander sig av.

Fonden ar en aktiefond som huvudsakligen placerar i aktier och
ETF:er. Fonden har som inriktning att uppna exponering mot till
vissa vid var tid definierade megatrender. Med megatrender av-
ses strukturella férandringar i samhallet och ekonomin som pa-
gar under en langre tid. Ansatsen ar att sddana megatrender ger
en robust positiv drivkraft for investeringsteman i olika branscher
och bolag. Férandringarna kan vara orsakade av en mangd olika
anledningar, t ex lagstiftning, befolkningsutveckling, teknologiska

innovationer, dndrade livsstilsmonster samt miljé-och klimat-
aspekter.

Urvalet av aktier och férdelningen mellan branscher och regioner
ar inte forutbestamt. Placeringarna kan vara koncentrerade till
ett fatal branscher och regioner. Fonden placerar framst fondens
medel i féretag och branscher pa de stérre marknadsplatserna
runt om i varlden. Lagst 70 procent av fondens medel ska vara
placerade i aktier, aktierelaterade 6verlatbara vardepapper eller
fondandelar. Hogst 30 procent av fondens varde far vara investe-
rat i aktiefonder. Fonden far placera hogst 10 procent av fondens
varde i svenska statsskuldvaxlar. Fonden har som overgripande
finansiell malsattning att via sin placeringsinriktning uppna en
langsiktigt god kapitaltillvaxt med hog risk. Fonden syftar i nor-
malfallet till att vara fullinvesterad.

RISKRELATERAD INFORMATION

Riskprofil

Den risk som &r forenad med att placera i en aktiefond ar i stor
utstrackning relaterad till risken med att placera i aktier. Placering
i aktier ar generellt forenat med en stor risk, da aktiekurserna kan
svanga kraftigt. Fondens inriktning mot foretag inom snabbvax-
ande sektorer okar risken i fonden eftersom sadana placeringar
historiskt sett varit forknippade med en hog risk. Som en foljd av
fondens branschinriktning placeras tillgangar till stor del i en-
skilda lander som till exempel USA och Sverige, vilket medfor en
begransad geografisk riskspridning. Fonden placerar dven i var-
depapper i andra valutor dn svenska kronor och valutakursrorel-
ser kan darfor paverka fondvardet.

Fondens riskniva, méatt som arlig standardavvikelse i manatlig av-
kastning over en rullande 24-manadersperiod, forvantas vara
inom intervallet 10 procent och 25 procent. Det bor sarskilt upp-
marksammas att risknivan kan komma att éver- eller underskri-
das vid ovanliga marknadsforhallanden eller extraordinara han-
delser.

Riskbeddémningsmetod
Forvaltaren méater dagligen den sammanlagda exponeringen for
fonden genom atagandemetoden. Vid berdkning konverteras de-
rivatexponeringar till motsvarande underliggande tillgangar. De
sammanlagda exponeringarna far maximalt uppga till 200 pro-
cent av fondens varde.

Finansiell havstang

Fonden har mojlighet att anvanda derivatinstrument, som kan ha
en s.k. hdvstangseffekt, vilket innebar att fondens kanslighet for
marknadsforandringar okas eller minskas. Fonden darmed uppna
en finansiell havstang. Den finansiella havstangen, uttryckt som
forhallandet  mellan  fondens  exponering och  dess

nettotillgangsvarde, far uppga till 200 procent berdknad enligt sa-
vél bruttometoden som atagandemetoden.

Derivatinstrument

Fonden far som ett led i sin placeringsinriktning investera i deri-
vatinstrument, inklusive s.k. OTC-derivat, i syfte att 6ka avkast-
ningen i fonden. Investeringar i derivat kan innebéra att fonden
har en 6kad kénslighet for marknadsforandringar. Fonden far an-
vanda sig av derivatinstrument baserade pa tillgangar vars under-
liggande komponenter bestar av en eller flera av foljande delar:

tillgangar enligt 5 kap 1 § andra stycket LVF forsta meningen,
inklusive finansiella derivatinstrument som har en eller flera av
de tillgangarnas sardrag,

rantesatser,

valutakurser, eller valutor, eller

finansiella index.

Fonden ska endast i begransad omfattning anvanda sig av deri-
vatinstrument. En generell beskrivning av derivatinstrument och
hur dessa inverkar pa en fonds riskprofil finns i avsnitt 9.12.

Totalavkastningsswappar
Fonden anvander inte totalavkastningsswappar.

Transaktioner for vardepappersfinansiering

Enligt fondlagstiftningen har fonder mojlighet att lana ut overlat-
bara vardepapper som ingar i fonden till en tredje part (varde-
papperslan) med upp till 20 procent av fondens varde. Detta for-
vdntas dock inte ske och fonden anvander sig inte av andra typer
av transaktioner for vardepappersfinansiering.

En generell beskrivning av syfte och risker med transaktioner for
vardepappersfinansiering finns i avsnitt 9.14.

MARKNADSFORING | ANDRA LANDER

Fonden marknadsfors inte utanfér Sverige.
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UTDELNING

Samtliga andelsklasser i fonden ar ackumulerande och lamnar saledes inte utdelning.

JAMFORELSEINDEX

Fondens jamforelseindex bestar till lika delar av OMXS30GI och
MSCI World NDTR Index SEK. Indexen &r aterinvesterade aktiein-
dex.

Fonden ar en aktiefond som huvudsakligen placerar i aktier och
ETF:er utifran ett fritt placeringsmandat dar urvalet av aktier och
férdelningen mellan branscher och regioner ar inte forutbe-
stamt. Forvaltaren beddmer att index dverensstammer val med
fondens placeringsinriktning med avseende pa val av tillgangs-
slag, marknad, och med avseende pa avkastnings- och riskprofil.

Fonden ar aktivt forvaltad och avkastningen kommer darfor san-
nolikt att Gver tid avvika fran indexet. Avsikten ar inte att fonden
ska folja indexet i sin forvaltning, utan indexet anvands som

avkastningstroskel vid berdkningen av den resultatbaserade av-
giften samtijamférande syfte, t.ex. for berdkning av aktiv risk och
vid presentationen av fondens tidigare resultat.

OMXS30GI Index ges ut av Nasdag Stockholmsbdrsen och MSCI
World NDTR Index SEK ges ut av MSCI. Indexadministratérerna
ingar i det register som ESMA haller enligt art. 36 i EU-parlamen-
tets och Radets férordning (2016/2011) om jamforelseindex etc.

Bolaget har en plan for atgarder som ska vidtas om ett index upp-
hor att tillhandahallas eller vasentligen forandras. | sadant fall
kommer fondbestammelserna behéva dndras, vilket sker efter Fi-
nansinspektionens godkdnnande, och information ldmnas pa Bo-
lagets hemsida.

AKTIVITETSGRAD

Fondens aktivitetsgrad mats med mattet aktiv risk. Mattet anger
hur mycket skillnaden mellan fondens avkastning och avkast-
ningen hos fondens jamforelseindex varierar over tiden. Mattet
visar pa sa satt hur aktiv portfoljférvaltningen ar i forhallande till
jamforelseindexet. En hog aktiv risk anger att fonden avviker
mycket fran sitt index. Information om fondens jamférelseindex
framgar ovan i avsnittet om jamférelseindex.

Fonden startade 2020 och det finns darfér annu ingen uppmatt
aktiv risk. Aktiv risk kommer att redovisas nar fonden har varit
verksam i tva ar. Fonden &r aktivt forvaltad vilket innebdr att for-
valtaren fattar sjalvstandiga forvaltningsbeslut oavhangigt sam-
mansattningen av fondens jamforelseindex. Detta innebar att
fonden kommer att avvika fran sitt jamforelseindex i varierande
grad, beroende pa forvaltarens bedomning av marknaden.

AVGIFTER OCH KOSTNADER

Gallande fast Hogsta fasta Resultatbaserad Avgift for Avgift for
Andelsklass . . : i ) ) . . 7
forvaltningsavgift forvaltningsavgift avgift teckning inlosen
A 1,50 % 1,50 % 15% Ingen Ingen
B 1,90 % 1,90 % Ingen Ingen Ingen

| tabellen visas den géllande och hogsta fasta forvaltningsavgiften
samt den resultatbaserade avgiften for respektive andelsklass.
Beloppen ar uttryckta pa arsbasis. Géllande forvaltningsavgift ar
den arliga forvaltningsavgift som faktiskt tas ut ur respektive an-
delsklass. Avgifter och kostnader beskrivs ndrmare i avsnitt 9.8.

Om resultatbaserad avgift

Utover den fasta forvaltningsavgiften utgar for andelsklass A en
resultatbaserad avgift om 15 procent pa den del av avkastningen
som overstiger fondens troskelvarde. Fondens troskelvarde be-
star till lika delar av OMXS30GI och MSCI World NDTR Index SEK.
Om vardeutvecklingen for andelsklassen ar negativ, men anda
overstiger troskelvardet kan resultatbaserad avgift tas ut. Vid be-
rakningen av den resultatbaserade avgiften tillampas den sa kal-
lade high watermark-principen, som innebar att resultatbaserad
avgift endast far tas ut en gang pa samma overavkastning i for-
hallande till troskelvardet. Om andelsklassen en dag uppnar en
vardeutveckling som understiger troskelvardet och om andels-
klassen under en senare dag uppnar en vardeutveckling som
overstiger troskelvardet, tas ingen resultatbaserad avgift ut for-
ran tidigare perioders underavkastning kompenserats. Avgiften
beraknas kollektivt for respektive andelsklass, vilket innebér att
alla andelséagare i en andelsklass behandlas lika oavsett tidpunkt
for investeringen. Avgiften beraknas efter avdrag for den fasta
férvaltningsavgiften. Avgiften berdknas och reserveras vid berdk-
ningen av fondandelskursen, och dras fran fondens konto i
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efterskott den sista bankdagen i manaden. | bilaga 1 finns ett rak-
neexempel som visar berdkning av resultatbaserad avgift vid
olika tidpunkter.

Kostnad fér extern investeringsanalys

Bolaget eller Portfoljforvaltaren kan erhalla extern investeringsa-
nalys i arbetet med forvaltningen av fonden. Fonden far belastas
med kostnader for sddan analys som hojer kvaliteten pa forvalt-
ningen.

Avgifter i underliggande fonder eller fondféretag

Fondens medel kan till en betydande del placeras i andelar i
andra fonder eller fondféretag. Avgifter for férvaltningen av un-
derliggande fonder och fondforetag tillkommer och raknas in i
fondens arliga avgift. Placeringar far endast ske i fonder och fond-
féretag som har hogst 2,5 procent i fast forvaltningsavgift och 20
procent i resultatbaserad avgift.

Avgift for teckning och inlésen av fondandelar
For andelsklasserna tillampas inte nagon teckningsavgift eller in-
|6senavgift.

Ovriga kostnader

Fonden betalar courtage och andra kostnader for fondens varde-
pappershandel som till exempel transaktions-, leverans-, rante-
kostnader och skatt. Dessa 6vriga kostnader belastas fonden vid
den tidpunkt de uppstar.



HISTORISK UTVECKLING

Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. De
pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i varde
och det ar inte sdkert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet.

Fonden startade 2020 och det finns darfor annu inga uppgifter
om tidigare resultat. Nar andelsklassen varit verksam i ett ar kom-
mer tidigare resultat att visas i ett stapeldiagram.

TECKNING OCH INLOSEN | FONDEN

Teckning (andelsédgares kop) och inlésen (andelsdgares forsalj-
ning) kan normalt ske varje bankdag (Handelsdag). | tabellen ne-
dan framgar lagsta teckningsbelopp for respektive andelsklass

samt bryttiderna for teckning och inlosen. Mer information om
hur du kan teckna och l6sa in fondandelar finns i avsnitt 9.4.

Minsta forsta
teckningsbelopp

Minsta efterfoljande
teckningsbelopp

Bryttid for teckning och
inlésen bankdag fére helgdag
(halvdag)

Bryttid for teckning och
inlésen vanlig bankdag

Ingen begransning Ingen begransning

KI. 14:00 pa Handelsdagen

KI. 10:00 pa Handelsdagen

HALLBARHETSINFORMATION

Transparens i frdga om integrering av hallbarhetsrisker, om
framjandet av miljorelaterade eller sociala egenskaper, och om
hallbar investering

O Fonden har héllbara investeringar som mal (art. 9)

O Fonden framjar bland annat miljérelaterade eller sociala
egenskaper (art. 8)

O Hallbarhetsrisker beaktas i investeringsbeslut, utan att fonden
framjar miljorelaterade eller sociala egenskaper eller har hallbar
investering som mal

Hallbarhetsrisker &r inte relevanta (forklaring nedan)

Bolagets kommentar: Samtliga Quesada-fonder paverkas av de
hallbarhetsrisker som ar kopplade till respektive tillgdng, men
fondens portfoljforvaltare har gjort bedémningen att de innehav
som valts ar bast for fonderna, oaktat hallbarhetsriskerna, utifran
fondernas placeringsinriktningar och avkastningskrav.

FONDBESTAMMELSER

Fondbestammelserna géller fran och med juni 2019.

8§ 1 Fondens rattsliga stallning

Fondens namn ar Quesada Vision (“fonden”). Fonden &r en spe-
cialfond enligt lagen (2013:561) om férvaltare av alternativa in-
vesteringsfonder (”LAIF”).

Fonden har tva andelsklasser: “"A” och ”B”. Innehallet i fondbe-
stammelserna ar gemensamt for bada andelsklasserna, med un-
dantag for gallande fondavgifter i 11 §. Andelarna inom respek-
tive andelsklass ar lika stora och medfor lika ratt till den egendom
som ingar i fonden.

Fondférmogenheten ags av fondandelsagarna gemensamt. Varje
fondandel medfér lika rétt till den egendom som ingar i fonden.
Fonden kan inte forvarva rattigheter eller ta pa sig skyldigheter.
Det bolag som anges i § 2 foretrader andelségarna i alla fragor
som ror fonden, beslutar om den egendom som ingar i fonden
samt utovar de rattigheter som harrér ur egendomen.

Verksamheten bedrivs enligt dessa fondbestammelser, bolags-
ordningen for FCG Fonder AB, LAIF och 6vriga tillampliga forfatt-
ningar. Fonden riktar sig till allmanheten.

§ 2 Fondforvaltare
Fonden forvaltas av FCG Fonder AB, med organisationsnummer
556939-1617 ("AlF-férvaltaren”).

§ 3 Forvaringsinstitutet och dess uppgifter

Forvaringsinstitut for fondens tillgdngar ar Danske Bank A/S, Sve-
rige Filial, med organisationsnummer 516401-9811 (”Forva-
ringsinstitutet”).
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Forvaringsinstitutet ska verkstélla AlF-forvaltarens beslut avse-
ende fonden samt ta emot och forvara fondens tillgangar. Forva-
ringsinstitutet ska kontrollera att de beslut avseende fonden som
AlF-forvaltaren fattat, sdsom vardering, inlosen och forséljning av
fondandelar, sker i enlighet med lag, foreskrift och dessa fondbe-
stammelser.

§ 4 Fondens karaktar

Fonden &ar en aktiefond som placerar globalt och i Sverige i olika
branscher. Urvalet av aktier och aktiefonder saval som fordel-
ningen mellan branscher och regioner ar inte forutbestamt. Pla-
ceringarna kan vara koncentrerade till ett fatal branscher och reg-
ioner. Malet for fondens forvaltning ar att pa lang sikt overtraffa
genomsnittet for utvecklingen pa de globala och svenska aktie-
marknaderna.

Fonden har som inriktning att framst placera fondens medel i f6-
retag och branscher som kan kopplas till vissa vid var tid definie-
rade megatrender. Med megatrender avses strukturella forand-
ringar i samhallet och ekonomin som pagar under en langre tid.
Forandringarna kan vara orsakade av en mangd olika anledningar,
t ex lagstiftning, befolkningsutveckling, teknologiska innovat-
joner, andrade livsstilsmonster samt miljo- och klimataspekter.
Fonden ska investera i olika branscher och marknader pa de
storre marknadsplatserna globalt och i Sverige.



§ 5 Fondens placeringsinriktning

Fonden far placera sina medel i 6verlatbara vardepapper, pen-
ningmarknadsinstrument, derivatinstrument, fondandelar samt
pa konto hos kreditinstitut.

Lagst 70 procent av fondens medel ska vara placerade i aktier el-
ler aktierelaterade Gverlatbara vardepapper. Fonden ska placera
mellan 30 och 70 procent av fondens varde i aktier eller aktiere-
laterade overlatbara vardepapper som &r upptagna till handel pa
en reglerad marknad i Sverige och mellan 30 och 70 procent av
fondens varde i aktier eller aktierelaterade &verlatbara varde-
papper som ar upptagna till handel pa en reglerad eller motsva-
rande marknad utanfor Sverige eller pa annan marknad inom el-
ler utom EES som éar reglerad och 6ppen for allmdanheten. Fonden
far placera hogst 10 procent av fondens varde i svenska stats-
skuldvaxlar.

Fonden far placera hogst 30 procent av fondens varde i fondan-
delar i aktiefonder. Detta medfor saledes att fonden placerar
merparten av fondférmogenheten i enskilda aktier. Fonden ska
endast i begransad omfattning anvanda sig av derivatinstrument.

Fonden far, som ett led i placeringsinriktningen, anvéanda deriva-
tinstrument, under forutsattning att underliggande tillgangar ut-
gors av eller hanfor sig till overldtbara vardepapper, penning-
marknadsinstrument, finansiella index, rantesatser, vaxelkurser,
eller utlandska valutor.

Fondens risk uttrycks i volatilitet, dvs. standardavvikelsen i ma-
natlig avkastning (uttryckt pa arlig basis) baserat pa 24 manaders
historik. Efterstravad niva ar att volatiliteten ska ligga i intervallet
10-25.

Avvikelse fran bestammelserna for vardepappersfonder

Fonden far placera i fondandelar som inte uppfyller samtliga krav
i 5kap. 15 § 1 st. 3 ¢ LVF. Avvikelsen mot 5 kap. 15 § 1 st. 3 ¢ LVF
innebar att sadana fonder ska vara 6ppna for uttrade och ge an-
delsdagarna ett skydd som ar likvardigt det som ges andelsagare i
en vardepappersfond men far avvika fran vad som galler for en
vardepappersfond nar det galler havstang, blankning, inlaning
samt utlaning av vardepapper.

De fondandelar som fonden investerar i som avviker fran dessa
begransningar maste dock uppfylla féljande kriterier:

star under betryggande tillsyn av lokal tillsynsmyndighet i eller
utanfor EU,

har en placeringsinriktning som innebar att fondens mal ar att
folja ett specifikt index.

Fonden far placera i fonder eller fondféretag som, enligt sina
fondbestammelser eller sin bolagsordning, far placera mer én 10
procent av sina medel i andelar i andra fonder eller fondforetag
("fondandelsfonder”). Fonden har darfor fatt ett undantag fran 5
kap. 15 § andra stycket LVF.

§ 6 Marknadsplatser

Fondens medel far placeras pa en reglerad marknad inom EES
eller pa en motsvarande marknad utanfor EES. Handel far dven
ske pa en annan marknad inom eller utom EES som &r reglerad
och 6ppen for allmanheten.

§ 7 Sarskild placeringsinriktning
Fondens medel far placeras i sadana overlatbara vardepapper
och penningmarknadsinstrument som avses i 5 kap. 5 § LVF.

| forvaltningen far derivatinstrument anvandas som ett led i pla-
ceringsinriktningen.

| forvaltningen far sadana derivatinstrument som anges i 5 kap.
12 § andra stycket LVF (sa kallade OTC-derivat) anvéndas i de fall
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andra derivatinstrument saknas eller da detta medfor lagre kost-
nader.

Fondens medel far till en betydande del placeras i andelariandra
vardepappersfonder och fondforetag.

§ 8 Vardering

Fondens varde berdknas genom att fran fondens tillgangar avdra-
ges de skulder som avser fonden. Fondens tillgangar varderas till
gdllande marknadsvarde, varmed avses senaste betalkurs eller,
om sadan inte finns, senaste kopkurs. Om enligt AlF-férvaltarens
mening sadana kurser inte ar representativa eller om sadana kur-
ser saknas, vilket framst ar fallet betraffande overlatbara varde-
papper som avses i 5 kap 5 § LVF, faststélls ett marknadsvarde pa
objektiva grunder efter en sarskild vardering. Till grund fér den
sarskilda varderingen laggs exempelvis marknadspriser fran en
icke reglerad marknad, oberoende maklare, andra externa obe-
roende kallor, annat noterat finansiellt instrument, index, an-
skaffningsvardet eller bolagshandelser med paverkan pa mark-
nadsvardet. Vardet av en fondandel ar lika med fondens vérde
delat med antalet registrerade andelar. Fondandelens varde be-
raknas av AlF-forvaltaren varje bankdag.

OTC-derivat varderas enligt erkanda varderingsmodeller och
med utgangspunkt fran underliggande tillgdngar. Exempel pa er-
kand varderingsmodell ar Black & Scholes modellen for varde-
ring av optioner.

Eftersom fonden bestar av andelsklasser kommer vardet av en
fondandel att bestammas med beaktande av de villkor som ar
férenade med respektive andelsklass. Vardet av en fondandel i
en andelsklass i fonden utgdrs av andelsklassens varde delat med
antalet utestdende andelar i den aktuella andelsklassen.

§ 9 Forsaljning och inlésen av fondandelar

Forsaljning (andelsdgares kop) och inlésen (andelsagares forsalj-
ning) kan ske varje bankdag. Begdran om forsaljning gérs genom
att likvid inbetalas till AIF-forvaltarens bankkonto eller bankgiro-
konto. Begdran om inlésen ska vara skriftlig och, férutom vid an-
vandning av datamedia, egenhandigt undertecknad av andelsa-
garen. Begaran om forséaljning och inlésen som kommit AlF-for-
valtaren tillhanda senast klockan 14.00 hela bankdagar, eller
klockan 10.00 halvdagar, verkstalls samma dag. Skulle begdran
komma AlF-forvaltaren tillhanda efter klockan 14.00 hela bank-
dagar, eller klockan 10.00 halvdagar, ska AlF-férvaltaren verk-
stalla begaran nastkommande bankdag.

Maste medel for inlésen anskaffas genom forsaljning av varde-
papper, ska sadan forsaljning ske och inlésen verkstallas sa snart
som mojligt. Skulle en férsaljning vasentligt kunna missgynna ov-
riga andelsagares intresse, far AlF-forvaltaren efter anmalan till
Finansinspektionen avvakta med forsaljningen.

Forsdljning och inldsen av andelar sker alltid till okdnd kurs. For-
saljnings- och inlésenorder kan inte limiteras utan verkstalls till
den andelskurs som AlF-forvaltaren berdknas enligt § 8. Fondens
forsaljnings- och inldésenkurs finns tillgangliga hos AlF-forvaltaren
nastkommande bankdag.

Fonden ar normalt 6ppen for férsaljning och inldsen varje bank-
dag, undantaget de bankdagar da en betydande del av fondens
medel ar placerade pa en marknad som inte ar 6ppen for handel.

§ 10 Extraordinara férhallanden

Fonden kan sténgas for forsaljning och inlosen om sadana extra-
ordinara forhallanden har intraffat som innebar att en vardering
av fondens tillgangar inte kan goras pa ett satt som sakerstaller
fondandelsagarnas lika ratt.



§ 11 Avgifter och ersattning
Andelsklass A belastas med foljande avgifter och kostnader:

1. Fast forvaltningsavgift. | denna ingar ersattning for forvaltning
samt kostnader for forvaring, tillsyn och revisorer.

2. Transaktionskostnader (courtage) vid kop och forsaljning av fi-
nansiella instrument.

Maximal fast forvaltningsavgift som kan utga ur fonden ar 1,50
procent per ar. Pa ovanstaende ersattning tillkommer eventuell
mervardesskatt.

Till Fondforvaltaren utgar dven prestationsrelaterat arvode enligt
nedan. Avgifterna tas ur fonden manatligen.

Till Fondforvaltaren ska dven ett prestationsrelaterat arvode utga
om 15 procent, pa den del av totalavkastningen for Fonden som
Overstiger en avkastningsniva, nedan kallad referensindex, defi-
nierat som till lika delar bestaende av OMXS30GI och MSCI World
NDTR Index SEK, Prestationsrelaterat arvode utgar pa Fondens
samlade utveckling som kan skilja sig fran den enskilde andelsa-
garens utveckling. Det prestationsrelaterade arvodet beraknas
efter avdrag for fasta kostnader och bokfors dagligen, saledes vi-
sar Fondens dagliga NAV-kursvardet per andel efter alla avgifter.
Det upplupna arvodet utbetalas till Fondférvaltaren efter ut-
gangen av varje manad. For att veta vilken ackumulerad total av-
kastning Fonden maste uppna for att ta ut resultatbaserade av-
gifter anvands ett hogvattenmarke, (HVM). Varje dag réknas
HVM upp (ner) med den dagens procentuella upp-/(ner)gang pa
Fondens referensindex. Overstiger Fondens andelskurs efter
fasta kostnader hogvattenmarket den dagen, tas femton procent
av denna Overavkastning ut i prestationsrelaterat arvode och
NAV-kursen justeras for att reflektera detta. HYM hojs till denna
nya hogre kurs sa att ersattning for dveravkastning endast utgar
en gang. Om Fondens ackumulerade avkastning en viss dag ham-
nar under HVM sa utgar ingen resultatbaserad avgift forran Fon-
dens andelskurs dnyo 6verstiger HVM. Aven vid negativ avkast-
ning kan prestationsrelaterat arvode utga. Detta under forutsatt-
ning att Fondens avkastning overstiger referensindex. Ytterligare
information aterfinns i informationsbroschyr.

Andelsklass B belastas med foljande avgifter och kostnader:

1. Fast forvaltningsavgift. | denna ingar ersattning for forvaltning
samt kostnader for forvaring, tillsyn och revisorer.

2. Transaktionskostnader (courtage) vid kop och forsaljning av fi-
nansiella instrument.

Maximal fast forvaltningsavgift som kan utga ur fonden &r 1,90
procent per ar. Pa ovanstaende ersattning tillkommer eventuell
mervdrdesskatt.

Fondférmogenheten paverkas dock av de avgifter som tas ut i
underliggande fonder. Den hogsta arliga avgift respektive prestat-
ionsbaserade avgift som far tas ut for forvaltningen av de fonder
eller fondforetag som fonden placerar i framgar av informations-
broschyren. Vid forsaljning och inlésen av fondandelar i underlig-
gande fonder forvaltade av AlF-forvaltaren utgar ingen avgift.

§ 12 Utdelning
Fonden lamnar ingen utdelning.

§ 13 Fondens rakenskapsar
Fondens rakenskapsar ar kalenderar.

§ 14 Halvarsredogorelse och arsberattelse, andring av
fondbestammelserna

AlF-férvaltaren ska lamna en halvarsredogorelse for rakenskaps-
arets sex forsta manader inom tva manader fran halvarets utgang
samt en arsberattelse om fonden inom fyra manader fran raken-
skapsarets utgang. Redogorelserna ska kostnadsfritt séndas till
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andelsagare som begar det samt finnas tillgangliga hos AlF-for-
valtaren och Férvaringsinstitutet.

Andring av fondbestimmelserna far endast ske genom beslut av
AlF-forvaltarens styrelse, och ska understallas Finansinspekt-
jonen for godkdnnande. Sedan dndring godkants ska beslutet fin-
nas tillgangliga hos AlF-forvaltaren och Forvaringsinstitutet samt
tillkdnnages pa satt som Finansinspektionen anvisar.

§ 15 Pantséttning och 6verlatelse

Pantsattning av fondandel ska skriftligen anmalas till AlF-férval-
taren. Anmaélan ska ange fondandelsédgare, panthavare, vilka an-
delar som omfattas av pantsattningen och eventuella begréns-
ningar av pantsattningens omfattning. Andelsagare ska skriftli-
gen underrattas om att AlF-férvaltaren gjort en anteckning om
pantsattningen i registret 6ver andelsagare.

Pantsattningen upphor nar panthavaren skriftligen meddelat
AlF-forvaltaren darom och da borttages uppgiften om pantsatt-
ningen.

AlF-forvaltaren har ratt att ta ut ersattning av andelsdgaren for
registreringen. Ersattningen far uppga till hogst 1 procent av pan-
tens varde vid registreringstillfallet.

§ 16 Ansvarsbegréansning

Utan att avvika fran vad som framgar av 8 och 9 kap. LAIF galler
nedanstaende betraffande AlF-férvaltarens eller Forvaringsinsti-
tutets ersattningsskyldighet.

AlF-forvaltaren eller Forvaringsinstitutet ar inte ansvarigt for
skada orsakad av yttre handelse utanfor AlF-forvaltarens respek-
tive Forvaringsinstitutets kontroll sasom skada beroende pa
svenskt eller utlandskt lagbud, svensk eller utlandsk myndighets-
atgard, krigshandelse, strejk, blockad, bojkott, lockout eller an-
nan liknande omstandighet. Forbehallet ifraga om strejk,
blockad, bojkott och lockout galler dven om AlF-férvaltaren eller
Forvaringsinstitutet ar foremal for eller sjalv vidtar sadan kon-
fliktatgard.

AlF-forvaltaren eller Forvaringsinstitutet ansvarar inte for skada
som orsakats av svensk eller utldndsk bors eller annan marknads-
plats, central vardepappersforvaltare eller clearingorganisation.
AlF-forvaltaren eller Forvaringsinstitutet ar inte i nagot fall ansva-
rigt for indirekt skada. AlF-forvaltaren eller Férvaringsinstitutet ar
inte skyldigt att i andra fall ersatta skada om normal aktsamhet
iakttagits.

AlF-forvaltaren eller Forvaringsinstitutet ansvarar inte heller for
skada som uppkommer med anledning av forfogandeinskrank-
ning som kan komma att tillampas mot AlF-forvaltaren eller For-
varingsinstitutet betraffande finansiella instrument.

Foreligger hinder for AlF-forvaltaren eller Forvaringsinstitutet att
helt eller delvis verkstalla atgarder p.g.a. omstandighet som
anges i andra stycket far atgarden skjutas upp till dess hindret
upphort. | hdndelse av uppskjuten betalning utgar eventuell
ranta endast enligt de villkor som gallde pa forfallodagen.
Drojsmalsranta ska inte utga i dessa fall.

§ 17 Tillatna investerare

Fonden riktar sig till allmédnheten, dock inte till sadana investe-
rare vars teckning av andel i fonden star i strid med bestammel-
ser i svensk eller utlandsk lag eller foreskrift. Fonden riktar sig
inte heller till sddana investerare vars teckning eller innehav av
andelar i fonden innebar att fonden eller Fondbolaget blir skyl-
dig/skyldigt att vidta registreringsatgérd eller annan atgard som
fonden eller Fondbolaget annars inte skulle vara skyldig/skyldigt
att vidta. Fondbolaget har réatt att vagra teckning till sadan inve-
sterare som avses i detta stycke. Fondbolaget far |6sa in andelsa-
gares andelar i fonden mot andelsdgarens bestridande — om det



skulle visa sig att andelsagare tecknat sig for andel i fonden i strid
med bestammelser i svensk eller utlandsk lag eller foreskrift eller
att Fondbolaget pa grund av andelsagarens teckning eller inne-
hav i fonden blir skyldigt att vidta registreringsatgard eller annan
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atgard for fonden eller Fondbolaget som fonden eller Fondbola-
get inte skulle vara skyldig/skyldigt att vidta om andelsdgaren
inte skulle inneha andelar i fonden.



/7 Quesada Sverigefond

Fondtyp: Fonden &r en specialfond enligt lagen (2013:561) om
forvaltare av alternativa investeringsfonder (”LAIF”).

Fondférvaltare: Georg Norberg hos Portfoljforvaltaren (se avsnitt
10.3).

ISIN: SE00000893307

Malgrupp: Fonden passar den investerare som har en placerings-
horisont pa fem ar och som efterstravar en hog risk for sin inve-
stering.

Startar: Fonden startade ar 2002.

MALSATTNING OCH PLACERINGSINRIKTNING

Fonden &r en specialfond och har darmed friare placeringsregler
an vanliga vardepappersfonder. Fonden kan exempelvis ha mer
koncentrerade innehav @n vardepappersfonder. Fonden &r en ak-
tiefond med anknytning till Sverige, sasom svenska marknads-
platser, svenska bolag etc. Fondmedlen placeras framst i svenska
medelstora och stora foretag.

Fonden har som 6vergripande finansiell malsattning att via sin
placeringsinriktning uppna en langsiktigt god kapitaltillvaxt med

hog risk. Fokus i forvaltningen ligger pa att aktivt allokera mellan
flera tillgdngsslag, marknader och regioner och darigenom skapa
en valdiversifierad portfolj som forvantas generera en god risk-
justerad avkastning.

Fonden ska i normalfallet placera i aktier till 100 procent. Avvi-
kelser kan dock ske fran namnda procentsatser fran tid till annan.

RISKRELATERAD INFORMATION

Riskprofil

Den risk som &r forenad med att placera i blandfonder paverkas
av fordelningen av fondens tillgdngar mellan tillgangsslagen ak-
tier och rantor. Placering i aktier &r generellt forenat med en stor
risk, da aktiekurserna kan svdnga kraftigt. Den risk som ar forenad
med att placera i rantebdrande vardepapper paverkas av vilken
duration fondens innehav har samt det radande laget pa rante-
marknaden. Langre loptider (ldngre duration) medfér en hogre
risk, d@ marknadsvardet pa overlatbara vardepapper paverkas
mer av ranteférandringar. Med sjunkande rantor okar vardet pa
fondens innehav av rantebarande overlatbara vardepapper. Med
stigande rantor minskar daremot vardet pa fondens innehav av
rantebarande Overlatbara vardepapper.

Fonden far anvanda derivatinstrument som ett led i placerings-
inriktningen. Detta innebar normalt ett Okat risktagande och kan
paverka avkastningen saval positivt som negativt.

Fondens riskniva, matt som arlig standardavvikelse i manatlig av-
kastning over en rullande 24-manadersperiod, forvantas vara
inom intervallet 5 procent och 15 procent. Det bor sarskilt upp-
marksammas att risknivan kan komma att 6ver- eller underskri-
das vid ovanliga marknadsférhallanden eller extraordinara han-
delser.

Riskbeddémningsmetod

Forvaltaren mater dagligen den sammanlagda exponeringen for
fonden genom atagandemetoden. Vid berakning konverteras de-
rivatexponeringar till motsvarande underliggande tillgangar. De
sammanlagda exponeringarna far max uppga till 200 procent av
fondens varde.

Finansiell havstang
Fonden har mojlighet att anvanda derivatinstrument, som kan ha
en s.k. havstangseffekt, vilket innebar att fondens kanslighet for

marknadsférandringar 6kas eller minskas. Fonden darmed uppna
en finansiell hdvstang. Den finansiella havstangen, uttryckt som
férhallandet mellan fondens exponering och dess nettotillgangs-
varde, far uppga till 200 procent berdknad enligt saval bruttome-
toden som atagandemetoden.

Derivatinstrument

Fonden far som ett led i sin placeringsinriktning investera i deri-
vatinstrument, inklusive s.k. OTC-derivat, i syfte att 6ka avkast-
ningen i fonden. Investeringar i derivat kan innebéra att fonden
har en okad kanslighet fér marknadsférandringar. Fonden far an-
vanda sig av derivatinstrument baserade pa tillgangar vars under-
liggande komponenter bestar av en eller flera av foljande delar:

Fonden far anvanda sig av derivatinstrument baserade pa till-
gangar vars underliggande komponenter utgors av aktier eller ak-
tieindex.

En generell beskrivning av derivatinstrument och hur dessa in-
verkar pa en fonds riskprofil finns i avsnitt 9.12.

Totalavkastningsswappar
Fonden anvander inte totalavkastningsswappar.

Transaktioner for vardepappersfinansiering

Enligt fondlagstiftningen har fonder méjlighet att Iana ut éverlat-
bara vardepapper som ingar i fonden till en tredje part (varde-
papperslan) med upp till 20 procent av fondens vérde. Detta for-
vdntas dock inte ske och fonden anvander sig inte av andra typer
av transaktioner for vardepappersfinansiering.

En generell beskrivning av syfte och risker med transaktioner for
vardepappersfinansiering finns i avsnitt 9.14.

MARKNADSFORING | ANDRA LANDER

Fonden marknadsférs inte utanfor Sverige.

UTDELNING

Fonden dr ackumulerande och ldmnar saledes inte utdelning.
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JAMFORELSEINDEX

Fondens jamforelseindex ar SIX Portfolio Return Index. Indexet resultatbaserade avgiften samt i jamforande syfte, t.ex. for be-
aterspeglar genomsnittlig utveckling inklusive utdelningar for bo- rakning av aktiv risk och vid presentationen av fondens tidigare
lag noterade pa Nasdaq Stockholmsbdrsen. Indexet har en be- resultat.

gransning att inget bolag far overstiga 10 procent. SIX Portfolio Return Index ges ut av SIX Financial Information. In-

Fonden ar en blandfond och har som inriktning att placera pa den dexadministratoren ingar i det register som ESMA haller enligt
svenska aktiemarknaden. Jamforelseindexet bedoms &verens- art. 36 i EU-parlamentets och Rédets férordning (2016/2011) om
stdamma val med fondens placeringsinriktning med avseende pa jamforelseindex etc.

val av tillgangsslag, marknad och med avseende pa avkastnings-
och riskprofil. Fonden &r aktivt forvaltad och avkastningen kom-
mer darfor sannolikt att dver tid avvika fran indexet. Avsikten ar
inte att fonden ska folja indexet i sin forvaltning, utan indexet an-
vands som avkastningstroskel vid berdkningen av den

Bolaget har en plan for atgarder som ska vidtas om ett index upp-
hor att tillhandahallas eller vasentligen férandras. | sadant fall
kommer fondbestammelserna behéva dndras, vilket sker efter Fi-
nansinspektionens godkannande, och information ldmnas pa Bo-
lagets hemsida.

AKTIVITETSGRAD
Datum 2020-12-31 2019-12-31 2018-12-31 2017-12-31
Aktiv risk 4,07 % 3.02% 3,40 % 2,96 %

Fondens aktivitetsgrad mats med mattet aktiv risk. Mattet anger innebar att fonden avvikit fran sitt jamforelseindex, dvs. att fon-
hur mycket skillnaden mellan fondens avkastning och avkast- dens avkastning inte har samvarierat med jamforelseindexet.
ningen hos fondens jamforelseindex varierar over tiden. Mattet Detta forklaras av att fonden ar aktivt forvaltad och att fondens
visar pa sa satt hur aktiv portfoljférvaltningen ar i forhallande till forvaltare inte anvander nagot index som utgangspunkt for inve-
jamforelseindexet. En hog aktiv risk anger att fonden avviker steringsbeslut. Variationerna i fondens aktivitetsgrad beror sale-
mycket fran sitt index. Information om fondens jamférelseindex des pa férvaltarens analys och bedomning fran tid till annan, den
framgar ovan i avsnittet om jamférelseindex. eller de marknader fonden placerar pa samt likviditeten i tillgang-

Fonden ar en blandfond och har som inriktning att placera pa den arna som fonden placerar

svenska aktiemarknaden. Fondens uppnaddda aktivitetsmatt

AVGIFTER OCH KOSTNADER

Gallande fast Hogsta fasta : Avgift for Avgift for
. ) . . . ) Resultatbaserad avgift ) o
férvaltningsavgift forvaltningsavgift teckning inlosen
1,35% 1,35% Ingen Ingen Ingen

| tabellen visas den géllande och hogsta fasta férvaltningsavgif- Kostnad for extern investeringsanalys
tgn. Belopperj ar uttryck.ta pa ér‘sbasis. Gélllande forvaltningsav- Bolaget eller Portféljforvaltaren kan erhdlla extern investeringsa-
gift ar den drliga forvaltningsavgift som faktiskt tas ut ur fonden. nalys i arbetet med férvaltningen av fonden. Fonden far belastas
Avgifter och kostnader beskrivs narmare i avsnitt 9.8. med kostnader for sadan analys som hojer kvaliteten pa forvalt-
Avgifter i underliggande fonder eller fondféretag ningen.
Fondens medel kan till en betydande del placeras i andelar i Avgift fér teckning och inlésen av fondandelar
andra fonder eller fondféretag. Avgifter for forvaltningen av un- Fér andelsklasserna tillimpas inte ngon teckningsavgift eller in-
derliggande fonder och fondféretag tillkommer och raknas in i I8senavgift.
fondens arliga avgift. Placeringar far endast ske i fonder och fond- )
féretag som har hogst 2,5 procent i fast férvaltningsavgift och 20 Ovriga kostnader
procent i resultatbaserad avgift. Fonden betalar courtage och andra kostnader for fondens varde-

pappershandel som till exempel transaktions-, leverans-, rante-
kostnader och skatt. Dessa Ovriga kostnader belastas fonden vid
den tidpunkt de uppstar.
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HISTORISK UTVECKLING

Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. De
pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i varde
och det ar inte sdkert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet.

Diagrammet visar fondens avkastning (resultat) efter avdrag for
avgifter. Hansyn har inte tagits till eventuella insattnings- och
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uttagsavgifter, skatt eller inflation. Vardet for samtliga ar ar be-
raknat i svenska kronor och med utdelningar aterinvesterade i
fonden. Fonden startade 2001. | diagrammet visas dven fondens
jamforelseindex, SIXPRX. Avsikten ar inte att fonden ska folja in-
dexet, utan indexet anvands endast i jamférande syfte.

2015 2016 2017 2018 2019 2020
10,6% 11,8% 10,4% -11,8% 23,2% 7,6%
10,5% 9,6% 9,5% -4,4% 35,0% 14,8%

TECKNING OCH INLOSEN | FONDEN

Teckning (andelsdgares kop) och inlésen (andelsagares forsalj-
ning) kan normalt ske varje bankdag (Handelsdag). | tabellen ne-
dan framgar lagsta teckningsbelopp samt bryttiderna for

teckning och inlésen. Mer information om hur du kan teckna och
|6sa in fondandelar finns i avsnitt 9.4.

Minsta efterfoljande
teckningsbelopp

Minsta forsta
teckningsbelopp

Bryttid for teckning och
inlosen bankdag fore helgdag
(halvdag)

Bryttid for teckning och
inlésen vanlig bankdag

Ingen begransning Ingen begrénsning

KI. 14:00 pa Handelsdagen

KI. 10:00 pa Handelsdagen

HALLBARHETSINFORMATION

Transparens i frdga om integrering av hallbarhetsrisker, om
framjandet av miljorelaterade eller sociala egenskaper, och om
héllbar investering

O Fonden har hallbara investeringar som mal (art. 9)

OO0 Fonden framjar bland annat miljérelaterade eller sociala
egenskaper (art. 8)

[ Hallbarhetsrisker beaktas i investeringsbeslut, utan att fonden
framjar miljorelaterade eller sociala egenskaper eller har hallbar
investering som mal

Hallbarhetsrisker &r inte relevanta (forklaring nedan)
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Bolagets kommentar: Samtliga Quesada-fonder paverkas av de
hallbarhetsrisker som &r kopplade till respektive tillgdng, men
fondens portfoljférvaltare har gjort bedémningen att de innehav
som valts ar bast for fonderna, oaktat hallbarhetsriskerna, utifran
fondernas placeringsinriktningar och avkastningskrav.



FONDBESTAMMELSER

Fondbestammelserna galler fran och med februari 2017.

8 1 Fondens rattsliga stallning

Fondens namn dr Quesada Sverigefond ("fonden”). Fonden &r en
specialfond enligt lagen (2013:561) om forvaltare av alternativa
investeringsfonder (”LAIF”).

Fondférmogenheten dgs av fondandelsdgarna gemensamt. Varje
fondandel medfor lika ratt till den egendom som ingar i fonden.
Fonden kan inte forvarva rattigheter eller ta pa sig skyldigheter.
Det bolag som anges i § 2 foretrader andelsagarna i alla fragor
som ror fonden, beslutar om den egendom som ingar i fonden
samt utdvar de rattigheter som héarroér ur egendomen. Verksam-
heten bedrivs enligt dessa fondbestammelser, bolagsordningen
for FCG Fonder AB, LAIF och dvriga tillampliga forfattningar. Fon-
den riktar sig till allmanheten

§ 2 Fondforvaltare
Fonden forvaltas av FCG Fonder AB, med organisationsnummer
556939-1617 ("AlF-férvaltaren”).

§ 3 Forvaringsinstitutet och dess uppgifter

Forvaringsinstitut for fondens tillgangar &r Danske Bank A/S, Sve-
rige Filial, med organisationsnummer 516401-9811 (”"Forvarings-
institutet”).

Forvaringsinstitutet ska verkstalla AlF-férvaltarens beslut avse-
ende fonden samt ta emot och férvara fondens tillgangar. Férva-
ringsinstitutet ska kontrollera att de beslut avseende fonden som
AlF-forvaltaren fattat, sdésom vardering, inlésen och forsaljning av
fondandelar, sker i enlighet med lag, foreskrift och dessa fondbe-
stammelser.

8§ 4 Fondens karaktar

Fonden ar en landfond och har som inriktning att placera pa den
svenska aktiemarknaden. Malet for fondens forvaltning &r att
uppna en god kapitaltillvaxt pa lang sikt.

§ 5 Fondens placeringsinriktning

Fondens medel far placeras i fondandelar, 6verlatbara vardepap-
per, medel pa konto i kreditinstitut samt penningmarknadsinstru-
ment. Fonden placerar dven i 6verlatbara vardepapper vars av-
kastning ar kopplad till utveckling av ett index. Fonden placerar
minst 90 procent av dess medel i tillgangar med anknytning till
Sverige, sasom svenska marknadsplatser, svenska bolag etc.
Fondmedlen placeras framst i svenska medelstora och stora fo-
retag.

Fonden kan anvanda derivat. Derivatens underliggande tillgangar
utgors av aktier eller aktieindex.

Fonden far lamna vardepapperslan.

Fondens risk uttrycks i volatilitet, dvs. standardavvikelsen i ma-
natlig avkastning (uttryckt pa arlig basis) baserat pa 24 manaders
historik. Efterstravad niva ar att volatiliteten ska ligga i intervallet
5-25.

Avvikelse fran bestdmmelserna for vardepappersfonder

Fonden har beviljats undantag fran bestammelserna i 5 kap. 6 §
1 och 2 stycket 3 lagen (2004:46) om vardepappersfonder
("LVF”). | lagen anges att innehav i 6verlatbara vardepapper och
penningmarknadsinstrument utgivna av en och samma emittent
far uppga till hogst 10 procent av fondens varde. | fonden far in-
nehaven uppga till hogst 20 procent av fondens vérde. Sddana
innehav far dock sammanlagt uppga till hogst 50 procent av fon-
dens varde. Fonden skall besta av minst atta (8) innehav.
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Fonden har beviljats undantag fran bestammelserna i 5 kap. 16 §
forsta stycket LVF. | lagen anges att innehav i fondandelar i en och
samma fond eller ett och samma fondféretag far uppga till hogst
20 procent av fondens vérde. | fonden far sadana innehav uppga
till hogst 30 procent av fondens varde.

Fonden har beviljats undantag fran bestammelserna i 5 kap. 5 §
1 stycket LVF. | lagen anges att innehav i 6verlatbara vardepapper
som inte ar upptagna till handel pa en reglerad marknad och pen-
ningmarknadsinstrument som inte uppfyller vissa krav tillsam-
mans far uppga till hogst 10 procent av fondens varde. | fonden
far dessa innehav uppga till hogst 30 procent av fondens varde.

Fonden har beviljats undantag fran bestammelserna i 5 kap. 19 §
4. LVF. | lagen anges att fondens andelar i andra fonder eller fond-
foretag hogst far uppga till 25 procent andelarna i respektive
fond eller fondféretag. Fonden far hogst inneha 50 procent av
andelarna i respektive fond eller fondforetag.

Fonden har beviljats undantag fran bestammelsernai5 kap. 11 §
LVF. | lagen anges att insdttningar i ett och samma kreditinstitut
eller kreditinstitut som ingar i en och samma féretagsgrupp far
uppga till hdgst 20 procent av fondens varde. | fonden far sddana
insattningar uppga till hogst 30 procent av fondens varde.

Fonden har beviljats undantag fran bestammelserna i 5 kap. 21-
22 §§ LVF. | lagen anges att exponeringar berdknade enligt 5 kap.
6, 11, 13 och 14 §§ LVF sammanlagt inte far uppga till mer dn 35
procent av fondens vérde och att exponeringar berdknad enligt 5
kap. 6 § forsta stycket och andra stycket 3 samt 11 och 13 §§ LVF
inte for uppga till mer an 2 procent av fondens varde. | fonden
far sadana exponeringar uppga till hogst 45 procent av fondens
varde.

Fonden har beviljats undantag fran bestammelserna i 5 kap. 15 §
andra stycket LVF. | lagen anges att fondens medel far placeras i
fonder och fondféretag som enligt sina fondbestammelser eller
sin bolagsordning hogst far placera 10 procent av sina medel i
andra fonder eller fondféretag. | fonden far placeringar goras i
fonder eller fondféretag som enligt sina fondbestammelser eller
bolagsordning far placera 100 procent av sina medel i andra fon-
der eller fondféretag.

§ 6 Marknadsplatser

Fondens medel far placeras pa en reglerad marknad inom EES
eller pa en motsvarande marknad utanfér EES. Handel far aven
ske pd en annan marknad inom eller utom EES som ar reglerad
och 6ppen for allmanheten.

§ 7 Sarskild placeringsinriktning
Fondens medel far placeras i sadana o6verlatbara vardepapper
och penningmarknadsinstrument som avses i 5 kap. 5 § LVF.

| forvaltningen far derivatinstrument anvandas som ett led i pla-
ceringsinriktningen.

| forvaltningen far sddana derivatinstrument som anges i 5 kap.
12 § andra stycket LVF (sa kallade OTC-derivat) anvédndas i de fall
andra derivatinstrument saknas eller da detta medfor lagre kost-
nader.

Fondens medel far till en betydande del placerasiandelariandra
vardepappersfonder och fondforetag.

§ 8 Vardering

Fondens varde berdknas genom att fran fondens tillgdngar avdra-
ges de skulder som avser fonden. Fondens tillgangar varderas till
gdllande marknadsvarde, varmed avses senaste betalkurs eller,



om sadan inte finns, senaste kdpkurs. Om enligt AlF-forvaltarens
mening sadana kurser inte ar representativa eller om sadana kur-
ser saknas, vilket framst &r fallet betraffande 6verlatbara varde-
papper som avses i 5 kap 5 § LVF, faststélls ett marknadsvarde pa
objektiva grunder efter en sarskild vardering. Till grund for den
sarskilda varderingen laggs exempelvis marknadspriser fran en
icke reglerad marknad, oberoende méklare, andra externa obe-
roende kéllor, annat noterat finansiellt instrument, index, an-
skaffningsvérdet eller bolagshandelser med paverkan pa mark-
nadsvardet. Vardet av en fondandel ar lika med fondens varde
delat med antalet registrerade andelar. Fondandelens varde be-
raknas av AlF-forvaltaren varje bankdag.

OTC-derivat varderas enligt erkdnda varderingsmodeller och
med utgangspunkt frdn underliggande tillgdngar. Exempel pa er-
kand varderingsmodell &r Black & Scholes modellen for varde-
ring av optioner.

8 9 Forsaljning och inlésen av fondandelar

Forsaljning (andelsagares kop) och inldsen (andelsagares forsalj-
ning) kan ske varje bankdag. Begdran om forséljning gérs genom
att likvid inbetalas till AIF-férvaltarens bankkonto eller bankgiro-
konto. Begaran om inlésen skall vara skriftlig och, forutom vid an-
vandning av datamedia, egenhandigt undertecknad av andelsa-
garen. Begdran om forsaljning och inlésen som kommit AIF-for-
valtaren tillhanda senast klockan 14.00 hela bankdagar, eller
klockan 10.00 halvdagar, verkstélls samma dag. Skulle begaran
komma AlF-forvaltaren tillhanda efter klockan 14.00 hela bank-
dagar, eller klockan 10.00 halvdagar, ska AlF-férvaltaren verk-
stalla begdran nastkommande bankdag.

Maste medel for inlosen anskaffas genom forséljning av varde-
papper, ska sadan forsaljning ske och inlosen verkstallas sa snart
som mojligt. Skulle en férsaljning vasentligt kunna missgynna 6v-
riga andelsdgares intresse, far AlF-forvaltaren efter anmalan till
Finansinspektionen avvakta med forsaljningen.

Forsaljning och inlésen av andelar sker alltid till okand kurs. For-
saljnings- och inlésenorder kan inte limiteras utan verkstalls till
den andelskurs som AlF-forvaltaren berdknas enligt § 8. Fondens
forsaljnings- och inlésenkurs finns tillgangliga hos AlF-forvaltaren
nastkommande bankdag. Fonden &r normalt 6ppen for forsalj-
ning och inlésen varje bankdag, undantaget de bankdagar da en
betydande del av fondens medel ar placerade pd en marknad
som inte ar Oppen for handel.

§ 10 Extraordinara férhallanden

Fonden kan sténgas for forséljning och inlésen om sadana extra-
ordindra forhallanden har intraffat som innebér att en vardering
av fondens tillgangar inte kan goras pa ett satt som sakerstaller
fondandelsagarnas lika ratt.

§ 11 Avgifter och erséttning
Fonden belastas med foljande avgifter och kostnader:

1. Fast forvaltningsavgift. | denna ingar ersattning for forvalt-
ning samt kostnader for férvaring, tillsyn och revisorer.

2. Transaktionskostnader (courtage) vid kop och forsaljning av
finansiella instrument.

Maximal fast férvaltningsavgift som kan utga ur fonden ar 1,35
procent per ar.

Fondférmogenheten paverkas dock av de avgifter som tas ut i
underliggande fonder. Den hogsta arliga avgift som far tas ut for
forvaltningen av de fonder eller fondféretag som fonden placerar
i framgar av informationsbroschyren. Vid forséljning och inlésen
av fondandelar i underliggande fonder férvaltade av AlF-forvalta-
ren utgar ingen avgift. Uppgift om den hogsta fasta
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prestationsbaserade avgift som far tas ut i underliggande fonder
framgar av informationsbroschyren.

§ 12 Utdelning
Fonden lamnar ingen utdelning.

§ 13 Fondens rakenskapsar
Fondens rakenskapsar ar kalenderar.

§ 14 Halvarsredogorelse och arsberattelse, andring av
fondbestammelserna

AlF-forvaltaren ska lamna en halvarsredogoérelse for rakenskaps-
arets sex forsta manader inom tva manader fran halvarets utgang
samt en arsberattelse om fonden inom fyra manader fran raken-
skapsarets utgang. Redogorelserna ska kostnadsfritt sandas till
andelsagare som begéar det samt finnas tillgangliga hos AlF-for-
valtaren och Forvaringsinstitutet.

Andring av fondbestimmelserna far endast ske genom beslut av
AlF-forvaltarens styrelse, och ska understallas Finansinspekt-
ionen for godkannande. Sedan andring godkants ska beslutet fin-
nas tillgangliga hos AlF-forvaltaren och Forvaringsinstitutet samt
tillkdnnages pa satt som Finansinspektionen anvisar.

§ 15 Pantsattning och Gverlatelse

Pantsattning av fondandel ska skriftligen anmalas till AlIF-forval-
taren. Anmalan ska ange fondandelsédgare, panthavare, vilka an-
delar som omfattas av pantsattningen och eventuella begrans-
ningar av pantsattningens omfattning. Andelsagare ska skriftli-
gen underrattas om att AlF-forvaltaren gjort en anteckning om
pantsattningen i registret 6ver andelsagare.

Pantsattningen upphor nar panthavaren skriftligen meddelat
AlF-forvaltaren darom och da borttages uppgiften om pantsatt-
ningen. AlF-forvaltaren har ratt att ta ut ersattning av andelsaga-
ren for registreringen. Ersattningen far uppga till hogst 1 procent
av pantens varde vid registreringstillfallet.

§ 16 Ansvarsbegransning

Utan att avvika fran vad som framgar av 8 och 9 LAIF géller
nedanstaende betrdffande AlF-férvaltarens eller Forvaringsinsti-
tutets ersattningsskyldighet.

AlF-forvaltaren eller Forvaringsinstitutet ar inte ansvarigt for
skada orsakad av yttre handelse utanfor AlF-forvaltarens respek-
tive Forvaringsinstitutets kontroll sdsom skada beroende pa
svenskt eller utlandskt lagbud, svensk eller utlandsk myndighets-
atgard, krigshandelse, strejk, blockad, bojkott, lockout eller an-
nan liknande omstandighet. Forbehallet ifraga om strejk,
blockad, bojkott och lockout géller dven om AlF-forvaltaren eller
Forvaringsinstitutet ar foremal for eller sjalv vidtar sadan kon-
fliktatgard.

AlF-forvaltaren eller Forvaringsinstitutet ansvarar inte for skada
som orsakats av svensk eller utlandsk bors eller annan marknads-
plats, central vardepappersforvaltare eller clearingorganisation.
AlF-forvaltaren eller Férvaringsinstitutet ar inte i nagot fall ansva-
rigt for indirekt skada. AlF-forvaltaren eller Forvaringsinstitutet ar
inte skyldigt att i andra fall ersatta skada om normal aktsamhet
iakttagits. AIF-forvaltaren eller Forvaringsinstitutet ansvarar inte
heller for skada som uppkommer med anledning av forfogande-
inskrankning som kan komma att tillampas mot AlF-forvaltaren
eller Férvaringsinstitutet betraffande finansiella instrument.

Foreligger hinder for AlF-forvaltaren eller Forvaringsinstitutet att
helt eller delvis verkstalla atgarder p.g.a. omstdndighet som
anges i andra stycket far atgarden skjutas upp till dess hindret
upphort. | hdndelse av uppskjuten betalning utgar eventuell
ranta endast enligt de villkor som gallde pa forfallodagen.
Drojsmalsranta ska inte utga i dessa fall.



8 Quesada Ranta

Fondtyp: Fonden &r en specialfond enligt lagen (2013:561) om
forvaltare av alternativa investeringsfonder (”LAIF”).

Fondférvaltare: Marjan Stefanovski hos Portfoljforvaltaren (se av-
snitt 10.3).

ISIN: SE0002983544

Malgrupp: Fonden passar den investerare som har en placerings-
horisont pa tva ar och som efterstravar en lag risk for sin investe-
ring.

Startar: Fonden startade ar 2009.

MALSATTNING OCH PLACERINGSINRIKTNING

Fonden &r en specialfond och har darmed friare placeringsregler
an vanliga vardepappersfonder. Fonden kan exempelvis ha mer
koncentrerade innehav an vardepappersfonder.

Fonden &r en rantefond som huvudsakligen placerar i ranteba-
rande vardepapper i Norden och Europa. Fonden investerar hu-
vudsakligen i obligationer och andra skuldférbindelser, primart
féretagscertifikat och foretagsobligationer. Investeringarna sker
framst i vardepapper med hog kreditvardighet, men aven i var-
depapper utan kreditrating. Fonden har en duration pa mellan
tre manader och fyra ar.

Fonden ska i normalfallet placera i rantebdrande vardepapper till
100 procent av fondens vérde. Avvikelser kan dock ske fran
namnda procentsatser fran tid till annan.

Fondens malsattning &r att, med beaktande av fondens place-
ringsinriktning, uppna hogsta mojliga vardetillvaxt av fondens till-
gangar.

Innehav utgivna i utlandsk valuta kurssakras normalt till svenska
kronor.

RISKRELATERAD INFORMATION

Riskprofil

Den risk som &r forenad med att placera i rantebdrande varde-
papper paverkas av vilken duration fondens innehav har samt det
radande laget pa rantemarknaden. Langre |0ptider (langre durat-
ion) medfor en hogre risk, da marknadsvardet pa 6verlatbara var-
depapper paverkas mer av ranteférandringar. Med sjunkande
rantor Okar vardet pa fondens innehav av rantebarande 6verlat-
bara vardepapper. Med stigande réantor minskar daremot vardet
pa fondens innehav av réantebarande overlatbara vardepapper.

Fonden far anvdanda derivatinstrument som ett led i placerings-
inriktningen. Detta innebdr normalt ett 6kat risktagande och kan
paverka avkastningen saval positivt som negativt.

Fondens riskniva, matt som arlig standardavvikelse i manatlig av-
kastning over en rullande 24-manadersperiod, forvantas vara
inom intervallet 5 procent och 15 procent. Det bor sarskilt upp-
marksammas att risknivan kan komma att éver- eller underskri-
das vid ovanliga marknadsforhallanden eller extraordinara han-
delser.

Riskbedémningsmetod

Forvaltaren méater dagligen den sammanlagda exponeringen for
fonden genom atagandemetoden. Vid berdkning konverteras de-
rivatexponeringar till motsvarande underliggande tillgangar. De
sammanlagda exponeringarna far max uppga till 200 procent av
fondens varde.

Finansiell havstang

Fonden har mojlighet att anvanda derivatinstrument, som kan ha
en s.k. hdvstangseffekt, vilket innebar att fondens kanslighet for
marknadsforandringar 6kas eller minskas. Fonden darmed uppna
en finansiell havstang. Den finansiella havstangen, uttryckt som
forhallandet mellan fondens exponering och dess nettotillgangs-
varde, far uppga till 200 procent beraknad enligt saval bruttome-
toden som atagandemetoden.

Derivatinstrument

Fonden far som ett led i sin placeringsinriktning investera i deri-
vatinstrument, inklusive s.k. OTC-derivat, i syfte att 6ka avkast-
ningen i fonden. Investeringar i derivat kan innebara att fonden
har en 6kad kanslighet for marknadsférandringar. Fonden far an-
vanda sig av derivatinstrument baserade pa tillgangar vars under-
liggande komponenter bestar av en eller flera av foljande delar:

tillgangar enligt 5 kap 1 § andra stycket LVF forsta meningen,
inklusive finansiella derivatinstrument som har en eller flera av
de tillgdngarnas sérdrag,

rantesatser,

valutakurser, eller valutor, eller

finansiella index.

| forvaltningen far sddana derivatinstrument som anges i 5 kap.
12§ andra stycket LVF (sd kallade OTC-derivat) anvandas i de fall
andra derivatinstrument saknas eller da detta medfor lagre kost-
nader. Exponeringen mot en och samma motpart vid handel med
sadana instrument far uppga till hogst 10 procent av fondens
varde.

En generell beskrivning av derivatinstrument och hur dessa in-
verkar pa en fonds riskprofil finns i avsnitt 9.12.

Totalavkastningsswappar
Fonden anvander inte totalavkastningsswappar.

Transaktioner for vardepappersfinansiering

Enligt fondlagstiftningen har fonder méjlighet att Iana ut éverlat-
bara vardepapper som ingar i fonden till en tredje part (varde-
papperslan) med upp till 20 procent av fondens varde. Detta for-
vantas dock inte ske och fonden anvander sig inte av andra typer
av transaktioner fér vardepappersfinansiering.

En generell beskrivning av syfte och risker med transaktioner for
vardepappersfinansiering finns i avsnitt 9.14.

MARKNADSFORING | ANDRA LANDER

Fonden marknadsfors inte utanfér Sverige.
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UTDELNING

Fonden dr ackumulerande och ldmnar saledes inte utdelning.

JAMFORELSEINDEX

Fonden har sedan juni 2020 inte nagot jamforelseindex. Anled-
ningen ar att delar av det sammansatta index som fonden

tidigare haft inte langre publiceras. Fonden ar en réantefond och
det finns inte nagot relevant ranteindex att jamfora fonden med.

AKTIVITETSGRAD

En fonds aktivitetsgrad mats med mattet aktiv risk. Mattet anger
hur mycket skillnaden mellan fondens avkastning och avkast-
ningen hos fondens jamforelseindex varierar 6ver tiden.

Eftersom det inte finns ett index som &r relevant i férhallande till
férvaltningen av fonden, redovisas inte nagot aktivitetsmatt for
fonden.

AVGIFTER OCH KOSTNADER

Gallande fast Hogsta fasta . Avgift for Avgift for
. ) . . . . Resultatbaserad avgift ) S
férvaltningsavgift forvaltningsavgift teckning inlosen
0,60 % 0,60 % Ingen Ingen Ingen

| tabellen visas den gallande och hogsta fasta forvaltningsavgif-
ten. Beloppen &r uttryckta pa arsbasis. Gallande forvaltningsav-
gift ar den arliga forvaltningsavgift som faktiskt tas ut ur fonden.
Vidare anges eventuella avgifter vid teckning och inlésen. Avgif-
ter och kostnader beskrivs ndrmare i avsnitt 9.8.

Avgift for teckning och inldsen av fondandelar
For andelsklasserna tillampas inte nagon teckningsavgift eller in-
|6senavgift.

Kostnad for extern investeringsanalys

Bolaget eller Portfoljférvaltaren kan erhalla extern investeringsa-
nalys i arbetet med forvaltningen av fonden. Fonden far belastas
med kostnader for saddan analys som hojer kvaliteten pa forvalt-
ningen.

Ovriga kostnader

Fonden betalar courtage och andra kostnader for fondens varde-
pappershandel som till exempel transaktions-, leverans-, rante-
kostnader och skatt. Dessa 6vriga kostnader belastas fonden vid
den tidpunkt de uppstar.

HISTORISK UTVECKLING

Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. De
pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i varde
och det ar inte sakert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet.

Diagrammet visar fondens avkastning (resultat) efter avdrag for
avgifter. Hansyn har inte tagits till eventuella insattnings- och

6,0%

4,0%

2,0%

0,0% L

-2,0%
’ 2011 2012 2013 2014
B Quesada Réanta 0,4% 4,8% 3, 7% 3,1%
Benchmark 2,8% 5,3% 3,1% 1,7%

uttagsavgifter, skatt eller inflation. Vardet for samtliga ar ar be-
raknat i svenska kronor och med utdelningar aterinvesterade i
fonden. Fonden startade 2009. Fonden foljer inte nagot jamfo-
relseindex. Till och med den 30 juni 2020 var fondens jamforel-
seindex NOMX CRFTR, varfor det visas i diagrammet till och med
2019.

|
2015 2016 2017 2018 2019 2020
0,6% 2,0% 2,2% 0,3% 1,9% 0,7%
-0,4% 1,0% 0,7% -0,7% 1,2%
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TECKNING OCH INLOSEN | FONDEN

Teckning (andelsagares kop) och inlésen (andelsdgares forsalj-
ning) kan normalt ske varje bankdag (Handelsdag). | tabellen ne-
dan framgar lagsta teckningsbelopp for samt bryttiderna for

teckning och inlésen. Mer information om hur du kan teckna och
|6sa in fondandelar finns i avsnitt 9.4.

Minsta forsta
teckningsbelopp

Minsta efterféljande
teckningsbelopp

Bryttid for teckning och

Bryttid for teckning och
inlésen bankdag fore helgdag

inlosen vanlig bankdag el

Ingen begransning Ingen begransning

KI. 14:00 pa Handelsdagen

KI. 10:00 pa Handelsdagen

HALLBARHETSINFORMATION

Transparens i frdga om integrering av hallbarhetsrisker, om
framjandet av miljorelaterade eller sociala egenskaper, och om
hallbar investering

[ Fonden har hallbara investeringar som mal (art. 9)

0 Fonden framjar bland annat miljérelaterade eller sociala
egenskaper (art. 8)

[0 Hallbarhetsrisker beaktas i investeringsbeslut, utan att fonden
framjar miljorelaterade eller sociala egenskaper eller har hallbar
investering som mal

Hallbarhetsrisker &r inte relevanta (férklaring nedan)

Bolagets kommentar: Samtliga Quesada-fonder paverkas av de
hallbarhetsrisker som ar kopplade till respektive tillgang, men
fondens portfoljforvaltare har gjort bedomningen att de innehav
som valts ar bast for fonderna, oaktat hallbarhetsriskerna, utifran
fondernas placeringsinriktningar och avkastningskrav.

FONDBESTAMMELSER

Fondbestammelserna galler fran och med februari 2017.

8§ 1 Fondens rattsliga stallning

Fondens namn ar Quesada Ranta (“fonden”). Fonden &r en spe-
cialfond enligt lagen (2013:561) om forvaltare av alternativa in-
vesteringsfonder (”LAIF”).

Fondférmogenheten ags av fondandelsagarna gemensamt. Varje
fondandel medfér lika rétt till den egendom som ingar i fonden.
Fonden kan inte forvarva rattigheter eller ta pa sig skyldigheter.
Det bolag som anges i § 2 foretrader andelségarna i alla fragor
som ror fonden, beslutar om den egendom som ingar i fonden
samt utovar de rattigheter som harrér ur egendomen.

Verksamheten bedrivs enligt dessa fondbestammelser, bolags-
ordningen for FCG Fonder AB, LAIF och 6vriga tillampliga forfatt-
ningar.

Fonden riktar sig till allmanheten.

§ 2 Fondforvaltare
Fonden forvaltas av FCG Fonder AB, med organisationsnummer
556939-1617 (AlF-forvaltaren”).

§ 3 Forvaringsinstitutet och dess uppgifter

Forvaringsinstitut for fondens tillgangar ar Danske Bank A/S, Sve-
rige Filial, med organisationsnummer 516401-9811 (”Forvarings-
institutet”).

Forvaringsinstitutet ska verkstalla AlF-forvaltarens beslut avse-
ende fonden samt ta emot och forvara fondens tillgangar. Forva-
ringsinstitutet ska kontrollera att de beslut avseende fonden som
AlF-férvaltaren fattat, sdésom vardering, inlésen och forsaljning av
fondandelar, sker i enlighet med lag, foreskrift och dessa fondbe-
stammelser.

§ 4 Fondens karaktar
Fonden &r en rantefond med en genomsnittlig duration mellan
tre manader och tio ar.
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§ 5 Fondens placeringsinriktning

Fondens placeringsinriktning ar framst inriktad mot 6verlatbara
vardepapper i Norden. Fonden investerar huvudsakligen i obli-
gationer och andra skuldférbindelser, primart foretagscertifikat
och foretagsobligationer. Investeringarna sker framst i vardepap-
per med hog kreditvardighet, men aven i vardepapper utan kre-
ditrating. Fonden har en duration pa mellan tre manader och fyra
ar. Fondens malsattning ar att, med beaktande av fondens place-
ringsinriktning, uppna hogsta mojliga vardetillvaxt av fondens till-
gangar. Fonden far placera pengar pa konto i kreditinstitut. Fon-
den har mojlighet att placera i konvertibla skuldebrev. Fonden
har mojlighet att placera i derivatinstrument. Fonden far dven in-
vestera i fondandelar med en placeringsinriktning som ar forenlig
med fondens placeringsinriktning.

Innehav utgivna i utlandsk valuta kurssakras normalt till svenska
kronor. Darmed minimeras fondens valutarisk. Den risk som ar
férenad med att placera i rantefonder paverkas av vilken duration
fondens innehav har. Med sjunkande rantor 6kar vardet av fon-
dens innehav, medan stigande rantor minskar vardet pa fonden.

Fondens risk uttrycks i volatilitet, dvs. standardavvikelsen i ma-
natlig avkastning (uttryckt pa arlig basis) baserat pa 24 manaders
historik. Efterstravad niva ar att volatiliteten ska ligga i intervallet
0-5.

Avvikelse fran bestammelserna for vardepappersfonder

Fonden har beviljats undantag fran bestammelserna i 5 kap. 6 §
1 och 2 stycket 3 lagen (2004:46) om vardepappersfonder
("LVF”). I lagen anges att innehav i 6verlatbara vardepapper och
penningmarknadsinstrument utgivna av en och samma emittent
far uppga till hogst 10 procent av fondens varde. | fonden far in-
nehaven uppga till hogst 20 procent av fondens varde. Sadana
innehav far dock sammanlagt uppga till hogst 50 procent av fon-
dens varde. Fonden skall besta av minst atta (8) innehav.




Fonden har beviljats undantag fran bestammelserna i 5 kap. 16 §
forsta stycket LVF. | lagen anges att innehav i fondandelar i en och
samma fond eller ett och samma fondféretag far uppga till hogst
20 procent av fondens vérde. | fonden far sadana innehav uppga
till hogst 30 procent av fondens varde.

Fonden har beviljats undantag fran bestammelserna i 5 kap. 5 §
1 stycket LVF. | lagen anges att innehav i 6verlatbara vardepapper
som inte ar upptagna till handel pa en reglerad marknad och pen-
ningmarknadsinstrument som inte uppfyller vissa krav tillsam-
mans far uppga till hdgst 10 procent av fondens vérde. | fonden
far dessa innehav uppga till hogst 30 procent av fondens vérde.

Fonden har beviljats undantag fran bestammelserna i 5 kap. 11 §
LVF. I lagen anges att insattningar i ett och samma kreditinstitut
eller i kreditinstitut som ingar i en och samma foretagsgrupp far
uppga till hogst 20 procent av fondens varde. | fonden far sadana
insattningar uppga till hdgst 30 procent av fondens vérde.

Fonden har beviljats undantag fran bestammelserna i 5 kap. 21-
22 §§ LVF. | lagen anges att exponeringar berdknade enligt 5 kap.
6,11, 13 och 14 §§ LVF sammanlagt inte far uppga till mer an 35
procent av fondens varde och att exponeringar berdknad enligt 5
kap. 6 § forsta stycket och andra stycket 3 samt 11 och 13 §§ LVF
inte for uppga till mer dn 20 procent av fondens vérde. | fonden
far sadana exponeringar uppga till hogst 45 procent av fondens
varde.

§ 6 Marknadsplatser

Fondens medel far placeras pa en reglerad marknad inom EES
eller pa en motsvarande marknad utanfor EES. Handel far dven
ske pa en annan marknad inom eller utom EES som ér reglerad
och 6ppen for allmanheten.

§ 7 Sarskild placeringsinriktning
Fondens medel far placeras i sddana Overlatbara vardepapper
och penningmarknadsinstrument som avses i 5 kap. 5 § LVF.

| férvaltningen far derivatinstrument anvandas som ett led i pla-
ceringsinriktningen.

| forvaltningen far sddana derivatinstrument som anges i 5 kap.
12§ andra stycket LVF (s& kallade OTC-derivat) anvandas i de fall
andra derivatinstrument saknas eller da detta medfor lagre kost-
nader. Exponeringen mot en och samma motpart vid handel med
sadana instrument far uppga till hogst 10 procent av fondens
varde.

§ 8 Vardering

Fondens varde berdknas genom att fran fondens tillgangar avdra-
ges de skulder som avser fonden. Fondens tillgdngar varderas till
gallande marknadsvarde, varmed avses senaste betalkurs eller,
om sadan inte finns, senaste kopkurs. Om enligt AlF-forvaltarens
mening sadana kurser inte ar representativa eller om sadana kur-
ser saknas, vilket framst ar fallet betraffande 6verlatbara varde-
papper som avses i 5 kap 5 § LVF, faststélls ett marknadsvarde pa
objektiva grunder efter en sarskild vardering. Till grund for den
sarskilda varderingen laggs exempelvis marknadspriser fran en
icke reglerad marknad, oberoende méklare, andra externa obe-
roende kallor, annat noterat finansiellt instrument, index, an-
skaffningsvardet eller bolagshandelser med paverkan pa mark-
nadsvdrdet. Vardet av en fondandel ar lika med fondens varde
delat med antalet registrerade andelar. Fondandelens varde be-
raknas av AlF-forvaltaren varje bankdag.

OTC-derivat varderas enligt erkdnda varderingsmodeller och
med utgangspunkt fran underliggande tillgangar. Exempel pa er-
kand varderingsmodell &r Black & Scholes modellen for vardering
av optioner.
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§ 9 Forsaljning och inlésen av fondandelar

Forsaljning (andelsagares kop) och inlésen (andelsagares forsalj-
ning) kan ske varje bankdag. Begédran om forsaljning gors genom
att likvid inbetalas till AIF-forvaltarens bankkonto eller bankgiro-
konto. Begaran om inldsen skall vara skriftlig och, forutom vid an-
vandning av datamedia, egenhandigt undertecknad av andelsa-
garen. Begdran om forséaljning och inlésen som kommit AlF-for-
valtaren tillhanda senast klockan 14.00 hela bankdagar, eller
klockan 10.00 halvdagar, verkstalls samma dag. Skulle begdran
komma AlF-forvaltaren tillhanda efter klockan 14.00 hela bank-
dagar, eller klockan 10.00 halvdagar, ska AlF-forvaltaren verk-
stélla begaran nastkommande bankdag.

Maste medel for inlésen anskaffas genom forsaljning av varde-
papper, ska sadan forséljning ske och inlésen verkstallas sa snart
som mojligt. Skulle en férsaljning vasentligt kunna missgynna ov-
riga andelsagares intresse, far AlF-forvaltaren efter anmalan till
Finansinspektionen avvakta med forséljningen.

Forsdljning och inldsen av andelar sker alltid till okdnd kurs. For-
saljnings- och inlésenorder kan inte limiteras utan verkstalls till
den andelskurs som AlF-forvaltaren berdknas enligt § 8. Fondens
forsaljnings- och inlésenkurs finns tillgangliga hos AlF-forvaltaren
nastkommande bankdag.

Fonden ar normalt 6ppen for férsaljning och inlosen varje bank-
dag, undantaget de bankdagar da en betydande del av fondens
medel ar placerade pa en marknad som inte ar 6ppen for handel.

§ 10 Extraordinara forhallanden

Fonden kan sténgas for forsaljning och inlosen om sadana extra-
ordindra forhallanden har intrdffat som innebar att en vardering
av fondens tillgangar inte kan goras pa ett satt som sakerstaller
fondandelsagarnas lika ratt.

§ 11 Avgifter och erséttning
Fonden belastas med foljande avgifter och kostnader:

1. Fast forvaltningsavgift. | denna ingar ersattning for forvalt-
ning samt kostnader for forvaring, tillsyn och revisorer.

2. Transaktionskostnader (courtage) vid kop och forsaljning av
finansiella instrument.

Maximal fast forvaltningsavgift som kan utga ur fonden ar 0,60
procent per ar.

Fondférmogenheten paverkas dock av de avgifter som tas ut i
underliggande fonder. Den hogsta arliga avgift som far tas ut for
férvaltningen av de fonder eller fondféretag som fonden placerar
i framgar av informationsbroschyren. Vid forsaljning och inlosen
av fondandelar i underliggande fonder forvaltade av AlF-forvalta-
ren utgar ingen avgift. Uppgift om den hogsta fasta prestations-
baserade avgift som far tas ut i underliggande fonder framgar av
informationsbroschyren.

§ 12 Utdelning
Fonden lamnar ingen utdelning.

§ 13 Fondens rakenskapsar
Fondens rakenskapsar ar kalenderar.

§ 14 Halvarsredogorelse och arsberattelse, andring av fond-
bestammelserna

AlF-forvaltaren ska lamna en halvarsredogoérelse for rakenskaps-
arets sex forsta manader inom tva manader fran halvarets utgang
samt en arsberattelse om fonden inom fyra manader fran raken-
skapsarets utgang. Redogorelserna ska kostnadsfritt séndas till
andelsdagare som begéar det samt finnas tillgangliga hos AIF-for-
valtaren och Forvaringsinstitutet.

Andring av fondbestimmelserna far endast ske genom beslut av
AlF-forvaltarens styrelse, och ska understallas



Finansinspektionen for godkannande. Sedan andring godkants
ska beslutet finnas tillgangliga hos AlF-forvaltaren och Forva-
ringsinstitutet samt tillkdnnages pa satt som Finansinspektionen
anvisar.

§ 15 Pantsattning och dverlatelse

Pantsattning av fondandel ska skriftligen anmalas till AlF-forval-
taren. Anmaélan ska ange fondandelsagare, panthavare, vilka an-
delar som omfattas av pantsattningen och eventuella begrans-
ningar av pantsattningens omfattning. Andelsdgare ska skriftli-
gen underrattas om att AlF-férvaltaren gjort en anteckning om
pantsattningen i registret 6ver andelsdgare.

Pantsattningen upphor nar panthavaren skriftligen meddelat
AlF-forvaltaren darom och da borttages uppgiften om pantsatt-
ningen.

AlF-férvaltaren har ratt att ta ut ersattning av andelsdgaren for
registreringen. Ersdttningen far uppga till hogst 1 procent av pan-
tens varde vid registreringstillfallet.

§ 16 Ansvarsbegransning

Utan att avvika fran vad som framgar av 8 och 9 kap LAIF galler
nedanstaende betraffande AlF-forvaltarens eller Forvaringsinsti-
tutets ersattningsskyldighet.

AlF-forvaltaren eller Forvaringsinstitutet ar inte ansvarigt for
skada orsakad av vyttre hdndelse utanfor AlF-forvaltarens
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respektive Forvaringsinstitutets kontroll sasom skada beroende
pa svenskt eller utlandskt lagbud, svensk eller utlandsk myndig-
hetsatgard, krigshandelse, strejk, blockad, bojkott, lockout eller
annan liknande omstandighet. Forbehallet ifraga om strejk,
blockad, bojkott och lockout géller dven om AlF-forvaltaren eller
Forvaringsinstitutet ar foremal for eller sjalv vidtar sadan kon-
fliktatgard.

AlF-forvaltaren eller Forvaringsinstitutet ansvarar inte for skada
som orsakats av svensk eller utlandsk bors eller annan marknads-
plats, central vardepappersforvaltare eller clearingorganisation.

AlF-forvaltaren eller Férvaringsinstitutet ar inte i nagot fall ansva-
rigt for indirekt skada. AlF-forvaltaren eller Forvaringsinstitutet ar
inte skyldigt att i andra fall ersatta skada om normal aktsamhet
jakttagits.

AlF-forvaltaren eller Forvaringsinstitutet ansvarar inte heller for
skada som uppkommer med anledning av forfogandeinskrank-
ning som kan komma att tillampas mot AlF-forvaltaren eller For-
varingsinstitutet betraffande finansiella instrument.

Foreligger hinder for AlF-forvaltaren eller Forvaringsinstitutet att
helt eller delvis verkstalla atgarder p.g.a. omstandighet som
anges i andra stycket far atgarden skjutas upp till dess hindret
upphort. | hdndelse av uppskjuten betalning utgdr eventuell
ranta endast enligt de villkor som gillde pa forfallodagen.
Drojsmalsranta ska inte utga i dessa fall.



9 Allmant om fonderna

Fonderna forvaltas av FCG Fonder AB (”Bolaget”). Fondernas
portfoljforvaltning, marknadsforing, och distribution har Bolaget
uppdragit at Wictor Family Office AB, org.nr. 556984-3567 (”Port-
foljforvaltaren). Se mer information i avsnitt 10.

9.1 EN FONDS RATTSLIGA KARAKTAR

En fond ar inte en juridisk person och kan darmed inte forvarva
rattigheter eller ta pa sig skyldigheter. En fond kan heller inte fora
talan infér domstol eller annan myndighet. Det ar i stéllet Bolaget
som foretrader andelsdgarna i alla fragor som rér en fond, beslu-
tar om den egendom som ingar i fonden samt utovar de rattig-
heter som harror ur egendomen.

Egendom som ingar i en fond far inte utmatas och andelsagarna
svarar inte for forpliktelser som avser en fond. Tillgdngarna i en
fond forvaras av fondens férvaringsinstitut (se avsnitt 9.20). Ge-
nom detta sdkerstélls att en andelsdgare inte paverkas negativt
om Bolaget skulle hamna i ekonomiska svarigheter.

En investering i en fond innebdr att den som investerar pengar i
en fond far fondandelar i fonden till ett varde som motsvarar det
investerade beloppet. En fonds tillgangar ags pa sa vis gemen-
samt av de andelsdgare som tecknat andelar i fonden. Andelarna
i en fond utan andelsklasser &r lika stora och varje fondandel
medfor lika ratt till den egendom som ingar i fonden. | en fond
som bestar av andelsklasser géller att andelar i en andelsklass &r
lika stora och medfor lika ratt till tillgangarna i fonden, vilket in-
nebar att vardet av fondandelar fran olika andelsklasser kan
komma att skilja sig at (se avsnitt 9.2).

De villkor som géller for andelsédgare i en fond regleras i fondens
fondbestdmmelser (se det fondspecifika avsnittet for respektive
fond). Bolaget sakerstaller att samma villkor, vilka framgar av
fondbestdmmelserna, galler for alla andelsdgare och ska alltid
agera i andelsdgarnas basta intresse. Ingen andelsagare far na-
gon form av formansbehandling vad géller t.ex. teckning och in-
|6sen av andelar eller avgiftsuttag.

9.2 ANDELSKLASSER

Vissa av fonderna i denna informationsbroschyr bestar av andels-
klasser vilket innebar andelarna i respektive fond ar forenade
med olika villkor. Andelarna i en andelsklass medfor lika ratt till
tillgdngarna i fonden som andelarna i en annan andelsklass i fon-
den men med justering for de villkor som galler for andelsklas-
sen. Det innebar att den ekonomiska rattigheten, vardet av en
fondandel, kan skilja sig at for andelsagare i olika andelsklasser.
Bolaget sakerstaller att andelsdgarna inom respektive andels-
klass likabehandlas genom att samma villkor, vilka framgar av
fondbestdmmelserna, galler for alla andelsagare inom respektive
andelsklass.

9.3 ANDELSAGARREGISTER

Registrering av andel ar avgorande for ratten till andel i en fond
och darmed foljande rattigheter. Bolaget ansvarar for registret
over samtliga andelsagare och deras innehav. Andelsagarens in-
nehav redovisas i arsbesked och halvarsbesked, i vilka aven de-
klarationsuppgifter ingar. Fondandelar kan ocksa vara forvaltar-
registrerade hos bank eller vardepappersbolag vilket innebar att
fondandelsagaren ar anonym for Bolaget. | dessa fall ar det den
som tecknat andelar i andelsdagarens stdlle som &r ansvarig
gentemot andelsagaren for registrering av innehavet samt for-
medling av information fran Bolaget.
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9.4 ALLMANT OM TECKNING OCH INLOSEN

| det héar avsnittet beskrivs hur teckning och inlésen kan goras i
fonderna. | de fondspecifika avsnitten finns uppgift om respek-
tive fonds handelsdagar samt handelsvaluta, minsta teckningsbe-
lopp och vilka bryttider som galler for teckning och inldsen i re-
spektive fond. Ovriga villkor fér teckning och inlésen framgar av
§ 9 i fondbestammelserna for respektive fond.

Vid investering i en fond tecknas fondandelar i fonden som mot-
svarar vardet pa det investerade beloppet. Den som har tecknat
fondandelar i en fond blir andelsagare i fonden.

Teckning
Fonderna ar 6ppna for teckning pa det satt som framgar i det
fondspecifika avsnittet fér respektive fond.

For att Bolaget ska kunna verkstélla en teckningsbegéaran ska Bo-
laget ha tagit emot en sadan begaran (fondorder) och tecknings-
beloppet ska finnas Bolaget tillhanda pa fondens bankkonto.

Begdran om teckning i nagon av fonderna gérs genom att bli-
vande andelsdgare pa sarskild blankett anmaler till Bolaget, eller
till den som Bolaget anvisar (ombud), att teckning ska ske och
med vilket belopp. Andelsdgaren ansvarar for att anmalan ar be-
horigt undertecknad, fysiskt eller elektroniskt, och att Gvriga
handlingar som Bolaget vid var tid kréver har bifogats. Dartill ska
Onskat teckningsbelopp betalas in till fondens bankkonto eller
bankgirokonto. Begdran om teckning kan inte limiteras eller ater-
kallas om inte Bolaget eller den som Bolaget anvisar (ombud)
medger det.

Teckningsbeloppet behover vara Bolaget tillhanda, dvs. pa fon-
dens bankkonto/bankgirokonto, senast den dag och det klockslag
som &r bryttiden for teckning for att teckning ska kunna ske per
den narmaste handelsdagen. Bryttiden for teckning anges i det
fondspecifika avsnittet for respektive fond. Skulle begdran om
teckning komma efter bryttiden, eller om teckningsbeloppet inte
finns Bolaget tillhanda pa fondens bankkonto/banggirokonto in-
nan bryttiden, sker teckning normalt vid ndstkommande han-
delsdag.

Inlésen
Fonderna ar 6ppna for inldsen pa det satt som framgar i det fond-
specifika avsnittet for respektive fond.

Begdran om inldsen i nagon av fonderna gors genom att blivande
andelsagare pa sarskild blankett anmaler till Bolaget, eller till den
som Bolaget anvisar (ombud), att inlosen ska ske och med vilket
belopp. Andelsdgaren ansvarar for att anmalan ar behérigt un-
dertecknad, fysiskt eller elektroniskt, att korrekt bankkontonum-
mer har angetts och att dvriga handlingar som Bolaget vid var tid
kraver har bifogats. Anmalan om inlésen kan inte limiteras eller
aterkallas om inte Bolaget eller den som Bolaget anvisar (ombud)
medger det.

Andelsdgare som har sina fondandelar forvaltarregistrerade hos
en bank eller annat vardepappersinstitut vander sig dit for inlo-
sen.

Begdran om inldsen behdver vara Bolaget tillhanda senast den
dag och det klockslag som éar bryttiden for inlésen for att inlosen
ska kunna ske per den narmaste handelsdagen. Bryttiden for in-
losen anges i det fondspecifika avsnittet for respektive fond.
Skulle begaran om inldésen komma efter bryttiden, sker inlésen
normalt vid nastkommande handelsdag.



Vid inlésen i nagon av fonderna ska Bolaget omedelbart l6sa in
fondandelar om medel finns tillgédngliga i fonden. Om sa inte ar
fallet ska medel anskaffas genom forsaljning av fondens finansi-
ella instrument och inlésen ska verkstéllas sa snart som moijligt.
Maste medel for inlosen anskaffas genom forsaljning av fondens
finansiella instrument ska sadan forsaljning ske och inlésen verk-
stéllas sa snart som mojligt. Skulle en forsaljning vasentligt kunna
missgynna ovriga andelsagare far Bolaget efter anmaélan till Fi-
nansinspektionen avvakta med forséljning av finansiella instru-
ment. Bolaget har dven mojlighet att tillfalligt skjuta upp teckning
eller inlésen.

9.5 TILLATNA INVESTERARE

Fonderna riktar sig till allmanheten och andelar far tecknas av
svenska och utléandska investerare. Det forhallandet att fonderna
riktar sig till allmanheten innebar inte att de riktar sig till sddana
investerare vars teckning av andel, eller deltagande i 6vrigt, i na-
gon av fonderna star i strid med bestammelser i svensk eller ut-
landsk lag eller foreskrift. Inte heller riktar sig fonderna till sadana
investerare vars teckning eller innehav av andelar innebar att:

fonderna eller Bolaget blir skyldig/skyldigt att vidta registre-
ringsatgard,

annan atgard som fonderna eller Bolaget annars inte skulle
vara skyldig/skyldigt att vidta, eller

fonderna asamkas skada eller kostnader som inte ligger i an-
delsdgarnas intresse.

Varken fonderna eller Bolaget ar eller avses bli registrerade i en-
lighet med vid var tid gallande United States Securities Act 1933,
US Investment Companies Act 1940 eller annan motsvarande
lagstiftning i USA, Kanada, Japan, Australien eller annat land.

Den som vill férvarva andelar i ndgon av fonderna ska till Bolaget
uppge nationell hemvist och pa Bolagets begdran bekrafta att
denne inte omfattas av ovan beskrivna inskrankningar. Andelsa-
gare ar vidare skyldig att meddela Bolaget eventuella forand-
ringar av nationell hemvist. Om Bolaget bedémer att hinder fo-
religger att erbjuda, sélja eller pa annat satt distribuera fondan-
delar enligt ovan far Bolaget dels vagra verkstallighet av sadant
uppdrag om teckning av andelar i ndgon av fonderna, dels, i fo-
rekommande fall, utan fértida samtycke 16sa in sddan andelsaga-
res innehav av fondandelar for dennes rakning och utbetala till-
kommande medel till andelsagaren.

VARDERING OCH TECKNINGS- OCH
INLOSENPRIS

En fonds varde berdknas genom att de skulder som avser fonden
dras fran fondens tillgangar. Egendom som ingar i en fond varde-
ras med ledning av gallande marknadsvarde. Alla kostnader och
avgifter i en fond, forutom eventuella tecknings eller inlésensav-
gifter, ar avdragna vid varderingen av fonden. Utifran fondens
varde berdknas fondandelsvardet (NAV, Net Asset Value per
unit), genom att dela fondens viarde med antalet fondandelar.
Fondandelsvardet ar det pris till vilket teckning och inlésen av
fondandelar sker.

9.6

Begdran om teckning och inlésen av andelar i en fond gors alltid
till ett oként pris. Tecknings- och inlésenpris ar fondandelsvardet
berdknat dagen som begdran om teckning och inlésen verkstalls.
Antalet fondandelar som det tecknade beloppet resulterat i re-
spektive medel som inlésen av fondandelar resulterat i meddelas
andelsagaren forst nar andelarnas varde faststallts.

Om ett berdknat fondandelsvarde visar sig vara felaktigt tillampar
Bolaget Fondbolagens forenings vagledning for hantering av
kompensation vid felaktigt fondandelsvérde. Det innebar att
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andelsagare som paverkats negativt av ett materiellt fel kompen-
seras.

Bolaget har majlighet att tillfalligt skjuta upp berakningen av
tecknings- och inlésenpriset om en vardering av fondens till-
gangar som sakerstéller andelsagarnas lika ratt inte ar mojlig.

Mer information om de principer som galler for vardering och
hur en fonds varde faststalls finns i § 8 i fondbestdmmelserna for
fonden.

Senaste fondandelsvardet for respektive fond offentliggors pa
Bolagets hemsida www.fcgfonder.se och kan dven offentliggoras
via andra medium.

9.7 SENARELAGGNING AV TECKNING OCH

INLOSEN
Fonderna ar normalt 6ppna for teckning (andelsagares kdp) och
inlosen (andelsagares forsaljning) pa det satt som framgar i det
fondspecifika avsnittet fér respektive fond.

Bolaget kan dock stdnga en fond for teckning och inlésen (sena-
relaggning) sddana bankdagar nar vardering av fondens tillgangar
inte kan goras pa ett satt som sakerstéller andelsagarnas lika ratt.
Detta avser t.ex. tillfdllen ndr en eller flera av de marknader som
fondens handel sker pa helt eller delvis ar stangda eller att nagon
av de underliggande fonderna inte ar 6ppna for teckning eller in-
|6sen. Exempel pa detta ar nar handeln i ett finansiellt instru-
ment, som fondens medel ar placerade i, &r stoppad pa grund av
radande extrema marknadsforhallanden eller extraordinara han-
delser och Bolaget av sadan anledning inte kan faststalla fondan-
delsvardet pa objektiva grunder, samt att sadant faststéllande
skulle kunna medfora skada for andelsagarna. Detsamma géller
om fondens medel ar placerade i instrument som &r baserade pa
finansiella instrument, valutor eller index relaterade till finansi-
ella instrument dar handeln ar stoppad. Vid sadana tillfallen far
Bolaget, efter anmalan till Finansinspektionen, senareldagga sin
forsaljning och inlésen av fondandelar till dess att korrekt varde-
ring kan goras.

Begdran om teckning och inlésen kan normalt tas emot av Bola-
get under tiden senareldaggning galler. De order som ges in till Bo-
laget under tiden senareldggning géller ska, nar beslutet om se-
nareldggning havts, verkstallas i den ordning de kom in.

9.8 ALLMANT OM AVGIFTER OCH KOSTNADER
Foljande &r en generell beskrivning av de avgifter och kostnader
som en fond kan belastas av, eller som fondsparande annars kan
forknippas med, i den man det ar tillatet enligt géllande regelverk
och fondbestammelserna for fonden. De avgifter som galler spe-
cifikt for respektive fond redovisas i det fondspecifika avsnittet.
For uppgift om storleken pa de avgifter en fond erlagt under fo-
regaende ar hanvisas till fondens arsberéattelse.

Fast forvaltningsavgift

Ur fondens medel betalas en fast forvaltningsavgift till Bolaget.
Den fasta forvaltningsavgiften utgor ersattning for de kostnader
som Bolaget har for fondens forvaltning samt kostnader for for-
varing, tillsyn och revisorer. Den fasta forvaltningsavgiften tas ut
|[6pande med en 365-del per dag (366-del vid skottar). Denna av-
gift &r bestamd i forvag och uttrycks i procent per ar. Den hogsta
mojliga fasta forvaltningsavgiften som far tas ut regleras i fond-
bestimmelserna for fonden. Uppgift om gallande respektive
hogsta fasta forvaltningsavgiften finns i det fondspecifika avsnit-
tet. Uppgift om storleken pa den fasta férvaltningsavgiften som
betalats av fonden for foregaende ar framgar av fondens arsbe-
rattelse.


http://www.fcgfonder.se/

Kostnad for extern investeringsanalys

| den utstrackning det ar tillatet enligt bestimmelser i gallande
regelverk kan fonden belastas med kostnader fér extern investe-
ringsanalys. Kostnaderna far belasta fonden endast i den man
analysen avser sadant som omfattas av fondens placeringsinrikt-
ning och medfér en hojning av kvaliteten pa férvaltningen. En ut-
vardering av analystjansterna gors kontinuerligt for att sakerstalla
att analyskostnader som fonden belastas av ar till nytta i forvalt-
ningsarbetet och i andelsdgarnas basta intresse.

Kostnader for extern investeringsanalys separeras fran transakt-
ionskostnader i fonden och redovisas separat i den takt de upp-
star. Information om analyskostnader lamnas i fondens arsberat-
telse.

Resultatbaserad avgift

Resultatbaserad avgift ar en rorlig avgift som ar knuten till fon-
dens avkastning och kan endast tas ut om fonden éveravkastat.
Resultatbaserad avgift far endast tas ut om det ar tillatet enligt
en fonds fondbestammelser (§ 11). For de fonder dér resultatba-
serad avgift kan tas ut framgar information om berékningsgrun-
der mm. i det fondspecifika avsnittet.

Ovriga avgifter och kostnader
Foljande 6vriga avgifter och kostnader kan uppstd i samband
med investering i en fond (listan ar inte utttmmande):

Transaktionskostnader, t.ex. courtage och andra kostnader for
fondens vardepappershandel som till exempel transaktions-,
leverans-, rantekostnader och skatt. Dessa kostnader belastas
fonden vid den tidpunkt de uppstar och ar inte kanda i forvag.
Eventuella skattekostnader.

Avgifter for teckning och inlésen i fonden, i den man det ar
tillatet enligt fondbestdammelserna.

Avgifter i underliggande fonder eller fondféretag, t.ex. forvalt-
ningsavgifter och eventuella avgifter for teckning och inlésen.
For de fonder som till en betydande del placerar i fondandelar
i andra fonder eller fondféretag anges de maximala avgifterna
som far tas ut i de underliggande fonderna framgar i det fond-
specifika avsnittet.

Arlig avgift

| faktabladet for respektive fond anges arlig avgift for fonden. Ar-
lig avgift &r ett matt som anvands for att askadliggora den totala
avgift som andelsigare betalar. Arlig avgift utgdér summan av de
avgifter och kostnader som tagits ut ur fonden pa basis av gal-
lande regler samt fondbestimmelserna for fonden. Arlig avgift
inkluderar t.ex. fast forvaltningsavgift, kostnader forknippade
med eventuella investeringar i underliggande fonder och even-
tuella kostnader for extern investeringsanalys. | arlig avgift ingar
dock inte transaktionskostnader och eventuell resultatbaserad
avgift.

9.9 ALLMANT OM RISKER

Foljande ar en generell beskrivning av de risker som kan uppsta i
en fond. Riskerna som ar kopplade specifikt till respektive fond
beskrivs i avsnittet fondens riskprofil i det fondspecifika avsnittet.

Vardet pa en fond bestdms av vardeférandringarna pa de till-
gangar som fonden placerat i. Det innebar att fonden kan bade
Oka och minska i varde och en investerare kan inte vara saker pa
att fa tillbaka hela det insatta kapitalet.

Att kdpa andelar i en fond ar alltid forenat med risk. Med risk i
placeringssammanhang avses osdker avkastning. Placeringar i
fonder kan bland annat inbegripa risker kopplade till aktie-,
rante-, och valutamarknaderna, exempelvis i form av
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forandringar i priser, rantor m.m. En fondandelsfond paverkas av
risknivan i de fonder man véljer att investera i.

Olika typer av risker

Kreditrisk: Nar fonden investerar direkt, eller indirekt, i ranteba-
rande instrument, som t.ex. obligationer, sa finns det en risk att
emittenten av instrumentet inte kommer att betala réantan eller
aterbetala nominellt belopp vid forfall. Detta innebar att instru-
mentet kan komma att forlora delar av eller hela sitt varde.

Motpartsrisk: Risken att en motpart inte fullgér sina ataganden
gentemot fonden, dvs inte betalar ett avtalat belopp eller inte
levererar vardepapper som Gverenskommet.

Korrelationsrisk: Detta avser ett statistiskt matt pa grad av sam-
variation mellan tillgangars kursutveckling. Om korrelationen &r
instabil, eller snabbt foranderlig, kan bolagets forvaltning for att
skapa marknadsneutralitet vara felaktigt uppskattade, med oons-
kat utfall som foljd.

Likviditetsrisk: Risken att fonden inte kan sélja, inlosa eller stanga
en position i rimlig tid, och att priset kan vara lagre eller hogre an
forvantat, som en effekt av den radande likviditetssituationen i
den underliggande marknaden.

Operativ risk: Fonden kan komma att gora forluster beroende pa
externa handelser, kriminell verksamhet, systemhaveri och fel
som begatts av parter som agerar for fonden, forvaringsinstitutet
samt andra externa parter.

Marknadsrisk: Risken for minskat fondandelsvarde till féljd av ro-
relser pa exempelvis aktiemarknaden eller obligationsmark-
naden. En blandfond med méjlighet att allokera mellan place-
ringar i aktier och réntor exponeras darmed for bade aktie- och
ranterisk baserat pa dess allokering mellan dem.

Valutarisk: Forandring av valutakurser kan negativt paverka fon-
dens avkastning.

Koncentrationsrisk: Med koncentrationsrisk avses risken for for-
lust till foljd av stora enskilda exponeringar eller hog koncentrat-
jon av fondens placeringar mot enskilda marknader, lander eller
branscher. Koncentrationsrisker aterfinns i sddana fonder som
enligt sin placeringsinriktning ska investera i sarskilda lander, reg-
ioner eller branscher men kan ocksa uppsta i 6vriga fonder som
en konsekvens av breda placeringsmandat eller tematiska place-
ringsstrategier. For vardepappersfonder finns regler for risksprid-
ning som syftar till att minska effekten av sadana risker.

Riskklassificering av fonderna

Risk och maijlighet till hogre avkastning dr normalt sett kopplade
till varandra och andelsédgaren behover ta nagon form av risk for
att kunna fa ersattning i form av hogre avkastning. Varje fond ar
klassificerad enligt EU-standarden i en risk/och avkastningsindi-
kator med en sjugradig skala. Risk/avkastningsindikatorn visar
sambandet mellan risk och maojlig avkastning nar du investerar i
fonden. En fonds riskkategori ar baserad pa simulerad och/eller
historiska portféljdata och beskriver prisrorligheten pa fondens
tillgdngar 6ver de senaste fem aren. Eftersom riskkategorin &r ba-
serad pa historisk och/eller simulerade data kan riskkategorin
vara ett otillforlitligt matt pa fondens framtida risk/avkastnings-
profil.

Risk/avkastningsindikatorns skala med de sju kategorierna ar
komplex. Kategori 1 innebar inte att fonden ar riskfri, och avstan-
det mellan Kategori 1 och 2 kan vara annorlunda an avstandet
mellan 5 och 6.

Riskklassen framgar av respektive fonds faktablad dar dven kom-
pletterande riskinformation specifikt kopplad till fonden framgar.



9.10 INFORMATION OM RISK OCH LIKVIDITETS-

HANTERING
Information om aktuell riskprofil och de riskhanteringssystem
som tillampas samt uppgift om eventuell andel icke likvida till-
gangar lamnas i drsberattelse och halvarsredogorelse for respek-
tive fond. Férandringar av vasentlig betydelse i fondernas likvidi-
tetsriskhantering kan lamnas pa Bolagets hemsida.

9.11 ALLMANT OM FINANSIELL HAVSTANG

Foljande ar en generell beskrivning av finansiell havstang. Upp-
gift om fondernas anvdandande av finansiell havstang framgar i
det fondspecifika avsnittet for respektive fond.

Med finansiell havstang avses en metod genom vilken expone-
ring okar genom att t.ex. anvanda derivatinstrument eller lana
kontanter/vérdepapper. Den finansiella havstangen uttrycks som
forhallandet mellan en fonds exponering och dess nettotillgangs-
varde. Det innebar att fonden fran tid till annan kan komma att
ha en hogre exponering dn de faktiska tillgangarna i fonden. Om
en fonds exponering inte dverstiger 100 procent, har inte nagon
finansiell havstang skapats.

Finansiell havstang fungerar pa foéljande satt for ett derivat. Deri-
vatkontraktets konstruktion medfor att prisutvecklingen pa den
underliggande egendomen far genomslag i vardet pa derivatkon-
traktet. Prisgenomslaget ar kraftigare i forhallande till sakerhet-
ens storlek an vad vardeférandringen ar pa den underliggande
egendomen. Prisgenomslaget kallas darfor havstangseffekt och
kan leda till storre vinst pa insatt kapital 4n om placeringen gjorts
direkt i den underliggande egendomen. Havstangseffekten lika
val medfora storre forlust pa till exempel terminskontraktet jam-
fort med vardeférandringen pa den underliggande egendomen,
om prisutvecklingen pa den underliggande egendomen inte blir
som forvantat.

Berakningen av nivan pa finansiell havstang gors enligt atagande-
metoden och bruttometoden vilka beskrivs i kommissionens de-
legerade forordning (EU) nr 231/2013 av den 19 december 2012.
Bruttometoden berdknar absolutbeloppet av alla positioners ex-
ponering, vilket for t.ex. terminspositioner blir vardet pa den un-
derliggande tillgdngen. Atagandemetoden gér samma expone-
ringsberdkning for varje position, men syftar till att ge en uppfatt-
ning om den extra exponering som derivatpositioner innebar
jamfort med direktinvestering i den underliggande tillgangen.

| arsberattelsen och halvarsredogorelsen for en fond som anvéan-
der finansiell havstang lamnas information om det totala belop-
pet for den finansiella havstang som fonden anvant, om eventu-
ell forandring i den hogsta nivan av finansiell havstang som far
anvandas for fondens rakning, samt om eventuell ratt att forfoga
over sakerheter eller andra garantier som har lamnats enligt ord-
ningen for finansiell havstang. Ratten att forfoga éver sékerheter
regleras genom avtal med motparten, se mer information i av-
snitt 9.13.

Eventuell forfoganderatt over lamnade sidkerheter och garantier
inom ramen for arrangemangen for finansiell havstang regleras
genom avtal med motparten.

9.12 ALLMANT OM DERIVATINSTRUMENT

Foljande ar en generell beskrivning av derivatinstrument och hur
dessa inverkar pa en fonds riskprofil. Uppgift om fondernas an-
vandande av derivatinstrument framgar i det fondspecifika av-
snittet for respektive fond.

Derivatinstrument ar en form av kontrakt som ar knutet till en
underliggande egendom eller ett underliggande varde, Derivat-
instrument handlas pa vardepappersmarknaden.
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Terminskontrakt, som &r en typ av derivat, ar ett avtal dar den
ena parten, vid en senare tidpunkt, ska kopa den underliggande
egendomen (till exempel en obligation) av den andra parten till
ett pa forhand bestamt pris. Pa terminens slutdag sker betalning
mot leverans eller kontantavrakning. Terminskontrakt kan anvan-
das for att skapa ett skydd mot en oférdelaktig prisutveckling pa
den underliggande egendomen. De kan ocksa anvandas for att
uppna vinst eller avkastning med en mindre kapitalinsats an vad
som kravs for att gbra en motsvarande affar direkt i den under-
liggande egendomen. Den part som ingar ett terminsavtal staller
en sakerhet for sitt framtida atagande i samband med att avtalet
ingas. Kompletterande sakerhet kan behova stéllas i ett senare
skede om priset pa den underliggande egendomen utvecklas
ogynnsamt.

9.13 SAKERHETSHANTERING VID OTC-HANDEL

Om en fond gor transaktioner med OTC-derivat (som avser deri-
vat handlade direkt med enskild motpart) i syfte att effektivisera
forvaltningen kan det ge upphov till motpartsrisk. Denna mot-
partsrisk hanteras genom att lamna eller motta sakerheter och
regleras genom sakerhetsavtal. Vilka sakerheter som accepteras
och hur de ska hanteras regleras i Bolagets Instruktioner om god-
tagbara sakerheter som ar upprattade i enlighet med gallande
forfattningar och ESMA:s riktlinjer om bérshandlade fonder och
andra fragor som ror fondféretag (ESMA 2014/937).

De allmanna kraven pa sdkerheter ar att utgivaren ska ha hogkre-
ditvardighet. Endast motparter godkdnda av Bolagets Motparts-
kommitté godtas. Tillgdngarna ska vara likvida och varderas dag-
ligen, eller utgoras av likvida medel. Sakerhetsmassan maste
ocksa vara diversifierad. Mottagna sakerheter far inte séljas, ater-
investeras eller pantsattas.

Uppgift om fondens anvandande av OTC-derivat finns i det fond-
specifika avsnittet.

ALLMANT OM TRANSAKTIONER FOR
VARDEPAPPERSFINANSIERING

Foljande ar en generell beskrivning av inlaning och utlaning av
vardepapper, som ar tva typer av transaktioner for vardepappers-
finansiering. Uppgift om fondens anvandande av transaktioner
for vardepappersfinansiering framgar i det fondspecifika avsnit-
tet. For uppgift om fondens faktiska anvandning av pappersfinan-
siering hanvisas till arsberattelsen och halvarsredogorelsen.

9.14

Utlaning av vardepapper

Enligt fondlagstiftningen har en fond under vissa forutsattningar
mojlighet att lana ut dverlatbara vardepapper som ingar i fonden
till en tredje part (vardepapperslan). Syftet med vardepapperslan
ar att fonden kan fa extra avkastning utan att ta nagon extra
marknadsrisk. Fonden tar betalt for utlaningen genom rénta, ef-
ter avdrag for administrativa kostnader, som tillfaller fonden och
darmed okar avkastningen i fonden. Vardepapperslan exponerar
fonden mot risken for att lantagaren inte kan lamna tillbaka de
vardepapper som har lanats. Det uppstar aven risker vad avser
tolkningen av vardepapperslaneavtalen, samt risker for att fon-
dens principer for aktiedgarengagemang inte fullt ut kan genom-
foras eftersom rostratten gar 6ver till Iantagaren under utlanings-
perioden.

Utlanade vardepapper fors éver till motparten och mottagna lik-
vida medel forvaras pa konto hos fondens forvaringsinstitut. End-
ast motparter godkdnda av Bolagets Motpartskommitté godtas.
Om fonden lanar ut éverlatbara vardepapper begar fonden sa-
kerhet fran lantagaren for de utlanade vardepappren. Vilka sa-
kerheter som accepteras och hur de ska hanteras regleras i Bola-
gets Instruktioner om godtagbara sakerheter. Den I6pande



hanteringen av sakerheter ger upphov till operativa risker som
Overvakas och hanteras.

Inlaning av vardepapper

En forsaljning av vardepapper som en fond inte dger men som
fonden forfogar over, s.k. blankning, kan ske efter inlaning av var-
depapper. Avsikten ar att senare kopa tillbaka aktierna till ett
ldgre pris och lamna tillbaka aktierna till Iangivaren. Detta skapar
mojligheter for fonder att skapa avkastning dven vid fallande ak-
tiekurser pa aktiemarknaden. Inlanade aktier forvaras hos fon-
dens forvaringsinstitut. Avkastningen pa de inlanade aktierna till-
faller fonden, den ranta som utgar vid vardepapperslan belastar
fonden.

De risker som finns med inlaning av overlatbara vardepapper ar
marknadsrisk, som ar en del av fondens strategi, och motparts-
risk. Motpartsrisken hanteras genom att motparten begar att
fonden stéller sdkerheter for lanet, vilka regleras i Bolagets In-
struktioner om godtagbara sdakerheter. Om vardet av de saker-
heter som fonden staller Gverstiger vardet pa de inlanade akti-
erna 6kar motpartsrisken. Det finns darvid en risk att motparten
inte har mojlighet att lamna tillbaka de stallda sakerheterna. Det
ar av naturliga skal viktigt att hanteringen av sakerheter fungerar,
varfor operativa risker Idpande maste hanteras.

9.15 ALLMANT OM TOTALAVKASTNINGSSWAPPAR
Foljande ar en generell beskrivning av totalavkastningsswappar
och hur dessa inverkar pa en fonds riskprofil. Uppgift om fonder-
nas anvandande av totalavkastningsswappar finns i det fondspe-
cifika avsnittet for respektive fond.

En totalavkastningsswap &r ett avtal mellan tva parter om att ut-
byta den totala avkastningen i en tillgadng mot en rénteersattning.
Totalavkastningsswappar kan anvdndas i férvaltningen som ett
kapitaleffektivt satt att uppna énskade exponeringar mot valda
aktier och index. Detta kan till exempel ske genom att Bolaget
valjer att skapa en exponering mot en bransch, region eller en-
skild aktie pa ett satt som binder mindre kapital 4n en investering
via en aktie eller ett index. Dessa instrument kan dven anvandas
for att hantera fléden i fonden.

Totalavkastningsswappar innebar en forhéjd motpartsrisk. For
att motverka detta har Bolaget tillsatt en Motpartskommitté som
utser godkanda motparter. Vid val av motpart gors en genomlys-
ning av foretaget (due diligence) inklusive en granskning av vill-
koren, forutsattningarna och principerna for genomférandet av
uppdraget. Detta for att forsakra sig om att allman marknads-
praxis iakttas. Alla godtagbara motparter genomgar aven en ut-
vardering varje ar, senast ett ar efter att motparten har godtagits
och verksamheten har pabdrjats. Motparten ska vara en bank
inom EES.

Sakerheter tas emot for att minska fondens risk och forvaras hos
fondens forvaringsinstitut. De stéllda sakerheterna marknadsvar-
deras och tillaggsmarginalsakerheter anvands nar det sker varde-
forandringar. Bolaget har interna Instruktioner for godtagbara sa-
kerheter.

9.16 SKATTEFRAGOR | SVERIGE

Foljande ar en generell beskrivning 6ver vissa svenska skattereg-
ler som galler for en fond och dess andelsdgare och vander sig till
andelsagare som ar obegransat skattskyldiga i Sverige. Informat-
jonen ar inte avsedd att vara uttommande och omfattar inte si-
tuationer nar fondinnehav ar knutna till exempelvis investerings-
sparkonto, fondforsakring, IPS eller premiepension. Innehavare
av andelar rekommenderas att inhdmta rad fran skatteradgivare
avseende de specifika skattekonsekvenser som kan uppkommai
varje enskilt fall.
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Beskattning av fonder

Sedan den 1 januari 2012 &r svenska vardepappersfonder och
specialfonder inte skattskyldiga for tillgdngar som ingar i fonden.
Fonder betalar dock kéllskatt pa utdelningar som de far pa sina
utlandska aktieinnehav. Kallskatten varierar mellan lander. Till
foljd av bland annat att det rader en rattslig osakerhet om till-
ldmpningen av dubbelbeskattningsavtal och utvecklingen inom
EU pa skatteomradet kan kallskatten bade bli hogre och lagre an
den preliminara kallskatt som dras nar utdelningen erhalls.

Skatteregler for fysiska personer samt dédsbon
De regler som beskrivs nedan géller om man sparar direkt i fon-
der. For ISK eller kapitalforsakring galler andra regler.

Svenska andelsagare betalar inkomstskatt dels pa en arlig scha-
blonintakt som berdknas pa fondandelarnas varde vid ingangen
av aret, dels pa vinster och eventuella utdelningar pa fondande-
larna. Underlaget for schablonskatten — kapitalunderlaget — ut-
gors av vardet pa andelsagarens fondinnehav vid kalenderarets
ingang. Pa kapitalunderlaget berdknas en schablonintdkt om
0,4 procent av underlaget. For fysiska personer och svenska
dédsbon tas schablonintdkten upp i inkomstslaget kapital och be-
skattas med 30 procent. Den effektiva skatten blir ddarmed
0,12 procent (0,4 x 30 procent) av vardet pa fondandelarna vid
ingangen av kalenderaret. Den arliga schablonintdkten redovisas
pa kontrolluppgift till Skatteverket men inget avdrag for prelimi-
narskatt gors.

En avyttring av fondandelar (normalt genom inlésen) utloser ka-
pitalvinstbeskattning. Kapitalvinsten eller kapitalforlusten pa fon-
dandelar beraknas som skillnaden mellan inlésenpriset eller for-
saljningspriset minskat med utgifter for avyttringen och omkost-
nadsbeloppet, och beskattas med 30 procent. Uppkommer en
kapitalforlust ar denna avdragsgill till 70 procent. Kapitalvinster
och kapitalforluster som uppstar vid avyttring av fondandelar re-
dovisas pa kontrolluppgift till Skatteverket, men det gors inget
skatteavdrag.

Skatteverket anser att andelar i olika andelsklasser inom en fond
inte dr av samma slag och sort. En separat kapitalvinstberakning
ska darfor ske separat for de olika andelsklasserna.

Om fonden lamnar utdelning beskattas andelsagaren for utdel-
ningen med 30 procent. Vid utdelningen dras 30 procent prelimi-
narskatt och utdelningsbeloppet redovisas pa kontrolluppgift till
Skatteverket. Det framgar av § 12 i fondbestammelserna om fon-
den lamnar utdelning.

For juridiska personer och utlandska andelsdgare galler andra
regler.

9.17 ARSBERATTELSE OCH HALVARSREDOGORELSE
For varje fond uppréattar Bolaget en arsberattelse och halvarsre-
dogorelse. Handlingarna ska pa begéran kostnadsfritt skickas till
andelsagare och finns tillgdngliga hos Bolaget och forvaringsinsti-
tutet senast fyra manader efter rakenskapsarets utgang (arsbe-
rattelse) respektive tva manader efter halvarsskiftet (halvarsre-
dogorelse). Handlingarna publiceras aven pa Bolagets hemsida.

9.18 ANDRING AV FONDBESTAMMELSER

Andring av en fonds fondbestdmmelser far endast ske genom be-
slut av Bolagets styrelse och ska understallas Finansinspektionen
fér godkdnnande. Andringarna kan paverka fondens egenskaper
sasom t.ex. placeringsinriktning, avgifter och riskprofil. Sedan
andring godkéants ska beslutet finnas tillgdngliga hos Bolaget och
forvaringsinstitutet samt tillkannages pa satt som Finansinspekt-
ionen anvisar.



UPPHORANDE AV EN FOND ELLER
OVERLATELSE AV FONDVERKSAMHETEN

Om Bolaget beslutar att en fond ska upphora eller att forvalt-
ningen av en fond, efter medgivande av Finansinspektionen, ska
oOverlatas till ett annat fondbolag, kommer samtliga andelsagare
i fonden att informeras om detta genom kungorelse i Post- och
Inrikes tidningar. Information kommer ocksa att finnas hos Bola-
get och forvaringsinstitutet. Finansinspektionen far besluta om
undantag fran kungorelse om det finns sarskilda skal. En overla-
telse av forvaltningen av en fond far genomforas tidigast tre ma-
nader efter kungorelse, om inte Finansinspektionen medgivit an-
nat.

9.19

Om Finansinspektionen aterkallar Bolagets tillstand att forvalta
fonder, eller om Bolaget tratt i likvidation eller forsatts i konkurs,
ska férvaltningen av fonden omedelbart tas 6ver av férvaringsin-
stitutet. Forvaringsinstitutet ska i sadant fall sa snart som mojligt
overlata forvaltningen till annat fondbolag om Finansinspekt-
ionen tillater det. | annat fall ska berérd fond upplésas genom att
tillgdngarna i fonden séljs och nettobehallningen av fonden skif-
tas ut till andelsdgarna. Under tiden forvaringsinstitutet forvaltar
fonden ar teckning och inlésen inte mojlig.

Bolaget kan sla samman eller dela fonder, om Finansinspekt-
jonen gett tillstand till detta. Information om detta kommer att
ges till andelsagarna pa det satt som Finansinspektionen anvisar.
En sammanslagning eller delning far genomforas tidigast tre ma-
nader efter Finansinspektionens beslut.

9.20 FORVARINGSINSTITUT

Fondernas tillgdngar forvaras av Danske Bank A/S, Danmark, Sve-
rige Filial, med organisationsnummer 516401-9811, en utlandsk
bank med filial i Sverige som huvudsakligen bedriver bankverk-
samhet och har sitt sate i Kbpenhamn, Danmark.

Forvaringsinstitutet ska verkstalla Bolagets instruktioner som av-
ser fonderna om de inte strider mot bestammelserna i LVF eller
annan forfattning eller mot fondbestammelserna/bolagsordning
samt for respektive fond se till att:

férsaljning, inlésen och makulering av andelar i fonden genom-
fors enligt lag och fondbestammelserna,

vardet av andelarna i fonden berdknas enligt lag och fondbe-
stammelserna,

ersattningar for transaktioner som berér fondens tillgangar be-
talas in till fonden utan drojsmal, och

fondens intdkter anvands enligt bestimmelserna i lag och
fondbestdammelserna.

Utover det ovanstaende ska forvaringsinstitutet évervaka fon-
dens penningfléden, depaférvara finansiella instrument i fonden
och fora forteckning 6ver dessa.

Intressekonflikter

Ett forvaringsinstitut ska agera uteslutande i andelsagarnas in-
tresse och oberoende fran fonden och Bolaget. Institutet bedri-
ver verksamhet for saval egen rakning som kunders rakning och
darmed kan intressekonflikter uppsta. For att detta inte ska pa-
verka forvaringsverksamheten ar ovrig verksamhet skild fran
denna verksamhet bade funktionellt och organisatoriskt, och ett
system for att identifiera, hantera och 6vervaka eventuella intres-
sekonflikter finns pa plats. Intressekonflikter som kan uppsta
mellan forvaringsinstitutet och Bolaget ar nar institutet aven ar
motpart i andra affarer, sasom handel med finansiella instru-
ment. Aktuella uppgifter om forvaringsinstitutet, dess verksam-
het och de intressekonflikter som kan uppsta kan erhallas fran
Bolaget pa begaran.
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Delegering av forvaringsinstitutets uppgifter
Forvaringsinstitutet kan delegera delar av verksamheten till en
eller flera externa bolag, daribland andra depabanker som utses
av institutet fran tid till annan. De uppgifter som far delegeras,
enligt UCITS-direktivet och tillamplig svensk reglering, ar forva-
ring och forteckning. Férvaringsinstitutet ska handla med veder-
borlig skicklighet, aktsamhet och omsorg vid sitt val, fortsatta en-
gagerande och overvakning av den part till vilken forvaringsinsti-
tutsfunktioner har delegerats. En lista 6ver uppdragstagare och
uppdragstagare till vilka vidaredelegering skett och eventuella in-
tressekonflikter som kan uppsta till féljd av sddan delegering kan
erhallas fran Bolaget.

9.21 ANSVARSBEGRANSNINGAR OCH SKADESTAND
Bolaget har skadestandsansvar enligt 2 kap. 21 § lagen (2004:46)
om vardepappersfonder (LVF) savitt avser de vardepappersfon-
der som bolaget forvaltar och enligt 8 kap. 28-31 §§ lagen
(2013:562) om forvaltare av alternativa investeringsfonder (LAIF)
for de specialfonder och alternativa investeringsfonder som Bo-
laget forvaltar. Forvaringsinstitutet har ansvar enligt 3 kap. 14-
16 §§ LVF respektive 9 kap. 22 § LAIF. Utan att frangd vad som
stadgas i dessa bestdmmelser galler nedanstaende.

Bolaget eller forvaringsinstitutet ar inte ansvarigt for skada som
beror av svenskt eller utlandskt lagbud, svensk eller utlandsk
myndighetsatgard, krigshandelse, strejk, blockad, bojkott, lock-
out eller annan liknande omstandighet. Forbehallet i fraga om
strejk, blockad, bojkott och lockout galler aven om Bolaget ar fo-
remal for eller vidtar sadan konfliktatgard. Skada som uppkommit
i andra fall ska inte ersattas av Bolaget eller forvaringsinstitutet,
om de varit normalt aktsamma. Bolaget eller forvaringsinstitutet
ar i intet fall ansvarig for indirekt skada. Inte heller ansvarar Bo-
laget for skada som orsakats av att andelsagare eller annan bryter
mot lag, forordning, foreskrift eller dessa fondbestammelser.
Harvid uppmarksammas andelsdgare pa att denne ansvarar for
att handlingar som Bolaget tillstallts ar riktiga och behorigen un-
dertecknade samt att Bolaget underrattas om andringar betraf-
fande ldmnade uppgifter.

Bolaget eller forvaringsinstitutet svarar inte for skada som orsa-
kats av, svensk eller utlandsk, reglerad marknad eller annan
marknadsplats, depabank, central vardepappersférvarare, clea-
ringorganisation, eller andra som tillhandahaller motsvarande
tjanster, och inte heller av uppdragsgivare som Bolaget eller for-
varingsinstitutet med tillbehorlig omsorg anlitat eller som anvi-
sats Bolaget. Detsamma géller skada som orsakats av att ovan
namnda organisationer eller uppdragstagare blivit insolventa.
Bolaget ansvarar inte for skada som uppkommer for fonden, an-
delsagare i fonden eller annan i anledning av forfogandeinskrank-
ning som kan komma att tillampas mot Bolaget betraffande fi-
nansiella instrument.

Foreligger hinder for Bolaget eller forvaringsinstitutet att helt el-
ler delvis verkstalla atgard enligt avtal pa grund av omstandighet
som anges ovan far atgarden skjutas upp tills dess hindret upp-
hort. Om Bolaget eller forvaringsinstitutet till foljd av en sadan
omstandighet ar forhindrat att verkstalla eller ta emot betalning
ska Bolaget eller forvaringsinstitutet respektive andelsagaren
inte vara skyldigt/skyldig att erldgga dréjsmalsrdnta. Motsva-
rande befrielse fran skyldigheten att erldgga dréjsmalsranta gal-
ler dven om Bolaget med tilldmpning av § 10 i fondbestammel-
serna for respektive fond tillfalligt skjuter upp tidpunkten for var-
dering, teckning respektive inlésen av fondandelar.

Bolaget har en ansvarsforsakring i enlighet med 7 kap. 5 § LAIF
for att técka eventuella skadestandsansprak.



Sarskilt om forvaringsinstitutets ansvar

Om forvaringsinstitutet eller en depabank har forlorat finansiella
instrument som depafdrvaras hos forvaringsinstitutet eller en
depabank, ska forvaringsinstitutet utan onddigt drojsmal ater-
ldmna finansiella instrument av samma slag eller utge ett belopp
motsvarande vardet till Bolaget fér fondens rakning. Férvarings-
institutet ar emellertid inte ansvarigt om férlusten av de finansi-
ella instrumenten ar orsakad av en yttre handelse utanfor forva-
ringsinstitutets rimliga kontroll, och vars konsekvenser var omoj-
liga att undvika trots att alla rimliga anstrangningar gjorts.
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Foreligger hinder for forvaringsinstitutet att helt eller delvis verk-
stalla atgard pa grund av omstdndighet som anges i forsta
stycket, far atgarden uppskjutas till dess hindret har upphort. |
handelse av uppskjuten betalning ska forvaringsinstitutet inte er-
lagga drojsmalsranta. Om ranta ar utfast, ska forvaringsinstitutet
betala rinta efter den réntesats som gallde pa forfallodagen. Ar
forvaringsinstitutet till foljd av omstandighet som anges i forsta
stycket férhindrat att ta emot betalning for fonden, har férva-
ringsinstitutet for den tid under vilken hindret forelegat ratt till
ranta endast enligt de villkor som gallde pa forfallodagen.



10 Om FCG Fonder AB

10.1 BOLAGSFAKTA

FCG Fonder AB (”Bolaget”), adress Ostermalmstorg 1, 5 tr,, 114
42 Stockholm, och organisationsnummer 556939-1617, dr ett ak-
tiebolag med ett aktiekapital pa 50 000 SEK. Bolaget bildades ar
2014 och har sitt sdte i Stockholm. Bolaget star under tillsyn av
Finansinspektionen och har sedan den 12 juni 2014 tillstand att
bedriva fondverksamhet enligt lagen (2004:46) om vardepap-
persfonder och att forvalta alternativa investeringsfonder enligt
lagen (2013:561) om forvaltare av alternativa investeringsfonder.

Styrelseledamoter
Carl-Viggo Ostlund (Styrelseordférande)
Johan Cristvall (Ledamot)
Jimmi Brink (Ledamot)
Mari Thjgmge (Ledamot)
Tove Bangstad (Ledamot)
Johan Gustafsson (Ledamot)

Ledande befattningshavare
Johan Schagerstrom, verkstallande direktor
Johan Cristvall, vice verkstallande direktor
Mikael Olausson, ansvarig for Outsourcing
Tom Michels, ansvarig for Forvaltningsfunktionen
Mats Tornell, ansvarig for Operations
Anders Alvin, ansvarig for Riskkontrollfunktionen
Monika Reinholdsson, ansvarig for Regelefterlevnadsfunktionen
Veronica Sommerfeld, ansvarig for Juristfunktionen

Klagomalsansvarig
Mats Tornell, ansvarig for Operations

Revisor
Bolagets revisor dar Daniel Algotsson, auktoriserad revisor,
PricewaterhouseCoopers AB, 113 97 Stockholm.

10.2 ERSATTNINGSPOLICY

Bolaget lamnar som regel inte rorlig ersattning. Bolaget har dock
antagit en Ersattningspolicy som reglerar hur anstallda och andra
relevanta personer har mojlighet att erhalla rorliga ersattning.
Rorlig ersattning utvarderas utifran en anstéllds prestation i for-
hallande bade till kvantitativa och kvalitativa mal, och ska justeras
for den risk som den anstélldes beteende gett upphov till. Ersatt-
ningar beslutas i huvudsak av styrelsen men kan for vissa katego-
rier anstallda beslutas av verkstdllande direktdr. En anstallds er-
sattning ska alltid vara baseras pa en balanserad avvagning mel-
lan personens fasta ersattning och den rérliga delen. Vid utbetal-
ning ska delar av rorlig ersattning skjutas upp for senare utbetal-
ning och riskjusteras innan utbetalning. Rorlig ersattning kan falla
bort bland annat vid olampligt beteende eller vid brott mot in-
terna riktlinjer.

Portféljforvaltare erhaller av Bolaget en fast ersattning baserad
pa storleken av det forvaltade kapitalet, samt i vissa fall rorlig er-
sattning i form av resultatbaserat arvode. Mot bakgrund av den
typ av verksamhet som Bolaget ska bedriva har Bolaget bedomt
risken for att Bolagets ersattningssystem skulle kunna paverka
risknivan i Bolaget negativt som |ag. Ytterligare information om
Ersattningspolicyn finns pa webbsidan www.fcgfonder.se under
"om oss/legal information”, och en papperskopia av policyn kan
pa begaran fas kostnadsfritt av Bolaget.
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10.3 UPPDRAGSAVTAL OM PORTFOLJFORVALTNING
Fondernas portfoljforvaltning, marknadsféring, och distribution
har Bolaget uppdragit at Wictor Family Office AB, organisations-
nummer 556984-3567 (Portfoljforvaltaren). Portfoljforvaltaren
ar ett svensk vardepappersbolag som grundades 2014 och erbju-
der bl.a. fristdende formogenhetsradgivning. Huvudkontoret
finns i Halmstad och lokala kontor finns i Malmé och Stockholm.

Det kan férekomma intressekonflikter i relationerna mellan fon-
den, andelsdgarna, Bolaget och Portfoljférvaltaren. Ett exempel
pa sadan intressekonflikt ar att Portfoljforvaltaren inte har det
formella ansvaret for fonden gentemot andelségarna och 6vriga
intressenter och att det darmed finns en 6kad risk for att konkur-
rerande tjanster minskar fokuset pa forvaltningen. Bolaget han-
terar denna intressekonflikt framst genom processen fér uppfolj-
ning av utlagd verksamhet, samt pa I6pande basis genom upp-
féljning av den externa forvaltningen av den interna forvaltnings-
enheten, 16pande limitkontroller samt oberoende granskningar
av funktionen for riskhantering och regelefterlevnad.

Bolaget har en av styrelsen antagen Policy for hantering av intres-
sekonflikter. Aven hos Portféljférvaltaren finns riktlinjer fram-
tagna gallande intressekonflikter och hur de ska férebyggas och
behandlas. Mellan Bolaget och Portféljférvaltaren finns dven
skrivna avtal som reglerar parternas ansvar och ataganden. Mer
information om delegering och eventuella intressekonflikter kan
pa begaran erhallas fran Bolaget.

10.4 OVRIGA UPPDRAGSAVTAL
Bolaget har dven delegerat foljande delar av verksamheten till
utomstaende part:

Internrevision: BDO Malardalen AB (556291-8473)
IT-drift: Proact IT Sweden AB (556328-2754)
Ekonomi: FCG Holding Sverige AB (556753-0273)

Eftersom FCG Holding AB ar moderbolag till Bolaget uppstar den
potentiella intressekonflikten att Bolaget inte képer tjanster till
marknadsmassiga priser fran moderbolaget, dvs. ineffektiv upp-
handlingsprocess i samband med upphandling av konsulttjanster,
vilket kan paverka andelsdgarna negativt. Denna konflikt hante-
ras genom att Bolaget har reglerat upphandlingsprocessen i dess
interna regler for utldggning av verksamhet. | 6vrigt har inga in-
tressekonflikter identifierats.

10.5 BEHANDLING AV PERSONUPPGIFTER

Né&r du 6ppnar ett fondkonto och koper andelar i fonder hos Bo-
laget eller ett ombud till Bolaget sa kommer dina personuppgif-
ter att behandlas i samband med detta. Behandlingen avser for-
beredelse och administration av den berdrda tjdnsten, och dartill
kan uppgifterna utgéra underlag for marknads- och kundana-
lyser, affarsuppfoljning samt affars- och metodutveckling. De kan
ocksa anvédndas for att skicka information till dig som andelsagare
och i marknadsforingssyfte.

Behandlingen kan &ven ske hos Bolagets uppdragstagare och
andra féretag inom FCG-koncernen déar dessa samarbetar kring
tjanster. All behandling sker i enlighet med sekretess- och skydds-
bestammelser i lagar och regler. Om du vill veta mer om Bolagets
behandling, och dina rattigheter att bland annat fa andra, radera
eller begara ut dina personuppgifter, sa hittar du Bolagets Data-
skyddspolicy pa Bolagets hemsida www.fcgfonder.se under “om
oss/legal information”.



10.6 PRINCIPER FOR AKTIEAGARENGAGEMANG
Bolagets principer for aktiedgarengagemang finns publicerade pa Bolagets hemsida fcgfonder.se/sv/legal-vara-fonder/legalinformation/.

10.7 FORVALTADE FONDER

Nedan foljer en upprakning av de fonder som Bolaget forvaltar vid tidpunkten for informationsbroschyrens publicering. Aktuell lista
hittar du pa Bolagets hemsida: fcgfonder.se/sv/legal-vara-fonder/fonder.

Vardepappersfonder Specialfonder
FondNavigator 0-100 Balanserad Chelonia Market Neutral
Investtech Invest Consensus Global Select
NorQuant ESG Consensus Lighthouse Asset
NorQuant Multi Asset Consensus Smabolag
Penser Dynamic Allocation Consensus Sverige Select
Penser Sustainable Impact Dynamisk Allokering Alternativa Investeringar

Alternativa investeringsfonder:
Apikal Fastighetspartner Il AB
Uequity One AB
Zenith Group Real Estate | AB (publ)
Zenith Venture Capital | AB (publ)

Placerum Balanserad
Placerum Dynamisk

Placerum Optimera

PLUS Allabolag Sverige Index
PLUS Mikrobolag Sverige Index
PLUS Smabolag Sverige Index
PLUS Fastigheter Sverige Index

Dynamisk Allokering Global
Dynamisk Allokering Ranta
Dynamisk Allokering Sverige
FR Compounder

FR Compounder Feeder (SEK)
FR Compounder Feeder (EUR)
FR Compounder Feeder (USD)

Quesada Bond Opportunity la
Quesada Global Pappers
Penser Yield

Quesada Balanserad
Quesada Yield
Quesada Offensiv
Quesada Ranta
Quesada Sverigefond
Quesada Vision
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BILAGA 1 - EXEMPEL PA BERAKNING AV RESULTATBASERAD AVGIFT

I nedan andelsklasser/fonder kan det, utéver den fasta forvaltningsavgiften, dven utga en resultatbaserad rorlig avgift. Avgiften utgar
pa en del av den avkastning som 6verstiger fondens/andelsklassens troskelvarde. Avgiftsuttaget sker enligt féljande i respektive fond/an-
delsklass.

Fond/andelsklass g\(/?elzraa\i/kastning Troskelvarde
Quesada Bond Opportunity, andelsklass A 15 % OMRX T-Bill
Quesada Yield, andelsklass A 20% OMRX T-Bill
Quesada Balanserad, andelsklass A 20 % OMRX T-Bill
Quesada Offensiv, andelsklass A 20% OMRX T-Bill
Quesada Vision, andelsklass A 15 % 50 % OMXS30Gl, 50 % MSCI World NDTR Index SEK

Om vérdeutvecklingen for andelsklassen ar negativ, men anda éverstiger troskelvardet kan resultatbaserad avgift tas ut.

Vid berdkningen av den resultatbaserade avgiften tillampas den s.k. high watermark-principen, som innebar att andelsklasserna, foru-
tom att Overtréffa troskelvardet, maste Overtraffa den historiskt hogsta NAV-kursen som respektive andelsklass har uppnatt.

Den resultatbaserade avgiften ar en rorlig avgift och avgiftens storlek beror pa vardeutvecklingen i en andelsklass jamfort med andels-
klassens troskelvarde. Den resultatbaserade avgiften berdknas kollektivt efter avdrag for den fasta férvaltningsavgiften. | tabellerna
nedan illustreras hur den resultatbaserade avgiften kan paverka andelsvardet.

Berakningsexempel for resultatbaserad avgift om 15 procent pa avkastning som 6verstiger troskelvardet

Avkast-

. : Tréskel- Troskel- NAV-kurs
Andels- ning se “ros e' varde on NAV-kurs vid senaste  Troskel-
. dan sen- . varde vid Over/Underav- Resultat- A . .
varde efter Troskel- sedan ) efter resul- HWM nar varde vid
Dag N aste re- - senaste kastning kr/an- baserad
fast forvalt- varde senaste > o tatbaserad  resultatba- HWM-
. . sultatba- HWM- del i kr avgift i kr A «
ningsavgift « HWM- avgift serad av- lage
s - P lage i kr ift utgick
gift g g &
0 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00
1 100,30 0,30 100,10 100,00 0,10 0,20 0,03 100,27 100,27 100,10
2 101,00 0,73 100,50 100,10 0,40 0,33 0,05 100,95 100,95 100,50
3 100,80 -0,15 100,45 100,50 -0,05 -0,10 0,00 100,80 100,95 100,50
4 100,75 -0,20 100,70 100,50 0,20 -0,40 0,00 100,75 100,95 100,50
5 102,00 1,04 100,75 100,50 0,25 0,79 0,12 101,88 101,88 100,75

Dag 1 gar andelsvardet upp med 0,3 procent och jamférelseindex gar upp med 0,1 procent. Resultatbaserad avgift utgar eftersom
Overavkastning forekom med 0,2 kr per andel. 15 procent av ¢veravkastningen medfor ett ersattningsuttag om 0,03 per andel och
andelsvardet reduceras till 100,3-0,03 = 100,27.

Dag 2 gar andelsvardet upp med 0,73 procent och jamforelseindex gar upp med 0,4 procent. Resultatbaserad avgift utgar eftersom
overavkastning forekom med 0,33 kr per andel. 15 procent av dveravkastningen medfor ett ersattningsuttag om 0,05 per andel och
andelsvardet reduceras till 101-0,05 = 100,95.

Dag 3 gar andelsvardet ner med-0,15 procent och jamférelseindex gar ner med-0,05 procent. Resultatbaserad avgift utgar inte eftersom
underavkastning forekom med-0,1 kr per andel.

Dag 4 gar andelsvardet ner med-0,2 procent och jamforelseindex gar upp med 0,25 procent. Resultatbaserad avgift utgar inte eftersom
underavkastning forekom med-0,4 kr per andel.

Dag 5 gdr andelsvardet upp med 1,04 procent och jamférelseindex gar upp med 0,05 procent. Resultatbaserad avgift utgar eftersom
overavkastning forekom med 0,79 kr per andel. 15 procent av éveravkastningen medfor ett ersattningsuttag om 0,12 per andel och
andelsvardet reduceras till 102-0,12 = 101,88.
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Berakningsexempel for resultatbaserad avgift om 20 procent pa avkastning som oéverstiger troskelvardet

Avkast-

ning se- Tréskel- Troskel- NAV-kurs
Andels- gse “ros e' varde o NAV-kurs vid senaste  Troskel-
. dan sen- . varde vid Over/Underav- Resultat- . - .
vérde efter Troskel- sedan ) efter resul- HWM nar  varde vid
Dag . aste re- - senaste kastning kr/an- baserad
fast forvalt- varde senaste > o tatbaserad  resultatba- HWM-
) ) sultatba- HWM- del i kr avgift i kr ) N
ningsavgift .. HWM- avgift serad av- lage
serad av- lage lsge i k ift utaick
gift age I kr gift utgicl
0 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00
1 100,30 0,30 100,10 100,00 0,10 0,20 0,04 100,26 100,26 100,10
2 101,00 0,74 100,50 100,10 0,40 0,34 0,07 100,93 100,93 100,50
3 100,80 -0,13 100,45 100,50 -0,05 -0,08 0,00 100,80 100,93 100,50
4 100,75 -0,18 100,70 100,50 0,20 -0,38 0,00 100,75 100,93 100,50
5 102,00 1,06 100,75 100,50 0,25 0,81 0,16 101,84 101,84 100,75

Dag 1 gdr andelsvdrdet upp med 0,3 procent och jamférelseindex gar upp med 0,1 procent. Resultatbaserad avgift utgar eftersom
Overavkastning forekom med 0,2 kr per andel. 20 procent av dveravkastningen medfor ett ersattningsuttag om 0,04 per andel och
andelsvardet reduceras till 100,3-0,04 = 100,26.

Dag 2 gar andelsvdrdet upp med 0,74 procent och jamforelseindex gar upp med 0,4 procent. Resultatbaserad avgift utgdr eftersom
overavkastning forekom med 0,34 kr per andel. 20 procent av éveravkastningen medfor ett ersattningsuttag om 0,07 per andel och
andelsvardet reduceras till 101-0,07 = 100,93.

Dag 3 gdr andelsvardet ner med-0,13 procent och jamférelseindex gar ner med-0,05 procent. Resultatbaserad avgift utgar inte eftersom
underavkastning forekom med-0,08 kr per andel.

Dag 4 gar andelsvardet ner med-0,18 procent och jamforelseindex gar upp med 0,25 procent. Resultatbaserad avgift utgar inte eftersom
underavkastning forekom med-0,38 kr per andel.

Dag 5 gdr andelsvardet upp med 1,06 procent och jamférelseindex gar upp med 0,05 procent. Resultatbaserad avgift utgar eftersom
Overavkastning forekom med 0,81 kr per andel. 20 procent av éveravkastningen medfor ett ersattningsuttag om 0,16 per andel och
andelsvdrdet reduceras till 102-0,16 = 101,84.
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