PROSPEKT

Fzelles prospekt for

Afdeling EM Virksomhedsobligationer
Afdeling Global High Yield

Afdeling Obligationer

Afdeling PensionPlanner Balance
Afdeling PensionPlanner Moderat
Afdeling PensionPlanner Stabil

Afdeling PensionPlanner Vaekst

Afdeling Optimum

Afdeling LimiTTellus

Afdeling Globale Aktier

Afdeling Globale Aktier — Akkumulerende
Afdeling Better World Environmental Leaders

Afdeling Better World Global Opportunities

FORN\UE|PLEJE




Indholdsfortegnelse

(o] =TT [a¥=1=1 o LTS UP PPN 2
P e [T [T oY1 o =T SRR PRR 3
[CT=T 01T SO OO OO OO OSSP PO PP TSRIUPRRPPTPROOt 3

Afdeling EM Virksomhedsobligationer

Afdeling Global High Yield ........ccccu........

F N o 1= T Y= 11T 4T =Y o
PN o [T [T Yo =T o T oY oY YA T g Y= a1V o e 1= - PPN

Fa o [T [T Y= =T o T oY oY =T a T a T Y =1 o | PSS

Fa o P T Y= =T YT T o T = o Y=Y gl = - - VT PSPPSR PRRN

F N o P T Y= T Ty T Yo o P T =Y gV PSSR

Fa o 1= 1T Y= T o T I =] L RPN

WA o 1111 ¥ =@ 1[4 T [ 4 RPN

7 o L= T Y= €1 [ T | Ll AN S =Y RPN RRR
Afdeling Globale AKtier — AKKUMUIEIENTE ...ceiveieeieeeeeeeereeeceereeese e eee e e e st e s esee e seeeaee e ae e s e e e sseenaseeaneesaeeeseanasesasnesseesneesneesnsennsennnns 24
Afdeling Better World ENVIrONMENTAl LEAUEIS. ...cic i ceieecciiee e et e e e et e e e ae e e s e st e s e st e e e saseeesaneeeeanseeessaeesesneeaenseesanseesenneeaansenaan 26
Afdeling Better World Global OpPortUNITi®s .......ciciiiiiiiiieiciie et et ccee e et e e et e s e e e s e se e e e eaaeeeesseeeeanseeesbaeesesneesesseesesseesenneeaansenaas 28
Y1) eT g aTe] To I oY a1 o] €= 14 o) o <1 PSR 30
Foreningsandele, tegning, iNdIBSNING 08 UADYLEE ....cueiiiiiiiee e s e s e s rne e e ne e s ne e snenneean 32
K] =] oY o] 37
Foreningens vaesentlige aftaler 0g omkostningSfOrhOld ...........oooiiiiiiiiiiic e e e e e e eare e e eabaeeearee s 39
ANSVATTIZE INVESTEIINEET ..viiiiiiieietieeeciee ettt ettt e e sttt e e e rtb e e e ebee e e baeeesabeeesbaeeeassseeassseeeasbaeaansseaeasseeesasaeeastaeeansseeeaabaeeansseeeasseeesssaeanssseeannns 44
Tilknyttede PErsONEr 08 SEISKADEN .......ooiiiiieiieee ettt et sat e e bt e s st e et e sa bt s b e e sse e et e e sabesbeensbesareennreennes 49
Bilag 1 til prospektet — Administrationshonorar 0g ManNagemMENTNONOIA ........ccveviiecierie et et e e ste e sneesreesneeeneeeas 51
Bilag 2 til prospektet - Oversigt over depositarens SUD-CUSTOMIANS ........iiiiiiiiiiiiii it e e eeare e e et ae e e saae e e sbee e saaaeesaneeas 52
Bilag 3 til prospektet — FOrENiNGENS VEOTERELEN ... ..ccc i ceeee ettt e e e e e e st e e e eaae e e s ae e s eeneeeeebaeesesseesesneeeeasaeesenseesaanseeannsnnas 56

Side 1



Prospekt pr. den 20. december 2021

Foreningen

Navn og adresse Investeringsforeningen Formuepleje
c/o Formuepleje A/S
Vaerkmestergade 25
8000 Aarhus C
TIf. 87 46 49 00
Fax 87 46 49 01
E-mail: info@formuepleje.dk
www.formuepleje.dk

Registrerings- og Foreningen

identifikations-

Inuer:rlel ations Finanstilsynet: FT.nr: 11080
Erhvervsstyrelsen: CVR-nr.: 18 22 62 43
Afdelingerne

SE-nummer ISIN-kode FT-nr.
EM Virksomhedsobligationer 34190585 DK006063284-2 11080-21
Global High Yield 31017556 DK001610864-0 11080-07
Obligationer 34190593 DK006063292-5 11080-20
PensionPlanner Balance 31003997 DK006018289-7 11080-15
PensionPlanner Moderat 31003962 DK006018254-1 11080-12
PensionPlanner Stabil 31003989 DK006018270-7 11080-14
PensionPlanner Vaekst 31004004 DK006018297-0 11080-16
Globale Aktier 39757265 DK0060337095 11080-022
Globale Aktier - Akkumulerende 40632034 DK0061146602 11080-027
Optimum 39757338 DK0060455962 11080-024
LimiTTellus 39757206 DK0060502631 11080-025
Better World Environmental Leaders 39 62 07 82 DK0061068624 11080-026
Better World Global Opportunities 40632050 DK0061146529 11080-028

Foreningen Foreningen skiftede pr. 25. april 2018 navn til Investeringsforeningen Formuepleje. Navneandringen
blev godkendt af Finanstilsynet den 14. august 2018. Foreningen hed tidligere investeringsforeningen
Absalon Invest. Navneandringen skete i forbindelse med fusion med Investeringsforeningen Formue-
pleje (cvr nr. 33 36 51 01), hvor Investeringsforeningen Absalon Invest var fortsaettende forening og med
navneandring til Investeringsforeningen Formuepleje.

Stiftelse Investeringsforeningen Formuepleje er stiftet den 14. november 1994.

Formal Foreningens formal er, efter vedtaegternes bestemmelse herom, fra en videre kreds eller offentligheden
at modtage midler, som under iagttagelse af et princip om risikospredning anbringes i instrumenter i
overensstemmelse med lov om investeringsforeninger m.v., og pa forlangende af en investor at indlgse
investorens andel af formuen med midler, der hidrgrer fra denne

Forvaltning og inve- Foreningen er aktivt forvaltet og investerer i henhold til retningslinjer fastsat i prospektet og investe-

steringsstrategi ringsstrategien for de enkelte afdelinger. Der kan findes yderligere information om Foreningen og For-
eningens afdelinger, herunder uddrag af beholdninger pa www.formuepleje.dk. For hele beholdsningsli-
ster skal tages kontakt til foreningens investeringsforvaltningsselskab.

Vedtaegter Foreningens vedtagter udleveres pa forlangende hos foreningens investeringsforvaltningsselskab. Ved-
teegterne kan ogsa hentes pa foreningens hjemmeside
www.formuepleje.dk.

Foreningens vedtagter er en integreret del af dette prospekt og skal medfglge ved udleveringen af pro-
spektet.

Ars- og delarsrap- Afdelingernes midler administreres og regnskabsfgrers saerskilt.

porter

Ars- og halvarsrapport, hvori de 13 afdelinger indgar, afleegges i henhold til lov om
investeringsforeninger mv. og geeldende bekendtggrelse om finansielle rapporter for danske UCITS.
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Finanskalender

Formue

Afdelingerne

Generelt

Fastholdelse
af risikoprofil

Modparter i forhold til
handler

Veerdipapirfinansie-
ringstransaktioner

Regnskabsaret fglger kalenderaret. Arsrapporter og delarsrapporter vil blive sendt direkte til navnenote-
rede investorer, der fremsaetter begzering herom. Arsrapporter og del-arsrapporter udleveres pa forlan-
gende hos foreningen. Endvidere kan arsrapporter og delarsrapporter findes pa foreningens hjemme-
side.

Datoer for offentligggrelse af regnskabsmeddelelser og afholdelse af ordinaer generalforsamling i 2022:

Dato Begivenhed

17. marts 2022 Offentligggrelse af arsrapport for 2021

6. april 2022 Afholdelse af ordinaer generalforsamling

31. august 2022 Offentligggrelse af halvarsrapport, 1. halvar 2022

Foreningens samlede formue udgjorde 31,85 mia. kr. pr. 30. juni 2021.

Foreningen fokuserer i det daglige investeringsarbejde pa at fastholde afdelingernes risikoprofiler. De
vigtigste elementer i dette fokus er den Igbende overvagning af, at:

= Afdelingernes portefgljer er veldiversificerede med hensyn til eksponering pa lande, brancher,
sektorer, kreditkvaliteter og andre relevante markedssegmenteringer inden for afdelingernes re-
spektive investeringsuniverser

= Den gennemsnitlige forskel mellem afdelingernes afkast og benchmarkafkastet (tracking error)
holdes pa et passende niveau for hver enkelt afdeling

Foreningen har for alle afdelinger fastlagt rammer for, hvilke markeder og markedssegmenter der kan
investeres i. Foreningens ledelse vurderer Igbende, om der er behov for at korrigere udnyttelsen af
disse investeringsrammer.

Der anvendes primaert modparter (brokere) lokaliseret i Danmark og/eller EU/E@S-lande. Der er dog
ingen geografisk begraensning pa modparternes hjemsted.

Forinden en modpart godkendes til anvendelse, foretages der en konkret vurdering af modparten,
herunder at modparten har tilladelse til at drive finansiel virksomhed, har en tilstraekkelig kreditvaer-
dighed, samt ordreudfgrelsespolitik.

Alle afdelinger kan anvende vaerdipapirfinansieringstransaktioner og total return swaps som led i den
almindelige formuepleje. En veerdipapirtransaktion kan vaere af fglgende type.

- Veerdipapirudlan og —indlan,
- Repo-forretninger,

- Buy-and-sell-back,

- Margin-1an.

Hvis en eller flere afdelinger anvender vaerdipapirfinansieringstransaktioner vil dette fremga af afsnit-
tet "Risikoforhold og risikofaktorer”.
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Afdeling EM Virksomhedsobligationer

ISIN-kode: DK006063284-2

Type
Etablering
Formue

Investeringsmal

Investerings-
omrade

Risikofaktorer

Afdelingen er bevisudstedende og udloddende.
Afdelingen er stiftet den 7. april 2015.
Afdelingens formue udgjorde 224 mio. kr. pr. 30. juni 2021.

Afdelingen fglger en aktiv investeringsstrategi. Malsaetningen er at opna et afkast, som set over en to-
arig periode svarer til eller overstiger afkastet pa afdelingens benchmark. Afdelingens benchmark er
oplyst nedenfor.

Investeringerne foretages i overensstemmelse med afsnit IX i lov om investeringsforeninger m.v.

Afdelingen investerer fortrinsvist i virksomhedsobligationer udstedt af selskaber hjemmehgrende i el-
ler med en vaesentlig del af deres aktiviteter i emerging og frontier markets, som er lande med et stort
vaekstpotentiale. Investering kan ske i tilsvarende depotbeviser som eksempelvis GDN’s (Global Depo-
sitary Notes), Pass-Through Notes, CLN’s (Credit Linked Notes), CDS’er (Credit Default Swaps), der re-
praesenterer obligationer, samt konvertible obligationer og contingency bonds m.v.

Afdelingens investeringer er udstedt i udenlandsk valuta og kan afdaekkes til danske kroner eller euro.

Afdelingen kan investere i obligationer optaget til handel pa markeder, der er godkendt af Finanstilsy-
net, eller af foreningen vurderes at leve op til Finanstilsynets retningslinjer, jf. bilag 1 til vedtzegterne.

Afdelingen kan desuden investere i virksomhedsobligationer, som handles pa det amerikanske marked
for high yield bonds, herunder OTC-Fixed Income markedet, som er reguleret af FINRA(Financial Indu-
stry regulatory Authority) og indirekte af SEC (U.S. Securities and Exchange Commission) via godken-
delse af maeglere og registrering af udstederne, samt i Rule 144A udstedelser, hvortil der er knyttet en
ombytningsret til papirer, der inden for et ar registreres hos SEC i henhold til Securities Act af 1933, og
som omsaettes pa OTC-Fixed Income markedet.

Obligationerne skal pa investeringstidspunktet have en cirkulerende mangde pa mindst 20 mio. USD
eller modveerdien heraf i anden valuta og en kreditvurdering, der pa anskaffelsestidspunktet tilhgrer
en kategori, som er bedre eller minimum pa niveau med kategorien “Extremely Speculative” hos rating
bureauer. Afdelingen kan foretage investeringer i savel likvide som mindre likvide vaerdipapirer i det
amerikanske OTC-Fixed Income marked.

Afdelingen kan investere over 35 % af sin formue i vaerdipapirer eller pengemarkedsinstrumenter, ud-
stedt eller garanteret af en stat eller en international institution af offentlig karakter, jf. bilag 2 til ved-
taegterne.

Afdelingen kan indskyde midler i et kreditinstitut i henhold til bestemmelserne i lov om investerings-
foreninger m.v.

Afdelingen kan investere ind til 10 % af sin formue i andele i andre foreninger, afdelinger eller investe-
ringsinstitutter.

Afdelingen kan inden for sit investeringsomrade investere op til 10 % af sin formue i andre vardipapi-
rer eller pengemarkedsinstrumenter.

Afdelingen kan ikke investere i aktier og andele i selskaber m.v., der er hjemmehgrende her i lan-
det.

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter pa daekket og udaekket basis (Jf. Finanstilsy-
nets bekendtggrelse om anvendelse af afledte finansielle instrumenter).

Afdelingen kan foretage veerdipapirudlan mod sikkerhed i veerdipapirer.
Investor skal veere opmaerksom p3, at investering i afdelingen ikke svarer til en kontantplacering, og

investeringens veerdi ikke er garanteret. Andele i afdelingen kan pa ethvert tidspunkt veere enten min-
dre, det samme eller mere veerd end pa investeringstidspunktet.

Risikoen ved investering i afdelingen anses som vaerende middel.

Investor skal vaere szerlig opmaerksom pa fglgende risikofaktorer: obligationsrisiko, likviditetsrisiko,
Emerging-markets risiko, valutarisiko, erhvervsobligationer, anvendelse af kontantindskud, anvendel-
sen af derivater, andre risikoforhold. De enkelte risikofaktorer er naermere beskrevet i afsnittet ”Risi-
koforhold og risikofaktorer”.

Side 4



Den typiske investor

Benchmark
og afkast

Skatteforhold

Optagelse til handel
pa reguleret marked

ESG Disclosure forord-
ningen?!

Ovennavnte risikoforhold er veesentlige, men de udggr ikke en udtgmmende oversigt over afdelingens
risikofaktorer. Andre faktorer kan ogsa have betydning for usikkerheden om udviklingen af nettoveer-
dien af afdelingens formue.

Foreningens investorer kan pa anmodning fa udleveret supplerende oplysninger om investeringsram-
mer og metoder til at kontrollere disse, samt oplysninger om den seneste udvikling i risici og afkast for
anvendte instrumenter i afdelingen.

Afdelingen retter henvendelse til offentligheden. De typiske investorer er private og professionelle in-
vestorer, samt selskaber og fonde. Afdelingen er muligvis ikke egnet for investorer, som planlaegger at
traekke deres penge ud inden for 3 ar.

Afdelingens benchmark er: JP Morgan Corporate Emerging Markets Bond Index Broad Diversified Total
Return hedged til DKK (BB ticker: JBCDHDCP)

Afdelingens og benchmarkets afkast for de seneste fem ar er vist i tabellen her:

Afdelingen Benchmark

Afkast (% ) Afkast (% )
2020 4,01 5,51
2019 9,99 4,57
2018 -4,13 -4,18
2017 6,81 5,83
2016 15,39 7,91

Afdelingens afkast inkluderer udbytte og udvikling i indre vaerdi.

Kilder: Bloomberg og Formuepleje A/S.

Afdelingens afkast er opgjort efter fradrag af omkostninger til handel, admini-
stration mv. Bemaerk endvidere, at historiske afkast ikke er en garanti for fremti-
dige afkast.

Afdelingen opfylder de i Aktieavancebeskatningslovens § 22 anfgrte begraensninger til aktivmassen.

Afdelingen er optaget til handel pa Nasdaq Copenhagen A/S.

Afdelingen er klassificeret som et finansielt produkt ifglge artikel 6 i ESG Disclosure forordningen. Se
nzaermere under prospektets afsnit om Ansvarlige investeringer. De investeringer, der ligger til grund
for dette finansielle produkt, tager ikke hgjde for EU-kriterierne for miljgmaessigt baeredygtige gkono-
miske aktiviteter.

" Ved ESG Disclosureforordningen (eller blot Disclosureforordningen) forstas Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU)
2019/2088 af 27. november 2019
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Afdeling Global High Yield

ISIN-kode: DK001610864-0

Type
Etablering
Formue

Investeringsmal

Investeringsomrade

Risikoforhold

Afdelingen hed ind til 28. september 2015 "High Yield Obligationer”.
Afdelingen er bevisudstedende og udloddende.

Afdelingen er stiftet den 19. marts 2001.

Afdelingens formue udgjorde 345 mio. kr. pr. 30. juni 2021.

Afdelingen fglger en aktiv investeringsstrategi. Malsaetningen er at opna et afkast, som set over en
toarig periode svarer til eller overstiger afkastet pa afdelingens benchmark. Afdelingens benchmark
er oplyst nedenfor.

Investeringerne foretages i overensstemmelse med afsnit IX i lov om investeringsforeninger m.v.

Afdelingen investerer fortrinsvis i high yield (HY) virksomhedsobligationer denomineret i fremmed
valuta fra de udenlandske obligationsmarkeder og i ikke-bgrsnoterede virksomhedsobligationer den-
omineret i fremmed valuta fra de amerikanske markeder. Afdelingen kan investere i veerdipapirer op-
taget til handel pad markeder, der er godkendt af Finanstilsynet, eller af foreningen vurderes at leve
op til Finanstilsynets retningslinjer, jf. bilag 1 til vedtaegterne.

Afdelingen kan desuden investere i virksomhedsobligationer, som handles pa det amerikanske mar-
ked for high yield bonds, herunder OTC-Fixed Income markedet, som er reguleret af FINRA (Financial
Industry Regulatory Authority) og indirekte af SEC (U.S. Securities and Exchange Commission) via god-
kendelse af maglerne og registrering af udstederne, samt i Rule 144A udstedelser, hvortil der er
knyttet en ombytningsret til papirer, der inden for et ar registreres hos SEC i henhold til Securities Act
af 1933, og som omsaettes pa OTC-Fixed Income markedet.

Obligationerne skal pa investeringstidspunktet have en cirkulerende mangde pa mindst 20 mio. USD
eller modvaerdien heraf i anden valuta og en kreditvurdering der pa anskaffelsestidspunktet tilhgrer
en kategori, som er bedre eller minimum pa niveau med kategorien ”Extremely Speculative” hos ra-
ting bureauer. Afdelingen kan foretage investeringer i savel likvide som mindre likvide veerdipapirer i
det amerikanske OTC-Fixed Income marked.

Afdelingen kan investere over 35 % af sin formue i veerdipapirer eller pengemarkedsinstrumenter,
udstedt eller garanteret af en stat eller en international institution af offentlig karakter, jf. bilag 2 til
vedtaegterne.

Afdelingen kan indskyde midler i et kreditinstitut i henhold til bestemmelserne i lov om investerings-
foreninger m.v.

Afdelingen kan investere ind til 10 % af sin formue i andele i andre foreninger, afdelinger eller inve-
steringsinstitutter.

Afdelingen kan have ind til 5% af sin formue i aktier eller aktielignende instrumenter.

Afdelingen kan inden for sit investeringsomrade investere op til 10 % af sin formue i andre vaerdipapi-
rer eller pengemarkedsinstrumenter.

Afdelingen kan ikke investere i aktier og andele i selskaber m.v., der er hjemmehgrende her i landet.

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter pa daekket og udaekket basis (Jf. Finanstilsy-
nets bekendtggrelse om anvendelse af afledte finansielle instrumenter).

Afdelingen kan foretage vaerdipapirudlan mod sikkerhed i veerdipapirer.

Investor skal veere opmaerksom pa, at investering i afdelingen ikke svarer til en kontantplacering, og
investeringens veerdi ikke er garanteret. Andele i afdelingen kan pa ethvert tidspunkt veere enten
mindre, det samme eller mere vaerd end pa investeringstidspunktet.

Risikoen ved investering i afdelingen anses som veerende middel.

Investor skal veere saerlig opmaerksom pa fglgende risikofaktorer: obligationsrisiko, kreditrisiko, poli-
tisk risiko, selskabsspecifikke forhold, valutaforhold, event-risiko, anvendelsen af derivater, anven-
delse af kontantindskud. De enkelte risikofaktorer er naeermere beskrevet i afsnittet “Risikoforhold og
risikofaktorer”.

Ovennavnte risikoforhold er vaesentlige, men de udggr ikke en udtgmmende oversigt over afdelin-
gens risikofaktorer. Andre faktorer kan ogsa have betydning for usikkerheden om udviklingen af net-
tovaerdien af afdelingens formue.
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Den typiske investor

Benchmark
og afkast

Skatteforhold

Optagelse til handel pa
reguleret marked

ESG Disclosure forord-
ningen

Foreningens investorer kan pa anmodning fa udleveret supplerende oplysninger om investeringsram-
mer og metoder til at kontrollere disse, samt oplysninger om den seneste udvikling i risici og afkast
for anvendte instrumenter i afdelingen.

Afdelingen retter henvendelse til offentligheden. De typiske investorer er private og professionelle
investorer, samt selskaber og fonde. Afdelingen er muligvis ikke egnet for investorer, som planlaegger
at traekke deres penge ud inden for 3 ar.

Afdelingens benchmark er: ICE BofAML Global High Yield Index Total Return hedged til DKK (BB ticker:
HWOO Index).

Afdelingens og benchmarkets afkast for de seneste fem ar er vist i tabellen her:

Afdelingen Benchmark

Afkast (%) Afkast ( % )
2020 4,84 4,79
2019 10,67 10,88
2018 -6,77 -4,82
2017 10,82 5,75
2016 15,31 14,36

Afdelingens afkast inkluderer udbytte og udvikling i indre veerdi.
Kilder: Bloomberg og Formuepleje A/S.

Afdelingens afkast er opgjort efter fradrag af omkostninger til handel, ad-
ministration mv. Bemaerk endvidere, at historiske afkast ikke er en ga-
ranti for fremtidige afkast.

Afdelingen opfylder de i Aktieavancebeskatningslovens § 22 anfgrte begransninger til aktivmassen.

Afdelingen er optaget til handel pd Nasdaq Copenhagen A/S.
Afdelingen er klassificeret som et finansielt produkt ifglge artikel 6 i ESG Disclosure forordningen. Se
nzermere under prospektets afsnit om Ansvarlige investeringer. De investeringer, der ligger til grund

for dette finansielle produkt, tager ikke hgjde for EU-kriterierne for miljgmaessigt baeredygtige gkono-
miske aktiviteter.
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Afdeling Obligationer

ISIN-kode: DK006063292-5

Type
Etablering
Formue

Investeringsmal

Investerings-
omrade

Risikoforhold

Afdelingen er bevisudstedende og udloddende.
Afdelingen er stiftet den 7. april 2015.
Afdelingens formue udgjorde 160 mio. kr. pr. 30. juni 2021.

Afdelingen fglger en aktiv investeringsstrategi. Malsaetningen er at opna et afkast, som set over en to-
arig periode svarer til eller overstiger afkastet pa afdelingens benchmark. Afdelingens benchmark er
oplyst nedenfor.

Investeringerne foretages i overensstemmelse med afsnit IX i lov om investeringsforeninger m.v.

Afdelingen investerer globalt i obligationer samt instrumenter, der kan sidestilles med obligationer
som eksempelvis collateralized loan obligations (CLOs) og Mezzanin-fonde. Hovedvaegten vil veere pa
obligationer, som har en rating svarende til “Investment Grade”. Hovedparten af afdelingens investe-
ringer vil veere udstedt i euro eller afdaekket til danske kroner eller euro. Realkredit- og statsobligatio-
ner vil typisk udggre en del af portefgljen.

Afdelingen kan investere i obligationer optaget til handel pa markeder, der er godkendt af Finanstilsy-
net, eller af foreningen vurderes at leve op til Finanstilsynets retningslinjer, jf. bilag 1 til vedtaegterne.

Afdelingen kan desuden investere i obligationer, som handles pa det amerikanske marked for high
yield bonds, herunder OTC-Fixed Income markedet, som er reguleret af FINRA (Financial Industry regu-
latory Authority) og indirekte af SEC (U.S. Securities and Exchange Commission) via godkendelse af
maeglerne og registrering af udstederne, samt i Rule 144A udstedelser, hvortil der er knyttet en om-
bytningsret til papirer, der inden for et ar registreres hos SEC i henhold til Securities Act af 1933, og
som omsaettes pa OTC-Fixed Income markedet.

Obligationerne skal pa investeringspunktet have en cirkulerende mangde pa mindst 20 mio. USD eller
modveerdien heraf i anden valuta og en kreditvurdering der pa anskaffelsestidspunktet tilhgrer en ka-
tegori, som er bedre eller minimum pa niveau med kategorien ”"Extremely Speculative” hos rating bu-
reauer. Afdelingen kan foretage investeringer i savel likvide som mindre likvide vaerdipapirer i det ame-
rikanske OTC-Fixed Income marked.

Afdelingen kan investere over 35 % af sin formue i veerdipapirer eller pengemarkedsinstrumenter, ud-
stedt eller garanteret af en stat eller en international institution af offentlig karakter, jf. bilag 2 til ved-
taegterne.

Afdelingen kan indskyde midler i et kreditinstitut i henhold til bestemmelserne i lov om investerings-
foreninger m.v.

Afdelingen kan investere ind til 10 % af sin formue i andele i andre foreninger, afdelinger eller investe-
ringsinstitutter.

Afdelingen kan inden for sit investeringsomrade investere op til 10 % af sin formue i andre vaerdipapi-
rer eller pengemarkedsinstrumenter.

Afdelingen kan ikke investere i aktier og andele i selskaber m.v., der er hjemmehgrende her i lan-
det.

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter pa daekket og udaekket basis (Jf. Finanstilsy-
nets bekendtggrelse om anvendelse af afledte finansielle instrumenter).

Afdelingen kan foretage veaerdipapirudlan mod sikkerhed i veerdipapirer.

Investor skal vaere opmaerksom p3, at investering i afdelingen ikke svarer til en kontantplacering, og
investeringens veerdi ikke er garanteret. Andele i afdelingen kan pa ethvert tidspunkt veere enten min-
dre, det samme eller mere vaerd end pa investeringstidspunktet.

Risikoen ved investering i afdelingen anses som vaerende lav.

Investor skal vaere szerlig opmaerksom pa fglgende risikofaktorer: obligationsrisiko, likviditetsrisiko,
emerging-markets risiko, valutarisiko, erhvervsobligationer, anvendelsen af derivater, anvendelse af
kontantindskud. De enkelte risikofaktorer er nzermere beskrevet i afsnittet ”Risikoforhold og risikofak-
torer”.

Ovennavnte risikoforhold er vaesentlige, men de udggr ikke en udtmmende oversigt over afdelingens
risikofaktorer. Andre faktorer kan ogsa have betydning for usikkerheden om udviklingen af nettoveer-
dien af afdelingens formue.

Side 8



Foreningens investorer kan pa anmodning fa udleveret supplerende oplysninger om investeringsram-
mer og metoder til at kontrollere disse, samt oplysninger om den seneste udvikling i risici og afkast for
anvendte instrumenter i afdelingen.

Den typiske investor Afdelingen retter henvendelse til offentligheden. De typiske investorer er private og professionelle in-
vestorer, samt selskaber og fonde. Afdelingen er muligvis ikke egnet for investorer, som planlaegger at
traekke deres penge ud inden for 3 ar.

Benchmark Afdelingens benchmark er:

og afkast . .
e 50 % Nordea Constant Maturity Mortgage Index 2y (BB ticker: NDEAMTG2)

e 50 % Nordea Constant Maturity Mortgage Index 3y (BB ticker: NDEAMTG3)

Afdelingens og benchmarkets afkast for de seneste fem ar er vist i tabellen her:

Afdelingen Benchmark

Afkast (% ) Afkast (% )
2020 1,77 0,59
2019 3,28 0,49
2018 -1,29 0,27
2017 2,04 2,01
2016 4,76 2,09

Afdelingens afkast inkluderer udbytte og udvikling i indre vaerdi.

Kilder: Bloomberg og Formuepleje A/S.

Afdelingens afkast er opgjort efter fradrag af omkostninger til handel, administra-
tion mv. Bemaerk endvidere, at historiske afkast ikke er en garanti for fremtidige

afkast
Skatteforhold Afdelingen opfylder de i Aktieavancebeskatningslovens § 22 anfgrte begraensninger til aktivmassen.
Optagelse til handel Afdelingen er optaget til handel pa Nasdaq Copenhagen A/S.

pa reguleret marked

ESG Disclosure forord-  Afdelingen er klassificeret som et finansielt produkt ifglge artikel 6 i ESG Disclosure forordningen. Se

ningen naermere under prospektets afsnit om Ansvarlige investeringer. De investeringer, der ligger til grund
for dette finansielle produkt, tager ikke hgjde for EU-kriterierne for miljgmaessigt baeredygtige gkono-
miske aktiviteter.
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Afdeling PensionPlanner Moderat

ISIN-kode: DK006018254-1

Type
Etablering
Formue

Investeringsmal

Investerings-
omrade

Investeringer
i andre fonde

Risikoforhold

Den typiske investor

Afdelingen hed ind til 28. september 2015 "Moderat”, og ind til 20. april 2014 hed den ”PensionPlan-
ner 3”.

Afdelingen er bevisudstedende og akkumulerende.
Afdelingen er stiftet den 23. februar 2009.
Afdelingens formue udgjorde 54 mio. kr. pr. 30. juni 2021.

Afdelingen fglger en aktiv investeringsstrategi. Malsaetningen er at opna et afkast, som set over en to-
arig periode svarer til eller overstiger afkastet pa afdelingens benchmark. Afdelingens benchmark er
oplyst nedenfor.

Investeringerne foretages i overensstemmelse med afsnit IX i lov om investeringsforeninger m.v.

Afdelingen investerer globalt i aktier, obligationer og pengemarkedsinstrumenter med udgangspunkt i
TAA (tactical asset allocation). Investering kan ske enten direkte eller gennem andele i andre forenin-
ger, afdelinger eller investeringsinstitutter. Investering kan ogsa ske i lignende instrumenter som ek-
sempelvis American Depositary Receipt (ADR’s), Global Depositary Receipt (GDR’s), P-Notes og GDN’s
(Global Depositary Notes), Pass-Through Notes, CLN’s (Credit Linked Notes) og CDS’er (Credit Default
Swaps).

Afdelingen kan investere i veerdipapirer optaget til handel pa markeder, der er godkendt af Finanstilsy-
net, eller af foreningen vurderes at leve op til Finanstilsynets retningslinjer jf. bilag 1 til vedtaegterne.

Afdelingen kan investere over 35 % af sin formue i veerdipapirer eller pengemarkedsinstrumenter, ud-
stedt eller garanteret af en stat eller en international institution af offentlig karakter, jf. bilag 2 til ved-
taegterne.

Afdelingen kan indskyde midler i et kreditinstitut i henhold til bestemmelserne i lov om investerings-
foreninger m.v.

Afdelingen kan inden for sit investeringsomrade investere op til 10 % af sin formue i andre vaerdipapi-
rer eller pengemarkedsinstrumenter.

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter pa daekket og udaekket basis (Jf. Finanstilsy-
nets bekendtggrelse om anvendelse af afledte finansielle instrumenter).

Afdelingen kan foretage vaerdipapirudlan mod sikkerhed i vaerdipapirer.

Afdelingen investerer en betydelig andel af sin formue i andre investeringsinstitutter. De maksimale
administrationsomkostninger i de investeringsinstitutter, som afdelingen investerer i, ma hgjst udggre
3% pr. ar.

Investor skal vaere opmaerksom p3, at investering i afdelingen ikke svarer til en kontantplacering, og
investeringens veerdi ikke er garanteret. Andele i afdelingen kan pa ethvert tidspunkt veere enten min-
dre, det samme eller mere veerd end pa investeringstidspunktet.

Risikoen ved investering i afdelingen anses som vaerende middel.

Investor skal vaere szerlig opmaerksom fglgende risikofaktorer: allokeringsrisiko, kursudviklingen pa ak-
tiemarkederne, geografisk risiko, selskabsspecifikke forhold, obligationsmarkederne, valutaforhold,
anvendelsen af derivater. De enkelte risikofaktorer er naermere beskrevet i afsnittet ”Risikoforhold og
risikofaktorer”.

Ovennavnte risikoforhold er vaesentlige, men de udggr ikke en udtgmmende oversigt over afdelingens
risikofaktorer. Andre faktorer kan ogsa have betydning for usikkerheden om udviklingen af nettoveer-
dien af afdelingens formue.

Foreningens investorer kan pa anmodning fa udleveret supplerende oplysninger om investeringsram-
mer og metoder til at kontrollere disse, samt oplysninger om den seneste udvikling i risici og afkast for
anvendte instrumenter i afdelingen.

Afdelingen retter henvendelse til offentligheden. De typiske investorer er private og professionelle in-

vestorer, samt selskaber og fonde. Afdelingen er muligvis ikke egnet for investorer, som planlaegger at
traekke deres penge ud inden for 3 ar.
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Benchmark og
afkast

Skatteforhold

Optagelse til handel
pa reguleret marked

ESG Disclosure forord-
ningen

Afdelingens benchmark er:

e 40 % MSCI All Countries World Daily Net Total Return USD Index omregnet til DKK (BB ticker:

NDUEACWF)

e 30 % Nordea Constant Maturity Government Bond Index 2y (BB ticker: NDEAGCM2)
e 30 % Nordea Constant Maturity Government bond Index 3y (BB ticker: NDEAGCM3)

Afdelingens og benchmarkets afkast for de seneste fem ar er vist i tabellen her:

Afdelingen Benchmark

Afkast (% ) Afkast (% )
2020 -0,24 3,49
2019 17,97 10,41
2018 -4,12 -1,73
2017 7,59 3,36
2016 9,12 4,70

Afdelingens afkast inkluderer udbytte og udvikling i indre veerdi.

Kilder: Bloomberg og Formuepleje A/S.

Afdelingens afkast er opgjort efter fradrag af omkostninger til handel, ad-
ministration mv. Bemaerk endvidere, at historiske afkast ikke er en ga-
ranti for fremtidige afkast.

Afdelingen er omfattet af Aktieavancebeskatningslovens § 19.

Afdelingen er optaget til handel pa Nasdaq Copenhagen A/S.

Afdelingen er klassificeret som et finansielt produkt ifglge artikel 6 i ESG Disclosure forordningen. Se
naermere under prospektets afsnit om Ansvarlige investeringer. De investeringer, der ligger til grund
for dette finansielle produkt, tager ikke hgjde for EU-kriterierne for miljgmaessigt baeredygtige gkono-

miske aktiviteter.
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Afdeling PensionPlanner Stabil

ISIN-kode: DK006018270-7

Type
Etablering
Formue

Investeringsmal

Investerings-
omrade

Investeringer
i andre fonde

Risikoforhold

Den typiske investor

Afdelingen hed ind til 28. september 2015 ”Stabil”, og ind til 20. april 2014 hed den “PensionPlanner
5”.

Afdelingen er bevisudstedende og akkumulerende.
Afdelingen er stiftet den 23. februar 2009.
Afdelingens formue udgjorde 57 mio. kr. pr. 30. juni 2021.

Afdelingen fglger en aktiv investeringsstrategi. Malsaetningen er at opna et afkast, som set over en to-
arig periode svarer til eller overstiger afkastet pa afdelingens benchmark. Afdelingens benchmark er
oplyst nedenfor.

Investeringerne foretages i overensstemmelse med afsnit IX i lov om investeringsforeninger m.v.

Afdelingen investerer globalt i aktier, obligationer og pengemarkedsinstrumenter med udgangspunkt i
TAA (tactical asset allocation). Investering kan ske enten direkte eller gennem andele i andre forenin-
ger, afdelinger eller investeringsinstitutter. Investering kan ogsa ske i lignende instrumenter som
eksempelvis American Depositary Receipt (ADR’s), Global Depositary Receipt (GDR’s), P-Notes, GDN's
(Global Depositary Notes), Pass-Through Notes, CLN’s (Credit Linked Notes) og CDSér (Credit Default
Swaps).

Afdelingen kan investere i veerdipapirer optaget til handel pa markeder, der er godkendt af Finanstilsy-
net, eller af foreningen vurderes at leve op til Finanstilsynets retningslinjer, jf. bilag 1 til vedtzaegterne.

Afdelingen kan investere over 35 % af sin formue i veerdipapirer eller pengemarkedsinstrumenter, ud-
stedt eller garanteret af en stat eller en international institution af offentlig karakter, jf. bilag 2 til ved-
taegterne.

Afdelingen kan indskyde midler i et kreditinstitut i henhold til bestemmelserne i lov om investerings-
foreninger m.v.

Afdelingen kan inden for sit investeringsomrade investere op til 10 % af sin formue i andre vaerdipapi-
rer eller pengemarkedsinstrumenter.

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter pa daekket og udaekket basis (Jf. Finanstilsy-
nets bekendtggrelse om anvendelse af afledte finansielle instrumenter).

Afdelingen kan foretage vaerdipapirudlan mod sikkerhed i veerdipapirer.

Afdelingen investerer en betydelig andel af sin formue i andre investeringsinstitutter. De maksimale
administrationsomkostninger i de investeringsinstitutter, som afdelingen investerer i, ma hgjst udggre
3% pr. ar.

Investor skal veere opmaerksom p3, at investering i afdelingen ikke svarer til en kontantplacering, og
investeringens veerdi ikke er garanteret. Andele i afdelingen kan pa ethvert tidspunkt veere enten min-
dre, det samme eller mere vaerd end pa investeringstidspunktet.

Risikoen ved investering i afdelingen anses som vaerende middel.

Investor skal vaere saerlig opmaerksom fglgende risikofaktorer: allokeringsrisiko, kursudviklingen pa ak-
tiemarkederne, geografisk risiko, selskabsspecifikke forhold, obligationsmarkederne, valutaforhold,
anvendelsen af derivater. De enkelte risikofaktorer er naermere beskrevet i afsnittet ”Risikoforhold og
risikofaktorer”.

Ovennavnte risikoforhold er vaesentlige, men de udggr ikke en udtesmmende oversigt over afdelingens
risikofaktorer. Andre faktorer kan ogsa have betydning for usikkerheden om udviklingen af nettoveer-
dien af afdelingens formue.

Foreningens investorer kan pa anmodning fa udleveret supplerende oplysninger om investeringsram-
mer og metoder til at kontrollere disse, samt oplysninger om den seneste udvikling i risici og afkast for
anvendte instrumenter i afdelingen.

Afdelingen retter henvendelse til offentligheden. De typiske investorer er private og professionelle in-

vestorer, samt selskaber og fonde. Afdelingen er muligvis ikke egnet for investorer, som planlaegger at
traekke deres penge ud inden for 3 ar.
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Benchmark og
afkast

Skatteforhold

Optagelse til handel
pa reguleret marked

ESG Disclosure forord-
ningen

Afdelingens benchmark er:

e 25 % MSCI All Countries World Daily Net Total Return USD Index omregnet til DKK (BB ticker:

NDUEACWF)

e 37,5% Nordea Constant Maturity Government Bond Index 2y (BB ticker: NDEAGCM2)
e 37,5% Nordea Constant Maturity Government bond Index 3y (BB ticker: NDEAGCM3)

Afdelingens og benchmarkets afkast for de seneste fem ar er vist i tabellen her:

Afdelingen Benchmark

Afkast (% ) Afkast (%)
2020 -0,23 2,06
2019 16,55 6,32
2018 -4,09 -1,08
2017 6,51 1,94
2016 8,43 3,13

Afdelingens afkast inkluderer udbytte og udvikling i indre veerdi.

Kilder: Bloomberg og Formuepleje A/S.
Afdelingens afkast er opgjort efter fradrag af omkostninger til handel, administration
mv. Bemark endvidere, at historiske afkast ikke er en garanti for fremtidige afkast.

Afdelingen er omfattet af Aktieavancebeskatningslovens § 19

Afdelingen er optaget til handel pa Nasdaq Copenhagen A/S.

Afdelingen er klassificeret som et finansielt produkt ifglge artikel 6 i ESG Disclosure forordningen. Se
naermere under prospektets afsnit om Ansvarlige investeringer. De investeringer, der ligger til grund
for dette finansielle produkt, tager ikke hgjde for EU-kriterierne for miljgmaessigt baeredygtige gkono-

miske aktiviteter.
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Afdeling PensionPlanner Balance

ISIN-kode: DK006018289-7

Type
Etablering
Formue

Investeringsmal

Investerings-
omrade

Investeringer
i andre fonde

Risikoforhold

Den typiske investor

Afdelingen hed ind til 28. september 2015 ”Balance”, og ind til 20. april 2014 hed den ”"PensionPlanner
6”.

Afdelingen er bevisudstedende og akkumulerende.
Afdelingen er stiftet den 23. februar 2009.
Afdelingens formue udgjorde 475 mio. kr. pr. 30. juni 2021.

Afdelingen fglger en aktiv investeringsstrategi. Malsaetningen er at opna et afkast, som set over en to-
arig periode svarer til eller overstiger afkastet pa afdelingens benchmark. Afdelingens benchmark er
oplyst nedenfor.

Investeringerne foretages i overensstemmelse med afsnit IX i lov om investeringsforeninger m.v.

Afdelingen investerer globalt i aktier, obligationer og pengemarkedsinstrumenter med udgangspunkt i
TAA (tactical asset allocation). Investering kan ske enten direkte eller gennem andele i andre forenin-
ger, afdelinger eller investeringsinstitutter. Investering kan ogsa ske i lignende instrumenter som ek-
sempelvis American Depositary Receipt (ADR’s), Global Depositary Receipt (GDR’s), P-Notes og GDN’s
(Global Depositary Notes), Pass-Through Notes, CLN’s (Credit Linked Notes) og CDS’er (Credit Default
Swaps).

Afdelingen kan investere i veerdipapirer optaget til handel pa markeder, der er godkendt af Finanstilsy-
net, eller af foreningen vurderes at leve op til Finanstilsynets retningslinjer jf. bilag 1 til vedtaegterne.

Afdelingen kan investere over 35 % af sin formue i veerdipapirer eller pengemarkedsinstrumenter, ud-
stedt eller garanteret af en stat eller en international institution af offentlig karakter, jf. bilag 2 til ved-
tegterne.

Afdelingen kan indskyde midler i et kreditinstitut i henhold til bestemmelserne i lov om investerings-
foreninger m.v.

Afdelingen kan inden for sit investeringsomrade investere op til 10 % af sin formue i andre vaerdipapi-
rer eller pengemarkedsinstrumenter.

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter pa daekket og udaekket basis (Jf. Finanstilsy-
nets bekendtggrelse om anvendelse af afledte finansielle instrumenter).

Afdelingen kan foretage veerdipapirudlan mod sikkerhed i veerdipapirer.

Afdelingen investerer en betydelig andel af sin formue i andre investeringsinstitutter. De maksimale
administrationsomkostninger i de investeringsinstitutter, som afdelingen investerer i, ma hgjst udggre
3% pr. ar.

Investor skal veere opmaerksom p3, at investering i afdelingen ikke svarer til en kontantplacering, og
investeringens veerdi ikke er garanteret. Andele i afdelingen kan pa ethvert tidspunkt veere enten min-
dre, det samme eller mere vaerd end pa investeringstidspunktet.

Risikoen ved investering i afdelingen anses som vaerende over middel.

Investor skal veere szerlig opmaerksom fglgende risikofaktorer: allokeringsrisiko, kursudviklingen pa ak-
tiemarkederne, geografisk risiko, selskabsspecifikke forhold, obligationsmarkederne, valutaforhold,
anvendelsen af derivater. De enkelte risikofaktorer er naermere beskrevet i afsnittet ”Risikoforhold og
risikofaktorer”.

Ovennavnte risikoforhold er vaesentlige, men de udggr ikke en udtgmmende oversigt over afdelingens
risikofaktorer. Andre faktorer kan ogsa have betydning for usikkerheden om udviklingen af nettoveer-
dien af afdelingens formue.

Foreningens investorer kan pa anmodning fa udleveret supplerende oplysninger om investeringsram-
mer og metoder til at kontrollere disse, samt oplysninger om den seneste udvikling i risici og afkast for
anvendte instrumenter i afdelingen.

Afdelingen retter henvendelse til offentligheden. De typiske investorer er private og professionelle in-

vestorer, samt selskaber og fonde. Afdelingen er muligvis ikke egnet for investorer, som planlaegger at
traekke deres penge ud inden for 3 ar.
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Benchmark
og afkast

Skatteforhold

Optagelse til handel
pa reguleret marked

ESG Disclosure forord-
ningen

Afdelingens benchmark er:

e 60 % MSCI All Countries World Daily Net Total Return USD Index omregnet til DKK (BB ticker:

NDUEACWF)

e 20 % Nordea Constant Maturity Government Bond Index 2y (BB ticker: NDEAGCM2)
® 20 % Nordea Constant Maturity Government bond Index 3y (BB ticker: NDEAGCM3).

Afdelingens og benchmarkets afkast for de seneste fem ar er vist i tabellen her:

Afdelingen Benchmark

Afkast (% ) Afkast (%)
2020 1,30 5,29
2019 22,34 16,06
2018 -4,01 -2,65
2017 8,63 5,25
2016 9,40 6,74

Afdelingens afkast inkluderer udbytte og udvikling i indre veerdi.

Kilder: Bloomberg og Formuepleje A/S.

Afdelingens afkast er opgjort efter fradrag af omkostninger til handel, admi-
nistration mv. Bemaerk endvidere, at historiske afkast ikke er en garanti for

fremtidige afkast.

Afdelingen er omfattet af Aktieavancebeskatningslovens § 19.

Afdelingen er optaget til handel pa Nasdag Copenhagen A/S.

Afdelingen er klassificeret som et finansielt produkt ifglge artikel 6 i ESG Disclosure forordningen. Se
narmere under prospektets afsnit om Ansvarlige investeringer. De investeringer, der ligger til grund
for dette finansielle produkt, tager ikke hgjde for EU-kriterierne for miljgmaessigt baeredygtige pkono-

miske aktiviteter.
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Afdeling PensionPlanner Vaekst

ISIN-kode: DK006018297-0

Type
Etablering
Formue

Investeringsmal

Investerings-
omrade

Investeringer
i andre fonde

Risikoforhold

Den typiske investor

Afdelingen hed ind til 28. september 2015 "Vaekst”, og ind til 20. april 2014 hed den “PensionPlanner
7”.

Afdelingen er bevisudstedende og akkumulerende.
Afdelingen er stiftet den 23. februar 2009.
Afdelingens formue udgjorde 126 mio. kr. pr. 30. juni 2021.

Afdelingen fglger en aktiv investeringsstrategi. Malsaetningen er at opna et afkast, som set over en to-
arig periode svarer til eller overstiger afkastet pa afdelingens benchmark. Afdelingens benchmark er
oplyst nedenfor.

Investeringerne foretages i overensstemmelse med afsnit IX i lov om investeringsforeninger m.v.

Afdelingen investerer globalt i aktier, obligationer og pengemarkedsinstrumenter med udgangspunkt i
TAA (tactical asset allocation). Investering kan ske enten direkte eller gennem andele i andre forenin-
ger, afdelinger eller investeringsinstitutter. Investering kan ogsa ske i lignende instrumenter som ek-
sempelvis American Depositary Receipt (ADR’s), Global Depositary Receipt (GDR’s), P-Notes og GDN’s
(Global Depositary Notes), Pass-Through Notes, CLN’s (Credit Linked Notes) og CDS’er (Credit Default
Swaps).

Afdelingen kan investere i veerdipapirer optaget til handel pa markeder, der er godkendt af Finanstilsy-
net, eller af foreningen vurderes at leve op til Finanstilsynets retningslinjer, jf. bilag 1 til vedtaegterne.

Afdelingen kan investere over 35 % af sin formue i veerdipapirer eller pengemarkedsinstrumenter, ud-
stedt eller garanteret af en stat eller en international institution af offentlig karakter, jf. bilag 2 til ved-
tegterne.

Afdelingen kan indskyde midler i et kreditinstitut i henhold til bestemmelserne i lov om investerings-
foreninger m.v.

Afdelingen kan inden for sit investeringsomrade investere op til 10 % af sin formue i andre vaerdipapi-
rer eller pengemarkedsinstrumenter.

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter pa daekket og udaekket basis (Jf. Finanstilsy-
nets bekendtggrelse om anvendelse af afledte finansielle instrumenter).

Afdelingen kan foretage vaerdipapirudlan mod sikkerhed i vaerdipapirer.

Afdelingen investerer en betydelig andel af sin formue i andre investeringsinstitutter. De maksimale
administrationsomkostninger i de investeringsinstitutter, som afdelingen investerer i, ma hgjst udggre
3% pr. ar.

Investor skal vaere opmaerksom p3, at investering i afdelingen ikke svarer til en kontantplacering, og
investeringens veerdi ikke er garanteret. Andele i afdelingen kan pa ethvert tidspunkt veere enten min-
dre, det samme eller mere veerd end pa investeringstidspunktet.

Risikoen ved investering i afdelingen anses som vaerende over middel.

Investor skal vaere szerlig opmaerksom fglgende risikofaktorer: allokeringsrisiko, kursudviklingen pa ak-
tiemarkederne, geografisk risiko, selskabsspecifikke forhold, obligationsmarkederne, valutaforhold,
anvendelsen af derivater. De enkelte risikofaktorer er naermere beskrevet i afsnittet ”Risikoforhold og
risikofaktorer”.

Ovennaevnte risikoforhold er vaesentlige, men de udggr ikke en udtgmmende oversigt over afdelingens
risikofaktorer. Andre faktorer kan ogsa have betydning for usikkerheden om udviklingen af nettoveer-
dien af afdelingens formue.

Foreningens investorer kan pa anmodning fa udleveret supplerende oplysninger om investeringsram-
mer og metoder til at kontrollere disse, samt oplysninger om den seneste udvikling i risici og afkast for
anvendte instrumenter i afdelingen.

Afdelingen retter henvendelse til offentligheden. De typiske investorer er private og professionelle in-

vestorer, samt selskaber og fonde. Afdelingen er muligvis ikke egnet for investorer, som planlaegger at
traekke deres penge ud inden for 3 ar.

Side 16



Benchmark
og afkast

Skatteforhold

Optagelse til handel
pa reguleret marked

ESG Disclosure forord-
ningen

Afdelingens benchmark er: MSCI All Countries World Daily Net Total Return USD Index omregnet til
DKK (BB ticker: NDUEACWF).

Afdelingens og benchmarkets afkast for de seneste fem ar er vist i tabellen her:

Afdelingen Benchmark

Afkast (%) Afkast (% )
2020 0,18 6,24
2019 24,68 29,10
2018 -4,49 -4,63
2017 9,53 9,04
2016 8,21 10,69

Afdelingens afkast inkluderer udbytte og udvikling i indre veerdi.

Kilder: Bloomberg og Formuepleje A/S.

Afdelingens afkast er opgjort efter fradrag af omkostninger til handel, ad-
ministration mv. Bemaerk endvidere, at historiske afkast ikke er en ga-
ranti for fremtidige afkast.

Afdelingen er omfattet af Aktieavancebeskatningslovens § 19.

Afdelingen er optaget til handel pa Nasdaq Copenhagen A/S.

Afdelingen er klassificeret som et finansielt produkt ifglge artikel 6 i ESG Disclosure forordningen. Se
narmere under prospektets afsnit om Ansvarlige investeringer. De investeringer, der ligger til grund
for dette finansielle produkt, tager ikke hgjde for EU-kriterierne for miljgmaessigt baeredygtige gkono-

miske aktiviteter.
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Afdeling LimiTTellus
ISIN-kode: DK0060502631

Type

Etablering

Navneskifte

Formue

Investerings-
omrade

Afledte finansielle in-
strumenter

Risikofaktorer

Investorprofil/Den ty-
piske investor

Afdelingen er bevisudstedende og akkumulerende.

Afdeling LimiTTellus blev besluttet etableret pa bestyrelsens mgde den 8. maj 2013. Afdelingen er
igangsat den 11. oktober 2013.

Afdelingen hed tidligere ”"Formuepleje LimiTTellus — KL”. Navneaendringen blev godkendt af Finanstilsy-
net den 10. juni 2015.

Afdelingens formue udgjorde 20,2 mia. kr. pr. 30. juni 2021.

Investeringerne foretages i overensstemmelse med afsnit IX i lov om investeringsforeninger m.v.

Afdelingen investerer globalt i aktier, der er optaget til handel pa regulerede markeder. Afdelingen kan
endvidere investere i depotbeviser (fx ADRs og GDRs).

Afdelingen kan investere i veerdipapirer optaget til handel pa markeder, der er godkendt af Finanstilsy-
net, eller af foreningen vurderes at leve op til Finanstilsynets retningslinjer, jf. bilag 1 til vedtaegterne.

Afdelingen kan inden for sit investeringsomrade investere indtil 10 % af sin formue i andre veaerdipapi-
rer eller pengemarkedsinstrumenter herunder i vaerdipapirer, der ikke er optaget til handel pa et regu-
leret marked.

Afdelingen kan endvidere indskyde midler i et kreditinstitut i henhold til bestemmelserne herom i lov
om investeringsforeninger m.v., jf. bilag 1.

Afdelingen kan investere op til 10 % af formuen i andele i andre UCITS, investeringsinstitutter eller af-
delinger heraf i henhold til bestemmelserne herom lov om investeringsforeninger m.v.

Afdelinger kan anvende afledte finansielle instrumenter (pa deekket og udaekket basis) til afdaekning af
risici og for at opfylde afdelingens investeringsmalsaetninger. Anvendelsen af afledte finansielle instru-
menter forventes ikke at aendre afdelingens risikoprofil.

Investering kan ogsa ske i tilsvarende depotbeviser som eksempelvis depotbeviser (fx ADRs og GDRs),
TRS (total return swaps) eller P-notes, der repraesenterer aktier, som afdelingen i henhold til sin inve-
steringspolitik ma foretage investeringer i.

Afdelingen kan foretage vaerdipapirudlan mod sikkerhed i veerdipapirer.

Investor skal veere opmaerksom pa, at investering i afdelingen ikke svarer til en kontantplacering, og
investeringens veerdi ikke er garanteret. Andele i afdelingen kan pa ethvert tidspunkt veere enten min-
dre, det samme eller mere vaerd end pa investeringstidspunktet.

Risikoen ved investering i afdelingen anses som vaerende hgj.

Investor skal iseer vaere opmaerksom pa fglgende risikofaktorer: aktiemarkedsrisiko, udstederspecifik
risiko, valutarisiko og risiko pa kontantindestaende, som kan pavirke vaerdien af investering i afdelin-
gen. De enkelte risikofaktorer er nzermere beskrevet i afsnittet ’Risikoforhold og risikofaktorer’.

Ovennaevnte risikoforhold er vaesentlige, men de udggr ikke en udtgmmende oversigt over afdelingens
risikofaktorer. Andre faktorer kan ogsa have betydning for usikkerheden om udviklingen af nettoveer-
dien af afdelingens formue.

Foreningens investorer kan pa anmodning fa udleveret supplerende oplysninger om investeringsram-
mer og metoder til at kontrollere disse, samt oplysninger om den seneste udvikling i risici og afkast for
anvendte instrumenter i afdelingen.

Afdelingen henvender sig til offentligheden.

Investering i afdelingen henvender sig til den risikovillige investor, der gnsker et hgjt afkast, og som
kan leve med en risiko for tab og leengere perioder med store kursudsving. Investeringen ma ikke have
den store betydning for investors samlede gkonomi, og investeringen skal foretages med en langsigtet
investeringshorisont.

Denne afdeling er muligvis ikke egnet for investorer, som planlaegger at traekke deres penge ud inden
for fem ar.
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Afkast og
tabsrisikoindeks

Skatteforhold

Optagelse til handel
pa reguleret marked

ESG Disclosure forord-
ningen

Det er afdelingens mal at levere det hgjest mulige risikojusterede afkast. Afdelingen har ikke noget
benchmark. Afdelingens risikoprofil malt pa tabsrisiko kan sammenlignes med et indeks (tabsrisikoin-
dekset). Tabsrisikoindekset afspejler afdelingens tabsrisiko malt over 12-24 maneder. Afdelingens ri-
siko malt ved standardafvigelse kan i perioder afvige fra tabsrisikoindekset. Afdelingens tabsrisikoin-
deks er MSCI All Countries World Daily Net Total Return USD Index omregnet til DKK (BB ticker:

NDUEACWEF).

Afdelingens og tabsrisikoindeksets afkast for de seneste fem ar er vist i tabellen her:

Afdelingen Tabsrisikoindeks
Afkast (% ) Afkast (% )
2020 1,43 6,24
2019 33,91 29,10
2018 -3,34 -4,63
2017 8,36 9,04
2016 10,52 10,69

Kilder: Bloomberg og Formuepleje A/S.

Afdelingens afkast er opgjort efter fradrag af omkostninger til handel, administration mv. Bemaerk
endvidere, at historiske afkast ikke er en garanti for fremtidige afkast.

Afdelingen er omfattet af Aktieavancebeskatningslovens § 19

Afdelingen er optaget til handel pd Nasdaq Copenhagen A/S.

Afdelingen er klassificeret som et finansielt produkt ifglge artikel 6 i ESG Disclosure forordningen. Se
nzermere under prospektets afsnit om Ansvarlige investeringer. De investeringer, der ligger til grund
for dette finansielle produkt, tager ikke hgjde for EU-kriterierne for miljgmaessigt baeredygtige gkono-

miske aktiviteter.
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Afdeling Optimum
ISIN-kode: DK0060455962

Type

Etablering

Navneskifte

Formue

Investerings-
omrade

Afledte finansielle in-
strumenter

Risikofaktorer

Investorprofil/Den ty-
piske investor

Afdelingen er bevisudstedende og akkumulerende.

Afdeling Optimum blev besluttet etableret pa bestyrelsens mgde den 8. november 2012. Afdelingen er
igangsat den 11. oktober 2013.

Afdelingen hed tidligere "Formuepleje Optimum — KL”. Navneandringen blev godkendt af Finanstilsy-
net den 10. juni 2015.

Afdelingens formue udgjorde 930 mio. kr. pr. 30. juni 2021.

Investeringerne foretages i overensstemmelse med afsnit IX i lov om investeringsforeninger m.v.

Afdelingen investerer globalt i aktier og obligationer. Afdelingen kan endvidere investere i depotbevi-
ser (fx ADRs og GDRs) optaget til handel pa et reguleret marked.

Afdelingen ma maksimalt investere 35 % af sin formue i aktier pa kgbstidspunktet (nettoaktie-ekspo-
nering).

Afdelingen kan investere i veerdipapirer optaget til handel pa markeder, der er godkendt af Finanstilsy-
net, eller af foreningen vurderes at leve op til Finanstilsynets retningslinjer, jf. bilag 1 til vedtaegterne.
Afdelingen kan investere i andele i andre UCITS, investeringsinstitutter eller afdelinger heraf i henhold
til bestemmelserne herom i lov om investeringsforeninger m.v.

Afdelingen kan herudover investere indtil 10 % af sin formue i andre vaerdipapirer eller penge-mar-
kedsinstrumenter herunder i veerdipapirer, der ikke er optaget til handel pa et reguleret marked.

Afdelingen kan endvidere indskyde midler i et kreditinstitut i henhold til bestemmelserne herom i lov
om investeringsforeninger m.v., jf. bilag 1.

Afdelinger kan anvende afledte finansielle instrumenter (pa deekket og udaekket basis) til afdaekning af
risici og for at opfylde afdelingens investeringsmalsaetninger. Anvendelsen af afledte finansielle instru-
menter forventes ikke at @ndre afdelingens risikoprofil.

Afdelingen kan foretage vaerdipapirudlan mod sikkerhed i veerdipapirer.

Investering kan ogsa ske i tilsvarende depotbeviser som eksempelvis GDN’s (Global Depositary Notes),
Pass-Through Notes eller CLN’s (Credit Linked Notes), der repraesenterer obligationer, som afdelingen i
henhold til sin investeringspolitik ma foretage investeringer i.

Investor skal veere opmaerksom p3, at investering i afdelingen ikke svarer til en kontantplacering, og
investeringens veerdi ikke er garanteret. Andele i afdelingen kan pa ethvert tidspunkt veere enten min-
dre, det samme eller mere vaerd end pa investeringstidspunktet

Risikoen ved investering i afdelingen anses som vaerende lav.

Investor skal isaer vaere opmaerksom pa fglgende risikofaktorer: aktiemarkedsrisiko, kreditrisiko, mod-
partsrisiko, rente- og obligationsmarkedsrisiko, udstederspecifik risiko, udtraeksrisiko, valutarisiko og
risiko pa kontantindestdende, som kan pavirke vaerdien af investering i afdelingen. De enkelte risiko-
faktorer er naermere beskrevet i afsnittet 'Risikoforhold og risikofaktorer.

Ovennavnte risikoforhold er vaesentlige, men de udggr ikke en udtgmmende oversigt over afdelingens
risikofaktorer. Andre faktorer kan ogsa have betydning for usikkerheden om udviklingen af nettoveer-
dien af afdelingens formue.

Foreningens investorer kan pa anmodning fa udleveret supplerende oplysninger om investeringsram-
mer og metoder til at kontrollere disse, samt oplysninger om den seneste udvikling i risici og afkast for
anvendte instrumenter i afdelingen.

Afdelingen henvender sig til offentligheden.

Afdelingen er egnet for investorer, der typisk vil vaere fortrolig med at investere i bade obligations- og
aktiebaserede investeringsforeningsafdelinger, og som har en lang investeringshorisont.

Afdelingen er tilrettet investeringsformer, der beskatningsmaessigt ikke vil have ulemper med lager-
beskatning, jf. afsnittet om skatte- og afgiftsregler.
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Denne afdeling er muligvis ikke egnet for investorer, som planlaegger at traekke deres penge ud inden

for tre ar.
Afkast og Det er afdelingens mal at levere det hgjest mulige risikojusterede afkast. Afdelingen har ikke noget
tabsrisikoindeks benchmark. Afdelingens risikoprofil malt pa tabsrisiko kan sammenlignes med et indeks (tabsrisikoin-

dekset). Tabsrisikoindekset afspejler afdelingens tabsrisiko malt over 12-24 maneder. Afdelingens ri-
siko malt ved standardafvigelse kan i perioder afvige fra tabsrisikoindekset. Afdelingens tabsrisikoin-
deks er:

25% NDUEACWF  MSCI World All Countries NR

25% NDEAMTG3 Nordea Danish Mortagege Constant Maturity 3
25% NDEAMTGS5 Nordea Danish Mortagege Constant Maturity 5
25% HWO00 ICE BofAML Global High Yield Index Hedged DKK

Afdelingens og tabsrisikoindeksets afkast for de seneste fem ar er vist i tabellen her:

Afdelingen Tabsrisikoindeks
Afkast (% ) Afkast ( % )
2020 1,23 4,00
2019 10,04 10,56
2018 -1,67 -1,91
2017 5,36 5,14
2016 7,94 8,08

Kilder: Bloomberg og Formuepleje A/S.

Afdelingens afkast er opgjort efter fradrag af omkostninger til handel, administration mv. Bemaerk
endvidere, at historiske afkast ikke er en garanti for fremtidige afkast.

Skatteforhold Afdelingen er omfattet af Aktieavancebeskatningslovens § 19.
Optagelse til handel Afdelingen er optaget til handel pa Nasdag Copenhagen A/S.
pa et reguleret mar-

ked

ESG Disclosure forord-  Afdelingen er klassificeret som et finansielt produkt ifglge artikel 6 i ESG Disclosure forordningen. Se

ningen naermere under prospektets afsnit om Ansvarlige investeringer. De investeringer, der ligger til grund
for dette finansielle produkt, tager ikke hgjde for EU-kriterierne for miljgmaessigt baeredygtige gkono-
miske aktiviteter.
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Afdeling Globale Aktier

ISIN-kode: DK0060337095

Type

Etablering

Navneskifte

Formue

Investeringsomrade

Afledte finansielle in-
strumenter

Risikofaktorer

Investorprofil/Den typi-
ske investor

Afdelingen er bevisudstedende og udloddende.

Afdeling Globale Aktier blev etableret pa foreningens stiftende generalforsamling den 10. november
2010 under navnet Saxo Invest Globale Aktier.

Afdelingen hed tidligere ” Globale Aktier — KL”. Navneandringen blev godkendt af Finanstilsynet den
10. juni 2015.

Afdelingens formue udgjorde 1,2 mia. kr. pr. 30. juni 2021.

Investeringerne foretages i overensstemmelse med afsnit IX i lov om investeringsforeninger m.v.

Afdelingen investerer globalt i aktier, der er optaget til handel pa regulerede markeder. Afdelingen
kan endvidere investere i depotbeviser (fx ADRs og GDRs).

Afdelingen kan investere i veerdipapirer optaget til handel pa markeder, der er godkendt af Finanstil-
synet, eller af foreningen vurderes at leve op til Finanstilsynets retningslinjer, jf. bilag 1 til vedtaeg-
terne.

Afdelingen kan inden for sit investeringsomrade investere indtil 10 % af sin formue i andre vaerdipapi-
rer eller pengemarkedsinstrumenter herunder i vaerdipapirer, der ikke er optaget til handel pa et re-
guleret marked.

Afdelingen kan endvidere indskyde midler i et kreditinstitut i henhold til bestemmelserne herom i lov
om investeringsforeninger m.v., jf. bilag 1.

Afdelingen kan investere op til 10 % af formuen i andele i andre UCITS, investeringsinstitutter eller
afdelinger heraf i henhold til bestemmelserne herom lov om investeringsforeninger m.v.

Afdelinger kan anvende afledte finansielle instrumenter (pa deekket og udaekket basis) til afdaekning
af risici og for at opfylde afdelingens investeringsmalsaetninger. Anvendelsen af afledte finansielle in-
strumenter forventes ikke at eendre afdelingens risikoprofil.

Investering kan ogsa ske i tilsvarende depotbeviser som eksempelvis depotbeviser (fx ADRs og GDRs),
TRS (total return swaps) eller P-notes, der repraesenterer aktier, som afdelingen i henhold til sin inve-
steringspolitik ma foretage investeringer i.

Afdelingen kan foretage vaerdipapirudlan mod sikkerhed i veerdipapirer.

Investor skal veere opmaerksom p3, at investering i afdelingen ikke svarer til en kontantplacering, og
investeringens veerdi ikke er garanteret. Andele i afdelingen kan pa ethvert tidspunkt veere enten
mindre, det samme eller mere vaerd end pa investeringstidspunktet

Risikoen ved investering i afdelingen anses som vaerende hgj.

Investor skal iseer vaere opmaerksom pa fglgende risikofaktorer: aktiemarkedsrisiko, rente- og obliga-
tionsmarkedsrisiko, kreditrisiko, modpartsrisiko, udstederspecifik risiko, valutarisiko og risiko pa kon-
tantindestaende, som kan pavirke veerdien af investering i afdelingen. De enkelte risikofaktorer er
narmere beskrevet i afsnittet 'Risikoforhold og risikofaktorer’.

Ovennavnte risikoforhold er vaesentlige, men de udggr ikke en udtemmende oversigt over afdelin-
gens risikofaktorer. Andre faktorer kan ogsa have betydning for usikkerheden om udviklingen af net-
tovaerdien af afdelingens formue.

Foreningens investorer kan pa anmodning fa udleveret supplerende oplysninger om investeringsram-
mer og metoder til at kontrollere disse, samt oplysninger om den seneste udvikling i risici og afkast
for anvendte instrumenter i afdelingen.

Afdelingen henvender sig til offentligheden.

Investering i afdelingen henvender sig til den risikovillige investor, der gnsker et hgjt afkast, og som
kan leve med en risiko for tab og leengere perioder med store kursudsving. Investeringen ma ikke
have den store betydning for investors samlede gkonomi, og investeringen skal foretages med en
langsigtet investeringshorisont.
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Afkast og
benchmark

Skatteforhold

Optagelse til handel pa
reguleret marked

ESG Disclosure forord-
ningen

Denne afdeling er muligvis ikke egnet for investorer, som planlaegger at traekke deres penge ud inden
for fem ar.

Afdelingens benchmark er MSCI All Countries World Daily Net Total Return USD Index omregnet til
DKK (BB ticker: NDUEACWF). Afdelingens og benchmarkets afkast for de seneste fem ar er vist i tabel-
len her:

Afdelingen Benchmark

Afkast (%) Afkast ( % )
2020 0,27 6,24
2019 28,64 29,10
2018 -0,77 -4,63
2017 8,89 9,04
2016 10,06 10,69

Afdelingens afkast inkluderer udbytte og udvikling i indre vaerdi.
Kilder: Bloomberg og Formuepleje A/S.

Afdelingens afkast er opgjort efter fradrag af omkostninger til handel, administration mv. Bemaerk
endvidere, at historiske afkast ikke er en garanti for fremtidige afkast.

Afdelingen opfylder de i Aktieavancebeskatningslovens § 21 anfgrte begrangsninger til aktivmassen.
Afdelingen er optaget til handel pad Nasdaq Copenhagen A/S.

Afdelingen er klassificeret som et finansielt produkt ifglge artikel 6 i ESG Disclosure forordningen. Se
naermere under prospektets afsnit om Ansvarlige investeringer. De investeringer, der ligger til grund

for dette finansielle produkt, tager ikke hgjde for EU-kriterierne for miljgmaessigt baeredygtige gkono-
miske aktiviteter.
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Afdeling Globale Aktier — Akkumulerende

ISIN-kode: DK0061146602

Type
Etablering

Formue

Investeringsomrade

Afledte finansielle in-
strumenter

Risikofaktorer

Investorprofil/Den typi-
ske investor

Afdelingen er bevisudstedende og akkumulerende

Afdelingen blev stiftet den 2. juli 2019.
Afdelingens formue udgjorde 4 mia. kr. pr. 30. juni 2021.

Investeringerne foretages i overensstemmelse med afsnit IX i lov om investeringsforeninger m.v.

Afdelingen investerer globalt i aktier, der er optaget til handel pa regulerede markeder. Afdelingen
kan endvidere investere i depotbeviser (fx ADRs og GDRs).

Afdelingen kan investere i veerdipapirer optaget til handel pa markeder, der er godkendt af Finanstil-
synet, eller af foreningen vurderes at leve op til Finanstilsynets retningslinjer, jf. bilag 1 til vedtaeg-
terne.

Afdelingen kan inden for sit investeringsomrade investere indtil 10 % af sin formue i andre vaerdipapi-
rer eller pengemarkedsinstrumenter herunder i vaerdipapirer, der ikke er optaget til handel pa et re-
guleret marked.

Afdelingen kan endvidere indskyde midler i et kreditinstitut i henhold til bestemmelserne herom i lov
om investeringsforeninger m.v., jf. bilag 1.

Afdelingen kan investere op til 10 % af formuen i andele i andre UCITS, investeringsinstitutter eller
afdelinger heraf i henhold til bestemmelserne herom lov om investeringsforeninger m.v.

Afdelinger kan anvende afledte finansielle instrumenter (pa deekket og udaekket basis) til afdaekning
af risici og for at opfylde afdelingens investeringsmalsaetninger. Anvendelsen af afledte finansielle in-
strumenter forventes ikke at eendre afdelingens risikoprofil.

Investering kan ogsa ske i tilsvarende depotbeviser som eksempelvis depotbeviser (fx ADRs og GDRs),
TRS (total return swaps) eller P-notes, der reprasenterer aktier, som afdelingen i henhold til sin inve-
steringspolitik ma foretage investeringer i.

Afdelingen kan foretage vardipapirudlan mod sikkerhed i veerdipapirer.

Investor skal veere opmaerksom p3, at investering i afdelingen ikke svarer til en kontantplacering, og
investeringens veerdi ikke er garanteret. Andele i afdelingen kan pa ethvert tidspunkt veere enten
mindre, det samme eller mere vaerd end pa investeringstidspunktet

Risikoen ved investering i afdelingen anses som vaerende hgj.

Investor skal iseer vaere opmaerksom pa fglgende risikofaktorer: aktiemarkedsrisiko, rente- og obliga-
tionsmarkedsrisiko, kreditrisiko, modpartsrisiko, udstederspecifik risiko, valutarisiko og risiko pa kon-
tantindestdende, som kan pavirke veerdien af investering i afdelingen. De enkelte risikofaktorer er
naermere beskrevet i afsnittet 'Risikoforhold og risikofaktorer’.

Ovennaevnte risikoforhold er vaesentlige, men de udggr ikke en udtgmmende oversigt over afdelin-
gens risikofaktorer. Andre faktorer kan ogsa have betydning for usikkerheden om udviklingen af net-
tovaerdien af afdelingens formue.

Foreningens investorer kan pa anmodning fa udleveret supplerende oplysninger om investeringsram-
mer og metoder til at kontrollere disse, samt oplysninger om den seneste udvikling i risici og afkast
for anvendte instrumenter i afdelingen.

Afdelingen henvender sig til offentligheden.

Investering i afdelingen henvender sig til den risikovillige investor, der gnsker et hgjt afkast, og som
kan leve med en risiko for tab og leengere perioder med store kursudsving. Investeringen ma ikke
have den store betydning for investors samlede gkonomi, og investeringen skal foretages med en
langsigtet investeringshorisont.

Denne afdeling er muligvis ikke egnet for investorer, som planlaegger at traekke deres penge ud inden
for fem ar.
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Afkast og
benchmark

Skatteforhold

Optagelse til handel pa
reguleret marked

ESG Disclosure forord-
ningen

Afdelingens benchmark er MSCI All Countries World Daily Net Total Return USD Index omregnet til
DKK (BB ticker: NDUEACWEF).

Afdelingens og benchmarkets afkast for de seneste fem ar er vist i tabellen her:

Afdelingen Benchmark

Afkast (% ) Afkast (% )
2020 -0,46 6,24
2019 12,33* 29,10
2018 -4,63
2017 9,04
2016 10,69

*Afdelingens afkast for 2019 er fra start af afdelingen den 22. august 2019 til 31. december 2019.

Benchmark afkast er for perioden 2016-2020.
Kilder: Bloomberg og Formuepleje A/S.

Afdelingens afkast er opgjort efter fradrag af omkostninger til handel, administration mv.Bemaerk
endvidere, at historiske afkast ikke er en garanti for fremtidige afkast.

Afdelingen er omfattet af Aktieavancebeskatningslovens § 19.

Afdelingen er optaget til handel pa Nasdaq Copenhagen A/S.

Afdelingen er klassificeret som et finansielt produkt ifglge artikel 6 i ESG Disclosure forordningen. Se
naermere under prospektets afsnit om Ansvarlige investeringer. De investeringer, der ligger til grund
for dette finansielle produkt, tager ikke hgjde for EU-kriterierne for miljgmaessigt baeredygtige gkono-

miske aktiviteter.
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Afdeling Better World Environmental Leaders

ISIN-kode: DK0061068624

Type
Etablering

Formue

Investeringsmal

Investerings-
omrade

Afledte finansielle in-
strumenter

Risikofaktorer

Afdelingen er bevisudstedende og akkumulerende

Afdeling Better World Environmental Leaders er stiftet den 21. marts 2018.
Afdelingens formue udgjorde 2,3 mia. kr. pr. 30. juni 2021.

Afdelingen fglger en aktiv investeringsstrategi. Afdelingen sgger at opna vedvarende langsigtede
merafkast relativt til afdelingens benchmark og bidrage til en positiv miljgpavirkning.

Afdelingen investerer globalt i bgrsnoterede aktieselskaber, der er aktive inden for de voksende res-
sourceeffektivitet- og miljgmarkeder. Disse markeder pavirkes af en raekke lansigtede makrogkonomi-
ske temaer, som: befolkningsvaekst, hgjere levestandard, gget grad af urbaniseing, stigende forbrug og
reduktion af begraensede naturressourcer. Investeringerne foretages i selskaber, hvor mere end 20%
af selskabernes underliggende omsaetning stammer fra salg af miljgprodukter eller -services inden for
energieffektivitet, vedvarende energi, vand, affald og baeredygtige fgdevarer- og landbrugsmarkeder.

Afdelingen kan investere i depotbeviser, som fx ADR’s, GDR’s og P-notes (participatory notes, som er
et finansielt instrument, der repraesenterer aktier, som afdelingen i henhold til sin investeringspolitik
ma foretage investeringer i).

Afdelingen kan investere i veerdipapirer optaget til handel pa markeder, der af foreningen vurderes at
leve op til Finanstilsynets retningslinjer jf. bilag 1 til vedtaegterne.

Afdelingen kan inden for sit investeringsomrade investere op til 10 % af sin formue i andele i andre
UCITS, investeringsinstitutter eller afdelinger heraf i henhold til bestemmelserne herom i lov om inve-
steringsforeninger.

Afdelingen kan inden for sit investeringsomrade investere op til 10% af sin formue i andre vaerdipapi-
rer eller pengemarkedsinstrumenter, herunder i vaerdipapirer, der ikke er optaget til handel pa et re-
guleret marked.

Afdelingen kan endvidere indskyde midler i et kreditinstitut i henhold til bestemmelserne herom i lov
om investeringsforeninger.

Afdelinger kan anvende afledte finansielle instrumenter (pa deekket og udaekket basis) for at opfylde
afdelingens investeringsmalsaetninger. Anvendelsen af afledte finansielle instrumenter forventes ikke
at @ndre afdelingens risikoprofil.

Afdelingen kan investere i depotbeviser som eksempelvis depotbeviser (fx ADRs og GDRs), TRS (total
return swaps) eller P-notes, der repraesenterer aktier, som afdelingen i henhold til sin investeringspoli-
tik ma foretage investeringer i.

Afdelingen kan foretage vaerdipapirudlan mod sikkerhed i veerdipapirer.

Investor skal veere opmaerksom pa, at investering i afdelingen ikke svarer til en kontantplacering, og
investeringens veerdi ikke er garanteret. Andele i afdelingen kan pa ethvert tidspunkt veere enten min-
dre, det samme eller mere vaerd end pa investeringstidspunktet

Risikoen ved investering i afdelingen anses som vaerende hgj.

Investor skal iseer vaere opmaerksom pa fglgende risikofaktorer: aktiemarkedsrisiko, rente- og obligati-
onsmarkedsrisiko, kreditrisiko, udstederspecifik risiko, modpartsrisiko, risiko ved investeringsstil, valu-
tarisiko og risiko pa kontantindestaende, som kan pavirke vaerdien af investering i afdelingen. De en-
kelte risikofaktorer er naermere beskrevet i afsnittet 'Risikoforhold og risikofaktorer’.

Ovennavnte risikoforhold er vaesentlige, men de udggr ikke en udtemmende oversigt over afdelin-
gens risikofaktorer. Andre faktorer kan ogsa have betydning for usikkerheden om udviklingen af netto-
vaerdien af afdelingens formue.

Foreningens investorer kan pa anmodning fa udleveret supplerende oplysninger om investeringsram-
mer og metoder til at kontrollere disse, samt oplysninger om den seneste udvikling i risici og afkast for
anvendte instrumenter i afdelingen.
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Investorprofil/Den ty- Afdelingen henvender sig til offentligheden.

iske investor
P Investering i afdelingen henvender sig til den risikovillige investor, der gnsker et hgjt afkast, og som

kan leve med en risiko for tab og leengere perioder med store kursudsving. Investeringen ma ikke have
den store betydning for investors samlede gkonomi, og investeringen skal foretages med en langsigtet
investeringshorisont.

Denne afdeling er muligvis ikke egnet for investorer, som planlaegger at traekke deres penge ud inden

for fem ar.
Afkast og Afdelingens benchmark er MSCI All Countries World Daily Net Total Return USD Index omregnet til
benchmark DKK (BB ticker: NDUEACWF).

Afdelingens og benchmarkets afkast for de seneste fem ar er vist i tabellen her:

Afdelingen Benchmark

Afkast (%) Afkast (% )
2020 13,61 6,24
2019 30,06 29,10
2018 -11,81* -4,63
2017 9,04
2016 10,69

*Afdelingens afkast for 2018 er fra start af afdelingen den 13. september 2018 til 31. de-
cember 2018. Benchmark afkast er for perioden 2016-2020.
Kilder: Bloomberg og Formuepleje A/S.

Afdelingens afkast er opgjort efter fradrag af omkostninger til handel, administration
mv.Bemaerk endvidere, at historiske afkast ikke er en garanti for fremtidige afkast.

Skatteforhold Afdelingen er omfattet af Aktieavancebeskatningslovens § 19.

Optagelse til handel Afdelingen er optaget til handel pa Nasdag Copenhagen A/S
pa reguleret marked

ESG Disclosure forord-  Afdelingen har som malsaetning at bidrage til en positiv miljgpavirkning og er klassificeret som et fi-

ningen nansielt produkt ifglge artikel 9 i ESG Disclosure forordningen. Der er ikke overensstemmelse mellem
afdelingens benchmark og afdelingens baeredygtige karakteristika. Afdelingen benytter ikke et saerligt
bzeredygtighedsbenchmark. Se naermere under prospektets afsnit om Ansvarlige investeringer.
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Afdeling Better World Global Opportunities

ISIN-kode: DK0061146529

Type
Etablering

Formue

Investeringsmal

Investerings-
omrade

Afledte finansielle in-
strumenter

Risikofaktorer

Investorprofil/Den ty-
piske investor

Afdelingen er bevisudstedende og akkumulerende

Afdeling blev stiftet den 2. juli 2019
Afdelingens formue udgjorde 1,3 mia. kr. pr. 30. juni 2021.

Afdelingen fglger en aktiv investeringsstrategi. Malsaetningen er at opna et langsigtet afkast, som sva-
rer til eller overstiger afkastet pa afdelingens benchmark. Afdelingens benchmark er oplyst nedenfor.

Afdelingen investerer i globale bgrsnoterede aktieselskaber og pa tvaers af sektorer, som besidder bae-
redygtige konkurrencefordele, og for at opna et langsigtet afkast. Afdelingen har til formal at investere
i selskaber som praesterer konsistente afkast, som demonstrerer overgennemsnitlige frie cash flow
med stor forudsigelighed, og hvor et selskabets langsigtede muligheder ikke ngdvendigvis afspejles i
dagskursen. Afdelingens investeringsproces har staerkt fokus pa overgangen til en mere baeredygtig
global gkonomi hvor der tages hgjde for bade risici og muligheder.

Afdelingen kan investere i depotbeviser, som fx ADR’s, GDR’s og P-notes (participatory notes, som er
et finansielt instrument, der repraesenterer aktier, som afdelingen i henhold til sin investeringspolitik
ma foretage investeringer i).

Afdelingen kan investere i veerdipapirer optaget til handel pa markeder, der af foreningen vurderes at
leve op til Finanstilsynets retningslinjer jf. bilag 1 til vedtaegterne.

Afdelingen kan inden for sit investeringsomrade investere op til 10 % af sin formue i andele i andre
UCITS, investeringsinstitutter eller afdelinger heraf i henhold til bestemmelserne herom i lov om inve-
steringsforeninger.

Afdelingen kan inden for sit investeringsomrade investere op til 10% af sin formue i andre vaerdipapi-
rer eller pengemarkedsinstrumenter, herunder i vaerdipapirer, der ikke er optaget til handel pa et re-
guleret marked.

Afdelingen kan endvidere indskyde midler i et kreditinstitut i henhold til bestemmelserne herom i lov
om investeringsforeninger.

Afdelinger kan anvende afledte finansielle instrumenter (pa daekket og udaekket basis) for at opfylde
afdelingens investeringsmalsaetninger. Anvendelsen af afledte finansielle instrumenter forventes ikke
at @ndre afdelingens risikoprofil.

Afdelingen kan investere i depotbeviser som eksempelvis depotbeviser (fx ADRs og GDRs), TRS (total
return swaps) eller P-notes, der repraesenterer aktier, som afdelingen i henhold til sin investeringspoli-
tik ma foretage investeringer i.

Afdelingen kan foretage vaerdipapirudlan mod sikkerhed i veerdipapirer.

Investor skal veere opmaerksom p3, at investering i afdelingen ikke svarer til en kontantplacering, og
investeringens veerdi ikke er garanteret. Andele i afdelingen kan pa ethvert tidspunkt veere enten min-
dre, det samme eller mere vaerd end pa investeringstidspunktet

Risikoen ved investering i afdelingen anses som vaerende hgj.

Investor skal iseer vaere opmaerksom pa fglgende risikofaktorer: aktiemarkedsrisiko, rente- og obligati-
onsmarkedsrisiko, kreditrisiko, udstederspecifik risiko, modpartsrisiko, risiko ved investeringsstil, valu-
tarisiko og risiko pa kontantindestaende, som kan pavirke vaerdien af investering i afdelingen. De en-
kelte risikofaktorer er neermere beskrevet i afsnittet 'Risikoforhold og risikofaktorer’.

Ovennaevnte risikoforhold er vaesentlige, men de udggr ikke en udtgmmende oversigt over afdelin-
gens risikofaktorer. Andre faktorer kan ogsa have betydning for usikkerheden om udviklingen af netto-
veerdien af afdelingens formue.

Foreningens investorer kan pa anmodning fa udleveret supplerende oplysninger om investeringsram-
mer og metoder til at kontrollere disse, samt oplysninger om den seneste udvikling i risici og afkast for
anvendte instrumenter i afdelingen.

Afdelingen henvender sig til offentligheden.

Investering i afdelingen henvender sig til den risikovillige investor, der gnsker et hgjt afkast, og som
kan leve med en risiko for tab og lseengere perioder med store kursudsving. Investeringen ma ikke have
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den store betydning for investors samlede gkonomi, og investeringen skal foretages med en langsigtet
investeringshorisont.

Denne afdeling er muligvis ikke egnet for investorer, som planlaegger at traekke deres penge ud inden

for fem ar.
Afkast og Afdelingens benchmark er MSCI All Countries World Daily Net Total Return USD Index omregnet til
benchmark DKK (BB ticker: NDUEACWF).

Afdelingens og benchmarkets afkast for de seneste fem ar er vist i tabellen her:

Afdelingen Benchmark

Afkast (%) Afkast (%)
2020 13,63 6,24
2019 10,67* 29,10
2018 -4,63
2017 9,04
2016 10,69

*Afdelingens afkast for 2019 er fra start af afdelingen den 22. august 2019 til 31. december
2019. Benchmark afkast er for perioden 2016-2020.
Kilder: Bloomberg og Formuepleje A/S.

Afdelingens afkast er opgjort efter fradrag af omkostninger til handel, administration mv. Be-
meerk endvidere, at historiske afkast ikke er en garanti for fremtidige afkast.

Skatteforhold Afdelingen er omfattet af Aktieavancebeskatningslovens § 19.

Optagelse til handel Afdelingen er optaget til handel pa Nasdaq Copenhagen A/S.
pa reguleret marked

ESG Disclosure forord-  Afdelingen fremmer miljgmaessige og/eller sociale egenskaber og er klassificeret som et finansielt pro-

ningen dukt ifglge artikel 8 i ESG Disclosure forordningen. Der er ikke overensstemmelse mellem afdelingens
benchmark og afdelingens bzaredygtige karakteristika. Afdelingen benytter ikke et szerligt baeredygtig-
hedsbenchmark. Se neermere under prospektets afsnit om Ansvarlige investeringer.
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Risikoforhold og risikofaktorer

Risikoforhold og risi-
kofaktorer

Risikofaktorer

Aktiemarkedsrisiko

Landerisiko / geogra-
fisk risiko

Kreditrisiko

Modpartsrisiko

Politisk risiko

Event risiko

Risiko pa kontantinde-
staende

Investering i andele i Foreningens afdelinger indebzerer en risiko for tab pa samme made som ved enhver an-
den investering. Vaerdien af andele i en afdeling kan svinge med tiden og kan saledes pa et vilkarligt tidspunkt
vaere enten mindre, det samme eller mere veerd end pa investeringstidspunktet. Investor skal derfor vaere
opmaerksom p3, at investering i foreningsandele ikke kan sammenlignes med indskud pa en bankbog, og veer-
dien ikke er garanteret.

Afdelingernes placering pa en risikoskala fra 1-7, som defineret i CESR/10-673 fremgar af den enkelte afde-
lings Centrale Investorinformation pa www.formuepleje.dk

De forskellige afdelinger har forskellige investeringsomrader og kan derfor veere pavirket af forskellige risiko-
faktorer. En raekke af disse mulige risikofaktorer er listet op nedenunder.

Kursudviklingen pa aktiemarkederne kan til tider svinge voldsomt, og kursvaerdien pa aktier kan falde meget
og hurtigt. Aktiemarkederne kan blive udsat for szerlige politiske eller reguleringsmaessige forhold, som kan
pavirke vaerdien af en afdelings aktieinvesteringer. Desuden vil markedsmaessige, sektormaessige, nationale,
regionale eller generelle gkonomiske forhold kunne pavirke vaerdien af en afdelings investering bade positivt
og negativt.

Enkelte afdelingers investeringsomrade er koncentreret til enkelte geografiske lande.

Ved investering i vaerdipapirer fra hele verden — vil kursudviklingen pa de internationale markeder veere afgg-
rende for afdelingens vaerdiudvikling. Savel specifikke politiske og regulatoriske foranstaltninger som den in-
ternationale finansielle og gkonomiske udvikling, herunder rente- og valutaudviklingen, samt andre kurspa-
virkende faktorer er derfor vaesentlige risikoelementer for udviklingen i nettovaerdien af afdelingens formue,
som ikke — eller kun delvis — kan elimineres ved risikospredning inden for afdelingens investeringsunivers.

Hertil kommer, at afdelingen kan have investeret i enkeltmarkeder, der af politiske, gkonomiske, finansielle,
valutariske, regulatoriske eller andre arsager udvikler sig negativt i forhold til det internationale marked i al-
mindelighed.

Kreditrisiko knytter sig isaer til en afdelings investering i obligationer. En obligation indebzerer en risiko i for
tab, hvis udstederen ikke kan overholde sine betalingsforpligtelser i form af rente og afdrag pa obligations-
geelden.

For statsobligationer udstedt af et land med hgj kreditrisiko er det fgrst og fremmest statsbudgettet, der har
betydning for landets evne til at forrente og afdrage obligationsgaelden, herunder skatteindtaegterne, som
blandt andet afhaenger af landets gkonomiske vaekst, udviklingen i ravarepriserne, valutakursudviklingen,
den gkonomiske vaekst hos landets samhandelspartnere samt kvaliteten af landets finansielle infrastruktur.
Zndringer i disse forhold kan fa stor indflydelse pa savel den langsigtede som den kortsigtede kursudvikling
for landets statsobligationer og dermed pa udviklingen i nettoveerdien af afdelingens formue.

Nar en afdeling investerer i afledte finansielle instrumenter og depotbeviser (derivater), som fx ADR’s og
GRD’s eller foretager udlan af vaerdipapirer, hvor tab og gevinst skal udveksles pa et senere tidspunkt, kan
der veere en risiko for, at modparten ikke overholder sine forpligtelser. Det kan betyde et tab for afdelingen.

Der kan veaere lande, hvor den politiske situation er ustabil, hvorfor der er risiko ved afdelingens investeringer
i sadanne lande. Kurserne pa obligationer udstedt af disse lande kan falde kraftigt som fglge af politiske eller
reguleringsmaessige indgreb efter et uventet politisk regimeskifte. Alene frygten for, at nye politiske initiati-
ver kan bringe den gkonomiske udvikling i et land i fare, kan fgre til faldende obligationskurser og dermed
faldende nettovaerdi af afdelingens formue.

| seerlige situationer som fx den globale kreditkrise i efteraret 1998, terrorangrebene i USA i september 2001
samt finanskrisen i 2008-2009, samt sygdomsudbrud sdsom SARS i 2003 og COVID-19 i 2019-2020 kan de fi-
nansielle markeder blive grebet af kollektiv panik, hvor investorernes risikoaversion stiger drastisk. | disse
situationer aflgses markedernes normale kursudviklingsmgnster ofte af et markedsregime med store kurs-
stigninger pa likvide statsobligationer fra lande med hgj kreditvaerdighed og massive kursfald og kraftige sti-
gende kursvariation pa mere risikobetonede aktivtyper, herunder kreditobligationer udstedt af selskaber
med hgj kreditrisiko og statsobligationer udstedt eller garanteret af stater med hgj kreditrisiko. | disse situati-
oner vil kurserne pa de mere risikable obligationsudstedelser tendere til at samvariere modsatrettet mindre
risikable statsobligationer.

En afdeling kan have en stgrre eller mindre del af sin formue som kontantindestaende eller aftaleindskud i et
pengeinstitut, bl.a. i Foreningens depotselskab. Det giver afdelingen en risiko for tab, hvis pengeinstituttet
gar konkurs.
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En afdeling, der investerer pa obligationsmarkeder, vil vaere udsat for risiko ved svingende renteniveau. Ren-
teniveauet bliver pavirket af bade nationale og internationale makrogkonomiske forhold, som fx konjunktu-
rer, finans- og pengepolitik og inflationsforventninger. Nar renteniveauet stiger, betyder det kursfald pa obli-
gationer, sa vaerdien af en afdelings investeringer falder. Renterisikoen kan beskrives ved begrebet varighed,
som bl.a. er et udtryk for kursrisikoen pa de obligationer, afdelingen investerer i. Jo lavere varighed, desto
mere kursstabile er obligationerne, hvis renten andrer sig.

| visse situationer kan det vaere vanskeligt at omsatte obligationer til deres reelle vaerdi. Det kan skyldes, at
der ikke er interesse for obligationerne i den givne situation. Den manglende interesse skyldes typisk, at der
enten er tale om obligationer, hvor der er udstedt relativt fa, som sjeldent omsaettes, eller ekstreme mar-
kedssituationer, hvor mange investorer gnsker at salge den samme type obligationer pa samme tidspunkt.
Det kan enten veere direkte i markedet eller gennem en investeringsforening, som sa pa vegne af investo-
rerne ma agere i markedet. Forskellen mellem kgbs- og salgskurser vil i disse situationer vaere stor. Likvidi-
tetsrisikoen er mest udtalt ved salg af obligationer og udtrykker, at man kun kan afhaende obligationerne til
vaesentlig lavere kurser, end hvad obligationerne reelt er veerd vurderet ud fra, hvad man kan omsaette min-
dre poster af obligationerne til. | ekstreme situationer, hvor mange investorer pa samme tid vaelger at af-
hande deres beviser, kan likviditetsrisikoen fgre til, at nogle afdelinger i perioder kan blive ngdsaget til at
suspendere muligheden for at indlgse beviser, indtil markedsforholdene igen tillader det.

Selskabsspecifikke forhold, herunder selskabets generelle forretningsudvikling, forretningsudviklingen pa vig-
tige omrader, finansieringsforhold, felsomheden over for renteudviklingen, fglsomheden over for udviklingen
i valutakurserne samt aendringer i selskabets regulatoriske og skattemaessige rammebetingelser.

Et enkelt vaerdipapir vil kunne svinge mere end det samlede marked og vil dermed kunne give et afkast, der
er meget forskelligt fra markedets. Vaerdien af det enkelte vaerdipapir vil bl.a. afhange af indtjeningen hos
udstederen, fx selskabet bag en aktie eller en virksomhedsobligation, som igen kan vaere pavirket af fx lovgiv-
ningsmaessige, konkurrencemaessige og likviditetsmaessige forhold. Hvis en afdeling investerer en stor pro-
centdel af sin formue i ét enkelt veerdipapir, bliver den mere fglsom over for udviklingen hos denne udste-
der, og vaerdien af afdelingen kan variere meget. Hvis udsteder gar konkurs, kan afdelingen fa et tab.

Begrebet “emerging markets” omfatter stort set alle lande i Latinamerika, Asien (ekskl. Japan, Hongkong og
Singapore), @steuropa og Afrika. Landene kan vaere kendetegnet ved politisk ustabilitet, relativt usikre fi-
nansmarkeder, relativ usikker gkonomisk udvikling samt aktie- og obligationsmarkeder, som er under udvik-
ling. Investeringer pa de nye markeder kan vaere forbundet med seerlige risici, der ikke forekommer pa de
udviklede markeder. Et ustabilt politisk system indebaerer en gget risiko for pludselige og grundlaeggende
omvzeltninger inden for gkonomi og politik. For investorer kan dette eksempelvis bevirke, at aktiver nationa-
liseres, at radigheden over aktiver begraenses, eller at der indfgres statslige overvagnings- og kontrolmeka-
nismer. Valutaerne er ofte udsat for store og uforudsete udsving. Nogle lande har enten allerede indfgrt re-
striktioner med hensyn til udfgrsel af valuta eller kan ggre det med kort varsel. Markedslikviditeten pa de
nye markeder kan vzare faldende som fglge af gkonomiske og politiske aendringer. Effekten kan ogsa veere
mere vedvarende.

Investering i virksomhedsobligationer/erhvervsobligationer rummer en vis kreditrisiko. Det kan forekomme,

at en obligationsudsteders individuelle kreditvurdering (rating) nedsaettes, hvilket normalt medfgrer kursfald
pa obligationen. Det kan ogsa forekomme, at udsteder ikke kan overholde sine forpligtelser, hvilket — udover
forsinkede eller udeblevne rente- og/eller afdragsbetalinger — medfgrer betydelige kursfald pa obligationen,

eller at obligationen bliver vaerdilgs

Hvor afdelingens investeringer bygger pa en taktisk aktivallokering, der afspejler afdelingens investeringsho-
risont og risikoprofil, vil dette normalt medfgre bade aktie- og obligationseksponering gennem investering i
aktie- og obligationsfokuserede investeringsinstitutter. Nettovaerdien af afdelingens formue vil derfor kunne
falde som fglge af negativ kursudvikling pa savel aktie- som obligationsmarkederne.

Hvis en afdeling investerer i konverterbare realkreditobligationer, kan der vaere en risiko for ekstraordinaere
indfrielser. Det kan give tab for afdelingen, hvis de indfriede obligationer har en kursvaerdi over 100, og ind-
frielsen ikke var ventet i markedet.

Investeringer i udenlandske vaerdipapirer giver en risiko ved omveksling fra udenlandske valutaer til danske
kroner, fordi valutakurserne kan svinge. Disse udsving kan pavirke vardien af investeringerne i en afdeling,
der investerer i udenlandske vaerdipapirer i bade positiv eller negativ retning. En afdeling, som investerer i
danske veerdipapirer, har fx ingen direkte valutarisiko, mens en afdeling, som investerer i europaiske veerdi-
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papirer, har begraenset valutarisiko. En afdeling, som systematisk kurssikrer mod danske kroner, har en me-
get begraenset valutarisiko. Det vil vaere beskrevet under den enkelte afdelings investeringsomrade, om den
laver en sadan kurssikring.

Anvendelsen af afledte finansielle instrumenter foretages bl.a. til afdeekning af risici til at opfylde afdelingens
investeringsmalsaetninger samt at styre afdelingens overordnede risikoprofil. Anvendelsen kan ske pa savel
daekket som udaekket basis.

For obligationersafdelinger vil brugen af afledte finansielle instrumenter til at gge risikoen vaere sjelden,
men kan vaere en mulighed, hvis det i perioder kan vaere vanskeligt at finde attraktive obligationer, og afde-
lingen vil have eksponering mod rentemarkedet. Anvendelsen af afledte finansielle instrumenter vil i praksis
primaert blive brugt til afdaekning og derved nedbringelse af risikoen. Det vil typisk veere som afdaekning af
renterisikoen, hvor den relevante afdeling vil tjene pa afdaekningen, hvis renterne stiger. Modsat vil afdelin-
gen tabe pa afdaekningen, hvis renterne falder, her vil afdelingen sandsynligvis tjene pa beholdningen af obli-
gationer.

For de fleste aktieafdelinger vil brugen af afledte finansielle instrumenter vaere begraenset med undtagelse af
LimiTTellus, der aktiv bruger afledte finansielle instrumenter taktisk til at gge eller nedbringe aktieekspone-
ringen.

Den samlede eksponering via positioner i afledte finansielle instrumenter ma ikke overstige 100 procent af
afdelingernes formue jf. bekendtggrelse om danske UCITS’ anvendelse af afledte finansielle instrumenter.

Investering i depotbeviser som f.eks. ADRs og GDRs er et finansielt instrument, som kan sidestilles med ak-
tier, men som risikomaessigt har sarlige risici ud over de markedsmaessige. Depotbeviser kan handles som
almindelige aktier pa en bgrs eller OTC. Depotbeviset kan give adgang til ombytning til de underliggende ak-
tier, men det er som ofte ikke tilfseldet. Depotbeviset indebarer derfor en modpartsrisiko pa udsteder. Der
kan ogsa veere serlige risici ved depotbeviser i tilfaelde, hvor f.eks. den underliggende aktie indgar i en lokal
fusion. Handlen med depotbeviset kan i en sddan situation risikere at blive suspenderet i en lengere periode.

Alle afdelinger kan anvende vaerdipapirfinansieringstransaktioner og total return swaps som led i den almin-
delige formuepleje. En vaerdipapirtransaktion kan vaere af fglgende type:

- Veardipapirudlan og —indlan,
- Repo-forretninger,

- Buy-and-sell-back,

- Margin-1an.

Aktuelt anvendes ikke veaerdipapirudlan ligesom der ikke anvendes gvrige veerdipapirfinansieringstransaktio-
ner eller total return swaps.

Hvis en eller flere afdelinger fremadrettet vil anvende fgrnaevnte transaktionstyper, vil prospektet opdateres
med relevant og ngdvendig information herom.

Alle afdelinger kan anvende vardipapirudlan som led i den almindelige formuepleje og under hensyn til geel-
dende lovgivning.

Aktuelt anvendes ikke vaerdipapirudlan.

Udlan af veerdipapirer medfgrer en modpartsrisiko, som dog er vaesentligt reduceret gennem de aftalemaes-
sige vilkar for udlan, herunder kravet om sikkerhedsstillelse.

Hvis modparten misligholder aftalen eller ikke kan tilbagelevere de udlante vaerdipapirer, er der en risiko for,
at veerdien af sikkerhedsstillelsen er mindre end vaerdien af de udlante veerdipapirer, hvilket kan pavirke af-
kastet negativt.

Denne risiko betragtes som lav pa grund af valget af en kreditveerdig modpart, samt kvaliteten af accepte-
rede sikkerheder.

Foreningsandele, tegning, indlgsning og udbytte

Tegningssted

Danske Bank A/S
Holmens Kanal 2-12,
1092 Kgbenhavn K
TIf.: +45 70 123 456
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Andele

Navnenotering

Optagelse til handel
pa reguleret marked /
unoteret andele

Emission og Indlgs-
ning

Lgbende emission

Danske Bank er bevisudstedende institut pa samtlige afdelinger i foreningen. Kgb af andele i afdelin-
gerne kan ske ved henvendelse til eget pengeinstitut eller andre pengeinstitutter og bgrsmaeglerselska-
ber. Danske Bank er certifikatudstedende institut i forhold til VP Securities A/S

Alle afdelinger er bevisudstedende. Andelene registreres i VP Securities A/S i stykker & DKK 100.

Foreningsandelene skal lyde pa navn og noteres i foreningens protokol over investorer, der fgres af in-
vesteringsforvaltningsselskabet Formuepleje A/S. Navnenoteringen foretages af det pengeinstitut, hvor
andelene ligger i depot.

Hvorvidt den enkelte afdeling er optaget til handel pa reguleret marked, fremgar af de afdelingsspeci-
fikke afsnit.

Emissions- og indlgsningspriser fastsaettes efter dobbeltprismetoden, jf. bekendtggrelse om beregning
af emissions- og indlgsningspriser ved tegning og indlgsning af andele i danske UCITS m.v. § 4.

For beregning af emissionspris divideres formuens vaerdi pa emissionstidspunktet med den nominelle
veerdi af tegnede beviser med tillaeg af et belgb til deekning af udgifter ved kgb af finansielle instrumen-
ter og ngdvendige omkostninger ved emission.

For beregning af indlgsningspris divideres formuens vaerdi pa indlgsningstidspunktet med den nomi-
nelle veerdi af tegnede beviser med fradrag af et belgb til deekning af udgifter ved salg af finansielle in-
strumenter og ngdvendige omkostninger ved indlgsningen.

De nedenfor angivne maksimale emissions- og indlgsningsomkostninger kan overskrides i perioder med
usaedvanlige markedsforhold, som medfgrer en stigning i de gvrige markedsafledte udgifter ved kgb og
salg af den enkelte afdelings instrumenter. Safremt en sadan situation opstar, vil foreningen udsende
meddelelse til markedet herom samt i perioden oplyse om de konkrete indlgsningsomkostninger pa
Nasdaq Copenhagen samt pa foreningens hjemmeside.

Nar forholdene er normaliserede, og de anfgrte maksimale indlgsningsfradrag dermed igen er geel-
dende, vil foreningen udsende en meddelelse herom og oplysningerne vil blive offentliggjort via
Nasdaq Copenhagen samt foreningens hjemmeside.

Foreningsandelene udbydes i Isbende emission. Tegning i afdelingerne foretages i henhold til vedtaeg-
terne. Andele afregnes til den aktuelle emissionskurs og med kutymemaessige handelsomkostninger.

Afregning foregar 2 bankdage efter tegningen ved registrering af andelene pa investors konto i VP Se-
curities A/S. Emissionsprisen beregnes hver dag.

Lgbende emission kan suspenderes efter ledelsens beslutning, safremt det eksempelvis vurderes, at
der er vaesentlig tvivl om vaerdien af afdelingens midler pa emissionstidspunktet. Eventuel suspension
og genoptagelse af emission efter suspension vil blive oplyst via Nasdaq Copenhagen og pa foreningens
hjemmeside.

Ved st@rre emissioner pa 10 mio. kr. og derudover kan Foreningens investeringsforvaltningsselskab til-
lade emissioner ved apportindskud af vaerdipapirer

Det er gratis at fa andelene opbevaret i depot hos depotselskabet eller andre danske pengeinstitutter.
Ved k@b og salg af andele betales dog kutymemaessige VP-gebyrer.
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Emissions- Emissionstilleeggets sammensatning og maksimale stgrrelse i procent fremgar af nedenstdende skema:
omkostninger

Kurtage og alle gv- @vrige indirekte | alt maksimale

rige direkte han- udgifter ved kgb af  emissionstillaeg, %
Afdeling delsudglfter.lfm ) Y&rdlpaplrel’ og

kgb af vaerdipapi- instrumenter mv.,

rer og instrumen- %

ter, %
EM Virksomhedsobligationer - 0,55 0,55
Global High Yield - 0,45 0,45
Obligationer - 0,18 0,18
PensionPlanner Moderat - 0,30 0,30
PensionPlanner Stabil - 0,25 0,25
PensionPlanner Balance - 0,25 0,25
PensionPlanner Vaekst - 0,25 0,25
Optimum - 0,20 0,20
LimiTTellus 0,12 0,05 0,17
Globale Aktier 0,08 0,05 0,13
Globale Aktier — Akkumulerende 0,08 0,05 0,13
Better World Environmental
Leaders 0,10 0,07 0,17
Better World Global Opportuni-
ties 0,08 0,06 0,14

Omkostningerne for foreningen kan ved store emissioner vaere lavere end svarende til de i det ovenfor
angivne satser. Ved store emissioner forbeholder foreningen sig derfor ret til i det konkrete tilfeelde at
reducere emissionstillaegget.

Emissionstillaegget kan dog ikke vaere lavere end omkostningerne ved kgb af finansielle instrumenter,
medmindre emissionen sker i forbindelse med apportindskud af vaerdipapirer i afdelingerne.

Indlgsning Foreningen er pligtig til at indlgse foreningsandele pa en investors forlangende.

Foreningen kan dog udsaette indlgsningen, nar foreningen ikke kan fastsaette den indre vaerdi pa grund
af forholdene pd markedet, eller nar foreningen af hensyn til en lige behandling af investorerne fgrst
fastsaetter indlgsningsprisen, nar foreningen har realiseret de til indlgsningen af andelene ngdvendige
aktiver. Ligeledes kan Finanstilsynet kraeve, at foreningen udszetter indlgsning af andele.

Foreningen kan, jf. vedtaegternes § 12, stk. 2, i seerlige tilfaelde forlange, at indlgsningsprisen fastsaettes
efter, at foreningen har realiseret de til indlgsningen af andelene ngdvendige aktiver.

Ved indlgsninger pa kr. 10 mio. og derover kan foreningens investeringsforvaltningsselskab pad anmod-
ning fra investorer foretage indlgsninger ved apportudtraek af veerdipapirer. Indlgsningsfradraget kan
ved apportudtraek afvige fra de i prospektet angivne maksimale indlgsningsomkostninger, da der ikke
vil vaere omkostninger i forbindelse med salg i markedet af veerdipapirer i forbindelse med indlgsnin-

gen.
Indlgsnings- Indlgsningsfradragets sammensatning og maksimale stgrrelse i procent fremgar af nedenstdende
omkostninger skema.
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Flytning

Kursoplysning

Negotiabilitet og om-
seettelighed

Kurtage og alle

gvrige direkte @vrige indirekte
Afdeling .handelsudgifter. udgifter.ved.kab )

ifm kgb af vaerdi-  af vaerdipapirer I alt maksimale

papirer og instru-  og instrumenter indlgsningsfra-

menter, % mv., % drag, %
EM Virksomhedsobligationer R 0,55 0,55
Global High Yield - 0,45 0,45
Obligationer ; 0,18 0,18
PensionPlanner Moderat B 0,30 0,30
PensionPlanner Stabil . 0,25 0,25
PensionPlanner Balance R 0,25 0,25
PensionPlanner Vaekst R 0,25 0,25
Optimum - 0,20 0,20
LimiTTellus 0,09 0,05 0,14
Globale Aktier 0,05 0,05 0,10
Globale Aktier - Akkumulerende 0,05 0,05 0,10
Better World Environmental Leaders 0,06 0,07 0,13
Better World Global Oppotunities 0,06 0,06 0,12

Tilbagesalg eller indlgsning af andele kan ske gennem investorens pengeinstitut mod betaling af kuty-
memaessige handelsomkostninger.

Foreningen kan i szerlige tilfeelde forlange, at indlgsningsprisen fastsaettes efter, at afdelingen har reali-
seret de til imgdekommelse af indlgsningen ngdvendige aktiver. | sddanne tilfeelde skal foreningen
straks underrette Finanstilsynet og de kompetente myndigheder i andre medlemsstater af Den Euro-
paeiske Union og lande, som Fzellesskabet har indgéet aftale med pa det finansielle omrade, nar for-
eningen markedsfgrer sine andele der, om udsaettelsen.

Ingen investor er forpligtet til at lade sine andele indlgse helt eller delvist indlgse, medmindre general-
forsamlingen traeffer beslutning om afdelingens oplgsning.

Enhver investor har ret til nar som helst at indlgse sine andele helt eller delvist.

Der geelder ingen seerlige regler for investorers flytning fra en afdeling til en anden i foreningen. Flyt-
ning betragtes som indlgsning med efterfglgende emission pa almindelige vilkar.

For afdelinger optaget til handel pa Nasdaq Copenhagen vil indre vaerdi samt kgbs- og salgskurser
fremga dagligt af Nasdag Copenhagen markedsplads for investeringsforeninger, som er tilgeengelig via
hjemmesiden www.nasdagomxnordic.com For bgrsnoterede afdelinger kan foreningsandele blive
handlet til kurser bade over og under den indre veerdi. Den indre veerdi kan svinge i Igbet af dagen for-
anlediget af kursudsving og transaktioner i de underliggende vaerdipapirer.

Information om kgbs- og salgskurser fas endvidere ved henvendelse til foreningens depotselskab eller
investeringsforvaltningsselskab, ligesom de fremgar af foreningens hjemmeside pa www.formue-
pleje.dk.

Foreningsandelene er omsatningspapirer, og der galder ingen indskrankninger i andelenes omsaette-
lighed, medmindre andet fremgar af foreningens vedtaegter.
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Stemmeret/rettighe-
der

Oplgsning

Lan

Udlodning

Hver investor har 1 stemme for hver andel 4 kr. 100. Stemmeretten kan udgves, safremt andelen er no-
teret pa navn i foreningens ejerbog senest 1 uge fgr generalforsamlingen.

Eventuelle stemmebegransninger eller sarlige rettigheder fremgar af Foreningens vedtagter.

Bestyrelsen kan indstille til investorernes beslutning, at afdelingerne oplgses. En sadan indstilling kan
veere forarsaget af fx utilstraekkeligt kapitalgrundlag eller eventuelt utidssvarende investeringsomrade i
afdelingerne.

Til vedtagelse af beslutning om en forenings eller afdelings oplgsning, fusion eller spaltning kraeves, at
beslutning tiltraedes af savel mindst to tredjedele af de afgivne stemmer som af den del af foreningens
eller afdelingens formue, der er repraesenteret pa generalforsamlingen.

Foreningen har Finanstilsynets tilladelse til at optage lan til midlertidig finansiering af indgdede handler.

Udbytte beregnes og udbetales (udloddes) til investorerne i udloddende afdelinger i det omfang, afde-
lingen har haft udlodningspligtig indkomst. Afdelingerne foretager saledes udlodning pa grundlag af de
i regnskabsaret:

= indtjente renter samt vederlag for udlan af veerdipapirer

= indtjente udbytter fratrukket indeholdt udbytteskat og tillagt tilbagebetalt udbytteskat samt
lantagers betaling til langiver af dennes manglende udbytte ved aktieudlan

= realiserede nettokursgevinster pa aktier

=  realiserede nettokursgevinster pa obligationer og skatkammerbeviser

=  realiserede nettokursgevinster pa valutakonti

= nettokursgevinster ved afdelingens anvendelse af afledte finansielle instrumenter, beregnet
efter lagerprincippet

Inden udlodning fragar afdelingens administrationsomkostninger. Udlodningen opfylder de i ligningslo-
vens § 16 C anfgrte krav til minimumsudlodningen.

Som fglge af udbyttets sammensatning kan udbyttebetalingerne ventes at variere fra ar til ar.

Udbytte udbetales til indehaverne af foreningsandele efter foreningens arlige, ordinaere generalfor-
samling medmindre udlodningsforpligtelsen er mindre end 1 %, i hvilket tilfeelde belgbet overfgres til
udlodning i det fglgende ar. Bestyrelsens mulighed for at beslutte udbetaling af ekstraordinzert udbytte
fremgar af Foreningens vedtaegter.

Udlodning af udbytte sker med fradrag af op til 27 % a conto-skat, undtagen for udloddende rene obli-
gationsbaserede afdelinger, hvor der ikke er pligt til at indeholde udbytteskat. Andele registreret pa
pensionskonti modtager udbytte uden traek af udbytteskat.

Nettooverskuddet opgjort efter ovenfor anfgrte regler udbetales til indehaverne af andelene efter ved-
tagelse pa den arlige, ordinaere generalforsamling.

Udbetalingen sker til investors pengeinstitutkonto via VP Securities A/S, med mindre investor har ind-
gaet en aftale om automatisk geninvestering af udbyttet.

De seneste fem ars udlodninger (udbytte i DKK pr. andel @ nominelt DKK 100 samt i procent) fremgar af
nedenstaende skema:

Afdeling 2020 2019 2018 2017 2016
EM Virksomhedsobliga- 13,00 1,20 0,00 14,60 2,50
tioner

Global High Yield 4,80 1,70 1,70 15,60 2,80
Obligationer 2,20 1,50 0,20 2,70 2,10
Globale aktier 2,60 9,20 12,60 16,60 9,20

Det samlede afkast af investering i en afdeling udggres af summen af det udloddede udbytte og &n-
dringen i foreningsandelenes nettovaerdi.
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Skatteforhold

Udloddende
afdelinger

Generelt

Frie midler

Virksomheds-
skatteordningen

Selskaber og fondes

midler

Pensionsmidler

Akkumulerende
afdelinger

Generelt

Frie midler

Nedenstdende beskrivelse af beskatningsreglerne for udloddende afdelinger gaelder kun for investorer,
der er skattepligtige i Danmark. For investorer, der ikke er skattemaessigt hjemmehgrende i Danmark,
geelder andre regler end de nedenfor anfgrte.

Lovpligtig indberetning til skattemyndighederne af afkast, kursgevinst og -tab mv. sker arligt gennem
det pengeinstitut, hvor investeringsbeviserne er deponeret.

Beskrivelsen er ikke udtgmmende. For mere detaljeret information om skatteforholdene i konkrete
situationer henvises til investors egen skatteradgiver.

Udloddende afdelinger er fritaget for beskatning, jf. selskabsskatteloven. Dog beskattes udenlandsk
udbytte typisk med 15 % i kildelandet. Beskatningen afhaenger af skattereglerne i kildelandet og af en
eventuel dobbeltbeskatningsoverenskomst mellem Danmark og det pagaeldende land.

Afdelingens udbytte deklareres af foreningen i tre skattemaessige indkomstkategorier, som indberettes
til skattemyndighederne.

| hovedtraek beskattes afkastet af frie midler, som er investeret i en udloddende afdeling, hos investo-
rerne pa samme made som ved direkte investering i vaerdipapirer efter reglerne i person- eller sel-
skabsskatteloven.

Gevinst eller tab ved afstaelse af andele i en afdeling beskattes efter reglerne i aktieavancebeskat-
ningsloven. Der tilbageholdes a conto-skat af udbetalt udbytte fra aktiebaserede afdelinger.

Nar midler under virksomhedsskatteordningen investeres i investeringsbeviser, betragtes det som
haevning af et tilsvarende belgb fra ordningen. Det betyder, at midler under virksomhedsordningen
ikke ma investeres i investeringsbeviser i foreningens udloddende afdelinger.

Udlodningerne og avance pa andele i bevisudstedende og udloddende afdelinger medregnes i investo-
rens selskabsindkomst, som beskattes efter selskabsskatteloven eller fondsbeskatningsloven.

Gevinst og tab skal for selskabers vedkommende medregnes efter lagerprincippet,

Almene fonde og erhvervsdrivende fonde beskattes som hovedregel efter samme principper som sel-
skaber. Fonde bgr altid undersgge beskatningen med fondens revisor, da der er flere undtagelser til
denne hovedregel, og fondens formal og vedtagter kan have betydning for beskatningen.

For pensionsmidler, der er placeret i en udloddende afdeling, sker beskatningen efter pensionsafkast-
beskatningsloven.

Nedenstdende beskrivelse af beskatningsreglerne for akkumulerende afdelinger galder kun for inve-
storer, der er skattepligtige i Danmark. For investorer, der ikke er skattemaessigt hjemmehgrende i
Danmark, geelder andre regler end de nedenfor anfgrte.

Lovpligtig indberetning til skattemyndighederne af kgb og salg, afkast af andele samt ars ultimo-be-
holdninger sker arligt gennem det pengeinstitut, hvor investeringsbeviserne er deponeret.

Beskrivelsen er ikke udtgmmende. For mere detaljeret information om skatteforholdene i konkrete
situationer henvises til investors egen skatteradgiver.

Akkumulerende afdelinger er som udgangspunkt fritaget for beskatning. Dog beskattes danske aktie-
udbytter med 15% og udenlandske udbytter beskattes typisk med 15 % i kildelandet. Beskatningen af
udenlandsk udbytte afhaenger af skattereglerne i kildelandet og af en eventuel dobbeltbeskatnings-
overenskomst mellem Danmark og det pagaldende land.

Akkumulerende afdelinger udbetaler ikke udbytte, men henlagger arets resultat til formuen. Afkast af
investering i afdelingerne vil forekomme som kursaendring (positiv eller negativ) pa foreningsandelene.

For personers frie midler placeret i en akkumulerende afdeling beskattes afkastet efter lagerprincippet.
Det betyder, at en investor beskattes af forskellen mellem investeringsbevisets kursvaerdi ved ind-
komstarets begyndelse og kursvaerdien ved indkomstarets udgang. Hvis investeringsbeviset erhverves i
Igbet af investorens indkomstar, er det forskellen mellem anskaffelsessummen og ultimovaerdien, der
beskattes. Salges investeringsbeviset i Igbet af investorens indkomstar, er det forskellen mellem pri-
moveerdien og salgssummen, der beskattes.

For en investor, der er en fysisk person, beskattes gevinst/tab som kapitalindkomst i obligationsbase-
rede fonde og som aktieindkomst i aktiebaserede fonde.
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Pensionsmidler For pensionsmidler placeret i en akkumulerende afdeling beskattes afkastet af andelene efter lager-
princippet med arlig beskatning efter reglerne i pensionsbeskatningsloven.

Virksomheds- Midler under virksomhedsskatteordningen beskattes ligeledes efter lagerprincippet, og afkastet af an-

skatteordningen delene eller eventuelt tab indgar i virksomhedensindkomsten i henhold til reglerne i virksomhedsskat-
teloven.

Selskabers og For en selskabsinvestor, herunder almene og erhvervsdrivende fonde, medregnes bade gevinst og tab i

fondes midler den skattepligtige indkomst, som beskattes efter selskabsskatteloven eller fondsbeskatningsloven. Ge-

vinst og tab kan medtages efter lagerprincippet.

Fonde bgr altid undersgge beskatningen med fondens revisor, da der er flere undtagelser til denne ho-
vedregel, og fondens formal og vedtaegter kan have betydning for beskatningen.

Aktiesparekonto Aktiebaserede fonde kan anvendes til aktiesparekonto, hvor gevinst/tab opggres arligt. Gevinst beskat-
tes med 17% af afkastet efter lagerprincippet. Tab fremfgres til naeste ar. Der er indskudsloft pa en ak-
tiesparekonto. Den aktuelle sats fremgar af aktiesparekontoloven.

I Investeringsforeningen Formuepleje opfylder fglgende afdelinger betingelserne for aktiesparekonto:
Globale Aktier, Globale Aktier — akkumulerende, LimiTTellus, Better World Global Opportunities og
Better World Environmental Leaders.
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Foreningens vaesentlige aftaler og omkostningsforhold

Depotselskab Foreningen har indgaet depotselskabsaftale med Danske Bank A/S (herefter Danske Bank eller Depot-
selskab).

Depotselskabet patager sig at opbevare og forvalte vaerdipapirer og likvide midler for hver af forenin-
gens afdelinger i overensstemmelse med Lov om investeringsforeninger m.v. samt Finanstilsynets be-
stemmelser. Depotselskabet patager sig de i lovgivningen fastlagte kontrolopgaver og forpligtelser.

Som vederlag for disse ydelser betaler foreningen et grundgebyr pa 20.000-27.000 kr. pr. afdeling pr. ar.
For udenlandske veerdipapirer betales et landeafhaengigt depotgebyr pa mellem 0,0075 % og 0,33 %
p.a. af markedsveerdien af afdelingens udenlandske vaerdipapirer.

Danske Bank har delegeret en raekke opbevaringsopgaver til tredjemand (”sub-custodians”). Disse sub-
custodians fremgar af Bilag 2.

Danske Bank er i forhold til foreningen, foreningens investeringsforvaltningsselskab og hermed kon-
cernforbundne selskaber en uafhaengig part, hvilket sikrer, at der ikke opstar interessekonflikter i for-
bindelse med udfgrelsen af depotselskabets opgaver for foreningen.

Endvidere er der bade hos depotselskabet, sub-custodians og foreningens investeringsforvaltningssel-
skab fastsat interne forretningsgange for at minimere risikoen for interessekonflikter.

Ajourfgrte oplysninger om depotselskabet som ovenfor naevnt vil blive stillet til radighed for investo-

rerne efter anmodning.

Bevisudstedende Foreningen har indgaet aftale med Danske Bank, om foreningens udstederfunktion. For at varetage
institut funktionen som udstedende institut i VP Securities A/S beregnes for hver afdeling et arligt grundgebyr
pa 13.000 kr.

Udstederaftalen kan af begge parter opsiges med et varsel pa 1 maned.

Market Maker Foreningen har indgaet en market maker aftale med Danske Bank. Ifglge aftalen vil Danske Bank lg-
bende stille emissions- og indlgsningspriser pa Nasdaq Copenhagen pa andele i bgrsnoterede afdelin-
ger.

Danske Bank honorares for ydelserne kvartalsvis ud for de enkelte afdelingers handelsaktivitet.

Market maker aftalen kan af hver af parterne opsiges med 1 maneds varsel.

Aftale om investe- Foreningen har indgaet en investeringsforvaltningsaftale med Formuepleje A/S (“FP”), der ejes af For-

ringsforvaltning muepleje Holding A/S. Investeringsforvaltningsselskabet er registreret i Det Centrale Virksomhedsregi-
ster under CVR-nr. 18 05 97 38 og i Finanstilsynet under FT-nr. 17104. Investeringsforvaltningsselska-
bets direktion udggres af direktgr Sgren Astrup, direktgr Henrik Franck og direktgr Henry Hgeg.

Foreningen har indgdet aftale med FP om, at selskabet varetager den daglige ledelse af foreningen i
overensstemmelse med lov om finansiel virksomhed, lov om investeringsforeninger m.v., foreningens
vedtaegter og anvisninger fra foreningens bestyrelse, herunder investeringsrammer for de enkelte afde-
linger, jf. dette prospekts afsnit om portefgljeradgivere/portefgljeforvaltere.

Investeringsforvaltningsaftalen indebzerer endvidere, at FP efter godkendelse af foreningens bestyrelse
kan indga aftaler om portefgljeradgivning/-forvaltning vedrgrende foreningens afdelinger med tredje-
parter.

Betalingen til FP bestar af et administrationshonorar. Administrationshonoraret fremgar af Bilag 1. Ad-
ministrationshonoraret beregnes og faktureres manedsvis bagud med den i Bilag 1 anfgrte sats. Admini-
strationshonoraret beregnes pa baggrund af afdelingens ultimo manedlige formue, opgjort til officiel
lukkekurs den tredjesidste bgrsdag hver maned. Administrationshonoraret afregnes den andensidste
bgrsdag hver maned.

Administrationshonoraret daekker betaling for investeringsforvaltningsselskabets varetagelse af den
daglige ledelse af foreningen, herunder at varetage informations- og markedsfgringsaktiviteter pa
vegne af foreningen. FP fastlaegger selv sine markedsfgringstiltag med henblik pa at fremme salg af for-
eningens foreningsandele, og foreningen kan sidelgbende med FP ivaerksaette egen markedsfgring af
foreningsandele.

Managementhonoraret daekker betaling for portefgljeradgivning/- forvaltning, jf. dette prospekts afsnit
om portefgljeradgivere/portefgljeforvaltere.

Investeringsforvaltningsaftalen kan af begge parter opsiges med 6 maneders varsel.
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Portefgljeradgi-
vere/portefglje-for-
valtere

Foreningens gvrige omkostninger, herunder bl.a. vedrgrende bestyrelse, direktion, revision, Finanstilsy-
net og andre offentlige myndigheder, fondsbgrs, generalforsamlingsafholdelse, ejerbog, prisstillelse, VP
Securities A/S, gebyrer til depotbanken for depotselskabsopgaven m.v. samt sadvanlige bankydelser
afholdes af foreningen selv.

Forvalter har indgdet aftale med eksterne finansielle selskaber om distribution af foreningens andele for
bl.a. at gge tilgaengeligheden for investorerne. Foreningen betaler ikke saerskilt herfor. Det vurderes
ikke, at der er nogen interessekonflikter ved sadanne aftaler. Investor kan til enhver tid rette henven-
delse til Forvalter med anmodning om udlevering af oversigt over Forvalters distributionssamarbejds-
partnere.

Foreningen har indgaet aftale om portefgljeradgivning af foreninges afdelinger med Formuepleje A/S
(FP). FP kan videredelegere radgivningsaktiviteter vedrgrende foreningen til tredjeparter efter aftale
med Foreningen.

Honoraret for portefgljeradgivning/-forvaltning fra Foreningen til FP fremgar af tabel for management-
honoraret anfgrt i Bilag 1. Honoraret beregnes og faktureres manedsvis bagud med den i Bilag 1
naevnte sats. Honoraret beregnes pa baggrund af afdelingens ultimo ménedlige formue, opgjort til offi-
ciel lukkekurs den tredjesidste bgrsdag hver maned. Honoraret afregnes den andensidste bgrsdag hver
maned.

Afdelingerne Optimum og LimiTTellus betaler endvidere et resultatafhaengigt honorar pa 10 % af afde-
lingens afkast over seneste High Water Mark. Honoraret beregnes pa baggrund af afdelingens indre
veerdi opgjort til officiel lukkekurs den tredjesidste bgrsdag i maneden. Honoraret afregnes den anden-
sidste bgrsdag i hver maned.

Beregningen af det resultatafhangige honorar beregnes ud fra nedenstdende formler:
AAH samlet = AAHt x antal cirkulerende andele (ultimo)

AAHt = Max [0, (NAV(AFC)t — HWMt-1) x 10 %]

HWMTt = Max [NAVt, HWMt-1],

hvor NAVO = HWMO

HWMO= HMW pa fgrste tegningsdato

AAH Samlet = Samlet afkastafhangigt honorar i maned t,

AAHt = Afkastafhaengigt honorar pr. andel i maned t,

HWMt = High Water Mark maned t,

NAV(AFC)t = Net Asset Value maned t, defineret som indre vaerdi pr. andel maned t efter faste omkost-
ninger men fgr afregning af et eventuelt afkastafhaengigt honorar.

NAVt = Net Asset Value maned t, defineret som indre vaerdi pr. andel maned t efter faste omkostninger
og efter afregning af et eventuelt afkastafhaengigt honorar.

High Water Mark bliver ikke justeret som fglge af emissioner og indlgsninger, men skal justeres, safremt
stykstgrrelsen pa beviserne &ndres.

Fgr der udlgses et resultatafhaengigt honorar, skal den indre veerdi veere hgjere end det senest fastsatte
High Water Mark. Der betales fgrst resultatafhaengigt honorar, nar den indre vaerdi er hgjere end se-
nest, der blev betalt resultatafhaengigt honorar. Dette indebzerer, at tidligere negative resultater ikke
nulstilles. Det indebaerer endvidere, at der ikke kan udbetales resultatafthaengigt honorar af det samme
afkast mere end en gang.

Resultathonorar beregnes af investeringsafkast efter fast honorar, men fgr resultathonorar. Dette, sam-
men med High Water Mark, vurderes at veere i investorernes interesse, da det herved sikres at forvalter
og investor har samme interesse, og szerligt at forvalter har interesse i at beskytte formuen mod kurs-
fald. Afdelingens risikorammer sikrer samtidig, at forvalter ikke gennem gget risikotagning herudover
kan pavirke resultathonoraret.

Beregningsmetode og principper herfor er naermere beskrevet i aftalen mellem Foreningen og FP. High
Water Mark for afdelingerne Optimum og LimiTTellus findes pa Foreningens hjemmeside.
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Nedenfor er anfgrt et eksempel, der illustrerer de overordnede principper for beregning af resultatho-
norar:

t=0 pa primo tidspunkt
t=1 pa ultimo tidspunkt

t=-1 pa perioden fgr t=0

Det antages at:

Cirkulerende maengde = 40.000.000

NAVO = HWMO = 250

NAV(AFC)0 = 250

Der laves et investeringsafkast pa 5% i perioden.

NAV(AFC)1 = 262,5

Det fglger af AAH1 = Max [0, (NAV(AFC)1 — HWMO) x 10 %], at
AAH1 =1,25

AAH samlet = 50.000.000

NAV1 = 261,25
HWM1 = Max [NAV1, HWMO],

Det fglger at HWM1 = 261,25.

Aftalen mellem FP og Foreningen kan af begge parter opsiges med 6 maneders varsel. Aftalen kan af
Foreningen opsiges med gjeblikkelig virkning, safremt dette skgnnes i investorernes interesse.

FP har indgdet aftale med Absalon Corporate Credit Fondsmaeglerselskab A/S ("ACC”), som er koncern-
forbundet med FP, om ydelse af portefgljeradgivning til afdelingerne EM Virksomhedsobligationer, Glo-
bal High Yield og Obligationer. ACC’s hovedvirksomhed er kapitalforvaltning. FP kan opsige aftalen med
et maneders varsel. ACC kan opsige aftalen med tre maneders varsel.

ACC’s investeringsradgivning m.v. skal ske i overensstemmelse med de rammer og retningslinjer, som
foreningens bestyrelse har fastlagt for afdelingerne.

FP har indgaet aftale med CPH Capital Fondsmaeglerselskab A/S (”CPH Capital”), Lautrupsgade 7, 2100
Kgbenhavn om ydelse af portefgljeradgivning (modelportefglje) for anvendelse til Foreninges globale
aktieafdelinger, herunder afdeling Globale Aktier, Globale Aktier — Akkumulerende, Optimum og afde-
ling LimiTTellus. CPH Capitals hovedvirksomhed er kapitalforvaltning.

Aftalen med CPH Capital Fondsmaeglerselskab A/S kan af hver af parterne opsiges med 6 maneders var-
sel.

FP har indgéet aftale med Impax Asset Management, 7t floor, 30 Panton Street, London SW1Y 4AJ om

ydelse af portefgljeradgivning (modelportefglje) til afdeling Better World Environmental Leaders og af-
deling Better World Global Opportunities. Impax Asset Management Limited hovedvirksomhed er kapi-
talforvaltning. Aftalen kan af Formuepleje opsiges med 3 maneders varsel, og af Impax Asset Manage-

ment med 6 maneders varsel.

Vederlag til bestyrel- Det samlede vederlagt til bestyrelsen i foreningen godkendes pa generalforsamlingen.
sen

Vederlaget til bestyrelsen i foreningen udgjorde i 2020 kr. 358.278.

Budgetteret tal for 2021 lyder pa kr. 355.000.

Direktionsvederlaget indgar som en del af det samlede vederlag til investeringsforvaltningsselskabet, jf.
afsnit ”Aftale om investeringsforvaltning”, samt bilag 1.
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Vederlag til Finanstil- Vederlaget til Finanstilsynet betales én gang arligt og fastsaettes af Finanstilsynet ved udgangen af ka-
synet lenderaret.

Vederlaget udgjorde i 2020 kr. 399.400 for foreningen.
Budgetteret tal for 2020 lyder pa kr. 400.000.

Samlede administra- | henhold til vedtaegternes § 23 ma de samlede administrationsomkostninger, herunder omkostninger

tionsomkostninger til bestyrelse, administration, IT, revision, tilsyn, markedsfgring og depotselskab for hver afdeling ikke
overstige 3 % af den gennemsnitlige formuevaerdi i afdelingen eller andelsklassen inden for regnskabs-
aret, medmindre andet er anfgrt for den enkelte afdeling i vedtaegternes § 6

Nar omkostninger til resultatafhaengige radgiverhonorarer medregnes, kan de samlede administrations-
omkostninger maksimalt udggre 8 % af den gennemsnitlige formuevaerdi indenfor et regnskabsar i af-
delingen eller andelsklassen, jf. vedtaegternes § 23, stk. 6.

De samlede administrationsomkostninger opgjort i procent af afdelingernes gennemsnitlige formue for
de seneste fem ar fremgar nedenfor.

Afdeling 2020 2020 2019 2018 2017
(tkr.) (%) (%) (%) (%)
EM Virksomhedsobligationer 2.587 1,19 1,17 1,19 1,24
Global High Yield 4.478 1,15 1,13 1,14 1,16
Obligationer 1.076 0,59 0,51 0,52 0,58
PensionPlanner Moderat 843 1,82 1,51 1,25 1,43
PensionPlanner Stabil 837 1,76 1,47 1,25 1,45
PensionPlanner Balance 5.852 1,43 1,35 1,09 1,13
PensionPlanner Vaekst 1.748 1,69 1,53 1,31 1,42
Optimum 5.756 0,67 1,23 0,90 1,16
LimiTTellus 147.964 0,92 2,77 1,75 1,67
Globale Aktier 16.753 1,63 1,61 1,63 1,63
Globale Aktier - Akkumule- 93.031 1,58 0,68 *x -
rende
Better World Environmental 19.894 1,59 1,61 0,51 *
Leaders
Better World Global 15.243 1,60 0,67 *x -

Opportunities
A) *Afdelingen er etableret i 2018 og har derfor endnu ingen historik.

B) **Afdelingerne er etableret i 2019 og har derfor endnu ingen historik.
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Arlige
omkostninger
i procent (AOP)

Her kan du se et eksempel pa AOP ved en tidshorisont p& syv ar:

Lgbende omkostninger udggr 0,9 procent. Direkte handelsomkostninger ved Igbende drift udger 0,2
pct. Emissionstillaegget er 2 procent. Indlgsningsfradraget er 1 procent. AOP bliver hermed (0,9 +0,2) +
((2+1)/7) =1,53 pct.

De senest beregnede AOP-tal for foreningens afdelinger fremgar af nedenstaende skema.

Indirekte han-

Afdeling Aop delsomk.
EM Virksomhedsobligationer 1,35% 0,34%
Global High Yield 1,28% 0,96%
Obligationer 0,65% 0,05%
PensionPlanner Moderat 2,11% 0,34%
PensionPlanner Balance 1,68% 0,29%
PensionPlanner Stabil 2,03% 0,32%
PensionPlanner Vaekst 1,92% 0,24%
Optimum 0,84% 0,28%
LimiTTellus 1,08% 0,10%
Globale Aktier 1,72% 0,06%
Globale Aktier — Akkumulerende 1,66% 0,07%
Better World Environmental Leaders 1,75% 0,08%
Better World Global Opportunities 1,73% 0,07%

AOP er et nggletal, som viser de samlede forventede omkostninger ved at investere gennem forenin-
gens afdelinger. AOP beregnes pa basis af de senest forventede Igbende omkostninger og foreningens
direkte handelsomkostninger. Hertil leegges maksimalt mulige emissionstillaeg og indlgsningsfradrag.
Emissionstillaeg og indlgsningsfradrag fordeles over tidshorisonten. | det standardiserede AOP er tidsho-
risonten syv ar.
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Ansvarlige investeringer

Ansvarlige FP gnsker at opna et langsigtet attraktivt afkast for alle afdelinger. Dette forudsaetter en fokuseret risi-
investeringer kostyring, hvor ogsa vurdering af miljgmaessige, sociale og governance-relaterede (ESG) forhold indgar.
generelt for alle | arbejdet med ESG fokuserer FP bl.a. pa miljg og klimapavirkning, arbejdstagerrettigheder, menneske-
afdelinger rettigheder og antikorruption. Retningslinjer for dette arbejde fremgar af Politik for Ansvarlige Investe-

ringer, der daekker alle ESG-omrader, herunder miljg og klimapavirkning, arbejdstagerrettigheder og
medarbejderforhold, respekt for menneskerettigheder, antikorruption og bestikkelse. FP behandler
som udgangspunkt alle omrader efter de samme principper. Generelt gnsker FP at hgjne ESG standar-
den pa de markeder, hvor der investeres, da det har en reekke samfundsmaessige fordele i form af bl.a.
hgjere vaekst og en mere baredygtig udvikling.

FP gnsker at pavirke de selskaber, som der investeres i. Det at udgve aktivt ejerskab er en naturlig del
af aktiv kapitalforvaltning, da det bade giver mulighed for at pavirke og reducere konkrete investe-
ringsmaessige risici og praege selskaberne i en retning, der fremmer en baredygtig udvikling. Handhae-
velse af Politik for Aktivt Ejerskab er ogsa en direkte forpligtigelse som ansvarlig investor.

Politik for ansvarlig investering og Poltik for aktivt ejerskab kan findes pa foreningens hjemmeside
www.formuepleje.dk.

Grundlaget for FP’s ansvarlige investeringspolitik er UN PRI (“United Nations Principles for Responsible
Investment”), der er en raekke principper for ansvarlige investeringer. UN PRI er et globalt initiativ til
fremme af ansvarlige investeringer etableret af en raekke af verdens stgrste investorer i samarbejde
med FN. FP har tilsluttet sig disse principper og gennemfgrer arligt Reporting and Assessment process i
henhold til retningslinjerne i PRI. En del af denne rapport er offentliggjort pa PRI’s hjemmeside.

FP arbejder ud fra en raekke principper i relation til ansvarlig investering, hvilket blandt andet betyder,
at ESG analyser indgar i alle investeringsprocesser, og at FP afholder sig fra at investere i selskaber,
hvor risikoen for, at de bryder med internationale principper for samfundsansvar, er uacceptabel.

FP har indgdet radgivningsaftaler med eksterne investeringsradgivere for alle aktieafdelinger. Alle por-
tefgljemanagere (interne og eksterne) skal kunne demonstrere deres tilgang til ESG-risici. Metoden
skal veere velbeskrevet, konsistent og tilpasset de konkrete markedsforhold. Der foretages Ipbende og
mindst én gang arligt en evaluering af tilgangen i FP’s ESG-Komité. Eksterne investeringsradgiverne har
alle underskrevet UN PRI eller lever op tilsvarende krav, og alle inddrager ESG-faktorer i deres investe-
ringsproces. Dette kan f.eks. ske ved, at en darligere ESG-score eller usikkerhed herom traekker ned i
vurderingen af selskaberne. Arbejdet med ansvarlig investering er ogsa en fast del af den Igbende eva-
luering af radgiverne, og mindst en gang arligt afholdes saerskilte ESG mgder med investeringsradgi-
verne, hvor arbejdet med ESG er det vigtigste punkt pa dagsordenen.

FP offentliggar ikke en ekstern eksklusionsliste, men kan Igbende fravzelge selskaber, som antageligt
bryder med internationale principper for samfundsansvar som f.eks. UN Global Compact, UN Guiding
Principles og OECD Guidelines for Multinational Enterprises. FP samarbejder desuden med en ekstern
serviceudbyder, hvorfra der Igbende modtages rapporter om selskaber med mistanke om eller bekraef-
tede alvorlige overskridelser af internationale normer eller konventioner. Som udgangspunkt fglges
anbefalingerne, men alle input evalueres, og FP’s investeringskomité tager den endelige beslutning om
en eventuel eksklusion af et selskab. De selskaber, der findes i portefgljerne, har allerede vzeret igen-
nem portefgljemanagerens egen due diligence proces, og det er derfor sjaeldent, at FP ender med at
ekskludere et selskab i portefgljerne.

| samarbejde med en ekstern aktgr arbejder FP aktivt for at pavirke de selskaber, hvor der er mistanke
om overtraedelser af internationale normer. FP modtager Igbende rapporter om udviklingen i de en-
kelte sager, og om hvorvidt der fortsat er udsigt til en Igsning. Dette indgar som et vigtig input i evalue-
ringen af, om der fortsat kan investeres i selskaberne. Som udgangspunkt anser FP opbakning til sel-
skaber, der bevaeger sig den rigtige vej i forhold til ESG-forhold, som mere effektivt end at s=lge.

FP forventer ikke, at inddragelsen af ESG risici i investeringsprocessen vil reducere afkast for afdelin-
gerne. Investering i selskaber, der forstar og handterer ESG-relaterede risici — herunder respekterer
internationale principper for samfundsansvar — resulterer i en sundere langsigtet afkastskabelse og et
hgjere risikojusteret afkast.
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Seerligt for Afd. Bet-
ter World Global Op-
portunities

Afdelingen fremmer miljgmaessige og/eller sociale egenskaber og er klassificeret som et finansielt pro-
dukt ifglge artikel 8 i ESG Disclosure forordningen.

Afdelingens strategi sigter mod at investere i selskaber, der er godt positioneret i overgangen til en
mere bzeredygtig global gkonomi samt at sgge at udnytte mulighederne, der opstar i forbindelse her-
med.

Med baggrund i en staerk ESG-integration sgger afdelingen at investere i selskaber med baeredygtige
konkurrencemaessige fordele. Dette sker ved anvendelse af en szerlig baeredygtighedsscreening, samti-
dig med en grundig vurdering af, om et selskabs attraktive gkonomiske karakteristika og langsigtede
muligheder er afspejlet i dets aktiekurs. Processen suppleres af en top-down tilgang, som er designet
til at sikre, at analyser er fokuseret pa de mest lovende regioner og sektorer.

Inddragelse af miljgmaessige og sociale karakteristika:

De specifikke miljgmaessige eller sociale egenskaber, der fremmes af strategien, sker ved anvendelsen
af en szerlig baeredygtighedsscreening. Baredygtighedsscreeningen sigter mod en prioritering af inve-
stering i aktiviteter, der har gode muligheder og lave risici i relation til overgangen til en mere bzere-
dygtig skonomi. | baeredygtighedsscreeningen benyttes en detaljeret GICS-klassificeringsramme for
gkonomiske aktiviteter. Hver undersektor tildeles en score pa tvaers af bestemte risikokategorier (for
eksempel sundhed, sikkerhed, bestikkelse og korruption, klimaforandringer, tab af biodiversitet, og
forurening og affald) og kategorier af muligheder (for eksempel handtering af klimaforandringer, ad-
gang til finansiering og Igsning af sundhedsudfordringer). Baeredygtighedsscreeningen er indrettet med
henblik pa at identificere de undersektorer, der muligger og/eller drager fordel af overgangen til en
mere baeredygtig gkonomi og har stgrre muligheder og lavere risici. | investeringen prioriterer vi sel-
skaber og aktiviteter fra undersektorer med hgje muligheder og lave risici, da disse aktiviteter er bedst
tilpasset overgangen til en mere baeredygtig skonomi. Anvendelsen af baeredygtighedsscreeningen fg-
rer til en reduktion pa mindst 20% af investeringsuniverset. Investeringsuniverset er MSCI All Countries
World Index, som er et globalt aktieindeks, der indeholder over 3000 virksomheder pa 49 nye og ud-
viklede markeder.

Ved inddragelse af miljgmaessige og sociale egenskaber benyttes endvidere ESG-analyse. Analysen sig-
ter mod at identificere kvaliteten af ledelsesstrukturer, de vaesentligste miljgmaessige og sociale risici
for et selskab, og vurderer hvor godt disse risici handteres og styres. Der bliver lagt veegt p3, at et sel-
skab har robuste politikker, processer, ledelsessystemer og incitamenter samt tilstraekkelig abenhed,
alt efter hvad der er relevant. Derudover bliver tidligere identificerede kontroverser inddraget. Deref-
ter tildeles en ESG-rating for hvert selskab. Hvis et selskab tildeles en score under et taerskelniveau, vil
det automatisk blive ekskluderet fra det investerbare univers. Radgiver er selv i direkte dialog med sel-
skaberne for at fa et fuldsteendigt billede af ESG-forholdene og analyserer selskabsoplysninger mv.
selv.

Derudover anvendes et “fossilt breendstoffrit” kriterie til denne strategi. Ved "fossilt braendstoffri”
forstas:

Fossilt braendsel (termisk kul, olie og gas) -
Energisektor: efterforskning & produktion og
raffinering & forarbejdning

Selskaber med > 0% omsaetning eller
driftsresultat, der stammer direkte fra fossile
braendselsaktiviteter, udelukkes fra portefgljen.

Opbevaring og distribution sektor: opbevaring
og distribution

Selskaber med en omsaetning eller driftsresultat
pa > 5%, der stammer direkte fra oplagrings- og
distributionsaktiviteter, vil normalt blive
udelukket fra portefgljen. Selskaber kan indga i
portefgljen, hvis selskabet har etableret sig som
en fgrende leverandgr i overgangen til en
nulemissionsenergigkonomi med
reduktionsmal, der er forenelige med
Parisaftalens mal om at begraense den
fremtidige opvarmning til 2 ° C og har aftalt at
offentligggre rapporter om fremskridt.

Energiproduktionssektor: kul, olie, naturgas

Selskaber med en omsaetning eller driftsresultat
pa > 5%, der stammer fra den anfgrte
energiproduktionssektor, vil normalt blive
udelukket fra portefgljen. Selskaber kan blive
inkluderet i portefgljen, hvis selskabet har
etableret sig som en leder i overgangen til en
nulemissionsenergigkonomi med
reduktionsmal, der er foreneligt med
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Parisaftalens mal om at begraense den
fremtidige opvarmning til 2 ° C, og har aftalt at
offentligggre rapporter om fremskridt.

God ledelsespraksis:

Det tilstraebes endvidere at sikre, at selskaber fglger god ledelsespraksis, iseer med hensyn til ejerstruk-
turer, aktionaerrettigheder, aflgnning og strukturer, der giver mulighed for tilsyn og indebaerer ansvar-
lighed, gennemsigtighed og fraveer af interessekonflikter.

Maling, vurdering og overvagning:

Malinger, vurderinger og overvagning af positive miljgmaessige og samfundsmaessige virkninger under-
stgtter afdelingens strategi og investeringer. Gennem processen males, vurderes og overvages para-
metre for positive baeredygtighedseffekter.

Parallelt med dette foretages en vurdering af tilpasningen af investeringer til Parisaftalen. Der bliver
foretaget sammenligning af netto-CO2-indvirkningen af afdelingens selskaber med den nuvaerende

gkonomi og "Paris-tilpassede” gkonomi, hvilket viser den rolle, disse Igsningsudbydere spiller for at

muligggre overgangen til en mere baeredygtig, lavere kulstofgkonomi.

Derudover kortlaegges afdelingens investeringsstrategi ogsa mod FN's mal for baeredygtig udvikling og
vurderer, hvordan de stemmer overens med disse mal, nar de overvejer omsaetningseksponering over
for relaterede aktiviteter.

"Ggr ikke veesentlig skade”:

Afdeling er underlagt et "ggr ikke vaesentligt skade” (Do No Significant Harm) kriterie. Dette indebae-
rer, at en investering, der bidrager til et baeredygtighedsmal, ikke kan medregnes, hvis den ggr vaesent-
lig skade pa at andet. F.eks. vil en virksomhed, der arbejder med handtering af klimaforandringer, men
samtidig har alvorlige problemer med arbejdstagerrettigheder, ikke kunne blive medregnet som bzere-
dygtig. Endeligt er der fastsat en raekke minimumsgarantier i henhold til Taksonomiforordningens? arti-
kel 18, sa selskaber, der bryder med f.eks. UN Global Compact principper vil blive ekskluderet fra por-
tefgljen.

Princippet om ikke at g@re veesentlig skade gaelder kun for de investeringer, der ligger til grund for det
finansielle produkt, og som tager hgjde for EU-kriterierne for miljgmaessigt baeredygtige gkonomiske
aktiviteter. De investeringer, der ligger til grund for den tilbagevaerende andel af dette finansielle pro-
dukt, tager ikke hgjde for EU-kriterierne for miljgmaessigt baeredygtige skonomiske aktiviteter.

Taksonomi:

I henhold til Taksonomiforordningens artikel 5 fremmer afdelingen potentielt en reekke miljgmal. Bl.a.
modvirkning af klimaaendringer og tilpasning til klimazendringer. Dette sker gennem investeringspro-
cessen, der prioriterer investeringer i aktiviteter, der har gode muligheder og lave risici i relation til
overgangen til en mere baredygtig gkonomi

Pa nuvaerende tidspunkt er det ikke muligt at angive den praecise andel af investeringerne, der frem-
mer de enkelte miljgmal. Dette skyldes, at kritterierne for, hvorvidt en investering fremmer et specifikt
miljgmal, ikke er endeligt fastlagt. Data pa omradet er meget usikre og beror pa en hgj grad af sken. |
takt med at data bliver gjort tilgaengelige vil dette blive offentliggjort.

2 Ved Taksonomiforordningen forstas Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) 2020/852 af 18. juni 2020
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Seerligt for Afd. Bet-
ter World Environ-
mental Leaders

Afdelingen har baeredygtig investering som sit mal og er klassificeret som et finansielt produkt ifglge

artikel 9 i Disclosure forordningen.

Baeredygtig investeringsmalsatning og strategi:

Afdelingens malsaetning er at investere i miljglgsninger og selskaber, der er godt positioneret i over-
gangen til en mere baeredygtig global gkonomi. | henhold til Taksonomiforordningens artikel 5 bidrager

afdelingen til fglgende miljgmal:
a) modvirkning af klimaaendringer, og

b) tilpasning til klimazendringer.

Afdelingen investerer globalt i selskaber, der er aktive indenfor de voksende markeder for ressourceef-
fektivitet og miljg. Disse markeder indeholder en raekke langsigtede makrogkonomiske temaer: vok-
sende befolkning, stigende levestandarder, stigende urbanisering, stigende forbrug og udtgmning af
begraensede naturressourcer. Investeringsuniverset er begraenset til selskaber, der har mindst 20 % af
deres underliggende omsaetning genereret ved salg af miljgprodukter eller tjenester pa markederne
for energieffektivitet, vedvarende energi, vand, affald og baeredygtige fede- og landbrugsvarer.

Derudover anvendes et “fossilt braendstoffrit” kriterie til denne strategi. Ved "fossilt braendstoffri”

forstas:

Fossilt braendsel (termisk kul, olie og gas) -
Energisektor: efterforskning & produktion og
raffinering & forarbejdning

Selskaber med > 0 % omszaetning eller
driftsresultat, der stammer direkte fra fossile
braendselsaktiviteter, udelukkes fra portefgljen.

Opbevaring og distribution sektor: opbevaring
og distribution

Selskaber med en omsaetning eller driftsresultat
pa > 5%, der stammer direkte fra oplagrings- og

distributionsaktiviteter, vil normalt blive
udelukket fra portefgljen. Selskaber kan indga i
portefgljen, hvis selskabet har etableret sig som
en fgrende leverandgr i overgangen til en
nulemissionsenergigkonomi med
reduktionsmal, der er forenelige med
Parisaftalens mal om at begraense den
fremtidige opvarmning til 2 ° C og har aftalt at
offentligggre rapporter om fremskridt.

Energiproduktionssektor: kul, olie, naturgas Selskaber med en omsaetning eller driftsresultat
pa > 5%, der stammer fra den anfgrte
energiproduktionssektor, vil normalt blive
udelukket fra portefgljen. Selskaber kan blive
inkluderet i portefgljen, hvis selskabet har
etableret sig som en leder i overgangen til en
nulemissionsenergigkonomi med
reduktionsmal, der er foreneligt med
Parisaftalens mal om at begraense den
fremtidige opvarmning til 2 ° C, og har aftalt at
offentligggre rapporter om fremskridt.

Nar afdelingen inddrager miljgmaessige og sociale egenskaber, tages bade hensyn til hvad et selskab
gor, som beskrevet i selskabets forretningsomrade, og hvordan selskaber faktisk opererer. | den forbin-
delse inddrages ESG-analyse. Analysen sigter mod at identificere kvaliteten af ledelsesstrukturer, de
vaesentligste miljpmaessige og sociale risici for et selskab, og vurderer hvor godt disse risici handteres
og styres. Der bliver lagt veegt pa, at et selskab har robuste politikker, processer, ledelsessystemer og
incitamenter samt tilstraekkelig abenhed, alt efter hvad der er relevant. Derudover bliver tidligere iden-
tificerede kontroverser vurderet. Endelig tildeles en ESG-rating for hvert selskab, og hvis et selskab til-
deles en score under taerskelniveau, vil den automatisk blive ekskluderet fra det investerbare univers.
Radgiver er selv i direkte dialog med selskaberne for at fa et fuldsteendigt billede af ESG-forholdene og
analyserer selv selskabsoplysninger mv.

Inddragelse af princippet om ikke at ggre vaesentlig skade:

Idet afdelingen har til formal at foretage baeredygtige investeringer skal strategien sikre, at investerin-
ger ikke i vaesentlig grad skader miljgmaessige eller sociale mal. Med andre ord er det ikke tilladt at fo-
retage en investering i forfglgelsen af et bestemt miljgmaessig baeredygtighedsmal, hvis denne investe-
ring i veesentlig grad ville skade et andet miljpmaessigt eller socialt baeredygtighedsmal. For eksempel
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ville det ikke veere tilladt at investere i et vandbehandlingsselskab, hvis der er beviser for at selskabet
ledelsespraksis indebzerer en kraenkelse af menneskerettighederne.

Der anvendes i udgangspunktet ikke negativ screening i investeringsprocessen, men investeringer i ak-
tiviteter og virksomheder, der ikke overholder internationale normer og konventioner fravaelges, lige-
som det forsgges at undga eller begraense investeringer i aktiviteter, der er skadelige eller har en nega-
tiv indvirkning pa baeredygtighedsspgrgsma. Investeringsprocessen, der er tilpasset overgangen til en
mere baeredygtig gkonomi vil i sig selv reducere eksponering mod kontroversielle og skadelige aktivite-
ter betydeligt.

Overholdelse af FN's Global Compact-principper (herunder menneskerettigheder, arbejdstagerret-
tigheder, miljg og antikorruption) er et normativt investeringskrav. Det investerbare univers screenes
mod overholdelse af FN's Global Compact-principper. Hvis et selskab viser sig at handle i strid med
nogle af principperne, vil det blive udelukket fra det investerbare univers og vil ikke veere tilgaengelig
for investering. Hvis et selskab har begaet potentielle overtraedelser, bliver det placeret pa en "over-
vagningsliste", og det vil blive overvaget, og der vil blive taget kontakt til selskabet efter behov. OECD-
retningslinjerne for multinationale virksomheder og FN’s vejledende principper om forretning og men-
neskerettigheder betragtes ogsa som en del af denne proces og fungerer som minimumsgarantier i
henhold til Taksonomi forordningens artikel 18. Desuden vurderer ESG-analyse ogsa selskabernes ad-
feerd i lyset af globale miljgmaessige og sociale standarder og normer.

Der benyttes positiv screening til at investere i selskaber, der er godt positioneret i overgangen til en
mere baeredygtig gkonomi, der handterer verdens mest presserende baeredygtighedsudfordringer.
Dette reducerer eller eliminerer eksponering over for selskaber, der ikke er i stand til eller uvillige at
tilpasse sig i denne overgang. Dette afspejles ogsa i anvendelsen af det respektive investeringsunivers,
der er bygget gennem klassificeringssystemerne som navnt ovenfor.

God ledelsespraksis:

Det bliver sikret, at selskaber fglger god ledelsespraksis, isser med hensyn til ejerstrukturer, aktionzer-
rettigheder, aflgnning og strukturer, der giver mulighed for tilsyn og indebzerer ansvarlighed, gennem-
sigtighed og fraveer af interessekonflikter.

Maling, vurdering og overvagning:

Der bliver foretaget maling, vurdering og overvagning af de positive miljgmaessige og samfundsmaes-
sige pavirkninger af afdelingens strategi og investeringer.

Parallelt med dette foretages en vurdering af om afdelingens investeringer flugter med Parisaftalens
malsaetninger. Netto CO2-udledningen for afdelingens selskabers sammenlignes med den nuvaerende
gkonomi og "Paris-tilpassede” gkonomi.

Desuden kortleegges strategien ogsa mod FN's mal for baeredygtig udvikling og vurderer, hvordan den
stemmer overens med disse mal, ndr man inddrager omsaetningseksponering over for relaterede akti-
viteter. Klassificeringssystemet, som beskrevet ovenfor giver mulighed for at linke et selskabs aktivite-
ter til de mest relevante mal for baeredygtig udvikling.

Taksonomi:

I henhold til Taksonomiforordningens artikel 5 bidrager afdelingen til en raekke miljgmal, herunder a)
modvirkning af klimaaendringer og b) tilpasning til klimazendringer. Bidraget sker gennem investerings-
processen, der udveaelger selskaber, der alle har mindst 20% af deres underliggende omsaetning genere-
ret ved salg af miljgprodukter eller tjenester pa markederne for energieffektivitet, vedvarende energi,
vand, affald og beeredygtige fgde- og landbrugsvarer.

Pa nuvaerende tidspunkt er det ikke muligt at angive den praecise andel af investeringerne, der bidra-
ger til de enkelte miljgmal. Dette skyldes, at kriterierne for, hvorvidt en investering bidrager til et spe-
cifikt miljpmal, ikke er endeligt fastlagt. Data pa omradet er meget usikre og beror pa en hgj grad af
skgn. | takt med data bliver gjort tilgeengelige vil dette blive offentliggjort.

Side 48



Tilknyttede personer og selskaber

Foreningens
bestyrelse

Investerings-

forvaltningsselskab

Direktion

Investerings-
radgivere

Revisorer

Depotselskab

Klageansvarlig

Adm. Direktgr, cand. silv., HD(F), EMBA
Carsten With Thygesen, formand

Advokat, Partner, DLA Piper, cand. jur.
Michael Vinther

Direktgr, cand. oecon
Lars Sylvest

Professor, Ph.d., Juridisk Institut, cand. merc.(jur.)

Hanne Sgndergaard Birkmose

Formuepleje A/S
Varkmestergade 25
8000 Aarhus C

CVR nr.: 18 05 97 38

Formuepleje A/S
Direktgr Sgren Astrup
Direktgr Henry Hgeg
Direktgr Henrik Franck

Formuepleje A/S
Vaerkmestergade 25
8000 Aarhus C

CVR nr.: 18 05 97 38

Absalon Corporate Credit Fondsmaeglerselskab A/S

Tuborg Havnevej 15
2900 Hellerup
CVRnr.37 341126

CPH Capital Fondsmaeglerselskab A/S
Lautrupsgade 7
2100 Kgbenhavn

Impax Asset Management Limited
7t floor, 30 Panton Street
London

SW1Y 4AJ, England

EY Godkendt Revisionspartnerselskab
Dirch Passers Allé 36

2000 Frederiksberg

CVR-nr.:307002 28

Danske Bank A/S
Holmens Kanal 2-12
1092 Kgbenahavn K
CVR.nr.: 61126228

Ved klager over konti, depoter eller radgivning om investeringer i foreningen bedes investor kontakte
sit pengeinstitut eller sin radgiver. Ved klager over foreningens forhold bedes investor kontakte For-

muepleje A/S’ klageansvarlige:

Formuepleje A/S

Att.: Legal

Vaerkmestergade 25

8000 Aarhus C

E-mail: klageansvarlig@formuepleje.dk
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Ankeinstans

Personoplysninger

Seerlige forbehold

Private investorer af foreningen kan indbringe anke vedrgrende foreningens forhold til:

Det finansielle ankenzevn
St. Kongensgade 62, 2. sal
1264 Kgbenhavn K

TIf: 3543 63 33
https://fanke.dk

Der behandles persondata om investorer i foreningen. Laes naermere omkring behandling af person-
oplysninger i privatlivspolitikken, som er tilgaengelig pa ”https://formuepleje.dk/privatlivspolitik/”. Du
kan rette eventuelle spgrgsmal til foreningens forvalter.

Prospektet erstatter det hidtil gaeldende prospekt for foreningens afdelinger.

Dette prospekt henvender sig til danske investorer og er udarbejdet i overensstemmelse med danske
regler og lovgivning, herunder bekendtggrelse om oplysninger i prospekter for danske UCITS. Pro-
spektet er indsendt til Finanstilsynet i Danmark i henhold til lov om investeringsforeninger m.v. Pro-
spektet er ikke godkendt af eller registreret hos udenlandske myndigheder med henblik pa salg og
markedsfgring af andelene uden for Danmark.

Andelene ma ikke udbydes eller selges i USA og Canada, og prospektet ma ikke udleveres til investo-
rer hjemmehgrende i disse lande.

Oplysningerne i dette prospekt kan ikke betragtes som radgivning vedrgrende investeringsmaessige
eller andre forhold. Investorer opfordres til at sgge individuel radgivning om egne investeringsmaes-
sige og dertil knyttede forhold.

Ethvert forhold omtalt i neerveerende prospekt, herunder investeringsstrategi og risikoprofil, kan in-
den for lovgivningens og vedtaegternes rammer andres efter bestyrelsens beslutning.
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Bilag 1 til prospektet — Administrationshonorar og managementhonorar

Honorarerne beregnes af afdelingens formue og betales af afdelingen.

Administrations-

honorar Managementho- Resultatsafhaengig honorar til
til Formuepleje . norar . Formuepleje (pct. p.a.) I alt
til Formuepleje

Afdeling (pct. p.a.) (pct. p.a.) pct. p.a.

EM Virksomhedsobligationer 0,15% 0,90 % - 1,05 %

Global High Yield 0,15% 0,90 % - 1,05 %

Obligationer 0,15% 0,30 % - 0,45 %

PensionPlanner Moderat 0,15% 1,17 % - 1,32 %

PensionPlanner Stabil 0,15% 1,13% - 1,28 %

PensionPlanner Balance 0,15% 1,21 % - 1,36 %

PensionPlanner Vakst 0,15% 1,31% - 1,46 %

Globale Aktier 0,20 % 1,35% - 1,55 %

Globale Akier — 0,20% 1,35% 1,55%

Akkumulerende

Optimum 0,20 % 0,35% 10% 0,55 %
(eksl. Resultathonorar)

LimiTTellus 0,20 % 0,60 % 10 % 0,80 %
(eksl. Resultathonorar)

Better World Environmental 0,20 % 1,35% 1,55%

Leaders

Better World Global Oppor- 0,20% 1,35% 1,55%

tunities




Bilag 2 til prospektet - Oversigt over depositarens sub-custodians

Brussels Branch

Australia Hongkong and Shanghai Banking | N/A
Corporation Limited
Austria Unicredit Bank Austria AG N/A
Argentina Euroclear Bank SA/NV Corp Bonds and Equities — HSBC; Government bonds - direct
Belgium BNP Paribas Securities Services, N/A

Bosnia and Herze-

Unicredit Bank Austria AG

Unicredit Bank d.d

govina
Brazil Citibank, N.A, Brazilian Branch N/A
Bulgaria Unicredit Bank Austria AG Unicredit Bulbank AD
Canada CIBC Mellon Global Securities N/A
Services Company
Canadian Imperial Bank of Com-
merce
Mellon Bank, N.A.,
Chile Citibank N.A. Banco de Chile

China B-shares

Hongkong and Shanghai Banking

Corporation Limited

HSBC Bank (China) Company Limited

China A-shares

Hongkong and Shanghai Banking

Corporation Limited

N/A

Colombia Citibank N.A. Cititrust Colombia S.A. Sociedad Fiduciaria
Croatia Unicredit Bank Austria AG Zagrebacka banka d.d
Cyprus BNP Paribas Securities Services BNP Paribas Securities Services Athens Branch
Czech Rep Unicredit Bank Czech Republic Unicredit Bank Czech Republic and Slovakia, A.S.
and Slovakia, A.S.
Denmark VP Securities N/A
Egypt Hongkong and Shanghai Banking HSBC Bank Eqypt S.A.E
Corporation Limited
Estonia Swedbank AS (former AS Han- N/A
sapank)
Finland Euroclear Finland N/A
France BNP Paribas Securities Services N/A
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Germany Deutsche Bank N/A
Ghana Citibank N.A. Standard Chartered Bank Ghana
Greece BNP Paribas Securities Services BNP Paribas Securities Services Athens Branch
Hong Kong Hongkong and Shanghai Banking N/A
Corporation Limited
Hungary Unicredit Bank Hungary Zrt. Unicredit Bank Hungary Zrt.
Iceland Islandsbanki hf. N/A
India Hongkong and Shanghai Banking N/A
Corporation Limited
Indonesia Hongkong and Shanghai Banking N/A
Corporation Limited
Ireland BNP Paribas Securities Services, N/A
London Branch
Israel Bank Leaumi Le-Israel B.M. N/A
Italy BNP Paribas Securities Services, N/A
Milan Branch
Japan The Hong Kong and Shanghai N/A
Banking
Kenya Citibank N.A. Standard Chartered Bank Kenya Limited
Latvia Swedbank AS (former AS Han- N/A
sapank)
Lithuania Swedbank AS (former AS Han- N/A
sapank)
Malaysia Hongkong and Shanghai Banking HSBC Bank Malaysia
Corporation Limited
Mauritius Hongkong and Shanghai Banking N/A
Corporation Limited
Mexico Citibank Mexico, S.A., Grupo Fi- Banco Nacional de Mexico, S.A.
nanciro
Morocco Citibank N.A. Citibank Maghreb
Nambia Bonds Citibank N.A. Standard Bank of Namibia Limited (“SBNL")
Namibia Dual Listed Nedcor Bank Limited, N/A
Equities Nedcore Bank Nominees Limited
Netherlands BNP Paribas Securities Services N/A
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New Zealand

Hongkong and Shanghai Banking

Corporation Limited

N/A

Nigeria The Bank of New York Mellon Stanbic IBTC Bank Plc.
Norway VPS N/A
Oman Hongkong and Shanghai Banking HSBC Bank Oman S.A.0.G
Corporation Limited
Peru Citibank N.A. Citibank del Peru S.A
Philippines Hongkong and Shanghai Banking N/A
Corporation Limited
Poland Bank Polska Kasa Opieki S.A., Bank Polska Kasa Opieki Spdlka Akcyjna
Portugal BNP Paribas Securities Services N/A
Qatar Hongkong and Shanghai Banking HSBC Bank Middle East Limited
Corporation Limited
Romania Unicredit Bank Austria AG Unicredit Bank S.A
Russia AO Citibank AO Citibank
Serbia Unicredit bank Serbia JSC Unicredit bank Serbia JSC
Singapore Hongkong and Shanghai Banking N/A
Corporation Limited
Slovakia Unicredit Bank Czech Republic Unicredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s
and Slovakia, a.s
Slovenia Unicredit Bank Austria AG Unicredit Banka Slovenija d.d
South Africa Nedcor Bank Limited, N/A
Nedcore Bank Nominees Limited
South Korea Hongkong and Shanghai Banking N/A
Corporation Limited
Spain BNP Paribas Securities Services, N/A
Madrid Branch
Sri Lanka Hongkong and Shanghai Banking N/A
Corporation Limited
Sweden Euroclear Sweden N/A
Switzerland Credit Suisse AG, Zurich N/A
Taiwan Hongkong and Shanghai Banking HSBC Bank (Taiwan) Limited

Corporation Limited
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Thailand

Hongkong and Shanghai Banking

Corporation Limited

N/A

Tunisia Citibank N.A. Union Internationale de Banques
Turkey Citibank A.S. Citibank A.S
Uganda Citibank A.S. Standard Chartered Bank Uganda Ltd.

United Arab Emir-

ates

Hongkong and Shanghai Banking

Corporation Limited

HSBC Bank Middle East Limited

United Kingdom

HSBC Bank Plc

HSBC Bank Plc

United States Citibank, N.A., New York Offices N/A
Uruguay Bonds Bank of New York Mellon Banco Itau
Vietnam Hongkong and Shanghai Banking HSBC Bank (Vietnam)
Corporation Limited
Zambia Citibank N.A. Standard Chartered Bank of Zambia Plc
Fundsettle Euroclear Bank SA/NV N/A
MFEX MFEX Mutual Funds Exchange AB | N/A
Vestima Clearstream Banking S.A. N/A
RBC Investor Service RBC Investor Service Bank S.A. N/A

Bank S.A.
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Bilag 3 til prospektet — Foreningens vedtaegter

VEDTAGTER FOR INVESTERINGSFORENINGEN
FORMUEPLEJE
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Investeringsforeningen Formuepleje
FT reg.nr. 11.080

CVR nr. 18 2262 43

Vedteegter 29. juni 2021

Navn og hjemsted

§1. Foreningens navn er Investeringsforeningen Formuepleje.

Stk. 2 Foreningens binavn er Investeringsforeningen Absalon Invest.

Stk. 3 Foreningens hjemsted er Aarhus kommune.

Formal

8§ 2. Foreningens formal er efter vedteegternes bestemmelse herom fra en videre kreds eller offentligheden at modtage
midler, som under iagttagelse af et princip om risikospredning anbringes i instrumenter i overensstemmelse med
lov om investeringsforeninger m.v., og pa forlangende af en investor at indlgse investorens andel af formuen med
midler, der hidrgrer fra denne, jf. vedtaegternes § 12.

Investorer

8§3. Investor af foreningen er enhver, der ejer en eller flere andele af foreningens formue jf. § 9 (herefter "andele”).

Haeftelse

§4. Foreningens investorer haefter alene med det for deres andele indbetalte belgb og har derudover ingen heeftelse for
foreningens forpligtelser.

Stk. 2 Foreningens afdelinger, jf. § 6. haefter kun for egne forpligtelser. Hver afdeling haefter dog ogsa for sin andel af de
feelles omkostninger. Er der forgaeves foretaget retsforfglgning, eller er det pa anden made godtgjort, at en afdeling
ikke kan opfylde sine forpligtelser efter 2. pkt., haefter de gvrige afdelinger solidarisk for afdelingens andel af de
feelles omkostninger.

Stk. 3 Foreningens bestyrelsesmedlemmer, ansatte og eventuelle investeringsforvaltningsselskab haefter ikke for forenin-

gens forpligtelser.

Midlernes anbringelse

§5.
Stk. 2

Bestyrelsen fastsaetter den overordnede investeringsstrategi for hver afdeling inden for de i § 6 fastsatte rammer.

Investeringerne foretages i overensstemmelse med lov om investeringsforeninger m.v.

Afdelinger og andelsklasser

§6.

Foreningen er opdelt i fglgende afdelinger:

EM Virksomhedsobligationer

Afdelingen investerer fortrinsvist i virksomhedsobligationer udstedt af selskaber hjemmehgrende i eller med en vae-
sentlig del af deres aktiviteter i emerging og frontier markets, som er lande med et stort vaekstpotentiale. Investering
kan ske i tilsvarende depotbeviser som eksempelvis GDN’s (Global Depositary Notes), Pass-Through Notes, CLN’s (Credit
Linked Notes), CDS’er (Credit Default Swaps), der repraesenterer obligationer, samt konvertible obligationer og contin-
gency bonds m.v.

Afdelingens investeringer er udstedt i udenlandsk valuta og kan afdaekkes til danske kroner eller euro.

Afdelingen kan investere i obligationer optaget til handel pa markeder, der er godkendt af Finanstilsynet, eller af for-
eningen vurderes at leve op til Finanstilsynets retningslinjer, jf. bilag 1 til vedtaegterne.

Afdelingen kan desuden investere i virksomhedsobligationer, som handles pa det amerikanske marked for high yield
bonds, herunder OTC-Fixed Income markedet, som er reguleret af FINRA (Financial Industry Regulatory Authority) og
indirekte af SEC (U.S. Securities and Exchange Commission) via godkendelse af maeglerne og registrering af udstederne,
samt i Rule 144A udstedelser, hvortil der er knyttet en ombytningsret til papirer, der inden for et ar registreres hos SEC i
henhold til Securities Act af 1933, og som omsaettes pa OTC-Fixed Income markedet.

Obligationerne skal pa investeringstidspunktet have en cirkulerende mangde pa mindst 20 mio. USD eller modvaerdien
heraf i anden valuta og en kreditvurdering der pa anskaffelsestidspunktet tilhgrer en kategori, som er bedre eller mini-
mum pa niveau med kategorien "Extremely Speculative” hos rating bureauer. Afdelingen kan foretage investeringer i
savel likvide som mindre likvide veerdipapirer i det amerikanske OTC-Fixed Income marked.
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Afdelingen kan investere over 35 % af sin formue i vaerdipapirer eller pengemarkedsinstrumenter, udstedt eller garante-
ret af en stat eller en international institution af offentlig karakter, jf. bilag 2 til vedtaegterne.

Afdelingen kan indskyde midler i et kreditinstitut i henhold til bestemmelserne i lov om investeringsforeninger m.v.
Afdelingen kan investere ind til 10 % af sin formue i andele i andre foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter.

Afdelingen kan inden for sit investeringsomrade investere op til 10 % af sin formue i andre vaerdipapirer eller penge-
markedsinstrumenter.

Afdelingen kan ikke investere i aktier og andele i selskaber m.v., der er hjemmehgrende her i landet.

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter pa dakket og udakket basis (Jf. Finanstilsynets bekendtggrelse
om anvendelse af afledte finansielle instrumenter).

Afdelingen kan foretage vaerdipapirudlan mod sikkerhed i veerdipapirer.
Afdelingen er bevisudstedende.
Afdelingen er udloddende og foretager udlodning efter vedtaegternes § 26, stk. 1.

Afdelingen anvender dobbeltprismetoden ved emission og indlgsning, jf. vedtaegternes § 13.

Global High Yield
Afdelingen investerer fortrinsvis i high yield (HY) virksomhedsobligationer denomineret i fremmed valuta fra de uden-

landske obligationsmarkeder og i ikke-bgrsnoterede virksomhedsobligationer denomineret i fremmed valuta fra de
amerikanske markeder.

Afdelingen kan investere i veerdipapirer optaget til handel pa markeder, der er godkendt af Finanstilsynet, eller af for-
eningen vurderes at leve op til Finanstilsynets retningslinjer, jf. bilag 1 til vedtaegterne.

Afdelingen kan desuden investere i virksomhedsobligationer, som handles pa det amerikanske marked for high yield
bonds, herunder OTC-Fixed Income markedet, som er reguleret af FINRA (Financial Industry Regulatory Authority) og
indirekte af SEC (U.S. Securities and Exchange Commission) via godkendelse af maeglerne og registrering af udstederne,
samt i Rule 144A udstedelser, hvortil der er knyttet en ombytningsret til papirer, der inden for et ar registreres hos SEC i
henhold til Securities Act af 1933, og som omsaettes pa OTC-Fixed Income markedet.

Obligationerne skal pa investeringstidspunktet have en cirkulerende mangde pa mindst 20 mio. USD eller modvaerdien
heraf i anden valuta og en kreditvurdering der pa anskaffelsestidspunktet tilhgrer en kategori, som er bedre eller mini-
mum pa niveau med kategorien "Extremely Speculative” hos rating bureauer. Afdelingen kan foretage investeringer i
savel likvide som mindre likvide veerdipapirer i det amerikanske OTC-Fixed Income marked.

Afdelingen kan investere over 35 % af sin formue i veerdipapirer eller pengemarkedsinstrumenter, udstedt eller garante-
ret af en stat eller en international institution af offentlig karakter, jf. bilag 2 til vedtaegterne.

Afdelingen kan indskyde midler i et kreditinstitut i henhold til bestemmelserne i lov om investeringsforeninger m.v.
Afdelingen kan investere ind til 10 % af sin formue i andele i andre foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter.
Afdelingen kan have ind til 5% af sin formue i aktier eller aktielignende instrumenter.

Afdelingen kan inden for sit investeringsomrade investere op til 10 % af sin formue i andre vaerdipapirer eller penge-
markedsinstrumenter.

Afdelingen kan ikke investere i aktier og andele i selskaber m.v., der er hjemmehgrende her i landet.

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter pa daekket og udaekket basis (Jf. Finanstilsynets bekendtggrelse
om anvendelse af afledte finansielle instrumenter).

Afdelingen kan foretage vaerdipapirudlan mod sikkerhed i vaerdipapirer.
Afdelingen er bevisudstedende.
Afdelingen er udloddende og foretager udlodning efter vedtaegternes § 26, stk. 1.

Afdelingen anvender dobbeltprismetoden ved emission og indlgsning, jf. vedtaegternes § 13.

Obligationer
Afdelingen investerer globalt i obligationer samt instrumenter, der kan sidestilles med obligationer som eksempelvis

collateralized loan obligations (CLOs) og Mezzanin-fonde. Hovedvaegten vil vaere pa obligationer, som har en rating sva-
rende til “Investment Grade”. Hovedparten af afdelingens investeringer vil vaere udstedt i euro eller afdaekket til danske
kroner eller euro. Realkredit- og statsobligationer vil typisk udggre en del af portefgljen.
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Afdelingen kan investere i obligationer optaget til handel pa markeder, der er godkendt af Finanstilsynet, eller af for-
eningen vurderes at leve op til Finanstilsynets retningslinjer, jf. bilag 1 til vedteegterne.

Afdelingen kan desuden investere i obligationer, som handles pa det amerikanske marked for high yield bonds, herun-
der OTC-Fixed Income markedet, som er reguleret af FINRA (Financial Industry Regulatory Authority) og indirekte af SEC
(U.S. Securities and Exchange Commission) via godkendelse af maeglerne og registrering af udstederne, samt i Rule
144A udstedelser, hvortil der er knyttet en ombytningsret til papirer, der inden for et ar registreres hos SEC i henhold til
Securities Act af 1933, og som omsaettes pa OTC-Fixed Income markedet.

Obligationerne skal pa investeringstidspunktet have en cirkulerende mangde pa mindst 20 mio. USD eller modvaerdien
heraf i anden valuta og en kreditvurdering der pa anskaffelsestidspunktet tilhgrer en kategori, som er bedre eller mini-
mum pa niveau med kategorien "Extremely Speculative” hos rating bureauer. Afdelingen kan foretage investeringer i
savel likvide som mindre likvide veerdipapirer i det amerikanske OTC-Fixed Income marked.

Afdelingen kan investere over 35 % af sin formue i veerdipapirer eller pengemarkedsinstrumenter, udstedt eller garante-
ret af en stat eller en international institution af offentlig karakter, jf. bilag 2 til vedtaegterne.

Afdelingen kan indskyde midler i et kreditinstitut i henhold til bestemmelserne i lov om investeringsforeninger m.v.
Afdelingen kan investere ind til 10 % af sin formue i andele i andre foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter.

Afdelingen kan inden for sit investeringsomrade investere op til 10 % af sin formue i andre vaerdipapirer eller penge-
markedsinstrumenter.

Afdelingen kan ikke investere i aktier og andele i selskaber m.v., der er hjemmehgrende her i landet.

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter pa dekket og udakket basis (Jf. Finanstilsynets bekendtggrelse
om anvendelse af afledte finansielle instrumenter).

Afdelingen kan foretage vaerdipapirudlan mod sikkerhed i veerdipapirer.
Afdelingen er bevisudstedende.
Afdelingen er udloddende og foretager udlodning efter vedtaegternes § 26, stk. 1.

Afdelingen anvender dobbeltprismetoden ved emission og indlgsning, jf. vedtaegternes § 13.

PensionPlanner Stabil

Afdelingen investerer globalt i aktier, obligationer og pengemarkedsinstrumenter med udgangspunkt i TAA (tactical
asset allocation). Investering kan ske enten direkte eller gennem andele i andre foreninger, afdelinger eller investerings-
institutter. Investering kan ogsa ske i lignende instrumenter som eksempelvis American Depositary Receipt (ADR’s),
Global Depositary Receipt (GDR’s), P-Notes,GDN’s (Global Depositary Notes), Pass-Through Notes, CLN’s (Credit Linked
Notes) og CDSér (Credit Default Swaps).

Afdelingen kan investere i veerdipapirer optaget til handel pa markeder, der er godkendt af Finanstilsynet, eller af for-
eningen vurderes at leve op til Finanstilsynets retningslinjer, jf. bilag 1 til vedteegterne.

Afdelingen kan investere over 35 % af sin formue i veerdipapirer eller pengemarkedsinstrumenter, udstedt eller garante-
ret af en stat eller en international institution af offentlig karakter, jf. bilag 2 til vedtaegterne.

Afdelingen kan indskyde midler i et kreditinstitut i henhold til bestemmelserne i lov om investeringsforeninger m.v.

Afdelingen kan inden for sit investeringsomrade investere op til 10 % af sin formue i andre vaerdipapirer eller penge-
markedsinstrumenter.

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter pa dakket og udakket basis (Jf. Finanstilsynets bekendtggrelse
om anvendelse af afledte finansielle instrumenter).

Afdelingen kan foretage vaerdipapirudlan mod sikkerhed i veerdipapirer.
Afdelingen er bevisudstedende og akkumulerende.

Afdelingen anvender dobbeltprismetoden ved emission og indlgsning, jf. vedtaegternes § 13.

PensionPlanner Moderat

Afdelingen investerer globalt i aktier, obligationer og pengemarkedsinstrumenter med udgangspunkt i TAA (tactical
asset allocation). Investering kan ske enten direkte eller gennem andele i andre foreninger, afdelinger eller investerings-
institutter. Investering kan ogsa ske i lignende instrumenter som eksempelvis American Depositary Receipt (ADR’s),
Global Depositary Receipt (GDR’s), P-Notes og GDN’s (Global Depositary Notes), Pass-Through Notes, CLN’s (Credit Lin-
ked Notes) og CDS’er (Credit Default Swaps).

Afdelingen kan investere i veerdipapirer optaget til handel pa markeder, der er godkendt af Finanstilsynet, eller af for-
eningen vurderes at leve op til Finanstilsynets retningslinjer jf. bilag 1 til vedtaegterne.
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Afdelingen kan investere over 35 % af sin formue i vaerdipapirer eller pengemarkedsinstrumenter, udstedt eller garante-
ret af en stat eller en international institution af offentlig karakter, jf. bilag 2 til vedtaegterne.

Afdelingen kan indskyde midler i et kreditinstitut i henhold til bestemmelserne i lov om investeringsforeninger m.v.

Afdelingen kan inden for sit investeringsomrade investere op til 10 % af sin formue i andre vaerdipapirer eller penge-
markedsinstrumenter.

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter pa daekket og udaekket basis (Jf. Finanstilsynets bekendtggrelse
om anvendelse af afledte finansielle instrumenter).

Afdelingen kan foretage vaerdipapirudlan mod sikkerhed i veerdipapirer.
Afdelingen er bevisudstedende og akkumulerende.

Afdelingen anvender dobbeltprismetoden ved emission og indlgsning, jf. vedtaegternes § 13.

PensionPlanner Balance

Afdelingen investerer globalt i aktier, obligationer og pengemarkedsinstrumenter med udgangspunkt i TAA (tactical
asset allocation). Investering kan ske enten direkte eller gennem andele i andre foreninger, afdelinger eller investerings-
institutter. Investering kan ogsa ske i lignende instrumenter som eksempelvis American Depositary Receipt (ADR’s),
Global Depositary Receipt (GDR’s), P-Notes og GDN’s (Global Depositary Notes), Pass-Through Notes, CLN’s (Credit Lin-
ked Notes) og CDS’er (Credit Default Swaps).

Afdelingen kan investere i veerdipapirer optaget til handel pa markeder, der er godkendt af Finanstilsynet, eller af for-
eningen vurderes at leve op til Finanstilsynets retningslinjer jf. bilag 1 til vedtaegterne.

Afdelingen kan investere over 35 % af sin formue i veerdipapirer eller pengemarkedsinstrumenter, udstedt eller garante-
ret af en stat eller en international institution af offentlig karakter, jf. bilag 2 til vedtaegterne.

Afdelingen kan indskyde midler i et kreditinstitut i henhold til bestemmelserne i lov om investeringsforeninger m.v.

Afdelingen kan inden for sit investeringsomrade investere op til 10 % af sin formue i andre vaerdipapirer eller penge-
markedsinstrumenter.

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter pa daekket og udakket basis (Jf. Finanstilsynets bekendtggrelse
om anvendelse af afledte finansielle instrumenter).

Afdelingen kan foretage vaerdipapirudlan mod sikkerhed i veerdipapirer.
Afdelingen er bevisudstedende og akkumulerende.

Afdelingen anvender dobbeltprismetoden ved emission og indlgsning, jf. vedtaegternes § 13.

PensionPlanner Vakst

Afdelingen investerer globalt i aktier, obligationer og pengemarkedsinstrumenter med udgangspunkt i TAA (tactical
asset allocation). Investering kan ske enten direkte eller gennem andele i andre foreninger, afdelinger eller investerings-
institutter. Investering kan ogsa ske i lignende instrumenter som eksempelvis American Depositary Receipt (ADR’s),
Global Depositary Receipt (GDR’s), P-Notes og GDN’s (Global Depositary Notes), Pass-Through Notes, CLN’s (Credit Lin-
ked Notes) og CDS’er (Credit Default Swaps).

Afdelingen kan investere i veerdipapirer optaget til handel pa markeder, der er godkendt af Finanstilsynet, eller af for-
eningen vurderes at leve op til Finanstilsynets retningslinjer, jf. bilag 1 til vedtsegterne.

Afdelingen kan investere over 35 % af sin formue i veerdipapirer eller pengemarkedsinstrumenter, udstedt eller garante-
ret af en stat eller en international institution af offentlig karakter, jf. bilag 2 til vedtaegterne.

Afdelingen kan indskyde midler i et kreditinstitut i henhold til bestemmelserne i lov om investeringsforeninger m.v.

Afdelingen kan inden for sit investeringsomrade investere op til 10 % af sin formue i andre vaerdipapirer eller penge-
markedsinstrumenter.

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter pa dakket og udakket basis (Jf. Finanstilsynets bekendtggrelse
om anvendelse af afledte finansielle instrumenter).

Afdelingen kan foretage vaerdipapirudlan mod sikkerhed i veerdipapirer.
Afdelingen er bevisudstedende og akkumulerende.

Afdelingen anvender dobbeltprismetoden ved emission og indlgsning, jf. vedtaegternes § 13.
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Globale Aktier
Afdelingen investerer globalt i aktier, der er optaget til handel pa regulerede markeder. Afdelingen kan endvidere inve-
stere i depotbeviser (fx ADRs og GDRs).

Afdelingen kan investere i veerdipapirer optaget til handel pa markeder, der er godkendt af Finanstilsynet, eller af for-
eningen vurderes at leve op til Finanstilsynets retningslinjer, jf. bilag 1 til vedtaegterne.

Afdelingen kan indenfor sit investeringsomrade investere indtil 10 % af sin formue i andre vaerdipapirer eller pengemar-
kedsinstrumenter herunder i vaerdipapirer, der ikke er optaget til handel pa et reguleret marked.

Afdelingen kan endvidere indskyde midler i et kreditinstitut i henhold til bestemmelserne herom i lov om investerings-
foreninger m.v., jf. bilag 2.

Afdelingen kan investere op til 10 % af formuen i andele i andre UCITS, investeringsinstitutter eller afdelinger heraf i
henhold til bestemmelserne herom lov om investeringsforeninger m.v.

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter pa dakket eller ikke-daekket basis samt foretage udlan af veer-
dipapirer.

Afdelingen anvender dobbeltprismetoden ved emission og indlgsning, jf. § 13.

Afdelingen er bevisudstedende og udloddende.

Globale Aktier - Akkumulerende
Afdelingen investerer globalt i aktier, der er optaget til handel pa regulerede markeder. Afdelingen kan endvidere inve-
stere i depotbeviser (fx ADRs og GDRs).

Afdelingen kan investere i veerdipapirer optaget til handel pa markeder, der er godkendt af Finanstilsynet, eller af for-
eningen vurderes at leve op til Finanstilsynets retningslinjer, jf. bilag 1 til vedteegterne.

Afdelingen kan indenfor sit investeringsomrade investere indtil 10 % af sin formue i andre vaerdipapirer eller pengemar-
kedsinstrumenter herunder i veerdipapirer, der ikke er optaget til handel pa et reguleret marked.

Afdelingen kan endvidere indskyde midler i et kreditinstitut i henhold til bestemmelserne herom i lov om investerings-
foreninger m.v., jf. bilag 2.

Afdelingen kan investere op til 10 % af formuen i andele i andre UCITS, investeringsinstitutter eller afdelinger heraf i
henhold til bestemmelserne herom lov om investeringsforeninger m.v.

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter pa daekket eller ikke-daekket basis samt foretage udlan af veer-
dipapirer.

Afdelingen anvender dobbeltprismetoden ved emission og indlgsning, jf. § 13.

Afdelingen er bevisudstedende og akkumulerende

Optimum
Afdelingen investerer globalt i aktier og obligationer. Afdelingen kan endvidere investere i depotbeviser (fx ADRs og
GDRs) optaget til handel pa et reguleret marked.

Afdelingen ma maksimalt investere 35 % af sin formue i aktier pa kgbstidspunktet (nettoaktieeksponering).

Afdelingen kan investere i vaerdipapirer optaget til handel pa markeder, der er godkendt af Finanstilsynet, eller af for-
eningen vurderes at leve op til Finanstilsynets retningslinjer, jf. bilag 1 til vedtaegterne.

Afdelingen kan investere i andele i andre UCITS, investeringsinstitutter eller afdelinger heraf i henhold til bestemmel-
serne herom i lov om investeringsforeninger m.v.

Afdelingen kan endvidere anvende afledte finansielle instrumenter pa daekket eller ikke-daekket basis samt foretage
udlan af veerdipapirer.

Afdelingen kan herudover investere indtil 10 % af sin formue i andre vaerdipapirer eller pengemarkedsinstrumenter
herunder i vaerdipapirer, der ikke er optaget til handel pa et reguleret marked.

Afdelingen kan endvidere indskyde midler i et kreditinstitut i henhold til bestemmelserne herom i lov om investerings-
foreninger m.v., jf. bilag 2.

Afdelingen anvender dobbeltprismetoden ved emission og indlgsning, jf. § 13.

Afdelingen er bevisudstedende og akkumulerende.
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LimiTTellus
Afdelingen investerer globalt i aktier, der er optaget til handel pa regulerede markeder. Afdelingen kan endvidere inve-
stere i depotbeviser (fx ADRs og GDRs).

Afdelingen kan investere i veerdipapirer optaget til handel pa markeder, der er godkendt af Finanstilsynet, eller af for-
eningen vurderes at leve op til Finanstilsynets retningslinjer, jf. bilag 1 til vedtaegterne.

Afdelingen kan indenfor sit investeringsomrade investere indtil 10 % af sin formue i andre vardipapirer eller pengemar-
kedsinstrumenter herunder i vaerdipapirer, der ikke er optaget til handel pa et reguleret marked.

Afdelingen kan endvidere indskyde midler i et kreditinstitut i henhold til bestemmelserne herom i lov om investerings-
foreninger m.v., jf. bilag 2.

Afdelingen kan investere op til 10 % af formuen i andele i andre UCITS, investeringsinstitutter eller afdelinger heraf i
henhold til bestemmelserne herom lov om investeringsforeninger m.v.

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter pa dakket eller ikke-daekket basis samt foretage udlan af veer-
dipapirer.

Afdelingen anvender dobbeltprismetoden ved emission og indlgsning, jf. § 13.

Afdelingen er bevisudstedende og akkumulerende.

Better World Environmental Leaders

Afdelingen investerer globalt i bgrsnoterede aktieselskaber, der er aktive inden for de voksende ressourceeffektivitet-
og miljgmarkeder. Disse markeder pavirkes af en raekke langsigtede makrogkonomiske temaer som: befolkningsvakst,
hgjere levestandard, gget grad af urbanisering, stigende forbrug og reduktion af begransede naturressourcer. Investe-
ringerne foretages i selskaber, hvor mere end 20% af selskabernes underliggende omsaetning stammer fra salg af miljg-
produkter eller -services inden for energieffektivitet, vedvarende energi, vand, affald og baeredygtige fgdevarer- og
landbrugsmarkeder.

Investering kan ogsa ske i tilsvarende depotbeviser som eksempelvis American Depositary Receipt (ADR’s), Global Depo-
sitary Receipt (GDR’s) og Participatory Notes (P-Notes).

Afdelingen kan investere i veerdipapirer optaget til handel pa markeder, der af foreningen vurderes at leve op til Finans-
tilsynets retningslinjer, jf. bilag 1 til vedtaegterne.

Afdelingen kan indskyde midler i et kreditinstitut i henhold til bestemmelserne i lov om investeringsforeninger m.v.

Afdelingen kan investere op til 10 % af sin formue i andele i andre UCITS, investeringsinstitutter eller afdelinger heraf i
henhold til bestemmelserne herom i Lov om investeringsforeninger.

Afdelingen kan inden for sit investeringsomrade investere op til 10 % af sin formue i andre vaerdipapirer eller penge-
markedsinstrumenter, herunder i veerdipapirer, der ikke er optaget til handel pa et reguleret marked.

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter pa dekket og udakket basis (Jf. Finanstilsynets bekendtggrelse
om anvendelse af afledte finansielle instrumenter).

Afdelingen kan foretage vaerdipapirudlan mod sikkerhed i veerdipapirer.
Afdelingen er bevisudstedende og akkumulerende.

Afdelingen anvender dobbeltprismetoden ved emission og indlgsning, jf. vedtaegternes § 13.

Better World Global Opportunities

Afdelingen investerer i globale bgrsnoterede selskaber og pa tveers af sektorer, som besidder baeredygtige konkurrence-
fordele, og for at opna et langsigtet afkast. Afdelingen har til formal at investere i selskaber som praesterer konsistente
afkast, som demonstrerer overgennemsnitlige frie cash flow med stor forudsigelighed, og hvor et selskabets langsigtede
muligheder ikke ngdvendigvis afspejles i dagskursen. Afdelingens investeringsproces har steerkt fokus pa overgangen til
en mere baeredygtig global gkonomi hvor der tages hgjde for bade risici og muligheder.

Investering kan ogsa ske i tilsvarende depotbeviser som eksempelvis American Depositary Receipt (ADR’s), Global Depo-
sitary Receipt (GDR’s) og Participatory Notes (P-Notes).

Afdelingen kan investere i veerdipapirer optaget til handel pa markeder, der af foreningen vurderes at leve op til Finans-
tilsynets retningslinjer, jf. bilag 1 til vedtaegterne.

Afdelingen kan indskyde midler i et kreditinstitut i henhold til bestemmelserne i lov om investeringsforeninger m.v.
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Afdelingen kan investere op til 10 % af sin formue i andele i andre UCITS, investeringsinstitutter eller afdelinger heraf i
henhold til bestemmelserne herom i Lov om investeringsforeninger.

Afdelingen kan inden for sit investeringsomrade investere op til 10 % af sin formue i andre vaerdipapirer eller penge-
markedsinstrumenter, herunder i veerdipapirer, der ikke er optaget til handel pa et reguleret marked.

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter pa dekket og udakket basis (Jf. Finanstilsynets bekendtggrelse
om anvendelse af afledte finansielle instrumenter).

Afdelingen kan foretage vaerdipapirudlan mod sikkerhed i veerdipapirer.
Afdelingen er bevisudstedende og akkumulerende.

Afdelingen anvender dobbeltprismetoden ved emission og indlgsning, jf. vedtaegternes § 13.

§7. En afdeling kan opdeles i andelsklasser, hvortil der kan veere knyttet klassespecifikke aktiver.

Stk. 2 En andelsklasse har ikke fortrinsret til nogen andel af afdelingens formue eller eventuelle klassespecifikke aktiver.
Andelsklassen har alene ret til en del af afkastet af formuen, herunder en del af afkastet af den feelles portefalje og
afkastet af de klassespecifikke aktiver.

Stk. 3 En afdeling kan have forskellige typer andelsklasser efter bestyrelsens beslutning, jf. vedtaegternes § 20. stk. 5.
Andelsklasserne kan indbyrdes variere pa felgende karakteristika:

1. Denominering i valuta.

2. De typer af investorer andelsklasserne markedsfgres overfor.

3. Lebende omkostninger, der overholder reglerne i bekendtggrelse om andelsklasser i danske UCITS.

4. Emissionstilleeg og indlgsningsfradrag, der overholder reglerne i bekendtggrelse om andelsklasser i danske
UCITS og reglerne i bekendtggrelse om beregning af emissions- og indlgsningspriser ved tegning og indlgs-
ning af andele i danske UCITS.

5. Prisberegningsmetode, jf. bekendtgarelse om beregning af emissions- og indlgsningspriser ved tegning og
indlgsning af andele i danske UCITS.

6. Klassespecifikke aktiver, der alene kan veere afledte finansielle instrumenter, herunder valutaterminsforret-
ninger, samt en kontantbeholdning til brug for klassens lgbende likviditetsbehov.

7. Udlodningsprofil (akkumulerende eller udloddende).

8. Minimumsinvestering.

9. Andre karakteristika end de i nr. 1-8 anfgrte, hvis foreningen kan godtgare, at investorer i en andelsklasse
ikke tilgodeses pa bekostning af investorer i en anden andelsklasse.

Stk. 4 Foreningen skal pa sin hjemmeside oplyse om andelsklassernes karakteristika, jf. bekendtggrelse om an-
delsklasser i danske UCITS.

Stk. 5 Stk. 1 - 4 finder ikke anvendelse pa andelsklasser uden ret til udbytte (ex kupon).

Lan

8§8. Hverken foreningen eller en enkelt afdeling ma optage lan.

Stk. 2 Med Finanstilsynets tilladelse kan foreningen pa vegne af en afdeling dog:

1. optage kortfristede lan pa hgjst 10 % af afdelingens formue for at indlgse investorernes andele, for at ud-
nytte tegningsrettigheder, eller til midlertidig finansiering af indgaede handler og

2. optage lan pa hgjst 10 % af afdelingens formue til erhvervelse af fast ejendom, der er absolut pakraevet for
udgvelse af dens virksomhed.

Stk. 3 De samlede 1&n ma i alt hgjst udggre 15 % af afdelingens formue.

Andele i foreningen

8§9. Foreningens andele er registreret i en veerdipapircentral og udstedes gennem denne i styksterrelse pa kr. 100 eller
multipla heraf medmindre andet er anfgrt for den enkelte afdeling i § 6.

Stk. 2 Hver afdeling afholder samtlige omkostninger ved registrering i en veerdipapircentral.

Stk. 3 Veerdipapircentralens kontoudskrift tiener som dokumentation for investorens andel af foreningens formue.

Stk. 4 Foreningens andele skal lyde pa navn og noteres i foreningens ejerbog.

Stk. 5 Andelene er frit omsaettelige og negotiable.

Stk. 6 Ingen andele har seerlige rettigheder.
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Stk. 7

Ingen investor af foreningen har pligt til at lade sine andele indlgse.

Vaerdiansaettelse og fastsaettelse af den indre veerdi

§ 10.

Stk. 2

Stk. 3

Stk. 4

Foreningens formue veerdianseettes i henhold til lov om investeringsforeninger m.v. samt den til enhver tid geel-
dende bekendtggrelse om finansielle rapporter for danske UCITS.

Den indre veerdi for en afdelings andele beregnes ved at dividere formuens vaerdi pa opgarelsestidspunktet, jf. stk.
1 med antal tegnede andele.

Den indre veerdi for en andelsklasses andele beregnes ved at dividere den pa opggrelsestidspunktet opgjorte del af
afdelingens formue, der svarer til den del af feellesportefgljen, som andelsklassen oppebaerer afkast af, korrigeret
for eventuelle klassespecifikke aktiver og omkostninger, der pahviler andelsklassen, med antal tegnede andele i
andelsklassen.

Har bestyrelsen besluttet at udstede andele uden ret til udbytte (ex kupon), jf. § 11, stk. 1, fra primo/medio januar
indtil den ordinaere generalforsamling, fastsaettes emissionsprisen og prisen ved eventuel indlgsning af sddanne
andele pa grundlag af den indre veerdi, jf. stk. 2 og 3, jf. stk. 1, efter fradrag af det beregnede og reviderede udbytte
for det foregdende regnskabsar samt afkast heraf i perioden, hvor der udstedes andele uden ret til udbytte.

Emission og indlgsning

§ 11.

Stk. 2

§ 12.
Stk. 2

Stk. 3

Bestyrelsen treeffer beslutning om emission af andele og om emission af andele uden ret til udbytte (ex kupon).
Generalforsamlingen treeffer dog beslutning om emission af fondsandele. Andele i foreningen kan kun tegnes mod
samtidig indbetaling af emissionsprisen, bortset fra tegning af fondsandele.

Bestyrelsen skal, fgr den treeffer beslutning om emission, vurdere om emissionen vil veere forsvarlig og forenelig
med en afdelings formueforhold, investeringsstrategi og investeringsmuligheder samt investorernes interesse. Be-
styrelsen kan pa et sadant grundlag beslutte, at en emission ikke skal foretages, eller at en emission skal begreen-
ses til et antal andele fastsat af bestyrelsen. Bestyrelsens beslutning ma ikke vaere baret af usaglige hensyn eller
medfare en forskelsbehandling af ligestillede potentielle investorer, der gnsker at tegne andele i foreningen.

Pa en investors forlangende skal foreningen indlgse investorens andel af en afdelings formue.
Foreningen kan udseette indlgsningen,

e narforeningen ikke kan fastsaette den indre veerdi pa grund af forholdene pa markedet, eller
e narforeningen af hensyn til en lige behandling af investorerne farst fastsaetter indlgsningsprisen, nar for-
eningen har realiseret de til indlgsningen af andelene ngdvendige aktiver.

Finanstilsynet kan kraeve, at foreningen udseetter indlgsning af andele.

Metoder til beregning af emissions- og indlgsningspriser

§13.

Stk. 2

Stk. 3

§13a

§13b

Dobbeltprismetode

Foreningens afdelinger anvender dobbeltprismetoden, medmindre andet er anfgrt i § 6 under den enkelte afdeling.
Er en afdeling opdelt i andelsklasser, jf. § 7, fastseettes prismetoden for den enkelte andelsklasse af foreningens
bestyrelse.

| afdelinger, der anvender dobbeltprismetoden fastseettes emissionsprisen til den indre vaerdi, jf. § 10, opgjort pa
emissionstidspunktet efter samme principper, som anvendes i arsrapporten, med tillaeg af et belgb til deekning af
udgifter ved kgb af finansielle instrumenter og til nedvendige omkostninger ved emissionen, herunder til admini-
stration, trykning, annoncering samt provision til formidlere og garanter af emissionen.

Indlgsningsprisen fastseettes efter dobbeltprismetoden til den indre veerdi, jf. § 10, opgjort pa indlgsningstidspunk-
tet efter samme principper, som anvendes i arsrapporten, med fradrag af et belgb til deekning af udgifter ved salg
af finansielle instrumenter og til ngdvendige omkostninger ved indlgsningen.

Enkeltprismetode

Foreningen fastseetter et eller flere tidspunkter for opggrelse af den indre veerdi, jf. § 10, af andele i en afdeling
eller andelsklasse. Til afregning efter enkeltprismetoden af anmodninger om emission og indlgsning af andele, som
foreningen har modtaget, skal foreningen fastseette emissionsprisen og indlgsningsprisen til indre veerdi, jf. § 10,
pa det farstkommende opgarelsestidspunkt, opgjort efter samme principper, som anvendes i arsrapporten.

Modificeret enkeltprismetode

Foreningen fastseetter et eller flere tidspunkter, for opggrelse af den indre veerdi, jf. § 10, af andele i en afdeling
eller andelsklasse. Til afregning efter den modificerede enkeltprismetode af anmodninger om emission og indlgs-
ning af andele, som foreningen har modtaget, skal foreningen fastsaette emissionsprisen og indlgsningsprisen med
udgangspunkt i den indre vaerdi, jf. § 10 pa det farstkommende opggrelsestidspunkt, opgjort efter samme princip-
per, som anvendes i arsrapporten.
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Stk. 2

Overstiger periodens nettoemissioner et af bestyrelsen fastsat antal andele, skal foreningen justere den indre veerdi
beregnet efter § 10, ved at tilleegge et gebyr til daekning af handelsomkostninger til emissionsprisen. Overstiger
periodens nettoindlgsninger et af bestyrelsen fastsat antal andele, skal foreningen justere den indre veerdi bereg-
net efter § 10, ved at fratraekke et gebyr til deekning af handelsomkostninger fra indlgsningsprisen. Foreningens
bestyrelse fastleegger starrelsen af dette gebyr.

Generalforsamling

§ 14.
Stk. 2

Stk. 3
Stk. 4

Stk. 5

Stk. 6

Stk. 7

Stk. 8

Stk. 9

§ 15.

Stk. 2

§ 16.

§17.

Stk. 2

Stk. 3

Stk. 4

Generalforsamlingen er foreningens hgjeste myndighed.

Generalforsamling afholdes pa foreningens hjemsted eller pa et sted valgt af foreningens bestyrelse og forvalter
eller afholdes elektronisk med eller uden adgang til fysisk fremmeade.

Ordinaer generalforsamling afholdes hvert ar inden udgangen af april maned.

Ekstraordineer generalforsamling afholdes, nar investorer, der tilsammen ejer mindst 5 % af det samlede palydende
af andele i foreningen / i en afdeling / i en andelsklasse, eller nar mindst to medlemmer af bestyrelsen eller en
revisor har anmodet derom. Bestyrelsens indkaldelse skal finde sted senest 4 uger efter begeeringens fremseet-
telse.

Generalforsamling indkaldes og dagsorden bekendtggres med mindst 2 ugers og maksimalt 4 ugers skriftligt varsel
til alle navnenoterede investorer, som har anmodet herom, og ved indrykning pa foreningens hjemmeside og/eller i
dagspressen efter bestyrelsens skan. | hastende tilfeelde, og hvor bestyrelsen vurderer, at denne varselsleengde vil
veere til vaesentlig ulempe for investorerne, kan indkaldelse og dagsorden dog bekendtggres med mindst 8 dages
skriftligt varsel til alle navnenoterede investorer, som har anmodet herom, og ved indrykning pa foreningens hjem-
meside og/eller i dagspressen efter bestyrelsens skan.

| indkaldelsen skal foreningen angive tid og sted for generalforsamlingen samt dagsorden, som angiver, hvilke an-
liggender generalforsamlingen skal behandle. Safremt generalforsamlingen skal behandle forslag til vedteegtseen-
dringer, skal forslagets vaesentligste indhold fremga af indkaldelsen.

Dagsorden og de fuldsteendige forslag samt for den ordinzere generalforsamlings vedkommende tillige arsrapport
med tilhgrende revisionspategning skal senest 2 uger far denne fremlaegges til eftersyn pa foreningens kontor.

Investorer, der vil fremseette forslag til behandling pa den ordinzere generalforsamling, skal fremseette forslaget
skriftligt til bestyrelsen senest 6 uger fgr generalforsamlingens afholdelse.

Bestyrelsen kan beslutte at afholde foreningens generalforsamlinger elektronisk uden adgang til fysisk fremmgde, i
overensstemmelse med lov om investeringsforeninger mv. Deltagelse i generalforsamlinger finder i sa fald sted via
internettet pa foreningens hjemmeside alternativt en anden internetadresse offentliggjort pa foreningens hjemme-
side.

Bestyrelsen udpeger en dirigent, som leder generalforsamlingen. Dirigenten afggr alle spgrgsmal vedrgrende gene-
ralforsamlingens lovlighed, forhandlingerne og stemmeafgivelsen.

Foreningen fagrer en protokol over forhandlingerne. Protokollen underskrives af dirigenten. Generalforsamlingsproto-
kollen eller en bekreeftet udskrift skal veere tilgaengelig for investorerne pa foreningens kontor senest 2 uger efter
generalforsamlingens afholdelse.

Dagsordenen for den ordinaere generalforsamling skal omfatte:

1. Fremleeggelse af arsrapport til godkendelse, herunder ledelsens beretning for det forlgbne regnskabsar, og
eventuelt forslag til anvendelse af provenu ved formuerealisationer samt godkendelse af bestyrelsesmed-
lemmernes honorar, jf. § 19, stk. 6.

Forslag fremsat af investorer eller bestyrelsen
Valg af medlemmer til bestyrelsen

Valg af revision

5. Eventuelt

Eal SN

Enhver investor i foreningen har mod forevisning af adgangskort ret til sammen med en evt. radgiver at deltage i
generalforsamlingen. Adgangskort skal rekvireres hos foreningen senest 5 bankdage forinden mod forevisning af
forngden dokumentation for besiddelse af andele i foreningen.

Investorer kan kun udgve stemmeret for de andele, som 1 uge forud for generalforsamlingen er noteret pa vedkom-
mende investors navn i foreningens ejerbog.

De befgjelser som foreningens generalforsamling udgver, tilkommer en afdelings investorer for sa vidt angar god-
kendelse af afdelingens arsrapport, eendring af vedtaegternes regler for anbringelse af afdelingens formue, afdelin-
gens afvikling eller fusion samt andre spgrgsmal, som udelukkende vedrgrer afdelingen.

De befgjelser, som foreningens generalforsamling udgver, tilkommer en andelsklasses investorer for sa vidt angar
aendring af andelsklassens specifikke karakteristika, andelsklassens afvikling og andre spgrgsmal, der udeluk-
kende vedrgrer andelsklassen.
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Stk. 5

Stk. 6
Stk. 7

Stk. 8

Stk. 9
Stk. 10

Hver investor har 1 stemme for hver kr. 100 palydende andel i afdelinger/andelsklasser, der er denomineret i dan-
ske kroner. | afdelinger eller andelsklasser, der er denomineret i anden valuta, beregnes antallet af stemmer ved at
multiplicere den nominelle veerdi af investorens antal andele med den officielt fastsatte valutakurs mod danske
kroner pa den af Danmarks Nationalbank opgjorte liste over valutakurser 1 uge forud for generalforsamlingen og
dividere resultatet med 100. Det saledes fundne stemmetal nedrundes til naermeste hele tal. Hver investor har dog
mindst 1 stemme.

Enhver investor har ret til at magde ved fuldmaegtig. Fuldmagten, der skal fremlaegges, skal veere skriftlig og dateret.

Fuldmagt til bestyrelsen kan ikke gives for laengere tid end 1 ar og skal gives til en bestemt generalforsamling med
en pa forhand kendt dagsorden.

Generalforsamlingen traeffer beslutninger ved almindelig stemmeflerhed, med undtagelse af de i § 18 naevnte til-
feelde.

Stemmeret kan ikke udgves for de andele, som en afdeling ejer i andre afdelinger i foreningen.

Pressen har adgang til generalforsamlingen. Bestyrelsen kan naegte brug af elektroniske hjaelpemidler, safremt
bestyrelsen skgnner, at det vil forstyrre generalforsamlingens afvikling.

Zndring af vedtaegter, fusion og afvikling m.v.

§ 18.

Stk. 2

Stk. 3

Beslutning om eendring af vedteegterne og beslutning om foreningens afvikling, spaltning eller fusion af den ophg-
rende forening er kun gyldig, hvis den tiltreedes af mindst 2/3 savel af de stemmer, der er afgivet, som af den del af
formuen, der er repreesenteret pa generalforsamlingen.

Beslutning om aendring af vedtaegternes regler for anbringelse af en afdelings formue, en afdelings afvikling, spalt-
ning, overflytning af en afdeling eller fusion af den ophgrende enhed tilkommer pa generalforsamlingen afdelingens
investorer. Beslutning herom er kun gyldig, hvis den tiltreedes af mindst 2/3 af sdvel de stemmer, der er afgivet,
som af den del af afdelingens formue, der er repreesenteret pa generalforsamlingen.

Beslutning om aendring af vedtaegternes regler for en andelsklasses specifikke karakteristika og en andelsklasses
afvikling tilkommer pa generalforsamlingen investorerne i andelsklassen. Beslutning herom er kun gyldig, hvis den
tiltreedes af mindst 2/3 af savel de stemmer, der er afgivet, som af den del af andelsklassens formue, der er reprae-
senteret pa generalforsamlingen.

Bestyrelsen

§ 19.
Stk. 2
Stk. 3

Stk. 4

Stk. 5

Stk. 6
§ 20.

Stk. 2

Stk. 3

Stk. 4

Stk. 5

Stk. 6

Bestyrelsen, der veelges af generalforsamlingen, bestar af mindst 3 og hgjst 6 medlemmer.
Bestyrelsen veelger selv sin formand.

Hvert ar er de to leengst siddende bestyrelsesmedlemmer pa valg. Hvis flere medlemmer har siddet lige laenge,
treeffes afggrelse om hvem, der er pa valg, ved lodtraekning. Genvalg kan finde sted.

Ethvert medlem af bestyrelsen afgar senest pa generalforsamlingen efter udlgbet af det regnskabsar, hvori ved-
kommende fylder 70 ar.

Bestyrelsen er beslutningsdygtig, nar over halvdelen, dog mindst tre, af dens medlemmer er til stede. Beslutninger
treeffes ved simpel stemmeflerhed. | tilfeelde af stemmelighed er formandens stemme afggrende.

Bestyrelsens medlemmer modtager et arligt honorar, der godkendes af generalforsamlingen.

Bestyrelsen har ansvaret for den overordnede ledelse af foreningens anliggender, herunder investeringerne til en-
hver tid.

Bestyrelsen skal sgrge for, at foreningens virksomhed udgves forsvarligt i overensstemmelse med lovgivningen og
vedteegterne og skal herunder pase, at bogfaringen og formueforvaltningen kontrolleres pa tilfredsstillende made.

Bestyrelsen skal udarbejde skriftlige retningslinjer for foreningens vaesentligste aktivitetsomrader, hvori arbejdsde-
lingen mellem bestyrelsen og direktionen fastleegges.

Bestyrelsen er bemyndiget til at foretage sadanne aendringer i foreningens vedtaegter, som aendringer i lovgivningen
ngdvendiggar, eller som Finanstilsynet pabyder. Endvidere er bestyrelsen bemyndiget til at ajourfgre bilag 1 og 2 til
vedtaegterne.

Bestyrelsen kan oprette nye afdelinger og er bemyndiget til at gennemfare de vedteegtsaendringer, som er ngdven-
dige, eller som Finanstilsynet foreskriver som betingelse for godkendelse. Endvidere kan bestyrelsen oprette nye
andelsklasser, jf. § 7, stk. 3, nr. 1 - 9.

Bestyrelsen traeffer beslutning om, hvorvidt foreningen skal indgive ansggning om optagelse til handel af andele i
en eller flere afdelinger eller andelsklasser pa et reguleret marked.

Administration

Side 66



§21. Bestyrelsen anseetter en direktion til at varetage den daglige ledelse af foreningen. Direktionen skal udfgre sit hverv
i overensstemmelse med bestyrelsens retningslinjer og anvisninger.

Stk. 2 Bestyrelsen kan i stedet delegere den daglige ledelse af foreningen til et investeringsforvaltningsselskab, saledes at
de opgaver, der pahviler en forenings direkter, udfgres af investeringsforvaltningsselskabets direktion. Finanstilsy-
net skal godkende foreningens delegation af den daglige ledelse til et investeringsforvaltningsselskab.

Stk. 3 Bestyrelsen kan treekke delegationen efter stk. 2 tilbage og delegere den daglige ledelse af foreningen til et nyt in-
vesteringsforvaltningsselskab, hvis bestyrelsen finder, at det vil veere til gavn for foreningen. Finanstilsynet skal
godkende foreningens delegation af den daglige ledelse til et nyt investeringsforvaltningsselskab.

Stk. 4 Foreningens aktiviteter skal ved udskiftning af investeringsforvaltningsselskabet efter stk. 3 overdrages direkte fra
det forhenvaerende investeringsforvaltningsselskab til foreningens nye investeringsforvaltningsselskab.

Tegningsregler

§22. Foreningen tegnes af:

e to bestyrelsesmedlemmer i forening eller

e et bestyrelsesmedlem i forening med et medlem af direktionen i foreningens investeringsforvalt-
ningsselskab

Stk. 2 Bestyrelsen kan meddele prokura.

Stk. 3 Bestyrelsen traeffer beslutning om, hvem der udgver stemmeretten pa foreningens finansielle instrumenter.

Administrationsomkostninger

§ 23. Hver af foreningens afdelinger og andelsklasser afholder sine egne omkostninger.

Stk. 2 Feellesomkostningerne ved foreningens virksomhed i et regnskabsar deles mellem afdelingerne/ andelsklasserne
under hensyntagen til badde deres investerings- og administrationsmaessige ressourceforbrug i lgbet af perioden og
til deres aktiver primo perioden.

Stk. 3 Safremt en afdeling eller andelsklasse ikke har eksisteret i hele regnskabsaret, bzerer den en forholdsmaessig an-
del af feellesomkostningerne.

Stk. 4 Ved feellesomkostninger forstas de omkostninger, som ikke kan henfgres til de enkelte afdelinger henholdsvis an-
delsklasser.

Stk. 5 De samlede administrationsomkostninger, herunder omkostninger til bestyrelse, administration, it, revision, tilsyn,

markedsfaring og depotselskabet ma for hver afdeling eller andelsklasse ikke overstige 3% af den gennemsnitlige
formueveerdi i afdelingen eller andelsklassen inden for regnskabsaret, medmindre andet er anfgrt for den enkelte
afdeling i § 6.

Stk. 6 De samlede administrationsomkostninger, som naevnt i stk. 5 inklusive afkastafhaengigt honorar, ma for hver afde-
ling eller andelsklasse ikke overstige 8% af den gennemsnitlige formuevaerdi i afdelingen eller andelsklassen inden
for regnskabsaret.

Depotselskab

§24. Foreningens finansielle aktiver skal forvaltes og opbevares af et depotselskab. Bestyrelsen veelger depotselskabet.
Valget af depotselskab skal godkendes af Finanstilsynet.

Stk. 2 Bestyrelsen treeffer beslutning om aendring af valg af depotselskab, hvis bestyrelsen finder, at det vil veere til gavn
for foreningen. Foreningens aktiver skal i sa tilfeelde overdrages direkte fra det forhenvaerende depotselskab til det
nye depotselskab. Finanstilsynet skal godkende bestyrelsens valg af depotselskab.

Arsrapport, revision og overskud

§ 25. Foreningens regnskabsar er kalenderaret.

Stk. 2 For hvert regnskabsar udarbejder ledelsen en arsrapport bestaende som minimum af en ledelsesberetning og en
ledelsespategning for foreningen samt et arsregnskab for hver enkelt afdeling, bestdende af en resultatopgerelse,
en balance og noter, herunder redeggrelse for anvendt regnskabspraksis. Redeggrelse for anvendt regnskabsprak-
sis kan udarbejdes som en feelles redeggrelse for afdelingerne.

Stk. 3 Foreningen udarbejder halvarsrapport for hver afdeling indeholdende resultatopggrelse for perioden 1. januar til
30. juni samt en balance pr. 30. juni i overensstemmelse med bekendtggrelse om finansielle rapporter for danske
UCITS.

Stk. 4 Arsrapporten revideres af mindst én statsautoriseret revisor, der er valgt af generalforsamlingen. Revisionen omfat-

ter ikke ledelsesberetningen og de supplerende beretninger, som indgar i arsrapporten.
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Stk. 5

§ 26.

Stk. 2

Stk. 3

Stk. 4

Foreningen udleverer pa begeering den seneste reviderede arsrapport og den seneste halvarsrapport ved henven-
delse til foreningen.

Udloddende afdelinger foretager en udlodning, der opfylder de i ligningslovens § 16 C anfgrte krav til minimumsud-
lodning.

Provenu ved formuerealisation i gvrigt tilleegges afdelingens formue, medmindre generalforsamlingen efter bestyrel-
sens forslag treeffer anden beslutning.

| udloddende afdelinger kan der efter regnskabsarets afslutning, men inden ordinzer generalforsamling afholdes,
foretages en udlodning efter bestyrelsens beslutning. Hvis udlodningen undtagelsesvist ikke opfylder reglerne i lig-
ningslovens § 16 C, kan det besluttes at udlodde et yderligere belgh. Udlodningen skal efterfalgende godkendes pa
den ordineere generalforsamling.

Udbytte af andele i en udloddende afdeling registreret i en veerdipapircentral betales via investorens konto i det
kontofgrende institut.

Aarhus den 29. juni 2021

Bestyrelsen for Investeringsforeningen Formuepleje

Carsten With Thygesen Michael Vinther
formand
Hanne Sgndergaard Birkmose Lars Sylvest
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Bilag 1 — Godkendte markeder

Fortegnelse over markeder, der er vurderet i overensstemmelse med Finanstilsynets vejledning om hvilke markeder danske
UCITS kan investere pa i henhold til § 139 i lov om investeringsforeninger m.v. og som lgbende vurderes af bestyrelsen, herun-
der:

e Alle full members af World Federation of Exchanges (WFE)
o NASDAQ,
o Alle full members af Federation of European Securities Exchanges (FESE)

e Det amerikanske marked for high yield bonds ogsa kaldet OTC - Fixed Income markedet, som er reguleret af FINRA
(Financial Industry Regulatory Authority) og indirekte af SEC (U.S. Securities and Exchange Commission) via godken-
delse af meeglerne og registrering af udstederne

e Rule 144A udstedelser, hvor der er tilknyttet en ombytningsret til papirer, der inden for et ar registreres hos SEC i
henhold til Securities Act af 1933, og som omsaettes pa OTC - Fixed Income markedet.

e MarketAxess Europe Limited (multilateral handelsfacilitet)
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Bilag 2 — fortegnelse over stater m.v.

Fortegnelse over de stater, offentlige myndigheder eller internationale institutioner af offentlig karakter, som udsteder eller
garanterer de veerdipapirer eller pengemarkedsinstrumenter, hvori foreningen har mulighed for at investere mere end 35 % af
en eller flere afdelingers formue:

Stater

Australien, Belgien, Bulgarien, Canada, Chile, Cypern, Danmark, Estland, Finland, Frankrig, Graekenland, Holland, Hongkong,
Irland, Island, Israel, Italien, Japan, Letland, Litauen, Luxembourg, Malta, Mexico, New Zealand, Norge, Polen, Portugal, Rumae-
nien, Saudi Arabien, Schweiz, Singapore, Slovakiet, Slovenien, Spanien, Storbritannien, Sverige, Sydkorea, Taiwan, Tjekkiet,
Tyrkiet, Tyskland, Ungarn, USA, @strig.

Internationale institutioner

Nordiska Investeringsbanken

European Investment Bank

European Coal and Steel Community

Council of European Resettlement Fund for National Refugees and Overpopulation in Europe
Eurofima

Euratom

World Bank

Inter-American Development Bank (IADB)
International Finance Corporation

African Development Bank

Asian Development Bank

European Bank for Reconstruction and Development
European Financial Stability Facility
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