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Enligt 10 kap. 1 § och 12 kap. 7 § lagen (2013:561) om forvaltare av alternativa investeringsfonder ska for varje
investeringsfond finnas en aktuell informationsbroschyr om fonden och dess verksamhet. Detta dokument utgor
specialfonden Carlsson Norén Yield Opportunity. Den har upprittats enligt lagen om fOrvaltare av alternativa
investeringsfonder och Finansinspektionens foreskrifter 2013:10. Det aligger var och en som é&r intresserad av att
investera 1 Carlsson Norén Yield Opportunity att tillse att investeringen sker i enlighet med gillande lagar och andra
regleringar. Utléndsk lag kan innebéra att en investering inte fir goras av investerare utanfér Sverige. Forvaltaren,
Carlsson Norén Asset Management AB, har inget som helst ansvar for att kontrollera om en investering fran utlandet
sker 1 enlighet med sadant lands lag. Tvist eller ansprék rorande fonden ska avgoras enligt svensk lag och exklusivt av
svensk domstol. Det finns inga garantier att en investering i Carlsson Norén Yield Opportunity inte kan leda till forlust.
Detta géller dven vid en i dvrigt positiv utveckling pé de finansiella marknaderna. Historisk avkastning dr ingen garanti
for framtida avkastning. De medel som placeras i Carlsson Norén Yield Opportunity kan savil 6ka som minska i viarde
och det &r inte sékert att den som investerar i Carlsson Norén Yield Opportunity dterfér hela det insatta kapitalet. Denna
informationsbroschyr ska inte ses som en rekommendation om kop av andelar i Carlsson Norén Yield Opportunity. Det
ankommer pé var och en som onskar forvirva andelar att gora sin egen beddmning av en investering i Carlsson Norén
Yield Opportunity och de risker som dr forknippade déarmed.



Sammanfattning

Fonden

Carlsson Norén Yield Opportunity

Startdag

Juridisk form

Tillsynsmyndighet
Forvaringsinstitut
Fondadministration
Risk (standardavvikelse)

Avgiftsstruktur

Andelsklasser

Basvaluta
Insittnings-/uttagsavgift
Minsta investeringsbelopp

Virderingsinformation

1 januari 2019

Carlsson Norén Yield Opportunity &dr en specialfond
enligt lagen (2013:561) om forvaltare av alternativa

investeringsfonder

Finansinspektionen

Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ)
Wahlstedt & Partners AB

4-12 %

Hogst 1 % fast avgift, samt en prestationsbaserad
avgift om hogst 20 procent av Fondens avkastning
(inklusive utdelningar betrdffande andelsklass B)
som Overstiger en avkastningsniva (troskelrdnta)
definierad som OMRX Treasury Bill Index jamte

ett tilldgg, berdknat pd arsbasis, om 2 procent

Tvd — andelsklass (A), icke utdelande
andelsklass (B), utdelande.

SEK
0 %
Vid teckning 100 000 kr

Manatlig, indikativ varannan vecka

Likviditet Manatlig inséttning respektive inldsen
Forvaltare Magnus Dahlgren

Forvaltaren Carlsson Norén Asset Management AB
Organisationsnummer 556726-4238

Tillsynsmyndighet Finansinspektionen

och



Agare Carlsson Norén Holding AB

Forvaltarens siate och huvud-
kontor Goteborg

Styrelse Claes Berglund (ordforande), Fredrik Carlsson,
Jonas Stromberg, Bo Rydlinger, Susanne Kallur,
Martin Norén (styrelsesuppleant)

Forvaltaren forvaltar foljande
Fonder Carlsson Norén Macro Fund
Carlsson Norén Yield Opportunity

Beskrivning av fonden

Fondens namn é&r Carlsson Norén Yield Opportunity (“Carlsson Norén Yield
Opportunity” eller ”"Fonden”). Carlsson Norén Yield Opportunity dr en specialfond enligt
lagen om fOrvaltare av alternativa investeringsfonder och riktar sig till allmidnheten.
Fonden forvaltas av Carlson Norén Asset Management AB (“Forvaltaren”).

Fonden &r en aktivt forvaltad specialfond som efterstravar en réanteliknande avkastning
genom att inrikta sig mot investeringar i instrument som till sin karaktdr befinner sig
mellan obligationer och aktier i ett bolags kapitalstruktur, till exempel konvertibler och
andra hybridobligationer, obligationer med evig 16ptid (perpetuals), samt preferensaktier.
Med undantag for vad som sdrskilt anges 1 § 7 1 Fondens fondbestimmelser, saknar
Fonden placeringsbegriansningar avseende tillgdngsslag.

Fonden soker hogre avkastning dn rena rénteplaceringar, dock utan att detta medfér hog
kreditrisk. Fonden soker istillet exponering mot kreditviardiga bolag - med eller utan
hivstang - 1 instrument med l4gre prioritet, alternativt med en 1ang eller odefinierad 16ptid
och dirmed héga kuponger, samt i obligationer med goda mdjligheter till hog avkastning
tack vare aktieliknande inslag.

Fondens mélsittning &r att under loppet av en femarsperiod uppnd en arlig avkastning
som overstiger OMRX Treasury Bill Index jamte ett tilligg, berdknat pd &rsbasis, om 2
procent.

Uppgift om Carlsson Norén Yield Opportunitys resultat och utveckling finns i Fondens
&rsberittelse och halvarsredogorelse. Arsberittelse limnas inom fyra ménader fran
rakenskapsérets utgdng. Didrutdover skickar Forvaltaren varje ménad en rapport till
andelsdgarna och offentliggdr Carlsson Norén Yield Opportunitys resultat och utveckling
pa Forvaltarens hemsida, www.carlssonnoren.se.




For granskning av rékenskaperna som ligger till grund for arsberdttelserna for Fonden,
har utsetts den auktoriserade revisorn Johan Brobéck, Ohrlings PricewaterhouseCoopers
AB.

Fondens forvaringsinstitut dr bankaktiebolaget Skandinaviska Enskilda Banken AB
(publ), organisationsnummer 502032-9081, Nordic Trustee, SEB Merchant Banking, 106
40 Stockholm. Forvaringsinstitutet, som bedriver bankrorelse och finansiell verksamhet
samt verksamhet som har ett naturligt samband ddrmed, har sitt séte i Stockholm.

Forvaltaren
Allmdnt

Forvaltaren, ér ett aktiebolag som bildades den 6 februari 2007 och som star under tillsyn
av Finansinspektionen, som initialt meddelade Forvaltaren tillstind att driva
fondverksamhet den 7 december 2007. Bolagets aktiekapital dr 1 250 000 kronor.

Forvaltarens sdte dr 1 Goteborg. Bolagets adress dr Kroksldtts Parkgata 4, 431 68
Moélndal.

Forvaltaren dgs 1 dess helhet av Carlsson Norén Holding AB, som i sin tur dgs av Erik
Selin Fastigheter AB, Fredrik Carlsson och Martin Norén.

Styrelse och verkstdllande direktor
Forvaltarens styrelse bestar av foljande personer

Fredrik Carlsson, fodd 1965. Fredrik Carlsson dr VD och styrelseledamot i Forvaltaren.
Fredrik har det 6vergripande ansvaret {for riskerna i Forvaltaren.

Fredrik har en lang och gedigen erfarenhet fran de finansiella marknaderna. Fredrik var
mellan 1997 och 2007 anstilld i Volvo Treasury och mellan 2001 och 2007 dessutom
ansvarig for Asset Management.

Claes Berglund, f6dd 1965. Claes Berglund ér styrelseledamot 1 Forvaltaren.

Claes Berglund har genom aren innehaft ett flertal ledande befattningar inom framst
logistik och rederiverksamhet. Han har for nérvarande rollen som Director Public Affairs
and Strategic Projects 1 Stena AB. Dessforinnan var Claes Berglund linjechef Tyskland 1
Stena Line AB.

Jonas Stromberg, fodd 1981. Jonas Stromberg &r styrelseledamot i Forvaltaren. Jonas
Stromberg har under sin karridr bland annat jobbat som institutionell aktieméklare pa
Erik Penser Bank, skuldforvaltare pa Riksgélden samt med aktiefinansiering pa Nordea.
Idag arbetar Jonas Stromberg som Investment Manager pa Erik Selin Fastigheter AB med
fokus pa noterade tillgangar.

Bo Rydlinger, fodd 1965. Bo Rydlinger ar styrelseledamot i Forvaltaren. Bo Rydlinger
har ett langt forflutet inom banksektorn bade 1 Sverige och i Luxemburg, bland annat



inom riskhantering och som Head of Trading. Bo Rydlinger driver nu konsultbolaget
Sofama AB som rddgivare mot foretag inom finansiering, fOretagsstrukturering och
kapitalanskaftning.

Susanne Kallur, fodd 1968. Susanne Kallur ér styrelseledamot i Forvaltaren. Susanne
har genom &ren innehaft ledande befattningar inom bland annat bank och da senast som
VD for Sparbanken Syd. Susanne har dven varit vice VD och administrativ chef for
Sparbanken 1826. Hon &r for nédrvarande styrelseledamot i Lansforsidkringar Goinge
Kristianstad, ordforande 1 Ekologigruppen samt fullmiktige 1 Sydsvenska
Handelskammaren.

Martin Norén, fodd 1969. Martin Norén ar vice VD och styrelsesuppleant i Forvaltaren.
Martin dr ansvarig forvaltare i1 bolaget. Martin har lang och gedigen erfarenhet frén
rantemarknaden. Martin var mellan 2002 och 2007 ansvarig for forvaltningen av den
svenska ranteportfoljen inom Volvo Treasury Asset Management.

Revisor

Till revisor har utsetts den auktoriserade revisorn Johan Brobick, Ohrlings
PricewaterhouseCoopers AB.

Forvaltarens organisation och delegeringar

Forvaltarens verkstdllande direktor dr Fredrik Carlsson. Fonden forvaltas av Magnus
Dahlgren.

Forvaltaren har ingétt ett uppdragsavtal med Wahlstedt & Partners AB, som utfor olika
arbetsuppgifter som ingér i verksamheten, diribland back-office samt riskhantering. Pa
uppdrag av Forvaltaren for Wahlstedt & Partners AB ocksa ett register 6ver samtliga
andelségare och deras innehav. Enligt Forvaltarens uppfattning bedrivs verksamheten
dédrigenom pa ett mer kostnadseffektivt sétt. Dessutom har uppdragstagaren en helt annan
beredskap att kunna hantera sjukdomsfall och annan franvaro fran arbetsplatsen, &n ett
mindre foretag som Forvaltaren. Delegationen medfor dirfor enligt Forvaltarens mening
att den operativa risken minskar, vilket &r till fordel for andelsidgarna.

Forvaltaren har dven ingétt ett uppdragsavtal med KPMG AB avseende uppgiften som
Forvaltarens oberoende granskningsfunktion.

Fredrik Lanneborn, Advokaterna Liman & Partners AB, dr bolagets compliance officer.

Bolaget gor bedomningen att delegeringarna enligt ovan inte foranleder
intressekonflikter.

Bolaget anlitar Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ) som primdrméklare. Banken
ansvarar for forteckning och fOrvaring/registrering av Fondens vidrdepapper samt
ansvarar for administration av Fondens vérdepapper i form av avveckling m.m. Bankens



verksamhet som forvaringsinstitut halls dtskild fran bankens tillhandahallande av tjinster
som primédrméklare. Vid belaning med vérdepapper som sidkerhet far banken i vissa
situationer ta panten i ansprak och saledes forfoga dver Fondens tillgdngar. I en sddan
situation kan en intressekonflikt uppstd dédr bankens intressen kan strida mot Fondens
intressen. Bankens mojlighet till pantrealisation dr dock reglerad i avtal.

Bolagets compliance officer Fredrik Lanneborn 4r klagomélsansvarig.

Investeringsstrategi, mal och malgrupp

Fonden &r en aktivt forvaltad specialfond som efterstravar en rédnteliknande avkastning
genom att inrikta sig mot investeringar i instrument som till sin karaktdr befinner sig
mellan obligationer och aktier i ett bolags kapitalstruktur, till exempel konvertibler och
andra hybridobligationer, obligationer med evig 16ptid (perpetuals), samt preferensaktier.

Fonden soker hogre avkastning @n rena rénteplaceringar, dock utan att detta medfor hog
kreditrisk. Fonden soker istdllet exponering mot kreditvdrdiga bolag - med eller utan
hévstang - 1 instrument med ldgre prioritet, alternativt med en lang eller odefinierad 16ptid
och ddrmed hoga kuponger, samt i obligationer med goda mdjligheter till hog avkastning
tack vare aktieliknande inslag. Fondens maélséttning &r att under loppet av en
femdrsperiod uppnd en arlig avkastning som dverstiger OMRX Treasury Bill Index jamte
ett tilldgg, berdknat pd &rsbasis, om 2 procent.

Fonden har ett fritt placeringsmandat med avseende pa tillgdngsslag men investerar
primért i obligationer med eller utan aktierelaterade inslag (exempelvis konvertibler),
preferensaktier eller andra aktier med obligationskaraktir, ETF:er (borshandlade fonder)
och andra fondandelar, penningmarknadsinstrument, derivatinstrument samt konto hos
kreditinstitut. Fonden fir dven investera i vdrdepapperiserade krediter, vilka utgor
Overlatbara vérdepapper. Fondens investeringar dr med avseende pad Overlatbara
virdepapper och penningmarknadsinstrument begrinsade till marknaderna i EU, EFTA,
USA, Australien, Japan och Kanada.

Avkastningen dr beroende av bland annat nivder pd och fordandringar av rintor och
kreditspreadar, aktiemarknadens utveckling, likviditeten hos de finansiella instrument
som Fonden agerar i, samt bolagsspecifika hdndelser. Avkastningen under enskilda ar
kan komma att variera kraftigt.

Fondens medel ska placeras 1  Overldtbara  vérdepapper, fondandelar,
penningmarknadsinstrument, derivatinstrument samt pd konto hos kreditinstitut. Vid
placeringar 1 derivatinstrument far underliggande tillgdngar bestd 1 Overlatbara
vardepapper, penningmarknadsinstrument, finansiella index, réntesatser och véxelkurser.
Fonden kan anvénda derivat eller beléning for att uppna en hévstang pa maximalt 1,5
ginger, men tar inga nettokorta positioner. Det sistndmnda innebédr att Fonden inte
anvinder sig av blankningsstrategier. Fonden far inte placera i ravaruderivat. Fondens
medel far inte placeras i sddana derivatinstrument som avses i 12 kap. 13 § andra stycket
lagen (2013:561) om forvaltare av alternativa investeringsfonder.



Fondens medel far i sin helhet placeras i andelar i andra investeringsfonder och
fondforetag, samt vissa specialfonder och utldndska motsvarigheter.

Fonden kan innehélla komplexa instrument (derivat, obligationer med olika former av
optionalitet, aktieinslag etc.) och Fonden riktar sig ddrfor framst till professionella
investerare, finansiella institutioner, samt andra investerare med god fOrstaelse om vad
detta innebdr for Fondens riskprofil. Fonden ldmpar sig for sparare som har en
placeringshorisont om &tminstone 5 4r.

Historisk avkastning
Forvaltningen av Fonden pdborjades den 1 januari 2019. Grafen nedan visar Fondens

historiska utveckling i procent sedan 2019 (efter avdrag for skatt och avgifter).
15% 10,80% 11,69%
10%
5% J
0%

_59¢ -0,77%

Fondens historiska avkastning utgor inte en garanti for framtida avkastning.

Risk och riskbedomningsmetod

Forvaltaren tillimpar etablerade rutiner och system for att méta, analysera och korrigera
risk 1 sévil enskilda positioner som 1 Carlsson Norén Yield Opportunitys sammantagna
portfolj. Riskhanteringen bedrivs organisatoriskt fristdende fran forvaltningen.

Fondens efterstrivade risknivd, métt som d&rlig standardavvikelse 1 manatlig
kursutveckling, dr inom intervallet 4-12 procent.

Standardavvikelse &r ett statistiskt matt som beskriver spridning i en dataméngd. Méttet
visar hur mycket Fondens andelsvirde har fluktuerat (eller kan antas komma att
fluktuera) kring genomsnittlig avkastning 6ver tiden. Hog standardavvikelse innebér stora
variationer och ddrmed hog risk, 1&g standardavvikelse innebdr smd variationer och
dérmed lag risk.

Som jdmforelse har ett aktieindex normalt en risk (mitt som éarlig standardavvikelse i
ménatlig kursutveckling) mellan 10 procent och 25 och ett obligationsindex har normalt
en risk (mitt som érlig standardavvikelse 1 ménatlig kursutveckling) mellan 2 procent och
6 procent.



Atagandemetoden anviinds for att berikna Fondens sammanlagda exponering.
Atagandemetoden innebir att derivatinstrument tas upp till den underliggande tillgdngens
exponering.

Olika typer av risker

I forvaltningen av Fonden férekommer olika typer av risker. Foljande risker speglas inte
av riskerna 1 indikatorn i Fondens faktablad.

Motpartsrisk: uppstdr om en motpart inte fullgdér sina skyldigheter gentemot Fonden,
exempelvis om genom att inte betala en faststélld summa eller inte leverera viardepapper
enligt overenskommelse.

Likviditetsrisk: uppstar om en del av Fondens tillgdngar &r svéra att sélja vid en viss
tidpunkt eller till ett rimligt pris.

Operativa risker: ar risk for forlust pa grund av exempelvis systemhaveri, fel orsakade av
den ménskliga faktorn eller av externa hiandelser.

Andelsklasser
Fonden har tva andelsklasser — (A) och (B).

Andelsklass (A) har ett 1dgsta belopp vid forsta teckning om 100 000 kr. Denna klass ar
inte utdelande.

Andelsklass (B) har ett lagsta belopp vid forsta teckning om 100 000 kr. Denna klass ér
utdelande.

Bolagets styrelse beslutar arligen om den utdelning som ska utbetalas till fondandelsdgare
1 Andelsklass B. Berdkningen ska utgd frdn de utdelningar, kuponger och rdntor som
tillforts Fonden netto under foregdende rdkenskapsér. Styrelsen fir emellertid faststilla
utdelningen till ett hogre eller ldgre belopp om den langsiktiga nivan péd utdelningar,
kuponger och rdantor bedoms avvika fran denna niva, eller om det av annan anledning
bedoms ligga i andelsdgarnas intresse.

Utdelning tillfaller den andelsédgare i Andelsklass B som av Bolaget pd faststilld
utdelningsdag ar registrerad andelségare. Utdelning ska i forekommande fall ske under
maj méinad efter rdkenskapsarets utgang.

Utdelningen aterinvesteras 1 Fonden efter avdrag for den skatt som enligt lag ska
innehdllas pa utdelning till andelsidgaren. Andelsdgare kan emellertid, efter skriftlig
anmdlan till Bolaget senast tio dagar innan faststélld utdelningsdag, fa utdelningen
kontant utbetald till anmélt bankkonto efter avdrag for skatt.



Forsaljning, inlosen och teckning av fondandelar

Forsdljning och inlésen av fondandelar kan endast ske den sista bankdagen i manaden.
Forsdljning respektive inlosen av fondandel sker till ett fondandelsvérde (kurs) som inte
ar kant for andelsidgaren vid tidpunkten for andelsdgarens begéran om nyteckning eller
inlosen. Uppgift om senast berdknade pris for fondandel tillhandahélls av Forvaltaren.

Den som vill teckna andelar ska senast den sista bankdagen 1 ménaden skriftligen anmila
till Forvaltaren att nyteckning ska ske och till vilket belopp. Teckningslikviden ska
erliggas senast samma dag som den sista anmédlningsdagen till Fondens konto hos
Forvaringsinstitutet. Anmélan om teckning ska ske pa sirskild blankett som tillhandahalls
av Forvaltaren. Den som Onskar teckna andelar ansvarar for att anmélan ar behorigen
undertecknad och att korrekta uppgifter har angetts. Minsta belopp vid forsta teckning ar
100 000 kr.

Finansinspektionen har beviljat undantag frén 4 kap. 13 § forsta stycket 1 lagen om
virdepappersfonder. Detta innebédr att en fondandelsdgare endast dger ritt att begéira
inlosen av sina fondandelar per den sista bankdagen i varje manad. Begéran om inlésen
ska ske pad en sdrskild blankett som tillhandahdlls av Forvaltaren och vara Forvaltaren
tillhanda senast en (1) kalenderménad innan inldsendagen. Begidran om inlosen far
aterkallas endast om Forvaltaren medger det. Andelségare ansvarar for att begéran om
inlosen dr behorigen undertecknad och att korrekta uppgifter har angetts. Inlosenpriset
kan inte limiteras, dvs. andelségaren kan inte ange ett visst lagsta pris till vilket andelarna
ska inldsas.

Fondandel ska inldsas pa inlosendagen om medel finns tillgingliga i Fonden. Om sa inte
ar fallet ska medel anskaffas genom forsédljning av Fondens egendom och inldsen
verkstéllas s snart som mojligt. Inlosen kan senareldggas om det finns sérskilda for det
och atgédrden dr motiverad av hinsyn till andelségarnas intresse.

Forvaltaren ska fora eller 1ita fora ett register ver samtliga innehavare av andelar 1
Fonden.

Forvaltarens styrelse kan komma att frdn tid till annan bestimma ett hogsta sammanlagda
belopp for nyteckning om ett for hogt sammanlagt teckningsbelopp enligt Forvaltarens
beddmning skulle kunna visentligt missgynna dvriga andelsdgares intressen. [ sddana fall
kommer Forvaltaren att underrétta tecknaren om Forvaltarens beddmning och erbjuda
vederborande mojlighet att verkstélla nyteckning vid nésta teckningstillfalle.

Forvaltarens styrelse kan, 1 det fall Fondens formogenhet enligt Forvaltarens uppfattning
overstiger en optimal nivé, besluta om en stingning av Fonden som helhet, eller av en
andelsklass, for nyteckning av fondandelar vid ndrmast péafoljande manadsskifte om
denna &tgdrd dr nddvéndig for att bevara en optimal forvaltningsvolym i Fonden och
ddrmed skydda andelségarnas intressen. Den vid var tid gédllande optimala nivan framgér
av informationsbroschyren. Meddelande om stingning av Fonden offentliggérs pé
Forvaltarens hemsida senast 20 kalenderdagar innan verkstdllande samt kommer att
tillstdllas Finansinspektionen och Fondens andelsdgare till den av Forvaltaren

10



registrerade adressen senast 15 kalenderdagar innan stingning sker. Sedan Fonden
stangts for nyteckning har dock Forvaltarens styrelse mojlighet att &nyo Oppna Fonden
for nyteckning av fondandelar, om styrelsen gor beddmningen att Okad
forvaltningsvolym &r mdjlig utan att andelsdgarnas intressen &sidosétts. Detta
offentliggdrs senast 20 kalenderdagar innan teckningsdagen samt kommer att tillstéllas
Finansinspektionen, Fondens andelsdgare och eventuella andra personer som till
Forvaltaren anmaélt intresse att teckna andelar till den av Forvaltaren registrerade adressen
senast 15 kalenderdagar innan teckningsdagen. Om ett hogsta belopp for teckning
beslutas kommer Forvaltaren att informera om detta pé sin hemsida. Vid en eventuell
overteckning kommer fordelningen av teckningsbeloppet att ske procentuellt i
forhallande till tecknat belopp for de andelsdgare som omfattas.

Fondandelsvérdet offentliggors pa Forvaltarens hemsida men kan dven offentliggoras via
andra medium.

Vardering av Fondens innehav
Fondens virde berdknas genom att frén tillgdngarna dra av de skulder som avser Fonden.

D4 Fonden har tva andelsklasser, en utdelande och en icke utdelande, méaste Forvaltaren
ta hansyn till detta vid kursséttning.

Fondens tillgangar utgors av:

* Finansiella instrument

» Likvida medel

=  Upplupna rantor

=  Upplupna utdelningar

» Ej likviderade forsédljningar

* Ovriga tillgangar och fordringar avseende Fonden

Fondens skulder utgors av:

= Ersdttning till Forvaltaren

= Ersdttning till Forvaringsinstitutet
= Ej likviderade kop

= Skatteskulder

= Penninglén

» Ovriga skulder avseende Fonden

Fondens tillgdngar vérderas till gillande marknadsvérde. Hirmed avses senaste betalkurs
eller om sddan saknas senaste kopkurs. Om Forvaltaren bedomer sddant vdrde som
missvisande ska Forvaltaren uppskatta virdet pd objektiva grunder. Sddan information
kan exempelvis vara nyemissionskurs med oberoende part till annat vérde eller
kdnnedom om att affér gjorts till viss kurs 1 aktuell tillgdng med oberoende part.

Finansiella instrument och andra tillgdngar som noteras i utlindsk valuta omréiknas till
svenska kronor med utgédngspunkt i géllande marknadsnotering for valutan.
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Virdet av en andel i en specifik andelsklass i Fonden utgors av andelsklassens vérde delat
med antalet utestdende andelar i den aktuella andelsklassen.

Finansinspektionen har beviljat undantag frdn 4 kap. 10 § tredje stycket i lagen om
vardepappersfonder. Fondandelsvéardet faststills per varje ménads sista svenska bankdag
och kommer att publiceras s snart som mdjligt efter faststéllandet pa Forvaltarens
hemsida, dock senast tvd veckor efter den sista bankdagen i varje ménad. P4 hemsidan
publiceras dessutom varannan vecka ett indikativt fondandelsvérde.

Det antal fondandelar som en enskild fondandelsdgare har forvdrvat justeras vid inldsen
och vid varje manadsskifte 1 forhallande till den enskilde andelsdgarens andel av den
ersittning som ska utga till Forvaltaren enligt nedan.

Andring av fondbestimmelser

Beslutar Forvaltaren om dndring av Fondens fondbestimmelser, ska beslutet understéllas
Finansinspektionen for godkdnnande. Beslutet ska offentliggéras genom att héllas
tillgéngligt hos Forvaltaren och forvaringsinstitutet samt tillkdnnages pd sd sitt som
Finansinspektionen anvisar. Andringar av fondbestimmelserna kan paverka Fondens
egenskaper, t.ex. Fondens placeringsinriktning, avgifter och riskprofil.

Avgifter och ersattning till Forvaltaren, m.m.
Forvaltaren tar inte ut ndgon avgift vid forsédljning eller inldsen av andelar i Fonden.

Courtage och andra kostnader hénforliga till kop och forséljning av Overldtbara
virdepapper och andra finansiella instrument betalas direkt av Fonden.

Fast ersiittning

Ersdttning till Forvaltaren utgdr med en fast ersdttning om hogst en (1) procent per ar,
vilket avser bada andelsklasserna. Ur Fondens medel far ersittning betalas for férvaring,
forvaltning, analys, administration, bokforing och registerhdllning, ombudskostnader
hinforliga till avveckling av enskilda viardepappersinnehav och tillsyn samt revision av
Fonden.

Ersdttningen ska erldggas ménadsvis 1 efterskott och berdknas vid avstimningstillféllet
utifran Fondens vérde den sista bankdagen 1 varje manad.

Prestationsbaserad ersiittning

Utover ersittningen ovan utgdr en prestationsbaserad ersittning till Forvaltaren pa hogst
20 procent av Fondens avkastning (inklusive utdelningar betraffande andelsklass B) som
overstiger en avkastningsniva (troskelrdnta) definierad som OMRX Treasury Bill Index
jamte ett tilldgg, berdknat pa &rsbasis, om 2 procent. Den prestationsbaserade ersittningen
berdknas efter avdrag for den fasta erséttningen.
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Den prestationsbaserade avgiften berdknas manadsvis. Upplupen prestationsbaserad
ersittning utbetalas till Forvaltaren manadsvis i efterskott tillsammans med den fasta
ersittningen. Om Fonden under en manad erhdller en avkastning som understiger
Fondens troskelrdnta och det under en senare ménad uppstar en avkastning som
overstiger Fondens troskelrdnta ska ingen prestationsersittning tas ut forrdn tidigare
underavkastning har kompenserats. Saledes tillampar Fonden vid uttag av erséttning det
s.k. high-watermark systemet.

Den modell som Fonden tillimpar avseende prestationsbaserad avgift ar kollektiv.

Om en fondandelsdgare 16ser in sina fondandelar nir andelségaren har en ackumulerad
underavkastning tillgodo &terbetalas inte eventuellt tidigare erlagd prestationsbaserad
ersittning.

Antalet andelar avrundas till fyra decimaler. Avrundning av storleken av arvodet sker till
ndrmast hela ore.

Hur den prestationsbaserade avgiften berdknas dskadliggors 1 bilaga 1.

Fonden belastas dven med forvaltningsarvode for de underliggande fonder vilka fonderna
frén tid till annan kan investera i. Forvaltningsarvodet i de underliggande fonderna fér
dock inte Overstiga 1,5 % 1 arligt fast forvaltningsarvode. Det kan &dven utgd
prestationsbaserat arvode i en underliggande fond och sédant arvode boér maximalt uppgd
till 2 % &rligen av fondférmdgenheten 1 aktuell underliggande fond.

Upphorande och overlatelse av fondverksamhet

Om Forvaltaren forlorat Finansinspektionens tillstdnd att bedriva fondverksamhet, trétt 1
likvidation, forsatts 1 konkurs eller vill upphéra med forvaltningen av Fonden, ska
forvaltningen av denna tillfalligt overtas av forvaringsinstitutet. Forvaringsinstitutet far
sedan Overlata forvaltningen av Fonden till ett annat bolag som har tillstdnd att driva
fondverksamhet. I annat fall ska Fonden uppldsas genom att tillgingarna i Fonden siljs
och nettobehallningen skiftas ut till fondandelsdgarna. Kungorelse om dvertagandet och 1
forekommande fall om 6verlatelsen ska inforas i Post- och Inrikes Tidningar och héllas
tillgénglig hos Forvaltaren och forvaringsinstitutet.

Skatteregler
Inledning

I detta avsnitt ldmnas en sammanfattning och allmén beskrivning av de regler som giller
for beskattning av investeringsfonder och andelsdgare. Redogorelsen tar endast sikte pa
fysiska personer som é&r skattemdssigt bosatta i1 Sverige. Mot bakgrund av
framstéllningens allmédnna karaktdr bor varje investerare som dr osdkra pa eventuella
skattekonsekvenser radfraga skatterddgivare, dd en fondandelsdgares skatt kan komma att
paverkas av individuella omsténdigheter.

Fondens beskattning
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Den 1 januari 2012 slopades skatten pa fonder registrerade i Sverige.
Fondandelsdgarnas beskattning

Fran 1 januari 2012 inférdes en schablonskatt pa fondsparande som i praktiken motsvarar
0,12% av ingéngsvérdet i Fonden, det vill sdga fondvérdet vid drets borjan.

Inlésen av andelar behandlas som avyttring och beskattas i1 inkomstslaget kapital.
Kapitalvinst eller kapitalforlust berdknas som skillnaden mellan forséljningsintdkten,
inlosenpriset, efter kostnader och det genomsnittliga anskaffningsvérdet pa andelar av
samma slag och sort berdknad péd grundval av faktiska anskaffningskostnader och med
hiansyn till intrdffade fordndringar 1 innehavet. Uppkommer kapitalvinst &r den
skattepliktig fullt ut med en skattesats om 30 procent. Uppkommer forlust dr den
avdragsgill endast till 30 procent. Uppkommer underskott i inkomstslaget kapital hos
andelsdgaren reduceras skatten pa forvirvsinkomst och fastighetsskatt. Skattereduktion
medges med 30 procent av underskott upp till 100 000 kr och med 21 procent av
underskott dverstigande detta belopp. Underskott kan inte sparas till senare ar.

Andelarna utgor skattepliktig formogenhet och ska vérderas vid utgdngen av kalenderaret
med hénsyn till tillgdngar och skulder i Fonden, som om de dgts direkt av andelsdgaren.
Forvaltaren kommer att lamna uppgift till andelsédgarna om deklarationsvérde.

Skadestand

Om en fondandelsdgare tillfogats skada genom att Forvaltaren Overtrdtt lagen om
forvaltare av alternativa investeringsfonder eller Fondens fondbestimmelser, ska
Forvaltaren ersdtta skadan.

For att ticka risker for skadestdndsansvar pa grund av fel eller forsumlighet i den
verksamhet som Forvaltaren bedriver har Forvaltaren extra medel i kapitalbasen.

Ansvarsbegransning

For det fall Forvaringsinstitutet eller en depabank har forlorat finansiella instrument som
depaforvaras hos Forvaringsinstitutet eller en depéabank, ska Forvaringsinstitutet utan
onddigt drojsmdl aterlimna finansiella instrument av samma slag eller ett belopp
motsvarande virdet till Forvaltaren for Fondens rdkning. Forvaringsinstitutet &ar
emellertid inte ansvarigt for det fall forlusten av de finansiella instrumenten ar orsakad av
en yttre hdndelse utanfor Forvaringsinstitutets rimliga kontroll, och vars konsekvenser
var omgjliga att undvika trots att alla rimliga anstringningar gjorts, sdsom skada som
beror av svenskt eller utlindskt lagbud, svensk eller utlindsk myndighetsatgird,
krigshéndelse, strejk, blockad, bojkott, lockout eller annan liknande omstdndighet.
Forbehallet 1 fraga om strejk, blockad, bojkott och lockout giller &dven om
Forvaringsinstitutet ar foremal for eller sjalvt vidtar sddan konfliktatgérd.

Forvaringsinstitutet svarar inte for annan skada dn sadan skada som avses 1 forsta stycket,
om inte Forvaringsinstitutet uppsatligen eller av oaktsamhet orsakat sddan annan skada.
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Forvaringsinstitutet svarar inte heller for sddan annan skada om omstindigheter som
anges 1 forsta stycket foreligger.

Forvaltaren ansvarar inte for skada som beror pa svenskt eller utlindskt lagbud, svensk
eller utlindsk myndighetsatgird, krigshindelse, strejk, blockad, bojkott, lockout eller
annan liknande omstdndighet. Forbehallet i fraga om strejk, blockad, bojkott och lockout
géller dven om Forvaltaren dr foremdl for eller vidtar sddan konfliktatgérd. Skada som
uppkommer i andra fall ska inte ersdttas av Forvaltaren om Forvaltaren varit normalt
aktsam och savida inte annat foljer av tvingande lag.

Varken Forvaltaren eller Forvaringsinstitutet dr i ndgot fall ansvarigt for indirekt skada.
Forvaringsinstitutet eller Forvaltaren svarar inte for skada som orsakats av — svensk eller
utldndsk — bors eller annan marknadsplats, registrator, clearingorganisation eller andra
som tillhandahaller motsvarande tjénster, och — savitt avser andra skador 4n de som anges
forsta stycket — inte heller for skada som orsakats av depébank eller annan
uppdragstagare som Forvaringsinstitutet med vederborlig skicklighet, aktsamhet och
omsorg anlitat och regelbundet Overvakar eller som anvisats av Forvaltaren.
Forvaringsinstitutet och Forvaltaren svarar inte for skada som orsakats av att nu nimnda
organisationer eller uppdragstagare blivit insolventa. Ett uppdragsavtal avseende
forvaring av tillgdingar och kontroll av d&dganderitten frintar emellertid inte
Forvaringsinstitutet dess ansvar for forluster och annan skada enligt lagen om forvaltare
av alternativa investeringsfonder.

Forvaringsinstitutet ansvarar inte for skada som uppkommer for Forvaltaren, investerare 1
Fonden, Fonden eller annan i anledning av forfogandeinskrankning som kan komma att
tillimpas mot Forvaltaren eller Forvaringsinstitutet betrdffande finansiella instrument.
Forvaltaren ansvarar inte for skada som uppkommer for investerare i Fonden, Fonden
eller annan i anledning av forfogandeinskrinkning som kan komma att tillimpas mot
Forvaltaren eller Forvaringsinstitutet betrdffande finansiella instrument.

Foreligger hinder for Forvaltaren eller Forvaringsinstitutet att helt eller delvis verkstélla
atgdrd pa grund av omstdndighet som anges i forsta stycket, fir dtgérden uppskjutas till
dess hindret har upphort. I hindelse av uppskjuten betalning ska Forvaltaren eller
Forvaringsinstitutet inte erldgga drojsmalsrdnta. Om réinta &r utfést, ska Forvaltaren eller
Forvaringsinstitutet betala rinta efter den rantesats som géllde pa forfallodagen.

Ar Forvaringsinstitutet till foljd av omstindighet som anges i forsta stycket forhindrad att
ta emot betalning for Fonden, har Forvaringsinstitutet for den tid under vilken hindret
forelegat ritt till rdnta endast enligt de villkor som géllde pd forfallodagen.

Forvaltaren svarar inte for skada som fOrorsakats av Forvaringsinstitutet eller dess
depabank. Inte heller ansvarar Forvaltaren for skada som orsakats av att andelsagare eller
annan bryter mot lag eller annan forfattning eller dessa fondbestdmmelser. Hirvid
uppmérksammas andelsdgare péd att denne ansvarar for att handlingar som Forvaltaren
tillstéllts &r riktiga och behdrigen undertecknade samt att FOrvaltaren underrittas om
andringar betriffande 1dmnade uppgifter.
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Oaktat det ovanstdende har Forvaltaren skadestaindsansvar enligt 8 kap. 28-31 §§ lagen
om fOrvaltare av  alternativa investeringsfonder —och  Forvaringsinstitutet
skadestdndsansvar enligt 9 kap. 22 § lagen om forvaltare av alternativa
investeringsfonder.

Ansvarsfulla investeringar och hallbarhetsinformation

Forvaltaren strivar efter att vara en ansvarsfull forvaltare utifrén de forutsédttningar som
foreligger for Forvaltningen av Fonden. Ansvarsfulla investeringar handlar till stor del
om sunt fornuft. Det ingdr i Forvaltarens uppdrag att analysera relevanta risker och
mojligheter oavsett om de bendmns vara ESG-faktorer (miljofragor, sociala fragor och
affarsetik och bolagsstyrning) eller exempelvis teknologisk utveckling och politisk risk.
Att fatta véilinformerade beslut dr en forutsittning for att Forvaltaren ska nd malet om att
generera en langsiktigt hdllbar god riskjusterad avkastning.

Forvaltaren har integrerat héllbarhetsrisker i sin investeringsbeslutsprocess 1 enlighet med
relevanta guider frdn PRI. Hallbarhetsrisker dr ddrmed inkluderade i Forvaltarens analys
av potentiella investeringar, utan att Fonden frdmjar miljorelaterade eller sociala
egenskaper eller har hallbar investering som mal.

Med hallbarhetsrisk avses enligt Forvaltarens definition, en miljorelaterad, social eller
styrningsrelaterad hédndelse eller omstandighet som, om den skulle intréffa, skulle ha en
faktisk eller potentiell betydande negativ inverkan pa investeringens virde.

Hallbarhetsrisker kan ta sig uttryck pa flera sitt och manifestera sig sjélvstandigt eller 1
forening med andra risker. I de fall Fonden investerar i enskilda bolag, d.v.s. 1 aktier eller
foretagsobligationer dr det Forvaltarens mélsdttning att inkludera relevanta ESG-faktorer
1 analys och investeringsbeslut. Det innebér att Fonden inte investerar i foretag som &r
involverade i kol, eller 1 utveckling, produktion eller forsidljning av vapen som é&r olagliga
eller som anses kontroversiella, till exempelvis kdrnvapen, klusterbomber, personminor,
eller biologiska — och kemiska vapen. Det betyder dven att Fonden inte investerar 1 bolag
som pistds vara involverade i1 krinkningar av internationella normer avseende miljo,
minskliga réttigheter och korruption. Forvaltaren foljer I6pande marknadens prissdttning
av finansiella instrument. Innan handel sker i nya emittenter gors en utvirdering och
analysprocess dér relevanta risker bedoms. Héllbarhetsriskers inverkan p& Fondens
avkastning varierar, riskerna kan, beroende pd flertalet faktorer, i stor eller liten
utstrackning ha inverkan péa avkastningen om riskerna Idmnas utan atgérder. Forvaltaren
har dérfor integrerat héllbarhetsrisker 1 sin investeringsbeslutsprocess i syfte att begriansa
den eventuella pdverkan dessa risker kan ha pd Fonden. Forvaltaren bedomer att
hallbarhetsriskers inverkan pa Fonden dr forhéllandevis 1ag.

Forvaltaren har som en del 1 Forvaltarens hallbarhetsarbete blivit en s.k. UN-PRI

signatory (United Nations’ Principles for Responsible Investment) och kommer att
héllbarhetsrapportera i enlighet med de krav som stélls med anledning av detta.

Aktivitetsgrad
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Den 1 januari 2020 trddde ny reglering avseende informationskrav om aktivitetsgrad i
fondforvaltning i kraft. Informationen ska beskriva hur foérvaltningen av fonden bedrivs
och varfor ett eventuellt jimforelseindex som anvinds dr relevant, alternativt varfor valet
att inte ha ett jimforelseindex har gjorts.

Fonden &r en aktivt forvaltad specialfond som efterstravar en réanteliknande avkastning
genom att inrikta sig mot investeringar i instrument som till sin karaktdr befinner sig
mellan obligationer och aktier i ett bolags kapitalstruktur, s.k. hybridinstrument. Det
saknas relevanta index for denna typ av finansiella instrument varfor Forvaltaren valt att
inte ange ett jimforelseindex for Fonden. Detta innebér i sin tur att vanliga matt for att
mita aktivitetsgraden i fondforvaltningen, exempelvis aktiv risk, inte kan beréknas.
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BILAGA 1 - Berakning av performancearvode (fiktivt exempel)

Januari

Investerare A koper vid manadsskiftet december/januari 10 000 andelar a 100 kr for

1 000 000 kr. Index* uppgér vid samma tidpunkt till 100. Per den sista januari uppgér
virdet pa A:s innehav, efter avdrag for den fasta avgiften om 1 % per ér (0,833 % per
ménad) till 1 030 000 kr. Per den sista januari uppgar Index till 100,50. Den rorliga
avgiften for perioden uppgar till 5 000 kr (20% av skillnaden mellan vérdet efter avdrag
for fast avgift minus det virde som innehavet hade haft om det utvecklats som Index
sedan start, dvs 20%*(1 030 000 kr — 1 000 000 kr * 100,50 / 100)). Efter uttag av den
rorliga avgiften blir NAV-kursen 102,50 ((1 030 000-5 000)/10 000). Utgaende vérde pa
A:s fondinnehav blir 1 025 000 kr (102,50*10 000).

High water mark for fonden blir 102,50, dvs fondens utgdende andelsvérde.

* Den prestationsbaserade avgiften far uppgd till hogst 20 procent av Fondens
avkastning (inklusive utdelningar betrdffande andelsklass B) som éverstiger en
avkastningsniva (troskelrdnta) definierad som OMRX Treasury Bill Index jimte ett
tilligg, berdknat pa drsbasis, om 2 procent. "Index” definieras i denna bilaga som den
indexerade utvecklingen for denna troskelrdinta.

31 januari Investerare A Investerare B Investerare C
IB andelar fére emission 10 000

NAV-kurs periodens start 100

Index periodens start 100

Index periodens slut 100,50

Fondvarde efter fast avgift men innan

rorlig avgift debiteras 1 030 000 kr

Underlag rérlig avgift 25 000 kr

Rorlig avgift 5 000 kr

NAV fondandelsvarde efter avgifter 102,50 kr

UB andelar 10 000

UB fondinnehav 1 025 000 kr

Kollektivt high water mark 102,50 kr 102,50 kr 102,50 kr

Februari
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Investerare B koper vid ménadsskiftet januari/februari 20 000 andelar a 102,50 kr for
2 050 000 kr. Per den sista februari har kursen fallit till 100,50 kr efter avdrag for den
fasta avgiften. Index har per den sista februari stigit till 101,00. Eftersom forvaltningens
resultat varit ldgre dn Index under ménaden utgdr ingen rorlig avgift. Utgdende vérde pa
A:s innehav dr 1 005 000 kr och for B:s innehav 2 010 000 kr.

High water mark for Fonden blir 102,50 kr * (101,00/100,50) = 103,01 kr, dvs
foregaende manads high water mark uppraknat med utvecklingen for Index.

28 februari Investerare A Investerare B Investerare C
IB andelar fére emission 10 000 20 000

NAV-kurs periodens start 102,50 102,50

Index periodens start 100,50 100,50

Index periodens slut 101,00 101,00

Fondvarde efter fast avgift men innan

rorlig avgift debiteras 1 005 000 kr 2010 000 kr

Underlag rorlig avgift 0 kr 0 kr

Rorlig avgift 0 kr 0 kr

NAV fondandelsvarde efter avgifter 100,50 kr 100,50 kr

UB andelar 10 000 20 000

UB fondinnehav 1 005 000 kr 2010000 kr

Kollektivt high water mark 103,01 kr 103,01 kr 103,01 kr

Mars

Investerare C koper vid ménadsskiftet februari/mars 10 000 andelar a 100,50 kr for
1 005 000 kr. Utvecklingen under manaden for Fonden blev +5,0 % efter avdrag for den

fasta avgiften. Index har per den sista mars stigit till 101,50.

For Investerare A ska forst underavkastningen mot Index under februari kompenseras
innan den rorliga avgiften berdknas. Rorlig avgift uppgér till 20% av utgéende vérdet
efter avdrag for den fasta avgiften (10 000 * 100,50 * (1+5,0%) = 1 055 250 kr) minus
antal fondandelar * februari manads high water mark uppriaknat med Index under mars
(10 000 * 103,01 * 101,50 /101,00 =1 035 199 kr), dvs 20% * (1 055 250 kr — 1 035 199

kr) =4 010 kr.

P& motsvarande sitt ska for Investerare B forst underavkastningen mot Index under
februari kompenseras innan den rorliga avgiften beréknas. Rorlig avgift uppgér till 20%
av utgaende virdet efter avdrag for den fasta avgiften (20 000 * 100,50 * (1+5,0%) =2
110 500 kr) minus antal fondandelar * februari manads high water mark uppriknat med
Index under mars (20 000 * 103,01 * 101,5/ 101,00 =2 070 399 kr), dvs 20% * (2 110

500 kr—2 070 399 kr ) = 8 020 kr.

Aven investerare C drar nytta av underavkastningen mot Index under februari. Rérlig
avgift utgér forst da kursen overstiger 103,01 * 101,5/ 101,0. Den rorliga avgift C ska
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erlagga blir 20 % av (1 005 000 kr * (1+5,0%) — 10 000 * 103,01 * 101,50/101,00) =
20% * (1 055 250 kr— 1 035 199 kr) =4 010 kr, dvs exakt samma som investerare A.

High water mark for fonden blir 105,12, dvs fondens utgédende andelsvérde.

A:s utveckling for perioden januari-mars ar +5,124 % ((1 051 240-1 000 000) / 1 000

000).
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B:s utveckling for perioden februari-mars ér +2,560 % ((2 102 480-2 050 000) / 2 050

000).

C:s utveckling for mars &r +4,601 % ((1 051 240-1 005 000) / 1 005 000).

31 mars Investerare A Investerare B Investerare C
IB andelar fére emission 10 000 20 000 10 000
NAV-kurs periodens start 100,50 100,50 100,50
Index periodens start 101,00 101,00 101,00
Index periodens slut 101,50 101,50 101,50
Fondvérde efter fast avgift men innan

rorlig avgift debiteras 1 055 250 kr 2110 500 kr 1 055 250 kr
Underlag rorlig avgift 20 051 kr 40 102 kr 20 051 kr
Rorlig avgift 4 010 kr 8 020 kr 4010 kr
UB fondinnehav 1051 240 kr 2102 480 kr 1051 240 kr
Kollektivt high water mark 105,12 kr 105,12 kr 105,12 kr

2* gvrundade siffror
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