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Estimado cliente, a continuacion encontrara el informe del tercer trimestre de 2022 del fondo de inversién que usted tiene contratado. El presente informe, junto con los ultimos informes
periddicos, se encuentran disponibles por medios telematicos en www.bankinter.com. Usted podra plantear sus consultas relacionadas con las IIC gestionadas por Bankinter Gestion de Activos
a través de cualquiera de los canales que se indican en el siguiente link Atencidn al cliente o bien a través del Servicio de Atencién al Cliente de Bankinter (Avda. Bruselas, 12 - 28108 Alcobendas -
Madrid - Teléf.: 900 802 081). Asimismo, este servicio de atencion al cliente sera el encargado de resolver las quejas y reclamaciones. La CNMV también pone a su disposicion la Oficina de

Atencién al Inversor (900 535 015, e-mail: inversores@cnmv.es).

1. Politica de inversion y divisa de denominacién

2. Datos econdmicos

Categoria
Vocacion Inversora: Renta Variable Internacional. Perfil de Riesgo: 6, en una escala del 1 al 7.

Descripcion general

Politica de inversion: Se invertira, directa o indirectamente a través de IIC (hasta un maximo del 10% del patrimonio),
mas del 75% de la exposicion total en renta variable (RV), de mediana y baja capitalizacion de emisoresimercados
mayoritariamente europeos. Ademas, se podra invertir minoritariamente en RV de emisores/mercados de la 0CDE
(Japon, EEUU, etc.), y en menor medida de otros paises no OCDE o emergentes.
La parte no invertida en RV estara expuesta, directa o indirectamente a través de IIC, a renta fija publica o privada
(incluyendo instrumentos del mercado monetario no cotizados que sean liquidos y depdsitos) de emisoresimercados
de la OCDE/UE. Las emisiones tendran calidad crediticia alta (minimo A-) y media (entre BBB+ y BBB-) y hasta un
10% de la exposicion total en emisiones con calidad baja (inferior a BBB-). Para emisiones no calificadas se tomara el
rating del emisor. La duracién media de la renta fija no esta predeterminada. EI riesqo divisa podra alcanzar el 100%
de la exposicion total.
%a Enversibn en activos de baja capitalizacion y baja calidad crediticia puede influir negativamente en la liquidez del
ondo.
Se podra invertir hasta un 10% del patrimonio en IIC financieras, que sean activo apto, armonizadas o no, pertenecien-
tes 0 1o al grupo de la gestora.
Se podra invertir més del 35% del patrimonio en valores emitidos o avalados por un Estado de la UE, una Comunidad
Auténoma, una Entidad Local, los Organismos Internacionales de los que Espafia sea miembro y Estados con solvencia
no inferior a la de Espafia. La IIC diversifica las inversiones en los activos mencionados anteriormente en, al menos, seis
emisiones diferentes. La inversion en valores de una misma emision no supera el 30% del activo de la IIC.
Se podré operar con derivados negociados en mercados organizados de derivados con la finalidad de cobertura y de
inversion y no negociados en mercados organizados de derivados con la finalidad de cobertura y de inversion. Esta
operativa comporta riesqos por la posibilidad de que la cobertura no sea perfecta, por el apalancamiento que conllevan
y por la inexistencia de una camara de compensacion. El grado maximo de exposicion al riesgo de mercado a través de
Instrumentos financieros derivados es el importe del patrimonio neto.
Se podra invertir hasta un maximo conjunto del 10% del patrimonio en activos que podrian introducir un mayor riesgo
gue el resto de las inversiones como consecuencia de sus caracteristicas, entre otras, de liquidez, tipo de emisor o grado
e proteccion al inversor. En concreto se podra invertir en:
- Las acciones y activos de renta fija admitidos a nelgociacién en cualquier mercado o sistema de negociacion que no
tenga caracteristicas similares a los mercados oficiales espafioles o no esté sometido a regulacion o que disponga de
otros mecanismos que garanticen su liquidez al menos con la misma frecuencia con la que la IIC inversora atienda los
reembolsos. Se seleccionaran activos y mercados buscando oportunidades de inversion o de diversificacion, sin que se
pueda predeterminar a priori tipos de activos ni localizacion.
- Las acciones y participaciones, cuando sean transmisibles, de las entidades de capital-riesgo requladas, gestionadas
0 1o por entidades del mismo grupo de la Sociedad Gestora.

Operativa en instrumentos derivados

La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso.
El fondo no ha realizado durante el periodo operaciones en instrumentos financieros derivados.
Una informacién mas detallada sobre la politica de inversion del fondo se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacion
EUR.

2.1. Datos generales

o Beneficios brutos
N N°de A

N° de participaciones articines participacion B

CLASE particlp Divisa distribuidos por Ix];}/i:mn
ma

Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo

actual anterior actual anterior actual anterior
Bankinter
Pequefias 7124465 | 74.949,93 | 1473 1555 | EOR 1
Compafiias
Europa, FI, Clase R
Bankinter
Pequefias 1518134 | 1616313 | 4508 | 4814 | EUR 1
Compafiias
Europa, FI, Clase C
Patrimonio (en miles)

CLASE Divisa A ﬁn'a.l del 2021 2020 2019
periodo
Bankinter Pequefias Compafias | pyjp 20,428 56.343 21.284 26.322
Europa, FI, Clase R
Bankinter Pequefias Compafiias EUR e 10591 953 3.887
Europa, FI, Clase C
Valor Liquidativo de la participacion
CLASE Divisa | Afnaldel 2021 2020 2019
periodo

Bankinter Pequefias Compafifas|  pyp | 3408807 | 5319952 | 3496041 | 3106692
Europa, FI, Clase R
Bankinter Pequefias Compafiias| g 371,7947 573,4159 373,8213 329,5423
Europa, FI, Clase C

* El valor liquidativo y, por tanto, su rentabilidad no recogen el efectivo derivado del cargo individual al par-
ticipe de la comision de gestion sobre resultados.


https://www.bankinter.com/www/es-es/cgi/ebk%2Batecli%2Bhome%23ID%3DATECLI%26attr%3DWEBHEBCABC1

Comisiones aplicadas en el periodo, sobre el patrimonio medio

% Rentabilidad trimestral de los ultimos 3 afios

Comision de gestion
% efecti cobrado
CLASE Periodo Acumulada Basede | Sistemade
clculo | imputacion
.sO . ‘S / 3 Total .S/ . f / , Total P
patrimonio patrimonio | res
Bankinter Pequefias
Compafiias Europa, FI, 0,40 0,40 1,20 1,20 | patrimonio
Clase R
Bankinter Pequefias
Compaiias Europa, FI, 0,20 0,20 0,60 0,60 |patrimonio
Clase C
Comision de dep io
CLASE % efect cobrado
Base de calcul
Periodo Acumulada ase de o
Bankinter Pequefias Compafiias Europa, FI, Clase R 0,04 0,11 patrimonio
Bankinter Pequefias Compafiias Europa, FI, Clase C 0,04 011 patrimonio
Periodo Periodo Aiio -
actual anterior actual Ao 2021

Indice de rotacion de la cartera 0,24 0,17 0,70 141
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 0,52 0,11 0,22 -0,03

NOTA: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seguin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo
no se determine diariamente, los datos se refieren al ultimo disponible.

2.2. Comportamiento

Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco.

A) Individual Bankinter Pequefias Compaiiias Europa, FI. Clase R.
Divisa de denominacién EUR

15.00
10.00
5.00
0.00
-5.00
-10.00
-15.00

£tim 20
tim 21
2tim 21
Ptim 2
Ptim 21
1tim 22
2tim 2
Ptim 2

BN yL B 50 % MSCI EUR MIDCAP TR + 50 % MSCI EUR SMCAP TR

E103/07/2020 se modifico la politica de inversion del fondo. Por este motivo, se omite informacion histérica en de-
terminados apartados de este informe anterior a esta fecha para periodos completos en los que el Fondo no haya
mantenido esta nueva politica de inversion, entre ellos, en los graficos de evolucion del valor liquidativo y ren-
tabilidad semestral/trimestral, conforme a lo establecido en la Circular 4/2008 de 11 de septiembre de la CNMV.

A) Individual Bankinter Pequefias Compafiias Europa, FI. Clase C.
Divisa de denominacién EUR

Rentabilidad | ACVTAlad0 | Trimestral Amal
(% sin anualizar) a:::’al gil:l‘i‘g) Trim-l | Trim2 | Trim-3 | 2021 | 2020 | 2019 | 2017
Rentabilidad -35,16 -6,51 | -17,22 | -16,22 | 1597 | 53,39
bilidad Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
extremas (i) % Fecha % Fecha % Fecha
Rentabilidad minima (%) -2,43  |29-09-2022 -5,45 24-01-2022
Rentabilidad maxima (%) 2,95 |30-09-2022 505 | 09-03-2022

(i) Sélo se informa para las clases con una antigtiedad minima a la del periodo solicitado y siempre que no se
haya modificado su vocacion inversora, en caso contrario se informa “N.A.".

Rentabilidad Acumulado Trimestral Anual Se refiere a las rentabilidades maximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.
L N afio ﬂlﬁmo . . 5 La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria.
(% sin anualizar) actual | trim (0) Trim-1 | Trim2 | Trim-3 | 2021 2020 2019 2017 Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido

una politica de inversion homogénea en el periodo.

Rentabilidad -35,55 6,70 | -17,38 | -16,38 | 15,73 | 52,17

Acumu- Trimestral Anual
i Oltimo afi it fi Medidas lado | .
Rentabilidad Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios ; \ :
extremas f] de riesgo (%) afio ".1"'“; Timl | Tim2 | Tom3d | 2021 | 200 | 2019 | 207
% Fecha % Fecha % Fecha actual | trim (0)

Rentabilidad minima (%) 2,43 129-09-2022 -5,45 |24-01-2022 Volatilidad (ii) de:

Rentabilidad maxima (%) 2,95 |30-09-2022 505 |09-03-2022 Valor liquidativo 2520 | 21,22 | 21,59 | 31,70 | 16,60 | 1426

(i) Solo se informa para las clases con una antigiiedad minima a la del periodo solicitado y siempre que no se IBEX 35 20,52 | 16,29 | 19,79 | 24,95 | 18,01 16,19

haya modificado su vocacion inversora, en caso contrario se informa “N.A.".

Se refiere a las rentabilidades maximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos. Letra Tesoro 1 afio 1,14 1,77 0,61 0,41 0,11 0,08

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria. 50% NSOl EUR MIDCAP TR

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido o

una politica de inversién homogénea en el periodo. +50 % MSCI EUR SMCAP TR 2244 | 2046 | 2111 | 2576 | 1360 | 1270
VaR historico (iii) 16,49 | 1649 | 1569 | 1512 | 1432 | 1432

Acumu- Trimestral Anual
Medidas lado it
de riesgo (%) afio | M0 Timl | Tim2 | Tim3 | 2021 | 200 | 2009 | 207
actual | trim (0)
Volatilidad (ii) de:
Valor liquidativo 2520 | 21,22 | 21,59 | 31,70 | 16,60 | 1426
IBEX 35 2052 | 16,29 | 19,79 | 2495 | 18,01 | 16,19
Letra Tesoro 1 afio 1,14 1,77 0,61 0,41 0,11 0,08
50 % MSCI EUR MIDCAP TR
Vs0%MSCEIRSMCPTR | 2244 | 2046 | 2111 | 2576 | 1360 | 12,70
VaR histérico (ii) 1548 | 1548 | 14,33 | 13,44 | 12,36 | 12,36

(ii) Volatilidad historica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad, mayor riesgo. A modo
comparativo se ofrece la volatilidad de distintas referencias. Solo se informa de la volatilidad para los periodos
con politica de inversion homogénea.

(iii) VaR historico: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de
1 mes, si se repitiese el comportamiento de la Ilc en los ultimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de
referencia.

Gastos Acumulado Trimestral Anual
(% sIpatrimonio afio UOltimo | . . .
medio) actual | trim (0) Trim-1 | Trim-2 | Trim-3 | 2021 2020 2019 2017
Ratio total gastos 141 0,48 0,47 0,46 0,45 181 191 183 1,76

Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestion sobre patrimonio,
comision de depositario, auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacién) y resto de gastos de
gestion corriente, en términos de porcentaje sobre patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/
compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC se incluyen también los gastos
soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones de suscripcién y de
reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la
compraventa de valores.

Evolucién del valor liquidativo tltimos 5 afios

175,00 4
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I vL I 50 % MSCI EUR MIDCAP TR + 50 % MSCI EUR SMCAP TR  (Base 100)

(i) Volatilidad historica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad, mayor riesgo. A modo
comparativo se ofrece la volatilidad de distintas referencias. Solo se informa de la volatilidad para los periodos
con politica de inversion homogénea.

(iii) VaR historico: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de
1 mes, si se repitiese el comportamiento de la Ilc en los tultimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de
referencia.

Gastos Acumulado Trimestral Anual
(% sIpatrimonio afio Ultimo ) . .
medio) actual | trim (0) Trim-1 | Trim-2 | Trim-3 | 2021 2020 2019 2017
Ratio total gastos 081 0,28 0,27 0,26 0,25 1,01 111 1,04

Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestion sobre patrimonio,
comision de depositario, auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion) y resto de gastos de
gestion corriente, en términos de porcentaje sobre patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/
compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC se incluyen también los gastos
soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones de suscripcion y de
reembolso. Este ratio no incluye la comision de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la
compraventa de valores.

Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios
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E103/07/2020 se modifico la politica de inversion del fondo. Por este motivo, se omite informacién histérica en de-
terminados apartados de este informe anterior a esta fecha para periodos completos en los que el Fondo no haya
mantenido esta nueva politica de inversion, entre ellos, en los graficos de evolucién del valor liquidativo y ren-
tabilidad semestral/trimestral, conforme a lo establecido en la Circular 4/2008 de 11 de septiembre de la CNMV.
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B) Comparativa 3. Inversiones financieras

Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media de los fondos gestio-
nados por la Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se
agrupan segun su vocacion inversora.

Inversiones financieras a valor estimado de realizacion
(en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio,

Patrimonio N°de Rentabilidad A .
Vocacién inversora gestionado* artici es* trimestral al cierre del penodo
(miles de euros) p P media**
Renta Fija Euro 617.234 22.876 -2,16 Periodo Actual |Periodo Anterior
Renta Fija Internacional 25.435 745 -1,81 Descripcién de la inversién y emisor Divisa | Valor del Valor del
Renta Fija Mixta Euro 159.841 3.418 -2,18 Mercado Mercado
Renta Fija Mixta Internacional 3.349.709 23.497 -2,21 CARTERA INTERIOR
Renta Variable Mixta Euro 58.780 2.277 -4,70 ACCIONES APPLUS SERVICES EUR 302| 1,01 348 | 1,02
Renta Variable Mixta Internacional 2.739.670 21.892 -2,35 ACCIONES FLUIDRA SA o w00| 169 96| 117
Renta Variable Euro 244.779 11.370 -6,80 T ! !
Renta Variable Internacional 1.050.427 55.463 -3,78 ACCIONES FAES EUR 181 0,60
1IC de Gestion Referenciada (1) ACCIONES VISCOFAN, S.A. EUR 739 2,46 694 | 2,04
Garant*zado de Rend?myento F1]o- 40.881 1.271 -0,80 ACCIONES CIE AUTOMOTIVE EUR 764 2,54 850| 2,50
Garantizado de Rendimiento Variable 739.800 20.631 -2,27
De Garantia Parcial 9.180 357 -2,03 ACCIONES BKT EUR 708| 236 481 142
Retorno Absoluto 18.286 1.275 -2,16 TOTAL RENTA RV COTIZADA 3.205| 10,66 2.770 | 8,15
Global 78.534 4.900 0.21 TOTAL RENTA VARIABLE 32051066 2770 8,15
FMM Corto Plazo Valor Liquidativo
Variable TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 3.205(10,66| 2.770| 8,15
FMM Corto Plazo Valor Liquidativo CARTERA EXTERIOR
Constante Deuda Publica
FMM Corto Plazo Valor Liquidativo ACCIONES MAJOREL GROUP LUX SA EUR 4171 1,39
Baja Volatilidad ACCIONES SWATCH GBP 630 2,10
f,g’gi\glﬁztandar Valor Liquidativo ACCIONES OEM INTERNATIONAL AB SEK 409| 1,36 442 | 1,30
Renta Fija Euro Corto Plazo 1.410.550 21.341 -0,39 ACCIONES BANK OF IRELAND EUR 592| 1,97 4031 1,19
1IC que replica un Indice ACCIONES RELAIS GROUP EUR 12| 0,04 24| 0,07
1IC Con Objetivo Concreto De }
Rentabilidad No Garantizado 50.805 1.070 6.21 ACCIONES INSTALCO AB SEK 531| 1,57
Total fondos 10.574.011 192.383 -2,27 ACCIONES NOTE AB SEK 612 | 2,04 727 2,14
* Medias.
** Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada FI en el periodo. ACCIONES ALKEMY SPA EUR 335 099
(1) Incluye IIC que replican o reproducen un indice, fondos cotizados (ETF) e IIC con objetivo concreto de ACCIONES DATAGROUP SE EUR 379 126 665 196
rentabilidad no garantizado. ! !
ACCIONES HANZA HOLDING AB SEK 1.046 | 3,48 1.215| 3,58
letrlbuCIOn de.l patrimonio al cierre del periodo ACCIONES KITRON NOK 80| 293 8w | 249
(importes en miles de EUR) ACCIONES UNIPHAR PLC EUR | 1283| 427| 133 393
Fin periodo actual Fin periodo anterior ACCIONES ERGOMED PLC GBP 615| 2,05 1.010| 2,97
Distribucién del patrimonio % sobre % sobre ACCIONES BALCO GROUP SEK 512| 1,71 733 2,16
Importe . . Importe . .
parimon pamr® ACCIONES COMER INDUSTRIES SPA EUR 1 1
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 27.759 92,31 30.574 89,99
. o ACCIONES BUFAB AB SEK 908| 3,02, 1047 3,08
Cartera interior 3.205 10,66 2.771 8,16
* Cartera exterior 24554 8165 27.803 8184 ACCIONES INCAP 0YJ EUR 1318 439 1191 351
* Intereses de la cartera de inversion ACCIONES AQ GROUP AB SEK 635| 2,11 1.015| 2,99
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio ACCIONES NOLATO AB-B SHS SEK 523| 154
(+) LIQUIDEZ (TESORERfA) 2.242 7,46 3.341 9,83 ACCIONES FASADRUPPEN GROUP AB SEK 1.084| 3,61 1.078| 3,17
(+/-) RESTO 71 0,24 58 0,17 ACCIONES SDI GROUP PLC GBP 1.126| 3,74 1.174| 3,46
TOTAL PATRIMONIO 30.072 100,00 33.973 100,00 ACCIONES SP GROUP A/S DKK 435/ 1,45 650 | 1,91
Notas: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segun sea el caso. ACCIONES LINDAB INTERNATIONAL SEK 775 2.58 936 | 2,76
Las inversiones financieras se informan a valor estimado de realizacion. ! !
ACCIONES DIPLOMA PLC GBP 4551 1,51 750 2,21
Estado variacién patrimonial ACCIONES DIGITAL VALUE SPA EUR 615| 2,05 589 | 1,73
N i ACCIONES AAK AB SEK 544| 1,81 626 1,84
% sobre patrimonio medio iocic
! % variacién ACCIONES NEURONES EUR 493 1,66 559 | 1,65
Variacion | Variacion | Variacion .respet.:to
del periodo | del periodo | acumulada fin perl.odo ACCIONES DOMETIC GROUP AB SEK 641| 2,13 761 2,24
actual | anterior | amual | anterior ACCIONES ROCKWOOL INTL AJS DRK 222| 0,74
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 33.973 43.780 66.934 ACCIONES TECHNOGYM SPA EUR 37| 1,16 753 | 2,22
+ Suscripciones/reembolsos (neto) -5.05 633 | -3698 2878 ACCIONES SESA SPA EUR 1085| 361 1177| 347
- Beneficios brutos distribuidos
+ Rendimientos netos 6,13 18,79 49,52 70,83 ACCIONES INFOTEL SA EUR 4751 1,58 594 1,75
(+) Rendimientos de gestion -5,71 -18,23 -48,10 -72,02 ACCIONES LEG INMOBILIEN EUR 848 2,82 852 2,51
+ Intereses 001 001 | 212,04 ACCIONES AMUNDI EUR 416 1,38
+ Dividendos 0,14 1,04 1,38 -87,94
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,09 0,11 -100,00 ACCIONES INTERPUMP GROUP SPA EUR 603 | 2,01 568 1,67
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) -5,57 -19,02 48,97 73,83 ACCIONES ESPRINET SPA EUR 939 312| 1.024| 3,01
 Resultados en depésitos (realizadas o no) ACCIONES VALMET CORP EUR 613 204|  689| 203
+ Resultados en derivados (realizadas o no)
+ Resultados en IIC (realizadas o no) 0,19 0,20 0,42 -13,49 ACCIONES ALTEN EUR 979| 3,26 981 2,89
+ Otros resultados 010 | O 021 | -37.20 ACCIONES SOL SPA EUR 646 215  678| 2,00
+ Otros rendimientos
(-) Gastos repercutidos 043 0,57 142 32,49 ACCIONES BAKKAFROST NOK 513| 1,71 771 2,27
- Comision de gestion 0,37 -0,36 -1,09 -9,54 ACCIONES ITALGAS EUR 338| 1,00
- Comision de depositario 0,04 0,08 oL 5,58 TOTAL RENTA RV COTIZADA 24.551 8166 27.612 81,26
- Gastos por servicios exteriores -0,04 -0,03 -0,09 110
- Otros gastos de gestion corriente 25,59 TOTAL RENTA VARIABLE 24.551|8166| 27.612|8126
- Otros gastos repercutidos 0,02 013 01z | 1L PARTICIPACIONES DB PLATINUM EUR 192 | 057
) Ingresos TOTAL IIC 192 0,57
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC !
+ Comisiones retrocedidas TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 24551 /81,66 27.804 81,83
+ Otros ingresos TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 27.756 92,32 | 30.574 | 89,98
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) | 30.073 | 33.973 | 30.073 — ) ) ) ) )
otas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, seguin sea el caso.



Distribucion de las inversiones financieras, al cierre
del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio total

Distribucion Sectores

> ——— OTROS: 32,66%

CONS. NO
CICLICO: 9,43%

y
CONS /
DISCRECIONAL: ~
9,92% |

TECNOLOGIA:
25,86%

INDUSTRIALES:
22,14%

Distribucién Principales Posiciones

TESORERIA:
7,46%

AC INCAP OYJ:
4,39%

AC UNIPHAR
PLC: 4,27%

AC SDI GROUP
PLC: 3,74%

OTROS: 80,14%

Operativa en derivados

Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo
(en miles de EUR)

Al cierre del periodo no existen posiciones abiertas en derivados o el importe
comprometido de cada una de estas posiciones ha sido inferior a 1.000 euros.

4, Hechos relevantes

si

=
o

. Suspension temporal de suscripciones/reembolsos.

o |

. Reanudacion de suscripciones/reembolsos.

. Reembolso de patrimonio significativo.

aln

. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio.

. Sustitucion de la sociedad gestora.

Sustitucion de la entidad depositaria.

. Cambio de control de la sociedad gestora.

= =R

. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo.

. Autorizacién del proceso de fusion.

PP D DD R

Otros hechos relevantes.

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

No aplicable.

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

si NO

a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%).

b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento.

¢. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segun articulo 4 de la LMV).

d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el
depositario ha actuado como vendedor o comprador, respectivamente.

e. Adgquiridos valores/ins. financieros emitidos/avalados por alguna entidad del
grupo gestora/depositario, o alguno de éstos ha sido colocador/aseqgurador/
director/asesor, o prestados valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha
sido una entidad del grupo de la gestora o depositaria, u otra IIC gestionada
por la misma gestora u otra gestora del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que
tienen como origen comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas.

7. Anexo explicativo sobre operaciones
vinculadas y otras informaciones

c) El Depositario y Gestora pertenecen al mismo grupo economico, no
obstante la Gestora y el Depositario han establecido procedimientos para
evitar conflictos de interés y cumplir los requisitos legales de separacién
recogidos en el Reglamento de IIC.

e) Durante el trimestre, el fondo ha realizado adquisiciones de valores
emitidos o avalados por alguna entidad del grupo Bankinter, SA, o en
los éste ha actuado como colocador/asegurador/director/asesor, por un
importe de 206.402,67 euros, representando estas operaciones un 0,59%
sobre el patrimonio medio del trimestre.

g) Durante el trimestre Bankinter, SA ha percibido importes que tienen
como origen comisiones o gastos satisfechos por el fondo, en concepto
de comisién de depositaria, cuya cuantia para esta ultima se detalla en
el apartado de datos generales de este informe; asi como otros gastos
por liquidacion e intermediacion por un importe de 3.709,65 euros que
representa un 0,01% del patrimonio medio del fondo en el trimestre y por
liquidacion de otras operaciones de compraventa de valores.

h) La Gestora cuenta con un procedimiento para el control de las operacio-
nes vinculadas en el verifica, entre otros aspectos, que éstas se realizan a
precios o en condiciones iguales o mejores que los de mercado; existiendo
para aquellas operaciones que tienen la consideraciéon de operaciones vin-
culadas repetitivas o de escasa relevancia (por ejemplo, operaciones de
compraventa de repos con el Depositario, remuneracion cuenta corriente,
etc.) un procedimiento de autorizacion simplificado en el que se com-
prueba el cumplimiento de estos dos aspectos.

8. Informacidn y advertencias a instancia
de la CNMV

No aplicable.

9. Anexo explicativo del informe periédico

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO

a) Vision de la gestoral/sociedad sobre la situacion de los mercados

La fuerte subida de los precios de la energia y de los alimentos, las pre-
siones de demanda en algunos sectores debido a la reapertura de la
economia y los cuellos de botella en la oferta continuaron impulsando la
inflacion, que alcanzo niveles récord en la zona euro (IPC de septiembre
en 10% ala).

En este escenario, la Reserva Federal y muchos bancos centrales con-
tinuaron con el ciclo de subidas de tipos y el Banco Central Europeo se
estreno con un alza de +50 puntos basicos en julio a la que siguié una
subida histoérica de +75 puntos basicos en el mes de septiembre. Por tanto,
el BCE subio los tipos de interés +1,25 puntos porcentuales en el tercer
trimestre y la Fed realizo un incremento de +1,5 puntos porcentuales.

La alta inflacién, el endurecimiento de las condiciones financieras y la
adversa situacién geopolitica influyeron negativamente en la actividad
econdmica de todo el mundo. Muchos paises anunciaron medidas de
apoyo a familias y empresas para compensar parte del encarecimiento
de la energia y el alza de la inflacion. Algunos anuncios fueron especial-
mente controvertidos como el del nuevo gobierno briténico.

Los mercados financieros estuvieron moviéndose en funcion de las expec-
tativas sobre las actuaciones de los bancos centrales.
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Gestion de Activos

El arranque del verano fue positivo para los activos de riesgo, cuando el
mercado paso a descontar que la Reserva Federal podria dar un giro tem-
prano en su estrategia de endurecimiento monetario. El movimiento se
vio impulsado, ademas, por una temporada de resultados empresariales
bastante positiva. Después, unos datos de inflacion elevados y los men-
sajes duros de los bancos centrales volvieron a provocar notables caidas
tanto en la renta fija como en la renta variable.

El saldo trimestral fue negativo para los principales indices bursatiles. El
selectivo europeo Eurostoxx-50 cedi6 -4% y el americano S&P500, -5,3%.
La bolsa nipona destacd positivamente con una caida mas moderada (To-
pix -1,9%) mientras que el indice de paises emergentes MSCI Emerging
experimento una fuerte contraccion (-12,5%).

Todos los sectores de la bolsa europea cerraron el trimestre con caidas.
Real Estate y Telecos fueron los peor parados, con desplomes de -17,5% y
-16,3%, respectivamente, mientras que Petroleras y Viajes y Ocio apenas
retrocedieron -1%.

Las rentabilidades de la deuda soberana sufrieron una fuerte volatilidad.
Las caidas en el precio de los bonos fueron muy acusadas, especialmente
en los de corto plazo al recoger una aceleracion en las subidas de tipos
por parte de los bancos centrales. Asi, las curvas de tipos se aplanaron e
incluso se invirtieron como en el caso de la deuda americana.

La TIR del bono soberano aleman a diez afios cerro el trimestre en 2,11%
(+77 puntos basicos en el tercer trimestre) y la del bono americano, en
3,83% (+82 puntos basicos).

La prima de riesgo espafiola apenas subid en el trimestre (+9 puntos ba-
sicos hasta situarse en 118 puntos basicos) mientras que la de Italia se
vio penalizada por el cambio politico en el pais (+48 puntos basicos hasta
241 puntos basicos).

No obstante, los movimientos fueron limitados teniendo en cuenta el con-
texto de elevada volatilidad, por lo que no fue necesario que el BCE hiciera
uso del mecanismo antifragmentacion.

Los diferenciales de crédito de las empresas se ampliaron notablemente
en la recta final del trimestre, especialmente en los segmentos de mayor
riesgo.

La tendencia de apreciacion del dolar frente a las principales divisas con-
tinuo durante el tercer trimestre, por la ampliaciéon de los diferenciales de
tipos de interés y las fases de busqueda de refugio. En concreto, el euro
cediod -6,5% frente al délar en el trimestre, situandose el cruce claramente
por debajo de la paridad. La libra esterlina sufrio fuertes vaivenes como
consecuencia de la presentacion del plan fiscal del nuevo ejecutivo, y el
gobierno nipén intervino en el mercado de divisas para proteger al yen,
algo que no hacia desde 1998.

Finalmente, en el mercado de materias primas lo mas destacado fue la
caida en el precio del petroleo (Brent -23,4%) mientras que el precio del
gas de referencia en Europa cerro el trimestre con un alza de +15% por los
recortes de suministro desde Rusia.

b) Decisiones generales de inversion adoptadas

Durante este trimestre se ha mantenido un nivel de inversién medio en
renta variable alrededor del 91%. Hemos terminado el trimestre por en-
cima del 92%.

c) Indice de referencia

El indice de referencia del fondo (50% MSCI Europa Midcap Net Return
y 50% MSCI Europa Small Cap Net Return) se utiliza en términos mera-
mente informativos o comparativos.

d) Evolucion del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la IIC

El patrimonio del fondo de la clase R ha disminuido en el periodo desde
27.545 miles de euros a 24.428 miles de euros segun puede verse en el
apartado 2.1 del presente informe.

El patrimonio del fondo de la clase C ha caido en el periodo de 6.428 miles
de euros a 5.644 miles de euros segun puede verse en el apartado 2.1 del
presente informe.

El numero de participes del fondo en la clase R ha disminuido en el
periodo desde 1.555 a 1.473 segun puede verse en el apartado 2.1 del
presente informe.

El numero de participes del fondo en la clase C ha descendido en el pe-
riodo de 4.814 a 4.598 segun puede verse en el apartado 2.1 del presente
informe.

Como consecuencia de la gestion realizada, la clase R ha obtenido una
rentabilidad en el trimestre del -6,70%. Por su parte la clase C ha obtenido
una rentabilidad en el periodo del -6,51%. Esto compara con una rentabili-
dad del indice de referencia (50% MSCI Europa Midcap Net Return y 50%
MSCI Europa Small Cap Net Return) del -8,12%.

Durante el periodo, los gastos corrientes soportados por la clase R han
tenido un impacto del -0,48% en su rentabilidad. Los gastos corrientes
soportados por la clase C en el periodo han tenido un impacto del -0,28%
en su rentabilidad.
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e) Rendimiento del fondo en comparacién con el resto de fondos

de la gestora
En el cuadro de Comparativa, el comportamiento del Fondo debe compa-
rarse respecto a la rentabilidad media de los fondos de Renta Variable
Internacional.

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES

a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo

Esta siendo un momento complicado por una caida sistematica de los
mercados derivada de multiples factores, entre ellos: altos precios de la
energia, inflacién elevada, retrocesién de las politicas monetarias expan-
sivas de la ultima década, desaceleracion econdmica, etc. No podemos
controlar estos factores; lo que si esta en nuestra mano es seguir moni-
torizando las compafiias que estan en cartera, estudiar nuevas empresas
y rotar la cartera debidamente para tener el mejor portfolio posible en
términos de calidad-precio.

Nuestra filosofia de inversion no cambia: se basa en encontrar empre-
sas con fundamentales s6lidos que sostengan una senda de crecimiento
constante de ventas/beneficios; que mantengan o mejoren su rentabili-
dad en el tiempo y con una elevada generacién de caja que les permita
reinvertir en su propio negocio o realizar adquisiciones para potenciar el
crecimiento/rentabilidad.

Entradas destacadas:

1) Amundi: compafiia francesa dedicada a la gestiéon de fondos de todo
tipo, por lo que esta expuesta a la evolucion de los activos en general. El
momento es complejo (caidas generalizadas de todos los activos) pero la
empresa ha caido un 40% en el afio y un 47% desde maximos. No obs-
tante, la compaiiia es uno de los grandes lideres del sector en Europa. Nos
la encontramos cotizando a 8x PER, sin deuda, con capacidad de seguir
consolidando el mercado y con una rentabilidad por dividendo del 8,4%.
2) Severn Trent: compaiiia de UK dedicada a la inversion en infraes-
tructura de aguas en Reino Unido. Se trata de un negocio regulado con
elevada visibilidad y expuesto positivamente a la inflacion. Hemos rotado
desde Italgas a Severn Trent para eliminar cualquier riesgo derivado de la
situacion actual del gas y del riesgo politico-reqgulatorio en Italia.

3) Watches of Switzerland: es un retail de relojores de lujo suizos. Las
ventas de Rolex representan la mitad de la facturacion. Opera fundamen-
talmente en UK y USA. UK es un mercado en el que controlan un 35% del
mercado y su capacidad de crecer es menor que en USA, donde tienen una
cuota muy baja y la penetraciéon es menor. En los titimos 8 afios han cre-
cido las ventas un 17% anual mejorando los margenes constantemente.
No pagan dividendo, por lo que la empresa dedica el 100% a crecer orga-
nica e inorganicamente.

4) Majorel: compafiia que proporciona servicios de contacto con el cliente
(call center) y que esta especializada en la administracién y automa-
tizacién de procesos de back-office. Se trata de una actividad que cada
vez es mas compleja (incremento del nimero de canales de contacto con
el cliente). Opera en un mercado en crecimiento, es uno de los lideres
europeos, gran parte de sus clientes son compaflias tecnolégicas (pro-
porcionan mayor crecimiento que la media de sus clientes) y de perfil
financiero: ambos segmentos con alto crecimiento. Cotiza a PER 11 y 8x
EBIT para una empresa que tiene el objetivo de crecer a doble digito cada
afio. Ademas, tiene una posicion de caja neta, con lo que puede sequir
consolidando el mercado facilmente.

Salidas destacadas:

1) Instalco: compafiia sueca que realiza instalaciones eléctricas, de fon-
taneria y climatizacion para todo tipo de edificios e infraestructuras. La
vendemos a la hora de concentrar mayores posiciones en Balco y Fasad-
gruppen, que estan mucho mas baratas.

2) Nolato: la vendemos debido al deterioro de su posiciéon competitiva en
la fabricacién de los productos de tabaco calentado para British American
Tobacco. Esta divisién habia crecido tanto que ya representaba mas de
un tercio de la empresa y al perder recientemente la exclusividad como
proveedor de estos productos, cambiaba el perfil de empresa y le diluia
tanto su crecimiento como su rentabilidad. Sigue siendo muy buena em-
presa pero la valoraciéon debe acomodarse a la nueva realidad. Preferimos
reinvertir en las empresas comentadas arriba.

Las compaiiias con mayor aportacion fueron: Incap Oyj, Unipar, Ergomed,
SDI Group, Alten, Kitron, Hanza, Fasadgruppen, Viscofan y Bank of Ire-
land.

Las compafiias con menor aportacion fueron: Bakkafrost, Bufab, SP Group,
AQ Group, Leg Immobilien, Balco Group, Datagroup, Watches of Switzer-
land, Lindab y Note AB.

La rentabilidad media de la liquidez mantenida durante el periodo ha
sido del +0,52%.



b) Operativa de préstamo de valores
No aplica.

c) Operativa en derivados y adquisicion temporal de activos

Durante el trimestre no se han realizado operaciones de compraventa de
futuros sobre indices bursatiles, ni tampoco hay posiciones abiertas en de-
rivados por lo que el apalancamiento medio del fondo en periodo ha sido
de 0%. De existir, la inversion en derivados persigue, en todo momento, la
consecucion de una mayor o menor correlacion de la cartera con la evolu-
cion de los indices bursatiles de los mercados en los que invierte el fondo
de acuerdo con la politica de inversién definida en su folleto.

d) Otra informacion sobre inversiones
No aplica.

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD
No aplica.

4, RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO

Durante el periodo, la volatilidad del valor liquidativo del fondo en sus
clases R y C ha sido del 21,22%, volatilidad pareja a la media ponderada
del indice de referencia, 50% MSCI Europe Mid Caps Net Return y 50%
MSCI Europe Small Caps Net Return, que registra en el periodo un 20,46%
como puede verse en el cuadro de medidas de riesgo.

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS
No aplica.

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV
Este fondo puede invertir un porcentaje del 10% en emisiones de renta
fija de baja calidad crediticia, esto es, con alto riesgo de crédito.

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE
CEDIDO A LAS MISMAS
No aplica.

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS
No aplica.

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS)
No aplica.

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE

DEL FONDO
La alta inflacion y el endurecimiento de las condiciones financieras pe-
saran sobre la actividad econémica en los préoximos meses. Los ultimos

indicadores macro apuntan a una desaceleracién del crecimiento en el
cuarto trimestre del afio, especialmente en Europa, donde la situacion se
agrava por la vulnerabilidad energética.

Las perspectivas de mayor debilidad en la demanda y las mejoras en la
oferta contribuyen a aliviar las presiones en las cadenas de suministro.
Ademas, los mercados laborales, que hasta la fecha han mostrado gran
solidez, deberian empezar a dar signos de debilitamiento. Asi, las presio-
nes inflacionistas globales, que siguen siendo elevadas y generalizadas,
deberian ir disminuyendo.

Mientras tanto, los bancos centrales proseguiran con su proceso de endu-
recimiento monetario. Se espera que tanto la Fed como el BCE suban los
tipos otros 125 puntos basicos en el ultimo trimestre del afio.
Probablemente la renta variable contintie experimentando una alta vo-
latilidad hasta que no se discierna un cambio de rumbo en la politica
monetaria de la Reserva Federal y de otros bancos centrales.

Con la subida de los tipos de interés reales, se ha producido una nota-
ble reduccién en los multiplos de valoracion de las bolsas, que parecen
atractivos desde una perspectiva historica, especialmente en el caso de
la bolsa europea.

Las previsiones de beneficios se han empezado a revisar a la baja pero
en el cuarto trimestre del afio podrian sufrir recortes adicionales si la
actividad se va debilitando, fruto de la pérdida de poder de compra de los
hogares, el endurecimiento de las condiciones financieras y el incremento
de los costes.

Ahora bien, las correcciones bursatiles han sido severas en muchos seg-
mentos del mercado por lo que dicho deterioro de las perspectivas podria
estar ya recogido en gran medida en las cotizaciones.

Asi, la estrategia de inversion del Fondo para este nuevo periodo se
movera siguiendo estas lineas de actuacion tratando de aprovechar las
oportunidades que se presenten en el mercado.

10. Informacidn sobre la politica de remuneracién

No aplica.

11. Informacion sobre las operaciones

de financiacion de valores, reutilizacion de
las garantias y swaps de rendimiento total
(Reglamento UE 2015/2365)

No aplica.



